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PARE TE VITIT 2005 ”

Né mbéshtetje té nenit 2 té ligjit nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé” me propozimin e Departamentit té Politikés Monetare, Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé

VENDOSI:

1. Té miratojé deklaratéen e Bankés sé Shqipérisé “MBI ZHVILLIMET
EKONOMIKE DHE MONETARE PER GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT
2005”, sipas teksit bashkélidhur kétij vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Politikés Monetare me dérgimin e késaj deklarate né
Kuvendin e Shqipérisé¢, né Presidencé, né Késhillin e Ministrave, né Ministriné e
Financave dhe né Ministriné e Ekonomisé.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Publikun me publikimin e kétij
vendimi.

4. Ky vendim hyn né fuqi menjéheré.
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. FJALA E GUVERNATORIT

Ekonomia shqiptare éshté karakterizuar né pérgjithési nga nj¢ ecuri e miré dhe brenda
parametrave t& pritur, gjaté gjashtémuijorit 1& paré té vitit 2005. Aktiviteti ekonomik né Shqipéri ka
marré jeté né kushtet e njé pérmirésimi t€ lehté t&€ ekonomisé né nivel botéror. Ekonomia
botérore ka vazhduar té rritet me njé riteém té€ moderuar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005.
Ekonomia amerikane ka gené njé nga forcat kryesore shtytése té aktivitetit ekonomik botéror,
ndérsa situata ekonomike né Eurozoné dhe né Japoni, ndonése né pérmirésim, vazhdon té
mbetet e brisht€. Rritja e ekonomisé botérore éshté shogéruar me ritie t€ vélimit té
shkémbimeve tregtare. Nga ana tjetér, zhvilimet jo t& favorshme né c¢cmimet e naftés dhe
pasiguria e lidhur me kursin e kémbimit, nuk jané pércjellé né té gjithé amplitudén e tyre né
ekonominé e brendshme.

Duke gjykuar nga zhvillimet e sektoréve té& vecanté, nga ecuria e freguesve fiskalé si dhe nga
rmritja e shpejté e kredisé pér ekonominé, mund té thuhet se kjo periudhé ka gené e favorshme
pér ekonominé e vendit dhe pér realizimin e objektivave té zhvillimit. Né pérgjithési, sektorét mé
vitalé té ekonomisé shqgiptare, gjaté fillimit té& vitit 2005, kané regjistruar ecuri 1€ kénagshme né
krahasim me & njéjtén periudhé té vitit t& kaluar. Normat e rritjes vietore té& tyre kané ardhur né
rritje, duke déshmuar pér njé trend afatgjaté né rritje t€ zhvillimit t& ekonomisé. Sektorét gé kané
shénuar rritje mé té larta né bazé vjetore té shitjeve jané ndértimi, tregtia, shérbimet, bujgésia
dhe agroindustria, ndérkohé gé sekfori i transportit dhe i industrisé kané realizuar vélime
pothuajse té njéjta shitiesh me tremujorin e paré té vitit 1€ kaluar. Ecuria pozitive e aktivitetit
ekonomik né vend éshté shogéruar me pérmirésimin e métejshém té situatés né tregun e punés.
Ky pérmirésim éshté manifestuar né rritien e numrit t& t& punésuarve, krahasuar me té njéjtén
periudhé té vitit & kaluar dhe né rénien e normés s& papunésisé né tfremujorin e paré té vitit
2005. Norma e papunésisé e tfremuijorit 1€ paré té kétij viti ka shénuar vierén mé té ulét té 7 viteve
té fundit.

Llogaria korente, gjaté periudhés janar-mars té€ kétij viti, rezultoi me njé deficit prej 56.2 milioné
usd duke shénuar njé pérkegésim té lehté ndaj t€ njéjtés periudhé & njé viti mé paré. Ndérkohé
gé ritmet e rritjes sé& importeve dhe té eksporteve 1€ mallrave dhe té shérbimeve kané gené té
péraférta, véllimi i madh i importeve ka rezultuar né thellim té deficitit korent. Deficiti tregtar prej
363 milioné usd si edhe deficiti prej rreth 40 milioné usd né kategoriné e shérbimeve éshté
mbuluar né pjesén mé t€ madhe nga flukset hyrése té€ transfertave korente, kryesisht private.
Flukset hyrése té€ kapitalit, gjaté fremujorit t€ paré, kané gené t€ mjaffueshme pér t& mbuluar
deficitin korent, duke rezultuar né njé nivel pozitiv 1€ bilancit t& pérgjithshém té pagesave prej
aférsisht 13 milioné usd. Mbicmimi i lekut ndaj dollarit amerikan dhe ndaj euros ka ulur cmimin e
mallrave dhe té shérbimeve té huagja, ndérkohé qgé ky mbicmim nuk ka cénuar
konkurrueshmériné e eksporteve tonaq, si pasojé e strukturés sé kétyre té fundit t& orientuara drejt
rieksporteve.

Megijithé fushatén zgjedhore té vitit 2005, Banka e Shqipérisé vieréson se situata fiskale ka gené
nén konftroll. Zhvillimet fiskale, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005, kané gené té moderuara dhe
freguesit nuk e kané kaluar nivelin e parashikuar pér kété periudhé. Sipas té&€ dhénave té Ministrisé
sé Financave, deri né fund t€ muaijit gershor jané mbledhur 98.3 pér gind e té€ ardhurave té
planifikuara dhe éshté realizuar rreth 97.7 pér gind e shpenzimeve té programuara. Pér pasojé,
deficiti buxhetor né fund t&€ muaqijit gershor ka shénuar rreth 9.4 miliardé nga 10.2 miliardé leké té



parashikuara. Deficiti buxhetor pér kété periudhé, éshté financuar kryesisht me burime té
brendshme, ndérkohé gé financimi i huqgj ishte rreth 50 pér gind e shumés sé& parashikuar.

Gjashtémujori i paré i vitit 2005 éshté karakterizuar nga norma té uléta inflacioni. Inflacioni vjetor
ka patur njé tendencé rénése gjaté pjesés s& paré té vitit, duke arritur vlerén 1.3 pér gind né
muaijin prill, ndérkohé& gé& muajt maj dhe gershor shénuan njé rritje t& inflacionit deri né nivelin 2.9
pér gind. Inflacioni mesatar vietor ka gené vazhdimisht brenda objektivit t€ Bankés s& Shqipérisé,
duke u stabilizuar né vlerén 2.25 pér gind, né muaijin gershor. Orientimi i politikave fiskale dhe
monetare drejt ruagjties sé stabilitetit makroekonomik si dhe zhvilimet pozitive né grupe té
ndryshme mallrash t€ konsumit, brenda njé mijedisi makroekonomik t€ pérshtatshém kané
mundésuar kontrollimin e normés sé& inflacionit. Bilanci i faktoréve té kérkesés dhe t€ ofertés nuk
ka rezultuar né presione inflacioniste gjaté késaj periudhe. Rritja modeste e pagave, rifja e
cmimeve té naftés dhe rmitja né cmimet e administruara, jané kompensuar nga veprimi i
faktoréve disinflacionisté si niveli i géndrueshém i kérkesés s& brendshme, situata e kontrolluar
monetare, mbicmimi i géndrueshém i lekut dhe rritja e prodhimit bujgésor né vend.

Politika monetare e Bankés s& Shqipéris€é ka patur pérgjithésisht njé kah zbutés, gjaté
gjashtémujorit t& paré. Kjo tendencé ka gené mé e theksuar né fremujorin e paré, duke u
finalizuar me ulien me 0.25 piké pérqgindjeje & normés bazé té interesit né fund t& muajit mars,
ndérkohé gé gjaté tremuijorit t& dyté politika monetare ka marré gradualisht njé géndrim neutral.
Lehtésimi i politikés monetare éshté reflektuar né rénien e vazhdueshme t& normave té interesit
né tregjet financiare. Kjo ulje ka gené mé e theksuar pér maturitetet afatmesme duke ndikuar né
sheshimin e kurbés s& normave té interesit né leké. Politika monetare zbutése e Bankés sé
Shqipérisé éshté pasuar nga rritja e kérkesés pér mjete monetare. Burimi kryesor i zgjerimit
monetar gjaté késaj periudhe ka gené kreditimi i ekonomisé, né ndryshim nga vitet e kaluara kur
kété funksion e ka realizuar huamarrja e geverisé apo flukset hyrése valutore. Teprica e kredisé
éshté rritur mesatarisht me rreth 3.7 miliardé leké né muaj, gjaté periudhés janar- maj 2005, duke
shénuar né fund té periudhés njé rritje totale prej 18.7 miliardé lekésh. Ky nivel éshté i njéjté me
rritien e kredis€ gjaté gjithé vitit 2004. Zhvilimet pozitive té kreditimit t& ekonomisé nga sistemi
bankar kané ndikuar ndjeshém né pérmirésimin e té gjithé freguesve makroekonomiké té
kredisé.

Konsolidimi i vazhdueshém i stabilitetit makroekonomik gjaté viteve té fundit, pérbén njé bazé té
miré pér zhvilimin e ekonomisé shgiptare gjaté pjesés s& mbetur té vitit 2005. Ekonomia shgiptare
i ka té gjitha premisat pér njé zhvilim brenda kornizave t& programuara. Megjithé tabloné e
mésipérme, relativisht optimiste, javét e fundit éshté konstatuar njé |1€vizje e sforcuar e fondeve
monetare nga kanalet bankare né ekonomi, si pasojé e shfagjes mé té€ hershme té faktorit
sezonal, e pagimit t&€ fondeve té bllokuara né firmat piramidale dhe paqgartésive gé né
pérgjithési karakterizojné situatén parazgjedhore dhe até paszgjedhore. Ne jemi duke ndjekur
me kujdes zhvilimet mé té fundit té likuiditetit, vecanérisht ato & lidhura me financimin e deficitit

buxhetor.

Né inferes t€ garantimit € zhvillimit té€ géndrueshém dhe 1€ ruaqjijes s& ekuilibrave
makroekonomiké, ne besojmé se kéto zhvilime do té jené té pérkohshme dhe administrimi
normal i & ardhurave do té rikuperohet shumé shpejt me krijimin e ekzekutivit té ri shqiptar.
Banka e Shqipérisé mbetet thellésisht e angazhuar pér respektimin e treguesve programoré té
zhvillimit ekonomik dhe financiar t& vendit pér vitin 2005 dhe, né kété kontekst, ne shpresojmé se
nuk do t& mungojé edhe angazhimi i autoriteteve pérkatése. Njékohésisht, Banka e Shqipérisé



pérfiton nga rasti t'i béjé thirrje té€ gjitha subjekteve ekonomike pér respektimin e detyrimeve
tatimore né bazé té legjislacionit dhe té rregullave né fuqgi. Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé do
té synojé té ruajé né ekonomi kushte monetare konsistente me objektivin e inflacionit prej 2-4 pér
gind, duke synuar né té njéjtén kohé zhvilimin e tregut financiar sipas modeleve mé té
pérparuara, pérmirésimin e infrastrukturés sé& pagesave dhe rritien e shkallés s& ndérmjetésimit
financiar né ekonomi. Pér realizimin e objektivave té& zhvilimit t& vendit, ajo vleréson si njé faktor
thelbésor mbéshtetjen dhe bashképunimin e té€ gjitha insfitucioneve pérgjegjése né fushén e
politikave ekonomike dhe ruagjtien e tempit té€ reformave strukturore 1€ ekonomisé.



. ECURIA EKONOMIKE GJATE GJASHTEMUJORIT TE PARE TE
VITIT 2005.

1.1 EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore ka vazhduar té rritet me njé ritém té€ moderuar edhe gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2005. Ecuria pozitive e ekonomisé amerikane ka gené njé nga forcat kryesore shtytése té
akfivitetit ekonomik botéror. Ekonomité e Eurozonés dhe té Japonisé kané patur njé paraqitie mé
t& miré krahasur me periudhén e méparshme, por situta ekonomike né kéto vende vazhdon té
mbetet e brishté. Ekonomia e Kinés vazhdon té rritet me ritme té shpejta, duke nxitur aktivitetin
ekonomik edhe né pjesén fjetér t& Azisé Lindore. Akfiviteti ekonomik botéror pér kété fillim vifi
éshté bazuar né ecuriné pozitive té sektorit t€ shérbimeve né krahasim me sektorin prodhues. Né
kété asimeftri ka ndikuar edhe rritja e kostove té sektorit prodhues, si efekt i mritjies s& cmimit &
naftés. Cmimiilarté i naftés vazhdon té jeté njé nga problemet kryesore t& ekonomisé botérore.

Tabelé 1. Disa tregues ekonomiké té gjashtémujorit té€ paré té vitit 2005.

PBB - T1 Norma e papunésisé ICK
SHBA* 3.8 5.0 (gershor) 2.5 (gershor)
Eurozoné 1.3 8.8 (mqj) 1.9 (mqj)
Francé 1.8 10.2 (maj) 1.5 mqj
Gjermani 1.1 11.7 (gershor) 1.9 gershor
Itali -0.2 7.8 (mars) 1.8 gershor
Britani e Madhe 2.1 4.6 (mars) 1.9 (maj)
Japoni 0.8 4.4 (prill) 0.2 (mqj)
Kiné 9.5 - 2.7 (mars)

Burimi:  Buletini Mujor i Banké&s Qendrore Evropiane dhe Eurostat.
*Té dhénat pér ekonominé amerikane jané marré nga Departamenti Amerikan i Punés dhe nga Departamenti Amerikan
i Tregtisé.

EKONOMIA AMERIKANE. Aktiviteti ekonomik amerikan shénoi ritme té€ kénagshme rritieje edhe gjaté
pjesés s&€ paré té vitit 2005. E kthyer né bazé vjetore, norma reale e rritjes s& PBB-s& né fremujorin
e paré ishte 3.8 pérqind. Rritfja e ekonomis€ amerikane pasqgyron rritien e shpenzimeve
konsumatore, t& eksporteve dhe té investimeve. Shpenzimet konsumatore jané mbéshtetur nga
pérmirésimet né kushfet e fregut 1€ punés si dhe nga zhvilimet pozitive té tregut té shtépive.
Duke patur parasysh rigjallérimin e presioneve inflacioniste, banka gendrore e SHBA, Federal
Reserve, ka vazhduar té shtréngojé me "hapa t& matur” politikén monetare. Né mbledhjen e
datés 30 gershor, FOMC-ja rriti pér t& néntén heré radhazi normén bazé té interesit, duke e cuar
até né nivelin 3.25 pér gind.

EKONOMIA E EUROZONES. Zhvilimet ekonomike gjaté vitit 2005 paragiten mé pozitive pér ekonominé
e Eurozonés. Sipas vilerésimeve té para, rrifja e PBB-sé t& Eurozonés gjaté tremujorit 1€ paré éshté
0.5 pérqgind, nga 0.2 pér gind g€ ishté né fremujorin e katért té vitit 1€ kaluar!. Rritfja e PBB-sé ka
ardhur si rezultat i rritjes sé€ eksporteve, né njé kohé gé kérkesa e brendshme nuk ka pasur rritje,
ndérsa rritfja e investimeve ka gené mé e ulét se ajo e periudhés paraardhése. Né Eurozong,
norma bazé e interesit vazhdon té jeté 2 pér qgind, gé prej muagjit gershor 2003. Normat e uléta té
interesit kané vazhduar té kené impakt stimulues né ekspansionin monetar dhe né kredi. Niveli i
inflacionit (i matur nga Indeksi i Harmonizuar i Cmimeve t& Konsumit) né muajin maj u ul né 1.9

1 Specialistét e Banké&s Qendrore Evropiane vierésojné se njé pjesé e késqj rritje &shté efekt statistikor. Vlierésohet se efektii
rregullimit sipas ditéve té punés ka ndikuar né nénvlerésim t€ PBB-s& pér fremujorin e katért té vitit 2004 dhe né
mbivlerésim pér tremujorin té€ paré &€ vitit 2005.




pér gind, pas njé periudhe tremujore gjaté sé cilés ky tregues ishte né nivelin 2.1 pér gind. Gjaté
késaj periudhe, rritjia e pagave ka gené e moderuar duke mos ushfruar presione inflacioniste.

Kursl | KEMBIMIT. Monedha e Eurozonés éshté zhvlerésuar si né terma nominalé, ashtu edhe né
terma realé gjaté vitit 2005. Né fillim té€ muaijit gershor, raporti i monedhés euro kundrejt
monedhave t€ 23 partneréve kryesoré fregtaré kishte shénuar njé ulje prej rreth 2.8 pér gind
kundrejt mesatares sé vitit 2004. Debatet politike né lidhje me kushtetutén si dhe vota “jo” e
referendumit né Francé dhe né Holandé ndikuan negativisht né ecuriné e monedhés sé
Eurozonés. Rritia e normave té interesit né SHBA ka béré gé investuesit t& ndikohen nga yield-i i
pritur mé shumé se nga deficitet e ekonomisé amerikane.

Grafik 1. Ecuria e kursit té kémbimit euro/usd.
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Burimi: Bloomberg.

CMIMI | NAFTES. Cmimi i naftés ka vazhduar té rritet gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005, duke kaluar
edhe pikun e arritur né muajin tetor té vitit & kaluar. N& muajin prill 2005, njé fuci nafté e
papérpunuar? kushtoi mbi 57 dollaré. Rritja e cmimit t€ naftés gjaté viteve té fundit ka ardhur si
pasojé e rrities s& kérkesés dhe e shiréngimit t€ ofertés pér nafté, si rmedhojé e pasigurive
gjeopolitike. Kjo rritje vilerésohet se ka patur njé efekt t& moderuar si mbi akfivitetin ekonomik
botéror, ashtu edhe mbi inflacion.

Grafik 2. Ecuria e gmimit té naftés sé papérpunuar pér fugi né dollaré amerikané.
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.2 EKONOMIA SHQIPTARE GJATE GJASHTEMUJORIT TE PARE

Ekonomia shqiptare éshté karakterizuar né pérgjithési nga nj¢ ecuri e miré dhe brenda
parametrave t€ pritshém gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit 2005. Duke gjykuar nga ecuria e
shitieve té ekonomis€, nga zhvilimet e sektoréve té vecanté, nga ecuria e freguesve fiskalé si
dhe nga rmritja e shpejté e kredisé pér ekonoming, mund t€ thuhet se kjo periudhé ka gené e
favorshme pér ekonominé e vendit. Sipas t& dhénave té shitjeve té pérftuara nga TVSH-ja, té
cilat trajtohen si indikatoré té pérafért té ecurisé sé& prodhimit né sektoré té ndryshém té
ekonomisé, fremuijori i paré i vitit 2005 ka shénuar rritje né krahasim me tremujorin e paré té vitit té
kaluar. Tremujori i paré i kétij viti ka shénuar vierén mé té larté té shitjeve pér kété tfremujor gjaté
katér viteve té fundit. Sektorét gé kané shénuar rritje mé té larta té shitjeve, né bazé vietore, jané
‘Ndértimi’, ‘Tregtia’ dhe 'Shérbime té tjera’, ndérkohé gé sektori i transportit dhe ai i industrisé
kané realizuar véllime pothuagjse t€ njéjta shitiesh me fremujorin e paré té vitit té€ kaluar.

Grafik 3. Ecuria e shitjeve té ekonomisé gjaté periudhés T1°01-T1'05.
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Burimi: INSTAT

Té ardhurat nga TVSH shénojné njé rritje vjetore prej 8.9 pér gind gjaté pesémuijorit 1€ paré té vitit,
duke déshmuar pér njé rritje t& shkémbimeve tregtare né vend. Kreditimi i ekonomisé ka shénuar
njé rritje vjetore prej rmreth 50 pér qgind. S€ bashku me zhvendosjen e strukfurés sé kredisé drejt
sektoréve prodhues, ky zhvillim tfregon pér njé shfrytézim mé té& madh t& potencialit financiar té
vendit né drejfim t& mbéshtetjes s& nevojave & zhvilimit & vendit. Tremujori i paré i vitit ka
freguar njé konkurrueshméri mé t& madhe té eksporteve shqiptare, e shfaqur kjo né rritjen vjetore
prej 16.1 pér gind té€ eksporteve gjaté késaj periudhe. Gjithashtu, numri i 1€ punésuarve gjithsej
éshté rritur me 12 mijé veté, né krahasim me fremujorin e paré té vitit 2004. Duke gjykuar mbi kéto
t& dhéna, si dhe duke marré parasysh kufizimet gé paragesin ato pér dhénien e njé opinioni té
garté né lidhje me ecuriné e ekonomisé€, sidomos né aspektin sasior, Banka e Shqipérisé gjykon se
ekonomia shgiptare ka shfaqur shenja rritieje gjaté késaj periudhe. Gijithsesi, informacioni i pritur
gjaté muajve né vazhdim do t& na ndihmojé né krijimin e njé opinioni mé té& qarté dhe me té
sakté né lidhje me ecuriné e aktivitetit ekonomik.

1.2.1 Ecuria e prodhimit sipas sektoréve te ekonomisé

DEGA E BUJQESISE

Sipas vierésimeve t& Ministrisé€ s& Bujgésisé dhe té Ushqgimit, prodhimi bujgésor pritet t& rritet né
masén e parashikuar né fillim té vitit me 4.7 pér gind. Kushtet klimaterike vlerésohen né pérgjithési
té favorshme pér realizimin e prodhimit t& parashikuar. Pranvera e voné ka ndikuar né futien mé



voné se vitet e fjera t€ prodhimit vendas né freqg, por klima e verés ka gené e favorshme pér
ecuriné e prodhimit bujgésor.

Gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit 2005 éshté véné re njé rmritie e sipérfages s& mbijellé me
perime, mé foragjere dhe me drithéra. Sipas Vrojtimit 1& Agroindustrisé pér tremujorin e paré té
vitit 2005, prodhimi agroindustrial €shté rritur né total me 11 pér gind né krahasim me tremujorin e
paré té vitit té kaluar. Gjaté gjashtémuijorit t€ paré té vitit 2005, né sektorin e agroindustrisé jané
regjistruar rreth 40 subjekte té reja, nga té cilét 35 kané filluar aktivitetin. Numri i t€ punésuarve né
total né agroindustri nuk ka ndryshuar né krahasim me té njéjtén periudhé njé vit mé paré.

Tabelé 2. Ecuria e prodhimit agroindustrial gjaté fremujorit t€ paré 2005 (miliardé leké).
T1'05 T1'05/11°'04 (né %)

Prodhimi agroindustrial 6.8 11

Mish dhe nénprodukte té fij 0.6 23

Produkte té konservuara 0.2 82

Qumésht dhe nénprodukte 1€ fij 1.2 4

Miell gruri dhe buke 2.2 25

Pije 0.6 10

Ujé dhe pije freskuese 0.7 -24

TE fjera 0.7 28

Burimi: Ministria e Bujgésisé dhe e Ushgimit.

ENERGJITIKA

Prodhimi i energjisé elekirike ka gené né nivele té€ kénagshme gjaté gjashté muajve té paré té
vitit 2005. Sasia e energjisé sé& prodhuar gjaté ké&saj periudhe ka gené reth 3,200 GEH ose rreth 4
pér gind mé e larté se e njéjta periudhé e vitit 1€ kaluar. Sasia e energjisé€ s& eksportuar gjaté
késaj periudhe éshté rreth 2 heré mé e larté se sasia e energjisé€ sé& eksportuar gjaté t& njéjtés
periudhé té vitit 2004. Konsumi i konsumatoréve jofamiljaré ka shénuar njé rritie me rreth 7 pér
gind né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit t€ kaluar, ndérkohé gé konsumi i familjaréve ka
réné me 3 pér gind.

Tabelé 3. Té dhéna pér furnizimin dhe pérdorimin e energjisé elekirike.
6 M - 2004 6 M - 2005 Ndryshimi Pérdorimi pér KEH (né
%) 2005

Prodhimi 3.133 3.259 4%

Importi 314 412 31%

Sasia e furnizuar 3,447 3,671 7% 100%
Eksporti 264 512 94% 13.95%
Humbjet 1,263 1,221 -3% 33.26%
Pérdorim familjar 1,145 1,107 -3% 30.15%
Pérdorim jofamiljar 765 822 7% 22.39%

Burimi: Ministria e Industris€ dhe e Energjitikés.
TRANSPORTI

Indeksi i shitieve né sektorin e transportit dhe té telekomunikacionit, né tremujorin e paré té kétij
viti, paragitet me njé rritie prej 6.6 pér qind né krahasim me tremujorin e paré té vitit té€ kaluar.
Transporti detar pati njé rritje prej reth 6 pér gind gjaté gjashtémuijorit 1€ paré té kétij viti. Importet
né portet kryesore t€ vendit u rritén me 7 pér gind, ndérsa eksportet, t& cilat jané rreth 10 heré
mé té uléta se importet, rané me 0.4 pér gind. Gjaté gjashté muajve té paré & vitit 2005,
fransporti hekurudhor i mallrave shénoi njé rénie prej 20 pér gind, ndérsa transporti hekurudhor i
pasagjeréve u ul né masén 24 pér gind. Transporti ajror ka regjistruar njé rritje mesatare vijetore
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prej rreth 15 pér gind né 10 vitet e fundit. Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2005, transporti ajror ka
vazhduar té rritet, gjé gé éshté pasqyruar né rritien me 27 pér gind té numrit té fluturimeve dhe
né rritien me 22 pér gind té€ numrit t& pasagjeréve.

Investimet né sektorin e fransportit gjaté gjashtémuijorit 1€ paré té kétij viti kané patur njé rénie
prej rreth 31 pér gind né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Kjo rénie ka ardhur
kryesisht si pasojé e rénies né investimet e brendshme, té cilat ishin 33 pér gind mé pak se né té
njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Ndérkohé, edhe investimet e huaja u ulén me rreth 27 pér
gind.

NDERTIMI

Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2005, shitjet né sektorin e ndértimit ishin rreth 34 pér gind mé té
larta né krahasim me fremujorin e paré t& vitit 2004. Rritja vijetore pér tremujorin e paré té kétij viti,
pérfagéson njé zhvilim mjaft pozitiv pér sektorin e ndértimit, sidomos duke marré parasysh
mungesén e rritjes vietore né tremujorét e paré té dy viteve paraardhése. Indeksi i kushtimit né
ndértim, pér tremujorin e paré té kétij viti, u rrit me 3 pér gind. Né kété indeks vérehet njé rritie né
shpenzimet direkte totale. Zérat gé kané shénuar rritje vietore mé té larté, pérkatésisht 8.8 dhe 9.7
pér gind, jané pagat dhe transporti. Gjithashtu, vérehet se fitimi i parashikuar ka patur njé rénie
prej 1.5 pér qind duke reflektuar rritien e kostos s& ndértimit.

Grafik 4. Shitjet né sektorin e ndértimit dhe rritja vjetore sipas tremujoréve.
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Burimi: INSTAT.

Investimet né sektorin e ndértimit, si nga burimet private ashtu edhe ato shtetérore, kané shénuar
rritje gjaté fremujorit 1€ paré té kétij viti. Késhtu, fondet e parashikuara pér investime né tremujorin
e paré té vitit, u rritén me 55 pér qgind. Peshén kryesore né kété rritie e kané pasur investimet pér
ndértimet pér banim, té cilat jané rritur me 30 pér gind. Gjithashtu, rritje t& ndjeshme kané
shénuar edhe ndértimet inxhinierike. Numri i lejeve t& ndértimit &shté rritur mjaft né krahasim me
fremujorin e paré té vitit t€ kaluar. Pjesa démrmuese e lejeve t&€ ndértimit éshté dhéné pér
ndértime pér banim.

Grafik 5. Numri i lejeve té ndértimit sipas tipit €& ndértimit.
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Burimi: INSTAT.

11.2.2 Tregu i punés

Sipas té€ dhénave té INSTATS, forca e punés pér fremujorin e paré & vitit 2005 éshté ulur me 1 mijé
veté, né krahasim me fundin e vitit & kaluar. Ndérkohé&, krahasuar me tfremujorin e paré té vitit
2004, forca e punés éshté rritur me 7 mijé veté. Kjo rritie éshté pasqgyruar né rritien e numrit té té
punésuarve me 12 mijé veté dhe né rénien e numrit 1€ personave t&€ papuné me 5 mijé veté, né
ferma vjetore.

Nga té punésuarit gjithsej, 19 pér qgind jané té punésuar né sektorin shtetéror, 58 pér qgind jané té
punésuar né sektorin bujgésor dhe 23 pér qgind né sekforin privat jobujgésor. Kjo strukturé
shpérndarjeje e t€ punésuarve sipas sektoréve ka mbetur e pandryshuar gjaté vitit té kaluar dhe
fremuijorit & paré té vitit 2005. Numri i personave té€ papuné, gjaté tremujorit 1€ paré, ka réné me
1 mijé veté. Né krahasim me tremujorin e paré té vitit 2004, numri i t€ papunéve éshté ulur me 5
mijé veté. Norma e papunésisé né fund té fremujorit 1& paré vilerésohet 14.3 pér gind, duke gené
norma mé e ulét e regjistruar gjaté 7 viteve & fundit.

Tabelé 4. Treguesit e tregut t€ punés (né mijé veté)
2004 2005

Tr.l Tr.ll Tr.ll Tr.IV Tr.l
Forcat e punés gjithsej 1080 1081 1080 1088 1087
A. Té punésuar gjithsej 219 921 922 931 931
i) né sektorin shtetéror 179 179 177 176 176
i) né sektorin privat jo bujgésor 206 208 211 213 213
i) né sektorin privat bujgésor 534 534 534 542 542
B. Papunésia
i) t& papuné gjithsej 161 160 158 157 156
ii) pérfitojné pagesé papunésie 11.7 12.3 12 11 14.3
C. Shkalla e papunésisé (né %) 14.9 14.8 14.6 14.4 14.3

Burimi: INSTAT, Konjuktura gershor 2005.

Paga mesatare shtetérore éshté rritur me 3 pér qgind gjaté tremujorit 1€ paré vitit 2005. Kjo rritje
pasqgyron rritjen e pagés né disa grupe punonjésish t€ arsimit. Paga minimale, pagesa e
papunésisé pér t€ papunét e regjistruar dhe ndihma ekonomike mesatare pér familje kané
mbetur né t€ njéjtat nivele té€ fundvitit & kaluar. Né terma vjetore, paga mesatare shtetérore
éshté rritur me 13 pér gind, paga minimale e miratuar éshté rritur me 7 pér gind dhe pagesa e
papunésisé éshté rritur me 10 pér gind.

1.2.3 Sektori fiskal

Treguesit fiskalé kané gené pérgjithésisht nén nivelin e parashikuar gjaté gjashtémuijorit té€ paré té
kétij viti. Sipas 1€ dhénave t€ Ministrisé s& Financave, deri né fund t€ muaijit gershor, jané
mbledhur 98.3 pér gind e t€ ardhurave té planifikuara dhe éshté realizuar rreth 97.7 pér gind e
shpenzimeve té programuara. Pér pasojé, deficiti buxhetor né fund t€ muaijit gershor ka shénuar
rreth 9.4 miliardé, nga 10.2 miliardé leké té parashikuara. Né krahasim me té njéjtén periudhé té

3 Vlerésimet e Ministrisé sé& Punés dhe e Céshtjeve Sociale mbi numrin e t& punésuarve gjaté gjashtémuijorit 1€ paré té vitit
2005 mungojné.
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vitit € kaluar, 1€ ardhurat dhe shpenzimet buxhetore jané rritur respektivisht me 8.7 pér gind dhe
9 pér qgind. Deficiti buxhetor pér kété periudhé éshté financuar kryesisht me burime té brendshme
(7.3 miliardé leké), ndérkohé gé financimi i huqgjishte rreth 43 pér gind e shumés sé parashikuar.

Tabelé 5. Ritmet e rritjes sé treguesve kryesoré fiskalé (né pérqindje)
Mesatare
6M ‘99 | 6M'00 | 6M'O1 | 6M‘'02 | M ‘03 | 6M ‘04 | M ‘05 ‘99-‘05

TOTALI TE ARDHURAVE 17.6 15.6 1.0 214 14.3 7.5 8.7 12.3
Té ardhura tatimore 9.8 30.8 -5.8 27.7 48.5 11.1 8.8 18.7
Té ardhura pushteti lokal 4.3 61.0 36.4 32.5 242.3 18.0 5.2 57.1
Té ardh buxh. pavarur 6.2 16.0 2.5 31.7 14.9 8.5 11.1 12.3
Té ardhura jotatimore 61.6 -25.2 37.9 -7.8 -9.9 -20.7 -0.6 5.1
TOTALI | SHPENZIMEVE 19.6 1.2 3.6 8.7 9.8 6.4 9.0 8.3
Shpenzime korente 12.9 0.0 -4.8 22.5 11.1 7.7 7.3 8.1
Shpenzime kapitale 77.6 3.9 39.8 -31.4 1.1 -3.0 22.5 15.8

DEFICITI 24.5 -31.8 13.9 -34.9 -19.2 -4.2 12.0 -5.7

Financim i brendshém 26.6 -8.5 -16.7 -14.0 -10.2 14.6 17.7 1.3

Financim i hugj 23.0 -49.3 55.5 -50.0 -30.4 -34.5 -4.0 -12.8

Burimi: Ministria e Financave.
TE ARDHURAT BUXHETORE

Gjaté gjashtémujorit t€ paré té kétij viti, t& ardhurat buxhetore ishin rreth 8.7 pér gind mé té larta
krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2004. Totali i 1€ ardhurave ishte 93.4 miliardé leké, nga té
cilat rreth 61.8 miliardé jané siguruar nga tatimet dhe doganat, 17 miliardé nga buxheti i pavarur
dhe pjesa tjetér nga pushteti lokal dhe burime t€ fjera. Me pérjashfim té€ t& ardhurave nga
pushteti lokal, 1€ ardhurat e kategorive € tjera kané gené nén nivelin e planifikuar duke gené,
megjithaté, prané kétij niveli. Té ardhurat nga TVSH, nga akcizat dhe nga doganat kané gené
mé té uléta nga parashikimi, ndérkohé gé e kundérta éshté vérejtur né t& ardhurat nga tatimi
mbi fitimin dhe né ato nga taksa e garkullimit t& automjeteve.

Grafik 6. Struktura e té ardhurave buxhetore (né miliardé leké - té dhéna mujore).
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Burimi: Ministria e Financave.
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Té ardhurat nga tatimet vazhdojné té jené burimi kryesor i 1€ ardhurave buxhetore, duke pérbéré
rreth 21 pér gind té t€ ardhurave totale. Struktura e t€ ardhurave nuk ka shénuar ndryshime &
ndjeshme né krahasim me até té vitit t& kaluar.

Tabelé 6. Té ardhurat nga Tatimet dhe Doganat (né miliardé leké - té dhéna progresive).
Ndaqj planit
Qershor Plani 6 -mujor Realizimi (%) vjetor (%)
TOTALI 93.4 95.0 98 45
Té ardhura tatimore 84.8 85.2 99 47
Tatimi mbi Vlerén e Shtuar 28.5 29.4 97 45
Tatimi mbi Fitimin 9.1 8.0 113 57
Akcizat 7.9 8.3 95 43
Tatimi mbi t& Ardhurat Personale 3.3 3.4 98 43
Taksa Nacionale dhe té tjera 49 6.3 78 40
Taksa Doganore 59 6.1 96 38
Taksé e garkullimit & automjeteve 2.1 1.0 206 98

Burimi: Ministria e Financave.
SHPENZIMET BUXHETORE

Shpenzimet buxhetore, gjaté gjashtémuijorit t& paré té vitit 2005, shénuan vierén 102.9 miliardé
leké, duke e redlizuar planin e shpenzimeve né masén 97.7 pér qind. Shpenzimet korente jané
readlizuar né masén 102.9 pér qind. Shpenzimet korente pér periudhén janar — gershor 2005
pérbéjné 87 pér qgind té shpenzimeve totale. Né& ndryshim nga tre vitet e fundit, ecuria e
shpenzimeve kapitale ka patur rritje t€ ndjeshme gjaté gjashté muajve t€ paré vitit 2005, duke
gené 22.5 pér gind mé té larta se njé vit mé paré. Megjithaté, kéto shpenzime jané realizuar né
masén 80.1 pér gind t& nivelit t& planifikuar. Problematike né kété drejtim paragiten shpenzimet
kapitale t& financuara nga burime € huagja, té cilat jané realizuar vetém né masén 61 pér gind
té planit, ndérkohé gé shpenzimet e financuara nga burime té brendshme jané realizuar né
masén 100 pér gind. Shpenzimet pér interesat dhe ato pér sigurimet sociale kané mbetur nén
nivelin e parashikuar, duke u realizuar pérkatésisht né masat 92.8 dhe 98.8 pér gind.

Grafik 7. Struktura e shpenzimeve buxhetore (né miliardé leké-té dhéna mujore).
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Burimi: Ministria e Financave.
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Tabelé 7. Pérbérja e shpenzimeve korente (& dhéna progresive - né milioné leké)

Mars Qershor HEn6= Realizimizs | 'Ndol planit

mujor vjetor
Totali i shpenzimeve 46.8 102.9 105.2 97.75 41.37
Shpenzime Korente 42.0 89.7 87.2 102.86 46.52
Personeli 12.0 24.6 24.6 100.11 44.51
Interesat 7.0 13.2 14.2 92.82 44,05
Té Brendshme 6.8 12.3 12.9 94.93 45.01
Té Huaja 0.3 0.9 1.2 70.71 33.81
Shpenzime Operative 4.5 11.0 9.5 115.62 50.25
Mirémbaitie
Subvencionet 0.6 1.7 1.2 143.74 63.23
Shpenzime pér Sig.Sociale 12.7 26.2 26.5 98.76 47.46
dhe té tjera
Shpenzime pér Buxhetin Lokal 3.0 8.0 6.5 124.20 45.57
Shpenzime té fjera 2.2 5.0 4.8 104.82 48.67

Burimi: Ministria e Financave.

11.2.4 Sektori i jashtém

Bilanci i pagesave té€ Shqipérisé éshté mbyllur me njé rezultat pozitiv gjaté tremujorit t€ paré &
vitit, i shprehur me rritien e rezervave valutore t&€ Bankés sé& Shqgipéris€. Llogaria korente, gjaté
periudhés janar-mars t€ kétij viti, rezultoi me njé deficit prej 56.2 milioné usd, duke shénuar njé
pérkegésim té lehté ndaj té njéjtés périudhé té njé viti mé paré, por njé ngushtim t& dukshém té
deficitit né krahasim me tremujorin e katért t€ vitit 2004. VEllimi i transaksioneve korente éshté
rritur me rreth 26 pér qind né krahasim me tfremujorin e paré té vitit té kaluar. Ndérkohé gé ritmet
e rrities sé importeve dhe té eksporteve té& mallrave kané gené té péraférta, véllimi i madh i
importeve ka rezultuar né thelim & deficitit korent. Deficiti tregtar prej 363 milioné usd dhe
deficiti prej rreth 40 milioné usd i kategorisé sé shérbimeve jané mbuluar né pjesén mé t& madhe
nga flukset hyrése té transfertave korente, kryesisht private. Flukset neto hyrése té kapitalit, gjaté
fremujorit t& paré, shénuan 60 milioné usd dhe kané gené té mijaffueshme pér t& mbuluar
deficitin korent. Né t€ njéjtén kohé&, né bilancin toné té pagesave éshté regjistruar njé rritie e
rezervave valutore me rreth 13 milioné usd.

LLOGARIA KORENTE

Gjaté tremujorit t€ paré té kétij viti éshté realizuar njé véllim transaksionesh korente prej rreth 1.7
miliardé usd. Aktiviteti mé i madh né kategoriné e fransaksioneve korente vazhdon té jeté ai i
fregtisé né mallra, i pasuar nga shkémbimet e shérbimeve. Shpenzimet korente pér kété
periudhé vierésohen né rreth 860 milioné usd, prej t& cilave 60 pér gind kané shkuar pér
financimin e importeve t&€ mallrave dhe 30 pér gind pér financimin e shérbimeve té€ blera nga
rezidentét jashté. Eksportet e mallrave pér tremujorin e paré t€ kétij viti ishin tre heré mé & pakta
nga importet, ndérkohé gé eksportet e shérbimeve financuan rreth 90 pér gind 1€ shpenzimeve
té rezidentéve pér shérbime jashté. Transfertat korente kané vazhduar t&€ shénojné flukse neto
pozitive, duke shérbyer si balancuese 1€ shpenzimeve té€ larta pér blerje mallrash dhe
shérbimesh. Llogaria e fransfertave korente, né fund té tremuijorit t& paré, ishte 297 milioné usd,
ose rreth 33 pér gind mé e larté sesa qjo e fremujorit 1€ paré té vitit t€ kaluar.

Shkémbimet tfregtare né mallra vazhdojné té karakterizohen nga njé kérkesé e larté pér importe
dhe nga eksporte té kufizuara, té cilat, megjithaté, kané shénuar rritje t& vazhdueshme pérgjaté
fremujoréve té fundit. Rreth njé e freta e mallrave té importit pérfagésohen nga mallra té
konsumit, ndérkohé gé pjesa dérrmuese e importeve vien né formén e mallrave té€ ndérmjetme.
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Rritja né importet e mallrave kapitale éshté njé fregues i miré pér ecuriné e investimeve né vend.
Eksportet kané vazhduar t& dominohen nga rieksportet, t& cilat gjaté tremujorit & paré & vitit
kané pérfagésuar rreth 80 pér gind té totalit & eksporteve.

Gjaté tremujorit t& paré té vitit, rezidentét kané shpenzuar rreth 300 milioné usd pér shérbime té
siguruara nga jorezidentét dhe kané siguruar rreth 260 milioné usd pér ofrimin e kétyre
shérbimeve ndaj jorezidentéve. Kategoria ‘Udhétime’ ose ‘Turizém’' vazhdon té jeté zéri gé
regjistron t& hyrat dhe t& dalat mé té larta midis llojeve t& ndryshme té shérbimeve. Gjaté késqj
periudhe, jorezidentét kané shpenzuar né Shqgipéri rreth 200 milioné usd. Njé zhvilim pozitiv né
kété drejtim éshté rritja e numrit t€ udhétaréve jorezidenté me rreth 15 pér gind né krahasim me
té€ njéjtén perivdhé vjet. Paralelisht me rritjen e té ardhurave nga turizmi, jané rritur edhe
shpenzimet e rezidentéve pér turizEém jashté. Ky fenomen ka cuar né ngushtimin e suficitit t&
shérbimeve t& udhétimit.

Tabelé 8. Bilanci i pagesave (né milioné usd)
T1-04 T4-04 T1-05
1. Llogaria korente (A+B+C+D) -45.8 -167.3 -56.2
A. Tregtia né mallra -317.9 -509.8 -363.0
A.l Importet n€ mallra -454.4 -671.5 -521.5
A.2. Eksportet né mallra 136.5 161.7 158.5
B. Tregtia né shérbime 12.2 -38.1 -37.0
B.1. Importet né shérbime -208.2 -299.2 -301.7
B.2. Eksportet né shérbime 220.4 261.1 264.7
C. Té ardhurat 37.5 42.4 46.4
C.1. Ddljie -5.3 -8.6 -5.0
C.2. Hyrje 42.8 51 514
D. Transfertat korente 222.4 338.2 297.3
D.1. Ddljie -17.3 -30.3 -34.8
D.2. Hyrje 239.7 368.5 332.1
é*—:;ogana kapitale dhe financiare 5.0 188.8 40.0
E. Llogaria kapitale 34 37 46.6
F. Lliogaria financiare 31 151.8 13.4
3. Gabime dhe harresa neto -10.2 39.1 2.8
4. Bilanci i pérgjithshém 14.9 60.6 12.7
5. Rritja e rezervave -14.9 -60.6 -12.7

LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Si llogaria kapitale, ashtu edhe qjo financiare e kané mbyllur fremujorin € paré me flukse neto
pozitive. Bilanci i pérbashkét shénoi 66 milioné usd nga & cilat 47 milioné usd kané& ardhur né
formé fluksesh kapitale dhe 19 milioné usd né formé fluksesh financiare. Kéto &€ fundit kané gené
rezultat i rritjes s& detyrimeve financiaré té vendit ndaj botés me 64 milioné usd dhe i rritjes s&
mjeteve té& rezidentéve jasht€ me 44 milioné usd. Rrifja e detyrimeve 1€ rezidentéve éshté
pérfagésuar kryesisht nga hyrja e investimeve té huaja direkte né vend. Kéto té fundit, gjaté kétij
fremujori, kané gené rreth 54 milioné usd, duke gené mé té larta se investimet e té njéjtit fremujor
gjaté vitit t& kaluar. Shqipéria gjaté késaj periudhe ka rritur stokun e borxhit t& saj té jashtém me
rreth 22 milioné usd, ndérkohé gé ulja e detyrimeve té borxhit si pasojé e shlyerjes sé principalit
dhe té interesave ka gené 10 milioné usd. Gjaté tfremujorit t€ paré té kéfij viti, investimet e
portofolit té& rezidentéve jashté jané rritur me 56 milioné usd, duke arritur nivelin prej 200 milioné
usd. Flukset hyrése t&€ mjeteve valutore né formén e kapitaleve financiare u pasgyruan né rritjen
e rezervave valutore té autoritetit monetar, me rreth 13 milioné usd. Niveli i rezervave valutore
bruto, né fund té periudhés, u vilerésua né 1 miliard e 350 milioné usd, i mjaftueshém pér té
pérballuar 4.9 muaj importe mallrash dhe shérbimesh nga 4.6 né tremujorin e paré té vitit 2004.
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1.3 ECURIA E INFLACIONIT GJATE GJASHTEMUJORIT TE PARE.

Gjashtémujori i paré i vitit 2005 éshté karakterizuar nga norma té uléta inflacioni. Inflacioni vjetor
ka réné gradualisht gjaté pjesés s€ paré té vitit, duke arritur vlerén 1.3 pér gind né muaijin prill,
ndérkohé gé muajt maj dhe gershor shénuan njé rritje t€ lehté té inflacionit deri né nivelin 2.9 pér
gind. Ndérsa norma vjetore ka shénuar luhatje, norma mesatare vietore pér secilin nga muajt e
késaj periudhe ka gené brenda intervalit 2 - 4 pér gind. Inflacioni mesatar ka ndjekur njé
trajektore rénése gjaté katér muajve té paré té vitit, duke géndruar i fiksuar né vierén 2.25 pér
gind, gjaté dy muajve pasues.

Tabelé 9. Norma vjetore e inflacionit (né pérgind).

2001 2002 2003 2004 2005
Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1
Gusht 4.1 55 3.0 2.7
Shtator 3.5 53 2.8 2.0
Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0
Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2
Dhjetor 3.5 1.7 3.3 2.2
Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 23
Burimi: INSTAT.

Harmonizimi i miré i politikave fiskale dhe monetare si dhe zhvillimet pozitive né grupe té
ndryshme mallrash t€ konsumit, brenda njé mjedisi makroekonomik t& pérshtatshém, kané
mundésuar kontrollimin e normés sé& inflacionit.

Bashkéveprimi i faktoréve té kérkesés dhe té ofertés nuk ka rezultuar né presione inflacioniste
gjaté késaj periudhe. Rritia modeste e pagave, rritja e gmimeve té naftés dhe rritja e cmimeve té
administruara né fillim té vitit kané ushtruar presione pér rritien e cmimeve té konsumit. Veprimi i
kétyre faktoréve éshté balancuar nga niveli i géndrueshém i kérkesés s& brendshme4, ecuria e
géndrueshme e kursit 1& kEmbimit té lekut dhe prodhimi bujgésor né vend.

4 E vlerésuar nga ecuria e indeksit t€ shifjeve dhe té tregtisé me pakicé, publikuar nga INSTAT.
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Grafik 8. Inflacioni vjetor (né pérgind).
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11.3.1 Ecuria e inflacionit dhe e grupeve pérbérése.

Zhvilimet né normén vjetore té inflacionit, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2005, mund té
ndahen né dy periudha. Gjaté periudhés shkurt - prill, indeksi i cmimeve &€ konsumit manifestoi
njé tendencé rénése, duke zbritur nén nivelin 2 pér gind. Pas mugijit prill, inflacioni vjetor shénoi
rritje duke arritur vierén 2.9 pér gind né fund té gjashtémujorit.

Grafik 9. Kontributi i grupeve kryesore né inflacionin vjetor (né piké pérgindjeje).
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Burimi: INSTAT dhe llogaritje t&€ Bankés sé Shqipérisé.
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Rénia e cmimeve té€ produkteve ushgimore dhe né vecanti e artikujve bujgésoré, ashtu si edhe
vitin e kaluar, ka vazhduar t€ ushtrojé presion pér rénie t& cmimeve té konsumit gjaté pesé
muajve té paré té vitit 2005. Grupi ‘Ushgime dhe pije joalkoolike’ ka shénuar norma vjetore
negative té inflacionit, me pérjashtim t€ muaqjit gershor. Gjaté pesé muajve t€ paré té vitit,
kontributi i k&tij grupi né normén vjetore t€ inflacionit ishte mesatarisht — 0.6 piké pérgindjeje,
duke gené mjaft mé i ulét se kontributi 0.6 piké pérgindjeje pér té njéjtén periudhé té vitit 1é
kaluar. Né ndryshim nga viti i kaluar, inflacioni i kétij grupi shénoi njé kthesé né muaijin gershor
duke regjistruar njé normé pozitive inflacioni prej 1.6 pér gind dhe duke konfribuar me 0.7 pér
gind né normén totale té inflacionit. Ky zhvillim reflektoi njé tkurrje té pérkohshme oferte, si pasojé
e zévendésimit té produkteve té serrave me produkte té fushés. Prodhimi bujgésor i serrave, i cili
éshté i pranishém né treg gjaté gjithé vitit, rénia e cmimeve ushgimore né tregjet e partneréve
fregtaré si ltalia dhe Greqgia, si dhe mbicmimi i lekut ndaj euros kané ulur presionet inflacioniste té
mallrave t& kétij grupi.
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Tabelé 10. Norma vjetore e inflacionit té grupit “Ushqime dhe pije joalkoolike” (né vend dhe
jashté) si dhe kontributi i inflacionit té kétij grupi né inflacionin total.

Ir}flacit’)ni Kontributi Ir]flqci?ni Kontributi Inf:::qcilisoni Inﬁ;?:?:ni

Vietor ‘04 (pP) st i (ppP) vietor '05 vietor '05
Janar 3.2 1.4 -0.7 -0.3 -0.5 0.6
Shkurt 2.7 1.2 -1.2 -0.5 -0.2 -0.9
Mars 2.3 1.0 -1.7 -0.7 -0.2 -1.4
Prill 0.1 0.1 -2.3 -1.0 -0.1 -0.1
Maj -1.1 0.5 -0.7 0.3 0.2 0.4
Qershor 0.7 0.3 1.6 0.7 -0.5 -0.5

Njé faktor tjetér mjaft i réndésishém né& pércaktimin e profilit t& normés vietore t& inflacionit gjaté
dy viteve té fundit, ka gené ecuria e cmimeve té administruara. Ky faktor ka gené i pranishém
edhe gjaté gjashtémuijorit & paré té vitit 2005. Rritja € cmimit t€ energjis€ me 25.7 pér gind né
muajin janar u pérkthye né rritje té inflacionit vietor t€ grupit ‘Qira, ujé, IEndé djegése, energji’ né
15.2 pér gind né kété muaj. Pas shuarjes né muaijin shkurt t€ efekfit té rritjes sé€ vjetshme t& cmimit
té energjisé€, kontributi mesatar (2.3 piké pérgindjeje) i ké&tij grupi né shifrén totale té inflacionit
gjaté kétij gjashtémuijori, ishte pothuagjse i njéjté me até té gjashtémuijorit 1€ paré té vitit & kaluar
(2.0 piké pérgindjeje).

Gjaté tremujorit t&€ dyté té vitit 2005, inflacioni vietor i grupit ‘Qira, ujé, IEndé djegése, energji’ ka
ardhur né rénie duke reflektuar ulien e cmimeve té qgirasé dhe té rentés sé imputuar. Néngrupet
‘Qira’ dhe ‘Renta e imputuar’, kané ruajtur t& pandryshuar normén e tyre vjetore & inflacionit 2.3
pér gind, pér periudhén prill '05 — gershor '05.

Tabelé 11. Norma vjetore e inflacionit dhe kontributi i grupit “Qira, ujé, Iéndé djegése, energji” né
inflacionin total.

Inflacioni vjetor ‘04 Kontributi (pp) Inflacioni vjetor ‘05 Kontributi (pp)
Janar 3.7 0.9 152 3.6
Shkurt 8.5 2.0 9.8 2.4
Mars 8.3 1.9 9.9 2.4
Prill 11.0 2.5 7.2 1.8
Maij 10.0 2.3 7.2 1.8
Qershor 9.7 2.3 7.1 1.8

Njé grup fjetér, zhvilimet e t& cilit kushtézohen nga léviziet né ¢cmimet e administruara, éshté
grupi ‘Komunikimi'. Ndryshimet e béra né vitin e kaluar né tarifén e telefonisé fikse, jané
pasgyruar né inflacionin vjetor t& gjashté muajve t€ paré t€ kétij viti. Gjaté tfremujorit t€ paré té
vitit 2005, grupi ‘Komunikimi' ka ulur normén vjetore té inflacionit me rreth 0.5 piké pérqgindje,
ndérsa gjaté tremujorit 1€ dyté, kontributi i kétij grupi éshté shuar. Muaiji prill '05 shénoi shuarjen e
efektit t& uljes sé tarifave njé vit mé paré’, duke béré gé kontributi i métejshém i inflacionit t& kétij
grupi né inflacionin total t&€ béhet i pandjeshém.

Rritja e cmimit t& naftés, megjithése pérbén nj& kosto potenciale né fregun shqiptar, ka
fransmetuar presione t€ dobéta inflacioniste né indeksin € cmimeve té€ konsumit. Inflacioni i
grupit ‘Transport’, gjaté késaj periudhe ka gené, mé i ulét sesa vlerat e arritura gjaté pjesés mé té

5 Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it.
¢ Burimi: General Secretariat of National Statistical Service of Greece, http://www.statistics.gr.
7 Vendimi i marré né muaijin prill’04 pér té ulur tarifén me 28.5 pér gind pas rritjes s& saj né muajin dhjetor’'03.
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madhe € vitit & kaluar. Inflacioni vjetor i kétij grupi, gjaté gjasht€émujorit t€ paré, ka shénuar
normén me té larté né muaqgjin prill (3.3 pér qgind). Gjaté periudhés janar - gershor, ky grup ka
dhéné njé kontribut mesatar né vlerén totale & inflacionit prej 0.13 pikésh pérgindjeje.

Grafik 10. Kontributi i grupeve té tjera né inflacionin vjetor (né piké pérgindjeje).
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Gjaté gjashtémuijorit t€ paré té vitit 2005, grupet e tjera té shportés nuk kané ecur né té njéjtin
drejtim pérsa i pérket ecurisé s& cmimeve. Ndikimi i tyre rezultant né normén e inflacionit éshté i
vogél. Inflacion mé té larté kané shénuar grupet e pérbéré kryesisht nga mallra dhe shérbime me
c¢mime té€ administruara, si ‘Shéndeti’ dhe ‘Shérbimi arsimor’, por dhe grupet ‘Pije alkoolike dhe
duhan’, ‘Mallra dhe Shérbime t& ndryshme’'. Grupet si ‘Veshje dhe képucé’, ‘Mobilim, paijisie dhe
mirémbajtje shtépie’ dhe 'Argétim e kulturé’ kané& vazhduar té regjistrojné norma negative té
inflacionit, ndérsa grupi ‘Hotele, kafene, restorante’ ka regjistruar ritme mé t&€ uléta rritieje. Kéto
grupe kané kontribuar mesatarisht né inflacionin vjetor me 0.05 piké pérqgindijeje.

Grafik 11. Inflacioni vjetor i 4 grupeve kryesore té shportés sé ICK-sé (né pér qind).
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11.3.2 Ambienti makroekonomik dhe ¢mimet e konsumit

Ambienti makroekonomik ka gené pérgijithé&sisht i géndrueshém gjaté gjashtémuijorit t& paré té
vitit 2005. Politika monetare e kujdesshme dhe mungesa e presioneve inflacioniste nga ana e
faktoréve té ofertés apo té€ kérkesé€s, kané béré t&€ mundur kontrollin € normés sé inflacionit.
Impulset inflacioniste t& dhéna nga rritja e pagave, nga rritja e ¢cmimit & naftés dhe nga rritja e
¢cmimeve té administruara, jané ekuilibruar nga zhvilimet né kursin e kémbimit dhe nga ecuria e
miré e prodhimit t& brendshém.

FAKTORET E KERKESES.
L POLITIKA FISKALE DHE TREGUESIT FISKALE.

Politika fiskale dhe treguesit fiskalé nuk kané patur shmangie té ndjeshme nga buxheti i miratuar.
Gjaté pesé muajve 1€ paré t€ kétij viti éshté véné re njé tendencé rritjeje vjetore e shpenzimeve
buxhetore. Megjithaté, mitja e shpenzimeve korente dhe kapitale ka gené brenda parashikimit
dhe né pérputhje me objekfivat e tjeré makroekonomiké. Rrifja e shpenzimeve korente é&shté
ndikuar edhe nga rrifja e rrogave né sektorin publik, rritje kjo e cila nuk ka shkaktuar presione
inflacioniste gjaté gjysmés sé paré té vitit 2005.

Grafik 12. Rritja vjetore e shpenzimeve buxhetore (boshti majtas) dhe norma vjetore e
inflacionit (boshti djathtas)
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+ POLITIKA MONETARE DHE TREGUESIT MONETARE.

Politika monetare ushtron njé ndikim afatgjaté né inflacion, népérmjet kontrollit t& agregatéve
monetaré, dhe njé ndikim afatmesém né aktivitetin ekonomik dhe né inflacion, népérmjet
rregullimit t& normés sé interesit. Gjaté gjashtémujorit t€ paré té kétij viti, Banka e Shqgipérisé ka
ulur normén e interesit me 0.25 piké pérqgindjeje, duke e cuar até né nivelin 5.0 pér gind.
Lehté&simi i politikés monetare ka ndikuar né nxitien e métejshme té kreditimit t&€ ekonomisé.
Megijithaté, inflacioni i ulét ka béré t&€ mundur ruagjiien e normés reale t€ interesit né terma
pozitive. Ajo ka mundésuar arritien e njé ekuilibri 1€ pérshtatshém midis rrities s€ agregatéve
monetaré (si pasojé e rritjes sé€ kredisé€) dhe rritjes s& pérmbajtur t€ likuiditetit né ekonomi, duke
mos injektuar impulse té€ pakontrolluara t€ inflacionit. Gjithashtu, fendenca rénése e raportit &
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parasé jashté bankave ndaj ofertés monetare éshté ruajtur gjaté gjashtémujorit 1€ paré té kétij
viti. Né muajin maj, ky raport rezultoi 24.5 pér gind.

Grafik 13. Treguesit kryesoré monetaré.
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+ TREGUES TE TJERE.

Indeksi i tregtiseé me pakicés. Gjaté fremujorit t€ paré té vitit 2005, ky tregues nuk ndryshoi
ndjeshém, duke ndjekur modelin sezonal t€ ekonomisé, i cili shfag njé ngadalé&sim gjaté késqj
periudhe té vitit. Indeksi i tfregtisé me pakicé u ul me 2.5 pér gind ndaqj té njéjtés periudhé té vitit
té kaluar. Sjelja e kétij treguesi mund té interpretohet si nj¢ géndrueshméri e kérkesés sé
brendshme, duke ndikuar késhtu né mbajtien nén kontroll t& presioneve inflacioniste nga ana e
kérkesés.

FAKTORET E OFERTES.

% ECURIA E PRODHIMIT TE BRENDSHEM BUJQESOR.

Gjaté vitit té kaluar prodhimi i brendshém bujgésor shénoi njé rritje t& vrullshme. Rritja e prodhimit
erdhi si pasojé jo vetém e njé viti t€ mbaré bujgésor, por dhe e rritjes sé investimeve né ndértimin
e serrave, prodhimii t€ cilave, ishte i pranishém né freg edhe gjaté kétij gjashtémuijori.

*— ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT DHE INFLACIONI | IMPORTUAR.

Njé nga faktorét pércaktues té zhvilimeve né inflacionin e vendit &shté kursi i kEmbimit. Prej njé
periudhe té gjaté kohe leku ka shfaqur njé tendencé mbicmuese ndaj dy monedhave kryesore -
euros dhe dollarit amerikan. Gjaté kétij gjashtémujori €shté ruajtur e njéjta dinamiké, por me
ritme mé té zbutura t& mbicmimit vjetor t€ lekut. Afrimi i sezonit turistik dhe i stinés sé& verés
shogérohen me flukse t&€ médha té valutés (kryesisht euro) dhe me rritje 1€ kérkesés pér lekun,

8 Burimi INSTAT.
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domethéné mbicmimin e tij. Ecuria e favorshme e kursit t&€ kémbimit ka arritur t&€ amortizojé
presionet inflacionit gé pércillen né vend nga inflacioni i importuar.

Tabelé 12. Ndryshimet vjetore né inflacionin e vendeve partnere dhe né kursin e kémbimit (né
pérgindje).

Janar Shkurt Mars Prill Maqj Qershor
Gregi? 4.0 3.1 2.9 3.4 3.2 3.3
Italil® 1.8 1.8 1.7 1.9 1.7
Lek/Euro -5.3 -4.8 -3.1 -1.6 -2.3 -1.0
Lek/Usd -8.8 -7.4 -9.8 -8.9 -7.4 -1.2

Njé ekonomi e vogél dhe e hapur ndaqj fregut té jashtém si Shgipéria, ndikohet né ményré té
pashmangshme nga inflacioni i importuar. Inflacioni i importuar &shté nj& kombinim i zhvilimeve
né cmimet e konsumit t€ vendeve partnere me ecuriné e kursit 1€ kémbimit. Partnerét kryesoré
fregtaré té€ vendit toné, Italia dhe Greqia, kané shénuar norma t€ uléta té inflacionit. Normat e
uléta dhe té€ géndrueshme t€ ndryshimeve vjetore t€ cmimeve t€ konsumit né kéto vende,
shogéruar nga mbicmimi vjetor i lekut ndaj euros kané rezultuar né ulie t€ cmimeve té
importuara té shprehura né leké.

Inflacioni i importuar nuk ka ushtruar presione té forta inflacioniste. Pé&r mé tepér, cmimet mé té
lira t& mallrave té importit kané ushtruar njé presion konkurrencial rénés edhe né cmimet e
mallrave t& vendit.

Box. INFLACIONI | IMPORTUAR.

Né mungesé té€ t& dhénave t€ cmimeve té€ importit, u krye njé llogaritie e thjeshté pér té
vlerésuar ecuriné e inflacionit t1& importuar gjaté periudhés janar '02 - maj '05.

Peshén mé té madhe né importet shqiptare e zEné importet nga ltalia dhe Gregia, pérkatésisht
me 31.6 dhe 15.7 pér gind té€ importeve totale. Pér t€ vlerésuar ecuriné dhe ndikimin e cmimeve
té importuara (né terma t€ monedhés vendase) né inflacionin né vend, u ndértua indeksi i
cmimeve té importit, duke marré parasysh importet e Italis€ dhe t€ Greqisé. Peshat gé zéné
importet e kétyre vendeve ndaj importeve totale pér fremujorin e paré té vitit 2005 u mbajtén
konstante. Indeksi i cmimeve té importit u ndértua né dy hapa:

— U llogarit njé indeks cmimesh t& huaja si mesatare e ponderuar e indekseve t€ cmimeve té
konsumit té Italis€ dhe t€ Greqgisé me peshat pérkatése dhe,

— ky indeks u pérkthye né terma leku, duke u shumézuar me kursin e kémbimit lek/euro pér
periudhén janar’02 - ma;j’05.

Né grafikun e méposhtém jepen ndryshimet vjetore té inflacionit t& importuar, té inflacionit né
vend dhe té kursit t& kémbimit t&€ lekut ndaj euros.

Ecuria e inflacionit té importuar dhe né vend dhe e kursit nominal t& kémbimit (boshti djathtas).

9 Burimi: Fagja e infernetit e General Secretariat of National Statistical Service of Greece http://www.statistics.gr.
10 Burimi: Fagja e internetit e ISTAT, http://www.istat.it.
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Inflacioni i importuar nuk ka ushtruar presione inflacioniste né vend. Natyrisht gé njé konkluzion i
fillé duhet té korrektohet edhe me vecorité e tregut té€ brendshém, vecanérisht me shkallén e
konkurrencés né té, por gjithsesi, ajo ilustron faktin se kombinimi i inflacionit né vendet partnere
dhe i ecurisé sé kursit t€ kémbimit nuk ka nxitur presionet inflacioniste né vend. Ashtu sic éshté
theksuar dhe né raportet periodike t&€ Bankés sé€ Shqgipérisé€, mbicmimi i vazhdueshém i lekut ndaj
euros si dhe dollarit ka frenuar presionet inflacioniste té jashtme.

% INDEKSI | CMIMEVE TE PRODHIMIT' .

Nga analiza e indeksit t& ¢cmimeve t&€ prodhimit, rezulton se cmimet e prodhimit kané shénuar
rritje prej mése njé viti. Megjithaté, tendenca rritése né hallkén e paré t&€ zinxhirit t&€ tregtimit té
mallrave nuk éshté reflektuar né cmimin pérfundimtar, paguar nga konsumatori. Mungesa e
fransmetimit t€ kostove mund té shpjegohet nga rritja e konkurrencés né segmentin e fregtis€ me
pakicé.

Grafik 14. Ndryshimi vjetor i indeksit t& ¢gmimeve té prodhimit dhe té konsumit (né
pérgindje).
16 % 9.0%
o 14 % - x
% o +70% o
g 5
°, 0% +50% B®
E 8% | 2
< 6% - 1 3.0% E
%‘ 4% - g
—+ 1.0%
z 2% - 2
0% -1.0%
e Ndryshimi vjetor ICP —m— |nflacioni vjetor

-‘-— TREGUES TE TJERE.

Papunési - paga. Sipas t& dhénave t& INSTAT, tremujori i paré i kétij viti nuk solli ndryshime
domethénése né normén e papunésisé dhe né nivelin e pérgjithshém & pagave. Norma e
papunésisé€ u ul lehtésisht né 14.3 pér qgind, kurse pagat mesatare né sektorin publik u rritén me 3
pér qind ndaj tfremujorit paraardhés. Rritja e pagave né sektorin publik vien kryesisht nga rritja e
pagave pér disa grupe punonjésish né sistemin shéndetésor dhe arsimor. Nga ana fjetér, paga

11 Burimi INSTAT, Indeksi i Cmimeve té Prodhimit.
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minimale, pagesa e papunésis€ pér t€ papunét, si dhe ndihma ekonomike mesatare pér familje
mbetén t€ pandryshuar. Inflacioni i ulét gjaté kétij gjasht€émujori fregon pér mospércimin, €
paktén né ményré direkte, 1€ presioneve inflacioniste népérmjet spirales pagé — inflacion.

Cmimet e naftés. Ashtu si dhe gjaté vitit té€ kaluar, ky faktor nuk ka ndikuar né inflacionin né vend.
Rritjia e cmimit té€ naftés né tregun ndérkombétar nuk éshté pércjellé e ploté né tregun e
brendshém, prej kombinimit t& njé séré faktoréve si: mbicmimi i monedhés soné ndaj dollarit, ulja
e kérkesés né vend (prej 23.5 pér qind'2 ndaj fremuijorit t& fundit t& vitit 2004) dhe pesha e vogél'3
gé z& grupi ‘Transport’ né shportén e mallrave té konsumit. Nga ana tjetér, cmimi i prodhimit té
naftés gjaté tfremujorit 1€ paré té vitit 2005, Eshté rritur ndaj 1€ njéjtés periudhé té vitit té€ kaluar me
mesatarisht 2.6 pér gind.

12 Burimi INSTAT, Konjuktura janar — mars 2005.
13 Pesha e kétij grupi né shportén e mallrave té konsumit éshté 4.8 pér qind.
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lHl. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE
1.1  POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Polittka monetare e Bankés s& Shqipérisé ka patur pérgjithésisht njé kah zbutés gjaté
gjashtémujorit t& paré. Kjo tendencé ka gené mé e theksuar né fremujorin e paré, duke u
finalizuar me uljen me 0.25 piké pérgindjeje t& normés bazé té€ interesit né datén 30 mars,
ndérkohé gé gjaté tremujorit 1€ dyté, Banka e Shqgipéris€ ka ndjekur njé politik€ monetare mé
neutrale. Kjo polifiké ka gené né pérputhje me dinamikén e presioneve inflacioniste né ekonomi.
Vlerat faktike t€ inflacionit kané gené né nivele relativisht té uléta, ndérsa treguesit monetaré
kané shfaqur stabilitet, duke ndikuar né njé tablo optimiste t€ parashikimit t& inflacionit.

Grafik 15. Norma bazé e interesit.
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Efekti i ulies s& normés bazé té interesit éshté pasqyruar dukshém né normat e interesit té
depozitave, ndérkohé gé masa e reagimit t& normave té bonove té thesarit ka rezultuar e afért
me uljen e sinjalizuar. Ulja e normave té interesit 1€ depozitave nga bankat e nivelit t€ dyté ka
gené mé e theksuar pér maturitetet afatmesme duke ndikuar né sheshimin e kurbés s&€ normave
té€ interesave.

Tabelé 13. Reagimi i normave té interesit né tregun bankar (né piké pérgindjeje).

Afati i maturimit Depozita me afat Yield-i letrave me vleré té geverisé
3-mujor (1.14) (0.20)
6-mujor (1.32) (0.09)
12-mujor (1.71) (0.32)
24-mujor (2.28) * (0.30)

Té dhéna operative pér periudhén 30 mars - 8 korrik.
*Ndryshimi pér periudhén 30 mars — 1 korrik.

Politika monetare zbutése e Bankés s& Shqgipéris€ éshté pasuar nga rritja e kérkesés pér mjete
monetare. Burimi kryesor i zgjerimit monetar gjaté késaj periudhe ka gené kreditimi i ekonomisé,
né ndryshim nga vitet e kaluara, kur kété funksion e ka realizuar huamarrja e geverisé apo flukset
hyrése valutore. Normat e uléta t€ inflacionit gjaté késaj periudhe kané mundésuar ritme té larta
rritjeje & agregatéve monetaré né terma realé. Rrifja vjetore e treguesit M3 real ka ruajtur té
njéjtén tendencé té dy viteve té fundit.

Né tfregjet e parasé, ndérhyriet e Bankés s& Shqgipérisé€ jané kufizuar né térhegjen e likuiditetit

népérmjet marréveshjeve té riblerjes me ¢cmim fiks dhe shumé té pakufizuar. Banka e Shqipérisé
ka lehtésuar funksionimin e tregjeve monetare me ané té instrumenteve mbéshtetése, kryesisht
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pérdorimit t& depozités njéditore. Zhvilimi i operacioneve monetare ka krijuar kushtet pér
fransmetim té sinjalit t&€ politikés monetare dhe éshté shogéruar me ulje 1€ normave 1€ interesit né
fregjet monetare. Politika monetare e Bankés sé Shqipéris€ ka mundésuar gjithashtu respektimin
e objektivave sasioré té saij.

Tabelé 14. Readlizimi i objekiivave sasioré té Bankés sé Shqipérisé.

Dhjetor'04 | Janar'05 | Shkurt'05 | Mars'05 |  Pril'05 Maj '05
Rezerva ndérkombétare neto e Bankés sé Shqipérisé (né milioné dollaré)
Objektivi 941.7 985.3 1,029.0 1,072.7 1,077.3 1,082.0
Aktuale 1,105.2 1,108.8 1,108.7 1,107.4 1,109.0 1,104.6
Diferenca 163.5 123.5 79.7 34.8 31.7 22.6
Mjetet e brendshme neto té Bankés sé Shqipérisé (né miliardé leké)
Objekfivi 79.0 73.1 67.2 61.3 61.6 61.9
Aktuale 61.0 56.3 56.5 53.3 56.1 57.0
Diferenca -18.0 -16.7 -10.7 -7.9 -5.5 -4.9
Kredia e brendshme neto pér geveriné (né miliardé leké)
Objekfivi 286.4 288.2 289.9 291.7 293.7 295.7
Aktuale 285.7 286.9 288.9 287.8 290.4 291.3
Diferenca -0.7 -1.3 -1.0 -3.9 -3.3 -4.3

1.2 ECURIA E AGREGATEVE MONETARE

Zhvilimet monetare, gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit 2005, kané ndjekur né vija té
pérgjithshme tendencat e parashikuara né programin monetar. Ashtu sic pritej, ritmi i rrities sé
ofertés monetare ka shénuar rritie, duke gené konsistent me ecuriné pozitive té aktivitetit
ekonomik né periudhén aktuale dhe me rritien e volumit té parasé s& mbajtur nga agjentét
ekonomiké pér financimin e fransaksioneve té tyre. Gjithashtu, rritja e ofertés monetare gjaté
késaj periudhe, ka reflektuar edhe zhvilimet poztive né drejtim t& thellimit t& ndérmjetésimit
financiar né vend dhe konsolidimit t& besimit né sistemin bankar. Si rrjedhojé e kétyre zhvilimeve,
evidentohet njé rrifje mé e madhe e mjeteve monetare mé pak likuide dhe, né vecanti, e
depozitave me afat né valuté.

Norma e rritjes vjetore té ofertés monetare né muaijin maj arriti né 15.8 pér gind, nga 13.1 pér
gind gé ishte né muaijin dhjetor. Rritja e ofertés monetare gjaté késaj periudhe éshté mbéshtetur
né rritien mé té shpejté té€ depozitave né valuté dhe né ruaijtjen e njé kahu té€ moderuar rrités té
agregatit M2. Kontributi i kredisé pér ekonominé né gjenerimin e mjeteve monetare né leké ka
ardhur né rritje, ndérkohé gé kérkesa pér para e geverisé ka gené pothuagjse né té njéjtat nivele
té njé viti mé paré. Zhvilimet né strukturén kohore dhe valutore té ofertés monetare tregojné pér
rugjtien dhe pérforcimin e tendencave té tyre t& méparshme. Gjaté pesé muajve 1€ paré té vitit
2005, raporti i parasé jashté bankave ndaj M3 ka shénuar rénie té€ ndjeshme, duke zbritur né
nivelin e tij minimal historik, ndérsa raporti i depozitave né valuté ndaj ofertés monetare ka gené
vazhdimisht né rritje.
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Grafik 16. Ecuria e normave vjetore té agregatéve monetaré.
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Treguesi i parasé jashté bankave ka gené pérbérési me rritien mé té€ ngadalté né ofertén
monetare. Norma e rritjes vjetore té saj, gjaté periudhé&s janar- maj, €shté rritur lehtésisht nga 10.3
pér gind né 11.6 pér qgind, duke ndjekur t& njéjtin kah rrités t€ agregatéve M2 dhe M3. Tendenca
mé e ngadalté rritése e parasé jashté bankave né krahasim me pérbérésit e tjeré té ofertés
monetare éshté shogéruar me rénien e ndjeshme té raportit PjB / M3. Né fund té&€ muaqjit maj, ky
raport zbriti né nivelin 24.7 pér gind, duke shénuar njé rénie prej 2.7 pikésh pérgindjeje kundrejt
muajit dhjetor dhe prej 0.9 pikésh pérgindjeje kundrejt muaijit maj té vitit t€ kaluar.

Grafik 17. Raporti i PjB ndaj M3 dhe norma mesatare e interesit real.
—as—PjB / M3 Norma mesatare e interesit real (shkalla djathtas)
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Vazhdimi i tendencés rénése té kétij treguesi i kushtohet kryesisht zhvilimeve pozitive né
infrastrukturén e pagesave, té cilat jané shogéruar me rritien e pérdorimit t& shérbimeve bankare
nga ana e publikut. Né t& njéjtén kohé, ruagjtja e normave reale té interesit né nivele té
géndrueshme pozitive ka mbéshtetur investimet né instrumentet financiare né leké, duke
shérbyer si premisé pér mbajtjien né ekuilibér té strukturés sé likuiditetit t€ ofertés monetare.

Tendenca né rritie e agregatit M2 dhe vazhdimi i kthimit t1& parasé jashté bankave né sistem,
jané reflektuar né pérshpejtimin e ritmeve té rrifjes s€ depozitave né leké. Norma e rritjes vjetore
té tyre né muaijin maj arriti né 14.6 pér gind, nga 12.9 gé ishte né muaijin dhjetor. Ecuria né rritie e
depozitave né leké ka pasgyruar kryesisht kontributin mé té larté té depozitave me afat té
individéve, mritja e té cilave ka pérbéré rreth 67 pér qind té rritjes totale t€ depozitave né
periudhén janar — maj. Gjithashtu, depozitat né leké té sektorit privat dhe depozitat pa afat né
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leké t€é individéve kané manifestuar ritme té larta rritjeje, duke ndikuar pozitivisht né ecuriné e
depozitave né leké.

Struktura kohore e depozitave né leké ka njohur njé rritje t€ peshés sé& depozitave pa afat, e
ndikuar nga zhvendosja e depozitave té sektorit shtetéror nga depozita me afat né depozita pa
afat!4, Ky zhvilim ka pércaktuar edhe ecuriné e agregatit M1, norma e rritjes vjetore té té cilit
éshté rritur nga 19.4 pér gind né muaijin dhjetor né 24 pér gind Nné muajin maj. Né mungesé té
késaj zhvendosje, rritja vietore e agregatit M1 né muajin maj do té rezultonte 20.1 pér gind, duke
paragitur njé tendencé rritése mé t& moderuar sesa qjo e freguesve mé té gjeré té parasé.

Tabelé 15. Ecuria e freguesve monetaré né mugjin maj (né miliardé leké).

Maj Ndryshimi 5-mujor Ndryshimi vjetor

2005 Absolut Pérgindje Absolut Pérgindje
Para jashté bankave 130.7 -7.4 -5.4 13.6 11.6
Depozita totale 402.5 33.4 9.0 59.4 17.3
- né leké 270.5 17.2 6.8 34.5 14.6
- né valuté 132.0 16.2 14.0 24.9 23.2
Depozita pa afat 89.2 11.6 15.0 22.5 33.7
- né leké 42.5 7.8 22.3 20.0 88.6
- né valuté 46.7 3.9 9.0 2.6 5.8
Depozita me afat 313.3 21.8 7.5 36.9 13.3
-né leké 228.0 9.4 4.3 14.5 6.8
- né valuté 85.3 12.3 16.9 22.3 35.5
M1 173.2 0.4 0.2 33.5 24.0
M2 401.2 9.8 2.5 48.1 13.6
M3 533.2 26.0 5.1 72.9 15.8
Baza monetare 174.5 -4.1 -2.3 20.9 13.6

Gjashtémujori i paré i vitit ka shfaqur njé rritje t& ndjeshme té kontributit t& depozitave né valuté
né rritjen e ofertés monetare. Norma e rritjes vjetore té tyre né fund té€ muaijit maj u rrit né 23.2 pér
gind, nga 17.1 pér qgind gé ishte né fund t& muaqijit dhjetor. Kjo ecuri e depozitave né valuté ka
pasgyruar kryesisht nEncmimin e kursit t& kémbimit té lekut gjaté periudhés janar — maqj's, si
rezultat i té cilit éshté ulur ndjeshém efekti negativ i mbicmimit vjetor té lekut, nga -9.2 pér gind
né muajin dhjetor, né -3.5 pér qind né muagjin maj. Né terma realé&, norma e rritjes vjetore té
depozitave né valuté ka patur njé ecuri t& géndrueshme, duke shénuar njé nivel t€ larté prej 27.6
pér gind né muagjin mai;.

Kontributin kryesor né rritien e depozitave né valuté e kané dhéné depozitat me afat dhe ato té
individéve, t€ cilat kané pérbéré pérkatésisht rreth 76 pér qind dhe 73 pér qgind 1€ rritjes sé
depozitave totale né valuté pér periudhén janar - maj. Rritja mé e madhe e depozitave me afat
né valuté t€ individéve vlerésohet té jeté ndikuar nga vazhdimi i flukseve té larta valutore nga
remitancat, ritja e besimit né sistemin bankar dhe normat mé té favorshme t€ interesit né
dollaré.

14 Efekti i késaj zhvendosjeje Eshté reth 4 miliardé leké. Ai lidhet me fransferimin e fondeve té skemave piramidale nga
depozita me afat né leké né llogari rmiedhése, me géllim shpérndarjen e métejshme t& tyre tek kreditorét.

15 Kursi i kémbimit t& lekut ndaj euros dhe dollarit, i kombinuar sipas peshave té kétyre monedhave né depozitat né
valuté, éshté nénmuar me rreth 2.6 pér gind né periudhén dhjetor- maij.
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Rritja mé e shpejté e depozitave né valuté né krahasim me pérbérésin né leké té ofertés
monetare, éshté shogéruar me rritien e peshés sé tyre né agregatin M3. Né fund t& muajit maqj
raporti i depozitave né valuté ndaj ofertés monetare arriti né 24.8 pér gind, duke shénuar njé rritje
prej 1.5 pikésh pérqgindjeje né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té€ kaluar.

Grafik 18. Ecuria e raportit & depozitave né valuté ndaj M3.
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.3 KERKESA E BRENDSHME

1.3.1 Mjetet valutore neto

Sistemi bankar ka ruajtur njé pozicion t&€ géndrueshém valutor gjaté pjesés sé paré té vitit 2005.
Nén ndikimin e néncmimit t& euros ndaj dollarit amerikan, niveli i mjeteve valutore neto té
sistemit bankar ka shénuar njé rénie prej 76.5 milioné usd, ndérkohé& gé t& matura me kurse fikse,
ato rezultojné té jené rritur me 12.8 milioné usd gjaté periudhés janar - maj. Me zbehjen e efekfit
té hyrjes sé& t& ardhurave té€ privatizimit t€ ish-Bankés s& Kursimeve né filim té vitit t& kaluar,
kontributi i mjeteve valutore neto né rritjen vijetore té€ ofertés monetare ka shénuar rénie, duke
tentuar drejt vierave té tij historike.

Grafik 19. Kontributi vjetor i rritjes s&€ MVN né rritien e M3.

120.0%
80.0%
40.0%
0.0% v/'\\/‘\/_\/
-40.0%
Qer-01 Dhje-01 Qer-02 Dhje-02 Qer-03 Dhje-03 Qer-04 Dhje-04 Maj-05

Mijetet valutore neto t€ Bankés sé Shqipérisé, gjaté pesé muajve t€ paré té vitit, kané shénuar njé
rénie me 46.5 milioné usd. Né mungesé té ndérhyrjeve té€ Bankés sé Shqipérisé né tregun valutor
dhe né prani té flukseve té€ uléta hyrése dhe dalése té valutés nga burime té tjera, rénia e
mijeteve valutore neto gjaté késaj periudhe éshté ndikuar térésisht nga néncmimi i euros ndqj
dollarit. Ky néncmim, ka ulur vlerén e portofolit né euro té rezervés valutore té shprehur né
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dollaré, duke ndikuar negativisht mjetet valutore neto t&€ Bankés s& Shgipérisé né masén 60.5
milioné usd.

Grafik 20. Ecuria e mjeteve valutore neto té sistemit bankar (né milioné dollaré).
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Mijetet valutore neto té€ bankave té nivelit t€ dyté kané pésuar gjithashtu rénie né masén 30
milioné usd. Pérshpejtimi i ndjeshém i kreditimit né valuté gjaté pjesés s& paré té vitit, nuk ka
mundur € financohet térésisht nga rritja e depozitave né valuté né bankat fregtare, duke béré
té nevojshém pérdorimin e njé pjese té€ mjeteve valutore té tyre.

.3.2 Kérkesa e geverisé pér mjete monetare

Kérkesa e qgeverisé pér para, gjaté pesé muajve t€ paré té vitit 2005 ka patur njé ecuri té
ngjashme me até té vitit & kaluar. Kontributi relativ i saj né rritien e ofertés monetare ka vazhduar
té jeté i ulét dhe nén nivelin e parashikuar. Llogarité fiskale t€ geverisé tregojné njé rritje
progresive té deficitit buxhetor gjaté késaj periudhe, duke shénuar njé nivel kumulativ prej 4.7
miliardé lekésh né fund t& muaijit maj. Kjo ecuri ka reflektuar financimin me 7.7 miliardé leké té
deficitit né nivel bruto, nga njéra ané&, dhe rritien me 3 miliardé leké t€ depozitave té€ geverisé né
Bankén e Shqipérisé, nga ana tjetér.

Sistemi bankar ka pérballuar rreth 56 pér gind t&€ nevojave pér financim té geverisé deri né
muajin maj, duke rritur me 3.3 miliardé leké portofolin e letrave me vileré né zotérim té fij. Kjo rritje
éshté pasqyruar plotésisht né rritien e portofolit t€ bankave tregtare, ndérkohé gé portofoli i
Bankés sé Shqgipérisé ka mbetur i pandryshuar nga niveli i fundit t& vitit 2004. Struktura e portofolit
té bankave té nivelit t& dyté éshté orientuar drejt emetimeve afatgjata t& geverisé€, me rénien e
portofolit té& bonove té thesarit me é miliardé leké dhe me rritien e portofolit t€ obligacioneve
geveritare me 9.3 miliardé leké'é. Pjesa fjetér e huamarres prej 2.5 miliardé lekésh éshté
financuar nga individét dhe institucionet, me pérkatésisht 1.8 dhe 0.7 miliardé leké.

16 Rritja né portofolin e obligacioneve geveritare pérbéhet nga rritja me 7.3 miliardé leké e obligacioneve dyvjecare dhe
emetimi pér heré t& paré i 2 miliardé leké obligacionesh frevijecare né muaijin prill.

31



Grafik 21. Ecuria kumulative e financimit té deficitit buxhetor (né miliardé leké).
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1.3.3 Kredia pér ekonominé

Teprica e kredisé éshté rritur mesatarisht me rreth 3.7 miliardé leké né muaj, gjaté periudhés janar
- maj 2005, duke shénuar né fund té periudhés njé rritie né total prej 18.7 miliardé leké. Ky nivel
éshté i njéjté me rmitjien e kredisé gjaté gjithé vitit 2004. Zhvilimet pozitive t€ kreditimit té
ekonomisé nga sistemi bankar kané ndikuar ndjeshém né pérmirésimin e té€ gjithé treguesve

makroekonomiké té kredisé.

Tabelé 16. Ecuria e disa treguesve kryesoré.
2004 2005
2002 2003 6'M- | §'M- I Maj
Oferta e parasé (né miliardé leké) 416.7 448 .4 458.2 507.2 533.2
Kredi e brendshme (né % ndaj M3) 70.8 71.5 69.5 68.9 69.4
- Kredi pér geveriné (% ndaj M3) 61.5 60.2 57.1 55.1 52.7
- Kredi pér ekonominé (né % ndaj M3) 9.3 11.3 12.4 13.8 16.6
Kregﬂ pér ekonominé (% ndaj fotalit té 1.5 13.7 14.6 16.9 19.5
akfiveve)
Kredi pér ekonominé (% ndaj PBB) 5.7 6.8 7.4 9.0 10.9
Raporti kredi / depozita (né %) 13.5 15.7 16.7 19.0 22.0

Né terma vjetoré kredia pér ekonominé, né fund té€ muaijit maj shénoi njé rritje 58 pér gind. Kjo
rritje ka ardhur kryesisht si pasojé e rritjes sé kredisé me afat maturimi mbi 1 vit, e cila ka kontribuar
me rreth 79 pér gind né rritjen totale. Gjithashtu, vihet re se pesha e kredisé afatgjaté né ményré
té vazhdueshme ka fituar terren ndaj kredisé afatmesme, duke déshmuar njé angazhim né rritje
té& bankave drejt investimeve me afate té gjata maturimi.
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Grafik 22. Raporti i kredisé totale ndaj M3 (né pérqindje) dhe rritja vjetore e kredisé totale
(né pérqindje, shkalla djathtas).
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Kontributin kryesor né rritien e kredisé totale sipas monedhés vazhdon ta japé rritja e kredisé né
valuté (me rreth 71 pér gind), e cila pérbén edhe 79 pér qind té gjithé portofolit té& kredisé. Si
pasojé e forcimit té lekut ndaj euros dhe e néncmimit té tij ndaj dollarit!’, pér periudhén janar —
maj 2005, kredia né valuté éshté rritur me rreth 1.1 miliardé leké.

Gjithsesi, gjaté pesé muajve té paré té vitit 2005, vihet re ritja e larté vjetore gé paraget kredia
né leké,'® e cila po jep njé kontribut gjithmoné e mé t€ madh né rritien e kredisé né total. Ritmet
pozitive té rmitjes s€ kredisé né leké né pjes€én mé té& madhe té tyre, i dedikohen angazhimit né
rritje t€ bankave pér té ofruar shérbime né plotésimin e kérkesave pér kredi t&€ individéve (57 pér
gind). Ky fakt pasqgyrohet né rritjen vietore té larté té kredisé pér kété grup, rreth 72 pér gind. Né
total kredia pér individét pérbén rreth 30 pér qgind té portofolit te kredisé.

Tabelé 17. Tregues té tepricés sé kredisé ndaj totalit (né pérqgindje).
2002 2003 T-1°'04 T-2'04 T-3 ‘04 T-4 '04 Maj ‘05

Teprica e Kredis€ 38.7 50.7 53.4 56.8 61.0 70.0 88.7
(né mid leké)

Kredi afatshkurtér 53.8 46.0 41.6 35.4 33.9 34.0 32.2
Kredi afatmesme 30.1 33.3 35.4 37.8 37.2 36.0 34.5
Kredi afatgjaté 16.1 20.7 23.0 26.8 28.9 30.0 33.2
Kredi pér individét 18.3 24.5 26.0 29.3 30.8 30.6 30.8
Kredi pér sektorin privat 81.7 75.5 74 70.7 69.2 69.4 69.2
Leké 21.3 19.6 17 17 17 19.5 21.0
Valuté 73.7 80.4 83 83 83 80.5 79.0

Pesé muajt e paré té vitit 2005 treguan preferencén né rénie t& bankave pér té kredituar sektorin
e tregtisé, si dhe prirjet e tyre pér té financuar me kredi sektorin e ndértimit dhe blerjet pér pasuri

té paluajtshme.

17 Pér periudhén janar — maj 2005 leku éshté mbicmuar me rreth 2 pér gind kundrejt euros dhe éshté néncmuar me rreth

8 pér gind kundrejt dollarit.

18 Né fund t& muaijit maj, teprica e kredisé né lek éshté dyfishuar né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit té€ kaluar.
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Tabelé 18. Ecuria e tepricés sé kredisé sipas degéve kryesoré té ekonomisé.

2004 2005
2002 | 2003

T T2 T3 T4 Maj
1 Bujgesia.Gjuetia dhe Silvikultura 0.8 1.0 0.9 1.2 1.4 1.5 1.5
2 Industria Pérpunuese 170 17.00 169 184 182 17.1] 16.2
3 INdértimi 8.4 10.0 9.71 10.7] 10.2 9.8 11.3
4 [Tregtia, Riparimi i Automobilave dhe Artikujve Shtépiake| 40.4 34.00 31.4 23.5 21.9 233 18.9
5 Hotele dhe Restorante 6.0 6.0 7.1 83 83 83 50
6 [Pasurité e patundeshme 9.1 13.0 137 148 156 9.8 143
7 & fjera 18.1 19.00 20.3] 23.1] 242 30.2 32.8
Totali 100 100 100 100 100 100 100

Gjaté periudhés janar maj 2005 éshté akorduar rreth 42.3 miliardé leké kredi e re ose 13.4 pér
gind mé pak se sa gjaté sé njéjtés periudhé té vitit té kaluar. Ky fakt déshmon se rritja e tepricés
sé kredisé vjen kryesisht si pasojé e orientimit t&€ bankave drejt investimeve me afate té gjata
maturimi. Gjithashtu, né ndryshim nga njé vit mé paré, bankat jané angazhuar rreth 60 pér gind
mé shumé né krediné me afat maturimi mbi 1 vit, duke ulur ndjeshém financimin e ekonomisé
me kredi afatshkurtér.

Vetém 30 pér gind e kredisé sé re éshté akorduar né leké, kurse pjesa tietér né monedhé té huai.
Kjo strukturé e kredidhénies ka mbetur pothuajse e pandryshuar krahasuar me njé vit mé paré.

Sipas shpérndarjes sektoriale t€ ekonomisé vihet re se sektori i tregtisé ka thithur rreth 4 e kredisé
sé re té akorduar pér gjithé periudhén. Gjithésesi, ky nivel &shté mé pak se sa gjysma e kredisé
akorduar kétij sektori njé vit mé paré. Ndérsa pjesa e tjetér e kredisé éshté thithur kryesisht nga
sektorét prodhues (rreth 21%), sektori i ndértimit (8.2%) dhe pér pasuri té€ paluajtshme (12.2 %).

.4 TREGJET FINANCIARE DHE ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT

111.4.1 Ecuria e likviditetit

Né gjysmén e paré té vitit 2005, sistemi bankar éshté karakterizuar nga njé nivel i konsiderueshém
i likuditetit t&€ tepért, i shkaktuar nga rritja e larté e depozitave né leké né muajt e paré té vitit.
Niveli mesatar i likuditetit té tepért né gjashtémujorin e paré & vitit 2005, rezulton 7.9 miliardé
leké, krahasuar me 5.0 miliardé leké né gjashtémujorin e paré té vitit 2004 dhe 5.2 miliardé leké
né gjashtémujorin e dyté té fij.

Grafik 23. Niveli ditor i likviditetit té tepért né sistemin bankar (né miliardé leké).
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Rritja e likviditetit t& tepért u vu re kryesisht né fremujorin e paré té vitit, kur pérséritet njé rritie e
dukshme e depozitave né leké, si pasojé e kthimit & parasé jashté bankave né sistem. Né fund
té& tremujorit t€ dyté, niveli i likuiditetit ra né viera mesatare rreth 4.0 miliardé leké. Né
gjashtémujorin e paré té kétij viti, térheqja e likuiditetit té€ tepért &shté kryer kryesisht me ankandet
javore té repos me interes té€ pércaktuar, ndryshe nga njé vit mé paré, kur krahas kétij instrumenti,
térheqgja e tij u realizua edhe me operacione strukturore (blerje me t€ drejta té plota dhe repo
njeémujore). Niveli mesatar i investimit né repo njéjavore ka shénuar vierén 6.2 miliardé leké,
krahasuar me 3.5 miliardé leké né gjashtémujorin e paré té vitit 2004 dhe 3.1 miliardé leké né
gjashtémujorin e dyté. N&é njé rast, &shté aplikuar dhe repo njémujore.

Lehtésia e depozités njéditore éshté pérdorur rregullisht si mjet pér investimin e likuiditetit.
Mesatarisht, depozita njéditore ka regjistruar vierén 0.67 miliardé leké né gjashtémujorin e paré
2005 ose 0.17 miliardé leké dhe 0.18 miliardé leké mé pak se né gjashtémujorin e paré dhe té
dyté té vitit té€ kaluar. Kredia njéditore éshté pérdorur rrallé dhe né shuma té vogla.

Nevojat afatshkurtra pér likuiditet jané plotésuar né tregun ndérbankar, i cili mbizotérohet nga
fransaksionet njéditore. Né gjysmén e paré té vitit 2005, véllimi i transaksioneve né kété treg ka
regjistruar rritje, krahasuar me vitin e kaluar. Niveli mesatar i huadhénies njéditore u rrit né 0.69
miliardé leké, nga 0.48 miliardé leké né gjashtémujorin e paré 2004 dhe 0.37 miliardé leké né
gjashtémujorin e dyté 2004. Mesatarja e huadhénies njéjavore rezultoi 0.49 miliardé leké, nga
0.27 miliardé leké né gjashtémujorin e paré 2004 dhe 0.18 miliardé leké né pjesén e dyté té kéti]
viti.

Grafik 24. Véllimi ditor i huadhénies né tregun ndérbankar (né milioné leké).
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Tregu primar éshté karakterizuar nga rritja e kérkesés s€ bankave pér té investuar né letfra me
vleré té geverisé. Shuma e ofruar nga bankat né tregun primar ka tejkaluar né ¢cdo rast shumat e
kérkuara nga geveria. Pér heré té paré, né muagjin prill, u emetuan lefra me vieré me afat
freviecar, kérkesé e cila u pérballua nga sistemi bankar. Tregu i bonove té thesarit ka rezultuar
me krijim té likuiditetit, pasi shumat e maturuara kané gené mé té€ médha se investimet e reja,
gj€ gé ka ushtruar presion pér ulje t€ vazhdueshme t& normave 1€ interesit né kété treg.
Megijithaté, ulja e portofolit t& bonove t& thesarit me 5.3 miliardé leké, né periudhén janar -
geshor, éshté kompensuar me rritien e portofolit t& obligacione dyvjecare dhe freviecare né
masén 10.8 miliardé leké.
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111.4.2 Ecuria e normave té interesit

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2005, norma bazé e interesit arriti nivelet mé té ulta historike prej
5.00 pér gind. Krahasuar me vende té fjera, kjo normé interesi paraqitet si mé poshté.

Tabelé 19. Normat bazé té interesit, korrik 2005 (né pérgindje).

Shqipéri Eurozoné SHBA

5.00 2.00 3.25

Gjaté gjashtémujorit t€ paré 2005, tregjet i jané pérgjigjur politikés lehtésuese t€ Bankés sé
Shqipérisé, duke ulur normat e interesit né tregun ndérbankar, né fregun e depozitave né leké,
né tregun e bonove té thesarit, né€ fregun e obligacioneve geveritare dhe né tregun e kredive.

Grafik 25. Ecuria e normave té interesit né leké.
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Né fund té gjashtémuijorit 1€ paré, yield-i i bonove té thesarit dhe i obligacioneve geveritare zbriti
né nivelet mé té ulta historike, ndérkohé gé interesat e depozitave me afat né leké, arritén
nivelet mé té ulta né 13 vitet e fundit. Megjithé luhatjet e interesave né tregun ndérbankar,
sidomos né periudhén e mbajties sé rezervés sé& detyrueshme, gjaté gjashtémujorit t& paré 2005
ky tfreg evidentoi rénie t& dukshme t€ normave té€ interesit duke kapur nivelet mé té uléta
historike1?.

Né fregun e kredive né leké, i cili karakterizohet nga luhatje t&€ médha té interesave nga njéri
muaj né tjetrin, fundi i muaijit maj 2005 rezulfon me ulje té interesave né té gjitha afatet, me
pérjashtim té kredive deri né gjashté muaj. Né fakt, norma mesatare e ponderuar e kredisé né
leké ka shfaqur njé prirje rénése gé prej muajit mars 2005. Né sjellien e normave té interesit né
kété treg kané ndikuar ulja e normés bazé té interesit, rritja e konkurrencés né sistemin bankar,
shkalla e rrezikut té kredidhénies, ndryshimi i strukturés sé& kredidhénies nga njéri muaj né fjetrin,
diferencat e médha midis interesave minimale dhe maksimale né tregun e kredive etj..

19 Nivelet mé té uléta historike kané gené 2.36 pér qgind pér huamarrjet njéditore (né fund t& muaijit maj) dhe 5.23 pér gind
pér huamarrjet njéjavore (N€ mes t€ muaijit gershor 2005).
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Grafik 26.

Norma mesatare e ponderuar e kredisé né leké (né pérgindje).
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Sikurse shinet né tabelén e méposhtme, normat e interesit né leké jané ulur si né krahasim me
fundin e vitit t& kaluar dhe né krahasim me njé vit mé paré.

Tabelé 20. Normat e interesit né leké né muajin gershor 2005, ndryshimi 6-mujor dhe vjetor i tyre

né piké pérgindjeje.

Qershor '05* | Ndryshimi me dhjetor ‘04 | Ndryshimi me gershor ‘04
Norma bazé e interesit 5.00 -0.75 -1.00
Tregu ndérbankar o/n 2.50 -0.92 -0.77
Depozita 3-mujore 3.65 -0.83 -1.24
Depozita é-mujore 4.41 -1.00 -1.69
Depozita 12-mujore 4.85 -1.14 -1.67
Yield-i i bonove té thesarit 3-mujor 5.06 -1.03 -1.76
Yield-i i bonove té thesarit 6-mujor 6.40 -0.82 -1.78
Yield-i i bonove té thesarit 12-mujor 6.79 -1.31 -2.21
Obligacionet 2- viecare 7.55 -1.45 -2.63
Kredi né leké (interesi mesatar i ponderuar) 13.41 -0.30 -0.86

*Té dhénat e depozitave dhe kredive né leké i pérkasin muaijit maj 2005

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 20052, interesat reale té€ depozitave 12 -mujore né leké, u
luhatén rreth nivelit mesatar prej 3.35 pér gind, nga 3.75 pér gind né gjashtémujorin e dyté 2004.
Ky nivel &shté ndikuar nga ulja e vazhdueshme e interesave nominalé dhe niveli i ulét i inflacionit

gjaté késaj periudhe.

Grafik 27.

Interesat realé pér depozitat me afat 12 - mujor né leké.
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Né fregun e depozitave né valuté, tendencat e normave 1€ interesit né pérgjithési kané gené
rmitése. Gjaté gjashtémujorit t€ paré 20052, interesat nominalé t€ depozitave né usd jané rritur
ndjeshém né té gjitha afatet, ndérsa interesat e depozitave né euro kané gené né pérgjithési té
gendrueshme.

Grafik 28.
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Né ecuriné e normave té interesit né valuté kané ndikuar pérkatésisht ecuria e interesave libor
dhe euribor né tregjet ndérkombétare, politika shirénguese e FED-it dhe politika e pandryshuar e
Bankés Qendrore Evropiane, si dhe rrifja e konkurrencés né sistemin bankar.

Tabelé 21. Normat e interesit 1€ depozitave né valuté (né piké pérqgindjeje).

| Maj '05 | Ndryshimi me dhjetor ‘04 | Ndryshimi me gershor ‘04
Usd
int. dep. 3 - mujore 2.07 +0.38 +1.32
int.dep. 6 - mujore 2.30 +0.42 +1.45
int. dep 12 - mujore 2.95 +0.68 +1.69
Euro
int. dep. 3 - mujore 1.77 +0.02 +0.13
int.dep. 6 - mujore 1.81 +0.03 +0.14
int. dep 12 - mujore 1.94 -0.03 +0.14

Ulja e normave té interesit t€ depozitave né leké dhe rritja e atyre né valuté kané ndikuar né
ngushtimin e spread-it midis tyre. Ky ngushtim i spread-eve ka reflektuar stabilitetin né treg,
reagimin ndgj sinjaleve té politikés monetare, normén e ulét té inflacionit, si dhe forcimin e lekut

né gjashtémujorin e paré 2005.

21 T& dhénat mé té fundit jané deri né muajin maj 2005.
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Grafik 29. Spread-i midis interesave té depozitave lek-usd dhe lek-euro pér afatet 12-

mujore.
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Normat e interesit t&€ kredisé né valuté kané shfaqur prirje t& kundért pér dy monedhat kryesore.
Né fund t& muaijit maqj, interesi mesatar i ponderuar i kredisé né usd éshté rritur né 8.39 pér gind,
krahasuar me 7.78 pér gind né gershor 2004 dhe 7.79 pér gind né fund té kétij viti. Ndérsa interesi
mesatar i ponderuar i kredis€ né euro ka zbritur né€ 7.89 pér gind nga 8.62 pér gind né muagjin
gershor 2004 dhe 8.17 pér gind né fund té vitit.

Normat e interesit t€ kredive né valuté jané ndikuar kryesisht nga ecuria e tyre né tregjet
ndérkombétare, megjithaté, specifikat e tregut kredidhénés né vend (konkurrenca, pérgendrimi,
rreziku etj.) kané béré gé kéto norma té jené té luhatshme nga njé muaj né fjetrin.

.5 ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT.

Vlera e monedhés vendase ndaj monedhave té huaja kryesore, euro dhe usd, éshté luhatur né
intervale té€ ngushta. Gjaté periudhés janar-gershor, leku éshté mbicmuar me 1.9 pér gind
kundrejt euros, ndérsa éshté néncmuar me 10.9 pér gind kundrejt dollarit. Megjithaté, kursi
nominal efektiv i kEmbimit, i cili merr parasysh peshat pérkatése té tregtis€ me jashté né euro dhe
usd, fregon njé mbicmim té lehté té lekut prej 0.6 pér gind pér kété periudhé.

Faktorét themeloré gé kané ndikuar né mbicmimin e lekut né dy vitet e fundit, kané patur
tendencé zbehjeje, ndérsa faktorét gé ndikojné mbi kursin e kémbimit né periudhén afatshkurtér,
si rritja e ofertés sé valutés nga turizmi apo remitancat, kané balancuar efektin e kérkesés pér
mallra té€ importuara. Rritiet e ofertés valutore si dhe hyrja e prodhimit bujgésor vendas drejt
fundit té gjashtémuijorit, kané patur ndikime té& pérkohshme né ecuriné e kursit t& kémbimit.
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Grafik 30. Ecuria e kursit té kémbimit gjaté vitit 2004 (lek/euro shkalla maijtas).

= |_ek/Euro (maijtas) —— Lek/Usd (djathtas)

130 110

108

128 106

104

126 102

100

124 98

96

122 94

92

120 | | | | | | | | | | | 90
g ¥ § 9 S S S T ST T ST S TS0 000N 0N 0N 0N 0N 0N 0N W0
©S 9909000909090 90900O0O0O0O00dO00d9 99 Qo
© ©O©NNMNO® OV NDDHDO O~ NN~ - AN MO FT I WOV O © N~
R R R T T B R e e e
= N - O TONMNOMODO O NNTTOSITINONONO O
o - N O N O ANT~"TN "TO NSO - ONT~“ NS« O N O

Gjithashtu, ecuria e kursit t&€ kémbimit t& monedhés vendase ndaj monedhave té huaja éshté
subjekt i zhvilimeve né tregjet ndérkombétare té valutés. Ecuria e raportit euro/usd né tregun
ndérkombétar né favor té dollarit amerikan, éshté pagyruar kryesisht né néncmim té lekut ndqj
dollarit dhe né mbicmim € lehté ndaj euros né tregun vendas. Ky zhvilim éshté diktuar nga
dominimi i ecurisé s& dollarit amerikan né raportet e shumé prej valutave t€ ekonomive té
médha né fregjet ndérkombétare. Né pérgjithési, dollari amerikan éshté mbicmuar kundrejt
pjesés mé t€ madhe té valutave té tjera té huaja, pérfshi euron.

Né kéto kushte, zhvilimet né tregun valutor vendas vlerésohet t&€ kené ndikuar pozitivisht né
rugjtien e ekuilibrave té kushteve té tregtis€ me vendet partnere, né ekonomité e té cilave
pérdoret euro ose nj¢ monedhé fjetér gé ka reflektuar mbicmimin e dollarit amerikan.

Nivelet e kEmbimit t& lekut né fund té€ gjashtémuijorit t€ paré té vitit 2005 jané 123.9 lek/euro dhe
102.8 lek/usd, kundrejt niveleve pérkatésisht 126.4 lek/euro dhe 92.6 lek/usd né fillim t& kétij viti.

IV. ECURIA EKONOMIKE GJATE VITIT 2005.

Ecuria ekonomike gjaté gjysmés sé paré 1€ vitit tfregon se linjat kryesore dhe parashikimet bazé té
programit t& zhvilimit ekonomik t&€ vendit jané materializuar. Késhtu, treguesit e paré té vitit
sugjerojné se ekonomia shqiptare ka patur rrifje, ndérkohé gé stabiliteti makroekonomik éshté
konsoliduar mé tej. Késhtu, inflacioni i ulét gjaté pjesés s& paré té vitit, kahu pozitiv i bilancit &
pagesave, stabiliteti monetar i shprehur né raportet e géndrueshme té€ agregatéve monetaré
dhe 1€ kursit t€ kEmbimit, fregojné se piketat kryesore t& programit jané realizuar. Konsolidimi i
vazhdueshém i stabilitetit makroekonomik gjaté viteve té fundit, pérbén njé bazé t€ miré pér
zhvillimin e ekonomisé shqiptaré né vitin 2005. Gjithashtu, ekonomia shgiptare éshté duke u
mbéshtetur mé shumé me kredi nga sistemi bankar, duke shfrytézuar mé miré kapitalet
financiare. Banka e Shqgipérisé do té synojé té ruajé né ekonomi kushte monetare konsistente me
objektivin e sqj té inflacionit, duke synuar né té njéjtén kohé zhvilimin e tregut financiar dhe
nxitjen e kreditimit 1& ekonomisé. Né& pérgjithési, tabloja e parashikimeve makroekonomike pér
pjesén e mbetur té€ vitit nuk ka pésuar ndryshime me até té fillimvitit. Ekonomia shqiptare
parashikohet té rritet me 6 pér qind gjaté vitit 2005, né prani t€ njé inflacioni n€ intervalin 2-4 pér
gind.
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Tabelé 22. Treguesit kryesoré makroekonomiké.

2002 2003 2004 2005
Treguesit monetaré (né pérqindje)
Rritja e PBB-sé& 4.7 6.0 6.0 6.0
ICK vjetor (mesatar) 5.2 2.4 2.9 3.0
PBB nominale (miliardé leké&) 630.0 695.1 780.1 857.3
Sektori i jashtém (né pérqindje ndaj PBB-s€)
Bilanci tregtar -25.8 -24.8 -22.9 -22.2
Bilanci korent -9.7 -8.2 -7.0 -7.0
Treguesit fiskalé (né pérgindje ndaj PBB-sé)
Deficiti fiskal -6.9 -4.7 -4.9 -4.9
Huamarrja e brendshme 3.2 2.7 1.9 2.7
Treguesit monetaré (né pérqindje)
Rritja M3 7.0 9.5 12.4 9.8
Rritja e kredisé pér ekon. 32.1 28.5 31.3 471
Normat e inferesit té bth 3m 11.2 7.3 6.1

Burimi: FMN, Ministria e Financave, Banka e Shgipérisé.

SEKTORI FISKAL

Buxheti fiskal i vitit 2005, parashikon njé ecuri 1& moderuar t€ politikés fiskale, duke theksuar
konftributin pozitiv t€ saj né ruajtien e stabilitetit makroekonomik né vend. Gjaté vitit 2005,
shpenzimet buxhetore planifikohet t& arrijiné né 29 pér gind té PBB-s&, nga té cilat shpenzimet
kapitale parashikohet t& arrijné né 5.9 pér gind t& PBB-s€. Niveli i parashikuar i t& ardhurave
buxhetore éshté aférsisht i njéjté me até té vitit 2004, 24.1 pér qgind té PBB-s&.

Kontributi i buxhetit té vitit 2005 né rmugén e konsolidimit fiskal géndron né ruajtien e deficitit
buxhetor né nivelin 4.9 pér gind t& PBB-sé&. Pjesa kryesore e kétij deficiti do t& pérballohet me ané
té financimit t& brendshém, i cili planifikohet t&€ arrijé né rreth 2.7 pér qgind t& PBB-s&. Financimi i
huamarrjes s&€ brendshme té& geverisé nga sistemi bankar parashikohet né 15.7 miliardé leké ose
1.8 pér gind e PBB-s&, ndérsa pjesa tietér pritet & pérballohet nga individét dhe subjektet e fjera
private.

SEKTORI MONETAR

Objektivi kryesor i politikés monetare pér vitin 2005, i pérfshiré né programin monetar, mbetet
rugjtia e normés vjetore té inflacionit né intervalin 2 — 4 pér gind. Ky objektiv do té synohet &
arrinet népérmjet konftrollit té rrities sé& ofertés monetare né nivel té pérafért me rritien e PBB-sé
nominale, nén supozimin e ecurisé sé& géndrueshme 1té shpejtésisé sé& garkullimit t& parasé né
ekonomi.

Kontrolli i agregatéve monetaré shérben si instrument i ndérmjetém pér konftrollin e inflacionit.
Banka e Shqgipérisé do té synojé té kontrollojé rritien e ofertés monetare gjaté vitit 2005 né nivelin
9.8 pér qind. Megijithé rénien e normave nominale t& interesit né ekonomi, inflacioni i ulét ka
rugjtur inferesat realé né nivele stimuluese pér futjen e parasé né sistem. Raporti i ulét i parasé
jashté bankave éshté rezultat i njé tendence afatgjaté rénése, karakteristiké e periudhés sé
stabilizimit t€ njé ekonomie. Si rezultat, pritet njé ritém mé i ulét rritieje pér treguesin e parasé
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jashté bankave, norma e rritjes vietore e t& cilit parashikohet t& zbresé né 4.8 pér gind né fund té
vitit 2005. Kthimi i pritshém i parasé né sistem do t€ pasqyrohet né ruagjtien e ritmeve té
kénagshme té rrities s& depozitave né leké. Norma vjetore e rritjes s&€ tyre, né fund té vitit 2005,
parashikohet t€ arrijé né 10.8 pér gind, nga 10.6 pér gind gé ishte parashikimi i méparshém.
Struktura valutore e ofertés monetare pritet t& zhvendoset mé tej drejt komponentit t& saj valutor.
Rritja e depozitave né valuté do té mbéshtetet né flukset e géndrueshme valutore nga
remitancat dhe né tendencén né rritje té interesave né dollaré. Bazuar né kété supozim, norma
e rritjes vjetore té depozitave né valuté né fund té vitit 2005, parashikohet té rezultojé rreth 13.7
pér qind.

Ekonomia shqgiptare parashikohet t& pérfitojé kredi né€ masén 33.8 miliardé leké gjaté vitit 2005.
Né terma té PBB-s&, teprica e kredisé pér ekonominé parashikohet té rritet me rreth 3.9 piké
pérgindjeje, kundrejt rrities prej 2.5 pér gind té€ PBB-s& né vitin 2004. Teprica e kredis€ né leké
parashikohet t€ rritet me rreth 12.2 miliardé leké, duke pérbéré mreth 36 pér gind té rrifjes sé
tepricés sé kredisé gjithsej. Financimi i brendshém i deficitit buxhetor pér vitin 2005 éshté
planifikuar né nivelin 23.3 miliardé leké, nga té cilat sistemi bankar do t& mbulojé 15.7 miliardé
leké, ose 1.8 pér qind té PBB-sé. Rritja mé e ulét e pretendimeve neto té sistemit bankar ndaj
geverisé, krahasuar me kreditimin e ekonomisé tregon pér njé administrim mé efektiv t& fondeve
té sistemit bankar. Rritja vjetore e mjeteve valutore neto té sistemit pér vitin 2005 parashikohet
11.6 miliardé leké.
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM
Nr. 67, daté 28.07.2005

PER
MIRATIMIN E DEKLARATES SE BANKES SE SHQIPERISE
“ MBI STABILITETIN E SISTEMIT FINANCIAR NE SHQIPERI ”

Né mbéshtetje té nenit 69, pika 6 té ligjit nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e
Shqipérisé” me propozimin e Departamentit t&¢ Mbikéqyrjes, Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés sé Shqipérisé

VENDOSI:

. Té miratoj¢ deklaratén e Bankés sé Shqipéris¢é “MBI STABILITETIN E
SISTEMIT FINANCIAR NE SHQIPERI” sipas tekstit bashkélidhur kétij
vendimi.

. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqyrjes me dérgimin e késaj deklarate né
Kuvendin e Shqipérisé, né Presidencé, né Késhillin e Ministrave, né Ministriné e
Financave dhe né Ministriné e Ekonomisé.

. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Publikun me publikimin e kétij
vendimi.

. Ky vendim hyn né fuqi menjéheré.

SEKRETARI KRYETARI

Y1li Memisha Ardian Fullani
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BANKA E SHQIPERISE

KESHILLI MBIKEQYRES

Deklaraté e Bankés sé Shqipérisé
“Mbi stabilitetin e sistemit financiar né Shqipéri”

Né mbéshtetje té kérkesés sé ligjit nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”
dhe detyrimit pér té térhequr vémendjen e autoriteteve té vendit, té tregut financiar dhe
té operatoréve té tij, si edhe té publikut, mbi rreziget potenciale gé kércénojné
géndrueshmériné e sistemit financiar dhe vecanérisht té atij bankar, né vend, Banka e
Shqipérisé publikon kété deklaraté:

Banka e Shqipérisé nuk konstaton ndonjé element ose zhvillim, i cili t& kércénojé ecuriné
e géndrueshme té sistemit bankar dhe té sistemit financiar, né muajt e ardhshém.

Megjithaté, si edhe mé paré, Banka e Shqipérisé e shfrytézon kété mundési qé, krahas
identifikimit té rrezigeve potenciale, té ngrejé edhe céshtje té tjera qé i shérbejné
mbarévajtjes sé sistemit bankar né veprimet e pérditshme dhe gé ndihmojné né
funksionimin mé té miré té sistemit financiar, né pérgjithési.

1. Banka e Shgqipérisé konstaton se né gjashtémujorin e paré té vitit 2005, u
evidentuan zhvillime pozitive né sistemin bankar, me pérfitime té cilat jané ndjeré né njé
ményré mé konkrete dhe né njé shkallé mé té larté nga klientét e bankave dhe nga
ekonomia né pérgjithési. Konkretisht:

a) éshté zgjeruar kredia dhe jané pasuruar format e dhénies sé saj pér t'iu pérshtatur
mé miré kérkesave té tregut. Eshté realizuar njé strukturim mé i miré i kredisé
pérsa i takon afatit té maturimit. Cilésia aktuale e kredisé éshté e miré dhe
kushtet e dhénies sé saj pérfagésojné njé bazé té shéndoshé pér ruajtjen e késaj
cilésie edhe né té ardhmen;

b) normat e interesit kané ardhur né rénie, duke krijuar kushte mé té pérshtatshme
qé sistemi bankar dhe ai financiar né pérgjithési, té asistojné mé miré zhvillimin
ekonomik té vendit;

C) sistemi i pagesave éshté konsoliduar mé tej me zgjerimin e numrit té pérdoruesve
té kartave té debitit dhe té kreditit té léshuara nga sistemi bankar, si edhe me
finalizimin dhe vendosjen né funksionim té “Sistemit t¢ Kryqézimit t&é Pagesave
me Vleré t& Vogél” nga Banka e Shqipérisé. Sistemi bankar, ka vijuar té zgjerohet
né té gjithé vendin népérmjet hapjes sé degéve dhe té agjencive té reja. Né fund té
muajit gershor 2005, numri i degéve funksionale té sistemit bankar arriti né 110,
ndérsa numri i agjencive funksionale té tij arriti né¢ 108.
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2. Gjaté periudhés sé kaluar, u konsolidua mé tej veprimtaria e Agjencisé sé
Sigurimit t& Depozitave. Rritja e fondit té sigurimit té depozitave qé administrohet nga
ky institucion, éshté shogéruar me pasurim té ményrave té investimit té tij. Né vijim té
pérvojés sé deritanishme, Agjencia e Sigurimit t&é Depozitave synon té rishikojé kuadrin
ligjor pér té pasuruar instrumentet e saj né drejtim té njohjes mé té afért té situatés
financiare né institucionet e siguruara, si edhe pér té forcuar rolin e saj né faza té
caktuara té veprimtarisé sé tyre. Né zbatim té detyrimeve ligjore, Banka e Shqipérisé ka
mbéshtetur nevojat e zhvillimit té kétij institucioni.

3. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2005, u shénuan zhvillime té reja edhe né drejtim
té pasurimit té mozaikut té institucioneve financiare. Pérmendim rritjen e numrit té
shogérive té sigurimit dhe té risigurimit, si edhe lindjen e fondeve té para jopublike té
pensioneve. Kéto zhvillime, té cilat pritet t&¢ vazhdojné, duhet té shogérohen me
pasurimin dhe me konsolidimin e kuadrit rregullativ pérkatés, si edhe me forcimin e
funksionit mbikéqyrés té tyre.

Ndér treguesit kryesoré financiaré té sistemit bankar pér periudhén e kaluar,
pérmendim:

Treguesi | Idhjetor ‘04 | |maj ‘05 |
Mjaftueshméria e kapitalit 21.63% 21.00% 22
Kapitali aksioner (milioné

leké) 25,949.50 28,087.87
Rezultati neto (milioné leké) 5,106.11 2,583.04
Kredia e re (milioné leké) 99,726.57 42,298.00
Kredia me probleme neto / kredia neto 1.43% 0.95%

Kredia me probleme, bruto / totali i bilancit 0.69% 0.51%

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2005, sistemi financiar né vend iu nénshtrua njé
vlerésimi profesional té posacém té kryer nga eksperté té huaj, si pjesé e njé programi
global® té organizuar nga Banka Botérore dhe Fondi Monetar Ndérkombétar. Vlerésimi
nuk kufizohet vetém né njohjen e gjendjes sé sistemit financiar dhe né aftésiné e tij pér té
pérballuar rrezige té ndryshme dhe pér t'u zhvilluar né ményré té géndrueshme, por
shtrihet edhe né aftésiné e autoriteteve pér té mbikéqyrur kété zhvillim né pérputhje me
standardet mé té mira ndérkombétare. Raporti pérfundimtar ende nuk éshté publikuar,
por rezultatet papraprake té kétij vlerésimi pér sistemin bankar dhe autoritetin
mbikéqyrés té tij, jané pozitive. Rekomandimet e kétij raporti, do té jené pjesé e planit té
zhvillimit té métejshém té sistemit bankar, né té ardhmen e afért.

2 Né fundin e muajit mars 2005.
2 Né anglisht, ky vléresim njihet me termin “Financial Sector Assessment Program” (FSAP).
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Pavarésisht nga sa mé sipér, Banka e Shqipérisé térheq vémendjen né céshtjet e
méposhtme, té cilat kérkojné njé vlerésim mé té madh dhe té vazhdueshém, nga té gjithé
aktorét e sistemit bankar.

Rritja e kreditimit me ritme té pérshpejtuara né kushtet e forcimit té konkurrencés né
treg, e vendos sistemin bankar pérballé rrezikut real té pérkeqésimit té cilésisé sé saj,
nése ulet vémendja ndaj respektimit rigoroz té kérkesave pér identifikimin e
huamarrésve té miré, té cilét sigurojné té ardhura té géndrueshme nga veprimtaria e
kredituar. Krahas zbatimit té procedurave pér miratimin e kredis€, bankat duhet té véné
né funksionim sa mé té shpejté, strukturat pérgjegjése pér monitorimin e vazhdueshém
t¢ tyre. Eshté e nevojshme gjithashtu, qé bankat té tregohen konservatore né
provigjonimin e kredisé, né shenjat mé té para té véshtirésisé sé huamarrésit pér
shlyerjen e saj. Né kété ményré, cdo banké dhe sistemi né térési, do té shmangg thellimin
e problemeve gé mund té vijné nga pérkeqésimi i cilésisé sé kredis€, duke siguruar njé
géndrueshméri mé té miré té rezultatit financiar. Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé
éshté e vendosur té véré né funksionim, né njé kohé sa mé shpejté, Zyrén e
Informacionit té Kredive, duke synuar té pérfitojé né kété rast edhe asistencén e
institucioneve financiare ndérkombétare.

Né kushtet e rritjes sé konkurrencés, éshté vérejtur njé rritje e qarkullimit té personelit,
vecanérisht atij me pérvojé dhe aftési té spikatura profesionale, drejt bankave dhe
institucioneve té tjera financiare qé ofrojné kushte mé té mira pune. Megjithése ky éshté
pérpjekjet maksimale pér té nxitur mé miré dhe pér té ruajtur personelin e tyre.
Objektivi pér t'i siguruar kushte mé té mira pune personelit té institucionit, nuk
kufizohet vetém né shpérblimin material sipas performancés né pung, por shtrihet edhe
né mundésité qé krijon institucioni pér trainim dhe ngritje profesionale, pér nxitje
népérmjet zhvillimit né karrieré, pér pérfitime té ndryshme sociale etj.. Nése kéto
mundési nuk do té shfrytézohen né maksimum, banka té vecanta rrezikojné té provojné
rritje té kostos sé veprimtarisé sé tyre dhe ulje té cilésisé sé shérbimit pér publikun, me
ndikim negativ té ndjeshém né ruajtjen e pozicionit té tregut dhe né rezultatin e tyre
financiar. Nga ana e Bankés sé¢ Shqipérisé, lévizjet e konsiderueshme té personelit né
kushtet e mungesés sé pérpjekjeve reale té drejtimit té bankés pér ta motivuar até, do té
konsiderohen si paaftési e drejtimit dhe do té ndikojné né vlerésimin e pérgjithshém té
bankés.

Eshté e réndésishme qé té ekzistojé njé komunikim i hapur dhe i vazhdueshém mes
aktoréve mé té réndésishém té tregut bankar dhe autoritetit monetar dhe mbikéqyrés.
Brenda pérgjegjésive respektive ligjore dhe té vetédijshme pér rolin qé luajné, palét
duhet té sigurojné qé ky komunikim t'i shérbejé diskutimit konstruktiv té piképamjeve
respektive, né drejtim té zbatimit té politikés monetare dhe té kuadrit rregullativ e
mbikéqyrés. Né kété ményré, do té arrihej njé ekuilibér mé i miré mes interesit té
autoritetit monetar dhe mbikéqyrés nga njéra ané, dhe aktoréve té réndésishém té
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sistemit bankar nga ana tjetér, duke ménjanuar lévizje té njeganshme dhe té kushtueshme
né politikat dhe né instrumentet qé pérdorin té dyja palét, pér té sinjalizuar objektivat e
ardhshém té veprimtarisé sé tyre.

Pjesa e dyté e kétij viti, pérfagéson periudhén kur duhet té pérfundojé rishikimi i ligjit
ekzistues nr.8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Projekti do
t'i nénshtrohet njé diskutimi té gjeré me industriné bankare dhe me té gjitha
institucionet e tjera qé kané rol né zhvillimin e tregut financiar. Projekti éshté hartuar me
asistencén e institucioneve financiare ndérkombétare dhe pérmban praktikén mé té miré
ndérkombétare né fushén e zhvillimit dhe té mbikéqyrjes sé sistemeve bankare. Banka e
Shqipérisé kérkon mbéshtetjen e institucionit t& Qeverisé dhe té Kuvendit, qé ky projekt
té shqyrtohet dhe té miratohet brenda vitit 2005.

Fillimi i vitit té ardhshém, pérfagéson periudhén kur me ligj parashikohet hyrja né fuqi
dhe =zbatimi i Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit / Standardeve
Ndérkombétare té Raportimit Financiar, edhe pér bankat e nivelit té dyté. Banka e
Shqipérisé, e shfrytézon edhe njé heré kété deklaraté pér té kérkuar nga bankat dhe
institucionet e tjera financiare, té cilat kané rol né zbatimin né praktiké té standardeve té
pérmendura mé sipér, té ndértojné njé strategji té qarté pér ményrén se si do té
realizojné kété rol dhe objektivat e tyre. Banka e Shqipérisé thekson se éshté i nevojshém
té institucionalizohet njé proces i pérbashkét diskutimi, ku institucionet té diskutojné
problemet gé do té dalin né fazén pérgatitore dhe né zbatimin e kétyre standardeve, né
ményré qé problemet té kuptohen dhe géndrimi ndaj zgjidhjeve té tyre té jeté i
harmonizuar dhe i géndrueshém né kohé.

Banka e Shqipérisé beson se periudha deri né fund té vitit 2005, do té vijojé té déshmojé
normalitet né veprimtariné e sistemit bankar dhe financiar, né ecuriné e vazhdueshme
drejt konsolidimit dhe géndrueshmérisé sé tij.

3.
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REPUBLIKA E SHQIPERISE
BANKA E SHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM

Nr.68, daté 28.07.2005
PER MIRATIMIN E RREGULLORES
“PER MBIKEQYRJEN E KONSOLIDUAR”

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, pasi shqyrtoi propozimin e Departamentit té
Mbikéqyrjes, né bazé té nenit 43, gérma “c” té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén
e Shqipérisé”,

VENDOSI:

1. Té miratojé rregulloren “Pér mbikéqyrjen e konsoliduar”, sipas teksit bashkélidhur
kétij vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Mbikéqyrjes né Bankén e Shqipérisé pér zbatimin e kétij
vendimi.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve Publike né Bankén e Shqipérisé pér
botimin e késaj rregulloreje né Fletoren Zyrtare té Republikés sé Shqipérisé dhe né
Buletinin Zyrtar té Bankés sé Shqipérisé.

4. Ky vendim hyn né fuqi menjéheré.

SEKRETARI KRYETARI

Y1li Memisha Ardian Fullani
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RREGULLORE

“PER MBIKEQYRJEN E KONSOLIDUAR”

Neni 1
Baza ligjore

Baza ligjore e késaj rregulloreje &éshté ligji nr.8365, daté 02.07.1998 “Pér bankat né
Republikén e Shqipérise”.

Neni 2
Subjektet

Subjekte té késaj rregulloreje, jané té gjitha subjektet e licencuara nga Banka e
Shqipérisé, té cilat pér thjeshtési dhe né vazhdim do té quhen “shoqéri”, qé kané né
pronési filiale dhe/ose pjesémarrje né shoqgéri té tjera té licencuara ose jo nga Banka e
Shqipérisé, brenda dhe/ ose jashté territorit té Republikés s¢ Shqipérisé.

Neni 3
Qéllimi i mbikéqyrjes sé konsoliduar

Mbikéqyrja e konsoliduar vleréson pozicionin ndaj rrezikut/rrezigeve jo vetém té
veprimtarisé sé vet shoqérisé, por edhe té veprimtarisé sé filialeve dhe té pjesémarrjeve
té saj.

Neni 4
Pércaktime

Pér plotésimin e kérkesave té késaj rregulloreje, termat e méposhtém kané kuptimin qé

vijon:

1. Shoqéria konsoliduese dhe/ose shoqgéria - mémé quhet subjekti qé ka né pronési
tiliale dhe pjesémarrje né shoqgérité e tjera.

2. Shoqéri té konsoliduara quhen filialet dhe pjesémarrjet e shogérisé
konsoliduese.

3. Grupi i konsoliduar pérbéhet nga shogéria konsoliduese dhe shogérité e
konsoliduara.

4. Filiali ka té njétin kuptim me nenin 2, pika 1, gérma g, té ligjit nr. 8365, daté

02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérise”, sipas té cilit ky term
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“nénkupton ¢do person juridik né té cilin njé subjekt tjetér ose persona juridiké té
lidhur, zotérojné mé shumé se pesédhjeté pér qind té kapitalit ose té aksioneve
me té drejté vote, duke e lejuar kété subjekt ose personat juridiké té lidhur té
ushtrojné kontroll mbi t&”.

5. Pjesémarrje ka té njétin kuptim me nenin 2, pika 1, gérma &, té ligji nr. 8365, daté
02.07.1998 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, sipas té cilit ky term
“nénkupton zotérimin e drejtpérdrejté ose té térthorté té sé drejtés sé pronésisé sé
njé aksioneri né masén dhjeté pér qind ose mé shumé té kapitalit t& personit
juridik ose té aksioneve té tij me té drejté vote, ose né njé masé té tillé qé krijon
mundési té ndikojé né drejtimin dhe politikat e personit juridik”.

Neni 5
Struktura e mbikéqyrjes sé konsoliduar

Mbikéqyrja e konsoliduar pérbéhet nga :

1. Kontabiliteti i konsoliduar.
2. Mbikéqyrja sasiore.
3. Mbikéqyrja cilésore.

Neni 6
Kontabiliteti i konsoliduar

1. Qeéllimi i kontabilitetit t& konsoliduar éshté pasqyrimi i gjendjes financiare té grupit
té konsoliduar.

2. Organizimi i kontabilitetit té konsoliduar béhet né pérputhje me Standardet
Ndérkombétare té Kontabilitetit (IAS 27, 28, 30, 31, 32, 39) dhe té¢ Manualit té
Kontabilitetit Bankar.

Neni 7
Mbikéqyrja sasiore

Mbikéqyrja sasiore éshté respektimi i kuadrit rregullator té mbikéqyrjes sé konsoliduar,
i cili pérbéhet nga :

1. Kapitali rregullator né pérputhje me udhézimin “Pér kapitalin rregullator”,

formulari i té cilit, pér géllime té mbikéqyrjes sé konsoliduar, zévendésohet me
formularin bashkéngjitur.
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Mjaftueshmeéria e kapitalit sipas rregullores “Pér mjaftueshmériné e kapitalit”.
Shpérndarja e rrezikut sipas rregullores “Pér kontrollin e rrezigeve t€ médha”.

Marrédhéniet me personat e lidhur sipas rregullores “Pér marrédhéniet e bankés
me personat e lidhur me t&”.

Mbulimi i rrezigeve té tregut sipas rregullores “Pér rreziget e tregut”.

Neni 8
Mbikéqyrja cilésore

Mbikéqyrja cilésore pérgéndrohet né analizén e cilésisé mbi baza té konsoliduara,
kryesisht té:

1.

2.

Organizimit té kontrollit té¢ brendshém dhe drejtimit té rrezikut/rrezigeve.
Strukturés drejtuese dhe strukturés organizative.

Vlerésimit té rrezikut operacional, strategjik, reputacional dhe ligjor.
Vlerésimit té rrezikut sistemik né perspektivé.

Strategjisé sé veprimtarive té brendshme ndérmjet shoqérisé konsoliduese dhe
shogérive té konsoliduara.

Mjaftueshmérisé sé informacionit.
Vlerésimit té drejtimit sipas politikave té brendshme dhe zbatueshmeérisé sé tyre
né praktiké.
Neni 9

Bashképunimi né kuadér té mbikéqyrjes sé konsoliduar
Rritja e cilésisé sé mbikéqyrjes sé konsoliduar realizohet duke lidhur marréveshje
reciproke bashképunimi ndérmjet Bankés sé Shqipérisé dhe autoriteteve
mbikéqyrése dhe rregullative té njésive pérbérése té grupit té konsoliduar,
brenda dhe jashté vendit.
Banka e Shqipérisé ka té drejté t'i kérkojé dhe t'i dérgojé raporte, té dhéna dhe

informacion, autoriteteve mbikéqyrése té vendeve té tjera, nése ato jané té
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nevojshme pér mbikéqyrjen e konsoliduar mbéshtetur né marréveshje
bashképunimi dhe mirékuptimi, t€ nénshkruara midis paléve.

3. Banka e Shqipérisé ka té drejté té kryejé inspektime né vend dhe/ose té marré
informacion né kuadér té bashképunimit pér mbikéqyrjen e konsoliduar, pér té
kontrolluar vértetésiné e raporteve dhe té té dhénave pér mbikéqyrjen e
konsoliduar.

Neni 10
Raportimi

1. Shogérité konsoliduese pérgatisin dhe vértetojné prané auditoréve té jashtém,
pasqyrat financiare té konsoliduara. Kéto pasqyra raportohen né Bankén e
Shgqipérisé brenda afateve ligjore, né fund té ¢do viti financiar.

2. Shoggérité pérgatisin raportet vjetore té publikueshme mbi baza té konsoliduara
(grupit té konsoliduar).

3. NEeé raportet vjetore té publikueshme, shoqgérité publikojné listén e filialeve dhe té
pjesémarrjeve, té cilat jané pérfshiré né pasqyrat e konsoliduara. Gjithashtu, né
raportet vjetore pérfshihet edhe lista e pjesémarrjeve té cilat nuk jané
konsoliduar, e shogéruar me shénimet pérkatése.

4. Né zbatim té nenit 7 té késaj rregulloreje, raportimet béhen sipas pércaktimeve né
aktet rregullative pérkatése.

5. Banka e Shqipérisé ka té drejté té kérkojé informacion shtesé pér shogérité
konsoliduese dhe/ ose té konsoliduara.

Neni 11
Dispozité pérfundimtare

Kjo rregullore éshté miratuar me vendim nr.68, daté 28.07.2005 té Késhillit Mbikéqyrés
té Bankés sé Shqipérisé dhe hyn né fuqi 15 dité pas botimit né Fletoren Zyrtare té
Republikés sé Shqipérisé.

Kryetari i Késhillit Mbikéqyrés

Ardian Fullani
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FORMULARI I RAPORTIMIT
(kapitali rregullator pér mbulimin e rrezigeve té kredisé)

Emri i grupit bankar té konsoliduar ....
Periudha raportuese ......

Data e raportimit ......

Pérgatiti (Emér,mbiemér,firmé)
Drejtuesi (Emér,mbiemér,firmé)

né mijé Leké.

KAPITALI BAZE Nr.llog.
Shuma
I. Elementet pérbérése qé shtohen (A):
1 | Kapitali i nénshkruar 5711
2 | Rezervat (pérveg rezervave té rivler€simit) 5731,5733,5734
3 | Primet e emetimit dhe t€ fuzionimit 572
4 | Fitimet e pashpérndara (e bartura) 577(P)
5 | Fitimi ushtrimor i fundit té vitit 578(P)
6 | Fitimi ushtrimor i periudhés raportuese 578(P)
7 | Diferenca rivleré€simi kreditore (pozitive) 574(P)
8 | Diferencat e konsolidimit kreditore (pozitive)
9 | Interesat pjesémarrés té pakicés
Néntotali A= (1+2+3+4+5+6+7+8+9) A
IT . Elementet pérbérése qé zbriten (B) :
1 | Kapitali i nénshkruar i papaguar 5712
2 | Vlera nominale e aksioneve (t& pashitura , té
riblera)
3 | Humbjet e pashpérndara ( té bartura ) 577(-P)
4 | Humbja ushtrimore 578(-P)
5 | Diferenca rivleré€simi debitore (negative) 574(-P)
6 | Aktive! t&é géndrueshme té patrupézuara 531
7 | Diferencat e konsolidimit debitore (negative)
Neéntotali B= ( 1+2+3+4+5+6+7)

1 Sipas Manualit té Kontabilitetit Bankar duhet té zévendésohet me fjalén “mjete”.
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Totali i kapitalit bazé C= ( A-B)

KAPITALI SHTESE

III . Elementet pérbérése (J) :

Rezervat e rivler@€simit

5732

EA

Rezerva té pérgjithshme

Istrumente hibride

56

W IN[-

Detyrime té varura me afat

56

Né qgofté se F <=C/2 atéheré G=F

Né gofté se F > C/2 atéheré G=C/2

0|o|= RS

Néntotali i kufizuar H=(EA+EB+EC+G):

Kufizimi i paré: né qofté se H < = C atéheré | =
H

— | &

Kufizimi i dyté: né qofté se H > C atéheré J=C

Totali i kapitalit shtesé para zbritjes (J)

IV . Elementet pérbérése qé zbriten (P +Q+V)

Interesat pjesémarrése (P):

Né shogqérité jofinanciare té konsoliduara
sipas metodés sé kapitalit.

Né shoqérité financiare dhe jofinanciare té
pérjashtuara nga perimetri i konsolidimit.

Neéntotali P = (K+N)

=3

Garancité e dhéna fondeve t€ garancive
reciproke sipas kushteve t€ bankés gendrore.

Aktet rregullative té Bankés sé Shqipérisé (V) :

rregullorja “Pér administrimin e rrezikut té
kredisé¢”, miratuar me vendimin nr.13, daté
21.02.01 teé Keshillit Mbikéqyrés té Bankés sé
Shqipérisé;

V1

rregullorja “Pér madhésiné dhe plotésimin e
kapitalit fillestar minimal pér veprimtarité e
lejuara té bankave dhe té degéve té bankave té
huaja té licencuara”, miratuar me vendimin
nr.51, daté 22.04.99 té Keshillit Mbikéqyrés té
Bankés sé Shqipérisé;

V2

akte té tjera rregullative.

Vn

totali i akteve rregullative : V= (V1+V2+Vn)
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Neéntotali i pjesés qé zbritet &éshté (P+Q+V)

P+Q+V

Llogaritja pérmbledhése e kapitalit bazé dhe e
kapitalit shtesé pas zbritjes IV :

1 | Né qofté se ] < = (P+Q+V) atéheré :

-- | Kapitali shtesé pas zbritjes JA =0 JA

-- | Kapitali bazé CA=C + J- (P+Q+V) CA

2 | Né qofté se ] > (P+Q) at€heré :

-- | Kapitali shtesé pas zbritjes JA = J- (P+Q+V) JA

-- | Kapitali bazé CA=C CA
Totali i kapitalit bazé dhe i kapitalit shtesé : E

E= (JA+CA)
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Treguesi i 1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 1, Shkurt 2005

1.

Vendim nr.01, daté 26.01.2005 “Pér miratimin e deklaratés sé Bankés sé Shqipérisé
mbi zhvillimet ekonomike dhe monetare pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2004”.

Vendim nr.02, daté 26.01.2005 “Pér miratimin e deklaratés sé Bankés sé Shqipérisé
mbi stabilitetin e sistemit financiar né Shqipéri”.

Vendim nr.03, daté 26.01.2005 “Pér njé ndryshim né rregulloren “Pér dhénien e

I

licencés, pér té ushtruar veprimtari bankare né Republikén e Shqipérisé””.

Vendim nr.04, daté 26.01.2005 “Pér caktimin e afateve té plotésimit té kérkesés pér
rritjen e kapitalit té kérkuar té bankave”.

Vendim nr.08, daté 26.01.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit t& Departamentit
té Marrédhénieve me Publikun né Bankén e Shqipérisé”.

Vendim nr.09, daté 26.01.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té Departamentit
té Shérbimeve Logjistike té Bankés sé Shqipérisé”.

Vendim nr.10, daté 26.01.2005 “Pér emérimin e Drejtorit té Departamentit té
Shérbimeve Logjistike té Bankés sé Shqipérisé”.

Treguesi i 1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 2, Shkurt 2005

1.

Vendim nr.11, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e dokumentit pér misionin e
mbikéqyrjes”.

Vendim nr.12, daté 09.02.2005 “Pér dhénien e miratimit paraprak té licencés pér té
ushtruar veprimtari bankare, té bankés sé propozuar “Union Bank” sh.a.”.

Vendim nr.13, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e kontratés - tip pér marréveshjet e
riblerjeve dhe té anasjellta té riblerjeve té letrave me vleré”.

Vendim nr.14, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e rregullores pér dhénien e kredive

pér strehimin dhe pérmirésimin e kushteve té banimit té punonjésve té Bankés sé
Shqipérise”.
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Treguesi i 1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 3, Shkurt 2005

1.

Vendim nr.15, daté 23.02.2005 “Pér miratimin e Raportit té Politikés Monetare pér
muajin janar té vitit 2005”.

Treguesi i l1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 4, Prill 2005

2. Vendim nr.18, daté 09.03.2005 “Pér miratimin e konfigurimeve té vizatimeve té

monedhave pérkujtimore, qé do té shtypen pér géllime numizmatike, né vitin 2005”.

Vendim nr.19, daté 09.03.2005 “Pér ményrén e vlerésimit té vlerave numizmatike pa
kosto né Bankén e Shqipérisé”.

Vendim nr.22, daté 09.03.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té Departamentit té
Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikés té Bankés sé Shqipérisé”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 5, Prill 2005

1.

Vendim nr.24, daté 30.03.2005 “Pér uljen e pérqgindjes sé interesave té marréveshjeve
té riblerjes dhe té anasjellta té riblerjes nga Banka e Shqipérisé”.

Vendim nr.27, daté 30.03.2005 “Pér shtypjen e monedhave pér géllime numizmatike,
pér vitin 2006”.

Vendim nr.28, daté 30.03.2005 “Pér miratimin e rregullores pér mbikéqyrjen e
transaksioneve bankare né rrugé elektronike”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 6, Maj 2005

1.

Vendim nr. 30, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e raportit té politikés monetare pér
muajin mars té vitit 2005”.

Vendim nr. 31, daté 27.04.2005 “Pér njé ndryshim né rregulloren pér normat e
mbikéqyrjes sé subjekteve jobanka qé ushtrojné veprimtari financiare”.

Vendim nr. 32, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e sistemit raportues pér subjektet
jobanka qé ushtrojné veprimtari financiare”.
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4.

5.

Vendim nr. 33, daté 27.04.2005 “Pér disa ndryshime né vendimin nr. 25, daté
01.04.2003 pér miratimin e strukturés organizative dhe numrin e punonjésve té
Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2003”.

Vendim nr. 35, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e udhézimit mbi procedurat dhe
shpenzimet e daljes jashté shtetit pér shérbim, kualifikim etj., té¢ punonjésve dhe té
anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérise”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 7, Maj 2005

1.

Vendim nr. 36, daté 19.05.2005 “Pér miratimin e udhézimit mbi procedurat e
shtypjes, rishtypjes dhe té emetimit té kartémonedhave dhe monedhave metalike
nga Banka e Shqipérisé”.

Vendim nr. 38, daté 19.05.2005 “Pér miratimin e rregullores mbi procedurat e
ndérhyrjes sé Bankés sé Shqipérisé né tregun e brendshém té kémbimeve valutore”.

Vendim nr. 40, daté 19.05.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té Departamentit
té Kontabilitetit dhe Pagesave né Bankén e Shqipérise”.

Vendim nr. 41, daté 19.05.2005 “Pér e emérimin e Drejtorit t& Departamentit t&é
Kontabilitetit dhe Pagesave té Bankés sé Shqipérisé”.

Treguesi i 1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 8, Qershor 2005

1.

Vendim nr. 42, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e opinionit t& Bankés sé Shqipérisé
mbi gjendjen e ekonomisé gjaté tremujorit té paré té vitit 2005”.

Vendim nr. 43, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e rregullores pér mbikéqyrjen e
shogérive té kursim - kreditit dhe unioneve té tyre”.

Vendim nr. 44, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e sistemit raportues pér shoggérité e
kursim - kreditit dhe té unioneve té tyre”.

Vendim nr. 45, daté 08.06.2005 “Pér disa ndryshime né udhézimin pér kapitalin
rregullator té Bankés sé Shqipérisé”.

Vendim nr. 46, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e disa ndryshimeve né rregulloren pér
mjaftueshmériné e kapitalit”.
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6.

7.

Vendim nr. 47, daté 13.06.2005 “Pér miratimin e transferimit té pronésisé sé
aksioneve té kapitalit aksioner té Bankés Dardania sh.a. nga fondet pér rindértimin e
Kosovés tek Fonds der Republik der Kosova, Gjermani”.

Vendim nr. 48, daté 13.06.2005 “Pér miratimin e transferimit té pronésis€ sé
aksioneve té kapitalit aksioner té Bankés Dardania sh.a. nga Fonds der Republik der
Kosova, Gjermani tek Francesco Mariano Mariano dhe Banca Popolare Pugliese
(Banka Popullore Pulieze)”.
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Vendim nr. 49, daté 29.06.2005 “Pér miratimin e “Raportit té Politikés Monetare pér
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muajin maj té vitit 2005””.

Vendim nr. 51, daté 29.06.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér procedurat e
sistemit té kryqézimit té pagesave me vleré té vogél (AECH)””.

Vendim nr. 52, daté 29..06.2005 “Pér miratimin e rregullores sé brendshme “Pér
funksionimin e sistemit té kryqézimit té pagesave me vleré té vogél AECH””.

Vendim nr. 53, daté 29.06.2005 “Pér “miratimin e tarifave té pérdorimit té sistemit
shqiptar té kryqézimit té pagesave me vleré té vogél AECH””.

Vendim nr. 54, daté 29.06.2005 “Pér disa ndryshime né “Rregullat dhe procedurat e
sistemit shqiptar té pagesave ndérbankare AIPS””.

Vendim nr. 55, daté 29.06.2005 “Pér disa ndryshime né “Rregullat e brendshém té
funksionimit té sistemit shqiptar té pagesave ndérbankare AIP
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1.

Vendim nr. 56, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Mbi transaksionet e
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shitbjereve me té drejta té plota””.

Vendim nr. 57, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér krediné
Lombard””.

Vendim nr.58, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér depozitén
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njéditore””.

au

Vendim nr. 59, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér krediné njéditore””.
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5. Vendim nr. 60, daté 13.07.2005 “Pér vendosje komisioni né sportelet e Bankés sé
Shqipérisé pér bonot e thesarit”.
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