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ZHVILLIMET KRYESORE

Norma vjetore e inflacionit né mugijin korrik u ul né 1.8 pér gind, nga 2.9 pér gind né
muajin gershor, duke géndruar shumé afér kufirit t& poshtém té objekfivit 1& Bankés
s€& Shqgipérisé€. Norma mesatare vjetore shénoi 2.1 pér gind, ndérsa inflacioni mujor
ishte -1.2 pér gind.

Norma vjetore e inflacionit &shté pércaktuar né njé masé & madhe nga inflacioni
negativ i mallrave ushgimoré si edhe nga rritja, e mbartur gé nga fillimi i vitit, e
cmimit té energjisé elektrike. Politika fiskale dhe ajo monetare kané krijuar njé
ambient t& pérshtatshém pér géndrueshmérinég e cmimeve té konsumit. Gjithashtu,
mbicmimi vjetor i kursit t& kémbimit ka zbutur presionet inflacioniste té shkaktuara
nga rritja e ¢mimit té naftés.

Zhvilimet makroekonomike kané kushtézuar ruagjtien e nj¢ géndrimi neutral té
politikés monetare nga Banka e Shqipéris€. Norma e inflacionit vjetor &shté luhatur
né nivele relativisht t& uléta, ndérsa ecuria e treguesve kryesoré monetaré ka
reflektuar tendencén me kah zbutjeje qé ka patur politika monetare

Rritja vjetore e ofertés monetare né muaijin gershor u pérshpejtua né 18.3 pér gind,
nga 15.8 pér gind né muajin maj. Kontributin kryesor e ka dhéné rritja vijetore e
depozitave né valuté. Gjithashtu, ritmi i rritjes s& agregatit M2, ka gené né rritje, duke

reflektuar rritien e kérkesés pér para t€ qgeverisé dhe té ekonomisé né muagjin
gershor.

Né muaijin gershor rritja vjetore e parasé jashté bankave arriti né 14.9 pér qind nga
11.6 pér gind né muajin maj, kryesisht nén ndikimin e faktoréve té pérkohshém. Kjo
rritie ka shtuar nevojat pér likuiditet té sistemit bankar, té cilat jané pérballuar
népérmjet uljes sé nivelit t& likuiditeteve € tepérta té€ bankave. Si pasojé né muajin
gershor éshté tejkaluar objektivi pér mjetet e brendshme neto té Bankés sé
Shqgipérisé.

Kredia pér ekonominé né muajin gershor arriti né 95.9 miliardé leké, duke u rritur me
7.1 miliardé leké brenda muaqijit. Gjaté muaqijit gershor éshté akorduar 12.7 miliardé
leké kredi e re. Ky nivel pérbén nivelin mé té larté té kredisé sé re t& akorduar
brenda njé muaiji.

Né muaijin gershor normat e interesit pér depozitat dhe kredité né leké jané ulur.
Ndérsa né muaijin korrik, né tregun ndérbankar dhe né até primar té letrave me
vleré t& geveris€, normat e interesit kané shfaqur rritje té lehté.

Megijithése nén presionin e efekteve sezonale, leku ka gené i géndrueshém kundrejt
valutave kryesore gjaté muaijit korrik. Nivelet e kémbimit té lekut né fund t& mugijit
korrik jané 121.3 lek/euro dhe 100.4 lek/usd, kundrejt niveleve pérkatésisht 123.9
lek/euro dhe 102.8 lek/usd né fund t& muaijit gershor.



I ECURIA E INFLACIONIT NE MUAJIN KORRIK

Muaiji korrik, ashtu si dhe gjashtémuijori i paré i vitit 2005 u karakterizua nga njé normé e
ulét inflacioni. Normat vjetore dhe mujore té inflacionit ishin pérkatésisht 1.8 dhe -1.2 pér
qind. Inflacioni mesatar vjetor! ishte 2.1 pér gind, duke gené pothugjse né kufirin e
poshtém t& intervalit objektiv prej 2 — 4 pér gind.

Tabelé 1. Norma vjetore e inflacionit (né pér gind).
2001 2002 2003 2004 2005

Janar 2.2 6.5 0.0 3.3 3.3
Shkurt 1.5 7.6 1.1 4.4 1.8
Mars 2.9 7.5 1.3 4.0 1.6
Prill 3.0 6.5 2.3 3.2 1.3
Maj 2.5 4.6 2.8 2.6 2.0
Qershor 4.0 3.7 2.6 2.9 2.9
Korrik 5.6 4.2 3.0 3.1 1.8
Gusht 4.1 5.5 3.0 2.7

Shtator 3.5 5.3 2.8 2.0

Tetor 1.8 5.8 2.9 2.0

Néntor 2.8 3.7 3.4 2.2

Dhjetor 3.5 1.7 3.3 2.2

Mesatar 3.1 5.2 2.2 3.0 2.1
Burimi: INSTAT.

Zhvilimet e favorshme makroekonomike kané krijuar kushte pér mbajtjien nén kontroll té
normés sé inflacionit. Politika fiskale e kujdesshme ka frenuar presionet inflacioniste,
ndérkohé gé politika monetare ka synuar t&€ akomodojé zhvilimet aktuale dhe té pritshme
né inflacion pa rrezikuar objektivin pér inflacionin. Mbicmimi i vazhdueshém i kursit té
kémbimit si dhe rénia e ndjeshme e cmimeve té produkteve bujgésore, kané vazhduar té
shérbejné si mburojé ndaj presioneve inflacioniste t& injektuara né ekonomi népérmjet
cmimeve té€ administruara dhe atyre té naftés né tregun ndérkombétar.

Grafik 1. Inflacioni vjetor (né pér gind).
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U Inflacioni mesatar vietor éshté vlera mesatare e inflacionit vjetor t& 12 muajve té fundit pérfshiré muajin gé
analizohet.



1.1 ECURIA E INFLACIONIT DHE E GRUPEVE PERBERESE.

Inflacioni vjetor né muaijin korrik ishte 1.3 piké pérqgindjeje mé i ulét, né krahasim me muaijin
korrik t& vitit t& kaluar (3.1%). Ashtu si gjaté dy viteve té fundit, edhe gjaté kétij muaji profili i
inflacionit vjetor ka vazhduar té€ pércaktohet nga ecuria né cmimet e dy grupeve
kryesore “Ushgime dhe pije joalkolke” dhe “Qira, ujé, 1E€ndé djegése dhe energji”.
Kontributi i pérbashkét i kétyre dy grupeve né normén vjetore t€ inflacionit, né muaijin
korrik ishte 1.3 piké pérqindjeje ndérkohé gé grupet e fjera t€ shportés s& konsumit
kontribuan me 0.5 piké pérgindjeje.

Grafik 2.
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Pas rrifjes s& pérkohshme té shénuar né muaijin gershor, inflacioni vjetor i grupit “Ushgime
dhe pije joalkoolike™ iu rikthye normave negative & regjistruara gé nga fillimi i kétij viti. Né
muajin korrik, grupi “Ushgime dhe pije joalkolike” uli me -0.7 piké pérgindje normén totale
t& inflacionit vjetor. Niveli i cmimeve t& kétij grupi éshté kushtézuar nga ecuria € cmimeve
té produkteve bujgésore2. Nga ana fjetér, mbicmimi i lekut ndaj euros kombinuar me
rénien e ¢mimeve té mallrave ushgimoré né vendet partnere si ltalia dhe Gregia, ka
zbutur ose ka eliminuar krejtésisht presionet e jashtme inflacioniste.

Tabelé 2. Norma vjetore e inflacionit té grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” (né vend dhe
jashté) si dhe kontributi i inflacionit té kétij grupi né inflacionin total.
Inflacioni | Kontributi | Inflacioni Kontributi ltalid Greqi*
vjetor'04 (PpP) vjetor'05 (pPpP) Inflacioni Inflacioni
vjetor'05 vjetor'05
Janar 3.2 1.4 -0.7 -0.3 -0.7 0.6
Shkurt 2.7 1.2 -1.2 -0.5 -0.4 -0.9
Mars 2.3 1.0 -1.7 -0.7 -0.2 -1.4
Prill 0.1 0.1 -2.3 -1.0 -0.2 -0.1
Maj -1.1 -0.5 -0.7 -0.3 -0.2 -0.4
Qershor -0.7 -0.3 1.6 0.7 -0.2 -0.5
Korrik -0.1 -0.05 -1.6 -0.7

Ndérsa dinamika e normés sé inflacionit pércaktohet nga ecuria e inflacionit t& grupit
“Ushqgime dhe pije joalkoolike”, amplituda e normés sé inflacionit ndikohet nga inflacioni i

2 Cmimet e frutave u ulén me 10.7pér gind, kurse ¢mimet e perimeve me 2.9 pér gind.
3 Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it

4 Burimi: General Secretariat of National Statistical Service of Greece; fagja e internetit:
http://www.statistics.qgr




grupit "Qira, ujé, Iéndé djegése, energji”. N& mungesé té kontributit t& kétij grupi, inflacioni
né vend do té ishte mé i ulét (grafiku 3).

Né muaijin korrik, inflacioni vjetor i grupit “Qera, ujé, Iéndé djegése, energji”’ shénoi njé rritje
prej 7.7 pér gind dhe kontribuoi me 2.0 piké pérgindjeje né normén vjetore t€ inflacionit.
Ndérsa, cmimi i administruar i energjis€ ka mbetur i pandryshuar gé nga muaiji shkurt,
cmimet e qgirasé dhe té rentés sé& imputuar jané luhatur ndjeshém. Késhtu, inflacioni
mesatar i néngrupeve “Qira” dhe “Renta e imputuar” &shté ulur nga 5.7 pér qgind né
fremujorin e paré, né 2.3 pér gind né tremujorin e dyté, pér t'u rritur pérséri né 3.3 pér qind
né muaijin korrik. Rritfja e cmimit 1€ qirasé né kété€ muaj vien si pasojé e rritjes sé& kérkesés né
vend, pér shkak té fillimit t& sezonit turistik.

Grafik 3. Ecuria e inflacionit vjetor total dhe ecuria e inflacionit pa grupin “Qira, ujé, Iéndé
djegése, energji”.
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Krahas ¢mimit t& energjisé elektrikes, cmime té fjera t€& administruara si tarifat
shéndetésore dhe arsimore kané ushfruar presione inflacioniste, duke rritur kostot e
konsumatorit. Gjaté periudhés janar — korrik’05, grupet “Shéndeti” dhe “Shérbimi arsimor”
kané shénuar norma té larta inflacioni, por si rrjedhojé e peshés sé vogélé gé ato kané né
shportén e konsumit, kontributi i tyre mesatar né inflacionin e késaj periudhe ka gené
marzhinal.
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Rritja e cmimit t& naftés né fregun ndérkombétar éshté reflektuar né njé rritje té lehté té
inflacionit t& grupit “Transport”. Pas muajve maj — gershor’05, gjaté té ciléve inflacioni i
grupit “Transport” ka mbetur i pandryshuar né nivelin 3.0 pér gind, muaiji korrik shénoi rritje
té inflacionit t& kétij grupi né 3.8 pér gind. Kjo rrifje ka ardhur kryesisht nga rrifja e inflacionit
té& néngrupit “"Shérbime ndaj mjeteve personale’’, né té& cilin jep ndikimin e tij edhe ¢cmimi i
naftés sé pérdorur nga konsumatori shgiptar.

51 cili u rrit me 25.7 pér gind, né muajin janar 2005.

¢ Pérkatésisht grupet z€né njé peshé prej 2.1 dhe 1.0 pér gind né shportén e konsumit.

7 Inflacioni vjetor i kétij néngrupi pér muajt gershor dhe korrik'05 éshté pérkatésisht 6.2 dhe 8.8 pér
gind.



Grafik 4. Inflacioni vjetor i 4 grupeve kryesore té shportés sé ICK-sé (né pér qind).
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Inflacioni i grupeve té tjera t€ shportés éshté luhatur né pérputhje me tendencat e tyre
sezonale. Inflacioni i grupit “Veshje dhe képucé&” éshté ulur né -2.6 pér gind, ndérsa
inflacioni i grupit “Pije alkolike dhe duhan” é&shté ritur né 2.9 pér gind. Rrite mé té
ndjeshme ka shénuar inflacioni i grupit “Hotele, kafene, restorante” me inflacion vjetor 2.4
pér qgind, duke reflektuar rritien e kérkesés pér kéto shérbime, si pasojé e sezonit turistik.

1.2 AMBIENTI MAKROEKONOMIK DHE CMIMET E KONSUMIT

Gjaté vitit 2005 inflacioni vijetor éshté rmritur me ritme té ngadalta, duke béré t&€ mundur
rugjtien e ekuilibrave makroekonomiké. Prej mése dy vijetésh, normat e uléta pozitive té
inflacionit jané rezultat i koordinimit 1€ miré té€ politikave ekonomike dhe i mungesés sé
godifjeve nga ana e faktoréve té kérkesés dhe ofertés. Presionet inflacioniste té injektuara
nga ana e kostove si rritja e cmimeve té administruara, rritja e ¢cmimeve té prodhimit, rritja
e ¢mimit & naftés dhe rritja e pagave jané balancuar pothuagjse plotésisht nga mbicmimi
i kursit t& kémbimit, nga oferta bujgésore si dhe nga mungesa e presioneve té jashtme.

Politika monetare

Lehté&simi i politikés monetare nga ana e Bankés s& Shqipéris€ nuk ka nxitur presionet
inflacioniste. Ulja e normés bazé t& interesit, népérmjet nxitjes sé kredidhénies ka cuar né
rritien e ofertés sé€ parasé. Megjithaté, normat e uléta té inflacionit kané siguruar norma
pozitive té interesit real, duke kanalizuar fondet e lira t&€ ekonomisé né sistemin bankar.

Grafik 5. Ndryshimi vjetor i parasé jashté bankave ndaj M3 (grafiku majtas) dhe ndryshimi
vjetor i ofertés sé parasé M3 (grafiku djathtas).
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Politika fiskale

Zbatimi i kujdesshém i politikés fiskale si dhe realizimi i shpenzimeve né pérputhje me
programin buxhetor, kané krijuar kushte pér konfrolimin e normés sé inflacionit. Gjaté
gjashtémuijorit t& paré té vitit 2005, shpenzimet buxhetore korente dhe kapitale jané rritur
me ritme té pérshpejtuara. Megjithaté, deri né muajin gershor shpenzimet totale kané
gené brenda masés sé programuar, duke mos ushtruar presione inflacioniste né ekonomi.

Grafik 6. Norma vjetore e inflacionit (boshti majtas) dhe rritja vjetore e shpenzimeve

buxhetore (boshti djathtas).
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Kursi i kémbimit dhe inflacioni i importuar

Kursi i kémbimit t&€ lekut kundrejt euros dhe dollarit edhe né muaijin korrik, ka gené faktori
kryesor gé ka konfrolluar presionet inflacioniste t€ ambientit t€ jashtém. Né muaijin korrik,
leku né terma vjetoré éshté mbicmuar me rreth 1.8 pér qind ndaj euros, ndérsa ndaj
dollarit ka mbetur pothuagjse i pandryshuar. Prej shumé kohésh, ky faktor ka shérbyer si
pengesé pér importimin e inflacionit t& vendeve partnere tregtare.

Tabelé 3. Ndryshimet vjetore né inflacionin e vendeve partnere dhe né kursin e kémbimit (né
pérgindje).
Janar Shkurt Mars Prill Maj Qershor Korrik
Greqié 4.0 3.1 2.9 3.4 3.2 3.3 3.9
Itali? 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8
Lek/Euro -5.3 -4.8 -3.1 -1.6 -2.3 -1.0 -1.8
Lek/Usd -8.8 -7.4 -9.8 -8.9 -7.4 -1.2 0.0

Prodhimi bujgésor.

Oferta e prodhimit bujgésor ka ndikuar né ulien e normés sé inflacionit né vend. Prodhimet
bujgésore t& fushés si dhe prodhimi i serrave, kané arritur 1€ plotésojné kérkesén e
brendshme. Cmimet mé té uléta té fruta — perimeve kané sjellé ulien e normave vjetore té
inflacionit t& grupit “Ushgime dhe pije joalkolike” t& shportés s& konsumit. Falé peshés sé
konsiderueshme t€ kétij grupi né shportén e konsumit, norma vjetore e inflacionit éshté
ndikuar ndjeshém nga ecuria e cmimeve té kétyre prodhimeve.

8 Burimi: General Secretariat of National Statistical Service of Greece; fagja e internetit:
http://www.statistics.ar
? Burimi: ISTAT; fagja e internetit http://www.istat.it




Grafik 7. Ndryshimi vjetor i indeksit t&¢ ¢gmimeve té fruta-perimeve10 (%)
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Cmimet e naftés.

Njé rrezik 1& mundshém pér rritien e inflacionit né vendet importuese t& naftés (ku bén
pjesé dhe vendi yné€) mbetet ecuria e ¢cmimit t€ naftés. Ndikimi i drejtpérdrejté né cmimet
e konsumit éshté shfaqur né formén e rritjes sé inflacionit t& grupit “Transport”. Kjo rritje ka
pasur dhe pritet 1€ keté njé efekt modest né nivelin e pérgjithshém té cmimeve. Njé efekt
mé i ndjeshém por jo direkt i diktueshém né cmimet e konsumit, mund té jeté ritja e
kostos sé& prodhimit. Zhvilimet e fundit, vecanérisht kuotimi i naftés pértej nivelit 70 dollaré
pér fuci, kané rritur rreziget si pér inflacionin ashtu dhe pér rritjen ekonomike.

Il.  ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

1.1 POLITIKA MONETARE DHE OBJEKTIVAT SASIORE

Zhvilimet makroekonomike kané kushtézuar ruagjtien té pandryshuar t&€ géndrimit té
politikés monetare nga Banka e Shqipérisé gjaté muajve gershor dhe korrik. Presionet
inflacioniste né ekonomi kané reflektuar zhvilimet sezonale né ecuriné e prodhimit
vendas. Ecuria e normés sé inflacionit éshté ndikuar ndjeshém nga ulja € ¢cmimeve té
prodhimeve bujgésore, si rezultat i shtimit t€ ofertés s& prodhimeve vendase, gjaté
periudhés sé& verés. Norma e inflacionit éshté luhatur né nivele relativisht 1€ uléta, ndérsa
ecuria e treguesve kryesoré monetaré ka reflektuar tfendencén me kah zbufjeje gé ka
patur politika monetare.

Grafik 8. Rritja vjetore e M3 real.
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10 Ndértuar me té dnénat javore t& marra nga Ministria e Bujgésisé dhe Ushgimit.
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Pérdorimi i instrumenteve mbéshtetése nga Banka e Shqipérisé ka mundésuar plotésimin e
nevojave dhe thithjen e tepricave afatshkurtra té sistemit bankar pér likuiditet, duke
synuar njékohésisht zbutjen e luhatshméris€ s&€ normave té interesit né freg. N& muaijin
gershor norma e ponderuar e interesit 1€ fluksit 1€ depozitave té reja né leké, shénoi 3.5
pér gind duke regjistruar njé ulie t& métejshme prej 0.6 piké pérgindjeje krahasuar me
muaijin maj. Kryesisht, operacionet monetare jané pérgéndruar né térheqgjen e likuiditetit
té tepért té sistemit me ané té repove njéjavore dhe pérdorimit t€ depozités njéditore.
Niveli i likuiditetit t1& tepért né sistem éshté luhatur midis nivelit 7.0 miliardé leké né filim té
muajit gershor dhe minimumit prej 0.8 miliardé lekésh, né fund t& kéfij muaiji. Né kushtet e
nevojés sé& pérkohshme t& sistemit pér likuiditet, Banka e Shqipérisé ka injektuar likuiditet
népérmjet pérdorimit té€ repove t€ anasjellta.

Qéndrueshméria e kursit t€ kémbimit gjaté muajve té kaluar nuk ka béré té nevojshme
ndérhyrien e Bankés s& Shqipérisé né tregun e brendshém valutor. Treguesi i Mjeteve té
Brendshme Neto (MBN) té& Bankés s& Shqipérisé shénoi nj& shmangie prej 3.6 miliardé
lekésh nga objektivi i vendosur né programin monetar pér muajin gershor. Shkak pér
shkelien e objektivit t&€ MBN ka gené rritja jashté parashikimit e parasé jashté bankave né
muaijin gershor, rritie e cila éshté pérballuar me injektimin e likuiditetit népérmjet fregut té
parasé. Ky injektim éshté kryer népérmjet pérdorimit té likuiditetit & tepért & bankave
fregtare t& vendosur né repo prané Bankés sé& Shqipérisé, cka éshté shogéruar me rritien
pérkatése t&€ MBN té& Bankés s& Shqipérisé€. Rritja e kérkesés pér para cash né muaijin
gershor ka tejkaluar parashikimet e béra, duke reflektuar ndikimin e disa faktoréve, té cilét
nuk ishin marré parasysh né vendosjen e objektivit t& MBN si; shpérndarja e fondeve te
kreditorét e skemave piramidale dhe pérgendrimi i rritjes s& kérkesés s& geveris€ dhe
kredisé€ né lek&é, né muaijin gershor.

Tabelé 4. Realizimi i objektivave sasioré t€ Bankés sé Shqipérisé.

Dhjetor '04 Janar '05 Shkurt'05 Mars '05 Prill'05 | Maqj'05 | Qershor
Realizimi i objektivit t& Rezervés Ndérkombétare Neto (milioné dollaré) ®
Objektivi 942 985 1,029 1,073 1,077 1,082 1,087
Aktuale 1,105 1,108 1,109 1,107 1,109 1,104 1,098
Diferenca 163 123 80 35 32 23 11
Realizimi i objektivit t& Mjeteve té Brendshme Neto (miliardé leké)
Objekfivi 79 73 67 61 61 60 60
Aktuale 61 56 56 53 56 57 64
Diferenca -18 -16 -11 -8 -5 -3 4
Realizimi i objektivit té Kredisé Brendshme neto pér geveriné (miliardé leké)
Objektivi 286 288 289 292 294 296 298
Aktuale 285 286 288 288 290 291 294
Diferenca -1 -2 -1 -4 -4 -5 -4

1.2 AGREGATET MONETARE

Né pérputhje me lehtésimin e kushteve monetare né ekonomi, treguesit e parasé kané
vijuar rritfjen me ritme mé té shpejta. Norma e rritjes vijetore t& ofertés monetare ka shénuar
njé rritie relativisht t€ larté né muajin gershor, duke arritur né 18.3 pér gind, nga 15.8 pér
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gind gé ishte né muajin maj. Kontributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rritja vjetore e
depozitave né valuté, e cila ka reflektuar rritien e konsiderueshme té efektit vjetor té kursit
té kémbimit!!. Gjithashtu, ritmi i rritjes s& ofertés monetare né leké, agregatit M2, ka gené
né rritie, duke reflektuar rritien e kérkesés pér para té geverisé dhe t& ekonomisé né muaijin
gershor. Struktura kohore e ofertés monetare ka njohur rritien e dukshme € peshés sé
mjeteve monetare likuide, si rezultat i rritjes s& konsiderueshme té€ parasé jashté bankave.
Struktura sipas monedhave ka ruagjtur tendencén e zhvendosjes drejt pérbérésit té sqj
valutor, duke u pasqgyruar né rritien e raportit t€ depozitave né valuté ndaj ofertés
monetare.

Grafik 9. Ecuria e normave vjetore té agregatéve monetaré.
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Paraja jashté bankave ka pérbéré treguesin monetar me rritfien mujore mé & shpejté. Né
muaijin gershor, niveli i saj shénoi njé rritje prej 5.1 miliardé lekésh ose 3.9 pér gind. Norma e
rrities vietore 1€ parasé jashté bankave u rrit ndjeshém né 14.9 pér gind, nga 11.6 pér gind
gé ishte njé muaj mé paré. Pérshpejtimi i pazakonté i parasé jashté bankave gjaté muaijit
gershor éshté favorizuar kryesisht nga faktoré me ndikim t& pérkohshém si, rimbursimi i
kreditoréve té€ firmave piramidale, pérgéndrimi i kérkesés pér para té€ geverisé né
periudhén e zgjedhjeve, dhe rritjia e larté e kredis€ pér ekonominé né leké né muajin
gershor. Té dhénat paraprake pér muaijt korrik dhe gusht tregojné pér shuarjen e efekfit té
disa prej faktoréve t€ mésipérm dhe rritjen e parasé jashté bankave né pérputhje me
ecuriné sezonale té saj, t& faktuar né vitet e kaluara.

Dalja e menjéhershme e parasé jashté bankave éshté shogéruar me rritien e raportit t€ sqj
ndaj ofertés monetare. N& muaijin gershor raporti i parasé jashté bankave ndaj M3 arriti né
25.1 pér gind, duke shénuar njé rritie me 0.6 piké pérgindjeje nga muaiji i kaluar.

Grafik 10. Raporti i PjB ndaj M3 dhe norma mesatare e interesit real té depozitave me afat né
leké (shkalla djathtas).
—a—PjB/ M3 Norma mesatare e interesit real (shkalla djathtas)

1 Efekti i ndryshimit vjetor té kursit & kémbimit t€ lekut ndaj monedhave usd dhe euro (sipas
peshave & tyre né depozitat né valuté) né muajin gershor éshté rritur né 1 pér gind, nga -3.5 pér

gind gé ishte né muajin maij.
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Depozitat né leké kané kontribuar negativisht né rritien e ofertés monetare né muaijin
gershor, duke shénuar njé rénie prej 0.5 miliardé lekésh. Kjo ecuri ka ardhur si pasojé e
rénies s& depozitave pa afat né leké me 1.5 miliardé leké, ndérsa depozitat me afat né
leké jané rritur me 1 miliard leké. Norma e rrifjes vjetore t& depozitave né leké ka rezultuar
né té njéjtin nivel me njé muaj mé paré, rreth 14.7 pér qind, duke reflektuar kontributin né
rmitje té depozitave me afat té individéve. Ulja e normave té interesit né leké dhe
ngushtimi i diferencés sé& tyre me interesat né valuté ende nuk duket t& kené ndikuar
negativisht né preferencén pér depozitat né leké.

Kontributi i depozitave pa afat né rritien vietore t& depozitave totale né leké megjithése i
larté, ka pésuar rénie né muaijin gershor, i ndikuar kryesisht nga rénia e depozitave té
ndérmarrieve publike'2. Ngadalésimi i ritmit t& depozitave pa afat né leké ka zbutur disi
efektin e rritjes sé€ parasé jashté bankave né rritien vjetore t€ agregatit M1. Norma vjetore
e kétij treguesi né muajin gershor u rrit né 25.8 pér qgind, nga 24.0 pér gind gé ishte né
muajin maj.

Depozitat né valuté kané vazhduar trendin rrités té tyre edhe gjaté muaqijit gershor, duke
shénuar njé rritje prej 4 miliardé lekésh. Rritja e tyre éshté ndikuar pozitivisht nga néngmimi
mujor i kursit 1& kémbimit, i cili vierésohet rreth 1.7 miliardé leké. Nén ndikimin e rritjes sé
efektit vjetor t& kursit t& kémbimit, norma e rritjes vjetore té depozitave né valuté ka
shénuar njé rritie t& ndjeshme, nga 23.3 pér gind né mugjin maj, né 30.2 pér gind né
muaijin gershor. Né mungesé té efektit té€ kursit rrifja vjetore e depozitave né valuté né
terma realé do té ishte pérkatésisht 27 .6 pér gind dhe 29 pér gind.

Struktura e depozitave né valuté sipas afateve ka njohur njé rritje té kontributit té
depozitave pa afatf, 2.7 miliardé leké, kundrejt rrifjes me 1.3 miliardé leké té depozitave
me afat. Kjo ritje i dedikohet né nj¢ masé té€ madhe rrities sé& konsiderueshme té
depozitave pa afat né valuté té sektorit privat, 1€ cila kané pérbéré rreth 84 pér gind té
rritfies mujore t€ depozitave pa afat né valuté!s,

Grafik 11. Ecuria e raportit t& depozitave né valuté ndaj M3.
—s— Depozita né valuté / M3 Trendi i raportit Depozita ne valute / M3
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Ritmi relativisht mé i shpejté i rritjes sé& pérbérésit valutor t€ ofertés monetare krahasuar me
pérbérésin e saj né leké, éshté shogéruar me rritjen e peshés s€ depozitave né valuté ndaqj
M3. Né pérputhje me trendin e shfaqur gé prej fillimit t& vitit, muaji gershor ka shénuar
rritien e métejshme té kétij raporti né€ nivelin 25.1 pér gind, nga 24.8 pér gind gé ishte né
muajin maj.

12 Shpérdarja e fondeve té firmave piramidale ka shkaktuar zvogélimin e depozitave té sektorit
shtetéror me rreth 1.5 miliardé leké deri né muaijin gershor.

13 Njé rritje e tillé éshté ndikuar nga rritja me 2.1 miliardé leké e depozitave pa afat té firmave private
né Bankén Alfa.
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Tabelé 5. Ecuria e freguesve monetaré né muajin gershor (né miliardé leké).

Qershor Ndryshimi mujor | Ndryshimi vjetor
2005 Absolut Pérqgindje Absolut Pérqgindje
Paraja jashté bankave 135.8 5.1 3.9 17.6 14.9
Depozita totale 406.0 3.5 0.9 66.1 19.4
- né leké 270.0 -0.5 -0.2 34.5 14.7
- né valuté 136.0 4.0 3.0 31.6 30.2
Depozita pa afat 90.5 1.2 1.4 25.5 39.3
-né leké 41.0 -1.5 -3.6 18.7 83.7
- né valuté 49.5 2.7 5.8 6.9 16.1
Depozita me afat 315.5 2.3 0.7 40.6 14.7
-né leké 229.0 1.0 0.4 15.9 7.4
- né valuté 86.5 1.3 1.5 24.7 39.9
M1 176.8 3.6 2.1 36.3 25.8
M2 405.8 4.6 1.1 52.1 14.7
M3 541.8 8.6 1.6 83.7 18.3
Baza monetare 180.4 5.9 3.4 23.4 14.9

11.3 KERKESA E EKONOMISE PER PARA

1.3.1 Mjetet valutore neto

Sistemi bankar né muagjin gershor shénoi njé ulje t&€ métejshme né nivelin e mjeteve
valutore neto. Néncmimi i euros kundrejt dollarit amerikan prej 2 pér gind krahasuar me
njé muaj mé paré, duket se ka gené faktori kryesor i uljes s&€ mjeteve valutore neto té
sistemit bankar. Kéto mjete jané ulur me 29 milioné usd, ndérsa té llogaritura me kurs fiks
kjo ulje éshté vetém 6.7 milioné usd. Gjithésesi, kontributi i mjeteve valutore neto né rritjen
vjetore té ofertés monetare gjaté muaijit gershor ka shénuar njé rritje té€ lehté, duke arritur
nivelin 34.2 pér gind nga 26.3 pér gind gé ishte nj& muaj mé paré.

Grafik 12. Kontributi vjetor i rritjes s&é MVN né rritjen e M3.
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Néncmimi i euros ndaj dollarit ka ndikuar mé sé€ shumti mjetet valutore neto t&€ Bankés sé
Shgipérisé. Krahasuar me njé muaj mé paré kéto mjete kané shénuar njé rénie prej 17.7
milioné usd. E llogaritur me kurs fiks kjo ulije éshté vetém 2.7 milioné usd. Edhe né muajin
gershor é&shté véné re rritie e kreditimit né valuté mé e larté se rritja e depozitave né
valuté. Kjo e shogéruar edhe me néncmimin e euros kundrejt dollarit, ka ndikuar né ulien e
mjeteve valutore neto t& bankave & nivelit 1& dyté né masén 11.3 milioné usd.
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Grafik 13. Ecuria e mjeteve valutore neto té sistemit bankar (né milioné dollaré).
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1.3.2 Kreditii brendshém

Kontributi i kreditit t& brendshém né kérkesén pér para ka mbetur né nivelet e njé muaiji
mé paré, rreth 70 pér qind. Gjithé&sesi pér muajin gershor krediti i brendshém ka pasqgyruar
njé rritie vjetore prej 18.9 pér qind ose rreth 3 piké pérqindje mé e larté se sa muaji maj. Kjo
rritfie éshté kanalizuar kryesisht né kreditimin pér ekonominé, rritja e sé cilés ka kontribuar
me 65 pér gind né rritjen vjetore & kreditit t& brendshém.

1.3.3 Kérkesa e geverisé pér para

Liogarité fiskale t& geverisé deri né muajin gershor shénojné njé deficit buxhetor prej 6.8
miliardé lekésh me njé rritie mujore prej 2.1 miliardé leké. Financimi i kétij deficiti éshté
pérballuar nga burime té brendshme me 10.5 miliardé leké, ndérsa depozita e geverisé
né Bankén e Shqgipérisé ishte 3.7 miliardé leké.

Pjesén kryesore té financimit t& brendshém e ka zéné emetimi i obligacioneve geveritare
dyvjecare. Né muaijin gershor, niveli i emetuar i kétyre obligacioneve u rrit me 1.5 miliardé
leké, duke arritur 8.8 miliardé leké né total. Gjithashtu, kérkesa e geverisé kété muaj éshté
plotésuar dhe nga blerja e bonove té thesarit. Bankat e nivelit 1& dyté kané rritur portofolin
e bonove té thesarit me 0.68 miliardé leké. Individét kané marré pjesé né blerien e
bonove té thesarit duke rritur portofolin e tyre me 0.34 miliardé leké. Njé rritie e lehté éshté
véné re dhe né portofolet e bonove 1€ thesarit té€ institucioneve dhe té Bankés sé
Shqipérisé.

Grafik 14. Ecuria kumulative e financimit té deficitit buxhetor (né miliardé leké).
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1.3.4 Kredia pér ekonominé nga sistemi bankar

Kredia pér ekonominé né muaijin gershor arriti né 95.9 miliardé leké, duke u rritur brenda
muajit me 7.1 miliardé leké ose rreth 2 heré mé shumé se sa rritja mujore e muaijit mai.
Krahasuar me njé vit mé paré kredia pér ekonominé éshté rreth 70 pér gind mé e larté. Né
muaijin gershor kredia né leké u rrit me 3.3 miliardé lek ose 18 pér gind mé e larté se sa
kredia né lek e mugjit maj. Kjo rritie pérbénte 46 pér qind té rrities mujore té kredisé né
total'4, duke déshmuar pér njé angazhim mé t&€ madh t€ bankave pér krediné né leké's.
Krahasuar me njé vit me paré kredia né leké éshté rreth 2.3 heré mé e larté. Kredia né
valuté i éshté pérmbaijtur rritjeve té saj normale, me ritje vietore 56 pér gind dhe rritje
mujore 6 pér gind pér muaijin gershor.

Struktura kohore e kredisé sé& ekonomisé ka ndryshuar disi né favor té kredisé aftashkurtér,
duke shénuar njé ndarje pothuajse té barabarté té kredisé sipas afateve té shlyerjes.

Kredia pér individét vazhdon té ruagjé ritme té larta rritjeje edhe gjaté muaijit gershor, duke
pérbéré rreth njé té fretén e kredisé pér ekonominé. Krahasuar me njé vit mé paré, kredia
pér individét éshté rritur me 76 pér qind. Gijithsesi, kontributi mujor i kétij grupi ndaqj rrifjes té
kredis& né total pasqyroi rénie, e cila mendohet se ka ardhur si pasojé e angazhimit té
pérkohshém mé té larté té bankave né sektorin privat.

Tabelé 6. Tregues té tepricés sé kredisé ndaqj totalit (né pérgindje).
2003 | T-1'04 | T-2'04 | T-3'04 | T-4'04 | T-1 05 Prill Maj Qersh
‘05 ‘05 ‘05

Teprica e kredisé 50.7 53.4 56.8 61.0 69.3 79.0 83.3 87.9 96.0
(né mid leké)

Kredi afatshkurtér 46.0 41.6 35.4 33.9 34.0 34.1 34.6 32.2 33.7
Kredi afatmesme 33.3 35.4 37.8 37.2 36.0 34.5 34.5 34.5 33.1
Kredi afatgjaté 20.7 23.0 26.8 28.9 30.0 31.4 30.8 33.2 33.1
Kredi pér individét 24.5 26.0 29.3 30.8 30.6 31.0 30.9 31.1 30.8
Leké 19.6 17 17 17 19.5 20.1 20.8 21.0 22.9
Valuté 80.4 83 83 83 80.5 79.9 79.2 79.0 77.1

Shpérndarja sektoriale e kredisé pér muagjin gershor, né€ pérgjithési ka mbetur e njéjté me
até té muaijit maj. Sektori i tregtisé vazhdon t€ pérbéjé sektorin kryesor, gé térheq pjesén
mé té& madhe té kredis€ edhe pse gjaté vitit 2005 ka shfaqur tendenca rénése, duke
pérbéré, né fund t& muaqijit, reth 19.5 pér gind té portofolit té kredisé. Ndérkohé&, gé edhe
kété muaj, njé rritje té lehté ka shfaqur kredia pér sektorin e ndértimit, e cila pérbén rreth
11.5 pér gind té totalit t€ kredisé pér ekonominé.

Gjaté muaijit gershor éshté akorduar 12.7 miliardé leké kredi e re ose 1.3 heré mé shumeé se
sa njé muaj mé paré. Ky nivel pérbén nivelin mé té larté té kredisé sé re t& akorduar
brenda njé muaji gjaté gjithé periudhés prej mé shumé se njé vit, ku aktiviteti kreditues po
njeh rritje 1€ pérshpejtuar. Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 1€ kaluar vihet re se
kredia e re e akorduar po zhvendoset drejt afateve té gjata t& maturimit si dhe po
preferohet kredia né leké.

14 Né muajin maj kontributi mujor i kredisé né leké ndaj totalit ishte rreth 33 pér gind.
15 Gjaté muaijit gershor Banka Kombétare Greke i ka akorduar 1.2 miliardé leké kredi nj¢ mujore né

leké, njé kompanie private. Kjo kredi éshté shlyer gjaté muaijit korrik.
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Tabelé 7. Tregues té kredisé sé re ndqj totalit (né pérgindje).

2004 2005

Qershor Dhjetor Mars Prill Mqj Qershor
Kredia e re (né mlid leké) 7.6 11.0 8.5 10.4 9.5 12.6
Kredi afatshkurtér 61.1 56.4 51.3 50.3 39.8 49.9
Kredi afatmesme 26.0 23.4 24.3 28.0 37.8 28.3
Kredi afatgjaté 12.9 20.2 24.4 21.7 22.4 21.8
Leké 33.8 26.7 28.7 26.2 33.4 37.9
Valuté 66.3 73.3 71.3 73.8 66.6 62.1

1.4 TREGJET DHE ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT

11.4.1 Ecuria e likviditetit

Muaqiji korrik ka shénuar rénie té ndjeshme 1€ nivelit t&€ likuiditetit né sistemin bankar,
krahasuar me njé muaj mé paré. Niveli mesatar ditor i likuiditetit zbriti né vierén 3.0 miliardé
leké nga 6.0 miliardé leké né muajin gershor dhe 8.9 miliardé leké njé vit mé paré.

Grafik 15. Niveli ditor i likuiditetit né sistemin bankar (né miliardé leké).
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Gjaté pjesés sé paré té& muaijit korrik, likviditeti i tepért éshté térhequr rregullisht me ané té
ankandeve repo njéjavore me ¢mim fiks. Investimi mesatar né repo éshté ulur me 2.9
miliardé leké krahasuar me muaijin gershor, duke rezultuar né vierén 2.0 miliardé leké. Né
fund té muaqijit korrik, pérmbushja e kérkesés pér rezervén e detyruar béri gé sistemi bankar
té rezulfonte me nevoja pér likuiditet, i cili u injekfua me ané t& ankandit t& anasjellté té
repos nj€javore. Ky instrument u pérdor pér heré t& paré gjaté kétij viti, pér shumén
mesatare 0.45 miliardé leké.

Lehtésia e depozités njéditore éshté pérdorur gjerésisht nga bankat, vecanérisht né pjesén
e dyté muaqjit. Mesatarisht, niveli i depozités njéditore né muajin korrik shénoi vlerén 1.1
miliardé leké ose 0.5 miliardé leké mé shumé se njé muaj mé paré. Kredia njéditore éshté
pérdorur rrallé dhe nevojat pér likuiditet jané plotésuar né fregun ndérbankar.

Véllimi i huadhénies né fregun ndérbankar ka regjistruar njé rénie prej 0.42 miliardé lekésh
krahasuar me muaijin gershor. Niveli mesatar ditor i huadhénies né muaijin korrik rezultoi
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1.16 miliardé leké, nga té cilat 41 pér qgind e z& huadhénia me maturim njéjavor. Né
muaijin gershor, huadhénia njéjavore zinte 53 pér gind té totalit né fregun ndérbankar.

Grafik 16. Véllimi i huadhénies né tregun ndérbankar (né miliardé leké).
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Né muaijin korrik, u vu re nj&¢ moment i pakésimit t& pjesémarrjes s& sistemit bankar né
fregun primar, gjé gé ¢oi dhe né rritien e yield-eve t& bonove té thesarit. Oferta pér
investim né bono thesari nuk arriti t€ plotésonte gjithmoné kérkesén e geverisé. Portofoli i
bankave né bono thesari llogaritet 4.3 miliardé leké mé i ulét se né muajin gershor, ndérsa
ai me obligacione dyvjecare éshté rritur me 1.7 miliardé leké.

1.4.2 Ecuria e normave té interesit

Gjaté muaqijit gershor, normat e interesit né€ tfregun e depozitave né leké'¢ kané vijuar té
ulen, duke ngushtuar gjithnjé e mé tepér diferencén me normat e interesit 1€ depozitave
né valuté.

Grafik 17. Spread-i midis interesave mesataré té ponderuar té depozitave (me afat nén njé
vit) né leké me ato né valuté.
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Né& muaijin gershor, interesat realé 1€ depozitave 12-mujore né leké rané né nivelin 0.96 pér
gind, nga 2.86 pér gind njé muaj mé paré dhe nga 3.56 pér gind njé vit mé paré. Kétu ka
ndikuar ulja e interesave nominale té€ depozitave 12-mujore né leké dhe rritja e lehté e
inflacionit né muajin gershor.

Né muaijin korrik &shté véné re rritje e interesave né tregun ndérbankar, né tregun primar
dhe né tregun e obligacioneve 2-viecare té geverisé.

16 Ulja e interesave té depozitave né leké ishte né té gjitha afatet.
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Grafik 18. Ecuria e normave té interesit
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*interesat e depozitave tremujore né leké pér muaijin korrik, jané sipas té€ dhénave operative.

Kjo sjellie e normave té interesit éshté ndikuar nga nga pakésimi i likuiditeteve 1€ tepérta
té& bankave tregtare prané Bankés sé€ Shqipérisé, nga ndryshimi i raporteve kérkesé oferté
né treg ndérbankar, nga ngushtimi i korridorit t&€ poshtém 1€ interesave & lehtésive
mbéshtetésel?, nga rrifja e kérkesés pér likuiditete né periudhén e plotésimit té rezervés sé
detyruar, efj.

Tabelé 8. Tregjet qé kané shfaqur tendenca té rritjes sé normave té interesit né leké.
né %) qershor 05 korrik 05 ndryshimi int.
korrik-gershor
yield-i i bonove té thesarit 3 - mujore 5.03 5.16 +0.13
yield-i i bonove té thesarit 6 - mujore 6.42 6.58 +0.16
yield-i i bonove t& thesarit 12 - mujore 6.81 6.97 +0.16
Interesat e fregut ndérbankar 1 - ditor 2.50 4.50 +2.00
yield-i i obligacioneve geveritare 2 - viecare 7.55 7.70 +0.15

*t& dhénat e mudjit korrik jané operative

Né tregun e kredive né leké, interesat mesataré té€ ponderuar t€ kredive (né total) né
muaijin gershor, jané ulur né nivelin 12.6 pér qind nga 13.4 pér gind, gé ishin njé¢ muaj mé
paré.

17.Né datén 13 korrik 2005, Banka e Shqipérisé mori vendim pér ngushtimin e korridorit 1€ lehtésive
mbéshtetése, né nivelin  £1.75 pér qind, ndaj normés bazé té interesit (sistemi kaloi né korridor
simefrik).
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Grafik 19. Normat mesatare té ponderuara té interesit té kredive né leké (né total).
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Ndryshe nga tendenca e méparshme, né muaijin gershor interesat e depozitave né usd,
jané ulur né té€ gjitha afatet. Né kété periudhé mendohet se kané ndikuar mé shumé
faktorét e brendshém sezonalé, si rritja e prurjeve té€ valutés, néncmimi i dollarit né tregun
e brendshém valutor, sesa ecuria e fregjeve ndérkombétare. Norma mesatare e
ponderuar e depozitave me afat né dollaré zbriti né nivelin 1.91 pér gind ose 0.08 piké
pérqgindjeje mé poshté se nj& muaj mé paré .

Interesat e depozitave né euro kané mbetur pothuagjse t€ pandryshuara né mugijin
gershor. Norma mesatare e ponderuar e depozitave né euro rezultoi né nivelin 1.73 pér
gind, duke gené e njéjté me até t& muagjit ma;.

Né fund t& muaijit gershor norma mesatare e ponderuar e interesit pér krediné né dollaré

ishte 8.1 pér qgind ndérsa pér euron 5.6 pér gind duke paraqitur rénie krahasuar mé njé
muaj mé paré sikurse dhe interesat e kredive né leké.

1.4.3 Kursi i kémbimit

Gjaté muajve té verés leku ka patur njé prirje t& garté mbicmimi kundrejt euros ndérsa ka
patur si filim néngmim ndaj dollarit dhe sé fundmi mbicmim ndaj tij. N& muajin gershor u
vu re kulmimi i mbicmimit t& dollarit kundrejt lekut, i ndikuar nga ecuria e dollarit amerikan
kundrejt euros né tregjet ndérkombétare. Nga ana tjetér edhe pse gjaté muaijit gershor ka
patur flukse hyrése t€ valutés s€ huaj nga sezoni turistik, kryesisht euro, pérséri mbicmimi i
lekut kundrejt euros ka hasur rezistencé. Né terma mujoré, leku éshté néncmuar me 2.7
pér gind ndaj dollarit amerikan ndérkohé gé nuk ka paragitur luhatje ndaj euros.

Gjaté muaqijit korrik, dollari amerikan ka humbur piké né fregun ndérkombétar gjé gé né
fregun foné valutor éshté pasqgyruar si njé mbicmim i lekut me 2.3 pér gind krahasuar me
muaijin gershor. Euro gjaté kétij muaiji ka humbur rezistencén dhe éshté néncmuar me rreth
2.3 pér qgind kundrejt lekut. Né terma efektivé nominalé leku éshté mbicmuar me 2 pér
qgind gjaté muaijit korrik. Nivelet e kémbimit t& lekut né fund t& muaijit korrik jané 121.3
lek/euro dhe 100.4 lek/usd, kundrejt niveleve pérkatésisht 126.4 lek/euro dhe 92.6 lek/usd
né fillim t& kétij viti.
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REPUBLIKA ESHQIPERISE
BANKA ESHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

VENDIM

Nr. 71, daté 31.08.2005
PER MIRATIMIN E UDHEZIMIT
“MBI MENYREN E LLOGARITJES SE “FIKSIT” TE KURSIT TE KEMBIMIT
TE LEKUT, NE BANKEN E SHQIPERISE”
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, me propozim té Departamentit t&é
Operacioneve Monetare, né mbéshtetje té ligjit nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér
Bankén e Shqipérisé”,

VENDOSI :

1. Té miratojé udhézimin “Mbi ményrén e llogaritjes s¢ “Fiksit” té kursit t&é
kémbimit té lekut, né Bankén e Shqipérisé”, sipas teksit bashkélidhur kétij
vendimi.

2. Ngarkohet Departamenti i Operacioneve Monetare pér zbatimin e kétij
vendimi.

3. Ngarkohet Departamenti i Marrédhénieve me Publikun, me publikimin e kétij
vendimi.

4. Ky vendim hyn né fuqi me botimin e tij né Buletinin Zyrtar t& Bankés sé
Shqipérisé.

5. Me hyrjen né fuqi té kétij vendimi, udhézimi “Mbi ményrén e llogaritjes sé
“fiksit” té kursit t& kémbimit té lekut, né Bankén e Shqipérisé” miratuar me
vendimin numér 36, daté 30.04.2003, shfuqgizohet.

SEKRETARI KRYETARI

Ylli Memisha Ardian Fullani
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BANKA ESHQIPERISE
KESHILLI MBIKEQYRES

UDHEZIMI
“MBI MENYREN E LLOGARITJES SE “FIKSIT”
TE KURSIT TE KEMBIMIT TE LEKUT, NE BANKEN E SHQIPERISE”

Neni 1l
BAZA LIGJORE DHE RREGULLATIVE

Ky udhézim mbéshtetet né nenet 59 dhe 60 té ligjin nr.8269, daté 23.12.1997 “Pér
Bankén e Shgqipérisé” dhe né rregulloren e Departamentit té Operacioneve
Monetare t¢ Bankés sé Shqipérisé.

Neni 2
QELLIMI

Qéllimi i kétij udhézimi éshté pércaktimi i ményrés sé llogaritjes sé “fiksit” pér
efekte té pérftimit té njé niveli té vetém reference té kursit t& kémbimit té lekut, i
cili mé pas mund té pérdoret nga té interesuarit pér qéllime statistikore,
krahasuese, kontabilizuese, vlerésuese dhe tregtuese.

Neni 3
PERKUFIZIME

3.1 Fiksi éshté kursi zyrtar i kémbimit i disa prej monedhave té huaja kundrejt
lekut, qé pérfagésohet nga njé vleré e vetme dhe publikohet nga Banka e
Shgqipérisé.

3.2  Pjesémarrésit jané bankat e nivelit té¢ dyté dhe zyrat e kémbimit valutor, té
cilat ofrojné kurset e kémbimit té blerjes dhe té shitjes sé euros dhe dollarit
amerikan kundrejt lekut, né bazé té té cilave llogaritet fiksi i euros dhe dollarit
amerikan kundrejt lekut.

3.3 Monedha e referencés éshté ajo monedhé, kursi fiks i sé cilés llogaritet
drejtépérdrjté nga kuotimet e pjesémarrésve né procesin e fiksit. Njékohésisht,
kursi fiks i késaj monedhe shérben pér llogaritjen e kursit fiks té kémbimit pér
monedha té tjera té pérfshira né fiks.
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Neni 4
P]ESEMARRESIT NE PROCES

Pjesémarrés né procesin e “fiksit” jané jo mé pak se 6 banka té nivelit té¢ dyté, qé
operojné brenda vendit dhe véllimi i veprimeve té té cilave pérbén jo mé pak se 60
pér qgind té véllimit total té tregut ndérbankar. Pjesémarrése jané dhe 4 zyra té
kémbimit valutor, qé operojné né qytetin e Tiranés, sipas zgjedhjes sé béré nga
Departamenti i Operacioneve Monetare, mbi bazén e véllimit té tregtimit dhe té
rregullsisé sé raportimit té veprimeve té kémbimit valutor. Pjesémarrja né
procesin e “fiksit”, nuk i jep pjesémarrésve favore. Detyrimet né kété rast, lidhen
me korrektesén né dérgimin né Bankén e Shqipérisé té té dhénave qé kérkohen, né
kohén dhe né ményrén e pércaktuar mé poshté. Banka e Shqipérisé rishikon listén
e pjesémarrésve té zgjedhur, té paktén njé heré né vit.

Neni 5
KOMUNIKIMI

51  Bankat e nivelit t& dyté i komunikojné kurset e kémbimit té dollarit
amerikan dhe euros népérmjet fageve té tyre né Reuters. Nése pér arsye teknike
njé gjé e tillé éshté e pamundur, bankat duhet t'i japin kurset e tyre népérmjet
Reuters Dealing, faksit ose postés elektronike.

52  Bankat, pasi njoftohen me shkrim nga Departamenti i Operacioneve
Monetare se do té jené pjesémarrése né procesin e llogaritjes sé fiksit, jané té
detyruara qé né intervalin e kohés té pércaktuar pér llogaritien e “fiksit”, t&é
hedhin né faget e tyre né Reuters té dhénat mé té fundit té kursit té kémbimit té
lekut kundrejt valutave kryesore.

Neni 6
KOHA E LLOGARITJES SE KURSIT TE KEMBIMIT “FIKSIT”

Llogaritja e kursit té kémbimit “fiks”, béhet ¢do dité pune nga specialisti i
kémbimeve valutore prané Departamentit té Operacioneve Monetare. Procedura e
llogaritjes fillon né orén 11.30.

Neni 7
MARRJA E INFORMACIONIT

7.1  Duke filluar nga ora 11.30, specialisti i kémbimeve valutore sigurohet qé
bankat e nivelit té dyté té paragesin né fagen e tyre né Reuters kursin mé té
fundit' t& kémbimit t&é lekut kundrejt dollarit amerikan dhe euros, me té cilin ato

' per kéte, specialisti i kémbimeve valutore identifikon datén e vlefshmérisé sé kurseve té

keémbimit.

24



jané té gatshme té tregtojné né tregun ndérbankar. Kursi i kémbimit, si mé sipér,
duhet té pérmbajé dy vlera, té blerjes dhe té shitjes.

7.2 Nése véren mosrespektim té kérkesave té kétij udhézimi pér komunikimin
e té dhénave, specialisti i kémbimeve valutore kontakton me subjektin
pjesémarrés (ose subjektet) pér marrjen e té dhénave (iu kérkon hedhjen e té
dhénave né fagen pérkatése ose dérgimin e tyre népérmjet Reuters dealing, e-mail
ose faksit). Rastet e mosrespektimit té kérkesave té udhézimit lidhur me
komunikimin evidentohen ¢do dité dhe kur ato jané té pérséritura pér njé subjekt
té caktuar, specialisti i kémbimeve valutore njofton drejtuesit? e Departamentit té
Operacioneve Monetare dhe té Departamentit t¢ Mbikéqyrjes né Bankén e
Shqipérisé. Njékohésisht, specialisti i kémbimeve valutore sheh mundésiné e
pérjashtimit té kétij subjekti nga lista e pjesémarrésve té zgjedhur dhe
zévendésimit té tij me njé subjekt tjetér.

7.3 Duke filluar nga ora 11.30, specialisti i kémbimeve valutore kontakton me
zyrat e kémbimit valutor dhe merr prej tyre kursin e kémbimit té lekut kundrejt
dollarit amerikan dhe euros gé ato deklarojné se kané té publikuara né tabelat e
tyre.

Neni 8
PERPUNIMI I INFORMACIONIT

8.1  Dollari amerikan éshté valuta e referencés. Né bazé té raporteve té valutave
té tjera, me pérjashtim té njésisé monetare té Bashkimit Monetar Evropian (euro),
me valutén e referencés né tregun ndérkombeétar, llogaritet kursi i kémbimit té
lekut kundrejt tyre.

8.2  Me marrjen e informacionit, specialisti i kémbimeve valutore i hedh té
dhénat né progamin pérkatés, i cili i rendit kurset sipas rendit zbrités duke nisur
nga vlera mé e larté. Pasi pérjashton dy vlerat mé té uléta dhe té larta t& kémbimit
té dollarit amerikan dhe euros kundrejt lekut, llogarit vlerén mesatare té
kuotimeve té mbetura pér té dyja kéto monedha. Vlerat qé pérftohen pérfaqésojné
“fiksin” e kursit t&é kémbimit té lekut kundrejt dollarit amerikan dhe euros.

83  Me pérftimin e vlerés s¢ “fiksit” té kursit t& kémbimit té lekut kundrejt
valutés sé referencés si mé sipér, llogariten raportet e kémbimit té lekut kundrejt
valutave té tjera, sipas raporteve té tyre né tregun ndérkombétar kundrejt dollarit
amerikan né momentin e llogaritjes sé “fiksit”.

8.4 Cdo dité, do té llogaritet “fiksi” pér kéto valuta: dollarin amerikan, euron,
jenin japonez, paundin britanik, frangén zvicerane, dollarin australian, dollarin
kanadez, koronén suedeze, koronén norvegjeze, koronén daneze dhe njésiné

2 Drejtorin dhe zévendésdrejtorin.
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monetare té Fondit Monetar Ndérkombétar. Cdo dité, do té llogaritet “fiksi” pér
kéto metale té gmuara : ar (pér 1 onc) dhe argjend (pér 1 onc).

8.5 Dy heré né muaj, né ditén e mesit dhe té fundit té punés té ¢cdo muaji, do t&é
llogaritet “fiksi” pér kéto monedha: lira turke, leva bullgare, juani kinez, tolari
sloven, fiorinta hungareze, rubla ruse, kuna kroate, korona c¢eke dhe dinari
magedonas. Pér llogaritjen e kursit zyrtar té kémbimit té té gjitha monedhave té
pérmendura né kété paragraf, si valuté reference pérdoret kursi i dollarit
amerikan me lekun.

8.6 Nése gjykohet e nevojshme si rezultat i zhvillimeve né tregun e brendshém
té kémbimeve valutore, valutat pér té cilat llogaritet “fiksi” me frekuencé ditore
ose mé té rrallé, mund té shtohen ose té pakésohen. Propozimi pér shtimin ose
pakésimin e monedhave béhet nga Departamenti i Operacioneve Monetare dhe
miratohet nga Administratori Pérgjegjés.

Neni 9
PUBLIKIMI DHE SHPALLJA E “FIKSIT”

91  Me pérfundimin e procesit té llogaritjes sé kursit zyrtar té kémbimit, rreth
orés 12.00, specialisti i kémbimeve hedh té dhénat e “fiksit” té ri té llogaritur, né
fagen e Bankés sé Shqipérisé né Reuters, né fagen e Bankés sé Shqipérisé né
internet dhe né sistemin automatik qé pérdoret né Bankén e Shqipérisé. Nése pér
arsye teknike, njé gjé e tillé éshté e pamundur, informacioni jepet népérmjet
telefonit, faksit ose postés elektronike. Njékohésisht, specialisti i kémbimeve
valutore i dérgon té dhénat prané departamenteve té Bankés sé Shqipérisé, qé jané
té interesuara.

92  Cdo person fizik ose juridik, mund ta pérfitoje “fiksin” e kursit té
kémbimit. Pér kété duhet qé subjekti i interesuar té béjé njé kérkesé me shkrim
(shkresé, faks ose e-mail®) drejtuar Bankés sé Shqipérisé. Nése informacioni
kérkohet pér kurse ditore té monedhave té huaja kundrejt lekut, kérkesa duhet
dérguar né vémendje té Departamentit t&¢ Operacioneve Monetare. Pérgjigja pér
¢do kérkesé pér informacion népérmjet shkresés, nénshkruhet nga njé prej
drejtuesve té Departamentit té Operacioneve Monetare dhe vuloset. Nése
informacioni kérkohet pér tregues té pérpunuar té “fiksit” (pér shembull,
mesatare mujore, tremujore etj.), kérkesa dérgohet prané Departamentit t&é
Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikés.

? Adresa : public@bankofalbania.org
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Neni 10
RUAJTJA DHE ARKIVIMI

Specialisti i kémbimeve valutore né Departamentin e Operacioneve Monetare,
pérvec formés elektronike, i ruan té dhénat pér ¢do proces té “fiksit” (faget dhe
bisedat né Reuters, mesazhet né e-mail etj.) edhe né formé fizike. Né pérputhje me
rregullat e Bankés sé Shqipérisé pér arkivimin e materialeve, kryen dérgimin e
tyre periodik né arkivé. Né ¢do rast, specialisti i kémbimeve valutore siguron qé
¢do fleté e llogaritjes sé “fiksit” té nénshkruhet prej tij dhe nga njé prej drejtuesve
té departamentit.

Neni 11
HYRJA NE FUQI
Ky udhézim u miratua me vendimin numér 71, daté 31.08.2005 té Késhillit

Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé dhe hyn né fuqi me botimin e tij né Buletinin
Zyrtar té Bankés sé Shqipérisé.

Kryetari i Késhillit Mbikéqyrés

Ardian FULLANI
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Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 1, Shkurt 2005

1.

Vendim nr.01, daté 26.01.2005 “Pér miratimin e deklaratés s¢ Bankés sé
Shqipérisé mbi zhvillimet ekonomike dhe monetare pér gjashtémujorin e dyté
té vitit 2004”.

Vendim nr.02, daté 26.01.2005 “Pér miratimin e deklaratés sé Bankés sé
Shqipérisé mbi stabilitetin e sistemit financiar né Shqipéri”.

Vendim nr.03, daté 26.01.2005 “Pér njé ndryshim né rregulloren “Pér dhénien

e

e licencés, pér té ushtruar veprimtari bankare né Republikén e Shqipérise””.

Vendim nr.04, daté 26.01.2005 “Pér caktimin e afateve té plotésimit té kérkesés
pér rritjen e kapitalit té kérkuar té bankave”.

Vendim nr.08, daté 26.01.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té
Departamentit té¢ Marrédhénieve me Publikun né Bankén e Shqipérise”.

Vendim nr.09, daté 26.01.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té
Departamentit té Shérbimeve Logjistike té Bankés sé Shqipérisé”.

Vendim nr.10, daté 26.01.2005 “Pér emérimin e Drejtorit t& Departamentit té
Shérbimeve Logjistike té Bankés sé Shqipérise”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 2, Shkurt 2005

1.

Vendim nr.11, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e dokumentit pér misionin e

mbikéqyrjes”.

Vendim nr.12, daté 09.02.2005 “Pér dhénien e miratimit paraprak té licencés
pér té ushtruar veprimtari bankare, t¢ bankés sé propozuar “Union Bank”
sh.a.”.

Vendim nr.13, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e kontratés - tip pér
marréveshjet e riblerjeve dhe té anasjellta té riblerjeve té letrave me vlerg”.

Vendim nr.14, daté 09.02.2005 “Pér miratimin e rregullores pér dhénien e

kredive pér strehimin dhe pérmirésimin e kushteve té banimit té punonjésve
té Bankés sé Shqipérise”.
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Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 3, Shkurt 2005

1. Vendim nr.15, daté 23.02.2005 “Pér miratimin e Raportit té Politikés Monetare
pér muajin janar té vitit 2005”.

Treguesi i l1éndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 4, Prill 2005

Vendim nr.18, daté 09.03.2005 “Pér miratimin e konfigurimeve té vizatimeve té
monedhave pérkujtimore, qé do té shtypen pér géllime numizmatike, né vitin
2005”.

Vendim nr.19, daté 09.03.2005 “Pér ményrén e vlerésimit té vlerave numizmatike
pa kosto né Bankén e Shqipérisé”.

Vendim nr.22, daté 09.03.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té

Departamentit té Teknologjisé sé Informacionit dhe Statistikés té Bankés sé

Shqipérise”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 5, Prill 2005

1. Vendim nr.24, daté 30.03.2005 “Pér uljen e pérqindjes sé interesave té
marréveshjeve té riblerjes dhe té anasjellta té riblerjes nga Banka e Shqipérisé”.

2. Vendim nr.27, daté 30.03.2005 “Pér shtypjen e monedhave pér géllime
numizmatike, pér vitin 2006”.

3. Vendim nr.28, daté 30.03.2005 “Pér miratimin e rregullores pér mbikéqyrjen e
transaksioneve bankare né rrugé elektronike”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 6, Maj 2005

1. Vendim nr. 30, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e raportit té politikés monetare
pér muajin mars té vitit 2005”.

2. Vendim nr. 31, daté 27.04.2005 “Pér njé ndryshim né rregulloren pér normat e
mbikéqyrjes sé subjekteve jobanka qé ushtrojné veprimtari financiare”.

3. Vendim nr. 32, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e sistemit raportues pér
subjektet jobanka qé ushtrojné veprimtari financiare”.

29



4.

5.

Vendim nr. 33, daté 27.04.2005 “Pér disa ndryshime né vendimin nr. 25, daté
01.04.2003 pér miratimin e strukturés organizative dhe numrin e punonjésve té
Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2003”.

Vendim nr. 35, daté 27.04.2005 “Pér miratimin e udhézimit mbi procedurat
dhe shpenzimet e daljes jashté shtetit pér shérbim, kualifikim etj., té
punonjésve dhe té anétaréve té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérise”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 7, Maj 2005

1.

Vendim nr. 36, daté 19.05.2005 “Pér miratimin e udhézimit mbi procedurat e
shtypjes, rishtypjes dhe té emetimit té kart¢émonedhave dhe monedhave
metalike nga Banka e Shqipérisé”.

Vendim nr. 38, daté 19.05.2005 “Pér miratimin e rregullores mbi procedurat e
ndérhyrjes sé Bankés sé Shqipérisé né tregun e brendshém té kémbimeve
valutore”.

Vendim nr. 40, daté 19.05.2005 “Pér lirimin nga detyra té Drejtorit té
Departamentit té Kontabilitetit dhe Pagesave né Bankén e Shqipérisé”.

Vendim nr. 41, daté 19.05.2005 “Pér e emérimin e Drejtorit té¢ Departamentit té
Kontabilitetit dhe Pagesave té Bankés sé Shqipérisé”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 8, Qershor 2005

1.

Vendim nr. 42, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e opinionit té Bankés sé
Shqipérisé mbi gjendjen e ekonomisé gjaté tremujorit té paré té vitit 2005”.

Vendim nr. 43, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e rregullores pér mbikéqyrjen e
shogérive té kursim - kreditit dhe unioneve té tyre”.

Vendim nr. 44, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e sistemit raportues pér
shogérité e kursim - kreditit dhe té unioneve té tyre”.

Vendim nr. 45, daté 08.06.2005 “Pér disa ndryshime né udhézimin pér
kapitalin rregullator t&é Bankés sé Shqipérisé”.

Vendim nr. 46, daté 08.06.2005 “Pér miratimin e disa ndryshimeve né
rregulloren pér mjaftueshmériné e kapitalit”.

Vendim nr. 47, daté 13.06.2005 “Pér miratimin e transferimit t&€ pronésisé sé

aksioneve té kapitalit aksioner té Bankés Dardania sh.a. nga fondet pér
rindértimin e Kosovés tek Fonds der Republik der Kosova, Gjermani”.
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7.

Vendim nr. 48, daté 13.06.2005 “Pér miratimin e transferimit té pronésisé sé
aksioneve té kapitalit aksioner té Bankés Dardania sh.a. nga Fonds der
Republik der Kosova, Gjermani tek Francesco Mariano Mariano dhe Banca
Popolare Pugliese (Banka Popullore Pulieze)”.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 9, Qershor 2005

1.

Vendim nr. 49, daté 29.06.2005 “Pér miratimin e “Raportit té Politikés

el

Monetare pér muajin maj té vitit 2005””.

Vendim nr. 51, daté 29.06.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér procedurat e

el

sistemit té kryqézimit té pagesave me vleré té vogél (AECH)””.

Vendim nr. 52, daté 29..06.2005 “Pér miratimin e rregullores sé brendshme

“Pér funksionimin e sistemit té kryqézimit té pagesave me vleré té vogel
AECH"”.

Vendim nr. 53, daté 29.06.2005 “Pér “miratimin e tarifave té pérdorimit té
sistemit shqiptar té kryqézimit té pagesave me vleré té vogél AECH"””.

Vendim nr. 54, daté 29.06.2005 “Pér disa ndryshime né “Rregullat dhe
procedurat e sistemit shqiptar té pagesave ndérbankare AIPS””.

Vendim nr. 55, daté 29.06.2005 “Pér disa ndryshime né ”Rregullat e
brendshém té funksionimit té sistemit shqiptar té pagesave ndérbankare
AIPS.

Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 10, Korrik 2005

1.

Vendim nr. 56, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Mbi

als

transaksionet e shitbjereve me té drejta té plota””.

Vendim nr. 57, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér krediné
Lombard””.

Vendim nr.58, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér depozitén

e

njéditore””.

Vendim nr. 59, daté 13.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér krediné

e

njéditore””.

Vendim nr. 60, daté 13.07.2005 “Pér vendosje komisioni né sportelet e Bankés
sé Shqipérisé pér bonot e thesarit”.
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Treguesi i léndés pér Buletinin Zyrtar Véllimi 7, Numér 11, Gusht 2005

1. Vendim nr.66, daté 28.07.2005 “Pér miratimin e deklaratés sé Bankés sé
Shgqipérisé “Mbi zhvillimet ekonomike dhe monetare pér gjashtémujorin e
paré té vitit 2005”.

2. Vendim nr. 67, daté 28.07.2005 “Pér miratimin e deklaratés s¢ Bankés sé
Shqipérisé “Mbi stabilitetin e sistemit financiar né Shqipéri”.

3. Vendim nr.68, daté 28.07.2005 “Pér miratimin e rregullores “Pér mbikéqyrjen e
konsoliduar”.
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