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Gijaté vitit 2000 dhe tremujorit t& paré té vitit 2001, kostoja e
ndérmijetésimit pér sistemin bankar, e vlerésuar sipas diferencés
midis interesit mesatar t& ponderuar pér pranimet e reja té
depozitave né leké dhe interesit mesatar t& ponderuar pér
investimet e reja né leké, éshté reduktuar lehté gradualisht cdo
muaj. Konkretisht, nga niveli mesatar 10.65 pér gind né vitin
1999, ka arritur né 7.56 pér gind né vitin 2000, duke u ulur
mesatarisht me 3.09 piké pérgindjeje. Edhe gjaté tremujorit t&
paré t& vitit 2001 kostoja &shté ulur, duke arritur né 4.67 pér
qgind.

Duke filluar nga viti 1996, krahasimi i t& dhénave tregon
qé tendenca e kostos sé& ndérmijetésimit pér sistemin bankar,
e vlerésuar sipas diferencés éshté karakterizuar nga tendenca
né ulie dhe viti 2000 é&shté viti né t& cilin sistemi bankar ka
arritur nivelin mé t& ulét duke kaluar pér heré t& paré né nivel
nigshifror.

Tabelg 1. Diferenca mesatare vietore (né pérgindje).

Vitet Diferenca mesatare vietore
1996 19.70
1997 16.20
1998 13.83
1999 10.65
2000 7.56
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Grafik 1. Diferenca midia inferesit 18 investimeve néd |eks

dhe interest 18 depozitave né leké pér sigtemin

Diferenca midis interesit mesatar t& ponderuar pér investimet
né leké (kredité e reja e bonot e thesarit t& blera né tregun primar)
dhe pranimeve té reja t& depozitave né leké né sistemin bankar
gjaté vitit 2000, v luhat né vlerat 9.76 — 5.82 pér qind.

Interesi mesatar i ponderuar pér pranimet e reja t€ depozitave
né leké u reduktua me 3.18 piké pér gind; ndérsa interesi
mesatar i ponderuar pér kredité e reja né leké dhe investimet né
tregun primar t& bonove té thesarit, u reduktuan me 6.28 piké
pér qind. Pér tremujorin e paré té vitit 2001 kéto reduktime jané
pérkatésisht 0.32 piké pér qind dhe 1.53 piké pér gind.

Nga t& dhénat del gé, niveli i reduktimit té interesit mesatar té
ponderuar t& pranimeve 1€ reja t€ depozitave ka gené mé i ulét,
krahasuar nivelin e reduktimit t& interesit mesatar t& investimeve
té kryera rishtazi (viti 2000 me 6.28 - 3.18 = 3.09%) dhe (3ml
1.53-0.32=1.21%).

Ngushtimi i diferencés midis inferesit mesatar t& ponderuar
pér investimet e reja dhe pranimet e reja 1€ depozitave né
leké &shté rriedhim i influencés s& njgé kompleksi faktorésh qé
ndikojné né t&. Ndér kéta faktoré do t& pérmendim:

* politika e Bankés s& Shqipérisé;
* pérmirésimet qé i jané béré sistemit bankar né vend;
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* strategjité e veté bankave tregtare né fushén e monedhés
kombétare, drejt njé administrimi mé aktiv t&€ burimeve né
leké né tregun e brendshém;

* rritja e nivelit t1& konkurrencés midis bankave;

* pérmirésimet né rritien e shkallés sé transparencés dhe
kooperimit t&€ Bankés s& Shqgipérisé me bankat tregtare,
lidhur me kuptimin e drejté t& hapave t& ndérmarré né
fushén e politikés monetare.

Késhtu, nga ana e Bankés s& Shqipérisg, gjaté vitit 2000,
éshté punuar né drejtim té:

* dérgimit t& sinjaleve t& politikés monetare né treg, pérmes
normés sé pércaktuar né ankandet e repove. Duke e
konsideruar até si normé bazé u synua ulja e nivelit &
interesave t& tregut, né pérputhje me l&vizjen e inflacionit
dhe zhvillimeve t& tjera monetare;

* krijimit t& portofolit t& marréveshjeve té riblerjes me njé
madhési t& tilleé qé& duke e ndryshuar kété madhési, té
ndikohet né nivelin normave té tregut;

* remunerimit & rezervés sé detyrueshme, duke ndikuar né
reduktimin e kostos sé& bankave;

* administrimit t& likuiditeteve né sistemin bankar, pérmes
parashikimit t& nevojave afatshkurtra t& geverisé dhe té
sistemit bankar;

* nxities sé zhvillimit t& tregut ndérbankar;

* pjesémarries mé aktive né treg t& bankave t& nivelit té
dyté;

* rrities s& mundésive dhe té fleksibilitetit t& ndérhyrieve né
treg nga Banka e Shqipérisé;

* rrities s& larmisé sé& instfrumenteve pér bankat e nivelit t&
dyté.

Té gjitha kéto kané influencuar né drejtim 1& nxities sé
konkurrencés né treg dhe té ruaities sé stabilitetit ekonomiko-
financiar, duke dhéné efekt né sistem né drejtim t& uljes sé
kostos s& ndérmietésimit, e cila ka arritur nivelin mé té ulét ku
kané lévizur ndérmijetésit financiaré né vend, pér t& plotésuar
shpenzimet e tyre dhe pér t& arritur fitimin.
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Nga piképamja e bankave, ulja e vazhdueshme e diferencés
tregon se kéto banka jané béré mé aktive né treg dhe né drejtim
t& administrimit t&€ fondeve. Ndjekja vizuale e tendencés sé késaj
diference pér bankat e nivelit t& dyt&, tregon se né disa nga kéto
banka kjo tendencé ka gené drejt ulies dhe, né pérgjithési, me
oshilacione t& zbutura ndaj vijés sé tendencés. Tendenca drejt uljes
e késaj diference, né kéto banka, éshté vlerésues i rritjes sé nivelit
t& administrimit t& likuiditeteve né lek&, qé pérbén nié tregues té
rrities sé efektivitetit t& punés sé tyre ndaj monedhés vendase.

Zhvillimet mé t& detajuara né nivelin e interesit mesatar té
ponderuar pér pranimet e reja t& depozitave dhe investimeve té
reja paragiten:

I. Interesi mesatar i ponderuar pér pranimet e depozitave né
leké né sistemin bankar nga 8.32 pér qind né vitin 1999, arriti
mesatarisht né nivelin 5.14 pér qind pér vitin 2000, dhe 4.69
pér gind né periudhén janar — mars 2001.

Ky reduktim é&shté ndikuar nga:

1. Ulja e nivelit t& interesave pér depozitat né leké. Gjaté
vitit 2000, Banka e Shqgipérisé ndogi njé politiké t& zbutur né
fushén e interesave. Vecantia géndron né formén e transmetimit
té késaj politike né treg, gjaté vitit. Né pjesén e paré té vitit
u pérdor instrumenti direkt i interesave, pérmes uljes sé nivelit
minimal t& detyrueshém t& interesave pér depozitat me afat
né leké né janar, mars dhe maj 2000. Reagimi i bankave me
kapital shtetéror ndaj kétyre vendimeve t&€ Bankés sé Shqipérisé
ge i vonuar. Kjo vonesé u reflektua edhe né ndryshimin e nivelit
té interesit pér depozitat né leké edhe pér bankat e tjera. Si
rriedhim, niveli i interesit mesatar pér depozitat mbeti pothuajse
né t& njéjtat nivele, duke réné vetém né maj dhe gershor. Né
Bankén e Kursimeve niveli i interesit mesatar arriti né 5.55 pér
gind né gershor 2000, nga 6.82 pér gind né janar 2000.

Sulmi i shtypit dhe i medias ndaj Bankés sé Kursimeve, reagimi

i shpejté i publikut pérmes térheqgjes sé depozitave, sollén si
pasojé ngurrimin e Bankés sé& Kursimeve pér uljen e nivelit t&
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interesave pér depozitat né lekg, kryesisht né pjesén e paré té
vitit. N& kéto kushte, edhe bankat e tiera gé ndignin me njé
diferencé mesatarisht 2 piké mé lart se sa Banka e Kursimeve,
nuk nxituan t'i [&viznin nivelet e tyre t& interesave. Mosfunksionimi
i kétij mekanizmi, béri gé niveli i interesit mesatar t& ponderuar
pér pranimet e reja t& depozitave né sistem, gjaté gjashtémujorit
t& paré t& vitit 2000, t& reduktohet né nivele & ulta.

Né periudhén e dyté t& vitit, pér heré t& paré Banka e
Shqipérisé vuri né funksionim ankandet e marréveshjeve té
riblerjes. Interesi i ofruar nga Banka e Shqipérisé pér shumén
e pranuar né ankand, erdhi né rénie. Fillimisht ai ishte 9 pér
gind, ndérsa né tremujorin e fundit té vitit u stabilizua né 6.5 pér
gind. Banka e Shqipérisé, pérmes administrimit t& portofolit t&
marréveshjeve t& riblerjes, ndikoi né treg duke béré gé bankat
t& ulnin nivelin e interesave.

Tabelg 3. Véllimi mujor i rezervave 1& tepérta i investuar né marréveshie 1é riblerjes dhe
interesi mesatar.

Investuar né repo (né milioné leké) Int. mes. mujor (%)
Korrik 00 1,150 6,58
Gusht 4,299 6,75
Shtator 6,999 5,37
Tetor 4,999 4,62
Néntor 33,091 5,74
Dhietor ‘00 23,216 6,45
Janar 20,994 5,20
Shkurt 34,000 6,10
Mars ‘01 43,000 6,20

Ky fakt del i garté né uljen graduale, pas muaijit korrik 2000,
t& nivelit mesatar t&€ ponderuar pér depozitat né leké. Késhtu,
vetém né Bankén e Kursimeve niveli i interesit mesatar pér
pranimet e reja t&€ depozitave arriti t& ulet nga 5.26 pér gind, né
korrik 2000, né nivelin 4.32 pér gind né dhjetor 2000 dhe 4.8
pér gind, né mars 2001. Ndérsa, vetém pér depozitat me afat
ky nivel u ul, po pér t& nigjtat periudha, nga 7.87 pér gind né
6.94 pér gind dhe 7.0 pér gind.
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Gratik 2. Inferes mesatar | ponderuor pir

depozitat me o'cf né leké,

— |2 rjore = & mujons 3 mujore

— irms ey masator

1. ZHVILLIMET E STRUKTURES SE PRANIMEVE TE

REJA TE DEPOZITAVE

Niveli i pranimeve t& reja paragitet me tendencé né rritje si
pér depozitat pa afat ashtu edhe pér depozitat me afat. Por,
nga krahasimi i tyre del & tendenca e rrities né pranimet
e reja t& depozitave pa afat ka gené mé e larté se sa ajo e
depozitave me afat, krahasuar me vitin 1999. Rriedhimisht,
ndryshimet strukturore t& pranimeve té reja t&€ depozitave né
leké né favor t& depozitave pa afat, kané ndikuar né drejtim té&
reduktimit t& interesit mesatar t& ponderuar t& pranimeve té reja

té depozitave.

Tabelé 4. Pranimet mesatare mujore 1€ depozitave né leké (né milioné leké).

Deporzita 1999
12 mujore 3.419
6 mujore 1.288
3 mujore 12.576
Gijithsej 17.283
Llogari rriedhése 14.903

Viti 2000
3.580
1.551

14.095
19.226
17.362

3m 01
5.570
21593
16.616

24.779

21.1056

Né tremujorin e paré té vitit 2001, tendenca éshté e kundért.
Rritie né nivel mé té larté t& pranimeve té reja té depozitave me
afat, kundrejt atyre pa afat. Njé strukturé e tillé e pranimeve té
reja t& depozitave ka cuar né rritien e nivelit t&€ interesit mesatar té
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depozitave né leké. Késhtu, nga 4.18 pér gind né dhjetor 2000,
ky nivel u rrit né 4.83, 4.72 dhe 4.51 pér qind respektivisht né
janar, shkurt dhe mars 2001.

Banka t&€ ndryshme kané strukturé t&€ ndryshme té pranimeve
té reja t& depozitave. Bankat gé zotérojné pjesén mé t& madhe
té depozitave né leké né kété treg paragesin strukturat si mé
poshté:

Né Bankén Kombétare Tregtare, vazhdon t& ruhet e njéjta
strukturé e pranimeve té reja gjaté vitit 2000, ashtu si gjaté
vitit 1999. Pesha specifike e llogarive rriedhése ndaj totalit t&
pranimeve 1& reja llogaritet né 78 — 85 pér gind t& totalit t&
kétyre pranimeve. Pér kété arsye, edhe kostoja e pranimeve
té reja t& depozitave géndron né nivele shumé t& uléta (jo mé
shumé se 3.0 pér gind).

Pavarésisht nga kjo, kompozimi i pranimeve té reja té
depozitave me nié nivel t& larté t& depozitave pa afat shpreh
shkallgn e larté t& likuiditetit né leké, duke e béré mé té ekspozuar
kété banké kundreijt rrezikut.

Pér Bankén e Kursimeve, struktura e pranimeve t& reja pér
depozitat pa afat dhe ato me afat paragitet né tabelén 5:

Tabelé 5. Struktura e pranimeve té reja t& depozitave né Bankén e Kursimeve (né
miliardé leks).

Pranimet 1999 Viti 2000 3ml 2001
Giithsej 24.3 28.23 34.46
Depozita pa afat 8.77 11.41 13.68
Depozita me afat 15.60 16.82 20.78

Pér vitin 2000, niveli i pranimeve t& reja, ruan té njéjtat
tendenca si gjaté vitit 1999. Peshén mé 1& larté né kéto pranime
e kané deporzitat me afat. Pranimet e reja né depozitat pa afat
kané ardhur duke e rritur pjesén e tyre ndaj totalit. Edhe, pse
pesha e pranimeve t& reja né depozitat me afat &shté mé e
larté kundrejt depozitave pa afat, rritja né nivele mé té larta
e depozitave pa afat ka béré gé niveli i inferesit mesatar t&
ponderuar té redukfohet.
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Duke pérjashtuar Bankén e Kursimeve dhe Bankén Kombétare
Tregtare, pér bankat e tjera tregtare, niveli i interesit mesatar
t& ponderuar pér pranimet e depozitave né leké ka ardhur
gradualisht duke u reduktuar. Pavarésisht nga ky fakt, kéto
banka né total rezultojné me njé kosto mé té larté pér pranimet
e depozitave & krahasuara me Bankén e Kursimeve dhe Bankén
Kombétare Tregtare. Kjo &shté e pritshme né kushtet kur niveli i
interesit pér depozitat me afat né leké né kéto banka, géndron
mbi até t& bankave me kapital shtetéror.

Tabelé 6. Niveli mesatar i pranimeve té reja t& depozitave né leké dhe interesi mesatar
i ponderuar i tyre.

Viti 1999 Viti 2000 3m | ‘01

Int.mes.pon.pér depozitat né bankat private 7.2% 6.0% 4.39%
Niveli mes.muj.pran.dep né bankat private(né 3.92 435 710
milioné lekg)

Né pér gind ndaj totalit t& pranimeve t& sistemit 10.6% 12.97%  15.54%

Piesa gé zéné kéto banka né totalin e pranimeve té reja té
sistemit ka patur tendencé né rritie. Tendenca né rénie e nivelit
mesatar t& ponderuar t& interesave pér depozitat né leké dhe
tendenca né rritje e nivelit mesatar mujor t& pranimeve té reja té
depozitave, flet pér rritje t& nivelit & konkurrencés midis bankave
né tregun e depozitave né leké.

ll. Investimet e béra nga bankat né sistem kané reflektuar
njé rénie t& vazhdueshme té interesit mesatar té ponderuar pér
sistemin bankar. Nga tabela 7, evidentohet se ky nivel kalon né
vlera njéshifrore gjaté tremujorit t& paré té vitit 2001.

Tabelé 7. Interesi mesatar i ponderuar pér investimet né leké (né pérgindie).

Viti 1999 Viti 2000 3m 101
Int.mes. pond. invest. leké 18.90 12.70 9.36

Ndér faktorét qé kané ndikuar né kété rénie jané struktura
e investimeve dhe niveli i normés sé kthimit t& investimeve né
leké. Nga analiza e tyre do t& nxjerrim edhe faktorin gé ka patur
efektin mé t& ndjeshém né kété rénie.
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1. Strukturén e investimeve nga ana e bankave sipas rrezikut
do ta vlerésonim si mé poshté:

Tabelg 8. Investimet e reja né leké (né milioné lekg).

Viti 1999 Viti 2000 3m |01
Kredi né leké 410.30 263.21 219.27
Bono thesari 10,861.31 17,232.32 16,193.23
Investime 11,271.61 17,495.53 16,412.51

Té dhénat jané mesatare mujore.

Struktura e investimeve sipas rrezikut ka ndryshuar né drejtim
t€ rritjes sé investimeve né bono thesari té geverisé kundrejt nivelit
t& kredive t& reja. Kredia e re e dhéné né lek&, mesatarisht cdo
muaj, z& peshé t& vogél né krahasim me investimet e kryera né
tregun primar t& bonove té thesarit. E njgjta tendencé ruhet edhe
gjaté periudhés janar — mars 2001. Rriedhimisht edhe efekti i
portofolit 1& kredive né leké né nivelin mesatar t&€ ponderuar té
investimeve né leké éshté dukshém i vogél.

Ashtu si edhe né periudhat e méparshme kreditimi i ekonomisé
né leké pér kéto periudha vazhdon té béhet nga Banka FEFAD,
Banka Tirana, Banka Ndérkombétare Malajziane, Banka Alfa
Kredit. Peshén kryesore e z&né Banka FEFAD dhe Banka Tirana.
Tendenca kryesore né dhénien e kredive &shté kryesisht né kredi
nga 6 muaj deri né 1 vit dhe ato nga 1- 3 vijet.

Ndérsa Banka Kombétare Tregtare dhe Banka e Kursimeve
vazhdojné t& investojné vetém né tregun primar t& bonove 1é
thesarit. Moskreditimi i ekonomisé nga banka mé e madhe né
vend, e cila zotéron mbi 80 pér gind té likuiditeteve né leké té
sistemit bankar, ka béré g&, nga ana e tyre, investimi né bono
thesari t& vazhdojé t& vlerésohet si rruga e mundshme pér té
mbuluar koston e shpenzimeve pér interesat dhe aktiveve pa
interes.

Ky fakt si dhe rritja e pjesémarrjes né tregun primar nga
bankat e tiera té sistemit pér blerje bonosh thesari, tregon se
investimet né bono thesari t& tregut primar, vazhdojné t& zéné
peshén kryesore té& investimeve t&€ bankave né monedhén
vendase. Investimet né tregun primar t&€ bonove té thesarit z&né

97



mesatarisht rreth 36.0-40.0 pér gind t& totalit t& pranimeve
t& reja t& depozitave. Bankat e vlerésojné investimin né bono
thesari si rrugén mé té lehté pér t& mbuluar koston e interesave
pér depozitat.

2. NDIKIMI | NIVELIT TE INTERESAVE PER KREDITE
NE LEKE DHE YIELD-1 | BONOVE TE THESARIT

Interesi mesatar i ponderuar pér kredité né lekg, gjaté vitit
2000, ka vazhduar t& géndrojé né nivele t& larta. Né pjesén e
paré té vitit, niveli i tyre mbeti pothuajse i pandryshuar. Vetém
né pjesén e dyté t& vitit 2000, tendenca e tyre ka gené né rénie
nga njé muaj né tietrin. Gjaté tremujorit t& paré té vitit 2001,
niveli mesatar i kredive u ul ndjeshém. Sipas strukturés rénia mé
e madhe &shté né nivelin e interesit pér krediné me afat nga 6
muaj deri né 1 vit dhe né krediné me afat mbi 3 vjet.

Tabelg 9. Interesi mesatar i kredive né leké sipas afatit (pér gind).
Dhjetor ‘00 Janar ‘01 Shkurt ‘01 Mars ‘01

Deri né 6 muaj 21.19 23.58 18.92 20.92
6 muaj deri né 1 vit 23.70 15.11 19.61 16.10
1 deri ne 3 vjet 23.70 22.90 20.71 22.19
Mbi 3 viet 27.00 15.09 16.30 15.58
Interesi mesatar i ponderuar 93.54 16.63 20.00 17.61
pér sistemin ’ ’ ’ ’

Réniet e vazhdueshme dhe graduale t& interesave & tjeré té
tregut, si yield-it t& bonove 1& thesarit, interesit t& depozitave u
shogéruan edhe nga rénia e nivelit t& interesave t& kredisé pér
ekonominé. Kéta inferesa gené té fundit gé njohén ulje né treg,
pas mbetjes pothuajse né t& njéjtat nivele pér njé periudhé té
gjaté kohe.

Ky fakt, si dhe rritja e nivelit t& pranimeve pér depozitat né
leké né bankat me kapital privat dhe t& pérbashkét, pérbéjné
premisa pozitive gé né t& ardhmen, kéto banka do t& mbéshtesin
ekonominé me kredi né leké né nivele mé t& médha se sa
aktualisht.
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Por, duke gené se pesha e kredive 1é reja né leké éshté e vogél
né krahasim me investimet né bono thesari té tregut primar, masa
e ndikimit t& nivelit t& interesit pér kredité né interesin mesatar
t& ponderuar pér investimet éshté e vogél. Késhtu, tendencén
kryesore 1é interesit mesatar pér investimet, e pércakton yield-i i
bonove té thesarit.

Yieldi i bonove té thesarit ka ardhur gradualisht duke réné.
Né& nivel mesatar pér té tre maturitetet, ai éshté reduktuar sipas
shifrave gé paragiten né tabelén 10. Gjaté vitit 2000, reduktimi
ka gené mé i ndjeshém né bonot me maturim tremujor.
Ndérsa, pér tremujorin e paré té vitit 2001, reduktimi &shté mé
i ndjeshém né bonot e thesarit me maturim gjashtémujor dhe
dymbédhjetémujor.

Tabelé 10. Yield-i mesatar i bonove t& thesarit dhe ndryshimi (né pérgindie).
Qershor  Ndryshimi  Dhjetor  Ndryshimi Mars  Ndryshimi

‘00 (1) (1-12.99) ‘00 (2) (2-1) 3) (3-2)
Bth 12-mujore  14.00 165 12.33 .67 11.14 119
Bth 6-mujore 13.06 211 11.34 172 10.14 -1.20
Bth 3-mujore 10.73 415 7.83 290 757 -0.26

Grafik 3, Diferenca midis weld-it 18 banave t8 thesari

dhe interest 1& depozitave sipas maburitetii
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Reduktimi i nivelit t& yield-it t& bonove té thesarit né tregun
primar té letrave me vleré, ka dhéné ndikimin kryesor né rénien
e nivelit 1& interesit mesatar t€ ponderuar pér investimet né
leké.
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Pér heré té paré gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2000, u
bé pagimi i interesave pér shumat e rezervave t& detyrueshme
qé mbahen né Bankén e Shqipéris¢, duke filluar nga muaiji
gusht 2000, me njé té tretén e normave t& interesit té tregut dhe
mé voné né dhjetor, me njé t& dytén e kétyre normave. Duke
remuneruar rezervén e detyrueshme sipas normave té tregut,
Banka e Shqipérisé pati si géllim t& ndikonte né ulien e ¢cmimit
t& investimeve, duke ulur koston e ndérmjetésimit t& sistemit
bankar.

Konkretisht, pér periudhén para remunerimit t& rezervés sé
detyrueshme, kostoja e rezervés sé detyrueshme né lekg, né
madhésing e diferencés midis interesit t& depozitave né leké dhe
investimeve né leké, u luhat né vlerat 1.99 — 2.96 pér qind.

Pas remunerimit t& rezervave té detyrueshme né masén 1/3 e
yield-it t& bonove t& thesarit tremujore, né ankandin mé t& fundit,
kostoja e rezervés, né madhésiné e diferencés midis interesit t&
depozitave né leké dhe investimeve né lekg, u ul né nivele nén
1.0 pér gind. Konkretisht, 0.44 pér gind, 0.64 pér qind dhe
0.86 pér gind pérkatésisht né shtator, tetor dhe néntor 2000.
Rritja e pérgindjes sé& remunerimit né dhjetor 2000 nga 1/3 né
1/2 e yield-it t& bonove tremujore, edhe pse tendenca e yield-
it t& bonove tremujore ge né rénie, ndikoi né uljen e elementit
taksativ 1& rezervés sé detyrueshme. Pas kétij ndryshimi, kostoja
e rezervés sé& detyrueshme né madhésing e diferencés midis
interesit t& depozitave né leké dhe investimeve né leké, vazhdoi
té ulet, duke arritur vlera minimale pér periudhén dhjetor 2000

— mars 2001 (0.86 pér qgind).

Remunerimi i rezervés sé detyrueshme solli efekte pozitive né
lehtésimin e kostos sé bankave, duke ulur pjesén e painvestuar.
Por, shkalla e transmetimit t& kétij efekti né treg, nga ana e
bankave tregtare, ge e ndryshme né ¢mimet e investimeve né
treg, si bono thesari dhe kredi. Pérsa i pérket kredive, cmimi i
tyre edhe pas reduktimeve, vazhdon t& géndrojé né nivele ende
té larta. Diferenca qé ruhet midis nivelit t& interesave té kredive
dhe depozitave né leké &shté gati 2 heré, duke mos gené shumé
nxités, pér zhvillimin e tregut & kredive.
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Né ndryshim nga kreditg, yield-i i bonove té thesarit ra
gradualisht, duke ruajtur diferenca t& ngushta me depozitat.
Por, fakti gé Banka e Kursimeve éshté ofruesja kryesore e kétij
tregu, sjell g& ¢cmimi i pércaktuar nga kérkesa dhe oferta té jeté
i deformuar dhe deri-diku, i diktuar nga pozicioni dominues né
treg i Bankés sé Kursimeve.

Pér bankat me kapital joshtetéror kostoja e ndérmjetésimit,
e vlergsuar sipas diferencés, pér vitin 2000 dhe tremujorin
e paré té vitit 2001, &shté ulur ndjeshém krahasuar me vitin
1999. Edhe pér periudhén janar — mars 20071, niveli i saj
ruan té niéjtén tendencé. Reduktimi ka gené mé i ndjeshém né
interesin e investimeve té reja krahasuar me pranimet e reja té
depozitave. Pavarésisht nga kjo, ky nivel géndron mé lart se sa
kjo diferencé pér sistemin.

Tabelg 12. Diferenca pér bankat me kapital joshtetéror.

Ne orand Vo] V)R v
Int.mes. depo. (1) 7.20 6.06 -1.14 4.39
Int.mes. inves.(2) 20.41 14.18 -6.23 11.49
Diferenca (2-1) 13.21 8.12 -2.74 7.10

VLERESIMI | KOSTOS SIPAS REZULTATIT FINANCIAR
TE BANKAVE DHE TE SISTEMIT BANKAR

Sipas késaj metode!, duke u nisur nga rezultati financiar i
bankave, pér vitin 2000 sistemi bankar paraqget tfregues mé té
miré se viti 1999 pér marxhinalin bruto dhe neto. Po késhtu,
edhe gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2001 shifrat e ndryshimit
té kétyre treguesve jané pozitive dhe né nivele t& mira. Nga
paragitja grafike duket gé, t& gjithé muaijt e vitit 2000, dhe t&
tremujorit t& paré t& vitit 2001 ndryshimin si pér marxhinalin
bruto edhe até neto, e kané pozitiv.

Tabelg 13. Ndryshimi i treguesve t& rezultatit financiar (né milioné lek).

Viti 1999 Viti 2000 3ml 2001

Interesi marxhinal 432.85 735.90 738.6
Marxhinali bruto 517.80 1,455.78 1375.1
Marxhinali neto 263.25 1,123.71 1024.2
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Fakti g& ndryshimi mujor i interesit marxhinal ka ardhur duke
u rritur nga njé vit né tjetrin tregon se né sistemin bankar ka patur
nié tendencé né drejtim 1& rritjes s& arkétimeve pér interesat, né
krahasim me shpenzimet pér to.

Gl-‘_’}f k 4 T‘Jlj‘]"yf;"ﬁﬂ"i i marchinalit bruto
dhe neta t2 &

siztem it |:|f]l"l-¢1l3r'.
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3 1 . : 3 1 ) a

s Marchingd hinuta Marzhinali reslo

Nga ana tietér, edhe t& ardhurat nga veprimtari & tjera, me
ndonjé pérjashtim, jané rritur duke sjellé rritie t& ndryshimit
mesatar mujor t& marxhinalit bruto nga njé vit né tjetrin. Pas
zbritjes sé& shpenzimeve t& veprimtaris€, ndryshimi i marxhinalit
neto né sistem géndron né nivele mesatare mujore pozitive.
Rritja né ndryshimin mujor t& tyre nga njé periudhé né tjetrén
ka ardhur si nga rritja e interesave t& arkétuar, ashtu edhe nga
t& ardhura t& tjera, ndérkohé qé shpenzimet e veprimtarisé sé
bankave tregtare nuk kané patur ndryshime t& ndjeshme gjaté
vitit.

Tendencat e vérejtura pér kéta tregues gjaté vitit 2000, kané
vazhduar té ruhen edhe gjaté tremujorit t& paré té vitit 2001.

Llogaritja e kétyre treguesve pér banka t& vecanta t& sistemit,
tregon pérmirésime t& kétyre treguesve pér vitin 2000 dhe
né vazhdim. Né& Bankén e Kursimeve llogaritjet paragesin
géndrimin né terma pozitivé t& ndryshimit mujor té treguesve té
marxhinalit bruto dhe neto né cdo muaj. Pér bankat me kapital
privat dhe t& pérbashkét [&vizjet mujore t&€ marxhinalit bruto jané
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pérgjithésisht pozitive pér vitin 2000 dhe né vazhdim. Tregues
t& miré té rezultatit financiar kané kryesisht Banka Tirana, Banka
Alfa Kredit, Banka FEFAD, Banka Amerikane Shqiptare. Lévizjet

e marxhinalit neto jané pozitive né bankat e sipérpérmendura.

Nga sa u trajtua mé sipér vecojmé se, gjaté vitit 2000 dhe
tremujorit 1€ paré té vitit 2001

* sistemi bankar ka arritur nivelin mé té ulét t& diferencés:
* duke kaluar né nivel njéshifror,
* duke ruajtur tendencén né rénie,
* duke patur luhatje t& vogla dhe shumé té zbutura ndaj
vijés sé tendencés;

* reduktimi i interesit mesatar t& ponderuar pér investimet
(bono thesari) éshté mé i larté se sa reduktimi i interesit
mesatar t&€ ponderuar pér pranimet e reja t&€ depozitave né
leké;

* né periudhén janar - mars 2001, niveli i interesit mesatar
t€ ponderuar pér investimet kalon né nivel njéshifror, duke
arritur pér heré t& paré nivelin mé té ulét né sistem 8.33 pér
qind;

* investimet pér ekonominé né leké&, vazhdojné t& zéné njé
peshé t& vogél ndaj totalit t& investimeve;

* edhe pse me ndikim shumé t& vogél, si¢ u theksua mé lart,
nuk mund t& [8mé pa pérmendur faktin g&, niveli i interesit
mesatar 1€ ponderuar pér kredité e reja éshté reduktuar
gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2001, né njé nivel mé té larté
krahasuar me periudhat e kaluara;

* né pérgjithési, 1& gjitha bankat né sistemin bankar me
punén e tyre kané synuar né drejtim t& uljes sé kostos sé
ndérmijetésimit, duke u pérpjekur gé té ruajné diferenca né
nivele mé t& ulta, krahasuar me periudhat e méparshme;

* treguesit, sipas rezultatit financiarté veprimtarisé sé bankave
tregtare, tregojné pér pérmirésime té punés sé ¢do banke
né vecanti dhe t& t& gjithé sistemit né térési;

* né kushtet kur, niveli i yield-it t&€ bonove té thesarit géndron
mé lart se interesi i depozitave me afat né leké, forma e
investimit t& likuiditeteve né leké né bono thesari lehtéson
punén e bankave né drejtim t& pérballimit t& kostos sé&
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depozitave né leké, por, nga ana tietér, nuk pérbén nxitje
qé bankat t&€ béjné investime afatgjata né ekonomi duke
marré pérsipér rrezikun.

Viti 2000 konsiderohet si faza fillestare e mbéshteties sé
politikés monetare né instrumente indirekte dhe, né pérgijithési,
vlerésohet se politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé éshté
arritur t& pércohet né sistemin bankar.

Gjaté vitit 2001, Banka e Shqipérisé do t'i shtrijé operacionet
né tregun e parasé né njé diapazon mé té gjeré, duke synuar
rritien e efekfivitetit t& pérdorimit t& kétyre instrumenteve pér
t& garantuar realizimin e objektivit t& saj kryesor. Ndérhyrja
né treg pérmes operacioneve t& tregut t& hapur dhe nxitja e
tregut ndérbankar, do t& ndikojné né rritien e elasticitetit &
instrumenteve t& politikés monetare. Pérmes kétyre zhvillimeve
do t& sigurohet stabilizimi i normave afatshkurtra t& interesit dhe
niveli i likuiditeteve né sistemin bankar, si dhe do té rritet né njé
nivel mé té larté konkurrenca né sistemin bankar.

Nga ana tjetér, ekonomia ka premisa té kreditohet mé shumé
nga ana e sistemit bankar. Njé faktor me réndési do té jeté ulja
e parashikuar e nivelit t& financimit t& deficitit buxhetor nga ana
e sistemit bankar, e cila do t& krijojé hapésira mé t& médha
pér rritien e financimit t&€ ekonomisé. Né programin monetar
t& Bankés sé Shqipérisé éshté parashikuar nijé rritie e stokut t&
kredisé pér ekonominé gjaté vitit 2001, prej 8.1 miliardé lekésh,
gé pérbén 29.6 pér gind té stokut ekzistues 1€ saij.

* Suzana Sheqeri, specialiste, Departamenti i Politikés Monetare.

1 Té dhénat jané marré nga Departamenti i Mbikéqyries, nga pasqgyra mujore
e t& ardhurave dhe shpenzimeve. Rezultati financiar pérfshin veprimtaring né
leké dhe né valuté.

104



