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Eshté ende shpeijt pér t& béré parashikime t& sakta lidhur
me ndikimet gé do té keté né ekonominé amerikane dhe até
globale ngjarja mé e réndé gé i ka ndodhur SHBA gé nga koha
e Luftés s& Dyté Botérore, kur u godit baza ushtarako-detare
e Perl Harbour-it né Ogeanin Pagésor. Kjo pér faktin se, pas
reagimit t&€ paré, nuk dihet se pér sa kohé do t& vazhdojné té
reagojné tregjet financiare, konsumatori, bizneset dhe mé e
réndésishmja, me cfaré intensiteti do t'i pérgjigjen SHBA kétij
akti terrorist (i cili, sipas deklaratés sé& Presidentit Bush, &éshté
konsideruar i barabarté me shpallien e luftés kundér SHBA.) dhe
té gjitha shtetet e tiera, gé jané bashkuar dhe kané mbéshtetur
Shtetin Amerikan né luftén kundér terrorizmit.

Kjo lufté e cila tashmé ka filluar, sipas deklaratave t& ndryshme
do t& jeté e gjaté, e véshtiré dhe jo sipas skenaréve tradicionalé
té luftérave té zhvilluara deri sot.

Véshtirésia e parashikimit géndron edhe né faktin se rasti éshté
i paprecedent dhe jashté ¢do parashikimi, pér pasojat gé solli
né humbjen e jetéve njerézore. Por, komentet dhe analizat nuk
kané munguar. Ato jané té shumta dhe béhen nga institucione
prestigjioze, institute kérkimore, universitete, banka gendrore
etj. dhe, pavarésisht nga piképyetjet e shumta qé& shtrohen
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pér t& ardhmen lidhur me rriedhat gqé do té ndijeké ekonomia
amerikane dhe ajo botérore, pér t& béré nié parashikim, duhet
t& merren né konsideraté disa faktoré:

Sé pari: cila ishte gjendja e ekonomisé amerikane dhe e
asaj botérore né prag t& sulmit terrorist kundér dy simboleve té
kapitalizmit amerikan: simbolit ekonomik, Qendrés Botérore té
Tregtisé dhe simbolit ushtarak: Godinés s& Pentagonite

Sé dyti: cili &shté reagimi i menjéhershém i tregjeve financiare
pas ngjarjes, pérkatésisht:

*  iregut t& kapitaleve;

o fregut t€ parasé;

*  tregut t& kémbimeve valutore;

i fregut t&€ punés;

*  si dhe reagimi i konsumatorit dhe i bizneseve.

Dhe sé treti: cili do 1& jeté intensiteti, kohézgjatja dhe pérmasat
qé do t& marré konflikti, g& tashmé ka filluar midis SHBA
dhe t& gjitha shteteve t& tjera qé& e mbéshtetin dhe terrorizmit
ndérkombétar simbol i t& cilit sot &shté béré Bin Laden.

Por, pérpara se t'u japim pérgjigje pyetieve gé shtruam mé
sipér, &shté e nevojshme t& mbahen parasysh tri gjéra:

a. Q& nga momenti i sulmit terrorist, parashikimet ekonomike
pér t& ardhmen do té kené shumé véshtirési pasi éshté
rritur shumé pasiguria, pagéndrueshméria; konsumatori ka
pésuar njé shock psikologijik, i cili patjetér do té reflektohet
né parashikimet pér t& ardhmen, gjé¢ qé e bén até mé té
véshtiré se né kushte normale. Duke marré parasysh qé
né Qendrén Botérore t& Tregtisé zhvillonin aktivitetin e
tyre mjaft shogéri financiare, analisté t& tregjeve, shogéri
dealerash dhe brokeresh, njé pjesé e té ciléve nuk jetojné
mé dhe njé pjesé e t& ciléve e kané pérjetuar terrorin e asaj
ngjarjeje t& tmerrshme, i jep procesit t& vlerésimit edhe njé
dimension personal.

b. Eshté e réndésishme t&€ ndahen dhe t& dallohen pasojat
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afatshkurtra dhe pasojat afatgjata t€ késaj ngjarjeje.
Pasojat e menjéhershme dihet qé ishin negative nga ana e
konsumatorit, tregjeve dhe bizneseve, por duhet t& priten
pasojat afatmesme, & cilat mund t& shérbejné si bazé mé
e miré edhe pér parashikimet né t& ardhmen.

c. Edhe sipas prononcimit t& disa personaliteteve botérore né
fushén e financés si Drejtori i FMN-sé Kohler, Greenspan
etj., né periudha afatgjata ndikimet do t& jené relativisht
mé t& vogla.

Pra, né parashikimet afatgjata do t& ndikojné faktoré mé
themeloré, qé pércaktojné zhvillimin ekonomik si produktiviteti,
pozicionet fiskale t& njé vendi, gjiendja e bilancit t& pagesave
qé reflekton edhe llogaring korente edhe llogaring e kapitalit,
inflacioni, regjimet valutore efj..

Duhet théné se ekonomia amerikane kishte dhéné shenjat e
nié rénieje té ritmeve 1é rrities ekonomike, duke filluar gé nga
fundi i vitit 18 kaluar prandaj edhe u reagua népérmjet lehtésimit
t& politikés monetare, népérmijet ulies sé vazhdueshme t&
normave té interesit (fed fund rates), prej 6 pér qgind deri né 3
pér qgind, qé éshté aktualisht. Pas njé lulézimi gati 10 - viecar me
rritie ekonomike té fortg, inflacion & ulét, nj¢ monedhé stabél
dhe né rritie, cka reflektonte produktivitetin e ekonomisé mé té
madhe né botg, si dhe nj& normé papunésie né kufijté natyroré
t& saj shumé mé poshté se pjesét e tjera t& botés, ekonomia
amerikane filloi t& japé shenjat e hyries né njé cikél tkurrjeje t&
biznesit t& pérgjithshém.

Parashikimet né fund té gjashtémujorit t€ paré, nuk ishin
optimiste pér ekonominé botérore. Treguesit flisnin garté pér
njé ngadalésim t& rritjes ekonomike né SHBA, Japoni, si dhe né
ekonominé evropiane.

Parashikimet e fundit para sulmit terrorist bénin fjalé pér nijé
rritie ekonomike t& PBB-sé né SHBA jo mé& shumé se 1,5 pér
qgind, pér rénie t& prodhimit industrial né nivelin 4,8 pér qind si
dhe rénie t& prodhimit né teknologijité e larta 7,2 pér qind, né
krahasim me njé vit mé paré.



Por, ndérsa gjaté vitit kishim rénie t& prodhimit industrial, t&
aktivitetit t& biznesit dhe t& treguesit t& investimit t& bizneseve,
ishin shpenzimet e konsumatorit njé tregues shumé i afért me
treguesin e besimit t& konsumatorit, g& e mbanin ekonominé
amerikane akoma pezull pér ta shmangur nga recesioni. Por,
sondazhi i publikuar nga Universiteti i Miciganit, né datén 13
shtator dhe gé pérfshinte periudhén deri né daté 10 shtator,
njé dité para sulmit, tregonte pér njé rénie drastike t& besimit t&
konsumatorit. Duke u nisur nga fakti gé shpenzimet e konsumit
pérbéjné dhe shtyllén kurrizore t& ekonomisé amerikane,
duke kapur rreth 2/3 e PBB-s&, mund té imagjinohet edhe
ndikimi negativ qé do té keté ky tregues né rritien ekonomike.
Por, pavarésisht nga kéta tregues, prej shumé ekonomistéve
mendohej, se SHBA kishte mundési ta shmangte njé recesion,
népérmjet mbéshtetjes sé politikave monetare dhe buxhetore
lehtésuese.

Né njé gjendje mé té véshtiré ndodhej ekonomia japoneze,
e cila jepte shenjat e dukshme t& njé recesioni s& bashku me
Singaporin dhe Tajvanin. Problemet e ekonomisé japoneze,
sipas mendimit t& shumé ekspertéve, jané mé t& mprehta se
sa ato t&€ ekonomisé amerikane, nése abstragojmé nga ngjarja
e fundit. Ekonomia japoneze, e cila shénonte rénien e katért
gjaté njé periudhe 10-vjecare, ballafagohet me nevojén e disa
reformave strukturore, 1€ cilat prekin sidomos sistemin bankar,
politikén monetare dhe até buxhetore. Gjendja e kredive t&
kéqgija né sistemin bankar vazhdon & jeté problematike.

Rregullimet né aktivitetin ekonomik jané béré mé té véshtira,
duke patur parasysh rénien ekonomike, rénien e eksporteve,
qé pérbéjné njé komponent mjaft t& fugishém pér ekonominé
joponeze dhe ndikimin negativ qé& pasgyrohet né nivelin e
punésimit dhe né nivelin e t& ardhurave, té cilat, nga ana e tyre,
ndikojné né nivelin e kérkesés agregate.

Kio kérkesé pasgyron jo vetém rénien ekonomike brenda
vendit, por edhe rénien e kérkesés pér prodhime té teknologijisé
sé larté nga SHBA, gé éshté edhe importuesi kryesor i kétyre
mallrave. Rénia e kérkesés pér eksportet japoneze e shogéruar
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edhe me tendencat e mbicmimit t& jenit japonez, tregojné gé
ekonomia japoneze do t& pérballet me mjaft probleme deri sa
t& dalé nga cikli i rénies ekonomike.

Situata, edhe pse jo né té njéjtat nivele, nuk paragitej optimiste
edhe né Evropé. Nuk parashikohej njé rénie ekonomike dreit
krizés, treguesit nuk po pasqyronin nig dinamizém dhe njé
potencial t& kénagshém rritjeje. Parashikimi né muajin maj ishte
qé PBB t& rritej jo mé shumé se 2,4 pér qind, ndérsa né shtator
u ul né 1,8 pér gind. Shenja jooptimiste paragesin ekonomia
giermane dhe ajo franceze dhe si mé t& stabilizuara paragiten
ekonomia angleze dhe ajo italiane.

Menijéheré pas sulmit terrorist né New York dhe Washington
dhe pas mbylljes disaditore t& tregjeve kryesore t& kapitalit né
SHBA si NYSE, NASDAQ, AMEX etj., reagimi i menjéhershém
ishte njg rénie e vlerés s& aksioneve né té& gjitha bursat
amerikane, gé u ndoq edhe nga bursat kryesore né Evropé
dhe né Azi. Pésuan rénie té gjithé treguesit e bursave si DOW
JONES, NASDAQ, S&P efj., t& cilét rané mesatarisht 10-12 pér
qgind.

Duhet théng, se rénia nuk ishte aq dramatike sa ¢'pritej, duke
patur parasysh gqé né vitin 1987, rénia e Dow Jones ishte 22
pér gind dhe pas njé dite, pothuajse t& gjitha bursat filluan t&
shénojné rritie. Po késhtu, né ditét né vazhdim éshté véné re
nié luhatje, por brenda marzheve normale. Sic duket, tregjet
jané né pritje t& aksioneve gé do t& zhvillohen né t& ardhmen,
si nga piképamija politike dhe ushtarake, ashtu edhe nga
veprimet e métejshme dhe masat gé do t&€ merren né fushén e
politikés monetare dhe fiskale. Edhe ulja e normave t& interesit
konsiderohet indirekt si njé¢ mbéshtetje pér tregjet e aksioneve
duke gené né rradhé t& paré, mbéshtetje pér biznesin.

Pér stimulimin e ekonomisé amerikane po veprohet jo vetém
népérmijet komponentit monetar, por edhe népérmiet nxitésve
fiskalg, duke mbajtur parasysh faktin gé buxheti federal amerikan
éshté parashikuar me njé suficit péraférsisht pér 175 miliardé
dollaré amerikané.



Sihap i paré ishte miratimi nga Kongresi Amerikan i propozimit
té Presidentit Bush pér njé mbéshtetje t& shpenzimeve ushtarake
me ané t& njé pakete prej 40 miliardé dollarésh amerikané dhe
té njé pakete té re prej 75 miliardé dollarésh amerikang, qé pritet
t& miratohet dhe qé do t&€ mbéshtesé ato degé t&€ ekonomisg, &
cilat kané gené mé té goditura nga pasojat e sulmit terrorist t&
11 shtatorit. Lehtésimi i politikés fiskale mund t& béhet jo vetém
duke operuar né krahun e shpenzimeve, por edhe né krahun
e t& ardhurave, népérmiet njé uljeje t& métejshme t& taksave,
premtim i béré nga Presidenti Bush edhe gjaté fushatés sé fij
elektorale. Si rezultat i kétyre veprimeve, sipas disa analistéve,
mundet gé buxheti amerikan t& rezultojé me deficit pér vitin
2002 , prandaj sugjerojné qé t& béhet kujdes me komponentin
fiskal, pér t& mos patur pasoja negative afatgjata.

Né& ményré t& menjéhershme reaguan edhe tregjet monetare.
Rezerva Federale géndroi e hapur edhe gjaté dités sé sulmit,
duke njoftuar se ishte e gatshme té ofronte likuiditete pér té
shmangur cdo panik & mundshém né sistemin bankar.

Mé pas, u operua me dy ulje t& métejshme t&€ normés sé
interesit, duke arritur nivelin mé t& ulét qé prej 40 vjetésh né
2,5 pér qgind. Ky lehtésim i politikés monetare ishte pér té
néntén heré rradhazi gé nga fillimi i kétij viti dhe pérbén njé
politiké monetare mjaft agresive. Para sulmit terrorist, shumé
ekonomisté ishin optimisté dhe besonin se népérmjet lehtésimit
té politikés monetare, SHBA mund ta kapércente fazén e tkurrjes
ekonomike, pa réné né recesion.

Por, pas kétij sulmi, shpresat dhe optimizmi kané réné sé
tepérmi dhe recesioni pothuajse éshté béré i pashmangshém
Né t& njgjtén ményré, vepruan edhe bankat e tiera gendrore si
BQE, Banka e Kanadasg, Banka e Zvicrés etj.. BQE, ndonése
mé “e ngurté¢” se FED-i né lidhje me normat e interesit, i hapi
rrugé politikés ekspansioniste duke béré tre ulie g& nga muaiji
maj i kétij viti (nga 4,75 né 3,75 pér qind).

Pritet q& té keté edhe reagime té tjera né t& ardhmen, né drejtim
t& lehtésimit t& politikés monetare dhe, sipas parashikimeve
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vetém nga pranvera e vitit tietér pas daljes nga faza e tkurrjes,
mendohet gé politika monetare t&€ ndryshojé kahun e vet né
SHBA.

Reagimiitregjeve t&€ kémbimeve valutore ishte i menjéhershém
pas datés 11 shtator. Né t& gjitha tregjet pati nj¢ néngmim té
dollarit, si né raport me euron qgé arriti né kufijté 0,94 usd dhe
kéto dité éshté luhatur né kufijte 0.91-0.92, ashtu edhe me
jenin japonez qé u kuotua né kufijté 116-117 jen pér dollar
amerikan. Por, pati njé koordinim t€ menjéhershém té& bankave
gendrore dhe njé gatishméri pér t& bleré dollarin amerikan si
dhe operacione konkrete né Evropé dhe né Japoni, ku u blené
sasi t& konsiderueshme dollarésh, si nga ana e BQJ ashtu edhe
nga Ministria e Financés e Japonisé.

Autoritetet japoneze jané t& shqetésuara, pasi njé dobésim
i dollarit do ta theksojg¢ mé tej tendencén e dobésimit t&
eksporteve japoneze, cka do ta dobésonte mé tej kérkesén
né kété vend gé paragitet dhe problemi kryesor pér daljen e
ekonomisé japoneze nga kriza. Prandaj, gjykohet gé Japonia
do t& vazhdojé lehtésimin e politikave fiskale dhe monetare,
edhe pse normat e interesit jané shumé pak mbi zero pér t&
mbéshtetur njé dobésim t& jenit japonez. Njé forcim i métejshém
i dollarit do t& ndikonte né kegésimin e métejshém té eksporteve
japoneze, por edhe t& eksporteve evropiane.

Reagim t& menjéhershém pati edhe tregu i punés. Kompanité
mé t& goditura nga kjo ngjarje ishin kompanité e udhétimeve
ajrore dhe ato t& prodhimit t&¢ avionéve. Humbjet ditore té&
kompanive t& udhétimeve ajrore shénojné miliona dollaré cka, i
ka detyruar ato t& njoftojné pér shkurtime masive, t€ cilat deri tani,
mendohet se kapin shifrén e 100 mijé vetéve. Kané béré njoftime
pér shkurtime, kompani mjaft t& njohura si Boeing, Britishair.

Por, ai gé reagoi menjéheré ndaj kétij akti terrorist ishte
konsumatori. Sondazhi i fundit i Universitetit t& Miciganit, i
publikuar né 24 shtator, tregonte njé rénie t& métejshme té
besimit t& konsumatorit, cka do t& thoté njé rénie e métejshme e
kérkesés agregate dhe e perspektivés pér nxjerrien e ekonomisé
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nga kjo situaté tkurrieje e pérgjithshme, né té cilén ajo ndodhet
dhe duke patur parasysh gé shpenzimet e konsumit pérbéjné
aférsisht 65 pér qgind t& produktit bruto né SHBA.

Né mbrémijen e datés 7 tetor u njoftua gqé avionét amerikané
dhe ata britaniké filluan bombardimet kundér bazave ushtarake
dhe gendrave té stérvitjes sé terroristéve né Afganistan. Sigurisht
gé ményra se si do t& zhvillohen kéto operacione ushtarake,
kohézgjatja e tyre, intensiteti dhe pérmasat qé do t& marrin ato
do té kené ndikimet veta né rriedhat e zhvillimit t& ekonomisé
amerikane dhe t& asaj botérore. Kétu duhet mbajtur parasysh
edhe ndikimi gé do té keté né cmimin e naftés, si [énda bazé gé
éshté e lidhur me operacionet ushtarake, por edhe ndikimet gé
ka ¢mimi i naftés né ekonominé botérore. Pas 11shtatorit pati
nié kércim t& menjéhershém t& cmimeve t& naftés dhe mé pas,
takimi i vendeve t& OPEK-ut dhe analiza e faktoréve t& ndérsjellte,
e uli pérséri cmimin né kufijté 23-24 dollaré pér fuci.

Pra, pavarésisht nga analiza gé¢ v munduam t& bé&jmé mé
lart, shumé ekonomisté e shikojné me optimizém perspektivén
e ekonomisé botérore duke parashikuar gé, dalja e ekonomisé
amerikane, nése ajo do t& konstatohet, né tremujorét né vijim
do té realizohet brenda vitit 2002. Sot mendohet gé ekonomia
botérore &shté mé e pérgatitur se njé¢ dekadé mé paré pér té
pérballuar situata krizash.

Si faktoré né mbéshtetje t& kétij arsyetimi shérbejné sidomos
niveli i ulét i inflacionit né shkallé globale dhe politikat e
shéndosha monetare dhe fiskale gé zbatohen né bashképunim
me institucionet financiare ndérkombétare. Pra, nga analiza
e gjithé asaj gé theksuam mé sipér, ngjarja e 11 shtatorit
do t& keté njgé ndikim né rrijedhat e ekonomisé botérore. Ajo
mund t& krahasohet me njé grusht me réré qé éshté hedhur
né ingranazhet e mekanizmit t€ ekonomisé botérore dhe ka
ndodhur né momentin mé t& papérshtatshém, pér nivelin né té
cilin ndodhej kjo ekonomi.

Sulmi terrorist i 11 shtatorit, duke patur nig ndikim global,
patietér do t& keté ndikimet e veta edhe né vendin tong, t& cilat

112



duhet t& analizohen me kujdes pér t& mbaijtur parasysh dhe pér
t& shmangur ndikimet negative.

Ekonomia shqgiptare éshté njé ekonomi e vogél dhe shkalla
e komunikimit t& saj me ekonominé botérore éshté relativisht
e vogél. Kanali mé i ndjeshém i komunikimit t& ekonomisé
shgiptare me botén éshté tregu i kémbimeve valutore. Ky treg
béri reagimin e paré pas ngjarjes s& 11 shtatorit. Pas rénies gé
pésoi dollari né krahasim me lekun né ditét e para pas kétij
sulmi, deri né nivelin 141 leké pér 1 dollar (dhe gé reflektonte
reagimet e dollarit me euron dhe me monedhat e tjera), mé pas
stabilizimi i dollarit né tregun ndérkombétar solli stabilizimin e tij
edhe né tregun e brendshém.

Pér t& paré ndikimet e mundshme t& késaj ngjarjeje né
ekonominé shqiptare duhet studivar bilanci i pagesave, si
dokumenti bazé ku reflektohen kéto ndikime. Késhtu njé frenim
i pérgjithshém i kérkesés mund té kishte njé ndikim negativ edhe
né eksportet tona, té cilat llogariten né kufijté 250-300 milioné
dollaré.

Edhe pse mendohet gé ky ndikim mund té jeté i vogél, pérséri
nuk mund t& neglizhohet, por duhet t& mbahet né konsideraté
edhe né turizém, i cili shté mé i lidhur, jo vetém me nivelin e
pérgjithshém t& infrastrukturés, por edhe me nivelin e sigurisé.
Nuk dihet se sa gjaté do t& vazhdoijé kjo gjendje pasigurie. N&
piesén e llogarisé kapitale duhet t& mbahet parasysh fakti gé
investimet pér disa kohé mund t& géndrojné né njé gjendje
pritieje, pér t& paré zhvillimet né t&€ ardhmen. Disa investime
mundet edhe t& shtyhen né kohé kjo pér shkak t& pérgendrimit
t& vémendjes né njé rajon fjetér t& botés.

Industria bankare né Shqipéri mendohet gé nuk do té preket
nga kjo ngjarie pér faktin se portofolet e letrave me vleré té
bankave shqiptare kapin njé pérgindje shumé & vogél, aférsisht
2-3 pér qind, té totalit t& aktivit t& bankave dhe kéto investime
jané kryesisht né letra me vleré t& borxhit dhe jo t& pronésisg,
té cilat kané shkallé mé & larté ndjeshmérie dhe ndikohen nga
ngjarje té tilla. Né periudha afatmesme, né varési me zhvillimet
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e biznesit, nuk pérjashtohen edhe ndikimet né rrezikun e
kreditit.

Pra, gjykohet qé& nga piképamja makroekonomike zhvillimet
né ekonominé shqiptare do t& varen mé tepér nga faktoré té
brendshém sesa nga zhvillimet ndérkombétare.

Késhtu, pavarésisht nga pamja optimiste lidhur me ndikimet
e mundshme t& késaj ngjarjeje né ekonominé shqgiptare, duhet
mbajtur parasysh fakti qé& kudo né boté éshté rritur shumé
pasiguria dhe pagéndrueshméria. Kjo kérkon shkallg t& larté
angazhimi e bashkérendimi midis t& gjitha institucioneve
pérgjegjése pér t& ndérhyré me instrumentet pérkatése né rast
nevoje si né fushén monetare edhe né até fiskale.

Kio ngjarie ka shtruar, pér momentin, pérpara té gjitha
institucioneve pérgjegjése edhe nevojén e njé bashkérendimi
mé t& organizuar pér zbatimin me rreptési t€ kérkesave té ligjit
“Pér parandalimin e pastrimit t& parave”, né ményré gé t'i priten
burimet financiare terrorizmit ndérkombétar.

* Fatos Ibrahimi, Zévendésguvernator i Paré i Bankés sé& Shqipérisé.
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