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Instrumentet e politikés monetare kané lindur e jané zhvilluar
bashké me krijimin, zhvillimin e konsolidimin institucional té
Bankés sé& Shqipérisg, pér t'i dhéné jeté rolit 1€ saj si hartuese e
mé tej si zbatuese t& politikés monetare né vend, né funksion t&
objektivit parésor t& saj, atij t& stabilitetit t& cmimeve.

Zhvillimi i instrumenteve té politikés monetare, shtriré né
njé periudhé rreth néntévijecare, ka kaluar népér disa etapa té
kushtézuara kéto nga niveli i zhvillimit t& Bankés s& Shqipérisé
si politikébérése, i sistemit bankar dhe i ekonomisé shqiptare né
térési. Sic éshté pasqgyruar né shumé studime ndérkombétare mbi
politikén monetare dhe instrumentet e zbatimit t& saj, né fazat e
hershme té zhvillimit, politika monetare e nié vendi éshté zbatuar
népérmiet instrumenteve direkte t& saj e mé pas, gradualisht
e né funksion t& zhvillimit e pérparimit ekonomik t& vendit, t&
politikave & tij ekonomike, t& zhvillimit t& tregjeve financiare, t&
lindjes e krijimit t& institucioneve té reja financiare, t& njohjes sé
vazhdueshme 1& instrumenteve t& reja financiare, &shté kaluar
né t& ashtuquajturat instrumente indirekte t€ politikés monetare.
Té njéjtén rrugé zhvillimi kané pérshkuar instrumentet e politikés
monetare né Bank&n e Shqipérisé, duke kaluar népér katér
etapa, sipas njohjes dhe pérdorimit & tyre:



* zbatim i politikés monetare vetém me instrumente direkte;

* njohja e disa prej instrumenteve indirekte;

* zbatim i politikés monetare me kombinimin e instrumenteve
direkte dhe indirekte;

* s& fundmi, l&nia ménjané e instrumenteve direkte dhe
zbatimi i politikés monetare, duke pérdorur vetém
instrumentet indirekte.

Ng etapat e ndryshme & kétij procesi zhvillimi, pérdorimi i njérit
apo fjetrit tip instrumenti ka patur pérmasa t& ndryshme dhe éshté
béré né funksion t& ploté t& politikés monetare dhe t& objektivave
t& saj afatshkurtér dhe afatmesém, brenda kufijve & lejuar nga
zhvillimi i ekonomisé shqiptare dhe institucioneve t€ saj.

Né pjesén e paré t& kétij materiali pérmenden dallimet gé
ekzistojné midis instrumenteve direkte dhe indirekte. N& pjesén e
dyté, i kushtohet vémendie fazés sé tranzicionit nga instrumentet
direkte né ato indirekte si dhe argumentohet zbatimi i politikés
monetare, mbéshtetur térésisht né instrumentet indirekte & saj.
Ndérsa, né t& tretén béhet nié pérshkrim i thjeshté por i detajuar
i gjithé gamés sé instrumenteve, aktualisht t& pérdorshme nga
Banka e Shqipérisé dhe sistemi bankar shqiptar.

PJESA E PARE

INSTRUMENTET DIREKTE DHE INDIREKTE TE POLITIKES
MONETARE. DALLIMI MIDIS TYRE

Banka e Shqipérisé é&shté banka e gendrore e vendit.
Népérmiet politikave t&€ saj dhe né funksion t& detyrave gé i
pércakton ligji “Pér Bankén e Shqipérisé” ajo bén pérpjekje pér
arritien e objektivit themelor: ruajtien e stabilitetit t& ¢gmimeve
ose si¢ jemi mésuar té gjithé ta dégjojmé, kontrollin e nivelit t&
inflacionit. Pérpara se t& hartojé me saktési politikat g& duhet
t&¢ ndjek&, Banka e Shqipérisé pérkufizon objektivat finalg,
objektivat e ndérmijetém dhe instrumentet me t& cilat do 1&
operojé pér arritien e objektivave.
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Ajo, me ané té politikave té saj déshiron t& arrijé disa
objektiva si pér shembull, t& kontrollojé inflacionin, t& nxisé
rritien ekonomike né vend apo t& arrijé t& keté njé bilanc t&
ekuilibruar pagesash. Megijithaté, ajo nuk mund t& kontrollojé
direkt kéta objektiva. Né kété proces, Banka e Shqipérisé
formulon objektiva t& ndérmijetém, té tillé si rritja e ofertés sé
parasé (agregatét monetarg). Kéta, me ané té sjelljes sé tyre,
ndikojné direkt objektivat finalé. Meqgenése dhe kéta objektiva
t& ndérmjetém nuk jané plotésisht t& kontrollueshém nga Banka
e Shqipérisg, ajo pércakton disa objektiva operacionalg, té tillé
si rritja e bazés monetare, 1€ cilét jané t& kontrollueshém, mund
té rriten apo zvogélohen nga instrumentet e pérzgjedhura pér
zbatimin e politikés sé saj.

C’kuptojmé me instrumente t& politikés monetare t& Bankés
sé& Shqipérisé?

Instrumentet pérfagésojné ato mijete apo mekanizma, me
ané té t& cilave Banka e Shqipérisé ndérhyn né marrédhéniet
e saj me bankat e nivelit t& dyté, pér t& siguruar gé kushtet e
tregut dhe niveli i parasé né ekonomi & jené né pérputhje me
objektivin final t& saj — kontrolli i nivelit t& ¢cmimeve dhe rritja
ekonomike.

Pér zbatimin e politikés sé saj monetare, njé banké gendrore
mund t& veprojé né dy ményra: direkt, népérmijet fuqisé sé saj
rregullatore ose indirekt, népérmiet ndikimit t& saj né tregun e
parasé, me cilésing e saj si emetuese e t& ashtuquajturés pard e
bankés gendrore'. Termi direkt, i referohet njé korrespondence t&
drejtpérdrejté, njé pér nié, té instrumentit me objektivin pérkatés
té politikés monetare. Pér ta ilustruar, pérmendim instrumentin
kufi krediti me objektivin respektiv t& politikés monetare krediti
i brendshém.

Dallimin midis instrumenteve direkte dhe indirekte t& politikés
monetare mund ta vérejmé né dy drejtime kryesore:

* Instrumentet direkte, népérmiet rregulloreve e udhézimeve
pérkatése vendosin ose kufizojné sasiné dhe ¢mimin e
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agregatéve monetaré dhe t& kreditit. Si shembull tipik
pérmendim: pércaktimin e normés minimale t& interesit
mbi depozitat né lek&, qé paraget njé rast t& pércaktimit
t& ¢mimit; dhe vendosjen e kufirit 1& kreditit q& ¢do banké
e nivelit t& dyté mund t'i serviré publikut, qé& &shté rasti i
pércaktimit t& sasisé.

* Instrumentet indirekte operojné apo veprojné népérmijet
tregut, duke ndikuar né ofertén dhe kérkesén pér fonde
né treg. Instrumentet direkte t& politikés monetare, si pér
shembull, kufiri i kreditit, prekin drejtpérsédrejti bilancet e
bankave tregtare, ndérsa pjesa mé e madhe e instrumenteve
indirekte, prekin kryesisht bilancin e bankés gendrore.
Késhtu pér shembull, me ané té kufirit t& kreditit, bankave u
kufizohet niveli i mjeteve né bilancet e tyre né zérin “Kredi”,
ndérsa lidhur me instrumentet indirekte, veté banka
gendrore pércakton nivelin e mjeteve né bilancin e saj né
zérat “Hua pér bankat e nivelit t& dyté” apo “Marréveshje
riblerjeje”et]..

Ndikimi né kushtet e tregut nuk pérjashton mundésing gé,
banka gendrore t€ vendosé objektiva lidhur me nivelin e
normave té interesit apo me sasiné e kreditit né ekonomi. Né
vend t& kontrollit direkt, mekanizmi i tregut u lejon pjesémarrésve
né tregun e parasé t'i pérshtaten indirekt vendosjes sé kétyre
parametrave.

Instrumenteve indirekte iu referohemi, gjithashtu, dhe
si_instrumente qé& aplikohen népérmijet tregut, megé ato
pérgjithésisht ndryshojné rezervat e bankave té nivelit t& dyté
népérmijet transaksioneve me bankat dhe jobankat, vullnetarisht
me ¢mimet e tregut. Instrumentet indirekte, gé né themel & tyre
kané tregun, dallohen nga tipet e tregjeve né té cilat aplikohen.

Megijithése kéto instrumente quhen indirekte ose t& bazuara né
treg, ato né vetvete pérmbajné nié shkallé minimale rregullimi.
Kjo, me géllim gé “t& geverisin” kushtet gé realizojné funksionimin
e tyre si: palét né transaksione, ményrén apo formén e zbatimit
té tyre (pér shembull, tipi i ankandit), formén e realizimit t&
pagesés né momentin e mbylljes sé transaksionit etj.. Brenda
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kétij kuadri, jané forcat e tregut ato, gé népérmiet instrumenteve
indirekte t& politikés monetare, ndikojné né ndryshimin e nivelit
t& parasé sé bankés gendrore.

PJESA E DYTE

KALIMI NGA INSTRUMENTET DIREKTE NE ATO INDIREKTE
TE POLITIKES MONETARE

Miratimi i ligjit nr. 7559 né prill t& vitit 1992 shénoi krijimin e
bankés gendrore té Shqipérisé, Bankés sé Shqipérisg, pérgjegjésia
kryesore e 1€ cilés ishte: ruajtja e vlerés s& monedhés kombétare
népérmiet zbatimit t& politikés monetare; licencimii bankave dhe
mbikéqgyrija e tyre; si dhe kontrolli, rregullimi dhe administrimi i
sistemit t& pagesave. Krijimi i Bankés s& Shqipérisé u shogérua,
pérvec t& tierave, me zhvillimin e kuadrit t& politikés monetare
dhe t& instrumenteve t& saj.

Gijendja e pérgjithshme e ekonomisé shqgiptare dhe niveli i
zhvillimit t& sistemit financiar né Shqipéri né até kohé mund té
lejonin hartimin e njé politike monetare t&€ mbéshtetur pothuajse
térésisht né instrumentet direkte t& kontrollit monetar. Veté
natyra dhe karakteristikat e kétyre instrumenteve i vinin pér shtat
giendjes sé sistemit bankar shqiptar. Nga eksperienca e shumé
ekonomive té zhvilluara dhe né zhvillim, instrumentet direkte
kané rezultuar t& besueshme dhe té& suksesshme (pa ndonjé
efekt anésor t& dukshém) né kontrollin e kreditit pér ekonoming,
shpérndarjen dhe koston e tij.

Njékohésisht zbatimi i instrumenteve direkte ka gené mijaft i
thjeshté, pasi mjaftonte gé banka gendrore t& vendoste limitet
apo kufijté e tyre dhe ky veprim té transmetohej direkt me ané té
udhézimeve pérkatése né bankat e nivelit t& dyté. Instrumentet
direkte e b&jné mé té thjeshté hartimin e programit monetar, pasi
kufijté e rritjes sé agregatéve monetaré dhe té kreditit pércaktohen
apo vendosen direkt nga hartuesit e programit né funksion té
arrities sé objektivave & politikés monetare. Instrumentet direkte
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jané mjaft t& pérshtatshme né ekonomité me tregje financiare
t& pazhvilluara ose pak té zhvilluara, pasi ato nuk realizohen
népérmijet tregut. Zbatimi i politikés monetare me ané té
instrumenteve indirekte kérkon tregje financiare & zhvilluara,
kérkon instrumente t& tregtueshme, kérkon institucione bankare
e ndérmijetés financiaré & konsoliduar. N& kushtet e Shqipérisé,
kur kuadri institucional ishte i pazhvilluar, ku nuk kishte ende
instrumente té tregtueshme (letra me vlerg), kur sistemi bankar
sapo kishte kaluar né sistemin me dy nivele, kur kultura bankare
dhe financiare né kushtet e ekonomisé kapitaliste ishte fare e
pakét, nuk mund té pretendohej gjé tietér né kuadrin e politikés
monetare, pérveg zbatimit t& saj me instrumente direkte.

Gjaté vitit 1992, Banka e Shqipérisé filloi t&€ punojé me
pércaktimin e normés sé interesit & depozitave dhe kufirit t&
kreditit. Po né kété periudhé, ajo filloi mbajtien e rezervés
sé detyrueshme pér bankat e nivelit t& dyté dhe publikimin e
normés sé rifinancimit. Késhtu, né gershor té vitit 1992, ajo
nxjerr njoftimin e paré zyrtar pér kufirin e kreditit.

Sipas tij, té gjitha institucionet kredituese qé ushtronin aktivitet
bankar duhet t& respektonin kufirin e kreditit t& pércaktuar nga
Banka e Shqipérisé, domethéné té jepnin kredi sipas niveleve té
pércaktuara nga Banka e Shqipérisé pér cdo banké t& nivelit t&
dyté. Kufiri i kreditit pér cdo banké pércaktohej pér cdo tfremujor
né fillim t& vitit kalendarik. Pér disa vite me rradhé, Banka e
Shqipérisé vazhdoi t& béjé shpérndarjen e kufirit t& kreditit pér
bankat e nivelit t& dyté né pérputhje me objektivat e programit
té saj monetar e né bazé té biznesplaneve & tyre, t€ kapacitetit
t& ekonomisé pér té thithur kredi etj.. Kufiri i kreditit vazhdoi té
zbatohej deri né muaijin néntor 1& vitit 1999. Pas kétij momenti
bankat e nivelit t& dyté mund & jepnin kredi pér ekonominé pa
asnjé kufizim nga Banka e Shqipérisé, por sipas nevojave té
ekonomisé pér t'u ushgyer me investime t& ndryshme.

Po né vitin 1992 filloi mbaijtja né nivelin 10 pér gind e
rezervés sé& detyrueshme. Mbajtja 10 pér gind do té thoshte gé
pér cdo muaj bankat do 1€ linin né llogarité e tyre prané Bankés
sé Shqipérisé, 10 pér gind nga detyrimet e tyre ndaj té tretéve.
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Kohé pas kohe jané béré pérmirésime t€ ndryshme né paketén
rregulluese té rezervés sé detyrueshme pér njé funksionim té
mirg, praktik dhe fleksib&l t& kétij instrumenti. Ndryshimet mé
té réndésishme 1é tij kané gené aplikimi i mesatares javore né
llogaritien e rezervés sé detyrueshme dhe lejimi i pérdorimit &
nivelit 5 pér gind té rezervés nga bankat e nivelit t& dyté. Kéto
ndryshime, gé u realizuan né fund t& vitit 1998 dhe né fillim
te vitit 1999, u béné me géllimin e miré & zhvillimit t& kétij
instrumenti dhe, njgkohésisht, t& krijimit t& disa lehtésive pér
njé zhvillim t& shpejté t& sistemit bankar. Njé ndryshim tjetér i
réndésishém, gé u bé né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2000,
ishte remunerimi i rezervés sé detyrueshme. Kjo do té thoshte gé
bankat e nivelit t& dyté do t& shpérbleheshin pér fondet e tyre
né llogarinég e rezervés sé& detyrueshme. T& gjitha ndryshimet e
sipérpérmendura i shérbenin nxitjes sé zhvillimit t& sistemit bankar
dhe realizimit t& njé pakete instrumentesh té& pérshtatshme pér
integrimin e ardhshém evropian.

Po né gershor t& vitit 1992, Banka e Shqipérisé filloi té
pércaktojé dhe t& publikojé normén minimale t& detyrueshme
t& interesit pér depozitat né leké. Pércaktimi i normés sé interesit
nga Banka e Shqipérisé éshté béré duke u nisur kryesisht nga
niveli i inflacionit né ekonominé shqiptare, pér t& siguruar njé
normé inferesi reale pozitive, gé do té thoté se Banka e Shqipérisé
éshté kujdesur gé kursimet e depozituesve t& mos gérryheshin
nga niveli i larté i inflacionit né periudha t& ndryshme.

Gjithashtu, me ané té politikés s& normés sé interesit Banka e
Shqipérisé éshté kujdesur t'i shérbejé njékohésisht dhe kryesisht
promovimit t& rolit t& sistemit bankar, nxitjes sé investimeve
reale pér ekonoming, pérmirésimeve t& vazhdueshme
makroekonomike, zhvillimit t& tregut t& letrave mé vleré dhe
forcimit t& besimit t& publikut, vecanérisht gjaté dhe pas vitit
1997, kur norma e larté e inflacionit detyroi njé¢ normé interesi
pér depozitat, 37 pér gind. Aplikimi i normés sé interesit si
instrument vazhdoi deri né muaijin shtator t& vitit 2000, vit gjaté
té cilit Banka e Shqipérisé hoqi doré gradualisht nga pércaktimi
i normés sé interesit, fillimisht pér depozitat gjashtémujore dhe
mé pas pér ato dymbédhijeté dhe tremujore.



Formén e tyre t& ploté kredia lombard dhe e rifinancimit e
morén gjaté vitit 1996, me kompletimin e rregulloreve té tyre.
Ato gjetén pérdorim mjaft t& gjeré gjaté vitit 1997 dhe gjysmés
sé paré té vitit 1998, periudhé e mbushur me probleme likuiditeti
pér sistemin bankar. Ndérsa, kredia e rifinancimit nuk ekziston
mé né paketén e instrumenteve t& Bankés s& Shqipérisg, kredia
lombard éshté menduar t€ mbulojé nevojat afatgjata (deri né
tre muaj) pér likuiditet t& bankave, nése kéto t& fundit nuk kané
asnjé mundési tjetér nga tregu i parasé.

Gjaté vitit 1996 u njohén pér heré t& paré dhe marréveshjet
e riblerjes dhe té anasjellta t& riblerjes. Qéllimi i tyre ishte té
rregullonin problemet afatshkurtra t& mungesave dhe té tepricave
té likuiditetit né sistemin bankar. Deri né korrik & vitit 2000 ato
kané funksionuar me procedura dypaléshe. Pas késaj periudhe,
marréveshijet e riblerjeve, géllimi i t& cilave tanimé éshté pércimi i
sinjaleve t& politikés monetare, filluan & realizoheshin népérmjet
ankandeve, duke ndjekur késhtu dhe duke iu pérafruar modelit
t& Bankés Qendrore Evropiane.

Pas krizés s& pérgjithshme t& vitit 1997, me rimékémbjen e
gjithé ekonomisé shqiptare dhe stabilizimin makroekonomik
qé vijoi, me rifitimin e besimit t& publikut nga sistemi bankar,
me rimékémbijen dhe zhvillimin gradual 1é tij, zbatimi i politikés
monetare me instrumentet direkte nuk po i shérbente mé, ashtu
sic duhej, zhvillimit ekonomik t& vendit. Né kéto kushte &shté
punuar né pérmirésimin e vazhdueshém t& instrumenteve té
politikés monetare, jo vetém né drejtim t& njohjes s€ instrumenteve
t& reja, por né drejtim t& funksionimit sa mé t& miré t& tyre. U
arrit deri aty sa politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé té
zbatohej vetém népérmijet instrumenteve indirekte, kuadri i ploté
i & cilave paragitet né pjesén e treté t& kétij materiali.

Cilat jané kriteret e pércaktimit t& paketés sé instrumenteve
pér njé banké gendrore?

Njé nga kriteret kryesore &shté aftésia e instrumentit pér té

kontrolluar variablin gé banka gendrore déshiron t& influencojé
si pérshembull, niveliirezervave dhe parasé, krediti dhe normat e
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interesit. Pér t& siguruar suksesin e kontrollit, efektet e pérdorimit
té instrumentit duhet t& jené t& parashikueshme. Aftésia e nijé
instrumenti pér t& kontrolluar mund té& rritet nése instrumenti
éshté elastik (fleksibél), g& do té thoté se efektet monetare 1é fij
mund t& ndryshohen, asnjanésohen apo t& kthehen mbrapsht
relativisht shpeit.

Kriteri i dyté lidhet me efektet anésore t& instrumentit né
shpérndarjen e burimeve financiare. A mund t& ndodhé qé
pérdorimi i instrumentit mund t& interferojé me tregun financiar
apo t& shkaktojé shformime né shpérndarien e burimeve
reale? Po. Pér shembull, kontrolli i kreditit me ané t& kufirit t&
kreditit mund t& jeté mijaft efektiv né kontrollin e agregatit té
kreditit, por kjo mund t& cojé né mosndérmijetésim financiar, né
ngadalésim t& zhvillimit t& tregjeve financiare dhe né shformim
t& shpérndarjes sé burimeve financiare.

Nijé kriter i tretg, i pérgjithshém lidhet me até se sa mund
té kontribuojé njé instrument i vecanté apo e gjithé paketa e
instrumenteve, né zhvillimin e pérgjithshém financiar t& njé
vendi apo né stabilitetin e sistemit 1& tij financiar. Pér shembull,
operacionet e Bankés sé Shqipérisé me letra me vleré (bono
thesari 3, 6 dhe 12-mujore) nuk pérbéjné vetém njé mjet kontrolli
té likuiditeteve té sistemit bankar, por ato nxisin gjithashtu,
zhvillimin e tregjeve financiare, né ményré t& vecanté tregjet e
letrave me vleré afatshkurtra t€ geverisé.

Njé kriter i katért ka t& béjg me aftésing e instrumentit
pérkatés apo té paketds sé& instrumenteve pér té& trajtuar
situatat e véshtira financiare (shock) né sistem apo né banka
té veganta si pér shembull, shock-u i likuiditeteve (apo fluksi i
madh i térheqjes pérpara kohe t& depozitave). Né kéto raste,
kredia e rifinancimit, ka rezultuar t& jeté e suksesshme né
trajtimin e problemeve t& bankave t& vecanta. Po t& kthehemi
mbrapsht né kohég, fundi i vitit 1996 dhe gjysma e paré e vitit
1997, kujtojmé se bankat shqiptare kané patur mjaft probleme
likuiditeti. Paketa e instrumenteve direkte dhe indirekte té&
pérdorura né até periudhé, arriti t1& pérballojé problemet e
likuiditetit t& sistemit.



Né krijimin e paketés sé instrumenteve té politikés monetare
t& Bankés s& Shqipérisé jané marré parasysh gjithé kriteret e
mésipérme. Megijithaté, funksionimi i miré i késaj pakete kérkon
koordinimin e pérdorimit t& secilit prej instrumenteve né até se sa
shpesh dhe né cfaré mase duhet t& pérdoren dhe sa e ndikojné
nivelin e likuiditetit. Né& kété kontekst, del domosdoshméri
programimi i rezervés sé& paras€, pasi ai siguron analizén
sistematike t& burimeve dhe t& pérdorimeve té likuiditetit.

PJESA E TRETE

PERSHKRIMI | PLOTE | INSTRUMENTEVE TE POLITIKES
MONETARE TE BANKES SE SHQIPERISE DHE ZBATIMI PRAKTIK
| TYRE

Aktualisht, Banka e Shqipérisé operon vetém me instrumentet
indirekte t& politikés monetare. Késhtu, ajo kryen operacionet
e tregut t&€ hapur, ofron lehtésité e pérhershme dhe iu kérkon
institucioneve parddepozituese t& mbajné prané llogarive t& tyre
né Bankén e Shqipérisé, rezervén minimale t&€ detyrueshme.

Cilat jané instrumentet e politikés monetare t&€ Bankés sé
Shqipérisé?

1. Operacionet e tregut t& hapur

1.1. Operacionet e kthyeshme.

1.2. Transaksionet e shitblerjeve me t& drejta t& plota.

1.3. Operacionet né valuté (mund t& kuptohen si pjesé e
shitblerjeve me t& drejta & plota).

2. Instrumentet mbéshtetése
2.1. Kredia lombard.

2.2. Kredia njéditore.
2.3. Depozita njéditore.

180



3. Rezerva e detyrueshme

1. CFARE JANE OPERACIONET E TREGUT TE
HAPUR?

Operacionet e tregut t&€ hapur luajné njé rol t& réndésishém
né politikén monetare t& Bankés sé Shqgipérisé dhe kané pér
qéllim t& drejtojné sjellien e normave afatshkurtra t& interesit,
t& administrojné situatat e likuiditetit, duke shtuar apo pakésuar
likuiditetin né treg dhe té sinjalizojné politikén monetare té
saj. Operacionet e tregut t& hapur mund t& jené né formén
e fransaksioneve té kthyeshme, qé& pérfshijné marréveshjet
e riblerieve dhe t& anasjellta té riblerjeve, dhe né formén e
transaksioneve me té drejta té plota, qé pérfshijné operacionet e
shitblerjeve té letrave me vleré apo té valutave. Eshté e réndésishme
té thuhet q&, operacionet e tregut t& hapur iniciohen nga Banka
e Shqipérisé, e cila vendos gjithashtu, pér instrumentet gé do té
pérdoré dhe, pér kushtet e ekzekutimit & tyre.

1.1 TRANSAKSIONET E KTHYESHME

Kéto transaksione quhen t& ftilla, pasi ato pérfagésojné
transaksione gé pérbéhen nga dy operacione. Operacioni i paré
pérfagésohet nga shitja/blerja e letrés me vleré dhe operacioni i
dyté apo i kthimit, gé pérfagésohet nga riblerja/rishitja mbrapsht
e letrés me vleré.

Marréveshiet e riblerjeve dhe t& ansjellta & riblerjeve
Té pérgjithshme

Marréveshijet e riblerjeve dhe té& anasjellta té riblerjeve jané
aplikuar pér heré t€ paré né tregun parasé né vitin 1996, né
trajtén e marréveshjeve dypaléshe, joperiodike midis Bankés sé&
Shqipérisé dhe bankave t& nivelit t& dyté. Q& nga ky vit e deri né
muaijin korrik t& vitit 2000, ato jané pérdorur t& kombinuara me
instrumentet direkte t& politikés monetare, si: kufiri i kreditit dhe
norma minimale e interesit pér depozitat né leké né bankat me
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kapital shtetéror. Né muaijin korrik t& vitit 2000, filloi funksionimi
i marréveshjeve t& riblerjeve népérmijet ankandeve javore té
mbaijtura rregullisht né Bankén e Shqipérisé.

Marréveshja e riblerjes nénkupton nié marréveshje, me ané
té sé cilés Banka e Shqipérisé shet letra me vleré dhe premton
t'i riblejé ato né t& ardhmen, sipas afateve dhe kushteve té réna
dakord paraprakisht. Ky &shté nié instrument, qé pérdoret pér té
pakésuar pérkohésisht likuiditetin né sistemin bankar.

Marréveshja e anasjellt€ e riblerjes nénkupton njé marréveshje,
me ané 1& sé cilés Banka e Shqipérisé blen letra me vleré dhe
premton t'i rishesé ato né t& ardhmen, sipas afateve dhe kushteve
té réna dakord paraprakisht. Ky éshté njé instrument qé pérdoret
pér t& shtuar pérkohésisht likuiditetin né sistemin bankar.

Maturimi

Nisur nga afati i maturimit dallojmé katér tipe t& marréveshjeve
té riblerjeve:

* me afat maturimi njé dité. Kéto marréveshie realizohen me
ankande 1é tipit t& shpeijtg;

* me afat maturimi shtaté dité. Kéto marréveshje realizohen
me ankandet e fipit standard;

* me afat maturimi nj¢ muaj. Kéto marréveshje riblerjeje
realizohen me ankande t& tipit t& shpeité;

* me afat maturimi tre muaj. Kéto marréveshije realizohen me
ankande 1é tipit t& shpeijté.

Shuma pér pjesémarrije

Qé njé banké t& marré pjesé né ankandin e marréveshjeve
té riblerjeve, kérkesa e saj duhet t& jeté minimalisht 5 (pesé)
milioné leké dhe mbi kété shumé, mund té rritet me shuméfisha

prej 100 mijé lekésh.

Né ankandet me shumé ¢mime, shuma gé ofrohet miratohet
nga Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, me propozim t&
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Departamentit t&¢ Operacioneve Monetare dhe shpallet né
njoftimin pérkatés pér ankand. Kérkesat e pjesémarrésve
plotésohen sipas shumés sé paragitur né kérkesén pér t& marré
pjesé né ankand. Né& rast se shuma e t& gjitha kérkesave éshté
mé e madhe se sasia e ofruar nga Banka e Shqipérisé atéherg,
kérkesat plotésohen me pro-rata (ose pjesérisht sipas njé
proporcioni t& caktuar).

Né ankandet me c¢mim fiks, kérkesat e pjesémarrésve
plotésohen sipas shumave t& pércaktuara nga veté bankat e
nivelit t& dyté pér t& marré pjesé né ankand.

Gmimi/norma e interesit

Norma fikse e interesit t&€ riblerjes pér ankandet standarde
propozohet nga Departamenti i Operacioneve Monetare dhe
miratohet nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé. Kjo
normé shérben si nivel maksimal/minimal pér ankandet me
shumé cmime.

Norma e interesit pér ankandet e shpejta i referohet normés
fikse t& interesit pér ankandet standarde dhe miratohet nga
GuvernatoriiBankés sé Shqipérisé me propozim té€ Departamentit
t& Operacioneve Monetare.

Mijetet pér sigurimin e detyrimit

Pér sigurimin e detyrimit t&€ paléve né transaksion ose théné
ndryshe, si kolateral, aktualisht, pérdoren bonot e thesarit me
afat maturimi deri né njé vit ose me periudhé t& mbetur deri né
maturim, jo mé pak se 14 dité.

Marréveshijet e anasjellta té riblerjeve, qé zhvillohen népérmiet
ankandeve pér blerje konsiderohen si hua té kolateralizuara.
Né kété rast, vlera e kolateralit éshté 115 pér qind, pra 15 pér
gind mé shumé se shuma e futur né veprim.

Si mjete pér sigurimin e detyrimit mund t& pérdoren dhe
letra t& tjera me vleré t& geverisé, nése pranohen t& pérdoren
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si t& tilla, me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé&
Shqipérisé.

Tipi i ankandit

Ankandet pér zhvillimin e marréveshjeve té riblerjes mund
té jené disa tipesh. Tipi i ankandit miratohet nga Guvernatori
i Bankés s& Shqipérisé, me propozim t& Departamentit té
Operacioneve Monetare.

Sipas tipit t& marréveshijes, riblerje dhe e anasjellté riblerjeje,
dallojmé:

* Ankand pér shitie (marréveshije riblerjeje). N& kété ankand,
Banka e Shqipérisé shet letrat me vleré dhe premton t'i
riblejé ato né nié daté t& caktuar né t& ardhmen.

* Ankand pér blerje (marréveshje t€ anasjellta riblerjeje).
Né ké&té ankand, Banka e Shqipérisé blen letrat me vleré
dhe premton t'i rishesé ato né njé daté té caktuar né té
ardhmen.

Sipas ¢gmimit dallojmé:

* Ankand me ¢mim fiks. Sipas kétij ankandi, plotésimi i
kérkesave té pjesémarrésve béhet sipas normés sé interesit
t& pércaktuar dhe t& shpallur nga Banka e Shqipérisg, né
njoftimin pér ankandin e rradhés.

* Ankand me shumé ¢mime. Sipas kétij tipi, plotésimi i
kérkesave té pjesémarrésve béhet sipas normés sé interesit
té secilit pjesémarrés t& pércaktuar né kérkesé, me kusht
gé inferesi t& mos jeté mé i larté né ankandet pér shitje/
mé& i ulét né ankandet pér blerje, nga norma e inferesit t&
shpallur nga Departamenti i Operacioneve Monetare, né
njoftimin pérkatés.

Sipas kohés sé zhvillimit t& tyre dallojmé:

* Ankand té tipit standard. Kéto ankande zhvillohen
brenda dités s& nesérme nga njoftimi i Departamentit t&
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Operacioneve Monetare t& Bankés sé Shqipérisé pérankandin
e rradhés shtatéditor. Kryerja javore e kétyre ankandeve &shté
e fiksuar paraprakisht (né kalendarin pérkatés).

* Ankand té shpejté. Ankandet e tipit t& shpejté jané té
klasifikuara né dy néntipe:

* ankande t& shpejta pér marréveshjet e riblerjeve me
afat maturimi njé dité. Kéto ankande zhvillohen brenda
dy oréve nga njoftimi i Departamentit t& Operacioneve
Monetare pér ankand njéditor;

* ankande té shpejta pér marréveshijet e riblerjeve me afat
maturimi njé/tre muaj. Kéto ankande zhvillohen brenda
katér oréve nga njoftimi i Departamentit t& Operacioneve
Monetare pér ankand njé/tremujor.

Né dallim nga ankandet e tipi standard, ankandet e tipit
t& shpejté nuk jané t& fiksuara gé mé paré dhe zhvillohen sa
heré gjykohet e arsyeshme nga Banka e Shqgipérisé. Qéllimi
i mbaijtjes sé tyre &shté kryesisht administrimi i likuiditetit né
sistemin bankar.

Gjobat né rast shkeljeje té kushteve té& marréveshjes

Né rast se, njéra nga palét shkel kushtet e marréveshjes,
atéheré mbi t& aplikohen penalitetet e parashikuara nga
rregullat pér kolateralin.?

Palét né transaksion

Palé né marréveshiet e riblerjeve t& organizuara nga Banka e
Shqipérisé jané bankat e nivelit t& dyté.

Procedurat e rregullimit té llogarive

Regjistrimi i veprimeve né llogari t& ankandeve &shté i formés
book-entry.® Bazuar né parimin “livrim kundrejt pagesés (DVP
— Delivery Versus Payment) béhet lévizja e njgkohshme e bonove
té thesarit (letrave me vlerg) dhe e kundravleftés né leké té
transaksionit.



Cfaré duhet 18 béjé njé banké pér t'u pranuar t& marré pjesé
né ankandet e marréveshijeve té riblerjeve?

Pér t& gené t& pranueshme si palé né ndonjé marréveshje
riblerjeje, bankat e nivelit t& dytg, né fillim t& ¢do viti kalendarik,
duhetté nénshkruajné njé kontraté me afat njgviecar me Bankén e
Shqipérisé, e cila i paraprin zbatimit t& marréveshjeve té riblerjeve
qé do té zhvillohen né vazhdim, népérmijet ankandeve.

Si funksionon ankandi pér marréveshijet e riblerjeve?

Banka e Shqipérisé, pérpara organizimit t& ankandit té
marréveshjeve 1€ riblerjes, njoffon bankat e nivelit 1& dyté pér
tipin dhe kushtet e ankandit me SWIFT, teleks, REUTERS, faks
ose shkresé zyrtare. N& kété njoftim (shkresé), ndér t& tjera,
bankat njoftohen pér llojin e ankandit, datén dhe orén e
ankandit, shumén e ofruar né ankand, normén e interesit etj..
Nése ankandi éshté i tipit standard ai zhvillohet periodikisht ¢do
javé, ditén e mérkuré né orén 14:00. Kérkesat e bankave duhet
t€ paragiten né Departamentin e Operacioneve Monetare, ku
zhvillohet ankandi, brenda orés 13:30 té dités sé ankandit, sipas
nié formulari-kérkesé t& gatshém, t& pérgatitur nga Departamenti
i Operacioneve Monetare. Né kété formular-kérkesé, bankat
duhet t& vendosin emrin dhe informacione t& fjera shtesé pér
bankén, shumén e pjesémarries né ankand, normén e interesit
t& ofruar né rastet e ankandeve me shumé cmime efj..

Komisioni i ankandit, me fillimin e ankandit, shqyrton kérkesat
e bankave. Né rast se vérehen parregullsi né plotésimin e
kérkesés ose nése ajo nuk &shté sipas formés standarde,
kérkesa e bankés pérkatése nuk kualifikohet pér t& marré pjesé
né ankand.

Pér ankandet me afat maturimi deri né shtaté dité, komisioni
pérbéhet nga dy anétaré, pérfagésues respektivisht &
Departamentit & Operacioneve Monetare dhe Departamentit
t& Kérkimeve dhe Publikimeve. Pér ankandet e marréveshjeve
t&¢ riblerieve me afat maturimi njg/tre muaj, komisioni
pérbéhet nga tre anétaré, dy pérfagésues t&€ Departamentit t&
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Operacioneve Monetare dhe njé i Departamentit t& Kérkimeve
dhe Publikimeve.

Né ankandet me shumé ¢cmime, kérkesat rradhiten né ményré
rritése/zbritése. Shpallen automatikisht fituese t& gjitha kérkesat,
nése shuma e kérkuar nga bankat &shté mé e vogél sesa
shuma e ofruar nga Banka e Shqipérisé. Nése shuma e kérkuar
nga bankat &shté mé e larté se shuma e ofruar nga Banka e
Shqipérisé, atéheré nga komisioni i ankandit do & zbatohet pro-
rata, qé éshté raporti midis sasisé s& mbetur pér t'u shpérndarg,
me shumén e kérkesave t&€ bankave, interesi i riblerjes sé té
cilave &shté i barabarté.

Pas pérfundimit dhe shpallies sé fituesve, komisioni i
ankandit bén njoftimet pérkatése pér rezultatet e ankandit, si
pér pjesémarrésit ashtu dhe pér Administratorét e Bankés sé
Shqipérisé. Njoftimi i pjesémarrésve né ankand béhet me SWIFT,
teleks, REUTERS, faks ose me shkresé zyrtare.

1.2. TRANSAKSIONET E SHITBLERJEVE ME TE DREJTA TE PLOTA
Té pérgjithshme

E vecanta e operacioneve té shitblerjeve me té drejta té plota
géndron né efektin e pérhershém t& tyre né tregun e parasé.
Kéto nuk jané transaksione t& kthyeshme. Shitja apo blerja e
letrave me vleré nuk shogérohet me operacionin e anasjellté &
riblerjes apo 1é rishitjes sé tyre.

Kéto operacione ekzekutohen me iniciativén e Bankés sé&
Shqipérisé dhe kané pér géllim administrimin e likuiditeteve dhe t&
normave 1& interesit. Transaksionet mund t& jené né formén blerjeve
t€ letrave me vlerg, gé do t& thoté shtim i likuiditetit né sistemin
bankar ose & shitieve t& letrave me vleré nga Banka e Shqipérisg,
qé nénkupton térhegjen e likuiditetit nga sistemi bankar.

Objekti i transaksioneve
Né transaksionet e shitblerjeve me t& drejta t& plota mund té
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shiten dhe té blihen bono thesari me afat maturimi deri né njé vit
dhe me periudhé t& mbetur né maturim jo mé pak se shtaté dité.
Gijithashtu, né kéto transaksione, mund t& shiten dhe t& blihen
letra me vleré t& borxhit, q& kané likuiditet dhe kredibilitet t&
larté e gé pranohen si té tilla, me vendim t& Késhillit Mbikéqgyrés
t& Bankés s& Shqipérisé.

Propozimi

Transaksionet me té& drejta t& plota realizohen me propozim té
drejtoréve té departamenteve té Kérkimeve dhe t€ Operacioneve
Monetare dhe me miratim té€ Guvernatorit t& Bankés sé
Shqipérisé. Propozimi pér transaksione me té drejta té plota,
merr shkas nga kushtet aktuale 1€ tregut 1€ parasé, mbéshtetur
né programin monetar t& Bankés sé& Shqipérisg, &€ miratuar nga
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé.

Procedura e transaksionit

Shitblerjet me té drejta t& plota mund té realizohen népérmiet
procedurave dypaléshe ose ankandeve té shpejta. Me propozim
t&¢ Departamentit 1€ Operacioneve Monetare, Guvernatori
i Bankés sé& Shqipérisé jep miratimin pér procedurén e
transaksionit.

Né rastin e kryerjes sé& transaksioneve t& shitblerjeve me té
drejta t& plota me procedura dypaléshe, Banka e Shqipérisé
njoffton me SWIFT, faks, teleks apo REUTERS bankén e nivelit
té dyté me 1é cilén synon t& operojé. Nése kjo banké pranon té
marré pjesé né fransaksion, ajo dérgon menjéheré konfirmim né
Bankén e Shqipérisé. Pas kétij veprimi, t€ dyja palét pércaktojné
kushtet dhe termat e transaksionit.

Né rastin e kryerjes sé transaksioneve me ankande t& shpejta,
Banka e Shqipérisé njofton deri né orén 10:00 me SWIFT,
teleks, faks, REUTERS apo me shkresé zyrtare & gjitha bankat
e nivelit t& dyté. Njoftimi duhet t&€ pérmbaijé t&¢ dhéna referuese
pér ankandin si dhe vlerén nominale t& bonove t& thesarit gé
ofrohet apo kérkohet pér t& shitur apo blerg, afatin e maturimit
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té tyre etj.. N& njé interval kohe prej dy orésh nga momenti i
njoftimit, bankat e nivelit t& dyté duhet t& konfirmojné prané
Bankés sé Shqipérisé pjesémarrien e tyre né ankand. Konfirmimi
pérmban, pérvec t& dhénave referuese pér ankandin dhe vlerén
nominale t& bonove & thesarit qé kérkohen/ofrohen né ankand,
¢mimin e blerjes/shitjes sé tyre, afatin e maturimit etj.. Kérkesat
e paragitura pér shitblerjen e bonove t& thesarit népérmjet
ankandit renditen sipas rendit zbrités/rrités t& ¢cmimit. Fitues né
ankand konsiderohen t& gjithé pjesémarrésit deri né plotésimin
e vlerés nominale t& pércaktuar nga Banka e Shqipérisé. Né
rastin e pjesémarrésve me kushte té nigjta, kérkesat plotésohen
piesérisht sipas mekanizmit pro-rata.

Menijgheré pas pérfundimit t&€ ankandit, komisioni pérkatés
pérgatit dhe u dérgon pjesémarrésve njoftimet mbi rezultatet e
ankandit.

Palét né transaksion

Si kundérparti t& Bankés sé Shqipérisé né transaksionet e
shitblerjeve me t& drejta té plota jané t& gjitha bankat e nivelit t&
dyté, g& mbajné llogari prané Bankés sé Shqipérisé.

Teknikat kontabél

Llogarité e transaksioneve 1é shitblerjeve me t& drejta & plota,
rregullohen né t& njgjtén dité me mbajtien e ankandit apo té
pérfundimit t& transaksionit dypalésh. N& bazé t& parimit “livrim
kundrejt pagesés”, béhet transferimi i s& drejtés s& pronésisé sé
bonove té thesarit dhe lévizja e fondeve né llogarité e bankave
dhe Bankés s& Shqipérisé.

1.3. OPERACIONET NE VALUTE, NDERHYRJET

Banka e Shqipérisé ndérmerr operacione shitblerjeje me
t&¢ drejta t& plota apo t& pérkohshme (swap-s) né valuté.
Praktikisht, Banka e Shqipérisé blen dhe shet valuté né treg, kur
ajo synon t& ndérhyjé né treg kryesisht pér t& zbutur luhatjet e
kursit t& kémbimit. N& marrédhéniet e saj me gevering, Banka

189



e Shqipérisé konverton huaté né valuté, né monedhé shqgiptare
ose i shet valuté qeverisé pér t& shlyer detyrimet valutore té
borxhit t& jashtém.

2. INSTRUMENTET MBESHTETESE

Instrumentet mbéshtetése kané pér qéllim t& shtojné apo té
pakésojné né ményré té pérkohshme likuiditetin, & sinjalizojné
karakterin e politikés monetare dhe t& pengojné luhatiet e
médha t& normave t& interesit. Ato realizohen gjithmoné dhe
ekskluzivisht me iniciativén e bankave t& nivelit t& dyté. Palé e
Bankés s& Shqipérisé né kéto transaksione jané vetém bankat e
nivelit t& dyté.

2.1. KREDIA LOMBARD
Té pérgjithshme

Si instrument i politikés monetare t€ Bankés sé& Shqipérisé,
kredia lombard ka ekzistuar prej kohésh. Megjithaté, ajo nuk
éshté pérdorur pér shumé kohé, madje nuk éshté pérdorur né
asnjé rast t& vetém gjaté viteve 2000 dhe 2001. Pérmirésimet
dhe ndryshimet e njgpasnjéshme t& rregullores pérkatése jané
béré né pérputhje me zhvillimin e institucioneve parddepozituese
dhe 1& tregut t& parasé. Pér heré t& fundit, kjo rregullore éshté
rishikuar dhe plotésuar né shkurt t& vitit 2001. Qéllimi i kredisé
lombard nuk &shté t& ndikojé gjendjen e pérgjithshme té&
likuiditetit né sistemin bankar, por t€ ndihmojé bankat e nivelit
té dyté t& kapércejné problemet e pérkohshme t& likuiditetit.
Norma e interesit & késaj kredie, e cila pérfagéson normén
tavan t& interesit & vendosur nga Banka e Shqipérisg, shérben
si udhétreguese pér normat e tiera afatshkurtra t& interesit.

Cdo banké e nivelit t& dyté mund té paragesé prané
Bankés sé Shqipérisé kérkesén pér kredi lombard vetém pasi
t& keté shfrytézuar mé paré mundésité e brendshme t& saj
pér likuiditete, tregun ndérbankar apo dhe marréveshjet e
riblerjes. Kredia lombard, pér njg banké té nivelit t& dytg,
miratohet nga Guvernatori i Bankés s& Shqipéris€, me
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propozim t& Departamentit t& Kérkimeve dhe Publikimeve dhe
t&é Departamentit t&¢ Operacioneve Monetare.

Maturimi

Afati i maturimit t& kredisé lombard é&shté deri né tre muaij.
Nijé banké e nivelit t& dyté mund t& marré kredi lombard vetém
njé heré né cdo tremujor.

Shuma maksimale

Njé banké e nivelit t& dyt€, gé paraget kérkesé pér kredi
lombard né Bankén e Shqipérisé, pérfiton krediné lombard pér
shumén mé t& madhe midis 20 pér gind t& kapitalit & paguar té
saj dhe 2 pér qgind t& depozitave né leké.

Norma e interesit

Norma e inferesit 1€ kredisé lombard éshté 6 piké pérgindjeje
mé e larté se interesi i marréveshjeve té riblerjeve. Aktualisht,
interesi i kredisé lombard éshté 13 pér qgind (7 pér gind interesi
i marréveshjeve té riblerjes plus 6 pér gind).

Kolaterali
Si mjet pér sigurimin e detyrimit né rastin e kredisé lombard
shérbejné t& gjitha vlerat e pranuara si t& filla né rregulloren
pérkatése “Mbi mjetet e sigurimit t& detyrimit”:
* bonot e thesarit me afat maturimi jo mé t& vogél sesa afatii
maturimit t& kredisé s& akorduar nga Banka e Shqipérisé;
* depozita né leké dhe né valuté.

Palét né transaksion

Palé t& Bankés sé Shqipérisé né krediné lombard jané té gjitha
bankat e nivelit t& dyté.



Gjobat

Né rast se njéra nga palét shkel detyrimet e marra pérsipér,
atéheré mbi t& aplikohen penalitetet e parashikuara nga rregullat
pérkatés té rregullores “Mbi mjetet e sigurimit t& detyrimit”. Nése
banka e nivelit t& dyté nuk e kthen kredingé lombard né datén e
maturimit t& saj, atéheré asaj nuk do t'i lejohet t& marré asnjé
lloj tietér kredie né tremujorin pasardhés.

2.2 KREDIA NJEDITORE
Té pérgjithshme

Kredia njéditore &shté njé kredi plotésisht e garantuar, gé
akordohet pér t& ndihmuar bankat e nivelit t& dyté t& zgjidhin
problemet njéditore té likuiditetit. Gjithashtu, ajo ndihmon pér té
zbuturluhatjete normave t& interesit afatshkurtér. Kredia njéditore
éshté njé instrument i ri (i miratuar nga Késhilli Mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé, né shkurt t& vitit 2001). Aktualisht, bankat
e nivelit t& dyté nuk e kané ndjeré ende nevojén e pérdorimit té
kétij instrumenti, gé nga hyrja e tij.

Maturimi

Kredia maturohet pér njé dité. Banka, té cilés i éshté akorduar
kio kredi duhet ta shlyejé até t& nesérmen e datés sé& akordimit.

Akordimi nga Banka e Shqipérisé

Banka e nivelit t& dyté, qé pér arsye t& ndryshme nuk ka
likuiditet 1€ nevojshém pér t& pérmbushur t& gjitha premtimet
pér pagesa né njé dité t& caktuar pune, kérkon né Bankén e
Shqipérisé akordimin e njé kredie njéditore.

Kredia njéditore mund t& akordohet dhe automatikisht nga
Banka e Shqipérisé, né rast se llogaria “Rezervé” e njé banke té
nivelit t& dyté, deri né orén 15:00 t& dités sé& punés, rezulton nén
nivelin e lejuar t&€ 95 pér gind.
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Shuma maksimale

Njé banké e nivelit t& dyté mund t& kérkojé kredi njéditore
pa kufizim, me kushtin q& shuma e kérkuar té jeté plotésisht e
garantuar me letra me vleré, pra plotésisht e kolateralizuar.

Norma e interesit

Norma e interesit t& kredisé njéditore &sht¢ 2.5 pér gind
mé e larté se norma e interesit t& marréveshjeve t& riblerjes,
t& miratuar nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé.
Aktualisht, norma e interesit e kredisé njéditore éshté 9.5 pér
gind ( 7 pér gind norma e repove* plus 2.5 pér gind).

Kolaterali

Pér garantimin e detyrimit gé rriedh nga kredia njéditore
shérbejné:

* bonot e thesarit me afat maturimi jo mé t& vogél sesa afatii
maturimit t& kredisé sé& akorduar nga Banka e Shqipérisé;
* depozitat né leké dhe né valuté.

Gjobat

Né rast se njéra nga palét shkel detyrimet e marra pérsipér
me kété kredi, atéheré pér t& zbatohen rregullat e pérgjithshém
té paragitur né rregulloren “Mbi mjetet e sigurimit t& detyrimit”.

2.3 DEPOZITA NJEDITORE
Té pérgjithshme

Depozita njéditore éshté njé instrumentiiri, i miratuar né shkurt
té vitit 2001. Q& nga prezantimi i kétij instrumenti, pérdorimi i
tij nga bankat e nivelit t& dyté éshté rritur vazhdimisht. Depozita
njéditore pérfagéson njé instrument gé ndihmon bankat e nivelit
té dyté té veprojné me likuiditetin e tepért, duke e depozituar até
vetém pér njé dité né Bankén e Shqipérisé. Gjithashtu, depozita
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njgditore ndihmon né térhegjen e likuiditetit nga sistemi bankar
dhe né zbutjen e luhatieve t& médha né normat afatshkurtra
té interesit. Interesi mbi depozitén njéditore pérfagéson normén
dysheme t& interesit né tregun e parasé.

Maturimi

Depozita niéditore maturohet ditén e nesérme t& vendosjes
sé saj. Sic shihet, ky &shté¢ njé instrument me afat maturimi
njéditor.

Shuma maksimale

Shuma e fondeve né lekg, qé banka e nivelit t& dyté déshiron
t& vendosé né depozité njéditore prané Bankés sé& Shqipérisé
éshté e pakufizuar. Megjithaté, Banka e Shqipérisé mund té
refuzojé kérkesén e bankave t& nivelit t& dyté pér t& vendosur
depozité njéditore, pa dhéné shpjegime. Refuzimi i kérkesés
nga Banka e Shqipérisé béhet né varési t& kushteve té tregut, té
programit monetar dhe t& objektivave afatshkurtér t&€ Bankés sé
Shqipérisé né lidhje me normat e inferesit né tregun e parasé.

Cmimi/Norma e interesit

Norma e inferesit, g& Banka e Shqipérisé i paguan bankés
sé nivelit 1& dyté éshté 2.5 pér gind, me bazé vietore, mé e ulét
se norma e interesit 1& marréveshjeve té riblerjeve, miratuar me
vendim t& Késhillit Mbikéqyrés té€ Bankés sé Shqipérisé. Késhtu,
nése norma e marréveshjeve té riblerjes éshté 7 pér qind, norma
e interesit t& depozités &shté 4.5 pér qind (7 pér gind norma e
repove, zvogéluar me 2.5 pér gind).

3. REZERVA E DETYRUESHME
Té pérgjithshme

Banka e Shqipérisé u kérkon té gjitha institucioneve
parddepozituese t& mbajné né llogaring e tyre, prané saj, rezervén
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minimale t& detyrueshme, né leké dhe né valuté. Rezerva minimale
e detyrueshme, si instrument i politikés monetare éshté prezantuar
gé né vitin 1992. Norma e rezervés sé detyrueshme mbi depozitat
né leké dhe né valuté éshté unike né nivelin 10 pér gind pér gjithé
bazén e rezervés. Sistemi i rezervés minimale t& detyrueshme iu
mundéson bankave 1& nivelit t€ dyté t& pérfitojné nga mekanizmi i
mesatarizimit, gé do té thoté gé plotésimi i rezervés sé detyrueshme
béhet né bazé t& mesatares javore t& llogarisé rezervé t& bankave
t& nivelit t& dyté, pér periudhén e mbaijtjes prej nj¢ muaji. Shuma
e rezervés sé detyrueshme gé mbahet né llogaring e bankave t&
nivelit t& dyté prané Bankés sé Shqipérisé éshté e remunerueshme.
Kjo do té thoté &, bankat e nivelit t& dyté marrin interes pér fondet
e léna si rezervé e detyrueshme né Bankén e Shqipérisé. Rezerva e
detyrueshme pérpiget t& realizojé funksionet monetare si né vijim:

*  Stabilizimin e normave t& interesit né tregun e parasé.

Mekanizmiimesatarizimit né kuadrin e rezervés sé detyrueshme
synon t& kontribuojé né stabilizimin e normave 1& interesit né
tregun e parasé, duke i dhéné bankave 1& nivelit t& dyté mundési
dhe njgkohésisht lehtési pér t& zbutur apo pér té sheshuar efektet
e luhatjeve t& pérkohshme né gjendjen e likuiditetit. Théné mé
qarté, bankat e nivelit t& dyt¢é mund t& pérdorin fonde nga
llogaria e rezervés sé detyrueshme pér kryerjen e transaksioneve
t& pérditshme, me kusht g&¢ mesatarja javore e llogarisé rezervé
t& jeté jo mé e vogél se rezerva minimale e detyrueshme.

*  Krijimin apo rritien e mungesave strukturore té likuiditetit.

Rezerva e detyrueshme kontribuon né krijimin apo né rritien
e mungesave strukturore té likuiditetit. Kjo éshté e dobishme me
qéllim gé té pérmirésohet aftésia e Bankés s& Shqipérisé pér té
operuar me eficiencé né rolin e saj si furnizuese likuiditetesh.

Institucionet, subjekt i rezervés minimale té detyrueshme.
Subjekte t&€ mbaijtjes sé rezervés sé detyrueshme jané bankat

dhe degéte bankave t& huaja qé autorizohen t& kryejné veprimtari
bankare né Shqipéri, konform legijislacionit pérkatés®.



Pércaktimi i rezervés minimale t& detyrueshme
a. Baza e rezervés

Bankat detyrohen t&€ mbajné rezervé ndaj depozitave monetare
né leké dhe né valuté ose théné ndryshe, mbi detyrimet e bankave
t€ nivelit 18 dyté ndaj té tretéve. Rezerva e detyrueshme llogaritet
mbi depozitat monetare né leké dhe né valuté, duke pérfshiré
letrat me vleré t& emetuara nga bankat dhe duke pérjashtuar
depozitat dhe llogarité rriedhése qé kané bankat me njéra-
tietrén si dhe fondet e krijuara pér garantimin e letérkredive, me
kusht gé t& jené t& bllokuara brenda ose jashté vendit.

Bankat e nivelit 1€ dyté raportojné cdo javé né Bankén e
Shqipérisé t&¢ dhénat pér llogaritien e rezervés sé detyrueshme,
sipas formularéve pérkatés. Baza e rezervés pér muajin M-1
pércaktohet né muajin M, sipas t€ dhénave té dérguara pér
depozitat né leké dhe né valuté. Rezerva e detyrueshme né valuté
mbahet né dollaré amerikané dhe né euro. Detyrimet e bankave
né valutat e tjera gé nuk béjné pjesé né euro, konvertohen né
dollaré amerikané dhe né kété trajté paragiten né formularin e
bazés sé rezervés.

b. Llogaritja e rezervés minimale t€ detyrueshme

Rezerva minimale e detyrueshme pér cdo banké t& nivelit t&
dyté, llogaritet duke aplikuar mbi bazén e rezervés, normén
e rezervés sé detyrueshme. Norma e rezervés sé detyrueshme
éshté uniforme pér t& gjitha llojet e depozitave qé pérbéjné
bazén e rezervés (leké dhe valuté) né nivelin 10 pér qind.
Rezerva e detyrueshme né leké dhe né valuté llogaritet né bazé
t& informacioneve javore.

Rezerva e muaijit M-1 llogaritet si mesatare e rezervave javore,
ponderuar me numrin e ditéve kalendarike t&€ muaijit.

Mbaitja e rezervés sé detyrueshme

a. Periudha e mbaijtjes sé rezervés minimale t€ detyrueshme
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Periudha e mbaijtjes sé rezervés sé detyrueshme &shté njé
muaj. Mbaijtja fillon nga dita e pesémbédhijeté e muajit M deri
né ditén e katérmbédhjeté t&€ muaijit M+1, pér llogari t& muaijit
M-1. Pér shembull, rezerva e detyrueshme pér muajin janar
paguhet né datén 15 shkurt dhe mbahet nga data 15 shkurt
deri né datén 14 mars.

b.  Mbaitiet e rezervés

Bankat e nivelit & dyté mbajné né Bankén e Shqipérisé llogari
né leké dhe né valuté. Llogaria né leké emértohet llogaria
“Rezervé” dhe pérbéhet nga llogaria rriedhése dhe rezerva e
detyrueshme. Bankat gjaté dités mund t& pérdorin deri né 5 pér
gind & llogarisé sé rezervés sé detyrueshme, por duhet gé brenda
javés ta zévendésojné kété pérdorim, me kusht gé mesatarja
javore e llogarisé “Rezervé” 1€ jeté sa rezerva e detyrueshme né
leké, e llogaritur nga Banka e Shqipérisé né datén 15 t&€ muaijit
pérkatés.

Pér rezervén e detyrueshme né valuté, bankat kané llogarité
“rezervé e detyrueshme” né dollaré amerikané dhe né euro,
t& cilat furnizohen nga llogarité rriedhése t&€ bankave t& nivelit
t& dyté né Bankén e Shqipérisé né dollaré amerikané dhe né
euro.

c.  Remunerimi i rezervés minimale t& detyrueshme

Pér rezervat e detyrueshme té bankave t& nivelit t& dytg,
qé mbahen prané Bankés sé Shqipérisé, kjo e fundit paguan
interesa, pra i remuneron ato.

Pér rezervén e detyrueshme né leké, norma e remunerimit
éshté sa 1/2 e yield-it t&€ bonove té thesarit me maturim tremujor
né ankandin mé t& fundit, para datés 15 t&€ cdo muaiji kur fillon
mbaitja e rezervés sé detyrueshme.

Pér rezervén e detyrueshme né valuté, norma e remunerimit

éshté sa 1/2 e interesit LIBOR® pér depozitat me afat njgmujor
né dollaré amerikané dhe né euro, né datén 15 t& muaijit kur
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fillon mbaijtja e rezervés sé& detyrueshme. Remunerimi béhet né
t& njéjtén valuté si rezerva e detyrueshme (dollaré amerikané
dhe euro). Remunerimi kryhet né datén e kalimit né llogari t&
veprimeve t& rezervés sé detyrueshme. Pér shembull, né datén
15 shkurt fillon mbaijtja e rezervave t& detyrueshme pér muaijin
janar dhe paguhet remunerimi pér rezervat e detyrueshme té
muaijit dhjetor, g& jané mbajtur né Bankén e Shqipérisé nga
data 15 janar deri né 14 shkurt.

- Mospaijtimi me detyrimet pér mbajtien e rezervés
minimale t& detyrueshme

Cdo banké e nivelit & dyté mund t& gjendet né kushtet e
mosplotésimit t& rezervés sé detyrueshme. Banka ka mosplotésim
té rezervés sé detyrueshme kur:

* pas llogarities sé rezervés sé detyrueshme, banka nuk ka
giendjen e nevojshme né llogaring e saj né valuté pér
plotésimin né shtesé t& rezervés sé detyrueshme né valuté.
Té gjitha ditét deri né furnizimin e llogarisé sé rezervés sé
detyrueshme né valuté, konsiderohen si dité mosplotésimi.
Pér rezervén e detyrueshme né lekg, rasti né shtesé i rezervés
sé detyrueshme nuk paraget problem, pasi ajo mbahet né
llogaring “rezervé”, gé pérfshin rezervén e detyrueshme
dhe llogariné rriedhése;

* né periudhén e mbaijtjes sé rezervés sé detyrueshme né leké,
gjaté javés, mesatarja javore e rezervés sé detyrueshme té
bankés sé nivelit 1€ dyté éshté nén nivelin e rezervés sé
detyrueshme, gé éshté llogaritur dhe pércaktuar né datén
15 t& muaijit pérkatés (niveli 100 pér gind). Né kété rast,
ditét gé nga dita e rénies nén nivelin 100 pér gind deri né
fund t& javés, konsiderohen si dité mosplotésimi.

Pér mosplotésim t& rezervés sé& detyrueshme, Banka e
Shqipérisé zbaton kéto gjoba:

* pér mosplotésim t& rezervés sé detyrueshme né leké, masa

e gjobés llogaritet pér cdo dité mosplotésimi, me interesin e
ankandit mé té fundit pér bonot e thesarit me afat maturimi
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tremujor, plus 2 pér qgind;

* pér mosplotésim t& rezervés sé& detyrueshme né dollaré
amerikané dhe né euro, masa e gjobés llogaritet, né dollaré
amerikang, pér cdo dité mosplotésimi me interesin LIBOR
pér depozitat tremujore né dollaré amerikané té dités sé
fundit t& muaiit pér té cilin llogaritet rezerva e detyrueshme,
plus 2 pér gind.

Pér shumat né euro konvertimi béhet né dollaré amerikané
me kursin e fundit t& muaiit.



SHENIME

* Sonila Tagi, specialiste, Departamenti i Kérkimeve.

! Me termin “paré e bankés gendrore” (ose sig njihet né literaturé “high powered
money” ose “reserve money”) nénkuptohet paraja né garkullim dhe llogarité e
bankave t& nivelit t& dyté né bankén gendrore. Eshté kjo pard, mbi & cilén banka
gendrore ka autoritet 1& ploté, g& mundéson zbatimin e politikés monetare me
ané té& instrumenteve indirekte.

2 Rregullorja pér “Mijetet e sigurimit t& detyrimit”, nr. 111, daté 10.08.1998.

3 Book-entry system — sistem kontabé&l gé& lejon transferimin e t& drejtave
(letrave me vlerg), pa lévizien fizike t& dokumenteve letér apo t& certifikatave
té pronésisé.

* Repo éshté shkurtimi né anglisht i termit “marréveshie riblerjeje” (Repurchase
Agreement).

5 Ligji “ Pér bankat né Republikén e Shqipérisg”, nr. 8365, daté 02.07.1998.
¢ LIBOR - London InterBank Offered Rate - norma e interesit e ofruar né tregun
ndérbankar londinez.
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