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LISTUESE TE CILESISE SE KREDITIT
Aida Hysi*

Fialé kyce
- Rreziku i kreditit - Rating - Listimi i kreditit - Agjenci listuese -

Né njé miedis tepér dinamik, ku tregjet ndryshojné né
fraksione t& sekondés, ku shkalla e kryerjes s& operacioneve né
kéto tregje éshté tepér e larté dhe transmetimi i informacionit
shumé i shpeijté, ku konkurrenca dhe rregullat e lojés paragiten
tepér t& forta, nése mendohet t& luhet né tregjet financiare
si investitor dhe njékohésisht t& mundésosh pér biznesin njé
rezultat pozitiv apo t& administrosh né ményré t& suksesshme,
kio sé& pari kérkon njohjen dhe administrimin e rrezikut t& kreditit
-credit risk.

Rreziku i kreditit shfaget g&¢ né momentin e mbaijties s& nijé
depozite t& thjeshté dhe ai vien duke u rritur né pérshtatie me
shkallén spekulative g&¢ merr forma e investimit.

Njé shérbim gé ofrohet pér njohjen dhe identifikimin e
rrezikut 1€ kreditit & bankave, t& kompanive t& letrave me vlerg,
t& shoqérive té sigurimeve, té financave publike, t& financave
t& ristrukturuara, pra e shprehur me njé fjalg, t& térésisé sé
institucioneve financiare, por njékohésisht edhe t& kreditit té
autoriteteve sovrane t& njé vendi, éshté shérbimi i listimit gé
ofrojné tre agjencité e médha ndérkombétare & klasifikimit t&
cilgsisé sé& kreditit Standard & Poor’s, Moody’s dhe Fitchrating,
gé quhen ndryshe agjencité e listimit t& kreditit.
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Kéto agjenci i kané gjurmét e para té tyre né fund té shekullit
XIX ose né fillim t& shekullit XX, duke ofruar pér komunitetin
investues elementet e para t& vlerésimit t& kreditit. Pérdorimi
i simboleve dhe i terminologjisé qé futén kéto agjenci, pér té
vlerésuar shkallén e cilésisé sé kreditit, u konsideruan praktike
qé né fillimet e pérdorimit t& tyre dhe sot, pérvegse kané marré
nj¢ pérdorim t& gjeré, diapazoni i tyre plotésohet, rritet dhe
pasurohet, duke iu pérshtatur gjithmoné e mé shumé zhvillimeve
té reja né tregje t&€ ndryshme.

Renditia apo klasifikimi i cilésisé s& kreditit realizohet
népérmijet pérdorimit t& njé grupimi shkronjash apo kombinimi
shkronjash dhe numrash. Njohja e késaj gjuhe teknike éshté e
nevojshme pér t& lexuar dhe kuptuar vlerésimet mbi cilésing e
kreditit gé japin kéto agjenci pér njé pjesé shumé t& madhe t&
institucioneve financiare gé ato listojné né mbaré botén, gofshin
ato banka, kompani investimi t& letrave me vleré, kompani
sigurimesh apo edhe autoritetet sovrane t& njé vendi.

Si administruese e rezervés valutore, Banka e Shqipérisé,
éshté pérgjegjése pér miradministrimin e késaj rezerve. “Politika
e administrimit t& rezervés valutore” miratuar nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisg, pércakton kriteret dhe kushtet
brenda t& cilave mund t& investohet, llojet e letrave me vleré té
borxhit, si dhe kufijté e lejueshém té rrezikut t& kreditit t& bankave
dhe institucioneve financiare me t& cilat bashképunohet pér té
investuar, si né tregun e parasé ashtu edhe né tregun e letrave
me vleré me t& ardhura fikse. Njé ndér kushtet pér investimin né
letra me vleré t& borxhit t&€ bankave apo kompanive investuese
éshté edhe cilésia e kreditit té tyre, e vlerésuar nga tre agjencité
e lartpérmendura.

Né kéto kushte &shté e nevojshme njohja e simboleve dhe
e terminologjisé gé ato pérdorin pér té kuptuar dhe vlerésuar
shkallén e cilésisé s& kreditit dhe rrezikun gé shogéron njé
instrument, njé letér borxhi, nj¢ banké apo njé institucion
financiar.
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CFARE KUPTOHET ME “RATING”2

Q& t& trejo agjencité e pérkufizojné klasifikimin gé& ato
japin pér kreditin e bankave apo t& kompanive t&€ ndryshme
financiare, si njg opinion lidhur me besueshmériné e aftésisé sé
pérgjithshme paguese t& njé huamarrési ose & aftésisé paguese
lidhur me njé letér specifike me vlerg, njé detyrim financiar
t& vecanté apo nié klasé t& caktuar detyrimesh, duke dhéné
késhtu kuptimin e asaj qé& quhet prej tyre dhe pranohet nga
t& tjerét si “rating”. Kur flitet pér njé “issuer rating”, pra njé
listim apo njé klasifikim t&¢ emetuesit kjo nénkupton njé aftési t&
pérgjithshme paguese, kurse aftésia lidhur me njé letér me vleré
specifike, klasé detyrimesh apo detyrim t& vecanté pérbén até
qé pérkufizohet si “issue rating” apo listim i emetimit.

Ndérkohég, té treja agjencité theksojné né vlerésimet e tyre
faktin se listimi nuk pérbén né vetvete njé rekomandim pér t&
blerg, pér t& shitur apo pér t& mbajtur njé obligacion financiar
apo detyrim tjetér t& vecanté, ashtu sikurse asnjé prej tyre nuk bén
komente lidhur me ¢mimin e tregut apo pér pérshtatshméring e
njé investitori t& caktuar.

DHENIA E NJE “RATING”

Vlerésimet lidhur me listimin e kreditit t& bankave dhe té
institucioneve 1& tjera financiare gé klasifikojné kéto agjenci,
béhen mbi baza cilésore dhe sasiore, duke ndjekur njé
metodologiji specifike pér cdonjérén prej agjencive né pérputhje
me kriteret, profilin apo modelin e zgjedhur statistikor,
matematikor apo kompjuterik, gé ato pérdorin. Ato shkojné
pértej vlerésimeve t& raporteve apo té treguesve t& shprehura
né gjuhén e numrave, qé do té thoté se njé listim vleréson né té
nigjtén kohé edhe fugité dhe dobésité e padukshme t& bankave
apo té institucioneve té tjera.

Monedha né t& cilén do t& kryhet pagesa éshté njé faktor
kyc i analizés. Késhtu, kapaciteti i njé huamarrési pér t& shlyer
detyrimet né monedhé t& huaj, shpesh éshté mé i vogél se
kapaciteti i tij pér t& shlyer detyrimet né monedhén vendase,
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gié gé ndikohet nga kapaciteti i geverisé sé tij sovrane, gé éshté
relativisht mé i ulét pér borxhin né valuté t& huaj sesa pér borxhin
né monedhé vendase.

Ajo qé éshté e pérbashkét pér 1é treja agjencité éshté fakti se, qé
t€ trejo agjencité japin vlerésimet e tyre lidhur me listimin e kreditit
né ferma 1é rrezikut t& mosshlyerjes apo ndryshe default risk.

Ndérkohg, lidhur me simbolet me t& cilat pérkufizojné kreditin ato
pérdorin pér renditien apo klasifikimin e cil&sisé sé kreditit simbole
t& pérbéra nga grupime shkronjash apo kombinime shkronjash
dhe numrash, té cilat kané nié domethénie t& mirépércaktuar.

LLOJET E “RATING”

Listimi i emetimit mund té jeté afatgjaté ose afatshkurtér.
Listimet afatshkurtra béhen kryesisht pér ato detyrime apo
instrumente, qé konsiderohen afatshkurtra né tregjet pérkatése.
Né SHBA pér shembull, kjo nénkupton detyrime me nié maturim
fillestar jo mé& shumé se 365 dité, duke pérfshiré edhe letrat
tregtare. Por, njé vlerésim i tillé iu béhet edhe detyrimeve apo
instrumenteve afatgjata (duke rezultuar né até qé konsiderohet
nié listim i dyfisht€) me qéllim gé vlerésimet e borxhit t& jené sa
mé t& sakta dhe koherente, dhe né ndjekje t& vazhdueshme.

Notat afatmesme pércaktohen pérmes listimeve afatgjata.
Mé poshté jepet pércaktimi pér simbolet dhe termat e pérdorur
nga kéto agjenci, pér vlerésimin e kreditit t& institucioneve

financiare si dhe njé tabelé pérmbledhése e njévlefshmérisé sé
simboleve t& ndryshme gé ato mund té pérdorin.

LISTIMI | KREDITIT AFATGJATE
Kategoria investuese
AAA ose Aaa

Cilésia mé e larté e kreditit
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Klasifikimi apo renditja né kategoring “AAA” ose “Aaa”
pérbén shkallén mé t& ulét t& rrezikut t& kreditit. Njé vlergsim i
tillé jepet né raste t& vecanta kur ekziston nié kapacitet shumé i
forté i pagesés né kohé té sipérmarrjeve financiare. Kjo kategori
pérbén listimin mé t&€ miré qé jepet nga agjencité.

AA ose Aa
Cilési shumé e larté e kreditit

Klasa “AA” ose “Aa” parashikon njé shkallé shumé t& ulét t&
rrezikut t& kreditit. Ajo tregon njé kapacitet shumé té forté né
pérmbushjen né kohé t& sipérmarrjeve financiare. Ky kapacitet
nuk éshté shumé i ndjeshém ndaj ndryshimit t& rrethanave dhe
kushteve ekonomike.

A
Cilési e larté e kreditit

Listimi “A” parashikon njé shkallg t& ulét t& rrezikut t& kreditit.
Ai tregon nié kapacitet t& forté né pérmbushjen né kohé té&
sipérmarrieve financiare. Megjithaté, ky kapacitet éshté mé i
ndjeshém ndaj ndryshimit t& rrethanave dhe kushteve ekonomike
sesa kapaciteti né rastin e listimit t& mésipérm.

BBB ose baa
Cilési e miré e kreditit

Listimi “BBB” ose “Baa” nénkupton se aktualisht ekziston
nié shkallgé e ulét pritieje e rrezikut t& kreditit. Ai tregon njé
shkallé t& mjaftueshme t& kapacitetit pér pagesén né kohé té
sipérmarrjeve financiare, por njé pérkegésim i rrethanave dhe
i kushteve ekonomike ka shumé té ngjaré ta pérkeqésojné kété
kapacitet. Kjo konsiderohet si shkalla mé e ulét e kategorisé
investuese.
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Kategoria spekulative
BB ose Ba
Spekulative

Kategoria “BB” ose “Ba” nénkupton se ekziston mundésia
e rrities s& shkallés s& rrezikut t& kreditit, vecanérisht né rast
t& pérkegésimit t& rrethanave ekonomike me kalimin e kohés;
megjithaté, alternativat e biznesit e ato financiare, ka t& ngjaré
t& mundésojné pérmbushjen e sipérmarrieve financiare.
Kijo kategori shfag né ményré t& vazhdueshme pasiguri apo
ekspozime té konsiderueshme ndaj rrethanave t& pafavorshme
té biznesit, atyre financiare dhe ekonomike gé mund t& véné né
piképyetie pérmbushjen e sipérmarrjeve.

B
Shumé spekulative

Kategoria “B” nénkupton se aktualisht ekziston njé shkallg
e réndésishme e rrezikut t& kreditit. Megjithaté, mbetet edhe
nié hapésiré shumé e ngushté sigurie. Sipérmarriet financiare,
aktualisht, jané duke u pérmbushur, megijithése kapaciteti lidhur
me vazhdimésiné e kryerjes sé pagesave kushtézohet nga prania
e njé mjedisi ekonomik dhe kushte biznesi t& géndrueshme dhe
t& favorshme.

CCC, CC, Cose Cag, Cqa, C
Shkallg e larté e rrezikut t& mosshlyerjes

Mosshlyerja éshté realisht e mundshme. Kapaciteti pér
t& pérmbushur detyrimet financiare éshté térésisht i varur
nga zhvillimet pozitive dhe t& géndrueshme t& biznesit dhe
ato financiare. Né& rastin e kushteve t& pafavorshme té
biznesit paragitet nj¢ mundési shumé e madhe e rrezikut té
mosshlyerjes.
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Njé listim “CCC" ose “Caa” &shté aktualisht i ndjeshém ndaj
mosshlyerjes; CC ose “Ca” aktualisht shumé i ndjeshém.

DDD, DD, D
Mosshlyerje pagese

Letrat me vleré ose institucionet gé klasifikohen né kéto
kategori, jané jashtézakonisht spekulative dhe vlera e tyre nuk
mund té& kalojé vlerén e marré nga ndonjé proces i mundshém
likuidimi apo riorganizimi.

Késhtu, institucionet e listuara né kategoring “DDD” kané
mundésing mé t& larté pér vazhdimin e veprimtarisé dhe pér
rimarrjen e vetes, dhe né t&€ mund t& pérfshihet ose jo mundésia
e njé procesi riorganizimi.

Institucionet e renditura si “DD” dhe “D”, aktualisht, jané duke
ndérmarré njé riorganizim formal apo njé proces likuidimi.

Kategoria “DD” ka mé& shumé mundési t& kénaqé detyrimet
e pashlyera né njé¢ masé mé t& madhe, kurse “D” pérfagéson
mundésiné mé té ulét t& ripagimit té t& gjitha detyrimeve.

NJEVLERSHMERIA E SIMBOLEVE PER KREDITIN AFATGJATE

Fitch Standard & Poor’s Moody’s
AAA AAA Aaa
AA+ AA+ Aal
AA AA Aa?2
AA- AA- Aa3
A+ A+ Al
A A A2
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
BBB BBB Baa2
BBB- BBB- Baa3
BB+ BB+ Bal
BB BB Ba2
B- B- Ba3
B/B+ B/B+ B1

CCC CCC Caa
CcC CcC Ca
C C C
D D D
NR NR NR
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LISTIMI | KREDITIT AFATSHKURTER

Lidhur me kreditin afatshkurtér, tre agjencité pérdorin simbole
t& ndryshme pér té treguar shkallén e cilésisé sé kreditit.

Standard & Poor’s
A-1

Njé institucion apo instrument i listuar si “A-1" konsiderohet
si kategoria mé e larté nga Standard and Poor’s. Aftésia pér t&
pérmbushur detyrimet financiare éshté e forté.

A-2

Nijé institucion apo instrument i renditur si “A-2” é&shté dicka
mé i ndjeshém ndaj efekteve jofavorizuese t& ndryshimeve
né rrethanat apo né kushtet ekonomike, sesa nj¢ huamarrés
i renditur mé lart. Megjithaté, kapaciteti pér t& pérmbushur
detyrimet financiare éshté i kénagshém.

A-3

Njé institucion apo instrument i listuar si “A-3” shfaq
kapacitet t€ mjaftueshém pér pérmbushjen e detyrimeve.
Megjithaté, kushte t& pafavorshme ekonomike apo rrethana té
ndryshueshme, ka shumé té ngjaré t& cojné né njé dobésim
t& kapacitetit pagues dhe t& pérmbushjes s& detyrimeve 1é tij
financiare.

B

Njé institucion apo instrument i listuar si “B” konsiderohet si i
ndjeshém dhe ka karakteristika t€ konsiderueshme spekulative.
Aktualisht, ai ka aftésing t& pérmbushé detyrimet financiare;
megjithaté, has pasiguri gjithnjé e mé t€ médha, té cilat mund
t& cojné né kapacitet t& pamjaftueshém pér t& pérmbushur
sipérmarriet financiare lidhur me detyrimin e tij.
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C

Njé institucion apo instrument i listuar si “C” &shté aktualisht
i ndjeshém ndaj mospagesés dhe pagesa ose mospagesa varet
nga kushtet e favorshme ekonomike, financiare apo t& biznesit,
t& cilat kushtézojné pérmbushijen e detyrimeve financiare té
huamarrésit.

FITCH

F1 Cilési e larté e kreditit.

Tregon kapacitetin mé té fugishém pér pagesén né kohé té
sipérmarrjeve financiare; kjo kategori mund t& shogérohet me
shenjén “+" pér 1& treguar njé tipar krediti veganérisht t& forté.

F2 Cilési e miré e kreditit.

Tregon njé kapacitet t& kénagshém lidhur me pagesén né
kohé t& sipérmarrjeve financiare, por kufiri i sigurisé nuk éshté
aq i madh sa né rastin e kategorisé s& mésipérme.

F3 Cilési mesatare e kreditit.

Kapaciteti pér shlyerjen né kohé t& detyrimeve financiare
konsiderohet i mjaftueshém; megjithaté pérkeqgésimi i kushteve
mund t& rezultojé né njé reduktim 1& késaj kategorie dhe futjen
e saj né njé kategori joinvestuese.

B Spekulative.

Paragetkapacitetinminimal t& pagesés né kohé t& sipérmarrjeve
financiare dhe njé¢ ndjeshméri t& larté ndaj pérkegésimit t&
kushteve dhe rrethanave ekonomike dhe financiare.

C Rrezik i larté mosshlyerjeje.

Mosshlyerja e detyrimeve paragitet si mundési reale. Kapaciteti
pér pérmbushjen e sipérmarrijeve financiare varet térésisht
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nga ekzistenca e njgé mijedisi ekonomik dhe kushte biznesi té
géndrueshme dhe t& favorshme.

D Mosshlyerje.

Tregon paaftési reale t& shlyerjes aktualisht ose paaftési
shlyerése t& mundshme.

Moody’s

Moody’s pérdor si sistem vlerésimi pér kreditin afatshkurtér
sistemin e quaijtur “Prime Rating System”.

P-1 (Prime-1).

Tregon aftésiné mé t&€ madhe t& institucionit financiar pér
t& shlyer detyrimin afatshkurtér. Paragitet si klasa mé e larté e
cilésisé sé kreditit afatshkurtér.

P-2 (Prime-2).

Tregon njé aftési & madhe pér t& ripaguar detyrimin
afatshkurtér, por né njé shkallgé mé té ulét né krahasim me klasén
P-1. K&shtu, prirja e fitimeve dhe raportet financiare megijithése
t& mira, mund t& jené objekt i ndryshimeve me kalimin e kohés
dhe me ndryshimin e kushteve ekonomike.

P-3 (Prime-3).

Ky simbol tregon se aftésia pér té respektuar sipérmarrjet
financiare konsiderohet e pérshtatshme. Megijithaté, efektet
e karakteristikave t& industrisé dhe pérbérja e tregut kané njé
ndikim & forté qé duhet theksuar. N& t& njéjtén kohg&, ndryshimet
né nivelin e t& ardhurave dhe t& fitimit, mund t& cojné né
ndryshime té& nivelit t& sigurisé sé& borxhit.

NP (Not Prime).

Té gjitha institucionet financiare apo instrumentet dhe letrat me
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vleré gé nuk kané karakteristika, qé do t'i bénin té klasifikoheshin
né ndonjé nga kategorité e mésipérme, vlerésohen né kété
kategori me simbolin NP.

KATEGORI DHE SIMBOLE TE TJERA LISTIMI
Shenja plus (+) ose minus (-).

Listimet nga kategoria “AA” né até “CCC" té agjencive Standard
& Poor’s dhe Fitch mund t&€ modifikohen népérmiet pérdorimit té
nié shenje plus (+) ose minus (-) pér & treguar njé géndrueshméri
relative brenda pér brenda kategorive mé t& médha té listimit.

Modifikuesit numéroré- 1, 2, 3.

Ndérkoh&, nga agjencia Moody’s pér t& treguar njé
géndrueshméri relative brenda pér brenda kategorive mé té
médha té listimit, pérdoren si modifikues numrat nga 1 deri né
3 pér kategorité nga “Aa” né “Caa”. Késhtu, numri 1 tregon
géndrueshméring mé té lart€, 2 njé géndrueshméri mesatare
dhe 3 géndrueshméring mé té ulét.

R.

Njé institucion financiar i listuar si “R” &shté nén njé mbikéqyrje
rregullatore, si pasojé e gjendjes sé tij financiare, periudhé gjaté
sé cilés rregullatori mbikéqyrés mund t& gézojé t& drejtén pér
té favorizuar njé klasé t& caktuar detyrimi ndaj té tjerave ose té&
paguajé disa detyrime dhe t& |éré 1& tjera pa paguar.

SD dhe D.

Njé institucion financiar i listuar si “SD” (selective defalut)
ose “D” (default) ka déshtuar né pagimin e njg apo mé shumé
detyrimeve t& tjera financiare té tij (t€ listuara apo té palistuara),
kur u ka ardhur afati i maturimit.

Agijencité japin listimin né kategoring “D” kur besojné
se mosshlyerja do t& jeté e pérgjithshme dhe huamarrési do
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t& déshtojé né shlyerjen totale apo t& pjesés mé t& madhe t&
borxhit. Ndérsa, japin listimin né kategoring “SD”, kur besojné
se mosshlyerja nga ana e huamarrésit do t& jeté e pjesshme né
lidhje me njé klasé apo njé tip t& vecanté detyrimi, ndérkohé gé
vazhdojné pagesat né ményré té rregullt pér klasat apo pér tipet
e tiera t& borxhit t& emetuar.

N.R.

Njé institucion financiar apo instrument nén simbolin N.R.
nuk figuron i listuar nga agjencia listuese. Kjo shenijé tregon se
nuk éshté béré ndonié kérkesé pér listim, nuk ka informacion té
mjaftueshém ku t& bazohet listimi apo agjencia nuk e liston njé
obligacion apo emetues, si pasojé e politikés gé ajo ndjek.

“pi” Rating.
LISTIMET PER INFORMACION PUBLIK

Listimet me simbolin “pi” bazohen né nj¢ analizé té
informacionit financiar t& publikuar nga institucionet financiare,
sikurse edhe né informacione shtesé t& véna né dispozicion té
publikut. Megijithatg, ato nuk reflektojné nga takime ku ¢éshtjet
trajtohen me imtési me grupin administrues & vet institucionit
dhe, pér kété arsye, bazohen né informacione jo aq t& plota
sa listimet, t€ cilat nuk shogérohen me simbolin “pi”. Kéto lloj
listimesh rishikohen ¢do vit, bazuar mbi gjendjen e pérvitshme
financiare.

Listimet me simbolin “pi” nuk shogérohen nga listimi né
perspektivé dhe, gjithashtu, nuk jané objekt i listimit t& kreditit
nén vézhgim (CreditWatch).

Né pérgjithési, ato nuk modifikohen me shenjat (+) ose
(-), por né raste t& caktuara shenja 1€ tilla mund t& pérdoren
pér t& treguar presionin nga rreziku i autoriteteve sovrane
ose cilésing e borxhit t& kompanisé mémé apo té grupeve té

lidhura.
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Outlook Rating.

LISTIMI | PERSPEKTIVES

Listimi i Perspektivés qé kryejné agjencité listuese vleréson
drejtimin e mundshém té listimit t& kreditit afatgjaté né intervale t&
ndérmjetme gjaté késaj periudhe. Né pércaktimin e perspektivés
sé listimit, i jepet réndési ¢do ndryshimi né kushtet ekonomike
dhe/ose né kushtet bazé & biznesit. Megjithaté, perspektiva nuk
éshté njé prekursor i padiskutueshém i ndryshimeve né listim apo
i ndérmarrjes sé veprimit t& klasifikimit t& kreditit né kategoriné e
“Kreditit nén Vézhgim”.

Vlerésimi qé i béhet perspektivés mund té jeté:

* Pozitiv, cka nénkupton gé niveli i listimit do té rritet;

* Negativ, qé nénkupton se niveli i listimit do 1& jeté mé i ulét;

* | géndrueshém, qé do té& thoté se listimi ka shumé mundési
t& mos ndryshojg;

* Né zhvillim, gé€ do t& thoté gé niveli mund té jeté mé i larté
ose mé i ulét;

* N.M. do té thoté e paqarté.

CreditWatch.
Krediti nén Vézhgim

Krediti nén vézhgim vé né dukje drejtimin e mundshém té
nié listimi afatgjaté ose afatshkurtér. Ai fokusohet né ngjarje té
identifikueshme dhe prirje afatshkurtra, & cilat béjné gé listimi t&
vendoset nén njé vémendie t& vecanté t& personelit t&€ analistéve
qé realizojné vlerésimin.

Kéto ngjarje pérfshijné bashkime, rikapitalizime, referendume
t& votuesve, veprime rregullatore ose zhvillime operacionale t&

parashikuara mé paré pér t& ndodhur.

Listimet pérfshihen né Kreditin nén Vézhgim kur ndodh nijé
devijim apo mospérputhje e ngjarjeve me pritjet rreth tyre,
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duke nxjerré nevoijén e njé informacioni shtesé pér t& vlerésuar
listimin korent. Megijithaté, kjo nuk nénkupton se Krediti nén
Vézhgim pérfshin né vetvete t& gjitha listimet né proces rishikimi,
ndérkohé gé ndryshimet né listim mund té€ ndodhin edhe pa u
klasifikuar s& pari te Krediti nén Vézhgim.

Pércaktimi “pozitiv” nénkupton se kategoria e listimit do té&
rritet,”negativ” do t& ulet dhe “ né zhvillim” nénkupton se ajo
mund t& rritet, t& ulet apo t& géndrojé e pandryshuar.

Dual Rating

PERCAKTIMET E LISTIMIT TE DYFISHTE

Agjencité listuese mund & japin edhe njé vlerésim t& dyfishté
(dual rating) pér té gjitha emetimet e borxhit afatgjata, ato gé
kané si pjesé pérbérése té strukturés sé tyre njé opsion shitjeje
ose tipar kérkese. Késhtu, pér rastin e fundit, simbolet e para i
adresohen aftésisé shlyerése té principalit dhe interesave brenda
afatit, ndérsa pjesa e dyté i referohet vetém tiparit kérkues.

a_n

r

Ky simbol i shtohet listimit t& instrumenteve qé shogérohen me
nié rrezik sinjifikativ g& nuk ka lidhje me kreditin. “r” nénvizon
rreziget né lidhje me principalin ose luhatjen e t€ ardhurave té
pritshme, t& cilave nuk iu adresohet listimi i kreditit.

Shembuij té tillg jané: obligacionet apo detyrimet e lidhura me
ose t& indeksuara nga kapitali, valuta apo mallrat; obligacione
ose detyrime t& ekspozuara ndaj rrezigeve t& médha 1é
parapagimit.

Withdrawn

Térhequr

Njé listim konsiderohet i térhequr kur agjencia e konsideron
t& pamjaftueshém sasiné e informacionit t&€ véné né dispozicion
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pér géllime listimi ose né rastet kur nié obligacion maturohet,
thirret (nése ka tipar thirrjeje) ose rifinancohet.

RatingAlert:

Klasifikim i ngjashém me CreditWatch, gé jep Standard &
Poor’s jepet nga agjencia Fitch. Ky klasifikim i kreditit jepet pér
t& véné né dijeni investitorét se ka mundési t& konsiderueshme gé
t& ndodhin ndryshime né listim dhe, né t& nigjtén kohg, edhe pér
t€ treguar drejtimin e kétyre ndryshimeve. Ato klasifikohen né:

“pozitive” kur parashikojné njé rritje t& kategorisé listuese;
“negative” kur parashikojné njé ulie né kategoring listuese; ose
“né zhvillim” nése parashikohet se kategoria e listimit mund
t€ rritet, 1& ulet ose t& géndrojé e pandryshuar. Ky klasifikim
pérdoret pér t& karakterizuar gjendje shumé afatshkurtra.

Né pérfundim t& kétij prezantimi, duke pasur parasysh
objektivat gé synon té realizojé Banka e Shqipérisé, ku po shihet
si mundési rritja e numrit dhe e llojeve t& instrumenteve né té
cilat ajo mund t& investojé, si dhe e institucioneve financiare
me té cilat mund té bashképunohet pér kété géllim, njohja e
késaj gjuhe éshté e nevojshme pér té lexuar dhe pér té kuptuar
vlerésimet mbi cilésing e kreditit, qé jopin kéto agjenci pér
pjesén dominuese t& institucioneve financiare né mbaré botén,
qofshin ato banka apo kompani investimi t& letrave me vlerg,
njohja, pérdorimi dhe pérditésimi me té cilat mund shihet si njé
tietér mundési pér administrimin me sukses té rrezikut té kreditit
té rezervés qé administrohet nga Banka e Shqipérisé.

Banka t& tiera gendrore homologe pérdorin shérbime gé
ofrojné kéto agjenci, né varési t& kritereve dhe t& informacionit
qé ato kérkojné t& kené né dispozicion. Megjithatg, tendenca
né kéto banka éshté se ato pérdorin shérbimin e klasifikimit t&
cilésisé sé kreditit nga t& paktén dy prej tre agjencive.

* Aida Hysi, specialiste, Departamenti i Marrédhénieve me Publikun.
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