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Analiza e ecurisé sé& depozitave 1€ pranuara nga bankat
tregtare, pérbérja e tyre sipas llojshmérisg, sipas afateve dhe
monedhave kané réndési t& vecanté né disa aspekte. Ndér mé té
réndésishmit do t& pérmendim kontributin gé& ato japin né krijimin
e parasé gjithsej dhe komponentét pérbérés & saj, duke luajtur
nié rol t& réndésishém né vlerésimin e presioneve inflacioniste
né ekonomi. Nga ana ftjetér, struktura e parasé gjithsej dhe
géndrueshméria e saj pérbéjné njé burim t& réndésishém pér
mbéshtetien e ekonomisé kombétare me kredi duke ndihmuar
rritien ekonomike t& vendit. Materiali né vijim trajton ecuriné
e akfivitetit depozitues t& sistemit bankar pér periudhén 1992-
2001, faktorét gqé& kané ndikuar né ecuring e depozitave, né
politikén monetare t& ndjekur nga Banka e Shqipérisg, né
strukturén sektoriale t& formimit t€ depozitave dhe né zhvillimet
né tregun e depozitave t& sistemit bankar.

|. ECURIA E DEPOZITAVE GJITHSEJ DHE NDIKIMI
NE OFERTEN E PARASE

Depozitat né sistemin bankar né vitet 1992-2001 kané ardhur
duke u rritur. Kjo reflektohet edhe né tendencén e géndrueshme
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né rritie t& depozitave & sistemit gjithsej ndaj totalit t& pasiveve
t& sistemit bankar.

Gralik 1. Ecuria & rapartil depazila gjithee| rde|

pasiveve 18 sislemil bankar, né pérgind e

Arsyet e rritjes s& depozitave jané:

* rritia e mirégenies, e cila sjell mé shumé mundési pér kursim;
* rritja e nivelit t& bashk&punimit depozitues-banké;

* rritja e numrit t& bankave;

* rritja e produkteve t& ofruara dhe reklamés.

Interesimi i bankave fregtare pér t& térhequr kursimet &shté
pérputhur me strategjingé e Bankés sé Shqipérisé t& reduktimit t&
cash-it né ekonomi dhe zgjerimin e aktivitetit bankar.

Fakti nése, né njé periudhé t& dhéné, agjentét ekonomiké i
japin mé shumé prioritet parasg, si para pér transaksione ose pér
kursime, krijon mundésiné pér t& gjykuar mbi nivelin e stabilitetit
té situatés monetare. N& periudhat e pritjeve inflacioniste, njésité
ekonomike tentojné t&€ mbajné para me likuiditet t& lart€, ndérsa
rritia e besimit né stabilitetin e lekut rrit motivin e kursimeve,
duke rritur pjesén e depozitave me afat ndaj ofertés sé parasé.

Ndryshimet qgé ndodhin né shpérndarjen e mjeteve financiare,

né para né qarkullim dhe forma t&€ ndryshme t& depozitave,
shprehin motivet qé& pércaktojné kérkesén pér para. Kéto
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zhvillime né kohg, njgkohésisht reflektojné efektet e politikés sé
Bankés s& Shqipérisé né pérdorimin e instrumenteve pér arritjen
e objekfivave t& ndérmijetém né drejtim té rrities sé parasé
gjithse;j.

Né vazhdim, analizén e zhvillimit t& shpérndarjes sé mjeteve
financiare do ta shikojmé né kuadrin e agregatéve monetaré
dhe t& kontributit q& kané& dhéné né formimin e parasé gjithse;.
Tendenca bazé e zhvillimit 1& ofertés sé parasé nga viti 1992
- 2001 paragitet né grafikun 2. Elementi pércaktues i rrities sé
ofertés s& parasé éshté i pérgendruar kryesisht né depozitat me
afat né leké té agregatit M2.

Grofik 2. Ezuria e cgregaléve monelaré pé
periudhdn 19922001, né miliards leks,

— ! ) — M3

Tabelé 1. Struktura e ofertés sé parasé, né pérgindije.

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Eg;c’ljgvigsmé 34.39 35.85 39.03 38.99 30.93 36.63 28.52 27.77 30.25
EQEEOZ”OF’”{O‘”‘% 2528 20.41 1574 16.15 27.56 9.54 643 7.40 7.56
M1 59.67 56.26 54.78 55.14 58.49 46.17 34.95 35.17 37.81
anFl’:lfg" meafat 455 9332 2643 26.17 19.57 3553 48.24 46.66 42.81
M2 76.22 79.57 81.20 81.31 78.06 81.70 83.19 81.83 80.62

Depozita né valuté ~ 23.78 20.43 18.80 18.69 21.94 18.30 16.81 18.17 19.38
M3

Treguesi

100.0 100.00 100.0 100.00 100.0 100.0 100.00 100.0 100.00

i likviditetit ~ 0.25 0.20 0.16 0.16 0.28 0.10 0.06 0.07 0.08

Depozita valuté/para g o4 090 019 019 022 018 017 0.8 0.19

gjithsej
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2001
30.26

6.10
36.35
41.23

77.58
22.42
100.00
0.06

0.22



Té dhénat e tabelés 1 e shprehin mé garté ndryshimin né vite
brenda strukturés sé& parasé gjithsej. Késhtu:

* pjesa e parasé jashté bankave éshté ulur me 4.13 piké
pérgindjeje nga viti 1992 né vitin 2001, kundrejt njé uljeje
19.18 piké pérqgindijeje t& depozitave pa afat pér té njéjtén
periudhé. Kjo ka béré gé treguesi i shkallés sé likuiditetit
(M1/M3), si nj¢ matés standard i likuiditetit disponibél
né ekonomi, nga totali i ofertés s& parasé, t& vijgé duke u
ulur;

* pesha e depozitave me afat né leké ndaj parasé gjithsej
éshté rritur me 24.68 piké pérqgindjeje pér periudhén 1992-
2001;

* pesha e depozitave né valuté ndaj parasé gjithsej nuk
manifeston ndonjé tendencé t& géndrueshme pér shkak té
oshilacioneve qé paraget né vite t& ndryshme. Megjithaté,
pas vitit 1998, pesha e tyre ka ardhur duke u rritur né
totalin e ofertés sé parasé. Treguesi gé shpreh nivelin e
valutave ndaj parasé gjithsej pér periudhén e marré né
analizé éshté luhatur né kufijté 0.17-0.24, duke njohur nijé
rénie prej 0.02 pikésh nga viti 1992 né vitin 2001.

Tregu i depozitave t& sistemit bankar, né pérgjithési, ka
ardhur né rritie dhe me ritme t& kénagshme. Kéto kané béré qé
edhe zhvillimet né ofertén e parasé né Shqipéri, pér periudhén
1992-2001, t& karakterizohen nga njé rritie e géndrueshme e
pjesés sé depozitave me afat ndaj ofertés sé parasé, kundrejt
tendencés né rénie t& depozitave pa afat né leké, pérjashtuar
vetém viti 1996.

Ndryshimi né pjesén qé z&éné depozitat pa afat dhe me afat
né parané gjithsej ka dhéné efekte né ndryshimin e strukturés
sé ofertés sé parasé né favor t& mjeteve mé pak likuide, duke
reflektuar stabilitetin né kohé t& ofertés sé parasé.

Zhvillimi i marrédhénieve midis depozitave né leké dhe né
valuté, mé shumé né favor 1€ depozitave né lekg, konfirmon
rritie t& besimit t& publikut né stabilitetin e lekut dhe rritje t&
aftésisé pér t& plotésuar funksionin e ruaities sé vlerés sé lekut.
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Grafik 3. Sirnukture e oferlés £ parasé nd vilel

199220010, né péropnde.
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Dapotta me ale! ni laks Cupatits ré vohus

Ndryshimet né raportin midis mjeteve financiare likuide ndaj
atyre jo shumé likuide, kushtézohen nga fakti qé paraja pérdoret
pér té plotésuar nevojat pér transaksione né ekonomi (para jashté
bankave-depozita pa afat), pér kérkesa spekulative (depozitat
afatshkurtra) dhe pér motiv kursimi (depozitat afatgjata).

Raporti, me kalimin e viteve, duket gqé ka ndryshuar né favor
t& kursimit duke reflektuar rritje t& besimit né sistemin bankar.
Ndérsa, paraja jashté bankave dhe depozitat pa afat né leké
e kané ulur peshén e tyre nga 59.67 pér gind né vitin 1992,
né 36 pér qgind né vitin 2001. Niveli i kétij treguesi pasqgyron
shkallén jo shumé té larté t& lidhjes midis sektorit bankar dhe
atij real t& ekonomisé.

Edhe pse nga ana e bankave tregtare éshté béré njé puné e
konsiderueshme pér afrimin e biznesit, shifrat flasin se njé nivel i
konsiderueshém i transaksioneve kryhet né ekonominé joformale.
Njé pjesé e bizneseve apo e publikut preferojné t&€ mos i vendosin
paraté né banka duke u nisur nga motive & tilla si:

* déshira pér t'iu shmangur detyrimeve tatimore,

* shmangia e deklarimit né banka t& burimit t& sigurimit &
kétyre parave,

* pengesat dhe vonesat q& mund t& hasin né sportelet e
bankave efj..
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Grafik 4. Pasha e deporitave pa afat dhe e deporitave me ofot
né lekd ndaj totalit té kétyre deparitave, né pérgindje

-

—— Depazita pa afat nd leké  ——Depozite ma olat nd ks

Rritja e motivit t& kursimit shprehet qarté né treguesin e
depozitave me afat ndaj totalit 1€ prodhimit t& brendshém
bruto. Ky raport éshté rritur nga 23 pér gind né vitin 1992 né
40 pér gind pér vitin 2001. Krahas shkallés sé mobilizimit t&
kursimeve, ky nivel shpreh dhe rritien e besimit t& publikut ndaj
institucioneve bankare.

Né& zhvillimin e depozitave me afat né sistem, rol t& réndésishém
ka luajtur edhe politika e Bankés sé Shqipérisé né drejtim té
normés sé interesave né leké. Niveli minimal i interesave té
depozitave me afat &shté rregulluar gradualisht né pérputhje
me lévizjen e inflacionit dhe me zhvillimet e tjera monetare dhe
ekonomike, né ményré gé niveli i interesave realé t& mbetej

Grafik 5. Ndryshimi wjefor i predhimit t§ brendshém redd,
intaresit rec! mesatar, né péreinge
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né kufij pozitivé t& pranueshém. Né kété ményré, kursimet e
individéve mbeten t& mbrojtura nga lévizjet e inflacionit dhe t&
ardhurat reale mbeten né nivele pozitive.

Historiku i interesit real paragitet me oshilacione té theksuara.
Késhtu dallon periudha korrik 95 - mars 97, ku interesat realé
kané géndruar né nivele negative, dhe pér pjesén tietér té
periudhés s& marré né shqyrtim, ky nivel ka géndruar pozitiv,
duke lévizur nga +26.5 pér qind deri né +1.0 pér gind. Né&
nivel mesatar, interesi real pér t& gjithé periudhén llogaritet
5.11 pér gind. Duke pérjashtuar periudhat ku interesi real kap
vlera ekstreme pozitive ose negative, niveli mesatar i interesit
real llogaritet né 4.54 pér gind. Ndérsa prodhimi i brendshém
bruto né nivel real &shté rritur mesatarisht pér periudhén 6.8
pér gind ose duke pérjashtuar vitin 1997, qé njohu rritje reale
negative t& prodhimit, ky nivel llogaritet 8.6 pér qind.

Pérgindja reale e interesit ose mé sakté t& ardhurat reale nga
depozitat, kané njé efekt t& réndésishém né véllimin e kursimeve
reale financiare dhe né rritien ekonomike.

Nga krahasimi i interesit vietor mesatar real dhe rritjes reale té
prodhimit t& brendshém, efekti i pérgindijes reale t& interesit tek
rritja ekonomike duket pozitiv. Politika e ruajties sé pérgindjeve
reale pozitive t€ inferesave &shté shogéruar nga rritja né
prodhimin e pérgjithshém t& vendit. Q& nga muaiji tetor i vitit
1999 e né vazhdim, niveli real i interesave géndron nén rritjen
reale t& prodhimit t& brendshém t& ekonomisé, duke shprehur
edhe zbutjen e politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé né
fushén e pérgindijes sé interesave.

Box 1.

Né pérgjithési, situata né vitin 1996 paragitej me rritie & nivelit
té depozitave né sistem dhe njé nivel inflacioni t& ulét. Né kéto
kushte, rritiet e nivelit minimal t& depozitave né 6.5 pér gind pér
depozitat dymbédhjetémujore, tremujore dhe 6 pér qind pér
depozitat gjashtémujore ishte tepér e pranueshme pér kushtet kur
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u béné kéto ndryshime. Ishte e paparashikuar situata né té cilén u
ndodh Shqipéria né muaijt e paré té vitit 1997, dhe kuptohet gé né
parashikimet afatshkurtra & interesave realé, njé vit mé paré, nuk
ishin parashikuar kéto ndryshime kaq t&¢ médha té treguesve kryesoré
makroekonomiké t& vendit.

Megijithaté, u veprua me shpejtési me nivelin e interesave pér té
kanalizuar t& gjitha akumulimet e cliruara nga ky treg né sistemin
bankar, pér t& kontrolluar ato né ményré qé t'i shérbehej direkt
objektivit kryesor, zbutjes sé ritmeve té rritjes sé nivelit t& inflacionit.
Né vendosjen e nivelit minimal t& interesave pér kété periudhé nuk
ishte qéllimi kryesor niveli real i tyre, por népérmjet kétyre niveleve
sa mé té pranueshme, té ndikohej né uljen e inflacionit. Pra, nuk do
té stimuloheshin vetém ata qé kishin mundési pér t& akumuluar, por
e gjithé popullsia dhe kryesisht, pjesa mé e varfér e saj.

Gjaté vitit 1997, interesat pér depozitat me afat tremujor u ndryshuan
mé shumé se interesat pér depozitat gjashté dhe dymbédhjetémujore.
Késhtu, ato u rritén 4 heré duke shkuar nga 18.5 pér gind né fillim t&
vitit ‘97, né 37 pér qind né gershor t& po kétij viti, pér t'v ulur gjaté
gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 1997 katér heré, duke arritur nivelin
26 pér qind né fund té vitit.

Mbas muajit maj ‘97, pér depozitat dymbédhjetémujore e
gjashtémujore nuk u béné mé ndryshime interesash, sepse mendohej
qé niveli i inflacionit pér vitin 1998 do té vinte né rénie né krahasim
me vitin 1997. Késhtu, duke mbajtur t&¢ pandryshueshém interesin
nominal pér depozitat dymbédhjetémujore, ato do t& kalonin
gradualisht nga niveli negativ, né terma realé né nivel pozitiv.

Ndérsa, pér depozitat me afat maturimi tremujor, rritiet e interesit
nominal synonin rikthimin e depozitave né sistem duke rritur aftésiné
thithése t& mjeteve financiare qé do té cliroheshin nga shpérndarja e
parave t& ngrira né llogarité e fondacioneve “Populli” dhe “Xhaferri”.
Kjo, pér faktin sepse ato ishin pér momentin i vetmi instrument
afatshkurtér qé i pérgjigjej situatés sé& véshtiré financiare gé po
kalonte sistemi bankar pas rénies sé ndjeshme t& depozitave me
afat né muajt e paré té vitit 1997.

Deri né fund té vitit 1997, u arrit qé té térhigej njé sasi e
konsiderueshme e depozitave me afat né leké. Pesha e depozitave
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me afat né leké ndaj parasé gjithsej u rrit nga 19.57 pér gind né
fund t& vitit 1996, né 35.53 pér gind né fund #& vitit 1997.

Pas kétij viti, politika e Bankés sé Shqipérisé né uljen e nivelit minimal
té depozitave, i ka shérbyer direkt uljes sé kostos s& huadhénies, duke
ndihmuar né gjallérimin dhe né rritien e investimeve né ekonomi.
Niveli vjetor i inflacionit ra nga 42.1 pér gind né fund té vitit 1997,
né 8.7 pér qind né fund 1é vitit 1998. Niveli nominal i inferesave u
ul pesé heré gjaté vitit 1998, duke arritur respektivisht né nivelet 10
pér gind, 9.5 pér qind dhe 9.5 pér qind pér depozitat me afat 12,
6 dhe 3-mujor.

Rritia e stabilitetit monetar, rritja e besimit né stabilitetin e lekut
dhe pritiet e ulta inflacioniste shérbyen si bazé pér ndryshime té
métejshme drejt uljes sé kétyre pérgindjeve edhe gjaté viteve 1999
dhe 2000. Duke ruajtur varésiné horizontale ndaj faktorit kohé, ato
u ulén edhe tre heré gjaté gjashtémuijorit t& paré té vitit 1999, duke
u pasuar nga fre ulje té tiera deri né fund té kétij viti. Interesi mesatar
i ponderuar i sistemit bankar pér depozitat dymbédhjetémujore arriti
né 8.30 pér qind né fund té vitit 2000. Ndérsa po ky interes pér
depozitat fremujore llogaritet né 7.72 pér qind né fund t& po kétij
viti. Axhustimet e vazhdueshme té nivelit té interesave nominalé me
nivelin e inflacionit gjaté kétij viti, béné qé niveli real i interesave pér
depozitat me afat t& luhatet né kufij té arsyeshém.

Pas tetorit t& vitit 2000, niveli i interesave té depozitave me afat né
leké, nuk u pércaktua mé administrativisht nga Banka e Shqipérisé.
Si referencé pér normat e interesave té tregut u pércaktua norma e
interesit t& repove. Deri né fund té vitit 2001, politika e Bankés sé
Shqipérisé né drejtim té interesave ka gené politiké e zbutur monetare.
Interesi mesatar i depozitave me afat fre dhe dymbédhjetémujor, pér
sistemin bankar, u reduktua pérkatésisht né 7.08 pér qind dhe 6.31
pér qgind né fund té vitit 2001.

Rritja e motivit t& kursimit, e konkretizuar né rritien e
depozitave me afat, pérmban edhe motivin “spekulues”’.
Avantazhi i mbajties sé parave né depozita afatshkurtra, nga
ana e qgytetaréve, coi né ndryshimin e formés sé strukturés sé
depozitave sipas afatit.
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Struktura e depozitave me afat né leké, né Bankén e
Kursimeve?, ka pésuar ndryshime t&€ ndjeshme pér periudhén
1992 deri né 2001. Ng vitin 1992 raporti midis depozitave
tre dhe dymbédhjetémujore ishte 1 : 92 pér qind né favor t&
depozitave dymbédhijetémujore, né fund t& vitit 2001 raporti
éshté zhvendosur né 49.27 : 41.77 né favor té depozitave
tfremujore.

Para vitit 1996, diferencat né nivelin e interesave midis
depozitave me afat (3, 6 dhe 12-mujore) né leké nuk ishin
shumé t& larta pér té nxitur zhvendosje midis maturiteteve. Gjate
vitit 1997, t€ joshur nga fitimet gé sillnin interesat e larté pér
depozitat me afat, kryesisht ato me afat maturimi t& vogél, u vu
re njé rritie shumé e madhe né pranimet e reja pér depozitat me
afat né leké.

Gijithashtu, filloi njé kalim gradual nga depozita pa afat
né depozita me afat, ku ato fremujore zinin peshén kryesore.
Kéto ndryshime cuan né rritjen e kostos s& pranimeve té reja té
depozitave me afat t&€ Bankés sé Kursimeve né vecanti dhe té
sistemit né térési, e matur pérmes interesit mesatar t& ponderuar
pér depozitat me afat né leké.

Né vitin 1997, niveli mesatar mujor i interesit t& depozitave

me afat t& sistemit u rrit nga 16.47 pér gind né vitin 1996, né
29.77 pér qind. Paré sipas maturiteteve interesi mesatar mujor

Grofik &. Interes mesatar | ponderuor pér depozitar ire,
dymbédnjetdmujore dhe si mesatare & maturitetave
pér gigtemin bankaor, né piegindje.

8 12 mjore 03 muore mesgiar & motunbeheos
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i ponderuar pér depozitat tremujore u dyfishua krahasuar me
vitin 1996, duke arritur né 30.33 pér gind dhe interesi mesatar
i ponderuar pér depozitat dymbédhjetémujore u rrit nga 16.77
pér qind né 27.07 pér qind.

Edhe gjaté viteve 1998 dhe 1999, niveli mesatar pér
depozitat tfremujore géndroi mé i larté se sa pér maturitetet
e tjera. Né& peshén e pranimeve 1€ reja t& depozitave tre
dhe dymbédhjetémujore u vérejt tendenca drejt zbutjes sé&
shpérpjesétimeve, e ndikuar nga eliminimi i diferencave té
médha midis interesave pér depozita afatshkurtra dhe afatgjata.
N& vitin 1999, kostoja mesatare e pranimit t&€ depozitave 1é reja
me afat tre dhe dymbédhjetémujor llogaritet pérkatésisht 13.19
pér qind dhe 12.87 pér gind, duke u reduktuar né 6.3 pér gind
dhe 7.08 pér gind pér depozitat tre dhe dymbédhjetémujore né
vitin 2001.

Tabelé 2. Zhvillimi i strukturés sé depozitave dhe interesi mesatar i depozitave né leké
né Bankén e Kursimeve, né pérqindie.

1 3 6 12 24
muaj muaj muaj muaj muaj
Piesa* Interesi** Pjesa Interes Pjesa Interes Pjesa inferesi pjesa
1992 1.00 18.00 7.00 25.00 92.00 32.00
1993 0.70 12.00 3.20 18.00 96.00 24.00
1994 0.50 7.00 2.00 12.00 97.50 14.50
1995 222 1050 4.70 13.00 93.08 14.20
1996 0.25 18.00 6.46 15.10 5.03 1590 88.26 16.60
1997 0.23 19.00 54.54 33.56 3.25 2641 41.49 2690 0.05
1998 0.21 12.00 53.71 23.08 546 23.08 40.19 23.35 0.05
1999 52.00 14.20 7.00 14.20 41.00 13.80 0.03
2000 50.87 7.57 7.55 785 41.59 8.20
2001 49.27 685 896 7.69 41.77 7.60

Interes

* Pesha specifike né pérgindje e depozitave né leké sipas afatit ndaj totalit

té

banké.

depozitave né lek&. **Interesi mesatar i ponderuar pér depozitat né kété

Motivi i kursimit né ekonomi é&shté ndikuar né njé¢ masé té

ndjeshme edhe nga faktorét psikologjiké, t& cilét kané krijuar
situata t& njohura edhe si “panik”. Kéta faktoré, pér nga natyra
e tyre e pagéndrueshme, kané patur njé ndikim negativ té
pérkohshém né ecuriné e depozitave té sistemit bankar dhe kané
gené t& lokalizuar né banka t& vecanta. Né& funksion té efektit t&
tyre né ndryshimin e motivit t& kursimeve t& publikut, Banka e
Shqipérisé né ndryshimin e nivelit t& interesave e ka patur si géllim
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neutralizimin e efektit negativ t€ kétyre faktoréve dhe sigurimin
e rriedhjes normale t& depozitave né sistem. Sistemi bankar,
pér periudhén e marré né studim ka njohur dy situata “paniku”.
Faktorét gé i kané shkaktuar ato kané gené té ndryshém.

| pari, lidhet me “panikun” qé krijoi falimentimi i firmave
piramidale. Kolapsi total i firmave té tregut joformal té
ekonomisg, u shogérua krahas prishjes s& shumé ekuilibrave
ekonomiké, edhe me pasoja sociale, me pasoja ekonomike,
me pasoja psikologjike dhe me pasoja politike. Kriza e besimit
ndaj institucioneve t& tregut joformal, mungesa e stabilitetit
ekonomik dhe politik, u ndje edhe né institucionet e tregut
formal. Qytetarét, né situatén e “panikut” t& krijuar, térhogén
depozitat nga bankat tregtare. Né& kushtet e njé krize politike
dhe ekonomike dhe pér t& ndérpreré rriedhjen e métejshme t&
depozitave nga sistemi bankar, Banka e Shqipérisé ndérhyri né
treg duke rritur interesat e depozitave me afat.

| dyti, lidhet me procesin e privatizimit t& Bankés sé Kursimeve
dhe me propagandén e béré mbi gjoja pasiguriné e depozitave
né kété bankg, né fillim t& vitit 2000. Paniku i krijuar dha efekte
negative t& menjéhershme né motivin e qytetaréve pér vendosjen
e depozitave né kété banké, duke u pasqgyruar né ecurinég e
depozitave gjaté vitit 2000. Mé i fugishém efekti ge gjaté pjesés
sé paré té vitit, por ndikimi i tij u ndje edhe gjaté pjesés sé dyté
t& vitit 2000. Né fund t& vitit 2000, pesha e depozitave me afat
ndaj parasé gjithsej u ul me 3.85 piké pérgindjeje, ndérkohé gé
paraja né qarkullim u rrit me 2.48 piké pérgindjeje.

Tabelg 3. Pesha né pérgindje e depozitave me afat né leké dhe e depozitave né valuté
ndaj totalit 1& kétyre grupdepozitash.

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Depozitame 4y 03 5330 5844 5834 47.14 6601 7416 71.98 68.83

afat né leké
\?Oelﬁféz”“”e 58.97 4670 41.56 41.66 52.86 33.99 2584 28.02 31.17

Totali 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Kursi mesatar 102.06 94.62 9279 104.5 148.93 150.64 137.69 143.88

vietor lek/usd

Siellja e depozitave né valuté dhe né leké, ka gené e kushtézuar,
pérvec té tierave edhe nga ruaitja e raporteve optimale midis nivelit
t& interesave pér depozitat né leké dhe pér depozitat né valuté.
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Kjo sjellje e depozitave né valuté dhe né leké né sistem bankar
del mé e garté po & analizojmé peshén specifike t& depozitave
né leké dhe né valuté ndaj totalit t& kétyre depozitave.

Né pamije t& paré pesha e depozitave me afat né leké paraqget
njé trend rrit€s, kundrejt trendit rénés t& depozitave né valutg,
krahasuar me totalin e depozitave me afat. Por, e studiuar vit
pas viti, ecuria e peshés sé& depozitave me afat né leké shkon
gjithnié né kah t& kundért me ecuriné e peshés sé depozitave né
valuté. Konkretisht, gjaté vitit 1996, ulja e depozitave né leké
kundrejt depozitave né valuté erdhi si pasojé e influencés sé
tregut joformal dhe nga prirja e bankave t& huaja private pér t&
pranuar mé shumé depozita né valuté. Né vitin 1997, raporti
ndryshon né favor t& depozitave me afat né leké si pasojé e
interesave tepér atraktivé pér kéto depozita. Ky raport vazhdoi té
ruhej edhe gaté vitit 1998, pér té ndryshuar pas vitit 1999. Duke
filluar nga viti 1999, né rritien e peshés sé depozitave me afat
né valuté kundrejt atyre né leké kané ndikuar, krahas politikés
zbutése 1€ Bankés sé Shqipérisé né drejtim t& uljes s& normave
té interesit, edhe faktoré t& tieré si, veprimi pas viteve ‘96-'97 i
mé shumé bankave t& huaja private gé priren t&€ marrin depozita
né valuté, hyriet e médha né valuté né periudhén e Krizés
Kosovare (viti 1999), marketingu i béré nga bankat tregtare pér
konvertimin pa komisione t& monedhave t& Bashkimit Evropian
(viti 2000), para hyries s& monedhés fizike euro, né 1 janar
2002.

Gralik 7. Sirukture & depozilove me afal né leke dhe né valuls
dhe tendenco [mojlas né pérgindje, digthlas né leks),
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Girafik 8. Ecurio & depozitave né valuté dha
g kursit t& kambimit laké/usd,
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Marrédhéniet midis depozitave me afat né leké dhe depozitave
né valuté, zhvendosjet nga njéri kah né tjetrin influencohen
kryesisht nga kéta faktoré:

* niveli i interesave pér depozitat né leké,

* niveli i interesave pér depozitat né valuté,

* ndérmjetésimi né kété diferencé® i efektit t& mbicmimit ose
t&€ néngmimit t& lekut né tregun e brendshém valutor,

e shkalla e stabilitetit t& ambientit monetar, e cila lidhet
kryesisht me pritshméring pér nivelin e inflacionit.

Konkretisht, interesat e larté né leké gjaté vitit 1997 dhe
mbicmimi i lekut ndaj valutave kryesore cuan né zhvendosjen
e depozitave nga ato né valuté né ato né leké. Pérfitimet nga
interesat e depozitave né leké gené disa heré mé té larta se sa
ato nga interesat pér depozitat né valuté. Ndérsa pas kétij viti
dhe né vazhdim, si rezultat i politikés sé kujdesshme t& Bankés sé
Shqipérisé né fushén e pérgindjeve té interesit dhe & stabilitetit
t& lekut, diferencat midis nivelit t& interesave né leké dhe nivelit
sipas parimit t& barazisé sé interesave u ngushtuan ndjeshém.

Grafikét 9 dhe 10 japin njé ide mé t& qarté & nivelit nominal t&
interesave t& depozitave me afat né leké dhe nivelit t& llogaritur
t& interesave pér depozitat me afat né leké pas ponderimit &
nivelit nominal t& interesave pér valutat kryesore me koeficientét
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e mbicmimit/néncmimit t€ lekut ndaj valutave kryesore, té
llogaritura né bazé vietore.

Grafik @, Borazia e intereaove pér moturitetin
dymbédhjetémujorn né pagindje.
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Grafik 10, Borazic a intaresove nér meturitatin
tremujor, né pérgindje
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Sipas parimit t& barazisé sé interesave né leké t& zbatuar nga
sistemi bankar dhe interesave né valuté kemi kété situaté:

* deri né fund té vitit 1996, niveli i interesave pér depozitat
me afat dymbédhjetémujor né leké ka gené pothuajse nén
nivelin qé kérkon ky parim, duke paragitur leverding mé
t¢ madhe gé ka patur mbaijtja e depozitave né valuté né
krahasim me depozitat né leks;

* gjaté periudhés 1997-1998, niveliiinteresave pér depozitat
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me afat tre dhe dymbédhjetémujor né leké ka gené mé
i larté se sa duhej t& ishte sipas kétij parimi. Raporti i
peshés sé depozitave né leké ndaj peshés sé depozitave né
valuté ndryshoi nga 47.14:52.86 né fund t& vitit 1996, né
74.16:25.84 né fund té vitit 1998;

* gjaté periudhés 1998-2001, niveli i interesave pér
depozitat me afat né leké u ul né ményré t& vazhdueshme
duke iu pérshtatur mé miré kushteve t& tregut dhe duke
ngushtuar diferencat gé ekzistonin midis nivelit nominal
gé mbizotéronte né sistemin bankar dhe atij t& llogaritur.
Raporti i peshés sé depozitave né leké ndaj peshés sé
depozitave né valuté u ul lehtg, duke rezultuar 64.7:35.22
né fund t& vitit 2001.

Pasvitit 2000 e né vazhdim diferenca éshté ngushtuar ndjeshém
duke arritur nivele t€ ulta, té cilat kané ndikuar edhe né uljen
e ritmeve t& rritjes s& depozitave me afat né leké krahasuar me
ato té viteve t& méparshme. Né njéfaré ményre, kjo manifeston
zhvendosjen e preferencés sé publikut pér mbaijtjen e depozitave
né valuté kundrejt depozitave né leké, duke nénkuptuar rritie
t& kérkesés pér para dhe premisa pér néncmim t& monedhés
vendase né tregun e brendshém valutor.

II. STRUKTURA SEKTORIALE E DEPOZITAVE GJITHSEJ
DHE KONTRIBUTI | TYRE NE KRIJIMIN E DEPOZITAVE

Analiza e strukturés sé depozitave gjithsej sipas kontributit
t& sektoréve kryesoré t& ekonomisé ndihmon né identifikimin
e karakteristikave t& veganta té kétyre sektoréve né krijimin e
depozitave, si dhe kontributin gé ato japin né ofertén e parasé.
Té dhénat statistikore nga bankat tregtare paragesin njé
zhvendosije té depozitave pér periudhén 1992-2001 nga sektori
shtetéror tek individét.

Raporti i depozitave t& individéve ndaj depozitave gjithsej,
pér periudhén 1992-2001, &shté ndryshuar nga 35.95 pér
gind né 80.85 pér qind, ndérkohé gé raporti i sektorit privat
dhe té atij shtetéror ndaj depozitave gjithsej ka ndryshuar
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pérkatésisht nga 10.91 pér qind né 12.75 pér qind dhe nga
53.14 pér gind né 6.4 pér gind. Madje edhe ritmet e rritjes
sé& depozitave né sektorin privat dhe né sektorin shtetéror jané
ulur.

Njé zhvillim i vecanté gé ndryshon konkluzionin pértendencén
e pérgjithshme rreth influencés sé depozitave &€ individéve né
krijimin e depozitave ka ndodhur né periudhén midis viteve
1995-1996. Dinamika e depozitave gjithsej filloi t& devijojé nga
tendenca né rritje e depozitave t& individéve drejt rritjes sé atyre
nga sektori privat.

Grefik 11, Strukiura & depazitave sipas sekiaréve

& ekanomiss, né pire noj e,

vekion shisleror —— Seston prived - Indiwigs

Ky devijim u shkaktua nga aktiviteti i firmave té tregut joformal.
Né kété periudhé shumé qytetarg, térhogén kursimet e tyre nga
sistemi bankar dhe i investuan né firmat e tregut joformal, gé
aplikonin interesa shumé mé té larté. Si rezultat, né muait e paré
té vitit 1996, u shfaq pér heré t& paré rénia e depozitave né leké
né sistemin bankar. Me zgjerimin e aktivitetit 1& kétyre firmave,
u vu re njé fenomen i ri, rénie e depozitave me afat né leké né
tremujorin e fundit t& vitit 1996 dhe rritje e llogarive rriedhése,
qé gené kryesisht pér llogari t& firmave rentiere né t& njgjtén
periudhé té vitit 1996. Tendenca rénése e depozitave me afat u
zbut né njéfaré mase nga hapja e depozitave me afat né emér
t& presidentéve t& kétyre firmave.
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Tabelé 4. Depozita sipas sektoréve ndaj depozitave gjithsej, né pérqgindie.

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
fﬁf‘gférmr 53.14 47.86 33.8 29.24 14.99 15.71 10.72 9.76 7.60 6.40
2§5§r 10.91 7.10 10.45 15.22 47.90 15.09 10.13 11.91 12.80 12.75

Individé  35.95 45.04 55.75 55.54 37.11 69.21 79.15 78.34 79.60 80.85

Ecuria e tre tipeve t& depozitave - depozita pa afat né leké,
depozita me afat né leké dhe depozita né valuté - varet para sé
giithash nga preferencat dhe karakteristikat e sektorit gé luan
rolin pércaktues né ecuriné e tyre sipas grupeve.

Késhtu, individét luajné rolin vendimtar né zhvillimin e
depozitave me afatdhe kané njé peshé té réndésishme né depozitat
né valuté, kurse sektori shtetéror dhe ai privat luajné njé rol t&
réndésishém né depozitat né valuté dhe llogarité rriedhése né té
cilat z&né pjesé té konsiderueshme. Rriedhimisht, individét kané
efekt 1& réndésishém né pércaktimin e tendencés sé depozitave
me afat, ndérsa sektorét shtetéror dhe privat influencojné kryesisht
né fluktuacionet e pjesés likuide t& parasé.

Tabelé 5. Depozitat sipas origjinés sé krijimit, né pérgindje.

Depozita pa afat né leké Depozita me afat né leké Depozita né valuté

Sektor Sektor ... Sektor Sektor ... Sektor Sektor . . ..
shtetéror privat Individe shtetéror privat Individe shtetéror privat individg
1992 28.24 3.21 7.05 1.64 049 23.11 23.26 7.21 5.79
1993 2511 4.23 2.88 0.54 36.29 22.75 2.33 5.87
1994 1696 5.20 3.10 1.05 43.10 1690 4.20 9.60
1995 16.64 7.83 1.99 0.70 4220 12.60 6.69 11.35
1996 8.53 29.33 2.04 2.78 25.55 6.46 15.79 9.51
1997 8.53 6.69 0.50 0.06 56.01 7.18 8.34 13.34

1998 4.70 3.91 0.38 0.07 0.41 67.32 594 581 11.45
1999 4.69 3.84 0.74 0.13 1.21 63.02 4.94 686 14.58
2000 2.80 6.90 1.10 0.40 0.30 60.70 4.40 5.60 17.80
2001 230 550 0.90 0.30 0.70 58.20 3.80 6.60 21.80

Ndryshueshméria e karakteristikave sektoriale t& zhvillimit
t&¢ depozitave buron nga dy faktoré. Sé& pari, géndrimet e
ndryshme midis individéve dhe bizneseve né mbaijtien e parasg,
né pérputhje me funksionet e ndryshme sektoriale t& kérkesés
pér para; dhe sé dyti, nevojat dhe lehtésité pér t& marré kredi
si burime shtesé ose burime t& jashtme t& financimeve té&
ndryshme.
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Motivi i individéve pér shtimin e parave pérmban si
elementin e plotésimit t& shpenzimeve té tyre t& pérditshme
ashtu edhe elementin e kursimeve. Pérdorimi i mijeteve
financiare né sektorin privat dhe shtetéror motivohet nga
géllime transaksioni dhe mbulim pjesor i nevojave financiare,
kryesisht me kredi.

Depozitat e individéve. Nisur nga struktura e depozitave té
individéve dhe tendenca e tyre rezulton gé:

* depozitat me afat né leké z&né peshén kryesore té depozitave
t& individéve dhe me tendencé né rritie. Pesha e tyre éshté
rritur me 7.65 piké pérgindjeje;

* depozitat né valuté, pér nga pesha, renditen pas depozitave
né leké dhe ruajné tendencé né rritie (me 10.84 piké
pérgindjeje);

* depozitat pa afat kané ardhur duke réné né ményré té
vazhdueshme (me 18.49 piké pérgindjeje).

Tabelé 6. Depozitat e individéve sipas afateve dhe monedhés, né pérgindje.

Viti Deporzita pa afat né leké Depozita me afat né leké Depozita né valuté
1992 19.61 64.29 16.10
1993 6.38 80.59 13.03
1994 5.57 77.25 17.18
1995 3.58 75.98 20.43
1996 5.50 68.87 25.63
1997 0.71 80.18 19.10
1998 0.48 85.06 14.46
1999 0.94 80.45 18.61
2000 1.35 76.27 22.37
2001 1.12 71.94 26.94

Gralik 12, Depezilel & indivdéve sipas afateve
dhe monedhiés, né pérgnde.

Depozita pa ofot — Degeate me alat — Dopazita rd wolnd
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Ndryshimeve kryesore té€ peshave midis kategorive té
depozitave t& individéve né vite do t'u jepnim shpjegimet e
méposhtme:

Depozitat né leké té individéve u ulén me 7.11 piké pérgindjeje
gjaté vitit 1996, pér t'u rritur gjaté vitit 1997 me 11.31 piké
pérgindjeje. Si¢c e kemi pérmendur, ulja e depozitave me afat
né leké né sistem ge pasojé e influencés sé tregut joformal t&
ekonomisg, ndérsa rritja e depozitave me afat né leké qe rezultat
i politikés sé& rrities sé& pérgindjeve té interesit & depozitave né
leké.

Gijaté vitit 1999, rritjia e peshés sé depozitave né valuté me
rreth 4.0 piké pérgindjeje ndaj depozitave t& individéve, u
ndikua nga rritja e fluksit t& hyrjeve né valuté nga organizma
t& ndryshém, qé zhvilluan aktivitetin e tyre né vendin toné
gjaté krizés kosovare dhe tendenca né rénie e interesave té
depozitave né leké. Interesat e depozitave né leké, duke filluar
nga viti 2000, u reduktuan vazhdimisht pér t& arritur né nivelet
mé t& uléta né historing e sistemit bankar dynivelésh. Gjaté dy
viteve té fundit, pesha e depozitave né valuté ndaj depozitave té
individéve ka njohur rritie, ndérsa pesha e depozitave me afat né
leké ka ardhur né rénie. Kéto zhvendosie t& lehta shprehin faktin
qé qytetarét kané rritur preferencat pér depozita né valuté. Kjo
béri qé individét, t& ardhurat nga emigracioni, té cilat njohén
nivelin mé t& larté né dy vitet e fundit, t& preferonin mé shumé
t'i vendosnin depozita né valuté.

CGrafik 13, Fluksi mesatar vigtor i 48 ardhurave nge amigrondat

dha rrifjo mesotore vietere e depozilove né voluld té vendasuro né
sisternin bonkor par pariudhén 1924.2001, nd miliards leké,

& ardhurat resala vplam nge emigrantil

':fnli:: T lizen vipfan & depsiilave nd valulé
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Gjaté vitit 2001, né rritien e depozitave né valuté ka ndikuar
edhe depozitimi i monedhave t& vendeve t& Bashkimit Evropian
né banka pért'i konvertuar pa komisione me futjen né qarkullim
t& monedhés euro, né 1 janar 2002.

Depozitat e sektorit privat. Depozitat e bizneseve né depozitat
giithsej, né fund t& vitit 2001, pérbéjné rreth 13 pér gind. Totali
i parave gé zotérojné bizneset dhe gé kalojné népérmiet sistemit
bankar &shté mé i vogél se burimet financiare t& mbajtura nga
individét.

Né totalin e depozitave, gqé zotéron sektori privat, nivel té
larté paragesin depozitat né valuté té bizneseve gjaté gjithé
periudhés dhjetéviecare t& marré né studim. Né fund té& vitit
2001, depozitat né valuté z&né rreth 52 pér qind té depozitave
giithsejté sektorit privat. Edhe depozitat pa afat né leké paragiten
me tendenca né rritie, nga 29.5 pér gind né vitin 1992, né
43.1 pér gind né fund té vitit 2001. Ecuria e depozitave pa
afat, pér periudhén 1992-2001, paragitet me njé tendencé té
pagéndrueshme dhe niveli i tyre &shté shumé i ulét krahasuar
me depozitat me afat.

Grafik 14. Eeuria e deposilave né sakicrin privel, né pérgindie.

—— Depozilo po alat Depazita mes afal — Deporte né valuté

Tabelé 7. Struktura e depozitave & sektorit privat, né pérqgindje.

Vitet Depozita pa afat Depozita me afat Depozita né valuté
1992 29.45 4.49 66.06
1993 59.63 7.58 32.8
1994 45.56 8.75 45.69
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1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

51.46 4.6 43.94
61.23 5.8 32.96
44.33 0.42 55.26
38.57 4.05 57.38
32.22 10.13 57.65
52.82 2.51 44.68
43.08 5.28 51.64

Ecuria e depozitave né sektorin privat gjaté 10 vietéve
manifeston kéto karakteristika:

depozitat né valuté e kané ulur peshén e tyre né fund té
vitit 2001 me 14.42 piké pérgindjeje krahasuar me vitin
1992;

pesha e depozitave pa afat &shté rritur me 13.59 piké
pérgindjeje krahasuar me vitin 1992. Pesha e depozitave
pa afat nivelin mé t& larté e ka patur né vitin 1996 me 61
pér gind t& depozitave t& kétij sektori, duke u pasuar me
nié tendencé né rénie & kétyre depozitave pas vitit 1996.
N& vitin 2000 pati njé rritje t& konsiderueshme t& nivelit t&
tyre, vit ku kreditimi i biznesit u karakterizua nga ritme té
larta krahasuar me gjithé vitet e kaluara;

depozitat me afat né leké z&né njé peshé t& vogél ndaj
totalit. Pas vitit 1997 ajo ka ardhur duke u rritur si rriedhim
i vendosjes sé& depozitave me afat né leké, né depozita
tremujore gjaté vitit 1997, ku aktiviteti ekonomik né vend
njohu térhegje dhe u desh njé periudhé kohe pér t'u
rikuperuar. Kjo béri gé t& higeshin nga xhiroja ekonomike
sasi parash njé pjesé e t& cilave u vendosén né depozita
afatshkurtra.

Pesha e depozitave pa afat né leké dhe pesha e depozitave né
valuté duket gé shkojné né kahe & kundérta dhe krijojné idené
se midis kétyre dy grupeve ekziston njé shkallé zévendésimi. Por,

pa e

pérjashtuar kété mundési, theksojmé se pesha depozitave

pa afat né fund t& vitit mund t€ mos paragesé plotésisht drejt
situatén e tyre. Kjo pasi, pér shkak t& zhvillimeve jo té rregullta
té depozitave pa afat, véllimi i tyre rritet dhe ulet brenda vitit i
ndikuar nga zhvillimet sezonale, nga cikli tregtar, nga niveli i
kreditimit t& ekonomisé efj..
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Sektori shtetéror paragitet me ulje t&€ peshés sé depozitave né
té gjitha kategorité e depozitave. Késhtu, pér depozitat pa afat
né leké pesha e kétij sektori ka réné 25.94 piké pérgindjeje,
pér depozitat né valuté kjo peshé ka réné me 19.46 piké
pérgindjeje. Rénia e vazhdueshme e depozitave té kétij sektori,
pra dhe t& kontributit né totalin e depozitave té sistemit bankar
éshté kushtézuar nga disa faktoré. Ndér mé té réndésishmit do
t& pérmendim:

* Mbyllien dhe privatizimin e njé pjese t& konsiderueshme té
ndérmarrieve té kétij sektori gjaté periudhés 1992-2001.

* Ményrén e organizimit dhe té funksionimit t& ndérmarrjeve
ekzistuese té kétij sektori. Duke gené né pronési shtetérore,
ményra e organizimit dhe e funksionimit, e udhéhequr nga
politikat publike, bén gé ato shpesh kalojné né deficit, duke
u kthyer né biznese me humbje (si né rastin e KESH-it). Si
rriedhim ato ndikojné né ulien e kursimeve té kétij sektori.

* Shkalla jo shumé e larté e vieljes sé t& ardhurave nga
taksat. N& shumé raste ky proces pengohet nga probleme
administrative, t& cilat mund t& ulin kursimet e sektforit
shtetéror.

Gjithashtu ndikojné edhe té ardhurat nga eksporti dhe importi,
niveli i shpenzimeve pér borxhin e jashtém dhe t& brendshém.

Té dhénat kumulative tregojné gé zhvillimet e depozitave
sipas sektoréve ndryshojné dukshém. Késhtu:

* Depozitat e individéve kané tendencé né rritie té
géndrueshme. Duke zéné mbi 80 pér qgind té totalit
t&¢ depozitave gjithsej, individét kané njé funksion té&
réndésishém né krijimin e trendit t& depozitave gjithsej dhe
ofertés sé parasé.

* Rritja e depozitave né sektorin shtetéror dhe privat éshté mé
pak e géndrueshme. Kjo pér veté faktin gé kéta sektoré kané
peshé té larté né depozitat pa afat. Né kété ményré, roli i
burimeve financiare & kétyre dy sektoréve né formimin e
trendit t& depozitave gjithsej paraqitet mé i vogél krahasuar
me burimet financiare gé zotérojné individét.
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Pér sa u trajtua né pikat 1 dhe 2, do t& evidentonim gé:

Zhvillimet né depozitat e sistemit bankar kané sjellé rritien
e mijeteve financiare mé pak likuide, duke ndikuar né uljen
e presioneve inflacioniste né ekonomi dhe rritien e stabilitetit
monetar.

Struktura e depozitave sipas afatit 1€ maturitetit, né favor t&
atyre me afat t& vogél maturimi paraget njé strukturé jo shumé
t& pérshtatshme t& burimeve financiare t& aktivitetit kreditues t&
bankave tregtare. Nga ana tjetér, pasojé e késaj strukture éshté
edhe véllimi i larté i interesave qé paguhen pér kéto depozita.
Piesa e interesave t& pérfituar nga depozitat duke u investuar
né depozita 1€ reja pérbén njé burim shtesé né rritien e shpejté
t& ofertés s& parasé né ekonomi. Duke gené se depozitat me
maturim & vogél kané njé peshé t& lartg, ato ndikojné né drejtim
t& uljes s& géndrueshmérisé né kohé t& késaj pjese t& ofertés sé
parasé.

Preferencat dhe karakteristikat e ndryshme t& sektoréve té
ekonomisé luajné rol t& réndésishém né zhvillimin e depozitave
duke influencuar dinamikén e zhvillimit t& depozitave gjithse;.
Késhtu, depozitat e individéve rezultojné se kané njé efekt t&
réndésishém né formimin e tendencés sé depozitave gjithsej dhe
mé gjeré né ofertén e parasé, dhe duhen vlerésuar si njé grup i
géndrueshém. Ndérsa dy sektorét e tieré influencojné kryesisht
né fluktuacionet e depozitave me likuiditet t& larté né depozitat
gjithsej dhe ofertén e parasé.

IIl. NDRYSHIMET NE TREGUN E DEPOZITAVE
SIPAS BANKAVE TREGTARE

Ndryshimet né kapacitetet thithése t& bankave té sistemit
bankar kané ardhur paralelisht me reformat né sistemin bankar.
Fillimisht me krijimin e njé sistemi gé t'i pérshtatej ekonomisé sé
tregut pér nga forma e funksionimit dhe mé pas né reformimin e
tij né shumé drejtime pér t'i shérbyer ekonomisé sé tregut.
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Roli i bankave géndron né aftésité thithése t& mijeteve
pérkohésisht t& lira, qé ka ekonomia, né kanalet e sistemit
bankar né Shqipéri. Kjo ndihmon pér t& pércaktuar madhésiné
e kétij tregu, né raport me tregun joformal. Né kushtet kur ende
nuk ka njé vlerésim standard pér madhésiné e tregut joformal
né Shqipéri, raporti i depozitave gjithsej ndaj prodhimit té
pérgjithshém bruto na ndihmon pér t& vlerésuar shkallén
e ndérmietésimit financiar t& sistemit bankar. Ky raport pér
periudhén 1992-2001 &shté rritur 37 : 47 pér qind, duke
shprehur rritien e shkallés sé ndérmjetésimit t& sistemit bankar
né ekonomi. Ky tregues edhe pse éshté mé i ulét se sa niveli i
tij né Eurozoné (78 pér qind) éshté i krahasueshém me vendet
né tranzicion.

Ndérsa, brenda kétij sistemi, réndési ka struktura e
shpérndarijes sé kursimeve sipas bankave pér realizimin e rolit t&
ndérmijetésit né zhvillimin ekonomik t& vendit, né kushtet e rritjes
sé konkurrencés.

Madhésia e tregut pércaktohet nga madhésia e cdo banke
dhe roli gé luan cdo banké né funksionimin me efektivitet t&
tregut, varet nga numri i pjesémarrésve né t&, nga shirirja e
tyre dhe nga niveli i konkurrencés sé pjesémarrésve né tregun
e depozitave.

Piesa e burimeve financiare qé zotéron secila banké né
sistemin bankar, né vite t& ndryshme, &shté¢ e ndryshme dhe
ndikohet nga shumé faktoré. Ndér faktorét, si mé kryesoré do
té veconim:

* periudha gé ushtron aktivitetin banka né sistem,

* madhésia dhe shpérndarja gjeografike né vend,

* numri i bankave né sistem,

* shkalla e konkurrencés né treg,

* sasia dhe cilésia e produkteve gé ofron banka,

* lehtésité né kryerjen e pagesave té ndryshme, té kushtézuara
nga niveli i zhvillimit & sistemit 1€ pagesave,

* ndikimi i tregut joformal efj..
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Llogaritja e peshés sé totalit 1€ depozitave pér cdo banké si
sistem lejon t& japim gjykime lidhur me punén e bankave né
rritien e potencialeve financiare, né drejtim té thithjes sé mjeteve
pérkohésisht t& lira nga xhiroja ekonomike. Deri né vitin 1996,
tregu i depozitave zotérohej kryesisht nga tre banka me kapital
shtetéror. Tregu paragitej i segmentuar. Banka e Kursimeve
zotéronte tregun e depozitave t& individéve, Banka Kombétare
Tregtare zotéronte rreth 70 pér qgind t& depozitave t& sekforit
shtetéror, ndérsa Banka Tregtare Agrare operonte né zonat
rurale.

Né vitin 1993, bankat shtetérore zotéronin rreth 98 pér gind
té tregut t& depozitave gjithsej. Tregu i depozitave gjithsej sipas
bankave ka ndryshuar dukshém pas vitit 19994 e né vazhdim.
Kjo si rezultat i rrities sé rolit & bankave private né treg. Kéto
banka duke gené mé aktive né treg, si nga piképamja intensive
dhe ajo ekstensive, kané rritur pjesén gé zotérojné me 23.47
piké pérgindjeje®. Panorama e shpérndarjes sé& depozitave
né sistem midis bankave reflekton pozicionin mbizotérues té
Bankés s& Kursimeve né thithjen e mjeteve pérkohésisht t& lira
qé zotéron ekonomia.

Pérgendrimi i depozitave éshté studiuar edhe sipas kategorive
té vecanta né:

* depozita né leké dhe né valutg,
* depozita sipas shkallés sé likuiditetit, né depozita me afat
dhe depozita pa afat.

Njohja e késaj strukture do t& na lejojé gé t& evidentojmé se
cila éshté pérbéria e kétyre burimeve mbi té cilén mbéshteten
bankat, pér t& realizuar rolin e ndérmjetésit.

Tabelé 8. Pesha specifike e depozitave né leké sipas pronésisé sé bankave, né pérgindie.

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Banka shtetérore  99.99 99.89 99.72 99.55 99.24 98.26 96.25 82.98 79.61
Banka private &V~ 0.01  0.11 0.28 0.45 076 1.74 3.75 17.02 20.39
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Grofik 15. Sinkturo & depozitove sipas pronésisé
s& bankove, né pérgindje.
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Pér periudhén e marré né shgyrtim do té veconim kéto
karakteristika né lidhje me shpérndarjen e depozitave né leké
sipas bankave né sistem:

* bankat me kapital shtetéror zotérojné rreth 80 pér qgind té
kursimeve né leké t& sistemit. Ky nivel pér kéto banka ka
patur njé tendencé té lehté né ulje qé nga krijimi i sistemit
bankar, ku pesha e tyre kapte nivelin rreth 99 pér gind.
Banka gé zotéron pjesén dérrmuese té depozitave né leké
né sistem &shté Banka e Kursimeve®. Nivelin mé t& larté t&
depozitave né leké Banka e Kursimeve e ka arritur né fund
t& vitit 1998, me rreth 88 pér gind. Pérsa i pérket fundit t&
vitit 1999 e né vazhdim, vihet re njé rénie e lehté né nivelin
e tyre duke arritur né 79.6 pér gind né fund t& vitit 2001;

* bankat me kapital privat dhe t& pérbashkét e kané rritur
gradualisht pjesén e kursimeve né leké, duke kapur nivelin
rreth 20 pér gind né vitin 2001. Rritja mé e madhe e
depozitave né leké né kété grup bankash ka gené né vitet
2000 -2001, duke manifestuar edhe interesimin mé té
madh t& kétyre bankave ndaj tregut t&€ depozitave né leké.

E ndryshme paragitet tabloja né shpérndarjen e depozitave né
valuté sipas bankave né sistem pér periudhén 1993 - 2001.
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Grafik 16. Deporitat né leké sipos pronésiss
s& bonkove, né pérgindje

Barka shieterome s Banka private & IV

Tabelg 9. Pesha specifike e depozitave né valuté sipas pronésisé sé bankave, né
pérgindije.

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Banka shtetérore 95.98 92.75 91.85 90.75 80.23 74.82 60.35 39.98 34.01

Banka privatee 4 gy 795 815 9.25 19.77 25.18 39.65 60.02 65.99
t& pérbashkéta

Tregu i depozitave né valuté né sistem sipas bankave é&shté
karakterizuar nga:

* tendenca né ulje e tregut t& bankave me kapital shtetéror,
kundreit rrities sé tregut t& bankave me kapital joshtetéror.
Piesa e tregut gé zotérojné bankat me kapital shtetéror
éshté ulur né 61.97 piké pérgindjeje né favor t& pjesés
tjetér té sistemit, nga viti 1993 né vitin 2001;

* k&to ndryshime jané béré mé t& dukshme pas vitit 1997
dhe jané thelluar edhe mé shumé pas vitit 1999.

Rritja e pjesés sé depozitave né valuté ndaj totalit t& depozitave
né valuté 1& sistemit, qé zotérojné bankat me kapital privat dhe
t& pérbashkét, ka ardhur kryesisht nga rritja e depozitave pa
afat, krahasuar me depozitat me afat. Késhtu, pér periudhén
1993-2001:

* pjesa e depozitave pa afat &shté rritur me 59.0 piké
pérgindijeje,

* pjesa e depozitave me afat é&shté rritur me 6.71 piké
pérgindijeje.
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Ritmet e rritjes sé depozitave pa afat né kéto banka duket &
kané gené disa heré mé té larta, krahasuar me ritmet e rritjes sé
depozitave me afat.

Tabelé 10. Pesha specifike e depozitave pa afat sipas pronésisé sé bankave, né
pérgindje.
L1993 11994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Banka shtetérore 99.01 96.33 94.46 95.08 85.86 76.07 68.85 79.39 40.01

Banka private e
= s Ll 0.99 3.67 554 4.92 14.14 23.93 31.15 20.61 59.99

Grafik 17. Depozitat né valuté sipas pronésisé
£ bankove, né pérgindje.
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Tabelg 11. Pesha specifike e depozitave me afat sipas pronésisé sé bankave, né
pérgindje.
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Banka shtetérore 98.32 98.98 99.56 99.23 95.81 96.05 91.45 77.57 71.61

Banka private e
= s Ll 1.68 1.02 0.44 0.77 4.19 3.95 8.55 22.43 28.39

Grafik 18. Ecuria & depaoritave pa afat sipos
pronisisé ek bankeve, nié pirgindje.
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Né pérfundim do té theksonim gg, si rriedhojé e konkurrencés
midis bankave, tendencat, struktura dhe preferencat e klientéve,
gjaté periudhés sé marré né analizé, kané pésuar ndryshime.

Vecorité gé paraget zhvillimi i tregut t€ depozitave sipas
pronésisé sé bankave jané:

* pjesa e tregut t& depozitave t& bankave tregtare me kapital
shtetéror ka ardhur duke u reduktuar né favor t& zgjerimit
té tregut t€ depozitave t& bankave té tiera;

* bankat private paragiten mé aktive né tregun e depozitave
né valuté, me tendenca 1& rrities sé interesimit edhe pér
tregun e depozitave né leké gjaté viteve t& fundit.

Vazhdimi i reformave né sistemin bankar né drejtim té
privatizimit t& Bankés sé Kursimeve, realizimi i njé sistemi
pagesash gé do t'i pérgjigjet kérkesave t& biznesit né vend,
zbatimi i skemés s& sigurimit t& depozitave, mbéshtetjia mé e
madhe gé do t'i japé sistemi bankar kreditimit t& ekonomisg,
arrities sé njé tregu ndérbankar eficient efj., do t&€ ndihmojné né
arritien e njé sistemi bankar gé do t& rrisé mé shumé shkallén e
ndérmijetésit né zhvillimin dinamik t& ekonomisé.

3.1. FENOMENI | PERQENDRIMIT NE AKTIVITETIN
DEPOZITUES

Pé&r t& matur fenomenin e pérgendrimit t& sistemit bankar né
aktivitetin e depozitave dhe ndryshimin e tij pér periudhén 1992-
2001 jané llogaritur raportet e pérgendrimit dhe indeksi H. Né
térési, vérehet se vlerat faktike t€ indeksit H dhe vlera optimale
e 1ij ndryshojné nga njéri vit né tjetrin.

Ndérsa vlera optimale paraqget njé trend rénés, vlera faktike
e indeksit H, duket gé ka fituar njé trend rénés pas vitit 1998,
e ndikuar nga rritja e numrit 16 bankave dhe e punés intensive
dhe ekstensive té tyre.
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Tabelé 12. Vlerat e indeksit H & llogaritur pér disa tregues & depozitave.
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Grofik 19. Ecuria @ depozitave me ofat sipos

oronésisé s bankove, né pérgindje

Basikn sblul@mm m Ponka priose 4 1Y

Né sistemin bankar shqgiptar, gjaté periudhés 1992-2001,
vérehen pérgendrime, né masé t& konsiderueshme né disa
tregues té aktivitetit depozitues. Késhtu, né pozita dominuese,
deri né fund t& vitit 1993, ka gené Banka Kombétare Tregtare
pérsa i pérket depozitave gjithsej, depozitave pa afat dhe
depozitave té sektorit privat. Ndérsa, pér treguesin depozita té
individéve dhe depozita me afat, né pozicion dominimi pér kété
periudhé paragitet Banka e Kursimeve.

Pas vitit 1993, né tregun bankar shqiptar filluan aktivitetin
bankat private dhe shtimi i tyre u bé mé intensiv pas vitit 1996.
Vlerat faktike t& indeksit H pér depozitat né leké tregojné qé
fenomeni i pérgendrimit t& depozitave né leké éshté i larté.
Sistemi bankar vazhdon t& mbetet i pérgendruar me tendencé
té lehté rénieje té& kétij pérgendrimi. Banka e Kursimeve, gjaté
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gjithé periudhés, edhe pse numri i bankave private erdhi duke
u rritur, ruan porzitat dominuese né aktivitetin depozitues né
leké. Ndérsa vlera faktike e indeksit H pér depozitat né valuté i
éshté afruar né ményré t& vazhdueshme vlerés optimale t& kétij
indeksi, gjé gé tregon se né tregun e depozitave né valuté nuk
ka pérgendrim.

Fakti & tregu i depozitave né leké vazhdon t& mbetet
i pérgendruar, ndérsa tregu i depozitave né valuté nuk
konsiderohet i pérgendruar shpreh edhe interesimin mé té
madh t& bankave private dhe me kapital t& pérbashkét pér té
mobilizuar mé shumé kursimet né valuté krahasuar me ato né
leké.

Grafik 20, Fcurig 8 indeksit H pér tofalin
e depozitave si sistem bankar,

—— Indeksi H per totalin a dﬁﬁ:-:m-ni
Viara optimalke @ indcisit

Grofik 21. Ecuria e indeksit H pér depazitat né leké dhe né woluté,
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Grofik 22, Ecuria e indeksit H pér depozitat né leké
dhe deooziiot me afat,

—— Indisi H pér deportot me afat
—— Irdalksi H or di=|.'.'i'.'1i'|;|l nd feka Yinra aplimobe @ indekail H

Bazuar né vlerat né vite t& kétij indeksi rezulton g&, tendenca
e fenomenit t& pérgendrimit né aktivitetin depozitues &shté dreijt
reduktimit, pavarésisht nga l&vizjet me kahe t&€ ndryshme né
tregues t& caktuar t& depozitave, né periudhén 1992-2001.

3.2. KONKLUZIONE

Nisur nga ajo cfaré u trajtua né kété material mbi ecuringé
e aktivitetit depozitues t& sistemit bankar né periudhén 1992-
2001 mendojmé se:

* Praktikisht, privatizimi i bankave shtetérore (Bankés sé
Kursimeve) ka gené njé proces qé ka ecur ngadalé duke
mos ndikuar pér pasojé né pérmirésimin dhe né eficiencén
e sistemit bankar, si ndérmijetés financiar né zhvillimin e
ekonomisé e reflektuar né nivelin e ulét t& kreditimit té
sektorit privat t& ekonomisé.

* Sistemi bankar shqiptar né pérgjithési ka shénuar
pérmirésime si né drejtim 1& rritjes s& motivit t& kursimit, té
pérmirésimit & strukturés sé depozitave sipas afateve ashtu
edhe t& interesimit t& bankave pér shtimin e produkteve
t€ reja né tregun e depozitave. Késhtu, nga bankat
ofrohet shérbimi bankomat dhe forma té tjera t& njohura
si Mastercard, Eurocard pér klienté t& besueshém. Né
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llogarité e kursimeve bankat ofrojné certifikata depozitash,
pér t& cilat zbatojné njé nivel t& larté interesi, depozita me
sigurim jete falas, interesa jo vetém sipas afatit, por edhe
pér shuma t& ndryshme brenda njé afati. Po késhtu, ofrojné
edhe interesa t&€ negociueshém dhe interesa jo vetém fiksé
por edhe t& indeksuar etj..

* Agresiviteti i bankave private né drejtim t& rrities sé
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depozitave né pérgjithési &shté i pranishém, si pasojé edhe
né drejtim t& zgjerimit t& rrietit 1& tyre n& dy vitet e fundit, si
nga piképamja ekstensive ashtu edhe nga ajo intensive.
Depozitat me afat kané patur njé ndikim & konsiderueshém
né ofertén monetare, i cili ka ardhur né rritie duke ndikuar
né rritien e géndrueshmérisé né kohé té ofertés sé parasé.
Né& pérgjithési, shkalla e z&vendésimit & mjeteve monetare
ka shénuar rénie, duke treguar rritien e besimit né
monedhén kombétare si rriedhim i stabilitetit t& saj né
tregun e brendshém valutor, i nivelit t& ulét t& inflacionit
(duke pérjashtuar vitin 1997).
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* Suzana Shegeri, Edlira Abazi, specialiste, Departamenti i Kérkimeve dhe
Politikés Monetare.

! Preferenca mé e larté pér depozita tfremujore njihet ndryshe edhe me emrin
“spekulim”, né kushtet kur ato jané motivuar, kryesisht, nga interesat mé atraktivé
dhe avantazhi né kohé i pérfitimit t& kétyre interesave, kundreit interesave mé t&
ulét né depozita dymbédhjetémujore.

2 Analiza e strukturés s& depozitave &shté pérgendruar né Bankén e Kursimeve
si banka gé zotéron pjesén kryesore t& depozitave né leké t& sistemit bankar.

3 Eshté pikérisht diferenca né pérgindjen e nivelit #& interesave midis depozitave
né leké dhe atyre né valuté ajo qé pércakton leverdishméring né alternativén e
zgjedhjes midis mbaities sé depozitave né leké apo né valuté.

4 Né rritien e peshés sé& bankave me kapital joshtetéror né kété vit ka ndikuar
privatizimi i Bankés Kombétare Tregtare.

5 Pa BKT.

¢ Banka e Kursimeve qé nga krijimi i sistemit bankar ka ruajtur pozicionin superior
né zotérimin e kétyre burimeve duke gené banka mé e preferuar pér publikun
né vendosjen e depozitave 1€ kursimit 1& leké. Kjo &shté e kuptueshme kur dihet
gé kjo banké tradicionalisht &shté njohur nga publiku si banké pér vendosjen e
kursimeve. P&ér mé tepér si banké me kapital shtetéror ajo &shté paré si banké me
besueshméri mé t& larté. Krijimi i bankave & tjera né sistem i shtoi alternativat
e zgjedhijes pér vendosjen e depozitave.
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