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HYRJE

Té nderuar lexues,

Qé nga viti 1998, shumé prej jush jané mésuar t& marrin ¢do tre muaj Buletinin Ekonomik
t& Bankés sé Shqipérisé, i cili pérmes analizave dhe vlerésimeve 1é fij, ju ka ndihmuar &
njiheni me zhvillimet né ekonominé e jashtme dhe até vendase, ndikimet né inflacion
dhe politikén monetare t& ndjekur nga Banka pér mbajtien nén kontroll té tij. Pjesé e
Buletinit Ekonomik kané qené edhe materiale té tiera té larmishme, qé kané pasqyruar
punén dhe studimet e ekspertéve té bankés qendrore ndér vite.

Né kuadér té politikés sé saj pér informimin e publikut, Banka e Shqipérisé tregohet
vazhdimisht e kujdesshme né rishikimin dhe pérmirésimin e botimeve té saj. Nga viti
2010, serisé sé botimeve tona i shtohet njé botim i ri: Buletini i Bankés sé& Shqipérisé,
me njé periodicitet gjashtémujor. Buletini né fialé vjen te ju si rriedhojé e ristrukturimit
té Buletinit Ekonomik, ku deklarata e politikés monetare tashmé publikohet si raport
fremujor mé vete.

Né hyrje t& Buletinit t& Bankés sé Shqipérisé do té gjeni “Editorialin”, i cili do t'ju njohé
me aktivitetin, angazhimin apo projektin mé madhor pér periudhén e trajtuar. Temat
e prekura prej tij mund té zhvendosen nga politika monetare tek mbikéqyrja bankare,
nga sistemet e pagesave tek integrimi evropian, nga edukimi i publikut tek emisioni i
monedhave dhe kartémonedhave kombétare, né varési té detyrave dhe funksioneve té
shumta qé mbulon banka gendrore.

Rubrikat e tiera té kétij botimi do t& ndajné me publikun aktivitetet, projektet dhe aspiratat
e Bankés sé¢ Shqipérisé pér t'u zhvilluar dhe konsoliduar si njé institucion transparent

dhe profesional né pérmbushjen e objektivave té tij.

Ju ftojmé ta miréprisni dhe ta vlerésoni kété botim!
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EDITORIAL

INFORMACION | PERGJITHSHEM MBI KONTRIBUTIN E BANKES SE
SHQIPERISE NE PERGATITJEN E PYETESORIT TE KOMISIONIT EVROPIAN

1. INFORMACION | PERGJITHSHEM

*  Marréveshja e Stabilizim Asociimit (MSA), pas ratifikimit t& saj nga té
gijitha vendet anétare t& Bashkimit Evropian (BE-s&), hyri né fuqi né
daté 1 prill 2009, duke i hapur késhtu rrugén Shqipérisé drejt aplikimit
né BE pér marrjen e statusit t& vendit kandidat.

e Aplikimi pér anétarésim né BE u paraqit mé 28 prill 2009 dhe né
bazé t& procedurave t& pércaktuara né Traktatin e Bashkimit Evropian,
Komisioni i BE-sé& duhet t&€ paragesé Opinionin e tij né lidhje me
aftésiné e Shqipérisé pér t& pérmbushur kushtet e anétarésimit.

*  Komisioni, pér pérgatitien e kétij Opinioni, mbéshtetet né plotésimin
e Pyetésorit'. Plotésimi i kétij Pyetésori nga autoritetet shqiptare do té
ndihmoijé Komisionin Evropian pér té kuptuar dhe vlerésuar situatén
aktuale né vend pérsa i pérket pérmbushjes sé detyrimeve né fusha té
caktuara dhe perspektivén e vendit né plotésimin e standardeve pér
anétarésim.

* Nése Komisioni dorézon nijg¢ Opinion pozitiv né Késhill dhe Késhilli
vendos unanimisht nj@ mandat negociimi, atéheré negociatat fillojné
zyrtarisht midis vendit kandidat dhe t& gjitha shteteve anétare t& BE-
sé. Né kété moment, vendi gqé aplikon, automatikisht fiton statusin e
vendit kandidat pér anétarésim né BE.

Né datén 16 dhjetor 2009, Kryetari i Delegacionit t& BE-s& né Shqipéri,
z. Helmut Lohan i dorézoi Kryeministrit, z. Sali Berisha, Pyetésorin. Pérgjigjet
gé u pérgatitén nga autoritetet shqgiptare shérbejné si bazé pér Opinionin gé
Komisioni Evropian mbi aplikimin pér anétarésim qé Shqgipéria paragiti né
muajin prill 2009.

2. FAZAT PERGATITORE

Faza e paré e pérgatitieve pér Pyetésorin e Komisionit Evropian pérfshiu njé
numér aktivitetesh, t& cilat mund t& pérmblidhen si mé poshté:

Pyetésori pérmban 2284 pyetje, té cilat kané t& béjné me té gjitha segmentet e kuadrit ligjor
evropian dhe kriteret e Kopenhagés pér anétarésim né BE.
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a)  Krijimiibazés ligjore pér procesin e plotésimit t& Pyetésorit t& Komisionit
Evropian ku pérfshihen:

e UrdhriiKryeministrit nr.183, daté 11.12.2009 “Pér ngritjen e Grupeve
Ndérinstitucionale t& Punés; dhe

e  Vendimi i Késhillit t& Ministrave nr.1193, daté 03.12.2009 “Pér
procedurat e pérkthimit”.

b)  Pas krijimit t& bazés ligjore, u ngritén strukturat organizative 1€ vecanta
pér hartimin e pérgjigjeve dhe kontrollin e cilésisé.

*  Organi vendimmarrés pér miratimin e pérgjigieve dhe paragitien e
tyre pérpara Komisionit Evropian ishte Késhilli i Ministrave. Késhilli
i Ministrave miratoi t& gjitha pérgjigjet pér Pyetésorin e Komisionit
Evropian si dhe pérkthimin e pérgjigjeve né gjuhén angleze.

*  Ndérsa, Komiteti Ndérministror pér Integrimin Evropian (KNIE) ishte
organi gé udhéhoqi té gjithé procesin, lidhur me kontrollin e cilésisé
dhe harmonizimin e pérgjigieve. KNIE u krijua né bazé t& Urdhrit
t€¢ Kryeministrit nr.46, daté 01.04.2009 “Pér ngritien, pérbérjen
dhe funksionimin e strukturave t& bashkérendimit ndérministror, pér
realizimin e angazhimeve t& ndérmarra né kuadér t& Marréveshjes sé
Stabilizim-Asociimit” dhe ishte pérgjegjés pér:

* ndjekjen né ményré t& vazhdueshme t& t& gjithé procesit t&
hartimit t& pérgjigjeve t& Pyetésorit & Komisionit Evropian;

*  kontrollin e cilésisé s& pérgjigjeve t& Pyetésorit;

*  shqyrtimin dhe miratimin e pérgjigjeve né gjuhén shqgipe dhe
até angleze dhe paragitien e tyre pér miratim pérpara Késhillit
té Ministrave.

* Pérvec kétyre dy organeve u ngrit edhe Komiteti i Koordinimit
Ndérinstitucional pér Integrimin Evropian (KKNIE), i cili ishte pérgjegjés
pér drejtimin e pérditshém t& punés, koordinimin ndérinstitucional
pér hartimin e pérgjigjeve dhe kontrollin e cilésisé. KKNIE v krijua
mbi bazén e Urdhrit t& Kryeministrit nr.46, daté 1 prill 2009 “Pér
ngritien, pérbérien dhe funksionimin e strukturave t& bashkérendimit
ndérministror, pér realizimin e angazhimeve t& ndérmarra né kuadér
t& Marréveshjes sé& Stabilizim-Asociimit” dhe ishte pérgjegjés pér:

* ndjekjen né ményré t& vazhdueshme té t& gjithé procesit té
hartimit t& pérgjigjeve té Pyetésorit t& Komisionit Evropian;

*  monitorimin e respektimit t& afateve t& vendosura pér hartimin
e pérgjigjeve;

*  raportimin pérpara KNIE-s& né lidhje me ecuriné e procesit;

* kontrollin e cilésisé sé& pérgjigieve pér cdo kapitull té
Pyetésorit t& Komisionit Evropian dhe kérkoi pérmirésimin e
pérgjigjeve;

*  shqyrtimin dhe pércjellien pér miratim né KNIE t& versionit
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shgip dhe anglisht t& pérgjigjeve t& cdo kapitulli dhe t& t&
gjithé Pyetésorit.

e Pér realizimin teknik t& punés u ngritén Grupet Ndérinstitucionale
t& Punés (GNP), si organe pérgjegjése pér hartimin dhe kontrollin e
cilésisé s& pérgjigjeve pér cdo kapitull t& vecanté t& Pyetésorit. GNP
pér cdo kapitull t& Acquis Communautaire u krijua me Urdhér t&
Kryeministrit. Funksionimi i GNP u bazua né hapat né vijim:

*  Koordinatori i Grupit Ndérinstitucional t& Punés cakton
zévendéskoordinatorin - dhe zévendéssekretarin e grupit
ndérinstitucional. Grupi Ndérinstitucional i Punés pérbéhej nga
nié ose disa pérfagésues nga cdo ministri ose institucion tjetér
gendror ose i pavarur, pjesémarrés né hartimin e pérgjigjeve
té kapitullit t& Pyetésorit;

*  Pérfagésuesi i Ministrisé sé& Integrimit Evropian ishte anétar
i grupit ndérinstitucional t& punés, i ngarkuar vetém
me monitorimin dhe koordinimin e aktivitetit t& Grupit
Ndérinstitucional t& Punés;

Grupi Ndérinstitucional i Punés éshté pérgjegijés pér:

ndjekjen e procesit t& hartimit t& pérgjigjeve pér kapitullin pér té cilin

ai éshté pérgjegiés;

*  kontrollin e cilésisé sé& pérgjigjeve t& hartuara nga grupet e punés sé
ministrive dhe institucioneve té tiera dhe pé&rmirésimin e pérgjigjeve
duke paragitur udhézimet pérkatése pér kété;

*  sigurimin dhe respektimin e rregullave t€ pércaktuara né udhézimin
pérkatés;

* sigurimin dhe respektimin e afateve t& pércaktuara nga KKNIE pér
hartimin e pérgjigjeve;

*  shqyrtimin dhe pércjelljen pér miratim sipas procedurave t&€ méposhtme

t€ pérgjigjeve & kapitullit.

e Struktura tjetér ishte Grupi i Punés (GP), i cili ishte pérgjegiés pér
hartimin e pérgjigieve dhe kontrollin e cilésisé sé tyre, gqé i takonin
cdo ministrie apo institucioni t& vecanté. GP pérkatés né Bankén e
Shqipérisé u ngrit me Urdhér t& Guvernatorit dhe kryesohej nga Shefi
i Kabinetit si dhe pérbéhej nga drejtues né njé numér t& mjaftueshém
pér t& pérmbushur me sukses detyrén. Grupi i Punés ishte pérgjegiés
pér:

*  organizimin e punés pér hartimin e pérgjigjeve;

*  kontrollin e cilésisé sé pérgjigjeve né pérputhje me rregullat e
pércaktuara né kété udhézim dhe sigurimin e konsistencés sé
pérgjigjeve t& ministrisé ose institucionit;

*  respektimin e afateve t€ pércaktuara;

e pérmirésimin dhe harmonizimin e pérgjigjeve t& hartuara nga
ekipet e punés;
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*  propozimin pérpara ministrit ose titullarit, nénshkrimin e
pérgjigjeve t& ministrisé ose institucionit gendror ose t& pavarur
dhe pérkthimin e pérgjigieve né gjuhén angleze.

Pérgjigjet e Grupit t& Punés u aprovuan nga fitullari. Ky nénshkrim nuk
ishte i nevojshém, né rast se institucioni pérkatés koordinonte Grupin
Ndérinstitucional t& Punés, né té cilin dérgohen pérgjigjet e grupit t& punés t&
ministrisé dhe institucionit.

*  Né fund pér nga renditja, por jo nga réndésia, ishte Ekipi i Punés (EP),
i cili ishte pérgjegijés pér hartimin e njé ose disa pérgjigjeve t& pyetjeve
t€ Pyetésorit. Ekipi i Punés pérbéhej nga népunés civilé t& ministrisé
ose institucionit gendror ose t& pavarur. Ekipi i punés ishte pérgjegjés
pér:

*  hartimin e pérgjigjeve né pérputhje me rregullat e paragitura
né udhézimin pérkatés;

*  pérmirésimin e pérgjigjeve né pérputhje me udhézimet e dhéna
nga Grupi i Punés i ministrisé ose institucionit tjetér gendror
ose té pavarur.

Drejtuesi i ekipit & punés ishte pérgjegiés pér plotésimin e detyrave té
mésipérme.

Struktura organizative pérfshin institucionet dhe grupet e punés té&
méposhtme:

Strukturat organizative

Késhilli i Ministrave

Komiteti Ndérministror pér Integrimin Evropian (KNIE)

Komiteti i Koordinimit Ndérinstitucional pér Integrimin Evropian (KKNIE)
Ministria e Integrimit Evropian

Grupet ndérinstitucionale t& punés (GNP)

Grupet e punés t& ministrive/ institucioneve (GP)

Ekipet e punés (EP)

c) Né fazén e dyté pérgatitore, Grupet Ndérinstitucionale t&¢ Punés
(GNP), t& cilat kishin né pérbérjen e tyre pérfagésues té nivelit t& larté
drejtues & institucioneve shqiptare, kryen ndarjen e pérgjegjésisé pér
hartimin e pérgjigjeve si dhe léshuan udhézime mbi ményrén e kuptimit
té pyetieve. Njékohésisht, ministrive dhe institucioneve gendrore, iu
shpérnda njé metodologiji e shkurtér né lidhje me studimin e Pyetésorit
t& Malit t& Zi. Té gjitha institucioneve iu shpérndané pyetjet dhe
pérgjigjet e Pyetésorit t& Republikés s& Magedonisé dhe pyetjet e
Pyetésorit t& Republikés s& Kroacisé.
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Ndérkohé, procedurat pér pérgatitien dhe miratimin e pérgjigjeve vijuan si
mé poshté:

1. Pérgjigjet e hartuara nga ekipi i punés i institucionit iu dorézuan grupit
t€ punés t& ministrisé ose institucionit gendror ose t& pavarur;

2. Grupi i punés i ministrisé ose institucionit tjetér gendror ose té pavarur
diskutoi dhe aprovoi pérgijigjet;

3. Bashkimi i pérgjigjeve pér nénpyetjet e njé pyetieje u krye nga grupi
i punés i ministrisé ose institucionit gendror gé koordinoi grupin
ndérinstitucional t& punés té kapitullit.

4. Pérgjigjet e hartuara nga grupi i punés i ministrisé ose institucionit
tietér gendror ose t& pavarur u nénshkruan nga ministri ose titullari
i institucionit tjetér gendror ose t& pavarur dhe iu dorézuan grupit
ndérinstitucional t&€ punés;

5. Grupindérinstitucional i punés shqyrtoi pérgjigjet e hartuara nga grupet e
punés t& ministrive dhe institucioneve 1é tiera gendrore ose & pavarura;

6.  Grupi ndérinstitucional i punés né rastet e pasaktésive ose mungesave
né pérgjigie merrte vendim pér kthimin e pérgjigjies tek ministria
dhe institucioni tjetér gendror ose i pavarur gé ishte pérgjegiés pér
formulimin e késaj pérgjigjeje sé bashku me udhézimet pér ndregjen e
gabimit ose plotésimin e pérgjigjes;

7. Grupi ndérinstitucional i punés i paraqgiti pérgjigjet e miratuara pér
aprovim (nénshkrim) ministrit ose ftitullarit t€ institucionit gendror gé
koordinonte kapitullin;

8.  Ministri osetitullariiinstitucionit koordinues pas aprovimit té€ pérgjigjeve
ia paragiti ato pér miratim KKNIE-sé&;

9. KKNIE kryente shgyrtimin e pérgjigieve pér c¢do kapitull. Né disa
raste KKNIE mund té kérkonte pérmirésimin e pérgjigieve nga grupi
ndérinstitucional i punés;

10. KKNIE miratoi pérgjigjet e Pyetésorit t& Komisionit Evropian dhe ia
paraqiti KNIE-sé& pér miratim;

11. KNIE realizonte shqyrtimin e pérgjigjeve dhe nése vérente gabime apo
mangési ia dérgonte pér korrigjim ose plotésim grupit ndérinstitucional
t€ punés sé bashku me vérejtiet pérkatése;

12. KNIE miratoi pérgjigjet e Pyetésorit t& Komisionit Evropian dhe i
paraqiti ato pér aprovim Késhillit t& Ministrave;

13. Kashilli i Ministrave aprovoi pérgjigjet pérfundimtare.
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Ministria e Integrimit identifikoi ministrité/ institucionet udhéheqése pér cdo
kapitull t& Pyetésorit (nj€ ministri/institucion pér kapitull). Ndarja e kapitujve
sipas ministrisé ose institucionit tjetér gendror ishte si mé poshté:

Kapitulli i Pyetésorit t& KE
Kriteri politik

Kriteri Ekonomik

Kapitulli 1- Lévizja e liré e mallrave

Kapitulli 2- Lévizja e liré e punétoréve

Kapitulli 3- E drejta e vendosjes dhe liria pér
t& ofruar shérbime

Kapitulli 4- Lévizja e liré e kapitalit

Kapitulli 5- Prokurimi publik

Kapitulli 6- Legjislacioni mbi shogérité tregtare
Kapitulli 7- Pronésia infelektuale

Kapitulli 8- Politika e konkurrencés

Kapitulli 9- Shérbimet financiare

Kapitulli 10- Shogéria e informacionit dhe
media

Kapitulli 11- Bujgésia dhe zhvillimi rural

Kapitulli 12- Politikat e sigurisé ushgimore,
veterinarisé dhe shéndetit t& biméve

Kapitulli 13- Peshkimi

Kapitulli 14- Politikat e transportit

Kapitulli 15- Energijia

Kapitulli 16- Tatimet

Kapitulli 17- Politikat monetare

Kapitulli 18- Statistikat

Kapitulli 19- Politikat sociale dhe t& punésimit
Kapitulli 20- Ndérmarriet dhe politikat
industriale

Kapitulli 21- Rrietet ndérevropiane

Kapitulli 22- Politikat rajonale dhe koordinimi
i instrumenteve strukturore

Kapitulli 23- Gjygésori dhe t& dreijtat
themelore

Kapitulli 24- Dreijtésia, liria dhe siguria
Kapitulli 25- Shkenca dhe kérkimi
Kapitulli 26- Arsimi dhe kultura
Kapitulli 27- Mjedisi

Kapitulli 28- Mbrojtja e konsumatorit dhe
shéndetit publik

Kapitulli 29- Doganat

Ministria/ Institucioni koordinues
Ministria e Drejtésisé
Ministria e Financave (MF)

Ministria e Ekonomisé Tregtisé dhe
Energjetikes (METE)

Misioni i Ministrisé s& Punés, Céshfjeve
Sociale dhe Shanseve te Barabarta
(MPCSSHB)

METE

Banka e Shqipérisé

Agiencia e Prokurimit Publik

METE

METE

Autoriteti Kombétar i Konkurrencés

Autoriteti i Mbikéqgyries Financiare

Ministri i Shtetit*

Ministria e Bujgésis€, Ushgimit dhe Mbrojties
sé& Konsumatorit (MBUMK)

MBUMK

Ministria e Mjedisit, Pyjeve dhe Administrimit
té Ujgrave (MMPAU)

Ministria e Punéve Publike dhe Transportit
(MPPT)

METE

Ministria e Financave
Banka e Shqipérisé

Instituti i Statistikés (INSTAT)
MPCSSHB

METE
MPPT

Ministria e Integrimit Evropian

Ministria e Drejtésisé

Ministria e Brendshme

Ministria e Arsimit dhe e Shkencés (MASH)
MASH

MMPAU

METE

MF
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Kapitulli 30- Marrédhéniet me jashté METE

Kopifyl.li 31- Politika e jashtme e sigurisé dhe Ministria & Punéve & Jashtme
mbrojtjes

Kapitulli 32- Kontrolli financiar MF

Kapitulli 33- Financat dhe buxheti MF

* Ministér pér Inovacionin dhe Teknologjiné e Informacionit dhe t& Komunikimit.

3. ROLI DHE DETYRAT E BANKES SE SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé u caktua si institucion kontribues pér hartimin e
pérgjigjeve té Pyetésorit pér kapitujt pérkatés, si né vijim:

e  Kriteri ekonomik (27 pyetje)

*  Mbrojtja e konsumatorit dhe e Shéndetit Publik (6 pyetie)

*  Shérbimet financiare (9 pyetie)

*  Sipérmarrjet dhe politika industriale (5 pyetje)

*  Kontrolli financiar (8 pyetje)

* E drejta e vendosjes dhe liria pér t& ofruar shérbime (7 pyetie)
*  Punésimi dhe céshtjet sociale (9 pyetje)

Né rolin e institucionit udhéheqés pér koordinimin e pérgjigjeve pér:

Kapitullin 4 - Lévizja e liré e kapitalit dhe
Kapitullin 17- Politika ekonomike dhe monetare,

Gjaté procesit t& hartimit t& pérgjigjeve t& Pyetésorit, Banka e Shqipérisé ka
realizuar funksionet e méposhtme:

mbéshtetie e procesit & ndarjes sé& pyetjeve midis institucioneve né

pérputhje me fushat e veprimtarisé s& Bankés s& Shqipérisé dhe

pérfagésim té institucionit né grupet ndérinstitucionale t& punés;

*  mbéshtetie e procesit t& analizés dhe interpretimit t& pyetieve, né
bashképunim me departamentet pérkatése;

* identifikimi i pérmbaijties t& acquis pér pyetjet né fushén e lévizjes sé&
lirg t& kapitalit;

* analiza e hendekut mes detyrimeve t&€ Bankés né acquis dhe situatés

aktuale ligjore dhe administrative.

Kontributi pér hartimin e pérgjigjeve té Kapitullit 4 — Lévizja e liré e kapitalit
- u fokusua kryesisht né vecorité kryesore té:

*  rregullores “Pér veprimtariné valutore”, pérsa i pérket transfertave dhe
transaksioneve ndérmjet rezidentéve dhe jorezidentéve;

*  strategjisé pér liberalizimin e lévizjeve afatshkurtra t& kapitalit;

* lidhjes sé& késaj strategjie me zhvillimet e tjera ekonomike; si dhe

* & problemeve t& mundshme pér zbatimin e politikés monetare apo &
kursit t& kémbimit né rastin e hyrjeve t& konsiderueshme t& kapitalit,
pérvec investimeve t& huaja direkte.

Banka e Shqipérisé



6M-1 2010 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé

Pérsa i pérket Kapitullit 17 — Politika ekonomike dhe monetare, pérgjigjet e
hartuara nga Banka e Shqipérisé u fokusuan kryesisht né:

* reformate nevojshme né legjislacionin kombétar (ligjii bankés gendrore
dhe ligji pér sektorin bankar) me synim kérkesat e anétarésimit né

BE;

*  pérgjegjshmériné demokratike dhe transparencén e bankés gendrore;
si dhe

*  céshtje t& cilat lidhen me pavarésing institucionale, funksionale dhe
personale.

Né pérfundim t& procesit 1€ plotésimit t& pérgjigjeve t& Pyetésorit nga ana
e institucioneve shqiptare, Banka e Shqipérisé kontribuoi né pérpilimin e
drejtpérdrejté t& 120 pérgjigjeve té Pyetésorit.

Né datén 14 prill 2010, Kryeministri i Shqipérisé, z. Sali Berisha i dorézoi
Pyetésorin z. Stefan Fule, Komisioner pér Zgjerimin dhe Fqginjésing e Miré né
BE. Komisioni Evropian nuk ka pércaktuar njé afat standard pér dhénien e
opinionit pér kandidaturén e Shqipérisé.

4. FAZA E PYETJEVE SHTESE

Sipas procedurés sé aplikuar edhe pér vendet e tjera, & cilat kané aplikuar
pér marrjen e statusit t&€ vendit kandidat, né 15 maj 2010, Komisioni Evropian
dorézoi 180 pyetjie shtesé t& cilat s& bashku me nénpyetiet dhe sqarimet
pérkatése prekin né total 480 céshtje t& administratés shqiptare.

Banka e Shqipérisé u pérfshi né procesin e pérgatities sé pyetjeve shtesé
né ¢éshtie, t& cilat prekin veprimtaring e saj. Mé& konkretisht, pyetjet shtesé t&
drejtuara nga Komisioni Evropian kishin t& bénin me:

e Kapitullin 4 - Lévizja e liré e kapitalit dhe
e Kapitullin 9 - Shérbimet financiare.

Pérsa i pérket Kapitullit 9 - Shérbimet financiare, pérgjigjet e dhéna trajtuan
kryesisht probleme t& cilat lidhen me:

*  pérafrimin e legjislacionit bankar me Direktivén pér kérkesat e kapitalit
si dhe identifikimin e dispozitave gé kané nevojé pér njé pérafrim t&
métejshém;

*  vlerésimin mbi aftésiné e kapaciteteve administrative né fushén e
mbikéqyries pér té realizuar pérafrimin e legjislacionit bankar me
direktivat e BE-sé.

Né pérgjigjet e pyetieve shtesé t& Kapitullit 4 - Lévizja e liré e kapitalit, u
trajtuan kryesisht céshtje gé lidhen me:

* liberalizimin e l&vizjeve afatgjata t& kapitalit; si dhe
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* shkallén e pérafrimit t& legjislacionit aktual shqiptar né fushén e
pagesave me legjislacionin e BE-sé.

Gjaté t& gjitha fazave té procesit t& Pyetésorit, Banka e Shqipérisé mbaiti
dhe zhvilloi marrédhénie t& ngushta bashképunimi me Ministring e Integrimit
Evropian si koordinuese, monitoruese dhe administruese e procesit.

Nijékohésisht, marrédhénie t& ngushta institucionale bashképunimi u
vendosén me:

*  Ministriné e Financave pér pérgatitien dhe bashkérendimin e kapitujve:
“Kriteri ekonomik” dhe “Kontrolli financiar”;

*  Ministriné e Ekonomisg, Tregtisé dhe Energjetikés pér pérgatitien e
kapitujve “Mbrojtja e konsumatorit dhe “Sipérmarriet dhe politika
industriale”;

*  Autoritetin e Mbikéqgyries Financiare pér bashkérendimin e kapitullit
“Shérbimet financiare”;

*  Ministring e Punés, Céshtjeve Sociale dhe Shanseve t& Barabarta pér
pérgatitien dhe bashkérendimin e kapitullit “Punésimi dhe céshtjet
sociale”.

Né trajtimin e pyetjeve u angazhuan me pérgjegjési t& larté rreth 1200
punonijés t& administratés, zyrtaré té té gjitha niveleve, nga specialisti i thjeshté
deri tek ftitullari i institucionit apo agjencisé, u angazhuan mbi 27 eksperté
t&¢ vendeve mike dhe institucioneve ndérkombétare, u konsultuan dhjetéra
agjenci dhe institucione t& vendeve mike dhe ndérkombétare, né ményré
qé pérgjigjet 1€ ishin sa mé t& pérshtatshme, sa mé reale, por t& paragitej
edhe vizioni i késaj geverisjeje. N& total kané gené 2284 pyetje, rreth 2000
nénpyetie, t& shpérndara né 35 kapituj.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqgyrés t&€ Bankés sé Shqipérisé,
27 janar 2010

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, né mbledhjen e fij t& datés
27 janar 2010, mori né shqyrtim Deklaratén e Politikés Monetare pér
gjashtémujorin e dyté t& vitit 2009, ku analizoi né hollési ecuriné e treguesve
ekonomiké dhe monetaré gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2009, si dhe
projeksionet makroekonomike dhe balancén e rrezigeve gé i shogérojné
pér muaijt né vazhdim. Né pérfundim té késaj analize, Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés sé Shqipérisé vendosi & mbajé t& pandryshuar, né nivelin 5.25%,
normén bazé t& interesit t& marréveshjeve té riblerjes dhe t& anasjellta té
riblerjes me afat maturimi njgéjavor. Késhilli Mbikéqyrés vleréson se kjo normé
interesi &shté né pérputhje me synimin e Bankés sé Shqipérisé pér mbajtien e
inflacionit afér nivelit objektiv pér periudhén afatmesme.

Ekonomia shqiptare la pas njé vit t& véshtiré. Kriza e thellé e ekonomisé
botérore u ndje shpejt né Shqipéri, duke testuar themelet e ekonomisé:
stabilitetin financiar dhe ekuilibrat makroekonomiké. Megijithaté, giendja e miré
fillestare e ekonomisé soné dhe reagimi i duhur i politikave makroekonomike
ndihmuan pér pérballimin me sukses t& kétij testi. Gjaté tre tremujoréve té
paré té vitit, ekonomia shqiptare ka siguruar njé rritje pozitive duke ruajtur
stabilitetin financiar dhe treguesit kryesoré té stabilitetit makroekonomik:
géndrueshmériné e cmimeve, nivelin e borxhit publik dhe géndrueshméring e
bilancit t& pagesave.

Kriza financiare dhe ekonomike botérore, e cila u infensifikua ndjeshém
gjaté gjashtémujorit t& paré, vuri né piképyetie géndrueshméring e sistemit
financiar, stabilitetin makroekonomik dhe perspektivat e zhvillimit afatgjaté
té ekonomisé botérore. Reagimi i vendosur i autoriteteve publike, koordinimi
né rritie i politikave ekonomike dhe mbaijtia e hapur e kanaleve t& tregtisé
botérore, evituan krijimin e spiraleve ekonomike negative. Té dhénat mé té
fundit mbi ekonominé globale sinjalizojné njé rikuperim t& aktivitetit ekonomik
né tremujorin e treté e né vazhdim. Paketat e masave stimuluese monetare
dhe fiskale kané rezultuar té suksesshme né drejtim té stabilizimit t& ekonomisé
globale.

Megijithaté, géndrueshméria e rrities ekonomike botérore do t&€ mbetet
e brishtg, pér sa koh& gé aktiviteti ekonomik mbéshtetet ende né stimuj 1&
konsiderueshém monetaré e fiskalé. Né vecanti, géndrueshméria e borxhit
publik, i cili éshté rénduar me faturén fiskale t&€ masave t&€ ndérmarra pér
kalimin e krizés, &shté njé problem gé& po vien duke u rénduar né shumé
vende. N& kété situaté komplekse, zgjedhja e momentit t& duhur té térheqgjes
sé stimulit ekonomik do t& keté njé réndési vendimtare pér ecuriné e ardhshme
t& ekonomisé.
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Né& nié aspekt mé strukturor, kriza e fundit pritet t& |&ré gjurmé t& dukshme
né zhvillimin ekonomik. N& njé horizont afatgjaté, duket se po ravijgzohen
ekuilibra t& rinj ekonomiké dhe strategjiké, té cilét do té ridimensionojné
polet e rrities ekonomike botérore. N& njé horizont afatmesém, ritmi i rritjes
ekonomike botérore pritet t& konvergojé né njé ekuilibér mé té ulét se ai gqé ka
mbizotéruar gjaté dy dekadave té fundit. Ky ngadalésim mund té shogérohet
me probleme ekonomike e sociale pér ato vende gé nuk do té diné té lexojné
implikimet e duhura t& tyre. N& njé horizont afatshkurtér, diskutimet mbi
rolin e shtetit né ekonomi, mbi modelet e rrities e t& zhvillimit ekonomik, mbi
filozofiné dhe praktikat e duhura pér rregullimin e tregjeve financiare, do t&
dominojné tryezat e debatit politik. Né& vecanti, modeli i rrities ekonomike
do t& jeté njé temé sensitive pér ekonomité e prekura ndjeshém nga kriza,
ku pérfshihen edhe shumé vende t& Evropés Lindore. Nxitja e avantazheve
konkurruese dhe rritia e konkurrueshmérisé né tregjet botérore do té jené
kryefiala e diskutimeve dhe e reformave & synuara.

Duke u kthyer né zhvillimet e ekonomisé sé brendshme, analiza e treguesve
t€ disponueshém tregon se ekonomia shqiptare ka patur njé rritie ekonomike
pozitive gjaté nénté muaijve té paré té vitit. Megjithaté, kéta tregues sugjerojné
se ritmi i rritjes &shté karakterizuar nga njé ngadalésim progresiv gjaté vitit
2009. Kjo ecuri éshté kushtézuar nga reduktimi i kérkesés sé& jashtme dhe
ngadalésimi i kérkesés s& brendshme, né prani t& njé situate t& shtrénguar
likuiditeti, t& kufizimit t& financimit dhe 1& rritjes s& pasigurisé.

Sipas t& dhénave paraprake t& INSTAT-it, rritja ekonomike pér néntémujorin
e paré té vitit rezultoi 4.9%, kundrejt vlerés 7.8% té& shénuar né t& njéjtén
periudhé té vitit & kaluar. Né& terma sekforialg, sektorét gé kané pérfituar
mé shumé nga rritja ekonomike jané sektorét e shérbimeve dhe t& ndértimit,
ndérkohé qgé sektori i industrisé ka patur njé ecuri mé problematike.

Ritmi pozitiv i rritjes ekonomike &shté mbéshtetur nga stimuli fiskal, ndérkohé
gé kérkesa konsumatore dhe kontributi i sektorit t& jashtém t& ekonomisé
kané gené relativisht t& géndrueshém. Né t& njéjtén kohg, investimet private
kané shénuar rénie. Kérkesa konsumatore &shté mbéshtetur nga rritja e lehté
e punésimit dhe e pagave, ndérkohé qgé tkurria e kredisé konsumatore dhe
hipotekare, si dhe reduktimi i dérgesave t& emigrantéve kané dhéné efektin
e kundért. Investimet private jané tkurrur, si pasojé e burimeve té kufizuara té
financimit, mbéshtetjes sé reduktuar me kredi nga sistemi bankar dhe aksesit t&
kufizuar né tregjet ndérkombétare t& kapitalit. Né kété reduktim kané ndikuar
edhe rritja e pasigurisé, ecuria e ngadalté e kérkesés finale pér produktet e
tyre dhe ulja e shkallés sé shfrytézimit t& kapaciteteve.

Efektet e ngadalésimit ekonomik vendas dhe t& krizés ekonomike botérore
jané shfaqur edhe né tregting e jashtme. Aktiviteti ekonomik me jashté &shté
karakterizuar nga njé rénie e njékohshme e eksporteve dhe importeve t&
mallrave e shérbimeve, duke béré qé efekti i kétij sektori né rritien ekonomike
té jeté i ndjeshém gjaté vitit 2009. Nga ana tietér, stimuli fiskal, i injektuar
kryesisht gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, ka ndikuar né rritien e shpeijté t&
shpenzimeve buxhetore dhe t& borxhit publik.
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Rritia nén potencial e ekonomisé ka krijuar njg¢ ambient me presione
pérgjithésisht t& reduktuara inflacioniste. Inflacioni vietor né muajin dhjetor
shénoi vlerén 3.5%, ndérkohé gé& norma mesatare vijetore e inflacionit
ishte 2.2%. Té dy kéta tregues jané né pérputhje me objektivin e Bankés
sé& Shqipérisé pér stabilitetin e gmimeve. Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik,
¢mimet e uléta t&€ produkteve kryesore né tregjet botérore, ekspansioni i ulét
monetar né ekonomi dhe pritjet e kontrolluara inflacioniste kané kompensuar
presionet inflacioniste t& ardhura nga néncmimi i kursit t& kémbimit gjaté vitit

2009.

Tendenca rritése e inflacionit gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2009 ishte
njé zhvillim i pritur nga Banka e Shqipérisé. Ai éshté formuar né masén mé té
madhe nga faktoré me natyré kalimtare, t& cilét nuk pritet té gjenerojné presione
t&¢ géndrueshme inflacioniste. N& vecanti, ky zhvillim &shté ndikuar nga rritja
e ¢cmimeve t& produkteve ushgimore, t& cilat reflektojné efektin e vonuar té
néncmimit 1& kursit t& kémbimit, konjukturat e tregjeve ndérkombétare dhe
problemet strukturore t& tregut shqgiptar.

Kétafaktoré pritetté ushtrojné presioneinflacioniste edhe gjaté gjashtémujorit
té paré té vitit 2010, duke u plotésuar ndoshta edhe nga reduktimi i pritshém
i ofertés s& produkteve bujgésore si pasojé e pérmbytieve gé sapo kaluan.
Megijithaté, prirja e géndrueshme e inflacionit bazé dhe vlerat e uléta té
inflacionit & mallrave t& patregtueshme konfirmojné se presionet inflacioniste
t& ushtruara nga kérkesa e brendshme jané t& moderuara.

Né mungesé t& goditjeve 1é tjera t& ofertés, ecuria e ngadalté e kérkesés sé
brendshme, rritja e ulét e ofertés monetare dhe pritjet e ankoruara inflacioniste,
jané premisé pér mbajtien e inflacionit brenda kufijve t& objektivit né periudhén
afatmesme.

Banka e Shqipérisé ka ndjekur njg politiké monetare t& kujdesshme
gjaté vitit 2009, duke krijuar njé¢ ambient t&€ pérshtatshém pér zhvillimin e
ekuilibruar 1€ ekonomisé dhe pér kontrollin e presioneve inflacioniste. Né&
prani t& rénies sé presioneve inflacioniste dhe t& pritieve té stabilizuara pér t&,
sinjalet pér ngadalésimin e kérkesés sé& brendshme né periudhén e ardhshme
kané motivuar rritien progresive té stimulit monetar gjaté vitit 2009. Gjaté
késaj periudhe, Banka e Shqipérisé ka ulur me njé piké pérgindjeje normén
bazé té interesit, duke e zbritur até né nivelin 5.25%. Gjithashtu, ne kemi rritur
né ményré t& vazhdueshme injektimin e likuiditetit, né pérputhje me nevojat
e sistemit bankar pér likuiditet dhe kérkesat e ekonomisé pér financim. Pér
injektimin e likviditetit, Banka e Shqipérisé ka pérdorur t& gjithé gamén e
instrumenteve injektuese t& politikés monetare, duke lehtésuar né t& njéjtén
kohé aksesin dhe koston e operimit & sistemit bankar me bankén gendrore.

Né& prani edhe t& néncmimit t& kursit 1& kémbimit, kjo politiké ka sjellé njé
lehtésim t& kushteve monetare, duke i shérbyer nxitjes s& akfivitetit ekonomik.
Megijithaté, pércjellja e politikés lehtésuese monetare né normat e interesit té
produkteve bankare ka gené e kufizuar, si pasojé e problemeve té likuiditetit
t& sistemit bankar dhe e kérkesés sé sektorit publik pér fonde. Nga ana tjetér,
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edhe veté sistemi bankar ka gené i rezervuar né rritien e kredidhénies, si
pasojé e rrezikut t& shtuar né ekonomi dhe ecurisé sé cilésisé s& portofolit
t& kredive. Zbutja e kétyre problemeve do t&€ ndihmonte né pércjellien mé t&
ploté & politikés monetare dhe né rritien e efektivitetit t& saj.

Pozicioni i jashtém i vendit vazhdon té& karakterizohet nga njé deficit i
larté dhe né rritje i llogarisé korrente. Gjaté tre tfremujoréve t& paré té vitit,
ky deficit &shté¢ mbuluar plotésisht nga flukset hyrése t& llogarisé kapitale
dhe financiare, duke rezultuar né rritien e rezervave valutore t& Bankés sé
Shqipérisé. Megijithaté, flukset hyrése jané favorizuar dukshém nga t& ardhurat
e privatizimit dhe nga huamarrja e sektorit publik. Té dy kéta zéra jané té
kufizuar né kohé dhe né madhési, duke béré t& nevojshém njé korrektim mé t&
géndrueshém t& pozicionit t& jashtém t& ekonomisé soné. Ky korrektim duhet
t€ synojé qé deficiti tregtar t&€ mbulohet me burime t& géndrueshme financimi,
né formén e investimeve t& huaja direkte dhe nxitjes sé industrive eksportuese
né degé t& cilat mund t& pérbéjné avantazh konkurrues pér Shqipériné.

Megijithaté, zhvillimet afatshkurtra né tregtiné e jashtme pér muaijt tetor-
néntor shfagin njé ecuri disi t& ndryshme né krahasim me nénté muait e paré
t€ vitit, duke déshmuar pér njg¢ modifikim t& trendeve t& vérejtura mé paré.
Késhtu, eksportet e vendit rané né terma mesataré vietoré me rreth 7.4%,
duke shénuar njg ngadalésim né krahasim me rénien mesatare prej 19%
gjaté nénté muajve t& paré té vitit. Nga ana tjetér, importet kané shénuar njé
rénie mesatare vietore prej 17% né kéto dy muaj, kundrejt rénies mesatare
vietore prej 7% t& shfaqur gjaté vitit 2009. Kéto zhvillime pérmbajné shenja
inkurajuese pér géndrueshméring e bilancit t& pagesave né periudhén
afatshkurtér.

Politika fiskale ka patur natyré ekspansioniste gjaté pjesés mé t& madhe t&
vitit, duke u materializuar né njé deficit buxhetor rreth nivelit 6% té PBB-sé.
Rritja e deficitit buxhetor pasqgyron si veprimin e stabilizatoréve automatiké, né
formén e uljes sé t& ardhurave, ashtu edhe karakterin e synuar kundérciklik
t€ politikés fiskale, népérmiet rrities sé pagave dhe shpenzimeve kapitale.
Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vend ka diktuar njé ritém t& ngadalté t&
rrities sé t& ardhurave buxhetore, vecanérisht pas tremujorit t& paré té vitit.

Né fund t&€ muaijit néntor, rritja vietore e té ardhurave buxhetore ishte vetém
2%, duke reflektuar thuajse térésisht ritmin e ulét t& gjenerimit & t& ardhurave
tatimore. Nga ana tietér, shpenzimet publike kané ruajtur norma té larta
rritieje, duke shénuar vlerén 16.4% né muajin néntor. Deficiti buxhetor arriti
vlerén 65 miliardé leké né muajin néntor. Deficiti &shté financuar né pjesén
mé t& madhe népérmijet huamarrijes sé huaj dhe t& ardhurave nga privatizimi,
duke kufizuar presionet né tregun financiar vendas.

Rritja e shpeijté e shpenzimeve dhe e deficitit buxhetor gjaté vitit 2009 ka
rritur mé tej nivelin e borxhit publik, i cili vlerésohet rreth nivelit 58% t& PBB-sé&
né fund t&€ muaijit néntor. Banka e Shqipérisé gjykon se orientimi i politikave t&
ardhshme buxhetore drejt konsolidimit fiskal, me géllim reduktimin e borxhit
publik, pérbén tashmé njé parakusht pér stabilitetin makroekonomik né vend.
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Sic e kemi theksuar né vazhdimési, reduktimi i borxhit publik do t& ulé presionin
e sektorit publik mbi tregjet financiare, duke krijuar mé shumé hapésiré pér
sektorin privat. Konsolidimi i financave publike do t& ulé gjithashtu primet e
rrezikut né ekonomi dhe do t& rrisé efektivitetin e politikés monetare.

Oferta monetare &shté ngadalésuar mé tej né gjashtémujorin e dyté, duke
reflektuar né njé masé t&€ madhe rritien gjithnjé e mé 1& ulét t& kreditimit. Rritja
vietore e portofolit t& kredisé pér sektorin privat u ngadalésua né 10% né
muajin néntor. Ndryshe nga gjashté muaijt e paré té vitit 2009, ku frenimi i
rrities sé kredisé ishte mé shumé i ndikuar nga shtréngimi i ofertés, né pjesén
e dyté té vitit 8shté rénia e kérkesés pér kredi qé po dikton ecuring e kredisé.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik dhe pasiguria pér t& ardhmen, pérballé
kushteve ende té shtrénguara té& kredidhénies nga ana e bankave, kané
udhéhequr vendimet e agjentéve ekonomiké pér té shtyré planet e investimeve
dhe pér t& financuar mé pak konsumin népérmijet huamarries.

Megijithaté, zhvillimet monetare gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2009 konfirmojné
nié pérmirésim té situatés sé depozitave né kété periudhé. Ndryshimi i sjelljes
sé depozituesve né kuadrin e masave t& marra pér parandalimin e pérhapjes
sé efekteve t& krizés globale, si edhe flukset valutore né formén e dérgesave
t& emigrantéve gjaté muajve té verés, kané ndikuar né stabilizimin e situatés
sé likuiditetit t& sistemit bankar.

Tregjet financiare jané karakterizuar nga njé situaté mé e qeté gjaté
gjashtémujorit t& dyté té vitit. Gjaté késaj periudhe, sistemi bankar ka
vazhduar t& karakterizohet nga mungesa e likuiditetit, e cila &shté plotésuar
nga injektimet e likuiditetit t& Bankés s& Shqipérisé. Pérmirésimi i situatés sé
likuiditetit si rriedhojé e rritjes s& depozitave né sistem dhe forcimi i sigurisé né
treg krijuan njé mjedis t& pérshtatshém pér transmetimin e sinjalit t& politikés
monetare né tregun ndérbankar. Ulja e normés bazé né fund t&€ muaijit tetor
éshté ndjekur nga yield-et e letrave me vleré t& geverisé, pas trendit rrités gé i
ka karakterizuar gjaté gjithé vitit. Ndérkohé, né pérputhje me vonesat kohore
qé karakterizojné mekanizmin e transmetimit t& politikés monetare, Banka e
Shqipérisé pret dhe kérkon gé ulja e normés bazé t& pércillet mé tej né tregjet
e kredisé.

Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés pér mbajtien t& pandryshuar t& normés
bazé t& interesit synon ruajtien dhe konsolidimin e métejshém & ekuilibrave
makroekonomiké, duke i konsideruar ata si njé parakusht t& domosdoshém
pér rritje t&€ géndrueshme dhe afatgjaté. Ai gjithashtu garanton mbéshtetjen e
duhur monetare pér ekonominé né kété fazé té zhvillimit t€ saj. Né té ardhmen,
Banka e Shqipérisé mbetet e gatshme t& veprojé né linjé¢ me ecuriné e faktuar
dhe t& pritshme té treguesve ekonomiké dhe né pérputhje me objektivin e saj
kryesor.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né& ceremoniné e inaugurimit 1& Qendrés Kérkimore né qytetin e Beratit,
10 shkurt 2010

Té nderuar miq, té ftuar, kolegé dhe bashképunétoré,

Kam kénaqgésiné e vecanté gé sot né gytetin e vietér té Beratit, t& pres shiritin
e inaugurimit t& njé prej ndértesave mé té reja t& kétij gyteti, até t& Qendrés
Kérkimore t& Bankés s& Shqipérisé. Népérmjet ndértimit t& késaj gendre
kérkimore, Banka e Shqipérisé déshironte t'u bashkohej gytetaréve beratas
né tregimin e njé historie gé ia vlen ta rréfesh. Kjo ishte arsyeja gé i kemi
géndruar besniké vlerave arkitekturore t& lagjes muze Mangalem, sepse ne
besojmé qé cilésia dhe origjinaliteti arkitektonik jané vlera t& papérséritshme
gé e béjné qytetin e Beratit njé pjesé t& réndésishme té trashégimisé kulturore
té vendit. Pér kété arsye, jam i bindur se kemi kontribuar né hijeshiné e gytetit,
duke i sjellé atij nj¢ goding t& re né moshé, por né harmoni perfekte me
ansamblin piktoresk t& njé mbi njé dritareve.

Né institucionin toné ekziston njé mirékuptim i admirueshém kur bie fjala
pér trashégiming kulturore t& Shqipérisé. Eshté kjo arsyeja qé kéto dy vitet e
fundit kemi hedhur hapa konkreté né drejtim t& dokumentimit, ruajtjes dhe
propagandimit t& saj. Mé& lejoni té sjell né kujtesén tuaj, se né fund t& cdo viti
Banka e Shqipérisé ka gené shumé e kujdesshme né propagandimin e vlerave
kulturore népérmiet kalendarit pér vitin pasardhés. Do t& vecoja kalendarin
e fundit ku népérmiet njé pune plot pérkushtim, arritém t& prodhojmé njé
publikim krejt t& vecanté, né pasqyrimin e 12 rrénojave antike t& vendit, ku
jané gjetur monedha antike t& periudhés pérpara Krishtit.

Né& pamije t& paré trashégimia kulturore dhe institucioni i bankés gendrore
mund t& duken t& shképutur, 1€ palidhur me njéri-tjetrin. Personalisht, besoj
t& kundértén. Bankat gendrore jané mbartése & kulturés sé njé populli. Ato
mbajné brenda tyre thesaret e njé¢ kombi, mundin dhe djersén e brezave dhe
i véné ato né funksion t& sé& ardhmes. Bankat gendrore, si pasardhése té
bankave tregtare, jané qé né origjiné t& lidhura me artin dhe kulturén e njé
vendi, tregojné shkallén e gytetérimit dhe rrugén e tij t& gjaté drejt prosperitetit.
Zbulimi i numrave, shkronjave dhe figurave krijoi themelin e kulturés dhe
t& artit t& njg populli, duke u pasqyruar gjerésisht né monedhat, ikonat,
kodikét dhe monumentet. Lidhja midis artit, kulturés dhe parasé gjithmoné
mé ka béré t& besoj, se ato kané jetuar sé& bashku dhe jané t& destinuara t'i
rezistojné kohés, sepse kané ruajtur identitetin e tyre. Ashtu si forma, géllimi,
ideja, pérmbaijtja e njé ikone ngjan me até t& nj¢ monedhe. Po aq elemente
t& vecanta té saj mund t& géndrojné né harmoni me nj&@ monument, partiturg,
veshije karakteristike apo nié kéngé té vietér. Né kuptimin e mésipérm, ato jané
thesare. Jané para rezervé. Jané investim. Né rriedhén e shekujve, ato kané
shprehur shpirtin, besimin, forcén, pasuriné dhe kulturén e njé kombi. Ato
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jané tregtuar, kané kaluar doré mé doré, duke pérhapur dije dhe gytetérim,
duke fituar vlera té reja dhe duke na sjellé prosperitet. Kéto vlera kané kaluar
nga nijé mendije te tjetra, duke shkruar historiné dhe prandaj kujdesi pér kété
trashégimi historike &shté investimi mé i mirg, &shté vlera e shtuar pér brezin
e ardhshém.

Kultura dhe monedhat gé kemi trashéguar ndér shekuj na pérkasin ne té
gijithéve dhe me kéto vlera do t& hyjmé né Evropé. Besimi né gjuhén, zakonet,
artin, monedhat dhe kulturén ka cuar pérpara shogériné tong, duke mbaijtur
gjallé identitetin shqiptar.

Banka e Shqipérisé, si autoriteti i vetém monetar i vendit, kujdeset pér
parané dhe shéndetin financiar t& vendit. Né& komunikimin e saj me bankat
e tiera gendrore dhe institucionet e réndésishme ndérkombétare, éshté
themelore, qé pérvec arritieve né fushén profesionale, t& pércojé identitetin
kombétar t& vendit, duke nénvizuar vlerat mé té spikatura té trashégimisé
kombétare kulturore. Ky imazh e bén bankén gendrore nié partner mé té
denjé dhe mé t& besueshém.

Veté monedha e njgé vendi me historing e saj pérbén njé vleré unikale
né trashégiminé kulturore t& cdo kombi. Eshté monedha, pra, njé element
tjetér gé krijon njé uré t& genésishme midis bankés gendrore dhe trashégimisé
kulturore té vendit.

Nijé faktor tjetér, lidhet me godinat ku banka gendrore ushtron aktivitetin e
saj. Né shumicén e rasteve bankat gendrore zotérojné si pasuri, komplekse
té téra godinash, té cilat pér nga vlerat historike dhe arkitektonike pasqyrojné
pjesét mé té arrira t& trashégimisé né kété fushé.

Nuk &shté e rastésishme, gé godinat e bankave gendrore jané zgjedhur té
tilla. Ato duhetté pércojné né publik mesazhe t& pavarésisé, t& géndrueshmérisé,
té prosperitetit, t€ largpamésisé dhe té besimit. Besoj se njé godiné e fillé
éshté dhe ndértesa joné né sheshin “Skénderbej”, si dhe kjo godiné qé po
pérurojmeé sot.

Mandati yné ligjor pér stabilitet cmimesh apo stabilitet financiar, midis t&
tierash, nénkupton nié ambient t& pérgjithshém politik, shogéror dhe kulturor
qé interpreton drejt rolin e parasé né ekonomi:

*  si &shté krijuar dhe si duhet ruajtur vlera e saj;

*  sina financon nevojat tona pérfshiré dhe pasurité tona gé duam t'va
|émé trashégim fémijéve tang;

* si na financon mirémbaijtien e pasurive tona fizike apo edhe ato t&
natyrés intelektuale;

* si na financon thithjen e eksperiencave té huaja dhe si t& huajt,
népérmijet parasé, arrijné té vizitojné trashégiminé toné.
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Té nderuar migq,

Pérurimi i sotém shénon nié kthim t& vlerave t&¢ humbura. Pavarésisht nga
funksioni i réndésishém qé ka kryer pér qytetin dhe vendin toné né pérgjithési,
objekti i méparshém, nié vepér tipike e realizmit socialist, ishte vendosur né
kontrast t& shémtuar me ansamblin e banesave historike, duke sjellé edhe
shémtimin e ké&saj zone. Sot, Banka e Shqipérisé éshté krenare t'i ofrojé
qytetit dhe cdo vizitori, njé simbol arkitekturor, g& mishéron vlera dhe vecori
t& spikatura mikpritjeje, i pranuar masivisht nga banorét, autoritetet vendore
dhe kushdo qé e ka paré.

Ambicia ime personale pér t& ardhmen mbetet shirytézimi i késaj godine
né dobi t& gjallérimit t& gytetit 1& Beratit. Nése, do t& kishim ofruar vetém njé
muze numizmatik, besoj se suksesi yné do té ishte jo i ploté. Duke synuar gé
nga fillimi, gjallérimin ekonomiko-shogéror t& gytetit, Banka e Shqipérisé po
ofron njé gendér t& miréfillté kérkimore dhe trajnimi, ku historité e vizitoréve
moderné do t& ndérthuren me historité, vendet dhe datat e dramés njerézore,
zhvilluar né kété qytet 2400-vjecar.

Aspiratat tona jané sa éndérrimtare aq dhe té realizueshme. Do t& béj té
pamundurén, gé kjo gendér t& kthehet né nié gendér rajonale, frekuentues t&
rregullt 1€ sé cilés, t& jené kolegét tané nga rajoni dhe mé gjeré.

Jam i bindur se me krijimin e késaj Qendre Kérkimore, Banka e Shqgipérisé
do t'i japé njé hov té& ri punés sé saj shkencore, né pércaktimin mé t& miré
te¢ lidhjeve shkak — pasojé, qé karakterizojné ndérveprimin e treguesve
ekonomiko-financiaré né Shqipéri. Jam, gjithashtu, i bindur se pérvoja jong,
népérmiet kétij investimi do té fitojé nij& dimension t& ri né pérballien e saj
me eksperiencat ndérkombétare, duke u kompletuar mé tej me nié mijet té
shkélgyer infrastrukturor. Né& pérfundim, jam i bindur edhe pér njé gjé fietér,
se tashmé kemi krijuar njé¢ mbéshtetje logijistike funksionale pér té transmetuar
dije t& caktuara dhe bashkékohore tek brezi i ri i profesionistéve dhe mé gjeré,
né fushén e bankés, t& parasé dhe t& financave.

Né planet tona & aférta béjné pjesé edhe programe pér t& zhvilluar tema
rajonale mbi qgytetérimin ballkanik apo kategori t€ ndryshme té tij, si arti,
letérsia, kultura, arkitektura dhe pse jo, industria bankare né fazat respektive
té kétij qytetérimi.

Nijé bashképunim i fill€, besojmé qé jo vetém do t& rrisé promovimin e t&
giithé rajonit toné me tradita t& pérbashkéta dhe t& ndryshme, por mund té
pérdorim me efikasitet burimet ekzistuese dhe t& gjenerojé ide, projekte dhe
burime shtesé nga partnerét tané rajonalé.

Té nderuar miq,

Besoj se nuk them dicka té re kur pérséris se krenaria e gdo kombi i ka rrénjét
né kulturén e tij dhe se asnjé komb nuk mund t& jeté i arriré pa pasur njé t&
shkuar t& spikatur né kulturén dhe traditén e tij. Cdo komb &shté trashégimi

Banka e Shqipérisé



6M-1 2010 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé
e besimeve, e zakoneve dhe e dijeve t&€ grumbulluara, t& sistemuara dhe té
pérpunuara gradualisht né rriedhén e shekujve.

Duke besuar né domethénien kuptimplote t& kétij pércaktimi, shpresoj gé
kontributi yné né gytetin e Beratit t'i shérbejé t& gjithé komunitetit t& kétij gyteti,
té ruhet dhe t€ pasurohet mé tej, né ményré gé t'ua 1émé trashégim brezave t&
katij qyteti. Vetém né kété ményré, me kalimin e viteve trashégimia antike dhe
mesjetare e kétij gyteti do 1€ pasurohet me vlera 1é reja t& sé& nesérmes.

Kasém Aga, arkitekti i Sulltanit, shkroi pér cesmén qé i dhuroi qytetit: “...E
béra kété vepér bamirésie pér té ngjallur ziling e shikuesit...”, ndérsa sot, né
emér t& Bankés sé Shqipérisé, Ju sjellim kété vepér né t&€ mirén e kétij gyteti.

Duke ju falenderuar pérzemérsisht, ju ftoj t& vizitojmé sé bashku ambientet
e brendshme t&€ Qendrés.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
24 shkurt 2010

Né mbledhjen e tij t& datés 24 shkurt 2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare.
Pasi u njoh me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend, me
projeksionet e tyre pér té¢ ardhmen, si dhe pasi vlerésoi balancén e pritshme
té rreziqgeve, né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé

Shqgipérisé vendosi t& mbajé té pandryshuar normén bazé té interesit, né
nivelin 5.25%.

Ecuria e ekonomisé botérore tregon pér vazhdimésing e pérmirésimit t&
aktivitetit ekonomik. Pjesa mé e madhe e vendeve té zhvilluara dhe té atyre né
zhvillim ka pérjetuar rritie ekonomike gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2009.

Rritja e aktivitetit tregtar botéror, zhvillimet e geta né tregjet financiare, si dhe
pérmirésimi i indekseve t& besimit reflektojné dhe nijgkohésisht induktojné pritje
mé optimiste pér t& ardhmen. Né vecanti, stabiliteti dhe pérmirésimi progresiv
i bilanceve t& sistemit financiar jané shenja inkurajuese pér njé mbéshtetie
mé t& madhe t& akfivitetit ekonomik. Pérmirésimi i ekonomisé botérore éshté
shogéruar me tendenca né rritje t& normés sé inflacionit, kryesisht si pasojé e
gjallérimit t& kérkesés dhe rritjes s& cmimeve t& l&éndéve bazé.

Gijithsesi, shfrytézimi i ulét i kapaciteteve né nivel botéror parashikohet té
ndihmojé né kontrollin e presioneve inflacioniste né periudhén afatmesme.
Vémendja kryesore e politiké-bérésve do t& vazhdojé t& mbetet e pérgendruar
né brishtésiné e rrities ekonomike gjaté vitit 2010. Ky faktor do té kushtézojé
vazhdimésiné e stimujve monetaré dhe fiskalé gjaté késaj periudhe, ndonése
né nivele mé t&€ moderuara.

Duke iu kthyer zhvillimeve né ekonominé vendase, informacioni mé i fundit
i disponueshém sugjeron pér njé ngadalésim t& métejshém t& kérkesés sé
brendshme gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2009.

Investimet private vlerésohen t& kontraktuara gjaté vitit 2009, t& diktuara
nga ngadalésimi i kérkesés sé brendshme dhe t& huaj, nga norma e ulét
e shfrytézimit t& kapaciteteve, nga niveli i ulét i besimit t& bizneseve si dhe
nga kushtet e shtrénguara té kreditimit. Gijithashtu, treguesit e besimit t&
konsumatorit, ecuria e shitieve me pakicé dhe ajo e importeve t& mallrave
t&€ konsumit, sinjalizojné pér njé ngadalésim t&€ métejshém t& konsumit privat
né tremujorin e katért t& vitit 2009. Ky ngadalésim reflekton njé rritie mé t&
moderuar té t& ardhurave té disponueshme, njé mbéshtetie mé t& ulét té
sistemit bankar pér kredité konsumatore dhe hipotekare si dhe njé pasiguri
té rritur t& publikut pér t& ardhmen. Pritjet e konsumatoréve pér t& ardhmen
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sugjerojné se kontributi i konsumit privat né rritien ekonomike do t& jeté né
nivele t& uléta edhe gjaté dy tremujoréve t& ardhshém. Aktiviteti ekonomik né
vend éshté mbéshtetur nga njé stimul i larté fiskal gjaté vitit 2009, ndérkohé
qé projeksionet buxhetore sugjerojné se ky stimul do t& jeté mé i reduktuar
pér vitin 2010. Kérkesa e jashtme e ekonomisé ka shénuar zhvillime pozitive
gjaté tremujorit t& katért té vitit, duke u karakterizuar nga njé nivel mé i ulét i
deficitit tregtar gjaté késaj periudhe.

Megijithaté, duke u nisur nga pesha relativisht e vogél e saj né pércaktimin
e PBB-s&, ndikimi i kétij korrektimi né rritien ekonomike gjaté vitit 2010
parashikohet t& jeté i moderuar.

Inflacioni vietor né muaijin janar shénoi vlerén 3.6% ndérsa norma mesatare
vietore e inflacionit u rrit né 2.4%. Rritja vjetore e ¢mimeve t& konsumit né
muaijin janar ishte brenda objektivit 1€ Bankés s& Shqipérisé pér inflacionin,
duke géndruar né pjesén e sipérme té intervalit t& tolerancés. Tendenca rritése
e inflacionit gjaté kétij muaji ka ardhur kryesisht si pasojé e rrities s& cmimeve
t& produkteve ushgimore, nén ndikimin e tendencés rritése t& ¢cmimeve té tyre
né tregjet botérore dhe té efektit t& vonuar t&€ néncmimit & kursit t& kémbimit.
Kontributi i grupeve 1é tiera t& shportés sé ¢cmimeve t& konsumit né inflacion
ishte i ulét, por gjithsesi né kahun rrités. Faktorizmi i rritjes sé fundit t& ¢mimit
t€ energjisé elekirike né inflacionin e muaijit shkurt, pritet t& jopé nié ndikim
prej rreth 0.5 piké pérgindjeje né rritien e normés sé inflacionit vietor.

Banka e Shqipérisé vleréson se ecuria e ekonomisé shqiptare ka prodhuar
nié ambient me presione t& balancuara inflacioniste. Ky zhvillim konfirmohet
edhe nga ecuria e inflacionit bazé dhe té atij t& produkteve té patregtueshme,
normat respektive t& t& ciléve ishin pérkatésisht 1.4 dhe 1.7% né muajin
janar.

Kéto tendenca déshmojné se presionet inflacioniste t& ushtruara nga
kérkesa e brendshme jané t& dobéta, ndérkoh& qgé rritia e inflacionit gjaté
muaijve té fundit &shté diktuar kryesisht nga faktoré té kahut té ofertés.

Banka e Shqipérisé gjykon se veprimi i kétyre faktoréve do t& jeté i
pérkohshém dhe se presioni i tyre né inflacion pritet t& vijé gradualisht né
rénie gjaté vitit 2010. Ky lexim i situatés duket se ndahet edhe nga agjentét
kryesoré ekonomiké, pritiet inflacioniste t& té ciléve mbeten t& ankoruara
prané objektivit t& Bankés s& Shqipérisé.

Gijaté késaj periudhe, Banka e Shqipérisé ka ndijekur nig politiké té
kujdesshme monetare. Né thelb t& késaj politike ka gené rritja e stimulit
monetar né ekonomi, pa cénuar stabilitetin makroekonomik dhe duke mbaitur
té stabilizuara pritiet e agjentéve ekonomiké. Né vecanti, vendimet tona
kané synuar krijimin e kushteve t& pérshtatshme monetare pér respektimin e
objektivit t& inflacionit né& njé periudhé afatmesme dhe pér lehtésimin e lévizjes
sé ekonomisé shqiptare drejt ekuilibrave mé t& géndrueshém ekonomiké dhe
financiaré. Kjo filozofi do t& udhéheqgé vendimmarrjen toné edhe né periudhén
e ardhshme.
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Té dhénat e fundit pér pozicionin e jashtém t& Shqipérisé mbulojné vetém
tregting e jashtme. Analiza e tyre tregon pér njé ngushtim vietor t& deficitit
tregtar me rreth 17% gjaté muaijit dhjetor. Ecuria e eksporteve né mallra
gjaté kétijf muaji shfaqi rritie prej 27% né terma vijetoré, ndérkohé qé importet
kané shénuar rénie vietore prej 10%. Raporti relativ i mbulimit t& importeve
nga eksportet u rrit né 23%. Pavarésisht kétyre zhvillimeve, pozicioni jashtém
i ekonomisé shgiptare mbetet shgetésues, pér sa kohé gé ai karakterizohet
nga njé nivel i larté i deficitit 1& llogarisé korrente. Zhvendosja e kétij deficiti
né terma mé t& géndrueshém duhet t& jeté prioritet i politikave ekonomike t&
vendit né periudhén afatmesme dhe afatgjaté.

Ashtu si e kemi theksuar né vazhdimési, politika fiskale ka patur karakter
kundérciklik gjaté vitit 2009, duke forcuar tendencén e iniciuar gjaté periudhés
2007-2008. Deficiti buxhetor gjaté vitit 2009 arriti nivelin 79.9 miliardé lekg,
duke reflektuar njékohésisht rritien e pérshpejtuar t& shpenzimeve buxhetore
dhe ngadalésimin e t& ardhurave fiskale. Shpenzimet buxhetore kané shénuar
nié rritie prej 8% gjaté vitit 2009, ndérkohé gé té ardhurat u rritén me vetém
2.7%, t& ndikuara edhe nga ngadalésimi gradual i aktivitetit ekonomik.

Banka e Shqipérisé gjykon se, né periudhén e ardhshme, politika
fiskale duhet t& faktorizojé me prioritet marrjen e masave t&€ duhura pér té
garantuar géndrueshméring e borxhit publik. Rritja e kétij borxhi gjaté vitit
2009 dhe sensitiviteti i shtuar i tregjeve financiare ndaj kétij treguesi e
béjné t& domosdoshém njé angazhim t& besueshém t& politikés fiskale ndaj
géndrueshmérisé afatgjaté té& tij. Pér kété, éshté e réndésishme arritia e
nivelit & programuar t& balancés fiskale, népérmijet kushtézimit t€ kryerjes
sé shpenzimeve fiskale nga ritmi i realizimit t& t& ardhurave buxhetore. Kjo
politiké nénkupton njé stimul mé t& vogél fiskal pér vitin 2010, por, nga ana
tietér, ajo do t& ndikojé né uljen e primeve té rrezikut né ekonomi dhe do té
krijojé mé& shumé hapésira pér huamarrje né tregjet e brendshme financiare
nga sektori privat i ekonomisé.

Zhvillimet mé t& fundit monetare karakterizohen nga nijé rritje e ulét e parasé
sé gjeré, nga njé ndérmjetésim i ulét i bankave pér financimin e sektorit publik
dhe privat, por edhe nga njé stabilizim i treguesve t& likuiditetit t& sistemit
bankar. Zgjerimi monetar vietor rezultoi rreth 7% né terma nominalé, duke
ruajtur t& njéjtin ritém t& shénuar dhe né muajin néntor. Depozitat kané
shénuar rritie vietore pér t& dytin muaj radhazi, e udhéhequr kryesisht nga
rritjia e depozitave me afat.

Kredia pér sektorin privat u rrit né terma nominalé me 11% kundreijt njé viti
mé paré. N& terma realé kjo rritje ishte vetém 4%. Zgjerimi i kredisé ka ardhur
kryesisht né formén e financimit t& likuiditetit t& bizneseve, ndérkohé qé kredia
pér individé ka vijuar t& tkurret né terma vietoré. Megjithé pérmirésimin e
aktivitetit kreditues gjaté muaijit dhjetor, ritmi vietor i rrities sé tij mbetet i ulét
né terma historiké. Ecuria e ngadalté e kredisé kushtézohet nga njé ambient
me prime té larta rreziku, i materializuar né kushte t& shtrénguara kreditimi
dhe nga pasiguria e agjentéve ekonomiké pér t& ardhmen, e materializuar né
kérkesé t& ulét pér kredi nga sektori privat.
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Kursi i kémbimit ka vijuar t& néncmohet edhe gjaté muaijit janar, por
me njé ritém mé té vogél se né muajin e méparshém. Né terma nominalé
efektivé vietoré, néncmimi i shénuar né janar ishte rreth 8%. Zhvillimet mujore
tregojné pér njé néncmim mé t& lehté t& lekut kundrejt monedhés evropiane
dhe dollarit amerikan. Banka e Shqipérisé gjykon se balanca e faktoréve gé
ndikojné mbi kursin e kémbimit paragitet mé e stabilizuar pér vitin 2010.

Edhe gjaté muaijit janar, Banka e Shqipérisé ka vazhduar té injektojé
likuiditetin e duhur, né mbéshtetje t& |évizjes s& saj pér uljen e normés sé
interesit dhe lehtésimin e kushteve monetare gqé né muajin tetor 2009. Kéto
injektime jané shogéruar me uljen e normave té interesit t& tregut ndérbankar,
ulien e yield-it t& bonove t& letrave me vleré t& geverisé, si dhe me tendenca
rénése t&€ normave té interesit t& kredive dhe depozitave né leké.

Tregu ndérbankar &shté karakterizuar nga rritja e métejshme e véllimit t&
tregtimit, cka sinjalizon pérpjekje pér njé administrim mé efektiv t& likuiditetit
nga ana e sistemit bankar.

Riaktivizimi i kredidhénies do t& kushtézojé ndjeshém ecuriné e ekonomisé
gjaté periudhés sé ardhshme. Ky riaktivizim do t& kérkojé nxitien e kérkesés pér
huamarrie nga agjentét ekonomiké dhe ofrimin e kushteve mé té favorshme
kreditimi nga sektori bankar. Banka e Shqipérisé ka marré masat e duhura
né kété drejtim, népérmjet furnizimit t& sistemit bankar me likuiditetin e duhur
dhe marrien e masave pér ulien e kostos s&é huamarrjes. Megjithaté, ajo pret
njé reflektim mé té ploté t& kétyre |évizjeve nga sistemi bankar. Ne mendojmé
se, pa cénuar praktikat e mira dhe té kujdesshme né kredidhénie, ekzistojné
hapésirat pér njé sjellie mé pérkrahése nga sistemi bankar pér mbéshtetien e
konsumit dhe t& investimeve private né ekonomi.

Né pérfundim té diskutimeve mbi ecuriné aktuale dhe té pritshme té
zhvillimeve ekonomike, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé konkludoi
se presionet inflacioniste jané né kahun rrités né periudhén afatshkurtér, por
ato priten & bien shpejt né njé horizont afatmesém.

Ngadalésimi i zgjerimit monetar, kérkesa e ulét e ekonomisé sé brendshme,
ritmet e moderuara t& aktivitetit ekonomik, niveli i ulét i shfrytézimit t&
kapaciteteve nga bizneset, si dhe pritiet e stabilizuara inflacioniste do té&
balancojné presionet e ushtruara nga kursi i kémbimit dhe rritja e gmimeve té
administruara dhe atyre t& huaja.

Né vecanti, Banka e Shqipérisé éshté duke ndjekur me kujdes situatén
ekonomike dhe financiare né vendet e rajonit si dhe ecuring e pritshme t& tyre
né t& ardhmen. Né fokus t& analizés soné jané implikimet e mundshme pér
ekonominé shqgiptare, népérmiet kanaleve tregtare dhe financiare.

Duke vlergsuar situatén ekonomike dhe realitetet politike né ekonominé
e Eurozonés, ne gjykojmé se transmetimi i kétyre problemeve né ekonomité
e tiera do té& jeté i pérmbaijtur. Pér mé tepér, Banka e Shqipérisé gjykon se
ekonomia shgiptare gézon ekuilibra makroekonomiké t& konsoliduar né
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ményré t& mijaftueshme pér t& pérballuar t€ gjitha goditiet potenciale mbi
ekonominé e vendit.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t&€ mbaijé t&
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%. Ky vendim i shérben
ruajties dhe konsolidimit t&€ métejshém t& ekuilibrave makroekonomikg,
duke e konsideruar géndrueshmériné makroekonomike si njé¢ parakusht t&
domosdoshém pér njé rritie t& géndrueshme dhe afatgjaté. Ai gjithashtu i
shérben ankorimit t& pritjeve inflacioniste dhe garanton mbéshtetien e duhur
monetare pér ekonoming né kété fazé & zhvillimit 1& saj.

Né t& ardhmen, Banka e Shqipérisé mbetet e gatshme t& veprojé né linjé
me ecuring e faktuar dhe t& pritshme t& treguesve ekonomiké. Zhvendosja
né kahun rénés e balancés sé rrezigeve inflacioniste, konsolidimi i stabilitetit
financiar dhe i pritieve inflacioniste né ekonomi do té faktorizohen né
vendimmarrjen e ardhshme t& Bankés s& Shqipérisé.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né& seminarin “Shqgipéria — mbaijtja e stabilitetit makroekonomik né nijé
ambient t& jashtém sfidues”,
Hotel Tirana International, 4 mars 2010

| nderuar zoti Z. Bell, | nderuar Ministér,
Té nderuar pjesémarrés,

Eshté njé kénaqgési t& pérshéndes zhvillimin e kétij seminari dhe t& marr
pjesé né punimet e tij.

Ky seminar dhe tematika e tij jané shumé koherente dhe prekin katér
céshtie shumé té réndésishme pér zhvillimin ekonomik t& Shqipérisé dhe té té
gjitha ekonomive né zhvillim. Ato shtjellojné tematikén me té cilén pérballen
autoritetet ekonomike si pasojé e efekteve anésore makro dhe mikroekonomike
qé ka kriza globale e tregjeve financiare dhe e ekonomisé reale.

Pérgjithésisht politikat e ndérmarra nga autoritetet sipas kushteve specifike
té cdo ekonomie rezultuan té suksesshme. Ekspansioni fiskal dhe lehtésimi i
kushteve monetare sipas nevojave pérkatése rezultuan t& suksesshme pér té
ndaluar kthimin e krizés né njé depresion t& ngjashém me até t& viteve 1930.
Né rastin toné, kéta stimuj shmangén ngjarjet ekonomike gé karakterizojné
krizén financiare dhe zbutén efektet negative gé kriza globale pati né
ekonominé shqiptare.

Ndérkohg, qé efektet e krizés vazhdojné t& ushtrojné ndikimin e tyre mbi t&
gjithé ekonominé botérore, ka ardhur koha gé t& béhet njé rivlerésim i situatés
dhe politikave ekonomike. Pérgjithésisht, periudha aktuale né ekonominé
botérore pérkon me fazén e korrektimit, e cila reflektohet né nié rritie mé t&
ulét ekonomike dhe ekuilibra t& rinj né prodhim, né tregti, né shérbime, né
ndérmietésimin financiar, né kursin e kémbimit dhe né buxhetet familjare.
Né vetvete kéto ekuilibra t& rinj nuk pérfagésojné njé fazé apo njé evoluim
t& ri 18 krizés. Ato pérfagésojné ekuilibra t& géndrueshém né kushtet e reja.
Deformimet né tregjet financiare dhe mungesa e racionalitetit né sjelljen
konsumatore vlerésohet t& jené shkaktarét kryesoré té krizés, pér shkak se
niveli i tyre gjaté periudhés sé fryries sé tullumbaces, nuk ishin né pérputhje
me ekuilibrat e géndrueshém afatgjaté 1€ ekonomisé.

Rriedhimisht, idejo pér té vazhduar mbéshtetien e ekonomisé dhe
pérshpejtimin e prodhimit, t& konsumit dhe t& ndérmjetésimit financiar me té
njgjtat ritme dhe instrumente do t& ishte e ngjashme me stimulin qé& dhané
tregjet financiare né periudhén gé i parapriu krizés. Me fjalé t& tjera, ndjekja e
té njéjtave politika né kushtet aktuale dhe té ekuilibrave té rinj, do té shkaktonte
né afatin e mesém zhbalancime t& médha ekonomike dhe financiare té cilat
mé shumé do ta démtonin ekonominé sesa do ta ndihmonin até.
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Pikérisht nga ky kéndvéshtrim, éshté e réndésishme qgé sot té fillojmé té
mendojmé dhe t& bashképunojmé, pér gjetien dhe zbatimin e politikave t&
cilat do t& garantonin stabilitetin makroekonomik dhe financiar t& vendit.

Nga kéndvéshtrimi i mésipérm, natyra e politikave stimuluese sot dhe né té
ardhmen, duhet t& synojé minimizimin e kostove & efekteve anésore gé kané
shkaktuar politikat ekspansioniste gjaté viteve. Njé vend shumé t& réndésishém
né kété drejtim z& edhe ulja e borxhit gé u krijua gjaté ekspansionit fiskal dhe
e kostos sé tij. Né kété kuadér, 1& gjithé autoritetet fiskale duhet t&€ punojné jo
vetém pér t& mos krijuar borxh t& ri, por edhe pér té shlyer borxhin e vietér me
eficiencé maksimale. Strategijité e daljes nga borxhi, gé&, né vetvete, pérfshijné
edhe z&vendésimin e borxhit t& vietér t& shirenjté me njé borxh t& ri mé t& lirg,
jané shumé té réndésishme dhe t& mirépritura.

Né kushtet aktuale, kur rritja e métejshme e borxhit &shté nié ngjarje me
probabilitet t&¢ larté ndodhijeje, politikat pér t& mbéshtetur ekonominé me
shpenzime é&shté e kufizuar nga pamundésia e ekonomisé pér t& gjeneruar
rritie ekonomike.

Duke e zhvendosur fokusin e diskutimit né realitetin e ekonomisé soné, pér
t€ ruajtur nivelin e borxhit dhe stabilitetin makrofinanciar éshté e nevojshme
qé té kufizohen shpenzimet né pérputhje me t&€ ardhurat. Kéto t& fundit
varen né ményré té drejtpérdrejté nga t€ ardhurat né ekonominé shqiptare.
Rriedhimisht, éshté shumé e réndésishme gé zhvillimi ekonomik t& nxitet dhe
burimet financiare t& shkojné né ato drejtime ku ekonomia shqgiptare ofron
avantazhet e saj konkurruese. Kjo do t&€ mundésonte zévendésimin e mallrave
t€ konsumit t& importuara me prodhimin e brendshém né t& gjithé produktet
ku &shté i mundur dhe eficient. Qé&llimi &shté t& stimulohet prodhimi jo vetém
pér konsum t& brendshém por edhe pér eksport né tregjet dhe produktet
tradicionale dhe ato 1é reja. Ky objektiv éshté njé¢ domosdoshméri jo vetém nga
kéndvéshtrimi afatshkurtér dhe afatmesém i trajtuar mé lart, por vecanérisht
nga kéndvéshtrimi afatgjaté.

Strategjité e menaxhimit dhe reduktimit t& borxhit (ristrukturimit) nuk jané
vetém pjesé e politikave makroekonomike. Eshté e nevojshme qé kéto strategii
t& shtrihen né cdo qelizé t& ekonomisé, né cdo rast kur bilancet né nivel
mikroekonomik jané rénduar nga borxhi.

Ristrukturimi dhe rifillimi i aktivitetit kreditues nuk mund t& béhet pa I€né
ménjané pjesén e sémuré dhe té kege té bilancit. Aktualisht jemi pérballur
me korrektimin e kursit t& kémbimit. Ky axhustim automatik i sjelljes
prodhuese e konsumatore ndaj konsumit, kursimeve dhe investimeve,
ka gené njé proces i domosdoshém né pérputhje me ekuilibrat e rinj.
Megjithaté, ai éshté¢ i pamjoftueshém dhe duhet t& shogérohet nga
korrektimi né ¢mimet e aktiveve fikse né pérputhje me ekuilibrat e rinj
pasuroré. Do t& doja té theksoja se ekuilibrat e njé bilanci qofté ky fiskal,
privat apo familjar garantohen nga ndryshime t& nijgkohshme dhe té&
barabarta né t& dy krahét e tij.
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Bankat dhe biznesi duhet t& punojné sé bashku pér t& identifikuar dhe
ndaré pjesét e shéndosha nga ato problematike. Nése strategijité aktuale té
ristrukturimit nuk kané potencial t& pérmirésojné pjesén e sémurg, atéheré
ndoshta &shté koha gé t& kalohet né njé strategji t& re, gé i trajton kéto dy
pjesé té biznesit t& ndara nga njéra-tietra. Kjo do t& mundésonte nié zgjidhje
optimale pér secilin rast t& vecuar pérkundrejt nié strategjie t& unifikuar
rifinancimi si deri mé tani. Pastrimi i aktivitetit kreditues do t& zhvendosé kreding
e re nga rifinancimi i paefektshém, atje ku ka mundési t& reja zhvillimi dhe
rritieje ekonomike, atje ku bilanci i kursim-investimeve &shté né ekuilibér.

Kio céshtie lidhet jo vetém me ecuriné e sistemit bankar dhe stabilitetin
financiar t& vendit, por edhe me aftésiné e ekonomisé pér t'u rritur né t&
ardhmen.

Sic e kam pérmendur edhe né raste té tjera, faktorét mikro e makro gé
nxitén rritien e shpejté ekonomike né periudhén e fundit, aktualisht nuk jané
mé t& pranishém né ekonominé globale e até kombétare. Ekuilibrat e rinj
me t& cilét po jetojmé tregojné se modelet e rrities 1€ bazuara né konsumin e
shpejté dhe t& mbéshtetur né kredi nuk do t& jené mé prezenté né ekonominé
toné. Kjo éshté e vérteté jo vetém pér arsye t& ofertés por edhe t& kérkesés,
pasi rritja e shpejté pérmes konsumit dhe kredisé ka rénduar bilancin e kursim-
investimeve t& agjentéve né ekonomi.

Rriedhimisht tashmé duhet gé t& gjendet njé¢ model i ri i rrities ekonomike
né afatin e gjaté, i afté pér t& thithur burimet financiare vecanérisht ato té
huaja dhe pér t& gjeneruar rritie ekonomike. Hapi i paré né kété drejtim
éshté identifikimi i avantazheve konkurruese qgé sjell ekonomia shgiptare dhe
pérshpejtimi i reformave strukturore né ekonominég shqiptare rreth kétyre
prioriteteve (ose nga kéndvéshtrimi i kétyre prioriteteve).

Eshté kénagési gé temat tona aktuale & diskutimit dhe aktivitetet pérputhen
plotésisht me axhendén e kétij aktiviteti. N& kété ményré, FMN-ja jep njé
kontribut t& vlefshém né diskutimin e kétyre temave né ekonominé toné.
Njékohésisht, pérmes kétij aktiviteti, FMN-ja rrit transparencén né t& gjithé
ekonominé shqiptare né lidhje me problematikén e zhvillimit ekonomik sipas
kéndvéshtrimit t& saj, duke u béré késhtu pjesé e debatit ekonomik né vend.

Déshiroj té theksoj kété t& fundit sepse ka njé réndési vecanérisht t& madhe
né lidhje me kontributin shkencor dhe até t& ekonomisé politike. FMN-ja vien
né Shqipéri si pjesé e kétij debati me katér punime shkencore, me rezultate té
bazuara né statistika t& disponueshme, modele ekomomike t& identifikuara,
konkluzione t& mbéshtetura né analiza dhe supozime t& mirépércaktuara.
Secili prej kétyre elementeve &shté shpjeguar qarté né materialet gé do té
diskutohen sot. S& bashku kéto elemente e béjné punén té& replikueshme
(t& kontrollueshme), t& diskutueshme dhe u jep kredibilitet rezultateve dhe
konkluzioneve t& nxjerra. Kéto materiale ofrojné nié shtrat t& miré pér diskutimin
e céshtjeve té réndésishme pér ekonominé shqiptare. Né t& kundért, pjesa
dérrmuese e replikés dhe analizés ekonomike sot né Shqipéri ndértohet dhe
zhvillohet mbi nijé tjetér kriter, até t& dégjimit dhe & diskutimit.
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Analistét dhe ekonomistét fokusohen kryesisht né transmetimin e
konkluzioneve t& mendimit t& tyre ekonomik. Duke anashkaluar diskutimin e
réndésishém t& burimit t& t& dhénave dhe identifikimin e referencave & teorive
(qofté me autor qofté me vit), apo t& supozimeve gé jané béré né aplikimin e
modeleve mbi t& cilat kané dalé rezultatet.

Ky model i t& punuarit “fol dhe dégjo” ka dominuar analizén ekonomike
jashté institucioneve. Né kété model mungojné dy elemente thelbésore: lexo
dhe shkruaj. Replika ekonomike pérgendrohet vetém né median televizive,
ndérkohé gé e gjithé politika ekonomike e Bankés sé& Shqipérisé bazohet
né analiza e materiale studimore me karakter teorik e empirik dhe mbi
nié bazé t& dhénash ekonomike. T& gjithé kéto elemente t& vendimmarrjes
jané transparente pér t& gjithé publikun sepse jané t& publikuara né format
elektronik né fagen e internetit & Bankés sé Shqipérisé, njékohésisht jané
t€ vlefshme né formé t& publikuar si materiale studimore & veganta ose té
pérmbledhura né formé volumesh. | gjithé ky informacion éshté falas dhe
ofrohet pér publikun si njé e miré publike. Rrjedhimisht analizat dhe komentet
mbi natyrén, drejtimin dhe shpeijtésiné e politikave ekonomike duhet t& nisen
nga dhe t& drejtohen tek kéto studime pér t& replikuar me fo.

Eshté e vérteté se cdo analizé dhe kritiké nis nga njé hipotezé ekonomike
por para se diskutimi t& béhet publik éshté e nevojshme qé vértetésia e
hipotezés bazé té testohet. Ky proces éshté i nevojshém té dokumentohet
né njé material studimor ose artikull, pasi nése hipoteza ose modeli apo t&
dhénat e pérdorura nuk jané t& pérshtatshme né analizén né fjalg, atéheré
edhe konkluzionet jané t& pjesshme né rastin mé t& mirg, ose nuk kané kuptim
né rastin mé té keq. Singerisht shpresoj gé aktiviteti i sotém té ndihmoijé edhe
né krijimin e njé shembulli ose kulture debati apo analize nga kéndvéshtrimi i
nié pale 1& treté. Gjithkush mund té pérfitojé nga diskutimi, gé éshté njé e miré
e domosdoshme pér cdo institucion gé harton dhe zbaton politika gofshin
kéto ekonomike, mjedisore, sociale apo t& njé natyre tjetér. Kjo ndodh vetém
atéheré kur natyra dhe forma e diskutimit nuk pércaktohen nga pérkufizimi
individual mbi fenomenin, por nga shtjellimi i detajuar teorik e empirik i tij sic
e kérkojné standardet e shkencés ekonomike.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén e pérbashkét pér shtyp t& misionit t& FMN-sé& me Ministriné e
Financave dhe Bankén e Shqipérisé,

9 mars 2010

| nderuar z. Ministér i Financave,
| nderuar z. Bell,
Té nderuar pjesémarrés,

Gjaté dy javéve t& fundit kemi zhvilluar nigé dialog intensiv me Misionin e
FMN-sg, i cili ka vizituar Tiranén né kuadrin e konsultimeve periodike qé béhen
pér respektimin e Artikullit IV. Gjaté kétyre bisedimeve &shté vlerésuar ecuria
e miré e ekonomisé shqgiptare gjaté vitit t& shkuar, por edhe é&shté theksuar
nevoja pér ndjekjen e politikave ekonomike t& kujdesshme, t& hartuara dhe
té zbatuara né kontekstin e forcimit t& stabilitetit makroekonomik e financiar.
Gijithashtu, njé vémendje e vecanté gjaté kétyre takimeve i éshté kushtuar
nevojés pér vazhdimin e reformés strukturore qé do t& mbéshtesé rritien toné
ekonomike afatgjaté.

Ekonomia shqiptare ka shénuar rritje ekonomike pozitive gjaté vitit t& shkuar,
duke arritur 1& pérballojé me sukses goditjet direkte dhe indirekte t& krizés
ekonomike botérore. Pér mé tepér, ekonomia shqgiptare e kaloi kété test duke
ruajtur ekuilibrat e brendshém ekonomiké dhe financiarg, & cilét shérbejné si
parakusht pér njé rritie t& géndrueshme dhe afatgjaté. Késhtu, inflacioni éshté
luhatur mesatarisht né intervalin 2-3% gjaté vitit 2009; bilancet e jashtme t&
vendit kané shfaqur shenja korrektimi; ndérkohé& qgé sistemi bankar shqiptar
mbetet i shéndetshém dhe i mirékapitalizuar.

Megijithaté, ritmi i rrities ekonomike u zbeh ndjeshém gjaté vitit 2009. Kriza
ekonomike botérore, e cila preku thellé t& gjitha vendet e rajonit, u shogérua me
ngadalésim t& eksporteve, me ulje t& dérgesave t& emigrantéve dhe té flukseve
t& tiera hyrése valutore, me rritie t& pasigurisé dhe me ngadalésim t& kreditimit.
Megijithése viti 2010 parashikohet t& shogérohet nga njgé pérmirésim gradual
i kontekstit ekonomik botéror, shumé nga faktorét t& cilét ndikuan negativisht
ekonominé shqiptare do t& vazhdojné t& jené té pranishém edhe gjaté kétij viti.

Politika stimuluese fiskale dhe monetare ndihmuan né mbéshtetien e
aktivitetit ekonomik gjaté vitit 2009. Megijithaté, trajektoret fiskale dhe
nevoja pér stabilitet afatgjaté sugjerojné se ekonomia shgiptare nuk mund
t& mbéshtetet pér shumé kohé né stimulin fiskal. N& kéto kushte, njé politiké
fiskale mé konservatore gjaté vitit 2010 &shté e nevojshme dhe e mirépritur
nga Banka e Shqipérisé. Né horizontin afatmesém dhe afatgjaté, ne mbetemi
t& mendimit se géndrueshméria fiskale duhet t& garantohet népérmijet njé
rregulli fiskal t& garté dhe t& kujdesshém.
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Né rrethanat e reja, rritia ekonomike duhet t& mbéshtetet mé shumé né
nxitien e sektorit privat t& ekonomisé dhe kétu nié rol kryesor ka kredia bankare.
Shéndeti i miré financiar i sistemit toné bankar si dhe pérmirésimi progresiv
i kushteve té likuiditetit dhe primeve té rrezikut né tregjet e brendshme dhe
t& huaja financiare jané zhvillime inkurajuese. Lehtésimi i kushteve monetare
nga Banka e Shqipérisé dhe injektimet e likuiditetit prej saj kané mbéshtetur
dhe do t& mbéshtesin mé tej kété proces. Megjithaté, riaktivizimi i aktivitetit
kreditues mbetet njé objektiv sfidues, i cili do t& kérkojé nxitien e kérkesés
finale dhe gjenerimin e plan-bizneseve t& vlefshme pér financimin bankar,
ulien e rrezikut real dhe atij t& perceptuar t& ekonomisg, rishikimin e strategjive
té zhvillimit dhe té politikave kredituese nga bankat tregtare, si dhe reduktimin
e kostove dhe t& elementeve jo-kosto né kredidhénie. T& gjithé kéta faktoré
parashikohen t& shénojné pérmirésim gradual gjaté vitit, por ato do t&€ mbeten
larg niveleve t& shénuara para krizés botérore.

Politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé do té& vazhdojé t& jeté e
kujdesshme, duke u orientuar mbi t& gjitha nga pérmbushja e objektivit toné
t€ inflacionit. Tendencat e fundit rritése t& inflacionit duket t& jené motivuar
nga faktoré t& ofertés, me veprim t& pérkohshém dhe intensitet t& kufizuar.
Banka e Shqipérisé parashikon se tejkalimi i nivelit 4% té& inflacionit do t&
jeté i shkurtér né kohé dhe nuk do t& pasohet nga presione t& géndrueshme
inflacioniste. Projeksionet tona tregojné se inflacioni i gmimeve t& konsumit do
té zbresé gradualisht drejt objektivit toné prej 3% gjaté vitit 2010. Gijithsesi,
ne mbetemi t&€ vendosur t& marrim té gjithé hapat e duhur pér t&€ garantuar
kété ecuri dhe pér t& pérmbushur mandatin toné ligjor pér stabilitet cmimesh
né ekonomi.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén “Financa t& Pérgjegijshme”,
23 mars 2010

Eshté kénagési gé t& hap punimet e kétij forumi t& réndésishém me temé
“Financat e pérgjegjshme”. Ky koncept po pérmendet shpesh né temat e
diskutimit dhe né debatet e makrofinancés vecanérisht pas ngjarjeve té vitit
2008. Pjesémarrja né kété aktivitet mé shtyu gé t& kérkoj njé pérkufizim té
sakté t& kétij termi. Megjithése ndoshta éshté e véshtiré t& gjesh njé pérkufizim
té sakté té kétij koncepti, nén emértimin ‘financé e pérgjegijshme’ mund té
pérmblidhen ato praktika t& cilat krijojné ekuilibra midis interesave t& nijé
institucioni financiar dhe paléve & tiera t& interesuara. N& fakt, kérkimi mé
béri t& kuptoj se ky term éshté ndoshta ményra mé e miré pér té pérmbledhur
né njé emértim t& vetém, pérpjekjet e gjithanshme t& Bankés s& Shqipérisé
gjaté 3-4 viteve t& fundit né drejtim t& mbikéqyries bankare dhe financiare,
politikés monetare dhe edukimit t& publikut.

Financa e pérgjegjshme &shté njé koncept qé prek dhe duhet t& ushtrohet
nga té gjithé pjesémarrésit e tregut financiar. Ajo nénkupton njé fenomen
pértej nig¢ mbikéqgyrieje t& kujdesshme, sepse &shté njg¢ domosdoshméri pér
t& garantuar jo vetém shéndetin financiar t& njé ekonomie, por edhe pér t&
garantuar shéndetin e saj makroekonomik.

Kjo filozofi pérmbledh né vetvete jo vetém parimet dhe praktikat mé t& mira
té biznesit por edhe déshirén dhe objektivin pér t& ndihmuar shtresat e varfra
dhe pér t'i nxjerré ato nga varféria pérmes mundésisé sé financimit t& liré dhe
kujdesit g& garanton suksesin e tyre ekonomik. N& dukje theksi i financave té&
pérgjegishme fokusohet né garantimin e t& drejtave t& klientéve té sistemit,
por né té vérteté kérkesat dhe praktikat e financés sé pérgjegijshme jané né
radhé t& paré njé garanci pér shéndetin e institucioneve financiare dhe né
kété ményré edhe té té gjithé sistemit financiar.

Né Bankén e Shqipérisé, financa e pérgjegjshme é&shté zhvilluar né tre
drejtime kryesore:

*  Mbikéqyrie bankare
*  Transparencé dhe llogaridhénie
e Edukim

Né radhé t& paré, financa e pérgjegijshme nuk mund t& kuptohet si njé
fenomen dhe pérgjegijési qé duhet [€né né déshirén e pjesémarrésve t& tregut.
Ajo duhet t& kuptohet jo vetém si njé e drejté, por edhe si njé detyrim pér t&
gjithé pjesémarrésit e tregut.
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Nése pranon kété parim atéheré duhet t& béhesh nxités dhe promotor dhe
ky éshté pozicioni gé Banka e Shqipérisé ka marré né kété drejtim.

Nga ké&ndvéshtrimi i njé banke gendrore, financa e pérgjegjshme fillon me
nié& mbikéqyrje t& miré t& sistemit bankar dhe financiar. Kjo pérbén njé detyrim
t& bankés gendrore pért’i siguruar publikut t& drejtén gé institucionet financiare
ku ai investon kursimet e tij, t& jené t& shéndosha financiarisht dhe t& ushtrojné
aktivitetin né bazé té parimeve mé t& mira té biznesit. Banka e Shqipérisé i ka
kushtuar njé vémendije t& vecanté stabilitetit financiar népérmijet ushtrimit &
njé mbikéqyrieje efektive t& orientuar drejt rrezikut, ndaj institucioneve gé ajo
licencon dhe mbikéqyr. Gjithashtu, né fokusin e mbikéqyrijes efektive géndron
edhe réndésia qé i jepet nxitjes sé konkurrencés dhe mbrojtjes sé interesave
t€ klientéve.

Sé fundi, por jo mé pak e réndésishme, parimi i financave té pérgjegjshme
éshté ushtruar pérmes mbikéqgyries bankare t&€ kujdesshme dhe ruaijties sé
stabilitetit financiar, duke harmonizuar politikén monetare dhe até fiskale.
Ky parim é&shté konsideruar si pjesé integrale e domosdoshme dhe mijaft e
réndésishme né vendimmarrien e politikés monetare dhe pérshtatien e saj me
politikén fiskale.

Né kété ményré, Banka e Shqipérisé garanton qé politika monetare, jo
vetém gé nuk cénon shéndetin financiar t& institucioneve bankare, jobankare
dhe individéve, por i mbéshtet kéta aktoré té tregut financiar duke i béré pjesé
t& vendimmarries.

Mé lejoni gé t& ndalem te procesi i transmetimit &€ vendimmarrjes né publik. Ky
proces éshté thelbésor pér t&€ garantuar ruaitien e ekuilibrave makrofinanciaré
t&¢ njé ekonomie. N& kété kuadér, Banka e Shqipérisé i éshté pérkushtuar
edukimit ekonomiko-financiar t& publikut, duke paré t& arsyeshme ndérmarrjen
e disa nismave konkrete pér krijimin e njé kulture financiare né shogéring
shqgiptare. Megijithaté, kjo éshté njé detyré té cilén banka gendrore nuk mund
ta realizojé e vetme; garantimi i kétyre ekuilibrave kérkon bashképunimin e
sistemit financiar, sektorit privat dhe publikut gé sé bashku & reagojné kundreit
késaj vendimmarrieje né ményre eficiente dhe racionale. Ngjarjet e dy viteve
t€ fundit i kané shtyré shumé njeréz té diskutojné vértetésing e teorive té
tregjeve eficiente dhe aftésisé s& agjentéve ekonomiké pér t& gené racionalé.
Megijithése éshté ende herét (ose duhet pritur) pér t& béré njé analizé & ploté
t&¢ shkageve t& krizés, nuk mund 1€ 1& pa sjellé né vémendje disa elemente
thelb&sore gé démtuan aftésiné e individéve e mé pas té tregjeve pér t& gené
eficienté dhe racionalé. Kjo, jo pér t& analizuar krizén, por pér t& kuptuar se
cfaré implikimesh mbart kjo pér financat e pérgjegjshme.

Eshté e vérteté qé t& gjitha palét e interesuara déshtuan né vendimmarrie
duke béré zgjedhije t& gabuara, jo racionale dhe jo eficiente. Nga ana fietér,
éshté fakt se pothuajse t& gjithé kredimarrésit nuk kishin informacion t& ploté
mbi llojet e kredisé g& po merrnin apo t& instrumenteve financiare gé po
blinin, ose ishin t& paafté t& kuptonin implikimet financiare t& angazhimeve
t€ tyre financiare dhe monetare. Ashtu sikurse u shtyné t& besonin se cmimet
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e shtépive vetém rriteshin dhe rreziku financiar ishte zhdukur. Fatkeqgésisht
nuk mund té thuhet e njéjta gjé pér bankat gé i nxitén njerézit t'i merrnin
kéto kredi. A iu shpjeguan ato klientéve se interesat vetém shtyheshin né
kohé& por nuk faleshin, se cmimet luhaten e nuk jané t&€ géndrueshme? A e
dhané ato té gjithé informacionin? Nése pérgijigjia e disa prej kétyre pyetieve
éshté jo, atéheré agjentét nuk e kishin t& gjithé informacionin pér t& béré
zgjedhije racionale. Dhe kur kjo ndodh atéheré démtohet e gjithé ekonomia
e bashké me t& edhe sistemi financiar. Nga ky kéndvéshtrim, transparenca
nuk &shté vetém njé detyrim ndaj té drejtés sé klientit pér t& ditur t& gjithé
detajet e transaksionit, por &shté nié detyrim ndaj shéndetit t& & gjithé sistemit
financiar.

Mungesa e transparencés nuk pércon informacionin dhe, rriedhimisht, nuk
garanton kushtet gé agjentét t€ jené racionalé né vendimmarrije. Prandaj, ka
nevojé pér transparencé dhe pérgjegjshméri.

Pér t& rritur transparencén e bankave ndaj klientéve t& tyre né Shqipéri,
Banka Qendrore ka miratuar rregulloret "Pér kérkesat minimale t& publikimit
t& informacionit nga bankat dhe degét e bankave t& huaja" dhe "Mbi
transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare".

Déshiroj t& theksoj se mungesa e transparencés nuk shfaget vetém né
formén e fshehjes sé géllimshme t& informacionit apo thjesht t& neglizhencés,
por edhe pérmes zgjedhjes sé mjeteve dhe formave t& gabuara t&€ komunikimit.
Shpérndarja e informacionit me ményrén mété shpeijté, mé t& mirg, mé eficiente
dhe mé t& kuptueshme &shté pérgjegijési e té gjithé aktoréve té tregut, si pér
institucionin ndaj klientit ashtu edhe pér klientin ndaj institucionit. N& kété
kéndvéshtrim mé vien keq qé t& konstatoj se reklamat e financés pér zhvillim
(mikrokredisg) mund t'i hasésh vetém né gurét e kilometrazhit apo né grafitet
amatoreske gé llangosin bordurat e rrugéve kombétare. Pjesa dérrmuese e
katij informacioni &shté emri i institucioneve.

Kéto institucione duhet t& ndértojné njé strategji t& qarté komunikimi me
publikun pér produktet gqé ofrojng, kushtet financiare me t& cilat i ofrojné
kéto produkte dhe -vecanérisht e réndésishme- pér objektivat qé ato kané.
Transparenca duhet t& pérfshijé avantazhet konkurruese té tyre ndaj bankave
universale né kushtet e financimit dhe né asistencén gé ato jané t& afta
t& ofrojné né lidhje me miradministrimin e portofolit t& kredisé. Financé e
pérgjegijshme do t& thoté qé edhe donatorét t& zgjedhin partnerét mé t&€ miré
dhe mé t& afté pér t& béré kété aktivitet dhe t& ushtrojné presionin e tyre gé
institucionet né té& cilat shpérndajné fondet t& garantojné transparencén dhe
informacionin e nevojshém jo vetém né memo e raporte, por né freg, atje ku
éshté i dukshém e transparent, pér grupet e targetuara t& inferesit.

Vendimmarrja eficiente e tregut ka nevojé edhe pér transparencén dhe
pérgjegjshmériné e bankés gendrore. Prandaj, Banka e Shqipérisé i ka
kushtuar vémendie t& vecanté kétij aspekti. Megjithaté, jemi té vetédijshém se
transparenca e informacionit dhe vendimmarrjes pérbén njé kusht t& nevojshém
por jo t& mjaftueshém pér t& garantuar njé reagim eficient né ekonomi.
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Shpesh, vecanérisht né ekonomité tona, analfabetizmi financiar béhet njé
pengesé e réndésishme né eficiencén e tregjeve, sepse agjentét ekonomiké
mund t& mos jené t& afté t& interprefojné saktésisht informacionet dhe
komunikimin e autoriteteve vendimmarrése dhe mund 1& reagojné né ményré
t& paparashikuar kundreijt kétyre vendimeve. Kjo situaté éshté njésoj sikur t'u
japésh njerézve vegla pér t& kryer njgé puné pa u treguar funksionin apo si té
veprojné me to.

Rriedhimisht, nuk ka financé & pérgjegishme pa edukim. Me kété arsyetim,
ne e perceptojmé edukimin si njg detyrim t& institucioneve shtetérore e
akademike kundreit t& drejtés sé publikut pér t'u edukuar. Eficienca e tregjeve
dhe racionaliteti i tyre mund té garantohen vetém nése e gjithé ekonomia
(dhe jo vetém ekonomistét) gézon njé nivel minimal edukimi ekonomik.

Té jesh i edukuar do té thoté t& kuptosh dhe t& interpretosh informacionin
dhe t& reagosh ndaj tij. Gjithésesi, kjo nuk nénkupton detyrimisht gé t& jesh
i afté t& zgjidhésh veté cdo problem ekonomik e financiar. T& jesh i edukuar
financiarisht do t& thoté t& dish se, kur &sht€¢ e nevojshme t'i drejtohesh
specialistit (ekonomistit) pér bérien e zgjedhjeve mé t& mira, pasi t&€ jesh i
bindur pér transparencén dhe pérgjegjshméring e tij.

Kijo do t& thoté pérgjegjshméri financiare né formén e njé detyrimi ndaj
t€¢ drejtés vetjoke dhe t& shoqérisé pér prosperitet ekonomik e financiar
afatgjaté. Ky edukim nuk duhet t& jeté njé aktivitet i zhvilluar vetém né
institucione (universitete apo sistemin financiar) sepse nuk kemi nevojé vetém
pér ekonomisté. Edukimi ekonomik e financiar duhet t& béhet pér t& gjithé
publikun né formén e njé t&€ mire publike pér té gjithé agjentét e ekonomisé né
t€ gjithé format e mundshme. Sic e pérmenda edhe mé lart, ne jemi pérpjekur
té edukojmé publikun népérmiet disa nismave konkrete 1é filla si: publikimi
i botimeve edukative, krijimi i programeve té edukimit pér nxénésit dhe
studentét, apo organizimi i trajnimeve dhe seminareve pér gazetarét, mésuesit
e léndés s& ekonomisé né shkollat e mesme dhe pér punoniésit socialé.

Né kété aspekt, Banka e Shqipérisé ka gené gjithmoné aktive jo vetém né
edukimin e publikut, por edhe né kérkim t& partneréve sepse né edukimin
financiar ka vend pér té gjithé, sidomos pér akademing. Pér kété géllim sé
fundi kemi krijuar Institutin e Kérkimeve Bankare si njé mundési bashképunimi
me fushén e akademisé.

Publikut shqiptar i mungojné rubrikat e pérjavshme ekonomike né shtyp,
klasat edukuese, leksionet publike, asistenca profesionale pér publikun dhe
t€ tjera mundési edukimi si kéto.

Kéto jané aktivitete normale t& akademisé dhe instituteve me karakter
edukues né botén e zhvilluar sepse géllimi primar i tyre &shté & krijojné t& mira
publike pér shogéring. Tashmé “social return” apo impakti social &shté béré
nié objektiv i réndésishém me njé peshé né rritje pér institucionet financiare
me qgéllim fitimin, ndérkohé& gé né ekonominé toné, edukimi mbetet shumé i
kufizuar vetém né aktivitetet e ngushta tradicionale t& mésimdhénies né klasé.

Banka e Shqipérisé



6M-1 2010 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé

Natyra e analizés dhe komenteve shkon pothuaijse gjithmoné dreijt kritikés dhe
shumé rrallé pér t& mos théné asnjéheré, drejt shpjegimit dhe interpretimit
t& fenomenit ekonomik. Né& kété kéndvéshtrim, financa e pérgjegjshme del
pértej kufijve & sistemit financiar dhe shirihet né t& gjithé faktorét gé kané
mundési dhe detyré ta garantojné até né té gjitha format e mundshme.

| ftoj t& gjithé aktorét e interesuar t& bashképunojné pér t& garantuar
pérgjegjshmériné financiare duke kontribuar né ményré aktive sipas rolit t&
tyre né ekonomi.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé,
24 mars 2010

Né mbledhjen e tij t& datés 24 mars 2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare.
Pasi u njoh me zhvillimet mé t& fundit ekonomike dhe monetare né vend, me
projeksionet e tyre pér t& ardhmen, si dhe pasi vlerésoi balancén e rrezigeve
t& pritshme, né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé

Shqgipérisé vendosi t& mbajé té pandryshuar normén bazé té interesit, né
nivelin 5.25%.

Pas goditjes s& réndé t& pésuar gjaté vitit 2008 dhe gjashté muaijve té paré
t& vitit 2009, ekonomia botérore ka hyré né njé fazé rikuperimi t& akfivitetit
ekonomik, e stimuluar nga politika monetare dhe fiskale ekspansioniste. Bankat
gendrore kryesore kané vazhduar t€ ndjekin politika monetare lehtésuese, me
géllim mbéshtetien e tregut t& kreditit dhe garantimin e géndrueshmérisé sé
rrities ekonomike. Fundi i recesionit ekonomik éshté shogéruar nga gjallérimi i
presioneve inflacioniste, duke reflektuar si efektin statistikor té lidhur me ecuriné
e ¢mimeve t& produkteve bazé, ashtu edhe rritien e kérkesés né ekonominé
botérore. Ecuria e tregjeve financiare ka gené e géndrueshme dhe treguesit
kryesorg té rrezikut jané stabilizuar né nivele mé t& uléta. Megijithaté, vémendja
e tregjeve financiare gjaté javéve & fundit €shté dominuar nga rritja e pasigurisé
pér géndrueshmériné fiskale t& disa vendeve t& Eurozonés. Kjo éshté reflektuar
né rritien e yield-eve t& letrave me vleré geveritare & kétyre vendeve, si dhe né
ndjeshméring e shtuar té investitoréve ndaj zhvillimeve fiskale.

Aktiviteti ekonomik vlerésohet té keté regjistruar njé ngadalésim progresiv té
ritmit t& rritjes kéto gjashté muait e fundit. Treguesit mé t& fundit t&€ ekonomisé
reale, si freguesit e shitjeve, tfreguesit monetaré dhe ata t& besimit, sinjalizojné
frenimin e métejshém té rrities ekonomike gjaté tremujorit t& katért t& vitit
2009 dhe fillimit t& vitit 2010. Frenimi i investimeve nga pjesa mé e madhe
e bizneseve, shfrytézimi i ulét i kapaciteteve, rénia e importit & mallrave
kapitale dhe rritja e ulét e kredisé pér investime, déshmojné pér njé ecuri t&
ngadalté t& investimeve private edhe né muajt e paré t& kétij viti. Nga ana
tjetér, ritmet mé t& moderuara té rritjes s& punésimit dhe t& pagave, tkurrjia e
kredisé konsumatore, ecuria e dobét e shitjieve me pakicg, si dhe indikacionet
pér rritien e preferencés sé konsumatoréve pér kursim, tregojné pér njé frenim
edhe t& konsumit aktual dhe atij t& pritur né periudhén afatshkurtér.

Sektori i jashtém i ekonomisé ka shfaqur sinjale pozitive gjaté muaijit janar,
duke u karakterizuar nga njé rritie prej 30% e eksporteve dhe ngushtim
prej rreth 13% té deficitit tregtar. Ky zhvillim i mirépritur mbetet gjithsesi i
pamjaftueshém pér t& vendosur ekonominé shgiptare né rrugén e rrities sé
géndrueshme ekonomike.
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Stimuli i larté fiskal i dhéné gjaté tre tremujoréve & paré té vitit 2009, ka
ndikuar né rritien e borxhit publik né nivelin 59.5%1é PBB-sé. Rritja e shpenzimeve
korrente dhe kapitale gjaté késaj periudhe, e financuar nga zgjerimi i deficitit
buxhetor dhe rritja e huamarrijes publike, dhané njé ndikim t& ndjeshém, por
afatshkurtér, né aktivitetin ekonomik. Népérmiet uljes dy heré t&€ normés bazé
t€ interesit si dhe injektimit t& vazhdueshém té likuiditetit, politika monetare
e Bankés s& Shqipérisé ka patur gjithashtu njé karakter stimulues gjaté vitit
2009 dhe muaijve té paré té vitit 2010. Né prani edhe t€ néncmimit t& kursit
t& kémbimit gjaté késaj periudhe, kushtet monetare né vend kané favorizuar
gjithnjé e mé shumé kérkesén agregate. Megjithaté, kushtet monetare né
ekonomi kané gené dhe mbeten konsistente me stabilitetin afatmesém dhe
afatgjaté t& ¢mimeve né vend, duke i shérbyer gjithashtu mbarévaities sé
tregjeve financiare dhe ruajties sé stabilitetit t& sistemit financiar.

Né pérgjigje t& politikés monetare lehtésuese si dhe & uljes s& primeve t&é
rrezikut né ekonomi, treguesit monetaré paragesin shenja pérmirésimi gjaté
dy muajve t& paré t& vitit 2010. Gjaté késaj periudhe, &shté materializuar
nig¢ fendencé rénése e treguesit t& parasé jashté bankave dhe njé rritje
korresponduese e depozitave né sistem. Pérmirésimi rezultant i treguesve té
likuiditetit t& sistemit bankar dhe reduktimi i kérkesés pér fonde t& sektorit publik
jané shogéruar me ulien e yield-eve t& letrave me vleré 1€ geverisé. Gjithashtu,
kursi i kémbimit paragitet relativisht i stabilizuar, duke reflektuar njé korrektim té
lehté t& treguesve 1& tregtisé sé jashtme dhe t& deficitit korrent t& vendit gjaté dy
tremujoréve té fundit. Ky korrektim ka ndikuar edhe né vendosjen e balancave
mé t& géndrueshme t& kérkesés dhe t& ofertés pér valuté né kété periudhé.

Megijithé kéto zhvillime inkurajuese, aktiviteti kreditues né vend mbetet larg
potencialit t& tij, né pérgjigje t& kérkesés mé t& ulét pér kredi bankare dhe
kushteve t& shtrénguara té kreditimitté aplikuara nga bankat. Kredia pér sektorin
privat ka shénuar njé rritie vietore rreth 4% né terma realé, duke kontribuuar
né njé rritje vietore me 7.8% té& ofertés monetare né muaijin janar.

Aktiviteti kreditues vijon t& mbizotérohet nga kredia né lekg, e cila mbulon
kryesisht nevojat e bizneseve pér kapital garkullues. E vecanta e muaiit janar
2010 &shté se situata e pérmirésuar e mjeteve valutore té sistemit bankar
po fillon t& reflektohet né rritien e kredisé né valuté. Megijithatg, rritia e
géndrueshme e kreditimit duhet t& mbéshtetet nga riaktivizimi i kérkesés pér
kredi dhe lehtésimi paralel i kushteve té kredidhénies t& aplikuara nga sistemi
bankar. Banka e Shqipérisé gjykon se sistemi bankar duhet t& tregohet mé
largpamés né drejtim t& vlerésimit t& sektoréve potencialé té rritjes ekonomike
dhe t& marré njé rol mé aktiv né nxitjen e aktivitetit ekonomik.

Inflacioni vietor né muajin shkurt 2010 rezultoi 4.4%, duke tejkaluar me
0.4 piké pérgindjeje kufirin e sipérm té tolerancés rreth objektivit t& Bankés
sé Shqipérisé. Inflacioni mesatar vietor shénoi 2.6%. Zhvillimet e fundit né
inflacion kané pasqyruar efektin statistikor t& krahasimit me njé bazé relativisht
té ulét cmimesh né vitin 2009, pércimin mé té ploté t& néngmimit t& kursit t&
kémbimit né cmimet e konsumit dhe rritjen administrative t&€ cmimit 1€ energjisé
elektrike duke filluar nga muaiji janar 2010.
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Ky faktor i fundit dha njé ndikim prej rreth 0.5 pikésh pérgindjeje né nivelin
e inflacionit, duke gené edhe shkaktari kryesor i tejkalimit t& nivelit 4%. Nga
ana tjetér, tendenca rritése e inflacionit 1& mallrave ushgimore i atribuohet
konjukturés globale t& ¢mimeve t& mallrave, e cila po déshmon njé rritje
graduale mujore gé nga mesi i vitit 2009.

Analizat tona sugjerojné se tendenca né rritje e inflacionit &shté shkaktuar
kryesisht nga faktoré t& ofertés, & cilét vlerésohen t& kené njé natyré kalimtare
dhe njé veprim afatshkurtér né kohé. Kéto zhvillime ishin t& pritura nga
Banka e Shqipérisé, t& faktorizuara né projeksionet tona pér inflacionin dhe
t& komunikuara né kohé& dhe me transparencé né publik. Né periudhén
afatmesme, rritja nén potencial e ekonomisé shqiptare si pasojé e ngadalésimit
t& kérkesés sé brendshme dhe t& huaj do 1& krijojé nj& ambient me presione t&
uléta inflacioniste, & cilat pritet t& balancojné presionet me burim nga kahu
i ofertés. Ky vlerésim mbéshtetet edhe nga zhvillimet e géndrueshme dhe né
nivele t& uléta historike t&€ komponentit afatgjaté t& inflacionit dhe t& inflacionit
t& mallrave t& patregtueshme, si shprehésit mé té drejtpérdrejté t& presioneve
inflacioniste t& gjeneruara nga kérkesa e brendshme né ekonomi.

Normat e inflacionit bazé dhe t& atij t&€ mallrave t& patregtueshme né muaijin
shkurt ishin pérkatésisht 1.1% dhe 2.3%.

Gjaté diskutimeve mbi ecuring aktuale dhe t& pritshme t& zhvillimeve
ekonomike, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé konkludoi se balanca
e presioneve inflacioniste né horizontin afatmesém éshté konsistente me
objektivin e inflacionit t& Bankés sé Shqipérisé, pavarésisht tendencave t&
fundit t& inflacionit t& ¢mimeve t& konsumit. Vlerésimet pér ngadalésimin e
kérkesés dhe rritien e hendekut negativ t& prodhimit, ecuring mé té pérmbaijtur
t& kursit t& kémbimit, si dhe pritshmérité e stabilizuara t& agjentéve ekonomiké
pér inflacionin, jané faktoré gé do té kushtézojné ecuriné e inflacionit brenda
objektivit t& Bankés s& Shqipérisé.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t&€ mbaijé té
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%. Ky vendim garanton
kushte t& pérshtatshme monetare pér respektimin e objektivit t& inflacionit
né nié periudhé afatmesme. Né t& ardhmen, Banka e Shqgipérisé mbetet e
gatshme t& veprojé né linjé me ecuriné e faktuar dhe t& pritshme té treguesve
ekonomiké. N& vecanti, vendimet e saj do t& faktorizojné mbaitjen e pritjeve
inflacioniste t& ankoruara rreth objektivit & Bankés sé Shqipérisé périnflacionin,
stabilitetin e sistemit financiar né vend, né funksion t& ruajties dhe konsolidimit
t& métejshém té ekuilibrave makroekonomiké.

Né kété kontekst, Banka e Shqgipérisé vleréson se tendencat e fundit
korrektuese té treguesve té bilancit t& pagesave jané zhvillime inkurajuese
pér géndrueshméring afatgjaté té treguesve financiaré t& vendit. Nga ana
tietér, Banka e Shqipérisé gjykon se kjo géndrueshméri do t& ndihmohej nga
ndjekja e njé politike fiskale t& kujdesshme, e cila duhet té faktorizojé tashmé
shéndetin afatgjaté t& parametrave fiskalé né vendimmarrijen e saj.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né& prezantimin e Raportit Vjetor t& Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2009
pérpara Komisionit t& Ekonomisé dhe Financave,

07 prill 2010

I nderuar zoti Kryetar i Komisionit,
Té nderuar zonja dhe zotérinj anétaré,

Kam ké&nagésiné t& jem sot pérpara jush pér t& prezantuar Raportin Vjetor
t& Bankés sé Shqipérisé. Ky raport, konkluzionet kryesore té t& cilit do té
mundohem t'i pérmbledh né vijim t& fjalés sime, &shté njé analizé e ploté
dhe transparente e zhvillimeve ekonomike dhe financiare né vend, si dhe njé
pasqyré e punés sé Bankés sé Shqipérisé pér pérmbushjen e detyrimeve té saj
ligjore dhe realizimin e angazhimeve tona institucionale.

I nderuar zoti Kryetar i Komisionit,
Té nderuar zonja dhe zotérinj anétaré,

Mé lejoni ta nis kété prezantim duke béré njé pérmbledhije t& shkurtér té
temave dhe t&€ mesazheve kryesore t& Raportit Vietor.

Viti 2009 ishte njé vit sfidues pér ekonominé shqiptare, né té gjitha
dimensionet e saj. Né& pérgjigje té krizés ekonomike e financiare botérore,
gjaté kétij viti, u testuan:

- ekuilibrat makroekonomiké t& vendit;
- géndrueshmeéria e sistemit toné financiar;
- modelet e biznesit dhe géndrueshméria financiare e sektorit privat; si

dhe

- kapacitetet analizuese dhe reaguese & politikave makroekonomike.

Né njé plan mé t& gjeré, goditja qé mori ekonomia joné gjaté vitit 2009 vuri
né prové fleksibilitetin e modelit t& zhvillimit ekonomik t& vendit dhe aftésing e
tij pér t'iu pérgjigjur njé¢ ambienti botéror rrénjésisht té transformuar.

Kriza botérore dha njé ndikim t& shpeijté né aktivitetin ekonomik né vend.
Ajo u shogérua me njé reduktim t& hyrjeve valutore né llogariné korrente dhe
kapitale, me njé ulje & menjéhershme t& kérkesés sé jashtme dhe me njé
ngadalésim té kérkesés sé brendshme pér mallra e shérbime.

Né pérgjigje t& kétyre zhvillimeve, ritmi i rrities ekonomike shénoi njé
ngadalésim progresiv gjaté vitit t& shkuar, por duke mbetur, gjithsesi, né
territor pozitiv. Ecuria e bilancit t& pagesave t& vendit u karakterizua nga
nig¢ zhbalancim i flukseve hyrése dhe dalése valutore. Ky zhbalancim v
reflektua né lékundjen e raporteve té kérkesés dhe té ofertés pér valuté, duke
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rezultuar né néngmimin e kursit t& kémbimit né pérgjigje t& ekuilibrave té rinj
qé mbizotéruan né tregun valutor. Politika fiskale e forcoi karakterin e saj
ekspansionist gjaté vitit 2009, duke mbéshtetur aktivitetin ekonomik né vend
por duke rritur njgkohésisht presionin né tregjet financiare.

Tronditjia q& pésoi sistemi financiar krijoi njg mijedis t& véshtiré pér
transmetimin e ploté dhe né kohé& t& politikés monetare. Né kéto kushte
sfiduese, Banka e Shqipérisé arriti & pérmbushé me sukses mandatin e saj
ligior pér ruaijtien e stabilitetit 1& ¢cmimeve né ekonomi: inflacioni vietor i
¢mimeve & konsumit rezultoi brenda objektivit toné prej 3 +/- 1% gjaté vitit

2009.

Politika monetare lehtésuese e Bankés sé& Shqipérisé arriti t& krijojé kushtet
e duhura monetare pér ruaitien e stabilitetit t& cmimeve. Gjithashtu, furnizimi i
ekonomisé me likuiditetin e nevojshém dhe me kosto né rénie, stabilizoi tregjet
financiare dhe krijoi kushtet e duhura pér mbéshtetien e aktivitetit ekonomik
gjaté vitit 2009.

Ecuria e sistemit financiar né vend u ndikua nga lékundja e besimit né
sistemin toné financiar gjaté gjysmés sé& paré t& vitit dhe nga térheqgja e
nié pjese t& depozitave prej tij. Ky zhvillim, i kombinuar me njé grup tjetér
faktorésh, rezultoi né njg mbéshtetie mé t& vogél dhe me kosto mé té larté té
ekonomisé shqgiptare me kredi bankare.

Ndér faktorét e tjeré do t& veconim:

- rritjien e pasigurisé s& agjentéve ekonomiké dhe shtrenjtimin e primeve
té likuiditetit;

- korrektimin e modelit t& biznesit t& disa segmenteve 1é tregut financiar;

- rritien e luhatshmérisé té kursit t& kémbimit; dhe

- reduktimin e kérkesés pér kredi né gjysmén e dyté té vitit.

Lekundja e besimit t& publikut nénvizoi réndésiné parésore té stabilitetit
financiar né jetén ekonomike t& vendit. Né fushén e saj t&€ pérgjegiésisé,
Banka e Shqipérisé ndérmori nié plan t& gjeré dhe t& koordinuar masash té
cilat synonin ruajtien e stabilitetit financiar né nivel sistemik dhe institucioni.

Kéto masa, ndér té tjera, konsistuan né:

- rishikimin e bazés rregullatore né drejtim t& shtimit t& kujdesit
mbikéqyrés;

- forcimin e inspektimeve né vend;

- shtimin e analizave t& bilanceve né nivel individual bankash dhe
sistemi; si dhe

- rritien e bashképunimit me institucionet homologe vendase dhe té
huaja.

Pérpiekjet tona pér ruajtien e stabilitetit financiar u koordinuan edhe me
autoritetet e tiera publike, ekzekutive dhe legjislative. Vlen t& pérmendet
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pérmirésimi i skemés sé sigurimit t& depozitave t& publikut dhe rritja e shkallés
sé garantimit t& tyre nga Agjencia e Sigurimit t& Depozitave. Kéto masa
rezultuan t& suksesshme pér kufizimin e pasojave negative dhe rivendosjen e
ploté t& besimit né sistemin bankar.

Si rriedhojé e tyre, sistemi bankar shqiptar arriti 1€ ruajé bilance té&
shéndetshme dhe 1€ jeté né gjendje t& ushtrojé funksionin e tij & ndérmjetésuesit
financiar dhe até t& furnizuesit & ekonomisé me instrumente pagese.

Né& vijim t& fjalgs sime, déshiroj t& prek dhe t& analizoj né ményré mé té
detajuar, ¢éshtjet e pérmendura mé sipér.

1. POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE DHE
STABILITETI | CMIMEVE

ECURIA E AKTIVITETIT EKONOMIK, ZHVILLIMET KRYESORE MONETARE,
POLITIKA MONETARE DHE PERMBUSHJA E OBJEKTIVIT TE INFLACIONIT

Né pérputhje me mandatin e saj ligjor, politika monetare e Bankés sé
Shqipérisé éshté hartuar dhe zbatuar né funksion t& arritjes dhe té ruajtjes sé
stabilitetit t& ¢mimeve. Gjaté vitit 2009, rreziget kryesore ndaj stabilitetit t&
¢mimeve kané ardhur nga ngadalésimi i aktivitetit ekonomik, luhatja e besimit
t& agjentéve ekonomiké, zhbalancimi i pozicionit t& jashtém té& ekonomisé
shqiptare dhe néncmimi i kursit t& kémbimit. Pavarésisht kétyre sfidave, Banka
e Shqipérisé arriti t€ ruajé inflacionin e cmimeve t& konsumit brenda objektivit.
Le t& shohim mé né detaje elementet e prekura mé sipér.

1.1 EKONOMIA BOTERORE

Konteksti ndérkombétar, i cili shogéroi zhvillimet ekonomike dhe financiare
né vend gjaté vitit 1& shkuar, nuk ishte aspak i favorshém. Viti 2009 u
karakterizua nga tkurrja e aktivitetit ekonomik botéror, si rriedhojé e rénies
ekonomike né vendet e zhvilluara dhe e ngadalésimit t&€ ndjeshém ekonomik
né vendet né zhvillim. Rritja e ekonomisé botérore shénoi vlerén e paré
negative gjaté 50 viteve t& fundit. N& vijim t& problemeve t& shfaqura sé&
pari gjaté vitit 2008, edhe sistemi financiar botéror pérjetoi njé periudhé
t& véshtiré. Vémendja e rregullatoréve dhe e veté institucioneve financiare
u pérgendrua né rregullimin e bilanceve t& démtuara t& sistemit financiar.
Tkurrja e aktivitetit ekonomik dhe rritja e pasigurisé né tregjet financiare u
shogéruan me uljen e tregtisé dhe pakésimin e l&vizjes sé flukseve financiare
né nivel botéror. Recesioni ekonomik shkaktoi gjithashtu rritien e papunésisé
dhe ulien e shkallgs s& shirytézimit t& kapaciteteve, duke krijuar késhtu njé
ambient me presione t& uléta inflacioniste.

Ky ambient mundésoi ndjekjen e politikave té forta stimuluese fiskale dhe
monetare, né mbéshtetje & rrities sé kérkesés dhe t& prodhimit né ekonomi.
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Politikat stimuluese rezultuan t& suksesshme pér pjesén mé t&¢ madhe t&
vendeve. Aktiviteti ekonomik, rritja e 1é cilit ishte kryesisht negative né gjysmén e
paré té vitit, shénoi njé pérmirésim té lehté né gjashtémujorin e dyté. Rimékémbija
e kérkesés né nivel botéror ndikoi né rigjallérimin e ekonomisé dhe né rritien
e tregtis€, né pérmirésimin e treguesve té besimit dhe né& krijimin e pritieve mé
optimiste pér t& ardhmen. Gjithashtu, ndérhyrja e vendosur e autoriteteve né
mbéshtetje t& sistemit financiar ndihmoi pér sheshimin e tensioneve t& krijuara
nga kriza. Ky normalizim u reflektua né reduktimin e primeve t& rrezikut, né
ecuriné rénése t& normave té interesit dhe né luhatshméring mé t& moderuar té
tyre. Megijithaté, rikuperimi i aktivitetit ekonomik né boté mbetet i brishté.

Né vecanti, borxhi publik i rritur ndjeshém si rriedhojé e deficiteve fiskale té
larta, &shté kthyer né vémendien e tregjeve financiare dhe té politikébérésve.
Aftésia e qeverive pér t& rifinancuar dhe shérbyer né t& ardhmen kété
borxh, do t& kushtézojé primet e rrezikut né tregjet financiare dhe stabilitetin
makroekonomik t& vendeve té vecanta.

1.2 RRITJA EKONOMIKE DHE FAKTORET QE KANE NDIKUAR NE TE

Integrimi né rritie i ekonomisé shqiptare dhe veganérisht i sistemit t& saj
financiar, béri gé kriza botérore 1é reflektohej gé herét né vendin toné. Kanalet
kryesore té cilat ekspozuan ekonominé shqiptare ishin:

- ulja e eksporteve;

- rénia e dérgesave t& emigrantéve dhe e hyrjeve té tjera valutore;

- rritja e pasigurisé né institucionet financiare;

- dhe né pérgijigje té tyre, rishikimi i planeve t& biznesit t& pothuajse té
gjithé agjentéve ekonomiké.

Ky ndikim mori formén e uljes s&é normave t& rritjes dhe 1& lékundjes sé disa
ekuilibrave makroekonomiké gjaté vitit 2009.

Prodhimi i Brendshém Bruto (PBB) gjaté néntémujorit t& paré té vitit 2009 u
rrit me 4.9% né terma vjetoré. Ritmet e rritjes vjetore & tij jané karakterizuar
nga njé rénie progresive, nga 5.4% né tremujorin e parg, né 4.1% né
tremujorin e treté.

Té dhéna té térthorta dhe informacione té tjiera me natyré cilésore sugjerojné
se ekonomia ka vijuar t& ngadalésohet mé tej edhe né tremujorin e katért té
vitit 2009. Duke mbetur né pritje té statistikave zyrtare t& INSTAT-it, vlerésimet
paraprake tregojné se rritja ekonomike pér vitin 2009 éshté luhatur rreth nivelit
3%. Ngadalésimi i rritjes s& PBB-sé ka reflektuar kontraktimin e aktivitetit né
sektorét e industrisé dhe t& ndértimit, ndérkohé gé vlera e shtuar nga sektori i
shérbimeve mbeti kontribuesi kryesor né rritien ekonomike.

Duke u nisur nga rrethanat e véshtira né té cilat u zhvillua aktiviteti ekonomik
dhe né krahasim me pérvojat e vendeve té& rajonit, ruajtja né terma pozitivé e
ritmit t& rritjes ekonomike &shté njé zhvillim inkurajues.
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Megijithaté, ngadalésimi i saj dhe ekuilibrat e rinj makroekonomiké kérkojné
vémendjen e duhur nga t& gjithé agjentét ekonomiké né projeksionet e tyre
pér t& ardhmen. Perspektiva e zhvillimit ekonomik t& vendit kérkon, gjithashtu,
nj& mbéshtetie mé t&¢ madhe né sektorin privat, ndérkohé qé ndikimi i sektorit
publik né rritien ekonomike pritet & vijé né rénie.

Té dhénat pér kérkesén agregate tregojné se ngadalésimi i konsumit privat
dhe rénia e investimeve kané gené faktorét pércaktues né ngadalésimin
e rrities s& kérkesés né vend. Eksportet neto kané vijuar t& japin kontribut
negativ né kérkesén agregate gjaté vitit 2009, por né njé masé mé t& vogél
krahasuar me vitin 2008. Krahas kushteve t& lehtésuara monetare, stimuli
fiskal mbéshteti ekonominé né gjenerimin e normave pozitive té rrities gjaté
vitit 2009. Konsumi privat éshté pérbérési kryesor i kérkesés agregate, me njé
peshé rreth 80% té PBB-sé. Ritmet e ngadalésuara té€ rritjes sé€ pagave, rénia
e dérgesave t& emigrantéve dhe tkurria e kredisé konsumatore, ndikuan né
ngadal&simin e konsumit gjaté vitit 2009.

Investimet private vlerésohen t& jené ndikuar mé shumé sesa pérbérésit
e tjeré t& kérkesés agregate nga kriza financiare dhe ekonomike botérore.
Ngadalésimi i kérkesés s& brendshme e t& jashtme, pasigurité lidhur me
situatén ekonomike né vend dhe jashté, si dhe kushtet e shirénguara té
kreditimit kané diktuar kontraktim t& investimeve private gjaté vitit 2009.

POLITIKA FISKALE DHE TREGUESIT FISKALE

Ngadalésimi i ekonomisé vendase ndikoi mbi ecuriné e politikés fiskale
dhe 1& treguesve fiskalé. Politika fiskale pati njé natyré ekspansioniste, e cila
u reflektua né zgjerimin e deficitit buxhetor, vecanérisht gjaté gjysmés sé paré
t& vitit. Deficiti buxhetor pér vitin 2009 vlerésohet t& jeté rreth nivelit 7% té
PBB-sé.

Burimet kryesore t& financimit t& deficitit ishin t&¢ ardhurat e privatizimeve
dhe kredia sindikale, duke reduktuar nevojén pér huamarrie né tregun e
brendshém.

Té ardhurat buxhetore shénuan rritje vietore prej 2.7%, kryesisht si pasojé
e rrities sé ngadalté t& 1€ ardhurave tatimore. Nga ana fjetér, shpenzimet
publike u rritén me rreth 8%, t& udhéhequra nga ritmi i larté i shpenzimeve
korrente.

Politika fiskale ekspansioniste i dha impulsin e nevojshém aktivitetit
ekonomik gjaté vitit, por ajo u shogérua gjithashtu, me rritjen e borxhit publik
dhe presione né rritie mbi yield-et e letrave me vleré t& geverisé. Zgjerimi
i deficitit buxhetor rezultoi né rritien e ndjeshme t& borxhit publik, i cili né
fund t& vitit 2009 vlerésohet né rreth 59.5% té PBB-sé. Banka e Shqipérisé
giykon se karakteri ekspansionist i politikés fiskale éshté i papérballueshém
né horizontin afatmesém dhe potencialisht me pasoja negative né horizontin
afatgjaté.
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Né kété drejtim, ne inkurajojmé marrien e masave pér reduktimin e deficitit
buxhetor dhe t& borxhit publik. Deficiti buxhetor dhe borxhi publik mé i ulét né
horizontin afatgjaté, do té krijojné mé shumé hapésira né aksesin e fondeve
nga sektori privat dhe do t& rrisin besimin né stabilitetin makroekonomik
t&¢ vendit. Gijithashtu, kéto masa do t& plotésojné krijimin e njé klime té&
pérshtatshme pér térhegjen e kapitaleve t&€ huaja né formén e kredive private
apo 1é& investimeve té huaja direkte.

ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

Aktiviteti i ndérmjetésimit financiar né ekonomi éshté kushtézuar nga tkurrja
e burimeve financiare, luhatja e besimit né institucionet financiare dhe rénia e
kérkesés pér kredi bankare gjaté vitit 2009. Né fund t&€ muaijit mars, depozitat
rané né 55% t& PBB-sé, krahasuar me nivelin 63% t& shénuar né muaijin shtator
2008. Térheqgja e depozitave gjaté tremujorit t& paré té vitit solli ngadalésimin
e zgjerimit & masés monetare né ekonomi.

Aktiviteti bankar njohu njé rikuperim t& ngadalté gjaté tre tremujoréve né
vijim. Oferta monetare u rrit mesatarisht me 6% gjaté kétij viti, ose rreth 2
heré mé pak se njé vit mé paré.

Rritja e masés monetare i detyrohet kryesisht rritjes s& komponentit t& saj
né leké, ndérkohé qé kredia dhe depozitat né valuté kané shénuar tkurrje
gjaté vitit 2009. Krijimi i parasé né leké éshté bazuar né huamarrien e
brendshme té sektorit fiskal dhe ruaijtien e ritmeve té kreditimit né leké té
sektorit privat.

Pérvec rrities s& ndjeshmérisé sé bankave ndaj treguesve té likuiditetit t&
tyre, huamarrja e sektorit privat gjaté vitit 2009 u zhvillua né kushtet e nijé
siellieje mé konservatore t& bankave né kredidhénie. Si¢ e pérmenda né fillim
t€ fjalés sime, kjo sjellie konservatore i detyrohet edhe njé kujdesi t& shtuar
t&¢ bankave ndaj disa produkteve bankare, té tilla si: kredia né valuté pér
segmente t& ekonomisé t& ekspozuara ndaj luhatjeve t& kursit t& kémbimit, si
dhe kredia pér konsum.

Né gjysmén e dyté t& vitit, u vu re edhe rénia e kérkesés pér kredi, e
kushtézuar nga standardet e shtrénguara té kredidhénies dhe ngadalésimi
i aktivitetit ekonomik. Megijithé politikén monetare lehtésuese t& Bankés sé
Shqipérisé, kredia pér sektorin privat pati njé prirje & niétrajtshme ngadalésimi
pérgjaté vitit 2009.

Norma e rrities vietore né fund t& vitit shénoi 12%, kundrejt nivelit 33%
t&¢ shénuar njé vit mé paré. Rritja e kredisé éshté mbéshtetur nga kérkesa
e bizneseve pér t& financuar nevojat pér likuiditet, ndérkohé gé portofoli i
kredisé pér individé éshté tkurrur gjaté kétij viti.
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1.3 BILANCI | PAGESAVE DHE KURSI | KEMBIMIT

Né prani t&€ ngadalésimit t& kérkesés sé brendshme dhe duke reflektuar
situatén e véshtiré t& ekonomisé globale, deficiti i llogarisé korrente u
ngushtua me rreth 3% gjaté vitit 2009, duke géndruar né nivelin 15.3% té
PBB-sé&. Megjithé korrektimin e lehté gjaté vitit, deficiti korrent mbetet né nivele
krahasimisht t& larta dhe pérbén nié nga dobésité e ekonomisé shgiptare.

Sic e kemi theksuar né vazhdimési, Banka e Shqipérisé gjykon se trajtimi
me pérparési i tij do t& kérkojé hartimin e politikave mbéshtetése pér rritjen
afatgjaté t& shkallés sé kursimeve né vend, si dhe marrien e masave pér
nxitien e prodhimit né ato degé apo industri té cilat rezultojné konkurruese né
tregjet ndérkombétare.

Ngushtimi i bilancit tregtar v ndikua nga rénia e njékohshme vietore e
eksporteve dhe importeve tona, respektivisht me 18% dhe 9%. Situata
e véshtiré né vendet fqinjé &shté reflektuar edhe né rénien e dérgesave t&
emigrantéve, & cilat u tkurrén me 6.5% né terma vjetoré, ndérkohé qé raporti
i tyre ndaj PBB-sé& shénoi nivelin 9%. Suficiti i llogarisé kapitale dhe financiare
u zvogélua ndjeshém gjaté vitit 2009, duke réné me 35.6% né krahasim me
vitin e kaluar. Kjo ecuri u diktua né njé masé t&€ madhe nga rritja krahasimisht
e ulét e investimeve t& huaja direkte dhe nga reduktimi i huamarrjes sé huaj
private.

Ndryshe nga dy vitet e méparshme, ku llogaria kapitale dhe financiare
mbulonte mbi 100% t& deficitit korrent, né vitin 2009 ajo ka financuar vetém
77% t& tij. Megjithése né rénie, hyrjet totale t& valutés ishin pothuajse té&
mijaftueshme pér t& mbuluar kété deficit gjaté vitit 2009. Rezerva valutore e
vendit mbeti né t& njéjtat nivele relative me ato té vitit t& shkuar, duke gené e
mjaftueshme pér t& mbuluar 4.2 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Tkurrja e hyrjeve valutore ushtroi presion néncmues ndaj kursit t& kémbimit,
vecanérisht né gjysmén e paré té vitit 2009. Né tregun e brendshém valutor,
néncmimi mesatar vietor i monedhés vendase ndaj euros dhe dollarit ishte
pérkatésisht 7.6% dhe 13.2%. Tendenca néncmuese e kursit t&€ kémbimit t&
lekut &shté shfaqur mé e moderuar né gjashtémujorin e dyté & vitit, si pasojé
e rivendosjes sé& njé balance mé t& géndrueshme midis kérkesés dhe ofertés
pér valuté.

Ribalancimi i kérkesés dhe ofertés i detyrohet né njé masé t& konsiderueshme
korrektimit t& bilancit tregtar dhe zbutjes sé efekteve psikologjike.

1.4 INFLACIONI DHE POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

ECURIA E INFLACIONIT TE CMIMEVE TE KONSUMIT

Cmimet e konsumit u rritén mesatarisht me 2.2% gjaté vitit 2009; rritje
kio e cila éshté brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé pér inflacionin. Si
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pasojé e reduktimit t& presioneve inflacioniste né nivel botéror, inflacioni
vietor shénoi vlera t& uléta — mesatarisht 1.8% — gjaté tremujorit t& paré té
vitit. Né& dy tremujorét vijues, vlerat e inflacionit u stabilizuan prané kufirit té
poshtém t& objektivit t& Bankés s& Shqipérisé - 2.0%. Inflacioni vietor shfagi
prirje rritése né tremujorin e katért, duke shénuar 2.9% né terma mesataré dhe
duke konverguar drejt objektivit pér inflacionin. Norma mé e larté e inflacionit
prej 3.5% u regjistrua né muaijin dhjetor. Rritja e inflacionit né pjesén e fundit
té vitit u shkaktua kryesisht nga pércimi mé i ploté i néngmimit t& kursit &
kémbimit n& cmimet e konsumit, né prani t& prirjes rritése t& ¢mimeve té
léndéve t& para né tregjet botérore.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vend dhe presionet e uléta inflacioniste
nga ekonomia botérore, krijuan njé ambient me presione relativisht t& dobéta
inflacioniste. Inflacioni bazé dhe ai i mallrave t€ patregtueshme shénuan norma
mesatare prej pérkatésisht 1.3 dhe 1.6% gjaté vitit, duke déshmuar presionet e
uléta inflacioniste t& ekonomisé s& brendshme. Kéta faktoré balancuan efektin
e néncmimit t& monedhés vendase, i cili ndikoi né rritien e cmimeve t€ mallrave
t€ importuara dhe 1& njé pjese & produkteve té cilat indeksohen ende me kursin
e kémbimit. Inflacioni i mallrave t& tregtueshme — njé pjesé e té cilave jané me
origjiné importi dhe pjesa tjetér jané direkt nén ndikimin e gmimeve botérore
- &shté rritur ndjeshém né krahasim me dy vitet e méparshme. Kontributi i tij né
vlerén e inflacionit total &shté luhatur rreth nivelit 73% gjaté vitit 2009.

POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Dobésimi i aktivitetit ekonomik dhe i presioneve t& brendshme inflacioniste,
parashikimet tona pér njé inflacionin t& kontrolluar né t& ardhmen dhe pritjet
e ankoruara & agjentéve ekonomiké, krijuan hapésira pér ndjekjen e njé
politike monetare lehtésuese gjaté vitit 2009. Kjo politiké u materializua né dy
ulie me nga 0.5 piké pérgindjeje t& normés bazé té interesit, né muaijt janar
dhe tetor 2009, té cilat e sollén normén bazé té interesit né nivelin 5.25%,
si dhe né injektimin e vazhdueshém t& likuiditetit t& kérkuar nga tregu dhe
nga ekonomia. Népérmijet késaj politike monetare té& kujdesshme, Banka e
Shqipérisé synoi krijimin e kushteve monetare t& pérshtatshme pér njé zhvillim
t€ ekuilibruar dhe afatgjaté t& vendit.

Uljet e normés bazé u pércollén menjéheré tek normat afatshkurtra té
interesit né tregun ndérbankar, t& cilat, pér rriedhojé shénuan rénie dhe njé
luhatshméri mé té ulét nga viti i kaluar.

Nga ana fjetér, kéto l&vizje nuk u pércollén t& plota né sasi dhe t& shpeijta
né kohé& né normat e interesit t& kredive dhe té depozitave bankare. Ashtu si
dhe né té gjitha vendet e tjera, rritja e primit t& likuiditetit, shtimi i pasigurisé
né pérgjithési dhe pérkeqésimi i rezultateve financiare t& sistemit bankar, ishin
faktoré amortizues t&€ masave lehtésuese t& autoritetit monetar. Megijithaté,
politika joné monetare dhe operacionet tona né tregun ndérbankar arritén
me sukses t& shmangnin njé kontraktim t& démshém té& bilanceve t& bankave,
njé eksperiencé e hidhur kjo e shumé vendeve né zhvillim.
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Ulja me 1.00 piké pérgindjeje e kostos sé& rifinancimit gjaté vitit 2009,
ka mundésuar lehtésimin e barrés financiare t& akfivitetit ndérmjetésues
t& sistemit. Banka e Shqipérisé ka mbéshtetur né ményré t&€ vazhdueshme
sistemin bankar me likuiditetin e nevojshém.

Krahas uljes s& normés bazé té interesit, Banka e Shqipérisé ka ndihmuar
aktivitetin e sistemit bankar népérmijet: ndryshimit t& formés sé ankandit t&
rifinancimit, nga ankand me shumé fikse né ankand me shumé té pakufizuar;
zgjaties deri né tre muaj t€ afatit t& maturimit t& likuiditetit t& injektuar; rritjes
s& gamés sé& kolateralit t& pranuar né operacionet tona té rifinancimit;
rritien e shkallgs s& pérdorimit 1€ rezervés sé detyruar; dhe ulien e normés
sé interesit t& kredisé njéditore. Ne kemi pérdorur pothuajse & gjithé gamén
e instrumenteve tona pér zbatimin e politikés monetare. Sasia e likuiditetit t&
injektuar nga Banka e Shqipérisé arriti pikén mé té larté prej rreth 40 miliardé
lekésh né muait e verés, ndérkohé qé e ndikuar nga hyrjet e depozitave né
sistemin bankar, kjo sasi u ul gradualisht né rreth 28 miliardé leké né fund té

vitit 2009.

2. MBIKEQYRJA BANKARE DHE STABILITETI FINANCIAR

Zhvillimi i sistemit bankar éshté kushtézuar dukshém nga ngadalésimi i
ekonomisé dhe Iékundja e besimit, aspekte kéto & cilat i trajtova gjerésisht
mé sipér.

Si rezultat i tyre, u vu re njé rritje e pasigurisé, sensitivitet mé i larté i bankave
ndaj likuiditetit, siellie mé e kujdesshme e tyre né dhénien e kredive, si dhe
rritie e kredive me probleme. Kéto jané edhe zhvillimet mé t& spikatura té
sistemit bankar gjaté vitit 2009. Megijithése rentabiliteti i tij erdhi né rénie,
treguesit e kapitalizimit mbeten né nivele t& kénagshme. Sistemi bankar mbetet
i shéndetshém, kjo né sajé edhe t& pérmbushjes me efektivitet t& funksionit
rregullator dhe mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé. Duke vijuar kété seksion,
déshiroj t& zbérthe] mé né detaje céshtjet e mésipérme.

2.1 ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Gjaté vitit 2009, sistemi bankar shgiptar ka shénuar rritie & totalit t&
aktiveve, por me njé ritém rreth dy heré mé t& ulét krahasuar me njé vit mé
paré. Kjo ulje reflekton térésisht ekspansionin mé té ulét t& aktivitetit kreditues.
Sistemi jon& bankar vijon t& financohet kryesisht nga depozitat e publikut dhe
té jeté i pérgendruar né aktivitetin e kredidhénies pér bizneset.

Depozitat dhe kredité e sistemit u rritén, por me njé¢ normé mé t& ulét se
vitet e kaluara. Raporti i kredisé ndaj totalit &€ depozitave u rrit me gati 3 piké
pérgindje gjaté vitit, duke shkuar nga 62% né 65%. Nga ana tjetér, rritja e
depozitave si pasojé e rikthimit t& besimit t& publikut ka pérmirésuar situatén
e likuiditetit t& sistemit bankar.
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Ndérkohg, kredité me probleme kané pésuar rritje gjaté vitit 2009, si pasojé
e ngadalésimit t& ekonomisé dhe e néncmimit & kursit t& kémbimit. Treguesi i
cilésisé sé portofolit t& kredisg, i shprehur si “kredi me probleme ndaj tepricés
totale t& kredive” u rrit né 10.48% né fund té vitit, nga 6.64% né fundin e vitit
2008.

Banka e Shqipérisé e ka monitoruar nga afér kété situaté duke gené e
ndérgjegjshme pér efektet prociklike, g¢ mund t& shkaktonin kéto zhvillime
né portofolin e kredisé. Nga vlerésimet dhe géndrimi joné proaktiv kemi
konstatuar se edhe pse pérkegésimi i portofolit t& kredive ka gené né nivele
t€ patestuara mé parg, cilésia dhe mjaftueshméria e kapitalit jo vetém pér
t& vijuar né térési operacionet bankare, por né vecanti pér t& mbéshtetur
shtrirjen dhe zgjerimin né kredidhénie kané mbetur pothuaj t& paprekura. Né
kéte kontekst, mund t& pérmendim faktin qé edhe pse portofoli i huave nuk
éshté rritur me ritmet e viteve & kaluara, ndoshta edhe pér arsye té bazés sé
madhe pérllogaritése, por edhe si pasojé e njé lloj stepjeje nga bankat pér
arsye prudence, pérséri rritjia ka gené e kénagshme dhe né nivele mé té larta
se vendet e rajonit.

Banka e Shqipérisé, bazuar né stress test-et periodike t& kryera né
vazhdimési, ka arritur 1€ vlerésojé paraprakisht nevojat pér kapital nga ana
e bankave, duke mundésuar né kété ményré njé rritje t& shpejté té kapitalit
nga ana e tyre né rastet kur ka gené e nevojshme. Késhtu, rritja e kredive me
probleme &shté shogéruar me rritien e kapitalit t& sistemit bankar.

Totali i kapitalit rregullator 1€ sistemit bankar éshté rritur 37.7% i dominuar
nga kapitali bazg, cka tregon pér njé kapital rregullator cilésisht t& miré dhe
t& géndrueshém. Megijithé ambientin e véshtiré ekonomik dhe financiar,
pérshtatshméria e nivelit t&€ kapitalit rregullator ndaj shkallgs sé rrezigeve,
kryesisht rrezikut t& kredisé, ka mbetur pérgjithésisht e kénagshme dhe shkalla
e kapitalizimit t& sistemit bankar éshté dukshém mbi minimumin rregullator t&
kérkuar nga rregulloret tona dhe praktikat ndérkombétare.

Treguesi i efikasitetit tregon pothuaj t& njéjtin nivel me fundin e vitit 2008,
duke evidentuar njé rritie t& kujdesshme dhe t& géndrueshme t& aktivitetit
bankar né térési. Nga ana tjetér, kapitali aksioner i sistemit vlerésohet té jeté
rritur 18.7% kundreijt vitit 2008. Raporti i aktiveve mbi kété tregues ose sic
niihet ndryshe ‘leva financiare’, u zvogélua gradualisht gjaté vitit 2009.

Rénia e levés nga 11.7 né 10.4% pérgjaté njé viti nénkupton se sistemi
éshté mbéshtetur mé pak né borxh pér financimin e aktiveve. Krahasuar me
vendet e Bashkimit Evropian, leva e sistemit bankar né Shqipéri vijon t& mbetet
e ulét duke treguar njé shkallé t& ulét t& praktikés huamarrése 1é sistemit.

Zgjerimi i rrietit t&€ degéve dhe agjencive bankare né territorin e Shqipérisé
vazhdoi edhe né vitin 2009, por me ritme mé t& uléta né krahasim me vitet
paraardhése. Né& fund t& vitit qé& kaloi, numri i pérgjithshém i degéve dhe
agjencive arriti né 530 nga 517 qgé ishin né fundvitin 2008. Késhtu, u hapén
17 degé té reja t& bankave, ndérkohé gé u mbyllén 4 degé/agjenci ekzistuese.
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Kjo evidenton faktin qé bankat dhe degét e bankave t& huaja gé veprojné né
Shqipéri edhe gjaté vitit 2009 vazhduan me zgjerimin e aktivitetit & tyre,
ndérkohé gé jané treguar mé t& kujdesshme né investimet mé me eficiencé
né katé té fundit.

2.2 MBIKEQYRJA E SISTEMIT BANKAR

Me qéllim sigurimin e stabilitetit t& sistemit bankar, Banka e Shqipérisé né
zbatim t& funksionit t& saj mbik&qyrés ka realizuar né vazhdimési njé proces
mé t& kujdesshém analize 1€ thelluar dhe mbikéqgyrje 1€ zbatueshmérisé dhe
respektimit t& kuadrit ligjor e rregullativ pér subjektet e licencuara. Kjo éshté
realizuar népérmjet inspektimeve né vend, té cilat gjaté vitit 2009 kané gené
mé t& shpeshta dhe mé rigoroze, sidomos né drejtim t& nevojave t& sistemit
pér likuiditet. Pérveg respektimit t& ciklit mbikéqyrés, bankat jané kontaktuar
né ményré t& vazhdueshme pér fenomene gé kané pérbéré shqetésim gjaté
vitit, duke marré masat pérkatése pér adresimin né kohé t& problemeve
potenciale. N& pérgijithési, sistemi bankar ka vepruar me kujdes né kryerjen
e proceseve operacionale t& akfivitetit t& tyre dhe né pérputhje me kuadrin
rregullativ t& Bankés sé Shqipérisé.

Nga ana tjetér, Banka e Shqipérisé ka bashképunuar ngushté me institucione
té tjera mbikéqgyrése né vend, si Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare, Drejtoria
pér Parandalimin e Pastrimit t& Parave, Agjencia e Sigurimit t& Depozitave,
Autoriteti i Konkurrencés, té cilot monitorojné aktivitete t& vecanta té
tregut financiar. Bashképunimi né drejtim t& mbikéqyries éshté shtriré dhe
me institucionet ndérkombétare, homologe t& Bankés s& Shqipérisé. Me
iniciativén e Bankés Qendrore Evropiane jané ngritur kolegje té supervizoréve
pér koordinimin e punés, shkémbimin e informacionit dhe mbikéqyrien e
pérbashkét t& institucioneve t& médha bankare e financiare evropiane me disa
autoritete mbikéqyrése t& vendeve ku e kané origjinén kéto institucione. Né
kété kuadér jemi béré pjesé e grupit né disa prej kétyre kolegjeve duke gené
mé afér monitorimit t& aktivitetit t& bankave me kapital t& huaj né vend.

2.3 FORCIMI | KUADRIT RREGULLATOR E MBIKEQYRES

Forcimi i kuadrit rregullativ &€ mbikéqgyries bankare ka gené njé nga
prioritetet e Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2009. Hartimi i rregullave té
forta e t& pérshtatshme dhe monitorimi rigoroz i tyre pérbéjné njé garanci pér
ruajtien e stabilitetit financiar. Ligji “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”
dhe zbatimi né vazhdimési i objektivave afatmesme dhe afatgjata t&€ Bankés sé
Shqipérisg, konsolidoi punén pér rishikimin e kuadrit rregullativ mbikéqyrés pér
pérputhshméring me dispozitat e ligjit, ndérthurjen me zbatimin e parimeve té
rishikuara t&€ Komitetit t& Bazelit pér njgé mbikéqyrie efektive dhe koncepteve t&
reja t& Akordit té Ri t& Kapitalit, direktivave t& Késhillit Evropian dhe praktikave
mé t& mira né fushén e rregullimit e mbikéqgyrijes sé institucioneve financiare
té licencuara nga Banka e Shqipérisé.
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Banka e Shqipérisé, gjaté vitit 2009 finalizoi hartimin e disa rregulloreve t&
reja dhe njohu ndryshime né disa rregullore té tiera t& mbikéqyrijes bankare.

Ky proces ka synuar t'i paraprij¢ parandalimit t& fenomeneve negative
t& sistemit dhe shpesh ka marré shtysé nga zhvillimet né tregjet financiare
botérore, né vecanti nga kriza e fundit financiare. Obijektiv kryesor mbetet
pérshtatja e praktikave mé t& mira: né fushén e kontrollit & brendshém; pér njé
drejtim té pérgjegijshém dhe efektiv; né forcimin e kapaciteteve t& administrimit
t€ rrezigeve dhe né rritien e nivelit t& transparencés sé bankave me klientelén
dhe publikun. Pér kété t& fundit, &shté kérkuar rritje e hapjes dhe e komunikimit
t& sistemit bankar ndaj klientelés né momentin e ofrimit t& produkteve dhe
shérbimeve, né prezantimin e fushatave promocionale pér produkte & reja
dhe informimin e gjendjes reale financiare dhe t& profilit t& rrezikut t& tyre.

3. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE SHQIPERISE

U ndala né detaje né pérshkrimin dhe analizén e dy aspekfeve t& punés sé
Bankés sé Shqipérisé, asaj té hartimit dhe zbatimit t& politikés monetare dhe té
mbikéqyries bankare duke gené se jané funksione kryesore t& institucionit gé
uné drejtoj dhe kané njé natyré mé t& prekshme pér publikun. Megijithaté, mé
lejoni t& pérmend edhe disa aspekte té tiera t&€ punés sé Bankés sé Shqipérisé
t€ cilat ndihmojné zhvillimin e sistemit financiar dhe t& ekonomisé sé tregut
né Shqipéri. Né kété kuadér dua té rendis: zhvillimin e sistemit t& pagesave;
mbéshtetien e procesit t& integrimit evropian; pérmirésimin e komunikimit
t€¢ bankés me publikun; zhvillimin e statistikave monetare dhe té bilancit té
pagesave; si dhe rritien e kapaciteteve studimore e kérkimore.

3.1 SISTEMI | PAGESAVE

Gjaté vitit 2009, sistemet e pagesave kané reflektuar siguri dhe eficiencé.
Mesatarisht, né sistemin AIPS jané procesuar dhe shlyer cdo dité rreth 225
transaksione me njé qarkullim mesatar ditor prej 19 miliardé lekésh. Ky éshté
sistemi i pagesave me vlera t& médha né kohé reale, i cili administrohet
nga Banka e Shqipérisé dhe pjesémarrése té té cilit jané té gjitha bankat e
licencuara né vend. Vlera totale e likuiditeteve té shlyera né sistemin AIPS gjaté
vitit 2009, rezulton té jeté rreth 4.3 heré mé e madhe se vlera e produktit t&
brendshém bruto. Krahas kétij sistemi, prané Bankés sé Shqipérisé funksionon
dhe sistemi AECH, i cili proceson dhe kleron pagesa 1& klientéve me vleré té
vogél. Mesatarisht, né kété sistem jané procesuar cdo dité rreth 413 pagesa,
me njé vleré mesatare ditore prej 62.3 milioné lekésh.

Viti 2009 ka shénuar dhe njé zgjerim t& instrumenteve t& pagesave té
pérdorura nga publiku duke reflektuar shtimin e pérdorimit t& rrjetit bankar
nga individét dhe rritien e besimit tek sistemi bankar.

Kartat e debitit apo kreditit jané njé nga kéto instrumente té cilat po gjejné
pérdorim né rritie né Shqipéri. Né vitin 2009, vihet re njé rritie prej 11% e
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numrit t& kartave né qarkullim, krahasuar me fundin e vitit 2008. Nga ana
tietér, numri i pajisieve ATM dhe POS pér pérdorimin e kartave &shté rritur,
pérkatésisht me 15 dhe 48%, krahasuar me numrin e tyre né fund t& vitit
2008. Megijithaté, evidentohet se nga totali i transaksioneve, rreth 96% e
pérbéjné térhegjet cash nga ATM, tregues ky i njé ekonomie me pérdorim té
larté t& cash-it.

Ndértimi dhe mirémbaitjia e njé sistemi pagesash eficient dhe t& sigurt &shté
njé nga pérparésité e punés sé Bankés s& Shqipérisé. Njé sistem efektiv dhe
i zhvilluar pagesash mbéshtet miréfunksionimin e tregjeve financiare dhe i
shérben forcimit t& stabilitetit financiar né vend. Drejtimet kryesore ku éshté
fokusuar puna gjaté vitit 2009, jané: forcimi i kuadrit ligjor né funksion té rolit
mbikéqyrés pér sistemet e pagesave; dhe pérmirésimi dhe nxitja e ndryshimeve
né sistemin kombétar t& pagesave né funksion t& rolit reformator pér sistemet
e pagesave.

Né lidhje me objektivin e paré, Banka e Shqipérisé éshté prané finalizimit t&
projektligjit “Pér sistemet e pagesave né Republikén e Shqipérisé” i cili synon
t& rregullojé, t& mbikéqyré dhe t& mbrojé sistemet e pagesave. Né lidhje me
objektivin e dyté, Banka e Shqipérisé ka gené bashkérealizuese e projekteve
gé synojné ofrimin e infrastrukturés teknike dhe rregullative pér ngritien e
platformave t& pagesave si dhe né projekte t& cilat synojné reduktimin e
pérdorimit t& cash-it né ekonomi.

3.2 MBESHTETJA E PROCESEVE INTEGRUESE

Banka e Shqipérisé, si banka gendrore e vendit, ka njé rol t& réndésishém
né procesin e integrimit evropian. Né pérputhje me procesin e zbatimit t&
MSA-sé&, Banka e Shqipérisé ka kontribuar né rishikimin e Planit Kombétar
pér Zbatimin e MSA-s& (PKZMSA) pér vitet 2009 — 2014, duke identifikuar
dhe pérditésuar pérparésité dhe masat e marra né fushat e stabilitetit
makroekonomik, l&vizjes sé liré t& kapitalit, lirisé s& vendosijes si dhe lirisé pér
t& ofruar shérbime dhe duke parashikuar nismat ligjore, aktivitetet zbatuese,
asistencén e nevojshme teknike si dhe kostot e pritshme gjaté procesit té
pérafrimit t& legjislacionit vendas me acquis communautaire. Ajo ka mbajtur
kontakte t& rregullta me Ministring e Integrimit Evropian, duke i pércjellé
raporte mujore té progresit, t€ cilat pasqyrojné arritiet né drejtim té realizimit
t& masave ligjore dhe aktiviteteve zbatuese dhe njé pérshkrim t& shkallés sé&
pérputhshmérisé t& akteve juridike t& miratuara nga Banka e Shqipérisé me
acquis communautaire.

3.3 KOMUNIKIMI' ME PUBLIKUN DHE TRANSPARENCA INSTITUCIONALE

Banka e Shqipérisé, ndér vite, i ka kushtuar nj¢ vémendje né rritie
komunikimit me publikun. Kjo nuk &shté béré vetém né kuadér té rrities sé
transparencés, si nié shtyllé institucionale e réndésishme e veprimtarisé sé
Bankés s& Shqipérisé, por edhe né funksion t& rritjes sé eficiencés sé veprimeve
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t€ saj. N& kété ményré, Banka e Shqipérisé njeh dhe adreson réndésing qé
ka njé publik i mirinformuar dhe i miredukuar né transmetimin e politikés
monetare né ekonomi, népérmijet marrjes né kohé t& vendimeve t& drejta dhe
racionale.

Né kété kuadér, gjaté vitit 2009, veprimtaria né fushén e edukimit financiar
t€ publikut &shté thelluar mé tej, népérmiet rritjes cilésore dhe shtrirjes mé té
madhe gjeografike. N& gendér t& trajnimeve dhe aktiviteteve edukuese kané
gené studentét, mésuesit dhe nxénésit e shkollave t& mesme.

Gijithashtu, né fokus t& punés soné edukative kané vazhduar t& jené edhe
gazetarét dhe mediat, si aktoré t& réndésishém né ndérmjetésimin e dialogut
mes Bankés sé Shqipérisé dhe publikut t& gjeré. Né t& njgjtén kohé, botimet
tona edukative jané shtuar né numér dhe larmishméri, duke adresuar mé
miré grupe t& ndryshme 1& interesit. S& fundi, ridizenjimi i fages sé& internetit t&
Bankés s& Shqipérisé né fillim t& vitit 2009 ofron tashmé nié portal mé eficient
t&¢ dhénies t& informacionit, t& riorganizuar dhe pérshtatur pér gruppérdorues
t& ndryshém.

3.4 PERMIRESIMI | STATISTIKAVE NE BANKEN E SHQIPERISE

Hartimi i politikave ekonomike e monetare nuk mund t& kuptohet pa
mbéshtetien né shifra dhe statistika t&¢ besueshme dhe né kohé. Banka
e Shqipérisé ka njé rol t& réndésishém né sistemin statistikor kombétar, si
institucioni pérgjegijés pér prodhimin dhe shpérndarjen e statistikave monetare
dhe statistikave t& sektorit t& jashtém.

Né kryerjen e funksioneve t& saj statistikore, Banka e Shqipérisé udhéhiget
nga parimet bazé 1€ statistikave zyrtare né Republikén e Shqipérisé, qé jané:
paanshméria, besueshméria, pavarésia profesionale, pérkatésia, kosto-
efektiviteti, konfidencialiteti statistikor dhe transparenca. Gjaté vitit 2009,
Banka e Shqipérisé ka vijuar t& hartojé dhe t& shpérndajé statistika monetare
dhe statistika t& sektorit t& jashtém, duke u kujdesur t& pérmirésojé shérbimin
statistikor né té gjitha pérmasat e tij. Ky angazhim ka synuar té arrijé pérafrimin
e metodologjisé me rekomandimet dhe praktikat mé t& mira ndérkombétare,
rritien e cilgsisé sé t& dhénave népérmijet pérmirésimit dhe informatizimit &
proceseve t& kontrollit, si dhe rritien e numrit t& treguesve & publikuar dhe
detajimin e treguesve t& pérbéré.

3.5 FORCIMI | KAPACITETEVE STUDIMORE DHE KERKIMORE TE BANKES
SE SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé, prej disa vietésh i ka kushtuar vémendje dhe energji
t& vecanté rrities sé kapaciteteve kérkimore né fushén e ekonomisé dhe t&
financés, népérmietforcimitté kapaciteteve t& burimeve njerézore, modernizimit
t& infrastrukturés teknike kérkuese dhe krijimit t& urave pér shkémbimin e
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pérvojés dhe njohurive me institucione e autoritete né fushén kérkimore. Disa
nga aspektet kryesore ku éshté pérgendruar kérkimi gjaté vitit 2009 jané:
parashikimet dhe zhvillimi i modeleve ekonometrike; analizimi i kanaleve té&
transmetimit t& politikés monetare; aspekte & sektorit t& jashtém; 1& stabilitetit
financiar; té rrities ekonomike etj. Tashmé, studimi i fenomeneve té ndryshme
ekonomike mbéshtetet né modele t& plota apo & pjesshme ekonometrike, t&
cilat mundésojné nxjerrien e konkluzioneve dhe parashikimeve t& besueshme.
Sfida joné e brendshme né t&€ ardhmen do t& jeté pérmirésimi i métejshém i
kétyre modeleve dhe pérdorimi né rritje i tyre né vendimmarrien e Bankés sé
Shqipérisé.

| nderuar zoti Kryetar i Komisionit,
Té nderuar zonja dhe zotérinj anétarég,

Né mbyllie t& fjalés sime, déshiroj t& theksoj se pasqgyrat financiare dhe
bilanci i Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2009 jané depozituar prané jush, sipas
kérkesave ligjore. | gjithé aktiviteti financiar i Bankés s& Shqipérisé pér vitin
2009 éshté certifikuar nga shoqgéri prestigjioze t€ ekspertéve kontabél.

Duke ju falenderuar pér vémendijen, jom i hapur pér ¢do pyetie, koment
apo sugijerim lidhur me aktivitetin e Bankés sé& Shqipérisé gjaté vitit 2009 e
né vazhdim.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né Forumin e Katért t& Bankés s& Shqipérisé me sistemin bankar,
15 prill 2010

Té nderuar drejtues té bankave,
Té nderuar pjesémarrés,

Déshiroj t'ju uroj miréseardhjen né kété takim periodik, i cili synon t& ofrojé
nié platformé pér té shkémbyer ide dhe pér té paragitur géndrime né lidhje me
zhvillimet gé ndikojné veprimtaring bankare dhe até financiare né pérgijithési
dhe gé jané me réndési né kuadér té stabilitetit t& sistemit financiar.

Ditén e djeshme, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi Raportin
e Stabilitetit Financiar, i cili mbulon vitin 2009. Eshté hera e treté gé pérgatitet
njé raport i tillé dhe sot kam k&nagésiné t& deklaroj se tashmé kemi njé produkt
t& konsoliduar, gé synon pérputhshmériné maksimale me standardet mé té
mira. Konkluzionet e nxjerra prej tij tregojné se sektori bankar né Shqipéri
kapérceu njé situaté t& vecanté likuiditeti né vitin 2009 dhe ka nisur tashmé
nié periudhé rimékémbjeje t& géndrueshme.

Ritmi i kénagshém i rritjes s& depozitave, vecanérisht kéto muait e fundit,
konfirmon rikthimin e besimit t& publikut mbi sistemin bankar. Gjithashtu,
konkluzionet e késaj analize shkencore konfirmojné qé sektori bankar né
Shqipéri éshté i shéndetshém, i géndrueshém dhe jep garanci t& plota pér
mobilizimin e kursimeve t& popullatés dhe kanalizimin e tyre pér mbéshtetjen
e aktivitetit ekonomik t& vendit. Uné do té ftoja t& gjithé t& pranishmit né kété
takim, institucionet vendimmarrése dhe ato geveritare, mediat dhe publikun
né pérgjithési gé té njihet me kété dokument. Vetém késhtu do té& kuptoni
mé miré gjendjen aktuale, arritjet dhe sfidat me t& cilat pérballemi né t&
ardhmen.

Né& vijim, déshiroj t& shpreh njé vlerésim mbi gjendjen e ekonomisé né
vend, duke u ndalur mé pas né njé vlerésim té situatés, né té cilén gjendet
sektori bankar dhe pritjet pér vitin 2010. Cilésia e kredisé dhe transparenca
e bankave ndaj klientéve, jané dy ¢éshtie gé kam zgjedhur pér t'i trajtuar né
ményré mé té vecanté.

Ekonomia e vendit, sipas vlerésimeve paraprake t& INSTAT-it arriti t& shénojé
njé rritje ekonomike pozitive 3,3% gjaté vitit 2009, me gjithé ndikimin e krizés
financiare dhe ekonomike ndérkombétare. Sistemi financiar, i dominuar
prej sektorit bankar, u paraqgit i géndrueshém dhe stimuli fiskal e monetar
zbuti véshtirésité e sektorit real t& ekonomisé. Ky nivel rritieje &shté shumé
afér parashikimeve té& fillimvitit 2009 t& béra publike nga ana e Bankés sé
Shqipérisé.
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Ndér faktorét gé& mbéshtetén rritien ekonomike gjaté vitit t& kaluar
pérmendim veprimet e autoriteteve publike pér t& rivendosur me shpejtési
besimin e publikut né sistemin financiar dhe sektorin bankar, si edhe stimulin
monetar dhe fiskal gé u realizua népérmjet uljes s& normés bazé té interesit,
injektimit t& likuiditetit dhe rritjes s& shpenzimeve publike.

Ndér faktorét gé& ndikuan né rénien e ritmit t& rrities ekonomike
pérmendim:

- géndrueshmériné e deficitit t& bilancit tregtar;
- rritien e véshtirésive t& sipérmarrjeve & biznesit pér shkak t& rénies
sé kérkesés sé jashtme dhe rénies sé financimit nga ana e sektorit

bankar; dhe

- dinamizém mé t& ulét i konsumit t& familjeve.

Vlera e mieteve t& sektorit bankar u rrit né 886.3 miliardé lek&, me rritje
vietore prej 6.3% kundreijt fundit t& vitit 2008. Ecuria e burimeve financiare e
t€ ardhurave dhe e kapitalit & sistemit financiar, u ndikua prej krizés financiare
ndérkombétare dhe ndikimit t& saj né ekonominé reale t& vendit. Né sektorin
bankar, rénia e depozitave t& publikut u ndérpre né fund té tremujorit t& paré
dhe rikthimi i tyre né banka ka vijuar me ritme t& géndrueshme gjaté gjithé
pjesés tjetér t& vitit 2009.

Sidogofté, ndryshimet né situatén e likuiditetit, néncmimi i kursit t& kémbimit
si edhe véshtirésité e sektorit real t& ekonomisg, ndikuan né ngadalésimin e
kreditimit dhe né rénien e cilésisé sé tij. N& fund t& vitit 2009, veprimtaria e
kreditimit, duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura, zinte rreth 50.8% té
totalit & mjeteve t& sektorit bankar, ose rreth 40% té& Produktit t&€ Brendshém
Bruto. Ndérkohé, raporti i kredive me probleme ndaj vlerés sé pérgjithshme
té portofolit t& kredisé u ngijit né nivelin 10.5%. Nevoja pér rritien e fondeve
rezervé pér pérballimin e rrezikut t& kreditit nga ana e bankave, ndikoi
né rénien e rezultatit financiar & sektorit. Megijithaté, gjaté vitit 2009,
rezultati financiar i sektorit bankar ishte pozitiv pér rreth 3.5 miliardé leké.
Kapitalizimi i veprimtarisé mbeti i kénagshém gjaté vitit 2009, si rezultat i
rénies sé investimeve me rrezik t& larté né banka, injektimit t& kapitalit t& ri
nga aksionerét dhe ruajties sé njé rezultati neto pozitiv. Né fund té vitit 2009,
treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 16.2%.

Autoritetet publike ndérmorén disa veprime pér t& mbéshtetur sistemin
financiar dhe vecanérisht sektorin bankar, gjaté vitit 2009. Ndér kéto veprime,
vecojmé: miratimin e ligjit pér rritien e vlerés sé sigurimit t€ depozitave té
publikut, si edhe vendimet e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé pér
t& kufizuar ekspozimin e bankave ndaj grupeve & huaja bankare zotéruese
dhe pér t& pezulluar shpérndarjen e fitimit t& bankave t& realizuar né vitin
2008 dhe gjaté vitit 2009. Sé bashku me kéto vendime, gjaté vitit 2009
vijuan t& zbatohen edhe njé séré vendimesh t& tjera t& ndérmarra nga Banka
e Shqipérisé gqé& né tremujorin e fundit t& vitit 2008, né lidhje me krijimin
e kushteve mé lehtésuese pér sigurimin e likuiditetit né tregun ndérbankar.
Vendimet e Bankés sé& Shqipérisé né muait janar dhe tetor pér t& ulur normén
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bazé t& interesit me 1 piké pérgindjeje, né nivelin 5.25%, kontribuan mé tej
né rritien e mundésive t& sektorit bankar pér té siguruar likuiditet me njé kosto
mé t& ulét.

Zhvillimi ekonomik i vendit gjaté vitit 2010, do t& mbéshtetet prej nijé
situate mé t& favorshme t& ekonomisé ndérkombétare, e cila do t& ofrojé
njé¢ mjedis mé t& miré pér investimet e huaja dhe do t& mbéshtesé mé miré
kérkesén pér eksportet e vendit. Né ekonominé e brendshme, zhvillimet e
konstatuara gjaté vitit 2009 né lidhje me rritien e deficitit buxhetor dhe té
borxhit t& brendshém, uljen e ritmit t& kreditimit nga ana e sektorit bankar
dhe njé situaté mé e ngurté né ecuriné e prodhimit dhe t& konsumit, duhet té
adresohen népérmiet veprimeve t& shpejta dhe t&€ vendosura, me njé shtrirje
kohore t& pérshtatshme.

Né kété kuadér, éshté e domosdoshme t& kontrollohet deficiti buxhetor pér
vitin 2010, né nivele qé& garantojné respektimin e objektivave t& pércaktuar né
Kuadrin Makroekonomik Afatmesém, né lidhje me nivelin e deficitit buxhetor
dhe t& borxhit publik. Konsolidimi i financave publike, i pasqyruar népérmjet
rivendosjes sé prirjes rénése t& deficitit buxhetor, fiton réndési pér ulien e
kostos sé financimit té tij.

Gijithashtu, kjo ndikon né pérmirésimin e situatés sé likuiditetit né tregun
financiar, duke cliruar mé shumé burime financiare né sistem, pérdorimi i t&
cilave do t& mbéshtesé rritien e kreditimit né sektorin privat. Sipérmarriet e
biznesit dhe familjet duhet t& vlerésojné me realizém ecuriné e pritshme t&
ekonomisé gjaté vitit 2010. Kjo periudhé duhet & shfrytézohet nga sipérmarrjet
e biznesit pér t& kontrolluar kostot dhe pér t& kryer veprimet e nevojshme pér
ristrukturimin e veprimtarisé me géllim pérmirésimin e eficiencés. N& pérgjithési,
kéto veprime t& autoritetit fiskal dhe t& agjentéve ekonomiké privaté né afat
t& shkurtér, jané t& nevojshme pér & krijuar njé mijedis mé t& pérshtatshém
gé do t&¢ mundésojé ndérmarrien e masave té tjera pér rritien e kontributit t&
prodhimit né rritien ekonomike dhe rritien e kursimeve té brendshme, né njé
afat mé té gjaté.

Gjaté vitit 2010, sektori bankar do t&€ zgjerojé veprimtaring né nivele mé
t€ larta se né vitin 2009, por pérséri mé pak se mesatarja afatgjaté e rritjes
vietore. Zgjerimi i veprimtarisé ka t& ngjaré & jet€ mé i shpejté né gjysmén
e dyté té vitit. N& drejtim t& burimeve t& financimit t& veprimtarisg, sektori
bankar do t& pérfitojé prej rritjes sé& géndrueshme t& depozitave t& publikut.
Rritja e depozitave né leké, do t& vazhdojé t& mbéshtetet prej flukseve mé
t& géndrueshme pér depozituesit, kthimit real pozitiv dhe prities pér nijé
géndrueshméri mé t& madhe né kursin e kémbimit. Rritja e depozitave né
valuté do té reflektojé ecuring sezonale, duke gené mé e larté né stinén e
verés.

Struktura e maturimit t& depozitave, né pérgjithési, nuk pritet t& keté
ndryshime t& réndésishme prej gjendjes aktuale. Megjithaté afati mesatar i
maturimit t& depozitave pritet & jeté mé i larté gjaté vitit 2010, né krahasim
me vitin 2009. Madhésia e kétij ndryshimi do t& pércaktohet prej ecurisé sé té
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ardhurave t& depozituesve dhe prej stimujve qé do t& vendosin bankat pér té
orientuar strukturén e kursimeve.

Banka e Shqipérisé do té vijojé t& ofrojé likuiditetin e nevojshém né tregun
ndérbankar. Pérsa i takon linjave t€ financimit dhe kapitalit t& aksioneréve,
Banka e Shqipérisé do té vijojé t& kérkojé qé bankat t& disponojné sasité e
nevojshme jo vetém pér t& zhvilluar njé veprimtari normale e pér t& gené
né pérputhje me kérkesat e kuadrit rregullativ, por edhe pér t& mbéshtetur
nié rigjallérim t& veprimtarisé me rreziqe t& mirékontrolluara. Pérsa i takon
investimeve t&€ bankave, Banka e Shqipérisé pret ritme mé té larta t& kreditimit
nga ana e sektorit bankar gjaté vitit 2010 né krahasim me vitin 2009, ku
piesa mé e madhe e rrities vlerésohet t&€ ndodhé né gjysmén e dyté té tij.

Né kuadér t& vlerésimit t& rrezigeve, né afat t& shkurtér, situata financiare e
sektorit bankar ka pérfituar pozitivisht nga kéto zhvillime:

a) Pérmirésimi i ndjeshém i situatés sé likuiditetit, né kushtet e rikthimit
t& besimit t& publikut dhe rritjes s& géndrueshme t& depozitave. Vlerésohet
qé gjaté vitit 2009, rritja vietore e vlerés sé depozitave t& publikut ishte né
nivelin 7.6%, duke u ngjitur né vlerén 694.3 miliardé leké. Aktualisht, gjendja
e depozitave ka kapércyer vlerén e tyre né fundin e muaijit shtator 2008,
pérpara fillimit 1€ térhegjes sé depozitave.

b) Ritmi i rritjes s& depozitave t& publikut do t& ishte mé i lart€, po t&
pérmirésohej situata né sektorin real t& ekonomisé dhe do t& gjallérohe;
veprimtaria e kreditimit nga sektori bankar.

c) Rritja me ritme mé t& uléta e mjeteve me rrezik t& sektorit bankar. Gjaté
vitit 2009 éshté pakésuar ndjeshém zgjerimi i mjeteve (aktiveve) me rrezik
té sektorit bankar, i ndikuar kryesisht prej ritmit shumé mé té ulét té rritjes
sé kreditimit dhe né pérgjithési, rénies sé ritmit t& zgjerimit t& veprimtarisé
bankare. Né fakt, gjaté vitit 2009 sektori bankar e rriti kreditimin me rreth
13.2%, kundrejt njé rritieje prej rreth 35.7% né vitin 2008. Vlerésohet gé
kredia né leké &shté rritur me rreth 23%, ndérsa kredia né valuté éshté rritur
me rreth 9%. Sidogoftg, né terma reald, rritja reale e kreditimit né valuté ka
gené negative.

d) Néngmimi i kursit t& kémbimit & monedhés kombétare gjaté vitit 2009,
vlerésohet se ka ndodhur me njé ritém dhe madhési t& pérballueshme, duke
i lejuar sektorit bankar dhe agjentéve t& tjeré ekonomiké kohén e nevojshme
pér ndérmarrijen e veprimeve t& pérshtatshme dhe mbrojtése. Pritshmérité pér
nié géndrueshméri t& kursit t& kémbimit gjaté vitit 2010 jané mé t& médha.
Megijithatg, |éviziet né kursin e kémbimit né kushtet e njé regjimi fleksibél
jané normale dhe duhet t& jené njé fenomen i pritshém nga ana e agjentéve
ekonomikg, pér té cilin ata duhet t& jené t& pérgatitur.

Né afat t& mesém, sektori bankar duhet t& pérballojé ndikimin gé jep né
veprimtaring e tij ecuria e cilésisé sé kredisé. Gjaté vitit 1& kaluar, kreditimi u
rrit né vleré mesatare prej rreth 13.2%. Pjesa mé& e madhe e rrities ndodhi né

Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé& Shqipérisé | 6M-1 2010
kreditimin né leké, e mbéshtetur prej rritjes graduale t€ depozitave t& publikut
dhe injektimit t& likuiditetit nga Banka e Shqipérisé.

Kreditimi né valuté ishte stanjativ, né kushtet kur disponueshméria e fondeve
t€ lira né valuté nga ana e bankave u pakésua dhe néncmimi i kursit t&
kémbimit kufizoi kérkesén pér kredi. Njé arsye tjetér e ngadalésimit t& kreditimit
né pérgjithési gjaté vitit t& kaluar, géndron edhe né adoptimin e nié géndrimi
mé té kujdesshém nga ana e bankave, né kushtet e rrities sé rrezikut t& késaj
veprimtarie, si rezultat i rrities sé véshtirésive né sektorin real t& ekonomisé.
Konkretisht, raporti i kredive me probleme u ngjit né fund t& vitit né nivelin
10.5%. Rritja e tij ka vijuar edhe né muait e paré té kétij viti, ndonése me njé
rittm mé t& ulét. Si rezultat i rénies sé cilésisé sé kredisg, pér t& gjithé sektorin
bankar jané dyfishuar fondet pérkatése rezervé, duke ndikuar negativisht né
rezultatin financiar t€ sektorit bankar. Ky i fundit, pér vitin 2009, ishte sa gjysma
e vlerés sé vitit 2008 dhe kishte njé pérgendrim mé t& madh.

Edhe mé paré, Banka e Shqipérisé ka theksuar gé duhet t& synohet
rigjallérimi i kreditimit, si njg zhvillim g& mbéshtet jo vetém ekonominé dhe
klientét, por edhe veté bankat. Sigurisht, mjedisi ekonomik mbetet sfidues dhe
nié rikthim né ritmet e rritjes sé kredisé t& vitit 2008, &shté jorealist e madije
jo i déshirueshém. Por ne mendojmé se ekzistojné mundésité, vecanérisht
né lidhje me ecuring né rritie t& depozitave, gé rritja e kredisé t& jeté mé e
miré né vitin 2010, né krahasim me njé vit mé paré. Njé pritshméri e fillé
duket se mbéshtetet edhe nga veté ju, sipas pérgjigieve gé keni dhéné né
anketimet e muajve t& paré t& kétij viti, 1& kryer nga Banka e Shqipérisé pér
keté qgéllim. Megijithaté, ndonése rigjallérimi i kreditimit &shté njé zhvillim i
déshiruar, kjo duhet t& realizohet mbi bazén e njé analize t&€ kujdesshme, duke
ndjekur me vémendije ecuring e cilésisé sé kredisé. N& terma mé praktike,
éshté e nevojshme gé pér kredité ekzistuese bankat t& reflektojné plotésisht
madhésing e kredive me probleme dhe té krijojné rezervat pérkatése pér
rrezikun e humbjeve nga kredité.

Né portofolin e kredive me probleme, bankat duhet & identifikojné klientét
me probleme t& pérkohshme dhe t& kapércyeshme dhe t& ndértojné politika
qé ofrojné mbéshtetje pér kéta klientg, né kémbim t& shtimit t& elementeve gé
mbrojné bankén prej rrezikut t& kétyre kredive né té ardhmen. Pér klientét qé
i vlerésojné me njé¢ mundési t& ulét t& pagesés sé detyrimit t& kredis€, bankat
duhet t& ndjekin pa hezitim procedurat pér ekzekutimin e garancive dhe té
formave té tjera t& kolateraleve, pér rikuperimin e njé vlere sa mé t& madhe
t€ kredisé. E gjithé vendimmarrja né kété proces duhet té jeté e qarté dhe e
dokumentuar dhe duhet 1& keté si bazé analizén e strukturave té specializuara
t& bankés. Pa kryer mé paré njé proces té fille, &shté¢ e parakohshme dhe
mund té& rezultonte kundérproduktive, implementimi i masave me karakter t&
pérgjithshém rregullativ pér lehtésimin e pérkohshém té kétij problemi.

Pér kredité e reja, nisur nga pérvoja e bankave me problemet e shfaqura
né portofolin e kredisé dhe arsyet pérkatése, &shté e domosdoshme té keté
njé shpérndarje mé t& miré sektoriale dhe njé ekuilibér mé t& arsyeshém midis
projekteve t& investimeve publike dhe private, midis klientéve qé pérfagésojné
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sipérmarrie biznesi apo familje, midis formave t&¢ dhénies sé kredisé né
leké ose né valuté, duke e orientuar kreditimin né ményré qé té zvogélohet
ekspozimi ndaj formave mé problematike dhe t& ulet pérgendrimi i kreditimit
né pérgjithési. Duke vlerésuar para sé gjithash mundésiné e pagesés sé kredisé
nga ana e kredimarrésve dhe siguriné e kreditimit, Banka e Shqipérisé gjykon
qé ekzistojné hapésira t& mjaftueshme pér bankat tregtare, gé né varési té
madhésisé dhe mundésive gé kang, t& mbéshtesin mé shumé kreditimin e
sipérmarrjeve t& vogla dhe t& mesme dhe t& ofrojné mundési mé t& médha
financimi né leké. Gjithashtu, monitorimi i ecurisé sé cilésisé sé kredisé né
nivel t& pérgjithshém do & kérkojé domosdoshmérisht ndjekjen me vémendije
t& situatés né bankat individuale, 1& cilat mund t& shfaqgin zhvillime t& ndryshme
nga mesatarja e sekforit.

Ecuria e cilésisé sé& portofolit t& kredisé do t& vazhdojé t& ushtrojé presion
mbi rezultatin financiar t€ bankave. N& kété kuadér, merr réndési ndjekja me
kujdes e vlerave t& kapitalizimit t& veprimtarisé bankare, pavarésisht niveleve
t& tij aktualisht t& mijaftueshme. Déshiroj t& theksoj se ky &shté njé proces
qé vé né nié prové tietér, aftésiné e strukturave drejtuese t& bankave pér
t& administruar situatén me kujdes, me integritet dhe me profesionalizém.
Gijithashtu, né kété proces kérkohet gé aksionerét e bankave, té cilét rritén
vlerén e investimit dhe té fitimit t€ tyre gjaté periudhés sé “boom”-it t& kreditimit,
t& gjenden aktualisht prané tyre pér t& plotésuar nevojat eventuale pér kapital
ose forma té tjera financimi.

Mé lejoni t&¢ ndalem edhe né njé céshtje tietér, t& cilén e konsideroj t&
réndésishme pér t'u trajtuar né vazhdimési dhe gé lidhet me transparencén
e bankave ndaj klientéve. Pavarésisht pérmirésimeve té pérgjithshme né kété
drejtim, dua t& ndalem né céshtjet gé lidhen me shérbimet bankare.

Né Bankén e Shqipérisé, jo rrallé vijné ankesa nga gytetaré, pérdorues
t& rregullt ose té rastésishém t& shérbimeve bankare, né lidhje me kostot
qé aplikojné bankat pér kéto shérbime. Rezulton gé né mijaft raste qytetarét
vendosen pérpara faktit t& kryer pérsa i takon detyrimeve ndaj bankés pér
shérbimin e pérfituar, pa patur mé paré njé informacion t& miréfillté rreth
arsyes dhe shumés sé kétyre detyrimeve. N& raste té tjera, pérdoruesi i shérbimit
nuk gjen shpjegimin e nevojshém dhe bindés nga ana e bankés, pér arsyet
e lindjes sé detyrimit dhe ményrén e llogarities sé tij. Nuk pérjashtohen rastet
kur problemi géndron né kulturén financiare t& qytetarit, por sidoqofté, duket
qé puna e personelit 1& bankés pér t& siguruar transparencé me klientin éshté
sipérfagésore dhe ndonjéheré e mangét. Né njé koncept mé t& pérgjithshém
dhe mé teknik, mbetet e pagarté ményra e pércaktimit t&€ kostove nga bankat
tregtare pér shérbimet qé ofrojné.

Mbéshtetur edhe né njé analizé t& fundit t& kryer nga Banka e Shqipérisé
mbi nivelin e komisioneve t& ndryshme gé aplikohen nga sektori bankar, nuk
rezulton qé& bankat e analizuara t& kené béré njé analizé t& dokumentuar t&
kostos s& shérbimeve gé ofrojné pér klientét dhe mé pas t& kené ndértuar
njé¢ metodologji t& pércaktimit t& komisioneve pérkatése. N&é té nigjtén kohg,
mungon njé standard i formés, i pérbéries dhe i emérimit t& komisioneve
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pér shérbime t& njéjta né banka t& ndryshme, duke e béré realisht t&
véshtiré krahasimin ndérbankar prej kérkuesve té shérbimeve dhe duke rritur
konfuzionin e publikut. Gjithashtu, transaksionet midis klientéve t& bankave
t&¢ ndryshme, penalizohen prej komisioneve relativisht mé té larta, duke
penguar né kété ményré kryerjen e pagesave népérmijet bankave, me pasoja
t& padéshirueshme pér ecuriné e cash-it né ekonomi.

Né lidhje me ményrén e vendosjes sé komisioneve, bankat orientohen pre;
institucioneve konkurrente né treg dhe nuk rezulton t& keté njé politiké aktive
e vizionare t& zhvillimit t&€ shérbimeve bankare, duke mbéshtetur rritien e
pérdoruesve gé lehtésisht mund té kthehen né klienté potencialé t&€ bankave.
Nuk éshté e rastit gé t& ardhurat nga komisionet e shérbimeve bankare, zéné
vetém 5.5% té t& ardhurave t& pérgjithshme té tyre. Sipas nesh, kjo tregon gé
bankat nuk po tregohen aktive qé népérmiet politikave konkurruese né kété
fushg, té realizojné potencialin e konsiderueshém gé ekziston pér rritien e &
ardhurave. Pérfito] nga ky rast qé t& kérkoj angazhimin tuaj maksimal pér t&
adresuar kété céshtie me synimin pér té realizuar njé pérmirésim rrénjésor né
kété drejtim. Banka e Shqipérisé do t& shqyrtojé mundésingé g&, népérmijet
kuadrit rregullativ, t&€ kérkojg ndértimin dhe zbatimin e metodologjive té&
dokumentuara pér komisionet e shérbimeve bankare si edhe t& nxisé krijimin
e njé standardi pér paragitien/publikimin e komisioneve dhe ményrén e
monitorimit té tyre.

Té nderuar drejtues té sistemit bankar,

Banka e Shqipérisé ka demonstruar né vazhdimési se éshté njé institucion
i pérgjegjshém dhe vizionar. Pérballimi i situatés s& véshtiré nuk ishte i
rastésishém. Aksionet dhe veprimet tona t& ndérmarra gjaté katér viteve té
fundit, né periudhén para dhe gjaté krizés, ishin t& njé réndésie themelore. Me
t€ njéjtén shkallé pérgjegijshmérie po vlerésojmé masat dhe veprimet gé duhet
t& karakterizojné aktivitetin toné né muaijt né vijim. Ndér t& tjera, e kam fjalén
pér t& ashtuquaijturin plan daljeje, ose sic njihet ndryshe, “exit strategy”. Kjo
strategiji i referohet térhegjes graduale t&€ masave t& jashtézakonshme politike
dhe rregullatore t& vendosura né kuadrin e pérballimit t& efekteve t& krizés.

Banka e Shqipérisé, duke ndjekur me kujdes pérmirésimin e likuiditetit né
sistemin bankar si dhe rikthimin e besimit t& publikut ndaj kétij sistemi ka
filluar t& zbatojé strategjiné e daljes.

Konkretisht, né fillim t& kétij viti, Banka e Shqipérisé ndryshoi formén e
ankandit t& instrumentit t& saj kryesor rifinancues té sistemit, nga ankand me
¢mim té fiksuar, né ankand me shumé té kufizuar. Kam kénagésiné t'ju informoj
se ky ndryshim u kuptua mjaft miré nga tregu, duke vijuar me njé stabilitet t&
normave t& interesit t& tregut ndérbankar. Pérveg késaj, po pozitivisht reagoi
edhe tregu i letrave me vlerg, ku normat e interesit pér bonot e thesarit 12-
mujore jané ulur me rreth 1 piké pérgindjeje gjaté vitit 2010.

Né vijim t& késaj strategjie, Banka e Shqipérisé ka kthyer né normalitet
marrédhéniet e investitoréve bankaré me fitimin e realizuar nga investimi i tyre
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né Shqipéri. Rivendosja e regjimit t& l&vizjes sé liré t& kapitalit, pérvec se njé
detyrim i Shqipérisé né kuadrin e konventave ndérkombétare t&€ nénshkruara
prej saj, ka njé ndikim pozitiv né perceptimin e Shqipérisé si njé destinacion i
besueshém investimi dhe né nxitien e hyrjeve & investimeve t& huaja direkte
né sistemin toné financiar.

Gijithashtu, né pérputhje me zhvillimin e sistemit bankar, rritien e rolit &
tregut ndérbankar si dhe zhvillimin e kapaciteteve tona institucionale politike
dhe analitike, Banka e Shqipérisé po planifikon pérmirésimin e operacioneve
tona rifinancuese té sistemit. Né kété kuadér, ne po vlerésojmé mundésiné
e ndryshimit t& objektivave operacionalé: nga objektiva sasioré né objektiva
cilésors, t&€ shprehur né formén e normave afatshkurtra té interesit té tregut
ndérbankar.

Né fjalén time u mundova té prek t& gjitha céshtjet gé Banka e Shqipérisé
mendon se pérbéjné objektivat tané né t& ardhmen e afért e t& largét.
Megijithaté, do t& doja gé t'i kthehem edhe niéheré asaj cka mendoj se pérbén
kryesfidén toné pér vitin 2010. Ekonomia ka nevojé té financohet pér njé
zhvillim t& géndrueshém. Ndérmietésimi financiar &shté géllimi i veprimtarisé
bankare. Pér kété qéllim, edhe njéheré ju térheq vémendjen gé t& jeni mé
aktivé né kété drejtim. Kthimi i depozitave ka krijuar tashmé kushtet pér njé
rigjallérim t& kredisé pér ekonominé.

Motoja e sistemit bankar pér vitin 2010 do té jeté: cdo lek depozité e
shtuar t& konvertohet né njé lek kredi t& re pér ekonominé.

Né pérfundim, duke shfrytézuar kété forum dialogu me sistemin bankar do
té doja t'i drejtohesha edhe publikut t& gjeré shqgiptar.

Kriza e fundit gé goditi ekonominé botérore nxori né pah njé element té
réndésishém té filozofisé qé karakterizon jetén e pérditshme t& cdo kombi.

Pavarésisht recetave t& ngjashme gé aplikuan kombe 1€ vecanta, ajo gé bie
né sy ishte apeli mbi ndérgjegjen kombétare t& publikut dhe reagimi patriotik i
katij t& fundit. Pérfitoj nga rasti gé njé apel & tillé t'ia drejtoj publikut shqgiptar,
i cili me sjelljen e tij racionale deri mé tash ka treguar se éshté i matur dhe i
pérgjegjshém.

Ajo gé do t& apeloja edhe njéheré &shté e thjeshté. Duhet t& kemi:

- mé shumé besim tek monedha jong;

- mé shumé besim tek sistemi yné bankar;

- mé shumé besim tek analizat dhe konkluzionet tona;
- mé shumé depozita do t& thoté mé shumé kredi;

- mé shumé kredi do té thoté mé shumé miréqgenie.

Né fund té& fundit, kjo &shté konvergjenca e vérteté me Bashkimin
Evropian.
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Né pérfundim, dua t& theksoj gé viti gé kaloi ishte njé vit relativisht i véshtiré
pér sektorin bankar. Ndonése viti 2010 pritet t€ jeté njé vit mé i mirg, disa
céshtje t& veprimtarisé bankare, sic jané cilésia e kredisg, rigjallérimi i saj,
angazhimi i aksioneréve pér t& mbéshtetur mé fort veprimtariné e bankave,
si edhe forcimi i strukturave t& administrimit t€ rrezikut, duhet t& ndigen me
vémendjen maksimale nga ana juai.

Si gjithmoné, Banka e Shqipérisé do té jeté vigjilente pér t& zbatuar me
pérpikméri kérkesat e kuadrit ligjor dhe rregullativ g& normojné veprimtaring
bankare. N& kété proces, kété heré lypset edhe mé shumé bashképunimi dhe
profesionalizmi juaij.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né Tryezén e Dialogut t& Nivelit t& Larté Rajonal, me temé “Forcimi i ankorave
t&¢ brendshme né ndihmé té strategijive t& daljes nga kriza”,
Washington D.C., 23 prill 2010

Té nderuar pjesémarrés,

Eshté kénagési e madhe t& kthehesh pérséri né Washington dhe t&
vazhdojmé dialogun toné. Takimet paraprijése konfirmuan dhe gartésuan
vlerén e ndértimit t& ankorave t&€ brendshme mé té forta fiskale. Shpresoj
qé, né diskutimin tim té& tregoj shkallén né té cilén joné té lidhura ankorat
e brendshme dhe té jashtme dhe se ndértimi i kapaciteteve duhet t&€ merret
giithashtu, parasysh pér ankorat e jashtme. Eshté akoma mé shumé interesant
fakti se, céshtjet gé do té diskutohen géndrojné né thelb t& problemit jo vetém
né ekonomité e rajonit, por dhe né t& gjithé botén. Besoj se kjo &shté ményra
mé e miré pér t'u shérbyer politikave ankoruese.

Pikat gé diskutojmé sot nuk ndryshojné nga ato gé Blanchard dhe bashkautoré
t& tieré (2010) trajtojné kohét e fundit né lidhje me ekonomité e zhvilluara.
Ndértimi i kapaciteteve né fushén e koordinimit t& politikave po béhet gjithnijé
e mé i réndésishém, pasi pasojat e politikés fiskale po imponojné kércénime
ndaj politikave 1é tjera, vecanérisht ndaj politikés monetare.

Njé nga leksionet qé& kemi mésuar éshté se: né cdo rast politika fiskale ka
réndési. Jo vetém né kontekstin e krijimit t& problemit, por edhe né kontekstin
e zgjidhjes sé problemit. Zhvillimet e fundit, né té vérteté, kané treguar se né
rrethana t& caktuara, politika monetare mund té keté hapésiré t& kufizuar
pér manovra; késhtu politika fiskale duhet t& marré né doré drejtimin e
situatés. Ende, ndérsa ndodh kjo sipérmarrie, situata mund & béhet shumé e
pagéndrueshme ndérsa buxheti dhe borxhi rriten mé shumé.

Ndryshe nga politika monetare, e cila pérdor mekanizma korrigjimi pér té
eliminuar démtimin kolateral ndaj objektivit pérfundimtar — politika fiskale e
|& ekonominé me njé borxh 1& larté né fund té krizés. Pér rriedhojé, sot, detyra
makro mé urgjente éshté & rregullojé pérséri sektorin fiskal.

Cilat ankora mund t& pérdoren pér kété géllim?e Rregulli fiskal mund 1& jeté
nié zgjidhje.

Nijé rregull fiskal qé siguron stabilitet makro fiskal afatgjaté, pérfundimisht
éshté nié ankoré e brendshme shumé e miré. Njé rregull fiskal nuk nénkupton
thiesht njé kufizim sasior. Eshté céshtie dinamike dhe e ndérlikuar, e cila
ndérthur t& gjitha politikat e tiera ekonomike dhe sociale. Ai hartohet dhe
zbatohet né pérputhje 1€ ploté me objektivat e politikave té tjera kryesore
sociale dhe ekonomike t& njé vendi t& caktuar.
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Kjo siguron pérputhshmériné e zbatimit me direktivat e BE-s&, sipas paktit t&
stabilitetit dhe rrities ekonomike, ose me cdo marréveshije tietér politike, sipas
rrethanave té vendeve specifike.

Do té déshiroja t& diskutoja mé voné pérputhshmériné me direktivat e BE-
sé dhe céshtje t& ndryshme qgé lidhen me 1€, si pjesé e diskutimit t& ankorave
t€ jashtme, ndérsa do t& fokusohem né njé céshtje tjetér t& réndésishme: até
t€ agjencive fiskale t&€ pavarura, si késhill fiskal. Ky diskutim né ményré logjike
pason argumentet pér rregullin fiskal.

Problemi thelbésori rregullit éshté t& vendosg, & bjeré dakord ose t& ndértojé
njé konsensus pér até cfaré konsiderohet e géndrueshme né afatgjaté. Qéllimi
i pérgjithshém kétu, né formén e ndértimit t& kapaciteteve pér koordinimin e
politikave, &shté t& krijojé njé agjenci t& pavarur, e cila né fakt do t& luaijé
rolin e arbitrit midis agjentit fiskal dhe paléve 1é tjera té périshira, té cilat kané
interesa né ose me politikén fiskale.

Tani para se t'i pérgjigiemi pyeties nése kemi nevojé pér kéto agjenci, le t&
shgyrtojmé céshtjet e méposhtme:

Té njoftosh krijimin e njé agjencie té re &shté pikérisht si t& pranosh se ka
nié problem. Cfaré lloj problemi2 A &shté ky njé problem i sjelljes sé& sistemit
politik apo problem i institucionit dhe i ndértimit t& kapaciteteve?

Nuk &shté e lehté t'i japésh pérgjigje késaj pyetieje. Ajo mbart pasoja t&
réndésishme pér shkak t& natyrés sé terapisé. Duke supozuar se ky éshté njé
problem i sjelljes politike, atéheré krijimi i njé institucioni t& ri nga i njéijti
sistem politik (demokratik) nuk ka t& ngjaré 1 jeté zgjidhja.

Kio pér arsye se institucioni i ri do t&€ manifestojé t& njéjtin problem té&
siellies politike ashtu si autoritetet ekzistuese konstitucionale. Eshté e véshtirg
t& besohet se njé institucion i tillé mund té zgjidhé problemet e pérzgjedhijes sé
kundért ose té rrezikut moral né politikén fiskale. Té gjithé e dimé se problemet
fiskale nuk géndrojné brenda institucioneve specifike. Ato jané gjithmoné
produkt i sistemeve t& brendshme politike.

Né rrethana té tilla, agjenci té reja shtetérore do t& kené kapacitetin t&
zvogélojné pavarésing e bankés gendrore. Pér rriedhoj€, nése zgjidhja pér
probleme t& tilla t& sjelljes &shté njé agjenci e re kushtetuese “e pavarur”,
atéheré zgjidhja ka shumé gjasa t& béhet mé e réndé se veté problemi.

Eshté me vend t& pérmendet fitorja e fundit e krahut t& djathté né Hungari.
Nése do t& konfirmohet njg¢ mazhorancé e qarté, atéheré ¢faré do t&€ ndodhé
me Késhillin Fiskal dhe politikén e tij¢ Késhilli do ta shihte veten nén kércénime
t&¢ mundshme t& médha. Kryetari i késhillit mund t& largohet nga detyra,
giendja e tyre financiare mund t& ndryshojé ose rrogat e tyre mund t& preken
e késhtu me radhé. Nuk éshté e mundur té paijisésh késhillin me t& njgjtin
stil t& pavarésisé sé& bankés gendrore — si pavarésia financiare, pavarésia
objektive dhe ajo gé vjen nga tradita.
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NEVOJA PER NDERTIMIN E KAPACITETEVE

Né qofté se problemi géndron tek institucionet, atéheré ka nevojé pér
ndértim & kapaciteteve dhe ndoshta pér ndértim t& institucioneve.

Pé&rvoja joné evidenton dy mangési t& réndésishme lidhur me rregullin fiskal, t&
cilattregojné drejtimin pér reformat dhe ndértimin e kapaciteteve. Kjo zbatohet né
fushén e pércaktimitt& objektivave fiskale. Evidentimi nuk piketon vetém mangésité
teknike, pér shembull elasticitetin e t& ardhurave, por gjithashtu mangési deri diku
t& kujdesit dhe realizimit né vlerésimin e rrezigeve dhe shkémbimeve. Rregulli
éshté nié raport, i cili mat sjellien e geverisé ndaj PBB-sé. Késhtu, nése dikush
nuk ka njé shifér t& sakté, t& besueshme dhe t& fundit t& PBB-s&, atéheré &shté
pothuajse e pamundur t& kihet njé rregull fiskal i dobishém. Sic mund t& shihet,
rregulli fiskal kérkon njé shtyrje t& jashtézakonshme né ndértimin e politikave dhe
kapaciteteve né statistika. Pa njé nivel & kénagshém té transparencés, integritetit
dhe pérkushtimit, rregulli béhet njé ushtrim matematikor pa kuptim.

Té marrim rastin e Greqisé; a mund t& keté shembull tjetér mé t&€ miré qé
t& ilustrojé kété céshtje?

Njé element fietér kyc lidhet me nevojén pér koordinim ndérmjet
politikébérésve kryesoré. Né kété piké kujtoj njé nga pérgjigjet e mia pér
gazetarét: “Izolimi éshté vetmi”.

Kio mé con né njé céshtje tjetér: “Pavarésia kundrejt izolimit”. Ményra si
Banka e Shqipérisé ka trajtuar céshtjen e ankorimit, vecanérisht pasi pérfundoi
Marréveshja me FMN-né éshté pikérisht “e pavarur, por mos e izolo veten”.
Ne e kemi ftuar Ministrin e Financave bashké me stafin e tij 1& marrin pjesé
né takime té& pérbashkéta, ku shkémbejmé dhe diskutojmé piképamiet tona
pér zhvillimet ekonomike dhe argumentet gé géndrojné pas tyre. Kéto takime
né fakt kané gené njé proces mésimi pér t& dy palét dhe uné konfirmoj me
besim té& ploté se ky ka gené pérfundimisht njé proces ndértimi i kapaciteteve
né fushén e koordinimit t& politikave.

Midis t& tjerash, nj@ mésim tjetér qé& ne kuptuam ishte se, ndonjéheré
diferencat né mendime rezultojné jo vetém nga objektivat e politikés, por né
ményré mbizotéruese nga opinionet e ndryshme lidhur me zhvillimet aktuale
dhe t& pritshme ekonomike, statistika gé né fakt tashmé duhet t& kené gené
t& vlefshme pér analizat e politikave. Eshté e véshtirg t'i diskutosh t& ndara
céshtien e ndértimit t& kapaciteteve dhe até t&¢ ankorave t& brendshme,
pérderisa ato jané kaq té ndérlidhura me njéra-tietrén. Sipas gjykimit tim,
uné besoj se ankora mé e miré e brendshme &shté njé profesionist, i cili
éshté intelektual i pavarur, krenar pér até gé bén dhe gé kupton pasojat e
veprimeve dhe rezultatet e veta.

PROBLEMI REAL ESHTE SI TE NDERTOSH NJE ANKORE TE TILLE?

Sé pari, duhet ta arsimosh, mé pas ta bésh t& pavarur politikisht dhe
financiarisht, e mé pas ta arsimosh mé tej né ato fusha ku veprimet dhe
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rezultatet e saj luajné njé rol t& réndésishém, me pasoja t& menjéhershme.
Nga ana tietér, ndértimi i kapaciteteve nuk éshté céshtie e personave; éshté
céshtje e institucioneve. Né fakt, éshté proces i pandryshueshém nga genia
njerézore.

Kio &shté arsyeja pérse kapacitetet duhet t& ndértohen né “procese”
dhe jo né njeréz, me géllim gé t& jetojné gjaté. Nga ky kéndvéshtrim, secili
mund t& kuptojé se institucionet jané pjesé e pagés sé geverisé madje dhe
nén ndikimin politik. N& fakt, &shté théné shumé né lidhje me pavarésing e
bankés gendrore, por nuk éshté théné aq shumé né lidhje me agjencité e
pavarura, pér shembull, zyra e statistikave. Ankorat e duhura nuk mendohen
t€ pérdoren vetém nga institucionet t& cilat lidhin politikén e tyre mé kéto
ankora. Ato duhet t& béhen njé argument i fugishém né duart e publikut,
pér t'i béré presion agjencive geveritare t&€ hartojné dhe zbatojné politika t&
géndrueshme. Kjo mé con mua né mendimin gé veté publiku duhet & jeté i
afté t& kuptojé dhe t& pérdoré ankorén. Késhtu, ka njé nevojé pér ndértimin e
kapaciteteve né shoqérité tona pértej institucioneve.

Mé lejoni t& ilustroj kété piké me nié histori sa argétuese aq té trishtuar nga
pérvoja ime personale. Pas njé fjale pér publikun né TV, njé¢ mik mé mori né
telefon pér t& mé uruar. Ai mé tha se cdo fjalé e vetme kishte gené né vendin
e duhur. “Madje dhe gruaja ime, e cila éshté mjeke, kuptoi gjithcka” — mé
tha miku im. Megijithaté, né fund ajo i kishte kérkuar mikut tim t'i shpjegonte
se cfaré do té thoshte PBB2 Dhe pérgijigjja e tij kishte gené: “matematika
asnjéheré nuk ka gené njé nga aftésité e mia mé té forta”.

NDERTIMI | KAPACITETEVE DHE ROLI | ANKORAVE TE JASHTME

Né Evropén e zhvilluar ka vende t& zakonshme, ku studiuesit mblidhen né
ményré & natyrshme pér & diskutuar céshtje 1é tilla nga kéndvéshtrimi kritik.
Kéto forume zhvillohen nga organizma (institute) kérkimore jofitimprurése apo
universitetet, mendimet e respektuara 1é té ciléve luajné rol t& réndésishém né
perceptimin publik, né kontekstin e besueshmérisé sé institucioneve publike.

Pyetia né kété rast éshté se pérse institucione t& tilla nuk jané po kaq té
fugishme né ekonomité tona, sic jané né BE?

Lidhur me kété kam bindjen e ploté se vlerat evropiane mund t& luajné
rol vendimtar, duke forcuar dhe mbéshtetur krijimin e institucioneve me
reputacion, ku kritika mund t€ b&het né ményré t€ pavarur nga proceset dhe
objektivat politike.

Nga njé kéndvéshtrim i pérgjithshém, mbéshtetja e politikave t& BE-sé ka
pasur si géllim procesin politik dhe konsolidimin e institucioneve drejtuese.
Ndérkohé shoqérité tona po zhvillohen me shpeijtési, né shumé ményra dhe
dimensione t& tjera té& réndésishme, t& cilat deri mé tani, nuk jané pjesé e
iniciativave evropiane t& pérafrimit. Vetém sa pér t& dhéné disa shembuj,
do t& doja t& pérmendja shtimin e shpejté t& universiteteve, programeve dhe
institucioneve akademike.
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Kéto shembuj né fakt jané polet natyrale gé mendohen té krijojné, t'i japin
formé e t& forcojné ankorat e brendshme, si dhe u diskutua mé sipér. Injorimi
i procesit t& ndértimit t€ kapaciteteve &shté i njéjté si t& injorosh krijimin e
ankorave t& brendshme té& réndésishme.

Me fjalé t& tjera, t€ gjitha ato institucione té afta t& bashkojné grupe
individésh dhe intelektualésh, t& cilét, pavarésisht profesioneve, ideve,
interesave apo pérkatésive politike apo shogérore & tyre, do t& jené t& afté t&
béjné kritika pér politikat e pagéndrueshme fiskale.

Pér sa u pérket céshtjeve té tjera si: Programi Ekonomik Fiskal (PEF) dhe
Programi i Proceseve Ekonomike (PPE), kam shprehur piképamiet e mia lidhur
me kontributin domethénés t& t& dy programeve. Megijithaté, uné besoj se
BE-ja mund t& luajé rol mé t& madh si ankoré e jashtme. Udhézuesi i BE-sé
i referohet buxhetit ose gjendjes sé borxhit né ¢cdo periudhé kohore. Késhtu
qé, nése &shté kriter kushtetues &, politikat aktuale né rrethana normale
duhet t& |&né hapésiré pér ndérhyrie urgjente fiskale, atéheré kjo nuk e shkel
kufirin. Kriza e fundit tregoi se PEF dhe PPE jané disi t&¢ ngurta dhe mund t&
mos funksionojné si duhet né kushtet e stresit ekonomik. Disa prej géllimeve
kryesore mund té& jené zhvillimi i skenaréve mé t& besueshém bazé té rrezikut
pér ekonominé dhe financat publike; dhe krijimi i hapésirés sé duhur fiskale
pér té trajtuar goditjet e pavolitshme. Késhtu do té ishte e késhillueshme gé
BE t'u kérkonte t& gjithé vendeve aspiruese té rajonit t& kishin njé marréveshje
funksionale me FMN-né gjaté gjithé procesit pér anétarésim né BE.

Kijo jo vetém pér t& kontrolluar, por dhe pér t& garantuar ndérhyrie té
menjéhershme né raste krizash; dhe reforma mé t& mira strukturore integruese
duke pérfshiré miratimin e acquis communautaires. Do té& ishte mjaft optimiste
té prite] gé ekonomité e vendeve aspiruese t& rajonit 1€ mund té rezistonin
aq gjaté sa rezistoi dhe Greqgia, ndérsa BE-ja analizon alternativat. Mbi té
giitha, sipas marréveshijeve té fundit ligjore, BE-ja nuk ka ose nuk merr asnjé
pérgjegiési pér zgjidhjen e krizave t& mundshme né vendet tona. Né kété
kéndvéshtrim, BE-ja e vetme, me véshtirési etiketohet si njé ankoré e politikés
sé jashtme dhe institucion mbikéqgyrés bashké me rolet e tjera politike, ligjore
dhe institucionale.

Ndérsa kjo pérmbledh pak a shumé né pérgjithési mendimin tim (t&
shprehur vitin gé shkoi), do té déshiroja t& shtoja disa pika lidhur me kété
diskutim. Aspekti mé i réndésishém i kétyre dy marréveshijeve éshté se ato jané
t€ njéjta pér té gjitha vendet dhe, pér rriedhojé, nuk kané réndési pér nevoja
apo situata té vecanta & vendit.

Rregullat fiskale gé po trajtojmé sot mund dhe kané nevojé t& jené té
ndryshme pér vende t& ndryshme, t& hartuara sipas nevojave specifike t&
vendit, bazuar né nevojat ekonomike individuale dhe pérparésité né reformat
strukturore.

Né fakt, t& gjitha kétyre nevojave specifike u éshté kushtuar vémendje
e detajuar sipas programeve t& FMN-s&. Standardet strukturore t& kétyre

Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés s& Shqipérisé | 6M-1 2010

programeve kané luajtur rol t& ngjashém me rregulla fiskale, megjithése ato
kané gené té ndryshme né vende dhe periudha té€ ndryshme. Né kété kuadér,
ato kané lejuar rregullime t& pérkohshme, pa pérfshiré géndrueshmériné
afatgjaté t€ balancave makro-fiskale. Vendet tona gjithashtu kané fituar
pérvojé té konsiderueshme né negocimin dhe zbatimin e marréveshjeve té
tilla. N& mungesé t& kétyre marréveshijeve, vendet nuk mund ta pérdorin kété
pérvojé t& mbledhur, thjesht sepse pala tjetér né marréveshjen e re nuk ndjek
té njéjtén marréveshije si FMN-ja.

Késhtu g& mund t& jeté njé zgjidhje e pérgjegjshme dhe e zgjuar pér t&
giitha vendet aspirante, pérfshiré anétarét e rinj gjaté procesit t& integrimit né
BE, derisa t& arrihet pérafrimi i ploté ekonomik, se kuadri makrofiskal duhet t&
hartohet dhe zbatohet sipas njé¢ marréveshjeje trepaléshe pérkatésisht midis:
Vendit, Komisionit Evropian dhe FMN-sé&.

Mendoj se kjo t& i shérbejé njékohésisht si vendit ashtu dhe BE-s&. Ata t&
dy fitojné pérvojé nga FMN-ja né fushén e harmonizimit t& politikave, ndértimit
t€ kapaciteteve dhe zbatimit t& politikave ekonomike.

Megijithése tani pjesa mé e madhe e vendeve té rajonit cilésohen si
“ekonomi tregu né zhvillim”, ne duhet t& mbajmé parasysh se, sipas urtésisé
ekonomike, kufiri midis tregut né tranzicion dhe atij né zhvillim &shté shumé
i hollé. Progresi drejt njg “ekonomie tregu né zhvillim” mbart pérgjegjési mé
t¢ médha dhe me shumé prekshméri. Dalja nga tranzicioni nuk nénkupton
fundin e problemeve ekonomike dhe as nuk siguron automatikisht besim né
tregje.

Si e tillé, mendoj se kéto vende ende nuk jané té afté t& ndjekin plotésisht
veté politika agresive ekonomike dhe financiare pa u mbéshtetur né ekspertizén
ndérkombétare. Njé ekspertizé e tillé mund té japé garanci shtesé pér tregjet.
Kjo do t& sillte besim mé t& madh, IHD mé & larta, njé proces me té& shpeijté
pérafrimi dhe pa dyshim rritie ekonomike t& géndrueshme.

Té nderuar pjesémarrés, kjo iniciativé rezultoi e dobishme dhe pérfitoj nga
kjio mundési té falénderoj Qendrén pér Ekselencé né Financé (Centre for
Excellenece in Finance) pér kontributin e dhéné. Jam i bindur se kjo gendér
ka ndihmuar shumé pér t& shpalosur dhe pér t'i dhéné pérparési pérpjekjeve
pér ndértimin e kapaciteteve né rajon. Eshté e nevojshme gé né t& ardhmen té
eksplorohen metoda dhe ményra té tjera t&€ ndértimit t& kapaciteteve; dhe uné
e shoh CEF si agjenci aktive drejtuese. Né fund do t& doja t& pérfundoja duke
vlerésuar shkémbimin e pérvojés, sistemet e edukimit dhe forcimin e aftésive
t&€ burimeve njerézore si plotésues dhe jo si alternativa.

Ju faleminderit pér vémendjen!
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Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqgyrés t&€ Bankés sé Shqipérisé,
28 prill 2010

Né mbledhjen e tij t& datés 28 prill 2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqipérisé mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin e Politikés Monetare té
tremujorit t& paré té vitit 2010. Pasi u njoh me zhvillimet mé t& fundit ekonomike
dhe financiare né vend, me projeksionet e tyre pér té ardhmen, si dhe pasi
vlerésoi balancén e rrezigeve té pritshme, né pérfundim té diskutimeve, Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén
bazé té interesit, né nivelin 5.25%.

Ekonomia botérore ka vijuar t& tregojé shenja pérmirésimi edhe gjaté
tremujorit t& paré t& kétij viti. Aktiviteti ekonomik, ai tregtar dhe lévizjet e
kapitalit jané né rritie. Shfrytézimi i ulét i kapaciteteve ka prodhuar presione
inflacioniste né nivele t& uléta, por me njé pririe t&€ qarté rritése si rriedhojé
e rigjallérimit t& kérkesés. Bankat gendrore vazhdojné t& ndjekin njé politiké
monetare lehtésuese, ndérkohé qé kané filluar edhe lévizjet e para té térhegjes
nga politikat jokonvencionale t& ndérmarra né fillim dhe gjaté periudhés sé
recesionit botéror.

Tregjet financiare jané karakterizuar nga norma né rénie té interesit, nivele
t& uléta té rrezikut dhe rritje té tregtimit. Megijithaté, pritjet pér nivele t& uléta
t& kreditimit gjaté vitit 2010, né kushtet e térheqgjes sé& stimujve monetaré
dhe fiskalé né pjesén mé t& madhe t& vendeve dhe nivelet ende té larta té
papunésisé, do t& kushtézojné ecuriné e kérkesés agregate né boté.

Té dhénat e disponueshme, té cilat ilustrojné me shifra zhvillimin ekonomik
t& késaj periudhe né vendin tong, jané t& pjesshme. Megijithaté, analiza e
zhvillimeve fiskale dhe monetare, ecuria e sektorit t& jashtém t& ekonomisé
dhe e inflacionit, si dhe informacioni cilésor i pérftuar nga Banka e Shqgipérisé
népérmiet vrojtimeve & kryera prej saj, mundésojné krijimin e njé tabloje
t& pérgjithshme t& zhvillimeve ekonomike. Sipas t&€ dhénave t& INSTAT-it,
ekonomia vendase shénoi njé rritie pozitive prej 3.3% gjaté vitit 2009. Pas
normave pozitive 1€ rritjes t€ regjistruara gjaté nénté muajve t€ paré té vitit
2009, aktiviteti ekonomik éshté kontraktuar né tremujorin e fundit. Bazuar né
t& dhénat paraprake, prodhimi i brendshém bruto ra me 0.8% né terma vjetoré
gjaté kétij tfremujori. Kjo ecuri éshté pércaktuar nga tkurria e investimeve
private dhe publike, si dhe ngadalésimi i ndjeshém i konsumit privat. Ritmet
e uléta 1é rrities s& pagave dhe punésimit, rénia e dérgesave t& emigrantéve,
tkurrja e kredisé konsumatore, si dhe evidenca pér njé orientim mé t& madh
t& konsumatoréve drejt kursimit, vlerésohet se kané diktuar njé ecuri té
ngadalté t& konsumit né tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar. Investimet private
vlerésohen t& jené tkurrur gjaté kétij tremujori, né kushtet e ngadalésimit té
kérkesés sé& brendshme dhe t& jashtme dhe t& niveleve t& uléta té shfrytézimit
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t€ kapaciteteve. Gijithashtu, pakésimi i stimulit fiskal gjaté muajve t& fundit t&
vitit 2009 &shté reflektuar né njé kontribut mé t€ ulét t& investimeve publike
né rritien ekonomike gjaté tremujorit 1€ fundit. Sikurse tregohet nga ecuria e
treguesve fiskalé, monetaré dhe nga pritjet e biznesit e t& konsumatorit, ecuria
e ekonomisé vendase vlerésohet e ngadalté edhe gjaté muajve té paré té kétij
viti.

Inflacioni mesatar vietor né tremujorin e paré t& vitit 2010 rezultoi 4.1%,
lehtésisht mbi kufirin e sipérm té tolerancés rreth objektivit & Bankés sé
Shqipérisé pér inflacionin. Rritja e ¢mimit t& administruar t& energjisé ka
dhéné njé kontribut prej 0.5 piké pérgindje né formimin e inflacionit vietor né
katé tremujor, duke pércaktuar késhtu edhe tejkalimin e kétij kufiri. Ndérkohs,
inflacioni né muajin mars shénoi 3.9%, duke u rikthyer brenda intervalit rreth
objektivit t& synuar t& Bankés sé Shqipérisé. Rritja e inflacionit gjaté muaijve
t& paré té vitit éshté kushtézuar né njé¢ masé t€ madhe nga faktoré & ofertés.
Pérvec rrities s& cmimit t& energjisé elektrike, oferta e kufizuar e prodhimit
bujgésor vendas, tendenca rritése e cmimeve té léndéve t€ para né tregun
botéror, né prani té efektit t& néncmimit 1€ monedhés vendase, kané ushtruar
presione né kahun rrités mbi inflacionin. Megjithatg, kéta faktoré gjykohet t&
kené njé natyré t& pérkohshme né inflacion. Ecuria e inflacionit bazé dhe e atij
t& mallrave t& patregtueshme, vlerat e & ciléve géndrojné prané mesatares
historike afatgjaté t& tyre, konfirmojné se presionet inflacioniste nga ana e
kérkesés jané té uléta.

Né afat t& mesém, ngadalésimi i kérkesés vendase dhe rritja nénpotencial
e ekonomisé soné pritet & pengojné krijimin e presioneve t& géndrueshme
inflacioniste, duke balancuar késhtu efektin direkt t& faktoréve té ofertés.

Zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisg, gjaté dy muajve té paré
té kétij viti, karakterizohen nga ngushtimi i deficitit tregtar t€ vendit. Deficiti
tregtar éshté ngushtuar me rreth 20% né terma vjetorg, duke reflektuar rritien
vietore t& eksporteve dhe rénien vietore t& importeve, respektivisht prej 31%
dhe 7%. Kjo ecuri pozitive ka ndikuar edhe né vendosjen e raporteve mé té
balancuara t& kérkesés dhe t& ofertés pér valuté, duke rezultuar né nivele
mé & géndrueshme t& kursit 18 kémbimit. Ndonése korrektimi i deficitit t&
bilancit tregtar né kété periudhé éshté nié zhvillim inkurajues, géndrueshméria
afatgjaté e tij kérkon vijimin e reformave strukturore né ekonomi. Né vecanti,
rritia e kursimit né ekonomi duhet t& inkurajohet népérmijet thellimit dhe
zbatimit t& reformés né sistemin e pensioneve. Kjo reformé do t&€ mbéshtesé
géndrueshmériné afatgjaté t& kétij sistemi si dhe do t& krijojé kushtet e duhura
pér gjenerimin e mé shumé fondeve financiare t& brendshme, duke i shérbyer
edhe korrektimit t& deficitit t& llogarisé korrente t& vendit.

Politika fiskale né muaijt e paré té vitit 2010 ka ndjekur trendin e frenimit
t€¢ ekspansionit fiskal, 18 shfaqur qé gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2009.
Shpenzimet buxhetore jané rritur me ritém t& pérmbajtur, prej rreth 4% né
terma vijetoré. Nga ana tjetér, ngadalésimi i kérkesés vazhdon té diktojé ritme
t€ uléta té rrities sé t&€ ardhurave buxhetore. Ndjekja e njé politike fiskale
t€¢ kujdesshme, ndonése mund t& japé njé kontribut mé t& pakét né rritien
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ekonomike t& kétij viti, do t& ndihmojé konsolidimin e treguesve fiskalé né
nivele t&€ shéndetshme, duke i shérbyer késhtu mé& miré géndrueshmérisé
sé rrities ekonomike dhe ruajtjes sé ekuilibrave makroekonomiké né afat té
gjaté.

Dy muaijt e paré té vitit jané karakterizuar nga njé vazhdimési e ecurisé
pozitive t& treguesve monetaré. Oferta e parasé éshté rritur mesatarisht me
8.3% né terma vjetorg, e mbéshtetur kryesisht nga rritja e depozitave né valuté.
Ndérmijetésimi i ulét i sistemit bankar ka krijuar pak hapésira pér rritien e
parasé sé gjeré né ekonomi. Kreditimi pér ekonoming, ndonése é&shté rritur
me ritme mé 1€ larta se né tremujorin e fundit t& vitit 2009, mbetet né nivelet
mé té uléta té viteve t& fundit.

Rritia vijetore e kredisé pér sektorin privat, pastruar nga efekti i kursit t&
kémbimit, rezultoi 5.4% né muajin shkurt. Kredia pér biznese ka pasqgyruar
njé ecuri mé t& miré né muaijt e paré & kétij viti, si rriedhojé e pérmirésimit
té likviditetit né valuté dhe lehtésimit t&€ kushteve té kreditimit pér ta. Nga
ana fjetér, kredia pér individé vazhdon té tkurret me ritme t& niéjta me ato t&
fundvitit t& kaluar. Pavarésisht kétyre zhvillimeve, kérkesa pér kredi mbetet e
ulét, e kushtézuar nga ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vend dhe sjellja
mé e kujdesshme e agjentéve ekonomiké né drejtim t& kredimarrjes.

Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé politiké monetare t& kujdesshme, né
mbéshtetje t& respektimit t& objektivit toné t& inflacionit dhe & plotésimit t&
nevojave t& ekonomisé pér likuiditet. Ajo ka gené e pranishme né tregun
ndérbankar, duke ofruar likuiditetin e nevojshém pér njé zhvillim normal t&
tregjeve financiare. Kéto té fundit jané karakterizuar nga ulje t&€ primeve té
rrezikut, rritie t& véllimit t& transaksioneve dhe prirje rénése t€ normave té
interesit.

Me pérmirésimin e situatés sé likuiditetit t& sistemit bankar dhe normalizimin
e primeve té rrezikut, né janar té& kétij viti, Banka e Shqipérisé vendosi té
riaplikojé ankandet e marréveshjes sé riblerjes né formén standarde 1é tyre:
operacione injektuese njéjavore me normé interesi konkurruese. Kryerja e
kétyre ankandeve me interes fiks dhe shumé t& pakufizuar gé né néntor té vitit
2008 deri né dhjetor t& vitit t& kaluar ishte njé nga masat e marra nga Banka
e Shqipérisé né kushtet e njé situate té shtrénguar té likuiditetit dhe primeve né
rritie 1& rrezikut dhe pasigurisé sé shtuar né até periudhé. Rikthimi né formén
standarde t& ankandeve t& instrumentit kryesor t& Bankés sé& Shqipérisé
shénon edhe fillimin e térhegjes sé kétyre masave né pérgjigje t& normalizimit
t& situatés né tregjet financiare né vend.

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé arriti né pérfundimin se presionet
inflacioniste né ekonomi pritet t& jené t& balancuara né afat t& mesém.

Vlerésimet pér ngadalésimin e kérkesés sé& brendshme dhe zgjerimin e
hendekut negativ t& prodhimit, pritet t& balancojné presionet afatshkurtra nga
krahu i ofertés. Né té njgjtén kohé, pritiet inflacioniste jané t& mirankoruara
prané objektivit t& Bankés s& Shqipérisé.
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Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t&€ mbaijé té
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%. Ky vendim i shérben
respektimit t& objektivit t& inflacionit né njé periudhé afatmesme. Né té&
ardhmen, Banka e Shqipérisé mbetet e gatshme t& veprojé né linjé me ecuriné
e faktuar dhe t& pritshme té treguesve ekonomiké. N& vecanti, vendimet e
saj do vazhdojné t& orientohen drejt ruajties sé stabilitetit t& ¢cmimeve dhe té
konsolidimit t& métejshém t& ekuilibrave makroekonomiké.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né prezantimin e Raportit Vjetor pér vitin 2009 né Kuvendin e Shqipérisé,
29 prill 2010

E nderuar zonja Kryetare,
Té nderuar deputetg,

Kam ké&nagésiné t& jem sot pérpara jush pér t& prezantuar Raportin Vjetor
t& Bankés sé Shqipérisé. Ky raport, konkluzionet kryesore té t& cilit do té
mundohem t'i pérmbledh né vijim t& fjalés sime, &shté njé analizé e ploté
dhe transparente e zhvillimeve ekonomike dhe financiare né vend, si dhe njé
pasqyré e punés sé Bankés sé& Shqipérisé né pérmbushjen e detyrimeve 1& saj
ligjore dhe realizimin e angazhimeve institucionale.

Viti 2009 ishte njé vit sfidues pér ekonominé shqiptare, né t& gjitha
dimensionet e saj. Né pérgjigje té krizés ekonomike e financiare botérore,
gjaté kétij viti, u testuan:

- ekuilibrat makroekonomiké té& vendit;
- géndrueshmeéria e sistemit toné financiar;
- modelet e biznesit dhe géndrueshméria financiare e sekforit privat; si

dhe,

- kapacitetet analizuese dhe reaguese té politikave makroekonomike.

Né njé plan mé t& gjeré, goditja qé mori ekonomia joné gjaté vitit 2009 vuri
né prové fleksibilitetin e modelit t& zhvillimit ekonomik t& vendit dhe aftésing e
tij pér t'iu pérgjigjur njé¢ ambienti botéror rrénjésisht t& transformuar.

Kriza botérore dha njé ndikim t& shpeijté né aktivitetin ekonomik né vend.
Ajo u shogérua me njé reduktim t& hyrjeve valutore né llogaring korrente dhe
kapitale, me njé ulie t& menjéhershme t& kérkesés sé& jashime dhe me njé
ngadalésim t& kérkesés sé brendshme pér mallra e shérbime. N& pérgijigje &
kétyre zhvillimeve, ritmi i rrities ekonomike shénoi nj& ngadalésim progresiv
gjaté vitit t& shkuar, gjithésesi duke mbetur né territor pozitiv. Ecuria e bilancit
t& pagesave t& vendit u karakterizua nga njé zhbalancim i flukseve hyrése dhe
dalése valutore.

Ky zhbalancim u reflektua né lékundjen e raporteve té kérkesés dhe té ofertés
pér valuté, duke rezultuar né néngmimin e kursit t&€ kémbimit né pérgjigje té
ekuilibrave té rinj g& mbizotéruan né tregun valutor.

Politika fiskale e forcoi karakterin e saj stimulues gjaté vitit 2009, duke
mbaéshtetur aktivitetin ekonomik né vend, por duke rritur njgkohésisht presionin
né tregjet financiare.
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Tronditjia q& pésoi sistemi financiar krijoi njg¢ mijedis t& véshtiré pér
transmetimin e ploté dhe né kohé té politikés monetare. Né kéto kushte
sfiduese, Banka e Shqipérisé arriti & pérmbushé me sukses mandatin e saj
ligior pér ruaijtien e stabilitetit 1& cmimeve né ekonomi. Inflacioni vietor i
¢mimeve & konsumit rezultoi brenda objektivit toné prej 3 +/- 1% gjaté vitit

2009.

Politika monetare lehtésuese e Bankés sé Shqipérisé arriti t& krijojé kushtet
e duhura monetare pér ruajtien e stabilitetit t& gmimeve.

Gijithashtu, furnizimi i ekonomisé¢ me likuiditetin e nevojshém dhe me
kosto né rénie, stabilizoi tregjet financiare dhe krijoi kushtet e duhura pér
mbéshtetien e aktivitetit ekonomik gjaté vitit 2009.

Ecuria e sistemit financiar né vend u ndikua nga lékundja e besimit né
sistemin toné financiar gjaté gjysmés sé paré té vitit dhe nga térhegja e njé
pjese t& depozitave prej tij. Ky zhvillim i kombinuar me njé grup tjetér faktorésh,
rezultoi né njé mbéshtetie mé t& vogél dhe me kosto mé té larté t& ekonomisé
shqgiptare me kredi bankare.

Ndér faktorét e tjeré do veconim:

- rritjen e pasigurisé sé agjentéve ekonomiké dhe shtrenjtimin e primeve
té likuiditetit;

- korrektimin e modelit t& biznesit t& disa segmenteve t& tregut
financiar;

- rritjen e volatilitetit t& kursit t& kémbimit;

- dhe reduktimin e kérkesés pér kredi né gjysmén e dyté t& vitit.

Lekundja e besimit t& publikut, nénvizoi réndésiné prioritare té stabilitetit
financiar né jetén ekonomike t& vendit.

Né fushén e saj t& pérgjegiésisé, Banka e Shqipérisé ndérmori njé plan t&
gjeré dhe t& koordinuar masash, té cilat synonin ruaitjen e stabilitetit financiar
né nivel sistemik dhe institucioni.

Kéto masa, ndér té tjera, konsistuan né:

- rishikimin e bazés rregullatore né drejtim t& shtimit t& kujdesit
mbikéqyrés;

- forcimin e inspektimeve né vend;

- shtimin e analizave t& bilanceve né nivel individual bankash dhe
sistemi; si dhe,

- rritien e bashképunimit me institucione homologe vendase dhe té
huaja.

Pérpjekjet tona pér ruaijtien e stabilitetit financiar u koordinuan edhe me
autoritetet e tiera publike, ekzekutive dhe legjislative.
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Vlen t& pérmendet pérmirésimi i skemés sé sigurimit t& depozitave té
publikut dhe rritjia e shkallés sé garantimit t& tyre nga Agjencia e Sigurimit
t& Depozitave. Kéto masa rezultuan t& suksesshme pér kufizimin e pasojave
negative dhe rivendosjen e ploté t& besimit né sistemin bankar.

Sirriedhojé e tyre, sistemi bankar shqiptar arriti té€ ruajé bilance t€ shéndetshme
dhe t& jeté né gjendie t& ushtrojé funksionin e tij & ndérmijetésuesit financiar dhe
até t& furnizuesit t& ekonomisé me instrumente pagese. Zhvillimet e tremujorit
t€ paré té vitit 2010 konfirmojné rikthimin e ploté t& besimit t& publikut mbi
sistemin bankar. Aktualisht, gjendja e depozitave ka kapércyer vlerén e tyre né
fundin e muaijit shtator 2008, pérpara fillimit t& térhegjes s& depozitave.

Né& vijim t& fjalgs sime, déshiroj t& prek dhe t& analizoj né ményré mé té
detajuar, ¢éshtjet e pérmendura mé sipér.

1. POLITIKA MONETARE DHE STABILITETI | CMIMEVE

Né pérputhje me mandatin e saj ligjor, politika monetare e Bankés sé
Shqipérisé éshté hartuar dhe zbatuar né funksion t& arrities dhe 1& ruajties sé
stabilitetit t& ¢cmimeve.

Gijaté vitit 2009, rreziget kryesore ndaj stabilitetit 1€ ¢mimeve kané
ardhur nga ngadalésimi i aktivitetit ekonomik, luhatja e besimit t& agjentéve
ekonomiké, zhbalancimi i pozicionit t& jashtém t& ekonomisé shqiptare dhe
néncmimi i kursit & kémbimit. Pavarésisht kétyre sfidave, Banka e Shqipérisé
arriti t& ruajé inflacionin e cmimeve t& konsumit brenda objektivit. Le t& shohim
mé né detaje elementet e prekura mé sipér.

1.1 RRITJA EKONOMIKE

Konteksti ndérkombétar, i cili shogéroi zhvillimet ekonomike dhe financiare
né vend gjaté vitit t& shkuar, nuk ishte aspak i favorshém.

Viti 2009 u karakterizua nga tkurria e aktivitetit ekonomik botéror, si
rriedhojé e rénies ekonomike né vendet e zhvilluara dhe e ngadalésimit t&
ndjeshém ekonomik né& vendet né zhvillim. Rritja e ekonomisé botérore shénoi
vlerén e paré negative gjaté 50 viteve t& fundit.

Integrimi né rritje i ekonomisé shqiptare dhe vecanérisht i sistemit financiar,
béri qé kriza botérore t& reflektohej menjéheré né vendin toné. Kanalet
kryesore 1é cilat ekspozuan ekonominé shqiptare ishin:

- ulja e eksporteve;

- rénia e dérgesave t& emigrantéve dhe e hyrjeve & tjera valutore;

- rritja e pasigurisé né institucionet financiare;

- dhe, né pérgjigje té tyre, rishikimi i planeve té biznesit t& pothuajse té
giithé agjentéve ekonomiké.
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Ky ndikim mori formén e uljes s& normave té rritjes dhe t& lékundjes sé disa
ekuilibrave makroekonomiké gjaté vitit 2009. Prodhimi i Brendshém Bruto
gjaté vitit 2009, sipas vlerésimeve té& Institutit 1€ Statistikave, u rrit me 3.1%
né terma vjetoré.

Ngadalésimi i rrities sé Produkfit t& Brendshém Bruto ka reflektuar
kontraktimin e aktivitetit né sektorét e industrisé dhe t& ndértimit, ndérkohé
qé vlera e shtuar nga sektori i shérbimeve mbeti kontribuesi kryesor né rritien
ekonomike.

Duke u nisur nga rrethanat e véshtira né t& cilat u zhvillua aktiviteti
ekonomik dhe né krahasim me eksperiencat e vendeve t& rajonit, ruaitja
né terma pozitivé e ritmit t& rrities ekonomike &shté njé zhvillim inkurajues.
Megijithaté, ngadalésimi i saj dhe ekuilibrat e rinj makroekonomiké kérkojné
vémendjen e duhur nga t& gjithé agjentét ekonomiké né projeksionet e tyre
pér t& ardhmen.

Perspektiva e zhvillimit ekonomik t& vendit kérkon, gjithashtu, njé mbéshtetje
mé t& madhe né sektorin privat, ndérkohé gé ndikimi i sektorit publik né rritjen
ekonomike pritet t& vijé né rénie. Té dhénat pér kérkesén agregate tregojné
se ngadalésimi i konsumit privat dhe rénia e investimeve kané gené fakforét
pércaktues né ngadalésimin e rritjes sé kérkesés né vend.

Eksportet neto kané vijuar t& japin kontribut negativ né kérkesén agregate
gjaté vitit 2009, por né njé masé mé t& vogél krahasuar me vitin 2008.
Krahas kushteve t& lehtésuara monetare, stimuli fiskal mbéshteti ekonominé
né gjenerimin e normave pozitive té rrities gjaté vitit 2009.

Konsumi privat &shté pérbérési kryesor i kérkesés agregate, me njé peshé
rreth 80% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto. Ritmet e ngadalésuara & rritjes sé
pagave, rénia e dérgesave t& emigrantéve dhe tkurrja e kredisé konsumatore,
ndikuan né ngadalésimin e konsumit gjaté vitit 2009.

Investimet private vlerésohen t& jené ndikuar mé shumé sesa pérbérésit
e tieré t& kérkesés agregate nga kriza financiare dhe ekonomike botérore.
Ngadalésimi i kérkesés s& brendshme e & jashtme, si dhe kushtet e shtrénguara
t& kreditimit kané diktuar kontraktim t& investimeve private gjaté vitit 2009.

1.2 POLITIKA FISKALE DHE TREGUESIT FISKALE

Ngadalésimi i ekonomisé vendase ndikoi ecurinég e politikés fiskale dhe t&
treguesve fiskalé. Politika fiskale pati njé natyré stimuluese, e cila u reflektua
né zgjerimin e deficitit buxhetor. Deficiti buxhetor pér vitin 2009 vlerésohet t&
ieté 7.1% e Produktit t& Brendshém Bruto.

Burimet kryesore t& financimit t& deficitit ishin t& ardhurat e privatizimeve
dhe kredia sindikale, duke reduktuar nevojén pér huamarrie né tregun e
brendshém.
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Té ardhurat buxhetore shénuan rritje vietore prej 2.7%, kryesisht si pasojé
e rrities sé ngadalté t& t& ardhurave tatimore. Nga ana tjetér, shpenzimet
publike u rritén me rreth 8%, t& udhéhequra nga ritmi i larté i shpenzimeve
korrente. Politika fiskale ekspansioniste i dha impulsin e nevojshém aktivitetit
ekonomik gjaté vitit, por ajo u shogérua gjithashtu me rritjen e borxhit publik
dhe presione né rritie mbi yield-et e letrave me vleré t& geverisé.

Zgijerimi i deficitit buxhetor ndikoi né rritien e borxhit publik, i cili né fund t&
vitit 2009 vlerésohet né rreth 59.5% e Prodhimit t& Brendshém Bruto.

Banka e Shqipérisé inkurajon marrjen e masave pér reduktimin e deficitit
buxhetor dhe t& borxhit publik né horizontin afatmesém. Ky zvogélim do t&
krijojé¢ mé& shumé hapésira né aksesin e fondeve nga sektori privat dhe do t&
rris€ besimin né stabilitetin makroekonomik t& vendit.

Gijithashtu, kéto masa do t& plotésojné krijimin e njé klime t& pérshtatshme
pér térhegjen e kapitaleve 1€ huaja né formén e kredive private apo té
investimeve t& huaja direkte.

1.3 ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET FINANCIARE

Aktiviteti i ndérmjetésimit financiar né ekonomi &shté kushtézuar nga tkurrja
e burimeve financiare, luhatja e besimit né institucionet financiare dhe rénia
e kérkesés pér kredi bankare gjaté vitit 2009.

Né fund t&€ muajit mars 2009, depozitat rané né 55% t& Prodhimit t&
Brendshém Bruto, krahasuar me nivelin 63% té shénuar né muajin shtator
2008. Térhegja e depozitave, gjaté fremujorit t& paré t& vitit, solli ngadalésimin
e zgjerimit t& masés monetare né ekonomi.

Aktiviteti bankar njohu njé rikuperim t&€ ngadalté gjaté tre tremujoréve gé
vijuan. Oferta monetare u rrit mesatarisht me 6% gjaté kétij viti ose rreth 2
heré mé pak se njé vit mé paré.

Rritja e masés monetare i detyrohet kryesisht rrities s& komponentit né leké
té saj, ndérkohé qé kredia dhe depozitat né valuté kané shénuar tkurrje gjaté
vitit 2009. Krijimi i parasé né leké éshté bazuar né huamarrjen e brendshme
t& sektorit fiskal dhe ruaitien e ritmeve t& kreditimit né leké té sektorit privat.

Pérvecg rrities s& ndjeshmérisé sé bankave ndaj treguesve té likuiditetit t&
tyre, huamarrja e sektorit privat, gjaté vitit 2009, u zhvillua né kushtet e njé
siellieje mé konservatore t& bankave né kredidhénie.

Kio sjellie i detyrohet edhe njé kujdesi t& shtuar t& bankave ndaj disa
produkteve bankare, si:

- kredia né valuté pér segmente t& ekonomisé t& ekspozuara ndaj
luhatjeve té kursit t& kémbimit dhe
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- kredia pér konsum.

Né gjysmén e dyté t& vitit, u vu re edhe rénia e kérkesés pér kredi, e
kushtézuar nga standardet e shtrénguara té kredidhénies dhe ngadalésimi i
aktivitetit ekonomik.

Megijithé politikén monetare lehtésuese t& Bankés sé Shqipérisé, kredia pér
sektorin privat pati njé prirje t& njétrajtshme ngadalésimi pérgjaté vitit 2009.

Norma e rrities vietore né fund té& vitit shénoi 12%, kundrejt nivelit 33%
t& shénuar njé vit mé paré. Rritja e kredisé éshté mbéshtetur nga kérkesa
e bizneseve pér t& financuar nevojat pér likuiditet, ndérkohé gé portofoli i
kredisé pér individé éshté tkurrur gjaté kétij viti.

1.4 BILANCI | PAGESAVE DHE KURSI | KEMBIMIT

Né prani t&¢ ngadalésimit t& kérkesés sé brendshme dhe duke reflektuar
situatén e véshtiré t& ekonomisé globale, deficiti i llogarisé korrente u ngushtua
me rreth 3% gjaté vitit 2009, duke géndruar né nivelin 15.3% t& Prodhimit t&
Brendshém Bruto.

Megijithé korrektimin e lehté gjaté vitit, deficiti korrent mbetet né nivele
krahasimisht t& larta dhe pérbén njé nga dobésité e ekonomisé shqiptare.
Né vazhdimési, Banka e Shqipérisé gjykon se trajtimi i tij me pérparési do té
kérkojé hartimin e politikave mbéshtetése pér rritien afatgjaté t€ shkallés sé
kursimeve né vend, si dhe marrjen e masave pér nxitien e prodhimit né ato
degé apo industri, té cilat rezultojné konkurruese né tregjet ndérkombétare.

Ngushtimi i bilancit tregtar u ndikua nga rénia e njékohshme vietore e
eksporteve dhe importeve tona, respektivisht me 18% dhe 9%.

Situata e véshtiré né vendet fqinjé éshté reflektuar edhe né rénien e dérgesave
t& emigrantéve, té cilat u tkurrén me 6.5% né terma vjetorgé, ndérkohé qé
raporti i tyre ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto shénoi nivelin 9%.

Suficiti i llogarisé kapitale dhe financiare u zvogélua ndjeshém gjaté vitit
2009, duke réné me 35.6% né krahasim me vitin e kaluar.

Kjo ecuri u diktua né njé masé t& madhe nga rritja krahasimisht e ulét e
investimeve t& huaja direkte dhe nga reduktimi i huamarrjes sé huaj private.

Ndryshe nga dy vitet e méparshme, ku llogaria kapitale dhe financiare
mbulonte mbi 100% té& deficitit korrent, né vitin 2009 ajo ka financuar vetém
77% t& tij. Megijithése né rénie, hyrjet totale t& valutés ishin pothuajse t&
mijaftueshme pér t& mbuluar kété deficit gjaté vitit 2009. Rezerva valutore e
vendit mbeti né & njéjtat nivele relative me ato té vitit t& shkuar, duke gené e
mjaftueshme pér t& mbuluar 4.2 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.
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Tkurrja e hyrjeve valutore ushtroi presion néncmues ndaj kursit t& kémbimit,
vecanérisht né gjysmén e paré té vitit 2009. Né tregun e brendshém valutor,
néncmimi mesatar vietor i monedhés vendase ndaj euros dhe dollarit ishte
pérkatésisht 7.6% dhe 13.2%.

1.5 INFLACIONI DHE POLITIKA MONETARE
1.5.1 Inflacioni i cmimeve t& konsumit

Cmimet e konsumit u rritén mesatarisht me 2.2% gjaté vitit 2009, rritje kjo e
cila &shté brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé pér inflacionin. Si pasojé e
reduktimit t& presioneve inflacioniste né nivel botéror, inflacioni vietor shénoi
vlera t& uléta — mesatarisht 1.8% — gjaté tremujorit t& paré té vitit.

Né dy tremujorét vijues, vlerat e inflacionit u stabilizuan prané kufirit t&
poshtém té objektivit t& Bankés s& Shqipérisé, 2.0%.

Inflacioni vijetor shfaqi prirje rritése né tremujorin e katért, duke shénuar
2.9% né terma mesataré dhe duke konverguar drejt objektivit pér inflacionin.
Norma mé e larté e inflacionit prej 3.5% u regjistrua né muaijin dhjetor.

Rritja e inflacionit né pjesén e fundit t& vitit u shkaktua kryesisht nga pérciellja
mé e ploté e néncmimit t& kursit t& kémbimit né ¢mimet e konsumit, né prani
té prirjes rritése t& cmimeve té léndéve & para né tregjet botérore.

Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vend dhe presionet e uléta inflacioniste
nga ekonomia botérore, krijuan njé ambient me presione relativisht t& dobéta
inflacioniste. Inflacioni bazé dhe ai i mallrave t& patregtueshme shénuan
norma mesatare prej pérkatésisht 1.3 dhe 1.6% gjaté vitit, duke déshmuar
presionet e uléta inflacioniste t&€ ekonomisé sé& brendshme. Kéta faktoré
balancuan efektin e néngmimit 18 monedhés vendase, i cili ndikoi né rritjien
e cmimeve t& mallrave t& importuara dhe té njé pjese t& produkteve, t& cilat
indeksohen ende me kursin e kémbimit.

Inflacioni i mallrave t& tregtueshme — njé pjesé e t& cilave jané me origjiné
importi dhe pjesa tietér jané direkt nén ndikimin e cmimeve botérore - éshté
rritur ndjeshém né krahasim me dy vitet e méparshme.

Kontributi i tij né vlerén e inflacionit total &shté luhatur rreth nivelit 73%
gjaté vitit 2009.

1.5.2 Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé

Dobésimi i aktivitetit ekonomik dhe i presioneve t& brendshme inflacioniste,
parashikimet tona pér njé inflacionin t& kontrolluar né t& ardhmen dhe pritjet
e ankoruara t& agjentéve ekonomiké, krijuan hapésira pér ndiekjen e njé
politike monetare lehtésuese gjaté vitit 2009. Kjo politiké u materializua né dy
ulie me nga 0.5 piké pérgindjeje t& normés bazé té interesit, né muaijt janar
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dhe tetor 2009, té cilat e sollén normén bazé té interesit né nivelin 5.25%, si
dhe né injektimin e vazhdueshém té likuiditetit, t& kérkuar nga tregu dhe nga
ekonomia.

Népérmiet késaj politike monetare t&€ kujdesshme, Banka e Shqipérisé synoi
krijimin e kushteve monetare t& pérshtatshme pér njé zhvillim t& ekuilibruar
dhe afatgjaté t& vendit.

Uljet e normés bazé u pércollén menjéheré tek normat afatshkurtra té
interesit né tregun ndérbankar, t& cilat pér rriedhojé shénuan rénie dhe njé
luhatshméri mé té ulét nga viti i kaluar.

Nga ana fjetér, kéto l&vizje nuk u pércollén t& plota né sasi dhe t& shpeijta
né kohé& né normat e interesit t& kredive dhe té depozitave bankare. Ashtu si
dhe né té gjitha vendet e tjera, rritja e primit t& likuiditetit, shtimi i pasigurisé
né pérgjithési dhe pérkeqésimi i rezultateve financiare té sistemit bankar ishin
faktoré amortizues t&€ masave lehtésuese t& autoritetit monetar. Megijithaté,
politika joné monetare dhe operacionet tona né tregun ndérbankar arritén
me sukses t& shmangnin njé kontraktim t&€ démshém té& bilanceve t& bankave;
njé eksperiencé e hidhur kjo e shumé vendeve né zhvillim.

Ulia me 1.00 piké pérgindjeje e kostos sé& rifinancimit gjaté vitit 2009,
ka mundésuar lehtésimin e barrés financiare t& aktivitetit ndérmjetésues té
sistemit.

Banka e Shqipérisé ka mbéshtetur né ményré té€ vazhdueshme sistemin
bankar me likuiditetin e nevojshém.

Krahas ulies s& normés bazé té interesit, Banka e Shqipérisé ka ndihmuar
aktivitetin e sistemit bankar népérmiet:

- ndryshimit t& formés sé ankandit t& rifinancimit, nga ankand me shumé
fikse né ankand me shumé t& pakufizuar;

- zgjaoties deri né tre muaj t& afatfit t& maturimit & likuiditetit té
injektuar;

- rrities s& gamés sé kolateralit t& pranuar né operacionet tona té
rifinancimit;

- rrities sé& shkallés s& pérdorimit t& rezervés sé detyruar; dhe

- uljes s& normés sé interesit t& kredisé njéditore.

Ne kemi pérdorur pothuajse té& gjithé gamén e instrumenteve tona pér
zbatimin e politikés monetare. Sasia e likuiditetit & injektuar nga Banka e
Shqipérisé arriti pikén mé t& larté prej rreth 40 miliardé lekésh né muaijt e
verés, ndérkohé qé, e ndikuar nga hyrjet e depozitave né sistemin bankar, kjo
sasi u ul gradualisht né rreth 28 miliardé leké né fund t& vitit 2009.
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2. MBIKEQYRJA BANKARE DHE STABILITETI FINANCIAR

Zhvillimi i sistemit bankar &shté kushtézuar dukshém nga ngadalésimi i
ekonomisé dhe Iékundja e besimit, aspekte kéto t& cilat i trajtova gjerésisht
mé sipér.

Si rezultat i tyre, u vu re rritie e pasigurisé, ndjeshméri mé e larté e bankave
ndaj likuiditetit, siellie mé e kujdesshme e tyre né dhénien e kredive, si dhe
rritie e kredive me probleme. Kéto jané edhe zhvillimet mé t& spikatura té
sistemit bankar gjaté vitit 2009.

Megijithése rentabiliteti i tij erdhi né rénie, treguesit e kapitalizimit mbeten
né nivele t& kénagshme. Sistemi bankar mbetet i shéndetshém, kjo né sajé
edhe t& pérmbushjes me efektivitet t& funksionit rregullator dhe mbikéqyrés té
Bankés s& Shqipérisé.

Duke vijuar kété seksion, déshiroj t& zbérthej mé né detaje céshtjet e
mésipérme.

2.1 ECURIA E SISTEMIT BANKAR

Gjaté vitit 2009, sistemi bankar shgiptar ka shénuar rritie & totalit t&
aktiveve, por me njé ritém rreth dy heré mé t& ulét krahasuar me njé vit mé
paré. Kjo ulje reflekton térésisht ekspansionin mé té ulét t& aktivitetit kreditues.
Sistemi yné bankar vijon t& financohet kryesisht nga depozitat e publikut dhe
té jeté i pérgendruar né aktivitetin e kredidhénies pér bizneset.

Depozitat dhe kredité e sistemit u rritén, por me njé¢ normé mé t& ulét se
vitet e kaluara. Raporti i kredisé ndaj totalit &€ depozitave u rrit me gati 3 piké
pérgindjeje gjaté vitit, duke shkuar nga 62% né 65%. Nga ana tjetér, rritja e
depozitave si pasojé e rikthimit t& besimit t& publikut ka pérmirésuar situatén
e likuiditetit t& sistemit bankar.

Ndérkohg, kredité me probleme kané pésuar rritje gjaté vitit 2009, si pasojé
e ngadalésimit t& ekonomisé dhe e néncmimit t& kursit t& kémbimit.

Treguesi i cilésisé sé& portofolit t& kredisg, i shprehur si “kredi me probleme
ndaj tepricés totale t& kredive” u rrit né 10.48% né fund t& vitit, nga 6.64% né
fundin e vitit 2008. Nése shihet ecuria e kétij treguesi né baza neto, pra duke
zbritur totalin e fondeve pér provigjone, shifra e sipérpérmendur né fund té

vitit 2009 éshté vetém 6.3%.

Banka e Shqipérisé e ka monitoruar nga afér kété situaté, duke gené e
ndérgjegjshme pér efektet prociklike, g& mund t& shkaktonin kéto zhvillime né
portofolin e kredisé.

Pavarésisht pérkeqésimit t& portofolit t& kredive, cilésia dhe mjaftueshméria
e kapitalit pér t& vijuar operacionet bankare, shiririen dhe zgjerimin né
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kredidhénie kané mbetur t& paprekura. Megjithése rritja e portofolit & huave
éshté poshté niveleve té viteve té kaluara, pérséri rritjia ka gené e kénagshme
dhe né nivele mé té larta se vendet e rajonit.

Banka e Shqipérisé, bazuar né stress-test-et periodike t€ kryera né vazhdimési,
ka identifikuar rast pas rasti t& gjitha nevojat pér rritie kapitali, duke kérkuar
shtimin e tij. Reagimi nga ana e bankave ka gené i menjéhershém, duke sjellé
kapital t& ri.

Totali i kapitalit rregullator & sistemit bankar &shté rritur 37.7% i dominuar
nga kapitali bazé, cka tregon pér njé kapital rregullator cilésisht t1& miré dhe
t& géndrueshém.

Shkalla e kapitalizimit t& sistemit bankar éshté dukshém mbi minimumin
rregullator t& kérkuar nga rregulloret tona dhe praktikat ndérkombétare.

Treguesi i efikasitetit tregon pothuaj t& njéjtin nivel me fundin e vitit 2008,
duke evidentuar njé rritie t& kujdesshme dhe t& géndrueshme t& aktivitetit
bankar né térési. Nga ana tjetér, kapitali aksioner i sistemit vlerésohet té jeté
rritur 18.7% kundreijt vitit 2008. Raporti i aktiveve mbi kété tregues ose sic
njihet ndryshe “leva financiare”, u zvogélua gradualisht gjaté vitit 2009.

Rénia e “levés” nga 11.7 né 10.4 pérgjaté njé viti nénkupton se sistemi
éshté mbéshtetur mé pak né borxh pér financimin e aktiveve. Krahasuar me
vendet e Bashkimit Evropian, leva e sistemit bankar né Shqipéri vijon t& mbetet
e ulét, duke treguar njé shkallé t& ulét t& praktikés huamarrése té sistemit. Ky
tregues éshté njé argument mé shumé né gjendjen e shéndoshé té sistemit
bankar.

Zgjerimi i rriefit t& degéve dhe agjencive bankare né territorin e Shqipérisé
vazhdoi edhe né vitin 2009, por me ritme mé t& uléta né krahasim me vitet
paraardhése. Né& fund t& vitit qé& kaloi, numri i pérgjithshém i degéve dhe
agjencive arriti né 530 nga 517 gé ishin né fundvitin 2008.

Késhtu, u hapén 17 degé té reja t& bankave, ndérkohé gé& u mbyllén 4
degé ekzistuese.

2.2 MBIKEQYRJA E SISTEMIT BANKAR

Gjaté vitit 2009, u punua dhe u arrit miratimi i strategjisé afatmesme té
mbiké&qgyrjes bankare.

Shiylla kryesore e késaj strategjie éshté adoptimi i filozofisé sé re: orientimi
i mbik&qyrjes dreijt rrezikut.

Ndér elementet e tjera t& spikatura t& késaj politike t€ re mbikéqgyrése do
t& pérmendja:
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- ndérveprimin dhe harmonizimin e métejshém midis politikés monetare,
stabilitetit financiar dhe mbikéqyries;

- pérshtatien e kuadrit toné mbikéqyrés me até t& aquis communautaire;

- bashkéveprimin e autoriteteve mbikéqyrése vendase me ato t& huaja
si dhe me Autoritetin e Mbikéqgyrijes Financiare;

- pérshtatien me shtyllén e treté t& Bazel Il, até t& nxitjes sé& procesit té
vetérregullimit dhe mbroijtjes s& konsumatorit

Banka e Shqipérisé ka realizuar né vazhdimési njé analizé t& thelluar dhe
mbikéqyrie t& zbatueshmérisé dhe respektimit t& kuadrit ligjor e rregullativ pér
subjektet e licencuara.

Réndési e vecanté u éshté kushtuar inspekfimeve né vend, & cilat gjaté
vitit 2009 kané gené mé té shpeshta dhe mé rigoroze. Pérvec respektimit
té ciklit mbikéqyrés, bankat jané kontaktuar né ményré té vazhdueshme pér
fenomene qé kané pérbéré shgetésim gjaté vitit, duke marré masat pérkatése
pér adresimin né kohé té problemeve potenciale.

Né& pérgjithési, sistemi bankar ka vepruar me kujdes né kryerjen e proceseve
operacionale t& aktivitetit t& tyre dhe né pérputhje me kuadrin rregullativ té
Bankés s& Shqipérisé.

2.3 FORCIMI | KUADRIT RREGULLATOR E MBIKEQYRES

Hartimi i rregullave té forta e té pérshtatshme dhe monitorimi rigoroz i tyre
pérbéjné njé garanci pér ruajtjen e stabilitetit financiar.

Banka e Shqipérisé ka gené aktive né pérsosjen e kuadrit rregullativ, duke
e konsoliduar mé tej até né pérputhje me dispozitat ligjore dhe me parimet
e Komitetit t& Bazelit, direktivat e Bashkimit Evropian dhe praktikat mé té
mira né fushén e rregullimit e mbikéqyrjies sé institucioneve financiare, té
licencuara nga Banka e Shqipérisé.

Objektiv kryesor ka gené pérshtatja e praktikave mé t& mira pér:

- forcimin e kontrollit t& brendshém;

- pérsosjen e geverisjes sé institucioneve bankare;

- forcimin e kapaciteteve t& administrimit t& rrezigeve dhe

- rritien e nivelit t& transparencés sé bankave me klientelén dhe
publikun.

Pér katé t& fundit, &shté kérkuar rritie e hapjes dhe e komunikimit t& sistemit
bankar ndaj klientelés né momentin e ofrimit t& produkteve dhe shérbimeve,
né prezantimin e fushatave promocionale pér produkte té reja dhe informimin
e gjendies reale financiare dhe t& profilit 1& rrezikut t& tyre.
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3. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE SHQIPERISE

Pas analizés sé& dy funksioneve kryesore t& Bankés sé Shqipérisg, shkurtimisht
do t& ndalem edhe né disa aspekte té tjera t& punés né institucionin toné.

3.1 SISTEMI | PAGESAVE

Gjaté vitit 2009, sistemet e pagesave kané reflektuar siguri dhe eficiencé.
Mesatarisht, né sistemin e pagesave me vlera t€ médha né kohé reale jané
procesuar dhe shlyer cdo dité rreth 225 transaksione, me njé qgarkullim
mesatar ditor prej 19 miliardé lekésh. Pér gjithé vitin 2009, vlera totale e
likuiditeteve té shlyera né kété sistem, rezulton 4.3 heré mé e madhe se vlera
e Prodhimit t& Brendshém Bruto.

3.2 INTEGRIMI EVROPIAN

Banka e Shqipérisé ka nié rol t& réndésishém né procesin e integrimit
evropian. Banka e Shqipérisé ka gené aktive né rishikimin e Planit Kombétar
pér Zbatimin e Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit pér vitet 2009 — 2014.

Banka e Shqipérisé ka pérgatitur cdo muaj raportet e progresit, ku jané
pasqyruar arritiet né drejtim t& realizimit & masave ligjore dhe aktiviteteve
zbatuese dhe njé pérshkrim té shkallgs sé pérputhshmérisé sé akteve juridike
t& miratuara nga Banka e Shqipérisé me acquis communautaire.

3.3 KOMUNIKIMI DHE TRANSPARENCA

Komunikimi me publikun ka gené njé nga prioritetet e médha té€ Bankés
sé Shqipérisé né vitin 2009. Synimi yné ka gené pércjellja né kohé dhe né
ményré sa mé eficiente e vendimmarrjes s& Bankés sé Shqipérisé né tregun
financiar, né institucionet e tjera vendimmarrése, né media dhe né agjentét e
tieré né ekonomi, pérfshiré publikun e gjeré.

Ky komunikim éshté materializuar népérmijet njé transparence té shtuar:

t& analizave tona mbi zhvillimet ekonomiko — financiare né vend,

- t& balancés sé rrezigeve dhe ndérlikimeve potenciale qé ato mund té
kené né ekonomi,

- mbi gjithé aktivitetin rregullues dhe mbikéqyrés té sistemit bankar.

Banka e Shqipérisé, duke besuar se transparenca e shtuar pérkthehet né
forcim t& integritetit dhe pavarésisé sé saj, i ka kushtuar njé vémendije té
vecanté dhe edukimit t& publikut.
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Banka e Shqipérisé njeh dhe vleréson réndésiné e madhe gé ka njé publik
i mirinformuar dhe i miredukuar né transmetimin e politikés monetare né
ekonomi, népérmijet marrjes né kohé t& vendimeve té drejta dhe racionale.

Ng kété kuadér, gjaté vitit 2009, veprimtaria né fushén e edukimit financiar
t€ publikut &shté thelluar mé tej, népérmjet shtimit t& grupmoshave dhe shtrirjes
mé t& madhe gjeografike.

Shkurtimisht né gjuhén e shifrave gjaté viteve 2008-2009:

- jané shpérndaré rreth 21000 broshura edukative;

- jané zhvilluar seminare t& trajnimit pér rreth 170 mésues t& léndés
sé ekonomisé né Tirang, Vloré, Korcé, Shkodér, Gjirokastér dhe
Elbasan;

- jané zhvilluar rreth 20 takime me grupe t& ndryshme interesi né Tirané,
Vlorg, Korcé, Gijirokastér e Shkodér;

- &shté zhvilluar konkursi “Vlera e Vérteté e Parasé” né Tirané, Vloré,
Shkodér, Korgé e Gijirokastér, ku kané marré pjesé né total rreth 100
shkolla t& mesme;

- &shté zhvilluar T seminar pér 60 punonijés socialé t& kryeqytetit;

- jané zhvilluar cikle t& plota seminaresh trajnuese dhe leksione té&
vecanta pér gazetarét;

- jané zhvilluar 7 leksione t& Guvernatorit pér studentét brenda dhe
jashté vendit;

- &shté organizuar Dita e Bankés sé Shqipérisé né 4 universitete.

Sé fundi, ridizenjimi i fages sé internetit & Bankés sé Shqipérisé né fillim té
vitit 2009 ofron tashmé njé portal mé eficient t& dhénies t& informacionit, t&
riorganizuar dhe pérshtatur pér grup-pérdorues té€ ndryshém.

3.4 STATISTIKA MONETARE DHE FINANCIARE

Banka e Shqipérisé ka njé rol t& réndésishém né sistemin statistikor kombétar,
si institucioni pérgjegijés pér prodhimin dhe shpérndarien e statistikave
monetare dhe statistikave t& sektorit t& jashtém.

Gjaté vitit 2009, Banka e Shqipérisé ka vijuar t& hartojé dhe t& shpérndajé
statistika monetare dhe statistika t& sekforit t& jashtém, duke synuar:

- pérafrimin e métejshém t& metodologjisé me rekomandimet dhe
praktikat mé t& mira ndérkombétare,

- rritien e cilésisé sé t& dhénave népérmiet pérmirésimit dhe informatizimit
t& proceseve t& kontrollit, si dhe

- rritien e numrit t& treguesve t& publikuar dhe detajimin e treguesve té
pérbéré.
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3.5 FORCIMI | KAPACITETEVE STUDIMORE DHE KERKIMORE

Banka e Shqipérisé, né traditén e modeleve mé té mira ndérkombétare, i
ka kushtuar vémendije dhe energji t& vecanté rrities sé kapaciteteve kérkimore
né fushén e ekonomisé dhe t& financés.

Filozofia e punés soné né kété drejtim ka gené pérsosja e vendimmarrjes sé
Bankés sé Shqipérisé, duke e mbéshtetur até né konkluzione shkencore dhe
rezultate empirike. Tashmé, studimi i fenomeneve té€ ndryshme ekonomike
mbéshtetet né modele t& plota apo t& pjesshme ekonometrike, t& cilat
mundésojné nxjerrien e konkluzioneve dhe parashikimeve t& besueshme. Sfida
joné né t& ardhmen do té jeté pérmirésimi i métejshém i kétyre modeleve dhe
pérdorimi né rritje i tyre né vendimmarrjen e Bankés sé Shqipérisé.

4. PASQYRAT FINANCIARE TE BANKES SE SHQIPERISE

Pasqyrat financiare t& vitit 2009 u audituan nga Auditori i Pavarur dhe
japin njé pamie t& vérteté dhe 1é singerté t& gjendies financiare pér vitin 2009
t& Bankés sé& Shqipérisé.

Pozicioni financiar i Bankés s& Shqipérisé éshté forcuar mé shumé. Totali i
aktiveve éshté rreth 353,6 miliardé lek&, ndérsa totali i detyrimeve rreth 321
miliardé leké. Fitimi i realizuar gjaté vitit 2009 &shté rreth 10 (2,993) miliardé
lek&, mé i larti i realizuar né 3 vitet e fundit. Ky rezultat ka ndikuar né rritjen e
kapitalit t& Bankés sé Shqipérisé.

Né pérputhje me detyrimet e nenit 9 t& ligjit nr. 8269 té datés 23.12.1997,
fitimi neto &shté kapitalizuar né masén 25%, rreth 2,5 (2,479) miliardé leké,
duke béré qé vlera e rezervés sé pérgjithshme 1é jeté rreth 10 (9.994) miliardé
leké.

Né t& njéjtén ményré, Banka e Shqipérisé ka respektuar detyrimet
e transferimit t& fitimit neto né& buxhetin e shtetit sipas nenit 10 t& ligjit t&
mésipérm, duke transferuar né buxhetin e shtetit pér vitin 2009 rreth 6,74
miliardé leké.

Né& mars 1é vitit 2010 éshté transferuar né ményré pérfundimtare né buxhetin
e shtetit teprica e fitimit neto t& vitit 2009, né pérputhje me nenin 10 t& ligjit
t& mésipérm, né vleré rreth 2,4 (2,436) miliardé leké.

E nderuar zonja Kryetare,
Té nderuar deputeté

Duke ju falenderuar pér vémendjen, né emér t& Késhillit Mbikéqyrés t&
Bankés sé Shqipérisé déshiroj t& garantoj Kuvendin e Republikés s& Shqipérisé
se institucioni yné do té vazhdojé t& jeté njé organ vendimmarrés i pérgjegjshém
edhe gjaté vitit 2010.
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Vendimmarrja joné do té vazhdojé:

- 1& jeté transparente si pér tregun financiar, ashtu dhe pér publikun e
gjeré;

- té faktorizojé t& gjithé informacionin e mundshém brenda dhe jashté
vendit;

- t& mbéshtetet né burime njerézore t& kualifikuara; dhe

- t& pérmirésojé kuadrin e saj politik dhe operacional, duke vlerésuar
praktikat mé t& mira bashkékohore dhe ndérkombétare.

Ashtu si deri tani, fokusi i politikés monetare do t& vazhdojé té jeté i orientuar
drejt stabilitetit t& ¢gmimeve té konsumit, ndérkohé gé do t& mundohemi té
pérmbushim me sukses té gjithé objektivat e tjera ligjore.

Pér periudhén né vijim, nié tjetér prioritet madhor mbetet stabiliteti financiar
i vendit. Pér kété qéllim, Banka e Shqipérisé mbetet thellésisht e angazhuar jo
vetém né monitorimin e situatés né vazhdimési, por edhe ideimin dhe zbatimin
e masave & duhura né kohé dhe me intensitetin e duhur.

Sé fundi, né cilésiné e Guvernatorit déshiroj t'ju garantoj se Banka e
Shqipérisé do t& vazhdojé t& raportojé me pérgjegjshméri, me seriozitet,
llogaridhénie dhe transparencé pérpara Kuvendit, duke mos hezituar pér
asnjé cast t'u pérgjigjet detyrimeve kushtetuese dhe ligjore.

Gijithashtu, duke mos harruar asnjé cast detyrimin ligjor pér ruajtien e
autonomisé sé institucionit gé drejtoj, ju siguroj se do t& bé| ¢do pérpjekje
etike, ligjore dhe kushtetuese pér & siguruar gé llogaridhénia joné pérpara
jush dhe publikut t& gjerg, t& jeté e paanshme dhe e vérteté.

Duke shprehur konsideratat mé té larta né emrin tim, né emér t& Késhillit
Mbikéqyrés dhe né emér t&€ punonjésve t& Bankés sé Shqipérisé, pérfitoj nga
ky rast pér t& falenderuar edhe nigheré Kuvendin e Shqipérisé pér kontributin
dhe mbéshtetien e vazhdueshme qé i ka dhéné institucionit toné.

Faleminderit.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé,
26 maj 2010

Né mbledhjen e tij t& datés 26 maj 2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor t& Politikés Monetare.
Pasi u njoh me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend si
dhe me projeksionet e tyre pér t& ardhmen, né pérfundim té diskutimeve,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né nivelin 5.25%.

Muaijt e paré té vitit 2010 jané karakterizuar nga pérmirésimi i aktivitetit
ekonomik né nivel botéror, i ilustruar nga rritja e shpejté e ekonomive té
vendeve né zhvillim dhe nga rritjia e moderuar e ekonomive né njé pjesé
té vendeve té zhvilluara. Rigjallérimi ekonomik éshté shogéruar me rritien e
aktivitetit tregtar, ndérkohé gé bankat gendrore dhe autoritetet fiskale kané
vijuar t& mbéshtesin kérkesén agregate népérmijet politikave lehtésuese.

Pavarésisht prirjes rritése t& c¢cmimeve 1€ mallrave bazé, presionet
inflacioniste vazhdojné t& jené ende t& uléta, si rriedhojé e hendekut negativ
té prodhimit. Megjithaté, ngjarijet e javéve té fundit kané treguar se ekonomia
e Eurozonés dhe ajo botérore karakterizohen ende nga pasiguri & larta pér
t& ardhmen. Né vecanti, situata fiskale éshté kthyer né fokusin e diskutimeve
ekonomike dhe politike. Marrja e masave t& menjéhershme dhe konkrete, té
cilat garantojné géndrueshmériné afatgjaté t& borxhit publik duket se do té
kushtézojé ndjeshém zhvillimet e ardhshme. Tregjet financiare botérore kané
reaguar me nervozizém ndaj kétyre zhvillimeve, duke u karakterizuar nga njé
luhatshméri e larté dhe njé rritie e primeve té rrezikut né gjithé harkun e
instrumenteve, tregjeve dhe agjentéve financiaré.

Duke iu rikthyer ekonomisé vendase, treguesit mé t& fundit sasioré e
cilésoré tregojné pér njé ecuri t& ngadalté t& ekonomisé né muajt e paré té
vitit 2010. Ngadalésimi i kérkesés s& brendshme é&shté kompensuar nga njé
ecuri pozitive dhe né rritje e eksporteve shqgiptare.

Presionet e brendshme inflacioniste kané gené & uléta dhe inflacioni i gmimeve
t& konsumit né rénie. Tregjet monetare paragiten mé t& geta, t& karakterizuara
nga tendenca rénése e normave té interesit, pérmirésim i situatés sé likuiditetit t&
sistemit bankar dhe njé ecuri mé e géndrueshme e kursit t& kémbimit. Megjithaté,
kreditimi i ekonomisé vazhdon t& ruajé ritme t& uléta rritjeje.

Vlerésime té térthorta dhe paraprake sugjerojné se ritmet e konsumit privat
kané gené t& pérmbaijtura, t& kushtézuara nga burime mé té kufizuara té
financimit t& tij dhe nga orientimi mé i madh i konsumatoréve dreijt kursimit.
Shkalla e ulét e shfrytézimit t& kapaciteteve né ekonomi, ritmet e uléta té
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kredisé pér investime dhe rénia e importit t& mallrave kapitale e t&€ ndérmjetme
sinjalizojné& pér njé tkurrje t& investimeve private edhe gjaté tre muajve t€ paré
té ketij viti. Kérkesa pér mjete monetare e sektorit privat vazhdon t& jeté e ulét,
duke reflektuar ngadalésimin e aktivitetit ekonomik.

Pastruar nga efekti i kursit t& kémbimit, ritmi vietor i rrities s& kreditimit
pér kété sektor u ngadalésua mé tej né 4.8% né muajin mars. Kérkesa e
bizneseve pér kredi vazhdon t& jeté burimi i vetém i rritjes sé kreditimit,
ndérkohé qé kredia pér individé vijon & tkurret né terma vietoré pér t& pestin
muaj radhazi. Gijithashtu, gjaté késaj periudhe jané dhéné edhe sinjalet e
para pér njé lehtésim t& kushteve té kreditimit nga ana e bankave, por ky hap
éshté ndérmarré vetém pér bizneset e médha.

Stimuli fiskal ka patur ritme mé t& pérmbajtura né katérmujorin e paré t&
vitit, duke dhéné nié kontribut mé t& ulét né aktivitetin ekonomik gjaté késaj
periudhe. Politika fiskale ka vijuar t& ruajé nié karakter stimulues, por né njé
masé mé t& vogél se né & nigjtén periudhé té vitit t& kaluar. Deficiti buxhetor
rezultoi 5.3 miliardé lek&, duke u ngushtuar né masén 47% né terma vjetoré.
Aktiviteti i ulét ekonomik &shté pasqyruar né rritien e ulét prej rreth 3% té t&
ardhurave buxhetore gjaté katér muajve té paré té vitit.

Nga ana tjetér, shpenzimet buxhetore regjistruan njé reduktim me rreth
2% nga niveli i shénuar njé vit mé paré. Banka e Shqipérisé vijon té térheqé
vémendijen se, megjithé ndikimin pozitiv afatshkurtér gé¢ mund té gjenerojé
stimuli fiskal, géndrueshméria afatgjaté e sektorit publik duhet t& mbetet
udhérréfyesi kryesor i politikés fiskale. Mésimi i nxjerré nga situata aktuale
problematike gé& ka pérfshiré shumé shtete t& Bashkimit Evropian, éshté
domosdoshméria pér konsolidimin e financave publike dhe pér kété géllim
marrja e masave té réndésishme korrektuese né njé kohé sa mé té shpejtg,
éshté njé objektiv me réndési strategijike.

Duke balancuar zhvillimet e mésipérme, rritjia e shpejté e eksporteve ka
dhéné nié kontribut pozitiv né kérkesén totale dhe né rritien e ekonomike.
Gjaté tremuijorit t& paré t& vitit 2010, eksportet jané rritur me 45.1% né terma
vietoré, ndérsa importet regjistruan nié rénie vietore prej rreth 2.3%.

Rritia e pérshpejtuar e eksporteve dhe rénia e importeve me ritme mé té
moderuara sollén tkurrien me rreth 17.1% t& deficitit tregtar, duke ndjekur
pririen e véné re edhe gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2009. Raporti i mbulimit
t& importeve nga eksportet shénoi vlerén 35.4%, rreth 11.6 piké pérgindje
mé shumé se nié vit mé paré. Zhvillimet e mésipérme né sektorin e jashtém
t& ekonomisé kané vendosur njé balancé mé t& géndrueshme t& kérkesés
dhe ofertés pér valuté t& huaj, duke kontribuar né njé géndrueshméri mé té
madhe t& vlerés s&é monedhés vendase gjaté muaijve t& fundit. Nevojitet gé ky
moment pozitiv 1€ fitojé géndrueshméri né afat & mesém, népérmjet zbatimit
t& pérshpejtuar t& politikave mbéshtetése ekonomike.

Ambienti ekonomik dhe zhvillimet monetare kané krijuar nj¢ ambient me
presione t& moderuara inflacioniste. Inflacioni vietor né muaijin prill rezultoi
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3.5%, duke shénuar njé ulje prej 0.4 piké pérgindjeje krahasuar me muaijin
mars. Rikthimi i inflacionit brenda objektivit t& Bankés s& Shqipérisé ishte nijé
zhvillim i pritshém, i parashikuar kohé mé paré.

Gjaté muajve té fundit, inflacioni i gmimeve t& konsumit né Shqipéri éshté
shkaktuar mé sé& shumti nga rritja e cmimeve t& administruara, nga tendenca
rritése e cmimeve né konjukturén botérore dhe nga efektet prapavepruese té
néncmimit t& kursit t& kémbimit né inflacion. N& mungesé té efekteve t& raundit
t€ dyté né inflacion, efekti i kétyre faktoréve ashtu sic ishte parashikuar rezulton
t€ jeté kalimtar. Presionet e brendshme inflacioniste mbeten t& uléta, ashtu
si ilustrohet nga ecuria e inflacionit bazé dhe e atij & ¢mimeve t& mallrave
t€ patregtueshme. Vlerat e kétyre komponentéve t& réndésishém t& inflacionit
géndrojné pérkatésisht né 1.2 dhe 2.4% né muaijin prill. Kjo tendencé pritet t&
vijojé edhe né t& ardhmen e afért, pér sa kohé qé ekonomia shqgiptare do té&
vijojé té karakterizohet nga nivele t& uléta té shirytézimit t& kapaciteteve, nga
njé ekspansion i kontrolluar i freguesve monetaré dhe nga pritje t&¢ ankoruara
inflacioniste.

Banka e Shqipérisé, né funksion t&€ pérmbushjes sé objektivit t& saj pér
inflacionin, ka ndjekur njé politiké monetare t& kujdesshme, duke ofruar
likuiditetin e duhur né treg né pérputhje me nevojat e ekonomisé. Tregjet
financiare jané shfaqur t&¢ géndrueshém, me norma né rénie t& interesit,
luhatshméri t& ulét dhe reduktim t& primeve té rrezikut. Zhvillimet monetare
gjaté muajit mars konfirmuan zgjerimin e métejshém té ofertés monetare
né ekonomi, e cila u rrit me 10.2% né terma nominalé vijetoré. Kjo ecuri
éshté mbéshtetur nga rénia e nivelit t& parasé jashté bankave dhe nga rritja e
géndrueshme e depozitave né sistemin bankar.

Gjaté diskutimeve té tij, Késhilli Mbik&qyrés i Bankés s& Shqipérisé arriti né
pérfundimin se presionet inflacioniste né ekonominé vendase pritet 1& jené t&
balancuara né afat & mesém.

Né kushtet kur veprimi i pérkohshém i presioneve nga kahu i ofertés
pritet t& shuhet, presionet joinflacioniste si rriedhojé e hendekut negativ t&
prodhimit nga kahu i kérkesés vlerésohet t&€ pércaktojné luhatjen e inflacionit
rreth objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé pér inflacionin. Né té njgjtén kohs,
pritiet e agjentéve ekonomiké pér inflacionin né horizontin afatmesém mbeten
t€ ankoruara.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t& mbaijé t&
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%. Ky vendim é&shté
né pérputhje me pérmbushijen e objektivit t& inflacionit né njé periudhé
afatmesme dhe siguron kushtet e nevojshme monetare pér mbéshtetien e
zhvillimit t& shéndetshém t& ekonomisé. N& t& ardhmen, Banka e Shqipérisé
do t& vijojé t& ndjeké me kujdes zhvillimet né inflacion dhe né treguesit e tjieré
t& zhvillimit ekonomik, duke analizuar nevoién dhe hapésirén pér njé reagim
té politikés monetare.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né& forumin “Zhvillimi i fregut ndérbankar dhe pé&rmirésimi i politikés
operacionale né Bankén e Shqipérisé”,
21 gershor 2010

Té nderuar drejtues té sistemit bankar,
Té dashur kolegé,

Jemi mbledhur sot né kété takim pér t& diskutuar nié céshtje t& réndésishme
pér ecuring e tregut toné financiar dhe t& ekonomisé shqiptare né térési:
zhvillimin dhe fugizimin e tregut ndérbankar.

Besoj se roli dhe réndésia e kétij tregu éshté e qarté pér t& gjithé té
pranishmit. Ai pérfagéson hallkén e paré t& tregtimit t& likuiditetit né ekonomi
dhe mekanizmin mé transparent t& pércaktimit t& cmimit 1é tij.

Duke ofruar instrumentet dhe partnerét e duhur pér tregtimin e likuiditetit,
tregu ndérbankar ofron mundésiné e rifinancimit t& pozicioneve afatshkurtra
dhe afatmesme si dhe ndihmon né zbutjen e rrezikut & likuiditetit t& aktivitetit
tuaij.

Sistemi bankar dhe tregu ndérbankar pérbéjné mjedisin ekskluziv né té cilin
operon politika monetare. Njé treg ndérbankar i zhvilluar, aktiv dhe eficient,
rrit efektivitetin e politikés soné monetare, duke transmetuar mé miré impulset
e saj né ekonomi. Né ké&té ményré, zhvillimi i tregut ndérbankar éshté njé
ndihmesé e madhe né aktivitetin e ndérmijetésimit financiar dhe né nxitien e
kreditimit t& ekonomisé, duke kontribuar né mirégenien ekonomike e sociale
té vendit.

Thellimi dhe zgjerimi i tregut financiar éshté njé nga reformat strukturore
mé té réndésishme né ekonomi. Ajo duhet t& jeté e vazhdueshme dhe kérkon
angazhimin e té gjithé faktoréve t& brendshém dhe té jashtém. Natyrshém
ajo pérshtatet me fazat e ndryshme t& zhvillimit ekonomik t& vendit dhe shtetit
né térési. Uné besoj se nuk mund t& keté njé ekonomi t& zhvilluar dhe t&
integruar miré pa pasur tregje té hapura, té integruara, eficiente, transparente
dhe t& mirérregulluara.

Pérsa thashé mé sipér, kuptohet garté se zhvillimi i fregut ndérbankar éshté
né interesin e t& gjitha paléve: t& veté sistemit bankar, t& Bankés sé Shqipérisé
dhe t& ekonomisé né térési.

Duke gené e ndérgjegjshme pér kété, Bankés sé& Shqipérisé i éshté dashur
t& ndértojé njé strategji t& qarté pér:

1. Thellimin dhe zgjerimin e métejshém té tregut t& parasé né Shqipéri;
2. Krijimin e instrumenteve pérkatése té tregut;
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3. Bashképunimin e ngushté dhe racional me sistemin bankar dhe tregun
financiar né pérgijithési;

4. Komunikimin e garté dhe t& vazhdueshém me operatorét e tregut dhe
publikun e gjerg;

5. Mbéshtetien gjithnje¢ e mé t& miré me zgjidhje teknologjike
bashkékohore.

Si rezultat i kétyre nismave, politika joné monetare bazohet tashmé térésisht
né instrumente indirekte t& administrimit monetar, t€ cilat veprojné né pérputhje
me logjikén e tregut t& hapur. Kuadri yné operacional i krijon sistemit bankar
mundésing e administrimit efektiv t& likuiditetit, duke gené njé kundérparti e
instancés sé fundit pér plotésimin e nevojave agregate té sistemit pér likuiditet
apo edhe pér investimin e tij.

Népérmiet instrumentit 1€ rezervés sé& detyruar, Banka e Shqipérisé u ka
krijuar hapésirat e duhura pér mbulimin e nevojave t€ paparashikuara pér
likuiditet, duke i remuneruar njékohésisht ato me norma interesi t& aférta
me normat e interesit t& tregut, t& cilat shmangin shtrembérimet gé¢ mund té
siellé kjo rezervé né aktivitetin tuaj bankar. Rregulloret tona, 1€ cilat kufizojné
rreziqet operacionale t& aktivitetit bankar, rreziget e likuiditetit apo ato té
tregut, jané térésisht né pérputhje me standardet ndérkombétare, duke krijuar
njékohésisht hapésirat e nevojshme pér zhvillimin e tregut ndérbankar. Ne
kemi ndérmarré gjithashtu hapa té réndésishém pér zhvillimin institucional t&
tregut ndérbankar, népérmijet krijimit dhe mirémbaijtjes sé interesave referencé
TRIBOR dhe TRIBID, népérmijet komunikimit t&¢ vazhdueshém me shoqatén e
dealer-ave dhe nxitjes sé instrumenteve té reja té tregut ndérbankar.

Né kété takim t& sotém, déshiroj t'ju informoj pér hapin e fundit t& Bankés
sé Shqipérisé né kété drejtim, si dhe t& kérkoj nj¢ vémendje mé t&¢ madhe
tuajén pér ndérmarrjien e veprimeve t& shpejta, té cilat do t& nxitin rritien e
aktivitetit dhe t& rolit t& tregut ndérbankar.

NDRYSHIMI | KUADRIT TE OBJEKTIVAVE OPERACIONALE TE BANKES SE
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé éshté né fazén finale t& procesit t& rishikimit t&
objektivave t& saj operacionalé. Sé shpeijti, kéto objektiva do t& ndryshojné
formén e tyre, duke kaluar nga shénjestrimi i treguesve sasioré t& bilancit
t& Bankés sé& Shqipérisé, né shénjestrimin e normave té interesit t& tregut
ndérbankar.

Objektivat operacionalé té politikés monetare luajné njé rol t& réndésishém
né procesin e hartimit dhe zbatimitté politikés monetare. Né& aspektin teorik, kéto
objektiva shérbejné si lidhje midis ndérhyrjeve t& autoritetit monetar né tregun
ndérbankar dhe obijektivit t& ndérmjetém té politikés monetare. Objektivat
operacionalé shérbejné késhtu si pikénisje e mekanizmit t& transmetimit
t& politikés monetare. N& aspektin praktik, kéto objektiva shérbejné pér té
orientuar dhe disiplinuar né aspektin sasior ndérhyrjet e autoritetit monetar né
tregjet e parasé. Ndryshimi i shpeité i strukturés ekonomike, zhvillimi i tregjeve
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ndérbankare dhe i agjentéve ekonomiké éshté shogéruar me ndryshime
rrénjésore né mekanizmin e transmetimit t& politikés monetare.

Ky mekanizém éshté béré tashmé mé kompleks, duke pérfshiré né vetvete
mé shumé aktorg, sofistikimi i t& ciléve vien gjithnié né rritie, duke pérfshiré
mé shumé instrumente dhe kontrata financiare, t& strukturuara né kohé dhe
t&¢ indeksuara me tregues t& ndryshém. Ekonomia shqgiptare éshté tashmé
e integruar ekonomikisht dhe financiarisht né ekonominé botérore, duke
marré tiparet e njé ekonomie tregu por duke paragitur edhe sfidat tipike té
administrimit ekonomik t& njgé ekonomie té till&.

Kéto ndryshime kané diktuar monitorim t& vazhdueshém nga autoriteti
monetar, pér t& béré ndryshimet e duhura né regjimin e politikés monetare
dhe né aspektet operacionale t& zbatimit t& saj.

Né kété kontekst, Banka e Shqipérisé ka gqené e angazhuar né vlerésimin
e vazhdueshém té zhvillimeve né tregun ndérbankar dhe né kryerien e
pérmirésimeve t& duhura né regjimin e saj t& politikés monetare.

Dokumenti i Politikés Monetare pér periudhén 2009-2011 ishte njé hap i
réndésishém né kété drejtim. N& kété Dokument, roli i agregatéve monetaré si
tregues 1& presioneve inflacioniste né ekonomi dhe si objektiva t& ndérmjetém
t& politikés monetare, u plotésua edhe me informacionin e gjeré t&€ marré
nga sektori real i ekonomisé, i cili sistematizohet dhe finalizohet né ecuriné e
parashikuar & inflacionit. Ky ndryshim u mbéshtet dhe u argumentua térésisht
né eksperiencén shqiptare.

Zhvillimi i tregjeve monetare dhe i inovacionit financiar, rritja e shpejté
e kreditimit dhe e shkallgs s& dollarizimit t& ekonomisg, si dhe rritja e rolit
t& pasurisé sé& paluajtshme né alternativat e investimit, i dhané njé nuancé
mé komplekse funksionimit t& ekonomisé shqgiptare. Ato u shogéruan me
pagéndrueshméri t& shpeijtésisé sé qarkullimit t& parasé, duke e zbehur lidhjen
afatshkurtér dhe afatmesme midis agregatéve monetaré dhe inflacionit.

Ky ndryshim materializon modernizimin e vendimmarries sé& politikés
monetare mbéshtetur né njé analizé mé t& ploté t& informacionit duke synuar
administrimin e pritshmérimeve t& operatoréve né treg.

Njé nga drejtimet e punés sé& Bankés sé& Shqipérisé gjaté vitit 1& fundit,
ashtu si dhe kemi parashikuar me transparencé né Dokumentin e Politikés
Monetare, ka gené vlerésimi i pérshtatshmérisé sé objektivave operacionalé
dhe adoptimi i formave mé t& avancuara té tyre. Shénjestrimi i treguesve
sasioré & bilancit t& Bankés s& Shqipérisé, né formén e njé tavani t& mjeteve
té brendshme neto dhe t& njé dyshemeje té rezervés ndérkombétare neto, ka
gené pér shumé kohé udhérréfyesi i ndérhyrjeve tona né tregun ndérbankar.

Megijithatg, zhvillimet e pérmendura mé sipér sugjerojné se kjo filozofi dhe
praktiké ka mijaft vend pér pérmirésim. Shénjestrimi i normave té interesit t&
tregut ndérbankar paragitet si njé alternativé praktike. Ajo ka mbéshtetje t&
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gjeré teorike dhe ka funksionuar me sukses né praktikén e shumé ekonomive
té avancuara.

Né vija t& pérgjithshme, njé filozofi e tillé operacionale udhéhiget nga
nevoja e orientimit t& normave afatshkurtra & interesit t& tregut ndérbankar
afér normés bazé 1 interesit, 1€ pércaktuar nga autoriteti monetar. Si e tillg, ajo
i shérben mé miré kontrollit t& horizontit afatshkurtér t& kurbés sé normave té
interesit, duke e béré mé transparent aktivitetin e politikés monetare dhe duke
dhéné sinjale mé t& qarta pér aktivitetin ekonomik. Orientimi i operacioneve
tona drejt stabilitetit t& normave 1& interesit t& tfregut ndérbankar do t'i shérbejé
funksionimit mé t& geté t& tregut ndérbankar dhe uljes sé primeve 1& rrezikut
né t&. Gjithashtu, ky objektiv operacional inkuadrohet miré né orientimin
dhe angazhimin toné afatmesém pér adoptimin e regjimit t& inflacionit t&
shénjestruar, duke pérbéré njé hallké t& réndésishme t& adoptimit me sukses
1 tij.

Pér t& mbyllur diskutimin teorik t& kétij ndryshimi, déshiroj t& theksoj se
angazhimi yné afatgjaté pér mbajtien e rezervave tona valutore né nivelet
optimale pér t& pérballuar goditiet e duhura me t& cilat mund t& pérballet
vendi, do t& mbetet njé objektiv i padiskutueshém i politikés soné monetare.

Né aspektin institucional, déshiroj t& theksoj se njé lévizje e tillé &shté jo
vetém njé shenjé e shkallés sé maturisé sé tregut toné ndérbankar, por edhe
kurorézon pérpjekjet tona t& vazhdueshme pér administrimin sa mé efektiv t&
fi.

Né kété aspekt, Banka e Shqipérisé ka béré nié puné t& madhe pér zhvillimin
e modeleve t& parashikimit t& likuiditetit, pér zbutjen e impaktit t& flukseve
fiskale né tregjet monetare dhe pér zhvillimin e procedurave e modaliteteve
optimale t& ndérhyrjes né tregun ndérbankar.

Jam i bindur se kjo puné e pérpjekje e jona nuk do t& mungojé edhe né té
ardhmen, duke mundésuar ndryshimin sa mé t& buté t& objektivit operacional
dhe funksionimin optimal t& tyre né formén e re.

ZHVILLIMI | TREGUT NDERBANKAR
Té nderuar kolegé,

Roli i Bankés sé& Shqgipérisé né nxitien e tregut ndérbankar éshté i
padiskutueshém. Megijithaté, ne jemi t& ndérgjegjshém se zhvillimi i kétij
tregu reflekton, mé sé shumti, rezultatet e zhvillimit dhe t& pérpjekjeve té veté
sistemit bankar.

Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé do t& kérkonte njg vémendje mé t&
madhe tuajén né kété drejtim. Mé konkretisht, né diskutimin e sotém ne do té
kérkonim té& térhignim opinionin tuaj mbi tre hapa té cilét ne gjykojmé se do
t€ nxitnin kété zhvillim. S& pari, pércaktimi dhe instalimi i normave primare
(prime rate) né funksionimin e bankave tregtare. Kéto norma mund dhe duhet
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t& shérbejné si udhézues pér pércaktimin e cmimeve & produkteve bankare,
si né kahun e aktivit ashtu dhe né até t& pasivit. S& dyti, funksionimi i tregut t&
kolateralizuar népérmijet nénshkrimit t& kontratave t&€ marréveshjeve repo dhe
repo t& anasjellta. Ndonése tregu ndérbankar né konceptin e tij klasik éshté
njé treg i pakolateralizuar, plotésimi me instrumentet e mésipérme do t'i hapte
rrugé zhvillimit térésor té tij, duke siguruar njé shpérndarje mé eficiente té
likuiditetit midis operatoréve té tregut. Sé treti, bankat mund dhe duhet té jené
aktive né kuotimin e likuiditetit né lekg, duke ndjekur t& njéjtin géndrim si edhe
né tregun valutor. Kuotimi i vazhdueshém do té nxisé njé administrim mé aktiv
t¢ likuiditetit dhe do t&€ mundésojé pércaktimin e njg¢ ¢mimi t& vazhdueshém
pér té.

Té nderuar drejtues té sistemit bankar,

Banka e Shqipérisé e sheh zhvillimin e tregut ndérbankar dhe financiar si
nié proces i cili kérkon angazhimin toné t& vazhdueshém, por i cili siguron
pérfitime t& prekshme pér t& gjithé ne. Do t'ju ftoja né vijim t&€ ndanim sé&
bashku opinionet mbi rrugét e duhura pér nxitien e tij, né njé diskutim té
hapur dhe t& frytshém.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés monetare t& Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé,
30 gershor 2010

Né mbledhijen e tij t& datés 30 gershor 2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor t& Politikés Monetare.
Pasi u njoh me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend,
si dhe me projeksionet e tyre pér t& ardhmen, né pérfundim t& diskutimeve,
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né nivelin 5.25%.

Ekonomia botérore éshté karakterizuar nga rritja e aktivitetit ekonomik gjaté
muaijve té paré té vitit 2010, e nxitur nga gjallérimi i kérkesés sé vendeve né
zhvillim, politikat stimuluese t& ndjekura nga vendet e zhvilluara dhe rritja e
tregtisé ndérkombétare. Projeksionet pér t& ardhmen sugjerojné vazhdimésing
e rikuperimit né pjesén mé t& madhe t& ekonomive. Megijithaté, papunésia
mbetet né nivele t& larta, duke reflektuar besimin e ulét t& bizneseve né té
ardhmen dhe investimet e pakta té tyre pér zgjerimin e kapaciteteve prodhuese.
Presionet inflacioniste, megjithése té uléta, kané vazhduarté shfaqin prirje rritése
gjaté vitit 2010, si rriedhojé e gjallérimit t& kérkesés né nivel botéror. Tregjet
financiare kané shfaqur luhatshméri t& shtuar, né pérgjigje t& shqgetésimeve
té aktoréve kryesoré té tregut lidhur me problemet e borxhit publik t& disa
prej vendeve t& Eurozonés. Nevoja pér konsolidim buxhetor né pjesén mé t&é
madhe t& kétyre vendeve, si pasojé e pérkeqésimit t& treguesve fiskalé, pritet t&
kushtézojé né njé¢ masé t& madhe zhvillimet ekonomike né t& ardhmen.

Takimi i fundit i G20, i cili pérfagéson njé nga forumet mé t& larta botérore
pér diskutimin e politikave ekonomike, doli me njé¢ mesazh t& qarté pér
nevojén e konsolidimit fiskal dhe fillimin e pérpjekjeve t& menjéhershme pér
kontrollin e borxhit publik.

Duke iu kthyer ekonomisé vendase, t& dhénat e disponueshme gjaté
muaijit t& fundit tregojné pér njé zhvillim t&€ ngadalté t& ekonomisé gjaté katér
muajve té paré té vitit 2010. Ecuria e dobét e komponentéve t& kérkesés
sé brendshme é&shté kompensuar nga njé kontribut mé i larté i kérkesés sé
jashtme, si rriedhojé e rrities sé konsiderueshme té eksporteve. Gijithsesi, né
pérputhje me parashikimet tona, Banka e Shqgipérisé konstaton se aktiviteti
ekonomik ka shénuar njé pérmirésim gradual gjaté késaj periudhe, trajektore
t€ cilén ai pritet ta ruajé edhe né gjysmén e dyté t& vitit. Inflacioni ka ardhur
né rénie, nén ndikimin e presioneve t& uléta inflacioniste t& prodhuara nga
ambienti i brendshém ekonomik.

Tregjet financiare paragiten t& stabilizuara, t& karakterizuara nga njé ecuri
rénése e normave té interesit, njé situaté e pérmirésuar e likuiditetit né sistemin
bankar dhe njé ecuri mé e geté e kursit t& kémbimit.
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Ecuria e shpenzimeve konsumatore gjaté gjysmés sé paré té vitit ka vijuar
t& ndikohet nga burime té kufizuara té financimit dhe nivele t& uléta t& besimit
té konsumatoréve.

Tregues té térthortg, si:

*  rritja e ulét e shitjeve me pakicé;
* rénia e dérgesave t& emigrantéve dhe e kredisé pér konsum;
* si dhe, ngadalésimi i treguesve t& punésimit,

déshmojné pér nié ecuri t& ngadalté t& konsumit privat gjaté muajve té paré
té vitit.

Kontributi i investimeve private né rritien ekonomike vlerésohet t& jeté
negativ. Niveli i ulét historik i shfrytézimit t& kapaciteteve té lira né ekonomi,
shkalla e ulét e treguesve & besimit t& bizneseve, tkurrja e importit t& mallrave
t& ndérmjetme dhe kapitale dhe ngadalésimi i kredisg, sugjerojné se niveli i
investimeve ka gené i ulét né kété periudhé.

Nga ana tjetér, rikuperimi i lehté i kredisé pér géllime investimi dhe rritja
e importit & mallrave t& ndérmjetme, né muaijt e paré té tremujorit t& dyté t&
katij viti, mund t& sinjalizojné njé kthim t& mundshém té& kétij komponenti t&
kérkesés agregate gjaté tremujorit t& dyté & vitit.

Sektori publik ka vijuar t& ndjeké njé politiké fiskale stimuluese gjaté
pesémuijorit t& paré t& vitit 2010. Deficiti buxhetor pér kété periudhé rezultoi
11.6 miliardé lekg, i kushtézuar nga rritja vietore me 4% e t& ardhurave
buxhetore dhe tkurrja vietore me 3% e shpenzimeve publike.

Duke ndjekur me vémendije ecuriné aktuale dhe té pritshme ekonomike, si
dhe duke vlerésuar me shqgetésim implikimet e saj pér treguesit fiskalé, Banka
e Shqipérisé gjykon se politika fiskale duhet t& béjé kujdes pér kontrollin e
nivelit t& deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik.

Mbaitia e deficitit buxhetor né parametra t& shéndetshém do 1& rrisé besimin
né géndrueshmériné afatgjaté t& borxhit publik, duke zvogéluar késhtu primet e
rrezikut né tregjet financiare. Gjithashtu, ulja e presionit né tregjet e brendshme
financiare do t& ndihmojé né kontrollin e normave afatgjata & inferesit, duke
lehtésuar aksesin e sektorit privat né tregun e kredisé. N&é kété kontekst, rishikimi i
planifikuariBuxhetit t& Vitit 2010 duhet t& bazohet né njé plan realist t& t& ardhurave
buxhetore, duke parashikuar njékohésisht masat e nevojshme korrektuese pér
pakésimin e shpenzimeve publike dhe kontrollin e nivelit t& deficitit buxhetor.

Eksportet neto kané rritur kontributin e tyre pozitiv né kérkesén agregate
gjaté katér muaijve té paré té vitit. Kjo ecuri éshté diktuar nga rritja vietore prej
47% e eksporteve gjaté késaj periudhe, ndérkohé gé importet kané ruajtur njé
nivel t& krahasueshém me njé vit mé paré. Kéto zhvillime jané materializuar
né ngushtimin e métejshém t& deficitit tregtar, i cili éshté tkurrur me rreth 14%
né terma vietoré gjaté katér muajve t& paré té vitit.
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Pértej ndikimit pozitiv né rritien ekonomike, ky korrektim i nevojshém i ka
shérbyer edhe stabilizimit t& vlerés s& monedhés vendase. Tregtimi i lekut
éshté shfaqur mé i géndrueshém dhe me luhatshméri mé t& ulét gjaté késaj
periudhe.

Zhvillimet né zérat e tjeré té bilancit & pagesave gjaté tfremujorit t& paré t&é
vitit tregojné pér nié reduktim t& ndjeshém t& financimit t& huaj. Dérgesat e
emigrantéve vlerésohen té jené tkurrur me 6.7% gjaté késaj periudhe, duke
financuar vetém 40.6% té deficitit tregtar.

Megijithése investimet e huaja direkte kané patur njé ecuri pozitive, duke
regjistruar njé rritie vietore prej rreth 26%, suficiti i llogarisé kapitale dhe
financiare ka arritur t& financojé vetém 41.2% t& deficitit korrent. Ky suficit
ishte rreth 63% mé i ulét né krahasim me njé vit mé paré.

Qéndrueshméria afatgjaté e pozicionit t& jashtém t& ekonomisé soné mbetet
njé dobési, e cila meriton vémendje t&€ vazhdueshme né nivelin e hartimit dhe
t€ zbatimit t& politikave ekonomike.

Ecuria e ngadalté e kérkesés sé brendshme é&shté reflektuar né kérkesé t&
ulét pér mjete monetare. Oferta monetare shénoi njé rritje vietore nominale
prej 7.5% né muajin prill. Krijimi i parasé né ekonomi vijon t& mbéshtetet
kryesisht nga zgjerimi i mjeteve valutore neto t& sistemit bankar. Ndérkohg,
kredia pér sektorin privat ka shénuar, né muaijin prill, rritje vietore prej 7%.

Té dhénat e kredisé gjaté dy muajve t& fundit paragesin nj¢ dinamiké
pozitive, duke shfaqur norma mé té& larta rritieje mujore & kredisé dhe, né
vecanti, njé rritie mé & shpejté t& kredisé pér investime. Megijithaté, kredia
vazhdon & rritet me norma t& uléta, né reflektim t& njé kérkese t& moderuar
pér kredi nga agjentét ekonomiké dhe t& kushteve krahasimisht t& shtrénguara
t& kreditimit t& aplikuara nga sistemi bankar, si pasojé e kujdesit t& shtuar &
Hi.

Rritja e depozitave ka sjellé pérmirésimin e bilancit t& sistemit bankar, t&é
treguesve té likuiditetit dhe t& kapitalizimit & tij. Ky zhvillim duhet t& reflektohet
né njé rol mé aktiv t& kétij sistemi né drejtim t& kreditimit t& ekonomisé.

Permirésimi i treguesve té likuiditetit né sistem, huamarrja e kontrolluar e
sektorit publik né tregjet e brendshme financiare, ulja e primeve 1é rrezikut né
t&¢ dhe pritjet e ankoruara inflacioniste, kané kushtézuar rénien e normave té
interesit né tregjet financiare.

Gijithashtu, tregu financiar paragitet mé i geté dhe nivelet e tregtimit né t&
jané rritur. Rénia e normave té interesit t& depozitave, kredive dhe letrave me
vleré t& geverisé ka vazhduar edhe gjaté dy muajve té fundit, duke ndihmuar né
krijimin e kushteve mé t& pérshtatshme pér stimulimin e aktivitetit ekonomik.

Banka e Shqipérisé gjykon se ruajtja e késaj tendence duhet t& vijojé t&
mbéshtetet nga kontributi i t& gjitha elementeve t&€ pérmendura mé sipér.
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Zhvillimet ekonomike t& késaj periudhe kané prodhuar presione t& uléta
inflacioniste. Inflacioni vietor i gmimeve t& konsumit rezultoi 3.1% né muajin
maj, duke gené prané obijektivit t& Bankés s& Shqipérisé. Norma vietore e
inflacionit shfaget né rénie pér té tretin muaj radhazi, duke konfirmuar pritjet
dhe parashikimet tona pér ndikimin kalimtar t&€ goditjeve t& ofertés. Nga ana
tjetér, presionet nga kahu i kérkesés sé brendshme jané né kahun rénés.

Kjo déshmohet edhe nga vlerat e uléta historike t& inflacionit bazé dhe t&
atij t& cmimeve t& mallrave t& patregtueshme, pérkatésisht 1.2% dhe 1.3%.

Politika monetare e ndjekur nga Banka e Shqipérisé ka gené e kujdesshme.
Duke patur né vémendje respektimin e objektivit pér inflacionin, Banka e
Shqipérisé ka vijuar t& jeté e pranishme né treg duke ofruar likuiditetin e
nevojshém pér sistemin bankar.

Né mbledhjen e sotme, Késhilli Mbikéqyrés miratoi ndryshimin e objektivit
operacional t& politikés monetare, i cili tashmé do té jeté orientimi i normave
afatshkurtra té interesit né tregun ndérbankar prané normés bazé té interesit
t& Bankés s& Shqipérisé.

Ky ndryshim do t& rrisé efektivitetin dhe transparencén e politikés monetare,
si dhe do t& nxisé zhvillimin e métejshém 1& tregut ndérbankar. Banka e
Shqipérisé ka marré gjitha masat e nevojshme pér zbatimin me sukses t& kétij
projekti.

Gjaté diskutimeve té tij, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé konkludoi
se, né mungesé té goditjeve t& papritura, inflacioni i cmimeve t& konsumit né
periudhén afatmesme do t& jeté né linjé¢ me objektivin e Bankés sé Shqipérisé
pér t&. Gjithashtu, Késhilli Mbikéqgyrés konkludoi se kushtet monetare jané té
pérshtatshme pér respektimin e kétij objektivi. Né pérfundim té diskutimeve,
Késhilli Mbikéqgyrés vendosi t& mbaijé t& pandryshuar normén bazé té interesit,
né nivelin 5.25%.

Ky vendim, gjykohet i pérshtatshém pér situatén né t& cilén ndodhet
ekonomia shqgiptare, duke siguruar né té njgjtén kohé kushtet e nevojshme
monetare pér mbéshtetien e zhvillimit t& shéndetshém té saj.

Né t& ardhmen, Banka e Shqipérisé mbetet e gatshme t& veprojé duke
faktorizuar ecuring e faktuar dhe t& pritshme té treguesve ekonomiké, né
funksion t& ruajties sé stabilitetit t& cmimeve dhe té konsolidimit t& métejshém
té ekuilibrave makroekonomiké né vend.

Banka e Shqipérisé fton té gjithé agjentét ekonomiké t& béhen pjesé e késaj
filozofie duke dhéné kontributin e tyre né rritien e géndrueshme dhe afatgjaté
té vendit.
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STUDIME E ARTIKUJ

NJE ANALIZE E RREZIKUT DHE KTHIMIT PER
SISTEMIN BANKAR SHQIPTAR*
IRINI KALLUCI

Sistemi bankar, si segmenti mé i réndésishém i sistemit financiar shgiptar,
kérkon nié vémendie t& vecanté kur béhet fjalé pér analizat e rrezikut dhe kthimit
t€ tij. Ky material paraget né njé formé t& shkurtuar, njé analizé 1€ rrezikut dhe
performancés sé sistemit bankar shqiptar, t& matur né njé ményré 1& re, ndryshe
nga sa éshté paré deri tani né raportet periodike. Ajo cka synohet t& arrihet
népérmiet kétij punimi &shté jo thjesht analiza e raporteve financiare apo matésve
t& rrezikut dhe performancés, por mbi t& gjitha sugjerimi i disa treguesve dhe i
nié indeksi g&¢ mund t& pérdoren nga mbik&qyrésit gjaté punés sé tyre.

1. ANALIZA E PERFORI\/\AN_CES SE SISTEMIT BANKAR
SHQIPTAR, SIPAS MODELIT TE MODIFIKUAR DUPONT

Pikénisja e matjes dhe analizés sé treguesve financiaré t& njé ndérmarrieje
(apo industrie) éshté norma e kthimit nga kapitali (ROE), gé shpreh rentabilitetin
e pérftuar gjaté njé periudhe kohore, e paré kjo nga kéndvéshtrimi i aksioneréve.
Modeli (ekuacioni) DuPont &shté¢ modeli bazé i pérdorur né literaturé pér
zbérthimin e treguesit ROE né disa elemente pérbérése, pér cdo lloj industrie.

Cole (1972) ishte i pari qé pérshtati dhe zbatoi modelin DuPont edhe pér
bankat. Sistemi bankar vepron si cdo industri tjetér né njé treg té rregulluar,
t& mbikéqgyrur dhe me konkurrencé, me produktet dhe shérbimet e veta gé
e béjné t& dallueshém nga industrité e tiera. Edhe pasqyrat financiare té
sistemit bankar ndryshojné nga ato té sektoréve té tieré, pér nga vecantité
qé karakterizojné veprimtariné bankare. Si pasoj€, raportet financiare mbi
eficiencén e funksionimit dhe performancén e bankave, do t& marrin njé tietér
kuptim kur pérllogariten pér kété sektor.

Né kété punim, paragitet njé analiz€ mé e detajuar e treguesit t& kthimit
nga kapitali dhe nga aktivet, duke pérdorur nj¢ kombinim t& dy modeleve;
njérit t& propozuar nga Koch dhe MacDonald (2002) dhe tjetrit t& propozuar
nga Vensel et al. (2004). Té dy modelet jané vazhdim dhe modifikim i modelit
DuPont t& pérmendur mé lart. Né analizén e ofruar nga kéta autoré pérfshihen
mé shumé tregues, 1€ cilét japin njé kuadér mé té qarté té faktoréve qé ndikojné
pérfitueshméring e sistemit bankar'. * Kjo analizé éshté bazuar né
metodologjiné e prezantuar né
Sistemi bankar shaiptar, deri para krizés financiare globale, karakterizohej moferialin studimor “Analizé
. .. S . .. . .. .. e sistemit bankar shqiptar
nga kthime té& larta nga kapitali aksioner, duke déshmuar pér njé efektivitet t&

nén kéndvéshtrimin rrezik-
larté t& pérdorimit té tij. Kjo ishte pasojé e investimeve né aktive me rentabilitet  performance”, (Kalluci, 1) i cili

&shté né proces publikimi né

1 Pérményrén e pérllogarities sé elementeve pérbérése 1é treguesit & kthimit nga kapitali (ROE) ~ Seriné e Materialeve té Diskutimit
dhe nga aktivet (ROA), referojuni tabelés 1 dhe Listés sé Shkurtimeve né Shtojcé. t& Bankés sé Shqipérisé.
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té larté, por edhe e kujdesit 1€ tfreguar nga veté bankat dhe nga mbikéqyrésit
pér njé veprimtari bankare t& sigurt e t& géndrueshme. Megjithaté, gjaté dy
viteve & fundit, si treguesi i kthimit nga kapitali ashtu edhe ai i kthimit nga
aktivet, kané pésuar rénie t&€ ndjeshme.

Ndryshimet e ndodhura né vitet e fundit né sistemin bankar shqiptar
(privatizimi i bankave, blerjet e bankave vendase nga banka t& huaja t&
fugishme, bashkimi i dy bankave, ndryshimet rregullative dhe forcimi i
mbikéqyries népérmijet kérkesave rregullative mé strikte, zgjerimi i gamés
sé produkteve dhe shérbimeve, rritja e konkurrencés etj.) padyshim gé kané
ndikuar edhe mbi treguesit gé do t& analizohen né vijim. Njé faktor tjetér gé
ka ndikuar mbi treguesit e méposhtém, éshté edhe kriza financiare globale, e
cila megjithése nuk ndikoi direkt mbi sistemin bankar shqgiptar, u shogérua me
ngadalésim t& aktivitetit kreditues dhe me térhegje t& depozitave. Fenomeni
i fundit zgjati vetém disa muaj dhe depozitat filluan t& rikthehen né sistem,
pér t& vazhduar ecuring normale 1& tyre. Ndérkohé, norma vjetore e rritjes sé
kredisé vazhdoi t& bjeré edhe gjaté vitit 2009.

Tabela 1 paraget zbérthimin e treguesve té kthimit nga kapitali dhe nga aktivet,
fillimisht sipas modelit DuPont dhe mé pas sipas modeleve t& sugjeruara nga
Koch dhe MacDonald (2002) dhe Vensel et al. (2004). Té dhénat jané marré nga
pasqyrat financiare & sistemit bankar shqiptar. Zérat e bilancit gé jané pérdorur
né analizé (totali i aktiveve, kapitali aksioner, aktivet gqé sjellin t& ardhura dhe
pasivet qé shkaktojné shpenzime) jané t& mesatarizuar, ndérsa zérat e pasqyrés
sé t& ardhurave dhe shpenzimeve jané kumulative pérgjaté gjithé vitit.

Tabelé 1. Ecuria e elementeve pérbérése té treguesit ROE, pér vitet 2001-2009.
Raportet financiare 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kthimi nga kapitali aksioner (né %), ROE= EAT/BVE 23.45 19.20 19.53 21.10 22.43 20.17 20.32 11.35 4.58
Kthimi nga akfivet mesatare (né %), ROA= EAT/TA 1.58 120 124 128 141 136 148 091 0.42
Komponentét pérbérés & ROE, ROE=PM*AU*EM

Marzhi i fitimit (n& %), PM=EAT/TOI 15.99 1423 1429 158 17.24 17.67 17.95 10.43 3.26
Shkalla e pérdorimit € aktiveve (né %), AU=TOI/TA 9.90 846 866 808 8.15 7.70 824 876 12.79
Shumézuesi i kapitalit (né herg), EM=TA/BVE 14.81 1594 1578 16.54 1596 14.82 13.74 12.42 10.99

Komponentét pérbérés & ROA, ROA=AU-ER
Shkalla e pérdorimit t& aktiveve (né %), AU=TOI/TA 9.9 846 866 808 8.15 7.7 824 876 12.79

Raporti i shpenzimeve (né %), ER=TOE/TA 832 7.26 7.42 68 675 634 676 7.85 12.37
Komponentét pérbérés 18 ROA, ROA=NIM*EAR+B-LLP/TA-T/TA

Marzhi neto i interesave (né %), NIM=NII/EA 3.35 291 323 3.08 375 422 435 413 4.04

Raporti i akfiveve gé siellin t& ardhura me aktivet

jotale (né %), EAR=EA/TA 91.00 94.21 95.85 94.80 93.33 93.19 93.34 92.95 91.30

Barra e bankave (né %), B=NNII/TA -0.77 -0.85 -1.11 -0.93 -1.45 -1.69 -1.62 -1.68 -1.75

Raporti i shpenzimeve pér provigjione ndaj totalit
1 akfiveve (né %), LLP/TA 023 033 025 026 019 048 053 1.05 1.39

Raporti i shpenzimeve pér taksa dhe tatime ndaj
jotalit f& aktiveve (né %), T/TA 0.47 035 050 045 046 041 044 0.18 0.12
Komponentét pérbérés 1& NIM, NIM=REA-COL*LEA

Kthimi nga aktivet gé sjellin t& ardhura (né %),

REA=II/EA 839 773 807 696 684 705 772 806 8.10

Kosto mesatare e detyrimeve (né %), COL=IE/PL 533 517 523 414 328 3.05 370 430 4.43

Raporti i pasiveve gé paguajné interes me aktivet

g siellin 1& ardhura (né %), LEA=PL/EA 94.65 93.26 92.47 93.8 9436 929 91.15 91.59 91.71
Burimi: Banka e Shqipérisé, llogaritje t& autores
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e Kthimi nga kapitali aksioner (ROE) é&shté luhatur gjaté periudhés sé
analizuar, por pérgjithésisht ka géndruar né nivelet 19-23% (pér vitet
2001-2007). Sidogofté, pér vitet 2008-2009 shihet garté njé rénie e
theksuar e treguesit. Kjo rénie, nése do t& niseshim thjesht nga formula
bazé e pérllogarities sé tij, mund té thuhet se &shté shkaktuar nga rénia
e nivelit t& t& ardhurave neto gé sistemi bankar ka gjeneruar gjaté dy
viteve t& fundit. Rezultati neto i sistemit gjaté vitit 2008 rezulton né
nivelin 7.3 miliardé lek&, me njé rénie prej 26.5% né terma vjetoré.
Ndérsa né vitin 2009, ky rezultat arriti né 3.5 miliardé leké, me njé
rénie prej 51.7% nga viti 2008. Nga ana tjetér, kapitali aksioner
mesatar ka ardhur né rritje, por ritmi i rritjes ka gené i ndryshém né
vite t& ndryshme, me njg normé mesatare prej 19% pér periudhén
2002-2009. Rritja vietore e kapitalit aksioner mesatar pér fundvitin
2009 rezulton né nivelin 19.8%. Pikérisht prej kétyre dy dukurive,
shpjegohet né pamije t& paré rénia e treguesit ROE.

Megijithatg, le t&€ shohim mé né detaje se cili prej komponentéve pérbérés
t€ ROE, ka ndikuar mé shumé né rénien e tij:

*  Marzhi i fitimit ka ndjekur pothuaijse t& njéjtén ecuri si edhe treguesi
ROE. Ai kishte nijé trend rrités pér vitet 2003-2007, por né vitet 2008-
2009 ka njé rénie t&¢ ndjeshme dhe &shté njé nga faktorét kryesoré
qé kané shkaktuar rénien e ROE. Né kété pérkegésim ka ndikuar
nga njéra ané rénia vietore e rezultatit neto prej 51.7% dhe nga ana
tietér rritja e t& ardhurave totale me 54.6%. Rénia e marzhit t& fitimit
do té thoté se nié pjesé mé e vogél e t& ardhurave totale mbetet
né dispozicion t& aksioneréve (pér t'u shpérndaré si dividend) apo té&
bankés (pér t'u rikapitalizuar), pas zbritjes s& shpenzimeve.

* Nga ana tjetér, shihet njé rritie e konsiderueshme e shkallgs sé&
pérdorimit t& aktiveve né vitin 2009, nga 8.76% (né 2008) né
12.79% (né 2009); ky tregues éshté luhatur mé shumé né nivelet 8-
9% gjaté viteve 2002-2008. Megenése, ky tregues ka pésuar njé rritje
t&€ menjéhershme né vitin 2009, kjo ka ndikuar pozitivisht raportin e
kthimit nga kapitali.

*  Shumézuesiikapitalit? (EM) edhe né vitin 2009 ka vazhduar té bjerg, njé
tendencé kjo e nisur gé né vitin 2005. Kjo dukuri ka ardhur si pasojé e
rritjes vietore mé t& shpeijté té kapitalit aksioner me mesatarisht 26.3%
gjaté 2005-2009, krahasuar me njé rritje vietore mé té ulét t& aktiveve
mesatare prej 16.4% gjaté t& njéjtés periudhé. Vlera e shumézuesit t&
kapitalit né fund té vitit 2009 tregon se aktivet mbulojné afro 11 heré
kapitalin e investuar. Rritja vietore e kapitalit aksioner mesatar éshté
ngadalésuar gjaté vitit 2009, ndérkohé gé nijé rritie mé e larté v arrit
né fundin e vitit 2008. Kjo gjé déshmonte pér masat e marra nga
bankat pér t& rritur shkallén e kapitalizimit, pér t& pérballuar mé miré
krizén financiare.

2 Né raportet vjetore t& Departamentit t& Mbikéqyrjes sé Bankés sé Shqipérisé gjendet me
emértimin “Leva Financiare”.
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Deri tani mund té& konkludohet se rénia e ROE né vitin 2009, éshté
shkaktuar kryesisht nga rénia e ndjeshme e marzhit t& fitimit dhe nga rénia e
shumézuesit t& kapitalit, ku rritja e shkallés s& pérdorimit t& aktiveve nuk ka
arritur ta neutralizojé kété efekt.

Né vazhdim do t& zbérthehet treguesi i kthimit nga aktivet pér t& paré se
cili prej nénzérave pérbérés ka ndikuar mé shumé né vlerén dhe sidomos né
rénien e tij gjaté dy viteve t& fundit.

*  Kthimi nga aktivet mesatare t& sistemit bankar shgiptar (ROA) ka arritur
vlera t& kénagshme dhe né pérgjithési ky tregues ka marré vlera né
intervalin 1.2-1.6% pér vitet 2001-2007, por né vitet 2008-2009 ka
njé rénie t& ndjeshme té tij pérkatésisht né 0.9 dhe 0.4%. Duke paré
ecuring e té& ardhurave dhe shpenzimeve totale né raport me aktivet
mesatare, shihet se né pérgjithési ato kané pasur t& njéjtén tendencé
népér vite pérsa i takon kahut t& l&vizjes, por jo madhésisé sé saj.
Né vitin 2009 shihet se ka nijé rritie si t& t& ardhurave ashtu edhe
t€ shpenzimeve totale té sistemit bankar, por mesa duket shpenzimet
jané rritur mé shumé se & ardhurat, duke shkaktuar rénie t& rezultatit
neto dhe, rriedhimisht, t& kthimit nga aktivet.

*  Marzhi neto i interesave (NIM) éshté njé tregues qé shpreh nivelin e
eficiencés s& ndérmjetésimit financiar t& bankave. Gjaté periudhés sé
marré né analizé, pérgjithésisht ka shfaqur njé tendencé rritése cka
tregon se sistemi bankar shqiptar ka gjeneruar gjithmoné e mé tepér
t&¢ ardhura neto nga interesat, né raport me aktivet gé sjellin interes.
Né vitet 2008-2009, sistemi bankar evidentoi njé rénie t&€ marzhit neto
nga interesat (megjithése rénia nuk éshté domethénése). Ndérsa né
vitet 2005-2007, rritja vietore e t& ardhurave neto nga interesat ishte
mé e larté sesa rritja vietore e aktiveve qé sjellin t€ ardhura (gjé gé ka
siellé rritje t& marzhit neto t& interesave), pér vitin 2009 kéto raporte
jané pérmbysur dhe shihet se rezultati neto nga interesat &shté rritur
me vetém 1.9%, ndérkohé gé ndryshimi vietor i aktiveve qgé sjellin t&
ardhura éshté 4.1%, duke rezultuar né njé vleré mé t& ulét & NIM.

*  Sistemi bankar shqiptar ka gené eficient né investimin e aktiveve 18 tij,
pasi mesatarisht aktivet qé sjellin & ardhura kané zéné mé shumé se
90% té aktiveve totale, gjaté periudhés 2001-2009. Treguesi EAR ka
réné me 1.6 piké pérgindje pér vitin 2009, duke u identifikuar si njé
faktor gé ka ndikuar né rénien e treguesit ROA dhe indirekt edhe t&
kthimit nga kapitali.

* Ashtu sic pritej, barra e sistemit bankar shqiptar, rezulton negative.
Bankat nuk kané mundur t& gjenerojné mijaftueshém t& ardhura jo
nga inferesat sa pér t& mbuluar shpenzimet jo pér interesa. Madije
rezultati neto jo nga interesat ® ka ardhur vazhdimisht né thellim t&

8 Pérllogaritur si Rezultati neto nga veprimtarité e tiera + Rezultati neto i jashtézakonshém
— Shpenzime té veprimtarisé. Njé ményré tjetér éshté: Té ardhura jo nga interesat — Shpenzime
jo pér interesa.
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vlerave negative si pasojé e ndikimit t& disa faktoréve. Sé pari, rezultati
neto nga veprimtarité e tiera &shté rritur né ményré té vazhdueshme,
kur zérat kryesoré té t&¢ ardhurave dhe shpenzimeve nga veprimtarité
e tjera kané gené t& ardhurat dhe shpenzimet nga komisionet dhe
nga veprimtaria valutore. Né kété ményré, mund té thuhet se ky zé ka
ndikuar pozitivisht né rezultatin neto jo nga interesat. Nga ana tjetér,
edhe shpenzimet e veprimtarisé kané ardhur né rritje dhe kané ndikuar
né thellimin e rezultatit negativ té siguruar jo nga interesat. Megjithaté,
duhet theksuar se shpenzimet e veprimtarisé dhe shpenzimet e
personelit (si z&ri qé pérbén afro 40% t& kétyre shpenzimeve), jané
rritur mé pak gjaté vitit 2009 (mé pak se 9%), duke déshmuar pér
ngadalésimin e zgjerimit t& veprimtarisé dhe shtrirjes gjeografike té
sistemit bankar gjaté kétij viti.

*  Raporti i shpenzimeve pér provigjone me aktivet mesatare ka gené né
nivele t& uléta (mé pak se 0.5%) né vitet 2001-2007, por né vitet 2008-
2009 ka nié rritie t& menjéhershme té kétij raporti pérkatésisht né 1.05
dhe 1.4%, si pasojé e rritjes sé shpejté t& kredive me probleme. Rritja
tepér e larté e nivelit t& shpenzimeve pér provigjone gjaté 2008 (jané
rritur gati 140% gjaté 2008, por jané ngadalésuar né 40% pér vitin
2009) si pasojé e pérkegésimit t& portofolit t& kredisé dhe e masave té
marra nga sistemi bankar pér té krijuar rezerva né kushtet e pasigurisé
né rritie, ka tejkaluar rritjen vietore t& aktiveve mesatare té sistemit (6%
gjaté vitit 2009), duke ndikuar negativisht né kthimin nga aktivet.

*  Shpenzimet pér taksa dhe tatime té sistemit bankar shqiptar kané zéné
mesatarisht vetém 0.5% t& aktiveve mesatare dhe ky raport ka réné né
0.1% pér vitin 2009, duke ndikuar pozitivisht né kthimin nga aktivet.
Rénia e vlerés absolute t& kétyre shpenzimeve éshté shkaktuar si pasojé
e rénies sé rezultatit para taksave.

Ndérsa pér té shpjeguar ecuriné e marzhit neto té interesave, mé poshté
analizohen elementet pérbérése 1é fij:

e  Kthimi nga aktivet gé sjellin t& ardhura (REA) &shté njé formé e matjes
sé interesit mesatar té fituar nga sistemi bankar, nga investimet né
aktive fitimprurése. Ky tregues ka ardhur né rritie né vitet e fundit, cka
déshmon se bankat e sistemit bankar shqgiptar kané filluar t& investojné
né aktivitete me kthim mé té larté (por edhe me risk mé & larté; pér

shembull, kredia).

*  Nga ana tjetér, edhe kostoja e fondeve t& huajtura (COL) ka ardhur
né rritie gjaté viteve t& fundit. Pjesa mé e madhe e shpenzimeve pér
interesa shkojné pér interesa té paguara klientéve (pér depozitat).
Kéto shpenzime jané rritur gjaté periudhés né fjalé jo vetém si pasojé
e rrities s& shumés sé detyrimeve, por edhe e rrities s& normave té
interesit sidomos vitet e fundit (shkak mund t& jeté rritja graduale e
normés bazé té interesit qé nga viti 2005 deri né fillim t& 20094, por

Gijaté vitit 2009, norma bazé e interesit u ul dy heré me nga 0.5 piké pérgindje.
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edhe/ose politikat e bankave pér t& térhequr fondet e depozituesve
népérmiet ofertave sezonale).

* Raporti i pasiveve qé paguajné interes me akfivet gé sjellin té
ardhura (LEA), pér vitet 2008-2009 ka pésuar nié rritie t& lehté, por
pérgjithésisht gjaté gjithé periudhés sé analizuar, mé shumé se 90% e
aktiveve fitimprurése jané financuar nga pasive gé paguajné interes.

2. ANALIZA NE FORME MATRICE E PERFORMANCES SE
SISTEMIT BANKAR SHQIPTAR

Nijé tietér ményré e analizimit t&€ raporteve financiare té sistemit bankar,
éshté edhe modeli matricor i prezantuar nga Vensel et al. (2004). Kéta
autoré thoné se duke u nisur nga n tregues sasioré Y, (i=1,2,....n) , mund té
ndértohen n?-n tregues cilésoré x (raporte financiare).

X f 1,2 1
i=— (i,j= 1,2,..n; i#]
7y, (i, i ) (1)
Pas ndértimit t& matricés dhe pérllogarities sé njé séré raportesh financiare,
mund t& gjykohet mbi performancén e sistemit bankar. Né dallim nga modeli
i modifikuar DuPont, duke pérdorur matricén, mund 1& krijojmé mé tepér
raporte financiare dhe t'i paragesim né ményré t& pérmbledhur e mé té
thjeshté pér t'i krahasuar.

Né& matricén né vijim jané paragitur 28 tregues (raporte) financiare pér
vitet 2001, 2005 dhe 2009. Né kété ményré, mund té& ndértohen njé séré
matricash me tregues t& viteve 1€ ndryshém dhe, nisur nga lidhjet e shprehura
né matricé, mund t& identifikojmé faktorét gé ndikojné mé shumé né njé
element t& caktuar t& matricés (apo né rritien ose uljen e tij krahasuar me njé
periudhé t& méparshme).

Pé&r ilustrim mund t& merret njé tregues i réndésishém, marzhi i fitimit (PM),
i cili mund t& shprehet si kombinim i njé séré treguesish 1é tjeré:

PM = NENI*NIR*INIR*NIRTIR =ZAL NI, IR , NIR _ AT 2)
NII IR NIR TOI TOI

Pér shembull, nése PM, / PM, = 0.204, kjo mund té shprehet si kombinim
i normave t& rritjes sé gjithé elementeve pérbérése t& PM pér periudhén 2001-
2009 (shiko formulén 3 dhe matricén e méposhtme), pérkatésisht:

PMoy _ NENIIoo " NIIR oo " INIR 09 *NIRTIRoo: 02] 8*'| 249*0407*] 842 — 0204 (3)
PMoi NENIIo: NIIRoi INIRoi  NIRTIRo:

Né kété ményré, mund té gjykohet se elementi gé ka ndikuar mé shumé né
rénien e PM pér periudhén 2001-2009 &shté treguesi NENII. M& pas mund
t& vazhdohet me zbérthimin e kétij t& fundit né elemente pérbérése, pér nié
analizé mé té detajuar té situatés dhe shkageve gé e sjellin até.
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Njé tjetér tregues gé mund t& analizohet éshté EAER (raporti i aktiveve gé
sjellin t& ardhura me kapitalin aksioner), gé¢ mund t& shprehet si kombinim i
dy treguesve t& tieré:
EA, TA _ EA

EAER = EAR*EM =—

TA BVE BVE (4)

Ng t& njgjtén ményré mund té realizohen analiza pér faktorét gé¢ mund té
kené ndikuar né rénien e EAER (gjaté 2001-2009), ku shihet se shkaktari i
késaj rénieje éshté shumézuesi i kapitalit (EM).

Sé fundmi, mund t& kryejmé edhe analizén matricore t& faktoréve ndikues
t€ ROE (raporti i kthimit nga kapitali aksioner), i cili mé konkretisht mund té
shprehet:

ROE = NENI*NIIR*INIR*NIRTIR*TIEA*EAR*EM =

_EAT NI, IR  NIR TOI  EA, TA EAT
" NII IR NIR TOI EA TA BVE BVE

(5)

Pérséri, mund té& identifikojné si mé& posht&, elementet qé kané shkaktuar
rénien e ROE:

ROEw _ NENIIoo % NIIR o9 % INIR 09 % NIRTIR 09 * TIEAoo % EARo « EMoo
ROEn NENIo NIIRoi INIRo: NIRTIRoi TIEAw EARa EMo

=0.218%1.249*0.407*1.842*1.287*1.003*0.742= 0.195 (6)

Ashtu sic u tha edhe mé lart, &shté rénia e raportit NENII, faktori gé ka
ndikuar mé& shumé né rénien e ROE pér vitin 2009 krahasuar me vitin 2001.
Faktoré té tjeré qé kané ndikuar negativisht jané edhe rénia e INIR dhe EM.

Né té njéjtén formé mund t& vazhdohet t& analizohen shkaget e ndryshimeve
népér vite t& vlerés sé cdo treguesi t& pérfshiré né matricé.
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3. INDEKSI | RREZIKUT

Ng pérgijithési, teoria financiare i shikon kthimet né raport me rreziget, pasi
nié rrezik mé i larté kérkon gé t& kompensohet nga kthime mé té larta, né
ményré qé t& ndérmerret nga aksionerét. Bankat pérballen me rrezige gé jané
karakteristike pér veprimtaring bankare, té tilla si rreziku i kredisg, i normave
t€ interesit, i likuiditetit, i kursit t& kémbimit dhe ai operacional. Pérvec formave
t& vecanta t& matjes & secilit prej kétyre rreziqeve, éshté krijuar edhe njé
matés i pérgjithshém qé i pérfshin t& gjitha kéto rrezige né njé indeks t& vetém
t& quaijtur “Indeksi i Rrezikut” (i njohur né literaturé edhe si statistika Z, indeksi
Z apo vlera Z).

Llogaritja e kétij indeksi éshté béré pér heré t& paré nga Hannan dhe
Hanweck (1988)°, gé né punimin e tyre kané derivuar probabilitetin e
paaftésisé paguese (probabilitetin g& humbjet e periudhés 1é tejkalojné vlerén
kontabél t& kapitalit t& bankés, apo probabilitetin qé vlera e aktiveve t€ bankés
t€ jeté mé e ulét sesa detyrimet e saj).

Indeksi i Rrezikut njehsohet népérmijet kombinimit t& kthimit nga aktivet
(ROA), raportit t& anasjellté t&€ shumézuesit t& kapitalit (EM) dhe devijimit
standard t& ROA. Indeksi i rrezikut (vlera - Z) tregon numrin e devijimeve
standarde nén mesataren me t& cilén duhet t& bien fitimet kontabél t& njé
banke (apo té sistemit) derisa t& eliminohet kapitali aksioner” (Eisenberg
dhe Kwast,1991). Pra shpreh aftésiné e njé banke pér t&€ absorbuar humbijet
kontabél. Forma empirike e kétij indeksi &shté:

_ E(ROA)+CAP

Rl OROA (7)
ku:
RI - éshté Indeksi i Rrezikut (i quaijtur edhe statistika, indeksi
apo vlera Z)
E(ROA) - éshté kthimi mesatar nga aktivet (vlera e pritur)
CAP = EM' - &shté raporti i kapitalit mesatar me aktivet mesatare
Cron - éshté devijimi standard i ROA
Ndérsa probabiliteti i paaftésisé paguese (I1) matet:
1
=2k (8)

Duhet théné se nuk ka njé vleré apo njé interval gé t& shérbeijé si etalon pér
indeksin e rrezikut, pra pér t& kuptuar nése njé sistem bankar (bankg) éshté
né situaté mé t& sigurt apo mé té rrezikshme. Pérgjithésisht, indeksi shihet né
ecuring e tij, gé& do té thoté se rritja e tij éshté njé shenjé e miré dhe rénia
flet pér njé rast jo t& pélgyeshém. Késhtu, njé nivel i ulét i Indeksit t& Rrezikut
nénkupton njé banké mé t& riskuar dhe njé vleré e larté e kétij indeksi do té&
thoté njé banké mé e sigurt. Meqgenése &shté i lidhur né ményré t& anasjellté
me probabilitetin T1, njé vleré mé e larté e indeksit tregon pér shanse mé té
uléta gé banka t&€ ndodhet né véshtirési paguese.

5 Ky indeks lidhet né ményré té anasjellté me probabilitetin e paaftésisé paguese t& bankave.
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Nése njé banké (sistem bankar) ka njé nivel t& larté t& kthimit nga aktivet,
nivel t€ larté t& kapitalizimit dhe njé luhatshméri mé t& ulét t& kthimit nga
aktivet, atéheré banka (sistemi bankar) konsiderohet si mé i sigurt (ka njé

indeks rreziku mé té lartg).

3.1LLOGARITJA E INDEKSIT TE RREZIKUT PER SISTEMIN BANKAR
SHQIPTAR

Né vijim pérllogaritet indeksi i rrezikut pér sistemin bankar shqgiptar pérgjaté
periudhés dhjetor 2001- shtator 2010. Té dhénat mbi elementet pérbérés
t& indeksit t& rrezikut jané tremujore dhe jané marré fillimisht pér banka t&
vecanta. Mé& pas jané agreguar pér gjithé sistemin, si mesatare t& ponderuara
t&¢ t& dhénave individuale (sipas peshés qé zéné akfivet e cdo banke ndaj
totalit t& aktiveve t& sistemit bankar).

Vlera e pritur e ROA-s s& sistemit pér cdo tremujor, &shté llogaritur si
mesatare e ponderuar e ROA t& cdo banke® né fund té& tremujorit, e ponderuar
me peshén gé aktivet e késaj banke zéné ndaj aktiveve totale t& sistemit né
fund t& tremujorit pérkatés (formula 9).

E(ROA) , = Z(ROA, * w,) (9)
Ku:

E(ROA), - éshté kthimi mesatar (i pritshém) nga aktivet pér sistemin bankar,
né tremujorin t;

ROA, - éshté kthimi nga aktivet e bankés i pér tremujorin t, e kthyer né
terma vjetore;
w, - éshté pesha e aktfiveve t& bankés i ndaj aktiveve totale t& sistemit

bankar pér tremujorin 1;
i géndron pér bankén e i-1é 1& sistemit dhe t pér tremujorin e t-
té.

Devijimi standard é&shté pérllogaritur sipas formulés (10):

6 (ROA) , =\/Z[ROAi — E(ROA).J* * wi (10)

Indeksi i rrezikut pér sistemin bankar shqiptar ka pésuar luhatje né kohg,
por niveli mesatar i tij gjaté periudhés dhjetor 2001- shtator 2010 shénon
vlerén 7.2 njési. Q& nga momenti kur tregjet financiare u goditén nga kriza
financiare globale, vlera e tij ka gené mé e ulét sesa mesatarja. Madje né
tremujorin e paré t& vitit 2009, vlera e indeksit ra ndjeshém. Sistemi bankar

Zakonisht, pér t& llogaritur vlerén e pritur, si elemente ponderimi shérbejné probabilitetet
e ndodhjes sé njé ngjarjeje. Megenése nuk kemi probabilitetet e shpérndarjes sé vlerave
t& parashikuara pér t& ardhmen, supozohet se vlera e pritur e ROA-sé sé sistemit mund
t¢ pérafrohet me mesataren e ponderuar t& gjithé vlerave aktuale t& ROA-sé pér secilén

banké.
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Burimi: Banka e Shqipérisg, llogaritje t& autores.

paguese pér sistemin bankar shqi

——Probabiliteti i paaftésisé paguese (djathtas)

—— Mesatarja (Dhijetor '01- Shtator '10)

mmm |ndeksi i Rrezikut

5 [ ¢Q sy
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a

Grafik 1. Indeksi i rrezikut dhe probabiliteti i

Né periudhén kur kriza financiare arriti kulmin,
edhe vlera e mesatares sé ponderuar t& ROA-sé

sé sistemit pésoi njé rénie t& theksuar, por ajo po
e rimerr veten gjaté tremujoréve t& fundit. Ndérsa

perceptoi mé shumé rrezik, prandaj edhe indeksi
raporti i kapitalit aksioner me aktivet mesatare,

i rrezikut u ul (cka tregon pér njé situaté jo té
t& aktivitetit t& tyre si dhe me rikthimin e besimit t&
ka ardhur né rritie (cka ka ndikuar pozitivisht
né indeksin e rrezikut) falé masave t& marra nga

pritshmérité e bankave tregtare pér nié gjallérim
publikut né sistemin bankar.

pérmirésim i indeksit, gqé flet pér njé situaté mé
optimiste. Kjo &shté né t& njéjtén linj¢ edhe me

favorshme). Megjithaté, gjaté vitit 2010 shihet nijé

bankat pér shtim kapitali dhe né sajé t& kérkesave

Burimi: Banka e Shqipérisg, llogaritie t& autores.
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Rrezikut pér sistemin bankar shqiptar.

duke e pérmirésuar indeksin’.

7

-s& gjaté fundit t& vitit 2008, por edhe né disa

Rritia e luhatshmérisé (devijimit standard) té
tremujoré té vitit 2009, ndikoi né uljen e ndjeshme té

Nga ana tietér, probabiliteti gé kapitali aksioner
i sistemit bankar shgiptar t& bé&het negativ, éshté né
vlera t& uléta (duke u luhatur kryesisht rreth vlerés

indeksit t& rrezikut. Ndérsa gjaté vitit 2010, devijimi
1-3%), pér periudhén e marré né konsideraté.

t€ rrepta mbikéqgyrése pér njg@ menaxhim sa mé té

miré té rrezikut.
standard ka réné

ROA

Efekti negativ i rénies sé mesatares t& ponderuar t& ROA-s, &shté tejkaluar nga efekti pozitiv

qé jep né indeks rénia e luhatshmérisé s& ROA-s.

7
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SHTOJCE

LISTA £ SHKURTIMEVE

Shkurtimi Kuptimi

AU

BVE
COL
EA
EAER

EAR
EAT
EM

ER
IE
INIR

IOA

IOE
IR
ITIR

LEA
LLP
NEIR

NENII

NENIR
NIE
NIEA
NI
NIIOE

NIIR

NIRTIR

NIM

NINIR

NIOA

Pérdorimi i aktiveve

Barra e bankés

Kapitali aksioner

Kosto mesatare e detyrimeve
Aktive gé sjellin t& ardhura

Raporti i akfiveve gé sjellin t& ardhura me kapitalin aksioner

Raporti i akfiveve gé sjellin t& ardhura me aktivet totale
Rezultati neto

Shumézuesi i kapitalit

Raporti i shpenzimeve

Shpenzime pér interesa

Raporti i t& ardhurave nga inferesat me t& ardhurat jo nga
interesat

Té ardhura nga interesat ndaj aktiveve totale

Té ardhura nga interesat ndaj kapitalit aksioner
Té ardhura nga interesat
Raporti i t& ardhurave nga interesat me t€é ardhurat fotale

Raporti i pasiveve gé paguaijné interes me aktivet gé sjellin t&
ardhura
Shpenzime pér provigjone

Raporti i rezultatit neto ndaj t& ardhurave nga interesat
Raporti i rezultatit neto ndaj rezultatit neto nga interesat

Raporti i rezultatit neto ndaj t& ardhurave jo nga interesat
Shpenzime jo pér interesa

Té ardhura jo nga interesat ndaj aktiveve gé sjellin t& ardhura
Rezultati neto nga interesat

Rezultat neto nga interesat ndaj kapitalit aksioner
Raporti i rezultatit neto me t& ardhurat totale nga interesat
Raporti i t& ardhurave jo nga interesat me t& ardhurat totale

Marzhi neto i interesave

Raporti i rezultatit neto nga interesat me t& ardhurat totale jo
nga interesat

Té ardhura jo nga interesat ndaj aktiveve totale
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Formula pérllogaritése (Burimi i t& dhénave)

4y IOl _IR+NIR
74 14

5 NNII_ NIR-NIE
V|
(Merret nga Bilanci i bankave)
cor =1E
PL

(Merret nga Bilanci i bankave)

E4ER=E4
BVE
FAR = E4

74
(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

T4
BVE
ER— TOE IE+ NIE+LLP+T
74 74

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

mir="R
NIR
104-2
4

I0OE = i

BVE

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

ITIR = LS
T01

_PL
LEA=7

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

NEIR = ﬂ
IR

NNt =E4T
NI

NENIR = ZAT
NIR

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

NiEa = MR
EA
(Merret nga Pasqyra e t& Ardhurave dhe Shpenzimeve)
ioE = YL
BVE
g =ML
IR
NIR
NIRTIR=70.
N =R _1EPL _ pp4—cor*LEA
EA PL EA
Ninig = ML
NIR
nioa =R
T4
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REA

ROA
ROE

TA
TIEA

TIOE

TOE
TOI

Té ardhura jo nga interesat ndaj kapitalit aksioner
Té ardhura jo nga interesat
Raporti i rezultatit neto nga interesat me t& ardhurat totale

Rezultati neto jo nga interesat
Té ardhura neto & veprimtarisé

Raporti i rezultatit neto me aktivet gé sjellin t& ardhura
Pasive qé shkaktojné shpenzime

Marzhi i fitimit

Kthimi nga akfivet gé sjellin t& ardhura

Kthimi nga aktivet

Kthimi nga kapitali aksioner
Shpenzime pér taksa dhe tatime
Totali i aktiveve

Té ardhura totale ndaj aktiveve gé sjellin t& ardhura

Té ardhura totale ndaj kapitalit aksioner

Shpenzime totale
Té ardhura totale

NIOE = AR
BVE

(Merret nga Pasqyra e t& Ardhurave dhe Shpenzimeve)
NIT

ITIR = —
T0I

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)

NREA:w
EA

(Merret nga Bilanci i bankave)

g EAT
701

REA="R
EA
roA=EAT _ 4y
74
ROE = ROA * EM
(Merret nga Pasgyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)
(Merret nga Bilanci i bankave)

riEa=T
EA

T0I

TIOE = ——
BVE

(Merret nga Pasqyra e & Ardhurave dhe Shpenzimeve)
(Merret nga Pasqyra e t& Ardhurave dhe Shpenzimeve)
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BANKA E SHQIPERISE NE HARKUN KOHOR
JANAR - QERSHOR 2010

Né datén 13 janar 2010, Guvernatori i Bankés sé Shqipéris€, z. Ardian Leksion i Guvernatorit
Fullani, mbaiti njg leksion n& Universitetin POLIS. Né& leksionin e tij pérpara 1€ chkés sé Shgip:e:risé,
studentéve, Guvernatori u ndal né projektin e konstruksionit t& kompleksit * Ard'c’.” EUHO”” ne
o . e e e L . ... Universitetin POLIS
t€ ri t1& Bankés s& Shqipérisé né Tirané. Ky projekt &shté perceptuar si njé
ndérthurie e arkitekturés sé ndértesés ekzistuese dhe arkitekturés moderne
t€ ndértesés sé re, duke ofruar pérveg vecorive arkitekturore edhe zgjidhje
shuméfunksionale.

Studentét dhe stafi pedagogijik i Universitetit ndogén me interes edhe njé
pérshkrim t& pérgjithshém t& zhvillimeve kryesore né ekonominé shqiptare,
si dhe rolin gé ka patur Banka e Shqipérisé pér sigurimin dhe zhvillimin e
géndrueshém dhe té shéndoshé té stabilitetit makroekonomik dhe atij financiar.
Kriza globale e pasurive t& paluajtshme, efektet e saj dhe roli i Bankés sé
Shqipérisé, ishte njé tietér tematiké gé pérmbante leksioni. N&é pérfundim té
leksionit, Guvernatori Fullani pércolli mesazhin se sistemi bankar shgiptar
paragitet i shéndetshém dhe i afté t& kryejé misionin e fij.

Né kuadér t& intensifikimit t& punés shkencore dhe edukimit t&€ publikut si Ceremonia e inaugurimit
dhe organizimit t& aktiviteteve t& réndésisé sé& vecantd, Banka e Shqipérisé t& Qendrés Kérkimore té
finalizoi iniciativén pér krijimin e njé gendre moderne kérkimore né qgytetin e Bankés sé Shqipérisé né
Beratit. Me kété rast, né datén 10 shkurt 2010, Banka e Shqipérisé inauguroi Berat
né lagjen “Mangalem” Qendrén Kérkimore t& saj. N& ceremoni ishin té&
pranishém pérfagésues t&€ Ministrisé sé Kulturés, Turizmit, Rinisé dhe Sporteve,

t& pushtetit lokal, t& bankave tregtare gé operojné né Berat, si dhe arkitekté,
historiané dhe shumé té ftuar té tjeré.

Kjo gendér do t& synojé t& zhvillojé dhe t& pérhapé mé tej kérkimin shkencor
né fushén e ekonomisé, me njé véshtrim t& vecanté mbi bankingun gendror
dhe sistemin financiar né pérgjithési. Nga ana tietér, godina e késaj gendre
mishéron 1& gjithé arkitekturén karakteristike t& lagjes “Mangalem”, duke
reflektuar edhe kontributin konkret dhe t& prekshém té& Bankés sé Shqipérisé
né ruajtien dhe promovimin e vlerave arkitekturore t& kétij qyteti t& lashté.

Né datén 11 shkurt, Guvernatori Fullani zhvilloi edhe njé takim me nxénés
dhe mésues té shkollave t& mesme t& qytetit t& Beratit, ku lancoi edhe projektin
mé sfidues né fushén e edukimit t& publikut, edukimin népérmijet fages sé
internetit t1& Bankés sé& Shqipérisé apo si¢ njihet ndryshe “edukimi online”.
Népérmijet internetit, Banka e Shqipérisé do té sjellé platforma mésimore mbi
bankén gendrore, ekonominé dhe financat personale jo vetém pér nxénésit,
por edhe pér mésuesit e tyre.
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Leksion i Guvernatorit ~ Né& datén 25 shkurt 2010, me ftesé t& Universitetit Evropian Juglindor né
t& Bankés sé Shqipérisé, Tetové, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, mbaiti njé leksion
z. Ardian Fullani, né 4 mijediset e kétij universiteti me temé “Shqipéria pérballé sfidave t& kohés
Universitetin Evropian g\ 0o renektiviss evropiane”. Giaté leksionit 16 1ij, Guvernatori Fullani njohu
Juglindor, Tetovs, ' PETPEE piams - HIee e e e

Magedoni 1€ pranishmit me masat gé ka ndérmarré Banka e Shqipérisé pér té siguruar
zhvillimin e géndrueshém dhe té shéndoshé té stabilitetit makroekonomik dhe
atij financiar, duke theksuar se pavarésisht efekteve té krizés sistemi bankar
shqgiptar mbetet likuid, i mirékapitalizuar dhe i afté & kryejé misionin e tij. Njé
vend t& réndésishém né leksionin e Guvernatorit Fullani zuri edhe diskutimi
mbi krizén globale dhe efektet e saj. N& pérfundim té leksionit, Guvernatori
Fullani i éshté pérgjigjur interesit t& pedagogéve dhe studentéve, né diskutimin

e ¢éshtjeve t& vecanta t& ngritura prej tyre.

Guvernatori Fullani zhvilloi njé takim t& veganté me Rektorin e Universitetit,
z. Alajdin Abazi, si dhe drejtues e profesoré t& ndryshém t& kétij universiteti, ku
diskutoi mbi réndésiné e edukimit té brezit t& ri. Né kété kuadér, Guvernatori
i njohu té& pranishmit né takim me iniciativat e Bankés s& Shqipérisé pér
edukimin e publikut, ku njé pjesé t& réndésishme z&né edhe studentét. Gjaté
takimit u diskutua edhe pér bashképunimin me kété universitet, ku Banka e
Shqipérisé u angazhua t& ndihmojé bibliotekén e kétij Universiteti me botimet
e saj.

Gjaté vizités né Magedoni, Guvernatori zhvilloi edhe njé takim me
Guvernatorin e Bankés Kombétare t& Republikés s&€ Magedonisé (BKRM), z.
Petar Goshev, né seliné e BKRM-sé né Shkup. Gjaté takimit, dy guvernatorét
diskutuan rreth situatés makroekonomike né t€ dy vendet si dhe né rajon.
Gijithashtu, guvernatorét diskutuan edhe pér zhvillimin e bashképunimit
dypalésh né fusha me interes t& pérbashkét.

Vizita zyrtare e Né datat 15-16 mars 2010, me ftesé t& Guvernatorit t& Bankés sé
GUV?r”Ofofff fe B(.’”_Akés Shqipérisé, z. Ardian Fullani, Guvernatori i Bankés Kombétare t& Serbisé,
Kombetare te Sf*rb:se, “ z. Radovan Jeladic zhvilloi njé vizité zyrtare né Shqipéri. N& gendér t&
Radovan Jelasic, prané . | . . L . . . . ey
i oo diskutimeve né takimin e zhvilluar midis dy guvernatoréve, ishte stabiliteti
Bankés sé Shqipérisé TR AR

financiar i rajonit, ku u theksua se bashkérendimi i politikave t& ndryshme
makroekonomike do t&€ ndihmonte mé shumé né integrimin rajonal dhe até
evropian. Njé piké tjetér e réndésishme e diskutimit midis guvernatoréve ishte
dhe thellimi i bashképunimit, ku aktualisht midis dy bankave é&shté duke u
zbatuar marréveshja e bashképunimit teknik t€ nénshkruar gjaté vitit t& kaluar,
me qgéllim shkémbimin e eksperiencave né fusha t& ndryshme t& bankingut

gendror.

Né kuadér t& vizités zyrtare, Guvernatori Jelagic mbaiti njé leksion me temé
“E ardhmija do té jeté ndryshe nga e shkuara! Rasti i Serbisé” né hollin e
Bankés s& Shqipérisé ku morén pjesé pérfagésues t& Bankés s& Shqipérisé,
drejtues t& bankave tregtare, staf pedagogjik dhe studiues t& gendrave té
ndryshme kérkimore, si dhe pérfagésues t& komunitetit t& biznesit serb né
Shqipéri.
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Né datén 23 mars 2010, Banka e Shqipérisé né bashképunim me KW Konferenca “Financat
Entwicklungsbank (Banka Gijermane e Zhvillimit) dhe Fondin Evropian € pérg“je.g/shme ne
t& Mikrofinancés pér Evropén Juglindore (EFSE) organizoi konferencén Shqipéri”, organizuar nga
“E; N R o o . . Banka e Shqipérisé, KIW
inancat e pérgjegjshme né Shqipéri”. Panelistét pjesémarrés né konferencé, )
N . N PR . Entwicklungsbank dhe
pérfagésues té sektorit financiar dhe geverisé shqiptare, t€ agjencive donatore, gggp
t& institucioneve financiare ndérkombétare si dhe praktikues t& mikrofinancés
né Shqipéri, béné thirrie pér pérpjekje mé t& médha pér t&€ promovuar praktikat
dhe parimet e financés sé pérgjegjshme né Shqipéri.

Gjaté viteve & kaluara, sektorét financiaré dhe mikrofinanciaré né rajonin
e Evropés Juglindore, pérfshi dhe Shqipéring, kané& pérjetuar norma té
larta rritieje ekonomike. Bizneset dhe individét tani kané akses mé t& miré
né shérbimet financiare. Sidogofté, pavarésisht ndikimeve pozitive, trendi
rrités éshté shogéruar edhe me aspekte negative — praktika jotransparente
kreditimi, vendosje jotransparente t&€ ¢mimit 1€ produkteve financiare dhe
publicitet jo i qarté — duke véné né rrezik shumé klienté pér nijg borxh mé
t& madh. Panelistét theksuan nevojén qé t'i kushtohet njgé vémendje mé e
madhe rrezikut t€ kursit t& kémbimit, gé shogéron vlerésimin apo zhvlerésimin
e monedhés dhe kredité¢ e indeksuara né valuté. Vecanérisht né mijedise té
ndryshueshme, luhatijet e kursit t& kémbimit mund té rrisin barrén e kredisé né
valuté pér kredimarrésit e tyre.

Konferencatheksoiedhe réndésiné e rrities sé edukimitfinanciarsinjé komponent
i réndésishém pér sigurimin e njé aksesi & drejté dhe t& barabarté né shérbimet
financiare dhe kredituese. Me géllim rritien e ndérgjegjésimit pér kéto céshfie,
EFSE, s& bashku me KIW dhe bankat gendrore né rajonin toné, organizojné
vazhdimisht seminare dhe konferenca. Ky aktivitet né Tirané ishte paneli i katért
i diskutimit mbi financén e pérgjegishme mbéshtetur nga EFSE. Panele 1 tiera t&
ngjashme jané organizuar né Serbi, Kosové dhe Bosnje-Hercegoviné.

Programi i edukimit t& Bankés sé Shqipérisé “Banka gendrore né jetén Seminare trajnimi t&
e pérditshme” ndér aktivitetet e ndryshme 1é tij rendit edhe organizimin e Bankés sé Shqipérisé
seminareve pér trajnimin e mésuesve t& shkollave t& mesme pér léndén e PErmésuesit e léndés &
ekonomisé. Kéto seminare synojné té thellojné dhe t& pasurojné njohurité e ekonom'fe fe sbk'ollove fe
.. . . . e . . .. mesme té Durrésit, Beratit
mésuesve mbi bankingun gendror, Bankén e Shqipérisé dhe rolin e saj né 'k
ekonominé e vendit. Pjesé e programit trajnues pér mésuesit jané edhe tema

mbi politikén financiare apo buxhetin e shtetit.

Seminaret e Bankés sé Shqipérisé pér mésuesit, synojné rritien profesionale &
tyre né fushat e ekonomi-financés, me géllim pérmirésimin e mésimdhénies dhe
edukimin mé t& miré dhe mé t& ploté t& nxénésve t& shkollave t& mesme. Gjaté
gjashtémujorit t& paré té vitit 2010, seminare té tilla jané organizuar pér mésuesit
e qyteteve t& Durrésit, Beratit dhe Fierit, sipas kalendarit t& méposhtém:

Data Aktiviteti

29 mars — 2 prill ‘10 Seminar trajnimi pér mésuesit e shkollave t& mesme & Durrésit
26 — 30 prill ‘10 Seminar trajnimi pér mésuesit e shkollave t& mesme 1& Beratit
24 — 28 maj ‘10 Seminar trajnimi pér mésuesit e shkollave t& mesme t& Fierit
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Forumi i Katért i Bankés Né datén 15 prill 2010, Banka e Shqgipérisé organizoi Forumin e saj té
sé Shqipérisé me sistemin - Katért me sistemin bankar. Ky akfivitet periodik ofron njé platformé pér té
banker  shkambyer ide dhe pér t& paragitur géndrime né lidhje me zhvillimet gé
ndikojné mbi veprimtaring bankare dhe até financiare né pérgjithési dhe gé

jané me réndési né kuadér t& stabilitetit t& sistemit financiar.

Né fjalén e hapjes sé kétij forumi, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z.
Ardian Fullani, pasi u uroi miréseardhjen t€ pranishméve, i njohu ata me
konkluzionet mé té réndésishme té Raportit t& Stabilitetit Financiar 2009,
t& miratuar vetém njé dité mé paré nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé. Késhtu, duke ofruar nié vlerésim t& gjendjes sé& ekonomisé né
vend, Guvernatori u ndal né vijim t& fjalés sé tij né nié vlerésim 1é situatés né té
cilén gjendet sektori bankar dhe pritjet pér vitin 2010. Guvernatori konfirmoi
qé sektori bankar né Shqipéri éshté i shéndetshém, i géndrueshém dhe jep
garanci té plota pér mobilizimin e kursimeve té popullatés dhe kanalizimin e
tyre né mbéshtetien e aktivitetit ekonomik t& vendit.

Prezantimi i Raportit Vietor ~ Né datén 29 prill 2010, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé prezantoi
t& Bankés sé Shqipérisé pérpara Kuvendit t& Shqipérisé, Raportin Vjetor t& Bankés sé& Shqipérisé pér
pérvitin 2009 né yitin 2009. Ky raport pérbén njé analizé t& ploté dhe transparente t& zhvillimeve
Kuvendin e Shqipérisé | \nomike dhe financiare né vend, si dhe njé pasqyré t&€ punés sé Bankés

sé& Shqipérisé né pérmbushjen e detyrimeve t& saj ligjore dhe realizimin e

angazhimeve institucionale.

Duke e prezantuar vitin 2009 si njé vit sfidues pér ekonominé shqiptare, né
té gjitha dimensionet e saj, Guvernatori Fullani prezantoi masat e ndérmarra
nga Banka e Shqipérisé né pérgjigje té krizés ekonomike e financiare botérore.
Né pérfundim té& fjalés sé& tij, Guvernatori Fullani parashtroi objektivat dhe
angazhimet e Bankés sé Shqipérisé pér vitin 2010, si dhe garantoi Kuvendin e
Shqipérisé pér seriozitetin, pérgjegijshméring, llogaridhénien dhe transparencén
me té& cilin Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé té raportojé pérpara tij, duke
mos hezituar pér asnjé cast t'u pérgjigjet detyrimeve kushtetuese dhe ligjore.

Forumi “Zhvillimi i Né datén 21 gershor 2010, Banka e Shqipérisé zhvilloi forumin me temé:
tregut ndérbankar dhe  “Zhvillimi i tregut ndérbankar dhe pérmirésimi i politikés operacionale né
permirésimi i polifikés  Bankan e Shqipérisé”. Népérmiet kétij takimi, Banka e Shqipérisé i njohu

operacionale né Bankén e i . R . . .
.. .. operatorét e fregut me procesin e rishikimit t& objektivave & saj operacionalé.
Shqipérisé ) N e } L )

Shumé shpeit, kéto objektiva do t& ndryshojné formén e tyre, duke kaluar
nga shénjestrimi i treguesve sasioré t& bilancit t& Bankés sé Shqipérisé, né
shénjestrimin e normave té interesit t& tregut ndérbankar. Népérmijet kétij
ndryshimi synohet qé luhatja e normave afatshkurtra & interesit né tregun

ndérbankar t& jeté rreth normés bazé t€ Bankés sé Shqipérisé.

Guvernatori Fullani gjaté fjalgés sé tij né kété forum, the se objektivi
operacional inkuadrohet miré né orientimin dhe angazhimin afatmesém té
Bankés s& Shqipérisé pér adoptimin e regjimit t& inflacionit t& shénjestruar,
duke pérbéré nj¢ hallké t& réndésishme t&€ adoptimit me sukses té fij.
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Ndryshimi i formés sé& objektivit operacional &shté né vijim t& modernizimit
t& vendimmarrjes t& politikés monetare, e cila tani mbéshtetet né njé analizé
mé t& ploté t& informacionit gé vien nga ekonomia e tregut si dhe synon njé
administrim mé t& miré t& pritshmérive t& operatoréve né treg.

Departamenti i Kérkimeve né Bankén e Shqipérisé organizon dy heré né Seminarii sé Premtes
muaj t& ashtuquajturin “Seminari i s&¢ Premtes”. Kjo iniciativé fton népunésit
e Bankés sé Shqipérisé, kérkuesit e sferés akademike dhe 1& institucioneve té
tiera financiare, kérkimore dhe shkencore, t& prezantojné dhe diskutojné me
niéri-tietrin materialet e tyre kérkimore teorike dhe empirike, me fokus mbi
rastin e Shqipérisé dhe mbi aplikimin e metodave mé té reja kérkimore.

Gjaté gjashtémujorit t&€ paré t& vitit 2010, né seriné e “Seminareve té
sé& Premtes” jané prezantuar shtaté punime nga pérfagésues t€ Bankés sé
Shqipérisé, nga banka té tjera gendrore dhe pérfagésues té fushés akademike.
Materialet e prezantuara kané trajtuar c¢éshtie té stabilitetit monetar dhe
financiar, t& kursit t& kémbimit, t& politikave t& zhvillimit efj.

“Seminari i s& Premtes” pér vitin 2010 u hap me njé punim t& Oriela Kodrés,
nga Departamenti i Kérkimeve, me temé “Indekset e Kushteve Monetare
dhe Financiare. Rasti i Shqipérisé”. Ky material ka pér géllim vlergsimin e
peshave relative t& normave reale & interesit dhe t& kursit real t& kémbimit
né rastin e Shqipérisg, si dhe llogaritien e indeksit 1€ kushteve monetare
dhe financiare. Pér heré t& paré indeksi i kushteve monetare (IKM) éshté
pérdorur nga Banka Qendrore e Kanadasé. Ky indeks shérbeu mé pas si njé
mekanizém pér drejtimin e politikés monetare dhe efektet e saj né ekonomi
nga mjaft banka dhe institucione té tiera ndérkombétare. IKM-ja shprehet si
mesatare e ponderuar e normave reale té interesit dhe kursit real t& kémbimit
dhe pércakion nése kushtet monetare 1€ njé ekonomie t& caktuar jané “té
lehtésuara” apo “t& shirénguara”, duke pérmbledhur né nijé shifér t& vetme
presionin gé politika monetare ushtron mbi ekonominé dhe, pér rriedhojé,
mbi inflacionin. Metodologjia e pérdorur pér té vlerésuar peshat relative té
normés reale t& interesit dhe kursit t& kémbimit &sht¢ MZKV-ja (metoda e
zakonshme e katroréve mé té vegjél), periudha e vlerésimit éshté 1998-2008
dhe t& dhénat jané tremujore. Bazuar né rezultatet empirike rezultoi se IKM-
ja pér rastin e Shqipérisé éshté 3.8, gé nénkupton se efekti i njg vlerésimi t&
kursit real t& kémbimit (REER) me 3,8 piké pérgindjeje, mund t& neutralizohet
me 1 piké pérgindjeje rritie né normén e interesit.

Prezantimi tjetér i mbajtur né kété seminar ishte ai me temé “Njé shqyrtim
mbi efektet e luhatshmérisé sé kursit t&€ kémbimit mbi eksportet né Aziné
Juglindore”, nga Dr. Dilara Tas, Universiteti i Southern lllinois. Q&llimi kryesor
i kétij materiali ishte vlerésimi i efektit afatgjaté t& luhatshmérisé sé kursit t&
kémbimit né flukset e tregtisé t&€ vendeve t& Azisé Juglindore pér periudhén
para dhe pas vitit 1997. Njé tietér céshtie e trajtuar ishte edhe vlerésimi i
géndrueshmérisé sé efektit 1& kursit t& kémbimit mbi flukset e eksporteve bazuar
né matje t& ndryshme t& luhatshmérisé. Autorja ka pérdorur modelet ARCH(1)
dhe GARCH(1,1) pér vlerésimet e mésipérme. Rezultatet empirike treguan
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se kérkesa afatgjaté pér eksporte varet nga ¢mimet relative t& eksporteve,
nga té ardhurat botérore, nga luhatshméria e kursit t& kémbimit dhe nga
kursi real efektiv i kémbimit. Vihet re njé lidhje negative midis luhatshmérisé
sé kursit t& kémbimit dhe kérkesés pér eksporte né afatin e gjaté, pér vendet
si Koreja dhe Malajzia. Kjo tregon se prodhuesit gé nuk jané t& prirur té
rrezikojng, preferojné gé transaksionet t& kryhen brenda vendit, jo né tregjet
ndérkombétare.

“Ekuilibri i kursit real 1€ kémbimit t& lekut ndaj euros. Sa larg ekuilibrit
éshté ai?”, nga Erjon Luci, Banka Botérore dhe llir Vika, Departamenti i
Kérkimeve, ishte materiali i radhés i prezantuar né seringé e “Seminareve 1é sé
Premtes”. Studimi ka pér géllim té& identifikojé faktorét pércaktues né zhvillimet
e kursit t& kémbimit, t& vlerésojé njé kurs ekuilibér dhe t& vlerésojé nése kursi
aktual i kémbimit &shté i zhvendosur ndaj atij ekuilibér. Pércaktuesit e kursit
ekuilibér t& konsideruar né kété studim pérfshijné diferencén e produktivitetit,
mietet e huaja neto, shpenzimet e geverisg, diferencén e normave 1€ interesit,
shkallén e hapjes s& ekonomisé, dérgesat e emigrantéve dhe kushtet e
tregtisé. Metodologjia e pérdorur &shté ARDL (Autoregressive Distributed
Lag), zhvilluar nga Pesaran dhe Shin (1999). Autorét konkludojné se kursi
real i kémbimit nuk duket t& jeté shmangur né ményré té konsiderueshme nga
ekuilibri afatmesém.

Nijé tjetér material i prezantuar né seriné e “Seminareve t& sé& Premtes”
éshté ai me temé “Pérdorimi i euros né Evropén Qendrore, Lindore dhe
Juglindore - pérhapja, shkaget dhe ndikimi i krizés financiare botérore” nga
Doris Ritzberger-Gruenwald (Drejtoreshé e Sektorit t& Kérkimeve t& Huaja,
Banka e Austrisg), Helmut Stix (Ekonomist, Sektori i Studimeve Ekonomike,
Banka e Austrisg), si dhe Thomas Scheiber (Ekonomist, Sektori i Kérkimeve t&
Huaja, Banka e Austrisg). Qéllimi i kétij materiali ishte prezantimi i rezultateve
t& marra nga pyetésori i drejtuar shtetasve t& 10 vendeve né Evropé, nga ku
pesé prej tyre jané anétare t& BE-sé dhe pjesa tjetér, vende kandidate pér
t& hyré né BE. Céshtjet kryesore gé mbulonte ky pyetésor kishin t& bénin me
mbaitien cash t& monedhés sé& huaj, numrin e depozitave né monedhé t&é
huaj, sasiné e kredisé sé |évruar né monedhé té huaj, si dhe mjaft argumente
té tjera. Disa nga gjetjet e pyetésorit déshmuan se disa nga kéto vende jané
shumé t& euroizuara, vuajné nga persistencé e larté e shkallés s& euroizimit,
si dhe se kriza financiare globale pati efekt né portofolin e ¢do individi.

Material tjetér i prezantuar ishte ai me temé “Modeli institucional i zhvillimit
socio-ekonomik: Roli i edukimit dhe trajnimit”, nga Oliver Deasy, pérfagésues
i EU CARD né Shqipéri. Qéllimi i kétij prezantimi ishte njohja me modelin
institucional t& zhvillimit ekonomik, ku si rast i vecanté u trajtua ai i Irlandés.
Rezultatet treguan gé roli i edukimit dhe i trajnimit t& individéve &shté mjaft
i réndésishém pér zhvillimin ekonomik t& vendit, si dhe ndikon né térhegjen
e IHD-ve (investimeve t& huaja direkte). Késhtu qé éshté detyré e t& gjithéve
dhe kryesisht e politikave pér zhvillimin e strategjive gé t& nxisin edukimin dhe
trajnimin e popullsisé.

Krishna Kamath, ekonomist né Departamentin e Financés prané Wharton
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School of Business, SHBA prezantoi materialin me temé “Match — Making
and Rent — Seeking: An empirical analysis of mergers of Venture — Backed
Companies”. Ky studim analizon sjelljen gira-kérkuese qé shogéron efektin
“keiretsu” t& sipérmarrijes kapitaliste. Duke pérdorur shembuit e 750 shkrirjeve
mes kompanive t€ mbéshtetura né kapitalin sipérmarrés, autori arrin né
pérfundimin g& né marréveshjet ku kompania blerése dhe kompania e
synuar jané t& mbéshtetura nga njé investitor sipérmarrés i pérbashkét, sjellin
fitime aksionesh mé t& uléta dhe performancé operacionale mé t& keqe pér
kompaniné blerése. Gjithashtu, blerésit e mbéshtetur né kapitalin sipérmarrés
paguajné mé shumé pér blerjen e kompanive qé kané t& njéjtin sipérmarrés
kapitalist. S& fundmi, aksionet (si mjet pagese) pérdoren mé shumé né shkrirjet
e kompanive qé kané té njéjtin sipérmarrés kapitalist. Rezultatet e kétij studimi
tregojné qé sipérmarrésit kapitalisté e lehtésojné ciftimin e kompanive gé
shkrihen me njéra-tjetrén, duke ulur asimetring e informacionit, si dhe pérdorin
influencén e tyre pér té nxjerré fitime nga aksionerét e kompanisé blerése.

Materiali pérmbyllés i serive t& “Seminarit t& sé Premtes” pér gjashtémujorin
e paré té vitit 2010 ishte ai me temé “Krediti bankar dhe PBB”, nga Arjan
Kadareja, anétar i Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé. Ky material
kishte si géllim identifikimin e réndésisé sé kreditit bankar né transmetimin e
politikés monetare né zonén euro, si dhe efektet reale qé pésuan bankat nga
kriza globale financiare né vitin 2007. Metoda e pérdorur pér vlerésimin e
elementéve t& mésipérm éshté metoda panel i instrumentalizuar, t& dhénat
jané tremujore dhe mbulojné periudhén 1999-2008. Vendet e marra né
studim jané: Austria, Belgjika, Finlanda, Franca, Gjermania, Greqia, Irlanda,
ltalia, Holanda, Portugalia dhe Spanja. Rezultatet e kétij studimi tregojné gé
né zonén euro, kanali i kreditimit bankar si kanal i transmetimit t& politikés
monetare éshté i réndésishém, késhtu qé& ndryshimet né kreditin bankar (né
volum dhe/apo standarde) kané efekte t& réndésishme né PBB, ndryshe nga
rasti i SHBA (Driscoll, 2004). Kjo gjetje sugjeron pérdorimin e zhvillimeve té
kreditit bankar né politikébérijen monetare pér zonén euro, si dhe rezultatet e
kétij studimi mund t& pérdoren pér t& matur efektet reale t& goditjes negative
gé pésuan bankat né kuadrin e krizés financiare t& mesit & vitit 2007.
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VENDIME TE POLITIKES MONETARE

28 janar 2009
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendos t& ulé me 0.50 piké
pérgindjeje normén bazé té interesit, né 5.75 pér qgind.

25 shkurt, 25 mars, 29 prill, 17 maj, 24 gershor, 29 korrik, 26 gusht dhe
30 shtator 2009

Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& mbaijé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né 5.75 pér qind.

28 tetor 2009
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& ulé me 0.50 piké
pérgindjeje normén bazé té interesit, né 5.25 pér gind.

25 néntor dhe 23 dhjetor 2009
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& mbaijé t& pandryshuar
normén bazé 1& interesit né 5.25 pér qgind.

27 janar, 24 shkurt, 24 mars, 28 prill, 26 maj, 30 gershor 2010
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& mbaijé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né 5.25 pér qind.
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POLITIKA MONETARE

Né datén 27.01.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 2 “Deklaratén e Politikés Monetare t&€ Bankés sé Shqipérisé
pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2009”. Sipas késaj deklarate, ekonomia
shqiptare ka patur nié rritie pozitive, megjithése ritmi i rrities ekonomike gjaté
gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2009 éshté karakterizuar nga njé ngadalésim
progresiv. Kjo vien si pasojé e reduktimit t& kérkesés s& jashtme dhe e
ngadalésimit t& kérkesés sé& brendshme, né prani té njé situate té shtrénguar
likuiditeti. Rritja nén potencial e ekonomisé ka krijuar nj¢ ambient me presione
pérgjithésisht t& reduktuara inflacioniste. Né tetor 2009, Banka e Shqipérisé uli
me 0.5 piké pérgindjeje normén bazé t& interesit, duke e zbritur até né nivelin
5.25%. Gjithashtu, &shté rritur né ményré t& vazhdueshme injektimi i likuiditetit,
né pérputhje me nevojat e sistemit bankar dhe kérkesat e ekonomisé.

Né datén 28.04.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 29 “Raportin e Politikés Monetare pér tremujorin e paré
t& vitit 2010”. Raporti paraget njé tablo gjithépérfshirése t& zhvillimeve
mé t& fundit makroekonomike t& faktoréve qé kané ndikuar né cmimet e
konsumit né vend dhe atyre gé pritet t& ndikojné mbi to né t& ardhmen.
Sipas kétij raporti, gjaté tremujorit t& paré té vitit aktiviteti ekonomik né vend
ka gené relativisht i ngadalté, ndérsa eksportet kané shénuar nié rritie t&
shpejté. Ambienti i pérgjithshém makroekonomik dhe kushtet monetare nuk
kané favorizuar krijimin e presioneve t& géndrueshme inflacioniste. Tregjet
financiare sé& bashku me treguesit monetaré kané patur zhvillime inkurajuese
dhe politika e ndjekur nga Banka e Shqipérisé ka ndikuar né getésimin e
pritieve inflacioniste e né ecuriné mé t& balancuar té sektorit t& jashtém té
ekonomisé.

Né datén 30.06.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 43 “Pér disa ndryshime né “Dokumentin e Politikés Monetare
pér periudhén 2009-2011"". Kéto ndryshime kané pér géllim riformulimin
e objektivit operacional t& Bankés sé Shqipérisé. Késhtu, ky objektiv do t&
jeté orientimi i normave afatshkurtra t& interesit t& tregut ndérbankar prané
normés bazé t& interesit & Bankés s& Shqipérisé, 1€ vendosur nga Késhilli
Mbikéqyrés, si dhe kufizimi i luhatjeve té tyre.

MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 24.02.2010, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 10 “Pér shfugizimin e vendimit nr. 28, daté 25.03.2009 té
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Kashillit Mbikéqyrés s& Bankés sé Shqipérisé”. Ky vendim shfugizon pezullimin
e shpérndarjes nga ana e bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, t& fitimit
t& realizuar né vitet 2008 dhe 2009, si dhe atij t& mbartur nga periudha e
méparshme.

Né datén 10.03.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 13 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjen e veprimtarisé
shtesé nga Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a.”. Sipas kétij vendimi,
Banka e Paré e Investimeve mund t& kryejé veprimtaring e ndérmjetésimit pér
transaksionet monetare t& marrjes né kujdestari, shérbimet depozituese dhe
t€ besimit.

Né datén 24.03.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 22 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerien e veprimtarisé
shtesé nga Banka Intesa SanPaolo sh.a.”. Sipas kétij vendimi, Banka Intesa
SanPaolo mund t& kryejé veprimtaring financiare t& ndérmietésimit pér
transaksionet monetare t& marrjes né kujdestari, shérbimet depozituese dhe
t€ besimit.

Né datén 24.03.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 23 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjien e veprimtarisé
shtesé nga Banka e Tiranés sh. a.”. Sipas kétij vendimi, Banka e Tiranés mund
t& kryejé veprimtariné financiare t&€ ndérmijetésimit pér transaksionet monetare
t& marrjes né kujdestari, shérbimet depozituese dhe & besimit.

Né datén 24.03.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 25 rregulloren “Pér administrimin e rrezikut né veprimtaring
e subjekteve financiare jobanka”. Rregullorja ka si objekt pércaktimin e
rregullave pér administrimin e rrezikut né veprimtariné e subjekteve financiare
jobanka. Pérvec subjekteve financiare jobanka, kjo rregullore vepron edhe
mbi institucionet financiare t&€ mikrokredisé, t& licencuara pér t& ushtruar
veprimtari financiare né Republikén e Shqipérisé. Me miratimin e késaj
rregulloreje shfugizohet rregullorja “Pér normat e mbikéqgyrjes t& subjekteve
jobanka gé ushtrojné veprimtari financiare”.

Né datén 14.04.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 27 dokumentin “Politika operacionale e mbikéqgyrjes”. Pérmes
kétij vendimi synohet t& pércaktohen kriteret e njé mbikéqyrieje t& vazhdueshme
té orientuar sipas rrezikut, pra burimet dhe kapacitetet mbikéqyrése do té
drejtohen drejt monitorimit t& subjekteve bankare qé paragesin rrezik mé té
larté. Né dokument paragiten elementet konkrete t€ procesit mbikéqyrés si:
kuadri rregullativ dhe licencues, mbikéqyria nga jasht€, mbikéqyrja né vend,
strategjia e procesit mbikéqyrés dhe struktura e tij, dhe baza elekironike e té
dhénave.

Né datén 12.05.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 33 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjien e veprimtarisé
shtesé nga Dega e Bankés Alpha-Albania/Alpha Bank-Albania”. Sipas kétij
vendimi, Dega e Bankés Alpha-Albania/Alpha Bank-Albania do t& kryejé
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veprimtaring financiare shtesé t& ndérmjetésimit pér transaksionet monetare
t& marrjes né kujdestari, shérbimet depozituese dhe t& besimit.

Né datén 26.05.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 36 rregulloren “Pér pércaktimin e nivelit t& vendimmarrjes né
mbiké&qgyrien e veprimtarive bankare dhe financiare”. Obijektiikésajrregulloreje
éshté pércaktimi i nivelit t& ushtrimit t& kompetencave t& organeve drejtuese té
Bankés s& Shqipérisé, né procesin e vendimmarrjes né lidhje me funksionin e
saj mbikéqyrés, népérmijet zbatimit t& parimit t& delegimit t& kompetencave sa
mé prané personave gé ushtrojné funksionet specifike pérkatése.

Né datén 16.06.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 37 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjen e veprimtarisé
shtesé nga Banka Credins sh.a.”. Sipas kétij vendimi, Banka Credins sh.a. do
t€ kryejé veprimtaring shtesé t& ndérmijetésimit pér transaksionet monetare té
marrjes né kujdestari, shérbimet depozituese dhe t& besimit.

STABILITETI FINANCIAR

Né datén 14.04.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 24 “Raportin e Stabilitetit Financiar pér vitin 2009”. Sipas
kétij raporti, pér shkak t& stimujve t& jashtézakonshém fiskalé e monetarg,
gjaté vitit 2009, ekonomia botérore u paragit e stabilizuar dhe né prag té njé
rigjallérimi t& géndrueshém. Ekonomia e vendit shénoi njé rritie ekonomike
pozitive, me gjithé ndikimin e krizés financiare dhe ekonomike ndérkombétare.
Sistemi financiar, i dominuar prej sektorit bankar, u paragit i géndrueshém
dhe stimuli fiskal e monetar zbuti véshtirésité e sektorit real t& ekonomisé.
Né pérgjithési, zhvillimet ekonomike do t& ushtrojné presion mbi situatén
financiare t& sipérmarrieve té biznesit dhe té familjeve, t& paktén né gjashté
muait e paré té vitit. Sektori bankar duhet t& synojé njé rigjallérim gradual t&
kreditimit, duke kontrolluar cilésing e kredisé. Ai vazhdon té€ mbetet i ndjeshém
ndaj lévizieve me luhatshméri t& larté t& kursit t& kémbimit.

OPERACIONET MONETARE

Né datén 30.06.2010, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 44 “Pér njé ndryshim né rregulloren “Pér depozitén njéditore””.
Me kété vendim, neni 1 i rregullores ndryshon né: “Depozita njéditore
pérfagéson njé instrument afatshkurtér investimi pér bankat. Ajo ka pér géllim
rregullimin e nivelit t& likuiditetit né sistemin bankar dhe orientimin e normave
afatshkurtra t& interesit né tregun e parasé, né pérputhje me objektivin

operacional t& politikés monetare t& Bankés sé& Shqipérisé”.

Né datén 30.06.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 45 “Pér disa ndryshime né rregulloren “Pér krediné njéditore””.
Me kété vendim riformulohet pérkufizimi i kredisé njéditore i paragitur né
nenin 1 t& rregullores, ndérsa né nenin 5 pércaktohet se norma e interesit
té kredisé njéditore éshté 1.75%, me bazé vietore, mé e larté se interesi i

marréveshjeve 1é riblerjes.
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Né datén 30.06.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 46 “Pér disa ndryshime né rregulloren “Mbi marréveshijet e
riblerjes dhe t& anasjellta té riblerjes””. Mes té tjerash, ndryshimet prekin nenin
3 t& rregullores, né té cilin pércaktohet objektivi i ndérhyrjes me marréveshje
riblerieje dhe t& anasjellté riblerjeje. Pérvec administrimit afatshkurtér t&
likuiditetit t& sistemit bankar, do t& synohet edhe pérmbushja e objektivit
operacional t& politikés monetare, duke orientuar normat afatshkurtra té
interesit né kété treg.

Né datén 30.06.2010, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqgipérisé miratoi
me vendimin nr. 47 rregulloren “Mbi transaksionet e shitblerjes me té
drejta t& plota”. Objekti i saj &shté pércaktimi i rregullave dhe ményrave té
ndérhyrjes sé Bankés s& Shqipérisé né tregun ndérbankar t& parasg, népérmijet
transaksioneve t& shitblerjes me té drejta t& plota 1é titujve. Kéto ndérhyrje kané
pér géllim administrimin e strukturés sé likuiditetit t& sistemit bankar me ndikim
t& mundshém né normat afatshkurtra & interesit né kété treg. Me miratimin e
késaj rregulloreje, shfugizohet rregullorja “Mbi transaksionet e shitbleries me
t& drejta t& plota”, e miratuar me vendimin nr. 56, t& datés 13.07.2005.

POLITIKAT EKONOMIKE

Né datén 07.01.2010, Keéshilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 4 “Pér
miratimin e kuadrit makroekonomik e fiskal, pér periudhén 2011-2013". Me
k&té vendim, Késhilli i Ministrave miraton treguesit kryesoré makroekonomiké
pér kété periudhég, si dhe treguesit fiskalé sipas buxhetit t&€ konsoliduar.

Né datén 13.01.2010, Késhilli i Ministrave miratoi udhézimin nr. 1 “Pér
ményrén e verifikimit apo t& shqyrtimit t& vlefshmérisé ligjore t& krijimit t&
titujve & pronésisé mbi tokat bujgésore té ish-NB-ve dhe t& zonés sé zhvillimit
me pérparési turizmin”. Udhézimi ngarkon komisionet vendore t& verifikimit t&
titujve t& pronésis€, gé me nismén e tyre, t& ushtrojné kontrolle t& drejtpérdrejta
mbi veprimtarité e kryera nga ish-komisionet e tokés sé té gjitha niveleve, né
procesin e ndarjes sé tokés bujgésore. Urdhri i kontrollit pér sipérfaget e
tokave té& ish-ndérmarrjeve bujgésore dhe sipérfaget né zonat e zhvillimit me
pérparési turizmin, do t& pérgatitet nga kéto komisione dhe do té miratohet
nga Prefekti i Qarkut.

Né datén 21.01.2010, Kuvendi i Republikés sé& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10215 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 7928, daté 27.04.1995
“Pér tatimin mbi vlerén e shtuar”, t& ndryshuar”. Ligji, ndér t& tjera, parashikon
ndryshime né nenet gé rregullojné rastet kur lind detyrimi pér regjistrimin
dhe cregijistrimin e personave t& tatueshém, kategorité e furnizimeve qgé
pérjashtohen nga tatimi, rimbursimet etj.

Né datén 21.01.2010, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10214 “Marréveshjen ndérmjet Késhillit t& Ministrave t€ Republikés sé
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Irlandés pér shmangien e tatimit t& dyfishté dhe
parandalimin e evazionit fiskal pér tatimin mbi t& ardhurat”. Marréveshja do
té zbatohet pér tatimin mbi vlerén e shtuar, tatimin e korporatave dhe até
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t¢ fitimeve kapitale, 1€ vendosura né emér t& njérit prej dy shteteve ose t&
autoriteteve 1é tyre lokale.

Né datén 27.01.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 43
“Pér disa ndryshime né vendimin nr. 1140, daté 30.07.2008 t& Késhillit t&
Ministrave “Pér miratimin e strategjisé ndérsektoriale t& luftés kundér krimit

nn

t€ organizuar, trafigeve dhe terrorizmit””. Ndryshimet parashikojné ngritien e
Komitetit Ndérinstitucional pér Masat Kundér Krimit t& Organizuar, Trafigeve
dhe Terrorizmit, i cili do t& monitorojé strategjiné dhe do t& bashkérendojé
veprimtarité e institucioneve qé do t& angazhohen pér zbatimin e saj. Ky

komitet do té kryesohet nga Kryeministri dhe do t&€ mblidhet ¢do tre muai.

Né datén 03.02.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 55 “Pér
deklarimin e detyrueshém té deklaratave tatimore dhe t&¢ dokumenteve 1é tiera
tatimore vetém népérmijet formés elektronike”. Vendimi parashikon deklarimin
vetém né formé elektronike t& deklaratés sé pagesés sé TVSH-sé&, pagesés sé
tatimit mbi t& ardhurat nga punésimi, tatimit mbi fitimin, si dhe & kontributeve
pér sigurimet shogérore dhe shéndetésore.

Né datén 03.02.2010, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 60
“Marréveshijen e grantit IDF nr. TF 094711, ndérmijet Republikés s& Shqgipérisé
dhe Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD), pér projektin
“Fuqizimi dhe vénia né zbatim e konventés Aarhus””. Fondi prej 370 000
(treqind e shtatédhjeté mijé) dollarésh amerikané i akorduar nga Banka
Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim, do t& pérdoret pér t& financuar
zbatimin e konventés Aarhus “Mbi aksesin né informacion, pjesémarrije publike
né vendimmarrie dhe aksesin né drejtési pér c¢éshtjet mjedisore”. Pérmes
zbatimit t& projektit synohet forcimi i kapacitetit institucional dhe kuadrit
legjislativ; shpérndarja e njohurive dhe rritja e transparencés mbi céshtjet gé
jané objekt i konventés Aarhus.

Né datén 03.02.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 135 “Pér
pércaktimin e kritereve pér ndarjen e Fondit pér Zhvillimin e Rajoneve”. Sipas
kétij vendimi, 20% e totalit t& Fondit pér Zhvillimin e Rajoneve do t&€ ndahet
sipas sektoréve dhe zonave té cilésuara me pérparési; 25% sipas numrit té
popullsisé né secilin gark; 35% sipas nivelit t& varférisé sé qargeve; dhe 20%
do t'u ndahet sektoréve sipas pérfitimit t& investimit né katér vitet e fundit.

Né datén 04.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10224 “Pér aderimin e Republikés sé Shqipérisé né konventén ndérkombétare
pér pérgjegjésiné civile pér démet e shkaktuara nga ndotja nga karburanti i
depozitave, 2001”. Pérmes nénshkrimit t& késaj konvente, shtetet palé synojné
t& miratojné rregulla dhe procedura ndérkombétare uniforme pér t& zgjidhur
céshtjet e pérgjegjésisé, duke marré masa plotésuese, nése lind nevoja, pér
t& siguruar démshpérblim efektiv e t1& menjéhershém t& démeve té shkaktuara
nga rriedhja apo shkarkimi i karburanteve t& depozitave t& anijeve.

Né datén 04.02.2010, Ministria e Bujgésisé, Ushqgimit dhe e Mbrojties
sé Konsumatorit dhe Ministria e Financave miratuan udhézimin nr. 1 “Mbi
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zbatimin e vendimit t& Késhillit t& Ministrave nr. 1290, daté 23.12.2009
“Pér pércaktimin e kritereve bazé, t€ sektoréve gé do t€ mbéshteten dhe té
masave té pérfitimit nga fondi i programit pér bujgésiné dhe zhvillimin rural””.
Udhézimi pércakton kriteret dhe masat e pérfitimit t& sektoréve t& ndryshém,
nga fondi prej 1 515 000 000 (njg miliard e peséqind e pesémbédhijeté
miliong) leké i programit pér bujgésiné e zhvillimin rural dhe synon nxitien e
kreditimit bankar né sektorin bujgésor. Disa nga sektorét bujgésoré qé do té
pérfitojné nga ky program jané: prodhimi blegtoral, prodhimi i produkteve
bio, teknologjia e uijities, prodhimi i perimeve né sera efj.

Né datén 04.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10219 “Pér disa shtesa né ligjin nr. 9482, daté 03.04.2006 “Pér legalizimin,
urbanizimin dhe integrimin e ndértimeve pa leje”, t& ndryshuar””. Ligji, ndér
té tjera, parashikon gé pronarét e ndértimeve pa leje t& ndértuara brenda dhe
jashté vijave t& verdha t&€ mund t& paguajné me bono privatizimi, deri né 70%
té vlerés sé parcelés ndértimore.

Né datén 10.02.2010, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 81,
“Protokollin shtesé, ndérmjet Késhillit t& Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé
dhe Qeverisé sé Republikés sé Kroacisé, pér ndryshimet né marréveshjen
“Pér nxitien dhe mbrojtien e ndérsjellé t& investimeve””. Ky protokoll sjell
ndryshime gé kané t& béjné kryesisht me dispozitat e trajtimit kombétar dhe
t& trajtimit t& kombit mé t& favorizuar. Késhtu, dispozitat e marréveshjes nuk
zbatohen mbi avantazhet e dhéna nga njé palé kontraktuese né pajtim me
detyrimet qé rriedhin nga njé bashkim doganor, ekonomik ose monetar, njé
treg i pérbashkét ose nié zoné e liré tregtare.

Né datén 10.02.2010, Keéshilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 82
“Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave t€ Republikés s& Shqipérisé
dhe Qeverisé sé Republikés sé& Kroacisé, pér ndryshimet né marréveshjen
dypaléshe ekonomike ndérmijet Qeverisé sé& Republikés sé Shqipérisé dhe
Qeverisé sé Republikés sé Kroacisé”. Ndryshimet pércaktojné gé me aderimin
e Republikés s& Kroacisé né Bashkimin Evropian, marréveshja do té zbatohet
pa cenuar detyrimet gé rriedhin nga kjo anétarési. Po ashtu, marréveshja né
fjalg, nuk mund t& zhvlerésojé apo t& ndikojé mbi detyrimet e vendosura nga
Traktati i Bashkimit Evropian dhe Marréveshja e Stabilizim Asociimit ndérmjet
Bashkimit Evropian dhe Republikés sé Shqipérisé.

Né datén 11.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjin nr. 10229 “Marréveshjen, me shkémbim notash, ndérmijet Késhillit t&
Ministrave t& Republikés s& Shqipérisé dhe Qeverisé sé Japonisé pér financimin
e projektit pér pérmirésimin e pajisjeve miekésore t& gendrave rajonale té
emergjencés né Republikén e Shqipérisé”. Grantiprej 718 000 000 (shtatéqgind
e tetémbédhjeté miliong) jenésh japonezé, i ofruar nga geveria japoneze,
do t& pérdoret pér blerjen e produkteve dhe shérbimeve t&€ nevojshme pér
pérmirésimin e pajisieve mjekésore t& gendrave t& emergjencés.

Né datén 11.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjiin nr. 10230 “Marréveshjen e huasé dhe té financimit ndérmjet Republikés
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sé Shqipérisg, Kreditanstalt fur Widerautbau (KIW), Frankfurt am Main dhe
fondacionit “FEFAD” pér projektin “Promovimi i SME-ve””. Huaja prej 2 600
000 (dy milioné e gjashtéqgind mijé) eurosh sé& bashku me kontributin financiar
prej 210 000 (dygind e dhjetémijé) eurosh, do t& pérdoren nga agjencia e
zbatimit & projektit, né kété rast nga fondacioni “FEFAD”, pér promovimin
e ndérmarrjeve 1€ médha, t&€ vogla dhe t& mesme né rajonet urbane dhe
rurale.

Né datén 11.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10231 “Pér ratifikimin e statutit t& Agjencisé Ndérkombétare t& energjisé
sé rinovueshme (IRENA)”. Agjencia “IRENA”, ngritur né Bon mé 26 janar
2009; duke marré parasysh prioritetet e pérfitimet kombétare, si dhe
kontributin e energjisé sé rinovueshme né ruajtien e ambientit; nxit zbatimin
e gjeré e intensiv t& pérdorimit t& géndrueshém 1é t& gjitha formave té késaj
energjie.

Né datén 11.02.2010, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10232 “Marréveshjen e huasé ndérmjet Republikés sé& Shqipérisé dhe
Fondit Saudit pér Zhvillim pér financimin e projektit “Ndértimi i rrugés sé
mbikalimit t& Durrésit””. Huaja prej 45 000 000 (dyzet e pesé miliong) realé
saudité, me njé periudhé shlyerjeje 25 vjet, do t& pérdoret pér financimin e
punéve dhe kostos sé mallrave qé do t& pérdoren gjaté ndértimit t& mbikalimit
t& Durrésit.

Né datén 15.02.2010, Komisioni i Ndihmés Shtetérore miratoi me vendimin
nr. 32 udhézimin “Pér ndihmén shtetérore pér mbrojtien e mjedisit”. Qéllimi
i kétij udhézimi éshté pércaktimi i kushteve dhe kritereve, né pérputhje me
t& cilat mund té lejohet ndihma shtetérore pér mbrojtien e mjedisit. Duke u
mbéshtetur né parimin e shpagimit nga ana e ndotésit t& efekteve negative qé
siell ndotja, synohet qg&¢ masat e ndihmés shtetérore t& cojné né njé nivel mé té
larté t& mbroijties sé mijedisit dhe bilanci i pérgjithshém t& jeté pozitiv.

Né datén 17.02.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 140 “Pér
financimin e shérbimeve shéndetésore spitalore nga skema e detyrueshme e
sigurimeve té kujdesit shéndetésor”. Sipas kétij vendimi, spitalet jané persona
juridiké publiké; kané buxhet t& pavarur dhe jané pérgjegjés pér realizimin
e prokurimeve t& tyre publike. Shpenzimet kapitale pér investimet né spitale
mbulohen nga Ministria e Shéndetésisé, por ato mund té kryejné edhe
investime nga burime t& fjera investimi, sic mund t& jené donacionet dhe
fondet e krijuara nga t& ardhurat e realizuara gjaté veprimtarisé sé tyre.

Né datén 18.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10234 “Péraderimin e Republikés s& Shqipérisé né protokollin “Pérmenaxhimin
e integruar t& zonés bregdetare né Mesdhe té konventés sé Barcelonés “Pér
mbrojtien e mjedisit detar dhe rajoneve bregdetare t€ Mesdheut””. Qéllimi
i menaxhimit t& integruar t€ zonave bregdetare &shté t& ndihmojé zhvillimin
e géndrueshém té kétyre zonave duke siguruar harmonizimin e mjedisit me
zhvillimin ekonomik, si dhe té sigurojé shfrytézim t& géndrueshém té burimeve
té tyre natyrore.
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Né datén 18.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10236 “Pér marrjen né kontroll t& shogérive me oferté publike”. Ky ligj
pércakton rregullat, kushtet dhe procedurat gé duhen ndjekur pér marrjen né
kontroll t& shogérive me oferté publike. Ai gjen zbatim né ofertat e shpallura
publikisht pér marrien né zotérim té titujve t& emetuar nga njé shoqgéri publike
me seli né territorin e Republikés sé Shqipérisé dhe té pranuar pér tregtim né
tregun e organizuar 1é titujve t& vendit, si dhe nga shogéri publike t& huaja,
té listuara né bursé né Shqipéri. Ligji nuk zbatohet pér titujt e emetuar nga
Banka e Shqipérisé.

Né datén 24.02.2010, Ministria e Punés, Céshtjeve Sociale dhe Shanseve
t€ Barabarta miratoi udhézimin nr. 423 “Pér kriteret e pérdorimit t& fondit t&
pashpérndaré t& mbroijtjes sociale”. Sipas kétij urdhri, me shpérndarjen e fondit
té pashpérndaré t& mbrojties sociale do t& ngarkohet njé komision i kryesuar
nga Ministri, i cili do t& shqyrtojé projektet dhe propozimet e paragitura nga
niésité e geverisjes vendore.

Né datén 25.02.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10239 “Pér krijimin e fondit special t& kompensimit t& pronaréve”. Qéllimi
i kétij ligji éshté t& pércaktojg fondin e kompensimit t&€ pronave, burimet e
krijimit dhe rregullat q& duhen zbatuar gjaté administrimit té tij. Ky fond do té
pérdoret pér kompensimin né vleré t& subjekteve t& shpronésuara t& cilave u
&shté njohur e drejta e kompensimit, né rastet kur kthimi fizik i pronés sé tyre ka
gené i pamundur. Agjencia e Kthimit dhe Kompensimit t& Pronave ngarkohet
me administrimin e kétij fondi. Té ardhurat pér fondin do t& sigurohen nga
Buxheti i Shtetit, nga shitjia me ankand e pasurive shtetérore, si dhe nga té
ardhurat e arkétuara nga transferimi i pronésisé sé parcelave ndértimore.

Né datén 03.03.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 149 “Pérnjé
shtesé né vendimin nr. 1058, daté 21.10.2009 t& Késhillit t& Ministrave “Pér
pércaktimin e kufirit minimal t& regjistrimit pér tatimin mbi vlerén e shtuar””
Ndryshimi cakton kufirin minimal t& regjistrimit pér tatimin mbi vlerén e shtuar
né jo mé pak se 2 000 000 (dy miliong) leké pér vit kalendarik, pér t& gjithé
tatimpaguesit qé ushtrojné veprimtari ekonomike né profesionet si: avokat,
noter, dentist, farmacist, arkitekt, inxhinier, projektues, ekspert kontabél dhe

ekonomist.

Né datén 11.03.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10248 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé huasé dhe projektit ndérmijet
Republikés sé& Shqipérisé, t& pérfagésuar nga Ministria e Financave, e
Operatorit t& Sistemit t& Transmetimit, sh.a, si Agjencia e Zbatimit t& Projektit
dhe KIW Frankfurt am Main pér financimin e projektit “Linja e transmetimit
400 kilovolt Shqipéri - Kosové (Tirané — Prishting)””, népérmijet njé huaje
prej 42 000 000 eurosh”. Sipas késaj marréveshije, huaja prej 42 000 000
(dyzet e dy miliong&) eurosh, do té kanalizohet térésisht népérmijet Operatorit
t& Sistemit t& Transmetimit, sh.a, i cili do & jeté pérgjegjés pér pérgatitien,
zbatimin, operimin dhe mirémbaitien e projektit “Linja e transmetimit 400
kilovolt Shqipéri - Kosové (Tirané-Prishting)”. Huaja parashikohet té shlyhet
brenda njé periudhe 10-vjecare, duke filluar nga muaiji gershor i vitit 2013.
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Né datén 11.03.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10249 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé& huasé dhe projektit ndérmjet
Republikés s& Shqipérisé, pérfagésuar nga Ministria e Financave, e Operatorit
t& Sistemit t& Transmetimit, sh.a., si agjencia e zbatimit t& projektit dhe KIW
Frankfurt am Main pér financimin e projektit “Linja Unazore 110 kilovolt
e Shqipérisé s& Jugut””, népérmijet njé¢ huaje prej 37 750 000 eurosh”.
Sipas késaj marréveshije, huaja prej 37 750 000 (tridhjeté e shtaté milioné
e shtatéqind e pesédhjetémijé) eurosh do té kanalizohet térésisht népérmjet
Operatorit t& Sistemit t& Transmetimit, sh.a., i cili do t& jeté€ pérgjegjés pér
pérgatitien, zbatimin, operimin dhe mirémbaitien e projektit “Linja Unazore
110 kilovolt e Shqipérisé sé Jugut”. Huaja parashikohet té shlyhet brenda njé
periudhe 10-vjecare, duke filluar nga muaiji gershor i vitit 2010.

Né datén 11.03.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10250 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé huasé dhe projektit ndérmijet
Republikés sé Shqipérisé, pérfagésuar nga Ministria e Financave, e Operatorit
té Sistemit t& Transmetimit, sh.a., si agjencia e zbatimit t& projektit “Linja
unazore 110 kilovolt e Shqipérisé sé& Jugut”, népérmiet njé¢ huaje prej 10
750 000 eurosh””. Huaja prej 10 750 000 (dhjeté milioné e shtatéqind e
pesédhjetémijg) eurosh e akorduar pérmes késaj marréveshje, éshté pjesé
pérbérése e njé pakete prej tre huash, té cilat do 1€ pérdoren pér & financuar
projektin “Linja unazore 110 kilovolt e Shqipérisé sé Jugut”. Ajo parashikohet
t€ shlyhet pér njgé periudhé 30-vjecare, duke filluar nga muaji gershor i vitit

2020.

Né datén 11.03.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10251 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé huasé dhe projektit ndérmijet
Republikés sé Shqipérisé, pérfagésuar nga Ministria e Financave, e Operatorit
té Sistemit t& Transmetimit, sh.a., si agjenci e zbatimit t& projektit dhe KIW
Frankfurt am Main pér financimin e projektit “Linja unazore 110 kilovolt
e Shqipérisé s& Jugut”, népérmijet njé huaje prej 500 000 eurosh”. Huaja
prej 500 000 (peséqgind mijé) eurosh &shté pjesé pérbérése e paketés pér
financimin e projektit “Linja unazore 110 kilovolt e Shqipérisé s& Jugut”. Ajo
parashikohet t& shlyhet brenda njé periudhe 20-viecare, duke filluar nga
muaiji gershor i vitit 2020.

Né datén 15.03.2010, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 9 “Pér
procedurat dhe afatet e rishpérndarjes sé& bonove t& investuara né fondet e
investimeve, & krijuara né pérputhje me ligjin nr. 7979, daté 26.07.1995

nn

“Pér fondet e investimeve””. Sipas kétij udhézimi, rishpérndarija e bonove
t€ privatizimit dhe letrave t& t& pérndjekurve gé jané investuar né fondet e
investimit, do t& kryhet prané bankave tregtare gé kané shérbyer si banka

depozitare t& fondit pérkatés.

Né datén 17.03.2010, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 184
rregulloren “Pér organizimin dhe funksionimin e Komisionit t& Prokurimit Publik
dhe pér disa ndryshime dhe shtesa né vendimin nr. 659, daté 03.10.2007
t& Késhillit t& Ministrave “Pér miratimin e rregullave t& prokurimit publik, me

nn

miete elektronike””. Obijekti i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave
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dhe funksioneve t&¢ Komisionit t& Prokurimit Publik si dhe procedurave gé
duhen ndjekur, né shqyrtimin e ankesave mbi procedurat e prokurimeve.

Né datén 24.03.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 208 “Pér
dhénien e ndihmés financiare Qeverisé sé Kosovés, pér realizimin e projekteve
t& propozuara né Komunén Gracanicg, Kosové”. Ndihma financiare prej 400
000 (katérgind mij&) eurosh, do t& pérballohet nga fondi rezervé i Buxhetit
té Shtetit t& miratuar pér vitin 2010. Vendimi ngarkon Fondin Shqgiptar té&
Zhvillimit me ndjekjen e realizimit t& projekteve t&€ propozuara.

Né datén 01.04.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10261 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né ligjin nr. 9920, daté 19.5.
2008 “Pér procedurat tatimore né Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar”.
Ligji parashikon ndryshime né nenet qé rregullojné strukturén e administratés
tatimore gendrore népérmiet ngritjes sé Késhillit Tatimor si organ késhillimor
dhe strukturén e funksionet e niésive t& hetimit me & drejtén pér t'uv ankuar
népérmiet Avokatit t& Tatimpaguesit.

Né datén 01.04.2010, Ministria i Financave miratoi udhézimin nr. 11 “Pér
fondin e zhvillimit t& rajoneve”. Fondi pér zhvillimin e rajoneve pérbéhet nga
grante konkurruese t&€ ndryshme, si: ai pér infrastrukturén rrugore, arsimin,
shéndetésing, ujésjellés kanalizime, objekte kulturore. Udhézimi pércakton
parimet dhe procedurat gé duhet t&€ ndigen gjaté aplikimit pér pérfitimin e
katij fondi dhe gjaté procesit t& vlerésimit t& tyre.

Né datén 07.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 238 “Pér
ni& ndryshim né vendimin nr. 565, daté 09.08.2006 té Késhillit t& Ministrave
“Pér mbrojtjen e shtresave né nevojé nga rritja e cmimit 1€ energjisé elektrike””.
Sipas kétij vendimi, masa e kompensimit pér cdo pérfitues éshté 640
(gjashtéqind e dyzeté) leké né muaj. Efekti financiar i shtesés s& kompensimit
do té& pérballohet nga fondet e miratuara né buxhetin e shtetit 2010 pér

Ministriné e Punés, Céshtjeve Sociale dhe Shanseve té Barabarta.

Né datén 08.04.2010, Kuvendi i Republiké s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10263 “Pér pérdorimin dhe shfrytézimin e tokave bujgésore t& pakultivuara”.
Ky ligj ka pér qéllim t& pércaktojé rregullat dhe procedurat pér pérdorimin dhe
shfrytézimin e tokave bujgésore t& pakultivuara, pér t& garantuar funksionin
ekonomik t& pronés, pa cenuar té drejtén e pronésisé, né kuadér té zhvillimit
t& géndrueshém bujgésor dhe rural. Obijekt i kétij ligji jané tokat bujgésore,
né pronési private t& zérave kadastralé “aré”, “vreshta”, “pemétore” dhe
“ullishte”.

Né datén 12.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi udhézimin nr. 116
“Pé&r procedurat e pérfitimit t& shpérblimit nga regjistrimi i fémijéve sipas ligjit
nr. 10129, daté 11.05.2009 “Pér gjendjen civile””. Udhézimi pércakton
procedurat gé duhet t& ndigen pér pérfitimin e shpérblimit prej 5000 (pesémijg)
lekésh, nga regjistrimi i fémijéve brenda afatit 60-ditor nga dita e lindjes, né
rastin e fémijéve té lindur brenda vendit dhe 90-ditor, pér ata t& lindur jashté
shtetit.
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Né datén 13.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 246
“Pér disa ndryshime né vendimin nr. 1180, daté 05.08.2008 t& Késhillit t&
Ministrave “Pér pércaktimin e vlerés sé tarifés sé shérbimit pér legalizimin
dhe mbledhjen e administrimin e t& ardhurave t& procesit t& legalizimit”, t&
ndryshuar”. Ndryshimet parashikojné qé tarifa e shérbimit pér legalizimin
e objekteve pa leje apo shtesave informale né ndértime me leje do t& jeté
4 000 (katér mijg) leké, pér cdo kat t& objektit. Pér objektet informale me
destinacion banimi apo té pérzier (banimi dhe social-ekonomik), pagesa e
vlerés sé parcelés mund t& béhet né leké, né vleré & ploté dhe/ose me bono
privatizimi; ndérsa pér objektet me destinacion social-ekonomik pagesat do
té shlyhen vetém né lek&, me vleré monetare té ploté.

Né datén 15.04.2010, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10267 “Marréveshjen e mandatimit ndérmjet Republikés sé& Shqipérisé
dhe Deutsche Bank AG, London e J. P. Morgan Securities, LTD, si menaxheré
bashkédrejtues, pér transaksionin e emetimit &€ eurobondit deri né 400 milioné
euro dhe miratimin e dokumenteve té tiera t& transaksionit”. Me kété ligj,
miratohen tekstet e dokumenteve gé lidhen me transaksionin e emetimit t&
titujve t& eurobondeve, si: marréveshja e nénshkrimit, marréveshja e agjencisé
fiskale, marréveshja e zotimit dhe ajo pér termat dhe kushtet e notave (titujve).
Republika e Shqipérisé ka angazhuar Deutsche Bank dhe JPM qé t& veprojné
si menaxheré drejtues dhe depozitues t& pérbashkét pér emetimin dhe ofrimin
e njé minimumi obligacionesh t& pasiguruara prej 300 milioné eurosh, me
maturim 3 deri né 5 vjet.

Né datén 21.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 270 “Pér
nié shtesé fondi né buxhetin e vitit 2010, miratuar pér Ministriné e Integrimit
Evropian, pér pagesén e fondeve t& mbajtura nga Komisioni Evropian pér
disa projekte, t& financuara nga programi CARDS, me pérfitues Ministring
e Integrimit Evropian”. Me kété vendim, buxhetit t& Ministrisé s& Integrimit
Evropian pér vitin 2010 do t'i shtohet fondi prej 25 250 000 (njézet e pesé
milioné e dygind e pesédhjetémijé) leké. Kjo shumé do t& pérdoret pér pagesén
e fondeve t& mbajtura nga Komisioni Evropian pér disa projekte, t& financuara
nga programi CARDS, me pérfituese Ministring e Integrimit Evropian.

Né datén 21.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 282
“P&r miratimin né parim t& marréveshjes, ndérmijet Késhillit t& Ministrave
t&¢ Republikés s& Shqipérisé dhe Qeverisé sé& Konfederatés s& Zvicrés, pér
programin mbéshtetés (AIbVET) pér arsimin dhe trajnimin profesional
shqiptar (ATP), faza Il, korrik 2009-gershor 20117, Qéllimi i pérgjithshém i
kétij projekti €shté mbéshtetja e sistemit arsimor dhe t& trajnimit profesional
shgiptar né ményré qé t'u pérshtatet kérkesave té tregut t€ punés dhe
pérpjekjeve pér arritien e standardeve evropiane duke vepruar pozitivisht
né zhvillimin ekonomik dhe zbutjen e varférisé. Pér zbatimin e kétij projekti,
Qeveria Zvicerane ofron njé grant prej 2 600 000 (dy milioné e gjashtéqind
mijé) frangash zvicerane.

Né datén 21.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 283
“P&r miratimin né parim t&€ marréveshjes, ndérmijet Késhillit t& Ministrave
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t& Republikés s& Shqipérisé dhe Qeverisé sé¢ Konfederatés sé Zvicrés, pér
edukimin alternativ dhe trajnimin profesional (CEFA), faza e gjashté, maj
2009-qgershor 2012”. Qéllimi i projektit éshté mbéshtetja e institucioneve
shgiptare né edukimin e roméve me géllim gé t& pérforcohet dhe zgjerohet
pérfshirja sociale e kétij komuniteti, népé&rmijet arsimit né sistemin arsimor
formal. Granti i véné né dispozicion nga geveria zvicerane e gé arrin shifrén
prej 2 220 000 (dy milioné e dygind e njézetmijé) frangash zvicerane, do t&
pérdoret pér t& financuar pjesé t& ndryshme t& projektit si: trajnimi i trajnuesve
né gjuhén rome, trajnimi i OJF-ve rome pér 1é rritur kapacitetet e tyre, trajnimi
mbi t& drejtat e njeriut pér mésuesit joromé efj.

Né datén 22.04.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10268 “Marréveshjen ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe Republikés
sé Austrisé pér ndihmén e ndérsjellé né raste katastrofash ose fatkeqgésish
t& médha”. Marréveshja pércakton kushtet e ndihmés vullnetare né rast t&
katastrofave ose té fatkegésive t& médha qé do t& jepet népérmijet ndérhyrijes
sé skuadrave ndihmése, té individéve t& dérguar pér dhénien e ndihmés, té
materialeve ose & informacioneve.

Né datén 22.04.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjiin nr. 10269 “Marréveshjen e huasé ndérmijet Republikés sé& Shqipérisé
dhe Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (BERZH) pér financimin e
projektit t& rrugéve rajonale dhe lokale”. Huaja prej 50 000 000 (pesédhjeté
milion&) eurosh parashikohet 1€ pérdoret pér t& rehabilituar 500 km rrjet
rrugor rajonal dhe lokal. Projekti gé pritet t&€ pérfundojé né fund t& vitit 2015
pérfshin pérgatitien e projekteve inxhinierike, punét civile pér rehabilitimin e
rrugéve, mbikéqgyrien e punéve t& ndértimit, konsulencén pér pérmirésimin e
mirémbaities sé rrugéve lokale, efj.

Né datén 22.04.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10270 “Pér té drejtén e privatizimit t& truallit shtetéror né pérdorim dhe pér
taksat mbi t& drejtén e pérdorimit t& tij”. Obijekti i kétij ligji &shté rregullimi
dhe sigurimi i mbledhjes sé t&€ ardhurave népérmiet t& drejtés sé privatizimit
dhe vendosjes sé taksés mbi t& drejtén e pérdorimit t& truallit shtetéror,
né pérdorim t& individéve qé kané pérfituar nga procesi i privatizimit t&
ndértimeve mbi truallin shtetéror. Taksa mbi t& drejtén e pérdorimit t& truallit
shtetéror, sipas kétij ligji, pércaktohet si taksé vietore dhe niveli i saj éshté
10% e vlerés sé truallit shtetéror né pérdorim. Té ardhurat e mbledhura nga
procesi i privatizimit apo i shitjes sé truallit shtetéror, t& kryera né pérputhje me
dispozitat e kétij ligji, parashikohet t& kalojné 75% né& Buxhetin e Shtetit dhe
25% né buxhetin e pushtetit vendor.

Né datén 28.04.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 278 “Pér
pércaktimin e masés sé financimit, né buxhetin e vitit 2010, pér bashkésité
fetare gé kané nénshkruar marréveshjen me Késhillin e Ministrave”. Me kété
vendim, 28 000 000 (njézet e teté miliong) leké nga buxheti prej 100 000
000 (njéqgind miliong) lekésh do t'i pérfitojé Komuniteti Mysliman; ndérsa
Kisha Ortodokse Autogefale, Kisha Katolike dhe Kryegjyshata Botérore
Bektashiane, do t& pérftojné nga 24 000 000 (njézet e katér milioné).
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Né datén 06.05.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10276 “Pér disa ndryshime né ligjin nr. 10267, daté 15.4.2010 “Pér
ratifikimin e marréveshjes s& mandatimit ndérmjet Republikés sé& Shqipérisé
dhe Deutsche Bank AG, London e J. P. Morgan Securities, Itd, si menaxhere
bashkédrejtuese, pér transaksionin e emetimit t& eurobondit deri né 400
milioné euro dhe miratimin e dokumenteve 1é tjera t& transaksionit””. Pérmes

|II

kétyre ndryshimeve zévendésohet dokumenti me titull “Cmimi tregues” i datés
30.03.2010, me dokumentin me t& njgjtin titull t&€ datés 04.05.2010. Né&
aneksin “Cmimi tregues” pér Eurobondin qé parashikohet t& emetohet nga
Shqipéria, paragiten nivelet e referencave, si dhe ¢cmimi tregues bazuar né
kushtet aktuale t& tregut.

Né datén 06.05.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10274 “Marréveshjen ushtarake t& grantit ndérmijet Késhillit t& Ministrave té
Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés sé Turqgisé”. Marréveshja
ka si gqéllim forcimin e bashképunimit ushtarak pér ristrukturimin e Forcave t&
Armatosura té Republikés s& Shqipérisé. Sipas késaj marréveshjeje, granti prej
727 500 ( shtatéqind e njézet e shtaté mijé e peséqind) lira turke, ekuivalente
né dollaré amerikang, do té sigurohen né materiale dhe shérbime; ndérsa 60
000 (gjashtédhjeté mijé) lira turke, ekuivalente né dollaré amerikang, do té
sigurohen né para.

Né datén 06.05.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10275 “Pér disa shtesa né ligjin nr. 8691, daté 16.11.2000 “Pér prodhimin
dhe tregtimin e duhanit dhe t&é cigareve”, t&€ ndryshuar”. Kéto shtesa kané té
bé&jné me pércaktimin e procedurave qé duhet t& ndigen pér ato produkte té
duhanit, gé kané shérbyer si mjet pér vepra penale, pér t& cilat €shté vendosur
konfiskimi me vendim gjykate t& formés sé preré, paketimi i t& cilave nuk éshté
né pérputhje me kérkesat e ligjit.

Né datén 12.05.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 334 “Pér
miratimin e protokollit dypalésh t& bashképunimit pér zhvillim, ndérmijet
Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés
sé Italisé, 2010-2012". Fushat prioritare t& veprimit gé do t& financohen
nga Kooperacioni ltalian pér Zhvillim do té jené: zhvillimi i sektorit privat;
bujgésia dhe zhvillimi rural; zhvillimi social (arsimi, shéndetésia, politikat e
punésimit). Burimet e Kooperacionit ltalian pér Zhvillim né Shqipéri, pér kété
periudhé, do té jené 51 milioné euro, nga té cilat 28 milioné euro si kredi
ndihmése, 3 milioné euro grant dhe 20 milioné euro né formén e konvertimit
t& borxhit.

Né datén 19.05.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 383
“Pér pércaktimin e procedurave té& shpérndarjes sé& fondit t& kompensimit
né vleré pér pronarét e pasurive t& paluajtshme, proné private, qé preken
nga ndértimet informale”. Vendimi pércakton rregullat dhe procedurat gé
duhet t&€ ndjeké Agjencia e Kthimit dhe Kompensimit t& Pronave (AKKP),
né zbatim t& vendimeve té Késhillit t& Ministrave, né procesin e shpérblimit
t& pronaréve t& pasurive t& paluajishme, proné private, gé preken nga
ndértimet informale.
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Né datén 19.05.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 389 “Pér
shpérblimin e pronaréve pér sipérfage takuese t& pasurive t& paluajtshme,
proné private, qé preken nga ndértimet informale”. Vendimi parashikon
shpérblimin e pronaréve t& pasurive 1€ paluajtshme t& zéna nga ndértimet
informale né qarget e Tiranés, Elbasanit, Fierit, Beratit, Shkodrés, Gjirokastrés,
Dibrés, Lezhés dhe Durrésit, né vleré t& ploté pér sipérfagen 48 849, 90
(dyzet e teté mijé e tetéqind e dyzet e nénté presje néntédhjeté) m? toké truall,
me vleré t& pérgjithshme 757 664 073,8 (shtatégind e pesédhijeté e shtaté
milioné e gjashtéqind e gjashtédhijeté e katér mijé e shtatédhjeté e tre presje
teté) leké.

Né datén 20.05.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 10281 “Pér miratimin e aktit normativ, me fuginé e ligjit, nr. 1, daté
05.05.2010, t& Késhillit t&¢ Ministrave “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin
nr. 9663, daté 18.12.2006 “Pér koncesionet”, t& ndryshuar”. Me kété ligj,
Kuvendi rekomandon q&, pér vitin 2010, Avokati i Prokurimeve t& konsolidojé
mé tej punén pér té& siguruar zbatimin korrekt t& procedurave ligjore nga
autoritetet kontraktore, parandalimin e parregullsive, si dhe mbrojtien e
interesave t& kandidatéve, ofertuesve e furnizuesve. Né fokus t& punés sé
institucionit do t& jeté pérmirésimi i kuadrit ligjor, né ményré gé té sigurohet
funksionimi i sistemit t& prokurimit publik dhe koncesioneve, dhe rritja e
shkallgs s& auditivit & tyre.

Né datén 20.05.2010, Kuvendi Republikés sé Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10 280 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9975, daté 28.05.2008
“Pér taksat kombétare”, t& ndryshuar”. Kéto ndryshime kané t& béjné kryesisht
me taksat e mijeteve 1€ pérdorura t& transportit dhe ményrén e llogaritjes sé
tyre; taksén e karbonit pér benzinén, pér gazoilin dhe pér qymyrin; taksén
vietore t& qgarkullimit rrugor t€ mjeteve dhe ményrén e pércaktimit t& niveleve
té saj efj.

Né datén 26.05.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 398, “Pér
disa ndryshime né vendimin nr. 1, daté 10.1.2007 t& Késhillit t& Ministrave
“Pér miratimin e rregullave pér prokurimin publik”, t&¢ ndryshuar”. Me kété
vendim shtohen dispozita &, ndér té tjera, rregullojné prokurimin e kontratave
sektoriale dhe do t& zbatohen nga autoritetet kontraktore gé kryejné veprimtari
né sektorét e shérbimit ujor, energjetik, transportit dhe atij postar, pavarésisht
nése ato operojné né bazé t& njé t& drejte ekskluzive apo té vecanté.

Né datén 03.06.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10286 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né ligjin nr. 8976, daté 12.12.2002
“Pér akcizat”, t&€ ndryshuar”. Ndryshimet prekin kryesisht nenin gé rregullon
procedurat e konfiskimit né raste shkelieje gjaté mbajties, transportit dhe
shities s& mallrave t& akcizés pa pullé.

Né datén 03.06.2010, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 10285 “Pér ratifikimin e konventés ndérmijet Késhillit t& Ministrave té&
Republikés sé Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés sé Estonisé pér shmangien
e tatimit t& dyfishté dhe parandalimin e evazionit fiskal né lidhje me tatimin

Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé& Shqipérisé | 6M-1 2010
mbi t& ardhurat”. Pérmes késaj konvente, geverité e dy vendeve nénshkruese
synojné zhvillimin dhe lehtésimin e métejshém t& marrédhénieve ekonomike.
Kjo konventé do t& zbatohet pér tatimin mbi t& ardhurat né t&€ dyja vendet dhe
pér tatimin mbi aktivitetin e biznesit t& vogél, né Shqipéri.

Né datén 15.06.2010, Ministri i Punéve Publike dhe Transportit dhe Ministri
i Financave miratuan Udhézimin e Pérbashkét nr. 13 “Mbi disa ndryshime e
shtesa né udhézimin nr. 6257, daté 2.9.2008 “Mbi pércaktimin e masés
sé subvencionit pér familjet gé pérfitojné kredi t& lehtésuara nga shteti”, i
ndryshuar”. Ndér t& tjera, udhézimi pérfshin né kategorité gé pérfitojné kredi
me interes 0%, familjet g& banojné né banesat e emigrantéve politiké dhe
ekonomiké; familjet giramarrése banuese né ish-proné private né giramarrje
me pronarin, para vitit 1992; familjet g&é kané gené giramarrés né ish-proné
private, t& cilét vazhdojné t&€ banojné né po té njéjtén shtépi, por qé jané
ndaré nga trungu familjar para vitit 1992.

Né datén 16.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 450 “Pér
disa ndryshime dhe shtesa né vendimin nr. 681, daté 11.6.2009 t& Késhillit t&
Ministrave “Pér trajtimin e kredive t& transferuara nga bankat e nivelit t& dyté,
me kapital térésisht shtetéror, né Agjenciné e Trajtimit t& Kredive, pér kriteret
dhe kushtet pér ndryshimin e marréveshjes sé kredisg, si dhe procedurat e
marrjes né pronési t& pasurive, t& |&éna si garanci ose jo nga huamarrésit, &
administrimit, shities dhe dhénies me qgira apo me enfiteozé té kétyre pasurive”.
Ndér té tjera, vendimi pércakton qé debitoréve gé shlyejné menjéheré t& gjithé
shumén e principalit t€ transferuar apo t€ mbetur, u falen t& gjitha gjobat,
kamatévonesat apo interesat né masén 10%; ndérsa ata gé zgjedhin té shlyejné
me késte detyrimin e mbetur, duhet t&€ paguajné edhe njé pjesé té interesave
dhe kamatévonesave, sipas pérgindjeve t& detajuara né vendim.

Né datén 16.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 478
“Pér ndérprerien e marrédhénieve t& punés, nga organet e administratés
shtetérore, pas plotésimit t& kushteve pér pension plegérie”. Ky vendim
rregullon procedurat gé do t& ndigen nga organet e administratés shtetérore,
t€ financuara térésisht apo pjesérisht nga Buxheti i Shtetit, né rastet e plotésimit
nga ana e punonijésit t& siguruar, t& kushteve pér pension plegérie.

Né datén 17.06.2010, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10288 “Pér ratifikimin e marréveshjes sé tregtisé sé liré ndérmjet Republikés
sé Shqipérisé dhe shteteve EFTA dhe t& marréveshjeve pér bujgésiné ndérmjet
Republikés s& Shqipérisé dhe Konfederatés sé Zvicrés e Principatés sé
Lihtenshtejnit, Republikés s& Shqipérisé dhe Mbretérisé s&¢ Norvegjisé dhe
Republikés s& Shqipérisé e Republikés sé Islandés, si pjesé pérbérése t& saj”.
Me kété marréveshje, Shgipéria dhe Shtetet e EFTA-s angazhohen 1& krijojné
njé zoné té tregtisé sé liré pér produktet bujgésore, me synim rritien e ndérsjellé
t&€ mundésive té investimit dhe nxitien e prosperitetit dhe zhvillimit ekonomik
né territoret e tyre.

Né datén 23.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 486 “Pér
nié shtesé né vendimin nr. 41, daté 14.1.2009 t& Kashillit t& Ministrave “Pér
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miratimin e dhénies sé lejes s&¢ koncesionit “ARMQO”, sh.a-s&, Tirang, pér
pérpunimin e naftés, gazit dhe t& nénprodukteve & tyre”. Pérmes kétij vendimi,
ARMO sh.a. ndalohet t'u tregtojé produkte gjysmé té gatshme subjekteve,
t€ cilat nuk zotérojné lejet pérkatése t& tregtimit ose impiantet pérkatése té
pérpunimit pér kéto gjysmé produkte.

Né datén 30.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 476 “Pér
rritien e pensioneve suplementare t& ushtarakéve, t& punonijésve té Policisé sé
Shtetit dhe té trajtimeve té vecanta financiare”. Vendimi cakton rritie né masén
4% t& pensioneve t& parakohshme apo suplementare, si dhe té trajtimeve té
vecanta financiare pér njé séré kategorish si: ushtarakg, piloté, oficeré dhe
nénoficeré t&¢ néndetéseve dhe polumbaré té forcave detare, punonijés gé
kané punuar né miniera né néntoké, punonjés t& universiteteve dhe t& gjitha
institucioneve kérkimore publike né Republikén e Shqipérisé.

Né datén 30.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 477 “Pér
disa ndryshime dhe shtesa né vendimin nr. 1114, daté 30.07.2008 t& Késhillit
t& Ministrave “Pér disa céshtje né zbatim t& ligjeve nr. 7703, daté 11.5.1993
“Pér sigurimet shogérore né Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar, nr.
9136, daté 11.09.2003 “Pér mbledhjen e kontributeve té& detyrueshme té
sigurimeve shoqérore dhe shéndetésore né Republikén e Shqipérisé”, té
ndryshuar dhe nr. 7870, daté 13.10.1994 “Pé&r sigurimet shéndetésore né
Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar”. Mes 1é tierash, ky vendim pércakton
pagén minimale mujore, pér efekt t& llogaritjes sé kontributeve té sigurimeve
shogérore dhe shéndetésore né jo mé pak se 16 820 (gjashtémbédhjeté mijé
e tetéqind e njézet) leké, ndérsa paga maksimale mujore do té jeté 84 100
(tetédhijeté e katér mijé e njéqind) leké.

Né datén 30.06.2010, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 474 “Pér
rritien e pensioneve”. Pas rrities sé pensioneve & kategorive t& ndryshme
né masat 4%, 6% dhe 10%, me ké&té vendim, t&¢ ardhurat minimale nga
pensionet e plota t& plegérisé né qytet nuk mund t& jené mé té vogla se 12
840 (dymbédhijeté mijé e tetéqgind e dyzet) leké né muaj, ndérsa t& ardhurat
minimale nga pensionet né fshat nuk mund t& jené mé pak se 7870 (shtaté
mijé e tetéqind e shtatédhjeté) leké né muaj. Efektet financiare gé rriedhin nga
zbatimi i kétij vendimi pérllogariten né shumén 1912 (njé mijé e néntéqind e
dymbédhijeté) milioné leké dhe do t& pérballohen nga fondi i kontigjencas, i
caktuar né Buxhetin e Shtetit t& vitit 2010 pér rritien e pensioneve.
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE,

30 QERSHOR 2010

KESHILLI MBIKEQYRES

ARDIAN FULLANI
FATOS IBRAHIMI
TEFTA CUCI

LIMOS MALAJ
KSENOFON KRISAFI
ADRIAN CIVICI
ARJAN KADAREJA
HALIT XHAFA

BENET BECI

Kryetar
Zévendéskryetar
Anétare

Anétar

Anétar

Anétar

Anétar

Anétar

Anétar

GUVERNATORI

ARDIAN FULLANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI
INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

TEUTA BALETA

KABINET! I GUVERNATORIT

GENC MAMANI

DREJTUES PER KOORDINIMIN PRANE KABINETIT TE GUVERNATORIT

GRAMOZ KOLASI

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE
DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES
DEPARTAMENTI | STABILITETIT FINANCIAR
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENTI | STATISTIKES
DEPARTAMENTI | EMISIONIT )
DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE FINANCES
DEPARTAMENTI | SISTEMEVE TE PAGESAVE
DEPARTAMENTI JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT )
DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,
INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT
DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES

DEGET

Roden Pajaj
Erald Themeli
Altin Tanku
Marjan Gjermeni
Indrit Banka
Klodion Shehu
Xhilda Kanini
Diana Shtylla
Valer Miho
Artan Toro
Dashmir Halilaj
Toni Gogu
Teuta Baleta

Oneda Andoni
Agron Skénderaga
Eduard Sinani

Shkodér
Elbasan
Gijirokastér
Korgé
Lushnje

Ermira Istrefi
Valentina Dedja
Anila Thomaj
Liliana Zjarri
Shpresa Meco
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LISTA E SUBJEKTEVE TE LICENCUARA NGA BANKA E
SHQIPERISE, 30 QERSHOR 2010

BANKA DHE DEGE TE BANKAVE TE HUAJA

1. BANKA RAIFFEISEN SH.A.
Licenca nr. 2/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés & Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Oliver WHITTLE

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Telefon: +355 42274910

Faks: +355 4 2275 599

E — mail: info@raiffeisen.al

Website: www.raiffeisen.al

2. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 3/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hikmet GULER

Adresa: Rruga “Durrésit”, sheshi “Rilindja” (Zogu i Zi), Godina Teknoprojekt,
PO. BOX 128, Tirané.

Telefon: +355 4 2228 460 / 2223 873 / 2227 408

Faks: +355 4 2228 460 / 2228 387

E-mail: info@ubaal.com

Website:

3. BANKA VENETO SH.A.
Licenca nr. 5/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané.
Telefon: +355 4 2280 555

Faks: +355 4 2280 356

E — mail: info@bisbanca.com

Website: www.bisbanca.com

4. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr. 6/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté

11.01.1999.

Certifikata nr. 5 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Telefon: +355 4 2250 955

Faks: +355 4 2250 956

E — mail: info@bkt.com.al

Website: www. bkt.com.al
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5. BANKA TIRANA SH.A.
Licenca nr. 07, daté 12.09.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé nr. 9, daté

12.09.1996.

Certifikata nr. 6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios SANTIXIS

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, PO BOX 2400/1, Tirané.

Telefon: +3554 2269 616 /7 /8, +35542233441 /42 /43 /44 /45
/46 /47

Faks: +3554 2233417 /2369 707

E — mail: info@tiranabank.al

Website: www.tiranabank.al

6. DEGA E BANKES KOMBETARE TE GREQISE, TIRANE
Licenca nr. 08, daté 25.11.1996.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté

14.03.1996.

Certifikata nr. 7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: loannis KOUGIONAS

Adresa: Rruga e Durrésit, Godina Comfort, Tirané.
Telefon: +355 4 2274 802 / 2274 822

Faks: +3554 2233613

E — mail: nbgalbania@icc-al.org

Website: -

7. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr. 09, daté 20.02.1997.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé nr. 9, daté

30.04.1996.

Certifikata nr. 8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Mahendra Sing RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Telefon: +355 4 2254 372 / 2256 254

Faks: +355 4 2254 368

E — mail: info@icbank-albania.com

Website:

8. DEGA E BANKES ALPHA — ALBANIA

Licenca nr. 10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 01/03/96,
daté 27.12.1997.

Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Andreas GALATOULAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, G — KAM Business Center, kati ll, Tirané.
Telefon: +355 4 2278 500

Faks: +355 42232 102

E — mail: tiranabranch@alpha.gr

Website:

9. BANKA INTESA SANPAOLO ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 11, daté 10.08.1998.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté

10.08.1998.

Certifikata nr. 10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Stefano FARABBI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr. 27, PO. BOX 8319, Tirané.
Telefon: +35542248 753 /4 /5 /6, +355 4 2276 000
Faks: +355 4 2248 762

E — mail: helpdesk@intesasanpaolobank.al

Website: www.infesasanpaolobank.al
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10. BANKA PROCREDIT SH.A.
Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté

03.03.1999.

Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Borislav KOSTADINOV

Adresa: Rruga “Durrésit”, Lapraké, Tirané.
Telefon: +355 4 2389 300

Faks: +355 42233918

E mail: info@procreditbank.com.al
Website: www. procreditbank.com.al

11. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.
Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté

19.10.1999.

Certifikata nr.13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, Nr. 59, “Tirana Tower”, Tirané.
Telefon: +355 42258 755/ 56 /57 /58 /59 / 60
Faks: +355 4 2258 752

E — mail: headoffice@emporiki.com.al

Website: www.emporiki.com.al

12. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 66, daté

28.08.2002.

Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Sherine KAMEL

Adresa: Rruga Perlat Rexhepi, Al-Kharafi Group Admistration Building, Kati
182, Tirané.

Telefon: +355 42272 168, +355 4 2272 162

Faks: +355 42272 162

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

Website: -

13. BANKA CREDINS SH.A.
Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté

26.03.2003.

Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Artan SANTO

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr. 21, Tirané.
Telefon: +355 4 2234 096

Faks: +355 42222916

E —mail: info@bankacredins.com

Website: www.bankacredins.com

14. BANKA POPULLORE SH.A.
Licenca nr. 17, daté 16.02.2004.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 06, daté

11.02.2004.

Certifikata nr. 16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hubert de SAINT JEAN

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 1, Kati i 9-t&,
Tirané.

Telefon: +355 42280 442 / 3

Faks: +355 4 2280 441

Mobile: 068 (69) 20 60 974

E-mail: bp.info@socgen.com

Website: www.bpopullore.com
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15. BANKA UNION SH.A.
Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.
Miratuar me Vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté

28.12.2005.

Certifikata nr. 17 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu 1", pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit,
Tirané.

Telefon: +355 4 2250 653 / 2258 081

Faks: +355 4 2272 880

E — mail: info@unionbank.com.al

Website: www.unionbank.com.al

16. BANKA E PARE E INVESTIMEVE, ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 19, daté 06.07.2007.
Miratuar me Vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 35, daté

27.06.2007.

Certifikata nr. 12 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Bozhidar TODOROV

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 2, Kati 14,
Tirané.

Telefon: +35542276 702/ 3

Faks: +355 4 2280 210

E — mail: -

Website: www.fibank.al

Pérvec bankave dhe degéve t& bankave t& huaja, Banka e Shqgipérisé ka
licencuar deri mé 30 gershor 2010 edhe subjektet e méposhtme:

Nr. Subjekte
14 SUBJEKTE JOBANKA
256 ZYRA TE KEMBIMIT VALUTOR
2 UNIONE TE SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT
137 SHOQERI TE KURSIM-KREDITIT
1 ZYRE E PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA
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PUBLIKIME TE BOTUARA NGA BANKA E SHQIPERISE
GJATE VITIT 2010

Kjo listé u pérpilua pért& informuar lexuesit mbi botimet e Bankés sé Shqipérisé
gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2010. Duke vizituar adresén toné elektronike
(www.bankofalbania.org) mund t& plotésoni e dérgoni formularin né public@
bankofalbania.org ose né faks + 355 4 2419408 dhe t& regijistroheni pér
t'u béré pjesé e listés sé shpérndarjes t& botimeve t&€ Bankés sé Shqipérisé.
Gijithashtu, ju mund té pérfitoni nga shérbimi i njoftimeve automatike t& Bankés
sé Shqipérisé. Népérmjet kétij shérbimi, cdo mesnaté, sistemet e Bankés do
t'ju njoftojné né postén tuaj elektronike rreth ndryshimeve apo t& rejave né
argumentet gqé keni pérzgjedhur. Mé& poshté mund té gjeni titujt e publikimeve
t& Bankés sé Shqipérisé t& botuar gjaté vitit 2010. Kjo listé nuk pérfshin vrojtimet
e kryera nga Banka e Shqipérisg, té cilat publikohen vetém né formé elektronike
(http://www.bankofalbania.org/web/vrojtime 3405 1.php).

RAPORTI VJETOR:
Raporti Vietor 2009

RAPORTI | STABILITETIT FINANCIAR:
Raporti i Stabilitetit Financiar 2009

RAPORTI VJETOR | MBIKEQYRJES:
Raporti Vijetor i Mbikéqyrjes 2009

RAPORTET PERIODIKE TE POLITIKES MONETARE:
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e paré 2010
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e dyté 2010
Dokumenti i politikés monetare pér periudhén 2009 - 2011, i rishikuar né gershor 2010

BOTIME PER STATISTIKAT:
Raporti Mujor Statistikor (Botohet cdo muaj té vitit).
Buletini i Bilancit t& Pagesave 2009

BULETINI ZYRTAR:
Treguesi i Buletinit Zyrtar t& Bankés sé Shqipérisé, viti 2009
Buletini Zyrtar - Véllimi 12, nr.1, Viti 2010
Buletini Zyrtar - Véllimi 12, nr.2, Viti 2010
Buletini Zyrtar - Véllimi 12, nr.3, Viti 2010
Buletini Zyrtar - Véllimi 12, nr.4, Viti 2010
Buletini Zyrtar - Véllimi 12, nr.5, Viti 2010

= = = =
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BULETINI EKONOMIK:
Buletini Ekonomik - Véllimi 12, nr.4, Viti 2009

DOKUMENTE:
Strategjia e Bankés sé Shqipérisé pér periudhén 2009-2011

MATERIALE DISKUTIMI:
Strategijité e politikés monetare pér ekonomité e vogla - Ideoi dhe pérgatiti, Ardian Fullani
Metoda alternative t& matjes sé& produktit potencial né Shqipéri
Pércaktuesit e marzhit neto té interesave né sistemin bankar shqgiptar - Irini Kalluci
Modelimi i PBB-sé tremujore - Roli i treguesve ekonomiké dhe atyre té vrojtimeve - Evelina
Celiku, Ermelinda Kristo, Merita Boka
Mekanizmi i transmetimit monetar né Shqipéri - Gramoz Kolasi, Hilda Shijaku, Diana
Shtylla
Matja e pritshmérive té inflacionit - Gent Hashorva, Elona Bollano, Elvana Troge
Zhvillimi financiar dhe rritja ekonomike: Rasti i Shqipérisé - Elona Dushku
Kuadri institucional dhe operacional né regjimi té orientuar drejt sé¢ ardhmes - Gramoz
Kolasi, Bledar Hoda, Sofika Note
Modeli makroekonometrik i Shqipérisé: Studim vijues - Vasilika Kota, Elona Dushku

TE REJA SHKENCORE NE BANKEN E SHQIPERISE:
Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé Nr. 3
Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé Nr. 4

PUBLIKIME EDUKATIVE -INFORMATIVE:
Broshura “Pérse duhet t& kemi njé buxhet personal2” (ribotim)
Broshura “C’éshté pér ju stabiliteti i cmimeve?” (ribotim)
Broshura “Historia e Akullores” (ribotim)
Broshura “Té njohim bonot e thesarit”
Fletépalosja dhe posteri “Térhegja nga qarkullimi e kartémonedhés 500 leké”
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