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EDITORIAL

PROJEKTI | BINJAKEZIMIT TE BANKES SE SHQIPERISE
ME BANKEN E ITALISE DHE BANKEN E FRANCES

|. KONTEKSTI

Marrédhéniet diplomatike mes Shqipérisé dhe BE-né u vendosén né vitin
1991 dhe u zhvilluan mé tej me nénshkrimin e Marréveshjes sé Tregtisé dhe
t€ Bashképunimit né vitin 1992. Me mbaijtien e Késhillit Evropian t& Selanikut,
né gershor t& vitit 2003 u nénvizua qarté perspektiva evropiane e vendeve té
Ballkanit Peréndimor dhe Shqipéria u konfirmua si vend kandidat potencial,
pér anétarésim né BE.

Marrédhéniet disavijecare kaluan né njé stad mé t&€ avancuar me nénshkrimin

e Marréveshjes sé Stabilizim Asociimit (MSA), né 12 gershor 2006. Procesi
i ratifikimit u krye né mé pak se tre viet, me hyrjen né fugi t& MSA-s& mé

daté 1 prill 2009, duke i hapur késhtu rrugén Shqipérisé drejt aplikimit pér
anétarésim né BE, pér marrjen e statusit t& vendit kandidat.

MSA-ja é&shté njé instrument i Strategjisé sé& Para-Aderimit t& Bashkimit
Evropian, drejtuar vendeve gé aspirojné anétarésimin. Zbatimi i saj pérbén njé
sfidé pér vendin pasi i duhet t& provojé se disponon kapacitetet e nevojshme
pér zbatimin e detyrimeve gé burojné nga kjo marréveshje. Vlen té theksohet
se njé rol t& réndésishém né zbatimin e késaj marréveshje luajné administrata
gendrore dhe lokale, institucionet e pavarura e gjygésori.

Banka e Shqipérisé éshté institucioni pérgjegiés pér zbatimin e dispozitave
t& MSA-sé mbi t& drejtén e vendosjes dhe liriné e ofrimit 1& shérbimeve/bankat;
liring e lévizies sé kapitalit dhe kryerjen e liré t& pagesave dhe transfertave
korente; ruajtien e stabilitetit makroekonomik (pérmbushija e kriterit ekonomik
t€¢ Kopenhagenit); si dhe pérafrimin e legjislacionit shgiptar me até komunitar,
né fushat e sipérpérmendura.

Ndjekja e Strategjisé sé BE-s& pér Para-Aderim pérbén njé pikénisje t& miré
pér institucionet shgiptare né drejtim t& adoptimit té standardeve evropiane,
né fushat e veprimtarisé sé tyre si dhe né pérafrimin e métejshém t& kuadrit
legjislativ evropian. Pér t& pérmbushur kété detyré me sukses, BE-ja mbéshtet
institucionet shgiptare me ofrimin e asistencés sé saj financiare, népérmijet
Instrumenti t& Para-Aderimit (IPA) dhe pérkatésisht népérmjet Komponentit
t¢ Paré mbi Asistencén pér Tranzicionin dhe Forcimin e Kapaciteteve
Institucionale.

Ndér pérfituesit e fondeve t& IPA-s éshté dhe Banka e Shqipérisé, népérmijet
Projektit t& binjakézimit ‘Pérforcimi i kapaciteteve institucionale t& Bankés
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sé& Shqipérisé né fushat e mbikéqyries bankare, stafistikave, sistemeve té
pagesave dhe implementimit t& politikés monetare’, i cili financohet nga
Bashkimi Evropian me njé shumé prej 1 milion euro. Vlen t& theksohet se
Banka e Shqipérisé pérfiton pér heré t& paré asistencé financiare gé Bashkimi
Evropian ofron népérmjet Instrumentit t& Para-Aderimit (IPA).

Projekti i binjakézimit hyri né fazén e zbatimit pas pérzgjedhjes sé bankave
binjakézuese, té cilat gené Banka e ltalisé né partneritet me Bankén e Francés,
si dhe zhvillimit t& takimeve pérgatitore t& ekspertéve t€ huaj me ekspertét e
Bankés s& Shqipérisé, dhe me pérfagésuesit e sistemit bankar shqiptar.

Il. PREZANTIMI | PROJEKTIT

Ceremonia e prezantimit t& projektit t& binjakézimit u zhvillua né 23 mars
2011. Pjesémarrés né ceremoni gené pérfagésues t& trupit diplomatik né
Shqipéri, pérfagésues nga Banka e ltalis€, Francés dhe Shqipérisé, si dhe
pérfagésues t& sistemit bankar né Shqipéri. Ndér t& ftuarit e vecanté bénin
pijesé Shefi i Delegacionit t& Bashkimit Evropian né Shqipéri z.Ettore Sequi dhe
Drejtori i Pérgjithshém i Bankés sé ltalisé, z.Fabrizio Saccomanni.

IIl. OBJEKTIVAT E PROJEKTIT TE BINJAKEZIMIT

Qeéllimi kryesor i projektit €shté t& asistojé Bankén e Shqipérisé né procesin
e pérafrimit t& kuadrit ligjor dhe rregullator me acquis-né e Bashkimit Evropian
si dhe pérafrimin e praktikave t& saj me standardet e Sistemit Evropian té
Bankave Qendrore. Ky projekt mbéshtetet gjerésisht né prioritetet gé rriedhin
prej MSA-ség, t& cilat synojné ruaitien e stabilitetit makroekonomik, pérforcimin
e kuadrit rregullativ dhe atij ligjor t& sektorit bankar si dhe monitorimin e
pérgjithshém té sektorit financiar, dhe pérmirésimin e zhvillimin e métejshém
t€ statistikave t& ndryshme ekonomike.

Aktivitetet e parashikuara né projekt do t& realizohen népérmijet vizitave
studimore periodike t& ekspertéve t& Bankés sé& Shqipérisé prané Bankés
sé ltalisé dhe t& Francés, si dhe vizitave t& ekspertéve t€ huaj né Bankén e
Shqipérisé. Gijithashtu, pérgjaté 18 muajve t& zbatimit t& projektit, z. Rocco
Schiavone éshté atashuar prané Bankés sé Shqipérisé si Késhilltari Pérhershém
i Projektit.

Né vijim do t& hedhim njé véshtrim mbi modulet pérkatése t& projektit dhe
aktiviteteve kryesore gé ato mbulojné.

IV. MODULET E PROJEKTIT TE BINJAKEZIMIT
1. Mbikéqgyrja dhe stabiliteti financiar

Mbikéqyria bankare, si njé ndér veprimtarité mé t& réndésishme t& Bankés
sé Shqipérisg, do t& jeté njé nga fushat qé pérfitojné nga ky projekt. Tregu
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bankar &shté njé treg qé zhvillohet gjithnjé¢ e mé shumé, pér t'iv pérgjigjur
sa mé miré ndryshimeve t& brendshme dhe hyrjes né treg t& shérbimeve dhe
produkteve t& reja. Pér kété, nevojitet gé né sektorin e mbik&qyrjes bankare
t€¢ kryhen pérmirésime t& vazhdueshme, né pérputhje me zhvillimet mé té
fundit globale. Pérditésimi i kuadrit rregullativ dhe zhvillimi i kapaciteteve
mbikéqyrése do té jené njé ndér bazat themelore t& kétij projekti. Krahas
késaj, synohet edhe pérmirésimi i vazhdueshém i parashikimeve analitike né
fushén e stabilitetit financiar.

Aktivitetet e projektit pér kété modul do t& pérgendrohen si né trajnimin e
punoniésve t& Departamentit t& Mbikéqgyries dhe té Stabilitetit Financiar, ashtu
edhe né ofrimin e asistencés teknike, né drejtim t& zhvillimit t& instrumenteve
ose manualeve t& nevojshme t& mbikéqyries bankare.

Aktivitetet trajnuese trajtojné céshtie né lidhje me mbikéqyrien e rrezigeve
bankare, si: administrimii likuiditetit, rreziku operacional, modelet e brendshme
t€ vlerésimit, céshtjet kryesore t€ IFRS-sé (si pér shembull, vlerésimi IAS39 i
instrumenteve financiaré) dhe sistemet e avancuara mbikéqyrése té raportimit,
kuadrin rregullator t& Bazel-it dhe kritereve t& Direktivés s& Mjaftueshmérisé
sé Kapitalit (Shtylla 1, Il dhe 1ll), udhézimet mé té reja né lidhje me stres-testet
dhe treguesit e paralajmérimit t& hershém.

Programi i asistencés teknike dhe késhillimeve synon gjithashtu krijimin e teté
produkteve t&€ nevojshme pér pérparimin e mbikéqgyrjes bankare, né fushat e
sistemeve t& mbikéqyries s& ekzaminimit bankar; rishikimit t& rregulloreve dhe
formateve t& raportimit; mbikéqgyries makro-prudenciale dhe mbéshtetiesme
infrastrukturé teknologjike.

Zbatimi i suksesshém i aktiviteteve t& kétij moduli do té sjellé progres né
pérafrimin e métejshém me standardet ndérkombétare t& mbikéqyries dhe né
plotésimin e kritereve pér anétarésim né Bashkimin Evropian, duke kontribuar
késhtu né evoluimin e sistemit t& mbikéqyries sé Bankés sé Shqipérisé né njé
model mé cilésor, mé t& integruar, mé informues pér sistemin bankar. Ky
pérmirésim do t& mbéshtet né pérditésimin e kuadrit rregullator dhe ndjekjen
e praktikave mé t& mira.

2. Edukimi financiar

Obijektivi i modulit ‘Edukimi Financiar’ &shté zhvillimi i aktiviteteve té
punés hulumtuese né kété fushé, duke u mbéshtetur né praktikat mé t& mira
ndérkombétare dhe pérvojén evropiane.

Né zbatim t& kétij objektivi, do t& zhvillohen anketime me géllim matjen e
kulturés sé pérgjithshme financiare né Shqipéri si dhe matjen e efekfivitetit t&
aktiviteteve edukuese t& Bankés s& Shqipérisé, pér arsimin e mesém. Duke
marré shkas nga réndésia né rritie e edukimit financiar né mbaré botén,
pjesé e kétij moduli do té jeté edhe organizimi i njé konference t& nivelit t&
larté, pér t& sjellé né Shqipéri eksperiencat mé t& mira ndérkombétare dhe
iniciativat e ndryshme né kété drejtim.
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3. Statistikat

Banka e Shqipérisé &shté institucioni pérgjegjés pér mbledhjen, pérpunimin
dhe shpérndarien e t& dhénave statistikore t& sektorit t& jashtém dhe té&
statistikave monetare dhe financiare. Obijektivi i modulit pér statistikat éshté
t& mundésojé krijimin e njé infrastrukture moderne pér pérpilimin e tyre té
ndryshme makroekonomike né Bankén e Shqipérisé, sidomos né fushén e
bilancit t& pagesave.

Aktivitetet qé i pérkasin kétij moduli do té jené trajnimet, asistenca teknike
si dhe késhillimet né lidhje me statistikat BP/PIN, duke u pérgendruar
vecanérisht né Investimet Direkte dhe t& Portofolit, si dhe né trajnimet mé
specifike on-job (né vendin e punés) mbi metodat e mbledhjes sé t& dhénave,
pyetésorét, regjistrat e bizneseve, instrumentet e informatikés pér mbledhjen e
t& dhénave, efj.. Késhtu, do t& zhvillohet njg¢ model pér pérmirésimin e cilésisé
sé& sistemeve statistikore BP/PIN, né pérputhje me standardet evropiane.
Gijithashtu, ky modul do té trajtojé ¢éshtje né lidhje me statistikat financiare,
me géllim lehtésimin e procesit t& raportimit, né ményré gé t& mbulohen edhe
transaksionet e sistemit bankar.

Rezultatet e pritshme nga zbatimi i aktiviteteve t& parashikuara, ndér té
tiera, jané: rritja e kapaciteteve njerézore né drejtim t& adoptimit t& formave té
reja t& mbledhjes sé& t&¢ dhénave, pérpilimit t& anketimeve dhe implementimit
t& masave shtrénguese né lidhje me respektimin e afatit t& pérgatities, dhe
publikimit t& t& dhénave BP/PIN;rritia e bashképunimit me INSTAT-in; dhe
pérsa i pérket statistikave financiare, rritja e fushés sé& mbulimit & tyre si dhe
pérdorimi i tyre gjaté procesit t& vendimmarrjes né politikat ekonomike.

4. Sistemi i pagesave

Pérsa i pérket modulit t& sistemit t& pagesave, projekti parashikon njé
rishikim t& kuadrit rregullativ, me géllim zhvillimin dhe pérmirésimin e tij né
pérshtatie t& ploté me direktivat dhe praktikat aktuale t&€ Bashkimit Evropian
né kété fushg, si dhe rritien e kapaciteteve njerézore né fushén e mbikéqgyries
sé sistemit t& pagesave.

Aktivitetet e modulit do té pérgendrohen né zhvillimin e instrumenteve dhe
metodologjisé sé aktiviteteve t& mbikéqyrijes sé sistemit t&€ pagesave. Né fushat
e sistemeve & pagesave dhe infrastrukturés do 1& synohet rritja e kapaciteteve
njerézore, né lidhje me administrimin e sistemeve t& shlyerjeve t& pagesave
dhe pérdorimin gradual t& metodave dhe procedurave t& Sistemit Evropian t&

Bankave Qendrore (SEBQ).

Rezultatet e pritshme nga zbatimi i aktiviteteve t& parashikuara do t& jené
pérgatitia né lidhje me hartimin dhe pérditésimin e kuadrit rregullativ, vecanérisht
pérsa i pérket céshtieve t& mbikéqyries sé sistemeve t€ pagesave, manualeve
operacionale pérkatése dhe adoptimit t& Direktivés sé Shérbimeve t& Pagesave.
Gijithashtu do t& synohet pérforcimi i procedurés s& administrimit t& kolateralit
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dhe t& shlyerjes sé titujve, né pérputhje me standardet e SEBQ-s&; implementimi
i njé sistemi automatik t& shlyerjeve t& titujve dhe zbatimi i procedurave té reja.

5. Tregu ndérbankar

Zhvillimi i métejshém i tregut ndérbankar pérbén njé objektiv t& réndésishém
pér pérmirésimin e mekanizimit t&€ transmetimit t& politikés monetare né
ekonominé e vendit.

P&r kété arsye, aktivitetet e kétijf moduli synojné realizimin e tre objektivave
kryesoré. Obijektivi i paré ka t&€ b&jg me promovimin e métejshém t& tregut
ndérbankar t& parasé, duke identifikuar strategjité dhe iniciativat e mundshme
pér angazhimin e operatoréve té tregut t& parasé, zhvillimin e tregut dytésor té
bonove té geverisé dhe pércaktimin e zgjedhjeve t&€ programeve informatike,
si platformé tregtuese né tregun ndérbankar. Objektivi i dyté lidhet me rritien
e kapaciteteve njerézore né drejtim t& zhvillimit t& tregut t& kolateralizuar t&
parasé, duke u pérgendruar vecanérisht né detyrat operacionale t& Bankés sé
Shqipérisé né kété treg, mbikéqgyrjen e tij, si dhe né metodologjité vlerésuese
té kolateralit. Objektivi i treté lidhet me hartimin e parimeve themelore té
manualeve t& brendshme, gé kané t& b&jné me aktivitetin e mbikéqyries sé
tregut ndérbankar t& parasé.

Zbatimi i kétij moduli do t& hedhé bazat pér krijimin e njé tregu ndérbankar
t&¢ parasé likuid dhe reagues ndaj vendimeve t& politikés monetare, nijé
objektiv madhor ky gé kérkon bashképunimi t& métejshém me institucionet e
tiera té vendit.

6. Koordinimi i procesit t& integrimit evropian

Obijektivi i modulit, “Koordinimi i Procesit t& Integrimit Evropian’, do té&
zbatohet térésisht nga Banka e Francés. Ai konsiston né zhvillimin dhe zotérimin
e instrumenteve t& nevojshéme koordinuese & procesit t& integrimit evropian,
me qéllim pérgatitien e takimeve né nivel evropian, si dhe koordinimin e
procesit t& anétarésimit t& Shqipérisé né Bashkimin Evropian. Banka e Francés
do t& ofrojé eksperiencén e saj né organizimin e takimeve né nivel evropian
dhe administrimin e procesit t& pérafrimit t& legjislacionit bankar me acquis
communavuitare.

Zbatimi i aktiviteteve t& kétij moduli do t& pérgendrohet né rritien e nivelit
t€ kualifikimit t& stafit & Bankés sé Shqipérisé, duke pasur né konsideraté
edhe hapat e métejshém t& procesit t& integrimit evropian gé rriedhin nga
zbatimi i MSA-s&, pérafrimi me Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore,
pérfitimi i statusit & vendit kandidat pér anétarésim dhe hapja e negociatave
t€ anétarésimit me Bashkimin Evropian. Gjithashtu, do t& synohet rritja e
efektivitetit t& aktiviteteve koordinuese né drejtim t& pérfagésimit t& suksesshém
t& institucionit toné né SEBQ dhe BQE, dhe e zhvillimit t& instrumenteve
koordinues pérkatés.
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V. PERFUNDIMI | PROJEKTIT

Kohézgjatja e projektit éshté 18 muaij, i cili 8shté parashikuar t& pérfundojé
brenda gjysmés sé& paré té vitit 2012. Ashtu si &shté shprehur edhe z. Ettore
Sequi, Banka e Shqipérisé do t& ndihmohet nga bankat gendrore t& ltalisé dhe
t& Francés pér tu pérgatitur pér integrimin ekonomik né Bashkimin Evropian,
pasi ky projekt &shté pikérisht njg hap drejt integrimit ekonomik me vendet
anétare t& Bashkimi Evropian.

Pas realizimit t& tij, Banka e Shqipérisé do té keté pérmirésuar kuadrin
organizativ dhe até operacional t&¢ departamenteve t& saj kryesore, duke iu
afruar késhtu simotrave evropiane.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né takimin rajonal me pérfagésuesit e pushtetit vendor, t& sektorit bankar,
t€ komunitetit t& biznesit t& Qarkut t& Shkodrés dhe me akademiké t&
Universitetit “Luigj Gurakugi”,

1 janar 2011

Zonja dhe zotérinj,

Banka e Shqipérisé gjykon se komunikimi me publikun pérbén nié hallké t&
réndésishme pér transmetimin efektiv t&€ vendimmarries sé saj. Pér kété arsye,
ajo shfrytézon t& gjitha format e komunikimit, por kontakti i drejtpérdrejté me
njerézit na mundéson perceptimin dhe interpretimin real t& géndrimeve dhe té
pritshmérive & tyre dhe mbéshtet njé proces mé efektiv t& vendimmarrijes. Pér
k&té arsye, ndjehem mjaft miré qé gjendem sérish né gytetin tuaj, si gendra e
njé rajoni me vlera t& mirénjohura intelektuale, kulturore e patriotike, qé jep
nié kontribut t& réndésishém né prodhimin e pérgjithshém ekonomik t& vendit.

Do té déshiroja gé né kété komunikim me ju, t& béja fillimisht njé analizé
t&¢ pérmbledhur t& zhvillimeve ekonomike n & vend dhe né vijim, t& ndalesha
né disa céshtje mé konkrete gé ndikojné né fortésiné e marrédhénies mes
familjeve e bizneseve, nga njéra ané, dhe sistemit financiar e sektorit bankar,
nga ana tjetér. Gjaté vitit 2010, ekonomia shqiptare pritet & keté regjistruar
njé rritje t& kénagshme. N& tremujorin e treté & vitit t& kaluar, rritja ekonomike
vietore vlerésohet né masén 4.9 %.

Ecuria e normés sé rrities ekonomike né dy vitet e fundit ka qgené e
géndrueshme, duke provuar késhtu njé nivel t&€ miré rezistence ndaj ndikimit
t& krizés ekonomike ndérkombétare. Treguesit e tjeré makroekonomiké jané
luhatur rreth vlerave t€ pranueshme dhe t& pritshme. Vlen té theksohet se ky
stabilitet makroekonomik pasgyron ndérthurien e suksesshme té politikave
bazé ekonomike, asaj monetare me até fiskale, gjaté vitit t& kaluar.

Mé konkretisht, politika fiskale ka synuar dhe ka realizuar njé proces té
nevojshém konsolidimi, pas njé ekspansioni fiskal gé ka shogéruar zhvillimet
ekonomike, né vitin 2009. Konsolidimi fiskal é&shté realizuar népérmiet
kontrollit mé t& miré mbi shpenzimet publike dhe mbledhjes sé t&€ ardhurave
prané nivelit & parashikuar.

Kursi i kémbimit t&¢ monedhés kombétare, me gjithé néncmimin gé ka pésuar
né vitin 2009, e mé pak, né vitin 2010, ka gené shumé mé i géndrueshém se
monedhat e vendeve 1é tjiera té Evropés Juglindore, té cilat zbatojné politikén e
nié kursi kémbimi lirisht t& luhatshém. Néncmimi gradual i lekut, vlerésohet se
ka patur njé ndikim pozitiv né pakésimin e deficitit tregtar dhe até t& llogarisé
korente, népérmijet vendosijes sé njé dinamike mé t& favorshme pér ecuring e
eksporteve dhe t& importeve t& ekonomisé soné.
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Tashmé, vértetohet plotésisht se adoptimi i regjimit fleksibél t& kursit t&
kémbimit ka gené njé nga zgjedhjet mé t& spikatura t& politikave ekonomike
financiare t& dy dekadave té fundit.

Rritja vijetore e ¢mimeve t& konsumit ka gené pothuaj gjaté gjithé kohés
brenda kufijve t& pércaktuar nga Banka e Shqipérisé, prej 2-4 %. Né kushtet
e presioneve t& moderuara inflacioniste, Banka e Shqipérisé ka ndjekur njé
politiké monetare lehtésuese, duke injektuar likuiditet né tregun ndérbankar
dhe duke ulur normén bazé té interesit, né nivelin 5 %. Pér vitin 2011, ecuria
e treguesve makroekonomikg, pritet té jeté e ngjashme me até t& vitit 2010.
Banka e Shqipérisé gjykon se harmonizimi i suksesshém i vitit t& kaluar, i
politikés monetare me até fiskale, duhet t€ vazhdojé mé tej edhe né vitin
2011. Politika fiskale dhe ajo monetare, duhet t& synojné géndrueshmériné
e kétyre treguesve, duke mbéshtetur gjithashtu, rritien ekonomike. Ndikimi
i faktoréve té kérkesés dhe té ofertés mbi kursin e kémbimit t& monedhés
kombétare, pritet t& jeté i ekuilibruar. Presionet inflacioniste parashikohen t&
jené t& moderuara gjaté kétij viti, ndonése ecuria e ¢mimeve t& mallrave t&é
importuara paraget njé burim t& garté rreziku.

Banka e Shqipérisé, do té ruajé fleksibilitetin e politikés sé saj monetare,
pér t'i parapriré cdo zhvillimi t& mundshém né ecuriné e inflacionit.

Té nderuar pjesémarrés,

Né vazhdim, déshiroj t& ndalem pak mé hollésisht né ecuring e sektorit
bankar dhe né disa ¢éshtie q&¢ Banka e Shqipérisé i konsideron me réndési
pér rolin gé ky sektor luan né ndérmijetésimin financiar dhe marrédhénien
me publikun, me njé pérfitim t& dyanshém. Vitet e fundit sektori bankar,
si forca mbizotéruese e sistemit financiar, ka gené mbéshtetés i fugishém
i rrities ekonomike t& vendit, népérmijet njé roli aktiv né ndérmijetésimin
financiar. Sigurisht, veprimtaria bankare ka rreziget e saj, por kriza financiare
ndérkombétare e tre viteve té fundit, provoi se sektori bankar né vendin toné
ishte i géndrueshém dhe nuk pati nevojé pér ndihmé publike né pérballimin
e situatés. N& vitin e kaluar, situata financiare e sektorit bankar vlerésohet,
pérgjithésisht, mé e miré se ajo e vitit paraardhés. Me gjithé rritien e vlerés
sé kredive me probleme, sektori bankar ka shénuar njé rezultat financiar disa
heré mé t& larté se ai i vitit 2009.

Situata e likuiditetit éshté pérmirésuar dukshém, né kushtet e rrities sé
géndrueshme t& depozitave. Pér kété arsye, nevojat e sektorit bankar pér
likuiditet nga Banka e Shqipérisg, jané pakésuar ndjeshém.

Sektori bankar éshté i mirékapitalizuar, né sajé t& kujdesit pér zgjerimin
e veprimtarisé dhe rrities sé& kapitalit nga ana e aksioneréve. Pavarésisht
nga kjo ecuri e miré e veprimtarisé sé sektorit bankar, ka disa drejtime gé
kérkojné pérmirésim t& shpejté, pér té cilat Banka e Shqipérisé ka pérgendruar
veprimtaring e saj mbikéqyrése.

Drejtimi i paré lidhet me nevojén pér zgjerim t& veprimtarisé sé kreditimit
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dhe pérmirésim t& cilésisé sé saj. Té dy kéto elementé mund t&€ mbéshtesin
njéri-tietrin, nése veprohet né ményré té kujdesshme.

Zgjerimi i ritmeve t& kreditimit do t&€ mbéshtetet mé miré gjaté vitit 2011,
né sajé t& dy zhvillimeve t& réndésishme, si¢ jané, pérmirésimi i ndjeshém i
situatés sé likuiditetit dhe prirja rénése e normave 1é interesit edhe pér krediné
né lek. Shenjat e para t& nié ecurie mé pozitive, u dhané né dy muaijt e fundit
té vitit 2010, kur ritmi vijetor i kredidhénies u pérshpejtua dukshém.

Nga ana tjetér, cilésia e kredisé mbetet problematike, por njg pérmirésim
gradual pritet t& shénohet gjaté kétij viti.

Pérfitoj edhe njé heré nga ky rast, pér té ripérséritur kérkesén toné gé bankat
té jené aktive né trajtimin e kredive me probleme pér mbledhjen e tyre. Pér
kredité qé vlerésohen pa shpresé arkétimi, né pérputhje me kérkesat e kuadrit
ligjor e rregullativ, bankat duhet t& veprojné pér ekzekutimin e kolateraléve.

Né kété proces ka nevojé pér pérmirésime t& métejshme ligjore, pér té
pakésuar rrezikun e bankave né veprimtariné e kreditimit dhe pér té siguruar
ulie t& kostos sé tij pér klientét. Ky proces éshté i nevojshém pér t& pastruar
bilancet e bankave nga investime gé réndojné ato dhe pér t& cliruar burime
qé do té pérdoreshin pér kredi té reja.

Né ké&té kuadér, monitorimi i cilésisé sé& kreditimit dhe i sjellies apo
véshtirésive gqé ndeshin bankat né kété proces, éshté né qendér té veprimtarisé
mbikéqyrése.

Drejtimi i dyté lidhet me koston e shérbimeve bankare pér klientét. Pér kété
céshtie, Banka e Shqipérisé ka kryer analizat e nevojshme, té cilat kané arritur
né pérfundimin se kostot e disa produkteve dhe shérbimeve bankare, duke
pérshiré pagesat dhe transfertat, kartat e debitit dhe té kreditit, si edhe disa
forma té tjera t& kreditimit, mund t& jené mé té uléta.

Lidhur me kété céshtie, ne jemi pérgendruar né dy aspekte:

Sé pari, né rritien e transparencés sé sekforit bankar né marrédhénien
me klientét, pér kéto shérbime. Pér kété céshtie, kemi vendosur tashmé né
zbatim kérkesat pér ndértimin e metodologjive t& caktuara pér pércaktimin e
kostos efektive t& kredisé dhe pércaktimin e sakté t& detyrimeve kontraktuale
né marrédhénien me klientét. Bankave ju kérkohet t& ofrojné t& gjithé
informacionin dhe shpjegimet e nevojshme pér klientét e interesuar. Gjithashtu,
né té njéjtén logjiké, nga bankat do t& kérkojmé ndértimin e metodologjive pér
pércaktimin e kostos sé& shérbimeve bankare, gé lidhen kryesisht me pagesat
dhe transfertat e ndryshme.

Né kété ményré, pér klientét do t& jeté mé e thjeshté t& béjné krahasimin
mes kushteve gé ofrojné institucione t& ndryshme bankare e, késhtu, t& b&jné
zgjedhjen e tyre mbéshtetur né alternativén mé té favorshme.
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Né ményré qé kjo t& funksionojé sa mé& mirg, nevojitet gé¢ edhe veté
klientét t& ushtrojné kujdesin e duhur pér njohjen sa mé té sakté té kushteve
t€¢ vendosura nga bankat pér produktet dhe shérbimet gqé ato ofrojné. Aty
ku éshté e nevojshme, né kété proces, mund t& kérkohet edhe asistencé e
jashtme mé e specializuar.

Sé dyti, Banka e Shqipérisé synon té ofrojé njé stimul konkret né kété proces
pér bankat tregtare, duke ulur mé tej kostot me té cilat ato pérballen pér
pérdorimin e sistemeve t& pagesave, AIPS dhe AECH, gjaté transaksioneve né
lek, pér llogari t& tyre apo té klientéve té tyre.

Ne besojmé gé& népérmijet njé politike mé konkurruese né vendosien e
¢mimit t& kétyre produkteve nga ana e sektorit bankar, jo vetém mund té
pérfitojné mé shumé klientét, por mund té realizohet njé rritie e numrit & tyre
dhe t& gjenerohet njé rritie e t& ardhurave pér veté sektorin bankar.

Drejtimi i tret€, né t& cilin jemi pérgendruar, lidhet me forcimin e kérkesave
pér rritien e pérgjegjshmérisé né drejtimin e institucioneve bankare, duke kérkuar
né meényré t& pérséritur gqé profesionalizmi, dedikimi dhe pérgjegjshméria t&
shndérrohen né njé kulturé pune pér té gjithé personelin e institucioneve bankare.

Pér kété céshtie, né ményré t& vazhdueshme po rishikojmé proceset
népérmiet té cilave bankat realizojné vendimmarrjen, sigurojné kontrollin e
veprimtarive 1€ cakfuara e t& raportimit t& tyre brenda institucionit, si dhe
ndérveprojné me publikun.

Sistemet e kontrollit t& brendshém jané ato gé pércaktojné, né masén mé
t&€ madhe, aftésiné e institucionit pér t& operuar né ményré té sigurt. Ato jané
t&¢ domosdoshme pér t& shmangur cdo lloj hapésire g& mund 1& shfrytézohet
pér veprime abuzive né dém t& institucionit.

Pér kété arsye, né komunikimet e rregullta me bankat, Banka e Shqipérisé
ka kérkuar gé ato t&€ ndérmarrin & gjitha masat e nevojshme; né para, njeréz
dhe teknologiji; pér t& garantuar siguriné e cdo veprimi bankar.

Né pérfundim, dua & theksoj se Banka e Shqipérisé do té jeté gjithmoné né
lartésiné e kérkuar nga publiku, pér t& plotésuar, né cdo kohé, pérgjegjésité
ligiore, né drejtim té realizimit t& géndrueshmérisé sé nivelit t& cmimeve dhe té
sektoritbankar. N& kété proces, nevoijitet & autoritetet shtetérore dhe vecanérisht
sistemi i drejtésisé, t& ofrojné bashképunimin e nevojshém duke e vlerésuar
céshtien e sistemit bankar si ¢céshtje me prioritet t& larté, nga ku varet zhvillimi i
géndrueshém i ekonomisé sé vendit, né t& ardhmen. Pér kété qéllim, Banka e
Shqipérisé i bén apel t& gjithé faktoréve t& lidhur gé t& pérshpeijtojné reformat
strukturore, t€ lidhura me titullin e pronésisé dhe ekzekutimin e kolateralit, si dhe
t& ndérmarrin njé séré rregullimesh té tjera t& natyrés administrativo-burokratike
gé ndikojné né rritien e kostove té sistemit bankar.

Duke ju ftuar né njé diskutim t& hapur rreth kétyre céshtjeve, ju falénderoj
pér vémendijen!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Ké&shillit Mbik&qyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
26 janar 2011

Sot, né datén 26 janar 2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin e Politikés Monetare pér gjashtémujorin
e dyté té vitit 2010.

Pasi u njoh me zhvillimet mé t& fundit ekonomike e financiare né vend, si
dhe né vijim té diskutimeve mbi ecuring e pritshme t& tyre né t& ardhmen,
Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé vendosi t& mbajé t&€ pandryshuar
normén bazé t& interesit, né nivelin 5.00 pér gind. Késhilli Mbikéqgyrés i gjykon
kushtet monetare aktuale t& pérshtatshme pér pérmbushijen e objektivit t&
inflacionit né afat t& mesém.

Né vijim, do té béj njé pasqyré té zhvillimeve ekonomike, si dhe t& céshtjeve
kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme, t& cilat motivuan vendimin e
meésipérm.

*k ok

Ekonomia shqiptare ka patur njé ecuri pozitive gjaté gjashtémujorit t&
dyté té vitit 2010. Aktiviteti ekonomik ka vijuar t& shénojé rritie, ndérkohé gé
balancat kryesore makroekonomike jané pérmirésuar dhe primet e rrezikut e
normat e interesit né tregjet financiare kané réné. Rritja ekonomike gjaté vitit
2010 &shté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj pér mallrat e shérbimet
shgiptare, ndérkohé qé megijithé zhvillimet pozitive, ecuria e konsumit dhe
e investimeve né vend mbetet e dobét. Presionet inflacioniste mbeten té
kontrolluara, si pasojé e ekzistencés sé kapaciteteve té lira né ekonomi dhe e
pritieve t& ankoruara inflacioniste. Zgjerimi i shpejté i eksporteve dhe rritja e
moderuar e importeve kané sjellé njé pérmirésim t& deficitit tregtar dhe t& atij
t€ llogarisé korrente, duke ndihmuar né balancimin e kérkesés dhe t& ofertés
pér valuté dhe né rritien e géndrueshmérisé sé kursit t& kémbimit.

Politika monetare dhe fiskale kané pércjellé njé stimul t& kujdesshém
makroekonomik. Térheqgja e stimulit fiskal gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit
mundésoi ndjekjen e njé politike monetare mé stimuluese, népérmijet uljes sé
normés bazé té interesit né muajin korrik dhe pércjellijes mé té ploté té saj né
tregjet financiare gjaté periudhés né vijim.

Tregjet financiare jané karakterizuar nga pérmirésimi i treguesve té
likuiditetit dhe nga rénia e normave 1é interesit né pothuaise té gjithé harkun e
instrumenteve financiaré. Nga ana fjetér, ndjekja e njé politike t& kujdesshme
fiskale ka mundésuar respektimin e niveleve t& parashikuara t& deficitit
buxhetor dhe t& borxhit publik gjaté vitit 2010.
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Zhvillimet e mésipérme pritet 1& mbarten né vija t& pérgjithshme edhe gjaté
vitit 201 1. Rritja ekonomike pritet t& mbetet né nivele t& krahasueshme me
rritien ekonomike té vitit 2010, por ajo pritet & udhéhiget né njé masé mé té
madhe nga kérkesa e brendshme.

Sistemi bankar éshté né pozité mjaft mé t&€ miré se gjaté dy viteve & shkuara
pér t& mbéshtetur me fonde financiare rritien e konsumit e t& investimeve né vend.

Nga ana tjetér, presionet inflacioniste parashikohet t& jené t& kontrolluara,
deficiti buxhetor e borxhi publik pritet t& konsolidohet mé tej, ndérsa pozicioni
i jashtém i ekonomisé pritet t& jeté mé i géndrueshém. Respektimi i késaj
tabloje ka implikime t& réndésishme pér politikébérésit e agjentét ekonomiké,
t¢ cilat do t'i trajtoj mé né detaje né vazhdim.

Zhvillimet mé té fundit né ekonominé botérore karakterizohen nga vijimi
i rrities ekonomike né pjesén mé t&¢ madhe t& vendeve té zhvilluara dhe té
atyre né zhvillim. N& vendet e zhvilluara, rritja ekonomike ka rezultuar mé e
ulét si rrjedhojé e masave t&€ marra pér konsolidimin e financave publike dhe
térhegjen e stimulit fiskal. Ndérkohé, ekonomité e vendeve né zhvillim kané
ruajtur ritme mé té larta rritieje, duke zgjeruar kérkesén e tyre pér léndé té
para e pér mallra konsumi dhe duke shtuar késhtu presionet inflacioniste né
nivel botéror.

Rritja ekonomike pritet t& vazhdojé edhe né vitin 2011, por pasigurité
mbi t& mbeten t& larta. Zhbalancimet makroekonomike né nivel global, t&
shfaqura né nivele t& larta t& deficitit tregtar t& disa vendeve té zhvilluara,
mund té materializohen né goditie mbi kursin e kémbimit mes monedhave
kryesore dhe mbi shkémbimet e lira tregtare né boté.

Gijithashtu, shgetésimet mbi nivelin e borxhit publik dhe géndrueshmériné
fiskale t& disa prej vendeve té eurozonés vazhdojné t& ndikojné ndjeshmériné
e tregjeve financiare dhe tolerancén e tyre ndaj rrezikut. Megijithé tendencat
e fundit rritése, balanca e presioneve inflacioniste vlerésohet se do t& jeté
e pérmbaijtur edhe né vitin né vazhdim, si pasojé e vijimit t& ekzistencés sé
kapaciteteve t& pashfrytézuara.

Ruaijtia e lévizjes sé liré t& mallrave e t& kapitalit né nivel botéror, marrja
né kohé& e masave korrektuese ndaj ecurisé sé borxhit publik, si dhe ndértimi
i mekanizmave efektivé pér parandalimin dhe zbutjen e efekteve t& krizave
financiare né nivel lokal, do t& jené sfida t& réndésishme pér politikébérésit. Nga
ana tietér, politika monetare e bankave gendrore kryesore do € vijojé t& jeté e
kujdesshme, duke pércjellé né ekonomi stimulin e duhur monetar pér nxitien e
akfivitetit ekonomik, por pa cénuar ecuring aktuale dhe t& pritur t& inflacionit.

Ekonomia shgiptare regjistroi ritme pozitive rritieje edhe né tremujorin e
treté té vitit. Sipas t& dhénave té raportuara nga INSTAT-, rritja reale vietore e
PBB-sé shénoi nivelin 4.9%, duke gené mé e larté se vlerat e regjistruara né dy
tremujorét e paré té vitit. Pérmirésimi i aktivitetit ekonomik &éshté mbéshtetur
mé shumé nga sektori i tregtisg, i turizmit dhe i shérbimeve té tjera. Sektori
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i industrisé ka ruajtur t& njgjtin kontribut né rritien ekonomike, ndérkohé qé
aktiviteti i sektorit t& ndértimit vazhdon té kontraktohet pér té katértin fremujor
radhazi. Zhvillimet né komponentét e kérkesés ndjekin tendencat e shfaqura
prej tyre gé nga fillimi i vitit dhe jané né linjé me vlerésimet tona t&€ méparshme.
Té dhénat e disponuara sugjerojné se rritja e aktivitetit ekonomik ka vijuar té
nxitet né njé¢ masé t& madhe nga kérkesa e huaj, ndérkohé gé konsolidimi
fiskal gjaté gjashtémujorit t&¢ dyté ka dhéné né ményré t& parashikueshme
nié ndikim ngadalésues né aktivitetin ekonomik. Ecuria e konsumit dhe e
investimeve private mbetet e ngadalté edhe gjaté gjysmés sé dyté té vitit,
megjithé pérmirésimin e kushteve t& financimit t& aktivitetit t& tyre. Konsumi
privat vazhdon té kushtézohet nga njé sjellie hezituese e konsumatoréve
né kryerjen e shpenzimeve dhe nga njé¢ mbéshtetie e pakét e tyre me kredi
bankare. Rritja e pagave, e punésimit dhe e remitancave né ekonomi, nuk
jané faktorizuar plotésisht né optimizmin e individéve pér t&€ ardhmen, sikurse
déshmohet nga nivelet e uléta t& indeksit t&€ besimit konsumator edhe pér
tremujorin e treté té vitit 2010.

Nga anatjetér, kérkesa e ngadalté konsumatore dhe prania e kapaciteteve té
pashfrytézuara né ekonomi nuk kané nxitur bizneset pér kryerjen e investimeve
té reja. Megjithaté, me pérmirésimin e kushteve té financimit dhe me rritien e
métejshme 1& kérkesés, investimet private, ndryshe nga dy tremujorét e paré té
vitit, vlerésohet t& kené dhéné njé kontribut pozitiv né tremujorin e treté té fij.

Politika fiskale ka patur njé sjellje t& kujdesshme gjaté vitit 2010, duke
synuar kontrollin e deficitit buxhetor dhe t& nivelit t& borxhit publik. Deficiti
buxhetor i realizuar deri né fund t&€ muaijit néntor t& kétij viti ishte 23.1
miliardé leké, duke shénuar njé tkurrie prej 64%, né krahasim me t& njgjtén
periudhé t& nié viti mé paré. Reduktimi i deficitit buxhetor prej rreth 4 pikésh
pérgindjeje t&€ PBB-s&, i ndodhur gjaté vitit 2010, ka treguar njé konsolidim
fiskal t& shfaqur si né fushén e t& ardhurave publike, t& cilat u rritén me
9.6% deri né muajin néntor, ashtu edhe t& shpenzimeve buxhetore, té cilat
u ulén me 4.8% gjaté sé njéjtés periudhé. Né vecanti, reduktimi i deficitit
buxhetor dhe kontrolli i huamarrjes publike né tregjet e brendshme financiare
ka ndikuar né pérmirésimin e likuiditetit & sistemit bankar dhe né rénien e
normave t& interesit né tregun financiar. Vijimi i késaj tendence edhe gjaté vitit
2011 do t& ishte njé zhvillim i mirépritur pér ekonominé shqiptare. Banka e
Shqipérisé gjykon se filozofia e kujdesit e ndjekur gjaté vitit 2010 né kryerjen e
shpenzimeve buxhetore dhe né huamarrjen publike duhet & jeté e pranishme
edhe gjaté vitit né vijim.

Kérkesa e huaj ka vijuar t&€ mbéshtesé rritien e aktivitetit ekonomik edhe gjaté
tremujoréve té treté e té katért t& vitit. Gjaté periudhés janar — néntor 2010, u
regjistrua njé ngushtim i deficitit tregtar me rreth 9.2% né terma vijetoré, i cili
erdhi si pasojé e rrities me rreth 58% té eksporteve. Nga ana tjetér, importet
shénuan njé rritle mé t& moderuar — rreth 6.4 pér gind — gjaté njgmbédhjeté
muajve t& paré 1é vitit. Pérmirésimi i deficitit tregtar t& vendit &shté favorizuar
nga ecuria e néncmuar e kursit t& kémbimit, nga rritja e moderuar e kérkesés
sé brendshme, por edhe nga faktoré klimaterike dhe konjukuturale té tregjeve
botérore té& cilét kané mbéshtetur eksportet shqiptare.
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Megijithaté, kontributi i kérkesés sé huaj neto né rritien ekonomike té
tremujorit 1€ treté vlerésohet té jeté mé i pakét né krahasim me gjysmén e
paré té vitit. Pérmirésimi vietor i deficitit tregtar me 10.7% né tremujorin e
treté rezultoi mé i ulét se ai i regjistruar né dy tremujorét e paré té vitit 2010.
Gijithashtu, ecuria e tregtisé sé mallrave né dy muaijt e paré té tremujorit t&
katért t& kétij viti déshmon gjithashtu pér njé kontribut mé t& ulét t&€ ekonomisé
sé jashtme edhe né tremujorin e katért t& vitit 2010. Tendenca rritése e
importeve dhe ngadalésimi i pritur i ritmit t& rrities sé eksporteve mund té
frenojné procesin e korrektimit t& bilancit t& joshtém tregtar t& ekonomisg, dhe
do té zvogélojné ndikimin e tij né rritien ekonomike té vitit 201 1. Né aspektin
e politikave makroekonomike, kéto zhvillime sugjerojné se politikat e forta
stimuluese t& ekonomisé mund t& amortizohen nga rritja e shpejté e importeve
gé shogéron rritien e kérkesés sé brendshme. N& aspektin strukturor, kéto
zhvillime ritheksojné nevojén e vijimit t& reformave strukturore, t€ cilat duhet té
orientojné ekonominé shqiptare drejt nj¢ modeli mé t&€ géndrueshém zhvillimi
dhe njé konkurrueshmérie mé t& larté né tregjet botérore. Ndér té tjera, kéto
reforma duhet t& synojné edhe krijimin e njé ambienti t&€ pérshtatshém pér
térhegjen e flukseve t& géndrueshme té kapitalit, né formén e investimeve té&
huaja direkte apo hyrjeve té tiera afatgjata t& kapitalit.

Rritjia e métejshme e kérkesés agregate ka béré qé ekonomia shqiptare t&
l&évizé mé afér potencialit t& saj prodhues, por duke mbetur gjithsesi dukshém
poshté saj. Pér rriedhojé, presionet rénése mbi inflacion kané vijuar 1€ jené
prezente edhe gjaté gjysmés sé dyté t& vitit. Inflacioni vietor mesatar rezultoi
3.1% né tremujorin e katért t& viti, duke réné me 0.4 piké pérgindjeje nga
vlera mesatare e tij pér tremujorin e treté dhe duke iu afruar késhtu objektivit
t& Bankés s& Shqipérisé. Ecuria e inflacionit gjaté vitit 2010 éshté ndikuar nga
rritja e ¢mimeve t€ administruara, tendenca rritése e ¢cmimeve t& mallrave
bazé, t& produkteve ushgimore dhe & naftés né tregjet ndérkombétare, apo
tendencat néncmuese té kursit t& kémbimit.

Rritja né 3.4% e inflacionit vietor né muaijin dhjetor u kushtézua pikérisht nga
rritja e cmimeve t& produkteve bujgésore, né reflektim & 1&vizjes sé tyre rritése
né tregjet botérore. Megijithaté, pritiet e ankoruara pér stabilitetin e cmimeve
dhe presionet disinflacioniste nga ekonomia reale kané balancuar veprimin e
faktoréve t&€ mésipérm t& ofertés mbi inflacionin, duke frenuar pérciellien e tyre
né efekte t& raundit t& dyté dhe presione t& géndrueshme inflacioniste.

Banka e Shqipérisé gjykon se norma e inflacionit pritet 1€ luhatet rreth
objektivit toné prej 3 pér gind, gjaté gjithé vitit & ardhshém. Efekti rrités mbi
inflacion i faktoréve t& ofertés do t& balancohet nga rritjia ekonomike nén
potencial dhe ekzistenca e kapaciteteve t& pashfrytézuara né ekonomi.

Presionet e pérmbaijtura inflacioniste, si dhe ndjekja e nié politike fiskale
t& kontrolluar, krijuan hapésira pér rritien graduale t& stimulimit monetar né
ekonomi gjaté vitit 2010. Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi
ulien e normés bazé té interesit me 0.25 piké pérgindjeje né muaijin korrik,
duke e cuar até né nivelet mé té uléta historike prej 5.0%. Paralelisht me kété
l&vizje, Banka e Shqipérisé ka furnizuar tregun ndérbankar me likuiditetin e
nevojshém pér funksionimin normal t& tregjeve financiare.
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Né& aspektin operacional, ndryshimi i formés sé objektivit toné né muajin
gershor i ka shérbyer orientimit mé t& miré t& operacioneve té rifinancimit me
likuiditet t& sistemit bankar, duke sjell& uljen e primit t& likuiditetit né sistem
dhe njé orientim mé t& miré t& normave té inferesit t& tregut ndérbankar.
Tregjet financiare kané gené mé t& qgeta dhe primet e rrezikut né to kané
ardhur né rénie. Normat e inferesit né tregun primar ka vijuar prirjen rénése
t& shfaqur gé njé vit mé paré, né reflektim t& kérkesés s& moderuar t& sekforit
fiskal pér financim dhe t& situatés s& miré t& likuiditetit t& sistemit bankar.
Ndérkohég, ulja e normés bazé éshté ndjekur né njgé masé t& kénagshme edhe
nga normat e interesit t& depozitave dhe kredive né leké, duke mundésuar
késhtu pércjellien e miré t& vendimmarrjes sé politikés monetare né ekonomi.

Pértej njé transmetimi mé té€ miré t& vendimeve té politikés monetare né
normat e interesit t& tregjeve financiare gjaté gjashtémuijorit t& dyté, Banka e
Shqipérisé gjykon se pérciellja e tyre né ekonominé reale mbetet ende jo e
ploté. Duke iu referuar zhvillimeve né kreditimin e ekonomisé gjaté pjesés sé
dyté té vitit, kredia pér sektorin privat &shté rritur mesatarisht me té nigjtat ritme
si edhe né pjesén e paré té tij. Rritja vijetore e kredisé né muajin néntor shénoi
10.1%, duke gené pothuajse né té niéjtin nivel si dhe né fund té gjashtémujorit
té paré. Rritja e kredisé pér sektorin privat me norma t& ngadalta ka dhéné
nié kontribut t& ulét né zgjerimin monetar né ekonomi, duke rikonfirmuar
presionet e pérmbajtura inflacioniste nga ekonomia e brendshme. Rritja e
parasé sé& gjeré M3 i éshté afruar mesatares sé saj afatgjaté né tremujorin
e katért t& vitit, duke shénuar 11.9% dhe duke marré kryesisht formén e
depozitave me afat né sistemin bankar.

Megijithése bankat nuk kané shtrénguar mé tej kushtet e kredis¢, madije
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit ka patur shenja t& lehtésimit t& tyre, kérkesa
pér kredi nga sektori privat ka gené e ngadalté. Kjo e fundit mbetet e ulét
si pasojé e ekzistencés sé kapaciteteve t& pashfrytézuara t€ prodhimit pér
bizneset, dhe rrities s& tendencés konsumatore pér kursim nén perceptimin
e njé pasigurie & shtuar pér t& ardhmen dhe adoptimit t&€ njé sjellieje mé
t& kujdesshme ndaj konsumit aktual. Ulja e primeve t& rrezikut né tregjet
financiare, ruaijtja e ritmeve pozitive & rrities ekonomike, t& punésimit dhe
t& pagave, si dhe qartésimi i perspektivés afatshkurtér e afatmesme té
ekonomisé pritet t& ndihmojné né rritjen e kérkesés pér kredi gjaté periudhés
sé ardhshme. Sistemi bankar i plotéson parakushtet e nevojshme, né terma té
likuiditetit, kapitalizimit, dhe kushteve mé t& favorshme té financimit, pér t'iu
pérgjigjur késaj kérkese.

Projeksionet tona pér t&¢ ardhmen mbéshtesin ruaijtien e ecurisé pozitive té
ekonomisé soné edhe né vitin 2011. Rritja e kérkesés pritet t& jeté funksion
i ecurisé krahasimisht mé t& miré t& kérkesés sé brendshme gjaté kétij viti.
Konsumi dhe investimet private pritet t& rriten mé tej, ndérkohé qé pas
ngadalésimit né vitin 2010, edhe sektori fiskal pritet t& japé njé kontribut pozitiv
né rritien ekonomike. Pavarésisht késaj, rritja e kérkesés vlerésohet se do té jeté
nén potencialin e ekonomisé soné edhe pér vitin 2011. Kjo do t& kushtézojé
presione rénése mbi inflacion nga ekonomia e brendshme, t& cilat pritet t&
balancojné efektin e rrities s& cmimeve t& huaja dhe atyre t&€ administruara.

20 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-1 2011

FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrien e politikés
monetare t& Késhillit Mbik&qyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
23 shkurt 2011

Sot, né daté 23 shkurt 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé t& fundit ekonomike e monetare né vend, si dhe né vijim t&
diskutimeve mbi ecuriné e pritshme té tyre né t& ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés sé& Shqipérisé vendosi t&€ mbaijé t&€ pandryshuar normén bazé té
interesit, né nivelin 5.00 pér gind. Né& opinionin e Késhillit, kushtet monetare
aktuale jané t& pérshtatshme pér pérmbushijen e objektivit t& inflacionit né
horizontin afatmesém dhe pér mbéshtetjen e akfivitetit ekonomik né vend.

Mé lejoni né vijim t& béj njé pasqyré t& zhvillimeve ekonomike, si dhe t&
céshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

Té dhénat mé t& fundit nga ekonomia botérore konfirmojné momentin
pozitiv t& aktivitetit ekonomik né ekonomité e zhvilluara dhe ato né zhvillim.
Megjithé térhegjen graduale té stimujve fiskalé e monetarg, rritja ekonomike
ka gené e géndrueshme, si pasojé e gjallérimit 1& kérkesés sé sektorit privat
né vendet né zhvillim.

Nga ana tjetér, kérkesa e shtuar ka nxitur rritien e ¢cmimeve t& léndéve
t&¢ para, t&¢ mallrave bazé dhe t& artikujve ushgimoré, duke ndikuar né
zhvendosjen e presioneve inflacioniste né kahun rrités. Megjithaté, inflacioni i
¢mimeve t& konsumit né nivel botéror mbetet ende i pérmbaijtur, pér sa kohé
qé ekonomité e médha vazhdojné t& karakterizohen nga rritie ekonomike
nén potencial. Tregjet financiare botérore jané duke u pérmirésuar, por
ato jané ende mjaft & ndjeshme ndaj perspektivave fiskale t& ekonomive té
vecanta dhe ndaj tensioneve né eurozoné. Gijithashtu, kéto tregje shfaqgin njé
vémendije krahasimisht t& ulét pér vendet e Evropés Juglindore, ku bén pjesé
edhe Shqipéria.

Né térési, rritja ekonomike botérore pritet t&€ mbetet né nivele té larta
edhe pér periudhén né vazhdim, duke kontribuar gjithashtu né nxitien e
presioneve inflacioniste dhe duke rritur vémendjen e autoriteteve monetare
ndaj ekuilibrave makroekonomiké.

Zhvillimet ekonomike e monetare né vend kané vijuar t&€ prodhojné njé
ambient me presione t& kontrolluara inflacioniste. Inflacioni vietor né muaijin
janar 2011 rezultoi 3.3%, duke réné me 0.1 piké pérgindjeje né krahasim
me dhjetorin e vitit 2010. Rénia e inflacionit né muajin janar &shté diktuar
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térésisht nga efekti statistikor i shuarjes sé ndikimit rrités né inflacion t& disa
¢mimeve t& administruara. Nga ana tjetér, mallrat ushgimoré dhe nafta kané
patur nié rritie & ndjeshme ¢cmimesh, si pasojé e rritjes s& cmimeve né tregjet
botérore. Kéta faktoré kané dhéné njé kontribut prej rreth 80 pér qind né
formimin e shifrés sé& inflacionit. Rritja e gmimeve t& produkteve bujgésore ka
prekur mé shumé shtresat me & ardhura té uléta t& shoqgérisé shqiptare.

Ashtu si¢c e theksova edhe mé paré, presionet inflacioniste né vend kané
natyrén e goditieve afatshkurira t& ofertés, ndérsa inflacioni i gjeneruar nga
kérkesa e brendshme &shté i ulét, sic reflektohet edhe né ecuriné relativisht
t& géndrueshme té inflacionit bazé. Kjo ecuri kushtézohet nga ekzistenca e
kapaciteteve t& pashfrytézuara né ekonominé shqiptare si dhe ekspansioni i
kontrolluar monetar dhe pritjet e ankoruara inflacioniste t&€ konsumatoréve,
t€ biznesit e t& agjentéve t& tregut financiar. Banka e Shqipérisé gjykon se, né
vija t& pérgjithshme, kéta faktoré do t& vazhdojné t& jené t& pranishém edhe
gjaté vitit 2011.

Nga ana tietér, Banka e Shqgipérisé né parashikimin e inflacionit né t&
ardhmen ka faktorizuar edhe parashikimet e deritanishme t&¢ Fondit Monetar
Ndérkombétar dhe Organizatés Botérore t& Ushgimit pér ecuring e naftés
dhe mallrave ushgimoré. Né& mungesé t& goditieve t& shtuara dhe té
paparashikueshme nga ana e ofertés apo té shfagjes sé fenomeneve zinxhir
t€ raundit t& dyté, ecuria e inflacionit pritet t& jeté né linjg¢ me objektivin e
Bankés s& Shqipérisé.

Né vijim t& fjalés time do t& parages njé analizé mé té detajuar té zhvillimeve
aktuale e t& pritshme né ekonominé shqiptare e né tregjet financiare, duke
vlerésuar edhe implikimet e tyre pér ecuriné e pritur té inflacionit & ¢cmimeve
t& konsumit.

Aktiviteti ekonomik

Né& mungesé té t& dhénave direkte dhe duke gjykuar mbi njé séré treguesish
té térthorté, Banka e Shqipérisé vleréson se ekonomia shqiptare ka vijuar
té rritet edhe gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2010. Rritja ekonomike é&shté
mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj pér eksportet shqiptare.

Megijithaté, edhe kérkesa e brendshme ka shfaqur shenja gjallérimi sé
fundi, sikurse déshmohet nga ecuria pozitive e kredisé bankare, nga tregues
indirekté t& konsumit, si dhe nga pérmirésimi i treguesit t& ndjesisé ekonomike
té biznesit e konsumatorit shqiptar.

Konsumi dhe investimet private, dy pérbérésit mé t& réndésishém té kérkesés
agregate, kané patur njé ecuri 1€ ngadalté gjaté vitit 2010. Megjithése té
ardhurat e disponueshme t& konsumatorit shgiptar vlerésohet té jené rritur né
terma realé, pasiguria e larté dhe kushtet e shtrénguara té kreditimitté aplikuara
nga sistemi bankar kané frenuar konsumin né vend. Nga ana fjetér, biznesi
shqgiptar &shté pérballur me njé kérkesé t€ pamjaftueshme pér shfrytézimin
e ploté t& kapaciteteve té tij, si dhe me njé rritje t& kostos sé& financimit. Kjo
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ecuri &shté ndjeré mé shumé né sektoré t& caktuar t& ekonomisé, si ndértimi,
i cili mbéshtetet térésisht né kérkesén e brendshme, dhe mé pak né sektoré té
tieré, si industria, e cila gjeneron njé pjesé mé t& madhe té aktivitetit t& saj nga
kérkesa e huaj. N& kéto rrethana, ritmi i investimeve ka gené relativisht i ulét,
krahasuar me vitet e méparshme. Banka e Shqipérisé vleréson se konsumi
dhe investimet né vend do t& kené njé ecuri mé t& miré gjaté vitit né vazhdim.

Kushtet e financimit t& kérkesés sé sektorit privat paragiten t& pérmirésuara,
ndérkohé gé primet e rrezikut né tregjet financiare paragiten mé té uléta
dhe pasiguria pér t&€ ardhmen duhet t& vijg né rénie. Gjithashtu, ndikimi i
pritur pozitiv i kérkesés sé huaj dhe i politikés fiskale gjaté vitit 2011, pritet t&
stimulojné kérkesén e brendshme.

Korrektimi i sjelljes fiskale &shté shogéruar me njé kontribut mé t& ulét né
rritien ekonomike pérgjaté vitit 2010. Késhtu, shpenzimet publike jané tkurrur
me rreth 5% né terma vjetoré, ndérsa deficiti buxhetor &shté ulur me rreth
4 piké pérgindjeje t&¢ PBB-sé. Banka e Shqipérisé e ka theksuar gjithnjé se
géndrueshméria fiskale éshté njé parakusht themelor pér njé rritie afatgjaté
ekonomike. Né kété kontekst, ne mendojmé se respektimi i objektivave té
buxhetit pér deficitin buxhetor dhe huamarrien publike gjaté vitit 2011 do 1&
japé njé kontribut pozitiv né zhvillimin ekonomik t& vendit. Ruaitja e niveleve
relative 1& deficitit buxhetor do t& eliminojé ndikimin negativ direkt né& rritjen
ekonomike, ndérsa nivelet relativisht t&€ uléta t&€ huamarrjes publike do té
ndikojné né kontrollin e normave afatgjata té interesit dhe uljen e primeve t&
rrezikut né tregjet financiare.

Kéto zhvillime u manifestuan gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2010 dhe pritet
t& nxitin kérkesén e brendshme edhe gjaté vitit t& 2011.

S ektori i jashtém i ekonomisé ka vijuar t& karakterizohet nga njé kontribut
pozitiv, por né rénie, i kérkesés sé huaj né rritien ekonomike. Ritmi i korrektimit
té deficitit tregtar éshté zbehur né kété tremujor. Deficiti tregtar &shté ulur
me 1.2% kundrejt normave dyshifrore t& korrektimeve t& regjistruara né
gjashtémujorin e paré té vitit 2010. Kjo ecuri e deficitit tregtar éshté pércaktuar
kryesisht nga pérshpeijtimi i importeve, té cilét shénuan njé rritie vietore prej
10.8% né tremujorin e katért t& vitit 2010, duke regjistruar njékohésisht rritje
pér té tretin tfremujor radhazi. Nga ana tjetér, eksportet shgiptare u rritén me
48.8% né terma vjetoré, duke ruajtur ritme & larta rritjeje.

Banka e Shqipérisé gjykon se ekonomia shqgiptare do ta keté t& véshtiré
t& ruajé t& njéjtat norma rritjeje t€ eksporteve edhe gjaté vitit 2011; ndér té
tiera ky parashikim reflekton faktorét e pérkohshém qé ndikuan né rritien e
vitit 2010 dhe &shté né linjé me ecuriné e ekonomisé botérore dhe me efektet
bazé statistikoré. Megijithaté, kérkesa e huaj pritet t& japé njé kontribut pozitiv
né rritien ekonomike edhe gjaté vitit 2011.

Treguesit monetarg, tregjet financiare dhe inflacioni
Ecuria e treguesve monetaré vazhdon té prodhojé presione té kontrolluara
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inflacioniste me natyré monetare né ekonominé vendase. Oferta monetare u
rrit me 12.5% né muaijin dhjetor té vitit 1& kaluar, duke reflektuar ecuriné e
miré t& depozitave & sistemit bankar gjaté gjithé gjysmés sé dyté té kétij viti.
Vlerésimet tona tregojné se zgjerimi monetar &shté né pérputhje me kérkesén e
sektorit privat t& ekonomisé pér para reale. Ecuria e miré e aktivitetit ekonomik
dhe primet né rénie té rrezikut jané reflektuar edhe né rritien e kérkesés pér
kredi t& sektori privat. Parametrat e kénagshém té sistemit bankar né terma té
likuiditetit dhe t& kapitalizimit kané mundésuar njé mbéshtetie mé t& madhe
t& sektorit privat me kredi bankare. N& muajin dhjetor, rritja e kredisé pér
sektorin privat shénoi 10.6% né terma vietoré. Pérte| bizneseve private, té cilét
kané gené pérdoruesit kryesoré t& financimit me kredi gjaté vitit 2010, sinjale
pozitive vijné edhe nga konsumatorét, kérkesa pér kredi e & ciléve &shté rritur
né tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar.

Tregijet financiare jané karakterizuar nga prime né rénie té rrezikut dhe té
likuiditetit, reflektuar né rénien e métejshme t& yield-eve né tregun primar
dhe t& normave inferesit né tregun e deporzitave e kredive né leké. Né tregun
ndérbankar, normat afatshkurtra t€ inferesit kané géndruar prané normés
bazé t& interesit dhe kané shfaqur luhatshméri t& ulét. Tregtimi i valutés né
tregun vendas ka gené gjithashtu i geté. Leku ka vijuar t&€ néngmohet né terma
nominalé vietoré kundrejt monedhave t& huaja, por me ritme mé té buta
krahasuar me vitin 2010.

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlergsoi se presionet inflacioniste né periudhén afatmesme
mbeten t& kontrolluara. Ecuria e gmimeve té konsumit né t&€ ardhmen pritet té
jeté nén presionin e rritjes s& cmimeve né tregjet botérore, por, né mungesé
té efekteve t& raundit t& dyté, ndikimi i tyre pritet t& jeté kalimtar. Nga ana
tietér, kérkesa ende e pamjaftueshme do t& vazhdojé t& kushtézojé nivele nén
potencial t& shfrytézimit t& kapaciteteve né vend, duke ushtruar presione né
kahun rénés mbi inflacion.

Pritiet inflacioniste vazhdojné té jené té ankoruara rreth objektivit t& Bankés
sé Shqipérisé pér inflacionin. N& mungesé té goditjeve t& papritura, inflacioni
pritet t& jeté afér objektivit t& Bankés s& Shqipérisé né periudhén afatmesme.
Banka e Shqipérisé, né vazhdim, do t& monitorojé natyrén e kétyre goditjeve
t& jashtme dhe pércjellien e tyre né cmimet né vend, pér t& reaguar né kohé
me qgéllim eliminimin e presioneve t& géndrueshme inflacioniste.

Né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare paragiten t& pérshtatshme pér respektimin e objektivit t& inflacionit
né periudhén afatmesme dhe vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén bazé
18 interesit, né nivelin 5.00 %.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrien e politikés
monetare t& Késhillit Mbik&qyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
23 mars 2011

Sot, né daté 23 mars 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé mori
né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare. Pasi u njoh me
zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend, si dhe né vijim té&
diskutimeve mbi ecuring e pritur t& tyre né t&€ ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés s& Shqipérisé vendosi té rrisé me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé
t€ interesit. Pas késaj rritieje, norma bazé e interesit shkon né nivelin 5.25 %.

Mé lejoni né vijim t& bé&| njé pasqyré t& zhvillimeve ekonomike, si dhe t&
céshtjeve kryesore té diskutuara né mbledhjen e sotme.

k k%

Ekonomia botérore karakterizohet nga shenja t& qarta rritieje gjaté
tremujorit t& paré té vitit 2011. Vendet né zhvillim mbeten udhéhegéset e
rrities ekonomike botérore, ndérkohé qé ekspansioni ekonomik né vendet
e zhvilluara éshté mé i zbehté. Ekonomia e Eurozonés, vendet anétare té sé
cilés jané edhe partnerét tané kryesoré tregtaré, ka vijuar té rritet gjaté késaj
periudhe. Kjo ekonomi vazhdon t& pérjetojé gjithashtu tensione té& rritura
financiare dhe rritje t& ulét ekonomike né vendet periferike & saj. Projeksionet
pérté ardhmen flasin pér forcimin e métejshém té ekonomisé botérore, por kjo
rritie do té kushtézohet dukshém nga procesi i korrektimit fiskal t&€ ndérmarré
né shumé vende si dhe nga tendecat rritése t& inflacionit.

Nga ana fietér, gjallérimi i kérkesés botérore, probleme strukturore me
ofertén, si dhe faktoré klimateriké apo zhvillime gjeopolitike né rajone t&
caktuara, kané cuar né rritien e cmimeve t& léndéve t&€ para dhe t& mallrave
bazé. Kjo rritie gmimesh &shté béré vecanérisht e ndjeshme pér produktet
bujgésore e agroindustriale, duke i risjellé indekset e tyre prané rekordeve
historike t& shénuara né vitin 2008. Pér rriedhojé, presionet inflacioniste jané
shtuar dhe ¢mimet e konsumit kané pésuar tendenca té forta rritése.

Kéto zhvillime jané reflektuar edhe né ekonominé shqgiptare. Nén ndikimin
e forté 1& rrities s& ¢mimeve né tregjet botérore, norma vjetore e inflacionit
kérceu né nivelin 4.5 pér gind né muajin shkurt, duke sinjalizuar pér njé
pérciellie mé t& madhe t& presioneve inflacioniste né tregun e brendshém.
Ndérsa kahu i [&vizjes sé inflacionit ishte i pritur dhe i komunikuar nga Banka e
Shqipérisé, shpejtésia e rritjes sé tij nuk ishte. N& kéndvéshtrimin e kompozimit
t&¢ shportés, rritja e inflacionit né muajin shkurt u shkaktua nga rritja e
¢mimeve t& ushgimeve dhe & produkteve energjetike. N& vecanti, inflacioni i
ushgimeve t& pérpunuara dhe t& papérpunuara éshté pérgjegjés pér rreth 70
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pér gind t& inflacionit total, ndérsa rritja e cmimeve t& administruara kontribuoi
me 0.4 piké pérgindieje né kété inflacion. Ndikimi i rrities s& cmimeve té
produkteve ushgimore né inflacion éshté mé i ndjeshém né vendet né zhvillim,
si Shqipéria, ku kéto produkte kané njé peshé t& konsiderueshme né shporté.
Nga ana tjetér, pesha e konsiderueshme bén qgé rritja e kétyre cmimeve té
transmetohet edhe né rritien e inflacionit bazé, inflacion i cili u rrit né 3.2 pér
gind né muaijin shkurt, dhe t& zhvendosé né kahun rrités pritjet inflacioniste
né ekonomi. Grupet e tjera té shportés kané dhéné nié ndikim mé té vogél né
inflacion, por kontributi i disa prej tyre ka ardhur né rritje.

Né kontekstin makroekonomik, rritia e inflacionit né muajin shkurt i
detyrohet pothuajse térésisht presioneve té shtuara inflacioniste me origjiné
nga ekonomia e jashtme ndérkohé gé presionet inflacioniste nga ekonomia
e brendshme vijojné t& jené t& kontrolluara. Zhvillimet né ekonominé reale
vazhdojné té rezultojné né kapacitete & lira prodhuese, si né tregun e punés
ashtu edhe né até té kapitalit, dhe né njé hendek ende negativ prodhimi.

Duke kaluar né vlerésimin e ekonomisé sé brendshme, duhet theksuar se
giykimi joné mbi ecuriné e ekonomisé reale mbetet pérgjithésisht i njgjté me
até t& muajve t& méparshém. Mbulimi me shifra i ekonomisé reale né muaijt
e paré té vitit &shté i ulét, por t& dhénat indirekte t& disponuara sugjerojné
se ritmet pozitive t& rrities jané mbartur edhe né tremujorin e paré t& kétij
viti. Té dhénat mé té fundit nga tregtia e jashtme dhe sektori fiskal, kané
konfirmuar pritjet tona pér njé kontribut t& shtuar t& kérkesés sé brendshme
né rritien ekonomike. Ky kontribut i detyrohet né njé masé t& madhe rritjes sé
shpenzimeve publike dhe t& deficitit buxhetor gjaté tre muajve t& paré, duke
reflektuar dhe duke i parapriré njé pozicioni mé stimulues t& politikés fiskale
né kérkesén agregate té vitit 2011.

Né terma sasiorg, shpenzimet buxhetore u rritén me 14% né terma vietoré
né muajin janar, né sajé té rrities me rreth 8 pér gind té shpenzimeve korente
dhe t& rrities me 40 pér gind t& shpenzimeve kapitale. Konsumi dhe investimet
private vlerésohet t& jené rritur me ritme t€ pérmbajtura, duke dhéné njé
kontribut t& ulét né kérkesén e brendshme. Té dhénat mé té fundit mbi sektorin
e joshtém t& ekonomisé tregojné pér njé kontribut né rénie t& kérkesés sé
huaj né kérkesén agregate né tremujorin e fundit t& vitit t& kaluar. Deficiti
i eksporteve neto u zgjerua me 2.3%, si rriedhojé e rrities mé té larté té
importeve né kété tremujor. Té dhénat e tregtisé sé jashtme pér muaijin janar
ecin gjithashtu né t& nigjtén linjé. Eksportet e mallrave kané ruajtur ritmet
e larta té rrities, duke u rritur me 53.8% né terma vijetoré ndérsa importet
kané shénuar njé rritje vietore prej 19.3%. Kéto zhvillime kané rezultuar né
zgjerimin né terma vjetoré té deficitit tregtar me rreth 3.0%.

Analiza e zhvillimeve monetare konfirmon vlerésimet e deritanishme pér
presione té kontrolluara me natyré monetare né afat 1€ mesém. Ritmet e rritjes
nominale & ofertés monetare u zbutén né 11.5%, duke gené rreth 1 piké
pérgindje mé t& uléta se ato t& muaijit dhjetor. Rritja e depozitave né sistemin
bankar vijon t& jeté e géndrueshme dhe gjendja e likuiditetit né t& &shté e
pérmirésuar.
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Nga ana tjetér, me gjithé shenjat e gjallérimit t& shfaqura s& fundmi,
kreditimi i ekonomisé po rritet me ritme & ngadalta. Rritja vietore e kredisé né
muaijin janar shénoi 9.8%, né reflektim t& njékohshém t& kérkesés s&¢ moderuar
pér kredi dhe t& sjelljes sezonale & saj né muaijt e paré t& vitit. Informacioni i
marré nga tregjet financiare déshmon gjithashtu pér prime & uléta t& rrezikut
dhe t& likuiditetit. Normat e interesit né tregun ndérbankar kané marré
vlera prané normés bazé té interesit dhe kané shfaqur luhatshméri t& ulét.
Né tregun primar, yield-et kané shénuar nié rritie t& lehté, duke reflektuar
kérkesén mé té larté t& sektorit fiskal pér financim dhe duke korrektuar késhtu
njé pjesé té rénies sé forté t& shfaqur prej tyre gjaté dy muajve t& fundit t&
viti t& kaluar. Tregu valutor ka gené gjithashtu i geté dhe ecuria e kursit &
kémbimit karakterizohet nga njgé néncmim mijaft i ulét vietor.

* %k %

Né vijim t& mbledhjes, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé diskutoi
mbi ecuriné aktuale dhe té& pritur & inflacionit. N& opinionin e Késhillit, rritja
e shpejté e inflacionit né muajin shkurt sugjeron se presionet nga inflacioni i
importuar paragiten mé t& larta sesa vlerésimet tona fillestare dhe efekti i tyre
éshté duke u transmetuar mé i ploté.

Presionet inflacioniste kané pérgjithésisht origjiné t&€ huaj dhe natyrén e
goditjeve t& ofertés. Por, masa e importimit t& presioneve t& jashtme inflacioniste
dhe materializimi i shpeité i tyre né cmimet e konsumit né vend tregon se aftésia
e tregtaréve dhe bizneseve pér t& diktuar ¢cmimet finale né ekonomi éshté
rritur. Ky zhvillim mund té jeté ndihmuar nga rigjallérimi i kérkesés né vend. Ai
mund t& fregojé gjithashtu zhvendosje né kahun lart 1€ pritieve inflacioniste né
ekonomi apo edhe tendenca té shfaqgjes sé efekteve t& raundit t& dyté, duke
giykuar nga zgjerimi i bazés sé artikujve gé kontribuojné né inflacion.

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste né periudhén afatmesme
paragiten t& rritura. Ecuria e ¢cmimeve t& konsumit né t& ardhmen pritet t&
jetén nén presionin e rrities s& cmimeve né tregjet botérore. Duke faktorizuar
edhe projeksionet pér cmime té larta t€ produkteve bujgésore e t& naftés
né kéto tregje, projeksioni bazé i inflacionit paragitet né rritie né krahasim
mé muajt paraardhés. Gijithsesi, ecuria faktike e inflacionin do t& varet né
nié¢ masé t& madhe nga ankorimi i pritjeve inflacioniste t& publikut dhe nga
prania e intensitetit t& efekteve t& raundit t& dyté.

Né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t& rrisé me 0.25
piké pérgindjeje normén bazé té interesit, duke e cuar até né nivelin 5.25
pér gind. Rritja e normés bazé sé interesit synon té krijojé kushte monetare té
pérshtatshme pér ruajtien e stabilitetit 1& cmimeve né periudhén afatmesme.
Kjo rritie e rivendos normén e faktuar reale t& interesit né linj¢ me tendencat e
saj historike, pas rénies sé forté qé pésoi kjo normé nga rritja e inflacionit dhe e
projeksioneve 1é tij. Ajo gjithashtu reflekton ndikimin e pritur t& politikés fiskale
né ekonomi, duke ruaijtur pozicionin stimulues & politikave makroekonomike
por duke i béré ato mé té kujdesshme né kushtet e realitetit t& ri. N& linjg¢ me
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horizontin afatgjaté kohor t& veprimit t& politikés monetare, objektivi final
i késaj lévizjeje mbetet ankorimi i pritieve t& publikut pér inflacionin prané
objektivit 3 pér gind t& Bankés s& Shqipérisé, duke synuar parandalimin e
minimizimin e efekteve t& raundit t& dyté.

Banka e Shqipérisé gjykon se ky hap, i marré né momentin e duhur, do t&é
kontribuojé né frenimin e rritieve té pérgjithshme apo spekulative t& cmimeve,
duke mos cénuar né té njéjtén kohé géndrueshmériné e rritjes ekonomike.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né ceremoning e lancimit t& projektit t&
binjakézimit t& Bankés s& Shqipérisg,
23 mars 2011

Zonja e zotérinj, miq t& nderuar,

Eshté kénagési t& jem kétu me ju sot n& ceremoniné e lancimit t& kétij
projekti t& réndésishém.

Kjo ngjarje &shté emocionuese pér mua e shumé kolege mes nesh, sepse
sot shohim t& marré jeté njé propozim, njé ide e shkélgyer e cila jom i bindur
se brenda muajve né vijim do té shndérrohet né njé produkt t& dobishém dhe
shumé té suksesshém.

Né fjalimin tim t& paré ndaj publikut, rreth 7 viet mé paré, theksova se:
“Banka e Shqipérisé sheh tek Banka Qendrore Evropiane institucionin i cili
pérfagéson jo vetém modelin e organizimit dhe t& veprimit drejt t& cilit ne
synojmé t& afrohemi me shpeijtési, por edhe mundésiné e njé bashképunimi
konkret né drejtime t& vecanta té funksionimit t&€ Bankés sé& Shqipérisé si edhe
t& objektivave strategjiké t& ekonomisé sé vendit”.

Nga ky kéndvéshtrim me kénaqési konstatoj se kjo ceremoni e thjeshté
gé po mbajmé sot éshté njé¢ déshmi e: pérmbushjes s& ké&saj ambicie né
fillim t& mandatit tim; maturimit t& institucionit tong; pérafrimit t& shpejté me
standardet e sistemit t& bankave gendrore evropiane; rrities sé besimit té
publikut ndaj saj dhe pérmirésimit t& imazhit né skenén ndérkombétare.

Kam bindjen se projekti i binjak&zimit pér & cilin jemi mbledhur kétu sot do
t€ forcojé edhe mé tej bashképunimin dhe komunikimin jo vetém né sferén
profesionale por edhe né até personale mes institucioneve tona, element ky
né té cilin besoj shumé. Jetojmé né nié shogéri globale né t& cilén zhvillimet né
botén bankare e financiare ecin me hapa alarmante e pér kété arsye bankat
gendrore duhet t& kené mekanizma té brendshém, t& forté dhe t€ besueshém,
t€ koordinimit dhe komunikimit t& cilét mund t& pérgatisin institucionet tona té
pérballen me kéto situata.

Pikérisht né kété kuadér, edhe projekti i binjakézimit &shté njé element
parésor i cili do t& asistojé Bankén toné né kété rrugétim, por jo vetém. Duke
analizuar me kujdes objektivin e pérgjithshém t& kétij projekti vérejmé se ai
fokusohet tek asistenca ndaj Bankés se Shqipérisé né pérmbushijen e kritereve
ekonomike né kuadér t& integrimit t& vendit toné né BE, duke kontribuar
késhtu né pérmirésimin e praktikave t& punés né fushat e mbikéqyries bankare,
statistikave, sistemeve t€ pagesave, tregut ndérbankar, bashkérendimit té
procesit t& integrimit né BE dhe edukimit financiar.
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Theksoj gjithashtu se ky projekt binjakézimi synon ndér t& tiera edhe
pérafrim & standardeve t& institucionit toné me ato t& Sistemit Evropian té
Bankave Qendrore (SEBQ) si dhe té& sigurojé nié pérafrim té kuadrit ligjor dhe
rregullator t& Bankés soné me acquis communautaire qé prek fushén bankare
dhe financiare.

Nijé proverb thoté: “Kur planifikon pér nié vit, mbill misér. Kur planifikon
pér nj¢ dekadé, mbill druré. Kur planifikon pér njé jeté té& téré, trajno dhe
arsimo njeréz.”

Kjo éshté njé filozofi e cila edhe sot po mishérohet pérmes kétij projekti
binjakézimi i cili krahas ndihmés né zhvillimin e fushave t& lartpérmendura
gjithashtu do t& ndihmojé né rritien e vetédijes pér nevojén e pérftimit t&
informacionit dhe trajnimit t& métejshém & stafit t& institucionit toné né fushat
pérkatése. Harmonizimi i detyrave dhe standardeve t& punés soné me ato
t& Bashkimit Evropian é&shté njé nga prioritetet e Marréveshjes sé Stabilizimit
Asociimit, dhe gjithashtu edhe institucionit toné si pjesé thelbésore e kétij
procesi me réndési kombétare.

Me kété rast dua té shpreh mirénjohjen time pér bashképunimin e shkélqyer
qé kemi pasur me Banca d’ltalia dhe Banque de France gjaté fazave té
pérgatities si dhe implementimit t& fazés s& paré projektit t& binjokézimit.
Gijithashtu shpreh falénderimet e mia pér Delegacionin e Bashkimit Evropian
pér asistencén e vazhdueshme dhe kujdesin e treguar gjaté gjithé ecurisé sé
projektit t& binjakézimit, dhe shpreh bindjen time té thellé gé kéto jané vetém
hapat e paré t& njé bashképunimi mé t& ngushté mes institucioneve tona.

Pérshéndes pérpjekjet tuaja dhe shpresoj gé realizimi i suksesshém i kétij
projekti do t& shérbejé si shembull pér t& gjithé ne, gé t& pérfshihemi mé tepér
né iniciativa t& kétij lloji.

Po e mbyll fjalén duke gené i bindur se ky projekt e ky bashképunim jané
gurét e themelit pér njé t& ardhme mé t€ miré, e njé hap i réndésishém drejt
integrimit evropian té institucionit toné. Le t&€ ndértojmé mbi shpresat tona dhe
mbi t& gjitha t'i pranojmé pérgjegjésité tona. Le t& jeté kjo e ardhmja joné
Evropiane.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né celien e ekspozités me rastin e 85-vjetorit t& monedhés kombétare,
Muzeu Historik Kombétar,
31 mars 2011

Kam kénagésiné té cel siparin e akfiviteteve qé Banka e Shqipérisé ka
organizuar pér té festuar 85-vjetorin e emetimit t& monedhés kombétare. Kur
vendosém t& hapnim ekspozitén e sotme, mua personalisht me térhogi njé
tietér dimension: historia e zhvillimit t& sistemit monetar shgiptar. Monedhat
e para té gjetura né vendin toné datojné gé né shekullin e dyté para Krishtit.
Kéto monedha bronzi mbajné t& gjitha, né njérén ané, figurén e mbretit
sundues, mbretit t& fundit ilir Gent. Pra, né lliri, si né t& gjitha vendet e tjera
t& Mesdheut té lashté, ky burré i fugishém vendosi njé lidhje t& pazgjidhshme
midis parasé dhe shtetit, jo vetém pér t& promovuar veprimtaring ekonomike
t& vendit, por edhe pér t& pérfituar prej saj.

Aktiviteti i sotém synon t& japé dhe té transmetojé tek vizitori vlerat artistike,
ato numizmatike dhe zhvillimin historik t& monedhés toné kombétare.
Népérmjet evolucionit t& vlerave nominale ne jemi né gjendije t& krijojmé njé
pérfytyrim mbi:

* ecuring né rriedhén e viteve t& ekonomisé kombétare;

* fuqiné blerése té parasé;

* historiné e popullittoné népérmiet subjekteve té paragitura dhe tematikave
té trajtuara; ndjesité kulturore dhe sociale t& vendit népérmiet elementéve
artistiké t& dizenjimit.

Sistemi monetar e financiar i njé vendi, jo vetém gé shpreh sovranitetin e
politikave ekonomike té shtetit, por edhe mundéson zhvillimin e ekonomik e
shogéror & vendit.

Natyrisht gé né gjithé kété histori, emetimi i parasé kombétare, né formén
e monedhave e kartémonedhave ka njé rol unik. Historikisht, paraja ka lindur
si pérgjigie ndaj nevojave shoqérore pér zhvillim e progres ekonomik. Té
tre funksionet e saj: si mjet pagese, si ruaijtés i vlerés dhe si mjet kontabél,
mundésojné njé sofistikim mé t&¢ madh ekonomik.

Nijohja e kétyre roleve u kap shpejt nga sundimtarét e lashtésisg, & cilét
ishin edhe emetuesit e paré t& monedhave né format e tyre klasike. Duke
njohur rolin dhe fuginé gé kishte paraja, kéta princér, mbretér e perandorég,
i vulosnin ato me portretet e tyre, si shprehje finale e autoritetit politik dhe
ekonomik.

Kjo pérshkruhet shumé bukur nga Mayer Rothschild, themeluesi i familjes

sé famshme Rothschild, kur thoté se: “... Mé lejoni t& emetoj dhe t& kontrolloj
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parané e kombit dhe nuk mé béhet voné se kush i harton ligjet...”. Madje,
edhe njé boté sureale si ajo né librin e famshém t& Harri Poterit nuk mund
té ekzistojé pa Bankén Gringots, té cilén shkrimtarja Rowling e pérshkruan si
nj¢ ndértesé e bardhé shumékatéshe, me kasaforta t& néndheshme, té cilat
shtrihen né thellési t& panjohura té tokés.

Zhvillimi ekonomik e shogéror ka sjellé vazhdimisht risi né lémin e
sistemeve monetare, por edhe t& monedhave e t& kartémonedhave. Késhtu,
kartémonedhat e para lindén si kundravlefta identike t€ sasive t& metaleve
t& cmuara, kryesisht t& arit, me njé garanci eksplicite nga shtetet e sovranét
pér paritetin e tyre me arin. Kjo vecori reflektohet edhe né kartémonedhat e
periudhés sé& paré té shtetit shqgiptar. Kartémonedhat e emetuara gjaté késayj
periudhe emértohen si “franga ari”, duke nénkuptuar mbulimin e tyre me arin
fizik, sipas njé kursi 1& fiksuar e t& pandryshueshém.

Evolucioni i métejshém i shogérive njerézore, sistemeve ekonomike e
politike t& tyre, solli novacione t& médha né fushén monetare. Zhvillimi i
bankave tregtare, sistemit t& kreditit dhe bankave gendrore ishin momente
vendimtare né zhvillimin ekonomik.

Bankat gendrore, si institucione publike t& ngarkuara me emetimin dhe
me qarkullimin e parasé, kané njé origjiné mé t& hershme. Shembuijt e paré
t& bankave gendrore, né njé kuptim t& pérafért me até t& sotmin, datojné né
Angling apo Suediné e shekullit t& 17-t&.

Kéto institucione, fillimisht me njé orientim t& qarté tregtar, ishin t& ngarkuara
me emetimin e monedhave dhe shérbimin e nevojave t& shtetit, me kredi apo
huadhénie pér géllime t& ndryshme. Banka gendrore moderne i ka origjinat e
veta né shekullin e 20-1€, dhe Rezerva Federale e SHBA shérbeu si njé model
pér shumé banka gendrore té tjera.

Atribuimi i funksioneve mbikéqyrése e rregullatore 1 sistemit bankar, si dhe
orientimi i misionit t& bankave gendrore né terma té objektivave ekonomikg,
si inflacion i ulét apo rritie e géndrueshme ekonomike, shénon edhe fillimin
e bankave gendrore té ditéve t& sotme. Kéto té fundit, kané ushtruar njé rol
primar né zhvillimet e métejshme t& sistemeve monetare.

Konvertibiliteti me kurse fikse né metale fizike u paragit problematik né
administrimin ekonomik e monetar. Periudha e depresionit ekonomik té viteve
1929-1932 ilustroi garté se politika monetare, e konceptuar si mundési e
autoriteteve publike pér t& ndikuar masén monetare né qarkullim si dhe
¢mimin e saj, ose normat e interesit, &shté njé instrument i gmuar né zbutjen
e luhatjeve ekonomike.

Duke filluar nga shekulli i 20-1¢, monedhat e kartémonedhat e emetuara e
humbén konvertibilitetin me arin sipas kurseve té fiksuara e t€ pandryshueshme.
Paraja e emetuar, tashmé e tutje e quajtur edhe para e dekretuar, e mbéshtet
vlerén e saj né forcén detyruese té shtetit.
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Megijithatg, kjo éshté vetém gjysma e pikturés. Aspekti mé i réndésishém
qé pércakton vlerén e monedhés tashmé e tutje éshté besimi i publikut né té.
Ruaitja e kétij besimi kérkon mbi t& gjitha institucione té pérgjegijshme dhe njé
geverisje ekonomike transparente e t& besueshme.

Né kété premisé e ka zanafillén e vet edhe roli modern i bankave gendrore,
si institucione t& pavarura, t& ngarkuara ekskluzivisht me emetimin e monedhés
dhe t& mandatuara ligjérisht pér kontrollin e vlerés né kohé, ose me fjalé t&
tiera té fuqisé sé saj blerése apo, edhe mé thijeshtg, 1€ stabilitetit 1& cmimeve.

Zhvillimi i sistemeve monetare nuk e ka théné ende fjalén e fundit;
pérkundrazi, dekadat e fundit kané shénuar edhe periudhén mé t& vrullshme
t€ tij. Lindja e parasé kontabile, né formén e depozitave & kursimit, té& llogarive
korente, t& ceqgeve e t& kambialeve bankare, i kané shtriré mé tej kornizat
klasike t& pérkufizimit t& parasé.

Paraja elektronike né formén e kartave t& debitit e t& kreditit, t&
urdhérpagesave té iniciuara népérmijet internetit apo telefonisé celulare,
apo léviziet e fondeve népér platformat elekironike t& tregjeve financiare
ndérkombétare, pérbéjné novacione t& médha. Administrimi i tyre shtron sfida
t& réndésishme pér bankierét gendroré dhe institucionet e tjera mbikéqgyrése.

Zhvillimet e mésipérme, me nié devijim té€ dukshém né periudhén e
komunizmit, jané reflektuar edhe né historiné e sistemit monetar né Shqipéri.
Pa dashur t& zgjatem, déshiroj t& pérmend stadet kryesore népér t& cilat ka
kaluar sistemi joné monetar, duke u pérpjekur t& kap né disa rreshta thelbin
e secilit prej tyre.

Kur Shqipéria fitoi pavarésingé nga Perandoria Osmane né 1912, monedhat
t& Francés, ltalis€, Greqisé, Austro-Hungarisé dhe Mbretérisé Serbo-Kroate-
Sllovene filluan t& garkullonin né vend t& lirés osmane. Shqipéria nuk zotéronte
nié sistem kombétar monetar.

Monedha mé e pérdorur né Shqipéri ishte ajo e Bashkimit Monetar Latin
— frangu ar — i cili pérbénte monedhén “de facto” t& Shqipérisé. Duke mos
zotéruar ndonjé monedhé ligjore Shqipéria kishte standardin e arit, népérmjet
té cilit fiksoheshin vlerat e parasé argjend dhe letér.

Shqipéria ishte k&shtu njé ndér vendet e pakta evropiane ku si mjet pagese
dhe thesari ishte nj¢ monedhé e géndrueshme. Detyra kryesore e shtruar
pérpara autoriteteve shqgiptare ishte kodifikimi i sistemit monetar, duke shpallur
frangun ar si njgsiné monetare kombétare. Kjo sillte nevojén e ngritjes sé
ni¢ banke emetimi, e cila do té ishte né gjendje t& fiksonte normén ligjore
t& kémbimit pér kartémonedhat e emetuara, duke zhdukur gradualisht nga
qarkullimi parané letér t& huai.

Né vitin 1922, profesor Albert Calmes — anétar i komisionit t& hetfimit
t& céshtjeve shqiptare né Lidhjen e Kombeve — vérente se: “... megjithése
shqiptarét jetojné shumé thijeshté dhe né shumé raste, né kushtet e varférisé
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sé& madhe, ata jané né gjendje t& kursejng, pavarésisht produktit t& vogél té
prodhuar nga metodat e tij t& punés, pasi jané shumé kursimtaré. Kapitali i
kursyer grumbullohet né ar. Si rezultat, Shqipéria posedon njé sasi 1& madhe
metalesh t&€ cmuara, té vlerésuara deri né 100 milioné franga ari. Por ky
kapital, i cili, nése vihet né pérdorim do ta véré jetén ekonomike né Shqipéri
né rrugén e progresit, &shté i fshehur.

Kredia dhe organizatat e kredisé nuk ekzistojné. Normat e interesit t&
kredisé prej 30% jané shumé t& zakonshme. Arsyeja pér kété ésht€ mungesa
e besimit. Besimi i shqgiptarit né stabilitetin e geverisé nuk éshté aq i forté
sa ta nxisé até gé té investojé paraté e tij né sipérmarrje financiare. Pér té
nxjerré kapitalin nga vendet ku fshihet né ményré joproduktive, duhet krijuar
besim...”.

Mijeti mé i miré pér kété qéllim ishte krijimi i njg¢ banke kombétare, nijé
institucion pér 1é& cilin Shqgipéria kishte shumé nevojé né até periudhé. Krijimi i
saj nevojitej urgjentisht, pasi vetém ajo mund té zgjonte né Shqipéri kushtet e
jetés ekonomike moderne. Misioni i saj kryesor ishte t& nxiste besimin, krediné
dhe shpirtin e sipérmarrjes tek shqiptarét.

Banka Kombétare Shqiptare u krijua mé 1925, me kapital t& pérbashkét
shqiptaro-italian. Kjo banké fitonte t& drejtén ekskluzive t& emetimit t& parasé
— né prerje metalike (ar, argiend dhe bronz) dhe né kartémonedhé — dhe
caktimit t& kursit t& saj ligjor. Sasia e kartémonedhave gé banka vinte né
qarkullim kishte mbulim né ar ose argjend.

Banka i dha Shqipérisé monedhén e paré kombétare — frangun ar — duke u
rikthyer né paritetin monetar ar-kartémonedhé. Arritia mé e madhe e Bankés
ishte krijimi i njé sistemi monetar t& shéndoshé, i cili pérballoi me sukses edhe
véshtirésité e sistemit monetar botéror gjaté krizés ekonomike botérore té
viteve '30. Monedha shqiptare i géndroi besnike, deri né prill 1939, paritetit
té kartémonedhés me monedhén ar.

Duke gené té bazuara né lingota ari, kartémonedhat shgiptare pranoheshin
né té paré né té gjitha sportelet e bankave kryesore t& botés. Késhtu, frangu
shqgiptar ishte njé ndér valutat mé té forta né Evropé né periudhén midis dy
luftérave botérore.

Periudha midis viteve 1926-1939, pérkon me krijimin e njé sistemi t&
miréfillté bankar, sipas sistemit t& ekonomisé sé tregut dhe traditave bankare
té periudhés. Né filozofing e sistemit dhe t& kohés, e cila paragitet thelbésisht
e nigjté edhe me até gé ndjekim aktualisht, paraja luan rolet e réndésishme
t& mijetit t& kémbimit, & ruajtésit t& vlerés dhe t& njésisé kontabél.

Kijo déshmohet garté né shtypin e kohés. Né fjalimin e inaugurimit té tij si
President i Bankés Kombétare zoti Mosconi ka théné se: “Déshira joné asht
me sjellé kétu kushtimin e t& hollave né t& njgjtin nivel t'ltalisé fqinje e mbi
k&té rrugé jané realizue hapa fort t& mdhaja, késhtu gé jemi tue |'a mbrrijt
géllimit qékurse gjaté perjudhés sé shkurtér t'ekzistencés s'oné, taksi zyrtar i
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skontos, gé formon masén themelore, ka zbritur prej 12 né 6 pér qind” ( Pjesé
nga fjalimi i Presidentit 18 Bankés Kombétare t& Shqipnisé z. Mosconi, mbajtur
me rastin e inaugurimit 1€ godinés s& Bankés, botuar né gazetén “Drita”, 1
néntor viti 1938).

Me pérfundimin e luftés, Shqgipéria u fut né orbitén e vendeve me ekonomi
t& centralizuar dhe Banka Kombétare Shqgiptare u transformua né Bankén e
Shtetit Shqiptar.

Pérpiekiet e para pér disiplinimin e qgarkullimit monetar ndikuan disi né
stabilizimin e vlerés s&€ monedhés shqiptare, emri i sé cilés tanimé u kthye né lek.

Fillimisht e konceptuar si njé banké gendrore me organizim kapitalist, Banka
shpejt u shndérrua né njé institucion té réndomté té administratés shtetérore,
e zhveshur nga cdo prerogativé e nevojshme pér njé banké gendrore, duke
e humbur té& gjithé autonominé e saj. Banka humbi t& drejtén tradicionale té
ushtrimit t& politikés monetare, duke u shndérruar né kété ményré né njé arké
t€ shtetit. Sistemi monetar e financiar komunist, i adoptuar né praktiké gjaté
periudhés 1945-1991, ia njihte parasé té treja rolet e saj, por nuk e pranonte
térésisht rolin dhe réndésiné e sistemit t& kreditit. Pér mé tepér, analiza e
monedhave dhe e kartémonedhave &€ kohés tregon pér nié frymé artistike t&
orientuar dukshém dreijt realizimit socialist.

Vetém pas vitit 1992, u bé i mundur transformimi i bankés sé shtetit shqgiptar
né njé banké gendrore moderne, me mision themelor ruajtien e fugisé blerése
té lekut.

Né realizimin e kétij misioni, busulla joné mbetet e orientuar drejt
anétarésimit né Bashkimin Evropian, népérmijet nié progresi t€ pandalshém
drejt konvergjencés ekonomike dhe ligjore me Bashkimin Evropian. Né kété
drejtim, né fokusin themelor t& veprimtarisé soné do té vazhdojé té jeté forcimi
i pavarésisé funksionale, institucionale, personale dhe financiare t&¢ Bankés
sé Shqipérisé dhe, vecanérisht, garantimi i stabilitetit t& ¢cmimeve, si objektiv
parésor i politikés monetare.

Paraja dhe sovraniteti jané t& destinuara t& géndrojné t& ndérthurura.
Sikurse monedhat ilire pérdornin imazhin e sovranit si njé mijet pér t& nxitur
besimin e popullit, ményra mé e miré qé Banka e Shqipérisé t& pérmbushé
misionin e saj ndaj publikut &shté njohja dhe besimi né monedhén vendase.
Njé monedhé e forté dhe e shéndetshme do t& jeté njé shogérues i pandaré i
rrugétimit toné deri né portat e Brukselit dhe Frankfurtit.

Mé lejoni ta mbyll kété fjalé hyrése me njé parashikim personal.

Monedha dhe kartémonedha, si simbole klasike t& mjetit & pagesés, por
edhe si njé objekte té& cilét pérfagésojné né ményré té stilizuar vlerat historike e
artistike t& kohés, do t& vijojné t& mbeten pjesé e realitetit ekonomik edhe pér
brezat qé vijné. Populli i ka kénduar me vargje parasé. Né “Autobiografing
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e popullit tim né vargje” Kadare shkruan: “Duke mbajtur frené e kalit/duke
i dhéné sisé djalit/derdhuré florinjté e ballit. Duke mbajtur frené e mushkés/
duke i dhéne sisé cupés, derdhuré florinjté e gushés.” Muzeu i monedhés t&
cilin po e iniciojmé soft, jo vetém qé do té ruajé né kohé kété kujtesé historike,
por do t& vazhdojé t& pasurohet edhe né t& ardhmen. Eshté fillimi i muzeut
kombétar t& vlerave monetare dhe numizmatike, qé Banka e Shqgipérisé do
t'i ofrojé sé shpejti publikut né seliné e saj té rikonstruktuar, duke prezantuar
vlerat t& shtuara historike t& kombit toné.

Né pérfundim, mé lejoni t& falénderoj koleksionistét shqgiptaré dhe t& huaj
dhe Muzeun Historik Kombétar pér bashképunimin e treguar né organizimin
e késaj ekspozite.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén e njézet e katért t& mbikéqyrésve bankaré té
Evropés Qendrore e Lindore

Mé lejoni t'ju uroj miréseardhjen né konferencén e njézet e katért té
mbikéqyrésve bankaré t&€ Evropés Qendrore e Lindore, gé kété heré zhvillohet
né Tirané. Banka e Shqipérisé vleréson réndésing e kétij forumi, si njé
platformé ku institucionet pjesémarrése shkémbejné pérvojat me njéra-tjetrén.
Ky forum &shté njé autostradé moderne, gé mundéson konvergimin e shpeijté
té praktikave tona t& mbikéqyries me standardet mé t& mira.

ME lejoni t& vazhdoj me njé analizé t& pérmbledhur té zhvillimeve ekonomike
dhe financiare né Shqipéri gjaté dy viteve t& fundit, duke u ndalur né disa
céshtje mé konkrete qé kérkojné vémendje mé t&€ madhe nga ana e industrisé
bankare dhe e autoritetit mbikéqyrés né t&€ ardhmen.

Ekonomia shqiptare éshté karakterizuar nga zhvillime pozitive né periudhén
e parakrizés. Rritja vietore ekonomike ka gené mesatarisht 6 pérqind, né kushtet
e njé stabiliteti t& admirueshém té treguesve kryesoré makroekonomiké. Rritja
éshté mbéshtetur né forcimin e géndrueshém t& pérbérésve t& kérkesés sé
brendshme, ndérkohé gé éshté financuar nga burimet e brendshme, kryesisht
pérmes rritjes sé shpejté t& kredisé pér sektorin privat dhe asaj pér investime.

Edhe sektori bankar, i cili dominon sistemin financiar né vend, ka pésuar njé
transformim t& ndjeshém vitet e fundit. Kjo &shté arritur si rezultat i hyrjes né
treg t& grupeve t& mirénjohura bankare evropiane, zgjerimit t& infrastrukturés
bankare dhe pérmirésimit t& shérbimeve pér klientelén. Performanca financiare
ka gené e mirg, duke regjistruar nivele mesatare t& kthimit mbi kapitalin
dhe mbi aktivet, pérkatésisht mbi 20 pér gind dhe 1.5 pér gind. Ndér vite,
sektori bankar ka zgjedhur & kapitalizojé pjesén dérrmuese té fitimeve pér té
mbéshtetur sa mé miré me likuiditet dhe kapital veprimtariné e tij.

Gjaté késaj periudhe & njé zgjerimi t& shpeijté dhe cilésisht mé t& miré té
veprimtarisé bankare, Banka e Shqipérisé, e gjykoi t& domosdoshém rishikimin
e filozofisé mbikéqyrése. Ambicia kryesore ishte orientimi i saj drejt burimeve
t€ rrezikut, e théné ndryshe forcimi i kontrollit mbi veprimtaring bankare. Pér
keté arsye, né fund té vitit 2006 u miratua ligji i ri “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”. Ky ligj i imponoi industrisé bankare, standarde mé bashkékohore
né realizimin, drejtimin dhe kontrollin e veprimtarisé bankare.

Shgetésimi kryesor ishte ritmi i larté i kreditimit, pérgendrimi i theksuar i
kreditimit né valuté dhe mungesa e diversifikimit sektorial. Si rriedhim, né fund
t€ vitit 2006, Banka e Shqipérisé prezantoi disa ndryshime rregullative me
synim frenimin e ritmit t& rritjes sé& kredisé, népérmjet vendosjes sé kérkesave
mé t& larta pér kapital pér bankat mé agresive.
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Kéto masa u plotésuan mé tej gjaté vitit 2008, duke synuar né ményré mé
té drejtpérdrejté rastet kur huamarrésit nuk kishin t& ardhura né valuté.

Njé l&vizje tietér strategjike gjaté késaj periudhe, ishte integrimi i mbikéqgyrijes
bankare dhe stabilitetit financiar né procesin e vendimmarrijes sé politikés
monetare. Ky moment pérbén njé veprim, sa t& guximshém aq dhe inovativ
né krijimin e ekuilibrave mé optimalé midis funksionit toné t& hartimit dhe
zbatimit t& politikés monetare dhe asaj pér ruaijtien e stabilitetit financiar té
sistemit. Q& nga ky moment, Raporti i Stabilitetit Financiar nuk do té ishte njé
libér shtesé né bibliotekén e Bankés sé& Shqipérisé, por njé input i réndésishém
pér procesin e vendimmarries dhe koordinimin e politikave. N& kété ményreé,
informacioni béhet mé i ploté, duke pérfshiré dhe vlerésimin mbi ecuring e
rrezigeve t& veprimtarisé bankare. Kjo do té thoté gé filozofia joné merr njé
natyré mé parandaluese dhe largpamése, pasi informacionin e mbledhur e vé
né shérbim t& minimizimit t& rrezigeve né t& ardhmen.

Ne besojmé qé kéto veprime, ishin terapia e duhur pér t& zbutur ndikimin
e krizés financiare dhe ekonomike ndérkombétare, pér sektorin bankar dhe
ekonominég e vendit, t& shfaqur né fund t& vitit 2008. Tronditja e sistemit
financiar botéror pércolli pasiguri tek publiku vendas dhe u reflektua né
térhegjen e njé pjese t& depozitave nga bankat.

Shtimi i nevojave pér likuiditet si edhe tkurrja e kreditimit gjaté késaj
periudhe, ndikuan negativisht né gjendjen e burimeve financiare, t& té
ardhurave dhe té kapitalit t& sektorit bankar.

Né kéto kushte, autoritetet publike ndérmorén disa veprime pér té
mbéshtetur sektorin bankar, ku vecojmé:

* miratimin e ligjit pér rritjen e vlerés sé sigurimit t& depozitave & publikut;

* vendimet e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé pér té kufizuar
ekspozimin e bankave ndaj grupeve té huaja bankare zotéruese dhe
pér t& pezulluar shpérndarjen e fitimit t1& bankave t& realizuar né vitin
2008 dhe gjaté vitit 2009;

* zbatimin e njé séré vendimesh té tjera, t& ndérmarra nga Banka e
Shqipérisé né lidhje me krijimin e kushteve mé lehtésuese pér sigurimin
e likuiditetit né tregun ndérbankar;

* si dhe pérmirésimin e métejshém t& kuadrit rregullativ mbikéqyrés, duke
synuar ruajtjen e géndrueshmérisé sé veprimtarisé bankare.

Né pérgjithési, gjaté késaj faze Banka e Shqipérisé ka luajtur njé rol
thelb&sor né identifikimin e problemeve afatshkurtra t& sektorit bankar dhe
adresimin e shpejté t& tyre. Ky proces ishte i nevojshém pér t& identifikuar
mé pas ndérlikimet mé afatgjata né ecuriné e veprimtarisé bankare dhe
pérshtatien e métejshme t& kuadrit mbikéqyrés.

Ecuria e veprimtarisé bankare né dy vitet e fundit, ka provuar gqé kéto masa
rezultuan efektive dhe sektori bankar shqgiptar pérballoi me sukses efektet
e késaj krize. Rénia e depozitave t& publikut né sektorin bankar u ndérpre
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né fund t& tremujorit t& paré té vitit 2009, dhe rikthimi i tyre né banka vijon
me ritme t& géndrueshme gé nga ai moment. Situata financiare aktuale
vlerésohet t& jeté e stabilizuar né térési, krahasuar me periudhat e shkuara,
me besim t& géndrueshém té publikut dhe gjendje t& kénagshme 1& likuiditetit
dhe kapitalizimit t€ veprimtarisé. Kryerja e provés sé rezistencés, apo sig njihen
ndryshe stress test-tet, sé sektorit bankar ndaj zhvillimeve t& pafavorshme té
supozuara - ekonomike dhe financiare - tregon se sistemi bankar éshté i afté
t'i pérballojé ato.

Ecuria e veprimtarisé bankare gjaté késaj periudhe, ka reflektuar ecuring e
ekonomisé né pérgjithési. Né dy vitet e fundit, ndonése hendeku i prodhimit
éshté negativ, pérséri ekonomia e vendit ka vijuar rritjen pozitive né intervalin
3.5-4.5 pér gind. Treguesit e tjeré makroekonomiké jané luhatur rreth vlerave
t€ pranueshme dhe té pritshme.

Ne besojmé qgé ky stabilitet financiar dhe makroekonomik pasqyron
angazhimin dhe koordinimin e politikave bazé ekonomike, asaj monetare
me até fiskale, pérgjaté kohés. Ato do té& vazhdojné t&€ mbéshtesin rritien e
géndrueshme ekonomike né vijim, edhe né kushtet e rigjallérimit t& ekonomisé
botérore.

Té nderuar pjesémarrés,

Kriza me 1& cilén u pérball sistemi financiar botéror ishte e jashtézakonshme.
T& tilla ishin dhe masat gé u ndérmorén. Eshté e natyrshme qgé efektet e saj do
t€ vazhdojné té ndjehen né ekonominé botérore, ndérkohé gé vendimmarrésit,
ekspertét dhe studiuesit, do té vazhdojné me analiza t& métejshme mbi shkaget
dhe mésimet gé mund t& nxirren prej saj. Duke pérfituar nga prania né kété
panel mbikéqgyrésish, déshiroj t& parashtroj disa prej pérfundimeve tona:

Politikat makroprudenciale t& mbikéqyries pérbéjné njé argument thelbésor
t€ diskutimeve 1& kohéve t& fundit. Pjesé e tyre &shté dhe roli i bankés gendrore,
vecanérisht pér sa i takon rolit parandalues t€ saj. Randall Kroszner, né
dokumentin e kohéve t& fundit “Sfidat pér Mbikéqyrien Makroprudenciale”,
thoté: “... bankat gendrore, duhet t& zhvendosen nga roli tradicional i atij
t& pompés sé zjarrfikésit (q& do t& thoté se nése dicka shkon keq, bankat
gendrore ndérhyjné dhe sigurojné likuiditet pér t& shuar zjarrin ose pér té
ndaluar pérhapijen e tij) né rolin e detektorit t& tymit t& zjarrit (qé do té thoté
t& pérpigesh pér t& parandaluar shpérthimin e zjarrit)...”. N& ményré mé
specifike, kjo nénkupton identifikimin dhe ndértimin e njé grupi treguesish t&
matshém, té cilét sé bashku formojné sistemet paralajméruese t& problemeve
makroprudenciale. Pjesé e domosdoshme jané dhe testet e rezistencés, té
cilat duhet t& jené mé té shpeshta, reale, transparente dhe t& ndahen me entet
mbikéqgyrése té vendeve 1é tiera. Elementé po kaq t&€ domosdoshém jané edhe
integriteti, profesionalizmi dhe pavarésia gé duhet t& karakterizojé aktivitetin
e cdo mbikéqyrési bankar.

Politikat makroprudenciale t& mbikéqyrjes post-kriz&, megijithé progresin e
béré kohét e fundit, kané nevojé pér rregullime t& métejshme. Pér kété géllim,
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institucionet e specializuara ndérkombétare duhet t& pérgendrohen mé
shumé pér njé pérkufizim dhe rakordim mé t& detajuar, pér t'i pérshtatur ato
vazhdimisht me zhvillimet e tregjeve. Po kaq e réndésishme éshté dhe marrja
né konsideraté e specifikave t& natyrés rajonale, demografike, historike dhe
kulturore.

Sistemi bankar duhet medoemos t& pérqafojé nié kulturé t& mbéshtetur
né vlerat mé t& mira t& etikés, t& shérbimit dhe t& integritetit. Ky duhet té jeté
objektivi parésor i t& gjitha strukturave drejtuese t& sistemit bankar, gé do
t& cojé né rritien e pérgjegjshmérisé né drejtimin e institucioneve bankare.
Strukturat drejtuese né banka jané pérgjegjése pér drejtimin e ekuilibruar té
institucionit, ku synimi i fitimeve vendoset né funksion té identifikimit, analizés
dhe vlerésimit profesional t& rrezigeve qé shoqérojné veprimet pérkatése.
Gijithashtu, institucionet bankare dhe personeli i tyre duhet gé né marrédhéniet
me klientét dhe publikun né pérgijithési, té reflektojné standardet mé & larta
té sigurisé, t& komunikimit e transparencés, té kujdesit e t& mbéshtetjes, né
ményré qé kjo marrédhénie besimi t& shogérojé zhvillimin e pérbashkét.
Kuadri rregullativ mbikéqyrés po plotésohet pér t& nxitur mé tej kéto zhvillime.

Mbikéqyrésit e bankave, nga ana e tyre duhet t'i kushtojné mé shumé
vémendje né kontrollet dhe raportet qé pérgatisin, kulturés, integritetit dhe
siellies gé karakterizon punén e cdo banke.

Njé mésim tjetér i madh gé vien nga kriza éshté dhe shmangia me ¢do
kusht e pérgendrimeve t¢ médha si dhe e varésisé nga fondet financiare
afatshkurtra. Prioritet mbi t& gjithé prioritetet mbetet adoptimi i praktikave t&
kujdesshme t& administrimit t& rrezikut.

Kompozimi dhe cilésia e strukturave drejtuese t& bankave pérbén njé
tietér sfidé pér industriné bankare né t&€ ardhmen. Kriza e fundit tregoi se
né shumé raste, anétaré bordesh pérfagésonin vetém interesat afatshkurtra
t& aksioneréve, né dém té interesave t& tjera t& grupit, ashtu sikurse edhe
njohurité e tyre duhet té jené té lidhura me aktivitetet e vecanta té bankés.

Tregu dhe inovacioni ecin mé shpejt se mbikéqyrési. Pér kété géllim éshté
e nevojshme gé ¢do inovacion apo produkt i ri bankar para hedhjes né treg
t€ testohet me pérgjegjshméri, duke vlerésuar me kujdes té gjitha rreziget qé
i shogérojné ato.

Né& njé kontekst mé kombétar, éshté e nevojshme dhe aktualisht térésisht
e mundshme gé sektori bankar t& pérshpeijtojé procesin e rigjallérimit t&
kreditimit, si njg zhvillim g& mbéshtet jo vetém ekonominé dhe klientét, por
edhe veté bankat.

Veprimtaria e kreditimit duhet t€ mbéshtetet mé miré pre| rrities sé
géndrueshme t& burimeve té financimit, vecanérisht t& depozitave. Né&
veprimtaring e kreditimit, &shté e nevojshme té keté njé shpérndarje mé t& miré
sektoriale dhe njé ekuilibér mé t& arsyeshém midis projekteve t& investimeve
publike dhe private, midis formave t& kredidhénies né leké ose né monedhé t&é
huaj, duke e orientuar kreditimin né mbéshtetje t& ekonomisé vendase.
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Né kété kuadér, ekzistojné hapésira t& mjaftueshme pér bankat, gé té
mbéshtesin mé shumé kreditimin e sipérmarrjeve t& vogla dhe t& mesme dhe
t&¢ ofrojné mundési mé t& médha financimi né leké. Né cdo rast, procesi i
analizés, vlerésimit, ndjekjes dhe evidentimit t& cilésisé sé kredisg, duhet té
jeté i njé réndésie parésore pér strukturat pérkatése né banka dhe té kryhet
me seriozitetin maksimal, né pérputhje me kérkesat mbikéqyrése.

Né kété proces, éshté i nevojshém bashképunimi me klientét gé ndeshin né
véshtirési 1& pérkohshme, por né rastin e kredive pa shpresé arkétimi éshté e
domosdoshme kryerja e veprimeve t& vendosura dhe né kohé pér ekzekutimin
e garancive dhe formave & tiera & kolateralit, pér rikuperimin maksimal té
vlerave.

Kéto veprime jané té réndésishme né kushtet kur Banka e Shqgipérisé vleréson
se veprimtaria e kreditimit t& sektorit bankar do t& vazhdojé t&€ ndeshet me njé
miedis sfidues dhe pérmirésimet e synuara né cilésiné e kredisé do té kérkojné
mé tepér kohé pér t'u realizuar.

Né pérfundim mé lejoni té theksoj se, |&vizja né drejtimet e mésipérme éshté
njé proces kompleks, gqé kérkon angazhim dhe bashképunim t& dyanshém.
Me ké&nagési konstatoj se bashképunimi mes nesh dhe sektorit bankar po njeh
progres, si né fushén e mbikéqgyries ashtu edhe né até t& zbatimit t& politikés
monetare.

Besoj se bashképunimi do t& rritet edhe mes mbikéqgyrésve t& rajonit té
Evropés Juglindore. N& emér t&€ Bankés sé Shqipérisé déshiroj t'ju garantoj se
bashk&punimi nga ana joné do & jeté i ploté né kété drejtim.

Duke pérfituar nga ky rast, dua té theksoj se Banka e Shqipérisé do t& jeté
giithmoné né lartésiné e kérkuar nga publiku, pér té plotésuar né cdo kohé,
pérgjegjésité ligjore, né drejtim t& ruajties s& géndrueshmérisé sé& sektorit
bankar dhe realizimit t& géndrueshmérisé sé nivelit 1& cmimeve.

Ju falénderoj pér vémendijen dhe ju uroj suksese!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrien e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqgyrés t&€ Bankés sé Shqipérisé.

Sot, né datén 27 prill 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
mori né shqgyrtim dhe miratoi Raportin Tremujor t& Politikés Monetare. Pasi
u njoh me zhvillimet mé t& fundit ekonomike dhe financiare né vend, si dhe
né vijim t& diskutimeve mbi ecuring e pritshme t& tyre né t& ardhmen, Késhilli
Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi t& mbajé t& pandryshuar normén
bazé té interesit, né nivelin 5.25%. N& opinionin e Késhillit, kushtet monetare
aktuale jané té pérshtatshme pér pérmbushjen e objektivit t& inflacionit dhe
pér vazhdimin e stimulimit t& aktivitetit ekonomik.

Mé lejoni né vijim t& bé&| njé pasqyré té zhvillimeve ekonomike, si dhe té&
céshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

Ekonomia shqiptare vlerésohet t€ keté patur njé ecuri pozitive gjaté tremujorit
t& paré té vitit 2011. Aktiviteti ekonomik vlerésohet né rritie, ndérkohé qé
balancat kryesore makroekonomike jané pérmirésuar dhe primet e rrezikut
e normat e interesit né tregjet financiare kané réné. Rritja ekonomike gjaté
vitit 2011 &shté mbéshtetur si nga kérkesa e huaj pér mallrat shqiptare, ashtu
edhe nga kérkesa e brendshme. Ecuria e konsumit dhe e investimeve né vend
mbetet e ngadalté, pértej efektit sezonal gé karakterizon tremujorin e paré.
Zgjerimi i shpejté i eksporteve dhe rritja e moderuar e importeve kané sjellé
nié pérmirésim té deficitit tregtar, duke ndihmuar né balancimin e kérkesés
dhe t& ofertés pér valuté dhe né ruajtien e vlerés sé monedhés vendase.
Presionet inflacioniste t& gjeneruara nga kérkesa mbeten t& kontrolluara, si
pasojé e ekzistencés sé kapaciteteve té lira né ekonomi dhe pérmbaities sé
konsumit, ndérkohé qé rritja e ¢cmimeve t& importit ka gené burimi kryesor i
rrities s& cmimeve né vend.

Inflacioni né muajin mars 2011 arriti né 4.3%. Mesatarisht, gjaté tremujorit
t& paré t& vitit 2011, inflacioni rezultoi 4.0%, duke géndruar njgé piké
pérgindjeje mbi objektivin afatmesém pér inflacionin. Ekonomia e vendit
toné ka vijuar t& rritet gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2010, dhe t&€ dhénat
e térthorta té disponuara sugjerojné se edhe tremujori i paré i vitit 2011 ka
gené pozitiv. Né terma mesataré, kjo rritje vlerésohet t& keté gené mé e ulét
se rritja potenciale e ekonomisg, duke sugjeruar se presionet inflacioniste nga
ana e kérkesés sé brendshme kané gené té dobéta. Rritja e shpeijté e gmimeve
gjaté dy muajve té fundit i dedikohet kryesisht efektit t& rrities s& cmimeve té
mallrave ushgimore dhe ¢cmimit t& naftés né tregjet botérore, duke shkaktuar
rritien e lehté t& pritieve inflacioniste dhe fillimin e shfagjes sé efekteve té&
raundit t& dyté, né muaijin shkurt. Né& pérgjigie t& kétij fenomeni, Banka e
Shqipérisé rriti normén e saj bazé t& interesit me 0.25 piké pérgindjeje né
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fund t&€ muaijit mars. Pritjet inflacioniste mbeten t& ankoruara prané objektivit
afatmesém t& Bankés s& Shqipérisé. Krahas kérkesés sé& brendshme, edhe
géndrueshmeéria relative e kursit t& kémbimit ka ndihmuar né frenimin e rritjes
sé& métejshme t& inflacionit.

Mé konkretisht, gjaté tremujorit t& paré té vitit 2011, inflacioni reflektoi
rritien e larté t& cmimeve té disa produkteve ushgimore, rritien e métejshme té
¢mimeve t& naftés, si dhe rritien e cmimeve t& barnave miekésore. Me afrimin
e stinés sé ngrohté, prodhimi vendas bujgésor pritet t& kontribuojé né shtimin
e ofertés né vend, duke zbutur presionet e larta t& ¢cmimeve t& mallrave té
importit.

Banka e Shqipérisé vleréson se politikat né nxitje t& prodhimit t& brendshém,
gé ulin ekspozimin e ekonomisé shqiptare ndaj goditieve & jashtme pérbéjné
nj¢ domosdoshméri.

Inflacioni vietor i sektorit 1& mallrave t& tregtueshme né tremujorin e paré
t& vitit 2011, rezultoi 4.9% duke shpjeguar rreth 75% té shifrés sé inflacionit
total. Shkaget kryesore pér kété sjellje kané gené konjuktura e rénduar aktuale
dhe e pritshme pér cmimet e |éndéve té para, situata e pazakonté gjeopolitike
né ekonomité e réndésishme prodhuese t& naftés dhe t&€ produkteve agro-
industriale, si dhe kushtet e pafavorshme t& motit t& cilat kané démtuar
produktet bujgésore. Inflacioni i produkteve t& patregtueshme t& shportés sé
ICK-s&, i cili pasqyron presionet e brendshme, né tremujorin e paré t& vitit
2011 rezultoi 2%. Kjo vleré éshté e pérafért me até t& njé viti mé paré dhe e
krahasueshme me mesataren e tij historike.

Prirja e inflacionit e zhveshur nga efektet e pérkohshme mbi t&, ose inflacioni
bazé iu afrua vlerés 3.0%, duke arritur vlera 1€ larta historike. Ky pérbérés
afatgjaté i inflacionit, tregon se pritjet inflacioniste né ekonomi, megijithése
reflektojné nié vleré relativisht mé t& larté, mbeten miré t& ankoruara me
objektivin e Bankés sé Shqipérisé.

Né t& ardhmen, presionet inflacioniste pérgjaté horizontit kohor t& veprimit
t€ politikés monetare parashikohen t& mbeten té larta, por intensiteti i tyre do
t€ vij@ né rénie gjaté vitit. N&é vijim do t& frajtoj né ményré & detajuar faktorét
gé pércaktojné zhvillimet né inflacion sé& bashku me rreziget pérkatése.

Gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2011, aktiviteti ekonomik né boté ka
shfaqur rritie, ndonése papunésia mbetet e larté. Rritja ekonomike pritet
t& intensifikohet né vazhdim, dhe i dedikohet kryesisht sekforit privat, duke
krijuar késhtu kushte pér térhegjen e sektorit publik.

Si rezultat i divergjencave t& médha midis vendeve, sfidat me t& cilat
pérballen autoritetet jané t& ndryshme. Né ekonomité e zhvilluara, fokusi
éshté mbi zvogélimin e borxhit publik dhe rregullimin e bilanceve financiare
t€ agjentéve ekonomiké, ndérkohé gé né vendet né zhvillim rreziku kryesor
shfaget né mbinxehjen e ekonomisé dhe né rritien e larté t& kredisé. Presionet
inflacioniste vlerésohen né rritie si rriedhojé e goditieve t& ofertés né tregun
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e naftés dhe mallrave t& tjera. Nga ana tjetér, si arsye e rritjes sé shpejté té
kérkesés né disa nga vendet né zhvillim, cmimet e faktoréve t& prodhimit si ai
i energjisé, i léndéve t& para dhe i kostove t& punés, jané rritur. Parashikimet
pér t& ardhmen pérmbajné nié nivel t& rritur pasigurie, si pasojé e turbullirave
social-politike dhe katastrofave natyrore né disa vende t& botés. Rritja e
¢mimeve né nivel botéror dhe shkalla e pércjellijes sé& tyre né ekonomi té
ndryshme ka ndikuar vendimet pér normat e interesit t& aplikuara nga disa
banka gendrore. Késhtu, si rezultat i pritjeve pér njé inflacion mbi nivelin e
synuar, Banka Qendrore Evropiane vendosi & rrisé normén bazé t& interesit
me 0.25 piké pérgindjeje. Po ashtu, né tregjet financiare t& huaja vihet re njé
rritie e lehté e normave té interesit qé faktorizon pritiet pér njé inflacion mé
té larté.

Aktiviteti ekonomik né vend né tremujorin e katért regjistroi njé rritje prej 5.4%
né terma vjetoré, duke ngushtuar ndjeshém hendekun negativ t& prodhimit.
Rritia ekonomike u mbéshtet nga kérkesa e jashtme e nxitur pozitivisht nga
rimékémbja e vazhduar e ekonomisé né nivel global. Pérshpejtimi i normés
vietore rritése t& PBB-sé reale né tremujorin e katért, u nxit nga rritja e
kontributit pozitiv t& degés s& industrisé. Ndérkohé, vlera e shtuar e sektorit t&
shérbimeve dhe e sektorit bujgésor kontribuan pozitivisht, por né njé¢ masé mé
t& ulét, né rritjen vjetore t& PBB-sé reale.

Té dhénat mé t& fundit pér tfremujorin e paré t& vitit 2011 nga vrojtimet e
besimit t& biznesit, nga ecuria e aktivitetit fregtar me jashté, dhe nga treguesit
monetaré e fiskalgé, mbéshtesin vijimin e rikuperimit t& aktivitetit ekonomik
vendas, kryesisht prej kontributit pozitiv t& sektorit prodhues.

Té dhénat e pjesshme qé disponohen pér konsumin privat, sugjerojné nijé
rritie & shpejté té tij né terma vjetoré né tremujorin e katért t& vitit 2010.
Ndérkohg, t&¢ dhéna t& pjesshme pér tremujorin e parg, sugjerojné pér njé
kontribut t& moderuar té konsumit né kérkesén agregate. Vrojtimet e tremujorit
t& paré t& vitit 2011 tregojné se pasiguria pér t& ardhmen vlerésohet e larté
nga konsumatorét, duke ndikuar géndrueshméring e rrities sé konsumit pér
periudhat né vazhdim. Banka e Shqipérisé gjykon se né terma afatshkurtér
konsumatori shqgiptar ka hapésiré pér adoptimin e njé sjellieje mé racionale
né drejtim t& zgjerimit t& konsumit. Pér sa i pérket investimeve, vlerésohet se
ecuria e tyre ka gené mé e géndrueshme gjaté dy tfremujoréve t& fundit. Rritja
e kérkesés sé jashtme pér bizneset prodhuese, pritjet pozitive pér kérkesén né
disa sektoré prodhues dhe lehtésimi i kushteve t& financimit né tfremujorin e
funditté vitit 2010 sinjalizojné njé vazhdimési t& kontributit pozitiv t€ investimeve
private gjaté vitit né vazhdim. Megjithaté, shfrytézimi i kapaciteteve prodhuese
mbetet i ulét, dhe situata e konsumit t& brendshém mbetet e pagarté duke
sugjeruar se ekonomia vazhdon t& operojé nén potencialin e saj.

Gjaté tremuijorit 1€ paré t& vitit 2011, vlerésohet se shpenzimet geveritare
kané dhéné njé kontribut t&€ réndésishém né mbaitien e kérkesés né nivele
pozitive, ndryshe prej sjelljes sé véné re vitin e kaluar. N& fundin e fremujorit t&
paré té vitit 2011, deficiti buxhetor shénoi njé vleré prej 11.8 miliardé lekésh,
kundrejt suficitit prej 0.7 miliardé lekésh t& regjistruar né fundin e t& njgjtit
tremujor njé vit mé paré.
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Gjaté késaj periudhe, shpenzimet buxhetore jané rritur né terma nominalé
me 16.8% krahasuar me 1€ njéjtén periudhé té vitit paraardhés, kryesisht si
pasojé e rrities s& shpenzimeve korente. Ruaitja e ritmeve té rritjes t& ngjashme
edhe pérgjaté tremujoréve té tieré t& vitit, pritet t& pérkthehet né kontribut
mé té larté t& pérbérésit t& shpenzimeve geveritare né kérkesén agregate,
krahasuar me vitin 2010. Zhvillimet e vérejtura si né kahun e t& ardhurave
dhe até t& shpenzimeve, kané shkaktuar rénien e balancés primare né vlera
negative gjaté tremujorit t& paré té vitit 2011, pas njé pérmirésimi t& dukshém
t€ saj né tremujorin e fundit t& vitit 2010.

Né tremujorin e katért t& vitit 2010, pozicioni neto i llogarisé korente u
vlerésua né deficit prej 373.6 milioné eurosh ose né 16.4% ndaj PBB-sé
nominale. N& ndryshim me tre tremujorét e paré t& vitit ku u regjistrua njé
ngushtim vijetor i deficitit t& llogarisé korente, né tremujorin e katért t& vitit
2010, ky deficit u zgjerua me rreth 15.1% né terma vjetoré. Faktori kryesor
né zgjerimin e deficitit t& llogarisé korente ka gené zgjerimi i deficitit tregtar,
megjithé rritien e larté t& eksportit t& mallrave dhe shérbimeve prej 20.7%
né terma vjetoré. Kérkesa e huaj ka vijuar & mbéshtesé rritien ekonomike
edhe gjaté dy muajve t& paré t& vitit 201 1. Performanca e miré e eksporteve
ka ndikuar né ngushtimin e deficitit tregtar me 5.9% né nivel vietor pér kété
periudhé. Raporti mesatar i mbulimit t& importeve prej eksporteve u vlerésua
né 47.3% dhe regjistroi pikén e tij mé té larté historike. Shkémbimet tregtare
shénuan njé rritje vietore prej 30.4% gjaté dy muajve t& paré té vitit. Eksportet
né vlerg, vijuan prirjen e pérshpejtuar rritése t& nisur gjaté fremujorit t& paré
té vitit 2010 dhe u zgjeruan me 66% né nivel vijetor.

Kontributin kryesor né kété ecuri e dha rritja treshifrore vietore e eksportit t&
energjisé elekirike, ndérkohé gé vihet re se eksportet e metaleve t& pérpunuara
dhe t& produkteve tekstile me karakter rieksportues kané vijuar té kontribuojné
pozitivisht né ecuriné vietore t& eksporteve né vleré.

Né periudhén pas krizés globale, ekonomia e vendit po pérshtatet me njé
model t& ri rritjeje, i cili kérkon ndryshime strukturore t& réndésishme. Gjaté
kétij procesi rishpérndarjeje burimesh né sektorét mé eficienté t& ekonomisé,
si dhe t& njé sjellieje mé konservatore ndaj konsumit t& familjeve shqgiptare,
prodhimi potencial i saj pritet t& jeté mé i ulét pér njé periudhé afatmesme.
Nga analiza e pérbérésve té kérkesés rezulton se pérmirésimi i ritmeve & rritjes
né dy tremujorét e fundit mund t& keté ngushtuar ndjeshém hendekun negativ
t& prodhimit, por ekzistenca e kapaciteteve té lira né ekonomi edhe gjaté vitit
2011, sugjeron se ekonomia shqiptare do 1é vijojé té operojé nén potencial,
duke gjeneruar presione t& dobéta inflacioniste nga kérkesa e brendshme.

Nga ana e ofertés, produktiviteti né rritje gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2010
dhe rritjia mé e ngadalté e kostove pér niési t& punés, gjenerojné presione mé
t€ uléta inflacioniste nga ana e faktorit puné. Presionet inflacioniste mbi nivelin
e ¢cmimeve né vend, 1& cilat burojné prej luhatjeve t& cmimeve 1& naftés, dhe
¢mimeve t& mallrave ushgimore né konjukturat ndérkombétare, vlerésohen se
do t& jené t& pranishme gjaté vitit né vazhdim, por né rénie t& vazhdueshme.
Pér shkak té situatés sé rénduar gjeopolitike né boté, pasiguria qé i rrethon
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kéto pritie mbetet e larté. Aftésia absorbuese e ekonomisé sé brendshme ndaj
kétyre goditieve si dhe shmangja e presioneve t&€ géndrueshme né inflacion,
do té jené funksion i ecurisé sé ekonomisé shqgiptare dhe i kontrollit t& pritjeve
inflacioniste t&€ agjentéve.

Ecuria e treguesve monetaré ka pasqyruar ngadalésim t& ofertés monetare
né dy muaijt e paré t& kétij viti, duke konfirmuar presione t& pérmbaijtura
inflacioniste me natyré monetare. Agregati M3 shénoi njé rrite mesatare
vietore me 11.2%. Pérbérési valutor i ofertés monetare ka dhéné njé kontribut
né rénie né zgjerimin e parasé sé gjeré, por pérdorimi i valutés s& huaj né
nivele t& larta né sistemin bankar dhe né ekonomi mbetet nj¢ ndér dobésité
e ekonomisé shqgiptare. Duke shprehur interesin e fij pér t& adresuar kété
problem, né mbledhjen e sotme, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé
mori vendimin pér hegjen e remunerimit t& rezervés sé detyruar né valuté.
Kio masg, efektivisht do t'i nxisé bankat tregtare t& ulin kostot e mbledhjes
sé fondeve, duke favorizuar ndérmjetésimin né monedhén vendase. Ritmi i
kérkesés pér para nga agjentét ekonomiké privaté dhe publiké &shté rritur.
Vlerésimet tona fregojné se zgjerimi monetar éshté né pérputhje me kérkesén e
sektorit privat t& ekonomisé pér para reale. Ecuria e kredisé pér sektorin privat
ka gené né linjé me sjelljen sezonale t& saj né kété periudhé té vitit, duke u
rritur mesatarisht me 10.1% né terma vietoré. Edhe pse deri tani zhvillimet né
kredi kané gené té ngadalta, ka shenja inkurajuese pér njé ecuri mé té& miré
té kredisé né t& ardhmen. Kérkesa e sektorit privat pér kredi, niveli i ulét i sé
cilés ka gené edhe pengesa kryesore né gjallérimin e kredisé, &shté rritur né
tremujorin e paré té vitit dhe pritet t& rritet edhe né tremujorin e ardhshém.
Sistemi bankar gézon shéndet dhe likuiditet t&€ miré pér t&€ mbéshtetur rritien
e kérkesés pér kredi, madje edhe me kushte mé t&€ mira kreditimi. Banka
e Shqipérisé mbéshtet iniciativat e bankave pér t& pastruar bilancet, duke
synuar rritien e transparencés dhe krijimin e fondeve 1 lira pér t& mbéshtetur
aktivitetin kreditues.

Ecuria e pérgjithshme e tregjeve financiare gjaté tfremujorit 1€ paré té vitit
2011 ka gené pozitive.

Duke i géndruar objektivit t& saj kryesor t& ruajtjes sé stabilitetit t& cmimeve,
Banka e Shqipérisé mori vendimin pér rritien e normés bazé té interesit né
fund t& muajit mars. Ky vendim u reflektua né interesa mé té larta né tregun
ndérbankar, ndérkohé qé ai pritet t& pércillet edhe né tregjet e tjeré gjaté
periudhés né vazhdim. Paralelisht me kété lévizie, Banka e Shqipérisé ka
furnizuar tregun ndérbankar me likuiditetin e nevojshém pér funksionimin
normal & tyre. Ndérkohg, né tregun e depozitave prirja rénése e normave
t& interesit ka vazhduar. Pér sa i pérket ecurisé s& normave t& interesit né
tregun e kredive ato jané luhatur, né rritje pér lekun dhe né rénie pér euron,
ndonése ky zhvillim gjykohet se pérfagéson politikat e vecanta t& bankave pér
segmente té caktuara t& ekonomisé. Sé fundi, kursi nominal efektiv i kémbimit
pér té shtatin tremujor radhazi ka reduktuar prirjet e tij néngmuese. Analizat
tona fregojné se né térési faktorét fondamentalé t& ekonomisé po mbéshtesin
njé ekuilibér té ri t& kursit t& kémbimit, i cili dhe pse éshté mé i larté se tre
vite mé paré, éshté né pérshtatje t& ekuilibrave financiaré dhe ekonomiké né
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vend, duke mbéshtetur rritien e konkurrueshmérisé sé ekonomisé shqiptare né
tregjet ndérkombétare. Ecuria e géndrueshme e kursit t& kémbimit ka shérbyer
pér konsolidimin e métejshém té stabilitetit financiar né vend, pa ushtruar
presion mbi aktivitetin e bankave dhe sjelljen e agjentéve ekonomiké.

Projeksionet tona pér t& ardhmen mbéshtesin ruaijtien e ecurisé pozitive té
ekonomisé shgiptare edhe né vazhdim t& vitit 201 1. Konsumi dhe investimet
private pritet t& rriten mé tej, ndérkohé qé pas ngadalésimit né vitin 2010,
edhe sektori fiskal pritet t&€ japé njé kontribut pozitiv né rritien ekonomike.
Pavarésisht késaj, rritja e kérkesés vlerésohet se do t& jeté nén potencialin e
ekonomisé soné edhe pér vitin 2011.

Kio do t& kushtézojé presione rénése mbi inflacion nga ekonomia e
brendshme, té& cilat pritet t& balancojné efektin e rrities s& ¢cmimeve t& huaja.
Banka e Shqipérisé éshté e vendosur t& marré té gjitha masat e nevojshme né
kohén e duhur pér té respektuar objektivin e saj t& inflacionit né periudhén
afatmesme.

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste né periudhén afatmesme jané
t€ shtuara, por ato mbeten t& kontrolluara. Ecuria e gmimeve & konsumit né
t& ardhmen pritet 1€ jeté nén presionin e rritjes s& cmimeve né tregjet botérore.
Nga ana tietér, kérkesa ende e pamjaftueshme do t& vazhdojé t& kushtézojé
nivele nén potencial t& shfrytézimit t& kapaciteteve né vend, duke ushtruar
presione né kahun rénés mbi inflacion. Pritjet inflacioniste vazhdojné t& jené
t€ ankoruara rreth objektivit t& Bankés sé Shqipérisé pér inflacionin.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare paraqiten & pérshtatshme pér respektimin e objektivit 1€ inflacionit
né periudhén afatmesme dhe vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén bazé
t& interesit, né nivelin 5.25%.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né Komisionin e Ekonomisé dhe Financave pér prezantimin e Raportit
Vietor t& Bankés sé Shqipérisé, pér vitin 2010

| nderuar zoti Kryetar i Komisionit,

Té nderuar zonja dhe zotérinj anétarg,

Eshté kénagési pér mua té gjendem sot para jush, pér t& prezantuar
konkluzionet kryesore t& Raportit Vietor t&€ Bankés s& Shqipérisé.

Né mbéshtetie t& kérkesave ligjore, si dhe t& angazhimeve tona
institucionale pér & forcuar pavarésing, transparencén dhe pérgjegjshméring
e bankés gendrore, raporti vietor pérmban njé analizé t& ploté t& zhvillimeve
ekonomike e financiare né vend si dhe pasqyron me besnikéri aktivitetin
e Bankés s& Shqipérisé gjaté vitit 2010. Ky aktivitet, né t& gjithé spekirin e
tij, &shté orientuar nga pérmbushja e misionit dhe e detyrave tona ligjore,
duke pasqyruar né té njgjtén kohé edhe rekomandimet e léna nga Kuvendi i
Republikés sé Shqgipérisé né vitin 2010.

Mé lejoni q&, né fillim, t& béj nj¢ pérmbledhje t& shkurtér t& céshtjeve
kryesore té& trajtuara né raport.

Ekonomia shgiptare ka patur zhvillim pérgjithésisht pozitiv gjaté vitit 2010.
Nga ana tietér, zhvillimet e kétij viti theksuan njékohésisht nevojén pér
vazhdimin dhe thellimin e reformave strukturore, si parakusht pér rritie té
géndrueshme dhe afatgjaté ekonomike.

Aktiviteti ekonomik né vend shénoi rritie gjaté vitit 1€ shkuar. Kjo rritje
pasqgyroi themelet e shéndosha t& ekonomisé shqiptare; dinamizmin e sektorit
privat; si dhe ruajtien e konsolidimin e stabilitetit makroekonomik. Duke
reflektuar zhvillimet né sektorin real e financiar t& ekonomisé, si dhe politikén
monetare t& Bankés sé Shqipérisé, inflacioni i cmimeve t& konsumit géndroi
né linjé me objektivin toné gjaté vitit 2010. Gjaté kétij viti:

inflacioni ishte brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé;

deficiti buxhetor dhe borxhi publik shénuan rénie né terma relativé;
stabiliteti financiar u konsolidua;

ndérmjetésimi financiar u zgjerua mé te;.

Gijithashtu, pozicioni i jashtém i ekonomisé u pérmirésua dhe normat e
interesit e primet e rrezikut né tregjet financiare shénuan rénie.

Sipas t& dhénave t&€ INSTAT-it, ekonomia shqgiptare vlerésohet & jeté rritur
me 3.9 % gjaté kétij viti. Né krahasim me vitin 2009, rritja ekonomike paragitet
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mé e balancuar né shpérndarien e saj sektoriale dhe né komponentét e
kérkesés.

Gjaté vitit gé lamé pas, rritja ekonomike &shté mbéshtetur mé sé shumti
né kérkesén e huaj, e cila &shté reflektuar né rritien e shpeijté t& eksporteve
shqgiptare dhe né reduktimin e deficitit tregtar. Ajo ka gjetur gjithashtu,
mbéshtetje né rritie né kérkesén e brendshme. Reduktimi i ndjeshém i stimulit
fiskal, vecanérisht né gjysmén e dyté té vitit, éshté kompensuar nga tendencat
pozitive t&€ shfaqura nga konsumi dhe investimet private gjaté késaj periudhe.

Megijithése né rritie, ekonomia shqgiptare éshté karakterizuar né ményré té
dukshme nga ekzistenca e kapaciteteve t& lira, si né tregun e punés ashtu
edhe né até & kapitalit.

Kapacitetet e lira né ekonomi, pritiet e ankoruara inflacioniste t& agjentéve
ekonomikeg, si dhe zgjerimi i kontrolluar monetar né pérgjigje té politikés sé
kujdesshme t& Bankés sé Shqipérisé, kané ushtruar ndikim rénés né inflacion.

Kéta faktoré kané kompensuar efektet inflacioniste t&¢ ardhura nga rritja e
¢mimeve t& administruara, nga kursi i néngmuar i kémbimit dhe nga ecuria e
¢mimeve né tregjet botérore. Pér rriedhojé, inflacioni i ¢mimeve t& konsumit
shénoi njé vleré mesatare prej 3.6 % gjaté vitit 2010, duke gené térésisht né
pérputhje me pércaktimin e Bankés sé Shqipérisé pér stabilitetin e gmimeve.

Zhvillimet e pérmendura mé sipér jané mbéshtetur nga kombinimi i
kujdesshém i politikave monetare, makroprudenciale e fiskale. N& prani
t€ presioneve té kontrolluara aktuale e t& pritura inflacioniste, t& prodhimit
nén-potencial t& ekonomisé shqiptare, por edhe t& rivendosjes sé besimit t&
publikut né sistemin financiar, politikat makroekonomike, gjaté vitit 2010,
ruajtén kah stimulues. Zhvendosja e mirépritur e vémendies sé politikés fiskale
drejt ruajties s& géndrueshmérisé afatgjaté 1& treguesve t& borxhit, u shogérua
me reduktimin e deficitit buxhetor dhe t& stimulit fiskal.

Ky zhvillim mundésoi ndjekjen e njé politike monetare mé stimuluese nga
Banka e Shqipérisé dhe i hapi rrugé uljies me 0.25 piké pérgindjeje t€ normés
bazé té interesit né muajin korrik 2010.

Né pérgjigje edhe t& injektimeve t& vazhdueshme té likuiditetit nga autoriteti
monetar, kahu lehtésues i politikés monetare u pasqyrua né reduktimin e
normave t& interesit & depozitave né leké, t& yield-eve & letrave me vleré t&
geverisé, dhe, né masé mé t& vogél, t& normave té interesit t& kredive né leké.
Tregjet financiare kané patur njé vit mé t& geté, me likuiditet né rritie dhe
norma interesi né rénie. Gjithashtu, treguesit e likuiditetit dhe t& kapitalizimit
té sistemit bankar jané pérmirésuar.

Kushtet e kreditimit t& zbatuara nga sistemi bankar shénuan lehtésim
gradual gjaté vitit 2010. Ky lehtésim reflektoi jo vetém politikén monetare
t€ Bankés sé Shqipérisé, por edhe pérmirésimin e treguesve té likuiditetit,
rénien e primeve té rrezikut, dhe reduktimin e huamarrjes publike né tregjet e
brendshme monetare. Lehtésimi i kushteve t& kreditimit dhe rritja e kérkesés
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pér kredi u shogéruan me rritie mé té shpeijté t& kredisé gjate vitit 2010.

Né kontekstin rajonal, rritja e ndérmjetésimit financiar gjaté vitit t& shkuar
pérbén njé zhvillim té spikatur, né ndryshim nga eksperienca e shumé vendeve
té tiera t& karakterizuara nga rénia e kétij treguesi. Kjo kredi ka mbéshtetur
kryesisht rritien e investimeve né sektorét e shérbimeve dhe té industrisg,
ndérkohé& qé rritja e kredisé pér konsum ka gené e ulét.

Duke mbyllur konkluzionet e Raportit Vietor, déshiroj té térheq vémendijen
tuaj né nig ndér temat kryesore té tij. Zhvillimet ekonomike t& vitit 2010
ilustruan sfidat ekonomike me t& cilat pérballet ekonomia shgiptare.

Sé pari, modeli i zhvillimit ekonomik i ndjekur deri mé tani ka vend pér
pérmirésim. Axhenda e re e reformave strukturore duhet t& synojé krijimin e
kushteve pér nié rritie mé té balancuar dhe mé té géndrueshme né periudhén
afatgjaté.

Orientimi mé i madh i ekonomisé shqiptare drejt eksportit, si dhe rritja né
pérgjithési e konkurrueshmérisé sé produkteve tona né tregjet e huaja e té
brendshme, diktojn& nevojén pér vazhdimin e reformave strukturore, né nivel
makro dhe mikroekonomik.

Sé dyti, konsolidimi i stabilitetit makroekonomik kérkon puné mé t& madhe
né té ardhmen.

Ruaitja e ekuilibrave t& brendshém e t& jashtém t& vendit kérkon zhvillimin e
métejshém té arkitekturés sé vendimmarries e té koordinimit makroekonomik,
si dhe t& mekanizmave mbikéqyrése e rregullatore t& ekonomisé dhe té
tregjeve. Aftésité analizuese, parashikuese e vendimmarrése t& agjentéve
publiké e privaté duhet gjithashtu t& pérmirésohen mé tej. Mésimet e krizés
sé fundit globale duhet t& analizohen e t& zbatohen me vendosméri nga té
gjithé ne.

Sé treti, garantimi i stabilitetit financiar t& vendit kérkon koordinimin e
veprimeve té té gjithé institucioneve mbikéqyrése dhe rregullatore, si dhe
t& agjentéve privaté t& tregut. Stabiliteti financiar i shérben kanalizimit t&
kursimeve né sektorét mé konkurrues t& ekonomisé gjaté periudhés afatgjaté.

kkok

Né vijim t& fjalés time do t& b&j njé trajtim mé t& detajuar t& céshtjeve t&
mésipérme, duke u fokusuar né drejtimet kryesore 1€ punés sé& Bankés sé
Shqipérisé.

1. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE FINANCIARE GJATE VITIT 2010

Ecuria e ekonomisé shqiptare gjaté vitit 2010 éshté karakterizuar nga
pérmirésimi gradual i kérkesés agregate dhe nga konsolidimi i métejshém i
stabilitetit makroekonomik. Zhvillimi ekonomik &shté shogéruar nga stabiliteti
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i gmimeve, ndérkohé& qé borxhi publik, deficiti buxhetor dhe deficiti i llogarisé
korente jané reduktuar.

Rritia ekonomike &shté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj dhe rritja
e eksporteve shqiptare, ndérsa kérkesa e brendshme ka patur ecuri mé té
ngadalté. Kjo e fundit &shté frenuar nga konsolidimi i financave publike dhe
ulja e deficitit buxhetor gjaté vitit 2010, ndérkohé gé shpenzimet konsumatore
dhe investimet private jané ndikuar nga pasiguria pér t& ardhmen dhe nga
prania e kapaciteteve t& pashfrytézuara.

Konsumi privat ka patur ecuri t6 ngadalté gjaté vitit 2010, si pasojé e
pasigurisé mbi situatén ekonomike e financiare né térési, dhe pritjet pér
punésimin né t& ardhmen. Kjo ecuri éshté pasqyruar né rritien e preferencés
sé konsumatoréve pér kursim, ndérkohé gé t& dhénat agregate flasin pér rritjie
t€ t& ardhurave té disponueshme.

Ashtu si dhe né shumé ekonomi té tjera, nxitja e konsumit privat do té& jeté
nié nga pércaktuesit kryesoré té rrities ekonomike dhe njé ndér sfidat me t&
cilét do t& pérballemi gjaté periudhés né vijim.

Investimet private kané patur gjithashtu ndikim t& ulét né rritien ekonomike
t€ vitit 2010. Bizneset shqiptare kané hezituar né kryerjen e investimeve té
reja, t& ndikuara nga nivele t& uléta té shfrytézimit t& kapaciteteve prodhuese,
por edhe nga kujdesi mé i madh i bankave né procesin e kreditimit.

Politika fiskale u orientua drejt konsolidimit fiskal gjaté vitit 2010, pas
natyrés kundérciklike t& shfaqur né vitin 2009. Konsolidimi fiskal u pérshpejtua,
sidomos né gjashtémujorin e dyté t& vitit, me miratimin e buxhetit t& rishikuar.
Ky konsolidim ishte i pranishém si né kahun e t& ardhurave ashtu edhe né até
t&¢ shpenzimeve. Té ardhurat buxhetore u rritén me 8.4 % né terma vjetors,
duke reflektuar rritien ekonomike, zgjerimin e bazés sé tatimpaguesve, dhe té
ardhurat nga privatizimet. Nga ana tjetér, shpenzimet buxhetore u tkurrén me
4.5 %, duke pasqgyruar tkurrien e shpenzimeve kapitale t€ geverisé.

Deficiti buxhetor pér vitin 2010 zbriti rreth nivelit 3.0 % t& PBB-s&, duke u
reduktuar me 52% krahasuar me njé vit mé paré. Ky deficit u financua kryesisht
népérmjet emetimit & instfrumenteve t& zakonshme t& borxhit t&€ brendshém.
Megijithaté, financimi i deficitit solli njé risi né vitin 2010, népérmjet emetimit
té Eurobondit t& paré shqgiptar. Ky emetim, né vlerén prej 300 milioné eurosh,
plotésoi njé pjesé té nevojave né valuté & sektorit publik dhe u shogérua me
reduktimin e huamarries s& brendshme. Ai zbehu presionet mbi monedhén
vendase, rriti hapésirat pér huamarrie té sektorit privat dhe ndikoi né
pérmirésimin e kushteve t& financimit & fij.

Deficiti i llogarisé korente u ngushtua me rreth 21.5 % gjaté vitit 2010,
duke géndruar né nivelin 11.9 % t& PBB-s&. Ky reduktim reflektoi rritien e
kursimeve t& sektorit privat dhe publik. Ai u ndihmua gjithashtu nga rritja e
eksporteve si pasojé e gjallérimit t& kérkesés s& huaj, kursit t& néngmuar té
kémbimit dhe pérmirésimit t&€ termave té tregtisé né kété periudhé. Megjithé
pérmirésimin e shénuar gjaté vitit 2010, deficiti i llogarisé korente mbetet i
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larté. Sic e kemi theksuar né vazhdimési, Banka e Shqipérisé gjykon se hartimi
i politikave strukturore pér zbutien e zhbalancimeve t& ekonomisé sé jashtme
duhet trajtuar me pérparési.

Tkurria e ndjeshme e deficitit tregtar né mallra dhe shérbime, erdhi si
pasojé e rrities sé pérshpejtuar t& eksporteve t& mallrave dhe shérbimeve,
me rreth 16.4 % né nivel vjetor. Nga ana tjetér, importet e mallrave dhe
shérbimeve pasgyruan njé ritém t& moderuar rritieje prej 2.6 % né terma
mesataré, por me prirje rritése né muajt e fundit t& vitit. Situata e véshtiré
ekonomike né vendet fqinjé éshté reflektuar né rénien vijetore t& dérgesave
neto prej emigrantéve me 11.7 %, ndérkohé qgé raporti i tyre ndaj PBB-sé u
vlerésua né nivelin 7.8 %.

Flukset neto né llogariné kapitale dhe financiare regjistruan nié rénie me
rreth 11.2 % gjaté vitit 2010, duke mundésuar financimin e deficitit té llogarisé
korente né masén 87.5 %. Duke pérjashtuar privatizimet, investimet e huaja
direkte u vlerésuan né 9.3 % té PBB-s& dhe ishin burimi kryesor i financimit té
huaj t& ekonomisé shqiptare. Rezerva valutore e vendit u rrit me rreth 178.8
milioné euro dhe stoku i saj prej 1.9 miliardé eurosh éshté i mjaftueshém pér
mbulimin e 4.8 muajve importe mallrash dhe shérbimesh.

Zhvillimet pozitive né sektorin e jashtém t& ekonomiség, kryesisht si rriedhojé e
zgjerimit 1& eksporteve, si dhe té hyrat valutore nga Eurobondi, kané ndihmuar
né gjenerimin e presioneve t& pérmbajtura né tregun e shkémbimeve valutore
keté vit. Né kéndvéshtrimin makroekonomik, géndrueshméria relative e kursit
t& kémbimit gjaté vitit ka pasqgyruar njé ekuilibér té ri t& arritur né kérkesén dhe
ofertén pér valuté t& huaj.

Né terma sektorialg, zhvillimi i ekonomisé shqiptare &shté mbéshtetur
kryesisht nga rritja e sektorit t& industrisé dhe e atij t& shérbimeve. Kéta sektoré
kané pérfituar né masé t& madhe pérkatésisht nga kérkesa e huaj dhe nga
zhvendosja strukturore e kérkesés sé brendshme drejt mallrave t& konsumit
afatshkurtér.

Né horizontin afatshkurtér dhe afatmesém, sektori i industrisé dhe ai i
shérbimeve pritet t& mbeten mbéshtetésit kryesoré t& ekonomisé shqgiptare.
Sektori i ndértimit vijoi t& kontraktohet gjaté vitit 2010, duke reflektuar tkurrien
e investimeve publike, kushtet mé t& shtrénguara t& kredisg, nié sjellie mé
t& kujdesshme konsumatore drejt investimit né pasuri t€ paluajtshme, dhe
problemet e shkaktuara nga stoku relativisht i larté i inventaréve té trashéguar.

Tejkalimi i kétyre problemeve, si dhe tendencat korrektuese t& ¢cmimeve
né disa segmente té tregjeve rezidenciale, do t'i hapin rrugé zhvillimit mé té
géndrueshém té kétij sektori. Nga ana tjetér, sektori bujgésor vlerésohet té keté
shénuar rritje, si pasojé e kushteve mé t& mira klimaterike dhe e konjukturés
sé favorshme t& cmimeve gé karakterizon, dhe do té karakterizojé kété sektor.

Zhvillimet monetare dhe tregjet financiare
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Paraja e gjeré u rrit me mesatarisht 10.6 % gjaté vitit 2010. Rritja e saj
pasqyron ecuriné e aktivitetit ekonomik dhe rikthimin e besimit t&€ agjentéve
ekonomiké né sistemin bankar. Zgjerimi i masés monetare ka gené né
pérputhje me kérkesén e ekonomisé pér para, duke mos nxitur tendenca
inflacioniste né ekonomi. Raporti i depozitave ndaj PBB-s& shénoi 64.2 %
né fund té vitit, duke géndruar mé lart se niveli i regjistruar para térhegjes sé
depozitave. Profili i strukturés kohore t&€ depozitave ka reflektuar gjithashtu
preferencén e rritur pér kursim, duke u karakterizuar nga zhvendosja e
depozitave né maturitete mé afatgjata.

Lehtésimi i kushteve t& kreditimit gjaté gjysmés sé& dyté t& vitit, masat
stimuluese t&€ marra nga Banka e Shqipérisé, interesi né rritje i sistemit bankar
pér t& mbéshtetur konsumin dhe investimet né vend, si dhe ulja e pasigurisé
dhe e primeve té rrezikut, u shogéruan me njé rritie graduale t& kredisé
gjaté vitit. Portofoli i kredisé pér sektorin privat u zgjerua me 10 % gjaté vitit
2010, i ndikuar kryesisht nga rritja e kreditimit né valuté. Megjithaté, aktiviteti
kreditues vijon t& vuajé nga mungesa e kérkesés dhe e planeve t& biznesit
realiste, cilésore e t& vlefshme pér kreditim.

Rikthimi i besimit né sistemin financiar, situata e stabilizuar makroekonomike
dhe masat rregullative e mbikéqyrése 1€ ndérmarra nga Banka e Shqipérisé,
ndikuan né stabilizimin dhe pérmirésimin e treguesve té kapitalizimit, t&
likuiditetit dhe t& pérfitueshmérisé sé sistemit bankar.

2. ECURIA E INFLACIONIT DHE POLITIKA MONETARE

Inflacioni vietor i ¢mimeve t& konsumit rezultoi mesatarisht 3.6 % gjaté
vitit 2010, duke géndruar brenda objektivit t1& Bankés s& Shqipérisé pér té.
Presionet inflacioniste ishin mé t& pérgendruara né gjysmén e paré té vitit,
t& shkaktuara mé sé shumti prej rrities sé disa ¢mimeve t€ administruara.
Inflacioni mesatar vietor né gjashté muait e paré té vitit rezultoi 3.9 %. Né dy
tremujorét pasues, stabilizimi relativ i kursit & kémbimit dhe presionet e uléta
inflacioniste prej kérkesés sé brendshme ndihmuan né konvergjimin e normés
mesatare 1€ inflacionit pérreth objektivit t& Bankés sé Shqipérisé. Hendeku
negativ i prodhimit ka prodhuar presione t& pérmbajtura inflacioniste gjaté
gjithé vitit 2010, duke balancuar efektin e néngmimit & monedhés vendase
dhe t& rritjes s&€ ¢cmimeve né tregjet ndérkombétare.

Gjaté vitit 2010, politika monetare e Bankés sé& Shqipérisé u zhvillua né
nig¢ miedis makroekonomik t& karakterizuar nga norma porzitive té rritjes
ekonomike, nga pritie inflacioniste t& ankoruara dhe nga presione té
pérmbaitura inflacioniste. Si¢c e theksova dhe mé paré, ky mjedis mundésoi
ruajtien e natyrés ekspansioniste t& politikés monetare, t& shfaqur gé gjaté
vitit 2009.

Kjo politiké ka nxitur prirjen rénése t& normave té interesit, dhe ka plotésuar mé
tej efektet stimuluese t& ardhura nga néncmimi i kursit t& kémbimit. Normat e uléta
t& interesit kané favorizuar rritien e konsumit dhe & investimeve né vend, ndérsa
kursi i néngmuar i kémbimit ka mbéshtetur rritien e eksporteve shqiptare gjaté vitit.
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Reduktimi i stimulit fiskal zgjeroi mé tej hapésirat pér ndjekjen e nié politike
monetare stimuluese. N & muaijin korrik 2010, Banka e Shqipérisé uli me
0.25 piké pérgindjeje normén bazé t& interesit, duke e zbritur até né nivelin
mé té ulét historik prej 5.0%. Pérmirésimi i kushteve té likuiditetit né sistemin
bankar dhe kérkesa e dobét e sektorit shtetéror pér mjete monetare kané
mbéshtetur pércielljen e politikés lehtésuese né t& gjitha segmentet e tregjeve
financiare, né muait e fundit t& vitit 2010.

Paralelisht me kété l&vizje, Banka e Shqipérisé ka furnizuar tregun financiar
me likuiditetin e nevojshém pér mbéshtetien e ndérmijetésimit financiar. Duke
synuar gjithnjé adoptimin e modeleve mé té pérparuara té bankingut gendror,
dhe né vecanti konvergjencén me praktikat e Eurosistemit, Banka e Shqipérisé
ndryshoi edhe formén e objektivit t& saj operacional.

Duke filluar nga muaiji gershor 2010, operacionet tona t&€ administrimit
t& likuiditetit orientohen nga shénjestrimi i normave afatshkurtra & interesit
né tregun ndérbankar dhe nga minimizimi i luhatjeve té tyre. Ky ri-modelim i
ndérhyrieve tona né tregun e parasé rrit efektivitetin e politikés monetare dhe
nxit zhvillimin e tregut ndérbankar. Paralelisht me &€, ai shénon edhe njé hap
tietér né pérfundimin e pérgatitieve tona teknike pér adoptimin e regjimit &
inflacionit t& shénjestruar.

*kok

Nijé tietér aspekt i réndésishém i detyrave t& bankés gendrore &shté edhe
funksioni mbikéqyrés i sistemit bankar.

3. MBIKEQYRJA BANKARE DHE STABILITETI FINANCIAR

Pérmirésimi i aktivitetit ekonomik né vend éshté pasqgyruar edhe né
ecuring e aktivitetit bankar. Viti 2010 u karakterizua nga rritja e aktiveve
t& bankave, pérmirésimi i freguesve t& shéndetit dhe t& pérfitueshmérisé
bankare, si dhe nga - kapitalizimi i miré i sistemit. Nga ana tjetér, sistemi
bankar u karakterizua nga rritia e portofolit t& kredive me probleme, duke
reflektuar edhe politikén aktive t& Bankés sé Shqipérisé né drejtim té rrities sé
transparencés sé bilanceve t& bankave. Ndryshimi organizativ i mbikéqyries
bankare, né pérshtatie me sfidat gé parashtron koha, ka dhéné njé ndihmesé
né pérmirésimin e métejshém t& kuadrit rregullativ dhe mbikéqyrés dhe, pér
rriedhoj&, né forcimin e stabilitetit financiar né vend.

Ecuria e sistemit bankar

Sektori bankar vijon t& mbetet aktori kryesor i ndérmjetésimit financiar né
Shqipéri. Aktualisht ky sektor pérbehet nga 16 banka, ku dy prej tyre jané
degé t& bankave t& huaja. Né fund té vitit 2010, aktivet e sistemit bankar
jané rritur me ritme dy heré mé té larta se njé vit mé paré, duke pérfagésuar
rreth 81% t& PBB-s&. Né térési ky raport &shté zgjeruar me rreth 3.5 piké
pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré.
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Struktura e aktivit t& sistemit bankar vijon t& financohet kryesisht nga
depozitat e publikut dhe té jeté e pérgendruar né aktivitetin e kredidhénies,
i cili éshté i orientuar kryesisht drejt financimit t& sektorit privat. Investimet
e sistemit bankar, né aktivitetin kreditues jané rritur gjaté vitit 2010, por
ritmet e rrities vazhdojné t& jené né nivele t& moderuara. Kjo ecuri reflekton
politikat e kujdesshme t& bankave pér cilésing e portofolit t& kredisé si dhe t&
kérkesés s&¢ moderuar pér kredi qé kané shfaqur agjentét ekonomiké né vend.
Rritja e ngadalté e akftivitetit kreditues dhe ecuria nén potencial e ekonomisé
kané ndikuar né rritien e treguesit t& kredisé me probleme, né nivelin 14%.
Megijithatg, ritmet e rritjes tij kané ardhur né rénie pérgjaté vitit 2010.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit mbetet né nivele t& kénagshme.
Kapitali aksioner i sistemit &shté rritur me 10% né vitin 2010. Sektori bankar
shqiptar vlerésohet i miré-kapitalizuar, gié gé konfirmohet nga norma e larté
e mjaftueshmérisé sé kapitalit né nivelin 15.4%, dukshém mé e larté se nivel
prej 12% i pércaktuar né kuadrin rregullator.

Treguesi i levés financiare né vitin 2010, rezultoi 10.6%, duke mbetur
né nivel pothuaj t& njéjté me até t& vitit 2009. Kjo ecuri déshmon pér njé
mbéshtetie t& géndrueshme té aktivitetit ndérmijetésues t& sistemit bankar,
né nivele t& njéjta borxhi pér dy vitet e lartpérmendur. Rreziku i kreditit,
mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar. N& pérgjigje té kétij rreziku,
sektori bankar ka krijuar fondet e veta rezervé pér pérballimin e humbjeve té
mundshme. Né fund té vitit 2010, fondet rezervé pér pérballimin e rrezikut t&
kreditit (orovigjonet) nga huadhénia pér rezidentét, jané rreth 33% mé shumé
se niveli i tyre né fund té vitit 2009.

Analizat tona té stress test-it, ose provés sé rezistencés, konfirmojné se
kapitali né sistemin bankar shqiptar &shté i mjaftueshém pér t& pérballuar
goditje t& médha, té cilat shkaktojné ulien e aftésisé paguese t& kredimarrésve
apo prishjen e ekuilibrave t& tregut. Banka e Shqipérisé ka pérmirésuar
dukshém analizén e saj népérmiet analizave stres-test mbéshtetur edhe nga
njé bashképunim né rritte me FMN-né&, Bankén Botérore, Bankén Qendrore
Evropiane dhe bashképunimit me bankat gendrore t€ huaja. Né kuadér té
forcimit t& procesit t& mbikéqyrijes sé subjekteve bankare, Banka e Shqipérisé
ka nénshkruar njé séré marréveshjesh bashké&punimi me bankat gendrore t&
rajonit dhe ato evropiane ku bankat méma kané selité gendrore.

Procesi i shkémbimit t& informacionit si gjaté procesit t& licencimit t&
institucioneve bankare, ashtu edhe né lidhje me rrezige t€ mundshme
ndaj stabilitetit financiar t& institucioneve bankare gé ato mbikégyrin dhe
bashké&punimi né kryerjen e kontrolleve t& subjekteve financiare qé operojné
si brenda dhe jashté vendit do t&€ ndihmojé Bankén e Shqipérisé né ushtrimin
e rolit t& saj né garantimin e stabilitetit t& sistemit bankar né vend.

Krahas sektorit bankar, viti 2010 ka gené pozitiv edhe pér institucionet
financiare jobanka, duke déshmuar pér rritie t€ shuméllojshmérisé dhe
plotésimit & infrastrukturés financiare né vend. Né& fund t& vitit, numri i
institucioneve jobanka né sistemin financiar arriti né 17 nga 12 institucione
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qé ishin njé vit mé paré. N& térési aktiviteti i tyre financiar dhe ai kredidhénés
kané pasqyruar ecuri t€ miré dhe kryesisht né pérputhje me kuadrin rregullativ
t& vendosur nga Banka e Shqipérisé.

Mbikéqyrja e sistemit bankar

Sikurse e pérmenda pak mé paré, né fillim t& vitit 2010, Banka e Shqipérisé
ndryshoi kuadrin organizativ t& mbikéqyrjes bankare, duke e orientuar dhe e
lidhur drejtpérdrejt até me rreziget gé shogérojné aktivitetin financiar.

Paralelisht me ké&té, Banka e Shqipérisé béri edhe njé rikonceptim t& fokusit
dhe strategjisé sé punés pér géllime mbikéqyrése, sipas rrezigeve me té cilat
pérballet sistemi bankar dhe financiar né vend.

Né fokus t& procesit mbikéqyrés pérgjaté vitit 2010 kané qgené dhe
transparenca dhe publikimi i informacionit, pér produktet dhe shérbimet
bankare dhe financiare. S& pari, Banka e Shqipérisé népérmjet publikimit t&
analizave & detajuara t& shéndetit financiar né nivel sistemi gé prej vitit 2010,
né cdo gjashté muaj, ofron njé kuadér orientues pér ndértimin e plan-bizneseve
si pér publikun ashtu dhe pér agjentét financiaré. Nga ana tjetér nxitja pér
rritien e fransparencés sé agjentéve financiaré privaté éshté pasqgyruar dhe né
ndryshimet e kuadrit rregullativ gjaté vitit. Njé céshtje sensitive e ndjekur gjaté
vitit t& kaluar dhe gé do té& keté pérparési né periudhat né vijim éshté dhe
niveli i larté i komisioneve té aplikuara pér produktet dhe shérbimet bankare.
Banka e Shqipérisé, népérmijet analizave 1é saj ka gené pjesé e réndésishme
e diskutimeve mbi kété fenomen, duke synuar adresimin né kohé dhe me
eficencé t& problematikés.

Pies¢ e réndésishme e procesit mbikéqyrés pérgjaté vitit 2010, kané
gené edhe céshtiet gé lidhen me parandalimin e pastrimit t&€ parave, me
transparencén si dhe me ndjekjen e normave mbikéqyrése. Pér kéto géllime
jané kryer inspektime té plota né vend né dy banka dhe katér subjekte
financiare jobanka si dhe dy inspektime t& targetuara. Né pérgjigje té kétyre
inspektimeve, kéto subjekte kané hartuar rregullore t&€ brendshme dhe kané
zhvilluar mé tej sistemet e pagesave, té cilat cdo dité mundésojné identifikimin
e té gjitha transaksioneve né para fizike.

Forcimi i kuadrit rregullator e mbikéqyrés

Gjaté vitit 2010, Banka e Shqipérisé finalizoi hartimin e disa rregulloreve
té reja dhe béri ndryshime né disa rregullore té tjera t&€ mbikéqyrjes bankare.
Ky proces ka synuar gqé né vazhdimési t& pérshtat me standardet e Komitetit t&
Bazelit dhe direktivat e Bashkimit Evropian, duke konsideruar praktikat mé t&
mira né fushén e rregullimit dhe zhvillimet né sistemin bankar shgiptar.

Akte t& reja rregullative dhe ndryshime me réndési né aktet né fuqgi pér
mbikéqyrien bankare t&€ miratuara gjaté kétij viti jané:

Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut nga pozicionet e hapura
valutore” e cila specifikon rregullat dhe kriteret pér llogaritien, raportimin
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dhe mbikéqgyrien e pozicioneve t& hapura valutore t& bankave, me géllim
administrimin e rrezikut t& kursit t& kémbimit.

Rregullorja “Pé&r administrimin e rrezikut né veprimtariné e subjekteve
financiare jobanka”, objekti i s& cilés &shté pércaktimi i rregullave pér
administrimin e rrezikut né veprimtariné e subjekteve financiare jobanka duke
dalluar né vecanti rregullat pér administrimin e rrezikut né veprimtaring e
institucioneve financiare t& mikrokredisé dhe té atyre gé zhvillojné veprimtaring
e girasé financiare né vend.

Manuali “Pér kujdestaring dhe likuidimin e bankave”, i cili pércakton
procedurat dhe veprimet pér realizimin e procesit t& kujdestarisé dhe
likuidimit, duke plotésuar kuadrin e veprimit t& autoritetit né rastet e vendosjes
né kujdestari/likuidim t& bankés ose degés sé bankés sé huai.

kookk ok

Krahas drejtimeve kryesore t& punés sé Bankés sé Shqipérisé, sikurse jané
politika monetare dhe mbikéqyria e rregullimi i sektorit bankar, né fjalén
time do t& doja t& ndalesha edhe né disa aspekte té tiera t& punés soné.
Kéto aktivitete pérmbushin detyrimet tona ligjore, dhe i shérbejné zhvillimit t&
sistemit financiar dhe t& ekonomisé sé tregut né Shqipéri.

4. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE SHQIPERISE

Né kété kuadér, né ményré té pérmbledhur do t’ ju parages rolin e Bankés
sé Shqipérisé né zhvillimin e sistemit t& pagesave; né mbéshtetien e procesit t&
integrimit evropian; né edukimin dhe komunikimin me publikun; né zhvillimet
e statistikave né vend; si dhe né pérfundim do t& doja t& pérmendja dhe rritjen
e kapaciteteve studimore e kérkimore t& stafit gé uné drejtoj.

Sistemet e pagesave

Gjaté vitit 2010, infrastruktura e sistemeve t& pagesave éshté pérmirésuar
mé tej, siguria dhe eficienca e tyre &shté rritur, duke procesuar né té njgjtén
kohé njé numér dhe véllim mé t& madh pagesash. Sistemi i pagesave pér vlerat
e médha né kohé reale (AIPS) ka shfaqur rritje t& volumit t& transaksioneve me
44 % krahasuar me vitin 2009.

Ky vit ka shénuar zgjerim t& métejshém t& pérdorimit t& instrumenteve té
pagesave, duke reflektuar ndér t& tiera edhe rritien e besimit t& publikut né
sistemin bankar.

Miréfunksionimi i tregjeve financiare dhe forcimi i stabilitetit financiar né
vend nuk mund té& realizohen pa njé sistem efektiv dhe t& zhvilluar pagesash.
Né kété kuadér, Banka e Shqipérisé po punon pér t&¢ adoptuar praktikat mé
t€ mira t€ bankave té tjera gendrore. Projekti i binjakézimit me Bankén e
ltalis¢ dhe me Bankén e Francés i realizuar kété vit pérbén njé nga kéto
aktivitete, ku pérvec té tjerave synohet ngritja e kapaciteteve dhe pérafrimi i
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kuadrit rregullativ dhe operacional t& funksionimit t& Sistemeve t& Pagesave
né Shqipéri me ato t& vendeve t& Bashkimit Evropian.

Puna gjaté vitit 2010 &shté fokusuar né dy aspekte kryesore: forcimi i
kuadrit ligjor né funksion t& rolit mbikéqyrés pér sistemet e pagesave; dhe,
pérmirésimi e nxitja e ndryshimeve né sistemin kombétar 1€ pagesave né
funksion t& rolit reformator t&€ Bankés sé Shqipérisé. N& drejtim t& pérmirésimit
t& kuadrit ligjor, né vitin q& sapo mbyllém u finalizua draftimi i projektligjit
“Pér sistemet e pagesave”.

Ky projektligi pérbén nijg¢ hap té€ métejshém, tepér t& réndésishém né
procesin pér pérafrimin e vazhdueshém 1é legijislacionit shgiptar me até té BE-
sé né fushén bankare dhe financiare, parashikuar gjithashtu edhe né nenet

70 dhe 89 t& Marréveshjes pér Stabilizim dhe Asocim (MSA).

Né pérmbushje t& rolit reformator, Banka e Shqipérisé né muajin Mars
2010 realizoi komunikimin live népérmijet ndérfages elektronike t& Sistemit t&
Thesarit prané Ministrisé sé Financave dhe sistemeve t& pagesave prané Bankés
sé Shqipérisé. Kjo skemé e re i mundéson Ministrisé sé Financave monitorimin
né kohé reale t& aktivitetit né llogarité e saj prané Bankés s& Shqipérisg,
duke i shérbyer késhtu njg¢ administrimi sa mé efecient t& fondeve nga ana
e saj. Gijithashtu, gjaté kétij viti puna éshté fokusuar edhe né pé&rmirésimin
dhe zgjerimin e infrastrukturave t& nevojshme pér shlyerjen e instrumenteve
elektronike t& pagesave né leké pér kartat e ndryshme ndérkombétare
(MasterCard, Visa) si dhe né projekte t& cilat synojné reduktimin e pérdorimit
té cash-it né ekonomi.

Mbéshtetja e proceseve integruese

Né pérputhje me procesin e zbatimit t& MSA-s&, Banka e Shqipérisé ka
kontribuar né rishikimin e Planit Kombétar pér Zbatimin e MSA-sé (PKZMSA)
pér vitet 2010 — 2014, duke identifikuar dhe pérditésuar pérparésité dhe
masat e marra né fushat e stabilitetit makroekonomik, t& lévizjes sé liré té
kapitalit, lirisé sé vendosjes, si dhe lirisé pér t& ofruar shérbime.

Banka e Shqipérisé u angazhua né procesin e plotésimit t& pérgjigjeve
t& pyetjeve t& pyetésorit dérguar nga Komisioni Evropian, duke patur edhe
rol koordinues pér kapituj t& vecanté té tij, si edhe ka marré pjesé aktive né
takimet e métejshme fakimbledhése t& organizuara nga ky organ.

Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2010 vazhdoité mbajé kontakte t& vazhdueshme
dhe t& frytshme me institucionet kryesore financiare ndérkombétare si FMN,
Banka Botérore, Bankén Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (EBRD) Bankén
pér Rregullime Ndérkombétare (BIS) si dhe ka rritur marrédhéniet dypaléshe
me bankat e tjera gendrore.

Gijaté vitit 2010, Banka e Shqipérisé vijoi punén pér rishikimin e kuadrit
ligjor dhe rregullativ né pérputhje me legjislacionin e BE-sé dhe né pérshtatie
me dinamikén mé té fundit t& zhvillimeve né vend, duke hartuar akte té
réndésishme ligjore, nénligjore dhe rregullative né fushén bankare.
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Komunikimi me publikun dhe transparenca institucionale

Komunikimi me publikun e gjeré dhe me institucione té vecanta konsiderohet
si nj@ ndér elementet mé t& réndésishém t& punés s& Bankés sé& Shqipérisé,
té cilés i dedikon edhe njé pjesé té konsiderueshme té burimeve té saj.
Gjaté vitit 2010, puna e Bankés sé Shqipérisé né kété kuadér éshté fokusuar
kryesisht né ristrukturimin e mjeteve ekzistuese dhe ndértimin e ményrave t&
reja t& komunikimit, t& cilat ndihmojné né krijimin e njé mjedisi me aktoré té
mirinformuar dhe té afté pér t& kuptuar vendimmarrien e bankés gendrore,
dhe pér t& marré vendime racionale mbi céshtiet ekonomike e financiare.
Nén kété kéndvéshtrim, gjaté vitit t& kaluar jané shtuar kontaktet me shtresat
e ndryshme t& publikut, duke u drejtuar vecanérisht tek ato gqé kané ndikim né
proceset edukative 1é tij.

Aktivitetet e kryera kané konsistuar né komunikime té drejtpérdreita,
botime periodike dhe joperiodike, prezantime dhe takime t& cilat kané véné
né dispozicion t& publikut informacione mbi punén e Bankés dhe procesin
vendimmarrés t& saj. N& t& njéjtén kohé, fagja zyrtare e internetit ofron né
kohé reale dhe t& thjeshté cdo informacion mbi akfivitetin dhe vendimet e
marra nga institucioni, si dhe mbi statistikat e prodhuara prej tij.

P&rmirésimi i statistikave né Bankén e Shqipérisé

Né kryerijen e funksionit t& prodhimit t& statistikave, Banka e Shqipérisé
ka synuar gé, jo vetém té& realizojé me sukses hartimin dhe publikimin e
treguesve statistikoré, por edhe t& pérmirésojé né vazhdimési shérbimin ndaj
publikut, duke zgjeruar gamén e treguesve, duke pérafruar metodologjiné
me standardet dhe praktikat mé t& mira ndérkombétare dhe duke ofruar
informacion né ményré sa mé t& pérshtatshme. Zhvillimi kryesor gjaté vitit
2010 né drejtim t& prodhimit statistikor ishte publikimi pér heré t& paré i
statistikave & borxhit t& jashtém bruto, statistikave t& pozicionit t& investimeve
ndérkombétare dhe statistikave t& detajuara t& kredisé pér ekonoming, duke
plotésuar késhtu kategoriné e statistikave t& sektorit t& jashtém.

Né fushén e statistikave monetare e financiare, éshté punuar né drejtim t&
pérmirésimit metodologjik, t& informatizimit t& proceseve t& kontrollit, si dhe
t& rrities s& numrit t& treguesve té publikuar.

Forcimi i kapaciteteve studimore e kérkimore

Banka e Shqipérisé prej kohésh e ka konsideruar kérkimin shkencor né
fushat ekonomike, financiare dhe sociale si njé element t& réndésishém né
vlerésimin dhe analizén e kryer prej saj, né funksion t& mbéshtetjes sé procesit
t€ vendimmarries.

Rritia e kapaciteteve kérkimore éshté zhvilluar népérmiet trajnimit t&
vazhdueshém té burimeve njerézore, modernizimit t& infrastrukturés kérkimore
dhe krijimit t& urave pér shkémbimin e pérvojés dhe njohurive me institucione
né fushén kérkimore. Disa nga aspektet kryesore ku é&shté pérgendruar
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kérkimi gjaté vitit 2010 kané gené: politika monetare dhe ajo fiskale, céshtje
t& stabilitetit financiar, modeli i ri i rrities ekonomike, si dhe sektori i jashtém i
ekonomisé. Mbéshtetia dhe aplikimi i modeleve ekonometrike né studimin e
fenomeneve t& ndryshme ekonomike ka mundésuar nxjerrjen e konkluzioneve
dhe parashikimeve t& besueshme.

Sfida joné e brendshme pér t&¢ ardhmen do t& jeté pérmirésimi i métejshém
i kétyre modeleve dhe rritja e pérdorimit t& tyre né vendimmarrien e Bankés sé
Shqjipérisé.

%ok k %k
Né& mbyllie t& fialés sime, mé lejoni t'ju rikujtoj se, s& bashku me Raportin

Vietor, prané jush jané depozituar dhe pasqyrat financiare t& Bankés Shqipérisé
pér vitin 2010, t& certifikuara nga auditorét.

Duke iu falénderuar pér vémendjen, mbetem i hapur ndaj pyetjeve apo
diskutimeve & mund t& keni
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
né 25 maj 2011.

Sot, né datén 25 maj 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé mori
né shqyrtim dhe miratoi Raportin Mujor t& Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend, si dhe né vijim
t€ diskutimeve mbi ecuriné e tyre t& pritshme , Késhilli Mbikéqyrés i Bankés
sé Shqipérisé vendosi t& mbajé t& pandryshuar normén bazé t& interesit, né
nivelin 5.25 %. Sipas opinionit t& Késhillit, kushtet monetare aktuale jané té
pérshtatshme pér pérmbushjen e objektivit t& inflacionit dhe pér vazhdimin e
stimulimit t& aktivitetit ekonomik.

(M& lejoni gé& né vijim t& parashtroj njé pasqyré t& zhvillimeve ekonomike,
si dhe t& céshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.)

%k ok k

Ekonomia shqiptare vijon té ruajé njé prirje pozitive zhvillimi. Gjallérimi i
kérkesés s& brendshme gjaté katér muajve t& paré té vitit, si dhe kontributi pozitiv
i kérkesés sé huaj, kané ndikuar né rritien pozitive t&€ ekonomisé shqiptare.
Gijithashtu, balancat kryesoré makroekonomike mbeten t& géndrueshme dhe
treguesit e sistemit financiar paragiten pérgjithésisht t& pérmirésuar.

Pas godities gqé pésoi né muajin shkurt, inflacioni i cmimeve t& konsumit
ka ndjekur njé trajektore rénése, né reflektim t& presioneve t& kontrolluara
inflacioniste né ekonominé dhe né tregjet financiare shqgiptare. Té dhénat e
disponuara pér tremujorin e paré té vitit 2011 tregojné se aktiviteti ekonomik
ka regjistruar rritje, por ekzistenca e kapaciteteve 1€ lira sugjeron se kjo rritje
mbetet nén potencial. Hendeku negativ i prodhimit nénkupton ekzistencén
e presioneve 1& uléta inflacioniste qé gjenerohen nga kérkesa e brendshme,
por goditiet e vazhdueshme t& ¢cmimeve té¢ mallrave importit kané sjellé njé
rritie t& lehté t& pritjeve inflacioniste. Nga ana tjetér, géndrueshméria relative
e kursit t& kémbimit dhe rritja e ofertés sé& brendshme t& mallrave ushgimoré,
kané gené faktoré me ndikim pozitiv né frenimin e normés sé inflacionit. Duke
synuar stabilizimin e pritjeve inflacioniste né njé periudhé afatmesme, Banka
e Shqipérisé rriti me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé 1& interesit né fund
t& muajit mars.

Pas godities gé pésoi né muaijin shkurt, inflacioni i cmimeve t& konsumit
ka ndjekur njé trajektore rénése, né reflektim t& presioneve t& kontrolluara
inflacioniste né ekonominé dhe né tregjet financiare shqiptare. Té dhénat e
disponuara pér tremujorin e paré té vitit 2011 tregojné se aktiviteti ekonomik
ka regjistruar rritje, por ekzistenca e kapaciteteve t& lira sugjeron se kjo rritje
mbetet nén potencial. Hendeku negativ i prodhimit nénkupton ekzistencén
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e presioneve t& uléta inflacioniste gé gjenerohen nga kérkesa e brendshme,
por goditiet e vazhdueshme t& ¢mimeve t& mallrave importit kané sjellé njé
rritje té lehté té pritjeve inflacioniste. Nga ana tjetér, géndrueshméria relative
e kursit t& kémbimit dhe rritja e ofertés s& brendshme t&€ mallrave ushgimoré,
kané gené faktoré me ndikim pozitiv né frenimin e normés sé inflacionit. Duke
synuar stabilizimin e pritieve inflacioniste né njé periudhé afatmesme, Banka
e Shqipérisé rriti me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé t& interesit né fund
t€ muajit mars.

Kjo l&vizje éshté pércjellé né tregjet financiare, né pérputhje me kohévonesat
e mekanizmit t& transmetimit t& politikés monetare.

Inflacioni né muaijin prill 2011 arriti né 4.1%, duke zbritur gradualisht dreit
objektivit & Bankés s& Shqipérisé. Ecuria e inflacionit pasqyron rritien e larté
t& ¢cmimeve t& produkteve ushgimore, cmimet e rritura t& disa mallrave té
akcizés dhe né njé masé mé té vogél, inflacionin e cmimeve t& administruara.
Oferta mé e larté e mallrave bujgésore, ashtu si edhe né muajin mars, dha
nié kontribut pozitiv né reduktimin e normés vietore té& inflacionit. Né& krahasim
me muaijin e kaluar, indeksi i cmimeve t& konsumit ra me 0.6 %, duke shénuar
vlerén mé té ulét t& inflacionit mujor t& muajve prill né dhjetéviecarin e fundit.

Kategorité “Ushgime t& pérpunuara” dhe “Mallra konsumi jo-ushgimorg”,
ku pérfshihen edhe nafta e barnat, kané dhéné kontributin kryesor né
inflacion. Kategoria e parg, pas rrities sé ¢cmimeve té produkteve bazé né
tregjet botérore, &shté dhe do t& vijojé t& mbetet pércakiuese e vlerave té
inflacionit vietor pérgjaté gjithé vitit 201 1. Kategoria e dyté ka shénuar vlera
pozitive né rritje si rezultat i konjukturés globale t&€ ¢mimeve t& mallrave té
késaj kategorie, né vecanti t& cmimit t& naftés.

Krahas rrities s& c¢cmimeve t& produkteve ushgimore bazé, né inflacionin
e muaijit prill jané shfaqur edhe efektet e raundit t& dytg, t& materializuara
né rritten e ¢cmimeve & disa shérbimeve. Banka e Shqipérisé vleréson se
ekonomia shqiptare duhet t& gjejé hapésira pér t& pérballuar goditiet e ofertés
sé jashtme apo luhatjet e cmimeve né tregjet botérore, népérmjet nxities sé
prodhimit t& brendshém né disa sektoré kyc.

Inflacioni vietor i sektorit t& mallrave t& tregtueshme né muaijin prill rezultoi
4.9%, duke shpjeguar rreth 73% t& shifrés sé inflacionit total. Niveli i larté i
inflacionit t& kétij sektori t& shportés s& Indeksit t& Cmimeve t&€ Konsumit (ICK),
ka vijuar t& ndikohet nga nivelet e larta t& cmimeve té léndéve t& para né
tregjet botérore, nga parashikimet jo optimiste pér to né terma afatmesme, si
dhe nga efektet e ardhura nga kursi i néncmuar i kémbimit. Nga ana tjetér,
rénia e peshés sé kétij komponenti né pércaktimin e inflacionit total ishte
rezultat i hyrjes né treg té ofertés bujgésore vendase. Inflacioni i produkteve t&
patregtueshme, i cili pasqyron mé miré presionet e brendshme inflacioniste,
rezultoi 2.5% né muajin prill, duke konfirmuar njé prirje t& lehté né rritje. Prirja
e inflacionit e zhveshur nga ndikimet e pérkohshme mbi 18, ose inflacioni bazé
né muaijin prill iu afrua vlerés 3.3%, duke arritur vlera t& larta historike.

Ritmet mujore té rritjes sé tij, té cilét jané nié sinjalizues mé i miré i tendencés
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sé pritieve inflacioniste, shénuan megjithaté vlera mé t€ ngadalésuara se né
muaijt paraardhés. Inflacioni bazé tregon se pritjet inflacioniste né ekonomi,
megjithése pasqyrojné njé vleré relativisht mé té larté, mbeten t&€ miréankoruara
me objektivin e Bankés s& Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé gjykon se, pér periudhén né vazhdim, presionet
inflacioniste pérgjaté horizontit kohor t& veprimit t& politikés monetare do t&
mbeten relativisht t& larta, por intensiteti i tyre do 1& vijé né rénie gjaté vitit. N&
vijim do té trajtoj né ményré té detajuar faktorét qé pércaktojné zhvillimet né
inflacion sé bashku me rreziget pérkatése.

Gjaté muajve t& paré té vitit 2011, aktiviteti ekonomik botéror vazhdoi t&
rritet, ndonése sinjalet gé vijné nga indekset e besimit sugjerojné se rreziget
qé shogérojné kéto zhvillime pozitive mbeten t& pranishme. Né nivel botéror,
presionet inflacioniste jané rritur si rezultat i njé kérkese mé t& larté dhe i
goditieve t& vazhdueshme t& ofertés. Né ekonomité e zhvilluara, shgetésimi
kryesor mbetet konsolidimi fiskal dhe zvogélimi i borxhit publik, ndérkohé qé
rritja e inflacionit ka zvogéluar hapésirén pér stimul monetar.

Né vendet né zhvillim, momenti pozitiv i kérkesés botérore ka sjellé rritje t&
kérkesés agregate, ndérkohé qé presionet inflacioniste né rritje kané shkaktuar
reagimin e bankave gendrore né drejtim té shtréngimit t€ politikés monetare.
Né tregjet financiare, shéndeti i bilanceve publike ka gené pércaktues né
ecuring e yield-eve & disa shteteve, ndérkohé gé tensionet politike né disa
vende kané rritur kérkesén pér instrumentet e gjykuara si mé t& sigurta.
Parashikimet pér t& ardhmen rrethohen nga njé nivel i larté pasigurie, si
pasojé e rrities s& cmimeve né nivel botéror, konsolidimit fiskal né disa vende
t& zonés sé euros dhe hapésirat mé t& ngushta pér stimul fiskal e monetar.

Duke iu kthyer ekonomisé shqgiptare, t&¢ dhénat mé té fundit pér tremujorin
e paré té vitit 2011 nga vrojtimet e besimit t& biznesit, nga ecuria e aktivitetit
tregtar me jashté, dhe nga treguesit monetaré e fiskalé, mbéshtesin vijimin
e rikuperimit t& aktivitetit ekonomik vendas, kryesisht prej kontributit pozitiv
té sektorit prodhues Faktorét me ndikimin kryesor né kété rritie kané gené
kérkesa e jashtme dhe stimuli fiskal. Té dhénat e analizuara nga Késhilli
Mbikéqyrés tregojné se shpenzimet buxhetore té tremujorit t& paré té vitit jané
rritur me 16.8%, t& mbéshtetura pjesérisht edhe nga rritja me 12.5 miliardé
leké e deficitit buxhetor, kundrejt s& njéjtés periudhé 1é vitit t& kaluar.

Ndérkohég, informacioni i muaiit prill tregon njé rritie mé t& ngadalté t& t&
ardhurave buxhetore né kété periudhé, duke theksuar nevojén e marrjes sé
masave pér respektimin e nivelit t& planifikuar t& deficitit buxhetor. Té dhénat
e ekonomisé reale sugjerojné njé rritie t&€ ngadalté t& konsumit, né vijim té&
pasigurive mbi situatén e ardhshme t& punésimit. Nga ana tjetér, ecuria mé
pozitive e kredisé pér bizneset dhe rritja e importeve t& mallrave kapitalé
sugjeron se investimet kané gqené mé pozitive duke forcuar premisat pér njé
rritie ekonomike mé té€ géndrueshme né t& ardhmen. Vijimésia e investimeve
t& bizneseve nga ana tjetér kérkon reagimin e kérkesés konsumatore, pér té
cilén Banka e Shqipérisé gjykon se ka hapésira rritieje. Nga ana tietér, rritja
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afatgjaté e investimeve do té kushtézohet nga aftésia e ekonomisé shqiptare
pér té térhequr kapitalin e huaj. Né kété kontekst, institucionet pérgjegjése, né
nivel makro dhe mikroekonomik, duhet t& forcojné mé tej punén pér reformat
strukturore t& cilat zhvillojné mé tej avantazhet krahasuese t&€ ekonomisé
shgiptare dhe t& rrisin konkurueshméring e ekonomisé soné né tregjet e
produkteve, t&€ punés e t& kapitalit. Banka e Shqipérisé gjykon se ruajtia e
parametrave té stabilitetit makroekonomik &shté njé parakusht i domosdoshém
né kété drejtim, duke e orientuar gjithnjé punén e saj nga garantimi i stabilitetit
t& cmimeve dhe mbéshtetja e stabilitetit financiar t& vendit.

Té dhénat mbi ecuring e aktivitetit tregtar t& vendit toné, gjaté tremujorit
t& paré té vitit 2011, déshmojné pér njé ngushtim té lehté t& deficitit tregtar,
i ndikuar prej rrities sé importeve dhe prej ngadalésimit & ritmeve rritése té
eksporteve gjaté muaijit mars. Né nivel vietor, deficiti i tregtisé né mallra u
ngushtua me péraférsisht 0.3% dhe u vlerésua né nivelin 22.1% té PBB-s&.
Raporti i mbulimit t& importeve prej eksporteve ishte mesatarisht 44.5%, ose
rreth 9 piké pérgindjeje mé i larté krahasuar me t& njgjtin tremujor t& vitit
paraardhés. Gjaté periudhés né analizé, eksportet né vleré vijuan prirjen
rritése t& nisur gjaté tremujorit 1€ paré té vitit 2010 dhe u zgjeruan me 45.4%
né nivel vietor. Megjithaté, pas njé rritieje t& pérshpejtuar gjaté dy muajve
t€ paré té vitit, ritmet rritése t& eksporteve tona jané zbutur ndjeshém gjaté
muaijit mars. Gjaté sé nigjtés periudhé&, importet shénuan njé rritie vietore prej
15.9%. Né ndarjen e importeve sipas pérdorimit final t& tyre, spikat rritja e
pérshpejtuar e importit t& mallrave t& ndérmjetém dhe t€ mallrave kapitalé.
Projektimi i kétyre tendencave né t& ardhmen, mund t& shogérohet me zgjerim
t& deficitit tregtar e t& atij t& llogarisé korente t& vendit. Banka e Shqipérisé
éshté mijaft e vémendshme ndaj kétij zhvillimi, duke gené se ai kushtézon
ndjeshém ekuilibrat e jashtém t& ekonomisé shqiptare dhe ato té tregut valutor.

Ekspansioni monetar gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2011 ka gené né
pérputhje me kérkesén pér para t& agjentéve ekonomiké, duke shénuar njé
rritie vietore t& géndrueshme rreth nivelit 11%. Rritja prej 6.2% e ofertés sé
parasé reale né terma vietoré ka géndruar prané niveleve mé té ulta historike.
Ritmet e moderuara té rritjes sé agregatit M3 dhe t& freguesve 1é tjeré monetarg,
jané né linjé me vlerésimet e deritanishme pér ekzistencén e presioneve té
pérmbajtura inflacioniste me natyré monetare. Kjo prirje mbéshtetet edhe nga
zhvillimet né treguesin e parasé jashté bankave. Ky tregues vijon té reduktohet
né terma vietoré dhe, s& bashku me zhvendosjen e strukturés sé& depozitave
drejt maturiteteve mé té gjata, fregon pér njé preferencé mé t& ulét drejt
likuiditetit t& agjentéve ekonomiké.

Né& muajin mars ekspansioni vietor i parasé sé& gjeré éshté mbéshtetur
nga rritja e kredisé pér sektorin privat, e cila u shfaqg mé e gjalléruar gjaté
kétij muaji, né linjg me sjellien sezonale té saj. Kontributi né rritje i kérkesés
pér para nga sektori privat i ekonomisé ka kompensuar rénien graduale t&
mijeteve valutore neto. Kérkesa pér para e sektorit publik ka gené né rritje,
né mbéshtetje té sjellijes mé aktive t&€ geverisé né tremujorin e paré té vitit. Né
terma vietoré, portofoli i kredisé pér sektorin privat shénoi rritie me 11.5%,
nga 10.3% né muaijin shkurt.
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Kredia pér biznese mbetet kontribuuesi kryesor né zgjerimin e kredisé pér
sektorin privat. Ndérkohg, gjaté muaijit mars, shenja pozitive ka shfaqur edhe
kredia pér individé.

Ecuria e pérgjithshme e tregjeve financiare gjaté katér muajve té paré té
vitit 2011 ka gené pozitive. Informacioni i pérciellé nga tregjet financiare
tregon pér pritje t& ankoruara inflacioniste t& agjentéve. Rritja e normés bazé
né fund t&€ muaijit mars &shté pércjellé tek normat afatshkurtra & interesit né
tregun e parasé, duke sjellé njé sheshim t& lehté t& pjerrésisé sé yield-eve t&
bonove té& thesarit. Né tregun e depozitave ka vazhduar rénia e normave té
interesit, duke reflektuar edhe korrektimin e niveleve t& larta qé shénuan ato
pas vitit 2008. Tregu i shkémbimeve valutore ka operuar i geté dhe kursi i
kémbimit ka vijuar t& néncmohet me ritme t& uléta vietore. Banka e Shqipérisé
ka furnizuar tregun ndérbankar me likuiditetin e nevojshém pér funksionimin
normal 1é tyre.

Né ményré t& pérmbledhur, Banka e Shqipérisé gjykon se presionet relativisht
t€ larta inflacioniste t& fremujorit 1& paré t& vitit kané pérgjithésisht natyrén e
goditieve kalimtare. Faktorét e tieré qé ndikojné né inflacion, si ecuria aktuale
dhe e pritur ekonomike pérkundreijt ritmit potencial t& zhvillimit, ekspansioni i
mijeteve monetare né ekonomi, dhe pritiet e publikut e té tregjeve financiare,
ushtrojné ndikim frenues né inflacion.

Projeksionet tona pér t& ardhmen mbéshtesin ruaijtien e ecurisé pozitive té
ekonomisé shqiptare edhe né vazhdim t& kétij viti. Konsumi dhe investimet
private pritet t& rriten mé tej, ndérkohé gé pas ngadalésimit né vitin 2010
edhe sektori fiskal pritet t&€ japé njé kontribut pozitiv né rritien ekonomike.
Pavarésisht késaj, rritja e kérkesés vlerésohet se do t& jeté nén potencialin e
ekonomisé soné edhe pér vitin 2011. Kjo do t& kushtézojé presionet rénése
mbi inflacion nga ekonomia e brendshme, té cilat pritet t& balancojné efektin
e rrities s& ¢cmimeve t& huaja. Nga ana tjetér, Banka e Shqipérisé éshté e
vendosur t& marré t& gjitha masat e nevojshme né kohén e duhur pér té
respektuar objektivin e saj t& inflacionit né periudhén afatmesme.

* %k %

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste né periudhén afatmesme jané té
kontrolluara. Pritjet inflacioniste vazhdojné té jené t& ankoruara rreth objektivit
t& Bankés sé Shqipérisé pér inflacionin. N& mungesé t& goditjeve t& papritura,
né periudhén afatmesme inflacioni pritet t€ jeté brenda objektivit t& Bankés
sé Shqipérisé. Faktorét e rrezikut gé rrethojné kété skenar bazé paraqgiten
gjithashtu & balancuar.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare paragiten t& pérshtatshme pér respektimin e objektivit t& inflacionit
né periudhén afatmesme dhe vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén bazé
t& interesit, né nivelin 5.25 %.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né mbledhjen vijetore t& EFSE— Fondi Evropian
pér Evropén Juglindore,
né 7 qgershor 2011

| nderuar zoti Kryeministér,

Té nderuar Guvernatorg,

Té nderuar pjesétaré t& Bordit t& EFSE,
Té nderuar zonja dhe zotérinj

Eshté privileg] dhe kénagési e madhe gé& ndodhem sot n& kété panel
t& nderuar pér t& pérshéndetur fillimin e mbledhjes vietore pér vitin 2011
té Fondit Evropian pér Evropén Juglindore ose si¢ jemi mésuar ta quajmé
ndryshe EFSE. Pak mé shumé se katér viet mé paré, isha i ftuar né langimin e
késaj iniciative t& mrekullueshme kétu né qytetin e Tiranés. Dy viet mé parg, né
mbledhijen vietore qé u zhvillua né gytetin Novi Sad geveria e Shqipérisé u bé
aksioner i kétij Fondi. Ndérkohé gé sot jemi mbledhur pérséri né kryeqytetin
shqiptar pér t& béré bilancin e punés t& kétij institucioni.

Pérfitoj nga rasti gé té falénderoj Fondin Evropian pér Evropén Juglindore,
pér kontributin e dhéné anekénd rajonit fong, pér mbéshtetjen financiare gé
i ka dhéné atij, pér ekspertizén e ofruar, pér zhvillimin e tregut financiar, pa
harruar t& pérmend né ményré mé specifike ndihmesén gé EFSE ka dhéné né
Shqipéri népérmiet financimit me terma konkurruese té projekteve té biznesit,
né njé¢ kohé kur kredia e sektorit bankar ka regjistruar ritme t€ ngadalta
gjallérimi.

Kriza e réndé financiare e kohéve moderne ka shkaktuar shumé
pagéndrueshméri né ekonominé botérore. Sot, vlerésohet se po périetojmé
njé situaté mé t& pérmirésuar. Né tavolinat e debatit teorik dhe shkencor
pérpjekjet jané pérgendruar né identifikimin e shkageve dhe marrien e
masave pér t& mos lejuar pérséritien e ngjarjeve té tilla né t& ardhmen. Njé
infrastrukturé e re financiare po projektohet. Ky éshté konteksti i kétij takimi
vietor, né gendér t& t& cilit do t& jeté identifikimi i sfidave me té cilat ndeshet
rajoni yné né periudhén e paskrizés financiare.

ME lejoni té trajtoj shkurtimisht dy-tre mendimet e mia personale né lidhje
me kété situaté. Pérpara ndikimit t€ krizés financiare ndérkombétare, té
gjitha vendet e rajonit gené pérfshiré né reforma t& réndésishme gé synonin
rritien e géndrueshme ekonomike. Ne kété fazé, népérmijet pérmirésimeve
t& nevojshme ligjore dhe politikave t& kujdesshme té zhvillimit, u realizua
hapja e ekonomive dhe zhvillimi i tregtisg, rritja e investimeve t& brendshme
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dhe t& huaja, liberalizimi né pérgjithési i tregjeve, si dhe u nxit zhvillimi i
tregut financiar pér té ofruar shérbime financiare mé cilésore dhe mé té
pérballueshme pér familjet e bizneset.

Né kéndvéshtrimin makroekonomik, politikat fiskale né rajon kane
synuar t& shkojné drejt konsolidimit fiskal népérmijet rrities sé t& ardhurave
dhe orientimit mé t& madh t& shpenzimeve publike né investime. Politikat
monetare, t&€ ndikuara prej regjimeve té ndryshme té kursit t& kémbimit, kané
mbaijtur pérgjithésisht nén kontroll rritien e gmimeve té konsumit dhe normat e
interesit kané ndjekur njé prirje rénése. Megjithaté, ndikimi i krizés financiare
ndérkombétare né vendet e rajonit toné ishte i pranishém, pér shkak t& disa
dobésive gé ishin krijuar gjaté fazés sé rrities ekonomike.

Sé pari, aférsia e vendeve tona dhe pérgendrimi i tregtisé me zonén e
Bashkimit Evropian, si edhe l|évizjet migratore, kané sjellé pérdorimin e
euros né njé masé t& konsiderueshme brenda ekonomive t& rajonit. Rritja
ekonomike &shté financuar né masé & réndésishme me burime & huaja, né
formén e huamarrjes né valuté nga sektori publik, sektori financiar, bizneset
dhe familjet. Bankat e kané njé pjesé t& konsiderueshme té detyrimeve né
valuté, e gjithashtu edhe njé pjesé t& miré t& portofolit t& kredive. Kreditimi né
valuté ka gené mbizotérues dhe i parapélgyeri nga palét.

Shkak pér kété ishte njé¢ kombinim faktorésh qé lidheshin me njé prirje
pozitive t& kursit t&€ kémbimit, norma mé té uléta t& interesit dhe mundési
t& mira t& sektorit bankar pér t& financuar kéto kredi né tregjet e shumicés.
Financimet né valuté pér sektorin privat dhe familjet, jané pérdorur né nijé
masé té konsiderueshme pér konsum.

Investimet e huaja né sektorét e mallrave té tregtueshém, gé mund té
kontribuojné pozitivisht né gjendjen e bilancit tregtar, kané gené mé t& pakta
né krahasim me ato né sektorét e mallrave 1€ patregtueshém. Ky é&shté rasti
i Shqgipérisé, i Bosnje-Hercegovinés apo edhe i Serbisg, ku vlerésohet qé né
fund té& vitit 2008, né stokun e investimeve t& huaja, pesha e investimeve né
sektorin e mallrave t& tregtueshém varionte nga 15 % né Shqipéri né 35% né
Serbi. Pér kéto arsye, pérpara krizés, disa nga vendet e rajonit kané shénuar
deficite t& bilancit tregtar, t& cilat kané gené t& géndrueshme madje edhe
kane ardhur né rritje.

Sé dyti, megijithé pérpjekjet pér zhvillimin e tregut financiar, sektori bankar
vijoi t& dominojé né sistemin financiar t&€ vendeve 1é rajonit toné. Kjo &shté njé
dukuri e vendeve me ekonomi né zhvillim, e cila déshmon varésiné e madhe
qé ka zhvillimi ekonomik nga gjendja e sektorit bankar.

Sektori bankar né disa vende té rajonit zotérohet kryesisht pre| grupeve
bankare evropiane. Kriza financiare tregoi se krahas pérparésive gé sjell hyrja
e grupeve t& huaja bankare né njé treg vendas, ajo shogérohet edhe me
elemente t& pércjelljes sé rrezikut qé duhet t& vlerésohen me kujdes dhe né
kohén e duhur.
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Sé treti, vendet e rajonit foné kané nevoja t& ndryshme pér investime, duke
vecuar ato né infrastrukturén rrugore, energjetike dhe t& kujdesit shéndetésor.
Gijithashtu, zhvillimet demografike, duke pérfshiré migracionin si edhe
vendosjen e njé pririeje ngadalésuese té rrities sé& popullsisé, kané sjellé
rritien e kostove t& skemave publike t& pensionit dhe t& elementeve té tieré
t& mbrojties sociale. Pér kété arsye, megjithé pérpjekjet pér konsolidim fiskal,
deficitet buxhetore kané gene té pranishme dhe t& géndrueshme gjaté gjithé

kohés.

Gjaté viteve t& ndikimit t& krizés financiare, pati nj¢ angazhim t& autoriteteve
publike pér té kapércyer situatén. Pothuaj né té gjitha vendet e rajonit, geverité
u angazhuan né ndjekjen e politikave fiskale stimuluese gé synonin rritien e
mbéshtetjes pér ekonominé reale si edhe pér sistemin financiar.

Politika monetare ndogi nijé prirje lehtésuese, duke ulur normat e interesit
dhe duke plotésuar nevojat e tregut ndérbankar pér likuiditete. Duke ju kthyer
rastit t& Shqipérisé, do t& doja té theksoja se eksperienca joné né absorbimin
e efekteve t& krizés ge e suksesshme.

Shqipéria u vlerésua si njé nga vendet gé:

* Nuk pérjetoi falimentim bankash apo injektime t& kapitalit nga ana e
shtetit;

* Pérballoi me shumé kurajo krizén e besimit ndaj sistemit bankar dhe ku
ndérmietésimi financiar nuk u ndal pér asnjé moment.

* Ekonomia vazhdoi té rritej né terma pozitivé, pavarésisht njé ritmi mé té
ngadaltg;

Pritshmérité inflacioniste mbetén t& ankoruara gjaté gjithé kohés.

Sektorit bankar né Shqipéri, gjaté késaj periudhe, vijoi zgjerimin e
veprimtarisé dhe té& kreditimit t& ekonomisé por me ritme mé t& uléta.
Véshtirgsité e shtuara t& sektorit real t& ekonomisé dhe néncmimi i kursit t&
kémbimit né vitin 2009 me rreth 12%, u shogéruan me njé rénie té cilésisé
sé kredisé dhe rritje t& fondeve rezervé né banka pér pérballimin e rrezikut t&
kreditit.

Té nderuar pjesémarrés,

Dukurité e periudhés sé parakrizés, si edhe ato té shfaqura né vitet 2008-
2010, ofrojné njé pérvojé t& ¢cmuar pér aktorét ekonomiké dhe autoritetet
publike né cdo vend t& rajonit toné. Pa dashur t'i pérmend t& gjitha do t&
ndalesha né disa prej tyre gé uné i konsideroj t& réndésishme pér t& rritur
géndrueshmériné e ekonomisé dhe t& sistemit toné financiar né t& ardhmen.

Sé pari, rajoni ka nevoié pér njé balancé mé t& miré t& faktoréve qé
mbéshtesin rritien e géndrueshme ekonomike. Mendoj ge autoritetet publike
duhet t& vendosin si pérparési rritien e investimeve dhe zbatimin e politikave
stimuluese pér zhvillimin e sektoréve konkurrues. Né kété ményré, kapacitetet
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eksportuese t& vendit do t& rriteshin, duke krijuar kushte mé t& mira pér
pérmirésimin e géndrueshém té bilancit té jashtém t& ekonomisé soné.

Sé dyti, lidhur ngushtésisht me céshtien e paré do t& evidentoja
domosdoshméring pér ndérmarrien dhe thellimin e métejshém té reformave
strukturore. Ky objektiv strategjik mbetet njé pérparési konstante pér secilén
prej ekonomive tona.

Fokusi i tyre duhet & jeté sa mé i gjeré, duke nénkuptuar pérshtatien e
métejshme 1& legjislacionit, pérmirésimin e infrastrukturés, privatizimin e ploté
té aseteve publike, pérmirésimin e klimés sé biznesit, thellimin dhe zgjerimin
e tregut financiar, reformén e ploté né pensione si dhe njé séré aksionesh
t€ tjera, t& cilat pér arsye objektive nuk mund t'i pérmend t& gjitha. Mendoj
se objektivi yné madhor mbetet hyrja e investimeve t& huaja direkte. Pa to
rajoni do t& vazhdojé t& mbetet i vogél, i fragmentuar, me potencial t& ulét
zhvillimi social dhe ekonomik, me eksporte sporadike, me tregje prematuré
dhe me kosto t& larta ose e théné ndryshe me njé produktivitet t& ulét. Pér mua
personalisht cdo investim i huaj do té thoté konvergim i shpejté me Evropén .

Sé treti, tregu financiar ka nevoje t& zhvillohet pér & krijuar alternativa té
tiera pér kursimin, pér financimin dhe pér administrimin e rrezikut pér subjektet
ekonomike, si edhe pér t& pérmirésuar kushtet e kétyre veprimtarive. Eshté e
nevojshme qé krahas sektorit bankar, t& zhvillohet mé shpeijté pjesa e sistemit
financiar jobankar pér t& mundésuar njé pérfshirie dhe akses mé t&€ madh né
shérbimet financiare, t& subjekteve qé& nuk mund t& pérfitojné sa duhet prej
shérbimeve bankare.

Gijithashtu, gjykoj se éshté e réndésishme t'iu kushtohet vémendje mé e
madhe zhvillimit t& tregjeve t& kapitalit, vecanérisht ato t& emetimit dhe té
tregtimit t& letrave me vleré t& kapitalit dhe t& borxhit, nga subjektet private.

Sé katérti, kuadri rregullativ dhe praktikat mbikéqgyrése duhet t& plotésohen
me disa elementé t& réndésishém qgé lidhen me kuadrin e masave prudenciale
dhe me ato t& administrimit t& situatave té jashtézakonshme financiare. Kuadri
i masave prudenciale, duhet té trajtojé me kujdes kérkesat pér kapital dhe
pér likuiditet t& bankave, vecanérisht né rastin e valutés. Njéherazi éshté e
nevojshme té vlerésohet rreziku sistemik né sistemin financiar dhe né sektorin
bankar, népérmijet ndértimit t& indekseve t&€ posacme si edhe zbatimit t&
praktikave mé t& mira t& stress-testit. Pér sa i pérket plotésimit t& kuadrit
t&€ administrimit t& situatave t& jashtézakonshme financiare, merr réndési
procesi i rishikimeve dhe pérmirésimeve té& nevojshme ligjore dhe rregullative,
i bashképunimit mes autoriteteve publike dhe i identifikimit né kohé t&
problemeve t& ndryshme vecanérisht né institucionet me réndési sistemike.
Banka e Shqipérisé, prej disa kohésh ka hyré né kété proces rishikimi dhe
pérmirésimi t& kuadrit rregullativ, mbi bazén e disa objektivave t& paracaktuar.

Duke pérfunduar, déshirojté theksoj se vendet e rajonit tong, kané kapércyer
me sukses njé periudhé t& véshtiré si rezultat i ndikimit t& krizés financiare
ndérkombétare. Megjithaté sfidat qé gjenden pérpara nesh jané t& shumta.
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Ato na imponojné pér njé angazhim t& vazhdueshém té& gjithé faktoréve té
jetés ekonomike dhe politike t& vendit. Nevoja pér bashkérendim té veprimeve
si né nivel lokal ashtu dhe né nivel rajonal, éshté njé pérparési absolute.

Mendoj se ekzistojné t& gjithé prerogativat qé ky bashképunim té jeté efektiv,
i singerté dhe me pérfitime reciproke pér secilin prej vendeve té rajonit. Pér
katé géllim, mendoj se njé rol t& réndésishém, do t& vazhdojé & luajé edhe
Fondi Evropian pér Evropén Juglindore, t& cilin pérfitoj edhe njgéheré nga rasti
ta pérgézoj pér punén e béré dhe pér angazhimet e marra pér t&€ ardhmen.

Ju faleminderit!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

gjaté prezantimit t& Raportit Vjetor t&€ Bankés sé& Shqipérisé
pér vitin 2010 né Kuvendin e Republikés s& Shqipérisg,
né 9 gershor 2011.

E nderuar zonja Kryetare,
Té nderuar zonja dhe zotérinj deputetg,

Eshté kénagési pér mua & gjendem sot para jush, pér t& prezantuar
opinionin e Bankés sé Shqipérisé mbi zhvillimet ekonomike dhe monetare t&
vitit t& shkuar.

Né mbéshtetje t& kérkesave ligjore, si dhe t&€ angazhimeve tona institucionale
pér t& forcuar pavarésing, transparencén dhe pérgjegjshmériné e bankés
gendrore, gjaté kétij komunikimi do t& ndaj me ju edhe linjat kryesore té
aktivitetit t& Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2010. Né té gjithé spektrin e tij,
ky akfivitet &shté orientuar nga pérmbushja e misionit dhe e detyrave tona
ligjore, duke reflektuar njgkohésisht edhe rekomandimet e 1€na nga Kuvendi
i Republikés sé Shqipérisé pér vitin 2010.

Mé lejoni g&, fillimisht, t& b&j njé pérmbledhije & shkurtér t& konkluzioneve tona.

Ekonomia shqiptare ka patur njé zhvillim pérgjithésisht pozitiv gjaté vitit
2010. Aktiviteti ekonomik né vend shénoi rritje gjaté vitit t& shkuar, ndérkohé
qé stabiliteti makroekonomik dhe treguesit e shéndetit financiar u pérmirésuan.

Rritja ekonomike reflektoi kryesisht kérkesén e huaj pér produktet e shérbimet
shqiptare, duke konfirmuar para sé gjithash dinamizmin e sekforit toné privat.
Ajo u mbéshtet gjithashtu nga njé¢ ambient i géndrueshém makroekonomik,
me prime rreziku né ulje dhe tregues likuiditeti t& pérmirésuar.

Né vecanti, duke reflektuar zhvillimet né sektorin real e financiar té
ekonomisg, si dhe politikén toné monetare, inflacioni i cmimeve t& konsumit
géndroi né linjgé me objektivin e Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2010.

Gijithashtu, gjaté kétij viti:

pozicioni i jashtém i ekonomisé u pérmirésua;

raportet e deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik ndaj PBB-sé& shénuan rénie;
stabiliteti financiar u konsolidua;

ndérmijetésimi financiar u zgjerua mé tej; dhe,

normat e interesit e primet e rrezikut né tregjet financiare shénuan rénie.

Nga ana tjetér, zhvillimet e vitit 2010 nénvizuan edhe nié heré nevojén pér
vazhdimin dhe thellimin e reformave strukturore, si parakusht pér njé rritje té
géndrueshme dhe afatgjaté ekonomike.
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Sé pari, axhenda e re e reformave strukturore duhet t& synojé krijimin e
kushteve pér nijé rritie mé té balancuar dhe mé t&€ géndrueshme né periudhén
afatgjaté.

Orientimi mé i madh i ekonomisé shqiptare drejt eksportit, si dhe rritja né
pérgjithési e konkurrueshmérisé sé produkteve tona né tregjet e huaja e té
brendshme, diktojné nevojén pér vazhdimin e reformave strukturore, né nivel
makro dhe mikroekonomik.

Sé dyti, konsolidimi i stabilitetit makroekonomik kérkon nig puné mé té
madhe né t& ardhmen. Mé&simi mé i madh i krizés sé fundit botérore, &shté se
ményra mé e miré pér pérballimin e krizave &shté né radhé té paré parandalimi
i tyre.

Ruaijtia e ekuilibrave t& brendshém e t& jashtém té vendit kérkon zhvillimin e
métejshém t& arkitekturés sé vendimmarrjes e t& koordinimit makroekonomik,
si dhe t& mekanizmave mbikéqyrés e rregullatoré t& ekonomisé dhe té tregjeve.
Aftésité analizuese, parashikuese e vendimmarrése 1€ agjentéve ekonomikg,
publiké e privaté, duhet gjithashtu t& pérmirésohen mé tej.

Sé treti, garantimi i stabilitetit financiar t& vendit kérkon njé koordinim té
veprimeve t& t& gjitha institucioneve rregullatore dhe mbikéqyrése, si dhe té
nié vémendje mé t& madhe té agjentéve privaté té tregut.

Njé sistem financiar i géndrueshém, i orientuar drejt horizontit afatgjaté dhe
i kujdesshém ndaj rrezigeve, i shérben kanalizimit t& kursimeve né sektorét mé
konkurrues t& ekonomisé.

ok >k

Né& vijim t& fjalés time do t& bé| njé trajtim mé t& detajuar t& céshtjeve t&
mésipérme, duke u fokusuar né drejtimet kryesore t& punés sé Bankés sé&
Shqipérisé.

1. Zhvillimet ekonomike dhe financiare gjaté vitit 2010

Sipas t& dhénave t& INSTAT-it, ekonomia shqiptare vlerésohet t& jeté rritur
me 3.9% gjaté kétij viti. N& krahasim me vitin 2009, rritja ekonomike paragitet
mé e balancuar né shpérndarien e saj sektoriale dhe né komponentét e
kérkesés.

Ecuria e ekonomisé shqiptare gjaté vitit 2010 &shté karakterizuar nga
pérmirésimi gradual i kérkesés agregate dhe nga konsolidimi i métejshém i
stabilitetit makroekonomik. Zhvillimi ekonomik &shté shogéruar nga stabiliteti
i cmimeve, ndérkohé gé borxhi publik, deficiti buxhetor dhe deficiti i llogarisé
korrente jané reduktuar.

Rritia ekonomike &shté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj dhe rritja
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e eksporteve shqiptare, ndérsa kérkesa e brendshme ka patur njé ecuri mé té
ngadalté. Kjo e fundit &shté frenuar nga konsolidimi i financave publike dhe
ulja e deficitit buxhetor gjaté vitit 2010, ndérkohé gé shpenzimet konsumatore
dhe investimet private jané ndikuar nga pasiguria pér t& ardhmen dhe nga
prania e kapaciteteve t& pashfrytézuara.

Politika fiskale u orientua drejt konsolidimit fiskal gjaté vitit 2010, pas
natyrés stimuluese & shfaqur né vitin 2009. Konsolidimi fiskal u pérshpeijtua
sidomos né gjashtémujorin e dyté t& vitit, me miratimin e buxhetit t& rishikuar.
Ky konsolidim ishte i pranishém si né kahun e t& ardhurave ashtu edhe né até
t€ shpenzimeve. Té ardhurat buxhetore u rritén me 8.4% né terma vjetoré,
duke reflektuar rritien ekonomike, zgjerimin e bazés sé tatimpaguesve, dhe té
ardhurat nga privatizimet. Nga ana tjetér, shpenzimet buxhetore u tkurrén me
4.5%, duke reflektuar tkurrjen e shpenzimeve kapitale t& geverisé.

Deficiti buxhetor pér vitin 2010 zbriti rreth nivelit 3.0% t& PBB-s&, duke u
reduktuar me 52% krahasuar me nijé vit mé paré. Deficiti u financua kryesisht
népérmjet emetimit & instfrumenteve t& zakonshme t& borxhit t&€ brendshém.
Megijithaté, financimi i deficitit solli njé risi né vitin 2010, népérmjet emetimit
t€ Eurobondit t& paré shqgiptar. Ky emetim, né vlerén prej 300 milioné eurosh,
plotésoi njé pjesé té& nevojave né valuté t& sektorit publik dhe u shogérua me
reduktimin e huamarrjes sé& brendshme.

Deficiti i llogarisé korrente u ngushtua me rreth 21.5% gjaté vitit 2010,
duke géndruar né nivelin 11.9% t& PBB-s&. Ky reduktim reflektoi rritien e
kursimeve té sektorit privat dhe publik. Ai u ndihmua gjithashtu nga rritja e
eksporteve si pasojé e gjallérimit t& kérkesés s& huaj, kursit t& néncmuar té
kémbimit dhe pérmirésimit t& termave té tregtisé né kété periudhé. Megjithé
pérmirésimin e shénuar gjaté vitit 2010, deficiti i llogarisé korente mbetet i
larté. Sic e kemi theksuar né vazhdimési, Banka e Shqipérisé gjykon se hartimi
i politikave strukturore pér zbutjen e zhbalancimeve té ekonomisé sé jashtme
duhet trajtuar me prioritet.

Flukset neto né llogariné kapitale dhe financiare regjistruan njé rénie me
rreth 11.2% gjaté vitit 2010, duke mundésuar financimin e deficitit t& llogarisé
korrente né masén 87.5%. Duke pérjashtuar privatizimet, investimet e huaja
direkte u vlerésuan né 9.3% t& PBB-sé& dhe ishin burimi kryesor i financimit t&
huaj t&€ ekonomisé shqiptare. Rezerva valutore e vendit u rrit me rreth 178.8
milioné euro dhe stoku i saj prej 1.9 miliardé eurosh &shté i mjaftueshém pér
mbulimin e 4.8 muaj importe mallrash dhe shérbimesh.

Zhvillimet pozitive né sektorin e jashtém t& ekonomisé, kryesisht si rriedhojé e
zgjerimit t& eksporteve, si dhe t& hyrat valutore nga Eurobondi, kané ndihmuar
né gjenerimin e presioneve & pérmbajtura né fregun e shkémbimeve valutore
keté vit. Né kéndvéshtrimin makroekonomik, géndrueshméria relative e kursit
t& kémbimit gjaté vitit ka reflektuar njé ekuilibér t& ri t& arritur né kérkesén dhe
ofertén pér valuté t& huaj.

Né terma sektorialg, zhvillimi i ekonomisé shqiptare &shté mbéshtetur
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kryesisht nga rritja e sektorit t& industrisé dhe e atij t& shérbimeve, ndérkohé gé
sektori i ndértimit ka vijuar t& kontraktohet gjaté vitit 2010. Sektorét e industrisé
dhe t& shérbimeve kané pérfituar né njg¢ masé t& madhe respektivisht nga
kérkesa e huaj dhe nga zhvendosja strukturore e kérkesés sé brendshme dreijt
mallrave t& konsumit afatshkurtér. N& horizontin afatshkurtér dhe afatmesém,
kéta dy sektoré pritet t& mbeten mbéshtetésit kryesoré t& ekonomisé shqiptare.
Sektori tjetér i réndésishém i ekonomisé shqiptare, ai bujgésor, ka regjistruar
nié ecuri pozitive gjaté vitit 2010. Megijithaté, bazuar né pérgendrimin e
madh t& popullsisé sé vendit dhe né potencialin e madh t& zhvillimit, prioritet
afatgjaté mbetet rritja e produktivitetit & kétij sektori.

Zhvillimet monetare dhe tregjet financiare

Zhvillimet monetare té vitit t& shkuar kané gené né linj& me ecuring e
sektorit real t& ekonomisé, duke reflektuar njgkohésisht rivendosjen e ploté té
besimit né sistemin financiar, pérmirésimin e raporteve & kérkesés e ofertés
né tregjet financiare dhe politikén e kujdesshme t& administrimit t& likuiditetit
nga Banka e Shqipérisé. Rritja me mesatarisht 10.6% e masés monetare
ka gené né pérputhje me kérkesén e ekonomisé pér para, duke mos nxitur
tendenca inflacioniste né ekonomi. Raporti i depozitave ndaj PBB-sé& shénoi
64.2% né fund té vitit, duke géndruar mé lart se niveli i regjistruar para
fenomenit & térheqgjes sé depozitave. Profili i strukturés kohore t& depozitave
ka reflektuar gjithashtu preferencén e rritur pér kursim, duke u karakterizuar
nga zhvendosja e depozitave drejt maturiteteve mé afatgjata.

Lehtésimi i kushteve t& kreditimit gjaté gjysmés s& dyté t& vitit, masat
stimuluese t€ marra nga Banka e Shqipérisé, si dhe ulja e pasigurisé dhe e
primeve té rrezikut, u shogéruan me njé rritie graduale t& kredisé. Portofoli i
kredisé pér sektorin privat u zgjerua me 10% gjaté vitit 2010, i ndikuar kryesisht
nga rritja e kreditimit né valuté. Kjo ecuri reflekton politikat e kujdesshme t&
bankave pér cilésiné e portofolit t& kredisg, si dhe kérkesén e moderuar pér
kredi t& agjentéve ekonomiké.

Né pérgjithési, akfiviteti kreditues vijon t& vuajé nga mungesa e kérkesés
dhe e planeve té biznesit realiste, cilésore e & vlefshme pér kreditim.

Rikthimi i besimit né sistemin financiar, konsolidimi makroekonomik, si
dhe masat rregullative e mbikéqyrése t& ndérmarra nga Banka e Shqipérisé,
ndikuan né stabilizimin dhe pérmirésimin e treguesve té kapitalizimit, t&
likuiditetit dhe t& pérfitueshmérisé sé sistemit bankar.

2. Ecuria e inflacionit dhe politika monetare

Inflacioni vietor i gmimeve t& konsumit rezultoi mesatarisht 3.6% gjaté vitit
2010, duke géndruar brenda obijektivit t& Bankés sé& Shqipérisé. Presionet
inflacioniste u pérgendruan né gjysmén e paré té vitit, t& nxitura mé sé shumti
prej rrities sé& disa ¢cmimeve t& administruara. Inflacioni mesatar vietor né
gjashté muaijt e paré té vitit rezultoi 3.9%. Né dy tremujorét pasues, stabilizimi
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relativ i kursit t& kémbimit dhe presionet e uléta inflacioniste prej kérkesés
sé brendshme ndihmuan né konvergimin e normés mesatare t& inflacionit
pérreth objektivit t&€ Bankés s& Shqipérisé.

Hendeku negativ i prodhimit ka prodhuar presione t& pérmbajtura
inflacioniste gjaté gjithé vitit 2010, duke balancuar efektin e néncmimit t&
monedhés vendase dhe t& rrities s& cmimeve né tregjet ndérkombétare.
Nése hedhim véshtrimin pérpara, ekonomia shqiptare pritet t& operojé nén
potencialin e saj edhe pér njé periudhé afatmesme, duke ushtruar presione
rénése né inflacion.

Sic e theksova dhe mé parg, gjaté vitit 2010, politika monetare e Bankés
sé Shqipérisé u zhvillua né nj¢ mijedis makroekonomik t& karakterizuar
nga presione t& pérmbaijtura inflacioniste dhe nga pritie 1€ ankoruara pér
inflacionin e ardhshém. Ky mjedis mundésoi ruajtien e njé natyre stimuluese
t& politikés monetare, t&¢ shfaqur gé gjaté vitit 2009. Kjo politiké ka nxitur
tendencén rénése t& normave té interesit dhe ka plotésuar mé tej efektet
stimuluese t& ardhura nga néngmimi i kursit t& kémbimit. Normat e uléta té
interesit kané favorizuar rritien e konsumit dhe 1& investimeve né vend, ndérsa
kursi i néngmuar i kémbimit ka mbéshtetur rritien e eksporteve shqgiptare gjaté
vitit.

Reduktimi i stimulit fiskal gjaté gjashtémujorit t& dyté zgjeroi hapésirat pér
veprimin e politikés monetare. N& muajin korrik 2010, Banka e Shqipérisé uli
me 0.25 piké pérgindje normén bazé té interesit, duke e zbritur até né nivelin
mé té ulét historik prej 5.0%. Pérmirésimi i kushteve té& likuiditetit né sistemin
bankar dhe kérkesa e dobét e sektorit shtetéror pér mjete monetare kané
mbéshtetur pérciellien e politikés lehtésuese né té gjitha segmentet e tregjeve
financiare né muait e fundit t& vitit 2010.

Paralelisht me kété lévizje, Banka e Shqipérisé ka furnizuar tregun financiar
me likuiditetin e nevojshém pér mbéshtetien e ndérmijetésimit financiar. Duke
synuar gjithnjé adoptimin e modeleve mé t& pérparuara t& bankingut gendror,
dhe né vecanti konvergjencén me praktikat e Eurosistemit, Banka e Shqipérisé
ndryshoi edhe formén e objektivit t& saj operacional.

Duke filluar nga muaiji gershor 2010, operacionet tona t& administrimit t&
likuiditetit orientohen nga shénjestrimi i normave afatshkurtra té interesit né
tregun ndérbankar dhe nga minimizimi i luhatjeve té tyre.

* %k %

Nijé tietér aspekt i réndésishém i detyrave t& bankés gendrore &shté edhe
funksioni mbikéqyrés i sistemit bankar.

3. Mbikéqgyrja bankare dhe stabiliteti financiar
Viti 2010 u karakterizua nga rritja e métejshme e aktivitetit bankar,
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pérmirésimi i freguesve t& shéndetit dhe té fitimit, si dhe nga nié kapitalizim i
miré i sistemit. Nga ana tjetér, problemi kryesor i sistemit bankar ka gené rritja
e portofolit t& kredive me probleme, e cila ka reflektuar edhe politikén aktive
t& Bankés sé& Shqipérisé né drejtim té rritjes sé transparencés sé bilanceve té
bankave.

Ecuria e sistemit bankar

Sektori bankar vijon t& mbetet aktori kryesor i ndérmjetésimit financiar né
Shqipéri. Né fund t& vitit 2010, aktivet e sistemit bankar jané rritur me ritme
dy heré mé & larta se njé vit mé parg, duke pérfagésuar rreth 81% t& PBB-
sé. Financimi i sistemit bankar vijon t& mbéshtetet kryesisht nga depozitat e
publikut dhe t& jeté e pérgendruar né kreditimin e sektorit privat.

Nga ana tjetér, rritja nén potencial e ekonomisé dhe kursi i néncmuar i
kémbimit kané ndikuar né rritien e raportit t& kredisé me probleme, né 14%
té totalit t& kredisé. Megjithaté, ritmet e rritjes sé kétij treguesi kané ardhur né
rénie pérgjaté vitit 2010.

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit mbetet i kénagshém, né nivelin 15.4%,
dukshém mé i larté se limiti prej 12% i pércaktuar né kuadrin rregullator.
Kapitali aksioner i sistemit &shté rritur me 10% né vitin 2010.

Rreziku i kreditit mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar. N& pérgijigje
t& kétij rreziku, sektori bankar ka krijuar fonde rezervé t& mjaftueshme pér
pérballimin e goditieve t& médha mbi aftésing paguese t& kredimarrésve dhe
ekuilibrat e tregut.

Mbikéqyrja e sistemit bankar

Né fillim t& vitit 2010, Banka e Shqgipérisé ndryshoi kuadrin organizativ
t& mbikéqgyrjes bankare, duke e orientuar dhe e lidhur drejtpérdrejt até me
rreziget gé shogérojné aktivitetin financiar. Paralelisht me kété, Banka e
Shqipérisé béri edhe njé rikonceptim t& fokusit dhe strategjisé sé punés pér
qéllime mbikéqyrése sipas rrezigeve me té cilat pérballet sistemi bankar dhe
financiar né vend.

Né fokus t& procesit mbikéqyrés pérgjaté vitit 2010 kané qgené dhe
transparenca dhe publikimi i informacionit, pér produktet dhe shérbimet
bankare dhe financiare. Nxitja pér rritien e transparencés sé agjentéve
financiaré privaté éshté pasqyruar dhe né ndryshimet e kuadrit rregullativ gjaté
vitit. Njé céshtje sensitive e ndjekur gjaté vitit t& kaluar dhe qé do té keté prioritet
né periudhat né vijim éshté dhe niveli i larté i komisioneve t& aplikuara pér
produktet dhe shérbimet bankare. Banka e Shqipérisé, népérmijet analizave
t€ saj, ka gené pjesé e réndésishme e diskutimeve mbi kété fenomen, duke
synuar adresimin né kohé dhe me eficiencé t& késaj problematike.

Piesé e réndésishme e procesit mbikéqyrés pérgjaté vitit 2010, kané gené
edhe céshtjet gé lidhen me parandalimin e pastrimit t& parave si dhe me
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ndjekjen e normave mbikéqgyrése.

Né kuadér t& forcimit t& procesit t& mbikéqyries sé subjekteve bankare,
Banka e Shqipérisé ka nénshkruar njé séré marréveshjesh bashképunimi me
bankat gendrore té rajonit dhe ato evropiane ku bankat méma kané selité e
tyre gendrore.

Forcimi i kuadrit rregullator e mbikéqyrés

Gjaté vitit 2010, Banka e Shqipérisé finalizoi hartimin e disa rregulloreve
té reja dhe béri ndryshime né disa rregullore té tiera t& mbikéqyrjes bankare.
Ky proces ka synuar né vazhdimési pérshtatien me standardet e Komitetit t&
Bazelit dhe direktivat e Bashkimit Evropian, duke konsideruar praktikat mé t&
mira né fushén e rregullimit dhe zhvillimet né sistemin bankar shqiptar.

Akte t& reja rregullative dhe ndryshime me réndési né aktet né fuqgi pér
mbikéqyrien bankare t&€ miratuara gjaté kétij viti jané:

Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut nga pozicionet e hapura valutore”;
Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut né veprimtaring e subjekteve
financiare jo-banka”; dhe

Manuali “Pér kujdestaring dhe likuidimin e bankave”.

* %k %

Krahas drejtimeve kryesore t& punés sé Bankés sé Shqipérisg, sikurse jané
politika monetare dhe mbikéqyria e rregullimi i sektorit bankar, aktiviteti i
Bankés sé Shqipérisé gjaté vitit 2010 é&shté pérgendruar edhe né pérmbushjen
e detyrave 1é tjera ligjore dhe angazhimeve tona institucionale.

Pa u ndalur né vecanti, déshiroj t& theksoj se Banka e Shqipérisé ka béré
njé puné t& madhe gjaté vitit 2010 pér:

* Zhvillimin dhe sofistikimin e sistemit t& pagesave;

* Mbéshtetien e proceseve integruese t& vendit, né pérputhje me sferén
toné té veprimtarisé;

* Rritien sasiore dhe cilésore t& komunikimit toné me publikun, si njé
instrument esencial pér forcimin e transparencés dhe pavarésisé sé bankés
gendrore;

* Zhvillimin e métejshém té statistikave monetare dhe té sektorit t& jashtém
t& ekonomisé;

* Forcimin e kapaciteteve studimore dhe kérkimore, né mbéshtetie té

analizés e vendimmarries.

Té gjitha kéto aktivitete i shérbejné zhvillimit t& sistemit financiar dhe
mbéshtesin ekonominé e tregut té liré né Shqipéri. Njé trajtim t& detajuar té
tyre mund ta gjeni né Raportin toné Vijetor.

3k ok k
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E nderuar zonja Kryetare,
Té nderuar zonja dhe zotérinj deputetg,

Duke iu rikthyer edhe nig heré analizés sé& zhvillimeve ekonomike e
financiare t& vendit para, gjaté dhe pas krizés botérore, do t& doja 1& theksoja
nié dobési strukturore t& ekonomisé shqiptare qé e ka shogéruar até pérgjaté
gjithé tranzicionit: deficitin e larté t& llogarisé korente dhe shkallén ende t&
ulét t& konkurrueshmérisé sé ekonomisé toné né tregjet botérore.

Sot jetojmé né njé boté globale, me tregje t& integruara kapitali, produktesh
e pune. Si njg vend né zhvillim, Shqipéria po pérballet e do t& pérballet me
konkurrencé né rritie, jo vetém né kontekstin rajonal por dhe mé gjeré.

Né opinionin tonég, zhvillimi i géndrueshém dhe afatgjaté i vendit, si dhe ulja
e dobésive tona strukturore, nénkupton detyrimisht rritjen e konkurrueshmérisé
sé& ekonomisé shqiptare. Vazhdimi i reformés strukturore duhet t& orientohet
nga objektiva ambiciozé dhe njé horizont kohor realist.

Reformat strukturore duhet t& synojné krijimin e njé klime akoma mé
térhegése pér investimet e huajo dhe ato vendase, nxitien e punésimit dhe
rritien e métejshme t& mirégenies, duke ofruar:

* njé ambient t& géndrueshém makroekonomik;

* njé sistem financiar eficient e t& besueshém;

* njé kuadér ligjor funksional, t& ploté e transparent;

* njé infrastrukturé moderne;

* njé forcé punétore t& kualifikuar dhe konkurruese né terma té kostos; dhe

* njé perspektivé t& qarté pér njé integrim sa mé té shpejté né Bashkimin
Evropian e cila do t'i hapé rrugé fondeve t& konvergjencés.

Plotésimi i kétyre kritereve kérkon angazhimin e pérbashkét t& t& gjithéve,
ku Banka e Shqipérisé do té luajé rolin e saj. Personalisht, mbetem i bindur
se rritja e efektivitetit t& reformave né kéto linja do t'i mundésojé Shqipérisé té
hedhé njé hap cilésor drejt rrugés sé saj t& integrimit.

Duke pérfunduar, mé lejoni t'ju rikujtoj se, s& bashku me Raportin Vjetor,
prané jush jané depozituar dhe pasqgyrat financiare t& Bankés Shqipérisé pér

vitin 2010, 1& certifikuara nga auditorét.

Ju falénderoj pér vémendijen.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né takimin e organizuar nga Banka Raiffeisen
me pérfagésues biznesi dhe klienté t& réndésishém té saj,
14 gershor 2011.

| nderuar zoti Ministér i Financave,
| nderuar z. Lennkh dhe z. Hodell,
| nderuar z. Canacaris,

Té nderuar zonja dhe zotérinj,

Takimi i sotém i organizuar nga Banka Raiffaisen me pérfagésues té
komunitetit t& biznesit né Shqipéri &shté domethénés. Para sé gjithash ai
déshmon njé strategji t& mirépércaktuar nga grupi Raiffasien pér t& rritur
peshén e tij né Shqipéri népérmiet njé dialogu me partnerét e drejtpérdrejté né
biznes. S& dyti, forume t& tilla shérbejné edhe si njé platformé nga ku marrin
jeté ide zhvillimore, projekte interesante me réndési kombétare dhe pse jo,
ndoshta edhe rajonale. Sé treti, mendoj se takimi i sotém éshté tregues i njé
maturie dhe ndérgjegjésimi né rritje i t& dy komuniteteve: sistemit bankar dhe
komunitetit t& biznesit. Personalisht, do t& uroja gé takime té tilla t& shtohen
né t& ardhmen dhe jo vetém kaq: ato duhet t& jené mé t& strukturuara, té
orientuara drejt njé debati konstruktiv ndérmijet paléve, t& pérfshijné té gjithé
sistemin dhe gjithé sektorét e ndryshém té ekonomisé. Shkurt, bankat dhe
biznesi duhet t& ulen kémbékryq me njéri — tjetrin.

Té nderuar pjesémarrés,

Jemi pothuajse né mes t& vitit 2011, i cili pér arsye objektive, gé lidhen me
zhvillimet financiare ndérkombétare t& 3 — 4 viteve té fundit, &shté kompleks
pér nga sfidat g& mbart. Ekonomia joné edhe pse ka regjistruar rritje pozitive
vazhdon t& operojé poshté potencialit t& saj.

Ambienti ndérkombétar &shté i mbushur me pasiguri té larté pér njé grup
ekonomish t& zhvilluara, ndérkohé gé ¢cmimet e prodhimeve bujgésore dhe
t& l&éndéve t€ para vazhdojné té jené té larta. Pozicioni i jashtém i vendit
megjithé ngushtimin e deficitit korrent né vitin e kaluar vazhdon t&€ mbetet njé
dobési e géndrueshme strukturore.

Sistemi bankar shgiptar vlerésohet t€ jeté pérshtatur né ményré té
admirueshme ndaj késaj situate komplekse. Duhet t& theksoj se puna gé kemi
béré deri mé tash ka gené e pamasé. Pér kété arsye, pérfitoj nga rasti &
pérgézoj t& gjithé strukturat drejtuese t&€ bankave gé operojné né Shqipéri, si
ato té selive gendrore ashtu dhe drejtuesit lokalé. Sektori bankar né Shqipéri
gjate késaj periudhe, ka vijuar zgjerimin e veprimtarisé dhe té& kreditimit té
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ekonomisé. Treguesit e shéndetit financiar dhe t& fitimit jané pérmirésuar,
ndérkohé gé vihet re nié gjendje e miré e kapitalizimit t& veprimtarisé sé
sistemit. Sektori bankar vijon t&€ mbetet aktori kryesor i ndérmjetésimit financiar
né Shqipéri, financimi i t& cilit vijon t& mbéshtetet kryesisht nga depozitat e
publikut.

Problemi kryesor i sistemit bankar ka gené rritja e portofolit t& kredive me
probleme, e cila ka reflektuar edhe politikén aktive t&€ Bankés s& Shqipérisé
né drejtim té rritjes sé transparencés sé bilanceve t€ bankave. Rreziku i kreditit
mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar. Né pérgjigje té kétij rreziku,
sektori bankar ka krijuar fonde rezervé t& mijaftueshme pér pérballimin e
goditieve t&¢ médha mbi aftésiné paguese té kredimarrésve dhe ekuilibrat e
tregut. Provat e rezistencés mbéshtesin konkluzionin toné pér géndrueshmériné
e sistemit bankar.

Prania né kété pallat e dy komuniteteve: atij t& biznesit dhe atij t& sistemit
bankar mé detyron t'i kthehem edhe njéheré domosdoshmérisé pér njé
bashk&punim t& singerté dhe me pérfitim reciprok pér secilin prej tyre. Me
pérjashtime t& pakta mendoj se kéto vitet e fundit, ky bashképunim ka gené
i pranishém, ka gené funksional dhe sigurisht ka mbéshtetur né ményré té
vecanté aktivitetin e ekonomik t& vendit. Kriza ndérkombétare qé shpértheu
né fund t& vitit 2008, pati influencat e saj edhe né ekonominég toné duke
krijuar njé tkurrje & kétij bashképunimi. Nga njéra ané, sistemi u gjend né njé
situaté t& véshtiré likuiditeti, ndérkohé gé nga ana fjetér bizneset e patén té
véshtiré aksesin né tregje. Po t'i shtojmé edhe disa arsye subjektive, rezultati
i gjithé késaj ishte njgé pérkegésim i portofolit t& kredive t& sistemit dhe njé
paaftési likuiduese né rritie nga ana e kompanive. Pér rriedhim, periudha
2009 — 2010 shénoi njé ngadalésim né rritien e kredisé pér ekonominé duke
pasqyruar njé kujdes t& rritur, plotésisht t& justifikuar nga ana e sistemit, dhe
njé paaftési t& biznesit pér t& merituar kredi t& re. E gjithé kjo periudhé ka
pérkuar me njé rishikim t& bilanceve, ristrukturim & portofolit aty ku ka gené
e mundur me provigjonime, duke ndikuar drejtpérdrejté rezultatin financiar
té sistemit.

Banka e Shqipérisé ka luajtur njé rol & madh duke géndruar si gardian jo
vetém pér stabilitetin makroekonomik, por edhe pér stabilitetin financiar té
vendit. Makroprudenca ka gené fjala gé ka mbizotéruar komunikimin toné
me tregun, autoritetet dhe me publikun e gjeré. Makroprudencén e kemi
pérkthyer si nj¢ domosdoshméri pér mé shumé kapital, mé shumé likuiditet,
mé shumé aftési paguese t& sistemit bankar. Pér rriedhojé, sektori bankar
shqiptar pér asnjé cast nuk ka pérjetuar ngérc. Banka e Shqipérisé i dha
dhe vazhdon t'i japé likuiditetin e nevojshém sistemit bankar duke i sjellé
frymémarrien e nevojshme jo vetém tregut, por gjithé ekonomisé. Politikat e
kujdesshme t& ndérmarra, rregullimet ligjore t& kryera né kohg&, nga njéra ané
garantuan njé mbikéqyrie bankare efektive dhe nga ana fietér mundésuan
nié shkallg t& kénagshme aksesi t& biznesit ne kreding bankare. Aktualisht,
déshiroj t& vé né dukije se sistemi bankar shqiptar doli i shéndetshém nga kriza
dhe garanton stabilitet né rritje.
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Veté sistemi bankar gjaté késaj periudhe ka kryer nj¢ volum pune té
konsiderueshém. Ajo ka shérbyer pér té kolauduar sakté pozicionin e secilés
banké para, gjaté dhe pas krizés. Pér rriedhim, bankat sot jané né gjendije t&
rivéné né puné me kapacitet t& ploté, potencialin e tyre kreditues. Pér hir t&
vértetés duhet theksuar se shifrat e fundit flasin pér njé rritie t& rangut 10 pér
gind né terma vjetore, njé shifér kjo qé nuk duhet neglizhuar apo konsideruar
si e pamjaftueshme. Té njgjtén filozofi, né formé késhille do t'ja sugjeroja
dhe komunitetit t& biznesit. Pér arsye t&€ natyrés objektive, koha e parave té
lira duket se i pérket t& kaluarés. Me kété dua té them se kredia bankare
duhet té jeté e merituar, qé do té thoté bashképunim pa kushte, i singerté
dhe brenda kornizave ligjore dhe rregulluese t€ miratuara nga autoritetet
e vendit. Sigurisht gé bankat jané krijuar pér t€ dhéné kredi por para sé
gjithash duhet t&¢ mbajmé parasysh se réndési mé t& madhe: se kreditimi i njé
biznesi t& vecanté apo se portofoli i njé banke t& vecanté pérbén stabiliteti i
depozitave t& popullatés, t& individéve té thieshté. Pér mé tepér biznesi duhet
t€ rikalibrojé pozicionin e tij né raport me zhvillimet e fundit si né ekonominé
e brendshme ashtu edhe né até té jashtme. Ai duhet t& synojé produktivitet mé
t€ larté, kryesisht népérmjet evidentimit t& t& gjithé avantazheve krahasuese né
raport me spektrin e ndryshimeve globale.

Pér k&té qéllim éshté e domosdoshme adoptimi i filozofive t€ reja né
administrimin e kompanive duke rritur kapacitetet dhe investimet né burime
njerézore, né geverisje, kontrollin e brendshém, né konsulencé financiare dhe
juridike, dhe administrimin e rrezigeve. Marrédhénia banké klient pérvegse njé
marrédhénie juridike &shté njg@ marrédhénie njerézore, besimi. Né& momentin
kur njé biznes vonon t& paguaijé krediné e radhés né banka duhet 1'i vijé né
mendje si do ta gjykonte bankén né qofté se ajo do t& vononte t& paguante
né kohé interesin e maturuar t& depozités.

Té nderuar pjesémarrés,
Né emér té institucionit 1€ Bankés s& Shqipérisé déshiroj t& ftoj t& dy

komunitet e pérfagésuara né kété takim, gé t'i forcojné urat e komunikimit né
t& miré té njeri- tjetrit, t& t& gjithé ekonomisé né térési.
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FJALA E ZEVENDESGUVERNATORIT TE BANKES SE
SHQIPERISE, Z. FATOS IBRAHIMI

Né Forumin e Biznesit me guvernatorét dhe
Bordin e Drejtoréve t&€ Bankés sé Detit t& Zi,
19 gershor 2011.

Té nderuar pjesémarrés,

Eshté njé kénagési e vecanté t& marr fjalén né kété forum t& organizuar
nga Banka e Detit t& Zi, Tregtisé dhe Zhvillimit, gé kété heré ka né gendér
té tij nxitien e mundésive t& zhvillimit né Shqipéri. Mé lejoni té& them se koha
e mbajties sé kétij forumi pérkon me nevojén pér sigurimin e njé rigjallérimi
t& ekonomisé sé vendit, pas kapércimit t& efekteve t& drejtpérdrejta té krizés
financiare dhe ekonomike ndérkombétare. Ky rigjallérim i ekonomisg, ka
nevojé té béhet mé i géndrueshém duke nxitur zhvillimin e sektoréve gé
ofrojné njé avantazh konkurrues népérmiet zhvillimit t& politikave t& posagme
publike dhe ngrities né nié nivel té ri t&€ partneritetit mes investimeve publike
dhe atyre private.

Mé lejoni gé né vijim t& ndalem mé hollésisht né kontributin gé sistemi
financiar dhe sektori bankar mund t& japin né mbéshtetien e projekteve té&
vlefshme t& biznesit.

Parakusht pér kryerijen e njé veprimtarie t& suksesshme t& ndérmjetésimit
financiar, éshté zhvillimi dhe gjendja e miré financiare e veté sistemit
financiar dhe posacérisht e sektorit bankar. Né fakt, né dekadén e fundit,
sektori bankar ka njohur njé zhvillim t& shpejt. Né treg kané hyré grupe té
mirénjohura bankare evropiane, té cilat kané sjellé njohurité dhe teknologjité
mé t& mira dhe kané forcuar tiparet e konkurrencés sé tregut ndérbankar.
Gijithashtu edhe bankat me kapital shgiptar kané zgjeruar rrijetin e tyre dhe
kané shfrytézuar sic duhet pérparésité e njohjes mé t&€ miré & tregut vendas.
Si rezultat i politikave aktive t& zhvillimit t€ veprimtarisé,sektori bankar ka
patur rritje t& géndrueshme t& depozitave dhe zgjerim té kreditimit. Mjafton t&
pérmendim faktin q& né fund 1é vitit 2004, kredia zinte vetém 7% t& Prodhimit
t& Brendshém Bruto (PBB) t& vendit ,ndérsa sot ky nivel vlerésohet rreth
40%. Rreth 2/3 e kredisé é&shté shfrytézuar nga sektori privat, ndérsa pjesa
tietér nga familjet dhe individét. Né sektorin e biznesit, kredi kané pérfituar
sektorét mé t& réndésishém dhe ata me zhvillimin mé t& shpejtg, sic jané
tregtia, shérbimet e fjera, transporti dhe ndértimi. Pothuaj t& gjithé kreding pér
biznese e kané pérfituar ato private, ndonése sé fundi konstatohet njé rritie
e kredisé pér projekte/investime t& sektorit publik. Nga ana tietér, zgjerimi i
rrietit bankar dhe shfrytézimi mé i miré i teknologjive té reja, kané mundésuar
ndijekjen e politikave mé konkurruese, duke térhequr njg¢ numér t& madh
depozituesish dhe duke ofruar shérbime t& vlefshme pér qytetarét. Depozitat
vijojné t& pérfagésojné burimin kryesor t& financimit t& sektorit bankar duke
gené njé element gé tregon pér géndrueshmériné e tij. Normat e interesit pér
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kredité dhe depozitat, kané pasqyruar objektivat pér treguesit financiaré té
bankave, politikén monetare né vend dhe né vendet e valutave kryesore, si
edhe marzhin e rrezikut t& vendit. Vlerésojmé se gjaté késaj periudhe, kéto
norma interesi kané gené t& pérshtatshme pér zhvillimin e géndrueshém té&
veprimtarisé s& ndérmijetésimit financiar nga ana e sektorit bankar.

Gjaté 2-3 viteve t& fundit, ekonomia e vendit ndjeu ndikimin e krizés
financiare dhe ekonomike ndérkombétare. Autoritetet publike u angazhuan
pérté mbéshtetur zhvillimin ekonomik t€ vendit népérmiet politikave stimuluese,
fiskale dhe monetare. Né sektorin bankar, kriza financiare ndérkombétare u
shfaq kryesisht me tkurrjen e ritmit t& kreditimit pér ekonominé vendase. Gjaté
késaj periudhe, Banka e Shqipérisé ka synuar t&€ mos lejoj thellimin e ndikimit
t€ késaj krize, duke ofruar njé politiké monetare lehtésuese, si edhe duke
siguruar likuiditetin e nevojshém né tregun ndérbankar. Gjaté vitit 2009 dhe
né vitin 2010, Banka e Shqipérisé uli me 1.25 piké pérgindje normén bazé
t& interesit, né nivelin 5%. Po ashtu, né pjesén mé t& madhe t& vitit 2009,
bankat pérfituan likuiditet pa kufi, me normén e interesit t& njgjté me até t&
politikés monetare. Ndérkohg, pérpara ndikimit t& krizés, népérmiet akteve
t& posacme rregullative t& nisura prej vitit 2006, Banka e Shqipérisé synoi t&
kufizonte disa nga rreziget e veprimtarisé bankare, si kreditimi i shpejté dhe né
valuté, népérmiet vendosjes sé kérkesave mé t& larta pér kapital pér bankat
mé t& ekspozuara. Gjaté gjithé késaj periudhe kemi komunikuar rregullisht
me publikun e gjeré, me biznesin dhe me veté industriné bankare, pér t&
shpjeguar veprimet tona dhe pér t& diskutuar rreth sfidave me té cilat ndeshen
aktorét ekonomiké. Ne besojmé gé si rezultat i kétyre veprimeve t& autoriteteve
publike dhe t& bashképunimit me industring financiare, sektori bankar e
pérballoi me sukses ndikimin e krizés financiare ndérkombétare, duke mbetur
i géndrueshém dhe duke ruajtur tregues pozitivé t& ndérmjetésimit financiar.
Késhtu, gjaté vitit 2010 rritja e kreditimit nga ana e sektorit bankaré, ndonése
né nivele mé t& uléta se ato t& viteve t& parakrizés, mbeti e konsiderueshme
duke gené rreth 9%. Né disa vende té Evropés Qendrore dhe Juglindore,
ky tregues éshté negativ. Rénia e ritmit t& kreditimit, e cila fillimisht u ndikua
edhe nga faktoré t& ofertés, éshté mé tepér njé fenomen qgé i atribuohet
rénies sé kérkesés pér kredi. Si rezultat i pritieve mé t& dobéta pér zhvillimin e
veprimtarisg, bizneset kané ulur pérdorimin e kapaciteteve té tyre prodhuese,
duke ulur objektivat pér investime dhe kérkesén pér kredi.

Megijithé pérballimin e situatés sé ndikimit t& drejtpérdrejté t& krizés, sektori
bankar dhe Banka e Shqipérisé duhet t&€ pérballen edhe me disa sfida té
réndésishme. Sé pari, duhet ndjekur me kujdes ecuria e cilésia e kredisé, duke
synuar gé t& evidentohen né kohé kredité me probleme, & vlerésohen drejté
sipas mundésive té tyre pér t'u arkétuar dhe t& ndigen politikat e nevojshme
pér rikuperimin e vlerés sé kredisé brenda njé kohe té pérshtatshme. Sé
dyti, gjaté késaj faze éshté e domosdoshme t& forcohen sistemet e kontrollit
t& brendshém né banka, jo vetém ato gé lidhen me rrezikun e kreditit por
edhe ato gé sigurojné njé standard mé t& larté t& drejtimit t& tyre. S& treti,
éshté e nevojshme gé bankat t& vlerésojné pritshmérité e tyre pér ecuriné e
veprimtarisé dhe t& veprojné pér té forcuar paraprakisht pozicionin e tyre té
kapitalit né rast nevoje. Banka e Shqipérisé vleréson gé sektori bankar dhe
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ekonomia shqgiptare kané nevojé gé gjaté késaj kohe t& pércaktojné dhe té
ndjekin disa politika mé t& pérshtatshme t& zhvillimit, qé pér sektorin bankar
duhet t& pérfshijné vendosjen e objektivave mé realiste t& zhvillimit, vendosjen
e cmimeve me konkurruese pér produktet dhe shérbimet bankare dhe rritien
e kreditimit né monedhén vendase. Pér ekonominé né pérgjithési, éshté e
nevojshme t& sigurohet njé zhvillim mé i géndrueshém qgé lidhet kryesisht me
kontrollin mé t& miré té ecurisé sé deficitit tregtar, népérmjet mbéshtetjes sé
sektoréve gé aktualisht kontribuojné ose mund té& kontribuojné né rritien e
eksporteve té vendit. Autoritet publike duhet t& pérforcojné angazhimin e
tyre pér zhvillimin e tregut financiar jobankar si njé zhvillim i cili do t& coj
gradualisht né uljen e varésisé sé ekonomisé nga gjendja e sektorit bankar,
dhe do t& pérmirésojé aksesin né financim t& njé numri mé té¢ madh subjektesh
private. N& kété ményré do t& sigurohej edhe njg@ mundési mé e madhe e
financimit nga ana e sistemit financiar t& projekteve né sektorin e bujgésisé,
si njé prej sektoréve qé ka potencial 1€ larté pér sigurimin e avantazheve
konkurruese t& ekonomisé shqiptare.

Mé lejoni gé né pérfundim té ritheksoj gatishmériné e Bankés sé& Shqipérisé
qé népérmiet politikave t& saj né sferén monetare, dhe né até té stabilitetit
financiar, t& kontribuojé pér ruaijtien e nié klime sa mé t& miré té zhvillimit t&
shéndetshém t& veprimtarisé financiare, dhe t€ asaj bankare ne vend, si kusht
pér nj& mbéshtetie mé t& madhe financiare, pér zhvillimin e biznesit né vend.
Mendoj se ky forum do t& jap njé kontribut t& cmuar né pércaktimin e disa
politikave dhe projekteve konkrete t& zhvillimit, pér t& cilat besoj se Banka e
Detit t& Zi, Tregtisé dhe Zhvillimit do t& ofrojé mbéshtetien dhe ekspertizén e
saj.

Duke ju uruar sukses né zhvillimin e kétij forumi, ju falénderoj pér vémendjen!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén e pérbashkét pér shtyp me Ministrin e Financave dhe
Shefin e Misionit te FMN né Shqipéri,
22 gershor 2011.

Té nderuar pérfagésues t&€ medias,

Sikurse jeni véné né dijeni, gjaté dy javéve t& fundit ka gené i pranishém
né Shqipéri njé ekip i Fondit Monetar Ndérkombétar (FMN), i kryesuar nga
zoti Bell. Gjaté késaj periudhe kemi patur diskutime intensive né lidhje me
zhvillimet aktuale ekonomike, ecuring e pritur t& tyre né t€ ardhmen, dhe
natyrisht mbi orientimin e duhur t& politikave makroekonomike. Mé lejoni
t€ theksoj se kjo vizité, duke gené né kuadrin e Diskutimeve t& Artikullit 4, u
pérgendrua gjithashtu né céshtje strukturore t&€ ekonomisé shqiptare, duke
véné theksin né hapat gé duhen ndjekur pér t&€ garantuar njé zhvillim té&
géndrueshém e afatgjaté t& vendit.

Cilat kané gené shkurtimisht céshtjet kryesore t& diskutuara?

Sé pari, t& para né térésing e tyre, zhvillimet ekonomike e financiare té
vitit 2010 dhe ato té muajve té paré té vitit 2011, treguan se ekonomia
shqgiptare pérballoi me sukses efektet e krizés botérore dhe gézon parakushtet
e nevojshme pér t& prodhuar rritie ekonomike edhe né t&€ ardhmen. Kérkesa e
huaj ka gené kontribuuesi kryesor né rritien ekonomike té vitit 2010, ndérkohé
qé viti né vazhdim pritet t& karakterizohet nga njé gjallérim i kérkesés sé
brendshme, por edhe njé rritte mé e ngadalté e eksporteve shgiptare. Né
aspektin makroekonomik, situata paragitet pérgjithésisht e balancuar, e
karakterizuar nga inflacion i ulét dhe nén kontroll, nga njé sistem financiar i
sigurt, likuid e i mirékapitalizuar, nga tregje financiare né pérmirésim dhe nga
njé pozicion i pérmirésuar i llogarisé korente. Kéto zhvillime pasqyrojné ndér
té tjera edhe politikat e ndijekura pér kété qéllim, té cilat kané rezultuar efektive
né amortizimin e godities s€ madhe gé morém nga kriza botérore. Gjej me
vend té theksoj se puna e Bankés sé Shqipérisé pér té kontrolluar inflacionin
dhe pér t&€ ankoruar pritiet inflacioniste, si dhe masat tona rregullatore e
mbik&qyrése pér té siguruar géndrueshméring e sistemit financiar, ulén kostot
e pérballimit t& godities dhe shmangén pasojat mé t& padéshiruara té saj.

Sé dyti, né lidhje me ecuring e pritur t& ekonomisé né horizontin afatmesém
e afatgjaté, pérfundimi i arritur pas konsultimeve t& dy javéve t& fundit ishte se
ekonomia shqiptare pritet t& mbetet né territore pozitive 1& rritjes ekonomike.
Megijithaté, ritmi i rrities ekonomike do t& varet dukshém nga rigjallérimi i
kérkesés sé brendshme, e cila vuan ende nga pasiguria gé lidhet me zhvillimet
e brendshme dhe t& huaja. Konsumi dhe investimet vijojné t& vuajné nga njé
dozé e shtuar kujdesi e agjentéve ekonomiké, ndérkohé qé kushtet financiare
dhe aftésia e sistemit bankar pér t& mbéshtetur ekonominé me kredi paragiten
né pérmirésim. Nga ana tjetér, inflacioni i rritur i muajve & paré té vitit 2011
pritet t& vijg duke réné né periudhén e ardhme. Kjo pasgyron si origjinén e
tregut t& huaj t&€ goditieve gé sollén rritien e cmimeve, ashtu edhe kushtet e
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brendshme ekonomike e financiare, si dhe politikén toné monetare.

Diagnostikimi i pérbashkét i ekonomisé shqiptare, identifikoi sektorin fiskal
dhe até jashtém t& ekonomisé si dy fusha té cilat do t& kérkojné vémendien
dhe punén toné né t& ardhmen.

Pér sa i pérket financave publike, Banka e Shqipérisé e ka theksuar me
kohé se géndrueshméria afatgjaté e tyre pérbén nié parakusht pér rritjen
e géndrueshme ekonomike. Kanalet népérmiet t& cilave tregues si deficiti
buxhetor dhe borxhi publik ndikojné tregjet financiare dhe mé tej ekonominé
reale, i kemi pérdité t& ilustruara né shtypin botéror. Duke mbetur t& bindur
se ekonomia shqgiptare do t& pérfitonte né terma afatmesém dhe afatgjaté
nga reduktimi i borxhit publik, ne kemi inkurajuar dhe mbéshtetur t& gjitha
masat e marra pér kété géllim. Gjykojmé se kjo filozofi duhet t& géndrojé né
bazé té rishikimit t& pritur t€ buxhetit pér vitin 2011, por edhe té projekteve
afatmesme e afatgjata t& financave publike.

Sektori i jashtém i ekonomisé &shté njé tjetér fushé e cila pérbén njé dobési
strukturore t& ekonomisé shqgiptare. Pjesérisht edhe né pérgjigie té€ kétij
shgetésimi, Banka e Shqipérisé ka theksuar vazhdimisht nevojén pér thellimin
e reformés strukturore, né mbéshtetje t& njé modeli té ri t& rritjes e t& zhvillimit
t& ekonomisé shqgiptare. Ky model duhet t& kalojé detyrimisht nga njé rritjie e
produktivitetit dhe konkurrueshmérisé sé produkteve e shérbimeve fona né té
tregjet e brendshme dhe té huaja.

Nga ana tjetér, ai kérkon edhe njé géndrim mé racional té sektorit privat t&
ekonomisé ndaj kontekstitekonomik né té cilin ndodhemi, si dhe njé administrim
mé t& kujdesshém t& rrezigeve financiare gé e shogérojné até. Pértej késaj,
ekonomia shqiptare duhet t&€ béhet sa mé atraktive pér investitorét e huaj,
népérmiet pérmirésimit t& vazhdueshém té klimés sé biznesit, pérmirésimit t&
kuadrit ligjor dhe t& zbatimit 1& tij, si dhe t& ofrimit t& njé fugie punétore t&
edukuar dhe me kosto atraktive.

Sé treti, dhe t& para né kontekstin e ekspozuar mé sipér, politikat tona
duhet t& mbeten t& kujdesshme pér t& garantuar ekuilibrat makroekonomiké
t& vendit. Sic e theksova dhe mé parg, njé nga mésimet e periudhés sé krizés
éshté se parandalimi &sht€ ményra mé e miré e kurimit. Né kété kontekst, t&
gjitha masat politike e strukturore qé i shérbejné stabilitetit, kané njé ndikim
pozitiv né afatin e gjaté.

*ok K

Gjaté kétyre diskutimeve kam konstatuar me ké&nagési se ndajmé vlerésime
t€ njéjta me Fondin Monetar Ndérkombétar dhe Ministriné e Financave mbi
nevojén pér ruaijtien dhe forcimin e métejshém té stabilitetit makroekonomik.
Po késhtu, gjykoj se ekziston njé konsensus modern e funksional né ndarjen
e detyrave midis dy institucioneve gendrore t& administrimit makroekonomik
(bankés gendrore dhe Ministrisé sé& Financave), si dhe njg angazhim konkret
pér vazhdimin e kétij bashkérendimi edhe né t& ardhmen. Duke mbyllur kété
komunikim, déshiroj t& theksoj edhe njé heré se Banka e Shqipérisé mbetet
térésisht e angazhuar né respektimin e objektivit t& saj t& inflacionit prej 3 %,
duke vazhduar & orientojé politikén e saj monetare ekskluzivisht né funksion
1 tij.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
29 gershor 2011.

Sot, né datén 29 gershor 2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin Mujor t& Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe financiare né vend, si dhe né vijim
t€ diskutimeve mbi ecuring e pritur t& tyre né t&€ ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés sé& Shqipérisé vendosi t&€ mbaijé t€ pandryshuar normén bazé té
interesit, né nivelin 5.25 pér gind. Né opinionin e Késhillit, kushtet monetare
aktuale jané t& pérshtatshme pér pérmbushjen e objektivit t& inflacionit dhe
pér vazhdimin e stimulimit t& aktivitetit ekonomik.

Mé lejoni né vijim t& béj njé pasqyré t& zhvillimeve ekonomike, si dhe t&
céshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

* %k %

Inflacioni vietor rezultoi 4.2% né muaijin maj, duke géndruar prané vlerave
t& shénuara né muajt e méparshém té vitit. Nén presionin e rritjes sé cmimeve
t& huaja, cmimet e mallrave t& grupeve ‘ushgime & pérpunuara’ dhe ‘mallra
t& konsumit jo-ushgimor’, né t& cilin bén pjesé edhe nafta, kané gené
kontribuuesit kryesor né vlerén e inflacionit. Ndérkohég, efekti sezonal i rritjes
sé ofertés vendase té frutave dhe perimeve é&shté reflektuar né njé kontribut
mé t& ulét t& grupit ‘ushgime t& papérpunuara’ né inflacion. Rritja e disa
prej cmimeve t& administruara dhe efekti i rrities s& akcizés pér disa mallra
vazhdojné té japin njé kontribut konstant, por pozitiv, né inflacionin vijetor.

Ecuria e inflacionit né muait e fundit &shté rezultat i balancés sé veprimeve
me kah t& kundért t& dy faktoréve kryesoré. Né kahun rrités, cmimeve e larta
t&€ mallrave bazé dhe t& léndéve t€ para né tregjet botérore jané pércjellé né
inflacionin né vend né formén e rritjes sé inflacionit t& importuar. Né afat t&
shkurtér, ky fenomen ka ushqgyer edhe inflacionin bazg, i cili &shté rritur né
krahasim me vitin e kaluar. Sikurse tregohet edhe nga norma mé e larté e
inflacionit neto t& mallrave t€ patregtueshém, njé pjesé e rrities s&é cmimeve
t&¢ mallrave bazé éshté materializuar né efekte t& raundit t& dyté né inflacion.

Zhvillimet e fundit né inflacion kané prekur edhe pritiet e agjentéve
ekonomiké pér inflacionin, por megjithaté, kéto té& fundit vazhdojné té
géndrojné brenda objektivit t& Bankés sé Shqipérisé.

Né kahun rénés, zhvillimet né ekonominé vendase vijojné t& prodhojné
ni¢ ambient me presione té pérmbajtura inflacioniste. Vlerésimet tona
mbi aktivitetin ekonomik sugjerojné pér njg normé pozitive rritieje gjaté
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tremujorit t& paré t& vitit, por duke mbetur nén nivelin potencial t& saj. N&
kéto kushte, ekonomia shqgiptare vazhdon té karakterizohet nga kapacitete
t€ pashfrytézuara té faktoréve t& prodhimit — t& punés e té kapitalit — dhe njé
hendek ende negativ prodhimi, i cili vijon t& ushtrojé presione né rénése mbi
inflacion. Gijithashtu, analiza e zhvillimeve monetare konfirmon prezencén e
presioneve t& pérmbajtura me natyré monetare né ekonominé vendase.

Né vijim, do t& ndalem né trajtimin e faktoréve ekonomiké qé& kané
pércaktuar zhvillimet né inflacion, s& bashku me diskutimin mbi ecuring e
pritur té tyre.

Aktiviteti ekonomik né vend né muaijt e paré té vitit &shté zhvilluar né
kontekstin e njé ekonomie botérore né rritie, por me presione inflacioniste né
rritie dhe pasiguri t& shtuara né tregjet financiare.

Aktiviteti ekonomik botéror ka vijuar t& rritet né pjesén e paré té vitit 2011,
i udhéhequr nga ekspansioni i shpejté i kérkesés né vendet né zhvillim. Nga
ana tjetér, kérkesa e larté dhe tensioni gjeopolitik jané reflektuar né rritien
e cmimeve t& |éndéve t& para dhe t& mallrave bazé, duke rritur presionet
inflacioniste né nivel botéror. Zhvillimet né tregjet financiare kané reflektuar
shgetésimin pér géndrueshméring e pozicionit fiskal t&€ vendeve periferike
t& Eurozonés, duke rritur primet e rrezikut né shkallé t& gjeré. Né balancé,
rreziget mbi ecuriné e ardhshme t& ekonomisé botérore jané shtuar, ndérkohé
qé hapésirat pér reagim té politikave fiskale dhe monetare jané ngushtuar.

Nén kété sfond té& zhvillimeve ekonomike ndérkombétare, ekonomia
vendase vlerésohet t& jeté rritur né muaijt e paré té vitit. Kérkesa e huaj ka
dhéné njé kontribut pozitiv né kérkesén agregate, por, sikurse pritej, kontributi
i eksporteve shqiptare né rritien ekonomike ka gené mé i vogél né krahasim
me vitin 2010. Gijithashtu, kérkesa e sektorit publik ka mbéshtetur rritien e
aktivitetit ekonomik gjaté késaj periudhe. Nga ana tjetér, ecuria e konsumit
dhe investimeve private vlerésohet té keté gené e ngadalté.

Tregues indirekté t& kétyre komponentéve t& kérkesés s& brendshme japin
sinjale pér njé ecuri t& dobét t& tyre, pavarésisht pérmirésimit t& kushteve té
financimit dhe njg ambienti mé t& pérshtatshém pér zhvillimin e sektorit privat
té ekonomisé. Pasigurité pér t&€ ardhmen, sikurse shprehen né nivelin e ulét
t€ besimit konsumator, kané diktuar nijé sjellje konservatore t& individéve né
konsum dhe rritie t& preferencés sé tyre pér kursim. Né& kushtet e shfrytézimit
jo t& ploté té kapaciteteve té& prodhimit, edhe nevojat e biznesit pér investime
té reja ka gené e ulét.

Momenti pozitiv i ekonomisé botérore ka vijuar t& nxisé eksportet tona, por
né njé masé mé té vogél né krahasim me vitin e kaluar. Né& muajin prill, rritja
vietore e eksporteve shénoi 10.8% ndérkohé qé importet jané zgjeruar mé
tej, duke shénuar nié rritie vietore prej 16.7% né kété muaj. Kéto zhvillime
né tregting e joshtme jané materializuar né thellimin e deficitit tregtar gjaté
késaj periudhe, i cili rezultoi 19.5% né terma vijetoré. Né pérgjithési, zhvillimet
né bilancin e pagesave konfirmojné brishtésing e pozicionit t& jashtém té
ekonomisé soné.
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Deficiti i llogarisé korente, i vlerésuar né 11.8% t& PBB-sé& né tremujorin e
paré té vitit, mbetet i larté. Banka e Shqipérisé e ka theksuar né vazhdimési
nevojén pér marrien e masave pér uljen e tij, si dhe sigurimin e burimeve t&
géndrueshme té& financimit t& népérmjet nxitjes sé flukseve hyrése investimeve
té huaja direkte.

Zhvillimet né bilancin e pagesave jané reflektuar né njé ecuri relativisht
t€ qeté té kursit t& kémbimit. N&é kushtet e njé balancimi mes kérkesés dhe
ofertés, monedha vendase ka shfaqur géndrueshméri, duke u néncmuar lehté
né terma nominale efektivé né muajin maj. Ecuria e kursit t& kémbimit né t&
ardhmen, do kushtézohet ndjeshém nga balancat e ekonomisé sé jashtme dhe
nga preferencat e individéve pér strukturén e portofolit & mjeteve financiare.

Shpenzimet e sektorit publik kané gené njé nxités i réndésishém i aktivitetit
ekonomik né muaijt e paré t& kétij viti. Gjaté periudhés janar — maj, kéto
shpenzime jané rritur me 10.3% né terma vjetoré, ndérkohé qé t& ardhurat
fiskale jané rritur me ritme t& uléta, né reflektim t& kérkesés sé ngadalté t&
sektorit privat t& ekonomisé. Kéto zhvillime jané pasqyruar né njé deficit
buxhetor rreth 1.7 heré mé t& larté né krahasim me njé vit mé paré. Ritmet e
rrities sé shpenzimeve kané ardhur né rénie né tremujorin e dyté.

Njé sjellje e tillé pritet t& ruhet edhe né pjesén e mbetur 1€ vitit, e kushtézuar
nga angazhimi pér t& respektuar objektivin e deficitit dhe t& borxhit publik
pér vitin 2011. Kjo pérqasje e politikés fiskale pritet t& formalizohet edhe me
rishikimin e buxhetit né muajin korrik, i cili duhet t& tregohet i vémendshém
ndaj géndrueshmérisé afatgjaté t& borxhit publik.

Pérballg zhvillimeve té trajtuara mé sipér, analiza e treguesve monetaré
konfirmon gjithashtu pér presione té kontrolluara inflacioniste me origjiné
nga ekonomia e brendshme. Rritja vijetore e ofertés sé parasé shénoi 12.2%
né muaijin prill, duke géndruar prané trendit t& saj historik. Zgjerimi monetar
ka reflektuar akumulimin e likuiditetit né sistemin bankar, né reflektim t& njé
siellieje t& individéve t& orientuar drejt kursimit. Vlerésimet tona tregojné se
masa e zgjerimit monetar éshté né pérputhje me kérkesén e sektorit privat té
ekonomisé pér para reale, duke déshmuar késhtu pér presione té kontrolluara
inflacioniste me natyré monetare.

Siellia e pérmbajtur e sektorit privat t& ekonomisé né ndérmarrien e
shpenzimeve dhe investimeve &shté reflektuar edhe né kérkesé té ulét té tij pér
financim bankar.

Ritmet e rritjes vietore t& kredisé pér sektorin privat jané luhatur né& intervalin
10%-12% né katér muait e paré té vitit, duke géndruar mesatarisht vetém 2
piké pérgindje mé lart né krahasim me vitin e kaluar. Kérkesa e bizneseve pér
mbulimin e nevojave pér likuiditet ka gené burimi kryesor i kérkesés pér kredi,
ndérkohé qgé kredia pér individé &shté rritur me ritme t& uléta.

Zhvillimet né tregjet financiare flasin pér prime t& uléta t& rrezikut dhe
t¢ likuiditetit. Normat afatshkurtra t& interesit né tregun ndérbankar kané
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géndruar prané normés bazé té interesit dhe kané shfaqur luhatshméri té
pérmbajtur. N& tregun primar, yield-et e letrave me vleré t& geverisé jané
rritur né 3 muaijt e fundit, né pérgjigje t& njé kérkese mé té larté t& sektorit
publik pér financim. Megijithaté, kurba e tyre géndron mé poshté né krahasim
me njé vit mé paré, duke treguar pér kushte mé té favorshme financiare né
ekonomi.

Duke zhvendosur vémendijen drejt sé ardhmes, vlerésimet dhe projeksionet
e Bankés s& Shqipérisé sugjerojné pér mbartjen e rritjes pozitive ekonomike
edhe né periudhén né vazhdim. N& nié afat mé & gjaté, né kushtet e zbehjes
sé& impulsit t& huaj né kérkesén agregate dhe té njé sjelljeje mé t& pérmbajtur
fiskale, pérshpeijtimi i ritmeve t& rrities ekonomike do t& kushtézohet nga
gjallérimi i sektorit privat t& ekonomisé.

Né kété drejtim, Banka e Shqipérisé gjykon se ambienti ekonomik ofron
kushtet dhe hapésirat pér njé rritie mé t&€ madhe t& konsumit dhe t& investimeve
private né vend.

Pavarésisht ritmeve pozitive té rritjes, ekonomia shqiptare pritet & mbetet nén
nivelin potencial t& saj, duke kushtézuar vazhdimésiné e hendekut negativ té
prodhimit dhe presione t& pérmbaijtura inflacioniste nga kahu i kérkesés. Nga
ana fjetér, ecuria e inflacionit do t& vazhdojé t& jeté nén presionin e cmimeve
té huajo edhe né periudhén né vazhdim. Por, né mungesé té zhvillimeve té&
papritura, efekti i goditjeve t& cmimeve & huaja pritet t& zbehet ndérsa efekti i
rritjes s& cmimeve t& administruara pritet t& shuhet né tremujorin e treté té vitit.
Pér rriedhojé, inflacioni parashikohet t& rikthehet brenda objektivit & Bankés
sé Shqipérisé né fund té vitit. Edhe pse rreziget rreth kétij skenari bazé jané
shtuar si rriedhojé e pasigurive gé rrethojné zhvillimet ekonomike né boté, ato
mbeten t& balancuara.

* Kk

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste jané t& larta né afat t& shkurtér,
por me trajektore rénése, dhe né periudhén afatmesme ato mbeten té
kontrolluara.

Né mungesé t& goditjeve t& papritura, inflacioni pritet t& jeté brenda objektivit
t& Bankés sé Shqipérisé pérgjaté horizontit kohor t& politikés monetare. Pritjet
inflacioniste t&€ agjentéve ekonomiké vazhdojné t& jené brenda objektivit, cka
éshté thelb&sore né kushtet e prezencés sé njgkohshme t& hendekut negativ té
prodhimit dhe t&€ ¢mimeve té larta t& huaja. Banka e Shqipérisé éshté plotésisht
e angazhuar né ankorimin e pritieve inflacioniste né pérputhje me objektivin e
saj pér inflacionin, dhe e gatshme t& pérmbushé mandatin e saj, duke evituar
materializimin e presioneve t& géndrueshme né inflacion.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare paragiten t& pérshtatshme pér respektimin e objektivit t& inflacionit
né periudhén afatmesme dhe vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén bazé
18 interesit, né nivelin 5.25 %.
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ANALIZA PERIODIKE*

* Piképamijet e shprehura né kété material jané té autoréve dhe nuk pasqyrojné
domosdoshmérisht ato t& Bankés sé Shqipérisé.
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INFORMACION MBI DISA TREGUES EKONOMIKE
E MONETAR TE RAJONIT TE EVROPES QENDRORE-
LINDORE DHE JUG-LINDORE
DORIANA LAMA, PRIAM RAMAJ DHE MEDVIN SHEHU
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETRAE, KORRIK 2011

Aktiviteti ekonomik né nivel botéror ka vijuar & regjistrojé vlera pozitive
rritieje edhe né T1- 2011, duke treguar né té njéjtén kohé aftési vetéfinancuese
dhe zhvendosje nga mbéshtetja e politikave fiskale. Megijithaté, t& dhénat
indirekte dhe tregues koniukturoré t& publikuar gjaté kétyre muajve t& fundit
sinjalizojné njé tendencé uljeje t& ritmit t& rrities ekonomike pér tremujorin
e dyté té kétij viti. Panorama e pérgjithshme ndérkombétare gjaté késaj
periudhe, vijon t& konfirmojé ecuri t& ndryshme pér shtete dhe rajone té
vecanta megjithése dallohet se ecuria pozitive ekonomike daléngadalé po
shképutet nga elementi publik dhe po shpérndahet né sektoré t&€ ndryshém
t& ekonomisé. Ecuria e inflacionit ka gené né kahun rrités duke reflektuar
rritien e cmimeve né sektorin e energjisé por edhe 1€ Iéndéve t& para. Ecuria
ekonomike né Zonén Euro ka regjistruar vlera pozitive dhe né rritje si gjaté
gjithé vitit t& kaluar edhe né T1-2011. Vlerésimet paraprake tregojné pér njé
rritie t& PBB-s& né Zonén Euro edhe né T2-2011, e mbéshtetur kryesisht nga
rritia e kérkesés sé jashtme dhe pérmirésimi i asaj t& brendshme né kushtet
rritjes sé treguesve té besimit nga bizneset. Situata delikate financiare dhe
shgetésimi mbi pérballueshmériné e bilancit publik né disa shtete brenda
Zonés Euro (Greqi, Irlandg,Portugali dhe Spanjé) ka kontribuar né rritien
e pasigurisé né tregjet ndérkombétare financiare, gjé qé é&shté shprehur né
ridimensionimin e klimés sé pérgjithshme ekonomike si edhe né ecuriné rritése
t& normave té interesit né tregun e parasé dhe 1é yield-eve té obligacioneve
pérkatése.

Normat bazé 1 interesit dhe pérdorimi i instrumenteve né ekonomité e zhvilluara:

Eurozona (BQE) SHBA (Fed) MB Japoni

Obijektivi i Inflacionit 2% n.a. 2% 19% 12
05.05.11 (+0.25) 15.03.11 (0.00)  05.05.11 (0,00) 28.04.11 (0.00)

Ndryshimet e normés bazé t€ inferesit 09.06.11 (0.00) 27.04 11 (0,00)  09.06.11 (0,00) 20.05.11 (0,00)
07.07.11 (+0.25) 22.06.10 (0.00)  07.07.11 (0,00) 14.06.11 (0,00)

Norma aktuale e interesit 1.50% 0-0.25 % 0.50% 0-0.1 %
Inflacioni i fundit® 2.7% 3.6% 4.2% 0,30%
: . ) 21.07.1104.08.11 09.08.11 20.09.11 04 Gusht 08 5 Gusht 7 Shtator
ISIEEh S G Erel B i | Sl 2 08.09.11 02.11.11  Shiator 06 Tefor 7 Tetor
11 Gusht 15 . . .

Ngiarie # ardhshme Shiator Buleini o 2; QUSFI: Oi 10 Gusht InE(Jhon 14 Korrik Rop(?rh
mujor ator beige boo eport mujor

" Banka e Japonisé nuk ka adoptuar inflacionin e shénjestruar dhe niveli i kuptuar si stabilitet

¢mimesh nga kjo banké éshté intervali 0-2% ose me sakté pika e mesit 1.00%.
2 Burimi: "Understanding of Medium- to Long-Term Price Stability",Banka e Japonisé.
5 Qershor 2011.

Burimi: Bankat gendrore pérkatése.
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1. DISA TREGUES TE EKONOMISE, INFLACIONI DHE
ORIENTIMI | POLITIKES MONETARE NE EKONOMITE E
ZHVILLUARA

FUROZONE

Zona Euro gjaté T1- 2011 regijistroi njé rritie ekonomike pozitive me 0.8%
krahasuar me tremujorin paraardhés dhe 2.5% v.m.v, duke shfaqur ecuri jo
t& njétrajtshme t& shteteve brenda késaj zone. Zérat kryesoré gé kontribuuan
ishin rritja e konsumit privat dhe e investimeve. Tregues parapraké si ai i
shitieve me pakicé apo i shfrytézimit t& kapaciteteve, tregojné vazhdimin e
rrities ekonomike edhe né tremujorin e dyté t& kétij viti. Kriza e borxhit né
Evropé ka hyré né njé fazé 1& re. Banka Qendrore Evropiane (BQE), Bashkimi
Evropian (BE) dhe Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) kané zhvilluar nijé
seri takimesh ku jané diskutuar mundésité pér financimin t& métejshém té
borxhit grek si edhe pér ecuriné e planit korrigjues fiskal, t& ndérmarré nga
ana e Qeverisé Greke ku jané ritheksuar kérkesat pér masa mé té thella
konsoliduese. Problemet e lidhura me bilancet publike t& shteteve brenda
késaj zone, jané reflektuar edhe tek ecuria e yield-eve t& instrumenteve té
borxhit. Né& muait e fundit, vlerat e tyre kané arritur nivele t& larta. Presionet
inflacioniste gjaté kétyre muajve jané shtuar, t€ ndikuara nga rritja e cmimeve
t&¢ naftés dhe rritja e cmimeve t& léndéve t& para né tregjet ndérkombétare.
Né mbledhjet e muajve prill dhe korrik, BQE vendosi pér rritien e normés
bazé me nga 0.25 piké pérgindje duke e cuar até né 1.50%. Gjithashtu,
né mbledhjen e fundit t& zhvilluar né muajin gershor, BQE ka konfirmuar
vazhdimin e kryerjes sé operacioneve injektuese té likuiditetit me normé fikse
dhe shumé t& hapur, si dhe t& atyre me maturitet 1- dhe 3-mujor s& paku deri
né muaijin tetor. Tregjet financiare né Zonén Euro kané pércjellé pasiguringé
né rritie gé ka karakterizuar kéta muaj. Kjo panoramé éshté pasqyruar edhe
né tregjet e parasé, té cilat kané regjistruar rritje t& vazhdueshme.

Eurozoné Parashikimi PBB! Parashikimi Inflacion’
2011 2012 2011 2012
FMN 1.6 1.8 2.3 1.7
OECD 2.0 2.0 2.6 1.6
Komisioni Evropian 1.6 1.8 2.6 1.8
BQE 1.5-2.3 0.6-2.8 2.5-2.7 1.1-2.3

' Marré nga institucionet pérkatése.

Perspektiva ekonomike pérzonén mbart shumé pasiguri, gé lidhen kryesisht
me efektet ngjitése q& mund té keté kriza e borxhit grek dhe ecuria e gmimeve
té léndéve té para. Pritet gé té dyja kéto, né kushtet e politikave shtrénguese
fiskale, t& ulin konsumin dhe investimet.

SHBA

Té dhénat e fundit pér SHBA, flasin pér njé situaté ekonomike né pérmirésim,
ku ritmi i rritjes ekonomike rezultoi i afért me pritjet e agjentéve té tregut pér
T1-2011. Departamenti i shtetit pér tregtiné publikoi shifrén prej 1.9% rritje
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ekonomike né terma tremujoré dhe 2.3% né terma vijetoré. Ndonése pozitive,
vlerat e kétij tremujori jané mé t& uléta se ato t& periudhés paraardhése
duke treguar nié frenim té lehté né performancén porzitive t& shfaqur nga
ekonomia amerikane qé prej vitit & kaluar. Krahasuar me T4- 2010 faktorét
qé ndikuan ishin ulja e shpenzimeve konsumatore, rritja e importeve, ulja
e shpenzimeve publike si dhe tkurrja e investimeve. Té dhénat paraprake
mbéshtesin idené se ndonése me vlera mé té uléta, rritja ekonomike do t& jeté
pozitive edhe gjaté tremujorit t& dyté dhe vitit 2011. Pérmirésimi i treguesve
t& punésimit, kushte mé t& favorshme financimi si edhe politika monetare
akomoduese gjykohen se do t& jené disa nga faktorét qé do t& kené ndikim
pozitiv né performancén e ekonomisé amerikane. Deficiti i llogarisé korente
vijoi t& rritej né T1-2011 duke reflektuar kryesisht rritien e deficitit tregtar.
Presionet inflacioniste né SHBA ndonése kané shfaqur shenja rritieje nén
ndikimin e cmimeve té produkteve energjetike dhe mallrave ushgimoré kané
gené pérgjithésisht né nivele t&¢ pérmbaijtura, e treguar kjo edhe nga ecuria
e inflacionit bazé. Politika monetare e SHBA ka vazhduar té jeté me karakter
lehtésues dhe norma referencé nuk ka ndryshuar gjaté kétyre muaijve. Né té
njgjtén kohé& ka vijuar edhe aktiviteti i FED né tregun e letrave me vleré t&
Qeverisé Amerikane, duke zbatuar t& ashtuquajturin “lehtésim sasior” sipas
vendimit t& marré né muajin néntor t& vitit t& kaluar. Gjaté kétyre muajve
tregjet financiare né SHBA kané reflektuar ridimensionimin e pritjeve pér nié
rritie ekonomike t& shpejté gjé gé ka sjellé edhe ecuri t&€ moderuar rritjieje té
yield-eve né kéto tregje.

2. DISA TREGUES TE EKONOMISE, INFLACIONI DHE
ORIENTIMI | POLITIKES MONETARE NE DISA VENDE TE
EVROPES QENDRORE- LINDORE!

Ecuria ekonomike né Republikén Ceke, Hungari dhe Poloni ka gené
relativisht e kénagshme. Rritja ekonomike e kétyre vendeve né T1-2011
ka gené mbi mesataren e Eurozonés dhe mbi
pritshmérité. Né té njéjtén linjg, parashikimet pér
rritien ekonomike pér 2011-2012 jané né nivele t&
larta. Rritja ekonomike &shté gjeneruar nga kérkesa

Grafik 1. Rritja ekonomike né Evropén Qendrore
Lindore ka gené e larte ng 2011

e jashtme, ndérkohé qé gjallérimi i kérkesés sé
brendshme ka gené shume i ngadalté. Té gjitha
vendet operojné me kapacitete t& pashfrytézuara
dhe nén potencialin ekonomik. Kjo pamije éshté
mé pak uniforme né termat e ecurisé sé inflacionit.
Né Ceki, norma e inflacionit ka gené né nivele t&
uléta dhe né pérputhje me objektivin e inflacionit,
duke e detyruar bankén gendrore & ruajé nivelet
mé t& uléta historike 1€ normés sé interesit. Né
Poloni dhe Hungari, norma e inflacionit ka |&vizur
dhe géndruar mbi objektiv. Reagim t& politikés
monetare ka patur nga banka gendrore e Polonisg,
e cila rriti normén bazé tre heré brenda tremujorit
t& dyté me nga 25 piké bazé (nga 3.75% né mars
Ky rajon pérfshin Republikén Ceke, Hungariné dhe Poloniné.

m2012p 2011 p m 2010 B T1-2011

1
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né 4.50% né gershor). Ndryshimet e politikés monetare jané béré né kushtet
kur monedhat e kétyre vendeve kané gené veganérisht t&€ géndrueshme né
tremujorin e dyté. Presionet inflacioniste né tremujorin e dyté vlerésohen né
ulie, né kontekstin e frenimit & rritjes sé cmimeve t& l&éndéve t& para.

Zhvillimet né tregues té borxhit publik né vendet e Eurozonés kané béré gé
kéto vende t& rishikojné politikat fiskale né drejtim t& shtréngimit t& tyre. Mé
agresive né kété aspekt ka gené Hungaria. Né pérgjithési, rreziget me té cilat
pérballen kéto vende jané t& niéjta me ato t& Eurozonés pér veté ndérlidhjen
e ngushté ekonomike e financiaré qé kané ato me kété zoné.

2.1 AKTIVITETI EKONOMIK

Niveli i borxhit &shté mé i ulét se né shume vende t& Eurozonés (pérjashtim Hungaria) |
Borxhi publik ne % PBB

Hungari
1 65.8 66.1
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Republika Ceke shfaq treguesit mé t& shéndoshé makroekomiké né rajon.
Né T1- 2011, rritja ekonomike (v/v e zhveshur nga sezonaliteti) éshté 2.8%,
rreth 0.5 piké pérgindjeje mé lart sesa parashikimet e bankés gendrore.
Ndérkohg, dhe tregues té tjeré si punésimi dhe pagat jané rritur mbi
parashikimet. Punésimi u rrit me 0.7% né tremujorin e paré, ndérsa pagat
u rritén me 2.1%. Burimi kryesor i késaj rritjeje jané eksportet, ndérkohé gé
kérkesa e brendshme vlerésohet ende e dobét. Ky profil zhvillimi gjeneron
dhe presione mé t& uléta inflacioniste. Nisur nga shifrat, pér tremujorin e
dyté pritet njé ritém rritjeje mé i ulét pér prodhimin industrial. Balancat fiskale
jané t& shéndosha, né pikén gé i mundésojné geverisé reforma né sistemin
e taksave dhe até t& pensioneve, t& cilat nénkuptojné mé pak t& ardhura né

buxhet.

Klasifikimi CEKI

Al (stabél) A (pozitive) A+ (pozitive)
(Moody’s) (S&P) (Fich)
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Monedha ceke éshté mé e géndrueshmja né rajonin e vendeve té
Evropés Qendrore Lindore. Q& nga fillimi i vitit, kursi i kémbimit ka gené i
géndrueshém, pak mé lart se 24 koruna pér euro. Prirja afatgjaté mbicmuese
e koronés ceke duket se éshté e palékundur, megjithése mund & cénohet nga
zgjerimi i diferencave né normat bazé t& interesit. Banka gendrore pret gé
kursi mesatar i kémbimit té jeté 24,1 CZK / EUR né 2011 dhe 23,4 CZK/ EUR
né vitin né vijim. Ky vlerésim &shté bazuar né pérqasjen e bilancit t& pagesave
- eksporteve neto, té parashikuara té rriten né t€ ardhmen duke nénkuptuar
njé vlerésim t& monedhés ceke.

e N tremujoring e parg, rritja ekonomike né
Grafik 3. Deficiti buxhetor (ne % ndaj PBB) pritet q& Hungari rezultoi 2.5% (v/v) e gjeneruar kryesisht

t& ngushtohet ' nga kérkesa e huaj. Prodhimi industrial ka treguar
rritie t& vazhdueshme, ndérkohé qé ecuria e sektorit
77777777777777777777777777777777777777777777777 . 1& shérbimeve mbetet e ngadalté. Rritja ekonomike
‘ nuk &shté reflektuar né rritje 1& punésimit. Konsumi i
. brendshém mbetet i dobét pavarésisht vlerésimeve
pér rritie t& t& ardhurave té disponueshme (si
' pasojé e reduktimit t&¢ disa taksave). Sjellia e
individéve éshté e prirur drejt kursimeve dhe niveli
- i kredive t& reja éshté i ulét. Ekonomia vazhdon té
‘ karakterizohet nga rregullimi i bilanceve té sektorit
. privat pas periudhés sé krizés, reflektuar kjo dhe
né investimet e uléta. Sipas bankés gendrore,

ekonomia rritet nén potencial me njé¢ marzh té

(10.0)  (8.0) (6.0) (4.0) (2.0 - 2.0 4.0

2012p ®2011p  ®=2010
llogaritur 3 piké pérgindjeje. Nga ana fjetér,
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Hungaria ndoshta éshté i vetmi vend né Evropé
qé parashikon t& dalé me suficit buxhetor. Kjo, si
pasojé e reformave né sistemin e pensionit gé do & kené efekt vetém pér vitin
fiskal 2011. Ndérkoh&, masat e rrepta fiskale t& parashtruara né Programin e
Reformave Fiskale t& geverisé parashikojné qé deficiti buxhetor t& ulet né rreth
3% né vitin 2012, ndérsa borxhi publik né rreth 70%.

Klasifikimi HUNGARI

Baa3 (negative ) BBB- (negativ) BBB- (stabél)
(Moody’s) (S&P) (Fich)

Kursi i kémbimit HUF/EUR ka ndjekur prije mbicmuese né muait e fundit.
Hungaria gjykohet t& jeté nijgé vend me ekuilibra t& brishté. Megjithaté, duke
pasur parasysh pozitén e géndrueshme fiskale t€ vendit, rreziku i pérhapjes
sé krizés s& borxhit &shté i moderuar. Vlerésimet pér monedhén hungareze
né fund té vitit jané rreth 270 HUF/EUR, gé do té thoté njé kurs kémbimi i
géndrueshém kundrejt euros. Aftésité paguese t& Qeverisé Hungareze si dhe
pérmbushja e masave pér konsolidimin fiskal do & luajné njé rol parésor né
zhvillimet e késaj monedhe.
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Té dhénat ekonomike pér tremujorin e paré né Poloni ishin mjaft pozitive
(mé t& lartat né kété rajon) dhe reflektonin rritien e konsumit e t& investimeve.
Shifra pér rritien e PBB-sé rezultoi 4.4% nga 4.5% né T4- 2010. Shiytja
kryesore e ekonomisé polake ka gené rritja e kérkesés sé brendshme. Konsumi
privat vlerésohet té jeté rritur me 3.9% (v/v) ndérsa investimet me 6.0%, duke
reflektuar dhe pérgatitjet pér zhvillimin e Kampionatit Evropian t& futbollit.
Rritja ekonomike pritet t& rezultojé relativisht e larté dhe né vazhdim sikurse
tregojné treguesit e pérmirésuar té tregut t& punés, té rrities sé kredive pér
investim dhe atyre hipotekore, si dhe rritja e hyrjeve t& investimeve & huaja.
Nga ana tjetér, parashikimi pér njé ngadalésim t& ekonomisé s& Eurozonés
dhe shtréngimi i politikés monetare né tremujorin e dyté, mund té ndikojné né
rishikimin pér poshté té rrities ekonomike pér 2011.

Klasifikimi POLONI

A2 (stabél) A (stabél) A- (stabél)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Kursi i kémbimit t& zlotit me monedhén evropiane ka gené i géndrueshém
koh&t e fundit, afér 4 PLN/EUR pér t& gjithé tremujorin e dyté. Parashikimet
pér monedhén polake mbéshteten né rritien e eksporteve, me njg¢ mbicmim
t& mundshém né afatin e gjaté, por me pak hapésira ndryshimi né muaijt
né vijim. Ecuria pozitive e zlotit &shté ndihmuar nga zhvillimet pozitive
makroekonomike, njé fakt ky qé duket se ka nxitur kanalizimin e fondeve pér
investim drejt késaj ekonomie.

2.2 ECURIA E INFLACIONIT DHE POLITIKA MONETARE

Krahasuar me vendet e tiera né kété rajon, inflacioni né Ceki éshté né
nivele t& uléta, nén 2% qé éshté objektivi i bankés gendrore dhe i Eurozonés.

********************************************************************************************************************
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Né& muajin gershor ai zbriti né 1.8% nga 2% né
maj. Sipas bankés gendrore, presionet inflacioniste
mbeten t& ekuilibruara gjé qé e ka shtyré até té
mos ndérmarré ndryshime t& kahut t& politikés
monetare. Norma bazé &shté né nivelin mé té ulét
historik 0.75% qé& prej muajit maj 2010. Faktoré
qé rrezikojné ecuring pozitive té inflacionit jané
pritiet relativisht t€ larta inflacioniste, dhe njé
pérshpeijtim i papritur i kérkesés s&¢ brendshme.
Pritiet inflacioniste jané né nivelin 2.5%, mbi
objektiv por brenda intervalit t& tolerancés (+/-
1%). Ndérkohg, zhvillimet (njé
pérshkallézim i problemit t& borxhit publik t& disa
vendeve) pércjellin presione 1& uléta inflacioniste.

né Eurozoné

Né Hungari, norma e inflacionit ka rezultuar
mbi objektivin e bankés gendrore por kjo nuk ka
reaguar duke vlerésuar se presionet inflacioniste

jané kalimtare. Ato vijné nga rritja e ¢cmimeve t& administruara (energjisé)
dhe atyre t& léndés s& paré né tregun ndérkombétar dhe nuk mendohet t&
kené efekt zinxhir pérsa kohé nuk ka presione nga tregu i punés. Inflacioni

rezultoi 3.5% né gershor nga 3.9% né maj. Megjithaté, projeksionet e bankés
gendrore tregojné se né mungesé t& ndryshimeve t& normés bazé, inflacioni
do té rikthehet né objektivin 3% né vitin 2012. Ky parashikim supozon se

¢mimet né tregun ndérkombétar do t& bien dhe né prezencén e njé kérkese
t& brendshme t& dobét, do t& shuhen dhe efekte t& mundshme t& veprimit &
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Rritja e vazhdueshme e inflacionit né Poloni, deri
né 5% né maj — 2.5 piké pérgindjeje mbi objektivin
— ka béré gqé norma bazé e inferesit té rritet tre heré
né tremujorin e dyté. Inflacioni ka reflektuar kryesisht
rritien e cmimeve & ushgimeve dhe t& energjisé.
Shagetésuese ka gené rritja e inflacionit bazé dhe e
pritieve inflacioniste t& publikut. N& kété kontekst,
duke gené se burimi i rrities ekonomike ka gené
kérkesa e brendshme, banka gendrore ka adresuar
rritien e inflacionit duke ndryshuar normén bazé tre
heré gjaté T2- 2011, me nga +25 piké bazé, nga
3.75% né 4.50%. N& mbledhjen e fundit t& muajit
korrik, ajo vendosi t& ruajé t&€ pandryshuar normén
bazé duke sinjalizuar vazhdimésing e késaj politike.
Shtréngimi i kushteve monetare né kombinim me
shtréngimin e déshiruar t& politikés fiskale, do té&
béje gé inflacioni t& zbresé prané objektivit né
periudhén afatmesme.
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3. DISA TREGUES TE EKONOMISE, INFLACIONI DHE
ORIENTIMI | POLITIKES MONETARE NE DISA VENDE TE
EVROPES JUGLINDORE (+TURQI)?

Pas stabilizimit & ekonomive pérkatése vitin e kaluar, kéto vende kané
njohur ritme t& shpejta té rrities ekonomike né 2011, né vecanti, Turgia, e
cila éshté rritur me ritmin mé té larté (11%) né tremujorin e paré. N& té njéjtén
kohé&, normat e inflacionit kané rezultuar relativisht t& larta, si pasojé e rritjes
sé& cmimeve né fregjet ndérkombétare. Zhvillimet pozitive ekonomike nuk jané
pérkthyer né pérmirésime t& dukshme té tregut t&€ punés apo né rénien e
kredive t& kéqgija duke treguar pér brishtésiné e ekonomive. Rrezik tjetér pér
kéto vende vien nga efekti g& mund t& keté zgjatia dhe ngérci pér zgjidhjen
e krizés sé& borxhit publik né vende me t& cilat jané té lidhura financiarisht

(Greqi, Itali).
Pritet rritie ekonomike'
2009 2010 T1 2011 2011p 2012p

Serbi (3.5) 1.8 3.4 3.0 5.0
Rumani (7.1) (1.3) 1.7 1.5 3.7
Kroaci (6.0) (1.2) 1.1 2.0
Bullgari (5.5) 0.2 1.5 2.8 3.7
Turqi (4.8) 8.9 11.0 8.72 2.5
Magedoni 0.9) 0.7 5.1 2.5 3.3
Shajipéri? 3.3 3.9 3.4 35 6.1

I Té dhénat pér PBB-né né T1-2011 jané paraprake. Parashikimet pér 2011-2012 jané té
Komisionit Evropian.

2 Parashikim i FMN-sé i riparé pas publikimit t& PBB-s& pér tremujorin e paré.

S Parashikimet pér Shqipériné jané t& BSH dhe MF.

Pé&r t& adresuar rritien e inflacionit, né Serbi &shté rritur norma bazg&, ndérsa
né Turgi éshté rritur niveli i rezervés sé detyruar. Banka té tjera nuk kané
ndryshuar normén e interesit pavarésisht se ajo ka gené mbi objektivin, duke
giykuar se kjo pririje &shté e pérkohshme dhe se né periudhén afatmesme,
presionet inflacioniste jané t& zbutura. Ajo cka u monitorua ngushté kété
periudhé gené pritiet inflacioniste, t& cilat kishin filluar t& rriteshin (sipas
vrojtimeve té besimit dhe t& ekspertéve). Me rénien e presioneve inflacioniste,
norma bazé né Serbi ka pésuar ulje. Pritet qé rénia e inflacionit 1€ jeté trend i
zgjatur duke e sjellé kété tregues brenda objektivave t&€ bankave pérkatése né
periudhén afatmesme.

3.1 AKTIVITETI EKONOMIK

Rritja vietore e PBB-sé& né Bullgari né T1- 2011 rezultoi 1.5%, nga 3.1% né
T4- 2010 (né terma realé v/v). Pérvec bujgésisé, pothuajse té gjithé sektorét
ekonomiké kané njohur rritie. Kontribut kryesor né rritien ekonomike kané

2 Ky rajon pérfshin Bullgariné, Magedoniné, Rumaniné dhe Serbiné e, pér efekt studimi, edhe
Turginé.
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dhéné eksportet. Rritja e eksporteve (22%) dhe rénia relative e importeve
(+4%) kané sjellé pérmirésimin e dukshém té bilancit t& jashtém té vendit.
Llogaria korente &shté ngushtuar nga -23% e PBB-s&¢ né 2008, né -1% né
2010 dhe rezulton né suficit né T1- 201 1. Konsumi i brendshém vazhdon t&
rritet né terma negativé (por mé t& zbutur) né kontekstin e njé norme papunésie
té lartg, rénies sé indekseve t& besimit dhe prirjes pér kursim. Né& periudhén
pas krizés me qéllim ristrukturimin e treguesve fiskal&, u miratua vendimi pér
ngrirjen e pagave dhe pensioneve (kontributet pér kéto & fundit jané rritur).
Suficitet buxhetore t& akumuluara né t& shkuarén ndihmuan né kalimin e
krizés, ndérkohé qé masa té shtrénguara fiskale vazhdojné t& jené né fugi, me
qéllim prurjen e deficitit buxhetor né 3% t& PBB dhe ruajtien e borxhit publik
né nivele shumé t& uléta. Né kuadrin e treguesve t& shéndoshé fiskalé dhe
perspektivés sé tyre, agjencia “Fitch” rishikoi vlerésimin pér Bullgariné nga
negativ né pozitiv.

2008 2009 2010 2011/Q1 2011p 2012p
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Magedonia po ecén me ritme rritieje t&€ ngadalta, por pozitive. PBB-ja
shénoi njé rritie prej 5.1% né T1- 2011, vlera mé e larté gé prej 2008 (por
kjo kryesisht e ndikuar nga efekti i bazés). Udhéheqésit e rritjes jané eksportet
dhe investimet né sektorin e industrisé, tregtisé dhe ndértimit. Nga ana e
kérkesés jané vérejtur pérmirésime né kreditimin e sektorit privat, né kushtet
e tregut 1€ punés (punésimi éshté rritur me 5% né terma vietoré né tremujorin
e paré) dhe pérmirésimi i besimit t& konsumatorit.
Gijithashtu investimet e huaja direkte (IHD) v
rritén me 2.7% né tremujorin e paré nga 1.2% né
tremujorin e kaluar. Deficiti buxhetor ka géndruar
né té nigjtat nivele me vitin 2010, duke shénuar
2.5% ndaj PBB-sé edhe gjaté kétij viti.

**********************************************************

.y . . . . . os 2008 2009 2010 2011/Q1 2011 2012
Rritjia ekonomike né Rumani shénoi vlera pozitive ° i

pér heré t& paré gé prej vitit 2008, duke regjistruar . . . | N
. 3 |

zyrtarisht daljen e vendit nga recesioni. PBB-ja
u rrit 1.7% né T1-2011 nga -0.6% né T4-2010.
Rimékémbija e vonuar pasqyroi ndikimin e politikés
fiskale shtrénguese qé& filloi né muajin korrik
2010. Ndérkohé, kérkesa e brendshme mbetet e
ndrydhur, si pasojé e kushteve ende t& shirénguara
t¢ kredive dhe rénies né flukset hyrése t& kapitaleve.
Vlen pér t'u pérmendur se eksportet u rritén 24.4%
kéte tremujor, nga 18.0% gé ishin né tremujorin
e shkuar. Deficti i llogarisé korente &shté pérmirésuar né 3.1% t& PBB-s& né
pjesén e paré té kétij viti, nga 4.1% qé shénoi né fund té vitit 2010.

Qé ng T1- 2011, lei rumun u pozicionua né njé trend t& lehté mbicmimi,
si rriedhojé e pérmirésimit né perceptimin e investitoréve mbi Rumaning
dhe vendimin e autoriteteve pér t& pérfunduar nigé Stand-By Arrangement
parandaluese (SBA). Né& tremujorin e dyté, monedha vendase arriti t& hyjé
dhe t& géndrojé né intervalin mbi 4.1 ron/eur dhe vazhdoi késhtu deri né mes
t&€ muaijit gershor, kur ndérroi kah drejt néngmimit.

Klasifikimi RUMANI

Baa3 (stabél) BB+ ( stabél) BBB-(stabél)
(Moody’s) (S&P) (Fich)

Rritja ekonomike né Serbi né tremujorin e paré u ndikua nga zhvillimi i
shpejté pozitiv i sektorit t& industrisé. Prodhimi industrial u rrit me ritme té&
konsiderueshme (6.0% v/v) si pasojé e rrities s& kérkesés sé& jashtme dhe e
pérmirésimit t& termave t& konkurrencés sé vendit. Kontribut t& réndésishém né
rritien ekonomike dhané investimet private. Kéto t& fundit u mbéshtetén nga
hyrjet valutore né formén e IHD-ve, rritjes sé kredisé pér bizneset, pérmirésimit
t&€ parametrave né sektorin e ndértimit dhe uljes sé kapaciteteve 1& lira. Pritet
gé ekonomia e Serbisé t& vazhdojé té rritet rreth nivelit 3% né 2011, né
kushtet e rrities sé kérkesés sé brendshme. Rénia e inflacionit dhe pérmirésimi
i treguesve né tregun e punés do t& ndihmojné né kété drejtim.
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Klasifikimi SERBI

E pa vlerésuar BB (stabél) BB- (stabél)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Pér shkak té& diferencés sé larté t& normés sé interesit me Eurozonén, kursi i
kémbimit t& dinarit kundreijt euros ka vazhduar tendencén rritése, e pranishme
qé nga tremujori i fundit t& vitit t& kaluar. Dinari éshté mbigmuar mé shumé
se 5% né terma nominalé dhe duke pasur parasysh diferencén e madhe té
inflacionit me até t& zonés euro, vlerésimi né terma realé éshté edhe mé i
réndésishém. Eshté e qarté se njé dinar i forté &shté i dobishém né luftén
kundér inflacionit, por njé vlerésim i vazhdueshém do té rrezikonte eksportet
e Serbisé. Zhvillimet e fundit (korrik) né kursin e

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Deficiti korent né % PBB Turg kémbimit kané pasqgyruar pasigurité e pércjella
nga Eurozona, duke sjellé néngmim t& dinarit serb.

Rritja reale e PBB arriti 11% v/v, né T1- 2011 né
Turqi. Rritja ekonomike né Turqi éshté ndikuar nga
nié rigjallérim i shpejté i kérkesés sé& brendshme,

3 rritie e konsumit privat dhe e shpenzimeve publike.
a3 Né anén e shpenzimeve, konsumi privat u rrit
me 12.1% né terma vjetoré. Rritja e investimeve

2008 2009 20 011/Q1 2011p  2012p

private mbetet shumé e larté, né terma vjetoré
38.3% edhe pse né rénie nga T4-2010. Kérkesa
e brendshme u rrit me 15.9% né terma vjetoré
ndérsa eksportet neto kané dhéné ndikim negativ.
Rritja e importeve ka gené e shpejté, duke ndikuar
né zgjerimin e konsiderueshém 1é llogarisé korente
Burimi: Komisioni Evropian dhe banka gendrore. ~ dhe duke rritur presionet né tregun valutor.
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Klasifikimi TURQ

Ba2 BB (pozitive) BB+ (pozitive)
(Moody’s) (S&P) (Fich)

Lira turke ka treguar ecuri néncmuese ndikuar nga rritja e konsiderueshme
e importeve dhe ruaijtia e normés sé interesit né t& njéjtin nivel. Ajo éshté
zhvlerésuar 10.9% kundrejt dollarit amerikan dhe 16.4% kundrejt euros,
gjaté 9 muajve té fundit. Banka gendrore ka theksuar vazhdimésiné e flukseve
t& dobéta t& kapitalit né drejtim t& tregjeve né zhvillim, kjo pér shkak t&
shgetésimeve né lidhje me problemet e géndrueshmérisé sé borxhit né disa
vende t& Zonés Euro. Né& varési t& rrethanave, ajo mund rishikojé shumén e
blerjeve té valutés s& huaj népérmijet ankandeve té pérditshme.

3.2 ECURIA E INFLACIONIT DHE POLITIKA MONETARE

Norma e inflacionit né Bullgari shénoi 4.3% né muajin gershor, nga
4.8% né muajin maj. Banka gendrore vleréson se presionet e brendshme
inflacioniste kané gené t& uléta dhe té kontrolluara. Rritja e inflacionit né
fillim t& 2011 iu atribua rrities s& cmimeve né nivel ndérkombétar, ndérkohé
qé inflacioni bazé pati njé rritie t& lehté.

**********************************************************

—B—Serbi —#—Rumani

—e—Bullgari ® Magedoni == Turqi ——Shqipéri

Burimi: Bankat Qendrore pérkatése.

Gjaté vitit 2011 inflacioni vietor &shté rritur vazhdimisht né Magedoni,
duke shénuar 5.2% né muaijin maj dhe njé¢ mesatare 4.5% né pjesén e paré
t& kétij viti. Kontribuesit kryesoré né rritie kané gené cmimet e ushgimeve dhe
t€ energjisé (kryesisht karburantet). Inflacioni bazé ka gené i géndrueshém.
Kio ka mbéshtetur edhe supozimet gé inflacioni do t& jeté i géndrueshém
né intervalin e parashikuar 5-5.5% né muajt né vazhdim, duke supozuar
géndrimin neutral & politikés fiskale. Banka Qendrore e Magedonisé ka té
ngjaré té fillojé njé cikél shtréngimi t& politikés monetare, pér t& pérmbajtur
presionet inflacioniste né rritie dhe t& kufizojé zgjerimin e deficitit t& llogarisé
korente. Norma bazé éshté né nivelet mé t& ulta historike (4%).
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Inflacioni vietor né Rumani u rrit né 7.9% né muajin gershor nga 8.4%
né maj 2011, por kjo vleré mbetet e larté krahasuar me objektivin 3%=1%.
Rritja e cmimeve né muajt e fundit &shté ndikuar kryesisht nga rritja e TVSH-
s&° nga ana e geverisé si dhe nga rritja e cmimeve t& ushgimeve bujgésore.
Edhe pse norma mé e larté né gjithé Bashkimin Evropian, rritja e inflacionit
ishte faktorizuar né parashikimet e bankés gendrore, duke béré gé kjo e fundit
t& mos ndérmarré masa t& politikés monetare pér sa kohé inflacioni nuk ka
natyré monetare. Banka Qendrore e Rumanisé e ka ruajtur normén bazé né
6.25% (ndryshimi i fundit né 4 maj 2010). Ajo ka sinjalizuar pér mosndryshim
t& normés pér sa kohé hendeku i prodhimit &shté negativ. Ecuria e inflacionit
do t& varet nga implementimi i reformave fiskale-strukturore, si rritja e TVSH-
sé dhe absorbimi i fondeve t& marra nga BE dhe FMN. Pritet qé efekti i rritjes
s& TVSH-sé t& shuhet né gjysmén e dyté t& vitit 2011 dhe norma vjetore e

”””””””””””””””””””””””””””””””” inflacionit t& zbresé né 4.9%, né fundvit.
Politika monetare ka mbetur e

pandryshuar/shtrenguar Inflacioni né Serbi arriti kulmin né& muaijin
prill (14.7%) si pasojé e rrities s& cmimeve t1é
ushgimeve. Pér t& ruajtur pritiet inflacioniste té

1200 ankoruara, Banka e Serbisé rriti normén e interesit

dy heré me nga 25 piké bazé, né 12.50%. Né
800 qgershor, inflacioni zbriti né 12.7% nga 13.4%

600 \—t\.—.—.—.—.—.—.—.—.—.—.—.—.—.—. né maj. Mendohet gé ky tregues ka nisur pririen

1000

rénése mbéshtetur nga rénia sezonale e ¢mimeve
bujgésore, nga efekti i shtréngimit t& politikés
monetare, kontrolli i treguesve fiskalé si dhe prirja

4.00

2.00

pér mbicmimin e dinarit serb. Kéto vlerésime kané
- . béré gé banka gendrore té nisé njé cikél lehtésues
Urq‘ erbl .. oy .. . ..
——Rumani ——Shgiperi té politikés monetare, duke e ulur normén bazé

Burimi- Bankat Qend ) né gershor (-50 piké bazé) dhe né korrik (-25 piké
rimiz Bankef Qendrore pérkalése. ) 128) né 11.75%.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Interesat e kredive né monedhén e vendit Né Turqi inflacioni shénoi 6.24% né gershor,
nga 7.17% né muajin maj. Ulja e ¢cmimeve té&
ushgimeve me 6.4% ishte arsyeja kryesore prapa
késaj rénieje. Ndérkohg, cmimet e prodhimit kané
mbetur pothuajse t&€ pandryshuara né terma mujoré.
Inflacioni bazé ka shfaqur shenja rritése i ndikuar
nga presionet e kérkesés dhe kursi i kémbimit né
rénie. Banka Qendrore e Turqisé ka mbaijtur té

M pandryshuar normén e inferesit pér repon javore
— né 6.25%, gé prej muaijit janar 2011. Né fillim t&
|

vitit, ajo pérdori instrumentin e rezervés sé detyruar
80 si mjet pér shtréngimin e kushteve monetare né
Janar - 10 Korrk - 10 Janar - 11 ekonomi. Ndérkohég, zgjerimi i llogarisé korente
sé bashku me rritien e aktivitetit kreditues mund
t€ shkaktojné rrezik pér stabilitetin financiar, duke
Burimi: Bankat Qendrore pérkatése.  pérb&ré argument pér rritje 1€ normés sé interesit.

Turqi Rumani —Bullgari +——Serbi Magedoni

3 TVSH ndryshoi me 5 piké bazé (né 24%) né vitin 2010, me qéllim arritien e objektivave
buxhetoré sipas marréveshjes me FMN-né, né kuadér t& ndihmés qé ka marré Rumania prej
kétij institucioni pér kalimin e krizés ($25 mld euro).
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4. ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT NE EVROPEN QENDRORE
DHE JUGLINDORE

Monedhat e vendeve t& Evropés Qendrore —Ceki, Poloni, Hungari, kané
gené vecanérisht t& géndrueshme né kété periudhé. Ekonomia e kétyre
vendeve &shté e orientuar nga eksportet. Rritja e eksporteve neto (Ceki) mund
t€ jeté faktor pé&r mbicmimin e tyre né terma aftagjaté. Gijithashtu, rritja e
diferencés s& normave té interesit me Eurozonén ( Poloni) mund t& sjellé njé
mbicmim t& lehté té saj. Monedha hungareze, pavarésisht historikut negativ,
konsiderohet e géndrueshme pérsa kohé realizohen angazhimet e geverisé
pér respektimin e reformave fiskale.

Monedhat e vendeve juglindore, vazhdojné !
t€ jené né pozita té brishta. Disa prej tyre (Serbi,
Rumani) jané& mbicmuar lehté né fillim t& tremujorit !
nisur nga perpektivat pozitive makroekonomike.
Né fund t&€ muaijit gershor e né muaijin korrik, kursi
i kémbimit t& kétyre monedhave ndaj euros éshté
rritur, i diktuar nga lajmet jopozitive né Eurozoné.
Pasiguria gé shogéron zgjidhjen e krizés sé& borxhit |
né Eurozoné mund té sjellé njé krizé besimi dhe :

Ecuria ditore e kursit euro/monedhé vendase pér
vendet e Evropés Qendrore- Lindore (indeks me
bazé shator 2008)

frike pér investime né monedhat vendase.

oo LTS ;

Né Turgi, rritia e importeve dhe zgjerimi i e s e e T s 2 ¥ E o

llogarisé korente kané véné nén presion monedhén $§ § & £ ¢ § 2 ¢ 8 % %

vendase. Nga ana tjetér, autoritetet geveritare g @ g ° S s © 5 =

jané shprehur se e pérkrahin monedhén e dobét si Serbi Rumani  —— Shaipéri Ceki
Poloni Hungari Turgi

ményré pér t& nxitur eksportet dhe pér t&€ ngushtuar

deficitin korent. Burimi: Bankat gendrore pérkatése dhe llogaritie & DPM.

Mesataret mujore té kursit t& kémbimit dhe ndryshimet mujore né pérqgindje.

Euro/monedhé vendase Serbi Turgi Rumani Poloni Hungari Ceki
Mars - 11 103.42 2.21 4.16 4.02 271.00 24.41
Prill - 11 101.15 2.20 4.10 3.97 265.34 24.28
Maj -11 98.26 2.26 411 3.94 267.06 24.38
Qershor - 11 99.98 2.31 4.19 3.97 266.61 24.28
Ndryshim mujor prill = 11 -2.19% -0.45% -1.44% -1.24% -2.09% -0.53%
Ndryshim mujor maj— 11 -2.86% 2.73% 0.24% -0.76% 0.65% 0.41%
Ndryshim mujor gershor — 11 1.75% 2.21% 1.95% 0.76% -0.17% -0.41%

Burimi: Bankat gendrore pérkatése dhe llogaritje t& DPM.

5. TE TJERA SHKURT

* N& muajin maj u arrit nj¢ marréveshje midis Portugalisé, BQE, KE
dhe FMN. Ng t& u qgartésuan kushtet qé duhet t& plotésojé Qeveria
e Portugalisé né drejtim t& konsolidimit t& sektorit fiskal, rikapitalizimit
t& sektorit bankar si edhe reformave strukturore me géllim marrjen e
ndihmés financiare nga kéto institucione.
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* Né korrik, agjencia e renditieve Moody’s uli vlerésimin pér Portugaliné
nga Baal né Ba2, né kushtet e rritjes sé borxhit publik t& kétij vendi.

e N& 29 gershor Késhilli Drejtues i BQE né koordinim me até t& Bankés
Qendrore t& Kanadasé, t€ Anglisé dhe t& Zvicrés vendosén zgjatien
e procedurés lehtésuese “swap” né dollaré amerikané me Bankén
Qendrore t&€ SHBA (FED), deri né muaijin gusht & vitit 2012.

e Né& muaijin mars, Guvernatori i BQA (FED) Ben S. Bernanke lajméroi se
qé prej atij muaji FED do t& kryente katér konferenca shtypi té rregullta
né vit, pér t& prezantuar dhe shpjeguar risité, projeksionet dhe analizat
kryesore ekonomike t& zhvilluara né mbledhjet e bordit t& késaj banke.
Ky ndryshim, u b& né kuadér té forcimit t& transparencés dhe qartésimit
t& implementimit & politikés monetare.

* Banka Qendrore e Rumanisé pér heré t& paré ka nisur funksionimin e
sistemit 1& pagesave né euro (TARGET 2) me 23 pjesémarrés. TARGET2-
Romania é&shté¢ komponenti kombétar i sistemit evropian t& pagesave
TARGET2. Prezantimi i TARGET2-Romania éshté njg hap pérpara
drejt integrimit evropian dhe adoptimit t& euros. Banka Qendrore e
Rumanisé éshté banka e 24 kombétare gé lidhet me TARGET2, nga 28
bankat gendrore anétare t& Sistemit Evropian t& Bankave Qendrore.

* Agjencia e renditieve Fitch, ka rritur renditjen e Bullgarisé nga negative
né pozitive (BBB-). Ky vendim reflekton treguesit solid makroekonomik t&
vendit dhe prospektet pér pérmirésimin e tyre. Agjencia éshté shprehur
se mund t& konsiderojé njé renditje tjetér t& vendit né rast se sektori
bankar tregon shenja stabilizimi dhe deficiti buxhetor e borxhi publik
jané reduktuar mé tej.

* Renditja e Rumanisé u rrit me njé shkallé né BBB- me vlerésim pozitiv nga
agjencia Fitch. Rivlerésimi shpreh progresin qé ka béré vendi né drejtim
t& ngushtimit t& deficitit korent dhe reduktimit t& deficitit buxhetor.
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ANALIZA E NDERMJETESIMIT FINANCIAR

ERJONA SULJOTI, SOFIKA NOTE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE, KORRIK 2011,

1. HYRJE

Sistemi bankar shqiptar né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011,
pérbéhet nga 16 banka, me pronési private dhe me dominim t& ndjeshém té
kapitalit t& huaj. Aktualisht, kapitali i huaj pérbén rreth 94% té totalit t& sistemit
bankar. Ndérkohég, sistemi bankar, ashtu sikurse edhe né vendet e fiera t&
rajonit, pérbén segmentin kryesor & sektorit financiar gé ofron ndérmijetésim
pér sektorin privat. Bankat zotérojné rreth 95% té aseteve té sistemit financiar
dhe kredia e akorduar prej tyre z& rreth 90% t& portofolit total t& kredisé pér
ekonominé. Gijithsesi, gqé prej vitit 2010, segmenti i institucioneve financiare
jobanka né vend ka shfaqur rritie, si né numér ashtu edhe né portofolin e
kredisé. Numri i institucioneve financiare jobanka né gershor t& vitit 2011
ishte i njéjté me fundin e vitit 2010, né 17 institucione ose 5 institucione mé
shumé krahasuar me vitin 2009. Kéto zhvillime déshmojné pér plotésimin e
gameés sé produkteve té tregut financiar, né pérshtatie me nevojat e ekonomisé
dhe vecanérisht t& biznesit t&€ vogél dhe atij t& mesém.

Ndérmijetésit financiaré gjaté pjesés sé paré t& vitit 2011, kané shfaqur
nié pjesémarrje t&¢ kujdesshme né rritien e ndérmjetésimit financiar. Raporti i
kredisé ndaj depozitave totale géndroi né nivel & njgjté me fundin e tremujorit
t& paré, né 61.1%. Gjaté késaj periudhe sistemi bankar ka gené aktiv dhe
ka rritur fondet e grumbulluara nga kursimet e publikut, i pérkrahur dhe nga
siellia e individéve pér t& kursyer. Ndérkohé, financimi i sektorit privat ka
ruajtur ritme t&€ moderuara t& zgjerimit vietor. Krahasuar me tremujorin e paré
t€ vitit, né muaijt prill dhe maj flukset neto t& kreditimit kané ardhur duke u
dobésuar, t& ndikuara nga mungesa e rrities sezonale pér kéta dy muaj né
kreditimin e bizneseve. Kjo ecuri reflekton nijé kérkesé mé t& dobét t& bizneseve

Né fund t& muaijit maj, rreth 47.6% e aktiveve t& sistemit bankar jané t&
investuara né portofolin e kredisé. Ndérkohé qé depozitat, si burimi kryesor i
fondeve & bankave, pérfagésojné rreth 76.2% té pasivit krahasuar me 73.9%
njé vit mé paré. Né pesé muaijt e paré té vitit, raporti i kredisé ndaj PBB-sé& &shté
rritur lehtésisht nga niveli i fundvitit 2010, né 39.2%. Ndérkohé, ecuria e miré
e grumbullimit t&€ fondeve ka ndikuar né rritien e monetizimit t& ekonomisg, e
shprehur né rritien e raportit t& depozitave ndaj M3, né 81.2%. Né raport me
PBB-né&, depozitat totale shénuan 64.1% né fund t&€ muaijit maj 2011,

Ecuria e ndérmijetésimit sipas grupbankave ka treguar pér performancén
mé t& miré t& bankave t& vogla né tregun e kredidhénies, t& cilat kané rritur
mé tej portofolin e tyre t& kredisé duke balancuar kontraktimin e portofolit
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t& bankave greke. Pjesa e tregut t& kredisé sé bankave t& vogla arriti né
20.1% krahasuar me 18.7% qé shénonte né fund té& vitit 2010. N& t& njgjtin
kohé, portofoli i bankave greke, i ndikuar nga ndryshimi i strategjisé sé kétyre
bankave, éshté tkurrur dukshém. Pesha e bankave greke né sistem arriti né
28% krahasuar me 30%, pesé muaj mé paré. Ndérkohg, rritja e géndrueshme
e portofolit t& kredisé s& bankave t& médha ka ndihmuar né konsolidimin e
métejshém t& pozicionit t& tyre dominues né tregun e kredisg, né 41%.
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Né fund t& muajit maj, tregu i depozitave nuk ka shfaqur ndryshime té&
ndjeshme né krahasim me njé vit mé paré. Grupi i bankave t& médha zé rreth
58.6% té kétij tregu, krahasuar me 58% né fund té vitit 2010 dhe rreth 59%
nié vit mé paré. Bankat greke, duke ofruar produkte térheqése pér depozitat,
kané mundur t& mbajné t& pandryshuar pjesén e tregut né mé shumé se 2
viet. Ndérkohé, grupi i bankave t& vogla ka shfaqur njé rritie t&¢ moderuar té
depozitave krahasuar me fundvitin 2010.

Analiza e grup-bankave bazohet mbi aktivitetin ndérmietésues t€ 9 bankave mé aktive né tregun e
kredidhénies, t& cilat pérbéjné rreth 91% té aktiveve t& sistemit bankar. Ndarja e bankave né grupe
&shté bazuar né madhésing e bilancit t& bankave si dhe karakteristikat e financimit t& veprimtarisé

s& tyre. M& konkretisht ato pérfagésojné: B1- 3 bankat mé t& médha té sistemit;

B2- 3 bankat greke; B3- 3 bankat e vogla té sistemit bankar aktive né kredidhénie.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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2. NDERMJETESIMI | SISTEMIT BANKAR

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011 &shté vérejtur njé rimékémbie e
ngadalté e aktivitetit ekonomik né vend. Impulsi pozitiv gé ka dhéné politika
fiskale stimuluese ka ndikuar né zgjerimin e aktivitetit ekonomik, veganérisht
né leké, dhe né kontributin mé t& larté t& komponentit fiskal né rritien e
kérkesés. Ndérkohg, sektori privat, i ndikuar nga pasigurité pér t& ardhmen,
ka shfaqur njé rimékémbie t& ngadalté t& kérkesés pér para, sikurse vihet re
né ecuriné e moderuar té kérkesés pér kredi. Gjithashtu, ecuria e ¢mimeve
né ekonomi ka shfaqur rritie t& inflacionit vietor, duke pércjellé presionet e
shtuara inflacioniste t& ¢mimeve t& mallrave bazé né tregjet ndérkombétare
né inflacionin e mallrave t& konsumit né vend.

Né kété kuadér, né fund t&€ muaijit mars, autoriteti monetar ndérmori rritjen
me 0.25 piké pérgindje t€ normés bazé té interesit, me géllim menaxhimin
dhe ankorimin e pritjeve inflacioniste rreth objektivit t& tij, si dhe dekurajimin
e materializimit t& métejshém té efekteve t& raundit t& dyté né inflacion. Mbas
kétij vendimi, norma bazé e interesit né ekonomi shénoi 5.25% dhe mbetet
prané niveleve t& ulta historike. N& tremujorin e dyté té vitit, tregjet financiare
kané pércjellé sinjalet e politikés monetare, duke shprehur tendenca rritése
t& normave té interesit pothuajse né t& gjitha segmentet e kétij tregu. Pér
t€ nigjtén periudhé, ecuria e kursit t& kémbimit ndaj monedhave kryesore
ka shfaqur néncmim t& moderuar vietor, duke ndikuar qé né térési kushtet
monetare t& mbeten akomoduese né ekonomi dhe té pérkrahin rigjallérimin
e aktivitetit ekonomik. Ndérkohé&, norma reale e interesit vijon & jeté né nivele
t& ulta historike, duke mbéshtetur kérkesén agregate né vend.

Ecuria e treguesve monetaré gjaté periudhés janar - maj 2011 &shté
ndikuar nga njé kontribut i géndrueshém i kérkesés sé sektorit privat dhe
nié rritie e kérkesés pér financim té sektorit publik, kryesisht né monedhén
vendase. Kjo kérkesé ka ushqyer rritien e géndrueshme t& depozitave né leké
gjaté késaj periudhe dhe pér rriedhojé, edhe rigjallérimin e ritmeve t& rritjes
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*Té dhénat né grafik jané t& pastruara nga efekti i kursit t& kémbimit.
Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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sé& agregatit M2, i cili u rrit mesatarisht rreth 6% né terma vietoré. Njé vit
mé paré, ky agregat shfaqi pér gjaté gjithé vitit ritme t& moderuara 1é rritjes
vietore, né pérgjigje t& njé kérkese t& ulét pér monedhén vendase nga sektori
privat dhe ai publik.

Agregati M3 ka shfaqur njé ekspansion mé t& larté né terma vijetoré né
tremujorin e dyté, krahasuar me tremujorin e paré té vitit, i ndikuar nga
performanca mé e miré e depozitave né valuté. Né muait prill-maj ai u rrit
mesatarisht me rreth 11.7% krahasuar me 11.0% né fremujorin e paré.
Komponenti valutor edhe né tremujorin e dyté ka vijuar t& japé kontributin
kryesor né ekspansionin monetar, por né nivele mé t& uléta se fundi i vitit

== Financimi pér qevering/ krediti i brendshém
—Rritja vietore e financimit t& qeverisé
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Ritmet e kreditimit t& ekonomisé vijojné t& jené t& moderuara dhe nén
mesataren e tyre historike, duke reflektuar jo vetém kérkesén e moderuar pér
para por edhe rritien e pasigurisé pér t& ardhmen. Ndérkohé, pérkegésimi i
métejshém i cilésisé sé portofolit t& kredisé i ka penguar bankat né lehtésimin
e métejshém té& standardeve. Norma vjetore e rritjes sé kredisé pér ekonominé
shénon mesatarisht rreth 10.8 % gjaté muajve prill- maj, kundrejt mesatares
prej rreth 9.6% qgé shénoi né tremujorin e paré t& vitit. Ndérsa kredia pér
sektorin privat pésoi njé rritie relativisht mé t& shpejté me rreth 11.4 %
mesatarisht né dy muaj. Né terma absoluté, stoku i kredisé pér sektorin privat
u zgjerua me rreth 7.6 miliardé lekg, i mbéshtetur si né financimin e individéve
ashtu dhe até t& bizneseve. Gijithsesi, duke e pastruar nga lévizjet né kursin
e kémbimit, fluksi neto mujor i vérejtur né muait prill-maj ka gené rreth 40%
mé pak se fluksi mujor i regjistruar né fund t& tremujorit t& paré. Ndérkohg,
ecuria e kérkesés pér kredi nga bizneset ishte ndjeshém mé e ulét se flukset
e larta sezonale t& késaj periudhe. Huadhénia pér bizneset ka gené kryesisht
né valuté dhe e orientuar pér géllime likuiditeti. Njékohésisht, t& dhénat e
tremujorit 1& dyté konfirmuan ecuring pozitive t& kredisé pér individg, e cila
né terma vijetoré u rrit me 2.5%, ndérsa si fluks né kéta dy muaj ishte 1.7 mid
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leké ose rreth 3 heré mé shumé se né tremujorin e paré 1& vitit. Pérmirésimi i
ecurisé sé portofolit t& kredisé pér individ, pasqyron lehtésimin e kushteve té
kredidhénies si dhe njé ecuri mé pozitive t& kérkesés pér kété kredi.
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Piesa e paré e vitit, &shté karakterizuar nga njé rritie e dobét e t& ardhurave
buxhetore dhe rritie e ndjeshme e shpenzimeve buxhetore, né vecanti atyre
kapitale. Ekspansioni fiskal né pjesén e paré t& vitit 2011, ndikoi né zgjerimin
e ritmeve rritése t&€ huamarrjes sé sektorit publik nga sistemi bankar. Gjaté
késaj periudhe, pretendimet neto t& geverisé u rritén mesatarisht 4.5% né
terma vjetorg, krahasuar me 3.4% mesatarisht pér tremujorin e paré. Kjo
huamarrije u krye me instrumente afatshkurtra t€ borxhit, kryesisht 12- mujore
si dhe me obligacione afatgjata 2 dhe 5 viecare. Kérkesa né rritje e geverisé
pér financim ka ushtruar presion né pércaktimin e cmimeve né tregun primar,
t€ cilat kané gené né njé trend rrités pérgjaté gjithé vitit 201 1. Krahas kérkesés
mé té& larté, ecuria e yielde-ve né kété treg, ka reflektuar edhe rritien e normés
bazé t& interesit né fund té tremujorit t& paré.

Ndérmijetésimi i sistemit bankar pér ekonoming, pérfagésuar nga raporti
i stokut total t& kredisé ndaj depozitave, vijon t& mbetet relativisht i ulét.
Né fund t& muaijit maj, raporti i kredisé ndaj depozitave né total rezultoi
né 61.1%, duke géndruar né t& njgjtat nivele me fremujorin e paré tw vitit
2011. Ndwrkohw, ky raport shfaget mé i ulét, kundrejt nivelit maksimal prej
rreth 69% qw shwnoi né muajin maj 2009. Rénia e ndérmijetésimit né terma
afatmesém reflekton, pérvec rritien e shpejté t€ depozitave né sajé té rikthimit
t& ploté t& tyre nw sistem qé& né gjysmén e paré t& vitit 2010, edhe ritmin e
moderuar té zgjerimit t& kredisé pér ekonominé nw vitet e fundit.
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3. ANALIZA E NDERMJETESIMIT BANKAR*

Ecuria e ndérmjetésimit bankar né muajt prill-maj ka gené né linje me
zhvillimet e vérejtura né tremujorin e paré té vitit. Treguesit e ndérmjetésimit
kané mbetur pothuajse t& pandryshueshém né niveline T1- 2011, pa devijuar
shumé nga mesatarja e 6-7 muajve paraardhés. Kostot e ndérmjetésimit,
pértej luhatshmérisé mujore, kané gené t& géndrueshme pér monedhén euro
dhe né rénie pér monedhén vendase. Nga ana tjetér, njé pjesé e réndésishme
e elementeve jo-kosto t& kushteve t& kreditimit, mbetet né kahun shtréngues.

3.1 Ecuria e ndérmjetésimit né leké

Ndérmijetésimi né monedhén vendase né periudhén prill-maj ka ruajtur
nivelet e vérejtura né dy tremujorét e méparshém. Raporti kredi/depozita éshté
rritur lehté né mesatarisht 38.6%, nga 38.2% qé géndronte né dy tremujorét
e méparshém. Qéndrueshméria né treguesin e ndérmjetésimit prej mé shumé
se njé viti ka ardhur si pasojé e zhvillimeve relativisht t& balancuara né kreding
dhe depozitat né leké.

Grafiku 20. Ecuria e ndérmietésimit né leks.
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Né& muait prill-maj, kredia né leké ka mbartur ritmet mesatare té rritjes vietore
t& tremujorit t& méparshém, prej 12.9%. Burimi kryesor i rrities sé kredisé né
leké mbetet kérkesa e bizneseve pér financimin e kapitalit garkullues. Por, né
muaijt e fundit, me gjallérimin e kérkesés pér kredi t& individéve, edhe kéta
t& fundit kané rritur pérdorimin e financimit né leké. Né periudhén prill-maj,
kredia né leké pér individé zuri rreth 50% t& fluksit neto t& kredisé totale né
leké. Pérvec kredisé konsumatore, e cila pérgjithésisht akordohet né lekg,
monedha vendase po gjen pérdorim mé t&€ madh edhe né krediné hipotekare,
duke reflektuar nié faktorizim mé t€ madh té rrezikut t& kursit t& kémbimit né
aftésing pér té shlyer krediné.

4 Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga aktiviteti i tyre ne euro, i cili z& mé

shumé se 80% té aktivitetit né valuté.
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Depozitat né leké jané rritur mesatarisht me 11.9% né periudhén prill-maj,
njé ritém ky i krahasueshém me até t& vérejtur né tremujorin e paré té vitit.
Fluksi neto mujor i tyre, gjaté késaj periudhe rezultoi 3.7 miliardé leké, nga
4.7 miliardé leké gé rezultoi né tremujorin e paré té vitit. Megjithaté, né njé
horizont mé té& gjaté kohor, zgjerimi mesatar mujor i depozitave mbetet i
géndrueshém, i krahasueshém me fluksin mesatar té vérejtur qé nga fillimi i

vitit 2010.
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Kostoja e ndérmijetésimit né leké ka shénuar rénie né muait prill dhe maij.
Né terma mesataré, ajo ka rezultuar 7.4%, nga 8.1% qé shénonte mesatarisht
né tremujorin e paré té& vitit. Ndérkohé gé norma mesatare e inferesit té
depozitave ka shénuar vetém njé rénie té lehté né krahasim me tremujorin e
kaluar, duke rezultuar 4.6%. Reduktimi i kostos s& ndérmjetésimit ka ardhur
kryesisht si pasojé e rénies s& normés mesatare té interesit t& kredisé. Ajo
ka shénuar mesatarisht 12.0%, ose rreth 0.9 piké pérgindje mé pak se né
tremujorin e paré té vitit. Si edhe né muajt e méparshém, ecuria e saj éshté
ndikuar kryesisht nga normat e interesit t& kredisé pér géllime likuiditeti dhéné
bizneseve. Reduktimi i normave 1é interesit t& kredisé ka ndodhur né kushtet e
rrities s& normés sé interesit t& bonos sé thesarit 12-mujore, gé né shumicén
e rasteve shérben si normé referencé né pércaktimin e kostos sé kredisé.
Spread-i mesatar rezultoi 4.6% né kété periudhé, duke réné me rreth 1.3 piké
pérgindje né krahasim me tremujorin e paré té vitit.

3.2 Ecuria e ndérmjetésimit né Valuté (Euro)

Ndérmijetésimi né valuté né muaijt prill-maj ka shfaqur njé ecuri né linjé
me zhvillimet né muaijt e méparshém. Raporti kredi/depozita ka shénuar nijé
rritie 1€ lehté, duke géndruar mesatarisht né 85.9%, nga 85.1% qé shénonte
né tremujorin e paré té vitit. Njé ecuri e tillé ka ardhur kryesisht si pasojé
e ngadalésimit t& depozitave, ndérkohé qé kredia ka mbaijtur njé ritém té
géndrueshém rritjeje.
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Rritja vietore e kredisé né valuté shénoi mesatarisht 7.8% né periudhén prill-
maj, 0.4 pp mé shumé se né tremujorin e paré t& vitit. Rritja e kreditimit né
valuté t& ekonomisé né kété periudhé u nxit kryesisht nga kérkesa e bizneseve
pér financimin e kapitalit garkullues. N& t& njgjtén kohé, né kété periudhé,
ka patur njé kérkesé té shtuar pér financim né valuté edhe nga ndérmarrijet
publike.

Né muait prill-maj, fluksi mesatar mujor i depozitave né valuté, ndryshe nga
tremujori i paré i vitit, ishte pozitiv. Pavarésisht késaj, ai ishte sa rreth 50% e
fluksit mujor t& regjistruar né gjysmén e dyté 1é vitit t& kaluar. Ky ngadalésim i
rrities sé& depozitave né valuté éshté né linjé edhe me reduktimin e remitancave
dhe flukseve t& huaja hyrése gjaté késaj periudhe né ekonominé toné. Né
terma vietorg, ritmet e rritjes né kéta dy muaj shénuan 19.3%, nga 20.7% qgé
shénuan né tremujorin e paré té vitit.

Kostoja e ndérmjetésimit né euro éshté shfaqur e géndrueshme né periudhén
prill-maj, duke ruajtur nivelin prej 5.1% té vérejtur né& tremujorin e paré t& vitit.
Ajo ka mbetur e pandryshuar si rriedhojé e rritjes sé lehté dhe t& njgékohshme
t& normés mesatare t& kredisé dhe t& asaj té depozitave.

Grafiku 22. Ecuria e ndérmjetésimit né valuté.
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Kostoja e kredisé né euro vijon t& jeté ndjeshém mé e larté se normat
referencé t& késaj monedhe né tregjet e huaja ndérbankare, duke reflektuar
koston e larté t& depozitave né euro né vend. Megjithaté, diferenca mes kétyre
t& fundit dhe normave Euribor ka réné ndjeshém nén 1 piké pérgindje, me
pérmirésimin e situatés sé likuiditetit né vend dhe rritien e normave té interesit
pér euron né tregjet ndérkombétare. Kjo &shté reflektuar edhe né rénien e
normés sé inferesit t& kredive né euro né vend dhe t& diferencés mes tyre dhe
normave Euribor. Aktualisht, kjo diferencé géndron né 5.2 pp, nga 5.5 pp
dhe 6.3 pp gé géndronte pérkatésisht tremujorin e kaluar dhe njé vit mé paré.
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3.3 Ecuria e elementeve jo-kosto né ndérmijetésim

Ecuria e ndérmjetésimit bankar, pérvec normés sé interesit, ndikohet edhe
nga elemente jo-kosto t& kreditimit, t& cilat pércaktojné ofertén pér kredi. Né&
pérgjithési, vérehet se edhe pse normat e interesit t& kredive kané shénuar
rénie, elemente & réndésishme né pércaktimin e aftésisé sé kredimarrésve
potencialé pér t& marré kredi mbeten ende té shirénguara.

*Balanca nefo e pérgjigjeve né kété vrojtim.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kushtet e kreditimit pér bizneset jané shtrénguar né tremujorin e dyté té
vitit. Elementet ¢mim té kredidhénies - marzhi pér kredité me rrezik normal
dhe komisionet - jané lehtésuar pér heré t& paré qé prej mése dy vijetésh. Né
kahun lehtésues kané vepruar edhe madhésia dhe maturiteti i kredisé. Nga
ana tjetér, rritja e métejshme e kérkesave pér kolateral vazhdon 1& kufizojé
ndjeshém aftésing kredimarrése &€ bizneseve.
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*Balanca neto e pérgjigjieve né kété vrojtim.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kushtet e financimit pér individét kané vijuar t& lehtésohen edhe né
tremujorin e dyté té& vitit. Pérveg lehtésimit né marzhin e aplikuar pér kredité
me rrezik normal, politika mé lehtésuese éshté zbatuar edhe népérmiet uljes
sé komisioneve bankare. Ndonése ulja e kostos kryesore té kredisé — normés
sé interesit — &shté faktor i réndésishém né kredidhénie, kjo e fundit ndikohet
né nié masé t&¢ madhe edhe nga faktoré 1& tieré jo-cmim. Késhtu, mbaijtja e
shtrénguar e elementeve té tjera si madhésia e kredisg, kérkesat pér kolateral
dhe raporti kést/té ardhura pér kreding pér individé balancon njé pjesé té
miré t& efektit lehtésues t&€ dhéné nga ulja e normés sé interesit.
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ANALIZE E ZHVILLIMEVE NE SEKTORIN
E JASHTEM TE EKONOMISE TREMUJOR]
- 2011

EGLENT KIKA, MERITA BOKA
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE, BANKA E SHQIPERISE, KORRIK 2011

ZHVILLIMET NE BILANCIN E PAGESAVE, TREMUJORI |- 2011

Gijaté T1- 2011, bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me zvogélim
t& mjeteve valutore me rreth 77.1 milioné euro. Deficiti i llogarisé korente
gjaté kétij tremujori u zgjerua me rreth 4.7 % né terma vijetoré. Deficiti korent
u vlerésua né rreth 11.7 % ndaj PBB-s& nominale. Prurjet valutore neto né
llogariné kapitale dhe financiare rezultuan rreth 186.6 milioné euro, né rritie
me rreth 59.2 % né terma vjetoré. Né raport ndaj PBB-sé nominale, flukset
kapitale dhe financiare neto vlerésohen né rreth 8.9 % ose rreth 2.8 piké
pérgindjeje mé t& larta se raporti i regjistruar né t& njéjtin tremujor t& njé viti
mé paré.

Tabelé 1. Tregues té bilancit t&€ pagesave.

Milioné Euro T4:09 T1:10 T2:10 T3:10 T4:10 T1:11
Mallra -601.34  -419.01 -482.93  -595.92  -584.85 -408.50
Eksport 205.51 254.91 340.47 270.29 305.86 370.59
Import -806.85  -673.92  -823.40  -866.20  -890.71 -779.09
Shérbime 34.47 -13.07 9.51 180.00 5.22 -46.04
Eksport 389.84 259.31 369.55 661.04 412.47 289.21
Import -355.37  -272.38  -360.04  -481.04 -407.24 -335.25
Té ardhurat -30.53 -14.10 -11.21 -119598 -31.61 11.74
Té ardhurat nga investimet e huaja direkte -70.64 -65.88 -56.08 -25.02 -73.71 -26.78
Transferta korente 272.76 210.86 282.46 190.62 237.69 196.43
Remitanca (neto) 226.84 170.05 219.47 135.15 165.10 153.14
Llogaria korente -324.63 -235.32 -202.18  -245.22 -373.55 -246.37
Llogaria kapitale e financiare 109.6 117.3 180.6 193.7 433.1 186.6
Llogaria kapitale 17.0 10.0 22.7 22.6 30.2 19.1
Llogaria financiare 92.6 107.3 157.9 171.1 402.8 167.5
Investimet e huaja direkte (hyrése) 108.5 165.8 171.6 241.1 249.0 57.5
(a) aksione dhe riinvestim fitimesh 155.1 161.0 171.8 256.2 245.4 172.6
(b) kapitale t& tiera -46.6 4.8 -0.2 =151 3.6 -115.1
Investime portofoli (neto) 4.1 -25.9 -25.0 -1.5 272.4 -20.9
Investime € tiera (neto) -14.9 -32.4 13.0 -78.9 -119.6 134.6
Gabime dhe harresa 128.3 100.6 31.9 111.7 66.2 -17.4
Bilanci i pérgjithshém -86.7 -17.4 10.3 60.2 125.7 -77.1

Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqgipérisé.

LLOGARIA KORENTE

Pozicioni neto i llogarisé korente regjistroi njé deficit prej 246.4 milioné
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eurosh ose rreth 11.7 % ndaj PBB-s& nominale. Ky deficit, né vlerg, vijoi t&
zgjerohet pér t& dytin tremujor radhazi né nivel vietor dhe, gjaté tremujorit né
analiz&, u paraqit 4.7 % mé i larté krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti
mé paré. Megijithaté, raporti i tij ndaj PBB-sé& gjaté tremujorit t& paré té vitit
vlerésohet rreth 0.3 piké pérgindjeje mé i ulét kundrejt raportit t& regijistruar
nié vit mé paré. Thellimi i deficitit t& llogarisé korente gjaté kétij tremujori u
ndikua gjerésisht prej ecurisé sé llogarisé sé shérbimeve dhe t& transfertave
korente. Pérkeqgésimi i kombinuar i pozicionit t& tyre neto krahasuar me té
niéjtit tremujor t& vitit paraardhés ka kontribuar né thellimin e deficitit korent.
Né t& njéjtén kohé edhe deficiti tregtar né mallra u zgjerua me rreth 2.5%
né bazé vietore. Kontributi i eksporteve neto né ecuring vietore t& kérkesés
agregate vlerésohet & jeté negativ, gjaté T1- 2011.

Shérbimet, t& ardhurat dhe transfertat korente

N& analizén e llogarisé korente sipas zérave 1é saj kryesoré evidentohet zgjerimi
i deficitit t& eksporteve neto, si faktor i réndésishém né pérkeqgésimin e pozicionit
té késaj llogarie. Ndonése, deficiti tregtar né mallra regjistroi ngushtim té lehté né
nivel vietor, thellimi i pozicionit neto negativ té llogarisé sé shérbimeve kushtézoi
zgjerimin e deficitit t& eksporteve neto me 5.2% né nivel vjetor. Pozicioni neto
i llogarisé s& shérbimeve ishte negativ kété tremujor me rreth 46 milioné euro,
si pasojé e rrities sé& shpenzimeve pér udhétime personale pér géllime turizmi
e biznesi & rezidentéve. Efekt t& genésishém vlerésohet t& keté dhéné hegja e
regjimit t& vizave pér rezidentét, i cili ka ndihmuar né rritien e daljeve financiare
prej shérbimeve t&€ udhétimit me rreth 29% né nivel vietor. Megijithése t& ardhurat
hyrése prej jorezidentéve ishin mé 1& larta kété tremujor krahasuar me 1€ njgjtén
periudhé t& njé viti mé parg, ato nuk arritén & eklipsonin rritien e shpenzimeve
t& udhétaréve rezidenté jashté vendit.

Grafiku 26. Komponentét e llogarisé korente ndaj PBB-sé sipas fremujoréve (grafiku maijtas)
dhe hyrjet dhe daljet financiare prej udhétimeve personale né bazé vietore (grafiku djathtas).
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Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé.

Balanca neto e llogarisé sé t& ardhurave gjaté tremujorit t€ paré té vitit
rezultoi né suficit prej 11.7 milioné eurosh. Ky rezultat pérbén njé ndryshim
né prirjen e késaj llogarie, e cila ka regjistruar deficit neto pér teté tremujoré
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me radhé&. Kontributin kryesor né kété ecuri e dha rénia e flukseve dalése
té t& ardhurave prej investimeve té huaja direkte (IHD) me rreth 55.9% né
bazé vietore. Ndonése kjo rénie e riatdhesimit t& fitimeve prej investitoréve té
huaj mund t& nénkuptojé implikime né pérfitueshméring e aktivitetit t& tyre né
vend, vértetésia e saj do té jeté e mundur t& konfirmohet me ecuring e kétij
nénzéri gjaté fremujoréve né vazhdim. Megijithaté, duke vlerésuar pririen e
kétij nénzéri gjaté tre viteve té fundit ecuria e sipérpérmendur mund té shihet
si ri-investim i fitimeve té tyre me qgéllim rritien e kapaciteteve prodhuese. Té
ardhurat neto prej investimeve t& portofolit jané rritur me 2.7 milioné euro
ndérsa ato prej pagesave neto 1€ interesit t& borxhit jané rritur me rreth 10.9
miliong, krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Grafiku 27. Té ardhurat prej IHD-ve né vleré (grafiku maijtas)
dhe ndaj PBB-sé (grafiku djathtas).
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Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé.

Suficiti i transfertave korente kété tremujor regjistroi njé rénie prej 6.8%
krahasuar me t& njéjtin tremujor t& njé viti mé paré. Nénzéri kryesor i késaj
llogarie, transfertat prej emigrantéve, vijoi prirjen rénése vietore pér t& dytin
tremujor me radhe. N& terma vjetoré, remitancat ishin rreth 10% mé té uléta
katé tremujor.

Analizat statistikore paragesin njé pririe afatgjaté rénése té tyre ndérsa
l&vizjet afatshkurtra t& kétij nénzéri jané ndikuar prej faoktoréve té jashtém
ekonomiké. Késhtu, niveli i larté i papunésisé né Greqi® vlerésohet t& keté
ndikuar drejtpérsédreijti dérgesat e emigrantéve drejt vendit toné. Ndérsa prej
ltalis&®, sipas t& dhénave mé té fundit pér T1- 2011, remitancat vlerésohet &
kené& mbetur t& pandryshuara né bazé vietore. Raporti i tyre kundrejt deficitit
tregtar vlerésohet né nivelin 37.5% ose rreth 3.1 piké pérgindje mé i ulét se
raporti i financimit, i regjistruar gjaté T1- 2010. N& t& nigjtén kohé&, raporti i
financimit t& deficitit tregtar ka shfaqur prirje rénése gé prej vitit 2007.

5 Greqia éshté vendi mé i madh i origjinés sé remitancave drejt vendit toné. Té dhénat mé té

fundit pér transfertat e emigrantéve prej Greqisé jané té vitit 2009, dhe rénia e tyre shpjegon
plotésisht rénien e remitancave hyrése né vendin toné. ltalia éshté vendi i dyté mé i madh i
origjinés sé remitancave.

Té dhéna nga Banka e ltalisé pér ltaliné dhe Eurostat pér Greqiné.
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Grafiku 28. Raporti i financimit t& deficitit tregtar prej remitancave (grafiku majtas)
dhe prirja afatgjaté dhe cikli i ecurisé vietore t& remitancave.

Llogaria kapitale dhe financiare

Gjaté T1- 2011, prurjet valutore neto né llogaring kapitale dhe financiare
rezultuan rreth 186.6 milioné euro, né rrite me rreth 59.2 % né terma
vietoré. Né raport ndaj PBB-sé¢ nominale, flukset kapitale dhe financiare
neto vlerésohen né rreth 8.9 % ose rreth 2.8 piké pérqgindjeje mé té larta se
raporti i regjistruar né t& njéjtin fremujor t& njé viti mé paré. Ndér to, rreth
19.1 milioné euro kané hyré né vend né formén e granteve pér investime
kapitale, ndérsa rreth 167.5 milioné euro kané hyré né formén e flukseve
financiare. Ndonése né terma vjetoré kjo llogari shénoi zhvillime pozitive,
suficiti i regjistruar né T1- 2011 rezultoi i pamjaftueshém pér t& financuar
térésisht deficitin e llogarisé korente. Raporti i financimit t& kétij t& fundit ishte
75.7 pér qind; raport ky, megjithatg, rreth 25.9 piké pérgindieje mé i larté
krahasuar me tremujorin korrespondues 1& njé viti mé parg.

Grafiku 29. Llogaria kapitale dhe financiare, né milioné euro (bm) dhe raporti i financimit t&
deficitit t& llogarisé korente nga llogaria kapitale dhe financiare, né pérgindje (bd).
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Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé.
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Fluksi neto i transaksioneve financiare gjaté T1- 2011, regjistroi njé vleré
prej 167.5 milioné eurosh, né rritie me rreth 56.2 % né terma vjetoré. Detyrimet
financiare té rezidendéve ndaj jorezidentéve, gjaté késaj periudhe, ishin rreth
119.6 milioné euro, né rénie me rreth 31.8 % né terma vietoré. Mjetet tona
financiare t& investuara jashté shénuan rénie me rreth 47.9 milioné euro né
T1- 2011. Né t& njéjtén periudhé té& njé viti mé paré, mietet financiare té
rezidentéve té investuara jashté u rritén me rreth 68.1 milioné euro. Si pasojé
e lévizjes sé flukseve valutore né zérat e mjeteve dhe t& detyrimeve, treguesi
i shkallés sé& hapjes financiare’” né vend pér T1- 2011 rezultoi rreth 8.0 pér
gind. Ky tregues éshté rreth 4.5 piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar me njé
vit mé paré.

Grafiku 30. Pérbérija e llogarisé financiare né detyrime dhe mjete (flukse né milioné euro, bm)
dhe treguesi i shkallés s& hapjes financiare (né pérgindje, bm).
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Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé.

Gjaté T1- 2011, flukset neto (hyrése — dalése) t& investimeve té huaja direkte
rezultuan né rreth 53.8 milioné euro, né rénie me rreth 67.5 % né terma
vietoré. Sipas drejtimit t& investimit, zhvillimet né IHD gjaté kétij tremujori
u pércaktuan nga flukset hyrése t& tyre. Sipas instrumentit t& pérdorur pér
investime, gjaté T1- 2011, IHD-t& hyrése né trajtén e letrave me vleré té
pasurisé (aksione) dhe ri-investim t& fitimeve ishin rreth 172.6 milioné euro,
né rrite me rreth 7.2 % né terma vjetoré. Instrumenti kapitale t& tjera® luaiti
nié rol t& réndésishém né pércaktimin e fluksit hyrés t& IHD-ve gjaté T1-2011.
Gjaté késaj periudhe, né zérin kapitale & tjera u regjistrua njé dalje kapitalesh
né formén e huave midis ndérmarrjeve t& lidhura prej 115.1 milioné eurosh.
Zhvillimet né flukset dalése t& IHD-ve (IHD-té e rezidentéve né ekonomité e
huaja) ishin t& papérfillshme gjaté periudhés nw analizw.

Flukset neto t& investimeve t& portofolit (hyrése — dalése) né T1- 2011
shénuan njé vleré prej 20.9 milioné eurosh. Sipas drejtimit t& investimit, rritja e

7 Treguesi i shkallés sé hapjes financiare llogaritet si shuma e detyrimeve dhe vlerés absolute &

mijeteve financiare ndaj PBB-s& nominale.

Instrumenti kapitale té tjera té investimit direkt,mbulon huamarrjen dhe huadhénien e fondeve,
duke pérfshiré letrat e borxhit dhe kredité tregtare ndérmijet investitorit direkt dhe sipérmarrjes
sé investimit direkt si dhe ndérmijet dy ndérmarrjeve 1& investimit direkt g& ndajné t& njéjtin
investitor direkt.

122 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-1 2011
investimeve t& portofolit u pércaktua né pjesén mé t&€ madhe nga flukset dalése
t€ tyre. Ké&shtu, né kété tremujor, investimet e portofolit jashté kontribuan me
rreth 18.8 milioné euro né rritien e mjeteve tona té investuara né ekonomité e
huaja. Ndér to, rreth 8 milion& euro u investuan né letra me vleré t& pasurisé
(aksione) dhe rreth 10.8 milioné euro né letra me vleré t& borxhit.

| Emetimi i |
\Eurobond-if

Llogaria financiare

Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé.

Llogaria e investimeve t& tjera neto u mbyll me njé bilanc pozitiv, duke
kontribuar me rreth 134.6 milioné euro né rritien e detyrimeve té rezidentéve
ndaj botés. Kahu i flukseve financiare né kété llogari u pércaktua nga rritja e
detyrimeve ndaj botés dhe rénia e mjeteve tona té investuara jashté. Si pasojé
e rrities, né masé pothuajse t&€ barabarté, t& depozitave & jorezidentéve né
vend dhe e huamarries nga jashté, detyrimet tona u rritén me rreth 64.1
milioné euro. Fluksi neto i huamarrjes né tremujorin e paré té vitit ishte rreth
36.7 milioné euro, né rénie me rreth 20.2 % né terma vietoré. Kjo rénie erdhi
si pasojé e tkurries me rreth 41.5 % e huamarrjes shtetérore. Huamarrja
private ishte rreth 13.0 milioné euro ose rreth 10 milioné euro mé e larté
krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Depozitat e jorezidentéve
né institucionet vendase u rritén me rreth 37.3 milioné euro, kundrejt rénies
me rreth 9 milioné euro t& regjistruar njé vit mé paré. Né kahun e mjeteve
financiare 1€ investuara jashté ekonomisé shqiptare, llogaria éshté mbyllur me
rénie prej 47.9 milioné eurosh. Rénia e mjeteve tona jashté ka reflektuar uljen
e depozitave t& sistemit toné bankar né institucionet financiare jorezidente,
me rreth 86.3 milioné euro.

Gjaté T1- 2011, mijetet e rezervés shénuan rénie me rreth 77.0 milioné
euro. Stoku i rezervés valutore né fund t& periudhés shénoi nivelin 1,787.0
milioné euro. Ky nivel vlerésohet i mjaftueshém pér mbulimin e 4.3 muajve
importesh t& mallrave dhe t& shérbimeve.
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ARTIKUJ*

* Piképamijet e shprehura né kété material jané té autorit dhe nuk pasqyrojné
domosdoshmérisht afo t& Bankés sé Shqipérisé.
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TREGTIA AKTUALE DHE AJO POTENCIALE NDERMJET
SHQIPERISE DHE PARTNEREVE TE SAJ KRYESORE:
ALBAN PLLAHA, DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

1. HYRJE

Fraza té ftilla si: integrim rajonal, integrim ekonomik, zoné e tregtisé t&
lire dhe integrim Evropian jané “fjala e dités” qé karakterizon marrédhéniet
ndérmiet vendeve t& Evropés Jug Lindore (midis tyre) dhe Bashkimit Evropian
(BE). Veté BE-ja e ka zanafillén nga njé inisiativé e bashképunimit politiko —
tregtar- ekonomik, e vitit 1950, ndérmijet gjashté themelueseve t& saj (Belgjika,
Franca, Gjermania, ltalia, Luksemburgu dhe Holanda). Teoria tradicionale
e integrimit rajonal sugjeron se marréveshjet e tregtisé sé liré gjenerojné
kryesisht krijimin e tregtisé ndérmjet vendeve pjesémarrése né to. Né arenén
akademike ekziston njé konsensus i pérgjithshém se krijimi i zonave té tregtisé
sé liré gjeneron produktivitet, rritie t& mirégenies dhe pérfitime ekonomike
pér vendet pjesémarrése né to?. Né kété artikull analizohen flukset tregtare
ndérmijet Shqipérisé dhe partneréve té saj kryesoré né rajon dhe BE, duke
pérdorur modelin e gravitetit. K&shtu, flukset tregtare reale krahasohen me
ato potenciale, duke ofruar mundésiné e analizimit t& potencialeve pér
intensifikimin e tregtisé me vendet partnere, me 1é& cilat flukset tregtare jané
nén nivelet optimale.

2. VESHTRIM MBI LITERATUREN

Modelet e gravitetit pér tregtiné jané shndérruar né modelet mé té pérdorura
pér vlerésimin e tregtisé dypaléshe ndérmijet shteteve. Linder (1961) dhe
Linnemann (1966) njihen si themeluesit/krijuesit e modeleve t& gravitetit pér
tregting. Ashtu si teoria origjinale e gravitetit'®, edhe modelet e gravitetit pér
tregtiné shprehin flukset e tregtisé dypaléshe ndérmiet dy shteteve si funksion
t€¢ dy variablave kryesoré: sipozitivisht t€ lidhura (né pérpjesétim t& drejte/té
térhequra) me masén ekonomike (madhésing/ pérmasat e ekonomisg) t& dy
vendeve gé tregtojné ndérmiet tyre dhe negativisht t& lidhura (né pérpjesétim
t& zhdrejté) me distancén ndérmijet kryeqyteteve (kryeqéndrés ekonomike) t&
kétyre dy shteteve. Studime t& kohéve t& fundit i shtojné modelit t& gravitetit
katér variabla té tjieré (Cheng and Wall 2004). Arsyetimi/supozimi i paré
éshté : shtetet gé flasin t& njgjtén gjuhé jané t& predispozuara té tregtojné mé
shumé ndérmijet tyre sesa né rastin e kundért. S& dyti, nése vendet ndahen
nga kufiri i pérbashkét (shtete fginje) ato tregtojné mé shumé ndérmiet tyre,
kryesisht kostot e shitblerjeve midis tyre mund té reduktohen pér shkak té&

? Pllaha, A “Marréveshja e Stabilizim-Asociimit me BE-né. Integrimi tregtar dhe implikimet
ekonomike”, prezantuar né Workshop-in e IV t& Kérkimeve, viti 2010

19 Ligji i Isaac Newton pér gravitetin. Ky ligj fizik e shpjegon forcén e gravitetit ndérmijet dy trupave
si pozitivisht né proporcion direkt & masave té tyre dhe negativisht né proporcion té distancés
ndérmijet kétyre trupave.
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aférsisé fizike. Sé treti, nése shtetet kané géné pjesé e t& njéjtit territor politiko-
administrativ (si pér shembull ish-Cekosllovakia apo ish-Jugosllavia) ka gjasa
qé pérgjaté historisé sé tyre t& pérbashkét kéto vende t& kené ndértuar lidhje
tregtare, t& cilat stimulojné flukse té larta tregtare ndérmjet tyre. Sé fundi,
modelet e gravitetit marrin parasysh gjithashtu edhe mundésiné e stimulimit
té flukseve tregtare ndérmijet njé shteti gé béhet pjesé e njé zone 1é tregtisé sé
liré dhe shteteve té tjera pérbérése té késaj zone.. Késhtu, Spanja, né gjysmén

e dyté & viteve 80, intensifikoi tregtiné e saj me vendet e Bashkimit Evropian
(Bussiere at al., 2005).

Analiza e kétij materiali bazohet né njé model mé & thjeshtuar t& gravitetit,
t& propozuar nga Kaminski dhe de la Rocha (2003), dhe Frankel, Stein dhe
Wei (1997)"", pér t&¢ matur flukset tregtare potenciale ndérmijet Shqipérisé dhe
partneréve té saj kryesoré. Ekuacioni pérdor vlera standarde té koeficientéve
si mé poshté:

log Tij = 0.7 log (PBBi * PBBj) + 0.3 log (PBBPFi * PBBPFj) — 0.7 log
(Distancaij) (1)

ku: T, pérfagéson flukset tregtare ndérmiet shtefit i dhe shtefit j; PBB-ja
pérfagéson totalin e Prodhimit t& Brendshém Bruto; PBBPF-ja pérfagéson
Prodhimin e Brendshém Bruto Pér Frymé; Distanca, tregon distancén ndérmiet
kryeqyteteve t& partneréve tregtaré.

Me ané t& ekuacionit t& mésipérm ne llogarisim sesa do t& ishin flukset
tregtare potenciale dhe mé pas kéto rezultate krahasohen me vlerat aktuale
té tregtisé pér secilin nga vendet.

Rezultatet e marra duhet t& interpretohen me kujdes, pasi flukset aktuale
té raportuara mund t& jené mé t& vogla se ato reale, duke béré gé hendeku
midis flukseve tregtare potenciale dhe atyre reale t& jeté mé i vogél. Kjo vien
si rezultat i cilésisé sé ulét té t& dhénave dhe mungesés sé raportimeve prej
secilit vend.

Sé dyti, ekuacioni i mésipérm tenton t& zmadhoijé flukset tregtare potenciale,
pasi si variabél shpjegues pérdoret edhe distanca ndérmijet kryeqyteteve té
partneréve tregtaré. Vendet e Evropés Jug Lindore karakterizohen nga njé
infrastrukturé e dobét, e cila sjell rritie t& kostove tregtare. N& studimin e tyre
Kaminski dhe de la Rocha (2003), nénvizojné faktin se Shqipérisé i mungon
njé rriet i miré fransporti me pjesén mé t& madhe t& vendeve t& Ballkanit,
pérvec Greqisé. Pér mé tepér, variabli i distancés midis dy vendeve nuk merr
parasysh kosto t& tjera t& lidhura me transportin, si pér shembull: kostot e
kohévonesave t& shkaktuara nga kontrollet doganore, kostot e adaptimit té
dokumentacioneve me ato té shtetit ku importohen/eksportohen mallrat, etj..

""" Ky model graviteti i thjeshtésuar merr parasysh dy probleme kryesore qé karakterizojné rajonin
e Evropés Jug Lindore; cilésiné e dobét t& t&¢ dhénave dhe flukset tregtare té paraportuara
ndérmiet shteteve té Ballkanit (Shih Kaminski dhe de la Rocha, 2003).
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3. TE DHENAT DHE REZULTATET: RASTI | SHQIPERISE

Té dhénat e pérdorura pér aplikimin e modelti t& gravitetit pér rastin e
Shqipérisé janw marré nga Banka e Shqgipérisé dhe Banka Botérore. Késhtu
jané pérdorur raportimet e volumeve tregtare aktuale vietore t& shprehura né
terma 1& flukseve t& importeve dhe eksporteve pér periudhén 2004-2008,
statistika t& Bankés s& Shqipérisé pér Shqgipéring dhe secilin prej partneréve
tregtaré. Té dhénat mbi Prodhimin e Brendshém Bruto (PBB) dhe Prodhimin
e Brendshém Bruto Pér Frymé (PBBPF), pér secilin vend specifik jané marré
nga Banka Botérore (World Development Indicators). Vlerat vietore t& PBB-s&
dhe PBBPF-s&, jané t& shprehura fillimisht né dollaré amerikang. Pér géllim
pérputhshmérie t& dhénat vietore t& PBB-s& dhe PBBPF-s& jané shprehur né
euro, duke pérdorur kursin zyrtar t& kémbimit t&€ Bankés sé Shqipérisé. Té
dhénat e variablit t& distancés jané marré nga fagja zyrtare e Michelin'?.

Zbatimi i modelit t& mésipérm na lejon gjenerimin e t&€ dhénave pér flukset
tregtare potenciale ndérmjet Shqipérisé dhe shtaté prej partneréve té saj
kryesorg, ndér té cilét edhe BE-ja si partneri tregtar kryesor i Shqipéris¢, me
tre nga vendet anétare té tij, Gjermaning, Greqiné dhe ltaling. Ndérkohé
pjesé e réndésishme e shkémbimeve tregtare jané edhe vendet e rajonit, ku
pérmendim Bosnje — Hercegovinén, Kroacing, Magedoning dhe Serbiné.
Kosova, edhe pse njé partner tregtar rajonal i réndésishém, nuk éshté
pérfshiré né projeksionet e tregtisé potenciale pér faktin se t&¢ dhénat pér 1&
jané t& pamjaftueshme

Grafik 1 a). Raporti i tregtisé aktuale dhe tregtisé potenciale ndérmiet Shqipérisé dhe
partneréve t& saj kryesoré né BE. (n& milion& Euro)

——Potential —a—Actual ——Potential —a—Actual

——Potential —s—Actual

Burimi: Banka e Shqipérisé, Banka Botérore dhe pérllogaritiet e autorit.

Shénim: Shkalla ndérmijet grafikeve mund té jeté e ndryshme pér t& mundésuar lexueshmériné

né pérputhje me ndryshimet né numrin e shkémbimeve tregtare ndérmjet shteteve.

www.viamichelin.com
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4. REZULTATE

Ashtu si¢ e pérmendém mé sipér, bazuar né karakteristikat dhe vecorité
qé ka ky lloj modeli, duhe t& themi se rezultatet e gjeneruara prej tij duhen
interpretuar me kujdes. Ky fakt, mé sé tepérmi sugjeron se kéto projeksione
duhen konsideruar si tregues t€ miré qé rekomandojné ndryshimet potenciale
t€ tendencave.

Bazuar né rezultatet e marra nga ky model mund t& themi se: paragitja
grafike e flukseve tregtare reale drejt atyre potenciale me Gjermaning, (shih
Grafikun 1. a) nxjerr né pah disa fakte interesante. Sic mund t& vérehet
né ményré t& qarté, flukset tregtare aktuale (reale) me Gjermaning jané
shumé poshté atyre potenciale. Shkémbimet tregtare reale me Gjermaniné
né vitin 2008 jané rreth 1/10 e atyre potenciale. Edhe pse Gjermania
éshté eksportuesi kryesor i BE-s&, flukset tregtare me t& mbeten nén nivelet
potenciale. Projeksionet e modelit t& gravitetit sugjerojné se Shqipéria dhe
Gjermania mund t& intensifikojné volumet e flukseve tregtare me rreth 90%
mé shumé se ato aktuale.( Grafik-u 1. a)

Projeksionet e modelit t& gravitetit pér potencialet e flukseve tregtare me
Greqiné ofrojné njé tjetér tablo. Késhtu, flukset tregtare me Greqiné pér vitin
2008 pérbéjné rreth 40% t& potencialit. Duke pasur parasysh kétu problemin
e sipérpérmendur, se flukset tregtare raportohen né nivele mé t& ulta nga
ato realet, mund t& arrijmé né pérfundimin se flukset reale mund té jené
mijaft mé t& larta se 40% (nga potenciali). Aférsia fizike (si dy vende fginjg)
ndérmijet Shqipérisé dhe Greqgisé mund t& jeté njéra nga arsyet shpjeguese
se pse shkémbimet tregtare me & jané mé intensive se ato me Gjermaniné.
Sic u nénvizua dhe mé sipér, teoria e modeleve t& gravitetit sugjeron se
vendet fginje jané t& predispozuara té tregtojné mé shumé ndérmjet tyre.
Kostot tregtare ndérmijet shteteve fqinjé tentojné & ulen si pasojé e aférsisé
fizike, ngjashmérive kulturore dhe rrieteve tregtare té ndértuara pérgjaté
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historisé. Modeli i gravitetit prodhon disa t&€ dhéna interesante mbi flukset
tregtare potenciale me ltaliné. Né dallim nga dy vendet e tjera t& BE-sg, té
trajtuara mé sipér (Gjermania dhe Greqia), flukset tregtare me ltaling jané
mjaft mé intensive. Pér Shqipéring, ltalia pérfagéson partnerin tregtar kryesor.
Késhtu, gjaté 2009-s eksportet Shqiptare drejt Italisé arritén vlerén e 62.60%
ndaj totalit t& eksporteve Shqiptare, dhe 27.90% té totalit t& importeve té
vendit . Megijithaté, gjetiet e modelit t& gravitetit sugjerojné se tregtia aktuale
me ltaling &shté nén nivelet optimale. N& 2008, flukset tregtare reale me
ltaling pérbéné vetém 54% ndaj atyre potenciale. Duke marré né konsideraté
mundésiné gé raportimet statistikore t€ t& dhénave pér shkémbimet tregtare
mund t& jené mé t& ulta se ato aktualet, mund t& thuhet se flukset tregtare me
ltaling jané shumé prané potencialeve té tyre. Pérvec faktorit 1& aférsisé fizike
ndérmijet dy vendeve, duket se numri i larté i emigrantéve Shqiptaré né ltali
dhe Greqi, éshté faktori tietér kryesor gé shpjegon pse niveli i shkémbimeve
tregtare me kéto dy vende éshté shumé prané niveleve té ekuilibrit, ndryshe
nga rasti i Gjermanisé. Edhe pse nivelet e flukseve aktuale tregtare me
Gjermaning, Greqiné dhe ltaling jané poshté atyre potenciale, pritet gé
shk&mbimet tregtare ndérmjet Shqipérisé dhe kétyre tre partneréve tregtaré
té pérshkallézohen mbas implementimit t& ploté t& Marréveshjes té Stabilizim
Asocimit (MSA) (Marréveshja e Stabilizim Asocimit u ratifikua né pranveré té
2009- &s).

Grafik-u 1. b) ofron paragitien grafike t& projeksioneve t€ modelit té
gravitetit pér flukset tregtare ndérmijet Shqipérisé dhe katér prej partneréve
t& saj rajonalé (Bosnje — Hercegovina, Kroacia, Magedonisé dhe Serbia)'s.
Projeksionet e modelit t&€ gravitetit sugjerojné se shkémbimet tregtare me
Bosnje — Hercegovinén jané thuajse inekzistente t& peshuara ndaj potencialit
t& flukseve tregtare. N& ményré t& ngjashme flukset tregtare me Kroacing
jané shumé mé poshté potencialeve té gjeneruara nga modeli i gravitetit.
Flukset tregtare me Kroaciné né vitin 2008, pérbéjné vetém 4% t& potencialit.
Modeli i gravitetit sugjeron ekzistencén e njé potenciali prej rreth 90% pér
intensifikimin e shkémbimeve tregtare ndérmijet Shqipérisé dhe Kroacisé. Edhe
pse shkémbimet tregtare me Serbiné jané rritur ndjeshém gjaté pesé viteve
t€¢ fundit, flukset tregtare aktuale me kété vend mbeten nén potencialet e
tyre. Gjaté 2007-és flukset tregtare reale me Serbing arritén vlerén rreth 10%
ndaj peshés sé potencialeve t& tyre. Pérséri mund t& arrijmé né pérfundimin
se ekziston njé mundési e pashfrytézuar pér pérshkallézimin e shkémbimeve
tregtare ndérmjet kétyre dy partneréve tregtaré rajonalé. Duke patur parasysh
se Shqipéria dhe Magedonia jané vende fginje, pritet gé t& kené shkémbime
tregtare t& konsiderueshme ndérmijet tyre. Megjithaté, vérehet se projeksionet
e modelit t& gravitetit né praktiké ofrojné rezultate kontradiktore me sugjerimet
e teorisé. Késhtu, gjaté 2008-&s flukset tregtare aktuale me Magedoniné
pérbénin vetém 7.5% ndaj atyre potenciale. Projeksionet e modelit t& gravitetit
sugjerojné se flukset e shkémbimeve tregtare gjaté viteve paraardhés kané
gené né raport akoma mé té zhdrejté ndaj potencialit tregtar.

13 Kosova dhe Mali i Zi jané dy nga partnerét tregtaré rajonalé mé t& réndésishém pér Shqipériné,
megjithaté, kéto dy vende nuk mundén t& béhen pjesé e projeksioneve t& modelit t& gravitetit
pér shkak t& pamjaftueshmérisé té t& dhénave.
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Né pérmbledhje mund té theksohet se flukset tregtare me vendet e
rajonit jané shumé mé poshté potencialeve t& tyre. Supozohet se flukset
tregtare ndérmijet Shqipérisé dhe vendeve t& rajonit jané mjaft mé t& ulta se
potencialet e tyre, pér arsyet e radhitura mé poshté: E para, gjaté regjimit
komunist Shqipéria u shndérrua né njé nga vendet mé t& izoluara, si e tillé
nuk mund té kishte njé rriet tregtie (lidhje tregtare) me vendet e rajonit. Sé&
dyti, disa studime empirike argumentojné se t& dhénat statistikore mbi flukset
tregtare né rajonin e Evropés Jug Lindore raportohen mé & ulta nga flukset
aktuale. Kaminski dhe de la Rocha (2003), sugjerojné se shérbimet doganore
t& korruptuara dhe taksat e larta doganore & disa produkteve, favorizojné
aktivitetin e kontrabandés midis vendeve té& Ballkanit. Ata sugjerojné se
flukset tregtare reale ndérmjet vendeve 1& rajonit jané mjaft mé t& larta se t&
dhénat statistikore t& raportuara zyrtarisht. Sé fundi, Shqipéria trashégoi njé
infrastrukturé transporti t& dobét me vendet e rajonit. Njé rriet kaq i dobét
transporti pérbén njé pengesé shumé t& madhe pér intensifikimin e tregtisé
midis Shqipérisé dhe vendeve té rajonit.

5. PERMBLEDHJE

Gietiet e modelit t& gravitetit pér tregtiné sugjerojné se flukset e shkémbimeve
tregtare me ltaliné dhe Greqiné jané prané niveleve t& tyre optimale. Vérehet
ekzistenca e potencialit pér intensifikimin e shkémbimeve tregtare ndérmjet
Shqgipérisé dhe Gjermanisé me t& paktén 80% mé shumé se nivelet aktuale.
Flukset tregtare reale ndérmjet Shqipérisé dhe vendeve té rajonit jané shumé
mé poshté niveleve potenciale. Projeksionet e t&€ dhénave t&€ modelit sugjerojné
se Shqipéria mund & intensifikojé flukset tregtare me secilin nga vendet e
rajonit (Bosnje — Hercegovinén, Kroacing, Magedoning dhe Serbing) me t&
paktén 90% mé shumé se flukset ekzistuese.
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VLERESIMI | LUHATSHMERISE SE REZERVAVE
VALUTORE DHE SHMANGIA NGA NIVELI OPTIMAL:
RASTI | SHQIPERISE
GERTI SHIJAKU, DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

l. HYRJE

Rezerva valutore e njé vendi éshté bashkésia e t& gjithé mjeteve likuide né
monedhé té huaj g& mbahen dhe administrohen nga banka gendrore ose
geveria, si garanci pér té mundésuar pagesat e detyrimet gé¢ mund té lindin nga
transaksionet tregtare dhe ato financiare. Ajo pérfagéson njé aset publik gé&
mund dhe duhet t& pérdoret pér t&€ garantuar vazhdimin e aktivitetit ekonomik
dhe stabilitetin financiar t& ekonomisé, né rastet e krizave. Pérgjithésisht kéto
rezerva, t& mbajtura né formén e valutave té forta ose metaleve né formé
t& monetarizuar apo monetare, kané aftésing pér t&€ gjeneruar fitime kur
pérdoren né tregjet e parasé dhe t& kapitalit. Nga veté pérkufizimi i rezervés
kuptohet se motivi i sigurisé predominon motivin e t&€ ardhurave. Rrjedhimisht
mietet e rezervés investohen né investime 1é sigurta, me normé té ulét kthimi
dhe pér pasojé rritja e nivelit t& tyre ka kosto oportune t& larté.

Gijithsesi, pérkufizimi i pérgjithshém pérshtatet dhe ndryshon né varési t&
zgjedhjeve gé ekonomité béjné né raport me hapjen, vecorité e sektorit &
jashtém, modelin ekonomik dhe regjimin e kursit t&€ kémbimit. N& pérgjithési
mund té& thuhet se rezervat luajné njé rol mé aktiv né vendet me kurs té fiksuar
kémbimi ose né ekonomité qé pérdorin kursin si njé vegél gé mund té ruajé
avantazhet krahasuese té industrive eksportuese, ose mund té balancojé efektet
negative t& prurjeve t& pagéndrueshme valutore, si né rastin e remitancave
dhe investimeve t& portofolit. N& kéto raste rezerva mund té shérbeijé:

- sé& pari, pér t& mbéshtetur politikat e tregtisé sé jashtme dhe pér té
shmangur véshtirésité pér kryerijen e pagesave ndérkombétare té
geverisé, si pasojé e mungesés sé likuiditetit né valuté t& huaj;

- s& dyti, pér t'u veté-siguruar kundrejt pagéndrueshmérisé sé flukseve
monetare t& huaja, kryesisht remitancave dhe té ardhurave nga
investimet e huaja direkte (IHD), si dhe pér té zbutur efektet negative si
pasojé e sezonalitetit, goditjeve spekulative dhe efekteve t& deficitit t&
llogarisé korente t& shkaktuar nga sektori publik dhe privat.

Pérgjithésisht globalizimi ka sjellé disa prirje té reja né lidhje me ecuriné
e rezervave. Fillimisht ky fenomen u shfag né zhvendosjen e prodhimit drejt
vendeve né zhvillim dhe atyre né tranzicion, duke nxiturflukse t€ konsiderueshme
investimesh t& huaja dhe rritje t& flukseve tregtare ndérmjet vendeve né zhvillim
dhe atyre t& zhvilluara. Kéto fenomene sollén rritje t& suficiteve tregtare dhe
rritie t& konsiderueshme té rezervave valutore t& vendeve né zhvillim. Stoku i
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rezervave éshté rritur gjithashtu edhe né ekonomité né tranzicion, té cilat kané
regjistruar deficite t& larta korente, t& nxitura nga flukse 1€ larta t& IHD-ve. Kéto
tendenca jané vérejtur edhe né ekonomité e vogla t€ Evropés Juglindore, t&
cilat kané akumuluar rezerva t&¢ médha, krahasuar me pérmasat e ekonomive
té tyre. N& dallim nga kéto vende, Shqipéria ka akumuluar rezerva valutore
me njé shpejtési mé & ulét, né kushtet e njé kursi kémbimi fleksibél dhe t& njé
llogarie kapitale t& liberalizuar, e shogéruar kjo edhe me deficite korente t&
vazhdueshém.

Né kushtet e rrities sé lévizjes sé liré t& kapitalit, integrimi financiar rrit
ekspozimin ndaj luhatshmérisé t& flukseve té kapitalit (Aizenman dhe
Marion, (2002) dhe Calvo, (1998)), ndérsa rezerva mund t& shérbejé pér
t& pérkrahur eksportet dhe pér t& kanalizuar investimet direkte vendase e
t& huajo né industrité eksportuese [Aizenman dhe Lee, (2005)]. Njé tjetér
shpjegim i mbaijtjes sé& rezervés éshté ai nga Frenkel dhe Jovanovic, (1981),
gé e sheh mbaijtien e rezervave si garanci pér balancimin e goditjeve t&
sektorit t& jashtém, dhe nga flukset hyrése dhe dalése té bilancit t& pagesa.
Né kété material synohet t& vlerésohet ecuria e rezervés valutore dhe e kursit
nominal dhe real t& kémbimit, né funksion t& luhatshmérisé sé pagesave dhe
t&¢ ardhurave né bilancin e pagesave'.

. METODOLOGIJIA DHE TE DHENAT

Luhatshméria e pagesave dhe t& ardhurave né bilancin e pagesave matet
me devijimin standard nga tendenca, né afatin e gjaté, e ndryshimeve né stokun
e rezervave, pér njé periudhé t&€ dhéné kohore'®. Disavantazhi i késaj metode
éshté se prodhon njé vlerésim t& njéanshém mé t& madh (rrités) pér shkak t&
riakumulimit & rezervave dhe mé & vogél (rénés) pér shkak té rénies sé shpejté
t€ tyre pérgjaté krizave financiare [Flood dhe Marion, (2002)]. Pér t& shmangur
kéte, luhatshméria e pagesave dhe t& ardhurave né bilancin e pagesave éshté
marré si ndryshimi i stokut & rezervave (IR)'® dhe si ndryshimi mesatar i normés
sé kursit real dhe/ose nominal efektiv t& kémbimit (REER dhe NEER)'’.

Modelimi i dinamikés s& luhatshmérisé s& IR, REER dhe NEER u vlerésua
me metodén Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH) pér shkak
se testi diagnostikues ARCH-LM sugjeron se serité kohore vuajné nga efektet
ARCH. Ng kété ményré, me géllim vlerésimin e njé variabli pér matjen e vola-
tilitetit t&€ pagesave dhe t& ardhurave né bilancin e pagesave u testuan specifi-
kime t& ndryshme ARCH, GARCH, EGARCH, TGARCH, PARCH dhe C-ARCH,
duke pérshtatur specifikimin e pérdorur nga Ramachandran (2006) dhe Silva
dhe Silva (2004), i shprehur matematikisht:

AR =, + vh, * v (1)

' Shijaku, G., (2011), “Optimal Level of rezerve holdings: an empirical investigation in the case of Albania”,
published in Economic Policies in SEE: Design, Performance and Challenges, Fullani, A., (2011), 4th
South-Eastern European Economic Research Workshop, Bank of Albania.

15" [shih: Prabheesha, et. al., (2009), Ramachandran, (2006), Ford dhe Huang, (1994), Landell-Mills, (1989),
Frenkel dhe Jovanovic, (1981)].

16 Shih: Silva dhe Silva, (2004).

17" Shih: Ramachandran, (2006).
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AREER = 5, + Vh * v 2)
ANEER = 5, + Vh * v (3)

Ku, 0, éshté elementi specifik i ndryshém pér vende t& ndryshme dhe éshté
funksion i kostove fikse t& pérshtaties s& shpenzimeve ndaj t&¢ ardhurave né
bilancin e pagesave; h, éshté varianca e kushtézuar e secilit prej variablave
t& mésipérm dhe v, &shté variabél i rastit (random variable). Pérdorimi i
alternativave 1€ metodologjisé ARCH synon shpjegimin e luhatshmérisé qgé
shfagin kéto tregues, vecanérisht pérgjaté periudhés sé krizés ekonomike gé
pérfshiu Shqipéring né fund t& vitit 2008 dhe né fillim t& vitit 2009.

Té dhénat kohore mbi (IR) pérfagésojné stokun e rezervave valutore né
monedhé t& huaj dhe paragiten si shumé e vlerés sé arit, vlerés sé transheve
t¢ monedhave né valuté t& huaj dhe t& drejtave t& vecanta t& térhegjes
(SDR). Té dhénat jané né milion euro dhe jané marré nga Departamenti i
Operacioneve Monetare, prané Bankés s& Shqipérisé. Té dhénat kohore mbi
(REER) dhe (NEER) jané marré nga Departamenti i Kérkimeve. Norma e kursit
t& kémbimit shprehet si njésia e monedhés vendase ndaj njésisé s&é monedhés
sé huaj. Rritja e kursit t& kémbimit shpreh mbicmim dhe njé rénie tregon
néncmim e monedhés vendase (ALL). Luhatshméria e variablave t& mésipérm

u vlerésua pér periudhén 1996 M1-2010 M12.

IIl. REZULTATET EMPIRIKE DHE DISKUTIMI

Pérzgjedhja e modelit mé t&€ mirg, u bazua mbi kriterin statistikor t& Akaike
Info Criterion (AIC) dhe testeve diagnostikuese Q-statistic dhe ARCH LM-test.
Pérkatésisht, EGARCH(1,1)-AR(1)-in-mean u pérzgjodh si modeli mé i miré pér
gietien e volatilitetit t& ndryshimit sé stokut té rezervave, ndérsa EGARCH(1,1)-
in-mean dhe EGARCH(1,2)-AR(12)-in-mean mbi ndryshimin e REER dhe NEER.
Testet diagnostikuese mbi modelet e vlerésuara nuk paragesin probleme né
lidhje me korrelacionin serial dhe efektet ARCH mbi mbetjen e gabimit.

Rezultatet e vlerésuara (Tabela Ta) tregojné se devijimi standard i
kushtézuar &shté statistikisht i réndésishém, duke nénkuptuar ndikimin e tij né
paluhatshméring e rezervave t& mbajtura. Termi AR(T) &shté i réndésishém
dhe pérmiréson testin statistikor Q-square. Koeficienti i godities sé kushtézuar,
koeficienti c(5) éshté statistikisht i réndésishém dhe ka vleré pozitive. Kjo
nénkupton qé goditia e kushtézuar rrit luhatshméring e kushtézuar & rezervave
t& mbajtura. Koeficienti c(6) ka shenjé negative, por ka rezultuar statistikisht
i paréndésishém dhe nénkupton gé goditiet kané efekte asimetrike né
pagéndrueshméring e rezervave t& mbajtura. Madhésia e koeficientit, ndonése
statistikisht i paréndéisishém, konfirmon se goditjet pozitive reagojné pozitivisht
duke ulur luhatshméring. Kjo diktohet mé tepér né pérgijigje t& njé goditie
negative. Ky rezultat (Grafiku 2) pérforcohet edhe népérmiet kurbés sé ndikimit
t& lajmit (KNL)'®. Madhésia dhe réndésia e koeficienti c(7) sugjeron se shkalla
e ndikimit t& goditjeve éshté e larté. Kjo tendencé vérehet pérgjaté t€& gjithé

'8 Angl: News Impact Curve (NIC)
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formave té specifikimit t&€ pérgasjes ARCH gé konfirmon se ndikimi i goditjeve
né rezervat e mbajtura jané t& vazhdueshme dhe me efekt afatgjaté (Grafiku 1).

Grafiku 1. Luhatshméria e rezerva valutore t& mbaijtura bazuar né modelin
EGARCH(1,1)-AR(1)-in-mean

e 45
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Rezultatet e vlerésuara (Grafiku 2) tregojné gjithashtu se luhatshméria né
ndryshimet e rezervave éshté mé e larté né periudhén 2008 M01-2010 M02
dhe né fund té vitit 2010. Kjo ecuri ka ardhur si rezultat i disa arsyeve. Sé
pari, gjaté periudhés 2008 M01-2010 M02, shkalla e larté e luhatshmérisé
pasqyron krizén ekonomike, né té cilén Shqipéria u périshi pér shkak té krizés
globale financiare. Nga kjo piképamie, luhatshméria diktohet nga rénia e
kérkesés sé brendshme pérgjaté késaj periudhe dhe administrimit t& rezervave
pér té siguruar mbulimin e nj& numri t& caktuar t& importeve. S& dyti, niveli i
rezervave dhe pér pasoijé luhatshméria e tyre, u diktua nga stabilizimi i ¢mimit
t& monedhés vendase ‘AL’ né afatin e shkurtér, dhe vendimet pér pagesat e
borxhit publik. Ndérsa rritja e luhatshmérisé né fund t& periudhés 2010 lidhet
me disbursimin e huamarrjes sé jatshme nga Ministria e Financave.

Rezultatet né tabelat 2b dhe 2c déshmojné se devijimi standard i kushté-
zuar &shté i réndésishém statistikisht né rastin e REER-it. Koeficienti i goditjes
sé kushtézuar c(5) éshté statistikisht i réndésishém dhe pér REER (NEER) ka
shenié negative (pozitive). Kjo nénkupton se goditia e kushtézuar e zvogélon
(rrit) luhatshémring e kushtézuar mbi REER (NEER). Koeficienti c(5) (Tabela 4b)
ka shenijé pozitive, ndérsa koeficienti c(7) (Tabela 4c) ka shenjé negative. Kjo
sugjeron se goditiet kané efekte asimetrike mbi luhatshméring e NEER dhe jo
mbi REER, ndonése t& paréndésishém statistikisht. Pra, madhésia dhe shenja
e koeficientit diktojné se luhatshméria e REER (NEER) rritet mé tepér si pasojé
e goditjeve pozitive (negative). Modelet paragesin se shkalla e ndikimit t&€ go-
ditieve éshté e larté dhe e vazhdueshme, ndonése e pa réndésishme né rastin
e NEER. Mé tej, rezultatet e vlerésuar (Grafiku 2) tregojné se luhatshméria né
ndryshimet e NEER-it éshte mé e larté gjaté periudhés 1997-1998, duke u
normalizuar né vijimési. Ndérkohg, luhatshméria né ndryshimet e REER é&shté
mé e larté gjaté periudhés 1997-1998 dhe péson rritie gé nga viti 2001, duke
i reflektuar mé tepér ndryshimet né cmimet relative.
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IV. KONTRUBUTI | VARIABLAVE TE TJERE

Vlerésimi empirik né lidhje me nivelin optimal t& rezervave t& mbajtur [Shi-
jaku, (2011)], evidentoi gé niveli aktual i rezervave t& mbaijtura éshté mé i
larté krahasuar me nivelin optimal t& vlerésuar [Grafiku 4]. Ky mbivlergsim
shpjegohet me strategjing e pérqasjes monetare ndaj Bilancit t&€ Pagesave té
ndjekur nga Banka e Shqipérisé pért'u veté-siguruar ndaj luhatjeve té flukseve
t€ kapitaleve hyrése. Megijithaté, né studimet empirike niveli optimal i rezervave
t€ mbajtura paragitet si funksion i géndrueshém i disa treguesve makroeko-
nomik, ndér té cilét bén pjesé luhatshméria e rezervave si pasojé e flukseve t&
kapitalit, kostos oportune dhe importeve t& mallrave dhe shérbimeve.

Prandaj, analizimi mé i hollésishém i shmangies né rritie midis nivelit
aktual dhe atij optimal u vlerésua duke analizuar kontributin e peshuar t& ndi-
kimit specifik t& treguesve makroekonomik t& pérfshiré nga Shijaku, (2011) né
vlerésimin e nivelit optimal. Peshat e kontributit t& secilit fregues u bazuan né
koeficientét afatgjaté t& vlerésuar19. Rezultatet tregojné se diferenca né rritje
midis nivelit aktual dhe atij optimal &shté shkaktuar kryesisht nga rénia e kostos
oportune t& mbajties sé rezervave valutore, duke ndikuar né rritien e nivelit
t&¢ akumuluar nga Banka e Shqipérisé. Gjithashtu ndikimi i luhatshmérisé sé
rezervave, ndonése relativisht i vogél, ka gené mé i larté dhe i ndryshueshém
kryesisht pérgjaté periudhés sé krizés financiare dhe ekonomike. Ndérsa, kon-
tributi i zhvillimeve dinamike né rezervat e mbaijtura dhe importet e mallrave
dhe shérbimeve kané gené kostante pérgjaté periudhés kohore t& vlerésuar.
Kio déshmon se ndikimi i tyre, megjithése i madh krahasuar me treguesit e

tieré, ka gené né térési i pandryshuar.

7" Analiza u bazua né koeficientét afatgjaté té vlerésuar [shih: Shijaku, (2011), Tabela 7, f: 169]
dhe né dinamikén kohore té secilit tregues.
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né mil euro
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Grafiku 4. Kontributi i variablave shpjegues né diferencén e rezervave aktual ndaj
niveli optimal t& vlerésuar

—Importet
—Volatiliteti i Rezervave Maijtas'
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Rezerva valutore e mbaijtur

V. PERFUNDIME

Qéllimi i késaj analize ishte vlergsimi i luhatshmérisé sé ndryshimit té rezer-
vave valutore t& mbaijtura dhe kursit nominal dhe real t&€ kémbimit gjaté peri-
udhés 1996-2010. Rezultatet e vlerésuara sugjerojné se kriza ekonomike
financiare ka patur njé ndikim mé t& dukshém né dinamikén e rezervave valu-
tore, e ndikuar kjo nga strategjio e administrimit t& rezervave nga Banka e
Shqipérisé dhe luhatshméria e kérkesés sé brendshme. Pérgjithésisht, ecuria e
kursit t& kémbimit ka gené e géndrueshme, ndonése luhatshméria né rritie e
kursit real pasqyron prirjen né rritje & cmimeve relative. Analiza e kontributit t&
peshuar & secilit prej treguesve makroekonomik sugjeron se diferenca né rritje
midis nivelit aktual dhe atij optimal &shté shkaktuar kryesisht nga rénia e kostos
oportune e mbaities sé rezervave valutore dhe rritja e luhatshmérisé sé nivelit
t& akumuluara, si pasojé e krizés financiare dhe ekonomike.
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SHTOJCE
Tabela 1. Kriteret informues t& modeleve té vlerésuar (me shpérndarje normale)

. Negative

Serial Coeffience in
Model AIC sIC HQ  Corelation — o°0€N M ARCH Effects

the Variance

Effects E )

quation
ARCH (11) 9.275463  9.346690  9.304345 No No [0.5625]
GARCH (11) 8.860027  8.949061 8.896130 Yes No [0.0112]
GARCH (11) - AR(1) 8.944731  9.054564  9.054564 No No (0.7190]
TGARCH (11) 8.869650  8.976490  8.912973 Yes Yes [0.0203]
TGARCH (11) - AR(T) 8.935122  9.060248  8.985864 No No [0.4375]
EGARCH (11) 9.092575 9.199414  9.135897 No No [0.6058]
EGARCH (11) - AR(1) 8.987551  9.112877  9.038495 No Yes 0.9179]

Tabela 2a: EGARCH (11) — AR(1)-in-mean model for dIR (me shpérndarje normale)

Dependent Variable: dIR

Method: ML - ARCH (Marquardt) -

Normal distribucion

Sample (adjusted): 1996M03 2010M12

Included observations: 178 after adjustments

Convergence achieved after 112 iterations

Presample variance: backcast (parameter =

= C(4) + C(5)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + C(6)
+ C(7)*LOG(GARCHI(-1))

LOG(GARCH)
*RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))

@SQRT(GARCH)

C

AR(T)

Variance Equation
(4

C(5
(6

C(7)

R-squared

Adjusted R-squared

S.E. of regression

)
)
)

Sum squared resid
Log likelihood

Durbin-Watson stat
Inverted AR Roots .45

Coefficient
0.179143
7.751772
0.452236

-0.101686
1.554286
-0.312856
0.849841
-0.469417
-0.520976
39.12266
261729.6
-792.9098
2.370426

0.7)

Std. Error z-Statistic

0.087136 2.055907
1.630941 4.752943
0.057105 7.919381

0.411550 -0.247082
0.435741 3.566996
0.209856 -1.490815
0.090535 9.386923

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion

Hannan-Quinn criter.

Prob.

0.0398
0.0000
0.0000

0.8048
0.0004
0.1360
0.0000
9.599526
31.72249
8.987751
9.112877
9.038493
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Dependent Variable: DLOG(REER)

Method: ML - ARCH

Sample (adjusted): 1996M02 2010M12

Included observations: 179 after adjustments

Convergence achieved after 22 iterations

Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

LOG(GARCH) = C(3) + C(4)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1))) + C(5)
*RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + C(6)*LOG(GARCH(-1))

Coefficient Std. Error z-Statistic
@SQRT(GARCH) -0.743097 0.090018 -8.254986
C 0.011058 0.001447 7.641938
Variance Equation
C(3) -0.095318 8.44E-05 -1129.304
C(4) -0.029071 2.64E-09 -11014674
C(5) 0.083754 0.021803 3.841314
C(6) 0.987315 1.03E-07 9627658.
R-squared 0.008603 Mean dependent var
Adjusted R-squared -0.020050 S.D. dependent var
S.E. of regression 0.022756 Akaike info criterion
Sum squared resid 0.089586 Schwarz criterion
Log likelihood 468.8925 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 0.300237 Durbin-Watson stat
Prob(F-statistic) 0.912189

Dependent Variable: DLOG(NEER)

Method: ML - ARCH

Sample (adjusted): 1997M02 2010M12

Included observations: 167 after adjustments

Convergence achieved after 24 iterations

Presample variance: backcast (parameter = 0.7)

LOG(GARCH) = C(5) + C(6)*ABS(RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)))
+ C(7) *RESID(-1)/@SQRT(GARCH(-1)) + C(8)*LOG(GARCH(-1))
+ C(9)*LOG(GARCH(-2))

Coefficient Std. Error z-Statistic
@SQRT(GARCH) -0.258491 0.249465 -1.036183
C 0.000675 0.001777 0.379808
AR(1) 0.236256 0.069688 3.390192
AR(12) 0.183470 0.062415 2.939497
Variance Equation
C(5) -0.737533 0.376449 -1.959183
C(6) 0.318137 0.154865 2.054278
C(7) -0.094910 0.090280 -1.051290
C(8) 0.569088 0.637559 0.892603
C(9) 0.380631 0.615127 0.618784
R-squared 0.157560 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.114905 S.D. dependent var
S.E. of regression 0.021110 Akaike info criterion
Sum squared resid 0.070412 Schwarz criterion
Log likelihood 494.4282 Hannan-Quinn criter.
F-statistic 3.693799 Durbin-Watson stat
Prob(F-statistic) 0.000558
Inverted AR Roots .89 77+ A43i 77-43i
A5+ .75i .02+.87i .02-.87i
-.42+.75i -.73+.43i V3=48i

Prob.
0.0000
0.0000

0.0000
0.0000
0.0001
0.0000
-0.001798
0.022531
-5.171984
-5.065144
-5.128661
1.240005

Prob.
0.3001
0.7041
0.0007
0.0033

0.0501
0.0399
0.2931
0.3721
0.5361
-0.000822
0.022439
-5.813511
-5.645475
-5.745309
1.374214

45-.75i
-.42-.75i
-.85

Banka e Shqipérisé

Tabela 2b. EGARCH
(11)-in-mean model
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Tabela 2c: EGARCH
(1,2)-AR(12)-in-mean
model for dlog(NEER)
(me shpérndarje
normale)
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ECURIA E REMITANCAVE NE SHQIPERI PER PERIUDHEN
1996-2010 DHE FAKTORET PERCAKTUES TE TYRE
ESIDA ABAZAJ, DEPARTAMENTI | KERKIMEVE2

1. HYRJE

Dérgesat nga té catdhesuarit (remitancat) pérbéjné njé burim té réndésishém
t€ financimit t& huaj né Shqipéri, té cilat gjaté 15 viteve t& fundit vlerésohen
t& pérbéjné rreth 12.5% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto dhe 14.43% té&
konsumit. Kéto transferta jané njé komponent thelbésor i Bilancit t& Pagesave
t& Bankés s& Shqipérisé, duke pérbéré rreth 80% té transfertave korrente.
Gijithashtu, ndryshe nga burimet e tjera t& financimit t& huaj (eksportet apo
investimet e huaja direkte), remitancat kané njé “profil privat”, cka do té thoté
qé nuk kané gjasa t& pérfundojné né duart e zyrtaréve \té geverisé.

Gjaté tre viteve t& fundit, dérgesat e emigrantéve shqgiptaré térhogén
vémendjen e politikébérésve, medias dhe organizatave ndérkombétare
né Shqipéri. Kjo vémendje buroi nga ngadalésimi i tyre progresiv dhe i
konsiderueshém kéto tre vitet e fundit, nga réndésia e tyre pér ekonoming
shqgiptare si dhe nga pérfitimet e médha gé sjellin pér familjet e emigrantéve.
Pér kété arsye lind nevoja gé té studiohen dhe t& analizohen empirikisht
pércaktuesit apo forcat [&vizése té sjelljes s& remitancave, dhe kéto forca, nése
éshté e mundur, t& pérdoren pér té térhequr mé shumé flukse remitancash.

2. FAKTE TE STILIZUARA — RENDESIA E

””””””””””””””””””””””””””””” REMITANCAVE NE EKONOMINE SHQIPTARE
Grafik 1. Shpémdarja e emigrantéve Shqgiptaré

Pavarésisht numrit t€ vogél t& popullsisg,
emigracioni shqiptar, sic e quan dhe Russel King,
éshté “njé lloj laboratori g& mundéson studimin
e proceseve dhe fenomeneve 1& reja t&€ migrimit”
pér shkak t& valéve dinamike, kaotike dhe ilegale
qé e kané karakterizuar até gjaté t& gjitha fazave
t& tranzicionit, ndonése né shkallé t& ndryshme
intensiteti. Duke iu referuar t& dhénave zyrtare
mé t& fundit, éshté vlerésuar se rreth 1.2 milioné
shqgiptaré jetonin né emigracion né 2008, duke
pérbéré nié pjesé t& konsiderueshme t& popullsisé
shqiptare (rreth 25%). Prej tyre, 85% jetojné dhe
punojné né Greqi dhe ltali, ndérsa pjesa tjetér
né vendet e Evropés Peréndimore dhe Shtetet e
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff Bashkuara t& Amerikés.

M Gregi Europa Peréndimore
B tali SH.B.A

20 P&r mé tepér informacion, referojuni: “Pércaktuesit Makroekonomiké té& Remitancave: rasti i
Shqipéris€”, prezantuar né Workshopin e katért: “Kérkimet Ekonomike né Evropén Juglindore”.
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Sipas t& dhénave zyrtare t& Bankés sé Shqipéris€, dérgesat e emigrantéve
né Shqipéri jané rritur me njé normé mesatare vietore prej 5.6% gjaté 15
viteve t& fundit. Kjo normé ishte shumé mé e larté deri né vitin 2007 (rreth
10.37%) por ra ndjeshém né tre vitet e fundit, duke regjistruar njé rénie prej
15.21%, 6.56% dhe 13.06% pérkatésisht né vitet 2008, 2009 dhe 2010.
(Grafik 2). Gédeshi (2010) pérmend dy faktoré kryesoré si pérgjegiés pér
rénien progresive t& remitancave. Sé pari, kriza ekonomike globale e kohéve
t&¢ fundit preku ndjeshém vendet si ltalia dhe Gregia. Kriza né kéto vende
ndikoi negativisht né mundésité e punésimit dhe né nivelin e t& ardhurave té
emigrantéve shqiptarg, té cilat cuan né aftési t& kufizuara pér t& kursyer dhe
pérté dérguar remitanca né vendin e origjinés. Sé dyti, ashtu sic éshté pranuar
né shumé studime, remitancat kané njé trend afatgjaté né rénie (Docquier,
Rapoport 2005; IOM, 2005). Me kalimin e kohés, emigrantét rregullojné
statusin e tyre, krijojné familje né vendin mikprités ose bashkohen me pjesén
tietér t& familjes, cka dobéson lidhjet familjare me vendin e origjinés.

Megijithaté ka shumé polemika dhe debate mbi arsyet pérse ndodhi reduktimi
progresiv i remitancave né tre vitet e fundit. Nga njéra ané mbéshtetet ideja se
ky reduktim ndodhi pér shkak t& krizés globale ekonomike qé preku vendet ku
jetojné dhe punojné emigrantét dhe nga ana tjetér se ai ndodhi pér shkak té
lidhjeve familjare qé dobésohen me kohén, ndérmiet emigrantéve né vendin
mikprités dhe familjeve té tyre né vendin e origjinés.

Rezultatet e vrojtimit prané familieve pér t& ardhurat nga emigrantét,
realizuar né vitin 2008 nga Banka e Shqipérisg, tregojné se 94% e dérguesve
jané fémijét e familjeve (djali ose vajza), t& cilét pérbéiné rreth 80% dhe
15% t& emigrantéve total. Kéta dérgues mendohet t& dérgojné rreth 81%
dhe 5% t& remitancave totale, duke mbéshtetur késhtu géndrueshmériné
dhe vazhdimésing e lidhjeve familjare né afatin e mesém dhe rriedhimisht té
flukseve t& remitancave.

Sipas statistikave zyrtare, remitancat jané flukse t€ réndésishme, duke patur
parasysh madhésing e ekonomisé shqiptare (Grafiké
3). Ndérmijet 8 vendeve 1& rajonit, Shqgipéria renditet
e treta pérsa i pérket raportit & remitancave ndaj
PBB-s¢, duke géndruar pas Bosnje-Hercegovinés
(14.90%) dhe Republikés s& Kosovés (13.41%).
Megijithaté, magnituda e flukseve t& remitancave
éshté ende e diskutueshme pérshkak t&€ metodologijisé
gé zbatohet né matijen e tyre.

**********************************************************

Grafik 2. Remitancat né Shqipéri né terma nominalé
1993 - 2010 (miliong EUR)

Prej vitit 1996, transfertat e emigrantéve né
Shqipéri pérbéjné njg¢ burim t& réndésishém 1&
financimit t& huaj, vlerésuar rreth 12.51% e PBB-
s&, krahasuar me 21.08% t& PBB-s¢ né eksporte
dhe 4.35% t& PBB-sé né& investimet e huaja direkte
(IHD). Megijithaté né dy vitet e fundit, IHD-t& duket
sikur konvergjojné drejt raportit t& remitancave ndaj
PBB-s&, duke kompensuar késhtu reduktimin né
remitanca, né ferma makroekonomiké (Grafiké 3).

—Remitancat Totale  —Norma vietore e rritjes

Burimi: Bilanci i Pagesave, Banka e Shqipérisé
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Njé fakt tietér i stilizuar, mjaft i réndésishém né diskutimin e flukseve & jashtme,
éshté luhatshméria e kétyre flukseve, matur si raporti i devijimit standard ndaj
mesatares. Duke gjykuar mbi kété matje, remitancat jané mé pak t& luhatshme
se eksportet e mallrave dhe t& shérbimeve, dhe IHD-t€, duke i béré késhtu
remitancat njé burim térhegés 1€ financimit t& huaj. Devijimi standard i flukseve t&

remitancave &shté rreth 33.69% e mesatares, krahasuar me 68.16% t& eksporteve
dhe 91.23% t& IHD-ve (Grafiké 3).

Ciklikaliteti i remitancave me aktivitetin ekonomik t& vendit t€ origjinés éshté
nié temé e prekur gjerésisht né literaturg, e cila ofron gjetje t& pérziera dhe
kontradiktore. Chami et al.(2003), duke pérdorur metoda panel t& vlerésimit
pér 114 vende né njé¢ periudhé 30 viecare, arriti né pérfundimin se remitancat
jané kundérciklike, duke mbéshtetur hipotezén gé dérgimi i tyre motivohet nga
altruizmi. Ndérsa njé studim i kryer nga FMN né vitin 2005 gjeti njé lidhje
statistikisht jo t& réndésishme ndérmijet remitancave dhe rrities reale ekonomike
pér frymé 1& vendit 1& origjinés, pavarésisht nga zhvillimi financiar.

Pér t& studiuar karakteristikat ciklike & flukseve t& remitancave, né kété studim
éshté ndjekur teknika e filtrit Hodrick-Prescott q& e shpérbén seringé kohore t&
prodhimit dhe t& remitancave né komponentét e tyre cikliké, dhe né trendin stokastik
(Giuliano and Ruiz Arranz, 2005). Nése remitancat dérgohen pér arsye altruiste,
korrelacioni ndérmijet komponentit ciklik t& remitancave dhe prodhimit &shté
statistikisht i réndésishém, dhe me shenjé negative. N& rast se dérgimii remitancave
motivohet nga fitimi, pra ato jané dérguar pér géllime investimi, koeficenti i
korrelacionit duhet t& jeté statistikisht i réndésishém dhe me shenjé pozitive. Sé
fundmi, remitancat konsiderohen a-ciklike nése koeficienti i korrelacionit nuk
éshté i réndésishém statistikisht, pavarésisht shenjés (Giuliano and Ruiz-Arranz,
2005). Grafiku 2 tregon korrelacionet e komponentéve cikliké t& remitancave,
eksporteve &€ mallrave dhe t& shérbimeve, dhe t& IHD-ve, me komponentét cikliké
t& PBB-sé s& Shqipérisé. Remitancat tregojné nié korrelacion porzitiv prej 0.49 me
PBB-né e Shqjipérisé, qé éshté mjaft mé i vogél se ai i eksporteve. Shenja pozitive
e korrelacionit duket sikur &shté né kundérshtim me gjetjet e vrojtimit t&¢ Bankés

Grafik 3. Fakte té stilizuara rreth remitancave
né Shqipéri
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Grafik 3. Fakte té stilizuara rreth remitancave
né Shqipéri
c) Ciklikaliteti i flukseve 1996-2010
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s& Shqipérisé, realizuar prané familjeve pér t& ardhurat nga emigrantét, studimet
e Bankés Botérore, Fondit Monetar Ndérkombétar, institucioneve té tiera, & cilat
konvergjoné né rezultatet q&: “emigrantét shqiptaré dérgojné remitanca pér té
pérmbushur nevojat ditore t& konsumit dhe pér kété arsye pérfagésojné njé burim
té kufizuar t€ kapitalit pér investim dhe pér financimin e njé zhvillimi ekonomik
t&¢ géndrueshém né vendin e origjinés” (Buletini Ekonomik, Banka e Shqipérisé,
Nr.3). Sipas kétyre studimeve, priet qé remitancat té tregojné nié korrelacion
negativ me prodhimin (Grafiké 3). Megjithaté, vlen & pérmendet se koeficentét e
korrelacionit paraqitur né grafik duhet t& interpretohen me kujdes, pasi nuk jané
kontrolluar pér réndésiné e tyre statistikore.

3. TE DHENAT DHE METODOLOGIJIA

Duke ndijekur literaturén mbi pércaktuesit makroekonomiké t& remitancave,
né kété studim i kemi klasifikuar variablat gé potencialisht mund t& ndikojné
siellien e remitancave né tre grupe kryesore: variabla gqé pérfagésojné situatén
makroekonomike 1€ vendit mikprités; variablat g& pérfagésojné situatén
makroekonomike t& vendit t€ origjinés; dhe variablat gé kapin lidhjet mes vendit
mikprités dhe vendit & origjinés. Kérkrsa parésore kérkimore gé shtrohet &shté:
pércaktimi i kushteve makroekonomike (€ vendit mikprités/ t& vendit t€ origjinés/
t€ t& dyve/apo té asnjérit prej vendeve) gé merren parasysh nga emigranti shqgiptar
kur vendos se sa remitanca do t& dérgojé. Né pérpjekjet pér t'iu pérgjigjur késaj
pyetieje, studimi gjen disa shpjegime dhe interpretime mbi dy ¢céshtje té tiera. Njéra
lidhet me pyetien: “Pse emigrantét shqiptaré dérgojné remitanca?”. Céshtja tietér
lidhet me pyetijet: “A mundet Shqipéria & térheqé mé shumé remitanca? Si2”

Pér t& pérfagésuar kushtet makroekonomike t& vendit origjing pérdorim
Prodhimin e Brendshém Bruto t& Shqipérisé, marré nga Instituti i Statistikave né
Shqjipéri. Aktiviteti ekonomik i vendit t& origjinés pérdoret né shumé studime,
si pérafrues pér pasqyrimin e mundésive t& punésimit dhe t& gjenerimit t& t&
ardhurave t& familjeve t&€ emigrantéve (Sayan and Tekin-Koru, 2007; El-Sakka,
2005; and Eric Lueth and Marta-Ruiz Arranz, 2007). Megijithaté, efekti i PBB-
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sé né remitanca varet nga shtysa e dérgimit t& remitancave gqé mbizotéron tek
emigrantét shgiptaré. Né qofté se altruizmi éshté shtysa kryesore, goditiet negative
né prodhimin e vendit t& origjinés do t'i nxisin emigrantét t& dérgonin mé shumé
remitanca. Por, nése remitancat dérgohen pér géllime investimi, atéhere goditjet
negative né prodhimin e vendit origjiné do t& pasgyrojné mundési investimi t&
pérkegésuara dhe rriedhimisht do t& cojné né reduktimin e remitancave.

Pér t& pérfagésuar vendin mikprités pérdorim normén e peshuar t& papunésisé
sé Greqisé dhe ltalisg, duke patur parasysh se 85% e emigrantéve shqiptaré jané
t& vendosur né kéto dy vende. Pérté ndértuar kété indeks, peshat gé i japin normés
sé papunésisé & kétyre dy vendeve bazohen né pjesén e remitancave gé vijné
nga secili vend. Studime t& méparshme tregojné se prodhimi i vendit mikprités
éshté njé pércaktues i réndésishém i dérgesave t&€ emigrantéve sepse pérkthehet
né kérkesé pune mé t&¢ madhe, paga mé & larta, t&€ ardhura mé t& larta dhe
rriedhimisht né dérgesa mé & larta. Né kété studim, zgjedhim t& pérfagésojmé
kushtet makroekonomike t& vendit mikprités me normén e papunésisé dhe jo
me Prodhimin e Brendshém Bruto, sepse e para konsiderohet si njé pérafrues
mé i miré i mundésive t& gjenerimit t& & ardhurave pér emigrantét, pér shkak
t& marxhinalizimit t& tyre social (Higgins et al., 2004). Té dhénat mbi normat e
papunésisé 1é ltalisé dhe Greqisé jané marré nga statistikat e Bankés Qendrore
Evropiane.

Pér t€ pérfagésuar lidhjen mes vendit mikprités dhe vendit t& origjinés, pérdorim
kursin nominal t& kémbimit LEK/EUR, marré nga Banka e Shqipérisé. Studime t&
méparshme tregojné se efekti i kursit t& kémbimit mbi prodhimin éshté i dyshimté.

Té dhénat e pérdorura né vlerésimin ekonometrik pérfshijné periudhén nga viti
1996 deri né 2010, me frekuencé tremujore. Pra, numri i observimeve éshté 60.

Té dhénat mbi remitancat jané marré nga Bilanci i Pagesave t& Bankés sé
Shqipérisé dhe pérfshijné transfertat monetare t& emigrantéve gé jané punésuar
né vendin mikprités, dhe gé& konsiderohen rezidenté né ekonomingé e kétij
vendi?'. Té dhénat zyrtare mbi remitancat pérfshijné transfertat e dérguara
népérmjet kanaleve formale (bankat tregtare ose agjensité e transferimit t&
parasé) dhe kanaleve informale (para né doré né pikat kufitare). Té parat maten
automatikisht, ndérsa t& dytat jané t& vlerésuara si diferencé e flukseve hyrése t&
valutés (eksportet e mallrave né cash, shérbimet e udhétimit, blerja e lekut nga
publiku) dhe flukseve dalése & valutés (importet né cash, shérbimet e udhétimit,
blerja e valutés nga publiku). Prandaj, né kété studim &shté marré parasysh se
metodologjia e matjes sé remitancave bashké me ecuriné e tyre dinamike dhe
giendjen kaotike t& emigracionit shgiptar mund t& paragesin kufizime gé duhen
patur parasysh, pasi mund & ndikojné né gjetiet e tij empirike.

Ky studim pérdor Mekanizmin e Vektorit t& Korrigjimit & Gabimit, pér t&
studivar dinamikén afatgjaté dhe afatshkurtér t& remitancave. Pérdorimi i kétij

21 Sipas pérkufizimit t& dhéné nga manuali i Bilancit t& Pagesave, individét qé punojné dhe
gérndrojné né njé ekonomi t& re pér mé pak se njé vit konsiderohen jo-rezidenté, dhe ¢do
transaksion/transferté e tyre pérfshihet né kategoriné: Té ardhurat nga puna e punétoréve

sezonalé.
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modeli zgjidh problemin e endogjenitetit midis remitancave dhe variablave t&
tieré makroekonomiké. Disa studime kané gjetur se remitancat ndikojné variablat
e tieré makroekonomikg, si investimet apo konsumin né vendin e origjinés (Acosta
et al. 2007). Né rastin e Shqipérisé, nuk ka asnjé studim empirik gé tregon se
si remitancat ndikojné varibalat makroekonomiké né vend, pérvec fakteve té
stilizuara dhe vrojtimeve t& ndryshme. Késhtu, vrojtimi i Bankés s& Shqipérisé
prané familjeve t&€ emigrantéve shqiptaré né vitin 2008 tregon se rreth 30% e
t&¢ ardhurave mujore té familjeve qé pérfitojné nga kéto transferta, mbulohet
nga remitancat. Gjithashtu, vrojtimi tregon se kur remitancat i bashkohen
shportés sé& konsumit familjar, mund t€ pérdoren pér nevoja familjare
produktive ose joproduktive; mund t& rrisin varésing e familjaréve né kéto
t&¢ ardhura, duke rritur ké&shtu normén e papunésis€; ose mund t& pérdoren
pér té rritur investimin né aktivitete t& ndryshme t& biznesit apo né pasuri té
paluajtshme.

4. GJETJET KRYESORE

Ky studim gjen se remitancat, ashtu si né afatin e gjaté dhe & shkurtér, varen
vetém nga kushtet makroekonomike t& vendit mikprités, qé pérfagésohet nga
norma e peshuar e papunésisé sé Greqisé dhe Italisé. Njé rritie né normén
e papunésisé me 1 piké pérgindje i redukton transfertat e emigrantéve me
0.13% né afatin e gjaté. Dy variablat e tjeré shpjegues t& pérdorur né kété
studim, rezultojné t& paréndésishém statistikisht, si né afatin e gjaté ashtu dhe
né até t& shkurtér, duke hedhur poshté hipotezén tradicionale se remitancat
dérgohen kryesisht pér té plotésuar nevojat e konsumit t& familjeve té
emigrantéve né vendin e origjinés.

E vetmja gjetie qé mbéshtet hipotezén e altruizmit &shté axhustimi i shpeijté i
remitancave né ekuilibrin e tyre afatgjaté, sic fregohet nga réndésia statistikore
dhe magnituda e larté e termit t& korrigjimit t& gabimit.

Gijithashtu studimi nuk gjen asnjé evidencé qé té mbéshtesé hipotezén se
arsyeja e investimit né vendin e origjinés ndikon né vendimin e emigrantit
shqgiptar pér sasiné e remitancave gé dérgon né vendin e origjinés.

Bazuar mbi kéto gjetje lindin dy céshtje t& réndésishme pér tu analizuar
nga piképamija e vendimmarries né Shqipéri, ku remitancat pérbéjné njé
burim shumé té réndésishém té financimit t& huaj. Sé pari, remitancat jané
nig kanal tietér i réndésishém népérmijet t& cilit zhvillimet ekonomike dhe
goditiet né Eurozoné transmetohen né Shqipéri. Sé dyti, nése Shqipéria
kérkon té& rrisé flukset e remitancave né afatin e gjaté, duhet t&€ pérgéndrohet
né karakteristikat demografike dhe individuale t&€ emigrantéve shqiptaré, pasi
kéto flukse nuk jané shumé t& ndjeshme ndaj zhvillimeve makroekonomike né
vendin e origjinés.
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MIKROKREDIA NE SHQIPERI
ALMA NAKO, JONIDA PRIFTI, DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES

Roli dhe kontributi i mikrofinancés né zhvillimin ekonomik t& njé vendi
vlerésohet si mjaft i réndésishém. Pérvec rolit social né mbéshtetjen e shtresave
t€ varféra dhe fugizimin e segmenteve t& caktuara t& popullatés né jetén sociale
dhe ekonomike, mikrofinanca shihet edhe si nxités i zhvillimit ekonomik. Ajo
kompenson mungesat e bankave tregtare né zonat urbane dhe rurale, duke
iu pérgjigjur kérkesave t& individéve dhe bizneseve t& vogla t&€ pambuluara
nga sektori bankar. Referuar t&€ dhénave t& INSTAT, bizneset e vogla dhe
shumé t& vogla né vendin toné zéné 90 pér qgind t& sipérmarrjeve totale22
duke u konsideruar si motori kryesor i ekonomisé. Pjesa mé e madhe e tyre
éshté e pérgendruar né shérbime dhe tregti, duke déshmuar edhe natyrén
mikro t& tyre. Zhvillimi i kétyre bizneseve lidhet ngushté me mundésiné pér
mbéshtetien e tyre me financim. N& kété drejtim, institucionet e mikrokredisé
zhvillojné ekonoming, kontribuojné né punésim dhe né pérmirésimin e nivelit
té jetesés.

STRUKTURA E SEKTORIT TE MIKROKREDISE

Paketa e shérbimit t& mikrofinancés né Shqipéri pérbéhet kryesisht nga
ofrimi i mikrokredive. Historia e mikrokreditimit né Shqipéri ka nisur né fillimet
e viteve ‘90 me asistencén e organizatave t&€ ndryshme ndérkombétare si dhe
me angazhimin e geverisé pér ta zhvilluar dhe konsoliduar kété segment né
tregun financiar. Produkt i programit t& paré t€ mikrofinancés né Shqipéri jané
dy Unionet e Kursim Kreditit me metodologji kreditimi mbéshtetur né parimet e
kooperativés financiare. Ndryshe nga institucionet e tjera t&€ mikrokredisg, ato
operojné edhe me grumbullimin e depozitave. Ndérkohé, ofruesit e shérbimit
t& mikrofinancés té licensuar dhe kontrolluar nga Banka e Shqipérisé e kané
fillesén e tyre né vitin 2002. Vitet e fundit, mikrokredia ka térhequr edhe
interesin e bankave nisur nga avantazhi i diversifikimit t& portofolit.

Vendin kryesor né grupin e institucioneve t& pérgendruara né mikrokredi, t&
organizuara si institucione financiare jo banka dhe shoqéri t& kursim kreditit, e
zéné NOA, Fondi Besa dhe Unioni Shqiptar i Kursim Kreditit (83% té portofolit
total t& mikrokredisé).

Vitet e fundit vérehet njé prirje pozitive né drejtim t& rrities sé& pranisé
t&¢ subjekteve t& licencuara pér kété aktivitet, duke e zhvilluar tregun e
mikrofinancés si né madhési ashtu edhe né produkte. Vetém né gjysém e dyté
t€ vitit 2010 jané licensuar 2 shogéri: Vision Fund Albania dhe Capital Invest.

20 Bazuar né klasifikimin e sipérmarrieve sipas numrit t& t& punésuarve nga INSTAT (1-4 t&
punésuar). Té dhénat jané pér fundin e vitit 2009.
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Megijithaté, ky treg mbetet ende né fazat e zhvillimit dhe reformimit té tij. Pesha
e tij né portofolin e sistemit bankar né fund t& vitit 2010, duke mos pérfshiré
bankat gé ofrojné kété shérbim, arrin vetém né 3.28 pér gind dhe 4.9% duke
konsideruar edhe pjesén e tregut t& mikrokredisé t& mbuluar nga bankat.

Tabela 3. Segmentimi i regut t& mikrokredisé né fund & vitit 2010 sipas organizimit insitucional.

Total

Totali port. Kredi me prob./ Nr. kredimarrésve emetin| Uibame|  Rursle

Subjeki (mil. leké) total port. aktiv (mil. leka)

Institucionet financiare jo banka (1) 11,492.88 9.45% 42,789

NOA sh.a. 4,736.13 11.08% 17,904 vV

Fondi Besa sh.a. 4,558.67 7.58% 17,954 v
shogéria e FParé Financiare ‘e 4 o70 97 10.18% 4,452 v v

villimit sh.a

VisionFund Albania sh.p.k 215.62 6.93% 2,459 \

Capital Invest sh.a. 12.24 0.00% 29 - 4

Shogérité e kursim kreditit (2) 4,475.33 4.13% 41,663"  1,776.32

Rrieti i shkk-ve t& Unionit Shqiptar 4.003.8] 3.81% 31029 1.380.57 Vv v
i Kursim Krediti (100 sh.k.k.) 4 : : ¢ ¢ :

frjefi (Qthtfk.)*e Urtomi: 471.52 6.87% 10,634 395.75 v v
Totali (1+2) 15,968.21 7.96% 84,452 1,776.32

Segmenti Bankar (3) 7,857.21 12.79% 13,705

Banka ProCredit 6,003.04 13.95% 10,678 v

Banka Credins 1,322.95 7.25% 2,917 v

Dega e Bankés Kombétare Greke 531.22 13.40% 110 v

Totali (1+2+3) 23,825.42 12.24% 98,157

' Pér shoqgérité e kursim kreditit, si kredimarrés aktiv, i jemi referuar numrit t& anétaréve né kéto

shogéri.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e paré né treg qé ka ofruar shérbimin e mikrokredisé éshté Banka
ProCredit, e cila gé& kur u krijua, &shté evidentuar si institucion me akfivitet
té zgjeruar né mikrokredi. Banka té tiera jané: Banka Credins dhe Dega e
Bankés Kombétare Greke. Pesha e tyre né totalin e portofolit t& mikrokredisé

éshté e réndésishme, ndérkohé gé numri i klientéve

Grafik 5. Krahasimi i raportit “Kredia mesatare / éshte mé i kufizuar. Aktualisht, konkurrenca
AKB' per capita” me vendet e rajoni?. né treg gjykohet jo e larté pér shkak se nuk
ekzistojné mbivendosje t& médha t& shérbimeve

200.00% + -~~~ T 1 1& mikrokredisé né t& njéjtat zona gjeografike. Pér

rriedhojé, ofrimi i kétij shérbimi edhe nga bankat

150.00% === ===~ b !
- shihet si nj¢ moment pozitiv, duke mundésuar
100.00% 17 -~ - B ¢ mbulimin e nevojave t& klientéve pér kredi.
- 65.57%
39.95% ‘
. ! Krahasuar me vendet e rajonit, vérehet se né
0.00% oo B e Lo MR vendin tfoné ekzistojné hapésira pér mé shumé
L P < P 4 - e X e .
3 2 2 ] 3 rol aktiv t& ndérmijetésve financiaré pér sa i takon
s < o) @ 5 - TR .. . . .. ..
z @ s Q zhvillimit t& mikrokredisé. Niveli relativisht mé i larté
EJ S' . . .. . . .
2 i treguesit t& analizuar né grafikun 1, krahasuar me

E Ardhura Kombétare Bruto: PBB + dividents e fiime 1& ardhura ~ vendet e tjera ( duke pérjashtuar Kosovén), tregon
né vend - dividenté e fitime t& dérguara jashté vendit.  ¢o g popullofén me t& ardhura & ulta depér’rimi

’Té dhénat jané pér fundin e vitit 2009. | o . . AR
Burimi: Mixmarket (Microfinance Information Exchange). ! mikrokredisé &shté i me|OfTU35hem~ K|O éshté
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ndikuar edhe nga mungesa qé ka patur legjislacioni yné né pérkufizimin
e mikrokredisé si aktivitet. Ndryshimi i kuadrit rregullator né kété drejtim
ka mundésuar gé operatorét e rinj t& licencuar sipas kérkesave t& reja, t&
orientohen tek ky segment kredimarrésish, té cilét pérfagésojné edhe objektivin
kryesor t& mikrokredisé.

Aktualisht, oferta e mikrokredisé éshté e orientuar kryesisht drejt zonave
urbane t& vendit, duke 1&né t& pambuluar me shérbime financiare zonat rurale.
Né varési té llojit t& institucionit dhe t& nivelit t& zhvillimit t& tij, vérehen nivele
t& ndryshme t& grupeve t& synuara t& klientelés si dhe nivele t&¢ ndryshme té
kreditimit, t& cilat materializohen né nivelin e zhvillimit t& kredisé mesatare.
Késhtu NOA dhe Fondi Besa, pérvec kreditimit t& individéve, financojné
edhe biznese t& vogla dhe shumé t& vogla. Ndérkohé, edhe bankat jané
t€ pérgendruara né kreditimin e bizneseve t& vogla dhe t& njé pjese té
bizneseve t& mesme. Por ndryshe nga institucionet jobanka, bankat duke
pasur burime mé t& shumta financiare, zbatojné shuma maksimale kreditimi
mé té larta. Ndérkohé, operatorét e tieré jané té pérgendruar kryesisht né
kreditim individésh pér vetépunésim dhe sipérmarrie té vogla familjare. Rrjeti
i shogérive té kursim kreditit u shérben klientéve té cilét kané si karakteristiké
dalluese ekzistencén e njé lidhjeje t&€ pérbashkét si: komunitare, profesionale,
etj..(me mire te gjendet nje pérkufizim i ndryshem nga ai i Fondit Jehona)
Vlera mesatare e kredive té tyre &shté relativisht e vogél?.

Pérqasja rregullative dhe roli i Bankés sé Shqgipérisé né zhvillimin dhe
rregullimin e mikrokredisé.

Legjislacioni aktual pér sektorin e mikrokredisé né Shqipéri éshté pérshtatur
né nig¢ ményré 1& tillé, e cila i lejon kéto institucione (pérjashtuar unionet
e kursim kreditit) t& marrin licenca pér dhénien e kredie vetém nése kané
licencén pér Institucionet Financiare Jobanka (IFJB). Kuadri ligjor gé drejton
aktivitetin e tyre &shté Ligji “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, ndérkohé
qé Ligji “Pér shogérité e kursim-kreditit” rregullon veprimtaring e shogérive té
kursim-kreditit dhe unioneve té tyre.

Vémendija e Bankés sé Shqipérisé ka gené e orientuar né drejtim té pérshtatjes
dhe zhvillimit t&€ njé kuadri rregullativ, pér té lejuar jo vetém monitorimin e
mjaftueshém t& aktivitetit t& mikrofinancés/mikrokredisé por edhe pér ti dhéné
nié impuls shtesé zhvillimit t& tij. N& muaijin shkurt t& vitit 2009, rregullorija e
re e licencimit pér subjektet financiare jobanka ka pérkufizuar kété aktivitet,
duke e vecuar nga aktivitetet e tjera dhe duke béré t& mundur edhe trajtimin
mé 1& zbutur/ lehtésuar & kérkesave pér kapital fillestar. Kjo risi e parashikuar
né kété rregullore ka mundésuar rritien e kérkesave pér licencim té subjekteve
financiare jobanka, gé ofrojné shérbimin e mikrokredisé.

Edhe procesii mbikéqyrijes ka pésuar njé zhvillim pozitiv né drejtim té forcimit
té strukturave mbikéqgyrése dhe analizuese. Mbikéqgyrja e kétyre institucioneve
edhe né rastet kur ato nuk pranojné depozitave, éshté e réndésishme, pasi

21 Kredia mesatare pér rrietin e shkk-ve paragitet né vlerén 107 mijé lek&, ndérkohé qé pér
subjektet financiare jobanka paragitet né 575 mijé leks.
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pérmiréson menaxhimin operacional & tyre, duke rritur standardet e raportimit
dhe praktikat e shéndetshme té kreditimit. Kjo mundéson sigurimin e mé shumé
fondeve, duke krijuar hapésira pér zgjerimin e aktivitetit, bazés sé klientelés,
gamés sé& produkteve té ofruara si dhe krijimit t&€ pavarésisé financiare.
Mbikéqyrija e kétyre subjekteve, duke pérfshiré edhe shoqgérité e kursim kreditit
bazohet né kriteret e licencimit dhe né disa norma mbikéqyrése gé duhet t&
respektohen. Aspektet kryesore t& kuadrit rregullativ mbikéqyrés kané & béjné
me mjaftueshmériné e kapitalit, rrezikun e kredisg, likuiditetin dhe pozicionin
valutor. Ndér rreziget kryesore vlerésohet ai i kredisé. Pérfshirja né regjistrin
e kredisé t& kétyre subjekteve, si raportues dhe pérdorues t& autorizuar té t&
dhénave, né muajin néntor té vitit 2010, &shté nij& nga sipérmarriet mé té
fundit t& ndérmarra nga Banka e Shqipérisé pér t& pérmirésuar menaxhimin e
rrezigeve né kéto institucione.

Zhvillimet kryesore né aktivitetin e mikrokredisé

Né fund t& vitit 2010 tregu i mikrofinancés né Shqipéri, jashté sistemit
bankar?*, rezulton me njé tepricé kredie bruto 15.967 milioné leks, e
shpérndaré né rreth 84.000 klienté aktivé. Ecuria e kétij portofoli paraqgitet
né rritie, por me ritme té reduktuara gjaté viteve 2009 - 2010. Pér rriedhojé,
edhe kredia mesatare ka ardhur né rénie. Né kushtet kur numri i kredimarrésve
aktiv &shté rritur nga njéri vit né tjetrin, rénia e kredisé mesatare vien si pasojé
e reduktimit t& tepricés sé disbursuar t& kredisé pér kredimarrésit e rinj,
kryesisht gjaté vitit 2010. Kjo pérfagéson njé nga masat e marra né pérgjigje
t& zhvillimeve financiare né vend.

Grafiku 6. Ecuria e portofolit t& kredisé bruto dhe kredisé mesatare (né min lekg,
maitas) dhe numri i kredimarrésve aktiv (djathtas) pér periudhén 2005-2010.
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Niveli i kredive me probleme paragitet me rritje t& lehté né koh&, pérjashtuar
kétu vitin 2010, ku vérehet njé pérkegésim i ndjeshém i tij. Kjo tendencé

22 Zhvillimet né tregun e mikrokredisé analizojné subjektet financiare jobanka dhe rrietin e shkk-ve.
Treguesit pérkatés 1€ sistemit bankar nuk jané pérfshiré, nisur nga karakteristika t& ndryshme
t& akfivitetit t& bankave pérsa i pérket natyrés sé klientelés, shumés maksimale & kreditimit si
dhe specifikave t& kuadrit rregullativ dhe mbikéqyrés.
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identifikohet pér cdo subjekt pjesémarrés né tregun e mikrokredisé. Ndryshe
nga sistemi bankar né térési, subjektet jobanka dhe unionet e kursim-kreditit
t€ cilat operojné né tregun e mikrokredisé, po e pércjellin mé& me vonesé
fenomenin e pérkeqgésimit t& cilésisé s& portofolit.

Nése pérgendrohemi vetém né zhvillimet e vitit 2010, vérejmé se kjo
ecuri e nivelit & kredive me probleme kombinuar edhe me ritmet né rénie
té rritjes sé totalit t& portofolit, rezulton né pérkeqgésim té cilésisé s& portofolit
matur nga treguesi “kredi me probleme/ totali i portofolit”. Analizuar sipas
grupeve té institucioneve, treguesin mé té dobét t& cilésisé sé portofolit e kané
institucionet financiare jobanka. Metodologjia e kreditimit né shogérité e
kursim kreditit, e cila bazohet né marrédhéniet e besimit midis anétaréve dhe
presionin social, éshté faktori kryesor gé ndikon né nivelin e ulét t& kredisé
me probleme té tyre.

Grafiku 7.

b) Ecuria e “Kredis& me probleme /
Totali i portofolit”
sipas grupeve t& institucioneve (né %).

a) Ecuria e kredisé me probleme sipas
subjekteve (né min lekg).
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Pritshméria e treguesit t& cilésisé sé& portofolit &shté né kahun rrités. Kjo,
ndikuar kryesisht nga ana e ofertés né drejtim t& uljes sé ritmit rrités t& portofolit
t& kredisg, paré né dy aspekte:

* Finalizimi i projektit pér pérfshirjen e kétyre institucioneve né regjistrin e
kredisé né muajin néntor té vitit 2010, parashikohet t&€ shogérohet me
kufizim t& kreditimit t& klientéve qé jané t& ekspozuar edhe né subjekte
té tjera.

* N8 pérgjigje t& zhvillimeve ekonomike, kéto institucione kané forcuar
kriteret analizuese té kredidhénies si dhe kané reduktuar shumén
maksimale t& kreditimit pér njé individ.

Ndérkohg, rritja e veté nivelit t& kredive me probleme pritet t&€ ngadalésohet
krahasuar me vitin 2010. Kjo, ndikuar si nga pérmirésimi i treguesve
makroekonomikg, krahasuar me vitin e kaluar, ashtu edhe nga forcimi i
standardeve kredituese nga veté institucionet.
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Referuar strukturés sé portofolit t& mikrokredisé sipas sektoréve t& ekonomisé
néfundtévitit2010, vérehet pérgendrim i tij kryesisht né bujgési dhe silvikulturg,
tregti dhe hoteleri, peshat e & cilave jané pérkatésisht 22.9, 23.6 dhe 10.7
pér gind. Ky orientim i kredidhénies gjykohet pozitiv né rastet kur sektorét e
mésipérm pérfagésojné nié kontribut t& réndésishém né rritien e PBB-sé. Sipas
grupeve té institucioneve, ndikimin mé t& madh né kreditimin e bujgésisé dhe
silvikulturés e ka rrieti i shkk-ve (54 % e portofolit t& rrietit). Bujgésia vlerésohet
si njg nga sektorét me potenciale zhvillimi ofatgjata pér ekonominé dhe
kreditimi i saj nga subjektet e tjera t& mikrokredisé inkurajohet. Né t& njéjtén
kohg, ekzistojné hapésira pér njé orientim t& portofolit t& mikrokredisé edhe
drejt sektoréve 1é tjeré t& réndésishém, si: industria pérpunuese apo shérbime
kolektive, pesha aktuale e té ciléve éshté pérkatésisht 7.84 dhe 8.80 pér gind.
Njékohésisht, kreditimi i individéve, aktualisht me njé peshé prej 3.3 pér qind,
ndikon né zhvillimin e mikrokredisé dhe pérmbushijen e rolit social té saj.

Performanca financiare e institucioneve t& mikrokredisé paragitet pozitive.
Sikurse shihet edhe nga grafiku i mésipérm, akfiviteti i tyre rezulton pozitiv
ndér vite. Ndérkohé qgé rritja e nivelit t& kredive me probleme gjaté periudhés
2009 - 2010 ka ushtruar presion né rezultatit financiar, i cili éshté reduktuar
pér shkak té rrities sé shpenzimeve pér provigjione. Edhe pse me rezultat
financiar pozitiv, fitimet akoma nuk pérbéjné njé burim t& géndrueshém pér
mbéshtetien e rrities sé tyre. Niveli i raportit t& rezultatit neto ndaj aktiveve
mesatare mbetet ende i ulét?. Ndérkohg, nivelet e kapitalizimit pér vitin 2010
jané mbi ato minimale rregullatore pér té gjitha subjektet, duke paragitur
nig nivel t& mjaftueshém t& kapitalizimit pér sigurimin e nié veprimtarie t&
géndrueshme?.

Megijithé rritien e problematikés né aktivitetin e mikrokredisé kéto dy vitet e
fundit né drejtim t& rritjes sé kredive t& pakthyera né afat dhe uljes sé fitimeve,
treguesit e mésipérm financiaré tregojné pér nivele t& moderuara rrezigesh
me té cilat pérballet sektori i mikrofinacés si dhe njé situaté t& géndrueshme
financiare té tyre. N& t& njgjtén kohé, roli i subjekteve né pérballien e késaj
situate ka gené aktiv. Kéto institucione kané marré masa né drejtim t& forcimit
t& standardeve t& kreditimit népérmijet kritereve mé shtrénguese analizuese,
rrities s& maturitetit maksimal, pérgendrimit mé t& madh t& miratimeve né
gendér, duke ulur rolin e degéve né procesin vendimarrés, ristrukturime té
portofolit, etj. Njékohésisht, vérehet krijimi i departamenteve t& manaxhimit
t& rrezikut né disa prej kétyre institucioneve, duke rritur manaxhimin efektiv &
rrezigeve qé shogérojné aktivitetin e tyre.

Krahasuar me disa nga vendet e rajonit?”’, mikrokredia né Shqipéri ka
potenciale pér tu zgjeruar. Rritja mesatare vietore e portofolit t& kredisé né
Shqipéri pér periudhén 2005 - 2009 paragitet mé e ulta (19.04 pér gind),
ndikuar kjo kryesisht edhe nga rritja e shpeijté e kétij tregu né rajon, gjaté

2 Niveli i treguesit ROA pér fundin e vitit 2010 paragitet né nivelin 1.58 pér gind pér institucionet
financiare jobanka dhe 0.36 pér gind pér rrietin e shogérive 1€ kursim kreditit.

4 Analiza e nivelit t& kapitalizimit bazohet né nivelin e raportit “kapital/ totali i akfivit”
pér subjektet jobanka dhe “kapital/portofoli i kredisé” pér rrietin e shogérive & kursim
kreditit. Niveli minimal rregullativ i tyre &shté respektivisht 10 pér qind dhe 8 pér gind.

25 Viti 2010 nuk éshté pérfshiré né analizé pér shkak t& mungesés sé t& dhénave.
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- Grafiku 8. Krahasimi i rrities sé mikrokredisé dhe performancés sé porfofolit pér
periudhén 2005-2009 me disa vende 1& rajonit.
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Burimi: Mixmarket (Microfinance Information Exchange).

viteve 2005 - 2008. Por, né ndryshim nga kéto vende, ngadalésimi i rritjes sé
mikrokredisé gjaté viteve 2008 - 2009, si dhe rritja e portofolit né rrezik (mbi
30 dité), né Shqipéri paragitet mé e ulét dhe e mirékontrolluar.

Problematikat dhe sfidat né t& ardhmen

Mikrokredia né Shqipéri éshté akoma né fazat e zhvillimit dhe reformimit
t& saj. Promovimi i métejshém i saj éshté né vémendjen e vazhdueshme té
Bankés s& Shqipérisg, né kushtet kur rritja ekonomike &shté e njé réndésie t&
vecanté pér té.

Sfida kryesore e subjekteve t& mikrofinancés, pértej subjekteve bankare,
mbetet sigurimi i fondeve pér vazhdimésiné e aktivitetit. Shpesh heré fondet
sigurohen nga institucione ndérkombétare dhe pér rriedhojé akordohen né
valuté.

Fondet né valuté i hapin rrugén nié tietér sfide, asaj t& ekspozimit ndaj
pozicioneve t& hapura valutore. Duke gené se mikrokredia akordohet kryesisht
né leké, atéheré subjektet e mikrofinancés ndérrmarin kosto té tjera duke
pérdorur metoda hedging pér t'i konvertuar kéto fonde né leké. Pér rriedhojé
edhe kosto e transmetuar tek klientét &shté mé e larté.

Si rezultat i kostove shtesé qé subjektet mikrofinancé ndérrmarrin, rritet edhe
norma e interesit pér klientét. N& krahasim me tregje t€ tjera mikrofinance,
vihet re se klientét shgiptaré paguajné norma mé t& larta interesi. Rritja e
¢mimit pér kété shtresé né nevojé mbart rrezikun e njé largimi t& mundshém
t€ mikrofinancés nga qéllimi fillestar pér té cilin éshté krijuar.

Nga ky kéndvéshtrim, njé alternativé e mundshme do té ishte subvencionimi
apo krijimi i lehtésirave té tjera pér subjektet e mikrofinancés.
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Buletini i Bankés sé& Shqipérisé

Né datén 10 janar 2011 Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian
Fullani, zhvilloi njé takim me Drejtoreshén e Larté t&€ Bankés Botérore zj. Ngozi
Okonjo-lweala, né ambientet e Bankés sé& Shqipérisé.

Gjaté takimit, u vlerésuan marrédhéniet shumé t€ mira midis dy
institucioneve si dhe u inkurajua forcimi i métejshém i bashképunimit dypalésh.
Banka Botérore vazhdimisht ka shprehur gatishméring pér t& mbéshtetur
Bankén e Shqipérisé né zbatimin e projekteve gé kané si géllim konsolidimin,
modernizimin dhe géndrueshmériné e sistemit bankar shgiptar.

Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé njohu zj. Iweala, me zhvillimet mé té
fundit makroekonomike né Shqipéri, duke u pérgendruar vecanérisht né
ecuriné e inflacionit dhe punén e Bankés s& Shqipérisé pér kontrollin e tij. Al
u ndal gjithashtu dhe né zhvillimet mé t& fundit t& sistemit bankar dhe punén
e realizuar nga Banka e Shqipérisé pér ruaijtien dhe stabilitetin e tij.

Zj. Iweala vlerésoi kontributin dhe rolin e Bankés sé Shqipérisé né sigurimin
e stabilitetit makroekonomik dhe financiar t& vendit.

Né datat 17-18 janar 2011, njé delegacion i nivelit t& larté t& Departamentit
t& Mbikéqgyrjes t& Bankés sé& Greqisé zhvilloi njé vizité dyditore prané Bankés
sé Shqipérisé. Kjo vizité u zhvillua né kuadér t& bashképunimit dypalésh midis
dy bankave gendrore.

Gjaté géndrimit né Shqipéri, delegacioni i Bankés s& Greqisé u prit nga
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisg, z. Ardian Fullani. Né& takimin ku merrnin
piesé edhe pérfagésues té tieré & larté 1€ Bankés s& Shqipérisé, u diskutua
mbi zhvillimet ekonomiko-financiare, duke u pérgendruar vecanérisht né
ecuriné e grupeve bankare gé operojné né t& dy vendet.

Delegacioni grek i shogéruar nga homologét shqiptaré zhvilloi takime
t&¢ pérbashkéta me drejtuesit ekzekutivé t&€ bankave greke qé operojné né
Shqgipéri. Né kéto takime, ata patén mundésiné té& diskutonin mbi situatén
dhe zhvillimet e kétyre bankave dhe tregut né pérgijithési, si dhe t& adresonin
céshtie qé lidhen me strategjité e tyre pér t& ardhmen.

Né mbyllje t& vizités, Guvernatori Fullani zhvilloi njé takim t& pérbashkét
me delegacionin grek si edhe me drejtuesit ekzekutivé t&€ bankave greke qé
operojné né Shqipéri. Gjaté takimit, Guvernatori i njohu t& pranishmit me
konkluzionet e Bankés sé& Shqipérisé mbi ecuriné e ekonomisé shgiptare,
sistemit bankar dhe bankave greke gjaté vitit 2010. Mé& konkretisht, ai u
shpreh se bankat greke qé operojné né Shqipéri kané gené dhe jané pjesé e
réndésishme e sistemit bankar shqiptar kéto vitet e fundit.

Né daté 20 janar 2011, Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisg, z. Ardian
Fullani zhvilloi njé takim né qytetin e Shkodrés, me pérfagésues t& komunitetit
t& biznesit dhe me drejtues té sektorit bankar t& gytetit. N& kété takim merrnin
piesé pérfagésues nga pushteti vendor si dhe akademiké nga Universiteti
‘Luigj Gurakugi’.
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Pas pérfundimit t& fjalés, Guvernatori Fullani iu pérgjigj pyetieve t& té
pranishméve.

Né pérfundim t& takimit, drejtues t& bankave g& operojné né qarkun e
Shkodrés, shprehén gatishméring e tyre pér krijimin e mundésive, t& cilat
nevojiten pér t& mbéshtetur biznesin. .

Zhvillimi i ceremonisé Né datén 3 shkurt 2011, Banka e Shqipérisé organizoi ceremoninég e
sé promovimit fé librit - promovimit 1€ librit “Epoka e trazirave: “Aventura né njé boté té re” t& Alan
Epoka e frazirave: Greenspan, ish- kryetar i Bordit t& Guvernatoréve t& Rezervés Federale.
Avenfurc’ ne nle bOfe fe P hn . |'b . . h . hk . .. B |<-- . h . e e ae
re” t& Alan Greenspan, arathénia e librit &shté shkruar nga t€ Guvernatori i Bankés sé Shqipérisg,
ish-Kryetar i Bordit z. Ardian Fullani. N& fjalén e tij, Guvernatori Fullani u shpreh se drejtimi
féRGU\’erf’O?rjve 7é qé z. Greenspen i béri politikés monetare t&€ Rezervés Federale, si besimtar
CZEIVes TEARIAIe i Jiarrté i tregut dhe ithtar i inovacionit, i karakterizuar nga zhdérvielltésia

pér zgjidhjen e situatave t&€ pamundura, e justifikon plotésisht shprehjen se

politika monetare nuk éshté shkencé, por art.

Duke marré shkas nga pérfundimet e autorit, z. Fullani vuri theksin né
disa prej kétyre céshtieve sic jané: pavarésia e Bankés Qendrore, vazhdimi
i reformave strukturore, bashképunimi rajonal dhe domosdoshméria pér té
thithur sa mé& shumé investime t& huaja.

Né lidhje me pavarésing éshté e réndésishme gé banka gendrore 1€ jeté e
pavarur, transparente, e pérgjegjshme, por jo e izoluar. Bashkérendimi me
institucionet e tjera vendimmarrése &shté i réndésishém.

Ceremonia e promovimit t& librit u zhvillua né prani t& Ministrit té
Financave, z. Ridvan Bode, deputetéve t& Kuvendit t& Shqipérisé, drejtuesve
t& sistemit bankar, pérfagésuesve nga komuniteti i biznesit, ekonomistéve si
dhe opinionistéve dhe gazetaréve.

Projekti i binjakézimit i Né datén 23 mars 2011, Banka e Shqipérisé prezantoi projekfin e

Bankés sé Shqipérisé dhe  binjakézimit mes Bankés s& Shqipérisé, dhe bankave kombétare t& Italisé dhe
Bankave kombétare té

ol dhe Froneée Francés, i financuar nga Bashkimi Evropian (BE) me 1 milion euro. Projekti

synon t& pérmirésojé praktikat e punés sé Bankés sé& Shqipérisé, duke i
pérafruar me ato té Sistemit Evropian t& Bankave Qendrore. Ai do té sjellé
ekspertizén e BE-sé& dhe pérvojén e dy prej vendeve themeluese té saj né dobi
té sistemit bankar shqiptar dhe do té trajnojé ekspertét e Bankés sé Shqipérisé,
duke ndihmuar késhtu rrugén e integrimit ekonomik t& vendit toné né BE.

Piesémarrés né ceremoni ishin edhe Shefi i Delegacionit t& Bashkimit
Evropian né Shqipéri, ambasadori Ettore Sequi, Drejtori i Pérgjithshém i
Bankés sé ltalisg, z. Fabrizio Saccomanni, si dhe pérfagésues nga sistemi
bankar.

Projekti prej 1 milion eurosh do t& vazhdojé deri né maj 2012 dhe do t&
zbatohet nga bankat gendrore té Italisé dhe Francés.
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Né kuadér t& bashképunimit midis Bankés sé Shqipérisé dhe bankave Nénshkrimi i
gendrore evropiane, né daté 23 mars 2011, u nénshkrua Memorandumi i Memoﬂrond.um'lf se
Bashkéounimit né fushén e mbikéavries bankare midis Bankés s& Shainrisé Bashképunimit né
ashképunimit né fushén e mbikéqyries bankare midis Bankés s& Shqipérisé ¢, cpan’e mbikaqyries
dhe Bankés sé Italisé. Memorandumi u nénshkrua nga Guvernatori i Bankés bankare, midis Bankés sé
sé& Shqipérisé z. Ardian Fullani dhe nga Drejtori i Pérgjithshém i Bankés s& Shqipérisé dhe Bankés sé

ltalisg, z. Fabrizio Saccomanni. Italisé

Memorandumi i Bashképunimit né fushén e mbikéqyrjes bankare formalizon
bashképunimin ndérmijet dy bankave gendrore, né drejtim t& shkémbimit
t& informacionit, si dhe t& koordinimit t& punés pér mbikéqyrien e grupeve
bankare gé operojné né t& dy vendet.

Firmosja e ketij memorandumi do t&¢ ndihmojé Bankén e Shqipérisé né
ushtrimin e rolit t€ saj pér garantimin e stabilitetit t& sistemit bankar né vend.

Né datén 28 mars 2011, Banka e Shqipérisé organizoi ceremoning e Zhvillimi i ceremonisé sé
pérurimit t& punimeve

té rikonstruksioni té
Godinés sé Bankés sé
N& kété ceremoni ishin t& pranishém ministri i Financave z.Ridvan Bode, Shqipérisé

pérurimit t& punimeve té rikonstruksionit t& Godinés sé& Bankés s& Shqipérisé.

pérfagésues nga studio fituese e projektit, pérfagésues té trupit dipllomatik né
Shqipéri, si dhe nga sistemi bankar. Fjala e hapjes u mbajt nga Guvernatori
i Bankés sé Shqipérisé z.Ardian Fullani. Guvernatori Fullani dhe Ministri i
Financave Bode kané véné tullén e paré, duke i hapur rrugén punimeve gé
do t&€ modernizojné ambientet e brendshme t& Bankés sé& Shqipérisé.

Godina gendrore e Bankés ndodhet né gendér t& sheshit “Skénderbej”,
duke pérfagésuar né ményre dinjitoze njé nga institucionet administrative
mé té réndésishme té vendit toné, bankén gendrore, né cilésiné e autoritetit
t& vetém monetar si dhe mbikéqyrés. E ndértuar rreth 70 viet mé paré, kjo
godiné géndron si njé vepér arti dhe mbrohet nga shteti si pjesé e gendrés sé
kryeqytetit, e shpallur Ansambél Monument Kulture.

Godina e Bankés sé Shqipérisé pérfundoi sé ndértuari né vitin 1938 dhe
plotésonte kérkesat e kohé&s. Ndérsa né vitet dyzeté, arkitekti Morpurgo
hartoi njé tietér projekt, i cili parashikonte ndértimin e godinave té tiera gé
i pérshtateshin linjgs arkitektonike t& ndértesés aktuale. Ndértimi i tyre do t&
plotésonte kompleksin e Bankés sé Shqipérisé. Por, ky projekt mbeti né letér
pa mundur té realizohet.

Né projektin e ri, parashikohet qé né pérputhje me filozofiné e Bankés sé
Shqipérisé, pérvecg plotésimit t& kérkesave administrative, t€ plotésohet edhe
kérkesa pér marrédhénie mé té plota dhe transparente me publikun. Ng& kété
kuadér, &shté parashikuar qé né ndértesén gendrore, Banka e Shqipérisé do
t&¢ keté muzeun e numizmatikés dhe té historisé sé& akfivitetit financiar dhe
bankar t& Shqipérisé. Né kété ményré, koleksioni i pasur i monedhave dhe
kartémonedhave t& emetuara gé nga antikiteti e deri mé tani do t& jeté i
hapur pér publikun.
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Zhvillimet e vrullshme sasiore dhe cilésore gé kané shogéruar akfivitetin e
Bankés s& Shqipérisé, kané béré qé kérkesat pér hapsira ndértimore pér té
ushtruar aktivitetin e saj ditor & rriten né vazhdimési. Ushtrimi i shumé prej
funksioneve unike t& pérfagésimit, kérkesat funksionale gjithnjgé e né rritje,
angazhimet e shumta t& Bankés s& Shqipérisé né aktivitetet ndérkombétare,
kérkesat e domosdoshme né teknologjing e informacionit dhe njé séré arsyesh
t€ tjera, diktonin nevojén pér ambiente & tjera shtesé. N& kéto kushte, blerja
e godinés sé ish - Hotel Daijtit, pérbén njé nga lévizjet strategjike t& Bankés sé
Shqipérisé, pér njé zgjidhje afat gjaté dhe dinjitoze, né sigurimin e ambienteve
té reja, té cilat do plotésojné mé tej infrastrukturén gé ofron godina gendrore.
Kjo éshté njé lévizje qé do & ndikojé né pérafrimin e Bankés sé Shqipérisé me
Bankén Qendrore.

Me pérfundimin e investimeve né kéto dy objekte, Banka e Shqipérisé
shpreh bindjen se modeli i saj institucional do t€é pérafrohet akoma mé shumé
mé até t& sistemit t& bankave gendrore t& Evropés. Nga ana tjetér, do té jeté
nié kontribut i jashtézakonshém pér ruaijtien dhe evidentimin e trashégimisé
kulturore té qytetit t& Tiranés si dhe pér nxitjen pér zhvillimin e aktivitetit cilésor,
edukativo-shkencor t& vendit né fushén e bankingut gendror e até té financave.

Mbi 85 vijetorin e Banka e Shqipérisé kremtoi kété vit njg nga ngjarjet mé té réndésishme né
monedhés kombétare historing ekonomike & vendit toné né pérgjithési e t& institucionit t& bankés
gendrore né& Shqipéri né vecanti: 85-vjetorin e hedhjes né qarkullim 1&

monedhave e kartémonedhave t& para kombétare.

Me kété rast, Banka e Shqipérisé né daté 31 mars 2011, organizoi
ekspozitén: “ 85 viet - monedhé kombétare” né ambientet e hollit t& Muzeut
Historik Kombétar.

Monedha kombétare u paragit né kété ekspozité me té gjithé spekirin e
vlerave gé ajo mbart. Me qgéllim shpalosjen e kétyre vlerave, ekspozita ge e
pérbéré nga koleksione t& monedhave dhe kartémonedhave nga antikiteti
deri né ditét e sotme.

Ekspozita u cel nga Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani,
né praniné e Kryeministrit t& Shqipéris€, z. Sali Berisha, si dhe pérfagésues té
tjeré t& vendit, guvernatoré dhe pérfagésuesve t& bankave gendrore té rajonit,
studivesve té fushés, pérfagésuesve t& ndryshém té botés sé financave, medias
dhe publikut t& gjeré.

Gjithashtu, Banka e Shqipérisé organizoi edhe Simpoziumin “Monedha
Kombétare: disa aspekte historike”, ku specialisté té fushés trajtuan piképamie
t& ndryshme t& zhvillimit t& historisé sé parasé shqiptare.

Mbi zhvillimin e N& datén 5 prill 2011, Banka e Shqipérisé né bashképunim me Bankén e

, Seminarit rajonal Fqncas organizoi seminarin rajonal me temé “Aspektet ligjore t&€ bankingut
Aspektet ligjore té gendror”

bankingut gendror”
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Ng kété seminar merrnin pjesé juristé nga Banka Qendrore e Francés, nga
bankat gendrore té rajonit, nga Banka e Shqipérisé si dhe nga institucionet
shqgiptare. Gjaté punimeve té kétij seminari u diskutuan céshtje ligjore té
bankés gendrore pas ngjarjeve té krizés globale t& vitit 2008.

Té pranishmit né kété seminar i pérshéndeti dhe Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisg, z.Ardian Fullani.

Né datat 12- 13 prill 2011 u zhvillua né Tirané konferenca e 24-& Mbi zhvillimin e
ndérkombétare e grupit 1& mbikéqyrésve bankaré, t& vendeve t& Evropés konferencés sé
Qendrore dhe asaj Lindore (BSCEE). Grupi i Mbikéqyrésve Bankaré t& Evropés 24-&t f& grupit té .

. L . o "7 mbikéqgyrésve bankaré
Qendrore dhe Lindore éshté krijuar né vitin 1991 dhe sot ai njeh si anétaré t5 yendeve t& Evropés
autoritetet mbikéqyrése bankare t& 21 vendeve & kétij rajoni. Qendrore dhe asaj
Lindore

Pérvec pjesémarrésve nga vendet anétare, t& ftuar t& vecanté né kété
konferencé ishin gjithashtu personalitete si: Zévendéssekretari i Pérgjithshém
i Komitetit t€ Bazelit pér Mbikéqgyrien Bankare, Drejtori i Institucioneve
Financiare pér Ballkanin Peréndimor — BERZH, si edhe Drejtori i Departamentit
t& Mbikéqyrjes t&¢ Grupeve Bankare né Bankén e Italisé.

Konferenca, né rolin e njé forumi té nivelit t& larté teknik, trajtoi dy tema:

Rolin e sistemit bankar dhe t& mbikéqgyrésit né ruajtien e stabilitetit financiar,
dhe Bazel lll: standardet ndérkombétare rregullatore mbi mjaftueshméring
e kapitalit t& institucioneve financiare dhe likuiditetin, t& pércaktuara nga
Komiteti i Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare.

Fiala e hapjes u mbajt nga Guvernatori i Bankés sé Shqipérisg, z. Ardian
Fullani, i cili béri njé analizé t& pérmbledhur t& zhvillimeve ekonomike dhe
financiare né Shqipéri gjaté dy viteve t& fundit, duke u ndalur né céshtje
qé kérkojné vémendje mé t& madhe nga ana e industrisé bankare dhe e
autoritetit mbikéqyrés né t& ardhmen.

Né daté 21 gershor 2011, Banka e Shqipérisé né bashképunim me Mbi seminarin e
Universitetin e Oksfordit organizoi seminarin e nivelit t& larté me temé “Sfidat Organizuar nga
Banka e Shqipérisé

. . . s . ) né bashképunim me
e hapjes u mbajt nga Guvernatori i Bankés s& Shqipérisé, z.Ardian Fullani. Universitetin e Oksfordit

aktuale ekonomike dhe bashképunimi rajonal né Evropén Juglindore”. Fjala

Né kété seminar morén pjesé pérfagésues nga rrethet akademike né
Shqipéri, né rajon, e mé gjeré, pérfagésues nga sistemi bankar, institucione
shtetérore, organizma ndérkombétaré né Shqipéri dhe pérfagésues nga
Banka e Shqgipérisé. Organizuar si pjesé e marréveshjes sé bashk&punimit
mes Bankés sé Shqipérisé dhe Universitetit t& Oksfordit, nénshkruar né shtator
2010, seminari i sotém bén pjesé né axhendén e Bankés s& Shqipérisé pér té
gené aktor aktiv né iniciativat e bashképunimit rajonal né Evropén Juglindore.

Temat kryesore gé u diskutuan gjaté seminarit ishin: identifikimi dhe
analizimi i sfidave kryesore ekonomike né nxitjen e rritjes sé géndrueshme
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né rajon; identifikimi i hapésirave dhe niveleve t& bashk&punimit intensiv
rajonal; eksplorimi i rolit t& institucioneve dhe ankorave té jashtme né rritjen
e bashképunimit rajonal.

Né shtator t& vitit 2010, Banka e Shqipérisé nénshkroi marréveshien e
bashképunimit me Universitetin e Oksfordit. Qéllimi i bashképunimit éshté
kryerja e kérkimeve shkencore pér nxitien dhe thellimin e njohurive mbi
politikat ekonomike dhe sfidat me té cilat pérballet Shgipéria dhe rajoni;
vlerésimi i mundésive politike pér nxitien e rritjes sé géndrueshme ekonomike
né rajon si dhe integrimi né Bashkimin Evropian.

Seminari i té¢ premtes  Departamenti i Kérkimeve né Bankén e Shqipérisé organizon dy heré
né muaj “Seminarin e t& premtes”. Kjo iniciativé ffon népunésit e Bankés
sé& Shqipérisé, kérkuesit e sferés akademike dhe t& institucioneve té tjera
financiare, kérkimore dhe shkencore, t& prezantojné dhe té diskutojné me
niéri-tietrin materialet e tyre kérkimore teorike dhe empirike, me fokus mbi
rastin e Shqipérisé dhe mbi zbatimin e metodave mé té reja kérkimore.

Edhe gjaté periudhés janar-gershor t& vitit 2011 né Seminarin e sé
Premtes jané prezantuar njé séré punimesh, si nga pérfagésues t& Bankés
sé& Shqipérisé, ashtu edhe nga institucionet e tjera. Céshtjet e trajtuara kané
gené té ndryshme, ku pérmendim ato & pérgéndruara né politikén monetare
dhe stabilitetin financiar, né aspekte té& politikés fiskale dhe té politikave
zhvillimore, si dhe né céshtje t& konkurrueshmérisé sé ekonomisé shqiptare né
nivel turizmi dhe bujgésie. Mé poshté do t& gjeni njé pérshkrim mé té detajuar
t& materialeve t& prezantuara.

Tema e paré e prezantuar gjaté gjashtémujorit t&€ paré 2011 éshté : “Mafia
dhe shpenzimet publike: evidenca e multiplikatorit fiskal nga njé gjysém-
eksperiment”, nga Saverio Simonelli (Universiteti Federiku i Il i Napolit, Itali).
Ky material analizon multiplikatorin e shpenzimeve publike né prodhim,
bazuar né shpenzimet pér infrastrukturén né rajone t€ ndryshme té ltalisg,
si dhe bazuar né ligjin 1991 gé mandatonte ndérprerjen e punéve publike,
si rezultat i infiltrimit t& mafias né administratén lokale. Pér identifikimin e
kétij multiplikatori, autorét kané pérdorur metodén e panelit pér provinca té
ndryshme. Rezultatet empirike tregojné se ky multiplikator luhatet nga 1.4
né 2, duke patur né konsideraté edhe efektin bashkékohor, dhe me vonesé
kohore t& impaktit t& masave antimafia t& geverisé né prodhim

“Integrimi rajonal dhe efektet né rriten ekonomike: pasojat né IHD
dhe tregti”, nga Jonel Kristo, Departamenti i Kérkimeve. Qéllimi kryesor i
kétij materiali 8shté matja e efektit t& integrimit rajonal né terma té rrities
ekonomike, kanalet kryesore t& transmetimit si dhe matja e intensitetit t&
kétyre lidhjeve. Matja e kétij efekti &éshté realizuar me metodén me panel
me efekte fikse, qé pérfshin 9 vende nga Evropa Juglindore pér periudhén
1996-2009. Rezultatet e studimit tregojné se njé rajon i integruar pérfiton mé
shumé né terma té tregtisé, kryesisht me ané té eksporteve, dhe né terma té
investimeve t& huaja direkte. Njé tjetér konkluzion i kétij materiali &shté gé njé
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rajon i integruar rritet mé& shumé né véllim nése stimulon integrimin tregtar
dhe konvergjencén ndérindustriale né nivel ndérkombétar, krahasuar me njé
rajon me mungesé té kétyre nismave. Njé rajon i tillé térheq gjithashtu mé
shumé investime t& huaja, por analiza tregon se kusht paraprak pér kété éshté
krahu i punés kompetent dhe i disponueshém. Rezultatet jané t& vlefshme né
kontekstin e nié rajoni ku mbizotéron industria e kostos dhe jo industria e
teknologijisé sé larté.

“Zhvillimi i turizmit t& géndrueshém: njé pérqasje empirike pér Shqipéring”
nga Lorena Skufi, fituese e ¢cmimit t& paré t&€ Guvernatorit pér Diplomén mé té
Mirg, viti 2010. Disa nga ¢éshtiet e trajtuara kishin t& bénin me kuptimin dhe
zhvillimin e géndrueshém té turizmit, si dhe sfidat e ardhshme pér zhvillimin
e tij né Shqipéri. Qéllimi kryesor i kétij materiali éshté analizimi i turizmit té
géndrueshém né tre dimensionet e tij, matja e impaktit ekonomik, mjedisor
dhe social né t& ardhurat gé gjenerohen nga turizmi. Pér analizén sasiore
t& zhvillimit t& turizmit &shté pérdorur modeli i korrigjimit t& gabimit (vector
error correction model). Kérkimi shtrihet né periudhén 1995-2008 dhe
rezultatet tregojné se t& ardhurat nga turizmi jané té lidhura pozitivisht me
produktin e brendshém bruto, me zhvillimin social, si dhe lidhen negativisht
me degradimin e mjedisit.

“Konsumi “pér t'u dukur”: efektet e ndikimeve sociale mbi kérkesén,
¢mimin dhe fitimet e Firmés. Konsumi pért'u dukur né Shqipéri” nga Armando
Memushi, Fakulteti Ekonomik, Universiteti i Tiranés. Ky punim synon t& kuptojé
rolin e sjelljes konsumatore “sociale” né pércaktimin e cmimeve té t& mirave
“pér t'u dukur” dhe té fitimeve e t& pjeséve té tregut t& firmave gé prodhojné
dhe shesin produkte té tilla. Pér kété géllim éshté pérdorur njg¢ model analitik
qé pérfshin influencat sociale né sjellien e konsumatorit dhe pastaj shqyrtohen
ndikimet e tij mbi ¢mimet, fitimet dhe pjesét e tregut t& firmave. Rezultatet
pér konsumatorin shqgiptar tregojné qé: konsumi i t& mirave pér t'u dukur
pérbén njé pjesé shumé t& vogél t& konsumit total. Gjithashtu se gjinia dhe
arsimimi i kryefamiljarit jané faktorét me ndikimin mé t& madh né nivelin e
konsumit “pér t'u dukur” dhe se individét gé banojné né Tirané konsumojné
mesatarisht mé shumé produkte “pér t'u dukur”, krahasuar me qytetet e fjera.

Njé tjetér material i prezantuar né seriné e ‘Seminareve té sé Premtes’ &shté
ai me temé: “Deficiti i llogarisé korrente né Shqipéri dhe pasojat politike”,
nga llir Vika, Departamenti i Kérkimeve. Ky material ka pér géllim t& vlergsojé
normén ekuilibér t& llogarisé korrente né Shqipéri. Vlerésimi éshté bazuar né dy
pérqasje, até t& kontabilitetit t& propozuar nga Lane dhe Milesi-Ferretti (2006),
si dhe né pérqasjen empirike mbi vlerésimet né panel t& kétyre t& dhénave.
Niveli ekuilibér i llogarisé korrente qé sugjerojné metodat e pérdorura éshté
i ndryshém, késhtu qé madhésia e rregullimit t& llogarisé korrente duhet t&
interpretohet me kujdes. Ky material synon gjithashtu t&€ hedhé drité edhe mbi
pasojat e mundshme gé mund té keté né t& ardhmen pér politikén monetare
dhe fiskale, pérkegésimi i métejshém i llogarisé korrente, tendencé e véné re
kryesisht gjaté viteve t& fundit.
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Material tjetér i prezantuar éshté ai me temé: “Vlerésimi i efektit afatgjaté
t& turizmit né rritien ekonomike t& Shqipérisé”, nga Jonel Kristo, Departamenti
i Kérkimeve. Ky studim synon t&€ masé efektin e sektorit t& turizmit né rritjen
e pérgjithshme ekonomike t& vendit tong, gjaté periudhés 1995-2008.
Népérmiet analizés sé fluksit té vizitoréve t& huaj dhe t& ardhurave totale reale
né ekonomi, éshté studivar lidhja afatgjaté e turizmit me rritien ekonomike.
Vlerésimi pérfundimtar sugjeron se pér cdo 5 % rritie t& géndrueshme né té
ardhurat nga turizmi, ekonomia rritet me 1%. Nga ana tjetér, ¢cdo prishje e
katij ekuilibri kérkon 3.4 tremujoré qé té korrigjohet.

“Pércaktuesit makroekonomiké t& remitancave né Shqipéri”, nga Esida
Abazaj, Departamenti i Kérkimeve. Ky studim synon t& masé empirikisht
pércaktuesit makroekonomiké té dérgesave té€ emigrantéve né Shqipéri
gjaté periudhés 1996-2010. Ai éshté studimi i paré i llojit t& vet pér rastin e
Shqipérisé. Metodologjia e zbatuar éshté Mekanizmi i Korrigjimit t& Vektorit t&
Gabimeve, qg& mundéson studimin e dinamikés afatshkurtér dhe afatgjaté té
remitancave. Gjetjet tregojné se remitancat né afatin e gjaté varen vetém nga
kushtet makroekonomike t& vendeve mikpritése, qé pérfagésohen nga norma
e papunésisé né kéto vende, e peshuar me pjesén e remitancave gé vien nga
secili vend mikprités. Njé rritie e normés sé& papunésisé me 1 pp, i redukton
flukset e remitancave me 0.13% né afatin e gjaté. Ndérsa ndryshoret e tjera
shpjeguese (kursi i kémbimit dhe PBB-ja e Shqipérisé) rezultuan statistikisht té
paréndésishme, si né afatin e shkurtér ashtu dhe né afatin e gjaté, duke hedhur
poshté hipotezén qé remitancat dérgohen kryesisht pér t& plotésuar nevojat e
konsumit t& familjeve t& emigrantéve shqiptaré né vendin e origjinés. E vetmja
gjetie gé mbéshtet motivin altruist t& remitancave éshté koeficienti i larté dhe
statistikisht i réndésishém i termit t& korrigjimit t&€ gabimit. Nga ana tjetér,
studimi nuk gjeti evidencé né mbéshtetje t& motivit t& investimit t& remitancave.

“Qeverisja e bankave né Shqipéri” nga Kliti Ceca, Irini Kalluci, Oriela
Kodra, (Departamenti i Kérkimeve) Vasilika Kota, (Departamenti i Stabilitetit
Financiar) dhe Arzana Haxhiaj, (Departamenti i Burimeve Njerézore). Qéllimi
kryesor i kétij materiali ishte evidentimi i rolit dhe réndésisé qé ka miréqgeverisja
e bankave né Shqipéri, matja e té cilés u realizua me ané té llogaritjes sé
indeksit t& geverisjes s& bankave pér sistemin bankar shqiptar.

“Ciklet politike né té ardhurat nga privatizimi: rasti i Shqipérisé”, nga Drini
Imami, Endrit Lame (Universiteti Bujgésor i Tiranés) dhe Holger Kéchelein
(Fakulteti Ekonomik, Tirané). Ky material ka pér géllim evidentimin e cikleve
politike né& Shqipéri, kryesisht gjaté proceseve zgjedhore, duke pérdorur
instrumente t&€ ndryshme ekonomike, si pér shembull instrumente t& politikés
fiskale dhe monetare. Né studimin e méparshém pér ekzistencén e cikleve
politike né Shqipéri éshté gjetur njé evidencé e qarté e ekspansionit fiskal
pérpara zgjedhjeve. Né kété material si element i financimit t&€ geverisé dhe
i rrities sé ekspansionit fiskal né vendet né tranzicion jané marré té ardhurat
nga privatizimi, pér t& testuar nése kemi njé rritie 1€ tyre, para zgjedhjeve
elektorale. Rezultatet empirike tregojné nijé rritie t& konsiderueshme dhe
statistikisht t& réndésishme t& t€ ardhurave nga privatizimi para zgjedhjeve,
duke kontribuar si element bazé i financimit 1€ rrities sé shpenzimeve té
geverisé né kéto periudha.
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“Niveli optimal i rezervés valutore: njé vlerésim empirik pér rastin e
Shqipérisé”, nga Gerti Shijoku, Departamenti i Kérkimeve. Ky material studimi
analizon lidhjen ndérmijet ndryshueshmérisé né transaksionet ndérkombétare,
kostos financiare dhe nivelit t& rezervés né rastin e Shqipérisé. Qéllimi i paré
éshté t& shqyrtohet ndikimi i ndryshimeve né transaksionet ndérkombétare né
rezervén e mbaijtur dhe sé dyti t& vlerésohet rezerva optimale nga piképamija
e kostos oportune t&¢ mbaijties sé& saj. Materiali mbéshtetet mbi modelin
Buffer-Stock, i cili supozon se rezerva optimale ndikohet nga luhatshmérité
né shpenzimet dhe t& ardhurat né bilancin e pagesave. Rezerva shérben si
amortizues pér t& zbutur luhatjet né transaksionet e jashtme, ndérsa stoku
fillestar &shté niveli optimal i rezervés. Fokusi i modelit &shté vlergsimi i
rezervés optimale me géllim sigurimin e mundshém kundrejt goditjeve
nga faktoré ekzogjené ose “kriza”, vecanérisht nga ndérprerijet e flukseve
t€ kapitaleve té huaja dhe kryesisht t& remitancave. Volatiliteti i ndryshimit
t& rezervés &shté kapur népérmijet pérgasjies Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity (ARCH), ndérsa modeli Buffer-Stock é&shté vlerésuar
me metodén ARDL. Rezultatet paragesin njé lidhje negative té rezervés me
volatilitetin e ndryshimeve né transaksionet ndérkombétare, negative me
kostot oportune, dhe pozitive ndaj véllimit t&€ importeve. Rezultatet sugjerojné
se rezerva optimale éshté mé tepér e ndjeshme ndaj ndryshimeve né bilancin
e llogarisé korrente se sa ndaj kostos oportune t& mbaijtjes sé saj.

Njé tietér material i prezantuar &shté: “Mbas krizés, strategjité e reja pér
politikén monetare evropiane dhe menaxhimi i saj”, nga Profesor Franco
Bruni, Universiteti Bocconi, Milano. Céshtjet kryesore g& u trajtuan nga
Profesor Bruni lidheshin me strategijité e reja dhe sfidat me té cilat duhet té
pérballet BE (Bashkimi Evropian) né t& ardhmen, né kuadér t& paktit t& rritjes,
stabilitetit dhe geverisjes sé anétaréve té saj. Kriza financiare qé preku globin
né vitin 2007, solli njé kéndvéshtim té ri pér politikén monetare kudo né boté.
Fokusi i saj né t& ardhmen nuk do t& jeté vetém géndrueshméria e cmimeve,
por edhe stabiliteti financiar, si njgé objektiv eksplicit i politikés monetare né
t€¢ ardhmen.

Material tietér i prezantuar éshté ai me temé: “A mund té& konkurrojé
ekonomia bujgésore e vogél shqgiptare né kushtet e konkurrencés sé tregut
agroushgimor rajonal e evropian”, nga Ismail Beka, zévendésdrejtor i GIZ
(Deutsche Gesellschaft fir Internationale Zusammenarbeit). Ky prezantim
kishte pér qgéllim analizimin e sektorit t& bujgésisé né Shqipéri, problemet
gé ka aktualisht ky sektor, si dhe evidentimin e sfidave t& ardhshme. Té
dhénat zyrtare t&€ INSTAT-it tregojné se gjysma e popullsisé shqiptare jeton né
zonat rurale dhe se bujgésia éshté njé ndér veprimtarité jetike & tyre. Gjaté
gjithé periudhés sé tranzicionit, reformat né kété sektor kané gené té pakta,
duke béré gé ekonomia shqiptare té vazhdojé té jeté njé vend importues
neto, pavarésisht burimeve potenciale natyrore gé ka. Késhtu, ndér sfidat
e ardhshme pér rigjallérimin e métejshém t& sektorit bujgésor pérmendim:
urbanizimin e zonave t& caktuara, planifikimin rural dhe hapésinor, edukimin
dhe kualifikimin e individéve, pércaktimin e strategjive 1 reja me vizione
afatgjata, etj..
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MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 19.01.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratime
vendimin nr. 03 rregulloren “Pér administrimin e rrezikut operacional”. Pérmes
késaj rregulloreje pércaktohen kérkesat dhe rregullat pér administrimin
e rrezikut operacional né veprimtariné bankare dhe financiare. Subjektet
e késaj rregulloreje, pra bankat, subjektet financiare jobanka, shoqérité e
kursim kreditit dhe unionet e tyre, duhet t& krijojné njé sistem t& brendshém ku
pérfshihen politika, procedura, rregulla dhe teknika, pér t&€ administrimin sa
mé efikas t& rrezikut operacional.

Na datén 09.03.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 13 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né rregulloren “Pér krediné
konsumatore dhe krediné hipotekare pér individét””. Pérmes kétij vendimi
pércaktohet gé informacioni parakontraktor dhe ai kontraktor t& pérfshijné
edhe vlerén e késtit, numrin e késteve dhe periodicitetin e shlyerjeve té
késteve, si dhe t& paragitet njé plan i shlyerjes sé kredisé duke pérfshiré totalin
e detyrimit (kryegjé dhe interes) pér t& gjithé kreding. Vendimi sjell ndryshime
edhe né nenin gé rregullon t& drejtat dhe detyrimet né rastin e shlyerjes sé
késteve para afatit t& maturimit.

Né datén 09.03.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bank&s sé& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 14 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né rregulloren
“Mbi transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare””.
Ndryshimet e aprovuara me kété vendim prekin nenet gé rregullojné kérkesat
e pérgjithshme pér produkte dhe shérbimet bankare, metodén e llogaritjes dhe
t& publikimit t& normés efektive & interesit pér kredit€, elemente e marréveshjes

sé kredisé dhe informacione t& vecanta lidhur me kété marréveshije.

Né datén 11.05.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 33 “Pér njé shtesé né rregulloren “Pér licencimin dhe ushtrimin
e veprimtarisé sé bankave dhe degéve t& huaja né Republikén e Shqipérisé””.
Pas kétij ndryshimi, pérvec veprimtarive t& parashikuara né ligjin nr. 9662 “Pér
bankat né Republikén e Shqipérisé”, bankat dhe degét e bankave té huaja
lejohen & kryejné veprimtariné e shérbimeve t& kasave t& sigurimit, gjithmoné

pas licencimit ose dhénies s& miratimit paraprak nga Banka e Shqipérisé.

Né datén 11.05.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 34 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér rritien e pérgindjes sé
pjesémarries influencuese t& z. Renis Térshana né kapitalin aksioner t& bankés
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Credins sh.a.”. Sipas kétij vendimi pjesémarrja e influencés sé aksionerit z.
Renis Térshana , nga 19.48% (néntémbédhijeté piké dyzeteteté pér qind) rritet
né 20.78% (njézeté piké shtatédhjeteteté pér gind) népérmiet blerjes sé 1.3%
(njg piké tre pér qind) t& aksioneve té z. Sejdin Zere né kapitalin aksioner t&
Bankés Credins sh.a. .

Né datén 15.06.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi me
vendimin nr. 42 rregulloren “Pér ekspertin kontabél t& autorizuar t& bankave
dhe degéve t& bankave t& huaja”. Kjo rregullore ka pér objekt pércaktimin
e kritereve, kushteve dhe procedurave pér miratimin e ekspertit kontabél té
autorizuar t€ bankave nga Banka e Shqipérisé, pércaktimin e auditimit pér
géllime t& Bankés sé& Shqipérisé nga eksperti kontabél i autorizuar i bankave
dhe degéve t& bankave t& huaja, si dhe pércaktimin e marrédhénieve midis
ekspertit kontabél dhe Bankés sé Shqipérisé

Né datén 15.06.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 43 “Pér disa ndryshime né rregulloren "Pér licencimin
dhe ushtrimin e veprimtarisé nga subjektet financiare jobanka”. Pérmes
kétij vendimi pércaktohet gé subjektet financiare jobanka ose institucionet
financiare t& mikrokredisé, duhet t& njoftojné Bankén e Shqipérisé brenda 30
(tridhjeté) ditéve pér listén e agjentéve té tij apo ndryshime 1& saj. Gjithashtu,
agjenti pér ushtrimin e veprimtarisé financiare té transferimit t& parave merr
miratimin e Bankés sé Shqipérisé, me pérjashtim t& rasteve kur si agjent éshté
nié banké ose degé e bankés sé huaj e licencuar nga Banka e Shqipérisé.

Né datén 15.06.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 44 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjen e
veprimtarisé shtesé nga Banka e Tiranés sh.a.”. Me kété vendim, Banka e
Tiranés sh.a. i jepet miratimi paraprak pér kryerjen e veprimtarive financiare
shtesé t& tregtimin pér llogari & saj ose pér llogari t& klientéve, qofté dhe né
nié¢ kémbim valutor, né njé treg t& vetorganizuar (OTC) té& letra me vleré té
transferueshme, instrumente té tiera t€ negociueshme dhe aktive financiare,
pjesémarrien né emetimin e t& gjitha llojeve t& letrave me vleré. Kjo banké
mund t& kryejé edhe shérbimet késhilluese, ndérmjetése dhe shérbime té tjera
ndihmése pér t& gjitha veprimtarité e listuara mé sipér.

SIGURIMI DHE MBROJTJA

Né datén 19.01.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 04 rregulloren “Pér kérkesat minimale t& sigurisé né
ambientet né t& cilat kryhen veprimtari bankare dhe financiare”. Objekti i késaj
rregulloreje &shté pércaktimi i kérkesave minimale & sigurisé pér ambientet
né té cilat ushtrohen veprimtarité bankare dhe financiare, me géllim zhvillimin
normal dhe né ményré sa mé té sigurt té tyre. K&shtu, pérmes saj rregullohen
procedurat pér kushtet teknike t& sigurisg, kushtet pér zonén e arkétaréve,
kushtet pér zonén e ruajties sé vlerave monetare, kushtet pér mbrojtien me
ané té paijisieve elektronike, kérkesat pér transportin e vlerave monetare efj.

Banka e Shqipérisé 167



6M-1 2011 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé

SISTEMI | PAGESAVE

Né datén 23.02.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr 12 “Pér miratimin e disa ndryshimeve né Rregulloret “Pér
funksionimin e sistemit t& pagesave ndérbankare me vleré t& madhe- AIPS”
dhe “Pér funksionimin e sistemit t&€ blerimit t& pagesave me vleré t& vogél
(AECH)”. Kéto ndryshime, ndér té tiera, pércaktojné se ¢mimi i komisioneve
pér té gjitha urdhérpagesat né nisje né AIPS, nuk duhet t& jeté mé i madh se

1,500 lekg, ndérsa ¢cmimi i komisioneve pér té gjitha urdhérpagesat né nisje
né AECH nuk duhet té jeté mé i madh se 500 leké.

POLITIKA MONETARE

Né datén 23.03.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 21 “Pér rritien e normés sé inferesit t& marréveshjeve té riblerjes
dhe t& anasijellté té riblerjes”. Sipas kétij vendimi, duke u rritur me 0.25 piké

pérgindje, norma e interesit & marréveshjeve té riblerjes dhe té anasiellta t&
riblerjes, nga 5%, béhet 5.25%.

Né datén 23.03.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 22 “Raportin vjetor t& Bankés s& Shqipérisé pér vitin 2010”.
Sipas kétij raporti, aktiviteti ekonomik né vend u rrit né ményré progresive
gjaté kétij viti, i ndihmuar edhe nga ecuria pozitive e ekonomisé botérore
dhe nga dinamizmi i sektorit privat. Inflacioni mesatar vietor rezultoi 3.6%,
duke géndruar brenda obijektivit t& Bankés sé Shqgipérisé. Ndryshimi i kuadrit
operacional t& politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé, i ndérmarré né
muajin gershor, i shérbeu rrities sé efektivitetit t& politikés monetare, si dhe
nxities sé funksionimit t& tregut ndérbankar.

Né datén 27.04.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 26 “Raportin e politikés monetare pér tremujorin e paré
té vitit 2011. Sipas kétij raporti, ekonomia shgiptare gjaté késaj periudhe,
vlerésohet 1€ patur njé ecuri pozitive. Zgjerimi i shpejté i eksporteve dhe
rritja e moderuar e importeve kané sjellé njé pérmirésim t& deficitit tregtar,
ndérkohé gé inflacioni rezultoi 4.0%, kryesisht si pasojé e efektit t& rritjes sé
¢mimeve t& mallrave ushgimore dhe ¢mimit t& naftés né tregjet botérore.
Né pérgjigje t& kétij fenomeni, Banka e Shqipérisé rriti normén e saj bazé té
interesit me 0.25 piké pérgindjeje né fund t& muaijit mars. N& t& ardhmen,
presionet inflacioniste parashikohen t& mbeten t& larta, por intensiteti i tyre do
té vij€ né rénie gjaté vitit.

Né datén 27.04.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 29 “Pér disa ndryshime né rregulloren “Mbi minimumin e rezervés
sé detyruara t&¢ mbajtur né Bankén e Shqipérisé nga bankat”. Sipas kétyre
ndryshimeve, Banka e Shqipérisé mund té remunerojé bankat pér mbajtien e
rezervés sé detyruar né leké dhe né valuté, pér periudhén e mbaijties sé saj,
ndérsa norma e remunerimit pércaktohet me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés
dhe njoftohet t& paktén 30 dité pune pérpara fillimit t& periudhés sé mbaijtjes.
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TEKNOLOGJIA DHE INFORMACIONI

Né datén 09.03.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 17 rregulloren “Pér siguriné e informacionin”. Kjo rregullore
ka pér qgéllim hartimin e njé strategjie pér zbatimin e Politikés sé& Sigurisé
sé Informacionit né Bankén e Shqipérisé. Pérmes saj pércaktohen rregulla
té pérgjithshme mbi siguringé e informacionit dhe prek t& gjitha burimet dhe
sistemet e informacionit né pronési ose pérdorim t& Bankés s& Shqipérisé.

STABILITETI FINANCIAR

Né datén 23.03.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 24 “Raportin e Stabilitetit Financiar pér gjoshtémujorin e dyté
té vitit 2010”. Sipas kétij raporti, né fund té gjashtémujorit, gjendja e sistemit
financiar dhe e sektorit bankar vlerésohet e géndrueshme. Veprimtaria e
sistemit toné financiar éshté zgjeruar duke e rritur peshén ndaj PBB-s& né
nivelin 85%. Gjendja e kapitalizimit dhe e likuiditetit t& veprimtarisé paragitet
e miré. Nevoja pér t& pérmirésuar cilésing e kredisg, vijon t& pérfagésojé
sfidén kryesore me té cilén ndeshet sektori bankar. Bankat tregtare duhet t&
vlergésojné géndrueshméringé e tyre dhe duhet t& veprojné paraprakisht né
drejtim t& forcimit t& gjendijes sé& tyre t& kapitalit dhe t& kontrollit t& rrezigeve
t& veprimtarisé, ndérsa Banka e Shqipérisé do t&€ ndérmarré té gjitha veprimet
e nevojshme operacionale dhe do t& vlerésojg nevojén pér plotésime e
pérmirésime né kuadrin rregullativ dhe mbikéqgyrés.

EMISIONI

Né datén 25.05.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 39 rregulloren “Pér eksport-importet e kartémonedhave e t&
monedhave metalike shqiptare”. Obijekti i késaj rregullore &shté pércaktimi
i sasisé dhe procedurave pér eksport-importin e kartémonedhave dhe
monedhave metalike shqgiptare, me ose pa kurs ligjor. Pérmes saj, ndér t&
tiera, pércaktohet se importi cash i monedhave shgiptare me kurs ligjor, &shté
e drejté ekskluzive e Bankés s& Shqipérisé dhe se individét kané t& drejté té
eksportojné apo té importojné monedha shqiptare cash me kurs ligjor, pa
kaluar shumén 50 000 (pesédhijeté mijé) leké.

Né datén 25.05.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 40 “Pér nié ndryshim né vendimin e Késhillit Mbikéqyrés nr.
27, daté 30.03.2005 “Pér shtypjen e monedhave pér géllime numizmatike,
pér vitin 2006””. Me miratimin e kétij vendimi, pércaktohen specifikat e t&
dhénat teknike t&¢ monedhés metalike prerja 50 (pesédhijeté leké, me tematiké
“Kodiku i purpurt i Beratit 043 ® - Beratinus — 17, pa kurs ligjor.

Né datén 29.06.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 48 “Pér rishtypjen e kartémonedhés shqiptare me kurs ligjor, me
prerie 1000 lek&”. Pérmes kétij vendimi parashikohet rishtypja, né vitin 2011,
e kartémonedhés me prerje 100 lekg, imazhi “Pjetér Bogdani”, emetim i vitit
2007
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POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 07.01.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 3 “Pér
disa shtesa né udhézimin nr. 5, daté 30.1.2006 “Pér tatimin mbi t& ardhurat”,
t€ ndryshuar”. Ky udhézim parashikon, mes té tjerash, qé né té ardhurat e
tatueshme pér qéllim t& tatimit mbi t& ardhurat personale, t&€ pérfshihen
t& ardhurat monetare qé shkojné pér shtimin e kapitalit t& shogérisé, nga
individét me burim t& ardhurash nga jashté shogérisg, nése kéta individé nuk
jané tatuar mé paré pér kéto t& ardhura. Tatimi do t& paguhet né & njéjtén
daté qé individi do t& paguaijé t&€ ardhurén monetare pér shtimin e kapitalit t&
shoqérisé prané Qendrén Kombétare t& Regjistrimit.

Né datén 10.01.2011, Bordi i Komisioneréve té Entit Regullator té
Energjisé miratoi vendimin nr. 1 “Pér miratimin e rregullave dhe procedurave
té shitjes s& energjisé elektrike”. Pé&rmes miratimit t& kétij vendimi synohet t&
sigurohen rregulla dhe procedura té thjeshta pér operime té shpeijta, bazuar
né njé proces konkurrues dhe transparent, pér realizimin e shitjes sé energjisé
elektrike, pa cénuar siguriné e furnizimit me energiji elektrike t& klientéve.

Né datén 12.01.2011, Ké&shilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 18
“Pér disa ndryshime né vendimin nr. 1058, daté 21.10.2009 t& Késhillit t&
Ministrave “Pér pércaktimin e kufirit minimal t€ regjistrimit pér tatimin mbi
vlerén e shtuar (TVSH)”. Pas kétij ndryshimi pér tatimpaguesit gé ofrojné
shérbime né veprimtari ekonomike, pérmes profesioneve té tilla si: avokat,
noter, miek i specializuar, farmacist, arkitekt, projektues, ekonomist, ekspert
kontabél, etj., pavarésisht nga qarkullimi vietor, kufiri minimal i regjistrimit pér
TVSH-né higet dhe té gjithé jané subjekte t&€ TVSH-sé.

Né datén 19.01.2011, Ké&shilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 33
“Pér miratimin e rregullores “Pér procedurén e shqgyrtimit, nga Komisioni i
Prokurimit Publik, t& ankesave ndaj procedurave t& ankandit apo vendimeve
pér pérjashtim nga kéto procedura” dhe pér nijg ndryshim né vendimin nr.
1719, daté 17.12.2008 t& Késhillit t& Ministrave “Pér miratimin e rregullave
t& ankandit publik”. Objekti i késaj rregulloreje éshté pércaktimi i rregullave
t& hollgsishme pér procedurén e shqgyrtimit nga Komisioni i Prokurimit
Publik, t&€ ankesave ndaj procedurave t& ankandit, duke respektuar parimet
e ligjshmérisé, barazisg, paanésisé né vendimmarrie, fransparencés dhe té
mbrojties sé t& dhénave personale.

Né datén 02.02.2011, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 84
“Protokollin ndérmjet Republikés s& Shqipérisé dhe Republikés s& Cekisé, pér
ndryshime né marréveshjen ndérmjet Republikés s& Shqipérisé dhe Republikés
sé Cekisé “Pér nxjerrien dhe mbrojtien e ndérsjellét t& investimeve”. Ndryshimet
qé sjell ky vendim né protokollin e nénshkruar mé paré mes paléve, kané té
béjné kryesisht me njohjen e t& gjitha detyrimeve qé rriedhin nga anétarésimi
né njé bashkim doganor, ekonomik apo monetar, né njé treg & pérbashkét ose
né njé zoné té tregtisé sé liré. Gijithashtu, dispozitat e k&saj marréveshijeje nuk
do té interpretohen né ményré gé té detyrojné nié palé kontraktuese té shtrihet
deri tek investitorét e palés tietér kontraktuese, ose t& ardhurat e investitoréve
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t€ tjerg, pérfitime nga cdo trajtim, privilegj apo preferencg, t& cilat mund té&
zbatohen nga pala kontraktuese, duke u mbéshtetur né cilindo marréveshie
ndérkombétare ose angazhim qé lidhen térésisht ose kryesisht me taksat.

Né datén 10.02.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjiin nr. 10369 “Marréveshijen e ndihmés ndérmijet Késhillit 1& Ministrave t&
Republikés s& Shqipérisé dhe Qeverisé sé Shteteve t&€ Bashkuara t& Amerikés
pér geverisjen me drejtési dhe né ményré demokratike, investimin né njeréz dhe
rritien ekonomike”. N& ményré qé té plotésohen objektivat e ndihmés sé huaj
pér geverisien me drejtési dhe né ményré demokratike, investimin né njeréz
dhe rritien ekonomike, palét nénshkruese bien dakord t& punojné sé bashku
duke i pérgendruar akfivitetet né fushat t& ndryshme si ajo e shéndetésisé,
shtetit ligjor, geverisjes sé miré dhe rritjes sé sektorit privat. Objektivat e késaj
marréveshjeje pérgendrohen né mbéshtetien e transformimin e Shqipérisé né
nié demokraci t& géndrueshme sociale dhe ekonomike. Pér arritien e kétyre
objektivave, kontributi total i USAID-it do t& jeté 75,000,000 $ (shtatédhjeté
e pesé milioné dollaré amerikang).

Né datén 11.02.2011, Enti Rregullator i Energjisé miratoi me vendimin nr. 9
“Rregulloren pér procedurat e licencimit, modifikimit, transferimit t& pjesshém
apo té ploté, hegjen dhe rinovimin e licencave né sektorin e gazit natyror”.
Népérmiet késaj rregulloreje pércaktohen procedurat e licencimit pér kryerjen
e akfivitetit brenda sektorit 1€ gazit natyror, duke specifikuar termat dhe
kushtet pér dhénien, ndryshimin, rinovimin apo hegjen e njé licence, si dhe
ngarkohet ERE pér pércaktimin e pagesave qé duhet t& kryhen pér t& gjitha
llojet e aplikimeve. Rregulloria vepron rregullon licencimin pér aktivitete si,
transmetimin, shpérndarjen, furnizimin apo tregtimin e gazit natyror.

Né datén 17.02.2011, Ministri i Punéve Publike dhe Transportit dhe Ministri
i Financave miratuan udhézimin nr. 6 “Pér disa shtesa né udhézimin nr.
6257, daté 2.9.2008 “Mbi pércaktimin e masés sé subvencionit pér familjet
gé pérfitojné kredi t& lehtésuara nga shteti”, t& ndryshuar”. Kéto shtesa,
ndér t& tjera, vendosin kushtin & asnjé anétar i familjes gé pérfiton kredi t&
lehtésuar, t& mos jeté subjekt i tatimit mbi vlerén e shtuar. Me ndjekjen dhe
mbikéqgyrien e zbatimit t& programit, ngarkohet Enti Kombétar i Banesave, i
cili bén verifikimet e nevojshme né t& gjitha institucionet publike e private,
gendrore e vendore, t&€ ngarkuara pér léshimin e dokumenteve.

Né datén 24.02.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10382 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave t€ Republikés sé
Shqgipérisé dhe Qeverisé s& Mbretérisé s&¢ Danimarkés pér bashképunimin
pér zhvillim”. Qéllimi i k&saj marréveshjeje éshté & forcojé lidhjet e migésisé
midis dy vendeve nénshkruese, duke synuar gé té kontribuojné pér rritien e
zhvillimin e géndrueshém e t& barabarté shogéror, si dhe drejt reformave
politike, ekonomike e shogérore t& nevojshme pér pérshtatien sa mé t& miré
t& Shqipérisé me strukturat e BE-sé. Pér pérmbushijen e kétyre objektivave,
Danimarka angazhohet t&€ vendosé né dispozicion t&€ Shqipérisé asistencé
financiare, burime materiale, asistencé teknike dhe mundési kualifikimi,
ndérsa Shqgipéria do té& sigurojé efikasitetin e tyre.
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Né datén 02.03.2011, Ministri i Punés, Céshtjeve Sociale dhe Shanseve
t& Barabarta miratoi udhézimin nr. 4 “Pér kriteret e pérdorimit t& fondit t&
pashpérndaré t& mbrojties sociale pér vitin 2011”. Sipas kétij udhézimi, fondi
i pashpérndaré i mbrojties sociale do t& pérdoret pér mbéshtetien me fonde
t& rasteve t& paparashikuara, si nga fondet e niésive t&€ geverisjies vendore,
ashtu edhe nga fondet e buxhetit t& shtetit. Kategorité qé do té& pérfitojné
nga ky fond jané familjet apo individét né nevojé né raste fatkeqésish, njésité
e geverisies vendore pér plotésimin e nevojave té paparashikuara, si dhe
shérbimet sociale komunitare t& cilat ndikojné né mirégenien e fémijéve, té
moshuarve apo individéve né nevojé.

Né datén 10.03.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10392 “Marréveshjen ndérmjet Késhillit t& Ministrave t€ Republikés sé
Shqipérisé, pérfagésuar nga Ministria e Financave, dhe Qeverisé sé Republikés
sé Austrisé, pérfagésuar nga Ministri Federal i Financave, pér bashképunim
financiar”. Pérmes nénshkrimit t& késaj marréveshijeje, geverité e dy vendeve
synojné t& nxitin dhe zgjerojné bashképunimin financiar brenda kuadrit té
ligieve, rregulloreve dhe politikave t& tyre ekzistuese pérkatése. Késhtu,
pala austrioke angazhohet t&€ mbéshteté dhénien e kredive pér ndihmén e
kushtézuar me terma koncesionarg, t& rifinancuar nga Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft (OeKB), deri né shumén 40 000 000 (dyzet

milion) euro.

Né datén 17.03.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10396 “Marréveshjen ndérmjet Késhillit t& Ministrave t€ Republikés sé
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés Federale t&€ Gjermanisé pér transportin
detar”. Pérmes nénshkrimit t& késaj marréveshijeje palét synojné t& pérmbushin
interesat e pérbashkéta pér krijimin e njé baze ligjore t& vazhdueshme pér
mbarévaijtien e marrédhénieve reciproke tregtare népérmiet transportit detar,
pér t& siguruar zhvillimin e tregtisé sé liré dhe rritjen e nivelit t& mundésive t&
marrédhénieve ndérkombétare né kété fushé.

Né datén 17.03.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10399 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9355, daté 10.3.2005
“Pér ndihmén dhe shérbimet shogérore”, t& ndryshuar”. Pérmes kétyre
ndryshimeve, ndér t& tjera, pércaktohet qé pérfituesit e ndihmés ekonomike
do t& jené fémijét né nevoijé; jetimét q& nuk jané pérfshiré né institutet
dedikuar atyre; prindérit me mé shumé se dy fémijé t& lindur njéherésh, qé u
pérkasin familjeve né nevoié; viktimat e trafikimit, pas daljes nga institucionet
e pérkujdesit shogéror e deri né castin e punésimit; si dhe viktimat e dhunés
né familje.

Né datén 24.03.2001, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10402 “Marréveshjen ndérmiet Késhillit t& Ministrave t&€ Republikés sé&
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés s& Singaporit pér shmangien e tatimit
t& dyfisht€¢ dhe parandalimin e evazionit fiskal, né lidhje me tatimin mbi t&
ardhurat”. Sipas k&saj marréveshjeje, nése nié rezident i Shqipérisé pérfton té
ardhura gé&, né pajtim me dispozitat e késaj marréveshijeje, mund té tatohen
né Singapor, Shqgipéria lejon si zbritie nga tatimi shqgiptar mbi t& ardhurat e
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atij rezidenti njg shumé t& barabarté me tatimin mbi t& ardhurat t& paguar né
Singapor. Gijithashtu, nése nijé rezident i tij pérfton t& ardhura nga Shqipéria,
gé mund té tatohen edhe atje, Singapori lejon tatimin shgiptar t& paguar,
drejtpérdrejt ose me zbritje, si rezultat i kredisé ndaj tatimit t& Singaporit té
pagueshém mbi t& ardhurat e atij rezidenti.

Né datén 24.03.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10404 “ Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 8976, daté 12.12.2002
“Pér akcizat né Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar”. Népérmijet kétyre
ndryshimeve, né ligjin “ Pér akcizat né Republikén e Shqipérisé” specifikohen
kérkesat e pérgjithshme pér mallrat e akcizés gé kérkojné pulla fiskale, si dhe
¢mimi e ményra se si paguhet cdo pullé fiskale e prodhuar dhe e shpérndaré
nga njé koncesionar i autorizuar pér l&shimin, shpérndarjien dhe monitorimin
e tyre.

Né datén 31.03.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjiin nr. 10407 “Marréveshjen e huasé dhe programit ndérmijet Republikés
sé Shqipérisg, pérfagésuar nga Ministria e Financave dhe Fondi Shqiptar pér
Zhvillim, si agjencia e zbatimit t& projektit, dhe KIW Frankfurt am Main, pér
financimin e projektit “Fondi i investimeve sociale IV”. Fondi i huasé prej jo
mé shumé se 20 milion (20000000) eurosh do t& pérdoret pér t& pérmirésuar
pérdorimin e infrastrukturés sé rehabilituar dhe t& rindértuar t& rrugéve
rurale, si dhe pérdorimi i skemave t& ujésjellésve ruralé t& rehabilituar dhe t&
rindértuar me rriedhje té liré né tarifa q& mbulojné koston t& pranueshme nga
piképamija sociale. Norma e interesit fikse e caktuar mbi huané &shté 2% dhe
shlyera e ploté e saj parashikohet t&€ pérfundojé né vitin 2025.

Né datén 07.04.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10415 “Pérdisa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9920, daté 19.5.2008 “ Pér
procedurat tatimore né Republikén e Shqipérisé”, t&€ ndryshuar”. Ndryshimet e
parashikuara né kété ligj prekin nenet qé rregullojné identifikimin e personave
qé ushtrojné veprimtari tregtare pa u regjistruar, procedurat qé duhen ndjekur
pér cregjistrimin e subjekteve pasi t& kené paguar té gjitha detyrimet tatimore
t&€ papaguara, si dhe procesin e sekuestrimit, konfiskimit e t& likuidimit né rast
t& mos shlyerjes sé ploté t& kétyre detyrimeve.

Né datén 13.04.2011, Ministri i Ekonomisé, Tregtisé dhe Energjetikés
miratoi urdhrin nr. 305 “Pér procedurat dhe formén e hartimit t& programit
t€ veprimit pér zbatimin e strategjisé minerare”. Sipas kétij urdhri, programi
i veprimit pér zbatimin e strategjisé minerare &éshté¢ dokumenti afatmesém i
planifikimit minerar, gqé hartohet né bazé té strategjisé minerare dhe éshté
i vlefshém pér njé periudhé tre viecare. Ai duhet t& pérmbaijé drejtimet pér
zhvillimin e sektorit minerar; promovimin e zonave minerare, pér té cilat
do t& jepen lejet minerare, pérmes procesit t& konkurrimit; programimin e
veprimtarive t& kérkimeve themelore gjeologjike; parashikimin e pérgjithshém
t€ produktit vietor né sektorin minerar; zonat e rrezikshme, ku veprimtaria
minerare éshté e ndaluar dhe ku ndalohet dhénia e t& drejtave minerare;
zonat minerare perspektive, efj.
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Né datén 21.04.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10418 “Pér legalizimin e kapitalit dhe falien e njé pjese t& borxhit tatimor dhe
doganor”. Pérmes kétij ligji pércaktohen parimet dhe garancité e subjekteve
qé pérfitojné nga legalizimi i kapitalit, kompetencat e organeve administrative
publike e t& bankave, gé marrin pjesé né procesin e legalizimit t& kapitalit, si
dhe veprimtarité e lidhura me kété proces. Gjithashtu, né ligj parashikohet falja
e njé pjese t& borxhit tatimor e doganor, t& kontributit t& sigurimeve shogérore
e shéndetésore, dhe kompetencat e organeve té€ administratave tatimore dhe
doganore, t& cilat evidentojné debitorét gé do té pérfitojné nga ky ligj.

Né datén 26.04.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 9 “Pér
disa shtesa dhe ndryshime né udhézimin nr. 5, daté 30.1.2006 “Pér tatimin
mbi t& ardhurat”, t& ndryshuar, lidhur me deklaratén individuale vietore té té
ardhurave”. Pérmes kétyre shtesave rregullohen procedurat gé duhen ndjekur
pér t& pérmbushur detyrimin pér dorézimin e deklaratés individuale vijetore t&
t& ardhurave. Né udhézim pércaktohen gjithashtu edhe rastet kur individé t&
caktuar pérjashtohen nga ky detyrim.

Né datén 26.05.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligiin nr. 10419 “Marréveshjen lIstisna’a ndérmjet Késhillit t& Ministrave
t& Republikés s& Shqipérisé dhe Bankés Islamike pér Zhvillim (IDB) pér
financiamin e projektit t& rrugés Tirané- Elbasan”. Sipas késaj marréveshijeje,
Banka Islamike pér Zhvillim do té marré pjesé né financimin e projektit sipas
ményrés sé Istisna’s, me njé shumé prej 222,700,000 (dygind e njézet e dy
milioné e shtatégind mijé dollaré amerikané) USD. Financimi i IDB-sé do t&
mbulojé koston e shpenzimeve té€ ndértimit dhe shérbimeve té konsulencés
nga km 104400 deri né km 18+400 (tuneli &shté pérfshiré plotésisht né kété
seksion). Rruga e re e parashikuar, Tirané —Elbasan, do t& jeté njé rrugé e
ndaré né 4 korsi. Objektivat kryesoré t& projektit jané sigurimi i njé lévizjeje
t& pandérpreré té trafikut, reduktimi i kostove operative t& automjeteve,
reduktimit t& aksidenteve automobilistike, kursimi i kohés s& udhétimit dhe
rritja e pérgjithshme ekonomike né zonén e projektit.

Né datén 26.05.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10421 “Pér ratifikimin protokollit shtesé t& marréveshjes pér ndryshimin dhe
anétarésimin né Marréveshjen e Tregtisé sé Liré t& Evropés Qendrore”. Sipas
kétij protokolli, Republika e Shqipérisé, Republika e Kroacisg, Republika e
Magedonisé, Republika e Moldavisg, Mali i Zi dhe Republika e Serbisé do t&
eliminojné t& gjitha tarifat doganore né import, t& gjitha detyrimet me efekt
t& njgjté dhe té gjitha tarifat e importit me natyré fiskale né tregting ndérmjet
tyre né datén e hyrjes né fuqi té kétij protokolli shtesé, pér t& gjitha produktet
e ndryshme nga ato qé jané subjekt i koncesioneve dypaléshe.

Né datén 01.06.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 391 “Pér
miratimin e statutit t& Shoqérisé “Nxitja e biznesit social” sh.a. ”. Sipas kétij
vendimi, Shogéria éshté njé shogéri aksionare me oferté private, ndérsa
objekti i saj &shté zhvillimi ekonomik dhe social i géndrueshém, pérmes
nxities pér zhvillim né nivel kombétar t€ njé biznesi social t&€ géndrueshém,
té balancuar dhe koheziv. Pér arritien e géllimit t& sipérpérmendur, shogéria
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ndjek géllimet e saj sociale dhe mjedisore, pérmes mbéshteties dhe nxitjes
sé bizneseve sociale dhe t& mikrofinancés, si dhe krijon mundési pér té
ardhura t& géndrueshme pér shtresat e varfra t&€ shogérisé né Republikén e
Shqipérisé. Né castin e themelimit, shteti shqgiptar, i pérfagésuar nga Ministria
e Financave, zotéron 10 000 (dhjeté mijé) aksione t& barabarta me 100%
(njgqgind pér qind) té kapitalit t& shogérisé.

Né datén 02.06.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10427 “Marréveshjen ndérmiet Késhillit t& Ministrave t&€ Republikés sé
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Federatés Ruse pér pérmbushjen e detyrimeve
financiare t&€ Republikés sé& Shqipérisé kundrejt Federatés Ruse pér balancat
e llogarive t& korporatés shtetérore “Banka e Zhvillimit dhe Veprimtarisé
Ekonomike me Jashté (Vneshenkonombank)” te Banka e Shtetit Shgiptar”. Kjo
marréveshje do t& zbatohet pér detyrimet financiare t& Republikés s& Shqipérisé
ndaj Federatés Ruse qé pérfagésojné balancén e pérgjithshme t& pashlyer
né llogarité e korporatés shtetérore “Banka e Zhvillimit dhe Veprimtarisé
Ekonomike me Jashté (Vneshekonombank)”, t&€ hapur né Bankén e Shtetit
t& Shqipérisé, pér t'i shérbyer xhiros tregtare dhe operacioneve jotregtare
ndérmjet BRSS-sé dhe Republikés Popullore t&€ Shqipérisé. Borxhi, i konvertuar
né dollaré amerikané, arrin shumén 1.036.723,48 (njé milion e tridhjeté e
gjashté mijé e shtatégind e njézet e tre presje dyzet e tetés) USD dhe do té
shlyhet térésisht nga pala shqiptare, jo mé voné se data 30 gershor 2011.
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DREJTIMI | BANKES SE SHQIPERISE, 30 QERSHOR

2011
KESHILLI MBIKEQYRES
ARDIAN FULLANI Kryetar
FATOS IBRAHIMI
TEFTA CUCI Anétare
LIMOS MALAJ Anétar
KSENOFON KRISAFI Anétar
ADRIAN CIVICI Anétar
ARJAN KADAREJA Anétar
HALIT XHAFA Anétar
BENET BECI Anétar
GUVERNATORI

Zévendéskryetar

ARDIAN FULLANI

ZEVENDESGUVERNATORET

FATOS IBRAHIMI

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

ELIVAR GOLEMI

KABINETI | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

DREJTUES PER KOORDINIMIN PRANE KABINETIT TE GUVERNATORIT

GRAMOZ KOLASI

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENTI | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES

DEPARTAMENTI | STABILITETIT FINANCIAR
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENTI | STATISTIKES

DEPARTAMENTI | EMISIONIT

DEPARTAMENTI | KONTABILITETIT DHE FINANCES
DEPARTAMENTI | SISTEMEVE TE PAGESAVE
DEPARTAMENTI JURIDIK

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT

DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,

Roden Pajaj
Erald Themeli
Altin Tanku

Marjan Gjermeni

Indrit Banka
Klodion Shehu
Xhilda Kanini
Diana Shtylla
Dorian Collaku
Elsa Bizhga
Dashmir Halilaj
Toni Gogu
Elivar Golemi

INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Oneda Andoni

DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTIJES Eduard Sinani
DEGET

Shkodér Ermira Istrefi

Elbasan Valentina Dedja

Gijirokastér Anila Thomaj

Korge Liliana Zjarri

Lushnje Shpresa Meco
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BANKAT DHE DEGET E BANKAVE TE HUAJATE
LICENCUARA NGA BANKA E SHQIPERISE, DERI NE 30
QERSHOR 2011

T. BANKA RAIFFEISEN SH.A.
Licenca nr. 2/1998, dateé 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 163, daté

171.12.1998.

Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Christian CANACARIS

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Telefon: +3554 2274910

Faks: +355 4 2275 599

E — mail: info@raiffeisen.al

Website: www.raiffeisen.al

2. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 3/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 165, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hikmet GULER

Adresa: Rruga “Durrésit”, sheshi “Rilindja” (Zogu i Zi), Godina Teknoprojekt.
P.O. BOX 128, Tirané.

Telefon: +355 4 2228 460 / 2223 873 / 2227 408

Faks: +355 4 2228 460 / 2228 387

E-mail: info@ubaal.com

Website: -

3. BANKA VENETO SH.A.
Licenca nr. 5/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 164, daté

11.12.1998.

Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Libero CATALANO (deri mé 31.12.2010)

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané.
Telefon: +355 4 2280 555

Faks: +355 4 2280 356

E — mail: info@bisbanca.com

Website: www.bisbanca.com

4. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr. 6/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé nr. 162, daté

11.01.1999.

Certifikata nr. 5 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Seyhan PENCAPLIGIL

Adresa: Bulevardi “Zhan D’Ark”, Tirané.
Telefon: +355 4 2250 955

Faks: +355 4 2250 956

E — mail: info@ bkt.com.al
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Website: www. bkt.com.al

5. BANKA TIRANA SH.A.
Licenca nr. 07, daté 12.09.1996.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té€ Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté

12.09.1996.

Certifikata nr. é “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Dimitrios SANTIXIS

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, PO BOX 2400/1, Tirané.

Telefon: +3554 2269616 /7 /8, +35542233441 /42 /43 /44 /45/
46 /47

Faks: +355 4 2233 417 / 2369 707

E — mail: info@tiranabank. al

Website: www. tiranabank. al

6. DEGA E BANKES KOMBETARE TE GREQISE, TIRANE
Licenca nr. 08, daté 25.11.1996.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté

14.03.1996.

Certifikata nr. 7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: loannis KOUGIONAS

Adresa: Rruga “Durrésit”, Godina Comfort, Tirané.
Telefon: +3554 2274 802 / 2274 822

Faks: +355 42233613

E — mail: nbgalbania@ icc-al.org

Website:

7. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr. 09, daté 20.02.1997.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té€ Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté

30.04.1996.

Certifikata nr. 8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Mahendra Singh RAWAT

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané.
Telefon: +355 4 2254 372 / 2256 254

Faks: +355 4 2254 368

E — mail: info@icbank-albania.com

Website:

8. DEGA E BANKES ALPHA — ALBANIA

Licenca nr. 10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 01/03/96,
daté 27.12.1997.

Certifikata nr. 9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andreas GALATOULAS

Adresa: Rruga “Kavajés”, G — KAM Business Center, kati ll, Tirané.
Telefon: +355 4 2278 500

Faks: +355 42232 102

E — mail: tiranabranch@alpha.gr

Website:

9. BANKA INTESA SANPAOLO ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 11, daté 10.08.1998.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté

10.08.1998.
Certifikata nr. 10 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Stefano FARABBI
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Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr. 27, P.O. BOX 8319, Tirané.
Telefon: +355 42248753 /4 /5 /6, +3554 2276 000
Faks: +3554 2248 762

E — mail: helpdesk@intesasanpaolobank.al

Website: www.intesasanpaolobank.al

10. BANKA PROCREDIT SH.A.
Licenca nr. 12, daté 15.03.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté

03.03.1999.

Certifikata nr. 11 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Flutura VEIPI

Adresa: Rruga “Durrésit”, Lapraké, Tirané.
Telefon: +355 4 2389 300

Faks: +3554 2233918

E mail: info@ procreditbank.com.al
Website: www.procreditbank.com.al

11. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.
Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté

19.10.1999.

Certifikata nr.13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: George CARACOSTAS

Adresa: Rruga “Kavaijés”, nr. 59, “Tirana Tower”, Tirané.
Telefon: +355 4 2258 755 /56 / 57 / 58 / 59 / 60
Faks: +355 4 2258 752

E — mail: headoffice@ emporiki.com.al

Website: www.emporiki.com.al

12. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 66, daté

28.08.2002.

Certifikata nr. 14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Sherine KAMEL

Adresa: Rruga Perlat Rexhepi, Al-Kharafi Group Admistration Building,
Kati 1&2, Tirané.

Telefon: +3554 2272 168, +355 4 2272 162

Faks: +3554 2272 162

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

Website: -

13. BANKA CREDINS SH.A.
Licenca nr. 16, daté 31.03.2003.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 22, daté

26.03.20083.

Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Artan SANTO

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, nr. 21, Tirané.
Telefon: +355 4 2234 096

Faks: +3554 2222916

E —maiil: info@ bankacredins.com

Website: www.bankacredins.com

14. BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA SH.A. (ISH BANKA POPULLORE SH.A.)
Licenca nr. 17, daté 16.02.2004.
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Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqgipérisé nr. 06, daté

11.02.2004.

Certifikata nr. 16 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hubert de SAINT JEAN

Adresa: ?y/evgrdl’ “Déshmorét e Kombit”, kullat Binjake, kulla 1, kati i 9-t&,
irané.

Telefon: +3554 2280 442 / 3

Faks: +355 4 2280 441

Mobile: 068 (69) 20 60 974

E-mail: bp.info@socgen.com

Website: www.bpopullore.com

15. BANKA UNION SH.A.
Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.
Miratuar me Vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté

28.12.2005.

Certifikata nr. 17 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, pallati 13-katésh, pérballé Stacionit t& Trenit,
Tirané.

Telefon: +355 4 2250 653 / 2258 081

Faks: +355 4 2272 880

E — mail: info@ unionbank.com.al

Website: www.unionbank.com.al

16. BANKA E PARE E INVESTIMEVE, ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 19, daté 06.07.2007.
Miratuar me Vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 35, daté

27.06.2007.

Certifikata nr. 12 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Bozhidar TODOROV

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, kullat Binjake, kulla 2, kati 14,
Tirané.

Telefon: +3554 2276702/ 3

Faks: +355 4 2280 210

E — mail: -

Website: www.fibank.al

Pérveg bankave dhe degéve té bankave t& huaja, Banka e Shqipérisé ka
licencuar deri mé& 30 Qershor 2011 edhe subjektet e méposhtme:

Nr. Subjekte

19 SUBJEKTE JOBANKA
292 ZYRA TE KEMBIMIT VALUTOR

2 UNIONE TE SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT
126 SHOQERI TE KURSIM-KREDITIT

1 ZYRE E PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA

180 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-1 2011

PUBLIKIME TE_ BOTUARA NGA BANKA E SHQIPERISE
GJATE GJASHTEMUJORIT TE PARE TE VITIT 2011

Kio listé¢ u pérpilua pér t& informuar lexuesit mbi botimet e Bankés sé
Shqipérisé gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 201 1. Duke vizituar fagen toné
zyrtare t& internetit (www.bankofalbania.org) mund té plotésoni e dérgoni
formularin né public@bankofalbania.org ose né faks + 355 4 2419408
dhe t& regjistroheni pér t'u béré pjesé e listés sé shpérndarjes t& botimeve té
Bankés sé& Shqipérisé.

Gijithashtu, ju mund t& pérfitoni nga shérbimi i njoftimeve automatike t&
Bankés sé Shqipérisé. Népérmijet kétij shérbimi, cdo mesnaté, sistemet e
Bankés do t'ju njoftojné né postén tuaj elektronike rreth ndryshimeve apo té&
rejave né argumentet gé keni pérzgjedhur. Mé poshté mund t& gjeni titujt e
publikimeve t& Bankés sé Shqipérisé t€ botuar gjaté gjashtémujorit t& paré té
vitit 201 1. Kjo listé nuk pérfshin vrojtimet e kryera nga Banka e Shqipérisg, té
cilat publikohen vetém né formé elektronike (http://www.bankofalbania.org/
web/vrojtime 3405 1.php).

RAPORTI VJETOR:
Raporti Vietor 2010

RAPORTI | STABILITETIT FINANCIAR:
Raporti i Stabilitetit Financiar, Gjashtémujori i dyté 2010

RAPORTI VJETOR | MBIKEQYRJES:
Raporti Vietor i Mbikéqyries 2010

RAPORTET PERIODIKE TE POLITIKES MONETARE:

Raporti i politikés monetare pér tremujorin e katért 2010
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e paré 2011

BOTIME PER STATISTIKAT:
Raporti Mujor Statistikor (Botohet cdo muaj & vitit).

BULETINI ZYRTAR
Buletini Zyrtar — VEllimi 13, nr. 1
Buletini Zyrtar — VEllimi 13, nr. 2

Banka e Shqipérisé 181



6M-1 2011 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé

Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 3
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 4
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 5

BULETINI | BANKES SE SHQIPERISE:
Buletini i Bankés sé Shqipérisé - Gjashtémujori i paré 2010
Buletini i Bankés sé Shqipérisé - Gjashtémujori i dyté 2010

MATERIALE DISKUTIMI:

Pozicioni konkurrues i ekonomisé shqgiptare né terma t& produktivitetit e té
kostos s& punés - Evelina Celiku, Iris Metani

Vlerésimi i peshave pér indeksin e kushteve monetare né Shqipéri — Oriela
Kodra

Persistenca e inflacionit né Shqipéri — Vasilika Kota

Analizé e sistemit bankar Shqgiptar nén kéndvéshtrimin rrezik - performancé —
Irini Kalluci

TE REJA SHKENCORE NE BANKEN E SHQIPERISE:

Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé, Nr.5
Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé, Nr.6

PUBLIKIME EDUKATIVE-INFORMATIVE:

Broshura “Simbolika e kartémonedhave shqiptare”

Broshura “7 mésime té shkurtra pér parang”

Fletépalosja “Rrugétimi i parasg”

Broshura “Banka Qendrore Evropiane; Eurosistemi; Sistemi Evropian i Ban-
kave Qendrore”

Broshura “Regjistri i kredive” (ribotim)

Broshura “Cfaré éshté Raporti mbi Kredimarrésin2” (ribotim)

Broshura “Qendra e kérkimit dhe trajnimit t& Bankés sé Shqipérisé né Berat”
(vetém né anglisht)

TE TJERA:
“Politika t& stabilitetit monetar dhe financiar — leksione nga kriza” — Punimet e
Konferencés s& 8-t&¢ Ndérkombétare t&€ Bankés sé Shqipérisé
“Politikat ekonomike né EJL: Hartimi, ecuria dhe sfidat” - Ideoi dhe pérgatiti,
Ardian Fullani (vetém né anglisht)
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