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EDITORIAL
SFIDAT E ARDHSHME TE BANKES SE SHQIPERISE

Nga prilli i vitit 1992, Banka e Shqipérisé gézon atributet e njé banke
gendrore bashkékohore. Né kéta 20 viet, Banka e Shqipérisé i ka shérbyer
gytetaréve shqiptaré, si institucioni i cili mbéshtet géndrueshméring e rritjes
ekonomike, reformat strukturore dhe ritmin e integrimit 1€ Shqipérisé né tregjet
dhe ekonominé globale.

Fakti se integrimi financiar &shté njé prej elementeve kryesore té integrimit
t& pérgjithshém té& vendit né Bashkimin Evropian pérbén tashmé njé njohuri
publike. Né& kété kéndvéshtrim roli i sistemit bankar dhe né terma mé té
pérgjithshém ai i sistemit financiar, éshté thelbésor dhe sfidat né kété drejtim
jané t& shumta.

Né terma té stabilitetit makroekonomik, roli i Bankés sé Shqipérisé mbetet
sigurimi i ekzistencés sé institucioneve financiare t& shéndetshme dhe promovimi
i integrimit financiar né bashképunim me strukturat e tjera institucionale. Né
kété kuadér, Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& kontribuojé me politika gé
mbéshtesin njé bazament t& shéndetshém pér stabilitetin financiar shqgiptar.

Politika monetare

Pér t& pérmbushur objektivin e saj, ruaijtien e stabilitetit t& ¢mimeve, Banka
e Shqipérisé do té kryejé analizat e nevojshme ekonomike dhe monetare, dhe
do t& adoptojé e zbatojé politikat e duhura monetare. N& kété kuadér, gé pre;j
vitit 1999, Banka e Shqipérisé ka konkretizuar objektivin e inflacionit si vleré
numerike 3 %, me nijé mundési luhatjeje +/- 1.0 piké pérgindje né periudhén
afatmesme. Strategjia e politikés monetare éshté shogéruar me zbatimin e njé
regjimi té liré & kursit t& kémbimit dhe pérdorimin e instrumenteve té politikés
monetare pér orientimin e normave afatshkurtra té interesit. Njé kuadér i fillg
i politikés monetare éshté i suksesshém pér arritien dhe ruajtien e stabilitetit
t& ¢mimeve dhe &shté shogéruar me forcimin e métejshém té ekuilibrave
makroekonomiké.

Niveli i shénjestruar nga Banka e Shqipérisé pér inflacionin mbéshtet
procesin e integrimit né Bashkimin Evropian, duke mundésuar njé horizont t&
arsyeshém kohor pér konvergjencén reale e nominale t& ekonomisé shqiptare.
Pér kété arsye, edhe né vitet e ardhshme, objektivi i saj kryesor mbetet ruaitja
e stabilitetit t& ¢cmimeve né intervalin e lartpérmendur.

Procesi i vendimmarrjes sé& politikés monetare mbéshtetet nga njé seri e
téré analizash kérkimore, vrojtimesh e parashikimesh mbi vlerésimin e situatés
monetare dhe t& zhvillimeve ekonomike né Shqipéri. Objektivi kryesor i punés
kérkimore &shté t& ndihmojé vendimmarrésit né njohjen sa mé t& sakté t&
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realitetit ekonomik shqiptar pér hartimin dhe zbatimin e politikés monetare,
né pérputhje me objektivin kryesor t& saj. Njékohésisht, ajo ndihmon dhe
vetévlerésimin e aftésisé sé Bankés sé Shqipérisé né pérmbushjen e angazhimit
pér ruajtien e stabilitetit t& cmimeve.

Puna kérkimore

Deri tani, analizat kérkimore jané pérgendruar né studime mbi transmetimin
e politikés monetare, rritien ekonomike, sektorin fiskal dhe até t& jashtém.
Por, periudha e krizés dhe ajo pas saj nxorén né pah nevojén pér rivlerésimin
e kuadrit t& politikés monetare dhe analizave kérkimore né ndihmé té
saj. Rriedhimisht, edhe né t& ardhmen busulla e Bankés s& Shqipérisé
do t& vazhdojé t& jeté e orientuar drejt rrities sé kapaciteteve teknike pér
pérmirésimin e métejshém t& analizés dhe modeleve parashikuese me géllim
rritien e besueshmérisé sé tyre.

Né kuadér t& pérmirésimit t& analizave kérkimore dhe modeleve
parashikuese, Banka e Shqipérisé do t& pérdoré pér heré t& paré modelet
DSGE' pér makromodelimin e ekonomisé, t& politikés fiskale dhe t& sektorit
financiar.

Aktiviteti statistikor

Pér kryerien e analizave kérkimore dhe studimeve nevojiten t&¢ dhéna té
sakta dhe t& besueshme. Banka e Shqipérisé éshté njé burim i réndésishém
i informacionit statistikor pér institucione t& ndryshme si dhe pér publikun
e gjeré. Ajo grumbullon informacion mbi shumé sektoré t& ekonomisé dhe
publikon statistikat pérkatése pas njé pérpilimi t& kujdesshém. Né periudhén
afatmesme, prioritet i punés sé& Bankés sé& Shqipérisé do t& jeté pérafrimi i
legjislacionit, i metodologjisé dhe i produkteve statistikore me standardet e
strukturave pérkatése t€ Bashkimit Evropian si Komisioni Evropian, Banka
Qendrore Evropiane dhe Eurostati.

Né kuadér té plotésimit t& kétij prioriteti, Banka e Shqipérisé po investon
né burime njerézore dhe financiare né drejtim t& automatizimit t& procesit t&
raportimit dhe pérpunimit statistikor. Projekti pér konceptimin dhe vendosijen
e njé zgjidhjeje teknologjike afatgjaté do t& mundésojé raportimin dhe
kontrollin elektronik dhe do t& kontribuojé né pérmirésimin e konsiderueshém
t& produktit statistikor si pér nevoja t&€ mbikéqgyrjes bankare, ashtu edhe né
drejtim t& prodhimit t& statistikave zyrtare t& Bankés sé& Shqipérisé. Projekti
pér automatizimin e sistemit t& raportimit parashikon rishikimin e bazés
rregullative, rishikimin dhe harmonizimin e formave t& raportimit, trajnimin
e subjekteve raportuese, vendosjen dhe testimin e aplikimit paralelisht me
sistemin ekzistues.

Sistemi i pagesave

Né ményré qé nié ekonomi bashkékohore té funksionojé si duhet, agjentét
ekonomiké duhet t& jené né gjendje t& kryejné transaksione t& sigurta dhe

" Modelet DSGE - Dynamic Stochastic General Equilibrium Models.
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efikase. Sistemi i pagesave, klerimi dhe marréveshijet pér shlyerien kané njé
réndési thelbésore pér miréfunksionimin e sistemit financiar dhe kryerjen e
transaksioneve mes agjentéve ekonomiké. Né Shqipéri éshté Banka Qendrore
ajo gé garanton funksionimin normal t& sistemit t& pagesave, si njé kusht i
nevojshém pér zbatimin efektiv t& politikés monetare té ndjekur prej saj si dhe
pér zhvillimin e rritien e sistemit financiar. N& zbatim t& késaj detyre, Banka
e Shqipérisé administron dhe operon dy sisteme pagesash ndérbankare - njé
sistem pagesash pér shlyerje né kohé reale (AIPS) dhe njé sistem pér klerimin
e pagesave me vleré t& vogél (AECH) - t& cilat pérbéjné bazén pér pagesat né
vend dhe pér lidhjen me sistemet ndérkombétare t€ pagesave. Gijithashtu, né
pérmbushije té objektivit t& lartpérmendur Banka e Shqipérisé ka ndérmarré
edhe rolin e mbikéqyrésit dhe katalizatorit t& sistemeve t€ pagesave.

Duke patur si udhérréfyese praktikat mé t& mira ndérkombétare, Banka e
Shqipérisé po punon pér pérafrimin e legjislacionit shgiptar me até evropian
né fushén e pagesave. Pér kété géllim, né periudhén afatmesme do té& krijojé
njé kuadér rregullator pér mbikéqgyrien mé aktive dhe té kujdesshme té sistemit
t&¢ pagesave. Gjithashtu, me synim mbéshtetjen e pérdorimit t& instrumenteve
t€ pagesave, Banka e Shqipérisé po punon pér krijimin e njé kuadri rregullator
modern t& shérbimeve t& pagesave dhe parasé elekironike. Né kété kuadér
vlen pér t'v theksuar gjithashtu se, né te ardhmen e afért, Banka e Shqipérisé
do t& krijojé pér heré t& paré né tregun shqiptar procedura dhe rregulla té reja
pér ankimimin jashté gjygésorit t& konflikteve midis ofruesve dhe pérdoruesve
t& kétyre shérbimeve t& pagesave, duke fugizuar né kété ményré mbrojtien e
konsumatoréve.

Komunikimi

Besueshméria, transparenca dhe pérgjegijshméria jané tre shtyllat e
strategjisé sé komunikimit t& Bankés s& Shqipérisé. Né kété ményré, ajo synon
t€ komunikojé efektivisht me gytetarét shqiptaré dhe median. Né kété kuadér,
Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé t& informojé publikun mbi zhvillimet gé
ndikojné tregjet financiare dhe do t& jeté e vémendshme ndaj interesave
publiké dhe nevojave té tregut.

Vitet e fundit, komunikimi i Bankés s& Shqipérisé ka shénuar hapa té
réndésishém, sidomos né drejtim t& transparencés sé& vendimmarries sé
politikés monetare, gjg¢ qé e cila e pérafron dhe mé tej até me Bankén
Qendrore Evropiane.

Né pérmbushije t& mandatit t& saj, Banka e Shqipérisé ka punuar kéto 7 viet
edhe pér edukimin e t& gjithé aktoréve t& ekonomisg, sic jané sipérmarrésit
institucionalé dhe té tregut, pérfagésuesit e medias dhe 1é sistemit arsimor t&
vendit efj., duke synuar forcimin e besueshmérisé institucionale né kuadrin e
objektivave dhe pérgjegjésive t& mirépércaktuara.

Edhe pse nuk &shté njé detyrim ligjor, Banka e Shqipérisé éshté angazhuar
né projekte dhe programe t& edukimit financiar t& publikut dhe né vecanti atij
né moshé 1& re, pér t& krijuar nj& mijedis financiarisht t& ndérgjegjshém, gé
kupton sakté dhe drejt Bankén e Shqipérisé dhe vendimet e marra prej saij.

Banka e Shqipérisé /
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Né periudhén afatmesme, Banka e Shqipérisé synon shtrirjen e programeve
té saj t& edukimit né gjithé kurrikulén mésimore parauniversitare, duke filluar
nga arsimi bazé 9-viecar deri né gjimnaz. Kjo strategji e Bankés sé Shqipérisé
éshté né linjé me rekomandimet e OECD-s8, sipas té cilave: edukimi financiar
duhet té fillojé né njé moshé sa mé té hershme.

Né funksion & rritjes sé transparencés dhe edukimit t& publikut, Banka e
Shqipérisé pér heré t& paré do té celé Muzeun e saj, ku do t& ekspozojé pér
publikun e gjeré koleksionin e saj numizmatik. Ai nuk do t& keté trajtén e njé
muzeu klasik, ku vizitorét mund t& shohin vetém ekspozita me monedha dhe
kartémonedha gé nga lashtésia deri né ditét tona. Nén shembullin e bankave
t& tjera gendrore evropiane, ai do t& keté njé karakter ndérveprues, duke i
mésuar vizitoréve mé shumé mbi objektivat, rolin dhe veprimtariné e Bankés
Qendrore né Shqipéri.

Njé tietér iniciativé e lidhur me edukimin e publikut do t& jeté dhe krijimi
i njg shkolle verore, ku specialistét e Bankés do t€ ndajné njohurité e tyre
me studenté, t& cilét jané t& interesuar t& mésojné mé shumé mbi zbatimin e
metodave empirike né fushat e kérkimit ekonomik. Pérmbaitja e kurrikulés sé
késaj shkolle do t& jeté né t& nigjtat nivele me ato t& zbatuara né universitete
dhe do t& zhvillohet me mbéshtetien e ekspertéve t&¢ Bankés sé Shqipérisé.
Fondi i Bibliotekés s&¢ Bankés, studimet shkencore dhe t& dhénat statistikore
t& disponueshme prej saj do t& shérbejné si bazé e literaturés sé kurrikulés
akademike.

Gijithashtu, Banka e Shqipérisé synon t&€ hedhé hapa konkreté né kuadér
t€ hartimit dhe zbatimit t& njé strategjie kombétare pér edukimin financiar
t& publikut. Me iniciativén e saj, si hap t& paré né kété drejtim, ajo do t&
mbledhé né njé tryezé t& pérbashkét diskutimi t€ gjithé aktorét e interesuar té
vendit. Njé strategji e plot&, ku secili aktor jep kontributin e vet né ndihmé té
rrities sé& kulturés financiare t& qytetaréve t& cdo moshe, éshté investimi mé i
miré pér rritien e mirégenies sé vendit.

Kushtet teknologjike dhe infrastrukturore

Natyrisht, kushtet teknologjike dhe infrastrukturore kané rolin e tyre né
zhvillimin normal dhe eficient t& punés. Projektet pér zhvillimin e infrastrukturés
teknologjike synojné lehtésimin e métejshém t& njé séré procesesh pune,
ndérkohé qé rritja e sigurisé sé métejshme t& sistemeve mbetet pérparési
maksimale. Né& funksion t& veprimtarisé sé pérditshme t& punés sé& Bankés sé
Shqipérisé, dy ndértesat nga mé té spikaturat e kryeqytetit shgiptar, godina nr.
1 né sheshin “Skénderbej” dhe ish-hotel “Dajti” po i nénshtrohen projekteve
té rikonstruksionit, me angazhimin e theksuar té€ Bankés pér ruaijtien e
trashégimisé kulturore dhe pérmirésimin e mjedisit t&€ qytetit t& Tiranés.

Pavarésisht shuméllojshmérisé sé sfidave, realizimi i tyre synon té pérmbushé
njé qéllim t& vetém: aspiratén pér t& gené e denjé pér t& aderuar né familjen
e madhe evropiane duke ecur né njé hap me homologet e saj. Kjo aspiraté
skicon rrugén gé Banka e Shqipérisé do té ndjeké vitet e ardhshme.

8 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-2 2011

FJALIME E PREZANTIME TE
ADMINISTRATOREVE TE BANKES
SE SHQIPERISE
NE AKTIVITETE BRENDA E JASHTE
VENDIT



6M-2 2011 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé

FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z. ARDIAN FULLANI

Né& tryezén e rrumbullakét:
“Kolaterali, kredia, tregu dhe ligji”,
12 korrik 2011

Té nderuar drejtues t& bankave,
Té nderuar pjesémarrés,

Eshté kénagési e vecanté t& hap punimet e forumit t& radhés, & cilin
e kemi titulluar “Kolaterali, kredia, tregu dhe ligji”. Tryeza e sotme do té
analizojé me kujdes & gjithé faktorét qé ndikojné né kreditimin cilésor dhe t&
sigurt t& ekonomisé. Pér kété arsye kemi njé prezencé té shtuar institucionesh
shtetérore, té cilat pérfitoj nga rasti t'i pérshéndes dhe t'i uroj miréseardhjen
né kété tavoliné diskutimesh.

Né tre vitet e fundit kemi gené déshmitaré t& disa ngjarjeve qé kané tejkaluar
kufijté normalé t& pritshmérisé, duke imponuar nié térési ndryshimesh. Pér
rriedhim, jané prekur né ményré té gjithanshme tregjet, strukturat, institucionet,
madje edhe konceptimet ekonomike. Megjithaté, ndérkohé gé ekonomia
shqgiptare éshté influencuar nga zhvillimet financiare ndérkombétare, me
kénagési konstatojmé se ajo ka demonstruar njé shkallé t& larté rezistence
dhe géndrueshmeérie.

Sic e kam deklaruar edhe heré té tjera, Shqipéria éshté njé nga vendet qé:

* nuk périetoi falimentim bankash apo injektime t& kapitalit nga ana e
shtetit;

* pérballoi me shumé kurajé krizén e besimit ndaj sistemit bankar dhe ku
ndérmijetésimi financiar nuk u ndal pér asnjé¢ moment;

* vazhdoi t& regjistrojé terma pozitivé rritjeje, pavarésisht se né njé ritém
mé té ngadalté;

* vazhdoi t& mbajé t& mirankoruara pritshmérité inflacioniste gjaté gjithé
kohés;

* kostot shtesé gé pasuan goditiet e gjeneruara nga kriza ndérkombétare
ishin t& papérfillshme dhe plotésisht t& absorbueshme.

Kio performancé dhe ky imunitet, nuk éshté produkt rrethanash rastésore.
Aktiviteti ekonomik né rritie dhe stabiliteti i sektorit financiar pasqyrojné:

* koordinimin e suksesshém t& politikave ekonomike t& ndérmarra para
dhe gjaté krizés;

* kryerien e reformave strukturore qé para periudhés sé krizés dhe
vazhdimin e tyre edhe gjaté saj;

* kujdesin e vecanté t&€ Bankés s& Shqipérisé, vecanérisht né periudhén qé
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i parapriu krizés, né drejtim té forcimit t& stabilitetit financiar népérmiet
ni¢ serie veprimesh rregullative dhe administrative t& mbikéqyries
bankare;
* konsolidimin dhe zgjerimin e tregut népérmjet pérfshirjes né skemén e
mbikéqyries bankare té t& gjithé operatoréve financiaré jobanka, si dhe
népérmijet licencimit t& operatoréve té rinj t& faktoringut.

Stadi aktual pozitiv i zhvillimit ekonomik na jep mundési pér thellimin e
reformave strukturore né njé horizont afatgjaté, pér t& cimentuar avantazhet
krahasuese gé ka vendi, paré né njé kontekst jo vetém kombétar dhe rajonal,
por edhe mé gjeré. Rikthimi né normat e méparshme té rritjes, nga njé
kéndvéshtrim global, &shté njé sfidé e véshtiré e cila kérkon njé kombinim me
produktivitet t& larté & tokés, t& kapitalit dhe t&€ punés.

Né terma konkreté, rritja ekonomike pér vitin 2010 ka gené né nivelin
3.9%. Kjo rritie ekonomike éshté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj
dhe rritja e eksporteve vendase, ndérsa kérkesa e brendshme ka njohur
ngadalésim. Ekonomia shqiptare pritet t& arrijé njé nivel rritieje prej 5% pér
dy vitet e ardhshme, duke reflektuar késhtu pritshmérité optimiste. Banka e
Shqipérisg, edhe né deklaratat e méparshme, ka béré té ditur se norma e
inflacionit &shté nén kontroll dhe, deri né fund 1& vitit, kjo normé do t& mbetet
brenda objektivit t& saj.

Zhvillimet e sistemit bankar, tregojné se vazhdon rritja e veprimtarisé sé tij,
megjithése me ritme mé t& uléta krahasuar me periudhén pérpara shfagjes sé
krizés financiare ndérkombétare. Gjaté vitit 2010 e né vijim, aktiviteti i sistemit
bankar &shté rritur ndjeshém, mbéshtetur né rritien jo vetém t& depozitave por
edhe t& procesit kredidhénés t& ekonomisg, respektivisht me rreth 18 dhe 10%
né terma vietoré, pér muajin maj 201 1. Sistemi bankar vijon t& paragitet me
nié likuiditet t& kénagshém dhe i mirékapitalizuar. Raporti i mjaftueshmérisé
sé kapitalit arrin né rreth 15%; ndjeshém mé lart se kufiri rregullator prej 12%,
cka déshmon pér nié aftési t& kénagshme t& sistemit bankar né pérballimin e
sfidave t& ardhshme t& zhvillimit.

Banka e Shqipérisé né vazhdimési ka kryer testet periodike té rezistencés.
Sic tregon edhe testi i fundit, t& gjitha bankat gé operojné né Shqipéri jané té
afta t&€ vazhdojné veprimtaring edhe né raste goditjesh ekstreme né ekonomi.
Konkluzionet qé dalin nga testet e rezistencés nuk jané t& rastésishme. Modeli
yné mbikéqyrés ka gené prudent, proaktiv dhe parandalues.Ai ka njé shtrirje t&
niétrajtshme pérgjaté gjithé periudhés qé i parapriu krizés, pas shpérthimit t&
saj, e deri né ditét e sotme. N& ményré aspak rastésore, né vitet e ekspansionit
t& kreditimit i kushtuam kujdes:

* mbulimit t& ¢do leku t& dhéné hua me kolateral t& mjaftueshém;

e pérfundimit né kohé t& regjistrit t& kredive;

* ndalimit t& kreditimit né monedha t& huaja t& pambroijtura, sic ishte ai
né franga zvicerane dhe né jen japonez;

* zbatimit t& njé politike shumé t& kujdesshme né provigjonimin e kredive,
veganérisht t& atyre né monedhé & huaj t& pambrojtur;
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* pérmirésimit t& geverisjes, t& kontrollit t&€ brendshém dhe t& administrimit
t& rrezikut;
* krijimin e fleksibilitetit t& duhur pér té ristrukturuar kredité ekzistuese dhe
njgkohésisht, pér t& furnizuar ekonominé me kredi t& re.

Mé lejoni té sjell né kujtesén tuaj, forumin e paré t& hapur né pranverén

"

e vitit 2008, ku né fjalén time kam théng, citoj: “... politika monetare dhe
stabiliteti financiar jané dy gjéra té lidhura né ményré t&¢ pandashme me
njéra-tjetrén. Personalisht, e kam t& véshtiré t& pércaktoj se nga anon balanca
né ditét e sotme. Gijithsesi, jam i bindur se cdo investim gé b&jmé sot pér
t& garantuar stabilitetin financiar do t& na kthehet né eficiencé & shtuar 1&

politikés monetare.”.

E gjitha kjo na con né konkluzionin se kéto arritie nuk jané té rastésishme.
Ato jané fryt i njé pune t& vazhdueshme, kémbéngulése, vizionare dhe
gjithépérfshirése. Nj& argument tjetér ku do t& doja t&€ ndalesha né vazhdim,
ka t& béjg me kreditimin e ekonomisé. Kreditimi i ekonomisé éshté nié nga
faktorét e réndésishém né promovimin e zhvillimit ekonomik. Ai duhet t&
shihet jo vetém si katalizator ekonomik, por edhe si burim i géndrueshmérisé
sé ardhshme té veté operatoréve bankaré. Né kété proces, nié theks i vecanté
duhet t& vihet mbi cilésing e kreditimit, mbi analizén gé& duhet ta shogérojé
até, si dhe mbi cilésiné e menaxhimit t& rrezigeve té lidhura drejtpérsédreiti
me kété proces apo me veprimtarité e tiera t& bankave.

Njé nga goditiet e para qé gjeneron kriza financiare, ndérmijet té tierash,
éshté dhe goditia e sistemit t& kreditimit. Krizat financiare paragesin mé
shumé véshtirési, kjo sepse ato zgjasin né kohé dhe prekin cdo qelizé té
ekonomisé. Nga ky “rregull” nuk ka pérjashtime, pavarésisht faktit nése i
referohemi ekonomive té zhvilluara apo ekonomive né zhvillim, ku béjné
pjesé edhe vendet e rajonit toné.

Pér kété géllim, lajtmotivi i sotém i reformave strukturore né kuadrin global,
éshté rregullimi, zgjerimi dhe thellimi i tregjeve.

Tregu i shitblerjes s& pasurive t& paluajtshme, tfregu me shumicé i aksioneve
dhe i letrave me vleré t& korporatave duhet té jeté i hapur 24 org, pér kédo gé
déshiron t& blejé apo té shesé. Ky &shté koncepti bazé i ekonomisé sé tregut.
Pa kété funksion tregu fragmentohet, kalon né ngérg, nuk funksionon, duke
ndikuar késhtu né aktivitetin e agjentéve ekonomiké e pér rriedhim edhe né
rritien e kredive té kéqija.

Sipas t& dhénave mé t& fundit, kredité me probleme aktualisht kané arritur
nivelin rreth 15%. Kjo rritie pasqgyron véshtirésing né likuiditet gé ka njé pjesé
e bizneseve dhe e individéve, duke cuar né pamundésing e kétyre té fundit
pér t& vazhduar shlyerjen periodike t& detyrimeve ndaj bankave. Banka e
Shqipérisé konstaton se sistemi bankar po i kushton njé vémendje mé té&
madhe menaxhimit & marrédhénieve me klientelén, vecanérisht me klientét
qé ndodhen né véshtirési financiare.
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Né shumé raste, negociatat midis bankave e klientéve kané rezultuar né
ristrukturim té kredive, pér t'i dhéné njé frymémarrie mé t€ madhe ecurisé sé
bizneseve.

Natyrisht, nuk kané munguar rastet e pamundésisé sé ploté t& kredimarrésve
pér t& shlyer detyrimet e tyre, raste t&€ cilat kané pérfunduar né procedura
giygésore e deri né ekzekutim t& hipotekés.

Eshté pikérisht ky fenomen - ekzekutimi i kolateraleve - i cili ka gené
shgetésim pér industriné bankare dhe gé ka shtyré Bankén e Shqipérisé té
thérrasé kété tryezé. Véshtirésité duket se nuk jané vetém t& natyrés ligjore,
por shpeshherg, dalin né pah né sajé té sjelljeve burokratike t& institucioneve
t&¢ pérfshira. Banka e Shqipérisé ka béré nigé analizé t& kétyre véshtirésive
né komunikim me aktorét e interesuar, sic jané bankat dhe shoqérité e
pérmbaruesve privaté dhe shtetéroré.

Mé lejoni té listoj né ményré t& pérmbledhur disa nga kéto probleme sipas
kategorive pérkatése:

Kundérshtimi i veprimeve pérmbarimore

Né& njé numér t& konsiderueshém rastesh, bankat ngrené pretendimet si mé
poshté:

* zgjatja e procedurés sé ekzekutimit t& detyrueshém;

* marrjo e masés sé pezullimit t& veprimeve pérmbarimore nga ana e
giykatés, pa u plotésuar kriteret ligjore t& depozitimit t&€ provave, deri
né injorimin e argumenteve t& bankés;

* mosthirrja e bankave si palé té treta, duke shkelur parimin e procesit t&
duhur ligjor.

P&r mé tepér, vérehet se mundésité e pezullimit t&€ proceseve gjygésore deri
né marrjen e formés sé& prerég, rriten me rritien e shumave qé jané né proces
ekzekutimi dhe kundérshtimi.

Masa pér sigurimin e padisé

Njé tjetér pretendim nga industria bankare lidhet me vendimet e gjykatave
pér masén e sigurimit t& padisé. Shqyrtimi dhe vendimmarria e gjykatés
kryhet pa praniné e palés kreditore dhe si pasojé, pa u shqyrtuar démi gé
i shkaktohet késaj pale, duke shkelur né kété ményré parimin e barazisé sé
paléve dhe duke zgjatur me muaj té téré pezullimin e procesit t& ekzekutimit.

Situata réndohet edhe mé tej, kur vérehet se marrja e masés sé sigurimit té
padisé, sipas dispozitave t& Kodit, duhet t& bazohet né prova shkresore dhe
jo né vlerésime té kryera né kohén e marrjes sé kredisé, té cilat ndryshojné
ndjeshém nga vlerésimet né kohén e kryerjes sé procesit, duke manipuluar
masén e sigurimit t& padisé.
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Afatet e gjykimit t& ¢éshtjeve

Nga komuniteti i bankave ngrihet pretendimi se vonesat e dukshme né
l&shimin e urdhrave té ekzekutimit, konsistojné né zbardhjen e kétyre vendimeve
dhe si pasojé, né tejkalimin e afateve ligjore né gjykimin e céshtjeve.

Pér fat t& keq, konstatohet se vonesat né gjykim dhe shtyrjet e afateve kané
nxitur debitorét né moskthimin e kredive, duke favorizuar kredimarrésit me
probleme.

Pérveg problemeve t& ndeshura me gjykatat, ekzistojné edhe nié séré
céshtjesh gé ndeshen gjaté procedurave pérmbarimore, t& pérmbledhura
shkurtimisht mé poshté:

* vendosja fiktive e sekuestrimit apo e zotérimit t& sendit;

* reduktimi spekulativ i cmimit t& sendit, né dém t& interesave té kreditorit;

* mungesa e procedurave pér pasurité e paluajtshme, t€ ndértuara pa
leje ndértimi;

* mungesa e transparencés dhe garantimi i njé procesi me integritet pér
sendet né ekzekutim.

Lista e problematikave éshté¢ edhe mé e gjaté, cka tregon se problemet
qé ndeshen jané t& shumta. Megijithaté, duket se marrédhénia me shogérité
pérmbaruese ka pésuar njé pérmirésim cilésor pas miratimit 1€ kuadrit ligjor
dhe hyrjes né treg t& pérmbaruesve privaté.

Nga bashképunimi i bankave me kéto shogéri rezulton se:

* ka njé prirje t& dukshme né rritje pér respektimin e afateve té ekzekutimit,
si dhe pér shfrytézimin sa mé t&é miré t& hapésirave ligjore;

* ka rritje t& efikasitetit né procedurat e njoftimeve;

* ka rritje t& asistencés né marrédhéniet me organet shtetérore pérkatése,
si dhe pjesémarrije aktive e t& specializuar né Gjykaté, né procese té
iniciuara nga debitori; dhe

* paanshméri, profesionalizém, transparencé né trajtimin e céshtjeve.

Takimi i sotém, népérmijet unifikimit t& géndrimit t& t& gjitha institucioneve
piesémarrése, do t'i pércjellé nig@ mesazh t& qarté ndérgjegjésimi té gjithé
aktoréve t& pérfshiré né kété proces, publikut, bizneseve, individéve dhe
cdo kredimarrési potencial, se ekzekutimi i kolateraleve mbetet njé shtyllé e
réndésishme né ruaijtien e géndrueshmérisé sé sistemit bankar dhe mé gjerg,
t€ stabilitetit financiar.

Né& mbéshtetie t& tematikés s& kétij forumi, si dhe pér t& pasur nijé
panoramé t& pérgjithshme lidhur me kété céshtje, jané pérftuar informacione
mbi problematikat gé lidhen me kété proces jo vetém nga sistemi bankar
por edhe nga pérmbaruesit, si publiké ashtu edhe privaté. Pér mé tej, jané
realizuar takime paraprake té nivelit teknik, me palét e interesit t& pérfshira né
procesin e ekzekutimit t& kolateraleve.
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Né kéto takime, jané hedhur disa ide t& cilat mund t& gjejné zbatim né
t&€ ardhmen e afért pér t& adresuar shqgetésimet e ngritura dhe mund t& jené
objekt diskutimi né kété tryezé té sotme.

Konkretisht nevojitet qé:

* {& organizohen ftrajnime t€ grupeve t& ndryshme pjesémarrése né
procesin e ekzekutimit t& kolateraleve, me qéllim evidentimin e
problematikave té legjislacionit pérkatés, si dhe kuptimin mé t& miré té
qéllimit 1& kétij legjislacioni;

e t& nxitet unifikimi i vendimeve pér ¢éshtje konfliktuese. Pér kété géllim
nevojitet qé grupet e inferesit, 1€ cilat kané ¢éshtje gjygésore né proces,
népérmiet pérfagésuesve té tyre ligjorg, t& nxisin paragitien e céshtjeve
né Gjykatén e Larté, ku do té ndiget procedura pér kérkimin e nié
vendimi t& unifikuar;

* 1& shikohet mundésia e rishikimit t& kuadrit ligjor e rregullativ pérkatés
pér t& eliminuar 1& gjitha véshtirésité e identifikuara;

* aktoré t& ndryshém té tregut me interes né problematikén e ngritur, &
ndihmojné& pér zhvillimin e njé fushate sensibilizuese pér kété géllim;

* népérmjet asistencés sé Euralius-it, 18 hartohet njé manual pér ¢éshtjet
praktike gé lidhen me ekzekutimin e kolateralit.

Kéto masa do t& jené objekt i diskutimeve né vijim. E réndésishme éshté, qé
mbasi t& biem dakord, t'i pérkthejmé ato sa mé shpejt né njé plan veprimi, me
qéllim zgjidhjen né kohé té problemeve qé lidhen me ekzekutimin e kolateralit.

Té nderuar zotérinj,

Banka e Shqipérisé ka luajtur nié rol t& madh duke géndruar si ruajtés jo
vetém pér stabilitetin makroekonomik, por edhe pér stabilitetin financiar té
vendit. Makroprudenca ka gené fjala qé ka mbizotéruar né komunikimin toné
me tregun, autoritetet dhe me publikun e gjeré.

Até e kemi pérkthyer si njé¢ domosdoshméri pér mé shumé kapital, mé shumé
likuiditet, mé shumé aftési paguese t& sistemit bankar. Pér rriedhojé, sektori
bankar shqiptar, pér asnjé cast, nuk ka périetuar ngérc. Banka e Shqipérisé i
ka dhéné dhe vazhdon t'i japé likuiditetin e nevojshém sistemit bankar, duke i
siellé frymémarrjen e nevojshme jo vetém tregut, por gjithé ekonomisé.

Politikat e kujdesshme dhe rregullimet ligjore t& kryera né kohég, nga njéra
ané garantuan nié mbikéqgyrje bankare efektive dhe nga ana tietér mundésuan
nié shkallé t& kénagshme aksesi t& biznesit né krediné bankare.

Sigurisht gé bankat jané krijuar pér t& dhéné kredi, por para sé gjithash,
duhet t& mbajmé parasysh se réndési mé t& madhe se kreditimi i nj€ biznesi té
vecanté apo se portofoli i njé banke t& vecanté, pérbén stabiliteti i depozitave
t€ popullatés, t& individéve té thjeshté. Pér mé tepér, biznesi duhet té rikalibrojé
pozicionin e tij né raport me zhvillimet e fundit, si né ekonominé e brendshme
ashtu edhe né até t& jashtme.
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Ai duhet t& synojé produktivitet mé t& lartg, kryesisht népérmijet evidentimit
té t& gjitha avantazheve krahasuese, né raport me spekirin e ndryshimeve

globale.

Banka e Shqipérisé ka gené dhe do té jeté vokale né rolin dhe mbéshtetjen
e ekonomisé me kredi. Vizioni i saj i s& ardhmes &shté: mé shumé stabilitet,
mé shumé investime t& huaja, mé shumé kredi, pér t& siguruar njé zhvillim t&
géndrueshém dhe njé integrim t& natyrshém me familjen evropiane.

Ju faleminderit!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI,

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
27 korrik 2011

Sot, né datén 27 korrik 2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé mori
né shqyrtim dhe miratoi Deklaratén e Politikés Monetare pér gjashtémujorin
e paré té vitit 2011. Pasi u njoh me zhvillimet mé té fundit ekonomike dhe
financiare né vend, si dhe né vijim t& diskutimeve mbi ecuriné e pritur té tyre
né t& ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé vendosi t& mbajé
t& pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%. N& opinionin e
Késhillit, kushtet monetare aktuale jané t& pérshtatshme pér pérmbushijen e
objektivit t& inflacionit dhe pér vazhdimin e stimulimit t& aktivitetit ekonomik.

Mé lejoni né vijim t& béj njé pasqyré t& zhvillimeve ekonomike, si dhe t&
céshtieve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

* %k %k

Ekonomia shqiptare ka vijuar t& shénojé rritie gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2011, ndonése né prani & sfidave shtesé t& gjeneruara nga ambienti
i brendshém dhe i jashtém ekonomik. Tensionet né ekonomité e né tregjet
financiare botérore, si dhe rritia e ¢cmimeve té |éndéve t& para dhe té
produkteve ushgimore, kané& ushtruar njg¢ ndikim frenues né akfivitetin
ekonomik né vend. Faktori i paré ka rritur pasiguring e agjentéve ekonomiké
si dhe primet e rrezikut né tregjet financiare, ndérkohé qé inflacioni i larté
i importuar nga tregjet botérore ka dhéné ndikim frenues né kérkesén e
brendshme dhe ka rritur pritjet inflacioniste né vend. Pavarésisht faktoréve té
pafavorshém, produkti i brendshém bruto ka shénuar rritje, balancat kryesore
makroekonomike dhe stabiliteti financiar mbeten t& géndrueshém.

Sipas t& dhénave t& INSTAT-it, ekonomia shqiptare shénoi njé rritje vietore
prej 3.4% né tremujorin e paré t& vitit, e mbéshtetur nga stimuli fiskal i
késaj periudhe dhe kérkesa e huaj pér produkte e shérbime shqiptare. Nga
ana ftjetér, konsumi dhe investimet private vijojné t& mbeten t& ngadalta,
duke reflektuar respektivisht njé sjellie mé t& kujdesshme konsumatore dhe
ekzistencén e kapaciteteve té lira prodhuese né ekonomi.

Banka e Shqipérisé gjykon se aktiviteti ekonomik ka regijistruar njé rritje té
ngjashme edhe né tremujorin e dyté 1& vitit, por me njé kontribut mé t& larté t&
sektorit privat dhe ngadalésim té sektorit publik e t& kérkesés sé huaj.

Ecuria e cmimeve t& konsumit ka gené nén presione té shtuara inflacioniste
né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011, kryesisht si pasojé e rritjes s& ¢mimeve
t€ huaja né tregjet botérore. Inflacioni mesatar vietor né tremujorét e paré
dhe t& dyté t& vitit shénoi pérkatésisht 4.0% dhe 4.1%.
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Né& aspektin e pérbérésve t& shportés s& konsumit, cmimet e produkteve té
pérpunuara ushgimore kané dhéné ndikimin kryesor né formimin e inflacionit
vietor. Kontributi i tyre né inflacionin total &shté luhatur rreth nivelit 55%, duke
gené afér rekordeve historike t& kétij treguesi. Krahas tyre, njgé kontribut té
shtuar né rritien e cmimeve t& konsumit ka dhéné edhe inflacioni i mallrave
t& konsumit joushgimor, né té& cilin b&jné pjesé nafta dhe mallra e shérbime
t€ tiera t& konsumit t& pérditshém. Nga ana tjetér, kontributi né inflacion i
ushgimeve té papérpunuara ka gené né nivele t& géndrueshme.

Rritjia graduale e ofertés sé produkteve ushgimore vendase gjaté tremujorit
t&¢ dyté, ka balancuar efektin e rrities sé ¢mimeve té kétyre produkteve né
tregjet ndérkombétare. S& fundi, cmimet e administruara dhe rritja e akcizés
pér disa produkte kané patur njé ndikim rrités né inflacionin vietor, por né njé
masé mé té vogél né krahasim me vitin e kaluar.

Né aspektin makroekonomik, inflacioni né kété periudhé éshté ndikuar
nga njé séré faktorésh, me intensitet t& ndryshém dhe kahe t& kundérta
veprimi. Presionet inflacioniste né kahun rrités jané prodhuar mé sé shumti
nga koniunktura e ¢cmimeve té léndéve t& para dhe t& mallrave bazé né
tregjet ndérkombétare. Inflacioni i importuar &shté transmetuar direkt né
rritien e cmimeve t& njé pjese t& mallrave t& konsumit né vend. Ai ka ushtruar
gjithashtu presione shtesé mbi kostot e prodhimit dhe mbi pritjet inflacioniste,
por kéto efekte t& raundit t& dyté kané mbetur t& kontrolluara. Nga ana
tjetér, hendeku negativ i prodhimit ka vijuar t& ushtrojé presione rénése mbi
ecuring e cmimeve, duke balancuar pjesérisht efektin e rritjes s&é cmimeve té
huaja. Rritja e aktivitetit ekonomik vazhdon té& jeté nén nivelin potencial t&
ekonomisg, duke l&né kapacitete t& pashfrytézuara né tregjet e punés e té
kapitalit. N& kéto kushte, presionet inflacioniste nga sektori real i ekonomisé
mbeten t& kontrolluara. Kjo ecuri reflektohet edhe né ecuriné e inflacionit
bazé, i cili, ndonése né rritie, mbetet i ankoruar prané objektivit afatmesém
t& Bankés sé& Shqipérisé.

Njékohésisht, treguesit monetaré kané gjeneruar presione inflacioniste t&
pérmbaijtura, duke reflektuar edhe politikén e kujdesshme monetare t&¢ Bankés
sé Shqipérisé. Né muajin mars, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé rriti
normén bazé té interesit me 0.25 piké pérgindje, duke e cuar até né nivelin
5.25%. Ky vendim u mor né pérgjigje t& presioneve té shtuara inflacioniste
me origjiné nga jashté. Ai synoi t& ruajé ankorimin e pritieve t& agjentéve
ekonomiké pér inflacionin dhe t& minimizojé efektet e raundit t&€ dyté. Edhe
pas késaj rritieje, kushtet e brendshme monetare mbeten stimuluese, duke
i ofruar ekonomisé mbéshtetien e duhur né kété fazé t& zhvillimit t& saj. Né
pérputhje me dimensionin kohor t& veprimit, kjo masé vlerésohet té keté gené
efektive né sinjalizimin e angazhimit t& Bankés s& Shqipérisé pér respektimin
e objektivit t& saj t& inflacionit dhe né kontrollin e pritjeve inflacioniste.
Gijithashtu, ajo ka mbaijtur t& pandryshuar karakterin stimulues 1& politikés dhe
t& kushteve monetare, té reflektuara né norma krahasimisht t& uléta interesi,
likuiditet t& bollshém né sistemin bankar dhe nié kurs kémbimi favorizues pér
eksportet shqgiptare.
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Ng vijim t& fjalés time, do t& ndalem né zhvillimet kryesore ekonomike gé
kané pércaktuar ecuriné e inflacionit dhe né ecuriné e pritshme té tyre né té
ardhmen.

Né pérputhje me ecuriné e ndjekur gjaté vitit t& shkuar, rritjia e ekonomisé
shqiptare gjaté tremujorit t€ paré dhe té dyté t& vitit 2011 &shté mbéshtetur
mé shumé nga rritja e sektoréve t& industrisé e t& shérbimeve. Nén ndikimin
e kérkesés sé huaj, prodhimi né industri u rrit me 12.3% né terma vjetorg,
duke dhéné kontributin kryesor né rritien e aktivitetit ekonomik né tremujorin
e paré. Edhe sektori i shérbimeve, i udhéhequr nga dega "Tregti, hoteleri
dhe restorante”, ka vijuar t& mbéshtesé rritien ekonomike, ndonése né njé
masé mé t& vogél né krahasim me tremujorét e vitit t& kaluar. Rritja vietore
e kétij sektori shénoi 1.8% né tremujorin e paré t& vitit. Ecuria e sektorit t&
shérbimeve éshté e lidhur ngushté me ecuriné e shpenzimeve konsumatore,
t€ cilat do t'i trajtoj né vijim. Pas pesé tremujorésh tkurrieje, sektori i ndértimit
shénoi njé rritje vietore prej 4.6%, i nxitur nga rritja e investimeve publike né
keté periudhé. Sé fundi, sektori i bujgésisé ruajti norma t& péraférta rritjeje
dhe kontributi, si edhe né tremujorin e katért t& vitit t& kaluar.

Té dhénat e térthorta t& pérftuara nga vrojtimet e bizneseve dhe treguesit
monetaré sugjerojné se kjo ecuri éshté dhe do t& vijojé t& jeté e njéjté né
tremujorin e dyté e né vazhdim.

Nga kahu i kérkesés, aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur mé shumé nga
kérkesa e huaj dhe shpenzimet publike, ndérkohé gé kontributi i sektorit privat
ka gené i vogél.

Tregues 1é térthorté mbéshtesin vlerésimin pér njé ecuri t&€ dobét t& konsumit
privat né gjysmén e paré té vitit. Ndonése né kushtet e rritjes sé t& ardhurave
t&¢ disponueshme dhe t& pérmirésimit t& financimit bankar — sikurse tregohet
nga rritja e punésimit, rritja e pagés reale dhe rritja e kredisé pér konsum e
banesa - besimi konsumator ka gené né nivele & uléta. Konsumatori shgiptar
vazhdon t& keté njé sjellje t& kujdesshme né kryerjen e shpenzimeve, duke
shfaqur prej disa tremujorésh njé preferencé té shtuar drejt kursimit. Né ményré
t& natyrshme, kjo sjellje pérbén njé korrektim strukturor t& modelit t& konsumit
t&¢ shfaqur gjaté viteve t& shkuara, por ecuria e ngadalté e shpenzimeve
konsumatore reflekton njgkohésisht edhe pasiguriné e shtuar pér t&¢ ardhmen.

Ndérkohé qé komponenti i paré &shté i mirépritur, né kontekstin e ruajtjes
sé balancave makro dhe mikroekonomike, komponenti i dyté mund dhe
duhet t& korrigjohet: konsumi familjar ka hapésira té rritet e t& stimulohet
né periudhén afatshkurtér e afatmesme. Duke u nisur nga pesha e madhe e
konsumit né PBB, ecuria e tij do t& kushtézojé dukshém rritien ekonomike né
kété horizont kohor.

Investimet private jané rritur me ritme t€ moderuara gjaté gjashtémujorit t&
paré té vitit. Kjo ecuri ilustrohet nga rritja e kredisé pér investime dhe nga rritja
e importit t& mallrave kapitale. Megjithése kushtet financiare — gatishméria,
likuiditeti dhe normat e interesit bankar - paragiten t€ pérmirésuara ndjeshém,
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ekzistenca e kapaciteteve 1& lira né ekonomi kufizon kérkesén e bizneseve pér
investime. N& afat t& shkurtér, géndrimi i aktivitetit ekonomik nén potencialin
e ekonomisé kushtézon njé ecuri t&¢ ngadalté t& investimeve. Né afat té
mesém e & gjaté, ecuria e investimeve do té reflektojé zhvillimet né ecuriné
e kérkesés sé brendshme e t&€ huaj. Né& pérputhje me nevojén pér rritien e
konkurrueshmérisé sé ekonomisé shqiptare dhe njé orientim mé t&¢ madh t&
saj drejt eksportit, nxitja e investimeve, rritja e kapaciteteve prodhuese dhe
adoptimi i proceseve e teknologjive mé t& avancuara duhet t€ jené prioritete
té politikave t& zhvillimit t& vendit, né aspektin makro dhe mikroekonomik.

Shpenzimet publike kané dhéné nié kontribut pozitiv né kérkesén agregate
t& gjysmés sé& paré t& vitit 2011. Pas sjelljes konsoliduese t& shfaqur vitin
e kaluar, politika fiskale ka patur njé natyré stimuluese né kété periudhé.
Shpenzimet publike u rritén me 7.4% né terma vijetorgé, t& udhéhequra
kryesisht nga shpenzimet korrente, por me nié kontribut t& shtuar pozitiv
edhe nga shpenzimet kapitale. Nga ana tjetér, t&€ ardhurat buxhetore kané
gené t& ngadalta, duke u rritur me 1.1% né terma vjetoré. Diferencat e ritmit
t& rritjes sé t& ardhurave e t& shpenzimeve publike jané materializuar né
zgjerimin e deficitit buxhetor. Né terma t& PBB-s&, deficiti buxhetor né fund
t& gjashtémujorit t&€ paré géndron né 4.1% ose rreth 1.5 piké pérgindje mé
shumé se njé vit mé paré. Natyra ekspansioniste e politikés fiskale ka gené
mé e pranishme né tremujorin e paré t& vitit, ndérkohé gé né tremujorin
e dyté té tij ajo éshté shfaqur mé e zbehté. Ritmet e rrities sé té ardhurave
dhe shpenzimeve u reduktuan né tremujorin e dyté té vitit, duke e béré té
nevojshém korrektimin e buxhetit t& vitit 2011, pér t& ruajtur parametrat e
shéndetit 1€ financave publike né horizonte afatmesme e afatgjata. Nga ana
tjetér, marrja e masave pér kontrollin e deficitit buxhetor népérmijet reduktimit
t& shpenzimeve publike nénkupton modelimin e stimulit fiskal né gjysmén e
dyté té vitit.

Kérkesa e huaj ka vijuar té japé njé kontribut pozitiv né kérkesén agregate.
Por, sikurse pritej, ndikimi pozitiv i saj éshté zbehur né krahasim me vitin e
kaluar. N& 5 muait e paré té vitit, eksportet tona u rritén me 23.3% né terma
vietorg; nié ritém ky mé i ulét se ai i regjistruar né vitin 2010. Nga ana tjetér,
pérkeqésimi i termave & tregtisé dhe ecuria e kérkesés sé brendshme ka nxitur
rritien e importeve né gjysmén e paré té vitit.

Importet né vleré shénuan njé rritie vietore prej 14.1% gjaté periudhés
janar-maj, duke sjellé zgjerimin e deficitit tregtar. Pas ngushtimit t& vérejtur
gjaté vitit 2010, ky deficit u zgjerua me péraférsisht 8.8% né terma vietoré
gjaté késaj periudhe.

Thellimi i deficitit tregtar, flukset negative valutore né llogaring e shérbimeve
dhe reduktimi i remitancave jané reflektuar né zgjerimin e deficitit t& llogarisé
korrente né tremujorin e paré té vitit. N& fund t& kétij tremujori, ky deficit
géndron né nivelin 11.8% té& PBB-sé&, duke ilustruar edhe njé heré pozicionin
e brishté t& sektorit t& jashtém t& ekonomisé.

Ecuria e té katér komponentéve t& kérkesés ka prodhuar rritie ekonomike
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pozitive, por nén potencial, gjaté gjysmés s& paré té vitit. Kapacitetet e lira né
ekonomi kané kontrolluar kostot e prodhimit dhe kané gjeneruar presione té
kontrolluara inflacioniste.

Analiza e treguesve monetaré konfirmon gjithashtu vlerésimet pér presione
t&¢ kontrolluara inflacioniste. Vlerésimet tona sugjerojné se ritmet e rritjes
sé ofertés monetare jané t& moderuara dhe né pérputhje me kérkesén e
ekonomisé pér para reale. N& terma mesatarg, rritja vietore e M3 shénoi
11.3% pér periudhén janar-maj, e nxitur nga rritja e géndrueshme e
depozitave né sistemin bankar. Kérkesa pér mjete monetare éshté dominuar
nga kérkesa pér financim e sektorit publik, ndérkohé qé sektori privat ka
patur njé kérkesé mé t& moderuar. Kredia pér sektorin privat &shté rritur
mesatarisht me 11.5% né pesé muaijt e paré té vitit, njé ritém ky rreth 1.5 piké
pérgindje mé i larté se ai i gjashtémujorit t& dyté té vitit t& kaluar. N& ndryshim
nga vitet e shkuara, aktiviteti kreditues shfag njé orientim mé t€ madh drejt
pérdorimit t& monedhés soné kombétare: kredia né leké éshté rritur me rreth
14% deri né muaijin maj. Ecuria e kreditimit vazhdon té ndikohet nga kérkesa
e moderuar pér kredi, ndérkohé gé edhe sistemi bankar ka adoptuar praktika
t&¢ kujdesshme kredidhénieje, duke mbajtur kushte t& shtrénguara kreditimi
pér segmente t€ vecanta t€ freguft.

Zhvillimet né tregjet financiare kané gené t& geta, né reflektim t& primeve
té uléta té rrezikut dhe situatés sé miré té likuiditetit. Né tregun ndérbankar,
normat e interesit jané luhatur prané normés bazé té interesit, duke ndjekur
rritien e késaj t& fundit né muajin mars. Rritja e normés bazé éshté ndjekur
edhe nga yield-et né tregun primar té letrave me vleré t& geveris€, ndérkohé
qé kjo rritje &shté reflektuar mé pak né tregun e depozitave dhe t& kredive
né lek&, né funksion t& faktoréve t& likuiditetit dhe t& rrezikut q& shogérojné
procesin e ndérmjetésimit financiar. Kurba e yield-eve ka ruaijtur pjerrésiné e
saj, duke treguar pér prime té uléta té inflacionit né tregjet financiare.

Duke pérmbledhur ecuring e pritur t& ekonomisé né t& ardhmen,
projeksionet dhe vlerésimet tona sugjerojné se rritja ekonomike do t& mbartet
edhe né pjesén e dyté t& vitit. Kérkesa agregate do t& mbéshtetet mé pak
nga sektori publik dhe kérkesa e huaj, ndérkohé qé sektori privat pritet t&
japé njé kontribut mé t& madh né ekonomi. Megjithatg, rritja ekonomike nuk
pritet t& mbyllé plotésisht hendekun negativ t& prodhimit. Ekonomia shgiptare
do t& vijojé t& karakterizohet nga kapacitete t& lira né tregun e kapitalit dhe
t&€ punés, duke shmangur spirale & mundshme pagé - inflacion, dhe duke
prodhuar presione té€ pérmbaijtura inflacioniste né periudhén afatmesme.

Gijithashtu, né horizontin afatmesém pritet njé zbehje e inflacionit té
importuar dhe shuarje e efektit t& rrities s& ¢cmimeve t€ administruara. Né
prani edhe t& pritieve t€ ankoruara inflacioniste t& agjentéve ekonomiké,
Banka e Shqipérisé gjykon se inflacioni i cmimeve t& konsumit do t& zbresé
gradualisht prané objektivit 1& saj prej 3% né periudhén e ardhshme.

* %k %
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Duke véné né balancé informacionin e mésipérm, Késhilli Mbikéqyrés
vlerésoi se presionet inflacioniste mbeten té larta né horizontin afatshkurtér,
por ato mbeten t& kontrolluara, dhe né horizontin afatmesém pritet t& ndjekin
nié trajektore rénése. Né& mungesé té goditjeve t& papritura, inflacioni pritet
té jeté brenda objektivit 1& Bankés s& Shqipérisé pérgjaté horizontit kohor t&
politikés monetare. Pritjet inflacioniste t& agjentéve ekonomiké vazhdojné té
jené brenda objektivit t& inflacionit, cka &shté thelb&sore né kushtet e pranisé
sé njgkohshme té hendekut negativ t&€ prodhimit dhe t& ¢mimeve té larta té
huaja. Banka e Shqipérisé éshté plotésisht e angazhuar né ankorimin e pritjeve
inflacioniste né pérputhje me objektivin e saj pér inflacionin dhe e gatshme
t& pérmbushé mandatin e saj, duke shmangur materializimin e presioneve té
géndrueshme inflacioniste né inflacion.

Ne gjykojmé se kushtet monetare jané t& pérshtatshme pér té stimuluar
rritien ekonomike, pa gjeneruar presione inflacioniste shtesé. Né kushtet
e ekuilibrave té brishté t& ekonomisé shqiptare, kjo filozofi do t& vijojé té
udhéhegé veprimtaring toné edhe né periudhén e ardhshme.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare paragiten t& pérshtatshme pér respektimin e objektivit t& inflacionit
né periudhén afatmesme dhe vendosi t&€ mbajé t& pandryshuar normén bazé
t& interesit, né nivelin 5.25%.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
31 gusht 2011

Sot, né datén 31 gusht 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé t& fundit ekonomike e financiare né vend, si dhe né vijim t&
diskutimeve mbi ecuring e pritur t& tyre né t& ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé vendosi t& mbaijé t& pandryshuar normén bazé té interesit,
né nivelin 5.25%. Sipas opinionit t& Késhillit, kushtet monetare aktuale jané té
pérshtatshme pér pérmbushjen e objektivit t& inflacionit dhe pér vazhdimin e
stimulimit t& aktivitetit ekonomik.

Mé lejoni né vijim t& bé&j njé pasqyré t& zhvillimeve aktuale e t& pritura
ekonomike, si dhe t& ¢éshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

* %k %k

Inflacioni vietor né muaijin korrik rezultoi 3.6%, duke ndjekur trajektoren
rénése t& véné re gjaté tremujorit 1& dyté té vitit. Ecuria e cmimeve t& konsumit
né vend vijon t& jeté nén presionin e rrities s& cmimeve né tregjet botérore,
por né njé¢ masé mé t& vogél krahasuar me muajt e méparshém. Shifra e
inflacionit vietor &shté formuar kryesisht nga kontributi i cmimeve t& mallrave
ushgimore t& pérpunuara, pjesa mé e madhe e t& cilave jané me origjiné
importi. Reduktimi i normés vietore t& inflacionit pasqyron kontributin né rénie
t& cmimeve t& ushgimeve t& papérpunuara si rriedhojé e rritjes sé ofertés sé
prodhimit bujgésor né vend, njé zhvillim sezonal i cili né muaijin korrik t& kétij
viti &shté shfaqur mé i fort€, né krahasim me vitin e méparshém. Nga ana
tietér, mallrat me ¢cmime té rregulluara dhe mallrat joushgimore kané dhéné
kontribut t&€ vogél dhe né rénie né inflacionin e kétij muaiji.

Ashtu si¢ pritej nga Banka e Shqipérisé, presionet e kontrolluara inflacioniste
nga ekonomia e brendshme, si dhe pritiet e ankoruara pér inflacionin, kané
krijuar njg¢ ambient t& favorshém pér reduktimin e shpejté t& efekteve t&
inflacionit t& importuar.

Cmimet e konsumit gjaté vitit 2011 jané ndikuar kryesisht nga goditje t&
ofertés, t& materializuara né ¢cmime mé 1é larta t& mallrave & importuara dhe
t€ disa produkteve subjekte t& akcizés apo me ¢mime té rregulluara. Kéto
efekte u shfagén mé t€ moderuara né muaijin korrik; né mungesé & goditjeve
t& papritura, ato pritet t& zbehen mé tej né muaijt e ardhshém. Rritja ekonomike
nén potencial ka vijuar & prodhojé presione té kontrolluara inflacioniste nga
kahu i kérkesés. Késhtu, inflacioni bazé ka frenuar rritien dhe géndron prané
objektivit t& Bankés sé& Shqipérisé prej 3%. Gijithashtu, stabilizimi i pritjeve té

Banka e Shqipérisé 23



6M-2 2011 | Buletini i Bankés s& Shqipérisé
agjentéve ekonomiké pér inflacionin si dhe politika e kujdesshme e Bankés
sé& Shqipérisé né drejtim t& ankorimit t& tyre, jané reflektuar né moderimin e
efekteve t& raundit t& dyté né inflacion.

Né vijim, po pérshkruaj mé né detaje zhvillimet kryesore ekonomike gé
kané pércaktuar ecuring e inflacionit, sé bashku me njé diskutim & ecurisé sé
pritshme té& tyre né t& ardhmen.

Ndonése né njé ambient t& jashtém jo té favorshém, t& karakterizuar nga
pasiguri t& shtuara né partnerét tané tregtaré, ekonomia shqgiptare ka vijuar
té rritet edhe né tremujorin e dyté té vitit 2011.

Né mungesé t& t& dhénave direkte, Banka e Shqipérisé gjykon se rritja
ekonomike gjaté késaj periudhe &shté e ngjashme me até t& regjistruar né
tremujorin paraardhés, duke mbetur késhtu nén ritmin potencial té rrities sé
ekonomisé shqiptare. Aktiviteti ekonomik éshté mbéshtetur nga sektori publik
dhe nga kérkesa e huaj, por né njg¢ masé mé t& moderuar krahasuar me
tremujorin e paré té vitit. Ndérkohg, kérkesa e sektorit privat t& ekonomisé
vijon t& shfaget e ngadalté, duke kushtézuar edhe projeksionet tona pér rritjen
ekonomike gjaté pjesés s& mbetur té vitit.

Investimet private vijojné t& kené njé ecuri t& ngadalté, krahasuar me ritmet
e tyre historike dhe nevojat e vendit pér rritje sasiore e cilésore té kapaciteteve
prodhuese. Nj& gjykim i tillé sugjerohet nga ecuria e importit & mallrave
kapitale, niveli i ulétiindekseve t& besimit né sektorét e ndértimit dhe industrisé
(sektorét mé intensivé né pérdorimin e kapitalit) dhe ritmi i ulét i pérdorimit t&
kredisé bankare pér financimin e investimeve. Nga ana tjetér, ka sinjale pér
pérmirésimin e ecurisé t&€ konsumit privat né tremujorin e dyté té vitit, sikurse
sugjerohet nga pérmirésimi i treguesve & besimit konsumator dhe rritja e
pérdorimit & kredisé konsumatore.

P&rmirésimi i pritur i kushteve t& financimit gjaté pjesés sé dyté té vitit, si dhe
zbutja e pasigurisé sé perceptuar nga bizneset e individét, pritet t& shogérohen
me njé ecuri disi mé pozitive t& konsumit dhe t& investimeve né kété periudhé.

Natyra stimuluese e politikés fiskale gjaté gjysmés sé& paré t& vitit éshté
reflektuar né nié kontribut pozitiv t& shpenzimeve publike né rritien ekonomike.
Pér shtaté muaijt e paré té vitit, shpenzimet buxhetore jané rritur me 5.9% né
terma vijetoré. Né t& njgjtén kohé, ecuria e t& ardhurave fiskale ka gené mé
e ngadaltgé, e shprehur kjo né njé rritje vietore t& tyre prej 2.3% gjaté késaj
periudhe. Kjo sjellje e t&¢ ardhurave dhe shpenzimeve &shté materializuar né
nié deficit buxhetor mé & larté se njé vit mé paré. Impulsi fiskal né ekonomi
nuk ka gené i njétrajtshém gjaté gjithé periudhés. Ai ka shfaqur tendenca
moderimi né tremujorin e dyté, t& cilat priten t& forcohen mé tej né pjesén e
mbetur té vitit, né pérputhje me buxhetin e rishikuar té& vitit 2011.

Kontributi i kérkesés sé huaj né rritien ekonomike ka gené mé i ulét gjaté
tremujorit t& dyté té vitit. Deficiti tregtar né tremujorin e dyté rezultoi 20% mé
i larté né krahasim me vitin e kaluar.

24 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé& Shqipérisé | 6M-2 2011
Eksportet tona u zvogéluan me rreth 2.8% né terma vijetoré gjaté késaj
periudhe, duke reflektuar reduktimin e eksportit t& energjisé, e cila éshté njé
pérbérése mjaft e luhatshme e tyre. Pavarésisht kétij zhvillimi, baza kryesore
e eksporteve vijon t& ruajé ritme mé t& qéndrueshme rritieje. Nga ana fjetér,
importet vijuan rritien vietore, por me njé rittm mé t& ulét né krahasim me
tremujorin e paré té vitit.

Ecuria e kérkesés agregate ka nxitur rritien e aktivitetit ekonomik, por nuk
ka gené e mjaftueshme pér t& shfrytézuar plotésisht kapacitetet e prodhimit
né vend. Zhvillimet né tregun e punés duken t& ngadalta dhe nuk pérmbajné
premisa pér lindjen e presioneve t&€ géndrueshme inflacioniste.

Sinjalet e dhéna nga informacioni ekonomik konfirmohen edhe nga
analiza e treguesve monetaré. Né muaijin gershor, rritja vietore e agregatit
M3 shénoi 11.8%, duke géndruar prané ritmeve mesatare t& 12 muajve té
fundit. Vlerésimet tona tregojné se zgjerimi i ofertés monetare &shté né linjé
me ecuring e kérkesés sé ekonomisé pér mjete monetare.

Né muaijin gershor dhe gjaté gjithé tremujorit t& dyté né pérgijithési, kérkesa
e sektorit publik pér financim ka gené e lartg, né pérputhje edhe me intensitetin
e aktivitetit fiskal né kété periudhé t& vitit. Nga ana tjetér, kérkesa e sektorit
privat t& ekonomisé pér financim ka vijuar t& mbetet e moderuar. Kredia pér
sektorin privat shénoi nié rritje vietore prej 11.6% né muaijin gershor, né linjé
me ecuriné e ndjekur gjaté tremujorit 1€ dyté té vitit.

Tregjet financiare jané karakterizuar nga njé ambient i geté dhe me prime
t& pérmbajtura & rrezikut. Tregu ndérbankar ka njohur rritie t& véllimit &
tregtimit dhe normat e interesit né t&€ kané géndruar prané normés bazg, dhe
kané shfaqur luhatshméri t& ulét. N& tregun primar, kérkesa e geverisé pér
financim éshté reflektuar né rritien e yield-eve t& letrave me vleré t& geverisé.
Megijithatg, kurba e yield-eve e ka ruajtur pjerrésing e saj, duke déshmuar pér
pritie t& uléta té inflacionit nga agjentét e tregut.

Duke vijuar me diskutimin mbi ecuring e pritur t€ ekonomisé né té
ardhmen, projeksionet dhe vlerésimet tona sugjerojné pér vazhdimési té rritjes
ekonomike, né terma t& péraférta me ato & tremujorit t& paré t& vitit.

Kompozimi i kérkesés agregate pritet t& jeté i ndryshém nga ai i pjesés sé
paré té vitit: sektori privat i ekonomisé pritet t€ jeté mé i gjalléruar né gjysmén
e dyté t& vitit, ndérkoh& qé kontributi i sektorit publik dhe ai i sektorit t&
huaj pritet 1€ jené mé t& moderuar. Madhésia dhe shpejtésia e rikuperimit t&
sektorit privat do t& pércaktojné edhe géndrueshmériné e rrities ekonomike né
t& ardhmen. Pavarésisht vlerésimeve pér rritje t& kérkesés agregate, akfiviteti
ekonomik né vend pritet t& mbetet nén ritmet e tij potenciale, duke kushtézuar
vazhdimésing e kapaciteteve t& lira né ekonomi edhe pér periudhén e
ardhshme. Pér rriedhojé, edhe presionet inflacioniste me origjiné kérkesén
agregate pritet 1€ jené té kontrolluara. Gjithashtu, efekti i ¢mimeve té huaja
pritet t& jeté mé& i moderuar né muait e ardhshém, ndérsa pritjet inflacioniste
t€¢ agjentéve ekonomiké vazhdojné t& jené brenda objektivit. Inflacioni i
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cmimeve t& konsumit parashikohet t& vijojé trajektoren rénése né muait né
vazhdim, duke iu afruar gradualisht objektivit t& Bankés sé Shqipérisé.

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste né afatin e mesém jané té
kontrolluara.

Né mungesé t& goditieve t& papritura, inflacioni pritet 1& ulet mé tej dhe té
géndrojé brenda objekfivit 1€ Bankés sé Shqipérisé pérgjaté horizontit kohor
t& politikés monetare. Shpérndarja e rrezigeve mbetet pérgjithésisht simetrike:
njé rritie ekonomike mé e ngadalté se parashikimi do té sillte njé reduktim
té shpejté té inflacionit, ndérkohé qgé njé forcim i métejshém i inflacionit
t& importuar mund t& mbaijé t& larta pér njg¢ kohé mé té gjaté presionet
inflacioniste.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés konkludoi se kushtet
monetare aktuale paragiten t& pérshtatshme pér respektimin e objektivit t&
inflacionit né periudhén afatmesme dhe vendosi t& mbajé t& pandryshuar
normén bazé té interesit, né nivelin 5.25%.

Né t&¢ ardhmen e afért, tendenca rénése e inflacionit dhe zhvendosja
né kahun rénés e balancés sé rrezigeve, mund t& krijojné premisa pér njé
rishikim t& politikés monetare. Né ¢do rast, géndrimi i ardhshém i saj do té
faktorizojé informacionin e ri t& pérftuar, duke synuar gjithnjé t& pérshtaté
kushtet monetare me respektimin e objektivave tona.

Banka e Shqipérisé mbetet plotésisht e angazhuar né ankorimin e pritjeve
inflacioniste né pérputhje me objektivin e saj pér inflacionin dhe mbéshtetjen
e zhvillimit t& géndrueshém e afatgjaté t& ekonomisé shqiptare.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén e 9-t& Ndérkombétare me temé
“Té ndértojmé t& ardhmen népérmiet kulturés financiare”,
15 shtator 2011

| nderuar Zoti Ministér,

| nderuar Zoti Zévendésministér (Halit Shamata),
Té nderuar Shkélgesi Ambasadorg,

| nderuar Guvernator Sogki¢,

| nderuar Zoti Passacantando,

Eshté njé kénagési e vecanté t& hap punimet e konferencés sé nénté &
Bankés s& Shqipérisé, e cila i kushtohet edukimit financiar. Pérfitoj nga rasti
t€ pérshéndes t& gjithé t& pranishmit né sallg, si dhe né vecanti t'iu uroj
miréseardhjen miqve tané t&é huaij.

Né qofté se do t& mé pyesni né ményré té drejtpérdrejté se cfaré kuptoj
uné me edukim financiar, me pak fjalé do t& thosha se: edukimi financiar
éshté aftésia e konsumatoréve dhe investitoréve pér té kuptuar konceptet
dhe produktet financiare; éshté aftésia pér té kuptuar se si t& mbrohen nga
zhvillimet e padéshiruara; éshté aftésia e njerézve t& marrin vendime té
shéndosha né lidhje me paraté e tyre né pérputhje me rrethanat qé iu ofron
jeta.

Edukimi financiar duhet t& fillojg né radhé t& paré nga kuptimi i rolit gé
financa luan né ekonominé e tregut té liré. Financa “lubrifikon” procesin
e rrities ekonomike. Ajo gjithashtu u jep mundési ekonomike t& gjithé atyre
gé nuk kané burime t& mjaftueshme financiare. Ekonomisti i njohur austriak
Jozet Shumpeter, né vitin 1911 &shté shprehur: “...nuk mund t&€ mohohet
fakti se struktura e industrisé moderne nuk mund t& ngrihej né mungesé té
financés, se ajo i bén individét t&€ pavarur nga trashégimia dhe se talenti né
jetén ekonomike varet nga suksesi i kredive financiare...”.

Né qofté se do mé pyesni pse edukimi financiar &shté i réndésishém, me
pak fjalé do t& thosha: éshté i réndésishém se kontribuon né mirégenien
financiare té shqgiptaréve.

Sa mé shumé té ditur t& jemi financiarisht ag mé té zoté do t& jemi né
marrien e vendimeve gé do t& rrisnin mirégenien toné. Kjo éshté e vérteté
pér kédo, pa pasur réndési se kush jemi apo se nga vijmé. Si¢ ka théng,
nobelisti Friedman: “Liria ekonomike é&shté njé kusht thelbésor pér liring
politike”. Ushtrimi i t& drejtave gé& burojné nga liria ekonomike nuk do té&
kishte kuptim pa njohurité financiare dhe barazi né treg. Kjo nuk nénkupton
vetém informacion t& nigjté dhe t& njgkohshém, por edhe kulturén e duhur pér
ta pérdorur kété informacion.
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Financat krijojné vleré t& shtuar jo vetém pér t& pasurit por pér té gjithé
shogéring. E domosdoshme é&shté gé té krijojmé akses t& barabarté té
giithsecilit ndaj tyre. Aksesi i barabarté¢ ndaj financave, barazia para ligjit
dhe ligji mbi t& gjithé, jané bazat e ekonomisé moderne té tregut. Financat
dhe edukimi financiar shkojné dora dorés me njéra-tietrén. Ato mund té
shndérrojné t& varfrit né 1€ pasur, ashtu sikurse analfabetizmi financiar mund
t& shndérrojé t& pasurit né t& varfér. Financat jané t& rrezikshme kur nuk
zotéron njohurité e duhura mbi to. Kjo éshté arsyejo pse e vlerésoj kaq té
réndésishme konferencén e sotme.

Banka e Shqipérisé i ka kushtuar nié kujdes konstant edukimit financiar
t& publikut. Axhenda qé& kemi hartuar dhe zbatuar ka qené e ploté,
gjithépérfshirése si né gjeografi ashtu edhe né grupmosha, e mbushur me
elementé interaktiviteti dhe me metodika bashkékohore komunikimi. Né& vijim
do té doja té ndalesha né citimin e disa prej elementéve qé pérbéjné shtratin
filozofik t& punés soné edukative.

Sé pari, do t& doja t& sillia né vémendjen tuaj se mirégenia financiare e
individéve éshté e lidhur pazgjidhshmérisht me progresin ekonomik t& vendit.

Eshté e provuar tashmé se mirégenia financiare e individéve &shté né
pérpjesétim t& drejté me aktivitetin ekonomik dhe cmimet e mjeteve financiare.
Lidhja shkak-pasojé éshté e vérteté né t& dy krahét. Ekonomia dhe institucionet
tona financiare jané té forta kur shtohen vendet e punés, kur t& ardhurat
dhe pasuria jané né rritie. Individét e shéndetshém financiarisht priren té
konsumojné mé shumé e pér rriedhim jané t& gatshém té rrisin shpenzimet,
duke i dhéné njé shtysé ekonomisé. Pér mé tepér, njerézit financiarisht té
suksesshém ndikojné né rritien e potencialit kreditues t& sistemit bankar
népérmijet kanalizimit t& kursimeve té tyre né depozita. Né kété ményré, veté
ata jané mé t& afté pér t& patur akses né kreditimin e sistemit bankar, duke
i dhéné jeté bizneseve té rejo gé nga ana e tyre sigurojné akoma mé shumé
punésim dhe mirégenie.

Pér shumicén e njerézve, t& paturit e nié pune dhe & njé rroge apo té njé
pasurie, pérbén celésin pér mirégenien personale financiare. Megjithaté, fakti
qé ke njé punég, apo qé fiton njé rrogé nuk do té& thoté se zotéron automatikisht
aftésing pér t& marré vendime t&¢ mencura né lidhje me pérdorimin efektiv t&
parave gé keni.

Eshté kjo pika, ku raporti yné me edukimin financiar vihet para testit t& s&
vértetés. A &shté ky test i kapércyer? Kriza e kredive nénstandarde né SHBA
tregoi se individét né t& shumtén e rasteve nuk e kaluan dot kété test. Pér
rriedhim, ngarkesa e individéve t& thjeshté me borxhe njohu rritie, ndérkohé
qé aksesi né kreditim éshté véshtirésuar, duke rezultuar né njé rrezik t& madh
pér t& ardhmen e tyre financiare. Nj& analogji e ngjashme mund t& béhet
edhe me kreditimin né valuté né ekonomité e Evropés Lindore.

Sé dyti, edukimi financiar duhet paré si njg¢ e miré publike gé& sjell
eksternalitete pozitive pér shoqéring. Ai jo vetém rrit mirégenien financiare
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t¢ individéve, por ndikon gjithashtu né ményré t& drejtpérdrejté eficiencén e
politikave ekonomike t&€ ndérmarra nga autoritetet.

Efektiviteti i politikave ekonomike &shté mé i madh né kushtet e pranisé sé
nié publiku t&¢ edukuar. Kontrolli i inflacionit dhe aktivitetit ekonomik éshté
pothuajse i pamundur né njé shogéri gé& vuan nga analfabetizmi financiar
ose ka kulturé financiare t&¢ cunguar. Arritja dhe ruajtia e ekuilibrave
makroekonomiké, realizohet pérmes instrumenteve t& politikés monetare
e fiskale. Shogéria duhet t& keté njohuri mbi kéto instrumente, t'i kuptojé
ato, t& vlerésojé stimujt e motivimet, dhe t'i pérgjigjet atyre né ményré té
pérshtatshme.

Roli i réndésishém i sjelljes s& individéve né suksesin e politikave evidentohet
qarté né teoriné e pritieve racionale. Intuita e thjeshté mbrapa késaj teorie
éshté se individét racionalé i formojné pritiet e tyre mbi t& ardhmen, duke
pérdorur né ményré optimale & gjithé informacionin qé kané né dispozicion.
Ata do t'i pérgjigjeshin cdo informacioni t& ri, duke e ndryshuar sjellien e tyre
né ményré té tillé gé t& maksimizojné mirégenien.

Né kété rast, individét “t& armatosur” me kulturén financiare do t'i lexonin
dhe kuptonin ndryshimet né politikat ekonomike, dhe do t'i pérgjigjeshin atyre
né njé¢ ményré t& arsyeshme. Ky mirékuptim reciprok do ta cojé ekonominé
né drejtimin e déshiruar. Banka gendrore do t'i pérshtasé politikat e saj
né pérgjigje té sjelljes aktuale t& agjentéve. Kéta t& fundit, do t& pérshtatin
siellien e tyre né pérputhje me politikén e bankés gendrore. Né& ményré qé
ky ndérveprim t& ndodhé, si publiku ashtu edhe banka gendrore, duhet gé té
flasin t& njéjtén gjuhé dhe ta kuptojné njéri-tietrin pa kegkuptime. Menaxhimi
monetar ka nevojé pér kété mirékuptim t& dyanshém si dhe pér rolin aktiv t&
individéve. Né ké&té ményré, fitohet besimi i publikut, plotésohen objektivat e
politikés monetare dhe rritet besueshméria e saj.

Sé treti, do t& déshiroja t& theksoja se edukimi financiar i individéve krijon
shtresa shogérore mé t& géndrueshme nga niéra ané, si dhe njé sistem bankar
mé t& forté dhe mé té sigurté nga ana tjetér.

Edukimi financiar efikas dhe i vazhdueshém ka gené njé nga rrugét pér
miliona individé dhe familjet e tyre, pér t& arritur objektivat e tyre financiaré
dhe pér t& grumbulluar pasuri.

Efekti pozitiv i kétij procesi reflektohet né njé stabilitet mé t& madh ekonomik
dhe financiar né té gjitha shtresat e ndryshme t€& shoqérisé. Sistemi bankar ka
rolin e tij né kété proces, kryesisht népérmiet kreditimit t& sipérmarrieve dhe té
individéve. Si rregullator, Banka e Shqipérisé jep ndihmesén e saj duke siguruar
qé bankat t& pérmbushin me pérpikméri dhe ndershméri t€ gjitha detyrimet ligjore
dhe rregullative né marrédhéniet e tyre me klientelén. Ndérkohg, kéta t& fundit
né rastin kur jané t& edukuar financiarisht, ndihmojné né zhvillimin e sistemit
bankar, népérmiet kérkesés né rritie pér produkte dhe shérbime financiare. Pér
rriedhim, rezultati &shté i qarté: efikasitet mé i madh, tarifa mé t& uléta, shérbime
mé t& mira dhe sistem bankar mé i shéndetshém dhe mé i sigurté.
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Sé katérti, do t&¢ doja t& theksoja se edukimi financiar, vecanérisht né
kohg, pérmiréson standardin e jetés né terma afatgjaté, pérfshiré edhe vitet
e pensionit.

Né analizé t& fundit, arsyeja thelbésore pse nié individ duhet t& rrisé dijet
financiare éshté se ky investim do ta ndihmojé até t& arrijé objektivat e veta né
lidhje me administrimin e parasé. Pavarésisht se objektivat personalé mund té
ndryshojné nga njéri individ tek tjetri, nga kéndvéshtrimi i edukimit financiar
garantohet njé pérmirésim i standardit t& jetesés sé& shoqérisg, si dhe rritet
besimi ndaj sé& ardhmes.

Individét e edukuar financiarisht, jané t& aofté t& béjné plane financiare
mé t& shéndetshme, qé né hapat e para t&€ karrierés sé tyre. Njohurité gé
kané marré, iu krijojné atyre lehtési pér planifikimin financiar t& moshés sé
pensionit, t& edukimit t& fémijéve dhe t& akumulimit t& pasurisé financiare.
Kéto sjellje individuale, né dukje t& paréndésishme, sjellin pérfitime t& médha
né kéndvéshtrimin kombétar.

Sé pesti, do t& doja t& theksoja se marrja e njohurive financiare népérmiet
edukimit &shté njé proces afatgjaté, i shtriré né kohé, ku prania e institucioneve
té specializuara éshté e domosdoshme.

Edhe pse né kohé krizash financiare démet gé pésojné individét jané té
médha, pérséri né ményré t& pakuptueshme, ata vazhdojné t& pérfshihen né
krizat q& pasojné. Numri i individéve gé jané t& familjarizuar me normat e
interesit qé pérfitojné ose paguajné né transaksionet financiare éshté akoma
i vogél.

E njgjta gj¢ mund t& thuhet edhe kur flitet pér strategjité e investimit, pér
identifikimin dhe vlerésimin e rrezikut financiar si dhe pér koncepte té tjera
elementare t& administrimit t& parasé.

Shumé njeréz nuk mendojné né terma financiaré dhe nuk i kuptojné drejté
pérfitimet dhe kostot qé rriedhin nga pérdorimi i kredisé bankare, apo efektet
pasurore qé rriedhin nga pronésia mbi shtépité dhe mjete té tjera t& ngjashme
t& pérdorimit afatgjaté.

Shkaget e késaj sjelljeje jané t& kuptueshme dhe lidhen sé pari me faktin
se pjesa dérrmuese e shoqérisé i pérfiton njohurité né ményré rastésore,
déshtim pas déshtimi, duke shpresuar gé gabimi i radhés t& béhet mésim pér
t& ardhmen.

Njé ményré pér té crrénjosur t& mésuarin népérmjet dégjimit t& rastésishém,
éshté pérfshirja e koncepteve té leximit financiar herét né edukimin e cdo
fémije. Né kété kontekst, Banka e Shqipérisé me krenari do té thosha ka
dhéné njé kontribut t& spikatur. Mé lejoni gé shkurtimisht t& béj njé ekspoze t&
punés sé béré né katé drejtim.
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Stacionii paré strategjik i edukimit financiar t& ofruar nga Banka e Shqipérisé
ishte identifikimi i nevojave dhe vendosja e prioriteteve né trajtimin e tyre.
Nga ky ké&ndvéshtrim, vlerésuam se ishte e domosdoshme hapja “de facto”
e veté Bankés sé Shqipérisé ndaj publikut. Shtimi i komunikimit me tregun
dhe pjesémarrésit e réndésishém té tij, shpjegimi periodik i vendimmarrijes
sé politikés monetare dhe balancés sé rrezigeve né lidhje me inflacionin dhe
stabilitetin financiar, jané disa iniciativa qé i vlerésojmé si njé proces edukativ
shumé efektiv.

Me kénagési konstatoj faktin se sot kemi:

* njé opinion publik, i cili krijon pritshméri né lidhje me vendimmarrien
tong;

* njé sektor mediatik, i cili ka rritur né& ményré t& admirueshme kuptimin,
interpretimin dhe pritshmérité né lidhje me vendimmarrien tong;

* njé sektor bankar, i cili lexon sakté¢ dhe reagon me shkallé t& larté
elasticiteti né kahun e orientuar prej nesh;

* njé oponencé publike t& kualifikuar, ku Banka e Shqipérisé gjen nijé
pasqyré té& opinionit alternativ né lidhje me vendimet dhe praktikat e
adoptuara prej saj.

Nijé drejtim tietér i réndésishém ishte dhe identifikimi dhe shtresézimi i
popullatés, sipas disa karakteristikave & caktuara demografike, gjeografike
dhe kulturore. Pér ne, edukimi financiar &shté nj¢ e miré publike, e cila
duhet t& destinohet pér té gjithé. Né pérputhje me eksperiencat mé t& mira
ndérkombétare, ne identifikuam si shumé té& réndésishém edukimin financiar
t& grupmoshave t& reja, duke pérzgjedhur jo vetém nxénésit, por edhe
edukatorét e tyre. Realizimi né praktiké ka gené nigé proces kompleks gé
kérkon burime njerézore té kualifikuara dhe burime financiare.

Per k&té qéllim, edhe slogani i adoptuar prej nesh ka gené shumé
domethénés: “Edukimi kushton, por nuk ka c¢cmim”. Teknikat e realizimit
jané t& njohura tashmé: kontakt i drejtpérdrejté, lojéra interaktive gé nxisin
imagjinatén e fémijéve, kontakt népérmijet nié serie publikimesh me nivel
fleksibél véshtirésie, trajnime 1€ mésuesve t& léndés sé& ekonomisg, si dhe njé
tur i vérteté vizitash népér shkolla t& ndryshme t& vendit.

Né kété drejtim, do t& doja t& vecoja kontributin e fundit gé& Banka e
Shqipérisé i dha nxénésve té shkollave t& mesme népérmiet librit: “Financat
personale né duart tuaja”, njé publikim i ideuar pér shkollat e mesme, si pjesé
e kurrikulgés me zgjedhje gé béjné nxénésit veté.

Té nderuar pjesémarrés,

Edukimi nga veté natyra e tij &shté i pafund. Ai nuk njeh moshé. Eshté i
thellg, i pamatshém, gjithépérfshirés. Pér kété arsye, mé duhet t& pohoj se
pavarésisht asaj ¢’kemi béré, mendoj se rruga para nesh é&shté¢ akoma e
gjaté. Banka e Shqipérisé gjykon t& nevojshém hartimin dhe zbatimin e njé
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strategjie kombétare pér edukimin bashkékohor financiar. Banka e Shqipérisé
éshté e gatshme t'i bashkohet cdo nisme né nivel kombétar, e cila do t&
synonte t& promovonte pérhapjen dhe depértimin e dijes anembané vendit.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
29 shtator 2011

Sot, né datén 29 shtator 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé t& fundit ekonomike e financiare né vend, si dhe né vijim té
diskutimeve mbi ecuring e pritur & tyre né t&€ ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé vendosi t& ulé me 0.25 piké pérgindje normén bazé t&é
interesit. Pas kétij vendimi, interesi i marréveshjeve 1é riblerjes me afat njgjavor
zbret né nivelin 5.00%. Ulja e normés bazé t& interesit reflekton presionet e
kontrolluara inflacioniste, pritjet e ankoruara té& agjentéve ekonomiké, dhe
nié politiké fiskale mé t& kujdesshme gjaté periudhés sé ardhshme. Lehtésimi
i politikés monetare synon t& krijojé kushte monetare t& pérshtatshme pér
pérmbushjen e objektivit afatmesém 1€ inflacionit, si dhe t& nxité aktivitetin
ekonomik népérmijet stimulimit t& konsumit dhe t& investimeve né vend.

ME lejoni né vijim, t& béj njé pasqyré té zhvillimeve ekonomike e t& céshtjeve
kryesore té diskutuara né mbledhjen e sotme.

* %k %

Muaii gusht u karakterizua nga njé rénie e forté e presioneve inflacioniste.
Norma vietore e inflacionit rezultoi né nivelin 3.1% ose 0.4 piké pérgindje
mé e ulét né krahasim me muajin e kaluar. Pérvec zbuties sé goditieve té
¢mimeve té huaja, gjaté kétij muaji u evidentua dhe reduktimi i kontributit
t€ inflacionit t& ¢mimeve té rregulluara dhe ulja e kontributit t& ¢mimit té
bukés e té drithérave. Gjithashtu, efekti sezonal i rritjes sé ofertés sé& prodhimit
bujgésor né vend, &shté shfaqur mé i forté kété vit, duke ndikuar né rénien e
métejshme t& inflacionit vietor t& mallrave ushgimore.

Gjaté vitit 2011, ¢mimet e konsumit né vend kané gené nén ndikimin e
goditieve t& ofertés, t& materializuara né ¢gmime té larta t& mallrave t& importit.
Ky efekt u shfag mé i moderuar né muajt korrik-gusht dhe né mungesé
t& goditieve t€ papritura, ai pritet t& zbehet mé tej né muaijt e ardhshém.
Gijithashtu, efektet e raundit t& dyté shfagen t& pérmbaijtura, nén ndikimin
e pritieve t& kontrolluara t& agjentéve ekonomiké pér inflacionin. Nga ana
tietér, ambienti i brendshém ekonomik ka prodhuar presione té kontrolluara
inflacioniste. Rritja e ngadalté e kérkesés agregate ka sjellé shfrytézimin
jo t& ploté t& faktoréve t& prodhimit dhe ka kontrolluar presionet afatgjata
inflacioniste né ekonomi.

Késhtu, inflacioni bazé rezultoi 2.9% né muaijin korrik, duke shfaqur nijé
tendencé né rénie dhe duke gené prané objektivit toné t& inflacionit.
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Té dhénat e reja ekonomike t& pérftuara gjaté muaijit shtator jané té
pakta. Né vijim t& analizave tona t& méparshme, si dhe duke u mbéshtetur
né informacionin e ri t&¢ disponuar, Banka e Shqipérisé gjykon se ekonomia
shqgiptare ka vijuar t& shénojé rritie gjaté vitit 2011. Aktiviteti ekonomik
éshté mbéshtetur kryesisht nga shpenzimet publike dhe rritja e eksporteve,
ndérkohé gé kérkesa e sektorit privat & ekonomisé ka patur njé ecuri pozitive
té ngadalté. Konsumi dhe investimet jané mbéshtetur nga kreditimi i sistemit
bankar, por rritja e tyre kushtézohet nga hezitimi né kryerjien e shpenzimeve.

Né pérputhje me buxhetin e rishikuar, sjellja fiskale gjaté dy muajve té
fundit &shté karakterizuar nga reduktimi i ritmit t& kryerjes s& shpenzimeve dhe
nié rritie mé e ulét e deficitit buxhetor. Stimuli fiskal ka gené mé i pranishém
né fremujorin e paré té vitit, ndérkohé gé né muajt né vazhdim politika fiskale
ka gené mé e pérmbaijtur, gjé qé éshté reflektuar né zbutjen e ritmeve té rritjes
vietore t& deficitit.

Deri né muaijin gusht, shpenzimet buxhetore kané shénuar nié rritie vietore
prej 5.2% né terma vietoré, ndérkohé qé t& ardhurat kané gené t& ngadalta,
duke shénuar njé rritie prej 2.2%. Deficiti buxhetor rezultoi 30.6 miliardé leké
né fund t& muaijit gusht.

Kérkesa e huaj vijon t& mbéshtesé rritien e aktivitetit ekonomik né vend.
Eksportet shénuan njé rritie vietore prej 28.8%, né muaijin korrik. Nga ana
tietér, importet vijuan ngadalésimin e nisur né tremujorin e dyté t& vitit, duke
u rritur me 4.6% né terma vjetoré. Rritja e eksporteve dhe ngadalésimi i
importeve u materializuan né ngushtimin e deficitit tregtar né muaijin korrik,
i cili u tkurr me 6.0%, né krahasim me njé vit mé paré. Megijithaté, pozicioni
i jashtém i ekonomisé mbetet nj¢ dobési strukturore e ekonomisé shqiptare,
e cila reflekton nevojén pér rritien e konkurrueshmérisé sé produkteve
tona né tregjet botérore dhe kushtézon efektivitetin e politikave stimuluese
makroekonomike.

Analiza e treguesve té térthorté t€ konsumit privat tregon pér njé ecuri té
moderuar té tij. Konsumi vijon t& vuajé nga pasiguria e perceptuar nga familjet
shqiptare, duke i shtyré ato té rritin normén e kursimit, megjithése t& ardhurat
agregate shfagen né rritie. Ecuria e investimeve private vlerésohet té keté gené
e ngadalté né periudhén né fjalé, por ajo ruan norma porzitive rritieje.

Ky opinion mbéshtetet nga ecuria e miré e investimeve & huaja direkte, t&
cilat shénuan njé rritie prej 38% gjaté tremujorit t& dyté dhe rritja e importit
t& mallrave kapitale, t€ cilat sugjerojné nijé rritie t& investimeve private né
ekonomi. Megijithaté, kjo rritje kushtézohet nga fakti se shumé biznese jané
duke operuar nén kapacitetet e tyre prodhuese, duke kufizuar nevojat e tyre
pér investime té reja.

Presionet inflacioniste me natyré monetare mbeten té kontrolluara né afat
t& mesém. Rritja vietore e ofertés s& parasé, M3, e cila rezultoi 11.2% né
muaijin korrik, ka ruajtur ritmet mesatare t& vérejtura vitin e fundit. Kérkesa
pér para éshté ndikuar nga rritja e moderuar e kérkesés sé sektorit privat
pér financim. Kredia pér sektorin privat u rrit me 12.5% né& muaijin korrik, e
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nxitur nga rritja relativisht e géndrueshme e kredisé pér bizneset private dhe
gjallérimi i kredisé pér individét. Ndonése sistemi bankar ka lehtésuar kushtet
e financimit, Banka e Shqipérisé gjykon se ka ende hapésira pér pérmirésimin
e métejshém té tyre, vecanérisht né funksion t& kredive pér zhvillimin e
investimeve private.

Zhvillimet né tregjet financiare déshmojné pér ulje t& primeve t& rrezikut
dhe té likuiditetit. N& tregun ndérbankar, véllimi i tregtimit &shté rritur mé tej
dhe normat e interesit kané shénuar rénie, duke géndruar mé prané normés
bazé dhe duke shfaqur luhatshméri 1€ ulét. Kérkesa mé e moderuar e geverisé
pér financim &shté reflektuar né frenimin e tendencés rritése t& yield-eve t&
letrave me vleré t& geverisé né tregun primar. Gjithashtu, kurba e yield-eve e
ka ruajtur pjerrésiné e saj, duke déshmuar pér pritje té uléta t& inflacionit nga
agjentét e tregut financiar.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, gjendja e sistemit financiar
dhe e sektorit bankar vlerésohet e géndrueshme. Sektori bankar, ka zgjeruar
mé tej veprimtaring dhe ka rritur peshén e tij né ekonominé e vendit. Situata e
likuiditetit paragitet e miré, né kushtet kur rritja e depozitave t& publikut vijon
me ritme t& kénagshme. Ato mbulojné mé shumé se njé heré vlerén e kredive
dhe huamarrja nga jorezidentét €shté né nivele té uléta.

Té dhénat tregojné gé ritmi i rrities sé kredisé po pérmirésohet, por
cilésia e portofolit t& kredisé ka vijuar t& bjeré. Sektori bankar ruan ritme
t& géndrueshme t& rrities sé t& ardhurave neto nga interesat dhe t& fitimit
operativ bruto.

Por rritja e nevojshme e fondeve rezervé pér mbulimin e rrezikut t& kreditit,
ka ndikuar né rénien e rezultatit financiar neto té sektorit bankar, né krahasim
me t& njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Megjithaté, rezultati financiar vijon
t& mbetet pozitiv dhe i pérgendruar. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka
ardhur né rénie, ndonése mbetet dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga
kuadri rregullativ.

Analiza e géndrueshmérisé ndaj rrezigeve t& ndryshme, tregon qé rreziku
i kreditit pérfagéson burimin kryesor t& rrezikut pér sektorin bankar. Mg tej,
sektori bankar paragitet mé i mbrojtur nga rreziget e drejtpérdreijta t& tregut,
por mbetet i ekspozuar ndaj efektit mbi cilésing e kredisé, t& lévizjeve t&
padéshiruara né kursin e kémbimit dhe né normat e interesit. Pér kété céshtje,
népérmijet funksionit t& saj mbikéqyrés, Banka e Shqipérisé ka kérkuar nga
bankat tregtare qé té sigurojné paralelisht identifikimin e sakté dhe né kohén
e duhur t& kredive me probleme dhe krijimin e fondeve pérkatése rezervé, si
dhe t& realizojné veprime t& vendosura pér rikuperimin e vlerave té kredive té
humbura, népérmjet ekzekutimit t& kolateraleve. Kéto veprime, t& kombinuara
me masat pér uljen e métejshme té kostove operative, do té krijonin gradualisht
kushtet pér gjenerimin e njé rezultati financiar t&€ géndrueshém dhe pozitiv, i
cili do t&€ mbéshteste mé miré nevojat pér kapital t& sektorit bankar.

Né nié afat mé t& shkurtér, Banka e Shqipérisé vleréson dhe ka kérkuar
qé sektori bankar t& fugizojé kapitalizimin e veprimtarisé, népérmiet rritjes sé
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kapitalit nga aksionerét. Banka e Shqipérisé e ka orientuar dhe monitoruar
nga afér kété proces, né ményré gé ai té kryhet né pérputhje me strategjité e
zhvillimit t& veprimtarisé dhe ecuriné e rrezigeve pérkatése. Procesi i forcimit
té treguesve té kapitalizimit né sektorin bankar, pérfshin krijimin e madhésive
t& mjaftueshme t& kapitalit mbi nivelin minimal t& ké&rkuar. Procesi vijon té&
ecé sipas pércaktimeve né komunikimin qé Banka e Shqipérisé ka zhvilluar
me sektorin bankar. Si rezultat i kétyre masave, sektori bankar do t& mbetet i
géndrueshém dhe do 1& krijojé kushtet pér rritien e kontributit t& tij né zhvillimin
ekonomik t& vendit.

Vlerésimet tona pér ecuriné e pritur t& ekonomisé né té ardhmen, sugjerojné
pér vazhdimési té rrities ekonomike edhe né pjesén e mbetur té vitit. Kérkesa
e huaj dhe ajo e sektorit publik do t& vijojné t& japin kontribut pozitiv né
rritien e kérkesés agregate, por né nj¢ masé mé t& moderuar, né krahasim
me pjesén e paré té vitit. Ecuria e kérkesés sé sektorit privat mbetet njé faktor
i réndésishém i pércaktimit té rrities ekonomike né t& ardhmen.

Masat e marra pér konsolidimin fiskal dhe situata e pafavorshme né tregjet
botérore e né partnerét tané tregtaré, do té zhvendosin fokusin afatshkurtér
t& rrities ekonomike mbi kérkesén e brendshme t& ekonomisé: konsumin dhe
investimet private.

Aftésia e kétyre agregatéve pér t& kompensuar ngadalésimin e pritur t& dy
mbéshtetésve kryesoré té rrities sé deritanishme, do t& kushtézojé ecuring e
ekonomisé shqgiptare gjaté 2-3 tremujoréve t& ardhshém. Né njé analizé mé
afatgjaté, ecuria e ekonomisé shqiptare do t& pércaktohet nga rritja e shkallés
sé& konkurrueshmérisé dhe t& produktivitetit t& saj, si dhe nga zgjerimi i pranisé
sé mallrave e shérbimeve tona né tregun e eksportit. Kjo kérkon thellimin e
reformave strukturore, né nivel makro dhe mikroekonomik, si dhe ruajtien e
géndrueshmérisé financiare e makroekonomike t&é vendit.

%k >k

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Kashilli
Mbikéqgyrés vlerésoi se presionet inflacioniste jané né rénie dhe mbeten té
kontrolluara né afat t& mesém. Zhvillimet né ekonominé shqgiptare do té
vazhdojné té prodhojné presione té dobéta inflacioniste, si rriedhojé e veprimit
t& hendekut negativ t&¢ prodhimit. Nga ana tjetér, presionet e ardhura nga
zhvillimet né ekonominé botérore, pritet t& jené né rénie. Pritjet e agjentéve
ekonomiké pér inflacionin mbeten t& ankoruara rreth objektivit & Bankés sé
Shqipérisé.

Né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t€ ulé normén
bazé t& interesit me 0.25 piké pérgindje, duke e cuar até né nivelin 5.00%.
Njé vendim i tillé i shérben arritjes sé objektivit pér inflacionin né periudhén
afatmesme dhe njékohésisht, ofron kushtet monetare t€ nevojshme pér
stimulimin e aktivitetit ekonomik né vend. Banka e Shqipérisé mbetet plotésisht
e vémendshme ndaj zhvillimeve t& ardhshme ekonomike dhe financiare, duke
synuar t& ndérmarré gjithnjé hapat e duhur pér pérmbushjen e mandatit t& saj.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrjen e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
26 tetor 2011

Sot, né datén 26 tetor 2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé
mori né shqyrtim dhe miratoi Raportin e Politikés Monetare pér tremujorin
e treté t& vitit 2011. Pasi u njoh me zhvillimet mé té fundit ekonomike e
financiare né vend, si dhe né vijim t& diskutimeve mbi ecuriné e pritur & tyre
né t& ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé vendosi t& mbajé
t€ pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.00%.

Mé lejoni né vijim t& bé&| njé pasqyré té zhvillimeve aktuale e t& pritura
ekonomike, si dhe t& céshtjeve kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

k kX%

Ekonomia shgiptare ka patur njé ecuri pérgjithésisht pozitive gjaté vitit
2011, ndonése né prani t& njé ambienti t& jashtém t& pafavorshém.

Aktiviteti ekonomik né vend ka shénuar rritie, ndérkohé qé disa nga balancat
kryesore makroekonomike e financiare jané kontrolluar e pérmirésuar mé tej.

Megijithaté, sfidat me té cilat jemi pérballur kané dhéné ndikimin e tyre
né ekonominé shqiptare. Mé& konkretisht, gjaté dy viteve t& fundit, rritja
ekonomike &shté ndikuar nga sjellja hezituese e agjentéve ekonomiké né
drejtim t& konsumit e t& investimeve. Gjithashtu, rivlerésimi i rrezikut né tregjet
financiare &shté shogéruar me kujdes té shtuar dhe prime t& rritura rreziku né
tregjet e brendshme e t& huaja té kreditit. Nga ana tjetér, cmimet e larta t&
naftés, 1€ ushgimeve e t& produkteve té tiera né tregjet botérore, kané rritur
faturén e importit t& ekonomisé shqgiptare dhe u shogéruan me presione té
forta inflacioniste gjaté gjysmés sé paré té vitit. Sé fundmi, vémendija e rritur e
tregjeve financiare ndaj shéndetit t& financave publike ka kufizuar mundésiné
e autoriteteve fiskale pér ndjekjen e politikave t& forta stimuluese.

Té gjithé kéta faktoré jané pasqyruar né ritmet e rrities ekonomike, duke i
zbritur ato nén nivelin potencial dhe duke krijuar kapacitete t& pashfrytézuara
né ekonomi.

Njékohésisht, sfidat me té& cilat jemi pérballur kané evidentuar nevoijén pér
vijimin e reformave strukturore dhe pér ndjekjen e politikave t& kujdesshme
makroekonomike. Reformat strukturore, né nivel makro e mikroekonomik,
duhet t& orientohen drejt rritjes sé& konkurrueshmérisé sé forcés punétore, té
produkteve e t& shérbimeve tona né tregjet botérore. Gjithashtu, kéto reforma
duhet t& synojné t& forcojné interesin e huaj ndaj ekonomisé shqgiptare, si
destinacion biznesi. Politikat makroekonomike po pérballen me njé realitet
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t& ri, né rang kombétar, rajonal dhe botéror. Megjithaté, ato nuk duhet t&
shképusin fokusin e tyre nga ruaitia e stabilitetit maokroekonomik e financiar.

Ky stabilitet kontrollon primet afatgjata té rrezikut dhe &shté njé parakusht
pér nxitien e investimeve & géndrueshme né ekonomi.

Analiza e kétyre problemeve dhe pérballimi i kétyre sfidave kané gené
fokusi i punés sé& Bankés sé& Shqipérisé gjaté gjithé vitit 2011.

N& vijim té fjalés sime do t& béj njé pasqyré mé t& detajuar t& zhvillimeve
ekonomike né vend, duke u pérgendruar né ecuring e inflacionit dhe né
punén e Bankés sé Shqipérisé pér pérmbushjen e mandatit t& saj, t€ ruaities
sé stabilitetit t& cmimeve.

Inflacioni mesatar vietor né tremujorin e treté té vitit rezultoi 3.2%, duke réné
me 0.9 piké pérgindje né krahasim me vlerén e shénuar né gjashtémujorin e
paré. Inflacioni vietor ndogi nié trajektore rénése edhe gjaté tfremujorit t& dyté
t& vitit, por ajo u shfag mé e theksuar né tfremujorin e treté.

Kio trajektore é&shté pércaktuar kryesisht nga reduktimi i kontributit t&
inflacionit t&€ mallrave ushgimore, si pasojé e ngadalésimit & rritjes sé cmimeve
t& kétyre mallrave né tregjet ndérkombétare. Krahas kétij faktori, rritja e
ofertés s& prodhimit bujgésor vendas pértej sezonalitetit & karakterizon kété
periudhé, ka ndikuar né reduktimin e inflacionit t&€ ushgimeve. Gjithashtu,
gjaté kétij tremujori u evidentua edhe shuarja e ploté e efektit t& rritjes sé
¢mimeve t& administruara nié vit mé paré.

Inflacioni gjaté vitit 2011 é&shté ndikuar kryesisht nga goditje té ofertés, té
materializuara né cmime mé té larta t& mallrave t& importuara. Sikurse pritej,
ky efekt u shfaq mé i moderuar né tremujorin e treté. Dinamika e tij né rénie
u pércaktua mé sé shumti nga ritmet mé t&€ moderuara & rritjes sé cmimeve
t& léndéve t& para dhe bazé né tregjet ndérkombétare. Goditjet e ofertés jané
balancuar nga presionet né kahun rénés me origjiné nga kérkesa agregate.
Ekonomia shqiptare ka vijuar & rritet né tremujorin e dyté e té treté 1€ vitit, por
ajo vazhdon t& mbetet nén potencialin e saj.

Rritja nén potencial, ka kushtézuar shfrytézimin e pjesshém té kapaciteteve
prodhuese dhe ka penguar krijimin e spiraleve pagé-inflacion. Gijithashtu,
pritiet e kontrolluara t€ agjentéve ekonomiké pér inflacionin kané mbaijtur né
nivele minimale efektet e raundit t& dyté.

Kérkesa e sektorit publik dhe kérkesa e huaj kané vijuar t& mbéshtesin rritjen
e aktivitetit ekonomik, por né njé¢ masé mé t& moderuar. Ndérkohé, kérkesa e
sektorit privat t& ekonomisé ka patur norma pozitive, por té ngadalta, té rritjes.
Ritmet e konsumit privat mbeten t& pérmbajtura, t€¢ ndikuara nga pasigurité
pér t& ardhmen dhe njé sjellje konsumatore hezituese. Megjithaté, stabilizimi
i treguesve t& punésimit dhe rritja e t& ardhurave agregate té disponueshme,
sinjalizojné pér njé potencial né rritje t& konsumit gjaté késaj periudhe.
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Edhe investimet private mbeten, gjithashtu, t& ngadalta. Kérkesa e huaj
né rritie, ka mbéshtetur zgjerimin e investimeve né sektorin e industrisé, por
kérkesa e brendshme e ngadalté nuk ka favorizuar rritien e investimeve né
sektorét e shérbimit e t& ndértimit. Normat nén mesatare té shfrytézimit té
kapitalit, t& pranishme thuajse né té gjithé sektorét e ekonomisg, pritet t&
diktojné nijé kérkesé té ulét pér investime edhe né t& ardhmen e afért.

Kérkesa e sektorit publik ka nxitur rritien e aktivitetit ekonomik gjaté kétij
viti, por kontributi i saj ka ardhur né rénie pas tremujorit t€ paré. Ecuria e
kétij elementi t& kérkesés agregate éshté diktuar nga sjellja e politikés fiskale,
e cila, ndonése mbetet né kahun stimulues pér vitin 2011, &shté shfaqur mé
e kujdesshme né dy tremujorét e fundit. Deficiti buxhetor né fund t& nénté
muajve t& paré té vitit rezultoi 30.7 miliardé leké, duke géndruar pothuaise i
pandryshuar pér tre muaj radhazi.

Né terma t& PBB-s&, ai vlerésohet né rreth 3.1%, ose 0.5 piké pérgindje
mé i larté nga nié vit mé paré. Ecuria e deficitit buxhetor &shté pércaktuar
kryesisht nga ngadalésimi i shpenzimeve publike, ndérkohé gé t& ardhurat
publike kané ruajtur ritme t€ uléta rritieje. Rritja e shpenzimeve dhe e té

ardhurave publike gjaté nénté muajve t& paré 1é vitit, rezultoi pérkatésisht
3.5% dhe 1.0%.

Kérkesa e huaj ka vijuar t& mbéshtesé rritien e aktivitetit ekonomik né vend.
Né terma realg, deficiti i eksporteve neto né tremujorin e dyté éshté ngushtuar
né krahasim me njé vit mé paré, duke u materializuar né njé kontribut pozitiv
t€é kétij pérbérési né kérkesén agregate. Té dhénat mé té fundit té tregtisé sé
jashtme déshmojné pér njé ecuri t& ngjashme edhe né tremujorin e treté té vitit.
Deficiti tregtar né muait korrik dhe gusht &shté ngushtuar né terma mesataré
vietoré me 0.2%, si rriedhojé e rrities sé eksporteve dhe e ngadalésimit &
lehté t& importeve. Eksportet kané shénuar njé rritie mesatare prej 31.7% né
muaijt korrik-gusht.

Ecuria e miré e eksporteve, pértej ndikimit pozitiv t& faktoréve me natyré té
pérkohshme t& lidhur me sektorin e energjetikés, &shté nxitur nga eksportet
e mallrave t& pérpunuara dhe t& l&éndéve t&€ para minerale. Importet kané
shénuar njé ritém mesatar vietor prej 8.2%. Megijithé zhvillimet pozitive,
reduktimi i deficitit t€ llogarisé korrente déshmon pér nevojén e vijimit t&
reformave strukturore, né dobi t& rrities s& konkurrueshmérisé sé produktit
vendas.

Treguesit monetaré konfirmojné vlerésimet pér presione t& pérmbajtura
inflacioniste né ekonominé shqiptare. Zgjerimi i ofertés monetare vlerésohet
té jeté né pérputhje me kérkesén e ekonomisé pér para reale. Rritja vietore
e M3 rezultoi 10.6% né muait korrik-gusht, duke ruajtur ritmet mesatare té
vérejtura gjaté vitit 2011. Kérkesa e sektorit privat pér mjete monetare ka
ndjekur tendencén rritése t& muajve t&€ méparshém. Kredia pér sektorin privat
u rrit me 12.6% né muaijt korrik dhe gusht, ose rreth 1.1 piké pérgindje mé
shumé se ritmi mesatar i shénuar né tremujorin e dyté té vitit.
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Kjo rritie &shté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e bizneseve private pér
financim, ndérkohé gé edhe kredia pér individé po ndjek njé prirje rritése.
Rritja vietore e kredisé pér individé géndron né nivelin 5.7% né fund t& muaijit
gusht, nga 1.5% qé shénonte né fund té vitit t& kaluar.

Analizat e Bankés s& Shqipérisé sugjerojné se rritja e moderuar e kredisé
mbetet mé s& pari njé funksion i kérkesés sé& reduktuar t& ekonomisé pér té. Ky
géndrim konfirmohet nga opinionet e bizneseve, 1é cilat shfagin njé tendencé
t& dobét pér investime, por edhe nga reduktimi i numrit t& aplikimeve pér kredi
prané bankave t& nivelit t& dyté. Pérkundrejt tyre, sistemi bankar paragitet
likuid dhe i mirékapitalizuar pér t& zhvilluar aktivitetin e tij t& ndérmjetésimit
financiar. Né pérgjigje té politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé, normat
e inferesit t& kredisé jané né nivele historikisht t& uléta. Por, sistemi bankar ka
shtuar kujdesin né kredidhénie, né formén e géndrimeve mé kritike ndaj plan-
bizneseve dhe té kérkesave mé té forta pér kolateral.

Kio pérgasje éshté njé reagim ndaj pasigurisé né ekonomi apo né sektoré
t& vecanté, por ajo reflekton gjithashtu edhe njg¢ model zhvillimi mé t&
kujdesshém t& aktivitetit kreditues dhe t& biznesit bankar. Né terma afatgjaté,
ajo do t& prodhojé njé rritie mé t&€ géndrueshme pér ekonominé shqiptare dhe
do t& garantojé njé sistem bankar solid e t&€ besueshém.

Zhvillimet né tregjet financiare tregojné pér prime t& uléta likuiditeti dhe
inflacioni. Véllimi i tregtimit né tregun ndérbankar &shté rritur mé tej, ndérkohé
qé, né prani té situatés sé miré t& likuiditetit, normat e interesit né kété treg
kané ndjekur rénien e normés bazé té interesit dhe kané shfaqur luhatshméri
t& ulét. Né respektim t& kohévonesave né mekanizmin e transmisionit té
politikés monetare, rénia e normave t& interesit pritet t& tejcohet edhe né
tregun e depozitave dhe kredive. Yield-et e bonove té thesarit kané ruaijtur
nivelet e tyre t& fremujorit 1€ dyt€, né prani t& kérkesés s& moderuar t& geverisé
pér financim afatshkurtér.

Duke paré nga e ardhmia, vlerésimet dhe parashikimet tona sugjerojné
pér vazhdimésiné e rrities ekonomike né pjesén e mbetur té vitit. Kérkesa e
huaj pritet 1& mbéshtesé kérkesén agregate, por me njé ritém mé & ngadalté
né krahasim me pjesén e paré té vitit. Ecuria e kérkesés sé brendshme
mbetet pércaktuese e rrities sé& aktivitetit ekonomik, ndérkohé gé kontributi i
stimulit publik pritet t& moderohet mé tej, si rriedhojé e nevojés pér ruaitien
e géndrueshmérisé sé treguesve fiskalé. N& kéto kushte, kérkesa e sektorit
privat t& ekonomisé do t& kushtézojé masén dhe shpejtésiné e rikuperimit té
kérkesés s& brendshme né vazhdim.

Ecuria e faktoréve kryesoré qé pércaktojné kérkesén private, sugjeron se
do t& keté njé ecuri potenciale mé t& miré t&€ konsumit dhe investimeve né
ekonomi nga sa vlerésohet t& jeté materializuar deri tani.

Banka e Shqipérisé gjykon se, brenda parametrave t& shéndetit makro e
mikroekonomik, ekzistojné hapésira pér njé rritie mé té& shpejté t& konsumit
e t& investimeve dhe pér njé sjellie mé realiste t& agjentéve ekonomiké ndaj
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parashikimeve pér t& ardhmen. Perspektiva e ekonomisé shqgiptare mbetet e
shéndoshé; politikat e zhvillimit dhe reformat e métejshme strukturore do t&
clirojné potenciale t& reja zhvillimi, t& cilat duhet t& eksplorohen me kujdes e
largpamési nga sektori privat.

Duke analizuar ecuriné faktike dhe até t& pritur t& inflacionit né t& ardhmen,
né muaijin shtator, Banka e Shqipérisé lehtésoi mé tej kushtet monetare, duke
ulur normén bazé té interesit me 0.25 piké pérgindje dhe duke e guar até
né nivelin 5.00%. Lehtésimi i kushteve monetare mundéson, krahas ruajties
sé stabilitetit t& ¢cmimeve, edhe njé mbéshtetie mé t& madhe t& kérkesés sé
brendshme.

Né mungesé té goditieve t& papritura, presionet inflacioniste paragiten né
rénie pérgjaté horizontit afatmesém. Zbehja e efekteve t& cmimeve t& huaja mbi
inflacionin si dhe ndikimi i hendekut negativ & prodhimit, béjné gé balanca e
presioneve inflacioniste t&€ mbetet e kontrolluar dhe né rénie pérgjaté horizontit
t&¢ politikés monetare. Inflacioni pritet t& luhatet rreth objektivit toné gjaté
horizontit afatmesém. Ai do 1& jeté nén ndikimin e balancuar té presioneve té
brendshme e t& jashtme inflacioniste. Kérkesa agregate pritet t& mbetet nén
nivelin potencial t& ekonomisé, duke e mbartur késhtu hendekun negativ té
prodhimit edhe né periudhén né vazhdim. Pér rriedhojg, presionet inflacioniste
me origjiné kérkesén do t& mbeten t& pérmbajtura. Nga ana tjetér, efekti i
¢mimeve t& huaja do & vijojé té jeté i pranishém né ecuriné e ardhshme té
¢mimeve t& konsumit, por ai pritet 1& vijojé tendencén rénése 1é tij.

* %k %

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t& mbaijé t&
pandryshuar normén bazé té interesit, né nivelin 5.00%. Qéndrimi i politikés
monetare né t& ardhmen do t& synojé vazhdimisht t& pérshtaté kushtet
monetare me respektimin e objektivave tang, né prani t& tendencave rénése
t& inflacionit. Pa cénuar stabilitetin e cmimeve dhe ekuilibrat e jashtém té&
ekonomisé, qartésimi i situatés né Eurozoné gjaté ditéve né vijim dhe
konfirmimi i pritjeve tona pér ecuring e aktivitetit ekonomik né vend, mund té&
krijojné hapésiré pér njé lehtésim t& métejshém té politikés monetare.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrien e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
30 néntor 2011

Sot, né datén 30 néntor 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé
shqyrtoi dhe miratoi Raportin Mujor t& Politikés Monetare. Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés s& Shqipérisé, pasi u njoh me zhvillimet mé t& fundit ekonomike
e financiare né vend si dhe né vijim té diskutimeve mbi ecuring e pritur té
tyre né t&€ ardhmen, vendosi t& ulé me 0.25 piké pérgindje normén bazé
t& inferesit. Pas kétij vendimi, interesi i marréveshjeve t& riblerjes me afat
njéjavor zbret né nivelin 4.75%. Ulja e normés bazé t& interesit ndérmerret né
kushtet e presioneve té kontrolluara inflacioniste pérgjaté horizontit kohor t&
politikés monetare si dhe né mbéshtetje t& pritieve pér nié politiké fiskale mé t&
pérmbajtur gjaté periudhés sé ardhshme. Né gjykimin e Késhillit Mbikéqgyrés,
nié vendim i tillé ofron kushtet e pérshtatshme monetare pér pérmbushjen e
objektivit afatmesém t& inflacionit. Kjo |évizje rrit njgkohésisht stimulin monetar
dhe nxit aktivitetin ekonomik né vend.

ME lejoni né vijim & béj njé pasqyré té zhvillimeve ekonomike e t& céshtjeve
kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

k%%

Inflacioni vijetor né muaijin tetor rezultoi 3.0%, duke shénuar njé rritie té
lehté kundreijt vlerés sé regjistruar nj¢ muaj mé paré. Rritja vietore e cmimeve
t& konsumit vijon t& ndikohet né njé masé t& madhe nga ¢cmimet e larta
t& produkteve ushgimore, t& naftés dhe t& artikujve t& tieré bazé né tregjet
botérore. Kéto cmime jané pasqyruar né njé kontribut t& larté t& inflacionit
t& importuar né inflacionin e brendshém gjaté gjithé vitit 2011. Megijithaté,
rritja e prodhimit bujgésor vendas, ecuria e géndrueshme e kursit t& kémbimit
dhe stabilizimi i cmimeve né tregjet botérore, kané reduktuar efektin e tij gjaté
muajve té fundit. Kéta faktorg, s& bashku me shuarjen e inflacionit t&€ cmimeve
té rregulluara, kané ndikuar né ngadalésimin e vazhdueshém t& inflacionit
gjaté muajve té fundit.

Nga aspekti makroekonomik, ecuria e cmimeve t& konsumit &shté ndikuar
nga faktoré me kahe veprimi dhe intensitet t& ndryshém. Goditjet e ardhura
nga ¢mimet e larta né tregjet botérore, nga rritja e disa cmimeve 1é rregulluara
gjaté vitit 2010 dhe e disa akcizave gjaté fillimit t& kétij viti, u kompensuan
né kahun rénés nga ecuria nén potencial e akfivitetit ekonomik dhe nga
presionet e dobéta t& ardhura nga kahu i kérkesés. Né prani edhe té pritieve
t& ankoruara inflacioniste si dhe t& presioneve & uléta me natyré monetare,
ambienti i pérgjithshém makroekonomik ka favorizuar ulien e presioneve
inflacioniste gjaté gjysmés sé dyté té vitit.

Né& mungesé té t& dhénave direkte, vlerésimet e Bankés sé Shqipérisé pér
ecuriné ekonomike né vend, t& bazuara né tregues té térthorté sasioré e
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cilésorg, sugjerojné njé rritje t& moderuar té kérkesés agregate né tremujorin
e dyté dhe t& tretg, né linjé me até t& regjistruar né tremujorin e paré. Akfiviteti
ekonomik ka vijuar t& mbéshtetet kryesisht nga kérkesa e huaj dhe rritja e
eksporteve, ndérkohé gé ndikimi i sektorit publik ka ardhur né rénie dhe
konsumi e investimet private mbeten t& dobéta. N& vecanti, kérkesa e sekforit
privat vlerésohet té jeté e ngadalté. Edhe pse né kushtet e ecurisé pozitive 1 t&
ardhurave reale, shpenzimet konsumatore vlerésohen t& dobéta, t& ndikuara
nga pasiguria pér t€ ardhmen dhe nga orientimi i rritur i konsumatorit
shqgiptar drejt kursimit. Nga ana tjetér, edhe nevoja e bizneseve private pér
ndérmarrijen e investimeve t& reja &éshté e ulét, né kushtet e njé kérkese t&
moderuar pér mallra dhe shérbime, dhe né prani t& shfrytézimit jo t& ploté t&é
kapaciteteve t& prodhimit.

Politika fiskale ka patur njé karakter stimulues gjaté vitit 2011. Deficiti
buxhetor pér dhjeté muaijt e paré té vitit rezultoi 30.9 miliardé leké ose
rreth 33.0% mé i larté se njé vit mé paré. Ecuria e deficitit buxhetor éshté
pércaktuar nga rritja e ngadalté e shpenzimeve dhe t€ ardhurave buxhetore,
me pérkatésisht 3.9% dhe 1.4% né& terma vietoré. Natyra stimuluese e politikés
fiskale ka ardhur né zbehje pas tremujorit t& paré té vitit, sikurse tregohet
nga ngadalésimi i rrities s& shpenzimeve publike dhe t& deficitit buxhetor.
Kjo sjellie fiskale ka ndikuar né mbaijtien nén kontroll t& nivelit t& borxhit
publik. Banka e Shqipérisé e vleréson kété t& fundit si njé nga treguesit mé
t€ genésishém té stabilitetit makroekonomik t& vendit. N& kété kontekst, ne
inkurajojmé autoritetet fiskale né marrjen e masave té duhura pér garantimin
e géndrueshmérisé afatgjaté t& borxhit publik.

Kérkesa e huaj ka mbéshtetur rritien e aktivitetit ekonomik né vend,
pavarésisht zhvillimeve shqgetésuese né ekonominé botérore dhe vecanérisht
né ato vende qé jané partnerét tané tregtaré. Eksportet shqgiptare vijojné t&
rriten edhe pse jo me ritmet e shpejta t& vérejtura né vitin e kaluar. Rritja e
tyre né tremujorin e treté té vitit shénoi vlerén 27.3%, ndérkohé gé importet u
rritén me 8.6% gjaté sé njéjtés periudhé. Deficiti tregtar éshté rritur me rreth
6.8% gjaté nénté muajve t& paré té vitit. Banka e Shqipérisé &shté shumé
e vémendshme ndaj ekuilibrave t& jashtém t& ekonomisé shqiptare, duke
e konsideruar korrektimin e tyre si njé nga prioritetet kryesore t& politikave
makroekonomike t& vendit. Ky objektiv merr mé tepér réndési né kontekstin e
zhvillimeve té fundit né tregjet financiare ndérkombétare. Né terma afatgjaté,
pérmbushija e tij kérkon vijimin e reformave strukturore, t& cilat do t& rrisin
konkurrueshmériné e ekonomisé shqiptare dhe do t& gjenerojné té ardhura
mé t& larta nga eksporti i mallrave e shérbimeve.

Presionet inflacioniste nga zhvillimet monetare mbeten t& kontrolluara
né periudhén afatmesme. Ekspansioni monetar ka ruajtur norma vietore
t& géndrueshme rritieje gjaté vitit, duke shénuar vlerén 10.4% né muaijin
shtator. Kérkesa e sektorit publik pér financim ka ardhur né ulje gjaté muajve
té fundit, duke béré gé kontributin mé t& madh né rritien e masés monetare
ta japé kérkesa e sektorit privat. Kredia pér sektorin privat u rrit me 14.0%
né muajin shtator, duke shénuar njé pérshpejtim t& lehté¢ krahasuar me
ritmet e gjashtémujorit t& paré té vitit. Megjithaté, sikurse e kemi theksuar né
vazhdimési, ecuria relativisht e ngadalté e kredisé sé sektorit privat pasqyron
mé sé& shumti kérkesén e dobét t& tij. Sektori bankar paragitet likuid dhe i
mirékapitalizuar pér té kredituar ekonominé shqiptare, por ai ka rritur kujdesin
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pér kredidhénien, duke reflektuar realitetin e ri & ekonomisé shqiptare dhe
t€ tregjeve financiare botérore. Banka e Shqipérisé vleréson se, brenda
parametrave té kujdesit, ka hapésira pér njé rritie mé té shpejté té kredisé dhe
pér mbéshtetien e projekteve t& shéndosha t& investimit nga sektori bankar.
Nga ana jong, ne do t& vazhdojmé t&€ mbéshtesim sistemin financiar me
likuiditet dhe me stimuj monetaré pér rritien e kreditimit.

Tregjet financiare vijojné t& evidentojné prime né rénie t& likuiditetit dhe
t& inflacionit. Né& tregun ndérbankar, normat e interesit kané shénuar rénie
t& métejshme, duke géndruar mé prané normés bazé dhe duke shfaqur
luhatshméri t& ulét. Kérkesa mé e moderuar e geverisé pér financim dhe
reduktimi i normave afatshkurtra té interesit né tregun e parasé jané pasqgyruar
né njé rénie t& pérgjithshme té yield-eve t& letrave me vleré t& geverisé, né
tregun primar.

Analizat dhe projeksionet tona pér t&¢ ardhmen sugjerojné njé rritie té
moderuar t& aktivitetit ekonomik, gjaté pjesés sé mbetur t& kétij viti dhe vitit
t& ardhshém. Pasigurité e shtuara né ekonominé botérore mbartin ndikimin e
tyre né zhvillimet aktuale dhe t& pritura t& ekonomisé shqiptare. Né vecanti,
situata e partneréve tané tregtaré pritet t&€ pasqyrohet né nié kérkesé té& huaj
t& dobét pér mallra dhe shérbime shqgiptare. Gjithashtu, nevoja pér té ruajtur
parametrat e deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik pritet t& materializohet
né njé kontribut mé t& ulét t& sektorit publik né kérkesén agregate, gjaté
periudhés né vazhdim. N& kéto kushte, ecuria e akfivitetit ekonomik né vend do
té pércaktohet né njé masé t& madhe nga masa dhe shpejtésia e rigjallérimit
té kérkesés sé sektorit privat t&€ ekonomisg, konsumit dhe investimeve private.
Pavarésisht rrities pozitive, kérkesa agregate pritet t& mbetet nén nivelin
potencial t&€ ekonomisé shqgiptare, duke pércaktuar shirytézimin jo té ploté té
kapaciteteve né ekonomi dhe duke gjeneruar presione t& uléta inflacioniste,
t€ cilat e kané origjinén nga kérkesa. Né materializim t& kétyre pritieve si dhe
t& parashikimeve pér dobésim t& métejshém té presioneve inflacioniste nga
koniunktura botérore, inflacioni vietor parashikohet & jeté brenda objektivit
t& Bankés sé Shqipérisé, gjaté periudhés afatmesme.

kkok

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste jané né rénie dhe mbeten té
kontrolluara pérgjaté horizontit kohor t& politikés monetare. Po ashtu, pritjet
e agjentéve ekonomiké pér inflacionin mbeten t& ankoruara rreth objektivit t&
Bankés s& Shqipérisé.

Né pérfundim t& diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t&€ ulé normén
bazé t& interesit me 0.25 piké pérgindje, duke e cuar até né nivelin 4.75%.
Ky vendim i shérben pérmbushijes s& objektivit afatmesém pér inflacionin dhe
njgkohésisht ofron kushtet monetare t& nevojshme pér mbéshtetien e aktivitetit
ekonomik né vend. Banka e Shqipérisé do t& ndjeké me vémendije & vecanté
zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare brenda dhe jashté vendit,
dhe mbetet vigjilente né marrien e masave t& duhura pér pérmbushjen e
mandatit t& saj.
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FJALA E Z. ARDIAN FULLANI, GUVERNATOR |
BANKES SE SHQIPERISE

Né seminarin mbi perspektivén e investimeve né rajonin
e Evropés Juglindore organizuar né bashképunim nga
Banka e Shqipérisé dhe Universiteti i Oksfordit.
Oksford, 2 dhjetor 2011

| nderuar Kryetar!
Té nderuar kolegé!
Té nderuar pjesémarrés!

Eshté privilegj dhe né t& njéjtén kohé pérgjegjési pér mua t& mbaj kété
fialim para kolegéve, hulumtuesve dhe pjesémarrésve té tieré té nderuar.
BashképunimiiBankés sé Shqipérisé me Universitetin e Oksfordit pérgendrohet
te zhvillimet né Evropén Juglindore (EJL). N& kété kuptim, diskutimi i sotém
strategjik dhe shkencor do té fokusohet né perspektivat afatmesme dhe
afatgjata 1 rrities dhe mirégenies né kété rajon.

Kéto jané caste t& réndésishme megenése, ndoshta pér heré t& paré né
historiné moderne, e ardhmija e ekonomisé globale &shté né duart e vendeve
né zhvillim. Shtetet e Bashkuara t& Amerikés dhe Evropa po Iuftojné me
problemet e tyre duke gené viktima té tejkalimeve financiare dhe paralizés
politike. Barrat e rénda t& borxhit i detyrojné t& bien né vite amullie apo rritjeje
t& ngadalté, té zgjerohet pabarazia dhe té krijohen pakénagési t& mundshme
sociale.

Kéto jané kohéra té réndésishme edhe pér vendet e rajonit toné. Ndérsa
fokusohen te vetja pér té zgjidhur problemet e veta, ekonomité e zhvilluara
kané mé pak kohé& dhe burime pér Europeriferiné. Gjendja e sotme né
Evropén e zhvilluar, vecanérisht né partnerét mé té afért t& vendeve té Evropés
Juglindore, ka implikime t& mundshme pér kété rajon. Disa vende t& zonés
euro po pérballen me njé situaté, gé dikur ishte e paimagjinueshme madje
edhe pér Europerifering.

Me kéto role pothuaijse t&€ pérmbysura, do t& ishte e arsyeshme té pritej mé
pak mbéshtetie ekonomike sa u takon investimeve, kérkesés sé jashtme dhe
asistencés teknike nga partnerét e vendeve té zhvilluara drejt vendeve t& EJL-
sé. Prandaj, éshté e réndésishme gé&, pér rritien ekonomike, vendet e rajonit
t& fokusohen mé shumé né burimet e tyre t& brendshme. Gjithashtu, mundet
qé fokusi politik né céshtjet e brendshme ta dobésojé rolin e BE-sé si ankoré
politike, morale dhe sociale pér rajonin. Né& pérfundim, &shté hera e paré gé
vendeve t& EJL-s& do t'u duhet t& gjejné burime mé shumé brenda sesa jashté
rajonit.

Né mendimin tim, kohét e fundit, bota ka déshmuar njé valé té re rajonalizmi,
né kundérshtim me pririen globaliste qé ka arritur kulmet e veta pérgjaté dy
dekadave té fundit. Pothuaijse t& gjitha vendet kané kérkuar integrim me vende
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té tiera dhe jo domosdoshmérisht gjithmoné me fqginjét e tyre. Marréveshijet
tregtare preferenciale kané gené elementi gendror i bashképunimit rajonal.
Né ményré analitike, marréveshijet tregtare preferenciale i japin shtysé dy
ndikimeve t& réndésishme né flukset tregtare, krijimit dhe devijimit t& tregtisé.
Krijimi i tregtisé &shté zévendésimi i prodhimeve té kushtueshme vendase me
produkte importi mé té lira nga njé partner i preferuar; devijimi i tregtisé
ndodh kur njé vend e ndérron burimin apo origjinén e importeve t& veta nga
prodhues mé eficienté gé jané t& pérjashtuar nga preferenca drejt prodhuesve
mé pak eficienté por preferencialé.

Aktualisht, t& dhéna shtesé sugjerojné se mbéshtetja pér globalizimin po
fashitet né shoqérité e zhvilluara. Literatura ekonomike i referohet mé shpesh
efekteve anésore t& globalizimit dhe novacionit teknologijik mbi tregjet e
punés dhe shpérndarjen e t& ardhurave. Pér kegésimin e kushteve, mbéshtetja
publike ia vé fajin globalizimit dhe ngrities sé vendeve né zhvillim, t& cilat
dikur ishin t& brishta. Gjaté kétyre kohérave tensioni ¢ madh, ekonomité
udhéhegése, gé dikur ishin promotore t& globalizimit dhe tregtisé sé lirg, tani
rrallé e pérmendin t& ashtuquajturin Doha Round dhe pérpigen t'i kthehen
bashképunimit rajonal jo vetém pér zgjidhjen e problemeve ekonomike
por edhe si kundérpeshé ndaj ndryshimeve né pushtetin ekonomik. Né&
pothuajse cdo pjesé t& botés, problemet afatgjata dhe pabarazité zgjidhen
me bashképunim mé t& ngushté midis vendeve fginje dhe atyre té tjera duke
krijuar rajone t& reja ekonomike.

Bashképunimi rajonal po béhet gjithmoné e mé shumé njé rregull se sa
pérjashtim. Prandaj, ¢do rajoni do t'i duhet t& sigurojé t& ardhmen e vet. Pa
dyshim, kjo duhet t& ndodhé né kontekstin e bashképunimit si midis rajoneve
ashtu edhe brenda tyre. Tradicionalisht, integrimi rajonal shihet si harmonizim
i politikave t& tregtisé gé cojné né integrim mé té thellé ekonomik me até
politik (efekti spill-over) si njé arritie e mundshme né t& ardhmen.

Kéto janétema qéikemidiskutuarmé paré. Sot, do té doja t& pérgendrohesha
né reforma t& vecanta gé do t& ndihmonin bashképunimin rajonal. Do t&
doja té térhigja vémendijen tuaj ndaj faktit se bashképunimi rajonal zakonisht
kontribuon pér begati mé t& madhe ekonomike vetém kur bashképunimi dhe
dialogu politik pér ndértimin e demokracisé con né géndrime dhe mentalitete
mé bashképunuese si te geverité ashtu edhe te publiku. Ky koncept éshté
parashtruar né ményré t& pérséritur dhe &shté promovuar nga BE-ja si
shembull i suksesshém dhe model zhvillimi pér rajone té tjera né boté. Nga
ana tjetér, historia e rajonit &shté e mbushur me episode t& pakéndshme.

Rajoni i EJL-s& éshté grupi i fundit i vendeve né tranzicion qé ka mbetur pas
si pér nga kriteret ekonomike edhe nga ato politike krahasuar me rajonin e
Evropés Qendrore dhe Lindore (EQL). Uné mendoj se kjo pasqyron dallimet
né zgjedhjet politike dhe ekonomike & béra nga autoritetet dhe publiku i gjeré.
Zhvillimet afatgjata & rajonit toné pérshkruhen mé sé miri nga thénia e famshme
e Sir Winston Churchill-it: “Ballkani prodhon mé shumé histori nga sa mund té
konsumojg”, i shtyré nga njé histori shekullore konfliktesh né kété rajon. Uné
besoj se ekonomia ka instrumentet e duhura pér ta shpjeguar kété siellje.
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Né piképamien time, gjurmét e kétyre konflikteve, gé shihen si njé prej
arsyeve qé ndalén dhe ngadalésuan begatimin e rajonit dhe 1é cilés i referohe;j
me saktési Churchill-i, i ka rrénjét né njé sjellje té forté né rajonin toné pér té
investuar né pasuri t& paluajtshme pér géllime giradhénieje. Begatia shihet tek
investimi né prona té patundshme pér géllime giradhénieje dhe jo tek tregtia,
bashképunimi dhe teknologjia. Duket se rajoni nuk &shté i vetédijshém pér
ekzistencén e mendimit modern ekonomik.

Eshté béré shprehi e zakonshme t'i referohesh rastit t& Ballkanit si njé rast
ndryshe dhe unik. Rajoni &shté strehé e tri feve monoteiste dhe njé amalgamé
e qytetérimeve, kulturave, valéve té migracionit dhe tregtisé. Mund té duket
se historia e kétij rajoni éshté e dallueshme nga ajo e pjesés tjetér t& Evropés.
Megijithaté, uné nuk jam i kétij mendimi. Gijithé sa ndodh né EJL nuk éshté
unike pér kété rajon. | gjithé kontinenti evropian mund té pretendojé té njéjtat
“arritie historike”; dy mé tronditéset mé pak se nié shekull mé paré. Ky ka
gené njé model pércaktues, mé shumé njé rregull sesa nié pérjashtim, gé
prej Romés sé lashté: vendet gé luftojné pér zotérime dhe burime, sé pari né
Evropé dhe pastaj né gjithé botén. Sjellja nuk &shté unike pér Evropén; kjo
siellie giendet né t& gjitha gytetérimet.

Mé vong, me evoluimin e t& kuptuarit t& shkencés s&¢ ekonomisé, vendet
né zhvillim konstatuan se mund t& arrinin t& njéjtat rezultate nga tregtia dhe
mbéshtetja mbi tregje t& mirorganizuara. BE-ja &shté njé shembull i miré
ilustrues. Brenda njé kohe t& shkurtér, ekonomia, tregjet dhe bashképunimi
ekonomik rajonal arritén té realizonin bashkimin e tregjeve t€ burimeve dhe
t& t& mirave pérfundimtare, gjé e cila nuk ishte arritur mé paré pér shkak t&
konflikteve shekullore.

Ndoshta &shté po ajo sjellie pér investime né pasuri t& paluajtshme gé e
shtyu rajonin né njé model tregtie t& ndryshém nga ai i EQL-s&. Motori i rritjes
éshté mbéshtetur kryesisht mbi sektorin e mallrave t& patregtueshme se sa mbi
até t&€ mallrave té tregtueshme. Grumbullimi i pasurisé né trajta t& ndryshme,
mé sé& shumti né prona t& patundshme, krijoi iluzionin e pasurisé dhe fitimeve
kapitale dhe coi né deficite t& médha té tregtisé dhe llogarisé korrente.

Modeli i rrities s& orientuar nga pérthithja, i pérdorur gjaté gjysmés sé
dyté t& dekadés sé fundit, vetém sa e béri modelin toné edhe mé pak té
géndrueshém. Ky &sht&, gjithsesi, njgé prej atyre pak shembujve ku rajoni
ia tejkalon performancés sé partneréve t& zhvilluar. Konsumimi i tepruar
ishte shumé mé i dukshém né Evropé se né rajon, pasi rajoni i EJL-s&,
né vecanti bankat gendrore né kéto vende, mundén t& parashikonin
problemet e kétij konsumi mbéshtetur né rritle mé t& shpejté t& kreditimit.

Té dy shembuit ilustrojné se mungesa e kulturés financiare dhe ekonomike
éshté njé prej problemeve, ndoshta mé i réndésishmi, gé motivon historing e
vecanté t& Ballkanit t& sé& shkuarés dhe t& sé tashmes. Prandaj, lufta kundér
mungesés sé njohurive financiare dhe ekonomike éshté njéra prej zgjidhjeve
jo vetém pér temperamentin gjaknxehté t& kombeve ballkanike por edhe pér
suksesin e bashképunimit rajonal né axhendén e re pér rritje.
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Nuk mjafton vetém t& kuptohet se njohuria financiare &shté e pakét; duhet
edhe té kuptohet nése ajo éshté e réndésishme né vendimmarrie. Trajtimi i
késaj céshtieje &shté vecanérisht i véshtiré sepse njohuria financiare pércohet
pa nié plan te gytetarét. Tradicionalisht, ka dy vende ideale pér edukimin
financiar: shkollat dhe vendi i punés. Pyetja ime éshté: pse t& mos e shtrijmé
edhe né mijedisin politik?

Kéto probleme kané gené evidente né sjelljen e drejtuesve politiké dhe té
atyre t& komunitetit. Kjo duket & jeté mé pak shqgetésuese sot, pasi udhéheqgésit
né rajon jo vetém qé e kuptojné por edhe kontribuojné né idené e rajonalizmit
né EJL. Megjithaté, nése komuniteti nuk ndan t& njéjtat bindje me udhéheqésit
politiké, pérpiekjet pér bashképunim rajonal nuk do t& jené t& suksesshme.
Ndaj, kéto jané kohéra gé apelojné pér udhéhegje. Udhéheqgésit e rajonit
duhet t& luftojné padijen financiare, t& nxisin reformat, t& béjné até qé éshté
e drejté dhe t€ mos dorézohen para vullnetit politik t& bashkésive mé pak té
ditura.

Udhéhegésit né rajon kané filluar tashmé t& l&vizin né kété drejtim té
parapélgyer. Kjo i dedikohet mé s& shumti faktit se zhvillimet politike dhe
ligiore motivohen nga objektivi i vetém evropian pér t& forcuar dhe integruar
reformat rregullatore dhe strukturore. Kjo mund t& arrihet me ané t€ detyrimeve
t€ traktateve té jashtme dhe angazhimeve t€ dukshme politike. Shpesh, vendet
e vogla gé marrin pjesé né Marréveshije Tregtare Preferenciale kané ndérmarré
ose pérpigen & cojné pérpara, reforma t& médha. Negociatat politike pér t&
krijuar institucione té reja rajonale e béjné t& domosdoshém afrimin politik,
ideologjik dhe social t& anétaréve. Nése shtetet ndajné preferenca té ngjashme
ideologjike lidhur me objektivat e politikave ekonomike, ato ka t& ngjaré & jené
mé t& gatshme t& pranojné politikat e fginjéve dhe t& bashképunojné me ta.

Infrastruktura  rajonale po pérmirésohet dhe njé séré projektesh
infrastrukturore ose jané té lidhura ose jané ndértuar duke pasur fokusin
rajonal né mendije.

Gijithsesi, udhéheqgésit dhe krejt rajoni duhet t& kuptojné se infrastruktura
fizike nuk do t'i hapé ekonomité dhe nuk do ta mbéshtesé bashképunimin
ekonomik, nése nuk mbéshtetet nga njé infrastrukturé e lidhur virtuale. Me
k&té koncept dua t& them njé infrastrukturé efektive, praktike dhe themelore.
Né mungesé t& késaj infrastrukture virtuale, tregjet dhe institucionet né rajon
nuk do t& jené té& lidhura si formacion njerézor dhe kapital; legjislacioni dhe
rregullimet ligjore mund t& evoluojné né drejtime t&€ ndryshme, duke mos arritur
t& sigurojné orientim dhe mbéshtetie pér shkémbimet dhe bashk&punimin
rajonal. Kjo lidhje virtuale &shté e vetmja forcé qé do ta shndérronte, né fund,
rajonin né nié sistem t& mbyllur endogjen qé kérkon nié zgjidhje & vetme dhe
unike afatgjaté. Kjo piképamie e rajonit, njé sistem i vetém dhe i ndérlidhur,
éshté karakterizuar dhe shtyré nga shumé “prirje shpérthyese”, 1& cilat, né té
shkuarén, e kané penguar rajonin t& arrijé begati t& géndrueshme né afat t&
gjaté.
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Fatkegésisht, kéto prirje pérkufizojné probleme dhe sfida t& pazgjidhura t&
sé shkuarés dhe té sé tashmes pér vende dhe bashkési t& vecanta t& rajoneve.
Gjaté 15 vietéve t& fundit, kéto prirje shpérthyese jané mbizotéruar nga procesi
i integrimit evropian me premtimin e tij pér begati ekonomike dhe sociale.
Megijithaté, ndonése modeli evropian po fashitet aktualisht, ekonomité né
rritie t& vendeve BRIK po ofrojné modele alternative dhe konkurruese me
efekte & mundshme negative pér rajonin.

Uné i pérkas atij grupi vézhguesish gé jané skeptiké pér modelin gé
mbéshtetet mbi shfrytézimin dhe eksportimin e burimeve natyrore rajonale
pér varésiné e madhe gé ka ndaj kérkesés sé huaj dhe luhatshmérisé sé
larté t& cmimeve né tregjet ndérkombétare. Gjithashtu, kéto modele té reja
kané potencialin t& nxisin dhe pérforcojné “prirjet shpérthyese” gé cojné
né konkurrencén potenciale pér projekte me bazé vendi, & motivuar nga
zgjedhije politike afatshkurtra dhe zgjidhje pragmatike afatshkurtra.

Kio bie ndesh me progresin dhe zhvillimet pozitive t&¢ dekadés s& fundit
né rajonin e EJL-sé& dhe mund t& ngadalésojé, né mos démtojg, shpejtésinég
e konvergjencés dhe integrimit ekonomik t& rajonit né térési me grupin e
vendeve t& zhvilluara. Kjo situaté aktuale pérfagéson njé udhékryq, njé cast
t& réndésishém qé i kérkon drejtuesve t& veprojné, si forcé prijése gé jang, si
kundérpeshé pér t& gjitha prirjet & pengojné njé t& ardhme té pérbashkét t&
géndrueshme dhe té suksesshme. Pér kété géllim, edukimi, mendijet e hapura
dhe larmia jané mundési strategjish t& suksesshme pér zhvillim.

Duke i uruar suksese késaj konference, déshiroj t'ju falénderoj edhe njgheré
pér bashképunimin e konsoliduar dhe ftesén pér t& mbajtur kété fjalim sot.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI
Né pritien e organizuar me rastin e fundvitit,

19 dhjetor 2011

| nderuar z. Ministér,

Shkélgesi ambasadorg,

Té nderuar zotérinj deputetg,

Té nderuar pérfagésues t&€ medias dhe té sistemit bankar,
Té nderuar pjesémarrés,

Ju uroj miréseardhjen dhe ju falénderoj pér pjesémarrjen tuaij.

Mua personalisht por dhe Bankés sé& Shqipérisé, prania juaj sot na dhuron
njé kénaqési t& vecanté.

Njé falénderim t& vecanté do ta drejtoja pér ish-anétarét e Késhillit
Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé, t& cilét pérfunduan mandatin e tyre
ligjor t& ushtrimit t& detyrés. Shpreh vlerésimin tim personal se serioziteti dhe
pérkushtimi qé karakterizoi punén e secilit prej tyre, ishte njé kontribut i shquar
né zhvillimin e métejshém institucional 1€ Bankés sé Shqipérisé.

Duke i falenderuar edhe njé heré pér punén profesionale gé ata kané bérg,
mé lejoni t'ju uroj miréseardhjen anétaréve t& rinj t& sapozgjedhur t& Bankés
sé& Shqipérisé, t& cilét pérfagésojné personalitete publike me njé karrieré
profesionale t& padiskutueshme. Aktiviteti i tyre profesional &shté zhvilluar né
fusha t& ndryshme dhe kjo pérbén njé vleré t& shtuar pér Bankén e Shqipérisé,
pasi sjellin njé mbulim mé t& gjeré t& funksioneve t& institucionit.

Shpreh besimin se Banka e Shqipérisé né veprimtaring e saj do té vazhdojé t&
mishérojé standardet mé t&€ mira ndérkombétare né drejtim t& vendimmarries,
pavarésisé, llogaridhénies, transparencés e geverisjes né pérgijithési.

Uné besoj se njé ekonomi e shéndetshme gé gjeneron rritje t&€ géndrueshme
t& aktivitetit ekonomik t& vendit kérkon domosdoshmérisht njé sektor financiar
té zhvilluar, né thellgsi dhe né gjerési; kérkon njé sistem bankar elastik, i cili
nga njéra ané menaxhon me kujdes depozitat e popullatés dhe nga ana
tietér i kanalizon ato me eficiencé né financimin e ekonomisé. Sot, nga kjo
ceremoni e thjesht&, ju siguroj se jemi plotésisht t& pérgjegijshém pér kété
mision sa t& dobishém aq dhe té véshtiré. Banka e Shqipérisé do té jeté
gjithmoné e kujdesshme pér t& siguruar stabilitetin makroekonomik dhe até
financiar té vendit.

Né kété atmosferé fundviti, nuk mund t& rri pa pérmendur edhe t& rinjté
shqgiptarg, té cilét jané frymézim i pérbashkét i punés sé secilit prej nesh dhe
fryt i investimeve tona pér njé t& ardhme mé & miré.
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Si ¢do vit, Banka e Shqipérisé ka kénagésing t& shpallé “Cmimin e
Guvernatorit pér Diplomén mé t& miré 2011". Kété vit kemi zgjedhur gé
shpallien e kétij cmimi ta bé&jmé né kété aktivitet 1& réndésishém midis migsh
e kolegésh. Ky cmim &shté shprehje e vlerésimit toné pér punén studivese té
kryer nga kéta té rinj, studenté t& sotshém dhe kolegé t& ardhshém.

Banka e Shqipérisé i kushton vémendje t& vecanté brezit t& ri, vecanérisht
edukimit té tij.

Kur kthej kokén prapa dhe shoh se si e filluam edukimin me publikun pesé
vite mé paré, mé duket njé krahasim ndoshta naiv por shumé domethénés
pér mua; si zbritja e Armstrongut né héné i cili pérvec thénies sé tij lapidar
“...ky mund t& jeté njé hap i vogél pér njeriun, por éshté hov i madh pér
njerézimin...” dhe mé pas vazhdon “...sipérfagja &shté pluhur i imét. Uné
léviz ngadalé me hapa sa njé pjeséz e ingit, ndoshta 1/8 e incit, megjithaté
arrij t& shoh gjurmét e hapave qé kam |éné pas...”.Edhe ne, nése kthejmé
kokén prapa, shohim gjurmét tona. Pas njé pune t& shkélgyer, t& béré né njé
ambient t& panjohur pér ne, sot shohim gé jané 6900 nxénés t& cilét kané
pérzgjedhur né kurrikulat e tyre librin “Financat personale né duart tuaja”
t& botuar nga Banka e Shqipérisé. Né bashképunim me Ministring e Arsimit
dhe Shkencés po béhet e mundur gé ky libér t& jeté né cdo shkollg, pér
cdo nxénés, me géllim qé t& edukohet financiarisht dhe t& dijé t& menaxhojé
veté financat personale. Vetém pér kété vit akademik libri éshté zgjedhur nga
giimnaze t& 36 rretheve té vendit, gjé qé na mbush me optimizém dhe na bén
t& shohim pérpara.

Ne besojmé se t& rinjté do t& jené protagonistét e jetés ekonomike & sé&
nesérmes. Pér kété qéllim, investimi yné né formimin e tyre duhet t& jeté
maksimal, pér t& siguruar jo vetém t& ardhmen e tyre, por edhe até té vendit.

Té rinjté jané t& afté t& asimilojné, pérpunojné dhe pércjellin mé miré
se kushdo informacionet, shprehité apo produktet e reja né cdo fushé té
jetés. Ata jané pércuesit e inovacionit, pjesa mé energjike dhe progresiste e
shogérisé. Eshté pérgjegjésia joné morale, profesionale dhe institucionale qé
t€ investojmé né drejtim t& edukimit cilésor t& brezit 1& ri.

Pér ne rritia e kulturés dhe thellimi i njohurive financiare né vend ka
nié réndési t& madhe. Njé komb i miredukuar garanton mirégenien dhe
pérparimin e vendit. Prandaj, tashmé kemi vendosur gé partneri yné strategjik
né pérmbushjen e késaj sfide t& jeté pikérisht brezi i ri. Ne besojmé né
idealizmin, energjiné pozitive dhe shpirtin e dliré t& tyre.

Njé falenderim i vecanté i takon edhe medias, t& cilén pérfitoj nga rasti
ta pérgézoj pér punén e béré. Ajo ka pércjellé né kohé reale dhe né ményré
t& besueshme tek publiku vendimmarrien dhe veprimtaringé e Bankés sé
Shqipérisé.

Viti 2011 ishte kompleks pér mbaré ekonominé botérore e vecanérisht
pér até evropiane, ndaj sé cilés ekonomia shqgiptare &shté mé e ndjeshme.
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Nga ky k&ndvéshtrim, roli i mediave merr njé réndési t& vecanté. Konstatoj
me kénaqési se né Shqipéri, media ka rritur hapésirén kushtuar ekonomisg,
financave dhe vecanérisht pércielljes sé informacionit gé vinte nga Banka e
Shqipérisé. Vendimet e marra prej nesh jané pasqyruar né ményré profesionale,
ndérkoh& gé media ka gené aktive edhe né nxitien e nijé reflektimi real nga
ana e paléve 1& interesuara.

Media ka mbéshtetur politikat e ndérmarra nga Banka e Shqipérisg, duke
shmangur pérhapjen e pasigurive né publik. Karakteri vetékorrigjues, ka gené
njé element tjetér i réndésishém qé ka karakterizuar veprimtaring e medias
né vend. Pothuajse pa pérjashtim, &shté arritur me sukses amortizimi i efektit
alarmant, népérmijet analizave mé t& thelluara t& lajmit, duke i dhéné atij
nuancat e t& vértetés jashté teprimeve dhe spekulimeve.

Nijé shembull i freskét i sjelljes sé pérgjegjshme pérkon me luhatjen e kursit
t& kémbimit t& euros né fillim t& muajit dhjetor t& kétij viti. N& analizat dhe
raportimet e para mediatike u krijua njé gjendje “paniku” te qytetarét, pér t'u
cilésuar mé pas nga veté mediat, pa ndérhyrien e autoriteteve pérkatése, si
njé lévizje jo reale e kursit.

Té nderuar pjesémarrés,

Né pérfundim t& fjalés sime do t& doja t& sillja né vémendijen tuaj edhe nijé
botim vijetor t& Bankés sé Shqipérisé, tashmé t& konsoliduar, Kalendarin e vitit
2012, vit i cili pérkon me pérvijetorin e 100-t¢ t& shpallies s& Pavarésisé sé
shtetit toné.

Késaj radhe né kalendarin e vitit 2012, zgjodhém t'ju prezantojmé njé cikél
veprash arti bashkékohore, i cili shkrin me elegancé traditén dhe modernen.
Gietja artistike synon t& pérshkruajé me larmishméri dhe besnikéri rrugén e
gjaté dhe t& véshtiré qé Banka e Shqipérisé dhe Leku kané pérshkuar né dité
t& mira dhe té kéqgijo, né lufté dhe né page, né kohé pezullimi dhe né kohé
ndryshimesh t&€ médha. Kéta bashkudhétaré ia kané dalé mbané gjithmoné té
ripértérijné dhe t& forcojné themelet mbi t& cilat ngrihet bashkéjetesa e tyre,
qé éshté besimi juaj. Ky éshté filli g& lidh né kalendar artin dhe bankén, si dy
elementé qé ruajné dhe promovojné vlera.

Duke shfletuar kalendarin do t& gjeni t& shprehur me shumé art tiparet
e bankés soné gendrore si stabilitetin, pavarésing, siguring, transparencén,
edukimin financiar, & cilat ushgejné shpresén né t& ardhmen e pérbashkét
evropiane. Kjo e ardhme tashmé géndron né duart tona si njé glob i arté
prosperiteti dhe lumturie.

Duke ju falenderuar pér vémendjen, mé lejoni t& prezantoj fituesit e
¢mimeve pér diplomén mé t& mirg, pér kété vit:

e Cmimi i treté i jepet Ardit Azizaj, student masteri né Universitetin
e New-Yorkut né Pragé, pér temén e tij t& masterit “Cfaré mund té
béjgé Shqipéria né t& ardhmen lidhur me ndarjen botérore t&€ punés”.
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Punimi i tij pérgendrohet né pamundésiné e vendit pér t& transformuar
ekonominé e tij me sukses nga nié ekonomi e varfér dhe e centralizuar
né njé ekonomi té zhvilluar.

e Cmimi i dyté i jepet Ledia Sulejmanit, studente né Universitetin e
Tiranés pér temén e saj t& diplomés “Zhvillimet ekonomike t& Ballkanit
Peréndimor dhe sfidat pér t€ ardhmen”. Tema e saj pérshkruan
ndryshimet dhe karakteristikat ndérmiet shteteve t& Ballkanit Peréndimor
pér sa i pérket treguesve ekonomiké, duke trajtuar konceptin e njé
rajoni t& pérbashkét dhe sfidat e t& ardhmes.

e Cmimi i paré i jepet Borana Angijelit, studente né Universitetin “Marin
Barleti” pér temén e saj t& masterit “Sistemet e pensioneve”. Me ané
t€ rezultateve t& njé ankete drejtuar individéve t& punésuar dhe afér
dalies né pension, tema vé né dukje disa nga mangésité e sistemit t&
pensioneve t& Shqipérisé si dhe rekomandon se si duhet t& ndryshojé
skema aktuale e pensioneve, né pérputhje me parimet evropiane, por
nga ana tjetér pa gené njé barré e réndé pér buxhetin e shtetit.
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLAN!I,
Mbaijtur né takimin pérmbyllés t& vitit me Shogatén Shqiptare t& Bankave,
21 dhjetor 2011

Té nderuar drejtues t& bankave,
Té nderuar pjesémarrés,

Takimi pérmbyllés i vitit me Shoqatén Shgiptare t& Bankave, tashmé
i shndérruar né tradité t& komunikimit mes sektorit bankar dhe Bankés sé
Shqipérisé, ofron njé mundési mjaft t& miré pér t& béré njé bilanc t& shkurtér
t€ rezultateve gé arriti sektori gjaté kétij viti si dhe pér t& identifikuar sfidat e
tij p€r vitin né vijim.

Sektori bankar arriti t& mbyllé me sukses vitin 201 1. Roli i tij né mbéshtetjen
e aktivitetit ekonomik t& vendit ishte i njé réndésie t& vecanté, ndérkohé gé nga
ana tjetér kujdes i madh &shté treguar pér t& garantuar shéndetin financiar
1 tij.

Né kété drejtim, roli mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé ka dhéné njé kontribut
t& jashtézakonshém. Mbikéqyria bankare ka gené e njé natyre paravepruese
dhe parandaluese, duke krijuar njékohésisht hapésira t&€ nevojshme pér njé
administrim sa mé fleksibél t& veprimtarisé bankare. Pérmirésimet e ligjit
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, njé séré ndryshimesh né bazén
rregullatore t& aktivitetit bankar si dhe inspektimet né vend népérmjet pranisé
fizike, kané ndikuar né rritien e imunitetit dhe amortizimin e efekteve negative
qé gjeneron kriza globale. Banka e Shqipérisé ka kryer né ményré periodike
provat e rezistencés pér té gjitha bankat e sistemit, duke imponuar né cdo rast
rritien e kapitalit pér banka t€ vecanta, né ményré qé siguria dhe funksionaliteti
i sektorit bankar t& mos vihen né dyshim pér asnijé moment.

Aktualisht, po punojmé gé ky projekt t& shndérrohet né njé bashképunim
rajonal, duke marré parasysh faktin se grupe t& njgjta bankare jané shtriré né
té gjithé rajonin.

Duke iu referuar raportimeve t& plota t& bankave pér fundin e muaijit shtator
2011, vérehet gé totali i aktiveve t& sektorit bankar &shté zgjeruar me ritme 1&
mira, duke u rritur me 9.5% qé prej fillimit t€ vitit dhe rreth 13% né krahasim
me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Portofoli i kredive t& sektorit bankar
éshté rritur me 9.6% gjaté vitit ose rreth 15% né krahasim me njé vit mé
paré, duke zéné 49.1% té totalit t& aktiveve. Gjaté vitit, kredia né leké éshté
rritur me ritme mé t& shpejta se kredia né valuté. Zgjerimi i aktivitetit &shté
mbéshtetur kryesisht prej rritjes sé depozitave, té cilat zéné 81.4% té totalit t&
detyrimeve.
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Gjaté vitit, ato jané rritur me 9.7% dhe jané 14.1% mé t&é larta se né té
nigjtén periudhé té vitit 2010. Treguesit e likuiditetit paragiten né nivele té
géndrueshme dhe pritet t& forcohen si rezultat i kérkesave té fundit rregullative
t€ Bankés s& Shqipérisé. Deri né muaijin shtator, veprimtaria bankare rezultoi
me fitim né masén 1.3 miliardé leké dhe kthimi mbi aktivet dhe ai mbi
kapitalin ishin pérkatésisht 0.2% dhe 1.9%. Treguesi i mjaftueshmérisé sé
kapitalit rezultoi né nivelin 15.1%, duke u paragitur mé miré se niveli né fund
t& gjashtémujorit t& paré té vitit. Kjo pér shkak té rritjes sé kapitalit nga disa
banka, pas kérkesés sé béré nga ana e Bankés sé Shqipérisé.

Zhvillimet e lartpérmendura konfirmojné géndrueshméring e besimit t&
publikut né sektorin bankar shqiptar dhe kontributin e réndésishém qé sektori
bankar ka dhéné né financimin e ekonomisé shqiptare gjaté kétij viti.

Ato mund té konsiderohen arritie t& ¢cmuara né kushtet kur sfidat pér
ekonominé shqiptare dhe agjentét ekonomiké gjaté vitit 2011 u rritén. Rénia
e cilésisé sé portofolit t& kredisé dhe kérkesat pér administrimin e rrezikut
t& kreditit jané shogéruar me rritien e fondeve pérkatése rezervé nga ana e
bankave, dhe kjo ka ndikuar né dobésimin e rezultatit financiar. Né pérgjigje,
bankat kané arritur t& optimizojné kostot e veprimtarisé dhe té fuqizojné
treguesit e tyre t& kapitalit.

Duke mbéshtetur kéto masa, veprimtaria mbikéqyrése e Bankés sé
Shqipérisé e ka véné theksin né identifikimin e sakté t& gjendjes sé portofolit t&
kredisé, duke kérkuar gé bankat t& veprojné me vendosméri pér té rikuperuar
vlerén e kredive me probleme.

Kjo do t& mundésohet si népérmjet mbéshteties pér huamarrésit cilésoré
gé ndeshin probleme t& pérkohshme, ashtu edhe népérmijet ekzekutimit té
kolateraleve pér huamarrésit e pashpresé. Céshtja e ekzekutimit té kolateraleve
dhe nevoja pér pérmirésimin e kuadrit pérkatés ligjor dhe operacional,
éshté konsideruar me pérparési nga ana e Bankés sé& Shqipérisé. Né vijim t&
rekomandimeve gé dolén nga forumi i posagém i organizuar pér kété géllim,
Banka e Shqipérisé éshté seriozisht e angazhuar pér té pérshpejtuar trajtimin
e tyre me pérparési nga autoritetet e tiera publike.

Gijithashtu, né bashképunim me ju, Banka e Shqipérisé identifikoi dhe
ndérmori edhe disa veprime té tjera mbikéqyrése dhe rregullative, gé synuan
fugizimin e gjendjes sé kapitalizimit t& veprimtarisé dhe pérmirésimin e
kérkesave pér treguesit minimalé té likuiditetit né monedhén vendase dhe né
monedhé t& huaj.

Né vijim, u pérgatitén dhe u miratuan edhe disa ndryshime né ligjin
“Pér bankat né Republikén e Shqipérisg”, t& cilat né thelb plotésojné dhe
pérmirésojné kuadrin mbikéqyrés té veprimtarisé bankare. Kéto veprime ishin
t& nevojshme pér té trajtuar perceptimin e njé rreziku té shtuar prej zhvillimeve
financiare ndérkombétare dhe atyre né rajon. Shfrytézoj kété mundési pér t'ju
falénderuar pér bashképunimin dhe veprimet konkrete & keni ndérmarré
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né zbatimin e kétyre kérkesave t& reja, si edhe pér t& shprehur besimin pér
pérmbushijen e ploté t& tyre nga ana juaj né afatet e kérkuara.

Té nderuar drejtues t& bankave,

Mé shumé se tre viet pas fillimit t& krizés, perspektiva e daljes prej saj pér
ekonominé botérore mbetet e pagarté. Sidogofté, béhet fjalé pér njé proces
gradual dhe t& shtriré né kohé.

Né pérgjithési, institucionet financiare né Evropé dhe mé gjeré, vijojné té
ndeshen:

* me pasiguri t& theksuara né vlerén e ekspozimeve té tyre né letrat me
vleré t& borxhit sovran,

* me véshtirési né sigurimin e likuiditetit né tregjet e shumicés,

* me ulje té sasisé dhe shtréngim té kushteve té kreditimit t& ekonomive
vendase,

* me rritie t& kérkesave pér kapital gé burojné kryesisht prej normave té
reja rregullative nga autoritetet mbikéqyrése.

Nevoja pér uljen e rrezikut t& investimeve né borxhin sovran éshté shogéruar
me pérpjekje t& médha pér konsolidimin fiskal né mjaft vende, vecanérisht
né Evropé.

Si rezultat, pritshmérité pér rritien ekonomike t&€ Bashkimit Evropian, duke
pérshiré edhe ato pér vendet gé deri tani kishin shénuar njé rritje ekonomike
mé t& miré se mesatarja, kané shénuar rénie t& theksuar. Duket sikur zgjidhja
pér njé situaté té 1ille, do té vijé vetém prej aftésisé qé kané vendet e ndryshme
pér t& ndérmarré né kété periudhé reforma té réndésishme sociale dhe
ekonomike, si edhe pér t& siguruar mbéshtetje financiare, né ményré gé nga
njéra ané té ruhet géndrueshméria e sistemit financiar dhe nga ana tjetér t'i
iepet frymémarrje sipérmarrjeve private, duke ndikuar né ndryshimin e pritjeve
té tyre pér zhvillimet ekonomike né t&€ ardhmen.

Ekonomia e vendit toné ka ruajtur njé rritje pozitive ekonomike gjaté késaj
periudhe, duke treguar nié aftési & miré t& agjentéve ekonomiké pér té
pérthithur goditjet e jashtme.

Ky fleksibilitet pérfagéson njé karakteristiké t& cmuar gqé do t& vijojé t&
mbéshtesé zhvillimin ekonomik t& vendit, duke zbutur ndikimin e goditieve
t& ndryshme edhe né t& ardhmen. Eshté e réndésishme qé sektori bankar t&
shfrytézojé dhe t& mbéshtesé kété tipar t&€ cmuar t& agjentéve ekonomiké,
privaté dhe publiké, duke iu ofruar atyre plotésimin e géndrueshém té
nevojave pér financim dhe pér shérbime 1& tiera. Njé veprim i fillé duhet t&
mbéshtetet jo vetém né pérvojén e deritanishme t& suksesshme, por edhe
né nié logjiké ekonomike né kushtet kur jané t& pakta vendet e rajonit gé
kané ruaijtur nié rritie ekonomike pozitive. Sidogofté, né cdo rast, mjedisi
ekonomik do t& mbetet sfidues, ndaj ai duhet t& vlerésohet me realizém dhe
veprimet qé do t& ndérmerren duhet t&€ orientohen prej konceptit t& kujdesit,
duke respektuar kérkesat e kuadrit rregullativ dhe atij mbikéqgyrés.
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Déshiroj t& theksoj gé tiparet e njé drejtimi t& pérgjegjshém bankar né
kété periudhé do té dallohen prej aftésisé qé do t& tregoni pér t& kontrolluar
dhe administruar rreziget e veprimtarisé né pérgjithési dhe vecanérisht
prej shpejtésisé me t& cilén do t& zhvilloni kapacitetet e institucionit pér t&
testuar géndrueshméring dhe performancén ndaj skenaréve t& ndryshém té
zhvillimeve t& ardhshme. Standardet ndérkombétare kérkojné qé fokusi t&
vendoset jo né planifikimin e ngjarjeve t& pritshme me njé probabilitet &
larté, por né vlerésimin e géndrueshmérisé sé institucionit ndaj zhvillimeve
relativisht ekstreme dhe t& pafavorshme.

Mé tej, ky proces duhet té béhet pjesé e analizés mé té zgjeruar dhe
t& vazhdueshme gé ju duhet t& kryeni pér t& vlerésuar nevojat tuaja pér
kapitalizim t& géndrueshém t& veprimtarisé dhe pér t& pércaktuar masa té
tiera mbrojtése.

Kéto kérkesa gjenden aktualisht né kuadrin rregullativ mbikéqyrés dhe
Banka e Shqipérisé éshté e gatshme t& ndajé me ju pérvojén e saj pér zhvillimin
me efektivitet t& tyre.

Né pérfundim, mé lejoni t& them se Banka e Shqipérisé éshté né njé proces
t€ pérsosjes sé kuadrit rregullativ dhe praktikés mbikéqyrése, si pjesé e njé
bashképunimi me Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore.

Respektimi i ploté dhe né kohé i kérkesave t& kuadrit ligjor dhe rregullativ
lidhur me gjendjen e kapitalizimit dhe t& likuiditetit t& veprimtarisé, dhe né
pérgjithési ményra e administrimit t& rreziqeve t& veprimtaris€ nga ana e
bankave, do t&€ mbeten pérparési e vazhdueshme e veprimtarisé mbikéqyrése.

Ky proces orientohet prej objektfivit t& pérbashkét pér ruajtien e
géndrueshmérisé sé sektorit bankar dhe t& sistemit financiar. Banka e
Shqgipérisé mbetet e angazhuar né bashképunimin me sektorin bankar pér
pérmbushjen me sukses t& kétij objektivi.

Ashtu si né kéto vitet e fundit, Banka e Shqipérisé do t& marré t& gjitha
vendimet gé i gjykon t& pérshtatshme pér t& garantuar se objektivat themeloré
t€ saj pér stabilitetin e cmimeve dhe pér géndrueshmériné e sistemit bankar
do té pérmbushen né vazhdimési, né t& miré t& rrities sé& géndrueshme té
vendit né terma afatgjaté.

Duke ju falénderuar pér punén tuaj t& cmuar, ju uroj njé vit té ri plot suksese
profesionale dhe gézime familjare!

Faleminderit!
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FJALA E GUVERNATORIT TE BANKES SE SHQIPERISE,
Z. ARDIAN FULLANI

Né konferencén pér shtyp mbi vendimmarrien e politikés
monetare t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé,
28 dhjetor 2011

Sot, né datén 28 dhjetor 2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé
mori né shgyrtim dhe miratoi Raportin Mujor té Politikés Monetare. Pasi u njoh
me zhvillimet mé t& fundit ekonomike e monetare né vend, si dhe né vijim t&
diskutimeve mbi ecuring e pritur t& tyre né t& ardhmen, Késhilli Mbikéqyrés
i Bankés sé& Shqipérisé vendosi t& mbaijé t&€ pandryshuar normén bazé té
interesit, né nivelin 4.75%. Né gjykimin e Késhillit Mbikéqyrés, kushtet aktuale
monetare jané t& pérshtatshme pér t& pérmbushur objektivin e inflacionit,
si dhe ofrojné stimulin e nevojshém monetar pér mbéshtetien e aktivitetit
ekonomik né vend.

ME lejoni né vijim & béj njé pasqyré té zhvillimeve ekonomike e t& céshtjeve
kryesore t& diskutuara né mbledhjen e sotme.

*ok K

Inflacioni né muajin néntor rezultoi 2.9%, duke shénuar njé reduktim té
lehté prej 0.1 pikésh pérgindje krahasuar me vlerén e shénuar né muajin
paraardhés. Inflacioni i muaijit néntor u formua né masén mé t& madhe nga
rritia e cmimeve t& ushgimeve t& pérpunuara dhe t& mallrave t& konsumit
joushgimor, ndérkohé& qé artikuijt e tjeré t& shportés sé mallrave t& konsumit
kané patur norma té uléta inflacioni.

Muait e fundit jané karakterizuar nga njé reduktim progresiv i presioneve
inflacioniste né ekonomi. Nga ana e ofertés, ngadalésimi i rritjes sé cmimeve
t& mallrave kryesore né tregjet botérore dhe géndrueshméria e monedhés
vendase jané reflektuar né dobésimin e inflacionit t&¢ importuar. Gjithashtu,
shuarja e efekteve direkte té rritjes s& ¢mimeve té rregulluara ka kontribuar
né vlera mé té uléta inflacioni gjaté késaj periudhe. Nga ana e kérkesés, rritja
nén potencial e ekonomisé shqiptare dhe shfrytézimi jo i ploté i kapaciteteve
né tregun e punés e té& kapitalit, jané reflektuar né presione té kufizuara
mbi kostot e prodhimit dhe mbi cmimet finale né ekonomi. Gjithashtu,
eksperienca pozitive e Bankés sé& Shqgipérisé né kontrollin e inflacionit dhe
politika monetare e besueshme e saj, kané ndihmuar né kontrollin e pritieve
inflacioniste, duke zbutur pércjellien e goditjeve t& ofertés mbi inflacionin
total. Né vija t& pérgjithshme, kéto tendenca pritet t€ vijoiné edhe né
periudhén e ardhshme.

Mungesa e t& dhénave direkte pér treguesit e ekonomisé reale véshtiréson
analizén e ploté t& ekonomisé shqiptare. Gjykimi joné pér ecuriné e akfivitetit
ekonomik bazohet mbi t&€ dhéna indirekte, t& cilat pérafrojné zhvillimet e
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sektoréve t& vecanté t& ekonomisé, si dhe mbi informacionin e filtruar nga
treguesit monetaré, nga treguesit fiskalé, nga treguesit e sektorit t& jashtém té
ekonomisg, si dhe nga vrojtimet e besimit t& biznesit e t& konsumatorit.

Analiza e kétyre treguesve mbéshtet vlerésimin pér njé rritie pozitive, por
nén potencial, t& ekonomisé shgiptare né tremujorin e dyté dhe té treté té
vitit. Rritja ekonomike &shté mbéshtetur nga kérkesa e huaj dhe kérkesa e
sektorit publik, ndérkohé gé konsumi dhe investimet private vazhdojné té kené
nié ecuri t& ngadalté. Né aspektin sektorial, rritja e prodhimit &shté nxitur
kryesisht nga sektori i industrisé dhe ai i shérbimeve, ndérsa sektori i ndértimit
vazhdon té vuaijé kérkesén e ulét né degén e ndértimeve rezidenciale.

Konsumi dhe investimet private kané patur njé ecuri t& ngadalté. Né
pérputhje me ecuriné e ekonomisg, t& ardhurat e disponueshme té familjeve
shqgiptare vlerésohen & jené rritur me ritme té reduktuara gjaté késaj periudhe.
Pavarésisht késaj, ecuria e ngadalté e konsumit shqiptar ka reflektuar mé
sé& shumti orientimin e rritur t& familjeve drejt kursimit. Konsumi privat ka
gjetur njg mbéshtetie mé té larté nga kredia konsumatore gjaté vitit 2011.
Megijithaté, bankat raportojné njé kérkesé té zbehté pér kredi konsumatore,
ndérkohé gé konsumatorét kané vijuar t& hezitojné né kryerjen e blerjeve t&
médha gjaté vitit 2011.

Nga ana tjetér, investimet né ekonomi kufizohen nga ecuria e kérkesés
finale, nga ekzistenca e kapaciteteve t€ pashfrytézuara t€ prodhimit, si dhe
nga kujdesi i shtuar i bankave né kredidhénie.

Né kété kontekst, lehtésimi i vazhdueshém i politikés monetare gjaté gjysmés
sé dyté té vitit 2011, pritet t& reflektohet né kushte mé t& mira financimi pér
bizneset dhe familjet shqgiptare, né mbéshtetje t&€ konsumit dhe investimeve t&
tyre. Sic e kam theksuar disa heré, ecuria e kétyre t& fundit do t& kushtézojé
rritien ekonomike né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme.

Politika fiskale ka patur njé natyré stimuluese gjaté vitit 2011, por ky
stimul ka gené i luhatshém gjaté tremujoréve. Sikurse tregohet nga ecuria
e shpenzimeve dhe e deficitit buxhetor, stimuli fiskal éshté shfaqur mé i forté
né tremujorin e paré té vitit; ai éshté moderuar né tremujorin e dyté dhe até
t& treté t& vitit, ndérkohé gé t& dhénat e tremujorit t& katért flasin pér njé
pérshpeijtim 1& tij.

Deficiti buxhetor né 11 muait e paré té vitit rezultoi 38 miliardé leké, duke
pasqyruar kryesisht ritmet e kryerjes sé& shpenzimeve buxhetore. Rritja vijetore
e tyre pér 11 muaijt e paré té vitit shénoi 5.6%, me njé kontribut t& shtuar
t& shpenzimeve kapitale né muaijt tetor-néntor. Nga ana tjetér, t& ardhurat
fiskale vijojné t& shfagin rritje t& ngadalté vietore, e cila pér kété periudhé
rezultoi 0.7%.

Kérkesa e huaj ka vijuar t& mbéshtesé rritien e kérkesés agregate né
ekonomi, por me njé kontribut mé t&€ vogél né krahasim me periudhat e
méparshme. Ecuria e saj éshté ndikuar nga situata e pafavorshme ekonomike
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e partneréve tané kryesoré tregtaré. Né& muaijin tetor, eksportet jané rritur né
masén 16.3%, duke regjistruar njé¢ ngadal&sim té& ritmit & rritjes vjetore.

Nga ana tjetér, e ndikuar nga ¢mimet e larta né tregjet botérore, rritja
vietore e importeve ka ruajtur njé ritém té larté duke u materializuar né
zgjerimin e deficitit tregtar, i cili né muajin tetor &shté¢ 11.6% mé i larté né
krahasim me njé vit mé paré.

Duke iu kthyer sektorit monetar, analiza e zhvillimeve té tij tregon pér
presione t& pérmbajtura inflacioniste me natyré monetare né ekonominé
vendase. Rritja e parasé sé gjeré rezultoi 10.6% né muaijin tetor, duke
shénuar nié ngadalésim kundreijt ritmit mesatar té vérejtur gjaté vitit 2011. Né
terma realg, ritmet e zgjerimit t& ofertés monetare kané gené t& géndrueshme
dhe vlerésohen né linjé me ecuriné e kérkesés pér para reale t& agjentéve
ekonomiké. N& muaijt e fundit, kérkesa e sektorit publik &shté ngadalésuar,
ndérkohé qé kérkesa pér mjete monetare e sektorit privat t& ekonomisé ka
shénuar rritje. Ritmet e rritjes sé kredisé pér sektorin privat kané ndjekur njé
trend rrités dhe géndrojné né nivelin 14.0% né muaijin tetor.

Kérkesa pér kredi &shté shtuar, si nga bizneset, ashtu edhe nga individét,
por ajo vazhdon 1& rritet ngadalé. Né térési, kushtet e financimit t& ofruara nga
sistemi bankar dhe parametrat e kapitalizimit, t& likuiditetit dhe t& shéndetit
té tij, jané té pérshtatshme pér financimin e njé kérkese t& shtuar pér konsum
apo investime private né t& ardhmen.

Zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare vazhdojné té karakterizohen nga
prime t& kontrolluara té rrezikut, té likuiditetit dhe t& inflacionit. Reduktimet e
niépasnjéshme t& normés bazé t& interesit duket se jané pércjellé menjéheré
né tregun e parasé. Yield-et e letrave me vleré t& geverisé né tregun primar
kané réné mé tej, né reflektim & uljes sé normés bazé té interesit né ekonomi
dhe kérkesés sé ulét t& sektorit publik pér financim. Tejcimi i uljes s& normés
bazé tek normat e interesit & depozitave dhe kredive pritet 1€ ndodhé né
t&€ ardhmen, né pérputhje me kohévonesat e mekanizmit t& transmisionit té
politikés monetare.

Sé fundi, njé zhvillim pozitiv pér tregjet financiare né vend éshté dhe
rikonfirmimi né vlerat aktuale i primit t& vlerésuar t& rrezikut pér borxhin e
geverisé, nga agjencité e mirénjohura Moody’s dhe Standard & Poor, si dhe
parashikimi pér géndrueshméri 1é fij né t€ ardhmen.

Projeksionet pér ecuring e pritur t& ekonomisé né té ardhmen mbeten
subjekt i njé shkalle t& larté pasigurie, t& diktuar kryesisht nga zhvillimet né
ekonominé botérore. Analizat dhe vlerésimet tona sugjerojné vazhdimésing e
normave 1€ moderuara t& rritjes sé aktivitetit ekonomik né pjesén e mbetur té
katij viti dhe né vitin e ardhshém.

Ngadalésimi ekonomik né vendet partnere mund t& reflektohet né njé
kérkesé t& huaj mé t& dobét dhe né ngadalésim t& métejshém t& eksporteve
shqgiptare.
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Gijithashtu, hapésirat pér zbatimin e stimujve fiskalé jané ngushtuar né
pérgjigje t& nevojés né rritie pér ruajtien e géndrueshmérisé fiskale dhe
kontrollin e treguesve té deficitit dhe t& borxhit publik. Pér rriedhojé, kontributi
i sektorit publik né rritien e kérkesés agregate pritet t& vijé né ulje gjaté vitit
2012. N& kéto kushte, masa dhe shpejtésia e gjallérimit t& kérkesés sé sektorit
privat t& ekonomisé do t& jené pércaktuese pér rritien e akfivitetit ekonomik
né vend. Sikurse e kemi théné edhe né& komunikime 1& tjera, kushtet aktuale
monetare jané té pérshtatshme pér té nxitur zhvillime mé pozitive né konsumin
dhe né investimet private.

* %k %

Duke véné né balancé informacionin e pérmbledhur mé sipér, Késhilli
Mbikéqyrés vlerésoi se presionet inflacioniste mbeten té kontrolluara pérgjaté
horizontit kohor té& politikés monetare. Prezenca e hendekut negativ té
prodhimit né periudhén e ardhshme do t& shogérohet me presione t& uléta
inflacioniste me origjiné nga kérkesa e brendshme.

Gijithashtu, presionet inflacioniste nga zhvillimet né ekonominé botérore
parashikohen t& moderohen mé tej, ndérsa pritjet pér inflacionin paraqgiten
t€ ankoruara. Kéto vlerésime materializohen né projeksione pér inflacionin
vietor brenda objektivit & Bankés s& Shqipérisé pér periudhén afatmesme.

Né pérfundim té diskutimeve, Késhilli Mbikéqyrés vendosi t€ mbaijé té
pandryshuar normén bazé t& interesit, né nivelin 4.75%. Njé vendim i tillé
éshté né pérputhje me pérmbushjen e objektivit afatmesém pér inflacionin,
duke mundésuar njékohésisht kushte monetare t& pérshtatshme pér zhvillimin
e aktivitetit ekonomik né vend.

Banka e Shqipérisé mbetet e vémendshme ndaj zhvillimeve t& ardhshme
ekonomike dhe financiare, brenda dhe jashté vendit, dhe vigjilente né
pérmbushjen e mandatit t& saj.
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ANALIZA PERIODIKE*

* Piképamijet e shprehura né kéto materiale jané t& autoréve dhe nuk pasqyrojné
domosdoshmérisht ato t& Bankés sé Shqipérisé.
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ANALIZA E NDERMJETESIMIT FINANCIAR, T4 — 2011
ERJONA SULJOTI, SOFIKA NOTE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE, JANAR 2012

1. BANKAT DHE NDERMJETESIMI FINANCIAR

Aktiviteti ndérmietésues gjaté tremujorit t& fundit t& vitit &shté zhvilluar né
prani t& ecurisé sé ngadalt€, por né pérmirésim, t& aktivitetit ekonomik né
vend, si dhe t& pasigurive té shtuara né ekonominé e Eurozonés. Ecuria e
aktivitetit ekonomik, ndjeshém nén potencial, ka kushtézuar pérmirésimin
e ngadalté dhe jo t& géndrueshém t& portofolit t& kredisé sé& bankave si
dhe pérkegésimin e métejshém t& cilésisé s& portofolit t& kredisé. Né& fund
t€ tremujorit 1& treté, raporti i kredive me probleme ndaj totalit t&€ portofolit
t& kredisé shénoi 18%, pérkundrejt 14% gé shénonte né fund t& vitit 2010.
Né kéto kushte, bankat kané shtrénguar mé tej standardet e kreditimit duke
ndjekur politika t& kujdesshme né kreditim. Ndérkohé, edhe kérkesa pér
financim nga bizneset vlerésohet t& jeté e ulét, si pasojé e ekzistencés sé&
kapaciteteve t& pashfrytézuara prodhuese. Pasiguria e larté né zhvillimet e
brendshme dhe ato jashté vendit nxit hezitimin pér t& investuar, si tek bizneset
dhe tek individét. Ndérkohé, gjaté tremujoréve té treté dhe té katért, shumé prej
bankave té sistemit kané shtuar kapital né pérgjigje té plotésimit t& kérkesave
rregullative. N&é térési, vlerésohet se sistemi bankar éshté i mirékapitalizuar
dhe me likuiditet t& kénagshém, duke gené i afté pér t& rritur ndérmijetésimin
financiar.
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Zhvillimet né deporzita kané qgené pozitive, t¢ ndikuara nga preferenca
e individéve pér t& pérdorur mé pak cash si dhe nga krijimi i parasé nga
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ndérmietésimi i sistemit financiar. Stimuli i rritur fiskal né ekonomi gjaté
tremujorit t& fundit 1& vitit, s&€ bashku me kérkesén e sektorit privat né financim,
kané ndihmuar né krijimin e parasé, sidomos né lek&. N& muajin néntor,
raporti i depozitave ndaj PBB-sé vlerésohet t& kété arritur né 68%, pérkundrejt
64% né vitin 2010. Zhvillimet né depozita kané pasqgyruar edhe zhvendosjen e
mieteve monetare drejt instrumenteve mé pak likuide. Pér té njéjtén periudhé,
paraja jashté bankave ka réné me rreth 1% krahasuar me fundin e vitit 2010.
Forcimi i besimit né sistemin bankar, i shogéruar me orientimin e agjentéve
ekonomiké drejt instrumenteve afatgjata, ka cuar né rritien e monetizimit té
ekonomisé. Raporti i M3 ndaj PBB-sé shénoi rritje t& métejshme né 82%.
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Aktiviteti ndérmietésues i sistemit bankar né muait tetor dhe néntor ka
ndjekur trendin ngadal&sues t& nisur g& né muajin gusht. Raporti i kredisé
ndaj depozitave arriti né 61.2% ose 2 piké pérgindje mé pak se njé vit mé
paré, i ndikuar nga rritja mé e larté e depozitave té sistemit dhe pérmirésimi i
ngadalté i kredisé pér ekonominé. Kjo dinamiké éshté diktuar mé shumé nga
ngadalésimi i ndérmjetésimit né valuté, ndérkohé qé ndérmjetésimi né leké ka
ardhur né rritie. Edhe ecuria e kostove t& ndérmjetésimit sipas monedhave ka
gené e ndryshme gjaté késaj periudhe. Ajo éshté rritur pér monedhén vendase
ndérsa ka rezultuar né rénie pér monedhén euro. Analiza e kushteve té kreditimit
tregon pér shiréngim t& pérgjithshém té tyre né tremujorin e katért t& vitit, me
nié kontribut t& réndésishém t& elementeve jokosto.

I.T Ecuria e ndérmjetésimit

Ndérmijetésimi né monedhén vendase né muaijt tetor-néntor éshté zhvilluar
né linjé me ecuriné e muajve t& méparshém t& gjashtémujorit t& dyté té vitit, t&
karakterizuar nga njé rritie e lehté e raportit kredi/depozita. Né& fund t& muaijit
néntor, ky raport géndron né 40.3%, nga 39.9% dhe 39.3% gé shénonte
pérkatésisht né fund t& tremujoréve té treté dhe t& dyté t& vitit. Nj& ecuri e
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tille éshté diktuar nga vazhdimésia e rrities mé t& shpejté t& kredisé né leksg,
ndérkohé gé depozitat né leké kané shfaqur norma t& géndrueshme té rritjes.

Grafik 3. Ecuria e ndérmijetésimit né leké dhe né valuté.

Raporti: kredi/depozita né leké Raporti: kredi/depozita né valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé.i

Ecuria e ndérmjetésimit né valuté né muait tetor-néntor ka vijuar tendencén
e ngadal&simit, t& nisur gé né muajin gusht. Raporti kredi/depozita ka rezultuar
83.7% né t& dy muait, nga 84.5% dhe 88.3% gé shénonte pérkatésisht né
fund t& tremujorit t& treté dhe atij t& dyté té vitit. Si depozitat né valuté, ashtu
edhe kredia né valuté jané ngadalésuar né kété periudhé, por ndikimi i késaj
té fundit ka gené pércaktues i trendit rénés & treguesit & ndérmjetésimit né
valuté.

1.2 Kostot e ndérmjetésimit

Kostoja e ndérmijetésimit né leké ka shénuar rritie né muait tetor dhe
nénfor, ndryshe nga prirja rénése e vérejtur né tre tfremujorét e paré té vitit. Né
muaijt tetor-néntor, ajo rezultoi 6.8 piké pérgindje, nga 6.3 piké pérgindje gé
shénonte mesatarisht né tremujorin e treté. Rritja e kostos s& ndérmjetésimit
ka ardhur kryesisht nga rritja e normés mesatare té interesit t& kredisg, e cila
né kété periudhé regjistroi nivelin 11.8%, duke u rritur me 0.3 piké pérgindje
né krahasim me vlerén e shénuar né tremujorin e treté. Megjithé rritien e
pésuar né muajin néntor dhe pértej luhatshmérisé mujore, norma e interesit
té kredisé &shté né njé trend rénés né dy vitet e kaluara. Né& t& njgjtén kohg,
edhe norma mesatare e interesit 1€ depozitave ka shénuar njé rénie & lehté
né kéta dy muaj, prej 0.16 pikésh pérgindje, duke zbritur né nivelin 4.91%
né muaijin néntor. Edhe pse e rritur né muaijt né analizé, né terma mesatarg,
kostoja e ndérmjetésimit &shté né nivele mé t& uléta krahasuar me nivelet e
gjashtémujorit t& paré té vitit dhe me ato té vitit t& kaluar.
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Pavarésisht rénies sé yield-it & bonove té thesarit 12-mujore, té cilat
pérdoren si norma referencé pér cmimin e kredisé né leké, marzhi i aplikuar
mbi to &shté rritur gjaté muajve tetor dhe néntor, duke shkaktuar edhe rritjen
e normés mesatare t& interesit t& kredisé. Diferenca mes normés sé& interesit
t¢ kredisé dhe yield-it t& bonove 12-mujore t& thesarit rezultoi 3.91 piké
pérgindje dhe 4.85 piké pérqgindje pérkatésisht né kéta dy muaj, kundrejt
vlerés 3.39 piké pérgindje té regjistruar né muaijin shtator.

Kostoja e ndérmjetésimit né euro!' éshté shfaqur lehtésisht mé e ulét né
periudhén tetor-néntor, né krahasim me tremujorin e dyté dhe até té treté té
vitit. Né& terma mesataré, ajo rezultoi 4.79 piké pérgindje né kéta dy muaj,
ose rreth 0.16 piké pérgindje mé e ulét se né tremujorin e treté. Ecuria e saj
ka ardhur si pasojé e rénies sé njgkohshme t&€ normés mesatare 1€ interesit t&
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimtaria e bankave né valuté éshté e dominuar nga aktiviteti i tyre né euro, i cili z& mé
shumé se 80% té akfivitetit né valuté.
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depozitave dhe t& asaj té kredisg, duke u ndikuar mé shumé nga reduktimi i
késaj t& fundit.

Cmimi i kredisé né euro vijon t& jeté ndjeshém mé i larté se normat referencé
t& késaj monedhe né tregjet e huaja ndérbankare, duke faktorizuar koston
e larté t& depozitave né euro né vend. Diferenca mes kétyre t& fundit dhe
normave euribor &shté rritur sérish duke filluar nga muaiji gusht, né reflektim
té politikés agresive t& bankave pér té térhequr mé shumé likuiditet né valuté.
Né muaijt tetor-néntor, kjo diferencé pér maturitetin 12-mujor géndron né
mesatarisht 1.07 piké pérgindje. Ndérkohé, diferenca mes normés mesatare
t& interesit t& kredisé dhe normave euribor ka réné lehté, duke rezultuar
mesatarisht 5.19 piké pérgindje né kéta dy muai.

|.3 Ecuria e elementeve jokosto né ndérmijetésim

Ecuria e ndérmietésimit bankar, pérvec normés sé interesit, ndikohet edhe
nga elemente jokosto t& kreditimit, t& cilét pércaktojné ofertén pér kredi. Nga
analiza e aktivitetit kreditues né tremujorin e katért t€ vitit vihet re njé shtréngim
i métejshém i kushteve t& kreditimit, duke pérdorur kryesisht elementet jokosto.
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urimi: Banka e Shqipérisé.

Kushtet e kreditimit pér bizneset kané vijuar t& shtréngohen né tremujorin
e katért t& vitit 2012 dhe pritet t& shtréngohen mé tej né tremujorin e paré té
vitit 2012. Né kahun shtréngues né tremujorin e fundit kané vijuar t& veprojné
té gjithé faktorét jokosto, me efekt t& shtuar t& maturitetit maksimal t& kredisé
dhe té kérkesave pér kolateral. Ndérkohé, shtréngimi i kushteve jokosto &shté
shogéruar edhe me rritje t& komisioneve dhe nié efekt lehtésues né rénie t&
marzhit pér kredité me rrezik mesatar.

Kushtet e financimit pér individét, pasi u shtrénguan né tremujorin e treté &
vitit, mbetén t& pandryshuara né tremujorin e katért 1& tij. Né kahun lehtésues
kané vepruar vetém elementet ¢cmim té kredisé (marzhi mesatar, marzhit pér
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kredité me rrezik dhe komisionet). Ndér elementet jokosto, vijojné t& mbeten
té shtrénguara kriteret pér madhésiné e kredisé, kérkesat pér kolateral dhe
kérkesat pér raportin e késtit t& kredisé ndaj t& ardhurave, ndérkohé gé kriteri
pér maturitetin e kredisé ka dhéné nié efekt neutral né ecuriné e kushteve t&
kreditimit pér individét.

2. ZHVILLIMET NE DEPOZITA

Depozitat e sistemit bankar né muajin néntor jané 12.7% mé t& larta se
njé vit mé paré né terma nominalé. Gjaté vitit 2011, ritmet e rrities vjetore
t€ tyre kané ardhur duke u ngadalésuar. Pastruar nga luajtiet e kursit, vihet
re se norma vietore e rrities sé depozitave éshté pérmirésuar disi né muaijt
tetor —néntor, duke arritur né 13.8%. Ndérkohg, flukset mesatare mujore
pérgjaté vitit 2011 jané rreth 20% mé té uléta, krahasuar me njé vit mé
paré. Ngadalésimi i ritmeve té rrities sé& depozitave ka reflektuar ecuriné e
depozitave né valuté, té cilat u rritén mesatarisht me rreth 3.4 miliardé leké
né muaj, krahasuar me rreth 5.5 miliardé leké né vitin 2010. Depozitat né
leké pasqyrojné flukse mé t& larta krahasuar me njé vit mé paré. Ecuria e
depozitave né lekg, krahas zhvendosjes drejt mjeteve me maturitet mé té larté,
éshté ndihmuar edhe nga krijimi i parasé né monedhén vendase nga sektori
publik dhe ai privat. Kéto zhvillime kané ndikuar né ruajtjen e strukturés sipas
monedhave té depozitave. Raporti i depozitave né leké ndaj depozitave totale
géndroi né t& njéjtin nivel me nié vit mé paré, né 52%.

Sipas afateve, zgjerimi i depozitave &shté mbéshtetur nga ecuria e miré e
depozitave me afat né t€ dyja monedhat. Depozitat me afat jané rritur me
rreth 15% krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé gé ato pa afat jané rritur
me 5%. Pérgjaté vitit, ritmet e rritjes s&¢ depozitave me afat kané ardhur duke
u ngadalésuar, t& ndikuara kryesisht nga ecuria e depozitave t& bizneseve.
Ecuria e miré e depozitave me afat ka ndikuar né rritien e raportit t& tyre ndaj
depozitave totale né 82% krahasuar me 79%, gé ai shénonte njé vit mé paré.

40%

ndryshimet vietore

—Deporzitat me afat — Deporzitat né leké
Depozitat totale Depozitat fotale
—Deporzitat pa afat — Deporzitat né valuté

*Té& rregulluar pér efektin e kursit t& kémbimit
urimi: Banka e Shqipérisé.
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Ndérkohg, deporzitat pa afat kryesisht jané ndikuar nga ecuria e depozitave
té bizneseve né valuté.

Depozitat né leké kané shfaqur norma rritése 1€ géndrueshme pérgjaté
vitit 2011, Zhvillimet pozitive, vecanérisht né flukset mujore t& periudhés
tetor-néntor, ndikuan né pérmirésimin e normés sé rritjes sé tyre né 11.2%.
Flukset fremujore t& depozitave & rregulluara pér sezonalitet pasqyrojné njé
pérmirésim t& prurjeve né leké t& depozitave t& sistemit né dy muaijt e fundit e
né vecanti né muajin néntor. Gjithashtu, edhe depozitat me afat & individéve
jané mé té larta se né tremujorin e treté, duke konfirmuar tendencén drejt
investimit t& kursimeve té tyre né maturitete afatgjata. Raporti i depozitave
pa afat ndaj totalit t& depozitave né leké né muajin néntor arriti né 18%,
ose 2 piké pérgindje mé i ulét se né fund té vitit 2010. Ndérkohé, depozitat
e individéve pérfagésojné rreth 89.5% té totalit t& depozitave né leké, duke
rritur lehtésisht peshén e tyre krahasuar me njé vit mé paré.

oo Grafik 8. Ecuria e depozitave né leké. ‘
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Depozitat né valuté kané shfaqur ngadalésim t& dukshém 1& rimeve 1é rritjes
vietore pas tremujorit t& treté t& vitit. Nga njé vleré mesatare prej 20.8% e
shénuar né gjashté muajt e paré 1é vitit, rritja vijetore zbriti né 14.1% né fund
t& muaijit néntor. Ndérkohé treguesi i depozitave né valuté i matur me kurs
té fiksuar tregon se norma vjetore e rritjes t& tyre ka mbetur e pandryshuar
mbas muaijit shtator, né rreth 14%. Gijithsesi, ngadalésimi i vérejtur pas
muajit korrik, krahas krijimit mé t& ulét t& parasé né monedhé té& huaj, éshté
ndikuar edhe nga efekti i rrities s&é ndjeshme t& depozitave nié vit mé paré.
Flukset tremujore t& depozitave né valuté kané ardhur né rénie né tremujorin
e treté dhe t& katért krahasuar me njé vit mé paré. Kjo ecuri &shté ndikuar
kryesisht nga njé fluks mé& i ulét nga depozitat me afat t& individéve. Reduktimi
i prurjeve t& depozitave né valuté t& individéve mendohet se reflekton prurjet
mé té pakta se njé vit mé paré té emigrantéve nga vendet fginje t& Eurozonés.
Né ndryshim nga njé vit mé paré, depozitat e bizneseve pa afat nuk kané
kontribuar pozitivisht né flukset e depozitave né valuté. Ndérkohg, ecuria e
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depozitave me afat t& bizneseve ka dhéné njé kontribut mé t& pakét krahasuar
me njé vit mé paré.

Grafik 9. Ecuria e depozitave né valuté.*
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Depozitat pa afat shfagén norma mé té larta rritieje né dy muait e fundit,
por, pér shkak t& peshés s& vogél né strukturén e deporzitave, ato kané
patur njé ndikim t& ulét né ecuriné e depozitave né valuté. Raporti i kredisé
sé depozitave pa afat ndaj totalit t&€ depozitave né valuté arriti né 20.3%,
rreth 2.3 piké pérgindje mé pak se né dhjetor 2010. Pesha e depozitave t&
individéve né valuté ndaj totalit t& depozitave né valuté &shté rritur pérgjaté
vitit, duke kulmuar né 84% né muaijin néntor, krahasuar me 80% qgé shénonte
né fillim t& vitit.

3. ZHVILLIMET NE KREDI?

Kredia pér sektorin privat® ka shfaqur njé ecuri pozitive gjaté vitit 2011.
Flukset neto mujore, t€ pastruara nga efekti i kursit t& kémbimit kané gené
mesatarisht 10% mé t& larta krahasuar me vitin 2010. Ndryshimi vjetor i
tyre ka ndjekur njé trend rrités, duke arritur né 14.0% né muaijin tetor (12.7%
pastruar nga efekti i kursit t& kémbimit). Ndérkoh&, né muajin néntor, rritja
vietore e kredisé u reduktua né 10.9%. Ky ngadalésim i dedikohet kryesisht
efektit bazg, t& ardhur si rriedhojé e rritjes sé larté té kredisé né muajin néntor
t& vitit 1& kaluar dhe mbartjes sé saj né normat vjetore 1é rritjes né muajt pasues.
Né ndarjen sipas monedhés dhe kredimarrésit, ky efekt éshté i pranishém né
portofolin e kredisé né valuté pér biznese.

Kredia né leké né muaijt tetor dhe néntor ka vijuar t& shfagé njé ecuri t&
miré, si edhe né muajt e méparshém. Rreth 80% e zgjerimit t& portofolit t&
kredisé pér sektorin privat né kéta dy muaj ka gené né leké. Rritja vietore
e saj ka rezultuar mesatarisht 17.6%, nga 16.9% dhe 15.6% gé shénonte

2 Né analizén e kredisé 1€ paraqitur né kété seksion shifrat jané té pastruara nga kursi i kémbimit.
3 Kredia pér sektorin privat pérbén 97% té kredisé totale.
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Grafik 10. Ecuria e kredisé né leké.
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pérkatésisht né fund t& tremujorit t& treté dhe atij 1& dyté té vitit. Kreditimi né
monedhé vendase ka shénuar norma vietore né rritje, si pér bizneset, ashtu
edhe pér individét. Pjesa mé e madhe e zgjerimit t& kredisé né leké ka gené
né formén e kredisé pér financimin e kapitalit garkullues t& bizneseve.

Rritja e preferencave pér kreditim né leké &shté prezente prej 2-3 vietésh
tashmé, nxitur kryesisht nga bankat né funksion t&€ miradministrimit t& rrezikut
t& kursit t& kémbimit, por edhe nga ndérgjegjésimi i veté kredimarrésve.
Kio sjellie éshté e dukshme né té gjitha llojet e kredive, por né ményré té
vecanté né kreding pér investime t& bizneseve dhe né até hipotekare, té cilat
tradicionalisht jané dominuar nga monedhat e huaja. Si rriedhojé, pesha e
kredisé né leké ndaj totalit t& kredisé pér sektorin privat géndron né 37% né
muajin néntor, duke u rritur me rreth 2 piké pérgindje, kundrejt fundvitit t&
kaluar dhe me rreth 8 piké pérgindje kundrejt fundit té& vitit 2008.

Grafik 12. Ecuria e kredisé né valuté.
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Rritja vietore e kredisé né valuté pér sektorin privat, pasi arriti nivelin mé
t€ larté prej 10.5% né muajt gusht-shtator, u ngadalésua né 9.9% dhe 7.2%
pérkatésisht né muajt tetor dhe néntor. Pérvec efektit bazé t&€ pérmendur mé
lart, ky ngadalésim reflekton edhe ecuring mé t& pérmbaijtur t& kétij portofoli
né dy muaijt e fundit. N& pérgjithési, kredia né valuté gjaté vitit 2011 &shté
zgjeruar mé pak, né krahasim me vitin e méparshém dhe &shté shfaqur e
luhatshme ndér tremujoré. Ajo ka patur njé ecuri t& miré né tremujorin e paré
dhe té treté té vitit, ndérkohé qé zgjerimi i saj ka gené i ulét né tremujorin e
dyté dhe né periudhén tetor-néntor.

Burimi kryesor i rrities sé& saj éshté kérkesa e bizneseve, ndérkohé qgé
kreditimi né valuté pér individét &shté i kufizuar. Krahas pérgasjes sé bankave
edhe veté individét po tregohen mé t& kujdesshém né pérdorimin e kredisé
né valuté.
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INFORMACION MBI TREGUES EKONOMIKE
E MONETARE TE DISA VENDEVE TE EVROPES
QENDRORE LINDORE DHE JUGLINDORE, T4 — 2011
DORIANA LAMA, MEDVIN SHEHU, PRIAM RAMAJ
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE, JANAR 2012

1. DISA TREGUES TE EKONOMISE DHE ORIENTIMI |
POLITIKES MONETARE NE EKONOMITE E ZHVILLUARA

Ekonomia botérore gjaté muajve t& fundit ka shfaqur ritme rritieje té
ngadalésuara. Tensionet e theksuara né tregjet financiare t& lidhura me
krizén e borxhit t& larté publik t& shumé vendeve t& zhvilluara, kané ndikuar
né klimén e pérgjithshme t& besimit tek bizneset dhe konsumatorét duke i
dhéné njé frenim t& métejshém ripértérities ekonomike. Vendet e zhvilluara né
Eurozoné kané regjistruar norma modeste rritieje duke sinjalizuar mundésiné
e kthimit né rénie ekonomike né periudhat e mévonshme. Vonesa e krijuar
né gjetien e nié zgjidhjeje pér krizén e borxhit t& pranuar dhe t& mbéshtetur
nga t& gjithé aktorét kryesoré politiké dhe ekonomiké, ka kushtézuar ecuriné
ekonomike dhe pritet t&€ ndikojé edhe né vitin né vijim. Rritja ekonomike ka
gené e dobét edhe né vendet e EQL'. Normat e larta té rritjes, t& vérejtura
né periudhat e méparshme, né shumé nga kéto vende, ia kané l&€né vendin
vlerave t& moderuara dhe poshté pritieve t& agjentéve. Efektet e bashkuara
t& krizés s& 2008-2009 dhe t& asaj gé po shfaqget tek shtetet e Eurozonés me
véshtirési né administrimin e bilanceve publike, kané prekur shumé sektoré
kryesoré ekonomiké tek t& cilét po mbéshtete| ripértéritia e kétyre vendeve.
Presionet inflacioniste kané gené t& pérmbajtura né Eurozoné dhe né pjesén
mé t& madhe té shteteve t& EQL. Kurset e kémbimit t& monedhave t& shumé
prej kétyre vendeve (EQL) po ndjekin ecuri néncmuese, ndérkohé gé dhe
giykimi i investuesve né tregjet financiare pér titujt e borxhit t&€ geverive, po
béhet mé kritik. Ekuilibrat e brishté gé karakterizojné shumé nga kéto ekonomi
e rrisin perceptimin e rrezikut nga pércimi i efekteve té krizés sé vendeve té
Eurozonés.

Eurozoné

Kriza e borxhit né Eurozoné ka ndikuar negativisht performancén ekonomike
né Evropé e mé gjeré si dhe ka nxitur e ushqyer perceptimin e ndjenjés sé
pasigurisé né tregjet financiare. Uljet e fundit & normés bazé nga BQE jané
interpretuar si pérpjekje pér nxitien e aktivitetit ekonomik dhe nevojé pér té
ofruar kushte mé t& lira financimi pér agjentét bankaré. Treguesit direkté dhe
t& térthorté tashmé tregojné se ekonomia e Eurozonés ka shumé mundési t&
jeté kontraktuar né tremujorin e fundit t& vitit. Papunésia ka gené né rritie qé
nga mesi i vitit 2011, duke arritur né 10.3% né muaijt e fundit. Inflacioni ka
géndruar né 3% gjaté tremujorit t& treté, duke u lehtésuar disi né 2.8% né

1

Evropa Qendrore dhe Lindore.
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muaijin dhjetor. Ngadalésimi i rrities ekonomike mendohet se do t& ushtrojé
presione t& métejshme disinflacioniste. Ekonomia e Eurozonés e kétyre dy
viteve t& fundit e ka mbéshtetur rimékémbjen e saj kryesisht tek eksportet,
stimuli fiskal, investimet dhe konsumi i brendshém. Pérkegésimi i krizés sé
borxhit ka ndikuar negativisht te kéta zéra pasi, pérkatésisht, geverive u
kérkohet t& ndjekin politika rigoroze fiskale. Klima e pasigurisé ka frenuar
shpenzimet dhe déshirén pér investime dhe sé fundi, efektet e ndérsjella té
krizés s& borxhit te ekonomia botérore kané gené negative, duke kontribuar
késhtu né ulien e kérkesés sé jashtme. Né tregjet financiare, kjo situaté (kriza
e borxhit) ka ndikuar negativisht shéndetin e sistemit bankar, pasi ka rritur
kostot e financimit t& bankave dhe ka shkaktuar pagéndrueshméri né tregjet
botérore t& aksioneve.

Tabelé 1. Normat bazé té interesit dhe pérdorimi i instrumenteve né ekonomité e

zhvilluara.
Eurozona (BQE) SHBA (FED) MB Japoni
Objektivi i inflacionit < 2% n.a. 2% 1% 12
Ndrvshimet e normés bazs 1 03.11.11 (-0.25) 20.09.11 (0.00) 09.11.11 (0,00) 07.10.11 (0.00)
R 08.12.11 (-0.25) 01.11.11 (0.00) 07.12.11 (0,00) 15.11.11 (0,00)
eres 12.01.12 (0.00) 13.12.11 (0,00) 11.01.12 (0,00) 20.12.11 (0,00)
Norma aktuale e interesit 1.00% 0-0.25 % 0.50% 0-0.1 %
Norma e fundit e inflacionit 2.7% 3.4% 4.2% -0.50%
. . 09 shkurt 24 janar 08-09 shkurt 23-24 janar
@ﬁ?&bg 2 s i 08 mars 13 mars 07-08 mars 13-14 shkurt
04 prill 24 prill 04-05 prill 12-13 mars
Naiarie t& ardhsh 16 shkurt 15 mars 29 shkurt 11 prill 16 shkurt ]]54shkurf
gare fe archshme Buletini mujor Libri bezhé Raporti i inflacionit mars

Raporti mujor
" Banka e Japonisé nuk ka adoptuar inflacionin e shénjestruar dhe niveli i kuptuar si stabilitet

¢mimesh nga kjo banké éshté intervali 0-2% ose mé sakté pika e mesit 1.00%.
2 Burimi: “Understanding of Medium- to Long-Term Price Stability”, Banka e Japonisé.
3 Dhijetor 2011 pér Eurozonén dhe MB, dhe néntor 2011 pér SHBA dhe Japoni.
Burimi: Bankat gendrore pérkatése.

BQE ka ulur normén bazé pér euron dy heré gjaté tremujorit té fundit si dhe
ka rifilluar pérdorimin e instrumenteve jotradicionale & politikés monetare.
Ndérhyrijet e saj né tregun dytésor t& obligacioneve shtetérore si dhe kryerja e
ankandeve té rifinancimit me maturitet 3-vjecar, kané gené disa nga lévizjet
e BQE-s& né drejtim t& getésimit dhe stabilizimit t& kétij segmenti t& tregut
financiar. N& muaijin dhjetor, AEB? publikoi rezultatet e llogaritjeve té kryera
prej tij me objekt stress test-in mbi bankat kryesore evropiane. Nga kjo llogaritje
rezultoi se nevojitet gé kéto banka t& fugizojné kapitalin e tyre rregullator me
emetime aksionesh ose obligacione té reja. Kjo gjé pritet t& kryhet brenda
muaijit gershor t& vitit 2012 dhe vlerat e kérkuara jané t& konsiderueshme. Né
vendin e paré si shtet géndron Gregia, bankave té té cilés i rekomandohet
ta rrisin kapitalin e tyre me 30 miliardé euro; ndjekur nga Spanja, ltalia dhe
Gijermania. Véshtirésia qé po kalojné tregjet e kapitaleve né Evropg, ndérthurja
dhe pércimi i shpejté i tensioneve nga njé segment i tregut né tjetrin si edhe
perceptimi i brishtésisé s& shumé shteteve né aspektin e menaxhimit t& borxhit
publik, jané disa nga faktorét gé véshtirésojné pérgasjen e bankave evropiane
né tregun financiar, né kété periudhé. Pérpjekjet e udhéheqgésve politiké t&
Eurozonés pér krijimin e mekanizmave dhe instrumenteve automatike né

2 Autoriteti Evropian i Bankave (European Banking Authority).
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pérballimin e krizave 1é tilla, po pérballen me véshtirésité e natyrshme gé kéto
lloj traktatesh kérkojné. Ndérkohé, koha e gjaté e perceptuar nga agjentét
e tregut pér arritien e njé marréveshijeje, po ushgen klimén e pasigurisé sé
investuesve ndérkombétaré.

SHBA

Ekonomia amerikane ka pérjetuar njé ecuri pozitive gjaté kétij viti ndonése
ajo rezultoi disi mé poshté nga pritiet qé agjentét kishin né parashikimet e
tyre né fillim t& vitit 201 1. Tremujori i treté shénoi vlera rritjeje pozitive dhe
treguesit direkté dhe ata indirekté mbéshtesin idené se rritja do & jeté pozitive
edhe né tremujorin e fundit t& vitit 201 1. Libri bezh&?, i publikuar disa dité
mé paré, e paraget ekonominé e ShBA-s& né vlera porzitive dhe ripértéritje.
Normat rénése t& papunésisé, rritia e konsumit privat dhe e prodhimit t&
industrisé, jané tregues gé flasin pér momentin pozitiv gé po kalon ekonomia
e ShBA-sé né kéto muaj. Vlen té theksohet se sektori i shtépive vazhdon t& jeté
akoma i zbeht&, ndérkohé gé né nivel t& pérgjithshém presionet inflacioniste
kané gené t& pérmbajtura. Treguesit e bilancit 1€ pagesave pér tremujorin
e treté jané pérmirésuar dhe deficiti i llogarisé korrente &shté zvogéluar né
kété periudhé. Banka gendrore amerikane (FED) nuk e ka ndryshuar normén
e saj bazé pér dollarin gjaté késaj periudhe. Né fundin e muaijit shtator, ajo
vendosi gé brenda gjysmés sé paré té vitit 2012 1 shiste fitujt afatshkurtér té
borxhit t& geverisé amerikane gé kishte né portofolin e saj dhe t'i zhvendoste
mé pas blerjet drejt letrave me vleré me maturitet t& gjaté.

NEé tregjet e kapitaleve dhe aksioneve t& SHBA-sé& éshté ndjeré efekti i krizés
sé& borxheve me t& cilén po pérballet kontinenti i vietér. Tek agjentét e tregut
amerikan ekziston frika se nié efekt i rrities sé kérkesés pér kapital nga ana
e AEB ndaj bankave né Eurozonég, do té jeté edhe shiréngimi i métejshém i
kredidhénies ndaj ekonomisé, e cila mund té vijojé né njé spirale negative dhe
té pércohet edhe né ekonominé e ShBA-sé. Ekspozimi i bankave amerikane
ndaj titujve 1€ borxhit 1& shteteve periferike 1€ Eurozonés, gjykohet t& jeté i
menaxhueshém, ndérkohé gé mé shqgetésuese mendohet & jeté ndérlidhja e
kétyre bankave me bankat e Eurozonés.

2. DISA TREGUES TE EKONOMISE, INFLACIONI DHE
ORIENTIMI | POLITIKES MONETARE NE DISA VENDE TE
EVROPES QENDRORE LINDORE*

Ritmet e rritjes ekonomike né vendet e kétij rajoni kané filluar ngadalésimin,
sikurse anétaré 1€ tjeré t& BE-sé. Shifrat e rrities s& PBB-s& né tremujorin e
treté, evidentuan ecuri t&€ ndryshme pér tre vendet e EQL. Rritja ekonomike
éshté ngadalésuar ndjeshém né Ceki dhe Hungari, ndérsa ka vazhduar me
pothuajse t& njéjtat ritme né Poloni.

Té gjitha vendet jané t& orientuara drejt eksportit, ku tregun kryesor e

3 Beige Book, janar 2012.
4 Ky rajon pérfshin Republikén Ceke, Hungariné dhe Poloniné.
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pérbéjné vendet e Evropés Peréndimore. Ngadalésimi i kérkesés né kéto t&
dytat, si dhe politikat fiskale shtrénguese individuale né vendet e EQL-sé&,
pritet t& ndikojné né ngadalésimin e rrities ekonomike té tyre. Kéto pritshméri
jané reflektuar né rishikimin pér poshté t& parashikimit t& rritjes ekonomike t&
vlerésuar nga FMN, né muaijin shtator.

Tabelé 2. Parashikim i rrities ekonomike nga FMN®.

né prill né shtator
2011 2012 2011 2012
Republika Ceke 1.7 2.9 2.0 1.8
Hungari 2.8 2.8 1.8 1.7
Poloni 3.8 3.6 3.8 3.0

Normat e inflacionit kané filluar t& rriten. N& Ceki norma e inflacionit ka
gené vazhdimisht brenda objektivit t& bankés gendrore, ndérsa né dy vendet
e tjera ajo géndron ende mbi kété objektiv. Megijithaté, inflacioni nuk shfaget
si rrezik i momentit duke paré ngadalésimin ekonomik té kétij rajoni, ndonése
Banka Qendrore e Hungarisé ka filluar &€ marré masa né lidhje me kété prirje.

2.1 Aktiviteti ekonomik

Klasifikimi i CEKISE

Al (stabél) A (porzitiv) A+ (pozitiv)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Rritja e PBB-sé pér tremujorin e treté né Republikén Ceke rezultoi 1.2%, nga
2.2% nijé tremujor mé paré. Ky zhvillim erdhi si pasojé e rénies pértej pritjeve
t& konsumit privat dhe atij publik. Kéta pérbérés kané pasqyruar shtréngimin
e kushteve fiskale dhe pérmirésimin me ritme t€ ngadalta & tregut t& punés.
Gijithashtu, ndikimi i efektit t& krizés s& zonés euro né eksportet neto dhe né
investime kané kontribuar né rénie. Rritja e eksporteve rezultoi mé e ulét se
parashikimet duke reflektuar rénien e kérkesés sé vendeve partnere tregtare té
Cekisé. Megijithaté, ky komponent ishte faktor kryesor né rritjen ekonomike né
tremujorin e treté. Masat fiskale pritet t& ndikojné né ngadalésimin e métejshém
t€¢ kérkesés sé brendshme dhe shtimin e kapaciteteve té& pashfrytézuara.
Burimet e rritjes ekonomike vlerésohet t& kené natyré joinflacioniste.

Klasifikimi i HUNGARISE
Bal (negativ) BB+ (negativ) BB+ (negativ)
(Moody'’s) (S&P) (Fich)

Ekonomia né Hungari u rrit me 1.4% (v/v) né tremujorin e treté, nga 1.5%
né tremujorin e dyté dhe 2.3% né tremujorin e paré. Kontributin kryesor né
rritien ekonomike né periudhat e kaluara e kishin dhéné eksportet neto. Kéto
jané ulur, pér shkak t& zhvillimeve t& pafavorshme ekonomike jashté vendit,
ndérkohé qé& edhe pérbérésit e tjeré — konsumi privat, investimet private dhe
shpenzimet publike — kané gené mé té uléta se njé vit mé paré né terma
realé. Néncmimi i monedhés é&shté gjithashtu nié burim potencial i dobésisé
sé sistemit financiar dhe ekonomisé né térési, pasi njé pjesé e konsiderueshme
e borxhit privat &shté e shprehur né monedhé t& huai.

5 World Economic Outlook, prill, shtator, FMN
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Klasifikimi i POLONISE
A2 (negativ) A- (stabél) A- (stabél)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Té dhénat ekonomike pér Poloniné vazhdojné & jené pozitive. Né tremujorin
e treté, shifra pér rritien e PBB-sé rezultoi 4.2% nga 4.3% né tremujorin e
dyté 2011. Cka éshté mé kryesore, rritja ekonomike éshté ekuilibruar si nga
konsumi privat ashtu dhe nga pérshpeijtimi i ritmit t& rritjes sé& investimeve.
Pavarésisht se rritjia ekonomike né vendet partnere t& Polonisé ka réng,
kérkesa e brendshme ka gené relativisht e larté duke kompensuar né kété
drejtim. Megjithaté, ngadalésimi i ekonomisé evropiane pritet t& japé efekt

né Poloni, gj& qé ka ndikuar dhe rishikimin e rrities ekonomike pér vitin e
ardhshém?®

Grafik 1. Ecuria e normave bazé.
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2.2 Ecuria e inflacionit dhe politika monetare

Krahasuar me vendet e tiera né kété rajon, inflacioni né Ceki éshté¢ né
nivele 1€ uléta dhe brenda intervalit t& tolerancés sé objektivit t& bankés
gendrore. Q& prej muaijit tetor, ai géndron né nivelin 2.3%-2.5%. Sipas
bankés gendrore, presionet inflacioniste mbeten t& ekuilibruara, gjé gé e ka
shtyré até t& mos ndérmarré ndryshime té kahut té politikés monetare. Banka
gendrore e Cekisé, ka ruajtur t& pandryshuar normén bazé pér marréveshjet
e repo-ve 2-javore né nivelin minimal historik 0.75%. Faktoré gé rrezikojné
ecuriné e inflacionit jané njé ndryshim né pritjet inflacioniste nisur nga masat
fiskale t& parashikuara nga qeveria. Parashikimet e bankés gendrore e
vendosin inflacionin pas njé viti brenda intervalit 2%-3% dhe ai pritet t& bjeré
nén 2% né vitin 2013, duke marré parasysh se efekti i rrities s& TVSh-s& né
fillim t& vitit 2012 do té shuhet.

¢ Parashikimi i bankés gendrore polake pér rritien ekonomike éshté 3.0% pér vitin 2013.
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Grafik 2. Norma e inflacionit dhe obijektivi pér inflacionin.
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Burimi: Bankat gendrore pérkatése.i
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Né Hungari, norma e inflacionit arriti né 4.1% né dhjetor, duke rezultuar
mbi parashikimet e bankés gendrore. Banka Qendrore e Hungarisg, ka rritur
dy heré radhazi normén bazé 1& interesit né dy muait e fundit, duke arritur né
nivelin 7.0%, nga 6.0%. Kjo, pasi me rritien e primit té rrezikut & Hungarisé
nga kompanité vlerésuese dhe dobésimit t& kursit t& kémbimit, rreziku pér té
mos arritur objektivin e inflacionit u rrit ndjeshém. Gjithashtu, né deklaratén
e Bankés Qendrore u nénvizua se prodhimi pritet t&€ mbetet nén potencialin e
tij gjaté dy viteve t& ardhshme. Pér sa i pérket inflacionit bazé, ai mendohet &
balancohet nga kérkesa e dobét dhe niveli i larté i papunésisé.

Norma vjetore e inflacionit né Poloni, ka ardhur né rritie né tremujorin e
katért, duke rezultuar 4.8% dhe 4.6% pérkatésisht né néntor dhe dhjetor,
por duke mbetur nén vlerén maksimale 5% t& muaijit maj. Banka gendrore e
Polonisé ka mbajtur t& pandryshuar, né 4.50% normén bazé (gé né muajin
gershor 2011). Presionet inflacioniste do t&¢ mbeten té larta si pasojé e rritjes
s& menjéhershme t& cmimeve né periudhén e kaluar (rritja me 1% e TVSH-sé
dhe baza e ulét krahasuese) dhe néncmimit t€ zlotit né muait e fundit. Sipas
bankés gendrore, prezantimi i masave té rrepta fiskale né vitin 2011 dhe
ngadalésimi i ekonomisé botérore, do t& ndikojné rénien dhe balancimin e
inflacionit né periudhat né vazhdim.

3. DISA TREGUES TE EKONOMISE, INFLACIONI DHE
ORIENTIMI | POLITIKES MONETARE NE DISA VENDE TE
EVROPES JUGLINDORE DHE NE TURQI#

Vendet e kétij rajoni kané treguar rritie ekonomike né rénie (por disi mé
t€ larté nga sa pritej) né tremujorin e treté. Turgia regjistroi njé rritie prej
8.2% né terma vijetoré duke vazhduar té jeté mé e larta né rajon. Gijithashtu,
Rumania u rrit me 4.4% nga 1.7% e 1.4% pérkatésisht né tremujorin e paré

8 Ky rajon pérfshin Bullgariné, Magedoning, Rumaniné dhe Serbiné dhe pér efekt studimi, edhe
Turginé.
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dhe té treté. N& tone mé negative, Bullgaria dhe Serbia kané ulur ritmet e
rrities vietore t& PBB-s&, duke konfirmuar ngadalésimin e akfivitetit t& tyre
ekonomik kété tremujor.
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Burimi: Bankat gendrore dhe agjencité statistikore pérkatése
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Pér tremujorin e katért, duket se ky rajon do t& ndjejé véshtirésité qé& po
hasin partnerét tregtaré né pjesén tjetér t& Evropés. Lidhjet e forta ekonomike
e financiare té& rajonit me vendet e zhvilluara t& Evropés Peréndimore e kané
ekspozuar até ndaj problemeve gé po shkakton vonesa e zgjidhjes sé krizés
sé borxhit. Tregues t& shitieve dhe t& prodhimit tregojné se shifrat po lévizin
né ferritor negativ. Té dhénat nga vrojtimet e besimit paragiten gjithashtu jo
optimiste, ndérkohé gé shtréngimi i kushteve t& kreditimit pritet t& ndikojé
investimet dhe konsumin e brendshém té& kétyre vendeve. Ngadalésimi i rritjes
ekonomike pritet t& kushtézohet dhe nga fryma kontraktuese e shpenzimeve
fiskale né kéto vende dhe nxitja pér ekonominé pritet t& vijg nga stimujt
monetaré. Kjo e fundit shihet si e véshtiré pér vende (Turqi), ku monedha
éshté duke pésuar néncmim té vazhdueshém.

3.1 Aktiviteti ekonomik

Klasifikimi i BULLGARISE
Baa?2 (stabél) BBB (stabél) BBB-(pozitiv)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Bullgaria ka shénuar ritmin mé té ulét té rritjes ekonomike né katér tremujorét
e fundit, né tremujorin e treté. Sipas t€ dhénave zyrtare, rritja e PBB-sé rezultoi
1.6% nga 2.0% né tremujorin e dyté dhe 3.3% né t& parin (v/v). Ndryshe nga
periudhat e kaluara, ku kontributin kryesor né rritjen ekonomike e kishin dhéné
eksportet neto, né tremujorin e treté ky tregues rezultoi negativ (ritmi i rritjes sé
eksporteve konsiderohet pozitiv ndikuar nga diversifikimi i shpeijté i eksporteve
bullgare drejt vendeve jo anétare t& BE-s&. Pesha e kétyre vendeve &shté rritur
né 40% né néntor.) Mé tej, investimet kané shénuar rénie né kété periudhé
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ndonése Bullgaria ka térhequr fonde t& konsiderueshme investimi nga KE.
Vecanérisht, sektori i ndértimit duket se nuk ka dalé ende nga recesioni pas
kolapsit qé pésoi tregu i pasurive té paluajtshme né vitin 2008. Komponenti
mé i madh i PBB-s&, konsumi privat, &shté rritur me 1.6% né tremujorin e treté
nga 1.4% né tremujorin e dyté (v/v). Ai &shté mbéshtetur nga rritja né terma
realé e t& ardhurave t& disponueshme, né vijim t& rénies sé vazhdueshme t&
normés sé inflacionit.

Né muajin dhjetor, FMN rishikoi pér poshté projeksionet pér rritien
ekonomike t& Bullgarisé duke i ndryshuar ato né 1.9% pér vitin 2011 (nga

2.5%) dhe né 1.3% pér 2012-én (nga 3.0%).

Klasifikimi i IRJ e MAQEDONISE

- (Moody'’s) BB ( stabél) BB+ (stabél)

(S&P) (Fich)

Ritmet rritése t& Magedonisé jané ngadalésuar nga 5.0% né tremujorin
e dyté né 2.3%, né tremujorin e treté. Ecuria ekonomike éshté pércaktuar
mé sé shumti nga ajo e prodhimit industrial, i cili ka shénuar vlera né rénie
t€ rrities vijetore. Kjo prirje duket se ka vazhduar dhe né tremujorin e katért.
Té dhénat nga sektori i jashtém kané rezultuar pozitive. Balanca e llogarisé
korrente ishte mé pozitive nga pritiet (0.6% e PBB-sg) si rezultat i pérmirésimit
t€ transfertave private. Sipas bankés gendrore, t& dhénat monetare dhe ecuria
e inflacionit jané brenda parashikimeve t& bankés dhe né linjé me treguesit e
tieré t& ekonomisé reale.

Klasifikimi i RUMANISE

Baa3 (stabél ) BB+ ( stabél) BBB-(stabél)
(Moody's) (S&P) (Fich)

Rumania ka regjistruar rritlen mé té larté ekonomike ndér vendet e BE-
sé né tremujorin e treté, 4.4% né terma vjetoré (1.4% mesatarjo e BE-27).
Kontribuesi kryesor né kété rritie ishte sektori bujgésor, ndérkohé qé dhe
sektoré t& tjeré kané shfaqur ecuri mé t& miré se pritjet. Ajo cka shénoi tonet
pozitive né akfivitetin ekonomik ishte pé&rmirésimi i konsumit privat dhe i
investimeve. Té dy kéta komponenté rezultuan me rritie pozitive né terma
vietoré, pér heré t& paré gé nga 2008-a. Rénia e ¢mimeve & ushgimeve
dhe t& energjisé ka ndikuar né rritien e 1€ ardhurave né terma realé, duke
mbéshtetur konsumin privat. Investimet jané mbéshtetur nga njé rigjallérim né
sektorin e ndértimit, i cili pavarésisht kétij zhvillimi, mbetet tepér i luhatshém.
Né t& kundért, eksportet neto kané dhéné ndikim negativ kryesisht si pasojé e
rrities sé shpeijté t& importeve.

Klasifikimi i SERBISE

E pavlerésuar BB (stabeél) o
(Moody's) (S&P) BB- (stabeél) (Fich)

Né tremujorin e treté t& kétij viti, ekonomia e Serbisé¢ ka vazhduar t&
ngadalésojé ndjeshém ritmet e rritjes. Né terma vjetoré ajo u rrit me 0.7% nga
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2.2%, njé tremujor mé paré. Né terma t& komponentéve, ndikimin kryesor e ka
dhéné dobésimi i konsumit privat, pavarésisht rritjes reale té t€ ardhurave. Ky
komponent éshté ndikuar nga ¢mimet relativisht t€ larta t& ushgimeve, rritja e
nivelit t& papunésisé (22% né prill) dhe shtréngimi i kushteve té kreditimit. Nga
ana tietér, dhe stimuli fiskal ka gené i dobét né kété periudhé. Eksportet neto
dhané njé kontribut zero kété tremujor nga kontributi pozitiv prej 0.6 pp né
tremujorin e kaluar. Krahas rénies sé kérkesés nga vendet e BE-s&, dinamika
e eksporteve éshté ndikuar negativisht dhe nga prirja vlerésuese e monedhés
vendase né tremujorin e treté. Kontribut pozitiv né aktivitetin ekonomik kané
dhéné edhe investimet private.

Klasifikimi i TURQSE

Ba2 (Moody's) BB (poxitiv) BB+ (stabél)

(S&P) (Fich)

Rritja relativisht e larté e ekonomisé sé Turqisé ka vijuar edhe né tremujorin
e treté. PBB-ja né kété tremujor u rrit 8.2% (v/v) nga 8.8% né tremujorin
e kaluar, duke gené pérséri mbi pritiet. Té dhénat lidhur me kérkesén e
brendshme treguan pér ngadalésim té saj, reflektuar kjo dhe né importe
mé té uléta. N& t& kundért, rritja e eksporteve ndikoi né kontribut pozitiv té
eksporteve neto, pér heré t& paré gé prej tremujorit t& treté 2009. Kéto kané
siellé dhe korrigjimin e métejshém té deficitit t& llogarisé korrente. Té dhénat
nga shitjet flasin pér ngadalésimin e métejshém t& kérkesés sé brendshme
né tremujorin e katért. Mé tej, shtréngimi i kushteve monetare nga banka
gendrore do té& reflektohet me kohévonesé né ecuring e kérkesés, e cila e
kombinuar dhe me njé rénie t& kérkesés sé huaj, duke gené se destinacioni
kryesor i eksporteve t& Turgisé éshté BE, pritet t& reflektohet tek moderimi i
rrities né tremujorin e katért.

Rritja e deficitit t& llogarisé korrente dhe ajo e inflacionit, sikurse dhe sinjalet
pér pérkegésim té situatés né rajon, béné gé agjencia Fitch t& ndryshonte
vlerésimin e Turgisé nga ‘pozitiv’ né ‘té géndrueshém’, pa ndryshuar renditjen
né BB+.

Tabelé 3. Normat bazé té interesit dhe pérdorimi i instrumenteve t& politikés monetare.

Ceki Poloni Hungari Rumani Serbia Turgi

Obijektivi i inflacionit 2.0% (= 1%), 2.5% (=1%) 3.0%(=1%) 3.5% (x1%) 4.9% (= 1.6%) 5.5% (= 2%)
. . 02.11.11 07.12.11 29.11.11 03.11.11 10.11.11 23.11.11
Moledhiet e fundit dhe (0.00) 0.00)  (+0.50) (:0.25) (:0.75) (0.00)
. i?:feresif 21.12.11 11.01.12 20.12.11 05.01.12 08.12.11 22.12.11
(0.00) (0.00) (+0.50) (-0.25) (-0.25) (0.00)

Norma aktuale e interesit 0.75% 4.50% 7.0% 5.75% 9.75% 5.75%
Norma e fundit e inflacionit* 2.4% 4.6% 4.1% 3.14% 7.0% 10.45%
Mbledhjet e ardhshme t& 02.02.12 08.02.12 10.01.12 02.02.12 09.02.12 24.01.12
KMPM-sé 29.03.12 07.03.12 24.01.12 01.03.12 08.03.12 21.02.12
Shkurt Mars Mars Janar 13 shkurt Shkurt

Publikime t& ardhshme (Raporti i (Raporti i (Raporti i (Raporti i (Raporti i (Zhvillimet né
inflacionit) inflacionit) inflacionit) inflacionit) inflacionit) cmime)

*Dhijetor 2011
Burimi: Bankat gendrore pérkatése.
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3.2 Ecuria e Inflacionit dhe politika monetare

Norma e inflacionit né Bullgari ka vijuar pririen rénése ndikuar nga ulja
e cmimeve t& ushgimeve dhe t& energjisg, 1€ cilat zéné dhe peshén mé té
madhe né shportén e konsumit t& individéve. Presionet rénése né inflacion
jané nxitur nga konsumi i dobét. Né& té njéjtén kohé, rritja e depozitave
prané sistemit bankar ka gené relativisht e larté duke evidentuar prirjen
kursyese té sektorit privat.

Grafik 4. Norma vjetore e inflacionit.
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Kthimi i normés vijetore 1& inflacionit brenda intervalit objektiv (3.0% +/-1%) né
tremujorin e treté, ka ndihmuar Bankén Qendrore t€ Rumanisé té reduktoijé
normén bazé t& inferesit né muajin néntor, nga 6.25% né 6.00%. Sipas
opinionit t& bankés gendrore rumune, ecuria e inflacionit &shté ndikuar nga
rénia e cmimeve té ushgimeve, té cilat kishin treguar luhatshméri té larté, si

Grafik 5. Norma e inflacionit dhe objektivi pér inflacionin.
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Burimi: Bankat gendrore pérkatése.
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dhe nga shuarja e efektit t& raundit t& paré t& rrities s&é TVSh-sé. Bordi i saj
duke vlerésuar se presionet e brendshme inflacioniste jané t& dobéta dhe me
géllim ankorimin e pritieve inflacioniste prané objektivit t& bankés gendrore,
ndérmori kété masé pér lehtésimin e kushteve monetare. Né muaijin dhjetor,
norma vietore e inflacionit zbriti né 3.1%.

Ndikuar nga faktoré t& ofertés, pasi arriti norma t& larta né muaijin prill
(14.7%), inflacioni né Serbi ka ndjekur prirje rénése né tremujorét e mépasém
duke u stabilizuar né vlera njéshifrore. Kategorité e cmimeve t& mallrave
ushgimore kané kontribuar né uljen e normave vjetore t& inflacionit né kété
periudhé duke i afruar vlerat e tij mé prané objektivit t& bankés gendrore.
Kérkesa e ngadalésuar dhe ulja e pritjeve inflacioniste kané mbéshtetur prirjen
rénése té kétij freguesi. Né muaijin dhjetor, norma vjetore e inflacionit rezultoi

7.0% nga 9.3% né shtator.

Qé prej muaijit gershor, kur Banka Qendrore e Serbisé sinjalizoi fillimin e
ciklit lehtésues t& politikés monetare, norma bazé &shté ulur gjashté heré me
275 piké bazé, duke zbritur nga 12.50% né 9.75% né dhjetor. Dy lévizjet e
fundit, me nga -25 piké bazé, ishin né muajt néntor dhe dhjetor.

Sipas bankés gendrore, lehtésimi i kushteve monetare i paraprin parashikimit
pér rénien e inflacionit drejt kufirit t& tolerancés (2.5%-5.5%) né tremujorin e
paré t& 2012-&s. Presionet disinflacioniste pritet t& krijohen nga njé kérkesé
e brendshme e dobét, nga uljet e pritjeve inflacioniste dhe shtyrja né kohé
e rritjes sé disa cmimeve t& administruara. Nga ana fjetér, banka gendrore
evidentoi dy burime rreziku qé& mund té kushtézojné politikén monetare né té
ardhmen: zhvillimet né ambientin e jashtém, dhe zhvillimet né sektorin fiskal
gé i paraprijné zgjedhjeve parlamentare (maj 2012).

Grafik 6. Ecuria e normave bazé.
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Norma e inflacionit né Turgi u rrit 10.45% né dhjetor, duke gené ndjeshém
mbi objektivin 5.5% t& bankés gendrore. Né pjesén mé t&¢ madhe, ajo u
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shkaktua nga rritja e ushgimeve t& papérpunuara si efekt bazé, por dhe nga
rritja e ¢mimeve té léndés djegése kombinuar me zhvlerésimin e monedhés
vendase, dhe rritja e disa ¢cmimeve t& administruara. Shkelja e objektivit ishte
e pritshme nga banka gendrore. Né tetor, ajo sinjalizoi shtréngimin e kushteve
monetare, duke zgjeruar korridorin e lehtésive t&€ pérhershme (interesi pér
krediné njgditore u rrit +350 piké bazé). Brenda kétij korridori, banka gendrore
furnizon me likuiditet sistemin, né ditét kur nuk kryen ankandet e rregullta
javore t& repo-s. Pjesé e késaj strategjie jané dhe pérpjekjet pér frenimin e
zhvlerésimit 1€ lirés turke, népérmjet ndérhyrjeve né tregun valutor. Nisur nga
kohé&vonesat né transmetimin e politikés monetare, pritet qé efektet e raundit
t& dyté t€ jené t& pérmbajtura né periudhén né vijim. Inflacioni parashikohet
t& vijé né ulje duke konvergjuar drejt objektivit 5.0% gjaté vitit 2012. Mé tej,
Banka Qendrore éshté shprehur se do té ruajé kahun shiréngues t& politikés
monetare me géllim kontrollin e pritjeve inflacioniste.

4. ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Né pérgjithési, vendet né studim kané shfaqur njé pririe néngmuese té
monedhave vendase. Ulja e vlergsimit t& Hungarisé né néntor, né klasén
Bal (spekulative) me nié opinion negativ nga Moody’s dhe ekspozimi i larté
i borxhit publik né tregun ndérkombétar ka nxitur zhvlerésimin e métejshém
t& forintit hungarez. N& Poloni, Banka Qendrore éshté duke u pérballur me
zhvlerésim té zlotit dhe ka ndérhyré né tregun valutor né favor t& monedhés
vendase. Rritja e rrezikut t& perceptuar pér Poloniné né kuadrin e pérkeqésimit
t€ krizés sé& borxhit né Evropé, ka nxitur shitien e zlotit nga investitorét. Né
gjysmén e dyté t& vitit, monedha hungareze &shté¢ néncmuar me 11.7% dhe
ajo polake me 10.8%.

Lira turke ka mbetur e ndjeshme pér shkak té thellimit t& deficitit t€ llogarisé
korrente dhe ngurrimit t& bankés gendrore pér t& rritur normén e interesit
dhe diferencén e saj me vendet e zhvilluara. Ndérkohé gé kérkesa e jashtme

Grafik 7. Ecuria ditore e kursit euro/monedhé vendase pér vendet e Evropés
Qendrore- Lindore (indeks me bazé janar 2010).
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mbetet e ndrydhur dhe efektet e ngadalésimit t& kérkesés sé brendshme béhen
mé t& ndjeshme, néncmimi kumulativ i lirés turke ka filluar t& reflektohet
ndjeshém tek cmimet e importit. Banka Qendrore e Turgisé ka gené e
pranishme né tregun valutor, pér t& frenuar deri-diku dobésimin e lirés. Pér
sa i pérket Serbisé, gé nga mesi i vitit, dinari éshté néncmuar 0.5%, shumé
mé pak se monedhat e tjera né rajon. Pas reduktimit t& papritur t& normés
bazé né dhjetor, dinari filloi t& néncmohej duke e detyruar bankén gendrore
t& ndérhyjé né tregun valutor né fund té vitit.

5. TE TJERA SHKURT

* Né& muaijin tetor, BQE njoftoi gjithashtu pér detajet e programit t& dyté t&
blerjes sé obligacioneve té garantuara né tregjet primare dhe sekondare
qé ajo do t& zbatojé pér njé periudhé 1-viecare duke filluar nga muaiji
néntor 2011, me shumé totale 40 miliardé euro.

e Né fillim t& muaijit néntor, Guvernatori i Bankés gendrore 1& ltalisé, Mario
Draghi zuri vendin e Jean Claude Trichet, t& cilit i mbaroi mandati né krye
te BQE- sé.

* Né& muajin dhjetor, gjashté banka gendrore — FED, BQE, Banka e
Kanadasé, Banka e Anglisé, Banka e Japonisé dhe ajo e Zvicrés rané
dakord pér ta ulur me 0.50% normén e interesit t& marréveshjes SWAP,
pér likuiditetin né dollaré amerikané gé ato kané midis tyre. Kéto banka
miratuan gjithashtu zgjatien e afatit t& késaj marréveshjeje deri né muaijin
shkurt t& 2013-&s si edhe vendosén kryerjen e marréveshjeve dypaléshe
SWAP pér likuiditetin, pér cdo monedhé pérkatése.

* Né& muaijin dhjetor, BQE publikoi njé plan masash gé do t& ndigej prej saj,
me géllim mbéshtetien e kredidhénies nga bankat private dhe getésimin
e fregjeve t& parasé. Programi né fjalé pérbéhet prej katér pikave té
méposhtme:

a. Kryerja e 2 operacioneve injektuese likuiditeti repo me shumé té hapur
dhe maturitet 36-mujor dhe me mundésiné e mbyllies edhe pas 12
muajve. Kéto operacione do t& kryhen né muajin dhjetor t& vitit 2011 (i
kryer) dhe shkurt t& kétij viti.

b. Ndérprerja e pérkohshme e kryerjes s& operacioneve rregulluese pér
likuiditetin, pér ditét e fundit t& mbaijtjes sé& rezervés sé detyruar.

c. Ulja e normés sé rezervés sé detyruar nga 2% né 1%, duke filluar nga
muaiji janar 2012.

d. Zgjerimi i kategorisé sé kolateraleve t& pranuar né operacionet
injektuese té likuiditetit.

e N& datén 22 dhjetor, Késhilli Drejtues i BQE-sé& miratoi opinionin e fij,
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lidhur me draftin e ligjit t& ri pér bankén gendrore, t& propozuar nga
Qeveria e Hungarisé dhe i shgyrtuar dhe votuar nga Parlamenti Hungarez.
Késhilli Drejtues i BQE-s& shprehu shqgetésimin e bazuar se ky ligj prek
pavarésing e Bankés Qendrore t&€ Hungarisé si dhe éshté jashté linjave
té legjislacionit evropian pér kété fushé. Kashilli Drejtues i BQE i béri
thirrje Qeverisé dhe Parlamentit Hungarez pér rikthimin dhe shgyrtimin e
katij ligji, me géllim respektimin e udhézimeve t& Bashkimit Evropian dhe
respektimin e detyrimit pér konsultim me BQE-né.

* N& tremujorin e fundit t& kétij viti jan& zhvilluar takimet e radhés t&
specialistéve t& BQE-s&, KE-s&¢ dhe FMN-sé pér vlerésimin e ecurisé sé
planeve konsoliduese fiskale dhe ekonomike t& Greqisé, Portugalisé dhe
Irlandés. Analiza e kryer nga ky mision ka vlerésuar pozitivisht hapat dhe
impenjimin e geverive pérkatése, né drejtim t& respektimit t& objektivave
pér konsolidimin fiskal por gjithashtu, ka evidentuar se shumé nga
treguesit pér vitin 2011 nuk do té arriheshin dot ndérkohé qé& ata pér
vitet 2012 dhe 2013 jané mé t& mundshém. Pérshpeijtimi né kryerjen e
reformave strukturore nga ana e kétyre shteteve si dhe sjellja rigoroze
ndaj shpenzimeve né bilancin publik gjykohet se do t& béjné t& mundur
kthimin e shpeijté t& nivelit t& borxhit dhe deficitit fiskal brenda parametrave
t€ pranueshém. Si pérfundim, rezultatet e kétyre analizave konfirmuan
vijimin né l&évrimin e késteve té& kredisé ndihmése t& akorduar nga kéto

institucione (BQE,KE,FMN).
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ANALIZE E ZHVILLIMEVE NE SEKTORIN E JASHTEM
TE EKONOMISE, T3 — 2011
MERITA BOKA
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE, JANAR 2012

|. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE'

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2011, bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi
me rritie & mijeteve valutore me rreth 56.4 milioné euro. Deficiti i llogarisé
korrente gjaté kétij tremujori rezultoi 272.4 milioné euro, rreth 13.1% mé i larté
krahasuar me t& njéjtén periudhé & njé viti mé paré. Defici korrent pér tremujorin
e treté t& vitit 2011 u vlerésua né rreth 11.4% t& PBB-sé nominale? ose rreth
1.2 piké pérgindje mé i lartg, krahasuar me nivelin e regjistruar né tremujorin e
treté 1€ vitit 2010. Prurjet valutore né llogaring kapitale dhe financiare rezultuan
rreth 218.5 milioné euro, né rritie me rreth 15.8% né terma vijetoré. Suficiti i
regjistruar né kété llogari, gjaté tremujorit t€ treté t& vitit 2011 arriti t& financojé
rreth 80.2% t& deficitit korrent & regjistruar né kété periudhé.

Tabelé 1. Tregues té bilancit t& pagesave.

7310 T4 10 T111 T2 11 T3 11
Llogaria Korrente (né mil euro) -245.2 -373.6 -229.6 -324 .4 -272.4
Llogaria Korrente (/PBB-sé&) -10.2% -16.7% -10.9% -13.5% -11.4%
Bilanci tregtar -595.9 -584.9 -408.5 -581.4 -593.1
Eksporte, f.0.b. 270.3 305.9 370.6 330.8 344.1
Importe, f.0.b. -866.2 -890.7 -779.1 -912.2 -937.2
Bilanci i shérbimeve 180.0 5.2 -32.2 -11.0 119.7
Kredi 661.0 412.5 304.4 367.8 615.8
Debi -481.0 -407.2 -336.6 -378.8 -496.2
Shérbime udhétimi — neto 171.3 17.3 -43.5 -19.9 82.9
Bilanci i t& ardhurave -19.9 -31.6 14.7 22.2 17.6
Kredi 70.8 73.1 60.0 69.5 74.3
Debi -90.7 -104.7 -45.3 -47.3 -56.6
Té ardhura nga IHD-neto -73.8 -73.7 -15.0 -9.5 -20.8
Transferta korrente 190.6 237.7 196.4 245.9 183.4
Kredi 233.0 280.1 238.0 287.6 225.9
Debi -42.4 -42.4 -41.6 -41.7 -42.5
Dérgesa nga emigrantét —neto 135.1 165.1 153.1 189.4 132.6
Llogaria Kapitale e Financiare (mil euro) 193.7 433.1 184.6 192.7 218.5
Llogaria Kapitale e Financiare (/ PBB-sg) 8.0% 19.2% 8.7% 8.0% 9.2%
Llogaria kapitale 22.6 30.2 19.1 31.5 6.5
Llogaria financiare 171.1 402.8 165.5 161.2 212.0
IHD — neto 247 .4 244 .4 42.2 221.5 166.4
Investime portofoli — neto -6.6 286.8 -21.8 -23.2 -54.2
Investime té tjera — neto -74.8 -134.9 145.2 -37.1 99.8
Gabime dhe harresa 111.7 66.2 -32.1 130.1 110.3
Mietet e rezervés -60.2 -125.7 77.1 1.7 -56.4

Burimi: Banka e Shqipérisé.

1

Té dhénat mé té fundit t& bilancit t& pagesave i pérkasin tremujorit t& freté té vitit 2071.
Gijithashtu, jané rishikuar dhe té dhénat e vitit 2010.

2 PBB — ja nominale e pérdorur pér periudhén 2003 — 2009 éshté ajo e publikuar nga INSTAT-i.
Pér vitet 2010 dhe 2011 jané pérdorur projeksione t& Departamentit t& Politikés Monetare,

Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-2 2011

1.1 Llogaria korrente

Gjaté tremujorit té treté té vitit 2011, pozicioni neto i llogarisé korrente
u vlerésua né deficit prej 272.4 milioné eurosh. Pas njé ngushtimi t& lehté
né terma vietoré né tremujorin e paré té vitit 2011, deficiti korrent vijoi t&
zgjerohet pér t& dytin tremujor radhazi. Gjaté kétij tremujori deficiti i késaj
llogarie shénoi rritie me rreth 13.1% né terma vjetoré. Pér pasojé, ky deficit
u vlerésua né 11.4% ndaj PBB-s& nominale ose rreth 1.2 piké pérgindje mé i
larté krahasuar me nivelin e tremujorit té treté t& vitit 2010.
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Né analizén e llogarisé korrente sipas zérave té saj kryesoré evidentohet
zgjerimi i deficitit & eksporteve neto, si faktor kryesor ndikues né pérkegésimin e
pozicionit t& késaj llogarie. Ngushtimi i deficitit tregtar né mallra me rreth 0.5%
né terma vijetorg, nuk arriti t& kundérbilancojé efektin negativ t& pérkeqésimit t&
bilancit t€ llogarisé sé shérbimeve, duke kushtézuar késhtu zgjerimin e deficitit
t& eksporteve neto me rreth 13.8% né terma nominalé vjetoré.

Ecuria e treguesve té& sektorit t& jashtém t& ekonomisé né terma realé
pasqyron ngushtim t& deficitit t& eksporteve neto®, gjaté tremujorit t& treté t&
vitit 2011 krahasuar me njé vit mé paré. Ngushtimi i deficitit t& eksporteve
neto ka ardhur si pasojé e rénies sé importit t&€ mallrave e shérbimeve né terma
realé me rreth 4.2% dhe rritjes sé eksporteve me rreth 8.6%, né terma vjetoré.
Zhvillimet né balancén e importit dhe eksportit & mallrave e shérbimeve reale,
vlerésohen té jené& materializuar né njé kontribut pozitiv t& kétij komponenti né
rritien e kérkesés agregate pérgjaté késaj periudhe.

Si pasojé e flukseve tregtare né mallra dhe shérbime, treguesi i shkallés sé
hapjes ekonomike t& vendit toné shénoi vlerén 100.6%, 3.8 piké pérgindje mé i
larté krahasuar me nivelin e kétij raporti né t& njéjtén periudhé t€ njé viti mé paré.

3 Pér kalimin nga terma nominalé né terma realé t& importeve dhe eksporteve € mallrave éshté
pérdorur Indeksi i Vlerés Njési pérftuar nga t& dhénat né véllim té tregtisé sé jashtme. Ndérsa,
périmportet dhe eksportet e shérbimeve éshté pérdorur Indeksi i gmimeve Konsumit t& kategorisé
sé shérbimeve, llogaritur nga Banka e Shqipérisé.
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Grafik 2. Ecuria e eksporteve neto né terma realé dhe terma nominalg.
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Pas deficitit t€ regjistruar né dy tremujorét e paré té vitit 2011, gjaté
tremujorit t& treté llogaria e shérbimeve u mbyll me njé suficit prej 119.7
milion& eurosh. Suficiti i llogarisé s& shérbimeve u ngushtua me rreth 33.5%
né terma vijetoré, duke kontribuar me rreth 25.1 piké pérgindje né thellimin
e deficitit korrent. Ngushtimi i suficitit né kété llogari ishte pasojé kryesisht e
rritjes sé shpenzimeve pér shérbime udhétimi* pér géllime turizmi e biznesi té
rezidentéve jashté vendit me rreth 6.7% né terma vjetoré. Ndérkohé, prurjet
valutore nga shérbimet personale t€ udhétimit nga jorezidentét né vend shénuan
rénie me rreth 12.0%, gjaté periudhés né analizé. N& terma kumulativé, nénté
muaijt e paré té vitit 2011 shénuan njé rénie & theksuar té suficitit t& bilancit
t& shérbimeve t& udhétimit pér géllime biznesi dhe personale. Késhtu, suficiti

Grafik 3. Bilanci i shérbimeve (né milioné euro).
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Shérbimet e udhétimit zéné peshén mé t& madhe né té ardhurat dhe shpenzimet e shérbimeve
me pérkatésisht 76.2% dhe 77.9% ndaj totalit t& t& ardhurave dhe shpenzimeve té llogarisé sé
shérbimeve.
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i kétij zéri u ngushtua né 19.5 milioné euro nga 177.6 milioné euro gé ishte
né t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Zhvillimet né kété nénzé t& llogarisé
sé shérbimeve né terma tremujoré dhe néntémujoré pér vitin 2011, vlerésohet
t& jené efektet e hegjes sé regjimit t& vizave ndaj Shqipérisé me vendet e
Schengen-it. Nénzéri shérbime té tiera (ku pérfshihen shérbimet postare, té
telekomunikacionit, konstruksioni, financiare, kompjuteri dhe informacioni)
regjistroi nié bilanc pozitiv prej 55.7 milioné eurosh, nga 23.2 milioné euro
qé ishte njé vit mé paré.
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Bilanci neto i llogarisé sé t& ardhurave rezultoi né suficit prej 17.6 milioné
eurosh gjaté tremujorit 18 treté & vitit 2011, kryesisht si pasojé e rénies sé fluksit
dalés té t& ardhurave nga investimet e huaja direkte. Pérmirésim i bilancit t&
késaj llogarie vihet re edhe né terma kumulativé pér néntémujorin e paré té
vitit 201 1. Pas rreth dy vietésh qé kjo llogari shénoi né ményré té vazhdueshme
deficit neto, né nénté muajt e paré 1é vitit balanca e saj rezultoi pozitive. Njé
vit mé paré, ajo u karakterizua nga nié deficit prej rreth 45.2 milioné eurosh
ndérsa, né 9-mujorin e paré té vitit suficiti i saj rezultoi né rreth 54.5 milioné
euro. Si né terma tremujoré ashtu dhe né terma néntémujorg, bilanci i késaj
llogarie u pérmirésua si pasojé e reduktimit t& flukseve dalése t& 1€ ardhurave,
kryesisht flukse dalése té t& ardhurave nga investimet e huaja direkte. Gjaté
tremujorit t& treté t& vitit 2011, flukset dalése t& t& ardhurave nga investimet
e huaja direkte u reduktuan me rreth 70.3% né terma vjetoré. Nisur nga
situata e véshtiré né vendet evropiane sidomos né ltali dhe Greqi®, riinvestimi
i fitimeve né vend mund t& jeté vlerésuar mé térheqgés sesa transferimi i tyre
né vendet e origjinés. Bilanci i t& ardhurave nga investimet e tjera neto vijoi
t& shénojé vlera negative pér té katértin tremujor radhazi, kryesisht si pasojé e
rrities sé pagesave neto té interesit t& borxhit privat dhe publik. N& tremujorin
e treté t& vitit 2011, deficiti i kétij nénzéri té llogarisé té té ardhurave rezultoi
né rreth -19.0 milioné euro, prej 9.0 milioné eurosh gé ishte njé vit mé paré.

5 Bazuar né té dhénat e vitit 2008, 65.9% e stokut té investimeve t& huaja direkte pérfagésohet
nga vendet e BE-sé. Greqgia dhe ltalia jané vendet me pérqindjen mé té larté té& investimeve
né stokun total.
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Pagesat neto & interesit t& borxhit privat dhe publik né tremujorin e analizuar
kané ulur detyrimet e vendit me rreth 23.3 milioné euro, ndérkohé qé prurijet
valutore né kété nénzé rezultuan né rénie me rreth 78.7% né terma vietoré. Té
ardhurat nga investimet e portofolit shénuan rritie me rreth 46.5% né terma
vietoré, né tremujorin e treté té vitit 2011.

Suficiti i llogarisé sé transfertave korrente vijoi t& ngushtohet edhe gjaté
tremujorit t& treté t& vitit 2011, prirje kjo e filluar g& prej tremujorit & katért
té vitit 2010. Né& tremujorin e treté t& vitit 2011, suficiti i késaj llogarie u
ngushtua me rreth 4.2% né terma vjetoré. N& terma néntémujoré, suficiti i
késaj llogarie u reduktua me rreth 8.6% krahasuar me té njéjtén periudhé té
nié viti mé paré. Nénzéri kryesor i késaj llogarie, transfertat prej emigrantéve,
vijoi prirjen rénése vietore pér t& katértin tfremujor me radhé. Né tremujorin
aktual, flukset hyrése t&¢ dérgesave t& emigrantéve shénuan rénie me rreth
2.0% né terma vjetoré. Raporti i tyre kundrejt deficitit tregtar vlerésohet né
nivelin 22.9%, rreth 33.6 piké pérgindje mé i ulét se raporti i financimit i
regjistruar né t& njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. N&é rénie me rreth 51.4%
né terma vjetoré rezultuan gjithashtu, dhe transfertat korrente pér sektorin

publik.

Grafik 5. Raporti i financimit t& importeve & mallrave nga shuma e eksporteve,
remitancave dhe IHD-ve.
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.2 Llogaria kapitale dhe financiare

Gjaté tremujorit & treté t& vitit 2011, flukset kapitale dhe financiare (neto)
regjistruan njé bilanc pozitiv prej 218.5 milioné eurosh ose rreth 15.8% mé t&
larta, krahasuar me t€ njgjtén periudhé njé viti mé paré. Ndér to, rreth 6.5 milioné
euro kané hyré né vend né formén e granteve pér investime kapitale dhe rreth
212.0 milioné euro né formén e flukseve financiare. Té vlerésuara né raport ndaj
PBB-s& nominale, flukset (neto) kapitale dhe financiare rezultuan né rreth 9.2%,
raport ky rreth 1.2 piké pérgidie mé i larté né terma vietoré. Né terma 9-mujorg,
suficiti i késaj llogarie rezultoi rreth 25.2% mé i lart€, krahasuar me nié vit mé
paré.
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Transaksionet financiare gjaté tremujorit & treté t& vitit 2011 shénuan njé
vleré prej rreth 212.0 milioné eurosh, né rritie me rreth 27.7% né terma vietoré.
Detyrimet financiare té rezidentéve ndaj jorezidentéve u rritén me rreth 406.9
milioné euro, gjaté periudhés sé& konsideruar ose me rreth 31.3% né terma
vietoré. Mjetet tona 1é investuara jashté u rritén me rreth 194.9 milioné euro,
gjaté tremujorit t& treté t& vitit 201 1. Si pasojé e flukseve financiare né zérat e
mieteve dhe t& detyrimeve financiare, treguesi i shkallés s& hapjes financiare
t& vendit rezultoi 25.3%, né rritie me rreth 6.0 piké pérgindje krahasuar me
vlerén e kétij treguesi né t& nigjtén periudhé té njé viti mé paré.

Grafik 6. Pérbérja e llogarisé financiare né detyrime dhe miete (flukse né milioné euro
(bm) dhe treguesi i shkallés s& hapijes financiare (né pérgindje, bd).
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Investimet e huaja direkte neto (hyrése — dalése) né tremujorin e treté té vitit
2011, rezultuan 166.4 milioné euro ose rreth 32.8% mé t& uléta krahasuar
me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Ato pérfagésuan rreth 7.0% t& PBB-
sé& nominale. N& terma kumulativé, IHD-t€ neto pér néntémujorin e paré té
vitit 2011 rezultuan rreth 25.6% mé té uléta krahasuar me t& nigjtén periudhé
t€ njé viti mé paré. Sipas drejtimit t& investimit, ashtu si dhe né tremujorét e
méparshém né tremujorin aktual mbizotéruan flukset hyrése t& IHD-ve né
vend. Flukset hyrése totale rezultuan né rreth 170.5 milioné euro, né rénie
me rreth 31.2% né terma vjetoré. Bazuar né instrumentin e investimit, flukset
hyrése t& investimeve t& huaja direkte né trajtén e letrave me vleré t& pasurisé
(aksione) dhe riinvestime fitimi pérfagésuan rreth 202.6 milioné euro ose
rreth 20.0% mé pak, krahasuar me & njéjtén periudhé té vitit t& méparshém.

Gjaté tfremuijorit & treté & vitit 2011, nénzéri kapitale t€ tiera® shénoi njé dalie
kapitalesh né formén e huave midis ndérmarrjeve t& lidhura prej meth 32.1 milioné
eurosh. N& tremujorin e paré té vitit 2011, ky nénzé rezultoi rreth 115.1 milioné euro.

Duke pérjashtuar t& ardhurat nga privatizimet, flukset hyrése té investimeve
t€¢ huaja direkte rezultuan rreth 31.2% mé t& uléta né terma vjetoré. Duke

¢ Instrumenti kapitale té tjera té investimit direkt, nbulon huamarrjen dhe huadhénien e fondeve,
duke pérfshiré letrat e borxhit dhe kredité tregtare ndérmiet investitorit direkt dhe sipérmarries
sé investimit direkt si dhe ndérmjet dy ndérmarrjeve t& investimit direkt gé ndajné t& njéjtin
investitor direkt.
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filluar prej vitit 2010, t& ardhurat nga privatizimet vijojné t& japin njé kontribut
modest né rritien e IHD-ve né vend. Shpérndarja sektoriale e IHD-ve, gjaté
tremujorit 1é treté té vitit 2011, tregon pér njé pérgendrim t& tyre né sektorin e
shpim - kérkim hidrokarbureve (rreth 46%), né sektorin bankar (rreth 16.0%)
dhe né até té telefonisé celulare (rreth 11%).

Grafik 7. Llogaria financiare dhe ecuria e zérave kryesoré 16 saj
(flukse neto né milioné euro).

Investimet e portofolit neto pér tremujorin e treté & vitit 2011 rritén mjetet
vendase té investuara né ekonomité e huaja, me rreth 54.2 milioné euro.
Né tremujorin e analizuar vihet re nié rritie e fluksit t& investimeve dalése té
portofolit, me rreth 57.1 milioné euro drejt ekonomive t& huaja. Né pjesén
mé t& madhe, rezidendét kané zgjedhur t& investojné né tituj borxhi. Né terma
kumulativé, nénté muait e paré té vitit shénuan rritje t€ investimeve té portofolit
té rezidentéve né ekonomité e huaja me rreth 50.5% né terma vjetoré.

Llogaria e investimeve & tiera neto u mbyll me njé bilanc pozitiv, duke
kontribuar me rreth 99.8 milion& euro né rritien e detyrimeve t& rezidentéve
ndaj jorezidentéve. Kahu i flukseve financiare né kété llogari u pércaktua nga
rritia me rreth 233.4 milioné euro e detyrimeve vendase, kryesisht si pasojé
e rrities s& huamarrjes private dhe asaj shtetérore. Huamarrja private dhe
shtetérore u rrit me rreth 109.6 milioné euro prej 46.7 milioné eurosh gé
ishte né t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. Ndér to, rreth 57.3% i pérkasin
sektorit shtetéror dhe 42.7% atij privat. Investimet e rezidentéve né ekonomité
e huaja u rritén kryesisht si pasojé e pérmirésimit t& situatés sé likuiditetit né
sistemin bankar. Investimet e sistemit toné bankar né formén e monedhave
dhe depozitave dhe kredité tregtare u rritén me rreth 114.8 dhe 21.6 milioné
euro, pérkatésisht.

Mijetet e rezervés valutore u rritén me rreth 56.4 milioné euro, gjaté tremujorit
té treté t& vitit 201 1. Né fund t& muaijit shtator 2011, stoku i rezervés valutore
rezultoi rreth 1,894.0 milioné euro, nivel ky i mjaftueshém pér mbulimin e 4.4
muaj importesh t& mallrave dhe shérbimeve.
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STUDIME E ARTIKUJ*

* Piképamijet e shprehura né kété material jané té autorit dhe nuk pasqyrojné
domosdoshmérisht ato t& Bankés sé Shqipérisé.
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SA NDIKOHET PEREORMANCA EFINANCIARE E
BANKAVE NE SHQIPERI NGA MIREQEVERISJA E TYRE?
ORIELA KODRA, IRINI KALLUCI - DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

l. HYRJE

Qeverisja e korporatave (ose Corporate Governance) éshté nié koncept
dhe temé aktualiteti jo vetém pér ndérmarrjet dhe korporatat, por edhe pér
veté bankat. Réndésia qé po merr ky koncept vien si rriedhojé e zhvillimeve
dhe ndryshimeve mé t& fundit gé kané ndodhur né nivel global, t& filla si:
rritja e numrit t& privatizimeve, pérhapja e madhe e investimeve aksionere, si
dhe integrimi né nivel global i tregjeve financiare prej té cilit lind nevoja pér
njé konvergjencé drejt njé serie rregullash dhe praktikash t& nigjta né vende
t& ndryshme.

Qeverisja e korporatave pérbén sistemin e rregullave dhe kufizimeve gé
rregullojné marrédhéniet midis drejtuesve dhe aksioneréve té njé korporate,
dhe gé sigurojné gé kjo e fundit t& menaxhohet né interesin e aksioneréve.

Pérsa i pérket industrisé bankare, éshté e nevojshme njé disipliné specifike e
geverisjes sé korporatave, pér arsyen se kéto organizata kané njé réndési mé
t&€ madhe né krahasim me té tjerat, pasi miréfunksionimi ose jo i tyre ka efekt
tek shumé agjenté ekonomiké. Né fakt, njé strukturé jo e miré e geverisjes sé
nié banke mund ta conte até deri né falimentim, i cili do t& pérkthehej né nié
dém si pér aksionerét ashtu dhe pér klientét e saj. Kjo gj& mund té shogérohet
edhe me pasoja té tjera, té tilla si shfagja e njé krize 1 mundshme né sistemin
ekonomik, cka do t& shkaktonte humbjen e besimit nga ana e publikut mbi
aftésité reale t& bankave pér t& luajtur rolin e tyre ndérmjetésues. Eksperiencat
e falimentimeve né vitet e fundit, i dhané njé rol edhe mé t& madh geverisjes
sé korporatave, duke e shndérruar né njé temé aktuale dhe tepér té diskutuar.

Duke marré parasysh réndésiné gé ka fituar geverisja e korporatave né
banka dhe mésimet e nxjerra nga kriza e fundit globale, ky material ka si
qéllim identifikimin e raportit midis nivelit & miréqgeverisies s& bankave né
Shqipéri dhe performancés financiare & tyre. Kjo analizé éshté vazhdim i
njé pune t& méparshme', prej té cilés kemi pérdorur Indeksin e Qeverisjes
Bankare (IQB). Té dhénat q& disponojmé i pérkasin vetém njé vrojtimi; pér
keté arsye ky material do té fokusohet né njé analizé cross-section, ku shtimi i
t&¢ dhénave né t&€ ardhmen do t& mundésojé vlerésimin e lidhjeve me metoda
mé té pérparuara.

I Referojuni studimit t&¢ Ceca et al. (2010), “Corporate Governance in Albanian Banking System:
Analysis of a corporate governance survey in the Albanian banking system”.
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Por pse identifikimi i lidhjes midis miréqgeverisies sé bankave dhe
performancés sé tyre éshté fokusi kryesor i shumé studimeve? Love dhe
Rachinsky (2008) né materialin e tyre pérshkruajné arsyet pse bankat mé té&
mirégeverisura mund & paragesin njé performancé mé té miré: “Sé pari, njé
miréqgeverisjie e bankave mund té reduktojé shanset gé té kryhen transaksione
me palét e lidhura si dhe vlerén e tyre, e megenése té tilla transaksione
zakonisht jané mé pak optimale nga piképamia e eficiencés, nié reduktim i
tyre do t& pérmirésonte performancén. Sé dyti, bankat mé t& mirégeverisura
mund t& kené kosto mé té uléta kapitali nése pérdorin financimin me ané
t& borxhit t& varur. Sé fundi, njé geverisje mé e miré mund té pérkthehet né
operacione mé eficiente, pasi funksionet e késhillit drejtues dhe t& menaxhimit
jané té ndara dhe t&¢ modernizuara.”

II. FAKTE TE STILIZUARA

Pas fillimit t& viteve 2000, sistemi bankar shqiptar hyri né njé fazé t& re
zhvillimi e shogéruar kjo me privatizime té réndésishme té bankave shtetérore,
hyrjen né treg t& grupeve bankare t& fugishme, si dhe njé bashkim t& dy bankave
né njé banké t& vetme. Ndryshimet e pérmendura mé sipér sollén nevojén e
rishikimit t& kuadrit ligjor e rregullativ, e cila u kurorézua me miratimin e njé
ligji t& ri pér bankat né vitin 2006, si edhe me pérmirésimin e pérshtatien
e vazhdueshme t& rregulloreve t& Bankés s& Shqipérisé me praktikat mé té
mira ndérkombétare dhe me veté kushtet e tregut bankar. Gjaté viteve 2004-
2008, sistemi bankar shqgiptar u karakterizua nga norma t& shpejta té rritjes sé
kreditimit, norma té larta t& kthimit nga aktivet e nga kapitali, norma té uléta
té kredive me probleme, por edhe nga njé konkurrencé né rritje pér té fituar
pjesé tregu né aspektin e kredive dhe depozitave. Me pérmirésimin e kuadrit
mbikéqyrés, bankat po i kushtojné réndési pérputhshmérisé me kété kuadér,
duke krijuar struktura té vecanta pér t& mbuluar kété aspekt. Késhtu bankat, jo
vetém po pérshtaten me kérkesat mbikéqyrése, por nga ana tjetér shumé prej
tyre, duke gené edhe pjesé t& grupeve t& médha bankare apo degé e filiale
t& bankave & huaja, po adoptojné edhe praktikat mé t&€ mira ndérkombétare
gé shkojné madje pértej kérkesave ligjore e rregullative né vend. Né& kété
aspekt, njg ndér céshtiet mé té réndésishme, té cilés po i kushtohet gjithnjé e
mé shumé vémendje nga bankat qé operojné né Shqipéri, éshté edhe ajo e
Corporate Governance.

IIl. TE DHENAT DHE METODOLOGIJIA

Né& vijim paragitet njé¢ pérmbledhje e shkurtér mbi Indeksin e Qeverisjes
Bankare (IQB), t& matur né studimin e Ceca et al. (2010)2.

2 Megenése ky studim éshté i papublikuar, mund té kérkoni nga autorét njé shpjegim t& hollésishém
mbi metodologjiné e pérdorur pér llogaritien e Indeksit.
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HAPESIRE INFORMUESE:

Indeksi i Qeverisjes Bankare (IQB) &shté njé treques i matur né studimin e Ceca et
al. (2010). Ky indeks u krijua pér heré té paré pér rastin e bankave qé operojné né
Shqipéri, duke u derivuar nga pérgjigjet e marra népérmijet njé pyetésori drejtuar
kétyre t& fundit.

IQB synon t& maté cilésiné e qgeverisjes sé bankave duke konvertuar pérgjigjet
cilésore t& pyetésorit né ndryshore sasiore, me vlera numerike né segmentin [0;1].
Nijé vleré e ulét e kétij indeksi tregon njé nivel t& ulét t& qeverisjes sé bankave,
ndérsa niveli 1 tregon nivelin mé t& miré té qeverisjes. Pérgjigjet e ndryshme jané
ponderuar me pesha specifike, gjykuar nga niveli i réndésisé sé tyre. Pyetiet u
grupuan sipas 6 céshtjeve kryesore, dhe népérmjet metodés sé mesatarizimit té
thjeshté té& pérgjigjeve té cdo banke, u ndértuan né kété ményré 6 nénindekse. Mé
pas u krijua edhe njé indeks i pérgjithshém i geverisjes bankare (IQB) i cili u pérftua
si mesatare e thjeshté e kétyre 6 nénindekseve. |QB-ja éshté edhe treguesi qé ne
do t& pérdorim né vijim né kété analizé.

Grafiku 1 paraget vlerén e indeksit 1€ geverisies pér secilén bankg, si dhe
njé mesatare té& t& gjithé sistemit bankar shqiptar. Bankat jané pérfagésuar me
ané té numrave pér té ruajtur konfidencialitetin g& mbartin kéto t€ dhéna. Nga
ky grafik vérehet se cilésia e geverisjes sé bankave né Shqipéri, krahasuar me
parimet bazé (t€ cilat marrin njé vleré prej 1 niési), paragitet e kénagshme
me nié mesatare t& indeksit t& geverisjes sé bankave prej 0.79. Pérgjithésisht,
bankat jané né nivele t& péraférta geverisjeje, ku gjysma e tyre ndodhet mbi
nivelin mesatar, ndérsa gjysma tjetér nén kété nivel.

Megenése vlera e indeksit né rastin e sistemit bankar shqgiptar éshté llogaritur
vetém pér nié vit dhe do t& vazhdohet edhe mé tej me matjen e fij vit pas
viti, pér momentin &shté i pamundur njé vlerésim ekonometrik i lidhjes midis
indeksit dhe treguesve financiaré. Pér kété arsye, ky punim do té identifikojé
lidhjet midis ndryshoreve népérmiet njé analize cross section.
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Treguesit financiaré qé jané marré né konsideraté, jané ata t& analizuar
edhe nga Love dhe Rachinsky (2008), ku pérmendim: RoA, RoE, norma vijetore
e rrities sé aktiveve mesatare, norma vjetore e rritjes sé kapitalit mesatar, té
ardhurat nga interesat, shpenzimet pér interesa, norma e rritjes sé kredive me
probleme, si dhe njé tregues pér madhésiné e bankave, i matur si logaritmi
natyror i totalit t& aktiveve.

Teorikisht pritet njé lidhje pozitive midis indeksit t& geverisjes bankare dhe
treguesve t& kthimit nga aktivet dhe nga kapitali, pasi sa mé miré t& geveriset
nié banké, aq mé shumé fitim neto pér njési aktivesh apo kapitali t& investuar
duhet t& gjenerojé ajo. Treguesi i t& ardhurave nga interesat éshté supozuar
si njé pérafrues i 1€ ardhurave & gjeneruara nga kredidhénia, pra njé lloj
norme interesi mesatare e gjeneruar nga kredité. Duke gené se njé sistem i
miré geverisjeje redukton transaksionet me palét e lidhura (duke mos dhéné
kredi me norma preferenciale pér ta), kjo con né rritien e normés mesatare
t& interesit t& kredive t& dhéna. Si pasojg, pritet gé lidhja e t& ardhurave nga
interesat me geverisjen e bankave t& jeté pozitive; pra sa mé miré t& geveriset
banka, ag mé shumé té ardhura pér njési pritet t& gjenerojé nga huadhénia.

Ndérsa me treguesin e shpenzimeve pér interesa (qé shérben si pérafrim i
kostos s& mbledhjes s& depozitave) lidhja pritet & jeté negative, pasi sa mé
t& pércaktuara t& jené rregullat e procedurat e geverisjies sé bankés, ag mé
térheqése dhe mé pak e riskuar éshté ajo, duke béré gé t& térheqé fonde me
kosto mé té uléta.

Lidhja midis normés sé rritjes sé kredive t& kéqija me indeksin e geverisjes sé
bankave pritet negative, kjo pasi bankat e mirégeverisura pritet t& performojné
mé miré dhe t& vuajné mé pak nga rritja e kredive me probleme, duke gené
se kané mundési t& kené teknika mé t&€ mira pér menaxhimin e riskut.

Edhe madhésia e bankave pritet t& ndikojé pozitivisht geverisjen e tyre, nén
supozimin se bankat e médha jané mé t& mirorganizuara dhe kané struktura
t& posacme pér funksione t& ndryshme té tyre.

Né seksionin e méposhtém do t& gjeni njé analizé t& thjeshté bazuar né
lidhjen gé ekziston midis Indeksit t& Qeverisjes Bankare t€ matur né gershor
té vitit 2010, me disa tregues t& performancés sé sistemit bankar shqiptar,
qé i pérkasin muaijit gershor 2011. Pérfshirja né analizé e kétyre t& dhénave
me diferencé kohore prej njé viti éshté¢ béré pér t& shmangur problemin
e mundshém té endogjenitetit midis indeksit t& geverisies s& bankave dhe
treguesve t& performancés sé tyre.

IV. GJETJET KRYESORE

Lidhja midis indeksit t& geverisies sé bankave dhe treguesve financiaré
té sistemit bankar &shté realizuar népérmijet vlerésimit t& regresioneve me
dy variabla. Késhtu, né secilin prej grafikéve t& méposhtém, né boshtin
horizontal éshté vendosur IQB, ndérsa né boshtin vertikal treguesi pérkatés i
performancés financiare t& bankave.
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Ndérsa me treguesin e normés sé rritjes sé kapitalit aksioner vérehet njé

Ekuacioni i paragitur né grafikun 3/a tregon se indeksi i geverisjes bankare
rezulton i lidhur pozitivisht me normén vietore 1é rritjes sé aktiveve t€ bankave.
lidhje negative, e cila nénkupton se bankat mé té vlerésuara né aspektin e

Njé banké e miréqeverisur, i rrit mé shpejt aktivet e saj sesa njé banké me njé
nivel mé t& ulét geverisjeje, pasi ka njé imazh mé t& miré né treg dhe né kété

ményré ka mé tepér mundési pér té siguruar fonde.
geverisjies kané pasur njé rritie mé té ulét t& kapitalit t& tyre gjaté periudhés
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pasuese (1-vijecare).Grafiku 3/b tregon gé kjo lidhje evidentohet pér sistemin
né térési, ndérsa njé analizé mé e detajuar e bankave né vecanti, tfregon gé
pér disa banka megjithése kané patur nig kuadér t&€ miré geverisjeje, ato
kané rezultuar me rritje negative t& kapitalit né periudhén kohore pasuese
prej njé viti. Nése nga kampioni total i bankave, do t& pérjashtojmé sjelljen
e bankave me vendndodhije ekstreme né grafik (1€ vendosura brenda rrethit),
atéheré lidhja rezulton pozitive, duke nénkuptuar se bankat e mirégeverisura,
pavarésisht sigurisé qé ofrojné né kété kuadér, kané marré masa gé té jené
edhe t& mirékapitalizuara.

Grafik 4/a dhe 4/b: Lidhja midis Indeksit & Qeverisjes Bankare dhe t& ardhurave e
shpenzimeve pér interesa.
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Té ardhurat nga inferesat, t& cilat jané pérdorur si pérafruese t& normés
mesatare t& kredidhénies, shfagin njé prirje pozitive né raport me indeksin
e geverisjies bankare, duke konfirmuar faktin se bankat me njé cilési mé t&
miré geverisjeje, kané gené né gjendje t& gjenerojné norma mé t& larta fitimi
nga kredité e dhéna. Ndérsa lidhja e indeksit me
shpenzimet pér interesa, t& cilat pérfagésojné
ni¢ kosto mesatare t& mbledhjes s& depozitave
rezulton negative, pasi bankat e miréqgeverisura

kané arritur t& grumbullojné fonde me kosto mé
|98 Nomaeriiessékredve meprobleme t& uléta, ndoshta edhe pér shkak t& sigurisé mé té

Grafik 5. Lidhja midis Indeksit & Qeverisjes Bankare
dhe normés sé rritjes sé& kredive me probleme.

A larté gé ato ofrojné.
L S
S SR U SR U SO DU R U U B Nijé tietér lidhje e identifikuar &sht¢ edhe ajo
L - diwsdsoze | midis indeksit t& geverisjes s& bankave dhe rrezikut
[ S e e A O A t¢ kredisé, i matur si normé vietore e rrities sé&
! | | | | | | — TS . . e . . .
S S S ISR SR S DU AN B BT tepricés sé kredisé me probleme. Analiza joné
T R konfirmoi njé lidhje negative midis kétyre dy
0+ I I I I I I I - I A . P PR . e eyes e
T oio obo ol o0 obo 0b 60 0k 0o Tho Tre'g“uesve,'c?luke gené né ||.n|e me prlfshmgrlfe. .,.\ll?
(ST S S A A S NN N S N mirégeverisje e bankave sjell njg menaxhim mé té

miré té rrezikut, reflektuar né njé normé mé té ulét
té rrities sé kredive me probleme.
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Grafik 6. Lidhja midis Indeksit & Qeverisjes Bankare
dhe madhésisé sé bankave.

Madhésia e bankave, matur me ané té logaritmit
natyror t& aktiveve té tyre, konfirmoi lidhjen pozitive
midis kétij treguesi dhe indeksit t& geverisjes sé&

bankave, duke na l€né t& kuptojmé se bankat mé
IQB - Madhésia e bankave

KONKLUZIONE

t& médha jané ato qé& kané edhe nié kuadér mé | 1400 oo
t& ploté dhe t& rregulluar t& geverisies. Kjo mund v 0 0 00 e
S : AR 1200 4- e e
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t& veprimtarisé sé tyre. Kjo gjé ka ndikuar né | A
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vlerésimin mé té larté té tyre, matur nga indeksi i | e
geverisjes bankare. T s A e
000 b

Né kété material u analizua raporti i indeksit t&

geverisjes sé bankave né Shqipéri me disa tregues t& performancés financiare
té tyre. Népérmijet késaj analize rezultoi se bankat gé kané njé indeks mé
t& larté geverisjeje ishin ato gé&: gjeneronin mé shumé t& ardhura neto né
raport me kapitalin dhe aktivet; kishin rritur mé shpejt aktivet e tyre dhe mé
ngadalé kapitalin aksioner gjaté periudhés qé pasonte momentin e matjes sé
cilésisé qeverisése 1é tyre; ishin karakterizuar nga njé normé mé e ulét rritjeje
e kredive me probleme né portofolin e tyre; kishin arritur t& siguronin fonde
me kosto mé t& uléta e t'i investonin kéto fonde né mjete gqé gjeneronin norma
mé t& larta kthimi si dhe ishin bankat mé t€ médha té klasifikuara nga totali i
aktiveve. Me shtimin e serive né t& ardhmen, mendojmé se kéto rezultate do
t&€ mund té kristalizohen mé tej.

Bazuar né analizén e mésipérme mbi lidhjen e indeksit t& geverisjes sé
bankave dhe treguesve t& performancés sé sistemit bankar shqiptar, mund
t& themi se ky i fundit ka akoma hapésira pér pérmirésimin e métejshém
t& procedurave e mekanizmave té brendshém té drejtimit t& geverisjies. Njé
vémendje mé e madhe drejt kétyre aspekteve, do t& pérmirésonte vlerén e
|IQB-s&, si dhe performancén e treguesve té sistemit bankar né Shqipéri.
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Forumi i Hapur Né kuadér té vlerésimit t& vazhdueshém té sistemit bankar dhe té adresimit té
“Kolaterali, kredia, fregu - problematikave 18 tij, Banka e Shqipérisé, né datén 12 korrik 2011, organizoi
dhe ligji tryezén e rrumbullakét: “Kolaterali, kredia, tregu dhe ligji”, me pjesémarrjen
e aktoréve té sistemit bankar dhe Shogatén Shqiptare t&€ Bankave. Né kété
tryezé ishin t& ftuar Ministri i Financave z. Ridvan Bode, Zévendésministria e
Drejtésisé znj. Brikena Kasmi, si dhe pérfagésues nga Gjykata e Larté dhe nga

shérbimi pérmbarimor gjygésor publik e privat.

Qéllimi i forumit shkoi pértej evidentimit t& ngérceve t& procesit té
ekzekutimit t& kolateraleve. Né& pérfundim, palét rané dakord pér ngritien e
njé grupi pune ndérinstitucional, objektivi i t& cilit do t& jeté hartimi i njé plani
t& detajuar veprimesh pér zgjidhjen e problemeve.

Banka e Shqipérisé, me géllim ushtrimin e funksionit t& saj si promotore
e makroprudencés dhe stabilitetit financiar, ka ftuar t& gjitha institucionet t'i
kushtojné réndési maksimale késaj céshtieje dhe té shfagin angazhim né té
giitha nismat ligjore apo cdo praktiké tietér qé do t& propozohet.

Prezantimi i modulit ~ Né& datén 1 shtator 2011, Banka e Shqipérisé zhvilloi ceremoniné
me zgjedhije té liré pér e prezantimit & modulit me zgjedhje t& liré pér edukimin financiar té
giimnazet e Republikés - giimnazistéve, me titull “Financat personale né duart tuaja”. Fiala e hapjes u

s€ Shq/per:“se, Fmonc_:o,t mbaijt nga Guvernatori i Bankés sé Shqipérisg, z. Ardian Fullani dhe Ministri
personale né duart tuaja” . - R R L o | osan .
i Arsimit dhe Shkencés, z. Mygerem Tafaj. Té pranishém né kété ceremoni
ishin pérfagésues nga Banka e Shqipérisé, Ministria e Arsimit dhe Shkencés,

Instituti i Zhvillimit t& Arsimit si dhe nga Drejtorité Arsimore Rajonale.

Moduli i ri mbi edukimin financiar do t& jeté njé nga l&éndét me zgjedhije &
liré t& kurrikulés mésimore t& arsimit & mesém, pér vitin shkollor 2011-2012.
Né pérputhje me itinerarin kurrikular gé ¢cdo nxénés ka planifikuar t& ndjeké
dhe me interesat personale, nxénésit mund té pérzgjedhin kété 1éndé né njérin
prej tre viteve té gjimnazit.

Teksti i modulit “Financat personale né duart tuaja”, éshté hartuar gjaté vitit
2010 nga Banka e Shqgipérisé, né bashképunim me Institutin e Zhvillimit t& Arsimit
(IZHA) dhe mésues té 18ndés sé ekonomisé. Krijimi i njé formati me informacion
t&€ bazuar né realitetin shqgiptar dhe né pérputhje me géllimin edukativ gé ky
modul pretendon t& arrijé nga ana didaktike pér sa i pérket grupmoshés té cilés
i drejtohet, ka gené gjithmoné objektivi kryesor i kétij projekti.

Projekti pér pérfshirjen né kurrikulat mésimore t& nj¢ moduli me zgjedhje
t&¢ lire mbi edukimin financiar t& nxénésve t& gjimnazeve ka lindur nga
njé iniciativé e Bankés sé& Shqipérisé, e cila prej disa vitesh tashmé éshté
angazhuar né krijimin e njé kulture financiare né shogériné shqgiptare. Njé
hap i réndésishém né kété drejtim, ka gené edhe nénshkrimi, mé 13 dhjetor
t& 2007-&s, i Memorandumit t& Bashképunimit midis Bankés s& Shqipérisé
dhe Ministrisé s& Arsimit dhe Shkencés. Ky memorandum krijoi mundésiné e
institucionalizimit t& programit edukues t€ Bankés sé& Shqipérisé pér nxénésit
dhe studentét, né fushat e ekonomisé, financés dhe bankingut.

Pé&r zbatimin sa mé t& suksesshém t& tij, ky projekt pérfshinte edhe trajnimin
e trajnuesve. Ekspertét e Bankés sé Shqipérisé zhvilluan njé trajnim dyditor pér
pérfagésuesit e Drejtorive Arsimore Rajonale mbi mésimdhénien e kétij teksti
shkollor.

106 Banka e Shqipérisé



Buletini i Bankés sé Shqipérisé | 6M-2 2011
Né datén 13 shtator 2011, me ftesé t& Guvernatorit t&€ Bankés s& Shqipérisé Vizité zyrtare e
zArdian Fullani, zhvilloi njg vizité zyrtare prané Bankés s& Shqipériss, Guvernaforit t& Bankes
G tori i Bankés Qend t& Reoublikés Popull & King 7h Qendrore t& Republikés
uvernatori i Bankés Qendrore 1& Republikés Popullore & Kings, z.Zhou pypiore e Kings,
Xiaochuan. z.Zhou Xiaochuan, prané
Bankés sé Shqipérisé
Gjaté takimit dypalésh, diskutimet u fokusuan né zhvillimet ekonomike,
ku Guvernatori Fullani e njohu Guvernatorin Zhou me ecuriné e ekonomisé
shgiptare dhe vecanérisht me até té sistemit bankar. Guvernatori Fullani
paragiti masat e ndérmarra nga Banka e Shqgipérisé pér njé¢ mbikéqyrie té
kujdesshme té& sistemit bankar, si dhe béri njé pérshkrim t& kuadrit t& politikés
monetare né Shqipéri. Gjithashtu, ai vuri né dukje politikat e ndjekura nga
Banka e Shqipérisé pér ruaijtien e stabilitetit t& gmimeve.

Ndérmiet t& tierave, Guvernatori Fullani theksoi se klima e favorshme e
biznesit, stabiliteti makroekonomik, pozicioni i pérshtatshém gjeografik,
legjislacioni liberal e béjné Shqipéring nié vend interesant pér investitorét e
huaj. Nga ky kéndvéshtrim ka hapésira qé interesimi dhe prania e kapitalit
kinez né Shqipéri t& jeté mé e larté.

Nga ana e tij, z. Zhou vlerésoi punén e béré nga Banka e Shqipérisé
pér ruajtien e stabilitetit financiar t& vendit. Ai u shpreh i hapur pér té rritur
bashképunimin bilateral.

Né datén 15 shtator 2011, Banka e Shqipérisé organizoi Konferencén e Konferenca e 9-té
9-t& Ndérkombétare me temé “Té ndértojmé t&€ ardhmen népérmijet kulturés Nd?f’ff’”fbef?re me
financiare”. Kjo konferencé u zhvillua né bashképunim me Bankén e ltalisé femé "Té ndérfojmé
inanciare”. Kjo konferencé u zhvillua né bashképuni e Bankén e ltalis&, 15 o dhmen napsrmiet
né kuadér té Projektit t& binjakézimit, mes dy bankave gendrore. kulturés financiare”

Fiala e hapjes u mbajt nga Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé z. Ardian
Fullani i cili vuri né dukje réndésing e krijimit t& njé kulture financiare né
shkallé t& gjeré kombétare.

Punimet e késaj konference u pérshéndetén nga Ministri i Financave z.
Ridvan Bode, Ambasadori i Delegacionit Evropian né Shqipéri Shkélgesia e tij
z. Ettore Sequi zévendésministri i Arsimit z. Halit Shamata, Drejtori Menaxhues
i Bankés sé& ltalisé z. Franco Passacantando. Ndérkohé lektori kryesor i
kétij akfiviteti ishte i ftuari i vecantd, z. Dejan Sogki¢, Guvernator i Bankés
Kombétare t& Serbisé.

Té pranishém né kété konferencé ishin pérfagésues t& shumté t& bankave
gendrore t& rajonit, drejtues t&€ bankave t& nivelit t& dyté qé operojné né
Shqipéri, emra t& njohur t& botés akademike ekonomike dhe financiare,
pérfagésues té trupit diplomatik t& akredituar né Shqipéri, pérfagésues té
institucioneve ndérkombétare financiare, si dhe shumé personalitete & fjera
t& vendit dhe t& huaja.

Kjo konferencé mori shkas nga réndésia né rritie e edukimit financiar
né mbaré botén, sidomos pas zhvillimeve t& fundit ekonomike dhe krizés
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financiare globale. Kjo e fundit nxori né pah domosdoshméring e krijimit t&
nié kulture financiare me géllim uljen e rrezigeve dhe rritien e mirégenies sé
konsumatoréve, si rriedhojé e njé vendimmarrijeje mé t& pérgjegjshme.

Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé, z. Ardian Fullani, mbylli punimet e
késaj konference ku theksoi edhe njé heré réndésiné e hartimit dhe zbatimit
t& njé strategjie kombétare pér edukimin financiar. Ai vuri né dukje se Banka
e Shqipérisé éshté e gatshme t& bashképunojé me sektorin publik dhe até
privat t& vendit, pér krijimin e Strategjisé kombétare t& edukimit financiar né
Shqipéri.

Takimi i Pesté Rajonal: Departamenti i Kérkimeve i Bankés sé& Shqipérisé organizoi né datat 10-11
“Kerkimet ekonomike N néntor 2011, takimin e pesté rajonal t& Kérkimeve pér Evropén Juglindore.
Evropén Juglindore Né t& morén pjesé 25 pérfagésues (prezantues dhe diskutanté) nga Banka
e Shqipérisé dhe nga bankat gendrore té rajonit, ku pérmendim Bankén e
ltalisé, Bankén e Austrisé, Bankén e Bullgarisg, Bankén e Magedonisg, Bankén

e Hungarisé, Bankén Qendrore Evropiane, efj.

Duke ndjekur suksesin e takimeve t& méparshme, géllimi i kétij takimi ishte
t& pérmirésonte mé tej bashképunimin dhe dialogun e hapur midis kérkuesve
ekonomiké, si dhe t& zgjeronte mé tej njohurité e bankave gendrore té rajonit
mbi karakteristikat dhe zhvillimet specifike t& vendeve pjesémarrése. Disa nga
temat kérkimore t& trajtuara kishin t& bénin me financat publike t& rajonit,
pasigurité ekonomike dhe ményrén se si bankat gendrore mund t& veprojné
né ményré optimale pérballé tyre, me produktivitetin dhe tregting, stabilitetin
financiar dhe stabilitetin e cmimeve. Kéto tema paragesin mjaft interes,
né kuadrin e situatés sé véshtiré qé po kalojné mijaft vende t&€ Eurozonés,
shkaktuar nga problemet e borxhit sovran dhe té efekteve potenciale negative
gé ato mund t& kené mbi ekonomité e rajonit toné.

Tryeza e diskutimit t& Né datén 24 néntor 2011, Banka e Shqipérisé organizoi njé tryezé diskutimi
Bankés Zé S:q[p%?é//me me temé “Zhvillimi i tregut ndérbankar”, ku ishin t& ftuar drejtues t& sistemit
sistemin bankar “Zhvillimi . o .. .. . .. . i
i irequt ndérbankar” bankar né Shqipéri dhe pérfagésues t&€ Shoqatés Shqiptare t€ Bankave.
Né kuadér té procesit té integrimit evropian, Banka e Shqipérisé ka filluar
zbatimin e projektit t& binjakézimit me Bankén e ltalisé dhe até t& Francés.
Ky projekt synon forcimin e kapaciteteve institucionale, si dhe pérafrimin e
kuadrit ligjor dhe operacional t& Bankés s& Shqipérisé me standardet mé té
mira t& Sistemit Evropian t€ Bankave Qendrore. Njé prej moduleve t& kétij
projekti &shté edhe “Zhvillimi i tregut ndérbankar”.

Zhvillimi i tregut ndérbankar &shté njé objektiv thelb&sor i Bankés sé&
Shqipérisé pér veté rolin e réndésishém gé ai luan né drejtim t&€ p&rmirésimit
t& mekanizimit t& transmetimit t& politikés monetare né ekonomi.

Né kété takim, u theksuan pérpjekjet kémbéngulése t& Bankés sé Shqipérisé
pér zhvillimin e tregut ndérbankar t& parasé dhe t& tregut dytésor 1é fitujve
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geveritaré, pérpjekje kéto & cilat kané nevojé t&€ mbéshteten me iniciativa nga
sistemi bankar.

Gjaté takimit, drejtues t& bankave tregtare u njohén me masat shtesé té
propozuara nga Banka e Shqipérisé pér zhvillimin e tregut ndérbankar, ku njé
vend té réndésishém né realizimin e kétij procesi z& bashképunimi me aktorét
e fregut.

Me rastin e mbylljes sé vitit, mé 19 dhjetor 2011, Guvernatori i Bankés Takim me rastin e
sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, zhvilloi njé takim ku merrnin pjesé Ministri i fundvitit
Financave z. Ridvan Bode, anétaré t& Komisionit t& Ekonomisé dhe Financave
t&¢ Kuvendit t& Shqipérisé, pérfagésues té trupit diplomatik né Tirang, gazetaré
dhe analisté t& medias sé shkruar dhe asaj elektronike, si dhe drejtues té
sistemit bankar né vend.

Né fjalén e mbajtur me kété rast, Guvernatori Fullani vlerésoi kontributin
e ish-anétaréve t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés s& Shqipérisé, t& cilét
pérfunduan mandatin e tyre ligjor t& ushtrimit t& detyrés, si dhe iu uroi
miréseardhjen anétaréve té rinj. Gjithashtu Guvernatori vlerésoi dhe rolin e
medias pér pércjellien né kohé reale dhe né ményré t& besueshme tek publiku
vendimmarrjen dhe veprimtaring e Bankés sé Shqipérisé.

Gjaté fjalés sé tij, Guvernatori Fullani vuri theksin edhe né punén e béré nga
Banka e Shqipérisé pér ruaijtien dhe konsolidimin e stabilitetit makroekonomik
té vendit.

Njé réndési té veganté Guvernatori i kushtoi angazhimit t€ Bankés sé
Shqipérisé né edukimin e publikut. Né pérfundim, Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisg, z.Fullani, ndau edhe tre ¢cmimet fituese té konkursit t€ hapur
“Cmimi i Guvernatorit pér diplomén mé t& miré” pér vitin 2011.

Departamenti i Kérkimeve né Bankén e Shqipérisé organizon dy heré né Seminari i s¢ premtes
muaj t& ashtuquaijturin “Seminari i s&¢ Premtes”. Kjo iniciativé fton népunésit
e Bankés sé Shqipérisg, kérkuesit e sferés akademike dhe t& institucioneve té
tiera financiare, kérkimore dhe shkencore, t& prezantojné dhe t& diskutojné
materialet e tyre kérkimore teorike dhe empirike.

Gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2011, né seriné e “Seminareve té
sé Premtes”, jané prezantuar shtaté punime nga pérfagésues t& Bankés
sé Shqipérisé si dhe nga pérfagésues t& fushés akademike. Materialet e
prezantuara kané trajtuar ¢éshtie mbi krizén financiare dhe impaktin e saj né
ekonomité e rajonit, sisteminfinanciar dhe performancén e tij, gg¢ndrueshméring
e politikés fiskale dhe ecuring e kursit t& kémbimit, marrédhéniet tregtare efj.

“Seminari i s& Premtes” pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2011, u hap me
nié punim té& Evis Koplikut, fituesja e vendit & treté e Cmimit & Guvernatorit
pér Diplomén mé t& Mirg, pér vitin 2011 me temé “Ndikimi i krizés globale
financiare né ekonomité e Evropés Juglindore”. Materiali hulumton impaktin
e krizés globale financiare né katér vende t& Evropés Juglindore: Shqipéri,
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Bullgari, Kroaci dhe Rumani. Ky investigim éshté realizuar népérmiet testeve té
rrénjéve njési dhe testit t& kointegrimit Johansen, duke pérdorur t& dhéna me
frekuencé tremujore pér periudhén 1990-2009. Fillimisht, studimi identifikon
kanalet e mundshme té transmisionit t€ krizés duke u bazuar né kérkimet
empirike dhe pérqasijet teorike mé relevante pér krizén, pér t& vijuar mé tej
me matjen e réndésisé sé kétyre kanaleve né rritien ekonomike t& vendeve t&
pérfshira né studim. Gjetjet tregojné se eksportet dhe kreditimi jané kanale
té réndésishme transmisioni té krizés globale né Shqipéri. Né kundérshtim
me pritshmérit€, investimet e huaja direkte (IHD) rezultojné té kené njé efekt
statistikisht t& réndésishém por negativ né rritien ekonomike, ndérkohé gé
efekti i remitancave éshté pozitiv por jo i réndésishém statistikisht. Né rastin e
Bullgarisg, t& gjitha variablat pérvec shkallés s& hapjes, e ndikojné pozitivisht
rritien ekonomike. Né& Kroaci, studimi tregon se eksportet jané kanali mé i
réndésishém i transmisionit t& krizés globale, kurse shkalla e hapjes ka njé
lidhje inverse me rritien ekonomike. S& fundmi, né Rumani, investimet e huaja
direkte, kreditimi dhe remitancat rezultojné té réndésishém statistikisht, duke
mbéshtetur faktin g& sa mé e integruar t& jeté njé ekonomi, aqg mé e madhe
éshté réndésia e nié krize globale né rritien ekonomike t& saj. Vlerésimet e
kétij materiali tregojné qé kanalet e transmisionit t& krizés né rritien ekonomike
jané t& ndryshme pér vende t& ndryshme, prandaj duhen analizuar me kujdes
né t& ardhmen pér té zhvilluar ato politika ekonomike té pérshtatshme qé té
minimizojné kostot e krizés financiare globale.

Prezantimi tjetér i mbajtur né kété seminar ishte ai me temé “Impakti i
tregtisé né rritien ekonomike: Nj& model i bazuar né instrumentet e gravitetit
pér Evropén post-komuniste”, nga Endrit Yzeiraj, Departamenti i Kérkimeve.
Ky material bazohet né literaturén e Frankel dhe Romer (1999) né krijimin
e instrumenteve pér analizimin e efekteve té tregtisé né rritien ekonomike.
Studimi pérdor t& dhéna panel pér t& kontrolluar mé miré karakteristikat e
ndryshueshme né kohé, kryesisht pér vendet ish- komuniste né Evropén Lindore
dhe ndérlidhjet e tregtisé me vendet e tjera. Materiali fokusohet né Evropg,
pasi shté e réndésishme té analizosh impaktin e tregtisé, midis kétyre vendeve
dhe vendeve té pasura té Evropés Peréndimore. Gijithashtu, tregtia rezulton té
keté nié efekt t& réndésishém statistikisht dhe pozitiv né t& ardhurat e njé vendi.

Njé material tjetér i prezantuar né seriné e “Seminareve t& sé Premtes” &shté
ai mé temé: “Kursi ekuilibér né njé ekonomi né zhvillim”, nga Bledar Hoda,
Departamenti i Kérkimeve. Qéllimi kryesor i kétij materiali éshté vlergsimi i
nivelit ekuilibér t& kursit real t& kémbimit né Shqipéri népérmijet pérqasjes
sé& “Ekuilibrit statistikor t& kursit t& kémbimit”. Kjo pérqasie mundéson gé
pér ekonomité né zhvillim, faktorét si efekti Balassa-Samuelson dhe termat
e tregtisé t& luajné njé rol t& réndésishém né drejtimin e ekuilibrit t& kursit
t&¢ kémbimit. N& vlerésim jané pérfshiré dhe faktoré t& tjerg, si diferenca e
normave reale t& interesit dhe niveli i rezervave valutore té sistemit bankar.
Vlerésimi pérdor metodén e kointegrimit pér ndértimin e marrédhénieve
afatgjata midis treguesve me rrénjé niési. Rezultatet tregojné se kushtet e
tregtisé dhe treguesi i pérafért i efektit Balassa-Samuelson ndikojné relativisht
mé tepér né ecuriné e kursit real t& kémbimit, ndérsa impakti i faktoréve t&
tieré &shté marxhinal.

“Qéndrueshméria e politikés fiskale: Rasti i Shqipérisé”, nga Gerti Shijaku,
Departamenti i Kérkimeve ishte materiali i radhés i prezantuar né sering e
“Seminareve t& s& Premtes”. Studimi synon t& vlerésojé géndrueshméring e
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politikés fiskale né afatin e gjaté, duke iu pérgjigjur né t& njéjtén kohé edhe
pyeties: “A ndjek geveria shqiptare politikat e duhura pér t& shmangur
akumulimin e tepért t&€ borxhite”. Gijetjet empirike né kété material sugjerojné
se zhvillimet né raportin e borxhit publik ndaj PBB-s& né Shqipéri jané té
géndrueshme, ndonése kjo sjellje mungon kur ky tregues matet né terma realé.
Analiza empirike tregon se politika fiskale né Shqipéri ka gené relativisht e
géndrueshme né kohé, edhe pse kriza globale financiare dhe ekonomike kané
ndikuar negativisht. S& fundmi, vihet re se politika fiskale éshté relativisht e
pagéndrueshme kur niveli i borxhit &shté afér ose mbi normén 60% t&é PBB-s&.

Material tjetér i prezantuar éshté ai me temé: “Sa ndikohet performanca
financiare e bankave né Shqipéri nga nj¢ miréqgeverisie e tyre”, nga Oriela
Kodra dhe Irini Kalluci, Departamenti i Kérkimeve. Ky material paraget lidhjen
e geverisjes sé& bankave me aspekte t& ndryshme té performancés sé bankave,
matur népérmiet: kthimit nga kapitali aksioner e kthimit nga aktivet; normés
sé rrities sé kapitalit, aktiveve dhe kredive me probleme; t& ardhurave dhe
shpenzimeve pér interesa; si dhe madhésisé sé bankave. Nga ana tjetér, si
matés i cilésisé sé geverisies bankare shérbeu Indeksi i Qeverisjes Bankare.
Rezultatet paraprake treguan gé lidhjet midis indeksit t& geverisjes t&€ bankave
dhe disa treguesve financiaré t& bankave, rezultuan me shenjén e pritur
teorikisht. Né& t& ardhmen, testimi i kétyre lidhjeve do té kérkojé pérdorimin e
metodave té tjera dhe shtimin e serive kohore.

Alban Pllaha, nga Departamenti i Kérkimeve prezantoi materialin
“Marréveshijet e tregtisé sé liré dhe integrimi tregtar né vendet e SEE-s&”. Ky
material studimor ka pér géllim vlerésimin e ndikimit t& marréveshjeve bilaterale
té tregtisé sé liré (MTL) né integrimin tregtar rajonal pér vendet e Evropés
Juglindore (SEE-9). Studimi analizon flukset tregtare ndérmjet nénté shteteve té
Evropés Juglindore. Materiali pérdor metodén GMM (Generalized Methods of
Moments), e cila mundéson pérfshirien e dinamikés sé variablave endogjené
dhe ekzogjené pér t& dhénat né panel dhe vlerésimin e modelit t& gravitetit pér
tregtingé. Rezultatet kryesore té kétij studimi tregojné se tregtia ndikohet nga
PBB-ja, MTL-1&, lidhjet koloniale, fqinjésia dhe distanca fizike transportuese
ndérmjet vendeve, sipas pritshmérive dhe né pérputhje me teoriné.

Materiali pérmbyllés i serive t&€ “Seminarit t& s& Premtes” pér gjashtémujorin
e dyté t& vitit 2011 ishte ai me temé “Indeksi i stresit t& sistemit financiar
pér Shqgipéring”, nga Vasilika Kota dhe Arisa Sage, Departamenti i Stabilitetit
Financiar. Kriza e fundit financiare reflektoi nevojén pér t& kuptuar drejt, pér
t& matur dhe mundésisht pér t& projektuar ngjarjet sistemike, t& cilat kané
nié probabilitet t& larté né shkaktimin e ndérprerjes sé funksionimit normal t&
tregjeve financiare, duke rezultuar né ngadalésim té rrities ekonomike. Qéllimi
i kétij punimi éshté prezantimi i Indeksit t& Stresit t& Sistemit Financiar pér
Shqipériné (ISSFSH), i cili synon & kapé nivelin e stresit financiar té ekonomisé
né njé indeks t& vetém dhe gjithépérfshirés. Né kété material vlerésohen
ndérlidhjet e segmenteve t&€ ndryshme 1& tregjeve népérmijet vlerésimit
t& impaktit t& tyre né rritien ekonomike, duke siguruar né kété ményré nijé
metodé t& qarté né diskutimin e evoluimit t& nénindekseve 1€ ndértuara pér
sektorin bankar, tregun e parasé, kursin e kémbimit dhe pér tregun e pasurive
t& paluajtshme né stresin financiar. Rezultatet tregojné se ISSFSH-ja kap
presionet né formén e stresit financiar, jo vetém nga segmente t& ndryshme
tregjesh, por gjithashtu edhe ndérveprimin e tyre népérmiet korrelacionit.
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VENDIME TE POLITIKES MONETARE

26 janar, 23 shkurt 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé vendos t& mbajé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né 5.00%.

23 mars 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& rrisé me 0.25 piké
pérgindje normén bazé 1& interesit, né 5.25%.

27 prill, 25 maj, 29 gershor, 27 korrik, 31 gusht 2011
Késhilli Mbik&qyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& mbaijé t&€ pandryshuar
normén bazé t& interesit né 5.25%.

29 shtator 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendos t& ulé me 0.25 piké
pérgindje normén bazé 1& interesit, né 5.00%.

26 tetor 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendos t& mbaijé t&€ pandryshuar
normén bazé t& interesit né 5.00%.

30 néntor 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé vendos t& ulé me 0.25 piké
pérgindje normén bazé t& interesit, né 4.75%.

28 dhjetor 2011
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé vendos t& mbajé t& pandryshuar
normén bazé té interesit né 4.75%.
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MBIKEQYRJA BANKARE

Né datén 13.07.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 49 “Raportin Vietor t& Mbikéqgyrjes pér vitin 2010”. Sipas
kétij raporti, gjaté vitit né shqyrtim sistemi bankar ka shfaqur rritje t& totalit
t& aktiveve me rreth 11.8%, duke treguar njé pérshpejtim té& ritmit t& rritjes
kundrejt njé viti mé parég, i cili prezantoi njé rritje prej vetém 6.3%. Portofoli
i kredive ka shfaqur njé rritie t& moderuar, konkretisht me 9.1%, cka pérbén
nié ngadalésim té ritmeve té kreditimit kundrejt njé viti mé paré, kur portofoli
i kredive rritej me 13.4%. Rreziku i kredisé né sistem duket t& jeté rritur né
kushtet kur treguesi i kredive me probleme &shté rritur. Megjithaté, niveli i
pérgjithshém i rrezikut t& bankave mbetet i moderuar pér shkak t& ruaitjes sé
nivelit t& kénagshém t& mjaftueshmérisé sé kapitalit bankar.

Né datén 14.09.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 62 rregulloren “Pér administrimin e rrezikut t& kredisé”.
Objekti i késaj rregulloreje &shté pércaktimi i rregullave dhe i kérkesave
pér administrimin e rrezikut t& kredisé né veprimtaring e bankave. Pérmes
saj vendosen kriteret pér vlerésimin e rrezikut dhe klasifikimin e kredive e
t& aktiveve 1é tiera, si dhe pér llogaritien e fondeve rezervé pér mbulimin e
humbjeve nga zhvlerésimi i tyre. Subjekte t& késaj rregulloreje jané bankat
dhe degét e bankave t& huaja, t& licencuara nga Banka e Shqipérisé pér t&
ushtruar veprimtari bankare dhe/ose financiare né Republikén e Shqipérisé.

Né datén 14.09.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé
miratoi vendimin nr. 63 “Pér disa ndryshime né rregulloren “Pér raportin e
mijaftueshmérisé sé kapitalit””. Ndryshimet e parashikuara né kété vendim
prekin nenin 8 t& rregullores né fjalg, nen i cili rregullon ményrat e ponderimit
té aktiveve té bilancit.

Né datén 12.10.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 70 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjien e veprimtarisé
shtesé nga Banka Credins sh.a.”. Me miratimin e kétij vendimi, Banka Credins
sh.a. merr miratimin paraprak pér kryerjen e veprimtarisé sé tregtimit pér
llogari t& saj ose pér llogari t& klientéve, qofté dhe né njé kémbim valutor, né
njé treg t& vetorganizuar ose ndryshe letra me vlerg.

Né datén 12.10.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 71 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér
kryerjen e veprimtarisé shtesé nga Dega e Bankés Alpha-Albania/
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Alpha Bank-Albania”. Me miratimin e kétij vendimi, Dega e
Bankés Alpha-Albania/ Alpha Bank-Albania merr miratimin paraprak pér
kryerjen e veprimtarisé financiare shtesé té ofrimit t& garancive dhe t& marrjes
sé angazhimeve.

Né datén 26.10.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 75 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né rregulloren “Pér
. Nenet e rregullores qé ndryshojné me
ané t& kétij vendimi, rregullojné normat e likuiditetit, pérllogaritien e treguesit
t& aktiveve likuide ndaj pasiveve afatshkurtra, si dhe kérkesat raportuese.

mnn

administrimin e rrezikut té likuiditetit

Né datén 30.11.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 77 “Pér dhénien e miratimit paraprak pér kryerjen e veprimtarisé
shtesé nga Banka Societe Generale Albania sh.a.”. Me miratimin e kétij
vendimi Banka Societe Generale Albania sh.a fiton t& drejtén t& kryejé
veprimtariné financiare shtesé t& marrjes sé angazhimeve, té tregtimit & letrave
me vleré dhe t& instrumenteve t& negociveshme dhe aktiveve financiare, t&
ndérmijetésimit t& transaksioneve monetare, t& marrjes né kujdestari, efj.

Né datén 14.12.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé
miratoi vendimin nr. 82 “Pér disa shtesa dhe ndryshime né rregulloren “Pér
licencimin, organizimin, veprimtariné dhe mbikéqgyrien e zyrave t& kémbimit
valutor””. Ky vendim i shton rregullores né fjalg, formularin e vetédeklarimit,
deklaratén e nénshkruar nga administratori i personit juridik, mbi njohjen
dhe zbatueshmériné e detyrimeve ligjore dhe nénligjore né fugi pér ushtrimin
e veprimtarisé financiare t& kémbimit valutor, si dhe informacionin mbi
pajisiet e nevojshme teknike/administrative gé zyra disponon pér ushtrimin e
veprimtarisé financiare t& kémbimit valutor.

EMISIONI

Né datén 13.07.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 50 “Pér shtypjen e monedhave pér géllime numizmatike, né vitin
2012". Vendimi pércakton té dhénat teknike t& monedhave metalike gé do
t€ shtypen pér géllime numizmatike, pa kurs ligjor, me tematiké “100-vjetori i
Shpallies s& Pavarésisé”. Monedhat do t& kené vlera emérore prej 200, 100

dhe 50 Leké. Ato do té shtypen né materiale t& ndryshme pérkatésisht né
tirazhet 1 000, 1 000 dhe 10 000 copé.

Né datén 31.08.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 60 “Pér shtypjen e monedhave pér qéllime numizmatike,
kushtuar Néné Terezés, né vitin 2012”. Pérmes kétij vendimi pércaktohen
t€ dhénat teknike, si pesha, diametri dhe materiali i monedhave metalike gé
do té shtypen pér géllime numizmatike, pa kurs ligjor. Vlera emérore e kétyre
monedhave do t& jeté 200 leké dhe tirazhi éshté pércaktuar té jeté 1 000
COpé.
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POLITIKA MONETARE

Né datén 27.07.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 52 “Deklaratén e politikés monetare t€ Bankés sé Shqipérisé
pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011”. Deklarata vleréson se, né pérputhje
me ecuring e ndjekur gjaté vitit t& shkuar, rritja e ekonomisé shqiptare gjaté
tremujoréve t& paré dhe té dyté té vitit 2011 &shté mbéshtetur mé shumé nga
rritja e sektoréve té industrisé e t& shérbimeve. Nén ndikimin e kérkesés sé
huaj, prodhimi né industri u rrit me 12.3% né terma vjetoré. Ecuria e cmimeve
t& konsumit ka gené nén presione & shtuara inflacioniste né gjashtémujorin
e paré t& vitit 2011, kryesisht si pasojé e rrities sé cmimeve t€ huaja né
tregjet botérore. Inflacioni mesatar vietor né tremujorét e paré dhe t& dyté
t& vitit, shénoi pérkatésisht 4.0% dhe 4.1%. Zhvillimet né tregjet financiare
kané gené t& geta, né reflektim t& primeve t& uléta & rrezikut dhe situatés
sé& miré té likuiditetit. Duke pérmbledhur ecuring e pritur t& ekonomisé né té
ardhmen, projeksionet dhe vlerésimet e Bankés s& Shqipérisé sugjerojné se
rritia ekonomike do t&¢ mbartet edhe né pjesén e dyté té vitit.

Né datén 29.09.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 68 “Pér uljen e normés sé interesit t& marréveshjeve té riblerjes
dhe t& anasjellta té riblerjes”. Me kété vendim, Késhilli Mbikéqyrés ul normén
e interesit me 0.25 piké pérgindje t€ normés sé interesit & marréveshjeve
t& riblerjes dhe t& anasjellta t& riblerjes, e cila nga 5.25%, béhet 5.00%.
Lehtésimi i politikés monetare i ndérmarré me kété vendim, synon té krijojé
kushte monetare t& pérshtatshme pér pérmbushjen e objektivit afatmesém té
inflacionit, si dhe t& nxité aktivitetin ekonomik népérmiet stimulimit t& konsumit
dhe té& investimeve né vend.

Né datén 26.10.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 73 “Raportin e politikés monetare pér tremujorin e treté
té vitit 2011”. Sipas kétij raporti, ekonomia shqgiptare ka patur njé ecuri
pérgjithésisht pozitive gjaté vitit 2011, ndonése né prani t& njé ambienti t&
jashtém t& pafavorshém. Inflacioni mesatar vietor né tremujorin e treté t&
vitit 2011 rezultoi 3.2%, duke réné me 0.9 piké pérgindje né krahasim me
vlerén e shénuar né gjashtémujorin e paré 1é t& njéjtit vit. Zhvillimet né tregjet
financiare né tremujorin e treté tregojné pér prime t& uléta likuiditeti dhe
inflacioni. Parashikimet sugjerojné vazhdimésiné e rritjes ekonomike né pjesén
e mbetur 1& vitit. Né& muajin shtator, Banka e Shqipérisé lehtésoi mé tej kushtet
monetare, duke ulur normén bazé té interesit me 0.25 piké pérgindje dhe
duke e cuar até né nivelin 5.00%. Inflacioni pritet t€ luhatet rreth objektivit
toné gjaté horizontit afatmesém.

Né datén 30.11.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 76 “Pér ulien e normés sé interesit & marréveshjeve té riblerjes dhe
té anasjellta t& riblerjes”. Ky vendim e ul normén e inferesit t& marréveshjeve
té riblerjes dhe t& anasjellta t& riblerjes me 0.25 piké pérgindje. Késhtu,
norma nga 5.00% qgé ésht&, béhet 4.75%. Njé vendim i tillé ofron kushtet e
pérshtatshme monetare pér pérmbushjen e objektivit afatmesém té inflacionit
dhe njékohésisht, rrit stimulin monetar dhe nxit aktivitetin ekonomik né vend.
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Né datén 28.12.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 85 “Dokumentin e politikés monetare pér periudhén
2012-2014". Sipas kétij dokumenti, né terma sasioré inflacioni i synuar, edhe
pér periudhén 2012-2014, do t& vazhdojé t& jeté né nivelin 3.0%, me njé
luhatje prej = 1 piké pérgindjeje rreth késaj vlere. Banka e Shqipérisé gjykon
se, népérmijet ruajties sé inflacionit rreth nivelit 3.0%, politika monetare do
t€ vazhdojé t& japé njé kontribut pozitiv né zhvillimin e ekonomisé shqiptare.
Obijektivi operacional i politikés monetare t& Bankés sé Shqgipérisé do té
jeté orientimi i normave afatshkurtra t& interesit 16 tregut ndérbankar, prané
normés bazé té interesit 1€ Bankés s& Shqipérisé t& vendosur nga Késhilli
Mbikéqyrés i saj, si dhe kufizimi i luhatjeve t& tyre.

STABILITETI FINANCIAR

Né datén 29.09.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 69 “Raportin e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré
té vitit 2011”. Sipas kétij raporti, né fund t& periudhés pér té cilén raportohet,
giendja e sistemit financiar dhe e sektorit bankar vlerésohet e géndrueshme.
Sektori bankar i cili vijon t& mbizotérojé né aktivitetin e sistemit financiar, ka
zgjeruar mé tej veprimtariné dhe ka rritur peshén e tij né ekonominé e vendit.
Situata e likuiditetit paragitet e miré dhe rritja e depozitave t& publikut vijon
me ritme t& kénagshme. Ritmi i rrities sé kredisé po pérmirésohet, por cilésia
e portofolit t& kredisé ka vijuar t& bjeré. Megijithaté, rezultati financiar vijon
t& mbetet pozitiv dhe i pérgendruar. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit
ka ardhur né rénie, ndonése mbetet dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar
nga kuadri rregullativ. Banka e Shqipérisé vleréson dhe ka kérkuar gé sektori
bankar duhet t& fuqizojé kapitalizimin e veprimtarisé, népérmijet rrities sé
kapitalit nga aksionerét.

TEKNOLOGIJIA DHE INFORMACIONI

Né datén 12.10.2011, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqipérisé miratoi
me vendimin nr. 72 “Rregulloren mbi funksionimin e sistemit SWIFT n& Bankén
e Shqipérisé”. Pérmes miratimit t& késaj rregulloreje pércaktohen funksionet
dhe pérgjegjésité e njésive organizative t& Bankés sé Shqipérisé né lidhje me
sistemin SWIFT, si dhe rregullat dhe procedurat pér administrimin, operimin,
monitorimin dhe kontrollin e kétij sistemi.

KESHILLI MBIKEQYRES

Né datén 28.12.2011, Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé miratoi
vendimin nr. 90 “Pér zgjedhjen dhe emérimin e Zévendésguvernatorit té& Paré té
Bankés s& Shqipérisé”. Me kété vendim, né funksionin e Zévendésguvernatorit
t& Paré t& Bankés s& Shqipérisé, zgjidhet zonja Elisabeta Gjoni.
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POLITIKA EKONOMIKE

Né datén 02.07.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 471 “Pér
rritien e pensioneve”. Me kété vendim miratohet rritja e pensioneve né masén
4% dhe 7%, pér kategori t& ndryshme t& pensioneve té plota, t& pjesshme
dhe t& parakohshme t& plegérisé, pensioneve t& plota, t&€ pjesshme dhe té
reduktuara t& invaliditetit, pagesave pér sigurimin nga aksidentet né puné dhe
sémundjet profesionale etj. Efektet financiare gé rriedhin nga zbatimi i kétij
vendimi, t& llogaritura né shumén 1,634 milioné leké, pérballohen nga fondi
i kontigjencés, i caktuar né Buxhetin e Shtetit t& vitit 2011.

Né datén 02.07.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 472 “Pér
disiplinimin e pérdorimit t& fondeve buxhetore pér vitin 2011”. N& vendim
parashikohen masa t&€ ndryshme, si pér shembull: funksionet né administratén
publike, gé jané miratuar né organiké por nuk jané plotésuar ende, do té
ngrijné deri né ristrukturimin e institucioneve; fondi i vecanté i planifikuar,
t& mos pérdoret pér veprimtari social-kulturore; orét e punés, t& kryera mbi
kohé&n normale t& punés, pér punoniésit e administratés, t& konvertohen vetém
né oré/dité pushimi; t& gjitha fondet buxhetore, g& i nénshtrohen procedurave
t& prokurimit publik, t& cilat deri mé 1 gusht 2011 rezultojné t& paprokuruara,
té bllokohen.

Né datén 04.07.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin 12/3 “Pér
disa ndryshime né udhézimin nr. 12, daté 18.5.2011 “Pér procedurat e
zbatimit té ligjit nr. 10 418, daté 21.4.2011 “Pér legalizimin e kapitalit dhe
falien e nié pjese t& borxhit tatimor dhe doganor””. Ndryshimet e miratuara
prekin kryesisht seksionin Il t& udhézimit, népérmiet té cilit rregullohen faljet e
detyrimeve tatimore dhe doganore. Pérmes ndryshimeve detajohen kushtet né
té cilat do t& falen kéto detyrime, dokumentacioni gé duhet t& plotésohet nga
debitorét, si dhe procedurat qé do t& ndigen nga Komisioni i Administrimit t&
Falies gjaté shqyrtimit t& kérkesave.

Né datén 07.07.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjin nr. 10439 “Marréveshjen ndérmiet Késhillit t& Ministrave t&€ Republikés
sé& Shqipérisé dhe Qeverisé sé¢ Republikés s& Serbisé pér shlyerien e borxhit
t& Republikés s& Shqipérisé ndaj Republikés sé Serbisgé”. Pérmes késaj
marréveshjeje, palét bien dakord & shuma pérfundimtare e shlyerjes sé
borxhit t& Republikés s& Shqipérisé, duke pérfshiré interesin e llogaritur pér
periudhén 31 mars 2006 deri né 30 shtator 2009, éshté 8,528,802.42
dollaré amerikané. Shuma e interesit pér periudhén nga 1 tetori 2009 deri
né datén e nénshkrimit t& marréveshijes, pra 31 mars 2011, &shté né total
66.318.32 dollaré amerikané. Shlyerja do té kryhet pérmes dhjeté pagesave
gjysmévijetore t& shumés principale dhe interesit, mé 31 mars dhe 30 shtator
té cdo viti.

Né datén 13.07.2011, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 502
“Rregulloren uniforme 1& kontrollit t& zhvillimit t& territorit”. Pérmes késaj
rregulloreje synohet t& arrihet njétrajtshméria e formés dhe e strukturés sé
investimeve kombétare dhe vendore, té kontrollit & zhvillimit t& territorit pér
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t€ disiplinuar kontrollin e zhvillimit né bazé t& instrumenteve t& planifikimit né
fuqi. Rregullorja ka pér objekt pércaktimin e rregullave & pérgjithshme dhe té
posacme mbi formén dhe strukturén e rregulloreve kombétare dhe vendore t&
kontrollit t& zhvillimit t& territorit.

Né datén 14.07.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjiin nr. 10443 “Marréveshjen e huasé ndérmijet Republikés s& Shqipérisé
dhe Bankés Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBDR) pér financimin
e programit “Huaja e politikés s& zhvillimit t& reformés né sekforin social”.
Népérmijet késaj marréveshjeje, IBDR bie dakord t'i japé hua Republikés
sé Shqipérisé shumén prej 18,100,000 euro, pér realizimin e veprimeve té
parashikuara pér plotésimin e programit. Kéto veprime pérfshijné njé séré
ndryshimesh dhe pérmirésimesh t& kuadrit ligjor gqé rregullon ndihmén e
shérbimet sociale dhe sigurimin e detyruar pér kujdesin shéndetésor.

Né datén 14.07.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10444 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9902, daté 17.4.2008
“Pér mbroijtjen e konsumatoréve””. Népérmjet kétyre ndryshimeve béhen disa
saktésime né pérkufizimet e ligjit nr. 9902 dhe preken nenet gé rregullojné
praktikat e padrejta tregtare, kérkesat e transparencés, démshpérblimet e
konsumatorit, kredia konsumatore dhe detyrimet lidhur me t&, Komisionin e
Mbroijties s& Konsumatoréve si dhe trajtimin e ankesave t& konsumatoréve.

Né datén 14.07.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10450 “Pér disa ndryshime né ligjin nr. 10355, daté 2.12.2010 “Pér
buxhetin e vitit 2011””. Ndryshimet prekin nenet qé pércaktojné buxhetin e
shtetit, buxhetin vendor, buxhetin e sigurimeve shogérore dhe até & sigurimeve
shéndetésore, kufirin e financimit t& deficitit & Buxhetit t& Shtetit, kufirin pér
rritien vietore té totalit ekzistues t& borxhit t& shtetit dhe atij t&€ garantuar té
shtetit efj.

Né datén 20.7.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 527 “Pér
pércaktimin e pagés minimale né shkallé vendi”. Sipas kétij vendimi, duke
filluar q& nga data 1 korrik 2011, paga bazé minimale mujore, pér punoniésit
né shkallé vendi e gqé &shté e detyrueshme t& zbatohet, éshté 20,000 lekg,
ndérsa paga bazé minimale orare &shté 115 leké.

Né datén 20.07.2011, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin nr. 522
“Projektdokumentin e programit buxhetor afatmesém 2012-2014". Programi
Buxhetor Afatmesém &shté nié instrument operacional pér menaxhimin
e shpenzimeve publike dhe nj¢ komponent kyc i Sistemit t& Planifikimit
t€¢ Integruar. Pérmes tij synohet t& inkurajohet eficienca né kryerien e
shpenzimeve publike, lidhja e drejtpérdrejté ndérmjet prioriteteve t& Qeverisé
me shpérndarjen e burimeve publike dhe kryerien e shpenzimeve publike, si
dhe promovimi i disiplinés fiskale, duke mundésuar gé shpenzimet publike té
planifikohen brenda kuadrit realist makroekonomik dhe fiskal.

Né datén 21.07.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin
nr. 10457 “Pér disa ndryshime né ligjin nr. 9632 “Pér sistemin e taksave
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vendore”, t& ndryshuar”. Pérmes kétij ligji, shfugizohen ato nene 1& ligjit nr.
9632 qgé rregullojné taksat e regjistrimit t& pérvitshém té mijeteve té transportit
rrugor dhe rastet qé pérjashtohen nga pagimi i késaj takse.

Né datén 21.07.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10458 “Pér disa ndryshime né ligjin nr. 9975, daté 28.7.2008 “Pér
taksat kombétare”, i ndryshuar”. Me miratimin e kétij ligji, ndryshojné tarifat
e taksés s& qarkullimit pér benzinén e gazoilin, si dhe taksa e karbonit pér
benzinén, pér gazoilin, gymyrin, vajgurin, solarin dhe mazutin. Késhtu, taksa
e qarkullimit mbi benzinén dhe gazoilin caktohet né masén 5 leké pér litér
deri mé 31.12.2011, dhe pas késaj date taksa e garkullimit mbi benzinén
dhe gazoilin caktohet né masén 7 leké pér litér, ndérsa taksa fikse pér llojin e
karburantit &shté 25 leké pér naftén dhe 20 leké pér benzinén.

Né datén 25.07.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 17 “Pér
pérmbushijen e inspektimit financiar publik dhe kontrollin e cilésisg”. Qé&llimi
i veprimfarisé sé& inspekfimit financiar publik &shté mbrojtja e interesave
financiare té njésive publike, kundrejt kegmenaxhimit t& réndé financiar,
mashtrimit dhe korrupsionit. Pérmes kétij udhézimi pércaktohen ményrat,
kushtet dhe procedurat e pérmbushijes sé& inspektimit financiar publik dhe
kontrollit t& cilésisé.

Né datén 27.07.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 541
“Pér disa ndryshime né vendimin nr. 1114, daté 30.7.2008 t& Késhillit t&
Ministrave “Pér disa céshtie né zbatim t& ligjeve nr. 7703, daté 11.5.1993
“Pér sigurimet shogérore né Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar, nr. 9136,
daté 11.6.2003 “Pér mbledhjen e kontributeve t& detyrueshme té sigurimeve
shogérore dhe shéndetésore né Republikén e Shqipérisé”, t& ndryshuar, dhe
nr. 7870, daté 13.10.1994 “Pér sigurimet shéndetésore né Republikén e
Shqipérisg”, t& ndryshuar”. Ndryshimet lidhen pérgjithésisht me ripércaktimin
e pagés minimale mujore, pér efekt t& llogaritjes sé kontributeve té sigurimeve
shogérore dhe shéndetésore, né jo mé pak se 17,540 leké, dhe t& asaj
maksimale né masén 87,700 leké. Né vendim pércaktohen gjithashtu edhe
shuma minimale mujore e kontributit t& sigurimit shéndetésor dhe shogéror
pér kontribuesit e kategorive t&€ ndryshme.

Né datén 03.08.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 562 “Pér
caktimin e nivelit bazé t& s& ardhurés nga papunésia”. Sipas kétij vendimi,
niveli bazé i t& ardhurés nga papunésia éshté 6,850 leké né muaj. Efektet
financiare, gé rriedhin nga zbatimi i kétij vendimi, pritet t& pérballohen nga
fondet e parashikuara né buxhetin e vitit 2011, miratuar pér Ministring e
Punés, Céshtjieve Sociale dhe Shanseve t& Barabarta, nén zérin “Transferta &
buxhetit familjar dhe invalidét” (E ardhura nga papunésia).

Né datén 18.08.2011, Késhilli i Ministrave miratoi udhézimin nr. 2 “Pér
ményrén e ekzekutimit t& detyrimeve monetare té institucioneve buxhetore
né llogari t& thesarit”. Udhézimi ka pér qgéllim pércaktimin e ményrés sé
ekzekutimit nga llogaria e thesarit 1€ detyrimeve monetare t& njésive té
geverisjes sé& pérgjithshme, gé rriedhin nga vendimet gjygésore t& formés sé
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preré. Ekzekutimi i vendimeve gjygésore do té realizohet nga njésia shpenzuese
pérgjegjése, duke pérdorur fondet buxhetore t& akorduara pér kété qgéllim
dhe t& ardhura té fjera, t&€ siguruara nga njésia e geverisjes sé pérgjithshme.

Né datén 24.08.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 602 “Pér
miratimin e ményrés sé pérdorimit t& fondeve kundérparti, t&¢ mbledhura nga
grantet japoneze pér sektorin e bujgésisé dhe t& ushqgimit”. Sipas kétij vendimi,
fondet kundérparti t& akorduara nga geveria japoneze prej 200,000,000
lekésh, do t& pérdoren gjaté vitit 2011 pér té nxitur rritien dhe pérpunimin
e prodhimit bujgésor e blegtoral. Vlerat monetare, qé do t& pérdoren pér
mbéshtetien e zhvillimit bujgésor, do t& jené né pérpjesétim me masén e
investimit t& veté pérfituesit. Ato do t& |évrohen pér t& mbéshtetur zhvillimin
e veprimtarive bujgésore dhe blegtorale né formén e kredive pa interes, me
afat maturimi 7—vjecar.

Né datén 07.09.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 615 “Pér
kontratat e tregtimit né largési t& shérbimeve financiare pér konsumatorét”.
Pércaktimet e parashikuara né kété vendim rregullojné kontratat e tregtimit né
largési t& shérbimeve financiare pér konsumatorét, t& bazuara né katér nene
té ligjit “Pér mbrojtien e konsumatoréve”, sipas direktivave t& Parlamentit
dhe t& Késhillit Evropian. Né dispozitat e kétij vendimi pércaktohen t& drejtat
dhe detyrimet e konsumatorit dhe t& tregtarit t& shérbimeve financiare, si dhe
procedurat gé duhen ndjekur gjaté tregtimit & tyre.

Né datén 07.09.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 619 “Pér
miratimin e planit kombétar t& veprimit pér eficiencén e energjisé, 2011-
2018". Ky plan éshté bazuar né direktivat e Bashkimit Evropian dhe pérmban
pérshkrimin e masave qé duhet t& ndérmerren pér pérmirésimin e eficiencés
sé energjisé né sektorét e ekonomisg, t& planifikuara me géllim realizimin e
objektivave pér periudhén afatshkurtér, deri né vitin 2012 dhe pér periudhén
afatgjaté, deri né vitin 2018, népérmiet zbatimit t& politikave pér eficiencén e
energjisé. Pérmirésimi i eficiencés sé energjisé né té gjithé sektorét ekonomiké
pérbén njé nga qgéllimet kryesore t& parashikuara né strategjiné kombétare t&
energjisé.

Né datén 14.09.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 643 “Pér
miratimin e strategjisé kombétare sektoriale t& shérbimeve té furnizimit me ujé
dhe kanalizimeve”. Kjo strategji ka pér géllim t& prezantojé vizionin, objektivat
e misionit dhe planet e veprimit t& Shqipérisé pér kété sektor, né ményré té
qartg, specifike, sasiore dhe kohore, s& bashku me pérgjegjésité gé i takojné
cdo institucioni. Pérmes saj synohet t& béhen t& garta drejtimet dhe objektivat
e Shqipérisé, si bashkésponsorizuese e Rezolutés sé Kombeve t& Bashkuara
pér ta kthyer né té& drejté t€& njeriut, aksesin né ujé t& pijshém t& sigurt dhe
kanalizimet.

Né datén 28.09.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 667 “Pér
krijimin e Fondit t& Inovacionit”. Vendimi parashikon krijimin e Fondit t&
Inovacionit me vleré t& pérgjithshme 40,000,000 lekg, pér njgé kohézgjatie
zbatimi 4 vjet, pér periudhén 2011-2014. Ky fond u jep ndihmé, né formé
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subvencioni t& drejtpérdrejté, ndérmarrieve mikro, t&¢ vogla dhe t& mesme,
deri né 400,000 leké. N& vendim pércaktohen kushtet gé duhet t& plotésohen
pér pérfitimin e ndihmés nga ky fond, si dhe procedurat e [8vrimit té tij.

Né datén 19.09.2011, Komisioni i Ndihmés Shtetérore miratoi vendimin
nr. 38 “Pér planin e dhénies s& ndihmés shtetérore “Pér programin e nxitjes

niu

sé punésimit t& femrave nga grupet e vecanta””. Kjo skemé ka pér géllim
nxitien dhe mbéshtetien e krijimit t& vendeve t& reja t& punés, népérmijet
subvencionimit t& tyre nga buxheti i shtetit. Kostoja pérballohet nga fondet
vietore t& miratuara né ligjin pér buxhetin e shtetit t& vitit pérkatés. Pérfituese
té késaj skeme jané ato ndérmarrie apo institucione private, qé kané si géllim
punésimin me kontraté t& rregullt, & punékérkueseve t& papuna femra nga
lista e zyrés s& punésimit. Intensiteti i ndihmés nuk duhet t& kalojé 75% té
kostove t& pagave pér punoniésit me aftési t& kufizuara dhe 50% té kostove t&
pagave pér punonijésit né véshtirési.

Né datén 19.09.2011, Komisioni i Ndihmés Shtetérore miratoi vendimin
nr. 39 “Pér planin e dhénies s& ndihmés shtetérore “Pér masén e financimit,
kriteret dhe procedurat e zbatimit t& programit t& nxitjes sé& punésimit té
punékérkuesve 1€ papuné qé hyjné pér heré t& paré né puné””. Plani pér
dhénien e ndihmés synon t& ndihmojé punédhénésit té cilét punésojné pér
heré t& paré té rinj nga mosha 16-25 vijeg, té cilét nuk kané eksperiencé
t& méparshme pune. Kjo skemé ndihme i jep mundési atyre ndérmarrjeve,
projektet e 1€ cilave jané fituese, t€ financohen nga buxheti i shtetit. Intensiteti
i ndihmés nuk duhet t& kalojé 75% té kostove t& pagave pér punonjésit
me aftési t& kufizuara dhe 50% té kostove t& pagave pér punonijésit né
véshtirési.

Né datén 06.10.2011, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10468 “Pér miratimin e buxhetit faktik t& shtetit t& vitit 2010”. Sipas kétij ligj,
té ardhurat e Buxhetit 1€ Shtetit pér vitin 2010 kané gené 273,090 milioné
leké, ndérsa shpenzimet 300,467 milioné leké, me njé deficit buxhetor prej
38,031 milioné lekésh.

Né datén 20.10.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé ratifikoi me
ligjin nr. 10472 “Marréveshjen ndérmiet Késhillit t& Ministrave t& Republikés
sé& Shqipérisé dhe Qeverisé s& Republikés sé Kosovés pér transportin
ndérkombétar rrugor t& udhétaréve dhe mallrave”. Népérmijet nénshkrimit
t& késaj marréveshjeje dy vendet synojné t& hedhin nj¢ hap pérpara né
zhvillimin e marrédhénieve tregtare dhe ekonomike midis tyre dhe t& nxisin
bashképunimin e transportit rrugor né kuadér t& ekonomisé sé tregut.

Né datén 20.10.2011, Késhilli i Ministrave miratoi me vendimin
nr. 725 “Marréveshjen ndérmijet Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Qipros, pér nxitien dhe mbrojtien e ndérsjellé
té investimeve”. Népérmijet késaj marréveshjeje dy vendet synojné té
intensifikojné bashképunimin ekonomik dhe té krijojné kushte té favorshme
périnvestimet e béra nga investitorét e secilés palé kontraktuese né territorin
e palés tjetér.
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Né datén 27.10.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi ligjin nr.
10475 “Pér njé ndryshim né ligjin nr. 9901, daté 14.4.2008 “Pér tregtarét
dhe shoqérité tregtare”. Ndryshimi pércakton gé shogéria aksionere me oferté
private nuk mund t& keté nié kapital mé t& vogél se 3,500,000 leké.

Né datén 27.10.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10473 “Marréveshjen ndérmiet késhillit 1& Ministrave t& Republikés sé&
Shqipérisé dhe Qeverisé sé Republikés sé ltalisé pér konvertimin e borxhit pér
zhvillim”. Népérmijet nénshkrimit t& késaj marréveshjeje, palét bien dakord
qé fondet qé rriedhin nga operacionet e konvertimit t&€ borxhit, qé arrijné njé
shumé té pérgjithshme prej 20,000,000 eurosh, t& pérdoren pér t& financuar
projekte pér zhvillimin social, dhe vecanérisht projekte qé pérgendrohen né
gjenerimin e arsimit, shéndetit dhe punésimit.

Né datén 02.11.2011, Késhilli i Ministrave miratoi vendimin nr. 752 “Pér
miratimin e projektdokumentit t& programit buxhetor afatmesém, 2012-
2014". Ky dokument paraget né detaje géllimet, objektivat dhe produktet
e programeve té secilés prej ministrive & linjés, né nivel programi pér vitet
2012, 2013 dhe 2014, si dhe njé pérmbledhje t& kérkesave buxhetore té
institucioneve & tjera buxhetore t& pérfshira pér heré té treté né kété proces.
Késhtu, ai realizon pér njg kuadér afatmesém, lidhjet mes géllimeve dhe
objektivave t& politikave, me alokimin e burimeve buxhetore.

Né datén 03.11.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi vendimet
nr. 134, nr. 135, nr. 136, nr. 137, nr. 138 dhe nr. 139, me té cilét zgjedh
anétaré t& Késhillit Mbikéqyrés s& Bankés sé Shqipérisé pérkatésisht, zotin
Ardian Fullani, zotin Petragq Milo, zonjén Elisabeta Gjoni, zotin Dhori Kule,
zonjén Ela Golemi dhe zonjén Ermelinda Meksi. Gijithashtu, me vendim nr.
144, daté 15.12.2011, anétar i kétij késhilli u zgjodh edhe zoti Adrian Civici.

Né datén 03.11.2011, Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé ratifikoi me ligjin
nr. 10477 “Marréveshjen ndérmiet Késhillit t& Ministrave t& Republikés sé
Shqipérisé dhe Késhillit t& Ministrave t& Bosnjé-Hercegovings pér zgjidhjen
e borxhit t& Republikés s& Shqipérisé pér shlyerijen e shumave né llogaring e
shk&mbimit t& mallrave ndérmjet Republikés sé Shqipérisé dhe Ish- Republikés
Federale Socialiste t&€ Jugosllavisé”. Népérmijet ké&saj marréveshijeje palét bien
dakord gé shlyerja pérfundimtare e borxhit t& Republikés sé Shqipérisé ndaj
Bosnjé- Hercegovinés, duke périshiré interesin e rregullt, e gé arrin shumén
prej 3,696,189.56 dollarésh, t& kryhet pérmes gjashté pagesa gjysmévijetore,
né datat 31 mars dhe 30 shtator.

Né datén 08.11.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 25 “Pér
disa shtesa dhe ndryshime né udhézimin nr. 17, daté 13.5.2008 “Pér tatimin
mbi vlerén e shtuar”, t& ndryshuar “. Me kété vendim ripércaktohen njé séré
pikash t& udhézimit “Pér tatimin mbi vlerén e shtuar”, t& cilat rregullojné
furnizimin e shérbimeve nga joshté vendit, furnizimin e barnave, furnizimin e
shérbimeve shéndetésore, furnizimin e shérbimeve arsimore efj.
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Né datén 17.11.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqgipérisé miratoi ligjin nr.
10481 “Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9662, daté 18.2.2006
“Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”. Ndryshimet gé sjell ky ligj synojné
pérafrimin e t& métejshém té ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” me
direktivat e Bashkimit Evropian né fushén e shérbimeve bankare e financiare
dhe né fushén e trajtimit dhe zgjidhjes s& bankave me probleme. Ng& kété
drejtim veprimtaria bankare ripérkufizohet duke hequr té drejtén ekskluzive té
subjekteve bankare pér emetimin e mjeteve t& pagesés né formén e parasé
elektronike. Gjithashtu béhet njé plotésim i réndésishém né ligjin ekzistues né
lidhje me pérkufizimin e rrezikut sistemik, si rreziku i lidhur me faktoré gé¢ mund
té kércénojné géndrueshméring, vlerén e aktiveve dhe besimin né sistemin apo
tregun bankar dhe financiar né térési. Né kuadér t& plotésimit t& mjeteve dhe
teknikave t& njohura gjerésisht gé¢ mund té pérdorin autoritetet mbikéqyrése
pér trajtimin dhe zgjidhjen e bankave me probleme, ligji parashikon dhe
nocionin e “bankés uré”, si njé zgjidhje e pérkohshme pér nijg¢ banké me
probleme, duke i mundésuar késaj t& fundit vazhdimin e operacioneve deri
né gjetien e njé zgjidhjeje permanente.

Né datén 17.11.2011, Kuvendi i Republikés sé& Shqipérisé miratoi vendimin
nr. 142 “Pér zgjedhjen e Guvernatorit t& Bankés sé& Shqipérisé”. Me kété
vendim, Zoti Ardian Fullani zgjidhet Guvernator i Bankés sé& Shqipérisé.

Né datén 05.12.2011, Kuvendi i Republikés t& Shqipérisé miratoi ligjin
nr. 10487 “Pér buxhetin e vitit 2012". Sipas kétij ligji, t& ardhurat e Buxhetit
t& Shtetit pér vitin 2012 parashikohet t& jené 281,622 milioné leké, ndérsa
shpenzimet parashikohet t& jené 322,785 milioné leké, me njé deficit buxhetor
prej 41,163 milioné lekésh. Kufiri i financimit t& deficitit t& Buxhetit t& Shtetit
nga burime t& brendshme dhe t& huaja éshté 41,163 milioné leké, prej té cilit
300 milioné leké do té financohen nga té ardhurat e privatizimit.

Né datén 15.12.2011, Kuvendi i Republikés s& Shqipérisé miratoi
ligjiin nr. 10489 “Pér tregtimin dhe mbikéqyrien e tregut t& produkteve
joushgimore”. Népérmijet kétij ligji pércaktohen t& drejtat dhe detyrimet e
operatoréve ekonomikg, né ményré qé té garantohet pérputhshméria e tyre
me kérkesat ligjore. Né ligj paragitet edhe ményra e organizimit, t& drejtat
dhe kompetencat e strukturés pérgjegjése, si dhe parimet pér kontrollin e
produkteve t& importuara, qé hyjné né territorin shgiptar, né bashképunim me
autoritetet doganore.

Né datén 27.12.2011, Ministri i Financave miratoi udhézimin nr. 30
“Pér menaxhimin e akfiveve né njésité e sektorit publik”. Qéllimi i kéfij
udhézimi éshté pércaktimi i procedurave standarde dhe gjurmén e auditit pér
dokumentimin, ruaitien, garkullimin dhe nxjerrien nga pérdorimi t& aktiveve
né njésité e sektorit publik. Udhézimi pércakton qg, 1€ gjitha njésité e sektorit
publik kané detyrimin t& marrin masat e nevojshme pér dokumentimin,
mbrojtien, garkullimin dhe nxjerrien nga pérdorimi t& aktiveve, me qéllim
menaxhimin me efektivitet dhe ruaitjen e tyre nga démtimi dhe keqpérdorimi.
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ARDIAN FULLANI Kryetar
ELISABETA GJONI
ADRIAN CIVICI Anétar
ARJAN KADAREJA Anétar
DHORI KULE Anétar
ELA GOLEMI Anétare
ERMELINDA MEKSI Anétare
HALIT XHAFA Anétar
PETRAQ MILO Anétar
GUVERNATORI

Z&vendéskryetare

ARDIAN FULLANI

ZEVENDESGUVERNATORET

ELISABETA GJONI

INSPEKTORI | PERGJITHSHEM

Zévendésguvernator i Paré

ELIVAR GOLEMI

KABINET! | GUVERNATORIT

GENC MAMANI

DREJTUES PER KOORDINIMIN PRANE KABINETIT TE GUVERNATORIT

GRAMOZ KOLASI

DEPARTAMENTET DHE NJESITE E TJERA

DEPARTAMENT! | BURIMEVE NJEREZORE
DEPARTAMENTI | POLITIKES MONETARE
DEPARTAMENTI | KERKIMEVE

DEPARTAMENTI | OPERACIONEVE MONETARE
DEPARTAMENTI | MBIKEQYRJES

DEPARTAMENTI | STABILITETIT FINANCIAR
DEPARTAMENTI | TEKNOLOGJISE SE INFORMACIONIT
DEPARTAMENTI | STATISTIKES

DEPARTAMENTI | EMISIONIT

DEPARTAMENT! | KONTABILITETIT DHE FINANCES

Roden Pajaj
Erald Themeli
Altin Tanku
Marjan Gjermeni
Indrit Banka
Klodion Shehu
Xhilda Deliana
Diana Shtylla
Dorian Collaku
Fatos Ibrahimi

DEPARTAMENTI | SISTEMEVE TE PAGESAVE Dashmir Halilaj

DEPARTAMENTI JURIDIK Toni Gogu

DEPARTAMENTI | KONTROLLIT Elivar Golemi

DEPARTAMENTI | MARREDHENIEVE ME JASHTE,

INTEGRIMIT EVROPIAN DHE | KOMUNIKIMIT Oneda Andoni

DEPARTAMENTI | ADMINISTRIMIT Agron Skénderaga

DEPARTAMENTI | SIGURIMIT DHE MBROJTJES Eduard Sinani
DEGET

Shkodér Ermira Istrefi

Elbasan Valentina Dedja

Gijirokastér Anila Thomaj

Korcé Liliana Zjarri

Lushnje Shpresa Meco
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BANKAT DHE DEGET E BANKAVE TE HUAJA TE
LICENCUARA NGA BANKA E SHQIPERISE, DERI NE 31
DHJETOR 2011

1. BANKA RAIFFEISEN SH.A.
Licenca nr. 2/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 163, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 2 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Christian CANACARIS

Adresa: Bulevardi “Bajram Curri”, Qendra Tregtare Evropiane, Tirané.
Telefon: +3554 2274910

Faks: +355 4 2275 599

E — mail: info@raiffeisen.al

Website: www.raiffeisen.al

2. BANKA E BASHKUAR E SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 3/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 165, daté

11.12.1998.

Certifikata nr. 3 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hikmet GULER

Adresa: Rruga e Durrésit, sheshi “Rilindja” (tek Zogu i Zi), Godina Teknoprojekt,
P.O. BOX 128, Tirané

Telefon: +355 4 2228 460 / 2223 873 / 2227 408

Faks: +355 4 2228 460 / 2228 387

E-mail: info@ubaal.com

Website: www.uba.com.al

3. VENETO BANKA SH.A.
Licenca nr. 5/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 164, daté

17.12.1998.

Certifikata nr.4 “Pér sigurimin e depozitave”.

Dreijtori: Lucio Luigi GAITA

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Ndértesa Kullat Binjake, Tirané
Telefon: +355 4 2280 555

Faks: +355 4 2280 356

E — mail: info@venetobanka.al

Website: www.venetobanka.al

4. BANKA KOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr. 6/1998, daté 11.01.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té€ Bankés sé Shqipérisé nr. 162, daté

11.01.1999.

Certifikata nr.5 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Seyhan PENCABLIGIL
Adresa: Bulevardi “Zhan Dark” Tirané
Telefon: +355 4 2250 955

Faks: +355 4 2250 956
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E — mail: info@bkt.com.al
Website: www. bkt.com.al

5. BANKA TIRANA SH.A.
Licenca nr. 07,daté 12.09.1996.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té& Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté

12.09.1996.

Certifikata nr.6 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Georgios CHARALAMPAKIS

Adresa: Rruga “Déshmorét e 4 Shkurtit”, Tirané

Telefon: +3554 2269616 /7 /8, +35542233441 /42 /43/44/45/
46 /47

Faks: +355 4 2233 417 / 2369 707

E — mail: info@tiranabank.al

Website: www.tiranabank.al

6. DEGA E BANKES KOMBETARE TE GREQISE, TIRANE
Licenca nr. 08, daté 25.11.1996.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 4, daté

14.03.1996.

Certifikata nr.7 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: loannis KOUGIONAS

Adresa: Rruga e Durrésit, Godina Comfort, Tirané
Telefon: +3554 2274 802 / 2274 822

Faks: +355 42233613

E — mail: nbgalbania@icc-al.org

Website: -

7. BANKA NDERKOMBETARE TREGTARE SH.A.
Licenca nr.09, daté 20.02.1997.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 9, daté

30.04.1996.

Certifikata nr.8 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gideon van den BROEK

Adresa: Qendra e Biznesit, Rruga “Murat Toptani”, Tirané
Telefon: +355 4 2254 372 / 2256 254

Tel/faks: +355 4 2254 368

E — mail: info@icbank-albania.com

Website: -

8. DEGA E BANKES ALPHA — ALBANIA

Licenca nr. 10, daté 07.01.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé Nr.01/03/96,
daté 27.12.1997.

Certifikata nr.9 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Andreas GALATOULAS

Adresa: Rruga e Kavajés, G — KAM Business Center, kati Il, Tirané
Telefon: +355 4 2278 500

Tel/faks: +355 42232 102

E — mail: tiranabranch@alpha.gr

Website: -

9. BANKA INTESA SANPAOLO ALBANIA SH.A.

Licenca nr.11, daté 10.08.1998.

Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 105, daté
10.08.1998.
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Certifikata nr.10 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Stefano FARABBI

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, nr. 27, P.O. BOX 8319, Tirané
Telefon: +35542248 753 /4 /5 / 6, +355 4 2276 000
Faks: +355 4248 762

E — mail: helpdesk@intesasanpaolobank.al

Website: www.intesasanpaolobank.al

10. BANKA PROCREDIT SH.A.
Licenca Nr. 12, daté 15.03.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t€¢ Bankés sé Shqgipérisé nr. 22, daté

03.03.1999.

Certifikata nr.11 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Flutura VEIPI

Adresa: Rruga e Durrésit, Lapraké, Tirané
Telefon: +355 4 2 389 300

Faks: +35542233918

E mail: info@procreditbank.com.al
Website: www.procreditbank.com.al

11. BANKA EMPORIKI — SHQIPERI SH.A.
Licenca nr. 14, daté 28.10.1999.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.105, daté

19.10.1999.

Certifikata nr.13 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Luc BEISO

Adresa: Rruga e Kavajés, Nr. 59, “Tirana Tower”, Tirané
Telefon: +3554 2258 755 /56 / 57 / 58 / 59 / 60
Faks: +355 4 2258 752

E — mail: headoffice@emporiki.com.al

Website: www.emporiki.com.al

12. BANKA E KREDITIT TE SHQIPERISE SH.A.
Licenca nr. 15, daté 28.08.2002.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 66, daté

28.08.2002.

Certifikata nr.14 “Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Sherine KAMEL

Adresa: Rruga “Perlat Rexhepi”, Al-Kharafi Group Administration Building,
Kati 1&2, Tirané

Telefon: +355 4 2272 168, +3554 2272 162

Faks: +355 42272 162

E-mail: creditbkalb@icc-al.org

Website: -

13. BANKA CREDINS SH.A.
Licenca nr. 16, daté 31.3.2003.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t€¢ Bankés sé Shqgipérisé nr. 22, daté

26.03.2003.

Certifikata nr. 15 “Pér sigurimin e depozitave”.
Drejtori: Artan SANTO

Adresa: Rruga “Ismail Qemali”, Nr. 21, Tirané
Telefon: +355 4 2234 096

Faks: +3554 2222916

E —mail: info@bankacredins.com

Website: www.bankacredins.com
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14. BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 17, daté 16.02.2004.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 06, daté

11.02.2004.

Certifikata nr. 16 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Hubert de SAINT JEAN

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 1, Kati i 9-t&,
Tirané

Telefon: +355 42280442/ 3

Faks: +355 4 2280 441

Mobile: 068 (69) 20 60 974

E-mail: sgalb.info@socgen.com

Website: www.societegenerale.al

15. BANKA UNION SH.A.
Licenca nr. 18, daté 09.01.2006.
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr. 101, daté

28.12.2005.

Certifikata nr. 17 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Gazmend KADRIU

Adresa: Bulevardi “Zogu 1”, pallati 13 katésh, pérballé Stacionit t& Trenit,
Tirané

Telefon: +355 4 2250 653 / 2258 081

Faks: +355 4 2272 880

E — mail: info@unionbank.com.al

Website: www.unionbank.com.al

16. BANKA E PARE E INVESTIMEVE, ALBANIA SH.A.
Licenca nr. 19, daté 06.07.2007
Miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t&¢ Bankés sé Shqipérisé nr. 35, daté

27.06.2007.

Certifikata nr. 12 “ Pér sigurimin e depozitave”.

Drejtori: Bozhidar TODOROV

Adresa: Bulevardi “Déshmorét e Kombit”, Kullat Binjake, Kulla 2, Kati 14,
Tirané

Telefon: +3554 2276702/ 3

Faks: +35542280210

E — mail: -

Website: www.fibank.al

Pérvec bankave dhe degéve té bankave té huaja, Banka e Shqipérisé ka licencuar
deri mé 31 dhjetor 2011 edhe subjektet e méposhtme:

Nr. Subjekte
19 SUBJEKTE JOBANKA
301 ZYRA TE KEMBIMIT VALUTOR
2 UNIONE TE SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT
126 SHOQERI TE KURSIM-KREDITIT
1 ZYRE E PERFAQESIMIT TE BANKAVE TE HUAJA
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PUBLIKIME TE BOTUARA NGA BANKA E SHQIPERISE
GJATE VITIT 2011

Kjo listé pérpilohet pér t& informuar lexuesit mbi botimet e Bankés sé
Shqipérisé gjaté vitit 201 1. Duke vizituar fagen toné zyrtare té internetit
(www.bankofalbania.org) mund t& plotésoni e dérgoni formularin
né public@bankofalbania.org ose né faks + 355 4 2419408 dhe té&
regjistroheni pér t'u béré pjesé e listés sé shpérndarjes s& botimeve té
Bankés sé Shqipérisé.

Gijithashtu, ju mund t& pérfitoni nga shérbimi i njoftimeve automatike t&
Bankés sé& Shqipérisé. Népérmijet kétij shérbimi, cdo mesnaté, sistemet e
Bankés do t'ju njoftojné né postén tuaj elektronike rreth ndryshimeve apo t&
rejave né argumentet gé keni pérzgjedhur. Mé poshté mund t& gjeni fitujt e
publikimeve t& Bankés s& Shqipérisé t& botuara gjaté vitit 201 1. Kjo listé nuk
pérfshin vrojtimet e kryera nga Banka e Shqipérisé, té cilat publikohen vetém né
formé elekironike (http://www.bankofalbania.org/web/vrojtime 3405 1.php).

RAPORTI VJETOR:
Raporti Vietor 2010

RAPORTI | STABILITETIT FINANCIAR:
Raporti i Stabilitetit Financiar, Gjashtémujori i dyté 2010
Raporti i Stabilitetit Financiar, Gjashtémujori i paré 2011

RAPORTI VJETOR | MBIKEQYRJES:
Raporti Vijetor i Mbikéqyries 2010

RAPORTET PERIODIKE TE POLITIKES MONETARE:
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e katért 2010
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e paré 2011
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e dyté 2011
Raporti i politikés monetare pér tremujorin e treté 2011

BOTIME PER STATISTIKAT:
Raporti Mujor Statistikor (Botohet cdo muaj t& vitit).
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BULETINI ZYRTAR:
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 1
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 2
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 3
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 4
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 5
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 6
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 7
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 8
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 9
Buletini Zyrtar — Véllimi 13, nr. 10
Buletini Zyrtar — VEllimi 13, nr. 11

BULETINI | BANKES SE SHQIPERISE:
Buletini i Bankés sé Shqipérisé - Gjashtémujori i dyté 2010
Buletini i Bankés sé Shqipérisé - Gjashtémujori i paré 2011

MATERIALE DISKUTIMI:

Pozicioni konkurrues i ekonomisé shgiptare né terma té& produktivitetit e t&
kostos s& punés - Evelina Celiku, Iris Metani

Vlerésimi i peshave pér indeksin e kushteve monetare né Shqipéri — Oriela
Kodra

Persistenca e inflacionit né Shqipéri — Vasilika Kota

Analizé e sistemit bankar Shqiptar nén kéndvéshtrimin rrezik - performancé —
Irini Kalluci

Ekuilibri i kursit real t&€ kémbimit Leké-Euro: Sa i shmangur éshté ai? - llir Vika,
Erion Luci

Njé vlergsim Bayesian i njg¢ modeli strukturor pér ekonominé shqiptare - Elona
Dushku, Vasilika Kota

Efektet makroekonomike t& politikés fiskale né Shqipéri: Vlerésim me modelin
Svar - Armela Mancellari

TE REJA SHKENCORE NE BANKEN E SHQIPERISE:

Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé, Nr.5
Té reja shkencore né Bankén e Shqipérisé, Nr.6

BOTIME EDUKATIVE-INFORMATIVE:

Broshura “Simbolika e kartémonedhave shqiptare”

Broshura “7 mésime té& shkurtra pér parang”

Fletépalosja “Rrugétimi i parasé”

Broshura “Banka Qendrore Evropiane; Eurosistemi; Sistemi Evropian i Bankave
Qendrore”

Broshura “Regjistri i kredive” (ribotim)

Broshura “Cfaré éshté Raporti mbi Kredimarrésin2” (ribotim)
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Broshura “Qendra e kérkimit dhe trajnimit t& Bankés sé Shqipérisé né Berat”

(vetém né anglisht)
Fletépalosja “Financat personale né duart tuaja”

BOTIME TE TJERA:
“Politika t& stabilitetit monetar dhe financiar — leksione nga kriza” — Punimet e
Konferencés sé 8-t&¢ Ndérkombétare t&€ Bankés sé Shqipérisé
“Politikat ekonomike né EJL: Hartimi, ecuria dhe sfidat” - Ideoi dhe pérgatiti,
Ardian Fullani (vetém né anglisht)
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