DOKUMENTI | POLITIKES MONETARE PER VITIN 2005

Hyrje

Banka e Shqipéris€, si autoriteti monetar i Republikés s& Shqipérisé, éshté institucioni pérgjegjés
pér hartimin, pér miratimin dhe pér zbatimin e politik€s monetare. Politika monetare hartohet né
funksion t€ pérmbushjes sé& objektivit kryesor t€ Bankés s& Shqipérisé, arrities dhe ruagjtjes sé
stabilitetit t& cmimeve.

Politika monetare, sé€ bashku me politikén fiskale, Eshté njé ndér politikat bazé makroekonomike.
Ajo synon administrimin e variablave monetaré té ekonomisé — ofertén monetare dhe nivelin e
normave 1é interesit — né funksion té arritjes sé& objektivit té stabilitetit t& cmimeve né njé periudhé
afatmesme. Politika monetare realizohet népérmjet ndérhyrjes sé& Bankés sé€ Shqgipérisé né tregjet
financiare. Né térésiné e saj, politika monetare pérfshin: bazén ligjore né t€ cilén mbéshteteft;
kuadrin e objektivave; aparatin teorik gé pérdoret pér modelimin e saj; si dhe instrumentet e
pérdorura pér zbatimin e saj. Qé&éllimi i kétij dokumenti é&shté té& pércaktojé dhe té€ publikojé
parimet mbi té cilat do té bazohet hartimi dhe zbatimi i politikés monetare gjaté vitit né vazhdim.
Duke u nisur nga réndésia gé ka kuptimi i drejté i vendimeve 1€ politikés monetare né publik, njé
pjesé integrale e politikés monetare jané edhe kanalet e komunikimit né publik t& vendimeve té
politikés monetare. Né kété dokument jepet njé pérmbledhje e rrugéve kryesore t&€ komunikimit,
té pérdorura nga Banka e Shqipérisé pér komunikimin e politik€s monetare.

Baza Ligjore

Né bazé té nenit 161 t& Kushtetutés s& Republikés s& Shqgipéris€, Banka e Shqgipérisé “... ka té
drejtén ekskluzive té zbatimit t€ pavarur té politikés monetare”.

Né bazé té nenit 3, pika 4a’, e ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”, ky
instifucion ka si detyré kryesore “té hartojé, t& miratojé dhe té€ zbatoj& né ményré té€ pavarur
politikén monetare t& Republikés s€ Shqipérisé, né pérputhje me objektivin e saj kryesor”.

Né bazé té nenit 3, té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 "Pér Bankén e Shqipéris€”, si objektiv kryesor i
Bankés sé Shqipérisé pércaktohet “arritja dhe rugijtja e stabilitetit t& cmimeve”.

Né bazé t€ nenit 43, pika a, té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997 “Pé&r Bankén e Shqipérisé”, Késhilli
Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqgipérisé ka kéto kompetenca: “Té miratojé politikén monetare té
Republikés sé Shgipérisé, duke pércaktuar kufijté e operacioneve & Bankés sé Shqgipérisé né treg
té& hapur, pérgindjen e interesave pér depozitat né Bankén e Shqgipérisé€ dhe pér skontimet dhe
huaté ose kredité e Bankés sé& Shqipéris€, si dhe té rezervave dhe nivelit 1€ rezervave té
detyruara, gé bankat e nivelit t& dyté duhet t& mbajné né Bankén e Shqipérisé”.

Banka e Shqipérisé bashkérendon politikén e saj monetare me nevojat e zhvillimit ekonomik té
vendit dhe me strategjité e hartuara pér t&€. Né vecanti, njeé vémendje e posacme i kushtohet

! Sipas amendamentit t€ béré me ligjin nr. 8893, daté 25. 07. 2002.



bashkérendimit me politikén fiskale, si nj& pércaktuese fjetér e réndésishme e zhvilimeve
ekonomike né vend.

Né té njéjtén kohé dhe pa cénuar parimin e bashkérendimit té politikave ekonomike té vendit,
miratimi i politik€s monetare nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé& Shqgipérisé dhe zbatimi i saj me
ané té instfrumenteve monetare pércaktohen né ményré t€ pavarur nga Banka e Shqipérisé.
Vendimet e politikés monetare nuk shkojné né kundérshtim me nevojén e pérmbushjes sé
objektivit t& mandatuar nga ligji, arritien dhe ruajtien e stabilitetit 1& ¢cmimeve.

Konceptimi, hartimi dhe zbatfimi i politik€s monetare t& Bankés sé& Shqipéris€é mbéshteten né njé
kuptim té& drejté té rolit gé mund té luajé politika monetare, népérmjet analizés s& ndikimit té
politikés monetare né ekonomi. Vierésimi i kétij roli mbéshtetet si né mendimin teorik
bashkékohor, ashtu edhe né praktikén e huaj dhe shqgiptare.

Roli i politikés monetare né zhvillimin ekonomik

Politika monetare synon té ndikojé variablat ekonomiké me ané té ndryshimit & normave
afatshkurtra té interesit. Ajo pérfshin té gjitha aspektet teorike, analizuese dhe operacionale té
lidhura me kété proces. Banka gendrore éshté né gjendje t€ ndikojé normat afatshkurira té
interesit Nné sqjé t€ monopolit gé i éshté njohur asaj pér krijimin e parasé: parasé fizike dhe
rezervave té bankave té nivelit té dyté.

Né periudhén afatshkurtér, njé ndryshim i ofertés monetare apo i normave té interesit né fregun
e paras€, vé né lévizie njé séré mekanizmmash té cilét ndikojné né térési akfivitetin ekonomik:
prodhimin, punézénien dhe nivelin e cmimeve. Ndérkohé&, né periudhén afatgjaté, do me théné
pasi né ekonomi té kené ndodhur té gjitha ndryshimet dhe korrigjimet e sjelljes sé agjentéve
ekonomiké, ndryshimi né sasiné e parasé do té reflektohej vetém né njé ndryshim né nivelin e
¢mimeve, pa prekur variablat realé té ekonomisé: prodhimin, té ardhurat dhe punésimin.

Nga ana ftjetér, eksperienca botérore dhe konsensusi i pérgjithshém i mendimit ekonomik
sugjerojné se luhatjet e nivelit t€ ¢cmimeve, situatat inflacioniste apo deflacioniste, jané té
démshme pér ekonominé.

Stabiliteti i gmimeve nxit potencialin e rrities sé ekonomisé né perivdha afatgjata népérmjet
ndikimit pozitiv qé ka né shpérndarjen e burimeve dhe né stabilitetin financiar té vendit.

Shpérndarja e burimeve dhe mirégenia sociale.

Alokimi i burimeve né ekonomi, marrjia e vendimeve pér investime, prodhim dhe konsum
varen nga ¢cmimet relative té produkteve. Raportet e kétyre cmimeve japin njé informacion
té& dobishém né lidhje me produktet ose aktivitetet mé fitimprurése, duke orientuar mé pas
shpérndarjen e burimeve drejt tyre. Por, né njé mjedis inflacionist, agjentét ekonomiké e kané
té véshtiré té dallojné njé ndryshim né cmimet relative nga njé rritie e nivelit t& pérgjithshém
t& ¢cmimeve, pra nga inflacioni. Si rezultat, gjaté perivdhave inflacioniste, faktorét e prodhimit



mund té drejtohen né pérdorime té€ gabuara, duke iu shmangur shpérndarjes optimale &
tyre.

Inflacioni véshtiréson vlerésimin e normés reale té interesit, e cila udhéheq vendimet e
individéve pér konsum apo pér kursim, dhe vendimet e firmave pér investime. Pér mé tepér,
luhatjet e normés sé inflacionit béjné gé kreditorét 1€ kérkojné njé prim inflacioni pér té
kompensuar rrezikun e mbajties s& vlerave nominale pér periudha té gjata kohe. Duke
reduktuar kété rrezik, politka monetare ndikon porzitivisht né zgjerimin e ndérmjetésimit
financiar dhe né rritien e efektivitetit me té cilin tregjet financiare shpérndajné burimet né
ekonomi. Njé situaté e fillé do té rezultojé né rritje té investimeve né ekonomi.

Inflacioni ndikon né rishpérndarjen e burimeve nga shiresat me té ardhura fikse (népunésit,
pensionistét) tek ata me t€ ardhura té indeksuara me inflacionin (prodhuesit dhe tregtarét).
Gjithashtu, né mungesé té njé sistemi tatimor t€ indeksuar me inflacionin, ky i fundit mund té
rezultojé né rritje jo té drejta té detyrimeve fiskale, duke zbehur nxitien pér investime dhe
PUNE,

Stabiliteti financiar.

Stabiliteti financiar éshté i domosdoshém pér njé ekonomi t& shéndetshme. Ai rrit aftésité e
nj€ ekonomie pér té zbutur efektin e goditjeve t&€ mundshme: rritien e cmimeve té energjisé,
ndryshime t& theksuara teknologjike, zhvilime té paparashikuara né ekonomité e shteteve
partnere né fregti, e késhtu me radhé. Ngjarje té tilla sjellin keqpérdorim té burimeve, por njé
sistem financiar i shéndoshé mund t'i absorbojé kéto goditie pa lejuar gé ato té€ démtojné
akftivitetin ekonomik. Né kéto rrethana, aktiviteti ekonomik do t& ndikohej mé pak nga ¢'do
té ndikohej né kushtet ku sektori financiar do t&€ zmadhonte dhe pérhapte efektet e godifjes.
Njé ekonomi me inflacion t& ulét ka mé pak té ngjaré té pérjetojé luhatje t& theksuara né
cmimet e aseteve dhe né pritshmérité pér kéto c¢cmime. Problemet e lidhura me
keqgvlerésimin e cmimeve té aseteve financiare dhe parashikimet pér to, jané aférsisht &
njéjta me problemet e vlerésimit t& ndryshimeve t&€ cmimeve relative né prani té inflacionit,
situaté kjo e pérshkruar mé sipér. Investitorét dhe kreditorét mund t'i kegintepretojné sinjalet
g€ marrin nga cmimet. Né kéto rrethana, burimet financiare nuk shfrytézohen sic duhet ose
mbrojtja nga ky rrezik do té kérkonte njé kosto shtesé financiare.

Duke u nisur nga argumentet e paragitura mé lart, Banka e Shqgipérisé gjykon se ruajtja e
stabilitetit t&¢ ¢gmimeve pérbén kontributin mé té genésishém té saj né drejtim té pérmbushjes sé
objektivave mé té gjeré ekonomiké: rritjes ekonomike dhe rritjes sé standardit té jetesés.

OBJEKTIVI | INFLACIONIT PER VITIN 2005

Né shérbim té fransparencés dhe té rritjes sé& pérgjegjshmérisé sé saj, Banka e Shqgipérisé éshté e
interesuar t& shpjegojé publikisht mandatin e saj, do me théné interprefimin e stabilitetit 1€
cmimeve. Ky proces i shérben orienfimit t& pritjieve 1€ publikut drejt objektivit t€ inflacionit t&



synuar. Paralelisht me t€, Banka e Shqipérisé informon edhe né lidhje me rrugét dhe instrumentet
gé do té pérdoré Banka e Shqipérisé pér arritien e tij.

Té arrish stabilitetin e cmimeve do té thoté té arrish norma té uléta pozitive té inflacionit ose té
ndryshimit t& cmimeve té€ konsumit. Té ruash stabilitetin e cmimeve do té thoté té sigurosh norma
té uléta pozitive inflacioni pér periudha relativisht t€ gjata kohe.

Banka e Shqipérisé ka pércaktuar né strategjiné e sqj treviecare "Plani i zhvillimit afatmesém té
Bankés sé& Shqgipérisé (2003 - 2005)", objektivin e inflacionit pér kété periudhé. Objektivi strategjik
afatmesém i politikés monetare é&shté mbaijtja e inflacionit né nivele t& uléta pozitive t€ cilat
sigurojné géndrueshmeéri né tregje dhe mbéshtesin rritien ekonomike.

Pér té konkretizuar kété angazhim, Banka e Shqipéris€é do té vazhdojé té ruajé objektivin e
inflacionit né formén e njé bande, né intervalin 2 - 4 pér gind pér vitin 2005. Si objektiv i inflacionit
vlerésohet rritja vjetore e indeksit t&€ ¢mimeve té konsumit, matur dhe publikuar nga INSTAT.

Niveli i objektivit.

Ruaijtja e inflacionit né nivele t& ulta do té keté njé kontribut pozitiv né zhvilimin e ekonomisé
shqiptare. S€ pari, duke gené njé normé pozitive inflacioni ajo mban parasysh evolucionin
teknologjik t€ produkteve dhe pérmirésimin cilésor t€ tyre. Gjithashtu, shumé studime kané
freguar se ecuria e inflacionit ka njé pririe té€ brendshme statistikore pér té rregjistruar viera
pozitive. Né redalitet, njé nivel inflacioni afér 0 mund t'i korrespondojé njé situate deflacioniste. Sé
dyti, norma e ulét e inflacionit ndihmon né ruajtien e normave pozitive té interesit real. Normat
reale pozitive t& interesit ndihmojné né thithjen e kursimeve té qytetaréve né sistemin bankar,
duke ndikuar né stabilitetin e kéfij t& fundit dhe né rugjtien e aftésisé sé tij pér té plotésuar
nevojat e ekonomisé dhe té€ geverisé€ pér mjete monetare. Sé treti, njeé normé e tillé inflacioni i
pérshtatet nevojave té zhvilimit 1€ ekonomisé shqiptare, si nj&¢ ekonomi né tranzicion. Ajo
lehtéson |évizien e cmimeve relative duke kontribuar pozitivisht né rolin informues gé pérmban ky
mekanizEm né shpérndarjen e fondeve né ekonomi. Shumica e vendeve té zhvilluara e
pérkufizojné stabilitetin e cmimeve si njé nivel inflacioni rreth 2 pér gind. Duke gené se Shqgipéria
éshté njé vend né tranzicion, njé nivel mé i larté inflacioni reflekton njé rrezik mé té larté strukturor
té pranishém né ekonominé shqiptare si dhe njé Iévizie mé t€ madhe t€ cmimeve relative né té.
Sé katérti, duke gené né té njéjtin nivel me objektivin e inflacionit gjaté katér viteve té fundit, ai
do té ndikojé pozitivisht né stabilizimin e pritjeve inflacioniste né ekonomi dhe né rritien e sigurisé
né marrjen e vendimeve ekonomike. Nga ana tjetér, njé nivel i fillé inflacioni dhe politika
monetare e kérkuar pér pérmbushjen e tij ndikojné pozitivisht né ritmet e rritjes ekonomike, ashtu
sic éshté provuar gjaté viteve té fundit.

Forma e objektivit.

Objektivi i inflacionit pér vitin 2005 do té jeté né formén e intervalit 2 - 4 pér gind. Sic u
parashtrua edhe mé pérpara, inflacioni &shté shpesh subjekt i veprimit té& faktoréve t& ofertés
ose té rritieve t&€ administruara t€ ¢cmimeve. Kéto burime 1€ |évizies s€ cmimeve jané jashté
ndikimit t& politikés monetare. Megjithése politika monetare éshté e vémendshme edhe ndqj



kétyre faktoréve, ata nuk jané subjekt i ndérhyrjeve t€ vazhdueshme té politik€s monetare. Pér
kété arsye, pércakfimi i objektivit né formé intervali ndikon pozitivisht né géndrueshmériné
afatmesme té politikés monetare.

Maitje té tjera té inflacionit.

Banka e Shqipérisé, né funksion té rritjes sé cilésisé sé& vendimmarrjes do té pérdoré dhe matje té
tjera té inflacionit. KEto matije krijojné njé bazé mé té ploté pér té marré vendime sa mé realiste.
Kategorité e fjera t& inflacionit jané:

Inflacioni bazé. Banka e Shqgipéris€ do té punojé né vazhdimési gjaté vitit 2005 pér té€ ndértuar
seriné e inflacionit bazé dhe pér té perfeksionuar metodologjiné e llogaritjes sé tij. Me ndértimin
dhe testimin e késqj serie, inflacioni bazé do té jeté njé input i réndésishém né marrien e
vendimeve té politikés monetare.

Inflacioni vjetor né nivel mesatar. Kjo kategori pérfagéson nivelin mesatar t& inflacionit vjetor pér
dymbédhjeté muajt e fundit, duke dhéné njé informacion té viefshém né lidhje me pririet e
zhvilimeve né c¢cmimet e konsumit. Si i tillé, inflacioni vjetor né nivel mesatar do té jeté njé
orientues i réndésishém né procesin e marrjes sé€ vendimeve té politikés monetare.

OBJEKTIVAT E NDERMJETEM DHE OBJEKTIVAT OPERACIONALE

Kontrolli i inflacionit bazohet né kontrollin e treguesve té fjeré, t& cilét, nga njéra ané&, kané lidhje
té€ forté me objektivin e inflacionit dhe, nga ana tjetér, jané nén njé kontroll mé direkt t& Bankés
sé& Shqipérisé. Kéta jané objektivat e ndérmjetém dhe operacionalé (sasioré). Objektivat e
ndérmjetém jané orientues (tregues), ndérsa objektivat operacionalé ndigen me rigorozitet.
Kéta objektiva, s& bashku me objektivin kryesor t&€ Bankés sé& Shqipérisé, formojné kuadrin e
objektivave té sqi.

Objektivi i ndérmjetém pér vitin 2005 éshté rritja vjetore e ofertés sé parasé (M3). PE&rcaktfimi i
rritjes vietore t& M3 si objektiv i ndérmjetém mbéshtetet né argumentin se inflacioni, duke gené
né pérgjithési fenomen monetar, ndikohet nga rritja né ofertén e parasé. Pér kété arsye, Banka e
Shqipérisé synon té konftrollojé rritien e mjeteve monetare né ekonomi né ményré gé oferta e
mijeteve monetare té korrespondojné me nevojén e ekonomisé pér mjete monetare reale. Duke
v nisur nga parashikimi i rritjes ekonomike pér vitin 2005, nga objektivi i Bankés sé Shqipérisé pér
nivelin e inflacionit, si dhe nga trendet e zhvillimeve monetare, Banka e Shqipérisé do té synojé
té kontrollojé rritjen e ofertés monetare né nivelin 9.4 pér qind pér vitin 2005.

Banka e Shqipérisé€ do té vazhdojé & ruajé njé regjim té€ liré t& kursit t& k€émbimit. Vlera e lekut
kundrejt valutave té huaja do té pércaktohet lirisht né tregun e kEmbimit, né€ pérgjigje té ligjeve
té kérkesés dhe ofertés. Banka e Shqgipérisé do té jeté e pranishme me ndérhyrje t& vecanta né
fregun valutor, duke synuar zbutjen e |évizieve afatshkurtra té kursit 1€ kEmbimit t€ lekut, 1€ cilat
jané né kundérshtim me prirjet afatgjata dhe respektimin e objektivit t& rezervés ndérkombétare
neto.



Kuadri i objektivave té politikés monetare plotésohet me pércaktimin e objekfivave
operacionalé té politikés monetare. Kéta vendosin njé lidhje mé té& ngushté midis operacioneve
té politikés monetare, objektivit t& saj 1€ ndérmjetém dhe atij kryesor, arrities dhe ruaijtjes sé
stabilitetit t& cmimeve. Objektivat operacionalé pér vitin 2005 jané mjetet e brendshme neto €
Bankés sé& Shqipérisé dhe rezervat ndérkombétare neto t&€ Bankés sé Shqipérisé. Pér secilin nga
kéta objektiva éshté vendosur njé nivel sasior kundreijt té cilit kontrollohet puna e béré pér arritien
e tyre. Gjithashtu, Banka e Shqgipéris€, pér efekte té€ politikés monetare, ndjek dhe monitoron
edhe kredifin e brendshém neto pér gevering, ndonése ky nuk éshté objektiv operacional i saj.

- Mijetet e brendshme neto té Bankés sé Shqipérisé pérfagésojné shumén e pretendimeve té
Bankés sé& Shqipérisé, pérjashtuar pretendimet valutore té€ saj ndaqj jorezidentéve. Mé
konkretisht, k€tu béjné pjesé pretendimet e Bankés s& Shqipérisé ndaj Qeverisé (pér neto) si
dhe pretendimet e Bankés sé Shqipérisé ndaj bankave té nivelit t€ dyté. Pér to vendoset njé
kufi i sipérm, gé do té thoté se Banka e Shqipérisé€ nuk mund té rrisé gjendjen e mjeteve té
brendshme neto pértej shifrés s& vendosur kufi.

- Rezervat ndérkombétare neto té Bankés sé Shqgipérisé pérfagésojné mjetet valutore neto té
Bankés sé& Shqipéris€ minus té gjitha zotérimet valutore t&€ bankave € nivelit t& dyté té
vendosura né Bankén e Shqipérisé (rezerva t& detyrueshme né valuté plus rezervat e tepérta
né valuté). Pér to vendoset njé kufi i poshtém dhe pérllogaritiet bazohen né kursin e
kémbimit t& fundit t& muaqijit dhjetor € vitit 2003.

- Krediti i brendshém neto pér Qeveriné pérfagéson totalin e pretendimeve té sistemit bankar
ndaj geveris€ minus depozitat e késaj t€ fundit si n€ Bankén e Shqipérisé ashtu dhe né
bankat e nivelit t& dyté. Vendosja e njé niveli kufi t& sipérm ka si synim té véré nén kontroll,
brenda niveleve té paracaktuara, kreditimin e deficitit buxhetor nga ana e sistemit bankar.
Pér vitin 2005, kufiri i sipérm i financimit té brendshém té deficitit buxhetor éshté 23.4 miliardé
leké.

Kéto nivele sasiore rishikohen gjaté vitit, né pérputhje me ecuriné e zhvillimeve monetare dhe té
masave korrektuese té propozuara nga Banka e Shqipérisé né programin monetar.

Né pérputhje me zgjerimin dhe me rritien e konkurrencés né fregun bankar shqgiptar, Banka e
Shqgipérisé do t'i kushtojé njé réndési né rritje konfrollit 1€ normave té interesit né tregun
ndérbankar. Ndonése ato nuk do té shérbejné si njé objektiv operacional i Bankés sé& Shqipérisé,
normat e interesit 1€ tregut ndérbankar jané njé tregues i giendjes monetare né ekonomi dhe njé
pércaktues i réndésishém i zhvillimit t& ekonomisé.

INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Banka e Shqipérisé do té mbéshtetet né instrumentet indirekte té politikés monetare pér té
pérmbushur objekfivat e saj. Instrumentet e politikés monetare do 1€ orientohen drejt
pérmbushjes s&€ objekfivave operacionalé t& Bankés s& Shqgipérisé. Né pérputhje me parimet e



politikés monetare pér vitin 2005, t& pércaktuara mé paré né kété dokument, Banka e Shqgipérisé
nuk ka asnjé angazhim konkret né lidhje me ndérhyrjet né tregun valutor.

» Operacionet e tregut té hapur2.

Operacionet e tregut t&€ hapur kané pér géllim administrimin e normave té interesit né ekonomi,
administrimin e gjendjes sé likuiditetit né treg si dhe sinjalizimin e politikés monetare.

Operacionet e fregut t& hapur pérfshijné:

- marréveshjet e riblerjeve dhe marréveshjet e anasjellta té riblerjeve;

- transaksionet e shitblerjeve me té drejta té plota;

- operacionet né tregun valutor.

Instrumenti kryesor gé pérdoret pér t€ pércuar sinjalet e politikés monetare éshté norma e
interesit gé aplikohet né marréveshjet e riblerjes dhe marréveshjet e anasjellta té ribleries me afat
nj€javors. Norma e interesit e aplikuar nga Banka e Shqgipérisé né kéto operacione luan rolin e
normés bazé té interesit né ekonomi. Norma bazé e interesit vendoset nga Késhilli Mbikéqyrés i
Bankés sé Shqipérisé dhe pérdoret nga Banka e Shqipérisé€ né ankandet javore t€ marréveshjeve
té riblerjes (repove). Kjo normé pércakton edhe normén e interesit 1& depozitave dhe t& huave
njéditore t€ Bankés s& Shqipérisé. Ajo ndikon normén e interesit t&€ fregut ndérbankar, té
depozitave né leké prané bankave fregtare si dhe t€ bonove té thesarit dhe té kredisé sé
akorduar né leké pér ekonominé.

> Lehtésité e pérhershme.

Lehtésité e pérhershme ndikojné né gjendjen e likuiditetit né sistemin bankar dhe pengojné
luhatiet e médha té€ normave té interesit. Lehtésité e pérhershme realizohen gjithmoné dhe
ekskluzivisht me nismén e bankave té nivelit t& dyté. Palé e Bankés sé& Shqgipéris€ né kéto
operacione jané vetém bankat e nivelit té dyté.

Lehtésité e pérhershme t€ ofruara nga Banka e Shqgipérisé jané:

- depozita njéditore;

- kredia njéditore;

- kredia Lombard.

» Rezerva e detyruar.

Rezerva e detyruar éshté njé instrument me ané té té cilit Banka e Shqgipérisé i detyron bankat e
nivelit t& dyté, t& vendosin njé rezervé té caktuar né leké dhe né valuté prané saj. Népérmjet
kétij instrumenti Banka e Shqipérisé synon né rregullimin e ofertés sé& parasé, té likuiditeteve dhe

t& normé&s sé interesit né sistemin bankar si dhe né ruaijtien e sigurisé sé sistemit.

2 Né fjalorin bashkéngijitur jepet njé sqarim mé i detajuar i funksionimit té instrumenteve monetare.
3 Operacionet e marréveshjeve té riblerjes dhe t€ anasjellta té riblerjes njihen respektivisht sirepo dhe repo té anasjellta.



Banka e Shqipéris€, né varési té kushteve té tregut financiar shgiptar dhe t€ nevojave té politikés
monetare do té vazhdojé t& rishikojé né vazhdimési insfrumentet e sqj t€ politikés monetare gjaté
vitit 2005. K&to rishikime do t€ béhen me synimin e rritjes sé eficiencés sé& pérdorimit 1€ tyre.

KOMUNIKIMI | VENDIMEVE TE POLITIKES MONETARE.

Politika monetare dhe vendimet e marra né zbatim té saj i komunikohen publikut népérmjet
kétyre dokumenteve:

Dokumenti i politikés monetare gé pérshkruan parimet kryesore té késaj politike t& miratuar
pPér njé vit.

Deklarata e politikés monetare, e cila pérshkruan zhvilimet monetare né gjashté muajt e
kaluar dhe perspektivén pér gjashté muajt e ardhshém.

Opinion mbi gjendjen e ekonomisé gjaté tremujorit ku jepen zhvilimet tremujore ekonomike
dhe monetare.

Raporti Mujor i Politikés Monetare, i cili pérshkruan zhvilimet monetare mujore dhe jep
vlerésimin mbi géndrimin gé duhet mbajtur né té& ardhmen.

Publikimi i vendimeve té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé né lidhje me normat e
interesit brenda 48 oréve nga marrja e vendimit.

Konferencat e shtypit té Guvernatorit € Bankés sé& Shqipérisé pér t&€ komunikuar dhe
shpjeguar vendimet e politikés monetare.

Gjithashtu, komunikimi i politikés monetare realizohet edhe népérmjet publikimit t& & gjitha
rregulloreve dhe akteve té tjera, gé kané té béjné me instrumentet e pérdorura pér zbatimin e
polifikés monetare.



FJALOR

- Marréveshjet e riblerjes / té anasjellta té riblerjes.

Kéto marréveshje pérbéjné njé instrument me ané té té cilit Banka e Shqgipérisé€ térheq ose
hedh pérkohésisht likuiditet né sistemin bankar. Marréveshja e riblerjes €shté njé instrument
gé pérdoret pér t& pakésuar pérkohésisht likuiditetin né sistemin bankar. Marréveshja e
anasjellté e riblerjes pérbén njé instrument gé pérdoret pér té shtuar pérkohésisht likuiditetin
né sistemin bankar ose aftésiné e bankave pér té rritur kredidhénien apo pér té rritur parané
né qarkulim. Marréveshjet e riblerieve dhe té anasjellta té riblerieve me afat njéjavor
realizohen népérmjet ankandeve standarde. Ndérsa marréveshjet me afat njéditor, njémujor
dhe tremujor realizohen népérmijet ankandeve té shpejta.

- Transaksionet e shitblerjeve me té drejta té plota.

Banka e Shqipérisé, pakéson likuiditetin né tfreg népérmijet tfransaksioneve té shitieve me &
drejta té plota dhe e shton até népérmijet fransaksioneve té blerieve mé té drejta té plota.
Kéto fransaksione kryhen né formén e blerieve apo té shitjeve té bonove té thesarit me afat
maturimi deri njé vit apo té letrave té borxhit me kredibilitet té larté.

- Operacionet né tregun valutor.

Operacionet né tregun valutor kryhen nga Banka e Shqgipérisé népérmijet blerjes dhe shitjes
s€ valutés né treg, kur ajo synon té& veprojé né treg. Kéto operacione kryhen né funksion té
pérmbushjes sé politikés s& pércaktuar né kété Dokument.

- Depozita njéditore.

Depozita njéditore ndihmon bankat e nivelit t& dyté t& veprojné me likuiditetin e tepért, duke
e depozituar até vetém pér njé dité né Bankén e Shqipérisé. Gjithashtu, depozita njéditore
ndihmon né térheqgjen e likuiditetit 1€ tepért nga sistemi bankar dhe né zbutjen e luhatjeve té
médha né normat afatshkurira t€ interesit. Norma e interesit pér depozitén njéditore
pérfagéson normén mé té ulét té interesit né treg, gé ofrohet nga Banka e Shqipérisé.

- Kredia njéditore.

Kredia njéditore éshté njé kredi plotésisht e garantuar, gé akordohet pér té ndihmuar bankat
e nivelit & dyté t& zgjidhin problemet njéditore € likuiditetit. Gjithashtu, ajo ndihmon pér &
zbutur luhatjet e normave afatshkurtra té interesit. Norma e interesit t€ kredisé njéditore éshté
mé e larté se norma bazé e interesit.

- Kredia Lombard.

Kredia Lombard pérdoret pér t& ndihnmuar bankat e nivelit t€ dyté té kapércejné problemet
e pérkohshme té likuiditetit. Kjo éshté kredi plotésisht e garantuar me afat maturimi deri né tre
muaj. Norma e interesit 1€ késqj kredie pérfagéson normén mé té larté té inferesit té
vendosur nga Banka e Shqgipérisé.



