INFLACIONI BAZE:
MATJA DHE LIDHJA E TIJ
ME AGREGATET MONETARE

EVELINA CELIKU







PERMBAJTJA

Abstrakt 5
1. Inflacioni bazé: pjesé e inflacionit total 6

2. Metodat e matjes sé inflacionit bazé: disa kritere vlerésuese 8

3. Inflacioni bazé né Shqipéri 15
3.1. Pérzgjedhja e metodés optimale 15
3.2. Pérvoja e matjes sé inflacionit bazé né Shqipéri 17
3.3. Rezultate t& metodave té matjes sé inflacionit

bazé me shportén e re 20

4. Lidhja ndérmjet agregatéve monetaré dhe inflacionit bazé 26
5. Konkluzione 29
6. Literaturé 31

Shénime 32






ABSTRAKT

Duke hasur véshtirési né parashikimin dhe mbajtien nén kontroll
té inflacionit total pér periudha afatgjata, njé pjesé e bankave
gendrore né vende té ndryshme preferojné, té kontrollojné dhe té
parashikojné inflacionin bazé, si njé kontribut mé té drejtpérdrejté
té politikés monetare t& ndjekur prej tyre. Kété ato e béjné duke
pérjashtuar nga inflacioni total elementet me ndikim t& pérkohshém
né cmimet e konsumit, qé né fakt jané relativisht mé pak té lidhura
me politikén monetare. Né material, pasi béhet njé parashtrim i
disa kritereve teorike dhe praktike, ekonomike dhe statistikore, mbi
efektshmériné e matjes dhe té pérdorimit té& inflacionit bazé nga
bankat gendrore dhe né vecanti nga Banka e Shqipérisé, sugjerohet
metoda optimale e llogarities sé tij né rastin toné. Konkludohet se
metoda e mesatareve té trimuara éshté ajo qé na ofron matjen
mé té pérshtatshme. Duke shkuar mé tej, studimi teston kété matje
edhe me ané té lidhjes sé inflacionit bazé me agregatét monetaré,
duke hedhur bazat e parashikimit té tij né njé té ardhme té afért.



1. INFLACIONI BAZE: PJESE E INFLACIONIT
TOTAL

Inflacioni dhe kategorité e llogarities sé tij, prej disa kohésh
jané béré objekt diskutimi né rrethet e ekonomistéve, té studivesve
dhe t& politikébérésve né bankat gendrore. E téra kjo, jo vetém né
aspektin e arritjes sé& objektivave t& qarté sasioré pér inflacionin,
i cili sigurohet népérmijet géndrueshmérisé relative t€ ¢cmimeve
t& konsumit, por edhe né drejtim 1& rrities sé aftésisé sé bankave
gendrore pér t& parashikuar inflacionin. Duke hasur véshtirési
né parashikimin dhe mbaijtjen nén kontroll t& inflacionit total pér
periudha afatgjata, njé pjesé e bankave gendrore né vende té
ndryshme preferojnég, t& kontrollojné dhe t& parashikojné inflacionin
bazé, si njé kontribut mé t& drejtpérdreijté t& politikés monetare té
ndjekur prej tyre. Kété ato e béjné duke pérjashtuar nga inflacioni
total elementet me ndikim t& pérkohshém né ¢mimet e konsumit, gé
né fakt jané relativisht mé pak té lidhura me politikén monetare.

Kombinimi i faktoréve jashté politikés monetare, bén gé inflacioni
t& marré goditie, gé shpesh shfagen pér periudha afatshkurtra.
Lexueshméria e indeksit & cmimeve véshtirésohet dhe ai kthehet
né njé indikator “t& keq” pér autoritetin monetar, sepse deformon
ecuring e inflacionit pér arsye t& jashtme dhe t& pérkohshme.
Pasja e njé indikatori “t& miré” t& ecurisé sé cmimeve pér periudha
afatgjata, nénkupton né njéfaré mase, izolimin e shifrés s& inflacionit
nga ndikimet afatshkurtra.

Pér periudha afatshkurtra, mund té ekzistojné goditie gé krijojné
shmangie t& ecurisé sé inflacionit nga tendenca historike. Kjo nuk
do té& thotg, se ngjarje 1é tilla duhet t& lihen né hije, por pesha
gé u duhet dhéné né studimin e tendencave té& inflacionit, nuk
duhet t& zmadhohet né ményré t& panevojshme. Ndér fenomenet
qé shkaktojné luhatie dhe tronditje t& tendencés s& cmimeve té
konsumit pérmenden:

* sezonaliteti, pér grupe, néngrupe apo produkte t& vecanta t&
shportés sé mallrave t& konsumit;

* prania e mallrave apo e shérbimeve, cmimet e té cilave jané
t& administruara;



* prania e mallrave t& konsumit, t& cilét shpesh béhen objekt
i vendosjes sé& taksave (politika fiskale), q& né ményré t&
drejtpérdrejté dhe té& térthorté, ndikojné né rritien e inflacionit
total;

* praniaengjarjeve shock gé lékundin ekuilibrat makroekonomiké
t€ njé vendi, té tilla si fatkeqési natyrore, lévizje politiko-sociale
efj..

Nuk éshté e véshtiré gé té eliminohet nga inflacioni prania e vecuar
e elementeve t& mésipérme, sidomos, pér grupin e paré dhe té
dyté té faktoréve. Metodat e pérdorura jané mjaft t& thjeshta dhe t&
aplikueshme, né rast se ekziston njé bazé e detajuar t& dhénash. N&
fakt, problemibéhet pak mé i komplikuar, kur kérkojmé té vlerésojmé
seriné e tendencés afatgjaté t& inflacionit, duke pérjashtuar nga
inflacioni total ndikimin e kombinuar t& faktoréve gé shkaktojné
goditie te ky i fundit. Metodat kané evoluar, duke filluar gé nga
ato pérjashtuese e deri tek ato ekonometrike. Té gjitha metodat
vendosen pérballé faktit se sa dhe si ato i pérmbushin kriteret
teorike dhe ato statistikore. Pérmbushja e kritereve, gjykohet né
pérputhje me kushtet konkrete t& zbatimit t& regjimeve t&€ ndryshme
t& politikave monetare nga bankat gendrore. Né fund t& fundit,
metodat kané pér géllim té& identifikojné pérbérésen afatgjaté,
e cila supozohet se éshté inflacion i pastér monetar, por edhe
pérfagésuese e prirjeve inflacioniste t& agjentéve ekonomiké.

Nése do t& vendoseshim pérballé regjimit t& inflacionit t& synuar,
éshté i domosdoshém, disponimi i njé¢ matési t& kétij inflacioni-
tendencé. Kjo do t& ndikonte né rritien e efikasitetit t& politikés
monetare, gjé gqé do t& thoté se reagimi ndaj cdo ndryshimi t&
faktuar t& ¢cmimeve, mund t& cojé né mbivlerésime t& efekteve
krejtésisht kalimtare.

Nése banka gendrore ndjek ecuriné e agregatéve monetarég,
ajo interesohet né ményré mé té vecanté pér pérbérésen afatgjaté
né inflacion dhe pér ekzistencén e njé lidhjeje t& géndrueshme
ndérmijet kérkesés pér para dhe cmimeve.

Materiali né vijim, fillimisht, pérpiget t&¢ jopé disa gjykime né&
lidhje me metodat qé pérdoren mé shumé pér matjen e inflacionit



bazé duke i véné ato pérballé kritereve t& teorisé ekonomike dhe
statistikore. M& pas, prezantohetinflacioni bazé né rastin e Shqipérisé
duke argumentuar metodén e zgjedhur me shkallén e pérmbushies
sé kritereve kryesore ekonomike dhe statistikore. Eshté testuar fakti
se, seria e gjeneruar e inflacionit bazé me metodén e pérzgjedhur,
éshté realisht e lidhur me faktoré monetaré dhe konkretisht me
agregatét M1 dhe M3. Né njé hap t& métejmé, analizohet lidhja
shkak-pasojé ndérmijet inflacionit bazé dhe agregatéve monetaré.
Studimi, sugjeron jo vetém matjien mé té pérshtatshme t& inflacionit
bazé, por pérpiget t&€ hedhé hapa edhe né drejtim t& qartésimit t&
lidhjeve t& tij me agregatét monetaré. Ky éshté njé hap kryesor gé
i shérben parashikimit t& inflacionit bazé, gé sic e shpjeguam mé
sipér, jo vetém pérbén njé pjesé t& réndésishme e inflacionit total,
por mbi t& gjitha, &shté ajo pjesé qé shpjegon mé miré hapat gé
politika monetare ka hedhur dhe do t& hedhé pér t& mbaijtur nén
kontroll kété tregues.

2. METODAT E MATJES SE INFLACIONIT BAZE:
DISA KRITERE VLERESUESE

Metodat g&¢ mundésojné vegimin e komponentéve t& pérhershém
nga ata kalimtaré dhe gé evidentojné pérbérésen jociklike té
inflacionit (inflacionin bazé apo inflacionin strukturor), jané pasuruar
me elemente t& reja & teknikave statistikore dhe ekonometrike.
Ndonése ato tentojné drejt gjetjeve gjithnjé e mé t& sakta, pérséri,
problemet né lidhje me shkallén e pérmbushjes sé kritereve té
teorisé ekonomike, statistikore dhe t& kodit t& transparencés sé
bankés gendrore, jané evidente. Q& t& pérmbushen kriteret e
teorisé ekonomike do t& thoté gé né pérgjithési, inflacioni bazé
duhet t& jeté pérfagésues i inflacionit monetar apo i prirjes afatgjaté
t& inflacionit. Kriteret statistikore mbéshteten né faktin qé devijimet
relative standarde & serisé sé inflacionit bazé duhet t& jené sa mé
t& uléta, duke ruajtur njé nivel t& kénagshém shpjegueshmérie
t& inflacionit total nga inflacioni bazé. Transparenca ka t& béjé
me shkallén e kuptueshmérisé sé inflacionit bazé t& rezultuar nga
aplikimi i metodave t&€ ndryshme. Sa mé e kuptueshme &shté
metoda, aq mé transparente &shté banka gendrore né komunikimin
e inflacionit bazé pér publikun.



Pérvoja e deritanishme né kété fushé, grupon metodat si mé
poshté:

a) sheshuese (metoda e mesatareve l&vizése);
b)  pérjashtuese t& disa pérbérésve t& shportés;
c) VAR apo VAR strukturor (SVAR).

Kategoria e paré, konsiston né pérdorimin e nj€¢ numri té
nigpasniéshém filtrash, duke filluar g& nga ai i mesatares lévizése té
thjeshté, t& ponderuar e mé pas né filtrin e Kalman-it apo edhe né
até t& Hodrick & Prescott, me ané t& té ciléve arrihet njé shpérbérje
e tipit t& Beveridge & Nelson. N& fund t& késaj procedure arrihet t&
gjendet prirja mé e miré e mundshme, e pastruar nga elemente t&
veprimit t& pérkohshém, t& rastésishém etj.. Ajo &shté njé¢ matése
e miré e zhvillimeve afatgjata né inflacion né varési t& fakforit
kohé&. Pérparésia e késaj metode géndron né faktin se teknikat
jané thieshtésisht t& aplikueshme.! Ato mbéshteten né hipotezén se
fenomeni gé shqyrtohet, né rastin toné inflacioni, ka njé pérbérése
t¢ padiskutueshme t& priries. Disavantazhi i késaj kategorie
teknikash géndron né faktin se ato jané pak a shumé arbitrare
dhe lidhen me shkallén e pérshtatshmérisé sé formés sé filtrit qé
duhet pérdorur. Né kété ményré, kjo kategori metodash mund té
mos pérmbushé kriterin e teorisé ekonomike. Pérsa kohé gé& nuk
jemi t& sigurt nése ecuria e pjesés afatgjaté, éshté e pércaktuar
nga njé tendencé e pastér, nga pérbérésja e rastit apo nga ndonjé
proces i ndérmjetém, zgjedhja e formés sé filtrit mbetet arbitrare.
Kjo kérkon njé analizé t& ploté t& karakteristikave t& ciklit, gjgé qé
mund té& arrihet me ané té& disa treguesve parapraké.? Shifrat e
inflacionit gé dalin nga aplikimi i késaj kategorie metodash, nuk
jané transparente dhe lehtésisht t& kuptueshme nga publiku.

Kategoria e dyt€, njihet si “metoda e peshave zero”. Ajo
pérjashton nga llogaritja e inflacionit artikujt mé t&€ ndjeshém ndaj
goditjeve t& jashtme si edhe artikujt, cmimet e t& ciléve jané té
administruara. Késhtu pér shembull, Blinder (1982), duke aplikuar
metodén pérjashtuese, |€ jashté llogarities apo shportés, energjing,
produktet agro-ushgimore si edhe interesat e kredive hipotekare.
Ndérkohé qé ekonomikisht, pérjashtimi i artikujve té tillé &shté e
véshtiré t& justifikohet, statistikisht, &shté prania e volatilitetit &



larté (devijim standard i larté) né kohé t& cmimeve té artikujve té
lartpérmendur, gé justifikon mé miré pérdorimin e njé¢ metode té
tille.

Gijithashtu, nése né shporté béjné pjesé artikuj, cmimet e 1é ciléve
jané objekt i ndryshimeve t& komanduara (administruara), atéheré
pérjashtimi i pérhershém i kétyre artikujve nga shporta &shté mé i
mbéshtetur ekonomikisht. Kjo pér faktin se, ndryshimi i ¢mimeve
né kéta artikuj qé pércillet né shifrén qé& merr ICK-ja, varet nga
faktoré jashté bankés gendrore. Megjithé problemet gé paragiten,
inflacioni i rezultuar nga aplikimi i pérjashtimit t&€ pérhershém té
disa artikujve nga shporta, éshté njé informacion mé transparent
pér publikun. Teknika e pérdorur nga Bryan dhe Cechetti (1994,
1995), ngrihet mbi t& njéjtin parim, por disi mé t& moderuar dhe mé
fleksibél. Autorét propozojné t& mos eliminojné gjithmoné t& njgjtét
pérbérés t& shportés. Elementet gé eliminohen duhet t& jené té
vendosur né ekstremet e shpérndarijes sé devijimeve 1€ ponderuara
t& cmimeve té pérbérésve t& shportés. Kjo, metodé éshté pérdorur
pér matien e inflacionit bazé edhe né Shqipéri deri né dhjetor
t& vitit 2001 dhe &shté zbatuar pér heré t& paré nga Schiesser
(1995). Pérpjekjet pér té rishikuar llogaritien e inflacionit bazé kané
vijuar edhe pas prezantimit t&€ shportés sé re, e cila paragitet me
njé strukturé t& ndryshme nga shporta paraardhése.® Kjo metodé
e supozon gé shpérndarja e ndryshimit & ponderuar t& cmimeve
t& elementeve t& shportés, i bindet njé ligji normal, hipotezé qé
jo gjithmoné pérmbushet nga serité e ndryshimeve t& ¢cmimeve té
konsumit né shporté. Po késhtu, njé problem tjetér, i késaj metode
éshté se ajo nuk arrin t& korrigjohet nga korrelacioni gé ekziston
ndérmijet inflacionit dhe ciklit ekonomik, i cili mund t& pérfagésohet
nga prodhimi industrial. Pér pasojé, kjo metodé vértet pérpiget
t& pérmbushé kriterin statistikor®, por &shté larg pérmbushjes sé
kriterit t& teorisé ekonomike. Gijithashtu, kjo éshté njé metodé disi
mé e komplikuar se metoda e pérjashtimit t& pérhershém dhe pér
rriedhojgé, mé pak transparente né komunikimin me publikun.
Metoda 1é tilla si ajo e mesatares sé trimuar, e medianés etj., jané
ndér mé t& ndeshurat e kétij grup-metodash.

Kategoriaetreté, e metodave koordinon né njé shkallé té kénagshme
kriteret e teorisé ekonomike me ato statistikore. Quah dhe Vahey,



1995, jané pérpjekur t& shpérbéiné inflacionin né dy pjesé: njéra
qé i pérgjigjet njé inflacioni t& géndrueshém pér periudha afatgjata
(inflacioni bazé) dhe tietra q& nuk neglizhon goditjet né inflacion
dhe, gé quhet inflacion pér periudha afatshkurtra apo inflacion ciklik.
Argumenti ekonomik pér inflacionin bazg, pra afatgjaté, bazohet mbi
faktin gé kurba e Philipsit &shté plotésisht vertikale: inflacioni varet
nga faktoré me natyré monetare, ndérsa prodhimi varet nga faktoré
realé. Késhtu, arbitrazhi né periudha afatshkurtra ndérmiet inflacionit
dhe rrities ekonomike mbetet pothuaj kalimtar.

Seria e inflacionit baz&, gjenerohet nga aplikimi i njg modeli
strukturor (VAR), ku evidentohet lidhja pér periudha afatgjata
ndérmiet inflacionit dhe prodhimit. N& punimet e késaj fushe,
né pérgjithési merren né konsideraté serité e prodhimit industrial
dhe t& inflacionit (Blanchard dhe Quah, 1989; Jacquinot, 1999;
Wynne, 1999 etj.). Kéto lloj metodash krijojné mundésiné edhe
té vlerésimit t& kohézgjaties sé arrities sé ekuilibrit pér inflacionin,
pas nié “crregullimi” t& shkaktuar nga njé goditjeje té jashtme. Kjo
ndihmon banké&n gendrore pér t& vlerésuar kohén gjaté sé cilés
politika monetare duhet t&€ géndrojé “neutrale”, pér t& mbajtur njé
inflacion bazé brenda kufijve t& parashikuar.

Ndér kategorité e shpjeguara mé sipér, duket se e fundit éshté
mé e plota dhe mé e bazuara ekonomikisht. Duke pérfagésuar njé
tekniké moderne, duket se ajo ka dhéné rezultatet mé t& mira né
drejtim t& gjetjes sé pérbéréses afatgjaté & serisé sé inflacionit, né
modele t& zbatuara pér Eurozonén, Angling, Francén, Gjermaning,
Perung, Kilin etj.. Megijithaté, pér vende ku shénjestrohet inflacioni
bazé, duket se kjo metodé cénon transparencén né komunikimin
me publikun pér objektivin e inflacionit, pér shkak t& shkallés sé
véshtirésisé si metodé.

Mé poshté le t& pérmbledhim né njé tabelé®, forma origjinale e s&
cilése éshté trajtuar nga Wynne, 1999, kriteret bazé gqé ndihmojné
né zgjedhjen mé optimale t& ményrés sé matjes sé inflacionit bazé.
Vec kritereve t& pérmendura mé lart (teoria ekonomike & statistikore
si edhe transparenca), né tabelé jané listuar edhe kritere & tjera
té cilat duhen marré né konsideraté gjaté procesit t&€ zgjedhjes sé
metodés apo metodave llogaritése & inflacionit bazé.



Le t& shpjegojmé shkurtimisht secilin nga

Né pérgjithési, zgjedhja e metodés optimale, varet nga faktoré
t& ndryshém si: nga sasia e t& dhénave t& disponueshme (llojet

kriteret, pér t& gjykuar mé pas se cili éshté mé i pérshtatshmi pért'u

bankat gendrore kérkojné t& arrijngé; nga tendencat historike té
aplikuar né rastin e Shqipérisé.

e treguesve); nga gjatésia kohore e tyre, nga lloji i objektivit gé
ecurisé sé inflacionit efj..
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A &shté i llogaritshém né kohé reale? Jo rastésisht, ky lloj
kriteri &shté listuar i pari, sepse bankés gendrore i duhet njé
matje e inflacionit bazé né kohén kur publikohet inflacioni total.
Pothuaijse té gjitha metodat e listuara e pérmbushin até. Disa prej
teknikave sheshuese t& propozuara nga Baxter dhe King (1995),
nuk lejojné llogaritien né kohé reale t& inflacionit bazé, pér shkak
t& mosdisponimit t& vrojtimeve fundore t& periudhés sé zgjedhur.
Megijithaté, pérsa kohé qé inflacioni bazé &shté i llogaritshém
né kohé reale népérmiet filtrit t& mirénjohur, Hodrick-Prescoftt,
atéheré gjykohet gé, pérgjithésisht, metodat sheshuese, mund ta
pérmbushin kénagshém kété kriter, ndaj edhe éshté véné cilésimi
“i mundshém” né prerjen pérkatése.

A &shté i mundshém pér t& béré parashikime? Kriteri i dyté, ka t&
béjé me faktin nése &shté e mundur qé metodat e ofruara & kené
aftési parashikuese. Ndér metodat e prezantuara mé lart, vetém
VAR, e ofron njé mundési té tillé qé& né konceptimin e metodés.
Njé banke gendrore i intereson mijaft gé né bazé t& t& dhénave
mbi sektorin real t& ekonomisé si edhe t& agregatéve monetarég, té
parashikojé inflacionin bazé, kur &shté siguruar prania e ekuilibrave
makroekonomiké pér periudha afatgjata. Por, ndérsa pérmbushija e
kétij kriteri arrihet kénagshém me VAR, metodat e tiera né pérgjithési
nuk jané té afta t& na sjellin parashikime t& drejtpérdrejta. Duhet
té aplikohen teknika shtesé parashikuese & mbi bazén e serive t&
arritura pér inflacionin bazé, t& béhen ekstrapolime pér periudhat e
ardhshme. Megjithaté, pérbérésja e prirjes e rezultuar nga metodat
sheshuese, mund t& japé parashikime t& inflacionit bazé, gé varen
vetém nga variabli koh&. Ndaj né prerjen pérkatése éshté vendosur

cilésimi “i mundshém”.¢

A mund t& shtrihet seria pas né kohé&? Ky kriter ka t& béjé me
aftésiné e metodave t& ndryshme pér t&¢ matur inflacionin bazé,
pa pérjashtuar mundésing e rishikimit t& serisé pas né kohé.
Pér arsye t& ndryshme, serité e llogaritura t& inflacionit mund té
rishihen. Késhtu nése shporta e konsumit rikompozohet, kjo do
t€ béjé t& nevojshme edhe rishikimin e serisé sé inflacionit pértej
(pas) momentit t& prezantimit t& shportés sé re. Pér pasojé, edhe
inflacioni bazé duhet t& shtrihet pas né kohé. Né pérgijithési, té
giitha metodat arrijné ta pérmbushin kété kriter. Megijithaté,



shkalla e marrjes né konsideraté e t& dhénave & kaluara té serisé
sé inflacionit &shté disi e pjesshme né metodat sheshuese. Njé
pjesé e tyre, eliminojné segmente t& serive, pér shkak t& kérkesave
té veté teknikave sheshuese (mesataret |8vizése), qé shérbejné pér
t€ nxjerré né pah tendenca themelore t& serisé sé inflacionit. Sa
mé e madhe t& jeté shkalla e eliminimit t& pjeséve t& serisé, aq
mé pak teknika matése, pérmbush kérkesén e shtriries né kohé
té saj. Né pjesén mé t& madhe té rasteve, ndeshemi me metoda
t& interpolimit linear me ané 1& t& cilave serité e inflacionit bazé
rishihen pas né kohé, duke ‘mos humbur’ késhtu historing e tyre.
Né njéfaré ményre, ato pérditésohen duke iu pérshtatur kushteve
t& reja metodike.

A éshté informacion i kuptueshém dhe transparent pér publikun?
Ky kriter ka njé réndési t& vecanté pér bankén gendrore. Ai nuk
ka t& bé&jg as me aspektin statistikor, as edhe me até llogarités,
por drejtpérdrejt me transparencén gé njé banké gendrore duhet
t& keté né komunikimin me publikun. Né& momentin gé njé banké
gendrore e pércakton inflacionin bazé si pjesé t& réndésishme t&
komunikimit me publikun, &shté e domosdoshme gé ky i fundit ta
kuptojé kété kategori si inflacion, burimi i t& cilit &shté kryesisht
monetar. Kjo kérkesé béhet mé rigoroze dhe e nevojshme, atéheré
kur bankat gendrore shénjestrojné inflacionin bazé. Duke gené se
regjimi i inflacionit t& shénjestruar (IT), kérkon transparencé dhe
shkallé t& larté t& t& kuptuarit nga publiku, &shté¢ e domosdoshme
qé edhe matja gé ofrohet pér inflacionin bazé (nése shénjestrohet
apo edhe nése publikohet rregullisht), t& transmetojé infomacion
t& qarté dhe transparent tek publiku. Kjo kérkesé pérmbushet nga
teknikat mé té thijeshta. Por sapo ato fillojné té sofistikohen, shkalla
e kuptueshmérisé ulet dhe treguesi i transparencés cénohet. Ashtu
sic edhe trajtuam mé lart, teknika gqé ofron VAR é&shté praktikisht
e pakuptueshme nga publiku, ndérkohé gé edhe ato t&€ mesatares
sé trimuar, duke kérkuar plotésimin e disa kushteve statistikore,
véshtirésojné kuptueshmériné. Megjithaté, mundésité gé kjo
tekniké t& béhet e kuptueshme, jané mé t€ mira se sa metodat
ekonometrike t& VAR.

A e ndryshon shumé historing e t& dhénave? Eshté njé kriter
qé lidhet me até paraardhés. Nése inflacioni bazé do t& pérdoret



nga banka gendrore né komunikimin e gjeré me publikun, éshté
giithashtu e réndésishme gé historia e t& dhénave t&¢ mos ndryshojé
né ményré t& dukshme, sapo né seri hyn njé vleré e re e inflacionit.
Nése kjo do t& ndodhte, besueshméria e shifrés sé inflacionit bazé,
t& shpallur nga banka gendrore do & vihej né piképyetie, gié gé
démton reputacionin e bankés gendrore dhe t& politikés monetare
qé ajo zbaton. Né fakt teknikat ekonometrike, sapo né seri hyn
njé vleré e re, rishikojné gjithé vlerat paraardhése. Nése saktésia
e metodés ekonometrike &shté e larté, pra gabimi éshté i vogaél,
ndryshimet nuk do t& ishin shumé t& médha, né t& kundért situata
e besueshmérisé do té ishte krejt e ndryshme. Nj& problem té tillg,
nuk e kané teknikat e ofruara nga mesataret e trimuara dhe ato gé
pérjashtojné né ményré sistematike & niéjtat elemente nga shporta
e konsumit.

A &shté i bazuar mbi teoring statistikore dhe ekonomike? Gjaté
parashtrimit t& metodave theksuam se jo t& gjitha pérmbushin
kénagshém kriteret e teorisé ekonomike dhe t& asaj statistikore.
Ndér metodat e prezantuara né ményré mé té ploté kéto kritere
plotésohen nga grupi i analizave t& VAR: pra arrihet nié seri e
inflacionit bazé, e cila ka kufizimet mé t& pakéta né drejtim té
metodologijisé sé zgjedhur dhe t& kuptimit ekonomik gé pérfagéson.
Megijithaté, mosplotésimi i kriterit t€ kuptueshmérisé dhe té&
transparencés nga publiku, &shté njé kufizim i konsiderueshém pér
aplikimin e metodave t& tilla empirike. Metodat e tjera, paragiten
me kufizime gé rriedhin kryesisht nga mungesat né aspektin e
teorisé ekonomike.

3. INFLACIONI BAZE NE SHQIPERI

3.1. PERZGJEDHJA E METODES OPTIMALE

Né bazé té kritereve t& mésipérme, le t& gjykojmé mbi zgjedhjen
e metodés optimale pér llogaritien e inflacionit baz&, pér kushtet e
Shqipérisé.

Ndonése grupi i fundit i metodave (VAR) mund t& duket teorikisht
mé i ploti, pérdorimi i metodave t& tiera, né evidentimin e inflacionit



bazé, mbetet ende i preferueshém pér njé pjesé t& miré t& bankave
gendrore. Kjo preferencé lidhet kryesisht me shkallén mé t& larté
té transparencés gé kané metodat e tiera. Nga ana tietér, aplikimi
i metodave t&€ VAR, kérkon plotési né lloje dhe né kohé t& disa
variablave ekonomiké. Né& njé pjesé t& ekonomive, né vecanti né
rastin e Shqipérisg, kjo kérkesé &shté e véshtiré t& plotésohet. Té
dhénat shpesh mungojné, arrijné me vonesé kohore, jané vlerésime,
pérmbaijné pasaktési dhe mbi & gjitha jané t& shtrira pér periudha,
relativisht jo t& mjaftueshme t& shkurtra kohore. Kjo bén gé aplikimi
i VAR pér vlerésimin e inflacionit bazé né Shqipéri, t€ jeté ende njé
proces né testim.

Metodat e kategorisé sé& paré apo ato gé lidhen me teknikat
sheshuese (kolona e paré e tabélés 1), shérbejné pér t& nxjerré
né pah pririen e serisé sé inflacionit né varési t& faktorit kohé.
Megijithatg, kjo nuk nénkupton, se prirja e gjetur éshté pamja mé e
ploté e inflacionit bazé. Arbitrariteti né zgjedhjen e filtrave pérbén
kufizimin teorik mé serioz, qé sé bashku me mosplotésimin e disa
kritereve apo shkallén e larté t& dyshimit né disa 1é tjera (shih tabelén
1), e kufizon mjaft pérdorimin e k&saj metode né pérgjithési, dhe
né veganti né rastin e Shqipérisé.

Metodat e ofruara nga njéra ané, shkalla e pérmbushijes sé
kritereve nga ana tjetér, tregojné se matja e inflacionit bazé né rastin
ton&, mundésohet né ményré mé optimale, népérmjet kategorisé
sé dyté t& metodave, gqé né thelb kané pérjashtimin nga shporta
t& artikujve t& ndryshém. Duke iu referuar tabelés 1, kéto metoda
lidhen me kolonén 2.1 dhe 2.2 1& saij.

Argumentet e pérzgjedhjes sé kétyre metodave lidhen: sé pari
me, plotésimin e kriterit t& kuptueshmérisé dhe t& transparencés,
qé informacioni mbi inflacionin bazé transmeton né publik; s& dyti,
ekziston baza e nevojshme e té€ dhénave pérmatien etijné kohé reale;
sé treti, 8shté e mundur 1é rishikohet pas né kohé seria e inflacionit;
sé katérti, nuk ndryshon seriné tashmé té llogaritur t& t€ dhénave,
vetém e shton até me vlerat e reja t& llogaritura & muajve dhe t&
periudhave qé vijné pas; sé pesti, plotésimi i kritereve ekonomike
dhe statistikore paragitet i pjesshém. Llogaritia e inflacioni bazé,
pas pérjashtimit t& mallrave cmimet e té ciléve jané t& administruara



(metoda qé i referohet kolonés 2.1), &shté ekonomikisht dhe deri-
diku statistikisht, e bazuar. Kjo sepse lévizjet né ¢cmimet pérkatése
nuk varen nga politika monetare qé pasqyrohet tek inflacioni bazg,
por nga politika e administruar e ¢cmimeve gé éshté faktor jashté
bankés gendrore. Késhtu, inflacioni zhvishet nga goditjet e jashtme
qé né ményré “artificiale” krijojné devijime té larta standarde. Po
késhtu, pérjashtimi i artikujve qé paragesin luhatshméri mé té larté
t& ndryshimeve t& cmimeve (metoda e mesatareve té trimuara gé i
referohet kolonés 2.2), éshté gjithashtu i mbéshtetur nga piképamja
statistikore. Si¢ u pérmend mé lart dhe si¢ do té trajtohet hollgsisht
mé poshté, plotésimi i njgkohshém i kritereve statistikore, éshté
parakusht pér aplikimin e késaj metode. Bazimi ekonomik éshté
mé i shprehur né rastet kur béhen l&vizie né cmime, si pasojé e
aplikimit t& tarifave t&€ administruara pér mallra t& ndryshém, sepse
artikuj 1& tillé vetérenditen brenda kufijve pérjashtues. Kjo bén qé
ata t& eliminohen nga llogaritia e inflacionit bazé, s& bashku me
mallrat e tieré me volatilitet t& larté né ndryshimin e ¢cmimeve. Po
késhtu ndodh edhe né rastet kur pér mallra t€ ndryshém aplikohen
taksa (ulje apo ngritie), gé¢ pak a shumé reflektohen né cmime.
Edhe kjo lévizje e ¢gmimeve nuk lidhet drejtpérdrejt me politikén
monetare, por mé shumé me reformat fiskale.

Nga analiza e mésipérme metoda e mesatares sé trimuar, duket
se konkludon né njé seri inflacioni bazé mé pérfagésuese pér
rastin e Shqipérisé. Kjo pér faktin se njg¢ metodé e tillg, kombinon
pérjashtimin e nijgkohshém t& efekteve qé rriedhin nga inflacioni
apo deflacioni “sezonal”, nga inflacioni “i administruar” apo nga
inflacioni si pasojé e goditjeve té tjera t& jashtme.

3.2. PERVOJA E MATJES SE INFLACIONIT BAZE NE SHQIPERI

Metodologijia e llogaritjes sé inflacionit bazé né Shqipéri éshté
prezantuar nga McNeilly dhe Schiesser, né vitin 1998. Bazuar né
kété metodologiji, inflacioni bazé vijoi t& llogaritej, t& raportohe;
dhe t& analizohej deri né fund t& vitit 2001, periudhé qé pérkoi
me prezantimin e shportés sé re. Dhijetori i vitit 2001, déshmoi pér
nié profil t& ri t& konsumit shqiptar, fakt gé béri t& domosdoshém
rishikimin e serisé sé inflacionit bazé. Duke studivar sering e



inflacionit nga viti 1993 deri né vitin 1995, Schiesser, provoi disa
metoda pér pérzgjedhjen e mé optimales né rastin e Shqipérisg,
nisur nga disa kritere t& réndésishme statistikore. Késhtu, u
prezantuan kategori & inflacionit bazé duke:

a — e zhveshur seriné e inflacionit total nga ndikimet sezonale, hap
gé justifikohej me praniné e dukshme t&€ mallrave ushgimoré
né shportén e konsumit (rreth 72 pér gind);

b —aplikuar metodén e mesatareve té trimuara pér: 12.5; 25; 50;
75 dhe 87.5 apo né pérgjithési pér (x) pér qgind té artikujve
té shportés’. Me ané té késaj metode, arrihej njé pérjashtim
i efektit t& kombinuar té faktoréve sezonalg, administrativé
dhe t& faktoréve té tjerg, qé shkaktonin lékundie t& theksuara
dhe t& pérkohshme né inflacion. Né& cdo rast, krijohej njé
nénshporté gé shérbente pér llogaritien e inflacionit bazé mbi
artikujt e vendosur né gendér t& shpérndarjes sé devijimeve
t& ponderuara t&€ cmimeve, té renditura kéto né rendin rrités,
pasi prej shportés pérjashtoheshin né t& dyja ekstremet (x/2)
pér gind e artikujve (pér mé shumé detaje, shih McNeilly dhe
Schiesser, 1998, fage 27- 34).

Kriteret statistikore né pérzgjedhjen e metodés optimale, lidhen
me tregues gé flasin pér shkallén e luhatshmérisé sé vlerave té
inflacionit bazé. Le t'i shpjegojmé ata shkurtimisht:

*  sé pari, inflacioni bazé kérkon pasjen e njé volatiliteti t& ulét:
ai nuk duhet t& luhatet prané kufijve gé luhatet inflacioni total. N&
gjuhén e statistikés, devijimi relativ apo koeficienti i variancés (devijim
standard/mesatare) duhet 1€ jeté sa mé i ulét, madje mé i uléti i
mundshém ndér té gjitha matjet e rezultuara € inflacionit bazg;

*  s& dyti, inflacioni bazé kérkon pasjen e njé korrelacioni
linear t& larté me seriné e inflacionit total. Pérmbushja e kétij
kriteri, bén qé& né llogaritien e inflacionit bazé, & mos pérfshihen
artikujt, cmimet e 1& ciléve jané mjaft t& ndryshueshém pér periudha
tranzitore dhe gé pér mé tepér, nuk shkojné né té njgjtin drejtim si
prirja afatgjaté e inflacionit total. Nése arrihet né njé koeficient
linear korrelacioni t& fortésisé sé kénagshme apo mbi mesatare,
do t& thoté qé seria e inflacionit bazé mund t& shérbejé pér nié
parashikim t& miré pér inflacionin né periudhat e ardhshme.



Té dyja kéto kritere kané njé marrédhénie midis tyre. Ndérsa nga
njéra ané pérjashtimi gjithnjé e mé i madh do t& conte né koeficienté
variance gjithnjé e mé t& ulét, nga ana tjetér ky pérjashtim do té
ulte ndjeshém lidhjen ndérmiet dy serive 1& inflacionit (bazé dhe atij
total). Prandaj, plotésimi i njgkohshém i té& dyja kritereve, hyn né njé
proces optimizimi, ku gjykimi i studivesit éshté mjaft i réndésishém.

Késhtu, né rastin e Schiesser, megijithése koeficienti linear i
korrelacionit rezultoi mé i larté pér seriné e inflacionit t& pastruar
nga ndikimet sezonale, kjo seri nuk u konsiderua e pérshtashme
pér matjen e inflacionit bazé, sepse koeficienti i variancés rezultoi
mé i larti ndér matjet e kryera. Po ké&shtu, ndér dy mesataret e
trimuara (12.5 dhe 25 pér gind), koeficient mé t& ulét t& variancés
regjistroi matja qé merrte pér bazé vetém 75 pér qgind 1€ artikujve té
shportés. Ndonése, koeficienti i korrelacionit ishte paksa mé i ulét
se sa mesatarja tjetér e trimuar (12.5), ai pérséri rezultoi i lartg, rreth
0.73, kundrejt 0.81, (shih McNeilly & Schiesser, 98, Tab. 9). Nga
analiza e rezultateve té variancés dhe asaj korrelative, u konkludua
se pérqasja mé e pérshtatshme e kategorive té inflacionit bazé né
rastin e Shqipérisg, ishte ajo gé& merrte pér bazé 75 pér qgind té
mallrave t& vendosur né gendér t& shpérndarjes sé& ndryshimeve té
indekseve individuale t&€ mallrave dhe té shérbimeve, t&€ ponderuara
me peshat apo me vendin gé ato zéné né shporté. Pra, nga té
dyja skajet e shpérndarjes sé artikujve né shporté, pérjashtoheshin
pérkatésisht 25/2 apo 12.5 pér gind 1& tyre.

Ndonése prezantimi i shportés sé re solli njg informacion t& ri,
qé fliste pér ndryshime strukturore jo t& pakta né ményrén e t&
konsumuarit t& njé familjeje mesatare né Shqipéri nga viti 1993 né
vitin 2001, pérséri mund t& vérejmé se:

o efekti sezonal &shté ende né masé t& konsiderueshme,
megjithése mé i zbutur, pér shkak t&€ peshés mé té ulét qé z&
grupi i artikujve ushgimoré né shportén e re. Né& momente té
caktuara t& vitit, si né periudhén maj-gusht dhe né dhjetorét
1999-2003, efekti sezonal, sidomos pér néngrupet e frutave
dhe t& zarzavateve éshté mjaft i ndjeshém;

* shporta e re, éshté e pérbéré né pjesén mé t&¢ madhe nga
mallra dhe shérbime me ¢mime té liberalizuara, megijithaté,



prania e artikujve me ¢mime t& administruara, mund té&
trondisé pérkohésishtinflacionin total, pérshkak t& ndérhyrjeve
t& herépashershme né rishikimin e tarifave dhe t&€ cmimeve &
ndryshme. Kjo ndérhyrje nuk ka té b&jé me politikén monetare
dhe si e tillé duhet pérjashtuar. Konkretisht, béhet fjalé pér
¢mimin e energjisé elektrike dhe té ujit;

* prania né shporté e mallrave gé jané relativisht mé t& prekur
nga reformat fiskale, shkakton luhatje & inflacionit;

* prania e ngjarjeve té tiera (zgjedhje, fushata, periudha té&
tensionuara politike), gé nuk lidhen me politikén monetare,
gjithashtu mund té shkaktojé tronditje t& pérkohshme ndaj
pritshmérive pér t& ardhmen né inflacion. Kjo konsideratg,
mendojmé se ndonése éshté mjaft e zbutur pér periudhat &
kalojmé, pérséri nuk duhet neglizhuar.

3.3. REZULTATE TE METODAVE TE MATJES SE INFLACIONIT BAZE ME
SHPORTEN E RE

Analiza dhe pérpjekjet pér ndértimin e kategorisé sé inflacionit
bazé, jané kryer mbi t& dhénat e shportés sé re. Matjet périnflacionin
bazé jané aplikuar pér periudhén janar 1998 — maj 2004, duke
iu referuar késhtu njé periudhe relativisht 1€ mjaftueshme dhe té&
géndrueshme pér inflacionin.

Pérpiekja e paré, pér matjen e inflacionit bazé me shportén e re u
krye mbi nijé seri njévjecare té t& dhénave, jo plotésisht t& detajuara
té indeksit & ¢cmimeve té konsumit. Periudha, pothuajse 6-vijecare,
e serisé sé& ICK, pa dyshim gé pérbén njé bazé t& dhénash mé t&
ploté pér t& gjykuar mbi variantin dhe mbi metodén mé optimale
t& matjes sé inflacionit bazé. Nga ana tietér, né kéto matje jané
reflektuar edhe pérmirésimet e kryera nga INSTAT, né shportén e
konsumit (tetor 2003)8.

Po késhtu, vlerésohet se seria e ICK, shtrihet né njé periudhé
t& géndrueshme & situatés sé& pérgjithshme makroekonomike né
vend. Ky vlerésim, na con drejt gjykimit se, goditiet né seriné e
inflacionit pér shkage té tjera, jashté politikés monetare, mund té
jené mé té pakta. Kjo ndikon jo vetém né njé vlerésim mé t& sakté
té inflacionit bazé, por edhe né procesin e parashikimit 1é tij.



Nga arsyetimet mbi kriteret e pérzgjedhjes sé metodés optimale
t& matjes sé inflacionit bazé né Shqipéri, u gjykua se éshté grupi i
dyté i metodave gé i pérshtatet mé miré kushteve té tona. Pérté paré
se deri né ¢'masé do té béhet pérjashtimi i artikujve nga shporta, u
kryen disa llogaritje. Rezultatet mbi kriteret statistikore té koeficientit
t& variancés dhe t& koeficientit linear t& korrelacionit, na orientuan
pér matien mé optimale. Pérvec grupit t& dyté t& metodave, u
aplikua edhe pastrimi sezonal i serisé sé inflacionit, pér t& gjykuar
vetém mbi ndikimin e vecuar t& tij né inflacionin total. U krahasuan
kéto rezultate pér serité e inflacionit gé dolén pas:

A) pastrimit t& serisé sé inflacionit total nga ndikimet sezonale;

B) pérjashtimit nga shporta, t& mallrave dhe t& shérbimeve,
¢mimet e té ciléve jané t&€ administruara;

C) zbatimit t& metodés sé mesatares sé trimuar: pér 75, 70, 60
dhe 50 pér gind t& artikujve t& shportés.

Nga zhveshja e serisé nga ndikimet sezonale rezultoi njé seri
me zbutje t& theksuara qé shprehen né njé koeficient t& ulét t&
variancés. Nga ana tjetér, rezultoi njé koeficient linear i korrelacionit
i ulét ndérmiet serisé sé& inflacionit total dhe asaj t& zhveshur nga
ndikimet sezonale. Kjo mbéshtet idené se, ndikimet sezonale jané
njé faktor i réndésishém shpjegues pér ndryshimet né ICK.
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Pé&rjashtimi sistematik i t& nj&jtéve artikuj nga shporta e konsumit
u bé pér energjiné dhe pér ujin. Baza teorike e kétij aplikimi ka té
béjé me faktin & ndryshimet né kéto ¢cmime jané t& administruara
dhe lidhen me reformat e ndérmarra né drejtim té liberalizimit
t& ¢mimeve si hapa parapérgatitoré né privatizimin e sektoréve
pérkatés. Inflacioni i matur né k&té ményré, rezulton me njé
koeficient mé t& larté variance se matjet e tjera, sepse kjo matje
pérjashton vetém njé efekt gé deri-diku rezulton i vecuar né kohé,
ndérsa efektet e tiera mbeten. Koeficienti linear i korrelacionit
rezulton i larté. Kjo ka ardhur nga fakti se ndryshimet né ¢gmimet
e energjisé dhe t& uijit, jané né pjesén mé madhe njéheréshe. Po
késhtu, ato z&né pesha relativisht t& uléta né shportén e konsumit.
Grafiku 2, tregon qarté gé dy trajektoret e inflacionit (total dhe
bazé) jané mijaft prané njéra-tjetrés, madje pér muaj & téré kané
gené pothuaj t& pérputhura. Lévizja e tyre éshté gjaté gjithé kohés
né té njéjtin drejtim .

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
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e e
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Inf-total Inf - energji & ujé

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Pér periudhén janar 2002 — maj 2004, shihen dy pika ‘kritike’
pér inflacionin, ku aplikimi i tarifave té rritura né cmimin e energjisé
elektrike, ndikoi ndjeshém né inflacion: gershor — gusht 2002 dhe
shkurt 2004.

Aplikimi i mesatares sé trimuar, ka konsistuar né njé seri
provash pér gjetien e nénshportés mé té pérshtatshme pér matjen



e inflacionit baz&, né bazé t& kritereve statistikore, tashmé té
sqaruara mé sipér. Né cdo muaj, pérjashtohen artikujt gé kané
paraqitur luhatshméring mé t& larté dhe q& mund té kené ndikuar
né rritten apo edhe né ulien e inflacionit. Artikujt e pérjashtuar,
mund t& pérbéiné 17, 25, 30 dhe 50 pér gind t& elementeve t&
shportés. M& pas normalizohen peshat, né ményré gé totali i tyre
né nénshportat e reja té rezultojé 100 pér gind. Jané kéto pesha t&
reja qé& ponderojné indekset individuale t& artikujve t& mbetur né
shporté. Shuma e tyre &shté indeksi bazé i ¢mimeve, qé shérben
pér matjen e inflacionit bazé (mujor dhe vijetor). Né bazé t& provave
giykohet se cila prej nénshportave mund t& japé informacionin mé
t& miré pér inflacionin bazé.

Nga studimi paraprak (korrik 2003), u konkludua se njé matje e
miré e inflacionit bazé béhet atéhere kur, nga shporta eliminohen
rreth 12.5 pérgind e artikujve té vendosur né ¢do skaj té shpérndarjes
sé devijimeve t& ¢cmimeve pérkatése té tyre. Pra, inflacioni bazé
matej mbi bazén e informacionit gé sillnin pér ¢cmimet vetém 75
pér gind e artikujve t& shportés, devijimet e ponderuara t& cmimeve
té té ciléve jané vendosur né gendér t& shpérndarjes sé tyre.

Sic edhe u trajtua né fillim té kétij nénseksioni, studimi i métejshém
i pérbérjes sé shportés s&é mallrave, detajimi i saj, informacioni i ri
mbi rentén e imputuar, disponimi i serive mé té gjata kohore t& ICK-
sé sé detajuar, ndihmuan né kryerjen e njé analize mé t& ploté t&
kritereve statistikore, duke konklduar se: matja qé jep informacionin
mé cilésor pér inflacionin bazé &shté ajo & merr parasysh vetém
70 pér gind té artikujve té shportés, pra gé eliminon 30 pér gind t&
tyre (15 pér gind pér secilin skaj). Kjo matje ka koeficientin mé t&
ulét t& variancés, qé flet pér njé seri me volatilitet relativ t& ulét si
edhe koeficientin mé té larté t& korrelacionit me inflacionin total.

Tabelé 2: Kriteret statistikore sipas metodave.

Kriteret Mesatare e trimuar
Inflacioni Inflacioni  Inflacioni
’rlo’rai pa paenergji Inf-30 Inf-40 Inf-50
sezonalitet & ujg
1 .Koeficienti i variancés 6.71 3.51 6.66 4.66* 6.13 17.86
2 Koeficienti linear 1 0.36 097 0.65* 0.60 0.38

i korrelacionit
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drejt mesatares sé serisé sé inflacionit total. Matjet e deritanishme,
déshmojné se norma mujore e inflacionit bazé né nivel mesatar, po

afatgjata, mesatarja e serisé sé inflacionit bazé t& konvergoijé
tenton gjithnjé e mé shumé drejt asaj & inflacionit total.
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Né nivel vietor, duket se prirja e inflacionit bazé ka gené e
géndrueshme, gjé gé tregon se faktorét gé lidhen me politikén



monetare & zbatuar nga Banka e Shqipérisé, kané gené nén
kontroll t& vijueshém, pér t& mos shkaktuar presione inflacioniste.
Né t& kundért, prania e faktoréve 1é tjerg, jashté politikés monetare,
ka béré gé norma vjetore e inflacionit total t& shfagé nijé trend té
lehté rrités gjaté peridhés referuese (Grafik 5).

Ndonése metodat kané kufizimet e tyre, gjykohet se pérfundimet
e analizés sé variancés dhe ato korrelative, mbéshtesin idené se
matja optimale e inflacionit bazé éshté ajo qé aplikohet nga metoda
e mesatares sé trimuar me pérjashtimin e 30 pér gind t& artikujve
té shportés. Duket gé njé matje e tillé ndihmon edhe parashikimin
e inflacionit, pérsa kohé qé ekziston njé lidhje relativisht e forté
(r=0.65) ndérmijet inflacionit bazé dhe atij total.

Nése sigurohet njé parashikim pér inflacionin bazé népérmiet
agregatéve monetaré dhe faktoréve té tjeré ekonomiké, atéheré pér
nié periudhé t&€ ardhshme, mbetet e hapur mundésia e parashikimit
t& inflacionit total népérmijet statistikave & rezultuara mé lart.

4. LIDHJA NDERMJET AGREGATEVE
MONETARE DHE INFLACIONIT BAZE

Duke testuar mé tej matjen e gjetur mé lart, arrijmé né pérfundimin
se kjo seri e inflacionit bazé (30 pér qind), é&shté mé fort e lidhur
me agregatét monetaré se sa seria e inflacionit total. Pér mé
tepér, njé matje e tillé tregon se rreth 43 pér gind e ndryshimeve
né inflacionin total, lidhen né ményré pozitive me ndryshimet né
inflacionin bazg&, tregues ky interesant pér t&€ mbéshtetur edhe
parashikimin e inflacionit. Si¢ u trajtua né seksionin e paré & kétij
materiali, ideja e adoptimit t& regjimit t& inflacionit t& shénjestruar,
éshté e lidhur ngushté, nga njéra ané, me aftésing e autoritetit
monetar pér t& parashikuar ecuring e inflacionit bazé né ményré
qé té mbahet njé géndrim i garté i politikés monetare dhe nga
ana tietér, me matjen e efektit g&, agregatét e ndryshém monetaré
mund t& kené mbi inflacionin bazé.

Le t& provojmé, fillimisht, t& identifikojmé se cila nga dy llojet e
normave té& inflacionit (total apo bazé) &shté mé shumé e ndikuar



nga dy agregatét monetaré, M1 dhe M3. Kjo realizohet né njé
hap t& paré duke analizuar koeficientét e pércaktueshmérisé. Jemi
munduar t'i japim pérgjigje pyetjes se cila nga matjet e inflacionit
éshté mé fort e lidhur me agregatét monetaré. Pér t& analizuar kéto
lidhje jemi mbéshtetur edhe né pérfundime empirike té studimeve
té¢ paraprake (Kolasi, Celiku 2002), (parashikimet e inflacionit né
raportet mujore t& zhvillimeve monetare, Banka e Shqipérisg), né té
cilat konkludohet gé agregatét monetaré ndikojné mbi inflacionin
me njé vonesé kohore 3-6 muaj. N& vijim jané ndértuar disa
regrese, t&€ bazuara mbi njé formé té pérgjithshme ekuacioni (shih
ekuacionin 1). Kéto regrese jané ndértuar mbi skenaré t& ndryshém
t& normave mesatare 1& inflacionit, t& treguara nga indeksi K. Pér t&
dyja llojet e normave t& inflacionit mujor (total dhe bazg), dhe pér
katér variantet e K, jané pérftuar teté ekuacione, ku éshté marré né
konsideratg, vlera e koeficientit t& pércaktueshmérisé.

Nf=a+2_, ,Bm, +¢ (1)

ku: M- inflacioni mesatar né kohén t pér K muait e ardhshém?;

m,. - norma e rrities sé agregatit monetar pér njé periudhé t-i;.

K - merr vlerat: 6, 12, 18 dhe 24 muai.

Né tabelén 3 jepen koeficientét e pércaktueshmérisé pér té gjitha
rastet e ekuacioneve 1é regresit, ku pér normén e rritjes sé agregatéve

monetaré éshté pérdorur njé vonesé, prej gjashté muajsh.

Tabelé 3: Koeficentét e pércaktueshmérisé R? ndérmijet llojeve té
inflacionit dhe rrities sé agregatéve monetaré*.

(K) Norma e inflacionit total Norma e inflacionit bazé**
M=M1

6 0.11 0.30

12 0.41 0.52

18 0.25 0.47

24 0.14 0.68
M=M3

6 0.24 0.06

12 0.02 0.04

18 0.07 0.22

24 0.01 0.17
Shénim: *Té dhénat pérfshijné periudhén janar 1998- dhjetor 2004.

**Norma mujore e inflacionit bazé sipas metodés s& mesatares

s& trimuar, duke pérjashtuar 30 pér gind t& artikujve.



Del né pah se é&shté inflacioni bazg, i cili, &shté mé i lidhur me
agregatét monetaré. Po késhtu, né pjesén mé t& madhe 1é rasteve
éshté agregati M1, gé déshmon pér njé shkallé shpjegueshmérie
relativishtté kénagshme pérnormén e inflacionit bazé. Njé konstatim
i métejshém do t& béhej pér horizontin kohor té& késaj lidhjeje:
shpjegueshmeéria rritet, kur edhe horizonti kohor i mesatarizimit t&
normés sé inflacionit rritet mbi 12 muaj. Ky pérfundim plotéson
kriterin teorik t& ekzistencés sé inflacionit bazé i cili &€shté shprehije e
veprimit t& faktoréve monetaré. Inflacioni bazé éshté i ndikueshém
né ményré t& paneglizhueshme nga agregati M1, pas njé periudhe
12 -24 mujore. Ky pérfundim lidhet me faktin gé, fundvitet pér
periudhén né studim, jané shumé mé té ndikueshém se sa periudhat
e tiera t& vitit. Po késhtu, pérfundimet e prezantuara pérforcojné
idené se agregatét monetaré ndikojné tek inflacioni pér njé periudhé
nga 6 muaj deri né dy vijet.

Né njé hap té& dyté, kemi pérdorur ekuacionin (2 dhe 3) pér
t& pércaktuar nése ndryshimet né normén e rrities sé agregatéve
monetaré ndihmojné pér t& parashikuar normén e inflacionit dhe
e anasjellta. Réndésia e késaj faze ka t& béjé me njé hap gé duhet
t& paraprijé studimet e lidhjeve ndérmjet treguesve né procesin e
parashikimit.

Né kété rast, hipoteza zero éshté qé & gjithé koeficentét W dhe
P.jané té barabarté me zero. N& rast se pranojmé t& kundértén apo
nése bie poshté hipoteza zero, atéheré mund t& themi se paraja
(inflacioni) ndikon né ndryshimin e normés mujore t& inflacionit
(t¢ parasé). Pér kété éshté aplikuar testi i Granger-it pér regresin
ndérmijet inflacionit dhe parasé (agregatéve monetargé) me vonesé
kohore (ekuacioni 2) dhe e kundérta (né ekuacionin 3):

I'Ia+z BN, +2_, Wm +¢ (2)
=a+ .1c§m +Z‘]Cpl'l Jru1 (3)
ku,
m,. paraget normén e rritjes t& agregatit monetar né periudhén
t-i dhe c &shté numri i kohéve vonesé (lag) t€ pérdorura.

Sipas rezultateve, baza monetare shkakton (sipas testit Granger)
normén e inflacionit. Ndérsa agregatét M1 dhe M3 shkaktojné
inflacionin bazé.



Por gjithashtu, edhe norma e inflacionit ndikon apo shkakton
(sipas kriterit Granger) ndryshimin e M3, ndérkohé qé inflacioni
bazé nuk e bén ké&té (shih tabela 4). Té dy treguesit, norma e
inflacionit dhe ajo e inflacionit bazé shkaktojné M1. Kéto rezultate
tregojné se ekziston njé lidhje e anasjellt€ e shkak-pasojé ndérmijet
inflacionit dhe agregatéve monetarg, fakt gé duhet mbajtur parasysh
né punén parashikuese.

Tabelé 4: Testi i Granger-it pér lidhjet shkak-pasojé: Paraja me
Inflacionin*.

Baza Monetare M1 M3

M— T1 MN-M M— T MN—-M M— T MN—-M

Norma e inflacionit 0.0124 0.4511 0.1782 0.0595 0.0808 0.0127
Inflacioni bazé 0.6269 0.0358 0.0197 0.0258 0.0002 0.4849

Shénim: *Vlerat e shprehura né tabelé jané probabilitetet sipas testit Granger,
pér t& cilin nuk pranohet hipoteza e shkakésisg, kur a=0.05.

5. KONKLUZIONE

Nga pérvoja e bankave té tjera gendrore si edhe nga pérfundimet
pér rastin e Shqipérisé, del e nevojshme matja e inflacionit bazé
si nj¢ kategori domethénése pér vendimmarrien né bankén
gendrore.

Ményra e sugjeruar e matjes &shté ajo e bazuar né metodén
e mesatares sé frimuar, sepse ajo jep rezultatet statistikisht mé t&
mira. Kjo metodg, aplikohet né 70 pér gind t& artikujve t& shportés.
Megiithaté, gjykohet se metodologjia e matijes sé inflacionit bazé,
duhet t& vijojé & pérsoset né kohé, gjaté gjithé procesit t& matjes
sé tii.

Procesi i implementimit t& rregjimit t& Inflation Targeting, duhet
t& mbajé né konsideraté, kategoriné e inflacionit mesatar (total dhe
bazé&) dhe jo vetém até t& fundviteve. Studimi konkludon edhe njé
heré &, né ményré té vecanté &shté norma mesatare e inflacionit
bazé mé shumé e lidhur me agregatin monetar M1. Ky pérfundim
teston edhe matjen e kryer périnflacionin bazg, e cila tregon se seria
e gjetur &shté komponentja e inflacionit gé varet mé drejtpérdreijté
nga politika monetare.



Rezultatet tregojné se baza monetare ndikon (sipas testit Granger)
mbi normén e inflacionit total, kurse agregatét M1 dhe M3 ndikojné
inflacionin bazé. Por, kjo lidhje duhet konsideruar me kujdes si né
analizén e faktoréve ashtu edhe né parashikim: rezultatet nxjerrin
né pah se ekziston njé lidhje e anasjellté shkak-pasojé ndérmjet
inflacionit dhe agregatéve monetarg.
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SHENIME

* Evelina Celiku: Néndrejtore, Departamenti i Kérkimeve.

Falenderoj, né ményré té vecantg, z.E. Luci, z.G. Kolasi dhe zn;.
M. Peeters, pér komentet e tyre t& vlefshme né pérgatitien e kétij
materiali.

Bashképunoi né seksionin 4: Gent Hashorva: Departamenti i
Politikés Monetare.

Bashké&punoi né punén voluminoze t& pérpunimit té t& dhénave:
zj.O. Minka: Departamenti i Kérkimeve.

' Ato gjenden né pothuajse t& gjitha paketat statistikore dhe
ekonometrike.

2Gregory & Smith (1996), Smith (1996) propozojné njé formé filtri
shumé t& pérgjithshme gé vlerésohet nga metoda e momenteve.

3 E. Celiku “Inflacioni bazé dhe llogaritja e tij”, prezantuar né
Késhillin Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé, korrik 2003.

* Merr pér bazé koeficientin e variancés pér inflacionin bazé dhe
koeficientin e korrelacionit ndérmiet inflacionit total dha atij bazé.

> Tabela &shté pérshtatur, duke modifikuar apo duke shtuar
informacion dhe komente, né lidhje me kriteret dhe me metodat
- shénim i autorit.

¢ Seria e inflacionit bazé dhe parashikimi pér t&, do t& ishin jo t&
sakta, nése filtri do t& zgjidhej né ményré t& gabuar.

" Do t& béhet fjalé pér pérgindjen e pérjashtuar t& numrit t&
artikujve t& listuar dhe jo pér peshén e tyre né shportén qé shérben
pér matien e ICK-sé.

8 Pesha e larté e girasé s& imputuar né grupin “Qlira, energji, [éndé
djegése efj..”, sillte deformime artificiale t& indeksit t& cmimeve
té kétij grupi dhe t& ICK-sé totale. P&r mé tepér qé né kété grup
pérfshihen energjia dhe uji, mallra me ¢mime t& administruara. Kjo
u vu né dukje vecanérisht né diskutimin e rezultateve t& materialit
“Inflacioni bazé dhe matja e tij”, E. Celiku, korrik 2003.

? K muaijt e ardhshém dalin nga seria e faktuar e inflacionit, pra
nuk jané pritjet pér kété tregues.
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Kété publikim mund ta gjeni edhe né formé elektronike né adresén:
www.bankofalbania.org

Né qofté se déshironi té& keni kopje té
shkruara té tij mund t'i kérkoni né adresén:

Banka e Shqipérisé
Sheshi “Skénderbej” Nr.1 Tirané Shqipéri,
Tel.: +355-(0)4-222152;
Faks: +355-(0)4-223558
ose duke dérguar njé e-mail né adresén:

public@bankofalbania.org

Tirazhi: 200 kopje



