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Treguesit pér caktimin e normés né % té shtesés kundérciklike té
kapitalit (KUNC)

Né pérputhje me rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale té kapitalit”, miratuar me
vendimin nr.41, daté 05.06.2019 t& Késhillit Mbikéqyrés té BankEs sé Shqipérisé dhe
udhézimet e Bordit Evropian t€ Rrezikut Sistemik, pér pércaktimin e normés s€ shtesés
kundérciklike té kapitalit pérdoren treguesit e referencés. Kéta tregues synojné té reflektojné
né ményré sa mé t€ drejté€ ciklin e kreditimit dhe rreziget q€ shoqérojné rritjen e tepért té
kreditimit n€ vend, si edhe t& konsiderojné né¢ ményré té pérshtatshme specifikat e ekonomisé
s€ vendit. Vlerat sasiore t& treguesve jané gjithmoné subjekt i interpretimit dhe analizés sé
ekspertéve té cilét né analiz€ mund t€ pérfshijné edhe faktoré té tjeré cilésoré.

Midis treguesve té referencés, si tregues parésor shérben “Hendeku i raportit t€ kredisé pér
ekonominé ndaj Prodhimit t€ Brendshém Bruto (PBB)”, q€ paraqget devijimin e vlerés aktuale
té raportit “Kredi pér ekonominé/PBB” nga prirja e tij afatgjaté€. Ky tregues sinjalizon
mundésing e rritjes s€ tepért t€ kreditimit n€ raport me rritjen ekonomike dhe eventualisht,
rritjen e rrezigeve sistemike ciklike. Si plotésues t€ treguesit parésor, shérbejné disa
néntregues té tjeré t€ grupuar né indeksin e treguesit t&€ paralajmérimit t&€ hershém (TPHP).
Krahas treguesit parésor, ky tregues pérbéhet edhe nga pes€ néntregues té tjeré, té cilét
sinjalizojn€ zhvillimet né€ kreditim dhe né aktivet jofinanciare (tregu i1 pasurive té
paluajtshme).

Vendimmarrja mbi nivelin e shtesés kundérciklike mbéshtetet kryesisht né ecuriné e vlerave
té treguesit t€ hendekut té raportit t€ kredisé ndaj PBB-s€. Megjithése "hendeku i raportit té
kredis€ ndaj PBB-s¢" €shté treguesi kryesor pér aktivizimin e KUNC, praktika e zbatimit té
tij n€ vende té tjera dhe né Shqipéri ka evidentuar ngadalésiné e reagimit té€ kétij treguesi né
pérgjithési, dhe pamjaftueshmériné e tij pér t€ kapur dhe evidentuar zhvillime té shpejta né
segmente t€ caktuara t€ kredis€é. Ndaj, kuadri rregullator dhe metodologjik 1 Bankés sé
Shqipéris€, parashikon g€ vendimmarrja pér pércaktimin e KUNC té€ mbéshtetet edhe mbi
Treguesin e Paralaymérimit t€ Hershém Plotésues (TPHP).

Arsyetimi mbi caktimin e normés né % té KUNC

Tabelat n€ vijim paragesin vlerat mé t€ fundit t€ disponueshme t€ treguesve té pérzgjedhur,
sé bashku me mesataret e tyre historike pérkatése. Si¢ evidentohet nga té€ dhénat, treguesi
parésor vijon t€ mbetet né territor negativ deri né T1-2026. Megjithaté, madhésia e vlerés
negative éshté ngushtuar n€ ményré t€ vazhdueshme dhe me ritme té pérshpejtuara, duke
arritur nivelin mé t& ulét negativ qé prej gjashtémujorit té dyté té vitit 2010,
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N¢ terma sasioré€, treguesi parésor éshté ngushtuar me rreth 2.3 piké pérqindjeje krahasuar
me t€ nj&jté€n periudhé t€ njé viti mé paré dhe me rreth 0.3 piké pérqgindjeje né€ raport me
tremujorin paraardhés.

Tabelé 1. Treguesi parésor

Mesatarja historike
Treguesi parésort T1-2026
| T4-2003: T4-2008 | T1-2009: T4-2025 |

Hendeku i kredisé pér ekonominé
ndaj PBB-sé&" 1.90 pp -7.3 pp -1.95 pp

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.

Ecuria e mésipérme pasqyron diferencén ndérmjet ritmit t€ rritjes s€ kredisé pér ekonominé
dhe atij t€ aktivitetit ekonomik. Konkretisht, né T1-2026, kredia pér ekonominé u zgjerua me
rreth 11% né terma vjetoré, duke tejkaluar ndjeshém normén e vjetorizuar té rritjes sé PBB-
s€ prej 5.2% pér t€ nj&jtén periudhé.

N¢ nivel segmentesh, hendeku pér individét vijon t€ qéndroj€ né territor pozitiv pér t€ katértin
tremujor radhazi, duke arritur n€ 0.85 piké pérqindjeje. Kjo ecuri reflekton zgjerimin e
géndrueshém t€ kreditimit t€ familjeve dhe sugjeron nevojén pér monitorimin e
vazhdueshém té nivelit t&€ borxhit dhe aftésis€ paguese té tyre. Nj& vlerésim i tillé mbetet i
réndésishém pér té€ identifikuar né kohé ¢do akumulim t€ mundshém t€ rrezigeve né kété
segment.

Né t€ kundért, hendeku pér segmentin e bizneseve vijon t€ mbetet né territor negativ (-2.8
piké pérqindjeje). Megjithaté, ngushtimi i tij me rreth 1.1 piké pérqindjeje né terma vjetoré
sinjalizon nj€ pérmirésim gradual té€ dinamikés s€ kreditimit t&€ bizneseve. Né kété kontekst,
mbetet e réndésishme té vlerésohet nése rritja e borxhit té€ bizneseve éshté mbéshtetur nga
zgjerimi i kapaciteteve prodhuese dhe pérmirésimi i pérfitueshmérisé sé tyre. Njé analizé e
tillé mundéson identifikimin n€ kohé té presioneve t€ mundshme mbi aftésiné paguese t&
bizneseve dhe mbi cilésin€ e portofolit t& kredisé.

Grafik 1. Ecuria e hendekut té raportit “Kredi pér ekonominé / PBB” né piké pérgindje
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Vendimmarrja e Bankes sé Shqipéris€ mbi pércaktimin e normés sé€ shtes€s kundérciklike té
kapitalit, pérveg treguesit parésor bazohet edhe né ecuriné e TPHP"™. Vlerat e néntregueve
pérbérés te tij paraqgiten né tabelén 2.

Intensiteti i kredisé pér ekonominé pérbén njé tregues t&€ rénd€sishém pér vlerésimin e
géndrueshmérisé s€ aktivitetit kreditues dhe t€ kontributit té tij né mbéshtetjen e rritjes
ekonomike. Megjithése treguesi ka shfaqur njé prirje té lehté rénése, si n€ terma vjetoré ashtu
edhe tremujoré (rreth 0.6 piké pérgindjeje né té dyja rastet), niveli i tij vijon t& géndrojé mbi
mesataren historike.

Zhvillimet mé t€ fundit pasqyrojné pérshpejtimin e ritmit t& rritjes sé portofolit té kredisé pér
pasuri té paluajtshme krahasuar me t€ njéjté€n periudhé t&€ njé viti mé paré. Rritja e késaj
kategorie kredie vijon t€ tejkaloj€ si normén nominale t€ rritjes s€ PBB-s¢€, ashtu edhe ritmin
e zgjerimit t€ tepricés totale t€ kredis€ bankare. Megjithaté, norma aktuale e rritjes sé€ saj
mbetet ende nén mesataren historike.

Paralelisht, indeksi i ¢mimeve té banesave vijon té qéndrojé ndjeshém mbi prirjen e tij
afatgjaté pér mé€ shumé se njé vit. N& t€ njéjtén kohé, raporti ndérmjet cmimeve té pasurive
té paluajtshme dhe girasé tregon se ¢gmimet e blerjes po rriten me ritme mé t€ shpejta sesa
qiraja prej disa tremujorésh. N térési, kéto zhvillime sugjerojné pranin€ e njé kérkese té
fort€ né€ tregun e pasurive té paluajtshme, por njékohésisht nénvizojné nevojén pér
monitorimin e vazhdueshém té rrezigeve q€ mund t€ cenojné qéndrueshmériné afatgjaté té
ecuris€ sé gmimeve.

Zhvillimet né kreditimin pér pasuri t€ paluajtshme dhe ecuria e indeksit t€ ¢mimeve t&é
banesave karakterizohen nga nj€ ndérveprim 1 ngushté, ku secili prej kétyre faktoréve mund
té pérforcojé dinamikén e tjetrit. Kjo marrédhénie pérbén njé element té€ réndésishém né
analizén dhe vlerésimin e rrezigeve pér stabilitetin financiar. Analiza e pérbashkét e kétyre
treguesve, e plotésuar me vlerésimin e nivelit t€ borxhit t&€ familjeve, mund€son identifikimin
né€ kohé t€ shenjave té€ akumulimit t€ rrezigeve sistemike, vecanérisht né rastet kur rritja e
¢mimeve t€ pasurive t€ paluajtshme mbéshtetet nga dinamika té pagéndrueshme.

Tabelé 2. Treguesit plotésues

Mesatarja historike T1-2026

Treguesit plotésues dhe indeksi TPHP (T4-2003: T4-2025)

‘Intensiteti i kredisé pér ekonoming" ” 2.9% H 3.5%
drys.hlnml vjetor i kredis€ bankare pér 21.0% 15.1%
asuri t€ paluajtshme

Ndryshimi vjetor i 1'ndehs31_t té “cmim i 9.1% 25.29%

|banesave / vlera e girasé™

}lI:IdryshlmVili vjetor i indeksit t& ¢gmimit t& 7 4% 30.5%

|banesave

IRritja vjetore e kredisé bankare1it 14.3% 11.1%

Indeksi TPHP* 0.50 0.72

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.
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N¢ fund t€ tremujorit t€ paré t& vitit 2026, vlera e indeksit TPHP (0.72) vijon té géndrojé
ndjeshém mbi kufirin maksimal t€ sugjeruar nga metodologjia pérkatése, duke mbetur
kryesisht mbi kété prag q€ prej fundit té vitit 2023. Ky zhvillim pasqyron njé dinamiké té
pérshpejtuar si té rritjes sé€ kredis€, ashtu edhe té€ gmimeve t€ aseteve jofinanciare.

Grafik 2. Ecuria e Treguesit té Paralajmérimit té Hershém Plotésues.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Propozimi pér nivelin e KUNC-it

NEé térési, ecuria e treguesve t€ mésipérm konfirmon vijimésiné e njé€ cikli financiar pozitiv,
1 cili po zhvillohet me ritme t€ pérshpejtuara. Krahas pérmirésimit t€ kushteve té financimit
dhe zgjerimit t€ aksesit né kredi, kéto zhvillime shogérohen edhe me rritjen e rrezigeve qé
lidhen me ruajtjen e aftésis€ paguese t€ kredimarrésve, pérgendrimin e ekspozimeve né
sektoré té caktuar t€ ekonomis€ dhe pérkeqésimin e mundshém té cilésisé s¢ portofolit t&
kredisé né sektorin bankar.

Né kété kontekst, pér t€ moderuar ritmet e rritjes s€ kredis€ dhe pér té forcuar
qgéndrueshmériné e sektorit bankar, Banka e Shqipérisé rriti normén e shtesé€s kundérciklike
té kapitalit (KUNC) me nga 0.25 piké pérqindjeje n€ gershor 2024 dhe né dhjetor 2024, duke
e cuar até né nivelin aktual prej 0.50%. Kéto rritje hyné né fuqi pérkatésisht n€ gershor dhe
né dhjetor 2025.

Né t€ njéjtén kohé, pér té ruajtur cilésin€ e ekspozimeve t€ bankave ndaj tregut t€ pasurive
té paluajtshme, né muajin maj 2025 Banka e Shqipérisé€ vendosi kufij t€ sipérm pér dy tregues
té standardeve té kredidhénies: raportin e vlerés s€ kredisé ndaj vlerés sé€ kolateralit dhe
raportin e shérbimit t€ borxhit ndaj t€ ardhurave t€ kredimarrésit. Kéta kufij jané pércaktuar
n€ ményré té diferencuar sipas monedhés s€ kredis€ dhe qéllimit té financimit té€ pronés, dhe
zbatohen g€ prej datés 1 korrik 2025.
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Aktualisht, Banka e Shqipéris€ po monitoron ndikimin e kétyre masave, me qé€llim
vlerésimin e efektivitetit t€ tyre dhe pércaktimin e nevojés pér rishikimin ose plotésimin e
métejshém té instrumenteve makroprudenciale.

Né kéto kushte, rekomandohet gé norma e KUNC-it pér Shqipériné té géndrojé aktualisht né
nivelin 0.50%.

Nése cikli financiar pozitiv vijon t€ zhvillohet me ritme té shpejta dhe t€ géndrueshme, duke
shoqgéruar njé akumulim t€ métejshém té rrezigeve sistemike, Banka e Shqipérisé mbetet e
gatshme té€ rris€ mé tej normén e shtesés kundérciklike té kapitalit (KUNC), né pérputhje me
objektivin e ruajtjes s€ qéndrueshmérisé financiare.
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SQARIME:

"Vlera e treguesit parésor éshté: [-4.24] pp né T1-2025, [-3.57] pp né T2-2025, [-3.52] pp né T3-2025 dhe [-
2.25] pp né€ T4-2025.

'N& analizén e vlerave né tabel&, duhet konsideruar qé vlerat e llogaritura té treguesit parésor dhe té mesatares
sé tij historike, ndryshojné€ pér shkak té dy grupeve té faktoréve: a) zhvillimeve né vlerat e kredisé pér
ekonominé dhe t€ PBB-s&; dhe b) rishikimeve té vlerave t&€ PBB-sé€, qé kryen rregullisht Instituti i Statistikave
(INSTAT). Kéto dy grupe faktorésh mund t€ ndikojn€ mbi vlerén e treguesit parésor, né t€ njéjtin kah ose né
kahe t&é ndryshme.

iii Vlera e PBB-sé éshté llogaritur si shuma e vlerave té katér tremujoréve t€ fundit. Pér T1-2026, norma e rritjes
reale t&€ PBB-sé€ €shté 3.71%. Vlera e rritjes ekonomike t€ periudhés mund té jeté subjekt rishikimi né periudhén
pasardhése nga INSTAT.

¥ Rritja e shtesés kundérciklike té kapitalit mund té jeté e nevojshme edhe nése vlerat e treguesit parésor jané
mé t€ vogla se pragu krahasues. Ky &shté rasti kur, pavar€sisht ecuris€ sé kredis€ né pérgjithési, vérehen
zhvillime té shpejta té kreditimit né sektoré t& caktuar, t€ cilat konsiderohen té paqéndrueshme dhe burim
rreziku pér géndrueshméring e sistemit financiar dhe té tregjeve.

V Vlera absolute e rritjes vjetore té kredisé pér ekonominé si raport ndaj vlerés sé vjetorizuar té€ PBB-sé (shuma
e vlerave té€ PBB-sé pér katér tremujorét ¢ fundit).

viI'Vlerat e indeksit zbuten pér 8 tremujorét e fundit. Né T4-2020, metodologjia e pérllogaritjes té indeksit t&
qirasé ka ndryshuar duke sjell€ edhe ndryshimin e vlerés mesatare historike té tij.

Vil Vlerat e indeksit zbuten pér 8 tremujorét e fundit. N& T2-2019, metodologjia e ndértimit t& indeksit ka
ndryshuar duke sjellé edhe ndryshimin e vlerés mesatare historike té tij.

viii | referohet totalit té kredisé s& dhéné nga sektori bankar pér sektorin publik dhe até privat jofinanciar.

X Néntreguesit individualé, sé bashku me treguesin parésor, pérbéjné “Treguesin e Paralajmérimit t&¢ Hershém
Plotésues”. Treguesi éshté ndértuar né trajté indeksi dhe secili prej néntreguesve ka t€é njéjtén peshé. Pragu
krahasues pér indeksin TPHP, éshté pércaktuar né nivelin 0.5. Pér mé shumé informacion, lutem referojuni
metodologjis€ “Pér Shtesén Kundércicklike t€ Kapitalit:

https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika makroprudenciale/Instrumentet e politikes m
akroprudenciale/Akte te_miratuara/.
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