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KONFERENCE PER SHTYP
e Guvernatorit té Bankés sée Shgqipeérisée

z. Shkelqim Cani

"Zhvillimet e fundit né treguesin e inflacionit dhe
ecuria e pritshme e cmimeve né muajin
dhjetor".

Tirane, mé 26 néntor 2002



Té nderuar gazetaré, pérfagésues té medias!

Sipas tradités dhe Rregullores sé Trasparencés sé& Bankés sé
Shqipéris€ mbaj kété konferencé pér shtyp pér té trajtuar zhvillimet
kryesore né ¢mimet e konsumit gjaté vitit 2002, faktorét qé ndikuan
né to, qofshin kéto té zakonshém ose té paparashikuar si dhe
pritshmériné pér ecuriné e métejshme té ¢gmimeve.

Objektivi i Bankés sé Shqipérisé i pércaktuar pér vitin 2002 ishte
mbajtja e normés sé inflacionit né fund té vitit brenda intervali 2 deri
né 4 pér qind. Ky objektiv pérfagéson njé synim afatmesém té
Bankés sé Shqipérisé. Megjithaté, faktorét gé ndikuan né ecuriné e
¢mimeve té konsumit gjaté gjithé vitit 2002 ushtruan presion pér
rritje té inflacionit dhe pér pasojé éshté véshtirésuar shkallén e
pérmbushjes sé kétij objektivi. Muaji dhjetor gjithnjé éshté shfaqur
me mijaft surpriza té pakéndshme né drejtim té nivelit t€ cmimeve té
konsumit, efekti negativ i té cilave shuméfishohet si pasojé e
veprimeve spekulative né treg. Gjithsesi, Banka e Shqipérisé né
pérputhje me pritshmérité e saj (pa ndonjé zhvillim surprize), vlerson
se niveli i inflacionit né fund té vitit 2002, do té jeté rreth 4 pér qind,
afér kufirit té sipérm té intervalit objektiv.

Faktorét gé kané ndikuar gjaté vitit 2002 kané gené me veprim té
dyfishté: nga kahu i ofertés dhe i kérkesés. Ky dallim béhet pasi né
bazé té natyrés sé faktorit gé ndikon, pércaktohet nése duhet té
reagohet me vendime té politikés monetare apo jo. Si rregull i
pérgjthshém, politika monetare éshté aktive né drejtim té ndryshimit
té normés sé interesit, nése véren g€ faktorét apo presionet vijné
nga kahu i kérkesés: mé shumé para né qarkullim, néngmim i
monedhés sé vendit etj. Nése faktorét jané té krahut té ofertés, pér
shembull rritje apo liberalizim i ¢mimeve té administruara, ato
pérfagésojné goditje té cilat edhe pse shkaktojné rritje té inflacionit,
gjykohet se ndikimi i tyre &shté i nj€hershém pa fuqi prapavepruese
né periudhat gé pasojné. Ndaj ndryshimeve té tilla té ¢cmimeve si
rregull politika monetare nuk duhet té reagoj. Megjithaté, né vitin
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2002 ka gené fakt gé faktorét e ofertés kané vepruar njéri pas tjetrit
duke u shndérruar né njé faktor me ndikim mé afatgjaté mbi
inflacionin.

Né pjesén e paré té vitit u evidentuan té paktén dy rreziqge kryesore
pér arritjen e objektivit té inflacionit:

- kriza energjitike;

- shgetésimet né lidhje me realizimin e objektivit té rritjes
ekonomike, sidomos né degén e bujgésisé.

Pérvec kétyre faktoréve, né vitin 2002 inflacioni u publikua né bazé té
shportés sé re té mallrave e cila kishte ndryshime né peshat e
grupeve dhe zérave pérbérés si dhe pérfshinte 41 artikuj mé tepér, té
pamatur mé paré. Kéto ndryshime krijuan njé faktor shtesé me
ndikim né inflacion, i cili né raportet e Bankés sé& Shqipérisé éshté
emértuar “efekti statistikor”. Pérvoja, si ajo botérore ashtu edhe ajo
shqiptare, tregon se né momente té tilla té ndryshimeve té matjes sé
treguesve té ekonomisé reale, krijohen disa luhatje té pazakonta. Me
kalimin e kohé&s, matja fiton konsistencé dhe ecuri normale té
llogaritjes.

Gjithashtu, né janar té vitit 2002 hyri né qgarkullim fizikisht monedha
e pérbashkét e 12 vendeve europiane, euro. Eshté vlerésuar gé kjo
dukuri ndikoi né rritje té inflacionit té vendeve té Eurozonés, vende té
cilat pérfagésojné partnerin kryesor tregtar pér Shqipériné. Pér
pasojé, né kushte té tjera té pandryshueshme, inflacioni qgé
importohej népérmjet blerjes sé& mallrave dhe té shérbimeve né
Eurozoné ishte mé i larté.

Faktoréve té njohur gé né fillim té vitit pér presionin gé do té
ushtronin né rritje té inflacionit iu shtuan edhe té tjeré té
paparashikuar si: térheqgja e depozitave nga paniku i pérhapur né dy
bankat mé té médha té vendit né pranverén e kétij viti dhe
pérmbytjet e e muajit shtator té cilét démtuan prodhimin bujgésor e
blegtoral dhe shkurtuan stinén turistike.
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1. INFLACIONI PHE FAKTORET QE NDIKQINE ATE

Né fund té muajit tetor 2002 Indeksi i Cmimeve té Konsumit ka
arritur né vlerén 98.89. Né nivel vjetor, norma e inflacionit &shté 6.1
pér gind ndérkohé gé si normé vjetore mesatare ajo géndron né
nivelin 5.8 pér gind. Kéto shifra nuk pérfagésojné as vlerat mé té
larta dhe as vlerat mé té ulta té inflacionit vjetor gjaté vitit 2002. Né
ményré té vazhdueshme inflacioni ka gené jashté intervalit objektiv
dhe mbi kufirin e sipérm té tij. Niveli mé i larté u arrit né muajin
shkurt me 7.7 pér gind ndérkohé gé inflacioni ra nén 4 pér gind né
njé muaj té vetém, né gershor.

Tabelé : Norma vjetore e inflacionit.
1999 2000 2001 2002 \

Janar 6.0 -1.3 2.2 6.5
Shkurt 3.5 -1.3 1.5 7.7
Mars 2.0 -2.1 2.9 7.6
Prill 0.4 -1.4 3.0 6.6
Maj -0.1 -0.1 2.5 4.6
Qershor -0.6 0.1 4.0 3.8
Korrik 0.1 -1.3 5.6 4.3
Gusht -0.6 -0.7 4.1 5.5
Shtator -1.9 0.9 3.5 5.4
Tetor -1.8 1.8 1.8 6.1
Nentor -1.2 1.9 2.8

Dhjetor -1.0 4.2 3.5

Né pérgjithési, gjaté vitit 2002 ecuria e normés sé inflacionit ka gené
atribut i ndikimit t€ dy grupeve me peshé mé té madhe, grupit
“ushgim dhe pije joalkolike” dhe grupit “qgera, ujé, Iéndé djegése dhe
energji”. Megjithaté, edhe né grupet e tjera jané vérejtur lévizje té
ndjeshme té nivelit t€ ¢mimeve gé né momente té caktuara kané
ndikuar né inflacionin né térési.

Faktorét qé kané ndikuar né normén e inflacionit jané klasifikuar si
faktoré me ndikim pozitiv ose negativ, me ndikim té pérhershém ose
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té pérkohshém, me kah nga kérkesa apo nga oferta, té
menjéhershém apo té vonuar, me bazé spekulative ose objektive.

Ndér faktorét e pérhershém gé veprojné né formimin e normés
mujore té inflacionit éshté veprimi i agregatéve monetaré dhe né
vecanti i atij mé likuid, agregatit M1. Studimet tona kané treguar se
inflacioni ndikohet nga zhvilimet monetare me njé efekt
prapaveprues pér rreth tre muaj. Pas rritjes sé larté gé pésoi M1 né
muajt shkurt-prill, ai filloi té stabilizohet né vlera mé té géndrueshme
duke pésuar rritje té€ vogla né muajt maj dhe gershor, derisa né
muajin korrik dhe né vazhdim shénoi reduktim té lehté. Ky fakt ka
ndikuar né normalizimin e ushtrimit té presioneve inflacioniste.

Grafik 1.: Ndryshimet vjetore té& né pérqindje té€ Agregatit Monetar M1 dhe Parase Jashte Bankave

Kursi i kémbimit, si njé faktor tjetér me veprim té pérhershém, nuk
ka ushtruar presione té forta inflacioniste pas gjysmés sé paré té
vitit. Lévizja simetrike e kursit té& kémbimit duke filluar nga muaji maj
ka ndikuar né balancimin e presioneve té kursit té€ kémbimit té lekut
kundrejt kétyre dy monedhave né inflacion. Kété e tregon ecuria e
inflacionit gjaté periudhés maj-tetor, gjaté sé cilés cmimet kané gené
relativisht té géndrueshém kundrejt periudhés janar-prill.
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Grafik 2.: Ndryshimet vjetore té kursit t& kémbimit lek/usd dhe lek/euro.

Shpenzimet buxhetore kané vijuar té jené té tkurrura gjaté
gjysmeés sé dyté té vitit duke pasqyruar edhe mungesén e likuiditetit
né sistemin bankar. Plani tetémujor i shpenzimeve buxhetore éshté
realizuar né masén 88 pér qind. Kjo ka ndikuar né zbutjen e
presioneve inflacioniste, né ményré té vecanté duke filluar nga muaji
prill e né vazhdim.

Normat e inflacionit té vendeve partnere kryesore tregtare me
Shqipéring€, kané regjistruar shifra mé té larta se pritshmérité. Kjo ka
ndikuar drejtpérdrejt né rritjen e gmimeve té mallrave té importuara,
duke filluar nga muaji shtator, muaj kur importet fillojné té
gjallérohen pas rénies se prodhimit né stinén e verés. Késhtu,
inflacioni né vendet e Eeurozonés vazhdon té jeté mé i larté sesa
parashikimi prej 2 pér gind né nivel vjetor, duke shénuar njé vleré
prej 2.3 pér gind né muajin tetor. Né Itali, partneri kryesor tregtar i
Shqipérisé, inflacioni vjetor ishte né nivelin 2.7 pér gind. Inflacioni
vjetor né tetor né vendin tjetér fqinj, Greqing, arriti né 3.7 pér gind
dhe inflacioni vjetor mesatar 3.6 pér gind.. Mekanizmi i trasmisionit
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shpjegon se mbicmimi i euros dhe afrimi i vlerés té tij né shkémbim
me lekun afér vlerés sé dollarit ka sjellé importe mé té shtrenjta, né
njé ekonomi shqiptare ku 78 pér gind e shkémbimeve tregtare kryhet
me Eurozonén dhe 65 pér qind kryhet me ato vende anétare té
Eurozonés ku ka inflacion mé té larté, Itali dhe Greqi.
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Mungesa e energjisé elektrike éshté kthyer tashmé né njé faktor
té pérhershém gé ndikon mbi normén e inflacionit. Késhtu, ndérsa
stabilizimi i situatés energjitike né muaijt prill e maj ndikoi né uljen e
normés sé inflacionit né muajt maj e gershor, mungesat gé erdhén
duke u rritur né muaijt e tjeré (edhe gjaté muajve té verés) ndikuan
né kahun negativ né rritjen e normés sé inflacionit. Megjithaté, duket
se geveria po zbaton njé politiké mé té kujdesshme pér ruajtjen e
rezervave ujore, pér té€ minimizuar njé krizé té réndé energjitike
dimrin gé po vjen. Ky faktor ka ndikim psikologjik né kahun rrités té
inflacionit, sa heré gé jepen shenjat e para té njé krize energjitike. Né
ményré té vecanté kété vit kufizimet e energjisé elektrike shkaktuan
drejtpérdrejt rritjen e ¢gmimit té naftés dhe né ményré té térthorté
edhe té shérbimeve.

Ndér faktorét specifiké kryesoré gé kané vepruar kété vit pérmendim:

Klima e favorshme politike, né ményré té vecanté pas korrikut té
kétij viti, nuk ka vepruar né kahun rrités pér inflacionin lidhur me
faktorét psikologjiké dhe né pérgjithési né pritjet inflacioniste.

Démet nga pérmbytjet, prekén sektorin e bujgésisé né njé masé
rreth 2 miliardé leké. Sipérfaget e téra té pérmbytura, si edhe
démtimet né blegtori, vlerésohet té ulin prodhimin e brendshém
bujgésor pér vitin 2002 dhe né vijim. Pér pasoj&, kjo vlerésohet si njé
indikator i mjaftueshém, gé né njé faré ményre do té sjellé mungesa
né tregun e brendshém pér produkte té vendit, por sidomos né vitin
e ardhshém. Kéto mungesa né gjuhén e thjeshté ekonomike
pérkthehen né rritje ¢cmimesh dhe né shtimin e kérkesave pér
importe pér prodhimet pérkatése. PéEr mé tepér, fakti i fundit mund té
shkaktojé rritje nga inflacioni i importuar. Mungesat né treg sjellin, né
periudhat e rritjes konsumatore, sic ka treguar dhe historia e
inflacionit, rritje té€ veprimeve spekulative, qgé rrisin ¢gmimet deri né
nivele absurde.
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2. REAGIMI I BANKES SE SHQIPERISE.

Né pérgjigje té presioneve inflacioniste, por edhe pér té nxitur
kthimin e parasé né banka, pas ngjarjeve té€ mars — maj 2002, Banka
e Shqipérisé ka shtrénguar politikén monetare. Kjo éshté konkretizuar
me rritje t& normave té interesit té& Repove dy heré dhe né total té
masén 1.5 piké pérqgindjeje si dhe me sinjalizimin e vazhdueshém se
éshté e pérshtatshme ruajtja ose shtréngimi i métejshém i politikés
monetare. Nga ana tjetér, rritja e normave té interesit ka ndihmuar
né kthimin e parave né sistemin bankar si edhe ka zbutur presionet
inflacioniste, me efekt mé té ploté né gjysmén e dyté té vitit. Késhtu,
depozitat me afat kané pésuar rritje duke filluar nga muaji korrik dhe
né muajin shtator pésuan njé rritje té konsiderueshme prej 3.4
miliardé lekésh.

Njé tjetér element nxités ka gené edhe rritja e interesave realé dhe e
diferencés sé interesave né leké me ato né valuté, diferencé e cila
éshté zgjeruar mé tej edhe si pasojé e reduktimit té interesave né
valuté né tregjet ndérkombétare. Kéto lévizje rrisin mé tej interesin
pér t€ monedhén e vendit.

3. PRITSHMERITE PER INFLACIONIN

Si¢ u theksua mé sipér, ende synojmé gé né fund té vitit té arrihet
norma e inflacionit afér 4 pér gind. Kjo pér arsye se:

= Ecuria e agregatéve monetaré ka gené e tillé gé ka zbutur
presionet pér rritjen e inflacionit. Si pasojé e kapércimit té
problemeve me likuiditetin té shkaktuara nga térhegja e depozitave
dhe fillimi i kthimit té parasé né sistem, madje me ritme té
kénagshme gjaté muajit tetor, elementi mé likuid i ofertés sé parasé
ka reduktuar ritmin e rritjes;

= Ulja e interesit té depozitave né dollaré amerikané nga
bankat e sistemit, do té cojé né uljen e métejshme té té ardhurave
nga interesat pér to. Interesat pér depozitat né euro nuk pritet té
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pésojné ndryshime. Interesat né leké pritet té ruajné nivelet aktuale
me luhatje té lehta né rritje nga banka té vecanta. Niveli i pritshém i
interesave né tregun e brendshém, pritet té favorizoj€é monedhén
vendase, duke shérbyer si nxitje pér rritjen e kursimeve né leké.

= Ecuria e kursit té kémbimit, né muajin tetor nuk paraget
rrezikshméri pér rritjen e inflacionit t&€ muajit néntor. Mbicmimi i lekut
ndaj dy monedhave té huaja, nuk flet pér ushtrimin e presioneve
inflacioniste nga kursi i kémbimit. Leku éshté mbicmuar disi kundreijt
dollarit dhe ka patur njé néncmim té lehté kundrejt euros gjaté
gjysmés sé paré té muajit néntor. Duke u nisur nga kjo, dhe nga
mbicmimi i vérejtur gjaté viteve té fundit né muajin dhjetor, nuk
presim gé kursi i kémbimit té japé ndikim né rritjen e inflacionit né
fundin e vitit.

Pérvec faktoréve té mésipérm né kahun negativ pritet té€ veprojné
kéto faktoré:

Inflacioni i importuar, pasi pritet gé né Eurozoné inflacioni t€ mos
reduktohet, madje njé partner kryesor tregtar, Greqgia, pret té keté
njé inflacion prej 3.4 pér qgind né fund té dhjetorit dhe inflacion
mesatar vjetor prej 3.6 pér gind.

= Kané filluar pérséri ndérprerjet e energjisé elektrike, té
cilat kané gené dhe shkaku kryesor pér njé ecuri jo té miré té degés
sé industrisé né vend dhe gé ka ndikuar né reduktimin e objektivit
pér rritjen e ekonomisé.

= Prodhimi bujqésor nuk pritet té japé kontributin e
planifikuar né rritjen e PBB-sé. Né kéto kushte muaijt né vijim do té
keté njé prodhim mé té ulét bujgésor dhe blektoral vendas. Kjo do té
sjiellé mé pak prodhim vendas né treg, i cili do té zévendésohet nga
ai i importuar, pra edhe ¢mime mé té larta, pér shkak té inflacionit té
importuar. Po késhtu do té€ kemi prodhime agroindustriale “mé té
shtrenjta”, pér shkak té pérdorimit mé té pakét té produkteve
vendase, "mé té lira”, né procesin e prodhimit.
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= Veprimi i faktoréve spekulativé i cili shfaget me intensitet
né prag té festave té fundvitit. Tashmé éshté e verifikuar se ¢mimet
e fundvitit, dhe pér pasojé edhe objektivi pér inflacionin, jané té
kércénuar nga efektet spekulativé té rritjes sé cmimeve. Ky spekulim
po merr tiparin e njé faktori me veprim sezonal né inflacion me
veprim né kahun rrités. Mé i dukshém ky “sezonalitet” shfaget né
grupin e mallrave té tregtueshém.

3. PLAN VEPRIMI I BSH=SE PER TE REDUKTUAR VEPRIMIN E FAKTOREVE
SPEKULATIVE

Spekulimi me ¢mimet né fund té vitit éshté njé fenomen i cili éshté
béré mjaft i dukshém né tre vitet e fundit dhe madje intensiteti i tij
ka ardhur duke u rritur. Duke gené se ai ndikon drejtpérdrejt né njé
nga treguesit kryesoré té ekonomis€, ¢mimet e konsumit, Banka e
Shqipérisé ka ideuar njé plan veprimi pér té reduktuar veprimin e
faktoréve té tillé né treg. Sigurisht gé nuk pritet gé rezultatet té jené
maksimale qysh kété vit. Megjithaté, ky plan veprimi do té na
ndihmojé gé pér njé periudhé afatmesme té sigurojmé efektet e
déshiruara.

Kjo fushaté ka dy elemente bazé:

= bashkéveprimin me Qeveriné Shgiptare dhe institucionet e tjera
pérkatése;

= edukimin e popullsisé por edhe té bizneseve pér té modeluar
sjelljet e tyre me géllim gé té mos béhen mbéshtetés té spekulimit.

Bashképunimi me Qeveriné Shqgiptare éshté i nevojshém pér té
reduktuar sa mé shumé té jeté e mundur ata faktoré gé ndikojné né
rritjie ¢mimesh né fund té vitit. Né térési, periudha e dimrit
shogérohet me rritje ¢mimesh si pasojé e motit té ftohté qé
shogérohet me krijimin e rezervave ushgimore, ndjehet mé e ploté
kriza energjitike si dhe rritet importi i mallrave né pérgjigje té uljes sé
prodhimit té brendshém. Pérveg kétyre faktoréve, Banka e Shqipérisé
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mendon qé organet e pushtetit gendror e vendor mund té
angazhohen konkretisht pér reduktuar spekulimin me ¢mimet. Masat
té cilat mund té merren dhe bashkérendohen né kété drejtim kané té
béjné me:

= Publikimin e cmimeve. Nga autoritetet pérkatése né ményré té
rregullt ditore gjaté muajit dhjetor mund té publikohen ¢cmimet e
importeve té€ mallrave apo ato té tregut té shumicés dhe té pakicés.
Né kété ményré, identifikohet spekuluesi dhe madhésia e spekulimit.
Mbi kété bazé, organet e tatimeve kané mundési té ndjekin
diferencat e cmimeve dhe té llogarisin mé miré detyrimet fiskale té
bizneseve.

» Ruajtja e njé ritmi harmonik né kryerjen e shpenzimeve
buxhetore. Grumbullimi i tyre né fund té vitit dhe sidomos zbatimi i
praktikés sé parapagimeve, krijon kushte pér té rritur cmimet edhe
pér shkak té iluzionit té pasjes s&€ mé shumé parave né dispozicion.

»= Ruajtja e njé ritmi harmonik né grumbullimin e té ardhurave.
Muaji dhjetor nuk duhet té shndérrohet né muaj me aktivitet intensiv
té organeve tatimore-doganore pér mbledhje té ardhurash me géllim
pérmbushjen e detyrave té planifikuara. Né kété ményré penalizohen
padrejtésisht bizneset, sidmos nése nga organet tatimore do té
kérkohen parapagime té detyrimeve né tatim-taksa.

= Dhénien e shtriré né kohé (jo té pérgendruar né fund té muajit
dhjetor) té shpérblimeve pér punonjésit e administratés shtetérore
apo pagat shtesé pér arsimtarét gjé qé lejon dhe rritje graduale té
kérkesés nga kéto grupe té popullsis€ duke mos krijuar njé kérkesé
té rritur artificiale né fund té vitit.

Po késhtu, mund té studjohet nése ka hapésira té tjera ligjore té cilat
u mundésojné organeve shtetérore gedrore dhe té pushtetit vendor
té mos lejojné rritje té pajustifikuar gmimesh nga ana e tregtaréve.

Né planin afatmesém do té ndihmonte forcimi i autoritetit té
mbrojtjes sé konsumatorit dhe nxitjes sé konkurrencés né tregje si
dhe forcimi i zbatimit té ligjit dhe té kuadrit rregullativ pérkatés.
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Né térési, pér masat gé do té merren do té ishte e dobishme gé té
kishte prononcime dhe njoftime publike té vazhdueshme.

Ndérgjegjésimi i publikut pér t&€ mos reaguar me rritje artificiale té
kérkesés pér mallra. Ndoshta pér tradité né Shqipéri blihet me tepri
mall né prag festash dhe kérkesa kthehet né inelastike. Kjo do té
thoté @& pavarésisht nga oferta e shtuar, c¢cmimet rriten.
Ndérgjegjésimi i publikut pér kété céshtje do té synohet népérmijet
mediave si mjet mé i shpejté dhe mé efikas dhe né kété rast do té
kérkonim ndihmén tuaj té vlefshme dhe té mirépritur.

Banka e Shqipérisé sugjeron se do té ishte e vlefshme mbéshtetja
juaj népérmijet botimit té shkrimeve, bérjes sé intervistave dhe
ndjekjes sé€ cmimeve té tregjeve. Po késhtu, pasqyrimi sa mé i sakté
dhe i gjeré i té gjitha aktiviteteve gé do té béjé Banka e Shqipérisé
pér kété céshtje.

Sé fundi, duhet té jeté e qarté gé edhe bizneset veté pérfitojné nga
reduktimi i spekulimeve né tregje. Pavarésisht se né plan afatshkurtér
duket sikur ata do té arkétojné mé pak para nése nuk i rrisin né
ményré artificiale gmimet, né plan afatgjaté do té keté pérfitime pasi
stabilizimi i ¢mimeve sjell mé tepér siguri pér vendimet e tyre té
investimit dhe té zgjerimit té aktivitetit. Té gjitha kéto elementé jané
té dobishém pér t'u trajtuar né ményré intensive né median
shqiptare.
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