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Kursi real efektiv i kémbimit (REER) éshté vlera e jashtme e
monedhés sé njé vendi kundrejt monedhave té partneréve té fij
mé té réndésishém, dhe éshté treguesi mé i pérdorur pér matjen
e konkurrencés né tregtiné ndérkombétare. Qéllimi i kétij studimi
éshté matja e kursit real dhe efektiv t& kémbimit t& monedhés
shqiptare, lekut. Né fillim do té prezantojmé disa nga propozimet
kryesore lidhur me pérkufizimin e drejté té kursit real t& kémbimit.
Pas diskutimit mbi avantazhet dhe disavantazhet qé mbart secila
ményré llogaritie e REER, do t& mundohemi té ndértojmé serité e
kursit real efektiv t& kémbimit né Shqipéri, pér té paré tendencén
vlerésuese apo zhvlerésuese né terma realé té lekut dhe se sa i
luhatshém ka gené ai.



1. HYRJE

Q& me rénien e sistemit t& Bretton Woods rreth tridhjeté viet mé
paré, problemet gé sjellin luhatjet né kursin e kémbimit jané kthyer
né njé nga temat mé t& nxehta t& diskutimeve t& politikébérésve
né ekonomité e hapura, si né ato té zhvilluara ashtu edhe né ato
né zhvillim. Kéto ¢éshtie kané gené prezente edhe né vendet e
tranzicionit né Evropén Lindore, pasi volatiliteti i tepért i kursit t&
kémbimit g& me fillimin e procesit t& liberalizimit, ka shkaktuar kosto
t& konsiderueshme né mirégenien e kétyre vendeve. Né& Shqipéri,
giithashtu, luhatjet e shpeshta t& lekut gjaté vitit, me amplituda té
médha sezonale kané krijuar njé mjedis kontingjent pér eksportuesit
dhe importuesit vendas.

Shqipéria éshté njé¢ vend me njé ekonomi t& vogél e t&€ hapur,
ndaj dhe kursi i kémbimit t& lekut luan njé rol t& réndésishém né
ndikimin e nivelit t& cmimeve né Shqipéri dhe né bilancin e pagesave
né vend. Gijithashtu, hapja e ekonomisé shqiptare gjithnjé e mé
shumé ndaj tregjeve t& huaja, pérbén njé interes t& vecanté lidhur
me pozitén konkurruese t& bizneseve shqiptare né tregtiné né vend
dhe jashté tij. Pér kété arsye, matje t& ndryshme t& kursit efektiv
t& kémbimit nénvizojné aspekte t& ndryshme t& efekteve qé kursi i
kémbimit ka né ekonomi, ndaj shpesh &shté e nevojshme t& merren
parasysh disa matje pér t& patur njé pasqyré t& pérgjithshme. Nése
qéllimi éshté pér t& paré efektin e kursit mbi nivelin e ¢mimeve,
atéheré matja mé e miré &shté ajo qé ka lidhje mé & forté me
inflacionin. Ndérsa, né qofté se fokusi &shté mbi influencén e kursit
t& kémbimit né ekonominé reale, atéheré kursi i kémbimit duhet té
shihet si njé variabél gé ndikon konkurrencén né tregtiné e jashtme,
aktivitetin ekonomik, dhe géndrueshmériné e bilancit t& pagesave
né njé periudhé afatmesme.

Qéllimi i kétij studimi éshté t& propozojé nijé¢ metodologji pér
t& matur kursin real efektiv t& kémbimit t& lekut, ndryshimet e té
cilit mendohet t& ndikojné né pozitén konkurruese t& ekonomisé
vendase me jashté. Pér t&€ matur kété, duhet t&€ ndértohet njé indeks
i kursit real efektiv t& kémbimit (REER), i cili bazohet né njé numér
t& caktuar t& kurseve dypaléshe t& kémbimit t& lekut. Ky indeks
mund t& shihet si njg¢ “monedhé” e pérbashkét, e ponderuar me



peshat e caktuara sipas influencés né tregtiné ndérkombétare té
secilés monedhé t& partneréve tregtaré t& Shqipérisé. Pér t& matur
konkurrencén me vendet e tiera, indeksi REER, merr parasysh
gjithashtu ndryshimet e cmimeve brenda vendit, t& krahasuara me
ndryshimet e cmimeve né vendet partnere tregtare.

Seksioni 2 do t& diskutojé shkurtimisht mbi pérkufizimet e
ndryshme t& kursit real t& kémbimit, pér t& paré se né cilat raste éshté
mé e pérshtatshme t& pérdoret njé pérkufizim i caktuar. Seksioni 3
do té paragesé shqgetésimet kryesore qé hasin analistét kur duan té
ndértojné kursin real efektiv t& kémbimit, cilat jané meritat dhe té
metat e sistemeve t& ndryshme & peshave dhe indekseve t&€ cmimeve
t& pérdorura pér ndértimin e indeksit REER. Problemi se cili nga
indekset e cmimeve do té zgjidhet pér matjen kursit real &shté po
aq i réndésishém sa edhe zgjedhja e peshave gé do t& vendosen
pér cdo vend partner tregtar. Mesazhi kryesor i kétij seksioni éshté
se pérkufizimi dhe llogaritia mé e pérshtatshme e kursit real efektiv
t& kémbimit varet nga nié bashkéveprim i ndérlikuar i modeleve
teorike gé i shérbejné inferesit toné, si edhe nga disponueshméria e
t& dhénave. Ndérsa né seksionin e katért, do t& hedhim véshtrimin
shkurtimisht mbi sjelljen aktuale t& lévizjeve t& kursit real efektiv t&
lekut, pér t& pércaktuar prirjen e REER dhe se sa volatil ka gené ai.

2. PERKUFIZIMI | KURSIT REAL TE KEMBIMIT

Shpesh, modelimet e kursit t& kémbimit fokusohen mbi kursin real
t& kémbimit, i cili llogaritet si kursi nominal (vlera e monedhave gé
ne shohim né zyrat e kémbimit), i korrektuar me normén e inflacionit
brenda dhe jashté vendit. Arsyeja kryesore pas késaj éshté se pér
shkak té niveleve t& ndryshme t& inflacionit, kursi nominal i kémbimit
nuk reflekton me saktési fuginé blerése t& monedhés vendase pér
mallra dhe shérbime t&€ huaja. Nése vlera e kursit e pércaktuar né
treg nuk éshté konsistente me kursin e nénkuptuar nga njé model
ekonomik, atéheré ekonomistét do t& parashikonin mundésiné e
disa rregullimeve né treg.

Teoria e paré, mé e hershme, e pérdorur pér t& pércaktuar nése
ni¢ monedhé ishte e mbivlerésuar apo e nénvlerésuar, njihet si



Pariteti i Fugisé Blerése (PPP). Kjo teori, e cila daton gé nga Shkolla
Salamanka né Spanijén e shekullit t& 16-t&, &shté njé version me
shumé mallra i ligjit t& njé ¢cmimi. Pariteti i Fuqisé Blerése &shté njé
kusht gé thoté se, nése injorojmé kostot e transportit, ndryshimet
e taksave dhe kufizimet e tregtisé, pér shkak t& arbitrazhit t& mirat
dhe shérbimet e tregtueshme duhet t& kené t& njéjtin cmim né té
dyja vendet, pasi t'i konvertojmé cmimet e tyre né njé monedhé t&
pérbashkét. Sipas PPP, kursi i kémbimit K &shté thjesht i barabarté
me raportin e ¢cmimeve € huaja C" ndaj atyre vendase C pér njé
shporté t& caktuar mallrash e shérbimesh:

Kopp = C*/C (1)

Nése C do té pérfagésohej nga indeksi i cmimeve t& konsumit apo
té gmimeve 1€ prodhuesit, vlera e K, do t&¢ maste gmimin relativ t&
shportés sé konsumit/prodhuesit t& huaj ndaj asaj vendase. Nése
supozojmé se ligji i njg cmimi géndron pér t& gjitha t& mirat (t& cilat
jané zévendésues perfekt), dhe shportat e konsumit jané identike
pér t& gjitha vendet, atéheré teoria PPP géndron (pérderisa nuk ka
t& mira e shérbime t& patregtueshme, sipas kétij definicioni), dhe
kursi real i kémbimit do t& ishte konstant (i barabarté me 1) (Chinn,

2002, dhe Lafrance & Schembri, 2002).

Por, pavarésisht se teoria e PPP ka gené e njohur pér shekuj me
rradhé&, né dekadat e fundit kjo ményré matjeje ka gené subjekt i
shumé kritikave dhe diskutimeve si nga piképamija teorike ashtu
edhe nga ajo praktike (shih pér shembull Levich, 1998; Dombusch,
1988; Samuelson, 1964; dhe Rogoff, 1996).

Lafrance dhe Schembri (2002) rendisin disa arsye t& cilat
kundérshtojné pérdorueshméring e teorisé PPP si pércaktuese e
kursit t& kémbimit. S& pari, ekzistenca e t&€ mirave dhe shérbimeve té
patregtueshme pengon shitjen e njgkohshme né disa tregje (e quajtur
ndryshe arbitrazh). S& dyti, prania e kostove t& médha té tregtisé,
si kostoja e transportit, taksat dhe tarifat, kostoja e informacionit,
barriera té tiera jo-tarifa etj., rrisin koston e arbitrazhit. Sé& treti,
pérbéria e artikujve t& mallrave dhe shérbimeve né shportén e
¢mimeve ka shumé t& ngjaré t€ ndryshojé nga njéri vend né tjetrin,
vecanérisht pér cmimet e prodhuesit kur krahasohen me ¢mimet e



konsumit. Sé& fundi, kursi real i kémbimit nuk mund t& jeté konstant,
sepse nivelet e cmimeve zakonisht i rezistojné rénies sé tyre, ndérsa
kursi i kémbimit ndikohet gjithashtu nga goditjet afatshkurtra dhe
reale (né periudhat afatgjata) né tregjet e parasé dhe té kapitalit.

Pér kéto arsye, shumica e ekonomistéve sot mbéshtesin gjerésisht
pérkufizimin e kursit real t& kémbimit, t& matur si raporti i ¢mimit
relativ t& mallrave dhe shérbimeve té tregtueshme ndaj atyre té
patregtueshme (C./C,) (Edwards, 1989b). Pérkufizimi i kursit real
né kété ményré na lejon t€ masim shkallén e konkurrencés sé
sektorit & mallrave t& tregtueshém né vend. Njé rritie né raportin
C,/C,, do t& bénte g& prodhimi i mallrave dhe shérbimeve té&
tregtueshme t& ishte me fitim relativisht mé 1& larté, duke shkaktuar
zhvendosjen e burimeve nga sektori i 1€ patregueshmeve né sektorin
e té tregtueshmeve. Gijithashtu, ky pérkufizim &shté njg matés i miré
i shkallés sé& konkurrencés sé sektorit t€ jashtém t& njé ekonomie
me jashté. Njé rénie apo vlerésim i kursit real t& kémbimit, do
t& pasqyronte nié rritie t& kostos s& prodhimit t& mallrave dhe
shérbimeve t& tregtueshme né vend. Ndryshe nga pérkufizimi i PPP,
kursi real i kémbimit k sipas kétij mendimi do t& shprehej si:

k=KG'/GC, (2)

ku K &shté kursi nominal i kémbimit i shprehur si lek pér njési t&
monedhés sé huaj' (Edwards, 198%a).

Ekuacioni (2) supozon se peshat e té patregtueshmeve né
indekset e ¢mimeve jané té niéjta brenda dhe jashté vendit.
Gijithashtu, ai nénkupton se ekonomia vendase éshté e vogél
né krahasim me partnerét e tieré tregtaré, késhtu gé cmimi i té
tregtueshmeve pércaktohet nga oferta e ekonomive t& médha
pér t& mira té tregtueshme. Si rriedhim, &shté ¢mimi relativ i té
patregtueshmeve ai gé léviz pér t& arritur bilancin e brendshém,
domethéné ekuilibrin ndérmijet kérkesés dhe ofertés pér mallra té
tregtueshém e té patregtueshém (Chinn, 2002).

Megijithaté, Engel (1995) vé né dukje se cmimet e mallrave dhe
shérbimeve t& tregtueshme nuk barazohen menjéherg, t&€ paktén
né periudhén afatshkurtér. Shpesh, léviziet e cmimeve relative té



t& patregtueshmeve jané t& vogla sa qé& nuk mund t& shpjegojné
ndryshimet né kursin real t& kémbimit. N& kété rast, kursi real do té
matej si cmimi relativ i t& mirave dhe shérbimeve t& tregtueshme:

k = KC,*/C, (3)

Ky pérkufizim quhet ndryshe konkurrenca e cmimeve dhe éshté
mé i pérshtatshém pér t& gjetur ¢mimin relativ gé arrin bilancin
e jashtém té& tregtisé (Chinn, 2002). Rénia e vlerés s& monedhés
vendase do 18 sillte rritien e eksporteve me jashté.

Té dy pérkufizimet e kursit real sipas teorisé PPP dhe cmimit
relativ t& t& patregtueshmeve ndryshojné nga njéri-tietri. Madje ata
mund té |évizin né drejtime té kundérta né varési t&€ ndryshimeve
t& ¢mimeve relative jashté vendit. Sipas Edwards (198%9a), nése
supozojmé se né ekuacionin (1) indekset e gmimeve jané mesataret
gjeometrike t&€ ¢cmimeve té tregtueshme e & patregtueshme:

C=CiGr, ¢ =Gt 3)

dhe se, pér njé vend t& vogél si Shqipéria, nocioni PPP mbetet
pér mallrat e tregtueshém (domethéné C.=KC.'), pastaj ne mund
t€ gjejmé lidhjen ndérmijet ndryshimit né pérqgindje & kursit real k

dhe k-

= /e) ke + B for) (éﬁ—éﬁj (4)

ku shenja (°) pérsipér tregon ndryshimin né pérgindije.

3. MATJA E KURSIT REAL TE KEMBIMIT

Né seksionin e méparshém ne prezantuam shkurtimisht dy
pérkufizimet kryesore t& kursit real t& kémbimit, sipas teorisé¢ PPP
dhe ¢mimit relativ té t& mirave té tregtueshme e té patregtueshme.
Kurse lidhja né ekuacionin e fundit tregon se si t& dy pérkufizimet
mund t& cojné né pérfundime krejt & ndryshme, né varési & lévizjes



sé cmimeve relative jashté vendit (C./C."). Atéherég, cili pérkufizim
i maties sé& kursit real t& kémbimit éshté mé i pérshtatshém?
Ekonomistét, vecanérisht ata né vendet e tranzicionit, kané shumé
pak opcione pér t& vendosur, kur duan t& ndértojné serité kohore
t€& kursit real né praktiké. Zgjedhja midis njérit apo tietrit pérkufizim
pérbén nijg kompromis midis avantazheve dhe disavantazheve té
secilés matje, né varési t& géllimit t& saj. Matja e kursit real sipas
pérkufizimit né ekuacionet (2) dhe (3) do t& ishte ndoshta mé e
miré, pasi ai kap mé miré ndryshimet né shkallén e konkurrencés.
Megijithatg, né realitet, &shté tepér e véshtiré gé t& béhet njé ndarje
e sakté e mallrave né t& tregtueshém e t& patregtueshém, ndaj
dhe t& dhénat e kétyre treguesve pér shumicén e vendeve jané t&
padisponueshme.

Pér kété arsye, shumica e agjencive qé llogarisin kurset
reale t& kémbimit pérdorin indekse t& péraférta pér ¢mimet e té
tregtueshmeve dhe t& patregtueshmeve, si indeksi i cmimeve té
konsumit, indeksi i cmimeve t& prodhuesit, cmimet e eksportit dhe
importit, deflatori i PBB-sé& dhe indeksi i kostos s& punés pér njési.
Mé poshté, né nénseksionin 3.1 do té shpjegojmé né ményré té
pérmbledhur mbi meritat dhe t€ metat e secilés nga kéto matie.
Megijithatg, si¢ do t& shohim, zgjedhja e indekseve t& péraférta t&
¢mimeve e afron shumé matjen e kursit real me pérkufizimin e sé
Paritetit t& Fuqisé Blerése (PPP).

3.1 ZGJEDHJA E INDEKSIT TE PERAFERT TE CMIMIT

Pér t& zgjedhur treguesit qé do t& pérdoren né ndértimin e
indeksit t& kursit real t& kémbimit, fillimisht duhet t& vendoset se
cilét mallra dhe shérbime na interesojné. Nése vémendja éshté mbi
¢mimin relativ gé arrit bilancin e jashtém té tregtisg, atéheré indeksi
i pérafért i cmimeve duhet t& pérfagésojé njé shporté t& mallrave
dhe shérbimeve té tregtueshme té cilat jané t& krahasueshme midis
vendeve. Kjo pér faktin se &shté sektori i mallrave té tregtueshme
qé ndikohet direkt nga ndryshimet né kursin real t& kémbimit.
Né t& kundért, cmimet e t& patregtueshmeve do t& duhej té
pérfagésoheshin nga nié indeks i pérafért gé do t& pérmbante mé
shumé t& mira e shérbime & patregtueshme.



Né praktiké, megjithatg, ka vetém disa indekse cmimesh té cilat
mund t& pérdoren pér matjen e kursit real t& kémbimit: indeksi i
¢mimeve & konsumit (ICK), indeksi i ¢cmimeve t& eksportit (ICX),
indeksi i cmimeve té prodhuesit (ICP), deflatori i PBB-s&, (DPBB) dhe
indeksi i kostos s& punés pér njési (ULC). Secili nga kéta indekse ka
avantazhet dhe disavantazhet e tij.

Megijithése indeksi i cmimeve t& konsumit &shté njgé matés mé i
miré i fugisé blerése me jashté se sa i konkurrencés ndérkombétare,
ai pérdoret gjerésisht pér llogaritien e kursit real, pasi ai éshté mé i
lehté pér t'u gjetur pér & gjitha vendet. Pavarésisht se ICK pérfshin
njé grup t& gjeré t& mirash e shérbimesh, ai &shté njé pérafrues
i anshém né llogaritien e shkallgs sé konkurrencés sé sektorit t&
mallrave & tregtueshém, pasi né t& pérfshihen njé numér i madh
i mallrave t& patregtueshém. Cmimet e kétyre mallrave mund té
divergojné pérgjaté kohésm, pér shkak té rritjes sé ndryshme té
produktivitetit né kéta sektoré. Késhtu, indeksi i pérgjithshém i
¢mimeve mund 1€ cojé né pérfundime t& pasakta t& ¢cmimeve t&
t& mirave té tregtueshme. Nése shumica e shérbimeve dhe banimi
do té klasifikoheshin si t& patregtueshme né shportén e konsumit,
kurse artikujt e prodhuar dhe pér pérdorim t& gjeré (pérfshiré
energjiné dhe léndén djegése) si té tregtueshme, atéheré peshat
e tyre né ICK né Shqipéri? do t& llogariteshin 46.6 dhe 53.4
pér gind, pérkatésisht. Né qofté se do t& ishim t& interesuar mé
shumé té& masim bilancin e brendshém, atéheré RER i bazuar né
indeksin e cmimeve t& konsumit do t& na jepte rezultate jo & sakta.
Gijithashtu, pesha e madhe e cmimeve t& mallrave t& importuar
né shportén e konsumit bén qé kursi real i bazuar né ICK, t&
nénvlerésojé pérmirésimet e konkurrencés né rastin e zhvlergsimit
t& monedhés.

Deflatorii PBB-s&, duke gené edhe indeksi i cmimeve t& prodhimit
té brendshém né ekonomi, mendohet se do 1& jepte njé tregues té
miré t& ndryshimeve té shkallés s& konkurrencés pér prodhimin e
pérgjithshém. Megijithaté, Chinn (2002) argumenton se deflatori
i PBB-s&, ashtu si edhe ICK, pérmban né vetvete nj¢ peshé té
konsiderueshme t& t&€ mirave e shérbimeve t& patregtueshme, si
ndértimi dhe shpenzimet e geverisé. Pé&r mé& shumé, njé disavantazh
i madh i kétij deflatori &shté se pér vendet né zhvillim, pérfshiré



Shqipéring, t& dhénat e PBB-s& béhen t& disponueshme vetém né
bazé vietore®.

Cmimet relative t& eksporteve vendase dhe té konkurruesve té
huaj jané matja mé direkte e cmimeve té 1€ mirave 1é tregtueshme.
Megijithaté, lloji i artikujve t& eksporteve shqgiptare éshté i
pérgendruar vetém né disa produkte dhe ndryshon jashté mase
nga shporta e produkteve t& eksportuara nga partnerét kryesoré
tregtaré si Gregia dhe ltalia. Ndaj dhe kéto t& dhéna statistikore
nuk mund té jené shumé té vlefshme né rastin e Shqipérisé.

Né pérgjithési, indeksi i cmimeve té prodhuesit (ICP) apo i
¢mimeve me shumicé (ICSH) jané pérafrues mé superioré se cmimet
e konsumit, nése duam t& llogarisim ¢cmimet relative t&€ mallrave té
tregtueshém, pasi ato pérmbaijné kryesisht t& mira té tregtueshme
(Chinn, 2002) dhe nuk ndikohen nga shtrembérimet e shkaktuara
né nivelet me pakicé. Megenése ata pérfshijné & gjitha shitjet dhe
jo vetém eksportet, ICP dhe ICSH reflekojné sjellien e ¢mimeve
t& sektorit t& t& tregtueshmeve mé miré se cmimet e eksporteve.
Gijithashtu, indekset e cmimeve t& prodhuesit pér prodhimin total
ndikohen mé pak nga ¢mimet e mallrave t€ patregtueshém sesa
indeksi i deflatorit t& PBB-sé, i cili pérfshin artikuj t& geverisé si
edhe t& patregtueshme t& fiera. Duke gené se ICP pérmban
mé tepér artikuj industrialé (t& cilét zakonisht klasifikohen si t&
“tregtueshémx’’), kursi real i bazuar né kéto indekse do t& ishte
mé pak i anshém né matjen e konkurrencés me jashté (Schoefisch,
1992). Por ekziston edhe ideja se kéto indekse, veganérisht indeksi
ICSH, pérfshijné shumé mallra t& tregtueshém homogjeng, té cilét,
nése shprehen né njé monedhé té pérbashkét, kané prirje & jené té
barabarté (Officer, 1982). Kjo bén qé kursi i kémbimit i deflatuar
me indeksin e cmimeve me shumicg, té variojé shumé pak, késhtu
gé matjet e ndryshimeve aktuale & shkallés s& konkurrencés t& jené
joreale.

Gijithashtu, nése peshat e caktuara pér cdo grupmall né shportén
e secilit vend jané t& ndryshme, atéheré pérdorimi i ICP do t& ishte
mé pak i vlefshém se ICK (Chinn, 2002). Njé rishikim i peshave né
njérin apo té dyja vendet do t& sillte pérséri ndryshime né kursin
real t& kémbimit edhe nése inflacioni i kétyre mallrave &shté i



nigjté. Chinn (2002) shton se kjo kritiké béhet mé e forté¢ nése
masim kursin real t& kémbimit duke pérdorur indekset e cmimeve
té eksporteve.

Njé tregues i réndésishém, i pérdorur pér t& matur kursin real
t& kémbimit &shté indeksi i kostos sé& punés pér njési (ULC) né
sektorin e prodhimit. Ky indeks mund & jeté njé matés direkt i miré i
konkurrencés me vendet partnere tregtare, pasi ai tregon zhvillimet
né koston e prodhimit né sektorét e réndésishém té ekspozuar ndaj
konkurrencés me jashté (Zanello dhe Desruelle (1997)). Né& kété
kontekst, RER i bazuar né koston e punés pér njési — vecanérisht
né sektorin e prodhimit, i cili pérfagéson mé shumé t& mirat e
tregtueshme — do 1& ishte mé superior si tregues i konkurrencés se
indekset e ¢cmimeve, pasi firmat mund t& ulin cmimet e tyre sipas
diktatit t&€ kushteve ekonomike, né ményré gé t& ruajné pjesén e
tyre té tregut. Megjithaté, kursi real i bazuar mbi normén e pagave,
teorikisht, éshté tepér i ndjeshém ndaj ndryshimeve ciklike t&
produktivitetit (Edwards, 1989a). Pérvec késaj, t& dhénat e kufizuara
(dhe jo shumé té& sigurta) mbi normén e pagave dhe llogaritien e
produktivitetit né Shqipéri e né disa vende té tjera té rajonit, pérbéjné
njé véshtirési 1 madhe pér pérdorimin e kétij indeksi. Né& njé nga
raportet e FMN-sé& pér Shqipéring, Hollar (2003) éshté pérpjekur
t& masé pozitén konkurruese t& Shqipérisé duke dashur t& ndértojé
nié seri 18 RER t& bazuar né ULC, por megenése t&€ dhénat mbi
indeksin e kostos s& punés pér njési mungojné, autori ka pérdorur
t& dhéna té kufizuara t& pagave (t& shprehura né dollarg) pér t'u
pérafruar me indeksin e ULC.

Sigurisht q& asnijé prej kétyre indekseve nuk mund té jeté matés
perfekt i kursit real. Zgjedhja e llogarities mé t& pérshtatshme t&
kursit real t& lekut varet nga nj¢ kompromis i modeleve teorike
bazuar né qgéllimin e matjes sé kursit, si edhe nga disponueshméria
né kohé e t& dhénave qé nevojiten pér llogaritien e tij.

Seria mé e pérdorur né literaturé pér deflatimin e kursit t&
kémbimit &shté indeksi i ¢mimeve t& konsumit.* Nén supozimin
se t& gjitha t& mirat e tregtueshme jané homogjene, dhe pér
rriedhojé, cmimet e tyre barazohen né tregtiné ndérkombétare, ky
indeks mund t& pérdoret si tregues i zhvillimit relativ t& ¢mimeve té



mallrave (dhe shérbimeve) t& patregtueshém né vend dhe jashté
tij.°> Pavarésisht se ka arsye teorike pér t& preferuar llojet e tiera té
indekseve t& cmimeve kur duam t&€ masim shkallén e konkurrencés,
disa autoré kané argumentuar se ¢gmimet e konsumit mund té
jené t& pérshtatshme jo si pérafrues t& ¢mimeve & t& mirave té
tregtueshme, por si matés t& kostos s& prodhimit t& tyre (Turner &
Van't dack, 1993). Disa faktoré t&€ prodhimit, sidomos puna dhe
inpute t& ndryshme (pérfshi inputet e patregtueshme) né procesin
e prodhimit pérbéjné deri-diku njé faktor t& réndésishém t& ¢cmimit
final; megijithaté, kjo lidhje mund té jeté artificiale dhe vetém pér
njé periudhé afatshkurtéré. Nj& avantazh tjetér i réndésishém i ICK-
sé éshté se serité e kétij indeksi jané t& disponueshme pér cdo vend
dhe publikohen zakonisht né frekuenca mujore.

Edwards (198%a) dhe autoré té tieré propozojné ndértimin
e kursit real t& kémbimit duke pérdorur indeksin e ¢mimeve té
prodhimit dhe t& cmimeve & konsumit si indekset mé té péraférta
pér cmimet e mallrave t& tregtueshém e té patregtueshém. Pér rastin
e njé ekonomie t& vogél e t& hapur (supozojmé se PPP géndron
pér t& mirat e tregtueshme), ku ¢mimi relativ C./C, éshté faktori
pércaktues i RER, pérafrimi mé i pérshtatshém do t& ishte duke
vendosur indeksin e huaj t&€ cmimeve t& prodhimit né numérues dhe
indeksin vendas t& cmimeve & konsumit né emérues (ekuacioni 2).

3.2 ZGJEDHJA E PESHAVE

Zgjedhja e peshave varet shumé nga géllimi i llogarities sé
kursit real efektiv t& kémbimit, i cili mund t& matet pér t& paré
efektin e kursit t& kémbimit né konkurrencén me jashté, né nivelin e
inflacionit, né ekonominé reale, si dhe efektin e luhatjeve t& kursit
né vlerén e shprehur né monedhén vendase t& borxhit t& jashtém
apo t& mbaijtjes sé aseteve t& huaja. Né varési t& géllimit, peshat
e pérdorura né ndértimin e kursit real efektiv mund t& bazohen
né tregti, importe, eksporte (t& cilat shpesh marrin parasysh edhe
peshén e eksporteve t& vendeve té treta), pjesén e ekonomisé sé nié
vendi né PBB-né né boté, si dhe né llogariné kapitale e financiare
(Ellis, 2001). Nése interesi joné éshté t& masim lévizjet e kursit t&
kémbimit né cmimet e importit, pesha e importeve pér secilin vend



t& origjinés do t& ishte mé e pérshtatshme. Kurse pér matjen e
efekteve qé pércjellin ndryshimet e l&vizjes s& kursit t& kémbimit né
ekonominé reale dhe né konkurrencén me jashté, pesha e totalit
t& eksport-importeve pér secilin shtet mund t& ishte njgé bazé e
arsyeshme krahasimi (Lafrance & St-Amant, 1999).

Llogaritia e peshave relative t& importeve &shté e thjeshté dhe
matet nga raporti i importeve té secilit shtet ndaj totalit t& importeve.
Prandaj, vendet nga té cilat Shgipéria importon mé shumé do té
kené edhe peshén me ndikimin mé t& madh né llogaritien e kursit
efektiv. Ndérsa llogaritja e peshave relative t& eksporteve mund
t& pércaktohet ose nga piképamija dypaléshe, ose mund t&€ marré
forma mé t& ndérlikuara nése duam t& kapim efektet e konkurrencés
sé eksporteve né tregjet e treta’ (domethéné me eksportuesit e tjeré
né tregun né fjalé).

Metoda dypaléshe &shté mé e thjeshta dhe peshat llogariten né
bazé t& véllimit t& eksporteve t& Shqipérisé me secilin prej partneréve
t& saj. Njg& e meté e késaj metode éshté se ajo nuk merr parasysh
konkurrencén e dy vendeve né tregjet e treta dhe késhtu, ajo mund té
nénvlerésojé shkallén e konkurrencés qé pérballin firmat shqiptare
né tregjet e huaja. Megjithaté, kjo ményré konsiderohet zakonisht
si mé e pérshtatshme pér ekonomité né tranzicion si Shqipéria, ku
zhvillimi i eksporteve &shté¢ akoma né nié fazé fillestare, me njé
diversifikim t& ulét (si pér llojin e produkteve t& eksportuara ashtu
edhe pér shpérndarjen gjeografike té tyre) pér t& konkurruar me
tregjet e treta. Gjithashtu, kjo metodologiji pérdoret edhe nga FMN
pér té llogaritur peshat e konkurrencés pér 35 anétaré “té rinj” té
Fondit nga Evropa Lindore, pérfshiré Shqgipéring, dhe vendet e ish-
Bashkimit Sovijetik (Zanello & Desruelle, 1997). N& kété ményrg,
peshat e konkurrencés t& bazuara né flukset e tregtisé dypaléshe
do té llogariteshin si:

M. . X

i I i I

W, = -+
TOM X M X (5)

ku M. dhe X pérfagésojné importet dhe eksportet e vendit i; m’
éshté pesha e importeve t& vendit i me origjiné nga vendi j; dhe x/
éshté pesha e eksporteve t& vendit i t& shitura né vendin |.



Né parim, t& gjitha vendet gé ushtrojné aktivitet tregtar me njé
shtet dhe z&né njé peshé “t& réndésishme” né véllimin tregtar duhet
t& pérfshihen né shportén e kursit efektiv t& kémbimit. Megijithaté, né
praktikg, kufizimet né disponueshméring dhe cilésiné e t& dhénave
mbi tregtiné e jashtme mund t& detyrojné pérfshirjen e njé numri
mé & ngushté t& partneréve tregtaré né llogaritien e kursit real
efektiv. Gjithashtu, njg shporté e pérbéré nga shumé vende do t&
humbiste réndésiné e saj (dhe do t& ishte humbje kohe), nése njé
shporté mé e ngushté e pérbéré nga partnerét kryesoré tregtaré do
té jepte rezultate t& ngjashme.

Né rastin e Shqipérisé, dominimi i ltalisé dhe Greqisé si partneré
kryesoré tregtaré (grafiku 3.1) sugjeron se numri i vendeve té&
tiera nuk pérbén ndonjé ndryshim t& madh né llogaritien e kursit
real efektiv t& kémbimit t& lekut. Ky fakt forcohet edhe mé shumé
nése marrim parasysh periudhén pas prezantimit t& monedhés sé
pérbashkét evropiane, euro, e cila besohet t& pérdoret né shkallé &
gjeré né marrédhéniet tregtare né té gjithé Kontinentin Evropian.

Né zgjedhjen e vendeve té cilat do t& pérbéjné shportén e kursit
real efektiv t& kémbimit, duhet patur parasysh gjithashtu se, nése
luhatiet e monedhave t& tyre jané shumé t& ¢rregullta, lévizjet
specifike t& nj¢ monedhe t& vetme mund té japin nié paraqitje &
gabuar pér indeksin e pérgjithshém. Pér shembull, zhvlergsimi i

Grafik 3.1. Peshat e importeve dhe eksporteve
sipas shteteve né vitin 2002.
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thellé i monedhés indoneziane né vitet 1997-98 béri gé indeksi i
kursit efektiv t& dollarit australian t&€ géndronte né té njéjtat nivele,
pavarésisht se ky i fundit ishte zhvlerésuar ndaj monedhave té
tiera (Ellis, 2001, 1gq.10). Né t& njéjtén ményré, me pérfshirien e
Meksikés né llogaritjen e kursit efektiv t& kémbimit, dollari amerikan
u vlerésua me mbi 30 pér gind ndérmiet fillimit t& viteve 1980 dhe
fillimit t& viteve 1990, ndérkohé gé& me pérjashtimin e monedhés
meksikane dollari amerikan u zhvlerésua disi né terma efektivé. Pér
k&té arsye, shumica e indekseve t& kursit efektiv pérmbajné vetém
monedhat e atyre vendeve, té cilat gézojné norma t& njéjta apo té
moderuara t& inflacionit (Turner & Van't dack, 1993).

3.3 LEJIMI | NDRYSHIMIT TE PESHAVE NE KOHE

Nijé céshtie tjetér e réndésishme né llogaritien e peshave é&shté
edhe marrja né konsideraté e ndryshimit t& peshave relative té&
tregtisé dypaléshe né periudha t& ndryshme. Luhatiet né fluksin
e import-eksporteve béjné qé peshat korresponduese t& vendeve
partnere t& ndryshojné. Vlerésimi i lekut ndaj nj¢ monedhe té&
caktuar do 1& sillte, teorikisht, rritien e importeve nga ai shtet. Si
rriedhim, edhe pesha korresponduese e kétij vendi ndaj totalit &
importeve do t& ndryshonte. Prandaj, nése zhvillimet tregtare jané
t& vrullshme e t& pabarabarta, ka t& ngjaré qé peshat fikse & japin
njé paragitje t& gabuar t& ndikimit t& I&vizjeve t& kursit.

Ellis (2001) bén njé bashkim t& indeksit né ményré gé t& mund té
lejohet ndryshimi i peshave né kohé. Sipas tij, indeksi mé i miré do
té ishte duke pérdorur metodén e Térnqvist. Por, duke gené se ky
indeks kérkon peshat e periudhés sé ardhshme, metoda e Térnqvist
éshté e pamundur pér t'u llogaritur né nié kohé t& pérshtatshme.
Autori sugjeron llogaritien e REER né kohén t si produkti i REER
né periudhén pérpara prezantimit t& peshave t&€ reja w(t-B) me
raportin e kurseve reale dypaléshe BRER pér vendet i, t& matura
sipas mesatares gjeometrike né periudhén bazé B dhe korente 1,
duke pérdorur peshat korente t:

BRER ()
REER, =REER . H

T BRER 0 W;) kut= - (6)



3.4 NDERTIMI | KURSIT REAL EFEKTIV

Pas pércaktimit t& peshave t& monedhave, kursi nominal efektiv i
kémbimit NEER, i cili mat vlerén e monedhés vendase pérkundreit
njé shporte t&€ monedhave t& huaja, do t& llogaritej sipas mesatares
gijeometrike® t& ponderuar:

N
NEER = []K." (7)
n=I

ku K éshté kursi nominal i kémbimit pér monedhén vendase dhe
i vendit partner tregtar n.

Ndérsa kursi real efektiv i kémbimit REER do t& llogaritej si
mesatarja gjeometrike? e ponderuar e indeksit t& cmimeve vendase
krahasuar me cmimet né vendet partnere tregtare:

REER 41{%} n (8)

ku C dhe C, jané indekset e ¢cmimeve vendase dhe t€ huaja
respektivisht, W éshté pesha korresponduese pér vendin partner
n, kurse K &shté pérséri kursi nominal i kémbimit pér monedhén
vendase dhe t& huaj. Pérsérisim se sipas késaj vendosjeje, rénia e
indeksit do t& tregonte njé vlerésim real, ndérsa rritja e tij nénkupton
njé zhvlerésim real t& monedhés vendase.

4. SJELLJA E KURSIT REAL TE KEMBIMIT NE
SHQIPERI

Qéllimi i kétij seksioni éshté t& shqyrtojé zhvillimet né indekset e
ndryshme té kurseve reale té lekut, duke u pérgendruar né drejtimet
qé ato kané ndjekur dhe se sa t& luhatshme kané gené ato. Njé
piké tietér gé synohet t& arrihet né kété analizé éshté t& shikohet
gjiithashtu, nése ka me té vérteté ndryshim, né qofté se né ndértimin
e kurseve reale pérdorim indekse t&€ ndryshme t& cmimeve.



4.1 METODOLOGIIA

Pér t& krahasuar sjellien e REER jané ndértuar dy indekse.
Indeksi i parg, i cili pér géllim emértimi éshté quajtur REERT, éshté
ndértuar duke pérdorur indekset e cmimeve t& konsumit (ICK) si pér
vendet partnere ashtu edhe pér Shqipéring. Kurse indeksi i dytg,
REER2, i cili ka pér géllim t& shérbejé si nj¢ pérafrim i matjes sé
raportit t& gmimeve relative 16 mallrave té tregtueshém ndaj atyre té
patregtueshém, pérdor indekset e cmimeve té prodhuesit (ICP) pér
vendet partnere si pérafrues t& ¢mimeve & tregtueshém (C,) dhe
indeksin e gmimeve t& patregtueshém C, t& zgjedhur nga shporta
e konsumit ICK né Shqipéri'®. Té dyja indekset, REERT dhe REER2,
jané ndértuar duke u bazuar né peshat tremujore t& importeve dhe
eksporteve (Ek. 5), dhe mé pas éshté béré njé bashkim i indeksit g&
t& mund té lejohet pér ndryshimin e peshave né kohé (Ek. 6).

Né té njéjtén ményré, kurset reale dypaléshe BRERT dhe BRER2
do t& jené analoget e indekseve t& kursit real efektiv REER1 dhe
REER2, ku BRERT bazohet né cmimet e konsumit pér t& dyja vendet,
kurse BRER2 &shté njé matés i cmimeve relative t& té tregtueshmeve
ndaj té patregtueshmeve.

Gijithashtu, pér t& paré nése ka me té vérteté ndryshim apo jo
numri i partneréve tregtaré té zgjedhur pér llogaritien e kursit real
efektiv, indeksi REER1 &shté llogaritur pér dy shporta t& ndryshme.
E para &shté nj¢ shporté e ngushté gé pérfshin katér partnerét
kryesoré tregtaré (G4), té cilét jané ltalia, Greqgia, Gjermania dhe
Turgia. Marrédhéniet tregtare me G4 mbulojné aférsisht tre-té-
katértat e tregtisé totale. Ndérsa shporta e dyté éshté mé e gjeré
dhe pérfshin 16 shtete (G16), té cilat pérbéjné rreth 90 pér qind té
véllimit tregtar. Grupi i 16-shes pérfshin G4, Austri, Angli, Francg,
Spanijé, Bullgari, Kroaci, Magedoni, Slloveni, Zvicér, King, Rusi

dhe ShBA.

4.2 ECURIA DHE KRAHASIMET EMPIRIKE

Tabelat e méposhtme dhe grafikét né shtojcén 2 tregojné
ecuriné midis indekseve REERT dhe REER2 kundrejt kurseve reale



dypaléshe BRERT dhe BRER2 me ltaling, Gjermaning, Greqiné dhe
ShBA pér periudhén Janar1994 — Dhjetor 2003. Sic vérehet nga
grafikét, indekset e kurseve reale t& kémbimit tregojné nié shkallg
luhatshmérie t& madhe né té gjithé periudhén. Megjithaté, sipas
treguesve té diferencés midis vlerés maksmimale dhe minimale t&
indekseve, vihet re njé rénie e ndjeshme e kétyre luhatjeve gjaté
viteve 2000-03 krahasuar me vitet 1994-97, ku lévizjet e kursit t&
kémbimit t& lekut dhe norma e inflacionit kané gené mé t& médha.
Njé krahasim i koeficientéve t& variacionit pér t&¢ dyja periudhat
shfaq t& njéjtat rezultate, me pérjashtim t& koeficientit t& kursit real
BRERT me dollarin amerikan, i cili ka mbetur thuajse i pandryshuar.
Ndérkohé gé vitet 1994-97 dallohen nga rritje e zbritje t& papritura
té t& gjitha indekseve dhe njé prirje e pagarté e tyre me tendencé
zhvlerésuese té lekut, periudha mé pas karakterizohet nga njé
vlerésim i menjéhershém i lekut né terma realé dhe nominalé —
sidomos deri né fillim té vitit 2002 — ndaj t& gjitha monedhave.
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Nga analiza e krahasimeve midis indekseve té kursit t& kémbimit
paragiten kéto rregullsi. S& pari, REERT pér shportén e ngushté
dhe kurset reale dypaléshe BRERT kané tendencé té |évizin né té
njéjtin drejtim né t& gjithé periudhén, me pérjashtim t& vitit 1995
ku BRERT i lekut me markén gjermane dhe dhrahming greke,
paragesin luhatie disi mé t& crregullta. E njéjta ecuri paragitet
edhe kur krahasojmé indeksin REER2 pér G4 me kurset BRER2 1&
markés, dhrahmisé dhe liretés. Kéto zhvillime provohen edhe nga
treguesi i koeficientit t& korrelacionit né tabelén 4.2, ku né té gjitha
rastet ai i kalonte 0.98. Pérjashtim bén rasti i korrelacionit mé té
vogél ndérmijet REER1(G4) dhe BRERT LEK/USD me 0.73, i cili ka
ardhur si rezultat i njé korrelacioni t& dobét e madje negativ prej
—0.12 gjaté viteve 1999-2003. Volatiliteti mé& i madh i kursit real t&
dollarit amerikan krahasuar me nénfishat e tjera t& euros (i matur
sipas koeficientit t& variacionit né tabelén 4.1) duket se mbéshtet
rezultatet e korrelacionit t& mésipérm dhe t& dhénat e tregtisé sé
jashtme né bilancin e pagesave, nga ku vérehet se ekonomia
shqgiptare &shté e lidhur shumé me Zonén e Euros. Né njé treg t&
liré t& kémbimeve valutore, voldatiliteti i kursit t& ké&mbimit mund
t& jeté njé lloj treguesi i réndésisé relative gé kané ekonomité e
vendeve partnere né tregti. Nése luhatshméria e euros ndaj lekut
do té ishte mé e ulét se volatiliteti i nj¢ monedhe tjetér, kjo mund
t& merret si njé sinjal i marrédhénieve t& ngushta t& Shqipérisé me
Eurozonén (Thanati, 2004). Kéto rezultate justifikojné deri-diku
edhe peshén e vogél t& dollarit amerikan né llogaritien e kursit real
efektiv 1& bazuar né tregtiné e jashtme me Shtetet e Bashkuara.

S&dyti, nga paragitja grafike e dy indekseve t& kursit real efektiv sipas
pérkufizimeve alternative, vérehet se REERT dhe REER2 pér shportén
e ngushté me katér partnerét kryesoré lévizin afér me njéri-tietrin né
t& gjithé periudhén. Koeficienti i korrelacionit ndérmijet log(REERT)
dhe log(REER2) pér G4, gjaté periudhés 1994:01-2003:12 ishte
0.98. Kéto gjetie sugjerojné se pér Shqipériné, zgjedhja e indekseve
t& cmimeve té pérdorura né llogaritien e kursit real t& kémbimit, nuk
pérbén ndonjé problem themelor. Kéto rezultate, né fakt, ndeshen
me pérfundimet e studimit t&€ Hollar (2003), ku vlerésimi i REER
t& bazuar né ICK gé prej fillimit t& viteve 1990, é&shté shumé mé
i theksuar se sa vlerésimi i REER sipas matjes s& cmimeve relative,
ndaj dhe ata ndryshojné shumé nga njéri-tjetri.



Tabelé 4.2. Matrica e korrelacioneve t& logaritmeve (1994M1:2003M12).

log(REER1-G4)  log(BRER2 )  log(BRER2 ) log(BRER2,,)
log(REER2-G4) 0.98 0.987 0.999 0.998
log(REER1-G16) 0.999 - . -
log(BRERT ;) 0.98 0.98 --
log(BRERT ..)) 0.995 - 0.98 --
log(BRERT . ) 0.997 -- -- 0.98
log(BRERT ;) 0.73 --

Simbolet: 1=bazuar né ICK; 2=bazuar né ¢mimet relative
t& 1& tregtueshmeve ndaj t& patregtueshmeve.

Nijé tjetér rregullsi tregohet nga krahasimi i dy indekseve té&
REER1, t& ndértuara sipas shportés me 4 dhe 16 shtete. Té dyja
serité ndjekin shumé ngushté njéra-tjetrén dhe korrelacioni i tyre
prej 0.99 &shté njé evidencé né rastin e Shqipérisé, pérdorimi i
njé shporte mé t& gjeré pér llogaritien e REERT nuk pérbén ndonjé
ndryshim t& réndésishém nga njé shporté mé e vogél me katér
partnerét kryesoré tregtaré. Kjo sugjeron se njé¢ numér relativisht i
kufizuar i vendeve t& pérfshira né shporté éshté i mjaftueshém pér
t& kapur luhatshmérité e kursit real efektiv t& kémbimit t& lekut.

5. VEREJTJET PERFUNDIMTARE

Ky studim paraget disa nga ¢éshtiet qé duhet t&€ konsiderohen
né llogaritien e indekseve 1& kursit real dhe efektiv t& kémbimit pér
analiza pér géllime té tjera ekonometrike. Sig u theksua, nuk ka nijé
ményré matjeje t& vetme té kursit real (apo edhe atij nominal), gqé
mund t& jeté e pérkryer pér t& gjitha géllimet. Literatura ofron disa
ményra t& matjies népérmiet deflatoréve t&€ ndryshém t& cmimeve,
dhe gjithashtu ka disa zgjedhje t& mundshme pér pércaktimin e
peshave dhe frekuencén e tyre, si dhe numrin e shteteve pér t'u
périshiré né shporté. Zgjedhja mé e pérshtatshme varet nga géllimi
i punés.

Jané dy arsye kryesore gé na shtyjné t& studiojmé kursin e
kémbimit. E para ka t& bgje me efektin e ndryshimeve t& fij
(kursit) né nivelin e gmimeve né vend, ndérsa e dyta ka lidhje me
influencén e kursit & kémbimit né ekonominé reale dhe bilancin e



pagesave, népérmijet ndryshimeve t& cmimeve relative & mallrave
e shérbimeve té tregtueshme e t& patregtueshme. Ky studim mat
kursin real dhe efektiv t& kémbimit t& lekut, i cili &shté nié variabél
qé ndikon konkurrencén né tregtiné e jashtme, géndrueshmériné e
bilancit t& pagesave, si dhe téré aktivitetin ekonomik. Pavarésisht
nga numri i madh i treguesve t& konkurrencés, kufizimi i t& dhénave
statistikore na detyron t&€ masim indeksin e kursit real t& kémbimit
REER t& bazuar né dy tregues: né indeksin e cmimeve t& konsumit
dhe né raportin e cmimeve relative t& mallrave e shérbimeve té
tregtueshme ndaj atyre t& patregtueshme. Nga krahasimi i ecurisé
sé kétyre dy indekseve rezulton se prirjet e tyre jané né harmoni
t& ploté me njéra-tjetrén dhe se né rastin e Shqipérisé, zgjedhja
midis tyre nuk pérbén ndonjé problem t& réndésishém. Nijé fakt
tietér né llogaritien e kursit real efektiv t& lekut éshté se zgjedhja e
numrit t€ shteteve partnere tregtare nuk pérbén ndonjé ndryshim.
Pozicioni dominues i ltalisé dhe Greqisé né tregting e jashtme té
Shqipérisé éshté i tille, gé matje t&€ ndryshme t& REER gé ndryshojné
né bazé t&€ numrit t& vendeve partnere apo peshave t& tyre né
tregti, t& l&vizin né njé modé aférsisht t&€ ngjashme. Té& dy indekset e
ndértuar sipas shportés me 4 ose me 16 vende, shogérojné shumé
ngushté njeri-tietrin né t& gjithé periudhén e vrojtuar. Gijithashtu,
|&vizjet né drejtime 1& njéjta té kursit real efektiv sipas pérkufizimeve
alternative dhe atyre dypaléshe analoge jané gjithashtu, njé tregues
i kénagshém qé provon vlefshméring e rezultateve mbi ecuriné e
shkallgs s& konkurrencés.
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SHTOJCE 1: BURIMI DHE PERSHKRIMI | TE DHENAVE.

Shtetet Té dhénat Burimi
ICK Eurostat: HICP pér Austring, 1996=100
Austri ) Banka e Shqipérisé; IFS (kursi Lek/ATS i llogaritur
st ISATS nga nijé cross rate i kursit ATS/USD)
ICK Zyra pér Statistika Kombétare, 1996=100
Angli ) Banka e Shqipérisé; IFS (kursi Lek/GBP i llogaritur
(sl Legiei? nga njé cross rate i kursit GBP/USD)
ICK Eurostat: HICP pér Francén, 1996=100
Francé . Banka e Shqipérisé; IFS (kursi Lek/FRF i llogaritur
[t Lo nga njé cross rate i kursit FRF/USD)
ICK Zyra Statistikore Federale, GER, 2000=100
Gijermani ICP Statistikat Financiare Ndérkombeétare, 2000=100
Kursi Lek/DEM  Banka e Shqipérisé
IcK Sekretariati i Pérgjithshém i Shérbimit Statistikor
Gregi Kombétar t& Gregisé, 1999=100
ICSh Statistikat Financiare Ndérkombétare, 2000=100
Kursi Lek/GRD  Banka e Shqipérisé
ICK ISTAT, ltali
Itali ICP ISTAT, ltali, Cmimet e Prodhuesit
Kursi Lek/ITL Banka e Shqipérisé
Soanis ICK Eurostat: HICP pér Spanjén, 1996=100
panie Kursi Lek/ESP IFS (kursi Lek/ESP i llogaritur nga njé cross rate i kursit ESP/USD)
Bullgari ICK Instituti Statistikor Kombétar, 1995=100
Kursi Lek/BRL IFS (kursi Lek/BRL i llogaritur nga nijé cross rate i kursit BRL/USD)
Kroaci ICK Banka Kombétare Kroate, Vrojtimi Statistikor, tabela J1, 2001=100
Kursi Lek/HRK  IFS (kursi Lek/HRK i llogaritur nga njé cross rate i kursit HRK/USD)
Magedoni ICK Zyra Statistikore Shtetérore, dhjetor 1996=100
Kursi Lek/MKD  IFS (kursi Lek/MKD i llogaritur nga njé cross rate i kursit MKD/USD)
Slloveni ICK Zyra Statistikore e Republikés sé Sllovenisg, 1998=100
Kursi Lek/ IFS (kursi Lek/SIT i llogaritur nga njé cross rate i kursit SIT/USD)
ICK Instituti i Statistikave Shtetérore prané Kryeministrisé, 1994=100
Turai IcP Instituti i Statistikave Shtetérore prané Kryeministrisé,
9 WPI pér Industring Prodhuese 1994=100
Kursi Lek/TRL IFS (kursi Lek/TRL i llogaritur nga njé cross rate i kursit TRL/USD)
ICK Zyra Statistikore Federale Zvicerane, 2000=100
Zvicér . Banka e Shqipérisé; IFS (kursi Lek/CHF i llogaritur
S AT nga njé cross rate i kursit CHF/USD)
King ICK Banka Popullore e Kings, 1993=100
Kursi Lek/Yuan  IFS (kursi Lek/Yuan i llogaritur nga njé cross rate i kursit Yuan/USD)
IcK Instituti i Vienés pér Studime Ekonomike
Rusi Ndérkombétare (wiiw), dhjetor 1999=100
Kursi Lek/RUR IFS (kursi Lek/RUR i llogaritur nga njé cross rate i kursit RUR/USD)
ShBA ICK Departamenti i Punés ShBA: Zyra Statistikore e Punés, 1982=100
Kursi Lek/Usd Banka e Shqipérisé
ICK Fagja e internetit t& Bankés sé Shqipérisé
Cmimi i t& X
Shqipéri patregtueshém el (208

Té dhénat mbi tregtiné e jashtme jané marré nga
fagja e infernetit t& Bankés sé& Shqipérisé
Shénim: BoA=Bank of Albania; Eurostat=Statistical Office of the European
Communities; HICP=harmonised index of consumer prices; ICK=indeksi i
¢mimeve & konsumit; ICP=indeksi i cmimeve t& prodhuesit; ICSh (WPI)=indeksi

i cmimeve me shumicg; IFS=IMF's International Financial Statistics.

Tregtia
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bazuar né ¢cmimet relative 1€ t&

tregtueshmeve ndaj t& patregtueshmeve.
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SHENIME

* llir Vika. Departamenti i Kérkimeve. Falenderoj né vecanti
konsulentin tim Erjon Lugi. Falenderoj gjithashtu Evelina Celikun
dhe Manjola Tasen (Departamenti i Kérkimeve, BSH), si dhe
Vladimir Klyvev (IMF Institute) pér komentet dhe diskutimet
e vlefshme. Mendimet e shprehura jané t& autorit dhe nuk
reflektojné medoemos ato t& Bankés sé Shqipérisé.

! Sipas késaj vendosje, rénia e indeksit do t& tregonte vlerésimin
e kursit real t& kémbimit. N& t& kundért, nése kursi nominal
shprehet si numri i monedhés sé& huaj pér njési t& monedhés
vendase (metoda e adoptuar nga FMN), vlerésimi i kursit real
do t& shénohej si rritie e indeksit. N& kété rast, formula do té
ishte: k = KC/C* ose né formé logaritmike : In(k) = In(K) + In(C)
— In(C7).

2 Kéto t& dhéna jané llogaritur sipas peshave t& pércaktuara nga
INSTAT pér ¢do grupmall né shportén e konsumit.

8 Treguesi i PBB-sé& né Shqipéri nxirret nga INSTAT nijé heré né
vit, me njé vonesé prej gati 6 muajsh.

4 Né vend t& indeksit t& pérgjithshém t& cmimeve t& konsumit,
disa autoritete monetare pérdorin indeksin e ¢mimeve bazé
pér & llogaritur kursin real. Kjo matje né pérgjithési |& jashté
¢mimet e energjisé dhe ushgimeve, té cilat pércjellin luhatje t&
panevojshme né matjen e cmimeve relative.

5 Gijithashtu, pérfshirjia e t& mirave dhe shérbimeve té&
patregtueshme né ICK e bén kété indeks shumé té vlefshém pér
t& krahasuar konkurrencén midis vendeve pér sa i pérket ofertés
sé shérbimeve té turizmit.

6 Turner & Van’t dack, 1993, duke iu referuar Kahn, Mohsin,
1986, Comment (on “Economic Adjustment and the Real
Exchange Rate” by Sebastian Edwards & Ahamed, 1986)

7 Né varési t& natyrés sé mallrave té tregtueshém dhe llojit t&
tregut né té& cilin ato tregtohen, né pérgjithési pérdoren tre
metoda t& ndryshme 1€ llogaritjes s& peshave 1€ tregtisé, té cilat
bazohen né 1) flukest dypaléshe t& tregtisg, 2) flukset e tregtisé
ndérkombétare, dhe 3) peshat e dyfishta pér eksportet (pér njé
pérshkrim mé t& ploté té llogaritieve shih Turner & Van't dack,

1993).



& Shumé studime kané pérdorur mesataren aritmetike pér
llogaritjen e kursit real efektiv, por ka arsye té forta teorike dhe
statistikore pér t& preferuar mesataren gjeometrike, pasi kjo e
fundit i trajton |&vizjet né kursin e kémbimit né ményré simetrike,
duke i shmangur problemet gé hasen nga pérdorimi i mesatares
aritmetike (pér mé shumé detaje, shih Ellis, 2001).

? Shumé studime kané pérdorur mesataren aritmetike pér
llogaritjen e kursit real efektiv, por ka arsye té forta teorike dhe
statistikore pér t& preferuar mesataren gjeometrike, pasi kjo e
fundit i trajton |&vizjet né kursin e kémbimit né ményré simetrike,
duke i shmangur problemet gé hasen nga pérdorimi i mesatares
aritmetike (pér mé shumé detaje, shih Ellis, 2001).

19 ndeksi i cmimeve té patregtueshme pér Shqipéring éshté marré
nga Celiku (2003). Autori llogarit se pesha e té patregtueshmeve
(duke pérfshiré energjing dhe léndén dijegése) né ICK &shté 46
pér gind.
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