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1 HYRJE

llogarité financiare jané njé sistem stafistikor i infegruar, g& pasqgyron
marrédhéniet financiare ndérmijet sekioréve € ekonomisé. Ato japin njé
pamie f& ploté dhe gjithépérfshirése té situatés financiare dhe marrédhénieve
financiare né ekonomi, pérsa i pérket sektoréve ekonomiké dhe instrumenteve
financiare, pérfshiré edhe marrédhéniet me jorezidentét. Llogarité financiare
ofrojné njé fablo mbi operacionet dhe strukiurén e sistemit financiar duke
identifikuar kanalet kryesore € pérdorura pér € pérftuar dhe investuar burimet
financiare.

llogarité financiare jané piesé e llogarive kombétare dhe harfohen né
pérputhje me metodologjing e sistemit evropian té llogarive kombétare dhe
rajonale (ESA 2010). Manuali ESA 2010 (Sistemi Evropian i Llogarive) éshté
njé standard ndérkombétar gé shérben pér hartimin e statistikave € llogarive
kombétare, pér t€ gjitha vendet né Evropé!.

Si njé stafistiké sintezé, llogarité financiare pérdorin si burim t& dhénash dy
blloge t& réndésishme statistikore 1& Bankés sé Shgipérisé: statistikat monetare
dhe stafistikat e sekforit 1€ jashtém. Né € njgjtén kohé, Banka e Shqipérisé
bashképunon ngushteé me INSTAT-in, Ministriné e Financave dhe Ekonomisé
dhe Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare (AMF) né maksimizimin e pérdorimit
€ t& dhénave administrative.

Materiali né vijim, né seksionin e dyté prezanton situatén e Llogarive
Financiare né vitin 2018 dhe ecuriné e tyre né vite. Seksioni i trefé ndalet né
lidhjen ndérmijet sektoréve institucionalé dhe seksioni i katért paraget situatén
e mjeteve financiare dhe 1€ detyrimeve pér cdo sekfor t& ekonomisé sé vendit,
piesé e bllokut t& llogarive financiare.

Banka e Shqipérisé publikon statistikat e Llogarive Financiare t& Shqipérisé
né fagen zyrtare té internetit, né seksionin Statistikat/Llogarité Financiare/
Aneks Statistikor. Shénimet metodologjike pér hartimin e llogarive financiare
gjenden gjithashtu t& publikuara né fagen zyrtare & internetit t& Bankés sé
Shqipérisé. Informacioni statistikor publikohet i detajuar pér secilin sektor
dhe nénsektor t& ekonomisé né seri kohore 2013-2018.

Pér mé gjerésisht, shpjegimi né botimin e Bankés sé Shqipérisé “Statistikat e llogarive financiare
pér vitin 2017 dhjetor 2018, né seksionin 1 Kuadri metodologjik.

4 Banka e Shgipérisé



KOMENTE TE PERGJITHSHME PER LLOGARITE FINANCIARE TE SHQIPERISE

Sistemi i llogarive kombétare i klasifikon njésité institucionale né bazé &
aktivitetit kryesor ekonomik dhe sipas rolit gé luajné né ekonominé e vendit.
Sektoré institucionalé jané: korporatat jofinanciare, korporatat financiare,
qgeveria e pérgjithshme dhe ekonomité familjare dhe institucionet jo me géllim

fitimi né shérbim té familjeve.

Korporatat jofinanciare dhe korporatat financiare pérfshijné njékohésisht
korporatat private dhe ato publike (me aksione t€ zotéruara nga geverial.

Qeveria e pérgjithshme pérfshin ato njési institucionale, té cilat jané prodhues
jofregu ose & cilat kané funksion kryesor rishpémdarjen e 1€ ardhurave dhe
pasurisé kombétare dhe ku mé shumé se 50% e akiivitetit t& tyre financohet
nga buxheli i qeverisé. Sekiori i geverisé sé pérgjithshme pérbéhet nga
fre nénsekioré: geveria gendrore, geveria lokale dhe fondet e sigurimeve
shogérore.

Sektori ekonomive familiare pérbéhet nga individé dhe grupe individésh, 1€
cilét jané kryesisht konsumatoré. Né sektorin e institucioneve jo me géllim
fitimi né shérbim & familieve pérfshihen njési ligjore 16 pavarura, u shérbejné
ekonomive familiare dhe nuk prodhojné pér tregun. Institucione & filla i
sigurojné ekonomive familiare mallra dhe shérbime falas, ose me ¢mime gé
nuk jané ekonomikisht domethénése.

Mietet financiare dhe detyrimet klasifikohen né instrumentet financiaré:
monedha dhe depozitat, letrat me vleré t€ borxhit, hua, kapitali dhe aksionet né
fonde investimi, sigurime dhe skemat e pensioneve, derivativé financiaré dhe
llogari 1 fiera t& arkétueshme t€ pagueshme. Njé instrument fietér éshté dhe
ari monetar dhe mbaijtiet e SDR, i cili shfaget vetém né sekforin e korporatave
financiare né nénsektorin e bankés gendrore.
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2 MJETET DHE DETYRIMET FINANCIARE TE
SEKTOREVE INSTITUCIONALE

Crafiku 1 dhe tabela 1 prezantojné llogarité financiare € Shqipérisé né
vitin 2018, t& paraqgitura né mietet financiare dhe detyrime t& sekforéve
institucionalé, 1€ detajuara né instrumenta financiaré.

Mietet dhe detyrimet financiare 1€ sekforit & korporatave financiare paragiten
né volume 1€ konsiderueshme krahasimisht me ato t& sekioréve 1€ fieré. Kjo
pér shkak se institucionet e pérfshira né kéte sekor veprojné si ndérmijetés
financiaré. Pozicionet me jashté pérbé&jné njé pjesé t& konsiderueshme t&
akfiveve dhe detyrimeve financiare & korporatave financiare.

Pér sekiorin e korporatave financiare, niveli i miefeve financiare dhe defyrimeve
éshté mjaft i balancuar. Ndryshe paragitet situata e ekonomive familjare dhe
korporatave jofinanciare. Pér ekonomité familjare, miefet financiare né thelb
tejkalojng detyrimet, kryesisht pér shkak & nivelit 1€ larté t& investimeve né
formén e depozitave si dhe investimeve né formén e pjesémarrjeve né kapitalin
e korporatave jofinanciare.

Pér korporatat jofinanciare, detyrimet tejkalojné pasurité financiare né ményré
t& konsiderueshme. Kjo pér faktin se: sé pari, krahas kredive dhe lefrave me
vleré & borxhit, detyrimet pérfshijné gjithashtu vlerén e tregut & aksioneve
t& emetuara nga korporatat; dhe sé dyti, miefet jofinanciare & korporatave
& financuara népérmiet kapitalit dhe kapitalit € huazuar nuk raporfohen né
llogarité financiare. Mé tej, paragitja e t& dhénave né llogarité financiare béhet
né baza € pakonsoliduara (d.m.th. miefet financiare dhe detyrimet brenda
njé sektori nuk nefohen pérkundrejt njéritjetrit], dhe kjo &shté vecanérisht e
réndésishme né rastin e korporatave jofinanciare.

Krahasimisht me volumin monetar € sekioréve € fieré, miefet financiare dhe
detyrimet e sekiorit t& geverisé sé pérgjithshme jané minimale.

Totali i mjeteve financiare t& sekforéve t& brendshém t& ekonomisé (sekforéve
rezidentg), né vitin 2018, vlerésohet né 5560 miliardé lekg, né rritie vietore
me 2%. Tofali i detyrimeve u zgjerua me 3.2% né terma vieforé, né nivelin
6354 miliardé leké. Né dimensionin e ekspozimit neto?, ekonomia shgiptare,
né fund t& vitit 2018, pozicionohet né huamarrés neto me rreth =794 miliardé
leké - me rritie vietore rreth 12.5% krahasuar me vitin 2017 (705 mld lekég).
Seksioni 4 né vijim, ofron nié pasqyrim meé te defo]uor mbi zhvillimet né mjete
dhe detyrime financiare t€ sekforéve t& ndryshém t& ekonomisé.

Diferenca e mjeteve financiare me defyrimef.
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Grafik 1. Stoku i mjefeve financiare dhe defyrimeve t& sekioréve
institucionalé, 2018
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= Kapitali dhe aksione né fonde investimi = Monedha dhe depozita
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Tabelg 1. Stoku i mjeteve financiare dhe detyrimeve t& sektoréve institucionalé, 2018
Ng miliardé leké

] Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme
- Jo e aplikueshme

..Mungon informacioni

Burimi: BSH

Banka e Shqipérisé .



3 NDERLIDHJA FINANCIARE E SEKTOREVE

INSTITUCIONALE

Ky seksion synon t& analizojé modelet e financimit t& vendosura midis sekioréve
t& ndryshém t& ekonomisé, si dhe mes tyre dhe “pjesés tietér & botés” ose sekforit
jorezident. Pér kété géllim, informacioni mbi gjendjen financiare kombinohet
me konceptin e rrjedhés sé fondeve “nga kushek kush”®, né ményré & tillé gé
& mundésojé matjen e marrédhénieve financiare ndérsekioriale né ekonoming
shqiptare dhe shkallen e ndérveprimit 1€ saj me botén (sektori jorezident).
Crafiku 2 paraget ndérlidhjen financiare € sekioréve institucionalé. Ndértimi
dhe interpretimi i tij paragitet né& shénimin né vijim.

Qeveria
e Pérgjithshme

Jorezident

Korporatat
Financiare

Ekonomité
Familjare

Korporatat
jofinanciare

Crafik 2. Ndérlidhja financiare e sekioréve institucionalg, 2018

Shénim:

Grafiku pérmban dy elemente: nyjet dhe
vektorét. Nyjet pérfagésojné ekspozimin neto
- diferencén e mieteve dhe detyrimet
financiare pér secilin sektor. Ngjyra jeshile
shfaq pozicion kreditor t& sekiorit kundreit
sekioréve 1é tieré, ndérsa ngjyra e kuge
fregon pozicion debitor. Madhésia e rrethit
&shté proporcionale me madhésing e
huadhénies/huamarries nefo.

Vekiorét pasqyrojné ekspozimin bruto (totalin
e mieteve dhe detyrimeve qé secili sekior
zotéron me sekioré 16 tjeré). Nése njé sekfor
i dhéné paraget njé shigjeté drejt njé sekiori
tietér, kjo do 1& thoté se i pari &shté njé
huadhénés nefo i kéfij t& fundit dhe
anasiellias. Njé sektor &shté huadhénési nefo
kundreit sekforif fietér, kur diferenca ndérmiet
miefeve dhe detyrimeve né lidhje me kété
sekior éshté pozifiv.

Gierésia e shigjetave éshté proporcionale
me madhésiné e rriedhés nefo & fondeve t&
krijuar midis dy sekforéve.

Burimi: BSH

Né dimensionin e ekspozimif neto, ekonomité fomi|]ore dhe sektori ]orezidem‘
pozicionohen né kreditoré ose huadhénés neto, ndérkohé g€, korporatat
jofinanciare dhe geveria e pérgjithshme vijojné né pozicion debitor ose
huamarrés neto?. Pér shkak t& natyrés sé biznesit, korporatat financiare vijojné
né pozicion pozitiv/ huadhénés nefo shumé t& ulét, afér zeros.

Sektori financiar, sekfori korporofo ]oﬁnonciore dhe ai iorezidenf evidentohen
si sektorét kryesoré pér sa i pérket ekspozimit bruto® (vektorét mé té theksuar).

Gijithashtu, shkalla e integrimit me jashté [segmenti lidhés me sektorin jorezident]
paragitet e larté pér korporatat financiare - me njé total t& ekspozimit bruto
prej 1,118 miliardé lekésh, rriedhoje e investimeve né letra me vlerg,
marrédhénieve inferbankare, depozitave € emigrantéve, si dhe pjesémarries
sé huaj té kapitalit né sektorin bankar. | ilustruar me t& dhénat né paraqitien

S Pérmé gjerésisht, shpjegimi né botimin e Bankés sé Shqipérisé “Statistikat e llogarive financiare
pér vitin 2017 dhjetor 2018, né seksionin metodologjik 1.5 Matrica ‘nga kush - tek kush’

dhe rrjedha e fondeve.

Mé gjerésisht, analiza e zhvillimeve & llogarive financiare pér cdo sektor né seksionin 4.
Totali i mjeteve dhe detyrimeve financiare me sektoré 1 fieré.
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e llogarive financiare sipas matricés ‘nga kush — tek kush’, ekspozimi bruto
i sekforit & korporafave financiare me jashté (jorezidentét] pérllogaritet si
shumator i mjeteve (788) dhe detyrimeve (330) € korporatave financiare me
jorezidentét (nivelet e ngjyrosura né Tabelén 2).

Tabelé 2. Paraqitia e llogarive financiare né matricén ‘'nga kush — fek kush’ - viti

2018

Né miliardé leké

Sektori Kreditor

Korporatat Korporatat Qeveria e
jofinanciare financiare pérgjithshme
Korporatat
jofinanciare = el 431
Korporatat
financiare 230 220 i
Sekfori Qever
debit everia e
enror pérgjithshme 160 480 n/a
Ekonomité y 207
familjare
Jorezidentét 136 788 0
Burimi: BSH

Korporatat jofinanciare kané njé total t& ekspozimit bruto me jashté prej 1,098
miliardé lekésh, rriedhojé e investimeve t€ huaja direkfe né sekforin jofinanciar.
Qeveria e pérgjithshme ka njé vleré € ekspozimit bruto prej 473 miliardé
lekésh, rriedhojé e nivelit 1€ larté t€ financimit & huaj né borxhin e geverisé.

Financimi brenda sekforit — si né& vleré absolute, ashtu edhe né& pérgindje

ndaj ekspozimit fotal bruto — vérehet mé i larté né sektorin e korporatave
jofinanciare (né nivelin 465 miliardé lekg).
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Ekonomité
familjare

633

n/a

46

Jorezidentét

Q62

330

473

n/a



4 ZHVILLIMET SIPAS SEKTOREVE INSTITUCIONALE
EKONOMITE FAMIUARE$

Ekonomité familjare, zotérojné rreth 34% t& tofalit & miefeve financiare &
brendshme. Né harkun kohor njé viti, mjetet e kétij sekfori u zgjeruan me rreth

104 miliardé leké dhe né fund & 2018 shénojné 1,902 miliardé leké.

Mietet financiare & ekonomive familjare, tejkalojné ndjeshém detyrimet e kétij
sektori. Instrumenti kryesor i pérdorur nga ekonomité familjare, vijon & jeté
"monedha dhe depozitat”, i cili pérfagéson 54% 1€ mijeteve financiare & kétij
sektori, né fund t& 2018. Ndérkohé "kapitali dhe aksione né fonde investimi”
pérbén 36% té tofalit & mjeteve financiare, ndiekur nga “lefra me vleré &
borxhit” 5% dhe né masé mé & vogél pretendimet né “sigurime dhe skemat e
pensioneve” 0.2%.

Zgjerimi vietor né miete financiare & kétij sekfori i afribuohef, né masén me &
madhe rities s& investimeve né “kapital dhe aksione né fonde investimi” — né
riie prej 69 miliardé leke, ndiekur nga rritia né “monedha dhe depozitat”, pre;
27 miliardé leké. “letra me vleré & borxhit” u zgjeruan me rreth 3 miliardé leké.

Crafik 3. Mijete financiare t&
ekonomive familjare
Miliarde leke
2,000

Crafik 4. Mjete financiare &
ekonomive familjare: ndryshimi i stokut
Miliardé leké
250-

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Llogari & fiera 1& arkétueshme
Kapitali dhe aksione né fonde investimi
m lefra me vleré & borxhit

Monedha dhe depozita

& ekonomive familjare, 2018

Crafik 5. Pérbérja e mijeteve financiare

o
2013 2014 2015 2016 2017 2018

Llogari & fiera 1& arkéueshme

Kapitali dhe aksione né fonde investimi
mefra me Vier t& borxhit

Monedha dhe depozita
——Ndryshimi total

Crafik 6. Pérbérja e detyrimeve &
ekonomive fomiliare, 2018

\

a4

Monedha dhe depozita 53.8%

m letra me vleré & borxhit 5.1%
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 35.7%
Llogari & fiera t& arketueshme 5.1%

mHua 94.7%
Llogari t& tiera t& pagueshme 5.3%

Burimi: BSH

6 Pérfshiré institucionet jofitimprurése qé u shérbejné familieve (NPISH), t€ tilla si organizatat

e ndihmés sociale, kishat, sindikatat, partité politike dhe klubet argétuese, 1 cilat u ofrojné
familieve shérbime jotregu. Mjetet dhe detyrimet financiare & NPISH vierésohen né mé pak
se 1% té totalit t& aktiveve financiare dhe detyrimeve t& ekonomisé familjare.

Kur interpretohen & dhénat pér mjefet financiare & kétij sekiori duhet & konsiderojmé se 1& dhénat
ekonomike jané né nivel t& agreguar. llogarité financiare nuk disponojné informacion né lidhje
me mijefet financiare individuale & familjeve apo shpémdarjen e pasurisé brenda sekiorit.
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Tabelé 3. Stoku i mjeteve financiare dhe defyrimeve t& ekonomive familjare

N& miliardé leké

Miete financiare

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Llogari & fiera t& arkétueshme

Totali

Detyrime

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Llogari & tiera t& pagueshme

Totali

] Zero absolute, zero e rumbullakosur ose viera e papérfillshme

- Jo e aplikveshme
Mungon informacioni

éur/mi: BSH

2013

569

114
1,675

165

0
27
192

2014

Q38
76
5
569

176
1,767

2015

Q55
83
2
668

80
1,792

200

2016

984
80

N

w

Q9
1,781

183

Detyrimet e ekonomive familjare pérbéhen kryesisht nga kredité hipotekore, 1€
cilat z&né peshén mé t& madhe té totalit, ndjekur nga kredité konsumatore dhe
huaté e tiera. Né njé total prej 207 miliardé leké detyrimi né "hua” 1€ kétij
sektori né fund 1& vitit 2018, kredia hipotekore pérbén rreth 53%.

Detyrimi né& "hua” i ekonomive familjare u zgjerua me +11.9 miliardé leké.
Transaksioni (fluksi) né “hua”, pastruar pér efekt & kursit t& kémbimit dhe
ndryshime & tiera, gjaté vitit 2018 shénon njé zgjerim prej +19.3 miliardé
leké. Detyrimi né “hua” ndaj sektorit t& korporatave depozituese pérveg bankés
gendrore (bankave 1€ nivelit 1€ dyt€| rrit me 6.8 miliardé leké né nivelin e 181
miliardé lek&, ndérsa “huaté” me insfitucionet e tiera financiare u rritén me 5

miliardé leké, né nivelin e 23 miliardé leké.
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2017

Q96
Q3

610

93
1,798

206

2018

1,022
Q6

679

Q8
1,902

207



Crafik 7. Detyrime & ekonomive  Grafik 8. Detyrimet, hua: ndarja sipas
familjare: hua géllimit t& huasé, 2018
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Crafik 9. Detyrimet e ekonomive familjare: ndryshimi i stokut t& huasé
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KORPORATAT JOFINANCIARE

Detyrimet e korporatave jofinanciare (ose ndryshe bizneset] jané dukshém né
nivel shumé& mé t& larté se miefet e tyre. Kjo, pér arsye se miefet jofinanciare
nuk raportohen né anén e mjeteve financiare t& llogarive financiare. Pér mé
tepér, krahas huave dhe lefrave me vleré t& borxhit, detyrimet pérfshijné edhe
aksionet e emetuara nga korporatat.

Né fund t& vitit 2018, biznesi ose korporatat jofinanciare zotérojné rreth
1,028 miliardé leké mijete financiare, shifér e cila pérbén rreth 19% t& totalit
t& mjefeve t& brendshme financiare.

Né masén 25% miefet financiare & korporatave jofinanciare jané né
“monedha dhe depozitat”, ndjekur nga “aksione dhe kapital tieter” 7% dhe
"hua" 6.1%. "Sigurime dhe skemat e pensioneve” dhe “letrave me vleré &
borxhit” s& bashku pérbéjné vefém 3.9% t& akfiveve financiare. Instrumenti
"llogari t€ tiera & arkétueshme” éshté vlerésuar né rreth 58.3% t& totalit &
akfiveve financiare € korporatave jofinanciare. Ky z& krahas kredive tregtare,
regjistron edhe prefendime té fiera pérkundrejt sektoréve té lidhur. Investimet
e seklorit né “monedha dhe depozita” rané me 20.4 miliardé leké né nivelin
254 miliardé leké né fund & 2018. Kjo rénie erdhi kryesisht pér shkak &
tkurries s& depozitave jashté vendit (n& bankat jorezidente). Mjefet financiare
né formén e "huasé” u zgjeruan me 5.4 miliardé leké, duke arritur nivelin e 62
miliardé leké: huadhénia brenda sekiorit u zgjerua lehtésisht me 0.7 miliardé
leké ndérkohé gé, huadhénia ndaj paléve € treta jashté vendit u it me 4.7
miliardé leké. Investimet né “aksione dhe kapital fietér” u rritén me 3.6 miliardé
leké né nivelin 72 miliardé leké. Rritja i atribuohet kryesisht rrities sé kapitalit
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& vefé korporatave jofinanciare me 3.3 miliardé leké. Investimet né “letra me
vleré t& borxhit” rané, pér pasojé € rénies sé investimeve né fituj 1€ geverisé
shqiptare, si dhe rénies sé investimeve né letra me vleré 1€ jorezidentéve.

Crafik 10. Miefe financiare t& Grafik 11. Detyrime t& korporatave
korporatave jofinanciare jofinanciare
S (L Miliardé leke
Miliardé leké
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Crafik 12. Pérbéria e mieteve financiare  Grafik 13. Pérbérja detyrimeve &
& korporatave jofinanciare, 2018 korporatave jofinanciare, 2018
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« Llogari & arkétueshme 58% ~ llogari 1& pagueshme 27%

Burimi: BSH
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Tabelé 4. Stoku i mjeteve financiare dhe defyrimeve té korporatave jofinanciare
Né miliardé leké

] Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme
- Jo e aplikueshme

- Mungon informacioni

Burimi: BSH
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Né fund t& vitit 2018, strukiura e detyrimeve & korporatave jofinanciare
paragiten si né vijim: “aksione dhe kapital tieter” (49%), “llogari & tiera &
pagueshme” (27%), “huaté” (23%) dhe “lefra me vleré t& borxhit” (1%).

Detyrimet né “aksione dhe kapital tietér” jané kryesisht me investitorét e huaj
dhe ekonomité familjare, pérkatésisht né masén 43% dhe 39%. Né 2018, ky
z& u it me 168 miliardé leké né nivelin e 1,388 miliardé leké. Kjo rritie né
masén me & madhe u diklua nga zgjerimi i pjesémarrjes né kapital 1€ sekforit
jorezident [me 102 miliardé leké).

Detyrimet né "hua” t& korporatave jofinanciare rané me 35 miliardé leké né
nivelin e 652 miliardé leké. Ky zhvillim i atribuohet kryesisht tkurrjes s& detyrimit
t& kredisé ndaj korporatave & fiera depozituese (sektori bankar) né rreth 26
miliardé leké, dhe sekiorit jorezident, me rreth 18 miliardé leke.

Grafik 14. Detyrime & korporatave  Grafik 15. Detyrime & korporatave

; jofinanciare, stoku i huasé jofinanciare, ndryshimi i stokut t& huasé
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Burimi: BSH |

QEVERIA E PERGJITHSHME

Té dhénat e sekiorit & geverisé sé& pérgjithshme bazohen né informacionin
e raportuar nga Ministria e Financave dhe Ekonomisg, si dhe nga té dhénat
kundérparti. Ky sektor paraget & dhénat e konsoliduara pér nén-sektorin
e qeverisé gendrore, nén-sekforin e geverisé lokale, fondet e sigurimeve
shogérore dhe ato & sigurimeve shéndetésore. Té dhénat e llogarive financiare
& sekiorit 1€ geverisé sé& pérgjithshme pérfshijné kryesisht & dhénat e njésive
buxhetore, kjo pér t& ruajtur harmonizimin me statistikat e fiera t& publikuara,
si statistikat financiare t& geverisé (GFS| dhe llogarité kombétare”.

Mietet financiare né zotérim t€& geverisé sé& pérgjithshme vlerésohen né 548
miliardé leké ose 10% 1€ totalit t& sektoréve t& brendshém. Né terma vietoré
ato u rritén me 8.5%.

Instrumenti kryesor né fofalin e mieteve financiare & geverisé &shté “aksione
dhe kapital fiefer”. Né fund & vitit 2018, ky insfrument vlerésohet né 216.8
miliardé leké, ku rreth 184.3 miliardé leké jané aksione/pjesémarrije né kapital

7 Nga njésité ekstra-buxhetore éshté pérfshiré né & dhénat e qeverisé vetém Agjencia e Sigurimit

t& Depozitave (ASD).
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né korporata publike jofinanciare dhe rreth 31.1

miliardé leké éshté kapitali

i bankés gendrore (llogarité kapitale). Kapitali i bankés gendrore né statistikat

maokroekonomike vlerésohet si pasuri publike, dhe regjistrohet né sekiorin e
qgeverisé s& pérgjithshme. Mijetet financiare né “monedha dhe depozita”, gjaté
2018 u zgjerua me 29.7 miliardé leké né nivelin 77.7 miliardé leké. Kjo rritie u
ndikua kryesisht nga rritia e depozitave t& fransferueshme né bankén gendrore.

geverisé sé pérgjithshme

600 Miliardé leke

500
400

Aksione dhe kapital fietér
Llogari & fiera t& arkétueshme

m Hua
Monedha dhe depozita

)|

mHuo 11%

Tabelé 5. Stoku i mjeteve financiare dhe defyrimeve t€ geverisé sé pérgjithshme

Né miliardé leké

Miefe financiare

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Letra me Vvleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivafivé financiaré

Logari t& tiera t& arkétueshme

Totali

Detyrime

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Logari € tiera t& pagueshme

Totali

| Zero absolute, zero e rumbullakosur ose vlera e papérfillshme; -jo e apli kueshme

Mungon informacioni

Burimi: BSH

Crafik 16. Mjete financiare f&

Crafik 18. Pérbéria e mjeteve financiare
& geverisé sé pérgjithshme, 2018
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Llogari t& tiera té arkétueshme 35%

Crafik 17. Detyrime & geverisé sé
pérgjithshme
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Né fund t& vitit 2018, detyrimet e geverisé sé pérgjithshme vlerésohen né
nivelin 1,203 miliardé leké. Mése gjysma e detyrimeve (52%) pérbéhet nga
"lefrat me vleré t& borxhit”. Stoku i “letrave me vieré t& geverisé” pérllogaritet
né rreth 632 miliardé leké® nga 583 miliardé né fund t& 2017. Zgjerimi i
detyrimit u ndikua nga emetimi i eurobondit, né tetor té vitit 2018. Financuesi
kryesor i borxhit t& geverisé sé pérgjithshme (hua dhe lefra me vleré) éshté
sekfori i jorezidentéve, i cili mban rreth 45% té totalit, pasuar nga sektori i
korporatave 1€ tiera depozituese (bankat] né rreth 35%. Detyrimet né “llogari
€ fiera t& pagueshme” rané me rreth 16% né terma vietoré.

Groﬁk 20. Detyrime f& geverisé sé¢ Grafik 21. Delyrime t& geverisé sé pergmhshme

pérgjithshme: lefra me vleré ndr\/sh|m| i stokut 1& lefrave me veré
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Mietet financiare t& korporatave financiare né fund t& vitit 2018 shénojné
2,081 miliordé leké dhe pérfagésojné né masén 37% totalin e mieteve &
brendshme financiare & Shqipérisé.

Sektori i korporatave financiare® pérbéhét nga nénsekiorét nga banka
gendrore (24%), korporata depozituese pérvec bankés gendrore (69%),
fondet e investimit (3%), shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit (1%) dhe
institucionet e tiera financiare (3%)..

Piesén mé t& madhe t& miefeve financiare t€ sekiorit t& korporatave financiare
e mbajné “letrat me vleré & borxhit”, né& meth 37% né fund t& vitit 2018.
Zotérimet né "Hua" dhe “monedha e depozita”, gjithashtu z&né nijé pjesé t&
konsiderueshme t& totalit t& mjeteve financiare t& kéfi] sektori, pérkcﬂésishf me

32% dhe 28%.

Né krahun e detyrimeve, instrumenti kryesor éshté “monedha e depozita”, né
rmeth 80% & fofalit. Detyrimet né “kapital e aksione né fonde investimi” z&éné
13% & totalit t& detyrimeve & korporatave financiare.

8 N& mungesé t& informacionit mbi vierén e trequt, vlera e stokut 1€ letrave me vieré t& geverisé
sé& pérgjithsme éshté pérllogaritur duke pérdorur informacionin kundérparti t& raporiuar nga
zotéruesit (mbo'tés'f e lefrave me vierg, 18 fillé si banka gendrore dhe korporatat e fiera
depoz tuese) si njé pérafrim mé i sakié i vierésimit pér vierén e fregut & kétij instrumenti.

? lista e defajuar gjendet ne htiips://ééé.bankofalbania.org/rc/doc/ lista_Nensekioret_e_

korpororor_fmanciare_ESA_2O 10_PUBLIKIM_2018_13470.xlsx
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Nénsekfori i korporatave depozituese pérve¢ bankés gendrore (sekiori
bankar) éshté dominues né performacén e t& gjithé sekiorit financiar. Ai z&
mesatarisht 70% té tofalit & mjeteve t€ sekiorit dhe 25% té tofalit & ekonomisé
vendase."Hua" dhe “lefrat me vleré t& borxhit” jané instrumentat g& dominojné
mijefef financiare t& sekforit bankar, dhe né masé me t& vogel “monedha dhe

depozita”. Pér nénsekiorin e ndérmijefésve 1é fieré financiarg,

instrumentat

financiaré mé té réndésishém, si né mjete dhe né detyrime, jané “huaja” dhe
"kapitali dhe aksione né fonde investimi”.

Crafik 22. Mjete financiare t& korporatave  Grafik 23. Detyrime & korporatave

financiare — instrumentat kryesore

2,500 Miliardé leké

2,000

0

2014 2015 2016 2017 2018

=Hua
mletra me vleré t& borxhit
Monedha dhe depozita

& korporatave financiare, 2018

= Ari monetar dhe SDR 1%
Monedha dhe depozita 28%

= Letra me vleré & borxhit 37%

= Hua 32%
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 1%
Llogari € tjera t& arkétueshme 1%

1,500

1,000

500
2013

. Crafik 24. Pérbéria e miefeve financiare
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Crafik 25. Pérbéria e detyrimeve
& korporatave financiare, 2018
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= Monedha dhe depozita 80%
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= Hua 4%
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Tabelé 7. Stoku i mjefeve financiare dhe defyrimeve 1& korporatave financiare

Né miliardé leké

] Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme; - Jo e aplikueshme; .. Mungon

informacioni

Burimi: BSH

Tabelé 8. Miete financiare dhe detyrimeve & nénsekioréve té korporatave financiare,
2018
Neé miliardé leké

Zero oisoiufe zero e rrum!u’!o!osur ose v!era e popér!i”s!me; -Jo e a p!i!ues!me P

Mungon informacioni
Burimi: BSH
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KORPORATA DEPOZITUESE PERVEC BANKES QENDRORE

Mietet financiare t& korporatave depozituese pérvec bankés gendrore (sektori
bankar) u tkurrén me 14,5 miliardé leké dhe né fund 1€ vitit 2018 shénojné
1,413 miliardé leké.

Instrumenti financiar “hua” mban pjesén mé & madhe t& mieteve financiare
& kétij nénsekfori, me péraférsisht 42% té totalit. Gjaté 2018, kéfo zoférime
rané me 42 miliardé leké né nivelin 592 miliardé leké. Ky zhvillim v ndikua
kryesisht nga tkurrja e huasé akorduar sekiorit jorezident — né rénie me 29.5
miliardé lekg, né nivelin e @ % t& portofolit t& kredisé bankare nga 13 % qgé
shénonte né fund 1€ vitit 2017.

Portofoli né “lefra me vleré t& borxhit”, i cili pérfagéson rreth 31% & miefeve
financiare t& sekforit bankar, u zgjerua me 27.7 miliardé leké ose 7% né
terma vietoré. Né fund t& vitit 2018, “lefra me vleré t& borxhit” shénon 445
miliardé leké. Investimet né letra me vleré afatgjata t& jorezidentéve kané gené
atraktive, né rritie vietore 21%, duke zgjeruar né 19% peshén e tyre né tofalin
e lefrave me vleré.

Nga ana e delyrimeve, “monedha dhe depozita” pérbéjné komponentin
kryesor & detyrimeve financiare t& sektorit bankar, né 84% € totalit né fund
& vitit 2018. DepoziToT bankare gjaté kétij viti, u zgjeruan me 8 miliardé
leké, né nivelin 1.177 miliardé leke. Ky Zhvillim &shié pasojé e zgjerimit f&
depozitave t& sekiorif & brendshém me reth 16.9 miliardé leké, ndérkohé
depozitat e sektorit t& jashtém (jorezident) rané me rreth 8.8 miliardé leké.

Crafik 26. Mjefe financiare & Crafik 27. Detyrime & korporatave
korporotove depozituese pérvec bankés  depozituese pérveg bankés gendrore —
gendrore — instrumentat kryesore instrumentat kryesore !
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FONDET E INVESTIMEVE

Cijafé vitit 2018, né fregun e fondeve t& investimit ushtruan aktivitetin e tyre
pesé fonde investimi, dy prej t& ciléve t& licencuar gjafé vitit 2018.
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Mietet financiare t& fondeve t€ investimeve, né fund & vitit 2018, rané me
4.8 miliardé leké ose 7% duke zbritur né vlerén 68 miliardé leké, nga 72.9
miliardé leké né vitin 2017. Kjo rénie mendohet t& keté ndodhur si rezultat
i pranisé sé njé ambienti me norma & uléta & interesit, sidomos né valuté &
huaj. Kursi i kémbimit ka ndikuar né rénien e vlerés sé asefeve t& niérit prej
fondeve 1& investimit né euro.

Crafik 28. Pérberja e investimeve né letrat me vleré € borxhit

W Bono thesari 21%
W Obligacione t& geverisé 74%
W Obligacione 1& shogérive joresidente 5%

Burimi: BSH ‘

Neé aspektin e politikés sé investimeve, ato dominohen kryesisht nga investime
né "letra me vleré t& borxhit” - né masén 83%. Ky portofol investimi gjaté vitit u
tkurr né terma vietoré me meth @.4%, dhe né fund t& 2018 shénon vlerén 56
miliardé leké. letra me vleré t& borxhit afatgjaté vlerésohen né nivelin 44.6
miliardé leké.

Nga ana e detyrimeve, né konsiderata t& llojit 1€ ndérmijetésimit financiar qé
kryhet nga fondet e investimeve, defyrimi kryesor financiar i kéfij nénsekfori
&shté né kuota (njgsi) t& fondit 1& investimit, t& cilat pérbé&jné 97% 1€ defyrimeve
financiare, né fund t€ vitit 2018. N&é terma absoluté, stoku i kéfij instrumenti,
gjaté vitit 2018, ka patur njé rénie me 9%, krahasuar me rritien prej 11%
t& shénuar né fund t& vitit 2017. Investitoré né fondet e investimeve jané
individét.

KOMPANITE E SIGURIMIT DHE FONDET E PENSIONIT

Tregu shgiptar i sigurimeve vijon me njé rritem relativisht t& géndrueshém
zgjerimi, dhe numri i shogérive operuese né tregun e sigurimeve ka mbetur po
njésoj edhe gjaté kétij viti, né 11 kompani.

Cjaté vitit 2018, mietet financiare & kompanive & sigurimit dhe fondeve t&
pensionit, s& bashku shénuan 29.8 miliardé leke, né zgjerim vietor me 3%.
Sé bashku, kéta nénsekioré pérfagésojné vetém 1.4% né totalin e mieteve 1&
korporatave financiare “Monedha dhe depozita”, si dhe “lefra me vleré &
borxhit” jané dy instrumentet mé 1€ réndésishém financiar € mbajtur nga kéta
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nénsekioré. Né fund & 2018, monedha dhe depozita shénuan 11 miliardé
leké, né rritie prej 0.5 miliard leké.

Né krahun e detyrimeve, rezervat teknike dhe skemat e sigurimit t& jetés dhe
pensionit viefor jané detyrimet kryesore financiare t& nénsekiorit t& kompanive
& sigurimit dhe fondeve & pensionit. Né fund t& vitit 2018, stoku i tyre shénon
19.8 miliardé leké dhe pérbén 58% t& detyrimeve financiare. Peshén kryesore
& kétij detyrimi e pérbéjné rezervat e sigurimit t& jo-jetés, me 79.7% té totalit.
Aksione ose njési t& fondeve t& investimit ose llogaria e kapitaleve & veta,
&shté njé tjetér instrument i réndésishém financiar né totalin e detyrimeve
financiare t& kéfij nénsekiori (me meth 32%).

Crafik 29. Mjete financiare t& Grafik 30. Struktura e defyrimeve né |
- kompanive té sigurimit dhe fondeve t&  sigurime dhe skemat e pensioneve, 2018 |
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