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1 HYRJE

llogarité financiare jané njé sistem stafistikor i integruar, g& pasqgyron
marrédhéniet financiare ndérmijet sekioréve t€ ekonomisé. Ato japin njé
pamie f& ploté dhe gjithépérfshirése té& situatés financiare dhe marrédhénieve
financiare né ekonomi, pérsa i pérket sekioréve ekonomiké dhe instrumenteve
financiare, pérfshiré edhe marrédhéniet me jorezidentét. Llogarité financiare
ofrojné njé fablo mbi operacionet dhe strukiurén e sistemit financiar duke
identifikuar kanalet kryesore 1€ pérdorura pér € pérftuar dhe investuar burimet
financiare.

llogarité financiare jané piesé e llogarive kombétare dhe harfohen né
pérputhje me metodologjing e sistemit evropian t& llogarive kombétare dhe
rajonale (ESA 2010). Manuali ESA 2010 (Sistemi Evropian i Llogarive) éshté
njé standard ndérkombeétar gé shérben pér hartimin e statistikave & llogarive
kombétare, pér t€ gjitha vendet né Evropé!.

Njé nga rezultatet kryesore & llogarive financiare konsiston né llogaritien e
kursimit financiar né sektoré té ndryshém institucionalé t& ekonomisé, dmth
diferenca midis investimit né mijete financiare né njé¢ periudhé & caktuar dhe
defyrimeve t& marra né t& nigjtén periudhé. Pérvetésimi i mjefeve financiare
dhe emetimi i defyrimeve né sekioré t& caktuar jané t& barasvlefshém me
kapacitetin e huadhénies ose kérkesés sé huamarrjes gé buron nga akfiviteti
ekonomik né & njéjtin sekior gjaté t& nigjtés periudhé.

Si njé stafistiké sintezé, llogarité financiare pérdorin si burim t& dhénash dy
blloge t& réndésishme statistikore 1& Bankés sé Shgipérisé: statistikat monetare
dhe statistikat e sekforit 1€ jashtém. Né & njgjtén kohé, Banka e Shqipérisé
bashképunon ngushteé me INSTAT-in, Ministriné e Financave dhe Ekonomisé
dhe Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare (AMF) né maksimizimin e pérdorimit
& t& dhénavé administrative.

Materiali né vijim, né seksionin e dyté prezanton situatén e Llogarive
Financiare né vitin 2019 dhe ecuriné e tyre né vite. Seksioni i trefé ndalet né
lidhjen ndérmijet sektoréve institucionalé dhe seksioni i katért paraget situatén
e mjefeve financiare dhe & detyrimeve pér cdo sektor 1€ ekonomisé s& vendit,
piesé e bllokut t& llogarive financiare.

Banka e Shqipérisé publikon statistikat e Llogarive Financiare t& Shqipérisé
né fagen zyrtare té internetit, né seksionin Statistikat/Llogarité Financiare/
Aneks Statistikor. Shénimet metodologjike pér hartimin e llogarive financiare
gjenden gjithashtu t& publikuara né fagen zyrtare & internetit t& Bankés sé
Shqipérisé. Informacioni statistikor publikohet i detajuara pér secilin sektor
dhe nénsektor t& ekonomisé né seri kohore 2013-2019.

Pér mé gjerésisht, shpjegimi né botimin e Bankés sé Shqipérisé “Statistikat e llogarive financiare
pér vitin 2017 dhjetor 2018, né seksionin 1 Kuadri metodologjik.

4 Banka e Shgipérisé



KOMENTE TE PERGJITHSHME PER LLOGARITE FINANCIARE TE SHQIPERISE

Sistemi i llogarive kombétare i klasifikon njésit€? institucionale né bazé &
akfivitetit kryesor ekonomik dhe sipas rolit gé luajné né ekonominé e vendit.
Sektoré institucionalé jané: korporatat jofinanciare, korporatat financiare,
geveria e pérgjithshme dhe ekonomité familjare dhe institucionet jo me géllim

fitimi.

Korporatat jofinanciare dhe korporatat financiare pérfshijné njékohésisht
korporatat private dhe ato publike (me akisone té zotéruara nga geverial.

Qeveria e pérgjithshme pérfshin ato njési institucionale, & cilat jané prodhues
jofregu ose & cilat kané funksion kryesor rishpémdarjen e 1€ ardhurave dhe
pasurisé kombétare dhe ku mé shumé se 50% e akiivitetit t& tyre financohet
nga buxheti i geverisé. Sekfori i qeverisé sé pérgjithshme pérbéhet nga
fre nénsekioré: qgeveria gendrore, geveria lokale dhe fondet e sigurimeve
shogérore.

Sektori ekonomive familiare pérbéhet nga individé dhe grupe individésh, t&
cilét jané kryesisht konsumatoré. Né sektorin e institucioneve jo me géllim
fitimi né shérbim & familjeve pérfshihen njési ligjore 1€ pavarura, u shérbejné
ekonomive familiare dhe nuk prodhojné pér fregun. Institucione & filla i
sigurojné ekonomive familiare mallra dhe shérbime falas, ose me ¢mime gé
nuk jané ekonomikisht domethénése.

Mietet financiare dhe detyrimet klasifikohen né instrumentet financiaré:
monedha dhe depozitat, lefrat me vleré 1& borxhit, hua, kapitali dhe aksionet
né fonde investimi, sigurime dhe skemat e pensioneve, derivativé financiaré
dhe llogari t€ tiera t& arkétueshme/1& pagueshme. Dy instrumenta fé ter€,
ari monetar dhe mbaijtiet e SDR  shfagen vetém né sekiorin e korporatave
financiare né nénsekforin e bankés gendrore.

2 Njé njési institucionale karakterizohet nga autonomia e vendimmarrjes né céshtjet ekonomike,
ku ose ruan njé strukturé 1€ ploté 1 llogarive ose éshté né gjendje 1€ pérpilojé njé té fillé. Duhet
16 theksohet se koncepti themelor i ndarjes sé ekonomisé né sekioré institucionalé sipas ESA

2010 ndryshon nga ai i klasifikimit 1& njésive ekonomike prodhuese sipas NACE (Klasifikimi
i Veprimtarive Ekonomike).

Banka e Shqipérisé 5



2 MJETET DHE DETYRIMET FINANCIARE TE
SEKTOREVE INSTITUCIONALE

Crafiku 1 dhe tabela 1 prezantojné llogarité financiare € Shqipérisé né
vitin 2019, & paragitura né mijete financiare dhe detyrime t& sekforéve
institucionalé, 1€ detajuara né instrumenta financiaré.

Mietet dhe detyrimet financiare 1€ sekforit & korporatave financiare paragiten
né volume t& konsiderueshme krahasimisht me ato t& sekioréve 1€ fieré. Kjo
pér shkak se institucionet e pérfshira né kéte sekior veprojné si ndérmijetés
financiaré. Pozicionet me jashté pérbéjné njé pjesé t& konsiderueshme t&
akfiveve dhe detyrimeve financiare & korporatave financiare.

Pér sekiorin e korporatave financiare, niveli i miefeve financiare dhe defyrimeve
éshté pothuajse i balancuar. Ndryshe paragitet situata e ekonomive familjare
dhe korporatave jofinanciare. Pér ekonomité familjare, mijetet financiare né
thelb tejkalojné detyrimet, kryesisht pér shkak t& nivelit & larté t& investimeve né
formén e depozitave si dhe investimeve né formén e pjesémarrjeve né kapitalin
e korporatave jofinanciare. Né t& nigjtén kohé, pretendimet ndaj korporatave
& sigurimit dhe fondeve t& pensionit, g& rrjedhin nga skemat e pensioneve
profesionale, pérfshihen né mjefe financiare & sektorit t& ekonomive financiare

(individét).

Pér korporatat jofinanciare, detyrimet tejkalojné pasurité financiare né ményré
t& konsiderueshme. Kjo pér faktin se: sé pari, krahas kredive dhe letrave me
vleré t& borxhit, detyrimet pérfshijné gjithashtu vlerén e tregut t& aksioneve t&
emetuara nga korporatat; dhe sé dyti, mijefet jofinanciare t& korporatave &
financuara népérmiet kapitalit dhe kapitalit t& huazuar nuk nuk raportohen né
llogarité financiare. Mé tej, paragitia e t& dhénave né llogarité financiare
béhét né baza t& pakonsoliduara, d.m.th. mjetet financiare dhe defyrimet
brenda njé sektori nuk netohen pérkundrejt niérijetrit, dhe kjo &shté vecanérisht
e réndésishme né rasfin e korporatave jofinanciare.

Krahasimisht me vollumin monetar t& sektoréve té fieré, mjetet financiare dhe
detyrimet e sekiorit t& geverisé sé pérgjithshme jané & uléta.

Totali i mjeteve financiare t& sekforéve t& brendshém t& ekonomisé (sekforéve
rezidenté), né vitin 2019, vlerésohet né 5991 miliardé lekg, né rritie vietore
me /.5%. Totali i detyrimeve u zgjerua me 7.3% né terma vietoré, né nivelin
6,813 miliardé leké. Né dimensionin e ekspozimit neto®, ekonomia shgiptare
né fund té vitit 2018 pozicionohet né huamarrés neto me rreth =822 miliardé
leké. Ky nivel éshté rreth 6.3% mé i larté krahasuar me pozicionin prej -/73
miliardé leké né vitin 2018.

Seksioni 4 né vijim, ofron njé tablo mé t& defajuar mbi zhvillimet né mjete dhe
detyrime financiare & sekioréve t& ndryshém 1€ ekonomisé.

3 Diferenca mes mjeteve dhe detyrimeve financiare.
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Crafik 1. Stoku i mjeteve financiare dhe detyrimeve & sektoréve

o ok institucionalé, 2019
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Korporatat Korporatat financiare Qeveria e Ekonomité familjare Joresidentét (pjesa
jofinanciare pérgjithshme fietér e botés)
uletra me vleré t& borxhit Monedha dhe depozita
Kapitali dhe aksione né fonde investimi =Hua
Logari t& fiera t& arkétueshme,/pagueshme =Rezervat teknike
Burimi: BSH

Tabelé 1. Stoku i mjeteve financiare dhe detyrimeve té sekioréve institucionalé, 2019
Né miliardé leké

Korporatat  Korporatat  Qeveria e Ekonomité
iofinanciare  financiare  pérgjithshme  familjore

Miete financiare

Ari monetar dhe SDR - 24 - -
Monedha dhe depozita 258 558 57 1,085
Lefra me vlerg & borxhit 28 827 0 86
Hua 68 687 59 3
Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi 84 34 225 699
Sigurime dhe skemat e pensioneve 20 9 - 5
Derivafivé financiaré . 0 0 .
Logari t& tiera t& arkétueshme 780 27 245 125
Totali 1,238 2,166 585 2,002
Detyrime

Ari monetar dhe SDR - 7

Monedha dhe depozita - 1,721 -

letra me vlerg & borxhit 33 8 640 -
Hua 679 Q7 399 224
Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi 1,467 292 - 0
Sigurime dhe skema pensioni - 26 -
Derivafivé financiaré . 0 - ..
Logari f€ fiera t& pagueshme 890 22 297 12
Totali 3,069 2,173 1,335 236

1 Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme
- Jo e aplikveshme

..Mungon informacioni

Burimi: BSH

Banka e Shqipérisé 7



3 NDERLIDHJA FINANCIARE E SEKTOREVE

INSTITUCIONALE

Tradicionalisht, llogarité financiare bazohen né njé pérfagésim dy-dimensional,
i pérgendruar né sekiorin institucional dhe né& instrumentin financiar, dmth
i secilit sekfor institucional nga perspektiva e mjeteve dhe detyrimeve té tij
financiare né instrumente té ndryshém financiarg, pa identifikimin e po|éve
pér t& cilat kéto miefe financiare / detyrime mbahen / kontrakiohen. Pér
shembull, né paragitien dy-dimensionale & llogarive financiare, paragiten
vefém pasurité fofale & ekonomisé familjare + NPISH né formén e investimeve
né lefra me vlerg, pa identifikuar se cilét jané sekiorét g& emetojné ato lefra me
vleré. N& kété ményré, ky informacion nuk lejon njé specifikim t& hollésishém
€ marrédhénieve qé krijohen midis sekioréve t& ndryshém nga kénvéshtrimi

kreditor / debitor.

Ky seksion synon t& analizojé modelet e financimit t& vendosura midis sekioréve
t& ndryshém té ekonomisé, si dhe mes tyre dhe “pjesés tietér & botés” ose sekforit
jorezident. Pér kété géllim, informacioni mbi gjendjen financiare kombinohet
me konceptin e rrjedhés sé fondeve “nga kushek kush™, né ményré & tillé gé
& mundésojé matjen e marrédhénieve financiare ndérsektoriale né ekonominé
shqiptare dhe shkallen e ndérveprimit 1€ saj me botén (sektori jorezident).
Crafiku 2 paraget ndérlidhjen financiare € sekioréve institucionalé. Ndértimi
dhe inferpretimi i tij paragitet né& shénimin né vijim.

Qeveria
Qendrore

Jorezidentét

Korporatat
Financiare

Crafik 2. Ndérlidhija financiare e sekforéve institucionalg, 2019

Ekonomité
Familjore

Korporatat

Shénim:

Grafiku pérmban dy elemente: nyjet dhe
vektorét. Nyjet pérfagésojné ekspozimin neto
- diferencén e mieteve dhe detyrimet
financiare pér secilin sektor. Ngjyra jeshile
shfaq pozicion kreditor t& sekiorit kundreijt
sekioréve 1& tieré, ndérsa ngjyra e kuge
fregon pozicion debitor. Madhésia e rrethit
&shté proporcionale me madhésing e
huadhénies/huamarries nefo.

Vekiorét pasqyrojné ekspozimin bruto (totalin
e mieteve dhe detyrimeve qé secili sekior
zotéron me sekforé 1é tieré). Nése njé sekior i
dhéné paraget njé shigjefé drejt njé sekiori
tietér, kjo do 1& thoté se i pari &shté njé
huadhénés nefo i kétij t& fundit dhe
anasielltas. Njé sektor &shté huadhénési nefo
kundreit sekforif fietér, kur diferenca ndérmiet
miefeve dhe detyrimeve né lidhje me kété
sekior éshté pozitive.

Gijerésia e shigjetave &shté proporcionale me
madhésiné e rriedhés nefo 1& fondeve &
krijuar midis dy sekforéve.

Né dimensionin e ekspozimit neto, ekonomité familjare dhe sekiori jorezident
pozicionohen né kreditoré ose huadhénés nefo, ndérkohé gg, korporatat

4

Pér mé gjerésisht, shpjegimi né botimin e Bankés sé Shqipérisé “Statistikat e llogarive financiare

pér vitin 2017 dhjetor 2018, né seksionin metodologjik 1.5 Matrica ‘nga kush - tek kush’

dhe rrjedha e fondeve.
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jofinanciare dhe geveria e pérgjithshme vijojné né pozicion debitor ose
huamarrés neto®. Pér shkak t& natyrés sé biznesit, korporatat financiare shfagin
njé pozicion nefo shumé t& ulét, afér zeros.

Sekiori financiar, sektori korporata jofinanciare dhe ai jorezident evidentohen
si sektorét kryesoré pér sa i pérket ekspozimit bruto® (vektorét mé té theksuar).

Gijithashtu, shkalla e integrimit me jashté (segmenti lidhés me sektorin jorezident)
paragitet e larté pér korporatat financiare - me njé fotal & ekspozimit bruto
prej 1,137 miliardé lekésh, rrjedhojé e investimeve né letra me vlerg,
marrédhénieve inferbankare, depozitave t& emigrantéve, si dhe pjesémarries
s& huaj t& kapitalit né sektorin bankar. | ilustruar me & dhénat né paragitien
e llogarive financiare sipas matricés ‘nga kush — tek kush’, ekspozimi bruto
i sekforit & korporafave financiare me jashté (jorezidentét] pérllogaritet si
shumator i mjeteve (801) dhe defyrimeve (335) € korporatave financiare me
jorezidentét (Tabela 2).

Tabelé 2. Poraq JC] e llogarive financiare né mafricén ‘nga kush — tek kush’ - viti
2019, né miliardé leké.

Sektori Kreditor

Korporatat  Korporatat Qeveria e Ekonomite  Jorezi-
iofinanciare  financiare  pérgjithshme ~ familjare  dentét
K?TF’O“’TOT 521 384 489 668 1,007
jofinanciare
| Kerperion 290 252 9 1,199 335
Sekiori  financiare
debitor - Qeveria e 300 498 n/a 79 459
pérgjithshme
Ekonomité familjare 7 230 - n/a -
Jorezidentét 121 801 - 56 n/a
Burimi: BSH

Pér korporotot |of|nor1C|ore fotali i ekspozmn bruto me |Oshte vlerésohet 1,127
miliardé leké, dhe vien kryesisht si pasojé e pjesémarries né kapital 6 né
formén e investimeve t€ huaja direkte.

Qeveria e pérgjithshme ka njé vleré t& ekspozimit bruto me jashté prej 459
miliardé lekésh, rriedhojé e nivelit & larté t& financimit & huaj né borxhin e
geverisé.

Financimi brenda sekforit — si né vleré absolute, ashtu edhe né& pérgindie
ndaj ekspozimit fofal bruto — vérehet mé i larté né sektorin e korporatave
jofinanciare (né nivelin 521 miliardé lekg).

Mé gjerésisht, analiza e zhvillimeve 1& llogarive financiare pér ¢do sekfor né seksionin 4.
¢ Tofali i mjeteve dhe detyrimeve financiare me sekforé 1 fieré.
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4 ZHVILLIMET SIPAS SEKTOREVE INSTITUCIONALE

EKONOMITE FAMIUARE?

Ekonomité familjare, zotérojné meth 33% t& totalit & mijefeve financiare &
brendshme. Né harkun kohor njé viti, mjetet e kétij sekfori u zgjeruan me rreth

98 miliardé leké dhe né fund t& 2019 shénojné 2,002 miliardé leke.

Mietet financiare t& ekonomive familjare, tejkalojné ndieshém detyrimet e kétij
sektori. Instrumenti kryesor i pérdorur nga ekonomité familjare, vijon & jeté
"monedha dhe depozitat’, i cili pérfagéson 54% t& mieteve financiare & kétij
sektori, né fund t& 2019. Ndérkohé “kapitali dhe aksione né fonde investimi”
pérbén 35% té tofalit & mieteve financiare, ndiekur nga “lefra me vleré &
borxhit” 4% dhe né masé mé 1€ vogél pretendimet né “sigurime dhe skemat
pensioneve” 0.2%.

Zgjerimi vietor né miefe financiare & kétij sektori i afribuohet né masén me t&
madhe rrities sé investimeve né “monedha dhe depozitat” prej 63 miliardé
leké, ndjekur nga zgjerimi i “llogari té tiera t& arkétueshme” prej 27 miliardé

Crafik 3. Mjete financiare t& Crafik 4. Mjete financiare &
ekonomive familjare ekonomive familjare: ndryshimi i stokut
; Miliardé leké
2,500 Miliardé leké 250
200
2,000 150
100
1,500 50 \I
| | 0 = - -
1000 e - - - 50
-100
500 -150
-200
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 250 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Logari i tiera & arkétueshme Llogari & fiera & arkélueshme
Kapitali dhe aksione né fonde investimi Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi

mmm Lefra me vleré 18 borxhit
Monedha dhe depozita
=—Ndryshimi total

uletra me vleré 18 borxhit
Monedha dhe depozita

Crafik 5. Pérbérja e mijefeve financiare  Grafik 6. Pérbéria e detyrimeve 1€
& ekonomive familiare, 2019 ekonomive familjare, 2019

\

|

Monedha dhe depozita 54.2%

u etra me vleré 1& bonchit 4.3% B Hua 94.9%
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 34.9% Llogari 1& tiera t& pagueshme 5.1%
Llogari 1& tiera t& arketueshme 6.2% Burimi: BSH

Pérfshiré institucionet jofitimprurése qé u shérbejné familieve (NPISH), 1€ tilla si organizatat

e ndihmés sociale, kishat, sindikatat, partité politike dhe klubet argétuese, té cilat u ofrojné
familieve shérbime jotregu. Mjetet dhe detyrimet financiare & NPISH vlerésohen né mé pak
se 1% té totalit t& aktiveve financiare dhe detyrimeve t& ekonomisé familjare.
Kur interprefohen t& dhénat pér mjetet financiare t& kétij sektori duhet 16 konsiderojmé se 1&
dhénat ekonomike jané né nivel 16 agreguar. Llogarité financiare nuk disponojné informacion
né lidhje me mijetet financiare individuale té familieve apo shpémdarjen e pasurisé brenda
sekforit.
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leké, dhe "kapitali dhe aksione né fonde investimi” me rreth 18 miliardé leké.
Ndérkohé, zotérimet né “letra me vleré” rané me rreth 10 miliardé leké.

Tabelé 3. Stoku i mjeteve financiare dhe detyrimeve t€ ekonomive familjare, né

miliardé leké

Miete financiare

Ari monetfar dhe SDR

Monedha dhe depozita

letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Logari & tiera t& arkétueshme

Totali

Detyrime

Ari monetfar dhe SDR

Monedha dhe depozita

lefra me Vvlerg & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde investimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Logari t tiera t& pagueshme

Totali

2013

Q15

7?2

569

114
1 675

27
192

2014

Q38
76
5
569
2

176
1767

23
190

| Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme

- Jo e aplikveshme
- Mungon informacioni
Burimi: BSH

2015

@55
83
2
668
2

80
1 702

24
200

2016

984
80
2
614
3

99
1781

]

Detyrimet e ekonomive familjare pérbéhen kryesisht nga kredité hipotekore, 1€
cilat z&né peshén mé t& madhe té totalit, ndjekur nga kredité konsumatore dhe
huaté e tiera. Né njé total prej 224 miliardé leké detyrimi né "hua” 1€ kétij

sekfori né fund 1€ vitit 2019, kredia hipotekore pérbén rreth 52%.

Detyrimi né “hua” i ekonomive familjare, referuar fundvitit 2018 u zgjerua
me +17.4 miliardé leké. Transaksioni (fluksi) n& "hua”, pastruar pér efekt t&
kursit t& kémbimit dhe ndryshime té treja, gjafé vitit 2019 shénon njé zgjerim
prej +18.1 miliardé leké. Detyrimi né "hua” ndaj sektorit € korporatave
depozituese pérve¢ bankés géndrore (bankave € nivelit t& dyté) u rrit me 12.2
miliardé leké né nivelin e 194 miliardé leké, ndérsa “huaté” me institucionet e
fiera financiare u zgjeruan me 3 miliardé leké, né nivelin e 28 miliardé leké.
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Crafik 7. Detyrime & ekonomive  Grafik 8. Detyrimet, hua: ndarja sipas
familjare: hua géllimit t& huasé, 2019
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Crafik 9. Detyrimet e ekonomive familjare: ndryshimi i stokut t& huasé
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KORPORATAT JOFINANCIARE

Detyrimet e korporatave jofinanciare (ose ndryshe bizneset] jané dukshém né
nivel shumé mé t& larté se miefet e tyre. Kjo, pér arsye se miefet jofinanciare
nuk raportohen né anén e mieteve financiare t& llogarive financiare. Pér mé
tepér, krahas huave dhe lefrave me vleré t& borxhit, detyrimet pérfshijné edhe
aksionet e emetuara nga korporatat.

Né fund t& vitit 2019, biznesi ose korporatat jofinanciare zotérojné rreth
1,238 miliardé leké miete financiare, shifér e cila pérbén rreth 21% t& totalit
1€ mjeteve & brendshme financiare.

Né& masén 21% mijetet financiare t& korporatave jofinanciare jané né
"monedha dhe depozitat”, ndjekur nga “aksione dhe kapital fietér” 7% dhe
"hua” 5.5%. Zotérimet né “sigurime dhe skemat e pensioneve” dhe “letrave
me vleré & borxhit” s& bashku pérbéiné vetém 3.9% 1€ akfiveve financiare.
Instrumenti “llogari t& tiera t& arkétueshme” éshté vierésuar né rreth 63% t&
fofalit t& aktiveve financiare t& korporatave jofinanciare. Ky zé krahas kredive
tregtare, regjistron edhe pretendime té tjera pérkundrejt sektoréve té lidhur.

Investimet e sekforit né “monedha dhe depozita” u rritén 4 miliardé leké né
nivelin 258 miliardé leké né fund t& 2019, ku zgjerimi mé i madh u vereijt né
vendosijef e depozitave jashté vendit (n& bankat jorezidente). Mietet financiare
né formén e "huasé” u tkurrén me 1.3 miliardé lekg, né nivelin e 68 miliardé
leké: huadhénia brenda sekforit u zgjerua lehtésisht me 3.8 miliardé leké
ndérkohé gé, huadhénia ndaj paléve & trefa, kryesisht sektoréve jorezidenté,
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ra me 5.1 miliardé leké. Investimet né “aksione dhe kapital tjetér” u rritén me
6 miliardé leké né nivelin 84 miliardé leké. Investimet né “letra me vleré t&
borxhit” u rritén né drejtim t& zgjerimit t& investimit né fituj t& geverisé shqiptare.

Grafik 10. Mjefe financiare &

korporatave jofinanciare
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Crafik 12. Pérbéria e mieteve financiare
& korporatave jofinanciare, 2019

Monedha dhe depozita 21%
u Letra me vlere te borxhit 2%
mHuate 5%

Aksione dhe kapital tietér 7%

Crafik 11. Detyrime t& korporatave
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Grafik 13. Pérbéria detyrimeve t&
korporatave jofinanciare, 2019

Aksione dhe kapital fiefér 48%
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Burimi: BSH

Tabelg 4. Stoku i mjeteve financiare dhe defyrimeve & korporatave jofinanciare, né

miliardé leké.

Miete financiare

Ari monetfar dhe SDR

Monedha dhe depozita

lefra me Vvleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde investimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Logari t& tiera t& arkétueshme

Totali

Detyrime

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Lefra me vlerg & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivafivé financiaré

Llogari t& tiera t& pagueshme

Totali

1 Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme

- Jo e aplikveshme
, Mungon informacioni
Burimi: BSH
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143 177 186 247 275
i 57 62 61 47
187 73 66 65 57
50 58 40 63 68
7 9 10 14 14
666 699 672 620 612
1063 1073 1036 1078 1073
47 48 37 39 39
764 741 704 704 687
975 987 1083 1118 1221
812 942 815 794 735
2508 2718 2639 2653 2681
13
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600
1,042

35
659
1,380

780
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258
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780
1,238

33
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1,467

890
3,069



Né fund t& vitit 2019, strukiura e detyrimeve 1€ korporatave jofinanciare
paragiten si né vijim: “"aksione dhe kapital tietér” (48%), “llogari & fiera t&
pagueshme” (29%), "huate” (22%) dhe “lefra me vleré t& borxhit” (1%).

Detyrimet né “aksione dhe kapital fietér” jané kryesisht me investitorét e hugj
dhe ekonomité familjare, pérkatésisht né masén 45% dhe 37%. Né 2019,
ky z& u rrit me 87 miliardé leké né nivelin e 1,467 miliardé leké. Ko rritie né
masén me t& madhe u dikiua nga zgjerimi i pjesémarries né kapital t& sektorit
jorezident (me 77 miliardé leké).

Detyrimet né "hua” t& korporatave jofinanciare u mitén dhé né fund t& vitit
2019 shénojné 679 miliardé leké. Ky zhvillim i atribuohet sébashku, zgjerimit
tesé defyrimit t& sekfori ndaj korporatave 1€ tiera depozituese (detyrimit t&
kredisé né sektorin bankar) me rreth 22 miliardé lekég, si dhe né masé mé té
vogél rrities s& detyrimit né formén e huasé brenda sekforit (hua ndérkompani),
me rreth 3.8 miliardé leké.

Grafik 14. Detyrime 1€ korporatave  Grafik 15. Detfyrime t& korporatave

jofinanciare, stoku i huasé jofinanciare, ndryshimi i stokut & huasé
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QEVERIA E PERGJITHSHME

Té dhénat e sekiorit & geverisé sé& pérgjithshme bazohen né informacionin
e raportuar nga Ministria e Financave dhe Ekonomisg, si dhe nga té dhénat
kundérparti. Ky sekior paraget & dhénat e konsoliduara pér nén-sektorin
e qeverisé gendrore, nén-sekforin e geverisé lokale, fondet e sigurimeve
shogérore dhe ato t€ sigurimeve shéndefésore. Té dhénat e llogarive financiare
& sekiorit 1€ geverisé sé& pérgjithshme pérfshijné kryesisht & dhénat e njésive
buxhetore, kjo pér t& ruajtur harmonizimin me statistikat e fiera t& publikuara,
si stafistikat financiare t& geverisé (GFS) dhe llogarité kombétare?.

Mietet financiare né zotérim t€& geverisé sé& pérgjithshme vlerésohen né 585
miliardé leké ose 10% té tofalit t& sekioréve € brendshém t& ekonomisé. Né
ferma vjetoré ato u zgjeruan me 6./%.

Zoférimet financiare & geverisé jané kryesisht né formén e pijesémarries né
"aksione dhe kapital fjefér”. N& fund & vitit 2019, kéto zotérime shénojné

& Nga njésité ekstra-buxhetore éshté pérfshiré né 1& dhénat e geverisé vetém Agjencia e Sigurimit

t& Depozitave [ASD).
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224.7 miliardé lekg, ku rreth 190.1 miliardé leké jané aksione/piesémarrie
né kapifal né korporata publike jofinanciare dhe reth 33.1 miliardé leké &shte
kapitali i bankés gendrore (llogarité kapitale). Kapitali i bankés gendrore né
stafistikat makroekonomike vlerésohet si pasuri publike, dhe regjistrohet né
sekiorin e geverisé sé pérgjithshme. Mijetet financiare né formén e “monedha dhe
depozita”, gjate 2019 rané me 20.7 miliardé leké né nivelin 57 miliardé leké.
Rénia u ndikua nga rénia e depozitave € fransferueshme né bankén gendrore.

Crafik 16. Mjete financiare &
geverisé sé pérgjithshme
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Crafik 18. Pérbéria e mjeteve financiare

f& geverisé sé pérgjithshme, 2019
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Grafik 17. Detyrime t& geverisé sé
pérgjithshme
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Crafik 19. Pérbéria e detyrimeve
t& geverisé sé pérgjithshme, 2019
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Kapitali dhe aksione né fonde investimi 34.9%

Llogari & tjera t& arketueshme 6.2%

Tabelg 5. Stoku i mjeteve financiare dhe defyrimeve & qeverisé sé pérgjithshme, né

miliardé leké

Miete financiare

Ari monetar dhe SDR
Monedha dhe depozita
letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde investimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Llogari & tiera t& arkétueshme

Totali

Detyrime

Ari monetar dhe SDR

Monedha dhe depozita

Letra me vleré & borxhit

Hua

Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi
Sigurime dhe skemat e pensioneve
Derivativé financiaré

Logari & tiera t& pagueshme

Totali
] Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme

- Jo e aplikveshme

Mungon informacioni

2013 2014 2015 2016
28 23 37 34

0 0] 0] 0

58 59 36 42

226 215 237 238

0 0 0 0
169 166 218 224
482 464 528 538

542 569 557 562
292 343 406 422

140 118 179 203
Q74 1,031 1,142 1,187

2017

48
0]
49
237

.O
172
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583
434

190
1,207

Banka e Shqipérisé

2018

/8
58
217

196
548

628
407

160
1,195

2019

57
59
225

245
585

640
399

297
1,335



Né fund t& vitit 2019, detyrimet e geverisé sé pérgjithshme vlerésohen né
nivelin 1,335 miliardé leké. Mése gjysma e detyrimeve (48%) pérbéhet nga
"letrat me vleré t& borxhit”. Stoku i “letrave me vleré & geverisé” pérllogaritet
né rreth 640 miliardé leké” nga 628 miliardé né fund € 2018. Financuesi
kryesor i borxhit t& geverisé sé pérgjithshme (hua dhe lefra me vlerg) éshté
sektori i jorezidentéve, i cili mban rreth 44% té tofalit, pasuar nga sekfori i
korporatave té tiera depozituese (bankat] né rreth 37%. Detyrimet né llogari &
fiera t& pagueshme t& geverisé sé pérgjithshme pér vitin 2019 u vlerésuan né

rreth 296.5 miliardé leké 1°.

Groﬁk 20. Detyrime t& geverisé s& Grafik 21. Delyrime t& geverisé sé pergmhshme

pérgjithshme: lefra me vleré ndr\/sh|m| i stokut t& lefrave me vleré
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KORPORATAT FINANCIARE

Mietet financiare & korporatave financiare né fund t& vitit 2019 shénojné
2,165 miliordé leké dhe pérfagésojné né masén 36% totalin e mieteve &
brendshme financiare & Shqipérisé.

Sektori i korporatave financiare!' pérbéhét nga nénsektorét nga banka
gendrore (23%), korporata depozituese pérve¢ bankés gendrore (69%),
fondet e investimit (3%), shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit (2%) dhe
institucionet e tiera financiare (3%)..

Né masén mé t& madhe zoférimet financiare & sekforit € korporatave
financiare jané né formén e investimeve né “letra me vleré € borxhit”, me rmeth
38% 1€ tofalit & mieteve financiare né fund t& vitit 2019. Zotérimet né "hua”
dhe “monedha e depozita”, gjithashtu z&né nijé pjesé € konsiderueshme té
fofalit t& miefeve financiare & kétij sektori, pérkatésisht mé 32% dhe 26%.

Né krahun e detyrimeve, instrumenti kryesor éshté “monedha e depozita”, né

2 Né mungesé fé informacionit mbi vierén e tregut, vlera e stokut 1€ letrave me Vleré i€ geverisé

sé& pérgjithsme per letrat me Vleré te fregtuara né tregun e brendshwe éshté vierésuar né vieré
nominale (cmimi i emetimit plus interesat e perllogaritur] si njé pérafrim mé i sakté i vierésimit
pér vlerén e tregut & kétij instrumenti.

10 P&r mé shumé mbi v/erésimef e & dhénave & qeverisé sw pwrgijithshme nw kwiw instrument
financiar shiko dokumentin metadata.

""" lista e detajuar gjendet nw lidhjen https://www.bankofalbania.org,/rc/doc/lista_
Nensektoret_e_korporatat_financiare_ESA_2010_PUBLIKIM_2018_13470.xIsx
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rreth 79% 1€ totalit. Detyrimet né “kapital e aksione né fonde investimi” zéné
13% té tofalit t& defyrimeve t& korporatave financiare.

Nénsekfori i korporatave depozituese pérve¢ bankés gendrore (sekiori
bankar) éshté dominues né performacén e t& gjithe sekiorit financiar. Ai z&
mesatarisht 9% té tofalit & mjeteve 1€ sekiorit dhe 24% té totalit & ekonomisé
vendase."Hua" dhe “lefrat me vleré t& borxhit” jané instrumentat g& dominojné
mijetet financiare t& sekforit bankar, dhe né masé me t& vogél “monedha dhe
depozita”. Pér nénsekiorin e ndérmiefésve 1& fieré financiaré, instrumentat
financiaré mé t& réndésishém, si né miete dhe né detyrime jané "huaja” dhe
"kapitali dhe aksione né fonde investimi”.

Crafik 22. Mijete financiare t& korporatave  Grafik 23. Detyrime 1€ korporatave
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Crafik 24. Pérbéria e mieteve financiare  Grafik 25. Pérbéria e defyrimeve

& korporatave financiare, 2019 & korporatave financiare, 2019
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Tabelé 7. Stoku i mjeteve financiare dhe detyrimeve 1€ korporatave financiare, né
miliardé leké

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Miete financiare

Ari monetfar dhe SDR 17 19 31 27 26 20 24
Monedha dhe depozita 317 328 445 461 541 579 558
Letra me vleré & borxhit 749 809 768 802 744 763 827
Hua 635 663 649 696 702 658 687
Kapitali dhe aksione né fonde invesfimi 14 14 19 22 28 30 34
Sigurime dhe skemat e pensioneve 4 4 5 5 5 5 9
Derivativé financiaré 0 0 0 0 0 0 0
Logari & tiera t& arkétueshme 17 16 16 23 26 26 27
Totali 1,753 1,853 1,933 2,036 2,073 2,081 2,166
Detyrime

Ari monetfar dhe SDR 7 8 8 8 7 7 7
Monedha dhe depozita 1,363 1,430 1,508 1,580 1,629 1,669 1,721
Lefra me Vvleré & bonxhit 0 0 6 6 7 7 8
Hua 76 81 58 77 86 81 Q7
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 226 258 283 293 205 277 292
Sigurime dhe skemat e pensioneve 10 12 16 18 19 20 26
Derivativé financiaré 0 0 0 0 0 0 0
Llogari t tiera t& pagueshme 23 18 21 18 16 20 22
Totali 1,706 1,807 1,901 2,000 2,060 2,080 2,173

I Zero absolute, zero e rumbullakosur ose vlera e papérfillshme
- Jo e aplikveshme

. Mungon informacioni

Burimi: BSH

Tabelé 8. Mjefe financiare dhe defyrimeve t& nénsektoréve 1& korporatave financiare,

2019, né miliardé leké

Korporata L el e
Banka per Fondete  Ndérmijefésit e e Sigurimit
Qendrore d t€ fiera invesimit  fjeré financioré ~ dhe Fondef e
epozituese Pensionit
Miete financiare
Ari monetar dhe SDR 24 - - - -
Monedha dhe depozita 152 372 4 18 12
Letra me vleré & borxhit 284 479 58 0 6
Hua 36 612 3 35 0
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 0 13 3 15 3
Sigurime dhe skemat e pensioneve y y 5
Derivativé financiaré 0 0 , . .
Llogari € tiera t& arkétueshme 5 10 0 6 6
Totali 501 1,486 68 74 37
Detyrime
Ari monetar dhe SDR 7 - - -
Monedha dhe depozita 481 1,240 - 0
lefra me vleré t& borxhit - 8 - 0 -
Hua 0 59 = 37 1
Kapitali dhe aksione né fonde investimi 33 157 68 23 11
Sigurime dhe skemat e pensioneve - - - - 26
Derivativé financiaré 0 0 - y ..
Llogari & fiera t& pagueshme 1 11 0] 6 3
Totali 522 1,475 68 67 4]

] Zero absolute, zero e rrumbullakosur ose viera e papérfillshme
- Jo e aplikveshme
Mungon informacioni

éur/mi: BSH
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KORPORATA DEPOZITUESE PERVEC BANKES QENDRORE

Mietet financiare t& korporatave depozituese pérvec bankés gendrore (sektori
bankar) u zgjeruan me 72.8 miliardé leké dhe né fund t& vitit 2019 shénojné
1,486 miliardé leké.

Instrumenti financiar “hua” mban pjesén mé t& madhe t& miefeve financiare t&
kétij nénsektori, me péraférsisht 41% 1€ totalit. Gjaté 2019, kéto zotérime u
rritén me 19 miliardé leké né nivelin 612 miliardé leké. Ky zhvillim v ndikua
kryesisht nga zgjerimi i huasé akorduar sekiorit t& korporatave jofinanciare me
21.6 miliardé leké dhe sektorit t& ekonomive familiare me rreth 12.2 miliardé
leké. Ndérkohé, kredia akorduar sekforit jorezident ra né terma nominalé me
17.3 miliardé leké dhe né fund 1€ 2019 pérfagéson rreth 6% t& portofolit 1€
kredisé bankare nga 9% gé shénonte né fund té vitit 2018.

Portofoli né “letra me vleré t& borxhit” i cili pérfagéson rreth 32% 1€ miefeve
financiare t€ sektorit banka, u zgjerua me 38.7 miliardé leké ose 9% né terma
vietoré. Né fund t& vitit 2019, temrica né “letra me vleré t& borxhit” shénon
479 miliardé leké. Investimet né lefra me vleré afafgjata € jorezidentéve
mbeten afraktive dhe gjaté vitit u rriten me rreth 19% , duke zgjeruar peshén e
tyre né totalin e lefrave me vleré né nivelin 21%.

Né krahun e defyrimeve, “monedha dhe depozita” pérbéjné komponentin
kryesor t& emetimit t& detyrimeve financiare t& sektorit bankar, né masén 84%
& totalit né fund t& vitit 2019. Depozitat bankare gjaté kétij viti, u zgjeruan
me 63 miliardé lekg, né nivelin 1,234 miliardé leké. Ky zhvillim &shté pasojé
e zgjerimit 1& bazés sé depozitave & sekiorit t& brendshém t& ekonomisé.

Crafik 26. Mjefe financiare & Crafik 27. Detyrime & korporatave
~ korporatave depozituese pérvec bankés  depozituese pérveg bankés gendrore —
gendrore — instrumentat kryesore instrumentat kryesore :
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mlefra me vleré 1& borxhit
Monedha dhe depozita

Burimi: BSH |

FONDET E INVESTIMEVE

Gijafé vitit 2019, né tregun e fondeve & investimit ushtruan akfivitetin e tyre
gjashté fonde investimi, ku njé fond i ri investimi i &shté bashkuar kéfij tregu
né fund 1€ viit.
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Né fund t€ vitit 2019, mijetet financiare t€ fondeve t& investimeve shénojné 68
miliardé leké dhe gjafé vitit u rritén lehtésisht me 1%. Ecuria e kétij fregu mbetet
nén ndikimin e njé ambienti me norma té uléta té interesit. Né 1€ njéjtén kohé,
ecuria e kursit t& kémbimit ndikoi lehtésisht rénien e vlerés sé aseteve té njérit
prej fondeve t& investimit né euro.

Né aspekiin e politikés sé investimeve, ato dominohen kryesisht nga investime
né letra me vleré & borxhit t& geverisé shgiptare - né masén 85%. Ky portofol
investimi gjafé vitit u zgjerua né terma vietoré me rreth 4%, dhe né fund &
2019 shénon vlerén 58 miliardé leké. lefra me vleré t& borxhit afatgjaté
vlerésohen né nivelin 47.4 miliardé leké.

Crafik 28. Pérberja e investimeve né letrat me vleré 1€ borxhit

B Bono thesari 19%
M Obligacione 1 geverisé 76%
Obligacione 1 shogérive joresidente 6%

Burimi: BSH ‘

Nga ana e detyrimeve, né konsiderata t& llojit € ndérmijetésimit financiar qé
kryhet nga fondet e investimeve, detyrimi kryesor financiar i kéfij nénsekiori
éshté né kuota (njési) t& fondit t& investimit, t& cilat pérbéjné 99% t& detyrimeve
financiare, né fund t& vitit 2019. Né terma absoluté, sfoku i kétij instrumenti
u rrit gjaté vitit me 4% pas njé rénieje prej 10% t€ shénuar né vitin 2018.
Investitoré né fondet e investimeve jané individét.

KOMPANITE E SIGURIMIT DHE FONDET E PENSIONIT

Tregu shgiptar i sigurimeve vijon me njé rritem relativisht & géndrueshém
zgjerimi. Gjaté vitit 2019 filloi aktivitetin njé kompani e re sigurimi duke e
cuar né 12 numrin e shogérive operuese né tregun e sigurimeve.

Pér vitin 2019, miefet financiare € kompanive t& sigurimit dhe ato & fondeve
t& pensionit shénuan né total 36.8 miliardé lekg, né zgjerim vietor me rreth
26%. Sé bashku, kéta nénsekioré pérfagésojné vetem 1.7% né fofalin e
mijeteve 1& korporatave financiare.

"Monedha dhe depozita”, si dhe “lefra me vleré t& borxhit” jané dy instrumentet
mé t& réndésishém financiar & mbajtur nga kéta nénsekioré. Né fund t& 2019,
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teprica né "monedha dhe depozita” shénoi 12 miliardé leké dhe vlerésohet
lehtésisht né rritje.

Né krahun e detyrimeve, rezervat teknike dhe skemat e sigurimit t& jetés dhe
pensionit viefor jané detyrimet kryesore financiare t& nénsekiorit t& kompanive
& sigurimit dhe fondeve t& pensionit. Né fund 1€ vitit 2019, teprica e ketyre
detyrimeve shénon 26 miliardé leké dhe pérbén 63% té totalit t& detyrimeve
financiare. Peshén kryesore t& kétij detyrimi e pérbéjné rezervat e sigurimit t&
jo-jefés, me 82% té totalit.

Aksione ose njési & fondeve t& investimit ose llogaria e kapitaleve t& veta,
&shté njé tietér instrument i réndésishém financiar né totalin e detyrimeve
financiare & kéfij nénsekiori (me meth 27%).

Crafik 29. Mjefe financiare & Crafik 30. Struktura e defyrimeve né

- kompanive t& sigurimit dhe fondeve t&  sigurime dhe skemat e pensioneve, 2019
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