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PERMBLEDHJE

Ky raport pérmbledh zhvillimet kryesore 1€ sekiorit bankar né terma t&
pérmbushijes s& "Kérkesés minimale pér instrumente & kapitalit rregullator dhe
detyrime & pranuara”- MREL. Raporti i paré u hartua né fillim & vitit 2024 dhe
analizonte zhvillimet kryesore & prej vitit 2021, pas hyries né fugi & rregullores
nr. 78/2020 "Pér kérkesén minimale pér instrumente t& kapitalit regullator dhe
detyrime €& pranuara”, me fokus € vecanté fundin e vitit 2023. Ky raport, i cili
pérfagéson raportin e pesté né radhé, pérgendrohet né zhvillimet e ndodhura
gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2025 lidhur me ecuriné dhe pérmbushjen
e "Kérkesés minimale pér instrumente t& kapitalit rregullator dhe detyrime &
pranuara”- MREL. Raporti do 1€ vijojé & pérditésohet né terma gjashtémujoré.

Gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2025, 5 banka té sektorit bankar i
nénshtrohen kuadrit rregullator t& ndérhyrjes sé jashtézakonshme, duke
pérmbushur kérkesén pér MREL. Pér kété gjashtémujor, kéto banka kané
ruajtur nie kontribut t& qéndrueshém né zhvillimet e sekforit bankar, duke z&né
nié peshé prej rreth /3% t& aktiveve t& sekiorit dhe 72% 1€ ekspozimeve &
ponderuara me rrezik (EPR). “Rikapitalizimi nga brenda” éshté strategjia e
preferuar e ndérhyries sé jashtézakonshme pér kéto banka, e cila mbéshtefet
né pérmbushjen e ploté t& kérkesés pér MREL, brenda vitit 2027.

Sektori bankar pérmbushi plotésisht kérkesén e ndérmjetme pér MREL.
Obijekfivi i ndérmijefém i kérkesés per MREL pér vitin 2025, éshté mesatarisht
né 20.2% t& ekspozimeve t& ponderuara me rrezik, kundrejt objektivit t&
ndérmjetém t& vitit 2024 prej 18.2%. Gjaté késaj periudhe, sekfori bankar
e ka pérmbushur plofésisht objekfivin e ndérmijetém, duke arritur njé kapacitet

mesatar & MRELit né nivelin 25.1% & EPR.

Bankat kané gené aktive né financimin e ploté t& kérkesés pérfundimtare
pér MREL. Objektivi pérfundimtar gé duhet t& pérmbushet brenda vitit 2027,
mesatarisht géndron né nivelin 24.9% t& EPR njésoj me njé vit mé paré. Emetimi
i titujve financiaré & pranuar pér MREL gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2025, ka
tkurrur hendekun negativ & sekforit pér pérmbushjen e objektivit pérfundimtar
& MREL. Né& fund té vitit 2025, mesatarisht, kapaciteti i kérkesés minimale pér
instrumente 1€ kapitalit regullator dhe detyrime t& pranuara pér bankat MREL
paragitet me fepricé pozitive 0.2 piké pérgindje ndaj nivelit pérfundimtar &
MREL, né ndryshim nga viti 2024, ku hendeku negativ shénonte njé nivel prej
2 piké pérgindie.

Kapitali rregullator pérbén burimin kryesor t& financimit t&¢ MREL, ndérsa
titujt financiaré t& pranuar pér MREL pérbéjné pérséri peshén kryesore té
detyrimeve t& pranuara. Né dhjetor 2025, kapitali bazé i nivelit t& paré ka
financuar nivelin e MREL me 19.5% 1€ EPR; kapitali i nivelit t& dyté ka financuar
1.9% t& EPR; borxhi i varur jo pjesé e kapitalit regullator ka njé kontribut &
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géndrueshém né 0.3% t& EPR; ndérsa instrumentet financiare & pranuara pér

MREL kané rritur financimin né rreth 3.4% t& EPR.

Gjashtémujori i dyté i vitit 2025 shénon nivel aktiv té aktivitetit t& bankave
pér emetimin e titujve financiaré pér géllime t& kérkesave rregullatore,
kundreijt gjashtémujorit t& dyté 2024. Gjaté késaj periudhe, sekfori bankar
emetoi, né formén e obligacioneve me oferté private, 7.1 miliardé leké. Tofali
i emetimeve pér t& gjithé vitin 2025 shénon rreth 12.5 miliardé leke, kundrejt
emetimeve prej 9.2 miliardé leké njé vit mé paré.

Kapaciteti i tregut té kapitalit pér t& pérthithur kéto emetime mbetet i
kénagshém. Pér gjashtémujorin e dyté & vitit 2025, investitorét né treg kané
bleré meth 63% t& vlerés totale & titujve 1€ miratuar pér emetim, ndérkohé
qé pér gjithé vitin ky raport shénon 73% té totalit t& emetimeve & miratuara.
Individét pérbéjné bazén kryesore 1€ investitoréve!, me meth 99% t& tofalit.

Normat e interesit né tregun e kapitalit pér emetimet né monedhén Lek kané
pasur prirje rénése, duke e mbyllur vitin 2025 né té njéjtin nivel me vitin
2024, ndérsa normat e interesit pér emetimet né monedha & huaja kané
shénuar rritje. Zhvillimet né normat e interesit reflekiojné zhvillimet né tregun
financiar, ofertén e titujve dhe natyrén e borxhit & varur dhe afij & pagarantuar.
Né fund t€ vitit 2025, norma mesatare e interesit pér emetimin n& monedhén
Lek vijon t& mbetet né t& njgijtin nivel prej 4.5% krahasuar me vitin 2024, ndérsa
norma né monedhén Euro ka shénuar nié rritie prej meth 0.4 piké pérgindijeje.
Nijé ndryshim mé & ndjeshém ka pésuar norma e interesit pér monedhén Dollar
amerikan, duke reflektuar njé rritie né 5% nga 3.5% né fund 1€ vitit 2024.

Maturiteti i letrave me vleré t& emetuara né tregun e kapitalit né Shqipéri
reflekton afate t& géndrueshme maturimi. Pérgjaté vitit 2025, emetimi i titujve
& borxhit 1€ pagarantuar &shté béré pér afate maturimi nga 3 deri né 5 vite,
ndérsa instrumentet e borxhit t& varur jané emetuar me afate maturimi 7-vjegare,
& realizuara né monedhén kombétare dhe né monedha t& huaja.

Bankat qé& i nénshtrohen kérkesés pér MREL paraqgesin zhvillime t&
géndrueshme né pérfitueshméri, né linjé me zhvillimet e sektorit. Né fund t&
gjashtémujorit 1& dyté 2025, rezultati neto nga interesi pér kéto banka pésoi
njé rritie vietore prej 1.5%, duke shénuar njé nivel prej 72.6 miliardé lekésh.
Marzhi neto nga interesi shénoi njé rénie t€ lehté, né nivelin 3.9% kundreit
nivelit prej 4.3% gé shénonte né fund t& vitit 2024.

Sipas nenit 11 1€ rregullores nr. 78,/2020, pér géllime t€ pérmbushjes sé "kérkesés minimale
pér instrumente fé kapitalit rregullator dhe defyrimeve 1€ pranuara”, njohja e instrumenteve 1é
detyrimeve 1& pranuara gé zotérohen nga klientét joprofesionists, béhet pasi banka kryen testin
e pérshiatshmérisé, sipas dispozitave 18 ligjit “Pér tregjet e kapitalit” dhe pércakion se né bazé
1€ testit t& kryer "...instrumenti éshté | pérshtatshém pér klientin joprofesionist”. Dokumentimi i
kryerjes sé festit té pérshtatshmérisé béhet sipas dispozitave 1€ ligjit “Pér tregjet e kapitalit”.

Banka e Shqipérisé




N& vijim t& zhvillimeve né treguesit e pérfitueshmérisé, kostoja e financimit
t& kérkesés pér MREL vlerésohet e pérballueshme. N& fund t€ gjashtémujorit
& dyte 2025, shpenzimet pér interesa pér borxhin e varur dhe letrat me vleré
perbéjné 3.5% té rezultatit neto nga inferesi, pér bankat t& cilat u nénshtrohen
kérkesés per MREL, nga 3.4% né fund t& vitit 2024. Banka t& vecanta, €
cilat kané njé hisfori mé & gjaté t& emetimit t& titujve t& borxhit pér géllime
rregullatore, kané njé peshé mé t€ larté 1€ kétij freguesi, i cili gjithsesi mbetet i
kufizuar né ndikimin gé ka né pérfitueshméri.

Simulimet né lidhje me ndjeshmériné e kostos sé financimit t& MREL ndaj
rrities s& normés sé inferesit né treg, tregojné pér aftési t& mira té pérthithjes
sé kostos shtesé pér sektorin bankar. Gijithsesi, banka t& vecanta, t& cilat
kané nié varési mé t& larté nga financimi i fitujve 1€ borxhit né treg pér shkak
& nivelit mé t& ulét t& kapitalit rregullator, shfagin njé ndjeshméri mé t& larté.
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|. STRATEGJIA E NDERHYRJES SE
JASHTEZAKONSHME DHE MREL

Né zbatim t& rregullores nr. 78,/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumente &
kapitalit rregullator dhe detyrime 1€ pranuara” dhe né pérputhie me strategjiné e
preferuar & ndérhyries sé jashtézakonshme, Banka e Shqipérisé ka komunikuar
kérkesén pér MREL pér secilén banké gé prej vitit 2021. Né kuadér & késaj
rregulloreje, Banka e Shgipérisé monitoron né ményré periodike pérmbushjen
e kérkesés pér MREL.

Pér vitin 2025, né zbatim t& strategjisé sé& "rikapitalizimit nga brenda” t&
identifikuar nga Banka e Shqipérisé, 5 nga 11 bankat e sekiorit duhet &
pérmbushin kérkesén pér MREL. Kjo strategji nénkupton gé kéto banka
duhet t& mbaijné né bilancin e tyre burime & mioftueshme financiare, & cilot
mund t€ zhvlerésohen dhe 1€ konvertohen né kapital, né rast 1€ ndérhyrjes sé
jashtézakonshme. Né kété raport, grupi i bankave gé duhet t& pérmbushin
kérkesén pér MREL identifikohet si “bankat MREL". Pér bankat e fiera, strategjia
e pércakiuar nga Banka e Shgipérisé mbetet likuidimi i detyruar, né kushtet kur
kjo strategji vlerésohet aktualisht se nuk cenon stabilitetin financiar né vend.

Né fund & gjashtemujorit 1€ dyté & vitit 2025, pesha e bankave MREL sipas
aktiveve totale dhe nivelit pérkatés t& ekspozimeve € ponderuara me rrezik
(EPR), ka shfaqur njg tendencé t& lehté rénieje, duke géndruar prané nivelit
mesatar & vitit & fundit (dhjetor 2024-dhjetor 2025). Pér gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2025, kéto banka pérbéjné mesatarisht /3% té totalit t& aktiveve
dhe 72% 1€ EPR t& sektorit bankar. Kjo ecuri reflekion njé kontribut relativisht
f& géndrueshém t& akiivitetit 1€ grupit t& bankave MREL né zhvillimet e sektorit
bankar gjaté periudhés sé zbatimit 1& kérkesave rregullatore me fokus ndérhyrjen
e jashtézakonshme.
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Crafik 1. Pesha né sekfor pér bankat me strategiji ndérhyrien e

jashtézakonshme, 2021- 2025

100% !
90% |
‘ o 77% 76% 9 o o
80%!  75% 73 0% /0% 75% 74% 799, 73% 709

uPesha e akiiveve /Totali i aktiveve & sekiorit W Pesha e EPR/Totali i EPR & sektorit

| I
| I
| I
| I
| I
| I
| I
| I
I I
I I
I I
I I
I I
i 70% | i
o 1
Los0% |
i 40%3 i
L30%, |
e 1
T |
i oxL-- T BN BN W . 1
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

o




MREL, 2025/1I

Né zbatim t& rregullores nr. 78,/2020 "Pér kérkesén minimale pér instrumente
t& kapitalit regullator dhe detyrime t& pranuara”, Banka e Shqipérisé komunikon
¢do vif nivelin e ndérmietém té& kérkesés pér MREL gé bankat duhet & plotésojné
brenda 12 muojve & ardhshém, si dhe nivelin pérfundimtar g& duhet 1€
plotésohet brenda vitit 2027 Pér vitin 2025, obijektivi i ndérmjetém i kérkesés
pér MREL, né ferma mesafaré, géndroi né 20.2% t& EPR dhe ai pérfundimfar
né 24.9% t& EPR. Niveli i ndérmjetém i kérkesés MREL pér vitin 2025, u rrit né
ferma mesataré me 2 piké pérgindje t& EPR, duke reflektuar rritien vietore dreijt
pérmbushies sé& objektivit pérfundimtar t& MREL né vitin 2027.

Sekiori bankar e ka pérmbushur plotésisht objekfivin e ndérmjefém & MREL
pér vitin 2025. Né fund té késaj periudhe, kapaciteti i bankave pér kérkesén
pér MREL né nivel individual &shté luhatur né intervalin 24.1% - 26.3% t& EPR,
duke géndruar mbi nivelin mesatar 1€ kérkesés minimale t& ndérmjetme, t&
komunikuar nga Banka e Shqipérisé.

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Crafik 2. Ecuria e kérkesés pér MREL pér periudhén T4 2022-2025
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Cjaté vitit 2025, sektori bankar ka pérmbushur plotésisht objektivin e
ndérmjetém pér MREL pér secilin tremujor, me njé tepricé qé luhatet nga 2.1%
deri né 4.9% t& EPR. N& lidhje me objektivin pérfundimtar, sekfori bankar e
ka zvogéluar gradualisht hendekun gé duhet t& plofésojé deri né vitin 2027,
népérmieft emefimeve & reja & instrumenteve financiare me fokus financimin
e MREL. Pér rmjedhojé, gjaté vitit 2025, hendeku negativ i tre tremujoréve
& paré éshté plotésuar, dhe né tremujorin e katért, bankat MREL paragesin
nié tepricé pozitive prej 0.2 piké pérgindje, lidhur me objektivin gé& duhet
t& pérmbushin brenda vitit 2027. Q& nga komunikimi pér heré t& paré i
késaj kérkese megullatore, né fund t& vitit 2025, kapaciteti mesatar i kérkesés
minimale pér instrumente 1€ kapitalit rregullator dhe detyrime t& pranuara pér
bankat MREL paragitet me tepricé pozitive ndaj nivelit pérfundimtar t& MREL né
terma mesataré, né ndryshim nga viti 2024, ku hendeku negativ shénonte njé

nivel prej 2% t& EPR.
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Crafik 3. Nevoja pér financim 1€ MREL, pér objekfivin e ndérmjetém dhe
até pérfundimtar, T4 2022 - 2025
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Né nivel individual, bankat t& cilat kané njé pozicion t& kapitalit regullator
poshté ose prané nivelit mesatar t& sekiorit, paragesin njé hendek mé 1€ larte
& nevojés pér financim t& MRELit. Ky nivel, né fund 1€ vitit 2025, luhatet né
infervalin 0.5% - 1.9% t& EPR, duke shénuar njé tkurrje t€ tij me meth 3 piké
pérgindje, kundrejt & nigjtés periudhé € vitit 2024. Me gjithé pérmirésimin
e dukshém t& treguesit, bankat MREL do €& duhet t& vijojné me financimin e
kérkesés pér MREL, né pérputhje me objektivat vietoré dhe pérfundimtaré qé
komunikohen nga Banka e Shgipérisé.
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Il. STRUKTURA E FINANCIMIT TE MREL

Pas hyries né fugi & rregullores nr. 78,/2020 "Pér kérkesén minimale pér
instrumente t& kapitalit rregullator dhe detyrime t& pranuara” dhe monitorimit
periodik t& zhvillimeve € tregut pér pérmbushjen e késaj kérkese, gjaté
piesés sé dyté & vitit 2025, bankat MREL kané vijuar 1€ emetojné instrumente
financiare né trajtén e detyrimeve t& pagarantuara. Né ndryshim nga periudha
2022-2023, ku sektori bankar éshté mbéshtetur kryesisht né zérat e kapitalit
rregullator dhe borxhin e varur pér pérmbushien e kérkesés pér MREL, né fund
& vitit 2023, u emetuan pér heré & paré fitujt financiaré me pérparési & larté
(senior), pér géllime t& pérmbushies sé kérkesave rregullatore. Kjo tendencé vijoi
edhe pérgjaté vitit 2024 dhe vitit 2025, ku u realizuan ndjeshém emetime t&
fitujve financiaré né trajtén e obligacioneve € pagarantuara, si dhe huave nga
institucione ndérkombétare apo banka mémé pér grupe bankare, t& emetuara
si detyrime t& pranuara.

Mé konkretisht, stoku i kapitalit bazé t& nivelit t& paré pér bankat MREL vijoi
pririen rritése né terma vietoré, duke arritur né dhjetor 2025 né nivelin 159.5
miliardé leké kundrejt 145.6 miliardé lekéve gé shénonte né fund té vitit 2024.
Ky pérmirésim reflekion ndikimin pozitiv t& pérfitueshmérisé sé sekforit bankar né
forcimin e vazhdueshém & pozicionit t& kapitalit bazé. Gjaté vitit, evidenfohet
gjithashtu njé trend rrités edhe pér kapitalin e nivelit & dyté, i cili shénon vlerén
15.9 miliardé leké, nga 11.3 miliardé leké né t& nigjten periudhé té vitit &
méparshém.

= Borxh i varur (jo pjesé e kapitalit rregullator)
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Detyrimet e pranuara? kané shénuar rrifie gjaté pjesés sé dyté & vitit 2025. N&é nivel
stoku, detyrimet e pranuara shénuan njé rritie prej rreth 7.9 miliardé lekésh kundreit
gjoshtémujorit t& paré t& vitit, duke arritur né nivelin 29.7 miliardé leké né fund & vitit
2025. Ky stok pérbéhet nga rreth 2.1 miliardé leké borxh i varur i paklasifikuar si
kapital rregullator, 20.8 miliardé leké detyrime senior jopreferenciale dhe rreth 6.8
miliardé leké detyrime senior (me pérparési 1 larté) & pakolateralizuara. Defyrimet
senior jopreferenciale shénuan njé rritie prej meth 5.8 miliardé lekésh kundreit
gjoshtemujorit 1€ paré, duke reflekiuar emetimin e obligacioneve € pagarantuara

& bankave MREL gjaté gjashtémujorit 1€ dyté 2025.

N& fund € vitit 2025, strukiura e financimit 1€ kapacitetit & MREL (Grafik 5) ka
shénuar ndryshime né krahasim me fundin e vitit 2024. Pas uljes sé financimit
nga kapifali rregullator me rreth 5 piké pérgindie (ulie e financimit nga kapitali
bazé i nivelit & paré me 6 piké pérgindje dhe rritie prej 1 piké pérgindieje
nga financimi me kopifo| & nivelit t& dyfé), financimi népérmjet detyrimeve te
pagarantuara (me pérparési t& larté dhe jopreferenciale) &shté rritur ndjeshém

né 13%, nga 8% né fund t& vitit 2024.

Né terma t& konfributit né kapacitetin e MREL (Grafik 5), kapitali bazé i nivelit
& paré pérbén konfribuuesin kryesor, duke financuar mesatarisht rreth /8% t&
fofalit. Gjithsesi, nga tremujori i fundit i vitit 2024 deri né tremujorin e fundit t&
2025, struktura e financimit & kapacitetit t& MREL ka pésuar disa ndryshime,
ku pas kontributit t& kapitalit bazé t& nivelit & paré dhe kapitalit t& nivelit t&
dyté, detyrimet e pranuara kané njé konfribut né rrifie né financimin e MREL,
duke reflektuar intensifikimin e akfivitetit & sekforit bankar né emetimin e fitujve
né fregun e brendshém. Né fund t& vitit 2025, kapitali i nivelit & dyté ka
financuar mesatarisht rreth 8% té& nivelit t& MREL, me njé rritje t& lehté prej 1 piké
pérgindjeje kundrejt fundit t& vitit 2024. Konfributi g& vien nga borxhi i varur i
paklasifikuar si kapital rregullator paraqitet i géndrueshém né rmreth 1% t& stokut
& MREL, duke ruaitur t& njéjtin nivel financimi si né fund & vitit 2024.

Sé fundi, detyrimet senior me pérparési € larté dhe ato jopreferenciale kané
financuar rreth 13% t& tofalit & MREL, nga 8% gé& evidentohej né t& nigjién
periudhé t& njé viti mé paré, duke reflektuar aktivitetin né rritie t& sektorit bankar
qé prej gjysmés sé dyté t& vitit 2023, né drejtim 1€ financimit & MREL me kéfo
instrumente. Financimi i strukturés s& MREL me detyrime t& pranuara shénoi nié
ritie prej 2 piké pérgindieje krahasuar me gjashtémuijorin e paré € vitit 2025

2 Detyrimet e pranuara pérbéhen nga (i) instrumentef gé plotésojné kushtet e parashikuara né
nenin 9, 1& rregullores nr. 78,2020 “Kushtet pér njohjen e instrumenteve pér pérmbushjen e
"kérkesés minimale pér instrumente té kapitalit regullator dhe detyrime t€ pranuara””, né afté
masé qé nuk klasifikohen si zéra/elemente 1€ kapitalit bazé 1 nivelit & paré, 1 kapitalit shiesé
18 nivelit t1& paré dhe 1 kapitalit & nivelit & dyté; dhe [ii] instrumente & kapitalit & nivelit &
dyt& me maturimin e mbetur mé 1& gjaté se njé vit, né até masé qé nuk klasifikohen si zéra,/
elemente 1€ kapitalit & nivelit t& dyté, né pérputhje me rregulloren “Pér kapitalin rregullator”.
Dispozitat konirakiuale t€ instrumenteve 16 emetuara nga sektori bankar si “defyrime 1€ pranuara”
parashikojné se, né rast 1& likvidimit t& detyruar, pretendimi mbi instrumentin renditet né
klasén kreditore “d” 1& nenit 1211 “Radha e shlyerjes sé detyrimeve” t€ ligjit nr. 9662,/2006
"Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Né terma & detyrimeve 1& bankés f filla si ato té
nénrenditura dhe té instrumenteve té /<czpifo/if, kéto instrumente renditen me pérparési (senior),
duke i pérthithur humbjet pas aksioneréve apo prefendimeve gé rezultojné nga zérat e kapitalit
dhe detyrimeve té nénrenditura.
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dhe 5 piké pérgindjeje kundrejt fundit t& vitit 2024, duke paragitur njé strukturé
t& ngjashme dhe t€& géndrueshme pérgjaté vitit 2025.

Crafik 5. Struktura e financimit & MREL né pérgindje, T4 2022 - 2025
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Né terma t& ekspozimeve t& ponderuara me rrezik, kapitali bazé i nivelit t& paré
pérbén mesatarisht 19.5% t& EPR né fund t& gjashiémuijorit & dyté & vitit 2025,
kundreit nivelit 19.2% t& EPR né fund & vitit 2024 (Grafik 6). Kapitali i nivelit &
dyté ka njé rritie t& financimit né nivelin 1.9% t& EPR kundreijt 1.5% t& EPR né fund &
vifit 2024, ndérsa borxhi i varur jo pjesé e kapitalit regullator ruan géndrueshméri
financimi n& 0.3% t& EPR. Emetimet e fitujve & njohur si detyrime 1€ pagarantuara
kané dhéné njé kontribut & réndésishém pér financimin e MREL. N& dhjetor 2025,
afo arrijné né tofal né rreth 3.4% 1& EPR, nga 2.5% né fund 1€ gjashtémujorit & paré
& vitit dhe 1.9% né fund t& vitit 2024, duke evidentuar rrifien e vazhdueshme &
akiivitetit & sekforit bankar né emetimin e kétyre instrumenteve.

Crafik 6. Strukiura e financimit & MREL né pérgindje € ekspozimeve &
ponderuara me rrezik, T4 2022 - 2025
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Zhvillimet né ecuring e kérkesés pér MREL gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit
2025 (Crafik 7), pasqyrojné rritien e métejshme & financimit 1€ sektorit bankar
népérmijet defyrimeve t& pranuara dhe ulien e varésisé sé financimit népérmiet
kapitalit rregullator.

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Crafik 7. Burimet e financimit & MREL né pérgindie t& ekspozimeve t&
ponderuara me rrezik, dhjetor 2025
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Kontributi i kétyre zhvillimeve né kapacitetin e MREL gjaté pjesés sé dyté t&
vitit 2025 &shté paraqgitur né Grafikun 8. Né fund & vitit 2025, kapaciteti i
MREL paragitet né 25.1% t& EPR nga 22.6% & EPR gé& shénonte né fund &
gjashtemujorit & paré 2025, duke u rritur me rreth 2.5 piké pérgindje. Ky
ndryshim vien si rezultat i rrities sé kapitalit rregullator, ku kontributi i kapitalit
bazé t& nivelit t& paré éshté meth 1.6 piké pérgindje. Ndryshimi i stokut t&
borxhit t& varur me maturitet t& mbetur mbi 1 vit, i cili nuk klasifikohet si kapital
rregullator, ka sjellé njé kontribut prej rreth 0.6 piké pérgindjeje né nivelin
e MREL pér periudhén. Ndérkohé, stoku i detyrimeve € pagarantuara ka
kontribuuar pér nié rritie prej 1 piké pérgindjeje gjaté gjysmés sé dyté té vitit
2025. Ky efekt pozitiv éshté ndikuar né t& kundért (negativisht] nga zgjerimi
i ekspozimeve t& ponderuara me rrezik, t& cilat kané ndikuar né rénien e

kapacitetit MREL me 0.7 piké pérgindje.
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Grafik 8. Konfributi né financimin e MREL pérgjaté gjashtémujorit & dyté
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Sekiori bankar né Shgipéri ka vijuar zgjerimin e akfivitetit bankar gjaté periudhés.
Pér gjashtémujorin e dyte 2025, ekspozimet e ponderuara me rrezik t& sekforit
bankar né terési kané shénuar njé rritie prej 9.0% né terma vietoré dhe pre;

3.4% né terma gjashtémujoré. Pér bankat MREL, kjo rritie éshté pérkatésisht 8%
dhe 3.2%.

HAPESIRE INFORMUESE: BURIMET E FINANCIMIT TE INSTRUMENTEVE PER
MREL NE TREGUN NDERKOMBETAR

Gjaté vitit 2025, sektori bankar ka vijuar té diversifikojé strategjiné e financimit té
kérkesés MREL, duke rritur financimin pérmes burimeve né tregun ndérkombétar.

Kéto zhvillime pozitive u shénuan gé prej vitit 2023, vit né té cilin sektori bankar u
financua me sukses pér heré 1 paré nga institucionet financiare ndérkombétare,
népérmjet nénshkrimit té titullit t€ paré financiar MREL me investitoré profesionisté
té tregut financiar, si BERZH dhe Fondi OPEC pér Zhvillim Ndérkombétar.

Marréveshja pér kété titull financiar t& emetuar pér heré té paré né Ballkanin
Peréndimor dhe t& nénshkruar plotésisht nga investitoré té tregut financiar
ndérkombétar, éshté ende aktive né formén e njé huaje afatmesme, duke
reflektuar besimin né sektorin bankar shqiptar. Ky instrument vijon té plotésojé
té gjitha kriteret rregullatore pér pérmbushjen e kérkesés pér MREL.

Né kété kuadér, gjaté vitit 2025, ka pasur interes & larté t& investitoréve
institucionalé ndérkombétaré ndaj financimeve né sektorin bankar vendas.
Késhtu, né fund té vitit 2025, sektori bankar zgjeroi financimin me investitoré
té huaj, duke realizuar njé tjetér marréveshje financimi, né trajtén e njé
instrumenti huaje. Kjo marréveshje v nénshkrua me Black Sea Trade and
Development Bank pér géllime pérdorimi si instrument i detyrimeve 1€ pranuara
né formén e detyrimeve té pagarantuara (MREL). Ky instrument éshté njohur
si “detyrim i pranuar” nga Banka e Shqipérisé si Autoriteti pér Ndérhyrjen e
Jashtézakonshme, pasi plotéson té gjitha kriteret e pércaktuara né rregulloren
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78/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumentet e kapitalit rregullator dhe
detyrime té pranuara”.

Gjaté periudhés, sektori bankar ka arritur edhe njé marréveshje tietér financimi,
duke siguruar njé hua afatgjaté nga njé prej grupeve bankare evropiane,
instrument ky qé gjithashtu plotéson té gjitha kriteret pér t'v klasifikuar si “detyrim
i pranuar”.

Zhvillimet e mésipérme reflektojné besimin né sektorin bankar shqiptar dhe
pérafrimin e kuadrit rregullator evropian nga Banka e Shqipérisé. Gjithashtu,
kéto investime nxisin interesin e investitoréve né financimin e fitujve t& emetuar
nga bankat, né kuadér t& pérmbushjes sé kérkesave pér MREL.
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lll. ZHVILLUMET NE TREGJET E KAPITALIT NE
SHQIPERI PER FINANCIMIN E MREL

Sekiori bankar éshté béré mé aktiv né financimin e kérkesave megullatore
pérmes emetimit né fregun e kapifalit né vend. Titujt financiaré t& emetuar pas
vitit 2021 kané shérbyer pér t& plotésuar njgkohésisht kérkesén pér kapital
rregullator dhe kérkesén MREL, ndérsa emetimet e kryera deri né vitin 2021
kané shérbyer pér plotésimin e kérkesés pér kapital rregullator.

Cjaté gjashémujorit t& dyté & vitit 2025, duke pérfshiré emetimet né € gjitha
monedhat, sekfori bankar ka emetuar, né formén e obligacioneve me oferté
private, nié shumé prej 7.1 miliardé lekésh, ndérkohé gé vlera e emetimeve ka
qgené rreth 12.5 miliardé leké pér té gjithé vitin, kundrejt 9.2 miliardé lekéve & njé
viti mé paré. Emetimi pér vitin 2025 pérfshin borxh t& varur né vierén 5 miliardé
leké dhe borxh t& pagarantuar né vlerén 7.5 miliardé leké. Piesa e emetimeve
t& kryera nga bankat MREL z& 90.2% t& fotalit t& emefimeve & bankave t&
sistemit. Titujf financiaré €& borxhit & varur jané detyrime t& nénrenditura, & cilat
emetohen kryesisht pér géllime & kapitalit megullator e njgkohésisht shérbejné
edhe pér géllime € financimit t& MREL. Titujt financiaré t& borxhit t& pagarantuar
jané detyrime senior & njohura si “defyrime & pranuara”, & cilat sipas hierarkisé
sé kreditoréve né rast likvidimi t& detyruar, né zbatim t& ligjit nr. 2662,/2006
"Pér bankat né Republikén e Shqjipérisé”, i ndryshuar, renditen pérpara fitujve &
kapitalit rregullator dhe shérbejné pér géllime 1€ financimit & MREL.

milioné leké
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Pérsa i pérket monedhés sé emetimit t& kétyre instrumenteve, pér kété periudhé,
emetimi né monedhén vendase shénon 6.87 miliardé lekg, emetimi né Euro
shénon rreth 5.4 miliardé leké dhe né monedhén Dollar amerikan shénon rreth
216 milioné leké.
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Pér bankat MREL, né fund té vitit 2025, emetimet né monedhén vendase
shénojné aférsisht 59% t& emetimeve fofale, kundrejt 41% t& tyre né monedhén
Euro dhe Dollar amerikan, ndérkohé gé pér sektorin bankar ky raport géndron
né 55% né monedhé vendase dhe 45% né Euro dhe Dollar amerikan. Pér kété
periudhé, obligacionet e pagarantuara pérbéjné rreth 6% 1€ emetimeve t&
reja pér bankat MREL, ndérsa borxhi i varur rmeth 34% & tyre. Pér gjithé sektorin
bankar, ky raport shénon vlerat respektive 60% dhe 40%.

Pér vitin 2025, emetimet né monedhé t& huaj né formén e “detyrime 1&
nénrenditura” ose ndryshe borxhit t& varur zéné rreth 24.7% t& stokut total
& emetimeve t& bankave MREL, kundrejt obligacioneve t& pagarantuara
né monedhé & huaj qé zéné rreth 16% 1€ totalit 1€ emetimeve & bankave
MREL. Né kéto emetime, individét vijoiné t& mbaijné njé peshé 1€ réndésishme
krahasuar me personat juridiké, (99.6%) té fitujve 1€ emetuar t& lefrave me
vleré.
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Crafik 11. Emetimet e letrave me vleré sipas monedhave pér bankat MREL,

T4 2021 - 2025
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Emetfimet sipas monedhave kané pasur zhvillime dinamike ndér vite. Né
gjashtémujorin e paré & vitit 2025, emefimet e borxhit & pagarantuar né
lek kané zéné peshén kryesore t& totalit t& emetimeve me Q0% 1€ tyre, né
ndryshim nga gjashtémujori i dyté i vitit, ku emetimet né Lek dhe Euro shénuan
pérkatésisht 41% dhe 59% 1€ totalit & emetimit. Pér gjithé vitin 2025, emetimet
né lek t& detyrimeve & pranuara né fregun e kapitalit kané zéné rreth 76%
t& emetimeve, duke ndérruar prirjen e viteve t& méparshme pér emetimet né
monedhé & huaj, ku né vitin 2024, emetimet e borxhit & pagarantuar né
monedhé t& huaj pérbénin meth 69% té totalit, dhe né vitin 2023, emetimet e
borxhit & pagarantuar u realizuan vetém né monedhé t& huaj.

Pér bankat MREL, kapaciteti i tregut 1€ kapitalit pér 1€ pérthithur kéto emetime
mbetet i kénagshém, né nivelin /7% t& nénshkrimit 1€ emetimeve t& miratuara.
Inferesi né freg ka gené mé i larté pér nénshkrimin e emetimeve né Lek dhe Euro
dhe mé pak né Dollar amerikan.

Emetimet e fitujve t& borxhit 1€ pagarantuar pér géllime t& MREL kané reflekiuar
afate maturimi prej 3, 4 dhe 5 vitesh. Ndérkohé, instrumentet e borxhit & varur
ruajné afate maturimi 7~viegare, pa reflektuar ndryshime pérgjaté viteve.

Né lidhje me kosfon e financimit né tregun e kapitalit, norma vietore e
ponderuar e inferesit pér sekiorin bankar ka géndruar pothuajse né € nigjtin
nivel krahasuar me vitin 2024, duke reflektuar géndrueshméring e normave
f& interesit né fregun financiar, si dhe vlerésimin pér primin e rrezikut & kétyre
instrumenteve. Ndryshim ka pésuar norma mesatare e interesit pér monedhén
Dollar amerikan, duke reflektuar njé rritie né 5%, nga 3.5% qgé ishte né fund &
vitit 2024.
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Grafik 12. Norma e ponderuar e interesit pér emetimet sipas monedhave,

T4 2015 - 2025
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Kapaciteti i tregut t& kapitalit pér t& pérthithur emetimet pér gjashtémujorin e
dyte 2025 paragitet i kénagshém. Gjaté vitit 2025, investitorét kané bleré
rmeth 7 3% té vlerés totale té titujve t& miratuar pér emetim né treg, duke shénuar
njé rritie 1€ lehté kundreit vlerés 70% né vitin 2024. Né terma mesataré, gjaté
periudhés 2014-2025, ky tregues éshté luhatur né vlerat 63% - 100%. Gjaté
vitit 2025, portofoli né Lek &shté bleré nga investitorét né njg masé mé &
larté, pérkatésisht prej 76% & vlerés sé miratuar, kundrejt portofolit né Euro, i
cili éshté bleré né masén 68%.

Grafik 13. Raporti i vlerés sé nénshkruar 1€ emetimeve sipas monedhave,
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IV. NDIKIMI NE PERFITUESHMERI DHE NE
KOSTON E FINANCIMIT TE SEKTORIT BANKAR

Ndikimi i pérmbushijes sé kérkesés pér MREL né pérfitueshmériné e sektorit
bankar dhe koston pérkatése t& financimit &shté i dyanshém. Ky ndikim pérfshin:
(i) efekiin g& vien nga emetimi i fitujve & rinj financiaré pér & pérmbushur
nivelin pérfundimtar 1€ MREL; dhe (i) efekiin g& vien nga kostoja e shérbimit &
borxhit, pér fitujt ekzistues né bilancin e sekiorit bankar, & cilét jané & pranuar

pér MREL.

Cjafé gjashtémuiorit t& dyté t& vitit 2025, ecuria e normave t& interesit
&shté reflekiuar né rezultatin nefo nga inferesi pér sekiorin bankar. Fakiorét
e brendshém dhe & jashtem ekonomiké kané ndikuar t& ardhurat neto nga
inferesi pér & gjithé sekiorin dhe affésing e fij pér t& pérballuar koston shtesé t&
financimit t& kérkesave rregullatore.

Sidogoft€, kostoja e financimit & stokut t& letrave me vleré né bilancin e sektorit
bankar vijon & mbefet e kufizuar, né kushtet e treguesve t& géndrueshém 1€
pérfitueshmérisé. Ndérkohé, simulimet mbi ndikimin gé mund 1€ kefé emetimi
né vijimési i fitujve t& rinj financiaré pér pérmbushjen e nivelit pérfundimtar &
MREL, tregojné ndjeshméri ndaj luhatieve né normat e inferesit pér banka t&
vecanta.

ZHVILLIMET NE PERFITUESHMERI

Ecuria e fakioréve € pérgijithshém & ekonomisé sé brendshme dhe asaj &
jashime éshté reflekiuar né pérfitueshméring e sektorit bankar. Konkretisht, né
fund t& gjashtémujorit t& dyté 2025, rezultati neto nga inferesi pésoi nié rritje
viefore prej 1.5%, duke shénuar njé nivel prej 72.6 miliardé lekésh. Ky rezultat
éshté ndikuar kryesisht nga bankat e tiera, ndérkohé gé bankat gé i nénshtrohen
kérkesés pér MREL kané shénuar njé rénie € rezultatit nefo nga interesi. Pér
gjashtémujorin e dyte 2025, rezultati neto nga interesi pér bankat MREL arriti
nié nivel prej rreth 52.3 miliardé lekésh, duke kontribuuar né rreth 71.9% &
fofalit t& sektorit. Né krahasim me fundin e vitit t& méparshém, ky kontribut ka
shénuar njé rénie prej 2.1 piké pérgindie.
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MREL, 2025/1I
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Nga ana fiefér, treguesi i marzhit neto & inferesit, i llogaritur si raporti i t&
ardhurave nefo nga interesi ndaj aktiveve mesatare gé sjellin & ardhura, vijon
i€ reflektojé njé ecuri pozitive. Gijithsesi, n& muaijin dhjetor 2025, ky tregues
kishte njé nivel prej rreth 3.9%, me njé pririe rénése né krahasim me fundin
e vilit 2024. Bankat gé i nénshtrohen kérkesés pér MREL vijojné t& ruajné né
pérgijithési njé nivel pak mé t& ulét t& rezultatit neto nga interesi né krahasim
me bankat e fiera t& sektorit, duke reflekiuar strukturén e tyre t€ financimit. Pér
periudhén, marzhi neto nga interesi ka pésuar rénie si pér bankat MREL, pér t&
cilat ky tregues shénon 3.8%, ashtu edhe pér bankat e tjera, € cilat paragesin
njé marzh mé t€ larté né njé nivel prej 4.2%, pra mbi normén e fofalit & sekforit
bankar.

Crafik 15. Marzhi neto nga interesi, sipas grupit t& bankave
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ZHVILLIMET NE KOSTON E FINANCIMIT

Né terma absolufé, ecuria e normave f€ inferesit ndikon drejtpérdrejt né kosfon
e financimit € MREL pérmes emelimeve & fitujve financiaré. Fokusi i késaj
analize jané bankat, t& cilat kané emetuar tituj borxhi. Ato kryejné emetime
€ tilla pér géllime t& pérmbushies s& kérkesave pér kapital rregullator ose t&
kérkesave pér detyrime t& pranuara (né rastin e bankave gé u nénshtrohen
kérkesave pér MREL).

Shpenzimet e inferesit pér klientét vijojné t& pérbéiné peshén kryesore t&
shpenzimeve t& sekiorit bankar. Né fund t& gjashémujorit & dyte 2025,
pesha e shpenzimeve 1€ interesit paguar klientéve géndron né nivelin e 22.7%
f& rezultafit neto nga interesi. Kéto shpenzime kané freguar njé pririe rritése
né krahasim me fundin e vitit 2024, por kané réné lehtésisht krahasuar me
gjashtémujorin e paré 2025, duke shénuar pérkatésisht 20.5% dhe 23% t&

rezultatit neto né nivel sektori né kéto periudha.
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Crafik 16. Pesha e shpenzimeve 1& interesit ndaj rezultatit nefo nga inferesi
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Nga ana fietér, shpenzimet e interesit t& paguar pér borxhin e varur dhe lefrat
e tjera me vleré z&né njé peshé mé t& ulét prej rreth 3.3% t& rezultatit nefo ngo
inferesi. Pesha e shpenzimeve pér borxhin e varur z& 1.9% t& rezultatit neto
nga interesi né nivel sektori. Kéto shpenzime kané mbetur & pandryshuara né
krahasim me fundin e vitit 2024 dhe me gjashtémujorin e paré 2025.

Ndérkoh&, né vijim & emetimeve n& fregun financiar t& insfrumenteve 1€
detyrimeve & pranuara emetuar pér géllime t& pérmbushjes sé kérkesés pér
MREL, shpenzimet pér interesa pér lefrat me vieré pérbéjné meth 1.4% t&
rezultatit neto t& gjashtémujorit t& dyte 2025. Ndikuar nga kushtet e tregut
financiar dhe cikli i emetimeve, kéto shpenzime kané shénuar njé rritie t& lehté
né krahasim me gjashtémujorin e paré 2025, periudhé né & cilén géndronin
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né nivelin e 1.1% t& rezultatit nefo né nivel sekiori, por gjithsesi mbeten poshté
nivelit prej 1.5%, né té cilin paragiteshin né fundin e vitit 2024.

Sipas grupit f& bankave, freguesit pér koston e financimit reflekiojné strategjing e
financimit t& akfivitetit dhe modelin e biznesit pér secilén banké. Mé konkretisht,
né dhjetor 2025, pér grupin e bankave gé i nénshirohen kérkesave pér MREL,
shpenzimet e interesit paguar klientéve zéné njé peshé mé té ulét né krahasim
me nivelin e sektorit, pérkatésisht né nivelin e 19.6% t& rezultatit neto nga
interesi. Nga ana tjetér, shpenzimet e inferesit pér lefrat me vleré zéné 1.5%
& rezultatit neto nga interesi, ndérsa ato pér borxhin e varur zéné rreth 2% t&
tij. Edhe grupi i bankave té tiera paraget, gjithashtu, shpenzime pér interesa t&
borxhit t& varur, por e pérdor até pér géllime t& pérmbushijes sé kérkesave pér
kapital rregullator. N& krahasim me bankat MREL, ky grup bankash shénon nié
peshé mé té larté & shpenzimeve & interesit 1€ paguar pér klientét (30.6%),
por disi mé t& ulét pér borxhin e varur (1.7%) dhe pér lefrat me vleré (1.1%).
Crafik 17. Pesha e shpenzimeve & inferesit pér lefra me vleré dhe borxh t& varur
ndaj rezultatit neto nga interesi
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Duke marré né konsideraté sfokun ekzistues t& borxhit t& varur € mbajtur nga
sektori bankar, raporti midis shpenzimeve 1 inferesit dhe stokut t& borxhit t&
varur shénoi njé nivel prej 4.8% né fund t& gjoshtémujorit 1€ dyte 2025. Pér
grupin e bankave MREL, kjo peshé géndron né nivelin e 5% pér periudhén e
analizuar, krahas nivelit prej 4.1% pér bankat e tjera. Raporti mé i larté i kostos
sé financimit & stokut ekzistues t& borxhit t& varur pér bankat MREL né krahasim
me bankat e fiera, reflekion stokun mé 1€ larté t& borxhit g& mbajné kéto banka
né bilanc, por edhe aktivitetin mé t& larté e mé t& hershém t& emetimit té titujve
t& borxhit, tashmé t& akumuluar né bilancet e tyre. Gijithsesi, kostoja e stokut
ekzistues t& borxhit 1€ varur éshté pérthithur dhe reflekiuar né llogaring e €
ardhurave dhe shpenzimeve € bankave, pa ndikuar né ményré materiale né
rezultatin neto financiar 1€ tyre.
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Neé terési, né vijim t& analizave t& paragitura né kété seksion, vlerésohet
se ndikimi ende i kufizuar i pérmbushjes sé kérkesave rregullatore pér
MREL né bilancin e sektorit bankar éshté zbutur nga disa faktoré. Sé pari,
nivelet e kénagshme 1€ kapitalizimit t& kétij grupi bankash ndér vite kané
lehtésuar procesin e pérmbushjes sé niveleve t& ndérmjetme t& MREL pérmes
kapitalit rezervé t& liré né bilanc. N& ményré specifike, njéra prej bankave
qé i nénshtrohen kérkesés pér MREL, vijon t& pérmbushé plotésisht nivelin
pérfundimfar t& MREL népérmiet instrumenteve & kapitalit bazé & nivelit t&
paré, duke lehtésuar presionin e emetimeve shtesé né tregun vendas. Sé
dyti, fregu i kapitalit né Shqipéri ka shfaqur aftési 1€ mira pér t& pérthithur
nevojat e bankave pér financim, pa kosto shtesé pér bankat gé i nénshtrohen
kérkesave pér MREL. Sé treti, sekfori bankar ka filluar diversifikimin e
strafegjisé sé financimit & kérkesés MREL, duke rritur financimin pérmes
burimeve né tregun ndérkombétar. N& térési, ruajfja e besimit & tregut né
sektorin bankar &shté reflektuar né ruajtien e kostove té financimit té fitujve t&
borxhit, né& nivele & pérballueshme dhe t& géndrueshme pér pérfitueshméring
e sektorit. Bankat e médha gé u nénshtrohen kérkesave pér MREL, vijojné t&
reflekiojné njé peshé mé t& ulét t& shpenzimeve pér interesa ndaj rezultatit
nefo, vecanérisht pér depozitat e klientéve. Sé fundi, prania e filialeve
& bankave evropiane, t& cilat kané zgjedhur t€ financojné MREL pérmes
institucioneve financiare ndérkombétare apo institucionit mémé t& grupit
bankar, né linjé me strategjiné e ndjekur né bankén mémé, ka lehtésuar né
terési kérkesén pér financim né tregun vendas, duke zbutur edhe presionet
pérkatése né normén e inferesit.

Banka e Shqipérisé vijon t& monitoroje me kujdes zhvillimet né koston e
financimit & kérkesave rregullatore pérgjaté periudhés franzitore deri né fund t&
vitit 2027, né kushtet e rrities graduale & objektivit t& ndérmijetém t& kérkesés

pér MREL.
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HAPESIRE INFORMUESE: NDIKIMI | RRITIES SE NORMAVE TE INTERESIT NE
KOSTON E FINANCIMIT TE MREL

Analiza e méposhtme synon t& masé ndikimin e njé rritjeje t€ mundshme
né normat e interesit, gjé qé mund té sjellé kosto mé 1 larta pér bankat pér
rifinancimin e stokut t& tyre té borxhit. Né ményré & vecanté, analiza vleréson
ndjeshmériné e treguesve té pérfitueshmérisé sé bankave MREL, né rast se
rrifja e normés sé inferesit con né kosto mé té larta rifinancimi, né krahasim me
periudhén né té cilén éshté emetuar fillimisht titulli i borxhit. Bankat qé kané
emetuar borxh té varur me maturitet afatmesém mund té jené mé té ndjeshme
ndaj ndryshimeve né normat e interesit.

Pér té kryer njé vlerésim paraprak mbi ndikimin e ndryshimit té kétyre
normave népérmjet disa simulimeve hipotetike, éshté konsideruar qé té gjitha
bankat jané né pérmbushje & ploté té kérkesave pér MREL, si pér objektivat
e ndérmjetém vijetoré, ashtu edhe pér objektivin pérfundimtar té vitit 2027.
Simulimet mbéshteten né supozimin e njé bilanci statik deri né vitin 2027.
Gijithashtu, simulimet nuk marrin né konsideraté ndryshimet e mundshme né
kérkesat rregullative mbikéqyrése apo makroprudenciale gjaté késaj periudhe.
Sé fundi, analiza pérjashton bankat qé tashmé e plotésojné nivelin pérfundimtar
t& kérkesés pér MREL dhe analizon vetém ato banka gé ende kané nevojé té
emetojné tituj financiaré pér té pérmbushur objektivin pérfundimtar. Kéto banka
zéné 49.4% té aktiveve té sektorit bankar.

Ndikimi i pérmbushjes sé kérkesés MREL né pérfitueshmériné e bankave
vlerésohet né dy drejtime. Sé pari, vlerésohet kostoja e financimit t& stokut
aktual t& detyrimeve té pranuara dhe sé dyti, merren né konsideraté nevojat
vjetore shtesé pér financimin e MREL deri né arritien e objektivit pérfundimtar
né vitin 2027.

Né kéto kushte, éshté ndértuar skenari bazé, né té cilin supozohet qé normat
e inferesit nuk pésojné ndryshime pérgjaté viteve 2026-2027. Mé tej, jané
ndértuar dy skenaré hipotetiké, né té cilét supozohet njé rritie e normés sé interesit
pérkatésisht me 1 dhe 2 piké pérqgindjeje gjaté késaj periudhe. Pas vlerésimeve
t& kryera, rezultatet e késaj analize paragiten né ményré té pérmbledhur né
grafikun e méposhtém.

Grafik 18. Ndikimi i ndryshimit & normés s& interesit n& rezultatin neto nga
inferesat dhe koston e shérbimit t& borxhit pér bankat (né terma mesataré)
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Rezultatet e analizés sé pérmbledhur né Grafikun 18, tregojné se kostoja e
pérmbushjes sé MREL paragitet e pérballueshme, duke arritur né 3.2% té té
ardhurave neto nga interesi né vitin 2027, pér skenarin bazé. Pér té gjitha
bankat, vlerésohet gé kostoja e financimit t& detyrimeve ekzistuese té pranuara
mund té pérthithet plotésisht né rezultatin neto financiar té bankave, pa ndikuar
ndjeshém né pérfitueshmériné e tyre. Gjithsesi, duhet theksuar se analiza nuk
merr né konsideraté pérforcimin e vazhdueshém té pozicionit té kapitalit té
bankés pérmes certifikimit té fitimit, i cili zbut pjesérisht efektin gé vjien nga
varésia mé e larté pér té financuar MREL pérmes emetimit t& borxhit t& ri.

NE térési, vlerésohet se kostoja pér shérbimin e borxhit pér géllime t& MREL do té
vijojé té shénojé rritje pér té gjitha bankat, por mbetet e kufizuar né terma relativé
16 treguesve té pérfitueshmérisé. Zhvillimet né sektorin bankar gjaté periudhés,
veganérisht forcimi né vijimési i pozicionit t€ kapitalit pérmes fitimit qé bankat
kané realizuar gjaté vitit t& méparshém, ul nevojén shtesé pér financim t& MREL
dhe pérbén faktorin kryesor zbutés té kostos sé financimit. Né ¢do rast, sektori
bankar vijon té raportojé vlera t& kénagshme té rezultatit neto nga interesi dhe

18 treguesve té pérfitueshmérisé, edhe né skenarét mé té rénduar.
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