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PERMBLEDHJE EKZEKUTIVE

® Projekti studimor synon 1& rivlerésojé rezulfatet nga metodat
ekzistuese dhe alyre f€ reja gé zbatohen né rastin e Shqipérisé
pér Vlerésimin e prodhimit potencial, & normés natyrore &
papunésisé, dhe t€ hendegeve pérkatés. Rivlerésimet kané
konfirmuar reduktimin e rrities potenciale dhe trendin rrités
t€ normés nalyrore & papunésisé nga fundi i vitit 2009.
Vlerésimet pér treguesit e mésipérm mbéshtesin projeksionet
afatmesme  dhe vendimmarrjen e politikés  monetare.
Gijithashtu, ato orientojné drejtimet e reformave strukturore
gé synojné rritie gjithépérfshirése dhe & géndrueshme
ekonomike.

o Vlerésimet sasiore t€ kryera nga fundi i vitit 2009, kané
treguar se rrifia potenciale nuk ka gené ajo e parakrizés,
duke iv afruar vierés 3%. Gijithashtu, norma natyrore e
papunésisé éshté rritur rreth vierés 15%. Kéto vierésime, jané
verifikvar nga dinamikat e dobéta té treguesve ekonomiké
dhe financiaré, si edhe nga rezuliatet e brishta t& reformave
strukturore.

o NE kété studim, jané kryer rivlerésime mbi njé set té rishikuar
t& dhénash dhe metodash, duke i krahasuar dhe testuar
rezuliatet e tyre.

e Duke gené punimi i paré i /<éfij //o/i pEer Shqipér/’né, gé
pérmbledh & gjitha metodologijité né pérdorim dhe ato mé
t6 rejat, mund t€ gjenden pérgjigje pér pyetiet né vijim: A
jané dhéné vierésime 1& drejta pér vendimmarrjen né lidhje
me freguesit e inferesite; A jané solide rezuliatet?; A mund té
zhvillohen mé tej kéto vierésime?

Rivlerésimet deri né fund t& vitit 2015, jané konsistente me
pérfundimet e kaluara. Rritja pofenciale pas vitit 2009 varion né
intervalin 2.5-3.3%, me njé vleré mesatare prej 2.9% (2010-2015).
Cijafé sé niéjtés periudhe, vlerésohet gé ekonomia ka operuar nén
nivelin potencio|, me njé hendek mesatar té prodhimit né nivelin
-1.1%. Krahasuar me periudhén e méparshme (2003-2009),
norma e rritjes potenciale rezulton e pérgjysmuar. Gijithashtu,
gjaté viteve 2003-2009, ekonomia ka vepruar mbi nivelin e saj
potencial, me njé hendek mesatar t& prodhimit né nivelin +1.1%.
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Prania e kapaciteteve té pashfrytézuara vihet re edhe né rastin
e fregut t& punés. Vlerésimet mbi normén natyrore € papunésisé
(NAIRU dhe NAWRU] jané kryer sipas Anketés sé Forcés sé Punés
dhe burimeve administrative, duke rezultuar rreth 15.1%, kundrejt
asaj faktike 15.7%, pér periudhén 2010-2015. Sipas € dhénave
administrative & tregut & punés, NAIRU-a vlerésohet meth 12%,
kundreijt asaj faklike 13.4%. Sipas t& dy burimeve, vlerésimet
konvergojné dreijt pranisé sé hendekut negativ ndérmjet normave
natyrore dhe atyre faktike né terma mesataré.

Tendenca e qarté thelluese né kahun negativ evidentohet nga
viti 2012 pér hendekun e prodhimit, dhe nga viti 2013 pér até
f& normés sé papunésisé, pér & konverguar né thellimin e kahut
negativ gjaté vitit 2014. Vlerésimet fregojné pér njé tendencé
ngushtuese & hendeqgeve negativé 1€ prodhimit dhe t& papunésisé,

gjaté vitit 2015.

Rezultatet e rivlerésimeve pér Shqipériné deri né fund t& vitit
2015, tregojné se tendencat e dhéna nga metodat né pérdorim
jané té ngjashme. Faktorét e rrities jané zhvendosur pér poshté, ku
ndjeshméri mé té larté gjaté krizés paragqiti kapitali, ndérkohé gé né
postkrizé ishin punésimi dhe produktiviteti total i fakioréve.

Konvergjenca e kétyre vlerésimeve mbéshtetet edhe nga
nié¢ analizé krahasuvese e realizuar pérmes njé grupi testesh
joparametrike.

Vlerésimet jané té rrethuara nga pasiguri & natyrave té
ndryshme, té cilat burojné nga faktoré objektivé - me natyré teknike,
f& gjeneruar nga fakli gé variablat e frajtuar né kété studim jané
f& pavrojtueshém/t& pamatshém nga stafistikat, por gé vlerésohen
nga metoda € ndryshme; si dhe fakioré subjekfivé — t& varur nga
natyra e supozimeve & pérdorura.

Pasigurité shtohen né kohé krizash sepse burimet e rrities pésojné
goditje € genésishme. Kjo mund t& zhvendosé pér poshté trendin e
prodhimit real dhe potencial né vleré dhe né normé rritieje, pér njé
periudhé miaftueshmérisht 1€ gjaté. Pasigurité jané té pranishme
edhe kur synohet té rritet niveli i potencialit dhe i rrities pérmes
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reformave strukturore. Intensiteti i materializimit t& efekteve
t& tyre né balancimin mé & miré t& konfributeve & fakioréve 1€
prodhimit né rritie, varet nga shumé fakforé dhe procese.

Fialét kyce: prodhimi potencial, norma natyrore e papunésisé,
politika monetare, feste joparametrike, statistika e konkordancés.

Klasifikimi-JEL: E23, E24, E50, C10.



. HYRJE

Réndésia makroekonomike e treguesve. Prodhimi potencial
njihet si niveli i prodhimit g& njé ekonomi do & arrinte né ményré
& géndrueshme, duke shfrytézuar prané vlerave maksimale burimet
ekzistuese & rifies, pa shtuar presionet inflacioniste shtesé né
ekonomi. Pérdorimi né nivele & larta i fakioréve & prodhimit, né
até piké sa nuk do fa tfejnxehte ekonoming, lidhet me kombinimin
né raporte optimale dhe t& balancuara & fakioréve: puné, kapital
dhe produkiivitet total i tyre'. Sipas De Masi (1997), prodhimi
potencial dhe ritmet e rritjes sé tij varen nga: numri i personave té
gatshém pér t& punuar dhe orét gé mund & punojné (Punal; gjatésia
e rrugéve & ndértuara apo té rindértuara, numri i ndértesave té
ngritura pér banim dhe pér aktivitete ekonomike, makinerité dhe
linjat prodhuese, niveli teknologijik, infrastrukiura e investuar dhe
né shfrytézim (Kapitali); eficienca e shfrytézimit € punés dhe t&
kapitalit, me géllim rritien e vlerés sé shtuar pér njési t& pérdorimi t&
faktoréve € prodhimit (produkfiviteti total i foktoréve, TFP).

Shfrytézimi mbi ose nén kufijté e sipérm t& fakioréve & prodhimit
do f& gjeneronte nivel & ndryshém prodhimi nga ai potencial. Té
dyja situatat, nésé zgjasin, jané shgetésuese, sepse distancojné
gjithnjé e mé& shumé ekonominé nga ekuilibrat afatgjaté. Obijektivat
bazé makroekonomiké gé mund t& lidhen me arritien e vlerave t&
caktuara t& inflacionit, t& rrities s& prodhimit ose edhe & normés sé
punésimit, béhen véshtirésisht t& arritshém né kéto kushte, pér shkak
& disbalancave né shfrytézimin e faktoréve t& prodhimit.

Nése ekonomia do 1€ sforconte burimet e rrities pértej mundésise,
do t& pérballej me praning e njé kérkese té tepért dhe njé hendeku
pozitiv prodhimi. Tendencat kryesore gé karakterizojné periudhat
me hendek pozitiv prodhimi shprehen né: norma t€& papunésisé
mé t& uléta se sa ato natyrore; shirytézim t& tfepért t& kapaciteteve
prodhuese; presione & shtuara pér paga mé € larta; pritie
inflacioniste né& rritie, & cilat mund t& shkakiojné norma mé &

! Duhet theksuar gé koncepti i optimalifetit &shté i ndryshém (zakonisht mé i uléf] nga
ai i shfrytézimit maksimal 1€ fakioréve 1€ prodhimit. Ky koncept nénkupton shfrytézimin
e fakioréve €& prodhimit né raporte € drejta dhe larg disbalancave pér arritien e
zhvillimeve afatgjata e prodhimit potencial.
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larta inflacioni. Kjo situaté kérkon reagimin e duhur t& politikave
ekonomike, me synim reduktimin e kérkesés agregate. Té filla mund
t& jené ulja e shpenzimeve buxhetore edhe nié politiké monetare
mé e shirénguar. Zhvillimet nén potencial do t& gjeneronin hendek
negativ prodhimi, i cili nénkupton: mé pak puné dhe investime; mé
pak nxitie pér zhvillim, inovacion dhe hapje vendesh 1€ reja pune;
si dhe mé pak eficiencé dhe produktivitet né shfrytézimin e fakioréve
t& prodhimit. Pér pasojé, ekonomia do 1€ ballafagohej me dobésim
t& ciklit, do t& vuante nga tkurrja e kérkesés dhe rrjedhimisht nga
presione inflacioniste né rénie. Kjo situaté do & kérkonte lehtésim
t& kushteve monetare dhe zbatim t& politikave t€ tiera gé do &
stimulonin kérkesén.

Nga piképaomja e teorive f& rrities gé ndeshen mé shpesh,
prodhimi pofencial zakonisht vlerésohet nga krahu i ofertés. Al
mbéshtetet né vlerat e ekuilibrit afatgjaté t€ faktoréve t& kapitalit dhe
t& punés, si edhe nga nivelet pérkatése & produkiivitetit. Mé rrallé
ndeshen teori t& rrities g&, pér vlerésimin e prodhimit potencial,
mbéshteten né faktorét e kérkesés, si ai i ndikimit t& investimeve né
akumulimin e kapitalit dhe né produktivitet.

Vlerésimet e nivelit t& prodhimit potencial dhe 1€ hendekut
t€ prodhimit né nj¢ ekonomi jané thelb&sore né hartimin dhe
zbatimin e politikave t& duhura makroekonomike. Vlerésimi i
prodhimit potencial ndihmon né& pércakiimin e géndrueshmérisé
sé dinamikés sé rrities ekonomike dhe t& burimeve t& saj. Ndérsa
vlerésimet e hendekut & prodhimit informojné mbi infensitefin e
presioneve inflacioniste, duke sugjeruar géndrimet e ardhshme t&
politikés monetare. Gjithashtu, vlerésimet pér prodhimin potencial
dhe hendekun e prodhimit ndihmojné né llogaritien e njé matési
qé pércakion pozitén strukiurore fiskale t& geverisé. Kjo sepse, t&
ardhurat dhe shpenzimet buxhetore ndikohen nga pozicioni ciklik
i ekonomisg, i cili shpesh pérmblidhet nga treguesi i hendekut t&
prodhimit (Denis, Morrow dhe Roger, 2002). Ky i fundit mund t&
pérdoret né pércakiimin e balancés buxhefore € rregulluar pér
ciklin?.

2 Shpjegimi dhe zbafimi pér rastin e Shqipérisé (Gazidede, 2014, ku balanca
buxhetore e regulluar ciklikisht &shté e barabarté me bilancin buxhefor akiual ©
korrektuar nga devijimet e prodhimit akiual nga ai potencial, duke dhéné né kété
ményré pozicionin strukturor fiskal € geverisé.
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Koncepti i prodhimit potencial lidhet ngushtésisht me até té&
normés natyrore & papunésisé (NAIRU ose NAWRUP. Si niveli |
prodhimit potencial ashtu edhe ai normés natyrore t& papunésisé,
jané fregues vlerésues pér ekuilibrat né njgé ekonomi. Té dy jané
t& pamatshém drejtpérdrejt nga statistikat dhe quhen variabla “t€
pavrojtueshém”. Pér rrjedhim, ata vlerésohen pérmes metodave
€ ndryshme, nga mé & thjeshiat tek mé t& sofistikuarat. Debati
mbi vlerésimet lind pikérisht nga natyra e pamatshme né ményré &
drejtpérdrejté (Laxton dhe Teflow, 1992). Késhtu, matja e prodhimit
pofencial dhe e hendekut t& prodhimit &shté e lidhur shpesh me
metoda vecimi nga seria origjinale e PBBsg, & trendit ose t&
komponentéve & pérhershém prej komponentéve kalimtaré ose
ciklike (Blanchard dhe Quah, 1989). Né kéte kuptim, prodhimi
potencial i korrespondon vlerésimit & frendit, ndérsa hendeku i
prodhimit do & pérfagésonte komponentin ciklik. Nijé vlerésim i
fille bazohet né supozimin mbi natyrén deterministike t& prodhimit
pofencial. Autoré t& ndryshém argumentojné se matie & filla pér
hendekun e prodhimit nuk jané tregues té ciklit t& biznesit, edhe pse
afo emérfohen zakonisht si té tillé. Pér pasojé, njé vleré e dhéné pér
njé hendek prodhimi, mund t€ jeté e diskutueshme nése &shté njé
zgjerim ose njé kontraktim {Hodrick dhe Prescott, 1997).

Tashmé ka nijé evidencé né rritie nga vlerésimet gé sugjerojné se
serité e prodhimit dhe t& normés sé papunésisé kané karakteristikat
e serive f& infegruara me komponent sfokastik. Kjo bén gé prodhimi
pofencial dhe norma natyrore e papunésisé t& mos trajtohen
thjeshté si komponenté deterministiké. Kérkuesit besojné se asnjéra
nga metodat nuk éshté plotésisht perfekte. Ky pérfundim vértetohet
nga studime empirike gé fregojné se metodologji dhe supozime t&
ndryshme pér vlerésimet e freguesve potencialé t& prodhimit dhe t&
normés sé& papunésisé pér njé vend mund t& prodhojné rezultate t&
ndryshme. Megjithaté, tendencat e variablave t€ pavrojtueshém dhe
t& hendegeve pérkatés duhet 1€ paragesin sjellie konverguese né
kohé, pavarésisht pérdorimit & metodave € ndryshme vlerésuese.

Organizimi i projektit studimor. Konsideratat e mésipérme mbi
réndésiné e vlerésimit t& prodhimit potencial dhe t& normés natyrore

¥ NAIRU - norma e papunésisé gé siguron inflacion jopérshpjetues; NAVWRU — norma
e papunésisé pér nivel pagash jopérshpeijtues.
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t& papunésisé, i shérbejné zhvillimit t& kapitujve vijues 1€ kétij
projekti. Né kapitullin e dyté, grupohen sipas natyrés pasigurité qé
shogérojné procesin e vlerésimit t& treguesve t& sipérpérmendur.
Krahas njé trajtimi t& shpejté & pasigurive gé lidhen me natyrén
e pavrojiueshém & kétyre variablave dhe me aspekiet teknike
f& vlerésimit t& tyre, njé theks i vecanté i kushtohet pasigurive té
shtuara né vlerésim né kohé krizash. Kétu referohen vlerésime t&
rities pofenciale gjaté krizés financiare dhe asaj t& borxheve né
vende t& BE-sé (2008). N&é kapitullin e trefé, trajtohen né ményré
t& pérmbledhur mefodat vlerésuese me pérparésite dhe mangésite
pérkatése. Né kapitullin e katért, béhet nié pérmbledhje e gjefieve
mé 1€ réndésishme né literaturé mbi vlerésime t& prodhimit potencial
dhe t& normés natyrore e papunésisé né Shqipéri, deri né vitin 201 3.
Kapitulli i pesté paraget rivlerésimet sipas metodave ekzistuese
dhe sipas nj¢ mefodologjie € re, mbi njé bazé & pasuruar t&
dhénash, deri né fund t& vitit 2015. Kapitulli i gjashté i kushtohet
vlerésimit krahasues & rezuliateve pér hendekun e prodhimit sipas
mefodave f€ zbatuara, bazuar né nj¢ grup kriteresh cilésoré
joparametriké. Kjo analizé fregon se né cilat aspekte arrihet shkalla
mé e larté e konvergjencés sé vlerésimeve dhe cilat pika jané mé
& debatueshmet. Kapitulli i fundit i kétij projekti, konkludon mbi
pririen e pérgjithshme 1€ rezultateve 1€ rivlerésimeve. Ndérkohg,
evidenton nevoién e pérdorimit t& t& gjitha metodave vlerésuese,
duke sugjeruar vijimin e njé procesi periodik vlerésimi dhe thellim t&
punés empirike né kéfé fushé.



I PRODHIMI POTENCIAL DHE NORMA
NATYRORE E PAPUNESISE KUNDREJT
PASIGURIVE

Vlerésimi i prodhimit dhe punésimit potencial pérbén njé sfidé pér
ekonomistét, modeluesit e ekonomisé dhe politiké-bérésit. Ndérkohé
qé pranohet gjerésisht réndésia e kétyre treguesve né hartimin e
politikave dhe né vendimmarrie né terma afatgjaté, vierésimi i tyre
éshté i véshtiré dhe i rrethuar nga pasiguri € natyrave t& ndryshme.

Véshtirésia kryesore, prej se cilés burojné pasigurité themelore
teknike, konsiston né natyrén e pavrojtueshme dhe t&€ pamatshme
drejipérdreité té kétyre variablave makroekonomiké. Ata vlerésohen
né ményré té térthorté, duke pérdorur informacionin mé t& fundit
né dispozicion nga serité kohore ekonomike, pérmes pérdorimit
t& metodologjive statistikore dhe ekonometrike. Pér shkak se ata
vlerésohen, krijohen hapésira pér debate né lidhje me saktésing e
rezultateve. Procesi i vlerésimit éshté i pamundur t€ ndiget nga njé
analizé klasike performance, sepse variablat jané t& pamatshém.

Vlerésimi i kétyre treguesve varet nga mefodat gé pérdoren.
Studivesit, duke njohur pérparésite dhe kufizimet e secilés mefodg,
fillrojné rezultatet e vlerésimeve, pérmes procesit t& gjykimit
ekonomik. Nga ana tiefér, aplikimi i metodave varet shumé nga
gjatésia dhe nga cilésia e bazés sé t& dhénave. Disa prej metodave
kané kérkesa & veganta né lidhje me disponibilitetin e variablave
shpjegues, té cilét mund & zoférohen prej stafistikave zyrtare ose jo.
Ata mund 1€ gjenden né formén e variablave pérafruesé, duke mos
pérjashtuar gabimet né vlerésimin e tyre.

Metoda t€ caktuara vlerésimi varen nga pranimi ose jo i supozimit
se ekonomia po konvergon drejt njg ekuilibri t& géndrueshém
afatgjaté, mbéshtetur né burimet e saj t& rrities, apo kéto & fundit
jané zhvendosur né nivele € reja. Pasigurité gé rrethojné matjen
e prodhimit potencial rriten kur ekonomia pérjefon pasoja nga
ndryshime apo reforma strukturore, t& cilat mund t& ken& pér synim
balancimin mé t& miré t& kontributeve té fakioréve t& prodhimit né
rrifje.
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Periudhat e krizave ekonomike, rajonale dhe globale, shtojné
pasigurité ekonomike pér trendet e ardhshme € fokioréve té
prodhimit, né varési t& goditieve gé kané marré nga krizat. A
ka dhéné kriza pasoja afatgjata né zhvendosjen pér poshté &
niveleve t& prodhimit potencial dhe € punésimit potencial2 A ka
goditur frendet e kapitalit dhe t& produktivitetite Kéto jané pyetie gé
nuk mund & marrin  pérgjigje gjaté periudhés sé hyries né krizé,
ndérkohé gé politiké-bérésve, veganérisht atyre t& bankave gendore,
u duhet t& marrin vendime afatmesme, né kohé reale. Procesi i
vendimmarrjes duhet t& marré parasysh hendekun e prodhimit,
pavarésisht kufizimit gé prodhimi potencial nuk &shté i vrojtueshém
né kohé reale. Véshtirésité dhe pasigurité rriten né periudhé krizash,
vecanérisht né kryerjen e projeksioneve mbi prodhimin dhe rritjen
potenciale. Né perspekiivén e projeksioneve, pasigurité ekonomike
béhen edhe mé t& larta. Nése vérehen devijime & dukshme, afo
mund t& shkaktojné goditie né kanalin e pritieve dhe & besimit né
politiké-bérie. Minimizimi i tyre arrihet pérmes njé procesi vlerésues
i€ gjeré dhe & njé gjykimi t& argumentuar mbi ecuriné akiuale dhe
& pritshme t& fakioréve 1€ rrities ekonomike né afat t& mesém.

Ekzistojné disa arsye se pérse normat e rrities, apo edhe veté
niveli i prodhimit potencial, mund 1€ bien kur pasigurité ekonomike
rriten pérgjaté periudhave té krizave. Njé ndér arsyet mé t& dukshme
ka t& béjé me faktin se investimet né pérgjithési kontrakiohen, duke
shkaktuar redukiim 1€ pérhershém t& stokut t& kapitalit né nivel.
Ky reduktim do t& mbetej edhe nése mé voné investimet do té
rimékémbeshin né nivelin e tyre 1€ pararecesionit. Nése né kéto
investime tashmé t& redukiuara, reflekiohen edhe tkurrie & teknikés,
atéheré kjo situaté ka shumé gjasa 1€ keté ndikim negativ né ecuriné
e progresit teknik. Gjithashtu, edhe produktiviteti mund & preket né
ményra t& ndryshme. Kur dihet g& né njé masé t& cakiuar “nevoja
éshté burimi i inovacionit”, né kushtet e njé kérkese né rénie,
probabiliteti g& firmat t& investojné burime pér inovacionin éshté mé
i ulét sesa kur kérkesa &shté né rritie. Njé kérkesé né rénie redukion
nevojat pér punésim. Me mé pak t& punésuar sesa kapacitefi, ka
edhe mé pak mundési pér njé proces t& natyrshém t& “t& mésuarit
duke punuar”.



Kjo situaté mund & keté pasoja pér normén ekuilibér 1€ punésimit
dhe/ose t& asaj 1€ pjesémarries né forcén e punés. Nése punétorét
kthehen né € papuné afatgjaté, oftésité e tyre pér puné mund t&
afrofizohen, ndérkohé gé & punésuarit e rinj nuk mund t'i fitojné
aftésité pér puné né ményré t& menjéhershme. Nése si rezulfat
i recesionit, mospérputhja né shpérdarjen e punésimit sipas
profesioneve &shfé e larfe, atéheré pas recesionit, aftésité e forcés
s& punés mund & mos i pérshfaten agq miré dhe shpejt kérkesés
sé fregut t& punés, krahasuar me periudhén pararecesionit. Disa
punétoré mund & kthehen né & dekurajuar dhe t€ dalin krejtésisht
nga forca e punés.

Sa mé i sinkronizuar éshté recesioni ndérmijet ekonomive, ag mé
€ médha mund t& rezuliojné humbjet e pérhershme. Nése nié vend
i vefém bie né recesion ndérkohé gé 1€ fierét ruajné shfrytézimin e
kapaciteteve prodhuese, ka hapésira pér industrité e kétij vendi gé
t& pérshpejtohen né periudhat vijuese, duke importuar inovacionin
teknik nga ekonomité me rritie mé t€ shpejté. Ndérsa, nése té gjitha
ose shumica e ekonomive bien né recesion né t& njgjfen kohég,
me shumé gjasé, procesi i inovacionit mbetet érésisht né vend

(Haltmaier, 2012).

Duke iu referuar zhvillimeve t& krizés financiare t& vitit 2008,
ekonomia globale pérjefoi nj¢ dobésim € zgjatur t& kushteve
ciklike, ngadalésim t& kapaciteteve produktive, rriedhimisht edhe
t& prodhimit potencial. Pasigurité gé rrethuan luhatjet né prodhimin
pofencial u shtuan edhe mé shumé pas vitit 2008. Prodhimi
potencial dhe hendeku i prodhimit, rezultuan me devijime mé t&
dukshme nga sa ishin parashikuar né fillim t& krizés. Redukiimet e
ritmeve & rrities sé faktoréve t€& prodhimit dhe t& zhvendosjes pér
poshté & ekuilibrave f€ tyre, si pasojé e ndryshimeve strukiurore, u
evidentuan né vitet pasardhése.

Studime & autoréve t& ndryshém dhe raporte € organizmave
ndérkombeétare, gjaté periudhés 2011-2013%, konkluduan se
reduktimet e dukshme té& rritieve ekonomike, ishin pasojé jo vetém
e dobésimit t& kushteve ciklike t& ekonomive pérkatése, por edhe
f& rrifjies mé t& ngadalté t& kapaciteteve f€ tyre produktive. Tkurrjet

4(ECB, 2011); (IMF, 2010); (IMF, 2013a); (IMF, 2013b); (IMF, 2013].
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ekonomike dhe ngadalésimi i akfivitetit ekonomik persistuan edhe
mé shumé né vitet 2012-2015 (Rosnick, 2016). Reformat strukturore
dhe masat jokonvencionale nuk po arrinin t& jepnin efekfet e pritura
pér t& ngritur nivelin e prodhimit dhe & rrities potenciale né nivelet
e parakrizés. Sipas Blagrave dhe Furceri (2015), “rritia mé e ulét
pofenciale edhe sesa parashikimet e kaluara, ishte kthyer tashmé
né nié realitet”. Blanchard (2015) do € theksonte se pasojat e
€ dyjo krizave, asaj financiare dhe asaj t& Eurozonés, ishin &
dukshme né shumé vende. Ritmet e uléta té rrities reale po pérbénin
nj¢ problem thelbésor me pasoja pér ngadalésimin e shumé
proceseve qé lidheshin me financimin, shlyerien e detyrimeve
dhe me gatishméring e agjentéve pér t& konsumuar apo investuar
dhe t& veté bankave pér t& kredituar ekonominé. Ngodalésimi
i rrities reale, erdhi kryesisht pér shkak € faktoréve afatgjaté, &
cilét fronditén edhe rritien potenciale. Sipas IMF (2015), prodhimi
dhe rritja potenciale rané pérgjaté viteve t& fundit, ndérkohé gé
ngadalésimi i rrities potenciale né ekonomité e zhvilluara kishte
filluar tashmé edhe pérpara krizés. Shkaku kryesor né kété tendencé
vlerésohej gé 1€ ishte plakjia e popullsisé, e shogéruar nga njé
ngadalésim i produktivitetit tofal. Krizat e pérkegésuan kéfé situaté,
sepse shkaktuan rénie t& madhe né investime, duke ngadalésuar
edhe mé shumé rritien e kapitalit.

Sipas projeksioneve & FMN-sg, dalio nga kriza mund €
shoqérohet me rikuperim te ritmeve rritése te kopitoht, por p|o|<io
e popullsisé dhe rritja e dobét e produktivitetit do & vazhdojné
€ jené faktoré me peshé pér mifien pofenciale né ritme mé &
uléta se ato t& parakrizés. Kéto efekte jané mé t& theksuara né
ekonomité né zhvillim, ku plakja e popullsisé, akumulimi i ulét i
kapitalit dhe ngadalésimi i rritjies sé produktivitetit, jané kombinuar
ndjeshém né nié rritie edhe mé & ulét potenciale pér & ardhmen.
Né vendet e Evriopés Qendrore, lindore dhe Juglindore, rénia
e theksuar e ritmeve t& rrities potenciale u drejlua mé sé& shumti
nga ngadalésimi i konfributit pozitiv t& TFP-s& dhe nga dobésimi
i investimeve. Ndérkohé gé punésimi potencial u frenua, si nga
faktoré demografiké, ashtu edhe nga rénia e vendeve & reja €
punés, si pasojé e konfrakiimit t& investimeve. Gjaté periudhés
2015 - 2016, kjo perspektivé éshté pérforcuar nga frenimi i
rities reale, si pasojé edhe e dy fakioréve shtesé me implikime
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f& gjera pér ekonominé boférore: rénia e ¢cmimeve & naftés; dhe
luhatshméria e larté e kursit t& kémbimit.

Neé kéto kushte, vlerésimet dhe parashikimet pér rritien reale, até
potenciale dhe hendekun e prodhimit jané rishikuar vazhdimisht pér
poshté pérgjaté periudhés 2011-2015 (IMF, 2016). Kjo tendencé
rishikuese déshmon sé pari pér véshtirésité me t& cilat ekonomité
jané pérballur gjaté dhe pas krizave. Sé dyti, rishikimet fregojné se
jané kéto véshtirési ekonomike gé kané gjeneruar pasiguri & shtuara
né procesin e vlerésimit t& ekuilibrave t€ ardhshém ekonomiké,
t€ materializuara kryesisht né treguesit e prodhimit dhe rrities
pofenciale, & normés natyrore t& papunésisé dhe t& hendeqgeve
pérkatése.

Tabelé 1. Rritia potenciale: para, gjaté dhe pas krizave; parashikime té
FMN-sé

Deri né 2007 20082014 2015-2020
Vendet e zhvilluara 2.25% (2001 -2007) 1.3% 1.6%
Vendet né zhvillim 7.2% (2004-2007) 6.5% 5.2%
CESEE* 5.2% (2003-2007) 1.5% 2% (2011-2015)

Burimi: IMF (2013, 2015, 2016). Shénim: Ekonomité e vendeve t& Evropés Qendrore,
Lindore dhe Juglindore.

Vlerésimet kané treguar se reduktimi i rritjes ekonomike né terma
realé, ishte vetém pjesérisht pasojé e njé fenomeni ciklik. N& pjesén
mé & madhe, ajo u shkakiua nga ngadalésimi i veté prodhimit
potencial, duke reflekiuar mé sé shumti probleme & trashéguara
nga zhbalancimet strukturore né kéto vende.



Il. PERQASJET VIERESUESE

Metodologijite e ndjekura né vlerésimin e nivelit & PBB-sé
pofenciale, normés sé rrifies pofenciale apo normés natyrore ose
strukiurore t& papunésisé, ndjekin fre rrjedha t& ndryshme. Né
grupin e paré pérfshihen mefodat strukiurore 1€ matjes. Kéto metoda
bazohen né njé vlerésim t& nigkohshém t& pagave dhe ¢mimeve
ku produkti potencial /norma natyrore e papunésisé, pércakiohet
si korrespondues me njé situaté ekuilibri t& pérgjithshém ose t&
piesshém (L'Horty dhe Rault, 1999). Sipas kétij specifikimi, variabli
i pavrojtueshém gjenerohet pas ezaurimit & t& gjithé elementeve
godités afatshkurtér dhe afatgjaté dhe béhet fialé pér njg¢ normé
afatgjaté & rrities ose papunésisé natyrore.

Megjithése pérqasja merr parasysh lidhjet strukturore ndérmiet
inflacionit dhe potencialit (papunésisé), ekzistojné shumé kontradikia
né lidhje me modelin strukiuror gé duhet pérdorur. Njé gjé e tillé
lidhet kryresisht me efekfet afafgjata & ndryshimit € normave &
interesit, taksimit dhe produkfivitetit mbi normén e pagés reale
(Rowthorn, 1999). Modelet strukturore gjithashtu pérfshijné nié
elasticitet zévendésimi ndérmiet kapitalit dhe punés, supozimet e sé&
cilitjané gjithashtu pjesé debati. Sé fundi, pérdorimi i variablave t&
nigjté pér vlerésimin e pagés dhe inflacionit pérbén nié fiefér pjesé
t& diskutushme.

Problemet té& méfe]shme lidhen me césht]ef e speciﬁkimit te
modeleve strukiurore, t€ cilat kérkojné praniné e njé numri t& madh
variablash pér € kapur goditiet afatshkurtra dhe afatgjota, duke i
béré rezultatet shumé t& ndjeshme ndaj kombinimeve t& ndryshme
(Turner, Boone, dhe Giomo, 2001). Gijithashtu, n& pércaktimin
e ndikimeve afatgjata nevojitet pérfshirja e variablave me natyré
institucionale, té cilét jané mioﬂ t& véshtiré per t'u shprehur né formé
ekuacioni dhe nuk raporfohen rregullisht me frekuenca t& gjata
kohore. Nése béhet fialé pér llogaritien e njgé norme afatgjaté &
pofencialit ose normés natyrore € papunésisé, variabla té fille nuk
mund & pérjashtohen nga modeli (Blanchard dhe Wolfers, 1999).
Sé fundmi, metoda strukiurore nuk éshté né gjendje € prodhojé
nié statistiké né lidhje me sakiésingé e normés sé vlerésuar né
formén e termit t& gabimit. Pér t& gjitha arsyet e sipérpérmendura,
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pérqasija strukturore nuk aplikohet pér vlerésime né kohé reale dhe
karakterizohet nga vonesa f€ gjata kohore.

Né& grupin e dyfé & metodave t& llogarities, pérfshihen modelet
e pastra statistikore. Kéto modele supozojné se produkti potencial /
papunésia natyrore duhet & 1évizé rreth normés faktike, dhe forcat
vefekuilibruese t& ekonomisé jané né gjendje ta kihejné normén
faktike né parametrat e frendit. Me fjalé € tiera, potenciali ose
papunésia ndahet né komponent té ciklit dhe trendit (ku tfrendi éshté
veté potenciali ose papunésia strukiurore). Pérqasja statistikore
merr format e procedurave t& filtrimit sipas mesatareve 1€ lévizshme
(Hodrick dhe Prescott, 1981) t& trendit linear ose si proces i pastér
random walk (Watson, 1986).

Nijé aspekt pozitiv i kétyre metodave éshté lehtésia e pérdorimit
dhe prodhimi i statistikave t& shpejta né kohé reale. Megjithaté,
kjio pérgasie vuan nga mangési t& konsiderueshme. Sé pari,
lidhja e mundshme strukturore ndérmiet inflacionit dhe potencialit
([papunésise] shpérillet terésisht, dhe vefém fakiori i normés
sé papunésisé ose nivelit 1€ PBB-sé zbatohet pér gjenerimin e
parametrave t& trendit. Pér kété arsye serité e vlerésuara nuk jané
né giendje 1& shpjegoiné inflacionin g& pérbén elementin kryesor &
kérkuar nga politik-bérésit. Ndér 1€ tiera, filtrimi performon dobét né
piesén fundore t& periudhés sé analizés pasi modeli synon afrimin
e trendit drejt vlerave faktike (megjithése kjo mangési zgjidhet duke
shtuar disa periudha pértej asaj té synuar). Vlerésimet jané shumé té
ndjeshme ndaj vlerave 1€ periudhés dhe kalibrimit fillestar té filtrit. S&
fundmi, sikurse né rastin e modeleve strukturore, modelet statistikore
nuk jané né gjendje t& prodhoijné njé term & gabimit, né lidhje me
serité e gjeneruara.

Né& grupin e freté dhe t& fundit & modeleve, pérfshihen ata gé i
pérkasin pérgajes sé reduktuar ose & ndérmjetme (gjysmé-strukturore
ose hibride). Synimi éshté bashkimi i mé & mirave t& metodés
strukiurore dhe asaj statistikore, pér t& korrigjuar sa mé shumé
mangésité e 1€ dyjave. Ashtu si né rastin e metodés strukiurore, lidhja
inflacion-potencial /papunési merret parasysh pérmet njé ekuacion
& kurbés sé Filipsit [me ose pa pritie t& pérfshira). Megjithaté, né
rastin e formés sé reduktuar, goditiet afatgjata nuk jané t& pérfshira,
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duke prodhuar né kéte ményré nié seri & potencialit/papunésisé
strukturore  afatshkurtér dhe duke zgjidhur shumé probleme t&
specifikimit karakferistik t& modeleve strukiurore.

Ngjashméria me modelet statistikore ka t& béjg¢ me fakiin g
nevojitet pércaktimi i njé shtegu té potencialit/papunésisé natyrore.
Nijé ndér supozimet e pérdorura mé shpesh éshté ekzistenca e nié
norme konstante né vite (Estrella dhe Mishkin, 1999). Njé prakiiké
e fille &shté e vlefshme né rastet e njé vlere shumé € géndrueshme
f& papunésisé ose potencialit, por jo atéhere kur ndryshimet mes
periudhave jané t& mprehta (Setterfield, 1992).

Elmeskov [1993) propozon nié formé té redukiuar té llogarities sé
papunésisé natyrore, t& lidhur me inflacionin e pagés dhe bazuar
mbi kurbén e Filipsit. Megjithése metoda éshté e thjeshté dhe lejon
prodhimin e statistikave konsistente dhe né kohé reale, kritikohet pér
shkak t& zbuties s& detyruar t& serisé dhe njé gjé e tillg, né njéfaré

ményre, zbeh lidhjen inflacion-papunési (Holden dhe Nymoen,
1998).

Nijé formé altemative e formés sé reduktuar g€, né njgfaré mase,
korrigjon disa nga problematikat e sipérpérmendura éshté metoda
e modelit state-space, me zbatim t& filtrit Kalman. Bazohet né njé
ekuacion t& kurbés sé Filipsit, duke munésuar nigkohésisht vlerésimin
e ekuacionit t& kurbés dhe potencialit (papunésisé natyrore). Norma
natyrore e papunésisé (niveli i potencialit) éshté e ndryshueshme né
kohé dhe vlerésohet né ményré € tille gé & shpjegojé évizjet né
inflacion, duke marré parasysh kufizimet e vendosura paraprakisht.
Kufizimet vendosen né ekuacionin e shtegut t& potencialit (normés
natyrore), ku edhe pércakiohet se ¢faré niveli volatiliteti do té kefé
seria dhe né kété ményré, nuk éshté i nevojshém specifikimi i gjithé
ndryshoréve gé mendohet se japin ndikim né inflacion. Mefodat mé
& shpeshta & aplikuara pérfshijng parashtrimin e shtegut si random
walk i pastér, random walk me konstante ose si proces autoregresiv

i rendit t& paré [AR(1]].
Nijé avantazh i réndésishém i formés sé redukiuar éshté mundésia

e gjenerimit t& termave t& gabimit pér serité e llogaritura, kjo duke
pasur parasysh gé teknika e pérdorur ajo e maximum likelihood
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(Staiger, Stock dhe Watson, 1997). Njé gjé e tille pérbén
pérparési krahasuar me dy pérqasjet e fiera. Gjithashtu, kjo formé
specifikimi lejon njé diferencim ndérmjet potencialit (papunésisé
natyrore) afatshkurtér dhe ofatgjaté. Ndér € tiera, formulimi éshté
shumé i thjeshtuar, krahasuar me modelet strukturore dhe nuk kérkon
pérfshirien e variablave € ndérlikuar institucionalé me ndikime
afatgjata. Krahasuar me metodat statistikore, filiri Kalman eliminon
pririen fundore 1€ serisé gé karakterizon filtrin HP.

Megijithaté, edhe forma e redukiuar nuk ésht€ pa t& meta.
Mospérfshiria e gjithé variablave me ndikim né inflacion, e zbeh
marrédhénien e pérgjithshme strukiurore. Ndér té tiera, rezultatet
jané shumé t& ndjeshme (ashtu si né rastin e modelit strukturor], ndaj
bashkésisé sé variablave shpjegues t& pérfshiré dhe mbi € gjitha
nga shtegu dhe kufizimi i serisé sé& potencialit/ papunésisé natyrore
(pércaktuar paraprakisht).

Tabelé 2. Pérmbledhje e metodologjive té vierésimit

Modelet Strukturore

e Potenciali/norma natyrore
pércaktohen si situata ekuilibri

® Horizont afatgjaté

® Debat mbi modelin strukturor

o P&rfshin elasticitet

zévendésimi & K dhe L

® Pérdor t& njgjtét parametra pér
vler&simin e pagés dhe inflacionit

® Nr. i madh variablash pér & kapur
godifiet afatshkurtra dhe afatgjata

® Nuk prodhon sfafistiké pér saktésing
vlerésuar né formén e termit t& gabimit

Burimi: Hartuar nga autorét.

Modelet e Pastér Statistikoré

e Potenciali/norma natyrore
derivohen nga filtrimi ose
procesi random walk

o Lehtési p&rdorimi dhe
prodhim statistikash

® Mungoiné lidhiet strukturore
® Dobési né fund & periudhés
o Vlergsimet t& ndjeshme ndaj
vlerave dhe kalibrimit fillesfar

® Nuk prodhojné njé term t& gabimit
né lidhje me serité e gjeneruara

-)9-

Modelet e Formés
sé Reduktuar

o Sintefizon modelin
strukturor me até statistikor

e lidhja inflacion-papunési/
potencial merret parasysh
pérmes kurbés sé Filipsit

® Horizont afatshkurtér

e Pércakton shtegun e
ndryshores sé vlerésuar

o Vleréson termin e
gabimit 1& viergsimit



V. STUDIME MBI PRODHIMIN POTENCIAL
DHE NORMEN NATYRORE TE PAPUNESISE
NE SHQIPER

Pérqasjete zbatuara né rastin e Shqipérisé pérfshijné metodologjité
strukturore dhe gjysmé-trukiurore & vierésimit 16 produktit potencial
dhe/ose normés nalyrore t€ papunésisé. Metodat statistikore &
fillrave Hodrick-Prescott (HP) dhe trendit linear kané gjetur zbatime
mé té hershme. G/'ifhoshfu, derivimi Elmeskov me op/i/<im mé pas
né funksione prodhimi éshté pérdorur né dy prej punimeve. Né vitet
e fundit, kané gjetur zbatim edhe metodologjité gjysmé-strukturore
t6 modeleve statespace me pérfshirien e filtit Kalman, sipas
formave univariate dhe multivariate. Metodologjité sipas modeleve
strukturore ende nuk jané zbatuar né ambientin foné. Kéfo pérqasje
mbeten njé sfidé pér t& ardhmen, né varési t& disponibilitefit t&
serive 1€ pérshiatshme kohore. Punimet jané pérmbledhur né formé
individuale, t& renditura sipas kohés sé mbulimit me t& dhéna dhe
prezantimit si artikuj.

Metoda alternative té matjes sé produktit potencial né Shqipéri

(Kota, 2007

Né keté material, autori vleréson sering e produktit potencial dhe
hendekut pérkatés 1€ prodhimit né Shqipéri, pér periudhén 1996-
2000, sipas tre mefodologjive: trendi linear, filiri HP dhe funksioni
i prodhimit me pérfshirie & normés natyrore & papunésisé, sipas
konceptit NAWRU. NE rastin e dy mefodave & para (trendi linear
dhe filtri HP), e vetmia seri kohore e pérdorur éshté ajo e PBB-sé reale
fremujore. N& rastin e metodés sé freté, vlerésimet jané bazuar mbi
nié funksion prodhimi Cobb-Douglas me pérfshirje t& faktorit puné
(shprehur sipas numrit t& t& punésuarve) dhe atij kapital (shprehur
sipas stokut real t& kapitalit) me parametra & kalibruar respekfivisht
né 0.7 dhe 0.3. Duke pérfshiré seriné e PBB-sé reale, funksioni i
prodhimit lejon vlerésimin si mbetje Solow t& produktivitetit total t&
faktoréve (TFP).
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Pér gjenerimin e serisé potenciale, manovrimet jané zhvilluar
mbi fakiorin puné dhe TFP. Né rastin e punés, jashté funksionit t&
prodhimit &shté vlerésuar njé seri e normés natyrore t& papunésisé
sipas derivimit (Elmeskov 1993), i cili merr né konsideraté normén
faktike & popunésisé dhe pagén nominale. Pérmes késaj norme 1€
papunésisé éshté vlerésuar seria e shfrytézimit optimal & fakforit
pung, né kushtet kur papunésia do t€ ishte né nivelin e normés
natyrore pérkatése. Gijithashtu, seria e TFP-sé potenciale éshté
gjeneruar pérmes zbatimit t& filtrit HP mbi sering faktike, prodhuar
si mbetje nga funksioni i prodhimit. Kéta dy parametra ripérfshihen
né funksionin origjinal & prodhimit pér t& pérftuar seriné e PBB-s&
potenciale. Sé fundi, vlerésohen dhe krahasohen serité respektive
& hendekut t& prodhimit dhe normés sé rrities potenciale, sipas &
gjitha mefodologjive.

Rezultatet sipas mefodés sé trendit linear vlerésojné njé rritie
potenciale né mesatare 8% pér periudhén. Nga ana tietér, filtri HP
vleréson nié rritie potenciale né nivelin 5.3% né fillim t& periudhés
sé& analizuar(1997), pér & arritur né 9.3% né vitin 2002. Gjaté
viteve 2005-2006, rritja potenciale zbret né 7%. Sipas mefodés sé
funksionit t& prodhimit, rrifia potenciale rezulton 6%, né vitin 1998,
dhe arrin 12.6% né vitin 2003. N& periudhén fundore 1€ serisé
sé studivar [2005-20006), rritia potenciale vlerésohet mesatarisht

/.8%.

Né lidhje me normén natyrore t& papunésisé, metoda e zbatuar e
vleréson kété normé né mesataren 15% pérgjoté gjithé periudhés sé
analizuar dhe 13% né vitet 2005-20006. Sipas kétyre vlerésimeve,
norma fakiike e papunésisé géndron mbi até natyrore deri né vitin
2001. Né periudhén 2001-2005, papunésia géndron nén nivelin
strukiuror, ndérkohé gé né pjesén e fundit t& periudhés sé analizuar
kalon edhe njgéheré mbi papunésing natyrore.

Duke studivar pércaktuesit kryesoré né pririen e rritjes
potenciale né Shqipéri gjaté periudhés 2003-2013 (Celiky,
2014)

Neé kété artikull éshté rivlerésuar seria e produktit potencial, rrities
potenciale dhe hendekut & prodhimit, sipas metodave t filtrit HP,
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frendit linear dhe funksionit & prodhimit pér vitet 2003-2013.
Pérvec analizés sé ecurisé sé serive, adresohen edhe céshtiet e
thyerjeve strukiurore dhe shkallés sé integrimit t& kétyre vlerésimeve
né analizén e pérgjithshme makroekonomike. Né kété rast, serité
e Vlerés sé& Shtuar Bruto fremujore jané zbatuar sé& bashku me
stokun e kapitalit. Numri i t& punésuarve dhe norma e papunésisé
bazohen né stafistikat e reja & INSTAT-it sipas anketés sé forcés
sé& punés pér periudhén pas vitit 2012. Para kétij viti, seria éshté
normalizuar sipas luhatjeve & normés sé papunésisé nga té dhénat
administrative dhe duke ruajtur diferencat mes dy normave pér vitet
kur t& dhénat jané t€ disponueshme.

Né rastin e funksionit t& prodhimit, parimi i pérgjithshém éshté
i njgjte sikurse né& punimin e Kota (2007). Ndryshimet prekin dy
aspekte: koeficentét e punés dhe kapitalit, si dhe metodén e vierésimit
& normés natyrore t& papunésisé. Né rasfin e koeficientéve prané
faktoréve t& prodhimit, autori ka zbatuar tre kombinime € ndryshme:
0.7 dhe 0.3; 0.8 dhe 0.2; dhe 0.9 dhe O.1 respekiivisht, pér
faktorin puné dhe kapital. Supozimi mé i pérshtatshém vierésohet
ai i kombinimit t& parametrave 0.8 dhe 0.2, i sugjeruar edhe nga
literatura pér vende né zhvillim (Denis, Morrow dhe Roger, 2002).
Vlerat tregojné se né kéto vende pesha e forcés sé punés &shté rritur
lehtésisht. Njé arsye g& mbéshtet kété kombinim vien nga pérfundimi
se né vendet e Eviopés Qendrore dhe Juglindore (EQJL), periudhat
pasranzitore gé shpesh u pérputhén me proceset e korrektimeve,
u shogéruan nga njé ngadalésim gradual i kontributeve t€ larta
pozitive t& produktiviteteve né rritiet ekonomike. Kéto “"humbje
relative” né produktivitet jané kompensuar mé sé& shumti me rritje t&
relative € konfributeve 1€ fakforit puné. Né t€ niéjtin studim, seria
e normés natyrore 1& papunésisé éshté vlerésuar sipas derivimit f&
Elmeskov (1993), ku éshté pérdorur Indeksi i Cmimeve & Konsumit
pér vlerésimin e komponentit NAIRU.

Rezultatet déshmojné se hendeku fillimisht pozitiv i prodhimit
né mesin e viteve 2000 éshté ngushtuar gradualisht né periudhén
2009T3-2011T3. Nga tremuijori i katért i vitit 2011, hendeku éshté
kthyer né negativ, duke u thelluar né vazhdimési. Niveli mesatar i

hendekut pér periudhén 201 174-2013T4 éshte -0.4%.

-)5-



Testet pér praniné e ndryshimeve strukturore vlerésojné praniné e
thyerjeve pas vitit 2009 pér serité e gjeneruara sipas € fre pérqasjeve.
Gijithashtu, analiza makroekonomike shogéruese tregon se rritja
ekonomike potenciale afatmesme do 1€ géndrojé maksimalisht rreth
nivelit 3% né varési t& ecurisé fakiike dhe rezultateve & pritshme
nga fakiorét e prodhimit. Argumentohet se rrifia potenciale kufizohet
né kété nivel, sepse: (i) rritja natyrore e popullsisé paragitet me ritme
& ngadalésuara; (i) ka njé zgjerim minimal t& kapitalit né pérgjigje
€ mundésive mé t& pakia pér investime, pér burime financiare,
ndérkohé qé pasigurite jané shtuar; [iii) vlerésohen pérmirésime
t& pritshme, por & kufizuara né aftésité inovative dhe teknologii,
kundrejt kohés g& u duhet reformave strukiurore dhe arsimore pér
t'v pérkthyer né rezultate & rrities ekonomike reale dhe potenciale.

Norma natyrore e papunésisé — njé pérqasje sipas formés sé
reduktuar (Cela dhe Skufi, 2014)

Né kété material, norma natyrore e papunésisé sipas konceptit
NAIRU vlerésohet sipas nig¢ modeli State-Space me filér Kalman
pér periudhén 1998-2012 (frekuencé tremujore). Modeli pérfshin
njé ekuacion t& Kurbés sé Filipsit pér shpjegimin e ndryshimeve né
inflacion me parametrin e pavrojtueshém & hendekut t& papunésisé,
si njé prej ndryshoreve shpjeguese. Shtegu i normés natyrore &
papunésisé kalibrohet si njé proces random walk i pastér dhe né
kéte ményré, procesi filtrues vleréson ekuacionin e Kurbés sé Filipsit,
duke gjeneruar paralelisht seriné e NARU. Kjo seri, aplikohet
mé pas né funksionin e prodhimit & makromodelit MEAM (me
parametra 0.7 dhe 0.3, pér faktorin puné dhe kapital pérkatésisht)
pér & marré seriné e PBB-sé potenciale (vetém devijimet e fakforit
puné ndikojné né devijimet e serisé PBB potenciale nga ajo reale)
dhe pér t& vlerésuar njekohésisht hendekun e prodhimit.

Sipas rezultateve, hendeku i papunésisé (dhe pér rmiedhojé i
prodhimit) paraget nj€ ekonomi g& operonte nén potencial, né pjesén
fillestare t& periudhés sé& analizuar (hendeku vierésohet mesatarisht
né -3% né vitet 1998-2001). Hendeku negativ i prodhimit éshté
zvogéluar gradualisht (vlerésohet -0.6% né vitet 2002-2003) pér
t'v mbyllur né periudhén 2003-2004. Ekonomia ka operuar mbi
potencial pér vitet 2005-2009 (hendeku vlerésohet né masén 0.4%
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pér kéto vite] me vlera lehtésisht mé & larta né periudhén 2006-
2008 (0.5%). Pas vitit 2009, ekonomia ka operuar gjithmoné
nén potencial me njé hendek gjithnje e mé t& thellé. Hendeku i
prodhimit ka marré vlerat -0.12% né vitin 2010, pér & arritur -0.4%
né vitin 2012.

Efektet e krizés né rritien ekonomike né Shqipéri (Yzeiraj dhe
Abazaj, 2014

Materiali vleréson ecuring e potencialit t& ekonomisé né periudhén
20002012, pérmes ni¢ modeli State-Space me filiér Kalman.
Ndryshe nga studimi i méparshém, pérqasja pérfshin filirime t&
shuméfishia me shumé ndryshoré makro dhe mikroekonomike t&
pérfshiré né analizé.

Rezultatet vlerésojné se ekonomia ka vepruar pérgjithésisht
nén potencial pas vitit 2008, dhe hendeku negativ ka vazhduar
te thellohet me kalimin e viteve. Si rrjedhojé, norma e rrities
pofenciale &shte zvogéluar dhe luhatet rreth shifrés 3% né vitin
2012. Gijithashtu, norma fakiike e papunésisé vlerésohet 2-3 piké
pérgindje mé e larté se ajo natyrore, pas vitit 2009 (vlerésime té
ngjashme me punimin e Cela dhe Skufi (2014). Ng kété kuadér,
rezultatet vértetojné se ekonomia shgiptare ka pérjetuar efektet e
krizés globale, duke mbéshtetur politikén monetare gjithnjé e mé
lehtésuese gé ka karakterizuar periudhén paskrizé.
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V. RIVLERESIME SIPAS METODOLOGJIVE
EKZISTUESE DHE TE REJA

Né kéfe kapitull trajtohet zgjatia dhe rishikimi i Vierésimeve
pérkatése - si pér produktin potencial, ashiu edhe pér normén
nalyrore 1& papunésisé - né kuadér fé serive mé aktuale pér inputet
e kétij procesi. Né kété drejtim, fillimisht do & shpjegohen serité
pérkatése 1€ pérdorura [né seksionin V.1) dhe mé pas do &
analizohen rezultatet e rivlerésimeve (seksioni V.2). Duke gené se
norma natyrore e papunésisé shérben né disa raste si input pér
vlerésimet e prodhimit potencial, seksioni i rezultateve do fté fillojé
me rezuliatet e gjetura pér kété fregues. Mé pas do fé vijohet me
ato t& prodhimit potencial. Seksioni V.3 pasqyron rezultatet sipas
njé pérqasjeje 1& re — direkte — e cila nuk éshté trajtuar né literaturén
ekzistuese pér vendin. Né kété pérqasje, prodhimi potencial dhe
hendeku pérkatés vierésohen me ndihmén e t& dhénave té viojtimeve
pér normat e shirytézimit t& kapaciteteve.

V.1. BAZA E TE DHENAVE

TREGUESIT E TREGUT TE PUNES

Nj¢ analizé e kujdesshme i éshté kushtuar zgjedhies sé
freguesve & tregut & punés t& pérfshiré né procesin e vlerésimit,
pasi sfafistikat e publikuara pér tregun e punés gjenerohen sipas dy
burimeve (administrative dhe & vrojtimeve), mbulojné periudha té
ndryshme kohore dhe jané kryesisht subjekt i rishikimeve t& natyrés
metodologjike.

Burimi administrativ furnizon t& dhéna lidhur me numrin e &
papunéve, numrin e t& punésuarve (né sekforin shtetéror dhe
afé privat jobujgésor’] dhe shkallén e papunésiseé me frekuence
tremujore. Duke u pérgendruar né variablin mé me interes né tregun
e punés, shkallén fremujore 1€ papunésisé sé regjistruar, nga njéra
ané, theksojmé se ajo ka avantazhin gé shirihet né njé horizont t&
gjaté kohor (duke filluar gé prej viteve '90), dhe si e tillé pérfagéson
njé fregues t& pérshtatshém né kryerien e analizave ekonometrike.

5 T& dhénat pér t& punésuarit né sekforin privat bujgésor kané si burim t& vetém
informacioni ankefén.
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Ndérsa nga ana tietér, seria mbart disa thyerje né kohé, kryesisht
si rezultat i ndryshimeve metodologjike, duke paragitur késhtu
véshtirési né pérdorimin e saj pér vlerésimin e hendekut t& prodhimit.

Burimi tiefér i t& dhénave f€ fregut t& punés, Anketa e Forcave t&
Punés (AFP), &shté njé vrojtim i kryer nga INSTAT-i prané familieve,
pér & siguruar informacion mbi zhvillimet né tregun e punés dhe
karakterizohet nga disa avantazhe si: larmia mé e madhe e
freguesve, gjenerimi i t& dhénave nga i niéjti burim, shmangia e
regjistrimeve 1€ dyfishta, vlerésimi mé i miré i punésimit né bujgési
dhe i punésimit informal, si edhe krahasueshméria e treguesve si
né kohé, ashtu edhe ndérmjet ekonomive. Baza e t& dhénave me
burim AFP-né &shté me frekuencé vietore pér vitet 2007 — 2011,
pasuruar me frekuencé fremujore, duke filluar nga viti 2012. Duke
vlerésuar se pérparésité e AFP-sé si burim t& dhénash, e tejkalojné
kufizimin e lidhur me horizontin mé 1€ shkurtér kohor g& mbulojné,
&shté gjykuar gé né vlerésimet e prodhimit potencial t& pérdoren
edhe statistikat e fregut t& punés nga ky vrojtim.

Grafik 1. Treguesi i shkallgs s& pjesémarries né forcat e punés dhe popullsia né moshé pune

Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& autoréve. |
*| referohet popullsisé mesatare vietore, e cila ruan vierén pérkatése vietore konstante gjaté |
katér fremujoréve 1€ ¢do vifi. !

; \
: 1
I X I
! (15 - 64 vieg) 1
| I
% I
L 2020000« m — < mm e ____, '
I ! I '
! I | I '
I i I
Dot 320000008~ !
\
I i I
! 11,980,001 < - - oo !
I ' i I
| I
! 1,960,000 — -~ — < - - oo !
I
I i I
I i I
1,940,000 pzz !
| — !
I I
' : 11,920,008 - o |
I | I ! |
I ! i I I
. 500 ] 1,900,000 = <= = 1= == q==r====7-=r====7--r====71--| |
A e T T T T S R S B B
| i A A A A A R A ! MIT3ITIT3ITI T3T1 T3 T3IT1 7311 T3[T1 T3/T1 13111 7371 T3!T1 73111 73771 13! i
I T AT TAT1 T30 73071 T30T1 T3T1 T3 T3 T30 73011 73071 73,71 73, e e e e
I T T T S N O O S S S S A S
| 120021200312004120051200612007120081200912010:201 1120121201 312014120151 12002120032004,20052006{20072008/2009,2010[2011,2012,2013,201 42015 3
I
| I
I
| —Shkalla e pjesémarrjes né forcat e punés (AFP) —Popullsia né moshé pune, 15 - 64 vieg (shkurt 2016 1
| Shkalla e pjesémarries né forcat e punés (burimi administrativ) Popullsia né moshé pune, 15 - 64 vieg (prill 2014) I
i I
i I
i I
| I
| I
| I
I
I
I
I
I
|

-00-



Nijé tregues fiefér i pérdorur né vlerésimin e prodhimit pofencial,
i cili ka kérkuar gjykim dhe supozime, éshté edhe shkalla e
piesémarrijes né forcat e punés. Ashiu si pér shkallén e papunésisé,
edhe shkalla e pjesémarrjes né forcat e punés éshté e vlerésuar
népérmjet AFP-s& me frekuencé vietore pér vitet 2007 — 2011 dhe
me frekuencé tremujore gé prej vitit 2012. Para vitit 2012, seria
éshté shiriré duke ruajtur luhatien e shkallés tremujore t& llogaritur
& pjesémarries né forcat e punés® dhe hendekun midis shkallgs sé&
piesémarries nga dy burimet. Duhet theksuar se rezultatet e Censusit
t& Popullsisé dhe t& Banesave, 2011, né Shqipéri, sollén rishikimin
e serisé s& pérdorur pér popullsing né moshé pune, duke u reflektuar
si rrjedhojé edhe né freguesin e shkallés s& pjesémarrjes né forcat
e punés.

PRODUKTI | BRENDSHEM BRUTO

Neé kété material jané pérdorur serité e reja tremujore t& Produktit
t& Brendshém Bruto (PBB) t& publikuara nga INSTAT- prej muaijit
korrik t& vitit 2015 me frekuencé fremujore, PBB-ja &sht€ e vlerésuar
nga INSTAT sipas pérqasies sé prodhimit dhe shirihet né horizontin
kohor duke filluar nga viti 2008, pér PBB-né me ¢mime korrente,
dhe nga viti 2009, pér PBBné né terma realé. Pér t& mbuluar
periudhén pérpara vitit 2009, PBB-ja éshté zgjatur duke pérdorur
serité vietore & PBB-sé& me ¢cmime korrente dhe até me ¢mimet e njé
viti mé parg, seriné e vlerés sé shiuar bruto si bazé pér shpémdarjen
e PBB-sé vietore reale népér tremujoré dhe teknikén chain link
annual overlap” pér t& gené konsistenté me t& dhénat e publikuara
& INSTAT-it.

¢ Eshté llogaritur si raport i forcés sé afté pér puné 18 regjistruar me popullsing né moshé
pune. N& mungesé f& serisé sé& popullsisé né& moshé pune me frekuencé tremujore
&shté pérdorur popullsia mesatare viefore nga t& dhénat e Censusit, e cila &shté ruajtur
konstante népér fremujoré.

7 Teknika e pérdorur nga INSTAT-i pér lidhjen zinxhir (chain — link] & serive tremujore
realizohet sipas teknikés “Annual overlap”.
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| Crafik 2. PBB-ja reale dhe ndryshimet vietore
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Burimi: INSTAT dhe llogaritje & autoréve. |

STOKU | KAPITALIT

Né& ndértimin e serisé sé stokut t& kapifalit jané pérdorur: stoku
i vlerésuar i kapitalit pér vitin 19968; t& dhénat e formimit bruto
1€ kapitalit fiks (serit€ vietore t& formimit bruto & kapitalit fiks dhe
seria tremujore reale e tij pér periudhén 2009 — 2015, e publikuar
nga INSTAT- prej muaijit korrik & vitit 2015); treguesi pérafrues
fremujor i ndértuar mbi bazén e treguesve & térthorté sasioré dhe
supozimeve 1 cakiuara pér t& zgjatur seriné e sfokut t& kapitalit pér
periudhén pérpara vitit 2009 dhe norma tremujore e amortizimit
€& kapitalit, rreth 2%. Né& grafikun e méposhtém paraqitet seria e
stokut t& kapitalit e pérdorur né vlerésime.

8 Referuar vlerés sé konsideruar né studimin e Kota (2007).

-31-



3000000 === === ——==—=———————— -
i

I
2500000F = === === === =T oo !
| I

! I
2000000% == === —p= T - - m-- oo ! | ! !
! I
I

! i
500000 b= == == mm e | ¥
I n

I ! o

0 t”\:’T":”1""r”:”1”r”\”1”r”"’1”1 Ob--r--r--r--r--r--r--r--r--r--r--r--r - |

T3 MTS TN T T3 T3 M T3 T30 13N T3 T3 T30 T3 73, [T1T8 T TS T TS TTI T I T80 T8 T T T T T T |
I I I 1, i} I I !
1200212003 12004,2005/2006}2007,2008/2009}2010/20111201212013;2014;2015; 1200320042005 | 201

06 2007|20082009,2010,2011]2012,2013,2014,2015 !

I
I
I
a

Burimi: INSTAT dhe llogaritie 1& autoréve.

V.2. REZULTATET E RIVLERESIMEVE
V.2.1. RIVLERESIME: NORMA NATYRORE DHE HENDEKU | PAPUNESISE

Né parim, si niveli potencial i prodhimit ashtu edhe ai i normés
natyrore t& papunésisé pérbéjné prirjet afatgjata t& 1€ dy treguesve.
Luhatiet afatshkurtra mbi dhe nén kéto nivele nuk pérbéjné probleme
thelbésore g& mund t& véné né diskutim ekuilibrat afatgjaté t&
ekonomisé. Gijithashtu, kéto nivele nuk arrihen domosdoshmérisht
né té nigjtén kohé, pér shkak t& dinamikave shpeshheré t& ndryshme
& & dy fregjeve: afij t& prodhimit & mallrave e shérbimeve dhe &
fregut t& punés.

Véshtirésia géndron né vlerésimin e kétyre niveleve, sepse
mefodologji & ndryshme matieje, mund t& ofrojné edhe rezultate
qé mund f& ndryshojné nga njériijetri nga piképamia sasiore, por
jo nga aspekti i frendeve gé ato japin. Né kéto kushte, éshté e
réndésishme gé té vlerésohen jo vetém hendeget e prodhimit?, por
edhe afo t& normés sé& papunésisé'©.

? Diferencé ndémiet prodhimit aktual dhe afij potencial né pérqindie ndaj prodhimit
potencial. Hendeku negativ/pozitiv, fregon gé ekonomia operon nén/mbi nivelin potencial.
10°Si diferencé ndérmiet NARU ose NAVWRU me normén e publikuar 1€ papunésisé.
Hendeku negativ/pozitiv, fregon qgé tregu i punés operon nén/mbi nivelin potencial e
fakforit puné.
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Rivlerésimet mé t& fundit pér prodhimin dhe rritien potenciale, pér
NAIRU-né e NAWRUNE, dhe pér hendeqet pérkatése né rastin e
Shqjipérisé, tregojné se dobésia ciklike pas vitit 2009, ka prekur
fillimisht tregun e prodhimit t& mallrave e & shérbimeve dhe mé
pas fregun e punés. Sipas vlerésimeve, rritia potenciale pas vitit
2009, vlerésohet mesatarisht rreth 3%, e pérgjysmuar né krahasim
me periudhén e parakrizés. Ky zhvillim, filloi t& prodhojé hendek
negativ t& prodhimit, i cili ndogi tendencé t& garté thelluese deri
né mesin e vitit 2014, ndérkohé gé né periudhat e mévonshme kjo
tendencé ka shfoqur shenja ngadalésimi. Pérballé kétij zhvillimi,
fregu i punés reagoi né ményré mé t& ngadalté né vitet e para &
paskrizés. Kjo falé njé fleksibiliteti relafiv shogéruar nga trysnia e
pranisé sé informalitefit n& kété treg.

Hendeku i normés sé papunésisé u luhat fillimisht prané vlerés zero
dhe rreth vlerave € vogla negative, deri né gjysmén e paré té vitit
2012. Ky pérfundim mbéshtefet nga vlerésime sipas mefodologjive
t& ndryshme dhe mbi serité e ndryshme t& disponuara pér normén e
papunésisé sipas INSTAT-it'". Luhatiet e vogla né territor negativ, ia
lané vendin vlerave negative domethénése gjaté periudhés 201 3-
2015 (Tabela 3). Njé ngushtim i hendekut t& normés sé& papunésisé
vérehet né dy prej pérqasjeve [me metodén Elmeskov - gjysmé-
strukturore apo hibride, kolona 2 dhe 3). Ndérkohé gé pérqasja
multivariabél (sipas filtrit Kalman, kolona 1), sugjeron hendege mé
€ thella negative né vite me fendencé jongushtuese.

Norma natyrore e papunésisé vlerésohet né rritie pas vitit 2009,
duke sugjeruar nevojén pér ndérhyrje korrekiuese pérmes reformave
strukiurore né tregun e punés.

" Norma administrative dhe ajo sipas Anketfés sé& Forcés sé Punés.
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Tabelg 3. Norma natyrore e papunésisé dhe hendeku i normés sé
papunésisé sipas disa pérqasjeve

Vitet  Treguesit fakiiké dhe & vlerésuar Paraasi . . . . e
. . P &rqasiet vlerésuese t& normés nafyrore & papunésisé
pé&r normén e papunésisé

* * **1

NARU*** NNRU . NAVVRU »
) (Elmeskov inflacion (Elmeskov rritie

[Filter Kalman) o ; . )
jopérshpejtues)  jopérshpeijtuese pagash)
(1)

(2) (3)
Norma natyrore (%) 12.2 15.5 15
2013 Norma faktike (%) 13.5 16.4 16.4
Hendeku i normés s& papunésisé (pp) =13 0.9 -1.4
Norma natyrore (%) 10.1 16.4 15.9
2014 Norma faktike (%)* 13.3 17.9 17.9
Hendeku i normés s& papunésisé (pp) 3.2 -1.5 2.0
Norma natyrore (%) 10.1 17.2 16.9
2015 Norma faktike (%) 13.3 17.5 17.5
Hendeku i normés s& papunésisé (pp) 3.2 0.3 0.6

Burimi: INSTAT dhe vlergsime t& autoréve. * INSTAT, normat fakiike & papunésisé pér
grup-moshén 15 = 64 vieg pér vlerdsimin mbi sering e Anketés sé Forcés sé Punés;
**Vlergsimet e autoréve pér NAIRU dhe NAVWRU jané béré mbi t& dhénat e AFP-s& pér
grup moshén 15 = 64; ** *Vler&simi mbi normén administrative t& papunésisé (INSTAT).
T NAWRU éshté vlerésuar sipas mefodés sé propozuar nga (Elmeskov, 1993). Kjo
pérqasje supozon se norma natyrore e papunésisé varion né kohg, duke pérfagésuar njé
normé ekuilibér né afatshkurtér, e cila varet né nj¢ masé nga ecuria historike e shkallgs
fakiike 1€ papunésisé dhe norma e rrifies s& pagave. Seria e gjeneruar népérmiet

ekuacionit NAWRU = ¢(1)u — 2LU—4" logW
AZ logW

me katér fremujoré pér t& marré parasysh gé zhvillimet né tregun e punés ndikojné nivelin e
pagave me njé kohévonesé & cakiuar, W indeksi i pagés mesatare; A pérfogéson njé
operafor diference; - rregullohet pér t& périashiuar l&vizjet e ¢rregullia, népérmiet filirit Hodrick
— Prescott, me qéllim gé t& zvogélohet ndikimi i goditieve kalimtare né kurbén e Phillipsit.

(ku ¢ (L) ireferohet operatorit 1& kohévonesés

V.2.2. RIVIERESIME: PRODHIMI POTENCIAL DHE HENDEKU |
PRODHIMIT

V.2.2.1. TRENDI LINEAR DHE FILTRIMI HP

Metoda e trendit linear &shte zbatuar pér dy nénperiudha:
T2:2001-T3:2009; T4:2009-T4:2015. Té dhénat e reja kané
rikonfirmuar praniné e thyerjes strukiurore 1€ serisé sé¢ PBB-sé né
T3:2009, sipas Chow-Breakpoint Test. Koeficientét prané trendit
né logaritmet e niveleve t& PBB-sé t& rregulluar pér sezonalitet,
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ngadalésohen mesatarisht nga 0.013 né nénperiudhén e paré, né
0.004 né t& dyten. Rivlerésimi sipas késaj mefode ka evidentuar
nié ngadalésim mé t& madh sesa né vlerésimet gé pérfundonin né
2013 (Celiku, 2014). Rezultatet déshmojné pér nié hendek negativ
prodhimi prej vitit 2009 (0.2%). Hendeku thellohet né vazhdimési
pér t& arritur vlerat -0.5% dhe -0.4%, né vitet 2013 dhe 2014
respekfivisht. Pérsa i pérket vitit 2015, rezultatet déshmojné pér
praniné e njé hendeku lehtésisht pozitiv por afér nivelit zero.

Pérsa i pérket vlerésimit sipas filtrimit HP, rezultatet déshmoijné pér
njé situaté t& ngjashme me afé & trendit linear. Hendeku i prodhimit
kalon né terren negativ né vitin 2010 (-0.3%) dhe thellohet né vitet
né vazhdim, pér & arritur vlerén -0.9% né vitin 2013. Hendeku
ndjek njé tendencé ngushtimi gjaté vitit 2014 (-0.6%), ndérkohé gé
né vitin 2015 shfag njé vleré € vogél pozitive.

Tabelé 4. Hendeku mesatar i prodhimit sipas metodave té trendit linear
dhe filtrimit HP né vite (mesatare e thjeshté sipas metodave)

Periudha Hendeku mesatar i prodhimit (%)
2003-2008 0.4
2009-2015 0.3

Burimi: Logaritie t& autoréve.

V.2.2.2. METODAT E FUNKSIONIT TE PRODHIMIT

Kio metodé, ashtu si edhe éshté shpjeguar né studimin pérkatés
(Celiku, 2014, vleréson prodhimin dhe rritien potenciale bazuar né
shkallén e shirytezimit t& fakioréve. Eshté ndjekur e nigjta pérqasie,
me f& niéjfat supozime pér parametrat bazé & funksionit klasik &
prodhimit (0.8 dhe 0.2) dhe e njgjta ményré e derivimit t& normés
natyrore t& papunésisé (NAIRU - Elmeskov), por aplikuar né njé set
t& ri baze t& dhénash.

Serité e rishikuara dhe ato & reja gé mundésojné aplikimin e
késaj pérqasijeje prekin t& gjithé fakiorét e prodhimit potencial
dhe variablat ndihmés & vrojtueshém, & pavrojtueshém dhe &
gjeneruar nga vlerésimet. Megjithé ndryshimet e médha né bazén e
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& dhénave vlerésuese & késaj mefode, vértetohet rénia e prodhimit
potencial né nivel dhe né norma rritieje pas vitit 2009. Hendeku
i prodhimit kalon né shifra negative prej -0.9% né vitin 2009 dhe
vijon t& thellohet pér t€ arritur vlerén -3.5% né vitin 2015.

Gjithashtu, vlerésimet pér prodhimin potencial zhvillohen edhe
pérmes zbatimit t& vlerave & normés natyrore & papunésisé sipas
pérqasjes filtér Kalman (Cela dhe Skufi, 2014) mbi funksionin e
prodhimit & modelit MEAM. Ng kété rast, hendeku i prodhimit
kalon né territor negativ né vitin 2009 0.1%) dhe thellohet né
vazhdimési pér t& arritur vlerat -2.5% né vitin 2014. Hendeku
vlerésohet né kéto nivele edhe pér vitin 2015.

Tabelé 5. Hendeku mesatar i prodhimit sipas metodave té funksionit t&
prodhimit

Periudha Hendeku mesatar i prodhimit (%)
2003-2008 1.8
2009-2015 2.0

Burimi: Logaritie t& autoréve.

HAPESIRE INFORMUESE 1. SHPERBERJA E RRITJES VJETORE
REALE DHE POTENCIALE NGA KRAHU | FAKTOREVE: 2000-2015

Vlerésimi sipas funksionit t& prodhimit ndihmon né shpérbérjen e
rrities potenciale dhe reale né vite nga krahu i faktoréve*. Sipas
rivlerésimeve, rritia potenciale éshté ngadalésuar ndjeshém pas
vitit 2009, si rezultat i rénies sé kontributit té té gjithé faktoréve
té prodhimit. Rénien mé té theksuar e evidentoi stoku i kapitalit.
Tkurria e investimeve dhe rénia e shfrytézimit t& kapaciteteve
operuese né ekonomi, transmetuan sinjale negative né tregun e
punés dhe né punésimin potencial. Ky i fundit u prek jo vetém nga
rritia e normés natyrore t& papunésisé, por edhe nga zhvillime
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demografike qé frenuan ritmet e kaluara té rritjes sé popullsisé
né moshé pune.

Faktori i kombinuar i rritjies reale u reduktua mesatarisht me 1.9
piké pérgindjeje nga njéra nénperiudhé né tjetrén. Kjo tendencé
preku edhe rritien potenciale, faktori i kombinuar i sé cilés
kontribuoi me 1.7 piké pérqindjeje mé pak né nénperiudhén e
dyté, krahasuar me kontributin pérkatés né té parén.

Tabelé 6. Shpérbérja e rrities reale dhe potenciale sipas faktoréve té
prodhimit

» ) Kontributet e fakioréve né ritie reale dhe potenciale (ng pp)
Rritja ekonomike

Nén-periudha  (né %] Stoku i kapitalit Punésimi TFP Fakiori i kombinuar

i rritjes™
Reale Potenciale Reale Potenciale Reale Potenciale Reale Potenciale Reale Potenciale

2000-2008* 6.1 6.2* 3.0 3.0 0.9 1.1 2.2 2.1 & 4.1
20092015 2.4 33 1.3 1.3 0.7 1.0 0.4 1.0 2.0 2.3

Burimi: Vlerésime t& autoréve. Shénim: *Rritia mé e madhe vjefore e PBB-sé
potenciale krahasuar me até reale pér periudhén 2000-2008, i atribuohet mé
s& shumti kontributit t& shtuar t& investimeve (kapitalit] né periudhén 2007-2008
(efekti i investimeve infrastrukturore).

Rénia e faktorit t& kombinuar té rrities shkaktoi reduktimin e
kontributit t& produktivitetit total té faktoréve (TFP) si né terma
realé ashtu edhe né ato potencialé. Trendi i TFP-sé kishte filluar
ngadalésimin nga 2002, duke ulur rolin e drejtuesit kryesor té
rrities ekonomike t& paraviteve 2000. Ky nuk ishte njé fenomen
thjeshté shqiptar. Autoré té ndryshém kané vlerésuar se né
pérgjithési, né vendet né tranzicion si Shqipéria, pjesa e TFP-sé né
rritien e PBB-sé ndoqi tendencé rénése. Kjo pér shkak se efektet
pozitive nga ri-alokimi i burimeve ndérmijet sektoréve né ekonomi
u zbehén ndjeshém pas kalimit té fazés kryesore té tranzicionit/
pérafrimit né kéto vende. Pér pasojé, kontributi i TFP-sé né rritjen
e PBB-sé reale dhe potenciale gati u pérgjysmua pas vitit 2000,
né krahasim me periudhén paraardhése (IMF, 2015). Pér mé
tepér, periudha e dy krizave - financiare dhe e borxheve né
PIIGS - réndoi mé shumé zhvillimet né kété komponente. Nxitjet
reale pér zhvillime, kérkime dhe inovacion u kufizuan ndjeshém
né vendet e prekura nga kriza, pérfshiré Shqipériné.

* (Khan, 2004); (Celiku dhe Kodheli, 2016); (World Bank, 2009).
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V.2.2.3. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE RIVIERESIMEVE TE HENDEKUT Tk
PRODHIMIT

Rezultateve e rivlerésimeve sipas metodave f€ diskutuara né
kété material, mbéshtesin njé tendencé t& pérbashkét t& ecurisé sé
hendekut t& prodhimit. Pas njé ecurie mbi nivelin potencial gjaté
periudhés 2003-2008, ekonomia shqiptare ka kaluar né njé gjendje
hendeku negativ t& prodhimit né vitin 2009. Ky hendek negativ ka
ardhur né thellim t& vazhdueshém gjaté viteve t& mévonshme pér t&
arritur njé vleré mesatare (sipas & gjitha mefodave) prej -1.9% né
vitin 2014. Rezultatet déshmojné pér njé ngushtim t& hendekut né
vitin 2015, por gé mbetet negativ (-1.5% sipas € gjitha metodave).

Tabelé 7. Hendeku mesatar i prodhimit sipas té gjitha pérqasjeve

Periudha Hendeku mesatar i prodhimit (%)
2003-2008 1.1

2009-2015 -1.1
Burimi: Llogaritje & autoréve.

Pértej rezultateve mesatare dhe tendencave 1€ pérbashkéta,
duhet t& theksojmé edhe njéheré diferencat né madhésite e
hendekut sipas pérqasjeve & ndryshme. Pérqasjet sipas funksionit
1€ prodhimit shfagin madhési mé 1€ larta, krahasuar me pérqasiet
e pastra statistikore. Duhet t& theksojmé edhe niéheré gé metodat
g]ysmé-strukfurore (funksioni i prodhimit) jané cilésisht mé t& sakta
pér shkak t& marries parasysh f€ fakforéve té fieré pércakives pérte]
atyre sfafistikoré. Ndérkohé gé metodat statistikore ndjekin mijaft
lehté ecurité e veté serive (produktit real) dhe nuk marrin parasysh
faktoré t& tieré pércakiues & potencialit (sikurse ecuring e cmimeve
ose pagave).

Pérkthyer né terma té rrities potenciale, rezultatet konstatojné njé
reduktim t& késaj norme nga nivelet 6% né vitet 2003-2008, né
shifrat 2.9% pér periudhén 2009-2015. Pérsa i pérket diferencave
sipas mefodologjive, konsideratat jané t& ngjashme me vlerésimet
e hendekut. Redukiimet e normés potenciale sipas metodave
statistikore, déshmojné pér nié zvogélim t& laré t& késaj & fundit
(mesatarisht né 2.7%). Ndérkohé, pérqasjet gjysméstrukiurore
flasim pér nié redukiim mé t& pérmbajtur dhe njé rritie potenciale

mesatare rreth nivelit 3.2% pér vitet 2010-2015.
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V.3 VLERESIMI SIPAS PERQASIES SE RE — DIREKTE
— NGA VROJTIMET E BESIMIT

Hendeku i prodhimit mund t€ vlerésohet edhe népérmiet té
dhénave t& vrojtimeve, t€ cilat sigurojné njé vlerésim té drejtpérdreijté
€& freguesit (pa pérfshiré modele dhe teknika t& caktuara), duke
mos gené subjekt rishikimi'?. Pérqasja e ndjekur né kété material
éshté ajo gé sugjerohet nga Chagny dhe Dopke (2001), e cila
vleréson prodhimin potencial duke u mbéshtetur né seriné e normés
s& shfrytézimit t& kapaciteteve t& gjeneruar nga vrojtimet e besimit
& biznesit. Autorét shpjegoiné se né horizonte afatshkurtra kohore,
teknologjia e pérdorur né procesin e prodhimit supozohet gé nuk
ndryshon. Si rezultat, oferta mund t& kufizohet nga stoku i kapitalit
ose fakiori puné. Nése prodhimi kufizohet nga kapitali éshté e
mundur € llogaritet rrifia potenciale nga t& dhénat e vrojtimeve.
Sipas tyre, prodhimi potencial llogaritet si produkt i PBB-sé faktike
me raporfin e normés s& shfrytézimit t& kapaciteteve né kushtet e
mungesés sé fensioneve né tregun e mallrave dhe € shérbimeve
me normén e shfrytézimit t& kapaciteteve té rezultuar nga vrojtimet'
(Formula 1).

. CAP’
= * 1
t CAP Yt (M

ku: CAP, - norma e shirytézimit t& kapacitefeve né ekonomi né
fremujorin t; cAP* - norma e shfrytézimit t& kapaciteteve né kushtet
e mungesés sé tensioneve né fregun e mallrave dhe f& shérbimeve
(ashtu si edhe tek materiali i Chagny dhe Déopke, edhe né rastin
tong, kjo vlerésohet duke llogaritur mesataren e periudhés pér té
cilén disponohen t& dhénat e normés sé shfrytézimit t& kapaciteteve
nga vrojtimet); ¥; - PBB-ja tremujore gjaté tremujorit t; Y;" - prodhimit
potencial i vlerésuar.

Edhe kjo pérqasje karakierizohet nga njé séré kufizimesh. Sic
argumentojné Chagny dhe Dopke, luhatshméria e normés sé

12 Té dhénat e vrojtimeve nuk jané subjekt i politikave rishikuese t& serive t& t& dhénave.
13 llogaritiet mbéshteten né serité e rregulluara pér sezonalitet & PBB-sé tremujore
dhe shkallgs s& shfrytézimit 1& kapaciteteve. Té dhénat e shkallés sé shfrytézimit t&
kapacitefeve datojné gé prej fremujorit & treté & vitit 2006.
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shfrytézimit t& kapaciteteve mund 1€ pércillet né luhatshméri € larté
€ prodhimit potencial. Fakli g& né kété material merret norma
mesatare e shfrytézimit & kapaciteteve dhe serité rregullohen pér
sezonalitetin e shfaqur, e ul pjesérisht luhatshméring né vlerésimin e
potencialit. Njé tietér véshtirési lidhet me pércaktimin e njé norme t&
shfrytézimit t& kapacitefeve gé i pérkon mungesés sé tensioneve né
fregun e mallrave dhe shérbimeve. Chagny dhe Dépke shprehen se
né piesén mé & madhe f& studimeve empirike gé kané ndjekur kété
pérqasje, pér t& pérafruar i jané referuar mesatares sé periudhés sé
marré né shqyrtim.
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PBB — Prodhimi potencial —Hendeku i prodhimit pofencial

Vlerésimi nga t& dhénat e vrojtimeve tregon se rritja potenciale e
ekonomisé pér periudhén 2007 T3 — 2009 T4 luhatet mesatarisht
rreth 4.1%, ndérkohé gé pér vitet 2010 = 2015 rritja pofenciale
mesatare rezulton rreth 2.4%. Pér sa i takon hendekut & prodhimit,
pas luhatjes né territor negativ gjaté vitit 2009, ky tregues géndroi
né ményré persistente né kahun negativ, duke filluar nga viti 2012.
Pér periudhén e kohés 2006 T3 = 2009 hendeku i prodhimit né
ekonomi vlerésohet pozitiv né mesatarisht rreth 2.1%, dhe pér vitet

2010 = 2015 hendeku i prodhimit rezulton negativ rreth 1.1%.



HAPESIRE INFORMUESE 2. HENDEQET E PRODHIMIT DHE TE
NORMES SE PAPUNESISE NE VENDE TE NDRYSHME

Me qéllim dhénien e njé tabloje krahasuese mbi dinamikat e
hendekut té& prodhimit* dhe té shkallés sé papunésisé, jemi
mbéshtetur né databazén e vlerésimeve t&¢ OECD-sé, duke
pérzgjedhur disa prej ekonomive qé béjné pjesé né té (grafik 5).
Vlerésimet déshmojné praniné e hendekut negativ té prodhimit
né vitin 2009. Gjithashtu, pavarésisht vijimit t& luhatjes sé
ekonomisé poshté potencialit gjaté viteve 2014 — 2015, hendeku
negativ i prodhimit shfaq njé prirje drejt ngushtimit. Kéto sinjale
konfirmohen edhe nga hendeku i shkallés sé papunésisé**, i
cili pavarésisht madhésisé mé té vogél té luhatjes, sugjeron té
njéjtén dobési ciklike né ekonomité pérkatése si edhe hendeku
i prodhimit.

Crafik 5. Hendeku i prodhimit dhe i normés sé papunésisé né disa prej ekonomive t&

OECD-s¢

Hendeku i prodhimi (%)
Hendeku i normés sé papunésisé (p.p.| Burimi: Economic Outlook no. 99 dataset, June 2016. OECD.

Profil t& ngjashém me grupin e vendeve mé lart, sjellin edhe
rivlerésimet pér Shqipériné, ku rikonfirmohen hendeget negative té
prodhimit dhe t& normés sé papunésisé pas 2009. Né pérgjithési,
kriza zhvendosi pér poshté trendin afatgjaté té rritjes potenciale
t& prodhimit dhe té té gjithé faktoréve té tij, duke goditur fillimisht
kapitalin. Sensitivitet mé té larté né periudhén e mévonshme
shfagén trendet e produktivitetit dhe t& treguesve té punésimit.
Ata u zhvendosén pér poshté, duke térhequr né té njéjtin drejtim
edhe vlerésimet pér ekuilibrat e tyre afatgjaté.
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* Hendeku i prodhimit vierésohet si diferenca midis PBBsé akiuale dhe asaj
potenciale, né terma véllimi, e shprehur si pérgindje e PBB-sé. OECD pér vlerésimin
e prodhimit potencial ndjek pérqasjen e funksionit t& prodhimit, duke pérfshiré né
vlerésim stokun e kapitalit, oferién e punés, produkiivitetin e faktoréve & prodhimit
dhe normén ekuilibér t& papunésisé (NAIRU — Non accelarating inflation rate of
unemployment).

** Eshté llogaritur si diferencé e NAIRU-sé sé vierésuar nga OECD népérmjet njé
specifikimi t& caktuar t& ekuacionit t& kurbés sé Phillipsit duke pérdorur teknikén

Kalman, me shkallén faktike t& papunésisé pér secilén prej ekonomive.

Grafik 6. Hendeku i prodhimit dhe i normés s& papunésisé — rasti i Shqipérisé
[mesatare pérgasjesh)*

Hendeku i normés sé papunésisé (p.p.) (b.d.)
——Hendeku i prodhim\'t né pérqmdie te pofencio\if

Burimi: Vlerésime t& autoréve, prezantuar né RPM, T1, 201 7.3

Mesatare vlerésimesh nga metoda t& ndryshme pér secilin tregues. Zbatuar mesatarja riéshqitése me 4,
terma. (*) Luhatja n& periudhén T3'12 = T2'13, reflekion mé s& shumti ndryshimet metodologjike né!
mafjen e normés sé popunésiséj



VI. ANALIZE KRAHASUESE PER VIERESIMET E
HENIDEKUT TE PRODHIMIT NE SHQIPER

Treguesi i hendekut t& prodhimit pérdoret pér t& analizuar
zhvillimet ekonomike né disa aspekte. Kjo véshtiréson identifikimin
e njé kriteri t& vetém pér t& pérzgjedhur seriné mé pérfagésuese
pér t&. Procesi i zgjedhies s& serisé sé hendekut t& prodhimit
ndikohet né njé masé nga géllimi i pérdorimit € tij né njé horizont
t& caktuar kohor. Nése analiza ka si synim t& frajtojé zhvillimet
dhe parashikimet afatshkurtra, fokusi pérgendrohet pérgjithésisht
né hendekun e vlerésuar & prodhimit né periudhat kohore mé t&
fundit. Nése analiza shgyrton tendencat afatgjata, ka njé interes
mé & madh pér vlerésimin e hendekut t& prodhimit né nén-periudha
kohore t€ caktuara, duke zhvendosur vémendjen nga vlerésimet e
hendekut gjaté viteve mé t€ fundit.

Vlerésimet e hendekut t& prodhimit variojné né funksion f€
mefodave t& pérdorura pér matjen e tij dhe jané vulnerabél ndaj
fipareve specifike & modeleve, si edhe periudhés s& kohés pér t&
cilen kryhet vlerésimi. Canova (1998) argumenton se mefodat mund
1€ gjenerojné njé profil 1& hendekut t& prodhimit t& krahasueshém
ndermijet teknikave, duke shfaqur diferenca mé € médha né masén
e vlerésuar t& kétij hendeku. Késhtu pér shembull, ndryshe nga
filrat statistikoré € cilét supozojné se né terma mesataré hendeku
i prodhimit vlerésohet i mbyllur pér periudhén e kohés t& pérfshiré
né vlergsim, funksioni i prodhimit dhe modelet strukiurore nuk
e supozojné dicka 1€ tillé, gjé gé siguron nié vlerésim relativisht
mé f& sakié € madhésisé sé hendekut & prodhimit. Megijithaté,
sic theksohet edhe nga Dupasquier, Guay dhe StAmant (1997)
variacioni i amplitudés sé hendekut t& prodhimit né nié periudhé
t€ caktuar kohe é&shté mé i ulét se pasiguria gé karakterizon
vlerésimin e kétij treguesi t& pavrojtueshém. Kjo kérkon gé rezultatet
e modeleve t& mos inferpretohen mekanikisht, duke nénvizuar rolin
e réndésishém t& gjykimit né pérdorimin e tyre.

Analiza e paragitur né vijim synon t& shqyrfojé ngjoshmérité

pofenciale midis vlerésimeve t& ndryshme té realizuara pér hendekun
e prodhimit n& Shqipéri, pavarésisht diferencave & metodave &
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zbatuara'. Kjo analizé ndjek strukiurén e vierésimit t& kryer t€
hendekut t& prodhimit sipas matjeve t& ndryshme, bazuar kryesishf
né punén e Scoft {2000). Duke mbajtur parasysh se hendeku i
prodhimit pérfagéson freguesin kryesor pér analizén e pozicionit
ciklik t& ekonomisé, serité e vlerésuara & hendekut krahasohen mbi
bazén e testeve statistikore joparametrike né terma té sinjaleve té
dhéna pér pikat e kthesés, kohézgjaties s&é madhésisé mesatare
& ciklit, simefrisé e ashpérsisé sé cikleve, si edhe levizjeve t&
pérbashkéta.

Sifillim, shqyrtohet fakti se sa vierésimet e ndryshme t& hendekut
t& prodhimit sugjerojné t& njéjtin cikél. Pér secilin nga vlerésimet e
hendekut & prodhimit identifikohen vlerat maksimale dhe minimale.
Vlera maksimale e hendekut t& prodhimit i referohet vlerés mé 1€
larté t& hendekut pér periudhat kur ai rezulton pozitiv dhe e kundérta
géndron pérvlerat minimale. Ky rregull €shté modifikuar pérvlerésimet
e hendekut sipas filirave statistikoré dhe pér vlerésimin mesatar t€ 3
mefodave'®, si njé pérpjekje pér t& zbutur luhatshméring. Chagny
dhe Dopke (2001) shpjegojné se njé shkallé e larté e volatilitetit t&
hendekut t& prodhimit e véshtiréson procesin e identifikimit 1€ pikave
t& kthesés (vlera maksimale dhe minimale). Theksojmé se ky rregull
mbetet subjekt gjykimi dhe kritike pér deri né ¢faré mase mund apo
duhet t& pérjashtohen vlera t& caktuara. Késhtu pér shembull, vierat
pozitive/negative t& hendekut 1€ prodhimit vetém né njé tremujor
nuk jané trajtuar si vlera maksimale/minimale. Gjithashtu, né rastet
kur vlera maksimale,/minimale e identifikuar per njé fremujor &shté
ndjekur nga vlera minimale/maksimale, jané marré si minimum/
maksimum hendeget e rezultuara pas t& paktén 2 tremujorésh. Sé
fundi, njé cikél i referohet periudhés sé kohés t& pérbéré nga faza e
zgjerimit [vlera minimale deri né até maksimale] dhe faza e tkurrjes
(vlera maksimale deri né até minimale).

14 Ne& t& kété analizé, vlerésimi i hendekut t& prodhimif nga té dhénat e vrojtimeve nuk
&shté pérfshiré, megenése nuk mbulon 1€ nigjtén periudhé kohore & marré né shqyrtim,
dhe mé né vecanti, pér pjesén e analizuar gé frajton identifikimin e pikave € kthesés,
pércaktimit 1€ kohézgjaties sé fazave t& ciklit, ashpérsisé dhe simetrisé sé fij.

15 Hendeku i prodhimit vlerésohet si mesaltare e vlerésimeve sipas filtrit HP, trendit linear
dhe funksionit t& prodhimit Cobb — Douglas, pér t& cilén zbatohet mé pas mesatarja
rméshqitése me katér terma.
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Rezultatet fregojné se numri i vlerave kufi varion sipas mefodave
& pérdorura pér vlerésimin e hendekut t& prodhimit, duke sugjeruar
cikle relativisht t& ndryshme pér periudhén e kohés 2002 — 2015
(Crafik 7). Mé konkretisht, vlerésimi i hendekut & prodhimit sipas
mesatares s& 3 metodave sugjeron praniné e 3 cikleve, ndérsa
vlerésimi sipas funksionit t& prodhimit Cobb — Douglas né modelin
MEAM sinjalizon pér praniné e 2 cikleve. Hendeku i prodhimit
i matur sipas kétyre dy mefodave shfoq edhe shkallén mé & ulét
t& luhatshmérisé. Luhatshméria éshté vlerésuar népérmiet llogarities
s& devijimit standard & serive dhe rezulton 1.2 pér hendekun e
vlerésuar sipas mesatares sé 3 metodave dhe 1.0 pér vlerésimin

sipas funksionit t& prodhimit Cobb — Douglas né modelin MEAM.

Grafik 7. Vlerat maksimale dhe minimale t& hendekut t& prodhimit sipas vlerésimeve &
ndryshme*

fefenssenr oAl
012/201312014!2015] !

12008/2009,201012011]
prodhimit_irendi linear

472 74 72 2T R 4T2 T2 AT T TT T TATI T
032003! 2 2001 0 5 0712 912010201112012/2013/201412015) |
——Hendeku i prodhimit_Cobb Douglas ——Hendeku i prodhimit_MA mesatare 3 metoda (HP, trendi linear, C-D)

AT
0032003 2004! 120061 2007! 2008/ 2009! 2010 2011'2012!
—Funksioni i prodhimit nga MEAM

Burimi: Vlerésime dhe gjykime t& autoréve.!
*Kolonat me ngjyré gri shérbejné pér 1€ identifikuar vlerat maksimale dhe ato minimale né periudhat pérkatése.i

Analiza plotésohet me rezultatet e vlerésimeve t& hendekut 1€
prodhimit né terma t€ kohézgjaties dhe madhésisé mesatare té
fazés sé& zgjerimit dhe t& tkurrjes & pérbéjné ciklet pérkatése,
pér t& shayrtuar mé tej mundésing e identifikimit t& nié cikli fipik
(Tabelg 8). Pas pércaktimit & fazave t& zgjerimit dhe t& tkurries pér
secilin vlerésim, llogariten kohézgjatia mesatare (numri mesatar'®

16 Shprehet né terma mesatare pasi identifikohen disa foza zgjerimi/tkurrje dhe pér 1€
marré njé koh&zgjatie mesatare, numri i tfremujoréve 1€ rezultuar llogaritet né raport me
numrin e fazave pérkatése.
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i tremujoréve gjafé t& ciléve zgjat faza e zgjerimit/tkurrjes),
madhésia mesatare (diferenca né piké pérgindje midis vlerés
maksimale dhe asaj minimale & hendekut & prodhimit pér fazén e
zgjerimit, dhe anasjellias pér fazén e tkurrjes, né terma mesataré),
madhésia mesatare pér tremujor (si raport i madhésisé mesatare me
kohézgjatien mesatare).

Tabelé 8. Statistika té fazés sé zgjerimit dhe té fazés sé tkurrjes té ciklit

Metodat pér Faza e zgjerimit Faza e tkurrjes

vlerésimin e hendekut  Kohézgjatia  Madhésia el Kohézgjatia  Madhésia YEhisTy

3 b mesatare mesatare
té pro mesatare mesafare .. ) mesatare mesatare . )

peér tremujor pér tremujor
fremujor p.p. p.p. fremujor p.p. p.p.

Filiri HP 7.3 4.2 0.6 12.5 -4.9 0.4
Trendi linear 4.3 4.4 1.0 8.3 -4.9 0.6
Cobb — Douglas 2.0 2.8 1.4 20.5 7.6 0.4
HEREEE Y 5.3 2.4 0.5 10.7 3.0 0.3
mefodave

Funksioni i prodhimit

modeli MEAM* 11.0 1.2 0.1 11.0 2.1 0.2
Mesatare e

rezultateve t& dy 8.2 1.8 0.3 10.8 2.5 0.2
mefoo[avsT té fundit* .
Burimi: Llogaritje té autoréve.

Sipas vlerésimeve, faza e zgjerimit shirihet né nié gjatési kohore
nga 2 né 11 tremujoré, ndérkohé gé faza e ngushtimit zgjat nga
8.3 né 20.5 tremujoré, né terma mesatare. Amplituda e madhésisé
sé fazave luhatet mesatarisht nga 1.2 né 4.4 piké pérgindie pér
fazén e zgjerimit dhe nga 2.1 né 7.6 piké pérgindie pér fazén
e tkurrjes. Scott (2000) argumenton se luhatshméria e rezultateve
reflekion né nj€ masé tiparet specifike 1€ metodave € ndjekura pér
vlerésimin e hendekut & prodhimit.

Gijithashtu, vihet re se rezuliatet e modeleve jané mé té
krahasueshme pér fazén e tkurries dhe shfaqin njé amplitudé mé &
madhe gjaté fazés s& zgjerimit. Mé& né vecanti, vlerésimi i hendekut
sipas mesatares s& 3 mefodave sugjeron se pér periudhén né
shqyrtim, faza e tkurrjes ka gjatési mé t& madhe se faza e zgjerimit,
ndérkohé gé vlerésimi sipas funksionit & prodhimit Cobb — Douglas
né modelin MEAM tregon gjatési mesatare pothuajse t& nigjté té
fazave 1€ ciklit, por amplituda e tyre rezulton né masén mé t& vogél
krahasuar me teknikat e tiera.
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Tabelg 9. Simetria dhe ashpérsia e cikleve

VR Pérgindja e kohés gjaté s& Amplituda Amplituda

heigeliﬁrisr \::r!i?r‘;?fm c cilés hendeku i prodhimit ~ maksimale e fazés  maksimale e fazés
P rezulton pozitiv sé zgjerimit (p.p.) sé tkurries (p.p.)

Filtri HP 45 3.1 3.1

Trendi linear 45 2.9 2.9

Cobb - Douglas 55 6.5 -5.8

Mesatare e 3 metodave* 49 2.9 2.5

Funksioni i prodhimit

modeli MEAM* 42 os 30

Mesatare e rezultateve té 45 18 07

dy metodave 15 fundit*
Burimi: Llogarifie t& auforéve.

Nijé tietér statistiké pér t& cilen krahasohen vlerésimet e hendekut
t& prodhimit éshté simefria e serive né terma t& kohézgjaties sé
fazés s& zgjerimit (e pér rriedhojé edhe fazés sé tkurrjes), ashtu
edhe né terma & ashpérsisé (apo infensitefit] sé& kétyre fazave
(Tabelé 9). Simetria pércaktohet duke llogaritur pérgindjen e kohés
kur hendeku i prodhimit éshté pozitiv né raport me periudhén e
marré né shayrtim!’, ndérsa ashpérsia i referohet vlerés absolute
mé t& larté 1€ hendekut t& prodhimit si gjaté fazés s& zgjerimit, ashtu
edhe gjaté fazés sé tkurrjes.

Rezultatet déshmojné se vlerésimet e hendekut t& prodhimit
jané pothuajse simetrike, dhe né vecanti simefri mé & larté
shfag seria e hendekut 1€ prodhimit e vlerésuar si mesatare e 3
mefodave (né reth 49% & kohés sé& marré né shqgyrtim hendeku i
prodhimit rezulton pozitiv). Lidhur me ashpérsing e cikleve, metodat
gjenerojné luhatshméri mé & larté € amplitudés maksimale t&
hendekut t& prodhimit gjaté fazés sé zgjerimit né krahasim me fazén
e tkurries. Vlerésimet e hendekut sipas mesatares s&¢ 3 metodave
dhe funksionit t& prodhimit né modelin MEAM nuk shfagin luhatie t&
késaj amplitude né infervale t& gjera. Vlerésimet e kétyre dy matjeve
fregojné se madhésia maksimale e hendekut & prodhimit luhatet
mesatarisht rreth 1.8 piké pérgindje né tremujor gjaté fazave t&
zgjerimit, ndérkoh& g& minimumi i vlerésuar gjaté fazave t& tkurrjes
rezulton rreth -2.7 piké pérgindje né tremujor.

17 Seria e hendekut & prodhimit vlerésohet € jeté plotésisht simefrike né rast se
pérgindja e kohés gjaté sé cilés hendeku i prodhimit &sht€é pozitiv, rezulion 50% e
fofalit & periudhés sé& vlerésuar.
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Tabelé 10. Matrica e koeficientéve té korrelacionit

Metodat pér vlerésimin e Trendi Cobb—  Mesatare e Funksioni i prodhimit

Filtri HP

hendekut t& prodhimit linear  Douglas 3 metodave modeli MEAM
Filtri HP 1 0.92 0.22 0.37 0.11
Trendi linear 1 0.24 0.28 0.10
Cobb — Douglas 1 0.78 0.60
Mesatare e 3 metodave 1 0.71

Funksioni i prodhimit modeli MEAM 1
Burimi: Llogaritie & autoréve.

Pér t& shqgyrtuar nése matjet e ndryshme t& hendekut & prodhimit
luhaten né ményré t& ngjashme dhe japin sinjale t€ niéjta pér kohén
kur ekonomia géndron mbi potencialin e saj/nén potencialin e saj
llogariten koeficienti i korrelacionit dhe statistika e konkordancés.
Rezultatet tregojné se jo & gjitha kombinimet e matricés sé
korrelacionit déshmojné pér lévizie € pérbashkéta t& treguesit
€ hendekut t& prodhimit (Tabelé 10). Megijithaté, koeficienti i
korrelacionit, meth O.71, ndermjet vlerésimeve t& hendekut té
prodhimit sipas mesatares s& 3 metodave dhe funksionit t& prodhimit
né modelin MEAM tregon pér luhatie né ményré € ngjashme té
hendekut sipas kétyre matjeve.

Tabelé 11. Matrica e statistikés sé konkordancés

Metodat pér vlergsimin e Trendi  Cobb—  Mesatare e Funksioni i prodhimit

hendekut t& prodhimit A AP linear  Douglas 3 metodave modeli MEAM
Filtri HP 1 0.85 0.47 0.60 0.45
Trendi linear 1 0.47 0.53 0.49
Cobb — Douglas 1 0.84 0.84
Mesatare e 3 mefodave 1 0.75
Funksioni i prodhimit !
modeli MEAM

Burimi: Llogarifie t& autoréve.

Megenése né llogaritien e korrelacionit pérfshihen né thelb
si amplituda ashtu edhe kohézgjatia e cikleve, Scoft (2000
argumenton se kovarianca midis dy serive mund &€ dominohet nga
prania e njé amplitude veganérisht t& larté né serité e vlerésuara.
Né kéto kushte, inferesi do t& zhvendosej drejt adresimit 1€ pyetjes
nése vlerésimet sinjalizojné se ekonomia po luhatet mbi apo nén
pofencial né t& nigjtén kohé.



Pér kété shérben statistika e konkordancés, e cila, pér 1€ vierésuar
konkordancén midis dy serive, llogarit raportin e kohés gjaté sé
cilés serité kalojné & njéjten fazé, gofté zgjerim apo tkurrje. Pagan
dhe Harding (1999) ishin t& parét gé propozuan pérdorimin e
statistikés s& konkordancés. Pér cdo dy seri, x; dhe x; 1& hendekut
t& vlerésuar 1& prodhimit gjenerohen dy seri & reja pérkatésisht S.,
dhe S, 1€ cilat marrin vlerat 1 kur hendeku i prodhimit éshté pozmv
dhe O kur hendeku i prodhimit éshté negativ, pér ¢do fremujor.
Shkalla e konkordancés midis tyre llogaritet népérmiet formulés:
Cj=T % {Z(Sie*Sie)+ A= S0+ (1= S0}, ku T &shté numri i
periudhave pér té cilat vlerésohet hendeku i prodhimit.

Rezultatet reflekiojné njé konkordancé mé t€ larté midis vlerésimeve
& hendekut sipas metodave stafistikore (rreth 85%), si edhe ndermiet
mesatares s& 3 metodave dhe funsionit t& prodhimit sipas modelit
MEAM (rreth 75%) (Tabelé 11). Kjo tregon se matjet priren t&
sinjalizojné né terma mesataré né & nigjten kohé, periudhat kur
hendeku éshté pozitiv apo negativ. Statistika e konkordancés pér
& gjitha matjet luhatet mesatarisht rreth 0.63, njé vieré mé e larté
se 0.5, gé si¢ konfirmojné edhe Chagny dhe Dépke (2001) fregon
se rezulfatet e mefodave nuk jané né kundérshti me njéria—tjetrén.

Pavarésisht shkallés s& pasigurisé né vlerésimin e hendekut t€
prodhimit, analiza krahasuese e metodave ilustron se vlerésimet
alternative t& hendekut t& prodhimit sipas mesatares sé 3 metodave
dhe funksionit & prodhimit Cobb — Douglas né modelin MEAM,
japin pérgjithésisht t& niéjtat sinjale pér luhatien e ekonomisé mbi
apo nén potencialin e saj'®. Statistika e korrelacionit déshmon se
vlerésimet e hendekut t& prodhimit luhaten né ményré té sinkronizuar.
Giithashtu, stafistika e konkordancés tregon se metodat nuk japin
sinjale kontradikiore midis tyre. N& vecanti, koeficienti i korrelacionit
dhe shkalla e konkordancés rezultojné mé 1€ larté pér vlerésimet e
hendekut t& prodhimit sipas mesatares s¢ 3 metodave dhe funksionit

8 Giﬁhoshiu, edhe vlerésimi i hendekut t& prodhimif nga fé dhénat e vrojtimeve rezulton
& kefé korrelacion t& larté me vierésimin sipas modelit MEAM [me njé koeficient rreth
0.68) dhe funksionit Cobb — Douglas [me njé koeficient rreth 0.72) pér periudhén e
kohés qgé fillon nga tremujori i frefé i vitit 2006, periudhé kur fillon vlerésimi i hendekut
t& prodhimit nga € dhénat e vrojtimeve. Ky tregues shfaq edhe konkordancé t& larté
me vlerésimet e fiera t& hendekut (0.74 me funksionin Cobb — Douglas, 0.66 me
mesataren e 3 mefodave dhe 0.71 me vlerésimin e modelit MEAM).
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t& prodhimit Cobb — Douglas né modelin MEAM.

Megijithaté, né periudha specifike, vlerésimet kané divergjenca
pér sa i fakon amplitudés sé luhaties sé& hendekut t& prodhimit
dhe pikave € kthesés sé& identifikuara'®. Theksojmé se pasiguria
e vlerésimeve shiohet né periudhat fundore & vlerésimeve, ndikuar
edhe nga rishikimi i serisé sé PBB-sé dhe pasurimi i t& dhénave né
kohé. Pérté ulur pasiguriné dhe pér té reflektuar né ményré konsistente
dinamikat e ekonomisg, vlerésimi i presioneve inflacioniste me
origjing zhvillimet né ekonominé reale dhe vlerésimi i gjendijes
ciklike t& ekonomisé duhet t& mbéshtetet né metoda alternative dhe
teknika mé t& avancuara.

19" Si¢ theksohet né punimin e Cofis, Elmeskov dhe Mourougane (2005) prania e
thyerjeve strukturore né seri mund & shpjegojé né njé masé diferencat midis rezultateve,
pasi disa prej mefodave (si frendi linear apo filiri HP), nuk i trajfojné me njé fokus t&
vecanté kéfo thyerje. Duke gené se kéto filira kané kufizimin g& hendeku i prodhimit &
rezultojé zero né terma mesataré pérgjaté ciklit, kjo zvogélon aftésiné e mefodés pér t&
identifikuar thyerjet strukiurore persistente.
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HAPESIRE INFORMUESE 3*. VLERESIME TE HENDEKUT TE
PRODHIMIT DHE PRESIONEVE INFLACIONISTE AFATGJATA

Larmia e vlerésimeve mbi hendekun e prodhimit pérbén njé
mbéshtetje té& forté pér t& shpjeguar devijimet e inflacionit nga
objektivi afatmesém 3%. Prania e hendekut té prodhimit sinjalizon
pér intensitetin e presioneve inflacioniste nga krahu i kérkesés,
presione t& materializuara mé sé shumti né inflacionin bazé. Né
rastin e Shqipérisé, prej vitit 2013-2015, inflacioni total dhe ai
bazé né terma mesataré kané rezultuar né ményré sistematike
poshté objektivit 3%, né reflektim t& dobésisé ciklike t& ekonomisé.
Vlerésimet e BSh-sé kané treguar e persistenca nga hendeku
negativ i prodhimit ka gené e larté, duke e mbajtur vecanérisht
inflacionin bazé né vlera té uléta historike, madje edhe né zoné
negative pérgjaté njé harku kohor té paneglizhueshém.

Vlerésimet empirike tregojné se devijimet e inflacionit bazé, si
pérfaqésues i trendit t& inflacionit, nga objektivi 3%, paraprihen
nga zhvillimet né hendekun e prodhimit t& 2-4 tremujoréve té
kaluar, me njé réndési t& larté statistikore. Né njé shkallé té
caktuar, né treguesin e hendekut t& prodhimit kombinohen,
vec té tierash, edhe efektet e politikés monetare dhe faktoréve
té tieré afatgjaté, pérfshiré hendekun e normés sé papunésisé.
Njé faktor shpjegues pér zhvillimet né inflacionin bazé, éshté
hendeku i kursit nominal efektiv t& kémbimit me vonesa kohore
(-2 tremujoré). Prania e kétij variabli né shpjegimin e inflacionit
bazé, lidhet me faktin se né matjen aktuale té tij (71% té shportés
sé ICK-s&), pérfshihen edhe artikuj gé ndikohen nga luhatje té
kursit. Ndérkohé qé faktoré inercie té rendit t& paré dhe té dyté,
shpjegojné dhe korrektojné dukshém diagnostikat e kétij modeli.

Né kété hapésiré informuese éshté pérdorur treguesi i inflacionit
bazé si njé “variabél kontrolli” pér vlerésimin mé t& miré té
versioneve 1& ndryshme té hendekut t& prodhimit. Ndonése veté
inflacioni bazé éshté i vlerésuar me njé metodologji t&€ njohur
matjeje, fakti qé ai gjenerohet nga vlerat e ICK-sé e bén até
njé tregues té vrojtueshém né kohé reale, ashtu sic éshté edhe
inflacioni total. Pér mé shumé kjo matje ka fituar statusin e njé
prej matésve té miré té presioneve afatgjata té inflacionit, prej
vitit 2006. Pérmirésime né matje reflektohen sa heré qé shporta

e ICK-sé pérditésohet.
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Testime t& ndryshme t& modelit shpjegues pér inflacionin bazé,
vlerésuar sipas metodés OLS, tregojné se vlerésimet mé té mira né
in-sample, merren duke pérdorur matijet e hendekut t& prodhimit si
mesatare té t& 4 matjeve: Trendi; Filter HP; Cobb-Douglas (me 2
pérqasjet). Mbi kéto mesatare jané aplikuar mesatare rréshgitése
me 4 terma, pér t& sheshuar luhatjet e rastit né vlerésimet e
agreguara & hendeqeve té prodhimit.

Né grafikun 8, paragitet vlerésimi né in-sample sipas dy modeleve
(dy agregimeve né mesatare té hendegeve), nga T4:2009 —
T4:2015. Matjet pérkatése té hendekut shpjegojné né njé masé té
réndésishme dhe né ményré té koordinuar kthesat né inflacionin
bazé. Periudha fundore éshté kapur mé sakté nga modeli gé ka
si shpjegues hendekun mesatar sipas 4 pérqasjeve né terma té
mesatares rréshqitése.

Né pérfundim té kétyre vlerésimeve empirike, variablat shpjegues
té cituar mé sipér arrijné t& shpjegojné rreth 82% té variancés
sé inflacionit bazé gjaté periudhés 2002-2015. Pjesa tjetér e
luhatjeve té tij, mbetet e pashpjeguar, duke treguar qé né periudha
té caktuara kohe faktoré té tieré kané devijuar inflacionin bazé
nga objektivi 3%.

Elasticiteti i hendekut té inflacionit bazé kundrejt njé ndryshimi me
| piké pérgindje t& hendekut t& prodhimit luhatet me rreth +0.13
pp pas mesatarisht 3 tremujoréve.

35+
30+
25+
20 ¢
15t
10+
0.5+

NOM="NWN=NWOAE=NWOAE=NWAE=N®-MN=N®-N

Inflacioni bazé faktik (v/v)
Inflacioni bazé vietor (modeli me mesataren e 4 pérqasijeve & hend. prodh.) i
1 ——Inflacioni bazé vietor (modeli me mesataren e 2 pérqasjeve t& hend. prodh. sipas CobbDouglas ) |

Burimi: Llogaritje t& autoréve.!
*) Mesatarja rréshqitése e mesatares se hendekéve sipas: 4 pérqasieve; 2 vierésimeve:

t& Cobb-Douglas. !



VII. PERFUNDIME DHE SUGJERIME

Rezultatet e vlerésimeve dhe rivlerésimeve pér prodhimin
potencial dhe normén natyrore 1€ papunésise, déshmojné né térési
pér nj¢ zgjerim & kapaciteteve t& pashfrytézuara & ekonomisé
shqiptare prej vitit 2009. Hendeku negativ i prodhimit ka vazhduar
t& zgjerohet, ndérkohé normat e papunésisé jané gjithnjé e mé té
larta krahasuar me ato natyrore. Disa pérmirésime 1€ lehta mund
t& vihen re né vitin 2015 krahasuar me até 2014, por ekonomia
mbetet ende larg niveleve optimale t& performancés. Né terma 1€
rrities, rezultatet déshmojné pér potencial € reduktuar krahasuar me
mesin e viteve 2000. Rritja potenciale mendohet & jeté ngushtuar
nga 6.0% si mesatare e viteve 2004-2009, né 2.8% pér vitet
2010-2015. Sigurisht, géndresa pér kohé relativisht & gjaté nén
nivelet potenciale ka ndikim edhe né térhegjen pér poshté & veté
pofencialit né terma té rritjes.

Rezultatet shpesh & ndryshme sipas periudhave (dhe sipas
mefodologjive), nxjerrin né pah domosdoshméring e pérditésimeve
periodike (1€ pakién nié heré gjaté vitit) & vlerésimeve sipas € gjitha
pérqasjeve. Kjo lidhet edhe me korrigjimet e serive sfatistikore né
disa raste t& konsiderueshme, vecanérisht pérsa i pérket t& dhénave
€ llogarive kombétare dhe atyre t& punésimit. Gijithashtu, né
mungesé 1é rishikimit t& serive input, rezultatet mund t& ndryshojné
pér vefé natyrén e mefodologjive t& pérdorura. Kéto ndryshime
duhet t& vlerésohen me kujdes pér t& dhéné interpretime mbi arsyet
e tyre dhe duke zbuluar késhtu burimet e divergjencave: nga €
dhénat; apo nga metodologjité.

Paralelisht me rivlerésimet periodike, literatura pér vendin toné
duhet & pasurohet edhe me metodologii 1€ reja vierésuese. Duke
pasur parasysh mungesat akiuale né kété drejtim, puna e ardhshme
kérkimore duhet € orientohet né drejtim t& modeleve & pastra
strukiurore. Metodologiité e késaj kategorie (mé pérfagésuese éshté
modeli WS-PS) do t& jené né gjendje € japin vlerésime empirike
me natyré afatgjaté pér t& gjithé parametrat e pavrojtueshém. Kéto
vlerésime jané superiore ndaj atyre gé rezuliojné nga modelet
statistikore dhe gjysmé-strukiurore, por zbatimi i tyre né rasfin e
Shqgipérisé éshté ngushtésisht i lidhur me ekzistencén e serive kohore
me natyré cilésore, té cilat aktualisht jané 1€ padisponueshme.
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