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Autorét falenderojné kolegét e Departamentit t& Politikés
Monetare dhe t& Departamentit t& Kérkimeve, pér komentet dhe
sugjerimet e tyre gjaté diskutimit t& kétij materiali. Njé falenderim
té vecanté pér z. Dubravko Mihaljek (BIS) dhe z. Marc Klau (BIS)
pér mbéshtetien me té dhéna té pérpunuara nga Eurozona dhe pér
inkurajimin e dhéné gjaté punimit té kétij studimi.
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ABSTRAKT

Ky material synon té verifikojé praniné e efektit Balassa — Samuelson
si dhe ta masé até né rastin e ekonomisé shqiptare, gjaté periudhés
1998-2006. Eksplorimi i efektit Balassa-Samuelson, pérbén njé
aspekt t& réndésishém pér politikén monetare té ndjekur nga bankat
gendrore, sepse ai i vé theksin lidhjes midis produktivitetit relativ t&
sektorit t& tregtueshém té njé ekonomie t& vogél t& hapur né terma
té sektorit t& patregtueshém té saj, me ¢mimet relative & kétyre dy
sektoréve. Teorikisht, prania e njé lidhjeje pozitive do t& mbéshteste
faktin gé inflacioni ndikohet nga rritja e produktivitetit relativ. Né kété
material, me ndihmén e modeleve ekonometrike, éshté vlerésuar
efekti i brendshém dhe i jashtém Balassa-Samuelson mbi inflacionin.
Pér kryerjen e vlerésimeve, u pérdorén té dhénat e vlerés sé shtuar dhe
numrit t& t& punésuarve pér gjashté sektoré t& ekonomisé. Népérmjet
tyre u llogaritén pérafrime t& ndryshme pér produktivitetin né sektorét
e tregtueshém dhe té patregtueshém t& ekonomisé. Pérafrime té
ndryshme pér cmimet relative dhe klasifikime té ndryshme té sektoréve
té ekonomisé u ndértuan pér té testuar né ményré mé té ploté efektin
Balassa - Samuelson. Rezultatet tregojné se pér periudhén e marré
né studim, ekziston njé lidhje pozitive ndérmjet produktivitetit relativ
dhe cmimeve relative, fakt gé mbéshtet studimin e efektit Balassa —
Samuelson né rastin e ekonomisé foné. Vlerésimet sasiore déshmojné
se ky efekt ka patur njé ndikim t& moderuar mbi inflacionin. Materiali
paraget edhe rezultatet e njé¢ modelimi mé specifik t& kétij efekti
mbi tendencat e kursit real t& kémbimit. Pérfundimet e analizés sé
kointegrimit ndémjet REER dhe ndryshimit t& produktiviteteve relative,
tregojné se né periudhén afagjaté, implikimet jané mé té dukshme mbi
REER. Vlerésohet se goditje vetém nga diferencat né produktivitete
cekuilibrojné REER, i cili mund té rivendoset né gjendje ekuilibri pas
njé periudhe relativisht t& gjaté, 2 vite. Rezultatet e studimit ndihmojné
né eksplorimin mé t& detajuar t& modelit t& ekuilibrit t& pérgjithshém
té kursit t& kémbimit né Shqipéri.

Fialét kyce: Efekti Balassa-Samuelson, produktivitete e cmime relative,
kursi real i kémbimit.
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1. HYRIJE

Njé céshtie e réndésishme e diskutimit t& gjeré pér vendet né
tranzicion, &shté ajo nése inflacioni &shté njé¢ fenomen i pastér
monetar, reflekton rritien e diferencave t& produktivitetit ndérmjet
sektoréve té tregtueshém dhe t& patregtueshém té& ekonomisé apo
éshté kombinim i t& dy efekteve njgherésh. Sot problemi shtrohet né
nié plan mé t& gjeré: sa rritja e produktivitetit né ekonomi pasqgyrohet
né inflacion dhe né ecuring e kursit real t& kémbimit (REER)2 Kjo
céshtie ka gené né gendér t& interesit t& ekonomistéve, pér té
vlergsuar shkallén e pérafrimit t& vendeve né tranzicion, kandidate
pér t'u anétarésuar né Bashkimin Evropian. Zbatimi i politikave
pér ruaijtien e stabilitetit 1& cmimeve dhe né ké&té kuadér, vénia
nén kontroll e presioneve inflacioniste pér pérmbushjen e kritereve
t& Maastricht-it, &shté konsideruar si njg¢ proces i réndésishém
nga ana e bankave gendrore. Kjo sepse, ndjekja e politikave gé
synojné né ményré té& njéanshme reduktimin e inflacionit mund
t€ ngadalésojé rritien ekonomike dhe zhvillimin e ekonomisé né
térési (Olters, 2005). Studime t& ndryshme kané pérdorur teoring
Balassa-Samuelson (BS) pér t& vlerésuar ményrén e pérshtatjes sé
¢mimeve né kété proces.

Studimi i efektit BS é&shté i réndésishém edhe pér vendet e
tiera né tranzicion, sepse ai implikon ngushtésisht ményrén e
zbatimit t& politikés monetare. Rasti i rritjes sé inflacionit dhe ai i
mbicmimit t& géndrueshém té kursit t& kémbimit si rezultat i rritjes
sé produktivitetit, nuk do t& kérkonte marrjen e masave té rrepta
nga ana e politikés monetare pér frenimin e tij. E kundérta do té
ndodhte nése kéto fenomene do t& vértetoheshin né mungesé té
rritjes sé& produktivitetit relativ.

Né kété aspekt, Shqgipéria pérbén njé rast interesant pér té
studivar lidhjen midis produktivitetit relativ dhe cmimeve relative
duke pérdorur kuadrin teorik t& BS. Teorikisht, ekonomia shqiptare
pritej t& pérjetonte njé rritie shumé t& madhe produktiviteti ndérsa
lévizte drejt ekonomisé sé tregut. Niveli i pérgjithshém i zhvillimit
géndronte shumé mé prapa atij t& vendeve t& zhvilluara, hendek
gé krijonte premisa pér njg potencial t& larté konvergjence té
produktivitetit ndérmjet ekonomisé shqiptare dhe ekonomive
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t& avancuara. Eliminimi i shtrembérimeve t& trashéguara nga
ekonomia mése e centralizuar dhe e mbyllur, pritej t€ sillte rritje t&
métejshme (shtesé) né termat e produktivitetit relativ, duke gené se
nén drejtimin e planifikimit shtetéror, niveli i prodhimit ishte mjaft
mé i ulét se ai i ekonomive 1é tjera.

Materiali éshté strukturuar si mé poshté: né seksionin 2, paragiten
bazat teorike dhe hipotezat mbi t& cilat ngrihet prania e efektit BS.
Né seksionin 3, shpjegohen lidhjet me ané té té cilave funksionon
efekti i brendshém dhe i jashtém (ndérkombétar) BS si edhe roli i
tij né tendencat e kursit real t& kémbimit. Variablat dhe réndésia
gé merr zotérimi i njé baze t& besueshme t& dhénash pér studimin
e fenomenit, vecanérisht né rastin e Shqipérisé, jané trajtuar né
seksionin 4. Studimi i pranisé sé hipotezave bazé, si parakushte
pér ekzistencén e efektit BS né rastin e ekonomisé shqiptare si edhe
rezultatet e vlerésimeve nga modelet ekonometrike jané trajtuar
pérkatésisht né seksionet 5 dhe 6. Ndérsa né seksionin 7 jepen
konkluzionet kryesore t& kétij studimi.

2. KUADRI TEORIK BALASSA — SAMUELSON
DHE HIPOTEZAT BAZE

Balassa dhe Samuelson (1964), zhvilluan né ményré t& pavarur
njé koncept teorik, qé pati pér qéllim t& shpjegojé lévizjet e cmimeve
relative dhe 1& kursit real t&€ kémbimit (RER) t& njé vendi nga faktoré
té krahut t& ofertés. Né thelb, njé rritie mé e madhe e produktivitetit
né vendet né tranzicion mund t& ¢ojé né njé inflacion mé t& larté
né kéto vende dhe né njé mbicmim t& RER. Duke iu pérmbajtur kétij
koncepti, diferencat né rritiet e produktivitetit ndérmjet dy vendeve
prekin RER népérmijet tendencés pér t& barazuar pagat ndérmjet
sektoréve dhe ndryshimeve né cmimet relative. Ky fenomen njihet
si teoria apo efekti Balassa — Samuelson (BS). N& formén mé té
thjeshté, efekti BS mund t& shpjegohet si njé ndikim mbi nivelin e
¢mimeve t& konsumit t& njé vendi t&€ vogél, pér shkak t& rritjes sé
produktivitetit né sektorin e tregtueshém (T). Rritja e produktivitetit
nuk do t& ulé ¢cmimet né kété sektor (supozohet nié konkurrencé
perfekte), sepse ¢cmimet né sektorin e T jané t& pércaktuara né
tregun ndérkombétar. Megjithaté, pagat reale né sektorin e T,
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do té rriten si rriedhojé t& rrities s& produktivitetit. Pér shkak té
tendencés barazuese t&€ pagave, duke supozuar gé ka nijé lévizje
t¢ liré dhe perfekte té forcés sé punés ndérmjet sektoréve né terma
afatgjaté, cmimet né sektorin e patregtueshém (PT), do t& rriten pér
t€ pérballuar kostot shtesé t& rrities sé pagave né kété sektor.

Studimet e dekadés sé fundit mbi efektin BS né vende t& ndryshme,
kané kontribuar né vlerésimin e modelit strukturor té inflacionit dhe
né até té ekuilibrit t& kursit t& kémbimit. Kuadri teorik i efektit BS
pérfshin vlerésimin dhe testimin e disa lidhjeve, ku secila pérbén
nié shkallé t& caktuar té studimit t& efektit. Kéto lidhje jané:

a) lidhja midis ndryshimit né produktivitetin relativ t& sektorit t& T
ndaj atij t& PT t& ekonomisé dhe ndryshimit né cmimet relative
t& mallrave pér sektorét PT ndaj atyre né sektorin e T — brenda
nié vendi. Ky éshté efekti, gé& njihet me emrin efekti Baumol
—~Bowen (BB) apo kuadri i thjeshté i efektit BS;

b) lidhja ndérmijet ndryshimeve t& produktiviteteve relative té
sektorit t&€ T ndaj atij t& PT midis njé ekonomie dhe ekonomive
té huaja dhe zhvillimeve né ¢mimet relative (PT/T) né kursin
real t& kémbimit. Kjo lidhje ka t& b&jg me njé kuadér mé t&
ploté té efektit BS;

c) lidhja afatgjaté ndérmjet zhvillimeve né kursin real t& kémbimit
dhe efektit BS. Zbulimi i késaj lidhjeje kontribuon né studimin
e ekuilibrit themelor t& kursit real t& kémbimit duke ndértuar
nig¢ model mé t& zgjeruar BS. Ky i fundit lejon pérfshirien e
variablave t& tjeré themeloré, si shpenzimet geveritare, flukset
e kapitalit dhe variabla t& tieré shpjegues.

Ky material pérpiget t& zbulojé efektin BB dhe até BS, népérmiet
lidhjeve a dhe b. Lidhja e dyt&, e cila kap efektin e BS né ekonominé
e vendit né raport me ekonominé evropiane, &shté vlerésuar sipas
dy pérqasjeve. E para mbéshtetet mbi modelin e trajtuar nga
Mihailiek dhe Klau (2003), si edhe Egert (2002), ndérsa e dyta
mbéshtetet mbi modelin e trajtuar nga Loko dhe Tuladhar (2005),
népérmijet sé cilés synohet té vlerésohet roli i efektit BS né tendencat
vlerésuese t& REER. Trajtimet e mésipérme hedhin dritg, fillimisht,
mbi faktin nése ka pasur njé efekt t& brendshém dhe té jashtém BS
né ekonominé shqiptare gjaté periudhés 1998 — 2006. Né njé hap

9.



mé t& avancuar, pérfundimet e nxjerra nga aplikimi i lidhjes sé dytég,
jané pérdorur pér té hulumtuar né terma mé afatgjaté rolin e efektit
BS, né tendencat e kursit real t& kémbimit. Pérfundimet e nxjerra
nga ky model mbéshtesin verifikimin e njérés prej hipotezave té
réndésishme pér studimin e nivelit ekuilibér t& kursit t& kémbimit né
Shqipéri.

Efekti i brendshém BS (a), zbulon marrédhénien ndérmjet
diferencés s& produktivitetit sipas sektoréve t&€ T dhe t& PT me
¢mimet relative t& mallrave t& PT né terma t& mallrave té T t& njé
vendi. N& ményré skematike kjo lidhje mund t& jepet:

prod; N Gy 2.1)
prodp; Gmy '
ku: T- sektori i mallrave té tregtueshém; PT — sektori i mallrave té

patregtueshém; prod — produktiviteti total i faktoréve t& prodhimit;
Cm — niveli i cmimeve.

Studiues t& ndryshém (Coricelli dhe Jazbec, 2001; Halpern dhe
Wyplosz, 2001), jané pérpjekur t& modelojné RER, duke pérdorur
efektin e brendshém BS. Por, njgé modelim i tillé gjeneron rezultate
t&¢ deformuara. Kjo sepse, ¢mimet relative t& mallrave t& PT né
terma t&€ ¢gmimeve t€ mallrave t&€ T ndikojné vetém mbi alokimin e
brendshém té faktoréve né ekonominé e vendit, duke e konsideruar
keté t& fundit pothuaj t& izoluar nga marrédhéniet e saj me jashté.

Pér t& plotésuar kété “hendek”, vien né ndihmé studimi i efektit
t€ jashtém népérmiet lidhjes (b), ku né “lojg¢” hyn edhe RER. N&
literaturé prezantohen dy mundési pér té realizuar studimin e késaj
lidhjeje. Mé e thjeshta éshté pérdorur nga Colinelli dhe Orsi (2001)
pér t& modeluar inflacionin né vendet kandidate pért'u anétarésuar
né BE. Sipas saj lidhja midis diferencave t& produktiviteteve
ndérmiet vendeve dhe kursit real t& kémbimit mund té vlerésohet
sipas relacionit:

prod;  prod;

—= RER 2.2
prode;  prodp; 22
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ku, shenja (*) pérdoret pér variablat pérkatés t& vendeve té
huaja.

Sipas késaj metode ekziston rreziku i arritjes né konkluzione jo
t€ sakta, sepse ajo konsideron si t& shkriré né njé lidhje t&€ vetme,
relacionin ndérmijet produktiviteteve dhe cmimeve relative tek RER.
Pér t& evituar kété problem, Egert (2002), prezantoi njé¢ metodé mé
t& pérpunuar. Sipas saj, lidhja midis produktivitetit dhe cmimeve
relative dhe ajo midis cmimeve relative dhe kursit real t& kémbimit
t€ mund studiohen né ményré mé té detajuar, bazuar né relacionin
né vijim:

prod, prod; _ Gm(T) Cm(T’) = RER

prod.,  prod,.  Cm(NT) ~ Cm(NT') 29

Vlerésimi i kuadrit t& thjeshté dhe mé t& ploté t& efektit BS i
shprehur né lidhjet (a dhe b) béhet né kushtet kur disa hipoteza bazé
jané verifikuar apo supozohet apriori se jané té vérteta. Hipotezat
apo kushtet bazé mund t& grupohen si mé poshté:

* ekonomia e nié vendi konsiderohet e ndaré né dy sektorg;
sektori (T) dhe sektori (PT) gé prodhojné pérkatésisht mallra t&
T dhe t& PT';

* kushti i Paritetit t& Fuqisé Blerése (PFB) absolute dhe relative
pérmbushet pér mallrat e T. Si pasojé e integrimit tregtar,
¢mimet e mallrave t& tregtueshém supozohet t& pércaktohen
né tregjet ndérkombétare t& mallrave. Integrimi tregtar
nénkupton mungesén e barrierave tregtare né formén e
kufizimeve administrative dhe sasiore. Rriedhimisht, pagat né
sektorin e T jané t& lidhura me nivelin e produktivitetit né kété
sektor;

* rritja mesatare e produktivitetit né sektorin e T t& ekonomisé
duhet & jeté mé e larté se sa ajo e sektorit t& PT. Diferencat
né produktivitete béhen bazé pér ndryshimin zinxhir t&€ pagave
dhe t& ¢mimeve nga njéri sektor né tjetrin;

-11-



* pagat supozohen t& jené aférsisht t& njéjta né t& dy sektorét
ose t& paktén, paragesin prirje barazuese né njé periudhé
afatgjaté. Njé prej faktoréve gé nxit barazimin e pagave midis
sektoréve éshté lévizja e liré e forcés sé punés brenda dhe
jashté vendit. Njé tietér faktor gé nxit pérafrimin e pagave
midis sektoréve é&shté prania e rolit aktiv dhe proaktfiv t&
sindikatave né ekonomi, né strukturimin e pagave dhe né té&
tregut t& punés.

3. MODELI BALASSA — SAMUELSON

3.1 EFEKTI | BRENDSHEM BS.

Modeli strukturor i inflacionit mund té studiohet né kuadrin e BS.
Kjo teori pérpiget t& lidhé ndryshimet né nivelin e pérgjithshém té
¢mimeve me ndryshimet né faktorét totalé t& prodhimit né sektorin
e mallrave t&€ T dhe né até t& mallrave t& PT2. Produktiviteti né
sektorin e mallrave t& T rritet mé shpeijt se né sektorin tjetér, duke
gené se sektori i mallrave t& T pérdor mé intensivisht kapitalin dhe
éshté mé i ekspozuar ndaj konkurrencés. Rritja e produktivitetit né
kété sektor do té sillte rritien e pagés reale. Né terma afatgjaté,
pagat mé t& larta né sektorin e mallrave t& T do t& shérbejné si
nxités pér t& térhequr forcén e punés né drejtim t& kétij sektori.
Prodhuesit e sektorit t& mallrave t& PT, duke dashur t& ruajné
forcén e punés jané t& imponuar t& rrisin pagat né kété sektor.
Por, kjo rritie pagash mbart elemente artificiale, sepse nuk éshté
plotésisht e justifikuar nga rritja e produktivitetit né sektorin e PT
t& ekonomisé. Kjo pérbén njé kosto shtesé, qé do t& pasqyrohet
né cmimet pérfundimtare t& mallrave t& sektorit t& PT. Duke gené
se “ligji i njé ¢mimi” vepron né rastet e ekonomive t& vogla té
hapura®, niveli i pérgjithshém i cmimeve né vend do 18 rritej.

Sipas Kuzmina dhe Lobakovs (2004), efekti BB mund té paragitet
né ményré skematike si mé poshté:
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Skemé 1. Efekti BB.

EKONOMIA

| Sekfori i Patregtueshém (PT) |

| Sektori i Tregtueshém (T) |

Hapi 1 *
Produktiviteti relativ

| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
I I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I

I
| = |
! Hapi 2 Hapi 4 Hapi 4 * i
! Pagat * Tendenca barazuese e Pagat i
! pagave I
I ] { b I
I H I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I
| I
1 I
i I

Hapi 3 Hapi 5
Cmimet jané ekzogjene Cmimet *
Hapi 6 *
Inflacioni né sektorin PT/Inflacioni né sektorin T

Lidhja midis ndryshimit né& diferencén e produktivitetit dhe
ndryshimit né ¢mimet relative mund t& nxirret népérmjet funksionit
t& prodhimit me t& ardhura konstante Cobb-Douglas pér t& dy
sektorét:

Y, =A LI7VK] (3.1.1)
Yo =A, LUPKS (3.1.2)

Ku A, L dhe K pérfagésojné pérkatésisht: produktivitetin total &
faktoréve t& prodhimit (PTFP); punén; kapitalin né sektorin e (T) dhe
né até t& (PT). Bilanci tregtar supozohet & jeté zero, fakt g& mund
t€ jeté i vérteté né periudhé afatgjaté.

Duke gené se supozohet konkurrencé e plotg, faktorét dhe
¢mimet e prodhimit merren si t& pércaktuar paraprakisht. Késhtu,
firmat zgjedhin kapitalin dhe punén né ményré qé t&é maksimizojné
fitimet. Cmimet e faktoréve barazohen midis dy sektoréve, pasi
supozohet se kemi l&vizje t& liré t& kapitalit dhe punés midis tyre.
Problemi i maksimizimit t& fitimit pér njé firmé shtrohet:

Me= A L{KF WL —RK (3.1.3)

[1pr=Per APTL(P]T_S)KIE;)T WLy —RK (3.1.4)
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Ku W jané pagat dhe R &shté giraja e paguar pér kapitalin.
Shénojmé k = K/L dhe gjejmé derivatin e paré:

A(T=y)(k,) =W 3.1.5)
Por Apr (1=8) (kpr ) =W (3.1.6)
Ay (k, ) V=R (3.1.7)
Per Apr 8 (I(PT)(S V=R (3.1.8)

Né bazé té supozimit pér |évizje té liré t& kapitalit, R &shté variabél
ekzogjen duke gené se pércaktohet nga giraja pér kapitalin né
boté. Ekuacionet (3.1.5) - (3.1.8) pérfagésojné njé sistem me katér
ekuacione dhe 4 t& panjohura (P, W, k., K))

Pér té zgjidhur kété sistem shprehim ekuacionin (3.1.7) né varési
té ki :

AT
k, = (YR—*)’ v (3.1.9)

Mé pas gjejmé pagén duke zévendésuar ekuacionin (3.1.9) tek
(3.1.5):

! Y

W= —y)AF(%)W (3.1.10)

Duke zévendésuar (3.1.10) tek (3.1.6) marrim:

1

5

(L)

(1 =) AT (5
5P AL (3.1.11)

ki =

Pért& gjetur cmimet relative t& mallrave t€ PT né terma t€ mallrave
t& T, zévendésojmé (3.1.11) tek (3.1.8):

AT
Per :A—VCR ) (3.1.12)
PT

ku, C éshté njé konstante pozitive.
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Duke i transformuar né logaritme termat e ekuacionit dhe duke
aplikuar kushtin e t& ardhurave konstante t& shkallgs, marrim
ekuacionin né vijim:

Poy =(apr —a;) +c (3.1.13)
ose
(ppT_pT) :f(OT_OPT) (3 ] . ] 3/0)

Ky relacion pérfagéson formén pérfundimtare t& efektit t&
brendshém BS. Megijithaté, pérgjaté kohés, zhvillimet né ¢cmimet
relative t& mallrave t&€ PT varen mé sé shumti nga pérparimet né
teknologji.

3.2 EFEKTI | JASHTEM | BS: LIDHJA MIDIS PRODUKTIVITETEVE
RELATIVE NDERMJET VENDEVE DHE ZHVILLIMEVE NE KURSIN E
KEMBIMIT.

Efekti BS pér nig vend t& caktuar, merr njé kuptim mé t& ploté
ekonomik kur pérfshihen né vlerésim dhe marrédhéniet me jashté
t€ atij vendi. Niveli i produktivitetit né sektorin e mallrave T éshté
shumé mé i ulét né vendet né zhvillim né krahasim me vendet e
zhvilluara. Duke gené se cmimet jané ekzogjene dhe pagat jané
né funksion t& nivelit & produktivitetit, rezulton se niveli i pagés qé
dominon né sektorin T t& vendit né zhvillim &shté mé i ulét sesa
niveli i pagés sé té njgéjtit sektor t& vendit t& zhvilluar. Pér shkak t&
procesit afatgjaté t& prirjes barazuese t& pagave midis sektoréve,
pagat né sektorin e PT jané t& krahasueshme me pagat né sektorin
e T. Si rriedhojé, niveli i gmimit t& mallrave t€ PT do t& jeté mé i ulét
né ekonominé né zhvillim sesa né até t& zhvilluarén prirje gé do té
reflektohej edhe né nivelin e pérgjithshém t& cmimeve: né vendin
né zhvillim ai do t& ishte mé i ulét se né vendin e zhvilluar. Né
ményré t& pérmbledhur efekti i jashtém BS mbéshtetur né skemén
grafike t& Egert (2003) jepet:
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Skemé 2. Efekti i jashtém BS.

Produktiviteti né sekt (T) &shté

mé i larté jashté sesa né PoT T
ekonominé vendase: WHAT) <W (A7)
>
Al <Al
PFB pérrr]l_lzushef pér sekt (T) v

PT~pT e kR

Barazimi i pagave:

WT(AT) ~W PTIWT*{AT*) ~W PT*

Nése hipotezat kryesore 1€ modelit pérmbushen dhe
ekuacioni (3.1.13) vértetohet dhe pér vendin e huaj, lidhja midis
produktiviteteve relative dhe ¢cmimeve relative mund t& gjendet
duke pérdorur nijé variant tietér t& ekuacionit (3.1.13/a), i cili jepet
nga relacioni:

(ppT'pT) - (pPT*'pT*) = f(OT'OPT) - (OT*-OPT*) (32])

3.2.1 Efekti i jashtém BS dhe prirja e kursit real t& kémbimit.

Efekti i jashtém BS, kontribuon né& shpjegimin e prirjes vlerésuese
t€ kursit real t& kémbimit. Népérmiet tij demonstrohet se si rritja e
produktivitetit e pérkthyer né presione t&€ brendshme inflacioniste
ndikon mbi kursin real t&¢ kémbimit né tregun ndérkombétar.
Dinamika e kétij efekti, sipas Kuzmina dhe Lobakovs (2004),
paragitet né skemén 3. Né pérputhje me kuadrin teorik t& efektit
BS, ekonomia e brendshme pritet t& jeté nijé ekonomi né zhvillim*,
ndérsa ekonomia e huaj éshté ajo e njé vendi t& zhvilluar’. Nése
rritia e diferencialit t& produktiviteteve (T/PT), éshté mé e madhe
né ekonominé e vendit se sa né até t& huaj, falé mekanizmit me té
cilin vepron efekti i jashtém BS cmimet relative t&¢ mallrave t& PT,
rriten né ekonominé e vendit krahasuar me njé nivel benchmark t&é
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tyre né ekonominé e huaj. Cmimet mé t& larta t&€ mallrave t& PT,

transmetohen né inflacionin total t& vendit dhe drejtojné lévizjet né
ICK duke shkaktuar forcim t& kursit real t& kémbimit t& monedhés
vendase, kur kushti i PFB &shté relativisht i plotésuar.

Ekonomia vendase

Skemé 3. Efekti BS né tendencén e kursit real t& kémbimit.

Ekonomia e huaj

Hapi 1 — -
Produkdivtef i sokiorit T 4 Froduldiviotisekiort T4
Produktiviteti i sekforit PT |
Hapi 2
Cmimet nésektorin PT 4 Cmimet nésektorin PT 4
Cmimet né sekforin T | Cmimet nésektorin T |
Hapi 3
Inflacioni T é Inflacioni T
| !
v

Mbicmim i kursit real t& kémbimit

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Mbéshtetija e supozimit mbi praniné e PFB pér sektorin e
tregtueshém t& mallrave, mund 1& verifikohet népérmjet njé rruge
t& térthorté. Pér kété fillimisht sqarohet pérgasja qé i béhet teorisé
sé BS né marrédhénien gé krijon me REER népérmijet formulés sé

méposhtme:

*
REER = E*CL

m

(3.2.1)

Duke logaritmuar t& dyja anét e (3.3.1) arrihet né shprehjen:

log (REER) =log (E* C7m*)
Cm

(3.2.2)

Pas aplikimit t& logaritmimit, termat respektivé t& shprehijes
(3.2.2), do t& jepen pérkatésisht me gérmat e vogla: e, ¢m dhe ¢m”
tek shprehja (3.2.3) e kétij nénseksioni.

%

g=e+c¢m?™-¢cm

-17-

(3.2.3)



Indeksi i cmimeve t& konsumit pér secilin vend mund 1& shprehet si:
Cm =oagm, + (1 -a)em ,, (3.2.4)
Cm* = axem* + (1 - a* Jgm* (3.2.5),

PT

ku, o éshté pjesa gé zé sektori i T né shportén e mallrave dhe t&
shérbimeve t& ICK pér vendet respektive. Duke zévendésuar (3.2.4)
dhe (3.2.5) tek (3.2.3), REER, mund t& shprehet né funksion té&
¢mimeve t& mallrave dhe t& shérbimeve ndaré sipas sektoréve, t&
T dhe t& PT.

q=-e+[ax¢m* + (T-ox)cm*, |- [agm + (T -a)em, ] (3.2.6)
q= (e +gm*7_ng) +[(7 -(X)(ng'(_;mPT)-(I —OL*)gm*T-gm*PT)] (327)

Shpesh, pér té trajtuar mé thjeshté matjen e efektit BS, supozohet
gé a=a* dhe shprehja (3.2.7) redukiohet ng,

q = (e+cm™-cm ) +{(1-0)[(¢m-cm, )-(cm™-cm™, )]} (3.2.8)
Né termat e ndryshimit (3.2.8) do t& shprehe;j:
q’'=(e’+em* -cm/) +{(1-0)[(¢m,"-¢m,)-(cm* "-¢m*, )]} (3.2.8)

Studimet e viteve t& fundit (Mihaljek, Klaus, 2003) masin efektin
BS, g& merr né konsideraté peshat respektive t& sektorit t& T e t&
(PT) né shportén e mallrave, pra aplikojné formén e ploté (3.2.7).
Kio, sepse pér shporta me ndryshime té konsiderueshme té kétyre
peshave, supozimi oo = o, do t& sillte vlerésime té diskutueshme
t€¢ efektit BS. Edhe né trajtimin pér rastin e Shqipérisé, do té
konsiderohet o # a*.

Né termat e ndryshimit, shprehja (3.2.7), do t& shkruhej si mé
poshté:

q'=(e"+em* "sm;)+[(1-0)(gm,"“cm,,-1ax)[(gm* "-em*, )] (3.2.7

Né shprehjen (3.2.7°) dhe né analoget me té, pjesa (e’+¢m™,-
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¢m,’), pérfagéson ¢cmimet relative t& sekforit t& mallrave t& T t&
vendit ndaj atyre t& huaja, qé thjesht e quajmé si ndikimin né REER
nga sektori i T.

Termi i mbetur, [(1-a)(¢m,"~¢m,)-(T-0%)[(cm™-¢m*,.")] pérfagéson
diferencén e cmimeve relative sektoriale (T ndajté PT), né ekonominé
vendase dhe né até t& huaj. Ky term éshté pothuaj ekuivalent me
diferencén e produktiviteteve relative dhe pérpiget t& kapé efektin

BS (Loko dhe Tuladhar, 2005). Pér thjeshtési, shprehja (3.2.7)
mund & rishkruhet:

9, =g, + q, (3.2.9)
ku,

q, = (e’+gm*, -cm.’) (3.2.10)
s’ = [(10)(gm, s -(1-cellgm* em*, )] 3.2.11)

Sipas Egert (2003), nése gjykimi do t& mbéshtetej mbi faktin q&
l&vizja e kapitalit éshté perfekte ndérmjet dy sektoréve (T dhe PT),
normat e interesit supozohen t& jené ekzogjene, mund t& tregohet
se né diferencat e ¢mimeve relative sektoriale jané reflektuar
diferencat e produktiviteteve relative sektoriale sipas shprehjes:

¢m,,-¢m,” = Ba,” +a,’ (3.2.12)

ku,

B3, pérfagéson pjesén qé z& né produktivitetin e punés sektori i T
ndaj atij t& PT;

a,,, pérfagésojné produktivitetet respektive t& punés sipas
sektoréve t& T dhe t& PT.

Né ké&teé ményré shprehja (3.2.11), mbi t& cilén éshté fokusuar

interesi i kétij materiali, mund té rishkruhet né funksion té diferencés
sé produktiviteteve relative sekforiale.

qBS/ = [(] 'O(') (OPTI'BOT/)'(O*pTI'BO*T/)] (3 2 : 1 3)

219



Bazuar né ekuacionin (3.2.13), efekti BS mund t& analizohet duke
pérdorur lévizjet né diferencat e brendshme t& REER (3.2.11) ose
diferencat e produktiviteteve sektoriale (3.2.13). Kjo pérbén edhe
rrugén e térthorté t&¢ matjes sé efektit BS. Pérsa kohé qgé t& dhénat
pér produktivitetin sektorial jané t& diskutueshme, mund té pérdoret
ekuacioni (3.2.11), i cili mat ndikimin né REER t& ndryshimit t&
produktiviteteve sektoriale apo efektin BS. Njé lidhje pozitive ndérmjet
diferencave t& produktiviteteve relative me REER shpjegon praning e
nié efekti BS, nése supozimi pér praniné e PFB géndron pér sektorin
e tregtueshém t€ mallrave. Kjo do t€ thoté gé q,'=0 dhe qé lévizjet
né REER jané pércaktuar vetém nga diferencat e produktiviteteve
sektoriale. Nése hipoteza mbi PFB do t&€ géndronte, atéheré nga
shprehja (3.2.9), do té rezultonte qé q'=q,,". Me fjalé t& tiera do &
pranohej qé nése do té kishte njé fuqi blerése t& parasé t& barabarté
pér mallrat né sektorin e T ndérmjet vendeve, normat e ndryshimit t&
REER do t& pércaktoheshin vetém nga diferenca e produktiviteteve
relative sektoriale ndérmijet vendeve. Pranimi i hipotezés se q,'=0
e pér rriedhim, q'=q,’, konsiderohet njé rast ideal né kuadrin e
matjes sé efektit BS pér njé vend.

4. ZGJEDHJA DHE PERPUNIMI | BAZES SE TE
DHENAVE

Pérfundimet gqé& gjenerohen nga vlerésimet empirike jané mijaft t&
varura nga cilésia e t&¢ dhénave. Kjo e fundit do t& nénkuptonte: (i)
numrin e domosdoshém 1é& treguesve bazé t& nevojshém pér kryerjen
e vlerésimeve; (i) nivelin e pranueshém 1& besueshmérisé pér kéta
tregues; (iii) gjatésiné e mjaftueshme kohore 1€ serive pérkatése qé
do t& mundésonte aplikimin e metodave t& ndryshme t& vlerésimit
ekonometrik. Né seksionet 2 dhe 3, paralelisht me trajtimet teorike
mbi efektin BS dhe kanalet e ndryshme t& veprimit & tij, zbulohen
natyra e treguesve dhe fushat e hulumtimit pér ndértimin e pérafruesve
té ndryshém pér ta, qé do t& mundésonin “kapjen” e efektit né fjalé.

Né parim baza minimale e t& dhénave duhet t& pérmbaijé tregues
té tillé si: prodhimi ose vlera e shtuar, numri i & punésuarve apo
né rastin mé t& miré produktiviteti total i faktoréve t& prodhimit;
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indeksi i cmimeve t& konsumit dhe ai i cmimeve & prodhimit; kursi
nominal dhe ai real (efektiv) i kémbimit. Treguesit e produktivitetit
dhe t& ¢cmimeve duhet & jené t& disponueshém pér vendin pér té
cilin kryhet studimi dhe pér vendin (vendet) me té cilin (cilét) béhet
krahasimi. Pér t& evidentuar e matur efektin e produktiviteteve
relative mbi ¢cmimet relative, kérkohet ndarja sipas sektoréve T dhe
PT pér treguesit respektivé. Studime té thelluara né kété fushés,
tregojné se ndarja sektoriale pérbén njé piké sa t& debatueshme aq
edhe pércaktuese pér procesin vlerésues.

Né kété studim, jané shfrytézuar t& dhénat zyrtare mbi
prodhimin, punésimin dhe ¢mimet né ekonominé shqiptare dhe
né até t& Eurozonés (15 vende). Eurozona, éshté konsideruar si
ekonomi e huaj me t& cilén Shqipéria kryen kémbime tregtare.
Procesi i konvergjencés éshté drejtpérdrejt i lidhur me pérmbushjen
e standardeve né kuadrin e Marréveshjes sé Stabilizim Asocimit
(MSA) me Bashkimin Evropian (BE). Vendet kandidate dhe pér mé
tepér ato aspirante pér t& hyré né BE (si Shqipéria), kané si pika
referimi treguesit ekonomiké t& Eurozonés. Procesi i pérafrimit me
BE apo ngushtimi i hendekut ndérmjet vendit aspirant dhe vendeve
t&¢ BE-s&, pa dyshim gé shogérohet me ndryshime t& réndésishme
strukturore né ekonomité e vendeve pretendente pér t'u béré pjesé
e kétij komuniteti. Referenca mbi Eurozonén, mesatarizon bazén
krahasuese, duke mos e fokusuar analizén vetém né disa vende
t€ vecanta’. Perspektivat e zhvillimit t& vendit né terma afatgjaté,
lidhen me sfidat e integrimit né BE. Studimi i efektit BS né kété
kéndvéshtrim, vlerésohet premtues, sepse shfrytézon njé informacion
mé pérfaqésues e simetrik, me vizion mé 1& ploté pér t& ardhmen.

Vlerésimet pér efektin BS, jané béré né bazé t& t& dhénave me
frekuencé tremujore pér produktivitetin dhe cmimet sektoriale relative
pér Shqipériné dhe pér Eurozonén, pér kursin nominal leké/ euro dhe
pér kursin real efektiv t& kémbimit (REER). Vlerésimet jané kryer mbi
serité kohore gé shirihen né periudhén T1:1998 deri né T4:2006.

4.1 PRODUKTIVITETI SEKTORIAL DHE RELATIV.

Aktualisht né Shqipéri nuk ka njé tregues zyrtarisht t€ publikuar
mbi produktivitetin total t& faktoréve t&€ prodhimit (PTFP). Pér PTFP,
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gjerésisht né literaturé éshté pérdorur pérafruesi i produktivitetit
t& punés. N& pjesén mé t& madhe t& studimeve &shté sqaruar se
marrja e njé pérafruesi té tillé, béhet pér shkak t& véshtirésisé deri
né pamundési pér matien e produktivitetit nga faktorét e tieré té
prodhimit (toké dhe kapital).

Né rastin e Shqipérisé produktiviteti i punés sipas sektoréve té
ekonomisé éshté llogaritur si raport i vlerés sé shtuar pér secilin
sektor me numrin pérkatés t& t& punésuarve. Té dhénat tremujore
pér vlerén e shtuar jané marré nga vlerésimet paraprake t& INSTAT
(prill, 2007)8 pér PBB-né tremujore, pér periudhén T1: 2001 deri
né T4: 2005. Pér vitin 2006, u aplikua rritja mesatare pér secilin
sektor, né masén e pritshme t& rrities ekonomike t& vendit pér kété
vit?. Pér periudhén T1:1998 deri T4: 2000, jané marré t& dhénat
vietore t& vlerés sé shtuar (INSTAT, 2004). Ato jané transformuar
né tremujore duke i ndaré proporcionalisht sipas peshés mesatare
vietore té shitjeve pér secilin sektor sipas tremujoréve!'°.

Té dhénat pér t& punésuarit sipas sektoréve jané marré nga
rezultatet e anketés strukturore té ndérmarrieve ekonomike
pér periudhén 1998-2004 dhe jané té rishikuara pas daljes sé
rezultateve t& vrojtimit mbi matjen e standardeve té jetesés (LSMS,
INSTAT, 2004). Né mungesé té& t& dhénave pér numrin e té
punésuarve pér vitet 2005 dhe 2006, mbi t&€ dhénén e fundit zyrtare
(2004) éshté aplikuar ritmi mesatar vijetor i rrities pér periudhén
(2000-2004). Kété supozim e mbéshtesin t& dhénat mbi rénien
mijaft graduale t& normés sé papunésisé nga njéri vit né tjetrin'’.
Numri i t& punésuarve pér ¢do tremujor té secilit vit éshté mbajtur
i pandryshuar (i barabarté me numrin mesatar té t&€ punésuarve né
vitin pérkatés). Produktiviteti sipas sektoréve éshté matur si:

Produktiviteti(i)=Vlera e shtuar(i) /Numri i t& punésuarve(i), ku i
— identifikon sektorin.

Pér Eurozonén (15 vende), llogaritia pérkatése e produktivitetit
éshté béré sipas formulés s& mésipérme, duke marré t&€ dhénat
sektoriale me frekuencé tremujore pér vlerén e shtuar dhe té&
punésuarit'?,
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Ndértimi i serive t& produktiviteteve sipas sektoréve T dhe PT t&
aktivitetit ekonomik, pérbén njé element shumé té réndésishém.
Studimet e fushés tregojné se nuk ka njé rregull teorik dhe
plotésisht t& pércaktuar pér périshirien e njé aktiviteti ekonomik
né niérin sektor apo né tietrin. Pérvoja tregon se njé ndarje e
tillé varet: nga disponibiliteti (gjatési kohore dhe frekuencg) e té
dhénave té llogarive kombétare; nga shkalla e disagregimit t&
tyre sipas sektoréve e nénsektoréve t& ekonomisé, mbéshtetur né
standardet ndérkombétare té statistikave té llogarive kombétare;
nga karakteristikat e ekonomisé sé vendit si, - zhvillimi i profilit
sektorial, shkalla e hapjes s&¢ ekonomisé sé vendit né drejtim té&
eksporteve, roli i kursit t& kémbimit né ekonomi etj..

Nga ndarja sektoriale, né rastin e Shqipérisé éshté pérjashtuar
dega e bujgésisé, gjuetisé dhe e peshkimit. S& pari, t& dhénat pér kété
degé, sidomos ato gé lidhen me numrin e t& punésuarve konsiderohen
“vulnerabél”. Sipas statistikave zyrtare & tregut t& punés pér vite me
rradhé (pas vitit ‘93 e né vijim), ky numér mbeti pothuaj i pandryshuar.
Ky fakt nuk mund té& justifikohet, nése do t& merret né konsideraté
fenomeni i migrimit né masé t& popullsisé rurale drejt zonave urbane
dhe i emigrimit t& popullsisé. Problemi i shifrés s& dyshimté t& t&
punésuarve, do t& ndikonte drejtpérdrejt né shifrén e produktivitetit t&
degés sé bujgésisé. Sé dyti, Mihajliek dhe Klau (2003), japin njé arsye
ekonomike 1& fortg, né lidhje me mospérfshirien e degés pérkatése né
sektorin e T t& ekonomisé. Tregtia e produkteve bujgésore e blegtorale
(cmimet) é&shté¢ e deformuar nga Politika e Pérbashkét Bujgésore
(Common Agricultural Policy). Marréveshiet e tregtisé sé liré ndérmijet
vendeve'3, kané imponuar njé politiké cmimesh thuajse t& pavarur
nga ndryshimet e produktiviteteve relative apo nga konkurrueshméria.
Né sektorin e PT nuk jané pérfshiré sektori i administratés publike,
mbrojtja dhe sektori i mbrojties sociale, pér shkak t& véshtirésisé né
interpretimin e treguesit t€ produktivitetit t& punés né kéta sektoré.

Né ndarjen sektoriale (T dhe PT) é&shté gjykuar mbi peshén e
sektorit né eksporte dhe/apo sa konkurrenté jané né tregun e
huaj sektoré t& ndryshém t& aktivitetit ekonomik. De Gregorio,
Giovannini dhe Wolf (1994), pércaktuan si sektoré té tregtueshém
ata sektoré gé eksportonin mé shumé se 10 pér gind té prodhimit

té tyre. N& kété kriter u mbéshtet edhe Mihajliek dhe Klau (2003)
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pér ndarjen sektoriale t& produktiviteteve. Zgjedhja e peshés kufi
pér eksportet pérbén nié piké té diskutueshme dhe t&€ ngarkuar me
elemente subjektive. N& studime t& ndryshme pesha e referencés
mund té jeté mé e larté (20 pér gind né rastin e Sllovenisé) apo edhe
mé e ulét. Pér té gjykuar mbi njé kriter & tillé né rastin e t& dhénave
t& Shqipérisé, éshté marré pesha mesatare e eksporteve né vlerén e
shitieve pér periudhén T1:2001 — T4:2006 (shih tabelén 1).

Tabelé 1. Pesha mesatare e eksporteve né véllimin e shitieve
sipas sektoréve.

Sektorét Pesha e eksporteve né vlerén e shitjeve (%)
Industri 20.6

Ndértim 1.2

Tregti, hotele dhe restorante 3.8

Transport dhe telekomunikacion 13.8

Shérbime 1& tiera 4.5

EKONOMIA™ 8.9

Jané pérfshiré né sektorin e T degét: industri, transport dhe
telekomunikacion, pér shkak t& peshés relativisht t& larté té
eksporteve né véllimin e shitjeve'. Po késhtu né kété sektor &shté
pérshiré edhe sektori i ndértimit, i cili pér nga profili i eksporteve
duhet t& géndrojé né sektorin e PT, por nisur nga nivelet e larta
t& cmimeve, relativisht 1€ krahasueshme me ato jashté, ai sillet si
sektor T. N& sektorin PT, jan& pérfshiré kryesisht shérbimet: “tregti,
hotele dhe restorante”; “shérbime té tiera”. Nj& pamje mé t& miré
mund ta japé ndarja e sektoréve né néndegé, por disagregimi
aktual pér t& gjithé treguesit njéherésh (sipas vlerés sé shtuar,
shitieve dhe punésimit) éshté i padisponueshém. Megijithaté, pér
t& pasur njé ide mé t& garté mbi ndikimin e ndarjeve sektoriale né
matjen e efektit BS, ashtu si Egert (2004) edhe né kété studim jané
dhéné disa variante apo kombinime t& tjera t& ndarjes sektoriale,
krahas asaj t& shpjeguar mé lart e cila konsiderohet si ndarja bazé.
Varianti bazé i klasifikimit, éshté i ngjashém me até gé Mihaijliek
dhe Klau (2003), Randveer dhe Tober (2002), Coricelli dhe Jazbec
(2001), De Broeck dhe Slok (2001) aplikuan né studimet e tyre,
pér matjen e efektit BS (Gutsalyuk, 2004)'.

Duke konkluduar né kété piké, me gjithé problemet e ndeshura
né klasifikimin e sektoréve, sidomos t& atyre gqé kané njé natyré
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t& ndérmjetme, evidentohet prirja e studiuesve pér t& thjeshtézuar
arsyetimin mbi ndarjen sektoriale.

Né bazé té& ndarjeve sektoriale T dhe PT u llogaritén dy matje
t€¢ produktivitetit pér sektorin e T dhe tre matje t&€ produktivitetit
pér sektorin e PT. N& tabelat 2 dhe 3 jepen pérkatésisht matjet e
produktivitetit & cdo sektori (né varési t& périshirjes sé sektoréve té
ekonomisg) dhe matjet e produktiviteteve relative.

Tabelé 2. Ndarja e sektoréve dhe produktiviteti relativ.

Matja Kodi pér produktivitetin relativ Sektori i T

1 LP,= Prod_T/Prod_PT_1

2 LP,= Prod_T/Prod _PT 2

8 LP,=Prod T _1/Prod_PT_3

Prod_T:

Industri, Ndértim,
Transport dhe

Telekomunikacion

Prod T:

Industri, Nd&rtim,
Transport dhe

Telekomunikacion

Prod T 1:

Industri, Ndértim,

Sektori i PT

Prod PT 1:
Tregtia, Hotele e
Restorante dhe T& tiera.

Prod PT 2:
Tregtia, Hotele
dhe Restorante

Prod_PT_3:

Transport dhe
Telekomunikacion,
Tregtia, Hotele e
Restorante dhe T& tiera.

Tabelé 3. Ndarja e sektoréve dhe produktiviteteve relative midis
Shqipérisé dhe Eurozonés.

Kodi pér produktivitetet
relative midis vendeve

LP1 ex=LP_1/LP_EU
LP2 ex= LP 2/LP EU
LP3 ex== LP_3/LP_EU

LP4_ex= LP_1/LP EU 1
LP5_ex= LP_2/LP_EU_1
LP6_ex= LP_3/LP_EU_1

Kodi pér produktivitetin
relativ Eurozoné

LP EU=
Prod T EU/
Prod PT EU

LP_ EU 1=
Prod T EU 1/
Prod PT_EU_1

Sektori i T pér

Sektori i PT pér

Eurozonén Eurozonén
Prod T EU: Prod PT EU:
Industri, Té gjitha
Ndértim, té fjerat.
el i B 1y [FEE LA

=== Té gjitha
Industri L

té fjerat.

4.2 CMIMET SEKTORIALE DHE RELATIVE.

Pérafrimet mé t& pérdorura né literaturé pér cmimet jané deflatorét
e PBB-sg, Indeksi i Cmimeve t& Prodhimit si pérafrim pér cmimet e
mallrave € T dhe Indeksi i Cmimeve t& Konsumit (ICK) si pérafrim i
¢mimeve & mallrave t& PT. Nj& ményré mé e sakté éshté shpérbérja
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e ICK-s& né gmime mallrash t& T dhe t& PT, ményré e pérdorur nga
Mihaliek dhe Klau (2003) dhe Egert (2003). N& kété studim é&shté
ndjekur metoda e sugjeruar nga autorét e lartpérmendur, sepse
pérdorimi i ICP-s& si indeks pérafrues i cmimeve t& mallrave t& T
nuk rezultoi i pérshtatshém. Ndarja sektoriale e shportés s&é matjes
sé ICK né rastin e Shqipérisé &shté rivlerésuar'’ krahasuar me até
t& trajtuar né studimet e paraardhése'®. Ky rishikim éshté béré né
bazé t& informacionit t& INSTAT né lidhje me peshén e importuar &
54 néngrupeve té shportés pér vitin 2004. Sipas kétij informacioni
dhe gjykimit t& ekspertéve & fushés mbi ndryshimet potenciale gjaté
periudhés 2005-2006, u vlerésua gé néngrupet me peshé t& importuar
50 pér qgind t& périshiheshin né sektorin e ¢mimeve t& mallrave t&
T dhe pjesa & nuk e plotésonte kété kusht, né até t& cmimeve t&
mallrave dhe shérbimeve t& PT. Nga agregimi i ICK-ve t&€ ponderuara
me peshat e normalizuara né vlerén 1 t& néngrupeve respektive, arrihet
tek ICK-t& sipas sektoréve t&€ mallrave t& T dhe t&€ PT. Mbéshtetur né
kété koncept, peshat e mallrave & T dhe t& PT né shportén e ICK-sé
rezultuan pérkatésisht 54 dhe 46 pér qgind. Kjo ndarje vlerésohet t&
jeté mé e sakté nga piképamja ekonomike se sa ato paraardhéset. Ajo
shfrytézon informacionin né lidhje me peshén e importuar t& mallrave
né shportén e ICK-s&, ndérkohé gé matiet e tjera né mungesé t& kétij
informacioni, bénin ndarjen e késaj shporte mé shumé mbéshtetur né
veting fizike & zhvendosjes sé mallrave dhe té shérbimeve.

Ndérkohé gé serité e ICK-ve t& sektorit t& T dhe t& PT pér
Eurozonén, jané ato té matura dhe té pérdorura nga Mihaijliek dhe
Klau (2003). Sipas tyre ndarja e shportés s& IHCK pér sektorét
¢mimeve t& mallrave t& T dhe té PT, &shté respektivisht rreth 59.5 dhe
40.5 pér gind (shtojcé 9.1). N& bazé t&€ matjeve t& mésipérme mé
poshté paragiten alternativa & llogaritjeve t& cmimeve relative.

Tabelé 4. Cmimet relative*.

Matja Kodi i gmimeve relative  Cmime t& mallrave t& T Cmime t& mallrave t& PT
PR, =
' gk, /IcK, G, ICK er
PR = IQKJ’T—T . )
2 I(;ZK /ICK ICK Pa pérfshiré cmimet e
P11 T : energjisé, ujit dhe girasé.
3 PRe= Pe Sirkhis gmimet ICK
a pérfshiré cmimet e
ICK 5 /1IGK 1, duhanit dhe naftés. o
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PR,=

|CK . 1/|CKT : |CK_T_] ICK_PT—]

Shénim: (*) N& rastin e efektfit ndérkombétar BS, cmimet relative shénohen me
PR ex dhe maten me raportin e ICK-sé& né vend ndaj ICK-sé s& Eurozonés.

4

5. FAKTET DHE HIPOTEZAT TEORIKE BAZE TE
FENOMENIT BS: RASTI | SHQIPERISE

5.1 FAKTE NGA EKONOMIA SHQIPTARE.

Panorama e t& dhénave sektoriale t& produktivitetit dhe cmimeve
relative ndihmon pér t& krijuar njé¢ ide paraprake mbi praning e
fenomenit BS né Shqipéri pér periudhén né studim.

i
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Shénime: (*) Né grafikun 1 paragitet produkdiviteti i punés né vleré absolute (maitas) dhe me bazé tremujorin
e paré & vitit 1998 (djathtas); (**) N& grafikun 2 paragiten ¢mimet e mallrave t& T dhe & PT bazuar né
disagregimin e ICK-s& (majtas) dhe me bazé tremujorin e paré 8 vitit 1998 (djathtas).

‘ Grafik 2. Cmimet e mallrave 18 tregtueshém dhe & patregueshém**. |



Produktiviteti i punés (Prod T dhe Prod T 1) &shté rritur mé shpeit
né sektorin e T krahasuar me até t& sektorit t& PT t& ekonomisé.
Ashtu sic sugjeron dhe teoria, rritja e produktivitetit né sektorin e
T do t& ¢ojé né rritien e cmimeve t&€ mallrave t& PT, fakt lehtésisht
i dukshém né grafikun 2 - ku ¢cmimet e mallrave t& PT jané mé t&
larta se ato t& mallrave t& T. Diferenca midis tyre éshté mé e vogél
né rastin kur nga llogaritja e indeksit t& ¢cmimeve t& mallrave 16 T
pérjashtohen cmimet e naftés dhe t& duhanit (ICK T 1) dhe né
rastin kur nga llogaritia e indeksit t& ¢cmimeve t& mallrave t& PT
pérjashtohen ¢mimet e girasg, energjisé dhe ujit (ICK_PT 1).

5.2 HIPOTEZAT TEORIKE BAZE.

5.2.1 Sjellja e produktiviteteve sektoriale.

Thelbi i hipotezés sé produktivitetit géndron né rritien paralele té
¢mimeve relative t& mallrave t& PT me rritjen relative t& produktivitetit
t&¢ sektorit & T. Kjo marrédhénie (né t& gjitha kombinimet e
mundshme) pasqgyrohet né grafikun e méposhtém. Rezulton se:

(i) né t& gjitha kombinimet sektoriale, produktiviteti né sektorin
e T paragitet mé i larté né nivele dhe né ritme rritjeje vietore se sa
né sektorin e PT; (ii) si grafikisht ashtu edhe nga llogaritiet normat
vietore té rrities sé produktivitetit relativ t& sektorit T reflektohen né
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ményré té pjesshme né rritien vietore t& cmimeve relative t&€ mallrave
t& PT. Normat e rritjes s& produktivitetit relativ jané mesatarisht mé
té larta se ato t& cmimeve relative. Normat mesatare vietore'? t&
rrities sé produktivitetit rreth 25 pér gind, ndérsa ato pér ¢mimet
relative jané vetém 3 pér gind.

5.2.2 Lévizja e liré e forcés sé punés ndérmijet sektoréve.

Reformat e liberalizimit t& tregut pas vitit ‘90, kané prekur edhe
tregun e punés. Lévizja nga njéri sektor né tjetrin éshté diktuar nga
faktoré gé kané t& béjné fillimisht me reformén e privatizimit. N&
fillim t& kétij procesi, l&vizja e forcés sé& punés nga njéri sektor i
ekonomisé né tjetrin, ishte pak a shumé kaotike dhe e diktuar nga
nevoja e gjetjes sé njé vendi t& pérshtatshém pune, ku paga mund té
ishte njéri prej variablave gé ndihmonin vendimin e punékérkuesit,
por jo mé i réndésishmi. Me zhvillimin e marrédhénieve punédhénés
— punékérkues - punémarrés dhe hapjen e métejshme té tregut té
punés, lévizja nga njéri sektor né tietrin e forcés sé punés, gjykohet té
keté pasur pér motiv edhe presionin né rritie, pér paga mé té larta.
Fakti qé rreth 62 pér qind?® e t& punésuarve né sektorin privat, nuk
kané kontrata & rregullta pune me punédhénésin, tregon se lévizja
né tregun e punés nuk &shté e kushtézuar nga elemente kontraktuale
(juridike), madje ajo mund t& konsiderohet ‘e cliruar’ nga njé kusht
i tille. Té punésuarit, mund t& kalojné nga njéri sektor né fjetrin,
pa iu nénshtruar detyrimeve. Nga ana e tyre edhe punédhénésit
nuk vendosen pérballé presionit t& larté nga t€ punésuarit pér té
kérkuar rritje t& pagave, sepse edhe né kété rast mungojné detyrimet
kontraktuale. Ky argument pérforcohet edhe mé shumé né kushtet
kur roli i sindikatave né mbrojtie t& t&€ drejtave t& t& punésuarve
vlerésohet ende i zbehté né Shqipéri (Nasto, Celiku 2005). Rreth 2
e t& punésuarve shprehen se nuk kané fugi negociuese né procesin
e vendosjes dhe rishikimit t& pagave?'. Nga sa u prezantua mé lart,
duket se né marrédhénien i punésuar - punédhénés, rolin pércaktues
e luan ky i fundit. Faktorét ekonomiké, si ai i nivelit t& ulét t& pagave
né Shqipéri né raport me até t& vendeve t& BE, si edhe vlerésimet pér
praniné e emigracionit ekonomik nga ana e shqiptaréve, mbéshtetin
idené se motivi pér t& arritur nj¢ pagé mjaft mé t& larté shogéruar
kio me kushte mé t& mira jetese, éshté deri-diku i mjaftueshém
pér t& l&vizur nga tregu i brendshém i punés né até t& jashtém.
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Shkalla e hapjes éshté pothuaj e njéanshme, pra vetém né aspektin
e brendshém barrierat nuk ekzistojné. Ndérkohé gé né aspektin e
jashtém ato jané ende té forta. Supozimi pér lévizjen e liré té forcés
sé punés nga njéri sektor né tjetrin &shté mé shumé i mbéshtetur
brenda ekonomisé sé vendit, se sa né planin e jashtém.

5.2.3 Prirja barazuese e pagave sektoriale.

Priria barazuese e pagave sektoriale apo konvergjenca drejt
pagave mé t& larta t& sektorit t& T, &shté nié supozim relativisht
i véshtiré pér t'u verifikuar, sidomos me argumente empirike. Né
rastin e Shqipérisg, problemi ndérlikohet né kuadrin e t&¢ dhénave
t€ kufizuara dhe me nivel t& ulét besueshmérie mbi tregun e punés
dhe t& pagave (FMN, Maj 2006), pér shkak t& nivelit t& larté t&
informalitetit né kété treg. Té dhénat pér pagat sipas sektoréve
t& ekonomisé jané vjetore dhe shtrihen né harkun kohor 1997
— 2004. Pérdorimi i burimeve t& ndryshme t& informacionit dhe
ndryshimi i metodologjive matése né pjesén mé t& madhe gjeneron
mospérputhje dhe ndérprerje strukturore t& serive.

Synimi né kété piké éshté qé (i) t& analizohet nése ka lidhje
ndérmijet pagés reale dhe produktivitetit né sektorin e T dhe (ii) t&
vértetohet prirja barazuese e pagave nominale midis dy sektoréve. Né
pérpjekie pér té vértetuar kété supozim, &shté pérdorur metodologjia
sugjeruar nga Egert (2003). Sipas késaj metodologjie, paga reale

g m e mm e m =

0.0 ~ ' 0.0 + | r T | r, hl
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
—PR  —PROD_T —PR 1 —PROD T 1



(P_R) gjendet duke indeksuar pagén nominale t& sektorit t& T t&
ekonomisé me indeksin e gmimeve té€ mallrave t& T matur nga ICK-
ja (ICK T). Ndérsa matja e pérdorur pér pérafrimin e produktivitetit
né kété sektor pérdoret si indeksi i produktivitetit real t& sektorit.
Llogaritiet jané béré pér t& dyja ményrat e klasifikimit t& sektorit t&
T t& ekonomisé (Prod T dhe Prod T 1) dhe vetém pér ményrén e
paré té llogaritjes sé indeksit t& cmimeve t& mallrave t& T.

Né pérgjithési pér sektorin e T, rezulton gé produktiviteti dhe
paga reale kané t& njéjtén prirje. Kjo mbéshtet, t& paktén me té
dhénat e disponueshme, praninég e lidhjes midis pagés reale dhe
zhvillimeve né produktivitetin e sektorit T.

(i) Hapi tjetér éshté eksplorimi i prirjes s& pagave nominale
ndérmijet dy sektoréve. Rezulton se ky proces funksionon né drejtim
t€ pririjes barazuese t& pagave t& dy sektoréve. Kéto t& fundit,
kané vlera qé pérafrohen gjithnjé e mé shumé né kohé. Ashtu sic
pritej edhe teorikisht, paga nominale né sektorin e T t& ekonomisé
éshté mé e larté se ajo né sektorin e PT, fakt gé rezulton jo vetém
né ndarjen bazé t& sektoréve, por edhe né kombinimet e tjera t&
ndarjes sektoriale??. Pérafrimi thuajse absolut midis pagave té té
dy sektoréve, megjithése si i tillé (barazim) pérbén nié rast ekstrem
né sistemin sektorial t& pagave pér njé ekonomi, arrihet mé miré
né ndarjen e dyté t& sektoréve t&€ T dhe t& PT?%. Nése i kthehemi
t&¢ dhénave relative rezulton se raporti i pagave &shté relativisht i
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géndrueshém né kohé dhe éshté i pavarur nga ményrat e ndarjes
sé sektoréve t& ekonomisé né t& T apo té PT.

Pér periudhén 2005 e né vijim, né mungesé té t& dhénave zyrtare
mbi pagat sektoriale, éshté studiuar prirja barazuese e pagave
ndérmiet sektoréve sipas vrojtimit t& degéve & Bankés sé Shqipérisé
prané bizneseve népér rrethe?*. Diferencat sektoriale ndérmjet
pagave mesatare, luhaten nga 5 mijé né 25 mijé leké. Ndonése
seria aktualisht éshté mjaft e shkurtér pér t&¢ konkluduar, duket se
ekziston njé prirje pérafruese ndérmiet pagave mesatare té sektorit
t€ T dhe t& PT pér periudhén né vijim. Kjo prirje del mé& dukshém né
rastin kur né sektorin e PT, périshihet sektori i transportit (varianti
Pagat T 1 dhe Pagat PT 1). Treguesi i pagés relative i shprehur
né paga té sektorit t& PT, né t& dyja rastet tenton drejt vlerés 1.

T — Pagat T 1 — Pagat relative 1
- PT — Pagat PT 1 — Pagat relative

Pérte] analizés pérshkruese té tendencave né tregun e pagave,
rezultatet e testit t& Granger-Causality, tregojné se &shté niveli i
pagave si edhe rritiet e tyre né sektorin e T gq& “drejtojné” apo
shkaktojné me disa periudha voneség, nivelin dhe rritjet vietore t&
pagave né sektorin e PT (shtojcé 9.2). Sinjalet pér pércaktimin e
nivelit t& pagave kalojné nga sektori T tek ai PT, me jo mé pak
se gjashté muaj vonesé. Me vonesa mé t& médha se 4 tremujorg,
drejtimi i shkakésisé éshté gjithmoné statistikisht i réndésishém nga

32



T > PT. Perceptimi mbi rritiet vietore, transmetohet né t& njgitin
drejtim, por me njé vonesé kohore jo mé t& ulét se 2 vijet.

Faktet dhe analizat mbi praning e disa prej hipotezave bazé
t& efektit BS né Shqipéri, fregojné se ekzistojné argumente gé
mbéshtesin vértetésing e tyre t& pjesshme. Megijithaté, baza jo e
ploté e t&€ dhénave, problemet me shkallén e besueshmérisé sé saj,
béjné t& domosdoshme nevojén gé pérfundimet t& konsiderohen
me kujdes.

6. VLERESIMI | EFEKTIT BALASSA —
SAMUELSON NE EKONOMINE SHQIPTARE

6.1 EFEKTI | BRENDSHEM BS.

Né kété seksion do té studiohet lidhja ndérmijet produktivitetit
relativ (T/PT) dhe ¢mimeve relative (PT/T) brenda ekonomisé
shqiptare, népérmiet formés mé té thjeshté Balassa - Samueson.
Relacioni (3.1.13/a) mund té zhvillohet mé tej né termat e indekseve
t& cmimeve dhe t& produktfiveteve sektoriale sipas ekuacionit né
vijim:

. PT . PT
Iog[!ndex_gmlmesh ) -, +I3‘y/Og[Irlcle><7gm:mesh, 5 ]+BJOQ(LP T Joglp )]+s, (é_l R )

Index _¢mimesh’ Index _¢mimesh,

Népérmijet kétij ekuacioni jepet lidhja midis cmimit relativ &
mallrave t& PT né terma t& mallrave t& T t& shportés s& konsumit
(ana e majté) dhe produktivitetit relativ t& sektorit t&€ T né terma té
sektorit t& PT t& ekonomisé (ana e djathtg). N& kété fazg, vlerésimi
i nig lidhjeje t& ftillé synon t& masé se: (i) sa pércaktues &shté
produktiviteti relativ né cmimet relative t& konsumit né ekonomi,
pra sa e forté éshté lidhja produktivitet - inflacion; (ii) sa shtohen
presionet inflacioniste né ekonomi pér shkak & rritjes sé diferencés
ndérmiet produktiviteteve sektoriale. Pérgjigjet mbi c¢éshtjet e
mésipérme zgjerojné gjykimin mbi implikimet e tyre né politikén
monetare t& ndjekur nga banka gendrore. Njé rast perfekt i veprimit
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t€ efektit BS do t& ishte atéheré kur rritja e produktivitetit relativ t&
pérkthehej plotésisht né rritje t& cmimeve relative.

Vlergsimet né bazé t& ekuacionit (6.1.1) do t& kryhen pér
katér kombinimet e serive t& cmimeve relative (PR1 - PR4) dhe
pér tre kombinimet e serive t& produktivitetit relative (LP1 - LP3).
Paraprakisht serité jané testuar pér stacionaritetin me ané t& kriterit
ADF. Né rastin kur ato kané rezultuar stacionare né nivel, ekuacioni
i mésipérm éshté vlerésuar me anén e metodés OLS. Né rast t&
kundért, vlerésimi i efektit t& brendshém BS &shté arritur me anén
e metodés VECM%.

Rezultatet e testimit 1€ stacionaritetit?, tregojné se pérvec dy
serive (PR3 dhe LP1), t& gjitha t& tjerat rezultojné stacionare né
nivel (shtojcé 9.3). Pér serité stacionare?’, metoda e pérdorur
pér vlerésimin e ekuacionit (6.1.1) é&shté¢ OLS dhe rezultatet mbi
koeficientét e regresit, interpretohen drejtpérdrejt si elasticitete.
Rezultatet e marra nga regreset jané raportuar né shtojcén 9.5.1.
Lidhje pozitive midis produktivitetit relativ dhe ¢mimeve relative
vértetohet né ¢donjérin nga kombinimet (8,>0), duke mbéshtetur
praning e efektit BS. Ky efekt vlerésohet t& jeté i dobét, fakt qé
mbéshtetet nga vlerat e uléta t& koeficientit t& regresit B,,. Koeficient
mé i larté 8, =0.03 rezultoi nga lidhja midis PR4 me LP3 me R? =
0.65.

Pér dy pérafrimet e produktivitetit relativ LP2 dhe LP3, koeficienti
B8, varion né njé interval relativisht t& ngushté nga 0.02-0.03. Kjo
do t& thoté se sektorét (transport dhe telekomunikacion) gé& u
klasifikuan nié heré si t& T e njé heré si t& PT apo sektorét qé nuk u
pérfshiné fare né llogaritje (si ‘t& tjera’) nuk kané ndikim pércaktues
né rezultatin pérfundimtar.

Duke interpretuar vlerat e rezultuara, nése produktivitetet relative
LP2 dhe LP3 do té rriteshin mesatarisht me 10 pér gind, gmimet
relative matur nga PR1, PR2 dhe PR4 do t& rriteshin mesatarisht me
rreth 0.2 dhe 0.25 pér gind pas njé tremuijori.

Pra, mundté konkludohetse ndikimiidiferencave né produktivitetet
sektoriale mbi ¢cmimet relative &shté relativisht i dobét né rastin e
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Shqipérisé. Vlera 88, konsiderohet e ulét edhe nése krahasohet me
rezultate vlerésimesh pér vende t& ndryshme (shih tabelé 4).

Tabelé 4. Tabelé krahasuese?® e masés sé efektit BS.

Vendi Koeficienti 3
Kroaci 0.57
Republika Ceke 0.07
Hungari 0.9

Poloni 1.2

Sllovaki 0.4

Slloveni 0.2

Shqjipéri 0.03

Né kété piké e réndésishme &shté t& vlerésohet sesa do té
ndikohej niveli i pérgjithshém i ¢cmimeve né vend nga ndryshimet
né produktivitet. Kjo do t& na lejojé t& vlerésojmé presionin shtesé
qé produktiviteti mund t& shkaktojé né inflacion. Pér t& matur
ndikimin e ndryshimit t& produktivitetit né nivelin e pérgjithshém té
¢mimeve éshté zbatuar metodologjia e Mihaljek dhe Klau (2003).
Sipas saj njg kombinim i vlerés sé koeficientit , i rrities mesatare t&
produktivitetit né vend dhe i peshés s& mallrave t& PT né shportén
e mallrave t& konsumit do t& jepte ndryshimin mesatar & nivelit t&
¢mimeve (né pp) kur produktiviteti relativ éshté rritur me 1 pp pér
periudhén e marré né studim (6 vite) (shih kolona e fundit, tabelé

5)%9.

Tabelé 5. Vlerésimi i efektit t& brendshém BS.
Ekuacioni 6.1.1

Kontributi i diferencialeve Efekti i
t& produktivitetit né rritien  brendshém BS
e cmimeve relative

Diferencialet e rritjes

Matje produktivittefi sé produktivitetit

Mesatare e

koeficientéve 8,
LP2 0.019 0.02 0.01
LP3 0.023 0.01 0.01

Mesatarisht 0.01

Pérfundimet e nxjerra né kété seksion, i referohen rastit kur
ekonomia e vendit konsiderohet e vecuar duke abstraguar nga
lidhjet ekonomike, kryesisht ato tregtare t& saj me vende té tjera.
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Ky pérbén njé trajtim “naiv” t& efektit BS, né kushtet kur ekonomité
po hapen gjithnjé e mé shumé dhe kur procesi i globalizimit po
avancon me hapa mijaft t& shpejté. Paré né kété kéndvéshtrim,
ky pérbén vetém fazén e paré té& studimit t& efektit BS né rastin e
ekonomisé shqiptare.

6.2 EFEKTI | JASHTEM BS: METODOLOGJIA PER STUDIMIN E
LIDHJES NDERMJET PRODUKTIVITETEVE RELATIVE TE VENDEVE DHE
CMIMEVE RELATIVE.

Pér t& kapércyer, problemin e studimit né kushtet e njé ekonomie
t& izoluar zhvillohet modeli mé i zgjeruar Balassa-Samuelson pér
inflacionin e vendit. Studimi i marrédhénies sé produktiviteteve
relative dhe ¢cmimeve relative ndérmjet Shqipérisé dhe Eurozonés,
e vendos analizén e efektit BS, né njé shtrat realist. Efektet e
diferencialeve t& produktiviteteve ndérmiet dy ekonomive né fjalg,
pérkthehen né diferenca ¢mimesh relative. Kéto t& fundit mund
t&€ amplifikohen népérmiet zhvillimeve né kursin real t& kémbimit.
Ashtu si tek studimi i Mihaljek dhe Klau (2003), kéto efekte synohen
t€ kapen népérmijet ekuacioni (6.2.1). Rezultatet mbi koeficientét
e regresit do t&€ ndihmojné né vlerésimin sasior t& efektit BS dhe
t&¢ ndikimit t& kursit t& kémbimit. Ekuacioni 3.2.1 merr formén e
méposhtme:

log (’Q—KEU) —c +B,log [H K 48, (og(ER, /ER, ) +8, 1 ~a)log(LP *")~(1 ~a')log(LP =)

HCPI CPI_EUJ,
(6.2.1/a)
D’OQ[%,’EEUJZC +By D/og(%"fwl:& (Dlog(ER, /ER, ) +8, [(1- )(dlog(LP****")—(1 —a )d log(LP“=]
(6.2.1/b)

ku, HCPI_EU éshté indeksi i harmonizuar i cmimeve t& konsumit
pér Eurozonén, ER &shté kursi nominal i kémbimit leké/euro;
LPshairer gshté indeksi i produktivitetit relativ né vend dhe LPEurozone
éshté indeksi i produktivitetit relativ né Eurozoné.

Pér t& vlerésuar efektin e jashtém BS &shté ndjekur e njéjta

proceduré ekonometrike si né rastin e maties sé& efektit té
brendshém. Né shtojcén 9.5 jané paragitur rezultatet e plota té
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testeve t& stacionaritetit dhe regreseve sipas varianteve t& ndryshme.
Ndaj serive stacionare éshté zbatuar metoda OLS, ndérsa serité
jostacionare jané pérfshiré né njé model VEC.

Tabelé 6. Vlerésimi i efektit t& jashtém BS.

Ekuacioni 6.2.1/A Ekuacioni 6.2.1/B
; - Ndryshimi i Efekti i
. Diferencialet . . e {ham
Matije e diferencialeve  jashtém
produktiviteti YagllES B ) | s € (D(log(ER, /ER,,)) 1& rritjes sé BS
produkfivitetit A
produkfivitetit
B, B, B, B,
LP2 ex 0.38 0.010 0.18 0.012 0.01
LP3 ex 0.39 0.013 0.20 0.014 0.01
LP5 ex 0.38 0.011 0.17 0.011 0.01

Mesatarisht 0.01

Ndikimi i ndryshimeve té& produktiviteteve relative ndérmijet
dy ekonomive mbi cmimet relative vlerésohet t& keté gené i ulét
pérgjaté periudhés s& marré né studim. Nga kolona e treté e
tabelés 6 rezulton se rritja e diferencialit t& produktivitetit me 1 piké
pérgindje do t& shogérohej me rritien e diferencialit t& inflacionit
mesatarisht me 0.013° pp. E njéjté do t& ishte rritja mesatare®' e
inflacionit relativ (t& vendit ndaj atij t& Eurozonés), nése diferenciali
i produktivitetit né Shqipéri do t& rritej me 1 piké pérgindje mé
shpeijt se né Eurozoné.

Nga krahasimi i pérfundimeve pér efektin e brendshém dhe até
t€ jashtém BS, rezulton se né t& dyja rastet efekti BS ka vepruar
né ményré mijaft t& zbutur. Ky efekt arrin t& ndikojé inflacionin
e vendit mesatarisht me 0.01 pp né t& dyja rastet. Pér shkak té&
kufizimeve né lévizien e liré t& krahut t& punés nga ekonomia e
vendit né até evropiane, si edhe pér shkak t& konkurrueshmérisé
sé ulét né eksporte dhe né teknologji t& ekonomisé shqgiptare, nuk
evidentohet ndonjé ndryshim ndérmjet efektit t& jashtém dhe atij
t€ brendshém BS. Duket dhe rezulton gé diferenciali i inflacionit
ndérmiet vendeve ndikohet ndjeshém nga kursi i kémbimit lek/euro.
Koeficienti i regresit 8, (kolona e dyté, tabela 6), shpreh ndikimin
e kursit t& kémbimit né ¢mimet relative (Shqipéri kundreijt atyre té
Eurozonés). Vlerat e kétij koeficienti jané disa heré mé té larta se sa
ato & koeficientéve B,. Mesatarja e tyre &shté rreth 0.4.
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Gjaté periudhés s& marré né studim rezulton se né diferencialin
e inflacionit vis—d-vis Eurozonés (0.3 pér gind) rreth 61 pér gind
kontribuon kursi i kémbimit; vetém 3 pér gind kontribuon ndryshimi
i produktiviteteve ndérmiet vendeve (efekti i jashtém BS) dhe pjesa
tietér shpjegohet nga faktoré té tjeré, me natyré monetare dhe
jomonetare.

Grafik 7. Pércaktuesit e diferencialit t& inflacionit
(kontribute né pérgindije).
100%

80%

60%

1998 - 2006

B Kursi i kémbimit B Diferenciali i produktiviteteve O Té tjeré

6.3 NJE ALTERNATIVE TJETER PER MATJEN E EFEKTIT BS DHE.
NDIKIMIT AFATGJATE TE TIJ NE TENDENCEN E KURSIT REAL TE
KEMBIMIT.

Njé ményré tietér pér matien e efektit BS é&shté ajo qé ofrohet
pas shpérbéries s& REER sipas formulés bazé (3.2.6). Ky trajtim,
eliminon nevoijén e disponimit t& serive t& produktiviteteve sipas
sektoréve, e cila pérbén njé piké t& debatueshme, sidomos kur
niveli i disagregimit t& t& dhénave &shté i ulét (rasti i Shqipérisé).
Vlerésimet mund t& jené sensitive ndaj ndarjeve sektoriale (Egert,
2003). Duke pasur t& njohur seriné e REER, bazuar né vlerésimin
e tij sipas ICK-ve (Vika, 2006) dhe indekset e gmimeve t& mallrave
t&¢ T dhe t& PT pér Shqipériné dhe pér Eurozonén, té cilét jané mé
pak t& kontestueshém pér nga ményra e ndértimit t& tyre, mund
t& vlerésohen pjesét pérbérése t& formulés (3.2.6). Mé pas do t&
analizohet ndikimi i secilit pérbérés né normén e rritjes sé¢ REER, pér
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t& konkluduar nése éshté apo jo i pranishém njé efekt BS né REER
dhe nése marrédhénia e tij me REER, pérbén apo jo njé faktor gqé
pritet t& ndikojé né njé periudhé afatgjaté.

Né llogaritien e REER-it, monedha evropiane zé& rreth 80 pér
gind t& shportés s& monedhave t& huaja. Partnerét tregtaré mé té
réndésishém t& Shqipérisé evidentohen ltalia, Gregia, Gjermania,
Turgia dhe né tre vitet e fundit edhe Kina. Nga llogaritiet pér
shpérbérjen e REER, rezulton se pérafrimi mé i miré me vlerén reale
t€ REER, arrihet kur pérdoren informacionet né lidhje me indekset
sektoriale t& cmimeve t& konsumit pér Shqipériné dhe pér Eurozonén.
Ndérkohé qé pérgasja bazuar né indekset e cmimeve & prodhimit
dhe t& cmimeve t& konsumit, pér t& pérfagésuar pérkatésisht
sektorét e T dhe t& PT, pér Shqipériné dhe pér Eurozonén, rezulton
me devijime mé t& larta krahasuar me llogaritien e REER bazuar né

ICP (Vika, 2006).

Grafik 8. Norma vietore e REER (mbi bazén e ICK
dhe nga agregimi i efekteve)®? (né %).

——REER (bazuar né ICK) ——REER i agreguar

Duke pérjashtuar periudhén2002-2003, ecuria e normave vjetore
t€ REER, déshmon pér vlerésim t& vijueshém t& monedhés vendase,
ndaj shportés s& monedhave t& huajo®. Rezultatet paragesin
devijime & lehta pér shkak se vlerésimet sipas relacioneve (3.2.10
-~ 3.2.11) dhe mé pas shuma e tyre, kané marré né konsideraté
vetém treguesit e gmimeve sektoriale pér Eurozonén dhe jo ato té
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vendeve té tjera t& pérshira né llogaritien e REER*. Megjithatg,
prirja e t& dyja matjeve éshté e njéjté dhe normat mesatare vietore
pér vlerésimet jané mjaft prané njéra-tietrés.

Grafik 9. Normat vijetore pér REER dhe t& pérbérésve
t€ 1ij (né pérqgindje).
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Vlerésimet tregojné se pér periudhén e marré né studim, rezulton
nig lidhje mjaft e forté pozitive ndérmjet maties sé REER dhe
pérbéréses sé tij q,’, e cila pércaktohet nga ndryshimi i ¢mimeve
relative 1€ T, t& Eurozonés me ato té vendit. Kjo lidhje vlerésohet nga
korrelacioni 0.9 dhe éshté e njgkohshme. Ndérkohé gé&, pérbérésja
e diferencés sé produktiviteteve sektoriale ndérmijet Shqipérisé dhe
Eurozonés (q ), paraget njé korrelacion mé té ulét rreth 0.7, me
vlerén e faktuar t&€ REER. Kjo lidhje forcohet mé tej pér normat
vietore pérkatése, kur aplikohet njé vonesé prej 1 tremujori pér
normén vietore REER BS. Rezultatet tregojné se pér periudhén e
marré né studim, efekti BS ka ndihmuar apo ka nxitur fenomenin e
vlerésimit t&¢ monedhés vendase, mesatarisht me 1.4 pp. Ndérkohé
gé, pérbérésja tietér gé jep ndryshimin e ¢mimeve relative té
mallrave t& T t&€ Eurozonés ndaj atyre t& Shqipérisé, rezulton me njé
efekt mé & lartg, rreth 2 pp duke treguar se kjo e fundit ka gené
mé pércaktuese né ecuriné e REER.

Duke shkuar mé tej, shkalla e larté pozitive e korrelacionit dhe
pesha qé zé faktori q,” tek ndryshimet vietore t& REER, tregon se
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supozimi mbi praning e kushtit teorik t& PFB pér sektorin e T t&
mallrave e shprehur né relacionin q,= 0, nuk mund & verifikohet
plotésisht pér ekonominé shqiptare.

Duket se lévizjet né REER, sidomos drejt vlerésimit t& tij, i
dedikohen né pjesén mé t&¢ madhe diferencave t& ¢cmimeve relative
t& sekforit t& T t& mallrave t& Eurozonés ndaj atyre vendas. Me
fialg t& tiera edhe diferencat e produktiviteteve relative né REER,
transmetohen né pjesén mé t& madhe népérmiet sektorit t& T, fakt
qé fregon se supozimi i béré pér PFB nuk mund t& verifikohet pér
ekonominé toné. Duke iu referuar rezultateve t&€ mésipérme mund
t& konkludohet se rasti i ekonomisé shqiptare pérshtatet mé shumé
me kushtet e prezantuara né kolonén 2 (tabelé 8).

Tabelé 8. Hipoteza PFP dhe ekonomia shqiptare*.

Ekonomia shqiptare, nése hipoteza Ekonomia shqiptare, kur hipoteza
mbi PFB pér T, do t& verifikohe;. alternative mbi PFB pér T, verifikohet.
1 (2)
q; 0 q,/<0
Gys <0 s’ <0
q’<0 q’<0

Shénim: * Vlerat negative t& ndryshimeve vietore nénkuptojné vlerésim t&€ monedhés
vendase.

Njé PFB e paverifikuar pér ekonominé shqgiptare do t& thoté
gé mallrat e T t& vendit nuk mund t& zévendésojné né ményré té
ploté ata t& huaj nga piképamija e fuqisé blerése t& monedhés.
Konkurrueshméria e ulét né tregun e huaj e mallrave shqiptarg,
e shprehur né njé perfomancé t& ulét 1& eksporteve dhe prania
e diferencave t& dukshme né teknologji, ku teknologjia e ulét né
ekonominé toné nuk nxit rritie 1€ larta t& produktivitetit & punés,
mbéshtesin mospérmbushijen e kriteritt&€ PFB né rastin toné. Ndonése
pérpiekje pozitive jané ndérmarré né kété aspekt, pérséri duket
se ekonomia vendase nuk é&shté ende e afté t& arrijé standardet
evropiane, sidomos népérmjet kanalit 1& rritjes s& produktivitetit, i
cili do t& nénkuptonte edhe njé lévizje té liré t& krahut t& punés nga
njéri sektor né tjetrin nga Shqipéria drejt vendeve t& Eurozonés.

Megijithaté, rezultatet e késaj pérqasjeje tregojné se diferencat né
produktivitetet sektoriale (T/PT) ndérmijet Shqipérisé dhe Eurozonés,
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kané ndikuar né periudhat e vlerésimit t&¢ monedhés vendase duke
ruajtur njé ekuilibér t& kénagshém té saj, sidomos pas vitit 2003.
Duke cuar mé tej analizén, synohet t& eksplorohet nése nié efekt i
tille (BS), pritet t& luajé njé rol mé té ploté né termat e ekuilibrave
afatgjaté té REER. Pérkété paraprakisht serité e indekseve té REER dhe
t&€ REER BS jané testuar né lidhje me stacionaritetin (shtojcé 9.6.1).
Ato rezultojné jostacionare né nivele dhe stacionare né diferencat e
para. Mungesa e stacionaritetit né nivele, hap mundésiné e testimit
pér praniné apo jo t& njé vektori t& kointegruar (shtojcé 9.6.2).
Rezultatet tregojné se marrédhénia kointegruese ekziston dhe pér
mé tepér mund té verifikohet njé ekuilibér afagjaté ndérmijet REER
dhe efektit BS, falé diferencave né produktivitetet relative. Rezultati
mbi koeficientin e pérshtatjes (-0.12) tregon se goditjet g&¢ mund t'i
shkaktohen REER pér shkak vetém té diferencave né produktivitetet
relative, mund t& ekuilibrohen pas rreth 8 tremujorésh apo pas 2
vitesh. Ky rezultat éshté i krahasueshém me rastin e Estonisé dhe
até Lituanisé (Loko dhe Tuladhar, 2005). Rezultatet e mésipérme
né lidhje me marrédhénien ndérmijet diferencés sé produktiviteteve
(pranisé sé efektit BS) dhe kursit real t&€ kémbimit, pérbéjné njérin
nga fondamentet makroekonomike gé do t& ndihmonte ndértimin
e njé modeli t& zgjeruar pér studimin e ekuilibrit afatgjaté t& kursit
t€ kémbimit né Shqipéri.

7. PERFUNDIME

Pér t& pérmbushur géllimin e studimit mbi hulumtimin e pranisé
sé efektit BS né ekonominé shqiptare gjaté periudhés 1998 — 2006
dhe vlerésimin e tij, u eksploruan kéto aspekte themelore: (i) prania
dhe matja e fortésisé sé lidhjes ndérmjet produktivitetit relativ dhe
¢mimeve relative; (i) presioni shtesé né nivelin e pérgjithshém té
¢mimeve si rezultat i rritjies s& produktivitetit relativ. Té dyja kéto
aspekte u studiuan né kuadrin e efektit BB dhe BS si edhe té efektit
e kursit nominal t&€ kémbimit; (iii) lidhjo ndérmijet produktiviteteve
relative midis vendeve dhe zhvillimeve né kursin real t& kémbimit
(REER) né rastin e Shqipérisé, duke hedhur drité mbi ndértimin e
modelit t& ekuilibrit t& kursit t& kémbimit.
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Gietiet mé t& réndésishme, bazuar né aplikime ekonometrike
konsistojné:

* né faktin se ndryshimet né produktivitetin e sektorit t& mallrave
t& T né terma t&€ mallrave t& PT jané t& lidhura pozitivisht me
zhvillimet né cmimet e mallrave t€ PT né terma t&€ mallrave t&
T. Théné ndryshe, efekti i brendshém (BB) dhe ai i jashtém BS
verifikohen. Megijithaté, fortésia e lidhjes midis produktivitetit
relativ dhe cmimeve relative brenda ekonomisé sé vendit dhe
ndérmiet saj dhe ekonomisé sé Eurozonés, né c¢do rast nuk
rezulton e lartg;

* nga piképamija sasiore duke krahasuar pérfundimet pér
efektin e brendshém dhe t& jashtém BS, rezulton se né té
dyja rastet efekti BS ka vepruar né ményré té zbutur, me 0.01
pp. Shkaget kryesore lidhen me: ekzistencén e kufizimeve né
lévizien e liré t&€ krahut t&€ punés nga ekonomia e vendit né
até evropiane; konkurrueshmériné e ulét né eksporte dhe né
teknologji t& ekonomisé shqgiptare. Kjo bén gé& ndryshimet
ndérmijet efektit t& brendshém dhe atij t& jashtém BS t& jené
thuajse t& paréndésishme;

* pérté gjykuar mbi praniné e efektit BS dhe pér té arritur matjen
e tij, u ndértua njé bazé e ploté t& dhénash gé do t& mundésonte
analizén ekonomike t& faktoréve dhe t& hipotezave bazé té
efektit BS né rastin e Shqipérisé. U kryen vlerésimet sasiore
né lidhje me efektin BS né bazé té& alternativave t&¢ ndryshme
t& ndértimit t€ pérafruesve, pér matien e produktiviteteve
relative dhe t& ¢cmimeve relative, 1€ rekomanduara edhe nga
literatura e késaj fushe. Nga puna mbi bazén e t&€ dhénave,
nénvizohet se mungesa e t&€ dhénave né llojshméri treguesish
dhe né frekuenca mé té shpeshta se vietore - sidomos t& té
dhénave bazé nga sektori real i ekonomisg, si prodhimi sipas
degéve, tregu i punés dhe i pagave — aktualisht, nuk krijon
hapésira pér studime mé té thella dhe mund té sjellé probleme
né interpretimin e rezultateve té arritura;

* pér arsyen e mésipérme, jané béré pérpjekje pér té vlerésuar
efektin BS, sipas alternativave t& ndryshme t& kompozimit t&
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sektoréve T dhe PT t& ekonomisé. Késhtu, sektori transport
dhe telekomunikacion u pérfshi njé heré né sektorin T dhe njé
heré né sektorin NT. Modeli BS u testua pér té treja matjet e
produktivitetit relativ. Né secilin rast lidhja midis produktivitetit
relativ dhe ¢cmimeve relative rezultoi pozitive, duke déshmuar
pér géndrueshméri né rezultate;

pérafrimi pér cmimet u bazua né disagregimin e indeksit t&
¢mimeve t& konsumit pér Shqipériné dhe pér Eurozonén.
U ndértuan disa seri alternative pér ¢cmimet e mallrave té
tregtueshém dhe té patregueshém. N& alternativén ICK T 1 u
pérjashtuan nga llogaritja gmimi i duhanit dhe i naftés, sepse
ata ndikohen shumé nga ndryshimet né politikén e taksave
dhe ndryshimet e cmimeve né tregjet botérore. Né alternativén
ICK_NT 1, nga llogaritja e indeksit t& ¢cmimeve t& mallrave
t& patregueshém u pérjashtuan ¢cmimet e energjisé, uijit, si
¢mime t& administruara dhe ¢cmimi i girasé®®, sepse ky i fundit
nuk lidhet direkt me efektin BS;

supozimet pérsa i pérket lévizies sé liré t& forcés sé punés,
lidhjes midis ndryshimeve né produktivitet dhe pagés reale
né sektorin e T gjejné mbéshtetie empirike. Forca e punés
l&viz lirisht midis dy sektoréve brenda ekonomisé sé& vendit,
duke gené se pagat nominale midis sektoréve paragesin prirje
barazuese. Gijithashtu, tendenca e pagés reale né sektorin e
T rezultoi té kishte t& njéjtin drejtim me produktivitetin né kété
sektor;

ndonése né lidhjet e thjeshta qé studiojné efektin e brendshém
dhe t& jashtém BS, rezultoi se ky i fundit ka vepruar né
ményré jo t& ploté, né eksplorimin e lidhjes s& ndryshimit
té produktiviteteve relative me REER, masa e ndikimit éshté
relativisht e larté. Mbicmimi i REER né terma vjetoré éshté
pércaktuar né masén rreth 40 pér gind nga ndryshimet né
produktivitetet relative t& sektoréve ndérmjet Shqipérisé dhe
Eurozonés dhe pjesa tietér &sht€¢ transmetuar népérmijet
¢mimeve té sekforit t& tregtueshém t& mallrave. Ky i fundit
evidentohet si njé kanal i forté, gqé& ka amplifikuar mé tej
pririen mbicmuese t& mondedhés vendase ndaj shportés sé
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monedhave t& huaja gjaté periudhés s&é marré né studim. Né
kété kuptim, fenomeni i pranisé sé paritetit t& fugisé blerése, pér
Shqgipériné nuk mund té verifikohet. Kjo éshté e shpjegueshme
me konkurrueshméring e ulét né tregun e huaj t& mallrave
shqiptaré, e shprehur né njé perfomancé té ulét t& eksporteve
dhe t& pranisé sé teknologijisé sé ulét, e cila nuk arrin t& japé
nxitiet e duhura pér rritje t& larta né produktivitetin e punés;

pérfundimet e nxjerra vlerésohen né kuadrin e implikimeve
pér politikén monetare t& Bankés s& Shqipérisé. Vlerésimi i
madhésisé sé efektit BS na shtyn t& konkludojmé qé ky efekt
nuk éshté aq i forté sa pér t& pércaktuar inflacionin né terma
afatshkurtér dhe afatmesém. Pra, rritja e produktivitetit -faktor
nga ana e ofertés — nuk ka shkaktuar njé rritje t& larté dhe té
vijueshme t& nivelit t& cmimeve né Shqipéri;

né njé kéndvéshtrimin mé afatgjaté, implikimet jané mé té
dukshme pér kursin real t&€ kémbimit. Megjithése rezultatet
nénkuptojné se ka pak presione mbicmuese né kursin real
t& kémbimit nga ana e ofertés, vlerésohet se goditje vetém
nga diferencat né produktivitete mund cekuilibrojné kursin
real efektiv t& kémbimit, i cili mund t& rivendoset né gjendje
ekuilibri vetém pas 2 vitesh;

njé studim i posacém né fushén e ekuilibrit t& kursit t& kémbimit
mbetet njé fushé pér t'v eksploruar. E réndésishme éshté gé
né ndértimin e njé modeli t& posacém mbi ekuilibrin afatgjaté
t& kursit t& kémbimit, t& konsiderohet prania e efektit BS,
megjithé vlerat e tij & moderuara né terma afatshkurtér.

Efekti BS, &shté njé tregues qé& matet né vijimési dhe pérfundimet

e mésipérme, duhet t& konsiderohen né nié perspektivé mé
afatgjaté. Probabiliteti i ndikimit t& rrities sé produktivitetit né nivelin
e pérgjithshém t& ¢cmimeve ka shumé gjasa té rritet né t& ardhmen.
Procesi i konvergjencés vlerésohet t& jeté mé dinamik né ekonominé
e vendit né kuadrin e pérmbushijes s& MSA. Pasurimi i bazés sé t&
dhénave dhe ndryshimi i kushteve ekonomike pér efekt t& procesit t&
pérafrimit t& standardeve t& ekonomisé sé vendit me ato té vendeve
té BE, pritet té sjellin ndryshime relative edhe né vlerésimin e efektit
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BS, krahasuar me periudhat paraprake. Pér arsyet e trajtuara mé
lart, efekti BS &shté e nevojshme té rivlerésohet kohé pas kohe: ai
éshté njéri nga matésit sasioré t& dinamikés sé procesit ekonomik
t& integrimit né BE, t&€ vendeve anétare 1é reja, kandidate apo edhe
aspirante pér t'u anétarésuar.
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9. ANEKS

9.1 NDARJA E SHPORTES SE MALLRAVE TE KONSUMIT NE MALLRA

ME CMIME TE T DHE TE PT.

Eurozona*:
T (mallra dhe shérbime)
Ushgime
Pije
Veshie
Pajisie
Transport
Hotele dhe restorante
Totali i sektorit t& T
PT (mallra dhe shérbime)
Strehim
Shéndeti
Kulturé
Edukim
Shérbime 1& tiera
Totali i sektorit t& PT
TOTALI | SHPORTES

Pesha
156
39.2
74.6
77.6
151.5
96.2
595.1
Pesha
149.2
40
28.9
95.7
91.1
404.9
1000

Shénim: *Sipas Mihaljek dhe Klau, 2003.

Peshat (n&%)
15.6

3.92

7.46

7.76

15.15

9.62

5951

Peshat (n&%)
14.92

4

2.89

9.57

9.11

40.49

100

9.2 REZULTATET E TESTIT GRANGER-CAUSALITY (NIVEL DHE

RRITJE VJETORE PAGASH).

Pairwise Granger Causality Tests

Sample: 1998T1 2004T4

Lags: 2

Null Hypothesis:

Pagat T does not Granger Cause Pagat PT
Pagat N does not Granger Cause Pagat T
Lags: 4

Null Hypothesis:

Pagat T does not Granger Cause Pagat PT
Pagat PT does not Granger Cause Pagat T
Lags: 8

Null Hypothesis:

Rritia vietore Pagat T does not Granger
Cause Rritie vietore Pagat PT

Rritia vietore Pagat NT does not Granger
Cause Rritie vietore Pagat T

Obs
28

Obs
28

Obs

20
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F-Statistic Prob.
53.4005 2.3E-09
0.33356 0.71978
F-Statistic Prob.
3.51270 0.02620
1.46951 0.25065
F-Statistic Prob.
6.72803 0.07232
4.13122 0.20532



9.3 TESTIMI | SERIVE PER STACIONARITET DUKE PERDORUR

TESTIN ADF.
PER SERITE (PR)

____ ﬂif ____ _ﬂii ____ 7_7m |
o



Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.291783

Test critical values: 1% level -4.284580
5% level -3.562882
10% level -3.215267

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

PER SERITE (LP)

Null Hypothesis: LP1 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.828690
Test critical values: 1% level -4.296729
5% level -3.568379
10% level -3.218382
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LP2 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.922611
Test critical values: 1% level -4.323979
5% level -3.580623
10% level -3.225334
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Null Hypothesis: LP3 has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.456636
Test critical values: 1% level -4.323979
5% level -3.580623
10% level -3.225334

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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0.0098

Prob.*
0.1987

Prob.*
0.0000

Prob.*
0.0001



9.4 REZULTATE TE VLERESIMEVE TE LIDHJES NDERMJET

CMIMEVE RELATIVE DHE PRODUKTIVITETIT RELATIV: MEKANIZMI |

TRANSMETIMIT TE BRENDSHEM.

9.4.1 Me ané t& metodés s& (OLS).

Varianti |. Testohet lidhja midis PR1 dhe LP2, LP3.
Dependent Variable: LOG(PRT)
Sample (adjusted): 1998Q2 2006Q4
Included observations: 35 after adjustments
Neéey-West HAC Standard Errors & Covariance (lag truncation=3)

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
C 0.005713 0.006061 0.942642
LOG(PR1(-1)) 0.846672 0.063460 13.34190
LOG(LP2(-1)) 0.017215 0.006663 2.583779
R-squared 0.944328 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.940848 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.027731 Akaike info criterion
Sum squared resid 0.024609 Schwarz criterion

Log likelihood 77.38706 F-statistic
Durbin-Watson stat 1.817969 Prob(F-statistic)

Dependent Variable: LOG(PRT)

Sample (adjusted): 1999Q1 2006Q4

Included observations: 32 after adjustments

Newey-West HAC Standard Errors & Covariance (lag truncation=23)

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
LOG(PR1(-1)) 0.850237 0.063135 13.46698
LOG(LP3(-4)) 0.020571 0.009737 2.112645
C 0.021636 0.005551 3.897920
R-squared 0.928140 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.923184 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.028335 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.023283 Schwarz criterion

Log likelihood 70.20622 F-statistic
Durbin-Watson stat 1.797403 Prob(F-statistic)

Varianti Il. Testohet lidhja midis PR2 dhe LP2, LP3.
Dependent Variable: LOG(PR2)
Sample (adjusted): 1998Q2 2006Q4
Included observations: 35 after adjustments

59

Prob.

0.3529
0.0000
0.0145

0.193075
0.114022
-4.250689
-4.117374
271.3962
0.000000

Prob.
0.0000
0.0434
0.0005
0.210780
0.102234
-4.200389
-4.062976
187.2801
0.000000



Variable Coefficient Std. Error t-Statistic

LOG(PR2(-1)) 0.579294  0.140379  4.126646
LOG(LP2(-1)) 0.016210 0.006575 2.465296
C -0.001105  0.009229 -0.119766
R-squared 0.743789 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.727776 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.024611 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.019383 Schwarz criterion

Log likelihood 81.56473 F-statistic

Durbin-Watson stat 1.657679 Prob(F-statistic)

Dependent Variable: LOG(PR2)
Sample (adjusted): 1998Q2 2006Q4
Included observations: 35 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
LOG(PR2(-1)) 0.646635 0.135387 4.776209
LOG(LP3(-1)) 0.019331 0.009640 2.005281
C 0.006424 0.008064 0.796643
R-squared 0.729162 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.712234 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.025304 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.020489 Schwarz criterion

Log likelihood 80.59310 F-statistic
Durbin-Watson stat 1.682963 Prob(F-statistic)

Varianti lll. Testohet lidhja midis PR4 dhe LP2, LP3.
Dependent Variable: LOG(PR4)
Sample (adjusted): 1998Q2 2006Q4
Included observations: 35 after adjustments
Negey-Eest HAC Standard Errors & Covariance (lag fruncation=3)

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
LOG(PR4(-1)) 0.460417 0.151516 3.038737
LOG(LP2(-1)) 0.023369 0.008301 2.815169
C -0.039084  0.015851 -2.465787
R-squared 0.697176 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.678250 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.028382 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.025778 Schwarz criterion

Log likelihood 76.57502 F-statistic

Durbin-Watson stat 1.486964 Prob(F-statistic)
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Prob.

0.0002
0.0192
0.9054

0.066147
0.047170
-4.489413
-4.356098
46.44864
0.000000

Prob.

0.0000
0.0535
0.4315

0.066147
0.047170
-4.433892
-4.300576
43.07588
0.000000

Prob.

0.0047
0.0083
0.0192

0.008736
0.050037
-4.204287
-4.070971
36.83604
0.000000



Dependent Variable: LOG(PR4)

Sample (adjusted): 1998Q2 2006Q4

Included observations: 35 after adjustments

Ehite Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
LOG(PR4(-1)) 0.522668 0.132069 3.957545 0.0004
LOG(LP3(-1)) 0.029948 0.012406 2.414073 0.0217

C -0.024671  0.013895 -1.775510  0.0853
R-squared 0.670244 Mean dependent var 0.008736
Adjusted R-squared 0.649635 S.D. dependent var 0.050037
S.E. of regression 0.029618 Akaike info criterion -4.119085
Sum squared resid 0.028070 Schwarz criterion -3.985770
Log likelihood 75.08399 F-statistic 32.52077
Durbin-Watson stat 1.479982 Prob(F-statistic) 0.000000

9.4.2 Me anén e metodés VECM.

Duke gené se pér serité jostacionare PR3 dhe LP1, nuk &shté
korrekt zbatimi i metodés OLS, vlerésimi i efektit BS matur me
ané té kétyre kombinimeve, do t& arrihet nga aplikimi i metodés
VECM. Pér serité jostacionare fillimisht do té zbatohet testi i
kointegrimit Johansen me kéto specifikime: supozohet njé trend
linear deterministik dhe konstantja pérfshihet né ekuacionin e
kointegrimit. Rezultatet raportohen mé poshté:

9.4.2.1 Testi i kointegrimit Johansen.

LP1
Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR1 LP1

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.410945 28.69469 25.87211 0.0217
At most 1 0.270011 10.70065 12.51798 0.0988
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Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis af the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR2 LP1

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value
None * 0.608330 41.31217 25.87211
At most 1 0.242498 9.442797 12.51798

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deferministic trend (restricted)
Series: PR3 LP1

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value
None * 0.381897 27.50164 25.87211
At most 1 0.279472 11.14422 12.51798

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR4 LP1

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value
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Prob.**

0.0003
0.1548

Prob.**

0.0311
0.0839

Prob.**



None * 0.568669 39.24204 25.87211
At most 1 0.268968 10.65215 12.51798

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

PR3
Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4
Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR3 LP2
Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value

None 0.447427 25.42083 25.87211
At most 1 0.143158 5.253061 12.51798

Trace fest indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

0.0006
0.1005

Prob.**

0.0568
0.5605

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4 \

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)

Series: PR3 LP3 \ \

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value

Prob.**

None 0.413230 24.54929 25.87211

0.0724

At most 1 0.172144 6.423141 12.51798

0.4085

Trace fest indicates no cointegration at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

-56-




9.4.2.2 Modeli VEC.

Nga testi Johansen rezulton se seria LP1 ka marrédhénie
kointegruese me té gjitha matjet e cmimeve relative, ndérsa seria
PR3 nuk e shfag nijg¢ marrédhénie té tillé me dy prej matjeve t&
produktivitetit relative LP2 dhe LP3.

Si hap t& dyt¢ ndérfojmé modelin VEC. Vlerésohet vetém
ekuacioni gé¢ modelon ¢cmimet relative si variabél t&€ varur ndaj
produktivitetit relativ. Pranohen vetém koeficientét statistikisht té
réndésishém. Modeli VEC ka formén:

A =alY,, —c—B X, ]+x A, +8,MX,, +w,

Ku Y dhe X jané variablat, A éshté operatori i ndryshimit, o,B,1,8,
jané parametrat dhe w, termi i gabimit.

Koeficientét e réndésishém né modelin VEC jané treguesi i
shpejtésisé sé kthimit o dhe koeficienti i marrédhénies afatgjaté 8.
Treguesi i shpeijtésisé sé kthimit shpreh né piké pérgindje masén me
té cilén ¢gmimet relative kthehen né nivelin ekuilibér, né periudhén
pasardhése, né rast devijimi nga ky nivel. Pra, o duhet t& jeté
negative, mé e vogél se 1. Ndérsa, koeficienti i marrédhénies
afatgjaté shpreh elosticitetin e ¢mimeve relative né terma té
produktivitetit relativé né afat t& gjaté.

-Lidhja midis PR1 dhe LP1 jepet nga ekuacioni i méposhtém.

D(LOG(PR1)) = C(1)*( LOG(PR1(-1)) - 0.009*LOG(LP1(-1)) -
0.009*@TREND(98Q1) + 0.001) +C(2)*D(LOG(PR1(-1)))+ +
C(4)*D(LOG(PR1(-4))) + C(9)*D(LOG(LP1(-5)))+ C(10)

System: SYS _PR1_LP1

Estimation Method: Least Squares
Sample: 1999Q3 2006Q4

Included observations: 30

Total system (balanced) observations 30

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
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) -0.626964  0.131329 -4.773993  0.0001
) 0.420961 0.124368 3.384799 0.0024
) 0.466169 0.123497 3.774724 0.0009

9) -0.018493  0.008049 -2.297453  0.0302
0

10) 0.002547 0.003730 0.682994 0.5009
Determinant residual covariance 0.000238
R-squared 0.718756 Mean dependent var 0.011512
Adjusted R-squared 0.673757 S.D. dependent var 0.029615
S.E. of regression 0.016916 Sum squared resid 0.007154
Durbin-Watson stat 1.893514

Nga ekuacioni i vlerésuar rezulton se ekziston njé lidhje afatgjaté
midis ¢mimeve relative dhe produktivitetit relativ. Né kété rast,
koeficienti i kthimit né ekuilibér C(1) (-0.62) tregon se, né rast
devijimi nga niveli ekuilibér, ¢cmimet relative do t& ktheheshin né
kété nivel brenda tremujorit pasardhés né masén 62 pér gind.
Gijithashtu, né afat t&€ gjaté ¢cmimet relative do t& ndikoheshin me
0.09 pér gind nga njé rritie 10 pér gind e produktivitetit relativ.

Né afat té shkurtér, cmimet relative do té reagonin me 42 dhe 47
pér gind ndaj njé goditieje pozitive t& kétyre cmimeve né periudhat
paraardhése, ndérsa do t& uleshin me 2 pér gind ndaj njé goditjeje
né produktivitetin relativ. Siellia afatshkurtér e ¢cmimeve relative
formohet kryesisht nga ecuria e tyre né periudhat e kaluara, sesa
nga produktiviteti relativ.

- Lidhja midis PR2 dhe LP1 jepet nga ekuacioni i
méposhtém.

DLOG(PR2)) = C(1)*( LOG(PR2(-1)) - 0.002*LOG(LP1(-1))
~ 0.004*@TREND(98Q1) + 0.005) + C(2)*D(LOG(PR2(-1)))
+C(3)*D(LOG(PR2(-4)))+ C(9)*D(LOG(LP1(-5)))+ C(10)

System: SYS_PR_2_LP1

Sample: 1999Q3 2006Q4

Included observations: 30

Total system (balanced) observations 30
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Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.884130  0.137238 -6.442302  0.0000
C(2) 0.534851 0.097529 5.484013 0.0000
C(3) 0.456375 0.097244 4.693085 0.0001
C(9) -0.009933  0.005260 -1.888601  0.0706
C(10) 0.000599 0.002083 0.287764 0.7759
Determinant residual covariance 9.42E-05

R-squared 0.868929 Mean dependent var 0.004754
Adjusted R-squared 0.847958 S.D. dependent var 0.027272
S.E. of regression 0.010634 Sum squared resid 0.002827
Durbin-Watson stat 1.638364

Elasticiteti i produktivitetit relativ ndaj ¢mimit relativ PR2 &shté
0.02. Kjo do t& thoté se njé rritie me 10 pér gind e LP1 do & rrisé
PR2 me 0.2 pér gind. Koeficienti i kthimit né ekuilibér -0.88 tregon
se rregullim drejt ekuilibrit ndodh shpejt. Ndérkohé qé pérgijigjet
e cmimeve relative PR2 ndaj goditieve né ecuriné e méparshme
t€ tyre dhe né produktivitetin relativ merren nga koeficientét C(2),

C(3) dhe C(9).

- Lidhja midis PR3 dhe LP1 jepet nga ekuacioni i
méposhtém.

DILOG(PR3)) = C(1)*( LOG(PR3(-1)) + 0.04*LOG(LP1(-1))
- 0.01*@TREND(98Q1) + 0.03) + C(2)*D(LOG(PR3(-1))) +
C(3)*D(LOG(PR3(-3))) + C(9)*D(LOG(LP1(-1))) + C(10)

System: SYS_PR3_LP1

Estimation Method: Least Squares
Sample: 1999Q1 2006Q4

Included observations: 32

Total system (balanced) observations 32

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -0.652063  0.153452 -4.249287  0.0002
C(2) 0.634032 0.207025 3.062579 0.0049
C(3) 0.405133 0.175891 2.303321 0.0292
C(9) -0.012777 0.011170 -1.143855 0.2627
C(10) 0.001049 0.005646 0.185780 0.8540
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Determinant residual covariance 0.000482

R-squared 0.500306 Mean dependent var 0.012075
Adjusted R-squared 0.426277 S.D. dependent var 0.031556
S.E. of regression 0.023902 Sum squared resid 0.015425
Durbin-Watson stat 1.928874

Ekziston nié lidhje afatgjaté midis PR3 dhe LP1. Né kété rast,
koeficientiikthimit né ekuilibér (-0.65) tregon se, né rast devijimi nga
niveli ekuilibér, cmimet relative do t& ktheheshin né nivelin ekuilibér
brenda tremujorit pasardhés né masén 65 pér gind. Gijithashtu né
afat t& gjaté, nié rritie me 10 pér gind né produktivitetin relativ do
t€ sillte njé rritie cmimesh relative me 0.4 pér qgind.

- Lidhja midis PR4 dhe LP1 jepet nga ekuacioni i
méposhtém.

LOG(PR4)) = C(1)*( LOG(PR4(-1)) + 0.02*LOGI(LPT
- 0.004*@TREND(98Q1) + 0.05) + C(2)*D(LOG(PR
+ C4)*DLOG(PR4(-3)) + C(5)*D(LOG(PR4(-4))

(
4
) +
9)*D(LOG(LP1(-4))) + C(10)

D(
1))
1)
C(
System: SYS_PR4_LP1

Estimation Method: Least Squares
Sample: 1999Q2 2006Q4

Included observations: 31
Total system (balanced) observations 31

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

c(1) -0.958674  0.105158 -9.116545  0.0000
C(2) 0.830331 0.157688 5.265662 0.0000
C(4) 0.465488 0.154901 3.005071 0.0060
C(5) 0.400795 0.067238 5.960826 0.0000
C(9) 0.012001 0.005652 2.123129 0.0438
C(10) -0.002705  0.002569 -1.052942  0.3024
Determinant residual covariance 0.000104

R-squared 0.877317 Mean dependent var 0.005303
Adjusted R-squared 0.852780 S.D. dependent var 0.029559
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S.E. of regression 0.011341 Sum squared resid 0.003216
Durbin-Watson stat 1.510430

Ekziston njg marrédhénie afatgjaté midis ¢mimit relativ matur
nga PR4 dhe produktivitetit relativ matur nga LP1. Treguesi i matjes
sé shpejtésisé sé& kthimit C(1) tregon se, cmimet relative do 1&
mbyllin hendekun ndaj nivelit ekuilibér né periudhén pasardhése
me 96 pér gind. Né periudhé afatgjaté, rritia me 10 pér gind e
produktivitetit relativ do & sillte rritien me 0.2 pér gind t&€ ¢mimeve
relative.

Né periudhé afatshkurtér, pérgjigjja e c¢cmimeve relative ndaj
ni¢ goditjeje pozitive t& cmimeve relative né periudhat e kaluara
- PR4(-1), PR4(-3) dhe PR4(-4) - do té& ishte njé rritie pérkatésisht
83, 46 dhe 40 pér gind. Ndérsa njé rritie e LP1 me 10 pér gind
do té sillte rritien e cmimeve relative me 0.12 pér gind. Sigc mund
t€ shihet qarté, sjellio afatshkurtér e ¢mimeve relative formohet
kryesisht nga ecuria e tyre né periudhat paraardhése, sesa nga
produktiviteti relativ.

9.5 REZULTATE TE VLERESIMEVE TE LIDHJES NDERMJET CMIMEVE
RELATIVE DHE PRODUKTIVITETIT RELATIV: EFEKTI | JASHTEM BS.

9.5.1 Testimi i serive pér stacionaritet duke pérdorur testin ADF.

Cmimet relative PR_ex=ICK/HCPI

Null Hypothesis: PR_EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.018331 0.0203
Test critical values: 1% level -4.339330
5% level -3.587527
10% level -3.229230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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SERITE E PRODUKTIVITETIT RELATIV MIDIS VENDEVE LP(i) EX

LP1_EX=LP1/LP1 EU
Null Hypothesis: LPT_EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.763822 0.2205
Test critical values: 1% level -4.296729
5% level -3.568379
10% level -3.218382
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
LP2 EX=LP2/LP1 EU
Null Hypothesis: LP2 _EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.995456 0.0000
Test critical values: 1% level -4.323979
5% level -3.580623
10% level -3.225334
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
LP3 EX=LP3/LP1 EU
Null Hypothesis: LP3_EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.157469 0.0001
Test critical values: 1% level -4.323979
5% level -3.580623
10% level -3.225334

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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LP4 EX=LP1/LP2 EU

Null Hypothesis: LP4_EX has a unit root

Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 5 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)

t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.743953
Test critical values: 1% level -4.296729
5% level -3.568379
10% level -3.218382
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
LP5 EX=LP2/LP2 EU
Null Hypothesis: LP5 EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 7 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.071023
Test critical values: 1% level -4.323979
5% level -3.580623
10% level -3.225334
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
LP6 EX=LP3/LP2 EU
Null Hypothesis: LP6 EX has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 8 (Automatic based on AIC, MAXLAG=9)
t-Statistic
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.439063
Test critical values: 1% level -4.339330
5% level -3.587527
10% level -3.229230

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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9.5.2 Rezultatet e vlerésimeve t& lidhjes ndérmijet cmimeve relative dhe
produktivitetit relativ me anén e metodés OLS.

EKUACIONI 6.2.1/A
Dependent Variable: LOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q2 2006Q4

Included observations: 31 after adjustments

Neéey-éest HAC Standard Errors & Covariance (lag truncation=3)

Variable

LOG(PR_EX(-1))
LOG(ER(-4))
LOG(LP2_EX)
C

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

Coefficient

0.428418
0.380374
0.010583
-0.016271

0.595991
0.551101
0.015809
0.006748
86.71713
1.837930

Dependent Variable: LOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q2 2006Q4

Included observations: 31 after adjustments

Std. Error t-Statistic

0.065806 6.510345
0.162543 2.340146
0.001423 7.438415
0.003423 -4.753170

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
F-statistic
Prob(F-statistic)

8hite Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance

Variable

LOG(PR_EX(-1))
LOG(ER(-4))
LOG(LP3_EX)
C

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

Coefficient

0.437259
0.394333
0.013222
-0.008288

0.591135
0.545706
0.015903
0.006829
86.53196
1.825884

Dependent Variable: LOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q2 2006Q4

Std. Error t-Statistic

0.087638 4.989372
0.147788 2.668229
0.002839 4.657504
0.004185 -1.980340

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
F-statistic
Prob(F-statistic)
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Prob.

0.0000
0.0269
0.0000
0.0001

0.007339
0.023595
-5.336589
-5.151558
13.27671
0.000016

Prob.

0.0000
0.0127
0.0001
0.0579

0.007339
0.023595
-5.324643
-5.139612
13.01217
0.000019



Included observations: 31 after adjustments
Newey-West HAC Standard Errors & Covariance (lag truncation=23)

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
LOG(PR_EX(-1)) 0.427886 0.065177 6.564974
LOG(LP5_EX) 0.010811 0.001472 7.345175
LOG(ER(-4)) 0.381291 0.161883 2.355347
C -0.016632 0.003637 -4.573105
R-squared 0.600758 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.556397 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.015715 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.006668 Schwarz criterion

Log likelihood 86.90111 F-statistic
Durbin-Watson stat 1.836793 Prob(F-statistic)

EKUACIONI 6.2.1/B
Dependent Variable: DLOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q3 2006Q4

Included observations: 30 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic
DLOG(PR_EX(-2)) -0.650882  0.111184  -5.854092
DLOG(ER(-4)) 0.183327  0.081312  2.254614
DLOG(LP2_EX(-3)) 0.012335 0.006924 1.781613
C -9.41E-05 0.002436 -0.038642
R-squared 0.679444 Mean dependent var
Adjusted R-squared 0.642457 S.D. dependent var

S.E. of regression 0.012817 Akaike info criterion

Sum squared resid 0.004271 Schwarzécriterion

Log likelihood 90.28890 F-statistic

Durbin-Watson stat 2.036618 Prob(F-statistic)

Dependent Variable: DLOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q3 2006Q4
Included observations: 30 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic
DLOG(PR_EX(-2)) -0.666706  0.109854 -6.069005
DLOG(ER(-4)) 0.197766 0.078199 2.528994
DLOG(LP3_EX(-3)) 0.014277 0.007548 1.891522
C 0.000315 0.002362 0.133317
R-squared 0.683819 Mean dependent var
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Prob.

0.0000
0.0000
0.0260
0.0001

0.007339
0.023595
-5.348458
-5.163428
13.54270
0.000014

Prob.

0.0000
0.0328
0.0865
0.9695

0.000679
0.021434
-5.752593
-5.565767
18.36968
0.000001

Prob.

0.0000
0.0178
0.0697
0.8950

0.000679



Adjusted R-squared 0.647337 S.D. dependent var 0.021434
S.E. of regression 0.012729 Akaike info criterion -5.766336
Sum squared resid 0.004213 Schwarz criterion -5.579510
Log likelihood 90.49505 F-statistic 18.74380
Durbin-Watson stat 2.062238 Prob(F-statistic) 0.000001
Dependent Variable: DLOG(PR_EX)
Sample (adjusted): 1999Q3 2006Q4
Included observations: 30 after adjustments
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
DLOG(PR_EX(-4)) 0.694379 0.095716 7.254598 0.0000
DLOG(LP5_EX(-3)) 0.011433  0.006088  1.878116  0.0716
DLOG(ER(-4)) 0.168811 0.071895 2.348015 0.0268
C -0.000427  0.002146 -0.199024  0.8438
R-squared 0.751240 Mean dependent var 0.000679
Adjusted R-squared 0.722537 S.D. dependent var 0.021434
S.E. of regression 0.011290 Akaike info criterion -6.006162
Sum squared resid 0.003314 Schwarz criterion -5.819335
Log likelihood 94.09242 F-statistic 2617277
Durbin-Watson stat 2.528179 Prob(F-statistic) 0.000000
9.5.3 Rezultatet e vlerésimeve té lidhjes ndérmijet cmimeve relative dhe
produktivitetit relativ me anén e metodés VECM.
9.5.3.1 Testi i kointegrimit Johansen.
Sample (adjusted): 1998Q4 2006Q4
Included observations: 33 after adjustments
Trend assumption: Linear deferministic trend (restricted)
Series: PR_EX LP1_EX ER
Lags interval (in first differences): 1 to 1
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)
Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None * 0.655948 52.80032 42.91525 0.0039
At most 1 0.265706 17.59055 25.87211 0.3721
At most 2 0.200845 7.398628 12.51798 0.3048

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
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Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR_EX LP4_EX ER

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic
None * 0.712999 67.10177
At most 1 0.381125 24.66066
At most 2 0.217657 8.345695

0.05
Critical Value

42.91525
25.87211
12.51798

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Sample (adjusted): 1998Q3 2006Q4

Included observations: 34 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: PR_EX LP6_EX ER

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Hypothesized Trace

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic
None * 0.676067 60.32364
At most 1 0.355046 21.99826
At most 2 0.188143 7.086663

0.05
Critical Value

42.91525
25.87211
12.51798

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

9.5.3.2 Modeli VEC.

Prob.**

0.0000
0.0702
0.2247

Prob.**

0.0004
0.1409
0.3356

Duke gené se serité e produktivitetit relativ LP1_ex, LP4 ex dhe
LP6_ex nuk rezultuan stacionare né nivel, pér té vlerésuar efektin
BS do t& pérdorim modelin VEC, si né rastin e vlerésimit t& efekit

t& brendshém BS.

-~ Lidhja LP1 Ex
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1)*( LOG(PR EX(-1)) + 0.03*LOG(LP1
EX(-1) + O.4*ER R(-1) - 0.003*@TREND(98Q1) + 0.02
) + C(2*DLOG(PR EX(-1)) + C(3)*D(LOG(PR EX(-4))) +
C(4)*D(LOG(LP1_EX(-1))) + C(6)*D(LOG(ER(-4))) + C(8)

D(LOG(PR EX)) = C{
) (-1
R

System: SYS_LP1_EX R
Estimation Method: Least Squares
Sample: 1999Q3 2006Q4

Included observations: 30

Total system (balanced) observations 30

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C(1) -0.448739 0.151739 -2.957301 0.0069
C(2) 0.359008 0.134253 2.674108 0.0133
C(3) 0.517416 0.110240 4.693546 0.0001
C(4) 0.011412 0.005487 2.079594 0.0484
C(6) 0.208286 0.065928 3.159299 0.0042
C(8) -0.000583 0.001972 -0.295811 0.7699
Determinant residual covariance 8.82E-05

R-squared 0.801339 Mean dependent var 0.000679
Adjusted R-squared 0.759951 S.D. dependent var 0.021434
S.E. of regression 0.010502 Sum squared resid 0.002647

Durbin-Watson stat 2.547513

Parametri i kthimit né ekuilibér éshté (-0.44), késhtu 1 pér gind
devijim i cmimeve relative do t& kthehej né nivelin ekuilibér brenda
tremujorit pasardhés, né masén 44 pér gind. Koeficienti i lidhjes
afatgjaté tregon se rritja e produktivitetit relativ me 10 pér gind do
t& pérkthehej né rritie ¢cmimesh relative me 0.3 pér qind pér kété
hark kohor . Nga analiza e dinamikés afatshkurtér rezulton se sjellja
e ¢cmimeve relative formohet kryesisht nga e kaluara e veté serisé
dhe nga zhvillimet né kursin e kémbimit (koeficienti pérpara kétij
variabli tregon se njé néncmim 10 pér qind i kursit lek/euro, do t&
rriste cmimet relative me rreth 21 pér gind brenda vitit). Ndérkohg,
elasticiteti i produktivitetit relativ ndaj cmimeve relative éshté 0.01.
Nijé rritte 10 pér qgind né produktivitetin relativ do té sillte njé
rritie 0.1 pér gind t& cmimeve relative né tremujorin pasardhés.
Né& ményré t& ngjashme interpretohen ekuacionet q&¢ modelojné
lidhjen midis dy matjeve t& produktivitetit relativ midis Shqipérisé
dhe Eurozonés (LP4 ex dhe LP6 ex) dhe ¢mimeve relative matur
nga PR ex.
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- Lidhja LP4_ex

D(PR_EX) = C(1)*(PR_EX(-1) + 0.02*LP4 EX(-1) + 0.5*ER R(-1)

- 0.004*@TREND(28Q1) - 0.9) C(2)*D(PR_EX(-1

EX(-4)) + C(4)*D(LP4_EX(-1)) + + C(6)*D(LOG(ER(-
System: SYS LP4 EX R
Estimation Method: Least Squares
Sample: 1999Q3 2006Q4
Included observations: 30
Total system (balanced) observations 30

Coefficient Std. Error t-Statistic
C(1) -0.271920 0.123132 -2.208358
C(2) 0.281828 0.138202 2.039242
C(3) 0.545584 0.116446 4.685286
C(4) 0.003983 0.001797 2.216560
C(6) 0.216704 0.070217 3.086209
C(8) -0.000333 0.002090 -0.159315
Determinant residual covariance 0.000100
R-squared 0.776052 Mean dependent var
Adjusted R-squared  0.729397 S.D. dependent var
S.E. of regression 0.011181 Sum squared resid

Durbin-Watson stat  2.432465

- Lidhja LP6_ex

D(PR_EX) = C(1)*( PR EX(-1) + 0.0]*LPé_EX(

R(-1) - 0.004*@TREND(98Q]1) - 0.9) + C(2)*D

System: SYS_LP6_EX R

Estimation Method: Least Squares

Sample: 1999Q3 2006Q4

Included observations: 30

Total system (balanced) observations 30
Coefficient Std. Error
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C(3)*D(PR_EX(-4)) + C(4)*D(LP6 EX(-3))+
)

C(6)*D

t-Statistic

)) + C(3)*D(PR_
4)) + C(8)

Prob.

0.0370
0.0526
0.0001
0.0364
0.0051
0.8748

0.000692
0.021493
0.003000

+ 0.5*ER_

CEX(-1)) +

R_R(-4)) +
Prob.



C(1) -0.303205 0.126437 -2.398081 0.0246
C(2) 0.245400 0.115216 2.129919 0.0436
C(3) 0.602479 0.100211 6.012123 0.0000
C(4) 0.005835 0.002869 2.033523 0.0532
C(6) 0.203518 0.066134 3.077353 0.0052
C(8) -0.000539 0.001945 -0.276981 0.7842
Determinant residual covariance 8.63E-05

R-squared 0.806740 Mean dependent var 0.000692
Adjusted R-squared  0.766477 S.D. dependent var 0.021493
S.E. of regression 0.010386 Sum squared resid 0.002589

Durbin-Watson stat  2.652232

Rezultate t& vlerésimeve té lidhjes ndérmjet cmimeve relative dhe
produktivitetit relativ me ané t&€ metodés sé shpérbérjes sé¢ REER.

9.5.4 Testimi i serive pér stacionaritet duke pérdorur testing ADF.

Null Hypothesis: D(REER_BS) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: O (Automatic based on SIC, MAXLAG=7)
t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.509760 0.0011
Test critical values: 1% level -3.653730

5% level -2.957110

10% level -2.617434

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Null Hypothesis: D(REER) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=7)
t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.216127  0.0000
Test critical values: 1% level -3.653730

5% level -2.957110

10% level -2.617434

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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9.5.5. Testi i kointegrimit.

(Johansen Cointagration Test Summary)
Sample: 1998Q1 2006Q4

Included observations: 34
Series: REER REER_BS
Lags interval: 1 to 2

Data Trend:  None None Linear Linear
Test Type No Intercept  Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend
Trace 1 2 0 0
Max-Eig 1 2 1 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Rezultatet pér Vektorin e Kointegrimit.
Sample: 1999Q1 2006Q4

Included observations: 34

Trend assumption: No deterministic trend

Series: REER REER_BS

Lags interval (in first differences): 1 to 2
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value
None * 0.232538 12.34441 12.32090
At most 1 0.114052 3.875103 4.129906

Trace fest indicates 1 coinfegrating eqn(s) af the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values
Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses)
REER REER BS
1.000000 -0.020172

(0.03419)

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)

D(REER -0.009003
(0.05682)
D(REER BS) -0.11679
(0.04084)
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SHENIME

* Evelina Celiku dhe Rajna Hoxholli, Departamenti i Politikés
Monetare, Banka e Shqipérisé.

Piképamijet e shprehura né kété material jané t& autoréve dhe
nuk pérfagésojné domosdoshmérisht ato t& Bankés s& Shqipérisé.

" Terma analogé mund té jené: té shkémbyeshém dhe té
pashkémbyeshém.

2 Sipas késaj teorie, ekonomia e njé vendi merret e ndaré né dy
sektoré, né até t& mallrave t& T dhe né até t& mallrave té PT.

3 Njé rast i tillé éshté edhe Shqipéria.

4 Si pér shembull vendet né tranzicion, ato kandidate dhe
aspirante pér t'u béré pjesé e BE.

°> Njéri apo bashkésia e vendeve t&é BE-sé.

¢ Mihajliek et al.,2003; Egert, 2004, Rother, 2000; Coricelli et
al., 2007 efj..

7 Studimi nuk éshté fokusuar vetém né partnerét kryesoré tregtaré
t& Shqipérisé, por né partnerin strategjik, BE.

8 Vlerésime té papublikuara.

? Né masén rreth 5% (BSh, Raporti Vietor 2007).

10 Treguesi i shitjeve rezulton té jeté pozitivisht lart i korreluar
me PBB tremujore (vlerésime nga té dhéna paraprake). Koeficientét
mesataré t& pérftuar pér secilin tremujor jané pérkatésisht: 20; 25;
26 dhe 29 %, me ndryshime té vogla nga njéri sektor i ekonomisé
né tjetrin.

""" Norma né rénie e papunésisé, sipas Konjukturés, INSTAT,
2005, 2006, 2007.

12 Fagja e internetit t& Eurostat http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

" Shqgipéria, ka nénshkruar tashmé disa marréveshje té
réndésishme né kété fushé.

14 Shifra e eksporteve pér ekonominé rezulton si mesatare e
ponderuar e eksporteve me peshat e sektoréve.

1> Kjo peshé ka pésuar njé rritie mjaft t& shpejté pér periudhén
2005-2006 pér aktivitetin e transportit dhe telekomunikacionit,
17.7 pér qind.

' Tabela 3.1, fage 9.

7 Celiku dhe Shtylla, tetor 2006 (material pér pérdorim té
brendshém).

'8 Material Diskutimi i BSh, Celiku, 2003; Lazar 2005, material
i Misionit t& FMN-sé (material pér pérdorim t& brendshém); Celiku
2005, rishikim i ¢gmimeve t& T dhe t& PT (material pér pérdorim té
brendshém).
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1? Eshté marré mesatarja e thjeshté pérté tre matjet e produktivitetit
pér periudhén 1998-2006.

20 Banka e Shqipérisé: vrojtimi mbi “Mbi indeksin e besimit
konsumator”, Rubrika e Vecanté, shtator 2004.

21 Banka e Shqipérisé, vrojtimi mbi “Treguesit e besimit
konsumator”, tremujori paré, 2007.

22 Pér t& kujtuar lexuesin: né rastin e paré transporti dhe
telekomunikacioni pérfshihen né sektorin e T (Dif T NT) dhe né
rastin e dyté né até t& PT (Dif T NT 1).

23 Raporti midis pagave i pérket vetém periudhés 2000 — 2004.
Té dhéna me frekuencé vjetore, INSTAT: ASN dhe LSMS (2004).

2 Banka e Shqipérisé: vrojtimi rajonal mbi “Aktiviteti rajonal
ekonomik i bizneseve” T3 — 2005 dhe T1 — 2007. Té dhénat jané
tremujore dhe pér tre tremujorét e paré jané rezultate té fazés
testuese té vrojtimit pérkatés, pér kété arsye ato jané mé pak té
krahasueshme me rezultatet e fazave pasardhése.

2 Vector Error Correction Model.

26 Né testin ADF, periudhé-vonesat u zgjodhén qé t& minimizonin
Akaike Information Criteria dhe né vlerésim u pérfshiné trendi dhe
intercepti, nisur nga paraqitja grafike e serive.

27 Pér serité jostacionare, teknika vlerésuese éshté raportuar né
Shtojcén 9.5.2.

% Té dhénat pér vendet e tiera jané marré nga studimi béré
nga Mihaljek dhe Klau (2003). Ato i pérkasin njé baze mé té gjeré
si né kohé ashtu edhe né llojshmériné e té dhénave. Megjithaté,
metodologjia e vlerésimit éshté e pérafért.

22 Té dhénat né kolonén e fundit interpretohen késhtu: nga njé
rritie prej njé njésie né nivelin e pérgjithshém té& cmimeve, x njési
shpjegohet nga ndryshimet né produktivitet. Ku x merret nga kolona
e fundit e tabelés.

30 Mesatarja e koeficientéve B t& kolonés sé treté té tabelés 6.

31 Mesatarja e koeficientéve B3 t& kolonés sé gjashté té tabelés
6.

32 Sipas relacionit 3.2.9

33 Sipas pércaktimit njé shenjé (-) né ritmin e ndryshimit t& indeksit
t&é REER nénkupton, vlerésim t& monedhés vendase.

34 REER G5, merr parasysh edhe Turginé e Kinén (kémbimet
tregtare me té cilat kryhen me usd). Arsyet qé mbéshtesin kété
tentavé té re llogaritjeje té efektit BS jané shpjeguar paraprakisht
né material.

% Sipas Egert, 2003 ¢mimi i girasé pér vendet né tranzicion i
nénshtrohet njé procesi té ngadalté pérshtatjeje me cmimet e tregut.
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