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ABSTRAKT

Studimi i eficiencés sé sistemit bankar ka gené pérheré njé ¢éshtie e
diskutuar dhe me interes. Ky material trajton marzhin neto té interesave
si njé matés i eficiencés sé bankave qé operojné né sistemin bankar
shqgiptar dhe fokusi kryesor éshté né identifikimin e faktoréve qé
ndikojné né masén e kétij treguesi. Sipas vlerésimeve té béra pér
sistemin bankar shgiptar, rezulton se marzhi neto i interesave ndikohet
nga luhatshméria e normave té inferesit (kryesisht pér monedhén
euro, até vendase dhe lehtésisht dollarin), nga niveli i shpenzimeve
t€ veprimtarisé qé pérgjithésisht ka gené né rritje si dhe nga masa e
rezervave t& detyruara qé bankat mbajné prané bankés gendrore.
Té tieré faktoré qé ndikojné marzhin neto jané niveli i kapitalizimit
té bankave, qé sidogofté duhet interpretuar me kujdes; té ardhurat
neto nga komisionet té cilat jané té lidhura negativisht me variablin
e varur cka nénkupton se kéta dy tregues jané zévendésues té njéri-
tietrit; efektiviteti i punés sé administrimit; rreziku i kredisé dhe niveli
i pérgendrimit né terma té kredive.

Fialé kyce: Marzhi neto i interesave, sistem bankar.
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1. HYRIJE

Ndryshimet e réndésishme politiko-ekonomike t¢ ndodhura né
Shqipéri gé nga fillimi i viteve 1990, kané ndikuar edhe zhvillimin
dhe reformimin e sistemit bankar. Ky i fundit ka pérjetuar kalimin
nga nié sistem monobankar drejt atij me dy nivele, procesin e
privatizimit & bankave shtetérore, liberalizimin e normave té interesit
dhe kredidhénies, prezantimin e instrumenteve indirekte t& politikés
monetare, forcimin e kuadrit rregullativ dhe mbikéqgyrés, hapjen
ndaj hyrjes sé institucioneve financiare t€¢ huaja dhe sé& fundmi,
edhe shkrirjet e bashkimet e bankave. Té gjitha kéto ndryshime
kané ndikuar né cilésing e produkteve dhe shérbimeve gé ofrojng,
né eficiencén e funksionimit t& bankave, né nivelin e konkurrencés
me 1€ cilén ato ndeshen gjaté ushtrimit t& veprimtarisé sé pérditshme
dhe né kostot e ndérmjetésimit ndér vite.

Sistemi bankar éshté elementi mé i réndésishém i sistemit financiar
shqiptar, aktivet e té cilit z&né rreth 97 pér gind té aktiveve té té
gjithé sistemit financiar. Pér rastin e Shqipérisé, bankat funksionojné
si aktorét kryesoré né kanalizimin e fondeve nga huadhénésit te
huamarrésit, prandaj &shté e réndésishme gé roli ndérmjetésues i
tyre t& sigurojé njé mirégenie mé t& larté pér shoqéring, mundésisht
me kosto sa mé t& uléta. Né kété kontekst mori fillesén edhe ky
studim, duke synuar & identifikojé faktorét gqé ndikojné marzhin
neto t& interesave (NIM) pér sistemin bankar shqiptar dhe duke
shpresuar gé do t& kontribuojé né literaturén e shkruar rreth késaj
céshtjeje, megenése njé studim i tillé realizohet pér heré t& paré pér
rastin e Shqipérisé.

Marzhi neto i interesave shérben si matés i eficiencés sé
bankés dhe mund té llogaritet si raport i t& ardhurave neto nga
interesat me totalin e aktiveve apo me aktivet gé sjellin t& ardhura.
Megjithaté, duhet marré parasysh se njé reduktim i kétij treguesi
jo né t& gjitha rastet sinjalizon pérmirésim eficience. Njé reduktim
i marzhit neto & interesave mund t& shkaktohet nga njé rénie né
normén e tatimit apo rritie né normén e moskthimit t& kredive (nése
do merret parasysh zbérthimi kontabél i kétij treguesi). Né rastin
e parg, reduktimi i marzhit neto t& interesave mund té reflektojé
pérmirésim t& funksionimit t& sistemit bankar, kurse né rastin e dyté

6-



duhet pohuar e kundérta (Demirgic-Kunt dhe Huizinga 1999). Nga
ana tjetér, nése do t& merret parasysh veté formula e llogaritjes sé
marzhit neto 1& interesave, ndryshimi i tij mund té shkaktohet si nga
luhatjet né numérues (t& ardhura neto nga interesat) ashtu edhe
né emérues (pér shembull, aktivet gé sjellin t& ardhura). Né kéto
kushte, studimi i faktoréve qé mund té shkaktojné kéto ndryshime né
kostot e ndérmijetésimit, pérbén njé fushé interesante dhe gjerésisht
té trajtuar nga literatura e huaj.

Grupe t& ndryshme interesi, por sidomos politikébérésit jané
t€ interesuar né ngritien dhe funksionimin e sistemeve bankare
qé gézojné stabilitet dhe eficiencé. Stabiliteti kérkon kthime té
mjaftueshme, ndérsa eficienca ekonomike kérkon marzhe jo
shumé té larta t& aplikuara nga bankat. Rezultatet e marra nga
analiza e faktoréve qé ndikojné marzhin neto té interesave, mund
t& jené t& dobishme pér hartimin e masave specifike t& politikave
ekonomike. Nése pér shembull, njé pjesé e miré e ecurisé sé
marzhit neto t& interesave shpjegohet nga luhatshméria e normave
t€ interesit, politikat duhet t& hartohen né ményré té tillé gé t€ mund
té krijojné njé mjedis makroekonomik stabél dhe me norma mé
pak t& luhatshme. Nése nga ana tietér, marzhi neto ndikohet mé
shumé nga pozicioni i bankave né treg, kjo do té thoté se politikat
duhet t& orientohen drejt inkurajimit t& rritjes sé konkurrencés midis
bankave. Né& varési t& kontributit q& cdo variabél (rreziku i kredisé,
shpenzimet operative, cilésia e administrimit etj.) jep né shpjegimin e
marzhit t& interesave, mund t& orientohen edhe politikat e ndjekura
ndaj aspekteve t& vecanta té aktivitetit bankar.

Modeli bazé i pérdorur né literaturé pér identifikimin e faktoréve
gé ndikojné marzhin neto 1& interesave, &shté ai i ndérmjetésimit’, i
pérdorur pér heré té paré nga Ho dhe Saunders (1981), sipas t& cilit
bankat shihen si ndérmjetés financiaré kundérshtaré t& rrezikut. Mé
pas, autoré t& tjeré kané punuar mbi kété model, duke paragitur né
studimet e tyre edhe pérmirésime e pérshtatje me gjendjen specifike
t€ ekonomive ku éshté aplikuar.

Studimi do t& jeté i strukturuar si vijon: né seksionin e dyté

do té pérshkruhet metodologjia e pérdorur pér identifikimin e
pércaktuesve t& marzhit neto t& interesave sipas modelit kontabél,

7-



modelit teorik si edhe rezultatet empirike t&¢ marra nga studime té
ndryshme. Né& seksionin e treté kalohet né njé pamije té pérgjithshme
t& ecurisé sé marzhit neto té interesave pér sistemin bankar shqgiptar.
Né seksionin e katért analizohen nga piképamija empirike faktorét
pércaktues t& marzhit neto té interesave té bankave gqé operojné
né sistemin bankar shqiptar. Seksioni i pesté paraget konkluzionet
e studimit.

2. PERCAKTUESIT E MARZHIT NETO TE
INTERESAVE SIPAS REZULTATEVE KONTABEL,
TEORIKE DHE EMPIRIKE

Bernanke (1983) e ka pércaktuar koston e ndérmijetésimit si
diferencé midis kostove bruto t€ paguara nga huamarrési dhe
kthimeve neto t& marra nga kursimtarét. Megjithése nuk ka njé
pérkufizim 1& vetém t& marzhit t& interesave né literaturén empirike,
ai g& mbizotéron éshté Marzhi Neto i Interesave (raporti i té&
ardhurave neto nga inferesat me aktivet gé sjellin t& ardhura).
Shpesh heré ky tregues llogaritet edhe né raport me totalin e
aktiveve dhe ndryshimet nuk jané shumé domethénése nése aktivet
gé sjellin t& ardhura pérbéjné njé pjesé té réndésishme t& aktiveve
totale.

Ekzistojné dy ményra t& matjes sé& marzhit neto té interesave: ex-
ante dhe ex-post. Sipas ményrés sé& paré, marzhi neto i interesave
llogaritet si diferencé e normave 1é interesit té kredive dhe depozitave
qé bankat specifikojné né kontraté gé né fillim. Kéto jané normat
gé publiku shikon dhe qé& jané lehtésisht t& krahasueshme midis
tyre. Sipas ményrés sé dyté, treguesi llogaritet si diferencé e té
ardhurave dhe shpenzimeve té interesit gé banka ka realizuar gjaté
periudhés, sipas t& dhénave t&€ marra nga pasqgyrat financiare (pasi
jané realizuar). Diferenca midis dy marzheve lidhet me nivelin e
kredive me probleme. Metoda mé e pérdorur &shté ajo ex-post pasi
rezultatet e dhéna jané mé t& sakta. Shpesh vihet re se t&€ dhénat e
grumbulluara nga analiza ex-ante mund té jené jokonsistente, pér
arsyen se merren nga burime t& ndryshme. Por nga ana tietér, edhe
ményra ex-post ka mangésité e veta, pasi té€ ardhurat nga interesat
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dhe rezervat e krijuara pér njé kredi me probleme, materializohen
né momente t& ndryshme kohore (Demirgic-Kunt dhe Huizinga

1998).

Nga nié analizé ex-ante e diferencave midis normave mesatare
t€ interesit 1€ kredive dhe depozitave t& reja, shihet se Shqgipéria
éshté ndér vendet e rajonit, me nivel mé t& larté t& kétij treguesi
(shiko tabelén nr. 2 né shtojcén e studimit). Kjo formé e matjes,
iep rezultate dukshém t& ndryshme nga marzhi neto i interesave
qé do té pérdoret pérgjaté gjithé studimit dhe gé do té llogaritet si
nié tregues ex-post, bazuar né t&€ dhéna té pasqyrave financiare té
bankave.

Péridentifikimin dhe analizén e faktoréve gé pércaktojné marzhin
neto t& interesave né sistemin bankar, pérdoren dy metoda. E para,
éshté metoda e zbérthimit kontabél t& marzhit neto t& interesave
(gé do té trajtohet né vijim) dhe e dyta, ka t& b&jg me njé trajtim
teorik t& faktoréve ndikues gé¢ mé pas aplikohen edhe né praktiké
népérmiet analizave ekonometrike.

2.1 ANALIZA KONTABEL E MARZHIT NETO TE
INTERESAVE

Ekzistojné forma t& ndryshme t& t€ analizuarit t& marzhit té
interesave, njéra prej té cilave éshté analiza kontabél, realizuar pér
heré t€& paré nga Hanson dhe Rocha (1986). Nisur nga pasqyra e té
ardhurave dhe shpenzimeve (duke marré parasysh edhe modelin e
pasqyrave financiare t€ bankave tregtare gé operojné né Shqipéri),
rezulton ekuacioni i méposhtém:

NI'= NIl - (OE — NNII — NEI) — LLP - T (1)

ku, NI (Net Income) pérfagéson rezultatin neto t& bankave
(pas tatimit), NIl (Net Interest Income) éshté rezultati neto nga
interesat, OF (Operating Expenses) i korrespondon shpenzimeve té
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veprimtarisé, NNII (Net Non-Interest Income) géndron pér rezultatin
neto nga veprimtari t€ tjera, NEI (Net Extraordinary Income) éshté
rezultati neto i jashtézakonshém, LLP (Loan Loss Provisions) tregon
shpenzimet pér provigjone dhe T (Taxes) géndron pér taksat dhe
tatimet.

Nése do t& b&jmé nié rishpérndarje t& zérave t& ekuacionit (1)
dhe t'i shprehim si pérgindje ndaj totalit t& aktiveve (TA), mund té
vérehen zérat qé ndikojné mé shumé né pércaktimin e marzhit neto
té interesave (NIM), i cili llogaritet si raport i rezultatit neto nga
interesat me totalin e aktiveve.

i _(OE —=NNIl —NEI) LLP T NI 0
TA TA TA TA

Nga ekuacioni(2) dallohet garté se sipas analizés kontabél, marzhi
neto i interesave ndikohet nga masa e shpenzimeve t& veprimtarisé
gé nuk mbulohen nga t& ardhura té tiera (jo nga interesat), niveli i
shpenzimeve pér provigjone gé bankat parashikojné pér portofolin
e kredive, shuma e taksave dhe tatimeve gé i paguajné organeve
tatimore dhe niveli i fitimit gé ato sigurojné nga operimi né treg.

2.2 ANALIZA TEORIKE E FAKTOREVE QE
NDIKOJNE MARZHIN NETO TE INTERESAVE

Njé tietér trajtim i faktoréve pércaktues t&€ marzhit t& interesave
éshté ai teorik. Pér heré t& paré njé trajtim i tillé éshté realizuar nga
Ho dhe Saunders (1981) dhe &shté quajtur modeli i ndérmjetésimit.
Ményra sesi ky model funksionon, shkurtimisht mund té shpjegohet
si vijon: bankat konsiderohen si agjenté kundérshtues té rrezikut gé
grumbullojné depozita dhe japin kredi, té cilat mbérrijné né ményré
t€ rastésishme dhe ku probabiliteti i mbérritjes varet nga marzhet
gé bankat vendosin dhe nga elasticiteti i kérkesés pér kredi/ofertés
sé depozitave. Natyra rastésore e kérkesés pér kredi dhe ofertés
sé depozitave i ekspozon ato ndaj rrezikut t& normés sé interesit.
Supozojmé se njé depozité pranohet nga njé banké dhe pér shkak té
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mungeseés sé kérkesés sé njgkohshme pér kredi, ajo do & investohet
né fregun e parasé. N& njé rast t& tillé banka ndeshet me rrezikun
e riinvestimit né fund t& periudhés sé maturimit t& investimit, kur
asaj do t'i duhet ta riinvestojé kété shumé. Nga ana tietér, nése
nié kérkesé pér kredi financohet né tregun e parasé, banka do té
ndeshé rrezikun e rifinancimit pasi né fund t& periudhés sé¢ maturimit
t& burimit t& financimit, do t'i duhet t& rigjejé pérséri fonde. Né
kété rast, pérvec rrezikut t& interesit, banka mund té ndeshé edhe
rrezikun e moskthimit t& kredisé. Késhtu, njé ndérmjetés financiar
kundérshtues rreziku, do té kérkojé né kémbim njg marzh mé té
larte.

Ho dhe Saunders (1981) kané argumentuar né studimin e tyre se
shtesa (mark up-i) gé bankat do t& caktojné mbi normat e interesit t&
tregut si pér depozitat ashtu edhe pér kredité, teorikisht do t& varet
nga katér faktoré: (I) géndrimi i bankave ndaj rrezikut; (1) struktura e
tregut ku bankat operojné; (Ill) madhésia mesatare e transaksioneve
gé bankat realizojng; dhe (IV) luhatshméria e normave té interesit.
Sipas kétyre autoréve, edhe nése bankat operojné né njé treg me
konkurrencé té larté, marzhet do t& vazhdojné t& jené pozitive. Kjo
do té thoté se marzhet e normés sé interesit nuk do té zhduken,
pasi pasiguria i shogéron gjithmoné transaksionet e kryera. Ky lloj
marzhi i shkaktuar nga pasiguria gé shogéron transaksionet, quhet
marzh “i pastér”. Modeli i mésipérm zbatohet né dy faza. Sé pari
duke realizuar pércaktimin e madhésisé s& marzhit “t& pastér”,
népérmijet paragitjes sé efektit t& variablave shpjegues gé nuk jané
shprehur né ményré eksplicite né modelin teorik dhe mé pas, duke
analizuar marrédhénien midis marzhit t& “pastér” dhe variablave &
paragitur né modelin teorik.

Sipas modelit t& Ho dhe Saunders (1981), bankat shihen si
ndérmjetés qé pranojné depozita dhe japin kredi né ményré pasive.
Kio do té thoté se ¢mimet e kredive dhe depozitave (P dhe P.)
vendosen nga banka ndérsa sasia e tyre pércaktohet né ményré
ekzogjene. Késhtu,

P=p-bdheP,=p+a,

ku p - &shté opinioni i bankés pér cmimin “e vérteté” t& kredisé
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apo depozités, ndérsa a dhe b - jané marzhe sigurie pér shpejtésiné
e shérbimit. Megénése P dhe P, jané ¢mime, ato lidhen né ményré
t& zhdrejté me normat e interesit t& kredive dhe depozitave. Késhtu,
ndryshe mund té thuhet se r; = r—a dher =r + b kur dher -
jané normat e interesit t& depozitave dhe kredive qé banka cakton,
ndérsa r - &shté norma e interesit né tregun e parasé.

Né kété ményré, mund t& thuhet se marzhi i interesave (s)
llogaritet: s = r —r, =a +b

Sipas Ho dhe Saunders (1981)', pas nié séré transformimesh té
kétij ekuacioni bazg, rezulton se
s=r

ot =a/B + ¥ *RoPQ

L

ku, a/B tregon spread-in neutral & rrezikut ose veté a dhe B
shprehin pérkatésisht ndérprerien me boshtin vertikal dhe pjerrésiné
e funksionit simetrik t& mbérrities s& depozitave dhe kredive.
Si rriedhojé, ky raport mat né njgfaré ményre shkallén e fuqisé
monopolistike. Pjesa tjetér e formulés pérfshin elemente & njé primi
rreziku. R géndron pér koeficientin e sjellies ndaj rrezikut, 62 pér
variancén e luhatjes s& normave 1& inferesit dhe Q pér madhésiné
e transaksioneve té kryera.

2.3 REZULTATE TE MARRA NGA STUDIME
EMPIRIKE RRETH PERCAKTUESVE TE MARZHIT
NETO TE INTERESAVE

Shumé studime empirike jané realizuar péridentifikimin e faktoréve
pércaktues t&€ marzhit neto té interesave, si pér grup vendesh, ashtu
edhe pér ekonomi t& vecanta; si pér banka individuale ashtu edhe
pér t& dhéna t& agreguara né nivel sistemi.

Modeli i ndérmijetésimit (dyfazésh) i pérdorur nga Ho dhe

Saunders (1981) dhe mé pas nga Saunders dhe Schumacher (2000)
éshté pérdorur nga autoré t& ndryshém pér té€ analizuar ndikimin
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e faktoréve shpjegues t& marzhit neto t& interesave. Megjithése
aplikimi i kétij modeli ka avantazhin e vlerésimit t& njé marzhi “té
pastér”, pérdorimi i tij kérkon seri t& gjata kohore pér variablat
qé pércaktojné marzhin “e pastér”. Nga ana tietér, McShane dhe
Sharpe (1985), Angbazo (1997) dhe Maudos e Ferndndez de
Guevara (2004) e kané aplikuar modelin né njé fazé t& vetme,
duke pérfshiré né variablat shpjegues t&€ marzhit neto té interesit
jo vetém ata t& pérmendur né modelin teorik, por edhe variabla e
papérsosméri t& papérfshira né modelimin e marzhit t& pastér.

Demirgic-Kunt dhe Huizinga (1999) né studimin e tyre kané
analizuar nié grup prej 80 vendesh dhe kané paré se marzhi neto
i interesave rezulton mé i larté pér vendet né tranzicion sesa pér
ato té& industrializuara. Gjithashtu, éshté dalé né konkluzionin se
bankat e huaja kané pririen gé té caktojné marzhe mé t& larta
interesi né vendet né zhvillim sesa né vendet e zhvilluara (Claessens,
Demirgic-Kunt dhe Huizinga 1997). Arsyeja e késaj sjelljeje mund
t€ lidhet me faktin se bankat e huaja kané avantazhe teknologjike
krahasuar me bankat vendase (né vendet né zhvillim), por nga ana
tietér zotérojné disavantazhin e mungesés sé informacionit té ploté
pér tregun vendas. Pér mé tepér, kéto banka mund té jené edhe
subjekt i pagesés sé taksave apo edhe i provigjonimeve né nivele
mé té uléta.

Nga studimet e kryera jané marré rezultate t& ndryshme (né disa
raste edhe kontradiktore) pérsa i pérket lidhjes s& marzhit neto t&
interesave me faktoré t& ndryshém gé e ndikojné até. Mé poshté
renditen disa nga faktorét pércaktues t& marzhit t& interesave gé
kané rezultuar nga analizat ekonometrike:

Niveli i kapitalizimit — Demirgic-Kunt dhe Huizinga (1998),
Saunders dhe Schumacher (2000), Afanasieff et al. (2002), Liebeg
dhe Schwaiger (2006), kané gjetur lidhje pozitive midis marzhit
neto té interesave dhe kapitalizimit t& bankave. Brock dhe Franken
(2002) kané gjetur lidhje negative midis kétyre dy treguesve,
duke dhéné si shpjegim se bankat e mirékapitalizuara jané mé
konservatore né drejtim t& dhénies sé kredive (duke rezultuar né
marzhe mé té uléta) pasi kapitali aksioner éshté mé i rrezikuar.
Ndérsa bankat mé pak t& kapitalizuara jané mé t& nxitura pér té
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marré mé shumé rrezik (duke rezultuar né marzhe mé t& larta) pér
t& siguruar mé shumé fitime.

Shpenzimet operative — Né studimin e tyre, Ho dhe Saunders nuk
kané périshiré kostot operative si njé nga faktorét pércaktues t&€ marzhit
t€ interesave. Lerner (1981) e ka kritikuar kété fakt, duke argumentuar
se bankat kané edhe shpenzime 1& tjera operative gjaté ushtrimit t&
funksionit t& tyre si ndérmietés financiaré. Pér kété arsye, Maudos dhe
Ferndndez de Guevara (2004) e kané pérshiré né modelin e tyre
t& pérmirésuar, kété faktor pércaktues. Kuptohet qé sa mé t& larta
t€ jené kostot operative, agq mé té larta do t& jené edhe marzhet gé
bankat caktojné pér t& mbuluar kéto kosto. Liebeg dhe Schwaiger
(2006), Estrada et.al (2006), Naceur (2003), Affanasief et al.(2002),
Maudos dhe Ferndndez de Guevara (2004) kané gjetur lidhje pozitive
midis marzhit t& interesave dhe shpenzimeve operative.

Koeficienti pérpara kétij variabli tregon se ¢’pjesé e kostove
operative 1€ bankés kalon te depozituesit dhe huamarrésit (né
terma t& normave mé t& uléta t& inferesit pér depozitat dhe/ose
normave mé t&é larta pér kredité). Edhe né mungesé t&é fuqisé né
treg dhe t& cdo lloj rreziku, bankat caktojné marzhe pozitive pér té
mbuluar pikérisht kostot e veprimtarisé.

Madhésia e bankave — Naceur (2003) shprehet se bankat e
médha priren t& ulin marzhet si rezultat i ekonomive t& shkallés.

Piesa e tregut t& depozitave apo kredive — ku studime t& ndryshme
kané marré rezultate t& ndryshme. Nése lidhja rezulton pozitive, do
té thoté se njé banké qé ka njé pjesé 1é larté & tregut t& depozitave,
ka mé shumé fuqi dhe si e tillé ajo mund t& vendosé marzhe mé
t€ larta. Njé shenjé negative e koeficientit fregon pér eficiencé né
pérdorimin e ekonomive t& shkallés, duke transferuar disa nga
pérfitimet te klientét, né formén e marzheve mé té uléta.

Rreziku i kredisé — kredité me probleme jané njé matés i rrezikut
t€ kredisé. N& kété ményré, sa mé i larté niveli i tyre, ag mé i larté
rreziku i kredisé e rriedhimisht mé i larté do t& jeté edhe marzhi
i interesave pasi banka kérkon t&€ mbulojé humbijet nga kéto lloj
kredish duke i kaluar kostot shtesé te klientét, népérmjet normave
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mé t& larta t& interesit pér kredité ose mé t& uléta pér depozitat,
apo njé kombinim té t& dyjave. Maudos dhe Ferndndez de Guevara
(2004), Brock dhe Franken (2002) e Demirgic-Kunt dhe Huizinga
(1998) kané gjetur njé lidhje pozitive t& marzhit t& interesave me
rrezikun e kredisé.

Nga studime 1& realizuara pér disa vende t& Amerikés Latine ka
rezultuar njé lidhje negative midis dy variablave (Brock dhe Rojas-
Suérez 2000). Kjo mund té shpjegohet me rénien e normés sé
interesit pér kredité ose me rritien e normés sé interesit t&é depozitave.
Rénia e normés sé interesit t& kredive mund té ndiget nga bankat &,
pavarésisht nivelit 1& larté té kredive me probleme, rrezikojné té ulin
t& ardhurat duke synuar rritien e pjesés sé tregut. Nga ana tjetér, né
studimet e béra pér vendet e Amerikés Latine shprehet se norma e
interesit t& depozitave rritet si kundérpérgjigje ndaj rritjes sé normés
sé kredive me probleme, né nivel sistemi. Kéto rezultate mund té&
kené dy shpjegime: sé pari, rritja e nivelit t& kredive me probleme
mund 1& rrezikojé mundésité e geverisé pér t& ofruar garanci te
depozituesit, cka do t& shogérohet me reagimin e bankave pér té
rritur normat e interesit t& depozitave gé t'i béjné mé térheqgése. Sé
dyti, pér sistemet bankare jo & konsoliduara, bankat e kapitalizuara
né ményré t& pamjaftueshme, do t& gjejné njé ményré pér rritur
burimet e financimit népérmijet rritjes s&é normave té depozitave. Né
nivel bankash individuale, efekti i rrities s& normave 1& interesit si
kundérpérgjigje ndaj rrities sé kredive me probleme, nuk do t& jeté
aq i madh sa né nivel sistemi, pasi depozituesit shgetésohen mé
tepér pér sigurimin e depozitave sesa pér problemet e nié banke t&
vecanté. Nése sistemi i sigurimit t& depozitave funksionon si duhet,
bankat ndeshen me nié oferté elastike t€ depozitave, késhtu gé
mjafton njé rritje e vogél e normés sé interesit pér t& siguruar fonde
pér mbulimin e humbjeve nga kredité.

Té ardhurat jo nga interesat — zakonisht kané njé ndikim negativ
mbi marzhin e interesave®. Bankat jané té gatshme té ulin marzhet
e tyre nése do t& sigurojné nié rritie kompensuese né t& ardhurat
nga komisionet dhe jo nga interesat. Megjithaté, né literaturé
paragiten dy lloj lidhjesh midis kétyre faktoréve. N& nijé treg bankar
me konkurrencé té larté, ku bankat nuk mund té ndikojné plotésisht,
t€¢ ardhurat nga komisionet pritet t& funksionojné si zévendésuese
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t€ t& ardhurave nga interesi. Né kété rast, lidhja midis marzhit neto
té interesave dhe t& ardhurave neto nga komisionet do & rezultojé
negative. Nése bankat gézojné njé lloj fugie né tregun ndérbankar
(si pasojé e specializimit né produkte dhe shérbime té vecanta), ato
mund té ndikojné né caktimin e normés sé interesit duke béré gé né
k&té rast t& ardhurat nga komisionet dhe nga interesat & rezultojné
si plotésuese t& njéra-tjetrés dhe lidhja t& rezultojé pozitive (Estrada
et al. 2006).

Cilgsia e administrimit - Angbanzo (1997) dhe Maudos e
Ferndndez de Guevara (2004) shprehen se njé administrim cilésor
nénkupton pérzgjedhjen e aktiveve me cilési t&€ miré (me rrezik té
ulét e kthim t& larté) dhe pasiveve me kosto t& ulét. Megénése
cilésia e administrimit matet nga raporti kosto/té ardhura, njé rritje
e kétij raporti do té thoté njé pérkeqgésim i cilésisé s& administrimit
dhe si pasojé, edhe rénie né marzhin neto té interesave.

Kostot oportune — Si¢ dihet, bankat jané t& detyruara té
depozitojné prané bankés gendrore, rezervén e detyruar®. Kostoja
oportune e mbaitjes sé rezervés, duhet t& kompensohet nga caktimi
i normave mé té larta t& interesit pér kredité. N& studimin e tyre,
Estrada et al. (2006) dhe Gelos (2006), kané gjetur njé vleré
pozitive t& koeficientit para kétij variabli.

Rritia e PBB-s& - Bernanke dhe Gertler (1989) kané arritur né
konkluzionin se aftésia paguese e huamarrésve éshté kundérciklike.
Koeficienti duhet t& keté njé shenjé negative, pasi gjaté periudhave
t€ rénies ekonomike, aftésia paguese bie dhe né kété ményrg,
huamarrésit mund t€ marrin hua vetém me norma mé t& larta
interesi, duke rritur késhtu marzhin e interesave.

Duke patur parasysh rezultatet e marra nga té gjithé autorét e
sipérpérmendur pér lidhjen e kétyre faktoréve me marzhin neto
t& interesave, duket e arsyeshme qé disa prej kétyre variablave
t& pérfshihen edhe né ekuacionet qé do té vlerésohen pér rastin
e sistemit bankar shqiptar. Nga ana tjetér, duke konsideruar
kushtet financiare apo makroekonomike t& Shqipérisé si dhe disa
karakteristika t& vecanta né sjellien e bankave shqiptare, do té
shtohen edhe variabla t& tieré pér t'i pérshtatur me kéto kushte.
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3. ANALIZE E MARZHIT NETO TE
INTERESAVE PER SISTEMIN BANKAR
SHQIPTAR

Sistemi bankar shqiptar éshté karakterizuar né pérgjithési nga
norma té larta interesi pér kredité dhe nga njé nivel i ulét kreditimi
né raport me PBB-n&®. Vitet e fundit, me hyrjien e bankave t& huaja
t€ fugishme dhe me rritjen e konkurrencés né tregun bankar, éshté
véné re njé rritie e nivelit t& kreditimit t& sektorit privat dhe njé ulje
e normave té interesit pér kredité.

Marzhi neto i interesave (né nivel sistemi) ka ardhur né rritje sidomos
vitet e fundit, cka pérkon edhe me periudhén kur sistemi bankar
shqiptar ka filluar t€ shfagé agresivitet né drejtim té kredidhénies dhe
angazhimit né aktivitete me pérfitueshméri dhe rrezik mé 1& larté. Nga
ana tjetér, bankat gjaté késaj periudhe kané shtuar numrin e degéve
pér t& pasur njé shtriie mé t& madhe gjeografike?, gjé gé éshté
shogéruar me rritien e shpenzimeve & veprimtarisé. Kéto t& fundit
jané ndikuar edhe nga rritja e numrit t&€ punoniésve, i cili shté mése
dyfishuar pér periudhén 2003-20077. Né grafikun nr. 1 paragitet
ecuria e marzhit nefo t& interesave (NIM, dhe NIM,) t& matur sipas
t€ dyja ményrave qé pérdoren né literaturé. Ecuria e tyre ka gené e
niéjté pérgjaté periudhés s&é marré né shqyrtim. Diferenca jo shumé e
madhe gé ekziston midis tyre déshmon se aktivet gé sjellin té ardhura
pérbéiné pjesén mé t& madhe t& aktiveve t& bankave.
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3.1 ANALIZA E ZBERTHIMIT KONTABEL TE
MARZHIT NETO TE INTERESAVE PER SISTEMIN
BANKAR SHQIPTAR

Né vijim trajtohet zbérthimi kontabél i marzhit neto t& interesave
pér sistemin bankar shqiptar, sipas zérave t& raportuar nga bankat
tregtare né Bankén e Shqipérisé.
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Ashtu sic vérehet nga grafiku i mésipérm dhe nga njé analizé e
strukturés sé té ardhurave dhe shpenzimeve, rezulton se:

- Marzhi neto i interesave ka ardhur né rritie sidomos gjaté tre
viteve t& fundit, njé dukuri kjo, e shogéruar edhe me rritjen e
shpeijté té kreditimit. Duhet pérmendur se né fund té vitit 2001
kredia zinte vetém 9 pér gind t& aktfiveve t& sistemit bankar,
ndérsa né dhjetor 2007 kjo shifér arriti né rreth 40 pér gind.

- Niveli i larté i shpenzimeve té veprimtarisé qé nuk mbulohen
nga rezultati neto i jashtézakonshém dhe ai i siguruar nga
aktivitete t& tiera, ka rezultuar né nivele mé t& larta t& marzhit
neto t& interesave duke zéné pjesén mé t& madhe té fij.
Ky nivel i larté &shté shkaktuar si nga rritia e shpenzimeve
t& veprimtaris€, ashtu edhe nga rénia e t& ardhurave té
siguruara nga veprimtari t& tiera (jo nga interesat)®. Sistemi
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bankar shqgiptar shfaq njé varési t& theksuar nga té ardhurat
prej interesave, pér shkak t& pérgendrimit t& investimeve té
kétij sektori kryesisht né kredi dhe letra me vleré. Té ardhurat
nga komisionet megjithése né vleré absolute jané rritur gjaté
periudhés s& marré né studim, pérséri ato mbeten né nivele
shumé té uléta né raport me totalin e aktiveve (luhaten rreth
vlerés 0.6 pér gind té totalit t& aktiveve).

- Veté shpenzimet e veprimtarisé jané rritur midis té tjerash edhe
si pasojé e rritjes sé shpenzimeve & personelit (rritie e numrit
t& t& punésuarve dhe e shpérblimeve ndaj tyre). Kéto t& fundit
pérbéjné rreth 40 pér gind t& shpenzimeve operative 1é sistemit
bankar shqiptar.

- Vitet e fundit si pasojé e rritjes sé shpeijté t& aktiveve me rrezik,
éshté rritur edhe niveli i shpenzimeve t& provigjoneve qé ka
ndikuar né rritien e marzhit neto & interesave.

- Métej, edhe rezultati neto né raport me totalin e aktiveve (ROA)
qé bankat kané gjeneruar pérbén njé element té réndésishém
t& marzhit neto, duke déshmuar pér njé pérfitueshméri & larté
té tyre.

- Niveli i taksave g& bankat kané paguar ka ardhur né rénie.

4. REZULTATET EKONOMETRIKE TE
MARRA NGA ANALIZA E MARZHIT NETO
TE INTERESAVE PER SISTEMIN BANKAR
SHQIPTAR

Sistemet bankare t& ekonomive né proces liberalizimi dhe
reformimi t& sistemeve financiare, nuk jané né ekuilibér afatgjaté
(Brock dhe Rojas-Suarez, 2000). Pér kété arsye, interpretimi i
rezultateve t&€ marra, duhet béré me kujdes pasi ato nuk jané té
drejtpérdrejta ashtu si¢ ndodh pér ekonomité e zhvilluara. Sistemet
bankaré jo t& konsoliduara jané t& prirura pér t&€ ndérmarré mé
shumé rrezik. Né kéto sisteme, pérgjigjja e normave té interesit
t¢ kredive dhe depozitave si dhe e marzhit t& interesave, mund t&
jeté e ndryshme nga ajo gé pritet dhe nga sa &shté provuar pér
sistemet e zhvilluara. Megénése pér periudhén e marré né studim
edhe sistemi bankar shqiptar, nuk ka arritur né njé konsolidim té
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ploté té tij, interpretimi i rezultateve t& marra do t& béhet me kujdes
dhe duke u krahasuar edhe me vende té tiera té t& nijgjtit nivel
zhvillimi.

Né kété seksion do té analizohen me metoda ekonometrike
faktorét gé¢ mendohet se kané ndikim né marzhin neto té interesave
pér bankat e sistemit bankar shgiptar.

4.1 SPECIFIKIMI | MODELIT

Modeli i ndérmjetésimit i Ho dhe Saunders (1981)? vleréson
faktorét pércaktues t& marzhit neto t& interesave duke ndjekur
dy faza, por kérkon seri t& gjata kohore. Mé& pas, autoré t& tjeré
(McShane dhe Sharpe 1985, Angbazo 1997 dhe Maudos e
Ferndndez de Guevara 2004) kané aplikuar modelin njgfazésh pér
pércaktimin e faktoréve gé ndikojné marzhin neto té interesave.
Megénése né rastin e Shqipérisé t& dhénat i pérkasin njé serie t&
shkurtér (2002-2007), éshté e pamundur t& aplikohet modeli i
paré. Né k&té ményrg, vlerésimi do t& béhet me modelin njéfazésh
t& aplikuar nga Maudos e Ferndndez de Guevara (2004), t& cilét
kané identifikuar faktorét gé ndikojné marzhin neto té interesave
pér 5 vende t& Bashkimit Evropian, t& analizuara me metodén
Panel Data pér banka individuale. N& dallim nga kéta autorg, né
studimin tim kam identifikuar faktorét pércaktues t& marzhit neto té
interesave pér rastin e njé vendi t& vetém, Shqipérisé.

Maudos e Ferndndez de Guevara (2004) kané gjetur né
pérgjithési lidhje statistikisht t&€ réndésishme dhe me shenjén e
parashikuar nga modeli teorik, t& marzhit t& interesave me té gjithé
variablat e pavarur t& périshiré né studim. Variabli i varur (marzhi
neto i inferesave) né studimin tim &shté llogaritur né dy forma;
nié heré si raport i t& ardhurave neto nga interesat me totalin e
aktiveve dhe njé herg, si raport i & ardhurave neto nga interesat
me aktivet gé sjellin t& ardhura, né ndryshim nga studimi origjinal
ku éshté llogaritur vetém né formén e paré'®. Njé fietér dallim
lidhet edhe me variablat e pérfshiré né studim. Numri i tyre pér
rastin e Shqipérisé éshté mé i vogél sesa né studimin té cilit i jam
referuar, pasi numri i vogél i observimeve nuk mé lejon t& pérdor
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nig¢ numér t&¢ madh variablash. Késhtu, né dallim nga studimi t&
cilit i jom referuar nuk kam pérfshiré né ekuacion variablin gé
shpreh shkallén e ndérveprimit midis rrezikut t&€ kredisé dhe té
tregut, meqgenése kéto rrezige jané pérfshiré edhe né ményré té
vecanté né studim; dhe variablin qé shpreh madhésiné mesatare
t€ transaksioneve t&€ matur nga véllimi i kredive t& dhéna. Maudos
e Fernandez de Guevara (2004) e kané matur fuginé e bankave
né treg njé heré duke pérdorur indeksin LERNER dhe herén tjetér
até t& Herfindahl-Hirschman, ndérsa né rastin e Shqipérisé &shté
pérdorur vetém ky i fundit si pasojé e mungesés sé t& dhénave
t€ nevojshme pér llogaritien e indeksit t& paré. Rrezikun e tregut,
autorét e mésipérm e kané matur me luhatshmériné e normave
t€ interesit t& tregut ndérbankar apo borxhit publik, né dallim nga
rasti i Shqipérisé ku si pérafrues i kétij rreziku éshté marré devijimi
standard i normave té interesit & bonove té thesarit, euribor dhe
libor. Pér sistemin bankar shqiptar éshté vepruar né kété ményrg,
pasi dihet se si kredité, ashtu edhe depozitat jané t& shprehura
kryesisht né leké, euro dhe dollaré.

Zérat e bilancit t& pérfshiré né llogaritien e variablave, jané
llogaritur si vlera mesatare t& fillimit dhe fundit t& tremujorit t&
marré né shqyrtim, pér t& zbutur luhatiet nga njéri fund tremujori
né tietrin. Ndérkohé qé pér zérat e pasqyrés sé té ardhurave dhe
shpenzimeve gé jané pérdorur né llogaritie, &shté marré vetém
vlera e shtuar gjaté tfremujorit né fjalé.

Né modelintim, do t& pérdoren 8 variabla shpjegues gé mendohet
se ndikojné marzhin neto té interesave, nisur nga modeli teorik
apo edhe studime empirike & t& njéjtés natyré. Késhtu, variablat e
pavarur t& pérfshiré né studim jané:

A)  SHPENZIMET OPERATIVE

Variabli qé do t& pérdoret pér shpenzimet operative, llogaritet si
raport i shpenzimeve t& veprimtarisé me totalin e aktiveve dhe pritet
té keté ndikim pozitiv mbi marzhin neto té interesave. Shpenzimet
e veprimtarisé do t& pérfshihen né ekuacion pér t& provuar nése
kostot mé t& larta kalohen apo jo te klientét e bankés, né trajtén e
caktimit t& marzheve mé té larta.
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B)  QENDRIMI NDAJ RREZIKUT

Si njé pérafrues i miré i ggndrimit gé bankat shfagin ndaj rrezikut,
shérben raporti i kapitalit t& vet me totalin e aktiveve. Normalisht
pritet njé lidhje pozitive me variablin e varur, pasi bankat gé jané
mé rrezikkundérshtuese, do t& priren té caktojné marzhe mé té larta
si kundérpérgjigie. Megjithaté, njé nivel mé i larté kapitalizimi i
bankave duhetté interpretohet me kujdes, pasi jo domosdoshmérisht
mund t& shkaktohet si pasojé e géndrimit t& bankave ndaj rrezikut.
Shpeshheré bankat jané t& detyruara t& mbajné nié nivel t& caktuar
kapitali si pasojé e kérkesave rregullative dhe mbikéqgyrése'' dhe jo
pse ato mund té& jené rrezikkundérshtuese.

C) RREZIKU | KREDISE

Ky tregues éshté llogaritur si raport i kredive me probleme ndaj
totalit t& kredive dhe éshté menduar t& vendoset né ekuacion me
kohé vonesg, sepse éshté normale gé bankat t& reagojné pas njéfaré
kohe ndaj nivelit t& kredive me probleme. Pritet njé koeficient pozitiv
para kétij variabli, pasi pér nié nivel mé té larté rreziku, bankat do
t& caktojné mé shumé prim rreziku mbi normat e interesit té kredive
té reja. Pra né njéfaré ményre, do t& jené kredimarrésit e rinj ata gé
do t& paguajné kostot e moskthimit t& kredive té vjetra.

D)  CILESIA E ADMINISTRIMIT

Cilgsia e administrimit zakonisht pérafrohet nga raportet kosto/
t& ardhura. Njé administrim cilésor do té thoté gjetje e aktiveve me
rrezik t& ulét dhe t& ardhura té larta si dhe e pasiveve me kosto t&é
ulét. Ky tregues pér studimin né fjalé &éshté pérllogaritur nga raporti
i shpenzimeve t& veprimtarisé me té ardhurat bruto t€ veprimtarisé,
gé nénkupton nivelin e shpenzimeve operative pér t& gjeneruar njé
nigsi t1& ardhur. Nése ky raport rritet, do t& thoté se kemi rénie
té cilésisé s& administrimit gé& nga ana ftjetér, do t& shogérohet
me rénie t& marzhit neto t& interesave. Pra, do té pritet njé lidhje
negative.

E) KOSTOT OPORTUNE TE MBAJTJES SE REZERVAVE
Kéto kosto pérllogariten né rastin toné si raport i rezervés sé
detyruar né bankén gendrore me totalin e aktfiveve'?. Pritet t&
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merret njé lidhje pozitive me variablin e varur, pasi njg nivel mé
i larté i rezervés (t& remuneruar me norma interesi mé té uléta')
do t& ndikojé né caktimin e normave mé t& larta t& inferesit pér
kredité (apo mé t& uléta pér depozitat) pér t& kompensuar fitimin e
munguar nga investimi i fondeve né formén e rezervés sé detyruar.
Ky variabél do t& pérfshihet né ekuacion me kohévonesé, duke
menduar se efektet e mbaijtjes sé rezervave né bankén gendrore
do t& shfagen né normat e interesit t& kredive dhe depozitave, pas
disa periudhash.

F) TE ARDHURAT JO NGA INTERESAT

Nijé tietér variabél qé do t& pérfshihet né ekuacion jané edhe
t&¢ ardhurat neto nga komisionet (si pérgindje ndaj totalit t& t&
ardhurave neto nga interesat dhe té ardhurave neto nga veprimtari
t€ tiera). Né pamje t& parg, pritet njé lidhje negative midis kétyre
dy variablave, pasi bankat gé sigurojné t& ardhura t& larta nga
komisionet do t& jené t& prirura t& ulin normat e interesit dhe si
pasojé, edhe t& ardhurat nga interesat dhe marzhin neto. Eshté
menduar gé ky variabél t& pérfshihet me kohévonesé né ekuacion,
pasi reagimi ndaj ndryshimit t& t&¢ ardhurave nga komisionet, pritet
t& funksionojé pas njéfaré kohe tek t& ardhurat neto nga interesat.

G)  STRUKTURA E TREGUT

Né studimin né fjalg, ky tfregues matet nga indeksi i pérgendrimit
né terma té kredive pér cdo tremujor. Indeksi Herfindahl-Hirschman
(HHI) matet si shuma e katroréve t& pjesés sé tregut t& kredisé té
cdo banke né treg. Njé nivel mé i larté pérgendrimi do té thoté
mé tepér fugi nga ana e bankave, cka mund té sjellé né marzhe
mé t& larta inferesi. Literatura sugjeron dy hipoteza t& kundérta
né lidhje me ndikimin e pérgendrimit né sjellien e bankave ndaj
¢mimit. Hipoteza e paré éshté ajo Strukturé-Performancé (SPH), e
cila argumenton se njé sistem bankar mé i pérgendruar do 1& sillet
né ményré oligopolistike dhe njé pérgendrim mé i larté do t& sjellé
vendosjen e marzheve mé té larta nga ana e bankave. Hipoteza e
dyté éshté ajo e Strukturés Eficiente (ESH) qé pohon se pérgendrimi
prodhon rritje eficience (né terma t& reduktimit t& kostove) duke
shkaktuar rénie t& marzheve. Njé tietér arsye mund té jeté se bankat
e médha kané njé strukturé t& ndryshme té aktiveve qé sjellin té

23



ardhura apo pasiveve qé paguajné interes, nga ajo e bankave mé
t& vogla, cka mund t& ndikojé interesat e marré apo t& paguar e
detyrimisht edhe nivelin e marzhit t& interesave.

H)  RREZIKU | TREGUT

Njé ményré e miré pérté matur rrezikun e tregut qé bankat ndeshin
gjaté operimit né t&, éshté llogaritia e luhatshmérisé s& normave
t€ interesit. N& rastin toné éshté llogaritur devijimi standard pér
normén e bonove t& thesarit tremujore, pér euriborin dhe liborin
tremujor'®. Dy variablat e fundit jané pérfshiré né studim pér faktin
se pjesa mé e madhe e kredive né sistemin bankar shgiptar jané
né valuté'®. Pér géllime t& studimit, do t& pérfshihen né model t&
tre variablat né ményré t& vecanté, pér t& paré edhe se cila prej
normave 1é interesit ndikon mé shumé marzhin neto té interesave.

4.2 TE DHENAT DHE METODA E VLERESIMIT

Né kété studim éshté pérdorur informacion i marré kryesisht nga
Banka e Shqipérisé por edhe institucione té tjera ndérkombétare. Té
dhénat jané tremujore dhe pér banka t& vecanta pérgjaté periudhés
mars 2002-dhjetor 2007, me qéllim identifikimin e efekteve t&
bankave individuale. Brock dhe Rojas-Sudrez (2000) kané dalé né
konkluzionin se “mund t& jeté corientuese nése fokusohemi né té
dhéna t& agreguara, pér té kuptuar sjelljen e spread-eve”. Nése do
té pérdoreshin t&€ dhéna t& agreguara pér sistemin, jo vetém qgé do
t€ humbin karakteristikat e bankave individuale, por njékohésisht
edhe do t& humbnim shumé t&€ dhéna (pér shkak t& serive t& shkurtra
kohore). Pér rastin e bankave té sistemit bankar shqiptar, vlerésimi
i ekuacionit do t& béhet duke pérdorur metodén e katroréve mé té
vegjél (OLS) né Panel Data'® me metodén e efekteve fikse, duke
béré t& mundur késhtu identifikimin e ndikimeve g& mund t& kené
karakteristikat specifike t&€ cdo banke.

Numri total i observimeve t& pérdorura né studim éshté 2737
dhe t& dhénat jané t& pabalancuara. Duke ndjekur edhe modelin e
studimit & Maudos e Ferndndez de Guevara (2004), jané pérdorur
filtrime sipas dy kritereve: sé pari, pér bankat e reja gé jané krijuar
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gjaté periudhés s& marré né shqyrtim, jané hequr nga studimi t&
dhénat e vitit t& paré t& veprimtarisé, pér t& shmangur efektin e
ndonjé vlere jonormale né t& dhénat. Sé dyti, edhe pér bankat gé
kané pésuar ndryshime strukturore gjaté periudhés sé marré né
studim, jané eliminuar t&€ dhénat pér disa tremujoré.

4.3 REZULTATET

Ekuacioni gé do t& vlerésohet mund t& paragitet né ményré té
pérmbledhur si mé poshté:

NIM, = a + B,-OF, + B,RAV, + B,;CR,, + B,MQ, + B;RES, ,
+ B, COM, , + B, HHI, + B, MR, + €, (3)

i=1,2....,N é&shté banka e i-t&; t = 4,5.....,T i pérket tremujorit
pérkatés t& marré né shqyrtim

a, B, B, B, B, By B, B,, By, éshté njé vektor parametrash dhe a
_pérfagéson Efektet Fikse

NIM Variabli i varur (marzhi neto i interesave) i pérllogaritur
respektivisht, NIM, = Té ardhura neto nga interesat / Totalin e
aktiveve dhe NIM,=Té ardhura neto nga interesat / Totalin e
aktiveve gé sjellin t& ardhura;

OE Shpenzimet e veprimtarisé té llogaritura né raport ndaj
aktiveve totale;

RAV Qéndrimi ndaj rrezikut i matur si raport i kapitalit
aksioner me totalin e aktiveve;

CR Rreziku i kredisé i matur nga raporti i kredive me
probleme ndaj totalit t& kredive;

MQ Cilésia e administrimit e matur si raport i shpenzimeve
t€ veprimtarisé me té& ardhurat bruto t& veprimtarisg;
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RES Kosto oportune e rezervave (Rezerva né bankén
gendrore / Totalin e aktiveve);

COM  Té ardhura nga veprimtari té tiera e matur si Té ardhura
neto nga komisionet / (Té ardhura neto nga interesat
+ Té ardhura neto nga veprimtari té tiera);

HHI Indeksi i pérgendrimit Herfindahl-Hirschman né terma
té kredive;
MR Rreziku i tregut i matur né tre forma: devijimi standard

i normave t& interesit fremujore pérkatésisht pér bonot
e thesarit, euribor dhe libor.

Né tabelén nr.1 jepen rezultatet e vlerésimit té tre ekuacioneve
qé analizojné lidhjen e variablit t& varur NIM, me gjithé variablat
e pavarur. Variabli i fundit (rreziku i tregut) éshté shprehur né 1é tre
format e tij, t&€ matura pérkatésisht nga devijimi standard i normave
té interesit t& bonove t& thesarit (ekuacioni 4), euribor (ekuacioni
5) dhe libor (ekuacioni 6). Kjo &shté arsyeja pse jané paragitur nga
tre ekuacione pér secilén formé t&€ matjes sé variablit t& varur, duke
vlerésuar né total gjashté ekuacione.

Megenése NIM, éshté pér nga ményra e llogarities njé tregues
mé i miré se sa NIM, (pasi éshté njé tregues mé i pérafért i matjes
sé nivelit t& eficiencés dhe mé i pérdorshém pér rastin e Shqipérisé),
éshté menduar gé& né kété tabelé t& paragiten rezultatet pér
treguesin e paré'®. Nga krahasimi i tabelave nr. 1 dhe 3, shihet se
rezultatet e marra jané t& ngjashme pér t& dyja format e matjes sé
NIM, lidhur kjo edhe me faktin se kéta dy matés sé eficiencés nuk
kané shumé ndryshim né vleré (shiko grafikun nr.1) . Edhe nése do
t& krahasonim midis tyre rezultatet e marra pér tre ekuacionet e
vlerésuara té t& njéjtit variabél t& varur, vérehet se jané t& péraférta
dhe ndryshojné vetém pér variablin e fundit (rrezikun e tregut)
meqgenése ai éshté matur né forma t€ ndryshme pér secilin prej
ekuacioneve (ndérkohé gé shtaté variablat e tjeré jané matur né té
nigjtén formé né secilin prej tre ekuacioneve).
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Treguesi R? i axhustuar &shté¢ né nivele t& k&nagshme, cka
déshmon se aférsisht 70 pér gind e luhatjeve né marzhin neto t&
interesave, shpjegohet nga luhatshméria e variablave t& pavarur,
t€ pérfshiré né ekuacion.

Tabelé 1. Rezultatet ekonometrike t& marra pér variablin NIM2.
Variabli i varur (NIM,)

Variablat e pavarur  Ekuacioni 4 Ekuacioni 5 Ekuacioni 6
Koeficienti  t-statistic Koeficienti t-statistic ~ Koeficienti  t-statistic
C 0.0132 7.8390 0.0124 7.5501 0.0123 7.1842
OE 0.0897 2.6988 0.1021 3.1458  0.0928 2.7837
RAV -0.0111 -2.7569 -0.0095 -2.4379 -0.0099 @ -2.4671
CR(-4) -0.0107  -2.2700 -0.0111 -2.4304 -0.0122  -2.5698
MQ -0.0010  -5.0650 -0.0011 -5.8513  -0.0011 -5.5008
RES(-2) 0.0366 2.0588 0.0376 2.1742  0.0368 2.0688
COM(-1) -0.0066  -3.8940 -0.0066  -3.9878 -0.0062  -3.6687
HHI -0.0176  -2.1262 -0.0158 -2.0569 -0.0100 -1.2602
MR 0.1448 2.0981 0.9156 4.3777  0.1078 1.9221
R? i axhustuar 0.6865 0.7038 0.6856
F-statistic 26.8978 29.0955 26.7924
Prob(F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000

Koeficienti para variablit t& shpenzimeve t& veprimtarisé paragitet
(ashtu sig prite]) me shenié pozitive dhe statistikisht i réndésishém.
Kio do t& thoté se marzhi neto i interesave rritet sa heré niveli i
shpenzimeve t& veprimtarisé rritet, pér t& mbuluar shpenzimet e
shtuara. Ky rezultat 8shté né pérputhje edhe me konstatimet e marra
nga analiza e zbérthimit kontabél t& marzhit t€ interesave. Né rastin
e bankave té sistemit bankar shqiptar, raporti i shpenzimeve té
veprimtarisé me totalin e aktiveve ka njé koeficient t& vlerésuar prej
0.1021 (pér ekuacionin 5) pér regresionin e marzhit t& interesave,
cka tregon se rreth 10 pér gind e shpenzimeve té veprimtarisé
kalohet te kredimarrésit dhe depozituesit (né formén e normave té
interesit mé t& larta pér kredité apo mé té uléta pér depozitat).

Ndérsa pritej njé lidhje pozitive midis marzhit neto t& interesave

dhe nivelit t& kapitalizimit t&€ bankave, pér sistemin bankar shqiptar,
kio lidhje del negative. Shpjegimi i kétij fenomeni lidhet me
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faktin se bankat me nivel mé té larté kapitali (qé konsiderohen si
rrezikkundérshtuese) jané mé té kujdesshme né drejtim té kreditimit,
pasi mé& shumé kapital aksioner vendoset né rrezik. Bankat e
mirékapitalizuara gé ndjekin njé politiké konservatore, zgjedhin té
japin kredi me mé pak rrezik dhe me norma mé té uléta interesi.
Né njé rezultat & tillé kané arritur edhe Brock dhe Rojas-Sudrez
(2000), duke argumentuar se pér vendet me sisteme bankare ende
jo shumé té konsoliduar, njé sjellje e tillé mund t& jeté normale.

Shenja e koeficientit para variablit gé pérfagéson rrezikun e
kredisg, rezulton negative dhe statistikisht e réndésishme. Né& fakt,
nisur nga rezultatet empirike t€ autoréve té tieré dhe nga zbérthimi
kontabél i marzhit t& interesave pér sistemin toné bankar, prite
nié lidhje pozitive. Né disa studime t& realizuara pér disa vende
t& Amerikés Latine éshté konkluduar se shenja e koeficientit para
variablit t& kredive me probleme &shté negative, pra marzhi reagon
negativisht ndaj njé rritjeje t& nivelit t& kredive me probleme. Né&
rastin e Shqipérisé, marzhi reagon negativisht ndaj rrities sé nivelit
t& kredive me probleme, pas katér periudhash'”. Rezultatet tregojné
se bankat shqiptare kané synuar té rritin pjesén e tregut té kredive
gjaté periudhés s& marré né shqyrtim, duke béré gé niveli i kredive
me probleme t& ndikojé negativisht né marzhet e caktuara.

Lidhja e marzhit t& interesave me cilésiné e administrimit né
rastin e bankave qé operojné né Shqipéri, rezultoi negative dhe
e réndésishme nga ana statistikore, ashtu sic pritej né pérputhje
edhe me rezultatet e marra nga studime té ngjashme. Nése niveli i
shpenzimeve té veprimtarisé qé duhen pér té gjeneruar njé niési té
ardhur rritet, atéheré do té thoté se cilésia e administrimit bie dhe
marzhet e siguruara do t& bien, gjithashtu.

Marzhi neto i interesave lidhet pozitivisht me nivelin e rezervave
t& vendosura né Bankén e Shqipérisé dhe kjo lidhje éshté e
réndésishme. Bankat priren t& rritin marzhet e interesit pér té
kompensuar t& ardhurat e munguara nga mbajtja e rezervés sé
detyruar (e remuneruar me norma t& uléta) dhe sipas rezultateve,
ato reagojné pas rreth 6 muajsh né ndryshimin e marzheve, ndaj
ndryshimit t& nivelit & rezervés.
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Né rastin e sistemit bankar shqiptar, koeficienti para variablit
té t& ardhurave jo nga interesat rezulton me shenjé negative dhe
i réndésishém pér té gjitha ekuacionet. Kjo do t& thoté se bankat
shqgiptare nése sigurojné té ardhura mé té larta nga komisionet, pas
njé tremujori jané t& prirura t& ulin normat e interesit pér kredité
pasi i konsiderojné t& dyja burimet e t€ ardhurave, si zévendésuese
té njéra-tjetrés.

Njé tietér variabél shpjegues i pérdorur né model éshté Indeksi
Herfindahl-Hirschman (HHI) né terma t& kredive, lidhja e t& cilit me
marzhin neto rezulton negativisht e réndésishme. Teorikisht dhe nga
shumica e rezultateve empirike t& studimeve t& ndryshme, pritej njé
lidhje pozitive e kétij variabli me marzhin e interesave. Megjithatg,
rezultate t& ngjashme me rastin e Shqipérisé jané evidentuar edhe
né studimin e Brock dhe Franken (2003) pér disa nga variablat gé
matin spreadin né rastin e Kilit. Mesa rezulton nga ekuacionet, pér
rastin e sistemit bankar shqiptar, vértetohet hipoteza e dyt&, ajo
e Strukturés Eficiente. Kjo do té thoté se bankat gqé operojné né
Shqipéri e shfrytézojné pérgendrimin mé té larté né kredidhénie pér
t'u specializuar né drejtim t& shérbimeve qé ofrojné dhe né drejtim
t& uljes s& marzheve.

Rreziku i tregut €shté matur né tre forma té ndryshme pér sistemin
bankar shqiptar, pasi ai ndikohet shumé nga prania e depozitave
dhe kredive né valuté t& huaj?°. Bankat e sistemit bankar shqiptar
aplikojné tashmé norma interesi t& ndryshueshme pér kredité gé
japin, duke marré si bazé pikérisht normat e interesit pér bonot e
thesarit, euribor-in dhe liborin dhe duke aplikuar njé shtesé mbi
to, né nivele gé& ndryshojné nga banka né banké. Nga ekuacioni
i paré rezulton se marzhi neto i interesave lidhet pozitivisht dhe né
ményré & réndésishme me luhatjet né normén tremujore té bonove
t€ thesarit. Njé lidhje pothuajse e forté¢ dhe pozitive ekziston edhe
me devijimin standard t&€ normés sé liborit. Por lidhja pozitive mé
e forté konstatohet pér rastin e luhatjeve né normén e euriborit, ku
pér cdo 10 piké pérgindje luhatshméri né normén e késaj té fundit,
do t& vihet re nj¢ ndryshim prej mé shumé se 9 piké pérgindje
né marzhin e inferesave. Kéto rezultate priteshin, pasi pjesa mé e
madhe e kredive né valutg, jepet né monedhén euro.
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5. PERFUNDIME

Né kété studim u analizuan t& dhéna t& bankave individuale gé
operojné né sistemin bankar shqiptar, pér periudhén 2002-2007.
Pas nié trajtimi teorik dhe kontabél t& pércaktuesve t& marzhit neto
t€ interesave, analiza u pérgendrua né vlerésimin ekonometrik
té¢ faktoréve gé ndikojné variablin e varur. Ky studim jo vetém
do t'i ofrojé nié punim t& ri literaturés sé shkruar rreth faktoréve
gé pércaktojné marzhin neto t& interesave, por edhe do t& japé
kontributin e njé punimi t& paré pér rastin e Shqipérisé.

Nga ekuacionet gé u vlerésuan u morén rezultate gé né disa
raste priteshin dhe disa té tjera ishin t&€ ndryshme nga parashikimet.
Marzhi neto i interesave pér bankat gé zhvillojné veprimtaring e
tyre né Shqipéri, ka njé varési t& larté nga luhatjet né normat bazé
té interesit pér monedhat euro, lek dhe dollar. Sistemi bankar
shqgiptar éshté karakterizuar vitet e fundit nga njé rritie e shpeijté
e kreditimit dhe nga nj¢ masé e madhe e kredive né valuté t&
huaj (sidomos né euro), ndérsa nga ana tietér e bilancit burimet e
fondeve (depozitat) jané kryesisht né leké.

Bankat shgiptare priren té rritin marzhet e ndérmjetésimit ndérsa
pérballen me shpenzime mé té larta operative. Sé fundmi, bankat
kané gené shumé agresive né drejtim té zgjerimit me degé té reja
né té gjithé territorin e vendit dhe kjo, ka rritur nivelin e shpenzimeve
t€ veprimtarisé duke rezultuar né rritien e marzhit t€ interesave.

Edhe pse norma e rezervés sé detyruar ka mbetur e pandryshuar
gjaté periudhés né fjalg, veté rritja e shumés sé depozitave (edhe
si pasojé e ofertave promocionale t& bankave, sidomos né vitet
e fundit) ka rezultuar né rritje t& nivelit t& rezervave t& vendosura
prané bankés gendrore. Té ardhurat e munguara nga investimi né
aktivitete mé fitimprurése i kétyre rezervave, i kané detyruar bankat
té kalojné njé pjesé té kétyre kostove te klientét e tyre.

Megijithése z&né ende njé peshé té ulét té t& ardhurave totale, té
ardhurat gé bankat sigurojné nga komisionet ndikojné negativisht
né marzhin e interesave. Bankat shqiptare ulin t¢ ardhurat neto
nga interesat sa heré gé sigurojné t& ardhura mé t&€ larta nga
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komisionet, pasi i konsiderojné si zévendésuese & njéra-tjetrés kéto
dy lloje t& ardhurash.

Né rastin e Shqipérisé marzhi reagon negativisht ndaj rrities sé
nivelitté kredive me probleme (pas katér periudhash). Mesa kuptohet,
bankat shqiptare gjaté periudhés s& marré né shgyrtim i kané
kushtuar mé shumé réndési rritjes sé pjesés sé tregut & kredive, gjé
gé éshté shprehur edhe né ofertat agresive promocionale té kohéve
t¢ fundit. Gjaté késaj periudhe bankat kané shtuar larmishmériné
e produkteve t& kredisé gé ofrojné, por gjithashtu kané shkurtuar
edhe kohén e procesimit t& kredive, pasojé kjo e konkurrencés
gjithmoné né rritie né tregun e kétyre t& fundit. Né kéto kushte, kur
konkurrenca béhet gjithnjé e mé e forté dhe kur niveli i kredive me
probleme ka gené i ulét (pavarésisht se ky tregues ka ardhur né
rritje), bankat jané ndier mé & sigurta né caktimin e marzheve duke
mos shkaktuar rritien e tyre si pasojé e rrezikut & kredisé.

Megijithaté, bankat shqiptare tregohen konservatore kur béhet
fjalé pér mbrojtien e kapitalit t& investuar nga aksionerét. Pavarésisht
se kané shfaqur agresivitet né zgjerimin e pjesés sé tregut, ato
pérséri kané treguar kujdes pér cilésing e kredive t& dhéna. Sa mé
shumé e kané shtuar kapitalin (pasojé e kérkesave rregullative apo
e zgjerimit t& aktiviteteve qé ofrojné sipas niveleve té& licencés), aq
mé t& kujdesshme kané gené né pérzgjedhijen e klientéve t& tyre té
kredisé, cka provohet edhe nga cilésia e miré e portofolit t& kredive
pér periudhén né fjalé.

Rezultatete marrangakystudim, mundt’ishérbejné politikébérésve
pér orientimin drejt céshtjeve qé kané mé shumé lidhje me faktorét
pércaktues t& marzhit neto € interesave. Njé vémendje mé e madhe
mund t'i kushtohet luhatshmérisé sé& normave t& interesit, nivelit
té rezervés sé& detyruar, nivelit t& kapitalizimit t&€ bankave efj.. Ky
studim synoi t& identifikojé faktorét qé ndikojné mé shumé marzhin
neto t& interesave pér rastin e sistemit bankar shqiptar. Megjithatg,
kjo puné e nisur mund té vazhdohet né t& ardhmen me zgjerimin
né drejtime t&€ ndryshme pér shembull, duke pérfshiré né studim
periudha mé t& gjata kohore. Me zgjatien e serisé sé t& dhénave,
mund t& mundésohet edhe pérfshirja e variablave té tjeré sidomos
t& natyrés makroekonomike.
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SHTOJCE

Grafik 3. Raporti Kredi/PBB pér vitet 2002-2007.
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Grafik 4. Ecuria e t& ardhurave jo nga interesat dhe e shpenzimeve

t€ veprimtarisé né raport me totalin e aktiveve.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, llogaritie t& autores.
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Tabelé 2. Marzhi ex-ante pér disa shtete (né %).
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Shqipéria 13.8 11.92 6.76 593 515 7.99 7.71 8.44
Bullgaria 8.24 819 641 561 582 558 572 6.32
Kroacia 8.33 6.32 10.95 10.05 9.88 9.48 8.21 6.99
Magedonia 7.75 9.38 88 803 59 69 6.63 535
Bosnje Hercegovina 15.83 N/a 8.17 684 656 6.05 432 3.61

Burimi: International Financial Statistics, Qershor 2008.

Tabelé 3. Rezultatet ekonometrike t& marra pér variablin NIM,
Variabli i varur (NIM,)

Variablat e pavarur Ekuacioni 1 Ekuacioni 2 Ekuacioni 3
Koeficienti t-statistic Koeficienti t-statistic Koeficienti t-statistic
C 0.0124 8.0805 0.0116 7.7678 0.0116 7.3812
OE 0.0631 2.0836 0.0745 2.5178 0.0659 2.1675
RAV -0.0091 -2.4846  -0.0075 -2.1305 -0.0079 -2.1675
CR(-4) -0.0092 -2.1397  -0.0096 -2.2988 -0.0107 -2.4495
MQ -0.0010 -5.5187 -0.0011 -6.3512 -0.0010 -5.9798
RES(-2) 0.0335 2.0689 0.0343 2.1762 0.0336 2.0696
COM(-1) -0.0068 -4.3944  -0.0067 -4.4835  -0.0064 -4.1426
HHI -0.0191 -2.5417 -0.0171 -2.4368 -0.0117 -1.6099
MR 0.1459 2.3205 0.8492 4.4540 0.1011 1.9769
R? i axhustuar 0.6713 0.6889 0.6693
Durbin-Watson 0.7551 0.7810 0.7851
F-statistic 25.1483 27.1924 24.9395
Prob(F-statistic) 0.0000 0.0000 0.0000
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SHENIME

*Té gjitha mendimet e shprehura né kété studim jané t& autores dhe nuk
pérfagésojné domosdoshmérisht ato t& Bankés s& Shqipérisé. | jam mirénjohése z.
Altin Tanku, zj. Sofika Note, zj. Elona Dushku dhe zj. Elsida Orhan pér sugjerimet
e dhéna gjaté pérgatities sé kétij studimi.

! The Dealer Model.

2 P&r ményrén e derivimit t& ekuacionit, mund t'i referoheni Ho dhe Saunders
(1981).

3 Liebeg dhe Schwaiger kané gjetur njé lidhje negative pér rastin e sistemit bankar
austriak.

4 Norma e aplikuar pér sistemin bankar shqgiptar &shté 10 pér gind.

5 Shiko grafikun nr. 3 né shtojcé.

¢ Numri i degéve t& bankave né fund t& vitit 2004 ishte 188, ndérsa arriti né 404
né vitin 2007.

7 Numri i punonjésve t& punésuar né sistemin bankar shqiptar, arriti né 5.155 né
fund & vitit 2007, nga 2.236 gé ky numér ishte né vitin 2003.

8 Shiko grafikun 4 né shtojcé.

? Mé pas ky model &shté pérdorur nga Saunders dhe Schumacher (2000), Estrada
et al. (2006) efj..

19 Pyunime t& ndryshme rreth marzhit t& interesave kané pérdorur njérén apo tjetrén
formé t& llogarities, por fakti pse kam pérfshiré edhe formén e dyté t& llogarities
né kété studim, lidhet me pérdorimin mé t& shpeshté t& késaj forme né analizat e
realizuara pér sistemin bankar shqiptar

" Niveli minimal i mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat e sistemit bankar
shqiptar éshté 12 pér gind.

12 Pasi &shté menduar se &shté mé pérfagésues pér matjen e kostove oportune né
rastin e Shqipérisg, né dallim nga studimi origjinal ku ky variabél &shté matur nga
raporti i rezervave likuide me totalin e aktfiveve.

'® Norma e remunerimit pér sistemin bankar shqiptar éshté¢ sa 70 pér gind e
normés bazé té interesit t& monedhés vendase, libor dhe euribor.

4 Pér bonot e thesarit jané marré normat javore t& publikuara nga Banka e
Shqipérisé pér afat fremujor maturimi. Pér euribor dhe libor tremujor jané marré
normat ditore t& publikuara nga British Bankers Association.

1> P&r muajin dhjetor 2007, kjo shifér arrin ng 72.5 pér gind.

1 Metoda e katroréve mé t& vegijél &shté pérdorur nga shumica e autoréve gé
kané studiuar faktorét pércaktues t& marzhit neto t& interesave.

17 Numri i bankave t& pérfshira né studim varion nga 12 né vitin 2002, né 17 né
vitin 2007.

'8 Né& tabelén nr. 3 jepen edhe tre ekuacionet e vlerésuara pér NIM1 pér secilén
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formé t& matjes sé rrezikut 1& tregut.

1” Meqgénése t& dhénat jané tremujore, do t& thoté se reagimi i marzhit ndodh pas
njé viti.

20 Kryesisht né euro dhe usd.
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