1. FJALA E GUVERNATORIT

Aktiviteti ekonomik né vend ka ardhur né rritie gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2018,
megiithése informacioni i disponuor, mbi t& cilin mbéshtetet ky vlerésim, mbetet
i piesshém dhe i t&rthorté. Rrifia ekonomike éshté pasqyruar né shirytézimin mé
& miré t& kapaciteteve prodhuese, sikundér tregon rritia e punésimit, redukfimi
i normés sé papunésisé, si dhe forcimi i presioneve & brendshme inflacioniste.
Kio ecuri ka gené pérgjithésisht né pérputhje me pritjet fona & méparshme dhe
nuk sjell ndryshime t& réndésishme né parashikimet tona pér t& ardhmen. Ndér
f€ tiera, ajo evidenton ndikimin pozitiv gé ka pasur politika monetare stimuluese
e Bankés sé Shgipérisé, dhe sugjeron se géndrimi akiual i késaj politike mbetet
i pérshtatshém, si pér t& siguruar njé rritie ekonomike né linjé me potencialin
prodhues t& vendit, ashtu edhe pér t& garantuar kthimin e inflacionit né objektiv

brenda vitit 2020.

Né kéndvéshtrimin sektorial, zgjerimi i akfivitetit ekonomik duket se pasqgyron
kryesisht rritien e prodhimit né industri e shérbime. Megjithaté, 1€ dhénat e
disponuara tregojné se ritmi i rrities sé prodhimit t& energjisé elekirike ka ardhur
né ngadalésim gjafé tremujorit 1€ treté, duke sugijeruar pér njé ngadalésim &
lehte t& rrities ekonomike né gjysmén e dyté f& vitit.

Neé kéndvéshtrimin e kérkesés agregate, rritia ekonomike duket se ka vijuar t&
mbéshtefet nga zgjerimi i konsumit dhe i investimeve private, si dhe nga rrifja e
eksporteve shqiptare. Nga ana tietér, kahu konsolidues i politikés fiskale, gjaté
fremujorit t& freté dhe pjesés mé t& madhe & tremujorit 1€ katért, ka gené mé
i forfé se ai i parashikuar, duke sjellé njé kontribut mé 1€ ulét se parashikimi i
shpenzimeve publike né rritien ekonomike.

Né balancé, konteksti i pérgjithshém i zhvillimeve ekonomike dhe financiare né
vend mbetet pozitiv.

Ekonomia shqipfare vijon t& pérfitojé nga ecuria pozitive e partnerit toné
kryesor tregtar, Eurozonés, nga bilancet financiare né pérmirésim t€ familjeve
dhe bizneseve, si dhe nga konsolidimi fiskal, i cili ka reduktuar primet e rrezikut
né fregjet e brendshme financiare.

Paralelisht me kéta fakiorg, zgjerimi i akfivitetit ekonomik ka vijuar & mbéshtetet
nga politika monetare stimuluese e Bankés sé& Shqipérisé. Kjo politiké éshté
fransmetuar népérmiet nivelit t& ulét & normés bazé t& interesit, injekfimit t&
vazhdueshém té likuiditefit né tfregun e brendshém financiar, orientimit t& tregut
mbi kahun e politikés monetare né € ardhmen, si dhe ndérhyrieve selektive né
fregun valutor gjaté periudhés sé verés.
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Stimuli yné monetar ka krijuar nj¢ ambient financiar likuid dhe me norma f€ uléta
inferesi, si dhe ka zbutur efektin e presioneve forcuese mbi kursin e kémbimit.
Normat e uléta & interesit kané mbéshtetur zgjerimin e kreditimit: e pastruar
nga efekti i kursit dhe nxjerrja e kredive jashté bilancit, kredia pér sekforin privat
u rrit me 4.9% dhe 4.5%, pérkatésisht gjaté tremujorit € treté dhe dy muajve t&
paré t& tremujorit t& katért. Gjithashtu, normat e uléta t& interesit kané ndihmuar
ristrukturimin e kredive, duke lehtésuar kostot e shérbimit t& borxhit dhe duke
pérmirésuar stabilitetin e sistemit financiar. Raporti i kredive me probleme zbriti
né nivelin 12.7% né muajin néntor, duke ilustruar pérmirésimin e vazhdueshém
& shéndefit t& sekforit bankar. Sé fundi, ndérhyria e pérkohshme né tregjet
valutore ka reduktuar zhbalancimet e ofertés dhe kérkesés pér valuté, duke
getésuar funksionimin e fregut valutor dhe duke reduktuar shmangiet e kursit nga
nivelet e sugjeruara nga fakiorét fondamentalé.

Rritia e kreditimit, lehtésimi i barrés financiare € kredimarrésve dhe reduktimi
i luhatieve t& kursit t& kémbimit, kané inkurajuar konsumin, investimet, rritjien
ekonomike dhe rrifien e punésimit, duke krijuar premisa pér kthimin e inflacionit
né obiektiv, né horizontin kohor afatmesém.

Inflacioni shénoi vlerén 1.8% né muajin néntor, duke u reduktuar kundrejt nivelit
f& regjistruar né tremujorin e freté dhe né muajin tetor. Né pérputhje dhe me
pritiet fona t& méparshme, ky reduktim pasqyron efekfin rénés gé sjell forcimi
i kursit t& kémbimit mbi inflacionin e importuar. Analizat fona sugjerojné se ky
efekt pritef 1€ jeté kalimfar dhe nuk do & cénojé pérmbushjen e objektivit t&
inflacionit né afatin e mesém.

Pérditésimi i parashikimeve sipas skenarit bazé konfirmoi pritiet tona 1€
méparshme mbi kthimin e ekonomisé né ekuilibér, né gjysmén e dyté € vitit &
ardhshém, dhe kthimin e inflacionit né objektiv, né vitin 2020. Kjo ecuri pritet
f& mbeéshtetet nga ecuria pozitive e Eurozonés dhe parineréve tané 1€ fieré
fregtaré e financiaré, nga ambienti stimulues monetar dhe financiar né vend, si
dhe nga gefésimi i presioneve forcuese mbi kursin e kémbimit.

Paralelisht, Banka e Shqipérisé vleréson se balanca e rmezigeve vijon &
mbetet e zhvendosur né kahun e poshtém. Kéto rrezige lidhen si me goditie
t€ mundshme nga ambienti i huaj, ashtu dhe me shpejtésing e pérmirésimit t&
klimés sé biznesit dhe t& kreditimit né vend.

Duke gjykuar mbi sa mé sipér, Banka e Shgipérisé vleréson se politika monetare
lehtésuese mbetet e pérshtatshme. Ruaitia e kahut dhe intensitetit aktual t& stimulit
monefar nxit rritien e kérkesés agregate, duke ndihmuar rritien e punésimit, &
pagave, dhe & presioneve & brendshme inflacioniste.

Né pérputhje me parashikimet e skenarit bazg, si dhe bazuar né informacionin

e disponuar, rritja e normés bazé & interesit nuk do & fillojé pérpara fremujorit

f& dyté & vitit 2019,

Banka e Shqipérisé



Giithashtu, Banka e Shqipérisé do t& vazhdojé 1€ monitorojé ecuriné e kursit
& kémbimit dhe mbetet e gatshme t& pérdoré instrumentet qé disponon, pér t&
shmangur forcimin e kursit & kémbimit né nivele gé rrezikojné pérmbushjen e
objektivit & inflacionit.
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