FJALA E GUVERNATORIT

Informacioni i ri i marré né analizé tregon njé ngadalésim 1€ rrities ekonomike
né gjysmén e paré t& vilit dhe njé rénie € normés mesatare & inflacionit né
fremujorin e dyté. Kahu i kétyre zhvillimeve ishte i pritur nga Banka e Shqipérisé,
por ngadalésimi i ritmit 1& rrities rezultoi mé i larté se pritjet tona.

Analiza e informacionit & disponuar sugjeron se kjo dinamiké pasgyron, né
masén mé t& madhe, goditje oferte, efekti i & cilave pritet 1& jeté ofatshkurtér.
Banka e Shqipérisé vijon t& presé pérmirésim & ritmit t& rrities né afatin e
mesém, pérmirésim i cili do & ndihmojé kthimin e ekonomisé né ekuilibér dhe
& inflacionit né objektiv brenda kétij horizonti kohor.
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Inflacioni vietor mesatar rezultoi 1.4%, kundrejt nivelit 1.6% t& regjistruar né
fremujorin paraardhés. Né kéndvéshirimin e kompozimit & shportés, rénia
e inflacionit pasqyroi rénien e inflacionit & ushgimeve, njé fenomen ky i
pranishém dhe né partnerét e huaj fregfaré. Né kéndvéshirimin e fakforéve
makroekonomiké, rénia e inflacionit pasqyroi rénien e inflacionit t& orﬂku]ve te
importit.

N& njé horizont mé afafgjaté kohor, vlerat e uléta dhe nén obijektiv t& inflacionit
pasqgyrojné nivelin ende & pamjaftueshém t& presioneve € brendshme
inflacioniste - & diktuar nga shfrytézimi ende jo i ploté i kapaciteteve prodhuese
- dhe presionet e uléta gé vijné nga inflacioni i importuar, t& dikiuara né njé
masé t& madhe nga kursi ende i mbigmuar i kémbimit. Efekti frenues i kétyre
faktoréve pritef t& vijgé gradualisht drejt shuarjes gjaté dy viteve & ardhshme.
Ecuria pozitive e fregut t& punés dhe vlerésimet e bizneseve pér shirytézim mé
t& madh 1€ kapaciteteve prodhuese mbéshtetin kété pritje.

Sipas & dhénave t& INSTAT-t, ekonomia shqiptare u it me 2.2% gjaté
fremujorit & paré. Kjo ecuri pasqgyron njé ngadalésim t& ndjeshém t& ritmit
€ rritjes, si né krahasim me fremujorin paraardhés ashtu dhe né krahasim me
f& nigjtin fremujor t& njé viti mé paré. Ngadalésimi i ritmit t& rrities ka ardhur
kryesisht si pasojé e rénies sé prodhimit & energjisé elekirike, né pérgjigie
& kushteve jo t& favorshme klimaterike. Ky fakior ngadalésues pati njé efekt
negativ prej 1.6 pikésh pérgindjeje né rritien ekonomike té tremujorit t& paré.
Ndonése o né kété intensitet, ndikim i kéﬂ] faktori pritet t& jefé i pronishém
edhe né pjesén e mbetur & vitit.

Banka e Shqipérisé



Nga ana fiefér, komponentét kryesoré 1€ kérkesés agregate — konsumi dhe
investimet private — kané vijuar t& rriten, balanca e shkémbimeve tregtare me
jashté éshté pérkegésuar, po ashtu si pasojé e rénies sé prodhimit 1€ energjisé
elekirike, ndérsa politika fiskale ka pasur njé natyré konsoliduese né fremujorin
e paré dhe lehtésuese né tremujorin e dyté.

Ndonése nuk jané favorizuar nga klima e tensionuar politike, konsumi dhe
investimet private jané zgjeruar né pérgjigie t& rmities sé t& ardhurave t&
disponueshme, 1€ nevojés pér zgjerimin e kapaciteteve prodhuese, si dhe t&
kushteve t& favorshme t& financimit.

Politika monetare stimuluese ka krijuar nj¢ ambient financiar t& karakferizuar
nga norma f& uléta interesi dhe prime t& reduktuara rreziku, duke nxitur rritien e
kreditimit, t& konsumit dhe t& investimeve.

Normat e inferesit t& kredisé vijuan & mbefen prané niveleve mé € uléta
historike dhe né fremujorin e dyfé, duke mundésuar permirésimin e méfeishém te
aktivitetit kreditues. Ky pérmirésim vihet re si né pérshpejtimin né 6.8% té& ritmit
& rrities sé kredisé, ashtu dhe né zgjerimin e bazés sé késaj rritieje. Redukiimi
i vazhduar i kredive me probleme, procesi i konsolidimit t& sektorit bankar, si
dhe frendi mrités i kérkesés, kané krijuar premisa pér njé kreditim gjithnjé e mé
& larté né & ardhmen.

Kursi i kémbimit ka shfaqur tendenca t€ lehta mbigmuese gjaté muajve 1€ verés,
né gjykimin toné, si pasojé e rrities sezonale & prurjeve t& valutés. Megjithaté,
norma e mbigmimit viefor & tij ka ardhur drejt rénies dhe efekii frenues gé ai
prodhon né ekonomi dhe inflacion po vien drejt redukfimit.

Né pérputhje me kéto trende, Banka e Shqipérisé vleréson se rritja ekonomike
do & vijojé 1& mbetfef n& ferrifor pozitiv né afafin e mesém, e mbéshtetur nga
kushtet e favorshme t& financimit dhe bilancet e pérmirésuara € agjentéve
privaté. Rénia e prodhimit 1€ energjisé elekirike do 1€ sjellé njgé ngadalésim &
pérkohshém té rrities gjaté vitit 2019. N& vlerésimin tong, luhatjet e prodhimit &
energjisé nuk kané efekte né trendin afatmesém e afotgjaté & mifies ekonomike
apo né kostot e prodhimit. Pér rriedhojé, ato nuk ndikojné vierésimin toné mbi
pozicionin ciklik & vendit.

Ekonomia shqiptare pritet & kthehet né ekuilibér gjaté vitit t& ardhshém, duke
krijuar premisa pér rritje mé té shpejté t& pagave dhe € kostove & brendshme
& prodhimit. Inflacioni parashikohet € kthehet né objektiv né gjysmén e dyté t&
vitit 2021, i ndihmuar edhe nga stabilizimi i pritur i kursit nominal & kémbimit.
Né krahasim me parashikimet e kaluara, efekiet e goditieve € ofertés dhe
pasigurité e shtuara né ekonomi kané shtyré momentin kohor & kthimit t& pritur
& inflacionit né objekfiv.

Skenar bazé i parashikimeve ekonomike konfirmon pérshtatshméring e géndrimit
akiual t& politikés monetare, si dhe evidenton nevoién pér njé politiké monetare
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mé akomoduese né afafin e mesém. Ky skenar parashikon se normalizimi
i politikés monetare do & fillojé vetém né prani t& konsolidimit t& trendeve
pozitive t& zhvillimit dhe & forcimit & géndrueshém t& presioneve inflacioniste.
Né pérputhje me &, normalizimi i politikés monetare nuk pritet € filloje mé
herét se tremujori i dyté i vitit 2020.

Paralelisht me zhvillimet e pritura sipas skenarit bazé, Banka e Shgipérisé
konstaton se rmeziget e kahut & poshtém jané shtuar né numér dhe jané rritur
né probabilitet. Kéto rrezige burojné si nga ambienti i jashtém, ku ekonomia
e Eurozonés po shfaget né ngadalésim t& vazhdueshém, ashtu dhe nga ai i
brendshém, ku tensioni politik vazhdon t& indukiojé pasiguri dhe ku goditie
t& papritura né kursin e kémbimit mund ta shmangin até mé tej nga ekuilibri.
Materializimi i kétyre rrezigeve do € pengonte kthimin e inflacionit né objektiv,
duke béré t& nevojshém reagimin e Bankés sé Shqipérisé né drejtim & lehtésimit
f& méfejshém t& géndrimit t& politikés monetare.
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