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Ky éshté numri i 204€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés sé
Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit éshté identifikimi dhe
vlerésimi i mezigeve me 1é cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastrukiura e tij,
pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné gé t& identifikojné masat pérkatése
pér korrigjimet e nevojshme. N& hyrje t& dokumentit &shté vendosur Deklarata
e Stabilitetit Financiar, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet & publikohet ¢do
gjashté muaj.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete 1€ tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t€ atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit 1€ paré té vitit 2018 [mé te], "periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér nié periudhé kohore deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé € ecurisé dhe
rmezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér t& vierésuar
rreziget gé vijné pér shkak & ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité
e vendeve t& zhvilluara e afo & rajonit, si dhe &shté béré njg vierésim mbi
ndikimin e tyre né sistemin financiar & vendit dhe sekforin bankar. Ndér
freguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité
per rrifien ekonomike, bilancin fregtar, nivelin e pérg]ifhshém t& cmimeve, kursin
e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmiet njé analize & situatés sé&
punésimit, t& ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve specifike, éshté vierésuar
giendijo financiare e bizneseve dhe e individéve, si edhe ndikimi mbi oftésing
paguese & kredimarrésve té sektorit bankar.

Né raport jané pérfshirg, né ményré t& pérmbledhur, edhe rezultatet e ushtrimit
f& provés sé rezistences, i cili vleréson géndrueshméring e sekiorit bankar ndaj
goditieve makroekonomike dhe financiare, shprehur né terma t& miaftueshmérisé
sé kapifalit.
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Né fund t& muaijit gershor 2018, sekiori bankar shqiptar ndahet si vijon:

(1) Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e sektorit bankar shqgiptar
grupohen né:

Banka & Grupit 1, ku secila zotéron 0-2% té& totalit t& aktiveve 1€
sektorit: Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (BBSH), Veneto Banka
sh.a. (VB), Banka Ndérkombétare Tregtare sh.a. (BNT), Banka e Paré
e Investimeve, Albania sh.a. (BPI), Banka e Kreditit & Shgipérisé sh.a.
(BKSH). Kéto banka pérbéjné rreth 4.4% t& totalit t& aktiveve & sekforit.

Banka t& Grupit 2, ku secila zotéron 2-7% té totalit t& aktiveve & sekiorit:
Banka Procredit sh.a. (BPC), Banka NBG Albania sh.a. (NBG), Banka
Société Générale Albania sh.a. (BSG), Banka Alpha Albania sh.a. (BA),
Banka Union sh.a. (BU), Banka Tirana sh.a. (BT), Banka Amerikane e
Investimeve sh.a. (BAI). Kéto banka pérbéjné meth 27.4% 1€ totalit &
akfiveve t& sekforit.

Banka t& Grupit 3, ku secila zoféron mbi 7% t€ tofalit t& aktiveve t&
sekforit: Banka Kombétare Tregtare sh.a. (BKT), Banka Raiffeisen sh.a.
(BR], Banka Credins sh.a. (BC), Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a
(BISP). Kéto banka pérbéjné rmeth 68.2% t& totalit t& aktiveve & sekforit.

(2) Sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sektorit bankar shqgiptar grupohen
ne:

me kapital € huaj': Banka Raiffeisen sh.a. (Austri); Banka Intesa
Sanpaolo Albania sh.a., Venefo Banka sh.a.? (ltali); Banka Alpha
Albania sh.a., Banka Tirana sh.a., Banka NBG Albania sh.a.? (Gregi);
Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turqil; Banka Société Générale
Albania sh.a. (Francé); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré
e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare
sh.a. (Zvicér); Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (Banka Islamike e
Zhvillimit - Arabia Saudite); Banka e Kreditit t& Shqipérisé sh.a. (Kuvai).

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé sé 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 1€ bankés.
2 Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, né mbledhjen e datés 06.09.2018, mirafoi
procesin e pérthithjes s& “Veneto Banka sh.a.” nga "Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a.”.
S Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés s& Shqipérisé, né mbledhjen e datés 06.09.2018, miratoi
procesin e pérthithjes sé "Banka NBG Albania sh.a.” nga “Banka Amerikane e Investimeve
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Kéto banka pérbéjné rreth 80.8% té totalit t& aktiveve t& sekiorit.

- me kapital shgiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a., Banka
Amerikane e Investimeve sh.a. Kéto banka pérbéjné rreth 19.2% t&
fotalit t& aktiveve t& sekiorit.

(3) Sipas shtrirjes sé aktivitetit jashté vendit:

Shirirje t& rrietit bankar jashté vendit paraget vetém Banka Kombétare Tregtare,
me filialin e saj né Kosové*,

lidhur me termat e pérdorur né raport, duhet pasur parasysh gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané & nigjtin kuptim dhe mund t& pérdoren
si z&vendésues & niéritietrit; né & niéifen ményré pérdoren edhe fermat
"ndérmarrie” dhe "biznese”;

(2) Né kété raport, teprica e kredisé i referohet gjendies sé llogarisé “marrédhénie
me klientét”, sic &shté raportuar nga bankat, né bilancet e periudhave gé
analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga sekiori bankar pér
subjekfet jofinanciare, private dhe publike, rezidente dhe jorezidente. Kjo
tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme nga bilanci i bankés gjaté
periudhés raportuese. Si rezultat, teprica e kredisé né kété raport éshté nié
koncept i ndryshém nga ai i kredisé¢ pér ekonominé. Tek kjo e fundit, krahas
kredisé s& dhéné nga bankat, pérfshihet edhe kredia e dhéné nga institucionet
financiare jobankare. Gijithashtu, né vlerén e késaj kredie pérfshihet vetém
sekiori privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive
me probleme nga bilancet e bankave (kéto kredi jané pérfituar tashmé nga
subjektet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike & tyre; fshirja e
tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété faki). Dallimi né
kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur parasysh edhe kur béhet interpretimi i
analizés pérkatése & freguesve f& kredisé (normé rritieje, raporte & cilésisé,
shpérndarje sipas sektoréve, sipas monedhés efj.), né raportet e ndryshme t&
Bankés s& Shqipérisé.

4 Ndryshimi nga "degé” né “filial”, éshté finalizuar né muajin mars 2018. Ky ndryshim, nuk

ka sjellé efekte né treguesit e analizuar 1€ késaj banke.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2018

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t€ nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.20006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérise”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé& Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund &
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Ajo &shté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar pér t&
nigjtén periudhé.

Né raportin e stabilitefit financiar dhe né kéte deklaraté qé e paraprin, vlerésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit t€ tij me
zhvillimet ekonomike, t& jashtme dhe & brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto mrezige
theksohen népérmijet ushtrimit t& provés sé rezistencés dhe pérballen me
gjendjen financiare t& sekforit bankar pér € vlerésuar géndrueshméring e tij.

Banka e Shqipérisé vieréson se né gjashtémujorin e paré & vitit 2018 (mé
tej, 'periudha’l, veprimtaria e sekforit bankar v paragit e géndrueshme, me
treques € miré & performancés dhe 1& rezistencés financiare. Rénia e vierés
sé aktiveve né valuté 1& sekforit bankar pér shkak & mbicmimit € ndjeshém
16 kursit 1& kémbimit 1& lekut, ndikoi né tkurrjen e lehié & vierés sé totalit 1&
aktiveve té sektorit pér periudhén. Zhvillimet ekonomike dhe ecuria e tregjeve
financiare mbéshtetén né térési veprimtaring e sistemit financiar. Gjaté
periudhés, ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezigeve & veprimtarisé nuk pati
ndryshime & ndjeshme. Aftésia e sektorit bankar pér t& pérballuar kéfo rrezige,
né kushtet e niveleve té larta t& likuiditetit, kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé,
vlerésohet e forté.

ZHVILUMET NE MJEDISIN EKONOMIK DHE FINANCIAR

Gjaté periudhés, akfiviteti ekonomik botéror ka vijuar € zgjerohet, i mbéshtetur
nga kushtet pérgjithésisht t& favorshme t& financimit, pavarésisht sinjaleve
pér shiréngim & métejshém t& politikés monetare nga bankat gendrore t&
ekonomive mé & médha. Presionet inflacioniste né nivel global kané mbetur
pérgjithésisht 1€ géndrueshme, por kané shfoqur heré pas here prirje ritése,
ndikuar nga rikuperimi i gmimeve té naftés. Né tregjet e titujve dhe té kapitalit,
zhvillimet kané gené pérgjithésisht né drejtime 1€ kundérta. Edhe né rajonin e
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Ballkanit, zhvillimet ekonomike kané gené pozitive. Rritja ekonomike botérore
pritet 1€ vijojé, por ritmi i rrities do & jefé subjekt i disa rrezigeve gé lidhen
me shiréngimin e métejshém 1€ kushteve té& financimit, pasiguring pér ecuriné e
fregtisé botérore pér shkak 1€ rrities sé rasteve & zbatimit 1€ tarifave fregtare,
dhe vijimin e tensioneve gjeopolitike né rajone 1€ cakiuara. Vendet né zhvillim
vlerésohet se mund 1€ jené mé t& ndjeshme ndaj kétyre rrezigeve.

Né Shgipéri, ekonomia pérshpeijtoi normén vietore & rrities né 4.45%, né
fund t& tremujorit t& paré t& vitit. Né rritien ekonomike konfribuuan sekiorét e
prodhimit dhe t& shérbimeve, ku dalluan degét e industrisé nxjerrése, tregtisé,
transportit dhe ndértimit. Rritia e kérkesés agregate u mbéshtet nga zgjerimi
i konsumit final t& popullatés dhe i investimeve. Né& kah t& kundért ndikoi
zgijerimi i deficitit t& llogarisé korrente né bilancin e pagesave, ku ngushtimi
i fepricés pozitive né fregfing e shérbimeve pérkoi me zgjerimin e deficitit né
fregtiné e mallrave®. Vijimi i zhvillimeve pozitive né fregun e punés u konfirmua
me rénien e normés sé papunésisé né nivelin 12.4%, duke shénuar nivelin mé
& vlét & dy dekadave t& fundit. Pér pjesén e mbetur € vitit, pritshmérité mbi
nivelet e punésimit mbeten pozitive dhe mbi vlerat mesatare. Gjaté periudhés,
Banka e Shqipérisé uli mé tej normén bazé té inferesit dhe ndérhyri né tfregun
e kémbimit pér t& frenuar ndikimin e mbigmimit & lekut® né arritien e obijektivit
pér normén e inflacionit. Né fund t& periudhés, norma e inflacionit u ngjit né
nivelin 2.4%. Politika fiskale ka ruajtur prirjen pér konsolidim fiskal, ndonése
teprica buxhetore pozitive, né fund t& periudhés, rezultoi né vlera mé t& uléta.

INDIVIDET DHE BIZNESET

Cijaté periudhés, pozicioni kreditor i individéve dhe ai debitor i bizneseve,
pésuan rénie té lehté. Tek individét, kjo ecuri u ndikua nga rritja mé e shpejté
e kredisé, kryesisht né lek, né krahasim me depozitat. Pér bizneset, rritjia mé
e shpejté e depozitave né t& gjitha monedhat pérkoi me tkurrien e kredisé.
Megiithése individét treguan njé preferencé & shtuar pér investimet né fitujt
afatgjaté t& borxhit gjaté periudhés, pasuria e tyre financiare né formén e
depozitave, titujve dhe kuotave € fondeve, shénoi rénie. Cilésia e kredisé
pér individét éshté pérmirésuar, duke sjellé rénien e raportit & kredive me
probleme né nivelin 7.5%, ndonése pér krediné e pambrojtur nga rreziku i
terthorté i kursit & kémbimit, ndryshimi ka gené i papérfillshém. Rezultatet e
vrojtimit mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén né borxh té familjeve, tregojné
qé ajo mbetet pérgjithésisht né nivele t& pérshtatshme dhe mé e pérgendruar
tek familiet me & ardhura mé t& larta. Pér shumicén e familjeve huomarrése,

5 Té dhénat e T2-2018, t& publikuara né datén 10 shiator 2018, fregojné njé pérmirésim 1&
ndjeshém né bilancin e llogarisé korrente, duke sugjeruar rritien e konfributit pozitiv 1 fregtisé
sé jashtme né rritien ekonomike 1 periudhés.

Mbicmimi i ndjeshém i lekut gjaté periudhés, ka ndikuar né uljen e vlerés sé raportuar t&
aktiveve dhe detyrimeve né valuié 16 sekiorit bankar dhe 16 agjentéve & ekonomisé reale
(individéve, bizneseve, qeverisé). Ndikimi i pérgjithshém i kétij fakiori mbi bilancin e sekiorit
bankar éshté vierésuar né kété raport, por ai duhet pasur edhe mé tej né konsideraté né
inferpretimet e frequesve & ndryshém.
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vlerat e shérbimit t& borxhit z&€né jo mé shumé se 30% té nivelit t& t& ardhurave.
Pér bizneset, tkurrja e kredisé ka gené kryesisht né euro dhe e pérgendruar
tek bizneset rezidente. Gjaté periudhés, cilésia e kredisé pér bizneset nuk
ka treguar ndryshime € dukshme me raportin e kredive me probleme né
nivelin 17.1%, por paragitet mé e miré né terma vieforé. Rezultatet e vrojtimit
mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén né& borxh & bizneseve, fregojné
gé kjo ngarkesé nuk ka pasur ndryshime gjaté periudhés dhe vlerésohet e
pérballueshme. Pér shumicén e bizneseve, vlera e borxhit vlerésohet té jeté
sa gjysma e vlerés sé kapitalit, ndonése ky fregues pér bizneset e médha
dhe afo gé veprojné né sektorin e industrisé priref t& jeté mé i larté. Shumica
e bizneseve gé kané borxh, deklarojné se shérbimi i borxhit (i huasé) éshté
sa rreth 20% e t& ardhurave t& ndérmarries, por ky fregues ngijitet né rreth
30% pér bizneset e vogla. Sipas rezultateve 1€ vrojtimit, kérkesa pér kredi e
familieve dhe e bizneseve pér & ardhmen afatshkurtér, ka t& ngjaré 1€ mbetet
e moderuar.

VEPRIMTARIA E SISTEMIT FINANCIAR

Raporti i aktiveve & sistemit financiar ndaj Produkfit t& Brendshém Bruto (PBB)
vlerésohet né 107.8% - rreth 2.7 piké pérgindje mé i ulét se né fund t& vitit
2017. Kontributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia e peshés sé sektorit
bankar me 2.3 piké pérgindje, né nivelin 97.1% t& PBB-sé. Gjate periudhés,
akfivet e sektorit bankar rezultuan 1,427 miliardé leké, duke u tkurrur me
1.3%. Kontributin kryesor né kété rénie té tepricés sé bilancit e dhané veprimet
me thesarin dhe afo ndérbankare, kredia dhe depozitat, mbi & cilat ndikimi
pakésues i mbicmimit t& kursit t& kémbimit ka gené mé i réndésishmi. Né
marrédhénien me subjekfet jorezidente, sekiori bankar ka ruajiur nivelet e
larta 1€ pozicionit kreditor neto. N& terma & treguesve & shéndetit financiar,
sektori bankar u karakterizua nga rritia e niveleve € kapitalizimit, kryesisht
pér shkak t& rénies sé vlerés sé ekspozimeve & peshuara me mezik, pér
efekt t& ndryshimeve rregullative. Nivelet e pérfitueshmérisé dhe t& likuiditefit
vlerésohen né nivele t& larta. Ekspozimi i drejtpérdrejté i sekforit bankar
ndaj sekforit jobankar vlerésohet i ulét, ndérkohé gé performanca e sekforit
bankar mbetet me réndési kritike pér akfivitetin dhe géndrueshmériné e sektorit
financiar jobankar.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té veprimtarisé

Ne lidhje me rreziget e veprimtarisé me té cilat pérballet sektori bankar, Banka
e Shgipérisé vleréson si mé poshteé:

a)  Pérmirésimi né cilésiné e kredisé vijoi, ndonése me ritme mé 1 uléta.
Raporti i kredive me probleme ka mbetur pothuaj i pandryshuar gjaté
periudhés, né nivelin 13.3%, por paragitet 2.2 piké pérgindje mé i
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reflektuar rénien pothuaj me t€ njgjtén masé né pérgindie (rreth 3%) t&
kredive me probleme dhe té tepricés tofale t€ kredisé. Sipas kontributit
né rénien e vlerés absolute t& kredive me probleme renditen shlyerjet,
ristrukturimet e kredisé (kalimet né klasat performuese] dhe fshirjet e
kredive & humbura. Gjaté periudhés jané fshiré rreth 3.1 miliardé leké
kredi t& humbura, duke e cuar né 51 miliardé leké vlerén e largimit t&
kredive t& humbura nga bilanci i sektorit bankar, gé prej fillimit t& vitit
2015. Pakésimi i kredive me probleme éshté shogéruar me ulien mé &
shpeité t& rezervave pér rrezikun e kredisé (provigjioneve), duke sjellé
ulien e raportit t& mbulimit 1€ tyre me provigjione. Mbulimi me kolateral
éshté pérmirésuar pér shkak t& zgjerimit & kredive & kolateralizuara
me kolateral t& ndryshém nga pasuria e paluajtshme.

Procesi i ulies sé& kredive me probleme lehtésohet nga ritjia mé e
géndrueshme ekonomike dhe pérvoja e fituar e bankave lidhur me
mbledhjen dhe ristrukiurimin e tyre, por rénia e vlerave t& fshirjeve
mund t& sugjerojé njé rénie & ndikimit t& kétij fakfori né ecuring e
procesit t& pérmirésimit & kredisé dhe té theksojé nevojén pér té rritur
pérpjekjet n& drejtim & formave 1€ fiera & zgjidhjes sé kredive me
probleme. Gijithashtu, bankat duhet & vierésojné me kuijdes dhe t&
provigjionojné né ményré proaktive ekspozimet e kreditit g& mund &
kené né juridiksione & huaija, f€ cilat pérballen, apo mund t€ pérballen,
me luhatshméri t€ freguesve ekonomiké e financiaré. Kéta fakforé mund
fa béjné mé sfidues procesin e uljes sé kredive me probleme né afat t€
shkurtér.

Rreziku i likuiditefit né veprimfariné bankare mbetet i ulét. Raportet
e akfiveve likuide, né leké dhe valuté, ndaj detyrimeve afatshkurtra,
jané ndjeshém mbi nivelet minimale t& kérkuara nga kuadri rregullator.
Burimi kryesor i financimit t& veprimtarisé sé bankave mbeten depozitat,
& cilat zéné gati 80% t€ detyrimeve dhe gé mbulojné me rreth dy heré
véllimin e kredive t& sektorit.

Né strukiurén e burimeve t€ financimit & sekforit bankar, vijon rritja
e depozitave pa afat dhe e llogarive miedhése, kundrejt rénies
s& depozitove me afat, ndérsa konfributi i bizneseve né rritien e
depozitave &shté rritur né krahasim me até t& individéve. Ritheksojmé
se struktura aktuale e burimeve té financimit, kufizon aftésing e sektorit
bankar pér té financuar projektet mé afatgjata, té cilat lidhen kryesisht
me investimet e familieve dhe ndérmarrjeve, duke ulur eficiencén e
veprimfarisé sé tij. Kjo dukuri &shté e lidhur edhe me fakforé strukturoré
fé fregut financiar, t& cilét véshtirésojné gjefien e burimeve mé afatgjato
& financimit. Sidoqofté, pérpjekjet pér t& ofruar instrumente financiare
qé térheqin burime 1€ filla duhet & jené t& vazhdueshme.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve t& fregut, ndonése ka
ardhur né rénie gjaté periudhés, mbetet i réndésishém. Ekspozimet
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ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté dhe t& terthorté & kursit t& kémbimit, nuk
freguan ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés. Porfofoli i kredisé
né valuté t& pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit zbriti né 24.2%
f& tofalit t& tepricés sé kredis€, ku bizneset vijojné t& mbajné rreth
2/3 e vlerés. Mundésia e luhatshmérisé s& kursit & kémbimit, né té
dy kahet, éshté tipari kryesor i regjimit t& liré t& kémbimit. Kjo duhet
mbajtur né vémendien e & gjithé akioréve ekonomiké gé zgjedhin t&
ekspozohen ndaj valutave, me géllim zbutjen e rrezigeve eventuale dhe
pozicionimin e tyre né ményré t& pérshtatshme. Né lidhje me ndikimin
e lévizjeve né normén e interesit, sekiori bankar mbetet i ekspozuar
ndaj luhatieve t& normés sé inferesit. Té dhénat tregojné g& ndikimi
i drejtpérdrejté éshté i moderuar, né kushtet kur pozicionet e hapura
né bilanc midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé
interesit, né raport me kapitalin rregullator t& sektorit, jané t& kufizuara.
Ndikimi i t&rthorté i rrezikut t& normés sé interesit mbetet i réndésishém,
pasi né kushtet kur né portofolin e kredisé mbizotérojné ato me normé
interesi t& ndryshueshme dhe kur vlerat e spreadve t& normave té
interesit jané né nivele & uléta historike, rritet madhésia e ndikimit t&
nié korrektimi t& mundshém t& normave té interesit né aftésiné paguese
€ huamarrésve, né periudhén afatmesme. Né mijedisin akiual me
norma 1 uléta interesi, t& dhénat pér ecuring e ekspozimeve me rrezik
dhe pér afatet mesatare € maturimit 1& tyre, tregojné se, pérgjithésisht,
sekfori bankar nuk ka shfoqur rritie & preferencés pér investime me
fipare mé té larta rreziku né dy vitet e fundit.

RREZIQET PER STABILITETIN FINANCIAR

Pér vlerésimin e rrezigeve sistemike éshté analizuar ecuria e freguesve qé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e
stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare, lidhur me
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndaj rezikut sistemik. Gijithashtu, harta e
stabilitetit financiar synon 1€ ofrojé njé qasje t& konsoliduar & vlerésimit pér
rmeziget ndaj stabilitefit financiar.

Harta e stabilitetit financiar, indekset e materializimit dhe t& akumulimit t&
mezikut sistemik, si dhe indeksi i sfresit financiar, pérgjithésisht, tregojné
rmezige t& kontrolluara pér stabilitetin financiar. Kontribut pozitiv né kété
drejtim kané dhéné rritja ekonomike, ulja e normés sé papunésisé, ecuria e
kursit t& kémbimit, kontrolli i niveleve t& borxhit publik dhe pérmirésimi i disa
freguesve 1& sektorit bankar gé lidhen kryesisht me kapitalizimin dhe likuiditetin
e fij. Nga ana tjetér, kontribut negativ kané dhéné ngadalésimi i rrities sé
depozitave, tkurrjia e kredisé dhe ulja e marzhit neto € interesave né sekiorin
bankar. Pérgjigjet e bankave né vrojtimin pérkatés, tregojné se ato nuk patén
ndryshime t& réndésishme né perceptimin e rrezigeve sistemike gjaté periudhés
dhe pritshmérité mbeten pérgjithésisht pozitive.
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POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

Né pérputhje me dokumentin e Strategjisé sé Politikés Makroprudenciale,
Banka e Shqipérisé ka zhvilluar metodologijité dhe ka pérmirésuar bazén e
nevojshme té t& dhénave, 1€ cilat mundésojné vlerésimin e freguesve sinjalizues
pér ecuring e rmezigeve sistemike dhe mbéshtesin procesin e vendimmarries
pér zbatimin e instrumenteve t& caktuara makroprudenciale. Pér kéto té fundit,
ka nisur procesi i konsultimit me industring bankare dhe palét e tiera té interesit,
pér kuadrin rregullativ gé lejon pérdorimin e shtesave makroprudenciale t€
kapitalit. Pérgatitio e kétij kuadri i pérshtatet fazés aktuale t& ciklit financiar,
ndihmon né& vendosjen e njé mekanizmi gé zbut luhatshmériné e ciklit financiar
pérgjaté zhvillimeve t& ardhshme ekonomike dhe pérfagéson nié pérafrim 1€
réndésishém me standardet ndérkombétare té fushés.

AFTESIA E SEKTORIT BANKAR PER TE PERBALLUAR RREZIQET

Aftésia e sekiorit bankar pér t& pérballuar rreziget, vierésohet duke analizuar
gjendjen e tij & kapitalizimit dhe & pérfitveshmérisé, si edhe duke provuar
pérshtatshméring e kétyre freguesve né skenaré stresi, népérmiet ushirimit &
proves sé rezistences.

Né fund t& periudhés, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sektorit bankar
shénoi nivelin 17.9%, duke gené 1.0 piké pérgindje mé i larté se niveli i
fundit t& vitit 2017 dhe dukshém mbi nivelin minimal €& kérkuar pér kété
fregues prej 12%. Pérmirésimi né treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté
diktuar kryesisht nga rénia e vlerés sé ekspozimeve t& peshuara me rrezik.
Kio rénie ka ardhur nga faktoré € njghershém, gé lidhen me ndryshime né
kuadrin rregullativ. Rezultati financiar i sektorit pér periudhén ishte né nivele
t& mira. Treguesit e rentabilitetit t& sektorit, kthimi mbi aktivet (RoA) dhe kthimi
mbi kapitalin (RoE) rezultuan pérkatésisht 1.54% dhe 15.0%, duke gené
pérkatésisht 0.1 piké pérgindje dhe 1.7 piké pérgindje mé 1€ uléta se nijé vit
mé paré. Né performancén financiare t& sekforit, ndikimin pozitiv kryesor e
ka dhéné rénia e shpenzimeve pér provigjione lidhur me rrezikun e krediség,
ndérsa rezultati neto nga inferesat ka gené pérgjithésisht i géndrueshém. Gjaté
periudhés, marzhi neto nga interesat zbriti né 3.8%, kundrejt 3.9% njé vit mé
paré, duke reflekiuar ndikimin e ekzistencés pér njé kohé & gjaté t& mjedisit
me norma té uléta interesi.

Pérshtatshméria e freguesve € mésipérm, &shté verifikuar gjaté ushtrimit 1€
provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin ndryshime & pafavorshme
né treguesit makroekonomiké dhe financiaré, pér periudhén 2018-2019. Si
edhe mé paré, pjesé e supozimeve ekstreme né skenarin e rénduar (me njé
probabilitet t& ulét ndodhjeje] ishin tkurrja e forté e ekonomisé dhe e kredisg,
rifia e shpejté e normave mesatare t& interesit dhe néngmimi i forté i kursit 1€
kémbimit.
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Neé pérgjithési, rezultatet e festeve t& mésipérme fregojné se sekfori bankar
mbetet i kapitalizuar dhe me performancé t& miré né skenarét g& pérmbajné
supozime me probabilitet ndodhieje mé t& larte. Né skenarét mé ekstremé,
banka t& vecanta dhe sektori bankar né térési do té kishin nevojé pér rritie &
kapitalit.

Mbéshtetur né kété analizé, Banka e Shqipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit dhe e pérfitueshmérisé s& bankave paragitet aktualisht e
pérshtatshme pér & pérballuar rreziget e veprimtarisé. Si edhe mé paré,
nevojitet gé bankat t& analizojné dhe testojné aftésiné e tyre pér t& pérballuar
rmeziget e ndryshme, né ményré & rregullt, né pérputhje me kérkesat e kuadrit
rregullativ mbikéqyrés.

Né vijim, gjeni t& defajuar pérmbaijfien e raportit t& stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2018.

Banka e Shqipérisé
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE

KRYE

Né hyr

SORE TE STABILITETIT FINANCIAR

je t& kétij raporti paragitet Harta e Stabilitetit Financiar, e cila tregon

shpérndarijen e rrezikut tek foktorét gé ndikojné stabilitefin e sistemit financiar.
Kéta fakforé pérfshijné miedisin ekonomik rrethues, t& brendshém e & jashtém,

sekforin bankar, si dhe agjentét e ekonomisé reale: gevering, bizneset dhe
individét.

(1)

Pér fundin e gjashtémujorit t& paré té vitit 2018, harta tregon
nié rritie té lehté t& rrezigeve né mijedisin ekonomik té jashtém,
ndérsa rreziget né mjedisin ekonomik t& brendshém qgé lidhen me
veprimtariné bankare dhe agjentét e ekonomisé reale, kané lévizur
né kahe té ndryshme. NE& njé analizé ku zhvillimet shihen si t& vecuara,
vlera e treguesve sugjeron gé rreziku pér kategorité e “individéve” dhe
"ekonomisé sé brendshme”, si pjesé e miedisit ekonomik rrethues, ka
ardhur né rénie, si rezultat i zhvillimeve pozitive né ecuriné e freguesve
makroekonomiké dhe financiaré gjaté periudhés. Né t& kundér,
freguesit e veprimfarisé bankare, gé lidhen me “strukiurén e sektorit
bankar” dhe “likuiditetin dhe financimin”, sugjerojné njé rritie t& lehté
& rrezikut.

Mé konkretisht,

a. né miedisin e pérgjithshém ekonomik vérehet gé:

meziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “i ulét” dhe né
rénie, né vijim & ngushtimit & hendekut & prodhimit dhe rénies sé
madhésisé sé sfokut & borxhit t& jashtém ndaj PBB-sg;

rreziku gé vien nga “miedisi i jashtém” vlerésohet sérish “mesatar”,
por né rrifie t& lehté gjaté periudhés, ndikuar nga zbutja e ritmit t&
rities ekonomike & parineréve fané tregtaré, rritia e ¢mimeve &
noftés né fregjet ndérkombétare dhe rritio e normave afatshkurtra
& interesit né tregjet e parasé’, kryesisht si rezultat i normalizimit t&
politikés monetare t& Rezervés Federale t& SHBA-ve.

b. tek agjentét e ekonomisé reale, vérehet gé:

7

3-muj

Treguesi i lidhur me normat afatshkurtra 1 interesit llogaritet si mesatare e thjeshté e normave

ore 18 LIBOR-it dhe EURIBOR-it né fregjet ndérkombétare, qé pérafrojné kostot me &

cilat bonkcﬁ fona sigurojné fonde nga bankat e huaja dhe grupet bankare zotéruese. Rrifja e
kétyre normave nénkupton rritien e rrezikut fé fmonc it né fregjet e huaja
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Ekonomia e

brendshme
10,
Qo
Strukiura e 8.1
sekforit bankar Z i
\\ :

Likuiditeti dhe

 Individét

i. meziku nga "individét”, vlerésohet “mesatar”
dhe né rénie, né sajé t& pérmirésimit € normés
s& regjistruar 1& papunésisé, cilésisé sé portofolit
t& kredisé pér individé, si edhe & dérgesave &
emigrantéve;

financimi Biznesel né rritie, né kushtet e pérkegésimit t& kredidhénies
_oo1gr, | kundreit prirjes s& saj afatgjaté pér kété kategori,
Egnpifyfm”/ * Qeveria _%8};% P.rifshmérive ?fofshkurfro € bizneseve dhe indeksit
perfiveshmeria Ekonlome f& gjendjes sé tyre financiare;
jashtme

- i, meziku nga "bizneset” vlerésohet “mesatar”, por

iii. pér "gevering”, niveli i rmezikut vijon f&

**Rreziku vlerésohet: i ulét pér nofat O-3 né harté, mesatar pér notati  vlergsohet “i ulét” dhe i pondryshuor, duke shprehur

4-5, i moderuar pér notat ©-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizja!

nié géndrueshméri fiskale pér periudhén.

c. ndérsa, né veprimtaring e sekiorit bankar vérehet gé:

niveli i rrezikut nga “kapitalizimi dhe pérfitueshméria” vlerésohet
"i ulét” dhe né rénie gjaté periudhés. Pérmirésimi i kapitalizimit &
sekiorit dhe cilésisé sé kredisé nga niéra ané dhe rritja e lehté e &
ardhurave para taksave né raport me aktivet e sektorit nga ana fiefér,
kané kontribuuar né ulien e métejshme té rrezikut nga kjo kategori;

rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” vlerésohet “i moderuar” dhe
me pririe & lehté rritése. Ky zhvillim reflekion thellimin e hendekut
midis aktiveve dhe pasiveve & bankave me afat deri né 3 muaj?,
ngadalésimin e métejshém 1€ rrities sé& depozitave t& individéve, si
dhe njé rritie t& lehté & financimit nga jorezidentét. Pavarésisht sa mé
lart, treguesi i likuiditetit 1€ sektorit mbetet né nivele 1€ kénagshme, né
mbéshtetje t& aktivitetit bankar;

iii. s& fundi, niveli i mezikut gé lidhet me “strukiurén e sektorit bankar”,

vlerésohet “i ulét”, por né rritie krahasuar me njé vit mé paré, si
rezultat i njé shpémdarieje mé & gjeré € kapitalizimit t& bankave,
krahasuar me mesataren e sekiorit, dhe rrities s& pérgendrimit &
huadhénies pér sekforin e biznesit.

Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjitheé pérbérésit e kategorive t& Hartés sé
Stabilitetit Financiar gjaté gjysmés sé paré té vitit 2018, vlerésimet me "note”
pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e njé
viti mé pare.

8

Brenda késaj kategorie, e cila pérgjithésisht shté vierésuar me rrezik 1 ulét, thellimi i hendekut
&shié rriedhojé kryesisht e ndryshimit t& pérkufizimit t& tij pér géllime t€ analizave mé fé
hollésishme nga auforiteti mbikégyrés.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet i ulét”
dhe né rénie, pér shkak & zvogélimit & hendekut &
prodhimit, nevojave pér financim t& jashiém dhe rénies
sé lehté 1& madhésisé sé borxhit & jashtém.
EKONOMIA E BRENDSHME - QERSHOR 2018
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku pér “bizneset” vlerésohet "mesatar” por né rritie, duke
reflektuar zhvillimet né huamarrien e sekiorit privat, pritshmérite
e bizneseve dhe indeksin e gjendjes financiare 1 tyre.
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku nga “miedisi i jashiém” vlerésohet “mesatar” dhe né rtje,
ndikuar nga ngadalésimi i rrifies ekonomike & parineréve tregtaré,
rrifja e gmimeve & naftés né tregjet ndérkombétare dhe rritja e
mesatares sé normave afatshkurtra 1€ interesit
(Euribor, Libor 3-mujor] né tregjet e parasé.
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mNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
==Nota, gershor 2018

Rreziku & vien nga “financimi dhe likuiditefi” ka rezulfuar né
nivelin *i moderuar” dhe né rrtie, si rredhojé e thellimit t&
hendekut midis akiiveve dhe pasiveve afatshkurta deri né

3 muaj dhe riies s& financimit nga jorezidentét.

FINANCIMI DHE LIKUIDITETI - QERSHOR 2018

10r--""-="--- -"””””””}O'”””””w
I I
81 10 |
[}
| I
6+ 5 - !
I - I
44 I
| I
21 0 I
| I
O0f-- = -,j,,-,,T,,—,,\w
Q
21 g 3 e
i ° 2 a 599a@ °) I
A 9 23 570 5 |
i S a3 wZsa = !
64 g 23 Soa !
LR E= ERRES !
,84 3 Q(g E-‘gr 1
I 3 [eReay I
104 7 225 '
[0}

mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku pér “individét” vlerésohet "mesatar” dhe né rénie, pér
shkak t& pérmirésimit t& cilésisé sé& portofolit & individéve, uljes
sé normés sé papunésisé dhe rrities sé dérgesave & emigrantéve.

INDIVIDET - QERSHOR 2018
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=Nota, gershor 2018
Rreziku g& vien nga "geveria” vierésohet “i ulét” dhe i
pandryshuar, duke ruajtur 18 njéjtin vierésim pér 18 gjithé
treguesit, né krahasim me njé vit mé paré.
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mmNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
—Nofa, gershor 2018

Niveli i rrezikut nga “kapitali dhe pérfitueshméria” vierésohet “i ulét”

dhe né rénie. Rrifja e kapitalizimit 1& sekiorit bankar, pémirésimi i cilésisé

& kredisé dhe rrifia e 1& ardhurave para faksave né raport me
tolalin e akiiveve, kané ndikuar né zbutien e rrezikut nga kio kategori.

KAPITALI DHE PERFITUESHMERIA - QERSHOR 2018
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mNdryshimi i notés ndaj gershor 2017
=Nota, gershor 2018

Rreziku nga “strukiura e sekiorit bankar” mbetet i ulét, por
né rritie gjaté periudhés, pasi diferenca e vlerave me 1 uléta
me vlerén mesatare t& normés sé miaftueshmérisé sé kapitalit
&shté zgjeruar, dhe pérgendrimi i huadhénies pér sekiorin e

biznesit éshté rritur.

STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR - QERSHOR 2018
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—Nota, gershor 2018

Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar, Banka e Shqipérisé.
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Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i
rrezikut sistemik

— Materializimi i rrezikut sistemik
— Akumulimi i rrezikut sistemik

1.1 RREZIKU SISTEMIK®

Vlerésimi i ekspozimit t& sekiorit bankar ndaj rezikut sistemik kryhet duke
analizuar ecuriné e treguesve gé lidhen me: a) materializimin dhe akumulimin
e rrezikut sistemik; b) nivelin e stresit né sistemin financiar; ¢ perceptimin
e industrisé bankare mbi ekspozimin e veprimtarisé sé saj ndaj rrezigeve
sistemike.

Indeksi i materializimit t& rrezikut sistemik ofron njé vlerésim lidhur me nivelin
aktual & rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit t& rrezikut, t& stresit financiar
dhe t& perceptimit & industrisé bankare rreth tij, fokusohen kryesisht drejt sé
ardhmes.

(2] Materializimi i rrezikut sistemik ka vijuar rénien gjaté periudhés. Né
kété ecuri t& indeksit kané ndikuar pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét,
rénia e nivelit t& papunésisé né vend, si dhe ecuria e kursit t& kémbimit (Grafik
1.2). Akumulimi i rrezikut sistemik ka gené i géndrueshém gjaté periudhés, ku
kontributi né rritie i indeksit nga zgjerimi i borxhit t& individéve dhe rritja e vlerés
sé& kredive t& ndjeshme ndaj luhatfjeve t& normés sé inferesit, &shté kompensuar
nga kontributi né ulje i tij prej rénies s& borxhit publik dhe segmentit t& borxhit
f& jashtém.

(3] Indeksi i stresit financiar ka rezultuar né rritje, kryesisht pér shkak t&
ngadalésimit t& ecurisé sé freguesve 1é sekforit bankar - depozitat, kredité dhe
marzhi nefo i inferesave - ndaj prirjes sé tyre historike (Grafik 1.3).
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== Sekiori bankar  —ISF

Burimi: Banka e Shgipérisé.
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Rreziku sistemik pércakiohet si ‘mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqenia t& ndikohen né ményré
materiale”.
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(4) Perceptimi i industrisé bankare mbi rreziget sistemike nuk ka paragitur
ndryshime té réndésishme gjaté periudhés. Né nivel perceptimi “mesatar”,
mbeten rreziget pér “pérkegésimin e ekonomisé” dhe pér “ekzekutimin e
kolateraleve”. Né nivel perceptimi “t& ulét”, por me rritie gjaté periudhés,
paragiten perceptimet mbi meziget gé lidhen me “kreditimin” dhe
"pagéndrueshméring e vlerés sé pasurive 1€ paluajtshme”. Gjaté periudhés,
éshté véné re njé rritie e perceptimit t& bankave lidhur me rrezikun nga “kursi i
kémbimit”, pavarésisht se nuk &shté klasifikuar né grupin e pesé rrezigeve mé
t& réndésishme sistemike né vend. Mbigmimi i lekut kundrejt valutave kryesore
(vecanérisht ndaj euros) gjaté periudhés, duket se ka ndikuar né rritien e
vémendjes s& bankave ndaj kétij fenomeni dhe géndrueshmérisé sé fij.

Grafik 1.4 Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike
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WQ
WS
9

000000 WWOOO0 O o
=<2

z

©

€LIWG

pusA gu 7 LIV

ES[CIeNE)
| wisgbayiay
2A8[0IRI0|0Y

=] UILUIU'DIGZ)‘G
QU ISMYSAA o)

auyspunyod

yal
TTTTTTTTTTTw

At

Sl
aaunsod s sais|a

- - 8LWO

2 plRWYsaNIpURboy

[Pt Suiiui ittt ittt b

'Niveli i mezikut: ‘ !
" Shuméilate o+ llaté 1+ Mesatar 1 lulét 1 Shuméiulét !
(48-33)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Q Banka e Shqipérisé




2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(5) Gjaté periudhés, aktiviteti ekonomik botéror ka vijuar t& zgjerohet,
i mbéshtetur nga kushtet pérgjithésisht t& favorshme té financimit, vijimi
i politikave akomoduese né disa prej vendeve té zhvilluara dhe rritja e
stimujve fiskalé né SHBA. Kushtet né tregjet financiare globale kané mbetur
pérgjithésisht & favorshme gjaté periudhés, pavarésisht sinjaleve pér shiréngim
& métejshém t& politikés monetare nga bankat gendrore t€ ekonomive mé
t& médha. Presionet inflacioniste né nivel global kané mbetur pérgjithésisht
€ géndrueshme, por kané shfoqur heré pas here pritie rritése, ndikuar nga
rikuperimi i gmimeve t& naftés. Té dhénat mé 1€ fundit fregojné pér ngadalésim
& ritmit t& rrities dhe thellim t& diferencave né ecuring ekonomike mes rajoneve
& zhvilluara dhe atyre né zhvillim, duke reflektuar ndikimin e kombinuar &
rmities s& ¢mimeve t& naftés, € rities sé normave f€ inferesit né SHBA, &
pasigurisé pér ecuringé e fregtisé botérore pér shkak & rrities sé rasteve té
zbatimit & tarifave fregtare, dhe vijimit 1 tensioneve gjeopolitike né rajone 1€
caktuara.

(6) Shumica e vendeve anétare & Eurozonés ka regjistruar rritje ekonomike
vietore pozitive. Akfiviteti ekonomik éshté mbéshtetur pozitivisht nga rritja e
konsumit dhe e investimeve, ndérkohé gé aktiviteti tregtar ka pasur konfribut
negativ. Kushtet né tregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen dhe norma e
papunésisé regjistroi vlerén mé t& ulét gé nga muaiji dhjetor 2008. Presionet
inflacioniste mbeten t& ndrydhura, por ato kané shfaqur shenja rritieje, ndikuar
kryesisht nga rikuperimi i ¢mimeve t& naftés dhe léndéve € para. Né kéto
kushte, Banka Qendrore Evropiane (BQE) ka vijuar t€ ruajé politikén monetare
leht€suese, por ka njoftuar se do & pakésojé programet e lehtésimit sasior,
duke sinjalizuar pér korrektim t& politikés monetare akomoduese né t& ardhmen
e afért.

Tabela 2.1 Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 2.4 4. 40 103.3 105.2
Eurozoné 1 1.3 8.5 86.7 86.8
- Gjermani 2.3 : 2.2 1.5 2.1 3.5 3.4 64.1 629
Francé 2.2 : 1.8 1.7 2.3 9.2 92 968 977
fali 1.4 : 1.2 0.9 1.4 11.0 109 131.8 1334

-Creqi 2.3 0.2 1.0 20.1 20.2 178.6 180.4

Burlml Banka @endrore Evro,o/one Eurostat, Fondi Monetar Ndérkombétar (,oarczsh/k/me korrik
2018), Zyra e Andlizave Ekonomike (BEA —Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane e
Statistikave t& Punés (U.S. Bureau of labour Statistics). * : * - mungesé informacioni.
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(7) Aktiviteti ekonomik né rajonin e Ballkanit Peréndimor éshté zgjeruar,
i mbéshtetur kryesisht nga rritja e investimeve dhe e konsumit privat. Né
nivel rajoni, rritjia ekonomike vietore &shté ngjitur né 3.5% né fund t& T1-2018,
duke u shogéruar me rénie t& nivelit 1€ papunésisé. Procesi i konsolidimit
fiskal ka vijuar mé tej né 1€ gjitha vendet e kétij rajoni, duke sjellé redukfim t&
deficiteve fiskale dhe & borxhit t& geverive. Gijithsesi, nivelet e borxhit publik
vlerésohen 1€ larta, dhe mbeten njé burim dobésie né shumicén e vendeve t&
rajonit. Megjithése normat e inflacionit né kéto vende mbeten t€ uléta, presionet
inflacioniste jané shfaqur né& rritie, ndikuar edhe nga ecuria e ¢mimeve 1€
naftés dhe 1€ léndéve & para. Politikat monefare € bankave gendrore kané
mbetur né kahun lehtésues. Tek bankat e vendeve t& rajonit, vijon preferenca
pér kreditimin e familieve kundrejt bizneseve. Kapaciteti kreditues i bankave
&shte ndihmuar dhe nga pakésimi i métejshém i kredive me probleme né
shumicén e vendeve.

Tabela 2.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet
e Ballkanit Perend:mor

cosne 355 358 67

ercegovina

Magedoni 1.2 0.1 3.1 219 21.6 38.7 39.7 54 6.2 6.3 5.1
Mal i Zi 3.9 4.5 3.0 17.4 16.5 60.4 59.0 11.8 Q.9 7.3 7.3
Kosové 3.2 3.5 : 30.6 26.5 16.6 : 11.1 11.0 3.1 :
Serbi 2.4 4.6 3.3 14.7 14.8 61.6 59.0 2.2 -1.2 Q.9 Q.2
Shénim: ":"- mungesé informacioni.

Burimi: Komisioni Evropian, p- parashikimi korrik 2018.

(8) NE& tregjet financiare, zhvillimet kané reflektuar njé luhatshméri mé té
larté, ndikuar nga faktoré ekonomiké dhe politiké. Né BE, kostot e fitujve
& borxhit sovran kané pasur njé prirje rritése mé & shpeijté pas rezultatit t&
zgjedhieve politike né Itali. E nigjta prirje rritése, &shté véné re edhe né SHBA,
ku faktorét pércakiues kané gené rrifja e normave & interesit nga Rezerva
Federale dhe mundésia e mbinxehjes sé ekonomisé. Indekset kryesore €
fregjeve té kapitalit, pérgjithésisht kané njohur rritie, né kushtet kur rritjia mé e
miré ekonomike dhe stimujt fiskalé (né SHBA) jané reflektuar né performancén
financiare € bizneseve. Nga ana fiefér, flukset hyrése t& kapitalit né vendet
né zhvillim jané moderuar disi, né kushtet e fillimit t& shiréngimit & likuiditetit
né vendet e zhvilluara dhe rrities sé tensioneve tregtare. Sekfori bankar
evropian'®, vijon procesin e konsolidimit dhe t& pastrimit & bilanceve nga
asetet problematike. Né tregjef e kémbimit & monedhave, euro pérgjithésisht
&shté néngmuar gjaté periudhés kundreijt shumicés s&é monedhave € vendeve t&
zhvilluara, por éshté paragitur mé e géndrueshme ndaj monedhave té vendeve
kryesore né zhvillim. Né tregjet e léndéve t& para, ¢mimet e produkfeve
ushgimore kané njohur rritie. Gjithashtu, ¢mimi i naftés &shté rritur me gati 16%
(prané nivelit 80 usd/fuci), i ndikuar kryesisht nga faktoré & ofertés.

10 N& ményré 16 ngjashme me periudhat e kaluara, grupet e huaja bankare gé operojné né
vendin foné paragesin nivele t& géndrueshme kapitalizimi ndonese rezultati financiar né disa
prej tyre vijon fé jeté negativ.

C) Banka e Shqipérisé
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3. ZHVILLMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(9) Ekonomia shqiptare pérshpeijtoi ritmin e rritjes vietore né 4.45%, né
fund t& tremujorit t& paré té vitit''. N& rrifien ekonomike kontribuuan sekiorét e
prodhimit dhe 1€ shérbimeve, ku spikasin degét e industrisé nxjerrése, fregtisé,
fransportit dhe ndértimit. Rritia e kérkesés agregate u mbéshtet nga zgjerimi
i konsumit final &€ popullatés, ku rrifja e konsumit t& geverisé dhe formimi i
kapitalit fiks dhané kontributin kryesor. Né kah t& kundért ndikoi zgjerimi i
deficitit & llogarisé korrente né bilancin e pagesave, ku ngushtimi i fepricés
pozitive né tregtiné e shérbimeve pérkoi me zgjerim & deficitit né tregfing e
mallrave'?. Vijimi i zhvillimeve pozitive né fregun e punés u konfirmua me rénien
e normés sé& papunésisé né nivelin 12.4%'3, duke shénuar nivelin mé t& ulét
& dy dekadave t& fundit. Pér pjesén e mbetur f€ vitit, pritshmérite mbi nivelet e
punésimit mbeten pozitive dhe mbi vlerat mesatare.

(10) Kushtet e lehtésuara monetare, kané ndihmuar né ngijitien e normés
sé inflacionit né 2.4% né gershor 2018, mé e larta gjaté vitit t& fundit.
Rritia e inflacionit pérgjaté periudhés éshté favorizuar nga zgjerimi i kérkesés
agregate, né vijim edhe & uljes s& métejshme t& normés bazé 1€ interesit nga
Banka e Shqipérisé, né nivelin 1%. Né kah frenues mbi ecuriné e inflacionit ka
vepruar mbigmimi i kursit t& kémbimit t& lekut. Banka e Shqipérisé vieréson se
vijimi i rrities ekonomike dhe kushtet e favorshme 1€ financimit né vend pritet t&
krijojné premisat e duhura pér kthimin e inflacionit né objektiv né afat t& mesém.

(11) Politika fiskale ka ruajtur tepricén buxhetore pozitive, ndonése né vlera
mé t& uléta. N& fund & periudhés, teprica buxhefore ishte pozitive pér rreth
1.7 miliardé leké, gati nje miliardé leké mé e ulét se njé vit mé paré. Ky
rilem mé i ulét né konsolidimin fiskal i dedikohet rrities mé 1€ larté vietore &
shpenzimeve kundreit & ardhurave buxhetore'. Gjaté periudhés, nevojat pér
shérbimin e borxhit jané plotésuar kryesisht né tregun e brendshém. Procesi i
konsolidimit fiskal &shté i nevojshém t& vijojé pér € siguruar géndrueshméring
e rities ekonomike né terma afatgjaté. Planifikimi i pérshtatshém i zérave
kryesoré 1€ buxhetit dhe realizimi i shpenzimeve kapitale, mbeten elemente &
réndésishme pér efektivitetin e politikés fiskale.

Rritja reale vietore e aktivitetit ekonomik né vend, gjaté T1-2017 dhe T4-2017, ishte pérkatésisht
3.92% dhe 3.63%.

Te dhénat e bilancit 16 pagesave pér T2-2018, & publikuara né datén 10 shtator 2018,
tregojné njé pérmirésim 1& ndjeshém né bilancin e llogarisé korrente (rénie e deficitit me rreth
33% né terma vjetoré), duke sugjeruar njé koniribut mé pozitiv 1 fregtisé sé jashime né rritien
ekonomike t& tremujorit 1€ dyté.

13 Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 13.4% né T4-2017 dhe 13.9% né T2-2017.

Té ardhurat e periudhés u rritén me 2.24% né terma vjetoré, duke arritur né nivelin prej rreth
217 miliardé lekésh, ndérsa shpenzimet e pérgjithshme shénuan njé rritie vjetore prej 2.74%,
duke arritur né nivelin prej rreth 215 miliardé lekésh.

Banka e Shqipérisé




(12) Né fund té tremujorit t& paré té vitit'®, bilanci i pérgjithshém i pagesave
rezultoi pozitiv. Deficiti i llogarisé korrente rezultoi 11% mé i larfé né ferma
vieforg, duke u ngjitur né nivelin 165 milioné euro. Deficiti tregtar né mallra u
zgjerua né rmeth 615 milioné euro, pavarésisht normés mé & larté vietore t&
rities sé eksporteve kundrejt importeve. Né llogariné e shérbimeve, teprica
pozitive u ngushtua gjaté periudhés me gati 16 milioné euro, duke shénuar
vlerén prej 260 milioné euro. Né llogaring e t& ardhurave parésore u zgjerua
vlera negative e tepricés, ndérsa né llogariné e t& ardhurave dytésore flukset
hyrése u rriten me 19% kundrejt njé viti mé paré. Brenda késaj kategorie,
dérgesat e emigrantéve zéné rreth 7 3% 1€ tofalit dhe vlerésohen & kené rezultuar
né njé fluks hyrés prej meth 147 milioné eurosh, gati 8% mé & larta né terma
vietoré. Fluksi i detyrimeve financiare t& Shqipérisé me botén vlerésohet né 299
milioné euro, me njé rritie viefore prej 3% kundrejt njé viti mé paré. Investimet e
huaja direkte (IHD) shénojné vlerén prej 284 milioné eurosh, 108 milioné euro
mé té larta se njé vit mé paré. Sekiori i energjetikés, ai i hidrokarbureve dhe
ndérmijetésimi financiar vijojné t& japin dhe kontributin kryesor né rritien e tyre.

19 Té dhénat e bilancit 1€ pagesave pér T2-2018 v publikuan né datén 10.09.2018, disa
dité pas miratimit & kéfij raporti. Analiza paraprake e kélyre t& dhénave fregon pérmirésim
t& ndjeshém 1é llogarisé korrente (ulje & deficitit me rreth 33% né terma vjetoré), dikivar nga
pérmirésimi i bilancit fregtar né mallra, nga zgjerimi i genésishém i tepricés pozitive 1 llogarisé
sé& shérbimeve, si dhe nga zgjerimi i fepricés pozitive té & ardhurave dyfésore. N§ rési,
bilanci i pagesave ishte pozitiv dhe rezultoi né zgjerim 1& mjeteve valutore me 85 milioné
euro. Kéfo rezuliate sugjerojné njé kontribut pozitiv € bilancit & pagesave né rritien ekonomike
16 T2-2018 [ende e pabotuar né kohén e pérfundimit & kétij raportil.
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4. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

(13) Né tregun e titujve t& borxhit t& geverisé, véllimi i emetimeve &shté rritur,
ndérsa norma mesatare e interesit nuk ka freguar ndryshime t& réndésishme.
Borxhi i brendshém né leké, i emetuar gjaté periudhés, ishte rreth 182 miliardé

leké, ose 43% mé i larté né krahasim me borxhin
e emefuar gjate gjashtemujorit t& méparshém,
dhe vefém 2% mé i ulét né krahasim me borxhin e
emetuar gjaté gjashtémujorit & paré t€ vitit 2017.

Né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, emetimet |

kané gené 40% mé t& larta pér bonot e thesarit (né

nivelin 127 miliardé leke), dhe 50% mé & laria pér |

obligacionet (né nivelin 56 miliardé lekg). N& fund

t& periudhés, norma mesatare e peshuar e inferesit |

ishte rreth 3.1%, duke shénuar njé rritie t& lehté ndaj
fundit t& vitit 2017, dhe duke gené rmeth 0.2 piké

pérgindieje mé e larté ndaj njé viti mé paré. Normat

e bonove t& thesarit kané ardhur né rritie gjaté kétij
gjashtémujori, ndérkohé gé normat e obligacioneve
kané shénuar rénie shumé t& lehte. Strukiura e
borxhit 1€ brendshém né monedhén vendase vijon t&
mbizotérohet nga emetimet né bono thesari (70%).

(14) Né tregun ndérbankar, gjaté periudhés,
bankat kané tregtuar pérgjithésisht né véllime mé té
uléta, me norma interesi qé kané gené vazhdimisht
nén ose prané nivelit 1€ normés bazé & interesit,
duke reflektuar njé situaté t&€ géndrueshme
likuiditeti. Normat mesatare 1€ interesit  pér
fransaksionet ndérbankare me afat 1-ditor dhe 7-ditor
géndruan thuajse & pandryshuara, né pérkatésisht
1.25% dhe 1.28%. Né muaijin gershor, ato zbritén,
duke reflekiuar ulien e normés bazé té interesit nga
Banka e Shqipérisé né nivelin 1%. Véllimi mesatar i
huamarries 1-ditore shénoi njé rénie prej 40% ndaj
gjashtémujorit 1€ kaluar. E njéjta ecuri u konstatua
edhe né véllimin mesatar té transaksioneve /-ditore,
qé ra me 14% né krahasim me gjoshtémujorin e
kaluar. Rritie & ndjeshme (mbi dy heré) gjaté késaj
periudhe ka regjistruar huamarria me afat maturimi

Crafik 4.1 Pérbéria e borxhit t& emetuar
(miliardé leke, majtas) dhe ecuria e normés
mesatare 1€ interesit (%, djathtas)
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Crafik 4.2. Normat e inferesit né tregun
ndérbankar

m= Volumi javor
Volumi ditor

—norma /-ditore

——norma 1-ditore

1-mujor, megjithaté ky instrument pérdoret mé rrallé dhe né véllime mé t& vogla
né krahasim me insfrumentet e huamarries me afat mé 1€ shkurtér.
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Crafik 4.3 Ecuria e kursit 1€ kémbimit né tregun
e brendshém valutor
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- (15) Né tregun e kémbimit t¢ monedhave, leku
- &shté mbicmuar ndaj valutave kryesore, vecanérisht
ndaj euros. Né fund t& periudhés, leku ishte 5.5%
mé i forté ndaj euros dhe 4.3% mé i forté ndaj dollarit
amerikan, né krahasim me fundin e vitit 2017
Mbicmimi i lekut ka gené mé i forté né pjesén e dyté
& periudhés, duke u kihyer né njé faktor g& mund t&
pengonte apo shtynfe né kohé arritien e objektivit t&
Bankés s& Shqipérisé pér normén e inflacionit. Pér
kété arsye, Banka e Shqipérisé mori vendimin pér &
ndérhyré né treg, né ményré gé ta zbuste kéte ecuri,
duke larguar nga tregu tepricén e valutés & lidhur me
faktoré t& nighershém.

(16) N& tregun e pasurive t& paluajtshme, treguesit
. kryesoré shfagen né rritie. Si né ¢do treg fiefér,
ecuria e kétij tregu pércakiohet nga kérkesa dhe

oferta, ku kérkesa pérgjithésisht mbéshtefet né nivelin e t& ardhurave dhe kushtet
e financimit pér blerje apo zhvillim & pasurive & paluajishme, ndérsa né krahun
e ofertés, pércakiuese pér véllimet e tregtimit dhe ¢mimet e tyre &shté sasia e
pronave gé dalin pér shitje, si e atyre & reja (€ sapondértuara), ashtu edhe e

atyre ekzistuese.

Crafik 4.4 Ecuria e Indeksit Fischer né rang
vendi dhe pér Tiranén
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. (17) Mbi bazén e informacionit gé disponohet,
cmimetpérbanesatregjistruan rritje gjaté periudhés.
Rezultatet e vrojtimit t& Bankés sé& Shgipérisé tregojné
qé indeksi Fischer i gmimit & banesave né rang vendi
shénoi rritie me pérkatésisht 8.1% né krahasim me
gjashtémujorin e méparshém dhe 8.8% né krahasim
me periudhén bazé (2013)'. N& rritien e indeksit
ndaj gjashtemujorit & méparshém kané kontribuuar
nénindekset pérkatése pér Tiranén dhe bregdetin,
dhe joné reflekiuar pritshmérité pozitive pér zhvillimet
né kété freg nga ana e 1& intervistuarve.

Né interprefimin e ecurisé sé indeksit, duhet f&
konsiderohen fakiorét e méposhtém dhe mundésia qé
efek’n i Tyre & shirihet pértej periudhés s& analizuar.

a) nga kéndvéshtrimi i kérkeseés:

- t& dhénat e sekiorit bankar pér periudhén tregojné njé nivel pothuaj &
pandryshuar t& tepricés sé kredisé pér blerje pasurish € paluajtshme,
& shogéruar me rénie t& lehté (0.5%) t& normave f€ interesit t& késaj

kredie!”

Si perivdhé bazé éshié marré viti i paré i vrojtimit.
Mesatarja e normés sé interesit pér pasuri 1& paluajishme gjaté viteve 2008-201

3 ishte 8.7%.

Banka e Shqipérisé



- f&infervistuarit raportojné gé rreth /5% e pronave pér banim dhe e atyre
pér pérdorim tregtar té shitura prej tyre jané bleré me hua bankare, dhe
kjo vleré éshté e ngjashme me afé t& raportuar né periudhén e kaluar;

- kostoja relative e pagesés sé kredisé'® pér blerje pasurie t& paluajtshme
ka réné, duke reflektuar kushte financiare mé t€ lehtésuara pér blerien e
pronave t& paluajtshme nga kéndvéshtrimi i huomarrésit;

- nga vrojtimi i aktivitetit kreditues & Bankés sé Shqipérisé, gjaté T2-2018,
rezulioi se kérkesa e individéve pér kredi pér pasuri t& paluajishme ka
shfaqur rritie, ndérkohé gé kushtet pér miratimin e kredisé pér kété lloj
kredie dhe kéfé kategori huamarrésish raporfohen mé té lehtésuara;

- f& infervistuarit né vrojtim jané shprehur gé koha mesatare e shitjies sé
pronave né rang vendi gjafé gjashtémujorit & paré & vititishte mesatarisht
10 muaj ose meth 2.2 muaj mé e shkurtér sesa né gjashtemujorin e
kaluar.

Crafik 4.6 Raporti i kredive me probleme pér
krediné e pérgjithshme dhe pér krediné pér

Crafik 4.5 Kredia pér blerje t& pasurisé sé&
paluajtshme dhe kostoja relative e pagesés sé
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b) nga kéndvéshtrimi i ofertés:

- t& dhénat e INSTAT-it fregojné nié rritie 1& genésishme 1é& sipérfages dhe
numrit t& lejeve & ndértimit pér objekte banimi;

- rezultatet e vrojtimit tregojné gé véllimet e shitieve jané rritur vetém pér
zonat periferike & Tirangs, dhe kané shénuar rénie né zonat e fiera &
kryeqytetit, né bregdet dhe né zonat e tjera & vendit;

- teprica e kredisé pér ndértim ka réné me 5.2% kundrejt fundit & vitit
2017, dhe me 3.2% ndaj njé viti mé paré. Kredia pér ndértim z&
13.7% 1€ tepricés sé kredisé sé bizneseve, duke mbetur dukshém poshté
nivelit prej meth 20% & regjistruar gjaté harkut kohor 2007-2011;

- cilésia e kredisé pér pasuri 1 paluajtshme éshté pérmirésuar dhe raporti

Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie 1€ paluajishme éshté Vierésuar si diferencé
midis normés sé inferesit 1& kredisé pér pasuri & paluajishme dhe normés mesatare 18 rritjes
s& cmimit t& banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se kjo diferencé vien né rritie,
atéheré kostoja relative vierésohet né rritie dhe anasjellias.
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i kredive me probleme ka réné né 6.8%, nga 7% né dhietor 2017 dhe
8.3% njé vit mé paré.

(18) Sistemet e pagesave kané pérballuar nj¢ numér mé t& madh
transaksionesh né krahasim me njé vit mé paré, por véllimet kane gené
té luhatshme. Né sistemin e pagesave me vleré & madhe, AIPS, numri i
transaksioneve u rrit me 1.2%, ndérsa vlera e transaksioneve zbriti me 14.7%
krahasuar me gjashtémujorin e paré & vitit 2017. N& sistemin e pagesave
me vleré & vogél, AECH, numri i transaksioneve u rrit me 12.6% dhe vlera e
fransaksioneve ishte rreth 9.3% mé e larté né krahasim me freguesit respekiivé
f& gjashtemujorit t& paré 1€ vitit 2017.

Crafik 4.7 Ecuria e aktivitetit & sistemit AIPS Crafik 4.8 Ecuria e aktivitefit t& sistemit AECH
(pagesa me vleré & madhe) (pagesa me vleré & vogél)

m Numri i fransaksioneve (djathtas)

W Numri i fransaksioneve (djathtas)
uVlera e transaksioneve

m Vlera e fransaksioneve
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: Lo
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Crafik 4.9 Ecuria e instrumenteve t& pagesave

né numér, 6MI 20152018 (19) Sipas instrumenteve, edhe gjaté periudhés,

transfertat e kreditit vijojné t& mbizotérojné
né instrumentet e pagesave, por pesha e kétij
instrumenti ka réné. Brenda késaj kategorie, ka njé

8000000 -~~~ Instrumentet e pagesave

7000000 !

I
6000000 |

| sooooc0! [ [ | rénie 1& pédorimit & instrumentit né formén ‘lefér’
| 4000000! .| dhe ka njé rritje dyshifrore (32% né& numér dhe 19%
3000000 | né Vvleré] t& transaksioneve me insfrumente “joletér”
2000000 | [mbéshtetur n& platformén e internetit dhe 1 telefonisé
1000000 .| & lévizshme). Gjaté periudhés, ritie t& shpeité kané
| o .--Mes.__ . Eem. WS - !

regjistruar edhe pagesat me karté.

m Ceqet
m Pagesa me para elekironike
Debitimi direkt
m Pagesa 1€ inicivara nga klientét me karté, sipas funksioneve
M Transferta kreditimi 18 iniciuara nga klientét

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2018

5. POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE
BIZNESEVE

(20) Gjaté periudhés, pozicioni kreditor i
individéve dhe pozicioni debitor i bizneseve, ka
réné. Pér individét, pozicioni kreditor &shté ulur me
0.7%, né kushtet e rrities mé t& shpejté & kredisé
(4.8%) kundrejt depozitave (0.3%), me kontribut
nga monedha vendase. Pér bizneset, pozicioni
debitor zbriti me 3.1%, kété heré pér shkak té
rritjes mé & shpeijté 1€ depozitave né krahasim me
kreding, ku kontributi pozitiv ka ardhur nga t€ gjitha
monedhat.

Grafik 5.1 Pozicioni financiar i individéve dhe
bizneseve (miliardé leké)

Pozicioni debitor, biznes Pozicioni kreditor, individé

(21) Gjaté periudhés, vlera e pasurisé financiare
té individéve rezidenté, né formén e kursimeve/
inveSﬁmeve né dePOZitO' ﬁtui cpo kUOtG fé -400 -300 -200 -100 O 100 200 300 400 500 600 700 |
fondeve, shénoi rénie. Konfributin kryesor né kété = Loké BValute |
ecuri e dhané kursimet né formén e depozitave né¢ © Burimi: Banka e Shqipérisé..
valute'?, depozitat né leké dhe investimet né fondet

e investimeve. Nga ana tjetér, individét rezidenté kané zgjeruar portofolin

e investimeve né fituj & borxhit afatgjaté (obligacione). Né terma vietorg,

kursimet e individéve u rritén kryesisht né formén e depozitave né valuté dhe

investimeve né obligacione.

Tabela 5.1. Akhvef e mdlwdeve rezidenté ne sistemin ﬁnanc:ar

Depoxzita né leks 357.6 49.8 4495 437 A543 403 465.1 421  467.2 456.7

Depozita né valuté 304 423 418.4 407 4764 423 4328 392 4695 412 4471 403
Bono thesari 567 79 706 67 652 58 673 6. 63.6 56 651 5.9
Obligacione 037 005 398 39 645 57 679 6. 72.1 63 774 7.0
fn‘i“e‘iﬁﬁn‘zve - - 503 49 654 58 708 64 65 57 625 5.6
Fores @pzisEnse | o g 043 004 1.2 0.1 1.3 0.1 1.6 0.1 1.8 0.2

private vullnefare*
Portofoli i individéve ~ 718.8 100 1,029 100 1,127.00 100 1,105.20 100.00 1,139.10 100.00 1,110.60 100.00
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe AMF.

*: Té dhénat i referohen periudhés mé & fundit t& publikuar, mars 2018.

19" Ndikim né kété ecuri ka pasur edhe mbicmimi i kursit & kémbimit t& lekut ndaj valutave
kryesore, gé ka ulur vierén e raporiuar 18 kétij zéri.

@ Banka e Shqipérisé
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5.1 KREDITIMI | INDIVIDEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(22) Gjaté periudhés, kredia pér individé u rrit me 2.4%%. Sipas monedhés,
kontributin e vetém pozitiv né rritien e kredisé e dha monedha vendase, duke
siellé késhtu rritie t& peshés sé saj né strukiurén e pérgjithshme 1€ kredisé. Tek
kredia né valuté, pesha e kredisé sé pambrojtur né valuté ndaj tepricés totale
& kredisé né valuté dhéné individéve, shénoi 51.9%, me pak ndryshim gjaté
periudhés.

Grafik 5.2 Struktura e kredisé pér individé sipas afatit & maturimit (maitas)
dhe monedhés (djathtas)

=Kredi ofatgjaté =Kredia e mbrojtur né valuté
= Kredi afaimesém =Kredia e pambrojtur né valuté
= Kredi ofatshkurtér »Kredia né leké

(23) Pérmirésimi i cilésisé sé portofolit t& kredisé pér individét &shté
ngadalésuar gjaté periudhés, por né terma vijetoré raporti i kredive
me probleme ka réné me 2 piké pérgindje (pp), né nivelin 7.5%?2'. Ky
pérmirésim, ka gené mé i dukshém pér krediné né valuté, ndérsa pér pjesén e
saj t& pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit nuk ka ndryshime t& pérfillshme.
Raporti i kredisé me probleme né valuté pér individét zbriti né nivelin 8.9%,
duke réné né terma vietoré me 2.2 pp. Né leké, ky raport zbriti me 0.5 pp,
né nivelin 6.5%. N& rénien e kredisé me probleme pér individét, éshté rritur
kontributi i arkétimeve/shlyerjeve té kredive.

20 Vetém pér individét rezidenté, rritia ishte 1.8%. IN& terma vjetoré, rritja e kredisé pér individét

ishte 3.5%.
Pérmirésimi vjetor né raportin e kredive me probleme pér individét, ka gené i géndrueshém
qé prej muajit gershor 2015.

Banka e Shqipérisé @
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HAPESIRE INFORMUESE 4.1 REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé familjeve kryhet cdo gjashté
muaj, mbi njé kampion rastésor prej 1,209 familjesh, rreth 56% e té cilave
jetojné né zonat urbane dhe 44% né zonat rurale & vendit.

Gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit 2018, numri i té punésuarve né kampionin
e vrojtuar ka shénuar rénie né terma vjetoré, kryesisht nga rénia e punésimit
né sektorin shtetéror, ndérkohé qé numri i t& punésuarve né sektorin privat dhe
i t& vetépunésuarve ka rezultuar né rritje.

Niveli i pérgjithshém i t& ardhurave dhe i shpenzimeve té familjeve éshté rritur
gjaté periudhés sé vrojtuar, por rritia e shpenzimeve ka gené mé e theksuar,
duke rezultuar né ngushtim t& balancés financiare (t€ ardhura — shpenzime)

Rreth 28% e familjeve deklarojné se kané hua pér té paguar dhe kjo peshé ka
mbetur e njéjté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré,
por nén mesataren historike & vlerave té vrojtimit.

Totali i tepricés sé raportuar t& huasé rezulton né rritje krahasuar me vrojtimin e
kaluar, por né rénie krahasuar me njé vit mé paré. Rreth 83% e saj éshté siguruar
nga burime formale dhe 17% nga burime joformale. Kjo strukturé ka vijuar té
zhvendoset né favor t& huamarrjes formale, krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar dhe me njé vit mé paré.

Né pérbérjen e tepricés sipas monedhés, rezulton se 84% e saj deklarohet
né leké dhe 16% né euro. Sipas géllimit t& pérdorimit, rreth 35% e tepricés
sé huasé deklarohet pér blerjen/riparimin e njé prone, 41% pér zhvillimin e
njé biznesi dhe vetém 5% pér konsum. Gjaté periudhés sé vrojtuar, teprica e
huasé me géllim zhvillimin e njé biznesi ka gené né rritje, ndérsa pér dy zérat
e tjeré ka rezultuar né rénie.

Familjet huamarrése vlerésojné rénie té késtit té huasé gjaté periudhés refervese,
duke reflektuar prirjen rénése t€ normés sé peshuar té interesit té kredisé pér
individét.

Rreth 60% e familjeve huamarrése deklarojné se “aftésia e tyre paguese” nuk
ka ndryshuar, ndérsa pjesa tietér deklarojné kryesisht pérkeqésim krahasuar
me é-mujorin paraardhés dhe njé vit mé paré.

Pér gjysmén e dyté té vitit 2018, shumica e familjeve huamarrése (rreth 74%)
nuk presin ndryshim t& aftésisé sé tyre paguese, ndérsa balanca neto e pjesés
tietér & t& pérgjigjurve tregon pér njé pérkeqésim té lehté.

Mundésia pér t& marré hua gjaté pjesés sé dyté té vitit 2018, vlerésohet
pothuaj e njéjté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por né rénie krahasuar
me njé vit mé paré, gjé qé déshmon pér njé kérkesé t& moderuar té familjeve
pér huamarrje.

Banka e Shqipérisé



(24) Ngarkesa me borxh e familjeve, mbetet né nivele relativisht té
pérshtatshme. Né bazé t& vrojtimit 1€ mésipérm pér periudhén, rezulton gé
meth 28% e familjeve shgiptare kané t& pakién njé borxh pér t& paguar. Kjo
vleré ka gené e njéjté me dy periudhat paraardhése, dhe éshté vetém 1 piké
pérgindieje poshté¢ mesatares historike (gé prej vitit 2010). Nése vérehet
shpérdarja e familieve huamarrése sipas nivelit & & ardhurave, mund t&
konstatohet pérgendrim mé i larté tek familjet me t& ardhura mé té larta. Nése
vérehet ecuria e t& ardhurave dhe shpenzimeve pér familiet huamarrése,
konstatohet gé indekset e & ardhurave dhe shpenzimeve t€ tyre kané ardhur
te d\/]o né rrifle, por né periudhén e fundit shpenzimef jané rritur disi mé
shpeijt.

103.7
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(25) Gjaté periudhés, vérehet njé zhvendosje e shpérndarjes sé huamarrjes
né favor té raporteve mé té uléta “kést huaje/té ardhura mujore té familjes”.
Pérsa i pérket raportit t& pagesés ndaj totalit t& € ardhurave, nga pérgjigiet
né vrojtim rezulton se ky raport rezulton “deri né 10%" pér 41% t& familieve
huamarrése, “10-30%" pér 36% t& familieve dhe "mbi 30% 1€ & ardhurave”
pér 29% té& familieve [né rénie me 7 piké pérgindje krahasuar me 6MII, 2017).
Krahasuar me vrojtimin e kaluar, vihet re njé zhvendosje e késaj shpérndarjeje
né favor t& raporfeve mé & uléta “"kést huaje/t& ardhura mujore”.

Banka e Shqipérisé
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(26) Ndonése ngarkesa me borxh e familjeve mbetet e pérshtatshme,
kérkesa pér huamarrje nga ana e tyre paragitet e moderuar. Sipas vrojtimit,
rreth 62% e 1€ pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin & marrin hua té re né
6 muajt e ardhshém”, dhe kjo peshé ka mbetur e njéjte me &-mujorin e kaluar.
Indeksi i mundésisé pér té rimarré njé hua t& re?? ka rezultuar 0.16, pothugj
sa vlera e mesatares afatgjaté € tij, duke mbetur i pandryshuar krahasuar me
&-mujorin e kaluar, por né rénie krahasuar me njé vit mé paré.

Grafik 5.6 Familiet & planifikojné € marrin hua
né 6 muajt e ardhshém
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Crafik 5.5 Indeksi i marries/rimarries sé njé
huaje né 6 muaijt e ardhshém
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=Huamarrés ekzistues

22 Indeksi éshté llogaritur si mesatare e peshuar e pérgindjes sé pérgjigjeve pér secilén alternativé

me koeficientét pérkatés. Pér pércaktimin e koeficientéve, intervali O-1 éshté ndaré né 4
nénintervale me gjatési & barabarté 0.33. Koeficientét pér secilén alternativé rezultojné: O
‘nuk ka asnjé mundési’, 0.33 ‘'ka pak mundési’, 0.66 ‘ka shumé mundési’ dhe 1 ‘éshté e
sigurt’. Indeksi i pérfituar merr viera nga O né 1, ku sa mé afér O & rezultojé viera e indeksit,
aq mé e vogél éshté mundésia pér t& marré hua t& re dhe, sa mé afér 1-shit, aq mé e larté
mundésia pér 1& marré hua & re né & muajt e ardhshém.

@ Banka e Shqipérisé
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Duke analizuar vetém grupin e familieve gé planifikojné & marrin njé hua &
re, rezulton se rreth 57% e tyre jané "huamarrés 1& rinj”, pra gé nuk kané hua
& papaguar né momentin e infervistimit, dhe 43% jané huamarrés ekzistues.
Krahasuar me &-mujorin e kaluar, vihet re njé rénie me 1 piké pérgindie e
peshés sé& “huamarrésve f€ rinj” kundrejt atyre ekzistues.

5.2 KREDITIMI | BIZNESEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(27) Gjaté periudhés, kredia pér bizneset éshté tkurrur, me kontribut kryesor
nga kredia né valuté dhe nga bizneset rezidente. Sipas monedhave, pesha
e kredisé né valute zbriti né 61.9%, ndérsa pesha e kredisé s& pambrojtur
nga léviziet e pafavorshme 1€ kursit t& kémbimit (ndaj totalit t& kredisé pér
bizneset] zbriti gjithashtu, né nivelin 23.8%%3. Né strukiurén e kredisé pér
bizneset, sipas afatit € maturimit, nuk ka pasur ndryshime & réndésishme.
Pér biznesin rezident?*, teprica e kredisé u ngushtua gjaté periudhés me 8.5
miliardé leké (ose me 2.6%), né nivelin 321 miliardé leké. Sipas monedhave,
kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé kredisé pér bizneset rezidente,

gjaté periudhés, e dha tkurrja e kredisé né monedhén evropiane, me rreth 8.3
miliardé leké (ose 4.7%).

Crafik 5.7 Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afatit t& maturimit (maijtas)
dhe monedhés (djathtas)

™

H Kredi afatgjaté m Kredia né leké
B Kredi afaimesém mKredia e mbrojtur né valuté
1 Kredi ofatshkurtér mKredia e pambrojtur né valuté

23 Pesha e saj, né gershor dhe dhjetor 2017, éshié pérkatésisht 26.4% dhe 24.7% e totalit 1&
kredisé pér bizneset.
2 Pérbén rreth 63% fé kredisé pér subjekiet rezidente.
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(28) Né stokun e kredisé pér bizneset, pérqendrimi tek bizneset e vogla
dhe t& mesme, éshté rritur pérgjaté harkut kohor niévjecar. Peshat e kredisé
pér kéto biznese jané ngjitur pérkatésisht né 21.8% dhe 23.2% 1€ totalit &
kredisé pér bizneset, ndérsa pesha e kredisé pér bizneset e médha v ul né
55%°. Gjaté periudhés, biznesi i vogél dhe ai i mesém kané vijuar € rrisin
peshén e kredisé¢ ofatshkurtér, ndérsa biznesi i madh éshté orientuar drejt
kredisé afatgjaté. Sipas monedhés, vérehet se biznesi i vogél dhe ai i mesém
kané ulur peshén e kreditimit né monedhé vendase né favor € asaj & huai;
ndérsa, biznesi i madh ka zgjeruar krediné né leke.

Crafik 5.8 Struktura e kredisé sé bizneseve sipas madhésisé
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L] sznes}i i mOdh sKredi aofatgjaté
lB[ZneSI_ i mesém uKredi afatmesém
mBiznesi i vogél wKredi afatshkurtér

(29) Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset, pothuaj nuk ka ndryshuar
gjaté periudhés, ndérsa né terma vijetoré shénon pérmirésim né té gjithé
pérbérésit e saj. Né gershor 2018, raporti i kredive me probleme pér bizneset
(RKP) shénoi nivelin 17.1%, nga 19.5% nié vit m& paré®.

25 Kéfo vlera shénonin pérkatésisht: 55.5% (B. i madh); 22.8% (B. i mesém) dhe 21.7% (B. i
vogél) né dhjetor 2017; ndérsa né gershor 2017, ato ishin pérkatésisht: 56.9%; 22.5%;
dhe 20.7%.

2 N& 18 kundért, vérehet njé pérkeqésim i lehté i kélj trequesi ndaj dhjetorit 2017, kur shénonte
vlerén prej 16.9%
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HAPESIRE INFORMUESE 4.2 REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARJEN E NDERMARRJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet prej teté
vitesh, me njé frekuencé gjashtémujore. Duke filluar nga gjashtémujori i paré i
vitit 2018, ky vrojtim éshté hedhur né terren me njé kampion té zgjeruar prej
rreth 1200 ndérmarrjesh t& t€ gjitha pérmasave, té shtrira gjeografikisht né té
gjithé vendin dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré té ekonomisé.
Né gjashtémujorin e paré té vitit 2018 éshté realizuar njé rishikim i kampionit t&
ndérmarrjeve, pér té siguruar ruajtien e karakteristikave té tij, krahas nivelit dhe
cilésisé sé pérgjigjeve, por pa ndryshuar numrin total t& ndérmarrjeve.

Gijaté pjesés sé paré té vitit, bizneset raportojné se problematikat lidhur me aksesin
né financim dhe kostot e financimit kané shénuar njé rritjie té lehté né vlerésim
pér té gjitha madhésité e ndérmarrjeve.

Konkurrenca dhe gjetja e tregut konsiderohen si sfidat kryesore pér aktivitetin
e ndérmarrjeve, ndérkohé qé problematikat lidhur me aksesin né financim dhe
kostot e financimit kané shénuar njé rritje té lehté.

Ecuria e shitjeve vijon & vlerésohet né rritie gjaté gjashtémujorit t& paré 2018,
pér ndérmarrjet e médha, por né rénie pér ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme. Né
linjé me ecuriné e shitjeve, ndérmarrjet e médha kané vlerésuar rritje € rezultatit
financiar pozitiv gjaté periudhés. Ecuria pozitive e nivelit t& shitieve dhe e rezultatit
financiar, éshté reflektuar edhe né zgjerimin e veprimtarisé sé kétyre ndérmarrjeve,
ku dhe ndérmarrjet e vogla dhe ato t& mesme kané pohuar rritje t& investimeve té
tyre. Pritshmérité pér ndérmarrjet e té gjitha madhésive paragiten pozitive lidhur
me shitjet, rezultatin financiar dhe zgjerimin e veprimtarisé, duke vijuar dhénien
e sinjaleve optimiste pér ecuriné e tyre né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme.

Gijaté periudhés, mé shumé se gjysma e totalit t& ndérmarrjeve qé i jané pérgjigjur
pyetésorit e kané financuar veprimtariné e tyre pérmes shitjeve. Huamarrja, si
burim mé vete apo i kombinuar, éshté pérdorur nga 21.1% e ndérmarrjeve té
médha, 20.5% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 11.1% e ndérmarrjeve té vogla.
Rreth 42.5% e totalit t& ndérmarrjeve (473 ndérmarrje gjithsej) pohojné gé kané
njé hua pér té paguar. Kjo peshé ka mbetur thuajse e pandryshuar krahasuar me
rezultatet e vrojtimit pér gjashtémujorin e dyté 2017 pér ndérmarrjet e vogla dhe
t& mesme, ndérkohé qé ka shénuar njé rénie té lehté pér ndérmarrjet e médha.
Rreth 88.2% e totalit t€ ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se u jané drejtuar
bankave pér té siguruar hua. Kjo peshé arrin né 90.5% pér totalin e burimeve
formale (banka dhe institucione financiare jobanka).

Rreth 74.2% e ndérmarrjeve huamarrése & vogla, 77.2% e atyre t& mesme
dhe 79.5% e atyre té médha, e konsiderojné té pérshtatshém nivelin e tyre té
huamarrjes pér financimin e veprimtarisé. Krahasuar me gjashtémujorin e dyté
2017, kjo peshé rezulton mé e ulét pér ndérmarrjet e t€ gjitha madhésive.

Huamarrja e ndérmarrjeve kryhet vetém né monedhén vendase pér 44.4% té
totalit t& ndérmarrjeve té vogla huamarrése, 51.2% t& ndérmarrjeve t&€ mesme
dhe 40.3% té ndérmarrjeve t€ médha. Huamarrja né monedhén evropiane ka njé
peshé mé té madhe pér ndérmarrjet e médha, pérkatésisht pér 44.9% té tyre, duke
tejkaluar até t& monedhés vendase. Kjo huamarrje zé 41.3% pér ndérmarrjet e
vogla, ndérsa pér ndérmarrjet e mesme zé 36%. Huamarrja né dollaré amerikané
ka njé peshé té vogél, duke mos i kaluar 7.9% té totalit (ndérmarrjet e vogla).
Huamarrja e re, gjaté gjashtémujorit, deklarohet nga 7.6% e ndérmarrjeve té
vogla, 8.7% e ndérmarrjeve té mesme dhe 11.2% e ndérmarrjeve t& médha.
Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i
véshtiré”, ndérsa réndésia e marrédhénies me bankat vlerésohet midis nivelit “e
réndésishme” dhe “e domosdoshme”, pér té tre grupet e ndérmarrjeve.

Banka e Shqipérisé
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(30) Ngarkesa né borxh e bizneseve nuk ka
ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés,
dhe vlerésohet né nivele t& pérballueshme. Mé

konkretisht, né bazé 1& vrojfimit & mésipérm, reth | oo amm e a1 T R ;
42 .5% e bizneseve t& anketuara, pohojné se kané | | i i i i :
ni¢ hua pér & paguar. Kjo vierd, éshté pothuaj | OO/}
e niéjte me até €& periudhés sé kaluar. Pesha e |
bizneseve huamarrése éshté mé e larté né sekforin AO/% } } } } i
e freglisé (57.8%) dhe né sekiorin e ndértimit |
(48.5%). Vlera totale e huasé rezulton aférsisht sa o e ‘

Crafik 5.9 Shpérmdarja e ndérmarrieve dhe
raportit hua/kapital
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t& ndérmarrjeve huamarrése. Té analizuara sipas . P
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€ |C1I'fe tek n.d?rmarrlet € medh?, ‘!(U rreTh 22.4% e =Cati 2 heré¢ mé e madhe = Mbi 10 heré mé e madhe
tyre deklarojné se vlera e huasé éshté e barabarté
ose mé e madhe se vlera e kapitalit. Duke i analizvar + | Burimi: Banka e Shqipérisé ;

rezultatet e pérgjigjeve sipas sekioréve, rezulfon se
sektori i industrisé ka peshén mé 1€ larté t& ndérmarrjeve qé kané njé ngarkesé
huaje mbi vlerén e kapitalit t& ndérmarries.

Tabelé 5.2 Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje mé té larté se kapitali,
sipas sektoréve

1%

OMI 2016 8% 13% 20%
OMII 2016 1% 7% 8% 9%
O6MI 2017 7.9% 15.7% 5.8% 13.3%
OMII 2017 10.2% 11.9% 7.3% 8.3%
6MI 2018 10.3% 6.3% 4.3% 6.7%

Crafik 5.10 Shpémdarja e ndérmarrjeve dhe e raportit & pagesés (maitas)
dhe ndryshimet pérkatése (djathtas)
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(31) Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (75.3%) deklarojné
se pagesa e huasé arrin deri né 20% té t& ardhurave t& ndérmarrjes dhe
kjio peshé ka réné krahasuar me gjashtémujorin paraardhés. Barra e
pagesés sé huasé duket se réndon mé tepér tek ndérmarrjet e vogla, ku numri
i ndérmarrieve gé raportojné se kjo pagesé i kalon 20% 1€ & ardhurave, z&é
meth 30.3% t& tofalit t& grupit?”. Pér ndérmarriet e mesme, kjo peshé éshté

23.1%, ndérsa pér afo t& médha 23.7%.

(32) Kérkesa pér kredi nga ana e bizneseve, mbetet gjithashtu e moderuar.
Sipas vrojtimit, mé shumé se gjysma e totalit t& ndérmarrieve qé i jané pérgjigjur
pyetésorit (50.3%) kané deklaruar se nuk ka asnjé mundési gé 1€ kérkojné njé
kredi bankare né gjashtémujorin e ardhshém. Kjo peshé rezulton né rénie pér
fé tre grupet e ndérmarrjeve. Ndérkohé, pér té gjitha madhésité ka njé rritie té
peshés sé ndérmarrjeve gé pohojné se ka pak mundési gé t& marrin njé kredi
né periudhén pasardhése.

Crafik 5.11 Planifikimi i huamarrjes dhe indeksi pérkatés*

0% +
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Indeksi éshté llogaritur duke ponderuar peshat e pérgjigjeve t& ndérmarrjeve ndaj folalit & pérgjigjeve sipas n/ew
koeficienti, i cili rritet me rritien e mundésisé s& huamarrjes. Koeficienti pér a/femaf/\/en "nuk ka asnjé mundési” eshfew
0.25; pér "ka pak mundési” éshté 0.5; pér "ka shumé mundési” éshté 0.75; dhe pef "éshté e sigurt” eshre 7,}

(33) Indeksi i vlerésimit t& planifikimit t& huamarrjes pér gjashtémujorin e
ardhshém, ka shénuar vlerén mé t& ulét 0.39 (ndérmarriet e vogla) dhe mé t&
larté 0.41 (ndérmarriet e médhal), duke treguar gatishméri disi mé 1€ larté pér
huamarrie gjafé gjysmés sé dyté t& vitit 2018 pér kéto ndérmarrie.

27 llogaritur si shumé e peshave & pérgjigjeve: “20-50% & t& ardhurave”,”50-80% 1& 1&
ardhurave” dhe “mbi 80% & & ardhurave”.
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6. STRUKTURA E SISTEMIT FINANCIAR

(34) Struktura e sistemit financiar tregon pér rénie t& peshés sé totalit t&
aktiveve t& tij ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB). Kjo ecuri &shté
diktuar nga rénia e peshés sé tofalit & aktiveve t& sekforit bankar, ndérsa
veprimfaria e sektorit jobankar né terma t& PBB-sé ka mbetur e géndrueshme.

Tabela 6.1. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé, né vite?

Sektori bankar 88.1 948 976 973 1005 994 971
Banka e Shqipérisé Insfitucione jobanka 2.7 2.7 2.7 3.0 2.9 3.0 3.2 3.2
SHKK+€ dhe Unionete tyre 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.6 0.6 0.6
Shogéri sigurimi 1.5 1.6 1.7 1.9 2.1 2.1 2.1 2.1
Autoriteti i Mbikéqyries Financiare  Fonde pensioni 0.0 00 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1
Fonde Investimi 1.2 3.9 4.8 5.0 4.7 5.0 4.7
Ndérmijefésimi financiar Q3.1 ©8.6 103.8 108.2 108.0 111.0 110.5 107.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

6.1 SEKTORI FINANCIAR JOBANKAR
6.1.1 INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA BANKA E SHQIPERISE

(35) Gjaté periudhés, Institucionet Financiare Jobanka (IFJB) shénuan
zgjerim té totalit t& aktiveve dhe tregues t& miré t& performancés financiare.

Grafik 6.2 Struktura e aktiveve t& institucioneve
financiare ]obonka
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26 Neé kété tabelg, vlera e PBB-sé mbéshtetet né statistikat e boruoro nga INSTAT. Pér periudhén,
kjo vleré korrespondon me até té tremujorit t& paré 2018, viera mé e fundit e botuar deri né
miratimin e kétij rapori.
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Deri né fund t& muaijit gershor t& vitit 2018, né sistemin financiar kané operuar
30 IFJB t& angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredisé, kreditimit, leasing-ut,
faktoringut, parasé elekironike efj. Peshén kryesore e zéné IFJB& gé kryejné
akfivitet kreditues, ndjekur nga ato gé kryejné pagesa dhe transferta. Aktivet e
IFJB shénuan 47 miliardé leké. Ky nivel ka shénuar rritie si né terma gjashtémujoré
(5.8%) ashtu dhe vieforé (9.8%). Rezultati financiar i IFJBve rezultoi pozitiv
né 1.2 miliardé leké dhe né rritie krahasuar me njé
akfiveve fé shog@rive 5 vit mé paré (0.7 miliardé leké), dhe kapitalizimi i
" veprimtarisé ishte né nivele t& pérshtatshme.

(36) Ecuria e aktivitetit t& shogérive t& kursim-
. kreditit ka gené pozitive dhe né zgjerim, si né
. terma gjashtémujoré, ashtu edhe vijetoré. Rritja e

investimeve né sektorin bankar né formén e llogarive

- sjellien e aktiveve t& shogérive t& kursimkreditit pér
periudhén. Rezultati financiar i SHKKwve rezulioi
pozitiv, por mé i ulét se njé vit mé paré, né nivelin

44 milioné leké. Kredite nefo pér anétarét dhe
tlnvestime n& union

1 Akfive t& gendrueshme [nefo)
1Bono thesari

investimet né banka pérfagésoiné zérat kryesoré té
aktiveve t& kétyre institucioneve. Né gershor 2018,

. riedhése, depozitave dhe kredisé neto, pércaktuan
1 fregu numéronte 13 shoqéri akfive t& kursim-kreditit.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

6.1.2 INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA AUTORITETI |
MBIKEQYRJES FINANCIARE

(37) Aktiviteti i shogérive t& sigurimit ka shénuar rritje. Deri né fund t&
gjysmés sé paré t& vitit 2018, numérohen 11 shogéri sigurimi & licencuara
qé kryejné aktivitet t& jetés dhe jojetés dhe 1 shogéri risigurimi. Aktivet e kétyre
institucioneve shénuan rritie vietore me 4.1%, né 30.5 miliardé leké. Investimet
né banka z&né peshén kryesore né bilancin e shogérive & sigurimit, rreth 30%
pér periudhén. Primet e shkruara bruto?”, me kontributin kryesor nga primet e
jojefés (92%), & cilat pérfagésojné burimin kryesor t& financimit t& aktivitetit &
shogérive té sigurimit, u zgjeruan me 3.9% né terma vietoré.

(38) Aktiviteti i fondeve t& investimit*® u tkurr krahasuar me fundin e vitit
2017, si rezultat i rénies sé nivelit t& investimeve né letrat me vleré té
qeverisé. Vlera neto e aktiveve ra né nivelin 6.5 miliardé leke, nga 72
miliardé leké. Né sistemin financiar shgiptar béjné piesé 4 fonde investimi
akfive. Aktivet e fondeve f€ investimit investohen kryesisht né bono thesari dhe
obligacione & emetuara nga Qeveria e Republikés s& Shgipérisé né leké dhe
fe tjera né euro.

29 AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Janar-Qershor 2018, publikuar mé 25 korrik
2018.

30 AMF, “Tregu i sipérmarrjeve 18 investimeve kolektive”, 30 Qershor 2018, publikuar 27 gusht
2018.
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(39) Fondet e Pensioneve Private Suplementare®' kané zgjeruar veprimtariné
e tyre gjaté periudhés. Né Shqipéri veprojné 3 fonde pensionesh private
vullnetare. Akfivet e kétyre fondeve shénuan vlerén 2 miliardé leké ose 16%
mé shumé se niveli i aktiveve né fund t& vitit 2017, Aktiviteti i fondeve 1€
pensionit mbizotérohet nga investimet né titujt e borxhit & geverisé.

(40) Né 22 shkurt 2018, filloi aktivitetin Bursa Shqiptare e Titujve (ALSE),
e licencuar nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (AMF) né muaijin korrik
2017. Né pérputhje me licencén e kufizuar pér vitin e paré t& veprimfarisé,
akfiviteti i Bursés, gjaté periudhés, ka konsistuar né fransaksionet me fitujt e
borxhit 1€ geverisé. N& fund t& periudhés, Bursa numéronte 4 anétaré, 1€
cilét jané banka. Transaksionet e realizuara né Bursé jané transaksione pér
llogari t& portofolit & anéfaréve t& Bursés (ransaksione ndérbankare] dhe
fransaksione pér llogari t& klientéve (individé dhe persona juridikg). N& fund
& gershorit 2018, volumi i fregfimit né Bursé ishte 1,263 milioné leké. Nga t&
dhénat statistikore t€ raportuara né AMF, vérehet se transaksionet ndérbankare
zéné rmreth 81.5% t& volumit t€ tregtimit, pjesa fiefér i takon transaksioneve me
klientét. Né varési t& vendimit t& AMF-s&, né & ardhmen, Bursa parashikon &
listojé dhe t& pranoijé pér tregtim edhe fituj € fieré.

6.1.3 RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

(41) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet
i ulét. Ky ekspozim, né krahun e akiivit t& bankave pérfagésohet nga huaté
dhe pjesémarria né kapital né institucionet financiare jobankare, ndérsa né
krahun e detyrimeve, ekspozimi &shté né formén e fondeve t& mbledhura prej
bankave (llogarive t& ndryshme]. Né total, ky ekspozim z& vetém 1.8% t&
vlerés sé aktiveve té sektorit bankar.

(42) Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar
éshté e larté dhe me rritje gjaté periudhés. Né fofal, ky ekspozim pérbén
16.4% 1€ aktiveve t& sektorit jobankar, nga 16% né fund & vitit 2017 Shogérite
e sigurimit dhe institucionet financiare jobanka (IFJB) shfagin ekspozimin mé
€ madh ndaj sekforit bankar, pasi vendosjet e tyre né formén e depozitave
dhe instrumenteve & kapitalit né banka, pérbéjné pérkatésisht 31.2% dhe
17.2% t& aktiveve pérkatése. Fondet e pensioneve dhe institucionet financiare
jobanka paragesin ekspozim né rénie.

31 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 Qershor 2018, publikuar
mé 16 gusht 2018.
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Grafik 6.5 Investimet e institucioneve t& sekiorit
jobankar né titujt e geverisé, ndaij totalit &
akfiveve & tyre (né %)
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Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.
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6.2 SEKTORI BANKAR

(43) Gjaté periudhés, aktivet e sektorit bankar jané tkurrur me 1.3%, ndérsa
ndryshimet né strukturén e bilancit nuk kané gené té réndésishme. Viera e
raportuar e akfiveve fotale zbriti me 20 miliardé leké, e ndikuar nga dy zéra:
"veprime me thesarin dhe ndérbankare” dhe “veprime me klientét” (kredial.

Né krahasim me njé vit mé paré, aktivet e sekforit bankar jané zgjervar me
2.3%.

Tabelé 6.2. Struktura e bilancit t& bankave, gershor 2018

|. Veprime me thesarin dhe
ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia)
Kredi pér biznese

Kredi pér individé

lll. Veprime me letra me vieré
IV. Fonde rezenvé t€ krijuara
V. Miete & tiera

33 39 I \{eprime me thesarin dhe 5 13.2
ndérbankare
4] 2.4 II. Veprime me klientét (Depozital 80 0.7
26 -5.1 Nga f€ cilaf: & sekiorit publik 12 0.2
13 4.6 Nga t& cilat: & sekforit privat 68 2.0
26 3.2 lll. Veprimet me letrat me vleré 1 65.9
-4 23.1 IV. Detyrime 1€ tiera 1 12.4
5 9.3 V. Burimef e pérhershme 13 6.0
Nga € cilat: Borxhi i varur 1 -8.9
Nga t& cilat: Kapitali aksioner 11 8.7
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(44) Né ecuriné e vlerés sé raportuar té aktiveve té sektorit bankar, gjaté
periudhés, ka dhéné kontribut pakésues t& réndésishém edhe mbicmimi
i kursit t& kémbimit t& lekut ndaj valutave kryesore. Né fund € periudhés,
akfivet né valuté & sekiorit bankar zéné rreth 55% té totalit & akfiveve dhe
detyrimet né valuté zéné rreth 53% t& totalit t& aktiveve. Kéto pesha kané pasur
pak ndryshime nga periudhat e kaluara. Mbéshtetur né vierat e kétyre peshave
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kémbimit t& lekut gjaté vitit 1& fundit, pér zérat kryesoré 1€ bilancit 1€ sekforit
bankar. Ky ndikim i kursit t& kémbimit, duhet pasur parasysh né analizén e
freguesve & sektorit bankar né vijim.

Crafik 6.6 Efekti i kursit & kémbimit né zérat kryesoré € aktiveve (majtas) dhe
detyrimeve (djathtas), né miliardé leké
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(45) Pozicioni i ekspozimit té sektorit bankar ndaj
jorezidentéve mbetet kreditor dhe &shté zgjeruar
disi gjaté periudhés. Né peshg, akfivet ndaj
jorezidentéve zuné 27% 1€ totalit t& aktiveve, ndérsa
detyrimet ndaj tyre zuné 6% té totalit 1& akliveve né
fund 1€ periudhés. Q& prej vitit 20106, kéto pesha
jané luhatur né vlera t& péraférta.

Crafik 6.7 Ecuria e akfiveve dhe detyrimeve me
jorezidentét
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HAPESIRE INFORMUESE 6.1 PERBERJA E EKSPOZIMEVE ME JOREZIDENTET

Duke u pérgendruar tek aktivi i bilancit t€ sektorit bankar, ekspozimi ndaj
jorezidentéve éshté né formén e vendosjeve prané institucioneve financiare
jorezidente, investimeve né tituj t& borxhit dhe t& kapitalit, dhe kredisé ndaj
subjekteve jofinanciare jorezidente.

Sipas monedhés, monedha kryesore né té cilén jané té denominuara vendosjet
me jorezidentét né aktiv éshté ajo evropiane (74.2%), pasuar nga dollari
amerikan (17.6%) dhe paundi britanik (7.2%). Edhe pér vendosjet né grupet
bankare zotéruese, monedha kryesore mbetet euro (69%).

Sipas llojit, pjesa kryesore e aktivit t& vendosjeve me jorezidentét éshté né
formén e depozitave me afat, pasuar nga llogarité rriedhése dhe huaté dhéné

bankave.
Grafik 6.8 Shpémdaria gjeografike e vendosjeve, Crafik 6.9 Shpérndarja e vendosjeve sipas
| né anén e aktivit produkfit, né anén e aktivit

u Depozita me afat

mDepozita pa afat
m Eurozoné P P

u BE - jashté Eurozonés =Hua dhéng bankave 3
( Total - jashté BE

Logari rrjedhése

Sipas shpérndarjes gjeografike, aktivi i vendosjeve me jorezidentét vijon té
jeté i pérqgendruar né Eurozoné, brenda sé cilés Gjermania, Austria dhe ltalia
vijojné t& kené peshén mé té madhe. Vendosjet brenda Bashkimit Evropian
(BE) por jashté Eurozonés, kané njé peshé té ulét (6.1%). Ndérkohé, vendosjet
jashté BE-sé zéné diku mé pak se 1/3 e totalit t& vendosjeve me jorezidentét.

- Investimet né tituj té jorezidentéve pérbénin 6.3% té totalit t& aktiveve té
sektorit bankar. Ky investim ka shénuar rritie gjaté T2 2018, me rreth
15.6%. Kéto investime kané kété pérbérje:

Sipas monedhés, letrat me vleré té blera nga sektori bankar jané t& denominuara
kryesisht né monedhén evropiane (59.7%), ndjekur nga dollari amerikan
(31.5%). Peshé mé té vogél kané lira turke dhe paundi britanik;

Sipas llojit, bankat vijojné t& mbajné kryesisht letra me vleré té vendosjes, me
njé vleré absolute prej 58.2 miliardé lekésh ose 64.8% té vlerés sé portofolit
t& letrave me vleré jorezidente. Pjesa tjetér jané kryesisht né formén e letrave
me vleré té investimit (34.9%), me njé vleré absolute prej 3 1.4 miliardé lekésh;

Banka e Shqipérisé
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Sipas shpérndarjes gjeografike, letrat me vleré té blera né institucione té cilat
ndodhen né Eurozoné zéné 28.4% té totalit, ndérsa letrat me vleré té blera
jashté saj, por brenda BE-sé zéné 20.6%. Pjesa tjetér e investimeve né letra
me vleré (51%) éshté realizuar jashté BE-sé.

Crafik 6.10 Pérbérja e investimeve né fituj, sipas
llojit t& instrumentit
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6.2.1 KREDIA

(46) Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, teprica e raportuar e kredisé
shénoi rénie me gati 3.1%. Né rénien e tepricés sé kredisé ndaj fundit t& vitit
t& kaluar kané ndikuar € gjitha llojet e kredisé sipas afatfit, sekiorit (kredia pér
biznese dhe ajo pér sektorin publik] dhe valutés, pérvec kredisé pér individét,
e cila u zgjerua me 1.9%. | njgijti konstatim vlen edhe pér ndryshimin e tepricés
sé kredisé né terma vietoré, e cila ra me 2.5%. Rénien mé t& madhe né
ferma vietoré e ka regjistruar kredia pér biznese, kredia né valuté dhe kredia
afatshkurtér dhe afatmesme. Gjaté 12 muajve t& fundit jané fshiré nga bilanci
i sektorit bankar 7.6 miliardé leké kredi. Nése do t& pérfshiheshin kredité e
fshira, tkurrja vietore e kredisé do t& ishte 1.2%. Né mungesé & mbigmimit t&
kursit t& kémbimit, gjaté periudhés, teprica totale e kredisé do € ishte rritur né
terma vietoré me 0.5%.

@ Banka e Shqipérisé

Burimi:

Crafik 6.11 Pérbérja e investimeve né fituj, sipas
llojit t& monedhave
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Crafik 6.12 Ecuria e kredisé sipas monedhés
(rritje vietore)

Tabelé 6.3 Ecuria e kredisé sipos monedhés, subjektit dhe afafit

__--

Sipas monedhés Kredi né Lek 254

Kredi né valuté 329 57 56 56 3.6 3.]

Sekfori publik 28 5 6 5 94 271
Sipas subjekiit  Biznese 373 66 64 o4 5.1 3.0

Individé 181 29 30 31 4.6 1.9

Afatshkurtgr 171 31 31 29 7.5 8.1
Sipas afait Afatmesme 107 20 18 18 -10.1 2.6

Afafgjaté 304 49 51 52 3.7 0.2

Teprica e kredisé 582 100 100 100 2.5 | Bl

Burimi: Banka e Shqipérisé.

. (47) Rénia e kredisé pér bizneset dhe rritja e
kredisé pér individét gjaté periudhés, ka sjellé
ndryshime né strukturén e kredisé sipas sektoréve.
Kredia pér biznesin, aktualisht z& 64% té tepricés
sé kredisé, kundrejt 66% njé vit mé paré (dhe 70%
né 2014). Tkurrja né kreding pér bizneset reflekion
kérkesén e dobét t& bizneseve pér kredi, 1€ reflektuar
né pakésimin e kredisé sé re pér kété sektor, shiréngim
& kushteve t€& kredidhénies nga ana e bankave
pér kategori t& cakiuara klientesh dhe kredish, si
edhe masat e marra nga bankat pér ulien e stokut
€ kredive me probleme, né t& cilin mbizotérojné
kredité pér biznese. Sipas rezidencés, rénia éshté
vérejtur si né krediné pér bizneset rezidente (me
2.6%), ashtu edhe né até pér bizneset jorezidente
S (me 6.3%). Gjaté periudhés korrik 2017-gershor
2018, bankat kané fshiré nga bilancet e tyre njé
fofal prej 6.4 miliardé lekésh kredi biznesi € klasifikuara si “t€ humbura”. N&
rritien e kredisé pér individét, ndikoi pozitivisht rritja e kredisé pér individét
rezidenté (qé z& 95% té kredisé pér individét) me 1.8%, dhe rritja e kredisé
pér individét jorezidenté me 5.6%. Né krediné pér individét rezidenté, rritja
mé e shpejté &shté regjistruar né krediné konsumatore (me 5%), ndérsa kredia
pér pasuri & paluajtshme (qé z& 63% 1€ kredisé pér individét) nuk shénoi
ndryshime gjaté periudhés, duke mbetur né nivelin 108 miliardé leké. Sipas
giykimit & bankave, kérkesa e individéve pér kredi vijon t& mbetet e fortg,
ndérkohé qé kushtet e kreditimit pér individét jané lehtésuar disi gjaté tremujorit
f& dyfé té vitit.

(48) Gjaté periudhés, kredia pér subjektet jorezidente dhe pesha e sqj
ndaj tepricés sé kredisé kané shénuar rénie. Né fund t& gjashtémujorit &
paré té vitit 2018, kredia pér jorezidentét ishte rreth 62 miliardé leké dhe zinte
10.6% t& tepricés sé kredisé sé sekiorit bankar, nga 11.6% njé vit mé paré.
Gjaté gjashtémujorit t& paré, kredia pér jorezidentét ka réné me 4.3%, por né
krahasim me njé vit mé paré ajo ka shénuar njé tkurrie t& konsiderueshme me
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1%, kryesisht si pasojé e rénies sé kredisé pér bizneset jorezidente me 6%
né terma gjashtémujoré, dhe me 15% ndaj njé viti mé paré. Kredia e dhéné
pér jorezidentét mbizotérohet nga kredia né euro. N& pérgijithési, kredia pér

jorezidentét &shté orientuar né afate t& gjata maturimi (mbi

12 muaj), dhe

peshén kryesore né tepricén e késaj kredie e z& kredia afatmesme.

. Grafik 6.13 Ecuria e kredisé pér jorezidentét dhe
| rezidentét

miliardé leké
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Crafik 6.14 Strukiura e kredisé pér jorezidentét,

e sipas afatit
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HAPESIRE INFORMUESE 6.2 SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR

NE VALUTE

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté t& kredisé mbetet i larté, edhe

pse vitet e fundit pesha e kredisé sé pambrojtur nga kursi
i kémbimit ndaj tepricés sé kredisé né valuté ka ardhur né
rénie. Né gershor 2018, kredia né valuté e pambrojtur nga
lévizjet e pafavorshme t& kursit t& kémbimit pérbénte 43%
t& kredisé totale né valuté (rreth 2.1 piké pérqgindjeje mé
pak se njé vit mé paré) dhe 24% té tepricés totale té kredisé
(1.5 piké pérgindjeje mé pak se njé vit mé paré). Gjaté
gjashtémujorit té€ paré té vitit 2018, kredia e pambrojtur né
valuté ra me 4.4% né nivelin 140 miliardé leké, kryesisht
pér shkak té tkurrjes sé kredisé sé pambrojtur né monedhén
euro*. Kredia pér bizneset zé peshén kryesore (67%) t&
tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur nga rreziku i
kursit t& kémbimit. Rénia e késaj kredie me 10% ka dhéné
kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé kredisé sé
pambrojtur. Kredia e pambrojtur pér individét u tkurr me
2%. Né terma vjetoré, kredia e pambrojtur né valuté u
ngushtua me 8%, dhe reflekton kryesisht uljen e tepricés
sé kredisé sé pambrojtur pér bizneset né monedhén euro.

@
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Crafik 6.15 Ecuria e kredisé s& pambroijtur né
valuté

== Kredia e pambrojtur né valuté (mld leké)
— Raporti "kredi e pambrojtur ndaj tepricés
s& kredisé né valutg" (djathtas)
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Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri té paluajtshme pérbén
peshén kryesore (rreth 48%) té totalit té kredisé sé pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér tregti (me 30%). Pjesa tjetér e kredisé sé pambrojtur
né valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, konsum dhe géllime té tjera.
Kontributin kryesor né ecuriné e tepricés sé kredisé sé pambrojtur nga rreziku
i kursit té kémbimit e dha kredia e pambrojtur pér sektorin e tregtisé, e cila
ra me 15% gjaté periudhés.
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Crafik 6.18 Kredia e pambrojtur né valuté pér
pasuri t& paluajtshme dhe cilésia e saj (djathtas)

Grafik 6.17 Kredia e pambroijtur né valuté
(pérbérja)
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Zhvillimet né kursin e kémbimit luajné njé rol té réndésishém né kundérvlerén
nominale & kredisé sé pambrojtur né monedhén vendase. Forcimi i kursit
t& kémbimit t€ lekut ndaj valutave kryesore (kryesisht euros) ka ndikuar né
ngushtimin e vlerés sé raportuar té kredisé sé pambrojtur né valuté.

*

Teprica e kredive né euro, pér fé cilat & ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 88% &
tepricés sé kredisé t& pambrojtur né valuté.
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Crafik 6.19 Kredia e re pér bizneset dhe individét, sipas géllimit t&

pérdorimit
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(49) Kredia e re dhéné nga sektori bankar, gjaté periudhés, ishte 12%
mé e vogél né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, duke shénuar vlerén
124 miliardé leké. Rénia e kredisé sé re éshté pércakiuar térésisht nga tkurrja
e kredisé sé re pér bizneset (me 16%, né vlerén 95 miliardé leké), ndérkohé
qé, kredia e re pér individét ishte disi mé e larté nga periudha e kaluar. Sipas
monedhés dhe afatit t& maturimit, kontributin kryesor né pokésimin e kredisé sé
re gjaté periudhés e dhané kredia né euro dhe kredia afatgjaté. Kredia e re
né leké zinte 55% 1€ fluksit t& pérgjithshém t& kredisé sé re dhe ishte pothuajse
e krahasueshme me kreding e re né leké & secilit nga dy gjashtémujorét

paraardhés.

(50) Normat e interesit pér kredité e reja kané shénuar rritie gjaté

tremujorit t& dyté té vitit 2018, por vijojné t&
mbeten nén nivelin e periudhave t& méparshme.
Né gershor 2018, norma mesatare e peshuar e
kredive té reja shénoi vierén 5.6%, duke gené rreth
0.1 piké pérgindjeje mé e ulét sesa norma pér
kredité e reja & dhéna né dhjefor 2017. Ecuria e
normés sé interesit & kredisé sé re éshté pércaktuar
nga normat e interesit t& kredisé pér bizneset né
monedhén vendase. Gjaté fremujorit t& dyfe f&
vitit, normat e interesit pér kreding né leké dhe
pér kreding pér bizneset kané shénuar rritie. Rritjo
e normave & interesit dhe shiréngimi i kushteve t&
kredimarrjes pér kategori t& caktuara kredimarrésish
mund t& kené frenuar disi kérkesén pér kredi ngo
ana e bizneseve. Norma e peshuar e interesit t&
kredisé sé re né leké ishte rreth /%, ndérsa norma

Crafik 6.20 Ecuria e normés sé& peshuar & interesit
pér kredité e reja
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Crafik 6.21 Ecuria e normave 1€ inferesit pér
kredité e reja, sipas monedhés

e kredisé né euro dhe dollaré amerikané ishte rreth 4%. Norma e inferesit
pér krediné e re pér individét vijon t& mbetet mé e larté né krahasim me afé
& kredisé pér bizneset, por luhatiet meth mesatares kané gené € vogla dhe
norma éshté stabilizuar rreth vlerés 6%.

Crafik 6.22 Ecuria e normave 1€ interesit pér
kredité e reja, sipas subjekiit
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6.2.2 RREZIKU | KREDISE DHE FAKTORET ZBUTES

(51) Gjaté periudhés, stoku i kredive me probleme zbriti me 3%, né
nivelin 77 miliardé leké. Sipas madhésisé sé kontributit né rénien e tepricés
sé kredive me probleme renditen shlyerijet, fshirjet e kredive & humbura dhe
kalimi i disa kredive me probleme né klasat performuese & kredisé. Q& prej
muaijit dhjetor 2017 jané shlyer rreth 9.5 miliardé leké kredi me probleme,
dhe jané fshiré rreth 3.1 miliardé leké kredi t& humbura®, € pérfagésuara
kryesisht nga kredité e bizneseve né leké. Megjithaté, edhe fluksi i kredive &
cilat kané kaluar né kredi me probleme éshté rritur gjaté periudhés. Ndaj njé
viti mé paré, teprica e kredive me probleme éshté tkurrur me rreth 16 miliardé
leké ose me 17%.

32 Duke fillvar nga janari 2015, bankat jané 16 defyruara nga kérkesat rregullative & ndérmarrin
procesin e pastrimit 1 bilanceve — fshirjen e kredive qé gjenden né kategoriné e humbur" pér
mé shumé se 3 viet. Giithsej, gé nga fillimi i procesit t& fshirjes jané fshiré 51 miliardé leké
kredi t& humbura.
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Crafik 6.23 Teprica dhe raporti i kredive me Grafik 6.24 Kontributi n& ndryshimin e stokut t&

M Shiyeriet e kredive me probleme

7 Kalimi nga klasat "me probleme" né performuese
[ Fshirjet

M Kalimi nga klasat performuese né "me probleme
® Ndryshimi n& sfokun e kredive me probleme

O—=—=—=NNNWWWARARMOLOLLOO OO NN N ©

== Ndryshimi mujor né stokun e kredive me probleme

—RKP % [boshti djathtas)

probleme Lo kredive me probleme 1
| ! | né mid leks |
| o I
1 R B B B -
: ! | -10 4 1 1
| L o o
| o 30 Lenmsgronmaaee o-eones S S |
! i ! 0 N @ o !
| o < L < 2 |
! | ! N N ® ® |

(52) Raporti i kredive me probleme shénoi 13.3% né fund té periudhés,
duke mos ndryshuar ndaj fundit t& vitit 2017, por duke réné me 2.2 piké
pérgindje ndaj njé viti mé paré. Kredia e klasifikuar si “e humbur” vijon t&
zéré peshén kryesore 1€ kredive me probleme (50%), por pesha e késaj klase
ka réné me rmeth 9 piké pérgindje qé nga muaiji dhjefor i vitit 2017.

Crafik 6.26 Portofoli i kredive me probleme, sipas
grupeve bankare
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(53) Né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé, kontributin kryesor e kané dhéné
bankat e mesme dhe t& médha. Né vleré absolute, kredité me probleme
pér kéfo grupe u ngushtuan me 1.1 dhe 1 miliardé lekg, ndérsa RKP-ja e tyre

shénoi 12.1% dhe 14%, nga 15.5% dhe 13.7% né fund t& vitit 2017. Bankat
e médha vijojné t& kené raportin mé 1€ larté & kredive me probleme.
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(54) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér krediné né valuté, krediné
pér bizneset dhe krediné me afat t& gjaté maturimi. N& gershor 2018,
cilésio e kredisé pér secilin nga kéto segmente shénoi pérkatésisht 14.1%
(valuta), 17.1% (biznesi) dhe 15.1% (afati i gjaté). Té gjithe kéta fregues kané
shénuar rénie t€ lehté gjoté periudhés.

Grafik 6.27 Huaté me probleme né sekiorin bankar shqiptar, sipas sekforit,
monedhés dhe afatit
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(55) Cilésia e kredisé né valuté t& pambrojtur nga kursi i kémbimit éshté
pérmirésuar lehté gjaté periudhés, duke vijuar prirjen e nisur gé prej vitit
2015. Raporti i kredive me probleme pér kété kategori kredie ra né nivelin
12.4%, nga 12.6% né fund t& vitit 2017. Ndikimin kryesor n& pérmirésimin
e cilésisé sé kredisé s& pambrojtur e dha kredia né euro. Raporti i cilésisé pér
krediné e pambrojtur né euro ra nga 13% né 12.9%, ndérsa pér portofolin né
dollaré amerikané raporti i kredive me probleme shénoi € nigjtin nivel si né

muajin dhjetor 2017 (9.2%).

Crafik 6.28 Ecuria e freguesve & cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit t& kémbimit
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(56) Brenda kredisé né valuté té pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit,
pérmirésim t& dukshém ka shénuar kredia pér zhvillim biznesi, pér t& cilén
RKP-ja ra me 4 piké pérgindje gjaté periudhés. Kredia e pambrojtur e
dhéné pér géllime 1€ tiera nga zhvillimi i biznesit nuk ka shénuar ndryshime té
dukshme né raportin e kredive me probleme.

Grafik 6.30 Ecuria e kredive me probleme pér
subjekfet jorezidente

Crafik 6.29 Ecuria e cilésisé sé kredisé pér
portofolin e pambuluar ndaj rrezikut € kursit &
kémbimit, sipas géllimit t& pérdorimit
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(57) Cilésia e kredisé pér subjektet jorezidente ka ardhur né rénie gjaté
periudhés. Teprica e kredisé pér jorezidentét ra me reth 4.3%, ndérkohé qé
kredia me probleme pér kéto subjekte u rrit me 38%, duke arritur nivelin 3.5
miliardé leké. Si rriedhojé e kétyre zhvillimeve, RKP-ja pér kredité e dhéna
pér jorezidentét u rrit né 5.6% né fund t& periudhés, nga 3.9% né fund t& vitit
2017. N& periudhat né vazhdim, ecuria e kéfij portofoli dhe e formave dhe
juridiksioneve ku ai &shté i pranishém do & vijojé t& monitorohet, me synim
administrimin e rrezigeve & mundshme.

Crafik 6.32* Ndryshimi vjefor né raportet e
mbulimit pér bankat (shigjetat tregojné ndryshimin
nga gershor 2017-qgershor 2018

Crafik 6.31 Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit
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*Shénim: T8 perfshua ané bankat me peshé mé t& madhe se 1% ndaj totalih
1 akfivit. Ngjyra e gje /bef tregon pérmirésim, ngjyra e kuge perkeqes:m dhe‘
ngjyra blu njé kombinim rreziku. Vija e ndérpreré shénon raportin mesatar fe‘

mbulimit me provigjione 1é kredlve me probleme né nivel sekiori, 66.4% ne‘

fund 18 qershor// 2018.)
Burimi: Banka e Shqjipérisé..



(58) Raporti i mbulimit té kredive me probleme me provigjione, ra me 5
piké pérqgindje, né nivelin 66.4%. Rénia e provigjioneve pér rrezikun e kredisé
ishte mé e shpeijté né krahasim me tkurrjen e stokut 1 kredive me probleme. Né

gershor 2017, ky raport ishte 72.5%.

(59) Gjaté periudhés ka réné edhe mbulimi me kapital i kredive me probleme
neto®. Si miedhojé e zgjerimit & fepricés sé kredive me probleme nefo me
15%, raporti “kredi me probleme nefo,/kapitali rregullator” u ngjit né 17.2%, nga
15.3% né dhjetor 2017. Njé vit mé paré, ky raport shénonte 18.6%. Gijithashtu,
raporti i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé éshté zgjeruar me
0.7 piké pérgindie né nivelin 4.5%, si rredhojé e zgjerimit & stokut & kredive
me probleme nefo. Njé vit mé paré, ky raport shénonte 4.3%.

(60) Mbulimi me kolateral i kredisé éshté rritur dhe shénon nivele t& larta.
Ndér llojet e ndryshme t& kolateralit & pérdorur pér € garantuar krediné vijon
f& mbizotérojé pasuria e paluajishme. Né& fund € periudhés, mbulimi me
kolateral®* shénonte nivelin 80%, nga 77% né fund € vitit 2017 dhe 72%
nig vit mé paré. Kredité me kolateral né formén e pasurive € paluajishme
zéné rreth 61% & kredive & kolateralizuara dhe 48% 1€ tepricés sé kredisé.
N& rritien e fepricés sé kolateralizuar ka dhéné kontribut pozitiv ritia me 17%
e kredisé sé kolateralizuar me kolateral t& llojit “tietér”, gé z& meth 30% té
kredisé s& pérgjithshme. Cilésia e kredisé sé kolateralizuar nuk ka ndryshuar
né krahasim me fundin e vitit 2017, por &shté pérmirésuar ndjeshém krahasuar
me njé vit mé paré. Raporti i kredive me probleme pér krediné e kolateralizuar
shénoi nivelin 12.4%. Cilésia e kredisé sé pakolateralizuar, e cila z& rreth 20%
& fepricés sé pérgjithshme 1€ kredisg, &shté pérkeqgésuar gjaté perivdhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré. Kjo ecuri éshté reflektuar né rritien e RKP-sé né

nivelin 17.6%, nga 16.6% né dhjetor 2017 dhe 15.5% né gershor 2017.

Crafik 6.33 Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme sipas llojit &
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33 Kredité me probleme pas zbrifjes sé provigjioneve.
3 Kolateral né formén e pasurive té paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
eff.
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6.3 DEPOZITAT

(61) Gjaté periudhés, depozitat rané me 1.7% ose rreth 20 miliardé lekg,
né nivelin 1,146 miliardé leké. Rénia éshté raportuar né t& gjitha llojet e
depozitave, sipas monedhés, sektorit dhe produkiit, pérve¢ depozitave pa
afat, & cilat u miten me reth 3%. Rénia mé e madhe &shté regjistruar né
depozitat me afat, depozitat e individéve dhe depozitat né valutg, &€ cilat u
tkurrén me pérkatésisht 15, 19 dhe 15 miliardé leké. Né krahasim me nijé vit
mé paré, niveli i depozitave mbetet gati 1% mé i larté. Rritie t& dukshme viefore
kané shénuar depozitat e bizneseve (me 4.7%), llogarité rriedhése (me 2.7%)
dhe depozitat pa afat (me 16%), ndérsa depozitat e individéve kané mbetur
pothuajse t& pandryshuara.

Tabelé 6.4 Vlera, peshat dhe ndryshimet né zérat kryesoré té depozitave

Sipas monedhas Depozita né Lek 544
Depozita né valuté 602
Sektori publik 27 2 2 2 0.8 0.0
Sipas subjekiit Biznese 168 14 14 15 4.7 0.2
Individé 951 84 83 83 0.0 2.0
Llogari rriedhése 378 32 33 33 2.7 -1.4
Sinas orodukii Depozita pa afat 110 8 Q 10 160 3.1
pas p Depozita me afat 640 58 56 e
Stoku i depozitave 1,146 100 100 100 0.7 1.7

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(62) Ndonése depozitat e individéve mbizotérojné né strukiurén e depozitave
& sekforit bankar (me 83%), kontributi mé i larté né rritien e depozitave t&
sekforit, gjaté 2 viteve & fundit, ka ardhur nga sekiori i biznesit.

Grafik 6.35 Ndryshimi vietor né depozitat e

bizneseve, depozitat e individéve dhe depozitat

Crafik 6.34 Konfributi i depozitave t& bizneseve
dhe individéve né ndryshimin vjetor & depozitave
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Crafik 6.36 Strukiura e depozitave t& bizneseve
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(63) Kjo ecuri éshté e lidhur ngushté me strukturén e maturimit t& depozitave,
pasi rénia e depozitave me afat, t& preferuara nga individét, né kushtet e
normave mé f& uléta & inferesit, &shté shogéruar me rritien e depozitave pa afat
dhe t& llogarive rriedhése, t& preferuara nga bizneset.

Grafik 6.37 Ndryshimi nominal dhe kumulativ né
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Crafik 6.38 Strukiura e depozitave t& individéve
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Crafik 6.39 Ndryshimi nominal dhe kumulativ né
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(64) Rritja vietore e llogarive rriedhése, depozitave pa afat dhe depozitave
té& pérgjithshme, vijon té€ mbetet pozitive, por ka ardhur duke réné gjaté
dy viteve t& fundit. Pér shkak t& kontributit negativ € depozitave me afat né
ecuring e depozitave totale dhe & kontributit pozitiv 1€ depozitave pa afat dhe
& llogarive rriedhése, gjaté 2 viteve & fundit, né sirukiurén e depozitave sipas
afatit t& maturimit, pesha e depozitave me afat ka zbritur me 2 piké pérgindje
né nivelin 57%, pesha e depozitave pa ofat &shté rritur me 2 piké pérgindje
né nivelin 10%, ndérsa pesha e llogarive rrjedhése ka mbetur e pandryshuar
né 33%.
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Grafik 6.40 Kontributi i depozitave sipas afatit né
rritien viefore t& depozitave
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(65) Pesha e depozitave né valuté né totalin e depozitave géndroi e
pandryshuar gjaté periudhés, duke shénuar nivelin 52.9% né fund t& muaijit
gershor. Mosndryshimi i peshés fregon pér rritien e depozitave né valufat
origjinale, pavarésisht ndikimit pakésues t& mbigmimit & kursit t& kémbimit t&
lekut né kundérvlerén totale 1€ depozitave né valuté, gjaté periudhés. Mbigmimi
i lekut ndaj valutave kryesore ka dhéné njé efekt pakésues prej 31 miliardé
lekésh gjaté gjashtemujorit & paré € vitit, dhe prej meth 33 miliardé lekésh
né ferma vietoré. Pa efekiin e kursit & kémbimit, depozitat né valuté do &
ishin rritur me 16 miliardé leké gjaté periudhés dhe me 36 miliardé leké ndaj
nié viti mé paré. Ndérkohé, né monedhé origjinale, depozitat né euro, &
cilat pérbéjné reth 85% t& depozitave né valuté, jané rritur me 110 milioné

euro gjaté periudhés, dhe me 210 milioné euro ndaj njé viti mé paré ose me
pérkatésisht 2.9% dhe 5.6%.
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Crafik 6.41 Strukiura e depozitave sipas afafit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Crafik 6.42 Rritja vietore e depozitave sipas
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Crafik 6.43 Rritja vietore né depozitat né euro né
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Crafik 6.45 Pesha né totalin e depozitave sipas
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(66) Pérgendrimi i depozitave né sektorin bankar mbetet i ulét dhe nuk
ka shénuar ndryshime t& ndjeshme gjaté periudhés. Shkallén mé t& larté
t& pérgendrimit e kané llogarité rrjedhése, ndérsa ateé mé t& ulét e kané
depozitat né leké dhe depozitat pa afat. Strukiura e depozitave sipas grupeve
t& madhésisé sé bankave, G1, G2, G3 ka mbetur pothuajse e pandryshuar
qé nga fundi i vitit 201 1. Rreth /0% e depozitave mbahet nga bankat e grupit
G3 dhe 27% nga bankat e grupit G2.

(67) Gjaté periudhés, fluksi i depozitave t& reja me afat né sektorin
bankar ishte 228 miliardé leké ose rreth 23% mé i ulét né krahasim me
gjashtémujorin e méparshém. Pesha e depozitave 1€ reja me afat né totalin e
depozitave t€ reja ka réné né rreth 13%, nga 16% né gjashtémujorin e kaluar
dhe nié vit mé paré. Né kategoringé e depozitave t€ reja me afatf, vérehet
njé zhvendosije e lehté drejt maturiteteve mé afatshkurtra pér té tre monedhat.
Rénia e depozitave t& reja u vérejt pér lekun, euron dhe usdné. Depozitat
e reja né leké u zvogéluan me meth 17%, ato né euro me 30% dhe afo né
dollaré amerikané rreth 11%.

(68) Gjaté periudhés, normat mesatare té interesit t& depozitave té reja
me afat treguan luhatshméri t& ulét. Norma mesatare pér depozitat e reja
me afat né leké ishte rreth 1%, ndérsa ajo pér depozitat né dollar amerikan
dhe né euro ishte pérkatésisht 0.46% dhe 0.14%. Né depozitat e rejo
me afat, pesha e atyre me afat deri né 12 muaj ka shénuar rritie gjaté
periudhés.
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Euro

6.4 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(69) Pozicioni strukturor i likuiditetit t& sektorit
bankar vlerésohet né nivele t& mira. Financimi i
akfivitetit t& sektorit bankar vijon t& mbéshtetet nga
depozitat e sektorit privat dhe individéve, & cilat
pérfagésojné rreth 80% t& vlerés s& pérgjithshme &
detyrimeve t€ sektorit. Financimi nga depozitat dhe
huaté ndérbankare dhe nga titujt, nuk e kalon 5%
t& detyrimeve & pérgjithshme. Pesha e depozitave
ndaj detyrimeve t& sekiorit bankar ka ruajtur kéfé
nivel pér njé periudhé t& gjaté, por gjaté 4-5 viteve
t& fundit, strukiura e depozitave ka ndryshuar né
favor t& llogarive rriedhése.

(70) Teprica e kredisé éshté sa 50% e totalit t&
depozitave dhe ky raport ka ardhur né rénie gjaté

periudhés. Sipas monedhés, ky raport shénonte
46.6% pér lekun dhe 54.6% pér valuén. Gjaté

Crafik 6.46 Pérbéria e depozitave 1 reja me afat sipas monedhés dhe afatit
& maturimit, flukset gjashtémuijore
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dekadss sé fundit, ai ka réné me gati 10 piké pérgindie, si pasoié e rrities mé t&
shpeité né bazén e depozitave né krahasim me kreding. Gjaté periudhés 201 1-
2017, depozitat e sekiorit privat dhe individéve jané zgjeruar me mesatarisht
50 miliardé leké né vit, ndérkohé gé teprica e kredis€, duke pérfshiré edhe vitet
me ndryshim negativ (2013, 2015, 2017), éshté zgjeruar me mesatarisht 16
miliardé leké né vit. Sektori bankar zoféron burime & mjaftueshme me origjiné
nga depozifat, pér t& financuar dhe zgjeruar veprimtaring e tij dhe akfivitefin
kreditues. Megjithaté, ndryshimi i sfrukiurés s& financimit drejt burimeve
afatshkurtra dhe rritjia e peshés sé kredisé afatgjaté &shté e véshtiré t& vijojné
paralelisht, pa rritur presionin mbi treguesit e likuiditetit & sektorit.
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Crafik 6.48 Raporti kredi/depozita, depozita me
afat/totali i depozitave dhe kredi afatgjate/totali i

Niveli minimal i kérkuar
—Aktive likuide / Detyrime afatshkurtra

Crafik 6.49 Ndryshimi né tepricén e kredisé dhe

depozitave ndér vite

Maturimi i mbetur i kredive
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(71) Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten t&
larta, duke reflektuar ecuriné e ngadalté t& aktivitetit kreditues. Né fund &
muaiit gershor 2018, raporti i aktiveve likuide ndaj tofalit t& aktiveve t& sekiorit
bankar ishte 32.2% ose rreth 2 piké pérgindjeje mé i larté ndaj njé gjashtémujori
mé paré. Ecuria e freguesit tietér t& likuiditetit - “aktive likuide/totali i detyrimeve
afatshkurtra” — shénoi gjithashtu rritie me 2.4 piké pérqgindje, duke arritur né nivelin
43.2%. Ndonése bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti & bollshém,
hendeku negativ mes akfiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitefit
kontraktual & mbetur, pér afatin e shkurtér, né raport me fofalin e akfiveve, ka

nevojé t& monitorohet né ményré t& vazhdueshme dhe 1€ kujdesshme.
(72) Gjaté periudhés éshté véreijtur njé rénie né diferencén midis maturimit
mesatar té aktiveve dhe té detyrimeve. N& fund t& gershorit, kjo diferencé
Grafik 6.50 Tregues té likuiditetit Crafik 6.51 Maturimi mesatar i mbetur
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ishte rreth 18.3 muaj, nga 18.9 muaj né fund t& vitit 2017. Maturiteti i
mbetur i depozitave, € cilat pérfagésojné kategoringé mé t& réndésishme 1€
detyrimeve, &shté ulur né 7.2 muaj gjaté periudhés (nga 7.5), duke reflekiuar
rénien né& depozitat me afat. Maturiteti i mbetur i kredisé u rrit shumé lehté
né 45.5 muaj, duke reflekiuar dhe pririen e bankave pér & kredituar pér
periudha mé afatgjato.

6.5 REZULTATI FINANCIAR

(73) Sektori bankar e mbylli gjashtémujorin e paré té vitit me njé rezultat
financiar pozitiv dhe té krahasueshém me até té sé njéjtés periudhe nijé vit
mé paré. Té ardhurat nefo nga interesat ishin gjithashtu t& krahasueshme me
afo & regjistruara gjaté gjashtémujorit t& paré & vitit t& kaluar, duke gené se,
si t& ardhurat ashtu edhe shpenzimet pér inferesa nuk shénuan ndryshime té&
dukshme. Né fund t& periudhés, sekiori bankar shénoi rezultat financiar pozitiv
prej 11 miliardé lekésh. Ky rezultat ishte 1 miliardé leké mé pak né krahasim
me gjashtémujorin e paré & vitit 1€ kaluar. Faktori kryesor pas ulies sé rezultatit
financiar lidhet me humbiet né rritie nga instrumentet financiare, ndérkohé gé
& ardhurat nefo nga interesat shfagén mifie 1& leht€. Treguesit mesataré &
rentabilitetit ishin: a) RoA né nivelin 1.54%; dhe b) RoE né nivelin 15% - nga
pérkatésisht 1.64% dhe 16.7% njé vit mé paré.

Crafik 6.53 ROA sipas peshés s& bankave né
akfivet e sektorit

Grafik 6.52 Pérbérésit e rezultatit financiar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
(74) Té ardhurat nga interesat kané shénuar rritje té lehté, pér shkak té
rritjes graduale né normat e interesit té kredisé pér bizneset, qé z& 64% té
totalit t& kredisg, gé nga muaiji dhjetor i vitit 2017. Njé fakior tietér g& mund
& keté ndikuar né géndrueshméring e 1€ ardhurave nga interesat éshté rritja e
tepricés sé kredisé afafgjaté me norma mé & larta inferesi, ndérkohé gé teprica
e kredisé afatmesme dhe afatshkurtér ka ardhur né rénie.

(63] Banka e Shqipérisé

m 0%<=ROA< 1%
19%<=ROA<2%
2%<=ROA<3%

Burimi: Banka e Shqipérisé.



Crafik 6.54 Té ardhurat dhe shpenzimet pér
inferesa dhe rezulfati neto nga interesat

Crafik 6.55 Depozita dhe kredita sipas afatit dhe

t& ardhurat dhe shpenzimet pér interesa
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(75) Rritja e lehté e té ardhurave neto nga interesat nuk ka mjaftuar pér
t& rritur treguesin e marzhit neto nga interesat, pasi aktivet mesatare gé
siellin t& ardhura jané rritur mé shpeijt. Marzhi neto nga inferesat ra né vlerén
3.8%, nga vlera 3.9% e njé viti mé paré. Rezultati neto nga inferesat shénoi
rreth 22.2 miliardé leké, duke gené rreth 1.5% mé i larté ndaj njé viti mé paré.
Kio rritie e lehté ka ardhur si nga rritja e t& ardhurave nga interesi, ashtu edhe
nga rénia e shpenzimeve pér interesa. Pas njé periudhe 4-viecare rénieje t&
vazhdueshme, t& ardhurat dhe shpenzimet nga inferesat u stabilizuan né vitin
2017. Gjaté vitit 2017, rénia né t€ dyja kahet ishte shumé mé e vogél né
krahasim me vitet paraardhése. Shpenzimet pér interesa kané vijuar € bien
gjaté periudhés, duke reflekiuar rénien e normave € inferesit 1€ depozitave, si
edhe pakésimin e stokut t& depozitave me ofat, né favor € llogarive rriedhése
dhe depozitave pa afat.
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(76) Té ardhurat jo nga interesat, gjaté periudhés, ishin negative (0.6
miliardé leké) dhe mé té uléta se nié vit mé paré (1.3 miliardé lekg). Ky
&shté zéri me ndryshimin mé & konsiderueshém né rezultatin financiar € sektorit
dhe pérfagéson arsyen kryesore 1€ rénies sé fitimit t& sekforit bankar. Brenda t&
ardhurave jo nga inferesat, zéri gé ka sjellé ndryshimet e lartpérmendura &shté
z&ri "humbjef nga instrumentet financiare”. Kéto € fundit ishin 1.8 miliardé leké
mé & larta se njé vit mé paré. Vlen t& pérmendet edhe fakti se shpenzimet jo
pér interesa jané rritur me 1 miliardé leké, duke pérbéré fakior shtesé né rénien

e rezultatit netfo.

(77) Shpenzimet né formén e provigjioneve pér rrezikun e kredisé shénuan
njé pakésim t& ndjeshém prej rreth 3.7 miliardé lekésh (rimarrje). Vlera e
rimarrjes sé& provigjioneve ishte rreth 0.6 miliardé leké mé e larté né krahasim
me fundin e periudhés sé kaluar, gjé qé ka dhéné njé ndikim pozitiv né rezultafin
financiar nefo f& sektorit bankar. Pesha ndaj akfiveve t& sekiorit bankar, e
bankave gé regjistruan humbije financiare, ishte rreth 4.5%:; pér periudhén
vetem 3 banka f€ vogla raportuan humbije financiare me vlera € uléta.

(78) Kostot e veprimtarisé u mbuluan né nivele t& mira nga t& ardhurat e
veprimtarisé. Né pérgjithési, shpenzimet e personelit dhe shpenzimet e tjera t&
veprimtaris€, kané ruaijtur vlera t& géndrueshme. Shpenzimet pér inferesa mbeten
gjithashtu né nivele t& uléta dhe t& géndrueshme, si rezultat i niveleve & uléta t&
normave & inferesit. N& periudhén e fundit, sekiori bankar ka kryer rimarrie €
shpenzimeve pér provigjione pér kredi, dhe ka vijuar rimarrjet e provigjioneve

pér mietet e tjera financiare. Si raporte ndaj fofalit & t& ardhurave, shpenzimet
e personelit dhe shpenzimet e fiera t& veprimtarisé, kané shénuar rritie gjaté
dy viteve & fundit, por kjo ka ardhur kryesisht pér shkak t& ecurisé rénése f€ t&
ardhurave. Né peshé ndaj fotalit & shpenzimeve, mé t& réndésishmet shfagen

shpenzimet e veprimiarisé dhe ato pér personelin.

Grafik 6.58 Shpenzimet e personelit dhe
shpenzimet e tjera t& veprimtarisé ndaj t&
ardhurave bruto (6ml 2018, i vjetorizuar)
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(79) Né njé kéndvéshtrim mé afatgjaté, vérehet qé gjaté periudhés 2012-
2017, rezultati financiar i sektorit bankar ka gené vazhdimisht pozitiv, i
ndikuar kryesisht nga ecuria e shpenzimeve pér provigjione pér kredité.
Rénia e normave 1€ interesit &shté reflekiuar né rénie t& konsiderueshme 1€ 1€
ardhurave dhe shpenzimeve pér interesa né vitet 2013-2017. Rezultati nefo
nga interesat ka mbetur pozitiv dhe ka ardhur né rritie gjaté pjesés mé té
madhe t& periudhés, pasi rénia né shpenzime ka gené mé e larté se rénia né
vlerén e t& ardhurave nga interesat. Gjaté késaj periudhe, € ardhurat jané
tkurrur me rreth 6%, ndérsa shpenzimet me 24% né vit. Raporti & ardhura/
shpenzime u rrit nga 2 heré né vitin 2011, né rreth 6 heré né vitin 2017
Shpenzimet e personelit dhe shpenzimet e veprimtarisé kané gené pérgjithésisht
& géndrueshme, me nié rritie tepér graduale. Shpenzimet pér provigjione pér
kredité kané gené té konsiderueshme gjaté periudhés 2012-2016, por rané
ndjeshém né vitin 2017, duke reflektuar pérmirésimin né cilésing e portofolit
& kredisé sé sektorit bankar.

Tabelé 6.5 Pasqyra e té ardhurave dhe shpenzimeve té sektorit bankar
(miliardé leké)

_--------
o)l

Té ardhura nga inferesi 71

Shpenzme interesi (37) (35) [22] (14) (] ] [Q) [4) (4)
Té ardhura nefo nga inferesi 37 36 42 46 45 44 22 22
Té ardhura nga gjoba dhe komisione 7 8 8 9 10 11 5 5
Humb]e ose fitime nga instrumente financiare (4) 2 (5) (3) (2) (10) (5) 7)
Té ardhura f fiera 0 1 2 1 1 1 0 1
Shpenzime personeh (10) (10) (171) (11) (T1) (T1) (©) (©)
Shpenzime t€ tjera t€ veprimfarise (17) (18) (19) (21) (21) (22) (10) (1)
Shpenzime pér provigjione pér kredité (20) (15) (12) (1 17) (1) 2) ]
Shpenzime pér provigjione pér mjete & fiera financiare 11 3 8 6 7 10 6 6
Té ardhura € joshtézakonshme 1 (1) 2 2 2 2 ] 0
Taksa mbi t& ardhurat (1) (1) (3) (2) (2) (2) (1) (1)
Rezultati neto 4 7 11 16 9 22 12 11

Burimi: Banka e Shqipérisé

6.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE DHE RREZIKU | AFTESISE
PAGUESE

(80) Kapitalizimi i sektorit bankar, né gershor 2018, vlerésohet i miré, dhe
ecuria e tij u pércaktua pothuaj térésisht nga rénia e vlerés sé aktiveve té
peshuara me rrezik. Shfugizimi i masés kundérciklike mbi shtesat e kapitalit pér
investimet me jorezidentét né valuté® dhe tkurrja e kérkesave pér kapital pér
rmezikun e kredisé sollén rénien e aktiveve 1€ peshuara me rrezik pér periudhén.
Cijafé periudhés, vlera e kapitalit rregullator shénoi njé rénie t€ lehté.

(81) N& fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2018, norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit shénoi 17.9%, nga 16.6% né fund té vitit 2017 dhe 16.3% njé

vit mé paré. Aktivet e peshuara me rrezik ishin rreth 6.8% mé pak krahasuar me

35 Vendim pér "Disa ndryshime né rregulloren pér mjaftueshmériné e kapitalit’, daté 02.05.2018,
mbi shfugizimin e masave kundérciklike.
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muajin dhjetor 2017 dhe shénuan vlerén 800 miliardé leké, duke kontribuuar
né rritien e raportit & miaftueshmérisé sé kapitalit me 1.2 piké pérgindje. Nga
ana fietér, kapitali rregullator u tkurr me 1.8% né nivelin 144 miliardé leke,
duke ndikuar né rénien e raportit 1€ mijaftueshmérisé sé kapitalit me 0.3 piké
pérgindije.

Crafik 6.60 Kontributi i zérave & mjaftueshmérisé
sé kapitalit, piké pérgindjeje

Crafik 6.61 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit,

%, dhe pesha e bankave me RMK < 12%

== Banka me RMK < 12 %
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(82) Né nivel grupesh, bankat e médha dhe me kapital t& huaj mbajné
nivelin mé t& lartlé & normés sé mijaftueshmérisé sé kapitalit. Bankat
individuale ruajné norma & mijoftueshmérisé sé kapitalit né intervalin 16%-18%
dhe jané zhvendosur nga infervali 14%-16%, ku géndronin njé periudhé mé
paré.

Crafik 6.62 Norma e mjoftueshmérisé sé kapitalit Crafik 6.63 Shpérndarja e akfiveve t& sekforit
pér grupet sipas madhésisé dhe origjinés sé bankar sipas raportit & mjaftueshmérisé sé kapitalit
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Grafik 6.64 Ekspozimet e klasave t& kredisé pér
bankat sipas madhésisé & akivitetit dhe origjinés
né kop|‘ro||‘r qershor 20
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. (83) Aktivet me rrezik gé lidhen me rrezikun
e kreditit, mbizotérojné né totalin e aktiveve
me rrezik té sektorit bankar. Né fakt, né fund &
periudhés vérehet gé: bankat e vogla paragesin
. ekspozim 1€ larté pér kredi t& siguruar me kolateral né
. formén e pasurive t& paluajishme; bankat e mesme
kané ekspozim mé té larté pér kreding pér korporata
dhe até me probleme; ndérsa bankat e médha kané
ekspozim t€ larte né t& nigjtat kategori si bankat
e mesme, si edhe né ekspozimin ndaj organeve
administrative  dhe institucioneve t& mbikéqgyrura.
Né ndarjen sipas origjinés sé kapitalit, vérehet gé
bankat me kapital shgiptar kané ekspozim mé t&
larté pér klasén "kredi pér korporata dhe kredi me
prob|eme”.

(84) Aktivet me rrezik pér rreziget e tregut
shénuan rritie té lehté pér periudhén, ndérkohé
qé ato pér rrezikun operacional mbetén t&
pandryshuara. Aktivet me rrezik pér rreziget e tregut
ishin 14.8 miliordé leké ose 4% mé shumé ndaj
fundit t& gjashtémuijorit t& kaluar, duke z&né 1.8% t&
aktiveve t& peshuara me rrezik. Aktivet me rrezik pér
rrezikun operacional ruajtén nivelin prej 86 miliardé
lekésh. Kéto € fundit z&né aférsisht 10.7% t& totalit
t& aktiveve t& peshuara me rrezik.

(85) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga
nig raport i pérshtatshém i levés financiare,
gié gé konfirmon ruajtien e njé niveli t& miré té
kapitalizimit. Treguesi i levés financiare* né gershor
2018 ishte 9.5 herg, nga 10.1 heré njé vit mé
! paré. leva financiare né nivel bankash individuale
nuk paraget zhvendosie t& réndésishme.

6.7 RREZIQET E TREGUT

6.7.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(86) Pozicioni i hapur neto valutor i sektorit bankar, né raport me kapitalin
rregullator, &shté zgjervar disi, né krahasim me dy gjashtémujorét
paraardhés. Né gjysmén e paré té vitit 2018, pozicioni i hapur neto valutor
"né blerje” i sektorit bankar ishte sa 7.6% e kapitalit rregullator, duke gené 1.2
piké pérgindje mé i larté sesa ai i regjistruar né gjysmén e dyté & vitit 2017

% Tregues levés financiare matet si raport i aktiveve ndaj kapitalit aksioner.
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dhe 2.1 piké pérgindje mé i larté sesa pozicioni i
hapur i gjashtémujorit t& paré té vitit 2017, Ecuria
e kétij treguesi pér sektorin bankar éshté diktuar
kryesisht nga grupi i bankave t& médha, té cilat
vijojné & ruajné pozicion t& hapur valutor "né
blerje”. Né pérgjithési, kéto nivele t& pozicionit t&
hapur né valuté fregojné pér njé ekspozim & kufizuar
& ndikimit t& drejtpérdrejté né bilanc € luhatjeve
& kursit t& kémbimit, pavarésisht rrities sé lehté té
regjistruar gjaté gjashtémujorit 1& paré f& vitit, né
kushtet kur vlera aktuale e treguesit nuk tejkalon
kufirin prej 30% té kapitalit rregullator.

(87) N& gjysmén e paré té vitit 2018, ekspozimi
i sektorit bankar ndaj rrezikut té térthorté & kursit
té kémbimit paragitet né rénie, krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré dhe me njé vit mé paré. Né

Crafik 6.66 Pozicioni i hapur ndaj kapitalit
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fund t& muaijit gershor & vitit 2018, treguesi i mospérputhjes valutore®” pér t&
gjitha monedhat, rezultoi 17.3% e tofalit 1€ akfiveve, nga pérkatésisht 17.7%
dhe 18.4%, njé periudhé dhe njé vit mé paré. Pércakiuesi kryesor i ecurisé
sé indeksit ishte rénia mé e shpejté e pasiveve né valuté (3.8%), né krahasim

me rénien e akfiveve né valuté me 3.6%. Njekohésisht, favorizuese ishte dhe
ecuria e aktiveve fotale t& sekforit bankar, & cilat rané me njé rittm mé t&
ulét, rreth 1.3% né terma gjashtémujoré. Sipas monedhave, rénia e indeksit
pér monedhén evropiane me 0.4 piké pérgindje né nivelin 17% t& totalit t&
aktiveve, diktoi ecuriné e treguesit total pér sektorin bankar.

Crafik 6.67 Ecuria e komponentéve 1€ indekseve
pér sekforin bankar
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Crafik 6.68 Mospérputhja valutore sipas
monedhave
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Trequesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit & pasiveve té sekforit bankar né

valuté me aklivet né valuté 1& netuara me krediné rezidente né valuté. Njé vieré e ulét e raportit
& kétij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e kémbimit. Pér
llogaritien e treguesit t& mospérputhjes valutore, referohuni Raportit t& Stabilitetit Financiar pér

gjashtémujorin e paré fé vitit 2016.
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(88) Ekspozimi ndaj rrezikut té térthorté t& kursit t& kémbimit ka shénuar
rénie, kryesisht pér bankat e médha. Ato gjithashtu mbajné nivelin mé &
ulét 1& treguesit, gé z& rreth 12.4% 1€ totalit t& akfiveve & tyre, ndérkohé qé
ekspozimin mé & madh, ose mbulimin mé t& ulét t& detyrimeve valutore me
akfive né valuté, e kané bankat e mesme, né nivelin 28% té totalit t& aktiveve.

6.7.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(89) Neé fund té periudhés, pozicioni totali i peshuar neto né librin e
bankés, ishte 2.9% e kapitalit rregullator®®, dhe shénoi rritie né terma
gjashtémujoré dhe vijetoré. Ecuria e freguesit &shté dikiuar kryesisht nga ecuria
e instrumenteve me normé fikse interesi, t€ cilat gjaté periudhés u zhvendosén né
pozicion pozitiv. Nga ana fiefér, instrumentet me normé & ndryshueshme kané
zgjeruar pozicionin pozitiv, si pasojé e ritjes sé pozicionit & peshuar né euro.
Né kushtet kur sekfori bankar ka mé shumé mijete sesa detyrime & ndjeshme
ndaj ndryshimit & normés sé interesit, ai do & ekspozohej ndaj rrezikut &
normave fé inferesit né rastin e njé rénieje t& tyre. Megijithaté, kjo ndjeshméri
vlerésohet e ulét, pasi si normat e interesit, ashtu edhe pozicioni neto, jané
aktualisht né nivele t& uléta. Bankat e médha dhe € mesme shfagin ekspozim
mé t& madh dhe né rritie pér monedhén vendase, ndérkohé gé bankat e vogla
jané & ekspozuara né monedhén evropiane. Pozicioni nefo i peshuar sipas
monedhave tregon se pozicioni i peshuar né monedhén vendase prej 3.2% ka
gené pércakiues né vlerat e freguesit t& pérgjithshém 1€ sekforit bankar.

Grafik 6.70 Pozicioni neto i peshuar sipas
monedhave dhe grupeve ndaj kapitalit
rregullator, ng %

e FIR TTL

VIR TTL
Pozicioni tofal neto
—— Pozicioni tofal neto ndaj kap. rregullator (boshti djathtas)
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% Sipas rregullores pérkatése, ky tregues, i marré né vleré absolute, nuk duhet & tejkalojé kufirin
prej 20% 16 kapitalit regullafor.
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(90) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
té térthorté t€ normés sé interesit mbetet i
réndésishém. Kredia me normé & ndryshueshme
interesi mbizotéron né fofalin e portofolit & kredisé
sé sekforit bankar, ndonése ajo ka réné disi gjaté
periudhés.

(91) Nga ana tjetér, spreadi midis normave
té interesit t& kredise dhe depozitave éshté
ngushtuar gjaté periudhés. Ecuria e spreadt éshté
ndikuar kryesisht nga rénia e normave té interesit t&
kredisé pér t& tre monedhat, ndérkohé gé& norma
mesatare e depozitave nuk ka paragitur luhatje t&
genésishme, né krahasim me 1€ njgjten periudhé te
nié viti mé paré. Ngushtimi i spreadht né nivele t&
uléta, rrit mundésing e ndikimit né aftésing paguese
t& klientéve huamarrés, né rastin e korrektimit € tij
t& shpejte.
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Crafik 6.71 Hendeku sipas maturitetit ndaj
kapitalit rregullator, né %

%
B -
6 G
4, L
I Q1 I
2 P
-
6 G
8 L. Lo
— o o (@} — o o !
N w o O N w o !
S ‘
o N N N N © © i
» Afatshkurtér TTL u Afatmesém TTL |
1 Afatgjaté TTL X Pozicioni tofal neto !

Burimi: Banka e Shqipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o

Crafik 6.73. Diferenca e normave t& peshuara &
interesit t& kredisé dhe & depozitave
me afat, né p.p.

> O
o o o

™
o

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2018

HAPESIRE INFORMUESE 6.3 INDEKSI | SHENDETIT BANKAR

Indeksi i shéndetit bankar pérfagéson njé vlerésim té pérgjithshém té kushteve
bazé dhe faktoréve t& genésishém té rrezikut gé ndikojné né stabilitetin e sekforit
bankar dhe até té bankave individuale. Indeksi pérbéhet nga pesé tregues,
t& cilét pérfagésojné pesé dimensione té sektorit bankar: kapitali; cilésia e
aktiveve; pérfitueshméria; likuiditeti dhe eficienca. (MISHRA et.al (RBI); 2013)

Indeksi pérmbledhés i treguesve kryesoré qé pérdoren pér té ndjekur ecuriné dhe
situatén e stabilitetit bankar rezulton njésoj si njé vit mé paré, né nivelin 0.46.
Treguesit pérbérés té indeksit, t& cilét kané shfaqur shéndet mé té miré vitin e
fundit jané: kapitalizimi, cilésia e aktiveve dhe likuiditeti. Kontributin kryesor né
rrezik vijon ta japé cilésia e aktiveve. Megjithaté, rénia e konsiderueshme né
stokun e kredive me probleme, dhe pér rrjedhojé edhe e raportit t& kredive me
probleme, ka ndikuar né rénien e kontributit t& kétij treguesi né rrezik. Krahas
cilésisé sé aktiveve, kontribut pozitiv né indeksin e shéndetit bankar dhané edhe
niveli i kénagshém i likuiditetit (kryesisht si rriedhojé e zgjerimit t& raportit “aktive
likvide/total i aktiveve”) dhe zgjerimi i konsiderueshém i mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Dy treguesit e tieré, pérfitueshméria dhe eficienca, kané kontribuuar
né rritien e rrezikut, duke u zgjeruar né nivelet 0.43 dhe 0.44, nga 0.33 dhe
0.40 njé vit mé paré. Rénia e fitimit t& bankave ka dhéné ndikimin kryesor
né rritien e rrezikut gé buron nga treguesi i pérfitueshmérisé, ndérsa rritja e
raportit “shpenzime té veprimtarisé ndaj t€ ardhurave” ka kontribuuar né rritjen
e rrezikut gé buron nga treguesi i eficiencés.

Gjaté pesé viteve té fundit (2013-2018), indeksi i agreguar i shéndetit bankar ka
regjistruar prirje né rénie, gé do té thoté shéndet mé i miré dhe géndrueshméri
mé e larté e bankave.

Grafik 6.75 Harta e shéndetit bankar*

*Rritia e vierés sé freguesit tregon stabilitet mé 18 ulét. Gjerésia e
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Performanca e pérgjithshme e bankave, té grupuara sipas madhésisé, paragitet
né vijim. Bankat e mesme (G2) dhe bankat e vogla (G 1) kané shfaqur pérkeqésim
t& indeksit né gershor 2018 (krahasuar me njé vit mé paré), duke pasqyruar rritie
t& rrezikut. Ndikim té vecanté né kété ecuri kané pasur rénia e pérfitueshmérisé
dhe e eficiencés pér kéto grupe bankash. Rénia e pérfitueshmérisé sé kétyre

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2018

bankave éshté ndikuar kryesisht nga rénia né vlerén e fitimit neto, qé éshté
reflektuar edhe né pérkeqésimin e RoA-sé. Ndérkohé, bankat e médha (G3)
raportojné pérmirésim té indeksit vitin e fundit. Indeksi i agreguar i shéndetit
pér kété grup bankash ra lehtésisht, ndikuar nga pérmirésimi i likviditetit dhe
zgjerimi i kapitalizimit, pérmes rritjes sé raportit t6 mjaftueshmérisé sé kapitalit.
Bankat e médha kané vlerén mé t& ulét té indeksit.

Crafik 6.76 Harta e shéndetit bankar e ndaré né grupe, sipas madhésisé sé
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7. VLERESIMI | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR, SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES

(92) Ushirimi i provés sé rezistencés vlerésoi géndrueshmériné e sektorit bankar
pérballé zhvillimeve 1€ supozuara ekonomike dhe financiare, pér periudhén
2018-2019. Rezultatet tregojné se sekiori bankar mbetet i géndrueshém.
Ndikimi i kéfyre supozimeve né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit vé né
dukje nevojén pér kapital shtesé né disa prej bankave individuale, kryesisht né

rastin e skenarit 16 rénduar ku dhe supozimet jané mé ekstreme.

7.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

(93) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sekforit bankar
né terma 1€ miaftueshmérisé sé kapitalit, pér periudhén 2018-2019. Vlerésimi i
ndikimit t& situatave makroekonomike né gjendjen financiare t& sektorit bankar
pérjashfon mundésing e rrities sé kapitalit & paguar gjaté periudhés. Ushtrimi
kryhet duke u mbéshtetur né tre skenaré: skenarin bazé, skenarin e moderuar
dhe até & rénduar. Dy skenarét e fundit kané njgé probabilitet mé t& ulét
ndodhjeje dhe supozime mé ekstreme.

Grafik 7.1 Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés

sy _______Rijaekonomike __________

— Skenari bazé
Skenari i moderuar
—— Skenari i rénduar

(94) Skenari bazé supozon nijé rritie ekonomike pozitive pérgjaté gjithé harkut
kohor t& zhvillimit t& ushtrimit 1€ provés sé rezistencés. Né kété skenar, rritja
ekonomike shogérohet me norma pozitive rritieje t€ kreditimit, mbéshtetur
gjithashtu né pérmirésimin e ndjeshém & cilésisé sé portofolit t& kredisé, deri
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né fund t& vitit 2019. Ecuria e portofolit t& kredive me probleme, bazuar né
shiyerjet faktike dhe procesin e fshirjeve, supozohet t€ vijojé efektet pozitive
né periudhén afatshkurtér. Né skenarin e moderuar supozohet sérish njé rritie
ekonomike pozitive pér t€ dy vitet e ushirimit, por me ritém dukshém mé t& ulét
kundrejt skenarit bazé; ndérsa né skenarin e rénduar éshté supozuar rritie e
ekonomisé pér 2018 dhe tkurrje e saj pér vitin 2019.

(95) Supozimeve pér ecuriné ekonomike né skenarét e moderuar dhe té
rénduar, iu jané bashkéngjitur edhe supozimet pérkatése pér njgé néngmim &
kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, rritie t& normave t€ interesit dhe njé
rénie e ritmit t& kreditimit deri né tkurrje 1& tij. Kéto zhvillime, rezultojné né uljen
e cilésisé sé portofolit t& kredisg, e cila pérkegésohet deri né fund & vitit 2019
me pérkatésisht deri né 3.7 piké pérgindje (skenari i moderuar) dhe 4.4 piké
pérgindje (skenari i rénduar) ndaj vlerave & skenarit bazé. Né terési, kéto
supozime ndikojné negativisht treguesit e kapitalizimit & sektorit bankar.

(Q6) Rezultatet e ushtrimit 1€ provés sé rezistencés né terma & mjaftueshmérisé
sé kapitalit tregojné se:

a. Ng& skenarin bazg, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) &
sektorit bankar paragitet e géndrueshme, duke shénuar vierén pre;
17.7% né fund t& vitit 2019, kundrejt vierés 17.9% qgé shénonte né
fund t& gershorit 2018. Ky zhvillim pérputhet me ritmin e miré € rrifjes
ekonomike, pérmirésimin e rrities sé kredisé, pérmirésimin e ndjeshém
& portofolit 1€ kredive me probleme dhe ecuring e favorshme t& kursit
t& kémbimit. Edhe zhvillimet sipas grupeve bankare tregojné nivele &
mira t& kapitalit, dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri
regullativ;

a. Né skenarin e moderuar, RMK-a e sekforit bankar shénon njé nivel
prej 15.6% né fund 1€ vitit 2018 dhe 14.4% né fund t& vitit 2019.
Kijo normé ndikohet nga supozimet pér njé normé mé t& ulét ritieje &
aktivitetit ekonomik, ndalim t& kreditimit, rritie t& normave 1€ inferesit
dhe néngmim t& monedhés vendase. Bazuar edhe né supozimet e
mésipérme dhe rezuliatet e pérftuara, zhvillimet né banka & vecanta
evidentojné nevoién pér injektim kapitali. Konkrefisht, numri i bankave
qé paragiten & nénkapitalizuara deri né fund 1€ vitit 2019 é&shté katér
dhe ato pérbéjné rreth 20% 1€ aktiveve t& sektorit. Né kété rast, nevojat
pér kapital shtesé jané rreth 0.9 miliardé leké, deri né fund té vitit
2019;

b.  Né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekiorit bankar bie mé prané nivelit
12% né fund t& vitit 2018 dhe né 10.8% né fund t& vitit 2019, ndikuar
nga supozimet ndjeshém mé 1€ rénduara gé pérfshin ky skenar. Numri i
bankave gé bie né nénkapitalizim rritet né dhjeté dhe kéto banka zéné
rreth 50% t& aktiveve t& sekiorit. Zhvillimet makroekonomike ekstreme
gé pérmbon skenari, krahas rritjes negative té kreditimit t& ekonomisé,
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ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém & cilésisé sé kredisé. Gjithashtu,
ky skenar supozon edhe humbje né portofolin e fitujve dhe rritie &
ekspozimit ndaj rrezikut & fregut dhe atij operacional. N& kété rast,
nevojat pér kapital shtesé arrijné né 16.5 miliardé leké.

Pér t& shprehur vlerat e kérkuara t& kapitalit shtesé né kéndvéshtrimin e
zhvillimeve aktuale & sektorit bankar, theksojmé se vlera mesatare e rrifies
viefore & kapitalit 16 paguar t& sekiorit bankar, gjaté periudhés 2008-2016,
ishte rreth @ miliardé leké.

Crafik 7.2 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas skenaréve & provés
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8. POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

(97) Né dokumentin e Strategjisé sé Politikés Makroprudenciale®, t& miratuar
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés s¢ Shqgipérisé me vendimin nr. 38, daté
02.08.2017, pércakiohet si objektiv final parandalimi i rrezigeve sistemike
dhe forcimi i rezistencés sé sistemit financiar, me qé||im ruajtien e stabilitetit
financiar. Arritia e objekfivit final kryhet pérmes pércaktimit dhe pérmbushies
sé disa objekiivave t& ndérmjefém, t& treguesve pérkatés € tyre dhe té
instrumenteve gé duhen operacionalizuar pér adresimin e mrezigeve specifike.
| gjithé procesi ndjek nié cikél & mirépércakivar gé pérfshin identifikimin e
rrezikut dhe vlerésimin e tij, pérzgjedhjen dhe kalibrimin e instrumentit, zbatimin
e politikés dhe komunikimin e saj, si dhe vlerésimin e ndikimit t& politikés.
Duke pasur rol parésor né zbatimin e politikés makroprudenciale, Banka e
Shqipérisé ka pércakiuar né dokument edhe strukiurat e saj gé angazhohen
drejtpérdrejt né pérmbushjen e ciklit t& politikés makroprudenciale.

(@8] Dy elemente t& réndésishme né zbatimin e politikés makroprudenciale,
jané:
a)  pércaktimi dhe monitorimi i treguesve gé shérbejné pér t& sinjalizuar
dhe akfivizuar instrumentet makroprudenciale;
b identifikimi, kalibrimi dhe operacionalizimiiinstrumentitmakroprudencial
mé & pérshtatshém pér & trajtuar rrezikun sistemik t& identfifikuar.

(99) Pérsa mé sipér, Banka e Shqipérisé, me mbéshtetien edhe t& ekspertizés
sé& Fondit Monetar Ndérkombétar, ka punuar né drejtim & pérgatities sé
mefodologjive pérkatése dhe krijimin e strukiurimin e bazés sé nevojshme &
& dhénave. Aktualisht, fokusi &shté né krijimin e njé pakete treguesish gé
sinjalizojné zhvillimet e rrezikut sistemik dhe pérgatitien e bazés sé nevojshme
metodologjike dhe rregullative pér zbatimin e shtesave makroprudenciale &
kapitalit, né pérputhje me rekomandimet e Komitetit t& Bazelit, kérkesat e
direktivave pérkatése evropiane, rekomandimet e Bordit Evropian € Rrezikut
Sistemik, standardet teknike t& nxjerra nga Autoriteti Bankar Evropian dhe
karakteristikat e sistemit toné financiar.

8.1 SHTESAT MAKROPRUDENCIALE TE KAPITALIT DHE
ZBATUESHMERIA E TYRE NE SHQIPER

(100) Kriza financiare ndérkombétare e vitit 2008 tregoi se réniét e saj
gjendeshin, mes € tierave, edhe né kéto zhvillime:

3 hitps: //'www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar/ Politika_makroprudenciale /Strategjia_
makroprudenciale/
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a. rilien e shpejte & kreditimit nga bankat dhe institucione 1€ tjera &
ngjashme;

b. financimin e kétij zgjerimi népérmiet burimeve & pagéndrueshme &
financimit dhe pamjaftueshméring e niveleve dhe cilésisé sé kapitalit;

c. praniné e stimujve pér ritien e madhésisé sé bankave, zmadhimin e
ndikimit t& tyre né rrezikun sistemik dhe krijimin e institucioneve “foo-

bigtofail".

(101)Menjéheré pas shpérthimitt€ krizés, insfitucionetfinanciare ndérkombétare
nisén punén né drejtim t& pérmirésimit t& kuadrit rregullativ mbikégyrés, me
qéllim parandalimi e krizave t€ ngjashme né t& ardhmen dhe pérballimin mé
t& miré t& tyre. Konkretisht, Komiteti i Bazelit pér Mbikéqgyrien Bankare publikoi
né vitin 2010, até gé sot njihet si standardi i Bazel Ill. Midis t€ tierave, ky
standard sugjeron zbatimin e disa amortizuesve t& kapitalit, t& cilét synojné:

a. t& pérmirgsojné cilésiné dhe sasing e kapitalit, pasi kéto shtesa
kapitali vendosen mbi nivelet minimale t& kapitalit (sipas Shtyllés 1) dhe
pérbéhen nga instrumente t& kapitalit bazé té nivelit t& parg;

b. € zbusin luhatshméringé e ciklit financiar dhe t& sigurojné njé
qéndrueshméri me fe mire te fij, né kushtet kur shtesat e kopitaht do té
rriten pérgjaté zgjerimit t& ciklit financiar, dhe do t& ulen né rast nevoje
pér t& pérthithur humbiet gjaté fazés rénése t& ciklit financiar;

c. fté reflekiojné kontributin né rmezikun sistemik 1€ institucioneve financiare
me réndési sistemike ndérkombétare dhe kombétare.

(102) Qéllimi kryesor mbetet parandalimi i rrezigeve sistemike dhe fugizimi i
rezistencés sé sekforit financiar ndaj tyre. Pér kété arsye, kéto shtesa kapitali
konsiderohen si instrumente kryesore 1€ politikés makroprudenciale, né
pérmbushjen e objektivave t& saj. N& kéto kushte, Banka e Shqipérisg, né
kuadér té rolit t& saj parésor né zbatimin e politikés makroprudenciale, synon
t& zbatojé kéto instrumente pér sektorin bankar shqiptar, gé konsistojné né:

a. shtesén konservuese t& kapitalit (CCB), e cila zbatohet pér t& gjitha
bankat e njé juridiksioni, dhe &shté sa 2.5% e ekspozimeve & peshuara
me rrezik;

b. shtesén kundérciklike t& kapitalit (CCyB), e cila varion nga 0-2.5% té
ekspozimeve t& peshuara me rrezik dhe zbatohet pér € gjitha bankat,
sipas pérbéries sé ekspozimeve 1€ tyre;

c. shtesén e kapitalit pér mrezikun sistemik (SRB), e cila zbatohet né kushtet
e pranisé sé rrezigeve sistemike strukturore, jociklike, dhe gé varion
nga 1-3% t& ekspozimeve & peshuara me rrezik;

d. shtesén e kapitalit pér insfitucionet financiare me réndési sistemike
(DSIB), e cila zbatohet ndaj bankave me réndési sistemike, dhe
sugjerohet & jeté sa 0-2% t& ekspozimeve & peshuara me rrezik.

(103) Me géllim zbatimin e kétyre instrumenteve pér sekiorin bankar shqiptar,
jané pérgatitur metodologijité pérkatése dhe njé projekt i posagém rregullativ,
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& cilat aktualisht jané né fazé konsultimi me industriné bankare dhe palét e
fiera t& interesuara®®. Né ményré t& ngjashme me Direktivéen 2013/36/EU
dhe rregulloret pérkatése né Bashkim Evropian, projekirregullorja parashikon
qé shtesat makroprudenciale t& kapitalit né Shqipéri & zbatohen "me faza”,

& shirira pérgjaté harkut kohor 2020-2023.

(104) N& projekt pércakiohen nivelet e shtesés konservuese t& kapitalit g&
bankat duhet t& pérmbushin né periudhén e synuar & kohés. Kéto vlera jané &
fiksuara, pasi edhe niveli i késaj shtese makroprudenciale &shté i fillé (2.5%).
Analiza joné paraprake fregon gé, né térési, bankat nuk paragesin probleme
pér pérmbushjen e késaj kérkese, sipas niveleve parashikuara pérgjaté
periudhés 4-vjecare.

(105) Shtesa kundérciklike e kapitalit &shté nié instrument i ri, né kuadér t&
zbatimit t& politikés makroprudenciale, vlerat e t& cilés mund t& ndryshojné
pérgjaté ciklit financiar. Shtesa kundérciklike e kapitalit merr vlera nga 0%
2.5% 1é totalit 1€ ekspozimeve, por mund 1€ jeté edhe mé e larf€, né rasfet kur
rreziget gé lidhen me rritien e tepért 1€ kredisé ose rreziget e fiera sistemike,
vlerésohen si shumé té larta. Gjaté periudhés sé akumulimit 1€ rrezikut sistemik,
Banka e Shqipérisé mund té op|iko]é shtesén kundérciklike té kopiTo|iT, e cila,
pérgjaté fazés rénése 1€ ciklit financiar, mund & clirohet. Késhtu, gjaté fazés
sé rrifies sé& shpejté, bankat duhet t& krijojné rezerva € mijaftueshme kapitali,
& cilot do t& mund & pérdoren gjaté fazés rénése t& ciklit pér t& pérthithur
humbiet e mundshme né bilanc, né ményré gé oferta e kredisé né ekonomi &
mos pakésohet apo ndérpritet.

(106) Pér kéte shtesé makroprudenciale t& kapitalit, projekti parashikon
ményrén se si Banka e Shgipérisé do € pérzgjedhé freguesit e referencés,
do 1'i vlerésojé ata dhe do & shpallé normén e saj pér Shqipéring, apo do
ta pranojé/shpallé até pér juridiksione t& huaja, ku banka ka ekspozime
t& kreditit ndaj sekiorit privat. Né projekt parashikohet edhe zhvillimi i njé
mefodologjie nga Banka e Shqipérisé pér 1€ defajuar procesin, dhe ményrén
se si ndérlidhet analiza e treguesve t& referencés me nivelet e shtesés. N&
kushtet aktuale t& ciklit financiar, freguesit e referencés gé ka analizuar Banka
e Shqipérisé, tregojné se gjasat mé & médha jané gé niveli i késaj shtese t&
jeté zero ose minimal, pér njé periudhé afatmesme. Nga ana fiefér, nése do
& keté zhvillime t& papritura gé sugjerojné pérshpeitim t& kreditimit, Banka
e Shgipérisé mund t& ndryshojé afatet e pércakiuara dhe kufijié e vlerave t&
késaj shtese makroprudenciale.

(107) Giithashtu, Banka e Shqipérisé identifikon “bankat me réndési
sistemike” dhe ka disa kérkesa mbikéqyrése mé té larta ndaj tyre, kryesisht
né pérmbaijtien e planeve t& rimékémbjes. Né projekirregullore prezantohet
pér heré t& paré kérkesa pér shtesén pérkatése té kapitalit pér bankat me
réndési sistemike dhe propozohet gé kjo t€ variojé nga 0.5%2.5%, pérgjaté

40 hitps:/ /www.bankofalbania.org/Stabiliteti_financiar,/Politika_makroprudenciale / Strategjia_
makroprudenciale/Akte_ne_proces_konsultimi/
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periudhés sé synuar. Identifikimi i bankave me réndési sistemike dhe ményra
e pércakiimit t& shtesés pérkatése makroprudenciale t& kapitalit, mbéshteten
nga njé metodologiji e rishikuar me standardin mé t& fundit teknik t& Autoritetit
Bankar Evropian.

(108) E fundit nga shtesat makroprudenciale € kapitalit g& pércakiohet né
projeki, &shté ajo e shtesés sé kapitalit pér rrezikun sistemik. Kétu béhet
fjalé pér rrezige 1€ natyrés strukturore, afatgjaté dhe jociklike. Nivelet minimale
dhe maksimale & késaj shtese makroprudenciale t& kapitalit jané & nigjta me
até gqé pérmban direktiva evropiane (1%-3%) dhe zbatimi i saj do & béhet
me shpallien e Bankés sé& Shqipérisé. Pér kété shtesé, projekti nuk pérmban
ndonjé kalendar zbatimi. Pércaktimi i vlerave & shtesés do t& kérkojé nié
analizé specifike, e cila do € vlerésohet né vijim.

(109) Projekti parashikon gé bankave t'u lihet njé kohé deri né 12 muaj pér
rastet e rrities sé vlerave t& kapitalit, ndérsa né rastin e uljes sé tyre, zbatimi
mund f& jeté i menjéhershém, nése nuk pércakiohet ndryshe. Té gjitha shtesat
makroprudenciale t& kapitalit duhet t& pérmbushen me instrumente & kapitalit
bazé t& nivelit & paré.

(110) Né projekt parashikohet mundésia e mospérmbushjes sé& shtesave
makroprudenciale € kapitalit, dhe né pérputhie me standardin e Bazel
ll, por edhe me legjislacionin evropian, né projekt éshté pércakivar gé
mospérmbushja shogérohet me kufizime né disa pagesa gé ulin nivelin e
kapitalit bazé € nivelit 1€ paré (jané pércakiuar normat e kétyre kufizimeve)
dhe, né kété rast, bankés mund t'i kérkohet € paragesé njé plan masash pér
fugizimin e pozicionit & kapitalit.

(111) Adoptimi i kétij projekti rregullativ pér zbatimin e  shtesave
makroprudenciale t& kapitalit, &shté i pérshtatshém né kushtet kur:

- sasia dhe cilésia akiuale e kapitalit & bankave, si edhe shirirja né
kohé e zbatimit & kérkesave, jané & pérshtatshme pér & mundésuar
pérmbushjen e tyre nga bankat, pa kosto t& ndjeshme;

- pérfagéson nié hap & réndésishém né dreijtim t&:
® zbatimit t& politikés makroprudenciale,

* pérputhshmérisé me kuadrin ligjor/rregullativ evropian né fushén
financiare,

® ruajties s& vlerésimeve pozitive pér konkurrencén  dhe
géndrueshmériné e sekforit bankar né vend, né krahasim me afé t&
rajonit foné dhe mé gjeré.

8.2 PAKETA E TREGUESVE SINJALIZUES

(112) Dokumenti i Strategjisé sé Politikés Makroprudenciale pérmban objektivat
e ndérmijetém té késaj politike, gé jané: i) zbutja dhe parandalimi i rrities sé
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tepruar & kreditimit; i) zbutja dhe parandalimi i mospérputhjes sé tepruar
né maturitet dhe mungesés sé likuiditetit né treg; iii) kufizimi i pérgendrimeve
& ekspozimit & drejtpérdrejte dhe t& térthorté; iv) kufizimi i impakfit sistemik
1€ stimujve t& keqorientuar dhe i konflikfit t& interesit. Dy objekfivat e paré
adresojné rreziget ciklike, ndérsa dy 1€ tierét ato strukturore.

(113) Natyra e rrezigeve sistemike éshté dinamike dhe kérkon monitorim &
gjeré té sistemit, duke iu parapriré rrezigeve potenciale, pavarésisht se né njé
periudhé t& caktuar, ato mund € mos jené té réndésishme. Pér shkakté véshtirésisé
s& identifikimit né kohé t& mezigeve kryesore, &shté krijuar njé panel i gjeré
freguesish t& organizuar sipas objektivave € ndérmjetém makroprudencialé
pér t& identifikuar né kohén e duhur zhbalancat apo akumulimin e rrezigeve.
Megijithése njé pjesé e treguesve mund t& mos jené né nivele kritike, ato do t&
monitorohen vazhdimisht pér ndryshime gé mund té kené né té ardhmen. Secili
fregues vlerésohet mbi bazén e njé pragu krahasues/kritik, i cili do t& shérbejé
edhe pér & térhequr vémendjen mbi nivelin e rrezikut. Rezultatet do paragiten
pér njé periudhé & caktuar dhe si ecuri tremujore, duke shkuar prapa né
kohé pér disa vite, duke lehtésuar né kéte ményré procesin monitorues dhe
vendimmarrés t& politikave makroprudenciale.

(114) Aktualisht, kjo paketé pérmban disa dhjetéra tregues, jo t& gjithé
me & niéjlén réndési, € ndaré sipas katér objeklivave € ndérmjetém
makroprudencialé. Treguesit e secilit objektiv t& ndérmjetém jané grupuar né
nénkategori pér t& lehtésuar monitorimin dhe analizimin e tyre. Mé konkretisht,
disa nga freguesit gé do t& monitorohen dhe analizohen si pjesé e Paketés,
jané listuar mé poshte.

Obijektivi 1: Zbutja dhe parandalimi i rrities sé tepruar t& kreditimit dhe raporti
i levés financiare.

- Tregues t& hendekut & kredisé ndaj PPB-sé dhe leva financiare —
monitorojné pérmasat e portofolit 1€ kredisé né krahasim me PBB-ng,
ritmin e rrities dhe ményrén e financimit me kapital apo detyrime.

- Sipaos industrisé dhe monedhés — identifikojné rritie 1€ pérshpejtuar né
njé industri apo né njé monedhé t€ cakiuar.

- Indekse t€ ndryshme — pérdoren pér té vlerésuar ecuriné e kérkesés dhe
ofertén e kredidhénies sipas individéve dhe bizneseve, pér ecuriné e
cmimit & banesave, girasé dhe koston relative t& banimit.

Obijektivi 2: Zbutja dhe parandalimi i mospérputhjes sé tepruar né maturitet
dhe mungesés sé likuiditetit né treg.
- Tregues t& likuiditetit — pérfshihen treguesit kryesoré t& matjes sé& nivelit
& likuiditetit & pérgjithshém né sistemin financiar.
- Tregues & gap-it— hendeku midis aktiveve dhe pasiveve sipas maturimit,
adreson zhbalancat e pranishme né bilancin e bankave.
- Tregu i kursit t& kémbimit — &shté njé element shumé i réndésishém pér
monitorimin e volumit dhe ¢mimeve pér & identifikuar akumulime t&
rrezigeve né sistem.
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- Tregu i parasé dhe tregu sekondar — jané burime t& réndésishme
informacioni pér ecuriné dhe kostot e likuiditetit né tregun ndérbankar
dhe até & parasé.

Obijektivi 3: Kufizimi i pérgendrimeve 1€ ekspozimit & drejipérdrejté dhe &
terthorté.

e FEkspozimete médha, ndaj ekonomisé dhe bankés mémés — kéta tregues
matin pérgendrimin e ekspozimit ndaj kredimarrésve t& médhen;,
peshén e kredisé ndaj PBB-sé dhe ekspozimet e sistemit bankar ndaj
grupeve zotéruese.

e Pérgendrimi gjeografik dhe sipas sekforéve — ndihmon né identifikimin
e ekspozimit t& sistemit bankar ndaj njé shteti apo sektori ekonomik t&
caktuar.

e Ndérlidhja e sistemit financiar — mat ekspozimin e sistemit financiar
midis aktoréve t& sistemit bankar dhe jobankar.

e Pérgendrimi valutor — rreziku i kursit t& kémbimit &shté ndér mé kryesorét,
pér shkak t& shiriries né akfivitetin ekonomik dhe né sistemin financiar.

Objektivi 4: Kufizimi i impaokiit sistemik & stimujve t& keqorientuar dhe i
konfliktit & interesit.
®  Pérmasat — pércakiojné shiririen e aktivitetit bankar ndaj PBB-sé, peshén
e bankave me réndési sistemike ndaj PBB-sé.
e Ndérlidhja — mat ekspozimin e bankave ndaj tregut ndérbankar dhe
sovranit.
®  Pérgendrimi/zévendésueshméria — monitoron peshén e bankave
sistemike si pérqind]e e fotalit t& sistemit bankar, per fé vlerésuar nivelin
e pérgendrimit.
e Kompleksiteti — &shte vlerésuar népérmiet akfiveve dhe pasiveve
jorezidente, & ardhurave jo nga inferesat dhe portofolit & tregtueshém
si pérgindje e totalit t& aktiveve.

(115) Bazuar né objektivat dhe néngrupimet e treguesve vlerésohen rreziget
pofenciale gé& do t& monitorohen ¢do tre muaj. Megijithése objekfivat e
ndérmijetém jané t& pandryshueshém, treguesit né vetvete jané dinamiké dhe do
& rishikohen/pasurohen periodikisht. Gjithashtu, pragu krahasues pér secilin
fregues do té rivlerésohet & paktén njé heré né vit, duke konsideruar kuadrin
rregullativ, ecuring historike, ekspertizén e huaj, si dhe nivele & treguesve né
vende me ekonomi dhe sistem financiar € ngjashém me ata shqiptaré.
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