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Ky éshté numri i 224€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés
s& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me € cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastrukiura
e tij, pér t'iu dhéné autoriteteve publike mundésing gé t& identifikojné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrje t& dokumentit éshté vendosur
Deklarata e Stabilitetit Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet 1€ publikohet
¢do gjashté muaj.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete 1€ tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t€ atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit 1€ paré té vitit 2019 [mé te], "periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér nié periudhé kohore deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé € ecurisé dhe
rmezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér t& vierésuar
rreziget gé vijné pér shkak & ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité e
vendeve té zhvilluara e ato 1€ rajonit, si dhe éshté béré nié vlerésim mbi ndikimin
e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sekiorin bankar. Ndér freguesit e
brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien
ekonomike, sektorin e ]oshtém, nivelin e pérg]ifhshém & cmimeve, kursin e
kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népémiet nj¢ analize & situatés s&
punésimit, t& ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve specifike, éshté vierésuar
giendja financiare e bizneseve dhe e individéve si edhe ndikimi mbi oftésing
paguese & kredimarrésve té sektorit bankar.

Né raport jané pérfshirg, né ményré t& pérmbledhur, edhe rezultatet e ushtrimit
f& provés sé rezistencés, i cili vleréson géndrueshméring e sekiorit bankar
ndaj goditieve makroekonomike dhe financiare, e shprehur kjo né terma €
mjaftueshmérisé sé kapitalit.
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SQARIME

Né fund t& muaijit gershor 2019, klasifikimi i bankave né sekiorin bankar
vendas sipas madhésisé, origjinés sé kapitalit dhe shirirjes s& akfivitetit, ishte si
né vijim:

A) Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e sektorit bankar shqiptar
grupohen né banka t& Grupit 1, banka té Grupit 2, banka t& Grupit 3.

Né& Grupin 1 pérfshihen banka gé kang O - 2% t& totalit t& akfiveve
t& sekforit. Deri né gershor 2019, né kété grup bénin pjesé Banka e
Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (BBSH), Banka Ndérkombétare Tregtare
sh.a. (BNT)', Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a. (BPI) dhe
Banka e Kreditit t& Shgipérisé sh.a. (BKSH)?. Shuma e aktiveve té kétyre
bankave éshté sa 3.3% e totalit t& akfiveve t& sekiorit bankar.

Né Grupin 2 pérfshihen banka gé kané 2% - 7% 1€ totalit t& aktiveve.
Deri né gershor 2019, né kété grup bénin pjesé: Banka Procredit sh.a.
(BPC), Banka OTP Albania sh.a. (OTP)?, Banka Alpha Albania sh.a.
(BA), Banka Union sh.a. (BU), Banka Tirana sh.a. (BT), dhe Banka
Amerikane e Investimeve sh.a. (BAI). Kéto banka kané rreth 27.5% t&
fotalit t& akfiveve t& sektorit.

Né& Grupin 3 pérfshihen banka gé kané mbi 7% t& totalit 1€ aktiveve:
Banka Kombétare Tregtare sh.a. (BKT), Banka Raiffeisen sh.a. (BR),
Banka Credins sh.a. (BC), dhe Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a.
(BISP). Kéto banka kané rreth 69.2% t& totalit t& aktiveve t& sektorit.

B) Sipas origjinés sé& kapitalit, bankat e sektorit bankar shqiptar grupohen
né banka me kapital t& huaj dhe banka me kapital shqiptar.

Banka me kapital t& huaj* jané: Banka Raiffeisen sh.a. (Austri); Banka
Infesa Sanpaolo Albania sh.a. (ltali); Banka Alpha Albania sh.a.
(Greqi); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turqi); Banka OTP Albania
sh.a. (Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e
Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari); Banka e Bashkuar e Shqgipérisé

Neé datén 27.03.2019, éshté béré regjistrimi né QKB i transferimit népérmijet shitjes t& 100%
t6 aksioneve nga orfaku ICB Financial Group Holdings né favor & Union Bank sh.a. Né
datén 3.7.2019, Banka e Shqipérisé miratoi finalizimin e procesit 1& bashkimit me pérthithje
16 Bankés Ndérkombétare Tregtare sh.a nga Banka Union sh.a.

Neé datén 5.6.2019, Banka e Shqipérisé ka revokuar licencén e Bankés sé Kreditit & Shqipérisé
sh.a.

Neé datén 13.3.2019, Banka e Shqipérisé miratoi zotérimin nga OTP Bank Nyrf, Hungari
16 88.89% 1é kapitalit aksioner & Bankés Societe Generale Albania sh.a.

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t€ paguar & bankés.
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Q)

(2)

3)

sh.a. [Arabia Saudite]; dhe Banka e Kreditit 1€ Shqipérisé sh.a. (Kuvait).

Kéto banka kané rreth /1% té totalit t& aktiveve & sektorit.

Banka me kapital shgiptar jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., Banka Tirana sh.a®, Banka
Ndérkombétare Tregtare sh.a. Kéto banka kané rreth 29% & tofalit t&
akfiveve t& sekiorit.

Sipas shtrirjes sé& aktivitetit jashté vendit:

Shiririe & rriefit bankar jashté vendit ka vetém BKT, me filialin e saj né
Kosovée.

P&r analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

Termat "hua” dhe "kredi” kané t& nigjtin kuptim dhe mund 1€ pérdoren
si zévendésues & niérijefrit; né té njéjtén ményre pérdoren edhe termat
"ndérmarrie” dhe "biznese”;

Né kété raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, si¢c &shté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé s& dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme
nga bilancet e bankave gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye,
teprica e kredis€é gé analizohet né& Raportin e Stabilitefit Financiar
éshté njé koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming”, gé
trajtfohet né raportet e politikés monetare. Né krediné pér ekonoming,
krahas kredisé sé dhéné nga bankat pérfshihet edhe kredia e dhéné
nga institucionet financiare jobankare. Gijithashtu, né vlerén e késaj
kredie pérfshihet vetem kredia pér sekiorin privat rezident dhe viera
e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me probleme nga bilancet e
bankave duke gené se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga subjektet
ekonomike dhe kané ndikuar né vierén ekonomike t€ tyre; fshirja e tyre
e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt. Dallimi
né kéfto koncepte t€ kredisé, duhet pasur parasysh gjaté interpretimit
& analizés pérkatése t& freguesve & kredisé (normé rritieje, raporte té
cilesisé, shpérdarije sipas sekforéve, sipas monedhés efj.] né raportet
e ndryshme f& Bankés sé Shqjipérisé.

Transformimi né “filial” i degés s& BKT-s&¢ né Kosové, pérfagéson njé
thyerje strukturore né seriné e t& dhénave té raportuara pér periudhén,

5

N& dafén 6.2.2019, Banka e Shqipérisé miratoi fransaksionin pér transferimin e paketés
konfrolluese t& aksioneve 1€ Bankés Tirana sh.a drejt njé grupi ekonomik e financiar shqiptar.
Pas transformimit t& degés sé Kosovés né filial gjaté vitit 2018, & dhénat e raportuara 1&
BKT-sé t& pérfshira né kété raport pér fundin e periudhés, pérfshijné vetém aktivitetin e kryer
nga banka gé operon né Shqipéri.
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qé ka sjellé efekt né treguesit e analizuar t& sekforit bankar né térési.
Né raport, efekti pér treguesit kryesoré & veprimtarisé s& sekforit

bankar &shté shpjeguar mé hollésisht dhe cilésohet si “efekti i thyerjes
strukturore”.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2019

Né mbeéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, pér t&
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e insfitucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé& mund €
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Né Raportin e Stabilitefit Financiar dhe né kéfe deklaraté gé e paraprin,
vlerésohet ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit
& tij me zhvillimet ekonomike, t& jashime dhe t& brendshme, me agjentét e
ekonomisé reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé
lidhen me ményrén se si sekfori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto
rrezige theksohen népérmjet ushtrimit t& provés sé rezistencés dhe pérballen me
gjendjen financiare & sekforit bankar pér t€ vlerésuar géndrueshméring e fij.

Banka e Shqipérisé vieréson se né gjashtémujorin e paré té vitit 2019 (mé tej,
“perivdha’), pas ndryshimeve t& réndésishme strukturore, sektori bankar vijoi
t€ operojé né ményré té géndrueshme. Treguesit e zhvillimit 16 veprimiarisé, 1€
ekspozimit ndaj rrezigeve dhe & rezistencés financiare, mbeten né nivele &
mira. Si rezuliat, aftésia e sekiorit bankar pér 1& pérballuar rreziget vierésohet
e forté. Zhvillimet ekonomike dhe ecuria e tregjeve financiare mbéshtetén né
terési veprimtaring e sistemit financiar.

ZHVILLIMET NE MUEDISIN RRETHUES EKONOMIK DHE FINANCIAR

Gjaté periudhés, zgjerimi i aktivitetit ekonomik botéror u ngadalésua.
Pavarésisht ecurisé pozitive t& disa prej ekonomive & zhvilluara, pérshkallézimi
i fensioneve fregtare mes SHBA-ve dhe Kiné&s, pasiguria e tejzgjatur lidhur me
Brexit dhe ngadalésimi ekonomik i disa rajoneve né zhvillim, patén efekt frenues
né rritien e tregtisé dhe & ekonomisé globale. Mbi bazén e kétyre zhvillimeve,
kushtet né fregijet financiare & rajoneve & zhvilluara jané shirénguar né muait e
fundit dhe luhatshméria e tregjeve éshté rritur. Tek vendet né zhvillim, shiréngimi
i kushteve financiare éshté ndjeré kryesisht tek ato me klimé politike & pasigurt
dhe sfrukiuré t& dobét makroekonomike. Presionet inflacioniste globale kané
mbetur 1€ ndrydhura, duke reflektuar ngadalésimin e akfivitetit ekonomik dhe

fregtar dhe ecuriné e ¢mimeve & naffés. Né kéfo kushte, bankat gendrore né
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ekonomité mé t& médha, kané ruajtur kahun lehtésues & politikés monetare.
Né Ballkan, rritia ekonomike éshté ngadalésuar, presionet inflacioniste kané
mbetur t& dobéta, por pérmirésimet né tregun e punés kané vijuar. Institucionet
financiare ndérkombétare, pérgjithésisht presin gé akfiviteti ekonomik botéror
f& vijojé t& dobésohet mé tej gjaté kétij viti dhe & stabilizohet gjaté vitit t&
ardhshém.

Edhe né Shqjipéri, norma vjetore e rritjes ekonomike u ul né tremujorin e dyté t&
vitit, duke shénuar 2.3%. Kérkesa agregate u mbéshtet nga zgjerimi i konsumit
final 1€ popullatés dhe investimet, private e publike. Sipas sekioréve, kontribufi
kryesor pozitiv u dha nga tregtia. Prodhimi i energjisé elekirike, terésisht i
ndikuar nga kushtet e pafavorshme atmosferike, dha njé kontribut negativ né
normén e rrities ekonomike. N& terma vietorg, deficiti i llogarisé korrente u
zgjerua né fund t& tremujorit 1& dyt€, por ai u mbulua plofésisht nga tepricat né
llogariné kapitale dhe financiare. Vijimi i zhvillimeve pozitive né fregun e punés
u konfirmua me rénien e normés s& papunésisé né nivelin 11.5%. N& kushtet e
presioneve t& dobéta inflacioniste, gjaté periudhés, Banka e Shqgipérisé ruaiti
politikén monefare lehtésuese. Politika fiskale ka ruajtur pririen pér konsolidim
fiskal, por me ritme mé t& uléta.

TREGJET FINANCIARE DHE SISTEMET E PAGESAVE

Veprimtaria e tregjeve financiare u zhvillua normalisht. N& tregun primar t&
fitujve t& borxhit t& geverisé, normat mesatare & interesit kané shénuar rénie,
edhe pse pjesa e dyté e periudhés éshté karakterizuar nga njé rritie e lehté. Né
fregun sekondar, véllimet e tregtimit jané rritur mbéshtetur te masat me natyré
strukiurore gé garantojné fregtueshméring e disa fitujve referencé, me afat t&
gjaté maturimi. N& fregun ndérbankar, fransaksionet kané gené me afat deri né
nié javé, dhe normat e inferesit jané luhatur prané normés bazé 1€ inferesit t&
Bankés sé Shqjipérisé. Né tregun e kémbimit & monedhave, leku u mbigmua ndaj
euros dhe dollarit amerikan, por me ritém mé & ulét se gjaté vitit paraardhés.
Indekset g& monitorojné ecuriné e ¢mimit t& banesave né rang vendi dhe né
Tirang, shénuan rritie gjaté periudhés me njé rittm mé & ulét se gjaté vifit &
kaluar. Zhvillimet né disa fakioré pércakiues, tregojné pér rritien e kérkesés dhe
& oferfés né kété freg. Gjaté periudhés, funksionimi i sistemeve & pagesave ka
gené optimal, duke njohur rritie & véllimit dhe numrit & pagesave 1€ procesuara.

INDIVIDET DHE BIZNESET

Pér individét dhe bizneset rezidente, kredia dhe kursimet u rritén gjaté
periudhés. Mé konkretisht, kredia pér subjektet rezidente u zgjerua me 3.3%,
ku mbi 60% e fepricés sé kredisé mbahet nga bizneset. Tek kéta t& fundit,
kontributi né rritien e kredisé ka ardhur nga kredia kufi, dhe ajo pér ndértim.
Tek individét, kredia u rrit me 3%, e ndikuar kryesisht nga rritja e kredisé né
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leké dhe kredia pér pasuri t& paluajtshme. Normat e interesit pér krediné e re
te dhéné gjaté periudhés, si pér bizneset dhe pér individét, kané shénuar rénie.
Né t& nigjtén kohé, individét rezidenté zgjeruan investimet e tyre né depozita,
fituj dhe pjesémarrie né fonde 1€ investimit. Cilésia e kredisé u pérmirésua pér
individét/familiet dhe ra lehté pér bizneset. Rezultatet e vrojtimit mbi gjendjen
financiare dhe huamarrien e familieve dhe & bizneseve, tregojné gé ngarkesa
me borxhin e tyre mbetet pérgjithésisht n& nivele & pérshiatshme. Pér familjet,
rreth Y e tyre deklarojné se kané borxh pér 1€ paguar dhe pér % e familieve
huamarrése, vlerat e shérbimit t& borxhit zéné deri né 30% t& nivelit & t&
ardhurave. Tek bizneset, meth 39% e tyre kané borxh pér € paguar dhe pér
gati 76% t€ kétyre bizneseve huamarrése, ngarkesa e borxhit vierésohet se z&
gati gjysmén e vlerés sé kapitalit. Pér shumicén e bizneseve gé kané borxh,
shérbimi i tij éshte sa 20% e t& ardhurave & veprimtarisé. Sipas rezultateve
& vrojtimeve respekiive, kérkesa pér kredi e familjeve dhe e bizneseve pér t&
ardhmen afatshkurtér mbefet e moderuar.

VEPRIMTARIA E SISTEMIT FINANCIAR

Veprimtaria e sistemit financiar, ka vijuar né ményré té géndrueshme dhe
treguesit kryesoré t& performancés dhe rezistencés financiare mbeten né nivele
t& mira. Pesha e akfiveve € sistemit financiar ndaj Prodhimit t& Brendshém
Bruto, ka shénuar rénie me gati 2.1 piké pérgindjeje. Kjo rénie &shté diktuar
kryesisht nga rénia e vlerés sé raportuar t& aktiveve t& sekiorit bankar, pas
finalizimit t& procesit 1€ fransformimit né filial € degés jashté vendit 1€ njé banke.
Ky efekt pakésues i késaj thyerjeje strukiurore € & dhénave, éshté pércjelle
kryesisht népérmijet veprimtarive né valuté dhe & pérgendruara fe jorezidentét.
Né& mungesé 1€ kétij efekti, akfivet e sekiorit bankar do & ishin 1.3% mé &
larta per periudhén. Edhe mbicmimi i kursit & kémbimit t& lekut, i pérqendruor
né pjesén e dyté t& periudhés, ka ndikuar negativisht né vlerat e raportuara
né valuté & bilancit t& sektorit bankar, por ky ndikim ka gené i ulét. Né terma
f& freguesve f& shéndetit financiar, sekiori bankar u karakferizua nga nivele t&
mira t& kapitalizimit dhe t& pérfitueshmérisé. Treguesit e likuiditefit vierésohen né
nivele & larta. Ekspozimi i drejipérdreité i sektorit bankar ndaj sekforit jobankar
vlerésohet i ulét, ndérkohé g€, performanca e sekforit bankar mbetet me réndési
kritike pér aktivitetin dhe géndrueshméring e sekiorit financiar jobankar.

EKSPOZIMI | SEKTORIT BANKAR NDAJ RREZIQEVE TE VEPRIMTARISE

Né lidhje me rreziget e veprimtarisé me t& cilat pérballet sektori bankar,
Banka e Shqjipérisé vleréson se ato jané & kontrolluara. Mé konkrefisht:

a) Kredia me probleme mbeti pérgjithésisht e géndrueshme gjaté
periudhés, né nivelin 63 miliardé leké. Raporti i kredive me probleme
shénoi 11.2%. Kundrejt njé viti mé paré, kredia me probleme ka réné

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2019

me gati 18%, ndérsa raporti i kredive me probleme ka réné me 2 piké
pérgindjeje. Sipas kontributit, né ecuriné vijetore & kredive me probleme
kané ndikuar shlyerjet, fshirjet e kredive t& humbura dhe ristrukturimet.
Gijafé periudhés, vlerésohet se bankat kané fshiré nga bilancet e tyre
rreth 2 miliardé leké kredi t& humbura, dhe kjo vleré ishte mé e vogél
né krahasim me kredit€ e fshira né periudhat paroardhése. Procesi i
fshirjeve, ristrukiurimeve dhe shlyerjeve t€ kredisg, &shté shogéruar me
ndryshimin e strukiurés sé kredive me probleme, ku pesha e kredive t&
humbura ka réné né 45%. Ky ndryshim i strukturés, ka shkaktuar efekin
statistikor & rénies me gati 4.4 piké pérgindjeje t€ raportit & mbulimit
& kredive me probleme me fonde rezervé, né nivelin 62%. E lidhur
me kété, éshté edhe rénia gé ka shfaqur treguesi i mbulimit me kapital
t& kredive me probleme neto. Nga ana tietér, mbulimi me kolateral i
kredive me probleme, paragitet né nivele € larfa.

Qe prej fillimit t& vitit 2015, kur bankat filluan t& fshinin nga bilancet kredité e
klasifikuara si t& humbura prej mé shumé se 3 vitesh, nga bilancet e bankave
jané fshiré rreth 57.4 miliardé leké kredi t& humbura. Fluksi i fshirieve ka réné
né ményré t& ndijeshme gjoté 2 viteve t& fundit, duke reflekiuar pakésimin e
kredive t& humbura & klasifikuara si té tilla pér mé shumé se 3 vite. Banka e
Shqipérisé vleréson gé procesi i fshirjeve mbetet i nevojshém pér € ulur mé
fej nivelin dhe raportin e kredive me probleme, dhe pér € ¢liruar burimet gé
bankat mund t'i angazhojné mé miré drejt kreditimit. Pér kéfé arsye, Banka e
Shqjipérisé miratoi sé fundi njé ndryshim rregullativ, sipas t& cilit bankat duhet
& fshijné nga bilancet e tyre kredité e humbura € klasifikuara si t& fillo pér mé
shumé se dy vite. Ky ndryshim pritef & rrisé konfributin e procesit 1€ fshirjeve t&
kredive 1€ humbura, né ulien e kredive me probleme. Né térési, pavarésisht
prirjes pozitive 1 rénies sé kredive me probleme, Banka e Shqipérisé vieréson
se bankat duhet ta ruajné fokusin né kéfé proces.

b)  Rreziku i likviditetit né veprimtaringé bankare mbetet i ulét. Raportet e
akfiveve likuide, né leké dhe valuté, ndaj detyrimeve afatshkurtra jané
ndjeshém mbi nivelet minimale & kérkuara nga kuadri rregullator. Burimi
kryesor i financimit t& veprimtarisé sé bankave mbeten depozitat, qé
zéné rreth 80% t& detyrimeve dhe gqé mbulojné mbi dy heré véllimin e
kredive té sektorit. Si rezultat i peshés sé konsiderueshme t& depozitave
pa afat dhe € llogarive rrjedhése, diferencat né afatet e maturimit mes
detyrimeve dhe aktiveve jané né vlera negative pér afafin e shkurtér.
Megijithaté, kéto diferenca mbulohen né ményré t& mjaftueshme nga
aktivet likuide t& bankave. Prania e larté e valutés né veprimtaring e
sekforit bankar, pavarésisht zvogélimit relafiv & shkakiuar nga efekii
i thyerjes strukiurore, evidenton nevojén pér monitorimin e ecurisé sé
freguesve 1€ rrezikut dhe pér identifikimin e masave & tjera korrigjuese
né pérgjigie t& zhvillimeve. Nga ana tietér, kjo prani e larté reflekion
pérdorimin e gjeré t& valutés né sektorin real t& ekonomisé, dhe
pérforcon nevojén pér nié angazhim konkret t& auforiteteve 1€ fiera
publike né adresimin e kétij fenomeni.
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d)

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té fregut, ndonése ka ardhur
né rénie gjaté periudhés, mbetet i réndésishém. Ekspozimet ndaij rrezikut
t& drejipérdrejté dhe té terthorté té kursit t& kémbimit, shénuan njé rénie
relative, né kushtet kur vlerat e pozicionit t& hapur valutor dhe t€ kredisé
né valuté & pambrojtur nga rreziku i kursit € kémbimit u ulén gjaté
periudhés. Megijithaté, kredia e pambrojtur ende z& rreth 24% té totalit
& tepricés sé kredis€, dhe bizneset vijojné & mbaijné rreth 2/3 e vierés.
Né lidhje me ndikimin e [évizjeve né normén e interesit, sekfori bankar
mbetet i ekspozuar ndaj luhatieve t& normés sé interesit. Té dhénat
fregojné gé ndikimi i drejtpérdrejté éshté i moderuar, né kushtet kur
pozicionet e hapura né bilanc midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme
ndaj normés sé inferesit, né raport me kapitalin rregullator t& sekforit,
jané t& uléta. Ndikimi i térthorté i rrezikut 1€ normés sé interesit mbefet
i réndésishém, pasi né kushtet kur né portofolin e kredisé mbizotérojné
afo me normé interesi & ndryshueshme dhe kur vlerat e spreadeve €
normave & interesit jané né nivele & uléta historike, rritet madhésia
e ndikimit t& njé korrektimi t& mundshém t& normave t€ interesit né
aftésiné paguese & huamarrésve, né periudhén afatmesme. Mbéshtetur
né informacionin e disponueshém, probabilitefi i kéfij korrektimi né
periudhén afatshkurtér, vlerésohet i ulét.

Pérfitueshméria e sistemit financiar ndikohet nga mjedisi me norma &
ulBta inferesi pér njé kohé té gjaté, ndaj ka nevojé & monitorohet né
vijimési. Treguesit e produktivitetit & veprimtarisé bankare géndrojné
né nivele & mira dhe akiualisht, sipas njg¢ pérafrimi mefodologiik,
vlerésohet se kthimi nga kapitali mbulon koston e tij. Megjithate, né
krahasim me t& nigjfen periudhé nié vit mé paré, vérehet rénia e &
ardhurave neto nga inferesi gé reflekion rénien e € ardhurave ngo
inferesi pér veprimet me klientét, dhe rénie e marzhit neto & inferesit.
Né njé afat mé t& gjaté, prirja rénése e € ardhurave neto nga inferesi
reflekton mé gjeré ndikimin e pranisé s& mjedisit & brendshém dhe &
jashfém me norma t& uléta 1€ inferesit pér njé kohé t& gjaté. Si e tillg,
presioni mbi rezulfatin financiar t& sektorit bankar, por edhe & sistemit
financiar né térési, do t& vijojé pérsa kohé gé zhvillimet ekonomike,
presionet inflacioniste dhe normat e inferesit, brenda dhe jashté vendit,
do t& mbeten prané niveleve aktuale. Né njé skenar té fille, éshté e
nevojshme gé sektori bankar € kérkojé ményra gé mbajné nén kontroll
kostot e veprimtarisé dhe lejojné investime né zgjerimin e aktiviteteve/
produkteve me efektivitet mé t& larté dhe nivele rreziku gé njihen drejt
dhe vlerésohen saki€. Pér sa kohé gé nivelet e normave 1€ inferesit
mbeten t& uléta, ndjeshméria e bilancit & insfitucioneve financiare ndaj
luhatshmérisé sé tyre, fenton t& rritet. Mes institucioneve financiare, ky
efekt ndryshon sipas disa elementeve ku pérfshihen profili i veprimtarisé
financiare, si edhe pérbérja dhe afati mesatar i portofolit t& investimeve.
Né pérgjithési, &shté e réndésishme gé pér t& gjithé sistemin financiar,
e veganérisht né veprimtariné e shogérive fé investimeve kolektive, t€

moniforohet me kujdes respekiimi i kérkesave rregullative gé pércaktojné
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cilesing dhe nivelet e likuiditetit t& aktiveve (investimeve), me géllim gé
f& zbuten rreziget gé lidhen me luhatshméring e vlerés dhe cilésisé sé
kétyre investimeve si rezultat i luhatshmérisé s& mundshme né normat e
interesit.

RREZIQET PER STABILITETIN FINANCIAR

Pér vlerésimin e rrezigeve sistemike éshté analizuar ecuria e freguesve gé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e
stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare lidhur me
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndo] rrezikut sistemik. G]i’rhoshtu, harta e
stabilifetit financiar synon & ofrojé njé qasje 1€ konsoliduar & vlerésimit pér kéto
rrezige.

Harta e stabilitetit financiar, indekset e materializimit dhe t& akumulimit té
rrezikut sistemik dhe indeksi i stresit financiar, pérgjithésisht tregojné rrezige &
kontrolluara pér stabilitetin financiar. Kontribut pozitiv né zbutien e rezigeve,
kané dhéné treguesit gé lidhen me zhvillimet né sekiorin real t& ekonomisé,
ndérsa treguesit gé lidhen me sektorin bankar dhe me mijedisin e huaj ekonomik
shfagin luhatie & lehta né kahe t& ndryshme. Pérgjigjet e bankave né vrojtimin
pérkatés, tregojné se perceptimi i bankave pér rrezikun politik dhe ndikimin e
tij mbi zhvillimet e pérgjithshme ekonomike, éshté rritur dukshém. Kjo pérgijigje
e bankave reflekion efektin e njé klime politike € tensionuar gjaté periudhés,
dhe evidenton nevojén pér ctensionimin e saij.

POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

Gjaté periudhés, u avancua né pércaktimin dhe operacionalizimin e
instrumenteve t& politikés makroprudenciale. Késhtu, pas njé procesi t& zgjeruar
konsultimi me industriné bankare, né 5 gershor 2019, Késhilli Mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé mirafoi rregulloren nr.41 “Pér shtesat makroprudenciale
t& kapitalit’, e cila mbéshtet pérdorimin e shtesés konservuese & kapitalit, t&
shtesés kundérciklike 1& kapitalit, t& shtesés sé& kapitalit pér bankat me réndési
sistemike dhe t& shtesés sé kapitalit pér rrezikun sistemik, si instrumente té
politikés makroprudenciale. Ményra se si Banka e Shqgipérisé do € zbatojé
shtesén kundérciklike t& kapitalit dhe shtesén e kapitalit pér bankat me réndési
sistemike, &shté defajuar né dy metodologii specifike gé shogérojné rregulloren.
Kio rregullore lejon pér njé periudhé disaviecare (deri né 1 janar 2024) brenda
sé cilés bankat duhet & pérmbushin nivelet maksimale t& shtesave (eventuale)
makroprudenciale t& kapitalit dhe pérmban, mes € tierash, edhe pércakiime
t& instrumenteve né té cilat duhet t& pérmbushet shtesa e kopifoht, frekuencén
e vlerésimeve pér pércakiimin e tyre, periudhén e raportimit nga bankat dhe
veprimet gé kryhen né rast se nuk pérmbushet niveli i shtesés sé kombinuar
makroprudenciale t& kapitalit.
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Mbéshtetur né autoritetin e dhéné nga kjo rregullore, Guvernatori i Bankés sé
Shqipérisé mori vendimin e dafés 28 gershor 2019, “Pér pércaktimin e shtesave
makroprudenciale t& kapitalit”, ku pércakion: a) nivelin e shtesés kundérciklike
& kapitalit pér Shqipéring, né 0%; b) lisen e bankave me réndési sistemike
dhe shtesén pérkatése € kapitalit g& ato duhet t& pérmbushin pér vitin 2020
(duke filluar nga data 29 mars), né t& pakién 0.5%. Kéto shtesa, i mbivendosen
shtesés konservuese & kapitalit g& né rregullore éshté pércakiuar 0.5% pér &
gjitha bankat, pér t& nigjten periudhé. Vendimi i Guvernatorit u mbéshtet né
konkluzionet e analizés sé treguesve 1€ vlerésimit t& rrezikut sistemik, ciklik dhe
strukturor, gé Banka e Shqipérisé ka ndértuar gjafé vitit & fundit. Rregullorja
e mésipérme, i pérgjigiet vlerésimeve t& Rezolutés sé Kuvendit t& Shqipérisé
pér veprimtariné e Bankés sé Shqipérisé né vitin 2018, lidhur me zbatimin
e politikés makroprudenciale, dhe pérafron né ményré € ploté pércaktimet
pérkatése né direkfivat evropiane.

AFTESIA E SEKTORIT BANKAR PER TE PERBALLUAR RREZIQET

Aftésia e sekforit bankar pér t& pérballuar rreziget, vierésohet duke analizuar
giendien e tij & kapitalizimit dhe & pérfitueshmérisé, si edhe duke provuar
pérshiatshmériné e kétyre freguesve né skenaré stresi népérmief ushtrimit &
proves se rezistences.

Né fund t& periudhés, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sekiorit bankar
shénoi nivelin 18.5%, duke réné me 0.2 piké pérgindjeje kundrejt fundit t&
vitit 2018, dhe duke mbetur dukshém mbi nivelin minimal & kérkuar pér kété
fregues prej 12%. Ecuria né freguesin e miaftueshmérisé sé kapitalit &shté
diktuar nga rénia e vlerés sé akfiveve t& ponderuara me rrezik dhe rénia e
vlerés sé kapitalit regullator. Rezultati financiar i sekiorit pér periudhén ishte né
nivele t& mira. Treguesit e rentabilitetit t& sekforit, kthimi mbi aktivet (RoA) dhe
kthimi mbi kapitalin (RoE) rezultuan pérkatésisht 1.5% dhe 14.3%, duke gené
prané niveleve & nié viti mé paré, dhe mé € larfa se né fund t& vitit 2018.
Cijaté periudhés, marzhi neto nga interesat zbriti né 3.4%, kundrejt 3.8% njé
vit mé paré, duke reflektuar rénien e t& ardhurave nga interesi.

Pérshiatshméria e freguesve & mésipérm, &shté verifikuar gjoté ushtrimit t€
provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin ndryshime & pafavorshme
né freguesit makroekonomiké dhe financiaré pér periudhén 2019-2020. Si
edhe mé paré, pjesé e supozimeve eksireme né skenarin e rénduar (me njé
probabilitet & ulét ndodhieje) ishin tkurrja e forté e ekonomisé dhe e kredisg,
rritja e shpe]fé e normave mesatare & interesit dhe néncmimi i forté i kursit
t& kémbimit. Né pérgijithési, rezultatet e provave tregoiné se sektori bankar
mbetet i kapitalizuar dhe me performancé t& miré né skenarét gé pérmbaijné
supozime me probabilitet ndodhjeje mé t& larté. Né skenarét mé ekstremé,
banka t& vecanta dhe sektori bankar né térési do 1€ kishin nevojé pér rritie
& kapitalit.
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Mbéshtetur né kété analizé, Banka e Shqipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit dhe e pérfitueshmérisé sé¢ bankave paragitet aktualisht e
pérshtatshme pér t& pérballuar rreziget e veprimtarisé. Si edhe mé parg,
nevojifet g& bankat 1€ analizojné dhe testojné aftésiné e tyre pér & pérballuar
rmeziget e ndryshme, né ményré & rregullt, né pérputhje me kérkesat e kuadrit
rregullativ mbikéqyrés.

N& vijim, gjeni & detajuar pérmbaitien e raportit & stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2019.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1.HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

(1) Sipas & dhénave t& fundit t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2019, harta
e stabilitetit financiar” déshmon né pérgjithési pér njé ecuri t& kontrolluar &
rrezigeve. Késhtu, rreziget gé lidhen me mjedisin ekonomik & jashtem dhe
t& brendshém fregojné rénie, por njéherazi pritiet pér ngadalésim t& rritjes
ekonomike botérore jané forcuar. Vlerat e treguesve lidhur me zhvillimet né
sekforin bankar dhe veprimtaring e agjentéve t& ekonomisé, paragesin njé
panoramé mé té luhatshme 1€ niveleve & rrezigeve gé burojné prej tyre.

Né ményré t& pérmbledhur,
a. né miedisin e pérgjithshém ekonomik vérehet gé né fund t& periudhés:

| rmeziku gqé buron nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet né nivelin “i
ulét” dhe né rénie pérgjaté harkut kohor t& njé viti, kryesisht si rezultat
i rénies sé stokut t& borxhit jashtém né raport me PBB-né, nivelit t& ulét
dhe & géndrueshém t€ inflacionit, si dhe ecurisé pozitive t& akfivitetit
ekonomik né vend.

Il rreziku nga “miedisi i jashtém” ka réné lehté duke mbetur né nivelin
"mesatar”. Rénia reflekion kryesisht rénien e ¢mimeve t& naffés né
fregjet ndérkombétare. Megjithaté, gjaté periudhés, partnerét tregtaré
t& Shqipérisé kané vijuar t& regjistrojné ngadalésim 1€ rrities, g& mund
& siellé njé rritie 1€ rrezikut t& lidhur me ecuring e kérkesés sé jashime
pér eksporte.

b.  nga zhvillimet né sektorét kryesoré & ekonomisé reale, vérehet gé:

| rmeziku nga “bizneset” vijon t& vlerésohet si “i moderuar” dhe ka ruajtur
nivelin e nié viti mé paré. Pavarésisht pérmirésimit & cilésisé sé portofolit
& kredisé sé& bizneseve, nénfreguesi i “gjendjes financiare” t& bizneseve
ka shénuar rénie.

Il rreziku nga “individét" vlerésohet i moderuar”, pa ndryshime
thelbésore ndaj periudhés paraardhése, por me rritie ndaj nié viti mé
paré. Nofa e mezikut pér kété kategori éshteé dikiuar kryesisht nga

7 Kjo harté fregon shpérdarjen e rrezikut tek fakiorét gé ndikojné stabilitetin e sistemit financiar.

Kéta faktoré pérfshijné mjedisin ekonomik rrethues, 1€ brendshém e té jashtém, sektorin bankar,
dhe agjentét e ekonomisé reale: geveriné, bizneset dhe individét.
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ecuria e nénkafegorisé "dérgesat e emigrantéve”, e cila ka regjistruar
ngadalésim f€ ritmit 1€ rrifjes.

rreziku nga sekiori i “geverisé” vijon té vlerésohet “i ulét” dhe pothuai i
pandryshuar pérgjaté harkut kohor niéviegar.

ndérsa, né veprimtariné e sekforit bankar vérehet gé:

niveli i mezikut nga “kapitalizimi dhe pérfitueshméria” vijon € vierésohet
“mesatar’, por ka shfaqur pririe t€ lehté pér rritie pérgjaté harkut kohor
niéviecar, ndikuar kryesisht nga rénia e € ardhurave té aktivitetit bankar;
vlerésimi mbi rrezikun nga “likuiditeti dhe financimi” ka réné nga niveli
“i moderuar” i vitit 2018 né& nivelin “mesatar”. Ky zhvillim ka reflektuar
ngushtimin e hendekut midis aktiveve dhe pasiveve t& bankave me afat
deri né 3 muaj dhe pakésimin e ndjeshém t€ financimit nga jorezidentét,
t& ardhur nga ndryshimet strukturore & sektorit bankar.

edhe niveli i mezikut gé lidhet me veté “strukiurén e sektorit bankar”
vlerésohet “mesatar”, por né rritie krahasuar me njé vit mé paré,
gjithashtu si rezultat i ndryshimeve strukiurore né sekiorin bankar gjaté
vitit 1€ kaluar.

Grafik 1.1 Harta e stabilitetit financiar
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Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notat;

4-5, i moderuar pér notat &-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lvizja:
drejt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupfon rritie & rrezikut.!
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

;

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “i ulét” dhe né rénie gjaté vift, pér shkak  Rreziku nga “individét” vierésohet né nivelin “
rénies sé stokut & borxhit 1 jashtém, ecurisé sé normés s& inflacionit Jhe riies pozitive vitit 2018, por disi né ritie ndaj njé viti mé paré. Pérmirésimi i clésisé sé portofolit té kredisé
ekonomike. Rritia e nevojés pér financim té joshtém ka ndikuar né rmEn e notés se mezikut,  dhe rmé'u e cmimit 16 banesave ka sjellé rénie 1 mezikut nga kjo kategori, por pa mundur &
kimin e ngadalesimit 1é rrities s dérgesave té emigrantéve dhe nivelin ende & ulét fé

i moderuar” dhe i pandryshuar kundrejt fundit té

ndérkohé g niveli i rezikut nga luhatiet e kursit t& kémbimit ka mbefur i pandryshuar. — zhbéjé ndi
huamarries né raport me PBB-né.
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~ Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar, Banka e Shajipérisé.
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Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit t& rrezikut sistemik

—— Materializimi i rrezikut sistemik
Akumulimi i rrezikut sistemik

1.2.RREZIKU SISTEMIK®

(1) Niveli i ekspozimit & sektorit bankar ndaj rrezikut sistemik vlerésohet
mbi bazén e disa treguesve & akumulimit dhe materializimit t& rrezikut, dhe
gjithashtu pérfshin edhe njé vrojtim g& mbledh perceptimin e sektorit bankar
rreth kétyre rreziqeve. N& t&rési, indekset reflekiojné njé situaté rrezigesh pa
ndryshime t& ndjeshme, por perceptimi i bankave pér rreziget nga tensionet
politike dhe ndikimi i tyre mbi ecuring e ekonomisg, &shté rritur.

(2)  Gjaté periudhés, né ecuring e indekseve t& materializimit & rrezikut
sistemik dhe t& stresit financiar kané pasur ndikim mé t& madh rénia e lehté
e cilésisé s& kredisé pér bizneset dhe luhatjet e kursit t& kémbimit. Indeksi i
akumulimit t& rrezikut sistemik &shté ndikuar né rritie nga ecuria e peshés sé
kredive t& pambrojiura nga luhatiet e kursit t& kémbimit, ritia né peshén e
kredive me normé 1€ ndryshueshme interesi dhe rritja relative e borxhit publik,
ndérsa né kahun rénés, indeksi &shté ndikuar kryesisht nga zvogélimi i deficitit
korrent dhe tkurrja e tepricés sé kredisé.

wm Sektori bankar Kursi i kémbimit
Tregu i parasé —ISF

Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.!
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(3) Perceptimi i industrisé bankare lidhur me rreziget kryesore sistemike
né vend gjaté gjysmés sé paré & vitit 2019, mbetet i fokusuar tek rreziku
politik dhe ai lidhur me zhvillimin ekonomik t& vendit. Tensionet politike
qé karakterizuan periudhén, duket se kané rritur shgetésimin e industrisé

& Rreziku sistemik pércakiohet si “‘mundésia e materializimit i€ goditieve qé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqenia t& ndikohen né ményré
materiale”. Vlerésimi i ekspozimit & sekiorit bankar ndaj rrezikut sistemik kryhet duke analizuar
ecuriné e freguesve gé masin: a) materializimin dhe akumulimin e rrezikut sistemik; b) nivelin
e stresit né sistemin financiar; dhe c| perceptimin e industrisé bankare mbi ekspozimin e
veprimtarisé sé saj ndaj rrezigeve sistemike. Indeksi i materializimit t& rrezikut sistemik ofron
njé vierésim lidhur me nivelin aktual 1& rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit 1& rrezikut, 1&
stresit financiar dhe & perceptimit t& indusirisé bankare rreth fij, fokusohen kryesisht drejt sé
ardhmes.
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bankare mbi efektin e tyre ndaj klimés s& biznesit, investimeve dhe ecurisé
s& ardhshme ekonomike € vendit. Ky shgetésim &shté reflektuar né rritien e
nivelit t& pérgjithshém t& vlerésimit pér rrezikun politik dhe rritien e rrezikut t&
pérkegésimit t& ekonomisé sé brendshme nga niveli “mesatar” (né &MII, 2018)
né nivelin i larté”. Perceptimi pér ecuring e fakioréve 1€ tjeré té rrezikut, tregon
pérgjithésisht rénie t& rrezigeve.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.2 POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

Né datén 5.6.2019, me vendimin nr. 41, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé miratoi rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale té kapitalit”. Kjo
rregullore, né pérputhje me pércaktimet né direktivat pérkatése evropiane,
mundéson pérdorimin e disa shtesave té kapitalit, si instrumente té politikés
makroprudenciale, gé synojné té parandalojné ose zbusin rreziget sistemike.
Kéto shtesa kapitali duhet & krijohen dhe t& mbahen me instrumente té kapitalit
bazé té nivelit t€ paré, qé pérfagésojné pjesén mé cilésore & kapitalit t& bankés.
MEé konkretisht, duke nisur nga muaji mars i vitit 2020, rregullorja parashikon
pérdorimin e:

- shtesés konservuese té kapitalit - e cila do t€ akumulohet me nga 0.5%
¢do vit pér & arritur nivelin maksimal prej 2.5% nga 1 janari i vitit 2024.
Kjo shtesé do té zbatohet né vleré té njéjté pér té gjitha bankat;

- shtesés kundérciklike té kapitalit — e cila do té orientohet nga disa
tregues bazé, ndér té cilét mé i réndésishmi éshté ritmi i rritjes sé kredisé
né raport me Prodhimin e Brendshém Bruto, qé krahasohet me vlerat e
tij historike. Madhésia e kapitalit té kérkuar pér ¢do banké do té varet
nga pérbérja e ekspozimeve té caktuara té kreditit g banka ka, duke
pérfshiré edhe shtrirjen e tyre sipas juridiksioneve, si edhe nga norma e
shtesés sé kapitalit kundérciklik t& pércaktuar nga autoriteti pérgjegjés i
atij juridiksioni. Pér Shqipériné, ky autoritet éshté Banka e Shqipérisé;

- shtesés sé kapitalit pér bankat me réndési sistemike. Pas pércaktimit t&
bankave me réndési sistemike né bazé té njé metodologjie té miratuar,
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né bazé té notés pérkatése t€ réndésisé sistemike, bankat renditen né
shportat e réndésisé sistemike. Secilés shporté i korrespondon njé shtesé
e caktuar kapitali, dhe ndaj secilés banké me réndési sistemike do té
vendoset kérkesa pér shtesé kapitali e lidhur me shportén pérkatése.
Shtesa e kapitalit pér réndésiné sistemike synon té rrisé rezistencén e
bankave me réndési sistemike ndaj goditieve t& mundshme, duke mbrojtur
né kété ményré té gjithé sektorin financiar; dhe

- shtesés sé kapitalit pér rrezikun sistemik — e cila mund té keté njé pérdorim
mé & gjeré, né varési 1& ecurisé sé rreziqeve, né strukturén e veprimtarisé
bankare né térési ose pér banka té vecanta.

Mbéshtetur né kérkesat e rregullores, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé ka
nxjerré vendimin nr. 3368 té datés 28.6.2019, népérmjet 1é cilit shpall:

- normén e shtesés kundérciklike & kapitalit pér Shqipérisné, né nivelin 0%;
kjo pasi vlera e treguesve té pérzgjedhur dhe gjykimi ekspert sugjerojné
se rreziget gé lidhen me rritjen e shpejté té kreditimit, aktualisht nuk jané
té réndésishme;

- bankat me réndési sistemike dhe shtesén pérkatése té kapitalit, si vleré
minimale, gé ato duhet t& pérmbushin gjaté vitit 2020;

- datén e paré té raportimit té shtesés sé kombinuar makroprudenciale
nga ana e bankave, duke pérfshiré edhe vlerén e shtesés konservuese té
kapitalit, e cila do té jeté 29 marsi 2020.

Banka e Shqipérisé vleréson se nivelet aktuale té mira té treguesit té
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat tond!, akumulimi gradual i shtesave
t& kapitalit pérgjaté njé periudhe disavjecare (deri né 1 janar 2024), si edhe
lidhja e shtesés kundérciklike t& kapitalit me fazén e ciklit t& veprimtarisé sé
sektorit bankar, mundésojné pérmbushjen e kétyre shtesave nga sektori bankar
pa kosto & ndjeshme. Sipas rregullores, mospérmbushja e shtesés sé kombinuar
makroprudenciale t€ kapitalit, nuk pérbén njé ngjarje gé shogérohet me ndalim
t& veprimtarisé sé bankés, por do t& shogérohet me disa masa mbikéqyrése, té
cilat synojné pérmbushjen e niveleve té kérkuara té kapitalit brenda njé kohe sa
mé 1& shkurtér. Rregullorja e sipércituar, metodologjité shogéruese dhe vendimi i
Guvernatorit gjenden 1 publikuara né fagen e internetit t& Bankés sé Shqipérisé
né rubrikén “Stabiliteti Financiar/Politika Makroprudenciale”.

Né kuadér té zbatimit t& politikés makroprudenciale, me géllim pakésimin e
rrezikut sistemik né dimensionin e tij strukturor, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré
disa masa pér fugizimin e pérdorimit t& lekut né veprimtariné bankare. Kéto
masa hyné né fuqi t& plota né muajin korrik té vitit 2018. Né pérputhje me
angazhimet e marra né memorandumin pérkatés ndérinstitucional, Banka e
Shqipérisé ka identifikuar disa tregues qé pérdoren pér té vlerésuar efektin
e masave dhe nevojén pér rishikimin/pasurimin e tyre. Bazuar né ecuriné e
kétyre treguesve, gjaté periudhés, né raportin e posagém té publikuar né fillim
t& muajit gusht 2019, vérehet se ka filluar njé zhvendosje e lehté e treguesve
drejt vlerave gé tregojné nivele mé té uléta rreziku. Né kété ecuri, ka ndikuar
pérfundimi i procesit té transformimit né filial t& degés sé njé banke jashté vendit.
Kjo thyerje strukturore né seriné e t& dhénave ka rezultuar né rénien e vlerave té
disa treguesve té veprimtarisé né valuté té bankave gjaté dy tremujoréve té paré
t& vitit 2019, por ky ndikim do té shuhet pjesérisht deri né fund té vitit 2019.
Pavarésisht késaj ecurie, Banka e Shqipérisé i géndron opinionit se dhénia e
efektit t& ploté t& masave té marra kérkon mé shumé kohé.

Hapésira gé kané mbi nivelin minimal 1€ kérkuar.
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2. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE FINANCIARE
NDERKOMBETARE

(4)  Gijaté periudhés, zgjerimi i aktivitetit ekonomik botéror u ngadalésua.
Pavarésisht ecurisé pozitive t& disa prej ekonomive & zhvilluara, pérshkallézimi
i tensioneve tregtare mes SHBA-wve dhe Kinés, pasiguria e tejzgjatur lidhur me
Brexit dhe ngadalésimi ekonomik i disa rajoneve né zhvillim, patén efekt frenues
né rritien e tregtisé dhe & ekonomisé globale. Mbi bazén e kétyre zhvillimeve,
kushtet né fregijet financiare & rajoneve & zhvilluara jané shirénguar né muait e
fundit, duke u reflektuar né zgjerimin e spreadeve 1 titujve & borxhit dhe né njé
luhatshméri mé té larté € indekseve t& bursave t& aksioneve. Midis vendeve né
zhvillim, shiréngimi i kushteve financiare &shté ndjeré kryesisht tek ato me klimé
politike t& pasigurt dhe strukiuré t& dobét makroekonomike, ku luhatshméria e
flukseve t& kapitalit dhe né vijim e kurseve t& kémbimit, &shté rritur. Presionet
inflacioniste globale kané mbetur t& ndrydhura, duke reflekiuar ngadalésimin
e aktivitetit ekonomik dhe tregtar dhe ecuriné e ¢gmimeve € naftés. Institucionet
financiare ndérkombétare, pérgjithésisht presin gé akfiviteti ekonomik botéror
f& vijojé & dobésohet mé tej gjaté kétij viti dhe t& stabilizohet gjaté vitit t&

ardhshém.

(5) Zhvillimet ekonomike dhe politike, si edhe pritjet rreth tyre, jané
reflektuar né tregjet e kémbimit t& monedhave dhe 1& [éndéve t& para. Késhtu,
né tregjet e monedhave, monedha euro ka shfaqur pririe néngmuese ndaj
dollarit amerikan dhe jenit japonez, por ésht& mbicmuar ndoi poundit britanik
dhe monedhés kineze. N& fregjet e naftés, ecuria éshté karakferizuar nga
nié luhatshméri e larté e cmimeve gjaté periudhés. Ndérkohé gé fensionef
gjeopolitike n& vendet kryesore prodhuese t€ naftés sollén rrifie 1€ ¢cmimit t& saj

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né tregijet Grafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
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né muaijt e paré t& vitit, ringrifia e shqefésimeve mbi barrierat tregtare dhe efeki
i tyre né& ekonoming botérore, shkakioi nj€ valé & re rénieje & cmimeve pas
muaijit prill.

()  Gjate periudhés, shumica e vendeve t& Eurozonés regjistruan
ngadalésim t& rritjes ekonomike. Aktiviteti ekonomik u mbéshtet kryesisht nga
kérkesa e brendshme dhe mé pak nga fregtia ndérkombétare. Né& Eurozong,
norma e papunésisé zbriti né 7.5% né gershor & vitit 2019, duke réné né nivelin
mé t& ulét g& nga muaiji korrik i 2018-8s. Presionet inflacioniste u dobé&suan,
ndikuar nga ecuria e gmimeve € naffés, e gmimeve né sekforin e shérbimeve
dhe nga fakioré sezonalé. Né kéto kushte, Banka Qendrore Evropiane (BQE]
ka konfirmuar angazhimin e saj pér € vijuar politikén monetare lehtésuese deri
né mesin e vitit 2020, né mbéshtetje t& rrities ekonomike t& rajonit dhe arritjes
s& objektivit pér normén e inflacionit prané nivelit 2%.

(7) N& sektorin bankar evropian, kreditimi ka vijuar & rritet me norma
pozitive dhe t& géndrueshme. Rritja e kredisé éshté mbéshtetur nga kushtet e
favorshme t& financimit, t€ cilat kané reflektuar politikén monetare lehtésuese &
BQE-s¢, dhe nga konsolidimi i bilanceve & bankave. Nga ana tjetér, dinamikat
e kreditimit jané karakterizuar nga diferenca € dukshme mes vendeve anétare,
ndérkohé gé niveli i pérfitueshmérisé s& bankave mbetet pérgjithésisht i ulét né
shumicén e bankave & rajonit.

(8) Nén efektin e faktoréve & jashtém, rreziget ndaj perspektivés
ekonomike t& Eurozonés jané mé t& dallueshme. Pasigurité lidhen kryesisht
me rrezigef e forcimit t& profeksionizmit fregtar midis ekonomive t& médha,
dobésimin ekonomik t& rajoneve né zhvillim dhe tensionet e papritura
gjeopolitike. Nga ana fiefér, kushtet ende & favorshme 1€ financimit, forcimi i
kérkesés sé brendshme dhe mbéshtefia me politika fiskale né disa prej vendeve
anétare, pritet & mbéshtesin mé tej zgjerimin ekonomik t& kétij rajoni.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SHBA 1.9 1.9 1.6 105.2 1044
Eurozoné 1.3 1.2 1.3 1.6 1.4 1.3 7.7 7.5 85.1 85.9
Gijermani 0.9 0.4 0.7 1.7 1.4 1.5 3.2 3.1 60.9 61.0
Francé 1.3 1.4 1.3 1.4 1.3 1.4 8.7 8.7 98.4 Q9.7
ltali 0.1 0.1 0.1 O.8 1.1 0.8 10.1 97 1322 1340
Greqi 1.1 19 1.0 0.2 18.2 c 18111 181.9

Burimi: Banka @endrore Evrop ane, Eurostat, pparashikime (korrik, 2019) t& Fondit Monetar
/\/derkombefor Zyra e Analizave Ekonomike (BEA —Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane
e Statistikave t& Punés (U.S. Bureau of Llabour Statistics).  : “: mungesé informacioni.

(9) Edhe né rajonin e Ballkanit Peréndimor, aktiviteti ekonomik &shté
ngadalésuar. Né fremujorin e paré & vitit 2019, ekonomia e rajonit u rrit me
2.7% né nivel vietor, e mbéshtetur kryesisht nga rritja e kérkesés sé brendshme.
Ritmi i rrifies &shté ngadalésuar né krahasim me fundin e vitit 2018, kur shénonte
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3.7%. Kushtet né tregun e punés kané vijuar & pérmirésohen dhe norma e
papunésisé ka shénuar rénie né t& gjitha vendet e rajonit. Nivelet e larfa 1€
deficitit fregtar (nga 14% né Serbi, né mbi 44% t& PBB-sé né Kosové dhe Mal
t& Zi), si rezultat i njé baze 1€ ulét prodhimi dhe niveli t& ulét konkurrueshmérie,
vijojné & mbefen burim dobésie né vendet e Ballkanit Peréndimor. Presionet
inflacioniste kan& mbetur & moderuara gjaté periudhés, pavarésisht forcimit &
kérkesés sé brendshme dhe rritjes s& gmimeve t& produkfeve ushgimore. Bankat
gendrore vijuan ruajtien e politikave monefare lehtésuese.

Tabela 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

/\/\oqedom e Veriut 3.7 4.1 3. O 19.4 17.8 7.8 8.2 5.2 5.]
Mal i Zi 4.8 3.0 2.9 16.4 15.2 8.5 12.0 6.9 5.9
Kosové 3.8 4.] : 31.4 26.9 11.2 11.4 2.8 2.6
Serbi 3.4 2.5 3.1 12.9 12.1 7.7 6.9 5.7 5.5
Bur i: Komisioni Evropian, bankat qendrore pérkafése.

" paroshlk/m/ i muaijit prill, 2019; *:" mungesé informacioni

(10) Gjaté periudhés, kredia bankare ka vijuar & regjistrojé norma
pozitive rritieje. Kjo ka gené mé e shpejte né Kosové dhe né Malin e Zi.
Karakteristiké e pérbashkét e vendeve € rajonit &shté preferenca e shfaqur
drejt kreditimit t& familjeve. Niveli i kredive me probleme ka vijuar € bjerg,
duke sjellé pérmirgsim € bilancit t& bankave dhe efekt pozitiv né kapacitetin
kreditues & tyre.
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3. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(11)  Norma vijetore e rrities ekonomike né fund & tremujorit t& dyté &
vitit shénoi 2.3%’, nga 3.3% né fund t& vitit 2018. Rritja e kérkesés agregate
u mbéshtet nga zgjerimi i konsumit final € popullatés, ku rrifja e konsumit
€ geverisé dhe formimi i kapifalit fiks dhané kontributin kryesor. Né rritien
ekonomike kontribuoi kryesisht sektori i shérbimeve dhe né vecanti dega “tregfi,
fransport, akomodim dhe shérbim ushgimor”; ndérsa, degét “energji dhe
prodhim i produkieve metalike” dhe “ndértim”, dhané nié kontribut negativ. Né
sekforin e ndértimit, rénia e flukseve t& investimit né disa projekfe strategjike né
fushén e energjisé gé gjenden né fazén pérmbyllése, ka asnjanésuar zhvillimet
mé pozitive né tregun e pasurive €& poluajishme gjaté periudhés. Zgjerimi i
deficitit korrent, pércakioi kontributin negativ t& sekforit t& jashtém. N&é fregun
e punés, zhvillimet pozitive u konfirmuan me rénien e méTeishme te normes sé
papunésisé né nivelin 11.5%'°, qé éshté vlera mé e ulét gé prej fundvitit 2015.
Pritiet pér fregun e punés né t& ardhmen afatshkurtér mbeten kryesisht pozitive,
pavarésisht njé optimizmi mé t& pérmbaijtur né sekiorét kryesoré t& ekonomisé.

(12)  Politika monetare, pavarésisht mbaities s& pandryshuar & normés
bazé t& interesit pérgjaté periudhés, ka ruajtur kahun stimulues. Ecuria e
normés sé inflacionit ka pasqyruar kr\/esishT efektin e mbicmimit t& kursit t&
kémbimit, pavarésisht zhvillimeve pozitive né akfivitetin ekonomik dhe né tregun
e punés. Késhtu, né gershor té vitit 2019, inflacioni viefor zbriti né nivelin 1.3%
nga 1.8% né fund € vitit 2018 dhe 2.4% njé vit mé paré. Kéto zhvillime kané
reflekiuar edhe efekiin e goditieve t& ofertés né ¢cmimet bujgésore. Ndonése
pérkegésimi i mjedisit 1€ jashtém ka shiyré né kohé vlerésimin mbi kihimin e
inflacionit né obijektiv, pritshmérité e Bankés s& Shqipérisé mbefen pozitive si
né kuadér t& zhvillimeve ekonomike né vend, ashtu edhe né kuadér té forcimit
f& presioneve f& brendshme inflacioniste.

(13)  Procesi i konsolidimit fiskal ka vijuar, ndonése me ritme mé & uléta
pérgjaté periudhés. Politika fiskale ka mbetur né kahun shiréngues, pérkundér
vlerés negative 1€ tepricés buxhetore f€ regjistruar né muajin e fundit & periudhés.
Neé gershor t& 2019-€s, teprica buxhetore rezultoi né nivelin prej-3.27 miliardé
lekésh dhe financimi i saj éshté béré nga fondet e brendshme. Nijé vit mé paré,
feprica buxhetore ishte pozitive dhe regjistronte vlerén prej rreth 1.94 miliardé
lekésh. N& terma relativé, vlerésohet se deficiti buxhetor pérbén rreth 0.2% 1€
PBB-s&, me prirje rénése gjaté periudhés dhe ndaj njé viti mé paré. Né thellimin
e deficitit buxhetor, ndikoi ritia e & ardhurave buxhefore me 3.8% kundreit
rities prej 6.2% t& shpenzimeve buxhetore. Megjithaté, realizimi i shpenzimeve

¢ Rritia reale vjefore e akiivitetit ekonomik né vend gjaté T1-2019 ishte 2.43%, ndérsa njé vit

mé paré (T2-2018), ajo ishte 4.26%.
19" Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 12.4% né T2-2018 dhe 12.3% né T4-2018.
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kapitale sipas planifikimit shfag véshtirési. Realizimi i shpenzimeve kapitale
dhe shpérdarja sa mé e miré e tyre pérgjaté periudhés financiare, mbetet
thelbésore jo vetem pér mbéshtetien e rritjes ekonomike dhe ecuriné e treguesve
makroekonomiké, por edhe nga piképamia e miradministrimit t& nevojave pér
likuiditet né tregun ndérbankar.

(14) N& fund t& tremujorit t& dyté t& vitit 2019, bilanci i pérgjithshém i
pagesave rezultoi me rénie t& mjeteve valutore me rreth 44 milioné euro.
Deficiti i llogarisé korrente u zgjerua me 62% né terma vietorg, né nivelin 273
milioné euro, né sajé té thellimit t& deficitit tregtar né mallra'’ dhe né € ardhurat
parésore'?. Té ardhurat nga emigrantét shénuan 186 milioné euro, me nié rritie
viefore prej rreth 2%. Teprica e llogarisé kapitale dhe ajo e llogarisé financiare,
mbuluan plotésisht deficitin e llogarisé korrente. Né llogariné financiare, flukset
hyrése (rriie e defyrimeve financiare me bofén) u rritén me 8% dhe shénuan
nivelin prej 307 milioné euro. N&é llogariné kapitale, flukset neto pozitive
shénuan vlerén 12 milioné euro, duke réné me 42% né terma vietoré. Mjetet
e rezervés valutore, mbulojné 6.6 muaj importesh mesatare né mallra dhe
shérbime.

" Deficiti tregtar né mallra v zgjerua me rreth 14% né terma vjetoré, si rezultat i rritjes sé importeve
me 6% dhe rénies sé eksporteve me rreth 13%.

llogaria e t& ardhurave parésore, nga puna dhe kapitali, u mbyll me njé fluks neto negativ
prej 3 milioné eurosh, me kontribut térésor nga zgjerimi vietor i bilancit negativ 1é té ardhurave
nga investimet me rreth 30%.
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4. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

4.1.TREGJET

TREGU PRIMAR | LETRAVE ME VLERE

(15)  Gjaté periudhés, norma mesatare e interesit t& borxhit t& geverisé ka
vijuar rénien. Normo mesatare e inferesit & borxhit gjaté periudhés shénoi
minimumin historik prej 1.8%, nga 2.4% dhe 3.0%, & ishte né gjashtémujorin
e dyté dhe 1& paré té vitit & kaluar. Borxhi i brendshém né leke, i emetuar gjaté
gjashtémujorit 1€ paré t& kétij viti, ishte rreth 170 miliardé leke, duke gené
pothuajse i njgjté me vlerat e borxhit 1€ emetuar gjaté gjashtémujorit & paré
& vitit 2018. Strukiura e borxhit & brendshém né leké vijon & dominohet nga

borxhi afatshkurtér (rreth 68%).

Grafik 8. Pérbéria e borxhit t& emetuar gjaté
Grafik 7. Ecuria e normés mesatare & interesit | gl
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(16)  Niveli mesatar i normés s& interesit pér titujt afatshkurtér t& borxhit
gjaté periudhés ra né 1.3%', por norma e interesit ka ardhur né rritie gjaté
tremujorit t& dyté t& vitit. N& rénien e normés mesatare & inferesit ka ndikuar
rénia me rreth 0.4 piké pérgindjeje e normés mesatare t& ponderuar t& bonove
& thesarit me afat 12-mujor, gé pérfagésojné 97% t& borxhit afatshkurtér. Gjaté
fremujorit & paré, oferta pér investim né tituj ka gené vazhdimisht mé e larté se
kérkesa e geverisé pér huamarrie dhe norma e interesit ka pasur prirje rénése,
por mosplotésimi i kérkesés s& geverisé né 2 ankande né fillim t& tremujorit &
dyté ka ushtruar presion pér rritie t& normés sé interesit t& bonove & thesarit deri
né 1.7%, né fund t& periudhés.

19 shte 1.8% dhe 2.4%, pérkatésisht pér gjashtémujorin e dyté dhe 1& paré & vitit 2018.
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Crafik 9. Véllimi dhe norma mesatare e
ponderuar e bonove f€ thesarit né fregun primar
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Crafik 10. Teprica mbi shumén e ofruar pér

investim dhe normat e interesit t& bonove té thesarit,

pér OM [-2019
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Rénia e normés mesatare t& interesit &shté vérejtur edhe pér titujt

afatgjaté t& borxhit t& geverisé né nivelin 2.8%'4. Pavarésisht rénies s& normés
sé inferesit, borxhi afafgjaté i emetuar gjaté periudhés, gé shénoi 55 miliardé
leké, u rrit me 30% ndaj gjashtémuijorit 1€ kaluar, ndikuar edhe nga emetimi i
i i obligacioneve 3-vjegare. Rreth 60% e véllimit t& obligacioneve t& emetuara
pérbéhet nga obligacionet me afat maturimi 2 dhe 5-viecar me normé inferesi
& fiksuar. N& pérgjithési, oferfa e publikut pér investim né tituj afatgjaté ka
gené gjithmoné mé e larté se kérkesa pér huamarrie nga geveria, por pér disa
nga llojet e titujve éshté vérejtur njé prirje e lehté pér rritje & normave & interesit
né tremujorin e dyté 1€ vitit.

Crafik 11. Véllimi dhe norma mesatare e
ponderuar e obligacioneve né fregun primar
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Grafik 12. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t& obligacioneve,
pér bM - 2019
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TREGU SEKONDAR | LETRAVE ME VLERE'

(18)  Gjaté tremujorit t& paré & vitit 2019, tregu sekondar i letrave me vleré
t& borxhit t& geverisé shénoi rritie t& konsiderueshme né vlerén dhe numrin
e transaksioneve t& shitblerjes s& titujve. K&shtu, véllimi i transaksioneve t&
lefrave me vleré afatshkurtra dhe afalgjata t& fregtuara né fregun sekondar
né tremujorin e paré & vitit ishte rreth 4 miliardé leké ose 40% mé i larté né
krahasim me fremujorin e katért t& vitit 2018. Numri i transaksioneve ishte
770 ose 18% mé i larté né krahasim me tremujorin e katért té vitit 2018. Kéto
fransaksione pérbéjné rreth 20% t& numrit 1€ pérgjithshém 1€ lefrave me vleré
né freg, duke gené se preferenca e invesfiforéve anon drejt mbaijties sé fitujve
deri né shlyerje t& vlerés nominale né maturim. Masat e marra pér zhvillimin e
fregut sekondar (shiko Hapésirén informuese 4.1), kané filluar t& japin efekt né
drejtim t& rrities s& véllimit t& tregtimit € titujve & borxhit né tregun sekondar.
Transaksionet né fregun sekondar jané mbizotéruar kryesisht nga transaksionet
né bono thesari, g& zéné meth 85% & tregtimit, por, gjaté dy tremujoréve té
fundit &shté véné re njé rritie e peshés sé véllimit 1€ obligacioneve & tregtuara
né kété treg. Ky véllim u rrit nga 60% né tremujorin e katért t& vitit 2018, né
67% né tremujorin e paré & vitit 2019, si pasojé e hyrjes né treg t& emetimit
mé t& fundit t& shtefit shqgiptar, gé éshté obligacioni referencé ose benchmark.

Crafik 14. Véllimi i fransaksioneve t& letrave me
vleré né tregun sekondar (né numér)

Grafik 13. Véllimi i transaksioneve t& letrave me
vleré né fregun sekondar, né miliardé leké
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19" Tregu sekondar ose fregu me pakicé i lefrave me vleré éshté frequ sekondar i organizuar né
sportelet fizike apo virtuale 1 subjekieve 1é licencuara pér kryerjen e transaksioneve pér kéto
instrumente me investitorét.
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HAPESIRE INFORMUESE 4.1: OBLIGACIONET REFERENCE DHE ZHVILLIMI |
TREGUT SEKONDAR

Né muaijin korrik & vitit 2018, né kuadrin e njé projekti pilot, pér heré té paré
né tregun primar u emetuan obligacionet referencé (benchmark) me afat maturimi
S-vjecar. Objektivi i késaj nisme t& ndérmarré nga Ministria e Financave dhe
Ekonomisé né bashképunim me Bankén e Shqipérisé éshté zhvillimi i tregut
sekondar té letrave me vleré pérmes sé cilit synohet 1é rritet likuiditeti i letrave
me vleré me afat maturimi mbi njé vit. Prej fillimit t& vitit 2019, pérve¢ emetimit
t& obligacionit referencé (benchmark) me maturitet 5-vjecar jané shtuar edhe ato
me afat maturimi 3-vjecar. Ankandet pér obligacionet referencé jané ekskluzive
vetém pér Zhvillvesit e Tregut (market makers), té cilét mund & vendosin kérkesa
pér llogari t& tyre ose té klientéve té tyre. Zhvilluesit e tregut jané institucione
financiare té pérzgjedhura, duke u bazuar né kritere t€ vendosura nga Ministria
e Financave dhe Ekonomisé dhe aktualisht jané 5 bankd!, & cilat mund té
vendosin kérkesa konkurruese dhe jokonkurruese. Titujt benchmark kuotohen
me bazé ditore, duke mundésuar né kété ményré llogaritien e kurbés sé yield-it"
pér obligacionet e qeverisé, e cila shérben si referencé pér tituj té tieré borxhi
né treg, si dhe rrit transparencén duke dhéné informacion né kohé reale pér
¢mimin e lefrave me vleré afatgjaté t& qeverisé. Né tremujorin e paré té vitit
2019, titujt benchmark 3 dhe 5-vjecaré zinin rreth 44% té véllimit té tregtuar né
tregun sekondar té letrave me vleré. Nga kéto, rreth 65% jané tituj 5-vjecaré.

Crafik 15. Kurba e yield-it né dafén

Crafik 16. Véllimi i fransaksioneve né fregun

Obligacione (pa Benchmark)
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' BAIl, BC, ISPB, BKT, BPI.

Kurba e yield-it paraget fituj borxhi me cilési & njéjté, né rastin e obligacioneve f€ geverisé
“pa rrezik”, por me data 1& ndryshme maturimi dhe fregon lidhjen midis normés sé inferesit
dhe kohés deri né maturitef.

TREGU NDERBANKAR

(19)  Gijaté periudhés, véllimi mesatar i transaksioneve né tregun ndérbankar
gshté tkurrur, ndérsa normat mesatare t& interesit jané luhatur prang nivelit
t& normés bazé t& interesit t& vendosur nga Banka e Shqipérisé. Né tregun

Banka e Shqipérisé |




Crafik 17. Normat e inferesit né fregun
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ndérbankar vijojné t& dominojné transaksionet 1-ditore dhe 1-avore, véllimi i
€ cilave u rrit'® me pérkatésisht 40% dhe 45% né krahasim me gjashtémujorin
e méparshém. Né fund t& periudhés, normat e interesit pér transaksionet
ndérbankare me afat 1-ditor dhe 7-ditor shénuan pérkatésisht 1.02% dhe
0.94%. Gjaté periudhés, nuk pati fransaksione njémujore.

Crafik 18. Ecuria e kursit t& kémbimit né tregun
e brendshém valutor

TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

(20)  Neé fund t& periudhés, monedha vendase &shté mbicmuar lehté ndaj
monedhés evropiane dhe ndaj dollarit amerikan. Mbicmimi ka ndodhur
kryesisht né pjesén e dyté t& periudhés. Né muajin gershor, monedha euro
fregtohej me mesatarisht 122.0 leké, nga 123.45 leké né dhiefor & vitit 2018.
Pér t& njgjten periudhé, dollari amerikan tregtohej mesatarisht me 108.02 leké
nga 108.43 leké né dhijetor t& 2018-€s. Né krahasim me t& njéjten periudhé
f& njé viti mé paré, leku éshté mbicmuar me 3.1% ndaj euros dhe néngmuar me
0.2% ndaj dollarit amerikan.

4.2. TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

(21)  Nétregun e pasurive t& paluajtshme, kérkesa dhe oferta jané zgjeruar,
por rritja e kérkesés vlerésohet & keté qené disi mé e larté. N& t&rési, kérkesa
éshté mbéshtetur nga rritja e kredisé sé individéve pér blerje pasurish &
paluajtshme, e favorizuar nga normat e uléta t& interesit dhe lehtésimi i kushteve
& bankave pér két lloj kredie. Pér rritje € kérkesés sinjalizojné edhe raportimet
e agjentéve 1é treglimit t& pasurive t& paluajtshme pér rénie & numrit & pronave
t& pashitura, rritie 1€ numrit t& pronave t& shitura dhe shkurtim t& kohés sé shitjes.

16" Kjo ecuri reflekioi dhe nc/érhyr'en e Bankés sé Shqipérisé né fregun e parasé gjaté fremujorit
16 paré fé vitit, pérmes injektimit 1& likviditefit né sistem duke pérdorur repon T-javore.
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Oferta né tregun e pasurive & paluajtshme vijon & mbéshtefet nga ecuria e
miré e kredisé pér ndértim, e cila ka vijuar t& rritet ndonése me ritme mé &
ngadalta né krahasim me periudhén paraardhése. Té dhénat mbi numrin e
lejeve t& ndértimit tregojné gé interesi pér ndértime € reja vijon & jefé i larté,
por fluksi i lejeve t& reja gjaté tremujorit & paré & vitit 2019 ishte mé i ulét né

krahasim me dy fremujorét e fundit & vitit 2018.

(22)

Pér periudhén, agjentét e tregtimit & pasurive & paluajtshme kané

raportuar ¢mime shitieje mé t& larta ndaj gjashtémuijorit t& kaluar, por ritmi
i rrities s& ¢mimeve &shté ngadalésuar né krahasim me t& gjithé vitin 2018.
Cmimet e banesave 1€ llogaritura sipas Indeksit Fischer'” pér shitiet e kryera
gjaté periudhés, jané rritur me 1.8% né krahasim me gjashtémujorin e dyté
& vitit t& kaluar dhe me 17.3% né krahasim me periudhén bazé (viti 2013).
Pér shitiet e realizuara né zonén e Tiranés, gé pérfshin gendrén, perifering
dhe zonat jashté qytetit, indeksi regjistroi njé rritie prej 2.6% ndaj periudhés

paraardhése dhe 17.2% ndaj periudhés bazé.

Grafik 19. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit t&
Banesave né rang vendi dhe pér Tiranén
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Crafik 20. Cilésia e kredisé pér blerje pasurish

& paluajtshme
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Agjentét mbeten relativisht optimisté pér zhvillimet né tregun e

pasurive & paluajtshme, dhe pérgjithésisht situata né kété treg vlerésohet e
géndrueshme. Pér periudhén e ardhshme, agjentét presin rénie t& numrit &
pronave 1é reja gé do 1é regjistrohen pér shitie dhe rrifie 1& cmimeve € pronave

& paluajtshme.

(24)

Té dhénat e sektorit bankar tregojné rritie 1€ tepricés sé kredisé pér

pasuri t& paluajtshme dhe pérmirésim 1& lehté t& cilésisé sé saj né krahasim me
fundin e vitit & kaluar dhe njé vit mé paré. Raporti i kredive me probleme pér

kéte lloj kredie ra né 5.3%, nga 5.6% né& fund t& vitit 2018 dhe 6.8% njé vit m&

17

Banka e Shqipérisé

Indeksi ndériohet mbi bazén e informacionit € raportuar nga shogérité e ndértimit dhe agjentét
qé operojné né fregun e pasurive 1& paluajishme.
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paré. Teprica e kredisé pér sektorin e ndértimit ka ruajtur nivel t& ngjashém me
fundin e vitit 2018, por ishte rreth 5% mé e larté né krahasim me njé vit mé paré.
Pesha e kredisé pér ndértim né portofolin e pérgijithshém té kredisé gjoté dy viteve
& fundit ka mbetur pothuajse e pandryshuar né nivelin 14%. Nga t& dhénat e
vojtimit rezulton se rreth 46% e pronave 1€ shitura nga subjektet e intervistuara
jané financuar me kredi bankare dhe ky raport ka ardhur né rénie gjaté 2 viteve
& fundit. Rénia me rreth 4% né tepricén e kredive & kolateralizuara me pasuri
& paluajishme reflekion pakésimin né pothuajse 1€ njéjfen maseé & tepricés sé
pérgjithshme t& kredisé pér shkak t& ndryshimeve strukiurore né sekforin bankar.
Cilésia e kredisé sé kolateralizuar me pasuri & paluajishme vijon € jeté e miré
dhe dukshém mé e larté né krahasim me cilésing e kredisé sé& pakolateralizuar
dhe até t& siguruar me kolateral & ndryshém nga pasuria e paluajtshme. Raporti
i kredisé sé kolateralizuar me pasuri t& paluajishme pér sekiorin e individéve
dhe afé & bizneseve (62% dhe 38%) ndaj kredisé sé pérgjithshme pér sekiorin
pérkatés, nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme gjaté periudhés.

HAPESIRE INFORMUESE 4.2: PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2019

Informacioni mbi ecuriné e ¢mimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né tregun e pasurive té paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren & njé kampioni t€ pérbéré nga 230 subjekte, gé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave & paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté imobiliaré
dhe shoqgéri ndértimi, shitjet e & ciléve pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros
sé 1 gjithé popullatés. Banka e Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit, si
edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave
mbulon intervistimin né terren, proceset kryesore té kampionimit dhe kontrollin
fizik t& pyetésoréve té plotésuar.

REZULTATET E VROJTIMIT PER PERIUDHEN

Vlerésimi i pérgjithshém: vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme
té tregut ka gené disi mé pesimist krahasuar me periudhén e kaluar. Né
pérgjigje té pyeties “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me periudhén
(gjashtémujorin] e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve rezultoi [-7.3]%
dhe tregon se numri i agjentéve qé kané dhéné pérgjigje negative (mé keq) ka
gené pak mé i larté sesa numri i atyre qé jané pérgjigjur “mé miré”, ndérkohé
qé mbi 60% e pérgjigjeve jané raportuar neutrale. Kjo vleré e balancés, edhe
pse negative, gjaté viteve t& fundit éshté ngushtuar ndjeshém nga mesatarja
afatgjaté prej rreth [-22]%. | njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet qé kané
raportuar shitje gjaté periudhés rezultoi [-5.3]%, ndérkohé qé né periudhat e
méparshme, kjo balancé ka regjistruar né vazhdimési vlera pozitive.

Ecuria e ¢gmimeve dhe e shitjeve: Né fund té periudhés, Indeksi Fischer i cmimit
té banesave né rang vendi shénoi rritie me 17.3% né krahasim me nivelin e
periudhés bazé (viti 2013) dhe me 1.8% ndaj gjashtémujorit t& méparshém.
Véllimet e shitjeve jané rritur né zonat gendrore dhe ato periferike té Tiranés, si
dhe né zonat e tjera' t& vendit, por kané réné lehté né bregdet. Indeksi i Cmimit
pér Tiranén u rrit me 17.2% ndaj periudhés bazé dhe me 2.6% ndaj periudhés
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paraardhése. Cmimet mesatare jané rritur né gendér & kryeqytetit (+3.2% nga
periudha paraardhése dhe 14.7% nga periudha bazé), por kané gené relativisht
t& géndrueshme né zonat e tjera 1é tij. Né rang vendi, ¢mimet né zonat e tiera
rané me 2.3% nga perivdha paraardhése, por mbeten & rritura me 20.6%
kundrejt periudhés bazé. Cmimet né bregdet nuk shfagén ndryshime té dukshme
pér periudhén dhe jané rreth 9% mé té larta né krahasim me periudhén bazé.

Numri i banesave fé regjistruara: Agjentét raportojné numér mé té ulét banesash
t& regjistruara né librat e tyre; balanca neto e atyre gé raportojné rritje t& numrit
t& banesave fé regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie té numrit té tyre, ishte
rreth [-12.5]%, dhe ishte pothuajse e pandryshuar nga periudha e kaluar. Numri
i pronave té pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar
t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shities: Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi
raportohet t& jeté mesatarisht 9.9 muaj ose mbi 1 muaj mé e shkurtér se né
gjashtémujorin e kaluar. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar
njé kohé mesatare shitjeje prej 11.1 muajsh ose 1.2 muaj mé té gjaté se ajo
e raportuar né gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén e bregdetit, koha e shitjes
éshté rritur nga 7.4 muaj né rreth 8.3 muaj, ndérsa pér zonat e fiera koha e
shitjes éshté shkurtuar né ményré té ndjeshme, nga 13.2 muaj né 9.2 mua;.

Financimi népérmijet kredisé bankare: Sipas agjentéve, rreth 46% e pronave pér
banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té shitura prej tyre jané bleré me hua
bankare. Kjo shifér shénon rénie né krahasim me vlerén prej 54% té raportuar
né periudhén paraardhése. Rreth 65% e kétyre pronave rezultojné té blera me
kredi gé mbulojné deri né 80% té vlerés.

Pritjet pér té ardhmen: Agjentét kané pritie pozitive pér ecuriné e fregut né
territorin ku ata veprojné pér t€ ardhmen afatshkurtér dhe jané optimisté pér
periudhén mé afatgjaté (deri né dy vijet). Numri i pronave qé pritet té regjistrohen
pér shitie gjaté periudhés né vazhdim, pritet t& keté rénie (balanca neto rezultoi
[-7.5]%). Agjentét presin rritje t& cmimeve té pronave 1€ paluajtshme. Balanca
neto ishte pozitive pér banesat (9.3%) dhe pronat tregtare (5. 1%), duke reflektuar
optimizém nga ana e agjentéve. Kjo balancé ka shénuar vlera pozitive né nivele
t& ngjashme me vlerat aktuale prej disa gjashtémujorésh.

Kérkesa dhe ¢mimi i qirasé: Shumica e pérgjigjeve nga agjentét raportojné
kérkesé konstante giramarrjeje pér periudhén, si pér banesa, ashtu edhe pér
prona tregtare. Né té njéjtén linjé, cmimet e girasé raportohen té pandryshuara
nga té intervistuarit. Nevojitet t& theksohet gé kéto pérgjigje jané té pérqendruara
né zonén e kryeqytetit.

! "Zona 1€ tiera” pérfshin té gjitha zonat pérvec Tiranés dhe zonés sé bregdetit.

4.3. SISTEMET E PAGESAVE

(25)  Gjaté periudhés, sistemet e pagesave kané pérballuar me sukses
rritien e numrit dhe t& vlerés sé pagesave t& shlyera. Késhtu, né sistemin e
pagesave me vleré t& madhe "AIPS” jané shlyer rreth 64 mijé pagesa me nié
vleré prej 5.4 miliardé lekésh, dhe numri e vlera e transaksioneve jané rritur me
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pérkatésisht 2.7% dhe 45% krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2018.
Né t& njéjtén kohé, né sistemin e pagesave me vleré t& vogél "AECH" u kleruan
rreth 330 mijé pagesa, me njé vleré mesatare pér fransaksion prej meth 172

mijé lekésh. Krahasuar me treguesit pérkatés € gjashtémujorit 1€ paré té vitit

2018, numri dhe vlera e fransaksioneve t& procesuara né sistemin “AECH"

jané rritur me pérkatésisht 14% dhe 15%.

Grafik 21. Ecuria e akfivitetit né AIPS (majtas) dhe AECH (djathtas) né
gjashtémujorin e paré t& vitit 2018 dhe 2019
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5. POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE
BIZNESEVE

(26)  Efekti i thyerjes strukturore'® &shté reflektuar
né thellimin e pozicionit debitor & bizneseve dhe
tkurrjen e pozicionit kreditor & sektorit t& individéve.
Té dy sektorét kané regjistruar rénie t& depozitave
dhe kredisé né krahasim me fundin e vitit 2018, dhe
kontributin kryesor e ka dhéné valuta. Pér sekforin
e individéve, bankat kané raportuar nié tkurrie t€
depozitave prej rreth 14 miliardé lekésh dhe pakésim
& tepricés sé kredisé me rreth 3 miliardé leké. Pér
sekforin e bizneseve, depozitat kané réné me 20
miliardé leké, ndérsa stoku i kredisé &shté tkurrur me
rreth 15 miliardé leké. Né fund & muaijit gershor,
pozicioni kreditor i sekforit t& individéve ishte rreth
780 miliardé leké dhe pozicioni debitor i sekorit t&
bizneseve ishte rreth 200 miliardé leké.

Crafik 22. Ecuria e pozicionit nefo [depozita dhe
kredi) pér sekiorét e individéve dhe bizneseve

Pozicionidebitor, Biznese Pozicionikreditor, Individé

(AOO] (200)

mleke Valuté

INDIVIDET/FAMILJIET

(27)  N& krahasim me fundin e vitit 2018 dhe njé vit mé parg, kursimet e
individéve né formén e depozitave, titujve dhe pjesémarries né fonde jané
rritur me rreth 19 miliardé leké dhe, né fund t& gershorit, arritén né 1,143
miliardé lek&'. Gjaté 12 muajve t& fundit, véllimi dhe pesha e investimeve né
bonot e thesarit 1€ geverisé ka ardhur né rénie. Zgjerimi i kursimeve reflekion
kryesisht rriien e depozitave t€ individéve rezidenté né leké dhe né valuté.
Rritia e depozitave né valuté ka gené mé e forté gjaté gjashtemujorit 1€ dyté
& vitit t& kaluar dhe éshté ngadalésuar disi gjaté periudhés, ndérsa ritja e
depozitave né leké gjaté periudhés ka ruajtur ritme té larta.

Tabelé 3. Aktivet e individéve rezidenté né sistemin financiar

R T TR AT, LT, L

Depozita né leké 4543 40.3  465.1 42.1 4672 41. 4567 41.1 4628 4. 4754 41.6
Depozia né valulé 4764 423  432.8 39.2 4695 41, 4471 403  464.6 41.3 4696 411
Bono thesari 652 58 67.3 6.1 63.6 5.6 651 59 5904 53 568 50
Obligacione 645 57 679 6.1 72.1 6.3 774 70 771 69 77.6 68
Fondet e investimeve 654 58 /0.8 64 651 57 625 56 58.5 52 614 54
Fondet e pensioneve 12 0.1 1.3 0.1 1.6 0.1 18 0.2 22 02 23 02

private vullnefare
Portofoli i individéve 1,127.00 100 1,105.20 100 1,139.10 100 1,110.60 100 1,124.60 100 1,143.10 100

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare.
*Shénim: Vlerat i pérkasin tremujorit 1 paré & vitit 2019 sipas raportimeve mé & fundit.

18 Shiko tek “Sgarime”, né hyrje té raporit.
19 Kéto t& dhéna pérfshijné vetém informacionin pér subjektet rezidente.
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HAPESIRE INFORMUESE 5.1: REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrijes sé familjeve kryhet cdo gjashté
muaj, mbi njé kampion rastésor prej 2010 familjesh, me shpérndarje né té
gjithé vendin. Vrojtimi i radhés i referohet zhvillimeve né gjashtémujorin e paré
t& vitit 2019 dhe pritjeve pér gjashtémujorin e dyté té tij. Rreth 90% e familjeve
t& kampionit t& pérzgjedhur kané marré pjesé né procesin e vrojtimit. Rreth
56% e tyre banojné né zonat urbane dhe 44% né zonat rurale t€ vendit. Pér
pérzgjedhjen e kampionit, kryerjen e vrojtimit né terren dhe kontrollin e cilésisé
sé tij, angazhohet Instituti i Statistikave.

Gijaté periudhés, numri total i t€ punésuarve né kampionin e vrojtuar ka shénuar
rénie krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Njé terma
vjetoré, rénia ka ardhur nga rénia e numrit té t& vetépunésuarve, ndérkohé qé
punésimi né sektorét e tjeré ka rezultuar né rritje.

Niveli i pérgjithshém i t€ ardhurave dhe shpenzimeve té familjeve ka rezultvar
né rénie gjaté periudhés. Gijithsesi, rénia e shpenzimeve ka gené disi mé e
theksuar se rénia e té ardhurave, duke sjellé njé pérmirésim té lehté t& balancés
financiare (t€ ardhura-shpenzime) té familjeve.

Rreth 24% e familjeve t€ pérgjigjura deklarojné sé kané té paktén njé hua pér
té paguar, 1€ siguruar nga burime té ndryshme. Kjo peshé ka réné me 2 piké
pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me 4 piké pérqgindjeje
krahasuar me njé vit mé paré, duke mbetur nén mesataren historike. Pér kéto
familje indeksi i t& ardhurave dhe shpenzimeve ka shénuar rénie gjaté periudhés.

Totali i tepricés sé raportuar 1€ huasé rezulton né rénie krahasuar me vrojtimin
e kalvar dhe njé vit mé paré. Rreth 67% e tepricés sé huasé éshté siguruar
nga bankat dhe kjo peshé éshté rritur me 1.2 piké pérqgindjeje krahasuar me
periudhén paraardhése. Né total, rreth 70% e vlerés sé huasé éshté siguruar
nga burime formale (banka dhe institucione financiare jobanka). Struktura e
vlerés sé huasé sipas monedhave gjithashtu ka mbetur e njéjté me periudhén
e kaluar; rreth 86% e huasé sé marré rezulton né leké, ndérsa 14% né euro.

Peshat e huamarrjes me géllim blerje/riparim prone dhe konsum kané shénuar
rritie gjaté periudhés. Rreth 37% e tepricés sé deklaruar té huasé éshté pérdorur
pér blerje/riparim prone, rreth 33% pér zhvillim biznesi dhe 13% pér konsum.
Ndérkohé gqé pesha e huasé pér riparim/blerje prone dhe ajo me géllim
konsumin kané shénuar rritje krahasuar me 6-mujorin e kaluar dhe njé vit mé
paré, pesha e huasé pér zhvillim biznesi ka gené né rénie.

Familjet huamarrése raportojné rénie té késtit té huasé gjaté periudhés dhe
pérmirésim té aftésisé sé tyre paguese. Rreth 61% e familieve huamarrése
kané deklaruar se aftésia e tyre paguese nuk ka ndryshuar, ndérsa pjesa tietér
deklarojné pérmirésim krahasuar me gjashtémujorin kaluar dhe me njé vit mé
paré. Pér gjashtémujorin e ardhshém (gjysma e dyté e vitit 2019), shumica
e familjeve (rreth 78% e familjeve) nuk presin ndryshim té aftésisé paguese,
ndérsa balanca neto e pjesés tietér té pérgjigjeve tregon pritje mé té dobéta.

Mundésia pér t€ marré hua gjaté pjesés sé dyté té vitit 2019 vlerésohet né rénie
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré, duke konfirmuar
njé kérkesé ende t€ pagéndrueshme té familjeve pér huamarrie.
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(28) Ngarkesa me borxh e familieve mbetet né nivele relativisht &
pérshtatshme dhe ka shfaqur prirje rénése. Nga vrojtimi i gjendjes financiare
dhe huamarries sé familjeve rezulton se né fund & gjashtémuijorit & paré 2019,
rreth 24% e familieve shgiptare & vrojtuara kané t& pakién njé borxh pér &
paguar. Kjo peshé ka rezultuar né rénie né tre gjashtémujorét e fundit dhe
éshté 5 piké pérgindjeje nén mesataren historike (gé prej vitit 2010). Nése
analizohet ecuria e t& ardhurave dhe shpenzimeve € familieve huamarrése,
konstatohet se ecuria e indekseve € & ardhurave dhe shpenzimeve ka gené
né rénie gjaté periudhés, por rénia e t& ardhurave ka gené disi mé e theksuar.

Grafik 24. Indeksi i t& ardhurave dhe

shpenzimeve 1& familjeve huamarrése

Crafik 23. Ecuria e huamarries sé familie
(n& % ndaj tofalit & familjeve & pérgjigjura)
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(29)  Kérkesa pér huamarrie e familjeve vijon t& mbetet e moderuar. Sipas
vrojtimit, meth 67% e t& pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin & marrin
hua & re né &-mujorin e ardhshém”. Indeksi i mundésisé pér t& marré njé
hua f€ re ka rezultuar 0.149, dhe ka shénuar rénie krahasuar me vrojtimin e

Crafik 25. Indeksi i planifikimit t& marrjes sé njé
huaie t& re n& 6 muajt e ardhshém
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kaluar dhe njé vit mé paré, duke mbetur nén vlerén e mesatares afatgjafé té fij.
Nga huamarrésit gé deklarojné se planifikojné t& marrin hua, rezulton se mé
shumé se gjysma e tyre (59%) jané "huamarrés té rinj”, pra gé nuk kané hua
f& papaguar né momentin e intervistimit dhe 41% jané "huamarrés ekzistues”.
Kijo shpémdarie ka mbetur pothuaj e pandryshuar krahasuar me periudhén
paraardhése.

BIZNESET

(30)  Gijaté periudhés, ngarkesa me borxh e bizneseve nuk ka ndryshuar
dhe vlerésohet né nivele t& pérballueshme. Té dhénat e vrojtimit tregojné
se Vlera totale e huasé rezulion aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit 1&
ndérmarries pér 76% t& ndérmarrieve huamarrése, dhe e barabarté ose mé
e madhe se vlera e kapitalit pér 24% 1€ tyre. Raporti hua/kapital ka rezultuar
mé i larté dhe né rritie te ndérmarriet e mesme, ku rreth 27% e tyre shprehen se
ky raport éshté i barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit, duke nénkuptuar njé
ngarkesé mé t& larté me borxh t& tyre. N& nivel sektorial, ngarkesa me borxh
rezulton mé e shprehur tek ndérmarriet e sekiorit t& tregtisé dhe & industrisé.

Tabelé 4. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje t€ barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

6MI 2018 22.4% 19.8% 15.2% 20.2%
OMII 2018 20.7% 14.9% 15.0% 29.6%
O6MI 2019 26.8% 18.5% 18.3% 28.8%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(31)  Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (72%) deklarojné se
pagesa e huasé arrin deri né 20% t& t& ardhurave t& ndérmarries, dhe kjo
peshé ka réné me 2 piké pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin paraardhés.
Barra e pagesés sé huasé duket se réndon mé tepér tek ndérmarriet e vogla
dhe ato & mesme, ku numri i ndérmarrieve qé raporiojné se ajo tejkalon 20%
t& t& ardhurave, z& respektivisht 29% dhe 30% té totalit t& grupit?®, ndérsa pér
ndérmarriet e médha kjo peshé arrin né 28%. Té pyetura nése pagesa e huasé
ka ndryshuar gjaté periudhés, shumica e ndérmarrjeve (98% e ndérmarrjeve
& vogla, 96% e ndérmarrieve & mesme dhe 93% e atyre & médha), pohojné
qé ky shpenzim ka mbetur i pandryshuar, ndérsa pérgjigiet e pjesés fietér kané
rezultuar né balanca nefo pozitive pér ndérmarriet e vogla dhe & mesme, duke
freguar rritie 1€ kéfij shpenzimi gjaté periudhés, dhe ka mbetur i pandryshuar
pér ndérmarriet e médha.

20 Alogaritur si shumé e peshave & pérgjigjeve: “20-50% ft& t& ardhurave”,”50-80% 1& 1&
ardhurave” dhe “mbi 80% & & ardhurave”.
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Grafik 28. Ndérmarriet gé deklarojné ndryshim t& |
pagesés sé huasé gjaté periudhés

Crafik 27. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas
madhésisé dhe raportit t& pagesés sé huasé ndaj
t& ardhurave
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(32)  Kérkesa pér kredi e bizneseve né gjashtémujorin e ardhshém, gjykuar
nga pérgjigjet e ndérmarrijeve lidhur me planifikimin e huamarrjes nga bankat,
ka dhéné sinjale pér rritje. Rreth 54% e fotalit t& ndérmarrjeve gé& jané pérgjigjur
shprehen né shkallé t& ndryshme sigurie lidhur me pyetien nése planifikojné
marrien e nié kredie & re né& gjysmén dyté té vitit 2019 dhe kjo peshé éshté
rritur krahasuar me periudhén e kaluar pér € tri grupet e ndérmarrjeve. Indeksi i
planifikimit t& kredimarries?' pér gjoshtémujorin e ardhshém ka rezultuar né rritie
pér totalin e ndérmarrjeve, duke sinjalizuar mundésiné e rigjallérimit t& kérkesés
sé tyre pér kredi, por kjo prirje &shté mé e shprehur né grupin e ndérmarrjeve
& vogla.

Crafik 30. Indeksi i planifikimit & kredimarries

bankare né &-mujorin e ardhshém

Crafik 29. Shpémdarja e ndérmarrjeve sipas
planifikimit t& kredimarries n& 6-mujorin né
ardhshém
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Ky indeks agregon pérgjigjet e ndérmarrjeve mbi planifikimin e huamarrjes dhe llogaritet duke
peshuar peshat e pérgjigjeve t& ndérmarrjeve ndaj totalit & pérgjigjeve sipas njé koeficient, i
cili rritet me rritien e mundésisé sé huamarrjes. Koeficientét pér cdo alternativé jané pérkatésisht:
‘nuk ka asnjé mundési” = 0.25; "ka pak mundési” = 0.5, "ka shumé mundési” = 0.75; "éshté
esigurt” = 1.
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HAPESIRE INFORMUESE 5.2: REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet cdo gjashté
muaj, qé prej vitit 2010. Fillimisht ky vrojtim éshté kryer mbi njé kampion
prej 700 ndérmarrjesh t& médha qé operonin né vend, por duke filluar nga
gjashtémujori i paré i vitit 2016, kampioni éshté zgjeruar né 1200 ndérmarrje
t& té gjitha madhésive, me aktivitet né sektorét kryesoré t& ekonomisé dhe té
shirira gjeografikisht né té gjithé vendin. Vrojtimi i radhés iu referohet zhvillimeve
né gjashtémujorin e paré té vitit 2019 dhe pritjeve pér gjashtémujorin e dyté t&
tij. Pér pérzgjedhjen e kampionit, kryerjen e vrojtimit né terren dhe kontrollin e
cilésisé sé tij angazhohet Instituti i Statistikave.

Gjaté periudhés, ndérmarrjet e vrojtuara raportojné se konkurrenca dhe gjetja e
tregut mbefen sfidat kryesore pér aktivitetin e tyre. Réndésia e kétyre faktoréve
vlerésohet disi né rritie nga ndérmarrjet e vogla, por né zbutje nga ndérmarrjet
e mesme dhe t& médha. Problematikat lidhur me aksesin né financim vlerésohen
né rritjie te ndérmarrjet e vogla dhe té¢ médha, dhe né zbutje tek ato t& mesme.

Ecuria e shitjeve dhe e rezultatit financiar gjaté periudhés vlerésohet né rénie
te ndérmarrjet e vogla dhe né rritie te ndérmarrjet e mesme dhe t€ médha.
Krahasuar me periudhén e kaluar, kéto zéra kané pasur prirje rénése tek té tre
grupet e ndérmarrjeve.

Té tre grupet e ndérmarrjeve duket se kané rritur pérpjekjet pér zgjerim té
veprimtarisé sé tyre. Rritja e shpenzimeve pér zgjerimin e veprimtarisé mund té
keté ndikuar né rénien e rezultatit financiar gjaté periudhés, por mund té sjellé
njé pérmirésim né t& ardhmen, gjé qé mbéshtetet dhe nga pritshmérité pozitive
t& tre grupeve & ndérmarrjeve lidhur me ecuriné e shitjeve, té rezultatit financiar
dhe investimeve né pjesén e dyté té vitit 2019.

Gjaté periudhés, mé shumé se gjysma e totalit té ndérmarrjeve qé jané pérgjigjur
deklarojné se e kané financuar veprimtariné e tyre pérmes shitjeve. Mbéshtetja
vetém né kété burim ka réné pér té tre grupet e ndérmarrjeve, ndérkohé gé vijon
t& rritet prirja pér té kombinuar disa burime financimi. Huamarrja si burim mé
vete apo i kombinuar me burime té tiera éshté pérdorur nga 19% e totalit t&
ndérmarrjeve t€ médha, 16% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 8% e ndérmarrjeve
t& vogla.

Rreth 38.6% e totalit t& ndérmarrjeve qé jané pérgjigjur (436 ndérmarrje
gjithsej) deklarojné se kané aktualisht hua pér t€ paguar, 1€ marré nga burime
t€ ndryshme, dhe kjo peshé ka réné me 3.5 piké pérqindjeje né terma 6-mujoré
dhe me 3.8 piké pérqindjeje né terma vjetoré, e ardhur nga ndérmarrjet e vogla
dhe t€ mesme.

Rreth 88% e ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se i jané drejtuar vetém
sektorit bankar si burim huamarrjeje, ndérsa 6% e tyre e kané kombinuar kété
burim dhe me burime té tjera. Pesha e ndérmarrjeve qé kané marré hua nga
bankat éshté rritur me 4 piké pérgindjeje krahasuar me gjysmén e dyté té vitit
2018 dhe me 1 piké pérqgindjeje krahasuar me njé vit mé paré. Pér totalin
e burimeve formale (banka dhe institucione financiare jobankare), pesha e
ndérmarrjeve huamarrése arrin né 95% té totalit t& ndérmarrjeve gé jané
pérgjigjur, dhe ka shénuar rritie krahasuar me periudhén e kaluar dhe me njé
vit mé paré.
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Gijaté periudhés, huamarrja né valuté (kryesisht né euro) rezulton mé e pérdorur
nga ndérmarrjet e médha (51% e tyre) dhe mé pak te ndérmarrjet e vogla (44%
e tyre). Krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, pesha e ndérmarrjeve qé kané
hua né valuté ka rezultuar né rénie né grupin e ndérmarrjeve té vogla (me 3 piké
pérgindjeje] dhe atyre t&¢ médha (me 3 piké pérqgindjeje), ndérsa ka shénuar
njé rritje t& lehté (me 1 piké pérqgindjeje) né rastin e ndérmarrjeve t& mesme.

Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve e konsideron té pérshtatshém nivelin aktual
té huamarrijes pér financimin e veprimtarisé. Nga ana tjetér, kérkesa pér hua
gjaté periudhés, e shprehur si balancé neto e pérgjigjeve t€ ndérmarrjeve qé do
t& donin mé shumé apo mé pak hua, ka rezultuar mé e larté tek ndérmarrjet e
médha dhe mé e ulét tek ato t& mesme. Krahasuar me dy periudhat e kaluara,
vihet re njé prirje rritése e kérkesés pér hua tek ndérmarrjet e vogla, por kérkesa
shfaget mé e dobét tek ato t& mesme dhe t& médha.

Procesi i huamarrijes nga bankat vijon 1€ vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i
véshtiré”. Krahasuar me gjashtémujorin e dyté té vitit 2018, niveli i véshtirésisé
sé huamarrjes vlerésohet né zbutje pér ndérmarrjet e mesme dhe né rritie pér
ato & vogla dhe té médha. Réndésia e marrédhénieve me bankat vlerésohet
midis nivelit “t& réndésishme” dhe “t6 domosdoshme”. Gjaté periudhés, ky
vlerésim ka shénuar rénie pér té tre grupet e ndérmarrjeve, por rénia éshté mé
e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té vogla.

Banka e Shqipérisé



u Sekfori bankar
uFonde Pensioni

Crafik 31. Pesha e segmenteve t& sistemit financiar |
ndaj fofalit t& akfiveve € sistemit financiar, gershor

2019.

6.  SISTEMI FINANCIAR

(33) Pesha e totalit t& aktiveve té sistemit financiar
ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) ra né
104.8%%, nga 106.9% né& fund & vitit 2018.
Rénia e peshés sé sistemit financiar reflekfon tkurrjen
e akfiveve t& sekforit bankar & ardhur si pasojé e
thyerjes strukiurore € 1€ dhénave®. Né fund t&
periudhés, pesha e sekorit bankar ra né 93.6%, nga
Q6% né fund té vitit 2018; pesha e sekiorit jobankar
u it ng 11.2%, nga 10.7%, si rriedhojé e zgjerimit
f& veprimiarisé sé& institucioneve financiare jobanka
dhe fondeve t& investimit. Treguesit e performancés sé
sistemit financiar, duke pérfshiré afa t& kapitalizimit,
& pérfitueshmérisé, 1€ likuiditefit dhe t& cilgsisé sé
ok’riveve, mbeten né nivele t& mira.

mjobankat = Shogérité e sigurimit
m SHKK8 Fondi investimit

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Tabelé 5. Pesha e segmenteve 1é sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Banka e Shqipérisé

Autoritefi i Mbikégyries
Financiare

Ndérmijetésimi financiar

Sektori bankar 88.1 92 ] 94.8 976 973 994 Qé 8
Institucione jobanka 2.7 27 3 O 3.1

SHKK dhe unionet e tyre 0.8 0.8 07 0.8 0.8 06 06 O.é
Shogéri sigurimi 1.5 1.6 17 19 21 2.1 2.1 2.2
Fonde pensioni 00 00 00 00 0.1 0.1 0.1 0.1
Fonde investimi 1.2 39 48 50 47 50 45

Q3.1 ©8.6 1038 1082 1080 1110 1103 1076

6.1. SEKTORI BANKAR

(34)  Efekti i thyerjes strukturore ka ndikuar né rénien e akfiveve t& sektorit
bankar gjaté periudhés. Si rezultat, viera e raportuar e aktiveve ra me rreth 30
miliardé leké gjaté periudhés, duke arritur né rreth 1,420 miliardé leké. Konfributin
kryesor né rénien e aktiveve e ka dhéné tkurrja e investimeve né tituj dhe zvogélimi
i portofolit t& kredisé pér jorezidentét né valuté me nga 19 miliardé leké. Nga €

22 Andliza e bilancit & sektorit bankar i referohet gjysmés sé paré 18 vitit 2019, ndérsa pér

segmentet e fjera 1& sistemit financiar (jobankat, shogérité e kursim-kreditit, shogérité e sigurimit,
fondet e pensionit dhe fondet e investimit], bilancet i pérkasin tremujorit t& paré 1 vitit 2019
sipas raportimeve mé & fundit prané Bankés sé Shqipérisé dhe Autoritelit & Mbikéqyries
Financiare. Tremujori i fundit pér 1 cilin disponohen & dhéna pér PBB-né éshié tremujori i
paré i vitit 2019, sipas publikimit mé & fundit nga Instituti i Statistikave.

Shiko tek “Sqarime” né hyrje & raportit.
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gjithé zérat e aktivit t& sektorit bankar, kredia pér jorezidentét éshté zéri gé &shté
prekur mé fepér nga thyerja strukiurore. Zgjerimi i investimeve ndérbankare né
formén e llogarive rriedhése né institucione financiare, zbuti konfributin negativ t&
veprimeve me thesarin dhe ndérbankare. Pakésimi i fondeve rezervé pérmirésoi
ecuriné e aktiveve me rreth 4 miliardé leké. Nése do 1€ korrigjohej pér efekiin e
thyerjes strukiurore, aktivi i sektorit bankar do € shénonte njé rritie prej 1.3% gjaté
periudhés dhe prej 2% né terma vijetoré.

Tabelé 6. Struktura e bilancit t&¢ bankave dhe ndryshimi vjetor, gershor 2019

. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 32.9 0.2 . Veprime me thesarin dhe ndérbankare 5.8
II. Veprime me Klienfét (Kredia) 303 34 II. Veprime me klientét (Depozita) 80.2
Nga e cila: pér sektorin publik 2.0 1.0 Ngo € cilat: t& sekforit publik 1.9
Nga e cila: pér sektorin privat 75 |BF Nga f cilat: t& sekiorit privat 78.6
lll. Veprimet me letrat me vleré 257 0.5 lll. Veprimet me letrat me vleré 0.6
IV. Fonde rezenvé t& krijuara 2.8 24.4 IV. Detyrime 18 tjera 1.0
V. Té fiera* 4.9 7.7 V. Burimet e pérhershme 12.1

Nga € cilat: Borxhi i varur

1.0

13.9
-0.04
3.3
0.05
29.3
-8.0
4.4
-30.4

Nga té cilat: Kapitali aksioner 10.4 0.7
_-_h__

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(35)  Mbicmimi i lekut ndaj valutave kryesore ka dhéng njé efekt neto
negativ né bilancin né& valuté t& sektorit bankar, por ky efekt ka pasur kahe
t& ndryshme né dy tremujorét e paré t& vitit. K&shtu, néngmimi i lekut gjaté
fremujorit t& paré dhe mbigmimi i fij gjaté fremujorit t& dyté té vitit, ka béré gé
efekti stafistikor i kursit t& kémbimit n& vlerén e raportuar & bilancit valutor t&
sektorit bankar né secilin fremujor t& ishte pérkatésisht pozitiv (+15 mld lekg)
dhe negativ [-18 mld leké). N& fund t& periudhés, aktivet dhe pasivet né valuté
& sekforit bankar zinin pérkatésisht 52.4% dhe 51% t& fofalit t& bilancit, dhe
kéto raporte kané shénuar rénie té lehté né krahasim me periudhat e kaluara.
Né anén e aktivit, efekti i kursit ka gené meé i forte ne veprimet me thesarin

Grafik 32. Efeki i kursit & kémbimit n& ecuring né kundérvlerén né leké t&
zérave kryesoré & aktivit [majtas] dhe pasivit (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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mld leks

dhe afo ndérbankare dhe né veprimet me klientét (kreding), ndérsa né anén
e pasivit, pothuajse i gjithé efekii statistikor i kursit t& kémbimit &shté reflektuar
né kundénvlerén né leké 1€ depozitave né valuté. Né krahasim me gjysmén e
paré & vitit 1& koluar, efeki i kursit & kémbimit ka gené dukshém mé i vogél
pér shkak t& ndryshimit t& priries né ecuriné e monedhés euro ndaj monedhés
vendase gjaté periudhés janar - mars € vitit 2019. Analiza né vijim duhet t&
inferprefohet marré né konsideraté edhe efekiin stafistikor & kursit t& kémbimit
né kundénvlerén né leké t& bilancit valutor t& bankave.

(36)  Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéjné burimet kryesore t&
financimit & veprimtarisé sé sektorit bankar, duke z&né mbi 90% t& totalit
& pasivit dhe kjo strukturé nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme gjaté
periudhés. Varésia ndaj burimeve € huaja € financimit vijon t& mbetet e
kufizuar dhe ka shénuar rénie & métejshme gjaté periudhés. Si pasojé e efekiit
& thyerjes strukiurore, detyrimet ndaj jorezidentéve né formén e depozitave &
jorezidentéve jané pakésuar dukshém. Né t& nigjtén kohé, &shté evidentuar
rénie edhe né portofolin e kredisé pér jorezidentét, gjé gé ka ndikuar né rénien
e pozicionit kreditor nefo & sektorit bankar.

Crafik 33. Strukiura e defyrimeve jorezidente

12/15 12/16 12/17 12/18 06/19
Burimet e pérhershme
= Veprimet me klientét
Hua marré nga institucione financiare
u llogari rriedhése me institucione financiare
= Veprime me lefra me vlerg
nlinjat e financimit
m Depozita nga insfitucione financiare

—Aktive jorezidenté Detyrime jorezidenté 3
mm Pozicioni neto 3
Burimi: Banka e Shqipérisé.

*Vija e zezé vertikale (grafiku djathtas) pasqyron periudhén e
Burimi: Banka e Shqipérisé. | transformimit & degés s& BKT né filial..

(37)  Efekti i thyerjes strukturore né aktivet dhe detyrimet me jorezidentét ka
gené pothuaise i t& njéjtés mase dhe pozicioni kreditor neto ndaj jorezidentéve
ka mbetur i pandryshuar né 20% 1 totalit t& bilancit t& sektorit bankar. N&
fund t& periudhés, prefendimet ndaj jorezidentéve zuné 23% t& fofalit t&
akliveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve ishin sa 3% e fofalit t& bilancit.
Q& nga mesi i vilit 2016 deri né fillim & vitit 2019, pesha e prefendimeve
dhe detyrimeve ndaj jorezidentéve ka ruaijtur nivele relativisht t& géndrueshme
(pérkatésisht 27% dhe 6%, dhe pozicioni kreditor neto i sekforit bankar
ka mbetur thuajse i pandryshuar, né vlerén 300 miliardé leké. Ndryshimet
strukturore jané reflektuar né rénien e vierés absolute dhe peshés relative t&
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detyrimeve dhe pretendimeve ndaj jorezidentéve, si edhe t& madhésisé sé
pozicionit kreditor neto, por ky i fundit ka ruajtur peshé relative € nigjté ndaj
fofalit t& bilancit t& sektorit bankar, prej rreth 20%.

6.1.1 KREDIA

(38) N&é fund t& periudhés, teprica e kredisé sé sektorit bankar rezultoi
rreth 562 miliardé lek&. Pér shkak t& efekit 1€ thyerjes strukiurore, teprica e
kredisé ishte 3.3% dhe 3.5% mé pak né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit
mé paré. Gjaté periudhés, mbéshtetur né ndryshimet mujore, ecuri veganérisht
e miré &shté regjistruar né kreding pér individét, krediné né leké dhe kreding
afatgjaté, ndérkohé gé kredia né valu€, ajo afatmesme dhe ajo afatshkurtér
kané vijuar t& tkurren. Sipas performancés, klosat e kredive me rénien mé
& madhe ishin ato t& kredive performuese (kredité “standarde” dhe ato "né

ndjekje”).

Tabelé 7. Té dhéna mbi kategorité kryesore té kredisé

L e oo oo ORI e e e e

Afatshkurtér 159,880 (3.6) (() o) (2.4) (5 5)
Sipas afafit Afatmesém 04,883 7 (14.4) 1.3) 7.5 .
Afatgjaté 306,951 52 55 1.0 O 9 5.0 4 Q
Sekfori publik 27,829 5 5 (0.4) 1.0 (0.4) 1.0
Sipas subjekiit  Biznese 352,635 64 63 4.2) (5.6) 2.8 1.3
Individé 181,305 31 32 (1.8) ©.0) 4.9 6.9
Sipas monedhas Kredia né leké 263,507 44 47 3.3 3.9 3.6 4.2
Kredia né valuté 208,262 56 53 (8.4) (©.3) 3.1 2.1
Stoku i kredisé 561,769 100 100 (3.3) (3.5) 3.3 3.1

"* - duke pérjashtuar efekiin e thyerjes strukiurore
Burimi: Banka e Shqipérisé.

(39)  Mbigmimi i lehtg i lekut ndaj euros dhe dollarit amerikan ka dhéné njé
efekt pakésues mé & ulét né kundérvlerén né leké t& kredisé né valuts. Gjafe
12 muajve t& fundit, kontributin kryesor né kété efekt pakésues e ka dhéné
kursi i kémbimit euro/lek. Né pérgjithési, né terma vietoré, vlerésohet gé efekii
pakésues i mbicmimit t& lekut pér kreding né valuté dhe pér krediné totale né
normén e rritjes ka gené pérkatésisht 2 dhe 1.3 piké pérgindjeje.

(40)  Gjaté periudhés, bankat kané vijuar procesin e largimit t& kredive t&
humbura nga bilancet, por me ritme & uléta. Vlera e kredive 1€ fshira gjaté
12 muajve € fundit deri né gershor 2019 ishte 6.4 miliardé lekg, por pjesa
dérrmuese e fshirjeve &shté realizuar gjaté gjysmés sé dyfé té vitit 2018. Stoku
i kredive 1€ fshira éshté sa rreth 10% e tepricés sé pérgjithshme t& kredive
me probleme deri né fund € gershorit 2019, dhe ka ndikuar né pakésimin e
ndryshimit viefor t& kredisé me gati 1.1 piké pérgindjeje.
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Grafik 35. Ecuria e kredisé tofale, pa efektin e kursit dhe fshirjeve (majtas)
dhe e kredisé né valuté pa efekiin e kursit (djathtas), ndryshime viefore, né %

0.1r '

——Ecuria vietore e kredis fotale (%) —Kredia né leké
Ecuria e kredisé totale pas axhusfimit 1€ kursit 1& kémbimit né % Kredia né valuts ) R
— Ecuria né kreding totale pas axhustimit t& kursit t& kémbimit dhe fshirjeve né % —Kredia né valuté [pa efekiin e kursit t& kémbimi)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(41)  Nése do t& pérjashtohej efekti i ndryshimit strukturor, kredia do t&
shénonte njé rritie me rreth 19 miliardé leké ose me 3.3% gjaté periudhés,
dhe me 3.1% kundrejt njé viti mé paré. Me pérjashtim & kredisé afatshkurtér
dhe t& asaj pér sekiorin publik, & gjithé agregatét e tieré do t& shénonin vlera
pozitive t& rrities, si né krahasim me fundin e vitit t& kaluar, ashtu edhe ndaj njé
viti mé pare.
Crafik 37. Ecuria e kredisé sipas sekioréve -
kontribut né piké pérgindjeje, ndryshime

gjashtémujore (pa efektin e ndryshimit strukiuror)

Crafik 36. Ndryshimi 6-mujor né tepricén e
kredisé sipas elementeve pérbérése (pa efekiin e
ndryshimit sfrukturor)
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

(42)  Kredia pér subjektet rezidente? u zgjerua me 3.1% gjaté periudhés.
Kjo kredi z& rreth 96% t& totalit t& kredisé. Mbi 60% e kredisé pér subjektet

4 Kjo kredi nuk éshté ndikuar nga thyerja strukiurore.
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rezidente mbahet nga sektori i biznesit. Kredia pér
kété sektor éshté zgjeruar me rreth 10 miliardé leké

ka pasur edhe kredia “pér blerje paijisjesh”. Pesha
e kredisé pér “"blerie pasurish t& paluajishme” né
fepricén e kredisé sé bizneseve éshté rritur lehté gjaté
dy viteve t& fundit, e ndikuar nga rritia me gati 7% e
portofolit né valuté.

s Ndryshimi- gjashtémuijor (né mld leké)
—Rritja viefore (boshti djathtas, %)

dhe né fund t& periudhés arriti n& rreth 330 miliardé | epdlele Binds rezon *
leké. Rrifia né kété kategori ka ardhur nga rritia né | ',
kreding pér kapital qarkullues dhe kreding pér pasuri | | 1
t& paluajtshme. Kjo e fundit vijon t& z&ré rreth 27% 16 | 0
fepricés sé kredisé pér bizneset. s a
o0 B
(43)  Gjaté viteve t& fundit jan& vérejtur ndryshime | 15 »
né strukturén e kredisé pér bizneset. Pesha e kredisé @ 201 s
"Overdraft’ ka ardhur né rénie, si pasojé e rénies sé | 257 oo Lo e
pjesés né valuté 1& késaj lloj kredie. Ecuri & ngjashme | EE T T T T

Burimi: Banka e Shqipérisé..

Grafik 39. Ecuria e kredisé pér bizneset sipas géllimit & pérdorimit dhe
valutés, indeks, dhjetor 2016 = 100)
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(44)  Gijaté periudhés, peshat e kredisé pér biznesin e madh dhe t& mesém
ndaj totalit t& kredisé pér bizneset rezidente jané rritur, ndérsa pesha e
kredisé pér biznesin e vogél? ka réné. Biznesi i vogél dhe biznesi i madh kané
zgjeruar portofolin e kredisé afatgjaté dhe kané pakésuar portofolin e kredisé
afatshkurtér. Pér grupin e bizneseve & mesme, vérehet njé zgjerim i portofolit &
kredisé afatshkurtér dhe njé tkurrje e portofolit 1€ kredisé afatgjaté.

2 Kéfo vlera shénonin pérkatésisht: 50.8% (biznes i madh); 23.0% (biznes i mesém) dhe 26.2%
(bizes i vogél] né dhjefor & 2018-¢s; ndérsa né gershor 1& 2018<€s, afo ishin pérkatésisht:
52.7%; 22.9%; dhe 24.4%.
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Grafik 40. Struktura e kredisé sé bizneseve sipas madhésisé dhe afafif
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — INDIVIDET

(45)  Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 3% gjaté periudhés dhe
kontributin kryesor né kété rritie e ka dhéné rritja e kredisé né leké. Rritia mé
e shpejté éshté regjistruar né kreding pér pasuri & paluajishme dhe né kreding
pér konsum t& mallrave jo t& géndrueshme, gé zéné pérkatésisht 62% dhe
17% t& kredisé pér individét. Teprica e kredisé pér pasuri t& paluajtshme u rrit
me rreth 3% dhe arriti né 113 miliardé leké. Né krahasim me nijé vit mé paré,
kredia pér individét éshté zgjeruar me 5%. Gjaté periudhés 2015-2018, éshté
véné re rrifie e vazhdueshme e kredisé pér individét nga niéra ané, dhe rénie e
kredisé pér bizneset nga ana fietér. Kjo ecuri ka sjellé ndryshime né strukturén
e kredisé sipas sekforéve, né favor & kredisé pér individét. Kredia pér individét
né gershor t& vitit 2019 zinte 32% 16 tepricés sé kredisé, kundrejt 31% njé vit
mé paré dhe 25% né fillim & vitit 2015.

Crafik 41. Ecuria e kredisé pér individét rezidenté sipas géllimit t& pérdorimit.

né mid leké 9%
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w= Konsum i mallrave jo 1€ gendrueshme (ndryshim é-mujor)

w18 tiera (ndryshim &-mujor)
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KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

(46)  Gjaté periudhés, si rezultat i efektit t& thyerjes strukturore, kredia
pér subjektet jorezidente, pésoi rénie t& ndjeshme. Né& gershor & vitit 2019,
kredia pér jorezidentét ishte rreth 25 miliardé leké dhe zinte 4.5% té tepricés sé
kredisé t& sektorit bankar, nga pérkatésisht 60 miliardé leké dhe 10% né fund
& gjashtémujorit paraardhés. Sipas sekforit, afatit dhe monedhés, rénia mé e
madhe é&shté regjistruar né kreding pér bizneset, até né monedhén euro dhe
kreding afatmesme, t& cilat ishin kategorité me peshén mé € madhe né stokun
e kredisé pér subjekfet jorezidente.

Crafik 42. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (maijtas) dhe kredia pér
jorezidentét sipas afafit (djathtas)

—Pesha e kredisé jorezident né patundshme (hipotekare)
totalin e kredisé (n& %)
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KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

(47)  Ekspozimiisektoritbankar ndajrrezikutté térthorté té kursit t& kémbimit,
i pasqyruar né peshén e kredisé s& pambrojtur né valuté, vijon t& mbetet i
larté. Kredia e pambrojtur né valuté ka pasur ecuri € ngjashme me portofolin
e pérgjithshém t& kredise, dhe ka réné me 2% dhe 3.5% né krahasim me 6
muaj dhe njé vit mé paré. Efekti i kursit 1€ kémbimit n& ndryshimin gjashtémujor
& portofolit t& kredisé¢ s&¢ pambrojtur ishte meth -0.4 piké pérgindjeje. Rénia
&shté regjistruar né 1€ gjitha llojet e kredisé s& pambrojtur sipas sekforéve, por
kontributin kryesor e ka dhéné sekiori i geverisé. Pesha e kredisé s& pambrojtur
ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé ka mbetur e pandryshuar né 24%, por
pesha e saj ndaj portofolit 1& kredisé né valut€, gjaté gjysmés sé paré & vitit

2019, u rrit né 46%, nga 43%.
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HAPESIRE INFORMUESE 6. 1: SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Gijaté gjashtémujorit t& paré 1é vitit, kredia e pambrojtur né valuté ra me 2%, né
nivelin 136 miliardé leké, kryesisht pér shkak té tkurrjes sé kredisé sé pambrojtur
né monedhén USD' (me 18%), ndérkohé qé kredia e pambrojtur né euro ka
regjistruar njé rritie t& lehté. Kredia pér bizneset pérbén 70% té tepricés sé
kredisé né valuté t& pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit, ndérsa kredia
pér individét dhe ajo pér geveriné zéné pérkatésisht 25% dhe 4%. Rénia me
20% e kredisé sé pambrojtur pér qeveriné ka dhéné kontributin kryesor né
tkurrjen e tepricés sé kredisé sé pambrojtur. Kredia e pambrojtur pér individét
dhe ajo pér bizneset, gjithashtu shénuan rénie gjaté periudhés me pérkatésisht
1.2% dhe 1%. Né terma vjetoré, kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 3.5%,
si pasojé e rénies né krediné pér individét dhe né krediné né monedhén euro.

Crafik 43. Ecuria e kredisé s& pambrojtur Crafik 44. Pérbéria e kredisé s& pambrojtur né
né valuté valuté sipas géllimit & pérdorimit, né %
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Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri té paluajtshme vijon té
mbajé peshén kryesore (rreth 53%) té totalit t€ kredisé sé pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér tregti (me 26%). Pjesa tjetér e kredisé sé pambrojtur né
valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, konsum, pér geveriné dhe géllime 1é tiera.
Kontributin kryesor né ecuriné e tepricés sé kredisé sé pambrojtur nga rreziku
i kursit t& kémbimit gjaté periudhés e dhané rénia e kredisé sé pambrojtur pér
“tregti” dhe pér “Qeveriné”, té cilat rané me 10% dhe 20%. Kredia e pambrojtur
né valuté pér “investime né pasuri 16 paluajtshme” ishte e vetmja kategori e
kredisé sé pambrojtur qé shénoi rritie gjaté periudhés (+7%).

Kredia e pambrojtur pér pasuri té paluajtshme éshté dhéné pér blerje té pasurive
té paluajtshme rezidenciale, atyre komerciale dhe pér blerje toke. Peshén
kryesore té saj e zé kredia e pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme rezidenciale
dhéné individéve (42%), e cila u zgjerua me 4% gjaté periudhés. Kontributin
kryesor né zgjerimin e kredisé sé pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme gjaté
periudhés e dha rritia me 10% e kétyre kredive pér géllime komerciale. Pér té
gjitha kategorité e kredive pér pasuri té paluajtshme té pambrojtura nga kursi
i kémbimit, bankat raportojné zgjerim té stokut. Mbicmimi i kursit t& kémbimit
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t& lekut, ka ndikuar negativisht vlerén e raportuar té kredisé sé pambrojtur né
valuté (me 0.6 miliardé leké). Vlerésohet gé né mungesé t€ mbicmimit té kursit
t& kémbimit té lekut, kredia e pambrojtur né valuté do té ishte tkurrur me 1.6%
nga 2% gjaté periudhés.

Crafik 46. Kredia e pambrojtur né valué pér
‘ pasuri & paluajtshme dhe cilésia e saj

Crafik 45. Ecuria gjashtémujore e kredisé sé&
pambrojtur né valuté (kontributi sipas sekforéve)
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Teprica e kredive né USD pér 1 cilat & ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 11.3%
18 tepricés sé kredisé t& pambrojtur né valufé.

(48)  Kredia e re e dhéné gjaté periudhés shénoi rénie né krahasim me
dy periudhat paraardhése, duke reflektuar efektin e thyerjes strukturore.
Konfributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné kredia e re afatshkurtér né valuté pér
biznesin, e cila ra me gati 20%. Pér sekiorin e individéve, pér té cilin efekti i thyerjes
strukturore &shté i papérfillshém, kredia e re ishte disi mé e larté né krahasim me

Crafik 47. Kredia e re pér bizneset (majtas) dhe individét (djathtas)
sipas géllimit t& pérdorimit
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gjashtémujorin e kaluar dhe né krahasim me mesataren e secilit gjashtémujor gjaté
dy viteve & fundit. Kjo kredi shkoi kryesisht pér blerie banese. Gjaté periudhés, u
dhané kredi t& reja né vlerén 117 miliardé leké, ose gati 13% mé pak né krahasim
me periudhén paraardhése, dhe nén nivelin mesatar pér cdo gjashtémuijor t& dy
viteve f& fundit. Sipas monedhés, kredia e re né euro, e cila zinte 39% & fluksit &
pérgjithshém 1€ kredisé sé re, gjaté periudhés u zvogélua me 13%.

(49)  Norma e ponderuar e inferesit pér kredité e reja & dhéna gjaté
periudhés? shénoi rénie, dhe kjo rénie &shté regjistruar né normat e interesit
pér t& gjitha llojet e kredisé. N& gershor t& 2019-s, norma mesatare e peshuar
e kredive f€ reja shénoi vierén 5.1%, duke gené rreth 0.5 piké pérgindjeje
mé e ulét sesa norma mesatare pér kredité e reja t& dhéna gjafé vitit 2018.
Rénia mé e forté &shté regjistruar né normat e inferesit pér krediné e re né

Crafik 48. Ecuria e normés sé peshuar t&
interesit pér kredité e reja
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Crafik 50. Ecuria e normave 1€ interesit pér
kredité e reja, sipas subjekfit
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USD dhe pér krediné e re pér bizneset. N& fund t&
periudhés, norma e peshuar e inferesit t& kredisé sé
re né leké shénoi 5.7%, ndérsa normat pér kredité e
dhéna né euro dhe né dollaré amerikané shénuan
perkatésisht 3.6% dhe 4.2%. Norma e inferesit
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Burimi: Banko e Shaipériss.| € biznesit &shté véné re njé prirje pér rrifje 1& normés
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sé& inferesit pér kredité afatshkurtra dhe rénie 1€ normés sé inferesit pér kredité
afotgjata dhe ato pér blerje pasurish & paluajtshme.

6.1.2 RREZIKU | KREDISE

(50) Gjaté periudhés, treguesit e cilésisé s& portofolit t& kredisé nuk ka
ndryshuar, ndérsa mbulimi i kredive me probleme me provigjione, kapital
dhe kolateral ka shénuar rénie. Né fund 1€ muaijit gershor, raporti i kredive me
probleme, raporti i mbulimit me provigjione dhe raporti i mbulimit me kolateral
arriten pérkatésisht né 11.2%, 62% dhe 77.4%, krahasuar me 13.2%, 66.4%
dhe 79.6% njé vit mé paré. Pérmirésimi né cilésiné e kredisé éshté vérejtur
kryesisht te portofoli i kredisé pér individét, i kredisé né valuté dhe i kredisé
afatgjaté. Kontributin kryesor né rénien e sfokut 1 kredive me probleme e kané
dhéné shlyerijet, ristrukiurimet dhe fshirjet e njé pjese € kredive t& humbura nga
bilancet e bankave.

(51)  N&é fund t& periudhés, teprica e kredive me probleme shénoi vlerén
63 miliardg leké, 18% mé pak né krahasim me njé vit mé parg. N& kété rénie,
kontributin kryesor e kané dhéné shlyerjet, kalimi i disa kredive me probleme
né klasat performuese (“standard” dhe “né ndjekje”) dhe fshirja e njé pjese t&
kredive t& humbura. Fshirja e kredive t& humbura? nga bilancet e bankave
ka vijuar edhe gjafé gjysmés s paré & kétij viti, por ritmi i fshirjeve éshté
ngadalésuar ndjeshém né krahasim me vitet 2015201728,

Crafik 51. Raporti i kredive me probleme dhe

o o Crafik 52. Kontributi né ndryshimin viefor t&
mbulimi me provigjione i kredive me probleme

stokut t& kredive me probleme

—————————————— = Fshirjet
= Kalimi nga klasat performuese né "'me probleme”
= Shtesa defyrimi

Ndryshimi né stokun e kredive me probleme

—RKP % (boshti maijtas)
—Mbulimi me provigjone i kredive me probleme (djathtas)
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Qé prej muajit gershor 2018 jané fshiré rreth 6.4 miliardé leké kredi & humbura, té
pérfagésuara kryesisht nga kredité e bizneseve né leké. Rritmi i fshirjeve 1& kredlive t& humbura
nga bilancet e bankave ka réné gjaté vitit 1 fundit. Pér t& njéjtén periudhé njé vit mé paré,
u fshiné rreth 8 miliardé leké kredi t& humbura.

Duke fillvar nga janari i vitit 2015, bankat jané té detyruara nga kérkesat rregullative pér 1&
ndérmarré procesin e pastrimit & bilanceve — fshirjen e kredive gé gjenden né kategoring “e
humbur” pér mé shumé se 3 vite. Gjithsej, gé nga fillimi i procesit & fshirjes, jané fshiré 57.4
miliardé leké kredi t& humbura.

28
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(52) N& fund t& periudhgs, raporti i kredive me probleme ndaj tepricés
s& kredisé shénoi 11.2% dhe ruaiti & njgjtin nivel me fundin e vitit t& kaluar,
por ishte 2 piké pérgindjeje mé i ulét se njé vit mé paré. Pesha e kredive t&
humbura né sfokun e kredive me probleme ka réné né 45%, nga 50% nijé vit
mé paré dhe nga 60% né mes t& vitit 2017. Gjaté 12 muajve t€ fundit, né
stokun e kredive me probleme éshté véné re nié rritie e dukshme e peshés sé
kredive “nénstandard” dhe rénie e peshés sé¢ dy kategorive € fiera. Kjo ecuri
reflekion rezultatin e shlyerjeve, té& ristrukturimit & kredive me probleme dhe
kalimit t& tyre drejt njé klase mé 1€ larté t& cilésisé, si dhe t& fshirjes s& kredive
& humbura. Sipas bankave, raportin mé t& larté € kredive me probleme e
kané bankat e médha (12%), ndérsa raportin mé € ulét e kané bankat e
vogla (8.1%). Gjaté periudhés, grupi i bankave t& vogla dhe & mesme kané
regjistruar ulje & raportit t& kredisé me probleme, ndérsa pér bankat e médha
ky raport kredie ka shénuar njé rritie & lehté.

Crafik 54. Portofoli i kredive me probleme sipas

Crafik 53. Struktura e kredive me probleme
grupeve bankare
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Crafik 55. Raporti i kredive me probleme sipas
sektorit, monedhés dhe aofatit
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Teprica e kredive me probleme
— Raporti i huave me probleme [boshti djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(53) Cilssia e kredisé paragitet mé e dobét pér
kreding pér bizneset, kreding né valuté dhe kreding
me afat t& mesém maturimi. Gjaté periudhés, kredia
pér subjekiin biznes, ajo né leké dhe kredia me
maturitet afatshkurtér, kané shénuar rritie t& raportit
t& kredive me probleme, ndérsa pér llojet e fiera t&
kredisé &shté véné re njé rénie e kétij raporti.

(54) Pérkreding né valuté t& pambrojtur nga luhatjet
né kursin e kémbimit, cilésia &shté pérmirésuar né
krahasim me njé vit mé paré, por éshté pérkegésuar
disi gjaté tremujorit t& dyté & vitit 2019. Raporti i
kredive me probleme pér kéfe lloj kredie shénoi
10.9% né fund t& periudhés, dikluar nga ecuria e
kredisé s& pambrojtur t& denominuar né monedhén
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evropiane. Sipas géllimit & pérdorimit, gjaté periudhés, raporti i kredive me
probleme pér kreding e pambrojtur 1€ dhéné pér blerje pasurish 1€ paluajtshme
rané 12.8% (nga 13.6%); ai pér kreding pér zhvillim biznesi (gé vijon té keté
raportin mé 1€ larté t& kredive me probleme brenda késaj kategorie) zbriti né
13% (nga 15.2%); dhe raporti pér krediné pér konsum shénoi vlerén mé t& ulét

prej 4.9%.

Crafik 56. Ecuria e kredive me probleme pér
kreding e pambrojtur ndaj luhatjeve 1€ kursit &
kémbimit sipas monedhave
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(55) Pér portofolin e kredisé s& dhéng pér
jorezidentét, i cili &shté mé shumé se pérgjysmuar
pér shkak t& efektit t& thyerjes strukturore, cilésia e
kredisé &shté pérmirésuar gjaté periudhés. Raporti
i kredive me probleme pér kredite e marra nga
jorezidentét shénoi 2.6%, dhe ka réné ndjeshém nga
niveli prej 5.2% i gjashté muajve mé paré. Stoku i
kredive me probleme pér kéfé kategori éshfé i ndaré
pothuajse né ményré €& barabarté midis kredive t&
humbura dhe kredive t& dyshimta.

(56)  Gijaté periudhés, masa e mbulimit t& kredive
me probleme me fonde rezervé, ka shénuar rénie
me 5 piké pérgindjeje, né 62%, duke reflektuar
rénien mé t& madhe né fondet rezervé né krahasim
me rénien né stokun e kredive me probleme. Pér
shkak t& koeficientit € laré t& ponderimit, njé rénie
e caktuar né stokun e kredive t& humbura brenda

Crafik 57. Ecuria e cilésisé pér krediné e
pambrojtur ndaj luhatjeve t& kursit t& kémbimit,
sipas géllimit t& pérdorimit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Crafik 58. Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit

PO Y

Infervali i mbulimit me provigjion né nivel banke

+Raporti i mbulimit me provigjion i sekiorit bankat (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

portofolit t& kredive me

probleme, reflekiohet né nié rénie mé & madhe né stokun e fondeve rezervé
pér krediné.
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Crafik 59. Teprica e
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; kredive me probleme sipas llojit € kolateralit

(57)  Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto? ra né 5.9 heré nga
6.6 heré gjaté periudhés. Kjo rénie reflektoi rritien né krediné me probleme
nefo dhe rénien e lehté t& vlerés sé kapitalit rregullator t& sektorit bankar®©. Né
gershor t& 2019-€s, raporti i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé
shénoi 4.3% ose 0.5 piké pérgindieje mé shumé se muaiji dhietor i vitit 2018.

(58)  Pavarésisht njé rénieje t& lehté, mbulimi me kolateral i kredisé mbetet
né nivele t& larta. Né fund t& periudhés, raporti i mbulimit me kolateral®! t&
kredive shénoi nivelin 77.4%, duke gené meth 1.2 piké pérgindjeje mé i ulét
se ai i regjistruar né fund té vitit & kaluar dhe 2.2 piké pérgindjeje mé i ulét se
nié vit mé paré. Kredité me kolateral né formén e pasurive t& paluajishme z&né
reth 68% 1€ kredisé sé kolateralizuar dhe 53% 1& tepricés sé kredisé. Teprica
e kredisé sé pakolateralizuar éshté zgjeruar me 2% gjaté perivdhés.

(59) Cilésia e kredisé s& kolateralizuar, e pércaktuar nga ecuria e kredisé
s& kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme, &éshté pérmirésuar gjaté periudhés.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie shénoi
10.7% né fund 1 gjashtémujorit t& paré, nga rreth
12.7% nié vit mé paré. Rénia né stokun e kredive me

probleme pér krediné e kolateralizuar ka nisur gé prej
”25/ vmt 2016. NE& krahasim me fundin e vitit 2018, raporfi

kredisé dhe raporti i

1 paluajtshme 1 paluajtshme 1
I I
| | rezidenciale | komerciale |

= Teprica e kredisé

| < < °,
| Posurite | Pasuritg | Toké |

—Raporti i kredisé me probleme (boshti djathtas)

a0 i kredive me probleme pér kredité e kolateralizuara

25 me pasuri & paluajtshme komerciale ra me 2.1 piké

0 perq|nd|e|e né nivelin 11.7%. Ky &shté niveli mé i ulér

‘ :Z i raportuar gé prej vitit 2010. Kredia e kolateralizuar

. me para né doré, vijon & mbajé nivelin mé t& ulét t&

bl ML Il5 raportit 1 kredive me probleme. Edhe cilésia e kredisé
m mﬁg e s& pakolateralizuar ka shénuar pérmirésim né krahasim
e ”K;\;x;rf;‘k}ed‘ﬁ me fundin e periudhés paroardhése dhe né krahasim
TR me nigé vit mé paré. Pér krediné e pakolateralizuar

1roporﬂ i kredive me probleme ra né nivelin 13.5%,
nga 14% né dhietor t& 2018-sé¢ dhe 18% né gershor
t& 2018-€s.

Burimi: Banka e Shgipérisé. !

22 Kredité me probleme pas zbritjes sé provigjioneve.

% Si rriedhojé e zgjerimit 1& tepricés sé kredive me probleme neto me gati 8% dhe rénies sé
kapitalit rregullator me rreth 3%, raporti “kredi me probleme neto/kapitali rregullator” u ngjit
né 16.9%, nga 15.2% né dhjetor & vitit 2018.

31" Kolateral né formén e pasurive 1€ paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
eff.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2019

HAPESIRE INFORMUESE 6.2: ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI
DHE ANALIZA E NORMES SE REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND, PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2019

Gjaté gjashtémujorit t& paré t& 2019-6s (periudha 1 dhjetor 2018-31 maj 2019)

bankat e sistemit raportojné se kané marré né shqyrtim gjithsej 50402 aplikime

pér kredi, ku rreth 10% i pérkasin sektorit t& “ndérmarrjeve” (3042 aplikime

nga “ndérmarrje té vogla dhe t& mesme” dhe 2066 aplikime nga “ndérmarrje

16 tiera”), dhe 90% i pérkasin sektorit t& “individéve” (45294 aplikime). Kjo

strukturé ka mbetur pothuaj e pandryshuar krahasuar me njé gjashtémujor mé

paré (1 gershor 2018 - 30 néntor 2018). Numri total i aplikimeve ka rezultuar

2% mé i larté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe rritja ka ardhur si

nga segmenti i “ndérmarrjeve” (rritie gjashtémujore me 4.5%), ashtu edhe

nga segmenti i “individéve” (rritje gjashtémuvjore
me 1.7%). Né terma vjetoré, pra krahasuar me :
periudhén 1 dhjetor 2017 - 31 maj 2018, numri total Crafik 60. Ecuria e numrit & aplikimeve & marra

i aplikimeve t& marra né shqyrtim ka shénuar rénie té né shqyrtim dhe norma e refuzimit t& kredive |
lehté me 0.4%, e ardhur nga rénia e numrit fotal 1& | w0 Ss= 3, e |
aplikimeve nga ndérmarrjet me 4.6%', ndérkohé gé s 2TReanTeor |
numri i aplikimeve nga individét ka shénuar njé rriie | . 393 aox !
vjetore me 0.1%. 3 T;szoooori j 12.0% !

i §3000OJ ’ ¢ 3 ‘OO%%? i
Té totalin e aplikimeve t& marra né shqyrtim gjaté @ = \/\ ) eov e
periudhés, rezulton se rreth 14% e tyre jané refuzuar | 27" ' Al I
nga bankat dhe kjo normé ka vijuar prirjen rritése o000 ontaasy @naB-BS 4%
t& konstatuar qé pas 6-mujorit t& dyté té vitit 2017. ‘ 3558885 BIIRESR N
Rritia e normés sé refuzimit gjaté periudhés, duket O*ggg;gé%éﬁ%!é;;;%;,;j;;;ggﬁom }
se ka vijuar té mbetet né drejtim té segmentit té 5333530 5353530 3305530 2303030
“individéve”, ndérkohé qé pér “ndérmarrjet e vogla L s | ey e

| mesme

dhe t& mesme” dhe “ndérmarrjet e tiera”, kjo normé !

o e - = Nr. aplikimesh t& marra né shqyrtim |
éshté ulur ndIeShem' | — Norma e refuzimit (aksi i djatht€)

Burimi: Banka e Shq\pemse ‘
Duke e analizuar normén e refuzimit sipas madhésisé
sé bankave (grupet bankare G1, G2, G3) dhe ..
kategorive té klientéve, rezulton se bankat e vogla 1
(G1) vijojné t& kené normat mé té larta té refuzimit pér Grafik 61. Norma e refuzimit & kredive — sipas |

18 fre kategorité e klientéve, por né rénie krahasuar grupeve bankare dhe kategorisé sé klientéve
me gjashtémujorin e kaluar. Normat e refuzimit t& @ 400
bankave t& mesme (G2) dhe atyre t6 médha (G3), o0
gjithashtu kané shfaqur prirje rénése kundrejt segmentit £0.0%. )
té ndérmarrijeve dhe prirje rritése kundrejt individéve. | . " 1 e

3 40. O/ :
Duke analizuar normén e refuzimit té bankave ndaré = ., % G
sipas pronésisé né banka vendase dhe té huaja, 2001
rezulton se gjaté viteve t& fundit, kjo normé pér bankat | . 12 3 129%
vendase ka gené vazhdimisht mé e vlét krahasvar me = 47 OQ/ R
bankat e huaja. Pér 6-mujorin e paré t& 2019-6s, norma ' %0“““"”0 2onN®wo 55“7“7"5505 OO“N’O‘”O !
totale e refuzimit t& aplikimeve pér kredi nga bankat 3333333 §§§§%§§ 2222222 5%2%2%5
e huaja (ndaj numrit total & klientéve) éshté rritur né ! Total Kliente | Ndérmarrie Ndermome ; Svide ;
nivelin 18.7% (nga 14, 1% e rezultuar njé 6-mujor mé ©yoglodhe & fera f
paré), ndérsa pér bankat vendase norma ka réné né —Gl  — G2 G3

7% (nga 7.4% e rezultuar 6-mujorin e kaluar). Sipas Burimi: Banka e Shqipérisé.
segmenteve 1é klientelés, bankat e huaja kané genémé -
refuzuese ndaj aplikimeve pér kredi t& “individéve”,
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w - dhe mé pranuese ndaj “ndérmarrjeve & vogla dhe té

‘ Grafik 2. Norma e refuzimit t& kredive - ' mesme” dhe “ndérmarrijeve té tiera”. Nga ana fietér,

banka vendase dhe 1& huaja ' norma e refuzimit t& bankave vendase ka réné gjaté
} - periudhés, kundrejt segmentit t& ndérmarrjeve té vogla
1 30% - dhe t& médha dhe individéve, dhe éshté rritur kundrejt

- llojeve té tiera t& ndérmarrjeve.

- Duhet mbajtur parasysh qé luhatjet e normave té
- refuzimit t& bankave vendase dhe té huaja nga prirjet
. e deritanishme, mund té jené dhe rezultat i riklasifikimit
1 ‘ t& grupeve pér shkak té ndryshimit t& pronésisé sé
1 0% | " kapitalit t& dy prej bankave nga & huaja né shgiptare’.

A
' oommmwo oommwwo oommwwo oommww&

1 ‘2222225 ‘2222222 ‘222?22 ‘2222255 . Né pérgjithési, nga analiza e mésipérme mund

: " Total Kionte. | Neermorte 6 | Nk s | e . f o -
‘ cerens VOS‘Z”EE‘:,: ,2,?;;”9 raves - t& konkludohet se ecuria e numrit t& aplikimeve té
mesme - shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés sé paré té vitit
} Banka vendase . — Banka ¢ huaja 2019, tregon pér njé kérkesé ende t& moderuar, por

né rritie pér kredi nga té gjitha segmentet e klientelés.
Bankat mbeten pérgjithésisht hezituese kundrejt
segmentit t& individéve, ndérkohé qé preferenca e
tyre pér té kredituar “ndérmarrjet e vogla dhe t€ mesme” dhe “ndérmarrjet e
médha” éshté rritur gjaté periudhés.

Burimi: Banka e Shajipérisé. |

I Pérkatésisht rritie vietore me 0.6% nga “ndérmarrjet e vogla dhe 1€ mesme” dhe rénie

vietore me 11.4% nga “ndérmarrje 1€ tiera”.

' Né tremujorin e paré 1 vitit 2019, pér shkak & ndryshimit & aksioneréve kontrollues,
Banka Ndérkombétare Tregtare dhe Banka Tirana, kaluan nga banka me kapital & huaj
né banka me kapital shqiptar.

6.1.3 DEPOZITAT

(60) N& fund t& periudhés, niveli i depozitave t& mbaijtura nga publiku
né sektorin bankar ishte 1,146 miliardé lek&. Kryesisht, pér shkak t& efekiit t&
thyerjes sfrukiurore, teprica e depozitave ishte 2.9% mé e ulét se né fund t&
vitit & kaluar (34 miliardé lekg), dhe pothuajse e pandryshuar kundreit njé viti
mé paré. Gjaté periudhés, rritie kané shénuar vetém depozitat né leké, ndérsa
kategorité e fiera t& depozitave kané shénuar rénie.

Tabelé 8. Té dhéna mbi ecuriné e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

SRR GO RN o Ve

Llogari rriedhése 387 (2 5)

Sipas afafit Depozita pa afat , 24 3
Depozita me afat ()1 3 54 54 (4.6) (4.3) (0.5) 0.1)
Sektori publik 26 2 2 (2.5) (3.3) Q.5 8.6

Sipas subjekiit  Biznese 155 15 14 (11.5) (7.3) (0.6) 4.8
Individé Q64 83 84 (1.4) 1.3 1.3 4.1

Sles mereats Depozita né Lek 562 47 49 1.5 3.2 2.0 3.7
Depozita né valuté 584 53 51 6.8) (3.0) 04 4.9
Stoku i depoznove 146 100 100 (2.9) (0.0) 1.2 4.3

* duke pérj oshfuor efektin e thyerjes strukturore
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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(61)  Nése do t& pérjashtohej efekti i thyerjes strukturore, depozitat do t&
rezultonin 1% mé t& larta né krahasim me 6 muaj mé paré (13 miliardé leks).
Thyerja strukiurore ka ndikuar kryesisht né vlerat e raportuara pér depozitat
me afat, depozitat e individéve dhe depozitat né valuté pér t& cilat normat e

korrigjuara t€ rritjes vietore do t€ ishin pérkatésisht 0%, +4% dhe +5%, nga
pérkatésisht -4%, +1% dhe -3%.

. Grafik 63. Pérbérja e rritjes sé depozitave sipas afafit [majtas) dhe monedhés
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(62) N&é ecuriné e depozitave, llogarité rriedhése dhe depozitat pa afat
kané ruajtur kontributin pozitiv, ndérsa depozitat me afat kané ruajtur
kontributin negativ. Q& nga mesi i vitit 2016, depozitat pa afat t& individéve
kané dhéné nié kontribut & géndrueshém dhe pothuajse konstant (prej rreth 2
piké pérgindjeje) né rritien e pérgjithshme € depozitave, ndérsa kontributi i
llogarive rrjedhése ka gené mé i madh, por mé i luhatshém. Né krahasim me
pesé viet mé paré, pesha e depozitave me afat ndaj sfokut 1€ pérgjithshém &
depozitave ka réné né 54%, nga 75%.

(63)  Mijedisi me norma t& uléta interesi vijon t& mbéshtesé preferencén e
klientéve pér depozita pa afat dhe llogari rriedhése ndaj depozitave me afat.
Kio preferencé &shte mé e theksuar pér kursimet né monedhé 1€ huaj. Depozitat
me afat, & mbajtura kryesisht nga sekfori i individéve, kané peshén kryesore
né depozitat né leké (rreth 60%), por zéné mé pak se 50% t& depozitave &
pérgjithshme né valute.

(64) Né krahasim me njé vit mé paré, struktura e depozitave sipas
monedhés ka ndryshuar né favor t& monedhés vendase, si pasojé e rritjes sé
forté t& depozitave né leké dhe tkurries s& depozitave né monedhé t& huaij.
Rritia vietore prej 3% né depozitat né leké éshté mbéshtetur €résisht nga rritja
né llogarité rriedhése t& individéve, té cilat kané vijuar t& zgjerohen me ritme &
shpejta (mbi 10% né vit), ndérkohé gé depozitat me afat né leké kané mbetur
pothuajse t& pandryshuara. Ecuria e depozitave né valuté, gé aktualisht zéné
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51% 1€ tepricés sé depozitave, éshté pércakiuar nga rritja e depozitave pa
afat dhe rénia né depozitat me afat t& individéve. Nése nuk do t& merrej
né konsideraté ndryshimi strukturor, ndryshimi mesatar vietor gjaté periudhés
pér depozitat pa afat dhe ato me ofat € individéve né valuté do f€ ishte

pérkatésisht +20% dhe +1%, nga +18% dhe /%.

Crafik 65. Pérbéria e rrities sé depozitave
sipas afatit, sekioréve dhe valufés

Crafik 64. Ecuria e depozitave & individéve
sipas afatit dhe valutés
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(65)  Mbigmimi i lekut ndaj euros dhe dollarit amerikan, ka dhéné ndikim
pakésues né vlerén e raportuar t& depozitave®?, por ky efekt ka gené mé i ulét
se né periudhat e méparshme. Ky efekt pakésues vlerésohet né rreth 3 miliardé
leké, dhe ai ka thelluar edhe mé tej ndikimin negativ t& thyerjes strukiurore né
ecuriné e depozitave né valuté.

Crafik 66. Raporti i llogarive rriedhése dhe

depozitave pa afat ndaj fofalit

Crafik 67. Ecuria e depozitave sipas valutés
dhe efekti i kursit t& kémbimit
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(66)  Normat mesatare & interesit pér depozitat e reja, kané shénuar rénie
pér lekun dhe ndryshime t& papérfillshme pér valutat. P&r depozitat né leké,
kontributin né rénien e normés mesatare & interesit e ka dhéné ulja me rreth 0.3
piké pérgindieje né 0.7% e normés mesatare 1€ inferesit pér depozitat me afat.
Kjo rénie ka ngushtuar diferencén me normat e interesit pér depozitat pa afat
dhe llogarité rrjedhése, e cila né vitin 2018 ishte deri né 0.9 piké pérgindjeje.
Pér depozitat né monedhén euro, normat e inferesit pér llogarité rriedhése dhe
depozitat me afat vijojné & géndrojné né nivele shumé & uléta dhe diferenca
midis tyre &shté rreth 0.1 piké pérgindjeje.

. Crafik 68. F"_Jkse* e reja t& ||'<.Dgor.i.ve medhése 11 Grafik 69. Normat e interesit pér depozitate
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6.1.4 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(67)  Sektori bankar ka vijuar t& kryejé aktivitetin e tij né kushtet e njé
likviditeti t& bollshém dhe t& géndrueshém. Treguesit e likuiditefit né leké
dhe né valuté mbeten dukshém mbi kufijté e poshtém € pércaktuar nga aktet
rregullative. Burimi kryesor i financimit & aktivitetit kreditues t& bankave mbeten
depozitat, t& cilat mbulojné mbi dy heré véllimin e kredive t& sektorit. N& fund
& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2019, raporti “hua/depozita” shénoi 49%,
duke réné me rreth 2 piké pérgindjeje ndaj njé viti mé paré, por pa shénuar
ndryshim t& dukshém ndaj fundit t& vitit 2018. Efekii i thyerjes strukturore rezultoi
né njé rénie t& lehté t& raportit né nivelin 48% né muaijin janar, duke gené se
efekti relativ i ndryshimit strukiuror ishte mé i ndjeshém né stokun e kredisé né
krahasim me stokun e depozitave.

(68)  Nivelet e aktiveve likuide ng bilancet e bankave vijojné & mbeten
t& larta, duke reflektuar ecuriné e ngadalté t& aktivitetit kreditues. N& fund
& muajit gershor 2019, raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& akfiveve t&
sektorit bankar ishte 34.8% ose meth 0.5 piké pérgindjeje mé i larté ndaj
nié gjashtémujori mé paré. Kjo ecuri reflekion tkurrien mé t& madhe té totalit
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t& aktivit né krahasim me masén e pakésimit t& aktiveve likuide né bilancin e
bankave. Ecuria raportit t& akfiveve likuide ndaij totalit t& detyrimeve afatshkurtra
shénoi gjithashtu rritie me 1.2 piké pérgindjeje, duke arritur né nivelin 47.4%.

Grafik 71. Maturimi mesatar i mbetur

—Raporti hua/depozita

Raporfi hua/depozita (lek] —Maturimi i mbetur i kredive
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(69) Hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas
segmenteve & maturitetit kontraktual t& mbetur®® pér periudhén deri né 3
muaj, éshté zgjeruar gjaté periudhés. Hendeku i pérgjithshém vijon & jeté
pozitiv dhe ka mbetur pothuajse i pandryshuar ndaj fundit & vitit & kaluar, duke
shénuar rreth 6% t& aktiveve t& sektorit bankar. Pér monedhat Lleké dhe Euro,
€ cilat kané peshén mé t& madhe né aktivet dhe detyrimet e sektorit bankar,
hendeku negativ pér shportén “1 dite deri né 3 muaj” ishte sa pérkatésisht
-14% dhe -6% e akfiveve dhe ka ardhur duke u thelluar gjaté dy viteve t& fundit.

Crafik 72. Mospérputhja né maturim mes  aktiveve dhe detyrimeve pér
aktivet dhe pasivet né Lek (maijtas) dhe né Euro (djathtas), né % ndaj
fofalit & aktivit
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33 |llogaritur si raporti i “diferenca midis akfiveve dhe pasiveve” ndaj “fofali i akfiveve” pér
secilén shporté & maturitetit 1& mbeiur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Cijaté késaj periudhe, éshté regjistruar njé pérmirésim i pozicionit negativ dhe
pérkegésim i pozicionit pozitiv né monedhén euro pér shportat “3 muaj - 1
vit" dhe “1-5 viet". Vlerat negative, tregojné pérgjithésisht njé karakteristiké té
pranuar & veprimfarisé bankare, ku afafi mesatar i investimeve |tituj, depozita,
kredi) &shté mé i gjaté sesa afati mesatar i detyrimeve gé i financojné kéto
investime (depozitat nga publiku). N& rastin e Shqgipérisé, prania e akfiveve
likuide né vlera t& larta, shérben pér & zbutur sinjalet gé pérciell mospérputhja
né bilanc sipas afateve & maturimit.

(70)  Gjaté periudhés &shté vérejtur njé rritie né diferencén midis maturimit
mesatar t& aktiveve dhe & detyrimeve. N& fund t& muaiit gershor t& vitit 2019,
kjo diferencé ishte rreth 20.3 muaj, nga 19.6 muaj né fund t& vitit 2018.
Duke u pérgendruar te kredite dhe depozitat, vérehet gé& maturiteti i mbetur i
kredisé, pavarésisht se ra ndjeshém né 45.6 muaj nga 47.4, géndron prané
vlerés mesatare 1€ tri viteve t& fundit, duke reflekiuar dhe pririen e bankave pér
& kredituar pér periudha mé afatgjata. Maturiteti i mbetur i depozitave, & cilat
pérfagésojné kategoring mé té réndésishme t& detyrimeve, ka mbetur pothuajse
i pandryshuar dhe shénonte 7.6 muaj né fund & periudhés.

(71)  Vlera e linjave t& financimit nga grupet bankare zotéruese vijon t&
z8ré njé peshé shumé t& ulét né burimet e financimit t& sektorit bankar. Sipas
raportimit & fundit t& periudhés, totali i vlerés sé kétyre linjave ishte thuaijse i
papérfillshém, nga rreth 3 miliardé leké né fund & periudhés sé kaluar. Shkalla
e pérdorimit t& kétyre linjave shénonte 16% gjaté gjashtémujorit t& kaluar dhe
13.7% nijé vit mé paré.

6.1.5 RREZIQET E TREGUT
RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(72)  Nivelet e pozicionit t& hapur neto né valuté tregojné pér njé ekspozim
t& kufizuar dhe né rénie ndaj ndikimit & drejtpérdreijté né bilancin e bankave
t& luhatjeve t& kursit t& kémbimit. Si treguesi i agreguar pér t& gjitha bankat,
ashtu edhe freguesi pér grupet e bankave sipas madhésisé ka viera shumé
mé 1€ uléta né krahasim me kufirin e sipérm prej 30% 1€ kapitalit megullator &
pércakiuar nga rregullorja pérkatése.

(73)  Pozicioni i hapur neto valutor i sektorit bankar né raport me kapitalin
rregullator, ka réné gjaté periudhés. N& fund & periudhés, pozicioni i hapur
valutor neto i sektorit bankar ishte “né blerje” dhe sa 4.5% e kapitalit regullator,
ose 3.3 piké pérgindieje mé i ulét krahasuar me fundin e vitit 2018 dhe 3.1
piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar me t& njgjtén periudhé njé vit mé paré.
Ecuria e kétij treguesi pér sekforin bankar éshté diktuar kryesisht nga grupi
i bankave t& médha, € cilat vijojné € ruajné pozicion t& hapur valutor "né
blerje”. Ky pozicion ishte sa 7.3% e kapitalit rregullator, duke gené dukshém
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mé i ulét né krahasim me dy gjashtémujorét e kaluar®*, Kjo ecuri pér grupin e
bankave t& médha éshté ndikuar nga ulja e pozicionit t& hapur né “blerie” né
monedhén euro. Grupi i bankave t& vogla ka thelluar pozicionin e hapur neto
“né shitie” né nivelin 13.5% té& kapitalit rregullator. Grupi i bankave t& mesme
paraget ekspozimin mé 1€ ulét ndaj luhatjeve & kursit 1€ kémbimit, duke mbajtur
njé pozicion nefo & hapur valutor “né shitie” né nivel miaft t& ulét (sa 1% e
kapitalit rregullator).

Grafik 73. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit rregullator pér sekforin
(majtas] dhe grupet sipas madhésisé (djathtas).
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(74) Gjaté periudhés, ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut t& térthorte & kursit t& kémbimit ka
réné. N& fund & periudhés, freguesi i mospérputhjes
valutore® pér t& gjitha monedhat ishte sa 16.8% e
fofalit & akfiveve, nga 17.8% dhe 17.3% né fund t&

Crafik 74. Ecuria e komponentéve t& indeksit
pér sekforin bankar.
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150 1 krahasim me rénien e pasiveve né valuté (6.5%) dhe
—Mospérputhja valutore (djathtas) i

3 Pozicioni i hapur i bankave 1€ médha ishte pérkatésisht 3.8 piké pérgindjeje dhe 4.3 piké
pérqgindjeje mé i ulét ndaj vierés sé dhjetorit dhe qershorit & vitit 2018.

Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 16 pasiveve né valuté té sektorit
bankar, me aktivet né valuté t& netuara me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e uvlét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Pér llogaritien e treguesit & mospérputhjes valutore, referohuni Raportit 1 Stabilitetit
Financiar pér gjashtémujorin e paré fé vitit 2016,
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(75) Né ecuriné e indeksit t& mospérputhjes
valutore gjaté periudhés ka ndikuar rénia né vlerat
e indekseve pér grupin e bankave t& médha. Grupi

i bankave t& médha vijon té regjistrojé vlerat mé & 150
uléta & indeksit t& mospérputhjes valutore. N& fund t& 100
periudhés, indeksi tofal pér bankat e médha shénoi .
11.6%, nga 13.6% né gjashtémujorin e kaluar dhe oo
12.6% njé vit mé paré. Konfributi kryesor vien nga

rénia e indeksit né monedhén evropiane né nivelin o

11.9%. Pér grupin e bankave € vogla dhe atyre
& mesme, indekset u rriten me 1 deri né 1.5 piké
pérgindjeje, né pérkatésisht 30.5% dhe 28.4%.
Vlerat e indekseve sipas grupeve® fregojné qé
bankat e médha kané ekspozimin mé & ulét, ndérsa
bankat e vogla kané ekspozimin mé € larté ndaj
rrezikut 1€ terthorté t& kursit & kémbimit. Pér grupin e
bankave t& vogla dhe bankave & mesme, ndikimin
kryesor né rritien e indeksit t& pérgjithshém € grupit e ka dhéné ndryshimi né
vlerén e indeksit pér monedhén euro.
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Crafik 76. Mospérputhja valutore sipas

——Bankat e vogla
——Bankat e mesme

= EUR = USD xTIL

RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(76)  Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés sé interesit vijon t& mbetet
i kufizuar dhe treguesi i pérdorur pér t& matur ekspozimin ka shénuar rénie té
lehté gjaté periudhés. Pozicioni tofal neto i ponderuar né librin e bankés ndaj
kapitalit rregullator t& sektorit bankar, géndron né nivele 1 uléta. Ky pozicion

% Madhésia e indeksit shté né pérpjesétim 16 zhdrejté me shkallén e mbulimit t& detyrimeve né
valuté me aktive né valuté.
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Crafik 75. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore sipas monedhave

Crafik 77. Mospérputhja valutore pér grupet
sipas madhésisé
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Crafik 78. Pozicioni total nefo i ponderuar né

ishte sa 1.9% e kapitalit regullator®” né fund t& periudhés, dhe shénoi rénie né
ferma gjashtémujoré dhe vietoré. Rénia e freguesit &shté kushtézuar nga ecuria
e pozicionit nefo pér veprimtarite me normé interesi fe pondryshueshme (FIR)
38 i cili né fund t& periudhés éshté zhvendosur né kahun negativ. N& krahasim
me fundin e vitit 2018, gjaté periudhés éshté véreijtur njé zgjerim i pozicionit
pozitiv pér lekun dhe thellim i pozicionit negativ pér monedhén Euro. Pozicioni
nefo pér veprimiarité me normé interesi t& ndryshueshme (VIR), ka shénuar rritie
gjaté periudhés, por géndron né nivele mé & uléta krahasuar me njg vit mé
paré. Ndonése pozicioni fofal neto éshté pozitiv, né kushtet kur mbulimi me
kapital rregullator i kétyre pozicioneve mbetet i larté dhe hapésira pér ulie
f& métejshme t& normave 1€ inferesit &shté e kufizuar, kosfot g& mund t'i vijné
sektorit bankar pér shkak t& uljes s& métejshme t& normave 1€ inferesit mund &
pérthithen lehtésisht.

(77)  Sipas monedhave, vlera e pozicionit total neto ndaj kapitalit
rregullator, &shté ndikuar nga zgjerimi i pozicionit pozitiv né monedhén
vendase dhe thellimi i pozicionit negativ né monedhén Euro. Pozicioni nefo
né euro pér t& fre grupet e bankave shfaq vlera € uléta negative dhe éshté
zgjeruar lehte ndaj periudhés sé kaluar. Pozicioni né dollaré amerikané éshte
pozitiv, ka vlera shumé t& vogla dhe mbahet nga bankat e médha.

Crafik 79. Hendeku sipas monedhave ndaj

librin e bankés ndaj kapitalit regullator, né % 1 kapitalit rregullator, né % 1
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(78)  Sipas afatit t& maturimit, vlera e pozicionit total neto ndaj kapitalit
rregullator &shté ndikuar nga rénia e pozicionit pozitiv pér maturitetin afatgjaté
dhe zgjerimi i pozicionit negativ pér maturitetin afatmesém. N& fund t& periudhés,

Sipas rregullores pérkatése, vlera absolute e kétij trequesi (aktive t& ndjeshme ndaj normés sé
interesit minus detyrimet e ndjeshme ndaj normés sé inferesit) nuk duhet t& kapércejé kufirin
prej 20% 16 kapitalit rregullafor.

Pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé interesit klasifikohen né pozicione me normé inferesi
fikse (FIR) dhe pozicione me normé interesi t& ndryshueshme (VIR), sipas afatit dhe sipas
monedhave.
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pozicioni nefo i ponderuar pér maturitetin afatgjaté ra me 1.4 piké pérgindjeje,
né nivelin 5.8% ndaj kapifalit rregullator kundreit fundit € vitit 2018. Kontributin
kryesor né kéfeé zhvillim e dha rénia me 1.4 miliardé leké e pozicionit neto
afatgjaté me normé fikse interesi né Euro. Pér maturitetin afatmesém, pozicioni
negativ midis mjeteve dhe detyrimeve ishte sa 4.6% e kapitalit rregullator né fund
& periudhés, duke u zgjeruar me 0.4 piké pérgindjeje né krahasim me fundin
e gjashtemujorit & paré dhe me 1.2 piké pérgindieje ndaj njé viti mé paré.
Ndryshimet né& maturitefin afatshkurtér nuk ishin t& réndésishme.

Crafik 80. Pozicioni neto i ponderuar sipas 1 Crafik 81. Pozicioni neto i ponderuar sipas
monedhave dhe grupeve ndaj kapifalit P afatit ndaj kapitalit rregullator, né %.
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(79)  Bankat e mesme kang ekspozimin mé t& madh ndaj rrezikut & normés
s& interesit. Vlera e pozicionit fotal nefo ndaj kapitalit rregullator pér kété grup
bankash shénon 3.9%, dhe konfributin kryesor né kéfé vieré e jep akiiviteti né
leké, pér té cilin treguesi shénon sa 6.4% e kapitalit rregullator. Ky pozicion ka
ardhur duke u zgjeruar gjaté gjashtémujorit & paré té vitit 2019. Bankat e médha
e kané ekspozimin total sa 1.4% e kapitalit regullator dhe peshén kryesore e ka
ekspozimi né leké (2.4%). Grupi i bankave € vogla paraget ekspozimin mé &
ulét ndaj rrezikut € luhaties s& normave & interesit [0.6% e kapitalit rregullator)
dhe ekspozimin kryesor e ka né monedhén evropiane [-1.7%).

(80)  Rreziku i térthorté ndaj ndryshimit t& normave t& interesit® ka shénuar
rénie gjaté periudhés. Norma e ponderuar e interesit t& kredisé ka réné
me 0.5 piké pérgindieje krahasuar me fundin e vitit 2018, ndérsa norma
e ponderuar e depozitave ka réné me O.1 piké pérgindjeje. Né krahasim
me njé vit mé paré, spread éshté zvogéluar pér & tre monedhat, dhe kjo
ecuri ka sjellé njé rénie t& spreadit & pérgjithshém me 0.4 piké pérgindjeje.

3 Ky mezik i referohet ndikimit g& ndryshimi né normén e interesit jep fek klientét e bankave. Pér
shembull, pavarésisht se rritia e normés sé inferesit mund 1é keté njé ndlikim pozitiv mbi bilancin e
bankés (pér shkak 1é vierés pozitive & pozicionif nefo mes akliveve dhe defyrimeve & ndjeshme
ndaj normés sé interesit), kjo rrifie do 1& keté efekt negativ tek aftésia paguese e huamarrésve
t& bankés kur kredia éshié dhéné me normé interesi 1& ndryshueshme (rreziku i terthorté).
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Kontributin kryesor né kété ecuri e kané dhéné normat e interesit né monedhén
vendase. Né fund t& periudhés, diferenca midis normave & inferesit t& kredive
dhe depozitave té reja t& sektorit bankar pér secilén nga monedhat kryesore
ishin 3.6 piké pérgindjeje pér Euron, 3.3 piké pérgindieje pér USDné dhe
5.26 piké pérqgindjeje pér Lekun.

Crafik 82. Norma e ponderuar e inferesit t& Crafik 83. Diferenca e normave &
kredis¢ dhe depozitave me afat dhe spread i | ponderuara 1€ interesit t& kredisé dhe
normave f& interesit, né % .| depozitave me afat sipas monedhave, né p.p.
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HAPESIRE INFORMUESE 6.2: INDEKS! | SHENDETIT BANKAR

Indeksi i shéndetit bankar pérfagéson njé vlerésim té pérgjithshém té kushteve
bazé dhe faktoréve t& genésishém té rrezikut gé ndikojné né stabilitetin e sektorit
bankar dhe até t& bankave individuale. Indeksi pérbéhet nga pesé tregues, té
cilat pérfagésojné pesé dimensione té sektorit bankar: kapitali; cilésia e aktiveve;
pérfitueshméria; likviditeti dhe eficienca. (MISHRA et.al (RBI); 2013):

Indeksi pérmbledhés i treguesve kryesoré qé pérdoren pér t€ ndjekur ecuriné
dhe situatén e stabilitetit bankar éshté pérmirésuar krahasuar me njé vit mé
paré. Vlera e tij ra né nivelin 0.43, nga 0.46 gé shénonte né fund t& gershorit
2018 Treguesit pérbérés & indeksit, té cilét kané shfaqur ecuri mé t& miré, vitin
e fundit jané: kapitalizimi, cilésia e aktiveve, likuiditeti dhe eficienca, ndérsa
“pérfitueshméria” ka kontribuar né rritjen e rrezikut dhe njékohésisht né rénien
e indeksit t& shéndetit t& bankave, duke arritur né 0.48, nga 0.43 né fund té
muajit gershor 2018. Krahasuar me njé vit mé paré éshté vérejtur rénie né
fitimin e bankave, ndikuar kryesisht nga rénia e t€ ardhurave neto nga interesi.

Kontributin kryesor né rrezik vijon ta japé cilésia e aktiveve, por pérmirésimi
i cilésisé sé kredisé ka sjellé rénien e kétij kontributi. Qé prej fillimit t& vitit
2015, kontributi i kétij treguesi né rrezik ka réné ndjeshém dhe né ményré té
vazhdueshme, duke shkuar nga niveli 0.7'1 né mars t& 2015-és, né nivelin 0.49
né gershor t& 2019-és. Pérmirésimin mé té dukshém né harkun kohor té njé viti e
ka treguesi “eficienca”, i cili reflekton njé menaxhim mé eficient t& shpenzimeve,
t& shprehur né rénie t& shpenzimeve té veprimtarisé dhe kryesisht té atyre pér
personelin. Treguesit e “kapitalit” dhe t& “likuiditetit” gjithashtu kané pasur ecuri
pozitive, duke kontribuuar né pérmirésimin e shéndetit t& bankave. Treguesi i
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likuiditetit éshté ndikuar nga rritja e konsiderueshme e raportit té aktiveve likuide
ndaj totalit t& aktiveve. Pérmirésimi né treguesin e kapitalit pasqyron rritjen e
raportit 6 mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar né krahasim me njé
vit mé paré. Gjaté gjashté viteve té fundit (2013-2019), indeksi i agreguar
i shéndetit bankar ka regjistruar prirje né rénie, qé do té thoté pérmirésim i
shéndetit dhe géndrueshméri mé e larté e bankave.

Grafik 84. Indeksi i Shéndetit Bankar*

Burimi: Banka e Shqipérisé. i

Crafik 85. Harta e shéndetit bankar*
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Indeksi i shéndetit pér bankat e mesme (G2) dhe bankat e vogla (G1) nuk ka
ndryshuar né krahasim me njé vit mé paré. Pér grupin e bankave té vogla vérehet
pérkeqésim né treguesin e “pérfitueshmérisé”, ndérkohé qé “cilésia e aktiveve”
dhe “likviditeti” jané pérmirésuar. Ndérkohé, pér grupin e bankave té mesme
éshté evidentuar pérkegésim né treguesin e kapitalit, ndérsa treguesit e tieré
kané mbetur né pothuajse & njéjtat nivele. Pérkeqésimi i treguesit t€ kapitalit,
shogéruar me rénien e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat e
mesme, ka té béjé kryesisht me ndryshimet strukturore t€ ndodhura kohét e fundit
né sistemin bankar. Bankat e médha (G3) raportojné pérmirésim té indeksit né

Crafik 86. Harta e shéndetit bankar e ndaré né grupe, sipas
madhésisé sé bankave
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harkun kohor t& njé viti. Pérmirésimi reflekton pérmirésimin e likuiditetit, cilésisé
sé aktiveve, eficiencés dhe kapitalizimit. Bankat e médha kané vlerén mé té
ulét t& indeksit, gjé qé tregon shéndet mé t& miré dhe stabilitet mé té larté né
krahasim me dy grupet e tiera.

"' Rénia e vlerés sé indeksit nénkupton pérmirésim té shendefit bankar dhe anasjellias.

6.2 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Pérfé vlerésuar rezistencén e sekforit bankar analizohen treguesit e performancés
financiare dhe t& kapitalizimit t& veprimtarisé, si edhe kryhen ushtrimet e provés
sé rezistencés gé vlerésojné reagimin e freguesve t& kapitalizimit dhe té&
likuiditetit t& sekforit bankar ndaj skenaréve t& supozuar.

6.2.1 REZULTATI FINANCIAR

(81)  N& fund t& periudhgs, sektori bankar raportoi njé rezultat financiar
pozitiv prej rreth 10.5 miliardé lekésh. Ky rezultat ishte pérkatésisht 0.5 dhe
1 miliardé leké mé i ulét né krahasim me rezultatin e gjysmés sé paré & vitit
pér vitet 2018 dhe 2017. Ndikim negativ né fitimin e bankave ka dhéné
rénia e rezultatit nefo nga interesat dhe rénia e konsiderueshme né rimarriet
e provigjioneve pér miefe € fiera financiare, ndérkohé gé kthimi né fitim i
humbjeve nga instrumentet financiare, e ka pérmirésuar ndjeshém rezultatin
financiar & sekiorit bankar. Rénia né rezultatin financiar &shté reflekivar né
rénie t& lehté & treguesve mesataré t& pérfitueshmérisé sé sektorit. Kthimi nga
akfivet (RoA) dhe kthimi nga kapifali (RoE) kané réné né 1.5% dhe 14.3%, nga
pérkatésisht 1.52% dhe 14.8% njé vit mé paré.

(82)  Rezultati financiar ishte i shpérndaré né ményré té pérshtatshme midis
bankave sipas madhésisé sé tyre. Disa banka gé kané rreth 50% & aktiveve
t& sekforit, raportojné nié kthim nga aktivet né intervalin 2-3% dhe kthim nga
kapitali midis 17% dhe 20%, ndérkohé gé vetém 4 banka gé sé bashku z&éné
mé pak se 4% 1€ aktiveve & sekforit, e mbyllén periudhén me rezultat financiar
negativ.

(83)  Rezultati neto nga interesat ra me 8% (ose 2 miliardé lek&) né 20.5
miliardé leké, si pasojé e njé rénieje né pothuaijse t& njgjtén masé né té ardhurat
nga inferesat. Gjafé gjysmés sé paré t& vitit 2019, bankat kané arkétuar rreth
25 miliardé leké nga inferesat dhe kané shpenzuar rreth 4 miliardé leké pér
t& paguar interesat. Né krahasim me 1€ njéjten periudhé té njé viti mé parg, té
ardhurat ishin rreth 7% ose 2 miliardé leké mé pak, ndérkohé gé shpenzimet
kané mbetur pothuaijse t& pandryshuara. Rénia né € ardhurat nga interesat
reflekton rénien né & ardhurat nga inferesat e veprimeve me klientét (kredia),
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ndérsa né anén e shpenzimeve bankat kané raportuar njé rénie t& lehté né
inferesat e paguara pér lefrat me vleré. Rénia e marzhit neto nga inferesat
né 3.4% nga 3.8% njé vit mé parg, reflekion si rénien né rezultatin nefo nga
interesat (numéruesi), ashtu edhe rritien né nivelin e akliveve mesatare gé sjellin
t& ardhura (eméruesi).

(84) Nij& ndikim pozitiv # ndjeshém né rezultatin financiar t& sektorit
bankar kané dhéné t& ardhurat nga veprimtarité e tiera (jo t& lidhura me
interesat), té cilat shénuan rreth 6 miliardé leké. Té ardhurat e sektorit bankar
nga gjobat dhe komisionet pérfagésojné piesén mé & madhe té t& ardhurave
jo nga inferesat dhe kané ruajtur nivelin e njé viti mé paré (rreth 5 miliardé
leké), por né ndryshim nga njé vit mé paré, bankat kané regjistruar njé rezultat
pozitiv né llogaringé e humbjeve/fitimit nga instrumentet financiare. Shpenzimet
e pérgjithshme & veprimtarisé ishin rreth 16 miliardé leké dhe kané shénuar
nié rénie t& lehte, si pasojé e zvogélimit t& zérit “shpenzime té tiera” dhe njé
tkurrjeje té lehte né zérin “shpenzime pér personelin”.

== Shpenzime pér provigjione [miefe té fiera financiare)
Shpenzime pér provigjione (kredi
Té ardhura nga interesat
Rezultati nefo

— Rezultati nefo nga inferesat

(85)  Gijaté periudhés, bankat nuk kané regjistruar rimarrje t& provigjioneve
pér kredi dhe pér mijete té tiera financiare. Gjaté periudhés janar — gershor
2018, vlerat e rimarrjeve t& provigjioneve pér kredité e humbura dhe pér mjefet
financiare ishin pérkatésisht 1.3 miliardé dhe 5.6 miliardé lekg, ndérkohé
qé pér gjashtémujorin e paré t& kéfij viti bankat kané rimarré mé pak se 1
miliardé leké nga provigjionet pér mjefe financiare dhe kané shpenzuar rreth
0.5 miliardé leké pér kredité e humbura.

Banka e Shqipérisé

Crafik 88. Treguesit e pérfitueshmérisé
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Crafik 89. Marzhi neto nga interesat Grafik 90. Shpenzimet e veprimtarisé dhe 1& |
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(86)  Kostot e veprimtarisé u mbuluan né nivele t& mira nga t& ardhurat
e veprimtarisé. Roporti i shpenzimeve t& veprimtarisé ndaj € ardhurave ishte
59% dhe ka réné ndjeshém nga 80% nié vit mé paré, por &shté i krahasueshém
me raportin mesatar t& kostove ndaj t& ardhurave pér gjashtémujorin e paré &
viteve 2011 = 2017. Gjaté késaj periudhe &shté véné re njé rritie mé e shpeijté
e shpenzimeve té fiera t& veprimtarisé né krahasim me shpenzimet e personelit.
Giaté gjysmés sé paré t& vitit 2019, kéto dy kategori shpenzimesh regjistruan
pérkatésisht 10 dhe 6 miliardé leké.

HAPESIRE INFORMUESE 6.3: PERAFRIM MBI KOSTON E KAPITALIT NE
SEKTORIN BANKAR SHQIPTAR

Kostoja e kapitalit (CoE)' i referohet normés sé kérkuar té kthimit nga aksioneri
pér njé investim né kapital. Diferenca midis kétij treguesi dhe kthimit aktual mbi
kapitalin (RoE) éshté njé matje e mjaftueshmérisé sé fitimit t& njé banke nga
kéndvéshtrimi i aksioneréve t& saj. Vlerésimi i kostos sé kapitalit né sektorin
bankar bazohet né primin e rrezikut t€ vlerésuar pér vendin ku banka kryen
veprimtariné" dhe primin e rrezikut t€ bankés". Bazuar né kéta tregues, kostoja
e kapitalit pér bankat né Shqipéri sipas t& dhénave 1 fundit t& gjashtémujorit
16 paré té vitit 2019, vlerésohet ndérmjet 9.25% dhe 16.25%, dhe ka njé vleré
mesatare prej 12.75%". Pér disa banka té sektorit, aktivet e té cilave zéné rreth
23% té aktiveve té sektorit, normat aktuale té kthimit nga kapitali jané mé té
uléta se kostot e vlerésuara té kapitalit. Né nivel sektori, kthimi nga kapitali prej
14.3% ka njé vleré mé té larté nga kostoja mesatare e kapitalit prej 12.75%
Kjo do té thoté qé né terma mesataré sektori bankar éshté né gjendje t& mbulojé
koston e kapitalit népérmjet t& ardhurave qé gjeneron nga aktiviteti i tij.

Kriza ndérkombétare financiare e vitit 2007, u reflektua edhe né treguesit e
shéndetit financiar t& vendit toné, kryesisht pérgjaté harkut kohor 2008-2012.
Gijaté késaj periudhe, njé numér i konsiderueshém bankash kané regjistruar

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2019

vlera té kthimit nga kapitali shumé mé té uléta edhe né ;
krahasim me normén minimale 1& vlerésuar té kostos | Crafik @1. Ecuria e kthimit nga kapitali RoE né nivel |
sé kapitalit prej 9.25%. Edhe treguesi i kthimit nga | banke kundreit kostos sé kapitalit CoE, para dhe |
kapitali pér 1é gjithé sektorin bankar vendas ra nga | pas krizés financiare ndérkombgtare t& 2008 |
njé nivel prej rreth 22% né vitet para krizés, né mé
pak se 1% né vitin 2011. Qé nga viti 2017 e kétej,
kthimi nga kapitali i sektorit bankar éshté luhatur prané
normés mesatare & vlerésuar t& kostos sé kapitalit
prej 12.75%. !

A mundet qé bankat t& operojné né ményré té
géndrueshme me norma té kthimit nga kapitali mé té
uléta sesa kostoja e tij2 Kjo éshté plotésisht e mundur,
né kushtet kur kapitali pérfagéson njé angazhim —RoF e Sekiorit Bankar
afafg[afé t& aksioneréve, dhe né kushtet kur bankat ! *Secili rreth né ngjyré blu tregon normén e kthimit nga kapitali i njé !
operojné me marzhe pozitive té performancés né | banke né até periudhé. Rrethi né ngjyré gri regon vitet pérpara dhe |

G00C
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00¢
0¢

NN N
o O O
o O O
N W

—CoE mesatar !

bilancin e tyre. Né fakt, sipas Bankés Qendrore ' rrethi né ngjyré & kuge tregon vitet pas krizés financiare. P]esooe 3
Evropiane. kostoia mesatare e kapitalit 1& bankave | "9V né bojéqielli tregon infervalin e vlerés minimale (9.25%) -
2 4 I P ! dhe maksimale (16.25%) 1 kosfos s& vierésuar & kapitalit. |

né Eurozoné qéndron midls 8% dhe ]O%, né nle 1 Burimi: Banka e Shqipérisé !
kohé qé norma e kthimit nga kapitali éshté aktualisht ‘
mesatarisht 6%. Megijithaté, mosmbulimi i kostos sé

kapitalit me até qé banka fiton nga investimet qé kryen, tregon pér aftésiné e

saj 1 kufizuar pér t& zgjeruar veprimtariné me burime té brendshme, dhe mund

t& shogérohet me rritje té rrezikut né kushtet kur bankat mund té synojné té rrisin

normén e kthimit mbi kapitalin.

' Metodologjia pér matjen e kostos sé kapitalit éshté prezantuar né Raportin e Stabilitetit
Financiar pér gjashtémujorin e dyté & vitit 2017

Vlerésimi pér rrezikun e vendit né Shqipéri sipas vierésimeve mé & fundit (janar 2019),
shénon 6.25%. Ky vlerésim mbéshtetet né studimin e Aswath Damodaran “Rreziku i vendit:
Pércaktuesit, matjet dhe implikimet”- Stern School of Business, 2016, htio://pages.stern.
nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ciryprem. himl.

Né mungesé fé kélyre vlerésimeve né Shqipéri, studime 1& hershme pér vendet e zhvilluara
sugjerojné se primi i rrezikut specifik pér bankat éshté ndérmjet intervalit 3 dhe 10%,
bazuar né King, M.R., "Kostot e kapitalit pér bankat globale: Njé perspekiivé e CAPM
nga 1990 deri 2009 BIS, Raport Tremujor, shiator 2009,
htto://www.bis.org/publ/qirpdl/r_gt0909g.pdf .

Vlerésimi mesatar i kostos sé kapitalit llogaritet nga formula: 6.25% + 0.5*(10+3) %
=12.75%.

6.2.2 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(87)  Kapitalizimi i veprimtarisé sé& sektorit bankar ka mbetur né nivele t&
mira gjaté periudhés. N& fund & saj, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit
shénoi 18.5%, nga 18.7% né fund t& vitit 2018 dhe nga 17.9% njé vit mé
paré. Bankat e médha dhe ato me kapital € huaj kané nivelin mé € larte &
normés sé& miaftueshmérisé sé kapitalit. Q& nga fremujori i paré i vitit 2015,
né sektorin bankar vendas nuk jané evidentuar raste € rénies sé raportit &
mjaftueshmérisé sé kapitalit nén minimumin rregullator prej 12%, ndérkohé gé
aktualisht 12 banka kané njé¢ normé mjaftueshmérie mé 1€ larté se 15%. Né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar &shté vérejtur njé rritie e numrit t& bankave
qé kané norma & mjaftueshmérisé sé kapitalit né intervalet 20%-30%.
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Crafik 93. Kontributi vietor né rritien e kapitalit
sipas instrumenteve pérbérés, piké pérgindieje

Crafik 92. Ecuria e freguesve &
mjaftueshmérisé sé kapitalit
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(88) N& ecuriné e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, efekti negativ i
rénies sé& kapitalit rregullator ishte mé i madh né krahasim me efektin pozitiv t&
rénies né aktivet e peshuara me rrezik. Gjaté periudhés, né vijim t& ndryshimeve
strukturore gé u shogéruan me konsolidim dhe ndryshim t& aksioneréve t& disa
bankave, kapitali rregullator i sektorit bankar ra me rreth 3%, né nivelin 142
miliardé lek&. Rénia né kapitalin rregullator dha nié efekt negativ prej 0.6
pikésh pérgindieje né normén e mioftueshmérisé sé kapitalit. Nga ana fiefér,
né fund t& periudhés, akfivet e peshuara me rrezik ishin rreth 770 miliardé leké
ose 17 miliardé leké mé pak ndaj fundit t& gjashtémujorit paraardhés si rezultat
i rénies sé& ekspozimeve ndaj kategorive t& klasifikuara me rrezik € lartg.

Crafik 94. Kontributi i zérave &
mjaftueshmérisé sé kapitalit, piké pérgindjeje

Grafik 95. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas madhésisé dhe origjinés sé
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efektin e thyerjes strukturore.
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Rénia né kété tregues dha njé kontribut pozitiv prej
0.4 pikésh pérgindjeje né ndryshimin e raportit t&

mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Crafik 96. Shpémdarja e akfiveve t&

sekforit bankar sipas raportit t&

mjaftueshmérisé sé kapitalit

(89)  Struktura e aktiveve t& peshuara me rrezik

R 3

B3

32

B3

o

Peshat pérkatése & kétyre dy kategorive t€ akfiveve
& peshuara me rrezik ndaj fofalit & aktiveve &
peshuara me rrezik kané ruajtur pérkatésisht nivelet

2% dhe 10%.

m<12% m 12-14%
= 16-18% 18-20%

(90) Né& krahasim me gjashté muaj dhe njé

vit mé parg, nuk jané raportuar ndryshime t& ndjeshme né shpérndarjen e
aktiveve t& peshuara me rrezik pér rrezikun e kredisg, si pér sektorin né térési,
ashtu edhe pér bankat e grupuara sipas madhésisé dhe vendit t& origjinés s&
kapitalit. Bankat e vogla paragesin ekspozim t& larté pér kredi 1€ siguruar me
kolateral né formén e pasurive t& paluajishme, ndérsa bankat e mesme dhe ato
t& médha kané ekspozim mé 1€ larté pér krediné pér koorporata dhe kreding me
probleme. Sipas origjinés sé kapitalit, si bankat me kapital vendas ashtu edhe
afo me kapital evropian, kané ekspozimin mé € larté pér klasén “kredi pér
koorporata dhe kredi me probleme”, ndérsa bankat e klasifikuara me kapital
fieter kané peshé té larfé 1€ “ekspozimeve t& mundshme ndaj insfitucioneve &
mbikégyrura”.

Grafik 97. Ekspozimet e klasave 1€ kredisé pér
bankat, sipas madhésisé t€ aktivitetit dhe
or|g||nes né kop|‘ro||’r pér qershor 2019
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Crafik 99. Supozimet pér ndértimin e provés sé

(91)  Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé raport i pérshtatshém i
levés financiare, gjé gé konfirmon ruajtien e njg niveli t& miré t& kapitalizimit.
Treguesi i levés financiare®', né muajin gershor 1€ 2019-¢s, ishte 9.6 heré né
rénie krahasuar me fundin e vitit 2018, dhe i pandryshuar kundreit njé viti mé
paré. Né nivel banke, freguesi paraget zhvendosie [rritie), si rriedhoijé e tkurrjes
sé kapitalit.

6.2.3 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR SIPAS
PROVES SE REZISTENCES

(92)  Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sektorit
bankar kundrejt zhvillimeve t& supozuara ekonomike dhe financiare, pér
pjesén e mbetur & vitit 2019 dhe vitin 2020. Rezuliatet e pérftuara tregojné se
sektori mbetet i géndrueshém, pavarésisht zhvillimeve né skenarét e rénduar.
Ndonése kéto zhvillime jané ekstreme dhe me njé probabilitet t& ulét ndodhieje,
ndikimi i tyre né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit vé né dukje nevojén pér
kapital shtesé né disa prej bankave individuale t& sektorit.

(93) Ushtrimi i provés sé rezistencés vlerésoi
géndrueshméring e sektorit bankar né terma t&

rezistences - mjaftueshmérisé sé kapitalit, pér periudhén 2019-
| Riodownks 008, R oo kedis - 2020. Vlergsimii ndikimitté situatave makroekonomike
o 004 ' né gjendjen financiare & sekforit bankar pérjashton
?j { el . mundésingé e rities s& kapitalit & paguar gjaté
T e 200\ 20m 002 ) - periudhés. Ushtrimi kryhet duke u mbéshtetur né tre
2/ oo skenaré: skenarin bazé, skenarin e moderuar dhe até
| 235// Narnin st konbint N veor o e st g0 | 16 18nduar. Rezultatet e tyre paragiten né grafikun né
20%- I

15%-
‘
10%+
|

i 5%
|

ovijim.

" (94) Skenari bazé supozon njé rritie ekonomike
pozitive dhe me prirje rritése pérgjaté harkut kohor
18 zhvillimit t& ushtrimit & provés sé rezistencés. Né&

! —Skenari bazé —Skenari i moderuar Skenari i rénduar Lokate skenor, rr”io ekonomike shoqérohet me norma

Burimi: Banka e Shqipérisé. | rritieje pozitive 1 kredifimit, mbéshtetur gjithashtu né

pérmirésimin e ndjeshém f& cilésisé s& portofolit t&
kredisé deri né fund t& vitit 2020. N& skenarin e moderuar, rritja ekonomike
mbetet pozitive pérgjaté & dy viteve & ushtrimit, por dukshém mé e ulét kundrejt
vlerave t& skenarit bazé; ndérsa né skenarin e rénduar &shté supozuar njé rritje
e ekonomisé pér pjesén e mbetur & vitit 2019 dhe njé tkurrie e ndjeshme e sqj
pér vitin 2020.

(95)  Supozimeve pér ecuring ekonomike n& dy skenarét e rénduar, iu
mbivendosen supozimet pérkatése pér njg néngmim t& kursit t& kémbimit t&
monedhés vendase, rritje & normave t& interesit dhe pérgjysmim t& ritmit t&

41

Treguesi i levés financiare matet si raport i aktiveve ndaj kapitalit aksioner.
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kreditimit deri né ndalim & tij. Kéto zhvillime, krahas vlerave né rénie né
véllimin e kredive té fshira, reflektohen né njé pérkegésim té cilésisé sé portofolit
t& kredise. Konkretisht, raporti i kredive me probleme pérkegésohet deri né
fund t& vitit 2020 me pérkatésisht deri né 6.3 piké pérgindieje (skenari i
moderuar) dhe 14.8 piké pérgindjeje (skenari i rénduar) ndaj vlerave faktike
& muaijit gershor & vitit 2019. Kéto supozime ndikojné né njé rénie t€ vlerave
f& freguesve t& kapitalizimit & sekiorit bankar, mé e ndjeshme pér grupe t&
vecanta bankash dhe kryesisht gjaté vitit t& dyté & ushtrimit.

(96)  Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés né terma t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit tregojné se:

a. N&é skenarin boz&, norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) 1€
sektorit bankar paragitet e géndrueshme dhe né nivele t& krahasueshme
me vlerén fakiike t& muaijit gershor t& 2019-¢s. Konkrefisht, kjo normé
arrin né rreth 18.0% né fund 1€ vitit 2019 dhe ritet né 18.3% né
fund t& vitit 2020. Kéto zhvillime reflekiojné supozimet mbi ritmin e
rities ekonomike, mbi rritien pozitive t€ kredisé ndaj ekonomisé, mbi
pérmirésimin e métejshém t& portofolit 1€ kredis&¢ me probleme dhe
ecuring e favorshme 1€ kursit & kémbimit. Ndérsa, ecuria e supozuar
e normave 1€ inferesit (shiko grafikun mé lart), nisur nga veté struktura
e "aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit deri né
12 muaj”, & sekiorit bankar, ka dhéné ndikim né kahe t& kundérta.
Konkretisht, ka ndikuar né ulien e RMK-sé sé sektorit gjaté vitit t& paré t&
ushtrimit dhe né rritien e tij pérgjaté vitit t& dyté. Megjithaté, zhvillimet
sipas grupeve bankare fregojné nivele t€ larta t& kapitalit dhe mbi
nivelin minimal & kérkuar nga kuadri rregullativ;

a. Né skenarin e moderuar, RMK-ja e sekiorit bankar ulet né nivel prej
13.3% né fund t& vitit 2019 dhe 11.4% né fund & vitit 2020. Kjo
normé ndikohet nga supozimet pér njé normé t& ulét rritieje & aktivitetit
ekonomik, pergjysmim né ritmin rrités sé kredisé, néncmim & monedhés
vendase, rritie & raportit & kredisé me probleme — né vijim & njé niveli
mé t& ulét & fshirjeve t€ kredive t& humbura nga bilancet e bankave - dhe
humbje nga porfofoli né fituj. Bozuar edhe né supozimet e mésipérme
dhe rezultatet e pérftuara, zhvillimet né banka & vecanta evidentojné
nevoién pér injeklim kapitali gjaté periudhés kohore dyviecare. Numri
i bankave gé paragiten € nénkapitalizuara shkon deri né gjashté né
fund & periudhés, duke pérbéré meth 70% t& aktiveve & sekiorit. Né
kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen mesatarisht rreth 10.6
miliardé leké:

b.  Né& skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit bankar bie né 11.2% né fund
€ vitit 2019 dhe né 8.4% né fund té vitit 2020, ndikuar nga supozimet
ndjeshém mé t& rénduara gé pérfshin ky skenar. Numri i bankave gé
bien né nénkapitalizim rritet né teté dhe kéto banka zéné rmeth dy &
frefat e akfiveve t& sekiorit. Zhvillimet makroekonomike ekstreme gé
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pérmban skenari, krahas ndalimit t& kreditimit 1€ ekonomisé, ndikojné
né pérkegésimin e ndjeshém té cilésisé sé kredisé. Gijithashtu, edhe ky
skenar supozon humbije né portofolin e fitujve dhe rrifie & ekspozimit
ndaj rrezikut operacional. Né kété rast, nevojat pér kapital shtesé jané
rreth dy heré mé té larta.
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 (97) Bazuar né sa mé lart, por dhe nga njé
kéndvéshtrim krahasues me periudhén paraardhése,
rezultatet aktuale tregojné pér njé ndjeshméri mé t&
larté t& sektorit bankar ndaj zhvillimeve ekonomike

Crafik 100. Norma e mjaftueshmérisé sé&
kapitalit, sipas skenaréve € provés sé rezistencés

. |

2 - dhe financiare t& supozuara, duke u reflektuar né
| ;; | nivele mé t& uléta t& RMK-s& né& nivel sektori. Né&
|15 1 ketd kéndvéshtrim, edhe nevojat e supozuara pér
o 1 kopital shtesé paragiten mé 1€ larta. Gijithsesi, kéto
s - nevoja vlerésohen si t& adminisfrueshme nga ana e
.5 -1 sektorit bankar né kushtet kur vlera mesatare e rritjes
Y 1 sé& kapifalit & paguar gjaté periudhés T4 2018-T2
o P e o1 msic o o ol sker | 2019, éshté rreth 5.6 miliardé leké.

i B Skenari bazé Skenar i rénduar i

! M Skenar i moderuar —RMK, 12% !
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7. ZHVILLMET KRYESORE NE SEKTORIN
JOBANKAR

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA BANKA E SHQIPERISE

(98)  Gjaté periudhés, institucionet financiare jobanka (IFBJ) kané zgjeruar
veprimtaring e tyre, né sajé té ecurisé pozitive t& aktivitetit kreditues. Deri né
fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2019, sistemi financiar pérmbante 30 IFJB t&
angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredisé, kreditimit, leasing-ut, fakioring-
ut, parasé elektronike efj. me njé total aktivesh prej 55 miliardé lekésh. Né
krahasim me fundin e vitit 2018 dhe njé vit mé paré, aktivet e IFJB-ve ishin
4% dhe 23% mé € larta. Peshén kryesore e zéné IFJB4e gé kryejné akiivitet
kreditues, ndjekur nga ato gé kryejné pagesa dhe fransferta. IFJB-t& kané
raportuar njé rezultat financiar pozitiv (reth 0.6 miliardé leké) dhe disi mé &

Grafik 102. Struktura e aktiveve t& institucioneve
financiare jobanka.
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(99)  Veprimtaria e shoggrive & kursim-kreditit o

42 Rreth 5 milioné leké.
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pér anéfarét dhe investimet né banka pérfagésojné zérat kryesoré t& akfiveve &
kétyre institucioneve. N& fund té& fremujorit t& paré té vitit 2019, tregu numéron
13 shogéri té licencuara té kursim-kreditit.

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA AUTORITET! | MBIKEQYRJES
FINANCIARE

(100) Aktiviteti i shogérive t& sigurimit ka shénuar rritje gjaté gjysmés sé paré
t& vitit 2019. Né tregun vendas operojné 11 shogéri sigurimi té licencuara gé
kryejné aktivitet t& jetés dhe jojetés dhe 1 shogéri risigurimi. Aktivet e kétyre
institucioneve shénuan rritie vietore prej 8% dhe arriten né 33 miliardé lekeé.
Investimet né banka vijojné 1€ zéné peshén kryesore (rreth 32%) né bilancin
e shogérive & sigurimit. Primet e shkruara bruto*®, me kontributin kryesor nga
primet e jojetés (92%) qé pérfagésojné burimin kryesor 1€ financimit t& akfivitetit
& shogérive & sigurimit u zgjeruan me rmeth 8% né terma vietoré.

(101) Aktiviteti i fondeve & investimit** u zgjerua krahasuar me fundin
e vitit 2018, si rezultat i rritjes s& nivelit t& investimeve né letrat me vlerg
t& geverisé né formén e obligacioneve. Viera nefo e akfiveve u ngjit né 69
miliardé leké nga 66 miliardé leké né fund t€ vitit 2018. Né sistemin financiar
shqiptar béjné piesé 5 fonde investimi akfive. Akfivet e fondeve t& investimit
investohen kryesisht né bono thesari dhe obligacione t& emetuara nga Qeveria
e Republikés s& Shgipérisé né leke, dhe € tjera né euro.

(102) Fondet e pensioneve private suplementare> kané zgjeruar
veprimtaring e tyre gjaté periudhés. N& Shqipéri veprojné 3 fonde pensionesh
private vullnefare. Aktivet e kétyre fondeve shénuan vlerén 2.4 miliardé leké
ose 6% mé shumé se niveli i aktiveve né fund t& vitit 2018. Aktiviteti i fondeve
t& pensionit dominohet nga investime né fitujt e borxhit t& geverisé.

(103) N& 22 shkurt 2018, filloi aktivitetin Bursa Shqiptare e Titujve (ALSE),
e licencuar nga Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare (AMF) né korrik t& vitit
2017. Aktiviteti i Bursés gjaté periudhés ka konsistuar né transaksionet me fitujt
e borxhit 1& geverisé. Bursa numéron 4 anétaré, gé jané banka dhe njé shogéri
komisionere. Sipas € dhénave sfatistikore t& Bursés ALSE, gjaté muaijit gershor
20194, vlera e obligacioneve 1€ tregtuara ishte meth 220 milioné lekeé. Né
insfrumentet e tregtuara né bursé si né numér, ashtu dhe né véllim dhe vlerg,
dominojné transaksionet e ekzekutuara pér llogari € klientéve, ndérkohé gé
fransaksionet e ekzekutuara pér llogari 1€ veté anétaréve zéné njé véllim shumé
& vogél té tregtimit t& pérgjithshem.

4 AMF, Periodiku mujor nr. 125, gershor 2019.

AMEF, “Tregu i sipérmarrjeve fé investimeve kolektive”, 31 mars 2019, publikvar mé15 maj

2019.

45 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 31 mars 2019, publikuar mé
17 maj 2019.

“ AMF, Periodiku mujor nr. 125, gershor 2019.
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RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

(104) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet i ulét
dhe i géndrueshém. N& krahun e akiivit t& bankave ky ekspozim pérfagésohet
nga huaté dhe pjesémarria né kapital né institucionet financiare jobankare,
ndérsa né krahun e detyrimeve, ekspozimi éshté né formén e fondeve f€
mbledhura prej bankave (llogarive t& ndryshme). Né total, ky ekspozim z& rreth
2% 1€ Vlerés sé aktiveve & sektorit bankar nuk ka shénuar luhatie t& dukshme
gjaté viteve t& fundit.

Grafik 104. Invesﬂme? e.sektorit ]qunkor né Grafik 105. Investimet e insfitucioneve &
banka dhe letrat me vieré t& qeverisé né raport me | . sekforit jobankar né sekforin bankar ndaj fotalit
. fofalin e akliveve t& sektorit jobankar, peshané % 1 | & akfiveve t& tyre !
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(105) Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar
mbetet e larté, por ekspozimi ka ardhur duke u ulur gjaté periudhés. Né total,
ky ekspozim né fund t& tremujorit t& paré & vitit ishte sa 18% e akfiveve t& sekforit
jobankar nga 19% né fund t€ vitit 2018. Shogérité e sigurimit dhe instfitucionet
financiare jobanka (IFJB) kané ekspozimin mé & madh ndaj sekorit bankar
pasi vendosjet e fyre né formén e depozitave dhe instrumenteve & kapitalit
né banka, pérbéjné pérkatésisht 33% dhe 19% t& akliveve pérkatése. Pér
shoqérité e kursimkreditit &shté vérejtur njé rritie e ekspozimit, dhe njgkohésisht
ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sekiorin bankar, duke gené se kéto subjekte
kané rritur depozitat pa afat né sektorin bankar.
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