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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe
ky éshté numri i 24+ i tij. Né hyrje té tij éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet t& publikohet ¢cdo gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti né fjalé iu mundéson autoriteteve publike identifikimin né kohé &
masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqgyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si edhe jané shirytézuar analiza € insfitucioneve
& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim pérfshin kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2020 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe deri né
12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé & ecurisé &
veprimtarisé sé tij dhe & rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me miedisin
e pérgjithshém ekonomik, & brendshém dhe té jashtém. Pér té vlerésuar rreziget
qé burojné nga ndérveprimi me miedisin rrethues, jané analizuar zhvillimet mé
t& fundit né tregijet financiare ndérkombeétare dhe né ekonomité e vendeve &
zhvilluara e ato t€ rajonit, si dhe &shté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né
sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém,
jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien ekonomike,
bilancin e pagesave, nivelin e pérgjithshém & ¢mimeve, kursin e kémbimit
dhe treguesit fiskalg. Gjithashtu, népérmijet nié analize t€ situatés s& punésimit,
& ecurisé sé €& ardhurave dhe vrojtimeve specifike, éshté vlerésuar gjendja
financiare e sekforit 1€ bizneseve/ndérmarrieve dhe t& individéve/familieve si
edhe ndikimi mbi oftésiné paguese € kredimarrésve & sekforit bankar.

Né raport pérfshihen gjithashtu edhe rezultatet e ushirimit € provés sé
rezistencés. Ky i fundit vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar ndaj goditieve
makroekonomike dhe financiare, e shprehur kjo né terma € mjaftueshmérisé
sé kapifalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar
dhe mirafohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé




SHENIME

Né fund € muaijit gershor 2020, klasifikimi i bankave né sekforin bankar
shqiptar éshfé si né vijim:

. Sipas kontributit marzhinal t& secilit institucion né rrezikun sistemik né vend,’
bankat grupohen né:

® Banka me réndési sistemike, gé jané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.,
Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins sh.a., Banka Intesa Sanpaolo
Albania sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.

® Banka € fiera, gé jané: Banka Alpha Albania sh.a., Banka Procredit sh.a.,
Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e Shqjipérisé
sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka
Tirana sh.a.

Il. Sipas origjinés sé kapitalit, bankat grupohen né:

e Banka me kapital t& huaj?, gé jané: Banka Raiffeisen sh.a. [Austri);
Banka Infesa Sanpaoclo Albania sh.a. (lali); Banka Alpha Albania sh.a.
(Creqi); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka OTP Albania sh.a.
(Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve,
Albania sh.a. (Bullgari); Banka e Bashkuar e Shqgipérisé sh.a. [Arabia
Saudite); Kéto banka zotérojné rreth 70% € totalit t& aktiveve 1€ sekiorit.

® Banka me kapital shqiptar, gé jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a, Kéto
banka zotérojné rreth 30% 1€ totalit & aktiveve & sekforit.

lll. Sipas shtrirjes s& akfivitetit jashté vendit:

Shtrirje t€ rrjetit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a. me
filialin e saj né Kosové, dhe Banka Credins sh.a, me degén e saj né Kosové.

"' Kontributi marzhinal individual matet nga “Indeksi i Foriésisé Financiare”. Pér mé shumé
informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e BARS, lutem konsultoni dokumentin:
https:/ /www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale /
Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale /Akte_te_miratuara,/

2 Njé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar € bankés.
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Pér analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané t& niéjtin kuptim dhe mund 1€ pérdoren
si z&évendésues t& niériietrit; né & njgjtén ményré pérdoren edhe termat
“ndérmarrje” dhe “biznese” apo dhe “individé” dhe “familie”;

(2) Neé kété raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, sic éshté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme
nga bilancet e bankave gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye,
teprica e kredisé gé analizohet né& Raportin e Stabilitetit Financiar
éshté nié koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming”, gé
frajtohet né raportet e politikés monetare. Né krediné pér ekonoming,
krahas kredisé¢ s¢ dhéné nga bankat pérfshihet edhe kredia e dhéné
nga institucionet financiare jobanka. Gijithashtu, né vierén e késaj
kredie pérfshihet vefém kredia pér sektorin privat rezident dhe vlera
e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me probleme nga bilancet e
bankave duke gené se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga subjektet
ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike & tyre; fshirja e tyre
e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt. Dallimi
né kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur parasysh gjaté interpretimit
t& analizés pérkatése 1€ treguesve & kredisé (normé rritieje, raporte t&
cilesisé, shpérndarje sipas sekforéve, sipas monedhés etj.] né raportet
e ndryshme t& Bankés s& Shqipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2020

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqjipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe € publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund &
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklarafé éshté piesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér fé njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij me
zhvillimet ekonomike, € jashtme dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare € sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushirimit 1€ provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

Banka e Shqipérisé vleréson se né gjashtémujorin e paré t& vitit 2020
(mé tej, ‘periudha’], veprimtaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré t&
géndrueshme, pavarésisht sfidave gé paragiti situata e pandemisé né vend.
Masat operacionale t# marra nga bankat pér sigurimin e vijueshmérisé sé
funksioneve kritike dhe marrédhénieve me klientelén dhe masat e marra nga
autoritetet publike pér zbutjen e godities sé pandemisé mbi veprimtariné
ekonomike dhe financiare & vendit, mundésuan gé veprimtaria e ndérmjetésimit
financiar 1 vijojé né ményré t& pérshtatshme dhe treguesit financiaré té sektorit
bankar t& mbeten né nivele t& mira. Pasiguria pér zhvillimet ekonomike né
kushtet e pranisé sé pandemisé mbetet e konsiderueshme, dhe 1é tilla mbeten
edhe sfidat pér veprimtariné bankare e financiare. Megjithaté, vlerésimet
e industrisé bankare dhe ushtrimet e provés sé rezistencés, sugjerojné qé
kapacitetet e sektorit bankar pér t'u péballur me kéto sfida jané aktualisht &
mjaftueshme. Banka e Shqipérisé, mbetet e gatshme t& ndérmarré t& gjitha
veprimet e nevojshme sipas ligjit, pér t& mbéshtetur veprimtariné bankare dhe
kontribuar né stabilitetin e sistemit financiar.

Ky raport, si rregull, analizon zhvillimet né sistemin financiar deri né fund &
gjashtémujorit t& paré t& vitit 2020. N&é pérgjithési, kéto zhvillime treguan:
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- Shfagjen e ndikimit t& godities sé pandemisé né treguesit
makroekonomiké. Té dhénat pér fremujorin e paré & vitit provuan
tkurrien e ekonomisé me 2.5%, t& ndikuar kryesisht nga rénia e
investimeve dhe e konsumit. Norma e papunésisé shfagi njé rritie &
lehte pas disa periudhave me pérmirésim t& vazhdueshém. Me géllim
zbutjen e godities s& pandemisé mbi ekonominé e vendit, Qeveria
synoi gé pavarésisht rénies sé & ardhurave buxhetore & ruajé nivelin e
shpenzimeve publike, duke vepruar me shpeitési pér € financuar rritien
e deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik. Krahasimi me vende 1& tjera
dhe pritiet pér thellim t& godities sé pandemisé né tremujorin e dyfé &
vitit, fregojné qé ky veprim ishte i nevojshém dhe i pashmangshém.
Pérsa kohé gé pasiguria prej pandemisé mbetet e pranishme, kontribufi
i politikés fiskale né pérballimin e efekteve & saj mbetet i réndésishém.
Ruaitia e njé shkalle t& pérshtatshme fleksibiliteti né afatin e shkurtér duhet
gjithsesi t& konsiderojé objektivin mé afatgjaté pér konsolidimin fiskal.
Né rang botéror, por edhe né rajon, shumica e vendeve provuan tkurrie
ekonomike. Parashikimet per zhvillimet e ardhshme, ruajné poroshikimeT
pesimiste pér vitin 2020 dhe fregojné se ekonomia botérore gradualisht
do t'i rikthehet normave pozitive té rrities né vitin 2021.

- Ecuriné normale té tregjeve financiare né vend. Né kéfo fregie,
megjithé rritien e véllimit t& huamarries nga ana e Qeverisé jo vetém né
leké, por edhe né valuté, norma mesatare e interesit t& titujve & borxhit
nuk shfagi ndryshime gjaté periudhés. VEllimi i transaksioneve né tregun
sekondar mbeti i ulét dhe i pérgendruar né emetimet afatshkurtra, duke
reflekiuar preferencén e investitoréve pér zoférimin e titujve & borxhit
deri né maturim. Né tregun ndérbankar, véllimet e tregtimit u rritén,
por normat e inferesit mbetén prané nivelit 1& normés bazé t& inferesit
f& pércakiuar nga Banka e Shqipérisé. Leku u néngmua ndaj valutave
kryesore né fund t& tremujorit 1& paré & vitit, por rikuperoi pjesén mé &
madhe t& vlerés né piesén e dyté & periudhés. Né fregun e pasurive
& paluajtshme, treguesit e pérfituar nga vrojtimet fregoiné pér rritje 1€
¢mimit, por pritshmérité e zhvillimeve né kété treg pér afatin e shkurtér
u shfagén mé pesimiste. Gjaté periudhés, funksionimi i sistemeve t&
pagesave ka gené optimal.

- Shfagjen e ndikimit t& pandemisé mbi veprimtariné e individéve dhe
bizneseve. Gjaté periudhés, sipas & dhénave nga bankat, pozicioni
fradicional financiar i individéve si kreditoré neto dhe i bizneseve si
debiforé nefo ndaij sistemit financiar &shté zgjeruar. Rrifja e depozitave
dhe kredive ka gené pozitive pér & dy sekiorét, por rritia e depozitave
ka gené shumé mé e larté pér individét, ndérsa rritja e kredisé ka
gené e pérgendruar tek bizneset. Rezultatet e vrojtimeve pér gjendjen
financiare dhe ngarkesén né borxh t€ familieve, fregojné se pérdorimi
i borxhit prej tyre mbetet i kufizuar. Pér familiet huamarrése, gjaté
periudhés éshté véné re njé rénie e aftésisé paguese. Pér t& ardhmen e
afért, duket sikur kérkesa pér borxh do 1€ jefé mé e larté, nga familie gé
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nuk kané pasur borxh mé paré. Tek ndérmarriet, pérgjigiet e vrojtimit
pérkatés raportojné nié ndikim t& konsiderueshém nga pandemia, e
cila ka paragitur sfidén kryesore & tyre gjafé periudhés. Ndonése
shumica e ndérmarrjeve kané arritur t& gjenerojné njé rezultat financiar
pozitiv, niveli i shitieve dhe ai i rezulfatit financior kané treguar njé
rénie & jashtézakonshme pér t& gjitha grupet e ndérmarrieve, por mé
shumé pér afo & vogla e t& mesme. Rénia e nivelit & shitieve &shé
shogéruar me rifien e mbéshtefies nga burime 1€ jashime financimi
(kredi), i cili éshte pérdorur kryesisht pér pérballimin e shpenzimeve
korrente dhe mé pak pér investime. Financimi i jashtém ka gené né
rritie pér ndérmarriet e vogla e t& médha. Sipas monedhés, mbizotéron
financimi né leké, vecanérisht tek ndérmarrjet e vogla dhe € mesme.
Rreth % e ndérmarrjeve, sipas grupeve, e konsiderojné t€ pérshtatshém
nivelin e financimit. Pér rreth 80% t& ndérmarrieve, vlera e borxhit éshté
deri sa gjysma e vlerés sé kapitalit. Pritshmérité pér &-mujorin e dyté
& vifit shfagen mé optimiste n& drejtim t& rrities s& financimit, rrities s&
investimeve dhe pérmirésimit t& performancés financiare.

- Performancén e géndrueshme 1& sistemit financiar. Akfiviteti i sistfemit
financiar u zgjerua me gati 4.4 piké pérgindje (pp) gjaté periudhés,
duke u ngjitur né 111.6% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto. Né kéte
ritie, sektori bankar konfribuoi me 3.9 piké pérgindie. Treguesit e
performancés s& sistemit financiar duke pérfshiré ata & kapitalizimit,
t& pérfitueshmérise, t& likuiditetit dhe t€ cilésisé sé aktiveve mbefen né
nivele & mira. Shkalla e ndérlidhjes mes institucioneve financiare mbetet
e géndrueshme dhe reflekton réndésiné e géndrueshmérisé sé sektorit
bankar pér t& gjithé sistemin financiar. Gjaté periudhés, veprimtaria
e sekforit bankar u zgjerua me 4% dhe me 7% kundrejt njé viti mé
paré. Kontributin kryesor né ritien e akliveve e ka dhéné zgjerimi i
investimeve né fituj dhe i akfivitetit kreditues. N& krahun e detyrimeve,
depozitat shénuan ritie dhe sé bashku me fondet e veta, mbefen
burimet kryesore 1€ financimit t& veprimtarisé s& sekforit bankar. Efeki
statistikor i kursit 1€ kémbimit pati njé efekt nefo mit€s né veprimtaring
e sekiorit bankar né valuté. Sekiori bankar e mbylli gjashémujorin e
paré t& vitit me fitim, por ai ishte rreth 32% mé i ulét né krahasim me
nié vit mé paré. Té ardhurat neto nga interesat dhe t& ardhurat nga
veprimtarité e tiera ishin t& krahasueshme me afo t& vitit 2019, por
ritia e shpenzimeve pér provigjione pér kredi dhe pér miefe & tiera
financiare, e pérgendruar né fremujorin e paré € vitit, ka dhéné ndikim
negativ né rezultatin financiar & bankave. Sekfori bankar paragitet i
mirékapitalizuar dhe asnjé banké e sekiorit nuk rezulton me njé normé
mjaftueshmérie nén minimumin rregullator prej 12%. N& fund t€ gjysmés
sé paré té vitit 2020, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit zbriti me
0.4 piké pérgindje, né nivelin 18.1%, e ndikuar kryesisht nga rritja e
aktiveve & ponderuara me rrezik. Bankat me kapital t& huaj dhe bankat
sistemike, shfagin nivelin mé t& larté 1€ normés sé mjaftueshmérisé sé
kapitalit.
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- Ekspozimin e kontrolluar & sektorit bankar ndaj rrezigeve. Bankat
kané perceptuar Trritie t& rrezigeve ekonomike dhe financiare gjaté
periudhés, por besimi i bankave né géndrueshméring e sistemit financiar
&shté ruajtur i pandryshuar né vijim & freguesve t& miré financiaré dhe
masave & marra pér ruajtien e tyre. Né fund & periudhés, stoku i kredive
me probleme ishte rreth 48 miliardé leké, pothuaj i pandryshuar gjaté
saj. Ndikimin kryesor né kété géndrueshméri & vlerés sé kredive me
probleme e ofruan pércaktimet né moratoriumin e shlyerjes sé kredive,
& cilat iu kané dhéné mundési bankave t& pezullojné pérkohésisht
evidentimin e kredive me probleme dhe ndryshimet brenda tyre. Si
rezulfat, kredia me probleme éshté rreth 24% mé e ulét se niveli i njé viti
mé paré. Kjo rénie e kredive me probleme gjaté 12 muajve t€ fundit, e
pérgendruar né gjysmén e dyfé t& vitit 2019, &shté ndikuar nga fshirjet
e kredive, shlyerjet dhe ristrukturimi i tyre. Né kushtet e vijimit t& rritjes
sé kredisé, raporti i kredive me probleme zbriti né 8.1%. Gjendja e
likuiditetit t& sektorit bankar paragitet miaft e mirg, megjithé njé rénie
& lehte t& raporteve t& likuiditetit gjaté periudhés. Tek rreziget e tregut,
sektori bankar mbetet i ndjeshém ndaj rrezikut t& kursit & kémbimit
pérmes segmentit & kredisé s& pambrojtur né valuté. Ekspozimi ndaj
rmezikut & normés sé interesit mbefet i pranishém dhe éshté rritur gjaté
periudhés, por vlerésohet i kufizuar.

Rreziget e veprimtarisé bankare reflekiojné dhe ndérthuren me zhvillime &
natyrés strukturore. E fillé éshié ekzistenca pér njé kohé € gjaté e mjedisit
me norma & uléta 1€ inferesit, i cili ruan presionin mbi rezultatin financiar
f& bankave, nxit ndryshimin e strukiurés sé financimit t& tij drejt burimeve
mé afatshkurira dhe nevojés pér aklive likuide t€ larta, si dhe ruan
potencialin pér rritie t& stresit t& veprimtarisé né rastin e njé korrigjimi t&
forté e t& papritur. Pérdorimi i larté i valutés né sektorin bankar shogérohet
me rrezige pér administrimin e rrezikut & likuiditefit né valute. Né térési,
indekset e vlerésimit & rrezikut sistemik shfagin rritie gjaté periudhés.

Népérmjet veprimeve rregullative € natyrés mikroprudenciale dhe
instrumenteve t& politikés makroprudenciale, Banka e Shqipérisé éshté
pérpjekur 1'i adresojé kéto rrezige. Disa akte € reja rregullative gé jané
futur né zbatim, ku pérfshihen ai pér raportin e mbulimit t& likuiditetit,
paketa e masave pér de-euroizimin, si edhe rregullorja pér zbatimin e
shtesave makroprudenciale & kapitalit, synojné zbutien e rrezigeve dhe
forcimin e rezistencés sé sektorit bankar ndaij tyre.

Né periudhén mars-gershor & kétij viti, né kushtet e ngadalésimit t& akfivitetit
ekonomik pér shkak t& pandemisé dhe véshtirésive t€ pritshme 1€ kredimarrésve
pér t& pérballuar pagesat e kredive, Banka e Shqipérisé ndérmori disa masa
dhe ndryshime rregullative t& natyrés prudenciale, € cilat synojné lehtésimin e
barrés sé kredimarrésve 1€ ndikuar nga pandemia, rritien e rezistencés financiare
& bankave dhe vijimin e akiivitetit kreditues nga ana e sektorit bankar. Kéto

masa konsistonin né:
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- nxjerrjen e njé moratoriumi, g& mundéson pezullimin e pérkohshém
€ pagesave & shlyerjes sé kredive pér huamarésit e ndikuar nga
pandemia, fillimisht deri né fund & gershorit 2020 dhe mé pas, deri né
fund t& gushtit 2020;

- miratimin e ndryshimeve rregullative gé iu mundésojné bankave té ruajné
klasifikimin e kredive dhe nivelet e provigjioneve t& kredive me probleme
gjaté késaj situate. Qéllimi éshte gé, deri né fund t& kétij viti, bankat
dhe klientét e tyre huamarrés € gjejné forma ristrukiurimi t& kredive t&
cakluara, gé rivendosin shpejt affésing paguese t& kredimarrésve &
ndikuar nga pandemia;

- pezullimin e shpémdaries sé fitimit & bankave deri né fund t& kétij viti,
me géllim gé né rast t& materializimit & humbjeve financiare, madhésia
e kapitalit t& jeté e pérshtatshme jo vetém pér t& pérthithur kété humbie,
por edhe pér & mbéshtetur kredidhénien e re.

Duke gené se kéto masa jané € pérkohshme, edhe ecuria e pandemisé
(intensitefi dhe kohézgijatia e saj) mbefet e pasigurt, nuk pérjashtohet mundésia
qé sfidat me & cilat mund & ndeshet sektori bankar € thellohen. Ushirimet e
provés sé rezistencés & kryera nga Banka e Shqiperisé, sugjerojné gé né rast
t& goditieve ekstreme né kuadrin makroekonomik, do 1€ ishte e nevojshme gé
banka t& caktuara & forconin pozicionin e tyre t& kapitalit, megjithése né térési
sekfori bankar paragitet i mirékapitalizuar.

Ndaj éshte e nevojshme gé kjo periudhé t& shfrytézohet nga bankat pér €
administruar né ményré té pérshtatshme dhe transparente rreziget e veprimtarisé,
duke u pérgendruar né rrezikun e kredisé. Ndonése € dhénat e mbledhura
paraprakisht nga bankat tregojné se ato jané aktivisht t& angazhuara né kéfo
procese, vlerésohet e nevojshme gé bankat & ruajné fokusin e tyre:

- pér t& garantuar miréfunksionimin e veprimfarisé institucionale nga
kéndvéshtrimi operacional, duke ofruar kushte sa mé & sigurta pune
pér personelin dhe duke siguruar vijueshméring e funksioneve kritike &
veprimtarise;

- pér té vepruar pa vonesé né drejtim: t& vlerésimit t& mezikut & kredisé
pér klientét e tyre, t& shfrytézimit t& mundésive pér ristrukturim & kredisé
sipas qasjeve gé ofrojné standardet lokale dhe ndérkombétare, t€
vlerésimit t& provigjioneve shtesé gé& mund t& kérkohen, t& analizés
sé kétyre kostove mbi pozicionin e kapitalit dhe t& ményrés se si do
t& arrijné ta pérballojné efektin e kétyre kostove né rast nevoje. Eshté
e réndésishme t& konsiderohet qé pozicioni i kapitalit duhet & jefé i
mjaftueshém jo vetem pér t& pérballuar humbjet e mundshme, por edhe
pér t& mbéshtetur kreditimin e ri pér té cilin ekonomia ka nevoié;

- pérté pérdorur 1 gjitha ményrat, duke pérfshiré edhe ushtrimet e provés
sé rezistencés me skenaré ekstremé, por € mundshém, né ményré qé
€ vlerésojné rregullisht e né ményré proaktive shkallén e rezistencés sé
tyre ndaj zhvillimeve t& pafavorshme;

- pér & ruajtur njg komunikim konstant dhe & ngushté me Bankén e
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Shqgipérise, né ményré gé & ndajné né kohé reale vlerésimin e tyre mbi
zhvillimet ekonomike dhe financiare dhe ndikimin e tyre mbi veprimtaring
bankare.

Nga ana e saj, né kuadér t& funksioneve ligjore dhe né koordinim me
autoritetet e fiera shtetérore, Banka e Shqipérisé do t€ jefé e vémendshme
pér & ndérmarré t& gjitha veprimet e nevojshme, gé sektori bankar dhe tregjet
financiare t& veprojné né kété periudhé né kushte sa mé € pérshtatshme dhe
né ményré & géndrueshme.

Né vijim, gjeni & detajuar pérmbaijtien e raportit & stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2020.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR?

Zhvillimet mé t& fundit
reflektojné njé nivel té
rritur té rrezigeve né
mijedisin e pérgjithshém
makroekonomik dhe
agjentét e ekonomisé
reale.

Rreziget qé lidhen

me veprimtariné
bankare nuk
paragesin ndryshime
thelbésore, né reflektim
té pérmirésimeve
strukturore té viteve

té fundit, té cilat kané
forcuar parametrat e
shéndetit e kané rritur
rezistencén ndaj
goditieve.

Mbéshtetur né zhvillimet e gjashtémujorit 1€ paré t€ vitit 2020, harta e stabilitetit
financiar fregon pérgjithésisht nié nivel & mitur 1€ mezigeve né miedisin e
pérgjithshém makroekonomik dhe né agjentét e ekonomisé reale, ndérsa rreziget
qé lidhen me veprimfaring e sekiorit bankar mbefen né nivele t& kontrolluara né
reflektim t& ndryshimeve strukturore gé sektori bankar ka périetuar vitet e fundit.
Né ményré & pérmbledhur, vierésohet se:

A. Né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

Rreziku gé buron nga “ekonomia e brendshme”* vlerésohet né nivelin
"mesatar” dhe i pérkegésuar pérgjaté harkut kohor t€ njé viti. Kontribut
kryesor né kété zhvillim ka dhéné ngushtimi i hendekut t& prodhimit dhe
ecuria e normés sé inflacionit.

Rreziku nga “miedisi i jashtém” mbetet né nivelin “mesatar”, por regjistron
rmitie pérgjaté vitit, duke reflekiuar recesionin né ekonomité e parineréve
kryesoré tregfaré dhe rénien e indeksit paralajmérues OECD-CLP,
t& ndikuara nga pandemia SARSCoV-2. Né njé masé mé f& vogél,
kontribut né zbutjen e kétij meziku dha rénia e gmimit & naftés né fregjet
ndérkombétare.

B. Né agjentét kryesoré & ekonomisé redle:

Rreziku nga “bizneset” vlerésohet “i moderuar”, duke regjistruar njé rritie
graduale pérkundreit njé viti mé paré. Pavarésisht se cilésia e porfofolit
& kredisé sé bizneseve paraget ndryshime pozitive, pérkegésimi i
ndjeshém i “indeksit & gjendjes financiare” dhe i “pritshmérive 1€ sekforit
privat” kané ndikuar né rritien e notés sé rrezikut pér kété kategori.

Rreziku nga “individét” vijon t& vlerésohet “mesatar” dhe i pandryshuar
ndaj njé viti mé paré. Nota e rrezikut pér kété kategori éshté ruajtur nga
cilésia e portofolit & kredisé, pesha e huamarries sé tyre dhe zhvillimet
né fregun e banesave, duke balancuar efekiin e pérkegésimit €
pritshmérive t& individéve dhe té& tkurrjes sé dérgesave & emigrantéve.
Rreziku nga “geveria” vijon 1€ vlerésohet “i ulét”, por nofa e késaj kategorie
éshté rritur pérgjaté periudhés. Ndikim kryesor né kété zhvillim ka pasur
zgjerimi i borxhit publik dhe pérkegésimi i ecurisé sé t& ardhurave fatimore.

 Kjo harté tregon shpémdarjen e rrezikut tek faktorét gé ndikojné stabilitetin e sistemit financiar.

Kéta fakioré pérfshijné mjedisin ekonomik rrethues, 1& brendshém e & jashtém, sekiorin bankar

dhe agjentét e ekonomisé reale: gevering, bizneset dhe individét.

Vlerésimet jané kryer duke u bazuar né vierat mé té fundit zyrtare t€ publikuara, T1 2020.

> Indeksi OECD-CLI {Composite Lleading Indicator) jep sinjale t& paralajmérimit & hershém mbi
kthesat e ciklit & biznesit né nivel global. Rénia e vierave t fij sinjalizon rénien e nivelit &
aktivitetit ekonomik nén potencialin afatgjaté & fij.
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C. Né veprimfaring e sekiforit bankar, né fund &
periudhés:
| Rrezikunga "kapitalizimi dhe pérfitueshméria”
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l.  Rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” mbefet
né nivelin “mesatar’, duke reflektuar rrifien e
depozitave t€ individéve dhe njé mbéshtetie
f& ulét né burimet e huaja & financimit.

ll.  Rreziku gé lidhet me veté “strukiurén e sekforit
bankar” vlerésohet né nivelin "mesatar” dhe i
pandryshuar ndaj njé viti mé paré. Né kéte
kategori, rritia e nivelit 1€ rrezikut si rezulfat i
rrities sé pérgendrimeve né sekforin bankar né
ferma & kredisé ndaj biznesit dhe burimeve
f& financimit, éshté balancuar nga rénia e
rrezikut 1€ lidhur me treguesin e devijimit t& RMK-sé né sektorin bankar.

\
LR
[N

\

e
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Ognkave dne
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1.2 RREZIKU SISTEMIK®

1.2.1 ZHVILLUMET NE TREGUESIT E RREZIKUT SISTEMIK

Ekspozimi i sektorit bankar ndaij rrezikut sistemik vierésohet mbi bazén e treguesve €
akumulimit e t& materializimit t& rrezikut, si edhe & stresit financiar. Né kété vierésim
pérshihet gjithashtu edhe perceptimi i sekforit bankar rreth kétyre rrezigeve’.

Indekset e materializimit e & akumulimit & mezikut sistemik reflektojné zhvillime
jo t& favorshme gjaté periudhés®. Indeksi i akumulimit, pavarésisht rénies s&
peshés sé kredive me normé t& ndryshueshme interesi, u ndikua né rritie nga
zgjerimi i borxhit publik e atij 1€ jashtém dhe nga rritja e stokut t& depozitave né
valutg, né reflektim & luhatshmérisé sé kursit 1€ kémbimit. Rrifie regjistron edhe
indeksi i materializimit, ndikuar sérish nga ecuria e kursit t& kémbimit, ndérkohé
qé né kahun rénés ndikoi pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér bizneset.

Nga ana fiefér, indeksi i stresit financiar ka shénuar rénie né fund té periudhés,
pavarésisht njé rritieje né tremujorin e paré té vitit. Ecuria e kétij indeksi ka
reflektuar kryesisht zgjerimin e bazés sé depozitave dhe ngushtimin e hendekut
f& fepricés sé kredisé ndaj priries sé saj afafgjate. Efekti i tregut & parasé
mbetet i pandryshuar, ndérkohé gé ecuria e kursit t& kémbimit paraget rénie &
stresit pérgjaté tremujorit 1& dyté té vitit.

6

Rreziku sistemik pércakiohet si “mundésia e materializimit 1 goditieve gé démtojné funksionimin e
sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe mirégenia 1 ndikohen né ményré materiale”.
Perceptimi i sektorit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérfiohet népérmjet njé
vrojfimi ad hoc.

Analiza mbi treguesit e akumulimit e materializimit bazohet mbi t& dhénat mé 18 fundit t&

disponueshme: T1 2020.
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Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar

2o Qeveria g\ 2019

Ekonomia e
jashime

6MI 2019
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Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér nofat:
4-5, i moderuar pér nofat 6-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizjar
drejt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupton rrifie & rrezikut.!

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Pérkundeér rénies
né nivelin e stresit
financiar, ecuria e

treguesve té akumulimit
e materializimit t&
rrezikut sistemik,
reflekton njé prirje
rritése gjaté periudhés,
duke diktuar njé
vémendje té shtuar.




Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit & rrezikut sistemik

—Materializimi i rrezikut sistemik
Akumulimi i rrezikut sistemik

Pandemia dhe efektet
e saj mbi ekonominé
reale, kané ndikuar
né rritien e perceptimit
té rrezigeve nga ana
e sekforit bankar. Pér
shkak té treguesve

té miré financiaré,
masave té€ marra

nga veté bankat

dhe nga autoritetet
publike, besimi né
géndrueshmériné e
sistemit financiar mbetet
i palékundur.
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1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

| pyetur gjaté periudhés pér perceptimin rreth rrezigeve sistemike, sekfori bankar
ka evidentuar ‘rrezikun e pérkeqésimit t& ekonomisé sé vendit’ si rrezikun
kryesor. Ky vlerésim éshté ndikuar né ményré 1€ drejipérdrejté nga efektet
e pandemisé dhe pasiguria e krijuar prej saj. Paralelisht, ‘rreziku i kredisé
nga € gjitha subjekfet’ &shté rritur ndjeshém gjateé periudhés si rriedhojé e
pérkeqgésimit & situatés financiare t& bizneseve dhe familjeve.

Pérmasat globale & pandemisé dhe masat kufizuese t& marra nga vendet
pér t& frenuar pandeming, kané rritur perceptimin e bankave mbi “rrezikun e
goditieve nga jashté”. Shumé biznese t€ lidhura me transportin ndérkombétar,
fregting, turizmin efj., jané ndeshur me véshtirési t& theksuara financiare pér
shkak 1€ kétyre masave, duke ulur oftésiné e tyre paguese dhe duke rritur
rmezikun e tyre t& kredifit. S& fundi, bankat evidentojné dhe rritien e réndésisé
sé disa rrezigeve & reja € lidhura me periudhén e pandemisé si “rreziku
operacional” dhe “rreziku kibemetik”, si rezultat i mbéshteties sé rritur tek

pérdorimi i teknologjisé pér pérmbushien e veprimtarisé sé tyre.
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Pavarésisht rrities sé perceptimit & bankave pér rreziget ekonomike dhe
financiare me réndési sistemike, besimi i tyre tek géndrueshméria e sistemit
financiar ka mbetur i géndrueshem. Bankat e mbéshtesin kété besim tek freguesit
e miré financiaré & veprimtarisé dhe tek masat gé kané marré ato veté dhe
autoritetet publike, pér & zbutur ndikimin e pandemisé.

Pér shkak t& pritshmérive gé pandemia do € ndikonte negativisht né affésing
paguese t& huamarrésve dhe cilésing e kredisé sé tyre, Banka e Shqipérisé
ndérmorri disa masa rregullative gé né thelb iu mundésojné bankave dhe
klientéve té tyre huamarrés € ndikuar nga pandemia, f ristrukturojné ekspozimet
pérkatése 1€ kreditit me géllim gé rénia e pritur né cilésinég e kredisé € zbutet.
Paralelisht, kéto masa kané synuar edhe forcimin e kapaciteteve financiare
& bankave, me géllim pérballimin e humbjeve financiare & mundshme. Né
ferési, masat e marra kané natyré t& pérkohshme, ndaj éshté e réndésishme
qé bankat fa shirytézoiné periudhén e zbatimit 1€ tyre pér 1€ kryer né ményré
transparente dhe efektive proceset e ristrukturimit pér kredité e identifikuara.
Ndérkohé, Banka e Shqipérisé ka intensifikuar komunikimin me bankat pér &
vlerésuar ecuring e kétij procesi. N& térési, informacioni i mbledhur tregon gé:

a)  bankat joné treguar akfive né pranimin e kérkesave pér ristrukturim 1€
kredive & ndikuara nga pandemia, ku mesatarja e raportit 1€ kérkesave
f& pranuar éshté mbi 90%;

b) tek kredité e ristruturuara mbizotérojné ndjeshém kredité € cilat pérpara
shfagjes sé ndikimit & pandémisé, kishin status ‘performues’. Ky éshte
njg fokus i drejt€, pér t& trajtuar/ndihmuar ata huamarés gé jané
ndikuar nga pandemia;

c)  né pérgjithési, format e ristrukturimi mbizotérohen nga shiyria e pagesés
sé késtit 1& kredisé pér njé ose disa periudha dhe (paralelisht) zgjatia e
afatit t& maturimit t& kredisé:
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d)

e

f

né vleré, ristrukiurimet mbizotérohen nga bizneset, ndérsa né numér
ngo individét/familjet;

ristrukiurimet kané pérfshiré kredi t& bizneseve gé kané vepruar né
sektoré t& ndryshém t& ekonomisé, ku peshé mé 1€ madhe z&né industria
pérpunuese, fregtia dhe turizmi, ndérsa peshé mé & ulét kané transpori
dhe bujgésic;

pavarésisht ristrukiurimeve 1€ kryera, né kushtet e pasigurisé gé shogérojné
ecuriné e pandemisg, bankat presin gé t& pérballen me rénie 1€ cilésisé
sé kredisé dhe rritje t& provigjioneve pér rrezikun e kredisé. Pavarésisht
njohjes s& kétyre provigjioneve né ményré proakiive, efekti i rrities sé
tyre mbi rezultatin financiar t& bankave pritet & shirihet edhe pérgjaté

vitit 2021.

o
«

Banka e Shqipérisé



2. ZHVILLLMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

EKONOMIA BOTERORE

Aktiviteti ekonomik botéror pérjetoi njé goditie € paprecedenté né muajt e
paré f& vitit 2020 si pasojé e emergjencés shéndetésore & pandemisé nga
SARS-CoV-2. Masat e forfa g& u morén pér ruajtien e shéndetit & publikut,
krysisht né drejtim & kufizimit t& évizjes dhe t& respektimit t& distancimit fizik,
u shogéruan me ¢rregullimin e zinxhiréve & prodhimit dhe tregtimit, si dhe me
rénien e pérgjithshme & konsumit. N& kushtet e rénies sé ndjeshme 1€ akfivitetit
ekonomik, presionet inflacioniste mbetén t& dobéta, pavarésisht kérkesés sé
géndrueshme pér mallra & jefesés sé& pérditshme.

Zhvillimet negative né sektorin real, fillimisht sollén rrifie 1€ ndjeshme t€ pasigurisé
né tregjet financiare, gjé gé u reflekiua né shiréngimin e kushteve € financimit,
rénien e vlerave t& aseteve dhe zgjerimin e spreadtve, rritien e treguesve &
luhatshmérisé dhe rénien e pérgjithshme t€ besimit. Kéto dukuri u véreijtén si né
rajonet e zhvilluara ashtu edhe tek ato né zhvillim. Duke e konsideruar si mé t&
ulét aftésing e vendeve né zhvillim pér t'v pérballur me zgjerimin e pandemisé,
investitorét mbéshtetén zhvendosjen e flukseve t& kapitalit drejt instrumenteve
financiare t& vendeve t& zhvilluara.

Aktiviteti ekonomik botéror
pérjetoi njé goditie

t& paprecedenté né
fillimvitin 2020 si pasojé e
emergjencés shéndetésore
t& pandemisé nga SARS-
CoV-2, gé rezultoi né njé
recesion f& thellé té tij.

Perspektiva e ekonomisé
botérore mbetet e
ndikuar nga njé shkallé
e larté pasigurie.
Rreziget kryesore

lidhen me kohézgjatjen
e pandemisé dhe
materializimin e ndikimit
ekonomik té saj, si dhe
suksesin e paketave té
masave né mbéshtfefje té
ekonomisé.

Né pérgjigie & situatés sé krijuar dhe pér t& zbutur pasojat e krizés, geverite
né mbaré botén ndértuan dhe akfivizuan pakefa masash € natyrés fiskale
e financiare né mbéshtefie € familieve dhe t€ bizneseve € prekura nga
pandemia. Bankat gendrore dhe autoritete t€ tiera monetare u angazhuan
gjerésisht né mbéshtefien e sistemeve financiare dhe ekonomive me likuiditet
pérmes ¢lirimit 1€ métejshém t& politikave monetare, akfivizimit t& programeve
€ lehtésimit sasior apo lehtésimit t& kérkesave makroprudenciale ndaj bankave,
me géllim pérthithjen e humbjeve potenciale financiare dhe zbufien e ngérceve
& financimit.

Né tregjet e kémbimit & monedhave dhe 1€ [éndéve 1€ para, euro pérgjithésisht
u vlerésua gjaté periudhés kundrejt monedhave kryesore si jeni japonez

dhe franga zvicerane, si dhe kundrejt monedhave & nié pjese € rajoneve
né zhvillim. Né& muajt e fundit, pritiet pér njg tkurrje t& thellé & ekonomisé
s& SHBA-sé gjaté tremujorit t& dyté t& vitit, ndikuan né forcimin e saj edhe
ndaj monedhés amerikane. Rénia e ndjeshme e kérkesés globale, solli rénie
& shpejté t& ¢mimeve t& naftes né rreth 20 USD pér fugi né fillim t& prillit
2020. Gjaté muajve & fundit, cmimi i naftés né tregje éshté rikuperuar né rreth
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38 USD pér fugi (indeksi Brent, gershor '20), ndikuar nga lehtésimi i masave
kundér pandemisé dhe rikuperimi ekonomik i Kinés, si edhe nga ulja e kuotave
t& prodhimit né kahun e ofertés.

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né fregjet
e aksioneve

Grafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
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Burimi: Banka Qendrore Evropiane.!
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Me lehtésimin e masave té forta kufizuese nga shumica e vendeve dhe rifillimin
e akfivitetit ekonomik né sekforét kryesoré, ekonomia botérore pritet € ndalé
rénien dhe & hyjé né rrugén e ringrifies duke filluar nga gjysma e dyté e kéfij viti
né vijim e gjaté vitit 20217, mbéshtetur dhe nga vijimi i programeve t& ndihmés
dhe stabilizimi i tregjeve financiare. Gijithsesi shpejtésia e ringrities ekonomike
&shté subjekt i pasigurive & médha'®, gé sé pari lidhen me ecuring (valét) e
pandemisé dhe mé tej me ményrén se si ajo do & ndikojé sjellien e tregjeve,
& investitoréve dhe t& konsumatoréve. Pér mé tepér, situatat e ndérlikuara pér
fregtiné botérore dhe proteksionizmin tregtar, & cilat ishin & pranishme edhe
pérpara pandemisg, jané komplikuar edhe mé tej.

EUROZONA

Edhe ekonomia e Eurozonés ka shénuar njé tkurrje t& ndjeshme gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2020. Né T1-2020, tkurrja e Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB
né Eurozoné rezultoi 3.1 % né terma vietoré (3.6% né terma tremujoré) dhe &
dhénat paraprake sugjerojné nié tkurrje shumé mé té forté né tremujorin e dyté.
Kio ecuri reflekton vecanérisht tkurrien e ndjeshme t& konsumit dhe investimeve
gé né mesin e muajit mars 2020, ku vendet mé t& prekuara ishin Franca, ltalia
dhe Spanja. Tregu i punés né Eurozoné gjithashtu u godit ndjeshém nga masat
e mbyllies dhe papunésia né nivel rajoni u rrit né 7.8% né gershor (nga 7.2%
& rezultuar tre muaj mé paré). Presionet inflacioniste mbetén t& ndrydhura dhe
né rénie, ndikuar kryesisht nga rénia e gmimeve 1€ naoftés.

9

FMN parashikon gé rritia e ekonomisé botérore do 1& rezuliojé -4.9% pér vitin 2020 dhe

+5.4% pérvitin 2021 (parashikim i muajit gershor, 2020, World Economic Qutlook update).
0 Zgjerimi i pandemisé ka pakésuar zérat gé presin njé ringritie 1& ekonomisé né formén 'V,

pérkundreit shtimit 1& zérave qé presin njé ringritie t& saj né formé ‘U’ apo edhe L.
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Neé pérgijigje té situatés, geverité e vendeve & Eurozonés ndérmorén nié séré
masash fiskale e financiare pér zbutjen e efekteve negative € pandemisé. Kéto
masa synonin kontrollin mbi rrifien e papunésisé dhe mbéshtetien e konsumit,
si edhe financimin me likuiditet t& bizneseve me géllim pérballimin e rénies s&
t& ardhurave. Paralelisht, Banka Qendrore Evropiane vijoi angazhimin e saj
né kahun lehtésues & politikés monetare pérmes veprimeve té lehtésimit sasior
pér t& mbéshtetur sektorin financiar me likuditetin e nevojshém. Parashikimet e
Komisionit Evropian né verén e kéij viti, ishin mé& pesimiste se ato t& pranverés.
Sipas kétyre parashikimeve, ekonomia e Eurozonés pritet t& tkurret me 8.7%
gjaté ketij viti (7.7% né parashikimin e pranverés), dhe & rritet me 6.1% né
2021. Vendet mé t& goditura parashikohet & jené ltalia, Spanja dhe Franca,
ku ekonomia do € tkurret me 10%. Pér Bashkimin Evropian, tkurrja e ekonomisé
gjaté kétij viti parashikohet né 8.3% (-7.4% né parashikimin e pranverés), ndérsa
rrifia gjaté vitit 2021 pritet 1€ jeté 5.8%. Presionet mbi nivelin e papunésisé
né Eurozoné do t& mbeten t& larta, né kushtet kur skemat e mbéshteties s&
punésimit gjaté pandemisé, fillojné & pérfundojné né vieshtén e kétij viti.
Giithsesi, parashikimet kushtézohen né ményré kritike nga ecuria e métejshme
e pandemisé, pérparimi drejt zhvillimit & njé vaksine t& sigurt dhe efikase, si
edhe mundésia qé autoritetet 1€ ndérmarrin veprime 1€ tiera pér mbéshtetien e
ekonomisé (né vijim & planit t& rikuperimit evropian prej 750 miliardé eurosh).

Né sekforin bankar, dinamika e kreditimit ka reflektuar efekiet e pandemisé né
sekforin privat jofinanciar. Kreditimi ndaj sekiorit t& bizneseve ka vijuar & rritef
si rezultat i kérkesés sé rritur pér financim né kushtet e rénies sé & ardhurave dhe
pamundésisé pér mbulimin e shpenzimeve. Prirje 1€ kundért ka karakterizuar
kreditimin ndaj familieve, ndikuar nga rénia e & ardhurave € tyre dhe rritja e
pasigurisé pér t& ardhmen.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SHBA -32.9 106.8 107.7
Eurozoné -3A1 -15.0 -1042 1.3 O.3 72 7A8 84.1 86.3
Gijermani 2.2 -11.7 7.8 0.8 0.8 3.8 4.2 59.8 61.3
Francé 5.7 -19.0 -12.5 0.1 0.2 7.6 7.7 98.1 101.2
ltali 5.5 =173 -12.8 0.2 0.4 8.4 8.8 134.8 137.6
Greqi 0.9 -10.0 0.2 -1.9 14.5 15.5 176.6 176.7

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurosfaf
/p’>porosh kime (gershor 2020) t& Fondit Monetar Ndérkombétar, Zyra e Analizave Ekonomike
(BEA —Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane e Statistikave & Punés (U.S. Bureau of Labor

Statistics); " “: mungesé informacioni.

BALLKANI PERENDIMOR

Pas nié ecurie ekonomike & géndrueshme gjaté periudhés 2018-2019, rajoni
i Ballkanit Peréndimor u godit nga kriza globale e pandemisé. Efektet negative
f& saj u materializuan gé né T1-2020, ku rritia ekonomike e tyre u ngadalésua
ndjeshém, duke zbritur né& agregat né 2.5% nga 4.3% né tremujorin e fundit
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& vitit 2019. Konsumi privat mbetet kontribuuesi kryesor, ndérkohé qgé
investimet kané gené t& luhatshme, duke shénuar rénie né njé pjesé 1€ vendeve.
Ngadalésimi ekonomik &shté reflektuar gjithashtu né pérkegésimin e kushteve
né fregun e punés dhe rénien e punésimit. Presionet ndaj bilancit & pagesave
u rritén ndjeshém dhe € gjitha vendet e rajonit (me pérjashtim t& Serbisé) u
shogéruan me mbéshtetie financiare nga FMN dhe BE. N& pérgjigje t€ situatés
dhe pér t& zbutur pasojat e saj mbi bizneset dhe familiet, geverité e vendeve
& rajonit aktivizuan paketa t& ndryshme fiskale e monetfare. Zgjerimi i stimujve
fiskalg, shogéruar dhe me rénien e pérgjithshme t& t& ardhurave fiskale, kané
siellé zgjerim t& deficitit buxhetor dhe rritie t& borxhit publik gjaté periudhés né
shumicén e vendeve t& rajonit. Presionet inflacioniste mbeten t& dobéta. N&
kéto kushte, politikat monetare vijuan t& mbeten lehtésuese dhe né disa prej
vendeve, bankat gendrore ulén mé tej normén bazé t€ interesit.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e

Ballkanit Peréndimor
~ PBBledle %vieorel  Popunésia[né %) Rilfia e kredise (% vietore) Rap. i kredive me probleme [n&%)
_------____

Bosnje-Herzegoviné

Magedoni e Veriut 3.4 0.2 3.9 40 16.6 16.2 6.5 5.9 4.8 :
Mal i Zi 3.1 2.7 5.9 4.4 16.1 16.3 4.3 4.6 5.1 53
Kosové 3.9 1.3 : : 259 : 10.0 6.4 2.3 2.4
Serbi 6.2 5.0 4.1 6.1 Q.7 Q.7 11.1 12.0 4.0 :
Shqipéri 0.1 2.5 4.8 42 11.6 11.9 7.4 6.7 8.2 8.1

Pas térmetit té

muajit néntor 2019,
pérhapja e pandemisé
sé koronavirusit

thelloi goditien mbi
ekonominé shqgiptare.
Autoritetet publike
ndérmorrén masa né
sferén fiskale, monetare
dhe prudenciale, pér

té zbutur efektin e

késaj goditieje. Kéto
masa kané ndryshuar
parametrat fiskalé e
financiaré, por kané
ruajtur ekuilibrin né
kuadrin makroekonomik
t& vendit.

Burimi: Komis joni i Eviopian, bankat qendrore pérkatése.
‘o~ parashok i muayji rqershor 2020; ":" mungesé informacioni; “*": t& dhénat i referohen muajit
maj 2020 (me pérjashtim t& Shqipérisé ku 1& dhénat jané pér qershor 2020).

"k,

Ecuria e kredidhénies bankare ka vijuar & jefé pozitive, por ritmi i rritjes éshté
ngadalésuar né disa prej vendeve. Bilanci i bankave t€ rajonit &shté pérmirésuar
gjaté periudhés si rezultat i masave pér pezullimin e pérkohshém 1€ shlyerjes sé
kredive dhe ruajtien e gjendjes sé kredive me probleme.

2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Ndikimi i situatés sé krijuar nga pandemia e koronavirusit SARS-Cov-2 u
reflektua né nié tkurrie € akfivitetit ekonomik né vend. Pér t& dytin tremujor
radhazi, PBB-ja erdhi né rénie vietore, duke shénuar nié tkurrje prej 2.52%
né fund & T1-2020". Neé kété ecuri, konfribuuan pakésimi i investimeve
private dhe i shkémbimeve tregtare né mallra e shérbime, krahas ngushtimit
€ ndjeshém t& konsumit final & popullatés dhe & geverisé. Analiza sipas
sekioréve t& ekonomisé tregoi se performanca negative né degét kryesore
t& ekonomisé si "ndértim”, “tregti, fransport, argétim dhe ¢lodhje”, “industri,
energji dhe ujé" dhe “aktivitete financiare dhe t€ sigurimit” nuk arriti t& zbutej
nga kontributi pozitiv i degéve "bujgési, pyje dhe peshkim” dhe “pasuri t&
paluajtshme”.

' Rrifja reale vietore e aktivitetit ekonomik né vend gjaté T1-2019 dhe T3-2019
rreth 2.4% dhe 4.2%, ndérsa né T4-2019

ishte pérkatésisht
ishte -0. 10%.
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Kontributi i sekforit t& jashtém & ekonomisé'? ka vijuar t€ jeté pozitiv né sajé &
ngushtimit t& métejshém t& deficitit f€ llogarisé korrente né bilancin e pagesave.
Ky u ngushtua me rreth 9% né terma vieforé, né nivelin 226 milioné euro,
duke reflektuar efektin nefo t& ndikimit pozitiv nga ngushtimi i deficitit tregtar
né mallra’® dhe nga zgjerimi i suficitit né t& ardhurat dytésore, pavarésisht
zhvillimeve 1€ pafavorshme né llogaring e shérbimeve' dhe né t& ardhurat
nefo nga investimet'®. Prurjet valutore né formén e dérgesave t& emigrantéve
vlerésohen né rreth 152 milioné euro, lehtésisht né rritie ndaj njé viti mé paré
(1%), por me rénie t& ndjeshme kundrejt periudhés paraardhése (16%). Né
terma relativé, vlerésohet se deficiti i llogarisé korrente pérbén rreth 7% 1€ PBB-
s&, pa ndryshime & ndjeshme kundreijt njé viti mé paré. Deficiti né llogaring
korrente u financua nga flukset nefo hyrése né llogaring financiare prej rreth
211 milioné eurosh dhe flukset nefo hyrése né llogaring kapitale prej rreth 25
milioné eurosh. N& fund t& periudhés, vlerésohet g& mietet e rezervés valutore
mbulojné vlerén e 6.5 muajve t€ importeve mesatare né mallra dhe shérbime.

Térmeti i muaijit néntor 2019, shogéruar me masat e ndérmarra pér ruajtien e
shéndetit publik n& kuadér & pandemisé duket se kané rezultuar né njé efekt nefo
negativ mbi zhvillimet ekonomike dhe fregun e punés. Ky efekt pasgyrohet né
rénien e freguesit 1€ besimit t& sekforit privat jofinanciar, né nivele edhe mé & uléta
se ato t& krizés financiare 1 vitit 2009. Megjithaté, rrifia né normén e papunésisé
né nivelin prej 11.4% mbetet rreth vierés mesafare t& 12-mujorit t& fundit.’®

Né vijim edhe & pasojave t& fermetit & nénforit 2019, goditia e pandemisé
mbi ekonominé shqiptare mund & ishte edhe mé e forté, nése autoritetet publike
nuk do & ndérmermin masa t& natyrés fiskale, monetare e prudenciale.

Késhtu, Qeveria shgiptare miratoi dy paketat e ndihmés dhe t& garancisé
financiare, gé& synonin zbutien e godities mbi t& ardhurat e punonjésve t&
sektorit privat dhe & t& vetépunésuarve, si edhe mbéshtetien e sipérmarrieve
t& goditura nga pandemia me kapital garkullues. Nevoja pér ruajtien e nivelit
& shpenzimeve publike dhe parashikimet pér rénien e t& ardhurave fiskale
gjaté kétij viti, diktuan rishikimin e buxhetit 1€ shtetit me géllim parashikimin e
niveleve mé 1 larta t& deficitit fiskal e t& borxhit pub|ik, si edhe pércokﬂmet e
formave & nevojshme 1€ financimit. N& fund t& periudhés, pér shkak & rrities
sé& shpenzimeve publike me 2% dhe rénies sé € ardhurave fiskale me 14%,
vlerésohet se deficiti buxhefor u ngjit né rreth 38.5 miliardé leké (ose rreth 2.5% e

12" Sipas 1& dhénave deri né T1-2020.

15 Deficiti tregtar u ngushtua me rreth 6% né terma vjetoré, me konfribut kryesor nga rénia e

importeve 1& energjisé elektrike dhe e zérit “makineri e pajisje”

Suficiti i fregtisé né shérbime ra me rreth 18 milioné euro, si rezultat i tkurrjes sé balancave

pozitive né “shérbime pér pérpunim 18 inputeve fizike & zotéruara nga 1& tierét” dhe “shérbime

€ tiera biznesi”. Ndérkohé, shérbimet e udhétimit u mbyllén me bilanc pozitiv prej 93 milioné

eurosh, né rritie vietore rreth 23%.

Té ardhurat nga investimet regjistrojné sérish njé bilanc negativ, né rreth 94 milioné euro, i

zgjeruar né terma vietoré (15%), kryesisht né formén e pagesave & dividendéve e fitimit t&

riinvestuar dhe pagesa inferesash.

1o Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 11.2% né T4-2019 dhe 12.1% né T1-2019.
Norma mesatare e papunésisé pérgjaté harkut kohor T1'19-T1" 20 vlerésohet né rreth 11.5%.
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PBB-sé), ndjeshém mbi nivelet e regjistruara né dy gjashtémujorét paraardhés.”

Financimi i deficitit buxhefor &shté béré terésisht nga fondet e huaja, ku burime
shtesé financimi u siguruan népérmijet huomorr]es nga institucionet financiare
ndérkombétare dhe tregjet e huaja.

Pritshméria pér njg ndikim t& forté & pandemisé mbi freguesit ekonomiké dhe
financiaré & vendit nxiti Bankén e Shqipériseé gé paralelisht t& ndérmarré
nié paketé masash pér adresimin e situatés. Kéto masa pérfshing lehtésimin
e métejshém t& politikés monetare pérmes uljes s& normés bazé & inferesit'®
; vendosjen e njé moratoriumi pér pezullimin e shlyerjeve & kredive né rast t&
kérkesés s¢ huamarrésit & ndikuar nga pandemia, fillimisht deri mé 31 maj
2020 dhe né vijim deri mé 31 gusht 2020; lehtésimin e kostos s& operimit
f& sistemit & pagesave elekironike né monedhén vendase; dhe hegjen e
kufizimeve pér likuiditetin e injekiuar né tregun ndérbankar. Pér institucionet
financiare jobankare, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare ka ndérmarré veprime
& posacme mbikéqyrése, me géllim forcimin e rezistencés financiare € kétyre
institucioneve. NE& térési, kéto masa krijuan kushte pér ruajfien e géndrueshmérisé
s& veprimeve dhe t& normave & inferesit né fregun financiar dhe zbutien e
efekteve & goditjes sé pandemisé mbi huamarrésit, bankat dhe investitorét.

Masat e mésipérme t& auforiteteve publike pérfagésojné nj¢ reagim &
jashtézakonshém ndaj njé goditjeje 1€ paprecedenté mbi shéndetin publik dhe
ekonominé e vendit. Masat jané t& ngjashme dhe proporcionale me ato &
marra né vende 1& tiera. Afo reflekiojné jo vetém objektivin mé afatshkurtér pér
€& lehtésuar goditien mbi ekonominé shqiptare, por edhe até mé afatgjaté pér
€& ruajtur ekuilibrat e nevojshém né kuadrin makroekonomik t€ vendit.

2.3 ZHVILLIMET NE SEKTORE TE VECANTE TE EKONOMISE

2.3.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE'?

Zgjerimi i pozicionit
financiar neto sipas
sekforéve éshté
kontribut i rritjes

sé depozitave né
monedhén vendase pér

individét dhe i kredisé

né valuté pér bizneset.

Cijafé periudhés, pozicioni fradicional financiar i individéve si kreditoré nefo
dhe i bizneseve si debitoré neto ndaj sistemit financiar, éshté zgjeruar. Rritja
e depozitave dhe kredive ka gené pozitive pér t& dy sektorét, por rritja e
depozitave ka gené shumé mé e larté pér individét, ndérsa rritja e kredisé ka
gené e pérgendruar fek bizneset.

Pér sektorin e individéve, bankat raportojné nijé zgjerim t& depozitave (kryesisht

né leké) dhe t& stokut t& kredisé (kryesisht né valuté), pérkatésisht me rreth

26.1 miliardé leké dhe 3.7 miliardé leké. Pér bizneset, ritia me rreth 20.4

17 Njé vit mé paré [qershor 2019), deficiti buxhetor regjistronte vlerén prej rreth 3.45 miliardé
lekésh; ndérsa, né dhjetor 2019 shénoi vierén prej 31.54 miliardé lekésh.

'8 Ulja e normés bazé 1€ interesit, nga 1.0% né 0.5%, né 25 mars 2020.

1% Analiza i referohet zhvillimeve kryesore né pozicionin financiar & sektorit t& individéve dhe
t& bizneseve. Pér mé shumé informacion mbi zhvillimet né sektorin bankar, lutem konsultoni
kapitullin pérkatés.
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miliardé leké e kredisé (né pjesén mé € madhe né
valuté) u shogérua me rritien prej 5.3 miliardé lekésh
f& depozitave (t&résisht né leké).

Sirezultat, né fund & muaijit gershor 2020, pozicioni
kreditor i sekforit t& individéve u ngjit né nivelin e
rreth 829 miliardé lekéve dhe pozicioni debitor i
bizneseve u zgjerua né rreth 177 miliardé leké.

2.3.2 INDIVIDET REZIDENTE

Individét rezidenté rriten kursimet e tyre pérgjaté
periudhés me reth 24 miliardé leké. Riita e
depozitave, si né leké dhe né valuté, vijon t€ japé
kontributin kryesor né kété zhvillim, pavarésisht uljes
s& investimeve né fitujt ofafgjaté t& geverisé dhe

né fondet e investimeve. Edhe zhvillimet vietore déshmoijné se investimet né

depozita (né t& gjitha monedhat] mbefen forma e
individéve.

Megijithaté, ecuria e pasurisé neto t& individéve duhet vlerésuar né raport
me ngarkesén me borxh qé afa kané. Pér kété éshté kryer vrojtimi periodik
pérkatés, ku &shté infervistuar njé kampion prej 1210 fomiljesh, i pérzgjedhur
metodologjikisht nga Instituti i Statistikave. Kéte heré, rreth 89% e tyre (1079
familie) kané marré piesé né procesin e infervistimit duke iu pérgjigjur plotésisht
ose pjesérisht pyelieve & pyetésorit. Pesha e t& pérgjigjurve ndaj totalit t&

Grafik 7. Pozicioni financiar sektorial
(miliardé leké)
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preferuar e kursimeve 1€
Struktura e kursimeve

té familjeve shqiptare
mbetfet e pérgendruar

né instrumentet qé ofron
sektori bankar dhe mé pak
né format alternative t&
investimit gé ofrohen nga
operatorét e tjeré té tregut.

kampionit ka mbetur e pandryshuar krahasuar me vrojtimin e kaluar.

Té dhénate vrojtimitiregojné gé rreth 23% e familjeve
& pérgjigjura deklarojné se kané t& pakitén njé hua
pér t& paguar, & siguruar nga burime & ndryshme.
Kjo peshé ka réné me respektivisht 1 piké pérgindje
krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar dhe me njé
vit mé paré, duke vijuar t& mbetet nén mesataren
historike t& vrojtimit. Tofali i tepricés sé raportuar &
huasé rezulton né rritie krahasuar me dy vrojtimet
paraardhése.

Né lidhje me ngarkesén e borxhit, meth 80% e
familieve huamarrése € pérgjigjura kané deklaruar
se késti i huasé ka mbetur i pandryshuar gjaté
periudhés. Baolanca nefo e pérgjigjeve 1€ piesés
fieter 1€ familieve huamarrése (20% e familjeve
huamarrése) ka rezultuar 1 piké pérgindje, duke
sinjalizuar pér njé rritje té vlerés sé késtit 1 kredisé.

) Banka e Shqipérisé

Grafik 8. Aktivet e individéve rezidenté né
sistemin financiar
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Pérdorimi i borxhit nga
familjet shgiptare mbetet

i kufizuar. Pér familjet
huamarrése, gjaté
periudhés éshté véné re njé
rénie e aftésisé paguese.
Pér té ardhmen e afért,
duket sikur kérkesa pér
borxh do té jeté mé e larté,
nga fami/ie qé nuk kané
pasur borxh mé paré.
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Mé tej, rmeth 55% e familieve huamarrése kané deklaruar se affésia e tyre
paguese ‘nuk ka ndryshuar’ gjaté periudhés (gjashtemujori i paré 2020) dhe
kio peshé ka réné me 13 piké pérgindje krahasuar me gjashtémujorin
paraardhés. Piesa tietér e t& pérgjigjurve, vlerésojné né agregat pérkegésim
& affésisé sé tyre paguese, duke reflektuar pérkegésimin e pérgjithshém t&
parametrave ekonomiké né vend pér shkak 1€ pandemisé s&¢ Covid-19.

Kio &shte reflektuar dhe né pritiet pesimiste t& familjeve lidhur me afésing
e tyre paguese né & ardhmen. Késhtu, 66% e familieve huamarrése nuk
presin ndryshim & oftésisé sé tyre paguese [né rénie me 9 piké pérgindije
krahasuar me vrojtimin e kaluar) né gjysmén e dyté té vitit 2020. Balanca nefo
e pérgjigjeve té pjesés fietér ka rezultuar — 8.4 piké pérgindje, gjé gé fregon
se né férési familjet presin pérkegésim & affésisé sé tyre paguese né 6 muaijt
e ardhshém.

Crafik 10. Pritshmérite pér aftésiné paguese né
6 muajt e ardhshém

L .

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqjpérisé.
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Kérkesa e familieve pér huamarrie gjaté gjysmés sé dyté & vitit, mund 1é jefé
mé e larté. Rreth 58% e familjeve kané deklaruar se “nuk presin € marrin hua
& re né 6 muajt e ardhshém”, por 42% e tyre kané deklaruar se e konsiderojné
né shkallé t& ndryshme sigurie?® mundésiné “pér t& marré/rimarré nié hua”,
dhe kjo peshé éshté rritur kundrejt dy vrojtimeve paraardhése (respektivisht me
2 piké pérgindje dhe me 9 piké pérgindje|. Si rezultat, indeksi i mundésisé pér
t& marré/ rimarré njé hua ka rezultuar né 0.182, duke shénuar rritie krahasuar
me dy vrojtimet paraardhése dhe tejkalon vlerén e mesatares afatgjaté fé tij.
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Crafik 11. Indeksi i planifikimit t& marrjes sé njé
huaje t& re né 6 muajt e ardhshém

Né grupin e familieve gé planifikojné t& marrin njé hua 1€ re, rezulion se rreth
75% e tyre jané "huamarrés 1€ rinj", pra gé nuk kané hua t& papaguar né
momentin e intervistimit dhe kjo peshé éshté rritur me 12 piké pérgindje né
terma 6-mujoré dhe me 16 piké pérgindje né terma vietoré.

2.3.3 BIZNESET/NDERMARRJET

Pér 1€ vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén e borxhit
tek ndérmarriet, pérdoret vrojtimi periodik i kryer me ndihmén e Institutit t&
Statistikave. Pér kété vrojtim, u pérzgjodh njé kampion prej 1374 ndérmarriesh
& madhésive t& ndryshme, t& shirira gjeografikisht né t& gjithé vendin dhe gé
kryejné aktivitetin e tyre né sekiorét kryesoré t& ekonomisé. Nga kéto, rreth
80% e totalit morén pjesé né vrojtim duke iu pérgjigjur plotésisht ose pjesérisht
pyetjeve & pyetesorit.

Ndérmarrief vlerésojné se gjendja financiare e tyre gjaté periudhés u ndikua fort
ngo pandemia. Si rezultat, ecuria e nivelit & shitieve dhe e rezultafit financiar
paragesin njé rénie mjaft & theksuar pér gjashtémujorin e paré 2020 pér &
gjitha madhésité e ndérmarrjeve, duke u vlerésuar mé e dukshme pér ndérmarriet
e vogla dhe ato t& mesme. Té tre grupet e ndérmarrjeve shprehen pér ngushtim
f& veprimfarisé sé tyre, pa mundur t& rrisin investimet pér t& zgjeruar akfivitetin
Pavarésisht ecurisé sé pérkegésuar & kétyre freguesve, pritshmérité e & gjitha

ndérmarrieve paragiten pozitive lidhur me shitiet dhe rezultatin financiar pér
gjashtémujorin e dyte 2020, madje mé optimiste né krahasim me vrojtimin e
méparshém. Lidhur me zgjerimin e veprimtarisé, ndérmarriet shprehin gjithashtu
pritshméri pozitive, por ndérmarriet e mesme dhe € médha paragiten mé pak
optimiste né krahasim me gjasht€mujorin e kaluar.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 12. Familiet gé planifikojné & marrin hua
né 6 muaijt e ardhshém
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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Ngarkesa me borxh
e ndérmarrjeve
vlerésohet né rritie né
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optimiste pér
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pérfagésojné njé
zhvillim pozitiv.




Giaté periudhés, reth 40% e tofalit t& ndérmarrjeve & pérgjigjura deklarojné
se e kané financuar veprimiaring e tyre népérmief shitieve. Duke gené se
shumica e ndérmarrjeve & pérgjigjura né vrojtim i kané raportuar shitjet né
rénie, mbéshtetia vetém né kété burim pér t& financuar veprimtaring ka réné
ndjeshém pér t& fre grupet e ndérmarrieve. Ndérkohé, prirja e kombinimit &
burimeve t& financimit z& pjesén kryesore pér periudhén dhe ka njé peshé &
konsiderueshme e t& zgjeruar pér t& gjitha llojet e ndérmarrjeve. Pér mé shumé
se gjysmén e ndérmarrjeve t& & gjitha madhésive, financimi &shté realizuar
népérmijet kombinimit & shitieve me rezervat e mbartura.

Nga pergjigiet e vrojtimit, rezulton gé& ngarkesa me borxh e ndérmarrjeve
huamarrése vlerésohet né rritie pérgjoté periudhés, duke u paragitur mé e
theksuar pér ndérmarriet e vogla dhe € mesme. Vlera totale e huasé rezultoi
aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit pér 80% t& ndérmarrieve huamarrése
dhe e barabarté ose mé e madhe pér 20% t€ tyre. Raporti hua/kapital paragitet
mé i larté te ndérmarrjet e médha, ku 22% e tyre shprehen se ky raport &shté i
barabarté ose tejkalon vierén e kapitalit, duke nénkuptuar njé ngarkesé mé €
larté me borxh. Né nivel sektorial, ngarkesa me borxh rezulton mé e shprehur
tek ndérmarriet e sekforit t& shérbimeve dhe ato té tregtisé.

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje t& barabarté ose mé té
larté se kapitali sipas sektoréve

OMII 2018 20,7% 14,9% 15,0% 29,6%
O6MI 2019 26,8% 18,5% 18,3% 28,8%
OMII 2019 20,4% 28,0% 13,4% 26,5%
O6MI 2020 16,4% 22,9% 19,7% 22,2%

Burimi. Banka e Shqipérisé

Piesa mé e madhe e ndérmarrieve huamarrése (/6%) deklarojné se pagesa e
huasé arrin deri né 20% té t& ardhurave té tyre. Pesha e kétyre ndérmarrjeve
ka shfaqur rritie prej @ piké pérgindje krahasuar me vrojtimin paraardhés.
Barra e pagesés sé huasé duket se réndon mé tepér tek ndérmarrjet e vogla,
ku pesha e ndérmarrjeve gé raportojné se kjo pagesé tejkalon 20% 1€ t&
ardhurave, z& 29% € totalit & grupit’’ ndérsa pér ndérmarriet e mesme
dhe t& médha, kjo peshé shénon respektivisht 25% dhe 22%. Té pyetura
nése pagesa e huasé ka ndryshuar gjaté periudhés, pjesa mé e madhe e
ndérmarrieve (rreth 85% e ndérmarrjeve t& vogla, 82% e ndérmarrjeve té
mesme dhe 93% e ndérmarrjeve & médha), pohojné se ky shpenzim ka
mbetur i pandryshuar. Pérgijigjet e pjesés tietér kané rezultuar né balanca
nefo pozitive pér t& gjitha madhésité e ndérmarrjeve, duke treguar rritje t&
kétij shpenzimi né raport me t& ardhurat.
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llogaritur si shumé e peshave & pérgjigjeve: "20-50% 1 t& ardhurave”,"50-80% 1& &
ardhurave” dhe “mbi 80% & & ardhurave”.
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Grafik 14. Ndérmarriet gé deklarojné ndryshim &
pagesés sé huasé gjaté periudhés

Crafik 13. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas
madhésisé dhe raportit t& pagesés sé huasé ndaj
t& ardhurave
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lidhur me planifikimin pér huamarrje né gjashtémujorin e ardhshém, bazuar
né pérgjigiet e ndérmarrieve, duket sikur kérkesa pér kredi jep sinjale & mira
rigjallérimi. Rreth 39% e ndérmarrjeve 1€ pérgjigjura deklarojné se "nuk ka
asnjé mundési” gé & kérkojné nié kredi bankare gjaté periudhés sé ardhshme,
por né krahasim me periudhén paraardhése, kjo peshé ka réné pér € gjitha
madhésité e ndérmarrjeve. Ky ngushtim ka gené mé i dukshém pér ndérmarrjet
e médha. P&r mé fepér, vihet re njé rritie e peshés sé ndérmarrjeve gé pohojné
se "ka pak mundési” t& marrin njé kredi né gjysmén e dyté té vitit 2020, si edhe
e peshés sé ndérmarrieve & cilat shprehen se “ka shumé mundési” gé dicka
e tillé t& ndodhé né periudhén pasardhése. Nga ana tjetér, t& gjitha grupet
e ndérmarrieve, kané shénuar njé rénie pér altfernativén “&shté e sigurt”, duke
shprehur pasiguriné e situatés né planifikimin e huamarries.

Grafik 16. Indeksi i planifikimit t& kredimarries
bankare né & muajt e ardhshém

Crafik 15. Shpérmdarja e ndérmarrieve sipas
planifikimit & kredimarries né 6 muait e ardhshém
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N& terési, indeksi i planifikimit & huamarries pér 1€ ardhmen afatshkurtér, éshté
rritur pér 1€ gjitha ndérmarrjet, me kontributin mé t& madh nga ndérmarrjet e
médha e mé pas, afo & vogla.
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3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET
TREGU PRIMAR | LETRAVE ME VLERE

Né tregun primar t& letrave me vleré, mbizotérojné fitujt e borxhit & geverisé
shqiptare. Né kété treg, emetimi i kétyre fitujve pér rezidentét u rrit me 75
miliardé lekg, né nivelin 206 miliardé leké gjaté periudhés. Nga kéto, rreth
12.6 miliardé leké ishin emetim né monedhén euro, ndérsa pjesa fietér né
leké. Gjaté periudhés, norma mesatare e inferesit t& borxhit t& brendshém mbeti
pothuaj e pandryshuar, né nivelin 2.3%. Megjithaté, kjo normé ishte 0.6 pike
pérgindie mé e larté né krahasim me t& nigjtén periudhé t& vitit t& kaluar??.
Emetimi i fitujve t& borxhit né leké u ngjit né nivelin 193 miliardé leké, duke
gené 48% mé shumé krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Né krahasim me
emetimin e njé viti mé& paré, ritja ishte meth 20 miliardé leké ose 12% mé
shumé. Pesha e borxhit afatshkurtér né totalin e borxhit & brendshém né leké
qé ishfe né rénie gjaté dy viteve € fundit, &shté rritur né 7 1% gjaté gjysmes sé
paré te vitit.

Grafik 17. Ecuria e normés mesatare 1& interesit &
letrave me vleré & borxhit (né& %)

Emetimi i titujve té
borxhit t& geverisé u
rrit ndjeshém gjaté
periudhés, por norma
mesatare e interesit
mbeti pothuaj e
pandryshuar. Pér
emetimet e borxhit
né leké, rritia e
emetimeve, éshté
shogéruar me rritjen
e peshés sé titujve
afatshkurtér.

Crafik 18. Pérbéria e borxhit t& brendshém né
leké t& emetuar gjate 2016-6MI 2020
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Nga fitujt e borxhit t& emetuar né leké, 137 miliardé leké ishin bono thesari,
ndérsa 56 miliardé leké ishin tituj borxhi afatgjaté.

22 N& gjashtémujorin e paré 1 vitit 2019 u regjistrua niveli mé i ulét deri fani i normés mesatare
t& interesit, me 1.8%.
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Crafik 19. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar
e bonove 1 thesarit né tregun primar
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Emetimet né bono thesari gjaté periudhés ishin 66% mé shumé né krahasim
me gjashtémujorin e dyté & vitit 2019 dhe 12% mé shumé né krahasim me
f& nigjtén periudhé njé vit mé paré. Rreth 92% e kétyre emetimeve ishin me
afat maturimi 12 muaj dhe 5% ishin me afat maturimi 3 muaj (nj€ maturitet
qé i kishte munguar fregut prej rreth 2 vitesh). Normat mesatare & inferesit
pér emetimet 3-mujore, 6-mujore dhe 12-mujore ishin pérkatésisht 1.4%, 1.6%
dhe 1.95%. Norma mesatare e interesit pér emetimet afatshkurtra ishte rreth
1.92%, duke réné me 0.05 piké pérgindie nga periudha e méparshme. N&
ferma vieforé, norma mesafare e inferesit pér fitujt afatshkurtér shénoi rritie me
0.6 piké pérgindije. Né pérgjithési, oferta pér investim né fituj afatshkurtér ka
gené e niéjté ose mé e larte se kérkesa e geverisé pér huamarrje.

Grafik 20. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t& bonove t&

thesarit, pér &M 1122020

Bono Thesari 6M

) e u Diferenca e shumés sé kérkuar me shumén e shpallur
——Norma mes. e interesit (djathtas)

« Norma e pranuar (djathtas)

1 ! |
| | :
| ! |
| | :
| i !
- |
32 ! 1 I
- 100 | ! mid lek& 1
! ! | 7,000, 1
| i 6,000+ |
- 8.0 ! | ' | i
! ! 5,000 ‘ . !
! I i : . ¢ !
! ! D 4,000 N ‘
| |

roo | 13,0004 !
| ! 1 2,000-% ¢ |
PAo ' 1,000- |
0 L 0, . ‘ 1
r20 ' -1,000- ! 05
I 3 | ' 2,000 ! ! |
AN REEENRAE o0 | 1 30004 Lo H0O |
2 22 ¢ ¢ ¢ 1 ! 3RS RNENE82S8SARRS S !
| ! NN N NN NN !
I I I I <8I ‘ ! SRERSTCSZIRESREIELRE |
e | ! NI I IIILIISIIISIIR |
w o ~N [ee} O o 1 ! ‘mmmm‘mm‘mmmmmmmmmmmr\)r\)‘ |
| ! SO S 3S3SSS3333SSS SO |
mmm Bono Thesari 12M | ! 3M 6M 12M !
I | !
| ! |
| ! |
| ! |
| ! |
I | !

|

i

,,,,,,,,,,

Emetimet né tituj ofatgjaté gjaté periudhés ishin 18% mé shumé né krahasim
me gjashtémujorin e dyté t& vitit 2019 dhe 2% mé shumé né krahasim me
f& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré. Rreth 60% e kétyre emetimeve ishin
me afat maturimi 2 dhe 3 vjet, t& cilat shénuan rritie gjaté periudhés, ndérsa
emetfimet me afat maturimi 5 viet ishin mé t& uléta. Gjaté periudhés, norma
mesatare e interesit pér titujt afatgjaté né leké u rrit né nivelin 3.3%, nga 3.1%
né gjashtémujorin e kaluar dhe 2.8% nié vit mé paré. Obligacionet 2-, 7- dhe
10vjegare kané shénuar rénie € lehté né normat e interesit gé variojné nga
0.02 né 0.07 piké pérgindie. Titujt me maturitet 3- dhe 5-vjegar kané shénuar
ritie né normat mesatare pérkatésisht me 0.2 piké pérgindje dhe 0.6 piké
pérgindje kundrejt gjashtémujorit t& kaluar. Né pérgjithési, oferta pér investim
né fituj afatgjaté pothuajse gjithmoné ka gené mé e laré sesa kérkesa pér
huamarrie nga geveria. Kjo u vu re veganérisht pér obligacionet me maturitet
2-viegar.
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Crafik 21. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar
e obligacioneve né fregun primar

D ld leke 5 |
' 80.004 F120
, 70004 L100 |
| 60.004 ! :
| 50,004 I I 80
| 40,00 II I H6.0
I 30.00- | I 3 !
i 4.0 i
120,004 1 el ! |
L. oo]lll III I P20
3 T Ao o o o o ToT ol ToT ol o o 00 |
! = === === = 5 = = = 1
1 SSSS S S S S S S Sy !
| 8 O — N w A O O N ® 0 O |
! mm= Obligacione 2F Obligacione 3F ;
| Obligacione 5F  mmObligacione 5V !
1 mm Obligacione /F  mmObligacione 10F !
! Obligacione 10V —Norma mes. e interesit (djathtas)

Neé fillim t& vitit, geveria riemefoi né fregun e
brendshém, borxhin afatmesém né euro né formén
e obligacioneve 2-vjegare. Borxhi né euro i emetuar
né muajin prill 1€ kétij viti ishte 100 milioné euro dhe
norma mesafare e interesit ishte 1.96%. Ky ishte
emetimi i vetém né euro prej mé shumé se 2 vitesh
dhe pérfagéson rreth 6% 1€ borxhit & brendshém
€ emetuar gjaté periudhés. Pavarésisht kérkesés sé
larté pér huamarrje né euro nga geveria, oferta pér
investim né kété titull e tejkaloi shumén e shpallur me

rreth 37%

Grafik 22. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t& obligacioneve,

pér 6M 12020
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Crafik 23. Huamarrja e brendshme né euro
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HUAMARRJA NE TREGUN NDERKOMBETAR TE KAPITALIT

Tregjet ndérkombétare & kapitalit funksionojné né nivel global pértej
kufijve gjeografiké. Aksesi né kéto tregje, pérmiréson (diversifikon)
strukturén e borxhit né drejtim té karakteristikave t& mbaijtésve té tij dhe té
monedhés, dhe mund 1€ ¢ojé né ulien e kostos mesatare 1€ tij. Nga ana
fieter, emetimi né fregjet ndérkombétare rrit fransparencén né ¢cmimin e
borxhit dhe shérben si njé mekanizém disiplinimi pér emetuesit e borxhit,

publiké dhe privaté.

Né muajin gershor t& kétij viti, geveria shqiptare u prezantua né tregun
ndérkombétar & kapitalit pérmes emetimit & njé obligacioni t& ri 7-~viecar, me
vleré 650 milioné euro dhe kupon 3.5%. Megjithé kushtet sfiduese 1€ tregut pér

Py
-
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Crafik 24. Emetimet e Qeverisé Shqipfare né
fregun ndérkombeétar 1€ kapitalit, sipas viteve

1Oblig. 5-viegar
Oblig. 7-vjegar

Aktiviteti né tregun
sekondar fé fitujve té
borxhit t& qeverisé
shénoi rénie né
vleré dhe né numér
transaksionesh.

Kurba e yield-eve

né treg shfaq njé
pjerrési normale, por
investitorét vijojné té
shfaqin preferencé pér
t'i mbaijtur titujt deri né
maturim.
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ekonomité né zhvillim gjaté gjashtemujorit t& paré &
: vitit, oferta e investitoréve ishte disa heré mé e larté
nga kérkesa e Qeverisé Shqiptare. Qéllimi kryesor i
kétij emetimi ishte mbulimi i nevojave buxhefore pér

8.0

170 financim, duke pérfshiré rimékémbien ekonomike
ch,_o pas godities sé térmetit t& muaijit nénfor 2019 dhe
150 pandemisé SARS-CoV-2. Ky nuk éshté rasti i vefém i

A A | . ] L . .
L3.0 e méparshme né kéto fregje jané realizuar né vitet
r20 2010, 2015 dhe 2018. Megjithése emetimi i kétij
S10 1 Viti ka vleré mé & madhe krahasuar me emetimet e
. zfo’z’o’”Lo'o méparshme, norma e fij e inferesit ishte e nigjie me

até & emetimit t& vitit 2018 dhe né nivelin mé & ulét

aNorma 5-vijecare .. .. . .
e t& shénuar deri tani.

-0 | hyrjes né tregjet ndérkombeétare t& kapitalit. Emetimet
aNorma /~viecare |
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TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE BORXHIT

Cijaté periudhés, akfiviteti né fregun sekondar € fitujve & borxhit & geverisé
shénoi rénie né vleré dhe né numér transaksionesh. Véllimi i fransaksioneve t&
fitujve afatshkurtér dhe afatgjaté, gé u tregtuan né tregun sekondar me pakicé
ishte rreth 3.1 miliardé leké, ose 4% mé pak krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar dhe 36% mé pak kundrejt vitit t& kaluar. Numri i transaksioneve
ishte 1,027 ose 8% mé i ulét né krahasim me gjashtémujorin paraardhés.
Ndikimin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia né véllimin dhe numrin e
fitujve afatshkurtér me pérkatésisht 11% dhe 9%. Titujt ofatgjaté t& tregtuar
gjaté periudhés shénuan rritie me 13% né véllimin e tregtuar, por numri i
transaksioneve zbriti me 3%.

Neé fransaksionet né tregun me pakicé f€ fitujve mbizotérojné afo né bono
thesari, qé zéné rreth 89% t& véllimit t& tregtuar. N& krahasim me & njéjtén
periudhé f& vitit t& méparshém, numri i transaksioneve dhe i véllimit t& tregtuar
€ titujve ka réné pérkatésisht me 19% dhe 36%. Investitorét né tregun sekondar
me pakicé vijojné & shfagin preferencé pér t'i mbajtur lefrat me vieré deri né
maturim (vetém rreth 26% e tyre tregtohen).
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Grafik 26. Numri i transaksioneve té letrave me
vleré né tregun sekondar

Grafik 25. Véllimi i transaksioneve té letrave me

vleré né tregun sekondar
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Zhvilluesit e tregut (market makers) kané vijuar kuotimet ditore 1€ fitujve
benchmark (obligacione referencé me maturitet 3 dhe S-viecar). Megjithése
numri i transaksioneve té tyre ka réné me 11% krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar, véllimi i tregtuar éshté rritur me 15%.

Kuotimi me bazé ditore i titujve referencé mundéson llogaritien e kurbés sé
yieldit, g& shérben si referencé pér fitujt e fieré t& borxhit né treg dhe it
fransparencén duke dhéné informacion né kohé reale pér ¢cmimin e fitujve.
Kurba e yieldit ruan nié pjerrési normale, ku normat e inferesit jané rritur pér
& gjitha maturitetet dhe periudhave mé € gjata t& investimit u korrespondoijné
norma mé f€ larta inferesi.

Crafik 27. Véllimi i fransaksioneve né tregun Grafik 28. Nivelet e Yield-it (YTM] né datén
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Aktiviteti né tregun
ndérbankar regjistron
rritie dhe normat e
interesit u luhatén prané
nivelit & normés bazé.

Crafik 29. Normat e interesit né fregun

ndérbankar
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Crafik 30. Ecuria e kursit & kémbimit né tregun e
brendshém valutor
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TREGU NDERBANKAR

Giaté periudhés véllimi i transaksioneve né tregun ndérbankar éshté rritur,
ndérsa normat e interesit jané luhatur prané nivelit t& normés bazé & interesit t&
vendosur nga Banka e Shqipérisé. Tregu ndérbankar vijon t& mbizotérohet nga
transaksionet 1-javore (83% e véllimit t& huamarries ndérbankare) ndiekur nga

transaksionet 1-ditore  (16%). Né& krahasim me
gjashtémujorin e kaluar, véllimi i transaksioneve
shénoi rritie pér shkak t& rities me meth 40% né
véllimin e transaksioneve 1-javore. Nga ana fiefér,
transaksionet 1-ditore dhe 1-mujore kané réné né
krahasim me periudhén e méparshme. Bankat kané
vijuar t€ kryejné dhe transaksione me maturitet 2-ditor
apo 3ditor, por me véllime mé t& vogla, krahasuar
me llojet e tjera. Normat e interesit kané géndruar
prané nivelit t& normés bazé té interesit, duke ndjekur
ulien e saj nga 1% né 0.5% né& muajin mars 2020.

TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Né fund t& gjoshtémujorit & paré t& vitit 2020,
monedha evropiane dhe dollari amerikan jané
mbicmuar ndaj Llekut né krahasim me gjashté muaj

dhe njé vit mé paré, konkrefisht monedha evropiane me 1.7% dhe 1.8%,
ndérsa dollari amerikan me 0.4% dhe 2.2%.

N fillim t& vitit 2020, vlera e lekut ishte e géndrueshme kundrejt monedhave
t& huaja. Pas pérhapjes s& pandemisé¢ SARS-CoV-2 dhe masave kufizuese
pér zbutien e saj, né muajin mars, euro dhe dollari amerikan u mbicmuan

ndjeshém ku euro kémbehej me mesatarisht 125.4
leké dhe dollari me 115.4 leké. Megijithaté,
ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé dhe pérshtatia
e operatoréve t& tregut, béné gé luhatshméria

t& ishte afatshkurtér dhe qéndrueshmério e kursit
& kémbimit & rikthehej. Né fund t& periudhés,
monedha evropiane kémbehej me mesatarisht
124.2 leké dhe dollari amerikan me 110.4 leké.
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TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Treguesit gqé pérdoren pér monitorimin e ecurisé sé fregut t& pasurive &
paluajtshme japin sinjale & pérziera né lidhje me kérkesén dhe ofertén né kéte
freg gjaté periudhés. Nga ana e kérkesés, treguesit cilésoré reflekiojné kushte
f& shirénguara & bankave pér kredi pér pasuri t& paluajishme dhe kérkesé
né rénie nga individét pér financimin e blerjes sé banesave. Nga ana fjetér,
teprica e kredisé pér pasuri & paluajtshme ka shénuar rritie dhe agjentét e
fregtimit t& pasurive t& paluajishme raportojné rénie t& numrit € pronave &
pashitura dhe rritie & ¢mimit & shifies. Pér sa i pérket oferés né kété treg,
kredia pér ndértim shénoi rritie n& krahasim me fundin e vitit 2019 dhe ndaj
njé viti me pare.

Té dhénat e sekiorit bankar pér periudhén tregojné njé nivel né rritje 1€ tepricés
sé kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe pérmirésim té cilésisé sé saj gjaté
periudhés dhe kundreijt njé viti mé& paré. Stoku i kredisé pér blerje pasurish
€ poluajtshme nga sektori i individéve shénoi rreth 112 miliardé leké pér
giysmén e paré t& vitit 2020 dhe ishte rreth 3% mé i larté ndaj fundit t& vitit
2019. Ecuria e késaj kredie éshté favorizuar edhe nga norma interesi t& uléta
dhe & géndrueshme pér kété kategori kredie. Raporti i kredive me probleme
pér kété lloj kredie ra né 4.4%, nga rreth 5% njé vit mé paré. Teprica e
kredisé pér ndértim shénoi rritie me fundin e vitit 2019 dhe me njé vit mé
paré. Pesha e kredisé pér ndértim z& 14% 1é tepricés sé kredisé sé bizneseve,
duke mbaijtur nivele thuajse t& pandryshuara gjaté dy viteve f€ fundit.

Né fund t& periudhés, stoku i kredive té kolateralizuara me pasuri t& paluajishme
shénoi rritjie mbéshtetur né té njéjten masé nga ecuria e kredive t€ kolateralizuara
né monedhén vendase dhe t€ huaj. Brenda késaj ndarjeje, 2% e stokut mbahet
nga sekiori i individéve dhe pjesa tjetér nga sekiori i bizneseve.

Grafik 31. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit t&

‘ ! ‘
| ! |
! Banesave né rang vendi dhe pér Tiranén !
| ! |
1.50 - ! 30.0%-
I ! I
: ! i ! |
: 140 ! 25.0%1
| 130 ; ! :
| ! ! | 20.0%
120 ! !
| 1,104 ; 15.0%2
| | | ! |
100 b 10.0%
I ! i I !
| |
090, L 5.0%1
I ! I
! 0.804 | ! |
! ! i ! 0.0%+-r1-—ra-ra-r1--1
| 070 4 === 4~ p = p g r e nesae ! | 539925399
1 [SEE=T~ Y NN e N e Mo NN o NEINo NEINe N e NENNo NN e NEINe NN O N I 1 N N
i © - L L 335353333 3 3 3 3 ! | 28988383 ==
! G O O VO 1 !
! ©Scscooogococog | 1
| G G 00N N ® ®® 0 0 O ! |
| ! |
| |
|

Indeksi i ¢mimit t&
banesave éshté rritur

lehté dhe treguesit e
kredisé bankare pér
ndértim dhe pasuri t&
paluajtshme e mbéshtesin
kété. Pavarésisht, treguesit
cilésoré - nga vrojtimi pér
pasurité e paluajtshme
dhe vrojtimi i aktivitetit
kreditues- raportojné
kushte té shirénguara
kreditimi, kérkesé té
dobésuar pér kété lloj
kredie dhe né pérgijithési
pér kéndvéshtrim

pesimist t& agjentéve pér
momentin dhe t& ardhmen
afatshkurtér..

Crafik 32. Cilésia e kredisé pér blerie pasurish t&
paluajtshme

RKP pasuri & paluajtshme

—RKP total
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Rezultatet e vrojtimit pér ecuring e tregut t& pasurive t& paluajtshme tregojné
qé, pér periudhén, agjentét e tregtimit € pasurive 1€ paluajishme kané
raportuar ¢mime shitieje mé t€ larta ndaj gjashtémujorit 1€ kaluar. Cmimet
e banesave t& llogaritura sipas Indeksit Fischer pér shitiet e kryera gjaté
periudhés, jané rritur me 4.9% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe
me 40% né krahasim me periudhén bazé (viti 2013). Pér shitjet e realizuara
né zonén e Tiranés, gé pérfshin gendrén, periferiné dhe zonat jashté gytetit,
indeksi regjistroi njé rritie prej 6.5% ndaj periudhés paraardhése dhe 43.4%
ndaj periudhés bazé.

Ashtu sic pritej né kété periudhé, agjentét u shprehén relativisht pesimiste
pér zhvillimet né tregun e pasurive & paluajishme, duke vlerésuar situatén né
kété freg si t& pérkegésuar. Agjentét mbefen pesimisté edhe pér periudhén
e ardhshme, por jané dukshém mé optimisté pér t& ardhmen e kéfij tregu né
ferma mé afafgjate.

HAPESIRE INFORMUESE 1. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 1-2020

Informacioni mbi ecuriné e ¢mimeve dhe vlerésimin e situatés né tregun e
pasurive t& paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né terren t& njé kampioni té
pérbéré nga 230 subjekte, qé kané si aktivitet kryesor tregtimin e pronave té
paluajtshme dhe ndértimin, shitjet e té cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té
xhiros sé té gjithé popullatés. Instituti i Statistikave mbulon intervistimin né terren,
proceset kryesore té kampionimit dhe kontrollin fizik t& pyetésoréve té plotésuar.

Vlerésimi i pérgjithshém. Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té
tregut éshté raportuar ndjeshém i pérkeqésuar né krahasim me periudhén e
kaluar, duke reflektuar pasiguriné e tregut né situatén e krijuar nga pandemia
SARS-CoV-2. Né pérgjigje t€ pyeties “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim
me periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve
rezultoi negative [-54]%, dhe vetém 6% e agjentéve kané dhéné pérgjigje
pozitive (mé miré), ndérkohé qé rreth 1/3 e pérgjigjeve ishin neutrale — “pa
ndryshim”. Kjo vleré e balancés shénon thyerje ndaj prirjes sé viteve t& fundit,
né ngushtim té vazhdueshém, dhe ndaj mesatares afatgjaté prej rreth [-19.6]%.
| njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet qé kané raportuar shitje gjaté
periudhés, rezultoi lehtésisht mé pak negativ, né vlerén [-44]%, gjithashtu me
prirje t& kundért (mé pesimist) nga vitet e fundit.

Ecuria e gmimeve dhe e shitieve. Né fund té periudhés, Indeksi Fischer i cmimit té
banesave né rang vendi shénoi rritie me 40% né krahasim me nivelin e periudhés
bazé (viti 2013) dhe rritie me 4.9% ndaj gjashtémujorit t& méparshém. Véllimet
e shitieve kané réné lehté né rang vendi, por jané rritur né zonat gendrore
dhe jashté qytetit t€ Tiranés. Indeksi i Cmimit pér Tiranén u rrit me 43.4% ndaj
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periudhés bazé dhe me 6.5% ndaj periudhés paraardhése. Cmimet mesatare
né Tirané raportohen té rritura ndjeshém né zonat jashté qytetit (me mbi 50%),
por jané raportuar né rénie té lehté né zonat gendrore dhe periferi. Zonat
bregdetare raportuan ¢mime mesatare rreth 15% mé té uléta, ndérsa zonat e
tiera* shfagén ndryshime thuajse té papérfillshme.

Numri i banesave té regjistruara. Agjentét raportojné numér mé té ulét banesash
16 reja & regjistruara né librat e tyre. Balanca neto e atyre qé raportojné rritje
t6 numrit t& banesave té regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie t& numrit
t& tyre, ishte rreth [-9.3]%, duke treguar rénie nga periudha e kaluar. Numri i
pronave té pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar
t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes. Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi
raportohet té jeté mesatarisht 10.3 muaj dhe shénoi njé rritie t& lehté ndaj
gjashtémujorit t& kaluar. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar
njé kohé mesatare shitjeje prej 10.4 muajsh ose 1.2 muaj mé 18 gjaté se ajo
e raportuar né gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén e bregdetit dhe pér zonat e
tiera, koha e shitjes u raportua pérkatésisht 10.7 dhe 11.4 muaj, me rritje &
lehta nga periudha e kaluar.

Financimi népérmjet kredisé bankare. Sipas agjentéve, rreth 60% e pronave pér
banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té shitura prej tyre jané bleré me hua
bankare. Kjo shifér shénon rénie né krahasim me vlerén prej 65% té raportuar
né periudhén paraardhése.

Pritiet pér t& ardhmen. Ndryshe nga periudhat e tiera, kété heré agjentét kané
pritie negative pér ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné pér t& ardhmen
afatshkurtér, por jané optimisté pér periudhén mé afatgjaté (deri né dy vijet).
Numri i pronave gé pritet té regjistrohen pér shitje gjaté periudhés né vazhdim,
vlerésohet se do té pésojé ulje (balanca neto rezultoi [-9.2]%). Agjentét nuk presin
ndryshime té genésishme té ¢cmimeve té pronave té paluajtshme pér banesat,
kurse pér pronat tregtare, balanca neto ishte pozitive (15.8%), duke reflektuar
optimizém nga ana e agjentéve.

Cmimi i girasé. Cmimet e girasé pér periudhén raportohen té rritura nga té

intervistuarit. Nevojitet t& theksohet qé kéto pérgjigje jané t€ pérgendruara né
zonén e kryeqytetit.

* "Zona fé tiera” pérfshin fé gjitha zonat pérveg Tiranés dhe zonés sé Bregdetit.
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Infrastruktura bazé pér
klerimin dhe shlyerjen e
pagesave né monedhén
vendase ka vijuar &
funksionojé me siguri
dhe efikasitet.

3.2 SISTEMET E PAGESAVE

Cijafé periudhés, infrastrukiura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né
monedhé vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke
mbéshtetur géndrueshmériné financiare dhe zbatimin e politikés monetare. Né
ferma f& aktivitetit t& procesimit, né sistemin AIPS u kleruan gjoté periudhés
59,543 transaksione pagesash me njé vleré prej 4,762 miliardé lekésh, ku
pérkatésisht numri dhe vlera e transaksioneve kané pésuar nié rénie prej 7.1%
dhe 12.2% krahasuar me 1€ nigjtén periudhé té vitit 1€ kaluar. Paralelisht, né
sisfemin e pagesave me vleré & vogél AECH, gjafé periudhés jané kleruar
339,580 pagesa, me njé vleré mesatare pér transaksion prej rreth 162,000
lekésh. Krahasuar me gjashtémujorin e paré t& vitit 2019, akfiviteti i sistemit
AECH ka regjistruar rritie né numér prej 1.59%, ndérkohé ka pésuar rénie né
vleré me pérkatésisht 3.9%.

Crafik 33. Ecuria e akfivitetit né AIPS dhe AECH, né gjashtémujorin e paré
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Crafik 34. Ecuria e instrumenteve t& pagesave né
numér (6M | vitet 2015-2020)
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= Transferta kreditimi t& iniciuara nga klienfét
Pagesa & iniciuara nga klientét me karté, sipas funksioneve

Ceqget
m Debitimi direkt
mPagesa me para elekironike

Né lidhje me instrumentet e pagesave, né
gjashtémuijorin e paré t& vitit 2020 jané kryer reth
9.9 milioné pagesa me nié vleré totale prej 1,941
miliardé lekésh. Né krahasim me njé vit mé paré,
numri i transaksioneve u rrit me 19%, ndérsa vlera e
tyre ra me 9.4%. Kété gjashtémujor vérehet qé pér
heré t& paré pagesat me karfa kané zéné peshén
kryesore né numér transaksionesh (48.1%), ndérkohé
qé fransfertat e kreditit vijojné t& mbizotérojné né
instrumentet e pagesave né vleré transaksionesh (me
Q4.7%). Pesha e transfertave & kreditit si instrument
pagese ka pésuar rénie dikluar nga rénia né numér
dhe né vleré e kétyre insfrumenteve né formén letér.

H1-2018 HI1-2019 H1-2020

Burimi: Banka e Shqipérisé..
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Nga ana fiefér, kemi njé rritie t& numrit dhe vlerés sé transfertave t& kredifit né
formén jolefér (internet banking, mobile banking), si dhe njé rrifie € ndjeshme 1€
numrit dhe vlerés sé transaksioneve 1€ kryera me karta (pérkatésisht me 43.7%
né numér dhe 63.2% né vleré) krahasuar me t€ nigjtén periudhé té njé viti mé
paré.

Q Banka e Shqipérisé




Pesha e aktiveve & sistemit
financiar ndaj PBB-sé éshté
rritur. Kontributin kryesor
né kété ecuri e ka dhéné
sektori bankar, IFJB-té dhe
shogérité e sigurimit.
Treguesit e performancés
sé sistemit financiar né
terma té kapitalizimit,

18 pérfitueshmérisé, t&
likviditetit dhe fé cilésisé sé
aktiveve mbefen né nivele
té mira.

Banka e Shqipérisé

Auforitefi i Mbikéayries Financiare

Ndérmijetésimi financiar

4. SISTEMI FINANCIAR

Pesha e totalit t& aktiveve t& sistemit financiar?® ndaj Prodhimit t& Brendshém
Bruto (PBB) u rrit né 111.6% nga 107.2% né fund t& vitit dhe 104.4% njé vit
mé paré. Akfiviteti i sektorit bankar, i insfitucioneve financiare jobanka dhe i
shogérive t& sigurimit mbéshteti rritien e akfiveve & sistemit financiar, ndérsa
industria e fondeve nuk shénoi ndryshime 1€ réndésishme.

Né fund t& periudhés, pesha e sekiorit bankar u rrit né 99.4% nga 95.5%, ndérsa
pesha e sekiorit jobankar u it né 12.2% t& PBBsé nga 11.7% né dhjetor 2019.
Treguesit e performancés s sistemit financiar duke pérfshiré ata t& kapitalizimit, &
pérfitueshmérisé, t& likuiditefit dhe & cilésisé s& aktiveve mbefen né nivele & mira.

| Sekfori bankar
m Fonde pensioni
Fondi investimit

39% 23%

sistfemit, gershor 2020

0.2% 0.7%

3.9%
%~

® Jobankat
| SHKK-+&

Shoggérité e sigurimit

Crafik 35. Pesha e segmenteve 1€ sistemit financiar ndaj totalit t& aktiveve &

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoritefi i Mbikéqyries Financiare.

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né %)

Sekfori bankar 88.1
Institucione jobanka 2.7
SHKK dhe Unioni 0.8
Shogéri sigurimi 1.5
Fondet e pensionit 0.0
Fonde investimi

Q3.1

Q2.1
2.7
0.8
1.6
0.0
1.2
8.6

948 976 973 100.5
27 30 29 3.0
07 0.8 0.8 0.6
1.7 1.9 2.1 2.1
0.0 00 0.1 0.1
3.9 438 50 47
103.8 108.2 108.0 111.0

99.4
3.1
0.6
2.1
0.1
5.0

110.3

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Q6.0
3.5
0.6
2.1
0.2
4.5
106.9

Q5.5
4.2
0.7
2.2
0.2
4.3
107.2

990.4
4.4
0.7
2.6
0.2
4.4

111.6

23 Sistemi financiar pérbéhet nga sekfori bankar dhe sekiori jobankar (institucione financiare

jobanka, shogérité e kursimitkreditit, shogérité e sigurim

it, fondet e pensionit dhe fondet e

investimit]. Baza e 1& dhénave pér sekiorin jobankar dhe t& dhénat pér PBB-né i pérkasin

tremujorit t& paré & vitit 2020.

Banka e Shqipérisé
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4.1 SEKTORI BANKAR
4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Sekiori bankar raportoi zgjerim t& akfiveve me meth 4% gjoté periudhés dhe
rreth 7% ndaj njé viti mé paré. Pavarésisht situatés sé véshtiré & krijuar nga
pandemia né vend, sekiori ka vijuar & kryejé funksionet e tij mbéshtetése pér
ekonominé me financim.

Vlera e raportuar e akfiveve u rrit me 50 miliardé leké gjaté periudhés duke
arritur né rreth 1,530 miliardé leké. Kontributin kryesor né rritien e aktiveve e
ka dhéné zgjerimi i investimeve né fituj me rreth 80 miliardé leké dhe aktiviteti
kreditues me rreth 12 miliardé leké. Vendosjet e sekiorit bankar né banka
dhe institucione té tiera financiare shénuan rénie. Gijithashtu, rritja e fondeve
f& provigjioneve pér rrezikun e kreditit dha njé kontribut negativ né ecuriné e
aktiveve me rreth 3 miliardé leké gjaté periudhés.

Tabelé 5. Struktura e bilancit t&¢ bankave dhe ndryshimi vjetor, gershor 2020

Sektori bankar ushtroi
funksionet e tij dhe
zgjeroi veprimtaring,
pavarésisht ndikimit t&
pandemisé. Depozitat
dhe fondet e veta mbeten
burimet kryesore t&
financimit t& veprimtarisé
t& sektorit bankar.

Efekti statistikor i kursit t&
kémbimit rezultoi né kahe
t& ndryshme pérgjaté

dy tremujoréve t& paré
dhe t& dyté té vitit 2020.
Rénia e vendosjeve prané
jorezidentéve, ka ulur
vlerén e pozicionit kreditor
neto & sektorit bankar

ndaj tyre.

|. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 28.2 -8.0 |. Veprime me thesarin dhe ndérbankare
II. Veprime me klientét (Kredia) 38.3 4.8 |I. Veprime me klientét (Depozita) 80.2 7.4
- Nga e cila: pér sektorin publik 1.5 -16.8 - Nga & cilat: & sekforit publik 2.1 22.7
- Nga e cila: pér sekiorin privat 36.8 6.3 - Nga té cilat: t& sekforit privat 78.1 7.0
lll. Veprimet me lefrat me vleré 31.7 32.3 |II. Veprimet me lefrat me vleré 0.2 ©7.2
IV. Fonde rezenvé € krijuara 2.1 -19.9 IV. Delyrime & fjera 1.1 24.9
V. Té tiera* 3.9 -15.4 V. Burimet e pérhershme 11.8 52
Nga € cilat: Borxhi i varur 0.9 9.2

Nga € cilat: Kapitali aksioner

F-____

Burimi: Banka e Shqi perise

*

Tek zéri “Té fjera” né bilanc i referohemi “Mijeteve 1 tiera”, "Mjeteve té géndrueshme” dhe

“Interesa 1& per//ogor tura”.

Efekii statistikor i kursit & kémbimit né kundénvlerén né leké t& zérave kryesoré 1€
bilancit valutor ishte pozitiv (pér rreth 56 miliardé leké) gjaté tfremujorit 1€ paré
dhe negativ (pér rreth 42 miliardé leké) gjaté fremujorit & dyté € vitit, si pasojé
e néngmimit dhe mbigmimit & monedhés vendase né secilin nga tremujorét.
Né anén e akfivit, efekti i kursit ka gené meé i forte né veprimet me thesarin
dhe ato ndérbankare dhe né veprimet me klientét (kreding), ndérsa né anén e
pasivit, pothuajse i gjithé efekti statistikor i kursit t& kémbimit éshté reflektuar né
kundérvlerén né leké t& depozitave né valuté. Né fund € periudhés, aktivet dhe
pasivet né valuté t& sektorit bankar zinin pérkatésisht 52% dhe 50% té totalit
& bilancit, dhe kéfo raporte kané shénuar rénie né krahasim me perivdhat e
kaluara.

Banka e Shqipérisé




Grafik 37. Strukiura e defyrimeve jorezidente ! Grafik 38. Pozicioni neto me jorezidentét
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Crafik 36. Efekti i kursit t& kémbimit né ecuring e zérave kryesoré & akfivit
(maijtas); dhe pasivit (djathtas), kundérvlera né leké
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Veprime me thesarin dhe ndérbankare

Veprime me thesarin dhe ndérbankare
eoTofali i akfivit né valuté

eTotali i pasivit né valuté

Depozitat dhe fondet e veta vijojné & pérbéiné burimet kryesore t& financimit
f& veprimtarisé sé sekiorit bankar, duke z&né 92% t& tofalit 1€ pasivit dhe kjo
strukturé paraqitet e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj burimeve &
huaja t€ financimit mbefet né nivele t& uléta. Kéto burime jané kryesisht né
formén e huave marré nga institucione financiare dhe subjekte jorezidente.
Nga ana fiefér, aktivet e vendosura prané subjekteve jorezidente shénuan
rénie t& ndjeshme gjaté periudhés si rezultat i thurries sé vendosjeve né formén
e depozitave me bankat dhe institucionet financiare dhe t& kreditit. Né fund
t& periudhés, prefendimet ndaj jorezidentéve ishin sa 22% e tofalit t& aktiveve,
ndérsa defyrimet ndaj jorezidentéve zinin mé pak se 3% f€ totalit & bilancit.
Pozicioni kreditor neto u ngushtua si né terma absoluté, ashtu dhe relativé duke
arritur né rreth 19.4% 1& totalit 1€ bilancit nga 21.3% nié periudhé mé paré.

mmm PoziciONi Nefo Detyrime jorezident

— Aktive jorezident
Burimi: Banka e Shqipérisé.|

*Vija e zezé vertikale pasqyron periudhén e transformimit & degés
sé BKT s& né filial.
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Sekiori bankar paragitet i mirékapitalizuar dhe asnié banké e sekforit nuk
rezulion me njé normé mjaftueshmérie nén minimumin rregullator prej 12%.
Né fund € gjysmés sé& paré t& vitit 2020, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit
shénoi 18.1% nga 18.5% né dhjetor 2019 dhe né gershor 2019. Bankat
me kapital evropian dhe bankat sistemike kané nivelin mé t& larté t& normés
s& miaftueshmérisé sé kapitalit. Bankat me kapital shqiptar kané nivelin mé t&
ulét 1€ normés sé miaftueshmérisé sé kapitalit, por kjo normé ka pasur rrifie &
géndrueshme gjafé viteve t& fundit. Niveli i larté i kapitalizimit & sektorit bankar
éshté reflektuar né shpérndarien e normave 1€ mjaftueshmérisé sé kapitalit sipas
intervaleve t& caktuara. Aktualisht numérohen 10 banka, nga 12 € tilla, me
nié normé mijaftueshmérie mbi 15% dhe asnjé banké e sekiorit bankar nuk

4
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1.1.1 Kapitalizimi i veprimtarisé

klasifikohet né intervalin 12-14%.

Né fillim & muaiit prill, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi?* 1€
pezullojé deri né fund t& muaijit gershor 2020 shpémdarien e fitimit (né formén
e dividendit] nga ana e bankave. Si “fitim” vendimi pércakion fitimin e mbartur
nga periudhat e méparshme, fitimin e realizuar né vitin 2019 dhe fitimin e
gjashtémuijorit 1€ paré té vitit 2020. Kjo masé e Bankés sé Shqjipérisé kishte pér
qéllim t& siguronte mbéshtetie pér kapitalin e bankave, duke forcuar affésing e
tyre pér t& pérthithur humbijet e mundshme, dhe pér té vijuar aktivitetin kreditues

pér ekonominé gjaté késaj periudhe.

Né ecuriné e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, efekti negativ i rrities sé
akfiveve & peshuara me rrezik ishte mé i madh né krahasim me efekiin pozitiv t&
rities sé kapitalit rregullator. Gjaté periudhés, kapitali regullator u rrit né nivelin
152 miliardé leké, duke dhéné nié efekt pozitiv prej 0.8 piké pérgindjeje né

Crafik 39. Ecuria e treguesve & mjaftueshmérisé

sé kapifalit Lo
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24 Vendim qarkullues i Késhillit Mbikéqyrés nr. 24, daté 8.4.2020 “Pér pezullimin e shpérdarjes

TN

Gjaté periudhés, raporti
i mjaftueshmérisé sé
kapitalit té sektorit bankar
shénoi rénie, i ndikuar
kryesisht nga rritja e
aktiveve té peshuara me
koeficientét e rrezikut.
Por té gjitha bankat
respekfuan kérkesat
rregullative pér nivelet e
kapitalit.

Bankat me réndési
sistemike dhe me kapital
evropian paragesin
tregues mé fé larté

t& kapitalizimit té
veprimtarisé.

Crafik 40. Norma e miaftueshmérisé sé kapitalit

pér grupet sipas réndésisé dhe origjinés sé
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—— Bankat sistemike
Bankat evropiane

sé fitimit nga bankat”, Buletini Zyrtar, véllimi 22, numér 3, prill 2020.
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normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Ecuria e fij u mbéshtet kryesisht nga rritja
e rezervave dhe fitimit & pashpérndaré. Nga ana tiefér, aktivet e peshuara
me rrezik arritén né rreth 839 miliardé leké, duke u rritur me 54 miliardé leké
nga niveli i regjistruar né dhjetor 2019. Rritja né kété tregues dha njé kontribut
negativ prej 1.2 piké pérgindjeje né raportin e miaftueshmérisé sé kapitalit.

Crafik 42. Kontributi viefor né rritien e kapitalit
sipas instrumenteve pérbérése (né pp)

Kontributi i zérave t& mjaftueshmérisé
sé& kapitalit (né pp)

mm Fitimi (humbja) i vitit né vazhdim
Diference rivleresimi
mm Primet e aksioneve
— Kapitali aksioner
Fitimet e pashpérmdara ose humbija
mm Rezervat
mm Kapitali i paguar

RMK Ndryshim i Ndryshimi  RMK
Dhietor  ardhur nga ardhur nga  Qershor
2019 Kapitali APR 2020

Burimi: Banka e Shqipérisé.. Burimi: Banka e Shqipé[@éu‘
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Strukiura e akfiveve t& peshuara me rrezik sipas rrezigeve nuk ka ndryshuar
dhe vijon t&€ mbizotérohet nga akfivet e peshuara pér rrezikun e kredisé (87%).
Aktivet e peshuara pér rrezikun e tregut u zgjeruan me rreth @ miliardé leke,
ndérsa aklivet e peshuara pér rrezikun operacional ruajtén nivelin e fundit &
vitit t& kaluar. Aktualisht, peshat e tyre né totalin e aktiveve & peshuara me
rmezik, llogariten pérkatésisht 3% dhe 9%.

Né krahasim me fundin e dy gjashtémujoréve paraardhés nuk jané raportuar
ndryshime t& ndjeshme né sfrukiurén e akliveve t& peshuara pér rrezikun e
kredisé, si pér sektorin né térési, ashtu edhe pér bankat e grupuara sipas
réndésisé sistemike dhe origjinés sé kapitalit. Bankat e klasifikuara me réndési
sistemike paragesin ekspozim & larté pér kreding ndaj shogérive tregtare
(korporatave), krediné me probleme dhe kreding ndaj insfitucioneve té tiera t&
mbikéqgyrura nga Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.
Bankat e tiera (josistemike) paragesin ekspozim edhe ndaj portofolit me pakicé
(refail), pérveg ekspozimit ndaj kredisé dhéné korporatave. Bankat me kapital
evropian kané ekspozim mé & larté pér klasén "kredi pér korporata dhe kredi
me probleme” dhe pér klasén “portofoli me pakice” (refail)”, ndérsa bankat me
kapital vendas krahas ekspozimeve € sipérpérmendura paragesin ndjeshméri
ndaj portofoleve & klasifikuara me mezik mé t€ larté dhe € pambuluara nga
luhatiet e kursit t& kémbimit.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 43. Shpérndarja e akfiveve & sekiorit
bankar sipas raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit

Crafik 44. Ekspozimet e klasave & kredisé pér
bankat sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé

kapitalit, gershor 2020

% -
]OC{A I B B § B | 100%
Q0% Q0%

80%
70%

60%
50%
40%
20.5% 30%

| i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
o
! | 20%
5.6% 0%
! 1 Oy . — L o .
| ! Bankat sistemike  Banka jo-sistemike  Europiane Shgiptare
|
i | /& té tieré
! ; m=Pasuri & paluajtshme (kolateral)
! | . . )
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
| |
} i
I

== Portofoli me pakicé (refail)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Korporata né valuté e pambuluar dhe kategori me rrezik t& larté

a<12% 18-20% =Korporata dhe kredi me probleme

w12-14% 20-30% Organe administrative/insfitucione t& mbikégyrura

u14-16% umbi 30?3/ = Qeveri gendrore/lokale, banka gendrore
16-18%

Sekiori bankar shqiptar karakterizohet nga nié raport i pérshtatshém i levés
financiare gjé gé konfirmon ruaitien e njé niveli t& miré t& kapitalizimit. Treguesi
i levés financiare?® né gershor 2020 ishte 9.7 heré, duke regjistruar njé rritje &
lehté ndaj nivelit & fundit & vitit 2019, dhe prané mesatares sé 5 viteve t& fundit
& barabarté me 9.9 heré. Prirja né rénie né ferma vietoré e levés financiare
reflekton rritien mé t& shpejté & kapitalit aksioner né raport me ecuring e aktivit.
Nga anadliza e ecurisé sé levés financiare pér grupe t& cakiuara bankash
vérehet se leva e vlerésuar pér bankat sistemike pércakion nivelin dhe ecuring
e levés financiare pér té gjithé sektorin bankar. Bankat me kapital shgiptar kané
nivelin mé t& larté t& levés financiare, pér shkak t& nivelit mé t& ulét t& kapitalit
aksioner né krahasim me bankat me kapital & huaj.

Crafik 45. Ecuria e levés financiare sipas Crafik 46. Ecuria e levés financiare pér bankat
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Veprimtaria e sektorit
bankar rezultoi me fitim
gjaté periudhés, por

ky fitim ishte mé i ulét
se njé vit mé paré. Né
kété ecuri, ndikoi rritja
e shpenzimeve pér
provigjionet e rrezikut té
kredisé, vecanérisht né
fremujorin e paré té vitit.
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4.1.1.2 Rezultati financiar

Sektori bankar e mbylli gjashtémuijorin e paré t& vitit me njé rezultat financiar
pozitiv (me fitim), por rreth 32% mé t& ulét né krahasim me njé vit mé paré.
Té ardhurat neto nga inferesat dhe € ardhurat nga veprimtarité e tiera ishin
& krahasueshme me ato t& t& njgtés periudhé & njé viti mé paré, por rritja né
shpenzimet pér provigjione pér kreding dhe pér mijefet e fiera financiare ka
dhéné ndikim negafiv né rezultatin financiar t& bankave. Rritja né shpenzimet
pér provigjione pér kredité pritet & ruajé k&€ kah edhe gjafé piesés s& mbetur
f& vitit né kushtet e krijuara nga ngadalésimi i akfivitetit ekonomik dhe presionet
mbi affésiné paguese € huamarrésve. Pesha e akfiveve t& bankave me rezultat
negativ ndaj fofalit & akfiveve t& sekforit bankar mbetet e papérfillshme.

Sektori bankar raportoi njé fitim prej rreth 7.2 miliardé lekésh, gati 3.4 mld
leké mé i ulét se e njejta periudhé njé vit mé paré. Fitim raportuan 10 nga
12 bankat e sekiorit. Fakior kryesor pér ulien e rezultatit financiar u raportua
ritja e shpenzimeve pér provigjione. Aktiviteti kryesor bankar, t& ardhurat nga
inferesat e klientéve, nuk shfagi ndryshime té réndésishme, ndérsa shpenzimet e
pérgjithshme t& veprimfarisé u rritén. Rénia né fitimin e sekforit &shté pasqyruar
edhe né ulien e treguesve mesataré t€ rentabilitetit 1€ sektorit bankar: RoA ra
né 0.9% nga 1.5%, ndérsa RoE ra né 9.1% (nga 14.3% njé vit mé paré).
Performanca e sekforit bankar éshté pérmirésuar né fremujorin e dyté 1€
periudhés, né kushtet e veprimit t& moratoriumit gé “ngrin” ndryshimet né kredité
me probleme dhe provigjionet pérkatése.

Rezultati nefo nga inferesat rezultoi 20.7 mld leké, thuajse né nivelin e njé
viti mé paré. Si t& ardhurat ashtu edhe shpenzimet pér interesa kané gené
né nivele t& krahasueshme me vitin e kaluar. Marzhi neto nga interesaf ra né
3.26% nga 3.38% nijé vit mé paré, dhe rénia ka ardhur si rezultat i rritjes sé
aktiveve gé sjellin t& ardhura.

Crafik 48. ROA sipas peshés s& bankave né

aktivet e sektorit

0%<=ROA<1% n 27%<=ROA<3%
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Té ardhurat nga veprimtarité e tiera (jo nga interesat] shénuan rénie shumé
t€ lehté. Brenda tyre, €& ardhurat nga instrumentet financiare u rritén me 0.5
mld lek&, ndérsa ato nga gjoba, komisione efj., shénuan rénie. Shpenzimet
e pérgjithshme t& veprimtarisé u rritén me 0.6 mld leké, duke ulur mé te;
fitimin.

Shpenzimet né formén e provigjioneve ishin 2.7 mld leké, nga njé vleré thuajse
zero njé vit mé paré, duke ndikuar negativisht né fitimin e sistemit. Shpenzimet
pér provigjionimin e huave u rritén nga 0.5 né 2.4 mld leké, ndérsa ato pér
mijefe t& tiera financiare u rritén nga =0.6 (rimarrje) né 0.3 mld leké.

Kostot e veprimtarisé u mbuluan né nivele t& mira nga t& ardhurat e Kostot e veprimfarisé
miariss. R i sh : i imiarisé ndal & ardh ohi u mbuluan né nivele té
veprimiarisé. Raporii i shpenzimeve i€ veprimiarisé ndaj € ardhurave ishte | oo rdhurat o

61%, né rritje t& lehté, si pasojé e rritjes sé shpenzimeve t€ pérgjithshme té veprimfarisé.
veprimtarisé.

Crafik 51. Shpenzimet ndaj t& ardhurave t&
veprimfarisé
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4.1.1.3 Kredia

Gijaté periudhés, stoku
i kredisé u zgjerua
kryesisht si rezultat i
ngadalésimit t& ritmit

t& shlyerjeve té kredive
performuese. Fshirja e
kredive t& humbura nga
bilancet ka vazhduar,
por né vlera té uléta.
Nése do t& zhvishej
nga ndikimi i kursit té
kémbimit dhe i fshirjeve,
rritia vjetore e tepricés
sé kredisé né fund té
periudhés, do 1& ishte
mé e larté.

Né fund & periudhés, teprica e kredisé shénoi njé nivel mé t& lorté sesa niveli
i gjashte muajve dhe njé viti mé paré duke arritur né 590 miliardé leke?.
Ndikimin né zgjerimin e stokut & kredisé e ka dhéné jo vetem ecuria e kredisé
sé re, por edhe ngadalésimi i ritmit t& shlyerjeve & kredive & klasifikuara né
klasén “standard” (edhe si rezultat i moratoriumit né shlyerien e kredivel. Ecuri
vecanérisht e miré éshté regjistruar né portofolin e kredisé me maturitet afafgjafé,
kredisé né monedhé t& huaj dhe kredisé pér bizneset. Né krahasim me njé vit mé
paré, ritie vecanérisht e laré &shté vérejtur né klasat performuese t& kredisé pér
bizneset, kredisé né leké dhe asaj me maturitet afatgjaté.

Ndryshimet rregullative t& miratuara nga Banka e Shqipérisé, te cilat
iu mundésojné subjekfeve financiare &, pér kredimarrésit né véshtirési
paguese, & mos aplikojné pérkohésisht kérkesat rregullative pér klasifikimin
dhe provigjionimin e kredive sipas cilésisé, kané ndikuar né zgjerimin e stokut

1€ kredive performuese. Kéfo masa synojné gé nga niéra ané t& mbéshtesin
agjentét ekonomiké pér & pérballuar mé miré rénien e t& ardhurave pér
shkak t& ngadalésimit t& ekonomisé si rezultat i pandemisé, dhe nga ana
fiefér t& parandalojné ose zbusin efekiet negative & késaj situate né cilésing
e porfofolit & kredisé dhe aktivitetin e ndérmiefésimit financiar né pérgjithési.

Pavarésisht efekfeve pozitive & kétyre masave € materializuara né njé rénie &
lehte t& stokut & kredive me probleme, karakteri i tyre i pérkohshém, pérmasat
e godities dhe kohézgjatja e situatés sugjerojné gé gjendja financiare e
kredimarrésve dhe cilésia e portofolit & kredisé do t& ndikohen negativisht né
njé masé t& konsiderueshme dhe pér njé periudhé relativisht t& gjaté kohe.

Tabelé 6. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

Periudha 06/2020 06/2020  06/2020  Gjashtémujor  Vijefor

Kredi né Lek 287 49 47 2.2 8.8
Sipas monedhés

Kredi né valuté 304 51 53 2.9 1.8

Sekfori publik 23 4 5 24 -17
Sipas subjekfit  Biznese 376 o4 63 4.8 6.6

Individé 192 32 32 2.5 5.6

Afatshkurter 161 27 28 -1.6 0.4
Sipas afatit Afatmesme 96 16 17 0.5 0.8

Afatgjaté 334 57 55 54 8.9
Sokuikedse 591 100 100 26 51

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Mbi¢mimi i monedhave t& huaja (euro dhe USD) ndaj lekut ka dhéné efekt
pozitiv né kundérvlerén né leké & kredisé né valuté (rreth 4.4 miliardé leké),
gjaté harkut kohor & njé viti.

% Ritmet pozitive 1& rrifjes sé tepricés sé kredisé jané pérllogaritur duke périashtuar efektin statistikor
16 thyerjes strukiurore né sekforin bankar.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 52. Ndryshimi 6-mujor né fepricén e

kredisé sipas elementeve pérbérése
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Crafik 53. Ecuria e kredisé sipas sekforéve,
kontribut né pp, ndryshime gjashtémujore
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Pa efektin e kursit t& kémbimit, ndryshimi viefor né tepricén e kredisé do & ishte

4.3% (nga 5.1%) dhe né tepricén e kredisé né valuté do 1€ ishte 0.3% (nga

1.8%).

Crafik 54. Ecuria e kredisé totale pa efekiin e kursit dhe fshirjeve (maijtas);
dhe e kredisé né valuté pa efektin e kursit (djathtas), ndryshime vietore, né %*
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*Grafikét jané ndértuar duke pérjashtuar kreding dhéné nga BKT dega Kosové.
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Cijafé periudhés, bankat kané vijuar procesin e fshirjes sé kredive € humbura

nga bilancet, por né vlera € uléta. Vlera e kredive & fshira gjaté 12 muajve

& fundit ishte 8.3 miliardé leké, dhe rreth 60% e kétij fluksi &shté realizuar
gjaté dy muajve t& fundit t& vitit 2019. Véllimi i kredive t& fshira gjaté 12

muajve & fundit &shte sa 17% e tepricés sé pérgjithshme t& kredive me
probleme & raportuar nga bankat né fund t& gershorit 2020. Nése kéto fshirje
nuk do té ishin realizuar gjaté vitit, rritja vietore e stokut t& kredisé do té ishte

6.6% [nga 5.1%). Duke pérjashtuar njgkohésisht efektin e kursit t& kémbimit
dhe até & fshirjeve, rritja vietore e kredisé do & shénonte vlerén 5.8%.

C} Banka e Shqipérisé
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjektet rezidente, duke pérfshiré biznese, individé dhe sekiorin

Rrifjar e stokut & krediisé | nyblik, u zgjerua me 3.5% gjaté periudhés. Kjo kredi z& rreth Q6% & totalit t&
pér rezidentét éshté kredisé

mbéshtetur nga rritja
e kredisé pér individét
dhe biz”g;‘?ﬁt.’f'l{es':sm Mbi 60% e kredisé pér subjektet rezidente mbahet nga sekfori i biznesit. Kredia
RS pér kété sekfor éshté zgjeruar me 5.9% ose rreth 20 miliardé lekg, dhe né fund
Kredia pér bizneset t& periudhés arriti né rreth 360 miliardé leké. Rritja né kété kategori ka ardhur
rezidente ka shénuar nga zgjerimi né stokun e kredisé afatshkurtér (kredi pér kapital garkullues dhe
rritje 1 konsiderveshme % bleri isiosh) dhe né stok krediss pér bleri i<h 1& paluaitsh
it et s pér blerje paijisjesh] dhe né stokun e kredisé pér blerje pasurish € paluajishme.
krahasuar me njé vitmé | Kredia pér investime né pasuri € paluajtshme dhe ajo pér blerje pajisiesh zéné
pare. peshén kryesore (secila 27%) & tepricés sé kredisé pér bizneset, dhe gjoté

periudhés jané zgjeruar me pérkatésisht 5% dhe 8%.

Vitin e fundit, bizneset kané marré 22% mé shumé

Crafik 55. Ecuria e kredisé pér bizneset rezidente
kredi t& re pér kapital garkullues dhe 20% mé shumé

pér investime né pasuri t& paluajishme éshté vérejtur
zgjerim i kredisé s& dhéné né valute dhe tkurrje e
stokut t& kredisé né leké.
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Crafik 56. Ecuria vietore e kredisé pér bizneset sipas géllimit t& pérdorimit
dhe valutés, (né %)
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Strukiura e kredisé sipas madhésisé sé aktivitetit gjaté periudhés, evidenton njé
rrifie né peshén e kredisé dhéné biznesit t& mesém, pérkundér rénies né peshén
e biznesit & madh. Biznesi i vogél nuk regjistron ndryshime thelb&sore? .
Ndérkohg, analiza sipas afatit déshmon se 1€ tre llojet e bizneseve kané ulur
peshén e kredisé afafshkurtér, ndérsa biznesi i vogél dhe i madh kané rritur afé
afatgjaté?®. Biznesi i mesém ka rritur peshén e kredisé afatmesme, pérkundér
rénies s& asaj afatshkurér dhe afatgjaté.
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“Biznesi i mesém nKredi afatshkurtér - sKredi afatgjaté

=Biznesi i madh sKredi afatmesme

Kredia pér subjektet rezidente — Individét dhe sektori publik

Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 2.5% gjaté periudhés. Rritia mé e
shpejfé éshté regjistruar né kreding pér pasuri & paluajtshme, e cila ka pasur
kontributin kryesor né ecuring e kredisé pér individét pér periudhén. Teprica e
kredisé pér pasuri t& paluajtshme u rrit me rreth 3.5% gjaté perivdhés dhe 6%
krahasuar me njé vit mé paré, duke arritur né 120 miliardé leké.

Cijaté periudhés 2015-2018 éshté véné re rritie e vazhdueshme e kredisé pér
individé nga niéra ang, dhe pakésim i stokut t& kredisé pér biznese nga ana
fiefer. Kjo ecuri, pavarésisht rifillimit & huamarries mé € larté nga bizneset, ka
siellé ndryshime né strukiurén e kredisé sipas sekioréve, né favor 1€ kredisé pér
individé. Kredia pér individé né gershor 2020 zinte 34% té tepricés sé kredisg,
nga 2/% né vitin 2015.

27 Kéfo vlera shénonin pérkatésisht: 51.5% (B. i madh); 25.0% (B. i mesém| dhe 23.6% (B. i
vogél] né dhjetor 2019; ndérsa né gershor 2019, ato ishin pérkatésisht: 51.9%; 23.1%;
dhe 25.0%.

Né terma vjetoré, biznesi i vogél ka rritur peshén e kredisé afatgjaté (3.3%), ndérsa biznesi
i mesém dhe ai i madh kané rritur peshén e kredisé afatshkurtér (7.3% pérkatésisht).

@ Banka e Shqipérisé
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Crafik 58. Ecuria e kredisé pér individét rezidenté sipas géllimit t& pérdorimit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia pér sektorin publik vijon & pérbéjé njé peshé shumé t& ulét né totalin
e kredive (3%), ndérkohé gé gjafé vifit & fundit, kjo kredi &shté pakésuar me
rreth 15%.

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Kredia pér subjektet jorezidente ka vijuar t& shénojé rénie edhe gjaté gjysmés
s& paré & vitit 2020. N& fund € muaiit gershor, kredia pér jorezidentét
ishte rreth 20 miliardé leké dhe zinte 3.4% € tepricés sé kredisé sé sekforit
bankar, nga 4% né fund t& gjashtémujorit paraardhés. Sipas sekiorit, afatit dhe
monedhés, rénia mé e madhe éshté regjistruar né krediné pér bizneset, krediné
né monedhé € huaj dhe krediné afafgjaté, € cilat jané kategorité me peshé &
madhe né stokun e kredisé pér subjekfet jorezidente.

Crafik 59. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (majtas); dhe kredia pér
jorezidentét sipas afafit (djathtas)

né mld lek& né mld leks

4% 703

| |
i |
| i
| |
| i
i |
| |
| i
i |
i |
! % 60! !
| e | I [ I |
] I ]
| 10% 50'1 |
I \ I
| | |
| 401 |
I ‘ I
i i
| 30J |
i |
| |
| ?OJ‘ |
i |
i |
: ol | I I I I I |
| \ |
! PR LR AR R RS EE, !
| - o - O - O = O — o |
I NS NN SN SN N SRS |
[ s i S i S o S S S e i e s I } RN !
! N 0 0O N N ® ©® 0 0 O |
| = Teprica e kredisé rezident Hua afatshkuriér |
| i
1 Teprica e kredisé jorezident = Hua cfaimesme |
! p I Hua afatgjaté !
! —Pesha e kredisé ]orezidenl né fotalin e kredisé (né %) m Hua per prona te pgtundshme (h|poteko|’e) !
i |
i i
|

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Banka e Shqipérisé Q




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2020

KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Kredia e pambrojtur né valuté ka vijuar rénien, duke u tkurrur me 5% gjaté
periudhés dhe rénia éshté kontribuar kryesisht nga kredia e marré nga bizneset
pér géllime tregtie. Ndérkohé, kredimarrésit “individé” kané zgjeruar stokun e
kredisé sé& pambrojtur né valuté gjaté periudhés. Si rezultat, pesha e kredisé
s& pambrojtur ndaj fepricés sé pérgjithshme & kredisé éshté tkurrur lehté gjaté

periudhés (me 1.6 p.p) né 21%, ndérsa pesha e saj ndaj portofolit & kredise
né valuté ra né 41% nga 45% né dhjetor 2019.

HAPESIRE INFORMUESE 2. SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, kredia e pambrojtur né valuté ra me 6
miliardé leké, né nivelin 125 miliardé leké, kryesisht pér shkak té tkurrjes sé
kredisé sé pambrojtur né monedhén evropiane* (me 4.6%). Kredia e pambrojtur
né USD ka regjistruar gjithashtu rénie gjaté periudhés (me 6%), por pér shkak
té peshés sé ulét né totalin e kredisé sé pambrojtur, kontributi i saj éshté i vogél.
Kredia pér bizneset pérbén 66% té tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur
nga rreziku i kursit t& kémbimit, ndérsa kredia pér individét dhe ajo pér geveriné
zéné pérkatésisht 30% dhe 4%.

Tkurrja e tepricés sé kredisé sé pambrojtur lidhet kryesisht me rénien me 7%
té kredisé sé pambrojtur pér bizneset. Kredia e pambrojtur pér individét gjaté
periudhés u rrit me rreth 3%, ndérsa ajo pér geveriné u tkurr me 23%. Né
terma vjetoré, kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 8%, si pasojé e rénies
né krediné pér bizneset dhe né krediné né monedhén euro.

Crafik 60. Ecuria e kredisé s& pambrojtur n&
valuté

mld leke
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Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri t& paluajtshme vijon té
mbajé peshén kryesore (rreth 54%) té totalit t& kredisé sé pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér tregti (me 26%). Pjesa tietér e kredisé sé pambrojtur né
valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, konsum dhe géllime 1é tiera. Kontribut
né ecuriné e tepricés sé kredisé sé pambrojtur nga rreziku i kursit t€ kémbimit
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Edhe pse né rénie

té vazhdueshme,
ekspozimi i sekforit
bankar ndaj rrezikut

té térthorté 1& kursit t&
kémbimit vijon t& mbetet
né nivele & larta dhe
kérkon monitorim té
vazhdueshém.

Crafik 61. Pérbéria e kredisé sé pambrojtur né
valuté sipas géllimit t& pérdorimit (né %)
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Crafik 62. Ecuria gjashtémujore e kredisé s&
pambrojtur né valuté (kontributi sipas sekforéve)
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gjaté periudhés dhané: rénia e kredisé sé pambrojtur pér “tregti” dhe kredisé
pér “qevering”, pérkatésisht me 16% dhe 23%. Kredia e pambrojtur né valuté
pér “investime né pasuri t€ paluajtshme” ishte e vetmja kategori e kredisé sé
pambrojtur qé shénoi rritje gjaté periudhés (+2%).

Crafik 63. Kredia e pambrojtur né valuté pér
pasuri t& paluajtshme dhe cilésia e saj

mld leké
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Kredia e pambrojtur pér pasuri t€ paluajtshme éshté dhéné pér blerje t€ pasurive
t& paluajtshme rezidenciale dhe komerciale dhe pér blerje toke. Peshén kryesore
18 saj e zé kredia e pambrojtur pér pasuri té paluajtshme rezidenciale dhéné
individéve (47%), e cila u zgjerua me 4% gjaté periudhés dhe dha kontributin
kryesor né ecuriné e kredisé sé pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme pér
periudhén. Ndérkohé, kredia pér pasuri t& paluajtshme komerciale (pesha e
sé cilés né totalin e kredisé sé pambrojtur pér pasuri té paluajtshme shénon
35%) ka réné gjaté gjysmés sé paré té vitit. Mbicmimi i kursit t& kémbimit té
euros dhe dollarit amerikan ka dhéné njé efekt pozitiv né vlerén e raportuar té
kredisé sé pambrojtur né valuté. Né mungesé t& néngcmimit té kursit t& kémbimit
t& monedhés vendase, gjaté gjashtémujorit t& paré 1é vitit, kredia e pambrojtur
né valuté do té ishte tkurrur me 7% nga 4.6%.

Teprica e kredisé né euro pér & cilén t€ ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 88% &
tepricés sé kredisé 16 pambrojtur né valuté.

KREDIA E RE

Gijaté periudhés

éshté véné re rénie

e kredisé sé re, né

leké dhe né valutat
kryesore, e ndikuar
kryesisht nga kredia né
formén “overdraft” pér
bizneset.

Kredia e re e dhéné nga bankat gjaté gjysmés sé paré € vitit 2020 ishte rreth
100 miliardé leké, né rénie me 25% gjaté periudhés dhe gati 15% kundrejt
njé viti mé paré. Rénia éshté véné re né monedhén Lek dhe né valutat kryesore.
Mbyllia e aktivitetit tek shumé biznese né vijim & kufizimeve pér mospérhapijen
e pandemis€, gjaté periudhés marsmaj t& kéfij viti, dhe situata e véshtiré
ekonomike e krijuar né vend dhe né boté, kané ulur kérkesén e bizneseve, por

edhe t€ individéve pér kredi € re, pavarésisht rénies sé normés mesatare &
interesit. Fluksi i raportuar i kredisé sé re gjaté kétyre muajve shénoi nivele mé
& uléta se e niéjta periudhé e njé viti mé paré.
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Tkurrja né fluksin e kredisé sé re gjaté periudhés éshté ndikuar kryesisht nga

rénia e kredisé pér sektorin e bizneseve (rreth 23%), i cili ka pakésuar kérkesén
pér kredi afatshkurtér, dhe kryesisht afé & formés “overdraft”. Kredia e dhéné Norma e peshuar e

TP T - n o o ° inferesit pér kredité e
pér kété géllim z& peshén kryesore né krediné e re pér bizneset (36%). refar 1 dhéna gjé

periudhés ka shénuar

Kredia e re e akorduar pér individét ishte rreth 20% mé pak né krahasim me rénie.
fluksin e gjashtemujorit t& kaluar. Ky zhvillim éshté ndikuar nga tkurrja e fluksit e g
. S . . . ) N N Rénia mé e forté né
& kredisé pér blerje banesash. Kredia e re pér blerje banesash z& peshén B

kryesore t& kredisé sé re dhéné individéve (42%). Rreth 0% e kredisé sé re | interesit éshté regjistruar

pérfagésohet nga kredia né monedhén vendase, ndérkohé gé rénia e fluksit pérj,::‘ﬁgffrerzizz I:I:

éshté konstatuar si né krediné e re né leké, ashtu edhe até né valuté. pér bizneset.

Crafik 64. Kredia e re pér bizneset (majtas| dhe individét (djathtas) sipas
qéllimit t& pérdorimit
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Crafik 65. Ecuria e normés sé peshuar t€ interesit
pér kredité e reja

Té klasifikuara sipas monedhés, norma e inferesit pér
kredité e reja né leke vijon & shénojé nivele mé t&
larta se dy monedhat e fiera (euro dhe USD), por
kjo normé interesi ka shfaqur njé pririe t& dallueshme
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E llogaritur si mesatare gjashtémujore.
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. Grafik 66. Ecuria e normave € inferesit pér kredifé
‘ e reja, sipas monedhés
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rénése gjaté vitit t& fundit. N& gershor 2020, norma e inferesit t& kredive &
reja né leké shénoi 5.4%, nga 6.0% njé vit mé paré. Kjo ecuri éshté ndikuar
né ményré & veganté nga politikat akomoduese € ndérmarra nga banka
gendrore, e cila né muajin mars uli normén bazé t€ interesit, nga 1.0% né

0.5%.

Norma e inferesit pér krediné e re pér individét vijon t& mbefet mé e larté né
krahasim me até t& kredisé pér bizneset. Gjaté periudhés, kjo normé éshté
luhatur rreth nivelit 5.7%, dhe vlera e regjistruar né muajin gershor mbetet nén
nivelin e shénuar né dhjetor 2019. Norma mesatare e kredive & reja pér
sektorin e biznesit &shté luhatur rreth vlerés mesatare prej 5% gjaté gjysmés sé
paré 1é vitit*©.,

Crafik 67. Ecuria e normave 1é interesit pér kredité
e reja, sipas subjektit

4.1.1.4 Depozitat

Depozitat e mbajtura né sektorin bankar kané shénuar norma & larta rritieje
gjate gjysmés sé paré t& vitit 2020. Rritja éshté mbéshtetur nga depozitat
e individéve né formén e llogarive rrjedhése dhe € depozitave pa afat, &
mbaijtura kryesisht né monedhén vendase. Né fund t& muaijit gershor, niveli i
depozitave shénonte rreth 1,230 mld leké, duke u rritur me 30 mld leké gjaté
periudhés dhe me 70 mld leké né krahasim me njé vit mé paré. Rreth gjysma
e stokut t& pérgjithshém t& depozitave pérbéhet nga depozitat me afat, &
cilat, me pérjashtim t& disa luhatjeve t& vogla, kané ruajtur t& nigjtin nivel gé
nga fundi i vitit 2018. Si rezultat, pesha e depozitave me afat ndaj stokut &
pérgijithshém t& depozitave ka vijuar t€ bjeré, ndérsa pesha e depozitave pa
afat dhe e llogarive rrjedhése éshté rritur.

30

Ndeérkohé, norma mesatare e peshuar e inferesit pér krediné dhéné bizneseve gjaté gjysmés
sé dyté 16 2019-6s, shénoi nivelin 5.2%.
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Tabelé 7. Té dhéna mbi ecuriné e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

Logari rriedhése

Depozifa pa afaf 156 13 5 ]
Depozita me afat 614 50

Sekiori publik 32 3 18 0
Biznese 167 14 3 0
Individé 1,031 84 3 2
Depozifa né leké 607 49 5 2
Depozifa né valuté 623 51 1 ]
Stoku i depozitave 1,230 100 3 3

Burimi: Banka e Shqipérisé

Norma mesatare e rrities vietore t& stokut t& depozitave gjaté periudhés, ishte
rreth 6%, ndérkohé gé pér vitet 2018 dhe 2019 kjo normé nuk e ka kaluar
vlerén +0.5%. Depozitat né monedhén vendase kané ruajtur normat pozitive
f& rrifies vietore & vérejtura gé né muajt e paré té vitit 2019, dhe zgjerimi
i tyre ka gené vecanérisht i shpejté gjaté tremujorit & dyfé t& vitit. Né fund
f& gjashtémujorit t& paré t& vitit, depozitat né valuté regjistruan nié nivel t&
krahasueshém me até t& fundit € vitit 1€ kaluar dhe kané dhéné njé kontribut
modest né rrifien e depozitave gjaté periudhés. Léviziet e forta né kursin e
kémbimit 1€ lekut me monedhat USD dhe euro gjaté muajve mars dhe prill
rezultuan né efekte t& konsiderueshme, por me kahe € kundérta & kursit né
kundénvlerén né leké t& depozitave né voluté. Efekii statistikor i kursit gjaté
késaj periudhe ishte pozitiv dhe né vlera dukshém mé 1€ larta né krahasim me
dy gjashtémujorét e méparshém.

Rritia e llogarive rriedhése dhe e depozitave pa afat ka vijuar edhe gjaté
giysmés sé paré té vitit 2020. Né krahasim me nijé vit mé paré, gjaté késaj
periudhe llogarité rriedhése dhe depozitat pa afaf u zgjeruan me mesatarisht

1% dhe 21%, ndérsa né krahasim me fundin e vitit 2019, kéto depozita
ishin pérkatésisht 7% dhe 5% mé & larta. Pas njé periudhe disaviecare rénieje
t& vazhdueshme, depozitat me ofat jané stabilizuar prané nivelit 610-615
miliardé leké, gé ka mbetur pothuajse i pandryshuar gé nga fundi i vitit 2018.
Normat e interesit pér depozitat me afaf né leké dhe né valuté vijojné 1€
mbeten né nivele t& uléta dhe niveli mesatar i tyre ka mbetur pothuajse i
pandryshuar gjaté gjysmés sé paré & vitit. Depozitat e individéve pérbéjné
rmeth 85% & totalit t& depozitave dhe kané vijuar t& japin kontributin kryesor
né rritien e depozitave gjaté periudhés.

Banka e Shqipérisé |
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Crafik 68. Ecuria e depozitave sipas afafit, sekiorit dhe valutés
(kontributi né normén viefore t& ndryshimit)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Depozitat né leké dhe ato né valuté kané kontribuar né pothuajse t€ njéjtén
masé né rritien mesatare vietore & depozitave gjaté gjysmés sé paré & vitit.
Cjafé 5 viteve & fundit, si depozitat né leké, ashtu edhe afo né euro gé
zéné mbi 90% 1€ depozitave né valuté, kané ruajtur pririe pozitive dhe té
krohasueshme & rrities, por rritia e depozitave né leké ka gené disi mé e
shpejté gjaté 12 muajve € fundit. Rritja vietore e depozitave né euro ka gené
vazhdimisht pozitive, por norma e rrities sé depozitave né valuté éshté ndikuar
negativisht nga ndryshime strukiurore si edhe nga efekii stafistikor i kursit &
kémbimit. Ky i fundit, pér shkak & mbicmimit t& forté 1€ monedhés vendase
ndaj dy valutave kryesore ka béré gé stoku i depozitave né valuté i konvertuar
né leké t& shénojé norma negative rrifieje gjaté piesés mé t& madhe 1€ viteve
2018-2019. Gjaté gjashtemujorit & paré & kétij viti, dhe vecanérisht gjaté
fremujorit 1& dyté, si pasojé e néngmimit t& pérkohshém t& monedhés vendase,
efekii stafistikor i kursit mbi vlerén e raportuar t& depozitave, ka gené pozitiv.

Crafik 70. Efekii i kursit & kémbimit né depozitat
né valuté

Crafik 69. Ecuria e depozitave né leké dhe né
euro (né mld nijési)
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Nga t& dhénat e detajuara & depozitave t& individéve sipas valutés dhe ofatit
vérehet qé depozitat me afat né leké kané mbetur pothuajse & pandryshuara,
ndérsa ato me afat né valuté paragesin njé pririe & dallueshme né rénie. Pér
depozitat pa afat,®! rritja mé e forfé vijon € vérehet né pjesén né valuté t&
stokut & depozitave. Q& nga fundi i vilit 2017, sfoku i depozitave pa afat t&
individéve né valuté éshté zgjeruar me rreth 40%, ndérsa ai i depozitave né
leké me rreth 30%. Rénia né stokun e depozitave me afat, si pér pjesén né leké,
ashtu edhe pér até né valuté nuk e kalon vierén 10%.

Crafik 72. Ecuria e depozitave € individéve sipas
afatit dhe valutés (kontribut né rrifien vietore|

Crafik 71. Ecuria e depozitave t& individéve sipas
afatit dhe valutés (indeks)
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Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.

Normat e inferesit pér depozitat me afat né leké jané luhatur rreth nivelit
0.7% gjaté gjysmés s& paré t& vitit, duke shénuar rénie t€ lehté ndaj vlerés
mesatare t& vitit t& kaluar. Pér depozitat me afat né euro, amplituda e normés
mesatare t& interesit 1€ depozitave me afat ka gené mé e larté né krahasim
me periudhat e kaluara, por prirja pér rénie e kétyre normave, duket se ka
vijuar edhe gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit.

Crafik 73. Flukset e depozitave 1€ rejo dhe norma mesatare e inferesit pér
depozitat me afat né leké dhe euro
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HAPESIRE INFORMUESE 3. INDEKSI | SHENDETIT BANKAR

Indeksi i shéndetit bankar pérfagéson njé vlerésim té pérgjithshém té kushteve
bazé dhe faktoréve t& genésishém té rrezikut gé ndikojné né stabilitetin e sektorit
bankar dhe até t& bankave individuale. Indeksi pérbéhet nga pesé tregues, té
cilét pérfagésojné pesé dimensione té sektorit bankar: kapitali; cilésia e aktiveve;
pérfitueshméria; likviditeti dhe eficienca (MISHRA et al. (RBI); 2013):

Indeksi pérmbledhés i treguesve kryesoré qé pérdoren pér té ndjekur ecuriné
dhe situatén e stabilitetit bankar éshté pérkeqésuar lehtésisht gjaté periudhés
dhe né krahasim me njé vit mé paré. Vlera e tij u ngjit né nivelin 0.44, nga 0.42
né dhjetor 2019 dhe 0.43 gé shénonte né fund t€ gershorit 2019*. Treguesit
pérbérés té indeksit, & cilét kané shfaqur ecuri mé t& dobét, vitin e fundit jané:
likviditeti dhe pérfitveshméria. Kjo e fundit ka dhéné kontributin kryesor né
zgjerimin e vlerés sé indeksit t& shéndetit t& bankave, duke arritur né 0.59 nga
0.48 né gershor 2019. Pérkeqésimi i treguesit t& pérfitueshmérisé pérgjaté njé
viti, éshté ndikuar nga rénie né fitimin e bankave. Né t& njéjtén kohé, rénie
éshté véné re edhe pér marzhin neto nga interesat.

Treguesi i pérfitueshmérisé jep kontributin kryesor né rrezik, i cili gjaté dy viteve t&
fundit raporton pérkeqésim & vazhdueshém dhe pér rriedhojé rritje té kontributit
né rrezik. Treguesi i likuiditetit gjithashtu ka pasur ecuri t& dobét vitin e fundit,
ndikuar nga rénia e raportit t& aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve. Cilésia e
aktiveve paragitet e pérmirésuar dhe kontributi i kéti freguesi né rrezik ka shénuar
rénie. Qé prej fillimit t€ vitit 2015, kontributi i kétij treguesi né rrezik ka réné
ndjeshém dhe né ményré té vazhdueshme, duke shkuar nga niveli 0.71 né mars
2015 né nivelin 0.44 né gershor 2020. Pérmirésimin mé té dukshém né harkun
kohor té njé viti e ka treguesi “eficienca”, i cili reflekton njé menaxhim mé eficient
t& shpenzimeve té shprehur né rénie t& shpenzimeve & veprimtarisé dhe kryesisht
t& atyre pér personelin, duke kontribuar né pérmirésimin e shéndetit t& bankave.
Treguesi i “kapitalit” raporton shéndet t& njéjté me até té njé viti mé paré, dhe
vlera e tij ka mbetur e pandryshuar krahasuar me perivdhén paraardhése dhe
njé vit mé paré. Brenda néntreguesve té kapitalit evidentojmé zgjerim t& levés
financiare, zgjerim té raportit “kapitali bazé ndaj kapitalit rregullator” dhe rénie
t& lehté né raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Grafik 75. Harta e shéndetit bankar*
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Gjaté gjashté viteve t& fundit (2013-2019), indeksi i agreguar i shéndetit bankar ka
regjistruar prirje né rénie, gé do 1é thoté pérmirésim i shéndetit dhe géndrueshméri
mé e larté e bankave. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2020, indeksi i agreguar
i shéndetit bankar shfaq ecuri mé t& dobét, e cila vlen t& monitorohet vazhdimisht
pér té parandaluar rreziget gé mund t'i kanosen sektorit bankar.

Indeksi i shéndetit pér bankat sistemike éshté pérkeqésuar né krahasim me njé vit mé
paré. Pér kété grup bankash vérehet pérkeqésim né treguesin e “pérfitueshmérisé”
dhe até & “eficencés”, ndérkohé qé “cilésia e aktiveve” dhe “likuiditeti” jané
pérmirésuar. Bankat e tiera (josistemike) raportojné pérmirésim t& indeksit né harkun
kohor té njé viti. Pérmirésimi reflekton pérmirésimin e likviditetit, cilésisé sé aktiveve
dhe eficiencés. Ndérkohé, treguesi i kapitalizimit dhe ai i pérfitveshmérisé paraqesin
shéndet mé & dobét pér kété grup bankash né harkun kohor té njé viti. Bankat
sistemike kané vlerén mé & ulét t& indeksit, gjé qé tregon shéndet mé té miré dhe
stabilitet mé 1& larté né krahasim me grupin tietér t& bankave.

Crafik 76. Harta e shéndetit bankar e ndaré né grupe, sipas réndésisé
sistemike & bankave ‘
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Rénia e vlerés sé indeksit nénkupton pérmirésim té shéndetit bankar dhe anasjellias.

4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

N& fund 1€ periudhés, stoku i kredive me probleme ishte rreth 48 miliardé leké,
pothuaj i pandryshuar gjaté periudhés. Ndikimin kryesor né kété géndrueshméri
& vlerés sé kredive me probleme, e kané dhéné pércaktimet né moratoriumin
e shlyerjes sé kredive, t€ cilat iu kané dhéné mundési bankave t& pezullojné
pérkohésisht evidentimin e kredive me probleme dhe ndryshimet brenda tyre.
Neé kéto nivele, kredia me probleme é&shté rreth 24% mé e ulét se niveli i njé
viti mé paré. Kjo rénie e kredive me probleme gjaté 12 muajve t& fundit,

Banka e Shqipérisé
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e pérgendruar né gjysmén e dyfé t& vitit 2019, éshté ndikuar nga fshirjet e
kredive®?, shlyerjet dhe ristrukturimi i tyre.

Né mars 2020, né kushtet e ngadalésimit t& akfivitetit ekonomik pér shkak
t& pandemisé dhe véshtirésive t& pritshme t& kredimarrésve pér t& pérballuar
pagesat e kredive, Banka e Shqipérisé ndérmori disa masa dhe ndryshime
rregullative, & cilat synojné lehtésimin e barrés sé kredimarrésve t€ ndikuar nga
pandemia, rritien e rezistencés financiare t& bankave dhe vijimin e akfiviefit
kreditues nga ana e sekforit bankar. Kéto masa konsistonin né:

® nxjerrjen e njé moraforiumi, gé& mundéson pezullimin e pérkohshém t&
pagesave 1é shlyerjes sé kredive pér huamarrésit e ndikuar nga pandemia,
fillimisht deri né fund t& majit 2020, dhe mé tej deri n& fund t& gushfit
2020;

® miratimin e ndryshimeve rregullative gé iu mundésojné bankave 1€ ruajné
klasifikimin e kredive dhe nivelet e provigjioneve € kredive me probleme,
gjaté késaj periudhe. Qéllimi &shté g&, deri né fund t& kétij viti, bankat dhe
klientét e tyre huamarrés t& gjejné forma ristrukturimi t& kredive t& caktuara
gé rivendosin shpejt aftésiné paguese t& kredimarrésve t& ndikuar nga
pandemio;

e pezullimin e shpérndarjes sé fitimit & bankave deri né fund 1€ kéfij viti, me
qé||im gé né rast materializimi t& humbieve financiare, madhésia e kopitoht
f& jeté e pérshiatshme jo vetém pér t& pérthitur humbjet, por edhe pér &
mbéshtur kredidhénien e re.

Masat e mésipérme, jané t& ngjashme me afo t& rekomanduara nga institucionet
ndérkombétare si edhe 1€ marra né vende & ndryshme t& botés. Duke gené se
kéto masa jané & pérkohshme dhe ecuria e pandemisé &shté e pasigurt, éshté
e nevojshme gé kjo periudhé & shirytézohet nga bankat pér t& administruar né
ményré t& pérshtatshme dhe transparente rrezikun e kredisé, duke provigjionuar
né ményré t& kujdesshme. por aktive.

Pér shkak t& ‘ngrirjes’ sé kredive me probleme dhe vijimit 1€ kreditimit, raporti
i kredive me probleme (RKP) zbriti né 8.1% né fund t& periudhés, nga 8.4%
né fund t& vitit & kaluar. N& kushtet kur disa nga bankat kané vijuar &
provigjionojné vecanérisht né tremujorin e paré & vitit, raporti i mbulimit &
kredive me probleme me provigjione u ngjit né 65%, nga 59% qgé shénonte
né muajin dhjetor 2019. Fshirjet e kredive me probleme gjaté periudhés kané
gené & papérfillshme. Pérmirésimi né cilésiné e kredisé pér periudhén éshté
vérejtur kryesisht né portofolin e kredisé pér biznese, kredisé né valuté dhe
kredisé me maturitet afatshkurfér.

92 Fshirja e kredive t& humbura nga bilancet e bankave u intensifikua gjaté muajve 1& fundit & vitit
1€ kaluar, ndikuar kryesisht nga ndryshimet rregullative gé ulén né 2 vjet maksimumin e kohés
s& géndrimit né bilanc té kredive 1€ klasifikuara si 't& humbura’. Gjaté 12 muajve 1 fundit, jané
fshiré rreth 8.3 miliardé leké kredi t& humbura, 1€ pérfagésuara kryesisht nga kredité e bizneseve
né valuté. Gjithsej, gé nga fillimi i procesit & fshirjes (janar 2015), jané fshiré 65 miliardé leké
kredi t& humbura (e cila éshié sa 140% e vierés akiuale i€ kredive me probleme).
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Crafik 77. Raporti i kredive me probleme dhe
mbulimi me provigjione
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Krahasuar me njé vit mé paré, raporti i kredive me probleme ra me 3.1 pike
pérgindje dhe rénia reflekion kryesisht tkurrjen né stokun e kredive me probleme.
Vitin e fundit &shté véné re njé zhvendosje e peshés midis klasave & kredive me
probleme, nga klasa “nénstandard” drejt atyre me rrezik mé t& larté. Pesha e

kredive “t& humbura” dhe atyre “t& dyshimta” né sfokun e kredive me probleme
u ngjit né pérkatésisht 47.3% dhe 24%, nga 45% dhe 20% njé vit mé paré.

Peér & gjitha ndarjet sipas afatit, subjekiit dhe monedhés, éshté véné re
pérmirésim i konsiderueshém né cilésiné e kétij aktivi né harkun kohor t& nié
viti. Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér kreding pér bizneset, krediné
né valuté dhe krediné me afat t& mesém maturimi, megjithaté pér dy ndarjet e
para éshfé véné re rénia mé e forté né stokun e kredive me probleme.
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Pér kreding né valuté t& pambrojtur nga luhatiet né kursin e kémbimit, cilésia
&shté pérmirésuar ndjeshém ndaj njé viti mé paré dhe &shté rmitur lehté gjate
periudhés. Rolin kryesor né kété ecuri e ka pasur zvogélimi i stokut & kredive
me probleme. RKP-ja pér kété lloj kredie shénoi 7.9% né fund 1€ periudhés (nga
10.9% né gershor 2019), diktuar kryesisht nga ecuria e kredisé s& pambroijtur
pér blerie pasurish t& paluajtshme, né monedhén evropiane.

Sipas géllimit & pérdorimit, kredia me probleme e pambrojtur pér investime
né pasuri & paluajishme z& peshén kryesore né fofalin e kredisé me probleme
& pambrojtur (62%), dhe mban nigkohésisht nivelin mé t& larté & RKP-sé (9%).
Megijithaté, cilésia e kredisé pér kété ndarje &shté pérmirésuar ndjeshém, me
3.8 piké pérgindije, pérgjaté njé viti. Ecuri pozitive né cilésing e kredisé &shté
regjistruar edhe pér ndarjet e tjera 1€ kredisé s& pambrojtur, ku né harkun kohor
& njé viti, RKP-ja u ul:

- nénivelin 9% (nga 13%) pér krediné e pambrojtur pér zhvillim biznesi,

- né&/.5% nga 10.3%) pér krediné e pambrojtur pér tregfi,

- né 3.7% [nga 4.9%) pér kreding e pambrojtur konsumatore.

Grafik 80. RKP pér krediné e pambrojtur ndaj Crafik 81. RKP pér kreding e pambrojtur ndaj
luhatjeve 1€ kursit t& kémbimit, sipas monedhave luhatjeve 1€ kursit t& kémbimit, sipas géllimit t&
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Pér portofolin e kredisé sé dhéné pér jorezidentét, cilésia e kredisé mbetet
né nivele € administrueshme dhe vitin e fundit sfoku i kredive me probleme
ka shénuar rénie. Gjaté periudhés, cilésia e kredisé pér jorezidentét mbeti e
pandryshuar dhe RKP-ja shénoi nivelin prej 3%. Stoku i kredive me probleme
pér k& kategori éshté i gjithi i klasifikuar né klasén e kredive € humbura.
Pothuajse i gjithé sfoku i kredive me probleme pér subjektet jorezidente mbahet
nga bizneset dhe kéto kredi jané lévruar né monedhén evropiane.

Cijafé periudhés, masa e mbulimit & kredive me probleme me fonde rezervé
u zgjerua me 5.8 piké pérgindje, duke reflektuar zgjerimin me 9% né stokun
e fondeve rezervé. Raporti i provigjionimit pér bankat individuale luhatet midis

intervalit 50% dhe 85%.
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Grafik 82. Ecuria né kohé e raportit &
provigjionimit

Crafik 83. Ndryshimi vietor i stokut & kredive me
probleme dhe RKP pér subjekfet jorezidente
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Mbulimi me kapital i kredive me probleme nefo® u zgjerua né 9.1 heré ngo
7.4 heré né fund t& gjoshtémujorit t& dyté & vitit 2019. Ky zgjerim reflekioi
kryesisht rénien e shpejté né krediné me probleme neto®. Né gershor 2020,
raporti i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé shénoi 2.8% duke

gené, rreth 0.6 piké pérgindje mé pak sesa raporti i muaijit dhietor 2019.

Mbulimi me kolateral i kredisé, gé pérfagéson njé element kritik né instrumentet
mbrojtése t& sekiorit bankar nga rreziku i moskthimit t& huasé, ka vijuar t& zgjerohet
edhe gjaté dymbédhieté muajve & fundit, duke regjistruar nivelin mé & larté gé
prej vitit 2012 (rreth 80%). Krahasuar me njé vit mé paré, raporti i mbulimit me
kolateral®® t& kredive u it me meth 2.6 piké pérgindje. Kredité me kolateral né
formén e pasurive & paluajtshme zéné peshén kryesore, rreth 66% té kredisé sé
kolateralizuar dhe 53% 1€ tepricés sé kredisé. Stoku i késaij lloj kredie u zgjerua
me rreth 5.3% krahasuar me njé vit mé paré. Ndérkohé, teprica e kredisé sé
pakolateralizuar &shté tkurrur me rreth 7% krahasuar me gershorin 2019.

Cilesia e kredisé sé kolateralizuar ka vijuar t& pérmirésohet gjaté periudhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré. RKP-ja pér krediné e kolateralizuar shénoi 7.2%
né fund t& vifit, nga rreth 10.7% njé vit mé paré. Rénia né sfokun e kredive me
probleme pér krediné e kolateralizuar ka nisur gé prej vitit 2016. Né krahasim
me njé vit mé paré, raporti i kredive me probleme pér kredité e kolateralizuara
me pasuri & paluajishme “toké” shénoi rénien mé t& shpejté, me rreth 6.6 piké
pérgindje né nivelin 11.7%. Ky éshté niveli mé i ulét i raportuar gjaté dhjeté
viteve & fundit.

Kredité me probleme pas zbritjes sé provigjioneve.

Si rrjiedhojé e tkurrjes sé tepricés sé kredive me probleme neto me gati 15% dhe zgjerimit t&
kapitalit rregullator me rreth 4%, raporti "kredi me probleme neto,/kapitali rregullator” ra né
11% nga 13% gé shénonfe né fund 18 vitit 2019.

Kolateral né formén e pasurive 16 paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
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Cilésia e kredisé paragitet né pérmirésim t& vazhdueshém edhe pér kredité e
fiera t& kolateralizuara me pasuri & paluajishme, duke regijistruar nivelet mé
f& uléta t& raportit t& kredive me probleme gjaté dekadés sé fundit. Kredia
e kolateralizuar me para fizike vijon € mbaijé nivelin m& € ulét t& raportit
& kredive me probleme (0.5%) dhe né € nigjén kohé peshén mé & ulét t&
kredisé sé kolateralizuar. Edhe cilésia e kredisé sé& pakolateralizuar ka shénuar
pérmirésim né krahasim me fundin e periudhés paraardhése dhe né krahasim
me njé vit mé paré. Megjithaté, kjo lloj kredie mban nivelin mé & larté t&
raportit & kredive me probleme (11.9%).

Crafik 84. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, ;
sipas llojit t& kolateralit 1
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HAPESIRE INFORMUESE 4. EFEKTET E MASAVE PER KLASIFIKIMIN E HUASE,
PROVIGJIONIMIN DHE KONTABILIZIMIN — PERVOJA NDERKOMBETARE

Shumica e vendeve qé kané zbatuar masa/instrumente lehtésuese pér huamarésit
dhe trajtimin pérkatés prudencial, i kané béré kéto pérgjithésisht né pérputhje
me instruksionet e Komitetit té Bazelit, Bordit Ndérkombétar té Standardeve té
Kontabilitetit (IASB), dhe mé tej t& autoriteteve pérgjegjése rajonale/kombétare.
Pér klasifikimin e kredisé si ‘me probleme’, vecanérisht pér elementin gé lidhet
me 90 dité né vonesé, instruksionet sugjerojné qé kjo té lidhet me ‘skedulin e
ndryshuar té pagesés’, pra duke konsideruar detyrimet e ndryshuara té borxhit
pas zbatimit t& masés lehtésuese. Né kété ményré, pérsa kohé qé moratoriumi
éshté né fugi dhe pagesat e kredisé jané pezulluar, numérimi i ‘ditéve né
vonesé’ pér krediné ndérpritet. Po késhtu, edhe elementi tieter i klasifikimit té
kredisé gé lidhet me ‘paaftésiné pér té paguar’ t& huamarrésit (pavarésisht se
nuk ka mbushur 90 dité vonesé né pagesé), duhet t& bazohet né vlerésimin e
bankés nése huamarrési éshté i paafté t& paguajé sipas skedulit t& ndryshuar té
pagesave té kredisé. Pérsa kohé qé banka vleréson se véshtirésité né pagesé té
huamarrésit jané t& pérkohshme dhe adresohen mjaftueshém me riskedulimin e
pagesave, huaté mund t& mbeten né té njéjtén kategori klasifikimi, me kérkesa
t& pandryshuara provigjionimi.

NEé lidhje me kontabilizimin, standardi qé pérdoret né shumé vende té botés,
duke pérfshiré edhe vendet anétare té Bashkimit Evropian, éshté IFRS 9. Ky
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standard ka hyré né fugi né 1 janar 2018 dhe po pérmbushet pérmes njé faze
tranzitore. Né SHBA, Bordi i Standardeve Financiare té Kontabilitetit (FASB)
ka adoptuar kuadrin e tij t& humbjeve 1 pritshme té kredisé, i njohur si Current
Expected Credit Losses (CECL). Pér bankat e médha amerikane (té listuara né
bursé) kuadri hynte né fugi né 1 janar 2020, ndérsa pér té tierat hyn né fuqi
né 1 janar 2022, gjithmoné pérmes njé faze tranzitore.

IFRS 9 i ndan huaté né tre kategori: performuese/standard (Klasa 1), nénstandard
(Klasa 2) dhe joperformuese/impaired (Klasa 3). Né ndryshim nga metodologjia
e méparshme (IFRS 39), e cila kérkonte krijimin e provigjioneve t& rrezikut t&
kredisé mbi bazén e ‘humbjeve té realizuara’ né ditén e raportimit (incurred
losses - IL), IFRS 9 iu kérkon bankave gé té ngrejné provigjione mbi bazén e
pritieve pér humbjet nga kredia (Expected Credit Losses-ECL) pér 12 muaijt e
paré & jetés sé kredisé né Klasén 1, dhe pér té gjithé kohézgjatjen/jetén e
kredisé né Klasat 2 dhe 3*. Pér kété arsye, kriteret qé shkaktojné kalimin e
kredisé nga Klasa 1 né Klasat 2 dhe 3 jané té réndésishme.

Né ményré qé kredia té kalojé nga Klasa 1 né Klasén 2, duhet t& keté ndodhur:
a) njé Rritie e Konsiderueshme né Rrezikun e Kredisé (Significant Increase in
Credit Risk — SICR), gé nga momenti i regjistrimit t& kredisé (recognition) kur
ajo ofrohet apo blihet; b) vonesa né pagesén e kredisé ka kaluar 30 dité (por
ky éshté njé afat pércaktues; ose c| banka ka béré njé modifikim t& termave
t& kredisé (forbearance). Nje kredi klasifikohet né Klasén 3 nése vonesa né
pagesén e kredisé kalon 90 dité ose edhe mé herét nése verifikohet njé ngjarje
qé vlerésohet se sjell paaftési paguese pér huamarrésin (default).

Tabelé 8. IFRS 9 — klasifikimi, provigjionimi dhe akumulimi i interesave

-Véshtirési 1& ndjeshme financiare
t& huamarrésit;
- Ka ndodhur njé SICR
gé nga momenti i
origjinimit 1€ kredisé;

-Thyerje e kontratés si déshtim
ose vonesé (duke konsideruar
se vonesat né pagesé pértej Y0
ditéve, pérfagésojné eshhm)
SICR nuk éshié

- Banka i ka dhéné huamarrésit

Klasifikimi (cilésia e

kredisé)

Provigjionimi

Akumulimi i t&

ardhurave nga inferesi

Burimi:

and financial stability”, BIS, May 2020

-Kredi performuese
& nuk ka njé SICR
gé nga momenti

i origjinimit t&
kredisé

ECL pér 12 muaj

pércaktuar por faktoré
cilésoré t& ndryshém
japin informacion

18 réndésishém pér
vierésimin e SICR;

- Huaté né vonesé
me mé shumé se 30
dité, konsiderohen
se pérfagésojné njé
SICR.

ECL pér gjithé jefén e
kredisé

Mbéshtetuar mbi vierén bruto t& huasé
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isa lehtési, pér shkak fé
véshtirésive & tij (forbearance);

- Eshié e mundshme gé
huamarrési & aplikojé pér
falimentim;

- Zhdukja e njé tregu akiiv pér
/nsfrumenrm fmoncror pér shka
1€ véshtirésive;

- Vlera ose origjinimi i njé aseti
financiar me n/e skonto shumé
18 larté qé reflekion humbijet e
pésuara 1 kredisé.

ECL pér gjithé jetén e kredisé.

Mbéshtetur mbi vlerén neto
t& huasé (vlera bruto minus
provigjionet e aplikueshme)

“"Payment holiday in the age of Covid: implications for loan valuations market trust
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Nijé tietér dallim midis IFRS 9 dhe CECL éshté ményra e njohjes sé té ardhurave
nga interesi tek huaté joperformuese. Sipas IFRS 9, té ardhurat nga interesi
akumuohen mbi baza bruto pér kredité né Klasat 1 dhe 2, dhe mbi baza neto
(duke zbritur provigjionet] pér kredité né Klasén 3. Sipas standardit aktual né
SHBA (qé mbéshtet metodologjiné IL dhe CECL), trajtimi i t& ardhurave nga
interesi nuk specifikohet. Né mungesé té standardit kontabél, bankat né SHBA
ndjekin udhézimet rregullative té agjencive bankare amerikane (FED, OCC,
FDIC, NCUA) qé ndalojné vijimin e akumulimit té té ardhurave nga interesi
(dhe kérkon zbritien e atij qé éshté njohur, por gé ende nuk éshté mbledhur)
pér ekspozimet problematike t& kreditit (né vonesé pagese prej mé shumé se
90 dité)**. Nga ana tjetér, edhe né rast t& pagesave té shtyra pér shkak té
moratoriumit, IFRS 9 iu lejon bankave té akumulojné interesa pér pagesat e
humbura. Kjo rrit rrezikun e zhvillimeve t€ ardhshme (té perspektivés) nése
huamarrésit jané t& paafté té paguajné.

Vlerésohet qé né ndryshim nga modeli i kontabilizimit IL, modeli ECL éshté shumé
mé pak prociklik, duke gené se bankave iu kérkohet t€ provigjionojné pérpara
se kredia t& déshtojé. Né kéto kushte, efekti né rezultatin financiar té bankave
dhe kapitalin e tyre do té jeté mé pak volatil dhe si rezultat aftésia e tyre pér
t& mbéshtetur kreditimin do té jeté mé e géndrueshme pérgjaté ciklit financiar.

Por ky efekt nuk pérfitohet né kushtet e njé goditieje kaq t forté sa kjo e
Covid-19. Né fakt, sipas IFRS 9, né kushtet e zhvillimeve shumé té paqarta
ekonomike si rezultat i pandemisé, do té duhej gé bankat 1 riklasifikonin njé
pjesé té konsiderueshme té kredive té tyre nga ‘standard’ né ‘nénstandard’
dhe madje edhe né ‘joperformuese’, pér shkak t& pritieve mé negative pér
rrezikun e kredisé gjaté gjithé kohézgjaties sé saj. Pér kredité e ristrukturuara
ku ka rezultuar ulje e Vlerés Aktuale Neto t& ekspozimit pas ristrukturimit, banka
duhet & shtojé provigjionet pér vlerén e ndryshimit. Gjithashtu, do té duhej qé
ato té rikalibronin parametrat e tyre pér vlerésimin e ECL. Sé bashku, kéto do
t& shkaktonin njé rritie t& ndjeshme & provigjioneve pér rrezikun e kredisé, t&
cilat mund té shkaktonin humbje financiare pér bankat dhe zvogélim (deri né
mungesé) & kapitalit.

Né kéto kushte, nevojitet pragmatizém pér té ulur prociklikalitetin dhe pér té gjetur
njé ekuilibér té drejté midis njé situate financiare e cila shogérohet me mungesé
t& kreditimit dhe potencialisht probleme né sistemin finanicar nga njéra ané, dhe
nevojés pér té ruajtur standardin e réndésishém & kontabilizimit t& provigjionimit
t8 rrezikut t& kredisé me kéndvéshtrim nga e ardhmja, nga ana fjetér.

Né pérgijithési, né juridiksionet qé zbatojné IFRS-tE, autoritetet kané nxjerré
udhézime t& posacme, duke synuar té evidentojné fleksibilitetin gé ofron IFRS
9. Késhtu né Kanada, né Bashkimin Evropian dhe né Mbreteriné e Bashkuar,
Komiteti i Bazelit dhe IASB kané qartésuar qé pérdorimi i programeve té shtyrjes
sé pagesave té kredive nuk duhet té evidentohet automatikisht si njé SICR dhe si
rezultat nuk ka pérse té shkaktojé domosdoshmérisht njé zhvendosje té kredisé
nga Klasa 1 drejt atyre 2 dhe 3. Gijithashtu, éshté evidentuar qé vlerésimi i
ECL né pérgjithési dhe i SICR né vecanti, kérkon mbledhjen e njé informacioni
qé éshté ‘i arsyeshém dhe i justifikuar’ (reasonable and supportable] mbi
bazén e zhvillimeve té shkuara, aktuale dhe té€ ardhshme, né pérgjithési masat
e autoriteteve né |uridiksionet qé zbatojné IFRS 9 kané synuar shmangien e
pritshmérive ekstremisht pesimiste mbi zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe
vlerésimin e ECl-ve. Pér shembull, né Kanada dhe Mbretériné e Bashkuar,
autoritetet iu kané kérkuar bankave té konsiderojné jo vetém efektet e Covid-19,
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por edhe masat mbéshtetése t& qeverisé, kur pércaktojné parashikimet e tyre.
Po késhtu, EBA ka térhequr vémendjen e bankave evropiane mbi réndésiné gé
kriza té konceptohet si e pérkohshme dhe gé té dhénat pér njé informacion/
vlerésim té drejté, aktualisht mungojné.

Tabelé 9. Juridiksionet IFRS — ndikimi i masave mbi Provigjionet, t&
Ardhurat dhe Kapitalin Bazé té Nivelit t& Paré (KBNT)

Bankat mund & akumulojné inferesa mbi pagesat e

kredive qé jané shiyré* i i
Programet e shiyrjes s& pagesave nuk sjellin automatikisht . i o
zhvendosijen e kredive drejt Klasés 2 Uife i il
Pérdorimi i kujdesshém i informacionit né lidhje me

pércaktimin e provigjioneve ECL, duke konsideruar Ulie i R

situatén e jashtézakonshme, por fé pérkohshme dhe
mbéshtefien geveritare

Pér kérkesat pér kapital mbi kredité gé mbéshtefen nga
garancia sovrane, duhet pérdorur koeficienti i rrezikut & Rritje
Qeverisé (Kom.Bazelit)

Programet e shtyrjes sé pagesave gé lidhen me
Covid-19, nuk duhet 1& shkakiojné pérfshirien né “dité-
vonesé” pér géllimin e llogarities sé provigjioneve fé
rrezikut t& kredisé (Kom.Bazelit)

Rritje

Rregullat ranzitore mbi ndikimin e provigjioneve ECL tek Rrifi
KBN/1 (Kom.Bazeli) i
Burimi: “Expected loss provisioning under a global pandemic”, BIS, April 2020

*- Akumulohet inferesi mbi vlerén bruto té kredisé pér Klasat 1 dhe 2, dhe mbi vlerén nefo
16 kredisé pér Klasén 3.

Né SHBA, autoritetet kané ndermarré veprime ligjore (Coronavirus Aid, Relief and
Economic Security - CARES Act, mars 2020), 1 cilat iu japin bankave t€ médha
e té listuara mundésiné e vonesés sé zbatimit t& CECL deri né fund t& 2020-%s.
NE vijim, agjencité bankare amerikane kané nxjerré njé rregull té pérbashkét qé
iu mundéson bankave gé nisin zbatimin e CECL brenda 2020, té zbusin efektet
e CECL né kapitalin e tyre pér njé periudhé 2-vjecare. Pra, ndonése bankat e
médha amerikane mund 1€ llogarisin provigjione mbi bazén e CECL pér té siguruar
transparencén né pasqyrat e tyre financiare (meqé jané té listuara né Bursé), ¢do
rritie e provigjioneve mbi vlerén e llogaritur sipas IL nuk do té reflektohet né vlerén
e kapitalit rregullator t& bankés pérgjaté késaj periudhe.

Tabelé 10. SHBA — ndikimi i masave mbi Provigjionet, t& Ardhurat dhe
Kapitalin Bazé té Nivelit t& Paré (KBNT)

Mundésia e shtyrjes sé zbatimit t& CECL deri né T4-2020

Rritj Rritj
pér bankat e médha & listuara ltijfe rifje

Modifikime & pérkohshme pér huamarrésit gé ishin t&

rregullt deri para Covid-19, nuk do & sjellin kategorizimin si Ulje Rritje Rritje
“ristrukturim borxhi problematik”

Pér kérkesat pér kapital mbi kredité gé mbéshteten nga

garancia sovrane, duhet pérdorur koeficienti i rrezikut & Rritje
Qeverisé (Kom.Bazelit)

Programet e shiyrjes sé pagesave gé lidhen me Covid-19, nuk

duhet & shkakiojné pérfshirien né “ditevonesé” pér géllimin e Rritje
llogarities s& provigjioneve 1 mezikut & kredlisé (Kom.Bazelit)

Rregullat tranzitore mbi ndikimin e provigjioneve ECL tek

KBNT (Kom.Bazelit) Rritje
Burimi: “Expected loss provisioning under a global pandemic”, BIS, April 2020
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Pozicioni i likviditetit t&
sektorit bankar mbetet
ne nivele té mira, dhe
treguesit perkates
gjenden ndjeshem mbi
limitet rregullative.

Prania e bollshme e
aktiveve likuide, zbut
rrezikun potencial
qé buron nga vlerat

negative né hendekun e

maturimit mes aktiveve
dhe pasiveve né afatin
e shkurtér.
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NEé nivel ndérkombétar, Komiteti i Bazelit ka qartésuar trajtimin rregullativ t&
moratoriumeve té pagesave apo garancive qgeveritare, né kuadér & kérkesave
t& bankave pér kapital. Komiteti gjithashtu ka miratuar disa ndryshime, kérkesat
tranzitore pérsa i takon njohjes sé provigjioneve ECL né kapitalin rregullator,
duke iv mundésuar atyre rikthimin né kapitalin rregullator deri né 100% té vlerés
sé provigjioneve qé i atribuohen qasjes ECL pér vitet 2020 dhe 202 1. Nése kéto
zbatohen nga 1é gjitha vendet anétare té Komitetit t& Bazelit pér Mbikéqyrjen
Bankare, kjo nénkupton qé vetém provigjionet qé kontabilizohen sipas modelit
IL do t& reflektohen né llogaritien e Kapitalit Bazé té Nivelit t& Paré t& bankave
né vitet 2020 dhe 2021.

Né pérgjithési, t& gjitha masat e marra né vende t€ ndryshme, synojné té
ulin presionin mbi bankat né lidhje me kérkesat pér provigjionimin sipas
metodologjisé ECL dhe té ardhurat e tyre, duke i lejuar juridiksionet e ndryshme
qé té neutralizojné ndikimin nga provigjionet ECL mbi kapitalin rregullator té
bankave pér periudhén 2020-2021.

*

Né ndryshim nga IFRS 9, CECL né SHBA iu kérkon bankave gé 1& ngrejné provigjionet e
rrezikut 16 kredisé, pér fé gjithé kohézgjatien e kredisé, gé né ditén e paré 1 regjistrimit
fé saj.

** Edhe kuadri rregullativ mbikéqyrés né Bankén e Shqipérisé ndjek njé qasje téngjashme.

4.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele t& kénagshme.
Treguesit e likuiditetit né leké dhe valuté mbeten mbi nivelet minimale rregullative.
Burimi kryesor i financimit mbefen depozitat, & cilat mbulojné dy heré véllimin
e kredive t& sekforit. N& fund & muaijit gershor 2020, raporti "hua,/depozita”
shénoi 48%, né rénie & lehté ndaj gjashtemujorit 1€ kaluar dhe ndaj nivelit t&
njé viti mé paré. Sipas monedhés, ky raport shénon 47.2% pér monedhén
vendase dhe 48.7% pér valutén.

Raporti “hua/depozita” pér monedhén leké éshté ndjeshém mé i ulét se vierat
e para gjashté muajve (48.5%), pasi depozitat jané rritur mé shpeit se kredia.
Kundrejt njé viti mé paré, ndryshimet pér kété raport paragiten & vogla, pasi
kredia dhe baza e depozitave né leké kané shfaqur ecuri t& ngjashme. Vlera
e kétij raporti né valuté u rrit lehté pér periudhén dhe ra me 2.3 piké pérgindje
ndaj njé viti mé paré, duke pasqgyruar ritmin mé t€ larté té rrities sé depozitave
né valuté krahasuar me até t& huave né valuté.

Nivelet e akfiveve likuide né bilancet e bankave vijojné & mbeten t& larta duke
reflektuar ecuriné e ngadalté € aktivitetit kreditues. N& fund t& muaijit gershor
2020, raporti i aktiveve likvide ndaj totalit 1€ akfiveve t& sektorit bankar ishte
33.3% ose rreth 2.4 piké pérgindje mé i ulét ndaj njé gjashtemujori mé paré.
Kjo ecuri reflekton rénien e akfiveve likuide né bilancet e bankave sé bashku
me zgjerimin e fofalit t& akfiveve. Rénia e aktiveve likuide ka ulur edhe raportin
e akfiveve likuide ndaj fofalit & detyrimeve afatshkurtra me 3.3 piké pérgindje
duke e cuar até né nivelin 46.1%.
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Pavarésisht se bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti t& bollshém, hendeku
negativ mes akfiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve € maturitetit kontraktual
f& mbetur, né raport me fofalin e akfiveve né afatin e shkurtér, vijon & mbetet né
nivele t& larta. Hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas
segmenteve t& maturitefit kontraktual & mbetur®® pér periudhén deri né 3 muaj,
u rrit nga 17% né 26% t& aktiveve. Nga ana fietér, hendeku mes aktiveve dhe
detyrimeve pér periudhén 3 muaj = 1 vit u ul pér periudhén né 2% té totalit t&
aktiveve. Hendeku i pérgjithshém vijon 1€ jefé pozitiv, mbéshtetur nga vlerat e
larta pozitive pér maturitefet mé afatgjata, dhe mbetet né vlerén 5% 1€ akfiveve
& sekforit bankar.

Crafik 86. Mospérputhja né maturim mes akfiveve

BOMII 2014 BOMI 2015  mOMIT2015  mOMI 2016
mOMI 2016 BOMI 2017 moMIl 2017 mOMI 2018

— Raporti Hua/Depozita
——Raporti Hua/Depozita (lek|
Raporti Hua/Depozita (valuté)

Aktive likuide/totali i akfiveve [djathtas) BOMI2018  mWOMI2019  mOMI2019  moMI 2020
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Cjaté periudhés éshte vérejiur nig rite né
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—Maturimi i mbetur i depozitave (djathtas)
Maturimi i mbetur i kredive
Maturimi i mbetur i pasiveve [djathtas)

kredive dhe aktivit shpjegohet nga rritja e peshés sé
lefrave me vleré né aktivet e seklorit bankar. Afatet e
maturimit t& kétyre t& fundit jané rritur, ndérsa ato t&
huave rezultojné mé té shkurtuara. Nga ana fiefér,

& defyrimeve, si pasojé e zgjerimit t& maturitetit R 16
mesatar & akfiveve. N& fund 1& muaijit gershor, kjo | N a
diferencé ishte rreth 23.1 muaj, nga 21.4 muaj né : 2
fund gjashtémujorit t& kaluar. Maturiteti i mbetur i | “ 10
depozitave, t& cilat pérfagésojné kategoring mé t& | 30M8
réndésishme & detyrimeve, &shté ngushtuar né 7.7 | QOMG
(nga 8.3) muaj gjaté periudhés. Maturitefi i mbetur | 10! 2
i kredisé u ul gjithashtu, né 45.7 muqj [nga 46.5). ¢+

| sssteorsBtEstes TR
Ecuria né kahe 1€ kundérta e maturimit mesatar t& | §ENNEE3905==RRanrRuno o NN® 503

Burimi: Banka e Shqipérisé.

% | llogaritur si raporti i ‘diferencés midis aktiveve dhe pasiveve’ ndaj ‘folalit t& aktiveve' pér
secilén shporté t& maturitetit 1& mbetur. N& vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Pozicioni i hapur neto
né valuté i seﬁorit
bankar ka réné, mbetet
né nivele té kufizuara
dhe ndjeshém nén
limitin rregullativ.

Ekspozimi i sektorit
bankar ndaj rrezikut
té térthorté & kursit té
kémbimit éshté rritur
si pasojé e rritjes sé
treguesit t& ekspozimit
tek bankat me réndési
sistemike.

ulja e maturimeve & huave mund 1€ tregojé hezitim t& sektorit bankar pér t&
kredituar né terma mé afatgjaté, duke gené se affésia paguese, pér shkak &
zhvillimeve t€ fundit, mund t& bjeré né & ardhmen. Ashitu si né gjashtémujorin
e kaluar, sektori bankar nuk raportoi linja financimi nga grupet zotéruese.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Nivelet e pozicionit t& hapur neto né valuté fregoiné pér njé ekspozim né rénie
dhe t& kufizuar ndaj ndikimit t& drejtpérdrejté né bilanc t& luhatjeve & kursit t&
kémbimit. Si freguesi i agreguar pér t€ gjitha bankat, ashtu edhe treguesi pér
grupet e bankave sipas madhésisé ka vlera shumé mé & uléta né krahasim
me vlerén prej 30% t& kapitalit rregullator t& pércaktuar si kufi i sipérm nga
regullorja pérkatése.

Cijaté gjysmés sé paré té vitit, pozicioni i hapur né valuté ra me rreth 2 piké
pérgindje, duke zbritur né 5.4% t€ kapitalit rregullator. Né krahasim me njé vit
mé paré, treguesi ishte rmeth 0.9 piké pérgindje mé i larté. Ecuria e treguesit
dikiohet nga grupi i bankave sistemike, € cilat kané ruaijtur pozicion & hapur
valutor "né blerie”. Ky pozicion ishte sa 6.7% e kapitalit rregullator, ose 3.3
piké pérgindje mé pak nga niveli prej 10% i fundit t& vitit 2019 dhe 0.3 piké
pérgindje mé i ulét nga niveli 7% i njé viti mé paré. Grupi i bankave f fiera
(josistemike] paraget njé ekspozim mé t& ulét ndaj kursit & kémbimit, me njé

pozicion neto t& hapur valutor “né blerje” sa 0.4% e

Grafik 88. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rmegullator pér sekiorin dhe grupet
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— Bankat sistemike

Bankat e tjera, josistemike
— Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit rregullator

- kapitalit rregullator. Né fund té vitit t& kaluar, bankat
. josistemike regjistruan njé pozicion neto “né blerje”
- sa 1.6% e kapitalit t& tyre rregullator.

Ekspozimi i sektorit bankar ndo] rrezikut t& térthorté té
kursit t& kémbimit &shté rritur me 0.4 piké pérgindje

né krahasim me gjasht€ muaj mé paré, ndérsa
krahasuar me njé vit mé paré treguesi ishte 0.3 piké
R TR R pérgindje mé i ulét. N& fund t& periudhés, treguesi

i mospérputhjes valutore®” pér t& gjitha monedhat
ishte sa 16.5% e totalit t& aktiveve nga pérkatésisht
16.1% dhe 16.8%, gjashte muaj dhe njé vit mé
paré. Aktivet dhe pasivet né valuté shénuan té
njgjtén normé rritieje (rreth 2%), por ndikimin kryesor
né rrifien e treguesit e ka dhéné rritja e kredisé né
1 valuté pér rezidentét (me rreth 4%), e cila rrit rrezikun

% Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 1 pasiveve né valuté 1 sekforit
bankar, me akfivet né valuté t& netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit & mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016.
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Crafik 89. Ecuria e komponentéve & indeksit pér
sekforin bankar
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e térthorte gé vien nga luhatjet e kursit & kémbimit. Monedha evropiane ka
njé kontribut dhe korrelacion shumé mé 1€ larté me indeksin e pérgjithshém,
pasi né krahasim me monedhat e fiera, ajo z& njé peshé & konsiderueshme
né bilancin dhe akfivitetin e bankave. Megijithaté, gjaté periudhés indeksi pér
euron ra lehté me 0.1 piké pérgindje né nivelin 16.2%. Konfributin kryesor né
rritien e vlerés sé indeksit & pérgjithshém gjaté pjesés sé paré & vitit e dha
rritja e indeksit pér dollarin amerikan né nivelin 0.4% nga 0.1% né periudhén
paraardhése. N&é t& nigjtén periudhé té vitit t& kaluar, vlerat e indekseve pér
euron dhe USD ishin pérkatésisht 16.5% dhe 0.6%. Indeksi i mospérputhjes
valutore pér monedhat e tiera, ka gené i géndrueshém né kohé dhe né nivele
shumé 1€ uléta, duke reflekiuar rrezik 1€ papérfillshém 1€ ekspozimit né kéto
monedha.

Grafik 90. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore sipas monedhave

Burimi: Banka e Shgipérisé.

Né ecuriné e indeksit & mospérputhjes valutore, konfributin kryesor vijon ta
japé grupi i bankave sistemike. Ky grup paraget njé rrezik té terthorté té kursit
& kémbimit mé t& ulét, pasi regjistron vlera mé t€ uléta t& indeksit né krahasim
me grupin e bankave josistemike. N& fund t& periudhés, indeksi total pér
bankat sistemike ishte sa 12.7% e aktiveve t& grupit nga 10.4% né periudhén
e méparshme dhe 11.6% para njé viti. Sipas monedhave, kontributin kryesor
pér kété grup e ka dhéné rritja e indeksit né monedhén evropiane me 1.3
piké pérgindje né nivelin 12.5% t& aktiveve, ndérsa indeksi né USD &shte
rritur me 0.7 piké pérgindje. N& fund € gjashtémujorit 1€ paré 2020 indeksi
pér grupin e bankave josistemike shénoi 28.3% t& akliveve. Né krahasim me
gjashté muaj dhe njé vit mé parg, ky fregues ka réné me pérkatésisht 0.7 piké

pérgindje dhe 0.3 piké pérgindje.




Crafik 91. Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave
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Ekspozimi i sektorit
bankar ndaj rrezikut
€ normés sé inferesit
ka shénuar rritje gjaté
periudhés. Megjithaté
ai mbetet i kufizuar dhe
né nivele té uléta ndaj
kapitalit rregullator,
duke géndruar
ndjeshém nén limitin
rregullativ.

Sekfori bankar paraget
& ndjeshméri té

tuar ndaj luhatieve
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pozicionin neto me
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maturitetin afatmesém

dhe aofatgjaté, dhe né

monedhén evropiane.
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Crafik 92. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore pér grupet bankare
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RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut & normés sé interesit éshté rritur ndjeshém
gjaté periudhés, por vijon t& vlerésohet i kufizuar. Pozicioni total neto i peshuar
né librin e bankés ndaj kapitalit rregullator t& sektorit bankar shénoi 5.9%, duke
géndruar 3 piké pérgindije mé lart nivelit t& regjistruar né fund & vitit t& kaluar.
Kontributin kryesor né rritien e treguesit e dha diferenca e peshuar e aktiveve
me pasivet me normé interesi t& fiksuar (FIR)*®. Nga ana fiefér, edhe pozicioni
nefo me normé interesi t& ndryshueshme (VIR) shénoi rritje né terma gjashtémujoré
dhe vietorg, edhe pse né nivel mé & ulét krahasuar me FIR, duke ruajtur kahun
pozitiv 1€ dy viteve t& fundit.

Né kushtet kur pozicioni total nefo éshté pozitiv, pra véllimi i prefendimeve
qé arkétojné inferesa &shté mé i madh se ai i detyrimeve pér t€ cilat paguhen
interesa, sekfori bankar do & ishte i ekspozuar ndaj njé rénieje t& menjéhershme
f& normave & inferesit. Por, né kushtet kur mbulimi me kapital rregullator i kétyre
pozicioneve mbetet i larté dhe hapésira pér ulje 1€ métejshme t& normave té
interesit &shté objektivisht e kufizuar, kostot g& mund 1'i vijné sekiorit bankar pér
shkak t& uljes sé& métejshme t& normave t€ interesit, mund 1€ pérthithen lehtésisht.

Cijafé tremujorit & dyfé & vitit, sektori bankar u karakterizua nga njé rritie e
dukshme e ekspozimit ndaj rrezikut t& normés sé interesit. Treguesi i ekspozimit
arriti né nivelin mé 1€ larté & viteve t& fundit né nivelin 5.9% té kapitalit rregullator
t& sektorit bankar. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, bankat sistemike dhe bankat e
fiera kané shfaqur ekspozim né rrifie krahasuar me gjashté muaj dhe njé vit mé
paré. Grupi i bankave f tiera (josistemike) shfaq ekspozim mé té larté krahasuar

3 Pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé inferesit klasifikohen né pozicione me normé inferesi
fikse (FIR) dhe pozicione me normé interesi t& ndryshueshme (VIR), sipas afatit dhe sipas

monedhave.
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me grupin e bankave sistemike, né nivelin 6.7% t& kapitalit 1 tyre rregullator.
Bankat e fiera kané zgjeruar ekspozimin duke shénuar rritie me pérkatésisht
2.2 piké pérgindje dhe 3.5 piké pérgindje krahasuar me gjashté muaj dhe
nié vit mé paré. Ndérkohé, ecuria e treguesit pér sekiorin éshté diktuar nga
grupi i bankave sistemike. Ky grup ka zgjeruar ndjeshém ekspozimin e tij né
nivelin 5.7% 1€ kapitalit rregullator né rritie me 3.3 piké pérgindje dhe 4.3 piké
pérgindje krahasuar pérkatésisht me gjashté muaj dhe njé vit mé paré.

Té dyja grupet e bankave kané shfaqur ekspozim mé t€ larté né diferencén midis
akfiveve dhe pasiveve me normé té fiksuar inferesi (FIR), e cila pér periudhén
ishte sa 3% e kapitalit megullator pér bankat sistemike dhe sa 6% e kapitalit
rregullator pér bankat e tiera. Ekspozimi ndaj aktiveve dhe pasiveve me normé
& ndryshueshme t& interesit (VIR) né fund t& gjashtémuijorit t& paré &shté mé i ulét
né krahasim me ekspozimin ndaj luhatjeve € normés fikse, dhe shénoi 2.7%
pér bankat sistemike dhe 0.7% té kapitalit rregullator pér bankat e tjera.

Crafik 94. Ecuria sipas grupeve e pozicionit nefo
& peshuar ndaj kapitalit regullator, né %

Crafik 93. Pozicioni fofal nefo i peshuar né librin e
bankés ndaj kapitalit rregullator, né %

—Pozicioni il neto ndaj kap. rregullator (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Sipas monedhave, pozicioni total neto ndaj kapitalit regullator &shté ndikuar
nga pozicioni neto né monedhén evropiane, e cila pér heré t& paré né kéto 5
vite ka regjistruar vlera pozitive®®. Krahasuar me fundin e vitit 2019 ky pozicion
u zgjerua me 2.5 piké pérgindje, né nivelin 2.1% t& kapitalit rregullator t& sektorit
bankar. Pozicioni neto né euro ka vlera pozitive pér bankat sistemike, pér t&
cilat pozicioni né kété monedhé éshté pozicioni mé i madh midis pozicioneve
sipas monedhave, dhe z& 2.4% t& kapitalit t& tyre rregullator. Pér grupin e
bankave josistemike, ky tregues shénoi vierén 1% té kapitalit rregullator. Treguesi
i ekspozimit ndaj luhaties sé normave 1€ interesit né monedhén vendase géndroi
né t& niéjtin nivel me afé t& fundit gjashtémujorit & kaluar duke shénuar 2.8% 1€
kapitalit rregullator. Megjithaté, ai vijon t& mbetet ekspozimi kryesor pér sektorin
bankar, pér shkak t& pozicionit t& madh né kéte monedhé t& grupit 1€ bankave
josistemike. Gjaté periudhés, pér kéto banka, pozicioni né leké u zgjerua me

39 Aktivet dhe ZJB t& ndjeshme ndaj normés sé inferesit jané mé t& médha se sa pasivet dhe ZIB
né euro.
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Crafik 95. Hendeku sipas grupeve dhe
monedhave ndaj kapitalit rregullator, né %

8.0 .

0.3 piké pérgindie dhe arriti né nivelin 6.1% t& kapitalit rregullor. Ndérkohé,
bankat sistemike rritén me 0.2 piké pérgindje ekspozimin e tyre né leké né nivelin
1.8% t& kapitalit megullator. Pozicioni né dollaré amerikané i sekforit bankar u
it me 0.5 piké pérgindje né nivelin 1.2% t& kapitalit rregullator, me kontribut
kryesor nga bankat sistemike € cilat e rritén ekspozimin e tyre me 2.6 piké
pérgindje, né nivelin 2.4% t& kapitalit rregullator. Nga ana fjetér, bankat jo-
sistemike kané ruajtur njg ekspozim € géndrueshém né kohé dhe né vlera shumé
& vogla negative [0.1% t& kapitalit regullator & tyre).

Crafik 96. Pozicioni neto i peshuar sipas afatit
ndaj kapitalit rregullator, né %
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Sipas afafit & maturimit, ekspozimi mé i madh ndaj luhatjes s& normave té interesit
vien nga shporta me maturitet afatgjaté, e cila shénoi 9% t& kapitalit rregullafor,
né ritie me 0.8 piké pérgindie ndaj periudhés paraardhése. Megjithaté,
pozicioni i ponderuar nefo ndaj kapitalit rregullator éshté ndikuar kryesisht nga
pozicioni me maturitet afatshkurtér, i cili shénoi rritie me 1.3 piké pérgindje, né
nivelin 1.2% 1€ kapitalit rregullator, nga pozicioni i vogél negativ gé mbante né
periudhén paraardhése [-0.1%). Pér insfrumentet me maturitet afatmesém vérehet
zvogélim i pozicionit negativ midis mjefeve dhe defyrimeve t& ndjeshme ndaj
normés sé interesit. Ky tregues ishte sa -4.3% e kapitalit rregullator, duke gené
pérkatésisht 0.9 piké pérgindje. dhe 0.3 piké pérgindje mé i vogél, kundrejt
pozicionit t& gjashte muajve dhe njé viti mé paré. Kontributin kryesor pér kété
maturitet e dha ngushtimi me 1.7 miliardé leké i pozicionit nefo & peshuar pér
normat fikse t& interesit (FIR) né monedhén evropiane.

Rreziku i terthorté ndaj ndryshimit & normave té interesit® ka shénuar rénie
gjaté periudhés. Norma e peshuar e inferesit 1€ kredisé ra me 0.5 piké

40 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit, jep fek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé interesit mund 1€ keté njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak 1€ vierés pozitive t& pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
16 ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rritie do 1é kefé efekt negativ fek aftésia paguese e
huamarrésve té bankés kur kredia éshté dhéné me normé interesi & ndryshueshme (rreziku i
térthorté).
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pérgindje krahasuar me gjashté muaj mé paré né nivelin 5%, ndérsa norma e
peshuar e depozitave géndroi né t€ niéijtin nivel prej 0.5%. Si rezultat, spread
i pérgjithshém ka réné me & njgjtin nivel prej 0.5 piké pérgindjeje kundrejt
gjashté muajve mé paré né nivelin 4.5%. Kundrejt njé viti mé paré, ku spread
shénonte 4.6%, rénia éshté vetém 0.1 piké pérgindie.

Sipas monedhave, kontributi kryesor né rénien e spreadit ka ardhur nga rénia
e spreadit pér monedhén vendase, me 1.1 piké pérgindje né nivelin 4.7% dhe
rénia e spreadit pér monedhén evropiane me 0.4 piké pérgindje né nivelin
3.9%. Né ndryshim nga kéfo dy monedha, pér spreadtin né usd vérehet njé
ritie prej 1 piké pérgindjeje né nivelin 4.3% si rezultat i rrities s& normés sé
ponderuar € inferesit & kredisé né dollaré amerikané gjaté gjashtémuijorit €
paré t& vitit. Niveli mé i larté i spreadht pér monedhén usd vérehet né muaijin
maj, si rezultat i rities s& normés sé inferesit 1€ kredisé dhe numrit & bankave
qé kané dhéné kredi né kété monedhé.

Crafik 97. Norma e peshuar e interesit t& kredisé
dhe depozitave me ofat dhe spread i normave 1€
interesit, né %

——Norma Ponderuar Kredi Spread
Norma Ponderuar Dep.

Crafik 98. Diferenca e normave t& peshuara &
interesit & kredisé me depozitat me afat sipas
monedhave, né piké pérgindje

Q = O O 9O — O O
O N W O 0N WO
© ® O O O Vv O O

—Usd Eur

HAPESIRE INFORMUESE 5. MATJA E RREZIKUT TE SEKTORIT BANKAR
NEPERMJET TREGUESIT Z

Njé nga treguesit mé té pérdorur pér t& matur nivelin e rrezikut té institucioneve
financiare dhe distancén e tyre nga falimentimi potencial, éshté treguesi Z
(Z-Score). Studives t& ndryshém kané propozuar ményra t& ndryshme t€ matjes
sé kétij treguesi, por pjesa mé e madhe e metodave mbéshteten mbi ecuriné e
pérfitueshmérisé dhe raportit t€ kapitalizimit té institucioneve ose segmenteve &
vecanta t& sistemit financiar. Formula klasike pér té llogaritur vlerén e treguesit
Z (formula 1) tregon numrin e devijimeve standarde me té cilat duhet t& bjeré
niveli i kapitalizimit t& bankés deri sa banka & mos jeté né gjendje t& paguajé
detyrimet. | ndértuar né kété formé, treguesi Z paraqet né ményré sasiore (né
njési indeksi) distancén e bankés nga falimentimi. Sa mé e madhe 1é jeté vlera
e freguesit Z, aq mé e géndrueshme éshté gjendja financiare e bankés dhe aq
mé i ulét éshté rreziku qé banka té falimentojé, ose probabiliteti i paaftésisé
paguese — T (formula 2).
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| SR (Formula 2) = !

oRoA DI
Ku RoA éshté kthimi nga aktivet, K/A éshté kapitali aksioner ndaj aktiveve
mesatare dhe oRoA éshté devijimi standard i freguesit RoA. Kétu éshté analizuar
dekompozimi i treguesit Z sipas dy pérbérésve bazé, qé jané pérbérési i
pérfitueshmérisé (RoA/acRoA) dhe pérbérési i kapitalizimit ((K/A)/cRoA).

(Formula 1) Z =

Pér té llogaritur treguesin Z pér sektorin bankar dhe bankat e veganta qé operojné
né Shqipéri, Banka e Shqipérisé éshté mbéshtetur mbi disa metoda bashkékohore
qé konsiderojné ndryshimin né kohé té profilit té rrezikut té institucioneve
financiare. Nga ana teknike, kjo llogaritje realizohet duke zévendésuar
vlerat aktuale té treguesit t& pérfitueshmérisé me mesatare rréshqitése té disa
periudhave (muajve, tremujoréve apo viteve), té cilat mbulojné njé hark kohor
3-5 vjecar. Pér rastin e Shqipérisé, duke u nisur edhe nga gjatésia e serive dhe
frekuenca e t& dhénave, harku kohor i pérzgjedhur pér té ndértuar mesataren
rréshqitése dhe devijimin standard t& RoA-s éshté 16 tremujoré ose 4 vite. Né
hapin e paré té studimit éshté llogaritur treguesi Z pér secilén nga bankat né
sektorin bankar shqiptar pér periudhén T1:2004 - T2:2020. Né hapin e dyté,
jané béré tre vlerésime té ndryshme pér treguesin e agreguar Z pér sektorin
bankar, si dhe jané ndértuar tregues & agreguar pér grupe bankash si bankat
sistemike, bankat josistemike, bankat me kapital t€ huaj etj. Né hapin e treté
éshté analizuar kontributi i bankave t& vecanta né rrezikun e pérgjithshém té
sektorit bankar sipas metodés sé “pérjashtimit t& njé banke”. Né t& njéjtin kontekst
éshté analizuar edhe kontributi i bankave sistemike né nivelin e pérgjithshém
18 rrezikut t& sektorit bankar.

Crafik 99. Treguesi Z pér bankat e vecanta gjaté
periudhés T4:2017 = T2:2020

Crafi 100. Treguesi Z i agreguar gjoté periudhés
14:2017 - T12:2020
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Nga rezultatet pér bankat e vecanta vérehet se pér pjesén mé t& madhe 1
bankave treguesi Z ka shénuar rénie gjaté viteve 2010-201 1, ka géndruar né
nivele té uléta gjaté viteve 2013-2014 dhe ka nisur té rritet nga fillimi i vitit 2015
e kétej. Vlerat minimale, maksimale dhe mesatare t& treguesit Z pér bankat e
vecanta jané pérkatésisht 0.6, 58, dhe 14.6, ndérkohé qé pér té gjithé periudhén
rezulton se 11 banka e kané pasur vlerén e treguesit mbi 10 dhe 8 banka e
kané pasur kété vleré mbi 15. Pavarésisht se niveli dhe luhatshméria e raportit
t& pérfitueshmérisé (RoA) luan njé rol t& réndésishém né ecuriné e treguesit Z,
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vérehet qé pérbérési i kapitalizimit z& peshén dérrmuese dhe jep kontributin
kryesor né nivelin e pérgjithshém té rrezikut pér secilén banké. Né pothuajse
t€ gjitha rastet kur éshté evidentuar pérmirésim i shéndetit t€ bankave qé éshté
ekuivalent me rénie té rrezikut t& falimentimit, pérmirésimi shpjegohet me rritje
t6 raportit t& kapitalizimit nga ana e bankés. Pérkeqésimi i indeksit, nga ana
tietér, lidhet né ményré té drejtpérdrejté me rénien e pérfitueshmérisé, rritien e
luhatshmérisé sé pérfitueshmérisé ose té dyja ngjarjet sé bashku. Pérsa i pérket
probabilitetit t& paaftésisé paguese, treguesi TI ka arritur vlerat mé té larta gjaté
viteve 2011-2014 dhe ka réné ndjeshém né vitet 2019-2020.

Tabelé 11. Vlerat mesatare té treguesit té agreguar Z dhe té probabilitetit

té paaftésisé paguese

| 7082009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 HI:2020
Zlnjgsiindeks) 19 15 13 10 10 11 12 14 16 17 17 2] 21

Tl (njgsiindeksi) 0.1 02 03 05 05 05 04 03 02 02 02 0] 0.1
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Llogaritja e treguesit Z t& agreguar pér té gjithé sektorin bankar éshté realizuar
sipas fre ményrave. Treguesi TZ-score llogaritet né 1 njéjtén ményré si treguesi
Z pér bankat individuale, duke pérdorur si RoA dhe K/A treguesit pér & gjithé
sektorin bankar. Treguesi AZ - Score M.P. éshté llogaritur si mesatare e peshuar
e treguesve Z t& bankave individuale, ku si koeficienté peshimi jané pérdorur
peshat e aktiveve t& bankave né totalin e aktiveve t& sektorit. Treguesi AZ - Score
P.B. éshté llogaritur si mesatare e thjeshté e treguesve Z té bankave individuale.
Nga njé analizé e detajuar e dekompozimit dhe e korrelacionit & secilit prej
treguesve t& agreguar me treguesit Z t€ bankave individuale, rezulton gé
treguesi AZ - Score P.B. éshté treguesi mé i pérshtatshém pér té vlerésuar nivelin
e rrezikut t€ sektorit bankar. Edhe treguesi i agreguar duke pérdorur pesha té
barabarta, sugjeron qé shéndeti i sektorit bankar ka ardhur né pérmirésim té
vazhdueshém qé nga fundi i vitit 2014 — fillimi i vitit 2015. Pér gjashtémujorin
e paré té vitit 2020, vlera mesatare e treguesit Z éshté 21 njési indeksi, gé,
sé bashku me mesataren e vitit 2019, éshté vlera mé e larté historike qé nga
fundi i vitit 2007. Ashtu si edhe pér bankat e vecanta, pérmirésimi i shéndetit
dhe rénia e rrezikut pér sektorin bankar éshté ndikuar nga pérmirésimi i nivelit
t& kapitalizimit t& sektorit bankar.

Grafik 101.Dekompozimi i freguesit 1€ agreguar Z Crafik 102. Konfributi i bankave sistemike né
sipas pérbérésit t& pérfitueshmérisé dhe & nivelin e pérgjithshém t& rrezikut sipas treguesit Z
kapitalizimit

—AZ - Score Bankat sistemike
AZ-Score pa Bankat sistemike

Perbéresi i pérfitueshmérisé
mm Pérbérési i kapitalizimit

—AZ-Score P.B.
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Rezultatet e ushtrimit t&
provés sé rezistencés
tregojné se sektori
bankar paragitet i
géndrueshém ndaj
goditieve t& mundshme
makroekonomike,
vecanérisht gjaté vitit té
paré té ushtrimit.

Gjaté vitit t& dyté

té ushtrimit, nén
supozimet mé ekstreme
18 skenaréve mé té
pérkezésuar, norma

e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér sekforin
bankar shfaq rénie t&
ndjeshme dhe nevojat
pér kapital né banka
té vecanta jané té
konsiderueshme.
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Nijé vleré e shtuar e analizés sé rrezikut né sektorin bankar népérmijet treguesit
Z éshté vlerésimi i kontributit t& bankave t& vecanta ose grupeve & bankave
me karakferistika t& caktuara né rrezikun e pérgjithshém té sektorit bankar.
Treguesi i agreguar Z i ndértuar vetém pér bankat sistemike* sugjeron gé niveli
i pérgjithshém i rrezikut pér kété grup bankash ka qené vazhdimisht mé i ulét né
krahasim me rrezikun e pjesés tjetér té sektorit bankar, duke gené se gjaté gjithé
periudhés sé analizuar, vlerat e treguesit Z pér bankat sistemike géndrojné mbi
vlerat e treguesit t& agreguar Z té sektorit bankar. Né ményré simetrike, treguesi
Z i llogaritur duke pérjashtuar bankat sistemike, ka vlera mé té uléta ose tregon
rrezik mé 1€ larté sesa treguesi i vlerésuar pér té gjitha bankat. Pérfundimi gé
bankat sistemike né térési kané kontribuar pér forcimin e géndrueshmérisé dhe
zbutjen e rrezikut sistemik né sektorin bankar, shpjegohet jo vetém me nivelet e
mira dhe & géndrueshme té pérfitueshmérisé sé kétyre bankave, por edhe me
raportet mesatarisht mé té larta té kapitalizimit té tyre né krahasim me pjesén
tietér t& sektorit bankar, 1 kushtézuara nga kérkesat rregullatore t& Bankés sé
Shqipérisé pér bankat sistemike dhe/ose ato me ekspozim ndaj rrezigeve té
vecanta.

Treguesi Z pér sektorin bankar, pér banka t& vecanta dhe pér sektorin bankar
duke pérjashtuar banka ose grupe bankash, do té pérdoret né vazhdimési si
pjesé e paketés sé identifikimit dhe monitorimit té rrezigeve sistemike né kuadrin
e zbatimit dhe vlerésimit t& efektit t& masave me natyré makroprudenciale.
Né ményré té vecanté, analiza e grupit t& bankave sistemike do t& mbéshtesé
analizén dhe kuadrin makroprudencial 1 vlefshém pér bankat sistemike né ¢do
fazé t& pércaktimit t& bankave sistemike dhe shtesave t& kapitalit pér réndésiné
sistemike.

* Shiko vendimin e Guvernatorit nr. 1714, daté 25.3.2020 “Pér caktimin e shtesave

makroprudenciale 1€ kapitalit”.

4.1.3 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sektorit bankar
né terma t& miaftueshmérisé sé kapitalit pér periudhén 2020-2021. Ushtrimi
kryhet duke u mbéshtetur né tre skenaré: skenarin bazé, skenarin e moderuar
dhe até € rénduar. Supozimet e marra né konsideraté né secilin prej tyre
paragiten né grafikun e méposhtém. Dy skenarét e fundit kané njé probabilitet
mé t& ulét ndodhieje dhe supozime mé ekstreme. N& ndryshim nga periudhat e
méparshme 1€ kryerjes sé provés sé rezistencés, né supozimet e ushtrimit aktual
&shté béré njé pérpjekje pér té pérfshiré edhe goditien e pandemisé, népérmiet
kanaleve & mundshme 1€ transmetimit né ekonominé e vendit pérgjaté vitit
2020 dhe 2021. Eshté e kuptueshme gé skenarét jané ndértuar duke supozuar
gé masat e marra nga Banka e Shqipérisé né drejtim € pezullimit t& ndryshimit
€ kredive me probleme dhe & provigjionimit & tyre, nuk ekzistojné ose kané
pérfunduar. Pér kété arsye, vitet 2020 dhe 2021 mund 1€ lexohen pérkatésisht
edhe si 'viti i paré’ dhe "viti i dyté" i ushtrimit.
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Crafik 103. Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés w
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| Burimi: Banka e Shqipérisé,i

Skenari bazé supozon njé tkurrje ekonomike pér vitin 2020 dhe njé normé
ritieje ekonomike pozitive né vitin 2021. Né kéteé skenar, rritia ekonomike
shogérohet me rrifie 1€ kreditimit dhe pérmirésim t& cilésisé sé portofolit t& kredisé
bazuar né veprimet e shlyeries dhe 1€ fshirjeve. N& skenarin e moderuar, rrifja
ekonomike vlerésohet negative pérgjaté & dy viteve t& ushirimit; ndérsa né
skenarin e rénduar vlerat e tkurrjes sé& ekonomisé pér t& dy vitet e ushtrimit,
thellohen.

Supozimeve pér ecuring e dobét ekonomike né skenarin e moderuar dhe né
skenarin e rénduar, u jané shiuar kombinimet me supozimet pérkatése pér njé
néngmim t& kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, rrifie t& normave 1€ interesit
dhe pérgjysmim t& ritmit t& kreditimit deri né njé mungesé t& kredidhénies apo
tkurrie t& saj. Kéto zhvillime reflekiohen né njé pérkegésim té cilésisé sé portofolit
& kredisé. Mé konkretisht, raporti i kredive me probleme pérkegésohet deri né
fund 1é vitit t& dyté & ushirimit me 8.6 piké pérgindje (pér skenarin e moderuar)
dhe me 12.4 piké pérgindie (pér skenarin e rénduar) ndaj vlerave faktike € fundit
& gjashtemuijorit t& paré 2020. Kéto supozime ndikojné né njé rénie t& vlerave t&
freguesve & kapitalizimit pér banka dhe sekiorin bankar né térési, kryesisht gjaté
vitit 2021. Né skenarét e pérkeqgésuar, efekieve 1& rénies sé cilésisé sé kredisg,
iu bashkohen edhe efekiet gé vijné nga rreziget e tregut dhe afo operacionale.

Rezultatet e ushtrimit & provés sé rezistencés né terma & mjaffueshmérisé sé
kapitalit fregojné se:

1. Zhvillimet gjaté vitit té paré ushtrimor dhe nevojat pér kapital shtesé *'

e N& skenarin bazé, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK] t& sekforit
bankar paragitet i géndrueshém dhe mbi vierén fokiike t& fundit 1€

41 Perllogaritiet pér "kapital shtesé”, i referohen limitit rregullator specifik 1& RMK-=sé 18 secilés

banké.
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gjashtémujorit & paré 2020. Konkretisht, kjo normé pér sekforin bankar
arrin né 22.3% né fund té vitit 1€ paré & ushirimit. Pér bankat sistemike,
kjo normé mesatare shénon 22.8%, ndérsa pér bankat e tiera ka njé vleré
prej 20.8%. Kéto zhvillime reflekiojné supozimet mbi rritien e pérmirésuar
& kredisé pér pjesén e dyté té vitit, pérmirésimin e métejshém t& portofolit
1€ kredisé me probleme dhe ecuriné e favorshme & kursit t& kémbimit. Kéto
zhvillime tregojné nié géndrueshméri dhe nivele & larta € kapitalizimit pér
t& gjithé sekiorin dhe pér bankat individuale, duke marré né konsideraté
nivelin minimal & kérkuar dhe kérkesat rregullative shtesé.

e N&é skenarin e moderuar, RMK pér sekiorin bankar shénon njé nivel
prej 15.6% né fund t& vitit 2020. RMK mesatare pér bankat sistemike ka
nié nivel prej 16.5%, ndérsa pér bankat e fiera ky tregues éshté 13.1%.
Kéto norma vijojné 1€ ruhen brenda kérkesave regullative t& pércaktuara,
pavarésisht supozimeve & kétij skenari pér tkurrje t& aktivitetit ekonomik,
néngmim t& monedhés vendase, pérkegésim té cilésisé sé portofolit 1€ kredisé
dhe humbje nga portofoli né tituj. Bazuar né supozimet e mésipérme dhe
rezultatet e pérftuara, zhvillimet né banka t& veganta evidentojné nevojén
pér injeklim kapitali, t& cilat né total vlerésohen deri né 7 miliardé leké.

e Né skenarin e rénduar, sekiori bankar mbetet i kapitalizuar, por RMK
e fij bie né 13.9% né fund 1& vitit & paré & ushtrimit. Norma mesatare e
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat sistemike né kété skenar éshté 14.8%,
ndérsa pér bankat e fiera bie né 11.3%. Zhvillimet makroekonomike t&
rénduara t& pérfshira né kété skenar, ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém
& cilésisé sé portofolit & kredisé. Ky skenar supozon gjithashtu njé humbje
né portofolin e fitujve dhe njé rritie t& ekspozimit ndaj rrezikut operacional.
Né kété rast, nevojat pér kapital dyfishohen kundrejt skenarit t& moderuar.

2. Zhvillimet gjaté vitit t& dyté ushtrimor dhe nevojat pér kapital shtesé

e NEé skenarin bazé, kapitalizimi i bankave paraqitet i géndrueshém duke
shénuar 20.1% pér bankat sistemike dhe 18.8% pér bankat e tiera. Sektori
bankar né terési arrin njg¢ normé kapitalizimi prej 19.8% né fundin e vitit
2021, duke u mbéshtetur né supozimet mbi njé rritie pozitive & kreditimit,
si edhe cilésiné e pérmirésuar & portofolit & kredisé dhe géndrueshmériné
e kursit t& kémbimit edhe pérgjaté vitit 2021.

® Né skenarin e moderuar, RMK e sekiorit bankar shénon njé nivel pre]
12.9% né fund & vitit 2021. Grupi i bankave sistemike ka nj¢ RMK
mesatare prej 13.7%, ndérkohé gé kjo normé pér grupin e bankave &
fiera éshté 10.7%. Kjo normé ndikohet nga supozimet pér njé tkurrje té
aktivitetit ekonomik, mungesé t& kredidhénies, néncmim t& monedhés
vendase, pérkegésim f& cilésisé sé portofolit & kredisé dhe humbje nga
portofoli né fituj. Bazuar né kéto supozime, rezuliatet fregojné qé banka 1€
vecanta evidentojné nevojén pér injektim kapitali deri né fund té vitit 2021,
i cili gati trefishohet kundreit vitit t& paré.

e Né skenarin e rénduar, RMK pér sekforin bankar bie nén 12% né fund t&
vitit t& dyfé & ushtrimit. Supozimet mbi zhvillimet makroekonomike mijaft t&
rénduara dhe tkurrja e kredidhénies, & pérfshira né kété skenar, ndikojné
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né pérkegésimin e ndjeshém & cilésisé sé& portofolit & kredisé. Gijithashtu,
edhe ky skenar supozon humbie né portofolin e fitujve dhe rritje t& ekspozimit
ndaj rrezikut operacional. N& kéfé rast, nevojat pér kapital shtesé jané 2.5
heré mé 1€ larta se ato & vitit t& paré t& ushtrimit.

Crafik 104. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve t& provés
sé rezistenceés
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Krahas ushtrimit t& mésipérm 1€ provés sé rezistencés, Banka e Shgipérisé
pérdor edhe njé qasje fietér pérmes t& cilés provohet ndjeshméria e sekiorit
bankar ndaj goditieve 1€ vecanta né treguesit e fregut dhe ata financiarg, &
palidhur mekanikisht mes tyre. Ky ushirim fiton réndési t& vecanté né rasfet kur
lidhja midis treguesve makroekonomiké (pér shembull, ecuria e PBB-s&, e kursit
& kémbimit, e normave f€ interesit) dhe freguesve financiaré (pér shembull,
kredia, raporti i kredive me probleme, t& ardhurat, treguesit e kapitalit) éshté
béré mé e pasigurt. Kjo qasje éshté gjithashtu e réndésishme pér & vlerésuar
ecuring e rezistencés sé sektorit bankar ndaj goditjeve € njéjta, pérgjaté disa
periudhave & kohés. N& ushirimin e kryer, goditiet gé jané provuar kané gené
& ndryshme, duke pérfshiré lévizjet e pafavorshme me njé vleré & cakiuar t&
kredive me probleme, & kursit t& kémbimit, t& normés sé interesit, si edhe nijé
kombinim té& tyre. Goditiet mund 1€ kalibrohen né ményré & tillé pér & kuptuar
se kur mund 1€ shfaget banka e paré gé ka nevojé pér kapital, kur mund &
shfaget banka e paré sistemike g& ka nevojé pér kapital. Kjo qasje shérben
pér t& kuptuar mé né detaje se ndaj cilés goditie bankat individuale jané mé t&
ndjeshme dhe ndaj cilés jané mé rezistente.

Né terési, & dyja qasjet e ushtrimit & provés sé rezistencés evidentojné
réndésiné gé ka strukiura e aktiveve € bankave dhe performanca financiare
e fyre, né rezistencén gé ato fregojné ndaj godifieve & supozuara. Mé e
réndésishmija, rezuliatet e kétyre ushtrimeve informojné vendimmarrien e Bankés
s& Shqipérisé né lidhje me masat e ndryshme mbikégyrése ndaj bankave &
caktuara dhe sektorit bankar.
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4.2 SEKTORI JOBANKAR

4.2.1ZHVILLIMET KRYESORE NE SEKTORIN JOBANKAR

Periudha*? &shté karakterizuar nga njé ecuri pérgijithésisht e miré e pjesés
jobankare t& sistemit financiar. Rrifia mé e larté &shté vérejtur né segmentin e
institucioneve financiare jobanka dhe né afé t& shogérive t& sigurimit, ndérkohé
qé edhe industria e fondeve paraqitet e géndrueshme.

Sektorét e tregtisé, shérbimeve dhe bujgésisé vijojné t& pérfagésojné akfivitetet
kryesore ekonomike gé terheqgin kredi nga jobankat dhe SHKK-€, ndérkohé gé
cilésia e kredisé sé dhéné nga kéto subjekte deri né fund € fremujorit t& paré
ishte relativisht e miré, por né rénie & lehté ndaj njé tremujori dhe njé viti mé
paré. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar mbetet i kufizuar dhe
nuk ka shénuar ndryshime gjaté késaj periudhe. Ekspozimi i sekorit jobankar
ndaj afij bankar, vijon t& mbetet i larté, duke gené se vendosijet e jobankave
prané sektorit bankar, né formén e depozitave dhe instrumenteve & kapitalit,
zéné rreth 20% t& bilancit t& jobankave.

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA BANKA E SHQIPERISE

IFJB-t€ zgjeruan
veprimtariné e tyre
né vijim té rritjes

sé ndérmjetésimit
financiar. Rezultati
financiar pozitiv vijon
prirjen rritése, duke u
materialiuzuar né njé
nivel t& kénagshém
18 kapitalizimit t&
veprimtarisé.

Cilésia e portofolit t&
kredisé sé IFJB-ve ka
nevojé t& monitorohet
né vijimési, né kushtet
kur raporti i kredive me
probleme mbetet mbi
nivelin e freguesit pér
sektorin bankar.

Institucionet Financiare Jobanka (IFJB) kané zgjeruar veprimtaring e tyre né sajé
& ecurisé pozitive t& akfivitetit kreditues dhe investimeve né formén e depozitave
me afat né banka. Né fund t& fremujorit & paré, sistemi financiar pérmbante
30 IFJB me nijé total aktivesh prej 67 miliardé lekésh. Bilanci i institucioneve
financiare jobanka ishte pérkatesisht 3% dhe 22% mé i larté krahasuar me
fundin e vitit 2019 dhe njé vit mé paré. Piesa mé e madhe e kétij segmenti t&
sistemit financiar pérbéhet nga IFJB-€ gé kryejné aktivitet kreditues, ndjekur nga
afo gé kryejné pagesa dhe fransferta. Rreth 70% e kapitalit aksioner & kétyre
subjekteve éshté kapital vendas.

IFJB-& jané mé akfive né financimin me hua 1€ akfiviteteve t& shérbimit (rreth 28%)
dhe tregtisé me shumicé dhe pakicé (16%). IFJB4& e mbyllén periudhén me njé
rezultat financiar pozitiv (rreth 0.7 miliardé leké) dhe mé 1€ larté krahasuar me
njé vit mé paré. Kapitalizimi i veprimtarisé sé kétyre subjekteve vijon t& mbetet
né nivele & kénagshme.

Cilésia e portofolit 1€ kredisé shénoi njé rénie t& lehtg, pasi raporti i kredive me
probleme né fund t& tremujorit & paré t& vitit 2020 arriti né 10.2% nga 10%
dhe 9% njé tremujor dhe njé vit mé paré.

42 T& dhénat pér sekiorin jo-bankar i pérkasin T1-2020, gjé qé bén & pamundur vierésimin
paraprak fé efekieve 18 situatés sé jashtézakonshme té shkaktuar nga Pandemia SARS-CoV-2
né akfivitetin e kétij sekiori.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2020

Crafik 105. Strukiura e IFJB-ve sipas llojit &
akfivitetit gé kryejné, mars 2020
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Crafik 106. Strukiura e porfofolit 1& kredisé sipas
sektoréve & ekonomisé, mars 2020
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Veprimtaria e shogérive t& kursim-kreditit (SHKK) shénoi zgjerim né terma
fremujoré dhe vietoré mbéshtetur nga rritja e kredisé neto (veprimet me anétarét)
dhe rritja e investimeve né formén e depozitave me afat prané sekforit bankar.
Rezultati financiar i SHKK-ve ishte pozitiv dhe shénoi pérmirésim né krahasim me
njé vit mé paré. Kredité nefo pér anétarét dhe investimet né banka pérfagésojné
zérat kryesoré t€ aktiveve té kétyre institucioneve. Sekfori gé ka férhequr pjesén
mé t& madhe t& financimit nga veprimet me anétarét &shté sekiori i bujgésisé,
ndjekur nga sektori i shérbimeve. Né fund t€ periudhés, né Shqipéri tregu
numéronte 14 shogéri kursimkrediti dhe 1 union.

Cilésia e portofolit t& kredisé shénoi njé rénie t& lehté, pasi raporti i kredive me
probleme né fund t& tremujorit & paré t& vitit 2020 arriti né 5.4% nga 4.7% nijé
fremujor mé paré dhe nuk shénon ndryshime thelbésore kundrejt marsit 2019.

Aktiviteti i SHKK-ve
rezulfon pozitiv né
terma té kreditimit dhe
t& rezultatit financiar té
periudhés.

Pér vet natyrén e
aktivitetit t& SHKK-ve,
portofoli i kredisé
performon mé miré

se kredia e sekforit
bankar, pavarésisht njé
prirjeje & lehté rritése
né raportin e kredive
me probleme.

Grafik 107. Struktura e aktiveve t& SHKK-ve
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Crafik 108. Strukiura e portofolit & kredisé sipas
sekforéve t& ekonomisé, mars 2020
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INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA AUTORITETI | MBIKEQYRJES
FINANCIARE

Aktiviteti i institucioneve
t& mbikéqyrura nga
AMF-ja reflekton njé
ecuri pozitive, me
zgjerim té akfivitetit

né terma té aktiveve

si edhe t& numrit t&
sub}'ekteve t& licencuara
né fondet e investimit
dhe té pensioneve
private suplementare.

Aktiviteti i shogérive 1€ sigurimit ka shénuar rritie gjaté tremujorit t& paré t&
vitit 2020 mbéshtetur nga rritja e llogarive rriedhése né banka dhe investimet
né pasuri & paluajtshme dhe né obligacione & geverisé. N& tregun vendas
operojné 12 shogéri sigurimi t& licencuara gé kryejné akfivitet & jetés (4
shogéri) dhe jojetés (8 shogéri). Aktivet e kétyre institucioneve®® shénuan rritie
vietore prej 19% dhe arritén né 39 miliardé leké. Investimet né banka vijojné
t& z&né peshén kryesore (rreth 30%) né bilancin e shogérive & sigurimit. Primet
e shkruara bruto**, me kontributin kryesor nga primet e jojetés (93%), gé
pérfagésojné burimin kryesor t& financimit t& akfivitetit & shogérive & sigurimit,
u tkurrén me rreth /% né terma vietoré.

Grafik 109. Struktura e aktiveve té fondeve t&
investimeve, mars 2020
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Fondet e investimit*® ruajtén t& pandryshuar nivelin e aktiveve neto ndaj fundit
& vitit 2019 né nivelin 67 miliardé leké. Ecuri pozitive regjistruan investimet
né letra me vleré t& geverisé né formén e obligacioneve dhe mjetet monetare.
Né sistemin financiar shgiptaor numérohen 6 fonde investimi akfive. Tregu i
fondeve & investimit &shté njé treg me pérgendrim relafivisht 1€ larté, duke
gené se dy nga fondet e investimit kané rreth 80% 1€ totalit & akfiveve neto t&
fondeve. Aktivet e fondeve & investimit invesfohen kryesisht né obligacione &
emetuara nga Qeveria e Republikés s& Shqipérisé, & cilat ofrojné kthim mé t&
larté, né krahasim me investimet alternative.

Crafik 110. Pesha né treg e fondeve t&
investimeve sipas vlerés neto t& akfiveve, mars

2020
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45 Bilanci i shogérive & sigurimit i pérket fremujorit & paré & vitit 2020.

4“4 AMF, Bulefini Statistikor, Tregu i Sigurimeve, Janar-Qershor 2020.

5 AMF, “Tregu i sipérmarrjeve 18 investimeve kolektive”, 31 Mars 2020, publikvar 14 Maj
2020.
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Fondet e Pensioneve Private Suplementare kané zgjeruar veprimtaring e tyre
gjoté periudhés. Né sistemin financiar shqiptar numérohen 4 fonde pensioni
akfive. Aktivet nefo t& kétyre fondeve né fund f€ tremujorit & paré té vitit 2020
arritén né rreth 3 miliardé leké ose 6% mé shumé se niveli i aktiveve né fund t&
vitit 2019. Aktiviteti i fondeve t& pensionit dominohet nga investime né fitujt e
borxhit t& geverisé.

Né 22 shkurt 2018, filloi aktivitetin Bursa Shqjiptare e Titujve (ALSE), e licencuar
nga Autoriteti i Mbikégyries Financiare [AMF) né korrik 2017 Aktiviteti i Bursés
gjaté periudhés ka konsistuar né transaksionet me fitujt e borxhit & geverisé.
Bursa numéron 4 anétaré, gé jané banka dhe njé shogéri komisionere. Sipas
& dhénave stafistikore t& Bursés ALSE, gjaté tremujorit 1& paré té vitit 202047,
vlera e obligacioneve t& tregtuara ishte rreth 108 milioné leké dhe e bonove
€ thesarit rreth 119 milioné leké. Né instrumentet e tregtuara né bursé, si né
numér dhe vleré, dominojné transaksionet e ekzekutuara pér llogari & klientéve.

4.2.2 NDERLIDHJA E SISTEMIT FINANCIAR

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sekforit jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka
shénuar ndryshime gjaté periudhés. Né krahun e akfivit t& bankave, ky ekspozim
pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar institucioneve financiare jobankare,
& cilat zéné vetém 1% & totalit t& aktiveve t& sekforit bankar. Né krahun e
detyrimeve t& bankave, ekspozimi &shté né formén e fondeve t& mbledhura pre;
bankave (llogarive & ndryshme, depozita me apo pa afat], dhe z& rreth 2% &
vlerés sé bilancit t& sektorit bankar. Ky raport ruan kété nivel prej rreth dy vitesh
dhe konsiderohet si shumé i ulét né krahasim me nivelet kufi & aplikuara nga
Banka e Shqipérisé pér t& monitoruar rrezikun e ekspozimit dhe pérgendrimit t&
akfivitetit midis segmenteve & ndryshme & sistemit financiar.

Grafik 111 Investimet e sekforit jobankar né
banka dhe letrat me vleré € geverisé né raport me
fotalin e akliveve t& sektorit jobankar (pesha né %)
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4 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 31 Mars 2020, publikuar

mé 7 Korrik 2020.
4 AMF, Periodiku mujor Nir. 132, mars-prill 2020.
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Ndjeshméria e sekiorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet e
larté dhe éshté rritur né krahasim me njé vit mé paré. Ekspozimi i jobankave
ndaj sekforit bankar né fund € T1-2020 ishte sa 19% e aktiveve t& sekforit
jobankar nga 19.5% né fund € vitit 2019 dhe 18% njé vit mé paré. Shogérité
e sigurimit dhe shogérite e kursimkreditit (SHKK) kané ekspozimin mé t&
madh ndaj sektorit bankar pasi vendosjet e tyre né formén e depozitave dhe
instrumenteve t& kapitalit né banka, pérbéjné pérkatésisht 30% dhe 21% 1€
akfiveve pérkatése. Pér insfitucionet financiare jobanka (IFJB) &shté véreijtur njg
rénie e ekspozimit dhe njékohésisht e ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sektorin
bankar, duke gené se kéto subjekte kané pakésuar llogarit€é rriedhése né
sektorin bankar. Ekspozimi i sekforit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet
rregullisht nga Banka e Shqipérisé né kuadrin e vlerésimit periodik € rrezigeve
sistemike dhe monitorimit & pérmbushjes sé& objeklivave & ndérmjetem t&
politikés makroprudenciale.
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5. POLITIKAT MAKROPRUDENCIALE DHE VLERESIMI |
RREZIQEVE

5.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT
MAKROPRUDENCIALE NE VENDET E BE-SE DHE RAJON#8

Analiza né vijim paraget rreziget kryesore & identifikuara né raportet e stabilitefit
financiar dhe insfrumentet e politikave makroprudenciale t& zbatuara né vendet
e Bashkimit Evropian (BE) dhe né rajon. Pér kée géllim, jané analizuar njé
séré raportesh t& vierésimit t& rrezigeve, t& pérgatitura nga Banka Qendrore
Evropiane (ECB), Bordi Evropian pér Rrezikun Sistemik (ESRB), Autoriteti Evropian
i Sigurimeve dhe Pensioneve Profesionale (EIOPA|, Organizata Ndérkombétare
e Komisionit t& Letrave me Vleré (IOSCO), efi. Raportet e shqyrtuara datojné
nga viti 2018 deri né gjysmén e paré f€ vitit 2019.

5.1.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE
BASHKIMIN EVROPIAN

Né kété kuadér, rreziget kryesore € identifikuara nga vendet e BE-sg, jané si
né vijim:
| Mundésia gé mjedisi me norma fepér € uléta & interesit, & shogérohet
me devijime & theksuara né vleresimin dhe profilin e rezikut &
produkfeve financiare;
Il Shqetésimi pér géndrueshméring e nivelit t& borxhit publik dhe privat,
vecanérisht pas situatés s&¢ COVID-19;
l.  Zvogélimi i kapacitefeve ndérmietésuese t€ sekforit bankar si rezultat i
niveleve t& ulta né pérfitueshméring nga akfiviteti, cka pérbén nié mezik
t& shtuar pér stabilitetin financiar t& Eurozonés;
IV.  Rrifja e sipérmarries sé rrezikut nga sektori financiar jobankar, shogéruar
me rrifie t& rrezigeve né terma fé likuiditetit dhe t& kreditit né portofolin
e fyre t& investimeve.

Pér sa i pérket masave makroprudenciale € ndérmarra nga vendet anétare
t& BE-s&, vérehet lehtésim i pérgjithshém i tyre gjoté periudhés sé pandemisé,
edhe pse gjaté vitit 2019 masat makroprudenciale vijuan rritien e kérkesave t&
tyre. Né periudhén pérpara COVID-19, shumica e masave € ndérmarra ishin
f& njé natyre shirénguese dhe kryesisht adresuan reziget ciklike. Megjithaté,
pas krizés COVID-19 pjesa mé madhe e vendeve evropiane kané ulur né
minimum kérkesat makroprudenciale t& kapitalit pér i mundésuar sistemit
financiar rimékémbjen nga kjo situaté. Instrumentet makroprudenciale &

48 Per gélllime té késaj analize, né vendet e rajonit jané pérfshiré edhe lialia e Greqia, né kuadér
t& ekspozimeve té sekiorit bankar shqiptar ndaj tyre.
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pérdorura mé shpesh jané kryesisht instrumentet e kapitalit shtesé kundérciklik,
& rrezikut sistemik, & institucioneve me réndési sistemike, dhe instrumente gé
adresojné huamarrésin.

Crafik 113. Masat kryesore € ndérmarra né vendet e BE-s&, sipas llojit
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lista e vendeve mé akfive né zbatimin e instrumenteve makroprudenciale
kryesohet nga vendet si: Norvegjia, Franca, Portugalia dhe Danimarka.

Crafik 114. Numri i masave t& ndérmarra nga vendet anéfare t& BE-sé
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5.1.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE

RAJON

Pérsa i takon vendeve f€ rajonit, duke konsideruar informacionin sipas raportimeve

& fundit, rreziget e identifikuara prej tyre jané t& ngjashme me ato gé identifikohen

nga Banka e Shqipérisé pér shkak & ngjashmérisé sé karakteristikave ekonomike.
Disa prej rrezigeve kryesore f€ identifikuara jané si né vijim:
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| Rreziku ndaj kursit t& kémbimit;

. Niveli i ulgt i fitimeve né sistemin financiar shogéruar me rritie & ulét
nominale t& portofolit dhe nivel i larté i kredive me probleme;

ll.  Nivele t& larta t& borxhit publik dhe pérkegésim i konsiderueshém pér
shkak t& COVID-19;

IV. Niveli i larté i pérgendrimit t& ekspozimeve né disa prej sekforéve té
ekonomisg, duke ndikuar né kéte ményré nivelin aktual t& kredive me
probleme.

Cijafé kétij gjashtémuijori, nuk ka pasur ndryshime né numrin e instrumenteve
makroprudenciale t& akfivizuara né vendet e rajonit. Ndér vendet e rajonit gé
nuk jané pjesé e BE-sg, konstatohet gé Serbia e Magedonia e Veriut vijojné
f& jené mé aktive né lidhje me aktivizimin e kérkesave pér kapital shtesé pér
qéllime makroprudenciale. N& kéto vende, instrumentet e pérdorura mé shpesh
lidhen me administrimin e rrezigeve sistemike & natyrés strukiurore.

Crafik 115. Instrumentet makroprudenciale me bazé kapitalin sipas vendeve
fe rajonit

Numri masave

0] 1 2 3 4

; Serbic | ;
! Austric ‘
] Cregio ‘
! ltolic A |
! Turgic i
| Magedonia e Verivt |
i Kosova | :
| Mali i Zi | j

Bosnje dhe Hercegovina |

m Shtesa e kapitalit pér institucionet financiare me réndési sistemike (D-SIB)
m Shiesa konservuese e kapitalit (CCB)

Shtesa kundérciklike e kapitalit (CCyB)

Shtesa e kapitalit pér rrezikun sistemik (SRB)

5.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT
MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

5.2.1 VLERESIMI | RREZIQEVE NE SHQIPERI

Banka e Shqipérisé, harton dhe zbaton politikén makroprudenciale, e cila
analizon e vleréson rrezikun sistemik dhe zbaton masat pér parandalimin e
zbutien e tij, né dy drejtime:

| parandalon akumulimin e rrezigeve né sistemin financiar, dhe

l.  forcon rezistencén e sistemit financiar.

Nga piképamja e parandalimit t& akumulimit 1€ rrezigeve, autoriteti gendror
harton analiza g& synojné identifikimin e zhbalancave financiare t& treguesve

y
' 4
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qé reflekiojné akumulimin e rrezigeve né sekiorin bankar. Nga rezultatet e késaj
analize vérehet se né fund t& gjashtemujorit 1& paré té vitit 2020, sekiori bankar
ka vijuar & ruajé nié nivel & miré kapitalizimi dhe likuiditeti, & mjaftueshém
pér t& plotésuar nevojat afatshkurtra, megjithé situatén e krijuar nga masat
anti COVID-19. Ndér ¢éshtiet kryesore gé kérkojné vémendie vazhdon € jeté
nxitia e kredidhénies pér bizneset, zgjerimi i hendekut negativ midis akfiveve
dhe pasiveve sipas maturitetit t& mbetur, reduktimi i pérdorimit & monedhés sé
huaj né ekonominé vendase, dhe monitorimi mé nga ofér i akfiveve likuide né
valuté.

5.2.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Nga piképamja e forcimit & rezistencés s& sekforit bankar ndaj rezigeve me
natyré ciklike e sirukiurore, dhe ulien e tyre, Banka e Shqipérisé ka miratuar
megulloren “Pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit”, si edhe paketén
e masave pér rifien e pérdorimit € monedhés vendase né veprimtaring
financiare bankare. Rregullorja pérmban njé kornizé pér zbatimin e: (a) shtesés
konservuese t& kapitalit (KONS); (b) shtesés kundérciklike & kapitalit (KUNC];
(c) shtesés pér bankat sistemike (SIST); dhe (d) shtesés pér rrezikun sistemik
(SRS). Té gjitha shtesat makroprudenciale € kapitalit duhet 1€ pérmbushen me
instrumente & kapitalit bazé € nivelit t& paré dhe t& shprehen si pérgindje e
ekspozimeve t& peshuara me rrezik t& bankés. Zbatimi i njgkohshém i tyre
pérfagéson shtesén e kombinuar makroprudenciale € kapitalit ose SHKOMAK.

Kérkesa pér shtesén konservuese 1€ kapitalit zbatohet pér t€ gjitha bankat dhe
hyri né fugi me miratimin e rregullores sé lartpérmendur. Vlera maksimale e
késaj shtese &shte 2.5%, dhe rregullorja parashikon gé shtesa t& plotésohet né
hapa prej 0.5 piké pérgindje né vit duke filluar nga muaji mars i vitit 20204
Shtesa kundérciklike e kapitalit pér Shgipériné aktualisht éshté e barabarté me
0% dhe shpallet né fund € ¢do tremujori pérmes nijé vendimi & Guvematorit.
Vendimi pér pércaktimin e bankave sistemike dhe shtesat e kapifalit pér
réndésing sistemike, shpallet njg heré né vit, né fund t& tremujorit t& paré. Né
vijim & vendimit t& gershorit 2019, Guvernatori mori vendimin e radhés né
25 mars t& vitit 2020, i cili zgjeron nga katér né pesé numrin e bankave me
réndési sistemike dhe pércakion shtesén e kapitalit pér kéto banka me viera
nga 0.5% né 1.5%.

Pér heré 1€ paré, bankat raportuan pérmbushjen e shtesave makroprudenciale
t& kapitalit pér periudhén raportuese “mars 2020". Raportimi do t& kryhet mbi
baza tremujore dhe raportimi i fundit i pérket muaijit gershor 2020. Nga ky
raportim rezultoi se & gjitha bankat pérmbushin shtesén e kombinuar té kapitalit

— SHKOMAK, duke gené se raporti i pérmbushjes rezulton mbi 100%.

Nga rezultatet e raportuara, vérehet gé bankat me nivelin mé t& larté t&
pérmbushjes s& SHKOMAK, jané bankat f€ cilat kané njé raport miaftueshmérie

4 Gjafé perivdhés 29 mars 2020 — 31 dhjetor 2020, bankat duhet & plotésojné shtesén

konservuese 1& kapitalit deri né masén 0.5%.

Banka e Shqipérisé



kapitali (RMK) t& larte, dhe nuk kané kérkesa 1€ tiera t& detyrueshme 1€ kapitalit
(Shiylla Il'e Bazelit) pér t& pérmbushur. Kéto kushte u mundésojné kétyre bankave
& kené njé raport & “kapitalit neto & disponueshém” mé € larté né krahasim
me bankat e tiera me RMK mé 1€ ulét.

ANEKS 1: ZHVILLIMET NE KREDINE KONSUMATORE DHE RREZIQET
PER STABILITETIN FINANCIAR NE KUSHTET E KRIZES SE SHKAKTUAR
NGA PAMDEMIA SARS-COV-2

Codifia g& pandemia i dha situatés financiare & familieve/individéve pritet
& shkakiojé njé uljie t& konsumit, dhe shtron nevojén e gjefies sé burimeve pér
mbéshtefien e fij. Analiza né vijim fokusohet ek ecuria e kredisé konsumatore,
si njé burim i mundshém né kété rast.

Né Shqipéri, kredia konsumatore u zgjerua ndjeshém gjoté viteve 2014-
2018%, duke dhéné dhe kontributin kryesor né rritien e kredisé pér individé,
pér t'v ngadalésuar mé pas gé prej vitit 2019. Nijé rénie drastike né fluksef e
kredisé sé re konsumatore ka ndodhur g& né muajin e paré pas shpérthimit &

krizés s& shkaktuar nga Covid-19 [mars 2020, rénie vietore prej 33.7%). N&é

fund t& tremujorit 1€ dyté 2020, véllimi i kredisé sé& re konsumatore u tkurr edhe

mé tej me 39.7%. Kontributin kryesor né ecuriné e kredisé sé re konsumatore

gjaté gjashtémujorit & paré € vitit e ka dhéné tkurrja e kredisé sé re pér

Min. leké
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Kredia konsumatore e re —Kredia konsumatore e re ndaj konsumit !

— Trendi Standardet e kredisé (boshti djathtas) !

|

|

konsumin e mallrave jo & géndrueshme. Kjo e fundit shénoi njé rénie vietore
prej 49.2% né fund t& muaijit gershor. Rénie regjistruan njgéherazi dhe kredia
pér konsumin e mallrave & géndrueshme (30.6%) dhe overdraftet (22.5%).

Crafik 116. Disa tregues & kredisé konsumatore

—Keérkesa pér kredi (boshti djathtas)

Shénim: 1.Grafiku majtas paraget flukset e kredisé konsumatore 16 re né terma vietoré. 1

2. Grafiku djathtas paraget treguesin e fluksit & kredisé konsumatore ndaj konsumit (boshti maijtas); indeksi |‘
kérkesés pér kredi konsumatore dhe i standardeve 1€ kredidhénies pér krediné konsumatore (boshti djathtas). Ne‘
boshtin djathtas & grafikut, vlera negative fregon gé bankat kané shirénguar standardet e kredidhénies dhe‘
anasiellias. Po ashtu, vlera pozitive tregon rritje 1& kérkesés pér kredi, nderso bo\anco negafive fregon uhen e saj. |

20 Mé shumé detaje né lidhje me ecuriné historike & kredisé konsumatore né Shqipéri jané

diskutuar né numrin paraardhés t& raporiit 1 stabilitetit financiar.
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Tkurrja e kredisé konsumatore menjéheré pas godities né ekonomi t& shkaktuar
prej pandemisé, reflekion natyrén e saj prociklike, duke gené se &shté njé
kredi g& mbéshtet konsumin. Ky prociklikalitet ka gené evident pér t& dhénat e
Shqipérisg, nése do & shohim ecuring e raportit 1€ kredisé sé re konsumatore
ndaj konsumit t& individéve (grafiku lart djathtas). Té dhénat e disponueshme
deri né fund & T1-2020 mbi konsumin privat, ende nuk reflekiojné plotésisht
zhvillimete lidhura me masate marra pér té parandaluar pérhapjen e pandemisé.
Efekii negativ i pandemisé né ekonomi pritet & rmaterializohet né nié rénie &
méfejshme 1& treguesit pér T2-2020 né nié tkurrje mé té theksuar & kreditimit
né kushtet kur kérkesa pér kredi konsumatore ka pésuar njé rénie rekord (sipas
vrojtimit t& akfivitetit kreditues®' realizuar nga BSH), rritie t& pasigurisé si dhe
shiréngim t& standardeve & kredidhénies nga sekiori bankar.

Edhe piesa fiefér e sistemit financiar (shogérité e kursim-kreditit) ka l&vruar
mé pak kredi konsumatore menjéheré pas shpérthimit t& krizés Covid-19.
Kredia e re konsumatore e dhéné nga kjo pjesé e sistemit financiar ka njohur
rritie dyshifrore vitet e fundit, megjithaté ajo pésoi njé tkurrje prej 12% né
mars 2020. Teprica e kredisé konsumatore dhéné nga kjo piesé e sistemit
financiar né total pérbén rreth 10% t& kredisé konsumatore € dhéné nga
sektori bankar.

Crafik 117. Pérbéria e kredisé konsumatore sipas géllimit t& pérdorimit
(majtas) dhe kontributi i komponentéve né rritien e kredisé konsumatore pér
: rezidentét, sipas géllimit & pérdorimit (né pp)

T2 2020
39%
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|
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Overdraft
= Mallra jo t& géndrueshme
Mallra t& géndrueshme

Referuar kostos sé kredisé, bankat kané vijuar t& operojné né njé miedis me
norma interesi & uléfa. Interesi mesatar pér krediné konsumatore ka gené i
luhatshém gjaté 2 tremujoréve t& fundit, duke shénuar njé rénie né muajin
prill pér t'u ringritur mé& pas né nivele € ngjashme me njé vit mé paré. Gjaté
késaj periudhe, normat e inferesit pér kreding konsumatore (kryesisht e
pakolateralizuar) kané gené mesatarisht 4 piké pérgindie mé & larta sesa
interesat e aplikuara pér krediné hipotekare.

>l Pér mé shumé defaje, konsulioni “Viojtimin pér akiivitetin kreditues”, né adresén: htips://
www. bankofalbania.org,/Politika_Monetare/Vrojtimet/Viojtimi_i_akiivitetit_kreditves,/
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Ciaté periudhés &shte vérejtur njé rritie e ndjeshme e kontratave t& reja ku
periudha e mosndryshimit f& normés sé interesit kufizohet vetém pér nié periudhé
kohe t& cakiuar deri né njé vit. Né fund t& gershorit 2020, kéto zinin 42% t&
fofalit t& kredive konsumatore & reja krahasuar me nivelin mesatar prej 19%
pérgjaté 2 viteve t& fundit.

Crafik 118. Norma mesatare e interesit pér krediné e re dhéné individéve
(moﬂos) dhe strukiura e periudhave t& fiksimit fillestar t& normés sé inferesit pér
kredité e reja pér konsum (djathtas)
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ENormé e ndryshueshme dhe deri né njé vit normé
fillestare e pandryshuar

Sipas monedhés, kredité konsumatore né leké mbizotérojné né portofolin e
bankave t& sektorit. N& fund € muaijit gershor 2020, kredia konsumatore né
valuté pérbén 13.6% té kredisé konsumatore, nié vleré mé e ulét se pesha
mesatare pérgjaté vitit & kaluar prej rreth 15%. Mé shumé se gjysma e
kredive konsumatore né valuté (rreth 58%) &shté e klasifikuar si e pambuluar
ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit, megjithaté kéto € fundit z&né vetém 8% &
stokut t& kredisé konsumatore. Rreziku gé vien prej luhatieve & pafavorshmé
& kursit & kémbimit, nga kéndvéshtrimi i oftésisé paguese t& huamarrésit,
mbetet i kufizuar.

Pérsa i pérket cilésisé sé kredisé, kredia konsumatore ka njohur nivele relativisht
mé f& uléta t& kredive me probleme, pavarésisht natyrés sé saj me rrezik mé t€
larté dhe ka dhéné historikisht kontribut minimal né rritien e stokut 1€ kredive me
probleme né fofalin e bilancit 1 sektorit bankar. Raporti i kredive konsumatore
me probleme ka hyré né njé fazé rénése gé prej gjysmés sé dyté & vitit 2013,
duke shénuar vlerén prej 5.4% né fund 1€ gershorit 2020.
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Crafik 119. Raporti i kredive konsumatore me probleme [majtas); dhe
kontributi i kredive konsumatore né rritien e stokut & kredive me probleme né
tofal (djathtas, né p.p)

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Nga t& dhénat e mésipérme, duket sikur kredia konsumatore do & vijojé 1€ jefé
njé insfrument i réndésishém pér mbéshtetien e konsumit né ekonomi. Potenciali
pér rritien e saj mbetet i miré, dhe normat e interesit gjenden né nivelet mé
t& uléta historike. Nga ana tjetér, faktorét e mezikut me & cilét po pérballet
ekonomia né kéto koh&, jané specifiké. Pasiguria tek operaforét ekonomiké,
né kushtet e pandemisé, vijon & jefé e larté. Pér kéto arsye, kérkesa pér kredi
konsumatore mé shumé gjasé do 1& vijojé & jefé e dobét edhe pér disa muaj.
Né kéto kushte, éshté e nevojshme & monitorohet cilésia e kredisé dhe t&
pérshfatet oferta e saj né varési t& zhvillimeve.

N
&
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