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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 264& i fij. N&é hyrje té tij éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet t& publikohet ¢do gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti né fialé ua mundéson autoriteteve publike identifikimin né kohé &
masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat zyrare € Bankés sé
Shqipérisé (BSH), éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgjegjése pér
mbikéqyrien e veprimtarisé sé tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar analiza
f& insfitucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe
private. Analiza né vijim pérfshin kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit & paré
e vitit 2021 (mé tej, "periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport,
pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé
periudhé kohe rreth 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé & ecurisé &
veprimtarisé sé tij dhe & rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me miedisin
e pérgjithshém ekonomik, t& brendshém dhe t& jashtém. Pér & vlerésuar kéto
rrezige jané analizuar zhvillimet mé & fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato 1€ rajonit, si dhe &shté béré njé
vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar.
Ndér treguesit e brendshém, jané vierésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritiet
pér rritien ekonomike, bilancin e pagesave, nivelin e pérgjithshém t& cmimeve,
kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalg. Gjithashtu, népérmijet njé analize 1€
situafés s& punésimit, & ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve specifike,
&shté vlerésuar gjendja financiare e sektorit 1€ bizneseve,/ndérmarrieve dhe t&
individéve/familieve, si edhe ndikimi mbi affésiné paguese 1€ kredimarrésve t&
sekforit bankar.

Né raport pérfshihen gjithashtu edhe rezultatet e ushirimit € provés sé
rezistencés. Ky i fundit vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar ndaj goditieve
makroekonomike dhe financiare né terma € mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar
dhe miratohet nga Késhilli Mbikéqyrés i BSH-sé.
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SHENIME

Né fund € muaijit gershor 2021, klasifikimi i bankave né sekforin bankar
shqiptar éshfé si né vijim:

|. Sipas kontributit marzhinal t& secilit institucion né rrezikun sistemik né vend,'
bankat grupohen né:

banka me réndési sistemike, gé jané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.,
Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins sh.a., Banka Intesa Sanpaolo
Albania sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.:

banka té tiera, gé jané: Banka Alpha Albania sh.a., Banka Procredit sh.a.,
Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e Shgipérisé
sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka
Tirana sh.a.

Sipas origjinés sé kapitalit, bankat grupohen né:

banka me kapital € huaj?, gé jané: Banka Raiffeisen sh.a. (Austri);
Banka Infesa Sanpaoclo Albania sh.a. (lali); Banka Alpha Albania sh.a.
(Creqi); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka OTP Albania sh.a.
(Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve,
Albania sh.a. (Bullgari); Banka e Bashkuar e Shqgipérisé sh.a. [Arabia
Saudite). Kéto banka zotérojné rreth 69% € totalit t& aktiveve & sekiorit;

banka me kapital shqiptar, gé jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a. Kéto
banka zotérojné rreth 31% fé totalit t& aktiveve & sekforit.

lll. Sipas shtrirjes s& akfivitetit jashté vendit:

shrirje té& rriefit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.
me filialin e saj né Kosové, dhe Banka Credins sh.a, me degén e saj né
Kosové.

1

i@jnﬁn-g.. ﬂjiﬂg'
~liig || I

Konfributi marzhinal individual matet nga “Indeksi i Fortésisé Financiare”. Pér mé shumé
informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e BARS, lutem konsultoni dokumentin:
https:/ /www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale /
Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale /Akte_te_miratuara,/

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
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Pér analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1) termat "hua” dhe "kredi” kané t& nigjtin kuptim dhe mund t& pérdoren
si zévendésues & niéritietrit; né & niéffen ményré pérdoren edhe fermat
“ndérmarrie” dhe “biznese” apo dhe "“individé" dhe “familie”;

(2) né kéte raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, sic éshté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredis¢ sé dhéné nga
sekiori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente dhe
jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme nga
bilancet e bankave gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye, teprica e
kredisé gé analizohet né Raportin e Stabilitetit Financiar &shté njé koncept i
ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming” gé trajtohet né raportet e politikés
monetare. Né krediné pér ekonoming, krahas kredisé sé dhéné nga bankat,
pérfshihet edhe kredia e dhéné nga institucionet financiare jobanka.

(3) Gijithashtu, n& vlerén e késaj kredie pérfshihet vefém kredia pér sektorin
privat rezident, dhe vlera e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me probleme
nga bilancet e bankave, duke gené se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga
subjektet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike & tyre; fshirja e
tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt. Dallimi né
kéto koncepte t& kredisé duhet pasur parasysh gjaté interpretimit 1€ analizés
pérkatése fé freguesve & kredisé (normé rritieje, raporte & cilésisé, shpémdarie
sipas sekloréve, sipas monedhés efj.) né raportet e ndryshme t& BSH-sé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2021

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqjipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe € publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund
t& kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit 1€ Stabilitetit
Financiar pér & njéjten periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij me
zhvillimet ekonomike, € jashtme dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare € sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushirimit 1€ provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

BSHja vleréson se né gjashtémujorin e paré & vitit 2021 [mé tej, “periudha’),
veprimtaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré & géndrueshme. Depozitat
dhe kredité v rritén, cilésia e kredisé u pérmirésua ndjeshém dhe treguesit e
tieré 1& géndrueshmérisé financiare mbetén né nivele t€ pérshtatshme. Né térési,
ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezigeve u paraqit i kontrolluar. Pérmirésimi i
situatés shéndefésore mbéshteti njé rigjallérim té shpejté 1& aktivitetit ekonomik.
Pérvoja e késaj periudhe tregon se pérshpejtimi i procesit t& vaksinimit mbefet
i réndésishém pér 16 zbulur pasigurité gé ecuria e pandemisé ende ruan mbi
zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare. Njéherazi, kéto pasiguri
evidentojné nevojén gé politikat ekonomike, financiare dhe prudenciale, t&
ruajné elementet e fleksibilitetit pér t& reaguar né rast nevoje. Pér sekforin
bankar, mbefet aktuale réndésia e vierésimit 1€ rrequllt 1€ shkallés sé ekspozimit
ndaj rrezigeve, dhe e ruajties sé njé géndrimi proaktiv né drejtim & marrjes
sé masave pér zbutien dhe pérballimin e tyre. Né kété drejtim, BSH-ja mbetet
e gatshme t€ ndérmarré t€ gjitha veprimet e nevojshme sipas ligjit, pér 1&
mbéshtetur veprimtariné bankare dhe kontribuuar né stabilitetin e sistemit
financiar.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2021

Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Situata mé e miré shéndetésore dhe lehtésimi i masave kufizuese, mbéshtetén
rigjallérimin e aktivitetit ekonomik né nivel global. Pérmirésimi ka gené mé
i dukshém né fremujorin e dyTé t& vitit, kur procesi i vaksinimit u pérshpeifua
dhe numri i individéve & prekur nga COVID-19 hyri né nié trajektore rénése
& géndrueshme né hemisferén veriore. Zhvillimet kané gené t& ndryshme mes
rajoneve, duke reflekiuar, mes 1€ tierash, edhe aksesin e shkallét e ndryshme
& vaksinimit. N& pérgijithési, kushtet e financimit mbetén & favorshme dhe
shumé shtefe vijuan & mbéshtesin ekonominé me politika t& favorshme fiskale
e financiare. Ecuria e freguesve t& punésimit ka gené pérgjithésisht pozitive.
Pér & njéjtat arsye, edhe né Eurozoné e né Ballkanin Peréndimor, pérmirésimi
i ekonomisé ishte i ndjeshém gjaté periudhés. Rigjallérimi i shpeijté ekonomik
nga niéra ané dhe ngérget né zinxhirét e prodhimit e & tregtisé nga ana fjetér,
kané theksuar ndikimin e efekfit bazé né rritien e pérkohshme & presioneve
inflacioniste. Mbéshtetur né zhvillimet e periudhés dhe praningé e politikave
ekonomike favorizuese, pritiet pér ecuriné e ekonomisé botérore, né pjesén
e dyté t& vitit dhe mé fej jané mé optimiste. Nga ana tjetér, pérballia sé
fundi me variantet e reja € COVID-19, aksesi i pamjaftueshém dhe ritmet e
ngadalta t& vaksinimit né vendet né zhvillim, konflikiet gjeopolitike dhe efektet
e ndryshimit t& klimés, ruajné pasiguring pér gjendjen e shéndetit publik dhe
zhvillimet ekonomike né nivel global.

Ekonomia shqiptare u rrit ndjeshém né tremujorin e paré t& 2021 me 5.53%
né terma vjetoré. PErmirésimi i situatés sé shéndetit publik, pérshpejtimi i procesit
& vaksinimit dhe politikat ekonomike stimuluese, u reflektuan né rigjallérimin e
konsumit dhe t€ investimeve. Nga ana e sekioréve t& ekonomisé, vlerésohet se
ritia ekonomike ka gené me bazé € gjeré, duke pérfshiré sekiorét e prodhimit
dhe t& shérbimeve. Kontributi negativ i sekorit & jashtém né rritien ekonomike
&shté zbutur nga ecuria e miré e eksporteve & mallrave e shérbimeve dhe
dérgesat e emigrantéve. Megjithaté, rritia ekonomike ende nuk éshté reflekiuar
né fregun e punés dhe presionet inflacioniste kané mbetur € kontrolluara. Disa
fregues paralajmérues, sinjalizojné pér vijimin e ecurisé pozitive 1€ ekonomisé
edhe né tremujorin e dyté e té frefé 1€ vitit. Pavarésisht kétyre pritieve, koordinimi
i politikave ekonomike t& pérshtatshme do 1€ jefé i nevojshém pér & adresuar
pasigurité gé vijimi i pandemisé ruan mbi ecuring e ekonomisé dhe paralelisht,
pér t& ruajtur géndrueshméring e treguesve makroekonomiké né afat mé 1€
gjaté.

Tregjet kané operuar né ményre normale dhe pa luhatshméri t& médha.
Cjaté periudhés, véllimi i titujve t& borxhit 1& emetuar nga geveria né tregun
parésor ishte rreth 26% mé i larté se ai i gjashtémujorit t& méparshém, por rreth
2% mé i ulét se e njgjta periudhé njé vit mé paré. Norma mesatare e interesit
mbeti e pandryshuar, rreth 2.3%, duke ruaijtur nivele € péraférta me mesataren
e 18 muaijve & fundit. Akfiviteti né fregun dytésor ku tregtohen fitujt e borxhit t&
qgeverisé nuk fregoi ndryshime t& dukshme gjaté periudhés, por vlerat dhe numri

i fransaksioneve rezultoi mé i ulét se njé vit mé paré. Investitorét vijojné 1€ kené
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preferencé pér t'i mbaitur fitujt deri né maturim. Né tregun ndérbankar, véllimi i
fransaksioneve ndérbankare mbeti i géndrueshém gjaté periudhés, por rezultoi
ndjeshém mé i ulét se e njéjta periudhé njé vit mé paré. Normat e interesit jané
luhatur prané nivelit 1€ normés bazé 1€ inferesit. Kjo ecuri ka reflektuar injekfimin
e likuiditetit pa kufi nga ana e BSH-sé. Né tregun e kémbimeve valutore, Leku
ka shfoqur luhatshméri 1€ ulét né kémbimin me valutat kryesore, duke lehtésuar
veprimtariné e agjentéve ekonomiké. Né tregun e pasurive t& paluajtshme,
kérkesa dhe oferfa vlerésohen né rritie. Cmimet e banesave & llogaritura sipas
Indeksit Fischer pér shitiet e kryera gjaté periudhés, jané rritur me 0.5% né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe me 6.7% né krahasim me € njgjtén
periudhé njé vit mé paré. Agjentét e tregtimit t& pasurive & paluajishme mbeten
optimisté pér t& ardhmen afatmesme t& kétij fregu.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né Lek ka vijuar
t& funksionojé me siguri dhe efikasitet. Gjaté periudhés éshté vérejtur rrifie
e numrit dhe Vvéllimit t& transaksioneve me vleré & vogél dhe t& madhe, dhe
ritie e pérdorimit 1& instrumenteve t& pagesave ku kontribut pozitiv kané dhéné
ato me karté dhe pagesat pérmes aksesit t& drejtpérdrejté né aplikacionet dhe
faget e infernetit t& bankave.

Familiet dhe bizneset vijuan & zgjerojné kursimet e tyre. Si rezuliat, gjaté
vitit t& fundit, pozicioni neto kreditor i individéve éshté zgjeruar, ndérsa ai
debitor i ndérmarrjeve &shté zvogéluar. Kontributi i valutés né instrumentet e
kursimit pér familiet dhe bizneset &shté kryesor, ndérsa monedha vendase
mbizotéron tek huamarrja né t& dy sektorét. Pér familjet, & dhénat nga vrojtimi
mbi gjendjen financiare & tyre sugjerojné se reth 24% e familieve kané njé
hua pér t& paguar, né rreth % e tyre pagesa e borxhit nuk e kalon nivelin
30% t& & ardhurave mujore dhe aftésia paguese e familieve &shté pérmirésuar
né krahasim me nijé vit mé paré. Kérkesa e individéve pér kredi pér muaijt e
ardhshém mbetet sidoqofté e vakét dhe e pérgendruar tek ata gé nuk kané
hua. Té dhénat e marra nga bankat tregojné gé pavarésisht numrit mé 1€ larté
1€ aplikimeve pér kredi, normat e refuzimit t& bankave mbefen mé 1€ larta pér
individét né krahasim me bizneset. Pér bizneset, t& dhénat e vrojtimit tregojné
se pandemia ka vijuar t& ndikojé akfivitefin e tyre, duke sjellé véshtirési t& rritura
pér ruajtien e tregut dhe konkurrencén. Rreth 40% e tofalit t& ndérmarrjeve qé
i jané pérgjigjur pyefesorit deklarojné se kané aktualisht hua pér t& paguar.
Kjo peshé ka réné me 1 piké pérgindjeje (p.p.) krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar, por éshté rritur lehté krahasuar me njé vit mé paré. Vlera totale e huasé
rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit t& ndérmarries pér rreth 74% t&
fofalit & ndérmarrieve huamarrése dhe pothuaj e njgjté me vlerén e kapitalit pér
13% té tyre. Té analizuara sipas madhésisé, raporti “hua/kapital” ka rezultuar
mé i larté te ndérmarrjet e vogla e t& mesme. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve
huamarrése (76%) deklarojné se pagesa e huasé arrin deri né 20% t& &
ardhurave t& tyre. Pesha e kétyre ndérmarrieve ka réné lehté krahasuar me
vrojtimin paraardhés. Barra e pagesés sé huasé duket 1€ jeté mé e larté tek
ndérmarriet e mesme. Lidhur me kérkesén pér huamarrje, indeksi i vlerésimit t&
planifikimit & huamarries pér gjashtémuijorin e ardhshém paragitet i zvogéluar
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pér t& gjitha ndérmarriet, por né ményré mé té theksuar pér ndérmarriet e vogla
dhe & médha. Midis grupeve € bankave sipas origjinés sé kapitalit, vérehet
qé gjaté periudhés bankat me kapital t& huaj kané ruajtur normat e refuzimit
mé t& uléta pér aplikimin pér kredi nga bizneset, né krahasim me bankat me
kapital vendas.

Gijaté periudhés éshté vérejtur njé rritie e ndjeshme e peshés sé aktiveve
t8 sistemit financiar® ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB). Né fund &
gjashtémuijorit 1€ paré té vitit 2021, kjo peshé arriti né 122.4%. Kjo ecuri éshté
kryesisht nga zgjerimi i akfivitefit t& sistemit financiar, ku sekiori bankar dha
pothuaj kontributin e vetém me rreth 4 p.p.

Segmenti jobankar i sistemit financiar ka pasur pérgjithésisht njé ecuri & mirg,
duke zgjeruar leht€ peshén e tij né rreth 13% t& PBB-s&. Rritia e peshés &shié
pérgendruar né segmentin e institucioneve financiare jobanka, né até f&
fondeve t€ investimeve dhe né até € fondeve & pensionit. Cilésia e kredisé sé&
dhéné nga kéto subjekte deri né fund & tremujorit t& paré ishte relafivisht e mirg,
ndonése me nié rénie & lehté kundrejt njé viti mé paré. Ekspozimi i sekiorit
bankar ndaj sekforit jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka shénuar ndryshime
gjaté késaj periudhe. Ekspozimi i sekiorit jobankar ndaj atij bankar vijon t&
mbetet i larté, duke gené se vendosijet e jobankave prané sektorit bankar, né
formén e depozitave dhe instrumenteve & kapitalit, z&né rreth 20% t& bilancit
f& jobankave.

Sektori bankar zgjeroi ndjeshém veprimtariné; kontributin kryesor né kété
zgjerim e kané dhéné investimet né tituj dhe kreditimi. Pesha e akiivitetit n&
valuté nuk ka shfoqur ndryshime t& dukshme gjaté periudhés, duke mbetur e
ekuilibruar né & dy krahét e bilancit t& sektorit bankar. Efeki statistikor i kursit
& kémbimit né kundérvlerén né leké t& bilancit né valuté ishte pa ndikim t&
réndésishém. Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéiné burimet kryesore
& financimit t& veprimtarisé sé sektorit bankar. Varésia ndaj burimeve t€ huaja
& financimit mbefef né nivele & uléta. Akfivet e vendosura prané subjekteve
jorezidente shénuan rritie gjaté periudhés, dhe kéfo miete jané né formén
e vendosjeve, huave dhe llogarive rmredhése me bankat dhe institucionet
financiare dhe né formén e investimeve né fituj. Kjo gjé ka ndikuar né zgjerimin
me 1 p.p. t& pozicionit kreditor nefo t& sektorit bankar ndaj jorezidentéve.

Cijaté periudhés, sekiori bankar ruaiti njé nivel t& pérshtatshém t& kapitalizimit.
Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi rreth 18% (17.95%), me rénie né
dy periudhat e fundit. N& ecuring e treguesit gjaté periudhés, ndikoi kryesisht
rrifja e akfiveve & peshuoro me rrezik, e cila Te]ko|oi efektin e rrifjes sé kopito“f
rregullator. Bankat me kapital evropian dhe bankat sistemike raportojné nivelin
mé t& larfé 1€ normés sé mijaftueshmérisé sé kapitalit. Gjaté periudhés, sekiori

Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sekfori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursimitkreditit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimif]. Baza e & dhénave pér sekforin jobankar dhe & dhénat pér PBB-né i pérkasin
tremujorit t& treté té vitit 2020.
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bankar shénoi njé rezultat financiar pozitiv prej rreth 10.5 miliardé lekésh dhe
ky rezultat ishte rreth 47% mé i larté se njé vit mé paré. Rreth 2/3 e rrities sé
rezultatit financiar nefo ka ardhur nga veprimtaria né Lek. Kontributin kryesor
né rritien e fitimit e dhané ritia e € ardhurave neto nga interesat dhe e &
ardhurave nga veprimtarité e fiera, por edhe nga rénia e shpenzimeve pér
provigjione pér kredi. Shpenzimet e veprimtarisé bankare shénuan rritie gjoté
periudhés, por raporti i tyre ndaj t& ardhurave 1€ veprimtarisé zbriti kundrejt njé
viti mé& paré, né nivelin 57%. Rritja né fitimin e sekiorit &shté pasqyruar edhe né
ecuriné e freguesve mesataré & rentabilitetit & sektorit bankar: RoA u ngjit né

1.3% dhe RoE u ngjit né 12.8%.

Teprica e kredisé bankare né fund & gjashtémujorit 1€ paré t€ vitit 2021
ishte rreth 630 miliardé leke, duke u rritur me 3% gjaté periudhés dhe me 6%
ndaj njé viti mé& paré. Ndikimin kryesor né zgjerimin e stokut t& kredisé, gjaté
periudhés, e ka dhéné riskedulimi i pagesave t€ kredive né pérgjigje t&€ masave
lehtésuese t& BSH-sé dhe fluksi i kredisé sé re g, megjithaté, ka rezultuar mé i
ulét se gjashtémujori i méparshém. Ecuri veganérisht e miré né stokun e kredisé
gjaté periudhés, &shté regjistruar né portofolin e kredisé me maturitet afafgjaté,
kredisé né monedhén vendase dhe kredisé pér bizneset. Gjaté periudhés,
kredia né valuté u rrit me 2%, por pesha e saj ndaj totalit & kredisé ka réné né
krahasim me periudhat e méparshme. Sipas rezidencés, ritja e kredisé gjaté
periudhés u ndikua thuajse térésisht nga rritja e kredisé pér subjektet rezidente,
e cila z& gati 96% & tepricés sé kredisé. Kétu, rritja e kredisé pér bizneset
ishte 3% ndérsa e asaj pér individét ishte 6%, me kontributin kryesor nga kredia
pér pasuri & paluajtshme dhe nga kredia né Lek. Gjaté periudhés, kredia pér
jorezidentét éshté rritur me 16% dhe si rezultat, pesha e saj né totalin e kredisé
urritme 1 p.p., né nivelin 4%. Véllimi i kredive t& larguara nga bilanci i sekforit
bankar gjaté periudhés ishte i ulét, ndérsa pesha e kredisé s&¢ pambrojtur né
valuté shénoi rénie t& lehté.

Depozitat e mbajtura né sektorin bankar kané shénuar norma té larta rritieje
gjaté periudhés. Rritia éshté shpérndaré pothuajse né ményré t& barabarté
midis sektorit t& individéve dhe bizneseve, si dhe midis depozitave né Lek dhe
atyre né valuté. Tek depozitat né valuté, rifia e depozitave né Euro ka gené
e spikatur. Depozitat me afat jané rritur lehté (me 1%), por rritja mé e madhe
gjaté periudhés né depozitat sipas afatit &shté regjistruar né llogarité rrjedhése
dhe né depozitat pa afat (secila me rreth 6%). Né fund t& muaijit gershor 2021,
niveli i depozitave shénonte rreth 1,340 miliardé leké, duke u rritur me rreth 50
miliardé leké (ose 4%) gjaté periudhés, dhe me 100 miliardé leké (ose 9%) né
krahasim me njé vit mé paré. Rreth 45% e stokut 1€ pérgjithshém t€ depozitave
pérbéhet nga depozitat me afat, dhe kjo strukture nuk ka pasur ndryshime &
ndjeshme gjaté periudhés. Normat mesatare € interesit pér depozitat me afat
né Llek dhe né valuté vijojné 1€ mbeten né nivele & uléta dhe niveli mesatar i
tyre nuk ka shénuar ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés.

Né térési, rreziget pér ekonominé shqiptare kané gené té kontrolluara
gjaté periudhés. Harta e stabilitefit financiar fregon njé nivel mé € ulét t&
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rmezigeve né miedisin e pérgjithshém makroekonomik dhe pér agjentét e
ekonomisé reale, ndérsa rreziget gé lidhen me veprimtaring bankare mbeten
né nivele 1€ kontrolluara, pavarésisht situatés sé pazakonté t€ vitit & kaluar.
Kontributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné pémmirésimi i gjendijes financiare
& ndérmarrjeve, fomilieve dhe miedisit & jashtém, ndérsa fakiorét e tieré gé
lidhen me ecuriné e pérgjithshme 1€ ekonomisg, 1€ situatés fiskale dhe & ecurisé
s& veprimtarisé bankare, kané shfaqur ndryshime € vogla dhe jopércakiuese.
Paralelisht, tregues 1€ tieré gé pérpigen & kapin perceptimet dhe vlerésimet
pér meziget sistemike, duke pérfshiré edhe vlerésimet e industrisé bankare,
evidentojné nevojén pér rritien e kujdesit ndaj ecurisé sé deficitit buxhetor dhe
nivelit t& borxhit publik, si edhe njohin zhvillimet pozitive € periudhés, & lidhura
me rigjallérimin e ekonomisg, me cilésiné e kredisé dhe me géndrueshméring
e kursit & kémbimit. Rritia e ¢mimit & banesave né fregun e pasurive t&
paluajtshme, e cila vijon né ményré & pandérpreré prej disa vitesh, ka nevojé
t& analizohet nga kéndvéshtrimi i géndrueshmérisé.

Né terma & rrezigeve mé specifike pér veprimtariné e sektorit bankar, vérehet
se:

Rreziku i kredisé shénoi rénie té ndjeshme gjaté periudhés. Raporti i kredive
me probleme ra me 1 p.p., né nivelin 7.1%, mé i uléti qé prej vitit 2009.
Permirésimi &shté shfaqur pothuaj né € gjitha kategorité e kredive, dhe ka
ardhur njgkohésisht nga ulja e sfokut 1€ kredive me probleme dhe rritja e tepricés
sé kredisé. Vlera absolute e kredive me probleme zbriti me 5 miliardé lek, né
nivelin e 45 miliardé lekéve. Brenda kredive me probleme u vérejt njé rénie e
peshés sé kredive "nénstandard” dhe “t& dyshimta”. Si rezultat, pér shkak t€
rénies mé té shpejté té stokut 1 kredive me probleme se provigjionet pérkatése
pér rrezikun e kredisé, raporti i mbulimit me provigjione u ngjit me 3 p.p., né
68%. Kredité me probleme nefo pérfagésojné 2.3% t& tofalit t& kredisé dhe
vlera e tyre mbulohet 11.1 heré nga vlera e kapitalit & sekforit bankar. Mbulimi
me kolateral i vlerés s& kredisé shénon nivelin 80%, dhe gati 2/3 e kredisé
sé kolateralizuar ka si kolateral pasurité e paluajtshme. N& fund & periudhés,
vlerat mé té larta té raportit t& kredive me probleme i kishin kredia pér bizneset

(8.4%), kredia né valuté (7.9%) dhe kredia afatmesme (/.5%).

Pozicioni i likviditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele té€ mira por ka
nevojé pér monitorim & kujdesshém. Treguesit e likuiditetit, né Lek dhe valuté,
mbetén ndjeshém mbi nivelet minimale rregullative. Aktivet likuide 1€ sekforit
bankar u rriten me 11 miliardé leké, né nivelin e 560 miliardé lekéve. Raporti
i aktiveve likuide ndaj totalit 1€ akliveve né bilancet e bankave vijon & mbetet
i larté. Né fund 1€ periudhés, vlera e tij ishte 34.1% dhe rénia gjaté periudhés
ishte 0.7 p.p. Raporti i aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra gjithashtu
ra me 1 p.p., né nivelin 46.5%. Depozitat, si burimi kryesor i financimit &
veprimtarisé bankare, mbulojné mbi dy heré véllimin e kredive € sektorit. N&
fund 1€ periudhés, raporti "hua/depozita” shénoi 46.8%, duke réné lehté gjaté
periudhés, i ndikuar nga ecuria e raportit né valuté.
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Hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit
kontraktual t& mbetur, né raport me fofalin e aktiveve né afatin e shkurtér, vijon t&
mbetet i larté. Pér periudhén deri né 3 muaj, hendeku negativ mes aktiveve dhe
detyrimeve afatshkurtra sipas segmenteve € maturitetit kontraktual & mbetur u
ngijit né 27% t& aktiveve. Gjaté periudhés &shté vérejtur njé rritie né diferencén
midis maturimit mesatar t& aktiveve dhe t& detyrimeve, si pasojé e rities sé
maturitetit mesatar t& akfiveve. Né fund t& periudhés, kjo diferencé ishte rreth
25 muaj, nga 24 muaj né fund & gjoshtémujorit € méparshém. Maturiteti i
mbetur i depozitave, & cilat pérfagésojné kategoringé mé 1€ réndésishme &
detyrimeve, ka réné né 7.3 muaj gjoté periudhés, ndérsa maturitefi i mbetur
i kredisé u it né 50.7 muaj, duke pasqyruar pririen e sektorit bankar pér t&
kredituar né ferma mé afatgjoté. Ashiu si né gjoshtémujorin e méparshém,
sekfori bankar nuk raportoi linja financimi nga grupet zoféruese.

Prania e vlerave € larfa 1€ aktiveve likuide dhe prania e vierave té zgjeruara t&
hendekut 1€ maturimit né afatin e shkurtér, jané dy fage t& sé njgjtés medalje.
Kio do f€ thoté, gé pér shkak t& ndryshimit t& strukturés sé& detyrimeve & sekforit
bankar dhe orientimit & tyre drejt instrumenteve pa afatf, bankat jané t& prirura
f& invesfojné né aktive me cilési mé t& larté té likuiditefit. Kjo gasje mundéson
likuidimin e kétyre akfiveve, né rast nevoje, pér 1€ pérballuar njé situaté stresi né
pérmbushjen e detyrimeve. Megjithaté, né njé situaté hipotetike stresi likuiditeti,
cilésia e likuiditetit t& aktiveve t& pérzgjedhura mund t& sfidohet nga thellésia
e fregjeve ku ato mund € tregtohen ose fakioré t& tieré t& patestuar mé paré.
Pér kéfo arsye éshté e nevojshme qgé secila banké & vlerésojé kapacitetet dhe
kuadrin e saj pér krijimin e burimeve t& nevojshme t€ likuiditetit né kushte stresi,
dhe & ndérmarré veprimet e nevojshme strukiurore pér zbutien graduale &
hendekut t& maturimit né afafin e shkurtér.

Rreziget e tregut nuk shfagén ndryshime té réndésishme gjaté periudhés por
administrimi i kujdesshém i tyre mbetet i nevojshém. Né fund € periudhés,
pozicioni i hapur né valuté shénoi 4.5% té kapitalit rregullator & sektorit bankar,
mé i uléti gjaté vitit t& fundit dhe dukshém nén kufijié maksimalé € kérkuar nga
kuadri rregullator. Ecuria éshté pércakiuar nga grupi i bankave sistemike, t&
cilat kané ruajtur pozicion t& hapur valutor “né blerie”. Ekspozimi i sekiorit
bankar ndaj rrezikut t& térthorté & kursit t& kémbimit ka shénuar njé rénie &
lehté né krahasim me gjoshtémujorin e paré té vitit dhe njé vit mé paré. Treguesi
i mospérputhjes valutore pér t& gjitha monedhat shénoi rénie. Né lidhje me
rrezikun e normés sé inferesit vérehet njé rritie e ekspozimit 1 sekforit bankar ndaj
tij. Madhésia e ndikimit t& ndryshimit t& normés e matur nga raporti i pozicionit
fofal neto & peshuar né librin e bankés ndaj kapitalit rregullator t& sektorit
bankar, shénoi 5.6% né fund té vitit, duke u rritur me 1.3 p.p. ndaj periudhés sé
méparshme. Kontributi né rritien e treguesit erdhi nga t€ dy elementet pérbérése
qé i referohen diferencés sé peshuar € akfiveve me pasivet me normé interesi
€ fiksuar dhe asaj pér akfivet dhe pasivet me normé t& ndryshueshme interesi.
Duke gené se pozicioni fofal neto éshté pozitiv, sektori mbart ekspozim relativ
ndo] ndwshimif e normés sé interesit, por ndikimi vlerésohet relativisht i ulét,
duke gené ndjeshém nén limitin e sipérm rregullator. Né fund t& periudhés,
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mbulimi me kapital rregullator i pozicionit fotal nefo & sektorit bankar éshté
17.5 heré, nga minimumi 5 heré gé &shté niveli i parashikuar né kuadrin
rregullator. Ashtu si edhe pér rreziget e tiera, edhe pér rreziget e tregut éshté
e nevojshme t& vlerésohet dhe € monitorohet rregullisht ekspozimi i bankave
t& veganta. Rezultatet fregojné gé pavarésisht njé shpérdarieje € larmishme,
edhe né kété rast respekiohen limitet e vendosura rregullatore.

Pér t& vlerésuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia
reale ose fregjet financiare né nié horizont afatmesém, BSH-a kryen né
ményré periodike ushtrimet e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér
mjaftueshméring e kapitalit fregon shkallén e rezistencés s& bankave individuale
né terma té kapitalit dhe synon & evidentojé pérshtatshmériné e tij né pérballimin
e goditieve € supozuara mbi rritien ekonomike, kreding, nivelet e kursit t&
kémbimit dhe normat e inferesit.

Né terési, kéto ushtrime & kryera pér fundin e gjashtémujorit t& paré € vitit
2021 dhe & shirira né periudhén 2021-2022, tregojné gé sekiori bankar
éshté i géndrueshém ndaj goditieve & mundshme makroekonomike. Rezultatet
gjithashtu tregojné gé banka € veganta jané mé & ekspozuara ndaj goditjeve
& supozuara dhe kané nevoié t& fugizojné pozicionet e tyre & kapitalit.

Né pérfundim, BSH-ja vleréson se sistemi financiar dhe sektori bankar kané
vijuar t& performojné né& ményré € géndrueshme, pavarésisht rrezigeve &
veprimtarisé. Situata mé e miré né shéndetin publik dhe rigjallérimi i aktivitetit
ekonomik né tfremujorin e dyté dhe té treté 1€ vitit déshmon pér ndérvarésing gé
ekziston mes kétyre elementeve dhe evidenton réndésiné gé ka pérshpeitimi i
procesit t& vaksinimit dhe kuptimi i kétij procesi nga publiku. Paralelisht, zhvillimet
e javéve f& fundit tfregojné pér pasiguriné gé ende mbart ecuria e pandemisé,
dhe nevojén gé politikat ekonomike, financiare e prudenciale t& mbeten t&
orientuara drejt zbuties s& efekit 1€ kétyre pasigurive mbi performancén e
ekonomisé. Pér sektorin bankar, mbetet aktuale réndésia e vlerésimit t& rregullt
& shkallés sé ekspozimit ndaj rrezigeve, dhe e ruajties sé njé géndrimi proaktiv
né drejtim & marrjes sé masave pér zbutien dhe pérballimin e tyre.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitetit
financiar fregon njé nivel
mé 18 ulét t& rrezigeve né
mjedisin e pérgjithshém
makroekonomik dhe pér
agjentét e ekonomisé
reale, ndérsa rreziget qé
lidhen me veprimtariné
bankare mbefen né
nivele t& kontrolluara,
pavarésisht situatés sé
pazakonté 18 vitit &
kaluar.

Mbéshtetur né zhvillimet e gjashtémujorit 1€ paré t& vitit 2021, harta e stabilitetit
financiar fregon pérgjithésisht njé nivel mé t& ulét t& rrezigeve né miedisin
e pérgjithshém makroekonomik dhe pér agjentét e ekonomisé reale, ndérsa
rmeziget gé lidhen me veprimiaring e sektorit bankar mbefen né nivele &
kontrolluara, pavarésisht situatés sé pazakonté 1€ vitit t& kaluar. Né ményré té
pérmbledhur, vlerésohet se:

A. Né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

rreziku gé buron nga “ekonomia e brendshme” vierésohet “i moderuar”
dhe ka mbetur i pandryshuar gjaté harkut kohor t& nié viti. Konfribut
kryesor né ruaitien e nivelit t& kétij rreziku ka dhéné hendeku i prodhimit,
stoku i borxhit t& ]oshtém dhe qéndrueshmério e kursit t& kémbimit:
rmeziku nga “mijedisi i jashtém” mbetfet né nivelin “mesatar” dhe ka
ardhur né zbutje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit
mé paré. Kjo lidhet drejpérdrejt me rritien ekonomike té regjistruar nga
shumica e partneréve® tané fregtaré, vecanérisht né tremujorin e dyté
& vitit dhe ecuring pozitive t& indeksit paralajmérues OECD-CLIS, pas
hegjes/lehtésimit t& masave kufizuese né mbaré botén dhe rigjallérimin
e aktivitetit né sekforét ekonomiké t& ndikuar nga pandemia.

B. Né agjentét kryesoré & ekonomisé redle:

rreziku nga “bizneset” vlerésohet “i ulét”, dhe ka shénuar rénie kundreit
nié viti mé paré. Né kété kategori, pérmirésim t& ndjeshém ka dhéné
indeksi i gjendjes financiare dhe pritshmérité e sekforit privat, ndérkohé
qé ka vijuar pérmirésimi i cilésisé sé portofolit t& kredisé sé bizneseve;
rreziku nga “individét”, ndonése vijon t& vlerésohet “mesatar”, paraget
rénie ndaj njé viti mé paré. Nota e rrezikut 1 késaj kategorie éshté
ndikuar nga rritjia e ndjeshme e dérgesave f€ emigrantéve, ndérkohé qé
pesha e huamarrjes s¢ individéve, cilésia e porfofolit & tyre, norma e
papunésisé dhe pritiet e individéve kané ruajtur njé nivel t& pandryshuar

Vlerésimet jané kryer duke u bazuar né vierat mé & fundit zyrtare € publikuara, T1 2021.

> Njé pjesé e normave 1€ larta t& PBB-sé viiné dhe nga efekii i llogaritieve mbi njé bazé shumé
18 ulét 18 freguesit 16 shénuar gjaté vitit & kaluar.

¢ Indeksi OECD-CLI (Composite Lleading Indicator] jep sinjale 1 paralajmérimit & hershém mbi
kthesat e ciklit & biznesit né nivel global. Rénia e vierave t fij sinjalizon rénien e nivelit &
aktivitetit ekonomik nén potencialin afatgjaté & fij.
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t& notés sé rrezikut:

rmeziku nga “geveria” vlerésohet “mesatar” dhe ka mbetur i pandryshuar
gjaté periudhés. Madhésia e deficitit buxhetor ka shénuar njé rritie t&
nivelit t& rrezikut gjaté periudhés, por ky zhvillim éshté balancuar nga

ecuria e pérmirésuar e té ardhurave fatimore.

C. Né veprimtariné e sektorit bankar, né fund t& periudhés:

meziku nga “"kapitalizimi dhe pérfitueshméria” vlerésohet né nivelin
“mesatar” dhe ka shénuar njé rénie 1€ lehté krahasuar me njé vit mé paré,
ndikuar kryesisht nga rritia e t& ardhurave nga interesat né aktivitetin
bankar dhe rénia e métejshme e raportit & kredive me probleme;

meziku nga “likuiditeti dhe financimi” ka
mbetur né nivelin “mesatar” dhe ka shénuar
njé rritie té lehté krahasuar me njé vit mé paré,
ndikuar nga njé ritie e masés s& financimit
nga jorezidentét, ndérkohé gé treguesit e
fieré kané mbetur pothuajse t& pandryshuar;
rreziku qé lidhet me veté “strukturén e sektorit
bankar” vlerésohet né nivelin "mesatar” dhe
i pandryshuar ndaj njé viti mé paré. Né kété
kategori, rritja e nivelit & rrezikut si rezultat |
rities s& pérgendrimeve né sekiorin bankar
né terma t& kredis€é ndaj biznesit, éshté
balancuar nga rénia e rrezikut & lidhur
me freguesin e pérgendrimit & burimeve &
financimit & sekforit bankar.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2021

HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Reeziku nga “individet” vlerésohet né nivelin “mesatar” dhe ka shénuar rénie krohasuar me njé
vit mé paré. Pémirésimi né ket kategori ka ardhur nga nifia e regjistruar né dérgesat e
emigrantve, ndérkohé qé pesha e huamarries sé indiviﬂéve né raport me PBB-né, noma e
reﬂiisﬁuur e papunésis, cilésia e portofolitt2 kredisé dhe prifiet e individéve kané rugjtur njé
nivel meziku té pandryshuar. Rifja vietore & cmimeve té banesave ka dhéné nié ndikim 1 vogel
1§ drejfim té mities sé rezikut nga sektori i individéve.

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vierésohet “i moderuar” dhe nuk ka ndryshuar giafé
periudhés. Né kété ecur ka ndikuar qéndrueshméria e hendekut 12 prodhimit dhe kursit 6
kembimit ¢ inflocioni, si edhe ecuria e?mrxhit 18 jashtém. Nevojat pér finandim 1 jashtém oné
2gjervar duke shtuar disi notén pozitive & rrezikut nga ekonomia e brendshme, ndérkohé q&
noma e inflocionit ka shénuar njé nivel meziku mé 16 ulgt kundreit nié viti mé paré.
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1.2 RREZIKU SISTEMIK

Pér t& vlerésuar dhe monitoruar ekspozimin e sekforit bankar ndaij rrezikut sistemik,
BSH-ja mbéshtetet mbi tre tregues t€ agreguar gé paragesin akumulimin dhe
materializimin e rrezikut sistemik dhe shkallén e stresit financiar, si edhe mbi
njé vrojtim t& perceptimit & sektorit bankar rreth kétyre rrezigeve’. Treguesit e
agreguar reflekiojné njé rritie € rrezigeve t& akumuluara dhe 1€ stresit financiar
t& lidhura me ecuring e borxhit pub|ik, rritien e stokut t& kredisé me norma
& ndryshueshme interesi, luhatshmériné e kursit t& kémbimit dhe zgjerimin e
spread-it & normés niéditore & inferesit pér transaksionet ndérbankare. Nga
ana fiefér, treguesi i materializimit t& rrezikut sistemik nuk paraget ndryshime
& ndjeshme dhe &shté ndikuar pozitivisht nga pérmirésimi i cilésisé sé kredisé
dhe forcimi i monedhés vendase. Sipas perceptimit & sekforit bankar, rreziku
i pérkegésimit t& ekonomisé vendase, vijon t& mbetet rreziku mé i réndésishém
ndoi akfivitetit t& sistemit financiar, por ky rrezik &shté zbutur né ményre fé
ndjeshme né krahasim me gjashte muaj dhe njé vit mé paré. N&é t& njgjtén
kohé, rreziku i lidhur me cilésiné e kredisé dhe paaftésing e huamarrésve pér
t& shlyer kredité, sipas vlerésimit t& bankave, &shte zbutur né krahasim me
periudhén e kaluar dhe njé vit mé paré. Bankat mbeten t& vémendshme ndaj
géndrueshmérisé sé borxhit publik dhe e rendisin kété element si fakiorin e treté
mé 1 réndésishém né vlerésimin e rrezigeve t& pérgjithshme sistemike.

1.2.1 ZHVILLUMET NE TREGUESIT E RREZIKUT SISTEMIK

Cijaté gjysmés sé paré té vitit, indeksi i akumulimit 1€ rrezikut sistemik ka shénuar
rritie, ndérkohé qé ai i materializimit ka rezultuar shumé prané nivelit t& fundit
t& vitit 2020. Ecuria e indeksit & akumulimit t& rrezikut sistemik u pércakiua
nga rritja e borxhit publik, rritjia e cmimeve € pasurive & poluajtshme, si dhe
zgjerimi i porfofolit t& kredisé me normé 1€ ndryshueshme interesi. N& ecuring
e indeksit & materializimit kané ndikuar zhvillimet pozitive si pérmirésimi i
cilésisé sé portofolit 1€ kredisé kryesisht pér bizneset, si dhe forcimi i monedhés
vendase. Pér shkak t& ményrés s& ndértimit dhe fenomeneve gé synon té kapé
secili tregues i rrezikut, pritet qé, gjaté periudhave & ardhshme, indeksi i
materializimit t& ndikohet né kahun rrités nga rritia né vlerat e treguesve gé
pérbéjné indeksin e akumulimit t& rrezikut sistemik.

Indeksi i stresit financiar ka shfaqur prirje né rritie gjaté gjashtémuijorit t& paré
& vitit 2021. Rritja e indeksit éshté mbéshtetur kryesisht nga luhatshméria e
kursit t& kémbimit 1€ monedhés vendase kundrejt valutave kryesore dhe rritja e
spread-eve t& normave f& inferesit né fregun ndérbankar. Né& kahun rénés t&
indeksit ka ndikuar veprimtaria e sekforit bankar né vijim € rrities s& marzhit
neto nga interesat.

Perceptimi i sekiorit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérfiohet népérmjet njé
vrojfimi ad hoc.
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Treguesit sasioré dhe
cilésoré té rrezikut
sistemik fregojné qé
zhvillime si rritia e
ekonomisé sé brendshme,
pérmirésimi i cilésisé sé
kredisé dhe stabiliteti i
kursit t& kémbimit kané
kontribuar né zbutjen e
rrezikut. Né 1€ njéjtén
kohé, rritia e borxhit
publik dhe disa zhvillime
né treguesit financiaré té
lidhura me krediné me
normé t& ndryshueshme
inferesi dhe spread-in e
normave afatshkurtra t&
inferesit vlerésohen dhe
perceptohen si zhvillime
t& shtojné presionin

mbi rritien e rrezigeve
ndaj aktivitetit & sistemit
financiar.
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Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit t& rrezikut sistemik

wm Sekfori bankar Kursi i kémbimit
Tregu i parasé —ISF

— Materializimi i rrezikut sistemik
— Akumulimi i rrezikut sistemik

1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

Bazuar né rezuliatet e vrojtimit mbi perceptimet e sekiorit bankar rreth rrezigeve
sistemike né vend, rezulton se “rreziku i pérkegésimit 1€ ekonomisé sé vendit”’
ka vijuar & evidentohet si rmeziku kryesor gjaté gjysmés sé paré & vitit 2021,
por perceptimi mbi nivelin e tij éshté zbutur gjaté periudhés, ndikuar nga ecuria
pozitive e aktivitetit ekonomik né vend, pas lehtésimit s&¢ masave kufizuese 1€
lidhura me pandeminé. Né t& njgjten kohé, éshté zbutur disi dhe perceptimi i
pérgjithshém mbi “rrezikun e kredisé nga té gjitha subjektet”, i cili shihet i lidhur
drejtpérdrejt me rrezikun e pérkegésimit t& ekonomisé. Rinisja e akfivitetit né
sektorét ekonomiké t& prekur nga pandemia, si sektori i transportit ndérkombétar,
fregtisé dhe turizmit - ka zbutur shgetésimin e bankave mbi situatén e ardhme
financiare t& bizneseve dhe familjeve, si dhe perceptimin e rrezikut t& goditjeve
nga jashté. Nga ana tjetér, zgjerimi i borxhit publik né raport me PBB-ng, pér
shkak t& rrities s& kostove t& administrimit & situatés s& pandemisg, ka rritur
shgefésimin e sekiorit bankar mbi géndrueshméring e tij dhe ka evidentuar
nevoién e masave pér rikthimin e prirjes rénése 1é fij. Ashiu si edhe gjaté vitit &
kaluar, bankat vijojné & evidentojné shfagjen e disa rrezigeve té reja t& lidhura
me periudhén e pandemisé si “rreziku operacional” dhe “rreziku kibernetik”, si
rezultat i rrities s& pérdorimit t& teknologjisé né pérmbushjen e akfivitetit t& tyre.

@’

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2021

1 gjitha subjektet i publik | njg/disa instit. fin.
I | me éndési sistemike

I
| | |
I I I [ e
1 Pérkegésim i ekonomisé s& 1 Rreziky i kredisé nga 1 Pagéndrueshméri e borchit 1 Véshiirési financiare 1 1 Transferim i goditieve 1
I I I
I I I
I I I

brendshme nga ekonomia e jashima
|

Niveli i rrezikut:
Shumé i larté | larte Mesatar | ulet Shumé i ulét

(36-25)

Besimi i bankave né géndrueshmériné e sistemit financiar ka rezultuar né rritie
gjaté gjashtémujorit & vrojtuar, krahasuar me periudhén e kaluar dhe me njé
vit mé paré, duke u rikthyer né nivelet e para 1€ pandemisé. Ky besim mbetet i
kénagshém dhe i pandryshueshém kur diskutohet pér 1€ ardhmen afatshkurtér,
por disi né rénie kur diskutohet pér njé t& ardhme mé afafgjaté.

Sektori bankar gjykon se pavarésisht sfidave gé kané karakterizuar mjedisin e
brendshém dhe t& jashiém gjaté dy viteve t& fundit, sistemi financiar né vend
ka mbetur i géndrueshém dhe i mirékapitalizuar, né giendje pér t& pérthithur
humbijet e mundshme. Gijithsesi, zhvillimet e pandemisé né javét e fundit, t&
lidhura me pérhapijen e variantit Delta € COVID-19, kané treguar se pasiguria
mbi gjendjen e shéndetit publik dhe pasojat mbi ekonominé né térési, mbeten
t& pranishme. Kujdesi i posagém pér vierésimin e kétyre zhvillimeve né treguesit
e veprimtarisé bankare mbetet i nevojshém.
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2. ZHVILLLIMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Rénia e numrit t&
infektimeve dhe hegja
graduale e kufizimeve ka
mundésuar rigiallérimin

e aktivitetit ekonomik
botéror né gjashtémujorin
e paré té vitit. Zhvillimet
kané gené té ndryshme
mes rajoneve, duke
reflektuar mes 1€ tjerash
edhe ecuriné e procesit
té vaksinimit. Kushfet

e financimit mbeten t&
favorshme dhe shumé
shtete kané vijuar t&
mbéshtesin ekonominé
me paketa & posacme
fiskale.

Né Eurozoné dhe né
Ballkanin Peréndimor
zhvillimet kané gené
pozitive pas pérmirésimit
18 situatés pandemike
dhe lehtésimit t& masave
kufizuese.

Aktiviteti ekonomik botéror ka vijuar 1€ normalizohet gjafé gjysmés sé paré t&
viti 2021, por zhvillimet kané gené t& ndryshme mes rajoneve, duke mbetur
nén presionin e pandemise COVID-19. Rritia éshté ndikuar pozitivisht nga
rimékémbia e sektorit & shérbimeve, ku zhvillimet pozitive né treguesit népérmiet
f& ciléve éshte monitoruar pandemia né tremujorin e dyté lejuan lehtésimin e
masave kufizuese né shumicén e vendeve. Paralelisht, zgjerimi i prodhimit dhe i
fregfisé jané frenuar nga problematika e funksionimit t& zinxhirit 1€ ofertés. Ecuria
e pandemisé dhe politikat fiskale mbéshtetése, ishin fakioré kycé né rimeékémbien
ekonomike t& rajoneve, t& cilét kané pércakiuar njekohésisht edhe dallimet nga
rajoni né rajon. Kéto dallime u pércaktuan nga shkalla e vaksinimit, e cila né
vendet e zhvilluara éshté shumé mé e larté se né vendet né zhvillim. Presionet
inflacioniste né shkallé globale rezultuan né rritie gjaté periudhés, & ndikuara
nga fakioré t& pérkohshém si efekli bazé né llogaritie dhe ngércet né zinxhirét e
prodhimit dhe shpémdarjes sé mallrave. Me besimin gé kéfa fakioré mbefen &
pérkohshém, normat e inflacionit pritet € rikthehen né nivele mé té& uléta né gjysmén
e dyté t& ketij viti. Kushtet e financimit né shkallé globale mbetén pérgjithésisht
& favorshme dhe né mbéshtetje t& zgjerimit & aktivitefit ekonomik. Né tregjet e
vendeve & zhvilluara, kushtet e financimit u lehtésuan mé tej, ndikuar nga pritiet

pozitive & tregut mbi ecuriné ekonomike dhe politikat mbéshtefése & bankave

gendrore [si programe f€ lehtésimit sasior, lehtésimi i kérkesave rregullative efj.).
Priria pozitive né kéto fregje éshté frenuar disi né fund t& periudhés, ndikuar nga
pasiguria lidhur me pérhapjen e variantit Delta & COVID-19 dhe nga rritia e
shgetésimeve mbi dinamikat e ardhme t& inflacionit.

Ne tregjet né zhvillim, shiréngimi i politikés monetare né disa prej vendeve si
pérgjigie ndaj rrifies sé presioneve t& brendshme inflacioniste, ka shirénguar
disi kushtet e financimit. Nga ana tjetér, luhatshméria e normave 1& interesit ka
gené né rritie, duke reflekiuar shgetésimin pér nj€ normalizim € mundshém t&
politikés monetare € Rezervés Federale né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, mé
shpejt sesa pritiet. Né tregjet e monedhave, Euroja pérgjithésisht u néngmua
gjaté periudhés ndaj monedhave € partneréve kryesoré fregtaré, vecanérisht
ndaj dollarit amerikan (me 3.3%), duke reflekiuar pritiet e tregjeve pér nié
normalizim mé 1€ shpeijté t& politikés monetare t& SHBA-sé. Euroja u néngmua
gjithashtu dhe ndaj jenit japonez, frangés zvicerane dhe monedhés kineze.

N& tregjef e léndéve t€ para, ¢gmimet e naftés kané vijuar & rriten gjaté kéfij viti,
€ ndikuara nga fakforé 1€ kérkesés dhe ofertés. Rimékémbia e akfivitefit botéror
dhe vecanérisht rritja e akfivitetit t& fransportit ajror, pas heq]es sé kufizimeve
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& lgvizjes, rriti ndjeshém kérkesén pér nafté dhe nénproduktet e saj, ndérkohé
qé oferfa nga vendet prodhuese rezulfoi e pamiaftueshme. Pritet gé kontribufi
i ketij faktori t& zbehet né kushtet kur zinxhirét e prodhimit dhe & shpérndarjes
do t& normalizohen gjaté muajve né vazhdim. Cmimet e metaleve dhe [éndéve
ushgimore kané ndjekur prirje t& ngjoshme rritése, ndikuar nga forcimi i kérkesés
globale dhe stimujt fiskalé pér mbéshtetien e konsumit.

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né tregjet
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Burimi: Banka e Shqgipérisé.

Aktiviteti ekonomik botéror pritet t& vijojé t& zgjerohet me ritme & géndrueshme
né piesén e dyté t& vitit 2021 dhe gjaté vitit t& ardhshém®, mbéshtetur nga
forcimi i kérkesés globale pér mallra dhe shérbime, kushtet e favorshme &
financimit dhe programet e mbéshteties fiskale vecanérisht né vendet e
zhvilluara. Gijithsesi, parashikimet mbartin njé nivel € larté pasigurie dikiuar nga
dinamikat e pandemisé né muait né vijim. Ecuria e fushatave & vaksinimit me
géllim vénien nén kontroll t& pandemisé dhe efikasiteti i politikave mbéshtetése,
do & mbeten fakioré kycé né normalizimin e akfivitefit ekonomik, gjé g& mund
& thellojé diferencat mes rajoneve. N& & njgjtén kohé, ngjarje f€ fiera si trazirat
shogérore, tensionet gjeopolitike apo fatkegésité natyrore, t€ cilat jané shtuar
si rezultat i ndryshimit & klimés, mbeten fakioré t& réndésishém rreziku ndaj
perspektivés ekonomike boférore.

EUROZONA

Pas nié kontraktimi & aktivitetit ekonomik me 0.3% né tremujorin e paré &
vitit 2021, ekonomia e Eurozonés u rimékémb né tremujorin e dyté, duke u
zgjeruar me 2% né terma fremujoré dhe 13.7% né terma vieforé. Rigjallérimi
i ekonomisé erdhi né kushtet e lehtésimit 1€ masave kufizuese & pandemisé,
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Fondi Monetar Ndérkombétar (FMIN) parashikon gé ekonomia botérore do 16 zgjerohet me
6% né vitin 2021, dhe me 4.9% gjaté vitit 2022. (Parashikim

Economic Outlook, update).

i i muajit korrik, 2021, World
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Grafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
ndaj monedhave € tiera
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Me supozimin gé
pérshpeitimi i vaksinimit
dLe pérmirésimi i
terapive do té ndikojé né
kontrollimin e situatés sé
pandemisé, ekonomia
botérore pritet € vijojé t&
rimékémbet né ményré
t& géndrueshme gjaté
giysmés sé dyté t& vitit
2021 dhe gjaté vitit t&
ardhshém. Parashikimet
mbeten 18 kushtézuara
nga ecuria e pandemisé.




vecanérisht né sektorin e shérbimeve dhe u mbéshtet nga rritja e shpenzimeve
konsumatore, forcimi i kérkesés globale dhe stimuit fiskalé e monetaré.

Né tregun e punés, zhvillimet kané gené pérgjithésisht pozitive, ndikuar dhe
nga skemat e geverive pér ruajfien e vendeve t& punés. Norma e papunésisé
né nivel rajoni ka shénuar prirje rénése gjaté periudhés, ndérkohé gé punésimi
ka mbetur nén nivelin e parapandemisé. Presionet inflacioniste kané gené né
ritie gjaté periudhés dhe norma e inflacionit ka géndruar né territor pozitiv,
duke shénuar 1.9% né gershor 2021. Kjo ecuri éshté diktuar nga rritja e
cmimeve t& energjisé dhe nga kontributi i fokioréve t& pérkohshém t& bazés
krohasuese e pengesave né zinxhirét e ofertés. Efekti i kétyre 1€ fundit pritet
f& shuhet gradualisht né muaijt e paré & vitit 2022 dhe normat e inflacionit
t& stabilizohen né nivele pozitive, por nén objektivin e deklaruar. Né kéto
kushte, politika monetare e Bankés Qendrore Evropiane (BQE| ka vijuar €
mbetet lehtésuese, duke mbéshtetur sekforin financiar dhe ekonominé me
likuiditet, pérmes programeve & lehtésimit sasior dhe instrumenteve € fiera
jokonvencionale.

Né afatin e mesém, ekonomia e Eurozonés pritet t& vazhdojé t& rimékémbet
mbéshtetur nga kushtet e favorshme 1€ financimit, forcimi i kérkesés sé brendshme
dhe t& jashime dhe stimuit fiskalé & geverive. Gjithsesi, pasiguria mbefet e larté
vecanérisht pas mifies sé infektimeve me variantin e ri t& virusit né disa prej
vendeve & Evropés, duke rritur rrezikun e rikthimit & kufizimeve. Perspekfiva
ekonomike e rajonit mbetet ende e kushtézuar nga dinamikat e pandemisé dhe
ecuria e fushatave t& vaksinimit.

Né sekiorin bankar, akumulimi i depozitave nga familiet dhe bizneset, i cili
u rrit ndjeshém gjaté vitit t& kaluar, éshté normalizuar gjaté kétij viti, ndérsa
akfiviteti i kredidhénies éshté rikthyer né nivelet e para pandemisé. Rezultatet
e vrojtimit mbi kreding bankare né Eurozoné kané déshmuar se treguesit e
standardeve té& kreditimit kané mbetur pérgjithésisht 1€ pandryshuar, ndérkohé
qé kérkesa pér kredi e bizneseve dhe familieve raportohet né rrifie.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SHBA 3.5 6.3 6.5 2.6 5.4 6.0 59 1292 1276
Eurozoné 6.5 -1.3 13.7(2.0) 1.3 1.9 8.1 7.7 97.8 100.5
Gjermani 4.8 3.1 9.2(1.5) 2.0 2.1 3.8 3.7 697 712
Francé -8.0 1.7 18709 1.4 1.9 8.1 73 1151 1180
Itali -8.9 0.7 17.3(27) 0.6 1.3 10.2 79 1558 160.0
Greqi : : 2.0 0.6 16.5 15.1 205.6 209.3

*Neé kllapa jané vendosur shifrat e rrities fremujore t& PBB-sé

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, Pparashikime (korrik 2021) t& FMN-sé, Zyra e
Analizave Ekonomike (BEA — Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane e Statistikave 1&
Punés (U.S. Bureau of labor Statistics); “: “: mungesé informacioni.
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BALLKANI PERENDIMOR

Ekonomité e vendeve t& Ballkanit Peréndimor kané dhéné shenja rimékémbieje
gjaté tremujorit & paré t& vitit 2021, pas njé tkurrieje pér fre tremujoré
radhazi. lehtésimit i masave kufizuese & pandemisé dhe rifillimi i akfivitetit
né sektorét e prekur nga pandemia, ka nxitur rigjallérim t& investimeve dhe
zgjerim & eksporteve né shumicén e vendeve t€ rajonit, efekti pozitiv i € cilave
ka tejkaluar rénien e konsumit privat dhe publik. Si rezultat, PBB-ja né nivel
rajoni éshté zgjeruar me 1.7% né terma vietoré. Rigjallérimi ekonomik ka sjellé
ritie 1€ t& ardhurave buxhetore dhe ngushtim 1€ deficitit fiskal, ndérkohé gé
disa prej vendeve kané reduktuar borxhin publik né raport me PBB-né. Né
sekforin e jashtém, me pérjashtim & Shqipérisé dhe Kosovés, né piesén fietér
f& rajonit, presionet ndaj bilancit € pagesave jané ulur ndjeshém, diktuar nga
njé ngushtim i deficitit tregtar dhe rritie e dérgesave € emigrantéve. Pavarésisht
ecurisé pozifive 1& akfivitefit ekonomik, pérmirésimi né tregun e punés po vonon
dhe normat e papunésisé kané mbetur 1€ géndrueshme gjaté periudhés.

Dinamikat e inflacionit kang gené pérgjithésisht € ndryshme mes vendeve 1€
rajonit né muaijt e paré té vitit, por rritia né nivel global e gmimeve t& ushgimeve
dhe t& energjis€, ka sjellé rritie t& presioneve inflacioniste gjaté periudhés prill
maj 202 1. Gijithsesi, bankat gendrore 1€ rajonit kané vijuar 1€ mbajné politika
monetare lehtésuese, né mbéshtetje & rimékémbies ekonomike dhe kreditimit.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

BosnjeHercegovingé 2.3 16.6 :

Magedoni e Veriut 0.7 ]AQ 45 3. 7 16.1 16.0 5() 55 3A3 3. 4
Mali i Zi 75| A 152 7.1 215 : 3.8 8.0 3.5 3.9
Kosove 08| 50| J7 270 : 6.9 111 2.5 24
Serbi -1.0 ]7 -].O 5.3 2.9 128 1038 Q.1 3.9 :
Shqlperl 2.4 118 119 16 59 8.0 7 1
Burimi: Komisioni Evrop ian, bonkof qendrore perkofese dhe INSTAT. Shpjegime: "p’- porosh kim

i muajit gershor 2021, ":" mungesé informacioni; “*": t& dhénat i referohen muajit maj 202

(me pér/'oshfim 8 Shqipén’sé, ku t& dhénat jané pér muajin gershor 2021).

Né sektorin bankar, politikat e ndryshme mbéshtetése kané ndihmuar né
rigjallérimin e kredisé vecanérisht né tremujorin e dyfé té vitit. Bilanci i bankave
f& rajonit &shté pérmirésuar gjaté periudhés si rezultat i rénies s& métejshme t&
nivelit & kredive me probleme.

2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Né Shqipéri, pérshpeitimi i procesit t& vaksinimit dhe rénia e numrit € infeklimeve
ndikuan né pérshpeijtimin e aktivitetit ekonomik gjaté periudhés. Né tremujorin
e paré fé vitit, Produkti i Brendshém Bruto (PBB) regjistroi njé rritie viefore dhe
fremujore prej pérkatésisht 5.53% dhe 2.29%. N& kété ecuri, kontribuuan
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Ekonomia shqiptare u rrit
ndjeshém né fremujorin e
paré té vitit. Pérmirésimi
i situatés sé shéndetit
publik, pérshpejtimi i
procesit 1 vaksinimit
dhe politikat ekonomike
stimuluese, mbéshtetén
rigjallérimin e konsumit,
investimeve dhe
eksporteve. Megi(iifhafé,
pérmirésimet nuk u
shfagén né tregun e
punés, ndérsa presionet
inflacioniste mbefén t&
kontrolluara. Koordinimi
i politikave ekonomike

t& pérshtatshme, do fé
jefé i nevojshém pér té
adresuar pasigurité gé
vijimi i pandemisé ruan
mbi ecuriné e ekonomisé
dhe paralelisht, pér té
garantuar stabilitetin
makroekonomik né afat
mé té gjate.

zgjerimi i konsumit, i investimeve dhe i eksporteve. Rrifia e tyre reflekioi
njgkohésisht pérmirésimin e freguesve & besimit né ekonomi, stimulin monetar
e financiar, si dhe efektin pozitiv 1€ lehtésimit t& masave kufizuese t& ndérmarra
pér administrimin e pandemisé. Analiza sipas sekioréve & ekonomisé tregon
njé ecuri pozitive t& sekiorit 1€ prodhimit dhe t& aktivitetit ndértues. Edhe sekiori
i shérbimeve — me pérjashtim t& degés "Tregti, transport dhe akomodim” - ka
pasur gjithashtu ecuri pozitive®. Pérmirésimi i zhvillimeve ekonomike nuk éshté
reflekiuar ende né tregun e punés, ku norma e popunésisé u ngjit lehtésisht né
11.9%, me njé rritie prej 0.1 p.p. gjaté tremujorit dhe prej 0.5 p.p. kundrejt

nié viti meé pare.

Kontributi i sekorit t& jashtém t& ekonomisé mbeti negativ, né sajé t& zgjerimit
& deficitit 1€ llogarisé korrente né bilancin e pagesave. Deficit u zgjerua me
reth 30% né terma vietoré, né nivelin 310 milioné euro. Ecuria e deficitit
korrent reflektoi zgjerimin e deficitit fregtar né mallra'® dhe zgjerimin e balancés
negative & t& ardhurave parésore!'. Megjithaté, ky zhvillim éshté kompensuar
kryesisht nga rrifja e balancés pozitive né t& ardhurat dytésore dhe zgjerimi i

lehté i suficitit né shérbime'2. Shérbimet e udhétimit u mbyllén me bilanc pozitiv
prej 100 milioné eurosh ose 9% mé shumé se njé vit mé paré. Pavarésisht késaj
ecurie, pasojat e pandemisé kané vijuar t& ndikojné né numrin e udhétaréve gé
kalojné kufirin né t& dyja drejtimet. Si rezultat, t& ardhurat dhe shpenzimet nga
shérbimet e udhétimeve rané respektivisht me 31% dhe 45% né terma vieforé.
Prurjet valutore né formén e dérgesave 1€ emigrantéve vlerésohen né rreth 170
milion& euro, me njé rritje vietore prej 11%, ndérsa fluksi i investimeve & huaja
direkte vlerésohet né 240 milioné euro, me njé rénie vietore prej rreth 10%. Né
fund t& periudhés, miefet e rezervés valutore ishin t& mjaftueshme pér t& mbuluar
9.6 muaj importesh mesatare né mallra dhe shérbime.

Politika fiskale mbeti lehtésuese edhe pérgjaté gjysmés sé paré & vitit 2021,
duke ruaijtur & nigjtén qasje me vitin 2020. Masat e marra pér pérballimin e
goditieve mbi ekonominé pér shkak t& pandemisé, u konkretizuan né rritien e
genésishme t& deficitit fiskal dhe & borxhit publik. N& fund t& muaijit gershor t&
vitit 2021, deficiti buxhetor u rrit né rreth 2% t& PBB-sé& (ose rreth 29 miliardé
leké) dhe borxhi publik né rreth 85% t& PBB-sé&'®. Deficiti buxhetor éshté financuar
mé shumé nga huamarrja e brendshme sesa ajo e huaj. Zhvillimet mé pozitive

¢ Akiivitetet kryesore gé shénuan rritie vietore jané: “Industri, Energji dhe Ujg” (+23.8%);

"‘Ndértim” (+16.9%); "Informacion dhe Komunikacion” (+4.9%); “Aktivitet Financiar dhe
Sigurim” (+16.9%); dhe "Aktiviteti i Pasurive t& Paluajishme” (+8.7%). Grupi i aktiviteteve
“Tregti, Transport, Akomodim dhe Shérbim ushgimor”, shénoi njé rénie vjetore prej 0.93%.
Deficiti tregtar né mallra u zgjerua me rreth 15% né terma vjetoré, duke arritur né nivelin
752 milioné euro. Ky zhvillim reflekion kryesisht rritien e importeve né “makineri e pajisje”
dhe “mijete fransporti”, krahas rrities sé importit t& produkteve farmaceutike, pér pérballimin e
situatés pandemike.

Té ardhurat parésore (puna dhe kapitali) kané zgjervar balancén negative me 18 milioné euro,
né nivelin e 76 milioné eurove, 1 dikiuar nga ecuria e kihimit 16 kapitalit né zérin “investime”.
Té ardhurat dytésore u vierésuan me njé rritie vietore prej 22%, ku pjesa kryesore pérfagésohet
nga transfertat nga emigrantét. Suficiti tregtar né shérbime u zgjerua me 2% né terma vjetoré.
Té dhénat mé fé fundit & disponueshme pér borxhin publik dhe akfivitetin ekonomik i pérkasin
periudhés T1-2021, ndérsa ato pér deficitin fiskal T2-202 1. Raportet e mésipérme jané subjekt
rishikimi pas publikimit t& t& dhénave zyrtare & periudhés nga INSTAT.
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ekonomike dhe shpresa pér njé situaté t& géndrueshme né shéndetin publik,
jané reflekiuar né objektiva pér konsolidim fiskal né pércaktimet buxhetore t€
Qeverisé Shgiptare pér vitin 2021 dhe né afo afatmesme.

Cjafé periudhés, BSH-ja ruajti politikén monetare lehtésuese, pa ndryshuar
normén bazé & interesit dhe duke ofruar né tregun ndérbankar sasing e kérkuar
& likuiditetit. Kjo politiké reflektoi presionet e kontrolluara inflacioniste dhe
nevojén pér t& mbéshtetur akfivitetin ekonomik.

Treguesit e besimit, afa & fregtisé e shérbimeve, si edhe ecuria e miré e
& ardhurave fiskale, sinjalizojné pér zhvillime pozitive ekonomike edhe né
fremujorin e dyté e fé frefé & vitit. Gradualisht, kéto pritet t& reflekiohen edhé
né fregun e punés, duke mbéshtetur kérkesén e brendshme dhe konsumin.
Megjithaté, pavarésisht pérmirésimit, situata e shéndetit publik e lidhur me
praniné e varianteve & COVID-19 dhe rrifien e numrit 1€ infeklimeve, pérmban
pasiguri g& mund t& ndikojné né aktivitetin ekonomik né muajt né vijim. BSH-
ja do & monitorojé né ményré & kujdesshme zhvillimet ekonomike gé né rast
nevoje t'u pérgjigjet kétyre zhvillimeve me masa & pérshiatshme né sferén
monetare e prudenciale. Me réndési né kété fazé mbetet bashkérendimi i
politikave ekonomike, pér t& garantuar stabilitetin makroekonomik né ofat mé
e gjate.

2.3 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Cijaté periudhés, familiet dhe ndérmarrjet kané rritur mé shpeit kursimet e tyre. Si
rezuliat, gjaté vitit & fundit, pozicioni nefo kreditor i individéve ésht€ zgjeruar,
ndérsa ai debitor i ndérmarrjeve éshté zvogéluar. Individét kané shtuar kursimet
e tyre né formén e depozitave dhe huamarrien né formén e kredisé kryesisht né
monedhén vendase. Pér kété sekior, gjaté 12 muajve t& fundit deri né gershor
2021, depozitat né banka u zgjeruan me rmreth 70 miliardé leké dhe stoku i
kredisé u rrit me mreth 20 miliardé leké'. Pér bizneset, gjaté sé njgjtés periudhe,
ritja e kredisé ishte rreth 25 miliardé leké, kryesisht né monedhén vendase,
ndérsa rritja e depozitave ishte rreth 36 miliardé leké, kryesisht né valute. Né
fund t& gershorit, pozicioni kreditor i sekforit & individéve ishte rreth 880 miliardé
leké, ndérsa pozicioni debitor i bizneseve shénonte 165 miliardé leké.

2.3.1 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E INDIVIDEVE

Cijafé periudhés, kursimet e individéve rezidenté gé mbahen kryesisht né formén
e depozitave dhe t& obligacioneve, shénuan rritie me meth 40 miliardé leké
krahasuar me fundin e vitit 2020. Investimet né titujt e geverisé (bono thesari)
jané pakésuar. Investimet né fondet pensioneve private zgjeruan peshén e

14 N8 terma gjashtémujoré, rritia e depozitave dhe e kredisé éshié pérkatésisht rreth 35 dhe 10
miliardé leké.
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Gjaté periudhés,
individét kané shtuar
kursimet dhe zgjeruar
pozicionin kreditor,
kryesisht né sajé té rritjes
sé depozitave né Lek
dhe valuté.




Grafik 7. Pozicioni financiar sektorial
[miliardé leké)

Pozicioni debitor, biznese
06/2021
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tyre né fofalin e portofolit & investimeve t& individéve. N& krahasim me njé
vit mé paré, individét kané shtuar depozitat e vendosura prané bankave né
monedhén vendase dhe né monedha & huaja.

Crafik 8. Aktivet e individéve rezidenté né
sistemin financiar*®
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Aftésia paguese

e familjeve éshté
pérkegésuar lehté ndaj
gjashtémujorit t& paré,
por paraqitet mé e miré
ndaj njé viti mé paré.
Kérlesa e individéve pér
kredi pritet t& jefé disi mé
e dobét gjaté pjesés sé
dyté té vitit 2021.

Pér t& vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén me borxh
t& individéve, né bashképunim me Institutin e Statistikave!® kryhet njé vrojtim
periodik i mbéshtetur mbi njé kampion rastésor prej 1210 familjesh. Shkalla
e pérgjigies pér gjashtémujorin e paré 2021 ka rezultuar Q0%. Rreth 24%
e familieve gé i jané pérgjigjur pyetésorit, kané deklaruar se kané t& pakién
nié hua pér t& paguar né momentin e intervistimit. Kjo peshé ka mbetur e
pandryshuar krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe &shté rritur me 1 piké
pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré, por mbefet nén mesataren historike

& ketij treguesi.

Pérsa i pérkef ngarkesés sé huasé ndaj € ardhurave t& familieve huamarrése,
rezulton se rreth 75% e tyre deklarojné se kjo pagesé z& mé pak se 30% t€
& ardhurave mujore (“deri né 10% t& t& ardhurave” pér 33% t& familjeve
huamarrése, "10-30% 1€ t& ardhurave” pér 42% t& familieve). Aftésia paguese
e familieve éshté raportuar disi mé e dobét gjate periudhés, por paraget
pérmirésim t& ndjeshém né krahasim me njé vit mé paré. Rreth 56% e familieve
huamarrése kané deklaruar se affésia e tyre paguese “nuk ka ndryshuar” gjoté
gjashtemuijorit t& paré té vitit 2021. Pjesa tietér e familieve gé i jané pérgjigjur
pyetésorit, raportojné rénie t& aftésisé paguese, por né masé shumé mé &
vogél se rénia e raportuar njé vit mé paré. Ky zhvillim lidhet me efektin pozitiv &
rihapjes ekonomike t& vendit pas lehtésimit 1€ masave kufizuese t& pandemisé.
Kjo situaté éshté tfransmetuar dhe né pritiet mé pozitive t& familjeve lidhur me
aftésiné paguese pér piesén e mbetur & vitit. Késhtu, rreth 74% e familieve
huamarrése nuk presin ndryshim 1€ aftésisé sé tyre paguese pér gjysmén e dyté
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Kampioni pérzgjidhet dhe rishikohet né ményré periodike nga Instituti i Stafistikave, né bazé
1& regjistrave qé pérdoren nga agjencia pér anketat prané familjeve.
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& vitit 2021, ndérsa balanca neto e pérgjigjeve t& piesés tietér ka rezultuar -
1.9 piké pérgind ose shumé mé pak negative nga balancat -8.4 dhe -10.3
& dy gjashtémujoréve & méparshém, duke sugjeruar pér pritie mé opfimiste
krahasuar me rezultatet e dy vrojtimeve t€ kryera gjaté vitit 2020.

Grafik 10. Pritshmérité pér aftésiné paguese né
6 muajt e ardhshém
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Rreth 60% e t& pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin t& marrin hua & re né
6 muaijt e ardhshém”, ndérsa rreth 40% e tyre deklarojné se e konsiderojné né
shkallé t& ndryshme sigurie'® mundésiné pér t& marré/rimarré njé hua & re dhe
kio peshé ka réné me 3 piké pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin kaluar
dhe me 1.6 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré. Si rezultat, indeksi
i mundésisé pér & rimarré njé hua & re'” ka rezultuar 0.174, duke shénuar
rénie krahasuar me vrojtimin e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé paré, por
duke mbetur gjithsesi mbi vlerén e mesatares ofatgjaté € tij. Duke analizuar
vetém grupin e familieve gé planifikojné & marrin njé hua € re, rezulton se
rreth 59% e tyre jané “huamarrés f€ rinj”, pra gé nuk kané hua € papaguar né
momentin e infervistimit dhe kjo peshé ka réné me 4 piké pérgindjeje né terma
gjashtémujoré.

Alternativat e dhéna jané: "ka pak mundési”, “ka shumé mundési” dhe “éshté e sigurt”
Indeksi éshté llogaritur si mesatare e peshuar e pérgindjes sé pérgjigjeve pér secilén alternativé
me koeficientet pérkatés. Pér pércaktimin e koeficientéve, infervali O-1 éshté ndaré né 4 nén-
intervale me gjatési t& barabarté 0.33. Koeficientét pér secilén altemativé rezultojné: O “nuk
ka asnjé mundési”), 0.33 ("ka pak mundési”), 0.66 ("ka shumé mundési”) dhe 1 ("éshié e
sigurt”). Indeksi i pérfituar merr viera nga O né 1, ku sa mé afér O té rezultojé vlera e indeksit,
aq mé e vogél éshté mundésia pér t& marré hua 16 re dhe, sa mé afér 1-shit, aq mé e larté
mundésia pér 1& marré hua & re né & muajt e ardhshém.
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Crafik 11. Indeksi i planifikimit t& marrjes sé njé
huaje t& re né 6 muajt e ardhshém

Crafik 12. Familiet gé planifikojné t& marrin hua
né 6 muajt e ardhshém
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2.3.2 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRIJA E BIZNESEVE

Pér shumicén e
bizneseve, situata e
krijuar nga pandemia
ka vijuar & keté ndikimin
mé & réndésishém né
aktivitetin e tyre.

Ecuria e nivelit t&
shitieve dhe e rezultatit
financiar paragitet e
pérmirésuar né krahasim
me gjashtémuijorin e dyté
2020.

Pér t& vlerésuar gjendien financiare, pérdorimin dhe ngarkesén e borxhit
tek ndérmarriet, pérdoret vrojtimi periodik i kryer me ndihmén e Institutit t&
Statistikave. Pér kété vrojtim éshté pérzgjedhur njé kampion prej 1374
ndérmarriesh & madhésive t& ndryshme 1€ shirira gjeografikisht né & gjithé
vendin dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sekiorét kryesoré € ekonomisé.
Nga kéto, rreth 82% e totalit morén pjesé né ményré akfive né vrojtim, duke iu
pérgjigjur plotésisht ose pjesérisht pyetjeve t& pyetésorit.

Cijafé periudhés, bizneset vlerésojné se ndikimin mé t& larté né akfivitetin e tyre
ka vijuar ta japé “situata e krijuar nga pandemia”'®, e cila ka ndikuar edhe

problematikat e tiera me 1€ cilat jané pérballur ndérmarriet. Ndérmarriet kané
raportuar se “konkurrenca” dhe “gjetia e fregut” vijojné t& mbetfen sfidé pér
ushtrimin e akfivitefit. Elemente & cilat kané shfaqur rritie né vlerésim gjaté késaj
periudhe jané “aksesi né financim”, “kostoja e financimit” dhe “disponueshméria
e stafit & kualifikuar”, vecanérisht pér ndérmarriet e vogla dhe afo &€ médha.

Pergjigiet e t& anketuarve fregojné se ecuria e nivelit & shitieve dhe e rezultafit
financiar paragitet e pérmirésuar né krahasim me gjashtémujorin e dyté 2020.
Mbi 87% e ndérmarrjeve, né secilin grup sipas madhésisé, kané raportuar fitim
gjaté periudhés. Krahasuar me periudhén paraardhése, pesha e ndérmarrjeve gé
kané raportuar fitim ka shénuar ritie pér t& fri grupet e ndérmarrieve. Pritshmérité
pér gjashtémujorin e ardhshém pér nivelin e shitieve t& pérgjithshme dhe & rezultatit
financiar paragiten optimiste pér t& gjitha ndérmarriet, pavarésisht madhésisé.

'8 Kjo problematiké éshté specifikuar né alternativén “Té fjiera” dhe éshté plotésuar nga vetém
3% e kampionit t& ndémmarrjeve gé i jané pérgjigjur pyetésorit pér kété gjashiémujor. N
gjashtémujorin e paré 2020 kjo prob/emonke ishte specifikvar nga 37% e /<omp onit 1&
pérg/'/’g/’ur, ndérsa né g/’oshfému/orm e dyte 2020, 19% e ndérmarrjeve e kishin specifikuar
kété problematiké.
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Ndérmarrjet e vogla dhe ato & médha jané shprehur pér zgjerim té veprimtarisé
gjaté periudhés, ndérsa ndérmarriet e mesme raporfojné t& kundértén, por né
nié masé & vogél. Pér sa i pérket pritshmérive pér gjashtémujorin e ardhshém,
€ gjitha ndérmarrjet, pavarésisht madhésise, shprehen pozitive pér periudhén
né vijim.

Cijaté periudhés, mé pak se gjysma e fofalit t& ndérmarrjeve gé i jané pérgjigjur
pyetésorit deklarojné se e kané financuar veprimtaringé e tyre népérmiet
shitieve. Mbéshtetia vetém né kété burim ka shénuar rénie pér € tre grupet
e ndérmarrieve. Ndérkohé, prirja e kombinimit t& burimeve té& financimit vijon
f& z&ré njé peshé f& konsiderueshme pér periudhén dhe &shté zgjervar pér t&
gjitha llojet e ndérmarrjeve. Peshén kryesore né kété aspekt e z& financimi i
realizuar népérmjet kombinimit & shitieve me rezervat e mbartura.

Crafik 13. Vlerésimi i ndikimit & disa fakforéve né veprimtaring e ndérmarrjes
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Rreth 40% e totalit & ndérmarrieve gé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné se
kané aktualisht hua pér 1€ paguar. Kjo peshé ka réné me 1 piké pérgindieje
krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar, por éshté rritur lehté krahasuar me njé
vit mé paré.
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Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té€ barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

O6MII 2019 20.4% 28.0% 13.4% 26.5%
6MI 2020 16.4% 22.9% 19.7% 22.2%
6MII 2020 19.7% 25.0% 17.6% 21.9%

OMI 2021 22.3% 26.5% 29.9% 27.0%
Burimi: Banka e Shqipérisé

Rreth 77% e ndérmarrjeve huamarrése & vogla, 85% e ndérmarrjeve € mesme
dhe 87% e atyre & médha, e konsiderojné t& pérshtatshém nivelin e tyre t&
huamarries pér financimin e veprimfarisé. Huamarrja e ndérmarrjeve kryhet
vetém né monedhén vendase pér 60% t& ndérmarrjeve t& vogla, 65% té
ndérmarrieve € mesme dhe 45% t& ndérmarrjeve € médha, ndérsa pjesa fietér
&shté né valuté dhe/ose e kombinuar.

Vlera fotale e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit t&
ndérmarrjes pér rreth 74% 1€ totalit & ndérmarrjeve huamarrése dhe pothuai
e nigjfe me vlerén e kapitalit pér 13% t& tyre. Analizuar sipas madhésisé,
raporti "hua/kapital” ka rezultuar mé i larté te ndérmarriet e vogla e & mesme,
ku pérkatésisht 26% dhe 34% e tyre shprehen se ky raport &shté i barabarte
ose tejkalon vlerén e kapitalit, duke nénkuptuar njgé ngarkesé mé t& larté me
borxh. Pér kété gjashtémujor, ky raport &shté rritur pér t& gjitha madhésité e
ndérmarrjeve. N&é nivel sektorial, ngarkesa me borxh éshté rritur pér t& gjithé
sektorét e analizuar dhe paragitet mé e larfé tek ndérmarrjet e sekiorit t&
ndértimit dhe afo 1é fregfisé.

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (76%) deklarojné se pagesa e
huasé arrin deri né 20% 1€ t& ardhurave & tyre. Pesha e kétyre ndérmarrjeve ka
réné lehté krahasuar me vrojtimin paraardhés. Barra e pagesés sé huasé duket t&
jeté mé e larté tek ndérmarrjet e mesme, ku pesha e ndérmarrieve gé raportojné
se kjo pagesé tejkalon 20% té & ardhurave, z& rreth 26% té totalit t& grupit'?
ndérsa pér ndérmarriet e vogla dhe afo t& médha, kjo peshé éshté rreth 23%.
Té pyetura nése kostoja e shérbimit t& huasé ka ndryshuar gjaté periudhés,
piesa mé e madhe e ndérmarrieve (rreth 89% e ndérmarrjeve t& vogla, 93%
e ndérmarrjeve 1€ mesme dhe 92% e ndérmarrjeve t& médha), pohojné gé ky
shpenzim ka mbetur i pandryshuar. Pérgjigjet e pjesés tietér kané rezultuar né
balanca neto pozitive pér & gjitha madhésité e ndérmarrieve, duke treguar
rritie t& kétij shpenzimi né raport me & ardhurat. Gijithsesi, kjo balancé éshté
mé e ulét né terma gjashtémujoré dhe vieforé pér té tre grupet e ndérmarrjeve.

12 llogaritur si shumé e peshave té pérgjigjeve: "20-50% & t& ardhurave”,"50-80% fé f&
ardhurave” dhe “mbi 80% & & ardhurave”.
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Crafik 14. Shpérndaria e ndérmarrjeve sipas
raportit & pagesés sé huasé ndaj € ardhurave

Grafik 15. Ndérmarrjet gé deklarojné ndryshim

t& pagesés sé huasé gjaté periudhés

50-80% t& t& ardhurave u Mbi 80% té t& ardhurave
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lidhur me planifikimin pér huamarrie né gjashtémujorin e ardhshém, bazuar né
pérgjigiet e ndérmarrieve, gjykohet se kérkesa pér kredi paragitet né tkurrje.
Thuajse gjysma e ndérmarrieve gé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné se
"nuk ka asnjé mundési” gé t& kérkojné nié kredi bankare gjaté periudhés sé
ardhshme. Kjo peshé ka shénuar rritie pér t& gjitha madhésité e ndérmarrjeve
né krahasim me periudhat paraardhése. Nga ana tietér, vérehet njé rritie e
peshés sé kétyre ndérmarrjeve gé pohojné se “ka pak mundési” t& marrin
nié kredi né gjysmén e dyté t& vitit 2021, si edhe e peshés sé ndérmarrjeve
t& vogla e t& médha & cilat shprehen se "ka shumé mundési” gé dicka e
fille & ndodhé né periudhén pasardhése. Pesha e ndérmarrieve té cilat kané
zgjedhur alternativén “éshté e sigurt” éshté rritur lehte pér ndérmarrjet e &
gjitha madhésive, ndonése kjo zgjedhje ka peshén mé t& vogél né tofalin e
pérgjigieve. Indeksi i vlergsimit & planifikimit & huamarries pér gjashtémujorin
e ardhshém?® paragiitet i tkurrur pér t€ gjitha madhésité e ndérmarrjeve, por né
ményré mé t& theksuar pér ndérmarrjet e vogla dhe € médha.

20 Pér & vlerésuar pérgjigjet e ndérmarrjeve éshté ndértuar indeksi mbi planifikimin e huamarrjes,

llogaritur duke peshuar peshat e pérgjigjeve t& ndérmarrjeve ndaj fotalit & pérgjigjeve sipas
njé koeficienti, i cili rritet me rriien e mundésisé sé huamarrjes. Koeficienti pér alternativén:
“nuk ka asnjé mundési” = 0.25; "ka pak mundési” = 0.5; “ka shumé mundési” = 0.75;
"éshté e sigurt” = 1.
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HAPESIRE INFORMUESE 2. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI DHE
NORMA E REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND, 6MI-2021

Gjaté gjashtémujorit té paré 2021, bankat e sistemit raportojné se kané
marré né shqyrtim gjithsej 66,978 aplikime pér kredi, ku rreth 7% i pérkasin
sektorit t& “ndérmarrjeve” (3,296 aplikime nga “ndérmarrje té vogla dhe
t¢ mesme” dhe 1,616 aplikime nga “ndérmarrje té tjera*), dhe 93% i
pérkasin sektorit té “individéve” (62,083 aplikime). Krahasuar me njé vit mé
paré, kjo strukturé éshté zhvendosur né favor té klientéve “individé”. Numri
total i aplikimeve pér kredi té shqyrtuara nga bankat ka réné me 21% né
terma gjashtémujoré, por éshté rritur me 25% né terma vjetoré. Rritia né
terma vjetore éshté diktuar nga segmenti i individéve”, ndérkohé qé numri i
aplikimeve té shqyrtuara nga kategoria “ndérmarrje té vogla dhe té mesme”
dhe “ndérmarrje té tjera” (kryesisht ndérmarrjet e médha), ka rezultuar né
rénie. Né totalin e aplikimeve té marra né shqyrtim gjaté perivdhés, rezulton
se rreth 16.1% e tyre jané refuzuar nga bankat. Kjo normé ka shénuar rénie
né té gjithé segmentet e klientelés, krahasuar me gjashtémujorin e kaluar
dhe me njé vit mé paré, duke devijuar prirjen rritése & konstatuar gé pas
6-mujorit té dyté 2017.

Grafik 16. Ecuria e nr. t& aplikimeve & marra né shqyrtim dhe norma e refuzimit & |
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Duke analizuar normén e refuzimit t& aplikimeve sipas origjinés sé kapitalit t&
bankave, rezulton se né gjysmén e paré té vitit 2021, norma totale e refuzimit
t& aplikimeve pér kredi nga bankat e huaja ka réné né 21.1% (nga 28.8% njé
6-mujor mé paré), ndérsa pér bankat vendase kjo normé éshté rritur né 8.3%
(nga 7% né 6-mujorin e kaluar). Sipas segmenteve té klientelés, bankat e huaja
mbeten mé 1€ prirura pér té kredituar segmentin e ndérmarrjeve (“ndérmarrjeve
t& vogla dhe t& mesme” dhe “ndérmarrjeve té tiera”), krahasuar me bankat
vendase. Nga ana tietér, norma e refuzimit kundrejt segmentit “té individéve” ka
gené né rritje gjaté periudhés né grupin e bankave vendase, gjithsesi ndjeshém
nén normén e rezultuar pér grupin e bankave té huaja.
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Grafik 17. Norma e refuzimit & kredive, banka vendase dhe t& huaja
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Né pérgijithési, nga analiza e mésipérme mund té konkludohet se ecuria e numrit
t& aplikimeve t& shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021, tregon
pér njé kérkesé pér kredi né rritje (né terma vjetoré) nga sektori i individéve dhe
njé kérkesé ende t& moderuar nga sektori i bizneseve. Nga ana tjetér, lehtésimi
i masave kufizuese té pandemisé dhe rimékémbja e aktivitetit ekonomik né vend
pas rifillimit t& punés né sektorét e prekur, duket se ka ndikuar pozitivisht prirjen
kredituese té bankave, vecanérisht né drejtim té sekforit t& ndérmarrjeve.

*

INé kété grup pérfshihen kryesisht ndérmarrjet e médha dhe cdo ndérmarrie fietér gé nuk
klasifikohet si SME.
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Gijaté periudhés, véllimi
i titujve & borxhit t&
emetuar nga geveria
ishte mé i larté se ai

i gjashtémujorit té
meparshém, por ra lehté
ndaj aIt\rl" t& njé viti mé
paré. NEé shtesén e
emetimit t& periudhés,
kontribuuan emetimet e
titujve afatshkurtér dhe
afatgjaté.

Norma mesatare

e interesit mbeti e
pandryshuar né rreth
2.3%. Normat mesatare
té interesit pér emetimet
afatshkurtra dhe afafgjata
kané regjistruar luhatje té
vogla gjaté periudhés.

Grafik 18. Ecuria e normés mesatare & inferesit
t& letrave me vleré t& borxhit (né %)
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3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET E KAPITALIT DHE TREGU VALUTOR

TREGU PARESOR | LETRAVE ME VLERE

Cijafé periudhés, tregjet e fitujve & borxhit (gé¢ mbizotérohen nga emetimet e
Qeverisé) jané karakterizuar nga njé situaté normale né drejtim & pérputhjes sé
kérkesés me ofertén, e cila &shté transmetuar né luhatshméri t& ulét & normave té
interesit. Né tregun parésor f fitujve, gjaté periudhés, u emetuan né monedhén
vendase rreth 190 miliardé leké - rreth 26% ose 40 miliardé leké mé shumé
se né gjashtémuijorin e paré té vitit, por rreth 2% ose 4 miliardé leké mé pak
se sa né f& njéjtén periudhé njé vit mé paré. Norma mesatare e ponderuar e
interesit t& borxhit né leké mbeti e pandryshuar, né 2.3% dhe ka ruajtur kété
nivel g& nga fillimi i vitit 2020. Nga fitujt e borxhit & emetuar, reth 120
miliardé leké ishin bono thesari, ndérsa rreth 70 miliardé leké ishin tituj borxhi
afatgjaté. Né pérgjithési, me pérjashtim t& disa ankandeve, oferta pér investim
né fituj ofatshkurtér ka gené e njgjté ose mé e larté se kérkesa e geverisé pér
huamarrie. Borxhi afatshkurtér vijon 1€ jefé mbizotérues né strukiurén e borxhit 1&

brendshém dhe pérbén rreth 66% & tij.

Crafik 19. Pérbéria e borxhit t& brendshém né Lek
t& emetuar gjaté periudhés 2016 — 6MI 2021

Cijaté periudhés, borxhi i brendshém afatshkurtér u rrit me 34%, né t& njgjtin
nivel me rritien e emetimit 12-mujor, duke gené se ky i fundit pérbén 92% t&
borxhit afatshkurtér. Emetimet 3-mujore u rritén me 76% ose me 3 miliardé leké,
por géndruan prané nivelit & sé njgjtés periudhé vitin e kaluar. Emefimi i bonove
&-mujore ra me 10% gjaté gjashtémujorit 1€ paré té vitit, por ishte rreth 3% mé
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i larté ndaj vitit 1€ kaluar. Norma mesatare e inferesit pér titujt afatshkurtér gjate
gjysmés sé paré té vitit ishte 1.8%, duke gené 0.2 piké pérgindjeje mé e larté
nga mesatarja e gjashtémujorit & kaluar, por pothuajse e njgjté me mesataren
e njé viti mé paré. Normat pér titujt 6-mujoré dhe 12-mujoré ruajtén nivelet e
gjashtémuijorit t& kaluar prej 1.6% dhe 1.9%, ndérsa norma mesatare e fitujve
me afat 3—mujor u rrit me 0.5 piké pérgindjeje né 1.2%.

Crafik 20. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
bonove t& thesarit né tregun primar

mld leke

Né krahasim me véllimin e emetuar né dy gjashtémujorét e méparshém, véllimi
i titujve & borxhit afafgjaté t& emetuar gjaté periudhés ishte rreth 15% mé i
larté. Preferenca pér € investuar né fituj afatgjoté ka gené e larté, duke gené
se oferfa pér investim né kéta fituj ka gené né & gjitha rastet mé e larfé se sa
kérkesa pér huamarrje nga geveria. Norma mesatare e inferesit pér ta vijon
t& géndrojé meth nivelit 3.3% dhe nuk ka regjistruar ndryshime 1€ forta prej t&
pakién 2 vitesh. N& sirukiurén e borxhit afatgjaté, peshén mé t& madhe (42%)
vijojné ta zéné fitujt me afat maturimi 2-vjegar, & ndiekur nga fitujt me afat 3
dhe 5 viet gé s& bashku z&né 33% t& totalit & obligacioneve € emetuara.
Pesha e titujve 7 dhe 10vjegaré né stokun e obligacioneve t€ emetuara éshté
pérkatésisht 13% dhe 12%. Rritia mé& e madhe ndaj véllimit & emetuar né
gjashtémujorin e dyté & vitit 1€ kaluar &shté regjistruar né fitujt me afat maturimi
10 viet, dhe kjo rritie arriti né 25%. E vetmia letér pér & cilén véllimi i emetimit
ishte mé& i ulét né krahasim me gjashtémujorin e kaluar ishte obligacioni me afat
maturimi 7 viet. Piesa mé e madhe e kétyre titujve, me pérjashtim 1€ njé pjese &
obligacioneve me afat maturimi 5 dhe 10 vief, kané norma inferesi & fiksuara,
ose t& pandryshueshme gjafé gjithé jefés sé obligacionit.

TREGU DYTESOR | TITUJVE TE BORXHIT

Cijaté periudhés, akfiviteti né tregun dytésor nuk pati ndryshime t& génésishme.
Vlera e tregtuar e transaksioneve ishte rreth 3 miliardé leké, pa ndryshime né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por gati 20% mé e ulét ndaj njé viti
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Vlera e transaksioneve né
tregun dytésor fé fitujve nuk
ndryshoi gjaté periudhés,

ishte mé e ulét nga ajo e
gjashtémujorit t& paré fé vitit
2020. Numri i fransaksioneve
1& kryera né kéfé treg u rrit gjaté
periudhés duke sugjeruar uljen
e vlerés mesatare té fregtimit.
N& krahasim me njé vit mé
paré, numri i fransaksioneve
ishte mé i vlét.

Kurba e yield-eve né treg
shfaq njé pjerrési normale,
dhe investitorét vijojné t& kené
preferencé pér t'i mbaitur fitujt
deri né maturim.

Crafik 22. Véllimi i transaksioneve té letrave me
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Grafik 24. Normat e interesit né tregun ndérbankar
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mé paré. Né véllimin e transaksioneve, peshén kryesore (rreth 65%) e zéné
afo né bono thesari, ndérsa pjesa fiefér pérfagésohet nga transaksionef né
obligacione. Transaksionet né bono thesari regjistruan njé rritje t& lehté, ndérsa
ato né obligacione ishin mé pak né krahasim me njé gjashtémujor mé paré.
Numri i fransaksioneve u rrit me 6% né nivelin 856 transaksione shitie /blerje né
bono thesari dhe obligacione geveritare, por ishte 17% mé pak transaksione
né krahasim me 1€ nigjtén periudhé vitin e kaluar. Numri i titujve aofatshkurtér t&
fregtuar u it me 3%, ndérsa ai i titujve afatgjaté me 21%. N& transaksionet né
fregun me pakicé f€ titujve mbizotérojné transaksionet né bono thesari qé zéné
83% t& sasisé sé fregtuar té titujve. Investfitorét né tregun sekondar me pakicé
vijojné & shfaqin preferencé pér t'i mbaitur lefrat mé vleré deri n& maturim,
duke gené se vetém reth 20% e tyre fregtohen.

Grafik 23. Nivelet e Yield-it [YTM) né& datén

Zhvillesit e tregut (market makers) kané vijuar
kuotimet ditore f& fitujve referencé (benchmark
qé pérfogésohen ngo obligacione me maturitef
3- dhe S-vjecar. Gjaté periudhés, vlera dhe numri
i transaksioneve pér kéta fituj ishte disi mé e ulét
krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar. Kuotimi me
bazé ditore i fitujve referencé mundéson llogaritien
e kurbés sé yield-it, q& shérben si referencé pér fitujt
e fieré t& borxhit né treg dhe rrit fransparencén,
duke dhéné informacion né kohé reale pér ¢gmimin e
fitujve. Kurba e yield-it né fund & periudhés paraget
njé pjerrési normale, me norma interesi mé té larta

= \olumi jovor pér maturitetet mé afafgjata.
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TREGU NDERBANKAR

Ciaté periudhés, véllimi i fransaksioneve né tregun ndérbankar éshté
zgjeruar lehté, ndérsa normat e inferesit jané luhatur prané nivelit & normés
bazé & inferesit & vendosur nga BSH-a. Tregu ndérbankar mbizotérohet
nga transaksionet 1-javore, € cilat pérbéjné 90% t& véllimit & huamarrjes
ndérbankare. Megjithése kundrejt gjashtémuijorit 1€ kaluar véllimi i tyre mbeti i
pandryshuar, né krahasim me njé vit mé paré, véllimi ra me 60%. Transaksionet
1-ditore pérbéjné rreth 8% dhe u rriten me /% gjaté gjashtémujorit & paré €
vitit. Kundrejt njé viti mé paré, véllimi i tyre ka réné me 15%. Gjafé periudhés
ka pasur dhe transaksione 3-ditore dhe 3-mujore, por kéto zéné njé pjesé
shumé 1€ vogél t& véllimit t& huamarries ndérbankare. Normat e inferesit kané
géndruar prané nivelit 0.5% t& normés bazé t€ interesit. Gjaté periudhés, BSH-
ia ka injektuar likuiditet pérmes ankandit me ¢mim € fiksuar, i cili u mundéson
bankave t& marrin hua me shuma & pakufizuara me normén bazé t& inferesit,
duke ulur né kété ményré pasiguring pér likuiditetin né sistemin bankar.

TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Tregu valutor, gjaté pjesés sé paré té vitit, u paraqit i géndrueshém. Monedha
vendase u mbicmua lehté ndaj monedhés evropiane né muajin mars dhe e
ruajti kéfé prirje edhe né muajt pasardhés, duke u luhatur rreth mesatares 123.2
leké pér euro. Krahasuar me gjashté muaj dhe nié vit mé paré, monedha
vendase &shté mbicmuar me pérkatésisht 0.6% dhe 1.1% ndaj Euros. Né
fund t& periudhés, monedha evropiane kémbehej mesatarisht me 122.8 leke.
Zhvillimet né kursin e Lekut ndaj USD-sé kané reflektuar kryesisht ecuriné e kétij
t& fundit kundrejt Euros né tregun ndérkombétar. Si rezultat, Lleku u néngmua
lehte ndaj dollarit amerikan gjaté periudhés, pavarésisht njg mbigmimi € lehté
gjaté muajve prill dhe maj.

Né krahasim me gjashté muaj mé paré, né raport
me dollarin amerikan, monedha vendase u néncmua
me 0.3%, ndérsa né krahasim me mesataren
e gjoshtémujorit t& paré & vitit 2020, masa e
mbicmimit & Lekut ndaj Dollarit vlerésohet né 7.7%.
Kursi mesatar i Lekut ndaj Dollarit amerikan, né fund

Véllimi i transaksioneve
ndérbankare té kryera gjaté
periudhés ruajti nivelin e
gjashtémujorit t& kaluar,
por ishte ndjeshém mé i
ulét ndaj njé viti mé paré.
Normat e interesit jané
luhatur rreth nivelit 0.5% té
normés bazé & interesit.

Kjo ecuri ka reflektuar
injektimin e likviditetit pa
kufi nga ana e BSH-sé.

Gijaté periudhés, kursi

i kémbimit & Lekut ka
gené i géndrueshém.
Monedha vendase

u mbicmua ndaj
monedhés evropiane
dhe u néncmua lehté
ndaj dollarit amerikan.
Né térési, zhvillimet né
tregun valutor gjaté késaj
periudhe kané shfaqur
luhatshméri t& ulét duke
lehtésuar veprimtariné e
agjentéve ekonomiké.

Crafik 25. Ecuria e kursit 1€ kémbimit né tregun e
brendshém valutor
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3.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Né tregun e pasurive

t paluajtshme, kérkesa
dhe oferta vlerésohen né
rritje.

Cmimet e banesave

t& llogaritura sipas
IndeEsif Fischer pér
shitiet e kryera gjaté
periudhés, jané rritur
me 0.5%, né krahasim
me gjashtémujorin e
kaluar dhe me 6.7% né

krahasim me té njéjtén

periudhé njé vit mé paré.

Agjentét e tregtimit t&
pasurive té paluajtshme
mbeten optimisté pér t&
ardhmen afatmesme dhe
afatgjaté t& kétij fregu.

Treguesit gé pérdoren pér monitorimin e ecurisé sé& fregut t& pasurive f&
paluajtshme reflekiojné kérkesé dhe oferté né rritie gjaté gjysmés s& paré &
vitit 2021. Treguesit cilésoré reflekiojné kushte t& pandryshuara t& bankave
pér kredi pér pasuri t& paluajishme, por kérkesa nga individét pér financimin e
blerjes s& banesave shfaget né rritje. Teprica e kredisé pér pasuri € paluajtshme
ka shénuar rritie dhe agjentét e fregtimit & pasurive & paluajtshme raportojné
rénie t& numrit t& pronave t& pashitura dhe pérgjithésisht, rritie 1€ ¢mimit t&
shities. Pér sa i pérket ofertés né kété freg, kredia pér ndértim shénoi rritie né
krahasim me gjashtemujorin e kaluar dhe ndaj njé viti mé paré, dhe numri i
lejeve t& ndértimit & dhéna gjaté tremujorit 1€ paré & 2021 ishte mé i larté
ndaj t& njéjtes periudhé njé vit mé paré. Pér periudhén, né agregat, agjentét
e freglimit 1€ pasurive t& paluajtshme kané raportuar ¢mime shitieje mé & larta
ndaj gjashtemujorit 1 kaluar. Cmimet e banesave 1€ llogaritura sipas Indeksit
Fischer pér shitjet e kryera gjaté periudhés, jané rritur me 0.5% né krahasim me

gjashtémuijorin e kaluar dhe me 6.7% né krahasim me t& njéjtén periudhé njé
vit mé paré. Pér shitiet e realizuara né zonén e Tiranés - gé pérfshin gendrén,
periferiné dhe zonat jashté qgytefit - indeksi regjistroi njé rritie prej 3.4% ndaj
periudhés paraardhése dhe 5.8% ndaj njé viti mé paré.

Pavarésisht pasigurive si rriedhojé e pandemisé, agjentét e anketuar mbeten
optimisté pér periudhén e ardhshme, dhe dukshém mé optimisté pér t& ardhmen
e kétij fregu né terma mé afatgjaté. Kontributi i sektorit bankar né mbéshtetien e
kérkesés dhe oferfés né fregun e pasurive & paluajtshme ka gené i réndésishém.
Té dhénat e sekiorit bankar pér periudhén tregojné njé nivel mé & larté 1€
fepricés sé kredisé pér pasuri t& paluajishme dhe pérmirésim & cilésisé sé saj
gjaté periudhés dhe kundrejt njé viti mé paré. Stoku i kredisé pér blerje pasurish
& paluajtshme nga sekiori i individéve shénoi rreth 120 miliardé leké né fund
t& periudhés, duke u rritur gjaté saj me 5%, dhe me 11% kundrejt njé viti mé
paré. Ecuria e késaj kredie vijon té favorizohet nga mjedisi me norma inferesi
& uléta dhe & géndrueshme pér kété kategori kredie. Raporti i kredive me
probleme pér kété lloj kredie ra né 3.7%, nga rreth 4.3% njé gjashtémujor mé
paré. Teprica e kredisé pér ndértim u it me 10% ndaj nivelit t& raportuar né
fund t& vitit 2020 dhe me 7% ndaj njé viti m& paré. Pesha e kredisé pér ndértim
z& 14% 1& tepricés sé kredisé sé bizneseve, dhe ka ruajtur nivele thuajse t&
pandryshuara nga ato € periudhave € méparshme. Né fund € periudhés,
stoku i kredive t& kolateralizuara me pasuri t& paluajishme shénoi rénie ndikuar

nga ecuria e kredive & kolateralizuara né monedhé t& huaj. Brenda késai
ndarjeje, 60% e stokut mbahet nga sekiori i individéve dhe pjesa tietér nga
sekfori i bizneseve.
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Grafik 26. Ecuria e Indeksit Fischer t& cmimit t&

Crafik 27. Cilésia e kredisé pér blerie pasurish t&
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Burimi: Banka e Shgipérisé.

Inferesi i BSH-sé né ecuriné e fregut t& pasurive & paluajtshme nuk lidhet me
detyrime ligjore & drejtpérdreijta, duke gené se funksionimi i atij tregu varet nga
faktoré gé nuk pércaktohen nga banka gendrore (si pér shembull, zhvillimet
demografike apo sipérfagja e tokés e disponueshme pér ndértim). Megjithaté,
monitorimi i zhvillimeve né kété treg éshté i réndésishém pér t& evidentuar
situatat kur ecuria e ¢mimeve né afé treg éshté e pagéndrueshme. Kjo do
& thoté g& ¢mimet né freg nuk reflekiojné ndryshimet né kohé t& faktoréve
themeloré gé pércakiojné kérkesén dhe ofertén pér pasuri t& paluajtshme. Nése
¢cmimet po zhvillohen né ményré 1€ pagéndrueshme, rritet stresi pér grupe &
caktuara & publikut dhe rritet mundésia qé afo € korrekiohen né ményré &
papritur, duke krijuar humbje né pasuring e agjentéve ekonomiké e financiaré
qé jané té ekspozuar né kéfé treg. Sa mé i larté ekspozimi né pasuring e kétyre
agjentéve, ag mé e madhe do 1€ jefé humbja me & cilén afa mund t€ pérballen
dhe ag mé e madhe &sht€ nevoja gé € vlerésohet rezistenca e tyre ndaj
kétyre skenaréve. Kjo qasje &shté e réndésishme nga kéndvéshtrimi i stabilitetit
financiar, né drejtim & marrjes s&¢ masave pér zbutien e rrezigeve sistemike
eventuale. BSH-ja po punon pér t& pérmirésuar € dhénat dhe analizén né kété
drejtim.

Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 3. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER M 1-:2021

Informacioni mbi ecuriné e ¢mimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né tregun e pasurive t€ paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren té njé kampioni t€ pérbéré nga 230 subjekte qé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave & paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté imobiliaré
dhe shoqgéri ndértimi shitjet e té cilave pérfaqésojné rreth 75%-80% té xhiros sé
t& gjithé popullatés. BSH-ja realizon hartimin e pyetésorit, si dhe hedhjen dhe
pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave mbulon intervistimin
né ferren, proceset kryesore t& kampionimit dhe kontrollin fizik té pyetésoréve
t& plotésuar.

Vlerésimi i pérgjithshém. Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té tregut
né krahasim me periudhén e kaluar éshté neutral dhe tregon gé pjesa mé e madhe
e subjekteve vlerésojné qé situata nuk ka ndryshuar. Ky raportim shénjon njé
ndryshim té balancés negative ose kahut pesimist t€ vérejtur gjaté periudhave &
kaluara. Né pérgjigje t€ pyetjes “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me
periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?” balanca neto e pérgjigjeve rezultoi
0.5%, ndérkohé qé rreth 2/3 e pérgjigjeve ishin neutrale — “pa ndryshim”. Kjo
vleré shfaq ndryshim té dukshém pozitiv edhe ndaj mesatares afatgjaté prej rreth
[21.9]%. | njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet gé kané raportuar shitje
gjaté periudhés rezultoi, ashtu si¢ pritet, shumé mé pozitiv, né vlerén 18.3%.
Edhe ky raport tregon pérmirésim t€ dukshém né krahasim me periudhén e kaluar.

Ecuria e ¢mimeve dhe e shitieve. Gjaté periudhés, Indeksi Fischer i ¢mimit t&
banesave né rang vendi shénoi rritie me 0.5%, rritie me 6.7% ndaj t& njéjtés
periudhé njé vit mé paré dhe rritie me 49.4% né krahasim me nivelin e periudhés
bazé (viti 2013). Véllimet e shitjeve té raportuara ishin mé & larta né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar pér té gjitha zonat e vendit. Indeksi i Cmimit pér Tiranén u
rrit me 3.4% gjaté periudhés, me 5.4% ndaj t€ njéjtés periudhé njé vit mé paré dhe
me 51.7% ndaj perivdhés bazé (viti 2013). Cmimet mesatare né Tirané raportohen
& rritura né zonat periferike dhe jashté qyfetit, ndérsa né gendér & qyftetit ndryshimet
ishin t€ vogla. Pér vendet bregdetare subjektet kané raportuar ¢mime mé té uléta,
ndérsa pér zonat e tiera* ndryshimet e cmimeve kané gené & papérfillshme.

Numri i banesave té regjistruara. Agjentét kané raportuar numér mé té ulét
banesash té reja té regjistruara né librat e tyre. Balanca neto e atyre qé kané
raportuar rritje t& numrit t& banesave té regjistruara dhe atyre gé kané raportuar
rénie t& numrit té tyre, ishte rreth [-6.3]%, dhe kjo balancé éshté mé e ulét ndaj asaj
t& periudhés sé kaluar. Numri i pronave & pashitura, si pér banesat, ashtu edhe
pér godinat tregtare, ka vijuar t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes. Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi nuk
ka shénuar ndryshime né krahasim me periudhén e méparshme dhe vlerésohet
t& jeté rreth 10.5 muaj. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar
njé kohé mesatare shitieje prej 9.6 muajsh dhe kjo vleré nuk ka ndryshuar nga
6 muaj mé paré; pér zonén e bregdetit dhe pér zonat e tjera, koha e shitjes u
raportua pérkatésisht 7.6 dhe 12.6 muaj. Vihet re gé pér zonén e bregdetit koha
mesatare e shitjes ka shénuar rénie t€ dukshme nga niveli prej 10.6 muajsh i
vlerésuar pér gjashtémujorin e kaluar.

Financimi népérmjet kredisé bankare. Sipas agjentéve, ashtu si né periudhén
e kaluar, rreth 50% e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té
shitura prej tyre jané bleré me hua bankare. Nga kéto, né rreth 80% té rasteve
kredia ka mbuluar deri né 60% té vlerés.

Banka e Shqipérisé



Pritjet pér té ardhmen. Pavarésisht pasigurive si rriedhojé e situatés dhe ndryshe
nga njé gjashtémujor mé paré, agjentét raportuan pritie pozitive pér ecuriné e
tregut né territorin ku ata veprojné pér té ardhmen afatshkurtér dhe pér periudhén
mé afatgjaté (deri né dy vjet]. Numri i pronave qé pritet t& regjistrohen pér
shitie gjaté periudhés né vazhdim, sipas njé balance neto prej 8%, pritet té
rritet. Agjentét presin gjithashtu rritje t& cmimeve té pronave té paluajtshme pér
banesat dhe pronat tregtare. Balancat neto pér kéto dy pyetje, ishin pozitive
dhe shénuan vlerén 11%, duke reflektuar optimizém nga ana e agjentéve.

Cmimi i qgirasé. Cmimet e qirasé sipas agjentéve té intervistuar kané shénuar
rritie gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021, ndérkohé qé kérkesa pér t& marré
prona me qira nuk vlerésohet t& keté pésuar ndryshime. Nevojitet t& theksohet
qé pérgjigjet pér kété seksion t& pyetésorit, pérgjithésisht, plotésohen pér né
zonén e kryeqytetit.

* "Zona fé tiera” pérfshin fé gjitha zonat pérveg Tiranés dhe zonés sé bregdetit.

3.3 SISTEMET E PAGESAVE

Cjafé gjysmés sé& paré t& vitit 2021, infrastrukiura bazé pér klerimin dhe
shlyerjen e pagesave né monedhé vendase ka vijuar & funksionojé me siguri
dhe efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshméring financiare dhe zbatimin e
politikés monetare. Né ferma t& akfivitefit & procesimit, né sistemin AIPS u
kleruan gjaté periudhés rreth 65 mijé pagesa, me njé vleré prej 5,000 miliardé
lekésh. Né krahasim me té njgjten periudhé té vitit & kaluar, numri dhe vlera e
transaksioneve kané pésuar nié rritie prej 10% dhe 4%. Né sistemin e pagesave
me vleré & vogél AECH, gjaté periudhés, jané kleruar meth 450 mijé pagesa,
me njé vleré mesatare pér transaksion prej rreth 160,000 lekésh. Krahasuar
me gjashtémujorin e paré & vitit 2020, akfiviteti i sistemit AECH ka regjistruar
nié rritie & ndjeshme si né numér ashtu edhe né vlerén e pagesave. Pér t& dy
kéta tregues, rritja vietore ishte rreth 30%.

. Grafik 28. Ecuria e aktivitetit né sistemet AIPS dhe AECH, si dhe e instrumenteve t&
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Infrastruktura bazé pér
Klerimin dhe shlyerjen

e pagesave né lek ka
vijuar & funksionojé me
siguri dhe efikasitet.
Gjaté periudhés éshté
VEné re njé rritie e
ndjeshme e numrit dhe e
véllimit t& pagesave té
vogla dhe t& médha, si
dhe njé rritie e pérdorimit
té instrumenteve té
pagesave, duke pérfshiré
pagesat me karta dhe
ato né formén jolefé.




Numri dhe vlera e transaksioneve 1€ pagesave ka regjistruar njé rritje t& ndjeshme
gjaté gjysmés sé paré té vitit. Gjaté késaj periudhe jané kryer rreth 13.3 milioné
pagesa me njé vleré totale prej 2,400 miliardé lekésh. Numri i fransaksioneve
ishte rreth 34% mé i larte, ndérsa véllimi i pérgjithshém i pagesave rreth 24%
mé i larté né krahasim me vlerat e regjistruara gjaté gjysmés sé paré & vitit
2020. Pagesat me karta z&né vendin kryesor t€ instrumenteve t& pagesave me
56% 1€ numrit t& pérgjithshém t& pagesave. Numri i pagesave me karté dhe
pesha e tyre ndaj numrit & pérgjithshém t& pagesave ka vijuar & regjistrojé
rritie pér & dytin vit radhazi. Nga ana tiefér, gjaté periudhés éshté véné re njé
rritie e ndjeshme (me mbi 20%) e numrit dhe vlerés sé transfertave & kreditit né
formén joletér (infemet banking, mobile banking).
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4. SISTEMI FINANCIAR

Cjaté giysmés sé paré 18 vifit 2021 &shié vérejtur njé Crafik 29. Pesha e segmenteve € sistemit financiar
rritje e peshés s& akfiveve t& sistemit financiar®' ndaj ndaj totalit t& akliveve t& sistemit, dhjefor 2020
Prodhimit 1€ Brendshém Bruto (PBB); ndikimin kryesor

né kéfé rritie e ka dhéné zgjerimi i aktivitetit t& sektorit
bankar dhe institucioneve financiare jobanka. Kjo
peshé u rrit né 122.4% nga 118.5% né fund t& viit
2020 dhe nga 114.5% nijé vit mé paré. Segmentet
e tjera t& sistemit financiar gjithashtu kané regjistruar

| 0.2% 0.6%_3.8%
‘ 27%
zgjerim & akfivitefit gjaté periudhés. Pesha e sekiorit |

7_

bankar ndaj PBB-sé arriti né 109.6% nga 105.9% né
fund t& vitit 2020, ndérsa pesha e sekforit jobankar u

it lehté n& 13% t& PBB-sé. Treguesit e performancés m Sekiori bankar = Jobankat
sé sistemit financiar, pérfshiré ata t& kapitalizimit, m Fonde pensioni m SHKK
& pérfitueshmérisé, t& likuiditetit dhe & cilésisé sé Fondi i investimit ~ m Shoggrité e sigurimit

akfiveve, mbeten né nivele t& mira.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né %)

2011 88.1 2.7 0.8 1.5 0.0 Q3.1

2012 Q2.1 2.7 0.8 1.6 0.0 1.2 8.6
2013 Q4.8 2.7 0.7 1.7 0.0 3.9 103.8
2014 Q7.6 3.0 0.8 1.9 0.0 4.8 108.2
2015 Q7.3 2.9 0.8 2.1 0.1 5.0 108.0
2016 100.5 3.0 0.6 2.1 0.1 4.7 111.0
2017 99.4 3.1 0.6 2.1 0.1 5.0 110.3
2018 96.0 3.5 0.6 2.1 0.2 4.5 106.9
2019 5.5 4.2 0.7 2.2 0.2 4.3 107.2
2020 105.9 4.5 0.8 2.6 0.2 4.5 118.5
2021 109.6 4.6 0.8 2.6 0.3 4.6 122.4

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyries Financiare.

21 Sistemi financiar pérbéhet nga sekfori bankar dhe sekfori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursimit kreditit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit]. Baza e t& dhénave pér sekforin jobankar dhe & dhénat pér PBB-né i pérkasin
tremujorit t& paré té vitit 2021.
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4.1 SEKTORI BANKAR

Sektori bankar ka
zgjeruar veprimtariné
iiaté periudhés. Né
ahun e pasiveve,
rrifia Eshté vérejtur né
detyrimet e bankave né
formén e depozitave,
ndérsa né kahun e aktivit,
rritia éshté orientuar
kryesisht drejt investimeve
né fituj dhe drejt
kreditimit.

4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Aktivet e sektorit bankar u zgjeruan me rreth 4% gjaté periudhés dhe me 8% né
krahasim me njé vit mé paré. Sektori bankar ka zhvilluar normalisht funksionet
kryesore t& veprimiarisé dhe ka mbéshtetur ekonoming me financim. Vlera e
raportuar e akfiveve u rrit me 64 miliardé leké gjaté periudhés, duke arritur né
rreth 1,645 miliardé leké. Kontributin kryesor né rrifien e akliveve e ka dhéné
zgjerimi i investimeve né fituj me rreth 43 miliardé leké dhe i aktivitetit kreditues
me rreth 16 miliardé leke.

. Veprime me thesarin dhe ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia)
Nga € cilat: pér sektorin publik
Nga € cilat: pér sekiorin privat
Ill. Veprimet me lefrat me vleré
IV. Fonde rezenvé t€ krijuara

V. Té tiera*

Tabelé 5. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vietor, gershor 2021

. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 6
38 II. Veprime me klientét (Depozita) 81 .

1 »34.8 Nga t& cilat: & sekforit publik 1 32.5
37 7.5 Nga & cilat: t& sekforit privat 80 8.4
32 7.9 |lI. Veprimet me lefrat me vieré 0 30.7

2 4.0 V. Detyrime € tiera 1 14.8
4 -0.5 V. Burimet e pérhershme 12 4.8
Nga t& cilat: Borxhi i varur 1 4.7
Nga f€ cilat: Kapitali aksioner 10 57

Buri

*

00 76
mi: Banka e Shqipérisé.

Tek zéri "Té tiera” né bilanc pérfshihen "Mjete 1 tiera”, "Mjete t& géndrueshme” dhe “Interesa
16 pérllogaritur”.

Pesha e aktiveve dhe
detyrimeve né valuté
ndaj fotalit #€ bilancit
&shté rreth 50% dhe ka
mbetur e balancuar gjaté
periudhés

Bilanci i sekiorit bankar né valuté u zgjerua né masé t€ krahasueshme me
bilancin e pérgjithshém 1€ sekforit bankar, ose me rreth 4% gjaté periudhés.
Né fund t€ periudhés, aktivet dhe detyrimet e sekiorit bankar né valuté zinin
pérkatésisht 51% dhe 50% té tofalit t& bilancit, dhe kéto raporte jané ruajtur gjaté
periudhés. Né vleré absolute, akfivet dhe detyrimet né valuté jané pérkatésisht

840 miliardé dhe 820 miliardé leké, duke reflekiuar késhtu njé ekspozim t&

ekuilibruar e t& pérputhur t& akfivitetit né valuté, nga ana e sekiorit bankar.

Nga ana e aktiveve né valuté, zérat me peshén mé t& madhe mbeten aktiviteti
kreditues dhe investimet ndérbankare, ndérkohé gé gjaté dy viteve & fundit
éshté vérejtur rritie e peshés sé investimeve né tituj. Nga ana e detyrimeve
né valuté, strukiura paragitet mé e géndrueshme né vite, dhe dominohet nga
depozitat né valuté.

Zérat e lartpérmendur kané pércakiuar né masén mé € madhe ndjeshméring
e sekforit bankar ndaj ekspozimit né valuté. Efekti statistikor i kursit t& kémbimit
né kundénvlerén né Leké t& bilancit né valuté ishte negativ dhe i lidhur me
mbigcmimin e Lekut, por i vogél dhe pa ndikim t& réndésishém né t& dhénat e
raportuara né lek. Pa kété efekt, rritia me 28 miliardé leké e bilancit t& valutés
gjaté gjysmés sé paré té vitit, do & kishte gené rreth 35 miliardé leké, ndérsa
rritja relative do té kishte gené pothuaise e njéjté me rritien e raportuar prej 4%.

Banka e Shqipérisé
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Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéjné burimet kryesore € financimit &
veprimtarisé sé sekiorit bankar, duke zéng 92% 1€ tofalit & pasivit dhe kjo sfrukturé
ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj burimeve t& huaja €
financimit mbefet né nivele t& uléa. Kéto burime jané kryesisht né formén e huave/
depozitave nga institucione financiare jorezidente. Kéto t& fundit kané shénuar
rritie, duke pércakiuar ecuring dhe nivelin e defyrimeve ndaj jorezidentéve. Aktivet
e vendosura prané subjekteve jorezidente shénuan rritie gjaté periudhés, pér shkak
& zgjerimit & vendosjeve né formén e huave dhe llogarive rriedhése me bankat
dhe insfitucionet financiare t& investimeve né fituj. Kjo ecuri ka ndikuar né zgjerimin
e pozicionit kredifor neto & sektorit bankar. Né fund t& periudhés, pretendimet ndaj
jorezidentéve ishin sa 22% e fotalit & aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve
zinin vetém 3% té tofalit 1€ bilancit. Pozicioni kreditor neto u zgjerua si né terma
absoluté, ashtu edhe relativé, duke arritur né meth 20% t& tofalit 1 bilancit, nga
19% nié periudhé dhe njé vit mé paré.

Crafik 31. Strukiura e defyrimeve jorezidente

mm Burimet e pérhershme

mm Veprimet me klientét
Hua marré nga insfitucione financiare
Logari rriedhése me insfitucione financiare

mm Veprime me lefra me vieré
Linjat e financimit
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*Vija e zezé vertikale (grafiku djathias) pasqyron periudhén e
transformimit 1& degés sé BKTsé né filial..

Grafik 32. Pozicioni nefo

Burimi: Banka e Shqipérisé.:



4.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Indeksi i shéndefit bankar | Indeksi i shéndetit bankar &shté pérmirésuar lehté gjaté periudhés, krahasuar

éshté pérmirésuar lehté me njé vit mé paré. Pérmirésimi &shté ndikuar mé shumé nga ecuria pozitive
gjaté periudhés, si . ) o LT o -

pasojé e pérmirésimit né freguesit e pérfitueshmérisg, eficiencés dhe likuiditetit, por edhe nga cilésia
16 pérfitueshmérisé, e akfiveve dhe treguesi i kapitalizimit. Treguesi i pérfitueshmérisé vijon & jopé

eficiencés dhe likviditetit.

kontributin mé t& madh né nivelin e rrezikut t& aktivitetit & sektorit bankar.

Rénia e rrezikut 1€ lidhur me pérfitueshméring gjafé vitit t& fundit??, pasqyron
rritien e fitimit t& sektorit bankar dhe rritien e marzhit nefo nga interesat. Rreziku
i lidhur me likuiditetin ka shénuar rénie t& lehté gjaté dymbédhieté muajve t&
fundit, pér shkak t& zgjerimit n& raportin e aktiveve likuide ndaj aktiveve t&
pérgijithshme, por kontributi tij né nivelin e agreguar t& mezikut né kohé ka gené
pérgijithésisht i géndrueshém, vecanérisht gjaté viteve € fundit.

Grafik 34. Harta e shéndetit bankar. *

¢do dimensioni nénkupton kontributin e fij ndaj rrezikut.!
Burimi: Banka e Shqipérisé.|
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Cilésia e akfiveve éshté pérmirésuar lehté krahasuar me njé vit mé paré dhe
kontributi i kétij dimensioni né rrezikun e pérgjithshém ka ardhur né rénie gjoté
viteve f& fundit. Vlera e kétij treguesi ra nga 0.71 né mars 2015 né 0.43 né
gershor 2021 rolin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia e konsiderueshme
né raportin e kredive me probleme. Treguesi i lidhur me kapitalizimin nuk
ka shénuar ndryshime né krahasim me nié vit dhe gjashté muaj mé paré,
ndérkohé gé brenda kétij freguesi jané vérejtur lgvizje t& vogla né vlerat e
néntreguesit t& levés financiare dhe raportit € mijaftueshmérisé sé kapitalit.
Dimensioni i eficiencés &shté pérmirésuar gjaté vifit & fundit, si pasojé e rénies
s& shpenzimeve f& veprimtarisé ndaj t& ardhurave. Rénia e kétij treguesi &shté
ndikuar veganérisht nga rritja e t& ardhurave nga inferesi dhe nga veprimtarité
e fjera.

22

Vlera e freguesit t& pérfitueshmérisé ra nga 0.59 né 0.50 gjaté periudhés gershor 2020 —
qgershor 2021, duke treguar ulje 1& rrezikut. Gjaté vitit 2020 ,ky tregues regjistroi vierat mé
16 larta gé nga viti 2013.

Banka e Shqipérisé
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Indeksi i shéndetit &shte pérmirésuar lehté né krahasim me njé vit mé paré
edhe pér bankat sistemike. Pér kété grup bankash vérehet pérmirésim né té
gjithé treguesit, por vecanérisht pérmirésimi &shté regjistruar né freguesin e
pérfitueshmérisé dhe até 1€ likuiditefit. Gjaté viteve 2014-2021, indeksi i
agreguar i shéndefit bankar ka ardhur né rénie, duke treguar pérmirésim &
shéndetit dhe rritie 1€ géndrueshmérisé sé sekiorit bankar.

4.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

Né fund & periudhés, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér t& gjithe sekforin
shénoi meth 18% (17.95%), duke gené 0.7 piké pérgindjeje mé poshté se
fundi i vitit 2020 dhe 0.1 piké pérgindjeje mé poshté se e njgjta periudhé
njé vit mé paré. Bankat me kapital evropian dhe bankat sistemike raportojné
nivelin mé t€ larté t& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit. Niveli i kapitalizimit
& sektorit bankar éshté pérgendruar kryesisht né intervalin 14%-16%. Aktualisht
numérohen 5 banka me njé normé mijaftueshmérie mbi 14%, dhe ky numér
&shté rritur né krahasim me fundin e njé viti mé paré.

Grafik 35. Ecuria e freguesve € mjaftueshmérisé

mmm Raporti | mjaftueshmérisé sé kapitalit (bd)
Kapitali rregullator (2012=100)
—— Aktivet e peshuara me rrezik (2012=100)

——Bankat sistemike

Bankat evropiane

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né rénien e normés sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit, gjaté periudhés, ka ndikuar
rifia e aktiveve & peshuara me rmezik, e cila ka fejkaluar efekiin e dhéné nga
rritia e kapitalit rregullator.

Cjafé periudhés, niveli i kapitalit rregullator t& sekforit bankar regjistroi njé
ritie 1€ leht&, duke arritur né 158 miliardé leké né fund t& muaijit gershor, duke
dhéné njé efekt pozitiv prej 0.2 pikésh pérgindieje né ecuriné e normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Rrifia né kapitalin rregullator & bankave u ndikua
nga rritia e fitimit & pashpémdaré dhe rezervave. Fitimi i pashpérndaré i
periudhave t& méparshme ka gené elementi me kontributin kryesor né rritjen

@ Banka e Shqipérisé

Gijaté periudhés,
kapitalizimi vierésohet i
pérshtatshém, ndonése

raporti i mjaftueshmérisé sé
kapitalit ka shénuar rénie.
Kontributin kryesor né kété
ecuri e ka dhéné rritia e
akfiveve f& ponderuara

me rrezik. Né fund &
muaijit gershor norma e
mijaftueshmérisé sé kapitalit
shénoi rreth 18%.
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e kapitalit aksioner dhe atij rregullator gjaté dy viteve t& fundit. Né ruaijtien e
fitimit t& pashpérndaré nga periudhat e méparshme ka ndikuar edhe ndérhyrio
e BSH-s¢ me vendimet e muajve prill dhe korrik?® t& vitit 2020 dhe janar
2021?74, pér pezullimin e shpémdaries sé fitimit nga bankat. Akfivet e peshuara
me rrezik u rriten ndjeshém me rreth 50 miliardé leké dhe né fund € periudhés
shénonin rreth 880 miliardé leké. Kjo rriie dha njg efekt negativ prej gati 1
piké pérgindjeje né ecuriné e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit.

37. Kontributi i z&rave t& mjaftueshmérisé s&

kapitalit (né p.p.)

RMK
Dhjetor
2020

kapitali

Crafik 38. Kontributi vietor né rritien e kapitalit sipas:
instrumenteve pérbérése (né p.p.) :
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Strukiura e akliveve t& peshuara me rrezik sipas rezigeve nuk ka shénuar
ndryshime gjoté periudhés. Aktivet e peshuara pér rrezikun e kredisé u rritén
me rreth 40 miliardé lekg, duke u ngjitur né 760 mld leké dhe duke zéné
rmeth 87% t& totalit. Akfivet e peshuara pér rrezikun e fregut u shtuan me rreth
10 miliardé leké, duke u ngjitur né nivelin 30 miliardé leké, ndérkohé gé
akfivet pér rrezikun operacional mbetén & pandryshuara né rreth Q0 miliardé
leké. N& strukturén e akliveve & peshuara pér mezikun e kredisé vijojné &
mbizotérojné ekspozimet ndaj shogérive tregtare dhe kredité me probleme.
Bankat me réndési sistemike paragesin ekspozim & larté pér kredingé ndaj
shogérive tregtare (korporatave] dhe kredingé ndaj insfitucioneve 1€ tiera t&
mbikéqgyrura nga BSH-ja dhe Autoriteti i Mbikégyries Financiare. Bankat e
fiera (josistemike) paragesin ekspozim edhe ndaj portofolit me pakicé (retail)
dhe pasurive & paluajtshme (kolaterali), pérveg ekspozimit ndaj kredisé dhéné
korporatave. Bankat me kapital evropian kané ekspozim mé 1€ larté pér klosat

noou

"kredi pér korporata”, "kredi me probleme” dhe “portofoli me pakicé (refail)”,

23 Vendimi nr. 24, di. 8.4.2020 dhe vendimi nr. 40, di. 1.7.2020, "Pér pezullimin e
shpémdarjes sé fifimit nga bankat” me efekt pérkatésisht deri né fund t& muajit gershor dhe
muajit dhjefor t& vitit 2020. Né bazé 1& kéfyre vendimeve éshté pezulluar deri né fund t&
muajit gershor dhe mé tej dhjetor 2020, shpémdarja nga ana e bankave e fitimit & mbartur
nga periudhat e méparshme, e fitimit & realizuar né vitin 2019, si dhe e fitimit gé do 1&
realizohej pérgjaté gjashtémujorit 1€ paré dhe fé dyté & vitit 2020.

Vendimi nr. 4, dt.13.1.2021, "Pér pezullimin e shpémdarjes sé fitimit nga bankat” me efekt
deri né 31 dhjetor 2021.
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ndérsa bankat me kapital vendas, krahas ekspozimeve t& sipérpérmendura,
paragesin ndjeshméri ndaj portofoleve 1€ klasifikuara me rrezik mé té larté dhe
t& pambuluara nga luhatiet e kursit t& kémbimit.

Sekiori bankar shgiptar karakterizohet nga nié raport i pérshiatshém i levés
financiare, gjé gé konfirmon ruajtien e nié niveli & miré & kapitalizimit. Treguesi
i levés financiare? né gershor 2021 ishte 9.9 heré, vleré kjo pak mé e larté
né krahasim me nivelin e fundit & vitit 2020, dhe prané mesatares s& 5 viteve
& fundit, prej 9.8 herésh. Nga analiza e ecurisé sé levés financiare pér grupe
t& caktuara bankash vérehet se leva e vlerésuar pér bankat sistemike pércakton
nivelin dhe ecuriné e levés financiare pér € gjithé sekiorin bankar. Bankat me
kapital shgiptar kané nivelin mé té larté 1€ levés financiare, pér shkak & nivelit
mé t& ulét 1& kapitalit aksioner né krahasim me bankat me kapital 1 huaj.

Crafik 39. Ecuria e levés financiare sipas
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4.1.1.3 Rezultati financiar

Sektori bankar e mbylli gjashtémujorin e paré t& vitit me njé rezultat neto
financiar pozitiv prej 10.5 miliardé lekésh, ose me nié fitim rreth 47% mé &
larté né krahasim me njé vit mé paré. Né rritien e rezultatit financiar & sekforit
bankar kané kontribuuar pjesa mé e madhe e bankave. Rritia né fitimin e
sekforit éshté pasgyruar edhe né rritien e treguesve mesataré € rentabilitetit t&
sektorit bankar: RoA arriti né 1.3% nga 0.9%, dhe RoE né 12.8% nga 9.1%
nié vit mé paré. N& rritien e rezultatit financiar ka ndikuar rritia me rreth 8%
né t& ardhurat nefo nga interesat dhe rritia me rreth 30% né t& ardhurat jo nga
interesat, ndérkohé gé edhe shpenzimet pér provigjione gjaté gjysmés sé paré
& vitit ishin disi mé t& uléta né krahasim me ato 1€ sé njgjtés periudhe njé vit mé
paré. Pér sektorin, & ardhurat nefo nga inferesat vijojné € pérfagésojné zérin
kryesor t& & ardhurave dhe shpenzimet jo pér interesa mbeten zéri kryesor i

Treguesi i levés financiare matet si raport i akfiveve ndaj kapitalit aksioner.
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Crafik 40. Ecuria e levés financiare pér bankat,
sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé kapitalit,
né heré
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shpenzimeve. Té ardhurat jo nga inferesat, t& pérfagésuara kryesisht nga &
ardhura nga komisionet, jané kthyer né njé burim t& réndésishém t& ardhurash
pér sekiorin bankar. Ato kané regjistruar nié rritie graduale gjaté viteve & fundit
dhe pesha e tyre né raport me t& ardhurat neto nga inferesat ka arritur né 30%,
nga 20% njé dhjeféviecar mé paré.

Tabelé 6. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér vitet 2020-2021
(m/d leké)

Té ardhura nga interesat 25.9 24.7
Shpenzime pér interesat 2.7 0.9 3.6 319
Té ardhura neto nga inferesat 13.9 8.5 22.4 20.7
Té ardhura jo nga inferesat 5.0 3.0 8.0 6.2
gjoba dhe komisione 3.6 2.6 6.2 5.1
humbie ose fitim nga insfrumentet financiare 1.0 0.1 1.1 0.9
Shpenzime jo pér interesa 13.6 3.8 17.4 16.5
Provigjione (nefo) 1.2 0.8 2.0 2.7
pér kredifé 0.9 0.3 1.3 2.4
pér miete & tiera financiare 0.2 0.5 0.7 0.3
Zéra t& jashtézakonshém 0.7 0.4 1.0 (0.4)
Taksa mbi & ardhurat 1.5 - 1.5 1.0
Rezultati neto 3.3 7.3 10.5 7.2

Burimi: Banka e Shqipérisé

Aktiviteti kryesor bankar i pasgyruar né t& ardhurat nefo nga interesat regjistroi
rritie. N& kété zhvillim kané ndikuar si rritja né t& ardhurat nga interesat, ashtu
dhe rénia e shpenzimeve pér interesa. Rezultati neto nga inferesat rezultoi
22.4 miliardé leké, ose 7.9% mé i larté se njé vit mé paré. Pavarésisht rritjies
me 5% t& akliveve mesatare gé sjellin 1€ ardhura, gé shérben si emérues pér
kété fregues, marzhi nefo nga inferesat u rrit né 3.34% nga 3.26%, pér shkak
t& zhvillimeve pozitive né aktivitetin kryesor bankar.

Té ardhurat jo nga inferesi u rritén me 1.8 miliardé leké dhe kapén vlerén 8
miliardé lekeg, kryesisht pér shkak se bankat, gjaté periudhés, kané arkétuar
mé shumé gjoba dhe komisione né krahasim me gjashtémujorin e paré & vitit
2020. Ngo ana fietér, edhe shpenzimet e pérgjithshme & veprimtarisé u rritén
me 1 miliard leké. Pavarésisht késaj rritieje, kostot e veprimtarisé u mbuluan
né nivele & mira nga t& ardhurat e veprimtarisé. Raporti i shpenzimeve 1€
veprimtarisé ndaj 1€ ardhurave ishte 57% ose disi mé i ulét nga njé vit mé paré,
si pasojé e rrities mé & larté & & ardhurave t& veprimtarisé né krahasim me

rritien e shpenzimeve.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2021

Crafik 41. Pérbérésit e rezultatit financiar
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Rénia e shpenzimeve pér provigjione pér kredi ishte fakior shtesé pas rritjes sé
rezultatit financior € sekiorit, pasi bankat raportuan shpenzime me nié vleré
rreth 1.1 miliard leké mé t& vogél né krahasim me t€ njéjten periudhé njé vit
mé paré. Nga ana tjetér, shpenzimet pér provigjionimin e mjeteve € fiera
financiare u rritén lehté, me 0.4 miliard leké.

Pavarésisht se pjesa mé e madhe e rezultatit financiar nefo lidhet me akfivitetin
e bankave né valuté, rreth 2/3 e rrities sé t& ardhurave nefo ka ardhur nga
veprimtaria né Llek. Rritia e akfivitetit kryesor bankar, atij nga inferesat, &shté
shpérndaré thuajse niétrajiésisht né akfivitetin né& lek dhe valuté. Nga ana
fiefér, rritia e shpenzimeve dhe e t& ardhurave jo nga inferesi &shté raportuar
kryesisht pér aktivitetin né monedhén vendase. Edhe rénia né shpenzimet pér
provigjione éshté evidentuar kryesisht pér aktivitetin né Lek.
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Crafik 42. ROA sipas peshés s& bankave né okﬁveti
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G/af enudhes feprica
e kredisé éshté rritur,
dhe kontributin kryesor
né rrye e dha kredia

e re dhe riskedulimi i
shlyerjeve 18 kredive
gjaté vitit t& fundit.

Kredia afatgjaté, kredia
pér individet dhe kredia
né leké kané shénuar
rritie me & larté né
terma vjeforé dhe
gjashtémujoré.

Crafik 44. Ecuria e kredisé sipas sekioréve,
ndryshime gjashtémujore
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4.1.1.4 Kredia

Né fund & periudhés, teprica e kredisé shénoi 630 miliardé leké, duke gené
pérkatésisht 3% dhe 6% mé e laré se gjashté muaj dhe nié vit mé paré.
Krahas kredisé sé re?¢, ndikim t& vecanté né zgjerimin e stokut t& kredisé gjaté
periudhés, ka dhéné ndryshimi i skedulimit t& shlyerjeve 1€ kredisé gjaté vitit 1€
fundit né vijim t& masave rregullative lehtésuese € BSH-s€. Me pérjashtim &
kredisé afatshkurtér, e cila &shté tkurrur si né terma gjoshtémujoré ashtu edhe né
krahasim me njé vit mé parg, € gjitha llojet e tiera t& kredisé kané shénuar rrifie.
Rritia mé& e madhe gjaté gjysmés sé paré f& vitit &shté regjistruar né portofolin
e kredisé né lek (4%), kredisé pér individét (6%) dhe
kredisé afatgjaté (6%). Kredia né valuté regjistroi njé
ritie t& lehté prej rreth 2%%, gjaté gjysmés sé paré
te vitit.

Individét
—Teprico e kredisé
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Tabelé 7. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

314

Valuté 311 50 51 2 3
Sektori publik 15 2 4 24 35
Biznese 399 64 64 3 6
Individé 211 34 32 6 10
Afatshkurtér 148 24 27 -4 8
Afatmesme Q6 15 16 2 0
Afatgjaté 381 61 57 6 14
Kredia 626 100 100 3 6
Burimi: Banka e Shqipérisé

% Kredia e re éshté marré kryesisht nga bizneset, pér géllime afatshkurtra (overdraft dhe kapital
qarkullues).

27 FEfekti statistikor i kursit t& kémbimit né kundérvlerén né Lek 1€ kredisé né valuté ishte negativ pér

rreth 2 miliardé leké gjaté periudhés janar — gershor 2021 dhe negativ pér rreth 5 miliardé
leké pér periudhén korrik 2020 — gershor 2021. Nése do & périashtohej efekti i kursit t&

it, norma vjetore e ndryshimit t& kredisé né valuté do & ishte 4% nga 3%.

kémbim

o
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Procesi i fshirjes sé& kredive t& humbura nga bilancet e bankave ka vijuar edhe
gjaté gjysmés s& paré té vitit, por ritmet akiuale t& fshirjeve jané shumé mé &
uléta né krahasim me disa vite mé paré. Gjate 12 muajve & fundit deri né
fund & muaijit gershor, bankat kané fshiré njé véllim kredish & humbura prej 3
miliardé lekésh. Mbi 80% e késaj vieré i pérket kredive t& marra nga bizneset
vendase né monedhé 1 huaj.

Grafik 45. Ndryshimi 6-mujor né tepricén e
kredisé sipas elementeve pérbérése
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Kredia né valuté

——Kredia né Lek (djathtas)

Vlera e kredive t€ fshira, vitin e fundit, ishte sa /% e tepricés sé pérgjithshme t&
kredive me probleme né portofolin e bankave né fund € muaijit gershor 2021,
ndérkoh& qé pér vitin 2019 ky raport ishte i barabarté me 17%. Nése né
tepricén e kredisé - krahas efekiit stafistikor & kursit 1€ kémbimit - do t& pérfshihe;

edhe véllimi i kredive t& fshira gjaté dymbédhieté muajve & fundit, rritja viefore
e kredisé do t& ishte 7.4%.

KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjektet rezidente pérfagéson 96% té tepricés sé kredisé bankare
dhe u zgjerua me 3% gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit. Kredia pér bizneset
rezidente gé z& mbi 60% 1€ kredisé s& pérgjithshme pér subjektet rezidente,
arrii né 380 miliardé leké né fund & periudhés, ndérkohé qgé ritia gjaté
gjashtémuijorit t& paré ishte 7 miliardé leké ose 2%. Né rritien e kredisé pér
bizneset rezidente, konfributin kryesor e kané dhéné zgjerimi i stokut t€ kredisé
pér blerje pasurish & paluajishme me 2.5% dhe i kredisé kufi (overdraft) me
4%. Krahasuar me njé vit mé paré, teprica e kredisé pér bizneset éshté zgjeruar
me 6%; né kéfé rritie ndikimin kryesor e ka dhéné rritja e kredisé pér pasuri t&
paluajtshme dhe asaj pér blerje pajisjesh.

Peshén kryesore 1€ kredisé pér bizneset rezidente e zéné kredia pér investime né

pasuri t& paluajtshme dhe ajo pér blerje pajisjesh (secila 30%). Kredia pér kéto
qéllime &shté lévruar kryesisht né monedhé t& huaj. Gjaté pesé viteve t& fundit,

Banka e Shqipérisé
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Grafik 46. Kredia né Lek dhe kredia né valuté me
dhe pa efekiin e kursit & kémbimit, ndryshim vietor
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bankat kané raportuar rritie vecanérisht t& forté né portofolin e kredisé né Euro
qé iu éshfé akorduar bizneseve pér blerje pasurish t& paluajishme. Pér kreding
pér blerie pajisiesh dhe afé pér kapital garkullues, bizneset kané preferuar
huamarrien né monedhén vendase, dhe kéto dy nénkategori té kredisé kané
shénuar rritie t& konsiderueshme né harkun kohor 1€ njé viti. Stoku i kredisé
"overdraft” né valuté &shté zvogéluar ndjeshém, ndérsa kredia “overdraft” né
lek, pérveg luhatjeve afatshkurtra, nuk ka shénuar ndryshime € ndjeshme gjaté
pesé viteve & fundit.

Grafik 47. Ecuria vietore e kredisé pér bizneset sipas géllimit t& pérdorimit dhe
valutés (2016=100)
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Nga analiza e portofolit & kredisé sipas madhésisé sé akfivitefit vérehet njé
rritie e kredisé né favor t& biznesit & madh dhe & mesém, ndérkohé gé kredia
ndaj biznesit t& vogél ka regjistruar tkurrje.

Crafik 48. Struktura e kredisé sé bizneseve sipas Crafik 49. Struktura e kredisé sé bizneseve sipas
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Kio ecuri éshté reflektuar né strukiurén e kredisé pér biznes sipas madhésise
sé aktivitetit. Konkretisht, regjistrohet njé rritie prej meth 1 piké pérgindjeje né
peshén e kredisé pér biznesin e madh e t& mesém, ndérkohé gé pesha e
kredisé pér biznesin e vogél ka réné me 2 piké pérgindjeje.

Nga ecuria e kredisé sipas afatit vihet re se grupet e bizneseve kané rritur
peshén e kredisé afatgjaté dhe kané tkurrur até afatshkurtér gjaté perivdhés.
Kredia ofatmesme ka shénuar rritie 1€ peshés vetém pér biznesin e madh. Sipas
monedhés, ritia e kredisé pér biznes gjaté periudhés éshté raportuar né te
gjitha monedhat, por kontributin kryesor vijon ta japé kredia né Lek.

KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — INDIVIDET DHE SEKTORI PUBLIK

Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 6% gjaté periudhés. Rritien mé 1€
shpejté dhe konfributin mé t& madh né kété rritie e ka dhéné kredia pér pasuri
& paluajtshme. Gjaté viteve € fundit &shté véné re rritie e konsiderueshme
né tepricén e kredisé pér pasuri t& paluajtshme t& marré nga individét. Stoku
i késaj kredie u rrit me rreth 8% gjaté periudhés dhe me 13% krahasuar me
nié vit mé paré, duke arritur né rreth 140 miliardé leké. Kredia hipotekare z&
peshén kryesore (65%) t& kredisé pér individét. N&é rritien e shpejté t& stokut f&
kredisé pér individét, gjaté katér viteve € fundit, ka ndikuar rritja e shpejté e
stokut t& kredisé né Lek, ndérkohé qé kredia pér individét né monedhé € huai
ka mbetur pothuajse e pandryshuar gjaté késaj periudhe. Kredia pér korporatat
jofinanciare publike vijon 1€ zeré njé peshé shumé t& vogél né totalin e kredive
pér rezidentét (2%), ndérkohé gé gjaté vitit t& fundit, kjo kredi &shté tkurrur me
rreth 35%.

Crafik 50. Ecuria e kredisé hipotekare pér individét rezidenté (maijtas) dhe sipas
qéllimit t& pérdorimit dhe valutés (2016=100) (djathtas)
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Teprica e kredisé sé
pambrojtur né valuté ka
mbetur e pandryshuar
ndaj nivelit t& fundit t&
giashfému[orit t& kaluar.

esha e kredisé sé
pambrojtur né valuté
ndaj kredisé né valuté
dhe totalit t& kredisé, ka
shénuar rénie.

Piesa mé e madhe e
kredisé sé pambrojtur
pérfagésohet nga
kredia pér bizneset né
monedhén euro.
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KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Stoku i kredisé pér subjekfet jorezidente &shté zgjeruar me rreth 16% gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2021. Né fund t& muaijit gershor, kredia pér jorezidentét
ishte rreth 23 miliardé leké dhe zinte rreth 4% 1€ tepricés sé kredisé sé sekforit
bankar, nga 3% né fund t& gjashtémujorit paroardhés. Zgjerimi mé i madh né
kreding pér jorezidentét &shté regjistruar né krediné pér bizneset, krediné né
monedhé t& huaj dhe kreding afalgjaté. Kéto jané nigkohésisht kategorité me
peshén me t& madhe né stokun e kredisé pér subjektet jorezidente.

Crafik 51. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (maitas), si dhe kredia pér
jorezidentét sipas afafit (djathtas)
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KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Ritmet e rrifies sé kredisé s& pambrojiur né valuté dhe pesha e saj né raport
me kreding e pérgjithshme né valuté jané dy nga freguesit g& monitorohen né
vazhdimési si tregues sinjalizues té rrezikut t& terthorté & kursit & kémbimit. Stoku i
kredisé s& pambrojtur né valuté ka shénuar & nigjtin nivel si periudha paraardhése,
ndérkohé gé pesha e késaj kredie né totalin e kredisé né valuté ra leht€, si pasojé
e rrifies mé & forfe t& kredisé sé pérgjithshme né valuté. Peshén kryesore &
kredisé s& pambrojiur e z& kredia pér bizneset, e cila, gjaté periudhés, ka réné
lehté, pér shkak t& tkurries sé kredisé s& pambrojtur pér investime né pasuri &
paluajtshme komerciale. Né & nigjtén kohé, kredia e pambrojtur pér individét ka
shénuar rritie t& dukshme (rreth &%) gjaté gjysmés sé paré té vitit. Pavarésisht kétij
zhvillimi, duke gené sé kredia e pambrojur pér individét ka vetém 30% t& peshés
s& kredisé s& pambrojtur, ndikimi i rrifies s& kéfij porfofoli né ecuriné e stokut t&
pérgjithshém t& kredisé s& pambrojtur ishte i kufizuar.

Né fund t& gershorit 2021, pesha e kredisé s& pambrojtur né valuté ndaj
fepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé shénoi 21% ose dicka mé pak sesa né fund
& vitit 2020. Pesha e kredisé s& pambrojtur ndaj portofolit & kredisé né valuté

ra né 41%, nga niveli 42% i fundit t& dhjeforit 2020.

-«
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KREDIA E RE

Kredia e re e dhéné nga bankat gjaté gjysmés sé paré & vitit 2021 ishte rreth 110
miliardé leké. Ky fluks ishte 25% mé pak se kredia e re dhéné gjashtémujorin e
méparshém. Krahasuar me njé vit mé paré, kredia e re e dhéné nga bankat ishte
eth 11% mé e madhe. Rénia e fluksit gjaté periudhés éshté véreijtur si né kreding
e re né lek, ashtu edhe né krediné e re né monedhé 1€ huaj. Konfributin kryesor né
rénien e fluksit 1 kredisé sé re e ka dhéné sekiori i bizneseve, i cili ka terhequr rreth
37% mé pak kredi né krahasim me gjashtémuijorin e kaluar. Kredia e re e akorduar
pér individét ishte 8% mé shumé sesa ajo e dhéné gjaté gjysmés s& dyté & vitit
2020. Ky zhvillim éshté ndikuar nga rrifia né krediné e re pér blerie banesash dhe
pér konsum & mallrave jo 1€ géndrueshme. Kredia e re pér blerje banesash ishte
sa rreth 50% e kredisé sé re pér sekiorin e individéve. Rreth 70% e kredisé sé re
pér individét ishte kredi n& monedhén vendase dhe kjo pjesé e kredisé sé re pér
individét ka regjistruar rritien mé 1€ madhe gjaté gjysmés sé paré té vitit.

. Crafik 52. Kredia e re pér bizneset (maitas) dhe individét (djathtas) sipas géllimit 1& |
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Kredia e ristrukiuruar gjaté 12 muajve t& fundit ishte meth 27 miliardé leke, dhe
kjo vleré éshté e barabarte me 10% té fluksit vietor t& kredisé sé re. Rreth 80%
e vlerés sé kredisé sé ristrukiuruar éshté raportuar nga bankat si ristrukfurim i
realizuar gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2020. Portofolet e prekura mé shumé nga
ristrukturimi i kredisé ishin portofoli i kredisé pér bizneset, kredisé pér sekiorin e
industrisé (kryesisht asaj nxjerrése), dhe kredisé sé dhéné né monedhé t& huaj.
Norma e peshuar e interesit pér kredite e rejo € dhéna gjoté periudhés?®
shénoi rénie t& lehté krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, dhe rénia éshté
véreijtur né normat pér kreding dhéné bizneseve dhe pér kreding né monedhén
evropiane. Né krahasim me normén mesatare & kredive té reja t& dhéna gjaté
giysmés sé dyté t& vitit 2020, norma mesatare e kredive 1é reja & dhéna gjaté
gjashtémuijorit t& paré & vitit 2021 ishte rreth 0.1 piké pérgindjeje mé e ulét.
Né& muajin gershor, norma e peshuar e inferesit regjistroi vlerén 4.9%, ndérsa
gjaté periudhés ajo éshté luhatur rreth nivelit 5.0%.

% E llogaritur si mesatare gjashtémujore.
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Gjaté periudhés fluksi

i kredisé sé re éshté
zvogéluar me 25%,

si pasojé e pakésimit

16 kredisé sé re t&

dhéné pér biznesin né
monedhén vendase dhe
né valuté. Kredia e re
pér individét ishte mé e
larté sesa ajo e akorduar
gjaté gjashtémujorit &
méparshém, dhe ka
shkuar kryesisht pér blerje
banesash.

Norma e peshuar e
inferesit pér kredité e
reja té dhéna gjaté
periudhés ka shénuar
rénie.
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Nga analiza e normés sé inferesit 1 kredive sipas monedhés, vihet re gé norma
e interesit pér kredité e reja né Lek vijon & shénojé nivele mé 1€ larta se norma
e inferesit pér dy monedhat e tiera (Euro dhe USD) dhe kjo normé inferesi ka
shfaqur njé prirje né rénie gjaté gjysmés sé paré & vitit. Né krahasim me njé vit
mé paré, norma e kredive € reja né Llek &shté luhatur rreth njé vlere mesatare
mé 1& larté, dhe né gershor 2021 kjo normé shénoi 5.7% nga 5.4% njé vit mé
paré. Norma e interesit pér kreding e re pér individét vijon & mbetet mé e larté
né krahasim me até t& kredisé pér bizneset. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021,
kjo normé éshté luhatur rreth njé niveli mesatar prej 5.5%, ndérsa né krahasim me
vlerén mesatare 1€ fundit t& vitit 2020, né fund t& muaijit gershor & vitit 2021, kjo
normé ishte rreth 0.4 piké pérgindjeje mé e ulét. Norma mesatare e kredive t&
reja pér sekiorin e biznesit gjaté gjysmés sé paré f€ vitit ishte rreth 4.7%.

. Grafik 53. Ecuria e normés sé peshuar 18 inferesit pér kredité e reja, né %: norma e !
. agreguar (maitas), norma sipas monedhés (né mes), norma sipas subjektit (djathtas) |
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HAPESIRE INFORMUESE 4. KREDIA E RISTRUKTURUAR GJATE VITIT

Vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté dymbédhjeté muajve té fundit ishte rreth
27 miliardé leké, nga e cila 6 miliardé leké ishte vlera e kredisé sé ristrukturuar
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021. Né pjesén mé té madhe té rasteve (78%),
ristrukturimi éshté realizuar me kérkesé té klientit. Kredia e ristrukturuar gjaté
késaj periudhe ishte sa 4% e tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe sa 60% e
stokut 1 kredive me probleme. Pjesa dérrmuese e kredisé sé risktrukturuar, ose
rreth 90% e saj, éshté kredi e marré nga bizneset. Né tepricén e kredisé sé
marré nga bizneset, kredia e ristrukturuar gjaté periudhés korrik 2020 — gershor
2021 zé rreth 6%.

Nga sektorét e ekonomisé sipas llojit té aktivitetit prodhues, sektori i industrisé
éshté sektori qé ka paragqitur kérkesén mé té larté pér ristrukturim kredish. Bizneset
kredimarrése nga sektori i industrisé kané ristrukturuar rreth 14% té stokut t&
pérgjithshém té kredisé dhe kredia e ristrukturuar pér kété sektor ishte sa rreth
35% e gjithé véllimit t& kredive té ristrukturuara nga sektori bankar gjaté késaj
periudhe. Ristrukturimet pér kété sektor jané kryer kryesisht gjaté gjashtémujorit
t& dyté té vitit 2020. Gjaté késaj periudhe, sektori i industrisé ishte njé nga
sektorét me rénien mé té forté t& prodhimit dhe me kontributin mé t& madh né
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tkurrjen e ekonomisé vendase, ¢’ka ndikoi edhe né rritien e véshtirésisé sé
aftésisé paguese té bizneseve kredimarrése né kété sektor.

Dy sektoré té tieré té ekonomisé, me peshé té konsiderueshme né véllimin e
kredive té ristrukturuara gjaté dymbédhjeté muajve té fundit ishin sektori i tregtisé
dhe ai i turizmit. Kredia e ristrukturuar pér kéta sektoré ishte rreth 8 miliardé leké
ose sa 1/3 e kredisé sé pérgjithshme 1é ristrukturuar gjaté periudhés. Ecuria e
dobét ekonomike vitin e kaluar, shkaktuar nga pandemia Covid-19, éshté véné
re edhe pér sektorin e turizmit, pér té cilin rreth 11% e stokut té kredisé i éshté
nénshtruar ristrukturimit.

Nga raportimet e bankave vihet re gé kredité e ristrukturuara kané gené kryesisht
(rreth 71% e totalit) kredi t& denominuara né monedhé té huaj. Kredité e prekura
nga ristrukturimi kané gené né pjesén mé té madhe kredi & klasifikuara si kredi
performuese, ndérkohé qé jané ristrukturuar edhe kredi & klasifikuara si kredi
me probleme. Kredia standard zé peshén kryesore té ristrukturimeve, por véllimi
i kredive té ristrukturuara ishte sa vetém 2% e tepricés sé kredive standarde.
Pér klasén e kredive “né ndjekje”, ristrukturimet gjaté dymbédhjeté muajve té
fundit ishin sa 30% e stokut t& kredisé. Vlera e ristrukturimeve pér kredité me
probleme ishte relativisht e ulét (rreth 6.5 miliardé leké), por si peshé ndaj
tepricés sé kredive me probleme, ky véllim ishte i konsiderveshém (rreth 15%).

Format kryesore té ristrukturimit t& pérdorura nga bankat jané: zgjatja e afatit t&
maturimit, kapitalizimi i interesit dhe/ose kamatévonesave, ndryshim i principalit,
dhe caktimi i njé periudhe faljeje pér principalin ose interesin e kredisé. Mbi 60%
e kredisé sé ristrukturuar éshté kryer né formén e zgjatjes sé afatit & maturimit.
Pjesa tjetér éshté kryer duke ofruar njé periudhé faljeje t& principalit ose interesit
dhe duke ndryshuar principalin.

Tabelé 8. Té dhéna mbi krediné e ristrukturuar gjaté periudhés korrik 2020 —
qgershor 2021

Subjeki Forma e ristrukturimit
Individét 11 20 2 Zgjatia e afatit & maturimit 63 50
Bizneset 89 80 & Kapitalizimi i interesit dhe/ose kamatévonesave 10 7

| madh 62 44 8 Ndryshimi i frekuencés s& pagesés 3 3

| mesém 8 20 3 Ndryshimii principalit 13 8

| vogél 20 16 6 Periudhé falieje e principalit/ inferesit 9 27
Monedha Té tiera 2| 5
Lek 25 45 2
Valuté 75 55 6
Klasa Sekforét e ekonomisé
Standard 56 37 2 Tregtia, riparimi i automjeteve 13| 33| 4
Né ndiekje 23 26 30 Ndértimi 4 2 2
Nénstandard 7 16 19 Industria 42 11 14
E dyshimié 7 10 22 Energji, goz, vjé © 3| 5
E humbur 7 11 9 Bujgésia, Pyjef, Peshkimi 2 1T 06
Destinacioni Hotelet dhe resforantet 1112 5
Kredi biznesi 91 80 Té tiera 22 27 6
Kredi hipotekare SIHE
Kredi konsumatore 4 7 Kredia e ristrukturuar (fluks, mld lekg) 209 56 4

Burimi: Banka e Shqipérisé.
*Pesha né tepricén e kredisé.
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Depozitat kané shénuar

rritie 18 forté gjaté periudhés;

kontributin kryesor e

kané dhéné depozitat

e individéve, llogarité
rriedhése dhe depozitat pa
afat. Depozitat né valuté
jané rritur disi mé shumé
sesa ato né leké. Tek
depozitat né valuté, rritia e
depozitave né euro ka gené
e spikatur.

Normat e interesit nuk kané
shénuar ndryshime & forta
gjaté periudhés.

4.1.1.5 DEPOZITAT

Depozitat e mbajtura né sektorin bankar kané shénuar norma 1€ larta rritieje
gjaté periudhés. N&é krahasim me stokun e fundit t& vitit 2020, stoku i depozitave
né fund & muaijit gershor ishte rreth 4% mé i larte. Gjaté periudhés, rritja mé e
forté éshté regjistruar né depozitat e individéve, depozitat pa afat dhe llogarité
rmiedhése. Gijaté fremujorit t& dyté & vitit bankat kané raportuar gjithashtu
nié rritie t& lehté t& depozitave me afat. Né fund € muaijit gershor, bankat
vendase raportuan njé stok depozitash prej rreth 1,340 miliardé lekésh dhe
rritia nominale gjaté gjashté muajve t& paré € vitit ishte 50 miliardé leké. Né
krahasim me njé vit mé paré, depozitat jané shtuar me rreth 100 miliardé leké

ose me 9%. Pesha e depozitave me afat ndaj stokut

Grafik 54. Ecuria e depozitave sipas afatit, sektorit
dhe valutés (kontributi né normén vietore 1€

t& pérgjithshém t& depozitave ka vijuar t& bjeré, né
- favor t& instrumenteve f€ kursimit pa afat. Normat
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Tabelé 9. Ecuria e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

L. rriedhése 6 2

Pa afat 184 14 6 ] 18
Me afat 606 45 1 0 (1)
S. publik 34 3 4 0 5
Biznese 204 15 6 1 22
Individé 1,098 82 3 3 7
Lek 658 49 3 2 8
Valuté 678 51 4 2 9
Stoku i depozitave 1,336 100 4 4 9

Depozitat né lek dhe ato né valuté kané pasur ecuri dhe kontribute t€ ngjashme
né zgjerimin e stokut & depozitave t& pérgjithshme, por rritia nominale né
depozitat né valuté ishte disi mé e larté né krahasim me rritien né depozitat né
lek. Gjaté periudhés, depozitat né monedhén Euro kané shénuar njé nga rrifjet
mé & médha t& viteve & fundit. Né fund t& muaijit gershor, sfoku i depoznove
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né Euro ishte 4.75 miliardé euro nga 4.5 miliardé euro regjistruar né fund
& vitit 2020. Rritia me meth 250 milioné niési e depozitave né Euro gjaté
gjashtémujorit 1& paré té vitit éshté pothuajse dy heré mé e madhe se rritja e
depozitave né Euro gjaté gjithé vitit 2020. Zgjerimi i depozitave né Euro mund
f& vijojé edhe gjaté tremujorit t& treté & vitit dhe veganérisht né muait korrik
dhe gusht, né pérputhje me profilin sezonal t& ecurisé s&¢ depozitave né valuté.
L&vizjet né kursin e kémbimit t& Lekut ndaj monedhave Euro dhe USD nuk kané
dhéné ndikim t& dukshém né ndryshimin e depozitave né valuté & shprehura
né Lek.

Crafik 56. Struktura e depozitave sipas afatit,
sekforit dhe valutés.
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Strukiura e depozitave sipas afafit, ndarjes sipas monedhés dhe  sektorit
institucional, nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme gjafé periudhés. Kundrejt njé
viti mé paré, ndryshimet jané mé & dukshme. Késhtu, pesha e llogarive rrjedhése
éshté rritur me 3 piké pérgindjeje né 39%, ndérsa pesha e depozitave me afat
ka réné me 5 piké pérgindieje né 45%. Sekiori i individéve vijon t& mbaijé
piesén mé t& madhe t& depozitave me 82% 1€ depozitave t& pérgjithshme, por
kjo peshé ka shénuar rénie € lehté ndaj njé viti mé paré. Strukiura e depozitave
sipas valutés nuk ka shénuar ndryshime dhe mbetet né raportin 49/51 pér
ndarjen Llek/valuté. Rritia e forté e depozitave né Lek gjaté 2-3 viteve t& fundit
ka cuar né rrifien e peshés sé tyre nga 47% né fund t& vitit 2016, né 49% né
fund t& periudhés. Depozitat e bizneseve dominohen nga llogarité rriedhése
dhe depozitat pa afatf, né raporte pothuajse € barabarta sipas ndarjes Lek/
valuté. Pesha e vogél e depozitave me afat mbaijtur nga bizneset shpjegohet
me fakiin gé pjesa dérrmuese e llogarive € bizneseve me bankat pérdoren pér
mbéshtetien e aktiviteve dhe nevojave operacionale € tyre mé shumé sesa si
alternativa t& miréfillia kursimi.

Né portofolin e individéve, depozitat me afat pérfagésojné mé shumé se
giysmén e depozitave € pérgjithshme. Vihet re g€, individét preferojné 1'i

mbajné né forma mé likuide kursimet né Euro si llogari rriedhése dhe depozita
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Grafik 57. Ecuria e depozitave sipas afafit dhe
valutés (kontribut né rritien vietore)
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Giaté periudhés, raporti
i kredive me probleme
shénoi rénie té forté, i
ndikuar njékohésisht nga
rénia né stokun e kredive
me probleme dhe rritja e
tepricés sé kredisé.

Stoku i kredive me
probleme éshté zvogéluar
dukshém si pasojé e
pakésimit né fluksin
e kredive té reja me
probleme dhe fkurr/;es sé
tepricés sé tyre né klasat
e kredive “nénstandard”
dhe “t& dyshimta”.
Pérmirésimi i cilésisé sé
kredisé ka pérfshiré té
7c(;/'h‘ha kategorizimet e
redisé.

pa afat, ndérkohé gé kursimet né Lek preferojné t'i mbajné kryesisht (né masén
60%) né formén e depozitave me afat. Kjo strukiuré reflekton kryesisht faktin gé
t& ardhurat e rregullia t& individéve jané né monedhén vendase.

Grafik 58. Ecuria e depozitave sipas afafit dhe
sekforit (kontribut né rritien viefore)
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Normat e inferesit pér € gjitha llojet e depozitave sipas afatit dhe valufés,
mbeten né nivele t& uléta dhe nuk kané shénuar ndryshime t€ forta gjaté
periudhés. Pér depozitat né Lek vérehet njé rénie e lehté pér disa maturitete né
krahasim me normén mesatare € gjysmés sé dyté té vitit t& kaluar. Né krahasim
me gjysmén e paré & vitit 2020, & gjitha normat mesatare & depozitave
né lek jané mé t€ uléta. Norma e peshuar mesatare e inferesit pér t& gjitha
depozitat e reja me afat né Lek pér gjysmén e paré 1€ vitit ishte rreth 0.7%. Pér
depozitat né Euro, normat e interesit kané mbetur pothuajse t& pandryshueshme
dhe vlera mesatare pér t€ gjitha depozitat me afat né Euro &shté 0.2%.

4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Cileésia e kredisé éshté pérmirésuar dukshém dhe rreziku i kredisé ka ardhur
né rénie gjaté periudhés. Né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé, kontributin
kryesor e ka dhéné rénia e tepricés né klasat “nénstandard” dhe “t& dyshimta”,
si edhe zvogélimi i ndjeshém i fluksit t& kredive t& reja me probleme. Raporti
i kredive me probleme (RKP) ra me 1 piké pérgindieje gjaté periudhés, né
7. 1%, gé éshté niveli mé i ulét gé prej vitit 2009. Né krahasim me njé vit mé
parg, cilesia e kredisé éshté pérmirésuar kryesisht pér krediné me maturitet
afatmesém, kreding pér bizneset dhe kreding né valuté. Rénia né RKP &shté
ndikuar jo vetém nga tkurrja né stokun e kredive me probleme, por edhe nga
rmitja e stokut 1€ pérgjithshém t& kredise. Gjaté periudhés, stoku i kredive me
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probleme ra me 5 miliardé lekg, né nivelin 45 miliardé leké. Né pakésimin e
stokut t& kredive me probleme, sipas masés sé kontributit, kané ndikuar rritja e
masés sé shlyerieve né dy klasat e para & kredive me probleme, ristrukturimi
i nj¢ pjese & kredive me probleme, dhe fshirjo e kredive &€ humbura nga
bilancet e bankave. Prurjet e reja né klasat e kredive me probleme rané me
70% gjaté periudhés.

Cijafé periudhés janar 2015 — gershor 2021, bankat kané fshiré nga bilancet
e tyre rreth 70 miliardé leké kredi t& humbura. Megijithaté, né 12 muait e fundit,
kjo vleré éshté vetém 3 miliardé leké, e pérgendruar tek kredité pér bizneset dhe
kryesisht né monedhén Euro. Bankat vendase kané vijuar € krijojné provigjione
pér kredité me probleme, por né nivele mé & uléta se viti i kaluar. Pér shkak
f& rénies mé & moderuar né rezervat e provigjioneve né krahasim me stokun e
kredive me probleme, raporti i mbulimit me provigjione arriti né 68%, nga 65%
njé vit mé paré. Pesha e kredive & humbura né tepricén e kredive me probleme
arriti né 52% nga 47% njé vit mé paré. Né krahasim me njé vit mé parg, cilésia
e kredisé &shté pérmirésuar kryesisht pér maturitetin ofatmesém, bizneset dhe
valutén. Aktualisht, kéto kategori mbajné né & njgjten kohé vlerat mé té larta t&

RKP-sé: bizneset (8.4%), kredia né valuté (7.9%) dhe kredia afatmesme (7.5%).

Crafik 59. Raporti i kredive me probleme dhe

mbulimi me provigjione

——RKP % [boshti majtas) —RKP % [boshti majtas)
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Vlergsimi i cilgsisé sé kredisé dhe rmezikut t& kredisé mund & plotésohet
népérmiet analizés sé ecurisé sé disa freguesve plotésues 1€ cilésisé sé kredise
gé jané: norma e prurjeve & kredive me probleme??, norma e falimentit*® dhe
norma e kredive me probleme té rikuperuara®’. Késhtu, né fund t& periudhés,
“fluksi i kredive & reja me probleme” ishte sa 3% e kredive t& megullta, duke

2% Fluksi i kredive f€ reja me probleme gjaté periudhés ndaj tepricés sé kredive & rregullta né
fund t& periudhés.
39 Fluksi i kredive 1€ reja t& humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé né
fund & periudhés.
Fluksi i kredive me probleme qé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj tepricés

sé kredive me probleme né fund 1& periudhés.
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Grafik 60. Kontributi né ndryshimin gjashtémujor &
stokut t& kredive me probleme

== Ndryshimi gjasht&mujor né sfokun e kredive me probleme
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ruajtur nié nivel t& pandryshuar pérgjaté vitit t& fundit, por duke shénuar rénie
nga niveli prej 5% i regjistruar né fund & vitit 2019. Nga ana fiefér, “‘norma
e falimentit” gé sinjalizon normén me € cilén akumulohen kredité e humbura
né krahasim me kreding e pérgjithshme, gjafé vitit & fundit, u rrit me 0.7 piké
pérgindieje, duke arritur né nivelin 2.3%. Paralelisht, “norma e rikuperimit &
kredive me probleme” u rrit me 1 piké pérgindjeje gjaté periudhés, né nivelin
7%, cka tregon pérmirésim t& affésisé sé bankave pér té rikuperuar kredite me
probleme. Kjo rritie erdhi pas rénies sé& vazhdueshme & treguesit gjaté vitit

2020.

Crafik 61. Norma e prurjeve t& kredive me
probleme dhe norma e falimentit
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Grafik 62. Norma e kredive me probleme &
rikuperuara
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Cilésia e kredisé né valute e pambrojtur nga luhatjet né kursin e kémbimit
éshté pérmirésuar dukshém né krahasim me fundin e gjashtémuijorit & kaluar
dhe njg vit mé paré. RKP-ja pér kété kredi ra né 6.2% né fund € gershorit
2021, né krahasim me 7.1% né dhjetor 2020 dhe 7.9% né gershor 2020.
N& pérmirésimin e cilésisé sé kredisé s& pambrojtur ka ndikuar pakésimi né
stokun e kredive me probleme pér investime né pasuri & paluajtshme dhe
né monedhén Euro. Peshén kryesore®? né tepricén e kredive me probleme &
pambrojtur nga luhatjet e kursit t& kémbimit vijon ta mbajé kredia pér investime
né pasuri & paluajishme, dhe RKP-ja pér kété kategori kredie ra né rreth 7.8%
nga 9% njé vit mé paré. Ecuri pozitive éshté regjistruar edhe né RKP-né pér
llojet e tiera t€ kredisé s& pambrojtur, pasi né harkun kohor t& njé viti, kjo normé
ra: né nivelin 5.8% (nga 9%) pér krediné e pambrojtur pér zhvillim biznesi; né
5.3% (nga 7.5%) pér krediné e pambrojtur pér tregti; dhe né 3.7% (nga 3.8%)
pér krediné e pambrojtur & dhéné pér géllime konsumi.

Cilesia e kredisé sé dhéné nga bankat vendase pér jorezidentét vijon té jeté
e mirg, duke gené se RKP-ja mbetet prané nivelit 2%, dhe gjaté periudhés
nuk ka pasur zhvillime t& réndésishme né stokun e kredive me probleme pér

32 Rreth 6/% té totalit.

@’
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kéto subjekte. Pothuajse i gjithé stoku i kredive me probleme & mbaijtura nga
jorezidentét &shté klasifikuar né klasén e kredive “t& humbura” dhe pérfagésohet
nga kredi & marra nga bizneset né Euro.

Masa e mbulimit & kredive me probleme me fonde rezernvé u zgjerua me
2.7 piké pérgindieje né krahasim me dhjetorin 2020 dhe njé vit mé paré,
duke arritur né 68%, si pasojé e rénies meé f€ shpejté né stokun e kredive me
probleme né krahasim me tkurrien e fondeve rezervé. Raporti i provigjionimit
pér bankat individuale luhatet midis intervalit 55% dhe 85%. Mbulimi me
kapital i kredive me probleme neto®® u ngjit né 11.1 heré nga 9.1 heré né
fund & gjashtémujorit & dyté € vitit 2020. Kjo rritie ka ardhur kryesisht nga
rénia né kredingé me probleme neto®. Né gershor 2021, raporti i kredive me
probleme neto ndaj tepricés sé kredisé shénoi 2.3%.

Crafik 63. RKP-ja pér kreding e pambrojtur ndaj

luhatjeve 1€ kursit t& kémbimit, sipas monedhave

mm Hua me probleme (euro, maijtas)
Hua me probleme (usd, majias)

— RKP pér kreding e pambrojtur (%)

— RKP pér krediné e pambrojtur né Euro (%)
RKP pér kreding e pambrojtur né USD (%)

RKP pér tregti
RKP konsumatore

Mbulimi me kolateral® i kredisg, qé pérfagéson nié element kritik né bashkésing
e instrumenteve mbrojtése t& sekforit bankar nga rreziku i moskthimit & huasé,
ka regjistruar rénie € lehté gjaté periudhés. Megjithaté, ky raport mbetet né
nivele t& larta, gjé gé u krijon bankave hapésiré pér & administruar rrezikun
e moskthimit t& kredisé. Raporti i mbulimit me kolateral ra me rreth 0.6 piké
pérgindjeje gjaté periudhés né nivelin 80%. Kredité me kolateral né formén
e pasurive t& paluajishme zéné peshén kryesore, ose rreth 65% té kredisé sé
kolateralizuar dhe 52% t& tepricés sé kredisé. Stoku i késaij lloj kredie u zgjerua
me rreth 5.4% krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé qé gjaté periudhés
ai mbefi i pandryshuar. Teprica e kredisé sé pakolateralizuar éshté zgjeruar
gjaté periudhés dhe krahasuar me njé vit mé paré. Rritjia e peshés sé kredisé

33 Kredité me probleme pas zbritjes sé provigjioneve.

Si rriedhojé e rrities sé tepricés sé kredive me probleme neto me gati 4%, raporti "kredi me
probleme neto/kapitali rregullator” u ngjit né 11.3% nga 10.9% gé shénonte né fund f&
muaijit gershor 2020.

Kolateral né formén e pasurive 16 paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
ef].

34
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—RKP pér zhvillim biznesi

Crafik 64. RKP-ja pér kreding e pambroijtur ndaj
luhatieve & kursit t& kémbimit, sipas géllimit t&

—RKP pér investime né pasuri t& paluajishme
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sé pakolateralizuar ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé gjaté dy viteve t&
fundit fregon gé& ecuria e késaj lloj kredie kérkon monitorim t& vazhdueshém
dhe t& vémendshém nga ana e sekiorit bankar dhe e BSH-sé né & ardhmen.

Crafik 65. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, sipas
‘ llojit 1€ kolateralit
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4.1.2.2 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Rreziku i likuiditetit né aktivitetin e sektorit bankar mbetet né nivele t& kontrolluara,

Pozicioni i likviditetit t&
sektorit bankar mbetet
né nivele té& mira dhe
treguesit e likuiditetit
vijojné t& géndrojné
dukshém mbi kufijté
rregullativé.

Hendeku negativ i
maturimit t& mbetur midis
aktiveve dhe pasiveve
éshté thelluar, pér shkak
18 zgjerimit & hendekut
pér maturimin deri né 3
muaj.

ndonése monitorimi i tij kérkon njé vémendje t& shtuar. Treguesit bazé t&
likuiditetit né monedhén vendase dhe t& huaj vijojné € jené dukshém mbi kufijie
minimalé 1€ pércakiuar nga aktet rregullative. Megjithaté, gjaté periudhés éshté
zgjeruar diferenca midis maturimit mesatar € aktiveve dhe pasiveve, si edhe
éshté thelluar hendeku negativ midis akliveve dhe pasiveve pér shportén e
maturimit deri né 3 muaj. Té dyja kéto zhvillime gé kané filluar t& shfagen gé
prej & pakién 2 vitesh, reflekiojné preferencén e publikut pér depozitat pa
afat, né raport me depozitat me afat, si edhe njg zgjatje t& lehté & maturitefit
mesatar & kredisé. Pavarésisht késaj ecurie, nivelet e larfa t& akfiveve likuide
dhe pérmirésimi né hendekun pér segmentet me maturitet kontrakiual t& mbetur

3 muaj deri né 1 vitit, konfirmojné gjendjen e miré t& likuiditetit & bankave.

Burimi kryesor i aktivitetit kreditues t& bankave mbeten depozitat, t€ cilat
mbulojné rreth dy heré véllimin e kredive t& sekforit. Né fund t& periudhés,
raporti "hua/depozita” ishte 46.8% ose dicka mé pak sesa niveli i gjashté
muajve mé paré. Ky raport éshté ndikuar nga akfiviteti i bankave né valuté.
Rritia e depozitave né monedhé 1€ huaj ka gené mé e forfé sesa rifja e stokut
& kredisé né valuté, gjé qé ka cuar né rénien e raportit "hua,/depozita” pér
valutén né 45.9%, nga 47.1% né fund t& vitit 2020. Ky raport i vierésuar pér
aktivitetin né monedhén vendase ka mbetur pothuaise i pandryshuar, né nivelin

47.8%.
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Gijaté periudhés, aktivet likuide & sektorit bankar u rriten me 11 miliardé leké,
duke arritur né nivelin 560 miliardé leké. Raporti i akfiveve likuide ndaj totalit t&
akfiveve né bilancet e bankave vijon t& mbetet i larte. N& fund t& muaijit gershor
2021, vlera e fij ishte 34.1% ose 0.7 piké pérgindjeje nén nivelin e fundit &
vitit 2020. Kjo ecuri reflekion rritien me ritme mé & larta t& akfiveve fotale né
bilancet e bankave né krahasim me aktivet likuide. Pér t& nigjtén arsye, pér
shkak t& rrities mé té& shpeijté 1€ detyrimeve afatshkurira, raporti i aktiveve likuide
ndaj tyre ra me rreth 1 piké pérgindjeje gjaté periudhés, né nivelin 46.5%.

Crafik 66. Diferenca né maturimin mesatar &
mbetur midis aktivepasive dhe kredi-depozita
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Pavarésisht se bankat po operojné né kushtet e nijé likuiditeti & bollshém,
hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit
kontraktual t& mbetur, né raport me fotalin e aktiveve né afatin e shkurtér, vijon
€ mbetet i larte dhe ka ardhur duke u thelluar. Késhtu, pér periudhén deri
né 3 muaj, hendeku negativ mes akiiveve dhe detyrimeve afatshkurira, sipas
segmenteve & maturitetit kontraktual & mbetur®®, u it né 27%, nga 21% e
véllimit 1& aktiveve gjashté muaj mé paré. Nga ana tietér, ky hendek ka shénuar
vlera thuajse t& papérfillshme né raport me totalin e akfiveve pér maturitetin 3
muaj deri né 1 vit. Hendeku i pérgjithshém vijon & jefé pozitiv dhe nuk ka
shénuar ndryshime € dukshme ndaj periudhave & méparshme, mbéshtetur nga
vlerat e larta pozitive pér maturitefet mé afafgjata. Ky hendek prej 3 vitesh
éshté luhatur rreth nivelit 5% t€ aktiveve & sekforit bankar.

Gijaté periudhés &shté vérejtur njé rritie né diferencén midis maturimit mesatar t&
akfiveve dhe t& defyrimeve, si pasojé e rrifies s& maturitetit mesatar t& aktiveve
dhe rénies s& maturimit & pasiveve. N& fund € periudhés, kjo diferencé ishte
rreth 25 muaj, nga 24 muaj né fund gjashtémuijorit & kaluar. Maturiteti i mbetur
i depozitave, f€ cilat pérfagésojné kategoring mé 1€ réndésishme t& detyrimeve,

% | llogaritur si raporti i “diferencés midis aktiveve dhe pasiveve” ndaj “fotalit 1& aktiveve” pér

secilén shporté t& maturitetit 1& mbetur. N& Vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Crafik 67. Mospérputhja né maturim mes akiveve
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ka réné nga 7.7 né 7.3 muaj. Maturiteti i mbetur i kredisé u rrit nga 50.1 né
50.7 muaj, duke pasqyruar pririen e sekiorit bankar pér té kredituar né terma
mé afafgjaté. Ashtu si né gjashtémujorin e kaluar, sektori bankar nuk raportoi
linja financimi nga grupet zotéruese.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Ekspozimi i sekforit
ankar ndaj rrezikut t&
drejtpérdrejté 1 kursit
t& kembimit mbefef i
kontrolluar dhe ndjeshém
nén kufirin e sipérm
rregullativ.
Ekspozimi i sekforit
bankar ndaj rrezikut
fé térthorté té kursit t&
kémbimit ka géndruar
né fé nLéiﬁn nivel me
periudhén e kaluar,
ndérsa kontributi kryesor
vijon té jeté nga indeksi
né monedhén euro.

Né fund t& gjashtémuijorit & paré 2021, nivelet e pozicionit & hapur nefo
né valuté fregojné pér njé ekspozim né rénie dhe t& kufizuar ndaj ndikimit &
drejtpérdrejté né bilancin e bankave t€ luhatieve t€ kursit t& kémbimit. Treguesi
i agreguar pér t& gjitha bankat dhe freguesit pér grupet e bankave sipas
réndésisé kané vlera shumé mé t& uléta né krahasim me vlerén prej 30% té
kapitalit rregullator 1€ pércakiuar si kufi i sipérm nga rregullorja pérkatése. Né
fund t& muaijit gershor, pozicioni i hapur né valué ishte sa 4.5% e kapifalit
rregullator & sekforit bankar, mé i uléti gjaté vitit & fundit. Ecuria e treguesit
éshté pércakiuar nga grupi i bankave sistemike, t& cilat kané ruaijtur pozicion
t& hapur valutor “né blerie”. Ky pozicion ishte sa 7.6% e kapitalit rregullator t&
tyre nga niveli prej 10.7% né fund t& vitit gé lamé pas. Né krahasim me bankat

sistemike, grupi i bankave € tiera shénoi pozicion t& hapur valutor “né shitje”
& barabarte me 0.7% 1€ kapitalit megullator € tyre. Né pérgjithési, lévizjet
reflekiojné pozicionet e bankave, si pasojé e akfivitetit kryesor & tyre.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut 1€ térthorté t& kursit t& kémbimit, i matur
me treguesin e mospérputhies valutore®, ishte sa 16% e akfiveve t& sekforit.
Treguesi ra lehté né krahasim me njé vit mé paré, por ruaiti t& niéjtin nivel si ai i
shénuar né fund té vitit 2020. Akfivet dhe pasivet né valuté kané regjistruar rritie
me norma & krahasueshme prej rreth 8%, ndérkohé gé kredia pér rezidentét
né valuté ka regjistruar rritie mé t& ngadalté, duke cuar né rénien e lehté &
indeksit. Indeksi i pérgjithshém vijon t& dominohet nga indeksi i llogaritur pér
monedhén evropiane, i cili ra me 0.3 piké pérgindjeje ndaj vlerés sé njé viti
mé paré, né nivelin 15.9%.

% Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit & pasiveve né valuté 1 sekforit
bankar, me akiivet né valuté, 1 netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit & mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016.
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Grafik 68. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator pér sekiorin dhe grupet
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Crafik 69. Ecuria e komponentéve & indeksit pér
sekforin bankar
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Né ecuriné e indeksit t& mospérputhjes valutore, konfributin kryesor vijon ta
japé grupi i bankave sistemike. Pér kéte grup, rreziku i térthorté i kursit &
kémbimit éshté rritur lehté gjaté periudhés, por ka réné disi né krahasim me vitin
e kaluar. N& fund 1€ periudhés, indeksi pér bankat sistemike ishte sa 12.4%
e aktiveve, nga 12.2% né periudhén e méparshme dhe 12.7% para njé viti.
Sipas monedhave, kontributi kryesor vien nga indeksi né monedhén Euro, i cili
éshté sa 12.5% e aktiveve, duke shénuar rénie & lehté ndaj gjashtemujorit t&
kaluar, por duke mbetur né t& njéjtin nivel si njé vit mé paré.

Cjaté periudhés, indeksi pér grupin e bankave josistemike shénoi 26.5% t&
akfiveve, duke u rritur me 4.1 piké pérgindjeje ndaj gjoshtémujorit & kaluar,
por duke shénuar rreth 2 piké pérgindjeje mé pak ndaj € njgjtés periudhé nié

vit mé paré.

Crafik 70. Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave
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Kontributi kryesor vien nga indeksi né monedhén evropiane, i cili, pér periudhén,
arriti né 25.8% 1€ vlerés sé akfiveve ose 4 piké pérgindjeje mé shumé se
periudha e méparshme, por rreth 2 piké pérgindieje mé pak ndaj nivelit t&
vitit & kaluar. Indeksi né usd géndroi i pandryshuar nga niveli i periudhave té
méparshme, né nivelin 0.7% t& aktiveve.

RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ekspozimit i sekforit
bankar ndaj rrezikut t&
normés sé inferesit éshté
rritur gjaté periudhés,
megjithaté treguesi

i ekspozimit ndaj

kétij rreziku géndron
ndjeshém nén kufirin
rregullator.

Sektori bankar éshté mé
i ekspozuar ndaj rrezikut
t€ normés sé interesit pér
pozicionet né leké, ato
me normé fikse dhe pér
maturitetin afatgjaté.

Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés sé inferesit u it gjaté periudhés,
por géndroi poshté nivelit & vitit t& kaluar. Pozicioni tofal neto i peshuar né
librin e bankés, gé tregon madhésiné e ndryshimit né pozicionin neto akfive —
pasive né raport me kapitalin rregullator, pér € gjitha maturitetet dhe monedhat
né rastin e njé goditieje me 200 piké bazé né normén e interesit, rezulioi
sa 5.6% e kapitdlit rregullator. Ky nivel ishte 1.3 piké pérgindjeje mé i larté
nga ai i vlerésuar né fund € periudhés s& méparshme, megiithaté vijon &
mbetet dukshém poshté kufirit regullativ 1€ sipérm prej 20%. Vlerat e freguesit
f& matur pér pozicionet neto “akfive minus pasive” me normé € ndryshueshme
interesi (VIR) dhe pér ato me normé fikse interesi (FIR) u rritén né masé pothuajse
€ barabarté gjaté periudhés®, duke arritur pérkatésisht né nivelet 2.4% dhe
3.2% té kapitalit rregullator. Pavarésisht se rreziku i normés sé inferesit mbefet i

pranishém, madhésia e ndikimit konsiderohet relativisht e ulét. Gjaté periudhés,
ekspozimi ndaj rrezikut t& normés sé interesit u it si pér bankat sistemike ashtu
edhe pér bankat e tiera®. Né pérgjithési, bankat sistemike paragesin njé
ekspozim mé & ulét se sa bankat e fjera.

Treguesi i ekspozimit ndaj rrezikut t& normés sé interesit pér bankat sistemike,
né fund t& periudhés, ishte sa 5.2% t& kapifalit rregullator, duke shénuar njé
rénie t& lehté nga vlera e matur njé vit mé paré. Ky tregues pér bankat e tiera
ishte sa 7. 1% e kapitalit rregullator ose 0.4 piké pérgindjeje mé i larté ndaj njé
viti mé paré. Pér bankat sistemike, shkalla e ekspozimit pér aktivet dhe pasivet
me normé t& ndryshueshme interesi (VIR) ishte sa 2.9% e kapitalit rregullator &
tyre, ndérsa ekspozimi ndaj luhatjeve 1€ normés sé fiksuar & interesit (FIR) ishte
sa 2.3% e kapitalit rregullator. Bankat josistemike paragiten mé & ekspozuara
ndaj rrezikut né luhatien e normave f€ instrumenteve me normé t& fiksuar &
interesit (FIR), duke gené se pozicionet FIR dhe VIR né raport me kapitalin
rregullator t& kéfij grupi jané pérkatésisht 6.2% dhe 0.9%.

3 Pérkatésisht me 0.7 piké pérgindjeje pér pozicionin VIR dhe me 0.6 piké pérgindjeje pér
pozicionin FIR.

3 Treguesit ndaj gjashtémujorit 1€ kaluar u rritén me pérkatésisht 1.1 piké pérgindjeje dhe 0.6
piké pérgindjeje.
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Crafik 72. Pozicioni fofal nefo i peshuar né librin e
bankés ndaj kapitalit rregullator, né %.

Sipas monedhave, rezulton gé ekspozimin mé t& réndésishém ndaj rrezikut
€ ndryshimit & normés sé interesit bankat e kané né monedhén vendase.
Pozicioni total pér kéfe monedhé ishte sa 3% e kapitalit regullator. N& krahasim
me dy gjashtémujorét e méparshém, ky pozicion ka shénuar njé rritie t& lehté
dhe vlera akituale éshté prané nivelit mesatar & viteve t€ fundit. Pér grupin e
bankave sistemike, freguesi i pozicionit né monedhén Lek arriti né 2.1% t&
kapitalit rregullator dhe &shté rritur lehté ndaj nivelit t& dy gjashtémujoréve t€
méparshém. Ekspozimi ndaj luhaties s& normave & instrumenteve né Llek pér
bankat e tiera &shte sa 6% e kapitalit regullator dhe ka shénuar rénie ndaj
mesatares sé vifit & kaluar.

Pavarésisht se ekspozimin mé € larté (né vleré absolute) ndaj luhaties sé
normave f& interesit bankat e kané né monedhén vendase, efekfin kryesor né
rritien e ekspozimit & sekiorit ndaj luhatjes sé normés sé interesit, e dikfoi rrifja e
pozicionit neto né Euro. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, vlera e pozicionit total &
peshuar pér monedhén Euro u it me 1 piké pérgindijeje, duke arritur né nivelin
1.7% t& kapitalit rregullator. Ky pozicion ishte megjithaté disi mé i vogél né
krahasim me vlerén e matur njé vit mé paré. Peshén mé t& madhe né pozicionin
e pérgjithshém né Euro e mbajné bankat sistemike g& shénoi 1.8% né fund &
gjashtémuijorit t& paré nga 1% né fund & muaijit dhjetor 2020 dhe nga 2.4%
nié vit mé paré. | njéjti pozicion pér bankat josistemike llogaritet né 1.5% 1€
kapitalit regullator, por ka ardhur né rritie né krahasim me gjashté muaj dhe njé
vit mé paré. Ekspozimi né USD pér sekiorin bankar éshté sa 0.9% e kapitalit
rregullator, dhe nuk ka shénuar ndryshime té forta gjaté 12 muajve & fundit.
Ekspozimi né monedhén amerikane vien thuajse vetém nga grupi i bankave
sistemike (1.2%), ndérkohé gé grupi i bankave 1€ tiera ka njé ekspozim t&
papérfillshém né kéte monedhé.
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. Grafik 73. Ecuria sipas grupeve e pozicionit nefo &
peshuar ndaj kapitalit rregullator, né %.
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Crafik 74. Hendeku sipas grupeve dhe monedhave
ndaj kapitalit rregullator, né %
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Sipas afatit t& maturimit, ekspozimin mé t& réndésishém ndaj rrezikut t& ndryshimit
f& normés sé interesit bankat e kané né maturitefin afatgjaté. Pozicioni fofal i
peshuar pér kété maturitet, né fund 1€ gjysmés s& paré té vitit, ishte sa 9% e
kapitalit rregullator. Ai éshté zgjeruar né krahasim me gjashté muaj mé paré,
por ka shénuar vleré € nigjlé me nié vit mé paré. Megijithaté, ndryshimi né
pozicionin e pérgjithshém neto &shté ndikuar kryesisht nga rritia me 1.4 piké
pérgindjeje né pozicionin me maturitet afatshkurtér, i cili gjaté periudhés ishte
sa 1.6% e kapifalit rregullator. Pér instrumentet me maturitet afatmesém vérehet
zgjerim i pozicionit negativ midis mjeteve dhe defyrimeve t& ndjeshme ndaj
normés sé inferesit, né nivelin 5.0%, nga 3.9% dhe 4.3% pérkatésisht gjashté
muaj dhe nijé vit mé paré.
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Pavarésisht se sekfori paragitet me njé ekspozim relativisht t& ulét ndaj ndryshimit
f€ normés sé inferesit, banka & vecanta mund € shfaqin ekspozime mé t&
spikatura, duke gené késhtu mé 1€ ndjeshme ndaj rrezikut t& normés sé interesit.
Gijithashtu, &shté e réndésishme 1€ konsiderohet edhe rreziku i ferthorté i normés
sé inferesit ose ndryshe humbjet g& mund t'i krijohen sektorit bankar dhe njé
banke f€ vecanté nga pérkegésimi i affésisé paguese 1€ huamarrésit, pér shkak
fé rrities s& normés sé inferesit & kredisé*°.

40 Neé kéfé rast, 16 kredisé me normé interesi t& ndryshueshme.
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HAPESIRE INFORMUESE 5. RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Rreziku i normés sé interesit pér bankat tradicionale gé mbledhin depozita
dhe japin kredi mund té pérkufizohet si rreziku qé, pér shkak té ndryshimeve
né normat e interesit, bankat té regjistrojné humbje ose zvogélim té vlerés
sé tyre neto. Procesin e ndérmjetésimit financiar bankat e realizojné duke
transformuar detyrimet e tyre afatshkurtra ose depozitat e publikut né
pretendime afatgjata ose né kredi pér ekonominé. Mospérputhja né maturitet
midis aktivit afatgjaté dhe pasivit afatshkurtér t€ bankave bén qé ndryshimet
né normén e interesit t& ndikojné né vlerén neto té bankave, duke qené se
pér té njéjtin ndryshim té normés, aktivi dhe pasivi i bankave ndikohen né
madhési t& ndryshme. Teoria konvencionale sugjeron gé njé ulje né normat
e interesit té kredive dhe depozitave do té rezultonte né rritje té vlerés neto
té bankave, ndérsa njé rritie e normave té interesit do té shkaktonte rénie té
vlerés neto té bankave. Shpjegimi pér kété rriedh nga fakti gé vlera aktuale
e parasé (PV) e llogaritur si prodhim i vlerés sé ardhshme té parasé (FV) me
raportin 1/(1+i)", ku i éshté norma e interesit dhe n éshté numri i periudhave
pér cilat paguhen interesa (pér depozitat) ose mblidhen interesa (nga kredité),
éshté mé e ndjeshme ndaj ndryshimit t& normés sé interesit pér instrumentet
financiare me afat mé té gjaté maturimi, pér té cilat numri i perivdhave ka
vleré mé té madhe. Me fjalé té tiera, rénia e normés sé interesit do té conte
né rritje mé té madhe té PV-sé pér kredité sesa pér depozitat, ndérsa njé rritje
e normés do té shkaktonte rénie mé té madhe né vlerén aktuale té kredisé
sesa né até té depozitave.

Njé studim i vitit 2018 nga Hoffman et al’ mbi 104 banka té médha
evropiane ka arritur né njé pérfundim té ndryshém nga ai qé sugjeron teoria
konvencionale. Rezultatet e kétij studimi tregojné qé njé rritie me 100 piké
bazé né normén e interesit pér instrumentet e té gjitha maturiteteve nuk
shogérohet me rénie té vlerés neto té pjesés mé t& madhe té bankave, ose qé
banka mesatare e panelit t& studimit nuk éshté e ekspozuar ndaj rrezikut té
normés sé interesit. Shpjegimin pér kété gjetie autorét e lidhin, sé pari, me
faktin gé njé pjesé e miré e bankave aplikojné norma interesi té ndryshueshme
pér kredité dhe, sé dyti, me faktin gé depozitat e publikut dhe vecanérisht
ato té individéve nuk jané shumé té ndjeshme ndaj ndryshimeve né normén e
interesit, dhe si té tilla mund té konsiderohen si detyrime afatgjata té€ bankave.
Ndérkohé qé ekspozimi ndaj rrezikut t6 normés sé interesit pér bankén
mesatare, ose pér té gjitha bankat té marra sé bashku éshté zero, banka té
vecanta ndikohen né ményra té ndryshme nga rritja né normén e inferesit.
Pér t& shpjeguar variacionin nga banka né banké, studimi analizon efektin e
rrities sé normés sé interesit pér bankat t& ndara sipas vendeve gé aplikojné
norma té fiksuara dhe atyre qé aplikojné norma té ndryshueshme interesi,
vecanérisht pér kredité hipotekare. Rezultatet sugjerojné qé bankat e vendeve
qé aplikojné kryesisht norma té fiksuara interesi do té pésonin ulje té vlerés sé
tyre neto, né rastin e rrities sé normave té interesit, ndérsa bankat e vendeve
qé aplikojné norma t& ndryshueshme interesi, do 1& regjistronin rritje t& vlerés
sé tyre neto. Dallimi midis llojit t& normés sé interesit t& kredive (e fiksuar ose
e ndryshueshme) duket se shpjegon pjesén mé té madhe té diferencave midis
bankave individuale dhe faktin se pse disa banka fitojné dhe disa humbasin
nga rritia e normave té interesit.
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Administrimi i rrezikut t& normés sé interesit pér bankat qé kryejné aktivitet
né territorin e Republikés sé Shqipérisé rregullohet nga udhézimi i miratuar
me vendimin nr.33, daté 30.4.2013, té BSH-sé “Mbi administrimin e rrezikut
t6 normés sé interesit né librin e bankés”. Sipas pércaktimeve té udhézimit,
burimet e rrezikut t& normés sé interesit pérfshijné rrezikun e rigmimit, rrezikun
e kurbés sé kthimit (yield-it), rrezikun bazé dhe rrezikun e opsioneve. Si rrezik i
ricmimit konsiderohet mundésia qé banka té pésojé humbje financiare si rezultat
i mospérputhjeve t& maturitetit (pér instrumentet me normé fikse té interesit) dhe
i ricmimit t& normave 1é interesit (pér instrumentet me normé té ndryshueshme).
Rreziku i kurbés sé kthimit (yield-it) Eshté mundésia qé banka & pésojé humbje
financiare si rezultat i ndryshimit t& pjerrésisé sé késaj kurbe. Ky udhézim
pérmban metodologjiné pér vlerésimin e rrezikut t€ kurbés sé kthimit, si edhe
pércakton kufirin e sipérm pér madhésiné e ekspozimit. Si ekspozim i librit t&
bankés ndaj rrezikut t€ normés sé interesit konsiderohet vlera aktuale e té gjitha
flukseve monetare neto té pritshme té pozicioneve té librit té bankés ose diferenca
midis flukseve & pritshme & parasé sé aktivit me flukset e pritshme & parasé sé
pasivit. Pér t& vlerésuar ekspozimin ndaj rrezikut t& normés sé interesit, bankat
llogarisin pozicionin total neto t& ponderuar (PTNP) né librin e bankés. PTNP
tregon ndryshimin né ekspozimin e librit t& bankés, né kushtet e njé goditjeje
(shock-u) t€ normés sé interesit ose kurbés referencé té kthimit (yield-it] prej 200
pikésh bazé. Kjo do té thoté qé duke zbatuar kété udhézim, pér ¢do periudhé
raportimi”, bankat kryejné njé vlerésim mbi efektin gé do té kishte né ekspozimin
e librit t& tyre njé ndryshim me 200 piké bazé né normén e interesin t& aplikuar
pér té gjitha aktivet dhe pasivet me normé interesi fikse dhe t€ ndryshueshme,
pér & gjitha maturitetet dhe monedhat. Peshat e ponderimit té pozicioneve neto
llogariten si prodhim i kohézgjatjes sé modifikuar pér secilin interval kohor me
vlerén fikse prej 200 pikésh bazé. Sipas kétij udhézimi, raporti i PTNP né librin
e bankés ndaj kapitalit rregullator t& bankés nuk duhet & jeté mé i larté se 20%,
ndérkohé qé né fund té€ muaijit gershor 2021 ky raport ishte rreth 6% (5.6%).

Pozicioni total neto i sektorit bankar pér té gjitha intervalet kohore ose shportat
e maturitetit, né fund t& gjashtémuijorit té paré té vitit, ishte pozitiv (rreth 300 mld
leké). Ky pozicion ndahet né ményré pothuajse t€ barabarté midis monedhés
Lek dhe monedhave té huaja, por ka kahe t& ndryshme pér ndarjen sipas llojit t&
normés sé interesit. Pozicioni neto pér instrumentet me normé fikse éshté negativ
pér rreth 300 mld leké, ndérsa pér ato me normé té ndryshueshme, ai éshté
pozitiv pér rreth 600 mld leké, dhe shtrihet kryesisht né intervalin nga O dité
deri né 12 muaj. Diferenca midis aktiveve dhe pasiveve me normé fikse dhe té
ndryshueshme éshté pozitive pér té gjitha intervalet e maturitetit me pérjashtim
t6 intervalit qé kufizohet nga vlerat 1 - 5 vjet. Pavarésisht se né nivel mesatar
kredité kané maturitet mé té gjaté sesa depozitat, aktivet e tiera té sektorit bankar
si bonot e thesarit, llogarité rriedhése dhe depozitat e tyre prané institucioneve
financiare dhe letrat me vleré !, kané pérgjithésisht maturitete t& shkurtra dhe
t& krahasueshme me ato té depozitave. Nga analiza e pozicionit total neto té
ponderuar, né raport me kapitalin rregullator, sipas dy grupimeve té bankave
IV, vérehet qé bankat sistemike kané njé pozicion dukshém mé té vogél né
krahasim me bankat e tiera. Kjo do té thoté gé, t€ marra sé bashku, bankat
sistemike kané njé ekspozim mé té vogél né krahasim me grupin e bankave
josistemike, si pér pozicionet sipas llojit 16 normés sé interesit ashtu edhe pér
pozicionet sipas valutave.
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Crafik 76. Pozicioni neto pér € gjitha shportat e maturitefit né ndarjen akfiv/pasiv
dhe FIR/VIR dhe pozicioni total nefo i peshuar sipas grupeve & bankave né ndarjen
‘ leké /valute dhe FIR/VIR
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Pérvec simulimit té njé goditjeje standarde prej 200 pikésh bazé né normén
e interesit, metodologjia e udhézimit mbi administrimin e rrezikut té normés
sé interesit mundéson matjien e madhésisé sé ekspozimit sipas klasifikimeve
té ndryshme (banka, lloj instrumentesh, monedhé, maturitet) pér goditje té
cfarédolloj madhésie, dhe kahu né normén e interesit, népérmjet modifikimit t&
peshave té ponderimit” t& pozicioneve neto. Tre kolonat e fundit té tabelés sé
méposhtme tregojné pozicionet e ponderuara neto pér ¢do maturitet dhe pér
pozicionin e pérgjithshém, né raport me kapitalin rregullator pér tre goditjet
e ndryshme né normén e interesit. Pér njé rritie me 300 piké bazé t& normés
sé interesit, PTNP do té arrinte né 8% té kapitalit rregullator, ndérsa pér njé
goditie me 400 piké bazé, PTNP do té ishte sa 11% e kapitalit rregullator
ose 2 heré mé i larté se vlera aktuale. Edhe né rastin e njé ndryshimi té
forté t&€ normés sé interesit (me 400 piké bazé), né bazé té pozicioneve
t6 raportuara nga bankat né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2021,
ndryshimi né ekspozimin e agreguar té sektorit bankar nuk do té ishte mé
shumé sesa 11% e kapitalit rregullator, ose rreth 10 piké pérgindjeje nén
kufirin rregullator prej 20%.

Pavarésisht se aktualisht asnjé banké nuk regjistron njé PTNP mé t& larté sesa
20% e kapitalit t& vet rregullator, vlera e raportit t&¢ PTNP varion né ményré té
dukshme nga banka né banké. Vlera minimale e raportit t& PTNP éshté 0%,
ndérsa vlera mé e larté éshté 17%. Kjo do té thoté qé né rastin e njé goditjeje
prej 200 pikésh bazé né normén e interesit, disa banka (ato me njé raport
t& larté t& PTNP) do té regjistronin ndryshime mé té médha né pozicionin
e tyre neto né krahasim me banka té tiera, pér té cilat raporti i PTNP ndaj
kapitalit rregullator éshté shumé i vogél. Né rast se mbi ekspozimet e bankave
t6 vecanta aplikohen goditjet prej 300 dhe 400 pikésh bazé né normén e
interesit, numri i bankave gqé do té tejkalonin " kufirin rregullator prej 20%
do 1& ishte pérkatésisht 1 dhe 4.
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Tabelé 10. Pozicionet neto né librin e bankés deri né 06/2021 dhe pozicionet e
peshuara neto pér goditiet 200, 300 dhe 400 piké bazé

né t& paré 160 (158) 2 0 0 200 0% 0 0 0]
deri né 1 mugj 191 (@1) 100 0.5 muaj  0.04 vite 200 0% 0 0 0 0]
1-3 muqj 206 (1606) 40 2 0.16 4k 200 0% 0 0 0 0]
3-6 muaj 137 (126) 11 4.5 0.36 - 200 1% 0 0 0 0]
612 muqj 350 (197) 152 Q- 0.71 Ak 200 1% 2 1 2 3
1-2 vite 118 (149) (31)  1.5vite 1.38 k- 200 3% (1) =l =1 =l
2-3 vite 103 (119) (16) 2.5k 225k 200 4% (1) 0 | al
34 vite 48 (298) (50) 3.5k 3.07 i 200 6% (3) 2 =3 -4
4-5 vite 49 (@1) (42) 4.5k 3.85 200 8% (3) 2 -3 -4
57 vite 79 (@) 70 6k 5.08 HI- 200 10% 7 4 7 Q
7-10 vite 49 (O) 49 8.5 6.63 k- 200 13% 6 4 6 8
10-15 vite 4 (0) 4 125 8.92 200 18% 1 0 1 1
15-20 vite 0 = O 1754 11.214k 200 22% 0 0 0 0]
20 + vite 0 (0) 0) 2254 13.01-k 200 26% () 0 0 0
Total 1,493  (1,204) 290 Q 6 8 11

Burimi: Banka e Shqipérisé.
*Sipas tabelés nr. 1 & udhézimit.

Shumica e bankave mbajné njé pozicion neto dhe njé pozicion neto t& peshuar
pérgijithésisht t& balancuar ose me madhési té pérafért pér pozicionet me normé
interesi fikse dhe té ndryshueshme, pavarésisht kahut. Pér pothuajse & gjitha
bankat, PTNP pér instrumentet me normé t& ndryshueshme ka vleré pozitive.
Kjo do té thoté gé, pér té gjitha bankat e sektorit bankar, shuma e pozicioneve
nefo aktive — pasive, pér té gjitha shportat e maturimit pér instrumentet me
normé té ndryshueshme, éshté pozitive. Grafiku i shpérndarjes sé vlerave té
PTNP totale dhe PTNP pér pozicionet né instrumentet me normé fikse (FIR) dhe
t& ndryshueshme (VIR) ", tregon qé, pér periuvdhén 12/2018 — 06/2021,
ekspozimi né pozicionin VIR ka gené mé i kufizuar sesa ekspozimi né pozicionin
FIR, duke gené se pér pozicionin VIR rreth 70% e vlerave t& PTNP pérfshihen
né intervalin 0-5%.

Crafik 78. Shpérmdarja e vlerave & pozicionit fotal
nefo & peshuar sipas ndarjes “instrumente me

normé fikse (FIR)/t& ndryshueshme (VIR)"
(12/2018-06,/2021)

Crafik 77. Pozicioni fofal nefo i peshuar pér
goditiet 200, 300 dhe 400 piké bazé pér banka
t& vecanta (B1 — B12) dhe sektorin bankar (SB)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Nga kjo analizé mund & arrihet né pérfundimin gé sektori bankar vendas, né
nivel banke individuale dhe né nivel t& agreguar, ka njé ekspozim té kufizuar
ndaj rrezikut t& ndryshimit t& normave té interesit edhe pér goditje relativisht
t&¢ médha né kurbén e normés sé inferesit. Heterogjeniteti né pozicionet e
bankave individuale, né kah dhe né madhésiné e pozicionit neto, sugjeron qé
pavarésisht se banka té vecanta mund té regjistrojné fitim ose humbje, humbja
ose fitimi né nivel sektori do té jeté e kufizuar. Dy elemente t& tiera me efekt
pozitiv né drejtim té zbutjes sé rrezikut pér sektorin bankar né térési, jané
pozicioni i bankave sistemike, té cilat, t& marra sé bashku, kané njé ekspozim
mé t& kufizuar né krahasim me bankat e tiera, si edhe fakti gé té gjitha bankat
kané njé pozicion t& balancuar midis instrumenteve me normé fikse dhe atyre
me normé t& ndryshueshme.

I Pefer Hoffmann, Sam langfield, Federico Pierobon, Guillaume Vuillemey, "VWho Bears
Interest Rate Riske”, The Review of Financial Studies, Véll. 32, Numri 8, Gusht 2019,
FF 2921-2954.

Cdo fremujor.

Veprimet me thesarin dhe ndérbankare, pérfshiré bonot e thesarit dhe depozitat né bankat

e fiera, kredia dhe veprimet me lefrat me vleré zéné pérkatésisht 30%, 38% dhe 32% t&

aktivit t& sekforit bankar (gershor 2021).

Banka sistemike dhe banka & fiera.

" Kjo béhet duke zévendésuar vierén 200 (piké bazé), sipas rastit, me vierat 300 dhe 400
né formulén e llogarities sé peshave t& ponderimit: pesha e ponderimit = kohézgjatia e
modifikuar * goditia né normén e interesit né piké bazé.

"I Sipas udhézimit, PTNP shprehet né vleré/shumé absolute. Pér kété arsye, njé PTNP

i barabarté me -25% éshié i njéjté me njé PTNP t& barabarté me 25% pérsa i pérket

tejkalimit t& kufirit rregullator prej 20%.

Pér secilin tregues jané pérdorur 48 viera (12 banka heré 4 periudha gé u korrespondojné

muajve 12/2018, 12/2019, 12/2020 dhe 06,/2021).
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4.1.3 USHTRIMI | PROVES SE REZISTENCES PER MJAFTUESHMERINE E
KAPITALIT

Pér t& vlerésuar rezistencén e sektorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia
reale, BSH-a kryen né ményré periodike ushirimet e provés sé rezistencés.
Prova e rezistencés pér mjaftueshméring e kapitalit tregon shkallén e rezistencés
sé bankave individuale né& terma t& kapitalit dhe synon t& evidentojé
pérshtatshméring e tij né pérballimin e goditieve € supozuara mbi rritien
ekonomike, kreding, nivelet e kursit t& kémbimit dhe normat e interesit. Né
terési, ky ushtrim i kryer pér gjysmén e paré t& vitit 2021 dhe i shtriré né
periudhén 2021-2022, tregon qgé sekfori bankar &shté i géndrueshém ndaj
goditieve & mundshme makroekonomike.

Ushtrimi mbéshtefet né tre skenaré me pérshkallézim né rritie & goditieve
negative ("bazé, i moderuar, i rénduar”) dhe me pérshkallézim korrespondues
né ulie t& probabilitefit t& ndodhjes. Rezulton qé sekiori bankar mbetet i
géndrueshém edhe ndaj skenarit t& rénduar gjaté vitit t& paré t& ushtrimit. Nése
ky skenar shirihet edhe né vitin e dyté & ushtrimit, nevojat pér kapital pér banka
f& vecanta jané t& konsiderueshme, duke ndikuar edhe nivelin e pérgjithshém
€ kapitalit 1& sekforit bankar.

Banka e Shqipérisé

Rezultatet e ushtrimeve

fé provés sé rezistencés
pér mjaftueshmériné e
kapitalit t& realizuara

pér vitet 2021 — 2022
tregojné se sektori bankar
éshté i géndrueshém ndaj
goditieve t& mundshme
makroekonomike, por
banka té vecanta e kané
t& nevojshme té fugizojné
pozicionet e fyre té
kapitalit.




Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar
né ferma t& mijaftueshmérisé sé kapitalit kundrejt zhvillimeve t€ supozuara
ekonomike dhe financiare pér fundin e viteve 2021 dhe 2022. Vlerésimi i
ndikimit t& situatave makroekonomike né gjendjen financiare t& sektorit bankar
pérjashton mundésiné e rrifies sé kapifalit t& paguar gjaté periudhés. Ushtrimi
kryhet duke ndértuar tre skenaré: skenarin bazg, skenarin e moderuar dhe até
t& rénduar. Supozimet e pérdorura né secilin prej tyre paragiten né grafikun
e méposhtém. Dy skenarét e fundit kané nié probabilitet mé t& ulét ndodhijeje
dhe supozime mé ekstreme. N& supozimet e ushtrimit t& provés sé rezistencés
vijojné té pérfshihen edhe efektet e godities sé pandemisé pérgjaté viteve 2021
dhe 2022, népérmiet kanaleve & mundshme 1€ transmetimit né ekonominé e
vendit.

Crafik 79. Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés ‘
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Skenari bazé supozon njé normé rritieje ekonomike pozitive pér fundin e viteve
2021 dhe 2022. Né kété skenar, rritia ekonomike shogérohet me nié rritie
€ ndieshme t& kreditimit dhe njé pérmirésim té cilésisé s& portofolit t& kredisé
bazuar edhe né procesin e fshirieve & pritshme & kredive t& humbura nga
portofoli i bankave. Edhe né skenarin e moderuar, rritia ekonomike vlerésohet
pozitive pérgjaté & dy viteve & ushirimit, por me njé normé rritieje mé t€ uléf;
ndérsa né skenarin e rénduar supozohet njg normé pozitive né fundin e vitit &
paré ushtrimor, ndjekur nga njé tkurrje ekonomike né vitin e dyté.

Supozimeve pér ecuriné mé t& dobét ekonomike né skenarin e moderuar dhe
né afé t& rénduar, u jané shtuar kombinimet me supozimet pérkatése pér nié
néncmim té kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, rrifie f& normave té inferesit
dhe ulje t& ritmit t& kreditimit deri né njé ndalim t& ploté t& kredidhénies. Kéto
zhvillime reflektohen né njé pérkegésim t& cilésisé sé portofolit 1€ kredise. Mé
konkretisht, raporti i kredive me probleme pérkegésohet deri né fund f€ vitit 2022
me 5.4 piké pérgindjeje pér skenarin e moderuar dhe me 8.2 piké pérgindjeje
pér skenarin e rénduar ndaj vlerave faktike & fundit t& gjoshtémujorit & paré
2021. Kéto supozime ndikojné né njé pérkeqgésim t& treguesve 1€ kapitalizimit
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pér banka & vecanta dhe pér sektorin bankar né térési, kryesisht gjaté vitit
2022. Ngé skenarét e pérkegésuar, efekteve té rénies sé cilésisé sé kredisé u
jané shtuar edhe efekfet gé vijné nga rreziget e fregut dhe ato operacionale.

Rezultatet e ushtrimit & provés sé rezistencés né terma & mjaftueshmérisé sé
kapitalit fregojné sa mé poshté:

1. Zhvillimet gjaté vitit t& paré té ushtrimit dhe nevojat pér kapital shtesé*':

® né skenarin bazé, raporti i mioftueshmérisé sé¢ kapitalit (RMK) t& sektorit
bankar paragitet i géndrueshém dhe mbi vierén fokiike t& fundit 1€
gjashtémuijorit 1€ paré 202 1. Konkretisht kjo normé arrin né 18.6% né fund
& vitit 2021 pér sekforin bankar. Pér bankat sistemike, kjo normé shénon
19.5%, ndérsa pér bankat e tiera ka njé vieré prej 16.2%. Kéto zhvillime
reflektojné supozimet pér njé rrifie t& kreditimit pér vitin 2021, pérmirésimin
e méfejshém t& portofolit & kredisé me probleme dhe ecuring e favorshme

& kursit t& kémbimit. Kéto t& dhéna jané né linjé me géndrueshméri dhe
nivele & larta t& kapitalizimit pér t& gjithe sektorin bankar dhe pér bankat
individuale, duke marré né konsideraté nivelin minimal t& kérkuar dhe
kérkesat rregullative shtesé;

® né skenarin e moderuar, RMK-ja pér sekforin bankar shénon njé nivel prej
14.7% né fund t& vitit 2021. RMK-ja pér bankat sistemike éshte 15.5%,
ndérsa RMK-ja pér bankat e fiera éshté 12.3%. Kéto norma vijojné f€ ruhen
brenda kérkesave mregullative t& pércaktuara, pavarésisht supozimeve f€
kétij skenari pér njé ritem mé & ulét rritieje t& aktivitetit ekonomik dhe t&
kredidhénies, néngmim € monedhés vendase, pérkegésim té cilésisé sé
portofolit t& kredisé dhe humbje nga porfofoli né fituj. Bazuar né supozimet
e mésipérme dhe rezultatet e pérftuara, zhvillimet né banka t€ vecanta

evidentojné edhe nevojén pér injeklim kapitali gjaté vitit & paré ushtrimor.
Mé konkretisht, numri i bankave gé paragiten & nénkapitalizuara pér kété
skenar né fund té vitit 2021 &shté shtaté dhe akivet e kétyre bankave zéné
rmeth 62% t& akliveve & sektorit. Né kété rast, nevoja pér kapital shtesé
vlerésohet t€ jeté rreth 16.3 miliardé leké;

® né skenarin e rénduar, RMK-ja pér sektorin bankar bie né 12.7% né fund t&
vitit 2021, ndonése supozimet e pérfshira né kété skenar jané mé ekstreme.
Norma e mjaftueshmérisé se kapitalit pér bankat sistemike né kété skenar
éshte 13.4%, ndérkohé gé pér bankat e tiera kjo normé bie né 10.5%.
Numrit t& bankave gé bien né nénkapitalizim né krahasim me skenarin e

moderuar, u shiohet edhe njé banké, ndérkohé gé normat e kapitalizimit 1€
tyre bien edhe mé tej. Zhvillimet makroekonomike t& rénduara € pérfshira
né kété skenar, ndiko]né né nié rittm mé té ulét rrifieje te kreditimit dhe né
pérkegésimin e méfejshém & cilésisé s& portofolit t& kredisé. Ky skenar
supozon gjithashtu njé humbje né& portofolin e fitujve dhe njé ritie &
ekspozimit ndaj rrezikut operacional. Né kété rast, nevojat pér kapital
shtesé arrijné né 31.7 miliardé leké.

41 Pérllogaritiet pér “kapital shtesé” i referohen limitit rregullator specifik t& RMK-sé pér secilén

banké.
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2. Zhvillimet gjaté vitit t& dyté t& ushtrimit dhe nevojat pér kapital shtesé:

® né skenarin bazé, kapitalizimi i bankave paragitet i géndrueshém, duke
shénuar nié nivel prej 20.2% pér bankat sistemike dhe 16.9% pér bankat
e tjera. Sekiori bankar né térési arrin nj¢ normé kapitalizimi prej 19.3% né
fundin e vitit 2022, duke u mbéshtetur né supozimet mbi njé rritie pozitive
f& akfivitetit ekonomik, njé rritie t& konsiderueshme t& kreditimit, cilési t&
pérmirésuar t& portofolit & kredisé dhe géndrueshméri e kursit & kémbimit
edhe pérgjaté vitit 2022,

® né skenarin e moderuar, sekfori bankar &shté lehtésisht i nénkapitalizuar
(RMK-ja ulet né 11.5% né fund € vitit 2022). Grupi i bankave sistemike
ka nj¢ RMK prej 12.3%, ndérkohé gé kjo normé pér grupin e bankave te
tiera éshté @.4%. Ajo ndikohet nga supozimet pér njé ritém t& ngadalésuar
& rrities ekonomike, néngmim t& monedhés vendase, pérkeqgésim e cilésisé
sé portofolit & kredisé dhe humbije nga portofoli né tituj. Bazuar né kéto
supozime, rezulfatet e pérftuara evidenfojné nevoién pér injektim kapitali
deri né fund € vitit 2022. Mé konkrefisht, numri i bankave gé paragiten
t& nénkapitalizuara né kété skenar éshté nigmbédhijeté, dhe kéto banka
mbaijné rreth 88% t& akliveve & sektorit. Né kété rast, nevojat pér kapital
shtesé vlerésohen té jené rmeth 45.1 miliardé leké;

e né skenarin e rénduar, RMK pér sekiorin bankar bie né 9.4% né fund t&
vitit 2022, ndikuar nga supozimet ekstreme & pérfshira né kéfé skenar.
Né kéte rast, nénkapitalizim shénon edhe grupi i bankave sistemike,
duke arritur né nje¢ RMK prej 10.2%, ndérkohé gé bankat e tiera kané njé
normé edhe mé t& ulét, prej 7.2%. Né kété skenar, numri i bankave t&
nénkapitalizuara mbetet i njéjté me skenarin e moderuar pér vitin e dyté
ushtrimor, ndérkoh& gé normat e kapitalizimit t& secilés prej tyre jané edhe
mé 1€ uléta. Supozimet mjaft 1€ rénduara mbi zhvillimet makroekonomike dhe

mungesa e kredidhénies gé ky skenar pérfshin, ndikojné né pérkeqgésimin
e ndijeshém 1€ cilésisé s& portofolit t& kredisé. Gijithashtu, edhe ky skenar
supozon humbje né portofolin e titujve dhe rritie t& ekspozimit ndaj rezikut
operacional. Né kété rast, nevoja pér kapital shtesé arrin deri né 65.6
miliardé leké.

Nivelet e larta & kapitalit g& nevojitet t& shtohet nga ana e bankave né rastet
e skenaréve & rénduar, reflekiojné kryesisht kérkesat makroprudenciale mé
t€ larta pér kapital pérgjaté viteve 2021 dhe 2022, si edhe ekstremitetin e
supozimeve f& pérdorura, f& cilat kané nié probabilitet 1€ ulét ndodhieje.

Bazuar né analizén paraardhése t€ ushirimit t& provés sé rezistencés, vérehet njé
rénie e kapitalizimit & sekiorit bankar né krahasim me rezultatet e gjashtémujorit
t& dyte 2020. Pér vitin e paré ushtrimor, kjo rénie vérehet né fre skenarét, por
diferenca éshté mé e theksuar né skenarin bazé. Edhe né vitin e dyté ushtrimor,
ka njé pérkegésim & normave t& kapitalizimit né dy skenaré, pérkatésisht né
skenarin bazé dhe afé t& rénduar, duke shénuar norma kapitalizimi mé t& uléta
né krahasim me gjashtémujorin e méparshém né t& cilin &shté kryer ushtrimi.
Krahasimi me rezultatet e njé viti mé parg, tregon nié rénie & kapitalizimit t&
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sektorit bankar né periudhén aktuale & kryerjes sé provés sé rezistences, pér té
fre skenarét dhe né 1€ dy vitet ushtrimore.

Grafik 80. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve t& provés sé
rezistencés
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4.2 SEKTORI JOBANKAR

Cjashtémujori i paré i vitit? éshté karakterizuar nga njé ecuri pérgjithésisht e
miré e piesés jobankare & sistemit financiar. Rritia mé e larté &shté vérejur
né segmentin e insfitucioneve financiare jobanka dhe né até t& fondeve 1€
investimeve, ndérkohé qé ecuri pozitive raportuan edhe segmentet e tiera f€
fregut. Sekiorét e fregtisé, shérbimeve dhe bujgésisé vijoiné t& pérfagésojné
akivitetet kryesore ekonomike gé térhegin kredi nga jobankat dhe ShKK+g,
ndérkohé gé cilésia e kredisé s&¢ dhéné ngo kéto subjekfe deri né fund &
fremujorit t& paré paragitet né rénie ndaj njé tremujori dhe njé viti mé paré.
Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sekforit jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka
shénuar ndryshime gjaté késaj periudhé. Ekspozimi i sektorit jobankar ndaj
afij bankar vijon & mbetet i larté, duke gené se vendosjet e jobankave prané
sekforit bankar, né formén e depozitave dhe instrumenteve t& kapitalit, z&né
rreth 20% té bilancit t& jobankave.

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA BANKA E SHQIPERISE

Cjafé tremujorit t& paré t& vitit, Institucionet Financiare Jobanka (IFJB) kané
zgjeruar veprimiaring e tyre né sajé t& ecurisé pozitive & kreditimit. N& fund t&
fremujorit t& paré, sistemi financiar pérmbante 32 IFJB me njé tofal aktivesh pre;|
70 miliardé lekésh. Bilanci i insfitucioneve financiare jobanka u zgjerua lehté
krahasuar me gjysmén e dyté té vitit 2020 dhe me nijé vit mé paré. Piesa mé
e madhe e kéfij segmenti & sistemit financiar pérbéhet nga IFJB+& gé kryejné

42 Té dhénat pér sektorin jobankar i pérkasin fremujorit 1& paré & vitit 2021.
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Grafik 81. Strukiura e

jobanka sipas llojit t& akfivitetit gé
kryejné, mars 2021
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akfivitet kreditues, ndjekur nga afo gé kryejné pagesa dhe fransferta. Rreth
70% e kapitalit 1€ tyre aksioner éshté kapital vendas. IFJB+& jané mé akfive né
financimin me hua t& sekiorit t& tregfisé me shumicé dhe pakicé (20%) ndjekur
nga akfivitete & tiera shérbimi (17%). IF)B+4€ e mbyllén periudhén me njé rezultat
financiar pozitiv (rreth 1.3 miliardé leké) dhe mé 1€ larté krahasuar me nié vit
mé paré. Kapitalizimi i veprimtarisé sé& kétyre subjekieve vijon t& mbetet né
nivele & kénagshme. Cilésia e portofolit t& kredisé shénoi njé rénie, pasi rapori
i kredive me probleme né fund & tremujorit 1€ paré t& vitit 2021 arriti né rreth
13%, nga 11% dhe 10% njé tremujor dhe njé vit mé paré.

| Grafik 82. Struktura e portofolit & kredisé sipas

sektoréve t& ekonomisé, mars 2021
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Veprimtaria e shogérive & kursimkreditit (SHKK] shénoi zgjerim né terma
fremujoré dhe vietoré, mbéshtetur kryesisht nga rritjia e kredisé nefo [veprimet
me anétarét) si dhe llogarité rriedhése né banké. Rezultati financiar i SHKK-ve
ishte pozitiv, megjithaté shénoi rénie né krahasim me njé vit mé paré. Kredité
nefo pér anétarét dhe investimet né banka pérfagésojné zérat kryesoré &
akfiveve t& kétyre institucioneve. Sektori qé ka térhequr pjesén mé t& madhe
f& financimit nga veprimet me anétarét éshié sekiori i bujgésisé i ndiekur nga
sekfori i tregtisé me shumicé dhe pakicé. N& fund t& periudhés, tregu shgiptar
numéronte 15 shogéri kursim-krediti dhe 1 union.

Neé gjysmén e paré té vitit 2021, tregu i sigurimeve ka pasur njé rritie me rreth
18% krahasuar me njé vit mé paré, si riedhojé e rities sé véllimit t& primeve
t& shkruara bruto. Primet e shkruara bruto*®, me kontributin kryesor nga primet
e jojefés (93%) gé pérfagésojné burimin kryesor € financimit t& akfivitetit 1&
shogérive t& sigurimit u rrittn me meth 16% né terma vjetoré, ndérkohé gé
démet e paguara shénuan rénie me rreth 11%. Né fregun vendas operojné 12
shogéri sigurimi & licencuara gé kryejné aktivitet & jetés (4 shogéri) dhe jojefés
(8 shogéri). Aktivet e kétyre institucioneve® shénuan njé rénie vietore me rreth

45 AMF, Bulefini Statistikor, Tregu i Sigurimeve, Janar-Qershor 2021
Bilanci i shogérive & sigurimit i pérket fremujorit & paré 1 vitit 2021.
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2% né nivelin 38 miliardé leké, si rriedhojé e tkurries sé provigjioneve teknike
t& sigurimit. Investimet né banka vijojné t& zéné peshén kryesore (rreth 32%) né
bilancin e shogérive t& sigurimit.

| Grafik 83. Strukiura e akfiveve t& shogérive t&
kursim-kreditit

Crafik 84. Strukiura e portofolit t& kredisé sipas
sektoréve t& ekonomisé, mars 2021
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Fondet e investimit*> shénuan rritie ndaj nivelit & fundit & vitit 2020, duke u

ngjitur né 69 miliardé leké. Ecuri pozitive regjistruan investimet né lefra me vleré

f& geverisé, né formén e bonove f& thesarit, dhe mietet monetare né banka. N&

sistemin financiar shgiptar numérohen 9 fonde investimi aktive. Tregu i fondeve

f& investimit &shté njé treg me pérgendrim relativisht 1€ larté, duke gené se dy

ngo fondet e investimit kané rreth 80% t& fotalit t& akfiveve nefo t& fondeve.

Akfivet e fondeve t& investimit investohen kryesisht né obligacione € emetuara

ngo Qeveria e Republikés sé Shqipérisé, € cilat ofrojné kthim mé t& lar€, né

krahasim me investimet alternative.

Grafik 85. Struktura e akfiveve t& fondeve té
investimeve, mars 202 1

Crafik 86. Pesha né treg e fondeve & investimeve
sipas vlerés neto t& aktiveve, mars 2021
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Fondet e Pensioneve Private Suplementare?® kané zgjeruar veprimtaring e tyre
gjaté periudhés. Né& sistemin financiar shgiptar numérohen 4 fonde pensioni
akfive. Aktivet neto t& kétyre fondeve, né fund t& fremujorit & paré t€ vitit 2021
Jarritén né rreth 4 miliardé leké ose 5% mé shumé se niveli i aktiveve né fund
& vitit 2020. Akfiviteti i fondeve & pensionit dominohet nga investime né fitujt
e borxhit 1€ geverisé.

Akiivitefi i Bursés gjafé periudhés ka konsistuar né transaksionet me titujt e
borxhit 1€ geverisé. Bursa numéron 4 anétarg, gé jané banka dhe njé shogéri
komisionere. N& gjysmén e paré & vitit 2021, nga & dhénat e tregtimit né
ALSE, sipas llojit t& transaksioneve, kané dominuar né véllim, vleré dhe numér,
fransaksionet e ekzekutuara pér llogari 1 klientéve. Sipas t& dhénave statistikore
t& Bursés ALSE, gjaté periudhés*’, vlera e obligacioneve 1€ tregtuara ishte rreth
0.3 miliardé leké dhe e bonove € thesarit rreth 10 milioné leké.

RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE JOBANKAR

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sekiorit jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk
ka shénuar ndryshime gjaté periudhés. Né krahun e aktivit & bankave, ky
ekspozim pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar institucioneve financiare
jobankare, t& cilat zéné vetém 1% 1€ totalit t& akfiveve t& sekforit bankar. Né
krahun e defyrimeve & bankave, ekspozimi &shié né formén e fondeve t&
mbledhura prej tyre (llogarive t& ndryshme, depozita me apo pa afat), dhe z&
rreth 2% 1€ vlerés sé bilancit 1€ sektorit bankar. Ky raport ruan kété nivel prej
rreth dy vitesh, dhe konsiderohet si shumé i ulét né krahasim me nivelet kufi t&
aplikuara nga BSH-ja pér & monitoruar rrezikun e ekspozimit dhe pérgendrimit
& aktivitetit midis segmenteve t& ndryshme té sistemit financiar.

Crafik 88. Investimet e institucioneve t& sekforit
jobankar né sektorin bankar ndaj fotalit t& aktiveve
te tyre

Grafik 87. Investimet e sekforit jobankar né banka
- dhe lefrat me vleré t& geverisé, né raport me fotalin
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Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet
relafivisht e larté, por masa e ekspozimit nuk ka ndryshuar né krahasim me njé
vit mé paré. Ekspozimi i jobankave ndaj sektorit bankar, né fund t€ tremujorit
& paré, ishte sa 20% e aktiveve & sektorit jobankar, nga 19.2% né fund t&
vitit 2020 dhe 20% nijé vit mé paré. Shogérité e sigurimit dhe institucionet
financiare jobanka kané ekspozimin mé & madh ndaj sekiorit bankar, pasi
vendosiet e tyre né formén e depozitave dhe instrumenteve té kapitalit né banka,
pérbéjné pérkatésisht 33% dhe 21% t& aktiveve pérkatése. Pér shogérite e
kursim-kreditit (SHKK) dhe fondet e investimit &shté vérejtur njé rrifie e ekspozimit
dhe njgkohésisht e ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sekiorin bankar, duke
gené se kéto subjekte kané zgjeruar llogarité rrjedhése dhe mijetet monetare né
sekiorin bankar. Ekspozimi i sekorit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet
rregullisht nga BSH-a, né kuadér t& vierésimit periodik t& rrezigeve sistemike
dhe monitorimit 1€ pérmbushjes sé objeklivave € ndérmijetém t& politikés
makroprudenciale.
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5. POLITIKAT MAKROPRUDENCIALE

5.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT )
MAKROPRUDENCIALE NE VENDET E BE-SE DHE TE RAJONIT#

Né vijim paraqgiten rreziget kryesore t& identifikuara né raportet e stabilitetit
financiar dhe insfrumentet e politikave makroprudenciale t& zbatuara né vendet
e Bashkimit Evropian (BE) dhe né rajon. Pér kéte géllim, jané andlizuar njé
séré raportesh t& vlerésimit t& rrezigeve, € pérgatitura nga Banka Qendrore
Evropiane ([ECBJ, Bordi Evropian pér Rrezikun Sistemik (ESRB), Autoriteti Evropian
i Sigurimeve dhe Pensioneve Profesionale (EIOPA), Organizata Ndérkombétare
e Komisionit t& Letrave me Vleré (IOSCO) efj. Raportet e shqyrtuara datojné
nga viti 2018 deri né gjysmén e paré t& vitit 2021. Duhet & theksojmé qé
piesa mé e madhe e raporteve publikohen me bazé vietore dhe pér kéf€ arsye
informacioni éshté pérditésuar pér até pjesé gé ka pasur ndryshime. Nga ana
fietér, pérvoja e tyre ka shérbyer pér pasurimin e politikave e instrumenteve né
Bankén e Shqipérisé.

5.1.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE
VENDET E BASHKIMIT EVROPIAN

Pas efekteve té krijuara nga pandemia gé goditi botén né fillim & vitit 2020,
situata ekonomike dhe sociale, gjaté vitit 2021, ka ardhur drejt normalizimit.
Né vitin 2020, té& gjitha shtefet né boté u detyruan t& ndalonin apo reduktonin
akfivitetin ekonomik pér t& limituar humbiet e jeféve t& gytetaréve & tyre. Gjaté
vitit 2021, vérehet reduktimi i masave shtrénguese dhe rikthimi gradual né
normalitet. Megjithaté, situata mbetet ende delikate dhe e ekspozuar ndaj
varianteve & mundshme 1€ virusit. Shpejtésia e kthimit né normalitet varet mé sé
shumti nga shpejtésia e vaksinimit t& popullatés. Pjesa mé e madhe e vendeve
kané vijuar me fushata vaksinimi pér t& mundésuar rikthimin né kushtet e pérpara
pandemisé sa mé paré.

Pandemia COVID-19 ka prekur réndé veprimtaring ekonomike né BE dhe mé
gjeré, duke shkakiuar njé nga tkurrjet mé t& mprehta ekonomike né historing
e kohéve t& fundit. Masa & konsiderueshme monetare, fiskale dhe & tregut t&
punés u morén pér t& ndihmuar né zbutien e efekteve t& rénda ekonomike 1€
krizés shéndetésore globale. Politika t& tilla pritet gjithashiu t& parandalojné
amplifikimet e pafavorshme pérmes kanaleve financiare. Ndikimi ekonomik
i pandemisé ka guar né njé grumbullim rrezigesh né disa sekioré ekonomiké.

48 Per géllime té késaj analize, né vendet e rajonit jané pérfshiré edhe lialia e Gregia, bazuar
fe ekspozimi i sektorit bankar shqgiptar ndaj tyre.
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Aktualisht pjesa mé e madhe e vendeve kané hapur veprimtarité kryesore
ekonomike pér t& mundésuar rikthimin gradual né normalitet. Rritja e shpejté e
vaksinimeve kané ndikuar né rénien e shirimeve spifalore dhe vdekjet si pasoj
e virusit. Megjithaté, situata mbetet shgetésuese pér disa ekonomi t& médha né
zhvillim si India dhe Brazili.

Né kéte kuadér, rreziget kryesore t€ identifikuara nga vendet e BE-sé jané si
ne vijim:

| mundésia e njé vlerésimi t& papérshtatshém t& ¢mimit t& disa aktiveve
financiare dhe efekfet e normave 1€ uléta € yield-eve;

Il shgetésimi pér géndrueshmériné e nivelit t& borxhit publik dhe privat,
vecanérisht pas situatés COVID-19;

ll.  zvogélimi i kapaciteteve ndérmietésuese & sektorit bankar, si rezultat i
niveleve t& uléta né pérfitueshmériné nga aktiviteti, cka pérbén njé rrezik
& shiuar pér stabilitefin financiar t& Eurozonés;

IV. rrifja e ndérmarries sé rrezikut nga sektori financiar jobankar, shogéruar
me rritie t& rrezigeve né terma té likuiditetit dhe t& kreditit né portofolin
e tyre t& investimeve;

V. ekspozimet ndaj incidenteve kibemetike g& mund & kené pasoja t&
giera financiare duke démtuar rénd edhe besueshméring e publikut
ndaj sistemit financiar;

VI. ndryshimet klimatike t& cila mund t& ndryshojné né strukturé ekonominé
dhe incentivat financiare.

Pér sa i pérket masave makroprudenciale 1€ ndérmarra nga vendet anétare &
BE-s€, gjaté periudhés sé pandemisé, masat makropudenciale jané lehtésuar
ose pezulluar, pér & mundésuar rimékémbjen e ekonomisé. Gjafé késai
periudhe, disa vende kané lehtésuar kérkesat pér kapital shtesé dhe masat gé
fargetojné huamarrésit, duke lejuar vlera mé & larta € kredisé ndaj kolateralit,
raport mé t& ulét t& shérbimit & borxhit ndaj t& ardhurave, si dhe lehtésira &
fiera né ripagimin e kredisé nga huamarrésit.

| Grafik 89. Masat kryesore & ndérmarra né vendet !
e BE-sg, sipas llojit
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Giithashtu, disa shtefe kané redukiuar apo eliminuar kérkesat e kapitalit
kundérciklik, t& rrezikut sistemik, € bankave sistemike dhe 1€ kapitalit konservues.
Megijithaté, situata paragitet e normalizuar dhe pritet rikthim né normalitet sapo
€ lejohet nga zhvillimet e pandemisé.

Lista e vendeve mé aktive né implementimin e instrumenteve makroprudenciale,
pér vitin 2020 deri mé gershor 2021, kryesohet nga vendet si Norvegjia,
Hungaria, Holanda dhe Anglia.

5.1.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE
RAJON

Né& bazé & raporteve t& fundit t& publikuara nga vendet e rajonit, vérehet qé
rreziget e identifikuara jané t& ngjashme me ato gé identifikohen nga BSH-
ia, kjio pér shkak t& ngjashmérisé sé karakteristikave ekonomike. Disa prej
mezigeve kryesore & identifikuara jané si né vijim:

| rreziku nga kursi i kémbimit;

Il niveli i ulét i fitimeve né sistemin financiar, shoqéruor me rritje té ulét
nominale t& portofolit, dhe nivel i larté i kredive me probleme;

Il nivele t& larta 1€ borxhit publik dhe me pérkegésim t& konsiderueshém
pér shkak t& COVID19;

V. niveli i larté i pérgendrimit t& ekspozimeve né disa prej sekforéve té
ekonomisé, duke ndikuar né kété ményré nivelin akiual t& kredive me
probleme;

V. sipasojé e pandemisé, deficiti pritet t& géndrojé né nivele té larta, duke
vendosur né piképyetie géndrueshméring e borxhit.

Numri i instrumenteve makroprudenciale t& aktivizuara
né vendet e rajonit nuk ka pasur ndryshime edhe gjaté
kétij gjashtemujori. Ndér vendet e rajonit gé nuk jané
piesé e BE-sé, konstatohet gé Serbia dhe Magedonia
e Veriut vijojné t& jené mé aktive né lidhje me

. Grafik 1. Instrumentet makroprudenciale me bazé
kapitalin, sipas vendeve té& rajonit

Numri masave

0 1 2 3 4
Serbic n— | QKfiViZIMIn e kérkesave pér kapital shtesé pér géllime
Austria # L

o makroprudenciale. Né kéto vende, instrumentet e

| ltalic —
| Turgio —— . . . . .
| Magedonia e Veriy! memmm— ‘ ! rmezigeve sistfemike t& natyrés strukturore.
: Kosova 3 3 3 3
! Mali i ZI' ! ! !

Bosnje-Hercegovina |

- Vlen t& theksohet se vendet e rajonit gé nuk jané
" pjesé e BEsé kané pasur lehtésim t& standardeve

megullatore pér & zbutur ndikimet negative ndaj
. individéve, korporatave dhe bankave. Disa prej
lehtésirave pérfshijné shtyrien né kohé & kérkesave pér
kapital shtesg, t& cilat ishin planifikuar, dhe lehtésira

Burimi: Faget zyrare 1 bankave qendrore 16 vendeve & shayriuara..  regullatore né Klasifikimin e kredive e provigjionimit.

! mShtesa konservese e kapitalit (CCB)
! mShtesa kundérciklike e kapitalit (CCyB)
Shiesa e kapitalit pér institucionet financiare me réndési sistemike (D-SIB)

. pérdorura mé shpesh lidhen me administrimin e

! nShtesa e kapitalit pér rrezikun sistemik (SRB)

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2021

5.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Edhe gjoté gjashtemujorit & paré & vitit 2021, BSH-a iu pérmbajt masave
me natyré prudenciale & marra pér lehtésimin e kérkesave pér klasifikimin
dhe provigjonimin e kredive t& ndikuara nga pandemia, edhe né kushtet e
ristrukturimit 1€ tyre. Me njé mundési mé té larté 1€ rritjes sé kredive me probleme
pas hegjes sé kétyre masave dhe me synimin pér t€ ruajtur nivele sa mé f&
pérshtoTshme te kopitoht, BSH-ja pércokfoi edhe disa kufizime lidhur me
shpérndarien e fitimit & bankave né formén e dividendit.

Pérgjaté periudhés éshté vierésuar se kéto masa kané gené t& pérshtatshme,
duke konsideruar:

- strukiurén e sektorit bankar, karakteristikat e ekonomisé dhe nevojén pér
f& operuar me nivele relativisht mé & larta t& kapitalit;

- mundésiné e krijuar nga lehtésimet rregullative prudenciale gé bankat
f& zbusin goditien né treguesit e tyre financiaré, duke pérfshiré edhe
nivelet e kapitalit;

- nevojén pér & ruajtur hapésirén pér t& vepruar, né rast se kjo béhet e
nevojshme nga zhvillimet e ardhshme.

Né kéto kushte, né zbatim & rmegullores “Pér shtesat makroprudenciale t€
kapitalit, shté vijuar me publikimin e vendimeve t& Guvernatorit*? pér zbatimin
e kétyre shtesave.

Paralelisht, BSH-ja ka vijuar me operacionalizimin e shtesave & kapitalit
gé mbu|oiné rreziget strukturore t& sistemit financiar, si dhe konceptimin e
instrumenteve gé parandalojné rritien e tepért t& kredisé dhe & borxhmarrjes,
kryesisht nga sekiori i individéve. Me réndési né kété rast éshté analiza e
zhvillimeve né kreding pér pasuri & paluajishme dhe pér konsum. Pér kété t&
fundit, né Aneksin 1, jepet nié analizé mé e detfajuar.

42 Mund té gjenden né adresén: https://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar,/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale/Instrumentet_dhe_Vendimet/
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ANEKS 1. ZHVILLIMET NE KREDINE KONSUMATORE DHE
RREZIQET PER STABILITETIN FINANCIAR NE KUSHTET E KRIZES
SE SHKAKTUAR NGA PANDEMIA COVID-19

Analiza né vijim fokusohet tek ecuria e kredisé konsumatore gjaté gjysmés sé
paré & vitit 2021, si njé burim i réndésishém i financimit & konsumit né vend.
Ecuria e kredisé konsumatore, gjafé vitit t& fundit, ka gené e kushtézuar nga
zhvillimet e lidhura me pandemingé COVID-19. Tkurrja e ndjeshme e kredisé
konsumatore, menjéheré pas godifies né ekonomi t& shkaktuar nga pandemia,
reflekion natyrén e saj prociklike, duke gené se éshté njé kredi g& mbéshtet
konsumin. Efektet negative kulmuan né fund t& tremujorit 1€ dyté té& vitit 2020,
kur pati njé rénie rekord & konsumit (me -/.5%) dhe tkurrje € ndjeshme té
kérkesés dhe ofertés pér kredi konsumatore (flukset e reja u tkurén me -39.7%
né T2 2020), ndjekur né vijim nga njé fazé rimékémbijeje graduale pér &
gjithé kéta tregues.

Giashtémujori i paré i vitit 2021 &shté karakterizuar nga njé klimé e pérmirésuar
e besimit konsumator, ndikuar nga pritiet pozitive pér situatén ekonomike né té
ardhmen dhe njé nivel mé i ulét i pasigurisé. Kéto zhvillime pozitive, sé bashku
me rritjen e nevojave pér financimin e konsumit, rigjalléruan ndjeshém kérkesén
pér kredi konsumatore®®. Nga ana tiefér, bankat reflekiuan nié pérqasje
pozitive né plotésimin e nevojave pér likuiditet t& familieve/individéve. Ato
lehtésuan mé tej standardet e kreditimit dhe lévruan rreth 15.6 miliardé leké
kredi & re konsumatore gjaté periudhés, duke luajtur késhtu njé rol pozitiv né
mosamplifikimin e métejshém t& rénies sé konsumit, si rrjedhojé e njé shiréngimi
1€ forté dhe t& zgjatur & kreditimit.

Crafik 92. Disa tregues t& kredisé konsumatore
M. leke
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urimi: Banka'e Shqipérise. |
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Pér mé shumé defaje, konsulioni “Viojtimin pér akiivitetin kreditves”, né adresén: htips://
www. bankofalbania.org,/Politika_Monetare/Vrojtimet/Viojtimi_i_aktivitetit_kreditves, .
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Krahasuar me 1€ njgjtén periudhé para pandemisé, norma e rritjes e kredisé sé
re konsumatore shénoi vlerén prej 6.6%°!. Né fund & gershorit 2021, niveli
i kredisé sé re konsumatore &shté mé i larté krahasuar me flukset mesatare
& kreditimit & periudhés para COVID-19 (grafik 1, majtas) dhe pritet gé&
vijueshméria 1€ jeté pozitive edhe pér periudhat né vazhdim.

Kontributin kryesor né rigjallérimin e kredisé konsumatore gé prej T3 2020 e ka
dhéné zgjerimi i kredisé sé re pér konsumin e mallrave & géndrueshme, e cila
ka shénuar njé normé rritjeje pozitive krahasuar me periudhat e parapandemisé.
Rritia e kérkesés pér financimin e blerjes s&¢ mallrave € géndrueshme (pér
shembull: makina, paijisie shiépiake, pajisiet elekironike efj.) &shté né linjé me
pérmirésimin e treguesve & besimit dhe t& ndijesisé ekonomike. Gjafé tremujorit
& fundit, pér heré t& paré gé pre; fillimit t& pandemisé, edhe kredia pér konsumin
e mallrave jo t& géndrueshme dha kontribut pozitiv né rritien e kredisé sé re
konsumatore, duke béré gé zgjerimi i portofolit t& késaj kredie t& jefé me bazé
& gjeré. Ndérkohé, overdraftet jané ulur me 18.7% krohasuar me t& njéjtén
periudhé para pandemisé.

Efekiet e pandemisé u reflektuan menjéheré edhe né nivelin e kreditimit nga pjesa
fietér e sistemit financiar (shogérité e kursimkreditit). Kredia e re konsumatore
dhéné nga kjo pjesé e sistemit financiar ka njohur rritie dy-shifrore vitet e fundit,
megjithaté ajo pésoi njé tkurrje & shpejté e € forté deri né -40.3 % né gershor
2020. Me hegjen e kufizimeve t& l&vizjes, ky hendek negativ éshté ngushtuar,
megjithaté rigjallérimi i kredisé nuk ka ndodhur me t& nigjtat ritme pozitive si ato
t& hasura né sekforin bankar. Niveli i kredive t€ reja konsumatore 1€ évruara
nga ky sekfor ka mbetur nén fluksin mesatar & kredis¢ né periudhén para
pandemisg, me njé normé rritie negative prej-16.2%°? né fund & marsit 2021.
Teprica e kredisé konsumatore dhéné nga kjo piesé e sistemit financiar pérbén
rreth 11% té kredisé konsumatore t& dhéné nga sektori bankar.

Né terma & kostos, bankat kané vijuar & operojné né njé mjedis me norma
interesi hisforikisht mé t& uléta. Né gjysmén e paré f& vitit 2021, normat
mesatare t& interesit pér kredité konsumatore jané luhatur né nivele t& ngjashme
me periudhén e parapandemisé. Pér sa i pérket cilésisé sé kredisé, kredia
konsumatore ka njohur nivele relativisht mé & uléta t& kredive me probleme dhe
ka dhéné historikisht kontribut minimal né rritien e stokut t& kredive me probleme
né totalin e bilancit 1€ sekforit bankar. Q& pre;j fillimit t& pandemisé, kredité me
probleme (né vijim KMP) kané ndjekur nié trajekiore rritese, megjithaté raporti
i kredive konsumatore me probleme mbetet né nivele relativisht t& uléta, duke
shénuar vlerén prej 6.7% né fund t& gershorit, me njé rritie vietore prej 1.3 pp.
Pérkegésimi i situatés financiare 1€ individéve si pasojé e pandemisé, mund f&
¢ojé né njé materializim & métejshém t& rrezikut t& kredisé pér kété segment né
formén e KMP-ve. Megjithaté, kéto rrezige mbeten & kontrolluara, pér shkak t&
ekspozimit relafivisht 1€ ulét 1& sektorit bankar ndaj kétij segmenti, krahasuar me
fofalin e kredive dhéné sekiorit jofinanciar privat; né fund t& gershorit 2021,
kredité konsumatore pérbéiné 11.8% t& kredisé dhéné sektorit privat jofinanciar
dhe vetém 4.1% 1€ aktiveve né bilancin e bankave 1€ sekiorit.

°1 Krahasuar me T2 2020, kjo vieré do t€ ishte /6.7%, si rezuliat i bazés krahasuese tepér fé ulét.
92 Krahasuar me T1 2020, kjo vieré do 1€ ishte -2.5%, si rezultat i bazés krahasuese fé ulét.
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iGrofik 93. Raporti i kredive konsumatore me probleme (grafiku majtas) dhe kontributi |
kredive konsumatore né rritien e sfokut t& kredive me probleme né total
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Rimékémbia e shpeijté e kreditimit ndihmoi individét né pérballimin e nevojave
pér likuiditet, duke ofruar mbéshtetien e nevojshme financiare pér rritien e
konsumit. Kérkesa pér financimin e konsumit pritet 1€ jeté né rritie né periudhat e
ardhshme dhe pritet g& bankat do t& vazhdojné t& jené aktive né pérmbushijen e
késaj kérkese, prandaj potenciali pér rritien e métejshme 1€ kredisé konsumatore
éshté i miré. Rigjallérimi i aktivitetit ekonomik si dhe pérmirésimi i freguesve
f& besimit & agjentéve ekonomiké shérbejné si nj¢ premisé e miré gé kjo
rimékémbie t& jefé e géndrueshme.

HAPESIRE INFORMUESE 6. DISA NDRYSHIME NE KUADRIN RREGULLATIV TE
KREDISE KONSUMATORE

Kuadri rregullativ né fugi pér krediné konsumatore ka géllim kryesor mbrojtjen
e inferesave t& konsumatorit né treg dhe ofron mekanizma mbrojtés né drejtim
t& realizimit t& kétij qéllimi duke imponuar rregulla té sjellies pér ofruesit e
shérbimeve dhe produkteve financiare.

Né bazé té ligjit “Pér mbrojtien e konsumatorit”* dhe 1 ligjit “Pér bankat né
Republikén e Shqipérisé”**, BSH-ja éshté autoriteti gé ka té drejtén té nxjerré
akte nénligjore pér t'v zbatuar nga té gjitha bankat dhe subjektet e tiera té
licencuara prej saj. Aktualisht, kredia konsumatore éshté njé fushé qé rregullohet
né ményré t& posacme nga rregulloria nr. 48, daté 1.7.2015 “Pér krediné
konsumatore dhe krediné hipotekare” dhe rregullorja nr. 59, daté 29.8.2008,
“Mbi transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare”. Ky
kuadeér rregullativ kontribuon né drejtim té sigurimit t& transparencés, mbrojtjes
dhe rritjes sé ndérgjegjésimit t& konsumatorit mbi té drejtat apo detyrimet me té
cilat do & pérballet pér shkak té marréveshjes sé kredisé, si edhe né drejtim té
vlerésimit t& duhur té aftésisé paguese t& huamarrésit nga ana e bankés.

Rregullatori ka pércaktuar t& drejtat dhe detyrimet e paléve né kontratén e
kredisé konsumatore, si dhe ka pércaktuar disa standarde bazé pér cilésiné
dhe ményrén e shkémbimit t& informacionit pérgjaté fazave t€ ndryshme té
marrédhénies huamarrés — huadhénés, duke nisur prej informacionit gé duhet
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t& pérfshihet né materialet publicitare, né informacionin parakontraktor dhe
kontraktor, si dhe né shkémbimet e informacionit pas nénshkrimit t& kontratés sé
kredisé né kuadér té transparencés. Me nénshkrimin e Marréveshjes sé Stabilizim
Asociimit, vendi yné éshté angazhuar t'i japé konsumatorit shqiptar té njéjtat
té drejta dhe mbrojtje si konsumatori evropian, duke harmonizuar kuadrin
rregullativ né fugi me Direktivén Evropiane 2008/48/KE “Pér marréveshjet e

kredisé konsumatore”.

Né ményré té pérmbledhur, masat e ndérmarra nga BSH-ja pér krediné
konsumatore t& pércaktuara né aktet nénligjore specifikuar mé sipér, si dhe
veprimet e saj me géllim mbrojtien dhe ndérgjegjésimin e konsumatorit ndaj
rrezigeve paragqiten né tabelén 1.

Tabela 11. Mekanizmat rregullativé t& ndérmarré nga Banka e Shqipérisé,
me qéllim mbrojtien e klientit né kontratat e kredisé konsumatore

Miratimi i akfeve
nénligjore me géllim
mbroijtien e konsumatorit,
sigurimin e fransparencés
dhe ndérgjegijésimin e fij
ndaj rrezigeve

Publikimi i listés s&
normave f€ inferesit dhe
komisioneve t& aplikuara
né fagen e internetit t&
BSH-s&, me géllim rrifien
e fransparencés dhe
konkurrencés.

Miratimi i rregullores gqé pércakion
kérkesat mbi pérmbaijtien dhe
ményrén e dhénies sé& informacionit
parakontrakior dhe konfrakfor t&
kredisé konsumatore, si dhe rregullimin
e saj (pérfshihet gjithashtu klauzola e
sé drejtés sé térhegjes sé klientit nga
kontrata, e & drejfés sé shlyerjes para
afatit t& maturimit, dhe rregullimi i
kosfove gé lidhen me kéfo ngjarje).

Ndryshimi né rmegulloren 48,/2015
gé parashikon t& drejtén e klientit pér
konvertimin e kredisé n& monedhén gé
gieneron t& ardhurat, me géllim rritien

e ndérgjegjésimit t& huamarrésve né
lidhje me rrezikun e kursit & kémbimit.

N& rastet kur klienti aplikon pér
kredi né monedhé t& ndryshme nga
monedha né & cilén ka & ardhurat,

bankat detyrohen t'i propozojné

huamarrésit njé kredi altlernative né t&
njgjtén monedhé me 1€ ardhurat e fij,
si dhe ta paijisin até me njé shembull

konkret se si ndryshon késti i kredisé

né rast néncmimi & Lekut dhe/ose
mifieje 1€ normés sé interesit (me vlera
& pércakiuaral.

Publikimi periodik, né ményré 1€
pérgendruar dhe té thieshté pér
pérdorim, i normave & interesit
dhe komisioneve pér produkiet dhe
shérbimet & subjektet financiare
banka dhe jobanka ofrojné pér
publikun. Lehtésimi i informimit mbi
kostot e lidhura me llojet e ndryshme t&
kredive konsumatore ndihmon individét
& béjné pérzgjedhjen mé té favorshme
pér situatén e tyre financiare dhe
kontribuon né rrifien e konkurrencés
né freg.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rregulloria 59,/2008 u miratua
né gusht 2015 dhe hyri né fuqi
né& mars 2018.

Rregulloria 48,/2015 u miratua
né korrik 2015 dhe hyri né fugi
né gershor 2018.

Shtuar me vendimin nr. 27,
daté 4 prill 2018 t& Kashillit
Mbikéqyrés t& BSH-sé

Duke filluar nga data 27 korrik

2012 publikohen t& dhénat e

sekiorit bankar, dhe prej dafés

2 shtator 2020 publikohen &

dhénat e subjekteve financiare
jobanka
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Aktualisht jané pérgatitur disa ndryshime né rregulloren 48/2015 “Pér krediné
konsumatore dhe krediné hipotekare” gé parashikon vendosjen e njé niveli tavan
pér normén efektive té interesit (mé tej, NEI maksimal) té aplikuar né kredité e
reja konsumatore.

MEé specifikisht, ndryshimet rregullative do té konsistojné né:

i.  Vendosjen e njé niveli maksimal t€ normés efektive té interesit qé
do té aplikohet né marréveshjet e reja té kredisé konsumatore. NEI
maksimal do té pérllogaritet nga Banka e Shqipérisé ¢do gjashtémujor,
si mesatare e NEl-ve € aplikvara nga sektori bankar dhe subjektet
financiare jobanka, rritur me njé té tretén e késaj vlere, sipas matricés
qé parashikon 4 kategori*** té kredisé konsumatore té ndaré secila
né 3 intervale t& shumave té disbursuara. NEI maksimal llogaritet
bazuar tek NEH e aplikuara né treg gjaté gjashtémujorit 16 kaluar. Ai
shérben si referencé né momentin e pércaktimit t& normés sé interesit té
kontratave gé do té lidhen/nénshkruhen né gjashtémujorin vijues, né
ményré qé kredidhénésit né asnjé rast t& mos tejkalojné vlerat e NEH
maksimale t& publikuara nga Banka e Shqipérisé.

ii. ~ Vendosjen e njé niveli maksimal prej 30% t& masés sé penaliteteve
dhe kamatévonesave, parashikuar né rregulloren 48/2015, né raport
me detyrimin kontraktor t& mbetur, me géllim shmangien e niveleve té
tepruara té penaliteteve dhe kamatévonesave té akumuluara, gé do té
pérkegésonin mé tej gjendjen financiare té klientit dhe aftésiné e tij pér

t& paguar né kohé detyrimet.

Kjo nismé vlerésohet se do t&€ ndihmojé né kufizimin e praktikave abuzive né
treg dhe té kontribuojé né rritien e transparencés.

*Ligji nr.9902, daté17.4.2008, “Pér mbrojtien e konsumatori”, neni 44, pika 4 pércakion
se, cit: “Kredia konsumatore rregullohet me akt nénligjor 16 BSH-s&.".

** ligji nr. 9662, data 18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé, " i ndryshuar,
neni 124, pika 8 pércakton se, cit: “Banka e Shqipérisé mund té pércakiojé me akt
nénligjor kérkesa dhe kritere & fiera t& mbrojties sé klientit, gjaté pérfitimit nga ana e fij
16 veprimiarive bankare dhe financiare 1 parashikuara né kété ligj.”

***Kategorité e kredisé konsumatore pércaktohen si: a) kredi me késte, b) kredi kufi, c)
karté krediti dhe d) gira financiare, ndérsa sipas vlerés, intervalet ndahen né: i) deri né

200,000 leké, ii) 200,001-2,000,000 leké dhe iii) 2,000,001-10,000,000 leké.
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