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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 28+ i fij. N&é hyrje té tij éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet t& publikohet ¢cdo gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti iu mundéson autoriteteve publike identifikimin n& koh& t& masave
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqgyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si edhe jané shirytézuar analiza € insfitucioneve
& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim mbulon kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2022 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe rreth 12
muaij.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé t& ecurisé
s& veprimfarisé sé tij dhe t& mezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me
mjedisin e pérgjithshém ekonomik & brendshém dhe té jashtém. Pér té vlerésuar
kéto rrezige, jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare
ndérkombeétare dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara dhe ato t& rajonit,
si dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar &
vendit dhe sektorin bankar. Pér t& vlerésuar zhvillimet dhe rreziget e lidhura
me ekonominé vendase jané analizuar treguesit e rrities ekonomike, bilancit
f& pagesave, nivelit t& pérgjithshém t& ¢mimeve, kursin e kémbimit, si edhe
freguesit fiskale. Gjithashtu, népérmijet njé analize & situatés sé& punésimit, t&
ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve t& vecanta, éshté vlerésuar gjendjo
financiare e sekiorit & bizneseve/ndérmarrjeve dhe t€ individéve/familjeve,
si edhe ndikimi mbi oftésiné paguese & kredimarésve € sekiorit bankar.
Rezistenca e sekiorit bankar ndaj goditieve € ndryshme makroekonomike éshte
vlerésuar né bazé & ushirimit 1€ provés sé rezistencés pér mjaftueshméring e
kapitalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar

dhe mirafohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

Né fund t& muaijit gershor 2022, bankat né sekiorin bankar shqiptar joné
klasifikuar:

|, sipas kontributit marzhinal t& secilit institucion né rrezikun sistemik
né vend', duke u grupuar né:

® banka me réndési sistemike, gé jané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.,
Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.;

® banka € tiera, gé jané: Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a., Banka
Alpha Albania sh.a., Banka Procredit sh.a., Banka e Paré e Investimeve
Albania sh.a., Banka e Bashkuar e Shgipérisé sh.a., Banka Union sh.a.,
Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka Tirana sh.a.:

Il.  sipas origjinés sé kapitalit, duke u grupuar né:

® banka me kapital &€ huaj?, gé jané: Banka Raiffeisen sh.a. (Austri);
Banka Infesa Sanpaoclo Albania sh.a. (lfali); Banka Alpha Albania sh.a.
(Greqi); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka OTP Albania sh.a.
(Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve,
Albania sh.a. (Bullgari); Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. [Arabia
Saudite). Kéto banka zotérojné rreth 68% té aktiveve t€ sekforit.

® banka me kapital shgiptar, gé jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a. Kéto
banka zotérojné rreth 32% 1€ totalit t& akliveve & sektorit.

lll. sipas shtrirjes gjeografike t& rrietit bankar. Shiririe & rriefit bankar
jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a. dhe Banka Credins
sh.a., me nga njé filial né Kosové.

Pér analizén e kryer né raport, duhet & konsiderohet gé:
(1) Termat “hua” dhe "kredi” kané t& nigjtin kuptim dhe mund € pérdoren

si zévendésues t& njéritietrit; né té niéjtlén ményré pérdoren edhe termat
"ndérmarrie”/"biznese” dhe "individé"/"familie”;

Pér mé shumé informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e bankave me réndési sistemike
(BARS), lutem konsultoni dokumentin “Metodologji “Pér pércakiimin e bankave me réndési
sistemike dhe shtesén pérkatése 1€ kapitalit” & publikuar né: hitps: //www.bankofalbania.org,/
Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale,/
Akte_te_miratuara/

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar € bankés.
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(2) Termi “teprica e kredisé” i referohet gjendijes sé llogarisé “marrédhénie
me klientét”, sic éshté raportuar né bilancin e bankave né fund t&
periudhés gé analizohet. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga kredit€ me probleme gé
jané larguar nga bilancet e bankave gjaté periudhés. Pér kéte arsye,
teprica e kredisé gé analizohet né Raportin e Stabilitetit Financiar éshté
njé koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming”, gé trajtohet
né Raportet e Politikés Monetare. Né krediné pér ekonoming, krahas
kredisé sé¢ dhéné nga bankat pérfshihet edhe kredia e dhéné nga
institucionet financiare jobanka. Kredia pér ekonoming pérfshin vetém
kredingé pér sekforin privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet nga
fshirja e kredive me probleme, duke gené se kéto kredi jané pérfituar
tashmé nga subjektet ekonomike dhe kané ndikuar né vierén ekonomike
& tyre; fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon
kete fakt. Dallimi né kéfo koncepte t& kredisé duhet pasur parasysh
gjaté interprefimit t& analizés pérkatése & treguesve t& kredisé (normé
ritieje, raporte € cilésisé, shpémdarije sipas sektoréve, sipas monedhés
efj.] né raportet e ndryshme t& Bankés sé& Shgipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2022

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqjipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe € publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund
t& kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit 1€ Stabilitetit
Financiar pér & njéjten periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij me
zhvillimet ekonomike, € jashtme dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare € sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushirimit 1€ provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

Banka e Shgipérisé vleréson se né gjashtémujorin e paré fté vitit 2022
mé tej, "periudha’), veprimtaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré
16 géndrueshme. Depozitat dhe kredité u rritén me ritme mé & uléfa se né
periudhat e méparshme, cilésia e kredisé vijoi pérmirésimin dhe freguesit e fieré
t6 géndrueshmérisé financiare mbetén né nivele 1€ pérshtatshme. Né férési,
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve u paragit i kontrolluar. Zhvillimet
ekonomike pérgjaté periudhés ishin pozitive, ndonése rritia ekonomike dhe
cmimet e larta t€ energjisé dhe & ushgimeve né frequn ndérkombétar ruajtén

presione fé theksuara inflacioniste.

Né kéto kushte ka nisur normalizimi i politikés monetare pér ulien e normés
sé inflacionit né afatin e mesém dhe po merren masa & natyrés fiskale dhe
administrative pér sigurimin e energjisé s& nevojshme pér ekonominé. Pér
shkak t& ¢cmimeve & jashtézakonshme & energjisé né fregun ndérkombétar
dhe pozicionit t& vendit toné si njé “importues neto” i energjisé, sfida pér rritien
e ekonomisé né muajt e ardhshém éshté e konsiderueshme. Nése ekonomia
ngadalésohet, kjo mund 1€ ndikojé né rénien e affésisé paguese 1 bizneseve
e t& familjeve, dhe t& pércillet né sektorin bankar népérmjet rénies sé cilésisé
sé akliveve, rénies sé niveleve & fitimit 1& veprimiarisé apo krijimit t& humbjeve
financiare.
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Pér t& administruar kété skenar, nevojitet gé bankat 1€ evidentojné ekspozimet
e tyre mé & ndjeshme dhe t€ ndérmarrin né kohén e duhur veprimet e
nevojshme pér mbulimin e rrezigeve, duke pérfshiré krijimin e rezervave
financiare dhe fugizimin e pozicioneve té kapitalit. Banka e Shqipérisé do t&
vijojé t& monitorojé me kujdes zhvillimet né sektorin bankar dhe né freguesit
makroekonomiké e financiaré. Ky proces siguron gé vendimet e politikave 1&
institucionit t'i pérgjigjen zhvillimeve aktuale dhe pritieve gé ndértohen mbi fo,

duke synuar gjithmoné ruajtien e stabilitetit makroekonomik dhe financiar.
Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Aktiviteti ekonomik botéror u zgjerua, por me ritém mé té ulét. Né kété ecuri
kané ndikuar presionet mé t€ larta inflacioniste, shiréngimi i kushteve f€ financimit
dhe pasiguria e larté e krijuar nga lufta e Rusisé né Ukrainé. Pas rrities né pjesén
e paré t& periudhés, ¢cmimet e energjisé dhe t& ushgimeve jané stabilizuar né
nivele 1€ larta. N& kushtet e ofertés s& pagéndrueshme dhe thatésirés s& kétij
viti, kérkesa pér burime energjefike, posacérisht pér goz, mbetet e larté né
Fvropé. Bankat gendrore kané filluar normalizimin e politikés monefare né njé
situaté sfiduese, duke u pérpjekur t& vlerésojné edhe ndérveprimin me fakioré
f& fieré gé mund & ndikojné né rritien ekonomike dhe pritiet pér ecuring e
inflacionit. N& pérgjithési, geverité kané pérdorur pérmirésimin e situatés s&
& ardhurave fiskale pér mbrojtien e kategorive mé t& brishta t& familjeve dhe
& bizneseve. Por rrifja paralele e kostos s& borxhit sovran kufizon madhésing
dhe kohézgjatien e kontributit t& politikés fiskale né pérballimin e godities.
Né tregjet financiare, luhatshméria ka gené e ndjeshme. Ndonése kushtet
e financimit jané shirénguar, véllimet e kreditimit dhe cilésia e kredisé kané
freguar géndrueshméri. Né pérgjithési, pritiet akiuale jané pér ngadalésim té
métejshém t& rrifies ekonomike botérore né afafin e shkurtér, ku pér vende apo
rajone f& veganta, ecuria do t& pércakiohet nga disponueshméria dhe kostoja
e burimeve energjetike. Sistemet financiare do € ndiejné siresin gé jep rrifja e
normave t& interesit né vlerén dhe né cilésiné e aktiveve.

Né vendin tong, ekonomia u zgjerua me ritme t& mira gjaté periudhés. Rritja
ekonomike pér tremujorin e paré t& vitit 2022 rezulioi 6% né terma vietoré.
Né kéte ecuri, kontribuuan pozitivisht konsumi, investimet dhe eksportet neto.
Nivelet e punésimit u pérmirésuan mé tej dhe pagat u riten me konfributin
kryesor nga sektori privat. Ndikimi i luftés s& Rusisé né Ukraing dhe fugia e
kérkesés sé brendshme, jané shogéruar me presione t& ndjeshme inflacioniste
né vend. Rritja e ¢gmimeve t& konsumit géndroi pértej objektivit & Bankés sé
Shqipérisé né fund € periudhés. Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé ka nisur
normalizimin e politikés monetare me géllim krijimin e kushteve & pérshtatshme
pér kontrollin e inflacionit né afafin e mesém. N& sajé t& rrities sé forfé t& 1€
ardhurave, politika fiskale ka rritur kapacitetet financiare pér t& zbutur goditjen
né sekiorin e energjisé dhe ndikimin e inflacionit. Sidoqofté, kapacitetet mbeten
& kufizuara dhe efekfiviteti i masave eventuale varet nga faktoré me pasiguri t&
larté, duke pérfshiré edhe ecuring e situatés hidrike pér prodhimin e energjisé
né vend né stinét e vieshtés dhe t& dimrit t& ardhshém.
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Né tregjet financiare, volumet dhe ¢mimet e transaksioneve, pérgjithésisht
kané shénuar rritje. Tregu parésor i fitujve t& borxhit mbizotérohet nga fitujt e
borxhit & Qeverisé Shqiptare. Véllimi i titujve t& borxhit né lek t& emetuar nga
geveria gjafé gjysmés sé paré té vitit ishte mé i larte né krahasim me afé t&
gjashtemujorit 1€ méparshém, por i krahasueshém me até & njé viti mé paré.
Vellimi i fitujve 1€ borxhit t& emetuar né euro ishte mé i ulét se vlera gé maturohej.
Né emetimet e titujve afatshkurfér vijojné & mbizotérojné bonot e thesarit me
maturim 1-vjegar, ndérsa né emetimet e titujve afafgjaté peshén kryesore e zéné
obligacionet me maturim 2-viecar. Norma mesatare e ponderuar e interesit t&
fitujve né leke éshté rritur dhe né fund t& periudhés arriti né nivelin 2.5%. Gjaté
periudhés, rritjia e normés mesatare t€ inferesit pér fitujt e borxhit afatshkurtér
ishte 0.3 piké pérgindje, dhe né fund & gjashtémujorit € paré, norma arriti né
nivelin 1.9%. Pér titujt e borxhit afatgjaté, kjo ritie ishte 0.2 piké pérgindje né
nivelin 3.5%, ndérsa pér emetimin 2-vjecar né euro, norma e inferesit u rrit me
0.2 piké pérgindje, né nivelin 2.2%. N& pérgjithési, né ankandet e zhvilluara,
oferta e investitoréve ka gené e barabarté ose mé e madhe sesa kérkesa e
qgeverisé pér huamarrje.

Megjiithése nuk pati ndryshime né numér, vlera e transaksioneve né tituj borxhi
né fregun dytésor u rrit gjaté periudhés. Kété ecuri e shkaktuan transaksionet né
fitujt afatgjaté, 1€ cilat shénuan rritie né numér dhe né vieré. Gjafé periudhés,
véllimi i transaksioneve t& financimit né fregun ndérbankar ra né krahasim me
véllimin e regjistruar né dy gjashtémujorét e méparshém. Kjo ecuri u pércakiva
nga rénia né véllimin e transaksioneve njéjavore, gé mbizotérojné né totalin
e transaksioneve f€ financimit né tregun ndérbankar. Norma e interesit né
fransaksionet ndérbankare ka géndruar prané normés bazé té interesit, duke
reflektuar ndryshimet e saj dhe f€ formés s& ankandeve 1€ injekfimit & likuiditefit
nga ana e Bankés sé Shqgipérise. Gjaté periudhés, kursi i kémbimit t& lekut
ka gené i géndrueshém. Monedha vendase u mbicmua ndaj euros dhe u
néncmua ndaj dollarit amerikan. N& kété ecuri, kané pasur ndikim t€ theksuar
zhvillimet né tregjet ndérkombétare.

Mbi bazén e t& dhénave € vrojtimit pér gjendjen e fregut t& pasurive &
paluajtshme dhe ecuringé e ¢mimit t& banesave, t& dhénave t& raportuara nga
bankat dhe & dhénave 1€ tiera administrative, vlerésohet gé gjaté periudhés,
kérkesa, oferta dhe kostot e ndértimit né tregun e pasurive t& paluajishme
jané rritur dukshém. Rritia e kérkesés déshmohet kryesisht nga rénia e numrit
f& pronave f€& pashitura dhe rritjia e kredisé pér blerje banese. Rritja e ofertés
lidhet me rritien e géndrueshme t& numrit 1€ lejeve 1€ ndértimit, e shogéruar kété
heré edhe me rritien e dukshme t& kostove t& ndértimit. Ecuria e kétyre 1€ fundit
ka reflektuar rritien e forté né shpenzimet pér energiji, materiale ndértimi dhe
makineri. Paralelisht, kjo &shté shogéruar me rritien e tepricés sé kredisé pér
ndértim nga ana e sekiorit bankar. Kéto zhvillime kané rezultuar né njé rritie
t& ndjeshme 1€ indeksit Fischer t& ¢cmimit t& banesave né rang vendi, né terma
gjashtemujoré dhe vietoré, me pérkatésisht 28.4% dhe 39%. Kjo ecuri e indeksit
éshté pércaktuar nga rritja e ¢mimit mesatar t& banesave né Tirang, ndonése
cmimet jané rritur edhe né zonat e tjera t& vendit. Pavarésisht nj¢ géndrimi mé
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neufral pér ecuriné e fregut 1€ banesave né periudhén afashkurtér, agjentét e
fregut mbeten optimisté pér ecuriné e fij né nié periudhé mé afatgjate.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave ka vijuar t&
funksionojé me siguri dhe me efikasitet. Sistemet AIPS dhe AECH kané
njohur rritie t& numrit dhe 1€ vlerés sé transaksioneve né lek gé &shté procesuar
népérmiet tyre. Gijithashtu, freguesit gé& monitorojné numrin dhe vlerén e
pagesave t& klientéve t& bankave, kané regjistruar rritie né krahasim me &
niéjtén periudhé té vitit 1 kaluar. Kjo rritie ka gené mé e ndjeshme tek pagesat
me karta dhe tek ato & kreditit né formé ]o|etér (ku pérdoren op|i|<ocioneT e
posagcme bankare dhe inferneti). N& vecanti, gjaté periudhés filloi funksionimi i
sistemit AIPSEURO, i cili proceson vetém pagesa pér klienté brenda Shqipérisé
né monedhén euro dhe synon ulien e kohés dhe & kostove & procesimit t&
kétyre pagesave pér publikun.

Gjendja financiare e individéve dhe bizneseve u paraqit e géndrueshme.
Cjafé periudhés, individét dhe bizneset thelluan pozicionet e tyre financiare,
respektivisht si “kreditor neto” dhe “debitor neto”. Rritja e pozicionit pér individét
gjaté periudhés ishte rreth 2%, ndérsa zgjerimi i pozicionit pér bizneset ishte
rreth 4%. N& ferma vieforé, ecuria ishte e ngjashme pér individét, ndérsa pér
bizneset pozicioni financiar si “debitor nefo” shénoi rénie gjafé vitit & fundit.
Si pér individét ashtu edhe pér biznesetf, ndryshimet né pozicionet respektive
kané ndodhur né kushtet e rrities sé njgkohshme t& depozitave dhe 1€ kredive.
Individét kursejné kryesisht né valuté dhe financohen kryesisht né leké. Pér
bizneset, preferenca pér valutén &shté shfaqur né kursime dhe né financim.

Pesha e familieve gé& kané nié hua pér & paguar ka shénuar rénie gjafe
periudhés. Megjithé njé pérmirésim 1€ lehté gjaté periudhés, aftésia paguese e
familjeve mbetet nén vlerén mesatare historike t€ treguesit. Kérkesa e individéve
pér kredi mund t& zbutet disi gjaté pjesés sé dyté & vitit 2022, e ndikuar nga
zhvillimet ndérkombétare dhe rritja e kostove 1€ financimit. Bizneset shprehen pér
rritie t& investimeve dhe zgjerim 1€ veprimtarisé gjaté periudhés. Pér shumicén
e fyre, ecuria e shitieve dhe e rezultafit financiar ka vijuar t& pérmirésohet.
Problematikat lidhen me “konkurrencén”, “gietien e tregut”, “kostot e prodhimit”
dhe "disponueshmériné e sfafit t& kualifikuar”. Pesha e ndérmarrieve huamarrése
ka ndryshuar pak gjaté vitit. Ngarkesa me borxh ka ardhur né rénie né raport
me kapitalin, por duket disi mé e larté né raport me & ardhurat e bizneseve.
Pritiet pér huamarrie t& bizneseve né periudhén e ardhshme duken disi mé t&
larta. Vrojtimi pér aplikimet pér hua tregon nié rritie t& numrit t& pérgjithshém t&
aplikimeve, por edhe t& normés s& refuzimit nga bankat.

Megjithé zgjerimin e veprimtarisé sé sistemit financiar, pesha e tij ndaj
Prodhimit t& Brendshém Bruto ka shénuar rénie. Né fund t& periudhés
vlerésohet se sistemi financiar zinte 102.6% t& PBB-s€, dhe rénia e periudhés
vlerésohet rreth 2.5 piké pérgindie. Kjo ecuri reflekion faktin gé norma
viefore e rrities s&¢ PBB-sé ishte mé e larté né krahasim me até t& rifies sé&
bilancit t& sistemit financiar. Né kété rénie, sekfori bankar ka kontribuuar me
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pothuaj 2 piké pérgindie, ndérsa sekiori financiar jobankar ka kontribuuar me
pothuaj 0.5 piké pérgindje. Brenda sistemit financiar, sekfori bankar vijon €
mbizotérojé me gati Q0% té fofalit t& aseteve. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj
sektorit jobankar mbetet i ulét dhe i ggndrueshém, ndérsa ndjeshméria e sekforit
jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet e larté, por nuk ka shénuar
ndryshime gjaté periudhés. Banka e Shqipérisé i monitoron rregullisht treguesit
e ndérlidhjes né kuadér t& vlerésimit periodik té rrezigeve sistemike.

Veprimtaria e sektorit bankar éshté zhvilluar né ményré t& géndrueshme
dhe u zgjerua gjaté periudhés. Totali i aktiveve & sekforit bankar u zgjerua
gjate periudhés me 31.8 miliardé leké ose 1.8%, pér € arritur né nivelin
1,805.6 miliardé leké. Né kéfé ecuri dhané konfribut pozitiv rritja e kredisé
dhe e investimeve né tituj, ndérsa né kahun e kundért ndikuan rénia né investimet
e thesarit dhe ato ndérbankare, si edhe rritia e provigjioneve pér aktivet. Né
krahun e detyrimeve, zgjerimi i veprimtarisé u mbéshtet nga rritiet e depozitave
t& publikut dhe 1€ kapitalit aksionar, € cilat sé bashku pérbéjné burimet kryesore
& financimit t& veprimfarisé sé sekforit bankar duke zéné 92% t& totalit t&
pasiveve. Sipas monedhés, pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né valuté ndaj
totalit t& bilancit varion midis 52% dhe 54%, dhe kjo strukiuré éshté paragitur e
géndrueshme gjaté periudhés. Né krahun e akfiveve, pérdorimi i valutés éshté
mé i larté tek investimet ndérbankare dhe kredia. Né kahun e detyrimeve,
pérdorimi i valutés éshté mé i larté tek depozitat. Efekfi stafistikor i kursit &
kémbimit, i lidhur me mbigmimin e lekut ndaj euros, ka ndikuar né zvogélimin
e madhésisé sé raportuar t& zérave t€ bilancit né valuté. Né marrédhénien me
jorezidentét, pozicioni nefo kreditor i sektorit bankar ndaj tyre, né raport me

fofalin e akfiveve, nuk ndryshoi. Né terma vietoré, rritia e aktiveve & sektorit
bankar rezultoi 9.8%.

Stoku i kredisé bankare éshté zgjeruar gjaté periudhés me 4.5%, duke u ngjitur
né rreth 700 miliardé lekg, si pasojé e kombinimit mes ecurisé sé kredisé sé re
dhe ndryshimit né strukturén e shlyerjeve. Kontributin kryesor né rritien e sfokut t&
kredisé e ka dhéné zgjerimi i kredisé pér subjektet rezidente (biznese, individé,
sektori publik], e cila mbizotéron né totalin e kredisé. Rritia mé& e madhe &shte
regjistruar né kredingé pér individé, krediné né lek dhe até afatgjaté. Rritia e
kredisé pér bizneset lidhet me zgjerimin e kredisé afatshkurtér, ndérsa zgjerimi
i kredisé pér individét lidhet me kreding pér blerje pasurish t& paluajtshme.

Cijafé periudhés, kané vijuar proceset e ristrukurimit t& kredive dhe té fshirjes
sé kredive t& humbura nga bilancet e bankave. Kéto jané pérgendruar tek
kredia pér bizneset dhe ritmet kané gené t€ ngjashme me vitin e kaluar. Né
ferma vietorg, teprica e kredisé éshté zgjeruar me 12.1%. Pa pérfshiré efektin
statistikor pakésues t& kursit t& kémbimit dhe afé t& fshirjes s& kredive, norma
vietore e rritjes sé tepricés sé kredisé do té ishte 14.2%.

Teprica e kredisé sé& pambrojtur né valuté ka réné gjaté periudhés me 3.8%,
dhe né terma vietoré me 4.6%. Gjaté periudhés, konfributin kryesor né kété
ecuri e kané dhéné réniet né kreding e pambrojiur né valuté pér bizneset,
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kryesisht né sekiorin e tregtisé dhe né monedhén euro. Ndérsa kredia e
pambrojtur né valuté pér individét, e orientuar kryesisht drejt blerjes sé pasurive
t& paluajtshme, ka njohur rritie. Si rezultat, pesha e kredisé sé pambrojtur né
valuté ndaj kredisé né valuté dhe tepricés sé pérgjithshme t& kredisé ka zbiritur,
duke shénuar pérkatésisht nivelet 17.4% dhe 34.3%. Pjesa mé e madhe e
kredisé s& pambrojtur pérfagésohet nga kredia pér bizneset, kredia né
monedhén euro dhe kredia e orientuar pér investime né pasuri & paluajtshme.

Kredia e re e dhéné gjaté periudhés ishte rreth 140 miliardé leké, gati 24%
mé e larfé se né t& njéjten periudhé & njé viti mé paré, por 12% mé e ulét
sesa ajo e gjashtemujorit & kaluar. Kontributin kryesor né kété rritje vietore e ka
dhéné kredia e re pér biznesin gé u rrit me 27%, por edhe ajo pér individét
qé u it me 18%. Kredia e re pér biznesin éshté pérdorur kryesisht pér géllime
afatshkurtra dhe né valuté. Kredia e re pér individét éshté pérdorur kryesisht
pér blerje banesash dhe konsum € mallrave jo € géndrueshme, dhe éshté
dhéné kryesisht né lek. Norma mesatare e peshuar e inferesit pér kredité e rejo
& dhéna gjafé periudhés ka shénuar rritie. Kjo rrifie éshté vérejtur kryesisht né
normat mesatare 1 inferesit & kredisé pér individé dhe kredisé né leké. Né
fepricén e kredisé, normat mesatare 1€ interesit pér krediné pér blerje pasurish
t& paluajtshme kané treguar nivelet mé 1€ uléta, pavarésisht monedhés.

Depozitat né banka u zgjeruan me gati 30 miliardé leké ose 2% gjaté periudhés,
duke arritur né 1,460 miliardé leké. Ritmi i rritjes ishte mé i ngadalté né krahasim
me dy gjashtémujorét paraardhés. Rritja e depozitave ka ardhur kryesisht nga
ritia e depozitave t& individéve, depozitave né valuté dhe llogarive rriedhése.
Depozitat né lek kané shénuar njé rénie t€ lehté. Normat e inferesit pér & gjitha
lojet e depozitave t€ reja sipas afatit, sekiorit dhe monedhés mbeten né nivele
& uléta, por ato kané shfaqur njé pririe t& lehté né rritie gjaté gjysmés sé paré

té vitit 2022.

Rezultati financiar dhe kapitalizimi i veprimtarisé sé sektorit bankar
paragiten né nivele t€ mira. Sekiori bankar e mbylli periudhén me njé fitim
prej 6.5 miliardé lekésh, por mé t& ulét se né t& njgjten periudhé t& njé viti
mé paré. Si rezultat, edhe treguesit e rentabilifetit shénuan rénie. Kontributin
kryesor né kété ecuri e dhané rénia e t& ardhurave t& pérgjithshme dhe rritja e
shpenzimeve t& veprimtarisé. Tek t& ardhurat e pérgjithshme, konfributin negativ
e dha rénia e & ardhurave jo nga inferesi. Kjo rénie u ndikua nga humbjet
né investimet e instrumenteve financiare, ndérsa t& ardhurat nga komisionet
shénuan rritie. Té ardhurat nga interesat ishin mé té larta se njé vit mé paré,
duke sjellé edhe rritien e t& ardhurave nefo nga inferesat, si edhe ritien e
marzhit nefo nga inferesat. Shpenzimet pér provigjione shénuan rénie. N&é kéfe
grup, shpenzimet pér provigjione pér rrezikun e kredisé ishin t& géndrueshme,
ndérsa ato pér mjete 1€ tjera financiare shénuan rénie.

Né fund 1€ periudhés, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sekiorin bankar

u ngjit né nivelin 19%, me rritie prej gati 1 piké pérgindieje gjaté periudhés.
Kontributin kryesor né kété ecuri e dha rritja e kapitalit regullator, ndonése rritie
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shénuan edhe aktivet e ponderuara me rrezik. Pér shkak t€ rrities sé kapitalit
aksionar, freguesi i levés financiare shénoi rénie t€ lehté gjaté periudhés. N&
terési, sektori bankar i pérmbush kérkesat pér kapital t& Bankés sé Shqipérisé
dhe &shte pérpjekur & ruajé gjendien e nevojshme té tij népérmiet rrities sé
fitimeve t& pashpérndara dhe emetimit t& borxhit & varur.

Né térési, rreziget pér ekonoming shqiptare kané gené t& kontrolluara gjaté
periudhés, por perspektiva vlerésohet sfiduese. Harta e stabilitefit financiar
pér &-mujorin e paré t& vitit 2022, tregon njé rritie 1& mezigeve gé lidhen me
zhvillimet né mijedisin e jashtém politik dhe ekonomik, e ndikuar nga lufta e Rusisé
né Ukraing. Kéfo rrezige jané reflektuar né zhvillimet e brendshme ekonomike,
por ndikimet kané gené deri akiualisht t& pérballueshme. Ekspozimi relativisht i
kufizuar ndoj vendeve 1€ pérfshira né lufté, géndrueshméria makroekonomike,
pérshtatia e politikave ekonomike dhe financiare né sektorin publik dhe privat,
si edhe gjendja e miré e bilanceve & sekforit real dhe atij financiar, kané
ndikuar né zbutien e godities mbi zhvillimet ekonomike né vend.

Megijithaté, zhvillimet gjeopolitike ndérkombétare, vecanérisht népérmijet
ndikimit gé kané dhéné né ¢mimet e energjisé dhe né inflacion, ruajné njé
nivel & larté pasigurie pér ndikimet ekonomike kudo né kontinentin evropian.
Paralelisht, tregues 1€ tieré qé pérpigen t& kapin perceptimet dhe vlerésimet
pér rmeziget sistemike, duke pérfshiré edhe vlerésimet e industrisé bankare,
ofrojné njgé pamje mé € paqarté. Megjithaté, bankat né vend vlerésojné rritie
f& rrezigeve pér kuadrin makroekonomik dhe vérehet rritie e indeksit gé ndjek
akumulimin e rrezigeve gjaté periudhés. Ky i fundit reflekion edhe rritien e
¢mimit t& banesave né fregun e pasurive € paluajtshme, e cila vijon né ményré
f& pandérpreré prej disa vitesh.

Né terma té rrezigeve mé specifike pér veprimtaring e sektorit bankar vlerésohet
se:

Megjithé pérmirésimin e shénuar gjaté periudhés, rreziku i kredisé mund
t& rritet né t& ardhmen afatshkurtér. Gjaté periudhés, cilésia e kredisé u
pérmirésua. Teprica e kredive me probleme zbriti me 0.7 miliardé leké gjaté
periudhés, né 37 miliardé leké, dhe kjo vleré ishte pothuaj 7.3 miliardé leké
mé e ulét se njé vit mé paré. Raporti i kredive me probleme zbriti né 5.3%.
Pérmirésim &shté véné re né € gijitha llojef e kredisé sipas afafit, sekiorit dhe
valutés. Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé konfirmohet edhe nga fregues € fieré
plotésues. Tkurrja e stokut t& kredive me probleme lidhet me riklasifikimin e
kredive me probleme né klasa mé € mira, fshiriet e kredive & humbura, si
dhe shlyerjen e njé pjese & kredive me probleme. Krijimi i provigjioneve pér
rmezikun e kredisé ka gené mé i ulét se rénia e kredive me probleme. Si rezultat,
raporti i mbulimit me provigjione t& kredive me probleme zbriti me 5 piké
pérgindje gjaté periudhés, né nivelin 63%.

Brenda periudhés, pérmirésimi i cilésisé sé kredisé ishte i pérgendruar né
fremujorin e paré & vitit 2022, ndérsa né fremujorin e dyté f& vitit cilésia e
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kredisé shénoi njé rénie 1€ lehté. Ky proces mund t& lidhet me zhvillimet qé
pasuan nisien e luftés sé Rusisé né Ukrainé. Né fakt, zhvillimet ndérkombétare
dhe ecuria e situatés energjetike, mund ta pérballin ekonominé me njé
panoramé sfiduese. Mundésia gé pér shkak t& kostove t& larta & energiisé,
ekonomia t& ngadalésohet dhe t& ardhurat e bizneseve e & familjeve & bien,
duket reale. Kjo mund t& sjellé ni¢ ndikim negativ mbi cilésing e portofolit t&
kredisé sé bankave.

Rreziku i likuiditetit t& sektorit bankar mbetet i kontrolluar. Pozicioni i likuiditetit
f& sekforit bankar mbetet né nivele t& mira dhe freguesit e likuiditefit vijojné
& géndrojné dukshém mbi kufijié rregullativé. Akfivet likuide & bankave jané
pakésuar, ndérsa detyrimet afatshkurtra shénuan rritie € lehté gjaté periudhés.
Depozitat vijojné t& mbulojné mé shumé se dy heré vlerén e kredisg, edhe sipas
monedhave t& veganta. Hendeku midis aktiveve dhe pasiveve pér shportén
e moaturiteteve deri né 3 muaj u zgjerua lehté, por hendeku i pérgjithshém
mbetet pozitiv dhe pa ndryshime ndaj periudhave t€ kaluara. Diferenca mes
afatit mesatar & maturimit t& aktiveve dhe & detyrimeve, &shté ngushtuar lehté.
Sektori bankar nuk pérdor linja financimi nga grupet bankare zotéruese.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té tregut u paraqit né rénie gjaté
periudhés, por kérkon monitorim té kujdesshém gjaté muajve t& ardhshém.
Ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté & kursit & kémbimit
&shte zbutur gjaté periudhés dhe mbetet ndjeshém nén kufirin rregullator.
Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut té terthorté 1€ kursit 1€ kémbimit ka ardhur duke
u rritur gjaté periudhés, né kushtet e rrities sé kredisé né valuté pér rezidentét.
Megjithaté, tkurrja e kredisé né valuté & pambrojtur nga kursi i kémbimit gjaté
periudhés, e zbut efektin e materializimit 1€ kétij reziku.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut & drejtpérdrejté & normés sé inferesit
ka shénuar rénie gjaté periudhés dhe vijon & mbetet dukshém nén kufirin e
sipérm té pércakiuar nga kuadri rregullator. Né lidhje me ekspozimin ekzistues,
sektori bankar éshté mé i ekspozuar ndaj rrezikut 1€ normés sé interesit pér
pozicionet né leké, ato me normé interesi 1€ ndryshueshme dhe pér maturitetin
afatgjaté. Procesi i normalizimit 1& politikés monetare né pérgjigje € zhvillimeve
inflacioniste, duhet t& t&rheqé vémendien e sekiorit bankar drejt réndésisé pér 1€
moniforuar me kujdes strukiurén e akfiveve dhe pasiveve sipas llojit t& normés sé
interesit dhe afateve & maturimit, dhe ndikimin né vlerén e aseteve financiare.
Gijithashtu, rritjia e mundshme e normés sé inferesit pér grupin e kredive me
normé interesi & ndryshueshme mund & shogérohet me transformimin e rrezikut
& normés sé& inferesit né rrezik t& kreditit, pér shkak € ndikimit mbi oftésing
paguese t& huamarrésve.

Rezultatet e ushtrimeve té provés sé rezistencés mbéshtesin vlerésimet pér
gjendjen e miré financiare & sektorit bankar, por evidentojné rritien e
ndjeshmérisé ndaj skenaréve t& supozuar t€ stresit. Pér i€ vlerésuar rezistencén
e sekforit bankar ndaj goditieve nga ekonomia reale ose tregjet financiare
né njé horizont afatmesém, Banka e Shqipérisé kryen né ményré periodike
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ushfrimet e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér mjaftueshméring
e kapitalit ose affésiné paguese tregon shkallén e rezistencés sé bankave
individuale né terma t& kapitalit dhe synon té evidentojé pérshtatshméring e fij
né pérballimin e goditieve t& supozuara mbi rritien ekonomike, kreding, nivelet
e kursit t& kémbimit dhe normat e interesit.

Né térési, kéto ushtrime & kryera pér fundin e gjashtémujorit t& paré 1€ vitit
2022, dhe t& shirira né periudhén 2022-2024, tregojné se sektori bankar
éshté i géndrueshém ndaj goditieve t& supozuara makroekonomike. Rezultatet
gjithashtu tregojné qé banka € vecanta jané mé € ndjeshme ndaj goditjeve
€ supozuara dhe kané nevojé t& fugizojné pozicionet e tyre 1€ kapifalit.
Kio ndjeshméri &shté zgjeruar né krahasim me periudhén e méparshme. Né
pérfundim, vlerésohet se sistemi financiar dhe sektori bankar kané vijuar &
performojné né ményré t& géndrueshme gjafé gjashtemujorit & paré & vitit
2022.

Por muajt né vijim mund t& jené sfidues pér ekonominé shqiptare dhe pér
sektorin bankar, kryesisht pér shkak t& ndikimit g& mund t& pércjellé situata e
pafavorshme akiuale energietike, nése ajo vijon e tillé. Né kété rast, bankat
mund & pérballen me ulie & métejshme 1€ fitimit e ndoshta edhe me humbie
financiare. Si rezultat, &shté e nevojshme gé bankat t& ruajné dhe 1& fugizojné
nivelet e kcpit@hzimit e veprimtarise, pér te pérbo”uor luhatshméring e
mundshme né rezultatin financiar. Kryerja e ushtrimeve t& posacme & provés
sé rezistencés, mund & shérbejé pér & vlerésuar madhésiné e godities dhe
ndikimin e saj né freguesit financiaré t& veprimtarise. Paralelisht, mund t& jeté e
nevojshme t& merren masa pér & siguruar gé veprimiarité kritike, marrédhéniet
me korrespondentét dhe marrédhéniet me klientét, ruajné nivelet mé 1€ larta t&
mbrojties elekironike dhe ofrojné funksionalitetin maksimal né rastet e kufizimit
eventual t& energjisé elekirike.

Duhet konsideruar gé kjo situaté mund t& ndodhé paralelisht edhe né vende 1€
fiera. Krahas monitorimit dhe vierésimit t& ndikimit t& drejtpérdrejté t€ rrezigeve
& tregut, duhet t'i kushtohet vémendije edhe rezigeve t€ térthorta gé lidhen me
rénien e aftésisé paguese € huamarrésve dhe mundésiné e rénies sé cilésisé
sé kredisé. Eshté e nevojshme qé bankat t& ruajné kontakte sa mé t& aférta
me huamarrésit, pér zbutien e problematikés atje ku &shté e mundur apo pér
evidentimin dhe provigjionimin e shpejté t& kredive & reja me probleme.

Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé do t& monitorojé me kujdes zhvillimet
né sektorin bankar dhe né treguesit makroekonomiké e financiaré. Ky proces
siguron gé vendimet e politikave t& institucionit t'v pérgjigjen zhvillimeve akiuale
dhe pritieve gé ndérfohen mbi to, duke synuar gjithmoné ruajtien e stabilitetit
makroekonomik dhe financiar.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE

TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Mbéshtetur né zhvillimet e gjashtémujorit 1€ paré & vitit 2022, harta e stabilitetit | s rezigeve gé lid
financiar fregon njé rritje & niveleve t& rrezikut né mjedisin e jashtém ekonomik

Harta e stabilitetit financiar

pér 6-mujorin e paré té

vitit 2022 tregon njé rritje
Aen me

zhvillimet né mjedisin e

jashtém politik dhe ekonomik,

dhe politik, né vijim & ndikimit t& pérgjithshém nga lufta e Rusisé né Ukraing. | e ndikvar nga lufta e Rusisé

Kéto rrezige jané reflektuar né zhvillimet e brendshme ekonomike, por ndikimet

né Ukrainé.

Aktualisht, aftésia e

kané gené t& pérballueshme. Ekspozimi relativisht i kufizuar ndaj vendeve 1€ | ekonomisé shqiptare pér

t'i pérballuar kéto rrezige

pérfshira né Iufté, géndrueshméria makroekonomike, pérshiatia e politikave | vierésohet e mirg, né

kushtet e géndrueshmérisé

ekonomike dhe financiare, si edhe gjendja e miré e bilanceve t& sekiorit real makroekonomike dhe
dhe ati financiar, kané ndikuar né zbutien e godities mbi zhvillimet ekonomike. | financiare.

Zhvillimet ndérkombétare mbartin nj¢ nivel t& larté pasigurie pér ndikimet | Megjithaté, zhvillimet

ndérkombétare ruajné njé

ushtarake, politike dhe ekonomike né kontinentin evropian. Né aspektin | shkallé té larts pasigurie dhe

theksojné réndesiné e ruajties

ekonomik, veprimet pér harmonizimin dhe fleksibilitetin e politikave ekonomike | sé stabiltetit financiar.

dhe financiare, gé synojné forcimin e rezistencés sé¢ ekonomisé ndaj goditjeve

t& mundshme dhe ruaitien e stabilitetit financiar, marrin réndési parésore.

Né& ményré t& pérmbledhur, vierésohet se:

A. Né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

| rreziku gé buron nga ekonomia e brendshme
u vlerésua "mesatar” dhe né rritie pérgjaté
periudhés. Ecuria e inflacionit, nevojat pér
financim 1€ jashtém dhe luhatshméria e kursit
& kémbimit kané sinjalizuar nivele mé t&
larta & rrezikut. Sidogofté, ky efekt &shte
balancuar nga rritja e miré ekonomike gé ka
mbéshtetur treguesit e hendekut t& prodhimit
dhe & madhésisé sé borxhit 1 jashtem;

Il rreziku i pérgjithshém nga mijedisi i jashtém
vlerésohet né nivelin “mesatar” dhe né rritie
krahasuar me njé vit mé paré, dikiuar nga

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar
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Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né hart€, mesafar pér notat:
4-5, i moderuar pér nofat -8 dhe i laré pér notat 9-10. L&vizjai
drejt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupton rrifie t& rrezikut..

ecuria negative e indeksit paralajmérues OECD-CLI® dhe rritja e normave
afatshkurtra t& interesit né tregjet ndérkombétare. Nga ana fiefér, niveli
i kétij rmeziku éshté balancuar nga rénia e papunésisé né vendet ku
punojné dhe jefojné pjesa mé e madhe e emigrantéve shgiptaré.

3

Indeksi OECD-CLI (Composite leading Indicator] jep sinjale paralajmérimi t& hershém mbi

kthesat e ciklit t& biznesit né nivel global. Rénia e vlerave f tij sinjalizon rénien e nivelit 1&

akfivitetit ekonomik nén potencialin afatgjaté 1 fij.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2022

B. N& agjentét kryesoré t& ekonomisé reale:

rmeziku nga bizneset u vlerésua “i ulét” dhe ka réné ndaj nivelit t& njé
viti mé paré. Né kété kategori, ndikim ka dhéné indeksi i gjendjes
financiare pér sekforin privat dhe ruajtja e niveleve t& mira té cilésisé sé
huamarrjes sé bizneseve;

rreziku nga individét vijoi t& vlerésohet “mesatar” dhe né rénie ndaj njé
viti mé& paré. Rénia e notés sé rrezikut t& késaj kategorie éshté ndikuar
nga fregu i banesave dhe cilésia mé e miré e portofolit t& kredisé
pér individe, ndérkohé gé pesha e huamarrjes sé individéve, norma e
papunésisé dhe pritshmérité e individéve kané mbetur & géndrueshme
duke ruajtur njé nivel rreziku 1€ pandryshuar;

rmeziku nga veprimfaria fiskale e geverisé vlerésohet “i ulét” dhe né
rénie ndaj njé viti mé paré. N&é kété ecuri kané ndikuar pérmirésimi i
ndjeshém né nivelin e t& ardhurave tatimore dhe regjistrimi i tepricés
pozitive (suficit) né balancén buxhetore.

C. Né& veprimtariné e sekiorit bankar, né fund t& periudhés:

meziku nga kapitalizimi dhe pérfitueshméria vlerésohet né nivelin
"mesatar” dhe né rénie krahasuar me nié vit mé paré. Rrifia e &
ardhurave nga inferesat pér veprimtaring bankare né raport me aktivet,
ruajfia e niveleve relativisht 1€ uléta t& kredive me probleme dhe rritja
e nivelit t& kapitalizimit t& bankave, kané kontribuar né mbaijtien e kétij
rreziku né nivele & uléta;

rmeziku nga likuiditeti dhe financimi ka mbetur né nivelin “mesatar” dhe
me nié prirje 1€ lehté rritése gjaté vitit, & diktuar nga rritjia e rrezikut
prej zgjerimit t& financimit nga jorezidentét (mesatarja historike e kétij
freguesi mbetet gjithsesi né nivele shumé t& uléta), ndérkohé gé treguesit
e tieré kané mbetur pothuaj t& pandryshuar;

rreziku gé lidhet me strukiurén e sekiorit bankar u vlerésua né nivelin
"mesatar” dhe me prirje t& lehté rénése ndaj njé viti mé paré. Kjo ecuri
&shté dikluar nga pérmirésimi i freguesve t& pérgendrimit t& kredisé

bankare ndaj biznesit dhe burimeve t& financimit t& sekiorit bankar.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “mesatar” dhe né rritie pér periudhén. Ecuria
¢ inflacionit, zgjerimi i nevojave pér financim 18 jushtém dhe luhatshméia e kurst f& kémbimit
kané tregua njg nivel reziku mé 18 lorté kundrejt njé viti mé paré. Por kéto rezige jané
balancuar nga ritja e miré ekonomike, e cila ko mbéshtefur treguesit e hendekut € prodhimi,
dhe & stokut té borxhit té jashtém.
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1 Ndryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku nga “bizneset” vierésohet “j ulét”, dhe éshté zvoggluar gjaté periuchés. Nikimi
kryesor né rénien e notés sé rrezikut lidhet me pérmirésimin e indeksit 1 giendjes financiare té
sekforit privat, si edhe me cilésing mé f& miré té portofolit 1é kredisé sé kredisé pér biznese né

krahasim me njé vit mé paré.
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1 Ndryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku nga “miedisi i joshiém” éshté “mesatar” dhe ka shénuar nitie gjafé gjysmés &
paré fé vifit 2022. Kjo ecuri éshté ndikuar sé pari, nga rénia e indeksit lg)ECD-CLI, @
paralaiméron njé kihesé negative né ciklin 1& biznesit né nivel global, dhe & dyti nga rifja e
normave afatshkurtra té financimit*. Zhvillimet né kéta Treguesi

se Rusisé né Ukrainé né frenimin e akfivitefit ekonomik boféror, ruajtien e problematikave né

zinxhirét e prodhimit dhe shpémdarjes, dhe veprimet drejt normalizimit té politikés monetare 18

BQE dhe FED pér té adresuar rifien e shpeité fé cmimeve.
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1 Ndryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku nga “kapitalizimi dhe pérfitueshmeéria” & bankave ka rezulfuar né nivelin “mesator”
dhe né rénie krahasuar me njé vit mé paré. Kjo ecuri éshfé diktuar kryesisht nga o e &
ardhurave nga interesat e akfvitefit bankar né raport me akiivet e sekiorit, rugifia e niveleve
relativisht & léta 1 kredive me probleme, dhe pérmirésimi i treguesit té kapitalit rregullafor.

KAPITALIZIMI DHE PERFITUESHMERIA - QERSHOR 2022

ané reflekfuar rnso]ut ¢ luftés

Rreziku ngo “individet” vlerésohet né nivelin “mesatar” dhe ka ardhur né rénie né kiahasi
njé vit me paré. Ndikim né kété kategori ka pasur fregu i banesave dhe pérmirésimi i clésise s
porfofolit 6 kredisé s individéve, ndérkohé & pesha e huamarres sé individéve né raport me

PBB-né, norma e regjistruar e papunésisé dhe pritshméité e individéve kané rugtur njé nivel

reziku & pandryshuar.
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uNdryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku gé vien nga “qeveria” vlerésohet “i ulét” dhe né rénie pérgjaté harkut kohor njgvjecar.
Ky nivcj meziku i afribuohet balancés buxhetore poziive dhe pémirésimit & ndjeshém té té
ardhurave tatimore gjaté periudhés. Ndérkohs, madhésia e borkhit publik dhe primi i mezikut
pér horxﬂin sovian ruajné njé nivel rreziku & pandryshuar.
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aNdryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku nga “lkuiditefi dhe financimi” mbetet né nivelin “mesatar” dhe me njg prire fé lehté
rifése krahasuar me nig vit mé par. Kjo ecur éshté pércaktuar nga njé e e rezikut fidhur

me zgjerimin e finandimit nga depozituesit jorezidenté, ndérkohé g nivel i rezikut nga
trequesit e fieré té pérfshiré né keté kategori, ka mbetur i pandryshuar gjaté periudhés.

FINANCIMI DHE LIKUIDITETI QERSHOR 2022
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1 Ndryshimi i notés ndaj gershor 2021
-Nota, gershor 2022

Rreziku lidhur me “strukturén e sektorit bankar” ka mbefur né nivelin “mesatar” dhe né réni

gjatd periudhés, i ndikuar nga pérmirésimi i freguesve & pérgéndrimit t porfofolit 1é kredisé

dhe strukturés sé fondeve, pavarésisht zgjerimit fé shpém?iuries & vlerat e treguesit &
miaftueshméisé sé kapifalit nga mesataria e sekforit.

10 STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR - QERSHOR 2022
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Treguesit e agreguar té
materializimit t& rrezikut
sistemik dhe té stresit
financiar kané shénuar rénie
gjaté periudhés, ndérsa
treguesi i akumulimit &
rrezikut ka shénuar rrifje.

NEé vijim té luftés sé

Rusisé né Ukrainé, bankat
perceptojné rritje té
rrezigeve pér kuadrin
makroekonomik dhe

pér veprimtariné e fyre.
Megjithaté, ato ruajné
besimin né géndrueshmériné
e sistemit financiar.

1.2 TREGUESIT PER RREZIKUN SISTEMIK

Pér t& vlerésuar dhe monitoruar ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut
sistemik pérdoren fre fregues & agreguar gé paragesin akumulimin e rrezikut
sistemik, materializimin e rrezikut sistemik dhe shkallén e stresit financiar, si
edhe vrojtimi i perceptimit & sekiorit bankar rreth kétyre rrezigeve*. Treguesit
sugjerojné se stresi financiar ka shénuar rénie gjaté periudhés, ashtu si edhe
rreziku sistemik me té cilin éshté pérbo“ur sistemi financiar, ndérkohé gé rreziku
sistemik i akumuluar ka shénuar nivele mé 1€ larta gjaté gjysmés sé paré & vitit
né krahasim me periudhén paraardhése. Né zbutien e rrezikut 1€ materializuar
kané ndikuar pérmirésimi i cilésisé sé kredisé dhe rénia e papunésisg, ndérsa
né rritien e rrezikut sistemik & akumuluar kané ndikuar rritja e ¢mimit & pasurive
€ paluajtshme dhe zgjerimi i portofolit t& kredisé me norma t& ndryshueshme
interesi.

1.2.1 ZHVILLUMET NE TREGUESIT E RREZIKUT SISTEMIK

Cjafé gjysmés sé paré t& vitit 2022, indeksi i akumulimit dhe ai i materializimit
& rrezikut sistemik shfagén ecuri t& kundért me njérijetrin. Indeksi i akumulimit
& rrezikut sistemik shénoi rritie ndikuar kryesisht nga rritjia e ¢mimit t& pasurive
€ paluajtshme si dhe zgjerimi i portofolit & kredisé me norma t& ndryshueshme
interesi. N& ecuriné e indeksit t& materializimit, rénia e papunésisé dhe huave
me probleme kané zbutur efektin e rrifies sé inflacionit dhe luhaties s& kursit
t& kémbimit, duke sjellé rénie & indeksit. Pér shkak t& ményrés s& ndértimit
dhe fenomeneve qgé trajton secili fregues, pritet gé né t& ardhmen indeksi i
materializimit t& pasqyrojé rritien e vérejtur né indeksin e akumulimit t& rrezikut
sistemik.

Indeksi i stresit financiar ka shénuar rénie gjaté periudhés. Ritmi i miré i rrities sé
fepricés sé kredisé dhe t& depozitave mbi prirjen e tyre afatgjaté kané ndikuar
né ruajfien e njé niveli & géndrueshém & stresit financiar prej zhvillimeve né
veprimtaring bankare. Tregu i parasé ka konfribuar né nié ritie t& lehté t&
indeksit, pér shkak t& zgjerimit t& spreadHt t& normés sé interesit t& bonove té
thesarit t& geverisé shgiptare kundreijt atyre gjermane. Kahu i [évizjes né kursin
e kémbimit ka ndikuar né rénien e vlerés sé indeksit & stresit financiar gjaté
periudhés.

4 Perceptimi i sekforit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérftohet népérmjet njé
vrojtimi ad hoc.
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Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit & rrezikut sistemik
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—— Materializimi i rrezikut sistemik
—— Akumulimi i rrezikut sistemik

Kursi i kémbimit
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Burimi:
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1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

Rezultatet e vrojtimit mbi perceptimin e rrezigeve sistemike né vend nga industria
bankare, kané sugjeruar njé panoramé & re 1é rrezigeve kryesore sistemike gjaté
periudhés, dikiuar nga lufta e Rusisé né Ukraing, pasojat e sé cilés jané ndier
edhe né ekonominé e vendit foné. Bankat kané vierésuar se rreziku i goditjeve
& jashtme dhe rreziku i inflacionit pérfagésoiné dy meziget kryesore sistemike t&
periudhés dhe vlerésimi pér to ka shénuar njé kapércim t€ ndjeshém. Rreziku i
pérkegésimit t& ekonomisé sé brendshme, pavarésisht se ka zbritur né renditjen
e rrezigeve kryesore, konsiderohet i lidhur ngushté me nivelin e materializimit t&
rrezigeve 1€ inflacionit dhe & goditieve t& jashtme. Rreziku i kredisé gjithashtu
éshté vlerésuar né rritie. Ndonése ende nuk jané véné re pasoja t& ndjeshme &
situatés né sistfemin financiar né vend, bankat vlerésojné se kushtet e reja mund
& shogérohen me dobésim t& aftésisé paguese € bizneseve dhe individéve,
duke ¢uar né rritie t& rrezikut t& kredisé. Sé fundi, né listén e rrezigeve kryesore
sistemike, pas shumé kohé&sh &shté pérmendur dhe rreziku i rrifies s& normave
& inferesit, i cili deri tani ka gen& né& nivele minimale, duke reflektuar késhtu
shgefésimin e bankave mbi shpejtésiné e normalizimit t& politikés monetare
brenda dhe jashté vendit, si pérgjigje ndaj presioneve 1 larta inflacioniste.

Té pyetura mbi nivelin e besimit né géndrueshmériné e sistemit financiar né vend,
pérgijigiet e agreguara €& bankave sugjerojné pér rénie té tij gjateé periudhés.
Ky vlerésim rezulton i pandryshuar kur diskutohet pér & ardhmen afatshkurtér
(deri né 1 vit], ndikuar nga zhvillimet negative né arenén ndérkombétare dhe
pagartésia mbi masén e ndikimit né ekonominé e vendit toné. Nga ana fjetér,
bankat shprehen mé optimiste kur diskutohet pér & ardhmen afatmesme (1-3
viet] dhe niveli i besimit rezulton né rritie, duke reflektuar besimin né rezistencén
dhe themelet e forta f€ sistemit financiar.
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e jashime né vend brendshme subjektet interesit

Niveli i rrezikut:

Shumé i larté | larté Mesatar | ulet Shumé i ulét

(36-25)

Lufta e Rusisé né Ukraing dhe pasojat gé ka sjellé pér ekonominé e vendit fong,
kané rritur shgetésimin e bankave pér rritien e rrezigeve né veprimtaring e tyre
dhe né sistemin financiar. Megjithaté, bankat konfirmojné se sistemi financiar
né vend i ka pérballuar me sukses sfidat g& kané karakferizuar mijedisin e
brendshém dhe & joshiém gjaté dy vietéve. Né térési, afo vlerésojné se
sistemi &shté i géndrueshém dhe likuid, né gjendje pér t& pérthithur goditiet e
mundshme.

1.3 VLERESIMI PER RREZIQET JOKONVENCIONALE

N& térési, harta e stabilitetit financiar dhe indekset e rrezikut sistemik tregojné
pér njé situafé t& géndrueshme fé stabilitefit financiar.

Megijithat€, zhvillimet mé & fundit ndérkombétare né shkallé globale paragesin
sfida t& veganta. Mé konkretisht, lufta né Ukraing vazhdon, pérshkallézimi i saj
éshté i mundshém dhe shkalla e pasigurisé pér ményrén e ndikimit t& saj né
kontinentin evropian mbetet e larté. N& vijim t& sanksioneve ndérkombétare
ndaj Rusisé dhe masave & marra nga Bashkimi Evropian pér diversifikimin e
burimeve dhe kursimin e pérdorimit t& tyre, varésia e vendeve anétare ndaj
gazit gé vien nga Rusia po ulet, por vijon t& mbetfet ende né nivele kritike pér
disa prej tyre. Né kushtet e pérdorimit t& réndésishém t€ gazit pér gjenerimin
e energjisé elekirike apo pér ngrohje né disa vende anétare, shgetésimet pér
sigurimin e energjisé sé& nevojshme pér publikun dhe subjektet ekonomike,
vecanérisht pér afatin e shkurtér, mbeten t& médha.

Kjo do t& thoté gé me shumé gjasa, sigurimi i energjisé sé nevojshme né sasiné
dhe koston e pérshtatshme, do 1€ pérfagésojé hallkén mé 1€ brishté t& zhvillimit
ekonomik t& Bashkimit Evropian né muajt e ardhshém. E nxitur edhe mé shumé
nga thatésira e jashtézakonshme e kéti viti, kérkesa pér burime energjie € ¢do
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forme do & mbetet e forté dhe ¢cmimi i energjisé né tregjet ndérkombétare do
& mbefet i larte. Ndaj, pasojat e késaj situate t& paprecedenté né kérkesén
dhe né ofertén e burimeve energjetike do t& ndihen edhe né vendet e tiera
eviopiane gé ndonése nuk kané varési t& réndésishme nga pérdorimi i gazit,
nuk e plofésojné kérkesén pér energji nga burimet e brendshme dhe duhet t&
importojné njé pjesé t€ saj nga fregjet ndérkombétare.

Kéto vende, duke pérfshiré edhe Shqipéring, do 1& jené & detyruara & marrin
piesé né nié garé t& pabarabarté, ku ¢mimin dhe sasing e energjisé sé
disponueshme né treg e vendosin vendet me kérkesén dhe burimet financiare
mé t& meédha. N&é kété rast, &shté realisht e mundur gé né njé nivel & caktuar,
cmimi i energjisé t& béhet i papérballueshém apo gé sasia e nevojshme e
energjisé 1€ mos gjendet né treg né kohén e duhur.

Mbéshtetja e ploté né burimet hidrike pér sigurimin e pjesés mé t& madhe &
nevojave pér energji, e vendos vendin toné né njé situaté 1 vecanté. Nga njéra
ané, nése reshjet né periudhén e vieshté-dimrit do & jené & bollshme dhe t&
shpérndara né kohé, kapacitetet e vendit pér t€ siguruar energjiné e nevojshme
do t& pérmirésoheshin né ményré t& ndjeshme, duke zbutur goditien dhe duke
ndikuar késhtu pozitivisht né zhvillimin ekonomik pér muaijt e ardhshém.

Né t& kundért, né rastin e reshjeve € pamjaftueshme, ekonomia do & pérballet
me njé sfidé & jashtézakonshme, e cila do t& ndihet né forma t& ndryshme nga
& gjitha subjektet ekonomike e shogérore. Né kété skenar, né afat t& shkurfér,
marrin réndési masat pér zbutien e godities ndaj shiresave mé nevojtare &
shogérisé dhe shérbimeve kritike, pér krijimin e burimeve/rezervave financiare
pér blerjen e energjisé sé nevojshme pérgjaté periudhés sé ardhshme vieshté-
dimér, pér pérdorimin e energjisé ekzistuese né ményré eficiente dhe pér
gjefien e burimeve t& pérkohshme shtesé 1€ energjisé. Paralelisht, duhet synuar
pérshpeitimi i zbatimit & projekteve g& synojné zgjerimin dhe diversifikimin e
burimeve & brendshme 1€ prodhimit t& energjisé. Né njé afat mé 1€ gjoté dhe
né kushtet e ndikimit nga ndryshimet e klimés, plotésimi i bazés ligjore dhe i
procedurave pér zhvillimin e métejshém t& burimeve alternative 1€ energjisé sé
rinovueshme (krahas asaj hidrike) dhe zbatimi i stimujve pér pérdorimin e késaj
energjie nga subjektet ekonomike pérgjaté njé periudhe tranzitore, do & jepnin
nié konfribut themelor né plotésimin e nevojave t& ekonomisé sé vendit pér
energji me nié shkallé mé t& larté pavarésie dhe né ményré t& géndrueshme.

Mundésia qé ekziston pér pérballien me njg¢ sfide € jashtézakonshme
energjetike, &shté e nevojshme 1€ fakiorizohet né administrimin e rrezikut né
veprimtariné bankare. Ngadalésimi i rrities ekonomike si rezultat i ndikimit t&
rities s& ¢mimit (opo cenimit 1 oferfés sé energjisé] né rénien e & ardhurave
& bizneseve, rrifien e papunésisé dhe uljen e € ardhurave té familjeve, mund
& rrisé probabilitetin e déshtimit t& grupeve t€ cakiuara € huamarrésve, duke
démtuar potencialisht rezultatin financiar & bankave dhe theksuar nevojén pér

nivele & pérshTOTshme te kopifohzimit te veprimtarise.
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2. ZHVILLMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Aktiviteti ekonomik botéror
éshté ngadalésuar né
gjysmén e paré té vitit
2022, ndikuar nga rritja

e inflacionit né shkallé
globale, problematikat

né zinxhirét e ofertés sé
produkteve dhe shiréngimi i
kushteve té financimit.

Pas zhvillimeve pozitive gjaté vitit & kaluar, rritja e ekonomisé botérore u
ndikua negativisht nga fillimi i luftés s& Rusisé né Ukrainé dhe rikthimi i masave
anti-Covid né Kiné né tremujorin e paré. Kéto zhvillime ashpérsuan presionet
inflacioniste, rritén kostot e prodhimifdhe intensifikuan prob|emotik0’r né zinxhirét
e ofertés, duke goditur konsumin dhe tregfing né shkallé botérore.

Bankat gendrore né mbaré
botén kané ndérmarré
veprime pér t& normalizuar
politikén monetare me
géllim frenimin e inflacionit.

Kushtet e financimit né
tregje jané shtrénguar,
ndikuar nga rénia e besimit
dhe pritjet pér rritje té
shpeijté t& normave té
interesit.

Ekonomia e Eurozonés
dhe ajo e rajonit té
Ballkanit Peréndimor jané
zgjeruar, mbéshtetur nga
rigjallérimi i kérkesés sé
brendshme pas hegjes sé
masave 1 pandemisé dhe
forca e fregut té punés.

Por ritmi i rritjes sé kétyre
ekonomive éshté moderuar
gjaté periudhés. Véllimet

e kreditimit kané gené té
larta dhe cilésia e kredisé
ka mbetur né nivele té
mira, por pritjet jané pér
rénie té kétyre treguesve né
afatin e mesém.

Né pérgjigje € situatés, bankat gendrore né mbaré botén kané ndérmarré
veprime pér normalizimin e politikés monefare me géllim frenimin e inflacionit.
Si rezultat, kushtet e financimit jané shirénguar si né tregjet e zhvilluara dhe
ato né zhvillim, duke cuar né rénie & vlerave né tregjet e kapitalit dhe zgjerim
& spreadeve né normat e interesit. Midis tregjeve € vendeve & zhvilluara,
shiréngimi i kushteve & financimit rezultoi mé i theksuar né SHBA krahasuar
me vendet e fiera, duke reflekiuar pritiet pér nj¢ normalizim mé t& shpejte
t& politikés monetare nga ana e Rezervés Federale. Né Bashkimin Evropian,
situata ekonomike paragitet mé e ndérlikuar dhe fregjet e kané reflektuar
kéte element né luhatshméringé e madhe dhe né kushtet mé € shirénguara
€ financimit. Pasojat e Iuftés né Ukraing dhe sanksionet e vendosura ndaj
Rusisé, kané efekt mé t& forté mbi zhvillimet ekonomike né kontfinentin toné.
Presionet inflacioniste nga krahu i oferfés mund 1€ jené mé & forta, por edhe
probabilitefi i nj¢ ngadalésimi t& ndjeshém t& ekonomisé né afatin e shkurtér
éshté i konsiderueshém. Vijimi i luftes né Ukraing, si edhe fakioré t& fieré
politiké e socialé né Evropg, ruajné njé shkallé t& larte pasigurie mbi zhvillimet
e ardhshme. Ndaj, Banka Qendrore Evropiane gjendet pérballé njé sfide t&
paprecedenté, ndérsa vleréson efektet e mundshme t& normalizimit t& politikés
monefare né Eurozoné dhe pérshiat vendimet e saj. Tregjet e vendeve né
zhvillim, gjithashtu, jané karakterizuar nga kushte t& pafavorshme financimi dhe
rritie & flukseve dalése té& kapitalit, me presione 1€ shtuara mbi kursin e kémbimit

dhe normén e inflacionit.

Pasiguria mé e larté pér zhvillimet ekonomike né Eviopé dhe mundésia qé

shpeijtésia e normalizimit t& politikés monetare 1€ jeté mé e pérmbaijtur, &shté
shogéruar me shfagjen e njé ecurie néncmuese € euros né fregjet ndérkombétare,
vecanérisht ndaj dollarit amerikan. Ecuria e euros ndaij jenit joponez, paundit
britanik dhe huanit kinez, ka gené mé e balancuar, duke reflektuar pritiet mbi
dinamikat e rimékémbjes ekonomike t& rajoneve.
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Né tregjet e léndéve t& para dhe t€ ushgimeve, ¢mimet kané gené né nivele
€ larta si rezultat i problematikave né fakiorét e ofertés, t& shogéruar kryesisht
me pasojat e luffés sé Rusisé né Ukraing. NE& tregiet e energjis€, ¢mimi i naftés
éshté stabilizuar pas pérdorimit 1€ rezervave strategjike nga ana e Shteteve

& Bashkuara t& Amerikés dhe pérpjekjeve diplomatike pér rritien e prodhimit
nga vendet e OPEK-ut. Cmimi i gazit ka treguar njé luhatshméri mé t& madhe,
né njé kohé kur vendet evropiane po pérpigen t€ ulin importet nga Rusia dhe
f& rrisin rezervat e gazit, duke kérkuar burime alternative pér t& pérballuar
stinén e dimrit. Rreziku i ndérprerjes s& fumizimit t& gazit nga Rusia mbetet i

larté. Cmimet e ushgimeve kané regjistruar njé rritie me bazé & gjeré gjate
periudhés, por arritjia e nj¢ marréveshjeje pér rinisjen e eksporteve detare &
grurit nga Ukraina, ka sjellé stabilizim & ¢mimit & drithérave. Nga ana fiefér,
cmimet e metaleve kané regjistruar rénie, duke reflekiuar dobésimin e kérkesés

nga Kina.

Parashikimet afatshkurtra  dhe  afatmesme 1€ ekspertéve  sugjerojné njé

ngadalésim & akiivitetit ekonomik botéror né pjesén e mbetur € vitit®, ndikuar
nga shiréngimi i kushteve € financimit dhe rénia e fuqisé blerése pér shkak
& rrities s& gmimeve, gé sé bashku pritet € frenojné konsumin dhe investimet.
Presionet inflacioniste pritet 1€ mbeten & larta gjaté vitit dhe FMN-ja parashikon
qé inflacioni t& arrijé mesatarisht né 6.6% né rajonet e zhvilluara, dhe né 9.5%

né ato né zhvillim. Perspektiva ekonomike afatshkurtér mbetet e rrethuar nga
nié nivel i larfé pasigurie, nén presionin e rezigeve t& lidhura me zhvillimet
e luftes né Ukraing dhe shiririen e pasojave € saj, dinamikat e ardhshme &
¢mimeve dhe kostot ekonomike t& normalizimit & politikés monetare. Rreziget
afatshkurtra ndaj stabilitetit financiar global gjithashtu konsiderohen né rritje,
kryesisht né ferma €& ndikimit & normés sé larté & inflacionit dhe rrities sé
normave té& interesit né bilancin e agjentéve t& ekonomisé.

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né fregjet
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Burimi: Banka e Shqipérisé.,

Grafik 6. Ecuria e kursit & kémbimit t& euros
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> Né parashikimin e muqjit korrik 2022, Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) Vierésonte gé
ekonomia boférore do 1& zgjerohet me 3.2% né vitin 2022 dhe do 1& ngadalésohet né 2.9%
gjaté vitit 2023 (World Economic Outlook, update).
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EUROZONA

Ekonomia e Eurozonés u zgjerua me 0.5% né fremujorin e paré & vitit 2022
(+5.4% né terma vietoré), mbéshtetur nga kontributi pozitiv i fregtisé nefo
dhe inventaréve, dhe me 0.7% né tremujorin e dyté (+4% né terma vietorg),
mbéshtetur nga rritjia e konsumit né sekiorin e shérbimeve pas rihapjes
ekonomike & vendeve € Evropés dhe hegjes s&¢ masave anti-Covid. Ng &
nigjtén kohé, rigjallérimi ekonomik i Eurozonés u frenua nga ndérpreriet né
kanalet e furnizimit, si pasojé e lufiés né Ukraing dhe rikthimit t& masave izoluese
né King, gé shkaktuan nj¢ rritie & métejshme t& ¢cmimit 1€ [éndéve € para
dhe shiréngim & kushteve t€ financimit né fregje. Pavarésisht kétyre ngjarjeve,
zhvillimet né tregun e punés kané mbetur pozitive, ndonése né masé mé té ulét,
mbéshtetur edhe nga skemat e mbéshteties publike pér ruajtien e vendeve &
punés. Norma e papunésisé sé Eurozonés ka rezultuar ©.6% né muajin maj,
duke regjistruar normén mé t€ ulét gé nga krijimi i Eurozonés.

Norma e inflacionit arriti né 8.6% né gershor 2022, nga 2.2% té& regjistruar
nié vit mé paré. Rritia éshté dikluar nga rritjia e ¢mimeve € energjisé dhe
ushgimeve, pasojé e drejtpérdrejté e Iuftés sé Rusisé né Ukraing, rigjallérimit 1&
kérkesés sé brendshme né sektorin e shérbimeve dhe néncmimit t& euros. Né
kéto kushte, pas njé periudhe kohe t& gjaté me norma interesi t& pandryshuara,
BQE-ja rrifi me 50 piké bazé normén e rifinancimit né nivelin 0.5%, dhe ka
sugjeruar rritie & méfejshme t& normés sé inferesit né muajin shtator 2022.
Giithashtu, BQE-ja ka pakésuar ndjeshém programet e lehtésimit sasior dhe
instrumente t& tiera t& injektimit t& likuiditetit, por ka aktivizuar instrumentin e
mbrojties sé transmetimit monetar, me géllim zbutien e ¢rregullimeve né tregje
dhe rritien e efektivitetit t& politikés monetare né Eurozoné.

Né fregjet financiare, luhatshméria ka gené e konsiderueshme. Normat
e interesit & fitujve t& borxhit sovran u ritén dhe spreadet mes vendeve u
thelluan, duke reflektuar pasiguriné ekonomike dhe pasojat e mundshme
politike. Né sektorin bankar, kredia ndaj sektorit privat ka vijuar & rritet né
ményré t& géndrueshme, por kushtet e kreditimit jané shirénguar gjaté fremujorit
& dyté & vitit dhe normat e interesit kané ardhur né rritie. Kéto zhvillime kané
reflektuar pritiet pér normalizimin e métejshém t& politikés monetare € BQE-sé
dhe vlerésimet pér rritien e rrezikut né veprimtaring e kreditimit.

Duke iu referuar parashikimeve t€ fundit t& publikuara nga BQE-ja, pavarésisht
nivelit 1€ larté t& pasigurisé, akfiviteti ekonomik i Eurozonés pritet & rritet me
ritme pozitive gjaté pjesés sé dyté & vitit, mbéshtetur nga rigjallérimi i sekforit
t& shérbimeve, kushtet e géndrueshme né tregun e punés dhe vijimi i politikave
mbéshtetése fiskale gé do & amortizojné efektin e inflacionit mbi t& ardhurat
dhe konsumin. Né afatin e shkurtér, perspekfiva ekonomike e rajonit mbetet
e kushtézuar nga reziku i ndérprerjes sé furnizimit 1€ Evropés me energji dhe
lendé diegése, gjé gé do 1€ conte né rritie t& métejshme 1€ ¢mimeve dhe
ndérprerie & prodhimit. Né afafin mé t& gjaté, rénia e besimit, rrifja e kostove
& prodhimit dhe shiréngimi i kushteve & financimit, pritet & ndikojné rritien e
investimeve né Eviopé. Né pérgjigie & situatés, BQE-ja dhe institucionet e
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fiera evropiane jané shprehur plotésisht & angazhuara € ndérmarrin politikat e
duhura pér ruajtien e sfabilitetit ekonomik dhe financiar € rajonit.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SHBA 2.5 1.6 (0.9) 1234 124.6
Eurozoné 2.3 5.4 4.0(0.7) 7,4 8‘6 6.8 é.é Q5.7 956
Gjermani 1.2 3.6 1.5(0.0 7.6 8.2 2.9 2.8 69.3  68.2
Francé 23 4.8 4.2(0.)5) 5.1 6.5 7.3 7.2 1125 114.4
ltali 3.0 62 4.6(1 O] 6.8 8.5 8.3 8.1 150.8 152.6
Greq| 7.0 8.0 11.6 12.2 : 11988 | 11693

Burimi: BQE, Eurosfof *Vlerésim F/\/\/\/se (Korrik 2022), Zyra e Andlizave Ekonomike; Zyra
Amer kane e Statistikave t& Punes (U.S. Bureau of Llabor Statistics); “: “: mungesé informacioni.
**N& kllapa jané vendosur shifrat e rrifjes tremujore € PBB-sé.

BALLKANI PERENDIMOR

Ekonomité e Ballkanit Peréndimor kané vijuar € rimékémben gjaté tremujorit
f& paré & vitit 2022, por ritmi i rrifies shté moderuar krahasuar me tremujorét
paraardhés. PBB-ja né nivel rajoni u zgjerua me 4.7%, krahasuar me 6.3%
né fremujorin e fundit 2021, dikiuar kryesisht nga ngadalésimi ekonomik i
Serbisé dhe Bosnje-Hercegovings. Pértej efekiit & bazés krahasuese né disa
prej vendeve, akfiviteti ekonomik i rajonit ka vijuar & mbéshtefet nga forcimi
i kérkesés s& brendshme dhe € jashime, pas hegjes s&¢ masave kufizuese 1€
pandemisé, dhe nga rigjallérimi i akfivitetit né sekiorét e shérbimeve. Né linjé
me ngadalésimin e akfivitetit ekonomik, shpejtésia e hapjes sé vendeve té reja
f& punés &shteé moderuar, ndérsa norma e papunésisé ka vijuar 1€ mbetet né
nivele dyshifrore né t& gjitha vendet.

Rritia e ¢mimeve ka sjellé rritie & konsiderueshme t& t& ardhurave buxhetore
nga taksat dhe ngushtim t& deficitit fiskal né & gjitha vendet e rajonit, duke
krijuar hapésiré pér rialokim t€ shpenzimeve dhe/ose ulje t& borxhit publik. Né
sekiorin e jashtém, zhvillimet gjaté tfremujorit 1€ paré u dikiuan nga rigjallérimi
i eksporteve t& mallrave dhe shérbimeve (kryesisht nga turizmi) dhe nga nié
ritie e dérgesave f& emigrantéve. Importet e mallrave regjistruan njé rritie 1€
ndjeshme gjaté periudhés, duke rezultuar né rritie t€ deficitit tregtar né shumicén
e vendeve 1& rajonit. Presionet inflacioniste u theksuan mé tej gjaté periudhés,
ndikuar nga forcimi i kérkesés sé brendshme né kushtet e rrities s& nivelit
global t& ¢mimit t& energjise, ushgimeve dhe transportit. Si rezultat, normat
e inflacionit né t& gjitha vendet e rajonit kané tejkaluar ndjeshém nivelet e
synuara nga bankat gendrore, duke i detyruar kéfo t& fundit & ndérmarrin
veprime drejt normalizimit t& politikés monetare, pérmes rrities sé normés bazé
& inferesit. Qeverité gjithashtu kané marré masa t& pérkohshme pér € kufizuar
ritien e ¢cmimeve & naftés dhe produkieve ushgimore pérmes ulies sé tarifave
apo kufizimit t& marzheve té fitimit, ndérkohé gé kané akfivizuar dhe paketa
financiare pér mbéshtetien e kategorive mé 1€ brishta tek fomiliet dhe bizneset.
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Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

.~ PBBleake,%veore]  Popunésioé%) Riffo kiedi (% vielorel Rap. i kredive me probleme %)
C ™21 22 2021 2022p TA21 TV22 TI22 2227 W22 1222
6.9 : : : 54 6.1

7.2

Bosnje-Hercegoviné

Magedoni e Veriut 2.3
Mali i Zi 8.2
Kosové 6.4
Serbi 7.0
Shgipéri* * 5.5

5.9 3.7 4.5

2.4 4.2 3.0 15.3 14.9 Q.0 9.8 3.1 3.0
72 124 3.8 157 17.0 6.0 7.2 6.2 6.2
49 105 : : 17.0 17.6 2.0 2.1
4.4 7.4 34 9.8 10.6 10.6 13.1 3.6 3.4
6.0 8.5 2.7 11.9 1.7 12.8 12.1 572 5.3

Burimi: Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése, INSTAT. Shpjegime: “p"- parashikimi i
ECFIN né korrik, 2021; ":" mungesé informacioni; "*" t& dhénat t& maj,2022; "**"t& dhénat
16 gershor 2022.

Kredia ka vijuar t& zgjerohet né terma vietoré né shumicén e vendeve 1&
rajonit, mbéshtetur nga rikuperimi i akfivitetit ekonomik dhe vijimi i disa
masave rregullatore lehtésuese. N& shumicén e vendeve, kredia ndaj sektorit
t& individéve ka vijuar t& rritet mé shpejt se kredia ndaj bizneseve. Treguesi
i raportit t& kredive me probleme ka shénuar rénie 1€ métejshme né Shqipéri,
Serbi dhe Bosnje-Hercegoving, dhe ka mbetur i pandryshuar né pjesén tietér t&
rajonit. Ky tregues ka gené i ndikuar nga lehtésité rregullative t& ndérmarra nga
bankat gendrore gjaté vitit & kaluar ndérkohé gé presionet e larta inflacioniste,
shtréngimi i kushteve t& financimit dhe ngadalésimi i rrities ekonomike, mund t&
pércillen né bilancet e agjentéve € ekonomisé dhe 1€ koniribuojné né rritien e
kredive me probleme né afatin e mesém.

Ekonomia u zgjerva

me ritme te mira gjaté
periudhés. Né kefe ecuri,
kontribuuan pozitivisht
konsumi, investimet dhe
eksportet nefo. Nivelet e
punésimit u pérmirésuan mé
tej dhe pagat u rritén.

Ndikimi i luftés sé Rusisé

né Ukrainé dhe fugia e
kérkesés sé brendshme,
jané shogéruar me presione
t& ndjeshme inflacioniste

né vend. Rritia e gmimeve
16 konsumit géndroi pértej
objektivit t& Bankés sé
Shqipérisé né fund t&
periudhés.

Né kéto kushte, Banka

e Shqipérisé ka nisur
normalizimin e politikés
monetare me qéllim krijimin
e kushteve té pérshtatshme
pér kontrollin e inflacionit né
afatin e mesém.

Né sajé té rritjes sé forté

t& t& ardhurave, politika
fiskale ka rritur kapacitetet
financiare pér t& zbutur
goditien né sektorin e
energjisé dhe ndikimin

e inflacionit. Sidoqofté,
kapacitetet mbeten té
kufizuara dhe efektiviteti i
masave eventuale varet nga
faktoré me pasiguri té larté.

2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Ritmi i rriies ekonomike ishte i miré gjaté periudhés, pavarésisht ndikimit negativ
t& zhvillimeve ekonomike né arenén ndérkombétare. Né kété ecuri, kontribuuan
pozitivisht konsumi, investimet dhe eksportet neto. Né vijim 1€ rritjes s& gmimeve t&
importit dhe fugisé sé kérkesés sé brendshme, norma e inflacionit u rrit né ményré
& ndjeshme. Si rezultat, Banka e Shqipérisé ka nisur procesin e normalizimit t&
politikés monetare. Pavarésisht imékémbjes me bazé 1€ gjeré té aktivitetitekonomik
né vend, pasigurité pér zhvillimet ndérkombétare dhe situatén energjetike, mund
t& ndikojné né ngadalésimin e rrities ekonomike. Presionet inflacioniste do t&
mbefen t& pranishme, nése vijojné problemet e ofertés pér produkfet e energjisé,
pér ushgimet dhe nénprodukte t& lidhura me to. Megijithaté, kéto presione
mund t& jené mé & dobéta, pér shkak t& efekiit t& bazés sé krahasimit dhe &
ngadalésimit t& kérkesés sé brendshme. Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé
do t& pérshiatet pér t& rikthyer normén e inflacionit prané objekfivit né afatin e
mesém, mbéshtetur né t& dhénat gé vijné nga ekonomia né kohé reale. Qasja
e politikés fiskale pér t& pérdorur me kujdes tepricén e t& ardhurave buxhetore,
it kapacitefet e saj pér amortizimin e rrezigeve gé rrethojné situatén energjetike,
pér zbutien e godifies sé& inflacionit fek shiresat mé t& ndjeshme 1€ shogérisé dhe

pér pérballimin e rrities sé kostos s& borxhit publik.
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SEKTORI REAL

Ekonomia shqiptare u rrit me 6% gjaté tremujorit 1€ paré & vitit 2022, duke
ruajtur ritmin e miré & rrities viefore t& fundit t& vitit t& kaluar (+5.5%). Rritja
ekonomike u mbéshtet kryesisht nga zgjerimi i konsumit final, rritja e investimeve
& sekforit privat dhe rifja e eksporteve € mallrave e shérbimeve. Ndérsa,
tkurrja e investimeve publike dhe zgjerimi i importeve t& mallrave e shérbimeve
ndikuan né kah t& kundért. Té dhénat e prodhimit sipas sekioréve tregojné gé
rritia ka ardhur nga sektorét kryesoré, si: ndértimi dhe tregtia (26%), transporti
dhe akomodimi (11%). Edhe aktivitetet e shérbimeve kané shénuar rritje pérgjaté
vitit, midis t& cilave vegohen afo t& pasurive t& paluajtshme (15%) dhe shérbimet
financiare e t& sigurimit (12%). Treguesi i ndjesisé ekonomike &shté pérmirésuar
gjaté periudhés, ku kontribuuan pérmirésimi i besimit t& bizneseve né sektorét e
industrisé, ndértimit dhe shérbimeve, dhe rénia e besimit né sekforin e tregtisé.
Zhvillimet ekonomike né tremujorin e dyté t& vitit pritet t& reflektojné ndikimin
e luftés sé Rusisé né Ukrainé dhe pasojat mbi fregjet globale € energjisé dhe
ushgimeve.

Crafik 7. Rritja vietore e PBB-sé
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Tregu i punés ka treguar zhvillime pozitive edhe gjaté tremujorit & paré té
vitit 2022, pas njé pérkegésimi € lehté né tremujorin e méparshém. Punésimi
shénoi njé rritie prej 3.4% né terma vietoré, duke béré gé shkalla e papunésisé
& bjeré né 11.3% nga 11.9% njé vit mé paré. Papunésia te té rinjté (15-29
vieg) ra né 20.7% ose me 2.6 p.p. ndaj nivelit t& T1-2021, duke géndruar nén
mesataren e vlerave & katérviecarit t& fundit. Rritia e punésimit gjaté periudhés
né sektorin e industrisé (8%), n& sekiorin e bujgésisé (3%) dhe né sekiorin e
shérbimeve (2%) mbéshteti rimékémbien e fregut & punés.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2022

Giaté tremujorit t& paré, rritjia e pagave® vazhdoi 1€ pérshpejtohej né 5.8%
né ferma vieforé, me kontribut t&résor nga sekiori privat (11%). Brenda sekforit
privat, pagat u rritén thuajse pér t& gjithé sektorét, por rritia mé e larté éshté
raportuar nga bizneset e sektorit t& shérbimeve.

SEKTORI | JASHTEM
Kontributi i sekforit t& jashtém & ekonomisé ishte pozitiv gjaté periudhés, pasi
deficiti i llogarisé korrente u zvogélua me 22% kundrejt njé viti mé paré dhe
zbriti né rreth 7% 1€ PBB-s&”. Pérmirésimi i tij né terma vietoré u diktua nga
zgjerimi i suficitit fregtar né shérbime, i cili kapérceu efektet negative t& thellimit
& deficitit tregtar né mallra dhe 1€ zgjerimit t& lehté & balancés negative € t&
ardhurave parésore.

Teprica pozitive né shérbime u zgjerua me rreth 50%, duke shénuar rreth 400
milioné euro né fund t& tremujorit t& paré t& vitit. Rimékémbja e shérbimeve u
mbéshtet kryesisht nga afo € transportit, & pérpunimit t& inputeve fizike dhe
& telekomunikacionit. Té ardhurat nga udhétimi u riten ndjeshém né terma
vietoré, me gati 70%, ndérkohé gé shpenzimet pér udhétime u dyfishuan. Kjo
béri qé llogaria e udhétimeve & regjistrojé njé bilanc pozitiv prej rreth Q0
milioné eurosh, i cili ishte gati 15% mé i ulét se njé vit mé paré. Kéto zhvillime
reflekiojné pérmirésimin gradual t& situatés né sekiorin e fransportit, por edhe
rifien e cmimeve t& shérbimeve né rang ndérkombétar.

Megjithé rritien mé t& shpejté t& eksporteve, deficiti tregtar né mallra u thellua me
rreth 8% né ferma vieforé, duke arritur né nivelin 820 milioné euro. Ky zhvillim
u diktua nga rritia gmimeve t& mallrave né tregjet ndérkombétare, kryesisht pér
grup-mallrat ushgimore, naftén, energjing elekirike dhe metfalet bazé. Importet
e mallrave arritén né 1,300 milioné euro me njé zgjerim prej 28% né terma
vietoré, kurse eksportet arriten né 480 milioné euro, duke shénuar njé rritie prej
rreth 83% né terma vieforé.

Prurjet valutore né formén e dérgesave f& emigrantéve vlerésohen né rreth 180
milioné euro, me njé rritie vietore prej 9%, ndérsa fluksi i investimeve t& huaja
direkte vlerésohet né 270 miliong euro, me nié rritie vietore prej 16%. N&
fund t& periudhés, mjetet e rezervés valutore, vlerésohen € mijaftueshme pér
mbulimin me meth 8.2 heré & nevojave pér importe mujore né mallra dhe
shérbime.

| referohet pagés mesatare mujore bruto.
Ky tregues llogaritet si raport midis balancés kumulative 1 llogarisé korrente 1€ katér fremujoréve
t& fundit kundrejt PBB-sé kumulative gjaté sé njéjtés periudhe.
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Grafik 10. Ndryshimi viefor i indeksit &

cmimeve t& konsumit

Crafik 9. llogaria korrente dhe investimet e

huaja direkte
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ZHVILLIMET MONETARE

Gijaté periudhés, presionet inflacioniste ishin t& forta, duke béré gé indeksi i
cmimeve & konsumit t& rritet me 7.4% né fund & muaijit gershor. Kjo ecuri e
cmimeve ka reflektuar goditiet nga kahu i ofertés s& mallrave dhe shérbimeve
né tregjet ndérkombétare, por edhe fuginé e kérkesés sé brendshme né vijim t&
pérmirésimit t& niveleve € punésimit dhe t& pagave. Flukset e bollshme valutore
neto kané ndikuar né géndrueshmériné e kursit t& kémbimit t& lekut, vecanérisht
ndaj euros, duke zbutur né kéfé ményré ashpérsing e presioneve inflacioniste.
Pér shkak t& kétyre zhvillimeve, Banka e Shqgipérisé e vlerésoi t& nevojshme
nisien e procesit t& normalizimit & politikés monetare, duke e rritur normén
bazé té interesit me 0.5 piké pérgindje, né nivelin 1.0%¢. Né gjykimin e
Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé, normalizimi i politikés monetare
do 1€ krijojé kushte mé t& pérshtatshme pér ruajtien e stabilitetit 1€ cmimeve dhe
kthimin e inflacionit né obijekfiv brenda horizontit afatmesém. Né € njgjten
kohé, politika monefare do t& synojé & mbetet né kahun akomodues gjaté
gjithé procesit t& normalizimit, duke mos cenuar premisat e rrities ekonomike.

ZHVILLIMET FISKALE

Cijafé periudhés, politika fiskale ka gené né terési konsoliduese. N& fund &
gershorit 2022, balanca buxhetore regjistroi njé suficit prej meth 15.2 miliardé
lekésh, kundrejt njé deficiti prej 29.1 miliardé lekésh njé vit mé paré. Kjo ecuri
reflekton rritien e forté t& t& ardhurave viefore me rreth 20%. Rritja e 1€ ardhurave
ka gené mé e ndjeshme né zérin “t& ardhura nga fatimet dhe doganat” dhe
pasqyron dinamikén e gmimeve né tregjet ndérkombétare. Shpenzimet mbeten
né nivele t& krahasueshme me nijé vit mé paré, duke regjistruar njé rritie minimale
prej rreth 0.8 miliardé lekésh, ose meth 0.3%. Shpenzimet kané shkuar kryesisht
pér shpenzime korrente si: sigurimet shéndetésore dhe sociale dhe pagesa
inferesash.

& Procesi i normalizimit ka vijuar dhe né fund 1& muajit gusht 2022, norma bazé e inferesit &

politikés monetare shénon 1.75%.
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Qasja e mésipérme duket e kujdesshme dhe e pérshtatshme né kushtet e
pasigurive & médha gé shogérojné zhvillimet ndérkombétare dhe ndikimin e
tyre né situatén energijetike globale dhe né vend. Ajo rrit kapacitetet financiare
f& geverisé pér t& mbéshtetur me instrumentet e duhura, sigurimin e energjisé
apo subvencionimin e pérkohshém t& ¢cmimit t& saj pér shiresat mé t& brishta t&
shogérisé. Né kéte ményré, kontribuohet edhe né drejtim € zbutjes sé presioneve
& pérgjithshme inflacioniste gé shogérojné rritien e kostove t& energjise. Masat
fiskale jané gijithsesi & pérkohshme dhe kapacitetet financiare fiskale mbeten t&
kufizuara. Efektiviteti i tyre né afatin e shkurtér do & varet nga fleksibiliteti me &
cilin mund € zbatohen, kohézgjatia e problematikés sé situatés energjefike né
fregjet ndérkombeétare dhe zhvillimet hidrike pér prodhimin e energjisé né vend.
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individét dhe bizneset
thelluan pozicionet e tyre
financiare, respektivisht si
kreditor neto dhe debitor
neto. Rritja e pozicionit
kreditor pér individét ishte
rreth 2%, ndérsa zgjerimi
pér bizneset i pozicionit

debitor neto ishte rreth 4%.

Si pér individét ashtu edhe
pér bizneset, ndryshimet
né pozicionet respektive
kané ndodhur né kushtet

e rrities sé njékohshme té
depozitave dhe & kredive.
Individét kursejné kryesisht
né valuté dhe financohen
kryesisht né lek. Pér
bizneset, preferenca pér
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kursime dhe né financim.
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2.3 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Cijaté periudhés, individét dhe bizneset thelluan pozicionet e tyre financiare,
respektivisht si kreditor neto dhe debitor neto, pérkatésisht né nivelet 926
miliardé leké dhe 158 miliardé leké. Rritia e pozicionit kreditor pér individét
gjaté periudhés, ishte rreth 2%, ndérsa zgjerimi pér bizneset i pozicionit debitor
neto ishte meth 4%.

Né terma vieforé, ecuria ishte e ngjashme pér individét ku zgjerimi i pozicionit
kreditor nefo ishte rreth 6%. Pér bizneset, pozicioni financiar si debitor neto
shénoi rénie gjaté vitit t& fundit me rreth 5%.

Si pér individét ashtu edhe pér bizneset, ndryshimet né pozicionet respektive
kané ndodhur né kushtet e rrities sé njékohshme t& depozitave dhe 1€ kredive.
Individét kursejné kryesisht né valuté dhe financohen kryesisht né lek. Pér
bizneset, preferenca pér valutén éshté shfaqur né kursime dhe né financim.
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Depozitat né banka mbizotérojné né kursimet e individéve dhe rritja e tyre gjaté
periudhés me rreth 30 miliardé leké ka dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e
pozicionit financiar. Edhe investimet né obligacione t€ geverisé jané rritur gjaté
periudhés. Ndérsa investimet né bono thesari dhe né fondet e investimit kané
shénuar rénie.

Grafik 13. Pozicioni financiar sektorial
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2.3.1 POZICIONI FINANCIAR, HUAMARRJA DHE AFTESIA PAGUESE E
INDIVIDEVE

=== Fondet e pensioneve private vullnetare

Crafik 14. Ecuria e portofolit & investimeve t&

020Z W9
0Z0Z W9
120T IWQ
1COT 11 W9
¢c0T IWQ

Rl
Fondet e investimeve

Bono thesari

(miliardé leké) individéve
Pozicioni debitor, biznese Pozicioni kreditor, individé mid leké mid leké
- 16000 v v s 1,600
% i —— E T T S S S S S R E S S R S A S S B
] —— 1,4000 1 0 00 b n 1 ],400
VANl ——— [T T T T S S R B S R B B I
%H ——— 1,200, M- 11,200
211 T T T T | - . - | | |
2% —— 1,0001 m. n o _u_N | | | | | I 1,000
i ——— I I I I I I I I I I I I
i ———
% BEREERBRERERRE ~
] I I I I I I I I I I I I
& 1 H 000 R 0B 0B B S
——— i i i i i i i i i i i i
— ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
T ! 4 L= + = L == L "o
——— o o o o o o
—— = = = = = =
—— S 838 8 8 8 3
——
———
——
—
——
—
—

mmm Depozita né leké

—Portofoli i individéve (boshti djathtas)

Pér 1€ vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén me borxh 1€
individéve kryhet njé vrojtim periodik®. Rreth 22% e familieve gé i jané pérgjigjur
pyetésorit, kané deklaruar se kané t& pakién njé hua pér t& paguar né momentin
e intervistimit. Kjo peshé ka rezultuar né rénie me 1 piké pérgindjeje krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar dhe me 2 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé
paré, duke mbetur nén mesataren historike té treguesit.

Rreth 51% e familieve huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre paguese “nuk
ka ndryshuar” gjaté periudhés, ndérsa pjesa fiefér raportojné njé pérmirésim &
lehté & indeksit & aftésisé paguese krahasuar me periudhén paraardhése, por
duke mbetur ndjeshém nén vlerat e viteve & kaluara. Njé pamije t& ngjoshme
fregon edhe indeksi i prifieve t& affésisé paguese né gjashté muait e ardhshém.

Pesha e familjeve gé kané
njé hua pér t& paguar

ka shénuar rénie gjaté
periudhés. Megjithé njé
pérmirésim & lehté gjaté
periudhés, aftésia paguese
e familjeve mbetet nén
vlerén mesatare historike té
freguesit.

Kérkesa e individéve pér
kredi mund té zbutet disi
gjaté pjesés sé dyté té

vitit 2022, ndikuar prej
zhvillimeve ndérkombétare
dhe rritjes sé kostove &
financimit.

Rreth 71% e familieve deklarojné se pagesa e huasé z& mé pak se 30% té &
ardhurave mujore dhe ky tregues ka réné me 5 piké pérgindijeje krahasuar me
nié vit meé pare.

Andliza e vrojtimit publikohet e ploté né fagen e internetit t& Bankés s& Shqipérisé (www.
bankofalbania.org).

Banka e Shqipérisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoritefi i Mbikéqyries Financiare
Vlerat pér fondet e investimeve dhe pensioneve private i pérkasin
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Crafik 15. Indekset e aftésisé paguese pér 6
muait e kaluar dhe & muait e ardhshém

Crafik 16. Indeksi i planifikimit t& huamarries dhe
shpémdarja e familieve gé planifikojné hua & re
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Bizneset shprehen pér rritje
t& investimeve dhe zgjerim t&
veprimtarisé gjaté periudhés.
Pér shumicén e tyre, ecuria
e shitieve dhe e rezultatit
financiar ka vijuar t&
pérmirésohet. Problematikat
lidhen me “konkurrencén”,
”fiefien e fregut”,

“kostot e prodhimi” dhe
“disponueshmériné e stafit t&
kualifikuar”.

Pesha e ndérmarrjeve
huamarrése ka ndryshuar
pak gjaté vitit. Ngarkesa
me borxh ka ardhur né
rénie né raport me kapitalin,
por duket disi mé e larté

né raport me & ardhurat e
bizneseve.

mm Johuamarrés
Huamarrés ekzistues
—+ Indeksi i planifikimit t& huamarries (boshti djathtas)

Rreth 53% e atyre gé jané pérgjigjur kané deklaruar se “nuk presin t& marrin
hua € re né 6 muajt e ardhshém”, ndérsa rreth 47% e tyre deklarojné se
e marrin né konsideraté, né shkallé & ndryshme sigurie, mundésiné pér t&
marré/rimarré njé hua té re. Kjo peshé éshté rritur me rreth 2 piké pérgindjeje
krahasuar me gjashtémujorin kaluar dhe me rreth 6 piké pérgindjeje krahasuar
me njé vit mé paré. Duke analizuar vetém grupin e familieve gé planifikojné
& marrin njé hua 1€ re, rezulfon se rreth 59% e tyre jané “huamarrés & rinj”,
pra gé nuk kané hua t& papaguar né momentin e infervistimit, dhe kjo peshé
ka mbetur e pandryshuar krahasuar me gjashté muaj mé paré, por ka réné
me 4 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré. Indeksi i mundésisé pér
f& rimarré njé hua té re ka rezultuar 0.201, duke mbetur pothuaj né t& njgjtin
nivel me periudhén e kaluar, gjé gé mund & sinjalizojé njé moderim f& kérkesés
sé individéve pér kredi né gjysmén e dyté € vitit 2022. Gijithsesi, zhvillimet e
ardhshme té kérkesés sé individéve pér kredi, priten t& ndikohen nga zhvillimet
né arenén ndérkombétare dhe ecuria e normave & interesit.

2.3.2 POZICIONI FINANCIAR, HUAMARRJA DHE AFTESIA PAGUESE E
BIZNESEVE

Pér & vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén e borxhit tek
ndérmarrjet (bizneset], pérdoret njé vrojtim i posacém periodik i kryer me
ndihmén e Insfitutit 1€ Statistikave. Rreth 82% e fofalit morén pjesé né ményré
aktive né vrojtim, duke iu pérgjigjur plotésisht ose pjesérisht pyetieve 1€ pyefésorit.
Cijafé periudhés, ndérmarriet e vrojtuara vlerésojné elementet e “konkurrencés”
dhe & “gjefies sé fregut” si problematikat kryesore né ushtrimin e akfivitetit t&
tyre. Réndésia e elementit t& konkurrencés ka shénuar rritie né krahasim me
periudhén e méparshme pér ndérmarrjet e vogla dhe ato 1€ mesme, né ményré
& ngjashme me gjefien e fregut. Elemente & cilat shfagen si problematika né
rritie pér 1€ gjitha ndérmarrjet (pavarésisht madhésisé| gjaté késaj periudhe jané
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"kostoja e prodhimit dhe e punés” dhe “disponueshméria e stafit & kualifikuar”.
Mbi Q0% e ndérmarrieve, né secilin grup sipas madhésisg, kané raportuar
fitim gjoté periudhés. Ecuria e nivelit & shitieve dhe e rezultafit financiar
pér ndérmarriet e mesme dhe afo & médha ka vijuar & pérmirésohet né
krahasim me gjashtémujorin e dyté t& vitit 202 1. Gjaté periudhés, rreth 59% e
ndérmarrieve gé jané pérgijigjur deklarojné se e kané financuar veprimtaring e
tyre vefém népérmiet shitieve. Pér sa i pérket pritshmérive lidhur me zgjerimin e
veprimtarisé apo rritien e investimeve, € gjitha ndérmarrjet japin sinjale pozitive
pér periudhén né vijim.

Rreth 40% e totalit t& ndérmarrjeve gé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné
se kané akiualisht hua pér t& paguar. Kjo peshé ka shénuar njé rénie pre;
2.9 pikésh pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, dhe prej 0.8
pikésh pérgindieje krahasuar me nié vit mé paré. Rreth 82% e ndérmarrieve
huamarrése t€ vogla, 8 1% e ndérmarrjeve 1€ mesme dhe 82% e atyre t& médha,
e konsiderojné €& pérshtatshém nivelin e tyre & huamarrjes pér financimin e
veprimtarisé. Huamarrja e ndérmarrjeve éshté realizuar vetém né monedhén
vendase pér 64% t& ndérmarrjeve & vogla, 51% € ndérmarrjeve t& mesme dhe
45% e ndérmarrieve & médha, ndérsa pjesa fiefér éshté né valuté dhe/ose e
kombinuar. Krahasuar me gjashtémujorin e méparshém, pesha e ndérmarrjeve
me hua né monedhé t& huaj &shté rritur pér t& gjitha ndérmarriet. Ky element
ndikohet edhe nga monedha né & cilén kéto ndérmarrie kryejné veprimtaring,
por gjithsesi kérkon nijé vlerésim t& kujdesshém né vijimési pér ekspozimin ndaj
kursit t& kémbimit, duke gené se pesha e ndérmarrieve huamarrése né valuté e
tejkalon peshén e ndérmarrjeve té cilat kryejné veprimtari né valuté.

Vlera fofale e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit t&
ndérmarrjes pér rreth 78% & totalit & ndérmarrieve huamarrése dhe pothuaj e
niéjte me vlerén e kapitalit pér 11% 1€ tyre, ndérkohé gé pjesa e mbetur prej
11% pohojné gé vlera e huasé e tejkalon até & kapitalit. Raporti “hua/kapital”
rezulion mé i larté te ndérmarriet e mesme e t& médha, ku pérkatésisht 25%
dhe 23% e tyre shprehen se ky raport éshté i barabarté ose tejkalon vlerén e
kapitalit. Per kéfe gjashtémujor, ky raport ka shénuar rénie pér ndérmarriet e
kétyre madhésive. Né nivel sektorial, ngarkesa me borxh ka shénuar rénie pér
disa nga sekforét e analizuar.

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

OMIl 2020 19.7% 25.0% 17.6% 21.9%
OMI 2021 22.3% 26.5% 29.9% 27.0%
OMII 2021 22.7% 24.7% 24.4% 22.1%
OMI 2022 20.7% 21.2% 25.3% 22.5%

Burimi: Banka e Shqgipérisé.

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (74%) deklarojné se pagesa e
huasé arrin deri né 20% t& & ardhurave f€ tyre. Pesha e kétyre ndérmarrjeve

Banka e Shqipérisé

Pritiet pér huamarrije 1&
bizneseve né periudhén e
ardhshme duken disi mé t&
larta.

Né bazé té vrojtimit pér
aplikimet pér hua, rezulton
njé rritie e numrit té
pérgijithshém té aplikimeve,
por edhe e normés sé
refuzimit nga bankat.




Crafik 17. Shpérndarja

raportit & pagesés sé hu

Tévogla  Té mesme  T& médha

OMII 2021

1 Deri né 20% t& & ardhurave
150-80% t& t& ardhurave

éshté rritur me 3.8 piké pérgindjeje krahasuar me vrojtimin paraardhés. Té
pyetura nése kostoja e shérbimit t& huasé ka ndryshuar gjaté periudhés, pjesa
mé e madhe e ndérmarrieve pohojné gé ky shpenzim ka mbetur i pandryshuar.
Pérgjigjet e pjesés tietér kané rezultuar né balanca neto pozitive pér ndérmarriet
e t& gjitha madhésive, duke treguar njé rritje € kétij shpenzimi né raport me t&
ardhurat.

Crafik 18. Ndérmarrjet gé deklarojné ndryshim &
pagesés sé huasé gjaté periudhés
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Lidhur me planifikimin e njé huamarrieje né € ardhmen, rreth 47% e ndérmarrieve
qé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné se “nuk ka asnje mundési” gé té
kérkojné njé kredi bankare gjaté periudhés sé ardhshme. Kjo peshé ka shénuar
rénie pér t& gjitha madhésite e ndérmarrjeve né krahasim me periudhén
paraardhése. Nga ana tjetér, vérehet njé rritie e peshés sé ndérmarrjeve qé
pohojné se "ka pak mundési” 1€ marrin njé kredi né gjysmén e dyté té& vitit
2022, si edhe e peshés sé ndérmarrjeve & vogla e t& médha & cilat shprehen
se "ka shumé mundési” gé dicka e fillé t& ndodhé né periudhén pasardhése.
Pesha e ndérmarrjeve té cilat kané zgjedhur alternativén “éshté e sigurt” ka réné
pér ndérmarrjet e mesme por lehtésisht edhe pér ndérmarrjet e médha, ndonése
kjo alternafivé ruan peshén mé & vogél. Indeksi i vierésimit 1€ planifikimit &
huamarries pér gjashtémujorin e ardhshém éshté rritur pér t& gjitha madhésité e
ndérmarrjeve, por kjo rritie &shté mé e ndjeshme te ndérmarrjet e mesme dhe
afo t& médha.

Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 2. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI DHE
NORMA E REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND, 6MI-2022

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2022, bankat kané raportuar se kané marré né
shqyrtim gjithsej 66,025 aplikime pér kredi, nga té cilat 9% (ose 5,776) i
pérkasin sektorit t& “ndérmarrjeve” (3,324 aplikime nga “ndérmarrje té vogla
dhe t& mesme” dhe 2,452 aplikime nga “ndérmarrje té tiera”), dhe 91% i
pérkasin sektorit t& “individéve” (60,249 aplikime). Kjo shpérndarje éshté
zhvendosur né favor té klientéve “ndérmarrie” né terma gjashtémujoré dhe
vjetoré.

Numri total i aplikimeve pér kredi t& shqyrtuara
nga bankat ka shénuar rénie me 1.6% dhe 1.4%,
respektivisht krahasuar me gjashtémujorin e kaluar
dhe me njé vit mé paré. Rénia ka ardhur nga segmenti
i “individéve” (rénie me 4% né terma gjashtémujoré
dhe me 3% né terma vjetoré) ndérkohé qé numri i

Crafik 19. Ecuria e numrit & aplikimeve & marra
né shqgyrtim dhe norma e refuzimit t& kredive
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(me 0.4 piké pérqgindjeje) krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, por ka mbetur rreth 2 piké pérqindjeje mé e
larté se njé vit mé paré. Kjo ecuri duket se éshté diktuar
nga ecuria e normave té refuzimit pér individét dhe
ndérmarrjet e vogla e t€ mesme, ndérkohé qé norma
e refuzimit pér ndérmarrjet e médha (“ndérmarrjet e
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dyja periudhave té mésipérme.

Duke analizuar normén e refuzimit sipas grupeve
t6 bankave, rezulton se norma totale e refuzimit
té aplikimeve pér kredi nga bankat me kapital |
vendas éshté rritur né 6.3% (nga 6.2% e rezultuar |
njé gjashtémujor mé paré), ndérsa pér bankat me |
kapital t& huaj kjo normé ka réné né 24% (nga 27%

e rezultuar gjashtémujorin e kaluar). Pavarésisht |
késaj, t& dyja grupet bankare kané shfaqur géndrime |
té ngjashme ndaj segmenteve té klientelés. Késhtu,

1 Grafik 20. Norma e refuzimit t& kredive, banka
ndonése bankat e huaja mbeten mé té prirura pér | 7| 0 , i W
té kredituar segmentin e ndérmarrjeve, vecanérisht | " : % W%
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bankat vendase vijojné té fokusohen tek sektori |
i individéve dhe biznesi i vogél (ndérmarrje t& |
vogla e t& mesme), norma e refuzimit té kreditimit |
té ndérmarrjeve t& médha ka gené né rritie né té |
dyja grupet, ndérkohé qé ka rezultuar né rénie pér |
segmentet e tjera té klientelés. |
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Né pérgjithési, nga analiza e mésipérme mund té
arrihet né pérfundimin se ecuria e aplikimeve té
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shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022, tregon pér njé
moderim t& kérkesés sé individéve pér kredi si né terma gjashtémujoré ashtu
edhe né terma vjetoré, ndérkohé gé kjo kérkesé ka qené té rritie né rastin
e sekforit t& ndérmarrjeve, mé e theksuar tek ndérmarrjet e médha. Nga
ana fjetér, né kushtet e njé pasigurie té larté né arenén ndérkombétare dhe
problematikave gé ka sjellé né zinxhirét e prodhimit e tregtimit, sektori bankar
né vend ka gené mé hezitues né financimin e bizneseve t&€ médha gé mund
t& jené mé té ekspozuara ndaj goditjeve té jashtme, duke kérkuar alternativa
té tiera financimi né sektorin e individéve dhe té biznesit t& vogél.
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3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET E KAPITALIT DHE TREGU | KEMBIMIT TE
MONEDHAVE

TREGU PARESOR | LETRAVE ME VIERE

Tregu parésor i titujve & borxhit mbizotérohet nga titujt e borxhit 1€ Qeverisé
Shqiptare. Véllimi i titujve t& borxhit né lek & emetuar gjaté gjashémujorit t&
paré té vitit ishte rreth 26% mé i larté né krahasim me véllimin e titujve t& emetuar
gjaté gjashtémujorit t& méparshém, por pothuajse i njéjté me véllimin e emetuar
gjaté t& njéjtes periudhé & vitit t& kaluar. Gjaté gjashtémujorit & paré & vitit u
emetuan rreth 200 miliardé leké né fituj. Rreth Q6% e késaj viere pérfagésohe;
nga fitu] borxhi t& emetuar né monedhén vendase, ndérsa 8 miliardé leké ose
4% e emetimit fotal, ishin emetim né monedhén evropiane. Norma e ponderuar
e interesit pér & gjitha maturitetet e titujve t& emetuar né leké u rrit me 0.2 piké
pérgindjeje, duke arritur né nivelin 2.5% né fund t& periudhés. Emetimet né
fituj afatshkurtér vijojné t& pérbéjné piesén mbizotéruese & véllimit 1€ titujve t&
emetuar.

Véllimi i titujve t& borxhit né
lek t& emetuara nga geveria
gjaté gjysmés sé paré fé vitit
ishte mé i larté né krahasim
me véllimin e gjashtémujorit
t& méparshém, por i

rahasueshém me afé & njé
viti mé paré. Véllimi i titujve
t& borxhit t& emetuar né euro,
ishte mé i ulét se vlera qé
maturohej.

Né emetimet e titujve
afatshkurtér vijojné 1&
mbizotérojné bonot e thesarit
me maturim 12-mujor, ndérsa
né emetimet e titujve afatgjaté
peshén kryesore e zéné
obligacionet me maturim
2-vjecar.

Norma mesatare e ponderuar
e inferesit & ftitujve né leké
éshté rritur dhe né fund té
periudhés arriti né nivelin
2.5%. Gjaté periudhés, rriia
e normés mesatare 1€ interesit
pér titujt e borxhit afatshkurtér
ishte 0.3pp, né nivelin 1.9%.
Pér titujt e borxhit afatgjaté,
kjo rritje ishte 0.2 pp, né
nivelin 3.5%. Pér emetimin
2-vjegar né euro, norma e
interesit u rrit me 0.2pp, né
nivelin 2.2%.

Né térési, oferta e investitoréve
a pérmbushur kérkesén e
qeverisé pér huamarrje.

Crafik 21. Ecuria e normés mesatare € ponderuar
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Emetimi né tituj ofatshkurtér z& meth 63% & borxhit € brendshém. Gjaté
periudhés u emetuan rreth 130 miliardé leké né tituj ofatshkurtér dhe kjo sasi ishte
pérkatésisht 34% dhe 2% mé shumé né krahasim me véllimin e gjashtémujorit
& dyté dhe t& paré f€ vitit & kaluar. Rreth 93% e borxhit afatshkurtér pérbéhet
nga bonot e thesarit me maturim 12-mujor. Emetimi i bonove 12-mujore ishte

Banka e Shqipérisé

Crafik 22. Pérbéria e borxhit t& brendshém né
leké t& emetuar gjate 2015 - M1 2022
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Crafik 23. Véllimi dhe norma mesatare e
peshuar e bonove t& thesarit né tregun primar
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rreth 120 miliordé leké ose 37% dhe 4% mé i larté nga pérkatésisht emetimi
i periudhés s&¢ méparshme dhe ndaj njé viti mé paré. Emetimi i bonove t&
thesarit me maturim &-mujor ishte gjithashtu mé i madh né krahasim me véllimin
e emetuar njé gjashtémujor mé paré, por u zvogélua lehté né krahasim me
véllimin e emetuar gjaté sé nigjtés periudhe njé vit mé paré. Véllimi i bonove t&
thesarit me maturim 3-mujor ishte rreth & miliardé leké ose dy heré mé shumé
nga véllimi i bonove é-mujore. Edhe pér bonot 3-mujore, véllimi i emetuar ishte
disi mé pak né krahasim me njé vit mé paré.

Norma mesatare e ponderuar e inferesit pér fitujt afatshkurtér né fund &
periudhés arriti né nivelin 1.9%, duke u ritur me 0.3 piké pérgindjeje ndaj
nivelit f& regjistruar né fund t€ vitit 202 1. Oferta pér investim né tituj me maturim
12-mujor ka gené e njéjte ose mé e larté sesa kérkesa e geverisé pér huamarrie.
Pér fitujt me maturim 3 dhe & muaj ka pasur raste kur kérkesa e geverisé pér
financim nuk éshté pérmbushur, gjé gé ka shtuar presion pér rifie t& normés
sé& inferesit pér kéfo maturitete. N& emetimet e fundit 1€ periudhés, kéto norma
arritén né pérkatesisht 1.7% dhe 1.9%, dhe kéto vlera ishin nivelet mé té larta
te regjistruara gjaté gjysmés sé pare te vitit.

Crafik 24. Véllimi dhe norma mesatare e
peshuar e obligacioneve né tregun primar
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Véllimi i titujve afatgjoté t& emetuar gjaté gjashtémuiorit & paré & vitit né
monedhat leké dhe euro ishte pérkatésisht 7O miliardé leké dhe 70 milioné
euro. Véllimi i titujve afatgjaté né leké 1€ borxhit & emetuar gjaté periudhés
ishte rreth 15% mé i larté né krahasim me véllimin e njé gjashtémujori mé
paré dhe i krahasueshém me até € sé njéjtés periudhe t& vitit & kaluar.
Peshén kryesore né véllimin e fitujve afatgjaté vijojné ta mbajné obligacionet
2-vjecare né leké. Gjaté gjysmés sé paré t& vitit u emetuan rreth 23 miliardé
leké obligacione 2-viegare dhe ky véllim ishte disi mé i madh né krahasim me
njé gjashtémujor mé paré, por nén nivelin e gjysmés sé paré & vitit 2021.
Rritie né véllimin e emetuar éshté regjistruar edhe pér obligacionet me maturitet
3-, 5- dhe 15-vjegar, ndérkohé gé emetimi pér titujt me maturim 7 dhe 10 vijet
shénoi rénie, pér shkak & mosplotésimit t& kérkesés s& geverisé me oferté nga
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investuesit. Obligacionet e emetuara né monedhén evropiane zéné rreth 12%
& borxhit afatgjaté dhe emetimi i kryer gjaté periudhés kishte maturim 2-viegar.
Né krahasim me emetfimin mé t& fundit t& kéfij fitulli g& u bé né gjashtémujorin
e paré t& vitit 2020, véllimi i emetuar ishte me i ulét (me 30 milioné euro) dhe
norma e inferesit ishte rreth 0.2 piké pérgindieje mé e larté, né 2.2%.

Edhe norma mesatare e ponderuar e interesit pér fitujt afatgjaté u it me 0.2
piké pérgindjeje gjaté periudhés, né nivelin 3.5%. Pér fitujt me maturim 2, 5
dhe 15 viet, normat e interesit u ritén né po t& nigjtén mase, duke arritur né
pérkatésisht 2.3%, 3.6% dhe 6.1%. Normat e inferesit pér maturitetet 3 dhe
10 viet u rritén me 0.4 piké pérgindjeje né 3% dhe 5.5%. Rritia mé e forté né
normén e inferesit &shté regjistruar pér obligacionet me maturitet 7-viecar, me
0.6 piké pérgindjeje né nivelin 4.6%.

TREGU DYTESOR | TITUJVE TE BORXHIT

Véllimi i pérgjithshém i fransaksioneve & kryera né fregun dytésor gjaté periudhés
shénoi rritie. Ajo ishte meth 4 miliardé leké ose reth 1.1 miliardé leké mé shumé
sesa Vlera e regjistruar né gjashtémujorin e kaluar dhe 1.4 miliardé leké mé shumé
sesa njé vit mé paré. Piesa mé e madhe e Vlerés sé fransaksioneve € kryera iu
pérket transaksioneve né fitujt afolgjaté, & cilat gjaté periudhés arrién nivelin 2.5
miliardé leké, ose 1.4 miliardé leké mé shumé nga gjashtémuijori i kaluar. Vlera
e fransaksioneve né fituj afatshkurtér ishte 1.4 miliordé leké ose 4% mé e ulgt né
krahasim me gjoshtémuijorin e kaluar dhe 14% mé pak nga njé vit mé paré. Numri i
pérgjithshém i transaksioneve & kryera né fregun dytésor (rreth 800 transaksione| ishte
i krahasueshém me gjashtémuijorin e kaluar, por 8% mé pak nga e njgjta periudhé
vitin e kaluar. Rreth 72% e transoksioneve & kryera ishte né tituj afatshkurtér. Numri i
fransaksioneve né fitujt afatgjaté (220) ishte 16% mé shumé sesa njé gjashiémujor mé
paré, ndérsa numri prej 570 fransaksionesh né tituj afatshkurtér ishte i krahasueshém
me numrin e regjistruar gjaté gjashtémuiorit & kaluar. Invesfitorét né tregun sekondar
me pakicé vijojné fé shfagin preferencé pér 'i mbaijtur lefrat me vieré deri né maturim,
duke gené se vefém rreth 28% e tyre tregfohen.

Grafik 25. Véllimi i transaksioneve té letrave me
vleré né tregun sekondar
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Mbaitie deri né maturim BTH

Megijithése nuk pati
ndryshime né numér, vlera
e transaksioneve né fituj
borxhi né tregun dytésor

u rrit gjaté periudhés.

Kété ecuri e shkaktuan
transaksionet né fitujt
afatgjaté, & cilat shénuan
rriie né numér dhe né vleré.

Zhvillvesit e tregut kané
ndihmuar né rritien e numrit
dhe té vlerés sé titujve té
referencés gé jané tregtuar.

Investitorét vijojné 1& kené
preferencé pér t'i mbajtur
titujt deri né maturim.

Kurba e yield-eve né treg
shfaq njé pjerrési normale,
por té zhvendosur pér

lart, si rezultat i rrities sé
normés bazé & interesit dhe
kérkesés sé investitoréve pér
kthimin nga investimi.

Crafik 26. Nivelet e yield-it fiks né dafén
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Gjate periudhés, véllimi

i fransaksioneve fé
financimit né tregun
ndérbankar ra né krahasim
me véllimin e regjistruar

né dy gl;ashfémujoré'f e
méparshém.

Kjo ecuri u pércaktua

nga rénia né véllimin e
transaksioneve njéjavore,
gé mbizotérojné né fotalin e
transaksioneve & financimit
né tregun ndérbankar.

Norma e interesit né
transaksionet ndérbankare
ka géndruar prané normés
bazé té interesit, duke
reflektuar ndryshimet e saj
dhe t& formés sé ankandeve
té injektimit 18 likuiditefit, nga
ana e Bankés sé Shqipérisé.

Zhvilluesit e fregut (market makers) kané vijuar kuotimet ditore & fitujve benchmark
(obligacione referencé me maturitet 3- dhe 5-viegar). Kuotimi me bazé ditore
i fitjve referencé mundéson llogaritien e kurbés sé yieldit, g& shérben si
referencé pér fitujt e tieré & borxhit né freg dhe mundéson llogaritien e ¢cmimit
& tyre. Gjaté periudhés u tregtuan rreth 1.2 miliardé leké né obligacione
referencé (rreth 50% e vlerés sé titujve afatgjaté € tregtuar), me njé ritje €
ndjeshme ndaj & dy periudhave € vitit t& kaluar, jo vetém né vleré por edhe né
numér. Kurba e yieldeve né fund & periudhés paraget njé pjerrési normale né
rrifie, me norma interesi mé 1€ larta pér emetimet me maturitet mé afatgjata. Né
krahasim me periudhat e méparshme, kurba e yieldeve paragitet e zhvendosur
pér lart, duke reflekiuar norma mé té larta € interesit pér secilin maturitet. Kjo
ecuri reflekfon rritien e normés bazé 1€ inferesit, dhe kérkesat e investitoréve pér
normén e kthimit nga investimi né fituj.

TREGU NDERBANKAR | FINANCIMIT
Cijafé periudhés, véllimi i transaksioneve € financimit né fregun ndérbankar
u tkurr me 27%. Normat e inferesit né tregun ndérbankar jané luhatur prané
nivelit 1& normés bazé & inferesit t& Bankés sé Shqipérisé, dhe kané reflekiuar
menjéheré rritien e normés bazé € inferesit né fund t& muajit mars. Tregu
ndérbankar vijon t& mbizotérohet nga transaksionet 1-javore, té cilat pérbéjné
rreth Q0% t& véllimit t& huamarrjes ndérbankare.

Cijaté periudhés, véllimi i transaksioneve 1-avore u ul kundrejt gjashtémuijorit &
kaluar dhe t& njgjtés periudhé 1€ njé viti mé paré me pérkatésisht 24% dhe 5%.
Transaksionet 1-ditore pérbéjné rmeth 7% t& véllimit 1&

Crafik 27. Normat e inferesit né tregun

pérgjithshém dhe, né krahasim me dy gjashtémujorét

me maturim 1 javé dhe 3 muaj. N& fillim & periudhés,

ndérbankar e méparshém, véllimi i tyre u pakésua me pérkatésisht

mld leke % . . .. ..
1400, e 36% dhe 22%. Transaksionet 3-mujore fé regjistruara
oo floo gjaté gjysmés sé paré & vitit rané me 19% ndaj
10_003“ ¥ | gjashtémujorit 1€ kaluar dhe z&né njé pjesé € vogél
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forma e ankandit u rikthye né formatin e zakonshém
me “shumé t& kufizuar"1°.

Gjaté periudhés, Banka e Shqgipérisé ka injektuar

Volumi javor !
— Norma /-ditore (djathtas) |
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O Prej mugjit néntor 2020, operacionet injektuese ishin “me ¢cmim fé njgjté”, duke mundésuar
qé bankat t& mermin hua né shuma 16 pakufizuara né nivelin e normés bazé & interesit.
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TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE
Né fund t€ gjashtémujorit 1€ paré 1€ vitit, kursi mesatar i kémbimit & euros ishte
119.8 leké, duke reflektuar mbicmimin e lekut me pérkatésisht 1% dhe 2% né
krahasim me vlerat e regjistruara né fund € dy gjashtémujoréve t& méparshém.
Né pérgjithési, tregu i kémbimit t& monedhave u paragit i geté dhe u karakterizua
nga parametra normalé & fregtimit, me pérjashtim € luhatshmérisé afatshkurtér
qé shogéroi nisjen e luftés sé Rusisé né Ukrainé.

Né fund t& javés s& paré & muajit mars, pér & |
shmangur crregullimin né tregun e kémbimit & |
monedhave si rezultat i pasigurisé nga nisja e luffés |
né Ukraing, Banka e Shqipérisé realizoi njg ndérhyrie |
afatshkurtér népérmiet shities sé valutés dhe nigherazi
vendosi anulimin e fre ankandeve t& deklaruara 1 |
blerjes sé valutés pér muajt mars dhe prill 2022.
Kéto veprime u pasuan nga stabilizimi i kursit & |

1004

kémbimit lek/euro deri né fund t& periudhés. Ecuria 90

e kursit t& kémbimit & dollarit amerikan kundrejt lekut 80—1
ka reflektuar mbigmimin e dollarit amerikan né tregun 70 i maatererer
— 000 —-000 —000
RLIIRLILRIIL

ndérkombétar. Né fund & gershorit 2022, dollari
amerikan kémbehej me mesatarisht 113.3 leke,
duke shénuar njé néncmim t& lekut pérkatésisht me
6% dhe 11% kundrejt gjashté muajve dhe njé viti mé
pare.

—lek/EUR

3.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Treguesit gé pérdoren pér monitorimin e ecurisé sé fregut 1& pasurive 1€
paluajtshme, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022, tregojné pér rritje t& ndjeshme
t& cmimit mesatar & banesave, né kushtet kur kérkesa, kostot e ndértimit dhe
oferta pér fo jané rritur.

Nga krahu i kérkesés, agjentét e tregtimit t& pasurive t& paluajtshme raportojné
géndrueshméri t& véllimit & shitieve dhe rénie 1€ numrit t& pronave t& pashitura,
pér shkak & rrities sé kérkesés nga individét. Gijithashtu, bankat kané lévizur
drejt lehtésimit t& standardeve dhe zbatimit & kushteve mé t& buta pér kredité
pér pasuri & paluajishme né kushtet e rrities s& kérkesés, ruaities sé cilésisé sé
kredisé dhe pérdorimit t& kolateralit. Késhtu, stoku i kredisé pér blerje pasurish
& paluajtshme nga sekiori i individéve shénoi rreth 140 miliardé leké né fund
t& periudhés, duke u rritur me 8% dhe 16% kundrejt nivelit t& regjistruar gjashté
muaj dhe njg vit mé paré. Ecuria e késaj kredie vijon t& favorizohet nga njé
mjedis me norma inferesi relativisht t& uléta dhe t& géndrueshme. Raporti i
kredive me probleme pér kéte lloj kredie ra né 2.7%, nga rreth 3.0% nié
gjashtemujor mé paré dhe 4% njé vit mé paré. Né fund 1€ periudhés, stoku

Banka e Shqipérisé

Gjaté periudhés, kursi i
kémbimit t& lekut ka gené

i géndrueshém. Monedha
vendase u mbicmua ndaj
euros dhe u néngmua ndaj
dollarit amerikan. Né kété
ecuri, kané pasur ndikim t&
theksuar zhvillimet né tregjet
ndérkombéfare.

—Llek/USD

Crafik 28. Ecuria e kursit & kémbimit né tregun
e brendshém valutor
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Mbi bazén e té dhénave
t& vrojtimit pér gjendjen

e fregut té pasurive té
paluajtshme dhe ecuriné
e cmimit t& banesave, té
dhénave & raportuara nga
bankat dhe t& dhénave

té tiera administrative,
vlerésohet gé gjaté
periudhés, kérkesa, oferta
dhe kostot e ndértimit

né fregun e pasurive té
paluajtshme jané rritur

dukshém.

Rritja e kérkesés déshmohet
nga rritia e véllimit t&
shitjeve, rénia e numrit &
pronave té pashitura dhe
rritia e kredisé pér blerje
banese. Rritja e ofertés lidhet
me rrifien e géndrueshme 18
numrit 1& lejeve 1€ ndértimit,
e shogéruar kéfé heré

edhe me rritien e dukshme
té kostove t& ndértimit.
Ecuria e kétyre 16 fundit ka
reflektuar rritien e forté né
shpenzimet pér energji,
materiale ndértimi dhe
makineri. Paralelisht, kjo
éshté shogéruar me rritien

e ftepricés sé kredisé pér
ndértim nga ana e sektorit
bankar.




Kéfo zhvillime kané rezultuar
né njé rritie t& ndjeshme 1&
indeksit Fischer t& cmimit t&
banesave ne rang vendi,

né ferma gjashtémujoré

dhe vjetoré, me pérkatésisht
28.4% dhe 39%. Kjo ecuri
e indeksit &shté pércaktuar
nga rritia e ¢mimit mesatar
té banesave né Tirané,
ndonése ¢mimet jané rritur
edhe né zonat e tiera 1&
vendit.

Pavarésisht njé géndrimi mé
neutral pér ecuriné e tregut
t& banesave né periudhén
afatshkurtér, agjentét e fregut
mbeten opﬁmisté('j)ér ecuriné
e tij né njé periudhé mé
afatgjaté.

Grafik 29. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit &
Banesave né rang vendi dhe pér Tiranén
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i kredive & kolateralizuara me pasuri t& paluajtshme ishte rreth 8 miliardé
leké mé shumé nga niveli i gjoshté muajve mé paré dhe rritja né kété stok u
ndikua nga rritjia né masa t& barabarta né stokun e kredisé né leké dhe né
até t& kredisé né valuté. Rreth 65% e kredisé sé kolateralizuar me pasuri t&
paluajtshme mbahet nga sekiori i individéve.

Nga krahu i ofertés, numri i lejeve t& ndértimit 1€ dhéna gjafé tremujorit t& paré
t& 2021 ishte rreth 60% mé i larté ndaj t€ niéjtés periudhe njé vit mé paré. Pér
heré t& paré pas njé periudhe t& gjaté me ndryshime shumé € vogla, kostot
e ndértimit t& matura nga Indeksi i Kushtimit né Ndértim jané rritur né ményré
t& ndjeshme gjaté tremujorit & paré & vitit. Ndryshimi vijetor né indeksin e
pérgjithshém ishte 5%, ndérkohé qé zérat me rritien mé té larté ishin shpenzimet
pér energji (+12%), shpenzimet materiale (+6%) dhe shpenzimet pér makineri
(+4%). Rritia né shpenzimet pér paga né sektorin e ndértimit ishte meth 3%.
Kéta faktoré duket se kané mbéshtetur edhe ecuriné e tepricés sé kredisé pér
ndértim, e cila u rrit me 12% ndaj fundit € dhijetorit 2021 dhe me 29% ndaj
nié viti mé paré. Pesha e kredisé pér ndértim z& 17% 1€ tepricés sé kredisé
sé bizneseve dhe kjo peshé éshté rritur ndjeshém né krahasim me periudhat e
méparshme.

Crafik 30. Cilésia e kredisé pér blerje pasurish

t& paluajtshme
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Rritia e kérkesés dhe e kostove & ndértimit ka béré gé agjentét e tregtimit
f& pasurive t& paluajishme t€ raportojné ¢mime shitieje mé t& larta ndaj
gjashtémujorit t& kaluar. Sipas indeksit Fischer'!, cmimi mesatar i banesave &
shitura gjaté periudhés éshté ritur me 28.4% né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar dhe me 39% né krahasim me nijé vit mé paré. Kjo ecuri u pércakiua
sidomos nga rritja e véllimit t& shitieve € kryera né zonén e Tiranés, e cila
pérfshin qendrén, periferiné dhe zonat ioshté qytetit. Indeksi i cmimeve per
shitiet né kryeqytet regjistroi njé rritie prej 28.5% ndaj periudhés paraardhése
dhe rreth 40% ndaj njé viti mé paré.

Ky indeks ndértohet mbi bazén e njé vrojtimi specifik. Analiza pér kété vrojtim publikohet e
ploté né fagen e internetit t& Bankés sé Shqipérisé (www.bankofalbania.org).
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Vlerésimet e subjekfeve t€ intervistuara si pjesé e vrojtimit pér gjendjen e tregut
dhe ¢mimet né tregun e banesave, jané t& balancuara pér afatin e shkurtér,
duke gené neutrale pér situatén né zonén e Tiranés dhe pak mé pesimiste
pér situatén né zonat e fiera. Ky vlerésim mund 1€ jeté ndikuar nga zhvillimet
e jashime dhe pasiguria pér ecuriné e inflacionit apo kostot e ndértimit. Ne
afatin mé & gjaté, prifief e kétyre subjekteve pér gjendjen dhe ecuring e tregut
t& banesave mbeten optimiste.

HAPESIRE INFORMUESE 3. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAITSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M | 2022

Informacioni mbi ecuriné e ¢cmimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né tregun e pasurive t& paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren t& njé kampioni t& pérbéré nga 230 subjekte, qé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave & paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté té
zyrave 1€ tregtimit t& pasurive té paluajtshme dhe shoqgéri ndértimi shitjet e té
cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros sé té gjithé popullatés. Banka e
Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit si edhe hedhjen dhe pérpunimin e
rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave mbulon intervistimin né terren,
proceset kryesore té kampionimit dhe kontrollin fizik t& pyetésoréve té plotésuar.
Krahas informacionit pér rritien e Indeksit Fischer t& ¢cmimit t& banesave té
shitura né rang vendi, t& pérmendur mé sipér né kété raport, informacioni nga
vrojtimi tregon gé:

Vlerésimi i pérgjithshém i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té tregut ishte
disi mé negativ né krahasim me periudhén e kaluar. Né pérgjigje t€ pyetjes
“Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me periudhén (gjashtémujorin) e
méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve rezultoi ishte -11%, por rreth 2/3 e
pérgjigjeve ishin neutrale — “pa ndryshim”. Pérgjigjet pesimiste jané pérgendruar
né “Zonat e tiera” ndérsa pérgjigjet e agjentéve né kryeqytet ishin neutrale. Vlera
e balancés pér kété pyetje éshté megjithaté mé e ulét sesa mesatarja afatgjaté
qé shénon rreth -20%. | njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet gé kané
raportuar shitie gjaté periudhés ka njé balancé neto neutrale.

Numri i banesave té reja té regjistruara nga agjentét ka shénuar rénie né
krahasim me periudhén paraardhése. Balanca neto e atyre qé raportojné rritje
t6 numrit t& banesave 1é regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie t€ numrit t&
tyre, ishte rreth -6%, duke treguar rénie nga periudha e kaluar. Numri i pronave
16 pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar € shénojé
rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shities sé banesave né rang vendi ka réné lehté né njé mesatare
prej 10.8 muajsh. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar njé kohé
mesatare shitjieje prej 9.7 muajsh, dhe kjo vleré shénoi rritje t€ lehté nga njé
gjashtémujor mé paré. Pér zonén e bregdetit, koha e shitjes éshté zvogéluar né
ményré té ndjeshme, duke réné nga 11 né 6 muaj. Koha e shitjes sé pronave
né zonat e tiera ka géndruar pothuajse e pandryshuar né 13.1 muaj.

Financimi népérmijet kredisé bankare ka vijuar té figurojé né njé pjesé té miré té
shitjeve té pronave. Sipas agjentéve, ashtu si periudhén e kaluar, rreth gjysma

e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar 1 shitura prej tyre jané
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Infrastruktura bazé pér
klerimin dhe shlyerjen

e pagesave ka vijuar té
funksionojé me siguri dhe
me efikasite.

Sistemet AIPS dhe AECH
kané njohur rritje t&

numrit dhe 1€ vierés sé
transaksioneve né lek gé
éshté procesuar népérmjet
tyre. Gjithashtu, freguesit
gé monitorojné numrin
dhe vlerén e pagesave t&
klientéve té bankave kané
regjistruar rritie né krahasim
me & njéjtén periudhé 1&
vitit t& kaluar. Kjo rritje ka
gené mé e ndjeshme tek
pagesat qé pérdorin kartat
dhe tek afo té kreditit né
formé joletér (ku pérdoren
aplikacionet e posagme
bankare dhe inferneti).

Né vecanti, gjaté periudhés
filloi funksionimi i sistemit
AIPS-EURQ, i cili proceson
vetém pagesa pér klienté
brenda Shqipérisé né
monedhén euro dhe gé
synon uljen e kohés dhe

t& kostove fé procesimit

t& kétyre pagesave pér
publikun.
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bleré me hua bankare. Nga kéto, né shumicén dérrmuese té rasteve, kredia ka
mbuluar deri né 60% té vlerés.

Pritiet pér t& ardhmen paragiten pozitive, pavarésisht pasigurive té lidhura me
situatén. Agjentét kané pritje pozitive pér ecuriné e fregut né territorin ku ata
veprojné pér té ardhmen afatshkurtér dhe pér periudhén mé afatgjaté (deri né
dy vijet]. Numri i pronave qé pritet 1 regjistrohen pér shitje gjaté periudhés
né vazhdim, pritet t€ mos keté luhatje t& genésishme (pérgjigjet rezultvan té
balancuara). Nga ana ftjetér, agjentét presin gjithashtu rritje t& ¢mimeve té
pronave t& paluajtshme pér banesat dhe pronat tregtare; balancat neto ishin
pozitive, pérkatésisht 24% dhe 22%, duke reflektuar optimizém nga ana e
agjentéve.

Cmimet e girasé sipas agjentéve kané shénuar rritie gjaté periudhés. Kérkesa
e pérgjithshme pér marrje me gira raportohet mé e larté nga kérkesa gjaté
gjashtémujorit t& kaluar. Informacioni mbi kérkesén dhe ¢mimet e gerasé vjen
kryesisht nga agjentét qé kryejné aktivitet né zonén e kryeqytetit.

3.3 SISTEMET E PAGESAVE

Cijafé periudhés, sistemet e pagesave AIPS dhe AECH kané funksionuar me
siguri dhe efikasitet, dhe fransaksionet e procesuara népérmiet tyre kané njohur
rritie 1€ ndjeshme né numér dhe né vieré.

Késhtu, né sistemin AIPS u kleruan rreth 70 mijé pagesa me nijé vleré prej 6
frilioné lekésh, duke shénuar njé rritie pérkatésisht me 7% dhe 20% né krahasim
me Vlerat e regjistruara gjaté sé niéjtés periudhe té vitit 1€ kaluar. Né t€ njgjtén
kohé&, né sistemin e pagesave me vleré t& vogél AECH jané kleruar 570 mijé
pagesa, me njé vleré mesafare pér transaksion prej rreth 150 mijé lekésh.
Krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2021, aktiviteti i sistemit AECH ka
regjistruar njé rritie t& ndjeshme, si né numér ashtu edhe né vleré, me pérkatésisht

28% dhe 20%.

Né dafén 24 janar t& vitit 2022, filloi funksionimi i sistemit AIPS-EURO, i cili
proceson vefém pagesa pér klienté brenda Shqipérisé né monedhén euro.
Deri né fund t& muaijit gershor 2022, né kété sistem jané shlyer rreth 59 mijé
pagesa me nié vleré & barabarté me 1.4 miliardé euro. Sistemi AIPSEURO
synon ulien e kohés dhe & kostove f& procesimit t& pagesave né Euro pér
publikun, si edhe konfribuon né zvogélimin e véllimit 1€ parasé fizike né euro
qé administrohet nga bankat vendase.
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Grafik 31. Ecuria e akiivitefit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorét e paré
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Cjaté periudhés, pér klientét e bankave (individe
dhe biznese) jané kryer meth 15.9 milioné pagesa
me njé vleré totale prej 2.7 trilioné lekésh. Numri
i fransaksioneve éshté rritur me 19%, ndérsa vlera
e pagesave ishte 12% mé shumé né krahasim me
gjashtémujorin e paré té vitit t& kaluar.

Sipas instrumentit t& pérdorur, transfertat e kredifit né
formé letér vijojné 1€ z&né peshén kryesore 1& vlerés
sé& pagesave, me rreth 69%. Transfertat e krediit
né formé joletér (gé pérfshijné internet dhe mobile
banking), z&né rreth 25% 1€ vlerés sé pagesave, por
bankat kané raportuar njé rritje vietore né numrin dhe
vlerén e tyre gjaté periudhés prej pérkatésisht 17%
dhe 18%. Peshén kryesore né numrin e pagesave &
klientéve e zéné pagesat me karta, me rreth 60%.
Cijaté periudhés, numri dhe vlera e pagesave me
karté ishin pérkatésisht 30% dhe 40% mé shumé né
krahasim me nivelet e regjistruara gjaté gjashtémujorit
f& paré fé vitit & kaluar.

Crafik 32. Ecuria e instrumenteve t& pagesave né
numér dhe né vleré (gjashtémujorét | t&

2018-2022)
Milioné fransaksione MId leké
20.0 3.0
| | —I
150 1 LI
1 — 2.0

10.0 _

— 1.0
5.0
0.0 0.0

QL0OC I W9
/10T | W9
810C IW9
6102 W9
0¢0T I W9
120 W9
¢c0C | WQ

|
|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|

|
EEEREEEE
o |
= !
5 |
S |
o |
[ | Ceget |
Debitimi direkt !
B Transferta kreditimi & inicivara nga klientét i
I Vlera e pagesave 1 klientéve (b.d.) !
B Pagesa me para elekironike 3
Pagesa t& inicivara nga Klientét me karté !

|

Burimi: Banka e Shaipérisé.,
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4. SISTEMI FINANCIAR

Crafik 33. Pesha e segmenteve 1& sistemit
financiar ndaj fofalit & aktiveve 1€ sistemit,

gershor 2022.

- Gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2022 &shté vérejtur
" njé rénie e peshés s& akliveve & sistemit financiar'?
- ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB] me 2.5 piké
. pérgindjeje, né nivelin 102.6%. Kjo ecuri reflekion
- faktin g& norma vietore e rities s& PBB-sé ishte mé
- e larté né krahasim me até & rrities sé bilancit &
' sistemit financiar. Né kété rénie, sektori bankar ka
. kontribuuar me pothuaj 2 piké pérgindieje, ndérsa

1%

sekfori financiar jobankar ka konfribuuar me pothuaj
0.5 piké pérgindjeje. Brenda sistemit financiar,
sektori bankar vijon t& mbizotérojé me gati 90% t&
fofalit t& aseteve.

m Sektori bankar m Jobankat
B Fonde Pensioni m SHKK-e
Fonde Investimi Shoggérité e sigurimit
' Burimi: Banka e Shaipérisé dhe Autoriteti i Mbikégyries Financiare.

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé* né vite (né %)

0.8 Q1.0

2011 86.1 2.6 1.5 0.0

2012 89.1 2.7 0.8 1.6 0.0 1.2 954
2013 Q1.4 26 0.7 1.6 0.0 3.7 100.2
2014 Q27 2.8 0.8 1.8 0.0 4.6 102.7
2015 Q1.9 27 0.7 2.0 0.1 4.7 102.0
2016 955 2.8 0.6 2.0 0.1 4.5 105.5
2017 Q3.2 29 0.5 2.0 0.1 4.7 103.4
2018 88.8 3.2 0.6 1.9 0.1 4.2 98.8
2019 872 39 0.6 2.0 0.2 4.0 Q7.9
2020 978 4.2 0.7 2.4 0.2 4.2 109.5
2021 93.8 4.0 0.7 2.2 0.2 4.1 105.1
2022 Q2.0 3.6 0.7 2.1 0.2 3.9 102.6

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyries Financiare.
*Peshat né tabelé jané llogaritur duke pérdorur PBB-né nominale me ¢cmime korrente sipas INSTAT.

12 Sistemi financiar pérbéhet nga sekiori bankar dhe sektori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursim-kreditit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit]. Baza e t& dhénave pér sekiorin jobankar dhe & dhénat pér PBB-né i pérkasin
tremujorit t& paré & vitit 2022.
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Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sekforit jobankar mbetet i ulét dhe
géndrueshém, ndérsa ndjeshméria e sekforit jobankar ndaj veprimtarisé sé
sekforit bankar mbetet e larté, por nuk ka shénuar ndryshime gijaté periudhés.
Banka e Shqipérisé monitoron rregullisht freguesit e ndérlidhjes né kuadér &
vlerésimit periodik t& rrezigeve sistemike.

4.1 SEKTORI BANKAR

4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Akfivet e sekforit bankar u zgjeruan me rreth 2% gjaté periudhés dhe me 10% né
krahasim me nié vit mé paré. Sektori bankar ka zhvilluar normalisht funksionet f:g‘l?,;"rsggé‘;’i’;fézfgie'“"’
kryesore €& veprimtarisé dhe ka mbéshtetur ekonominé me financim. Vlera e | periudhés, me kontribuin

raportuar e akfiveve u rrit me 32 miliardé leké gjaté periudhés, duke armitur né | haiet dhe o invedimeve

rreth 1,800 miliardé leké né fund t& periudhés. Kontributin kryesor né rritien e | néfitj. Nékahune
. o . L . N . . kundért, ndikuan rénia né
akfiveve e ka dhéné zgjerimi i akfivitetit kreditues me rreth 30 miliardé leké dhe | investimet e thesarit dhe ato

i investimeve né tituj me rreth 15 miliardé leké. reibellens, of calio il
e provigjioneve pér akfivet.

Investimet me thesarin dhe ato ndérbankare u tkurrén krahasuar me nié
gjashtémujor mé paré me rreth 6 miliardé leké (ose 1%), ndikuar nga pakésimi
né nivelin e llogarive rriedhése me bankat dhe insfitucionet e fiera financiare,
kryesisht jorezidente, si dhe né zérin “marrédhénie me bankén gendrore”.
Zgjerimi i fondeve 1€ provigjioneve té& sektorit bankar zvogéloi nivelin e aktiveve
me rreth 7 miliardé leké gjaté periudhés.

Tabelé 5. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vjetor, gershor 2022

. Veprime me thesarin dhe 3 . Veprime me thesarin dhe

ndérbankare ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia) 39 12 II. Veprime me klientét (Depozita) 81 9

Nga e cila: pér sektorin publik 1 74 Nga té cilat: t& sekforit publik 1 15

Nga e cila: pér sekiorin privat 38 12 Nga € cilaf: t& sekforit privat 80 9

lll. Veprimet me letrat me vleré 33 14 ll. Veprimet me lefrat me vieré 0] 2

IV. Fonde rezenvé t€ krijuara =0, 15 V. Detyrime té tiera ] 2

V. Té tiera* 3 -1 V. Burimet e pérhershme 11 10
Nga € cilat: Borxhi i varur ] 21

Nga & cilat: Kapitali aksioner

*-_—__

Burimi: Banka e Shqipérisé

* Tek zéri "Té tiera” né bilanc pérfshihen “Miete 16 tiera”, “Miete 1& géndrueshme” dhe “Interesa

(S} pér//ogctrifur”,
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Pesha e aktiveve dhe
detyrimeve né valuté ndaj
totalit t& bilancit, varion

midis 52 dhe 54%, dhe kjo
strukfuré éshté paragitur e
géndrueshme gjaté periudhés.

NE krahun e aktivit, pérdorimi

i valutés éshté mé i larté

tek investimet ndérbankare
dhe kredia. Né kahun e
defyrimeve, pérdorimi i
valutés éshté mé i larté tek
depozitat. Efekti statistikor i
kursit t& kémbimit, i lidhur me
mbicmimin e lekut ndaj euros,
ka ndikuar né zvogélimin e
madhésisé sé raportuar té
Zérave 1é bilancit né valuté.
Megijithé rritien e aktiveve
dhe & detyrimeve ndaj
jorezidentéve g, lafe periudhés,
pozicioni neto kreditor i
sekforit bankar ndaj tyre né
raport me fotalin e aktiveve
nuk ndryshoi.

Né fund € periudhés, akfivet dhe detyrimet e sekforit bankar né valuté zinin
pérkatésisht 54% dhe 52% té& tofalit & bilancit, dhe kéto raporte jané ruajtur
gjaté periudhés. N&é vleré absolute, bankat raportuan nivele & péraférta t&
aktiveve dhe detyrimeve né valuté, né vlerat 960 miliardé dhe 930 miliardé
leké, duke treguar késhtu njé ekspozim 1€ ekuilibruar e t& pérputhur t& akfivitetit
né valuté, nga ana e sekiorit bankar. Nga ana e akfiveve né valuté, zérat me
peshén mé € madhe mbeten akfiviteti kreditues dhe investimet ndérbankare,
ndérkohé gé gjaté dy viteve t& fundit &shté vérejiur rritie e peshés sé investimeve
né lefrat me vleré. Nga ana e defyrimeve né valuté, strukiura paragitet mé e
géndrueshme né vite dhe dominohet nga depozitat né valuté. Zérat e mésipérm
kané pércakiuar né masén mé & madhe ndjeshmériné e sekiorit bankar ndaj

ekspozimit né valuté.

mld leké
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800 —_—
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o
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= Veprimet me klientét

m Veprime me thesarin dhe ndérbankare

Efekti statistikor i kursit t& kémbimit né kundérvlerén né leké t& zérave kryesoré
& bilancit valutor ishfe negafiv gjaté gjysmés s& paré f& vitit, si pasojé e
mbicmimit & monedhés vendase, dhe ky efekt éshté thelluar né krahasim me
fundin e vitit 2021. Késhtu, mbicmimi i lekut gjaté fremujorit & dyté & vitit
2022, ka béré qgé efekii statistikor i kursit t& kémbimit né vlerén e raportuar &
bilancit valutor & sekiorit bankar & ishte negativ [-11 mld lekg). Né anén e
akfivit, forcimi i monedhés vendase ka pasur ndikim mé € madh né zérat
kryesoré & bilancit si veprimet me thesarin dhe ndérbankare (-4 miliardé leké)
dhe veprimet me klienté (-5 miliordé leké), ndérsa né anén e pasivit, pothuajse
i gjithé efekii statistikor i kursit & kémbimit &shté reflektuar né kundérvlerén né

leké t& depozitave né valuté (-12 miliardé leké).
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. Grafik 35. Efekti i kursit 1& kémbimit né ecuriné né kundérvlerén né leké 18 zérave
kryesoré t& aktivit (majtas| dhe pasivit (djathtas) w
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] Burimi: Banka e Shaipérisé.

Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéjné burimet kryesore € financimit
t& veprimtarisé sé sekforit bankar, duke zéné 92% té tofalit 1€ pasivit dhe kjo
strukiuré ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj burimeve t&
huaja té financimit né fund 1€ periudhés ishte disi mé e madhe krahasuar me
njé vit mé paré, si pasojé e rrifjes sé detyrimeve t& bankave ndaj jorezidentéve.
Rrifja e detyrimeve u mbéshtet nga zgjerimi i stokut & huave marré nga bankat
dhe institucionet financiare jorezidente, si dhe rritja né depozitat e klientéve
jorezidenté. Kéta dy zéra akiualisht z&né peshén kryesore né strukiurén e
defyrimeve jorezidente me pérkatésisht 48% dhe 35%. Nga ana tjefér,
burimet e pérhershme qé pérfagésojné fondet e veta me jorezidentét kané
shfaqur tendencé né rénie né harkun kohor 3-viecar si rrjedhojé e tkurrjes sé
borxhit t& varur dhe ndryshimeve strukturore né kapitalin e bankave. Gjaté
periudhés &shté pakésuar zéri “detyrime & tiera”, si rriedhojé e shlyerjes sé
detyrimit “dividend pér t'v paguar (pér jorezidentét)” gjaté muaijit shkurt t€ vitit
2022.

Aktivet e vendosura prané subjekteve jorezidente shénuan rritie gjaté periudhés,
pér shkak t& zgjerimit 1€ investimeve né tituj dhe vendosjeve né formén e huave
me bankat dhe institucionet financiare. Né fund t& periudhés, pretendimet
ndaj jorezidentéve ishin sa 22% e totalit & aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj
jorezidentéve zinin vetém 3% té totalit t& bilancit. Pozicioni kreditor nefo nuk
paragiti ndryshime si né ferma absoluté ashtu dhe relativé ndaj njé gjashtéemujori
mé paré dhe ndaj njé viti mé paré, duke mbetur né 19% t& totalit & akfiveve
& sekforit bankar.
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Crafik 36. Detyrimet ndaj jorezidentéve

Burimet e pérhershme
— Depozita nga institucione financiare

—Veprimet me klientét
Té tiera

Pozicioni neto Akiive jorezident —Detyrime jorezident

Burimi: Banka e Shgipérisé..
*Vija e zezé vertikale (grafiku djathtas) pasgyron periudhén e
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4.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Indeksi i shéndetit bankar
fregon njé rritie € rrezigeve
gjaté periudhés.

Kontributin kryesor né kété
drejtim e ka dhéné rénia

e treguesve 1& eficiencés

(gé lidhet me rritien e
shpenzimeve 1é veprimfarisé)
dhe pérfitueshmérisé.

Né njé afat mé 1é gjaté,
ecuria e indeksit t& shéndetit
bankar ka konfirmuar
pérmirésimin e veprimtarisé
sé sekforit bankar, né terma
16 cilésisé sé aktiveve,
kapitalizimit dhe likviditetit.

Indeksi i shéndetit bankar fregon nié rritje té rezigeve pér shéndetin e bankave
gjaté gjysmés sé paré & vitit 2022, si dhe krahasuar me njé vit mé paré.
Ky zhvillim &sht¢ ndikuar nga pérkegésimi i notés né freguesit e eficiencés
dhe pérfitueshmérisé. Rritia e rrezikut t& lidhur me pérfitueshmériné'® pasqyron
rénien e fitimit 1& sekforit bankar. Kontributi i treguesit t& “Eficiencés” né nivelin
e rrezikut éshté rritur ndjeshém gjaté 12 muajve t& fundit, si pasojé e rrities
sé shpenzimeve né raport me t& ardhurat. Rreziku i lidhur me likuiditetin dhe
cilesing e aktive ka shénuar rénie gjaté dymbédhjeté muajve t& fundit, por
ndikimi i kétyre dy freguesve né ecuriné e indeksit t& agreguar t& shéndetit
bankar ishte mé i kufizuar né krahasim me treguesit e fieré. Treguesi i likuiditetit
éshte pérmirésuar pér shkak € zgjerimit né raportin e akfiveve likuide ndaj
aktiveve t& pérgjithshme, dhe kontributi i kétij pérbérési né nivelin e agreguar t&

rrezikut né kohé ka ardhur né rénie, vecanérisht gjaté vitit & fundit.

Vlera e freguesit & pérfitveshmérisé u ngjit né nivelin 0.53, nga 0.50 gé shénonte né dhjetor
2021, duke freguar rritie & rrezikut. Gjaté vitit 2020, ky treques regjistroi vierat mé 1é larta
gé nga viti 2013.

Vlera e treguesit 1 likuiditetit ra nga 0.42 né 0.35 gjaté perivdhés gershor 2021 — gershor
2022.

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2022

Crafik 38. Indeksi i shéndetit bankar*
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

*Sa mé e larté vlera, agq mé larté rreziku. Gjerésia e ¢do

Cilésia e aktiveve éshté pérmirésuar krahasuar me njé vit mé paré dhe kontributi
i kéfij nénfreguesi né rrezikun e pérgjithshém ka ardhur né rénie gjaté viteve
& fundit. Vlera e kétij freguesi ra nga 0.73 né shiator t& vitit 2014 né& 0.36
né gershor t& vitit 2022 dhe rolin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia e
konsiderueshme né raportin e kredive me probleme.

Indeksi i shendetit &shté dobésuar pér gjysmén e bankave 1€ sistemit. Pér grupin
e bankave sistemike indeksi éshté pérmirésuar lehté né krahasim me njé vit
mé paré. Kéto banka paragesin pérmirésim né fre prej pesé freguesve, por
né ményré t& vecanté pérmirésimi &shté regjistruar né freguesin e cilésisé sé
akfiveve. Treguesit e pérfitueshmérisé dhe eficiencés pér bankat sistemike kané
shénuar rénie gjaté 12 muaijve t& fundit, si pasojé e pakésimit & fitimit dhe rritjes
s& shpenzimeve né raport me t€& ardhurat pér kéfé grup bankash. Né térési,
gjaté viteve 2014-2021, indeksi i agreguar i shéndetit bankar ka shfaqur njé
prirje rénése, duke freguar pérmirésim & shéndetit dhe rritje t& géndrueshmérisé
sé sektorit bankar. Ky pérmirésim lidhet né ményré € vecanté me pérmirésimin
e cilgsisé sé aktiveve, likuiditefit dhe kapitalit. Né t& njgjtén kohé, rreziku i lidhur
me pérfitueshméring ka ardhur duke u béré mé i réndésishém né shéndetin e
pérgjithshém t& bankave, duke filluar nga tremujori i paré i vitit 2020.

Banka e Shqipérisé

Grafik 39. Harta e shéndetit bankar*
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4.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

Né fund té periudhés,
norma e mjaftueshmérisé

sé kapitalit u ngjit né nivelin
19%, me rritje prej gati

1 piké pérgindjeje gjaté
periudhés. Kontributin
kryesor né kété ecuri e dha
rriia e kapitalit rregullator,
ndonése rritie shénuan edhe
aktivet e ponderuara me
rrezik. Pér shkak té rritjes sé
kapitalit aksionar, treguesi i
levés financiare shénoi rénie
t& lehté gjaté periudhés.

MIAFTUESHMERIA E KAPITALIT

Norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit u ngjit né nivelin 19% né fund 1€ gershorit
2022, me kontributin kryesor nga rritia e kapitalit regullator. Ky tregues pér
secilén banké éshté mbi nivelin minimal t& kérkuar prej 12%. Gjaté periudhés,
kjo normé u it me 1 piké pérgindje. Bankat me kapital evropian dhe bankat
sistemike raporfojné nivelin mé t& larté t& normés s& miaftueshmérisé sé
kapitalit. Bankat me kapital shgiptar raportojné nivelin mé t& ulét t& normés sé

Crafik 40. Ecuria e treguesve t& mjaftueshmérisé
sé& kapifalit

— Akfivet e peshuara me rrezik (2012=100)

mjaftueshmérisé sé kapitalit né krahasim me grupet e bankave te fiera.

Crafik 41. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas réndésisé dhe origjinés sé
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Rritia e normés s& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté periudhés u ndikua né
kahun pozitiv (me 1.1 piké pérgindjeje) nga rritia né kapitalin regullator 1€
bankave dhe né kahun negativ (me -0.6 piké pérgindjeje) nga zgjerimi i
akfiveve t& peshuara me rrezik. N& fund 1€ periudhés, kapitali rregullator i
bankave shénonte 180 miliardé leké ose rreth 10 miliardé leké mé shumé
né krahasim me fundin e vitit 2021. Rritia né kapitalin rregullator ka ardhur
kryesisht nga rritja e fitimit & pashpérndaré, ngushtimi i diferencave kreditore si
dhe emetimi i borxhit & varur. Fitimi i pashpémdaré i periudhave t& méparshme
ka gené elementi kryesor né rritien e kapitalit aksionar dhe afij rregullator.
Né ruaifien e fitimit & pashpémdaré nga periudhat e méparshme ka ndikuar
edhe ndérhyria e Bankés sé& Shqipérisé me vendimet e saj pér pezullimin e
shpémdarjes sé fitimit nga bankat™. Né terma vietorg, ritmi i rrities sé kapitalit
rregullator &shté mé i ulét si rriedhojé e rénies sé zérave 1 tieré & kapitalit bazé
& nivelit t& paré dhe t& nivelit t& dyté.
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Vendimi nr. 6, dt. 2.2.2022 "Pér pezullimin e shpérndarjes sé fitimit nga bankat” me efekt
deri né 31 dhjetor 2022.
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Nga ana fiefér, akfivet e peshuara me rezik kané regjistruar rritje si né terma
gjashtémujoré ashtu dhe né terma vietoré, duke u ngjitur né nivelin e 960
miliardé lekéve. Rritia né akfivet e peshuara me rrezik lidhet me shtimin e
ekspozimeve né korporata, né porfofolin me pakicé dhe né kredi me probleme.
Megjithaté, né raport me totalin e akfiveve, pesha e akliveve & peshuara me
rrezik nuk ka ndryshuar, duke shénuar nivelin 53%.

Grafik 42. Kontributi i z&rave t& mjaftueshmérisé
s& kapitalit (né piké pérgindjejel

Dhjetor  ardhur nga  ardhur nga  Qershor

2021 Kapitali APR 2022 = Kapitali i paguar
Diferencat kreditore

Burimi: Banka e Shqipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o L ________

Aktivet e peshuara me rrezik sipas rrezigeve vijojné t&€ dominohen nga
aktivet e peshuara pér rrezikun e kredisé (87%), ndérsa akfivet e peshuara
pér rrezikun e tregut dhe atij operacional zéné pérkatésisht 3% dhe 10%
t& totalit.

Treguesi i levés financiare'® né gershor 2022 ka pésuar njé rénie t€ lehté (.89
heré) né krahasim me fundin e vitit 2021 (10 heré) si rriedhojé e pérmirésimit
& freguesve t& kapitalit aksionar. Nga analiza e ecurisé sé levés financiare pér
grupe t& cakluara bankash vérehet se niveli i soj pércakiohet nga bankat me
réndési sistemike. Bankat me kapital shqiptar kané nivelin mé t& larté t& levés
financiare, duke treguar gé kéto banka duhet 1€ pérdorin mé shumé kapital pér
& financuar akfivitefin e tyre.

Treguesi i levés financiare matet si raport i akfiveve ndaj kapitalit aksionar.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 43. Kontributi vietor né rritien e kapitalit
rmegullator sipas elementeve pérbérés (né piké

mmm Borxhi varur
—Kapitali rregullator

: I pérgindjejel

| 200%- P20

! N

L 19.0% 4 ! |

| | ! bo10

L 18.0%+ s

L 17.0% o --

| ; AT

L 16.0% 1 Lol

1 : L)

L 15.0% - ! |

; | ! 1 (20)

! | b 2017 2018 2019 2020 2021 2022
| 140% 4o e P S . Do

| RMK' Ndryshim i Ndryshim i~ RMK : | w8 fiera Fitimet e pashpémdara



Crafik 44. Ecuria e levés financiare sipas
pérbérésve
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Banka e Shqipérisé u kérkon
bankave té pérmbushin

disa nivele & kapitalit, duke
pérfshiré edhe kérkesat pér
shtesat makroprudenciale t&
kapitalit.

Né fund té periudhés, sektori
bankar i pérmbush kéfo
kérkesa dhe regjistron njé
tepricé kapitali.

Kjo tepricé, éshté zvogéluar
disi gjaté 12 muajve té
fundit, pér shkak 1 rénies sé
fitimit té sektorit bankar dhe
rrities sé niveleve 18 kapitalit
gé iu kérkohen bankave.

Me qgéllim forcimin e
pozitave fé kapitalit gjaté
periudhés, bankat kané rritur
fitimet e pashpérndara dhe
kané shtuar pérdorimin e
borxhit t& varur.
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Crafik 45. Ecuria e levés financiare pér bankat
sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé
kapitalit, né heré
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TEPRICA E KAPITALIT DHE PERMBUSHJA E KERKESAVE RREGULLATIVE
PER SHTESAT MAKROPRUDENCIALE TE KAPITALIT

Né pérputhie me rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit”?,
bankat jané subjekt i shiesés konservuese & kapitalit (Kons), shtesés kundérciklike
t& kapitalit (Kunc), shtesés pér bankat me réndési sistemike (Sist) dhe shtesés
pér rmezikun sistemik (Struk). Shtesa konservuese e kapitalit pér vitin 2022 éshté
1.5% pér & gjitha bankat e sekforit, ndérsa shtesa pér bankat sistemike l&viz né
vlerat 0.5%,1% dhe 1.5%, né varési t& réndésisé sistemike t& bankés. Shtesa
kundérciklike e kapitalit éshté 0% dhe deri né kohén e pérgatities sé kétij raporti,
Banka e Shqgipérisé nuk ka shpallur shtesé pér rrezikun sistemik.

Duke marré né konsideraté shtesat e mésipérme, si dhe shtesén specifike gé
kané disa banka & sektorit bankar, kufiri i raportit & kérkuar t& mjaftueshmérise
sé kapitalit varion ndérmjet 14% dhe 18% pér bankat me réndési sistemike
dhe 14% dhe 17% pér bankat e fiera. Sipas raportimit pér fundin e periudhés,
normat e miaftueshmérisé pér bankat me réndési sistemike dhe bankat e fiera
géndrojné mbi nivelet e mésipérme rregullative.

Shtesat makroprudenciale € kapitalit kané pér géllim pérmirésimin e rezistencés
s& bankave ndaj rrezigeve sistemike me natyré ciklike dhe strukturore. Pér kéte
qé||im, bankat ndérfo]né rezerva kopifoh per te pérfhithur humb]ef e mundshme,
dhe kéto rezerva krijojné hapésiré pér mbéshtefien e ekonomisé reale me
financim né kohé mé t& véshtira. Nga llogaritja e € gjitha kérkesave pér kapital
sipas t& dhénave & raportuara pér fundin e gjysmés sé paré & vitit 2022,
sektori bankar rezulton me tepricé kapitali. Ecuria e tepricés sé kapitalit dikiohet
nga ecuria e fitimit & bankave, sjellia e elementeve € kapitalit bazé t& nivelit
t& paré, si dhe kérkesat pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit. Teprica e

17" Rregullorja nr. 41, daté 5.6.2019, “Pér shtesat makroprudenciale t€ kapitalit”.
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kapitalit ose kapitali i disponueshém deri né fund € periudhés arriti né nivelin
46 miliardé leké, ose rreth 3 miliardé leké mé pak se fundi i vitit 2021
Rénia e kapitalit t& disponueshém ka ardhur si rriedhojé e rrities sé shtesave
makroprudenciale t& kapitalit pér t'v pérmbushur'® si dhe rénies né rezultatin
financiar € bankave né krahasim me gjashté muaj dhe nijé vit mé paré. Né
kéto kushte, me géllim forcimin e pozitave & kapitalit gjaté periudhés, bankat
kané rritur fitimet e pashpérndara dhe kané shtuar pérdorimin e borxhit 1€ varur.
Té dyja kéto elemente kané pérmirésuar treguesit e kapitalit.

Crafik 46. Teprica e kapitalit pér sekiorin sektorin bankar dhe shtesat
makroprudenciale t& kapitalit sipas grupeve t& bankave (gershor 2022)
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Bankat me réndési sistemike pércakiojné ecuriné e fepricés sé kapitalit 1€ sekforit
bankar, duke gené se kéto banka zotérojné mé shumé kapital né krahasim me
bankat e tiera. N&é fund & periudhés, teprica e kapitalit pér kéto banka shénonte
26 miliardé lekg, ose 15 miliardé leké mé pak se teprica e njé gjoshtémujori
mé paré, dhe zinte rreth 4% t& aktiveve t& peshuara me rrezik. Tkurrja e kapitalit
& disponueshém pér bankat sistemike ka ardhur si pasojé e ndryshimeve né
klasifikimin e bankave sistemike!?, si dhe pér fakiin gé ato duhet t& pérmbushin
nié nivel mé & larté shtesash makroprudenciale kapitali sesa bankat e fiera.
Pavarésisht rénies sé kapitalit € disponueshém, kéto banka raportojné nivele 1€
kénagshme fitimi dhe rrjedhimisht norma t& larta 1€ miaftueshmérisé sé kapitalit,
gé u mundésojné pérmbushijen e kérkesave rregullative né fugi.

Bankat e tiera karakterizohen nga njé nivel mé i ulét kapitali bazé t& nivelit &
paré e pér rredhojé teprica e kapitalit e mbetur pas pérmbushies sé kérkesave
regullative &sht€ mé& e vogél krahasuar me bankat sistemike. Né& fund &
gjashtémujorit 1€ paré, kjo tepricé ishte 20 miliardé leké nga 8 miliardé leké gé

©

Shtesa makroprudenciale konservuese “Kons” nga 1% v rit né 1.5% pér vitin 2022, ndérsa
"Sist” shénoi rrifie pér njé banké sistemike nga 1% né 1.5%, dhe pér bankat e tiera sistemike
nuk ka pasur ndryshim.

Bankat me réndési sistemike aktualisht jané katér: Banka Kombétare Tregtare sh.a, Banka

Credins sh.a, Banka Raiffeisen sh.a. dhe Banka OTP sh.a..
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ishte feprica né fund té vitit 202 1. Zgjerimi i stokut t& kapitalit & disponueshém
pér kéto banka ka ardhur si rezultat i ndryshimeve strukturore né sektorin bankar,
ndérkohé gé kéto banka, ndryshe nga bankat sistemike, aktualisht duhet &
pérmbushin vefém shtesén konservuese & kapitalit prej 1.5%.

4.1.1.3 Rezultati financiar

Sektori bankar e mbylli
periudhén me njé fitim

prej 6.5 mld lekésh, por
mé 1é ulét se e njéjta
periudhé njé vit mé paré.
Si rezultat, edhe treguesit e
rentabilitetit shénuan rénie.

Kontributin kryesor né kété
ecuri e dhané rénia e 1é
ardhurave & pérgjithshme
dhe rritja e shpenzimeve &
veprimtarisé.

Tek té ardhurat e
pérgjithshme, kontributin
negativ e dha rénia e té
ardhurave jo nga inferesi.
Kjo rénie u ndikua nga
humbjet né investimet e
instrumenteve financiare,
ndérsa t& ardhurat nga
komisionet shénuan rritje.
Té ardhurat nga interesat
ishin mé té larta se njé vit
mé paré, duke sjellé edhe
rrifien e té ardhurave neto
nga interesat, si edhe
rrifien e marzhit neto nga
interesat. Shpenzimet pér
provigjione shénuan rénie.
Né kété grup, shpenzimet

ér provigjione pér
frezﬁ(un g Ikredispé ishin té
géndrueshme, ndérsa afo
pér mjete & tiera financiare
shénuan rénie.

Né fund t& periudhés, fitimi i sekforit bankar shénoi vlerén 6.5 miliardé leké,
duke gené rmeth 38% mé i ulét se e njgjta periudhé njé vit mé paré. Rénia e
vlergs sé fitimit &shté shfaqur né pjesén mé & madhe € bankave. Tkurrja e
fitimit t& sekforit bankar &shté pasqyruar edhe né rénien e treguesve mesataré
€ rentabilitefit 1€ sekforit bankar, ku kthimi nga aktivet (RoA) ra né 0.7% dhe
kthimi nga kapitali ra né 7.2%, kundrejt pérkatésisht 1.3% dhe 12.9% nijé vit
mé paré. Ndikimin mé t& madh né rénien e fitimit & sekiorit bankar e kané
dhéné ulja e vlerés sé € ardhurave & pérgjithshme dhe, né njé masé mé
f& vogél, ritia e shpenzimeve t& pérgjithshme t& veprimtarisé. Né krahasim
me & njéjten periudhé njé vit mé paré, sektori bankar ka regjistruar rritie né
t& ardhurat nga inferesat, rénie nga t& ardhurat jo nga inferesat (pér shkak
& humbjeve nga insfrumentet financiare, ndonése t& ardhurat nga komisionet
jané rritur), rritje 1 lehté t& shpenzimeve pér interesa, rénie t& shpenzimeve pér
provigjione dhe rritie & shpenzimeve t& veprimtarisé. “Té ardhurat nefo nga
interesat” vijojné t& pérfagésojné zérin kryesor € & ardhurave dhe “shpenzimet
jo pér interesa” mbeten zéri kryesor i shpenzimeve. Té ardhurat nga komisionet
vijojné & mbeten t& géndrueshme dhe jané kthyer né njé burim & réndésishém
€ ardhurash pér sekforin bankar gjaté viteve 1€ fundit.

Akiivitefi i ndérmijetésimit financiar, i pasgyruar né ecuriné e t€ ardhurave neto
nga inferesat, regjistroi rrifie. Rritja e rezultatit neto nga inferesat ka ardhur nga
rritja né t& nigjtén masé e rezultatit né leké dhe né valuté. Né kéte zhvillim ka
ndikuar kryesisht rritja né t& ardhurat nga interesat, pasi shpenzimet pér inferesa
deri né fund 1€ periudhés ishin disi mé t& larta né krahasim me shpenzimet e

raportuara njé vit mé paré. Rezultati neto nga interesat rezultoi 24.7 miliardé

leké, ose 11% mé i larté se njé vit mé paré. Té ardhurat nga interesat e
arkétuara nga klientét ishin rreth 8.6% mé shumé nga njé vit mé paré dhe
arriten né 16.7 miliardé lekg, ndérkohé gé interesat e arkétuara nga investimet
né lefrat me vleré kapén vlerén 11.6 miliardé leké, duke gené, gjithashtu, rreth
17% mé té larta né krahasim me & ardhurat e raportuara njé vit mé paré. Rritja
né & ardhurat neto nga interesat lidhet me faktin gé rritia né normat e interesit
& stokut t& kredisé gjaté gjysmés sé paré té vitit ishte disi mé e larté sesa rrifja
né normat e interesit & stokut t& depozitave. Né & njgjtén kohé, rritja né stokun
e kredisé, vecanérisht pér monedhén vendase, ka qgené disi mé e larté né
krahasim me rritien né stokun e depozitave. Rritia e € ardhurave nga interesi u

pasqyrua edhe né rritien e marzhit neto nga interesat, i cili arriti né 3.9% nga
3.4% nié vit mé paré.
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Tabelé 6. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér vitet 2021-2022 (mld leké)

Té ardhura nga inferesat 28.8 25.9
Shpenzime pér interesat 2.8 ] 42 4 3.6
Té ardhura nefo nga interesat 14.8 10 24.7 22.4
Té ardhura jo nga interesat 4.1 2.3 1.9 8
- gjoba dhe komisione 4 3.2 7.3 6.2
- humbje ose fitim nga instrumentet financiare 0.3 6 0.3 1.1
Shpenzime jo pér interesa 15 4.2 19.2 17.4
Provigjione (neto) 0.2 0 0.2 2
- pér kredité 1.5 0.25 1.25 1.2
- pér miefe 1& fiera financiare =1.8 0.23 -1 0.7
Zéra 18 jashtézakonshém 0.5 -0.1 0.6 1
Taksa mbi € ardhurat 1.3 = 1.3 1.5
Rezultati neto 3 3.5 6.5 10.5

Burimi: Banka e Shqipérisé

Té ardhurat jo nga inferesat, t& mbledhura nga bankat gjaté periudhés rané nga
8 né 2 mld leké, pasi sektori bankar raportoi nié humbije prej 6.3 mld lekésh
nga instrumentet financiare né valuté. Nga ana fietér, gjaté kéfij gjashtémuiori,
bankat kané regjistruar rreth 20% mé shumé t& ardhura nga komisionet né
krahasim me njé vit mé paré.

GCrafik 47. Pérbérésit e rezultatit financiar
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Crafik 48. ROA sipas peshés sé¢ bankave né
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Né t& njéjten kohé, shpenzimet e veprimtarisé u rriten me mbi 10% né rreth
19 miliardé leké. Pavarésisht se kostot e veprimtarisé vijojné t& mbulohen né
ményré t& pérshtatshme nga t& ardhurat e bankave, raporti i shpenzimeve €
veprimtarisé ndaj t& ardhurave u rrit ndjeshém gjaté periudhés, duke arritur né
nivelin 72% nga 57% nié vit mé paré, si pasojé e rrities sé shpenzimeve f&
veprimtarisé dhe rénies sé t& ardhurave.
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Stoku i kredisé bankare éshté
zgjervar gjaté periudhés me
4.5%, si pasojé e ecurisé

s& miré & kredisé sé re.
Kontributin kryesor e ka
dhéné zgjerimi i kredisé pér
subjektet rezidente l}biznese,
individé, sektori publik), e
cila mbizotéron né totalin e
kredisé. Rritia mé e madhe
éshté regjistruar né krediné
pér individét, krediné né lek
dhe afé afatgjaté.

Rritia e kredisé pér bizneset
lidhet me zgjerimin e kredisé
afatshkurtér, ndérsa zgjerimi i
kredisé pér individét lidhet me
krediné pér blerje pasurish

té paluajtshme (kjo e fundit,

e pérgendruar né garget e
Tiranés dhe t& Durrésig.

Giaté periudhés, kané vijuar
proceset e ristrukturimit t&
kredive dhe té fshirjes sé
kredive t& humbura nga
bilancet e bankave. Kéto jané
16 pérgendruara fek kredia pér
bizneset. Ritmet kané qené t&
ngjashme me vitin e kaluar.

NEé terma vijetoré, teprica e
kredisé éshté zgjeruar me
12.1%. Pa pérfshiré efektin
statistikor pakésues & kursit té
kémbimit dhe até té fshirjes sé
kredive, teprica e kredisé éshté
rritur me 14.2% né terma
vjetoré.
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Shpenzimet pér provigjione pér kredi gjaté kétij gjashtémujori mbetén té
pandryshuara nga nié vit mé paré dhe shénuan 1.3 miliardé leké. Né &
njgjtén kohé, sekiori bankar raportoi rimarrje t& shpenzimeve pér provigjionimin
e mieteve & tiera financiare, né vlerén e 1 miliardé lekéve, gjé gé ndikoi
pozitivisht né fitimin e bankave.

4.1.1.4 Kredia

Teprica e kredisé bankare u zgjerua gjoté periudhés dhe né fund t& saj arrifi
né 700 miliardé leké. Né terma relativé, rritia e saj ishte 4.5% dhe 12.1%
né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Né zgjerimin e fepricés sé
kredisé gjaté periudhés ka ndikuar ecuria e kredisé sé re, e cila gjaté periudhés
éshté akorduar kryesisht pér sekiorin e biznesit dhe pér géllime afatgjata. Né
tepricén e kredisé, rritia mé e madhe gjaté periudhés éshté regjistruar né
portofolin e kredisé né lek (4.9%), kredisé pér individét (7.8%) dhe kredisé
afatgjaté (5.8%).

Né terma vietoré, porfofolet e kredisé me rritien mé t& madhe ishin ai i
kredisé pér individét, kredisé ofafgjaté dhe kredisé né valuté. Kredia né
valuté éshté zgjeruar me ritme veganérisht t& shpejta gjaté tremujoréve té
fundit dhe ndryshimi vjetor né muajin gershor arriti né 14.6%, ndérkohé gé
kredia né leké u zgjerua me 10%. Pa efektin statistikor t& kursit & kémbimit,
i cili ishte negativ pér 7 miliardé leké, ndryshimi vietor i kredisé né valuté do
t& llogaritej né 16.7%.
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Tabelé 7. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

50

Lek 344 49

Valuté 357 51 50
Sekiori publik 26 4 2
Biznese 434 63 64
Individé 241 33 34
Afatshkurtér 177 25 24
Afatmesme 98 14 15
Afatgjaté 426 61 61
Kredia 701 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia e ristrukturuar gjaté dymbédhjeté muajve té
fundit ishte rreth 6.3 miliardé leké ose sa 5% e fluksit
vietor t& kredisé sé re, ku mreth 30% &shté realizuar
gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2022. Portofolet e
prekura mé& shumé nga ristrukturimi i kredisé ishin
portofoli i kredisé pér bizneset, kredisé pér sektorin e
industrisé dhe kredisé s& dhéné né monedhé t& huaj.

Procesi i fshirjes sé kredive & humbura nga bilancet
e bankave ka vijuar edhe gjaté gjysmés sé paré té
vitit dhe vlera e kredive t& humbura t& fshira nga
bilancet gjaté periudhés, ishte rreth 3.3 mld leké.
Gjaté dymbédhieté muajve t& fundit joné fshiré
rreth 6.4 miliardé leké kredi t& humbura dhe 80% e
ketij véllimi iu pérket kredive t& marra nga bizneset
vendase né monedhé t& huaj. Vlera e kredive t€ fshira
vitin e fundit ishte sa 1/% e fepricés sé¢ pérgjithshme
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Crafik 50. Ecuria e kredisé sipas sekioréve,
konfribut né p.p., ndryshime gjashtémujore
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& kredive me probleme né portofolin e bankave né fund & muaijit gershor

2022, ndérkohé gé pér vitin 2021 ky raport ishte i barabarte me 10%.

Grafik 51. Ndryshimi &-mujor né tepricén e
kredisé sipas elementeve pérbérése
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Crafik 52. Kredia né leké dhe ajo né valuté me

dhe pa efekiin e kursit t& kémbimit, ndryshim vjefor
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Nése né tepricén e kredisé, krahas efekiit statistikor & kursit & kémbimit, do
1€ pérfshihej edhe stoku i kredive 1€ fshira gjaté dymbédhijefé muajve t& fundit,
rritja vietore e kredisé do t& ishte 14.2% (nga 12.1%).

KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjekfet rezidente pérfagéson Q6% 1€ tepricés sé kredisé bankare.
Ajo arriti nivelin 410 miliardé leké né fund € gershorit dhe rritja gjaté periudhés
ishte rreth 14 miliardé leké ose 3.6%. Né ritien e kredisé pér bizneset
rezidente, kontributin kryesor e ka dhéné zgjerimi i stokut t€ kredive pér géllime
afatshkurtra (kredikufi), kredive pér investime né& pasuri & paluajishme dhe
kredive pér blerje pajisiesh. Krahasuar me njé vit mé paré, teprica e kredisé
pér bizneset éshté zgjeruar me 8.6%.

Peshén kryesore 1€ kredisé pér bizneset rezidente e zéné kredia pér investime
né pasuri & paluajtshme dhe ajo pér blerje pajisiesh, me nga 30% t& stokut
& pérgjithshém. Kredia pér kéto géllime éshté lévruar kryesisht né monedhé t&
huaj. Gjaté viteve & fundit, bankat kané raportuar rritie veganérisht € forté né
portofolin e kredisé né euro gé iu éshté akorduar bizneseve pér blerje pasurish
€ paluajtshme. Pér kredingé me maturitet afatshkurtér®®, vitet e fundit bizneset
kané preferuar huamarrien né monedhén vendase.

Grafik 53. Ecuria vietore e kredisé pér bizneset sipas géllimit & pérdorimit dhe
valués (2016=100) :
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — INDIVIDET DHE SEKTORI PUBLIK
Kredia pér individét rezidenté shénoi rreth 237 mld leké dhe u zgjerua me
8% gjate periudhés. Rritien mé t& shpeijté dhe kontributin mé € madh né
ecuring pozitive t& kredisé pér individét e ka pasur kredia pér blerje pasurish t&
paluajtshme (hipotekare]. Njé rritie disi mé e moderuar &shté regjistruar edhe
né stokun e kredisé sé dhéné pér konsum.

Si¢ jané kredia pér blerje pajisjesh, pér kapital qarkullues dhe ajo overdraft.

Banka e Shqipérisé




Kredia pér investime né pasuri 1 paluajtshme u zgjerua me 9.1% gjaté periudhés
dhe vijon & z&ré peshén kryesore, me rreth 66%, né portofolin e kredisé pér
individét. Q& nga fundi i vitit 2016 deri né fund t& gershorit 2022, stoku i késaj
kredie éshté zgjeruar me rreth 53%. Né rritien e shpejté t& stokut t& kredisé pér
individét, gjaté viteve t& fundit, ka ndikuar rritia e shpejté e stokut t& kredisé né
leké. Kredia pér individét né monedhé t& huaj ka pasur luhatie t& vogla deri né
gershor 2021, ndérkohé gé gjate 12 muajve t& fundit, kjo kredi u rrit me rreth
14%.

Rreth 65% e 1€ gjithé stokut & kredisé pér individét éshté dhéné pér individe
né qarkun e Tiranés. Né vend t& dyté renditet garku i Durrésit me 8%, ndérsa
Vlora, Fieri, Elbasani dhe Shkodra kané nga 4-5% té stokut t& pérgjithshém t&
kredisé pér individét. Pesha e qarkut t& Tiranés &shte edhe mé e madhe né
stokun e kredisé pér pasuri & paluajtshme ose kredisé hipotekare, pasi pér
kété ndarje t& kredisé pér individét, garku i Tiranés z& rreth /1% t& vlerés sé
pérgjithshme t& kredisé hipotekare pér individét né rang vendi.

Pothuajse e gjithe shtesa né stokun e kredisé hipotekare pér individét, gé nga
fundi i vitit 2015, lidhet me zgjerimin prej mbi 70% dhe 50% né stokun e késaj
piese & kredisé pér qarkun e Tiranés dhe até t& Durrésit. Kredia hipotekare
pér individét e regjistruar né garget e tiera gjaté késaj periudhe, ka shénuar
gjithashtu zgjerim. Megjithaté, pér shkak t& peshés sé ulét gé qarget e tiera
zéné né krediné totale pér investime né pasuri 1€ paluaijtshme, ndikimi né ecuring
e késaj kredie &shté i moderuar. Pesha e madhe dhe rritja e shpejté e kredisé
hipotekare pér individét né garget Tirané dhe Durrés lidhet me migracionin
nga qgarget e fiera, si edhe me zhvillimet e dhjefévjecarit & fundit né tregun e
pasurive t& paluajtshme gé lidhen me rritien e véllimit t& ndértimit, zgjerimin e
sipérfageve t& ndértuara, rritien e cilésisé dhe rritien e ¢cmimeve t& pronave &
paluajtshme.

Crafik 54. Kredia pér individét sipas qgéllimit t&
pérdorimit dhe valutés (indeks, 2016 = 100)
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Crafik 55. Kredia pér individét sipas géllimit t&
pérdorimit dhe gargeve (Qershor 2022)
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Kredia pér korporatat jofinanciare publike, né vlerén rreth 28 mld leké, z&
peshé t& vogél né totalin e kredive pér rezidentét (4%). Gjaté gjysmés sé paré
fé vitit 2022, stoku i saj éshté zgjeruar me rreth 10%.

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Né fund t& muaijit gershor 2022, kredia pér jorezidentét ishte rreth 25 miliardé
leké dhe zinte meth 3.6% té tepricés sé kredisé sé sekforit bankar. Stoku i
kredisé pér subjektet jorezidente ra me rreth 8% gjaté gjysmés sé paré té vitit
2022, ndérsa, krahasuar me njé vit mé paré, ai u rrit me rreth 11%. Kontributin
kryesor né zgjerimin e kredisé pér jorezidentét né terma vietoré e ka dhéné
rritjia né stokun e kredisé pér bizneset, kredisé né monedhé € huaj dhe kredisé
afatgjaté. Kéto jané njgkohésisht kategorité me peshén mé € madhe né sfokun
e kredisé pér subjekfet jorezidente.

KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Teprica e kredisé sé
pambrojtur né valuté ka réné
gjaté periudhés dhe né terma
vjetoré.

Kontributin kryesor né kété
ecuri e kané dhéné réniet

né krediné e pambrojtur né
valuté pér bizneset, kryesisht
né sekforin e tregtisé dhe né
monedhén euro. Ndérsa,
kredia e pambrojtur né valuté
pér individét, e orientuar
kryesisht drejt blerjes sé
pasurive & paluajtshme, ka
njohur rritje gjaté periudhés.

Si rezultat, pesha e kredisé
sé pambrojtur né valuté ndaj
kredisé né valuté dhe tepricés
sé pérgjithshme té kredisé, ka
shénuar rénie.

Pjesa mé e madhe e kredisé
sé pambrojtur pérfagésohet
nga kredia pér bizneset

né monedhén euro, dhe e
orientuar pér investime né
pasuri t paluajtshme.

Gijaté periudhés, stoku i kredisé sé pambrojtur né valuté zbriti me 4.8 mld leké
ose 3.8%, né nivelin 123 mld leke, me i uléti i regjistruar gé prej vitit 201 1.
Rénia e stokut t& kredisé sé& pambrojtur né valuté dhe rritja e stokut 1 kredisé né
valuté béné gé pesha e kredisé sé pambrojtur né valuté ndaj tepricés sé kredisé
né valuté dhe ndaj totalit t& kredisé & binte me 3 piké pérgindje dhe 1.4 piké
pérgindje, pérkatésisht né nivelet 34% dhe 17.5%. Peshén kryesore t€ kredisé
s& pambrojtur (61%) e z& kredia pér bizneset, e cila gjaté periudhés u pakésua
me 8%, pér shkak t& tkurrjes s& portofolit 1& kredive t& rregullia né euro. Sipas
sekforéve, peshén kryesore né kété kredi e z& "pasuria e paluajishme” me
57%, e ndjekur nga “tregtia” me 23%. N& térési, kjo ecuri fregon njé rénie t&
ekspozimit t& sekforit bankar ndaj efekiit t& trthorté t& kursit t& kémbimit, duke
kontribuuar pozitivisht né géndrueshméring e ti.

Kredia e pambrojtur pér individét u rrit me 6.7% gjaté gjysmés sé paré té vitit,
pér shkak t& kredisé sé re pér investime né pasuri & paluajtshme. Kjo kredi ka
shénuar rritie edhe né ferma vietoré. Pavarésisht késaj ecurie, duke gené se
kredia e pambrojtur pér individét ka peshé relativisht me & ulét né kreding e

pambrojtur né valutg, ndikimi i rrities sé saj né ecuriné e stokut 1& pérgjithshém
€ kredisé s& pambrojtur nuk arriti & neutralizojé ulien e késaj kredie pér sekiorin
e bizneseve me gati /.7%. Pjesa kryesore e tepricés sé kredisé t& pambrojtur
né valuté pérbéhet nga kredia né euro (rreth 90%) dhe stoku i kéfij portofoli ka
shénuar rénie gjaté periudhés.

Edhe né terma vietorg, kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 4.1%, kryesisht
si pasojé e rénies sé& kredisé s& pambrojtur pér bizneset dhe kredisé né
monedhén euro.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2022

Crafik 56. Ecuria e kredisé s& pambrojtur né
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Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri t& paluajtshme vijon &
mbajé peshén kryesore (rreth 57%) té tofalit 1€ kredisé s& pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér fregti (me 23%). Piesa tietér e kredisé sé& pambrojtur
né valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, pér konsum, pér geveriné dhe pér
qéllime 1€ tiera. Zhvillimet né ecuring e sfokut t& kredisé s& pambrojtur gjaté
periudhés jané ndikuar nga tkurrja e kredisé s& pambrojtur pér tregti, kredisé
pér geveriné dhe asaj t& dhéné pér géllime té tjera.

Kredia e pambrojtur né valuté pér pasuri t& paluajishme éshté dhéné pér blerie
& pasurive t& paluajtshme rezidenciale, komerciale dhe pér blerje toke, dhe
gjaté periudhés ka shénuar rritie 1€ lehté (rreth 2%). Peshén kryesore t€ saj vijon
fa zéré kredia e pambrojtur né valuté pér pasuri & paluajishme rezidenciale
dhéné individéve (52%), gé u it me 8% gjaté periudhés. E gjithé rritia né
stokun e kredisé s& pambrojtur t& dhéné pér blerie pasurish t& paluajtshme
gjaté periudhés, lidhet me zgjerimin e porfofolit & késaj kredie pér sekiorin e
individéve.

KREDIA E RE
Kredia e re e dhéné gjaté periudhés ishte rreth 140 miliardé leké, duke u rritur
me gati 24% né krahasim me & njgjtén periudhé njé vit mé paré, por ishte rreth
12% mé e ulét se gjashtémujori i dyté i vitit 202 1. Né krahasim me gjysmén e
paré t& vitit 2021, gjaté periudhés, bankat kané dhéné mé shumé kredi t& re
me afat t& gjaté dhe kredi t& re né monedhén evropiane.

Né terma vietoré, kredia e re e dhéné pér bizneset u rrit me 2/%. Rreth 60%
e késaj kredie éshté pérdorur pér géllime afatshkurtra dhe ka formén e kredisé-
kufi dhe kredisé pér kapital garkullues, dhe mé shumé se gjysma e sqj ishte né
monedhén euro. Rrifia mé e forté &shié regjistruar né kreding e re gé u éshté
dhéné bizneseve pér investime né pasuri t& paluajtshme dhe pér blerje paijisjesh.

Banka e Shqipérisé |

Crafik 57. Kredia e pambrojtur né valuté pér
pasuri t& paluajtshme dhe cilésia e saj
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Kredia e re e dhéné gjaté
periudhés ishte rreth 24%
mé e larté se e njéjta
periudhé njé vit mé paré.
Kontributin kryesor né kété
rritjie vietore e ka dhéné
kredia e re pér biznesin qé
u rrit me 27%, por edhe
ajo pér individét gé u rrit
me 18%. Kredia e re pér
biznesin éshté pérdorur
kryesisht pér géllime
a%fshkurtra dhe né valuté.
Kredia e re pér individét
éshté pérdorur kryesisht
pér blerje banesash dhe
konsum té mallrave jo té
géndrueshme, dhe éshté
dhéné kryesisht né leké.




Kredia e re pér individét ishte rreth 18% mé shumé né krahasim me nijé vit mé
parg, dhe kjo éshté orientuar kryesisht pér blerje banesash dhe pér konsum t&
mallrave jo t& géndrueshme. Kredia e re pér blerje banesash ishte sa 55% e
kredisé sé re pér individét gjaté periudhés. Edhe pse kredia né monedhén euro
zinte mé pak se 35% t& kredisé sé re pér sektorin e individéve, ndikimi i saj né
ecuring vietore & fluksit t& kredisé pér individét ishte i konsiderueshém.

Grafik 58. Kredia e re pér biznesef (majtas) dhe individét (djathtas) sipas géllimit &
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NORMA E PONDERUAR E INTERESIT PER KREDINE E RE

Norma e mesatare e
peshuar e inferesit pér
kredité e reja t& dhéna

gjaté periudhés ka shénuar
rritie. Kjo rritie éshté vérejtur
kryesisht né normat mesatare
1& inferesit 16 kredisé pér
individé dhe té kredisé né
leké. Né tepricén e kredisé,
normat mesatare té interesit
pér krediné pér blerje
pasurish té paluajtshme kané
treguar nivelet mé té uléta,
pavarésisht monedhés.

Norma e peshuar e interesit pér t€ gjitha kredité e reja &shté rritur gjate
periudhés, dhe né& muajin e fundit t& saj shénoi vlerén 5.1%. Rritjia e normés
sé interesit pér kredité e reja vihet re si pér kredité e reja né leké ashtu
edhe pér ato né valuté, dhe reagimi i normave & interesit duket i lidhur
me vendimet e fundit & bankave gendrore pér normalizimin e politikés
monetare. Rritja né nivelin e normés sé interesit pér kredité e reja vérehet
kryesisht tek ato gé iv jané dhéné individéve pér géllime konsumi dhe tek
ato pér krediné né valute. Norma mesatare e inferesit pér kredité e reja né
lek shénoi vlerén 5.7%, duke u rritur me 0.3 piké pérgindje gjaté vitit t&
fundit dhe duke mbetur mé lart se normat mesatare 1€ interesit pér kredité e

reja né euro dhe dollaré amerikané.

Norma mesatare e inferesit pér krediné e re pér individét vijon & mbefet mé e
larté né krahasim me até t€ kredisé pér bizneset.
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Grafik 59. Norma e peshuar e interesit pér kredité e reja, né %: norma e agreguar
(maitas), norma sipas monedhés (né mes), norma sipas subjektit (djathtas)
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Rritia e normave & interesit pér kreding e re ka filluar & ndikojé edhe normat
e peshuara f€ inferesit pér stokun e kredisé sipas portofolave pérkatés. Gjaté
periudhés dhjefor 2018 — gershor 2022, normat mesatare f€ inferesit pér
stokun e kredisé pér individét né leké, bizneset né leké, bizneset né euro dhe
individét né euro, jané luhatur pérkatésisht rreth vierave 6.2%, 5.5%, 4.3%,
4.0%. Nga krahasimi i normave t& interesit pér stokun e kredisé sipas afafit
pér & njgjtén periudhé vérehet gé kredimarrésit kané paguar normén mé &
ulét t& interesit pér kredingé pér pasuri € paluajtshme, pavarésisht monedhés.
Diferenca midis normés sé interesit pér stokun e kredisé né monedhat lek dhe
euro gjaté 4 viteve 1& fundit ka gené relativisht e géndrueshme dhe éshté luhatur
rreth njé mesatareje prej 1.5 piké pérgindjeje. Gjaté tre fremujoréve t& fundit,
kjo diferencé éshté zgjeruar leht€, kryesisht pér shkak & rénies sé normés sé
inferesit né monedhén euro, dhe né fund € gjashtémujorit 1€ paré 1€ vitit 2022
ajo arriti né 1.7 piké pérgindje.

Crafik 60. Norma e peshuar e interesit pér stokun e kredisg, né %*

Burimi: Banka e Shqipérisé.
*A.Sh. - Afatshkurtér; A.Gj. - Afatgjaté; Kredi pér banesa - kredi pér bcmeso pér |nd|V|det me |
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HAPESIRE INFORMUESE 4. KREDIA E RISTRUKTURUAR

Vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté dymbédhjeté muajve té fundit ishte rreth
6.3 miliardé leké, nga té cilat 2 miliardé leké ishin kredité e ristrukturuara
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022. Né pjesén mé té madhe té rasteve (76%),
ristrukturimi éshté realizuar me kérkesé té klientit. Kredia e ristrukturuar gjaté
vitit t& fundit ishte sa 1% e tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe sa 17% e
stokut t& kredive me probleme. Gjaté dymbédhjeté muajve té fundit, ristrukturimet
kané ndodhur kryesisht pér portofolin e kredive me probleme (60%). Mbi 80%
e kredisé sé ristrukturuar éshté kredi e marré nga bizneset, kryesisht ato t&
médha. Né tepricén e kredisé sé marré nga bizneset, kredia e ristrukturuar
gjaté periudhés korrik 202 1-qershor 2022 zé rreth 1.2%, ndérkohé qé kredia
e ristrukturuar pér individét ishte sa 0.4% e tepricés sé kredisé pér sektorin e
individéve.

Nga sektorét e ekonomisé sipas llojit t& aktivitetit prodhues, sektori i industrisé
éshté sektori qé ka paraqitur kérkesén mé 1é larté pér ristrukturim kredish gjaté
dy gjashtémujoréve té fundit. Bizneset kredimarrése nga sektori i industrisé kané
ristrukturuar rreth 4% té stokut té pérgjithshém té kredisé dhe kredia e ristrukturuar
pér kété sektor ishte sa rreth 40% e gjithé véllimit t€ kredive té ristrukturuara
nga sektori bankar gjaté dymbédhjeté muajve & fundit. Rreth 50% e véllimit
t& ristrukturimeve nga bizneset e industrisé éshté kryer kryesisht né portofolin e
kredive té klasifikuara si kredi “e humbur”. Kérkesé pér ristrukturim nga sektori
i industrisé ka pasur edhe pér krediné e klasifikuar “standard”, e cila z& 26%
t& ristrukturimeve té kryera nga ky sektor vitin e fundit.

Dy sektoré té tieré me peshé té konsiderueshme né véllimin e kredive té
ristrukturuara gjaté dymbédhjeté muajve & fundit ishin sektori i turizmit (17%)
dhe ai i tregtisé (17%), té cilét kryesisht kané kérkuar té ristrukturojné kredi me
probleme. Tregtia éshté sektori me peshén mé t& madhe né stokun e kredive me
probleme pér bizneset vendase, ndjekur nga sektorét e industrisé dhe turizmit.
Megjithaté, cilésia e kredisé pér kéta sektoré éshté pérmirésuar ndjeshém,
¢faré ka dhéné kontributin kryesor né ecuriné e cilésisé sé kredisé pér bizneset
vendase gjaté vitit.

Mbi 70% e vlerés sé kredive té risktrukturuara pérfagésohet nga kredi né
monedhé & huaj. Kredité e prekura nga ristrukturimi gjaté gjysmés sé paré té
vitit kané qené né pjesén mé té madhe kredi & klasifikuara si kredi standarde,
ndérkohé qé jané ristrukturuar edhe kredi té klasifikuara si kredi me probleme.
NEé gjysmén e dyté té vitit 2021, ristrukturimet kané prekur mé sé shumti stokun e
kredive t& humbura. Kredité e ristrukturuara pér portofolin e kredisé “sé humbur”
ishin sa 12% e tepricés sé pérgjithshme té kredive t&€ humbura. Pér dy klasat e
tiera té kredive me probleme, até “e dyshimté” dhe “nénstandard”, ristrukturimet
gjaté vitit t& fundit ishin sa 3% dhe 11% e stokut té kredisé. Vlera e ristrukturimeve
pér kredité me probleme ishte sa 60% e fluksit vjetor té ristrukturimeve (rreth
4 miliardé leké) dhe sa 10% e tepricés sé kredive me probleme regjistruar né
qgershor 2022.

Format kryesore té ristrukturimit t& pérdorura nga bankat jané: zgjatja e afatit
té maturimit, kapitalizimi i interesit dhe/ose kamatévonesave, ndryshimi i
produktit t& kredisé, ndryshim i principalit dhe caktimi i njé periudhe faljeje
pér principalin ose interesin e kredisé. Gjaté tremujoréve té fundit t& vitit
2021, ristrukturimi i kredisé éshté béré kryesisht né formén e zgjaties sé afatit
t6 maturimit, ndérsa gjaté gjysmés sé paré té vitit 2022, klientét kané kérkuar
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kryesisht ndryshim té produktit t& kredisé. Kjo formé ristrukturimi pérbén rreth
44% té fluksit té ristrukturimeve né vitin 2022. Pjesa fietér e ristrukturimeve
éshté kryer duke ndryshuar principalin, népérmjet kapitalizimit té interesit dhe/
ose kamatévonesave, si dhe duke falur pér njé periudhé kohe principalin ose

interesin.

Tabelé 8. Té dhéna mbi krediné e ristrukturuar gjaté 2021 dhe 2022

Sub[ekh

Individét 20
Bizneset 80
| madh 44
| mesém 20
| vogél 16
Monedha

Lek 45
Valuté 55
Klasa

Standard 37
Né ndiekje 26
Nénstandard 16
E dyshimté 10
E humbur 11
Destinacioni

Kredi biznesi 80

Kredi hipotekare 13

Kredi konsumatore 7

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Pesha e ristrukturimeve 1& kryera 12 muaijt e fundit ndaj tepricés e kredisé sé raportuar

*

né gershor 2022.

88

46

23

24
76

13

25
19

4]

Q1
5

4

22

78

46

20

0.4

0.5

Forma e
ristrukturimit

Zgjafia e afatit &
maturimit

Kapitalizimi i
inferesit dhe/ose
kamatévonesave

Ndryshimi i
progukﬁt t& kredisé

Ndryshimi i
principalit

Periudhé falje
principali/ interesi

Té tjera

Sektorét e
ekonomisé

Tregtia, riparimi i
aufomijefeve

Ndértimi
Industria
Energji, gaz, ujé

Bujgésia, Pyjet,
Peshkimi

Hotelet dhe
restorantet

Té tiera

Kredia e ristrukturuar

(fluks, mld leke)

50 43
7 7
4
8 15
27 11
6 Q
33 20
2 1
11 39
3 0
] 0
12 21
18 19
56 45

28

16

44

3

4

4

10 1
5 0.2
36 4
2 0.1
4 1
7 |3
15 2
1.7 1
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Depozitat bankare u
zgjeruan me gati 30 mld
leké ose 2% gjaté periudhés,
duke arritur né 1,460 mld
leké. Ritmi i rritjes ishte mé i
ngadalté né krahasim me dy
gjashtémujorét paraardhés.
Rritia e depozitave ka
ardhur kryesisht nga rritja

e depozitave 18 individéve,
depozitave né valuté

dhe llogarive rriedhése.
Depozitat né lek kané
shénuar njé rénie té lehté.
Normat e interesit pér t&
gjitha llojet e depozitave

té reja sipas afatit, sekforit
dhe monedhés mbeten né
nivele 16 uléta, por ato kané
shfaqur njé prirje 16 lehté né
rritie gjaté gjysmés sé paré
té vitit 2022.

Crafik 61. Ecuria e depozitave sipas afafit, sekorit
dhe valutés (kontributi né normén vietore 1€
ndryshimit)

4.1.1.5 Depozitat

Gijaté periudhés janar — gershor 2022, depozitat né sektorin bankar u zgjeruan
me 30 miliardé leké ose me 2%, dhe né fund t& periudhés ato arritén né 1,460
miliardé leké. Kjo rritie ishte mé e ulét se né dy gjashtémujorét pararendés.
Kontributin pozitiv né rritien e depozitave gjaté periudhés e dhané depozitat né
valuté, pasi depozitat né lek shénuan njé rénie & lehte. Kategorité me rritien mé
& forté ishin llogarité rrjedhése, depozitat e individéve dhe depozitat né valuté.
Depozitat me afat kané gené t& géndrueshme dhe jané rritur lehté gé nga
fremujori i dyté i vitit 2021. N&é terma vieforg, norma e rrities sé depozitave
ishte 9%, me kontribut pozitiv nga leku dhe valuta. Kjo normé rritieje ishte mé e
ulét se rritja prej 11% gjaté vitit 2021.

Tabelé 9. Ecuria e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

S oy oe/22d12/2) VN
o Mdlde Peho W kel W
616 42 4 2 17

Llogari rriedhése

Pa afat 201 14 2 0 9
Me afat 624 43 1 0

Sekiori publik 39 3 (13) (0) 15
Biznese 243 17 1 0 19
Individé 1,178 81 3 2 7
Lek 683 47 (1) (1) 4
Valuté 777 53 4 2 15
Stoku i depozitave 1,460 100 2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Strukiura e depozitave sipas afatit dhe sekforit nuk
paraget ndryshime t€ ndjeshme pérgjaté vitit &
fundit, por strukiura e depozitave sipas monedhés
ka ndryshuar lehté né favor t& depozitave né valuté.
Né fund t& muaijit gershor, kéto t& fundit zinin 53%
& totalit t& depozitave, nga 52% dhe 51% gjashté
muaj dhe njé vit mé paré. Pa efektin statistikor t& kursit
& kémbimit [mbicmimi i lekut ndaj euros| pérgjaté
vitit 1€ fundit, pesha e depozitave né valuté né fund
t& periudhés do t& ishte mé e larté. Depozitat né
- valuté u rritén me 4.1% gjaté periudhés dhe me

T | . : .. . ..
onmoom—a onmoom~o onmoo——o | 14.6% néterma vietoré. Rreth Q0% e depozitave né
JNNINga g daddagag daadagdg 1 yolulé pérbéhet nga depozitat né monedhén euro.

Bl Riedhése  EMe afat  nleké . Né fund 1€ periudhés, depozitat né euro shénonin
#Pa afat 1Biznese ndivide  #valuie 1 5.65 miliardé euro nga 5.33 miliardé euro gé ishte
- Vlera e regjistruar né fund € vitit 2021. Vlerésohet
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shaipérisé.

s& pérgjaté 12 muajve & fundit, kéto depozita jané
shtuar me rreth 0.9 mld euro.
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Crafik 62. Depozitat sipas afatit dhe valutés
i Kontribut, p.p. Ndryshim vietor, % 3 i
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Pavarésisht se depozitat me afat z&né rreth 40% té tofalit & depozitave, rritja
e depozitave t& pérgjithshme gjaté 2 viteve t& fundit ka ardhur kryesisht nga
zgjerimi i llogarive rrjedhése dhe depozitave pa afat, kryesisht & individéve, né
monedhé t& huaj. Ecuria e normave & interesit ndikon né preferencén e publikut
né drejtim t& zgjedhjes midis depozitave me afat dhe atyre pa afat, ndérkohé
qé zhvillimet né bilancin e pagesave, né tregun valutor dhe né aktivitetin
kreditues, ndikojné né zgjedhijen e valutés né 1€ cilén mbahen kursimet ose t&
ardhurat né sektorin bankar. Né krahasim me tremujorin e paré 1€ vitit 2021,
prurjet valutore neto né formén e transfertave korrente gjaté tremujorit & paré &
vitit 2022 kané gené disi mé 1€ larfa, duke gené se thellimi i deficitit 1€ mallrave
ishte mé i vogél né krahasim me rritien e suficitit 1€ shérbimeve dhe rritien né
fluksin e dérgesave nga emigrantét. Zgjerimi i stokut & kredisé dhe rrifia e
pagés mesatare bruto né sekforin privat, gjithashtu mund & kené ndikuar né
zgjerimin e depozitave né sekiorin bankar.

Grafik 64. Ecuria e depozitave sipas llojit
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Crafik 65. Strukiura e depozitave sipas afatit,
sekiorit dhe valutés

Burimi: Banka e Shqjipérisé.




Normat e inferesit pér € gjitha llojet e depozitave € reja sipas afatit, sekforit
dhe monedhés, mbefen né nivele t& uléta, por ato kané shfaqur njé pririe t&
lehté né rritie gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2022. Né fund t& periudhés, norma
mesatare e depozitave me afat pér individét né monedhén lek ishte 0.9% nga
0.7% gjashte muaj mé paré, dhe norma mesatare e depozitave me afat pér
individét né monedhén euro ishte 0.5% nga 0.2% né fund & vitit 2021. Kjo
ecuri éshté pasqyruar né njé rritie 1€ lehté 1€ normés sé interesit pér stokun e
depozitave, vecanérisht pér depozitat né leké.

Crafik 66. Normat e inferesit pér depozitat e
reja dhe stokun e depozitave sipas afatit,

Crafik 67. Ecuria e depozitave me afat dhe
kredisé sipas monedhés
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Giaté periudhés, cilésia e
kredlisé u pérmirésua. Teprica e
kredive me probleme zbriti me
0.7mld leke gjaté periudhés,
né 37 mld Ieié, othuaj 7.3
mid leké mé e ulét se njé vit
mé paré. Raporti i kredive

me probleme zbriti né 5.3%.
Pérmirésim éshté véné re né

t& gjitha llojet e kredisé sipas
afatit, sektorit dhe valutés.
Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé
konfirmohet edhe nga tregues
16 tieré plotésues.

Tkurrja e stokut & kredlive

me probleme lidhet me
riklasifikimin e kredive me
probleme né klasa mé & mira,
fshirjet e kredive té humbura,
si dhe shlyerjen e njé pjese té
kredive me probleme.

Krijimi i provigjioneve pér
rrelzikung kre%isé ka q,:ravé

mé ulét se rénia e kredive me
probleme. Si rezultat, raporti

i mbulimit me provigjione 16
kredive me probleme zbriti me
Spp gjaté periudhés, né nivelin
63%.

Burimi: Banka e Shqipérisé.,

4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Cilesia e kredisé¢ ka shénuar pémmirésim t& lehte gjate periudhés. Né
pérmirésimin e cilésisé sé kredisé kontributin kryesor e ka dhéné zvogélimi i
stokut & kredisé né klasat e kredive “t& dyshimia” dhe “t& humbura”. Kjo ecuri
&shté pércaktuar nga fshirjet e kredive & humbura nga bilancet e bankave,
shiyerjet e kredive me probleme, si dhe procesi i riklasifikimit t& kredive me
probleme né klasa performuese. Raporti i kredive me probleme (RKP) ra me 0.3
piké pérgindje, né nivelin 5.3% né fund t& periudhés. Brenda periudhés, RKP-ja
zbriti me 0.4pp né fremujorin e paré & vitit, por u ngjit me O.1pp né tremujorin
e dyté. Stoku i kredive me probleme u zvogélua me rreth 1 miliardé leké dhe
né fund t& gershorit shénonte rreth 37 miliardé leké, duke treguar nivelin mé t&
ulét t& regjistruar gjaté trembédhijefé viteve & fundit.

Né krahasim me njé vit mé paré, stoku i kredive me probleme ka réné me 7.3
mld leké, dhe RKP-ja ka réné me 1.8pp. Bankat kané raportuar pérmirésim
& cilésisé sé kredisé kryesisht pér krediné me maturitet afatgjate, kreding pér
bizneset dhe kreding né valuté. Gjaté periudhés janar 2015 — gershor 2022,
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bankat kané fshiré nga bilancet e tyre rreth 75 miliardé leké kredi t& humbura,
ndérsa vlera e kredive € fshira gjaté 12 muajve t€ fundit ishte rreth 6 miliardé
leké. Piesa mé e madhe e kredive t& fshira ishin kredi né monedhén euro
t& mbajtura nga sekiori i biznesit. Brenda portofolit t& kredive me probleme,
bankat kané raportuar rénie & tepricés pér dy klasat e fundit & kredive me
probleme ("€ dyshimta” dhe “t& humbura”), ndérsa kredia “nénstandard” éshté
zgjeruar vitin e fundit. Pesha e saj né tepricén e kredive me probleme u ngjit né
nivelin 35%, nga 28% qé shénonte njé vit mé paré. Peshén kryesore né stokun
e kredive me probleme vijon ta mbajé kredia “e humbur”.

Brenda periudhés, pérmirésimi
i cilésisé sé kredisé ishte i
pérgendruar né tremujorin e
pare & vitit 2022, ndérsa né
tremujorin e dyfé té vitit cilésia
e kredisé shénoi njé rénie

t& lehté. Ky proces mund t&
lidhet me zhvillimet gé pasuan
nisjen e luftés sé Rusisé né
Ukrainé. Né fakt, zhvillimet
ndérkombétare dhe ecuria e
situatés energjetike mund fa
vendosin ekonominé pérballé
njé panorame sfiduese.
Mundésia gé pér shkak fé
kostove fé larta t& energjisé,
ekonomia t& ngadalésohet dhe
t& ardhurat e bizneseve e t&
familieve té bien, duket reale.
Kjo mund & sjellé njé ndlikim
nefaﬁv mbi cilésiné e portofolit
t& kredisé sé bankave.

Fshirjet
—RKP % (boshti maitas)

—Mbulimi me provigjone i kredive me probleme (djathtas)

Shtesa detyrimi

Burimi: Banka e Shqipérisé.,

Kredia afatmesme, ajo pér biznese si dhe kredia né lek, mbaijné vlerat mé &
larta t& raportit t& kredive me probleme. N& fund € gershorit 2022, raportet
e kredive me probleme pér kéto lloj kredish ishin pérkatésisht 7.7%, 6.2%
dhe 5.9%. Bankat kané vijuar & krijojné provigjione (rezerva) pér kredité me
probleme, por niveli i provigjioneve ka ardhur duke u zvogéluar. Duke gené se
zvogélimi i stokut 1€ kredive me probleme ishte mé i ngadalté né krahasim me
pakésimin e fondit t& provigjioneve gjaté dymbédhjeté muajve t& fundit, raporti
i mbulimit & kredive me probleme me provigjione ra né 63% nga ©8% gé ishte
niveli i regjistruar njé vit mé paré.

Banka e Shqipérisé

Crafik 69. Kontributi né ndryshimin gjashtémujor
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Crafik 70. Norma e prurjeve t& kredive me
probleme dhe norma e falimentit

—Norma e prurjeve né kredité me probleme

—Norma e falimentit

Crafik 71. Norma e kredive me probleme f&
rikuperuara
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\/|ere5|m| i cilésisé sé kred|se dhe rrezikut té kredisé mund 1€ plotesohet neperm|et
analizés sé ecurisé sé disa treguesve plotésues si norma e prurjeve té kredive
me probleme?', norma e déshtimit?? dhe norma e kredive me probleme t&
rikuperuara?®. Té fre freguesit plofésues 1é cilésisé sé kredisé sugjerojné se gjaté
dymbédhijeté muajve t& fundit, sekfori bankar ka regjistruar mé pok kredi t&
rejo me probleme dhe ka gené mé i suksesshém né pérmirésimin e cilésisé sé
kredisé pér sfokun ekzistues & kredive me probleme. Deri né fund t& gershorit
2022, fluksi i kredive té& reja me probleme ishte sa 1.8% e kredive € rregullia,
me njé rritie & lehte kundrejt gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2021. Ndérkohg,
krahasuar me njé vit mé paré, norma e prurjeve 1€ kredive € reja ka réné né
ményré & dukshme.

Ky tregues ka shénuar vlerén maksimale prej 5% gjaté vitit 2019, dhe njé rritie
t& pérkohshme deri né nivelin 3% gjaté gjysmés sé paré & vitit 202 1. Nga ana
fietér, norma e déshtimit gé tregon shpejtésiné me té cilén akumulohen kredité
e humbura né krahasim me portofolin e pérgjithshém t& kredisé, ra né nivelin
0.9% né fund & gershorit 2022, nga 1.6% dhe 2.3% gjashté muaj dhe njé
vit mé paré. Rénia e normés sé déshtimit gjate 12 muajve t& fundit sinjalizon
rmezik mé t& menaxhueshém t& portofolit t& kredisé. Edhe norma e rikuperimit
& kredive me probleme u pérmirésua, duke u rritur né 16% nga 7% njé vit mé
paré. Kjo ecuri tregon pérmirésim t& ndjeshém & aftésisé s& bankave pér &
rikuperuar kredité me probleme. Ecuria e freguesit gjaté kafér viteve & fundit
fregon gé bankat e kané pérmirésuar mbledhjen e kredive me probleme gé
nga mesi i vitit 2018 deri né fund 1€ vitit 2019 dhe gjoté gijithé vitit 2021 e né
vijim, ndérkohé gé ky proces ka gené disi mé i véshtiré gjaté piesés sé paré t&
vitit 2018 dhe gjaté gjithé vitit 2020.

21 Fluksi i ri i kredive me probleme gjaté periudhés ndaj tepricés sé kredive & rregullia né fund
18 perrudhes

22 Fluksi i ri i kredive & humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme & kredisé né fund
18 pemuc/hes

Fluksi i ri i kredive me probleme gé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj

tepricés sé kredive me probleme né fund t& periudhés.
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Crafik 72. RKP-ja pér kreding e pambrojtur ndaj

luhatieve & kursit t& kémbimit, sipas monedhave
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Crafik 73. RKP-ja pér kreding e pambroijtur

sipas géllimit t& pérdorimit
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Cilésia e kredisé né valuté & pambrojtur nga luhatjet né kursin e kémbimit
&shté pérmirésuar né krahasim me fundin e gjashtémujorit & kaluar dhe njé vit

mé paré. RKP-ja pér k& portofol & kredisé ra né 4.0% né fund € gershorit
2022, né krahasim me 4.7% dhe 6.2% gjashte muaj dhe njé vit mé paré. Ky

éshté niveli mé i ulét i RKP-sé pér kredingé e pambrojtur né valuté, i regjistruar
qé prej vitit 2009. Né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé s&¢ pambrojtur ka

ndikuar pakésimi né stokun e kredive me probleme pér investime né pasuri t&
paluajtshme komerciale dhe kredisé pér tregti. Peshén kryesore?* né tepricén

e kredive me probleme € pambrojtur nga luhatiet e kursit t& kémbimit vijon
ta mbaijé kredia pér investime né pasuri t& paluajtshme, dhe RKP-ja pér kété

kategori kredie ra né rreth 5.2%, nga 7.8% njé vit mé paré. Ecuri pozitive éshté
regjistruar pothuajse pér t€ gjitha llojet e kredisé sé& pambrojtur, por rénien mé

& shpejte t& RKP-sé e regjistroi kredia pér fregti. RKP-ja pér kété lloj kredie gjaté

12 muajve t& fundit ra me 4.1 piké pérqind]e, né nivelin mé t& ulét historik,
prej 1.3%. Pérveg RKP-sé t& pambrojtur pér zhvillim biznesi, e cila u rrit lehté né

terma vijetoré, RKP-ja pér portofolet e fiera 1€ kredisé s& pambrojtur sipas géllimit
&shté pérmirésuar gjaté vitit & fundit. Cilésia e kredisé s¢ dhéné nga bankat
vendase pér jorezidentét, e cila pérfagésohet nga kredi 1€ marra nga bizneset

né monedhén euro, vijon t& jete e miré, e pérmirésuar gjaté periudhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré. RKPja pér kéto subjekte ra prané nivelit 0.3%,
ndérkohé gé njé vit mé paré ky raport shénonte 1.6%.

Masa e mbulimit t& kredive me probleme me fonde rezenvé ra me 5.3 piké

pérgindjeje né krahasim me periudhén paraardhése dhe 4.6 piké pérgindjeje
krahasuar me njé vit mé paré, né 63%, si pasojé e rénies mé & shpejte né

fondin rezervé & kredive me prob|eme né krahasim me Tkurr]en e stokut &
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Rreth /4% té totalit.

Kredité me probleme pas zbritjes sé provigjioneve.
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kredive me probleme. Raporti i provigjionimit pér bankat individuale luhatet
midis intervalit 48% dhe 78%. Mbulimi me kapital i kredive me probleme nefo?’




ra né 13.3 heré nga 14 heré né fund t& gjashtémujorit & dyté & vitit 2021 Kjo
rritie ka ardhur kryesisht nga rritia mé e shpejté né krediné me probleme nefo?
krahasuar me zgjerimin e kapitalit. Né fund t& gershorit 2022, raporti i kredive
me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé shénoi 2.0%.

Mbulimi me kolateral?” i kredisg, i cili pérfagéson njé element kritik n& bashkésing
e instrumenteve mbrojtése 1€ sekiorit bankar nga rreziku i moskthimit t& huave,
shénoi t& nigjtat nivele si fundi i vitit 2021 dhe njé vit mé paré, duke u luhatur
rreth raportit 80%. Kredité me kolateral né formén e pasurive t& poluajtshme
zéné peshén kryesore ose rreth 65% & kredisé sé kolateralizuar dhe 52% &
tepricés sé kredisé. Stoku i késaj lloj kredie u zgjerua me rreth 12% krahasuar
me njé vit mé pare.

Crafik 74. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, sipas llojit &
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Cilésia e kredisé pér kategorité e kredisé sé& kolateralizuar me pasuri t&
paluajtshme &shté pérmirésuar pérgjaté nié viti, ndikuar mé sé shumti nga
pérmirésimi i cilésisé sé kredisé sé kolateralizuar pér pasuri & paluajtshme
rezidenciale. Nivelin mé & ulét t& RKP-sé vijon ta mbaié kredia e kolateralizuar
me para né doré, ndérkohé gé pesha e sfokut t& kredive me probleme pér
kété lloj kredie né totalin e kredive me probleme éshté shumé e ulét. Teprica
e kredisé sé& pakolateralizuar, gjithashiu éshté zgjeruar gjaté periudhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré. Megjithaté, pesha e kredisé sé pakolateralizuar
ndaj tepricés sé pérgjithshme t& kredisé mbetet e menaxhueshme rreth nivelit
20%. Cilésia e kredisé pér kéfé kategori &shté pérmirésuar ndjeshém vitin e
fundit dhe RKP-ja ra né nivelin 7% né gershor 2022, nga niveli prej rreth 8% &
raportuar né fund t& vitit 2021 dhe 12% njé vit mé paré.

% Si rjedhojé e zgjerimit 1& fepricés sé kredive me probleme nefo me gati 15%, raporti “kredi

me probleme neto/kapital rregullator” u ngjit né 7.5% nga 7. 1% gé shénonte né fund 1&
dhjeforit 2021.

Kolateral né formén e pasurive 16 paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
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Brenda periudhés, pérmirésimi i cilésisé sé kredisé ishte i pérgendruar né
fremujorin e paré & vitit 2022, ndérsa né fremujorin e dyfé té vitit cilésia e
kredisé shénoi njé rénie 1€ lehté. Ky proces mund t& lidhet me zhvillimet gé
pasuan nisien e luftés s& Rusisé né Ukraingé. N& fakt, zhvillimet ndérkombétare
dhe ecuria e situatés energjetike mund ta vendosin ekonominé pérballé njé
panorame sfiduese. Mundésia gé pér shkak t& kostove t& larta & energjisé,
ekonomia t& ngadalésohet dhe t& ardhurat e bizneseve e & familjeve & bien,
duket reale. Kjo mund té sjellé ni¢ ndikim negativ mbi cilésiné e portofolit t&
kredisé sé bankave. Ndaj éshté i nevojshém nié administrim sa mé i kujdesshém
i procesit té dhénies, monitorimit dhe n]oh]es se kéﬂ] rreziku né veprimtariné e
kreditimit, vecanérisht pér ato veprimtari dhe huamarrés gé kané nié pérdorim
& larté t& energjisé.

4.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit né aktivitetin e sektorit bankar mbetet i kontrolluar.
Treguesit kryesoré t€ likuiditetit pér monedhén vendase dhe & huaj vijojné 1€
iené dukshém mbi kufijié minimalé € pércaktuar nga aktet rregullative. Gjaté
periudhés, totali i aktiveve likuide t& bankave ka shénuar rénie, ndérkohé gé
detyrimet afatshkurtra regjistruan nié rritie t& lehté. Hendeku negativ midis
aktiveve dhe pasiveve pér maturitetet deri né 3 muaj u zgjerua, ndérkohé gé
hendeku negativ né shportén pasuese u pérmirésua né pothuajse t& nigjtén
masé. Si rezultat i kétyre zhvillimeve, hendeku i pérgjithshém midis aktiveve
dhe pasiveve ka mbetur pothuajse i pandryshuar, né rreth 5% t& aktiveve t&
pérgjithshme t& sekforit bankar. Diferenca midis maturitetit mesatar t€ kredive
dhe depozitave éshté rritur leht€, kryesisht si rezultat i rrities sé maturitetit
mesatar & kredive.

Burim kryesor i financimit t& aktivitetit kreditues t& bankave mbeten depozitat, €
cilat mbulojné mbi dy heré véllimin e kredive & sekforit. N& fund t& periudhés,
raporti “hua/depozita” ishte 48%, ose 1.2 piké pérgindieje mbi nivelin e
gjashté muajve mé paré, pasi teprica e kredisé ka shénuar ritém mé té shpeité
ritieje se depozitat e pérgjithshme. Kjo ecuri &shté evidentuar né portofolin

e huave dhe depozitave né monedhén vendase, gjé gé ka ¢uar né rritien e
raportit “hua/depozita” pér lekun né 50.4%, nga 47.5% né fund t& muaijit
dhjetor t& vitit 202 1. Raporti “hua/depozita” né valuté ra lehté né 45.9%, nga

46.1%.

Pozicioni i likviditetit & sektorit
bankar mbetet né nivele té
mira dhe treguesit e likvidifefit
vijojné té géndrojné dukshém
mbi kufijté rregullativé,

Akiivet likuide & bankave jané
pakésuar, ndérsa defyrimet
afatshkurtra shénuan rritie

té lehté gjaté periudhés.
Lévizjet pérfagésojné veprime
pér administrimin e rrezikut

& normés sé interesit dhe
mbéshtetien e veprimfarisé sé

kreditimit.

Hendeku midis aktiveve dhe
pasiveve pér shportén e
maturiteteve deri né 3 muaj
u zgjerua lehté, por hendeku
i pérgjithshém mbetet pozitiv
Jf)re pa ndryshime ndaj
periudhave 1& kaluara.

Diferenca mes afatit mesatar
t& maturimit t& aktiveve dhe

t& defyrimeve éshté ngushtuar
lehté. Sektori bankar nuk
pérdor linja financimi nga
grupet bankare zoféruese.
Diferenca mes afatit mesatar
t& maturimit t& aktiveve dhe
t& defyrimeve éshté ngushtuar
lehté. Sektori bankar nuk
pérdor linja financimi nga
grupet bankare zotéruese.
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Giaté periudhés, aktivet likuide t& sektorit bankar rané me rreth 70 miliardé
leké dhe né fund & periudhés arriten né nivelin 520 miliardé leké. Kjo rénie
&shté pércakiuar nga riklasifikimet dhe zhvendosjet né disa nga zérat e aktiveve
likuide, né lek dhe né valuf€é, ngo bankat. levizjet pérfagésoiné kryesisht
veprime pér administrimin e rrezikut & normés sé interesit dhe mbéshtetien e
veprimtarisé sé kreditimit. Pavarésisht késaj ecurie, raporti i akfiveve likuide
ndaj totalit & akfiveve né bilancet e bankave vijon & mbetet i larté. Né fund
& muaijit gershor 2022, vlera e tij ishte 29% nga 33% né fund € vitit 2021.

Grafik 76. Mospérputhja né maturim mes aktiveve

dhe defyrimeve*

Crafik 75. Diferenca né maturimin mesatar &
mbetur midis aktive-pasiveve dhe kredi-depozitave
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NE t& niéjtén ményré, rénia e aktiveve likuide e shogéruar me rritien e lehté t&
detyrimeve afatshkurtra ka rezultuar né rénien e raportit 1€ akfiveve likuide ndaj
kétyre t& fundit né 40%, nga 45% gjashté muaj mé paré.

Hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve sipas segmenteve & maturitetit
kontrakiual t& mbetur, né raport me totalin e akfiveve né afatin e shkurtér, shénoi
rritie gjaté periudhés. Hendeku mes aktiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas
segmenteve f& maturitefit kontraktual t& mbetur pér periudhén deri né 3 muaj??,
qé vijon t& paragitet si hendeku mé i madh negativ pér & gjithé horizontin e
maturiteteve, u zgjerua né 28%, nga 23% ndaj akiveve t& pérgjithshme gjashté
muaj mé paré. N& t& nigjtén kohé, njé rénie né madhési t& ngjashme éshté
regjistruar né hendekun negativ pér maturitetin 3 muaj deri né 1 vit, ndérkohé
qé diferencat midis akfiveve dhe pasiveve pér horizontet e fiera t& maturitefit t&
mbetur kané mbetur pothuajse € pandryshuara.

"

28| llogaritur si raporti i “diferenca midis aktiveve dhe pasiveve” ndaj “fotalit t& aktiveve” pér
secilén shporté & maturitetit 1& mbeftur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Hendeku i pérgjithshém pér € gjitha maturitetet vijon té jefé pozitiv dhe nuk
ka shénuar ndryshime t& dukshme ndaj periudhave & méparshme, pér shkak
f& géndrueshmérisé né pozicionet pozitive pér maturitetet mé afatgjata. Ky
hendek prej 3 vietésh éshté luhatur rreth nivelit 5% 1€ aktiveve t& sekforit bankar.
Cijafé periudhés &shté vérejtur njé ngushtim i lehté né diferencén midis maturimit
mesatar t& akfiveve dhe & detyrimeve, si pasojé e rrities sé lehté t& maturitetit
mesatar t& defyrimeve dhe rénies sé& maturimit mesatar & akfiveve. Né fund &
periudhés, kjo diferencé ishte rreth 24.7 muaj, nga 25.5 muaj gé ishte vlera
e llogaritur né fund t& gjashtémuijorit t& kaluar. Maturitefi i mbetur i depozitave,
& cilat pérfagésojné kategoring mé t& réndésishme 1€ detyrimeve, éshté ulur
lehte né 7.6 muaj, si pasojé e rrities sé stokut 1€ llogarive rrjedhése. Maturiteti
i mbetur i kredisé &shté rritur me 0.7 muaj, duke arritur né 51.2 muaj. Ashtu
si né gjashtémujorin e kaluar, sektori bankar nuk raportoi linja financimi nga
grupet zoteruese.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT
Treguesi i ekspozimit t& bankave ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté t& kursit €

kémbimit ka shénuar rénie né krahasim me nivelin e fundit t& gjashtémujorit
& kaluar, por éshté rritur né krahasim me vlerén e njé viti mé paré. Né fund
f& gjoshtémujorit t& paré f& vitit, treguesi i pozicionit & hapur nefo valutor
ishte né kahun “blerjie” dhe madhésia e pozicionit ishte sa 7.7% e kapitalit
rregullator 1€ sektorit bankar ose 1.5 piké pérgindje mé pak né krahasim me
fundin e vitit 1 kaluar. Gjaté periudhés mars-prill, ky tregues u rrit né 10.3%
& kapitalit regullator, megjithaté géndroi ndjeshém nén kufirin rregullator pre;
30%, ndérsa né muait né vazhdim ai u rikthye né nivelet e muajve paraardhés.
Bankat sistemike paragesin ekspozim mé 1€ larté ndaj rrezikut t& drejtpérdreité
t& kursit t& kémbimit dhe ato mbajné njé pozicion € hapur nefo valutor "né
blerie”. Né fund € periudhés, treguesi i pozicionit & hapur pér kéto banka

Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut té drejtpérdre;té
té kursit té kémbimit éshté
zbutur gjaté periudhés dhe
mbetet ndjeshém nén kufirin
rregullator.

Ekspozimi i bankave ndaj
rrezikut té térthorté té kursit
t& kémbimit ka ardhur duke
u rritur gjaté perivdhés, né
kushtet e rrities sé kredisé

né valuté pér rezidentét.
Megijithaté, tkurrja e kredisé
né valuté té pambrojtur

nga kursi i kémbimit e zbut
materializimin e kétij rreziku.

shénoi 12.4% dhe kjo vleré ishte 1.4 piké pérgindje mbi nivelin e gjashté
muajve me pare.

Bankat josistemike paragesin pozicion té hapur neto valutor “né shitie” sa 0.6%
e kapitalit t& tyre rregullator dhe, né pérgjithési, paragesin njé ekspozim t& ulét
dhe t& géndrueshém ndaj luhatieve t& kursit t& kémbimit.
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Crafik 77. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit

rregullator pér sekiorin bankar dhe grupet
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Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut 1€ terthorté & kursit t& kémbimit, i matur
me treguesin e mospérputhjes valutore?” ka ardhur duke u rritur gjaté periudhés.
Treguesi i mospérputhjes valufore né fund t& gjashtémujorit & paré té vitit ishte
sa 16.6% e aktiveve & sekiorit bankar. Akfivet dhe detyrimet e bankave né
valuté u rritén me pérkatésisht 4.8% dhe 5% ndaj nivelit t& gjashté muajve mé
paré, ndérsa kredia pér subjektet rezidente né valuté u rrit me 7.8%. Indeksi i
pérgjithshém vijon t& dominohet nga nénindeksi né monedhén evropiane, i cili
né krahasim me fundin e vitit t& kaluar &shté rritur me 1.3 piké pérgindjeje né
17.1% t& aktiveve.

Crafik 78. Ecuria e pérbérésve t& indeksit pér
sekforin bankar

mm Kredi pér rezidentét né valuie = Pasive né valuté
—Mospérputhja valutore (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Crupi i bankave sistemike vijon f€ jeté kontribuuesi kryesor né ecuriné e indeksit
t& mospérputhies valutore t& sekforit bankar. Gijaté gjysmés sé paré & vitit,
frequesi i rrezikut t& térthorté t& kursit t& kémbimit pér bankat sistemike u rrit me
0.5 piké pérgindje, duke arritur né 12.1% t& akliveve & grupit. Njé vit mé
paré, ky fregues ishte sa 12.3% e akfiveve. Indeksi i mospérputhjes valutore
pér bankat josistemike ka vleré mé € larté dhe tregon njé ekspozim mé &
madh & kétyre bankave ndaj rrezikut 1€ t&rthorté t& kursit t& kémbimit. N& fund
f& gjashtémujorit 1€ paré & vitit, ky fregues ishte sa 24.6% e aktiveve & grupit,
dhe kjo vleré ishte pérkatésisht 3 dhe 2 piké pérgindje nén vlerén e gjashté
muajve dhe nié viti mé paré.

29

Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 16 pasiveve né valuté té sektorit
bankar, me akiivet né valuté, 1 netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit & mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016.
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Crafik 79. Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave

Crafik 80. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore pér grupet bankare
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Pavarésisht rrities sé indeksit & mospérputhjes valutore pér shkak t€ rrities sé
kredisé né valuté pér rezidentét, tkurrja e kredisé né valuté € pambrojtur nga
kursi i kémbimit gjaté periudhés ndikon né zbutien e materializimit 1 rrezikut &
kursit t& kémbimit.

RREZIKU | NORMES SE INTERESIT
Cijafé gjysmés sé paré té vitit, ekspozimi i bankave ndaj mezikut t& normés sé
interesit éshté zvogéluar. Pozicioni total neto i peshuar né librin e bankés né
fund té vitit ishte sa 4.0% e kapitalit regullator, ose rreth 2 piké pérgindjeje
nén nivelin e regjistruar gjashté muaj dhe nié vit mé paré. Kufiri maksimal
regullafor pér kété tregues &shté 20% e kapifalit rregullator. Diferenca e
peshuar e akfiveve me pasivet me normé fikse interesi (FIR) ra me 2.5 piké
pérgindje né nivelin 1.1% t& kapitalit rregullator € sekiorit, ndérsa diferenca
e peshuar e akfiveve me pasivet me normé t& ndryshueshme interesi (VIR u rrif
me 0.6 piké pérgindjeje né 2.9% 1€ kapitalit megullator. Treguesi i pozicionit
nefo & peshuar pér bankat sistemike u rrit lehté, duke arritur né nivelin 5.7%
& kapitalit rregullator, dhe kjo ecuri sugjeron rritie t€ lehté t& ekspozimit ndaj
rrezikut t& luhatjes s& normave 1€ interesit pér kété grup bankash. Pér bankat
josistemike, ekspozimi ndaj rrezikut & luhaties s& normave & interesit ka réné
ndjeshém, duke gené se gjaté periudhés, treguesi i ekspozimit ra né 1%, nga

7.5% qé shénonte né fund t& vitit 2021.

Né grupin e bankave sistemike, konfributin kryesor né rritien e treguesit &
pérgjithshém e dha ritja e ekspozimit né akiive dhe pasive me norma f&
ndryshueshme 1€ interesit (VIR). N& fund € gjashtémujorit & paré t& vitit, ky
fregues ishte sa 2.7% e kapitalit megullator € grupit, nga 2.1% gjashté muaj
mé paré. Ekspozimi ndaj luhaties s& normave fikse & inferesit (FIR] ra me 0.4
piké pérgindje gjaté periudhés, né nivelin 2.9% 1€ kapitalit rregullator. Bankat
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Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut t& drejtoérdrejté
té normés sé interesit ka
shénuar rénie gjaté periudhés,
dhe vijon t& mgefei dukshém
nén kufirin e sipérm fé
pércaktuar nga kuadri
rregullator.

N lidhje me ekspozimin
ekzistues, sektori bankar
éshté mé i ekspozuar

ndaj rrezikut f6 normés sé
interesit pér pozicionet né
leké, ato me normé interesi
t& ndryshueshme dhe pér
maturitetin afatgjaté.

Vémendie kérkon gijithashtu
edhe nJikimi i rrities sé
mundshme 16 normés sé
interesit & kredisé, né affésiné
paguese 1& huamarrésit dhe né
cilésiné e kredisé.
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josistemike ulén ndjeshém ekspozimin e tyre ndaj luhaties s& normave fikse &
interesit (FIR), duke kaluar né pozicion nefo negativ®® t& barabarté me 2.4% t&
kapifalit rregullator nga pozicioni pozitiv prej .7% né fund t& vitit t& kaluar.
Pér & njgjtén periudhé, ekspozimi ndaj luhatjes sé normave € ndryshueshme té
interesit (VIR) u rrit me 2.5 piké pérgindje, né nivelin 3.2% t& kapitalit regullator
t& bankave josistemike.

Crafik 82. Ecuria sipas grupeve e pozicionit nefo

pér normat fikse (FIR) dhe variabél (VIR) & inferesit
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Sipas monedhave, kontributin kryesor né ekspozimin ndaj luhatjes s& normave
f& inferesit vijon ta jopé pozicioni neto né monedhén vendase, i cili né fund
t& periudhés ishte sa 1.8% e kapitalit rregullator. Ky tregues ishte rreth 1
piké pérgindje mé i ulét né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré.
Ekspozimi i aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj luhatieve € normave &
interesit né euro ra me 1 piké pérgindje né nivelin 1.2% t& kapitalit rregullator,
ndérsa ekspozimi né dollar amerikan ishte sa 1.1% e kapitalit regullator, duke
géndruar prané nivelit prej 1.2% t& gjashté muajve mé paré.

Sipas afafit & maturimit, ndryshimi né pozicionin e pérgjithshém nefo &shté
ndikuar kryesisht nga ulja e ekspozimit pozitiv né& shporten me maturitet
afatgjaté, treguesi pér & cilin ra né 8.2% t& kapitalit rregullator, nga 10.3%
gjashté muaj mé paré dhe 9% nié vit mé paré. Pozicioni pér instrumentet me
maturitet afatshkurtér ishte pozitiv dhe u it me 1 piké pérgindjeje né nivelin
1.5% né krahasim me gjashté muaj mé paré. Pér instrumentet me maturitet
afatmesém, detyrimet e ndjeshme ndaj luhatjes s& normés sé inferesit jané mé
€ larta sesa mijetet, cka rezulton né njé pozicion nefo t& peshuar negativ. Né
fund t& periudhés, pozicioni negativ u thellua mé leht&, duke arritur né nivelin
5.7% t& kapitalit rregullator t& bankave.

%0 Pozicioni negativ fregon gé, né librin e bankés, pasivet jané mé fé larfa se sa akfivet me
norma inferesi fikse.
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Rreziku i terthorté ndaj ndryshimit t& normave t& interesit®! shfaqi prirje rritése
gjaté gjysmés sé paré fé vitit. Spreadi i pérgjithshém midis normave t€ peshuara
& inferesit & kredisé dhe depozitave né fund t& periudhés shénoi vierén 4.3%,
disi mé e larté nga ajo prej 4.1% e regjistruar gjashté muaj mé paré. Konfributin
kryesor e dha rritja e spreadht pér monedhén euro me 0.2 piké pérgindje né
krahasim me vlerén e gjashte muajve mé paré. Kjo ecuri lidhet me rritien mé
€ larté t& normés sé interesit & kredisé, né krahasim me rritien e normés sé

- Grafik 83. Hendeku sipas grupeve dhe monedhave |
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Crafik 84. Pozicioni nefo i peshuar sipas afafit
ndaj kapitalit rregullator, né %
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Crafik 85. Norma e peshuar e interesit t& kredisé

dhe depozitave dhe spread-i i normave & inferesit,

Crafik 86. Diferenca e normave t& peshuara té
inferesit t& kredisé me depozitat me afat sipas

—Norma ponderuar kredi
Norma ponderuar dep.

Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit jep tek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé interesit mund 1& kefé njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak fé vierés pozitive 1 pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rrifie do 1é keté efekt negativ tek aftésia paguese e
huamarrésve té bankés, kur kredia éshié dhéné me normé interesi 1& ndryshueshme (rreziku i
térthorté).
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depozitave pér kété monedhé.

Procesi i normalizimit t& politikés monetare né pérgjigje t& zhvillimeve
inflacioniste, duhet t€ térheqé vémendijen e sektorit bankar drejt réndésisé
s& moniforimit t& kujdesshém té strukiurés sé aktiveve dhe pasiveve sipas
llojit t& normés sé& interesit dhe afateve t€ maturimit. Gjithashtu, rritia e
mundshme e normés sé inferesit pér grupin e kredive me normé inferesi t&
ndryshueshme, mund & shogérohet me transformimin e rrezikut & normés
s& inferesit né rrezik 1€ kreditit, pér shkak t& ndikimit mbi aftésiné paguese
t& huamarrésve.

4.1.3 USHTRIMI | PROVES SE REZISTENCES PER MJAFTUESHMERINE E

Rezultatet e ushtrimit t&
provés sé rezistencés pér
periudhén 2022-2024
tregojné se sektori bankar,
né mungesé té zhvillimeve
t& reja, vlerésohet t&
mbetet i géndrueshém ndaj
goditieve t& mundshme
makroekonomike.

Banka té vecanta mund
t& kené nevojé té forcojné
pozicionet e tyre té
kapitalit, né rastin e
supozimeve mé ekstreme.

KAPITALIT

Pér 1€ vlerésuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia
reale, pérdoren ushirimet e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér
mjaftueshmériné e kapitalit tregon shkallén e rezistencés sé bankave individuale
né ferma t& kapitalit dhe synon € evidentojé afésing e tij né pérballimin e
goditieve t& supozuara mbi rritien ekonomike, kreding, kursin e kémbimit dhe
nivelet e normave f€ interesit. Ushtrimi pérmban tre skenaré: skenarin bazg,

skenarin e moderuar dhe até € rénduar, ndérsa periudha e ushirimit shirihet
deri né fund té vitit 2024.

Duhet mbaijtur parasysh né vazhdimési gé supozimet/skenarét e pérfshiré né
ushfrimet e provés sé rezistencés nuk pérfagésojné parashikime mbi ecuriné e
freguesve fé pérzgjedhur.

Skenari bazé supozon nié normé rritieje ekonomike pozitive pér periudhén
ushtrimore (rreth 4%). Né kété skenar, ritja ekonomike shogérohet me njé
rritie 1€ ndjeshme t& kreditimit dhe nié pérmirésim t& cilésisé s& portofolit &
kredisé. Né skenarin e moderuar, rritja ekonomike vlerésohet pozitive pérgjaté
periudhés ushtrimore, por me njé normé mé & ulét (rreth 2.5%). Né skenarin
e rénduar supozohet sérish nj¢ normé rritieje pozitive, por mé e ulét se né
skenarin e moderuar (rreth 1%). Gjithashtu, né té fre skenarét éshté marré né
konsideraté pezullimi i shpémdarjes sé dividendéve nga ana e bankave deri

né fund té vitit 202232

92 Sipas vendimit nr. 6, daté 2.2.2022 t& Késhillit Mbikéqyrés “Pér pezullimin e shpémdarjes
sé fitimit nga bankat”.
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Grafik 87. Projeksionet mbi treguesit kryesoré makroekonomiké
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Supozimeve pér ecuriné mé & dobét ekonomike né skenarin e moderuar dhe
né até t& rénduar, i mbivendoset néncmimi i kursit t& kémbimit t& monedhés
vendase, rrifjia e normave & interesit dhe ulja e ritmit t& kreditimit, deri né njé
shtesé zero té stokut t& kredisé. Kéto zhvillime reflektohen né njé pérkegésim t&
cilgsisé s& portofolit t& kredisé, pér bizneset dhe pér individét.

Grafik 88. Projeksionet mbi treguesit e rinj makroekonomiké
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Supozimet pér freguesit e fieré makroekonomiké t& pérfshiré né ushirim,
reflekiojné njé rénie t& ¢mimeve t& banesave pérgjafé vitit 2022 né skenarét
mé & pofavorshém dhe nié rritie & normés sé papunésisé. Kéto supozime
ndikojné né njé pérkeqgésim té treguesve & kapitalizimit pér banka & vecanta
dhe pér sekiorin bankar né térési, kryesisht gjaté vitit 2024.
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-10.0%

Crafik 89. Projeksionet mbi portofolin e kredisé sipas modeleve pérkatése
pér bizneset dhe individét
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Rezultatet e ushtrimit & provés sé rezistencés né ferma & mjaftueshmérisé sé
kapitalit fregojné se:

- né skenarin bazé, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) t& sekforit
bankar shénon 19.1% né fund & vitit 2022, ndérkohé gé zbret né 18%
né fund t& vitit 2023 dhe né 16.8% né fund t& vitit 2024. Pavarésisht
se sekfori bankar paragitet i mirékapitalizuar, banka t& vecanta mund t&
kené nevojé pér rritje t& kapitalit. Numri i bankave gé kérkojné injektim
kapitali pér kété skenar shkon deri né shtaté né fund t& vitit 2024, duke
pérbéré rreth 40% 1€ aktiveve t& sekiorit. Né kété rast, nevojat pér
kapital shtesé vlerésohen 1€ jené rreth 15 miliardé leké (ose 0.8% e
PBB-s¢);

- né skenarin e moderuar, RMK-ja pér sekiorin bankar ulet lehtésisht né
nivelin prej 18.5% né fund f€ vitit 2022, 16.1% né fund t& vitit 2023 dhe
13.8% né fund € vitit 2024, duke vijuar & ruajé nivele & miaftueshme
& kapitalizimit pérgjaté gjithé harkut kohor freviegar. Sidogofté, bazuar
né rezultatet e pérftuara, banka € vecanta shfagin nevojén pér shtim
kopifoh deri né fund té periudhés ushtrimore. Mé konkretisht, numri i
kétyre bankave rritef né tefé né fund t& vitit 2024, duke pérbéré 55% &
akfiveve t& sekforit. N& kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen
& jené rreth 33 miliardé leké (ose 1.7% te PBB-sé);

- né skenarin e rénduar, sekiori bankar mbetet i kapitalizuar pér vitin
2022 dhe 2023, me njg¢ RMK prej pérkatésisht 17.8% dhe 14.7%,
ndérkohé gé bie né nénkapitalizim pér fundin e vitit 2024, me njé¢ RMK
prej 10.9%.
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Crafik 91. Kontributi né ndryshimin e RMK i zérave

Grafik 90. Ecuria e vlerave & RMK-sé pérgjaté
kryesoré t& bilancit pér skenarin e rénduar
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Kontribut kryesor né rénien e kapitalizimit pér kété skenar paraget kryesisht
rénia e t& ardhurave 1€ tiera dhe humbja nga huaté. Numri i bankave gé
paragesin nevoié pér shtim kapifali arrin né nénté deri né fund & vitit 2024,
duke arritur né nié peshé prej rreth 58% né terma 1€ aktiveve & sekiorit, ndérsa
nevojat pér kapital shtesé vierésohen & jené meth 51 miliardé leké (ose 2.6%

e PBB-sé).

" Grafik 92. Kontributi né RMK pér skenarin e rénduar, pér Bankat me Réndési
Sistemike - BARS (lart] dhe Banka & Tiera (poshté)
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Crafik 93. Kontributi n& RMK pér skenarin e rénduar, Bankat me Kapital & Huaj
(lart) dhe Vendas (poshté)
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Bankatsistemike (BARS), né térési, paragesin njé nivel t& géndrueshém kapitalizimi

prej 12.3% né fund t& vitit 2024 pér skenarin e rénduar, ndérkohé qé grupi

i bankave t€ tjera paragitet i nénkapitalizuar, me njé normé miaftueshmérie

prej 8.4%. Diferenca midis kétyre dy grupeve vien nga njé kontribut mé i ulét

i humbjeve nga huaté dhe nga & ardhurat e fiera nefo pér BARS, si edhe nga

nié fitim i pashpémdaré mé i larté pér k& grup bankash. Grupi i bankave

””””””””””””””” T me kapital 1€ huaj paraget njé nivel kapitalizimi pre;|
Grafik 94. Nevo]ség_e[ Eopi’ro| shtesé ndlaf 12.1% né fund t& vitit 2024 pér skenarin e rénduar,
* ndérkohé gé grupi i bankave me kapital vendas

Injektimet e kapitalit, % ndaj PBB N N ) o ) o
shénon nig¢ normé prej 8.3%. Diferenca midis

. peshé maksimale prej rreth 2.6% t& PBB-s&, né fund

25y

| | grupeve vien nga njé konfribut mé i larté i humbjeve
2o ' nga huaté dhe nga rénia e & ardhurave & tiera neto
- pér bankat me kapital vendas.

o NG pérfundim t& ushtrimit vlerésohet se analiza fregon
. qé sekiori bankar paragitet i géndrueshém ndaj
,0o% . goditieve makroekonomike, por banka & veganta
N . 777777777777777777777 - paragesin ndjeshméri mé 1€ larté ndaj skenaréve
} Skenari bazs Skenari i moderuar  Skenari i rénduar . t& supozuar. N& kushte & skenaréve me ekstremitet
2092 2093 2004 mé té larté, nevojat e in]ekﬂmit te kopitoht arrijné nié

*Kétu_nuk pérfshihen shtesat makroprudenciale. & vitit 2024 né skenarin mé té rénduar.
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4.2 SEKTORI JOBANKAR

ECURIA E SEKTORIT JOBANKAR

Sekfori jobankar shqiptar pérbéhet nga insfitucionet ---------------- oo

financiare jobanka (IFJB), shogérite e kursimkreditit
(SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e investimit dhe
fondet e pensionit. Aktualisht, né tregun financiar
operojné 38 IFJB, 16 SHKK, 12 shogéri sigurimi,
12 fonde investimi dhe 5 fonde pensioni. Aktivet
e sektorit jobankar zéné rreth 10% t& totalit t&
akfiveve t& sistemit financiar dhe rreth 11% t& PBB-s&.
Peshén kryesore né veprimtaring e sekiorit jobankar
e zéné fondet e investimit, ndjekur nga akfiviteti i
institucioneve financiare jobanka.

37%

Né tremujorin e paré t& vitit 2022, insfitucionet
financiare jobanka dhe fondet e investimit kané
raportuar ngadalésim & aktivitetit & tyre, ndérkohé
gé segmentet e fiera t& sistemit financiar e kané
zgjeruar aktivitetin.

Akfiviteti kryesor i insfitucioneve financiare jobanka &shté ai kreditues, ndjekur
nga pagesat dhe fransfertat. Sekfori i tregtisé me shumicé dhe pakicé éshte
sekfori mé i financuar nga IFJB€ (19% e fofalit t& stokut pér bizneset), ndjekur
nga akfivitete t& fiera shérbimi (16%). Kredia dhéné individéve z& 54% t&
fofalit & kredisé dhe 46% u takon bizneseve. Rreth 70% e kapitalit aksioner
f& institucioneve jobanka éshté kapital vendas. IFJB+& e mbyllén periudhén me
nié rezultat financiar pozitiv (rreth 1.5 miliardé lekg), prané nivelit & nié viti
mé paré. Kapifalizimi i veprimtarisé sé kétyre subjekteve vijon & mbefet i larté,
ndérkohé gé cilésia e portofolit & kredisé shénoi rénie né terma vietoré dhe
RKP-ja u rrit nga 13% né 14%.

Shogérité e kursimkreditit shénuan zgjerim t& akfivitetit t& tyre kreditues me
anétarét dhe regjistruan njé fitim nefo pozitiv. Ky segment ka shénuar njé
pérmirésim 1€ lehté & cildsisé sé portofolit me njé vit mé paré. Raporti i huave
me probleme ra né 5.4% nga 6.2% njé vit mé paré. Né portofolin e investimeve
& SHKK-ve, peshén kryesore e z&né investimet né kredi (69%) dhe investimet né
banka né formén e depozitave me afat (21%). Sekiori gé ka térhequr pjesén
mé & madhe t& financimit &shté sekfori i bujgésisé (36%), i ndjekur nga sekiori
i regtisé me shumicé dhe pakicé (13%).

Shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit zgjeruan akfivitetin e tyre, si
riedhojé e rrities sé& primeve t& shkruara bruto dhe investimeve né letrat me
vleré t& borxhit t& geverisé.

Banka e Shqipérisé

1 Institucione jobanka B Fonde Pensioni

Shogéri sigurimi 1 SHKK Fonde investimi

20%

Burimi: Banka e Shqgipérisé, AMF.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,



Fondet e investimit raportuan njé nivel mé té ulét aktivesh, si rriedhojé e tkurrjes
sé investimeve né obligacionet geveritare.

Crafik 96. Pozicioni neto i sektorit jobankar sipas
subjekteve né vite

B Shoggrité e sigurimit dhe fondet e pensionit
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. Crafik 97. Shpémdarja e mieteve, detyrimeve dhe
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Sekiori jobankar ka regjistruar vazhdimisht njé pozicion & balancuar té akfiveve
dhe detyrimeve financiare®. Akfivet kryesore jané letrat me vleré t& borxhit dhe
huaté, ndérsa detyrimet pérfagésohen nga monedha dhe depozita, si dhe nga
kapitali dhe aksionet né fondet e investimit. Pozicioni nefo i sektorit jobankar
rezultoi pozitiv pas 2 tremujoréve radhazi me vlera negative. Efektin kryesor
né zhvendosjen e pozicionit e dha zgjerimi mé& i madh i mjefeve financiare,
kryesisht né formén e monedhave dhe depozitave, si dhe letrave me vieré €
borxhit. Brenda sekiorit jobankar, shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit
kané njé pozicion nefo negativ (debitor], ndérsa ndérmietésit e tieré financiaré
(jobankat dhe SHKK-&) kané nié pozicion neto pozitiv (kreditor). Pér nénsektorin
e shogérive t& sigurimit dhe fondeve € pensionit, pozicioni debitor né fund &
fremujorit t& paré té vitit ishte sa 3% e totalit t& akfiveve.

lefrat me vleré & borxhit z&né 36% t& aktiveve financiare & sekforit jobankar,
ndérsa huaté, si dhe monedhat dhe depozitat z&né 1€ nigjtén peshé prej 22%,
megjithaté kéto raporte jané & ndryshme pér subjektet e kétij sektori. Pér fondet
e investimit, letrat me vleré t& borxhit pérfagésojné rreth 84% t& aktiveve t&
tyre, ndérkoh& gé pér ndérmijefésit e tieré financioré peshén mé & madhe e
zéné huaté. Shogérité e sigurimit dhe fondeve € pensionit 1€ marra s& bashku,
kané shpérndarjen mé heterogjene & aktiveve, & cilat jané € shpérmndara né
monedha dhe depozita (34%), letra me vieré t& borxhit (26%), sigurime dhe
skema pensionesh (17%), si dhe né kapital dhe oksione né fonde investimi
(10%). Sipas instrumenteve, sektori jobankar ka njé pozicion nefo debitor pér
kapitalin dhe aksionet né fondet e investimit, né sigurime dhe skema pensionesh,
ndérsa njé pozicion neto kreditor pér lefrat me vleré t& borxhit, huaté dhe
monedha dhe depozita.

33 Analiza pér akfivet dhe detyrimet e sekiorit jobankar éshté mbéshtetur né 1& dhénat e llogarive
financiare pér tremujorin e paré & vitit 2022.
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Crafik 98.Pozicioni neto i sektorit jobankar sipas
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Crafik 99. Ndérlidhja e sekforit jobankar me
sektorin bankar, mars 2022
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RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

Ekspozimii sektoritbankar ndaj sektorit jobankar mbetet i ulét dhe i géndrueshém.
Né krahun e okiivit & bankave, ky ekspozim pérfagésohet kryesisht nga
huaté akorduar institucioneve financiare jobankare. Ndérmjetésit financiaré
(jobankat dhe SHKK-&) jané segmentet mé t€ financuara nga sektori bankar
gjaté tremujorit t& paré & vitit 2022, né masén 15 miliardé leké, ndjekur nga
fondet e investimit me rreth 4 miliardé leké. Stoku total i financuar nga sekiori
bankar &shté rreth 19 miliardé leké, rreth 4 miliardé leké mé shumé se fundi i
vitit 2021, duke zéné vetém 1% t& vlerés sé bilancit t& sektorit bankar.

Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet e
larté, por ka ruajtur nivelin e dhjetorit 2021. Prefendimet e sektorit jobankar
ndaj bankave jané né formén e vendosjeve (llogari rredhése, depozita me
apo pa afat). Stoku i fondeve t€ vendosura prané bankave pér periudhén éshté
reth 54 miliardé leké, duke zéné rreth 26% t& aktiveve t& sekiorit jobankar.
Vendosjet mé € médha prané sekforit bankar i kané ndérmietésit e fieré
financiaré (jobanka, SHKK|, duke pérfagésuar 57% té& totalit & vendosjeve
& sekforit jobankar, lehtésisht né rénie krahasuar me fundin e vitit 2021. Né
raport me akfivet e tyre, shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit kané
ekspozimin mé & madh ndaj sekiorit bankar, pasi vendosiet e tyre né banka
pérbéjné rreth 34% t& akliveve f€ tyre.

Pér fondet e investimit &shté vérejtur njé ritie e ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve
né sekforin bankar, duke gené se vendosjet prané bankave né formén e
monedhave dhe depozitave jané rritur. Sektori jobankar ka ngushtuar pozicionin
e fij kreditor neto né nivelin 35 miliardé leké, nga 38 miliardé leké né fund
& vitit 2021. Tkurrja e pozicionit nefo zbut ndjeshméring e sekforit jobankar
ndaj ecurisé sé aktivitetit t& sektorit bankar. Pozicionin neto kreditor mé t€ larté
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e kané ndérmiefésit e fieré financiaré, duke gené se kané mé shumé vendosje
né sekforin bankar, ndjekur nga shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit.
Ekspozimi i sekorit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet rregullisht nga
Banka e Shqipérisé, né kuadrin e vlerésimit periodik & rrezigeve sistemike
dhe monitorimit 1€ pérmbushjes sé objektivave & ndérmjetém t& politikés
makroprudenciale.

Banka e Shqipérisé Q




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2022

5. POLITIKAT MAKROPRUDENCIALE

5.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT
MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Banka e Shqgipérisé, né bashképunim me autoritete & fiera, konfribuon
né ruajfien e stabilitetit financiar. Si pjesé e kéfij kontributi, Banka e Shqipérisé
harton dhe zbaton politikén makroprudenciale, e cila synon t& veprojé né dy
drejtime:

| parandalon akumulimin e rrezigeve né sistemin financiar; dhe
ll.  forcon rezistencén e sistemit financiar.

Nga piképamia e parandalimit t& akumulimit t& rrezigeve, Banka e Shqipérisé
harton analiza gé synojné identifikimin e zhbalancave financiare, bazuar né
moniforimin e ngushté t& performancés sé treguesve qé reflekiojné akumulimin e
rrezigeve, me fokus kryesor sekforin bankar. Banka e Shgipérisé ka identifikuar
fashmé& nié grup f& ploté freguesish makroprudencialé®, né pérputhie t&
plote me rekomandimet e Bordit Evropian t& Rrezikut Sistemik (ESRB), t& cilét
grupohen né katér objekliva®®. Né gjashtémujorin e paré f€ vitit 2022, reguesit
e Hartés Makroprudenciale reflekiojné gé sektori bankar ka vijuar t& jeté i
mirékapitalizuar dhe me likuiditet 1€ mjaftueshém pér € plotésuar nevojat e
veprimtarisé. Né vijim paragitet njé analizé e shkurtér sipas secilit objekfiv.

Obijektivi I: Hendeku negativ i kredisé pér ekonominé ndaj prodhimit t&
brendshém bruto (PBB) ka vijuar t& mbetet né vlera negative, duke u ngushtuar
disi gjaté periudhave & fundit, ndikuar kryesisht nga ritmi mé i larté i kreditimit.
Pérshpejtimi i mundshém i kreditimit, vecanérisht i komponentit t& saj gé lidhet
me krediné pér pasuri t& paluajishme dhe lidhja gé ajo krijon me rritien e
¢cmimeve f& banesave, duhet ndjekur me vémendie pér t'v adresuar eventualisht
me masa & natyrés makroprudenciale.

Obijektivi Il: Gjaté periudhés, aktivet likuide kané shénuar rénie me gati 5 piké
pérgindjeje ndaj totalit & aktiveve, duke shénuar nivelin 29%. Gjithashtu, ka
vijuar hendeku i konsiderueshém negativ midis akliveve dhe pasiveve pér t&

3 Pgr secilin objektiv jané pérzgjedhur ata freques gé sinjalizojné mé miré rrezikun sistemik rreth

& cilit éshié ndértuar objektivi. Monitorimi i sinjaleve 1é rrezikut gé kap secili prej tyre béhet
duke krahasuar vierén aktuale dhe ecuriné né kohé 1 treguesit ndaj njé viere kritike, tejkalimi
i & cilés mund fé sinjalizojé akumulim & rrezikut.

P&r mé shumé, lutem konsultoni dokumentin “Strategjia e Politikés Makroprudenciale”, nr. 37,
daté 2.8.2017:

https: //'www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale / Strategjia_

makroprudenciale/.
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gjitha shportat e maturimit. Spreadh i kursit t& kémbimit pér monedhén euro né
fregun ndérbankar éshté zbutur gjaté periudhés, vecanérisht né pjesén e dyté
€ saj. Luhatshméria e kursit t& kémbimit pér monedhén vendase éshté rritur disi
gjaté periudhés, pérkohésisht, né vijim & nisjes sé& luftés s& Rusisé né Ukraing.
Zgjerimi i hendekut & likuiditetit, né kushtet edhe t& ndryshimit t& strukturés sé
burimeve t& financimit né favor & llogarive rriedhése dhe depozitave pa afat,
it nevojén e vémendjes pér rreziget e likuiditetit né sekforin bankar dhe né
banka t& vecanta.

Objektivi lll: Nivelet e pérgendrimit 1€ veprimtarisé sé sektorit bankar sinjalizojné
ndikim t& kufizuar né terma t& rrezikut sistemik. Ekspozimi ndaj huamarrésve &
médhenj, ndaj sekforéve t& ekonomisé dhe sipas monedhave, pavarésisht rritjes
sé lehté né ndonjé prej tyre, nuk sinjalizojné nié ndryshim t& konsiderueshém
& rrezikut. Aktivet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve né raport me fofalin e
aktiveve t& sektorit kané shénuar rritie € lehté gjaté periudhés, por gjenden né
nivelin mesatar historik. Detyrimet e institucioneve financiare jobankare ndaj
sekforit bankar, né raport me fofalin e akliveve f€ tyre, mbeten gjithashtu prané
niveleve t& uléta. Pérsa i takon pérgendrimit t& aktiveve né valuté, vérehet njé
ecuri ritese gjaté perivdhave € fundit. Pikérisht pér & adresuar nivelin e larté
t& aktiveve né valuté, Banka e Shqipérisé né datén 18 prill 2017 nénshkroi
Memorandumin e Bashképunimit me Ministriné e Financave dhe Ekonomisé
dhe me Autoritetin e /\/\bikéqyr]es Financiare, pér té ulur nivelin e euroizimit
né vend. Banka e Shqipérisé ka zbatuar nj¢ pakete masash konkrete pér t&
stimuluar pérdorimin e monedhés vendase. Njé analizé e detajuar pér efektin
e masave t& deeuroizimit publikohet periodikisht né fagen zyrtare t& Bankés sé&
Shqjipérise®.

Objektivi IV: Pérgendrimi né strukiurén e sekforit bankar mbetet né nivele
& kontrolluara. Vlerat e freguesve kryesoré € pérgendrimit t& lidhura me
marrédhéniet me jorezidentét, ekspozimin brenda sistemit financiar dhe
réndésiné sistemike t& bankave sistemike dhe bankave t& tiera, kané mbetur
t& pandryshuara ose kané réné lehté gjaté periudhés. Té gjithé kéta tregues
mbeten né nivele t& kontrolluara dhe géndrojné dukshém nén pragun krahasues.
Shkalla e pérgendrimit t& sektorit bankar, pér t& gjithé sektorin dhe brenda grupit
€ bankave sistemike, mbetet nén kufijie gé tregojné pérgendrim t& moderuar
apo & larté dhe sugjeron qé rreziku i lidhur me shkallen e pérgendrimit t&
sekforit bankar éshté i kufizuar.

5.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Giaté periudhés, nuk pati masa t€ reja € natyrés makroprudenciale apo
ndryshim & masave ekzistuese.

% hitps://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar,/Paketa_e_deeuroizimit/
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Veprimtaria e sekforit bankar u zhvillua pa masat mbéshtetése € natyrés
prudenciale qé Banka e Shgipérisé zbatoi né kuadér t& zbuties sé efekteve &
pandemisé (i€ pérfunduara né mars t& vitit 2021). Pérkundér pritieve, nuk pati
reagime & padéshiruara né cilésing e kredisé sé sekforit bankar. Zhvillimet
e kreditimit kané gené relafivisht t& shpejta, por nivelet e kapitalizimit t&
veprimtarisé u pérmirésuan pér shkak té rrities sé kapitalit rregullator. Zhvillimet
gjeopolitike dhe situata energjetike, po e pérballin ekonoming e vendit me
mundésiné e ngadalésimit t& rrities, dhe kjo mund 1€ sjellé rénie t& volumit dhe
& cilésisé s& portofolit & kredisé. N& kéfo kushte, do 1& ishte e nevojshme gé
bankat t& ruanin pozicione sa mé t& mira & kapifalit.

Né zbatim t& rregullores 41,/2019 "Pér shtesat makroprudenciale € kapitalit”,
&shté vijuar me publikimin e vendimeve t& Guvernatorit®”, pér zbatimin e kétyre
shtesave.

Paralelisht, Banka e Shqipérisé ka vijuar me pérgatitien e bazés rregullative gé
do t& mundésojé mbledhjen e informacionit dhe konceptimin e instrumenteve
qé parandalojné rritien e tepért 1€ kredisé dhe t& borxhmarrjes, kryesisht nga
sekfori i individéve.

% Mund t& gjenden né adresén: hitps:/ /www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar,/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale/Instrumentet_dhe_Vendimet/
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