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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 304€ i tij. N&é hyrje 1€ raportit éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet t& publikohet ¢do gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti iu mundéson autoriteteve publike identifikimin n& koh& t& masave
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqgyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si dhe jané shfrytézuar analiza t& insfitucioneve
& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim mbulon kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré & vitit 2023 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe rreth 12
muaij.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé & ecurisé sé
veprimtarisé sé tij dhe & rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me miedisin
e pérgjithshém ekonomik t& brendshém dhe 1€ jashtém. Pér t& vlerésuar kéto
rrezige, jané analizuar zhvillimet mé t€ fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve 1€ zhvilluara dhe ato & rajonit, si dhe éshté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistfemin financiar & vendit dhe sekforin
bankar. Zhvillimet dhe rreziget e lidhura me ekonominé vendase jané analizuar
né bazé & treguesve t& rrities ekonomike, bilancit t& pagesave, nivelit t&
pérgjithshém t& cmimeve, kursit & kémbimit si dhe treguesve fiskalé. Gjithashtu,
népérmief njé analize € situatés sé& punésimit, t& ecurisé sé & ardhurave dhe
vrojfimeve t& vecanta, &shté vlerésuar gjendja financiare e sektorit t& bizneseve/
ndérmarrieve dhe t& individéve/familieve, si edhe ndikimi i soj mbi affésing
paguese & kredimarrésve & sektorit bankar. Rezistenca e sektorit bankar ndaj
goditieve t& ndryshme makroekonomike &shté vierésuar né bazé t& ushirimit t&
provés sé rezistencés pér mjaftueshméring e kapitalit.

Raporti i Stabilitefit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitefit Financiar
dhe miratohet nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shgipérise.
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SHENIME

Né fund €& muaijit gershor 2023, bankat né sektorin bankar shgiptar jané
klasifikuar:

. sipas kontributit marzhinal & secilit institucion né rrezikun sistemik né
vend' duke u grupuar né:

Banka me réndési sistemike: Banka Kombétare Tregtare sh.a., Banka
Credins sh.a., Banka Raiffeisen sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.,
Banka té fiera: Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a., Banka Procredit
sh.a., Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e
Shqipérisé sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a.
dhe Banka Tirana sh.a.:

. sipas origjinés sé kapitalit, duke u grupuar né:

Banka me kapital t& huaj’: Banka Raiffeisen sh.a. (Austri); Banka Infesa
Sanpaolo Albania sh.a. (ltali); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi);
Banka OTP Albania sh.a. (Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani);
Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari]. Kéto banka zotérojné
rreth 65% t& akfiveve t& sekforit,

Banka me kapital shgiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a.,
Banka Amerikane e Investimeve sh.a., Banka Tirana sh.a dhe Banka e
Bashkuar e Shqipérisé sh.a. Kéto banka zotérojné rreth 35% t& totalit t&
akfiveve té sekforit.

Ill. sipas shtrirjes gjeografike t& rrietit bankar. Shtrirje t& rrjetit bankar jashté
vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a. dhe Banka Credins sh.a., me
filialet pérkatése né Kosové.

Pér analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané € niéjtin kuptim dhe mund t& pérdoren
si z&évendésues & niéritjetrit; né & niéjlen ményré pérdoren edhe fermat
"ndérmarrie”/"biznese” dhe “individé”/“familie”;

Pér mé shumé informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e bankave me réndési sistemike
(BARS), lutem konsulioni dokumentin “Metodologji “Pér pércakiimin e bankave me réndési
sistemike dhe shtesén pérkatése 1€ kapitalit” & publikuar né: hitps: //www.bankofalbania.org,/
Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale,/
Akte_t& miratuara/

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
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(2) Termi “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé& llogarisé “marrédhénie
me klientét”, si¢ &shté raportuar né bilancin e bankave né fund € periudhés
qé andlizohet. Ajo pérfshin tepricén e kredisé s& dhéné nga sektori bankar
pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente dhe jorezidente. Kjo
tepricé ndikohet nga kredité me probleme gé jané larguar nga bilancet e
bankave gjaté periudhés. Pér kété arsye, teprica e kredisé gé& analizohet né
Raportin e Stabilitetit Financiar éshté njé koncept i ndryshém nga ai i "kredisé
pér ekonoming”, gé trajtohet né Raportet e Politikés Monetare.

Né krediné pér ekonoming, krahas kredisé sé dhéné nga bankat pérfshihet edhe
kredia e dhéné nga institucionet financiare jobanka. Kredia pér ekonoming
pérfshin vetém krediné pér sektorin privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet
nga fshirjo e kredive me probleme, duke gené se kéto kredi jané pérfituar
tashmé nga subjektet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike té tyre;
fshiria e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt.
Dallimi né kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur parasysh gjaté interpretimit
& analizés pérkafése f€ treguesve & kredisé (normé rritieje, raporte té cilésisé,
shpérndarije sipas sekioréve, sipas monedhés efj.] né raportet e ndryshme té&
Bankés sé Shqipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2023

Né mbéshtetie t& kérkesés s& nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, date 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar; dhe & nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe € publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rmeziget pofenciale g& mund
f& kércénojné géndrueshméring e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit
Financiar pér & njgjtén periudhé.

Ne raportin e stabilitefit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vlerésohet
ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij
me ekonominé e jashime dhe & brendshme, me agjentét e ekonomisé reale,
me fregjef financiare né vend, si edhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén
se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. Né vijim, kéto rrezige pérballen
me gjendjen financiare € sekforit bankar dhe stresohen népérmiet ushtrimit t&
provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshméring e sekiorit bankar.

Banka e Shqipérisé vieréson se né gjashtémujorin e paré & vitit 2023 (mé fej,
"periudha”), veprimiaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré t€ géndrueshme.
Neé térési, depozitat dhe kredité u zgjeruan, por ritmet e rritjes ishin shumé mé
t uléta se né periudhat e méparshme, duke reflekiuar ndikimin e mbicmimit t&
ndjeshém 1& kursit t& kémbimit 1& lekut. Né kushtet e nivelit mé té larté t& normave
1 inferesit, cilésia e kredisé pésoi njé rénie & lehté. Né térési, ekspozimi i
sekforit bankar ndaj rrezigeve u paraqit i kontrolluar, por rreziget e kreditit dhe
t€ tregut kérkojné monitorim t& vazhdueshém.

Rezistenca e sektorit bankar ndaj rrezigeve vierésohet e miré, né kushtet kur
trequesit e kapitalizimit mbefén né nivele 1& pérshtatshme, ndérsa performanca
financiare u pérmirésua né ményré € ndjeshme. Zhvillimet ekonomike gjaté
periudhés ishin pozitive, ndikuar nga ecuria e miré e konsumit dhe e investimeve,
dhe vecanérisht nga pérmirésimet né llogariné korrente & bilancit & pagesave.
Rritia ekonomike u shogérua me ulje 1& papunésisé dhe rritie t€ punésimit e 1&
pagave.

Politika fiskale ruajti njé pririe konsoliduese né kushtet e rrities sé ndjeshme
t6 t& ardhurave fiskale. Presionet inflacioniste erdhén né rénie, por norma
e inflacionit mbeti mbi objektivin e Bankés sé Shqipérisé, duke reflektuar
gjithnjé e mé shumé kontributin e faktoréve ekonomiké t& brendshém. Banka e
Shqipérisé vijoi me normalizimin e politikés monetare, duke theksuar se reagimi
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i saj i métejshém do fé reflekiojé zhvillimet né faktorét pércakives fé inflacionit.
Rreziget pér zhvillimet ekonomike dhe financiare né vend mbeten té pranishme.
Afo lidhen me pasiguriné gé mbartin zhvillimet gjeopolitike dhe té tregjeve
ndérkombétare, por edhe me ecuriné e inflacionit dhe ndikimin e rrezigeve
fe tregut. Né kéfo kushte, mbefet e réndésishme gé politikat ekonomike &
synojné ruajtien e stabilitetit makroekonomik, ndérsa institucionet financiare
dhe autoritetet mbikéqyrése & ndérmarrin veprimet e nevojshme pér té forcuar
rezistencén e sistemit financiar.

Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Aktiviteti ekonomik botéror éshté zgjeruar gjaté periudhés, me kontributin
kryesor nga shérbimet dhe konsumi, né kushtet e rikuperimit t& zinxhiréve
t& prodhimit dhe té shpérndarjes dhe pavarésisht vijimit t& shtréngimit té
kushteve té financimit né shumicén e vendeve. N& vijim 1& rénies s& ¢mimeve
& léndéve t& para, & energjisé dhe t& ushgimeve, presionet inflacioniste kané
ardhur né rénie. Megjithat€, ato kané mbetur mbi nivelet e synuara € bankave
gendrore, t& cilat vijuan normalizimin e politikés monetare duke ruajtur kushte
mé t& shirénguara té financimit. Luhatshméria né tregjet financiare dhe & fitujve
ka gené e larté dhe ka shkaktuar shgetésim pér géndrueshméring financiare €
agjentéve ekonomiké dhe 1€ institucioneve financiare.

Ecuria ekonomike e Eurozonés ka gené e ngjashme me até & ekonomisé
botérore. Zgjerimi ekonomik ka gené i ngadalté dhe éshté mbéshtetur nga
ecuria e miré e sekforéve t& shérbimit dhe transportit. Tregu i punés ka gené
relafivisht i shirénguar dhe rritja e t& ardhurave, megjithése ka zbutur disi efekin
gérryes f& inflacionit, ka nxjerré mé fepér né pah konfributin e fakloréve t&
brendshém né rritien e cmimeve. Si rezultat, norma e inflacionit ka mbetur mbi
objekiivin e Bankés Qendrore Evropiane, e cila ka vijuar me normalizimin e
politikés monetare. Kjo éshté pasuar me rritien né térési t& normave 1€ interesit
né treg dhe né produktet financiare.

Né Ballkanin Peréndimor, deri né tremujorin e paré té vitit, ekonomia e rajonit
&shté zgjeruar, por me njé normé mesatare relafivisht & ulét. Né kété ecuri, kané
ndikuar performanca e miré e eksporteve nefo (& mbéshtetura nga shérbimet
e turizmit] dhe e investimeve. Treguesit fiskalé jané pérmirésuar né ményré
& ndjeshme. Me gjithé rénien e presioneve inflacioniste, normat e inflacionit
mbeten mbi objektivat e bankave gendrore. Né kushtet e normalizimit t& politikés
monefare, normat e inferesit kané ardhur né rritie dhe rritia e kredisé éshté
ngadalésuar. Cilésia e kredisé né rajon ka mbetur e géndrueshme dhe kredité
me probleme jané né nivele relafivisht t& uléta. Megjithaté, rrifia e normave €
interesit mund t& ndikojé né nié rénie 1€ moderuar t& cilésisé sé kredisé. Né
terési, pasiguria pér zhvillimet e ardhshme t& ekonomisé botérore mbetet e larté.
Kio dikiohet nga persistenca e presioneve inflacioniste, shiréngimi i kushteve
& financimit dhe ecuria e luftés né Ukraing. Kéta fakioré do t& vazhdojné t&
réndojné mbi konsumin dhe investimet, duke béré qé ekonomia boférore €
zgjerohet me ritme 1€ ngadalésuara. Paralelisht, parashikimet po béhen gjithnjé
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e mé t& véshtira pér shkak & evidentimit t& ndikimeve t& shumanshme strukturore
qé rriedhin prej ndryshimit & klimés dhe zhvillimeve teknologjike.

Ekonomia shqiptare vijoi té zgjerohej gjaté periudhés. Norma e rrities vietore
& Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) ishte 3.2% né fund t& tremuijorit t& dyfé t&
vitit. Nga kéndvéshtrimi sekforial, rritjia ekonomike ka pasur njé bazé € gjerg,
ku sekiorét e shérbimeve dhe t& prodhimit kontribuan pérkatésisht me 1.9 dhe
1.1 piké pérgindjeje né normén vietore té rrities. Nga ana e kérkesés, aktiviteti
ekonomik u mbéshtet nga konsumi final i popullatés, investimet e sekforit privat
dhe ngushtimi i deficitit t& llogarisé korrente. Tregu i punés u karakterizua nga
zhvillime pozitive si rritjia e punésimit, rénia e normés sé papunésisé dhe rrifia
e pagave. Politika fiskale ka mbetur né kahun konsolidues pérgjaté gjithé
periudhés, né kushtet kur t& ardhurat fiskale jané rritur me rit€m mé t& larté se
shpenzimet. Presionet inflacioniste kané ardhur né rénie, por norma e inflacionit
mbeti mbi objekfivin e Bankés sé Shqipérisé. Pér kété arsye, gjaté periudhés
vijoi normalizimi i politikés monetare nga Banka e Shqipérisg, e cila, né mugjin
mars rriti normén bazé t& inferesit né nivelin 3%.

Né tregjet financiare, né pérgjithési normat e interesit kané ngadalésuar
ndjeshém shpejtésiné e rritjies dhe né segmente & caktuara kané shénuar
rénie né krahasim me gjashtémujorin e méparshém. Me gjithé rritien e
véllimeve € emetimit gjaté periudhés, norma mesatare e inferesit t& fitujve
t& borxhit t& Qeverisé Shqiptare shénoi rénie. Emetimi i fitujve & borxhit t&
brendshém t& Qeverisé né gjashtémujorin e paré t€ vitit ishte rreth 230 miliardé
leké, dhe i gjithé emetimi ishte né monedhén vendase. Ky véllim ishte mé i
madh né krahasim me dy gjashtémujorét e méparshém, kryesisht si pasojé e
rifies s& emetimeve né fitujt afalgjaté.

Cjafé periudhés, norma mesatare (e ponderuar) e inferesit pér t& gjitha
maturitefet e fitujve 1€ emetuar né leké u ul me 0.3 p.p. duke arritur né nivelin
4.4%. Sipas afatit & maturimit, norma mesatare e interesit pér fitujt afatshkurtér
u ul me 0.3 p.p. né nivelin 4.1%; ndérsa norma mesatare e interesit pér fitujt
afatgjaté u ul me 0.7 p.p. né nivelin 5.1%. Oferta e investitoréve ka gené e
larté dhe né shumicén e rasteve i ka mbuluar nevojat e Qeverisé pér huamarrie.
Rénia e normave & interesit pér pjesén mé t& madhe té titujve ka pakésuar
koston e borxhit & Qeverisé dhe ka reflekiuar prifiet e investitoréve pér rénien
graduale & normés sé inflacionit. Volumet e fregtuara né fregun dytésor &
fitujve, mbeten 1€ uléta. Gjaté periudhés, véllimi i transaksioneve t€ financimit
né tregun ndérbankar shénoi rritie t& ndjeshme. Kontributi kryesor erdhi nga
rritia e véllimeve té transaksioneve 1-avore. Normat e interesit né transaksionet
ndérbankare jané rritur lehte duke ndiekur nga ofér ecuring e normés bazé
€& inferesit dhe duke reflektuar vendimet e politikés monetare & Bankés sé&
Shqipérisé. Né linjé me ecuriné e flukseve valutore né bilancin e pagesave,
me kontributin e vecanté t& hyrjeve nga shérbimet e turizmit, kursi i kémbimit t&
lekut shté mbicmuar ndjeshém dhe shpeijt gjaté periudhés. Banka e Shqipérisé
ka vijuar & zhvillojé ankande pér blerjen e euros, sipas kalendarit t& publikuar
paraprakisht, me géllim rritien e rezervés valutore.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

Né tregun e pasurive t& paluajtshme rezidenciale, ¢mimet shénuan rritje
né kushtet kur kérkesa mbeti e géndrueshme. Sipas vrojtimit & posagém f€
Bankés sé Shqipérisé me agjenci té tregtimit t& pasurive 1€ paluajtshme dhe
firma ndértimi, rezulton se shitiet kané gené mé t& larta né krahasim me dy
gjashtémujorét e méparshém, ndérkohé qé numri i pronave t& pashitura ka réné.
Kérkesa u mbéshtet nga kredia bankare e cila vijoi rritien, megjithése me ritme
mé t& ngadalésuara se gjashtémujorét e méparshém. Gjaté periudhés, bankat
kané lehtésuar pérgjithésisht kushtet e késaj kredie. Kérkesa nga jorezidentét ka
gené e pranishme, duke mbetur relafivisht e géndrueshme né dy vitet e fundit.

Né térési, vlerésohet se oferta ka gené mé e luhatshme gjat€é periudhés,
megjithése né tferma afaimesém ajo ka mbetur e géndrueshme. Teprica e
kredisé bankare pér ndértim nuk ka treguar ndryshime t& genésishme gjaté
periudhés. Kosfot e ndértimit jané rritur pér shkak & rrities né shpenzimet pér
energji, materiale ndértimi dhe paga. Vrojtimi tregon se Indeksi Fischer i cmimit
€ banesave né rang vendi u it me 11.6% né terma gjashtémujoré, duke
u rikthyer né nivelin mesatar € njé viti mé paré. E njgjta ecuri &shté véné re
edhe pér ¢mimet e banesave né kryeqytet. Nga raportimet e agjentéve pér
fransaksionet e kryera, vérehet se éshté rritur pesha e fransaksioneve pér té cilat
¢mimi i shities &shté i njgjte me até té kérkuar nga shitési. Edhe ¢mimet e girasé
kané shénuar rritie. Agjentét ruajné njé vlerésim pozitiv né lidhje mé ecuriné e
fregut t& banesave né periudhén afatshkurtér, dhe mbeten optimisté pér ecuring
e tij né njé horizont mé afatgjaté.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave ka vijuar t&
funksionojé me siguri dhe me efikasitet. Sistemet AIPS dhe AECH regjistruan
ritie 1€ konsiderueshme & numrit dhe 1€ vlerés sé transaksioneve né leké
t& procesuara népérmjet tyre. Numri dhe vlera e pagesave té klientéve t&
bankave shénuan rritie né krahasim me € nigjén periudhé € vitit & kaluar,
ndérkohé gé pagesat me karté jané kthyer né instrumentin kryesor t& pagesave
dhe kané regjistruar rritie & ndjeshme t& vlerés dhe numrit. Gjaté gjysmés sé
paré fé vitit jané shtuar né ményré t& ndjeshme vlerat e pagesave né sistemin
e 1l AIPSEURO, i cili proceson vetém pagesa pér klienté brenda Shqipérisé
né monedhén euro. N& kété ményré, jané rritur pérfitimet pér pérdoruesit e
sistemit, kryesisht né formén e uljes sé& kostove & kétyre pagesave.

Té dhénat mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me borxh t& bizneseve
dhe té familjeve/individéve nuk kané treguar ndryshime té réndésishme.
Gijaté periudhés, normat e interesit pér kredité e bizneseve jané rritur, ndérsa
mbicmimi i kursit 1€ kémbimit t& lekut ka frenuar normén e rrities sé késaj kredie
dhe ka ndryshuar disi pérbérien e saj sipas sekforéve. Kérkesa e bizneseve pér
kredi &shté paragitur disi mé e dobét dhe &shté nxitur nga nevoja pér likuiditet
dhe nevoja pér t€ rifinancuar borxhin, né kushtet e rrities sé normave & interesit.

Gijaté fremujorit & dyte, bankatkané shirénguar kushtet dhe termat e pérgjithshme
pér kredité e reja pér bizneset, vecanérisht pér ato me rrezik mé € larté.
Megijithaté, pritiet e bankave pér kérkesén e pérgjithshme pér kredi nga sektori
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i biznesit pér pjesén e mbetur t€ vitit paragiten optimiste. Sipas vrojtimit t&
Bankés sé& Shqipérisé, shumica dérmuese e bizneseve kané raportuar fitime
gjaté periudhés, por ecuria e shitieve dhe e rezultafit financiar vierésohet disi
mé e dobét se né gjashtémujorin paraardhés. Pritiet mbeten optimiste, me
gjithé problematikat gé ekzistojné lidhur me gjetien e tregut, rritien e kosfove t&
prodhimit dhe t€ punés, si edhe me gjefien/ruaitien e stafit & kualifikuar. Pesha
e bizneseve huamarrése ka shénuar rénie té& lehté gjaté periudhés. Ngarkesa me
borxh, né formén e raportit & borxhit ndaj kapitalit, dhe né formén e shérbimit &
tij ndaj t& ardhurave € ndérmarries, vlerésohet né nivele t& pérballueshme pér
piesén mé & madhe t& ndérmarrieve, dhe pa ndryshime € réndésishme nga
gjashtémujori i méparshém. Megjithaté, bizneset presin gé kérkesa e tyre pér
kredi t& ngadalésohet gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2023. N& njé kéndvéshtrim
mé afafgjaté, statistikat e llogarive financiare deri né vitin 2021, fregojné se
pérgjaté viteve bizneset kané ngushtuar pozicionin debitor neto ndaj sekforit
bankar. Pér financimin e veprimfarisé, afo kané preferuar burime & tiera, ndér
€ cilat bie né sy rritia e defyrimeve (né formén e investimeve 1€ huaja direkte|
ndaij sekforit t& jorezidentéve. Familief ruajné njé bilanc & theksuar pozitiv midis
mjefeve dhe defyrimeve 1& tyre financiare.

Kredité nga korporatat financiare vendase zéné pjesén dérrmuese t€ detyrimeve
€ individéve, por vlera e tyre éshté disa heré mé e vogél se vlera e depozitave
prané sekforit bankar. Kredia pér individét éshté zgjeruar gjaté periudhés
pavarésisht vijimit t& rrities s& normés mesatare & interesit. Kérkesa pér kredi
éshté mbéshtetur né nevojén pér konsum dhe pér blerje pasurish t& paluajtshme,
& cilén bankat e presin t& géndrueshme edhe né periudhén e ardhshme.

Cjafé tremujorit & dyté t& vitit, bankat i ruajtén t& pandryshuara kushtet dhe
termat e kredidhénies, por mit€n shkallén e refuzimit & aplikimeve kryesisht
pér shkak 1€ fakioréve € lidhur me historikun e kredimarrésit, dhe nivelin e
t& ardhurave & disponueshme. Rezultatet e vrojtimit 1€ Bankés sé Shqgipérisé
fregojné gé, me gjithé luhatiet, pesha e familjeve huamarrése dhe affésia e
tyre paguese nuk paraget ndryshime t& ndjeshme nga periudha e méparshme.
Familiet vierésojné se affésia e tyre paguese &shté dobésuar pér shkak 1€ rritjes
s& ¢cmimeve, por mé pak se né gjashtémujorin e kaluar. Megjithése pritjet
pér aftésing paguese né gjashtémujorin e ardhshém paragiten mé optimiste,
familiet presin gé kérkesa e tyre pér kredi t& dobésohet gjaté pjesés sé dyfé t&
vitit pér shkak 1€ rrities sé normave & interesit.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2023, pesha e aktiveve té sistemit
financiar ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) ra me rreth 4 piké
pérgindjeje, né nivelin 92.1%. Kjo ecuri reflekion faktin qé norma viefore
e rrities s& PBB-sé ishte mé e larté né krahasim me ecuring e bilancit t&
sistemit financiar, kur faktorizohet edhe efekti i mbicmimit t& kursit t& kémbimit.
Kontribuesi kryesor né kété rénie éshté sekiori bankar me pothuaj 4.3 piké
pérgindjeje. Brenda sistemit financiar, sektori bankar vijon t& mbizotérojé me
gati 91% té totalit t& aktiveve. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sekforit jobankar
mbetet i ulét dhe i géndrueshém, ndérsa ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj
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veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet e lart€, por ka shénuar njé rénie té lehte
gjaté periudhés. Banka e Shqipérisé monitoron rregullisht treguesit e ndérlidhies
né kuadér té vlerésimit periodik 1€ rrezigeve sistemike.

Bilanci i sektorit bankar u tkurr lehté gjaté periudhés, nén efektin statistikor
pakésues t& mbicmimit té kursit t& kémbimit t& lekut. Totali i aktiveve ra me
rreth 14 miliardé leké ose me 0.7%. Sipas zérave & aktivit, né kété ecuri
kontribuan kryesisht rénia né vlerén e raportuar t& veprimeve me thesarin dhe
afo ndérbankare, si dhe tkurrja e kredisé, ku pérdorimi i valutés éshté relativisht
mé i larté. Nga ana fiefér, sekfori bankar ka rritur investimet né tituj dhe ka
tkurrur provigjionet pér aktivet. N& krahun e pasivit, ndikimi kryesor pakésues i
mbigmimit t& kursit t& kémbimit t& lekut u ndje né vlerén e raportuar t& depozitave
dhe t& kapitalit. Né terma vieforé, totali i bilancit paragitet i zgjeruar, me reth
3.2%. Pavarésisht ndikimit t& efekfit 1€ kursit t& kémbimit, pesha e aktiveve dhe
detyrimeve né valuté ndaj totalit t& bilancit ka mbetur e géndrueshme né kufijté
50-52%. Pozicioni kreditor neto i sekiorit bankar ndaj jorezidentéve, mbeti
prané nivelit 20%. Indeksi i shéndetit bankar fregon pér njé pérmirésim té lehte
& gjendjes sé sekiorit gjaté periudhés, me kontributin kryesor nga ecuria e
miré e rezultatit financiar. Né njé afat mé & gjaté, ecuria e indeksit reflekion
pérmirésimin e veprimtarisé sé sektorit bankar né terma té cilésisé sé akfiveve,
kapitalizimit dhe likuiditetit.

Cijaté periudhés, teprica e kredisé shénoi njé rénie € lehté, ndérsa né terma
vieforé ajo shénoi njé rritie t& vogél prej 2%. E korrigjuar pér efekiin pakésues
t& mbicmimit 1€ kursit t& kémbimit t& lekut, norma e rritjes vjetore 1€ kredisé do t&
ishte rreth 7%. Kredia pér individét dhe kredia né leke, kané pasur njé ecuri t€
miré. Rritie t& dukshme ka shénuar edhe kredia pér jorezidentét, e cila gjithsesi
ruan njé peshé t€ vogél né tepricén e pérgjithshme & kredisé. Teprica e kredisé
s& pambrojtur né valuté éshté ulur gjaté periudhés dhe né terma vietoré. Kjo
rénie vérehet né vleré absolute dhe relative, madije konstatohet edhe kur ky
portofol shprehet né monedhé origjinale (valuté).

Kontfributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia né krediné e pambrojtur né
valuté pér bizneset, e akorduar kryesisht pér zhvillim biznesi dhe tregfi. Kredia
e pambrojtur né valuté pér individét, e orientuar kryesisht pér blerjen e pasurive
t& paluajtshme, u it lehté. Kredia e re e dhéné gjaté periudhés ishte prané
nivelit mesatar & vitit t& fundit. Ajo reflektoi njé performancé mé t& miré & fluksit
€ kredisé né valutg, ndérsa fluksi i kredisé né leké nuk ndryshoi. Ng térési,
gjaté periudhés, bankat kané gené mé 1€ kujdesshme né dhénien e kredisé sé
re, pasi normat e refuzimit t& tyre pér aplikantét, bizneset dhe individét, jané
rritur. Gjaté viteve t& fundit, raporti midis sektoréve né fluksin e kredisé sé re ka
vijuar & rritet né favor t& asaj pér individét. Kjo kredi ka shkuar kryesisht pér
blerien e pasurive t& paluajtshme.

Tek depozitat, ato né leké u rritén me 0.6%, ndérsa ato né valuté u tkurrén me
rreth 2%. Né krahasim me njé vit mé paré, depozitat sipas lekut dhe valutés
freguan pérkatésisht njé rritie me rreth 3%. E korrigjuar pér efekiin pakésues
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t& mbicmimit t& kursit t& kémbimit t& lekut, norma e rrities sé depozitave gjaté
periudhés do € ishte 5%, ndérsa kundreit njé viti mé& paré do € ishte rreth 15%.
Rritia mé e ngadalté e depozitave né leké ka reflektuar zgjerimin e llogarive
rmiedhése t& bizneseve dhe individéve, ndérsa ecurité e depozitave pa afat
dhe t& depozitave me afat kané kompensuar niérajetrén. Rritia e depozitave
né valuté, t& dominuara nga depozitat né euro, pasqyron rritien e depozitave
me afat & individéve dhe llogarive rrjedhése & t& dy sekioréve. Normat e
interesit t& depozitave & reja kané vijuar t€ rriten, por ato mbeten mé té uléta
sesa normat mesatare & interesit pér stokun e pérgjithshém né leké dhe valuté.
Flukset e depozitave t& reja né valuté jané rritur né ményré t& konsiderueshme
gjaté periudhés.

Treguesit e kapitalizimit 1€ veprimtarisé paragiten né nivele t& pérshtatshme,
ndérsa rezultati financiar u pérmirésua né ményré € ndjeshme. Gjaté periudhés,
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u rrit me 0.2 pp, né nivelin 19%. Konfributin
kryesor né kété ecuri e dha rénia e akfiveve € peshuara me rrezik, ndérkohé
qé edhe kapitali rregullator u tkurr. Kéto ndryshime, reflekiojné né nj¢ masé
& konsiderueshme efektin pakésues 1€ mbicmimit t& kursit & kémbimit t& lekut.
Treguesi i levés financiare shénoi njé rritie 1€ lehté gjaté periudhés, duke mbetur
mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri rregullator.

Me géllim pérmbushien e standardeve mé t& mira t& fushés dhe forcimin e
géndrueshmérisé sé veprimtarisé bankare, legjislacioni vendas ka parashikuar
disa kérkesa pér pérmirésimin e strukiurés sé kapitalit t& bankave. Kéto kérkesa
lidhen kryesisht me nivelet e shtesave makroprudenciale € kapitalit dhe t&
kérkesés minimale pér instrumente t€ kapitalit rregullator dhe detyrime t&
pranuara. Né ndonijé rast, kéfo pérkthehen né kérkesa mé té larta pér vlerat e
kapitalit kundrejt vlerave aktuale, té cilat duhet 1€ pérmbushen gjaté njé periudhe
kohore disaviegare. Té dhénat fregojné gé né fund € periudhés, sekfori bankar
né feérési regjistron njé tepricé t& miaftueshme & kapifalit pér pérmbushjen e
kérkesave akiuale. Megjithaté, kjo tepricé éshte zvogéluar gjate 12 muajve
& fundit, pér shkak t& rénies sé kapitalit regullator dhe rrifies sé kérkesave &
kapitalit g& iu kérkohen bankave. Me géllim forcimin e pozitave € kapitalit gjaté
periudhés, bankat kané rritur rezervat nga fitimet e pashpémdara dhe kané
shtuar pérdorimin e borxhit 1€ varur. Né vijim, ruajfia e fepricave t& mjaftueshme
& kapitalit nefo & disponueshém pér pérmbushjen e niveleve € pritshme &
kérkesave t& mésipérme té kapitalit, né nivel banke, éshté e réndésishme pér t&
siguruar zbatimin e tyre sipas pércaktimit né kuadrin rregullaftor.

Rezultati neto dhe treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar kané shénuar
ritie t& forté né krahasim me nié vit mé paré, kryesisht si pasojé e rrities sé
konsiderueshme né t& ardhurat nefo nga inferesat, dhe i pérgéndruar tek
veprimtaria ne valuté. Fitimi i akumuluar neto i sektorit bankar né fund gjysmés
sé paré té vitit 2023 ishte rreth 15 miliardé leké, pothuaj dy heré mé i larté se
fitimi i realizuar njé vit mé paré. Rritja e fitimit ésht€ pasqgyruar né tregues mé
€ larté mesafaré & rentabilitetit 1€ sektorit bankar, ku kthimi nga aktivet (RoA)
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dhe 7.2% njé vit mé paré. Rritia e t& ardhurave neto nga interesat, reflekioi
ritien e 1€ ardhurave nga inferesat (nga kredité, nga investimet né fituj) me njé
ritém mé & shpeijté se ai i shpenzimeve pér interesa (pér depozitat, pér kredité
e marral).

Rritie kané shénuar edhe € ardhurat jo nga interesat, gé kané reflekiuar njé
performancé mé & miré t& investimeve né instrumentet financiare. Rezultati neto
i bankave éshté ndikuar pozitivisht edhe nga pakésimi i ndjeshém i humbjeve
ngo investimet né& instrumente financiare. Me efeki negafiv né rezultafin
financiar t& sekforit bankar ka gené rritja e provigjioneve fotale, kryesisht nén
ndikimin e rrities s& provigjioneve pér rrezikun e kredisé. Performanca shumé
mé e miré e t& ardhurave né krahasim me rritien e shpenzimeve & veprimtarisé
ka pérmirésuar nivelin e mbulimit & kétyre & fundit. Raporti i shpenzimeve 1€
veprimtarisé ndaj t& ardhurave u ul ndjeshém gjaté periudhés, né 53%.

Né térési, ekonomia shqiptare dhe sistemi financiar né vend kané treguar
njé géndrueshméri t& miré ndaj rrezigeve té periudhés, por sfidat mbeten
t& pranishme. Né sajé & koordinimit t& politikave ekonomike dhe monetare,
dhe njé ekuilibri mé t& pérshtatshém t& ¢mimeve né tregjet ndérkombétare,
presionet inflacioniste kané ardhur né rénie, por norma e inflacionit mbetet
mbi objektivin e Bankés sé Shqipérisé. Mbicmimi i kursit t& kémbimit t& lekut
reflektoi pen(ormoncén e ]oshfézokonshme te turizmit, por kriioi luhatshméri né
disa tregues financiaré. Megjithaté, ekonomia shqiptare dhe sistemi financiar
kané performuar né ményré t& géndrueshme, edhe né kushtet e niveleve mé
€ larta t& normave f& inferesit. Né rang ndérkombétar, zhvillimet gjeopolitike
ruajné ende nié shkallé & larté pasigurie.

Té pyetura pér vlerésimet mbi rreziget pér veprimtaring e tyre, bankat evidentojné
- krahas atyre gé lidhen me inflacionin dhe zhvillimet ndérkombétare - edhe
rrezige 1€ fiera gé lidhen me shpeitésing e luhatjeve t€ kursit t& kémbimit apo me
mbrojtien kibemetike. Ndérkohé, sektori bankar duhet € ruajé nié monitorim
& kujdesshém pér ekspozimet e tij né& tregun e pasurive t& paluajishme, pér
hendeqet né afatet e maturimit mes akfiveve dhe pasiveve, dhe pér ndikimet
nga |éviz]eT né normén e interesit. Né zbatim t& po|iﬂ|<és mokroprudencicﬂe,
Banka e Shqipérisé po punon pér forcimin e kuadrit regullator né drejtim 1€
ndérveprimit t& veprimtarisé bankare me fregun e pasurive & paluajtshme. Né
ferési, mbetet e réndésishme gé politikat ekonomike 1 synojné ruajtien e stabilitetit
makroekonomik, ndérsa institucionet financiare dhe autoritetet mbikéqyrése 1€
ruajné njé moniforim t& kujdesshém t& zhvillimeve né veprimtaring financiare
dhe t& ndérmarrin veprimet e nevojshme pér € forcuar rezistencén e sistemit
financiar dhe shmangur rreziget pér stabilitefin financiar.

Né terma té rrezigeve mé specifike pér veprimtariné e sektorit bankar vlerésohet
se:

Gijaté periudhés, cilésia e kredisé shénoi rénie té lehté. Teprica e kredive me
probleme u rrit lehté duke arritur nivelin e njé viti mé paré, rreth 37 miliardé leké,
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ndérsa raporti i kredive me probleme u ngjit né 5.2%. Rénia e cilésisé éshté
véné re né kategoriné e kredisé afatshkurtér, né sekforin e biznesit, né portofolin
e kredisé né monedhén vendase dhe né krediné né valuté t& pambrojtur ngo
kursi i kembimit. Zgjerimi i stokut t& kredive me probleme lidhet me kalimin e
kredive & mira drejt klasave mé pak performuese dhe me njé véllim mé t& ulét
& fshirjeve dhe shlyerjeve 1€ kredive me probleme. Megjithaté, né krahasim me
njé vit mé paré, flukset e reja t& huave me probleme jané pakésuar si rriedhojé
e rritjes s& masés sé shlyerjeve t€ tyre. Raporti i mbulimit me provigjione &
kredive me probleme u rrit lehté gjaté periudhés, né 65% si rriedhojé e rritjes
mé t& larté t& stokut t& provigjioneve né raport me zgjerimin e tepricés sé
kredive me probleme. Mbulimi i kredive me kolateral paragitet né nivele t& mira
dhe u rrit lehté gjaté periudhés. Sipas llojit t& kolateralit, pérmirésim té cilésisé
sé kredisé ka shénuar vetém kredia e kolateralizuar me pasuri € paluajtshme
rezidenciale.

Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar mbetet né nivele t&¢ mira dhe
treguesit e likuiditetit vijojné té géndrojné dukshém mbi kufijté rregullativé.
Neé krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, bankat kané njé véllim disi
mé t& larté aktivesh likuide né raport me aktivet e pérgjithshme dhe detyrimet
afatshkurtra. Gjaté periudhés éshté thelluar hendeku negativ midis aktiveve
dhe pasiveve pér afafin e shkurér, ndérsa diferenca midis maturimit mesatar
t& aktiveve dhe t& defyrimeve ka réné, e ndikuar kryesisht nga shkurtimi né
maturitetin mesatar € akfiveve.

NEé térési, ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té tregut mbetet i
kontrolluar, por nevojitet monitorim i kujdesshém i kétyre rrezigeve. Gjaté
periudhés, ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezikut 1€ drejipérdrejté dhe atij
t& térthorté t& kursit t& kémbimit ka ardhur né rénie. Pozicioni valutor éshté
Zvogé|uor ne ferma te kopifohf rregu”otor dhe éshte pércokfuor nga ngushfimi i
pozicionit t& hapur fek bankat sistemike. Edhe treguesi gé reflekion ekspozimin
e terthorté ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit pér kété grup bankash, &shté nén
vlerén mesatare & sekiorit bankar. Ekspozimi i sekforit bankar ndaoj rrezikut t&
drejipérdrejté 1€ normés sé inferesit ka shénuar rénie gjaté periudhés, duke
mbetur nd]eshém nén kufirin e sipérm rregu||0’ror. Sekfori bankar &shté mé i
ekspozuar ndaj rrezikut & normés sé inferesit pér pozicionet né leké, ato me
normé inferesi t& ndryshueshme dhe pér maturitetin afatmesém.

Né kushtet e mundésisé sé vijimit t& rrifies sé normave 1é interesit dhe ndikimit t&
normave mé 1€ larta né affésiné paguese € huamarrésve, bankat duhet t& ruajné
kujdesin ndaj mundésisé sé transferimit t& rrezikut 1€ normés sé interesit né rrezik
& kredisé. Né & njgjtén kohé, rritjia e normave 1€ interesit mund t& ndikojé edhe
né rénien e vlerés sé portofolit 1€ fitujve, qé klasifikohen si t& disponueshém
pér shitie. Ushftrimet e posagme & provés sé rezistencés & ndjeshmérise
sugjerojné se tepricat ekzistuese t& kapifalit & bankave jané t& miaftueshme
pér t& pérballuar efekfet e nié rritjeje & métejshme t& normave 1€ interesit, sipas
skenaréve 1& supozuar. Megjithaté, &shté e réndésishme gé bankat t& testojné
rregullisht géndrueshméring e tyre ndaj lévizjeve t& pafavorshme né normat
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e inferesit, & vijojné me masat pér administrimin proaktiv & pozicioneve t&
ndjeshme t& bilancit dhe & veprojné pér forcimin e géndrueshmérisé, né rastet
kur kjo rezulton e nevojshme.

Rezultatet e ushtrimeve té provés sé rezistencés mbéshtesin vlerésimet pér
gjendjen e miré financiare té sektorit bankar, por evidentojné rritien e
ndjeshmérisé ndaj skenaréve té supozuar té stresit. Pér 1€ vlerésuar rezistencén
e sekforit bankar ndaj goditieve nga ekonomia reale ose tregjet financiare
né njé horizont afatmesém, Banka e Shgipérisé kryen né ményré periodike
ushfrimet e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér mjaftueshméring
e kapifalit ose aftésing paguese fregon shkallén e rezistencés s&¢ bankave
individuale né terma t& kapitalit dhe synon t& evidentojé pérshtatshmériné e tij
né pérballimin e goditjeve 1 supozuara mbi rritien ekonomike, kreding, nivelet
e kursit 1€ kémbimit dhe normat e inferesit.

Né t&rési, kéto ushtrime € kryera pér fundin e vitit 2022 dhe t& shirira né
periudhén 2023-2025, tregojné gé sekiori bankar éshté i géndrueshém ndaj
goditieve t& supozuara makroekonomike. Rezultatet gjithashtu tregojné gé
banka t& vecanta jané mé t& ndjeshme ndaj goditieve & supozuara. Né vijim,
vlerésohet se sistemi financiar dhe sektori bankar kané vijuar € performojné né
ményré t& géndrueshme gjafé gjashtémujorit & paré € vitit 2023. Por sfidat
per ekonominé shqipfore, per veprimtariné e sistemit financiar dhe t& sektorit
bankar mbefen t& pranishme, né kushtet e pasigurisé gé ruajné zhvillimet
ndérkombétare, t& brishiésive gé shogérojné zhvillimet né fushén e teknologjise
s& informacionit dhe t& ekspozimeve ndaj rrezigeve t& kreditit e t& fregut.

Sirezultat, &shté e nevojshme gé né afat t& mesém bankat t& forcojné sistemet e
pérgjithshme té& kontrollit dhe 1€ rrisin investimet pér t& garantuar géndrueshméring
dhe pérdorimin e sigurt t& feknologjive gé pérdorin. Né afat mé t& shkurfér,
&shté e nevojshme gé bankat t€ ruajné dhe t& fugizojné nivelet e kapitalizimit t&
veprimtarisé, né zbatim & kérkesave rregullative dhe pér t& pérballuar humbiet
financiare eventuale gé sinjalizohen nga ushtrimet e provés sé rezistencés.

Si zakonisht, Banka e Shqipérisé do té monitorojé me kuides zhvillimet né
sekforin bankar dhe né freguesit makroekonomiké e financiaré. Mbi bazén e
nié komunikimi t& ngushté me industriné bankare, autoritetet e tiera publike dhe
me institucionet financiare ndérkombétare, Banka e Shqipérisé do t& veprojé
né ményré proaktive pér t& ruaijtur stabilitetin makroekonomik dhe financiar.
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1. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE

Giaté gjashtémujorit &
paré te vitit 2023, rreziget
e monitoruara nga Harfa
e Stabilitetit Financiar
kané gené né nivele t&
konfr;i/uara dhe shfagen
pérgjithésisht né zbutje.

Né krahasim me njé vit mé
paré, né kéfé ecuri kané
dhéné kontribut pozitiv
zhvillimet ekonomike t&
brendshme dhe & jashtme,
si edhe sektori i geverisé.
Nivelet e rrezikut nga sekfori
i individéve dhe bizneseve
kané mbetur pothuaj &
pandryshuar.

Edhe rreziget e veprimtarisé
bankare vlerésohen

té kontrolluara, né

kushtet kur pérmirésimi i
performancés financiare dhe
géndrueshméria e niveleve
t6 kapitalizimit, kané ruajtur
nivele & mira fé rezistencés
ndaj rrezigeve.

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitetit financiar tregon njé nivel pérgjithésisht t& kontrolluar
dhe né rénie té rrezigeve nga mjedisi makroekonomik. Né krahasim me njé
vit mé paré, vérehet njé zbutje e nivelit t& pérgjithshém 1€ rrezigeve té lidhura
me zhvillimet né ekonominé e brendshme, sekiorin e geverisé dhe mjedisin e
jashtém, ndérsa nivelet e rrezikut t& vlerésuara pér sektorét e individéve dhe
& bizneseve kané mbetur pothuaj né t& niéjtin nivel. Edhe pér veprimtaring e
sekforit bankar, né pérgjithési rreziget jané shfaqur né rénie, me pérjashtim &
afij t& “likuiditetit dhe financimit” g& ka shénuar njé rritie t& lehté.

””””””””””””””””””””””””””””””””””””” . RREZIQET NE MJEDISIN E PERGJITHSHEM

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar
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e normave & papunésisé né vendet ku punojné dhe
jefojné pjesa mé e madhe e emigrantéve shqiptarg, dhe rénia e ¢mimeve &
naftés gjaté periudhés, € cilat kané balancuar rritien e mezikut nga ngadalésimi
ekonomik i partneréve tregtaré dhe rritia e ndjeshme e normave afatshkurtra t&
interesit né tregjet ndérkombétare.

Banka e Shqipérisé




RREZIQET E LIDHURA ME VEPRIMTARINE E AGJENTEVE TE EKONOMISE

REALE?

Rreziku nga sektorét e individéve dhe bizneseve éshté vlerésuar

ulét” dhe pa ndryshime té réndésishme nga njé vit mé paré. N& rastin
e individéve, thellimi i hendekut negativ mes raportit & e huamarries ndaj
PBB-s¢, dhe mesatares afatgjafé t& fij, ka shtuar nofén e rezikut, por kjo
&shté balancuar nga pérmirésimi i freguesit t& cilésisé sé kredisé dhe rmifja e
dérgesave & emigrantéve Rreziku nga faktoré 1€ fieré t& lidhur me kété sektor
si norma e papunésisé, dhe pritiet e individéve, nuk kané shénuar ndryshime t&
réndésishme. NEé rasfin e bizneseve, thellimi i hendekut negativ & huamarries
né raport me PBB-n&, gjithashtu ka kontribuar né rritien e rrezikut nga ky sektor,
por kjio éshté balancuar nga pérmirésimi i indeksit € gjendjes financiare,
ndérkohé gé freguesit e pritshmérisé sé bizneseve dhe 1é cilésisé sé porfofolit &
tyre, kané mbetur né nivelet e njé viti mé paré. Rreziku nga geveria vierésohet
gjithashtu i “ulét” dhe né zbutie gjaté periudhés pér shkak t& rrities sé nivelit
& t& ardhurave tatimore ndaj PBB-s¢ (si flukse tremujore), tkurrjes s& peshés sé&
borxhit publik ndaj PBB-sé¢ dhe vlerave pozitive né balancén buxhetore gjaté dy

fremujoréve té paré té vitit 2023.

Grafik 2. Ndryshimi viefor né notén e rrezikut sipas sekforéve
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RREZIQET E LIDHURA ME VEPRIMTARINE E SEKTORIT BANKAR

Rreziku nga kapitalizimi dhe pérfitueshméria vlerésohet né nivelin “i ulét”
dhe né rénie krahasuar me njé vit mé paré, dikiuar kryesisht nga rritja e
t& ardhurave nga interesat ndaj aktiveve dhe rénia e métejshme e raportit

3

tremujorit 1 treté, 2022.

Banka e Shqipérisé

Vlerésimet jané kryer duke u bazuar né vlerat mé t& fundit zyrtare t& publikuara gé i pérkasin




Aktiviteti ekonomik botéror
éshté zgjeruar f[aré' periudhés,
me kontributin kryesor nga
shérbimet dhe konsumi,

né kushtet e rikuperimit té
zinxhiréve & prodhimit dhe té
shpérndarjes dhe pavarésisht
vijimit 1& shiréngimit t& kushteve
té financimit né shumicén e
vendeve. Né vijim 1 rénies sé
cmimeve té léndéve 18 para,

t& energjisé dhe 1& ushgimeve,
presionet inflacioniste kané
ardhur né rénie. Megjithaté,

ato kané mbetur mbi nivelet e
synuara té bankave gendrore,
ndaj ka vijuar normalizimi

i politikés monetare, duke

?jellé shrrén[gim té kushteve té
inancimit. Luhatshméria né tregjet
financiare dhe  fitujve ka gene
e larté, duke shkaktuar shqefésim
pér géndrueshmériné financiare
1€ agjentéve ekonomiké dhe 1&
instifucioneve financiare.

Pasiguaria pér zhvillimet e

shme & ekonomisé botérore
mbetet e larté. Kjo diktohet
nga persistenca e presioneve
inflacioniste, shiréngimi i
kushteve & financimit dhe ecuria
e luftés né Ukrainé. Kéta faktoré
do & vazhdojné té réndojné
mbi konsumin dhe investimet,
duke béré gé ekonomia
botérore 1& zgjerohet me ritme t&
ngadalésuara. Parashikimet pér
ecuriné e ekonomisé botérore
po béhen gijithnjé e mé t&
véshtira pér shkak t& evidentimit
16 ndikimeve t& shumanshme
e strukturore gé rrjedhin prej
ndryshimit & klimés dhe
zhvillimeve teknologjike.

Ecuria ekonomike e Eurozonés
ka gené e ngjashme me afé t&
ekonomisé botérore. Zgjerimi
ekonomik ka gené i ngadalté
dhe éshté mbeshtetur nga ecuria
e miré e sekforéve té shérbimit
dhe transportit. Tregu i punés ka
qgené relativisht i shirénguar dhe
rritia e & ardhurave, megjithése
ka zbutur disi efektin gérryes
t& inflacionit, ka theksuar mé
tej kontributin e faktoréve t&
brendshém né mbéshtetien e tij.
Si rezultat, norma e inflacionit
a mbetur mbi objektivin e
Bankés Qendrore Evropiane, e
cila ka vijuar me normalizimin
e politikés monetare. Kjo éshté
pasuar me rritien né térési té
normave 18 inferesit né treg dhe
né produktet financiare.

Me gijithé pasigurité, rritia
ekonomike e Eurozonés pritet
& rigjallérohet né pjesén e
fundit t& vitit. Normat e interesit
do & mbeten relativisht t&

larta, né kushfet kur prania e
presioneve inflacioniste mund t&
sjellé shtréngim t& métejshém t&
polifikés monetare.

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

€ kredive me probleme. Rreziku nga likuiditeti dhe financimi ka mbetur né
nivelin “mesatar”, duke shénuar njé rritie 1€ lehte gjaté periudhés si rezultat
i ngadalésimit t& rrities sé depozitave t& individéve. Rreziku gé lidhet me
strukiurén e sektorit bankar ka mbetur né nivelin “mesatar” dhe né rénie ndaj
nié viti mé paré, diktuar kryesisht nga pérmirésimi i frequesve & pérgendrimit &
kredisé dhe burimeve f€ financimit & sektorit bankar.

1.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Ekonomia botérore éshté rritur pozitivisht gjaté gjysmés sé paré té vitit
2023 por me ritém mé & ngadalésuar dhe dallime né rritie mes rajoneve
dhe sektoréve t& ekonomisé. Gjaté tremujorit t& paré té vitit, akfiviteti ekonomik
botéror vijoi t& rimékémbet né ményré t& géndrueshme nga pasojat e pandemisé
dhe luftes né Ukraing, ndikuar pozitivisht nga hapja ekonomike e Kings dhe
forcimi i tregut t& punés né SHBA. N& t& nigjten kohé, rénia e ¢mimeve &
energjisé dhe gjefia e njé lloj ekuilibri megjithé pasojat e Iuftés né Ukraing,
ndihmuan né rikuperimin e zinxhiréve botéroré 1€ prodhimit dhe t& shpérdaries.
Aktiviteti u dominua nga rimékémbija e sektoréve t& shérbimit dhe rigjallérimi i
konsumit, ndérsa ecuria e sekioréve € prodhimit dhe fregtisé mbetfi mé e vakét.
Ecuria e freguesve makroekonomiké déshmon pér njé ngadalésim 1€ aktivitetit
né tremujorin e dyté & vitit, ndikuar nga dobésimi i prodhimit dhe i investimeve,
si edhe shiréngimi i métejshém i kushteve té& financimit né shumicén e vendeve.

Inflacioni né shkallé globale éshté ngadalésuar ndikuar nga rénia e
¢mimeve t& energjisé dhe té ushgimeve. Por presionet inflacioniste kané
mbetur pérgjithésisht mbi nivelet e synuara t& bankave gendrore, dhe ato kané
vijuar me normalizimin e politikave monetare. Ky ka gené rasti me Rezervén
Federale né SHBA, Bankén Qendrore Evropiane dhe Bankén e Anglisé. Ashtu
sic pritej, rritja e normave bazé t& inferesit &shté shogéruar me rrifien e kostove
€ financimit dhe ngadalésim t& kreditimit. Gjithashtu, kosto e borxhit publik
éshté rritur dhe hapésirat pér investime publike jané ngushtuar, né ményré mé té
dukshme né vendet me kapacitete mé té uléta pér mbledhjen e t& ardhurave. Né
pérmbushjen e mandatit 1€ tyre pér kontrollin e presioneve inflacioniste, bankat
gendrore po tregohen & vémendshme ndaj efekfeve & normalizimit t& politikés
monetare né bilancet e sistemit financiar dhe & agjentéve & ekonomisé reale.

Né fakt, né tregjet financiare ndérkombétare ka pasur njé luhatshméri
t& larté gjaté periudhés. Falimentimi i disa bankave lokale né SHBA, duke
pérfshiré dhe bankén Silicon Valley, dhe falimentimi i Credit Swisse né Zvicér
né mars 2023, riti ndjeshém shgetésimet mbi shéndetin e sekiorit bankar.
Autoritefet pérkatése né ShBA dhe né Zvicér, ndérhyné me shpejési duke
mbéshtetur likuiditetin e tregjeve dhe duke lehtésuar marrjen né administrim apo
pérthithjen e bankave me probleme. Si rezultat, tregjet shmangén panikun dhe
rikuperuan humbijet né vlerat e asefeve né masén mé t& madhe, por pasigurité
mbeten & pranishme.
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Né fregjet valutore, luhatiet e ¢mimeve & monedhave kané reflektuar prifiet
e fregut lidhur me shpeijtésingé e normalizimit 1€ politikés monetare & bankave
gendrore dhe rimékémbjen ekonomike t€ rajoneve té veganta. Euro pérgjithésisht
ka ruajtur pririen mbicmuese ndaj monedhave kryesore si dollari amerikan,
paundi britanik dhe franga zviceriane, por éshté néngmuar ndaj monedhave
t& vendeve né zhvillim.

Cmimet e léndéve té para dhe té ushgimeve rané ndjeshém krahasuar me
nivelet e larta té vitit t& kaluar, ndikuar nga dobésimi i kérkesés globale
dhe normalizimi i zinxhiréve t& shpérndarjes. Pavarésisht késaj, presionet
inflacioniste n& gmimet e ushgimeve kané mbetur t& larta, vecanérisht né muaijt
e fundit kur u rrit mundésia e térhegjes sé Rusisé nga marréveshja e Detit & Zi gé
mundésonte eksportin e sigurt t& drithérave t& Ukrainés né fregjet ndérkombétare.
Né fregjet e energjisé, ¢mimet e gazit natyror kané gené gjithashtu né rénie
gjaté periudhés, duke reflektuar rénien e kérkesés pér gaz né Eviopé né vijim
f& sigurimit t& rezervave & synuara dhe masave pér zévendésimin e gazit rus.
Né fregjet e naftés, efekti i dobésimit 1€ kérkesés globale pér nafté tejkaloi
pakésimin e kuotave nga OPEC+, duke rezultuar né rénie & métejshme t&
¢mimeve & naffés gjaté periudhés.

Parashikimet afatshkurtra dhe afatmesme té ekspertéve jané pér njé
ngadalésim t& métejshém té aktivitetit ekonomik botéror né pjesén e mbetur
t& vitit 2023 dhe gjaté vitit 2024, ndikuar nga shiréngimi i kushteve t€
financimit dhe rritja e kostove sé& huamarries, si dhe nga dobésimi i konsumit
dhe i investimeve si rezultat i gérryerjes sé fugisé blerése. Sipas FMIN-s&*, rritja
ekonomike e vendeve € zhvilluara pritet & ngadalésohet né 1.5% pér vitin
2023 (nga 2.7% té rezultuar né vitin 2022) dhe 1.4% né vitit 2024, ndérsa
ritia e rajoneve né zhvillim pritet & mbetet né nivelin 4% gjaté kétij vitit dhe
4.1% né vitin e ardhshém. Normat e inflacionit prifetf t& vijojné & bien gjaté
periudhés né vazhdim, por me ritém t& ndryshém mes rajoneve, ndikuar nga
shpejtésia e shiréngimit monetar, niveli i ekspozimit ndaj luhatjes sé kurseve t&
kémbimit t& monedhave dhe € ¢mimit t& [éndéve t& para.

FMN-a parashikon gé inflacioni né shkallé boférore do € bjeré mesatarisht
né nivelin 6.8% né vitin 2023 dhe né 5.2% né vitin 2024, (nga 8.7% né vitin
2022), duke mbetur mbi nivelet e synuara nga bankat gendrore né shumicén
e vendeve. Perspekfiva ekonomike afatshkurtér mbetet e methuar nga njé nivel |
larté pasigurie, ndikuar nga rrezige gé lidhen kryesisht me dinamikat e ardhshme
& inflacionit, kosfot ekonomike & shiréngimit t& politikés monetare dhe ecuria
e lufies né Ukraing. Rreziget afatshkurtra duket se po zhvillohen né kushtet e
ndryshimeve strukturore gjithnjé e mé t& ndjeshme pér perspekiivén e ekonomisé
botérore, gé lidhen me ndryshimet e klimés dhe zhvillimet teknologjike.

4 Né parashikimin e muajit korrik 2023, Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) vieréson gé
zgjerimi i ekonomisé boférore do 1& ngadalésohet né 3.0% né vitin 2023 dhe né vitin 2024
(nga 3.5% e rezultuar né vitin 2022) (World Economic Outlook, update).
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EUROZONA

Ekonomia e Eurozonés éshté rritur me ritém té ngadalté gjaté pjesés sé paré
1 vitit 2023. Akfiviteti nuk shénoi rritie né tremujorin e paré té vitit duke reflektuar
kryesisht rénien e kérkesés sé brendshme dhe konsumit, dhe u pérmirésua né
ményré & moderuar né tremujorin e dyté & tij. Kjo u dikiua nga rigjallérimi
i sekioréve f& shérbimeve, ndérkohé gé ecuria né sektorét e prodhimit dhe
ndértimit u ndikua negativisht nga rénia e kérkesés dhe shiréngimi i kushteve t&
financimit, duke thelluar divergjencat mes sektoréve.

Ekspertét parashikojné gé kjo pririe do t& shirihet dhe né tremujorin e frefé
dhe PBB e Eurozonés do té vijojé té rritet ngadalté mbéshtetur nga kérkesa e
géndrueshme né sektorin shérbimeve, vecanérisht turizmi dhe transporti, rénia
e ¢mimeve t& energjisé dhe kushtet e géndrueshme né tregun e punés. Rritia
e punésimit dhe e & ardhurave né Eurozoné ka zbutur rénien e fuqisé blerése
nga rritja e inflacionit. Kéta fakioré pritet & balancojné dobésimin e kérkesés
globale, rénien e konsumit privat dhe efekiin né rritie t& shiréngimit t& kushteve
& financimit. Pavarésisht normalizimit & zinxhiréve € shpérndaries, ritja e
eksporteve evropiane pritet & jeté e ndrydhur pér shkak t& dobésimit t& kérkesés
s& jashtme dhe mbicmimit t& euros.

Norma mesatare e inflacionit ka réné né ményré té géndrueshme duke
arritur né 5% né muajin gershor (nga 6.1% né maj), ndikuar kryesisht nga
rénia e ¢mimeve 1€ energjisé, ndérkohé gé inflacioni i ushgimeve ka vijuar
€ mbetet i lartg. Faktorét e jashtém t& inflacionit kané gené né zbutie gjaté
periudhés, ndérkohé gé efekti i faktoréve t& brendshém si rritja e t& ardhurave,
po béhet gjithmoné e mé& dominues né dinamikat e tij. Né tregun e punés,
kushtet kané mbetur pérgjithésisht t& géndrueshme dhe norma e papunésisé
éshté stabilizuar né 6.5% né muajin maj, duke shénuar njé rénie me 0.2pp
krahasuar me njé vit mé paré. Dinamikat e punésimit kané gené pozitive, por
diferencat mes sekioréve po béhen gjithmoné e mé t& dukshme.

Zhvillimet né tregjet financiare evropiane kané reflektuar veprimet e
politikés monetare t& Bankés Qendrore Evropiane dhe pritiet mbi ecuriné
e inflacionit. Gjithsesi, me pérjashtim t& disa luhatieve afatshkurtra nxitur nga
problematikat né sektorin bankar né SHBA dhe né Zvicér, vlerat dhe spread-
et kangé mbetur pérgjithésisht & géndrueshme gjaté periudhés. Né t& nigjtén
kohé, transmetimi i po|iﬂkés monetare éshté reflektuar né rritie t€& normave
t& depozitave dhe shiréngim 1€ métejshém 1€ standardeve 1€ kreditimit pér
individét dhe bizneset. Gjaté periudhés, normat e interesit t& kredive jané rritur
ndérsa kérkesa pér kredi ka vijuar & moderohet, duke rritur probabilitetin e
pérkegésimit 1€ cilésisé sé saj.

Sipas parashikimeve mé té fundit t€ publikuar nga BQE, zgjerimi i aktiviteti
ekonomik né Eurozoné pritet t& mbetet i dobét né tremujorin e treté té vitit
2023 dhe té rigjallérohet mé tej né tremujorét pasardhés. N& ofatin e shkurtér,
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perspekiiva ekonomike e kétij rajoni do té vijojé t& preket nga problemet gé
mbeten € pranishme né zinxhirét e prodhimit, géndrueshméria e inflacionit dhe
niveli i larté i pasigurisé i lidhur me luften né Ukraing. Né afatin mé t& gjaté,
ritja prifet & dikiohet nga forcimi i kérkesés sé jashtme, ndérkoh& g& ¢mimet e
energjisé dhe ushgimeve pritet t& fregojné njé luhatshméri mé 1€ ulét.

Nga ana tjetér, fransmetfimi i shiréngimit monefar né ekonominé reale,
paralelisht me ndérprerien e skemave € mbéshtetjes fiskale, pritet € ndikojné
né ndrydhjen e kérkesés s& brendshme né periudhén afatmesme. Pavarésisht
rénies, inflacioni né Evropé pritet & mbetet i larté pér njé periudhé t& gjate
kohe, ndaj BQE-ja ka deklaruar se mbetet e angazhuar né misionin e saj pér
fa rikthyer até brenda vlerave t& synuara, duke ruajtur njékohésisht stabilitefit
ekonomik dhe financiar t& rajonit.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

S 0% T8 T2 Mos23 Q23 Mas23 Q23 T2
2.0 2.4 5.0 3.0 3.5 3.6

SHBA 1.8 120.2 118.6
Eurozoné 0.9 1.1 0.6 (0.3) 6.9 55 6.5 6.4 Q1.5 Q1.3
GCjermani 0.3 0.3 -0.1(0.0) 7.38 6.8 3.0 3.0 66.2 65.9
Francé 0.8 0.9 0.9 (0.5) 6.7 5.3 7.0 7.1 111.8 112.4
ltali 1.1 2.0 0.6(-0.3) 8.1 6.7 7.8 7.4 144 .4 143.5
Creqi : 2.1 : 5.4 2.8 11.4 11.1 171.3 168.3

Burimi: BQE, Eurostat, *-vlerésim i FMN-sé (Korrik 2023), Zyra e Analizave Ekonomike; Zyra
Amerikane e Statistikave t& Punés (U.S. Bureau of labor Statistics); “: “: mungesé informacioni.

**N& kllapa jané vendosur shifrat e rrifjes tremujore 1€ PBB-sé.

BALLKANI PERENDIMOR

Rritia ekonomike e vendeve té Ballkanit Peréndimor shénoi 1.7% né
tremujorin e paré té vitit 2023 [nga 1.6% né tremujorin e méparshém), e
mbéshtetur nga ecuria e miré e eksportve neto dhe e investimeve. Punésimi
eshté rritur gjaté tremujorit 1€ paré né terma vietoré, por normat e papunésisé
kané gené f€ luhatura mes vendeve duke shénuar ritie né disa prej tyre.
Zgjerimi i akfivitetit ekonomik dhe rritja e ¢mimeve kané kontribuar né rritien e
& ardhurave buxhefore nga taksat dhe né pérmirésimin e bilancit fiskal né t&
gjitha vendet. Kjo ecuri ka rezultuar né zvogélimin e borxhit publik né raport
me PBB-né, ku megijithaté Shqipéria dhe Mal i Zi vijojné t& shénojné vlerat mé
€ larta, respektivisht 63.3% dhe 66.1%.

Né sektorin e jashtem, ritia e géndrueshme e eksporteve & shérbimit, rrifja e
dérgesave t& emigrantéve dhe rénia e defigitit fregtar, kontribuan né pérmirésimin
e llogarisé korrente né fund 1€ tremuijorit t& paré. Presionet inflacioniste né rajon
jané zbutur dikiuar nga ngadalésimi i inflacionit & ¢cmimeve & energjisé dhe
t& ushgimeve. Normat e inflacionit kané réné né vlera njéshifrore né& shumicén

Né Ballkanin Peréndimor,
deri né tremujorin e paré

té vitit, ekonomia éshté
Zzgjeruar, por me njé normé
mesatare relativisht &

ulét. Né kété ecuri, kané
ndikuar performanca e
miré e eksporteve nefo (&
mbeshtetura nga shérbimet e
turizmit) dhe e investimeve.
Treguesit fiskalé jané
pérmirésuar né ményré té
ndjeshme. Megjithé rénien
e presioneve intlacioniste,
normat e inflacionit mbeten
mbi objektivat e bankave
qgendrore. Né& kushtet e
normalizimit & politikés
monetare, normat e
interesit kané ardhur né
rritie dhe rritia e kredisé
éshté ngadalésuar. Cilésia
e kredisé né rajon ka
mbetur e gendrueshme né
nivele relativisht t& uléta.
Megjithaté, rritia e normave
t& interesit mund fé ndikojé
né njé rénie t& moderuar &
cilésisé sé kredisé.
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e vendeve, por kané mbetur gjithsesi pértej niveleve t& synuara nga bankat
gendrore, ndaij kéfo t& fundit kané realizuar rrifie t& métejshme € normés bazé
fe interesit.

Aktiviteti kreditues ka vijuar t& zgjerohet né té gjitha vendet e rajonit,
por me ritme mé & ngadalta. Raporti i kredive me probleme éshté shfaqur
pérgijithésisht i géndrueshém. Pritet gé rritja e normave & interesit t& keté njé
efekt negativ né cilésiné e kredisé né afatin e mesém, por ky efekt vierésohet t&
jeté né vlera t& moderuara.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e

Ballkanit Peréndimor

1.1 4.0 1.5 3.9 4.2 :

Bosnje-Hercegoviné
Magedoni e Veriut
Mali i Zi

Kosové

Serbi

Shqipéri* *

Ekonomia shgiptare vijoi 1&
(zjzierohe[ gjaté periudhés,
e norma e rrities vjetore
ishte 3.2% né fund t&
tremujorit t& dyté té vitit.

Nga kéndvéshtrimi sekforial,
rritja ekonomike ka pasur
njé bazé té gjeré, ku
sekforét e sherbimeve dhe
té prodhimit kontribuan
pérkatésisht me 1.9 dhe 1.1
piké pérgindjeje né normén
vijetore té rritjes.

Nga ana e kérkesés,
aktiviteti ekonomik u
mbéshtet nga investimet

e sekforit privat, konsumi
final dhe ngushtimi i deficitit
t& llogarisé korrente. Kjo

e fundit éshte diktuar nga
performanca e forté e

t& ardhurave neto nga
shérbimet e turizmit.

Tregu i punés u karakterizua
nga zhvillime pozitive si
rrifia e punésimit, rénia e
normés sé papunésisé dhe
rritia e pagave.

1.9 14.3 118.3 4.5

0.6 2.1 2.1 2.0 14.2 13.4 7.6 6.5 2.8 :
3.3 6.1 6.1 3.0 14.9 15.8 11.1 8.5 5.6 5.5
3.6 3.9 3.5 : : : 15.2 15.1 1.8 1.9
0.5 0.7 2.3 1.9 9.4 10.1 5.1 1.3 3.0

4.4 2.7 2.9 4.8 11.0 11.4 3.3 1.7 5.1 52

Burimi: Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése, INSTAT. Shpjegime: ‘o™ parashikimi i
ECFIN né Janar, 2023, ":" mungesé informacioni; “*" t& dhénat t& muajit néntor, 2022; "**"té

dhénat t& muajit dhjetor 2022.

1.3 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

SEKTORI REAL DHE TREGU | PUNES

Ekonomia shqiptare vijoi t& zgjerohe| gjaté periudhés, dhe norma e rritjes
vietore ishte 3.2% né fund té tremujorit t& dyté 1 viti. Nga kéndvéshtrimi
sektorial, rritia ekonomike ka pasur njé bazé t& gjeré, ku sektorét e shérbimeve
dhe t& prodhimit kontribuan pérkatésisht me 1.9 dhe 1.1 piké pérgindjeje né
normén vijetore té& rrities. Té dhénat e periudhés tregojné gé rritia ka ardhur
kryesisht nga akfivitetet e klasifikuara si “ndértim”, “pasuri & paluajtshme”
ndjekur nga sekori i “administrimit publik, arsimit dhe shéndetésisé” dhe ai i
“argétimit e ¢lodhjes"® Edhe nga kéndvéshtrimi i kérkesés, aktiviteti ekonomik
u zgjerua mbi njgé bazé t& gjeré, duke u mbéshtetur kryesisht nga investimet
e sekiorit privat, konsumi final i geverisé dhe ngushtimi i deficitit t& llogarisé
korrente. Treguesi i ndjesisé ekonomike &shté rritur, duke sinjalizuar pérmirésimin
e besimit né sekiorét e industrisé, ndértimit, fregtisé dhe & konsumatoréve.

Punésimi u rrit me 2.7% né terma vjetoré. Kjo ecuri reflekioi rritien e numrit
f& & punésuarve né sekiorin privat, kryesisht né degét e shérbimeve dhe né

> Rritia vietore e PBB-sé né tremujorin e paré & vitit 2023 ishte 2.8%, ndérsa né tremujorin e
dyié, 1€ treté dhe 16 katért fé vitit 2022 ishte pérkatésisht rreth 3.2%, 4.9% dhe 4.4%.
6 Kéfa sektoré u rritén pérkatésisht me rreth 15%, 12%, 5% dhe 12% né terma vjetoré.

igiﬂn“ Cn ﬂjiﬂg'
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bujgési. Si rrjedhojé, norma e papunésisé ra né
nivelin 10.7% kundrejt 11.1% nié vit mé& paré.
Papunésia pér grupmoshén 30-64 vieg éshte 7.7%,
ose rreth 1.0 piké pérgindjeje mé e ulét né krahasim
me njé vit mé paré, ndérkohé gé papunésia te t&
rinjlé (15-29 vieg), u ngjit né nivelin 22.3%, duke
regjistruar njé rrifie vietore prej 2.1 piké pérgindjeje.

Né sektorin shtetéror dhe né até privat ka vijuar
rrifja e pagave. Né ferma vijeforé, norma mesatare
e rrities s& pagave’ arriti né 1/% gjaté tremujorit
t& dyte te vitit, duke reflekiuar rritien e pagave né
sektorin privat dhe né sektorin publik, mé e ndjeshme
né rastin e kétij & fundit. Né sektorin privat, rrifia
e pagave éshté shiriré né & gjithé sekiorét, por ka
gené mé e theksuar né sektorin e shérbimeve.
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*Norma mesatare fremujore e rritjes vjetore té ICK-sé.l
Burimi: INSTAT,
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ZHVILLIMET MONETARE DHE FISKALE

Ecuria e inflacionit gjaté periudhés erdhi né rénie. Né fremujorin e dyté f€ vitit,
norma mesatare e inflacionit vietor shénoi 4.6%, kundrejt ©.5% né tremujorin
e paré. Kjo ecuri e cmimeve ka reflekiuar rénien e inflacionit t& importuar, si
rezultat i rénies s& ¢mimeve né tregjet botérore dhe i mbigmimit & ndjeshém
& monedhés vendase. Nga ana fiefér, ritjia e géndrueshme ekonomike,
zhvillimet pozitive né tregun e punés dhe rritjia e pagave, kané kontribuar né
ritien e konfributit t& faktoréve t& brendshém mbi presionet inflacioniste. Pér
kéto arsye, Banka e Shqgipérisé vijoi me normalizimin e politikés monetare,

Paga mesatare mujore bruto.
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Crafik 5. Balanca buxhetore ndaj PBB-s&
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llogaritie & Bankés sé Shqipérisé.

Politika fiskale ka mbetur né
ahun konsolidues pérgjaté
fiifhé’ periudhés, ne kushtet
ur té ardhurat fiskale jané
rritur me ritém mé té larté se
shpenzimet.

Presionet inflacioniste

ané ardhur né rénie, por
norma e inflacionit mbeti
mbi objektivin e Bankés
sé Shqipérisé. Pér kéfé
arsye, gjaté periudhés
vijoi normalizimi i politikés
monetare nga Banka e
Shqipérisé, e cila rriti
normén bazé té interesit né
muaijin mars, né nivelin 3%.

Banka e Shqipérisé
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gé u materializua me ngjitien e normés bazé t& interesit né nivelin 3.0%8.
Sipas deklaratés sé Késhillit Mbikéqgyrés t& Bankés sé Shqipérisé né fund té
periudhés, inflacioni parashikohet t& bjeré gradualisht gjaté vitit 2023 dhe &
kthehet né objektiv né gjysmén e paré t& vitit 2024.

Gjaté periudhés, politika fiskale ka gené konsoliduese. N& fund t& gershorit
2023, balanca buxhetore regjistroi njé tepricé pozitive (suficit) prej rreth 46
miliardé lekésh kundrejt njé suficiti prej 15 miliardé lekésh njg vit mé paré.
Né ferma & PBB-s&, suficiti fiskal u vierésua né 2.5% t& PBB-s&, nga 1.5% qé
shénonfe né & niéjtin tremujor t& njé viti mé paré. Zgjerimi i suficitit fiskal né
ferma vijetoré ka ardhur pér shkak & rrities sé 1€ ardhurave, nga tatimet dhe
doganat, me rreth 41 miliardé leké ose me 15%. Nga ana tjetér, shpenzimet
u rriten me rreth 10 miliardé leké ose me rreth 4% dhe u orientuan drejt atyre
korrente. Rritja e tepricés pozitive t& balancés buxhetore, pértej parashikimeve,
ka ruajtur pririen konsoliduese & politikés fiskale dhe ndikimin pozitiv mbi
kontrollin e inflacionit. Nga ana tjetér, ligji i buxhetit parashikon nié tepricé
buxhetore shumé mé & vogél dhe respektimi i kétij pércakiimi do t& kérkojé
kryerien e shpenzimeve me ritém & pérshpejtuar, né fund té vitit. Ky &shté njé
problem strukturor me & cilin politika fiskale pérballet prej njé kohé t€ gjaté dhe
i cili pércakiohet nga disa fokioré. Adresimi i fij né ményré konsistente, do &
sinjalizonte njé pérmirésim 1€ procesit & realizimit & shpenzimeve publike dhe
rifie t& eficiencés sé tyre. Gjithashtu, ai do & mundésonte njé shpérdarje mé
& miré t& likuiditetit né tfregun ndérbankar.

SEKTORI | JASHTEM

Performanca e forté e t& ardhurave neto nga turizmi, kontribuoi né
pérmirésimin e tepricés sé llogarisé korrente. Gjaté tremujorit t& dyté 1€ vitit,
deficiti i llogarisé korrente shénoi vlerén e rreth 0.2 miliardé euro, duke u
ngushtuar me rreth 2% né terma vietoré. Né kété ecuri, ka ndikuar pozitivisht
zgjerimi i fepricave pozitive né shérbime (kryesisht né turizém) dhe né t€ ardhurat
dytésore, ndérsa zgjerimi i deficitit tregtar né mallra, me mreth 22%, dhe ecuria
e t& ardhurave parésore dhané njé kontribut negativ. Mé konkretisht, eksportet
e shérbimeve u rritén me 32%, né nivelin rreth 0.8 miliardé euro, ku kontributin
kryesor e dhané shérbimet e udhétimit dhe afo pér pérpunim & inputeve fizike
f& zoféruara nga té tierét. Né tremujorin e dyté, shérbimet e udhétimit shénuan
njé tepricé nefo pozitive né vlerén rreth 0.4 miliardé euro, né kushtet kur t&
ardhurat nga shérbimet e udhétimit shénuan rreth 0.9 miliardé euro dhe u rritén
né terma vietoré me 29%. Kéto t& ardhura reflektuan rritje 1€ numrit 1 vizitoréve
por edhe rritie & shpenzimeve & tyre né vendin toné. Importi i mallrave u
zgjerua me 9%, t& pérgendruara tek ato pér “makineri dhe pajisie”, “miete
fransporti” dhe “mefale bazé”, € cilat kané reflektuar zhvillimet né ndértim
dhe né infrastrukiuré. Llogaria e t& ardhurave parésore shénoi njé deficit prej

8

Cijaté perivdhés, vendimi i fundit i rrifies s& normés bazé té inferesit i pérket muaijit mars, kur
norma bazé e inferesit u it me 0.25 piké pérgindje, né nivelin 3.0%.
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rreth 0.07 miliardé eurosh, duke reflekiuar konfributin kryesor € ecurisé sé
& ardhurave dalése t& investimeve, pavarésisht njé performance mé & miré
viefore nga & ardhurat hyrése prej punés sezonale dhe kufitare. N& rastin e t&
ardhurave dytésore, feprica pozitive éshté zgjeruar me 14%, né sajé té rities
sé flukseve hyrése t& dérgesave & emigrantéve. Pér fremujorin e dyté, kéto
flukse rezultuan rreth 0.23 miliardé euro, me njé rritie vietore prej rreth 20%.

Pozicioni i jashtém debitor i vendit ka vijuar t& zgjerohet me ritme té shpejta
pér shkak t& rrities sé detyrimeve neto té sektorit privat. N& fund t& tremujorit
& dyté & vitit 2023 mietet dhe detyrimet financiare t& vendit ndaj jorezidentéve
ishin pérkatésisht 11.3 dhe 20.9 miliardé Euro, ndérkohé gé pozicioni neto
u zgjerua me rreth 16% né terma vietoré. Ky thellim i pozicionit debitor lidhet
me rritien e ndjeshme né detyrimet e lidhura me investimet e portofolit dhe ato
& huajo direkie?. Kéto 1€ fundit, regjistrojné njé nivel prej 12.4 miliardé eurosh
deri né fund 1€ tremujorit t& dyté té vitit 2023 dhe ishin rreth 23% mé 1€ larta né
krahasim me njé vit mé paré.
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1.4 POZICIONI FINANCIAR | BIZNESEVE DHE INDIVIDEVE

1.4.1

POZICIONI FINANCIAR | BIZNESEVE

Burimet kryesore té financimit té aktivitetit t& korporatave jofinanciare private
(bizneseve) vijojné té jené investimet e huaja dhe kapitali i ekonomive
familjare. Kredia nga insfitucionet financiare renditet si burimi i katért mé i
madh i financimit, duke [&n& pas vetém sektorin e geverisé sé pérgjithshme. N&
krahasim me miefet financiare & bizneseve, gé né fund té vitit 2021 ishin rreth

Q

Edhe

pozic

ndryshimet né kursin e kémbimit dhané kontributin e tyre né zgjerimin e Vvlerés neto 1&
ionit & jashtém & vendit 1 shprehur né monedhén evropiane.
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Gjaté viteve té fundit, bizneset
kané ngushtuar pozicionin
debitor neto ndaj sekforit bankar.
Pér financimin e veprimtarisé
jané preferuar burime té tiera,
ku bie né sy rritja e detyrimeve
(né formén e investimeve f&
huaja direkte) ndaj sektorit t&
jorezidentéve.

Giaté periudhés, normat e
inferesit pér kredité e bizneseve
jané rritur, ndérkohé gé
mbicmimi i lekut ka frenuar
normén e rrities sé késaj kredie
dhe ka ndryshuar disi pérbérjen
e saj sipas sektoréve.

Kérkesa e bizneseve pér kredi
éshté paragqitur disi mé e dobét
dhe éshté nxitur nga nevoja

pér likviditet dhe nevoja pér t&
rifinancuar borxhin, né kushtet e
rrities s& normave té interesit.

Gijaté tremujorit té dyté, bankat
kané shirénguar kushtet dhe
termat e pérgjithshme mbi kredité
e reja pér bizneset, veganérisht
pér ato me rrezik mé 1é larté.
Megjithaté, pritiet e bankave

pér kérkesén e pérgjithshme pér
kredi nga sektori i biznesit pér
pjesén e mbetur 18 vitit paragiten
optimiste.

Crafik 8. Mjetet dhe detyrimet financiare t& sekforit
t& korporatave jofinanciare ndaj kundérpartive

Mietet
BKorporatat jofinanciare
i Ekonomité familjare
1Qeveria e pérgjithshme
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1,550 miliardé leké, prefendimet e kétij sektori ndaj institucioneve financiare
qé pérfshijng ato né formén e monedhave dhe depozitave, € kapitalit dhe t&
kuotave né fondet e investimit, jané sa rreth 25% e fotalit. Kredia nga insfitucionet
financiare z& rmeth 12% t& defyrimeve & pérgjithshme & sektorit & bizneseve,
qé llogariten né 3,660 miliardé leke. Té dhénat zyrtare fregojné gé shpeijtésia
e rrities s& detyrimeve & bizneseve ndaj sekiorit t& familieve dhe ndaj sekiorit
t& jorezidentéve éshté dukshém mé e madhe né krahasim me rritien e stokut
t& kredisé. Midis viteve 2017 dhe 2021, pozicioni debitor nefo i bizneseve
ndaj sekforit financiar u ngushtua né 35 miliardé leké nga 140 miliardé leké.
Né t& nigjten kohé, éshté véné re njé rénie e dukshme né raportet kredi/
depozita dhe detyrime/pretendime & biznesit ndaj korporatave financiare
depozituese. Kjo ecuri lidhet me faktin gé zgjerimi i fepricés sé kredisé sé marré
nga bizneset gjaté kétyre viteve ka gené mé i vogél sesa rritia e depozitave
dhe pretendimeve 1 tiera t& bizneseve ndaj korporatave financiare, si aksionet
dhe kuotat né fondet e investimit. E njéjta ecuri éshté véné re edhe né depozitat
dhe kredité e bizneseve gjaté vitit 2022 dhe gjysmés sé paré t& vitit 2023,
cka sinjalizon njé ngushtim & métejshém t& pozicionit debitor t& bizneseve dhe
& ekspozimit 1 fij neto ndaj sekiorit t& korporatave financiare.

Crafik 9. Pretendimet dhe detyrimet e bizneseve
ndaj korporatave financiare (KF)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Varésia e sektorit t& bizneseve ndaj burimeve t€ huaja té financimit ka vijuar
té rritet dhe pozicioni neto ndaj jorezidentéve u zgjerua me 18% né terma
vjetoré deri né fund té tremujorit t& paré té vitit 2023. Gjafé dy fremujoréve
& fundit, deri né mars 2023, zgjerimi i pozicionit debitor & bizneseve dhe
familieve, brenda 1€ cilit peshén dérrmuese e zé& sekiori i bizneseve, ka
pércaktuar pothuajse t€ gjithé ndryshimin né pozicionin debitor t& vendit ndaj
piesés fietér 1& botés. Né & nigjtén kohé sektori i geverisé sé pérgjithshme ka
ngushtuar pozicionin e fij debifor, duke ulur detyrimet né formén e borxhit &
jashtém. Zgjerimi né pozicionin debifor t& bizneseve pasgyron rrifien e shpejté
f& investimeve fe huaja direkte, veganérisht g& nga viti 2022.
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Deri né fund t& tremujorit & paré t& vitit 2023, sektorét me stokun mé t& madh
f& investimeve t& huaja ishin sekori i energjisé, gazit dhe avullit (3.1 miliardé
Euro), sektori i industrisé nxjerrése dhe sekiori i aktiviteteve financiare dhe &
sigurimit. Pérveg kétyre sekioréve, 1€ cilét vazhdojné té térhegin investime nga
jasht€, rritie e forté &shté véné re edhe né investimet né aklivitete t& pasurive

& paluajtshme gé aktualisht llogariten né rreth

1.2 miliardé Euro. Kjo rritie e

shpejté né investimet e huaja né fregun e pasurive & paluajtshme e ndérthurur
me rigjallérimin e kredisé pér sektorin e ndértimit dhe me rritien e forté t& kredisé
s& marré nga individét pér blerje pasurish & paluajtishme sinjalizon rritie t&
konsiderueshme & kérkesés dhe ofertés dhe rritie 1€ presioneve mbi nivelin e

cmimeve né kété treg.

Grafik 10. Ndryshimi né pozicionin e jasht&m nefo
& ekonomisé sipas sektoréve
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Banka Qendrore Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Mbicmimi i lekut gjaté periudhés, ka ndikuar
sé raportuar té kredisé pér bizneset dhe ka
ndryshuar disi pérbérjen sektoriale t& saj.
Késhtu, stoku i pérgjithshém i tepricés sé kredisé
pér bizneset, i shprehur né Llek, mbefi pothuajse
i pandryshuar né krahasim me nijé vit mé paré,
ndonése ndérkohe kredia né Llek u it me 4%
dhe kredia né Euro, e shprehur né monedhén
origjinale, u rrit me 9%. Rritja e kredisé pér sektorin
e korporatave jofinanciare private ose bizneset,
ka gené mé e vogél sesa rritjia e ekonomisé gjaté
gjithé periudhés 2018 — 2023 me pérjashtim t&
vitit 2020. Kjo ecuri ka béré gé ngarkesa me borxh
(hua) nga sistemi financiar i bizneseve vendase né
raport me PBB-né € bjeré né meth 20% né mes &
vitit 2023, nga niveli prej 25% i llogaritur né fund
& vitit 2017.

Crafik 11. Pozicioni i jasht&m neto i korporatave
]ofinanciore sipos instrumenteve
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Crafik 12. Kredia pér bizneset ndaj Produkit t&
Brendshém Bruto
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Crafik 14. Kredia pér bizneset sipas valutés
(kontribut, p.p.)

pér biznese.
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Gijaté vitit 2022 u regjistrua rritie e ndjeshme e kredisé sé [évruar pér sektorét
e ndértimit, fregtisé, energjisé, gazit dhe avullit dhe sektorin e akomodimit
dhe shérbimeve ushgimore. Gjafé pjesés sé paré & vitit 2023, mbicmimi i
shpejté i kursit t& kémbimit t& lekut ka ndikuar né tkurrjen e kredisé pér industring
pérpunuese, sekiorin e energjisé, afé & fregtisé dhe até & informacionit dhe
komunikacionit dhe rritie né kreding pér transportin, ndértimin dhe pér shérbime
fe tjera.

Crafik 15. Rrifja e kredisé s& bizneseve sipas
qgéllimit (kontribut, p.p.)

Crafik 16. Kredia e bizneseve sipas sekioréve
(kontribut, p.p.)

m|nd. pérpunuese B Energjio, gazi, avull
mmm Overdraft me Kapital qarkullues = Ndértimi Tregtia
mmm Blerje pajisjesh Hua pér celie biznesi = Transporti m Akomodimi
Pasuri & paluaijtshme —Total = nformacioni dhe komunikacioni B Shérbime & fiera
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Qé prej vitit 2016, mesatarja e numrit t€ kredive qé ka marré sektori i
biznesit, ka mbetur relativisht e géndrueshme, duke u luhatur midis 29-
30 mijé. N&é terma mesataré, njé kredi e marré nga njé biznes &shté rreth
16 milioné leké, nga 12 milioné leké né mes t€ vitit 2019. Rritia né vlerén

o ee e e /7\\\‘
Banka e Shqjipérisé &




mesatare t& kredisé &shté ndikuar prej kontributit & ardhur nga kredité pér
blerie dhe zhvillim & pasurive € paluajtshme dhe kredité pér zhvillim biznesi.
Né varési t& géllimit, vlera mesatare e kredisé shkon né rreth @ milioné leké
pér kreding e marré pér fregti, né rreth 20 milioné leké pér kredité e marra pér
zhvillim biznesi dhe né rreth 30 milioné leké pér kredité e marra pér blerje dhe
zhvillim pasurish & paluajtshme.

Struktura e kredive & bizneseve sipas qéllimit ka mbetur pérgjithésisht
e pandryshuar gjaté viteve t€ fundit. Stoku i kredive t& biznesit dominohet
nga kredité pér blerje pajisiesh dhe pasurish & paluajishme me pérkatésisht
28% dhe 27%, si edhe nga kreditékufi dhe huaté pér celie biznesi g& zéné
pérkatésisht 25% dhe 17%. Q& nga fillimi i vitit 2020, rritja e kredisé pér
bizneset éshté ndikuar nga rritja e kredisé pér kapital garkullues dhe e kredisé
pér blerje pajisiesh, ndérkohé qé gjaté vitit 2022, rritja éshté pércakiuar nga
ritia né tepricén e kredisé — kufi. Gjaté gjithé késaj periudhe kredia pér blerjen
e pasurive & paluajtshme ka dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e kredisé
pér bizneset. Teprica e kredisé s&¢ marré nga bizneset né monedhén Euro pér
& bleré pasuri t& paluajtshme u rrit me rreth 20% gjaté vitit 2021 dhe me njé
shpejtési mesatare midis 5% dhe 10% gé nga fillimi i vitit 2022 deri né mes
& vitit 2023. Kredia e marré pér & njéjtin géllim né monedhén vendase éshté
rritur me ritme t& ngjashme gjaté viteve 2021-2022, por u tkurr gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2023.

Norma e pérgjithshme e interesit té kredisé sé re pér sektorin e bizneseve
éshté rritur gjaté periudhés, duke arritur né 6.4%, nga 5.8% né fund té
vitit 2022. Rritjia mé e ndjeshme éshté regjistruar né normat pér kredité e reja
me afat nga 1 deri né 5 vjet dhe né ato pér kredité e reja me afat mbi 5 viet.
Normat e interesit pér kéto afate kredie né fund 1€ periudhés ishin pérkatésisht
6.1% dhe 6.6% nga njé mesatare prej 4.7% dhe 5.1% e regjistruar gjaté vitit
2022. Normat e interesit pér krediné e re né lek vijojné & mbeten mé 1€ larta
sesa normat e interesit pér krediné e re né monedhén euro, por gjaté gjysmés
s& paré & vilit 2023 vérehet njé ngushtim i dukshém i diferencés midis normés
mesatare fe interesit né lek dhe asaj né euro.

Kérkesa e bizneseve pér kredi gjaté gjysmés sé paré té vitit éshté nxitur nga
nevoja pér likuiditet ose pér té rifinancuar borxhin. Kérkesa éshté shfaqur
disi mé e dobét, né kushtet e ndikimeve prej rrities s& normave t& interesit.
Bankat vlerésojné'® qé kérkesa pér kredi nga biznesi i madh ka gené mé e
forfé sesa kérkesa nga biznesi i vogél dhe i mesém, ndérkohé qé pritiet pér
kérkesén e pérgjithshme pér kredi nga sekfori i biznesit mbeten optimiste pér
piesén e mbetur & vitit.

10

“Vrojtimi i akfivitetit kreditues” i publikuar né: hitps://www.bankofalbania.org/ Politika_
Monetare/Viojtimet/ Viojtimi_i_akiivitetit_kreditues,/
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Crafik 17. Normat e interesit pér krediné e re pér

Crafik 18. Ecuria e fakioréve qé pércakiojné
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Gjaté tremujorit t& dyté té vitit, bankat kané shtrénguar kushtet dhe termat e
pérgjithshme mbi kredité e reja pér bizneset. Shiréngimi ka ardhur né formén
e rrities sé kérkesave mbi komisionet dhe marzhet vecanérisht pér kredité me
rrezik mé té larté sesa niveli mesatar, si dhe népérmiet rrities sé vlerés sé kérkuar
& kolateralit dhe ulies s& madhésisé sé kredisé. Sipas bankave, shtréngimi i
termave & kredidhénies pér bizneset lidhet me rritien e rrezikut 1€ perceptuar
dhe ulien e nivelit & tolerancés sé bankave ndaj rrezikut. Nga ana tjefér,
konkurrenca né sistemin bankar vlerésohet se ka ndikuar né kahun zbutés t&
kushteve dhe termave té kreditimit.

Grafik 20. Ndryshimi n& normén e refuzimit t&
aplikimeve dhe fakiorét & kané ndikuar vendimet
e bankave

Grafik 19. Ecuria e kushteve dhe termave &
kreditimit pér bizneset

—Kushte dhe terma & pérg. Madhésia e kredisé N -Ndr}/sh}r‘m ne lnormen e refuzimit —Té ordhurgT )
—Regjistri i kredive —Pasqyrat financiare
——Marzhe mbi kredité mesatare  —Raporti vleré kolaterali/hua Kolaterali — Kursimet
Marzhe mbi kredité me rrezik ~ ——Maturitefi maksimal i kredisé Kredité aktuale — Sektori i biznesit
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NEé tremujorin e paré dhe né tremujorin e dyté té vitit bankat kané raportuar
pérkatésisht ulje dhe rritie t€ normés sé refuzimit t& aplikimeve pér kredi
nga bizneset. Rrifja e normés sé refuzimit ose rénia né shkallén e miratimit &
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kredive gjaté tremujorit t& dyté &shté pércakiuar nga pothuajse € gjithé faktorét
e konsideruar nga bankat si: t& ardhurat nga ushirimi i aktivitetit dhe kursimet e
bizneseve, perceptimi i bankave mbi rrezikun pér giendjen financiare dhe pér
perspekiivén e sekforit ku operojné bizneset, mungesa ose papérshtatshméria e
kolateralit si dhe statusi i kredive aktuale.

1.4.2 PERBALLUESHMERIA E BORXHIT DHE PRITJET PER TE ARDHMEN

Sipas vrojtimit “Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me borxh té
ndérmarrjeve™', megjithése meth 94% e ndérmarrieve kané raportuar fitim
gjaté periudhés, ecuria e shitieve dhe performanca financiare vlerésohen disi
mé t& dobéta se né gjashtémujorin e méparshém. Pér gjysmén e dyte té vitit
2023, pritiet jané optimiste dhe t€ tre grupet e ndérmarrjeve (& vogla, &
mesme dhe t& medha) presin rritie t& shitieve dhe & rezultatit € tyre financiar.

Sipas madhésisé, ndérmarriet e vogla kané gietien e tregut si sfidén mé t&
réndésishme & akfivitetit t& tyre ndérsa ndérmarriet e mesme dhe € médha i
lidhin véshtirésité kryesore me rritien e kostove t& prodhimit dhe & punés, dhe
me gjefien/ruajtien e stafit t& kualifikuar.

Pesha e ndérmarrjeve qé kané hua pér té paguar ka réné lehté. Rreth 39%
e ndérmarrieve deklarojné se kané aktualisht hua pér t& paguar. Kjo peshé ka
réné me 1 p.p. krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar dhe me 2 p.p. krahasuar
me njé vit mé paré. Rreth Q0% e ndérmarrjeve e konsiderojné t& pérshtatshém
nivelin e tyre t& huamarries. Huamarrja éshté realizuar vetém né monedhén
vendase pér 59% t& ndérmarrjeve t& vogla, 60% t& ndérmarrjeve t& mesme
dhe 49% t& ndérmarrieve & médha, ndérkohé gé pjesa fiefér éshté né valuté
ose e kombinuar.

Raporti “hua/kapital” ka ardhur né rénie pér té tre grupet e ndérmarrjeve
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Vlera totale e huasé rezulton aférsisht
sa gjysma e vlerés sé kapitalit t& ndérmarries pér rreth 83% t& ndérmarrjeve
huamarrése dhe pothuajse e njéjte me vlerén e kapitalit pér 9% té tyre,
ndérkohé gé pjesa e mbetur prej 8% raportojné gé vlera e huasé e fejkalon
até & kapitalit. Ky raport ka rezultuar mé i larté te ndérmarriet e vogla dhe
ndérmarriet e médha, ku respektivisht 21% dhe 17% e tyre shprehen se ky
raport éshté i barabarté ose tejkalon vierén e kapitalit. Né nivel sekiorial,
ngarkesa me borxh gjithashtu ka shénuar rénie pér t& gjitha degét e ekonomisé
ku operojné ndérmarriet. Vlera mé e larté e raportit hua/kapital ka rezultuar né
sektorin e ndértimit, ku 24% e ndérmarrjeve kané deklaruar se ky raport &shté i
barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit.

Ky éshté njé vrojtim gjashtémujor, i cili realizohet me njé kampion prej 1,352 biznesesh té
madhésive 1& ndryshme fé shtrira gjeografikisht né & gjithé vendin dhe qé kryejné akfivitetin
e lyre né sekiorét kryesoré 1& ekonomisé. Kampioni pérzgjidhet, infervistohet dhe rishikohet
né ményré periodike nga Instituti i Statistikave, né bazé 1€ regjistrave 16 anketave prané
ndérmarrjeve.

Banka e Shqipérisé

Sipas vrojtimit 1& Bankés sé
Shqipérisé, shumica dérrmuese
e bizneseve kané raportuar
fitime gjaté periudhés,

por ecuria e shitieve dhe e
rezultatit financiar vlerésohet disi
mé e dobét se né gjashtémujorin
paraardhés. Pritiet mbeten
optimiste, megjthé problematikat
qé ekzistojné lidhur me gjetjen

e tregut, rritien e kostove 1&
prodhimit dhe té punés, si edhe
me gjetien/ruajtien e stafit t&
kualifikuar.

Pesha e bizneseve huamarrése
ka shénuar rénie t& lehté gjaté
periudhés.

Ngarkesa me borxh, né
formén e raportit t& borxhit
ndaj kapitalit, dhe né formén e
shérbimit t& tij ndaj té ardhurave
t& ndérmarries, vlerésohet

né nivele t& pérballueshme
pér pjesén mé t& madhe

t& ndérmarrijeve, dhe pa
ndryshime té réndésishme nga
gjashtémujori i méparshém.

Bizneset presin qé kérkesa e tyre
pér kredi 1 ngadalésohet gjaté
gjysmés sé dyté t& vitit 2023.




Crafik 21. Ndérmarriet gé deklarojné ndryshim

f& pagesés sé huasé gjoté periudhés

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té€ barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

OMII 2021 23% 25% 24% 22%
O6MI 2022 21% 21% 25% 22%
OMII 2022 22% 29% 26% 25%
6MI 2023 10% 20% 24% 18%

Burimi: Banka e Shqipérisé

. Shumica e ndérmarrjeve raportojné qé kostoja e
shérbimitté huasé nuk ka ndryshuar gjaté periudhés.
Piesa mé e madhe e ndérmarrieve huamarrése (rreth
72% e tyre] deklarojné se poagesa e huasé arrin

 Eshté rritur
29.0%

@ Eshté ulur

deri né 20% t& € ardhurave té tyre. Pesha e kétyre

+ Balanca neto

24.0% -

19.0%

14.0% -

9.0% -

4.0% -

-1.0% -

Tévogla

Té mesme

6MIl 2022
-6.0% -

Té médha

Familiet ruajné njé bilanc

t& theksuar pozitiv midis
mijefeve dhe detyrimeve té

tyre financiare. Kredité nga
korporatat financiare vendase
Zzéné pjesén dérrmuese 1&
detyrimeve té individéve, por
vlera e tyre éshté disa heré mé
e vogél se vlera e depozitave
prané sektorit bankar.

Kredia pér individét éshté
zgjeruar ndjeshém gjaté
periudhés pavarésisht vijimit t&
rrities s& normes mesatare te
interesit.

Kérkesa pér kredi éshté
mbéshtetur né nevojén pér
konsum dhe pér blerje pasurish
t& paluajtshme, té cilén bankat

e presin & géndrueshme edhe
né periudhén e ardhshme. Gjaté
tremujorit 1€ dyté 1é vitit bankat i
ruajtén t& pandryshuara kushtet
dhe termat e kredidhénies por
rritén shkallén e refuzimit t&
aplikimeve kryesisht pér shkak t&
faktoréve té lidhur me historikun
e kredimarrésit, dhe nivelin e t&
ardhurave té disponueshme.

ndérmarrjeve ka shénuar njé rritie t& lehté me 0.4
p.p. krahasuar me vrojtimin paraardhés. Pérgjigjet e
piesés tietér kané balanca neto pozitive, pavarésisht
madhésise, cka fregon rritie t& kétij shpenzimi né
raport me € ardhurat. Kjo balancé ka shénuar rénie
né terma gjashtémujore pér ndérmarriet e vogla dhe
t& mesme, dhe rritie pér ndérmarrje e médha.

Tévogla Témesme Témédha

Lidhur me planifikimin  pér huamarrje né
gjashtémujorin e ardhshém, ndérmarrjet jané
pérgjigjur se kérkesa pér kredi pritet t& mbetet
né kahun pozitiv, por né rénie krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar. Késhtu, reth 47% e tyre
deklarojné se “nuk ka asnjé mundési” gé & kérkojné njé kredi bankare gjaté
periudhés sé ardhshme dhe kjo peshé éshté rritur pér té tre llojet e ndérmarrieve,
ndérkohé gé pesha e atyre qé pohojné né shkallé t& ndryshme sigurie ("ka pak
mundési”, “shumé mundési” apo “éshté e sigurté”) se do t& kérkojné nié kredi
né gjysmén e paré té vitit 2023 ka shénuar rénie.

Burimi: Banka_e Shqipérisé .|

1.4.3 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE

Familjet ruajné njé bilanc té theksuar pozitiv midis mjeteve (aktiveve) dhe
detyrimeve té tyre financiare. Deri né fund t& vitit 2021, mjefet dhe detyrimet e
pérgjithshme t& sekiorit t& familieve ishin pérkatésisht 2,500 dhe 320 miliardé
leké. Kredité nga sistemi financiar vendas pérfagésojné mbi 80% t& detyrimeve
financiare t& sekforit t& familjeve. N& raport me mietet financiare t& kétij sektori,
kredité jané sa 10-11% e totalit. N& raport me kursimet né formé monedhash
dhe depozitash, kredité e familieve jané 5 heré mé 1€ vogla, dhe ky raport ka
gené i géndrueshém gjaté dhjetéviecarit t& fundit.

Peshén mé t& madhe né mijefet e sekiorit & familieve e zéné depozitat né
sekforin bankar, ndérsa né vend 1€ dyté renditet kapitali i investuar né korporatat
jofinanciare ose né& ndérmarriet vendase. Sekiori financiar &shté njgkohésisht
kreditori dhe debitori kryesor i sekforit t& familieve. Gijoté periudhés, kredité e
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familieve né korporatat financiare u miten me 8%
né ferma vietore, ndérsa depozifat u rritén me 1%.

Crafik 22. Rrifia viefore e kredisé pér konsum dhe
pér pasuri & paluajtshme (PP) pér individét, né

Si rezultat, diferenca pozitive midis depozitave dhe % monedhé origjinale
kredive &shté zvogéluar lehté. o 1
25 | |
Gjaté periudhés, kredia pér individét ka | -
ngadalésuar disi ritmin e larté & rrities, duke P ) /,-,\\,\J
u ngjitur né 260 miliardé leké né fund t& muajit " };\,,//\ _ N i
gershor. Kontributin kryesor né rritien vietore & kredisé ) -/ N
pér individét e dha zgjerimi me rreth 8% i tepricés sé .

kredisé s& marré nga individét pér blerje banesash,
ndérkohé gé kredia pér konsum u zgjerua me 7% né
terma vietoré. Riiia e forté e kredisé s& maré nga
individét pér blerje banesash pérballé njé zgjerimi mé
modest né kredité e tiera pér individét ka rezultuar né
nié rritie & peshés sé kredisé pér banesa né 67% t&
kredisé s& pérgjithshme pér individét, nga 62% né
mes t& vitit 2019. Rritia né stokun e kredive pér konsum lidhet me rritien vietore
prej 12% né krediné pér mallra jo & géndrueshém, ku pérfshihen kryesisht kredité
pér shérbime dhe mallra gé konsumohen pér njé periudhé mé & shkurtér se njé
vit. Kredité pér t& vetépunésuarit zéné rreth 2% té kredisé sé pérgjithshme pér
individét, por jané rritur me 13% né terma vietoré dhe rreth 3 heré né krahasim
me mesin e vitit 202 1. Né raport me PBBn&, kredia pér individét éshté rritur lehté
né nivelin 12%.

—Konsum (Lek)
PP (Euro)
Konsum (Euro)
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Grafik 23. Rrifja vietore e kredisé pér individét,
kontribut né p.p.
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Norma mesatare e interesit pér krediné e re pér individét éshté rritur né 6.5%
né fund té periudhés, nga 6.1% gjashté muaj mé paré dhe 5.2% njé vit mé
paré. Tek kredité pér blerje banese me afat mbi 5 viet, norma mesatare e inferesit
u ngjit né 5.1% nga 4.5% gjashté muaj mé paré dhe 3.8% njé vit mé paré. Rritja
né kété normé interesi ka filluar 1€ vérehet né mesin e vitit 2022, ndérkohé gé né
periudhén 20192021 ajo u luhat rreth njé vleré mesatare prej 4%.
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Rritia e kredisé pér individét, éshté shogéruar me rritien e numrit dhe té
vlerés mesatare & kredive. Pér shembull, gjaté tre vieteve € fundit numri i
kredive pér banim & marra nga individét u shtua me 5.6 mijé njési ose me
19%, né 35.3 mijé njési, ndérsa madhésia mesatare e kredisé hipotekore u rrit
me 16% né rreth 4.4 milioné leké. Né terma relativé, né raport me numrin e
familieve, numri i kredive hipotekare &shté rritur mé shpejt sesa numri i kredive
pér konsum ndaj numrit t& popullsisé midis 20 dhe 70 vies.

Grafik 25. Numri dhe madhésia mesatare
kredive pér konsum

—o— % e familieve me kredi hipotekore

—&— % e numrit & kredive pér konsum ndaj
popullsisé 2070 vieg (b.d.)

— — Kredia pér individé/PBB (b.d.)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

e

Grafik 26. Numri dhe madhésia mesatare e
kredive pér banesa

——Madhésia mesatare (b.d.)
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Kérkesa e familieve pér kredi éshté mbéshtetur
nga nevoja aktuale dhe ajo e pritshme pér blerje
banesash dhe pér konsum. Sipas vlerésimit t&
bankave, gé nga fillimi i vitit 2022 rritja e normave
& interesit, zhvillimet né tregun e banesave dhe né
nj¢ masé mé & vogél besimi i konsumatorit kané
ndikuar né frenimin e kérkesés sé kredive pér konsum
dhe pér blerje banese, por freguesit jané pérmirésuar
gjaté tremujorit t& dyté t& vitit 2023. Bankat presin
qé kérkesa e familieve pér kredi pér konsum dhe
pér kredi pér blerje banesash & vijojé 1€ mbetet e
géndrueshme edhe gjafé fremujorit & freté & vitit
2023.
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Grafik 29. Ecuria e fakioréve gé pércakiojné
kérkesén e individéve pér kredi
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Kushtet dhe termat e pérgjithshme pér kredité pér individét u lehtésuan disi
gjaté tremujorit t& paré té vitit dhe mbetén té pandryshuara gjaté tremujorit
t6 dyté. Marzhet mbi kredité normale (pa rrezik) kané vijuar & lehtésohen
qé nga fremujori i katért i vitit 2022, ndérsa marzhet mbi kredité me rrezik
paragifen mé & shirénguara gjaté gjysmés sé paré f€ vitit né krahasim me fundin
e vitit f& kaluar. Né krahasim me periudhat e méparshme, gjaté gjashtémujorit
f& paré & vitit bankat kané raportuar standarde mé t€ lehtésuara té kérkesés
pér kolateral né raport me vlerén e kredisé, cka mund 1€ keté nxitur edhe mé fe;
rritien e kredisé sé individéve pér blerje banesash.

lehtésimi i termave t& kreditimit &shté mbéshtetur né rritien e konkurrencés né
sektorin bankar si edhe né politikat individuale 1€ disa bankave pér t€ ulur
marzhet, né pérgjigje € rrities sé& normave referencé te interesit pér kredité.
Cijaté tremujorit 1€ dyté & vitit bankat kané raportuar njé shkallé mé t& ulét t&
miratimit t& aplikimeve pér kredi, pér shkak t& vémendjes ndaj ecurisé sé t€

ardhurave t& disponueshme € aplikantéve dhe historisé sé performancés sé
tyre financiare.
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' Grafik 31. Ecuria e fakioréve qé ndikojné né kushtet |

Grafik 30. Ecuria e kushteve dhe termave & dhe termat & kredifimit pér individét

kreditimit pér individét

Balancé, % neto

Balancé, % neto
o
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Kursimet né formén e monedhés dhe depozitave vijojné t& zéné pjesén
kryesore né mjetet financiare t& individéve, ndérsa né vend t& dyté renditen
investimet né formén e kapitalit né ndérmarriet e sekforit privat. Deri né fund &
vitit 2021 investimet e familieve né kéto dy forma ishin pérkatésisht 1,260 dhe
980 miliordé leké. Gjaté gjysmés sé paré € vitit 2023 depozitat e individéve
né banka u pakésuan me rreth 16 miliardé leké dhe né fund & muaijit gershor
afo shénonin rreth 1,200 miliardé leké. Kjo rénie lidhet me pakésimin e vlerés
sé raportuar & stokut t& depozitave né valuté, pér shkak 1€ mbicmimit t& kursit
& kémbimit t& lekut. Konfribut pozitiv né zgjerimin e pozicionit financiar dhané
depozitat né leké dhe investimet né fitujt e geverisé kryesisht né bono thesari,
ndérkoh& gé investimet né fondin e investimeve dhe pensioneve ruajtén nivelet
e njé gjashtémujori mé paré.

Crafik 32. Miefet dhe detyrimet e individéve sipas

GCrafik 33. Kursimet e individéveve
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1.4.4 PERBALLUESHMERIA E BORXHIT DHE PRITJET PER TE ARDHMEN

Me gjithé luhatiet, pesha e familjeve huamarrése dhe aftésia paguese e tyre
nuk paraget ndryshime té ndjeshme nga periudha e méparshme. Rezultatet
e vrojtimit “Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén né borxh t& familieve”1?
pér 6m- 2023, tregojné gé meth 24% e familieve kishin 1€ paktén njé hua pér
f& paguar né momentin e infervistimit. Kjo peshé ka réné me 1 p.p. krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar, por éshté rritur me 2 p.p. krahasuar me njé vit mé
paré, duke rezultuar nén mesataren historike € freguesit prej 27%. Rreth 70%
e familieve deklarojné se pagesa e huasé z& mé pak se 30% € t& ardhurave
mujore'® dhe ky tregues ka réné me 1 p.p. krahasuar me njé vit mé paré. Rreth
45% e familieve huamarrése kané deklaruar se afésia e tyre paguese “nuk
ka ndryshuar” gjaté periudhés, ndérsa piesa tjetér raportojné “pérkegésim &
aftésisé” sé tyre paguese, ndonése mé & zbutur krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar. Shumica e familjeve ia atribuojné rénien e aftésisé s& tyre paguese
shpenzimeve € rritura 1€ jefesés si rezultat i rrities s& ¢mimeve né vend. Prirje
& ngjashme paraget edhe indeksi i prifieve mbi affésiné paguese pér gjysmén
e dyfé t& vitit 2023, i cili megjithaté sinjalizon pritie mé opfimiste & familjeve
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé paré.

Crafik 34. Indekset e aftésisé paguese pér 6
muait e kaluar dhe & muaijt e ardhshém

mmJo-huamarrés

——Indeksi i aftésisé paguese né 6 muait e kaluar e Huamanés okzistues

—-Indeksi i pritshém i aftésisé paguese pér 6 muajt e ardhshém !

Rezultatet e vrojtimit t& Bankés
sé Shqipérisé, tregojné qé,
megjithé luhatjet, pesha e
familjeve huamarrése dhe
aftésia paguese e tyre nuk
paraget ndryshime t& ndjeshme
nga periudha e méparshme.

Pesha e familjeve gé kané njé
hua pér t& paguar ka réné
gjaté periudhés, por mbetet mbi

nivelin e njé viti mé paré.

Familjet vierésojné qé aftésia e
tyre paguese éshté dobésuar pér
shkak té rrities sé cmimeve, por
mé pak se né gjashtémujorin

e kaluar. Pritiet pér affésiné
paguese né gjashtémujorin

e ardhshém paragiten mé
optimiste.

Familjet presin qé kérkesa e tyre
pér kredi t& dobésohet gjaté
pjesés sé dyfé té vitit pér shkak
té rritjes sé normave té interesit.

Crafik 35. Indeksi i planifikimit t& huamarrjes dhe

shpérndarja e familieve gé planifikojné hua & re

—~Indeksi i planifikimit & huamarries [boshti djathtas)
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Familjet presin njé ngadalésim & kérkesés sé tyre pér kredi gjaté pjesés
sé mbetur té vitit. Rreth 59% e t& pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin
& marrin hua t€ re né 6 muajt e ardhshém”. Pesha e atyre gqé deklarojné se e
konsiderojné né shkallg t& ndryshme sigurie'* mundésing pér t& marré/rimarré

12

Viojtimi éshté gjashtémujor dhe pér OMIF2023, éshié kryer mbi njé kampion prej 1205
familiesh, ku shkalla e pérgjigjes ka rezultvar 88%. Kampioni i familieve pérzgjidhet,
intervistohet dhe rishikohet né ményré periodike nga Instituti i Statistikave, né bazé fé regjistrave
qé pérdoren nga agjencia pér anketat prané familjeve.

Deri né 10% 1& 16 ardhurave pér 26% 16 familieve huamarrése, “10-30% & t& ardhurave” pér
46% 18 familjeve.

4 Alternativat e dhéna jané: “ka pak mundési”, “ka shumé mundési” dhe “éshié e sigurt”.
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nié hua té re ka réné me 3 piké pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar dhe me 6 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré. Né grupin e
familieve gé planifikojné & marrin njé hua t€ re, rmeth 57% jané “huamarrés t&
rin", gé nuk kané hua t& papaguar né momentin e intervistimit dhe kjo peshé
&shté rritur me rreth 2 piké pérgindjeje krahasuar me gjashté muaj, por ka réné
me 3 piké pérgindjeje ndaj njé viti mé paré. Rénia né terma vijetore e vlerés
sé& indeksit t& planifikimit t& huamarries sinjalizon njé ngadalésim t& métejshém
& kérkesés sé individéve pér kredi né gjysmén e dyté té vitit 2023. Kjo prirje
&shté e pritshme né kushtet e rrities s& normave & inferesit 1€ kredisé, si rezultat
i normalizimit t& politikave monetare pér lekun dhe valutat kryesore.

P~ A
@
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2. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

2.1 TREGJET E KAPITALIT, TREGU NDERBANKAR DHE TREGU
| KEMBIMIT TE MONEDHAVE

2.1.1 TREGJET E LETRAVE ME VLERE

Megjithé rritien e véllimeve té emetimit gjaté periudhés, norma mesatare e
interesit té titujve t& borxhit t&¢ Qeverisé shqgiptare, rezultoi mé e ulét se né
gjashtémujorin e méparshém. Tregu parésor i titujve t& borxhit mbizotérohet
nga fitujt e borxhit t& Qeverisé dhe i gjithé emetimi i borxhit pér gjysmén e paré
& vitit ishte né monedhén vendase. N& emetfimet e fitujve afatshkurtér vijojné
t& mbizotérojné bonot e thesarit me maturim 12-mujor, ndérsa né emetimet e
fitjve afatgjaté peshén kryesore e zéné obligacionet me maturim 2-viegar.
Cijafé gjashtémuijorit t& paré & vitit u emetuan rreth 230 miliardé leké né tituj.
Ky véllim ishte rreth 35% mé i larté krahasuar me gjashtémujorin € méparshém
dhe 17% me i larfé se e nigjta periudhé nié vit mé paré. Gjaté periudhés,
norma mesatare (e ponderuar) e interesit pér t& gjitha maturitefet e titujve 1€
emetuar né leké u ul me 0.3 p.p., duke arritur né nivelin 4.4%. Emetimet né
fituj afatshkurtér vijojné t& pérbéjné pjesén mbizotéruese t& véllimit t€ fitujve t&
emetuar duke zéné rreth 6% t& borxhit t& brendshém.

Cjaté periudhés u emetuan rreth 150 miliardé leké né fituj afatshkurtér dhe
kjo sasi ishte rmeth 18% mé shumé né krahasim me dy gjashtémujorét e kaluar.
Emetimet né tituj me maturim 12-mujor ishin rreth 140 miliardé leké dhe zuné
61% t& emetimit t& pérgjithshém & periudhés. Emetimi i titujve 12-mujoré
shénoi rritie pér periudhén dhe véllimi ishte rreth 20% mé i larté né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar dhe 16% mé i larté né krahasim me t& njéjtin
gjashtémujor té vitit paraardhés. Véllimi i fitujive me maturim 3 dhe &-mujor z&
nié peshé & vogél & borxhit & brendshém dhe gjaté periudhés u emetuan
pérkatésisht rreth 5 dhe 6 miliardé leké, né nivel t& krahasueshém me véllimin
e gjashtémujorit 1€ kaluar.

Véllimi i fitujve afatgjaté t& emetuar gjaté periudhés ishte rreth 80 miliardé leke,
ose rreth 2 heré mé shumé nga véllimi i gjashtémuijorit t& kaluar. Né krahasim
me & njéjtin gjashtémujor njé vit mé parg, véllimi i emetuar ishte 18% mé i
larte. Me pérjashtim t& letrave me vleré me maturitet 15 viet, t& gjitha lefrat me
vleré me maturitet afafgjaté kané shénuar rritie pér periudhén. Obligacionet
me maturim 2-vjegar vijojné 1€ pérbéjné pjesén kryesore & emetimit afatgjoté,
me rreth 35% t& véllimit t& borxhit afatgjaté. Emetimi né obligacione 2-viecare
ishte rreth 27/ miliardé leké, ose 37% dhe 17% mé i larté né krahasim me
dy gjashtemujorét e kaluar. Emetfimi i titujve me maturim 3 viet u frefishua né
krahasim me gjashtémujorin e kaluar né nivelin 14 miliardé leké, ndérsa fitujt
me maturim 5 viet u katérfishuan né nivelin 19 miliardé leké. Titujt me maturim

7 dhe 10 viet u dyfishuan né nivelet @ dhe 6 miliardé leké.
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Megijithé rritien e véllimeve t&
emetimit gjaté periudhés, norma
mestare e interesit té titujve té
borxhit t& Qeverisé shqiptare,
rezultoi mé e ulét se né
gjashtémujorin e méparshém.

Emetimi i titujve 1& borxhit t&
brendshém t& Qeverisé né
gjashtémujorin e paré 8 vitit
ishte rreth 230 miliardé leké,
dhe i gjithé emetimi ishte né
monedhén vendase.

Ky véllim ishte mé i madh né
krahasim me dy gjashtémujorét
e méparshém, kryesisht si
pasojé e rrities sé& emetimeve né
titujt afatgjaté.

Normat e inferesit kané shénuar
rénie pér pjesén mé té madhe
é fitujve duke pakésuar koston
e borxhit t& qeverisé dhe duke
reflektuar pritiet e investitoréve
pér rénien graduale & normés
sé inflacionit.

Gijaté periudhés, norma
mesatare (e ponderuar) e
inferesit pér té gjitha maturitetet
e fitujve 1 emetuar né leké u

ul me 0.3 p.p. duke arritur né
nivelin 4.4%. Sipas afatit t&
maturimit, norma mesatare e
interesit pér fitujt afatshkurtér

u ul me 0.3 p.p. né nivelin
4.1%; ndérsa norma mesatare
e inferesit pér fitujt afatgjaté u ul
me 0.7 p.p. né nivelin 5.1%

Oferta e investitoréve ka gené e
larté dhe né shumicén e rasteve
i ka mbuluar nevojat e Qeverisé
pér huamarrje.

Volumet e tregtuara né tregun
dytésor fé titujve, mbeten t&
uléta.
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Crafik 36. Ecuria e normés mesatare & ponderuar
t& interesit & letrave me vleré & borxhit (n& %)
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Crafik 37. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar
e bonove t& thesarit né tregun primar

mmBono Thesari OM
—Norma mes. e inferesif (djathtas)

== Bono Thesari GM
Bono Thesari 3M

Norma mesatare e ponderuar e interesit pér titujt
afatshkurtér gjaté periudhés, rezultoi 4.1%, ose
0.3 p.p. mé pak né krahasim me gjashtémujorin e
kaluar. Né krahasim me gjashtémujorin e njéjté njé
vit mé paré, norma e interesit ishte rreth 2.2 p.p. mé
e larté. Ndikimin kryesor né kété ecuri e dha ecuria
e normés sé interesit pér bonot e thesarit 12-mujore,
e cila pér periudhén regjistroi nivelin 4.2%. Norma
e interesit pér bonot 12-mujore ka ardhur duke u ulur
gjaté periudhés, nga niveli prej 5.3% né emetimin e
paré t& vitit, n& nivelin 3.1% n& emetfimin e fundit &
muaijit gershor 2023. Normat e inferesit pér bonot
e thesarit me maturim 3 dhe & muaj shénuan rritje
me 0.4 p.p. pérkatésisht ne nivelet 2.9% dhe 3.8%.
Kérkesa e investitoréve pér fituj borxhi me maturim
afatshkurtér ka gené e larté dhe né shumicén e rasteve
ka pérmbushur nevojat pér huamarrie € geverisé.

Crafik 38. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar
e obligacioneve né fregun primar
mld leke %
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Burimi: Banka_e Shqipérisé.!

Né gjashtémujorin e paré té vitit, norma mesatare e ponderuar e interesit
pér fitujt afatgjaté ra me 0.7 p.p. né nivelin 5.1%. T& gjithé fitujt e borxhit
afafgjofé regjistruan ulie & normés sé& interesit gjaté periudhés, me pérjashtim t&
obligacioneve 10-viegare. Norma mesatare e ponderuar e interesit pér kété fitull
borxhi u it me 0.5 p.p. né nivelin 7.1%. Ulia mé e foré né normén e inferesit
u regjistrua pér obligacionet me maturitet 7 viet, me 2.1 p.p. né nivelin 5.4%.

Normat e interesit pér fitujt me maturitet 3 dhe 5 viet u ulén me rreth 1.1 p.p.
secila, né pérkatésisht 4.7% dhe 5.1%. Norma e interesit pér titujt me maturim
15 vietuulme 1.8 p.p. né nivelin 6.9%, ndérsa norma e interesit pér maturitetin
2 viet regjistroi 4.7%, né rénie me 0.2 p.p. né krahasim me gjoshtémujorin
e kaluar. Ulia e normave 1€ interesit ka pakésuar koston e huamarrjes pér
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Grafik 39. Véllimi dhe norma e interesit t&
huamarrijes né tregun ndérkombétar.

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

Qevering dhe ka reflekiuar besimin e investitoréve né géndrueshméring e rénies
graduale € normés sé inflacionit. Pavarésisht ulies sé normave té interesit,
investitorét kané paragitur kérkesé t& larté pér t& investuar né fituj afatgjate,
dhe né Q0% 1€ rasteve kané pérmbushur nevojat e Qeverisé pér huamarrie t&

brendshme.

Né muajin gershor té vitit 2023, Qeveria Shqiptare u prezantua né tregun
ndérkombétar té kapitalit me emetimin e njé obligacioni & ri 5-vjecar, me
vleré 600 milioné euro dhe kupon 5.9%, pér t cilin kérkesa e investitoréve
ishte mjaft e larté. Né krahasim me emetimet e viteve t& kaluara, kjo normé
interesi ishfe mé e lartg, si rezultat i rrities s& normave t& inferesit né tregjet
ndérkombétare. Megijithaté, oferta e investitoréve & huaj pér tituj t& geverisé
shqiptare ishte rreth dy heré mé e larté sesa shuma e kérkuar, duke treguar né
kété ményré besimin e larté t& investitoréve & huaj né ekonominé vendase.
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Véllimet e tregtimit né tregun dytésor té titujve mbeten té uléta. Transaksionet
e fitujve mes bankave pér portofolin e tyre zéné reth % e transaksioneve t&
pérgjithshme né kété treg, ku pérfshihen edhe transaksionet mes bankave pér
klientét e tyre. Me géllimin e zhvillimit & kéfij fregu, funksionon prej pak vietésh
modeli i zhvilluesve t& tregut (marketmakers) t& cilét ofrojné kuotime ditore 1€
fitujve referencé (benchmark) me maturitet 3- dhe 5-viecar. Kuotimi me bazé
ditore i fitujve referencé mundéson llogaritien e kurbés sé yieldit, gé shérben si
referencé pér titujt e tieré 1€ borxhit né freg dhe mundéson llogaritien e ¢mimit &
tyre. Kurba e yieldeve né fund t€ periudhés paragitet e zhvendosur pér poshté
duke reflekiuar ulien e pérgjithshme t& normave € interesit t€ letrave me vieré
pér secilin maturitet ndérsa pjerrésia e saj éshté ulur lehté.
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Giaté periudhés, véllimi i
transaksioneve té financimit né
tregun ndérbankar shénoi rritie
t& ndjeshme. Kontributi kryesor
erdhi nga rritja e véllimeve t&
transaksioneve 1-javore.
Norma e interesit né
transaksionet ndérbankare
éshté rritur duke ndjekur nga
afér ecuriné e normés bazé

té interesit dhe duke reflektuar
vendimet e politikés monetare t&
Bankés sé Shqipérisé.

Grafik 41. Véllimi i transaksioneve dhe normat e
interesit n& tregun ndérbankar
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2.1.2 TREGU NDERBANKAR | FINANCIMIT

Gjaté periudhés, né tregun ndérbankar éshté regjistruar njé véllim mé i larté
transaksionesh dhe rritie e normés sé interesit. Véllimi i transaksioneve u rrit
me 30% gjaté periudhés, ndérsa krahasuar me njé vit mé paré, ai u dyfishua.
Normat e inferesit né fregun ndérbankar kané reflekiuar rritien e normés bazé
& interesit t& shpallur nga Banka e Shqipérisé né muajin mars me 0.25 p.p.,
dhe jané luhatur prané nivelit t& normés bazé t€ interesit.

Rritia né véllimin e transaksioneve ndérbankare
lidhet me rritien me rreth 40% né transaksionet
I-javore, t& cilat pérbéiné meth 88% t& véllimit
t& huamarries ndérbankare. Gjaté periudhés, u
regjistruan rreth 1,400 miliardé leké né fransaksione
l-javore. N&é krahasim me t& njgjtin gjashtémujor
né vitin e kaluar véllimi i transaksioneve 1-javore

f’é}gi 290y dyfishua. Transaksionet 1-ditore & kryera gjaté
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Kursi i kémbimit té Lekut éshté
mbicmuar ndjeshém gjaté
periudhés ndaj valutave
kryesore, duke reflektuar
zhvillimet pozitive né flukset
hyrése 18 valutés né bilancin e
pagesave.

Banka e Shqipérisé ka vijuar t&
zhvillojé ankande pér blerjen

e euros, sipas kalendarit t&
publikuar paraprakisht dhe me
qgéllimin e rrities sé rezervés
valutore.

1-ditore pérbén rreth 4% 1€ volumit 1& pérgjithshém t&
transaksioneve t& kryera gjaté periudhés.
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Piesa tjetér e transaksioneve, pérfagésohet nga ato
3-mujore, & cilat zéné meth 6% t& transaksioneve
ndérbankare. Ato u rritén rreth 3 heré né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar. Gjaté periudhés, Banka
e Shqipérisé ka vijuar & kryejé operacione & rregullia duke injektuar likuiditet
pérmes marréveshieve t& anasjellia & riblerjes me afat nigjavor, & pérfagésojné
dhe instrumentin e saj kryesor. Po ashtu, injeklimet me maturitet 3-mujor kané

gené fé pranishme, por né njé¢ masé mé f& ulét.

2.1.3 TREGU | KEMBIMIT TE MONEDHES

Gjashtémujori i paré i vitit u karakterizua nga njé mbicmim relativisht i
shpejté i lekut kundrejt euros, i mbéshtetur nga zhvillimet pozitive né bilancin
e pagesave, né formén e hyrjeve valutore neto nga turizmi dhe investimet e
huaja direkte. Né fund 1€ periudhés, kursi i kémbimit t& euros ishte 106.4 leké,
dhe kjo pérfagésonte njé mbigmim 1€ lekut me gati 7% kundrejt gjashté muajve
mé paré dhe me 11% kundrejt njé viti mé paré. Mbigmimi i lekut u pérshpeitua
né fund & periudhés, kur vetém pér muaijin gershor ai ishte rreth 3%.
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Mbigmimi i lekut ka gené i ndjeshém edhe ndaj
dollarit amerikan. Né fund t& muaijit gershor, 1
dollar amerikan kémbehej me mesatarisht 99.1 leké
duke pasgyruar njé mbicmim 1€ lekut me 9% kundrejt
gjashté muaj mé paré dhe me 13% né krahasim me
nié vit mé paré. Gjaté periudhés, Banka e Shgipérisé
ka vijuar & zhvillojé ankande pér blerjen e euros,
sipas kalendarit t& publikuar dhe me objektiv rritien e

rezervés valutore.

2.2 TREGU | PASURIVE TE
PALUAJTSHME

Llek/USD
Né tregun e pasurive & paluajtshme rezidenciale,

kérkesa éshté paragitur e géndrueshme. Mbi
bazén e t& dhénave & vrojtimit pér gjendjen e tregut
t& pasurive t& paluajtshme dhe ecuring e ¢mimit t& banesave, & dhénave t&
raportuara nga bankat dhe t& dhénave 1€ tiera administrative, vérehet se:

Kérkesa né treg ka mbetur e géndrueshme, pasi agjentét e tregtimit t& pasurive t&
paluajtshme raportojné pér ecuri t& miré t& véllimit & shitieve dhe rénie t& numrit
t& pronave t& pashitura. Kérkesa e jorezidenteve ka mbetur e géndrueshme
né dy vietét e fundit, duke zéné rreth 14% t& blerjeve gjaté periudhés. Nga
ana tjetér, kérkesa né kété freg ka € ngjaré t& jeté ndikuar negativisht gjaté
periudhés prej rrities s& normave 1€ interesit.

Kredia e re pér blerje t& pasurive té paluajtshme nga individét u rrit mé
ngadalé se né periudhén paraardhése. Né fund 1€ periudhés, feprica e sqj
shénoi vlerén 170 miliardé leké, duke u rritur me 3.5% gjaté periudhés dhe
me 8.4% kundrejt njé viti mé paré. Gjaté periudhés, bankat kané lehtésuar
pérgjithésisht kushtet e késaj kredie. Cilésia e saj mbetet e miré, pasi raporti i
kredive me probleme ra né 2%, nga rreth 2.3% njé gjashtémujor mé paré dhe
2.7% nié vit mé paré. Né fund t& periudhés, stoku i kredive & kolateralizuara
me pasuri 1€ paluajtshme ishte mbi 370 miliardé leké ose 30 miliardé leké mé i
larté nga niveli i gjashté muajve mé paré. Rreth 44% e kredisé sé kolateralizuar
me pasuri & paluajtshme mbahet nga sektori i individéve.

Treguesit e ofertés pér ndértesa banimi paragitén luhatshméri mé & larté gjate
periudhés, por paragiten relafivisht & géndrueshém né nié afat kohe mé &
gjaté. Sipas t& dhénave t& INSTAT, & prej fillimit & vitit 2020, rritja e numrit
& lejeve pér ndertesa banimi éshté rritur me mesatarisht 23 niési pér fremujor
ose me rreth 13%. Brenda ndértesave t& banimit, numri i lejeve pér rezidenca
banimi me tre ose mé shumé kate (pallate me shumé apartamente|, éshté rritur

me 6 njési ose me rreth 16%. Né terma 1€ sipérfages s& banimit, rritja e sqj
pér ndérfesa banimi &shté mestarisht 21 mijé m2 ose reth 17% pér tremujor.

Banka e Shqipérisé

Grafik 42. Kursi i kémbimit né fregun e brendshém
valutor.

—EUR/USD (djothtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga vrojtimi i posagém i Bankés
sé Shqipérisé u konstatua qé né
tregun e pasurive 18 paluajtshme
rezidenciale, ¢mimet shénuan
rrifje né kushtet kur kérkesa
mbeti e géndrueshme.

Agijentét vlerésuan se shitiet
kané qené mé té larta né
krahasim me dy gjashtémujorét
e méparshém, ndérkohé gé
numri i pronave & pashitura

ka réné.

Kérkesa u mbéshtet nga kredia
bankare e cila vijoi rritien,
megjithése me ritme mé t&
ngadalésuara, se gjashtémujorét
e méparshém. Gjaté periudhés,
bankat kané lehtésuar
pérgijithésisht kushtet e késaj
kredlie. Kérkesa nga jorezidentét
ka gené e pranishme, duke
mbetur relativisht e géndrueshme
né dy vitet e fundit.

NE térési, oferta (né formén e
lejeve té ndértimit) ka gené mé
e luhatshme, gjaté periudhés,
dhe ka njohur rritie t& forté né
tremujorin e dyté té vitit. Né
njé afat t& mesém, pesha e
sipérfages sé ndértesave pér
banim, dhe ajo e rezidencave
t& banimit me fre ose mé shumé
kate, ka mbetur né nivele té larta
dhe té géndrueshme. Teprica

e kredisé bankare pér ndértim
nuk ka treguar ndryshime t&
genésishme gjaté periudhés.

Kostot e ndértimit jané rritur pér
shkak té rrities né shpenzimet
pér energji, materiale ndértimi
dhe paga.




vrojtimi fregon se Indeksi Fischer
i cmimit 1 banesave né rang
vendi u rrit me 11.6% né terma
gjashtémujoré, duke u rikthyer
né nivelin mesatar f& njé viti mé
paré. E njéjta ecuri éshté véné
re edhe pér cmimet e banesave
ne Kryeqytet. Nga raportime

e agjenteve pér transaksionet

e kryera, vérehet se éshté rritur
pesha e tyre ku ¢gmimi i shitjes
eshte i njéjté me afé té kérkuar
nga shitesi. Edhe ¢mimet e
qirasé jané raportuar né rritje.

Agjentét ruajné njé vlerésim
pozitiv né lidhje me ecuriné e
tregut t& banesave né periudhén
afatshkurtér, dhe mbeten
optimisté pér ecuriné e tij né njé
periudhé mé afatgjaté.

Grafik 43. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit t&

Ndérsa rritja e sipérfageve pér rezidenca banimi me fre ose mé shumé kate,
éshté mesatarisht 13 mijé m? ose 20% pér tremujor.

N& lidhje me ecuriné e lejeve & ndértimit né numér dhe né sipérfage gjaté dy
fremujoréve f& paré & vitit 2023, bie né sy gé né vijim & njé ecurie sfanjative
né fremujorin e parg, dhénia e lejeve pér ndértesa banimi ka njohur njé rritje t&
forté né tremujorin e dyté, me rreth 88 niési ose me rreth 25%. Numri i lejeve
pér rezidenca banimi me tre ose mé shumé kate, pér t& niéjtin tremujor, éshté
rritur me 5/ njési ose me 124%.

Madhésia e rrifies sé lejeve pér ndértesa banimi &shté edhe mé e dukshme
kur analizohet sipas sipérfages. Gjaté fremujorit t& dyté, rritia e sipérfageve
pér banim ishte pérkatésisht me 295 mijé m? ose me 125% pér ndértesat pér
banim, dhe me 265 mijé m? ose me 164% pér rezidencat e banimit me fre ose
mé shumé kate. Né t& dy rastet, rritia ka gené dukshém mé e larté se norma
mesatare e rrifies fremujore, si¢ &shté evidentuar mé sipér.

Analiza mé afalgjaté, evidenton gé numri i lejeve pér ndértesa banimi né raport
me numrin e lejeve & pérgjithshme pér ndértesa, éshté rritur nga rreth 70% né
fillim t& vitit 2020, né rreth 84% né tremujorin e dyté t& vitit 2023. Né& strukiurén
e lejeve pér ndértesa banimi, pesha e lejeve pér rezidenca banimi me fre
ose mé shumé kate, u ngjit né rreth 27.5% gjafé fremujorit 1& dyté, por mbetet
prané mesafares afatmesme prej rreth 24%. Né terma & sipérfages, pesha
e lejeve pér ndértesa banimi ndaj lejeve € pérgjithshme pér ndértesa éshté
rreth 81%, kundrejt mesatares afatmesme prej rreth 76%. Ndérsa sipérfagja e
rezidencave pér banim me tre ose mé shumé kate z& rreth 91% & sipérfages
s& ndértesave pér banim, pothuaj sa mesafarja afatmesme.

Ecuria e mésipérme, tregon qgé vitet e fundit pjesa dérmuese e lejeve pér
ndértesa banimi ka shkuar pér rezidenca banimi me njé deri né dy kate, t€ cilat
kané njé segment tregu mé t& pérzgjedhur dhe nié vleré relativisht mé t& larté se
mesatarja e tregut. Pavarésisht késaj, kur analizohet
sipérfagja e banimit pér lejet e dhéna, vérehet se

Banesave L o |
2.0, ajo gé pérfagéson banesa pér pérdorim t& gjeré nga
210 publiku (rezidenca banimi me fre ose mé shumé kate),
. ka pasur njé ecuri t& géndrueshme duke zéné késhtu
| peshén kryesore né fofalin e sipérfages s& miratuar
170 4 .. .. . NRT .. P
: pér ndértesa banimi. Né linj¢ me géndrueshméring
1507 e ecurisé sé ofertés, vérehet gé pesha e kredisé pér
1,30 - ndérim ndaj tepricés sé kredisé sé& bizneseve ka
110 mbetur e pandryshuar nga periudhat e méparshme,
590 duke z&né rreth 18% né fund t& periudhés. Kostot e
i ndértimit t& matura nga Indeksi i Kushtimit né Ndértim

0.70 v nm v S I S e . L L o )
sZi@gezeeezeeezezezes  viuan fé mien. Ndryshimi vietor né& indeksin e
s sTNEsoe 38R RERE  pérgjithshém ishte 5.3%, ndérkohé gé z&rat me rritien
—Né rang vend — Tirana mé t& larté ishin kostos e tjera (+7.5%), shpenzimet pér

Burimi: Banka e Shaipgriss.  energji (+6.3%), shpenzimet materiale (+5.9%) dhe

Banka e Shqipérisé



shpenzimet pér paga (+4.4%). Kredia pér ndértim nuk tregoi ndonjé ndryshim
& dukshém gjaté gjashtémuijorit dhe u rrit me 3.3% ndaj njé viti mé paré.

Crafik 44. Té dhéna mbi numrin e lejeve t& ndértimit

Crafik 45. Té dhéna mbi sipérfagen e lejeve t&
pér ndértesa banimi

ndértimit pér ndértesa banimi

—Leje pér ndértim pér banim/Leje totale pér ndértesa (%)
o . . . ) L N —Leje pér ndértim pér banim/leje fotale pér ndértesa (%)
—Lleje pér rezidenca me fre ose mé shumé kate/leje totale pér ndértesa (%)
L . . . ) . ) N —leje pér rezidenca me fre ose mé shumé kate/leje totale pér ndértesa (%)
——Leje pér rezidenca me fre ose mé shumé kate/leje tofale pér rezidenca (%)
——Leje pér rezidenca me tre ose mé shumé kate/Leje totale pér rezidenca (%)
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Né kuadér té zhvillimeve t€ mésipérme, agjentét e tregtimit t& pasurive &
paluajtshme dhe pérfagésues té kompanive té ndértimit, kané raportuar
¢mime shitjeje mé té larta né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Sipas
indeksit Fischer'®, ¢mimi mesatar i banesave t€ shitura gjaté periudhés éshté
rritur me 11.6% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe mbetet thuajse i
nigjté né krahasim me njé vit mé paré. Indeksi i ¢mimeve pér shitiet né Tirané
regjistroi njé ngritie prej 13.3% ndaj periudhés paraardhése duke mbetur edhe
ai né nivelin e njé viti mé paré. Né t& njéjten kohé vérehet se né gjashtémujorin
e paré, éshté ritur pesha e transaksioneve ku ¢mimi i blerjes s& pronés pér
shitiet e kryera ishte i njgjte me ¢mimin e kérkuar nga shitési.

Crafik 46. Cmimi i transaksionit t& shifies né
krahasim me cmimin e kérkuar

Crafik 47. Cilésia e kredisé pér blerje pasurish &
paluajtshme.
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15 Ky indeks ndértohet mbi bazén e njé vrojtimi specifik. Analiza pér kété vrojtim publikohet e
ploté né fagen e intemetit t& Bankés sé Shqipérisé (www.bankofalbania.org).




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

Cmimet e girasé sipas agjentéve kané shénuar rritie gjaté periudhés. Kérkesa
e pérgjithshme pér marrje me gira raportiohet mé e larté nga kérkesa gjaté
gjashtemuijorit 1€ méparshém. Informacioni mbi kérkesén dhe ¢mimet e girasé
vien kryesisht nga agjentét gé kryejné aktivitet né zonén e kryeqytetit. Vlerésimet
e subjekfeve pér gjendjen e tregut dhe ¢cmimet né tregun e banesave mbeten
pérgjithésisht pozitive pér afatin e shkurtér dhe afafin mé & gjaté.

HAPESIRE INFORMUESE 1. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 112023

Informacioni mbi ecuriné e ¢cmimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né tregun e pasurive té paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren té njé kampioni t& pérbéré nga 230 subjekte, qé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave té paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté té
zyrave 1é tregtimit t& pasurive t& paluajtshme dhe shogéri ndértimi shitjet e t&
cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros sé té gjithé popullatés. Banka e
Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit si edhe hedhjen dhe pérpunimin e
rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave mbulon intervistimin né ferren,
proceset kryesore t& kampionimit dhe kontrollin fizik t& pyetésoréve té plotésuar.
Krahas informacionit pér ecuriné e Indeksit Fischer t& ¢mimit t& banesave &
shitura né rang vendi, t& pérmendur mé sipér né kété raport, informacioni nga
vrojtimi tregon gé:

Vlerésimi i pérgjithshém i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té tregut u
raportua si mé pozitiv né krahasim me periudhén e kaluar. Né pérgjigje té pyeties
“Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me periudhén (gjashtémujorin) e
méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve ishte pozitive 14%, me pérgjigje
vecanérisht optimiste pér zonén e qyteteve bregdetare. Vlera e balancés pér
kété pyetie éshté dukshém mé pozitive sesa mesatarja afatgjaté. | njéjti tregues
i vlerésuar vetém pér subjektet qé kané raportuar shitje rezultoi ndjeshém mé
pozitiv gjaté periudhés, me njé balancé neto rreth 23%.

Numri i banesave té reja té regjistruara nga agjentét ka géndruar thuajse i
pandryshuar né krahasim me periudhén paraardhése. Balanca neto e atyre qé
raportojné rritje t& numrit t& banesave té regjistruara dhe atyre qé raportojné
rénie t& numrit t& tyre, ishte rreth -0.6%, ose shumé prané nivelit neutral. Numri i
pronave té pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar
t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi v rrit né 10.6 muaj nga
9.9 muaj gjashté muaj mé paré, duke u rikthyer né vlerén e njé viti mé paré.
Té trija zonat paragesin mesatare shumé té ngjashme kohézgjatieje pér shitje,
10.5-10.9 muaj. Né rastin e Tiranés nuk shfagen ndryshime té médha, ndérsa
pér qytetet bregdetare dhe zonat e tiera kohézgjatja e shitjes ishte mé e larté
sesa né gjashtémujorin e kaluar.

Financimi népérmjet kredisé bankare ka vijuar 1€ figurojé né njé pjesé té miré
t& shitjeve t& pronave. Sipas agjentéve, ashtu si periudhén e kaluar, rreth 40%
e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar é shitura prej tyre jané
bleré me hua bankare. Nga kéto, né 85% té rasteve, kredia ka mbuluar deri
né 60% té vlerés.

Banka e Shqipérisé
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Gjaté gjashtémuijorit t& paré té viti 2023, rreth 14% té
banesave té shitura jané raportuar té blera nga shtetas
jorezidenté. Nga kéta, rreth 2/3 rezultojné shtetas té
vendeve t& BE-sé. Gjaté periudhave té fundit vérehet
njé rénie e peshés sé blerésve jorezidenté, té cilét
gjaté vitit 2020 zuné rreth 1/3 e shitjeve té realizvara
nga agjentét.
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| 50%
Pritjet pér té ardhmen paragiten pozitive pavarésisht | .o
pasigurive te ndryshme. Agjentét kané pritje pozitive | 30z
pér ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné pérté | 20%
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2.3 SISTEMET E PAGESAVE

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhén
vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur
stabilitefin financiar dhe zbatimin e politikés monefare. N& terma 1€ akfivitefit t&
procesimit, né sistemin AIPS u kleruan gjaté periudhés rreth 70 mijé pagesa me
nié vleré prej 7,340 miliardé lekésh. Numri i fransaksioneve ishte i krahasueshém
me afé t& gjashtémujorit & méparshém, por u rrit me mbi 20% né krahasim me
numrin e transaksioneve t& gjashtémujorit & paré & vitit 2022. N& sistemin e
pagesave me vleré t& vogél AECH, gjaté periudhés jané kleruar rreth 650 mijé
pagesa, me njé vleré mesatare pér transaksion prej meth 145,000 lekésh.

Ndér vite ka vijuar rritja e numrit t& transaksioneve dhe nga ana fiefér rénia e
vlerés mesatare pér transaksion, e cila tregon pér njé pérdorim mé té larté t&
sistemit AECH nga publiku né térési. Krahasuar me gjashtémujorin e paré t&
vitit 2022, aktiviteti i sistemit AECH ka regjistruar njé rritie si né numér, ashtu
edhe né vleré & fransaksioneve dhe ndryshimet pérkatése ishin 14% dhe 11%.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 48. Rezidenca e blerésve pér shitiet e
realizuara sipas perivdhave.
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Crafik 49. Ecuria e akiivitetit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorin e paré &
viteve 2022-2023.

1 Vlera e transaksioneve
# Numri i fransaksioneve (djathtas)

1 Vlera e transaksioneve
# Numri i ransaksioneve (djathtas)
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Periudha éshté karakterizuar nga njé rritie e forté né numrin dhe vlerén e
pagesave té kryera népérmjet sistemit AIPS — EURO. Kjo infrastrukiuré ka
rezultuar térhegése pér publikun pavarésisht kohés sé shkurtér gjaté sé cilés ka
gené né funksionim. Nga fillimi i vitit deri né fund t& muaijit gershor 2023, né
kété sistem jané shlyer rreth 110 mijé pagesa me njé vleré prej 1,900 milioné
euro. Krahasuar me gjashtémujorin e paré € vitit 2022, oktiviteti i sistemit
AIPSEURO ka regjistruar njé rritie t& ndijeshme né numér dhe né vleré, dhe
ndryshimet pérkatése ishin 0% dhe 40%. Ky sistem &shté njé mekanizém shtesé
pér Bankén e Shqipérisé pér monitorimin e segmentit 1 fregut f& pagesave né
monedhén euro.

Pérdorimi i kartave si instrumente pagese ka vijuar t& zgjerohet dhe
aktualisht ato pérfagésojné mjetin kryesor té pagesave. Gjaté gjysmés sé
paré & vitit 2023, jané kryer rreth 19 milioné pagesa me njé vleré totale pre;
2,900 miliardé leké, dhe rritia vietore né numrin dhe vlerén e pagesave ishte
pérkatésisht 17% dhe 7%. Pagesat me karta zéné vendin kryesor té& instrumenteve
t& pagesave me 60% 1€ tofalit dhe kjo peshé ka ardhur né rritie gjaté viteve t&
fundit. Numri dhe vlera e pagesave me karté 1€ kryera gjaté gjysmés sé paré t&
vitit ishte pérkatésisht 21% dhe 6% mé shumé sesa njé vit mé paré, ndérkohé gé
shrirja e vazhdueshme e pérdorimit 1 kartave éshté njé dukuri qé éshté véné re
gjaté gjithé viteve t& fundit. Nga ana tiefér, gjaté periudhés éshté regjistruar njé
rrifie e ndjeshme e numrit dhe vierés sé transfertave & kredifit né formé joletér
(infernet banking, mobile banking).

@’
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Crafik 51. Ecuria e pagesave pér klienté né
sistemin AIPS - EURO pérgjaté vitit 2022

Crafik 50. Ecuria e instrumenteve € pagesave né
numér dhe né vleré.
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+ Crafik 52. Pesha e segmenteve € sistemit financiar
ndaj totalit t& akfiveve t& sistemit, gershor 2023

. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2023, pesha e aktiveve
. 1€ sistemit financiar'é ndaj Prodhimit t& Brendshém
" Bruto (PBB) ra me rreth 4 piké pérqindjeje, né nivelin
- 92.1%. Kjo ecuri reflekion faktin qé norma viefore
" e rities s& PBB-s¢ ishte mé e larté né krahasim me
. ecuring e bilancit & sistemit financiar. Kontribuesi
" kryesor né kéfé rénie &shté sektori bankar me pothuai
. 4.3 piké pérgindieje. Brenda sistemit financiar,
- sektori bankar vijon t& mbizotérojé me gati 91% 1&
. tofalit & akfiveve.

m Sekiori bankar Fonde pensioni
ulFB m SHKK-e
= Shogéri sigurimi m Fonde investimi

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé* né vite (né %)

86.1 1.5 Q1.0
2012 89.1 1.6 Q5.4
2013 Q1.4 2.() O‘7 1.6 O‘O 3.7 100.2
2014 Q2.7 2.8 0.8 1.8 0.0 4.6 102.7
2015 Q1.9 2.7 0.7 2.0 0.1 4.7 102.0
2016 5.5 2.8 0.6 2.0 0.1 4.5 105.5
2017 3.2 2.9 0.5 2.0 0.1 4.7 103.4
2018 88.8 3.2 0.6 1.9 0.1 4.2 ?8.8
2019 87.2 3.9 0.6 2.0 0.2 4.0 Q7.9
2020 Q7.8 4.2 0.7 2.4 0.2 4.2 107.5
2021 5.5 4.1 0.7 2.2 0.2 4.2 107.0
2022 88.0 3.8 O 7 2.0 0.3 1.9 Q6.7
2023 854 3.8 2.0 0.3 2.0 Q4.2

Burimi: Banka e Shq ipérisé dhe Auforiteti i Mbikéqyrjes Financiare.
* Peshcrf né tabelé jané llogaritur duke pérdorur PBB-né nominale me ¢mime korrente sipas INSTAT.

Ekspozimi i sektoritbankar ndo] sekforit ]obonkor mbetetiulétdhei qéndrueshém,
ndérsa ndjeshméria e sekiorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar
mbetet e larté por ka shénuar njé rénie & lehté gjaté periudhés. Banka e
Shqipérisé monitoron rregullisht treguesit e ndérlidhjes né kuadér t& vlerésimit
periodik t& rrezigeve sistemike.

1o Sistemi financiar pérbéhet nga sekfori bankar dhe sektori jobankar.

Banka e Shqipérisé ()
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3.1 SEKTORI BANKAR

3.1.1 ZHVILLIMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Gijaté periudhés, bilanci i sektorit bankar u tkurr lehté, nén efektin statistikor
t& mbicmimit té kursit t& kémbimit t€ lekut. Né terma vietoré, norma e rritjes
sé bilancit u ngadalésua né 3.2%. Duke gené se rreth 2 e bilancit t& sektorit
bankar pérbéhet nga instrumente € denominuara né valuté, efekii statistikor i
mbicmimit & monedhés vendase ndaj valutave kryesore gjaté periudhés ka
gené i konsiderueshém. Vlera né leké e aktiveve ra me rreth 13 miliardé leké
ose me 1% gjaté periudhés duke shénuar 1,863 miliardé leké né fund t& muaiit
gershor 2023. Kontributin kryesor né rénien e akliveve e ka dhéné tkurrja me
rreth 30 miliardé leké e “veprime me thesarin dhe ndérbankare”, ndérkohé
qé stoku i kredisé u pakésua me 3 miliardé leké. Rénia né zérin "Veprimet
me thesarin dhe ndérbankare” lidhet me pakésimin prej 30 miliardé lekésh né
zérin "marrédhénie me bankén gendrore” dhe rénien me rreth 20 miliardé leké
né nivelin e llogarive rriedhése me bankat dhe insfitucionet e fiera financiare,
kryesisht jorezidente. Tkurrja e fondeve & provigjioneve kontribuoi né zgjerimin
e lehté t& nivelit t& aktiveve gjaté periudhés. Veprimtaria e sekforit bankar &shté
zhvilluar né ményré € géndrueshme duke mbéshtetur ekonominé me financim.

Tabelé 5. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vjetor, gershor 2023

Gijaté periudhés, bilanci i
sektorit bankar u tkurr lehté, nén
efektin statistikor t& mbicmimit

t& kursit & kémbimit té lekut.
Sipas zérave 1€ aktivit, né

kété ecuri kontribuan kryesisht
rénia né vlerén e raportuar &
veprimeve me thesarin dhe ato
ndérbankare, si dhe tkurrja e
kredisé, ku pérdorimi i valutés
éshté relativisht mé i larté. Nga
ana fietér sektori bankar ka rritur
investimet né tituj dhe ka tkurrur
provigjionet pér aktivet. Né
krahun e pasivit, ndikimi kryesor
pakésues i mbicmimit t& kursit

t& kémbimit té lekut u ndje né
vlerén e raportuar & depozitave
dhe 18 kapitalit.

. Veprime me thesarin dhe . Veprime me thesarin dhe

ndérbankare ndérbankare
II. Veprime me klientét (Kredia) 38 2 II. Veprime me klientét (Depozita) 81
Ngo e cila: pér sektorin publik 1 Nga & cilat: & sekiorit publik ]
Nga e cila: pér sektorin privat 37 2 Nga & cilat: & sekiorit privat 79
lll. Veprimet me letrat me vieré 34 6 lll. Veprimet me lefrat me vleré 0
IV. Fonde rezenvé 1€ krijuara 2 -10 IV. Detyrime 1€ fiera ]
V. Té tiera* 3 3 V. Burimet e pérhershme 11
Nga & cilat: Bonxhi i varur ]
Nga € cilat: Kapitali aksionar 10

Tofali i akiiveve 100 3 Tofali i pasiveve
Burimi: Banka e Shqipérisé.
* Tek zéri "Té tiera” né bilanc pérfshihen “Miete 16 tiera”, “Miete 1& géndrueshme” dhe “Interesa

i€ pérllogaritur”.
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Pavarésisht ndikimit & efektit

té kursit & kémbimit, pesha e
aktiveve dhe detyrimeve né
valuté ndaj fotalit & bilancit

ka mbetur e géndrueshme né
kufinjté 50-52%. Pozicioni
kreditor neto i sektorit bankar
ndaj jorezidenteve, mbeti prané
nivelit 20%.

Pavarésisht se aktivet dhe detyrimet né valuté jané rritur mé shpejt sesa ato
né leké, rritia e bilancit né valuté éshté frenuar nga efekti i mbicmimit t&
kursit t& kémbimit t& lekut. Kjo ka béré gé pesha e zérave né valuté ndaj totalit
& bilancit & mbetet pothuajse e pandryshuar. Né fund & periudhés, akfivet dhe
detyrimet e sekforit bankar né valuté zinin pérkatésisht 52% dhe 50% t& totalit
t& bilancit, dhe kéto raporte jané ruajtur gjaté periudhés. Né vleré absolute,
bankat raportuan nivele t& péraférta t& akfiveve dhe detyrimeve né valuté, né
vlerat 960 miliardé dhe 940 miliardé leké, duke treguar késhtu njé pozicion
& ekuilibruar t& aktivitetit né valuté pér sekiorin bankar. Nga ana e aktiveve né
valuté, zérat me peshén mé 1€ madhe mbeten aktiviteti kreditues dhe investimet
ndérbankare, ndérkohé qé gjaté tre viteve t& fundit &shté véreijtur rritie e peshés
s& investimeve né letrat me vleré. Nga ana e detyrimeve né valuté, strukiura
paragitet mé e géndrueshme né vite dhe dominohet nga depozitat né valuté.
Zérat e mésipérm kané pércakiuar né masén mé t& madhe ndjeshméring e
sekforit bankar ndaj ndryshimeve né kursin e kémbimit.

Crafik 53. Ecuria e akfiveve né valuté (maitas) dhe detyrimeve né valuté
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Né terma vjetoré, aktivet né valuté u tkurrén me 1%, ndérsa detyrimet né
valuté u zgjeruan me 1%. Por, nése korrigjohen pér efektin e ndryshimit
t& kursit t& kémbimit, kéto ndryshime do té ishin pérkatésisht +10% dhe
+13%. Efekii statistikor i mbicmimit t& kursit & kémbimit & lekut, ishte negativ
gjaté gjysmés sé paré & vitit, por mé i theksuar né tremujorin e dyté t& vitit kur
ai ndikoi né pakésimin e vlerés sé raportuar & bilancit valutor t& sekforit bankar
me rreth 60 mld leké. Né anén e aktivit, forcimi i monedhés vendase ka pasur
ndikim mé & madh né zérat kryesoré t& bilancit si veprimet me klientét dhe
veprimet me thesarin dhe ato ndérbankare (nga 20 miliardé lekg). Né anén
e pasivit, efekti pakésues i mbigmimit & kursit & kémbimit t& lekut mbi vlerén
e raportuar t& depozitave né valuté vierésohet né rreth 50 mld leké. Efekfi
pakésues statistikor i kursit t& kémbimit éshté ndjeré edhe mbi pjesén né valuté
& kapifalit t& sekforit bankar, me njé vleré rreth 14 mld leké.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

Grafik 54. Efekti i kursit t& kémbimit né ecuriné né kundérvlerén né leké t&
zérave kryesoré & aktivit (majtas) dhe pasivit (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Financimi i veprimtarisé sé bankave ka vijuar t& mbéshtetet né depozitat
dhe fondet e veta, ndérkohé qé marrédhénia me jorezidentét nuk ka treguar
ndryshime t& réndésishme. Depozitat dhe fondet e veta zéné 92% 1& tofalit &
pasivit dhe kjo strukiuré ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj
burimeve & huaja t& financimit mbetet e ulét dhe né fund 1€ periudhés zbriti
pérséri né krahasim me njé vit mé paré, si pasojé e rénies sé& detyrimeve fé
bankave ndaj jorezidentéve. Rénia e detyrimeve u ndikua kryesisht nga tkurrja
e stokut 1€ huave marré nga bankat dhe institucionet financiare jorezidente. Ky
i fundit aktualisht z& njé peshé t& konsiderueshme né strukiurén e detyrimeve
jorezidente, prej rreth 30%. Nga ana tijefér, fondet e vefa me jorezidentét
kané shfaqur tendencé né rénie né harkun kohor 5-viegar si rrjedhojé e tkurries
sé& borxhit t& varur nga jorezidentét dhe ndryshimeve strukiurore né kapitalin e
bankave.

Cijaté periudhés éshté zvogéluar zéri “detyrime té tiera”, si rijiedhojé e shlyerjes
s& detyrimit “dividend pér 'v paguar (pér jorezidentét]” i regjistruar né dhjetor
& vitit 2022. Aktivet e vendosura prané subjekteve jorezidente u pakésuan pér
shkak té tkurrjes sé vendosjeve né formén e llogarive rrjedhése me bankat dhe
institucionet financiare. N& fund t& periudhés, pretendimet ndaj jorezidentéve
ishin sa 21% e fofalit t& akfiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve zinin
vetem 2% té tofalit & bilancit. Pozicioni kreditor neto nuk paragiti ndryshime si
né ferma absoluté ashtu dhe relativé ndaj njé gjashtémujori mé paré dhe ndaj
nié viti mé paré, duke mbetur né 19% & totalit t& aktiveve t& sekiorit bankar.

Banka e Shqjipérisé B




= Llogari rrjedhése me insfitucione financiare
= Depozita nga insfitucione financiare
— Hua marré nga institucione financiare

== Veprimet me klientét

— Burimet e pérhershme

Crafik 55. Detyrimet ndaj jorezidentéve L Grafik 56. Pozicioni nefo me jorezidentét*
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likvidlitetit.

O—O—O—O—O—O—O— O*O* —¢ 404 OO0 ——0O000——O00O0——0O00
OMOMOMOMO NIONIOINION NROCOONNECOONNACOONNAO
6BB\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\stsb\\\\\\\\\\\\\\\\
DDVOO——NNILW A B0 NNE0-0OOOOO0!

NINININININILOLICD

mPozicioni nefo —Aktive Jorezident Detyrime Jorezident

*Vija e zezé vertikale (grafiku djathtas] pasqyron periudhén e!
transformimit t& degés s& BKT-s& n& Kosové, né Filial.! ‘
Burimi: Banka e Shqlperlse |

3.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Indeksi i shéndetit bankar tregon qé situata e pérgjithshme e sektorit bankar
éshté pérmirésuar gjaté periudhés. Indeksi'” i shéndetit bankar i llogaritur
me t& dhénat e fundit t& periudhés shénoi vlerén 0.394, duke shfaqur njé
pérmirésim té lehté ndaj situatés sé gjashté muajve mé paré. Kjo ecuri u dikiua
kryesisht nga pérmirésimi i nofés sé& freguesit & pérfitueshmérisé, gé erdhi si
rezultat i rritjies sé kthimit nga akfivet dhe € fitimit t& sekiorit bankar. Nénindeksi

kapitalizimit 1€ veprimtarisé gjithashtu fregoi pér njgé pérmirésim 1€ lehté
gjaté periudhés, ndérsa nénindekset e cilésisé sé aktiveve dhe t& likuiditefit
nuk shénuan ndryshime. Treguesi i eficiencés &shté dobésuar né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar pér shkak & rrities sé peshés sé shpenzimeve &
veprimtarisé pér periudhén.

Né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar, indeksi i shéndetit
bankar tregon pérmirésim t& dukshém né 4 prej 5 néntreguesve fé fij.
Pérjashtim bén néntreguesi i cilésisé sé aktiveve i cili ishte 0.38, duke reflekiuar
rritien e lehté t& raportit 1 kredive me probleme. Megjithaté, kontributi i kétij
néntreguesi né nivelin e agreguar té mezikut pérgjaté kohés, ka ardhur né rénie
si rezultat i rénies sé konsiderueshme t€ raportit & kredive me probleme né vitet e
fundit. Pér grupin e bankave sistemike, indeksi sinjalizon pérmirésim € dukshém
né krahasim me nié vit mé paré, ndérsa né krahasim me gjashtémujorin e kaluar
pérmirésimi &shté mé i lehté. Kéto banka shfagin pérmirésim né 4 néntregues,
vecanérisht né afé & pérfitueshmérisé, gé fregon rritien e kthimit nga aktivet dhe
f& marzhit neto nga inferesat.

7" Rritia e indeksit pérfagéson njé dobésim & gjendjes financiare dhe e kundérta.
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*Sa mé e larté viera, agq mé i larté meziku. Gjerésia e ¢do
dimensioni nénkupton kontributin e fij ndaj rrezikut.

Indeksi i shéndetit bankar tregon njé ecuri mé t€ miré t& bankave me
kapital t& huaj né krahasim me bankat me kapital shqiptar. Pér bankat me
kapital vendas vérehet pérmirésim né drejtim & pérfitueshmérisé dhe cilésisé
sé aktiveve, ndérkohé gé treguesit e fieré dhe né ményré & vecanté likuiditefi
dhe eficienca paragiten né nivele mé pak t& mira né krahasim me dy periudhat
paraardhése. Né térési, gjaté viteve 2014-2023, indeksi i agreguar i shéndetit
bankar flet pér pérmirésim & shéndetit dhe rrifie & géndrueshmérisé sé té gjithe
sekiorit bankar. Ky pérmirésim lidhet né ményré t& vecanté me pérmirésimin
e cilésisé sé aktiveve dhe t& niveleve € likuiditetit dhe kapitalit. N& & njéjtén
kohé&, ndjeshméria e indeksit ndaj niveleve t& pérfitueshmérisé éshté béré mé e
réndésishme gé nga tremujori i paré i vitit 2020.

3.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

MJAFTUESHMERIA E KAPITALIT

Kapitalizimi i sektorit bankar vijon t& mbetet i pérshtatshém dhe u rrit lehté
gjaté periudhés. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi nivelin 19% né
gershor 2023, nga 18.8% né dhjetor 2022. Ky fregues pér secilén banké
&shté mbi nivelin minimal € kérkuar prej 12%. Bankat me kapital evropian
raportojné pér njé nivel mé & larté & normés sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 58. Harta e shéndetit bankar*
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Gijaté periudhés, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit u rrit
me 0.2pp, né nivelin 19%.
Kontributin kryesor né kété
ecuri e dha rénia e aktiveve fé
peshuara me rrezik, ndérkohé
qé edhe kapitali rregullator u
tkurr. Kéto ndryshime reflektojné
né njé masé té konsiderveshme
efektin pakésues t& mbicmimit &
kursit t& kémbimit & lekut.

Treguesi i levés financiare
shénoi njé rritie & lehté gjaté
periudhés, duke mbetur mbi
nivelin minimal té kérkuar nga
kuadri rregullator.
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Crafik 59. Ecuria e treguesve & mjaftueshmérisé
sé& kapitalit*
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Crafik 60. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas réndésisé dhe origjinés sé kapitalit
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Burimi: Banka e Shqipérisé. .

Rritia e lehté e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté periudhés u
ndikua né kahun negativ nga rénia né kapitalin rregullator t& bankave (me
[-0.1pp]) dhe né kahun pozitiv nga tkurrja né aktivet e peshuara me rrezik
(me [+0.3pp]). Né fund t& periudhés, kapitali rregullator i bankave shénonte
180 miliardé leké ose rreth 1 miliardé leké mé pak né krahasim me fundin e
vitit 2022. Kjo ecuri u pércakiua kryesisht nga zgjerimi i diferencave kreditore
negative (efekti pakésues i mbicmimit t& kursit & kémbimit & lekut). N& terma
vietoré, ritmi i rrities sé kapitalit rregullator ishte mé i ngadalté né krahasim me
vitet e méparshme pér shkak f& rénies sé vlerés sé kapitalit t& paguar né valute,
si rezultat i efekiit pakésues & mbicmimit 1€ kursit t& kémbimit dhe si rezultat i
ndryshimeve strukiurore né sektorin bankar.

Fitimi i pashpérdaré i periudhave & méparshme ka kontribuar né rritien e
kapitalit rregullator dhe ky kontribut ka gené pozitiv ndér vite. Aktivet e peshuara
me rrezik kané regjistruar njé rénie né terma gjoshtémujoré duke zbritur né
nivelin e 940 miliardé lekéve. Kjo rénie lidhet kryesisht me rénien e akfiveve me
rmezik pér rmezikun e kredisé, pér ekspozimet ndaj institucioneve t& mbikéqgyrura
dhe pér ato me rrezik € larté. Rénie &shté regjistruar edhe né aktivet e peshuara
me rezik pér rrezikun e tregut, € lidhura me rrezikun e kursit t& kémbimit,
ndérkohé gé rreziku operacional ka mbetur i pandryshuar. N& raport me fofalin
e akliveve, pesha e aktiveve t& peshuara me rrezik paragitet e géndrueshme né
nivelin 50%. Aktivet e peshuara me rezik sipas rrezigeve vijojné &€ dominohen
nga aktivet e peshuara pér mezikun e kredisé (87%), ndérsa aktivet e peshuara
pér rrezikun e tregut dhe atij operacional zéné pérkatésisht 1% dhe 11% t&
totalit.

=
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Grafik 62. Kontributi vietor né rritien e kapitalit
rregullator sipas elementeve pérbérése (né piké

Crafik 61. Kontributi i zérave & mjaftueshmérisé s&
kapitalit (né piké pérgindieje)
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Raporti i levés financiare'® né qershor 2023 ka pésuar njé rritje & lehté
(8.6%) né krahasim me fundin e njé viti mé paré (8.4%) si rrijedhojé e rénies
sé vlerés totale t& ekspozimeve. Bankat kané siguruar njé raport & levés
finaciare mbi nivelin megullator 5.75% né baza individuale. Nga analiza e
ecurisé sé raportit & levés financiare pér grupe t& cakiuara bankash vérehet se
niveli i saj pércakiohet kryesisht nga bankat me réndési sistemike. Bankat me
kapital t& huaj kané nivelin mé t& larté & raportit & levés financiare.

Crafik 63. Ecuria e levés financiare sipas Crafik 64. Ecuria e levés financiare pér bankat
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18 Neé 1 janar 2022 hyri né fugi rregullorja nr. 63,2020 “Pér raportin e levés financiare &
bankave”, sipas 1& cilés raporti i levés financiare llogaritet si raport i kapitalit t& nivelit t& paré
t& bankés me ekspozimin total t& bankés né datén e raportimit.

C} Banka e Shqipérisé




Me qéllim pérmbushjen e
standardeve mé t& mira

té fushés dhe forcimin e
géndrueshmérisé sé veprimtarisé
bankare, legjislacioni

vendas ka parashikuar disa
kérkesa pér pérmirésimin

e strukturés sé kapitalit &
bankave. Kéto kérkesa lidhen
kryesisht me nivelet e shtesave
makroprudenciale & kapitalit
dhe té kérkesés minimale

pér instrumente té kapitalit
rregullator dhe detyrime té
pranuara. Né ndonjé rast,
kéto pérkthehen né kérkesa mé
té larta pér vlerat e kapitalit
kundreijt vlerave aktuale, &
cilat duhet t& pérmbushen
pérgjaté njé periudhe kohore
disavjegare.

Té dhénat tregojné qé né fund té
periudhés,

sektori bankar né térési
regjistron njé tepricé té
mijaftueshme 16 kapitalit pér
pérmbushjen e kérkesave
aktuale. Megjithaté, kjo tepricé,
éshté zvogéluar gjaté 12
muaijve & fundit, pér shkak t&
rénies sé kapitalit rregullator dhe
rrifjes sé kérkesave té kapitalit
gé iu kérkohen bankave.

Me géllim forcimin e pozitave t&
kapitalit gjaté periudhés, bankat
kané rritur rezervat nga fitimet e
pashpérndara dhe kané shtuar
pérdorimin e borxhit t varur.

miaftueshme sé kapitalit nefo t&
disponueshém pér pérmbushjen
e niveleve fé pritshme t&
kérkesave t& mésipérme 1é
kapitalit, né nivel banke, éshté
e réndésishme pér & siguruar
zbatimin e tyre sipas pércaktimit
né kuadrin rregullator.

Teprica e kapitalit dhe pérmbushja e kérkesave rregullative pér
shtesat makroprudenciale té kapitalit

Me qéllim pérmbushjen e standardeve mé t& mira té fushés dhe forcimin
e géndrueshmérisé sé veprimtarisé bankare, legjislacioni vendas ka
parashikuar disa kérkesa pér pérmirésimin e strukturés sé kapitalit té
bankave. N& ndonjé rast, kéto pérkthehen né kérkesa mé té larta pér vlerat
e kapitalit kundreijt vlerave akiuale, t€ cilat duhet & pérmbushen pérgjaté njé
periudhe kohore disaviegare. N&é zbatim 1€ kétyre kérkesave, bankat kané rritur
rezervat nga fitimet e pashpérndara dhe kané shtuar pérdorimin e borxhit &
varur né masén gé lejohet nga kuadri rregullator. Mé konkretisht, né pérputhje
me rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit”!?, bankat jané subjekt
i shtesés konservuese t& kapitalit (Kons), shtesés kundérciklike t& kapitalit (Kunc],
shtesés pér bankat me réndési sistemike (Sist) dhe shtesés pér rrezikun sistemik
(Struk). Shtesa konservuese e kapitalit pér vitin 2023 &shte 2% pér t& gjitha
bankat e sektorit, ndérsa shtesa pér bankat sistemike éviz né vlerat 0.5% deri
né 1.5%, né varési t& réndésisé sistemike t& bankés.

Shtesa kundérciklike e kapitalit &shté 0% dhe deri né kohén e pérgatities sé
kétij raporti, Banka e Shqipérisé nuk ka shpallur shtesé pér rrezikun sistemik.
Né dhjetor 2022, bankat kané filluar raportimin e kérkesés minimale “Pér
instrumente & kapitalit rregullator dhe detyrime t& pranuara” (MRELZ. Pér bankat
qé jané subjekt i zbatimit t& MREL, pérmbushja e tij duhet & kryhet e kombinuar
me pérmbushjen e shtesave makroprudenciale, dhe duke administruar sig duhet
vlerat e kapitalit bazé & nivelit t& paré.

Duke marré né konsideraté shtesat e mésipérme, si dhe shtesén specifike gé
kané disa banka t€ sektorit bankar, kufiri i raportit t& kérkuar t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit varion ndérmjet 16% dhe 19% pér bankat me réndési sistemike
dhe 14% dhe 16% pér bankat e tiera. Sipas raportimit pér fundin e periudhés,
normat e miaftueshmérisé, né térési pér bankat me réndési sistemike dhe
bankat e tiera géndrojné mbi nivelet e mésipérme rregullative. Megjithaté,
vémendie i duhet kushtuar evoluimit t& kérkesave pérgjaté kohés dhe planifikimit
pér ményrén e pérmbushjes sé tyre.

Aktualisht, né nivel sektori, teprica e kapitalit neto té disponueshém pér
pérmbushjen e kérkesave aktuale té shtesave makroprudenciale té kapitalit
dhe t&€ MREL, éshté e mjaftueshme. Ngo llogaritia e t& gjitha kérkesave pér
kapital sipas t& dhénave & raportuara pér gjysmén e paré 1€ vitit 2023, sekfori
bankar rezulton me tepricé kapitali. Ecuria e tepricés sé kapitalit dikiohet nga
ecuria e fitimit t& bankave, sjellia e elementeve & kapitalit bazé t& nivelit t&

17" Rregullorja nr. 41, daté 5.6.2019, “Pér shtesat makroprudenciale fé kapitalit”.

20 Vlerésohen 5 banka 1 sekiorit 1 cilat jané subjekt i plotésimit t& “kérkesés minimale pér
instrumente 1& kapitalit rregullator dhe detyrime 1€ pranuara” (MREL), né pérputhje me kérkesat
e parashikuara né rregulloren nr. 78, daté 16.12.2020 t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés
sé& Shqipérisé. Banka ka detyrimin f& plotésojé sipas rradhés kérkesat minimale pér kapitalin
rregullator, kérkesén minimale pér MREL i cili deri né dhjetor 2023 éshté 1.5% dhe shtesat
makroprudenciale té kapitalit.
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paré, si dhe kérkesat rregullatore (shtesat makroprudenciale t€ kapitalit/MREL).
Teprica e kapifalit ose kapitali i disponueshém deri né fund t& periudhés shénon
rreth 36 miliardé leké, pothuaj e pandryshuar gjaté periudhés. Megjithaté, né
terma vjetoré, teprica e kapitalit e nevojshme pér pérmbushjen e kérkesave t&
reja, rezulton me njé rénie prej rmeth 10 miliardé lekésh. Ecuria e kapitalit &
disponueshém ka ardhur si rriedhojé e rrities sé kérkesave pér kapital pér t'u
pérmbushur si dhe zhvillimeve né ecuriné e kapitalit rregullator?!.

Né vijim, ruajtia e tepricave t& miaftueshme t& kapitalit nefo t& disponueshém
pér pérmbushijen e niveleve t& pritshme 1€ kérkesave t& mésipérme & kapitalit,
né nivel banke, &sht€ e réndésishme pér 1€ siguruar zbatimin e tyre sipas
pércaktimit né kuadrin rregullator.

Crafik 65. Teprica e kapifalit pér sektorin bankar dhe shtesat makroprudenciale
& kapitalit sipas grupeve & bankave (gershor 2023)
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Me qgéllim forcimin e pozitave & kapitalit gjaté periudhés, bankat kané rritur
rezervat e krijuara nga fitimet e pashpérndara dhe kané shtuar pérdorimin
e borxhit t& varur, duke pérmirésuar treguesit e kapitalit. Bankat me réndési
sistemike pércakiojné ecuring e tepricés sé kapitalit t& sektorit bankar, duke gené
se kéto banka zotérojné mé shumé kapital né krahasim me bankat e fiera. Né
fund 1€ periudhés, teprica e kapitalit pér kéto banka shénonte 15 miliardé leké,
ose 2 miliardé leké mé pak se teprica e njé gjoshtémujori mé paré, dhe zinte
rreth 3% t& aktiveve & peshuara me rrezik. Tkurrja e kapitalit t& disponueshém
pér bankat sistemike lidhet me kérkesén pér njé nivel mé t€ larté shtesash
makroprudenciale kapitali, ndérkohé gé ato jané edhe subjekt i plofésimit &
MREL. Pavarésisht rénies sé kapitalit t& disponueshém, kéto banka raportojné
nivele t& kénagshme fitimi dhe rrjedhimisht norma 1€ larta t& mjaftueshmérisé sé
kapifalit, g€ u mundésojné pérmbushien e kérkesave rregullative né fugi né rast
se fregohen & kujdesshme me poltikén e shpérmndarjes sé fitimit. Bankat e tiera
né gjysmén e paré & vitit rezultojné me njé tepricé kapitali mé € larfé se ajo e
bankave sistemike si rezultat i nivelit mé & ulét t& kérkesave rregullative pér t'u

21 Fcuria e kapitalit rregullator né gershor 2023 u pércaktua nga zgjerimi i diferencave kreditore

negative.
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pérmbushur nga kéto banka. Né gershor 2023, kjo tepricé ishte 20 miliardé
leké ose 1 miliardé leké mbi tepricén e fundit t& vitit 2022.

3.1.1.3 Rezultati financiar

Rezultati neto dhe treguesit

e pérfitueshmérisé sé sektorit
bankar kané shénuar rritie t&
forté né krahasim me njé vit
mé paré, kryesisht si pasojé e
rrities sé konsiderueshme né 1&
ardhurat neto nga interesat.

Rritja e t& ardhurave neto nga
inferesat, reflektoi rritien e té
ardhurave nga interesat (nga
kredité, nga investimet né fituj)
me njé ritém mé té shpejté se ai
i shpenzimeve pér inferesa (pér
depozitat, pér kredité e marra).

Rritie kané shénuar edhe t&
ardhurat jo nga interesat,
qé kané reflektuar njé
performancé mé & miré té
investimeve né instrumentet
financiare.

Rezultati nefo i bankave
éshté ndikuar pozitivisht edhe
nga pakésimi i ndjeshém i
humbjeve nga investimet né
instrumente financiare.

Me efekt negativ né rezultatin
financiar té sektorit bankar
ka gené rritja e provigjioneve
totale, kryesisht nén ndlikimin
e rrities sé provigjioneve pér
rrezikun e kredisé.

Performanca shumé mé e miré
e t& ardhurave né krahasim
me rritien e shpenzimeve 1&
veprimtarisé ka pérmirésuar
nivelin e mbulimit t& kétyre &

fundlit.

Rezultati neto dhe treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar kané
shénuar rritje t& forté né krahasim me njé vit mé paré, kryesisht si pasojé
e rrities sé konsiderueshme né té ardhurat neto nga interesat. Né fund t&
muaijit gershor 2023, fitimi i akumuluar i sektorit bankar shénoi vierén 14.7
miliardé leké, nga 6.5 miliardé leké njé vit mé paré. Riitia e fitimit éshté
pasqyruar né tregues mé t& larté mesataré t& rentabilitetit t& sektorit bankar,
ku kthimi nga akfivet [RoA) rezulioi 1.6% dhe kthimi nga kapitali (RoE) 16%,
kundrejt pérkatésisht niveleve O0.7% dhe 7.2% t& nié viti mé paré. Sekfori
bankar ka regjistruar rritie t& konsiderueshme né 1€ ardhurat nefo nga inferesat,
€ lidhur me rritien e forté né t& ardhurat nga inferesat krahas njé ritieje mé t&
ngadalté t& shpenzimeve pér interesa. Gjithashtu, sektori bankar raportoi rritie
né t& ardhurat nga veprimtarité e fiera, si rrjedhojé e rénieve t& humbjeve nga
instrumentet financiare. Nga ana fiefér, shpenzimet e veprimiarisé dhe ato pér
provigjione jané rritur, duke ndikuar negativisht né fitimin e sekforit bankar. Té
ardhurat nga komisionet vijojné & mbeten t& géndrueshme dhe jané kthyer né
njé burim & réndésishém € ardhurash pér sekforin bankar gjaté viteve t& fundit.

Té ardhurat neto nga interesat, u rrittn me 9 mld leké kundrejt njé viti
mé paré, duke u ngjitur né nivelin 33.2 mld leké. Rritia vietore me rreth @
miliardé leké né rezultatin nefo nga interesat lidhet me rritien e rezulfatit né
valuté, ndérkohé gé rezultati né leké ishte pozitiv por mé i ulét nga njé vit meé
paré dhe shumé mé i ulét né krahasim me fitimin neto né valuté. Rrifia e &
ardhurave neto nga inferesi reflekion rritien e € ardhurave nga inferesat (me
gati 11 miliardé lekg, né nivelin 39.5 mld leké), t& cilat jané rritur me ritme

shumé mé 1€ shpejta se shpenzimet pér interesa (2 miliardé leké).

Té ardhurat nga inferesat e arkétuara nga klientét ishin meth 30% mé shumé
nga njé vit mé paré dhe arritén né rreth 22 miliardé leké, ndérkohé gé interesat
e arkétuara nga investimet né lefrat me vleré kapén vlerén 14.4 miliardé leke,
duke gené, gjithashtu, rreth 24% mé 1€ larta né krahasim me € ardhurat e
raportuara njé vit mé paré. Rritja e & ardhurave nga interesi u pasgyrua edhe
né rritien e marzhit neto nga interesat, né 4.2% nga 3.3% njé vit mé paré,
megjithése eméruesi i kétij freguesi dhe aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura,
u rritén me 6%. Té ardhurat jo nga interesat € mbledhura nga bankat gjaté
periudhés u riten me 4.6 mld lekg, né nivelin 7.1 mld leké, kryesisht pasi
sekiori bankar raportoi pakésim & humbjeve nga instrumentet financiare gé
gjaté periudhés ishin 1 miliardé leké. Té ardhurat nga komisionet nuk kané
shénuar ndryshime & dukshme né krahasim me njé vit mé paré.
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Tabelé 6. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér qershor 2022-

2023 (mld leké)

Té ardhura nga interesat
Shpenzime pér interesat
Té ardhura neto nga interesat
Té ardhura netfo jo nga interesat
gjoba dhe komisione
humbie ose fitim nga insfrumentet financiare
Shpenzime jo pér inferesa
Provigjione (neto)
pér kredité
pér miete & fjera financiare
Zéra 1€ jashtézakonshém
Taksa mbi t& ardhurat

Rezultati nefo

Burimi: Banka e Shqipérisé

Niveli i mbulimit té kostove té veprimtarisé nga té |
ardhurat e bankave éshté pérmirésuar pasi rritja né |
shpenzimet e veprimtarisé ishte shumé mé e vogél

né krahasim me rritjen e té ardhurave. Né krahasim
me njé vit mé paré shpenzimet e veprimtarisé u rritén
me 2 miliardé leké né rreth 21.4 miliardé leké. Raporti
i shpenzimeve 1€ veprimtarisé ndaj t& ardhurave u ul

ndjeshém gjaté periudhés, né 53%. Shpenzimet pér

provigjione pér kredi gjaté gjashtémujorit & paré t&
vitit 2023 u rriten ndjeshém kundrejt njé viti mé paré,
né rreth 2.9 miliardé leké. N& 1€ njgjtén kohé, sektori
bankar vazhdoi t& raportojé rimarrije & shpenzimeve
pér provigjionimin e mjeteve 1& tjera financiare. N&
fofal, shpenzimet pér provigjione u mitén nga njé
vleré e neglizhueshme vitin e kaluar, né 2.1 mld leké
né fund 1€ késaj periudhe.
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——Rezultati nefo

Pérmirésimi i rezultatit financiar éshté pasqyruar edhe né njé pérmirésim
t& dukshém té shpérndarjes sé vlerave t& RoA-s sipas akliveve t& bankave,
duke gené se né kété periudhé mbi 20% e akfivit t& sekiorit bankar mbahet
nga banka me njé RoA midis 2-3% nga njé mesatare prej mé pak se 10% e
llogaritur pér gjashtémujorét e paré té viteve 2020-2022. Pjesa mé e madhe e

1-2%.

bankave raportojné nié tregues t€ kthimit nga aktivet né infervalin
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Crafik 67. ROA sipas peshés sé bankave né

aktivet e sektorit

%
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Crafik 68. Tregues & pérfitueshmérisé dhe
marzhi nefo i inferesit
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Giaté periudhés, feprica e
kredisé shénoi njé rénie té
lehté, ndérsa né terma vjetoré
ajo shénoi njé rritie t& vogél
prej 2%. Né t& dy rastet, kjo
ecuri ka reflektuar kryesisht
efektin pakésues statistikor t&
mbigmimit t& kursit t& kémbimit
té lekut. E korrigjuar pér kété
efekt, rritia vjetore e kredisé do
& ishte rreth 7%.

Kredia pér individét dhe kredia
né lek, kané pasur njé ecuri

t& miré. Rritje t& dukshme

ka shénuar edhe kredia pér
jorezidentét, e cila gjithsesi
ruan njé peshé té vogél né
tepricén e pérgjithme t&
kredisé.

Ristrukturimet e kredive dhe
fshirjet e kredive t& humbura
nga bilancet e bankave,
kané vijuar, por véllimet kané
qené shumé mé 18 uléta se né
periudhat e méparshme.

3.1.1.4 Kredia

Teprica e kredisé bankare ka réné lehté gjaté periudhés dhe kjo ecuri éshté
pércaktuar nga zvogélimi né vlerén né leké i portofolit t€ kredisé né valuté.
Né fund t& periudhés stoku i kredisé arriti né 710 miliardé leké nga & cilat
350 miliardé leké jané kredi t& dhéna né valute. Né terma relativé, kredia
shénoi nié rénie & lehté me 0.4% né krahasim me gjashté muaj mé paré. Né
rénien e fepricés sé kredisé gjaté periudhés ka ndikuar tkurrja né krediné e re
& marré nga sektori i biznesit pér géllime afatshkurira. Nga ana fietér, rritjia mé
e shpejté gjaté periudhés éshté regjistruar né portofolin e kredisé né leké (5%)
dhe né krediné e akorduar individéve qé u zgjerua me 4% kryesisht ne formén
e kredisé s&¢ marré nga individét né monedhén vendase.

Né terma vjetoré, kredia bankare u rrit me 2%, ku kontributin kryesor né
kété rritie e dhané kredia afatshkurtér, kredia pér individét dhe kredia né
leké. Kredia pér individé &shté zgjeruar me ritme vecanérisht t& shpejta gjaté
periudhés dhe ndryshimi viefor né fund t& gershorit arriti né 8.1%. Kredia né

leké u zgjerua me 5.9%, ndérsa ajo né valuté e shprehur né leké u tkurr me
2.5%.

Duke shtuar efektin statistikor t& kursit & kémbimit, i cili ishte negativ pér rreth
40 miliardé leké, ndryshimi vietor i kredisé né valuté do té llogaritej né 8.6%,
ndérsa ai i kredisé sé pérgjithshme rreth 7%
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Tabelé 7. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

| Pehold  Ndyhimi(
S 06/23 06/23 06/22  bmior  vilor
Lek 365 51 49 5 6

Valuté 348 49 51 -5 -2
Sektori publik 19 3 4 23 26
Biznese 433 61 63 ] 0
Individé 260 36 33 4 8
Afatshkurtér 185 26 25 3 5
Afatmesme 95 13 14 1 -4
Afafgjaté 433 ol ol 1 2
Kredia 713 100 100 0 2

Burimi: Banka e Shqipérisé

Bankat kané vijuar t& kryejné ristrukturime té |
kredive, dhe fshirje t& kredive t&¢ humbura nga |
bilanci, por véllimet respektive tregojné pér njé |
rénie té ndjeshme té tyre. Kredia e ristrukiuruar gjaté |
gioshté muajve t& fundit ishte reth 2 miliards leks !
ose sa 1% e fluksit 1& kredisé sé re t& periudhés dhe |
sa 4.2% e stokut t& kredive me probleme. Portofolet !
e prekura nga ristrukturimi i kredisé lidhen me kredité |
né valuté pér sektorin e biznesit dhe né ményré 1& |
vecanté me kredité e dhéna pér industring e ndértimit. |

Crafik 69. Ecuria e kredisé sipas sekioréve,
kontribut né p.p., ndryshime gjashtémujore
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kredisé sé ristrukturuar gjaté gjashtémujorit & paré t&

2023-shit &shté sa 28% e vlerés sé kredisé sé ristrukturuar né t& nigjtén periudhé
né 202 1-shin. Procesi i fshirjes sé& kredive t& humbura nga bilancet e bankave
ka vijuar edhe gjaté gjysmés sé paré & vitit 2023 dhe vlera e kredive f€
humbura € fshira nga bilancet ishte rreth 1T miliardé leké. Gjaté dymbédhiete
muajve & fundit jané fshiré rreth 3 miliardé leké kredi t& humbura dhe 2/3
e ketij véllimi lidhet me kredi t& marra nga biznesef vendase. Vlera e kredive
& fshira né periudhén e fundit ishte sa 2.4% e tepricés sé¢ pérgjithshme &
kredive me probleme né portofolin e bankave né fund t& muaijit gershor 2023,
ndérkohé gé pér gjashtémujorin e kaluar ky raport ishte 6.1%.
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Grafik 70. Ndryshimi &-mujor né fepricén e
kredisé sipas elementeve pérbérése
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Shtesa detyrimi
m Kredifé e reja
A Ndryshimi neto

Teprica e kredisé sé pambrojtur
né valuté éshté ulur gjaté
periudhés dhe né terma

vietoré. Kjo rénie vérehet né
vleré absolute dhe relative,
madje konstatohet edhe kur ky
protofol shprehet né monedhé
origjinale (valuté).

Kontributin kryesor né kété
ecuri e ka dhéné rénia né
krediné e pambrojtur né valuté
pér bizneset, & akorduar
kryesisht pér zhvillim biznesi
dhe tregti. Kredia e pambrojtur
né valuté pér individét, e
orientuar kryesisht per blerjen
e pasurive té paluajtshme, u
rrit lehté.
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Shlyerjet e kredive
m Fshirjef e kredive

Lek

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Kredia pér jorezidentét u rrit mé shpejt sesa teprica e kredisé gjaté gjysmés
sé paré té vitit, por pesha e saj ndaj kredisé sé pérgjithshme té sektorit
bankar mbetet e ulét. Né fund t& muaijit gershor 2023, kredia pér jorezidentét
ishte rreth 30 miliardé leké ose sa 4.2% e tepricés sé kredisé sé sektorit bankar.
Stoku i kredisé pér subjektet jorezidente u it me 3% ndaj nivelit & fundit t& vitit
2022 dhe me 17% ndaj njé viti mé paré. Kontributin kryesor né zgjerimin e
kredisé pér jorezidentét né terma vietoré e ka dhéné rritja né stokun e kredisé
pér bizneset né valuté, e cila pérfagéson dhe piesén dérrmuese t& stokut &
kredisé pér subjekfet jorezidente.

KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Kredia e pambrojtur né valuté ka vijuar € bjeré dhe kjo rénie konstatohet
edhe kur ajo shprehet né monedhat origjinale. Gjaté periudhés, stoku i
kredisé s& pambrojtur né valuté u pakésua me 15 miliardé leké ose me 12%,
ndérsa rénia né terma vietoré ishte 9%. Treguesi i korrigjuar pér efektin e kursit
paraget njé rénie prej 5% gjaté gjysmés sé paré té vitit 2023. Stoku i kredisé
s& pambrojtur né valuté éshté zvogéluar disi mé shpejté krahasuar me stokun
e kredisé né valuté dhe até t& kredisé sé& pérgjithshme. Si rrjedhojé, pesha e
kredisé s& pambrojtur ndaj kétyre tepricave ka ardhur né rénie, duke arritur né

nivelet 32% dhe 16%, nga 34% dhe 18% né fund t& vitit 2022. Rénia absolute

dhe relative e kredisé sé& pambrojtur né valuté tfregon nié rénie & ekspozimit t&
sektorit bankar ndaj efekiit 1€ térthorté t& kursit t& kémbimit, dhe pérfagéson njé
zhvillim pozitiv si né drejtim t& mbrojties sé huamarrésve, ashtu edhe né drejtim
t& géndrueshmérisé sé sektorit bankar.
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Tkurrja né tepricén e kredisé sé pambrojtur lidhet me rénien e tepricés sé
kredisé pér bizneset, ndérkohé qé kredia e pambrojtur pér individét éshté
rritur. Piesa kryesore e fepricés sé kredisé t& pambrojtur né valuté pérbéhet
nga kredia né euro [mbi Q0% dhe stoku i kétij portofoli ka shénuar rénie gjaté
periudhés. Mé shumé sesa gjysmén e sfokut & kredisé s&¢ pambrojtur e z&
kredia pér bizneset, e cila gjaté periudhés u tkurr me 24%. Sipas sekioréve,
peshén kryesore né kété kredi e z& “pasuria e paluajishme” me 67%, e ndiekur
nga “tregtia” me 19%.

Kredia e pambrojtur pér individét u rrit me 1.2 mld leké ose 2% gjaté
periudhés, dhe me 12% né terma vjetoré. Kjo rritie lidhet pothuajse térésisht
me zhvillimet né kreding pér investime né pasuri t& paluajishme rezidenciale,
qé u rrit me 4% gjaté periudhés dhe me 17% né terma vjetoré. Nése ky tregues
paragitet né vlera & konvertuara né monedhén euro, gé z& mbi Q0% té kredisé
s& pambrojtur né valuté, rritja né terma gjashtémujoré dhe vietoré e kétij portofoli

do & ishte 12% dhe 30%.

Kio ecuri e porfofolit & kredisé s& pambrojtur pér blerie banesash pér
individét mund t€ jeté ndikuar edhe nga zhvillimet né tregun valutor & cilat
gjaté periudhés, kané ulur koston e késteve mujore 1€ kredisé né valuté pér
huamarrésit me 1€ ardhura né leké. Pavarésisht zgjerimit t€ sfokut t& kredisé sé
pambrojtur pér individét & akorduar pér blerje pasurish t& paluajtshme (gé z&
rreth 60% 1& tepricés sé kredisé s& pambrojtur t& dhéné pér blerie dhe zhvillim
f& pasurive €& paluajtshme), teprica e pérgjithshme e kredisé sé dhéné pér kété
qéllim nuk ka shénuar ndryshime pér shkak t& tkurries me rreth 2% né portofolet
pérkatése 1€ kredive pér sekiorin e biznesit.

- Grafik 72. Ecuria e kredisé s& pambrojtur né valuté Groﬁk 73. Kredia e pambroijtur né valuté pér pasuri
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Kredia e re e dhéné gjaté
periudhés ishte prané nivelit
mesatar 1€ vitit t& fundit. Ajo
reflekton njé performancé mé
t& miré 1é fluksit té kredisé né
valuté, ndérsa fluksi i kredisé né
lek nuk ka ndryshuar.

Né térési, gjaté periudhés
bankat kané gené mé t&
kujdesshme né dhénien e kredisé
sé re, pasi normat e refuzimit &
tyre pér aplikantét, bizneset dhe
individét, jané rritur.

Gijaté viteve 1é fundit,raporti
midis sektoréve né fluksin e
kredisé sé re ka vijuar té rritet

né favor té kredisé sé re pér
individét. Kjo kredi ka shkuar
kryesisht per blerjen e pasurive &
paluaijtshme.
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KREDIA E RE

Kredia e re e akorduar nga bankat gjaté gjysmés sé paré té vitit, ishte rreth
140 miliardé leké ose 3% mé shumé se njé vit mé paré. Né krahasim me
kreding e re t& dhéné gjaté gjysmés sé dyté € vitit 2022, kredia e re ishte 2%
mé e vogél. Sipas monedhés, rritjia né fluksin e kredisé sé re lidhet me kredité
e reja né euro ndérkohé qé fluksi i kredisé sé re né leké nuk ka ndryshuar
krahasuar me vitin e kaluar. Fluksi i kredisé sé re pér sekforin e bizneseve pér
nié periudhé gjashtémujore né pérgjithési luhatet rreth njé mesatareje prej Q0-
110 miliardé lekésh, ndérkohé qé gjashtémujori i dyté i vitit karakferizohet nga
flukse mé t& larta kredish t& reja né krahasim me gjashtémuijorin e paré. Rreth
giysma e kredisé s& marré nga sekiori i bizneseve ka formén e kredisé — kufi
ndérkohé gé piesa tietér e kredisé sé re &shté ndaré né ményré & barabarté
pér blerie pajisiesh, kapital garkullues dhe blerje pasurish & paluajtshme.

Né terési, gjaté periudhés bankat kané gené mé 1€ kujdesshme né dhénien
e kredisé sé re, pasi normat e refuzimit t& tyre pér aplikantét, bizneset dhe
individet, jané rritur.

Gjaté viteve 1 fundit, raporti midis sektoréve né fluksin e kredisé sé re ka
vijuar té rritet né favor té kredisé sé re pér individét. Kredia e re pér individét
gjaté gjysmés sé paré fé vitit ishte rreth 2% mé shumé né krahasim me njé vit
mé paré dhe ritia né k&€ tregues lidhet me rritien e fluksit 1& kredisé sé re 1€
marré nga individét pér blerje pasurish & paluajishme. Né terma mesataré, kjo

lloj kredie pérfagéson reth 53% t& fluksit t& pérgjithshém t& kredisé sé& re pér
individét.

Crafik 74. Kredia e re pér bizneset (majtas| dhe individét (djathtas) sipas géllimit &
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Norma e peshuar e interesit pér té gjitha kredité e |
reja t& akorduara gjaté periudhés u rrit. Ajo u ngjit !
né 6.2%, nga 5.8% né fund t& vitit 2022. Ndikimin
kryesor né kété rritie e ka dhéné rritjia e normés sé
ponderuar & interesit pér kredité e reja né monedhén
euro, e cila arriti né 5.7% né fund t& periudhés nga

4.8% gjashte muaj mé paré. Norma e inferesit € | 500!
kredive & reja né euro paraget njé prirje t& qarté né 400 |

Grafik 75. Ecuria e normave 1€ inferesit & kredisé
sé re

rritie qé nga fillimi i vitit 2022, ndérkohé gé norma e

inferesit 1€ kredive t& reja né lek éshté paragitur mé e | 200
luhatshme dhe me njé prirje rénése gé nga piku prej | |
/5% i regjistruar né muajin tefor & vitit 2022. SSERECSSERRCESREEouSERCNRERaREE |
B e s o oSNy |
—lek 3
—Eur 3

HAPESIRE INFORMUESE 2. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI
DHE ANALIZA E NORMES SE REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND, PER
GJASHTEMUJORIN E PARE 2023

Gjaté gjashtémujorit t& paré 2023 (periudha 1 janar 2023 - 30 gershor 2023),
bankat raportojné se kané marré né shqyrtim gjithsej 60,782 aplikime pér kredi,
nga t& cilat 8% i pérkasin sekforit & “ndérmarrjeve” .- ‘
(2,533 aplikime nga “ndérmarrie té€ vogla dhe t& mesme”
dhe 2194 aplikime nga “ndérmarrje té tiera*”) dhe
92% i pérkasin sektorit t& “individéve” (56,055 aplikime

Crafik 76. Ecuria e numrit t& aplikimeve & marra
né shqgyrtim dhe norma e refuzimit t& kredive

gjithsej). Kjo shpérndarje ka mbetur e njéjté krahasuar :Zggg] 3
me gjashtémujorin e kaluar dhe éshté zhvendosur disi 70000 . | ;
]

né favor t& ndérmarrjeve krahasuar me njé vit mé paré.

Nr. i aplikimeve pér kredi

Numri total i aplikimeve pér kredi té shqyrtuara nga
bankat ka shénuar rénie me 5.5% krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar dhe kjo rénie ka ardhur nga
“ndérmarrijet e vogla dhe t&€ mesme” (me 21.6%) dhe
individét (me 4.9%), ndérkohé qé kategoria “ndérmarrje
16 tiera” ka rezultuar né rritie me 2.1%. Krahasuar me
njé vit mé paré, numri i aplikimeve gjithashtu ka rezultuar
né rénie me 7.9%, e ardhur nga té tre kategorité e
klientéve, por mé e theksuar pér “ndérmarrjet e vogla
dhe t€ mesme”.
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[ 17% |
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vogla dhe & fiera*
mesme

BN aplikimesh & marra né shgyrtim
—-Norma e refuzimit (aksi i diofhle)

Né totalin e aplikimeve t& marra né shqyrtim gjaté
periudhés, rezulton se rreth 24% e tyre jané refuzuar nga bankat. Kjo normé
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ka vijuar té shénojé rritie duke rezultuar rreth 3.7 piké pérgindje mé e larté
se gjashté muaj mé paré dhe rreth 5.8 piké pérgindje mé e larté se njé vit mé
paré. Rritja e refuzimeve t& bankave gjaté gjashté muajve & paré t& 2023, éshté
shtriré né té tre katégorité e klientéve, por mé e theksuar ndaj “ndérmarrjeve té
tiera” ku pérfshihen kryesisht ndérmarrjet e médha.

Norma e refuzimit ka ardhur né rritie pér bankat me kapital vendas dhe té huaj,

dhe ka pérfshiré té gjitha kategorité e klientelés. Vihet re se gjaté periudhés, t&

dy grupet bankare kané shfaqur njé prirje té theksuar refuzuese ndaj kérkesave

pér kredi t& ndérmarrjeve t& médha, ndérkohé qé kané gené mé pranuese ndaj

“ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme” duke refuzuar né

********************************************************* - total vetém 7% té aplikimeve né rastin e bankave té

Crafik 77. Norma e refuzimit & kredive- banka huaja dhe 9% té aplikimeve né rastin e bankave me

vendase dhe & huaja kapital vendas. Pérsa i pérket segmentit té individéve,

t& dy grupet kané vijuar & kené géndrime té kundérta.

Késhtu, bankat vendase, kané refuzuar vetém 6% té

aplikimeve, ndérkohé qé bankat e huaja shfagen mé

pak t& interesuara ndaj kétij segmenti duke refuzuar
rreth 33% té aplikimeve.

32%

Né pérgijithési, nga analiza e mésipérme mund té
arrihet né pérfundimin se ecuria e aplikimeve té
shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés paré té vitit
2023, tregon pér njé moderim me bazé t& gjeré té
kérkesés pér kredi si nga sektori i individéve dhe ai
i ndérmarrjeve, si dhe njé géndrim mé té shtrénguar
t& kredidhénies nga ana e bankave. Kjo ecuri éshté
e pritshme né kushtet e rrities sé normave té interesit
né treg dhe nevojés pér njé analizé mé té detajuar &
aftésisé paguese té aplikantéve pér kredi.
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* Né kété grup pérfshihen kryesisht ndérmarrjet e médha dhe ¢farédo lloj
ndérmarrijesh té tiera qé nuk klasifikohen si “ndérmarrje t& vogla dhe t€ mesme”.
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3.1.1.5 Depozitat

Ecuria e depozitave gjaté periudhés éshté ndikuar dukshém nga efekti
pakésues i mbicmimit & kursit t& kémbimit t€ lekut. Késhtu, norma e rrities
viefore t& depozitave né banka ishte rreth 3% dhe né fund t& periudhés,
ndérsa vlera e tyre ishte rreth 1,500 miliardé leké. Depozitat né leké u rritén
lehte gjaté periudhés me 0.6% dhe ishin 3% mé & larta ndaj njé viti mé
paré. Ndérsa depozitat né valuté u tkurrén me rreth 2% gjaté periudhés dhe
paragiten t& rritura me 3.1% ndaj njé viti mé paré. Né vleré absolute, ndryshimi
i depozitave né leké dhe né valuté gjaté periudhés ishte pérkatésisht [+4]
mld leké dhe [-17] miliardé leké, ndérsa né krahasim me njé vit mé paré
afto u zgjeruan pérkatésisht me reth 21 mld leké dhe me 24 mld leké17. Té
shprehura né monedhén origjinale (pra, kur korrigjohen pér efekfin e kursit t&
kémbimit) depozitat né valuté shénojné nié rritie me gati 5% gjaté periudhés
dhe me 15% kundrejt njé viti mé paré.

Struktura e depozitave sipas afatit, sektoréve dhe valutés ka mbetur
pérgijithésisht e pandryshuar, por gjafé viteve & fundit shté véné re njé rritie e
lehté e peshés sé llogarive rriedhése, depozitave € bizneseve dhe depozitave
né valuté né raport me pérkatésisht depozitat me dhe pa afat, depozitat e
individéve dhe depozitat né leké. VEllimi i depozitave sipas afafit éshfé i
shpérndaré né ményré pothuajse t& barabarté midis
logarive rrjedhése dhe depozitave me ofat & zéné
rreth 43% t€ totalit, ndérsa depozitat e individéve dhe
depozitat né valuté zéné pérkatésisht 80% dhe 53%
f& stokut t& pérgjithshém t& depozitave. Ngadalésimi
né rritien e depozitave nga nié normé rekord pre;j
12% né fund té vitit 2021 dhe né fillim 1€ vitit 2022,
né 6% né fund 1€ vitit 2022 dhe 3% né fund t& gjysmes
sé paré té vitit 2023, lidhet me ngadalésimin e rritjes
sé llogarive rrjedhése, depozitave t€ individéve dhe
depozitave né lek dhe valuté. Pér t& gjitha grupet e
depozitave gé vendosen férésisht ose pjesérisht né
valuté, ky ngadalésim lidhet drejtpérdrejt me efektin
statistikor t& mbicmimit t& kursit t& kémbimit t& lekut. [P

Efeki i kursit

Ecuria e depozitave gjaté
periudhés éshté ndikuar dukshém
nga efekti pakésues i mbicmimit
te kursit t& kémbimit 1& lekut.
Depozitat né leké u rritén me
0.6%, ndérsa ato né valuté

u tkurrén me rreth 2%. Né
krahasim me njé vit mé paré,
depozitat sipas monedhés
tregonin njé rritie me rreth 3%.

Megjithaté, ecuria e depozitave
né valuté, té shprehura né
monedhén origjinale, tregoi njé
rritie & ndjeshme, me rreth 5%
f[al‘é periudhés dhe gati 15% né
rahasim me njé vit mé paré.

Rrifia mé e ngadalté e
lepozitave né leké ka reflektuar
zgﬁerimin e Ilﬁarive rrjedhése
t& bizneseve dhe individéve,
ndérsa ecurité e depozitave pa
afat dhe té depozitave me afat
kané kompensuar njéra-jetrén.

Rritia e depozitave né valuté,

t& dominuara nga depozitat

né euro, pasqyron rritien e
depozitave me afat té individéve
dhe llogarive rriedhése té té dy
sekforéve.

Normat e interesit #& depozitave
té reja kané vijuar fé rriten por
ato mbefen me 1é uléta sesa
normat mestare té interesit pér
stokun e pérgjithshém né lek
valuté. F/L?kser e depozitave t&
reja né valuté gjaté periudhés,
jané rritur né menyreé té
konsiderueshme.

Grafik 78. Rritia e depozitave sipas valutés
(kontribut, p.p.)

Valuté

—Depozitat gjithsej

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Depozitat me afat u zgjeruan me rreth 5% né terma vjetoré dhe kané vijuar
t& japin njé kontribut té réndésishém né rritien e depozitave té pérgjithshme.
Stoku i depozitave pa afat u zvogélua me 6% gjaté gjysmés sé paré té vitit dhe
me 8% ndaj njé viti mé paré. Pakésimi i depozitave pa afat lidhet me tkurrien
e depozitave pa afat & individéve né monedhén vendase. Gjaté njé periudhe
& karakterizuar nga njé rritje relativisht e shpejté e normave € interesit, rrifja e
moderuar e depozitave me afat e shogéruar me ngadalésim € ritmit t& rritjes
sé llogarive rriedhése dhe tkurrie 1€ depozitave pa afat, sugjerojné njé rritje t&
preferencés s¢ depozituesve pér depozitat me afat gé ka filluar gjaté pjesés
sé paré té vitit 2022 dhe ka vijuar edhe gjaté gjysmés sé paré e vitit 2023.

Rritia e moderuar me 3% e depozitave né leké pasqyron zgjerimin e
llogarive rriedhése té bizneseve dhe individéve, tkurrjen e depozitave pa




rmiedhése t& bizneseve dhe t& individéve kapnin vlerén pérkatésisht 80 dhe
190 miliardé leké, duke gené pérkatésisht 9% dhe 5% mé shumé se njé vit mé
paré. Depozitat pa afat né leké u tkurrén me 7% gjaté periudhés, por kjo vleré
u kompensua nga zgjerimi i depozitave me afat. Pothuajse i gjithé sfoku pre;
350 miliardé lekésh i depozitave me afat né leké pérfagésohet nga depozitat
e individéve, t& cilat né terma gjashtémujoré dhe vijetoré u zgjeruan me rmeth

1%.

. nd (Il.rr.) Rz (|l.r) Ind (p.a.)
TE tiera Biz (m.a.) B nd (m.a.)

— Depozitat né lek

Al

s nd (ll.rr.) . Biz (ll.r) Ind [p.a.)
TE tiera Biz (m.a.) s nd (m.a.)

— Depozitat né valute ‘

Rritia mesatare prej 15% e regjistruar né depozitat né euro gjaté gjysmés sé
paré té vitit, kur shprehen né monedhen origjinale, ishte rezultat i zgjerimit
t& forté t& depozitave me afat t& individéve dhe & bizneseve. Depozitat me
afat & bizneseve dhe individéve né euro né fund t& periudhés ishin pérkatésisht
55% dhe 20% mé 1€ larfa né krahasim me nivelin e njé viti mé paré, ndérsa
ndryshimi viefor né depozitat e pérgjithshme né euro & secilit sekfor ishte 19%
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dhe 12%. Rritja e depozitave né euro gjaté gjysmés sé paré té vitit 2023 ishte
mjaft mé e ulét né krohasim me gjasht&mujorin e méparshém, dhe pothuajse e
niéjté me afé t& gjashtemuijorit t& paré té vitit 2022. Gjaté periudhés depozitat
né euro & bizneseve dhe té individéve u shtuan me pérkatésisht 110 dhe 210
milioné euro, ndérkohé gé gjaté sé nigjtés periudhé njé vit mé paré, shtesat
pérkatése ishin 180 dhe 260 milioné euro. Né linjé¢ me ecuriné sezonale &
depozitave, gjysma e dyté e vitit 2023 pritet t& karakferizohet nga njé rritie e
forté e depozitave né euro, vecanérisht pér sekforin e individéve.

Crafik 83. Rrifja viefore e depozitave sipas afatit dhe monedhés, né monedhé
origjinale

— Lek - pa afat — lek- me afat
——Euro - pa afat Euro - me afat

——Deporzitat gjithsej (n& lek)
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 8. Stoku dhe ndryshimet né depozitat né euro

L|ogor| rmiedhése 3325 355 292 298 142 4
Sektori publik 89 2 4 -6 47 112 87
Sekfori privat 1,301 139 145 88 88 7 16
Individé dhe & fieré 1,935 217 142 215 8 0 13
Depozita pa afat 1217 109 4] 53 -18 -1 3
Sekfori publik 1 &l 0 0 0 0 10
Sektori privat 52 -4 1 10 11 26 65
Individé dhe & fieré 1,164 114 40 43 29 2 1
Depozita me afat 2862 86 107 283 218 8 21
Sekfori publik 9 3 0 19 22 70 27
Sektori privat 232 22 32 73 Q 4 55
Individé dhe & tjeré 2,620 67 76 191 231 10 19
Té fjera 124 73 -68 6 23 23 31
Totali i depozitave 7528 623 371 640 365 5 15
Sektori privat 1,585 157 177 171 107 5 19
Individe dhe 1& tieré 5718 398 258 450 210 3 12

Burimi: Banka e Shqipérisé

Gjysma e paré e vitit 2023 u karakterizua nga rritja e métejshme e normave
t& interesit t& depozitave (pér té dy sektorét dhe pér té tri monedhat kryesore)
dhe rritie e flukseve & depozitave & reja vecanérisht pér euron. Né fund
t& periudhés, normat e peshuara & interesit pér depozitat e reja t& bizneseve

Banka e Shqipérisé




dhe individéve né lek ishin pérkatésisht 1.2% dhe 1.5%, ndérsa normat pér
depozitat e reja me ofat né monedhén euro arritén né 1.0% dhe 0.7%.

Rritia n& normat e inferesit pér depozitat e reja me afat ka filluar & ndikojé né
rrifien e normave & interesit pér stokun e depozitave me afat nén dhe mbi 2
viet. Pér depozitat e individéve me afat mbi dy viet né lek, kjo normé &shté
ritur nga 2.5% né fillim & vitit 2022 n& 2.7% né fund t& periudhés, dhe pér
depozitat e individéve me afat mbi dy viet né euro norma e peshuar e interesit
arriti n& 1.3%, nga 0.9% né fillim & vitit 2022. Flukset mesatare mujore &
depozitave & reja f& individéve gjaté gjysmés sé paré té vitit ishin pérkatésisht
18 miliardé leké (pér depozitat né leké) dhe 180 milioné euro (pér depozitat e
reja né euro). Flukset e reja né monedhén lek jané & krahasueshme me vlerén
mesatare mujore 1€ depozitave f€ reja gjaté gjysmés sé paré & vitit 2022,
ndérsa flukset mujore né monedhén euro jané rreth 40 milioné euro mé & larta.

Crafik 84. Depozitat e reja dhe normat e inferesit pér stokun dhe depozitat e
reja né leké pér individét
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Crafik 85. Depozitat e reja dhe normat e interesit pér stokun dhe depozitat e

reja né euro pér individét -

(e} (o] (o} o O o o o o} - — — o o (@) o O o
— N w & & [ N © O o — N — N w & & o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
N N N N N N N N N N N N N N N N N N
N N N N N N N N N N N N w w w w w w
B Depozitat e reja (b.d.) — Stok deri 2 vjef
—Té& reja me afat Stok mbi 2 viet




Gjaté periudhés, cilésia e kredisé
shénoi rénie. Teprica e kredive
me probleme u rrit lehté duke
arritur nivelin e njé viti mé paré
ndérsa raporti i kredive me
probleme u ngjit né 5.2%.

Rénia e cilésisé éshté véné

re né kategoriné e kredisé
afatshkurtér, né sektorin e
biznesit, né portofolin e kredisé
né monedhén vendase dhe né
krediné né valuté t& pambrojtur
nga kursi i kémbimit.

Zgjerimi i stokut té kredive me
probleme lidhet me kalimin e
kredive t& mira drejt klasave
mé pak performuese dhe me
njé véllim mé 1& ulét té fshirjeve
dhe shlyerjeve té kredive

me probleme. Megijithaté né
krahasim me njé vit mé paré
flukset e reja t& huave me
probleme jané pakésuar si
rriedhojé e rrities sé masés sé
shlyerjeve & tyre.

Raporti i mbulimit me provigjione
t& kredive me probleme u rrit
lehté gjaté periudhés, né 65%

si rrjiedhojé e rrities mé 1& larté

té stokut t& provigjioneve né
raport me zgjerimin e tepricés sé
kredive me probleme.

Mbulimi i kredive me kolateral
paragitet né nivele t& mira dhe u
rrit lehté gjaté periudhés. Sipas
llojit t€ kolateralit, pérmirésim té
cilésisé sé kredisé ka shénuar
vetém kredia e kolaterlizuar

me pasuri 18 paluajtshme
rezidenciale.
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Crafik 86. Raporti i kredive me probleme dhe mbulimi
me provigjione

3.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

3.1.2.1 Rreziku i kredisé

Cilésia e kredisé sé dhéné nga sektori bankar ka shénuar pérkegésim té
lehté gjaté periudhés. Né pérkegésimin e cilésisé sé kredisé kontributin kryesor
e ka dhéné zgjerimi i stokut & kredisé né klasat e kredive “nénstandard” dhe
"t& humbura”. Kjo ecuri éshté pércakiuar nga njé nivel mé i ulét i fshirjeve &
kredive t& humbura nga bilancet e bankave, nga ngadalésimi i shlyerjeve
t& kredive me probleme, si dhe kalimi i kredive t& mira drejt klasave mé pak
performuese. Megjithaté né krahasim me njé vit mé paré, flukset e reja & huave
me probleme ishin mé t& vogla si rrjedhojé e rrities sé nivelit & shlyerjeve 1€ tyre.
Raporti i kredive me probleme (RKP) u rrit me 0.2 piké pérgindjeje, né nivelin
5.2% né fund t& periudhés. Stoku i kredive me probleme u zgjerua me rreth 1
miliardé leké dhe né fund t& gershorit shénonte rreth 37 miliardé leke.

Né krahasim me njé vit mé paré, cilésia e kredisé éshté pérmirésuar lehté
si né drejtim t& nivelit ashtu edhe né drejtim t& madhésisé relative t& kredive me
probleme. Stoku i kredive me probleme shénoi njé rénie & lehté, ndérsa RKP
ra me 0.12 piké pérgindjeje. Bankat kané raportuar pérmirésim té cilésisé sé
kredisé kryesisht pér kreding me maturitet afatmesém, kreding pér individét dhe
kreding né valuté. Gjaté periudhés janar 2015 — gershor 2023, bankat kané
fshiré nga bilancet e tyre meth 80 miliardé leké kredi t& humbura, ndérsa vlera
e kredive & fshira gjaté 12 muajve t& fundit ishte rreth 3 miliardé leké. Piesa
mé e madhe e kredive 1€ fshira ishin kredi né monedhén vendase t& mbaitura
nga sekfori i biznesit. Brenda portofolit t& kredive me probleme, bankat kané
raportuar rénie & tepricés pér klasén “nénstandard”, ndérsa klasa “e dyshimt&”
éshté zgjeruar ndaj nivelit & njé viti mé& paré. Peshén kryesore né stokun e
kredive me probleme vijon ta mbaié kredia “e humbur” me reth 47%.
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Grafik 87. Kontributi né ndryshimin gjashtémujor &
Mdlee  stokut 1€ kredive me probleme

— RKP % [boshti majtas)
——Mbulimi me provigjone i kredive me probleme (djathtas)
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Raportet mé té larta té kredive me probleme regjistrohen né portofolin e
kredisé afatmesme, kredisé pér bizneset dhe kredisé né lek. N& fund t&
gershorit 2023, raportet e kredive me probleme pér kéto lloj kredish ishin
pérkatésisht 7%, 6% dhe 6%. Bankat kané vijuar t€ krijojné provigjione (rezerval
pér kredité me probleme, dhe niveli i tyre ka ardhur duke u rritur. Duke gené
se rritja e sfokut t& provigjioneve né terma vijetoré ishte mé e larté se pakésimi i
kredive me probleme, raporti i mbulimit t& kredive me probleme me provigjione
u rrit né 65%, nga 63% qé ishte niveli i regjistruar njé vit mé paré.
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Grafik 88. Norma e prurjeve t€ kredive me probleme

| dhe norma e falimentit Crafik 89. Norma e kredive me probleme &

rikuperuara
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——Norma e déshtimit ! ! B Norma e kredive me probleme & rikuperuara

Burimi: Banka e Shqipérisé.. L Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Treguesit plotésues té cilésisé sé kredisé?? sugjerojné se gjaté dymbédhjeté
muajve té fundit, sektori bankar ka regjistruar mé shumé kredi té reja me
probleme, té cilat pritet t& pasqyrohen né dobésim té treguesve € cilésisé
sé kredisé. Deri né fund t& gershorit 2023, fluksi i kredive f€ reja me probleme
ishte sa 2.2% e kredive t& rregullta, nga 2.1% dhe 1.8% njé gjashtémujor dhe
nié vit mé paré. Ky fregues ka shénuar vlerén maksimale prej 5% gjaté vitit
2019, dhe njé rritie t& pérkohshme deri né nivelin 3% gjaté gjysmés s& paré
e vitit 2021. Nga ana tjefér, norma e déshtimit gé tregon shpeitésiné me té
cilén akumulohen kredité e humbura né krahasim me portofolin e pérgjithshém
& kredisé, rezultoi 1.2% duke u rritur ndaj fundit t& gjashtémuijorit t& kaluar dhe
ndaj njé viti mé paré. Rritia e normés sé déshtimit gjaté 12 muajve t& fundit
sinjalizon njé ekspozim mé t& larté ndaj rrezikut t& kredisé. Norma e rikuperimit
& kredive me probleme shénoi rénie né 10% nga 16% nijé vit mé paré. Kjo
ecuri fregon ngadalésim & affésisé s& bankave pér € rikuperuar kredité me
probleme.

22 Vlerésimi i cilésisé dhe rrezikut t& kredisé mund 1& plotésohet népérmjet analizés sé ecurisé

sé disa freguesve plotésues si: a) norma e prurjeve & kredive me probleme, b) norma e
déshtimit dhe c) norma e kredive me probleme 1 rikuperuara, gé masin pérkatésisht: a) fluksin
e ri 1& kredive me probleme gjaté periudhés ndaj fepricés sé kredive 1€ rregullta né fund t&
periudhés; b) fluksin e ri 1& kredive t& humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme 1é
kredisé [me pérjashtim 1& kredive & humbura) né fund 1& periudhés dhe c) fluksin e ri 1& kredive
me probleme gé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj tepricés sé kredive me
probleme né fund 1& periudhés.

) Banka e Shqipérisé
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Grafik Q0. RKP-ja pér krediné e pambrojtur ndaj

luhatjeve t& kursit t& kémbimit, sipas monedhave
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Crafik 91. RKP-ja pér krediné e pambroijtur sipas
qéllimit t& pérdorimit

30% r 45%

! b 40%
25% = i

! b asy
20% 4 L a0%

1 r 25%
15% - ;

! - 20%
10% | \_/\ b sy

1 S i
5% 4 !

| ~ (1.

‘ ——A
O s e s S e T S T S ey g O

NWOoON WO NWOOONWOONWOONLWOONLWO

R N SN S YN YN YN "N YN N NN N,

ggggggggggggg S S S

ONNNNO0OwwOoOOOOVOOOO ————NNNNWW

—RKP per zhvillim biznesi
—RKP pér tregti
RKP konsumatore
RKP pér investime ne posuri te poluoitshme

Cilésia e kredisé né valuté té pambrojtur nga luhatjet né kursin e kémbimit
ka réné lehté né krahasim me fundin e gjashtémujorit té kaluar, por éshté e
krahasueshme me até té njé viti mé paré. RKP-ja pér kété portofol t& kredisé u
ngijit né 4% né fund & gershorit 2023, né krahasim me 3.8% dhe 4% gjashte
muaj dhe njé vit mé paré. Né pérkegésimin e cilésisé sé kredisé sé pambrojtur
ka ndikuar shtimi né sfokun e kredive me probleme t& kredisé pér konsum dhe
kredisé pér fregti. Peshén kryesore?® né tepricén e kredive me probleme t&
pambrojtur nga luhatiet e kursit t& kémbimit vijon ta mbaijé kredia pér investime
né pasuri & paluajishme, megjithése cilésia e késaj kredie éshté pérmirésuar
gjaté vitit t& fundit (RKP-ja zbriti né meth 4.4%, nga 5.2% njé vit mé paré).

Né kategorité e portofolit t& kredisé s& pambrojtur nga luhatiet né kursin e
kémbimit rritien mé t& shpeité 1€ RKP-sé e regjistroi kredia pér tregti. RKP-ja pér
kété lloj kredie né gershor 2023 arriti nivelin 2.6%, niveli mé i larté i regjistruar
qé nga dhjefori i vitit 2021. N&é portofolin e pambrojtur nga kursi i kémbimit,
RKP pér kreding pér konsum u ngjit né nivelin 6.5% nga niveli prej 2.8% i njé
viti mé paré. Cilésia e kredisé né valuté e pambrojtur nga luhatjet né kursin e
kémbimit sipas monedhave, paragitet e pérmirésuar pér portofolin né euro dhe
shfaq rénie t& ndjeshme pér tepricén e kredisé né monedhén usd?.

Mbulimi me kolateral?® i kredisé, mbetet né nivele t€ mira dhe gjaté
periudhés u ngjit né nivelin 79%, kundrejt 74% njé vit mé paré. Kredité me
kolateral né formén e pasurive t& paluajtshme z&né peshén kryesore ose rreth
67% 1é kredisé sé kolateralizuar dhe 52% 1€ tepricés sé kredisé. Stoku i késaj
lloj kredie u zgjerua me 3% krahasuar me njé vit mé paré.

23 Rreth /3% té totalit.

24

Neé gershor 2023, RKP-ja pér portofolin e kredisé sé pambrojiur né euro ka shénuar rénie né
nivelin 4.1% nga 4.4% njé vit mé paré, ndérsa ai né dollaré njé rritie & ndjeshme né nivelin
3.2% nga 0.4% njé vit mé paré.

Kolateral né formén e pasurive 16 paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré
eff.

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M1-2023

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff

Grafikn 92. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme,
sipas llojit t& kolateralit
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Cilésia e kredisé pér kategoriné e kredisé sé kolateralizuar me pasuri
t6 paluajtshme rezidenciale éshté pérmirésuar gjaté periudhés, kurse
kategorité e tiera kané shénuar rénie t& cilésisé sé kredisé?®. Nivelin mé t& ulét
& RKP-sé vijon ta mbajé kredia e kolateralizuar me para né doré, ndérkohé
qé pesha e stokut & kredive me probleme pér kété lloj kredie né totalin e
kredive me probleme éshté shumé e ulét. Teprica e kredisé sé pakolateralizuar,
&shté tkurrur gjaté periudhés né nivelin 150 miliardé leké. Pesha e kredisé sé&
pakolateralizuar ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé ra né nivelin 21% nga
26% njé gjashtémujor mé paré. Megjithése cilésia e kredisé pér kété kategori
éshté pérmirésuar gjoté dy viteve & fundit, gjaté periudhés RKPja pér keté
kategori kredie shénoi njé rritie 1€ lehté, me O.1pp, né nivelin 5.4%.

3.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit né aktivitetin e sektorit bankar mbetet i kontrolluar.
Treguesit kryesoré t€ likuiditetit pér monedhén vendase dhe € huaj vijojné t&
jené dukshém mbi kufijté minimalé t& pércaktuar nga aktet regullative. Aktivet
likuide jané zgjeruar me ritme disi mé t& shpejta né& krahasim me detyrimet
afatshkurtra, dhe treguesi kryesor i rrezikut 1 likuiditefit &shté pérmirésuar lehté
né krahasim me nivelet e fundit 1€ dy gjashtémujoréve € kaluar.

Megijithaté, gjaté gjysmés sé paré t& vitit, bankat kané raportuar thellim &
hendekut negativ midis aktiveve dhe pasiveve pér maturitefet deri né 3 muaj
né krahasim me nivelin e regjistruar gjashté muaj mé paré. Né terma historiké,
madhésia e kétij hendeku nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme né krahasim
me nivelet e regjistruara gjaté 3-4 vieteve t& fundit. Né f€rési, hendeku i
pérgijithshém midis akliveve dhe pasiveve ka mbetur pothuajse i pandryshuar,
né rreth 5% 1€ aktiveve €& pérgjithshme 1€ sekiorit bankar. Diferenca midis

2 Gjaté perivdhés, RKP e kredisé sé kolateralizuar me pasuri & paluajishme “tregtare” u rrit né
5% nga 4.8%, RKP e kredisé sé kolateralizuar me “toké” u rrit né 9.5% nga 9.3% dhe RKP e

Pozicioni i likuiditetit t& sekforit
bankar mbetfet né nivele té mira
dhe treguesit e likuiditetit vijojné
t& géndrojné dukshém mbi kufijté
rregullativé.

Né krahasim me gjashté muaj
dhe njé vit mé paré, bankat kané
njé véllim disi mé & larté aktivesh
likvide né raport me aktivet

e pérgjithshme dhe detyrimet
afatshkurtra.

Megjithaté, gjaté gjysmés

sé paré té vitit bankat kané
raportuar thellim t& hendekut
negativ midis aktiveve dhe
pasiveve pér maturitetet deri né
3 muaj né krahasim me nivelin e
regjistruar gjashté muaj mé paré.
Ky thellim, éshté kompensuar
nga ngushtimi i hendekut né
shportén 3 muaj - 1 vit. Gjaté
periudhés, diferenca midis
maturimit mesatar 16 aktiveve dhe
t& defyrimeve ka réné, e ndikuar
kryesisht nga shkurtimi né
maturitetin mesatar 18 aktiveve.
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maturitetit mesatar & kredive dhe depozitave éshté ngushtuar, pasi maturitetet
mesatare t€ kredive dhe depozitave kané ecur né kahe t& kundérta; ai i huave
éshté shkurtuar, ndérsa ai i depozitave éshté zgjatur.

Burimi kryesor i financimit t& aktivitetit kreditues t& bankave mbeten depozitat,
qé mbulojné rreth dy heré véllimin e kredive té sektorit, por ecuria e depozitave t&
pérgjithshme éshté paragjitur mé e dobét se ecuria e kredisé. Né fund & periudhés,
raporti “hua/depozita” ishte 47%, ose dicka mé i larté né krahasim me gjashté
muaj mé paré, duke gené se tkurrja né depozitat e pérgjithshme t& konvertuara né
lek ishte disi mé e forté né krahasim me tkurrjen né fepricén e kredisé. Pér shkak
f& shpejtésive & ndryshme né zgjerimin e kredisé dhe depozitave né monedhat
pérkatése, raporti "hua/depozita” ka shfaqur ecuri & ndryshme pér monedhén
vendase dhe pér monedhat e huaja. Gjaté periudhés, pér lekun ky raport u rrit né

52% (nga 50%) dhe pér valuén ai ra né 43% (nga 45%).

Né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, bankat kané njé véllim
disi mé t& larté té aktiveve likuide né raport me aktivet e pérgjithshme dhe
detyrimet afatshkurtra. Né fund t& gjysmés s& paré té vitit, bankat zotéronin
nié véllim aktivesh likuide prej rreth 550 miliardé lekésh. Kjo vleré pérfagéson
rmeth 30% té totalit t& aktiveve né bilancet e bankave dhe ky raport &shté rritur
leht€ né krahasim me gjasht€ muaj dhe njé vit mé paré. Kjo ecuri lidhet me
faktin g& akfivet likuide jané tkurrur mé pak sesa akfivet e pérgjithshme né terma
gjashtémujoré dhe jané zgjeruar mé shpeit sesa aktivet e pérgjithshme né terma
vieforé. Treguesi i akfiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurira, gé éshté subjekt
i kufizimeve t& poshtme sipas regullores pérkatése pér administrimin e rrezikut
€ likuiditetit?” u rrit né nivelin 42%, nga 41% dhe 40% gjashté muaj dhe njé
vit mé paré. Pérmirésimi mé i forfé éshté regjistruar né raportin e likviditetit pér
monedhén euro, i cili u it né 24% nga 21% njé vit mé paré. Kjo rritjie erdhi
si pasojé e rrifies me 6% né stokun e aktiveve likuide, ndérkohé gé detyrimet
afatshkurtra géndruan t& pandryshuara.
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Crafik 93. Diferenca né maturimin mesatar & mbetur Crafik 94. Mospérputhja né maturim mes aktiveve dhe

midis aktive-pasive dhe kredi-depozita

muaj
604

501 1 1
! I | 10%
40-

— N
o o
g 44
o5} N
Q (=}
52 52

detyrimeve*
30%:,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,:

/-

20%!

o
2

Q
B4

3
&

|
I
|
.
b -mmEn f—l-.ffl-l-
I
|
I
% 1
o
I
|
I
o !
o |
|
I
o !
b1
|

+ir TAATTANTANTTATTANTANTTATTANTAATITATTANTA ATITAL
SETSIBEITIEBTIEETITISE2RNUSERRISER <3M 3MTY 1v:5Y >5Y Tolol
B S S e S R R R A R R R RS
8RS 83800 N uertooNreosRRRENENREEES
sOMII2019  wb&MI 2020 OMIl 2020 OMI 2021
— Akfive - Pasive —Kredi - Deporita B6MI12021  w6MI 2022 16MIl 2022 16MI 2023 |
*Jané pérfshiré edhe aktivet dhe detyrimet jashié bilancit.

7 Bankat duhet t& mbajné mjete likuide pér mbulimin e 15% t& detyrimeve afatshkurtra pér lekun,
20% pér valutén, dhe me njé kérkesé totale prej 20%.




Gijaté periudhés, né bilancet e bankave éshté regjistruar rénie e aktiveve
me afat kontraktual t& mbetur deri né tre muaj, ndérkohé qé detyrimet e
tyre pér té njéjtén shporté, nuk kané ndryshuar. Kjo ecuri béri gé hendeku
negativ midis aktiveve dhe detyrimeve pér kété shporte?® 1€ thellohej né 26%
t& akfiveve t& pérgjithshme nga 22% gjashté muaj mé paré. Ky hendek vijon
& jefé hendeku mé i madh negativ pér t& gjithé horizontin e maturiteteve. Né
f& nigjten kohé, njé ngushtim né madhési 1€ ngjashme &shté regjistruar edhe né
hendekun negativ pér maturitetin 3 muaj deri né 1 vit.

Pavarésisht kétyre zhvillimeve, né raport me akfivet e pérgjithshme madhésia e
hendekut & pérgjithshém midis aktiveve dhe detyrimeve mbetet e kufizuar prang
nié vlere mesatare prej 5%. Hendeku i pérgjithshém pér t& gjitha maturitefet
vijon té jeté pozitiv dhe nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme ndaj periudhave
e méparshme, pér shkak t& géndrueshmérisé né pozicionet pozitive pér
maturitetet mé afatgjata. Gjaté periudhés, diferenca midis maturimit mesatar &
aktiveve dhe detyrimeve ka réné né 23.3 muaj (nga 24.6 muaj), dhe kjo ecuri
lidhet kryesisht me shkurtimin me 1.1 muaj & maturitetit mesatar t& akfiveve. Né
ményré t& ngjashme, diferenca midis maturitetit mesatar € mbetur t& huave dhe
depozitave u ngushtua ndjeshém, né 44.4 muaj (nga 47.8 muaj), kryesisht
si rrjedhojé e rénies sé maturitetit mesatar & mbetur € huave, né 52.7 muaj
(nga 56 muaij). Prej disa gjashtémujorésh sekiori bankar nuk ka raportuar linja
financimi nga grupet zoféruese.

3.1.2.3 RREZIQET E TREGUT

Rreziku i kursit t& kémbimit

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t€ drejtpérdrejté té kursit t€ kémbimit
u ul gjaté periudhés. Pozicioni i hapur i bankave u raportua 'né blerje’, né
vlerén 5.5% 1€ kapitalit rregullator, ndjeshém mé i ulét se vlera kufi prej 30%
e kérkuar nga kuadri rregullativ. Ky pozicion éshté luhatur midis vlerave 5-6%
gjaté gjysmés sé paré té vitit, nga njé mesatare prej 8% e regjistruar pér vitin
dhe gjashtémujorin e paré t& vitit 2022. Ecuria e treguesit & pérgjithshém
&shté pércakiuar nga ecuria e freguesit pér bankat me réndési sistemike, pér
& cilat pozicioni i hapur nefo valutor “né blerje” ishte sa 8.4% e vlergs sé&
kapitalit rregullator. Né krahasim me gjashté muaj mé paré ky tregues u rrit me
2.8 p.p., por ishte 4.0 p.p. mé i ulét nga niveli prej 5.6% i njé viti mé paré.

Gjaté periudhés, ekspozimi i
sektorit bankar ndaj rrezikut &
drejtpérdrejté dhe atij té térthorté
t& kursit t& kémbimit ka ardhur
né rénie.

Zvogélimi i pozicionit t& hapur
valutor éshté pércaktuar nga
ngushtimi i pozicionit t& hapur
“né blerje” i bankave sistemike.
Treguesi qé reflekton ekspozimin
e térthorté ndaj rrezikut &

kursit t& kémbimit pér kété grup
bankash, éshté poshté vlerés
mesatare té sektorit bankar.

Bankat josistemike paragesin pozicion t& hapur neto valutor “né shitie” sa 0.7%
e kapitalit rregullator t& tyre dhe né pérgjithési, paragesin njé ekspozim t& ulét
dhe t& géndrueshém ndaj luhatieve & kursit t& kémbimit.

28

[ llogaritur si raporti i “diferencave midis akfiveve dhe pasiveve” ndaj “fotalit & aktiveve” pér
secilén shporté 16 maturitetit t& mbetur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré
edhe zérat jashté bilancit.
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Crafik 95. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator pér sektorin bankar dhe grupet
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Crafik 97. Ecuria e indeksit & mospérputhjes valutore
pér grupet bankare
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Grafik 96. Ecuria e pérbérésve 1€ indeksit pér
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Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut té
térthorté té kursit t& kémbimit, i matur me treguesin
e mospérputhjes valutore?® shénoi rénie gjaté
periudhés. Ky fregues né fund t& gjysmés sé& paré t&
vitit ishte sa 15.4% e akfiveve & sektorit bankar ose
1.1 p.p. mé i ulét né krahasim me fundin e vitit t&
kaluar. Kontributin kryesor né kéfé rénie e ka dhéné
ulia me rreth 4% e kredisé pér rezidentét né valuté.

Ecuria e freguesit pér grupin e bankave sistemike dhe
josistemike ka réné. Pér bankat sistemike, freguesi
reflekion njé ekspozim mé t& ulét t& kétij grupi né
krahasim me sektorin bankar né térési. Gjaté gjysmés
s& paré té vitit, frequesi i mezikut t& terthorté & kursit
& kémbimit pér bankat sistemike ra me 0.9 p.p.,
duke arritur né 12.5% t& akfiveve t& grupit. Njé vit

mé paré ky fregues ishte sa 12.1% e akfiveve & bankave sistemike. Indeksi i
mospérputhjes valutore pér bankat josistemike ka vleré mé 1€ larté dhe tregon
njé ekspozim mé & madh € kétyre bankave ndaj rrezikut & térthorté t& kursit
t& kémbimit. N& fund t& gjashtémujorit t& paré 1€ vitit, ky fregues regjistroi rénie
né nivelin 21.2% 1€ aktiveve t€ grupit, dhe kjo vleré ishte pérkatésisht 1.9 p.p.
dhe 3.4 p.p. nén vlerén e gjashté muajve dhe njé viti mé paré.

22 Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 1€ pasiveve né valuté té sekiorit
bankar, me aktivet né valuté, 1 netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit 1& kétij frequesi ndaj akfiveve 1€ sekforit bankar fregon njé ekspozim té ulét ndaj
lévizjeve né kursin e kémbimit, ndérsa rritia dhe rénia e fij tregojné pérkatésisht rritie dhe
rénie & masés sé ekspozimit. Metodologijia e llogarities sé freguesit & mospérputhjes éshié
publikuar né Raportin e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré fé vitit 2016.
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Rreziku i normés sé interesit

Gijaté periudhés, ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t€ drejtpérdrejté t€ normés
sé interesit u ul. Pozicioni total neto i peshuar i ekspozimeve ndaj normave t&
inferesit né librin e bankés né fund t& periudhés ishte sa 2.2% e kapitalit regullator,
ose 0.7 p.p. dhe 1.7 p.p. nén nivelin e regjistruar pérkatésisht gjashté muaij
dhe njé vit m& paré. Kufiri maksimal rregullator pér kété freques éshté sa 20% e
kapitalit regullator. Ndikimin kryesor né kété ecuri e dha diferenca e peshuar e
akfiveve me pasivet me normé & ndryshueshme interesi (VIR) e cila u zvogélua
me 0.7 p.p. né krahasim me gjashté muaj mé parg, né nivelin 2.0% & kapitalit
rregullator. Diferenca e peshuar e akfiveve me pasivet me normé fikse interesi
(FIR) mbeti e pandryshuar né nivelin 0.2% t& kapitalit regullator. Né krahasim
me njé vit mé paré, treguesit pér normat fikse t& inferesit (FIR] dhe pér normat e
ndryshueshme t& interesit (VIR) ishin rreth 1.0 p.p. mé pak.

Rénia né treguesin e pozicionit total neto u vu re pér bankat sistemike
dhe ato josistemike. Pér bankat sistemike ky fregues zbriti né nivelin 2.5% té
kapifalit rregullator, ndérsa pér bankat josistemike ai ra né 1.6% t& kapitalit
rregullator. Rénia e vlerés sé treguesit pér grupin e bankave sistemike lidhet me
ulien e ekspozimit né aktive dhe pasive me norma fikse & inferesit (FIR]. Né
fund € gjysmés sé& paré 1é vitit, ky fregues ishte sa 0.2% e kapitalit rregullator t&
grupit ose 1.7 p.p. mé i ulét né krahasim me gjashté muaj mé paré.

Fkspozimi ndaj luhaties s& normave & ndryshueshme & interesit (VIR) pér bankat
sistemike ishte sa 2.4% e kapitalit rregullator, pa shénuar ndryshime nga niveli |
raportuar né fund & vitit 2022. Bankat josistemike, € cilat prej mése njé vifi kané
regjistruar njé pozicion negativ® pér ekspozimin ndaj luhaties s& normave fikse f&
interesit (FIR), kaluan né pozicion pozitiv 1€ barabarté me 0.3% t& kapitalit regullator
& tyre. Nga ana fietér, ekspozimi i tyre ndaj luhaties sé normave t& ndryshueshme 1&
interesit (VIR] u zvogélua me 2.2 p.p., né masén 1.3% t& kapitalit regullator.

Crafik 98. Pozicioni tofal nefo i peshuar né librin e

bankés ndaj kapitalit rregullator
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39" Pozicioni negativ fregon gé, né librin e bankés, pasivet jané mé 1 larta sesa akfivet me norma
interesi fikse.

Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut & drejtpérdreité t&
normés sé interesit ka shénuar
rénie gjaté periudhés, duke
mbetur ndjeshém nén kufirin e
sipérm rregullator.

Sektori bankar éshté mé

i ekspozuar ndaj rrezikut

té normés sé interesit pér
pozicionet né leké, ato me
normé inferesi t& ndryshueshme
dhe pér maturitetin afatmesém.

INé kushtet e mundésisé pér
vijimin e rrities sé normave

té interesit dhe ndikimit t&
normave mé 18 larta né aftésiné
paguese 16 huamarrésve,
bankat duhet t& ruajné kujdesin
ndaj mundésisé sé transferimit
t& rrezikut t& normés sé interesit
né rrezik 1 kredisé.
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Grafik 99. Ecuria e pozicionit nefo pér normat fikse (FIR) |
1 dhe variabél (VIR) t& inferesit, sipas grupeve € bankave



Kontributin kryesor né ekspozimin ndaj luhatjes sé normave té interesit vijon
ta japé pozicioni neto né monedhén vendase, qé né fund & periudhés ishte
sa 2.3% e kapifalit rregullator. Ky tregues u rrit lehté né krahasim me fundin e
gjashtémuijorit t& kaluar dhe njé vit mé paré. Pér monedhén evropiane, pasivet
regjistruan vlera mé & larta né krahasim me akfivet e ndjeshme ndaj luhatjes sé
normés sé interesit, duke i dhéné interesit vlerén negative sa 0.4% e kapitalit
rregullator.

NEé pozicionin e paragitur sipas maturiteteve vihet re njé thellim i ndjeshém
i pozicionit negativ 16 ekspozimeve me maturitet afatmesém. Ky ekspozim
vijon 1€ jeté negativ dhe né fund t& periudhés freguesi ishte sa 8.0% e kapitalit
rregullator, duke arritur késhtu nivelin mé 1€ larté 1€ 7 vieféve té fundit. Treguesi
i pozicionit nefo t& peshuar pér instrumentet afatmesme u thellua me 2.3 p.p.
ndaj nivelit t& gjoshté muajve dhe njé viti mé par€, dhe pérfagéson ekspozimin
mé € madh sipas afateve & maturimit deri né fund t& periudhés.

Ekspozimi nga shporta me maturim afatgjoté mbetet pozitiv, duke gené se viera
e aktiveve me maturitet afafgjaté éshté mé e madhe sesa vlera e defyrimeve
afatgjata & bankave. Treguesi pérkatés éshté sa 7.7% e kapitalit rregullator
dhe ka réné lehté né krahasim me nivelin e njé viti mé paré. Pér instrumentet me
maturitet afafshkurtér, pozicioni neto i peshuar i normave & interesit sipas librit
& banksés, ishte pozitiv dhe sa 2.5% e kapitalit rregullator. Ky tregues éshté
rritur me 1.7 p.p. dhe 1.0 p.p. né krahasim me gjasht€ muaj dhe njé vit mé
paré, duke ndikuar né rritien e vlerés sé treguesit & pérgjithshém.

Grafik 100. Hendeku sipas monedhave ndaj kapitalit ! . Crafik 101. Pozicioni nefo i peshuar sipas afafit ndaj
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Treguesi i rrezikut té€ térthorté ndaj ndryshimit t& normave té interesif’’ nuk
sinjalizon rrezik t& shtuar né krahasim me periudhen e kaluar, dhe kjo
ecuri lidhet me rritien me ritme t& ngjashme né normat e inferesit & kredive dhe
depozitave. Diferenca midis kétyre normave u luhat né vierat 4.3-4.8%. Normat
e interesit 1& kredisé dhe depozitave ruaijtén pririen né ritie t& vérejtur gjaté vitit
& kaluar, por me njé ritém disi mé t& ngadalté. Norma e ponderuar e interesit
& kredisé pér individét dhe bizneset né fund t& muajit maj 2023 arriti né 6.3%,
dhe ky &shté niveli mé i laré i regjistruar né 5 vitet e fundit. Megjithat€, spreadi
i normés sé inferesit nuk regjistroi ndryshime t& genésishme si rezultat i ecurisé sé
normés sé& ponderuar & interesit & depozitave gjaté periudhés né fiole. Norma
e ponderuar e inferesit & depozitave ka filluar € rritet g€ nga tremujori i paré |
vitit 2022 dhe né muaijt janar dhe maj t€ vitit 2023, ajo arriti né 1.6%, gé éshté
vlera mé e larté e regjistruar gjaté 10 viteve t& fundit.

Diferenca midis normave 1& inferesit € kredisé dhe depozitave éshté zgjeruar
pér monedhén euro, dhe ka mbetur pothuajse e pandryshuar pér monedhén
lek. Né fillim t& vitit, pér shkak t& rrities mé t& forté né normat e interesit &
kredisé né krahasim me afo & depozitave, spread pér normat e interesit &
kredisé dhe depozitave né leké u it né 5.5%, duke mbetur megjithaté nén
vlerat maksimale t& gjashtémujorit & méparshém. Né fund & gjysmés sé paré t&
vitit, spreadhi né leké ra né nivelin 4.7%, si rezultat i uljes s& normés sé interesit
& kredisé né leké. Spreadi né euro shénoi rritie né krahasim me gjashté muai
mé paré (3.9%) dhe né fund € periudhés regjistroi 4.7%, duke u barazuar me
spreadin né leké. Kjo ecuri u diktua si rezultat i rrities mé 1€ larté 1€ normés sé
interesit t& kredisé né euro né krahasim me afé t& depozitave. Né krahasim me
t& njgjtén periudhé njé vit mé paré, spreadi né monedhén vendase u ul me 0.4
p.p ndérsa ai né monedhén evropiane u rrit me 1.4 p.p.

Grafik 102. Norma e peshuar e interesit & kredisé dhe

depozitave dhe spread-i i normave 1€ interesit, né %. & kredisé me depozitat me afat sipas monedhave, né
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Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e inferesit L’ep tek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé inferesit mund 1& keté njé ndikim pozitiv mbi

bilancin e bankés (pér shkak fé vierés pozitive 1 pozicionit neto mes akfiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés s& interesit), kjo rrifie do 1é keté efekt negativ tek aftésia paguese e

vamarrésve 16 bankés, kur kredia éshté dhené me normé interesr 1€ ndryshueshme (rreziku i
terthorté). Megjithaté, ky efekt supozohet gé kompensohet né masén mé t& madhe nése né
krahun tietér, kemi njé rritie t€ normés sé inferesit pér depozitat.

) Banka e Shqipérisé
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Rezultatet e ushtrimit t& provés
sé rezistencés sé aftésisé
paguese pér periudhén
2023-2025 tregojné se
sektori bankar, paragitet i
géndrueshém ndaj goditieve t&
supozuara makroekonomike.

Megjithaté, ndjeshméria e
sektorit &shté rritur dhe disa
banka vlerésohet t& kené
nevojé té forcojné pozicionet
e fyre 1é kapitalit né rastin e
supozimeve mé ekstreme.

Crafik 104. Projeksionet mbi treguesit kryesoré
makroekonomiké (PBB)
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Skenari bazé

Neé kushtet kur pozicioni nefo i peshuar i bankave dominohet nga pozicioni
pér insfrumente me normé t& ndryshueshme interesi, rritja e normave 1é interesit,
e cila shpesh shogérohet me rritien e luhatshmérisé sé spreadeve, dhe mund
& sjellé ndryshime né pozicionin e peshuar neto € bankave pér maturitete,
monedha dhe lloje t& cakiuara instrumentesh, kérkon rrifie & vémendies sé
bankave ndaj ndikimit t& kétyre fakforéve mbi aftésiné paguese & huamarrésve
me kredi me norma interesi t& ndryshueshme, si dhe marrien e masave pér t&
parandaluar kthimin e rrezikut t& normés sé inferesit né rrezik & kredisé.

3.1.3 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

3.1.3.1 Ushtrimi i provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e
kapitalit

Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e
kapitalit pér horizontin 2023-2025 tregojné se sektori bankar paraqitet
i géndrueshém ndaj goditieve makroekonomike, por banka € vecanta
paragesin ndjeshméri 1 larté ndaj skenaréve € supozuar. Pér € vlerésuar
rezistencén e sektorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia reale dhe zhvillimet
financiare, realizohen ne ményré periodike ushtrimet e provés sé rezistencés.
Prova e rezistencés pér mijaftueshméringé e kapitalit tregon shkallén e
géndrueshmérisé sé bankave individuale dhe t€ sekiorit né €rési ndaj goditjeve
f& supozuara mbi rritien ekonomike dhe papunésing, portofolin e kredisé,
ecuriné e kursit t& kémbimit, dhe ndryshimin e normave € interesit.

Ushtrimi pérmban tre skenaré: skenarin bazé,
skenarin e moderuar dhe até & rénduar, dhe
periudha ushitrimore  shirihet deri né fund 1
vitit 2025, Skenari bazé supozon njé rritie
ekonomike pozitive gjaté kétij harku kohor, e cila
shogérohet me njé rritie pozitive & kreditimit dhe
rénie & papunésisé. Né skenarin e moderuar,
ritia ekonomike mbetet né territor pozitiv gjaté
periudhés ushfrimore, por norma e rrities éshté
mé e ulét kundrejt skenarit bazé. Ndérsa, né
skenarin e rénduar, supozimet jané mé ekstreme
duke pérfshiré fillimisht njé normé rritieje pozitive,
ndjekur nga njé tkurrje ekonomike. Né skenarin e
moderuar dhe até t& rénduar, shtohen supozimet
per néngmimin e kursit t& kémbimit t& monedhés
vendase, rritien e normave té& inferesit dhe uljen
e ritmit t& kreditimit deri né ndalimin e tij. Kéto
zhvillime reflekiohen né njé pérkegésim & cilésisé sé portofolit t& kredisé, si pér
individét ashtu edhe pér bizneset.

Skenari i moderuar
— Skenari i rénduar
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Grafik 105 . Projeksionet mbi freguesit kryesoré makroekonomiké — lart, dhe treguesit e rinj
makroekonomiké - poshté
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Gijithashtu, parametrat e freguesve t& tieré makroekonomiké t& pérfshiré né
ushrim, supozojné njé rénie t& cmimeve t& banesave deri né fund € periudhés
ushfrimore n& skenarét mé 1€ pafavorshém, krahas rrifies s& normés sé
papunésisé. Kéto supozime ndikojné né nivelin e kapitalizimit t& bankave t&
vecanta dhe t& sektorit bankar né €rési, kryesisht gjaté vitit 2025.

Grafik 106. Projeksionet mbi portofolin e kredisé sipas modeleve pérkatése
pér bizneset dhe individét
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Né terma t& mjaftueshmérisé sé¢ kapitalit, rezultatet e ushtrimit & provés sé
rezistences fregojné:

Né fund t& vitit 1€ paré ushtrimor, RMK-ja e sekforit bankar mbetet i
mirékapitalizuar, pavarésisht skenaréve. Norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit, shénon 20% né skenarin bazé dhe bie deri né nivelin 19%
né skenarin e rénduar. Gijithsesi, duke marré né konsideraté térésiné
e kérkesave megullative shtesé®?, zhvillimet né banka € vecanta
evidentojné nevoién pér injeklim kapitali gjaté periudhés ushtrimore.
Numri i bankave gé ka nevojé pér injektim kapitali né skenarin bazé
shkon né tre deri né fund t& vitit 2025, dhe kéto banka pérbéjné rreth
19% & akfiveve t& sekiorit. N& kété rast, nevojat pér kapital shtesé
vlerésohen t& jené rreth 6.7 miliardé leké ose sa rreth 0.3% e PBB-s€;

Né fund t& vitit 1& dyté ushtrimor, RMKa e sektorit bankar bie deri
né nivelin rreth 15% né vijim t& skenarit & rénduar, duke mbetur i
kapitalizuar né ményré t& miaftueshme. Sidogoft€, banka & vecanta
duhet & shiojné kapital deri né fund t& periudhés ushtrimore. Mé
konkretisht, numri i kétyre bankave rritet deri né shtaté né fund t& vitit
2025, dhe pesha e akiiveve € tyre ndaj aktiveve t& sektorit bankar
arrin né rreth 55%. Né kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen
€ jené rreth 23.2 miliardé leké, ose sa 1.1% e PBB-sé.

Né fund té& vitit t& treté ushtrimor, RMK-ja e sekforit bankar bie nén
nivelin minimal rregullativ prej 12% né skenarin e rénduar. Gijithsesi, né
skenarin e rénduar pér vitin 2023 dhe 2024, sekiori bankar mbetet i
mirékapitalizuar, me njé¢ RMK prej pérkatésisht rreth 19% dhe 15%.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

| Grafik 107. Ecuria e vlerave & RMK-sé pérgjaté harkut ~ N& kété skenar, pér bankat me réndési sistemike
‘ kohor ushirimor
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né rreth 11%, ndérsa pér bankat e tiera josistemike
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me kapital € huaj paraget nié nivel kapitalizimi
prej 12.8%, duke mbetur i kapitalizuar, ndérsa
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Pérvec kérkesave pér shtesat makroprudenciale dhe ato mikroprudenciale, né zbatim &
rregullores nr. 78,2020, "Pér kérkesén minimale pér instrumente 16 kapitalit rregullator dhe
detyrime 1€ pranuara — MREL", duke filluar nga fundi i vitit 2022, bankat duhet t& pérmbushin
nivelet e ndérmjetém té MRELit.
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Crafik 108. Kontributi né ndryshimin e RMK i z&rave kryesoré t& bilancit
pér skenarin e rénduar
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Grafik 109. Kontributi n& RMK pér skenarin e rénduar, pér Bankat me Réndési Sistemike - BARS
(lart) dhe Banka t& Tiera (poshtg)
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Grafik 110. Kontributi né RMK pér skenarin e rénduar, Bankat me Kapital t& Huaj (lart) dhe
Vendas (poshtg)
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Numri i bankave gé paragesin nevojé pér shtim kapitali arrin né nénté deri né
fund t& vitit 2025, dhe pesha e tyre né terma € aktiveve 1€ sekiorit &shté 65%;
ndérsa, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen 1€ jené rreth tri heré mé t€ larta se
né fund 1€ vitit t& dyfé ushfrimor, ose sa 3.4% e PBB-sé.

Né pérfundim t& ushtrimit vlerésohet gé sekfori bankar paragitet i géndrueshém
ndaj goditieve makroekonomike, ndjeshméria e tij &shté rritur né saijé té rrities sé
ndjeshmérisé sé bankave & vecanta ndaj skenaréve 1€ supozuar. N& kushte &
skenarit mé ekstrem dhe pérgjaté njé periudhe treviecare, nevojat e supozuara
& injektimit t& kapitalit mund € arrijné njé peshé maksimale prej rreth 3.3% &
PBB-s&, nié vleré mé e larté se ajo e vlerésuar njé vit mé paré.
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3.2 SEKTORI JOBANKAR
3.2.1 ECURIA E SEKTORIT JOBANKAR

Té gjitha segmentet e sistemit financiar t& ndryshme nga bankat kané
regjistruar rritje 1€ aktivitetit gjaté pjesés sé paré té vitit. Né fremujorin e
paré f& vitit 2023%, pothuaise t& gjithé subjektet financiare t& sekforit jobankar
kané raportuar zgjerim & akfivitetit & tyre né& krahasim me njé tremujor mé
paré. Né ferma vijetoré, vefém veprimtaria e fondeve & investimeve shénoi
ngadalésim. Fondet raportuan nié nivel mé & ulét aktivesh, si rriedhojé e tkurrjes
sé investimeve né obligacionet geveritare.

Struktura e sektorit jobankar vijon té dominohet
nga institucionet financiare jobanka qé
mbikégyren nga Banka e Shqipérisé, 1
ndjekura nga fondet e investimit dhe shoqérité
e sigurimit gé licencohen dhe mbikéqyren nga
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (AMF).
Perveg kétyre dy segmenteve, né sistemin financiar
vendas veprojné edhe shogérité e kursimkreditit
(SHKK) dhe fondet e pensionit, g& mbikéqgyren
pérkatésisht nga Banka e Shqipérisé dhe AMF.
Aktualisht, né tregun financiar operojné 38 IFJB,
16 SHKK dhe njé Union, 12 shogéri sigurimi,
15 fonde investimi dhe 6 fonde pensioni. Akfivet
e sekforit jobankar zéné rreth 9% & fotalit &
akfiveve f€ sistemit financiar dhe rreth 9% t& PBB-
s&. Peshén kryesore né veprimtaring e sekiorit
jobankar e z& akfiviteti i insfitucioneve financiare
jobanka ndjekur nga shogérité e sigurimit.

m Insfitucione jobanka

u Shogéri sigurimi

Institucionet financiare jobanka raportuan zgjerim té aktivitetit, rritje & fitimit
dhe nivel t& miré & kapitalizimit. Aktiviteti kryesor i tyre &shté ai kreditues
(41%), ndjekur nga pagesat dhe transfertat (19%). Sekiori i akfiviteteve &
fiera t& shérbimit dhe ai i tregtisé me shumicé dhe pakicé jané sekiorét mé t&
financuar nga IFJB-€ (me nga rreth 20% t& tofalit & stokut pér bizneset], ndjekur
nga ndértimi (11%). Kredia dhéné individéve z& 54% 1€ totalit 1 kredisé dhe
46% i takon bizneseve. Cilésia e kredisé shénoi rénie gjoté periudhés, ku
RKP u ngijit né nivelin 14.9%. Rreth 81% e kapitalit & paguar & insfitucioneve
jobanka éshté kapital vendas. IFJBt& e mbyllén periudhén me njé rezultat
financiar pozitiv (rreth 3 miliardé lekg), né rritie me 0.5 miliardé leké ndaj
nivelit & njé viti mé paré. Kapitalizimi i veprimfarisé sé kétyre subjekfeve vijon
t& mbetet i larté.

33 Baza e fé dhénave pér institucionet e sekiorit jobankar i pérket tremujorit 1 paré fé vitit 2023.
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Gijaté gjysmés sé paré té vitit
segmentet e tjera té sistemit
financiar kané regjistruar
zgjerim 1& aktivitetit.

Institucionet financiare f&
ndryshme nga bankat vijojné té
mbeten t& mirékapitalizuara dhe
me njé cilési t& miré té portofolit
té kredisé pér institucionet
kredituese.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj
sektorit jobankar mbetet i ulét
dhe i géndrueshém, ndérsa
ndjeshméria e sektorit jobankar
ndaj veprimtarisé sé sekforit
bankar mbetet e larté por
paragitet disi mé e ulét krahasuar
me nivelin e dhjetorit 2022.

= Fonde Pensioni
m SHKK-&

Fonde investimi



Shogérité e kursimkreditit ruajtén 1€ pandryshuar nivelin e aktiveve. Ky segment
ka rujtur t& pandryshuar cilésing e portofolit 1 kredisé krahasuar me njé vit mé
paré, me RKP né nivelin 4.8%. Né portofolin e investimeve t& ShKK-ve, peshén
kryesore e z&né investimet né kredi (76%) dhe investimet né banka né formén
e depozitave me afat (15%). Sektori gé ka térhequr pjesén mé t& madhe &
financimit éshté sekfori i bujgésisé (22%), i ndjekur nga sekiori i fregfis€é me
shumicé dhe pakicé (16%). SHKK+& e mbyllén periudhén me nié fitim nefo
pozitiv.

Shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit zgjeruan akfivitetin e tyre, si
rmiedhojé e rrities s& primeve t& shkruara bruto dhe investimeve né letrat me
vleré & borxhit t& geverisé.

Crafik 112. Pozicioni nefo i sekiorit jobankar sipas - Crafik 113. Miefet, detyrimet dhe pozicioni neto sipas
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Sektori jobankar vijon t& mbajé njé pozicion t& balancuar € akfiveve dhe
detyrimeve financiare®*. Aktivet kryesore jané lefrat me vleré t& borxhit dhe
huaté, ndérsa detyrimet pérfagésohen nga kapitali dhe aksionet né fondet e
investimit dhe huaté. Sektori jobankar ka ngushtuar pozicionin neto kreditor
né raport me fundin e njé viti mé paré, ndikuar nga shtimi i detyrimeve nga
kapitali dhe aksionet né fondet e investimit dhe llogarive € fiera € arkétueshme.
Brenda sekiorit jobankar, fondet e investimit dhe shogérité e sigurimit me fondet
e pensionit kané njé pozicion neto negativ (debitor], ndérsa ndérmjetésit e tieré
financiaré (jobankat dhe SHKK-€] kané njé pozicion neto pozitiv (kreditor).
Pér nénsekiorét e fondeve 1€ investimit dhe shogérive 1€ sigurimit me fondet e
pensionit, pozicioni debifor né fund & fremujorit 1€ paré té vitit ishte sa 6% e
tofalit t& aktiveve t& sektorit jobankar.

Kredia dhe lefrat me vleré t& borxhit vijojné t& zéné peshén kryesore né akfivet
e subjekteve financiare € ndryshme nga bankat. Letrat me vleré & borxhit zéné
25% 1€ aktiveve financiare €& sekiorit jobankar, ndérsa huaté dhe monedhat
e depozitat zéné respekivisht 28% dhe 23%; megjithaté kéto raporte jané té

3 Analiza pér akfivet dhe detyrimet e sekiorit jobankar éshté mbéshtetur né 1€ dhénat e llogarive
financiare pér tremujorin e paré & vitit 2023.
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ndryshme pér subjektet e kétij sektori. Pér fondet e investimit, letrat me vleré &
borxhit pérfagésojné rreth 83% 1€ aktiveve & tyre, ndérkohé gé pér ndérmijetésit
e fieré financiaré peshén mé t& madhe e zéné huaté me meth 50%. Shogérité
e sigurimit dhe fondet e pensionit € marra s& bashku, kané shpémdarien mé
heterogjene f€ akfiveve, f& cilat jané t& vendosura né monedha dhe depozita
(37%), letra me Vvleré t& borxhit (26%), sigurime dhe skema pensionesh (15%),
si dhe né kapital dhe aksione né fonde investimi (10%). Sipas instrumenteve,
sektori jobankar ka njé pozicion nefo debitor pér kapitalin dhe aksionet né
fondet e investimit, n& sigurime dhe skema pensionesh, ndérsa njé pozicion
neto kreditor pér lefrat me vleré & borxhit, huaté dhe monedha e depozita.
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Grafik 114. Pozicioni neto i sekiorit jobankar sipas 1 1 Grafik 115. Ndérlidhja e sektorit jobankar me sektorin
e instrumenteve né vite bankar, mars 2023
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3.2.2 RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar mbetet i ulét dhe i
géndrueshém, ndérsa ekspozimi i sektorit jobankar ndaj bankave éshté i
larté, por ka ardhur né rénie gjaté periudhés. Né krahun e aktivit t& bankave,
ekspozimi ndaj sekiorit jobankar pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar
institucioneve financiare jobankare. Ndérmijetésit financiaré (jobankat dhe
ShKK-+€) jané segmentet mé t& financuara nga sekfori bankar gjaté tremujorit
& paré & vitit 2023, me njé stok kredie prej 20 miliardé lekésh, ndjekur nga
kompanité e sigurimit dhe fondet e pensionit me kredi né vlera mjaft t& uléta.
Stoku total i financuar nga sektori bankar éshté rreth 20 miliardé leké, ose
dicka mé& pak se niveli i regjistruar né fund t& vitit 2022, dhe z& vetem 1% t&
vlerés sé bilancit & sektorit bankar.

Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet
e larté, megjithaté rezulton né rénie krahasuar me nivelin e dhjetorit 2022.
Prefendimet e sekiorit jobankar ndaj bankave jané né formén e vendosjeve
(llogari rriedhése, depozita me apo pa afat]. Stoku i fondeve t& vendosura
prané bankave pér periudhén éshté rreth 50 miliardé lekg, ose sa 27% e
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aktiveve t& sekiorit jobankar. Vendosjet mé & médha prané sekforit bankar,
ose 60% t& totalit, i kané ndérmietésit e tieré financiaré (jobanka, ShKK), dhe
kéto vendosje jané rritur lehté krahasuar me fundin e vitit 2022. N& raport me
akfivet e tyre, shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit kané ekspozimin mé
€ madh ndaj sekforit bankar, pasi vendosijet e tyre né banka pérbéjné rreth
37% t& aktiveve té tyre.

Pér fondet e investimit éshté vérejtur njé rénie e ndjeshmérisé ndaj
zhvillimeve né sektorin bankar, duke gené se vendosjet prané bankave né
formén e monedhave dhe depozitave kané réné. Sekiori jobankar ka ngushtuar
pozicionin e tij kreditor neto me bankat né nivelin 34 miliardé leké, nga 36
miliardé leké né fund té vitit 2022. Ngushtimi i pozicionit neto zbut ndjeshmériné
e sektorit jobankar ndaj ecurisé sé aktivitetit t& sektorit bankar. Pozicionin neto
kreditor mé té larté e kané shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit, duke
gené se kané mé shumé pretendime né sektorin bankar krahasuar me detyrimet,
ndjekur nga ndérmietésit e tieré financiaré. Ekspozimi i sekforit jobankar ndaj
sekforit bankar monitorohet rregullisht nga Banka e Shqipérise, né kuadrin e
vlerésimit periodik t& rezigeve sistemike dhe monitorimit & pérmbushjes sé
objektivave t& ndérmietem & politikés makroprudenciale.

Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés ndaj rrezikut té pérhapjes
tregojné qé segmente dhe subjekte t€ vecanta t& sekforit jobankar jané
té rrezikuara né rastin e goditieve nga sektori bankar dhe nga banka
t& vecanta. Ushtrimi i provés sé rezistencés ndaj rrezikut t& pérhapjes falé
ndérlidhjes (pér shkak t& ekspozimeve financiare tek njérijetri) né sistemin
financiar, fregon gé né térési sekiori bankar éshté i mbrojtur nga goditiet gé
mund t& vijné nga sekiori jobankar, edhe né rastin e déshtimit t& & gjitha
subjekieve t& njé segmenti & marra sé bashku. Nga ana tjetér, institucionet
financiare jobanka dhe Sh.K.Kté& shfagin ndijeshméri t& larfé ndaj sekiorit
bankar pasi goditie ekstreme nga sekfori bankar, kané potencialin gé € ¢ojné
né déshtim pjesén mé 1€ madhe & subjekieve ose & gjithe segmentin pérkatés.

Pér shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve dhe investimit dhe pér shogérité
administruese & tyre ushtrimi fregon rrezik minimal né t€ dyja kahet e godities, gé
do té thoté gé goditjet nga njéri sekfor nuk rezultojné né deshtime t& réndésishme
pér nga madhésia né subjektet e sekforit tjetér. Ky rezultat shpjegohet me fakfin
qé, pavarésisht se ekspozimet e kétyre segmenteve ndaj bankave jané t€ larta
né raport me aktivet e veta, kapitali i tyre éshté né nivele t& mjaftueshme pér t&
pérthithur humbjet e shkaktuara nga goditjet e perciella.
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4. RREZIQET SISTEMIKE DHE POLITIKAT
MAKROPRUDENCIALE

Né kété kapitull vlerésohet ecuria dhe pérshkruhet ményra e monitorimit 1€
rmezigeve gé, pér shkak € zhvillimeve t& papritura, perceptimit t& bankave dhe
ndérlidhjes brenda sistemit financiar, mund t& shndérrohen né rrezige sistemike.

4.1 HARTA MAKROPRUDENCIALE E RREZIQEVE SISTEMIKE

Rreziget sistemike né sekiorin bankar dhe sistemin financiar analizohen sipas
objekiivave & ndérmjetém makroprudencialé dhe, sipas analizés sé fundit t&
Bankés sé& Shqipérisé lidhen me rritien e forté & kredisé pér blerje pronash t€
paluajtshme vecanérisht né sektorin e individéve, rritien e shpeité 1€ gmimeve &
pronave & paluajtshme; pérgendrimin valutor né akfivitetin bankar dhe hendekun
afatshkurtér midis akfiveve dhe pasiveve. Si fakioré zbutés € rrezigeve gé
sinjalizohen nga kéta tregues analiza identifikon a) zvogélimin né stokun dhe
peshén e kredisé sé pambrojtur né valuté; b) nivelet e larta & akfiveve likuide
né bilancin e bankave; dhe c) ndikimin frenues & rrities sé& normave € inferesit
mbi kérkesén pér kredi.

Rritia e shpejté e kredisé pér blerje pasurish t& paluajtshme, e cila e korrigjuar
per efektin e kursit t& kémbimit, arrin né nivele dyshifrore, né kushtet e rritjes
sé kostove té jetesés, rrities s& normave € interesit dhe rénies sé mundshme té&
aftésive paguese € huamarrésve, t& identifikuar si rrezik nga sekiori bankar,
por edhe nga veté individét, ka shtuar vémendjen e Bankés sé Shqipérisé
né drejtim & hartimit t& analizave & posagme dhe ndértimit t& instrumenteve
makroprudenciale pér t& administruar rrezikun e fregut & pasurive té paluajtshme
ndaj stabilitefit financiar.

4.2 PERCEPTIMI | SEKTORIT BANKAR MBI RREZIKUN
SISTEMIK

Vrojtimi me bankat pér perceptimin e tyre té rrezigeve sistemike, tregon
qé krahas rrezikut t& inflacionit dhe atij nga mijedisi i jashtém, bankat
perceptojné edhe rrezige 1 lidhura me luhatjet e kursit t€ kémbimit. Rezuliatet
e vrojtimit mbi perceptimin e rrezigeve sistemike né vend nga industria bankare
kané sugjeruar njé renditie dhe vlerésim t& ndryshuar € rrezigeve kryesore
sistemike pér gjysmén e paré € vitit 2023, dikiuar nga fakioré si ecuria e
inflacionit, rritja e normave t& inferesit, zhvillimet né miedisin e jashtém dhe
luhatiet e kursit t& kémbimit.
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Vrojtimi me bankat pér
perceptimin prej tyre té
rrezigeve sistemike, tregon qé
ato konsiderojné inflacionin

né vend si rrezikun kryesor,
por ky rrezik perceptohet mé i
zbutur krahasuar me periudhén
paraardhése.

Rreziku i goditieve nga mjedisi

i jashtém, renditet si rreziku

i dyté mé i larté sistemik né
vend, ndérkohé qé vlerésimi pér
rrezikun nga rritia e normave té
interesit &shté rritur.

Pér heré 1& paré né perceptimin
e rrezigeve, bankat kané
pérfshiré edhe rrezikun nga
shpejtésia e luhatjve té kursit t&
kémbimit.
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| Crafik 116. Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike
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Sektori bankar ka vijuar & klasifikojé “rrezikun e inflacionit” si rrezikun
kryesor sistemik né vend dhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 2023, por
perceptimi mbi té ka gené né zbutje. Zhvillimet gjeopolitike dhe makro-
financiare né miedisin e jashtém si vijimi i luftés né Ukraing, normat ende
€ larta t& inflacionit né nivel global, rritja e shpejté e normave & interesit
etj., duket se kané rritur shgetésimin e bankave mbi “rrezikun e transferimit t&
goditieve nga jashté”, duke e vlerésuar até si rrezikun e dyté mé 1€ réndésishém
sistemik t& periudhés. Kategoria “rrezige t€ tiera” ku pérfshihet kryesisht rreziku
nga sulmet kiberetike ka vijuar 1€ mbetet né listén e rrezigeve té réndésishme.
Shtimi i kétyre sulmeve gjaté vitit t& kaluar, duket se i ka béré bankat mé t&
vetedijshme pér kéfé rezik, ndérsa njé pjesé e tyre kané deklaruar se kané
ndérmarré tashmé veprime konkrete pér pérmirésimin e sistemeve mbrojtése.

Normalizimi i politikés monetare brenda dhe jashté vendit, si pérgjigje
ndaj rrities sé inflacionit, duket se ka rritur shqetésimin e bankave mbi
rrezikun e luhatjes sé normave té interesit dhe pasojat né portofolet e tyre,
ndaj vlerésimi pér nivelin e réndésisé sé kétij rreziku ka vijuar té rritet.

Pér heré té paré qé nga viti 2018 né listén e rrezigeve mé té réndésishme
sistemike t& periudhés éshté pérfshiré dhe “rreziku nga pagéndrueshméria
e kursit t& kémbimit”. Deri mé sof, vlerésimi pér kété rrezik ka gené minimal,
por shpejtesia e forte mbicmuese e lekut vecanérisht ndaj euros gjaté kéfij viti
éshté konsideruar nga bankat si njé burim reziku. Ky rrezik ka shénuar njé
kapércim t& ndjeshém krahasuar me periudhat e kaluara.

Pavarésisht sfidave t& momentit, situata e miré e kapitalizimit dhe likuiditetit &
sekforit, e cila iu mundéson bankave pérthithjen e humbjeve, ka béré gé besimi
i bankave né géndrueshméring e sistemit financiar né t& ardhmen té cilésohet
mbi nivelin “i mjaftueshém” dhe né rritie pér 1€ ardhmen ofatshkurtér (deri né 1
vit) dhe i pandryshuar né até afatmesme (1-3 viet).
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5. POLITIKA MAKROPRUDENCIALE E BANKES SE
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé ka vijuar t& zbatojé kérkesat e parashikuara né rregulloren
"Pér shtesat makroprudenciale t€ kapitalit”® (rregullorja 41,/2019), dhe t&
ndjeké raportimet tremujore & bankave mbi masén e pérmbushjes sé kétyre
kérkesave. Duke nisur nga viti 2020, bankat kané filluar t& pérmbushin me
shtesa vietore prej 0.5 p.p. kérkesén pér shtesén konservuese t& kapitalit
(KONS), si edhe pér shtesén e kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST),
qé shpallet njg heré né vit, né fund t& muaijit mars.

Shtesa kundérciklike e kapitalit (KUNC) pérdoret pér t& zbutur ose ngadalésuar
ritien e tepért té kredisé dhe pér té rritur rezistencén e bankave gjaté periudhave
& mbinxehjes sé fregut t& kredisé. Pavarésisht se ky instrument &shté akfiv,
norma e shtesés pér Shqipériné ka mbetur e pandryshuar né vlerén zero pér
qind, pasi hendeku i kredisé ndaj PBB-sé vijon t& géndrojé né territor negativ.

Pér t& mbéshtetur vendimmarrien lidhur me normén e shtesés kundérciklike
€& kapifalit, Banka e Shqipérisé merr né konsideraté edhe ecuring e disa
freguesve plotésues, si¢ jané kredia pér pasuri t& paluajtshme, indeksi i ¢mimit
& banesave, freguesi i intensitetit 1€ kredisé pér ekonominé dhe freguesi i
paralajmérimit 1& hershém plofésues.

Crafik 117. Hendeku i raportit kredi pér
ekonoming / PBB
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3 Shtesat gé zbatohen aktualisht jané shtesa konservuese e kapitalit (KONS), shtesa kundérciklike

e kapitalit (KUNC] dhe shtesa e kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST). Pér mé
shumé informacion mund 16 drejloheni né adresén: https://www.bankofalbania.org,/
Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale/
Instrumentet_dhe_Vendimet/
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Crafik 118. Ecuria e treguesit t& paralajmérimit t&
hershém plofésues
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N& t&rési, sektori bankar, i ndihmuar nga njé pozicion i miré fillestar i nivelit &
kapitalizimit, ka gené i affé pér t& pérmbushur kéto kérkesa. Banka e Shqjipérisé
vleréson gé zbatimi i tyre, i ndérthurur me zbatimin e kérkesave t€ reja té
lidhura me funksionin e ndérhyries s¢ jashtézakonshme®, ka rezultuar dhe do
& vijojé t& kontribuojé né forcimin e rezistencés dhe shéndetit t& sekforit bankar
né vend.

Giatévitit 2023, Banka e Shgipérisé ka punuar pér té plotésuar kuadrin rregullativ
& lidhur me zbatimin e instrumenteve me subjekt huamarrésin. Pér kété géllim
éshté hartuar dhe shpérndaré pér opinion projekirregullorja “Pér raportimin e
€ dhénave, identifikimin dhe monitorimin e treguesve mbi huadhénien dhe
investimet né pasuri & paluajtshme”, e cila synon & standardizojé ményrat se
si bankat pércakiojné, monitorojné dhe raportojné treguesit pér standardet e
huadhénies dhe pér ekspozimet e tyre né prona t€ paluajtshme. Ajo gjithashtu
pércakton ményrat se si bankat mund € zbatojné vlerat kritike dhe niveletkufi pér
freguesit e huasé ndaj t& ardhurave, huasé ndaj vlerés sé pronés dhe shérbimit
& huasé ndaj t& ardhurave, dhe parashikon & drejtén e Bankés sé Shqipérisé
pér t'i pérdorur kéta tregues si instrumente & politikés makroprudenciale, duke
aplikuar kufij t& sipérm ose t& poshtém mbi nivelet e tyre, né rast nevoje.

Procesi i konsultimit t& kéfij projektakti me bankat ka pérfunduar, dhe po vijon
procesi pér paragitien e fij pér shgyrtim prané Késhillit Mbikégyrés t& Bankés
s& Shqipérisé. Miratimi s& aférmi dhe zbatimi i kétij akti nénligjor pritet t& jeté
nié hap i réndésishém drejt pérafrimit & kuadrit makroprudencial t& vendit me
legjislacionin dhe praktikat e ndjekura nga vendet e Bashkimit Evropian.

Njé instrument i réndésishém gé éshté aplikuar me nivele t& ndryshme suksesi
nga autoritetet makroprudenciale &shté shtesa makroprudenciale pér rrezikun
sistemik (STRUK). STRUK &shté e vetmja shtesé makropudenciale kapitali e
parashikuar né rregulloren 41/2019, gé nuk zbatohet aktualisht nga Banka
e Shqgipérisé. Sipas direktivés sé fundit & Bashkimit Evropian mbi kérkesat
pér kapital, shtesa pér rezikun sistemik mund & pérdoret pér € zbutur ose
parandaluar t& gjitha rreziget sistemike gé nuk adresohen nga instrumentet e
fieré.

Rregullorja pércakion gé Banka e Shqipérisé mund t& zbatojé shtesén STRUK,
kur vleréson se né sekiorin bankar shfagen zhvillime opo dukuri t& natyrés
strukturore, jociklike, t& cilat mund 1€ rrezikojné géndrueshméring e t& gjithé
sistfemit financiar ose & njé pjese €& cakiuar té tij. STRUK-u mund 1€ zbafohet pér
& gjitha ose njé pjesé té bankave, mbi t& gjitha ose njé pjesé t& ekspozimeve,
pa kufizime pérsa i takon juridiksionit t& ekspozimeve dhe né nivele & niéjta
ose t& ndryshme pér bankat.

Gijaté periudhés, éshté rishikuar manuali metodologjik mbi pérdorimin e STRUK-
ut, i cili pérfshin kushtet pér pércaktimin e freguesve t& rrezikut, formulat pér
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i Kérkesat e rrjiedhura nga rregullorja nr./78,/2020 “Pér kérkesén minimale pér instrumente 1&
kapitalit rregullator dhe detyrime t& pranuara”.

Banka e Shqipérisé




pércaktimin e vleravekufi dhe metodén e pércaktimit 1€ vlergs s&¢ STRUK-ut.
Metodologijia trajton rastin e pérdorimit t& STRUK-ut pér & adresuar rrezikun
sistemik strukturor t& nivelit 1€ larté 1€ euroizimit/dollarizimit, por né njé formé
& ngjashme. STRUK-u mund 1€ pérdoret pér t& zbutur ose shmangur rrezige &
lidhura me: ekspozime t& bankave né njé treg t& cakiuar, hendeget né afatet
e maturimit efj. Me publikimin e késaj metodologjie gjaté vitit 2023, Banka e
Shqjipérisé synon té rrisé transparencén mbi politikén e saj makroprudenciale,
si edhe € njoh& bankat me aspektet teknike t& zbatimit & mundshém t& kétij
instrumenti t& réndésishém makroprudencial.
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