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Ky éshté numri i 194€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés sé
Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit éshté identifikimi dhe
vlerésimi i mezigeve me 1é cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastrukiura e tij,
pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné gé t& identifikojné masat pérkatése
pér korrigjimet e nevojshme. N& hyrje t& dokumentit &shté vendosur Deklarata
e Stabilitetit Financiar, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet & publikohet ¢do
gjashté muaj.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete 1€ tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t€ atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2017 (mé tej, "periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé € ecurisé dhe
rmezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér t& vierésuar
rreziget gé vijné pér shkak & ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité
e vendeve t& zhvilluara e afo & rajonit, si dhe &shté béré njg vierésim mbi
ndikimin e tyre né sistemin financiar & vendit dhe sekforin bankar. Ndér
freguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité
per rrifien ekonomike, bilancin fregtar, nivelin e pérg]ifhshém t& cmimeve, kursin
e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmiet njé analize & situatés sé&
punésimit, t& ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve specifike, éshté vierésuar
giendijo financiare e bizneseve dhe e individéve, si edhe ndikimi mbi oftésing
paguese & kredimarrésve té sektorit bankar.

Né raport jané pérfshiré, né ményré & pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit &
provés sé rezistences, i cili ka pérfshiré edhe skenaré té stresit & likuiditetit.

Banka e Shqipérisé




SQARIME

Né fund t& muaijit dhjetor t& vitit 2017, sektori bankar shgiptar ndahet si vijon.

(1)

(2)

Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e sektorit bankar shqgiptar
grupohen né:

banka & Grupit 1, ku secila zotéron 0-2% té totalit t& aktiveve 1€
sektorit: Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (BBSH), Veneto Banka
sh.a. (VB), Banka Ndérkombétare Tregtare sh.a. (BNT), Banka e Paré
e Investimeve, Albania sh.a. (BPI), Banka e Kreditit t& Shgipérisé sh.a.
(BKSH). Kéto banka pérbéjné rreth 4.9% t& totalit t& aktiveve & sekforit;
banka € Grupit 2, ku secila zotéron 2-7% té totalit t€ akfiveve & sekforit:
Banka Procredit sh.a. (BPC), Banka NBG Albania sh.a. (NBG), Banka
Société Générale Albania sh.a. (BSG), Banka Alpha Albania sh.a. (BA),
Banka Union sh.a. (BU), Banka Tirana sh.a. (BT), Banka Amerikane e
Investimeve sh.a. (BAI). Kéto banka pérbéjné reth 26.9% € totalit t&
akfiveve t& sekforit:

banka t& Grupit 3, ku secila zotéron mbi 7% t€ tofalit t& aktiveve t&
sektorit: Banka Kombétare Tregtare sh.a. (BKT), Banka Raiffeisen sh.a.
(BR), Banka Credins sh.a. (BC), Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a.
(BISP). Kéto banka pérbéjné meth 68.2% 1€ totalit t& aktiveve té sektorit.

Sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sektorit bankar shqgiptar
grupohen né:

me kapital € huaj': Banka Raiffeisen sh.a. (Austri]; Banka Infesa
Sanpaolo Albania sh.a. = Shqgipéri, Veneto Banka sh.a. (ltali); Banka
Alpha Albania sh.a., Banka Tirana sh.a., Banka NBG Albania sh.a.
(Greqj); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka Société Générale
Albania sh.a. (Francé); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré
e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare
sh.a. [Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqgipérisé sh.a. (Banka Islamike e
Zhvillimit - Arabia Saudite); Banka e Kreditit t& Shgipérisé sh.a. (Kuvait).
Kéto banka pérbéjné rreth 81.4% 1€ totalit t& aktiveve & sekforit;

me kapital shgiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a, Banka
Amerikane e Investimeve sh.a. Kéto banka pérbéjné rreth 18.6% té
fofalit 1€ aktiveve & sekforit.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé sé¢ 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.

Banka e Shqipérisé
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(3) Sipas shtrirjes sé aktivitetit jashté vendit:

Shirirje t& rrjefit & degéve jashté vendit paraget vetém Banka Kombétare

Tregtare, me degén e saj né Kosové.

(4)

(5)

Né kété raport, termat "hua” dhe "kredi” kané t& njgjtin kuptim dhe
mund t& pérdoren si zévendésues t& niéritjetrit; né t& nigjfen ményré
pérdoren edhe termat “ndérmarrje” dhe “biznese”.

Né kété raport, teprica e kredisé i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, sic &shté raportuar nga bankat né bilancet
e periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné
nga sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike,
rezidente dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me
probleme nga bilanci i bankés gjaté periudhés raportuese. Si rezuliat,
teprica e kredisé né kété raport &shté nié koncept i ndryshém nga ai
i kredisé pér ekonoming. Tek kjo e fundit, krahas kredisé s¢ dhéné
nga bankat, pérshihet edhe kredia e dhéné nga insfitucionet financiare
jobankare. Gjithashtu, né vlerén e késaj kredie pérfshihet vetém sekiori
privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me
probleme nga bilancet e bankave (kéto kredi jané pérfituar tashmé nga
subjekfet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike € tyre;
fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kéfé
fakt). Dallimi né kéto koncepte t& kredisé duhet pasur parasysh edhe
kur béhet interpretimi i analizés pérkatése té freguesve 1€ kredisé (normé
ritieje, raporte € cilésisé, shpémdarije sipas sektoréve, sipas monedhés
efj.] né raportet e ndryshme & Bankés sé& Shgipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2017

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe 1€ publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund &
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklarafé éshté piesé pérbérése e Raportit & Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij me
zhvillimet ekonomike, t€ jashtme dhe t& brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare € sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushtrimit 1€ provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

Banka e Shqipérisé vieréson se zhvillimet né ekonominé reale dhe fregjet
financiare gjaté gjashtémujorit t& dyté te vitit 2017 (mé tej, ‘perivdha’l,
mbéshtetén zgjerimin e veprimfarisé sé sistemit financiar né vend. Ekspozimi i
sekforit bankar ndaj rrezigeve 1& veprimtarisé ishte mé i kufizuar, ku evidentohet
pérmirésimi i ndjeshém i cilésisé sé portofolit 1 kredisé né & gjithé elementet
pérbérése. Ekspozimi ndaj rrezigeve fé fjera éshté né nivele 1€ administrueshme,
por ka nevojé té vlerésohet né ményré té kujdesshme né vijimési. Si rezulfat,
mundésité e sekiorit bankar pér 16 zgjeruar mé tej ndérmjetésimin financiar dhe
pérmirésuar treguesit e eficiencés sé veprimiarisé, jané pérmirésuar. Affésia e
sekforit bankar pér 1€ pérballuar rreziget e veprimtarisé, né kushtet e niveleve fé
larta t€ likviditetit, kapitalizimit dhe pérfitveshmérisé, mbefet e ploté. N& vijim
t& kétyre zhvillimeve, Banka e Shqipérisé vleréson se sektori bankar mbefet i
géndrueshém.

Zhvillimet né mjedisin ekonomik dhe financiar

Cijafé periudhés, zhvillimet né ekonominé botérore kané gené pozitive dhe t&
géndrueshme. Zgjerimi i akfivitetit ekonomik ka gené me bazé & gjeré dhe i
harmonizuar mes rajoneve. Rritjia ésht& mbéshtetur nga kushtet e favorshme
t& financimit dhe vijimi i po|iti|<ove stimuluese, ndérsa rikuperimi i ¢mimeve
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& naftés ka ndihmuar rigjallérimin ekonomik t& vendeve eksportuese. Kushtet
né fregjet financiare kané gené t& favorshme, pavarésisht divergjencave né
politikat monetare t& bankave kryesore gendrore. Presionet inflacioniste né nivel
botéror kané gené pérgjithésisht 1€ ndrydhura, por kané shfaqur heré pas here
prirfje ritese, mbéshtetur edhe nga rikuperimi i cmimeve € naftés. Né tregjet
financiare, titujt e kapitalit kané vijuar & rriten, ndérsa ecuria e fitujve & borxhit
ka gené mé e luhatshme. Edhe né rajonin e Ballkanit, éshté véné re njé rritje
mé e shpejté ekonomike dhe pérmirésim i freguesve t& papunésisé. Kreditimi
mbetet pérgjithésisht i ulét, ndonése éshté shénuar pérparim i dukshém né
drejtim t& ulies sé& nivelit 1€ kredive me probleme. Kushtet monetare lehtésuese
dhe investimet kryesisht private, pritet t& mbéshtesin rritien ekonomike botérore
edhe gjaté vitit 2018. Rreziget kryesore pér rritien ekonomike né nivel global,
vijné nga tensionet gjeopolitike, mundésité e zbatimit t& politikave mbrojtése né
marrédhéniet tregtare vecanérisht né ekonomité e zhvilluara, si edhe mundésia
qé fregjet 1€ pérballen me korrekiime t& shpeijta e & papritura.

Né ekonominé e vendit, ritmi i rrities ruajti nivele t& mira gjaté vitit 2017. Né
fund & tremujorit t& katért, norma vietore e rities ekonomike shénoi vlerén
3.36%, me kontribut pozitiv nga degét e sektoréve té shérbimeve dhe prodhimit.
Kérkesa agregate vijoi t& mbéshtetet né zgjerimin e konsumit final t& popullatés
dhe né formimin e kapitalit fiks. Né tremujorin e fundit & vitit, kontributi pozitiv
né rritien ekonomike nga ngushtimi i deficitit t& llogarisé gjaté fre tremujoréve f&
méparshém, u ndérpre. Né fregun e punés, norma e papunésisé zbriti mé fej,
né nivelin 13.4%. Politika monetare e Bankés sé Shgipérisé mbeti akomoduese
gjaté gjithé periudhés né kushtet kur presionet inflacioniste mbetén & moderuara.
Ndonése né vleré absolute, deficiti buxhetor pér 2017 rezultoi mé i larté se
nié vit mé paré, pesha e borxhit publik ndaj prodhimit & brendshém bruto
(PBB| ka réné. N& tregijet financiare, normat e interesit reflekiuan pérgjithésisht
gjendjen e géndrueshme t& likuiditetit. Né tregun primar € fitujve & borxhit 1&
geverisé, norma mesatare e interesit fregoi ndryshime t& vogla gjaté periudhés,
por e pérfundoi até né nivele disi mé 1€ larta se njé vit mé paré, me konfributin
kryesor nga ecuria e normés mesatare & inferesit pér bonot e thesarit. Megjithé
rritien e véllimeve né tregun ndérbankar, norma mesatare e inferesit géndroi
prané nivelit & normés bazé t& politikés monetare. N&é fregun e pasurive &
paluajtshme, vrojtimet fregojné se vlerésimet e pjesémarrésve té tregut jané mé
optimiste. Norma mesatare e interesit pér kreding pér pasuri 1 paluajtshme ka
shénuar njé rénie t€ lehté. Gjaté periudhés, né tregun e kémbimit t& monedhave,
u vu re njé mbigmim i Lekut ndaj Dollarit amerikan dhe njé néngmim i lehté i ij
ndaj Euros.

Ciendja e likviditetit 1€ individéve dhe ndérmarrjeve (bizneseve| u pérmirésua
gjaté periudhés. Pozicioni neto kreditor i individéve &shté rritur né kushtet e
rities mé & shpejté & depozitave né valuté, ndérsa pozicioni nefo debitor
i ndérmarrjeve éshté ulur, pér shkak t& rrities mé € shpejté t& depozitave né
lek. N& terma vjetoré, ndryshe nga priria gjashtémujore, individét shfagin
njé ngushtim t& lehté t& pozicionit kreditor me kontribut nga pozicioni kreditor

né monedhén vendase. Ndérsa, ndérmarriet regjistrojné sérish ngushtim &
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pozicionit debitor, né sajé edhe 1€ rénies sé kredisé né monedhé 1€ huaj. Tek
individét, rritja e kredisé gjaté periudhés éshté realizuar pothuaj vetém né Lek
dhe cilésia e kredisé éshté pérmirésuar né t& dyja monedhat. Raporti i kredive
me probleme pér individét ka zbritur me 2.6 piké pérgindje kundrejt fundit &
vitit 1 kaluar, duke shénuar nivelin 7.6% né fund 1€ vitit 2017. Pér ndérmarriet,
portofoli i kredisé ka shénuar njé rénie t& lehté vietore, e diktuar nga largimet
e kredive & humbura nga bilancet e bankave, kryesisht né valuté. Si rezultat,
né strukiurén e stokut t€ kredisé pér ndérmarrjet, pesha e kredisé né monedhén
vendase éshté rritur. Edhe pér ndérmarrjet, cilésia e kredisé éshté pérmirésuar
ndjeshém gjaté periudhés. Raporti i kredive me probleme pér ndérmarriet,
zbriti né nivelin 16.9% né fund 1€ vitit, rmeth 6 piké pérgindje mé i ulét se
nié vit mé paré. Pér t& vlerésuar né ményré mé & ploté gjendjen financiare
dhe huamarrien e familieve dhe € ndérmarrieve, Banka e Shqipérisé kryen
dy vrojtime & posagme me frekuencé gjashtémujore, né bashképunim me
Institutin e Statistikave. Pér periudhén, pérgjigjet e ndérmarrjeve & médha e &
mesme fregojné pér njé pérmirésim t& aksesit & tyre né financim, ndérsa pér
ndérmarriet e vogla ky vijon & jefé njé proces mé i véshtire. Né pérgjithési, si
ndérmarriet ashtu edhe familjet tregojné se kané aktualisht njé oreks t& ulét pér
& marré borxh.

Veprimtaria e sistemit financiar éshté zgjeruar gjaté periudhés. Raporti i akfiveve
& sistemit financiar ndaj PBB-sé vlerésohet 1€ jeté ngjitur né 102.6%, duke gené
rmeth 0.5 piké pérgindje mé i larté se né gershor & 2017-6s, por mé i ulét né
krahasim me njé vit mé paré. Rritia e peshés sé sistemit financiar ndaj PBB-sé
ka ardhur si pasojé e zgjerimit t& akfivitetit t& pothuaj € gjitha segmenteve
pérbérése, duke pérfshiré: bankat; institucionet financiare jobanka; shogérité
e sigurimit; dhe fondet e investimeve. Strukiura e akfiveve & sistemit financiar
mbizotérohet nga bankat, aktivet e & cilave zéné meth 93% t& akfiveve t&
sistemit. Gjaté periudhés, pesha e sekiorit bankar u ngjit né 92.5% t& PBB-
sé. N& zgjerimin e veprimtarisé sé sekforit bankar ndikoi kryesisht zgjerimi i
veprimeve ndérbankare. Né terma 1€ treguesve & shéndetit financiar, sekfori
bankar u karakterizua nga nivele mé té larta kapitalizimi, pérfitveshmérie dhe
likuiditeti. Ekspozimi i drejtpérdrejté i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar
vlerésohet i ulét, ndérkohé g€, performanca e sekiorit bankar mbetet me réndési
kritike pér akfivitetin dhe géndrueshmériné e sekiorit jobankar. N& strukturén e
akfiveve & sektorit jobankar, investimet né titujt e borxhit & geverisé zéné njé
peshé t& konsiderueshme dhe kané ardhur né rritie gjaté vitit 2017

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té veprimtarisé

Ne lidhje me rreziget e veprimtarisé me t€ cilat pérballet sektori bankar, Banka
e Shqjipérisé vleréson si mé poshté.

a)  Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé gjaté periudhés ka ulur rrezikun e kreditit.
Né fund t& vitit 2017, kredité me probleme freguan njé rénie vjetore
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probleme zbriti me 5.1 piké pérgindje né krahasim me njé vit mé parg,
duke shénuar nivelin 13.2%. Né ulien e kredive me probleme, konfributi
i veprimeve & bankave gé lidhen me arkétimin dhe ristrukiurimin e
kredive, ka gené mé i larté né krahasim me kontributin e dhéné nga
largimi i kétyre kredive nga bilancet e bankave. Ulia e kredive me
probleme éshté shfaqur né t€ gjitha kategorité pérbérése, duke pérfshiré
edhe krediné né valuté t& pambrojtur nga lévizjet né kursin e kémbimit.
Né kredité ekzistuese me probleme, cilésia mé e dobét shfaget né
kredingé né valuté dhe kreding pér ndérmarriet. Pakésimi i kredive me
probleme &shté shogéruar me pérmirésimin e masés s& mbulimit t& tyre
me kapital, ndérsa mbulimi me provigjione dhe kolateral ka shfaqur
ndryshime t& papérfillshme.

Rritia e konfributit & veprimeve qgé lidhen me ristrukturimin, ndikon
pozitivisht né géndrueshmériné e prirjes rénése t& kredive me probleme
pérgjaté kohés. N&é veprimtaring e saj mbikéqyrése, Banka e Shgipérisé
do t& nxisé bankat ta zhvillojné kété proces né ményré sa mé efektive, gé
nga ky proces & pérfitojné vefém subjektet gé kané projekte & vlefshme
financiare dhe pérgendrimi i kredive me probleme & pérshpejfojé
rénien. Né kuadér t& kredisé sé re, éshté e nevojshme gé bankat &
ndjekin me vémendie rritien e ekspozimit né sektoré t& cakiuar, pér t€
siguruar plofésimin e kérkesave rregullative pér standarde € shéndosha
1€ kredidhénies dhe diversifikim sa mé & miré t& portofolit t& kredive.

Rreziku i likuiditetit né veprimtariné bankare mbetet i ulét. Raportet e
akfiveve likuide, né lek dhe valuté, ndaj detyrimeve ofatshkurtra, jané
ndjeshém mbi nivelet minimale té kérkuara nga kuadri rregullator. Burimi
kryesor i financimit & veprimtarisé s& bankave mbeten depozitat, t& cilat
mbulojné gati dy heré véllimin e kredive & sekiorit.

Né strukiurén e burimeve 1& financimit t& sekforit bankar, vijon rrifja
e depozitave pa afat dhe e llogarive rredhése, kundreijt rénies sé
depozitave me afat. Sidoqoft€, rreziku i késaj strukture financimi paragitet
i kufizuar né kushtet kur depozitat e sektorit bankar mbizotérohen nga
kursimet e individéve duke gené € miréshpérndara, depozitat me afat
ruajné peshén kryesore né strukiurén e depozitave té sekforit bankar dhe
ritmi i rénies sé tyre né vitet e fundit &shté ngadalésuar ndjeshém. Né
depozitat me afat, vlera e atyre me maturim mbi dy vief vijon & rrifet.
Por, struktura aktuale e burimeve té financimit kufizon aftésiné e sekforit
bankar pér & financuar projektet afafgjata, € cilat lidhen kryesisht me
investimet e familieve dhe ndérmarrieve, duke ndikuar negativisht né
eficiencén e veprimfarisé sé fij.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve fé fregut, ndonése ka ardhur
né rénie gjaté periudhés, mbefet i réndésishém. Rreziku i drejipérdreit i
kursit t& kémbimit, mbetet i kufizuar, né kushtet kur [évizjet né pozicionet
e hapura valutore né bilancet e bankave kané treguar luhatshméri t&
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ulét ndaj sjellies sé tyre afafgjaté. Rreziku i terthorté i kursit & kémbimit,
shfag njé rénie t& lehté né kushtet e ulies sé vlerés sé kredisé né valute
& pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme né kursin e kémbimit. N& fund
1€ periudhés, kjo kredi zbriti né 24.6% t& totalit t& kredisé dhe vijon t&
mbizotérohet nga kredia pér ndérmarriet. Kjo rénie éshté inkurajuese
dhe pritet t& ndikohet mé tej pozitivisht nga njé ndérgjegjésim mé i
miré i publikut dhe bankave, né vijim edhe & masave € miratuara nga
Banka e Shqipérisé mé 7 shkurt 2018, né kuadér & procesit t& de-
euroizimit.

Né lidhje me ndikimin e [évizjeve né normén e inferesit, sektori bankar
mbetet i ekspozuar ndaj luhatieve & normés sé interesit. Sidogofté 1€
dhénat e fundit t& periudhés fregojné se ky ekspozim paraqjitet relafivisht
mé i kufizuar. N& miedisin akiual me norma t& uléta & interesit, & dhénat
pér ecuriné e akfiveve me rrezik dhe pér afatet mesatare € maturimit &
akfiveve, tregojné se pérgjithésisht sektori bankar nuk ka shfaqur rritie
t& preferencés pér investime me tipare mé é larta t& mezikut né dy vitet
e fundit. Nga kéndvéshtrimi i administrimit t& rrezigeve, kjo siellie &shté
pozitive. Megjithaté, ajo &shté e dikiuar né njé masé t& konsiderueshme
nga ngadalésimi i ndjeshém i kreditimit, duke sugjeruar nevojén qé
analiza e mezigeve 1€ shirihef pér njé afat mé t& gjaté dhe t& pérfshijé
ndikimin e késaj sjellieje né eficiencén e veprimtarisé.

d)  Potenciali i zhvillimit € tregut bankar né vend ka nevojé & zgjerohet.
Ky éshté njé proces me réndési, né ményré qé sektori bankar t& mbetet
terheqés pér investitoré strategjiké institucionalé dhe gé kontributi i tij né
zhvillimin ekonomik € vendit t& pérmirésohet né afat 1€ gjaté. Vlerésimi
i bankave gé operojné né treg pér potencialet e tregut bankar vendas,
mund 1€ perceptohet nga rezultatet e vrojtimit gé kryen rregullisht Banka
Evropiane e Investimeve me grupet bankare evropiane gé operojné
né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore. Pér rajonin, grupet
bankare evropiane shprehen mé optimiste pér zgjerim € ekspozimit
f& tyre né rajon, gjaté vitit 2018. Duke u pérgendruar tek Shqipéria,
grupet bankare g& operojné né vend e konsiderojné potencialin e
fregut né drejtim t& performancés financiare si mesatar. Gijithashtu,
shumica dérrmuese e tyre vlerésojné se pozicionimi i tyre né treg éshté
i kénagshém ose optimal. Vlerésimi i miré pér pozicionimin né treg dhe
pritiet mesatare gé kané né drejtim t& performancés sé tregut shgiptar,
sugjerojné njé gatishméri & moderuar € tyre pér f'v angozhuar né
veprime gé& mbéshtesin zgjerimin e veprimtarisé pérmes blerjes
s& bankave t& tiera né vend. Megjithaté, vlerésimi i tyre pér fregun

shqiptar, né krahasim me njé vit mé paré, éshté pérmirésuar. Arsye
pér kété mund té jené pérmirésimet né rritien ekonomike dhe stabiliteti
makroekonomik, si edhe pérmirésimi i cilésisé sé kredisé s& sekforit
bankar, né kushtet e veprimeve akfive t& autoriteteve publike dhe t&
industrisé bankare pér k&€ géllim. Si rezultat, treguesit e performancés
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tregu shqiptar do & béhet edhe mé térhegés pér bankat evropiane nése
kéto procese vijojné me ritmin e duhur. Me réndési né kété rast mund t&
jeté edhe pérshpeitimi i procesit t& adoptimit 1€ standardeve evropiane,
né kuadér t& veprimtarisé bankare dhe financiare né pérgjithési, duke
pérmirésuar konkurrueshméring e tregut shqiptar pér bankat e huaija.
Né kété drejtim, miratimi i ligjit “Pér ndérhyrien e jashtézakonshme né
banka né Republikén e Shgipérise” né fund & vitit 20106, pérfagésoi njé
kontribut konkret. Mé tej, Banka e Shqgipérisé éshté duke punuar edhe
né drejtim t& adoptimit t& disa elementeve 1€ réndésishme gé pérmban
standardi i Bazel lll pér procesin mbikéqyrés, pér administrimin e rrezikut
& likuiditetit dhe té rrezikut sistemik.

Rreziget pér stabilitetin financiar

Pér vlerésimin e rmezigeve sistemike &shté analizuar ecuria e treguesve qé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e
stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare lidhur me
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndaj mezikut sistemik. Gijithashtu, harta e
stabilitefit financiar synon té realizojé njé qasie t& konsoliduar € vlerésimit pér
rreziget ndaj stabilitetit financiar.

Harta e stabilitetit financiar, indekset e materializimit dhe akumulimit t& rrezikut
sistemik, si dhe indeksi i stresit financiar, pérgjithésisht tregojné mezige mé
& konfrolluara pér stabilitefin financiar. Konfribut pozitiv né kété drejtim kané
dhéné: rritia ekonomike; ulja e normés sé papunésisé; ulia e raportit t& borxhit
publik; luhatshméria e ulét e kursit 1€ kémbimit; dhe pérmirésimi i disa treguesve
& sekforit bankar gé lidhen kryesisht me rezultafin financiar dhe pérmirésimin
e cilésisé sé akliveve. Nga ana tjetér, konfribut negativ kané dhéné rritia e
vlerés sé deficitit buxhetor né fund t€ vitit dhe ngadalésimi i rrities sé depozitave
né sektorin bankar. Pérgjigjet e bankave né vrojtimin pérkatés, tregojné se
afo perceptuan nivele mé & uléta & rrezigeve sistemike gjaté periudhés, dhe
pritshmérité jané pérgjithésisht pozitive.

Aftésia e sektorit bankar pér t& pérballuar rreziget

Aftésia e sektorit bankar pér 1€ pérballuar rreziget vlerésohet duke analizuar
giendien e tij & kapitalizimit dhe t& pérfitueshmérisé, si edhe duke provuar
pérshtatshmériné e kétyre freguesve né skenaré siresi, népérmjet ushirimit &
proves sé rezistenceés.

Né fund t& periudhés, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sektorit bankar
shénoi nivelin 16.6%, duke gené 0.6 piké pérgindie mé i larté se niveli |
fundit t& vitit 2016, dhe dukshém mbi nivelin minimal & kérkuar pér kété
fregues prej 12%. Pérmirésimi né treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté
diktuar nga rritia mé e larté e vlerés sé kapitalit rregullator, né krahasim me
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rifien e akfiveve t& peshuara me rrezik t& sekiorit bankar. Rezultati financiar
i sekforit u pérmirésua gjaté periudhés. Treguesit e rentabilitetit t& sekiorit -
kthimi mbi aktivet (RoA) dhe kthimi mbi kapitalin (RoE) - rezultuan pérkatésisht
1.6% dhe 15.7%, duke gené pérkatésisht 0.9 piké pérgindje dhe 8.9 piké
pérgindje mé t& larfé se njé vit mé paré. Né performancén financiare &
sektorit evidentohet gé& ndikimin pozitiv e ka dhéné rénia e shpenzimeve pér
provigjione lidhur me rrezikun e kredisé, duke ritheksuar ndjeshmériné e sekforit
bankar ndaj vijueshmérisé sé kétij procesi. Ndérkohé, rezultati financiar nga
veprimtaria kryesore e ndérmjetésimit financiar, né formén e & ardhurave neto
nga interesat, ka vijuar & bjeré. Rénia e & ardhurave nefo nga interesat ka
reflektuar rénien e normave & kthimit nga investimet, me ritme mé t€ shpeijta se
rénia e shpenzimeve pérkatése, né kushtet e operimit pér njé kohé relativisht t&
gjaté né njé miedis me norma t& uléta inferesi. Pavarésisht rénies me 0.3 piké
pérgindje né terma vietoré, gjaté periudhés, bankat ruajtén treguesin e marzhit
nefo nga interesat rreth nivelit 3.9%.

Pérshtatshméria e treguesve t& mésipérm éshté verifikuar gjaté ushtrimit 1€
provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin ndryshime t& pafavorshme
né freguesit makroekonomiké dhe financiaré pér periudhén 2018-2019. Si
edhe mé paré, pjesé e supozimeve eksireme, por me njé probabilitet & ulét
ndodhijeje, n& skenarin e rénduar pérshiheshin: tkurrja e ekonomisé; tkurrja
e kredisg; rifia e shpejté e normave mesatare & interesit; dhe néngmimi i
forte i kursit t& kémbimit. Krahas ushrimit & provés sé rezistencés me skenaré
makroekonomiké, u kryen edhe disa ushtrime té tiera. Mé konkretisht, treguesit
e performancés sé sekforit bankar u testuan né drejtim & luhatshmérisé sé vlerés
sé pasurive & paluajtishme gé bankat kané marré né bilancet e tyre, né vijim t&
zgjidhjes sé kredive me probleme dhe 1€ luhatshmérisé sé normave 1€ inferesit.
Gijithashtu, né néntor 2017, bankat ofruan t& dhéna gé ishin t& nevojshme pér
realizimin e ushtrimit t& provés sé rezistencés pér rrezikun e likuiditetit.

Né pérgjithési, rezultatet e festeve & mésipérme tregojné se sekiori bankar
mbetet i kapitalizuar dhe me performancé t& miré, né skenarét gé pérmbaijné
supozime mé prané redlitetit. Gjendja e likuiditetit € sekforit bankar konfirmohet
e miré. Né skenarét mé ekstremé, banka té vecanta dhe sektori bankar do té
kishin nevojé pér rritie 1€ kapitalit.

Mbéshtetur né kété analizg, Banka e Shqipérisé vleréson se gjendja e kapitalizimit
dhe e pérfitueshmérisé s& bankave paragitet aktualisht e pérshtatshme pér t&
pérballuar rreziget e veprimtarisé. Si edhe mé paré, nevojitet gé bankat t&
analizojné dhe festojné aftésing e tyre pér & pérballuar rreziget e ndryshme,
né ményré té rregullt, né pérputhje me kérkesat e kuadrit rregullativ mbikégyrés.

N& vijim, gjeni & detajuar pérmbaitien e raportit 1€ stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e dyté té vitit 2017.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

Né hyrje t& kétij raporti éshté vendosur “Harta e Stabilitetit Financiar”, e cila
fregon shpémdarjen e rrezikut tek fakiorét gé ndikojné stabilitetin e sistemit
financiar. Kéta fakioré pérfshiiné mjedisin ekonomik rrethues, 1€ brendshém e 1&
jashtém, sektorin bankar, si dhe agjentét e ekonomisé reale: geveriné, bizneset

dhe individét.

(1) Peér fundin e vitit 2017, harta e stabilitetit financiar tregon njé rritje
t& lehté t& rrezikut t& veprimtarisé bankare pér kategori té caktuara
t& saj, dhe njé ulje t& rrezigeve gé burojné nga mjedisi ekonomik
rrethues. Zbutia e rrezigeve né miedisin e pérgjithshém ekonomik,
reflekion normat e mira t€ rrities ekonomike dhe stabilitetin e pérgjithshém
makroekonomik né vend. Nése konsiderohet ndérveprimi i kategorive
pérbérése 1€ sektorit bankar, ecuria e freguesve reflekion kryesisht njé
pérmirésim f& veprimfarisé bankare.

(2)

a.

Mé konkretisht,

né miedisin e pérgjithshém ekonomik vérehet gé:

rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “mesatar”, por né
ritie, né vijim f& rrities s& nevojave pér financim 1€ jashtém, si rezultat
i miies sé deficitit 1€ llogarisé korrente né fund € vitit,

i. reziku gé vien nga “miedisi i jashtém” vlerésohet “i ulét” dhe né

rénie gjaté periudhés, ndikuar nga ecuria ekonomike mé pozitive
e vendeve parinere fregtare, nga pérmirésimi i kushteve t& fregut
f& punés né vendet burimore t& dérgesave & emigrantéve dhe nga
ecuria e indeksit CLI?. Ky i fundit déshmon se ekonomia botérore ka
hyré tashmé né nié fazé mitése & saj;

tek agjentét e ekonomisé reale, vérehet gé:

rreziku nga “individét”, vlerésohet “mesatar” dhe né rénie, né sajé
& pérmirgsimit t& kredidhénies kundrejt priries sé& saj afatgjaté,
pérmirésimit t& cilésisé s& portofolit & individéve, ecurisé s& normés
sé regjistruar t& papunésisé dhe rrities sé pritshmérisé sé individéve
per vitin né vijim,

2 OFECD ClI - njé tregues i pérbéré sinjalizues (composite leading indicator): éshté njé ndér
indekset kryesore ndérkombétare gé sin o//zon pikat e kthimit né ciklin e biznesit, pra /uhaf et
e akfivitetit ekonomik rreth nivelit 1& prodh/m it potencial afaigjaté. Rénia e vierave & nc/e/<s
sinjalizon kthesa negative né ciklin e biznesit, pra ngadalésim té akiivitetit ekonomik botéror
dhe ritje & rrezikut nga “mjedisi i jashtém”.

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2017

Grafik 1.1 Harta e stabilitetit financiar
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- ii. rreziku nga "bizneset”, vlerésohet “mesatar” dhe
né rénie, n& kushtet e pérmirésimit t& cilésisé sé
portofolit t& kredisé pér kéfe kategori, pritshmérive
afatshkurtra t& bizneseve dhe indeksit t& gjendjes s&
tyre financiare,

iii. pér "gevering”, niveli i rrezikut vijon & vlerésohet
"i ulét”, por me prirje rritése, pér shkak t& zhvillimeve
né balancén buxhetore gjaté periudhés, konkretisht
kalimi nga gjendja e fepricés pozitive & buxhetit
(suficit) né deficit buxhetor;

Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notat:
4-5, i moderuar pér notat -8 dhe i larté pér notat 9-10. &vizja!
drejt skajeve 1€ hartés, larg gendrés, nénkupton rrfje 1€ rrezikut.:

o

c. ndérsa, né veprimtaring e sekforit bankar vérehet gé:

i. niveli i rrezikut nga "kapitalizimi dhe pérfitueshméria”, vlerésohet “i
ulét” dhe né rénie gjaté periudhés. Kapitalizimi i sekforit dhe cilésia
e kredisé jané pérmirésuar, duke kontribuuar né ulien e rrezikut nga
kjo kategori. Gijithashtu, “t& ardhurat para fatimit dhe taksave”, né
raport ndaj “tofalit 1€ aktiveve”, jané rritur, duke kontribuuar né rénien
e rrezikut nga pérfitueshméria. Nga ana fiefér, vijimi i rénies sé “t&
ardhurave nefo nga interesat”, ka kontribuuar pozitivisht né rritien e
rmezikut 1€ késaj kategorie,

ii. rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” vlerésohet i moderuar” dhe me
prirfje t& lehté rritése. Ky zhvillim reflekion thellimin e hendekut midis
akfiveve dhe pasiveve t& bankave me afat deri né 3 muaj®, si dhe
nié rritie mé & ulét & depozitave nga individét. Pavarésisht sa mé
lart, treguesi i likuiditetit t& sektorit mbetet né nivele t& kénagshme, né
mbéshtetie t& akfivitetit bankar,

iii.s¢ fundi, vlerésimi i rrezikut g& lidhet me “strukiurén e sekforit

bankar”, vijon t& mbetet i pandryshuar né nivelin “i ulét’, mbéshtetur
nga nié diversifikim i miré i fondeve & financimit dhe pérmirésimi i
shpérndaries sé kreditimit né sektorin bankar.

Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjithé pérbérésit e kategorive t& Hartés s&
Stabilitetit Financiar gjaté gjysmés sé dyté 1€ vitit 2017, vlerésimet me "noté”
pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e njé

viti mé pare.

3

Brenda késaj kategorie, e cila pérgjithésisht Eshté vierésuar me rrezik t& vlét, thellimi i hendekut

&shié rriedhojé kryesisht e ndryshimit t& pérkufizimit t& termit pér géllime 1& analizave mé fé
hollésishme nga auforiteti mbikégyrés.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. 1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet “mesatar” dhe
né rritie, pér shkak 1& rrifies s& nevojave pér financim 1& joshtém.
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Rreziku pér “bizneset” vlerésohet “mesatar” dhe né rénie, né
reflekfim t& pérmirésimit 1& cilésisé sé& kredisé, pritshmérive &
bizneseve dhe indeksit 1& gjendjes financiare & tyre.
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= Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2016
—Nota, dhjetor 2017

Rreziku nga “miedisi i jashiém” vlerésohet ‘i ulét’ dhe né rénie,
ndikuar nga pérmirésimi i rrifies ekonomike & partneréve
tregtaré dhe ecuria e indeksit CLI fotal.
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= Ndryshimi i notés ndaij dhjetor 2016
=Nota, dhjetor 2017

Rreziku g& vien nga “financimi dhe likuiditeti” ka rezultuar né nivelin
“i moderuar” dhe né rritie, rrjedhojé e thellimit & hendekut midis
aktiveve dhe pasiveve afatshkurta deri né 3 muaj dhe zgjerimit mé 1&
ngadalté 1& depozitave & individéve.

FINANCIMI DHE LIKUIDITETI - Dhjetor 2017
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= Ndryshimi i notés ndaij dhjetor 2016
=Nota, dhjetor 2017

Rreziku pér “individét” vlerésohet “mesatar” dhe né rénie,

fyér shkak t& pérmirésimit t& kredidhénies dhe cilésisé s&
portofolit t& individéve, normés s& papunésisé dhe pritshmérive 1 tyre.
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Rreziku gé vien nga “geveria” vlerésohet i "ult”, Eor né rritie,
pér shkak t& ndryshimit t& shenjés sé balancés buxhetore.
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Nive‘i| i rrezikut nga kfpnq_h dhe pérfilveshméria” vlergsohet ‘i ulét”
dhe né rénie, Rreziku né rritie pr es sé t& ardhurave nga
: _]nteresLeshte balancuar nga pérmirésimi i treglfesye t& t'}eie,
si rénia e kredive me probleme, pérmirésimi i nivelit & kapitalit dhe
rrija e fitimit para tatimit.
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Rreziku nga “strukiura e sekforit bankar” mbetet i ulét dhe i
pandryshuar, né kushtet e njé diversifikimi t& miré t& fondeve
té financimit dhe pérmirésim & shpérdaries sé kredifimit.
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Grafik 1.2 Akumulimi dhe materializimi i
rrezikut sistemik

1.1 RREZIKU SISTEMIK#

Vlerésimi i ekspozimit € sekforit bankar ndaj rrezikut sistemik kryhet duke
analizuar ecuriné e treguesve qgé lidhen me: a) materializimin dhe me
akumulimin e rrezikut sistemik; b) nivelin e stresit né sistemin financiar; c)
perceptimin e industrisé bankare mbi ekspozimin e veprimfarisé sé saj ndaj
rrezigeve sistemike. Indeksi i materializimit & rrezikut sistemik ofron njé vlerésim
lidhur me nivelin aktual t& rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit t& rrezikut,
1€ stresit financiar dhe & perceptimit t& industrisé bankare rreth tij, fokusohen
kryesisht drejt t& ardhmes.

(3) Materializimi i rrezikut sistemik ka shfaqur rénie gjaté periudhés dhe
krahasuar me njé vit mé paré. Né kété ecuri t& indeksit, kané ndikuar:
pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét dhe bizneset; rénia e nivelit t&
papunésisé né vend; si dhe ulja e luhatshmérisé né ecuriné e kursit t& kémbimit

(Grafik 1.2).

(4) Akumulimi i rrezikut sistemik dhe indeksi i stresit financiar kané réné
gjaté periudhés. Né ecuriné e indeksit t& akumulimit t& rrezikut sistemik, ulja
e nivelit t& borxhit tek individét, rénia e borxhit publik dhe ngushtimi i borxhit
t& jashtém kané dhéné kontributin kryesor né ulien e akumulimit t& rrezikut
gjaté periudhés dhe né krahasim me njé vit mé paré. Indeksi i stresit financiar
gjithashtu ka treguar rénie, pér shkak & ecurisé s& pérmirésuar & treguesve &
sektorit bankar dhe mbicmimit t& monedhés vendase (Grafik 1.3).
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4 Rreziku sistemik pércaktohet si “mundésia e materializimit 1€ goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar, deri né masén gé rritia ekonomike dhe mirégenia & ndikohen né ményré
materiale”.
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(5) Perceptimi i industrisé bankare ofron njé vlerésim pérgjithésisht pozitiv
dhe né zbutje mbi ecuriné e rrezigeve kryesore sistemike gjaté periudhés.
Késhtu, rreziku potencial nga “pérkegésimi i ekonomisé s& brendshme”,
perceptohet ndjeshém mé i zbutur, ndikuar nga rritjia ekonomike pozitive
dhe e géndrueshme né vend. Perceptimi mbi mezikun gé buron nga procesi
i "ekzekutimit & kolateraleve”, mbetet relativisht i larté dhe né rritie gjaté
periudhés, diktuar kryesisht nga perceptimi i bankave & mesme dhe t& vogla.
“Rreziku politik né vend” ka vijuar 1€ mbetet né grupin e mezigeve kryesore
sistemike, por perceptimi ka ardhur né rénie krahasuar me gjysmén e paré t&
vitit®. Aktualisht, bankat e perceptojné kété rrezik kryesisht t& lidhur me ecuriné e
reformave ekonomike dhe klimén e biznesit né vend. Sé fundi, rreziget e lidhura
me akfivitetin kreditues vijojné t& klasifikohen ndér rreziget mé té réndésishme
sistemike, por perceptimi mbi to ka vijuar & zbutet, ndikuar vecanérisht ngo
rénia e dukshme e nivelit t& kredive me probleme né sektorin bankar.

Pikét totale pér secilin rrezik
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5 Né gjashiémujorin e paré & vitit 2017, perceptimi i sekforit bankar mbi rrezikun politik

né vend u rit ndjeshém, pér shkak t& ashpérsimit t& klimés politike né prag t& zgjedhjeve
parlamentare & gershorit 2017
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2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(6) Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2017, zhvillimet né ekonominé botérore
kané gené pozitive dhe té géndrueshme. Zgjerimi i akiivitetit ekonomik ka
gené me bazé & gjeré dhe i sinkronizuar mes rajoneve. Rritja &shté mbéshtetur
nga kushtet e favorshme t& financimit dhe vijimi i politikave stimuluese, ndérsa
rikuperimi i ¢gmimeve t& naftés ka ndihmuar rigjallérimin ekonomik t& vendeve
eksportuese. Kushtet né tregjet financiare kané gené t€ favorshme, pavarésisht
divergjencave né politikat monetare & bankave kryesore. Banka Qendrore
Evropiane ka vijuar & ndieké njé politiké lehtésuese né mbéshtetie € rritjes
ekonomike t& rajonit, ndérsa Rezerva Federale, Banka e Anglisé dhe bankat
gendrore & njé pjese & vendeve 1€ médha né zhvillim, kané ndérmarré hapa
drejt shtréngimit monetar. Presionet inflacioniste né nivel botéror kané gené
pérgjithésisht & ndrydhura, por kané shfaqur heré pas here prirje rritése, ndikuar
kryesisht nga rikuperimi i gmimeve & naftés.

(7) Aktiviteti ekonomik né vendet e zhvilluara ka vijuar & zgjerohet né
ményré t& géndrueshme, ndérsa né rajonet né zhvillim ka shfaqur shenja
t& dukshme rigjallérimi. Mes rajoneve té zhvilluara, ekonomia e Shteteve t&
Bashkuara t& Amerikés ka vijuar té rritet pozitivisht gjaté periudhés, mbéshtetur
nga kushtet e mira t& financimit dhe forcimi i kérkesés sé brendshme dhe
investimeve. Presionet inflacioniste kané mbetur & uléta. Kushtet né tregun
e punés jané pérmirésuar dhe norma e papunésisé ka zbritur né 4.1%. Né
Mbretéring e Bashkuar, aktiviteti ekonomik shénoi rritie modeste né gjysmén e
dyté & vitit, pas ngadalésimit t& ndjeshém né gjysmén e paré 1€ tij. N& rajonet
né zhvillim, rritjia ekonomike vijon t& kryesohet nga Kina dhe India, ndérkohé gé
rikuperimi i cmimeve t& naftés dhe i léndéve € para ka mbéshtetur rigjallérimin
e ekonomive gé i eksportojné ato.

(8) Zgjerimi ekonomik i Eurozonés ka vijuar té jeté i géndrueshém dhe
i balancuar mes vendeve t& kétij rajoni. Té gjitha vendet anétare kané
regjistruar rritie ekonomike viefore pozitive gjaté T3-2017 dhe kjo pririe
parashikohet t& shirihet dhe né T4-2017. Aktiviteti éshté mbéshtetur pozitivisht
nga rrifia e konsumit, e investimeve, si dhe rritja e eksporteve, nén njé klimé mé
f& miré & rrities ekonomike botérore. Kushtet né tregun e punés kané vijuar t&
pérmirésohen, duke mbéshtetur rritien e & ardhurave dhe konsumin e familjeve.
Papunésia né fund & 2017-8s ka réné né 8.7%. Presionet inflacioniste,
pavarésisht priries rritese né fund & vitit, kané mbetur & ndrydhura, me norma
inflacioni nén 2%. Né kéto kushte, Banka Qendrore Evropiane ka vijuar &
ruajé politikén monetare lehtésuese, né mbéshtetie & aktivitetit ekonomik 1€
rajonit.
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(9) Né sektorin bankar né Eurozoné, aktiviteti kreditues po rikuperon
gradualisht. Kredia ndaj biznesit dhe individéve éshté rritur né ményré té
géndrueshme né shumicén e vendeve. Kjo prirje pozitive e véné re gé né
fillim t& vitit 2014, &shté rezultat i rénies sé ndjeshme t& normave & interesit
né sajé & politikave lehtésuese 1€ BQE-sé dhe rikuperimit 1€ kérkesés pér kredi.
Presioni i konkurrencés né rritie dhe zbutja e perceptimit mbi rezikun kané gené
gjithashtu faktoré nxités né kéto zhvillime. Gjaté periudhés, bankat evropiane
kané vijuar pérpjekjet pér pastrimin dhe konsolidimin e bilanceve t& tyre.
Giithsesi, niveli i kredive me probleme ka mbetur i larté né vende té cakiuara,
duke shérbyer si element frenues pér kreditimin.

(10) Ekonomia botérore pritet t& vazhdojé té rritet pozitivisht dhe né ményré
t& géndrueshme gjaté periudhés afatmesme?, duke u luhatur rreth mesatares
afatgjaté. Rritja do t& dikiohet nga zgjerimi ekonomik i rajoneve t& zhvilluara
dhe rikuperimi i métejshém i rajoneve né zhvillim, mbéshtetur nga kushtet mé
& mira & financimit, vazhdimi i politikave stimuluese dhe rikuperimi i cmimeve
& naftés. Presionet inflacioniste pritet t& rriten, ndikuar nga forcimi i kérkesés
dhe ngushtimi i kapaciteteve t& pashfrytézuara. Rreziget ndaj perspektivés sé
ekonomisé botérore vlerésohen pérgjithésisht t& balancuara né afatin e shkurtér.
Giithsesi, rritia e konsiderueshme e vlerés s& akfiveve né tregjet financiare, né
kushtet e normave dhe primeve tepér & uléta, ka rritur rrezikun e njé korrigjimi
& vlerave né t& ardhmen. Gijithashtu, normat e uléta & interesit kané nxitur
kanalizimin e fondeve drejt investimeve me rrezik né kérkim & fiimeve mé
€ larta, duke thelluar imbalancat né tregjet financiare. Sé fundi, tensionet
gjeopolitike si edhe veprimet protfeksioniste né tregti né rajone té cakiuara,
vijoiné t& pérbéjné njé rrezik 1€ pranishém ndaj ecurisé sé ekonomisé globale.

(11) Ekonomia e Eurozonés parashikohet té rritet né ményré t& géndrueshme
gjaté viteve té ardhshme. Transmisioni i politikés monetare né ekonoming
reale ka lehtésuar procesin e konsolidimit & bilanceve né ekonomi, gjé qé
pritet & krijojé hapésiré pér rritie & métejshme t& konsumit dhe shpenzimeve,
duke mbéshtetur rritien ekonomike 1€ rajonit. Pérmirésimi i kushteve né tregun e
punés dhe normat e uléta t& financimit do t& mbéshtesin gjithashtu pozitivisht
ritien e kérkesés sé brendshme dhe 1€ investimeve, ndérkohé qgé rigjallérimi i
ekonomisé botérore do t& nxisé kérkesén e jashime pér eksporte evropiane.
Rreziget ndaj perspektivés ekonomike t& Eurozonés vlerésohen pérgjithésisht
t& balancuara. Aktualisht, ato konsiderohen mé shumé té lidhura me faktoré té
jashtém si zhvillimet né tregjet e kémbimit valutor, gartésimi i marrédhénieve
fregtare me Mbrefériné e Bashkuar pas “Brexitit”, apo ngérci potencial né
marrédhéniet tregtare me SHBANE.

Sipas parashikimit t& FMN-sé (Janar, 2018), ekonomia botérore do & ritet me 3.9% né
periudhén 2018 - 2019.
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Tabela 2.1 Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 2.2 4.1 103.1 103.8
Eurozoné 2.8 2.7 2.4 2.2 1.5 ].4 89 8.7 890 88.1
- Gjermani 2.7 2.9 2.5 2.3 1.8 1.6 3.7 3.6 659 651
Francé 2.3 24 1.8 1.9 1.1 1.2 9.6 9.2 993 8.4
rali 1.7 1.6 1.6 1.4 1.3 1.0 111 10.8 1347 134.1
Greqi 1.4 1.9 - - 1.0 1.1 20.8 - 17600 1774
Shemm ""- mungesé informacioni.

Burimi: Banka Qendrore Eviopiane, Eurostat, Fondi Monetar Ndérkombétar (parashikime, janar
2017), Zyra e Analizave Ekonomike (BEA —Bureau of Economic Analysis).

(12) Né rajonin e Ballkanit Peréndimor, aktiviteti éshté zgjeruar mé tej gjaté
tremujorit té treté t& 2017-€s, por me ritém t& ndryshém mes vendeve. Rritjia
e PBB-sé éshté pérshpeijtuar né Shqipéri, Serbi dhe Mal t& Zi, dhe ka mbetur
e pandryshuar ose drejt ngadalésimit né Kosové, Bosnje-Hercegoving dhe né
Magedoni. Aktiviteti ekonomik né nivel rajoni vlerésohet & jeté zgjeruar me
2.8% gjaté periudhés (vit mé vit), mbéshtetur kryesisht nga konsumi privat dhe
investimet. Pavarésisht rrities ekonomike, kushfet né fregun e punés vazhdojné
& mbefen sfiduese pér t& gjithé vendet e rajonit, vecanérisht né drejtim &
krijimit t& vendeve té reja & punés. Pérve¢ Serbisé, norma e papunésisé ka
gené né rénie né pjesén tjetér t& vendeve, gjaté gjysmes sé dyté té vitit. Procesi
i konsolidimit fiskal duket se éshté ngadalésuar né disa prej vendeve, duke
rezultuar né rritie t& deficiteve fiskale, krahasuar me njé vit mé& paré. Inflacioni
i ulét vijon t& mbetet njé karakteristiké e pérbashkét e rajonit, duke reflekiuar
cmimet e uléfa & léndéve 1€ para dhe géndrueshméring e kursit & kémbimit
& monedhave. Né sekforin bankar, kreditimi nga bankat ka vijuar & rritet
pozitivisht dhe t& mbéshtesé aktivitetin ekonomik t& rajonit. Né t& gjitha vendet,
ritia e kredisé pér sekiorin e individéve ka tejkaluar até t& biznesit. Shumica
e vendeve & rajonit kané vijuar t& redukiojné nivelin e kredive me probleme,
piesérisht si rezultat i pérmirésimit & kuadrit rregullator € trajtimit 1€ tyre dhe
fshirjeve €& defyruara nga bilancet e bankave.

Tabela 2.2 Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet

e Bc:llkonif Peréndimor

20.5 = B 64 11.1 108
/\/\qudonl -1.3 0.2 1.7 226 221 379 378 2.1 4.8 67 65
Mal i Zi 52 47 3.9 153 151 577 569 93 7.7 8.8 74
Kosové 4.4 4.4 = - 304 = = 10,3 9.9 3.6 3.6
Serbi 1.4 2.1 20 11.8 129 o657 646 29 2.1 156 122

Shénim: "-": mungesé informacioni.
Burimi: Komisioni Evropian, p- parashikimi Néntor, 2017
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2.1 ZHVILLIMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(13) Gjaté periudhés, zhvillimet né tregjet financiare botérore mbeten
t& favorshme dhe & géndrueshme, pavarésisht thellimit té divergjencave
té politikave mes rajoneve. Vendimet e politikave monetare né rajonet e
zhvilluara dhe ato né zhvillim, kané adresuar ecuriné ekonomike té vendeve.
Késhtu, BQE-ja ka vijuar & akomodojé politikén e saj monetare né kushtet
e inflacionit nén nivelin e synuar, ndérsa Rezerva Federale ka ndérmarré
hapa 1€ reja drejt shiréngimit t& politikés monetare né fund té vitit”. Banka
e Anglisé gjithashtu ka ndryshuar drejtimin e politikés s&¢ saj, duke realizuar
ritien e paré t& normés bazé - né 0.5% - né 10 vitet e fundit, né pérgjigje t&
zhvlergsimit 1€ paundit dhe rrities sé& inflacionit. Divergjenca jané véné re dhe
né rajonet e médha né zhvillim. Késhtu, Kina ka rritur normén e inferesit, me
qéllim shiréngimin e kushteve t& financimit dhe frenimin e kreditimit, ndérsa né
rajone 1é tiera né zhvillim si India dhe disa vende eksportuese, bankat gendrore
kané akomoduar mé tej politikén monetare, si kundérpérgjigie ndaj presioneve
& dobéta inflacioniste. Pavarésisht kétyre divergjencave, zhvillimet né tregjet
financiare kané gené optimiste dhe t& mbizotéruara nga besimi se ribalancimi
i politikave nga bankat gendrore kryesore do té realizohet shumé gradualisht.

(14) Ecuria e vlerave dhe normave né ftregjet e zhvilluara ka reflektuar
rritien e géndrueshme ekonomike t€ kétyre rajoneve dhe pritjet optimiste
pér t& ardhmen. Késhtu, normat e kthimit né tregjet evropiane € fitujve t&
sovranit kané gené pérgjithésisht t& pandryshuara, ndérsa né tregjet amerikane
dhe angleze kané gené né ritie gjaté gjithé periudhés, ndikuar nga pritiet
e fregut mbi ndryshimin e politikés monetare 1€ tyre. Né tregjet e kapitalit,
zhvillimet kané gené pozitive, t& karakterizuara nga rritie t& vlerave, ngushtim t&

1 Grafik 2.2 Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros

Crafik 2.1 Ecuria e indekseve kryesore né
ndaj monedhave 1é fiera
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Burimi: Banka Qendrore Eviopiane.
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N& dhjetor 2017, Rezerva Federale ka rritur infervalin e normés sé fondeve federale né
1.25% - 1.50%, si dhe ka ndérmarré hapa pér zvogélimin e bilancit € sqj.

Banka e Shqipérisé




spread-eve dhe rénie t& luhatshmérisé. Né tregjet né zhvillim, normat e interesit
kané gené pérgjithésisht né rénie, duke sjellé njgé pérmirésim modest t& kushteve
€ financimit dhe flukseve hyrése 1€ kapitalit. Cmimet e aksioneve né kéto tregje
kané gené né rritie, mbéshtetur nga pritiet pér njé perspektivé t& miré ekonomike
f& vendeve eksportuese f€ naftés dhe léndéve & tiera € para.

(15) Ecuria né tregjet e monedhave ka reflektuar gjerésisht dallimet né
fazat e ciklit ekonomik mes vendeve dhe pritjet mbi t& ardhmen e politikave
monetare. Késhtu, gjaté periudhés, Euro &shté zhvlerésuar kundrejt Dollarit
amerikan dhe paundit britanik, si dhe kundrejt monedhave té disa prej vendeve
né zhvillim. Nga ana tjetér, Euro éshté vlerésuar kundrejt monedhave & disa
vendeve t& zhvilluara dhe né zhvillim, duke pérfshiré kétu frangén zviceriane,
jenin japonez, renminbi kinez dhe njé pjesé € miré t& monedhave t& vendeve
evropiane jashté Furozonés.

(16) Cmimet e naftés kané gené né rritie gjaté gjysmés sé& dyté t& vitit
2017, ndikuar nga njé séré faktorésh, si nga ana e ofertés ashtu edhe e
kérkesés. Gjafé periudhés gusht - mes dhjetori 2017, ¢cmimet e naftés bruto
jané rritur me rreth 20%, duke arritur né mbi 60 usd/fuci®. Kjo prirje rritése
ka vijuar dhe né muajt e paré € vitit 2018 dhe u mbéshtet né disa fakiorg,
ku pérfshiheshin pritiet optimiste & tregut mbi ecuriné e ekonomisé botérore,
zgjotia e marréveshjes sé vendeve t& OPEC-ut pér kufizimin e kuotave &
prodhimit, tensionet politike né Lindjen e Mesme dhe kushtet e véshtira & motit
né SHBA né fund té vitit. Rreziget pér rritien e métejshme t& ¢mimit t& naffés,
lidhen kryesisht me potencialin e madh t€ prodhimit t& saj nga ana e SHBAsé.
Cmimet e léndéve t& para kané gené né rénie gjaté gjysmés sé dyté fé vitit,
diktuar kryesisht nga rénia e ¢mimit t& produkteve ushgimore.

2.2 ZHVILLIMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA QE
OPEROJNE NE SHQIPER

(17) Né Tabelén 2.3 paragiten disa tregues kryesoré & pasqgyrave financiare
f& grupeve bankare zotéruese gé operojné né Shqipéri, né terma relativé, né
krahasim me t€ njéjten periudhé t& nié viti mé paré.

& Buletini Ekonomik, BQE, Dhjetor 2017.
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Tabelé 2.3 Zhvillimet né grupet e huaja bankare gé operojné né Shqipéri

Aktive 3.8% 3.0% /4% -18.0% -19.5% 5.9%
Kredi 1.7% 3.1% 29%  -0.0% -5.8% 0.3%
Depozita 4.3% -1.3% 6.0% 6.0% 1.9% 2.5%
Provigjione -68.1% 49.1% -11.9% -10.0% 21% 7.6%
Fitimi nefo 27.6%
Té ardhura operafive 4.0% 1.2% 4.5%  50% 0.0% -25.4%
Té ardhura nefo nga inferesi 2.2% 2.5% 2.0%  -5.0% -5.0%

Té ardhura nefo nga komisionet 7.7% 5.5% 1.7%  55.0% 43.0%

Shpenzime operative 0.1% 0.4%  2.5% 4.0% -8.0% 6.1%
Rezultati neto operativ 10.7% 2.0% = =

Raporte

Kredi me probleme 6.7% 55% 37.3% 36.2% - 4.4%
Marzhi neto nga inferesat 2.46% - 3.1% 2.73% 3.07% -
Miaftueshméria e kapitalit 17.9% 179% 17.9% 16.6% 16.8% 17.0%
Alivet & bankss né Shejper 131%  0.14% 091% 081% 042%  0.05%

_ndaj fotalit & grupit
T Raporti pér tremujorin e treté 201.7: htfp://investor.rbinfernational.com

12 Rezultatet financiare pér vitin 2017 http://www.group.intesasanpaolo.com

[¥1 Rezultatet financiare pér fremujorin e freté 2017 hitp://www.alpha.gr

1 Rezultatet financiare pér fremujorin e treté 2017 htip://'www.piraeusbankgroup.com

BI Rezultatet financiare pér fremujorin e freté 2017 htips://www.nbg.gr

161 Rezultatet financiare pér vitin 2017 htip://www.societegenerale.com

Shénim: Shenja [...) tregon ndryshim & theksuar & kéfij freguesi (mbi 100%), qofté né terma
pozitivé apo negafive.

Ndérsa shenja (-] tregon té dhéna té padisponueshme pér kéfé treques né publikimet e bankés
pérkatése.

Burimi: Faget zyriare t€ grupeve bankare.

Treguesit paragesin njé kapitalizim € miré t& & gjithé grupeve bankare dhe
njé pérmirésim t& nivelit 1€ t& ardhurave né disa prej tyre. Pesha e bankave gé
operojné né Shqipéri, né totalin e akfiveve t& grupeve bankare € huaja, vijon
t& mbetet né nivele & uléta.

HAPERSIRE INFORMUESE: DISA REZULTATE NGA VROJTIMI | BANKES
EVROPIANE TE INVESTIMEVE MBI 'HUADHENIEN E BANKAVE NE VENDET
E EVROPES QENDRORE LINDORE E JUGLINDORE (EQL)), 6Mil 2017 DHE
POZICIONIMI | SHQIPERISE

A. Grupet bankare ndérkombétare né raport me rajonin EQLI

INEé vrojtimin mé 1 fundit, i cili pérkon me gjashtémujorin e dyté té vitit 2017, grupet
bankare gé operojné né vendet e Evropés Qendrore Lindore e Juglindore (EQL,
duket se parashikojné njé zgjerim selektiv né kété rajon, bazuar né pozicionimin e
tyre né freg, potencialin e trequt dhe nivelin e & ardhurave nga akiiviteti. Ekspozimet
né nivel grupi ndaj rajonit EQLJ jané reduktuar gjaté gjysmés sé dyté t& vitit
2017, krahasuar me gjysmén e paré 1 tij (balanca neto e pérgjigjeve ka réné nga
-7% né -13%), ndérkohé gé pesha e bankave gé kané rritur ekspozimin ka mbetur e
njéjté. Nga ana fietér, parashikimi i grupeve pér 6 muajt e ardhshém paragitet mé
optimist, ku rreth 33% e tyre presin 1 rrisin ekspozimet ndaj rajonit, kundrejt 20%
qé presin reduktim t& métejshém 1& tyre (grafik 2.3).
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Crafik 2.4 Strategijité afatgjata (mbi 12 muaij)

Crafik 2.3 Ekspozimi i grupeve bankare ndaj
1 ndaj rajonit EQU
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Pérsa i pérket strategjive afatgjata (mbi 12 muaj) (Crafik 2.4), duket se grupet
bankare po rivlerésojné strategjité e tyre vend pas vendi né rajonin EQLJ. Késhtu,
si¢ rezulfon nga pérgjigjet e institucioneve té anketuara, pér é-mujorin e dyté
2017, rreth 50% e grupeve deklarojné se kané strategiji afatgjaté pér zgjerim
(totali i “zgjerim selekiiv i aktivitetit né disa vende” dhe “zgjerim i akfivitetit’) t&
veprimtarisé né rajon. Nga ana fjetér, rreth 20% e grupeve bankare ku pérfshihen
edhe grupet bankare greke, por jo vetém, shprehen se mund té reduktojné aktivitetin
e fyre né rajon né afatin e gjaté (totali i “reduktim aktiviteti” dhe “reduktim selektiv
i aktivitetit”).

Kérkesa pér kredi né rajon vlerésohet pérgjithésisht né rritje, ndérsa standardet
e kreditimit vlerésohet té jené lehtésuar gjaté periudhés sé vrojtuar. Gijithsesi,
bankat perceptojné se né rajonin EQL ka ende njé hendek t& dukshém midis
kérkesés sé larté pér kredi dhe ofertés ende t& ndrydhur. Shumica e grupeve
bankare 1& pérfshira né vrojtim, vierésojné se treguesit e pérfitveshmérisé mesatare
16 rajonit, né raport me aktivet (ROA) dhe kapitalin (ROE), jané mé 1& larta se ato
mesatare te grupit.

B. Pozicionimi i Shqipérisé né raport me rajonin EQLJ

Pér &-mujorin e dyté 2017, shumica e grupeve té huaja bankare gé operojné né
vendin toné (rreth 7 1%), e vlerésojné pozicionimin e tyre né treg si t& "kénagshém”,
ndérsa 14% e shohin si “optimal” (grafik 2.5). Nga ana fietér, /1% e grupeve e
konsiderojné Shqipériné si njé treg me potencial “mesatar” dhe me pérfitueshméri
mé 16 ulét se grupi, pér shkak edhe 1& procesit ende t€ papérfunduar & pastrimit 1&

bilancit t& bankave (grafik 2.6.).
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Crafik 2.5 Potenciali i fregut né 6MI-2017

Crafik 2.6 Pozicionimi i bankave né freg
peshot e pérgjigieve, né %)
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Burimi: Banka Evropiane e Investimeve. Burimi: Banka Evropiane e Investimeve.

Crafik 2.8 Pozicionimi i grupeve bankare né
fregun shqjiptar

Crafik 2.7 Potenciali i tregut shgiptar né 2 vitet
e fundit
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3. ZHVILLMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(18) Aktiviteti ekonomik vendas vijoi t& pérmirésohet edhe gjaté tremujorit
t& fundit t& vitit, ndonése me ritém mé t& ulét rritieje krahasuar me
tremujorét paraardhés té vitit. Rrifia vietore né fund € tremujorit & katért
shénoi vlerén 3.36%7, me konfribut pozitiv thuajse nga t& gjitha degét e
sektorit & shérbimeve dhe t€ prodhimit, ku vecohen kryesisht: “fregti, hotele
dhe restorante”, “transport”, “ndértim” dhe “industri, energji dhe ujg". Kérkesa
agregate u mbéshtet né zgjerimin e konsumit final 1€ popullatés dhe né formimin
e kapitalit fiks, né kushtet kur konsumi final i geverisé u ul, ndryshe nga zhvillimet
e shénuara pérgjaté néntémujorit 1€ paré t& vitit 2017. Né fregun e punés,
norma e papunésisé vijon prirjen rénése qé prej muaijit dhjetor & vitit 2015,
duke u ulur né nivelin prej 13.4%'°.

(19) N& vijim t& presioneve t& pérmbaitura t& inflacionit, politika monetare
ka mbetur lehtésuese gjaté periudhés, ndonése nuk pati ndryshime té
normés bazé t&é interesit. Megjithése t& dhénat e disponuara sugjerojné se
akfiviteti ekonomik, punésimi dhe besimi i agjentéve ekonomiké kané ardhur
né pérmirésim, kéto zhvillime ende nuk jané pasqyruar né vlerat e inflacionit.
Késhtu, né dhiefor t& vitit 2017, inflacioni vietor arriti né nivelin 1.8%, me rénie
si né ferma gjashtémujoré, ashtu edhe vietoré!'. Banka e Shqipérisé vleréson
se vijimi i rrities ekonomike dhe ankorimi i miré i pritieve inflacioniste, do t&
krijojné premisat e duhura pér rritien e inflacionit dhe kthimin e fij né objektiv
né afaf & mesém.

(20) Né fund té vitit 2017, teprica buxhetore ishte negative pér rreth 31
miliardé leké, me nijé rritie prej gati 4.3 miliardé lekésh kundrejt njé viti
mé paré. Né terma relafivé, vlerésohet se deficiti buxhetor u rrit 0.25 piké
pérgindie gjaté 2017-8s, né nivelin 2.15% e PBBs&. N& thellimin e deficifit
buxhetor ndikoi rritja e shpenzimeve buxhetore me ritem mé 1€ larté se rritja e
1€ ardhurave'?. Financimi i deficitit u bé kryesisht nga fondet e huaja, duke ulur
nevojén pér huamarrje t& geverisé né tregun e brendshém. Luhatshméria né
freguesin e deficitit buxhetor né afat & shkurtér &shté e pritshme, por procesi
i konsolidimit fiskal vlerésohet i nevojshém pér t& siguruar géndrueshméring e
rities ekonomike né terma afafgjaté. Nevoja pér realizimin e shpenzimeve

?  Nga vlerésimet paraprake t& INSTAT-t, rifja reale vietore e akiivitetit ekonomik vendas
vlerésohet né 3.84%.

19" Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 14.2% né T4-2016 dhe 13.9% né T2-2017.

11 Mg konkretisht, né dhjetor 2016 dhe gershor 2017, norma vietore e inflacionit ishte pérkatésisht

2.2%.

Té ardhurat vietore shénuan njé vieré kumulative prej rreth 431 miliardé lekésh (5.7% rritie

vietore), ndérsa shpenzimet e pérgjithshme shénuan vierén prej reth 461 miliardé lekésh

(6.4% rritie vijetore).

N
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buxhetore dhe vecanérisht t& atyre kapitale, né pérputhje me objektivat, mbetet
sérish sfidé pér planifikimin dhe realizimin e buxhetit.

(21) Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi pozitiv dhe me zgjerim
t& mjeteve valutore gjaté tremujorit t& fundit té vitit 2017. Pas njé ecurie
né rénie deri né T3-2017, gjaté tremujorit & fundit t& vitit, deficiti i llogarisé
korrente u zgjerua ndjeshém né terma vietoré, duke u ngjitur né nivelin 295
milioné euro né fund & 2017-s ose rreth 117 milioné euro mé i larté. Né
kété ecuri, kontributin kryesor e dha zgjerimi i méfejshém i deficitit tregfar né
mallra, nd]ekur nga rénia e tepricés pozitive (suficitit) né ||ogoriTé e shérbimeve
dhe 1€ ardhurave parésore. Thellimi i deficitit fregtar né mallra &shté rriedhoijé e
importeve f€ larta né energjiné elekirike dhe produktet farmaceutike, si edhe i
rénies s& eksporteve t& naftés dhe produkieve & saj. Flukset hyrése né llogaring
e t& ardhurave dytésore u rriten me 13% kundrejt njé viti mé paré, duke arritur
né 253 milioné euro. Brenda késaj kategorie, dérgesat e emigrantéve zéné
reth 68% t& tofalit dhe vlerésohet € kené rezultuar né nié fluks hyrés prej
rreth 172 milioné eurosh. Fluksi i detyrimeve financiare t& Shgipérisé me botén
vlerésohet né 359 milioné euro, thuajse i dyfishuar kundreit njé viti mé paré.
Investimet e huaja direkte (IHD) pérbéjné dhe masén mé t& madhe té detyrimeve
financiare. Fluksi hyrés neto i IHD-ve shénon vlerén prej 232 milioné eurosh
rreth 2% mé i ulét se njé vit mé paré. Sektori i energjetikés, ai i hidrokarbureve
dhe ndérmjetésimi financiar vijojné € japin dhe kontributin kryesor né rritien e
tyre. Sé fundi, detyrimef né formén e investimeve 1€ fiera shénuan njé zgjerim
me 123 milioné euro, ndérkohé gé njé vit mé paré kjo kategori shénonte nié
rénie me 60 milioné euro.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(22) Gjysma e dyté e vitit déshmoi pér njé orientim mé t& larté t& individéve
dreijt kursimit. Zgjerimi i bazés sé depozitave, kryesisht né monedhé 1€ huaj,
dha kontributin kryesor né zgjerimin e pozicionit kreditor t€ individéve gjaté
periudhés'®. Edhe gjendja e likuiditetit & bizneseve shfaget mé e pérmirésuar
né kushtet kur bizneset kané ngushtuar pozicionin e tyre debitor gjaté
periudhés, né sajé té rritjes sé depozitave né Lek.'*. N&é ferma vjeforé, ndryshe
nga prirja gjashtémujore, individét shfogin njé ngushtim t& lehté 1€ pozicionit
kreditor me konfribut nga pozicioni kreditor né monedhén vendase'. Ndérsa,
bizneset regjistrojné sérish ngushtim t& pozicionit debitor, falé dhe rénies
s& kredisé né monedhé & huaj'®. Procesi i fshirjes s&¢ kredive t& humbura
nga bilancet e bankave, u shogérua me njé nivel € larté € shlyerjeve dhe
ristrukturimeve né sektorin bankar, duke sjellé rriedhimisht edhe njé pérmirésim
t& ndjeshém t& cilésisé sé kredisé né térési dhe vecanérisht & kredisé sé
pambrojtur né valuté.

4.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(23) Gjaté periudhés, pozicioni kreditor i individéve u ngjit né nivelin 781
miliardé leké, me kontribut kryesor nga zgjerimi i pozicionit né monedhé t&
huaj'”. Ndonése ritmi i rritjes sé kredisé ishte mé i larté se ai i depozitave,
baza mé e gjeré e kétyre & fundit ndikon né drejtim & kahut t€ lévizjes sé
pozicionit neto. Kredia pér individé mbeti e orientuar drejt monedhés vendase,
duke kontribuuar né ngushtimin e pozicionit kreditor né Lek'®. Nga ana tjefér,

19" Pozicioni kreditor shénon njé zgjerim me rreth 2.0% gjaté periudhés, ndikuar kryesisht nga

rritia e nivelit & depozitave me 2.2%. Depozitat né monedhé t€ huaj dhe lek u rritén me
pérkatésisht 3.9% dhe 0.4%. Njékohésisht, rritie shénoi edhe kreditimi i individéve me rreth
2.8%. Brenda kétij portofoli, kredia né Lek u rrit me 4.4%, pérkundér rrities me vetém 0.8%
16 asaj né monedhé t& huaj;

Pozicioni debitor gjaté periudhés u ngushtua me 5.8%, kryesisht si rriedhojé e ngushtimit 1&
pozicionit né lek (8.5%), falé rrities sé depozitave né kété monedhé (13.3%). Ndérkag, kredia
ra lehtésisht me 0.6%, ndikuar nga rénia e kredisé né monedhé té huaj me 1.8%, pérkundér
rrities me 1.2% té kredisé né monedhén vendase.

Né terma vijetoré, regjistrohet njé ngushtim prej vetém 0.3% i pozicionit kreditor 1& individéve
falg ngushtimit 1 atij né monedhén vendase me 3. 1%, pérkundér zgjerimit 1& atij né monedhé
16 huaj me 2.2%.

Ngushtimi i pozicionit debitor né terma vijetoré ishte rreth 11% dhe v ndikua kryesisht nga
ngushtimi i pozicionit né monedhé 1& huaj me 15.4%. Rénia e kredisé dhe depozitave né
monedhé i€ huaj - 8.3% dhe 0.9%, pérkaiésisht - u shogérua me rritie € kredisé dhe depozitave
né monedhén vendase: pérkatésisht me 3.3% dhe 10.5%.

Pozicioni kreditor né monedhé 1 huaj u zgjerua me rreth 4.5%, rjedhojé e rrities sé depozitave
né valuté me 3.9%.

Pozicioni kreditor né Lek u ngushtua me rreth 1.0%, mjedhojé e rrities sé kredisé né lek me

4.4%.
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bizneset kané ngushtuar pozicionin e tyre debitor
ndaj sekiorit bankar né nivelin 149 miliardé leké.
Ndikimi pozitiv ka ardhur nga t€ gjitha monedhat'?,
ku kontributin kryesor e ka dhéné rritja e depozitave
té bizneseve né Lek.

(24)  Zhvillimet e periudhés gé lidhen me individét
rezidenté, déshmojné se kursimet e tyre u rritén,
kryesisht né formén e depozitave né valuté dhe
investimeve né obligacione, ndérkohé qgé investimet
né bono thesari u ngushtuan, duke ulur dhe peshén e
tyre né totalin e portofolit f& investimeve té& individéve.
Ndérsa, né terma vietoré, kursimet e individéve
rezidenté u rritén kryesisht né formén e depozitave

. . . . . L Leké
né Lek dhe investimeve né fonde investimi. T

Tabela 4.1. Aktivet e individéve rezidenté né sistemin financiar

Pozicioni kredifor, individé

uValuté

Grafik 4.1 Pozicioni financiar i individéve dhe
bizneseve, miliardé leké

-400 -300 200 1OO 0 100 200 300 400 500 600 700

,,,,,

Depozita né Lek 357.6 49.8  449.5 43.7 4543 40.3  465.1
Depozita né valuté 304 423 4184  40.7 4764 42.3 432.8
Bono thesari 56.7 7.9 70.6 6.7 652 58 673
Obligacione 0.37 0.05 39.8 3.9 645 57 679
Fondet e investimeve* = - 503 49 654 58 708
Fondet e pensioneve private vullnetare* 0.12 0.43 0.04 1.2 0.1 1.3
Porfofoli i individéve /18.8 100 1,029 100 1,127 100 1,105

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe AMF.

4.1.1 KREDITIMI | INDIVIDEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(25) Gjaté periudhés, zgjerimi i kredisé pér individé me gati 2.7%2, i
atribuohet térésisht monedhés vendase, né kushtet kur kredia né valuté ka
mbetur thuajse né t& njéjtat nivele. Si rrjedhim, pesha e kredisé né lek pér
individét éshté ngjitur né 59.3%, rreth 1.1 piké pérgindje mé e larté se né
qgershor 2017. Tek kredia né valuté pér individét, viera e kredisé s& pambrojtur
né valuté ka vijuar t€ bjeré, si né terma gjashtémujoré ashtu edhe vietorg, duke
ulur ekspozimin ndaj lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit. Pesha
e kredisé s& pambrojiur né valuté ndaj fepricés fofale t& kredisé né valuté
dhéné individéve zbriti né 51.9%, krahasuar me 53.1% dhe 53.9% né gershor
2017 dhe dhjetor 20162'. Rreth 77% e kredisé sé pambrojtur pér individé

pérbéhet nga "kredi pér blerje shtépie”, e cila gjaté harkut kohor njéviecar

19

Ngushtimi i pozicionit debitor ishte pérkatésisht 8.5% dhe 3.7% pér monedhén vendase dhe
afé t& huaj.

INEé terma vjetoré, ritja e kredisé pér individét ishte 5.5%.

21 Ng té njgjtin kah jané dhe zhvillimet né peshén e kredisé sé pambrojtur né valuté kundrejt
tepricés fofale 16 kredisé dhéné individéve. Ky raport paraget rénie né terma vjetoré dhe
gjashtémujoré. Konkrefisht, ajo arrin né nivelin 23.4% né dhjetor 2017, kundrejt vierés 23.7%
né gershor 2017 dhe 25.7% né dhjetor 2016.

@ Banka e Shqipérisé
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ka réné me 2.3 piké pérgindjeje. Sipas afatit & maturimit, né kreding fofale
pér individé, nuk vérehen ndryshime thelbésore strukiurore gjaté periudhés??.
Kredia afatmesme dhe ajo afatgjoté paragesin njé rritie minimale me 0.1 piké
pérgindieje pérkatésisht ndaj gjysmés sé paré té vitit, ndérsa kredia afatshkurtér
ra me 3 piké pérgindieje gjaté 1€ njgjtés periudhe.

Crafik 4.2 Strukiura e kredisé pér individé sipas afatit & maturimit (maijtas)
dhe monedhés (djathtas)

u Kredi afatshkurtér nKredia né Lek
= Kredi afatmesme nKredia e mbrojtur né valuté
u Kredi afatgjaté uKredia e pambrojtur né valuté

(26) Pérmirésimi i cilésisé sé& portofolit t& kredisé
pér individét ka vijuar me kontribut kryesor nga
procesi i shlyerjes sé kredive, krahas edhe fshirjes
sé atyre t& humbura nga bilancet e bankave.
Roporti i kredive me probleme pér individét zbriti
né 7.6%, meth 2.6 piké pérgindjeje mé i ulét se
" viti i kaluar. Pér kreding me probleme né valutg,

Grafik 4.3 Ndryshimi viefor i raportit 1& kredive
Fshirje e kredive t& humbura i pefmlreSImI eshte Vére“Ur ne porfofohn tOTO| dhe né

me probleme pér individét, piké pérgindje

Individé

afé t& pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme 1€ kursit
& kémbimit. Raporti i kredisé me probleme né valuté
pér individét zbriti né nivelin 8.7%, duke shénuar njé
rénie vietore dhe gjashtémujore prej pérkatésisht 3.2
piké pérgindieje dhe 2.4 piké pérgindjeje. Raporti
i kredive me probleme pér kreding né valute t&
pambrojiur nga lévizjet né kursin e kémbimit zbriti
] Burimi: Banka e Shajpérisé.. mé tej né nivelin 9.8%23. Pér lekun, raporti i kredive
me probleme zbriti né 6.9%, gati 1.1 piké pérgindje

dhe 1.7 piké pérgindje mé pak se pérkatésisht niveli

i gershorit 2017 dhe i dhjetorit 2016.

= Kredia e pambrojtur né valuté
= Kredia né valuté
= Kredia né fotal

22 Zhvillimet e mésipérme konfirmohen edhe pérsa i takon zhvillimeve vietore.

23 Ky raport shénonte vierat 10.6% dhe 11.2% né fund & gershorit 2017 dhe dhjetorit 2016.
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(27) Individét rezidenté kané pérftuar kredi me ritme t& pérshpejtuara,
pérkatésisht 2.8% dhe 5.5% né terma gjashtémujoré dhe vjetoré. Brenda
kétij portofoli, ashtu si edhe né gjashtémujorin e kaluar, kontributi kryesor
vien nga zgjerimi i kredisé pér “mallra jo t& géndrueshém” dhe pér “pasuri
& paluajishme”. Kjo e fundit nuk regjisiron ndryshime thelbésore né peshé
(63.2%) dhe vijon t& pérbéjé dhe zérin kryesor brenda kredisé fotale dhéné
késaj kategorie t& individéve.

HAPESIRE INFORMUESE 4.1. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Viojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé familjeve kryhet cdo gjashté muaj
mbi njé kampion rastésor prej 1,209 familiesh, rreth 56% e té cilave jefojné né
zonat urbane dhe 44% né zonat rurale 16 vendit.

Gijaté gjashtémujorit t& dyté 16 vitit 2017, numri i t€ punésuarve né kampionin
e vrojtuar ka shénuar rrifie né terma vijetoré, mbéshtetur kryesisht nga punésimi
né sektorin shtetéror. Niveli i t& ardhurave & familjeve ka shénuar rénie gjaté
gjashtémujorit, ndérsa niveli i shpenzimeve ka vijuar prirjen rritése, duke rezultuar
né ngushtim 1& balancés financiare (t€ ardhura-shpenzime). Rreth 28% e familjeve
deklarojné se kané hua pér 1& paguar dhe kjo peshé ka mbetur e njéjté krahasuar
me gjashtémuijorin e kaluar, por né rénie krahasuar me njé vit mé paré.

Né 37% té rasteve t& huamarrjes, familiet i jané drejtuar burimeve formale (banka
dhe institucione jobankare) né formén e produkfeve 1€ kredisé dhe né 63% té rasteve
i jané drejtuar burimeve joformale, kryesisht para né doré. Ndryshe nga strukiura e
frekuencés sé rasteve & huamarries, shpérndarija e tepricés sé saj tregon gé rreth
82% e saj éshté siguruar nga burime formale dhe 18% nga burime joformale dhe
kjo strukturé éshté zhvendosur né favor 16 huamarrjes formale krahasuar me 6-mujorin
e kaluar dhe njé vit mé paré. Sipas frekuencés sé rasteve 1& huamarrjes, fre géllimet
kryesore t& huamarrjes mbefen: pér konsum (42% e rasteve t& huamarries), blerje/
riparim prone (26% e rasteve) dhe zhvillim biznesi (12% e rasteve). Gjaté periudhés
sé vrojuar, peshat e rasteve & huamarrjes pér konsum dhe blerje prone kané
shénuar rénie. N& fepricén e huamarrjes, reth 46% e tepricés sé huasé deklarohet
pér ‘blerjen/riparimin e njé prone’, 31% pér ‘zhvillimin e njé biznesi’ dhe vetém
6% pér ‘géllime konsumi’. Né pérbérje e tepricés sipas monedhés rezulion se 92%
e saj deklarohet né lek dhe vetém 8% né euro.

Familiet huamarrése vierésojné rénie fé késtit t€ huasé gjaté periudhés refervese, duke
reflektuar prirjen rénése & normés sé ponderuar 1€ interesit 1& kredisé pér individét.
Shumica e familjeve huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre paguese nuk
ka ndryshuar gjaté periudhés, ndérsa pjesa fietér deklarojné kryesisht pérkegésim.
Shumica e familjeve (rreth 72%) nuk presin ndryshim 1€ affésisé paguese né gjysmén
e paré 18 vitit 2018, ndérsa pjesa fietér, (pra ata gé presin “pérkegésim” dhe ata
qé presin "pérmirésim”), kané rezultuar né numér t€ barabarté.

Mundésia pér t& marré hua gjaté pjesés sé paré té vitit 2018 ka rezultuar pothuaj
né nivelin e mesatares afatgjaté por me prirje t€ lehté rritése, cka mund 18 sinjalizojé

njé gjallérim té kérkesés pér kredi nga sekiori i individéve.
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4.1.2 KREDITIMI | BIZNESEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(26) Kredia pér bizneset pérbén 65% 1€ tepricés sé kredisé dhéné nga
sektori bankar dhe regjistron njé rénie té lehté vjetore. Brenda kétij portofali,
peshén kryesore e zé& kredia pér biznesin rezident, me 86%. Kjo e fundit,
ndonése regjistron njé tkurrje né terma vietoré me 2.4%, ka shénuar njé rritje t&
lehté kundreijt gjashtémujorit t& kaluar prej 0.5%. Gjaté periudhés né analizg,
zgjerimi mé i madh ndodhi né fepricén e kredisé pér “kredi kufi” dhe “blerje
pajisiesh”?*. Ndérsa, zhvillimet vietore flasin pér njé rénie & stokut & kredisé
kryesisht né kategoring pér “kapital garkullues”. Teprica e kredisé pér bizneset
jorezidente u ngushtua si né terma gjashtémujoré ashtu dhe vietoré?®.

(27) Né strukturén e kredisé totale pér bizneset vérehet rritie e métejshme
e kredisé né Lek. Pesha e kredisé né valuté né fotalin e kredisé sé bizneseve
zbriti né 61.3%, ose 1.4 piké pérgindje mé pak se njé vit mé paré. Pesha e
kredisé s& pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme 1€ kursit & kémbimit ndaj
totalit & kredisé pér bizneset zbriti gjithashtu né nivelin 24.7%2¢. N& strukturén

e kredisé sé pambrojtur t€ bizneseve, peshat e kredisé “pér tregti”, “pér zhvillim

€ pasurive & paluajtishme” dhe “pér zhvillim biznesi” jané pérkatésisht 46.4%,
10.5% dhe 14.2%.

Crafik 4.4 Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afafit & maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

Ay

m Kredi afatshkurtér m Kredia né Lek
u Kredi afatmesme = Kredia e mbrojtur né valuté
w Kredi afatgjaté 1 Kredia e pambrojtur né valuté

(28) Né stokun e kredisé pér bizneset, pérgendrimi tek bizneset e médha
dhe té mesme, éshté rritur. Peshat e kredisé pér kéfo biznese jané ngjitur
pérkatésisht né 60.2% dhe 23.8% t€ totalit t& kredisé pér bizneset, ndérsa

Mé konkretisht, “kredia kufi” dhe “kredlia pér blerje pajisiesh” regjistrojné njé rritie gjashiémujore
prej pérkatésisht 4.1 miliardé lekésh.
Pér mé shumé, lutemi referojuni zhvillimeve né tepricén e kredisé né seksionin 8.3. 1 t& raportit.

% Pesha e saj né gershor 2017 dhe dhjefor 2016, éshté pérkatésisht 26.4% dhe 27.0% e

fotalit t& kredisé pér bizneset.
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pesha e kredisé pér bizneset e vogla ka réné né 16.0%%. Gjaté periudhés,
biznesi i vogél dhe i mesém ka vijuar 1€ rrisé peshén e kredisé afatgjaté, ndérsa
biznesi i madh vijon 1€ jeté i orientuar drejt kredisé afatmesme, duke regjistruar
ndryshime & vogla né rénie né peshén e asaj afatgjaé. Sipas monedhés sé
kreditimit, vérehet se biznesi i vogél ka ulur peshén e kreditimit né monedhé
vendase né favor t& asaj t& huaj, ndérsa biznesi i mesém dhe ai i madh kané

zgjeruar krediné né Lek.

30%
20%+
10%!
0% + -

= Biznesi i vogél

w Biznesi i mesém
mBiznesi i madh

(29) Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset,
pothuaj né té gjithé pérbérésit e saj, shénon njé
pérmirésim t& ndjeshém, gjaté periudhés dhe né
terma vietoré. Né dhijetor & vitit 2017, raporti i
kredive me probleme pér bizneset (RKP) shénoi
nivelin 16.9%, nga 19.5% né gershor 2017 dhe
23.0% njé vit mé paré. RKP-ja pér krediné né valuté
ka ndjekur & njgjtén prirje, duke zbritur né 16.6% né
fund t& periudhés, ose 7.7 piké pérgindje nén nivelin
e njé viti mé paré. Cilésia e portofolit & kredisé sé&
pambrojtur né valuté shénoi gjithashtu pérmirésim t&
ndjeshém, kryesisht vietor, ndikuar si nga procesi i
shlyerjes sé kredive, ashtu edhe afo € ristrukturimeve
dhe fshirjes sé kredive t& humbura nga bilancet. Né
fund t& periudhés, raporti i kredive me probleme pér
kété kategori zbriti né 13.8%, nga 15.1% né fund
t& gershorit dhe 22.2% njé vit mé paré. Edhe RKP-jo

- -
Biznesi i vogél Biznesi i mesém Biznesi i madh

= Kredi ofatshkurtér
= Kredi afatmesém
mKredi ofatgjaté

Crafik 4.6. Ndryshimi viefor i raportit t& kredive
me probleme pér bizneset, né piké pérgindjeje

Biznese

= Kredia e pambrojtur né valuté
= Kredia né valuté
=Kredia né tofal

,,,,,,

e portofolit 1& kredisé né Lek u ul né 19.6% né dhjetor € vitit 2017, ose rreth
1.7 dhe 2.7 piké pérgindje mé e ulét pérkatésisht kundrejt vierave t€ gershorit

2017 dhe dhjetorit 2016.

27 Kéto vlera shénonin pérkatésisht: 57.3%; 22.0%; dhe 20.7%, né dhjetor t& 2016-6s; ndérsa
né qgershor t& 2017-€s, afo ishin pérkatésisht: 56.9%; 22.5% dhe 20.7%
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HAPESIRE INFORMUESE 4.2. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Virojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet prej tefé vitesh,
me njé frekuencé gjashtémujore. Duke filluar nga gjashtémujori i paré té vitit 2016,
ky vrojtim éshté hedhur né ferren me njé kampion t€ zgjervar prej rreth 1200
ndérmarrijesh t& pérmasave & médha, t& mesme e 1& vogla, fé shirira gjeografikisht
né té gjithé vendin, dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé.
Neé kété vrojtim, ndérmarrjet pyeten pér ecuriné e veprimtarisé se tyre, nevojat pér
financim dhe ngarkesén me borxh, marrédhénien me bankat ef].

Gijaté gjysmés sé dyté t& vitit 2017, ndérmarrjet vlerésojné se konkurrenca dhe
gjetia e fregut jané faktorét t& cilét pérfagésojné sfidat kryesore pér veprimiaring
e lyre, vecanérisht pér ndérmarrjet e vogla. Problematikat lidhur me aksesin né
financim, dhe kostot e financimit jané vlerésuar né rénie pér té gjitha madhésité
e ndérmarrjeve.

Né lidhje me performancén, ecuria e shitjeve vijon té vlerésohet né ritie gjaté
gjashtémujorit 1 dyté & vitit 2017, pér ndérmarrjet e mesme dhe t€ médha, dhe
né rénie pér ndérmarrjet e vogla. NE linjé me ecuriné e shitieve, ndérmarrjet e
mesme dhe & médha kané Vlerésuar rritie t€ rezultatit financiar dhe zgjerim &
veprimtarisé gjaté periudhés. Né pérgijithési, pritshmérité pozitive t& ndérmarrjeve
mbi shitiet, rezultatin financiar dhe zgjerimin e veprimtarisé, vijojné té japin sinjale
optimiste pér ecuriné e tyre né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme.

Gijaté periudhés, mé shumé se gjysma e fofalit t& ndérmarrjeve 16 pérgjigjura e kané
financuar veprimtariné e tyre pérmes shitieve. Huamarrja, si burim mé vehte
apo i kombinuar,, éshté pérdorur nga 26.5% e ndérmarrjeve & médha, 23.5% e
ndérmarrjeve & mesme dhe 15.7% e ndérmarrjeve té vogla.

Rreth 42.3% e fofalit t€ ndérmarrjeve (443 ndérmarrje gjithsej) pohojné gé kané
njé hua pér té paguar, me peshé né riitie, krahasuar me rezultatet e vrojtimit t&
kaluar. Rezultati vien pér 1 tre grupet e ndérmarrjeve, por disi mé i theksuar pér
ndérmarrjet e mesme. Rreth 91.3% e totalit & ndérmarrjeve huamarrése deklarojné
se u jané drejtuar bankave pér & siguruar hua. Kjo peshé arrin né 93.3% pér
fofalin e burimeve formale (banka dhe institucione financiare jobanka) dhe éshfé
rritur gjaté perivdhés.

Qéllimet kryesore t& huamarries jané kryerja e investimeve afatgjata dhe pérballimi
i shpenzimeve korrente. Krahasuar me gjashtémujorin paraardhés, rezulton se
pesha e ndérmarrjeve gé kané marré hua pér 1 kryer investime afatgjata éshté rritur
né rastin e ndérmarrjeve 1& vogla dhe & médha, ndérkohé gé ka shénuar rénie pér
ndérmarrjet e mesme. Rreth 78.7% e ndérmarrjeve huamarrése té vogla, 83.8% e
atyre & mesme dhe 80.6% e atyre t& médha, e konsiderojné té pérshtatshém nivelin
e tyre t& huamarrjes pér financimin e veprimtarisé. Krahasuar me gjashtémujorin
e paré 2017, kjo peshé rezulfon né rritie pér t& gjitha madhésité e ndérmarrjeve.

Huamarrja e ndérmarrjeve kryhet vetém né monedhén vendase pér 47.1% 1
fofalit t& ndérmarrjeve 16 vogla huamarrése, 48.9% & ndérmarrjeve t& mesme dhe
29.3% t& ndérmarrjeve 16 médha. Huamarja né monedhén evropiane z& peshén
kryesore pér ndérmarrjet e médha, pérkatésisht pér 56.3% té tyre. Pér ndérmarrjet
e vogla kjo huamarrje zé 44.2%, ndérsa pér ato & mesme 42.6%. Huamarrija
né Dollaré amerikané z& njé peshé & vogél, duke mos i kaluar 2.9% & tofalit
(ndérmarrjet e vogla). Huamarrja e re gjoté gjashtémujorit deklarohet vetém nga
4.9% e ndérmarrjeve & vogla, 12.4% e ndérmarrjeve & mesme dhe 10.6% e
ndérmarrjeve & médha.
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Vlera e pérgjithshme e huasé rezulion aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit t&
ndérmarrijes pér /'9.8% t€ ndérmarrjeve huamarrése. Té analizuara sipas madhésisé,
rezulion gé ngarkesa e borxhit shté mé e larté tek ndérmarrjet e vogla, ku rreth
21.1% e tyre deklarojné se viera e huasé éshté e barabarté ose mé e madhe se
vlera e kapitalit. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (8 1.9%) deklarojné
se pagesa e huasé ndaj té ardhurave arrin deri né 20% dhe kjo peshé éshté rritur
krahasuar me periudhén e kaluar. Barra e pagesés sé huasé duket se réndon mé
tepér tek ndérmarriet e vogla, ku numri i ndérmarrjeve gé raportojné se pagesa e
huasé e kalon 20% t& t& ardhurave zé rreth 27.4% & totalit & grupit.

HAPESIRE INFORMUESE 4.2.1. VLERESIMI | PERSISTENCES NE PLANIFIKIMIN
E HUAMARRJES

Qéllimi i késaj hapésire informuese éshté & vierésojé persistencén e planifikimit &
huamarries pér ndérmarrjet. Bazuar né t& dhénat e vrojtimit “Mbi gjendjen financiare
dhe huamarrjen e ndérmarrjeve”, pér ndérmarrjet 1 cilat kané deklaruar géllimin e
tyre pér & marré kredi né periudhén e ardhshme, vierésohet nése ato kané arritur
ta marrin ose jo krediné.

Té dhénat shirihen né harkun kohor &Ml 2010 - 6MIl 2017, duke marré né

konsideraté 14 periudha. Pér secilin ¢ift perivdhash 1€ njgpasnjéshme, pérzgjidhen

ndérmarrjet & cilat jané aktive né pérgjigje né € dy kampionet, bazuar né NIPT-et e

tyre. Pér secilén prej tyre, vérehen pérgjigjet e dhéna né periudhén “t” mbi planifikimin

pér & marré njé kredi bankare né gjashtémujorin e ardhshém dhe krahasohen me

pérgjigjen né periudhén “t+1", pér 1& vierésuar nése realisht ndérmarrja ka marré
redi.

Tabela né vijim prezanton, né formé matrice, alternativat e mundshme té kombinimit
1€ dy pyetieve mbi planifikimin e huamarrjes né periudhén “t" dhe realizimin e saj
né periudhén “++1". Vlerat e mundshme fté vlerésimit luhaten nga 1" né rast se
ndérmarrja planifikon huamarrjen dhe nuk e realizon afé, né vierésimin 1" né rast
se nuk planifikon huamarrje, por gjithsesi merr kredi.

Tabelé 4.2. Matrica pérmbledhése e planifikimit t& huamarrjes

0.5 -1

1 0.5

Pér secilén periudhé éshté ndértuar njé mesatare e vierésimit té koeficientéve sipas
fabelés mé lart, duke pérfituar Indeksin e Persistencés né Planifikim t& Huamarrjes
,pér periudhén 2011-2017.

Rezultatet fregojné se mesatarja e freguesit pér secilén periudhé éshté né nivele
negative. Né periudhén e paré & viojtimit, gjaté vitit 2011, freguesi rezulton rreth
-0.8 (afér vlerés -1), cka nénkupton se ndérmarrjet t€ cilat planifikonin & merrnin
kredi, nuk e kané marré até. Bazuar né té dhénat e Aktivitetit Kreditues, né fillim t&
vitit 2011, bankat shirénguan standardet e kreditimit me prirjen pér t'i mbaijtur & filla
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deri né fund & vitit. Né lidhje me periudhén e dyfé, pas
vitit 2012, pérgijithésisht vérehet njé pérmirésim gradual

Grafik 4.7 Indeksi i persistencés né planifikimin e |
huamarries s& ndérmarrieve . i freguesit, edhe pse ai mbetet negativ. Qé prej OMII

jané né pérputhje edhe me freguesin e persistencés
sé planifikimit t& huamarrjes, & ndértuar mé lart, i cili
‘ Burimi: Banka e Shqipérisé.!  paragitet i géndrueshém brenda té njéjtit harku kohor.

: 2014 e né vazhdim, Vlera e tij luhatet midis -0.4 dhe
! Oro 56 o o oo o o o o o oo | 05 dukenénkuptuar se pérgjithésisht ndérmarrjet nuk
2828232323233 planifikonin t& mermin kredi dhe nuk e kané marré até.
| 8 8888888888688 8 | Kyzhilim reflekion praniné e njé kérkese té dobét pér
: TN e e s b oo NN redi, por edhe vierésimin mé 16 sakié pér njé pjesé fé
03 1 réndésishme 1& ndérmarrjeve, se niveli aktual i huamarrjes
04 1 éshté i mjaftueshém pér zhvillimin e veprimtarisé sé tyre.
P05 b
. 1 Pérsaipérket vierésimit té shpémdarjes sé pérgjigjeve &
: 1 ndérmarrjeve brenda periudhés*, éshté ndértuar Indeksi
o7 1 Theil. Ky indeks éshté pérdorur pér t& matur shkallén
. 08, 1 e shpémdarjes sé pérgjigjeve midis alternativave té
00! | mundshme té huamarrjes, dhe jep informacion mbi
N | pérgendrimin e pérgjigjeve & ndérmarrjeve né njérén
; ' nga alternativat e dhéna.
A Burimi: Banka e Shapérisé.
Indeksi Theil llogaritet sipas formulés s&é méposhtme:
1 al X X
Tr=Tp=-1Y (Z.mX)
N =] X X
ku N éshté numri i alternativave & pérgjigjeve fé pyeties dhe x. éshté pjesa e
pérgjigjeve & njé alternative.
Indeksi Theil merr viera nga O né 1. Vlera mé e vogél O nénkupton njé shpémdarje
te barabarté t€ pérgjigjeve sipas 1& gjitha alternativave té pyetjes, duke treguar
njé pasiguri 1€ larté. Vlera mé e larté 1 pérfiohet nése 1&
o - gjitha ndérmarrijet kané zgjedhur vetém njé alternativé,
Grafik 4.8 Indeksi Theil - duke shprehur késhiu pasiguring mé & ulét & mundshme.
0.5 ---mmsee oo L Se vérehet né grafikun e mésipérm, mesatarja e
.| kétij indeksi géndron né nivelin 0.32, duke reflektuar
0'45} " | heterogjenitet né pérgjigje dhe praniné e pasigurisé sé
o4 0431 1 ndérmarrjeve né vlerésimin e mundésisé sé huamarrjes.
1 Né pérgjithési, indeksi luhatet prané mesatares sé fij
035 | historike pér disa perivdha, duke vecuar periudhén OMIl
1 — 1 2014 - &Ml 2015. Mé tej, ndérmarrijet shprehin njé
L0.3! mesatare afaigjaté 1+ | L . >
1 .| pasiguri mé fé ulét krahasuar me perivdhat e méparshme,
025 1 gé prej OMI 2016 e né vazhdim, duke shénuar njé
.| pémirésim 1& kétij treguesi. Né periudhén e fundit &
02 ergsimit, pra OMIL 2017, Viera e ket freguesi shénon
S22 25235235235 =235 =5 1 043 duke treguar késhiu njé pérgendrim mé té larté 1&
8383888888888 8282828 | péygjgjeve né njéén prej allemativave. Kéto rezultate
! O — = N N W w A A OO 0 O O N N i

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit
“normal” dhe “i véshtiré”, ndérsa réndésia e marrédhénies me bankat vlerésohet
midis nivelit “e réndésishme” dhe “e domosdoshme”, pér fé fre grupet e ndérmarrjeve.
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MEé shumé se gjysma e fotalit t& ndérmarrijeve 1€ pérgjigjura (53.6%) kané deklaruar
se nuk ka asnjé mundési qé té kérkojné njé kredi bankare né gjashtémujorin e
ardhshém. Kjo peshé rezulton né ritie pér t€ treja grupet e ndérmarrjeve. Pér 1&
gjitha madhésité e ndérmarrjeve ka pasur njé rénie 1€ peshés sé atyre gé pohojné
se ka pak mundési qé t& marrin njé kredi né periudhén pasardhése.

INé vrojtim, ndérmarriet pyeten: Sa éshté mundésia gé ndérmarrja juaj & marré njé kredi
bankare né 6 muaijt e ardhshém (rretho vetém njé)2

Nuk ka asnjé mundési

Ka pak mundési

Ka shumé mundési

Eshté e sigurt

NonN —

4.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

(30) Sekiori bankar éshte i ekspozuar né ményré t& drejtpérdrejte dhe t&
terthorté ndaj zhvillimeve né tregun e pasurive t& paluajishme?® qé pérfshijné
ecuriné e ofertés dhe kérkesés, véllimin e shitieve dhe ecuring e ¢mimeve
né treg. Sipas t& dhénave & INSTAT-it pér fundin e vitit 2017, né tregun
e pasurive t& paluajishme u raportua njé rritie e genésishme e sipérfages
dhe numrit & lejeve 1€ ndértimit pér objekte banimi. Té dhénat e sektorit
bankar pér periudhén tregojné njé nivel pothuaj t& pandryshuar & tepricés
sé kredisé pér pasuri t& paluajtshme, té shogéruar me rénie té lehté té
normave t& interesit té késaj kredie dhe pérmirésim té ndjeshém t& cilésisé
sé saj. Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie ra né 7%, nga 8.3%
né gershor 2017 dhe 8.8% njé vit mé paré. Teprica e kredisé pér ndértim ka
shénuar rritie me 2% kundrejt muaijit gershor 2017, por ra me 1% ndaj njé viti
mé paré. Pesha e késaj kredie z& 14% 1& tepricés sé kredisé sé bizneseve,
duke mbetur dukshém posht€ nivelit prej rreth 20% 1€ regjistruar gjaté harkut
kohor 2007-2011.

(31) Né fund t& periudhés, bankat raportuan njé rritie minimale t& kredive
té kolateralizuara me pasuri t& paluajtshme, né nivelin 50.5% nga 50%
gjashté muaj mé paré. Brenda késaj ndarjeje, 63% e kredisé pér individé dhe
46% e kredisé pér biznese éshté e kolateralizuar me pasuri € paluajtshme.
Ky raport ka ardhur né rénie pér individét dhe né rritie pér bizneset.

Nga vrojtimi i akfivitetit kreditues t& Bankés sé& Shqipérisé gjaté tfremujorit t&
fundit t& vitit 2017, rezultoi se kérkesa e individéve pér kredi pér pasuri t&
paluajtshme ka shfaqur rritie 1€ dukshme, ndérkohé gé kushtet pér miratimin

28 Ekspozimi né kété rast pérfagésohet nga kredia e dhéné pér, ose e garantuar me pasuri &
paluajishme; kredia dhéné firmave 1& sekforit 1& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive 1é

paluajishme qé éshté krijuar fek bankat, si rezultat i marrjes sé kolateralit né pronési, né vijim
16 procesit t& ekzekutimit t& detyrimit.
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e kredisé raportohen t& lehtésuara pér individét dhe mé t& shtrénguara pér
bizneset?’.

Crafik 4.9 Kredia pér blerje t& pasurisé sé&
paluajtshme dhe kosto e pagesés sé kredisé
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(32) Norma mesatare e ponderuar e interesit pér kredi pér pasuri té
paluajtshme®® shénoi 4.4%, né rénie & lehté gjaté periudhés, né linjé
me prirjen rénése té viteve té fundif!. N&é t& nigjtén linjé, kostoja relative e
pagesés sé kredisé®? pér blerie pasurie & paluajtshme ka réng, duke reflektuar
kushte mé té lehtésuara pér blerjen e pronave € paluajtshme nga kéndvéshtrimi
i huamarrésit.

29 Sipas Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues, T4 2017, bankat vierésojné se kérkesa e individéve
pér kredi éshté rritur lehté pér krediné pér blerje banese (balanca neto rezulfoi pozitive, né
26.6%).

30 Pgr 18 llogaritur kété normé, béhet peshimi i normés sé inferesit 16 kredisé pér blerje pasurish
16 paluajishme dhéné individéve me normén e inferesit 1& kredisé pér investime né pasuri 1&
paluajtshme dhéné bizneseve.

3l

Mesatarja e normés sé inferesit pér pasuri & paluajishme gjaté viteve 2008-2013 ishte 8.7%.
32 Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie t& paluajishme éshté vierésuar si diferencé
midis normés sé interesit 1€ kredisé pér pasuri & paluajishme dhe normés mesatare 1€ rritjes
s& cmimit t& banesave pér kafér tremujorét e kaluar. N& rast se kjo diferencé vien né rritje,
atéheré kostoja relative vierésohet né rritie dhe anasjellias.
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HAPESIRE INFORMUESE 4.3 PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAITSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2017

Vlerésimi i situatés né tregun e pasurive & paluajtshme béhet pérmes vrojtimit né
ferren & njé kampioni t& pérbéré nga 230 agjenté imobiliaré (qé tregtojné pasuri 16
paluajtshme) dhe shogéri ndértimi, 1 cilét pérfagésojné rreth 75-80% 1& popullatés
sé kélyre subjekteve pér nga madhésia e aktivitetit. Banka e Shqipérisé realizon
hartimin e pyetésorit si edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé gé
Instituti i Statistikave mbulon intervistimin né ferren, proceset kryesore & kampionimit
dhe kontrollin fizik t& pyetésoréve & plotésuar.

N&é vrojtim, né pérgjigje 1€ pyeties “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me
perivdhén (gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve prej-1.6%,
fregon se numri i agjentéve qé kané dhéné pérgjigje negative (mé keq) dhe numri
i atyre gé dhané pérgjigje pozitive (mé miré) ishte pothuajse i njéjté. Kjo vieré e
balancés, edhe pse negative, fregon njé pérmirésim t& dukshém & vlerésimit té
agjentéve pér situatén e tregut, né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, kur
balanca regjistroi -11.6%.

Si¢ pritet, i njéjti tregues i vierésuar vetém pér subjekfet gé kané raportuar shitie gjaté
perivdhés, paraget njé vierésim dukshém mé pozitiv. Balanca neto e pérgjigjeve mbi
situatén e pérgjithshme nga ana e subjekteve gé kané raportuar shitie éshté +34%.

Né fund té periudhés, Indeksi Fischer i ¢mimit t& banesave né rang vendi shénoi
njé rritie t& lehté me 0.6%, né krahasim me nivelin e periudhés bazé qé éshté
viti 2013, dhe ra me 0.6% ndaj gjashtémujorit t€ méparshém. Véllimi i shitjeve
fé raportuara né zonén gendrore té Tiranés ishte shumé mé i larté se periudhat e
méparshme, ndérkohé gé Indeksi i Cmimit pér Tiranén ra me 1.4% ndaj periudhés
bazé dhe u rrit me 0.7% ndaj periudhés paraardhése. Pér zonat bregdetare, agjentét
kané raportuar ¢mime mesatare 30% mé té uléta se né periudhén bazé dhe 7% mé
f& uléta se gjashtémujori i kaluar. Pér zonat e fiera*, agjentét kané raportuar njé
rritie mesatare & ¢cmimeve 18 shities me 5%, kundrejt periudhés sé kaluar dhe rreth

20% mé € larta se perivdha bazé.

Agjentét raportojné numér mé té ulét banesash 1é regjistruara né librat e tyre,
balanca neto mes atyre gé raportojné rritje & numrit & banesave fé regjistruara dhe
alyre gé raportojné rénie 1€ numrit 1& tyre, ishte -9.6%, nga njé vleré e lehté pozitive
periudhén e kaluar. Pér pronat tregtare, balanca neto éshté gjithashtu negative
[-17.9%, nga -3.8% né periudhén e kaluar). Numri i pronave t& pashitura, si pér
banesat, ashtu edhe pér godinat fregtare, ka shénuar rénie; balanca nefo ishte
pozitive, duke freguar mé pak prona & pashitura, pér heré té frefé rresht gé nga
koha e fillimit t& vrojtimit, pavarésisht se me vlera mé t& moderuara né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar.

Koha mesatare e shitjes sé pronave né rang vendi raportohet té jeté
mesatarisht 12.2 muaj ose rreth 2.3 muaj mé e gjaté se né gjashtémujorin
e kaluar. Pér Tiranén, subjekfet e infervistuara kané raportuar njé kohé mesatare
shitieje prej 8.2 muajsh. Kjo kohé shitjeje ishte mé e shkurfér krahasuar me 9.5 muaj
t& raportuar né gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén e bregdetit koha e shitjes éshté
rritur ndjeshém nga 11.7 muaj né rreth 19.3 muaj dhe e njéjta ecuri vien edhe pér
zonat e fjera; subjektet kané raportuar rrifie 16 genésishme & kohés sé shitjies né
krahasim me perivdhén paraardhése; nga 9.7 muaj né 14 muaj.
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Sipas agjentéve, rreth 80% e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim
tregtar, té€ shitura prej tyre jané bleré me hua bankare. Kjo shifér shénon rritje
t€ lehté né krahasim me Vlerén prej /2% & raportuar né periudhén paraardhése.
Piesa e ¢mimit 1 shitjes sé pronés qé éshté mbuluar me kredi (LTV) vlerésohet rreth
61%, mé e ulét nga 64% né krahasim me periudhén e méparshme.

Agjentét kané pritshméri pozitive pér ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné
pér t& ardhmen afatshkurtér dhe jané ndjeshém mé optimisté pér periudhén mé
afatgjaté (deri né dy vjet). Numri i pronave gé pritet & regjistrohen pér shifie gjaté
periudhés né vazhdim, pritet t& shénojé rénie. Agjentét presin rritje t& ¢mimeve fé
pronave & paluajtshme. Balanca nefo ishte pozitive (9.2%), duke reflektuar optimizém
nga ana e agjentéve. Kjo balancé ka vieré t& pérafért me até té raporiuara gjaté
periudhés sé kaluar (11.4%).

* "Zona té tiera” pérfshin té gjitha zonat pérvec Tiranés dhe zonés sé bregdetit.
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5. TREGJET FINANCIARE

5.1 TREGU | LETRAVE ME VLERE

(33) Gjaté periudhés, borxhi i emetuar né lek nga Qeveria e Republikés sé&
Shqjipérisé ishte rreth 127 miliardé leké, gati 32% mé i ulét né krahasim me
borxhin e emetuar gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit, dhe 7% mé i ulét né
krahasim me gjashtémujorin e dyté té vitit 2016. Strukiura e borxhit 1€ Qeverisé
s& Republikés sé Shqipérisé né monedhén Lek, vijon t& mbizotérohet nga bonot
e thesarit ([70%). N& fund t& vitit, norma mesatare e ponderuar e inferesit t&
borxhit 1€ Qeverisé sé Republikés sé Shqipérisé né Lek, ishte rreth 3%, duke
ruajiur pothuajse € njgjtén vieré me afé € fundit t& gjashtémujorit & paré dhe
duke gené rreth 0.5 piké pérgindieje mé e larté ndaj njé viti mé paré. Gjaté
periudhés, norma mesatare e interesit pér bonot e thesarit ka réné, ndérsa ajo
pér obligacionet &shté rritur.

Grafik 5.1 Ecuria e normés mesatare t& interesit t&
borxhit & emetuar né letra me vleré (né %)

mm /~viecare F
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(34) Emetimet dhe norma mesatare e interesit t& borxhit afatshkurtér t&
qgeverisé shénuan rénie né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Emetimet
e titujve t& borxhit & geverisé né formén e bonove & thesarit ishin rreth Q0
miliardé leké, ose rreth 32% mé t& uléta se né gjashtémujorin e kaluar dhe
12% mé pak se njé vit mé paré. Brenda borxhit aofatshkurtér, bonot me afat
maturimi 1 2-mujor pérbéjné rreth 90% t& tofalit. Norma mesatare e inferesit &
bonove t& thesarit pér t€ fre maturitetet (3, 6 dhe 12 muaj) ka shénuar 2.4%,
duke réné lehte nga gjashtémujori i méparshém, dhe duke u rritur me 0.8
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Crafik 5.3 Teprica mb
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piké pérgindjeje ndaj gjashtémujorit 1€ dyté & vitit 2016. Brenda periudhés,
normat e interesit kané pasur njé ecuri rritése, duke u ngjitur nga niveli 2.2%
né korrik 2017, né rreth 2.7% né& ankandet e fundit & vitit 2017. Né disa
ankande 1& bonove t& thesarit, kryesisht né afo t& emefimeve 6-mujore, oferfa
pér investim ka gené mé e ulét nga kérkesa pér huamarrie ose shuma e
shpallur nga geveria.

Crafik 5.4 Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit 1& obligacioneve,
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(35) Vlera e borxhit afatgjaté t& geverisé t& emetuar gjaté periudhés ka
gené gjithashtu mé e ulét né krahasim me njé gjashtémujor mé paré, ndérsa
normat e kthimit jané rritur pér t& gjitha maturitetet e emetuara né kété
periudhé. Emetfimet e fitujve 1€ borxhit né formén e obligacioneve ishin rreth
37 miliardé leké, ose 33% mé pak se né gjashtémujorin e kaluar, por 6%
mé shumé ndaj & njéjtés periudhe & nié viti mé paré. Rreth 85% e véllimit &
obligacioneve & emetuara pérbéhet nga obligacionet me afat maturimi 2- dhe
5-vjecar, me normé interesi t€ fiksuar. Norma mesatare e peshuar e interesit t&
obligacioneve né lek pér periudhén ishte 4.5%, ose 0.3 piké pérgindjeje mé
shumé se né gjashtémujorin e kaluar dhe 0.4 piké pérgindjeje mé shumé se njé
vit mé paré. Rritja e normés sé peshuar & inferesit t& obligacioneve né lek pér
fre gjashtémujoré rradhazi nuk rezultoi né kérkesé mé té larté pér investim né
kéta fituj. Né disa ankande, oferta pér investim ka gené mé e ulét sesa kérkesa
pér huamarrje.
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(36) Né fillim t& vitit, qeveria riemetoi né tregun e
brendshém borxh afatmesém né Euro, né formén

pérfagéson rreth 4.2% 1€ borxhit & brendshém t&
emetuar gjaté periudhés. Borxhi né Euro i emetuar

ishte rreth 39.6 milioné Euro dhe norma e kthimit
ishte rreth 0.8%.

Grafik 5.6 Véllimi dhe norma mesatare e
obligacioneve né tregun primar
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Crafik 5.7 Huamarrja e brendshme né Euro
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5.2 TREGU NDERBANKAR

(37) Gjaté periudhés, véllimi mesatar i transaksioneve né tregun ndérbankar
shénoi rritje né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, ndérkohé gé normat
e interesit géndruan prané nivelit t& normés bazé t& interesit. Mbaijfia e
pandryshuar e normés bazé gjaté periudhés, ka favorizuar stabilizimin né
nivele 1€ uléta & normave t& inferesit né tregun ndérbankar. Bankat kané
fregtuar pérgjithésisht né véllime mé t& uléta, me norma interesi gé kané gené
vazhdimisht nén ose prané nivelit 1€ normés bazg, duke reflektuar njé situaté
& géndrueshme t& likuiditefit. Né gjashtémujorin e dyté, norma mesatare e
interesit pér fransaksionet ndérbankare me afat 1-ditor tregoi rritie & lehte
ndaj mesatares sé& gjashtémujorit 1€ kaluar, duke shénuar nivelin 1.24%.
Norma mesatare e inferesit pér fransaksionet /-ditore ishte 1.28%, pothugj
e pandryshuar nga norma mesatare e gjashtémujorit & paré € vitit. Véllimi
mesatar i huamarrjes 1-ditore shénoi njé rritie prej 19% ndaj gjashtémujorit &
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Crafik 5.9 Ecuria e kursit t& kémbimit né tregun e
brendshém valutor
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kaluar. E niéjta ecuri u konstatua edhe né véllimin
mesafar € fransaksioneve /-ditore, né rritie me
18% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Rritie
& lehté gjaté késaj periudhe ka regjistruar edhe
huamarrja me afat maturimi 1-mujor, megjithaté
ky instrument pérdoret rralle dhe né véllime mé t&
vogla, né krahasim me instrumentet e huamarrjes me
afat mé t& shkurtér.

5.3 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

(38) Gjaté periudhés, kursi i kémbimit t& Lekut
ndaj Euros mbeti pothuaj i pandryshuar, duke
shfaqur njé dobésim shumé t& lehté (0.05%), dhe
u forcua ndaj Dollarit amerikan (5.1%). N& terma
mesataré gjashtémujoré, né krahasim me njé vit mé
paré, monedha vendase éshté forcuar ndaj € dyja
monedhave 1& lartpérmendura: 1.4% ndaj Euros dhe
9.3% ndaj Dollarit amerikan.
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6. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(39) Gjaté periudhés, infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e
pagesave né monedhé vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe
efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshméring e sistemit financiar dhe zbatimin
e politikés monetare. N& terma 1€ akfivitetit 1€ procesimit, né sistemin AIPS
u kleruan 63,885 pagesa me nié vieré prej 4,097 miliardé lekésh, gjaté

Numér
Milioné Lek AIPS Trans.
4450000« ~ ===~~~ 64500
4350000+ --- JE - - - - - - - - -gw - -- L 64000
4250000%—77 ,,,,,,,,,,,,,,,,,, 3703500
4150000+~~~ S -~~~ s000
4050000+ - - -
3950000+ - - - .62
3850000+ - - - ,, ,(62000
37500007 - -~ ____r61500
3650000 - - - ___561000
3550000+ - - - 0500

Janar - Qershor 2017 KorrikDhjetor 2017

1Vlera e fransaksioneve
= Numri i fransaksioneve (djathtas)

Crafik 6.1 Ecuria e akfivitetit né AIPS dhe AECH pér gjashtémujorin e
dyte 2017

Milioné Lek

53,0007 -----------
52,0004 -----------
51,0004 -----------
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43,000+ ---
42,000+ ---

Janar - Qershor 2017

uVlera e fransaksioneve
= Numri i fransaksioneve (djathtas)

AECH
,,,,,,,,,,,,,,,, ~ 300000

Numér frans.

|
___a
|

- - - +290000

77250000

]

---+240000
Korrik- Dhjetor 2017

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

periudhés. Numri i transaksioneve &shté rritur me
3.45%, ndérsa vlera e transaksioneve ka pésuar njé
rénie prej 6.36%, krahasuar me gjashtémujorin e
paré & vitit. Paralelisht, né sistemin e pagesave me
vleré 1€ vogél AECH, gjaté periudhés, jané kleruar
294,068 pagesa, me nje vleré mesatare pér
transaksion prej rreth 177,000 lekésh. Krahasuar

AECH ka regijistruar rritie si né numér ashtu edhe
né vleré fransaksionesh, me pérkatésisht 13.4% dhe

13.7%.

(40) Né lidhje me instrumentet e pagesave, jané
kryer reth 7 milioné pagesa me nijé vleré fotale
prej 2,350 miliardé lekésh, duke reflektuar njé rritie
f& numrit t& transaksioneve me 10% krahasuar me

me gjashtémujorin e paré & vitit, akfiviteti i sistemit

Crafik 6.2 Ecuria e instrumenteve t& pagesave né
sasi dhe né vleré

né numer OM 112014 | M 112015 | 6M 112016 | M1l 2017 e min lek
; |
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6,000,000 == =======-=-------- - =
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= Pagesa 1€ iniciuara nga klientét me karté
- De%iﬁmi direkt

® Vlera e pagesave & klientéve (djathtas)

= Transferta kreditimi fe iniciuara nga klienfét
m Pagesa me para elekironike

m Ceqet

©
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gjashtémujorin e paré € vitit. Transfertat e kreditit vijojné € mbizotérojné né
instrumentet e pagesave, por pesha e kétij instrumenti ka réné, pér shkak &
rénies né numér dhe né vleré & kétyre instrumenteve né formén “lefér”. Nga
ana fietér, &shté véné re njé rritie e numrit dhe vlerés sé transfertave & kreditit
né formén “jolefér”®®, si dhe njé rritie e numrit dhe vlerés sé fransaksioneve &
kryera me karta.
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7. SISTEMI FINANCIAR

(41) Veprimtaria e sistemit financiar éshté zgjeruar gjaté periuvdhés. Raporti
i akfiveve & sistemit financiar® ndaj PBB-sé vlerésohet € jefé rritur me 0.5
piké pérgindje gjaté periudhés, duke u ngjitur né 102.6%. Rritia e peshés
sé sistemit financiar ndaj PBB-sé ka ardhur si pasojé e zgjerimit t& aktiveve
& pothuaj t& gjitha segmenteve pérbérése t& sistemit, ndér t& cilat mund t&
vegohen institucionet financiare jobanka, shogérité e sigurimit dhe fondet e
investimeve. Rritja relative e kétyre tre segmenteve t& marra sé bashku, ishte mé
e larté se mifia e PBB-s&. Struktura e aktiveve t& sistemit financiar mbizotérohet
nga bankat, aktivet e t& cilave zéné mreth 93% t& akliveve f& sistemit. Gjate
periudhés, pesha e bankave né sistemin financiar ka shénuar rritje.

Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Sekfori bankar 847 896 905 1.3 949 925
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 2.5 2.7 2.5 2.7 2.7 2.9 2.9
SHKK dhe Unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7 0.6 0.5
Shogéri sigurimi 1.5 1.6 1.6 1.7 1.9 2.1 1.9
Autoriteti i Mbikéqyries Financiare Fondef e pensionit 0.01 0.02 003 004 0.1 0.1 0.1
Fonde Investimi 1.21 3.7 4.5 4.7 4.4 4.7
Nderm|efe5|m| financiar 89.41 9593 99.13 101.44 101.3 105.1 1026

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare.
(42) Né fund t& periudhés, pesha e aktiveve t&
sektorit bankar ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto
(PBB) u vlerésua né 92.5%. Kjo peshé ka ardhur
né rritie gjaté periudhés, e ndikuar nga zgjerimi
i veprimeve ndérbankare dhe tkurrjo e fondit &
provigjioneve. N& terma t& treguesve & shéndetit
financiar, sektori bankar u karakferizua nga nivele
mé t& larta kapitalizimi, pérfitueshmérie dhe likuiditeti.
Sektori jobankar ka ruajtur peshén ndaj PBB-sé dhe
né veprimtaring e tij kané kontribuuar pozivitisht
pothuajse t& gjitha segmentet pérbérése. Ekspozimi i
drejtpérdrejté i sektorit bankar ndaj sekiorit jobankar
vlerésohet i ulét, ndérkohé g, performanca e sekiorit
bankar mbetet me réndési kritike pér aktivitetin dhe
géndrueshmériné e sekiorit jobankar. N&é strukfurén
e aktiveve t& sektorit jobankar, investimet né titujt e

Crafik 7.2 Rrifia vietore e akfiveve & segmenteve
pérbérés f& sistemit financiar

Bankat 3 . :
Insfitucione financiare jobanka 3 - 3
ShkK . |

3 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-
kreditit (SHKK), shoqérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde &
investimit. Né& analizén e kéfij kapitulli, konsideroni gé bilanci i shogérive & sigurimit dhe
institucioneve financiare obonko i pérket tremujorit & frefé 1& vitit 2017 dhe pér subjekiet e
fiera raporfimi i pérket fund/'f 1€ vitit 2017.
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Crafik 7.3 Struktura e IFJB-ve sipas llojit t& aktivitefit
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borxhit t& geverisé zéné njé peshé té konsiderueshme dhe kané ardhur né rritie

gjaté vitit 2017/

7.1 ZHVILLIMET NE SEKTORIN JOBANKAR
Institucionet gé mbikéqyren nga Banka e Shqipérisé

(43) Gjaté tremujorit & treté t& vitit, Institucionet Financiare Jobanka
(IFJB) shénuan zgjerim t& aktivitetit dhe tregues t& miré t& performancés
financiare. Konkretisht, rrifio e akfiveve u mbéshtet kryesisht nga zgjerimi i
akfivitetit kreditues dhe i zérit “arka dhe llogari € fiera & arkétueshme” (“t&
fiera"), ndérkoh& gé investimet né banka ruajtén nivelet e njé tremujori mé
paré. Rezultati financiar i IF)B-ve ishte pozitiv, por mé i ulét se njé vit mé paré.
Kapitalizimi i veprimtarisé mbetet i kénagshém, megjithaté cilésia e akfiveve
ka ardhur né rénie. Gjaté periudhés, sistemi financiar pérmbante 28 IFJB &
angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredisé, kreditimit, girasé financiare,
faktoringut dhe parasé elektronike. Peshén kryesore e zéné IFJB4é g kryejné
akfivitet kreditues, ndjekur nga ato t& pagesave dhe fransfertave. Aktivet e IFJB-
ve shénuan 45 miliardé leké, né rritie me 5.2% ndaj gjysmés sé paré té vitit
2017, dhe 7.3% né terma vietoré. Peshén kryesore né strukturén e aktiveve
e zéné "veprimet me kliente" gé pérfagésojné akfivitefin kreditues, ndjekur
nga investimet né banka, né formén e depozitave dhe llogarive riedhése.
Rreth 84% e porfofolit & kredisé sé IFJB-ve pérbéhet nga kredia e marré nga
bizneset, € cilat veprojné kryesisht né sektorin e tregtisé (22%) dhe bujgésisé
(14%). Rezultati financiar i IFJB-ve ishte pozitiv pér rreth 1.2 miliardé lekg, dhe
shénoi njé rénie t& lehté ndaj njé viti mé paré (1.3 miliardé lekg).

M |cira me vleré me & ardhura fikse
Té tjera
® Miefe jofinanciare
Lefra me vleré me t& ardhura & ndryshueshme
= Veprimet me klientét
M |nvestime né banka

Kredidhénie
Qira financiare
m Shérbime késhilluese
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(44) Ecuria e aktivitetit t& shogérive t& kursim-
kreditit ka gené pozitive gjaté periudhés, por
né krahasim me njé vit mé paré aktiviteti i tyre
éshté tkurrur. Rritia né aktivet e shogérive t& kursim-
kredifit gjaté periudhés éshté pércakivar nga rritja
né llogarite rredhése, depozitat dhe kreding neto,
ndérkohé g& edhe porfofoli i bonove & thesarit
t& mbajtura nga kéto subjekfe ka ardhur duke u
zgjeruar. Rezultati financiar i SHKK-ve ishte pozitiv
(0.08 miliardé leké) dhe ndjeshém mé i larté ndaj njé
viti mé paré. Kredité pér anétarét dhe investimet né
banka pérfagésoiné zérat kryesoré té aktivit té kétyre
institucioneve. Gjaté periudhés, né treg operuan 13
shoqéri akfive t& kursim-kreditit.

Institucione qé mbikéqyren nga Autoriteti i
Mbikéqyrijes Financiare (AMF)

(45) Aktiviteti i shogérive t& sigurimit u zgjerua
gjaté periudhés. Akiivet e 12 shogérive t&
sigurimit® shénuan rritie me 1.6%, duke u ngjitur né
30.3 miliardé leké. Rritja e investimeve né formén e
depozitave me afat né banka dhe né fitujt e borxhit t&
qgeverisé pércakiuan siellien e akliveve t& shogérive
f& sigurimit. Shogérité e sigurimit raportuan rezultat
financiar pozitiv dhe né rritie né terma vietoré.

Né veprimtariné e sigurimeve, t& ardhurat nga primet
(qé paguhen paraprakisht) pérdoren pér pagesat
e defyrimeve dhe mbulimin e kostove gé mund &
rmiedhin kur ndodh ngjarja pér € cilén éshté kryer
sigurimi. Primet e shkruara bruto®, qé pérfagésojné
burimin kryesor t& financimit t& akfivitetit & shogérive
t& sigurimit, u zgjeruan me 5.4% né terma vjetoré.
Piesa mé e madhe e vlerés sé primeve t& shkruara
bruto pérbéhet nga primet e sigurimeve € “jojefés”

Crafik 7.5 Strukiura e oktiveve t& shogérive t&
kursim-kreditit

12/15  06/16  12/16  06/17  09/17  12/17

M Investime né banka M nvestime né union
Kredi neto W Akiive & géndrueshme [nefo)
Akfive 18 tiera W Bono thesari

,,,,,,

Crafik 7.6 Strukiura e oktiveve t& shogérive t&
—_— sigurimit
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-
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me rreth 92.6%, kundrejt 7.4% t& sigurimeve té "jefés”.

Treguesi i depértimit t& fregut & sigurimeve, i matur si raporti i primeve ndaj
PBB-s¢, éshté rreth 1%, ndérkohé gé mesatarja e vendeve t& rajonit shkon
né 2.24% dhe mesafarja e Eviopés arrin né 7.4%. Treguesi i humbijeve ose
raporti i démeve & paguara ndaj primeve t& shkruara bruto u rrit né 34.1% nga
27.6% njé vit mé paré. Vlera e démeve t& paguara bruto u it me 15.8% né

terma vjetoré né nivelin 5.5 miliardé leké.

3 8 shoqéri sigurimi té jojetés, 3 shogéri sigurimi 1& jetés dhe 1 shoqéri risigurimi.

3% AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Viti 2017, publikuar mé 25 janar 2018.
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Grafik 7.7 Struktura e aktiveve té fondeve t&
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(46) Aktiviteti i fondeve t& investimit’” u zgjerua, si rezultat i rrities sé
investimeve né banka dhe né titujt e borxhit t& geverisé. Fondi i investimeve
&shté njé sipérmarrie me pjesémarrie t& hapur, e krijuar né bazé & njé kontrate,
népérmiet ofertés publike t& kuotave®®. Aktivet e fondit investohen sipas parimit
& diversifikimit & rrezigeve. Norma e kthimit nga pjesémarrja e investitoréve
né fondet e investimit &shté zakonisht mé e larfé se ajo e depozitave né banka,
duke reflekiuar profilin mé & laré & rrezikut*®, gé ka pranuar investitori pér
piesémarrien né fond. Né sistemin financiar shgiptar operojné akiualisht 3
fonde investimi. Akfivet e kétyre fondeve invesfohen kryesisht né fituj & emetuar
nga Qeveria e Republikés s& Shgipérisé né Lek dhe té fiera né Euro.

Grafik 7.8 Struktura e investimeve & fondeve té

investimeve pensioneve private suplementare
min leké
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Burimi: Autoriteti i Mbikéqyries Financiare dhe Banka e Shqipérisé.:

i
I

— i

I

— IIIII !

I

— !
I

I

I

““\ ““l ““l ‘
I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

[ T =

12/16 06/17 12/17

12/15 06/16 12/16 06/17 12/17

Depozita
i Bono thesari dhe obligacione

. 1000
" I I |
3 0+- I

Sipas & dhénave paraprake & Autoritetit & Mbikéqyries Financiare, né fund

t& vitit 2017, vlera nefo e aktiveve t& fondeve t& investimit vlerésohet né rreth
/2.7 miliardé leké ose sa rreth 4.7% e PBB-sé sé& vendit.

(47) Edhe fondet e pensioneve private suplementare® kané zgjeruar
veprimtariné e tyre gjaté periudhés. Né Shqipéri veprojné 3 fonde
pensionesh private vullnetare. Né fund € vitit 2017, oklivet e kétyre
fondeve shénuan vlerén 1.7 miliardé leké ose 30.5% mé shumé se njé
vit mé& paré. Akiviteti i fondeve & pensionit mbizoférohet nga investime
né fitjt e borxhit & geverisé. Vlera e kétyre investimeve ishte meth 1.6
miliardé leké ose 30.7% mé shumé né terma vietoré. Sipas raportimeve
& fundit, numri i anétaréve f& fondeve t& pensionit ishfe rreth 21 mijé.

¥ AMF, "Té dhéna 1& pérgjithshme & fondeve 1é investimeve”, 31 dhjetor 2017.

% igji, nr. 10 198, daté 10.12.2009 "Pér sipérmarriet e investimeve kolekfive”, AMF.

39 Investimet né njé fond investimi garantohen vetém nga performanca e fondit, si¢ tregohet né
dokumentin e prospekiit pér investitorét.

40 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 31 dhjetor 2017, publikuar
mé 13 shkurt 2018.
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7.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE EKSPOZIMEVE TE SEKTORIT
JOBANKAR

(48) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet i
ulét. Ky ekspozim, né krahun e aktivit t& bankave pérfagésohet nga huaté dhe
piesémarria né kapital né insfitucionet financiare jobankare, ndérsa né krahun
e defyrimeve paragitet né formén e fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive t&
ndryshme). NE& total, ky ekspozim z& vetém 2% t& vlerés sé aktiveve t& sekiorit
bankar.

(49) Nga ana tjetér, ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé
sé sektorit bankar mbetet e larte. Né fofal, ky ekspozim pérbén 17.8%
& akfiveve & sekforit jobankar, nga 20.9% né fund t& vitit 2016. Rénia e
normave & interesit né freg ka nxitur institucionet e sekforit jobankar & investojné
né produkte me kthime mé t& larfa si fitujt e borxhit 1€ geverisé, gjé gé ka
rezultuar né rénie & peshés sé investimeve t& kétyre subjekteve né produkte
bankare. Pavarésisht késaj ecurie, né nivel individual, shogérité e sigurimit dhe
institucionet financiare jobanka shfagin ekspozim mé & madh ndaj sekforit
bankar, pasi vendosjet e tyre né formén e depozitave dhe 1 tiera, pérbéjné
pérkatésisht 32.2% dhe 21.3% t& akfiveve pérkatése. Fondet e pensioneve
dhe shogérive t& kursimkreditit paragesin gjithashtu ekspozim né rritie ndaj

Grafik 7.9 Ekspozimi i institucioneve kryesore |
jobankare ndaj sektorit bankar, né raport me totalin
e aktiveve 1é tyre 1

100%{
80%
60% 1

40% -

s Ekspozimi fofal
Shogérité e Kursim Kreditit
— Shoggrité e Sigurimit
. Fonget e Investimeve
—Institucionet Financiare Jobanka
——Fondet e Pensioneve

sekforit bankar.

(50) Institucionet financiare jobanka dhe shoqérité e kursim-kreditit, duke
gené aktive né kredidhénie, jané kryesisht t& ekspozuara ndaj rrezikut té
kredisé. Né shtator € vitit 2017, raporti i huave me probleme ndaj totalit t&
huave 1€ jobankave arriti né 12.5% nga 11.6% né fundin e vitit 2016, ndérsa
pér SHKK+€ treguesi i cilésisé sé kredisé u pérmirésua, duke shénuar 4.8%,

nga 6.7% né fund té vitit 2016.

Q Banka e Shqipérisé

Crafik 7.10 Investimet e institucioneve & sekforit
jobankar né titujt e geverisé, ndaj totalit t& aktiveve
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Burimi: Autoriteti i Mbikéayries Financiare, pérpunime ngat



(51) Rreziku i tregut &shté nié rrezik gé prek investimet e fondeve 1€ investimeve
dhe fondeve t& pensioneve private suplementare. Pér fondet e investimeve,
rreziku i fregut, i ardhur kryesisht nga luhatia e normave & interesit, pérbén
rrezikun kryesor e veprimtaris€, sé bashku me rrezikun e likuiditetit. Akfivet
e fondeve investohen né instrumente financiare, cmimi i & cilave mund t&
ndryshojé ¢do dite. Né sirukiurén e investimeve & tyre, rreth 80% e ftofalit i
takon bonove t& thesarit dhe obligacioneve t& geverisé. Lévizjet e normés sé
interesit jané t& lidhura né ményré t& zhdrejte me vlerén e kétyre fitujve. Né
rastin e nié rritieje né normat e inferesit, njé rivlerésim i pon‘ofohf fe fitujve gé
mbajné fondet e investimit, do 1€ rezultonte n& njé rénie & vlerés sé& kétij portofoli
dhe anasielltas. Me réndési né kété rast éshté kohézgjatia e investimeve, duke
kuptuar gé sa mé e gjaté ajo ag mé e ndjeshme &shté vlera e fondit, si rezultat
i lévizjeve né normén e interesit.

(52) Fondet e pensioneve private suplementare mbéshteten né plane me
kontribute t& pércakiuara (dhe pérfitime sipas performancés). Né kéfo raste,
ndikimi i normés sé& interesit &éshté mé i kufizuar, né krahasim me rastin kur fondet
do t& ishin me pérftime t& pércakiuara. N& tofalin e investimeve 1€ tyre, peshén

mbizotéruese (gati 100%) e z&né investimet né bono thesari dhe obligacione
t& geverisé dhe, né periudha & cakiuara, depozitat bankare. Burimi kryesor
i & ardhurave fé fondeve f& pensioneve private suplementare jané inferesat e
pérftuara nga kéto investime.

Banka e Shqipérisé
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8. ZHVILLIMET NE SEKTORIN BANKAR

(53) Gjaté periudhés, sektori bankar zgjeroi veprimtariné me kontributin
kryesor nga veprimet me thesarin dhe ato ndérbankare, si edhe nga tkurrja
e fondit té provigjioneve pér rrezikun e kreditit. Sekfori bankar u karakterizua
nga nié nivel i miré kopifohzimi, likuiditeti dhe pérfifueshmérie. Vijimi i procesit
€ largimit & kredive t& humbura nga bilancet e bankave dhe niveli i rritur
i shlyerjeve e ristrukturimeve, kané ndikuar né ulien e nivelit & huave me
probleme. Pavarésisht kétij zhvillimi, rmeziku i kreditit duhet t& vijojé & vlerésohet
me kujdes. Ekspozimi ndaj rrezigeve & fregut paragitet né nivele & kufizuara,
por ka nevoié t& monitorohet né vijimési.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(54) Gjaté periudhés, sektori bankar zgjeroi veprimtaring, por ritmi i rritjes
ishte mé i ulét né terma vjetoré. Aktivet e sekiorit bankar u zgjeruan me rreth
4%, duke arritur né nivelin 1,445 miliardé leké. Ecuria e aktiveve u pércakiua
nga rritia e zérave “Veprime me thesarin dhe ndérbankare”! dhe “Veprime
me klientét"#?, si dhe nga tkurrja e ndjeshme e fondit t& provigjioneve pér
rrezikun e kreditit. Kontribut pozitiv, por modest, né ecuring e akfiveve, dhané
“Veprimet me lefrat me vleré"*®, kryesisht me subjekfet jorezidente. Né anén e
pasivit, zéraf kryesoré vijojné & mbeten “Veprimet me klienté”, gé pérfagésojné
akfivitetin depozitues, dhe “Burimet e pérhershme”, qé pérfagésojné fondet
e vefa (kapitalin) & bankave. Zotérimet e sekforit bankar né fitujt e borxhit t&
qeverisé shgipfare pérfagésojné rreth 22% 1& totalit 1& akfivit, nga 23% qé ishin
nié gjashtémujor mé paré. Né porfofolin e titujve t& geverisé, pjesa e bonove 1€
thesarit u zgjerua mé tej.* N& terma vieforg, norma e rritjes sé totalit t& aktiveve

41" Veprimet me thesarin dhe ndérbankare shénuan ritie gjashiémujore me rreth 30 miliardé

leké, né nivelin 483 miliardé leké. Kontributin kryesor né zgjerimin e kétij zéri e dha rritia e
transaksioneve t& bankave me Bankén Qendrore né formén e llogarive rijedhése. Ato u rritén
me rreth 19 miliardé leké, né nivelin 150 miliardé leké. Kontribut pozitiv gjithashtu ka dhéné
zgjerimi i veprimeve ndérbankare né formén e llogarive rriedhése dhe depozitave, t& cilat u
zgjeruan respeklivisht me 4 dhe 7 miliardé leké, né nivelet &1 miliardé leké dhe 119 miliardé
leké.

Veprimet me klienté u zgjeruan me rreth 5 miliardé leké, né nivelin 598 miliardé leké. Veprimet
me klienté rezidenté u rritén me rreth 8 miliardé leké, ndérsa ato me klienté jorezidenté rané
me rreth 5 miliardé leké.

Investimet né letrat me Vleré ruajtén pothuajse nivelet e njé gjashtémujori mé paré. Ato u
zgjervan me vetém 180 milioné leké, né nivelin 357 miliardé leké. Kéto investime ishin
kryesisht né formén e letrave me vieré t& vendosjes, me jorezidentét né valuté.

E gjithé rritia e investimeve né titujt e borxhit 16 geverisé erdhi nga zgjerimi i portofolit 1&
bonove & thesarit. N& gjysmén e dyté & vitit 2017, portofoli i bonove & thesarit u zgjerua
me rreth 3 miliardé leké, krahasuar me muajin gershorin & 2017-¢s, duke arritur né nivelin
64 miliardé leké, ndérkohé gé portofoli i obligacioneve shénoi rénie 1 lehté dhe ka njé vieré

prej 255 miliardé lekésh.
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t& sekforit bankar shénoi vlerén 2.8%. Zgjerimi i aktiveve né terma vietoré u
mbéshtet nga investimet ndérbankare dhe tkurrja e fondit & provigjioneve,
ndérkohé & veprimet me lefrat me vleré dhané konfribut negativ né rritien
vietore t& aktiveve.

Tabelé 8.1 Struktura e bilancit t& bankave, dhjetor 2017

|. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 334 |. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 53
II. Veprime me klientét (Kredia) 414 II. Veprime me klientét (Depozita) 80.4 O 8
Nga e cila: pér sekiorin publik 2.2 ] 3.2 Nga & cilat: & sekiorit publik 1.9 6.4
Nga e cila: pér sektorin privat 39.1 -0.8 Nga f cilat: t& sekiorit privat 78.8 0.9
lll. Veprimet me letrat me vleré 24.7 -3.1 lI. Veprimet me lefrat me vleré 0.6 23.2
IV. Fonde rezenvé € krijuara -4.03 -26.8 V. Detyrime 18 fiera 1.04 14.3
V. Té tiera* 4.5 11.2 V. Burimet e pérhershme 12.4 7.3
Nga & cilat: Bonxhi i varur 1.5 -1.2
Nga & cilat: Kapitali aksioner 10.2 7.7

Totali i aktiveve

100 2.8 Totalii pasweve 100 2.8
Burimi: Banka e Shq per isé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

* Te/< zéri "Té tiera” né bilanc pérfshihen "Miete té tiera”, "Mete t& géndrueshme” dhe “Interesa
16 pér//ogorifuro

(55) Portofoli i kredisé*> sé& sektorit bankar éshté zgjeruar me rreth 1% né
terma gjashtémujoré dhe ka mbetur pothuaijse i pandryshuar ndaj njé viti
mé paré, né nivelin rreth 600 miliardé leké&. Pérmirésimi i cilésisé sé portofolit
t& kredisé, rezultat i procesit t& vazhdueshém té fshirjes sé huave t& humbura
dhe shlyerieve, ka sjellé rénie 1€ fondit t& provigjionimit pér periudhén.

(56) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, té cilat
pérbéjné rreth 80% té totalit t& aktiveve. Llogarité redhése dhe depozitat
pa afat kané vijuar t& pércakiojné zgjerimin e bazés sé depozitave, ndonése
zgjerimi i tyre ka gené me ritme mé t& uléta. Ndryshimi i strukiurés sé burimeve
& financimit drejt atyre afatshkurtra, ndikon né aftésing e sekiorit bankar pér
ndérmijetésimin financiar drejt projekteve mé afatgjata. Sidogoft€, varésia nga
burimet afatshkurtra t& financimit (llogari rrjedhése dhe depozita pa afat, gé
aktualisht pérfagésojné 42% 1€ bazés sé depozitave®), zbutet nga fakii gé
83% e véllimit & depozitave mbahet nga individét, dhe, né térési, maturiteti i
mbetur i pasiveve ka ardhur né rritie, pér shkak f€ rrities sé nivelit t& depozitave
me afat maturimi mbi 1 vit. Bankat kané ruaijtur raportin e pérdorimit & kapitalit
f& tyre pér financimin e veprimtaris¢, duke respekiuar kérkesat pérkatése t&
kuadrit rregullativ.

(57) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé pérgendrim i larté
pér disa nga akfivitetet e tij. Né grafikun e 8.1 maijtas, fregohen produktet
bankare (né aktiv dhe né pasiv t& bankave), pér t€ cilat sekiori bankar paraget
njé pérgendrim t& moderuar ose € ulét. Midis kétyre produkteve, kredia né Lek
dhe kredia pér bizneset kané regjistruar njé rritie 1€ shkallés s& pérgendrimit

45 Pa pérfshiré inferesat e pérllogaritura.
4 N& dhjetor 2017, pesha e llogarive rriedhése ishte rreth 33%, ndérsa e depozitave pa afat
rreth 9%. Njé vit mé paré kéto pesha ishin pérkatésisht 32% dhe 8%.
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gjaté vitit 2017. Né grafikun 8.1 djathtas, tregohen akiivitetet pér t& cilat
sektori bankar shfaq njé pérgendrim mé € laré, kryesisht né anén e aktivit t&
bilancit t& sektorit bankar. Niveli mé i larté i pérgendrimit vérehet né akfivitetin e
huadhénies pér institucionet financiare. Koeficienti i larté i pérgendrimit reflekfon
aktivitetin e njé numri t& kufizuar bankash me institucione financiare jorezidente.

Crafik 8.1 Treguesi Herfindahl pér produktet kryesore bankare
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8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(58) Gjaté periudhés, sektori bankar ka ngushtuar lehté pozicionin kreditor
me subjektet jorezidente. N& krahasim me fundin e gjashtémujorit t& paré,
pozicioni nefo me subjektet jorezidente, n& fund t& vitit 2017, ishte disi mé
i vogél, duke shénuar rreth 295 miliardé leké. Detyrimet ndaj jorezidentéve
zéné rreth 6% t& tofalit t& akfiveve dhe pérfagésohen, né masén mé t& madhe,
nga “Veprimet me klientét" ose nga depozita € jorezidentéve né bankat
vendase, si edhe nga “Burimet e pérhershme” ose fondet e veta. Veprimet
ndérbankare né formén e depozitave dhe huave nga institucionet financiare
jorezidente, kané shénuar rritie gjaté periudhés, ndérsa linjat e kredisé nga
bankat méma kané réné. N& anén e akfiveve & sekiorit bankar, pretendimet
ndaj jorezidentéve zéné meth 26% té totalit t& aktiveve. Gjaté gjashtémujorit
kéto prefendime shénuan nié rritie 1€ lehté dhe né fund t& vitit, ato shénonin
nivelin 380 miliardé leké. N& fund & periudhés, ritja viefore e akfiveve me
jorezidentét ka shénuar ngadalésim t& konsiderueshém, duke réné né 1%, nga
rreth 16% njé vit mé paré. Konfributin kryesor né rénien e ritmit t& rritjes s&
prefendimeve ndaj jorezidentéve e ka dhéné tkurrja e investimeve né tituj té
emetuar nga subjekte jorezidente dhe ulja e kredisé dhéné jorezidentéve. Nga
ana fiefér, rritja né zérin "Veprime ndérbankare” me jorezidentét ka ndikuar né
rrifien e pretendimeve t& pérgjithshme ndaj jorezidentéve.
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Crafik 8.2 Kontributi i zérave né rritien viefore 1€
akfiveve me jorezidentét (né pp)
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Crafik 8.3 Pérbérésit e detyrimeve jorezidente
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(59) Masat me natyré kundérciklike t& ndérmarra nga Banka e Shqipérisé
né maij té vitit 2013, kané ndikuar né zbutjen e ritmit té rritjes sé investimeve
t& sektorit bankar prané subjekteve jorezidente. Né fund t& vitit 2017, rrifia
vietore zbriti né nivelin mé & ulét historik prej 1%, krahasuar me 25% gé
shénonte né maj 2013. Viti 2017 u karakterizua nga luhatie t& konsiderueshme
né ritmin e investimeve me jashté. Rrifja e investimeve me jashté shénoi nivele
relafivisht t& larfa gjaté gjysmés sé paré té vitit (reth 22% né janar 2017),
por kjo pririe u zbut ndjeshém gjaté dy fremujoréve & fundit. Pesha e akfiveve
me jorezidentét, t& cilat jané objekt i masave kundérciklike®’, u ngjit né 81%
& fofalit 1& akfiveve me jorezidentét, nga 80% njé vit mé paré. Brenda grupit
& akliveve me jorezidentét, t& cilat jané objekt i masave € sipérpérmendura,
vérehet njé zgjerim i veprimeve me thesarin dhe ndérbankare prej 17%, ku
kontributin kryesor e ka dhéné rritja e zérit "Depozita me bankat, insfitucionet
e kreditit dhe insfitucionet e fiera financiare” prej 42% né ferma vietoré. Nga
ana fiefér, ritmi viefor i rrifies sé akliveve me jorezidentét, gé nuk jané objekt i
masave kundérciklike, u ngushtua me 7%.

8.3 ZHVILLMET NE KREDITIM

8.3.1 TEPRICA E KREDISE

(60) Gjaté periudhés, teprica e kredisé né bilancin e sektorit bankar shénoi
njé rritie t& lehté. Né fund t& muaijit dhjefor t& vitit 2017, teprica e kredisé né
bilancin e sektorit bankar shénoi nivelin 600 miliardé leké*, duke gené rreth
0.6% mé e laré (ose 3.6 miliardé lekg), né krahasim me nivelin e gershorit

47 Aktivet jorezidente né valuté gé jané objekt i masave lidhen kryesisht me investimet né letrat
me vleré dhe veprimet me thesarin dhe ndérbankare.

Pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura. Pa fo, teprica e kredisé vierésohet né rreth 598 miliardé
leké.
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2017. Ndaj njé viti mé paré, teprica e kredisé u rrit lehté, me rreth 1 miliardé
leké. Né kéte zhvillim, ka ndikuar pozitivisht véllimi mé i larté i kredive t€ reja,
ndérsa veprimet pér ulien e stokut t& kredive me probleme (shlyerjet, ristrukturimi
dhe fshirja e kredive t& humbura), si edhe efekii i kursit t& kémbimit, i reflektuar
né vlerésimin e Lekut ndaj monedhave USD dhe Euro, kané dhéné efekt negativ
né rritien e tepricés sé kredisé. w

Tabelé 8.2 Ecuria e kredisé

Periudha 12/2017 12/2017 12/2016 Vijetor Gjashtémujor
Sipas valutés Kredia né Lek 262 44% 41% 5% 2%
Kredia né valuté 339 56% 59% A% -1%
Sekfori publik 32 5% 5% 13% 7%
Sipas subjekteve  Biznese 390 65% 67% -3% -1%
Individé 178 30% 28% 6% 3%
Afatshkurtér 186 31% 32% 2% 1%
Sipas produkiit  Afatmesém 110 18% 20% -1% -8%
Afatgjaté 305 51% 48% 6% 4%
Teprica e kredisé 601 100% 100% 0.2% 0.6%

Burimi: Banka e Shqipérisé, Depariamenti i Stabilifetit Financiar.

(61) Sipas monedhés, kontribut pozitiv né ecuriné e kredisé ka dhéné
vetém kredia né Lek. N& faki, sfoku i kredisé né Lek u rrit gjafé periudhés
me 2.2% (ose 5.4 miliardé leké), ndérsa stoku né valuté u tkurr me rreth 1%
(ose 1.9 miliardé lekg). Pér shkak 1€ peshés sé konsiderueshme & kredisé né
valuté (56%), zhvillimet né kursin e kémbimit luajné njé rol & réndésishém né
kundérvlerén nominale & saj né monedhén vendase. Pér tepricén e llogaritur
né dhjetor & vitit 2017, vlergsimi i kursit t& kémbimit t& Lekut ndaj valutave
kryesore ka ndikuar né pakésimin e vlerés sé raportuar té kredisé me rreth 0.7
miliardé leké. Duke pérjashtuar kété efekt, kredia né valuté do 1€ ishte zgjeruar

Crafik 8.5 Ecuria e kredisé sipas monedhés, rritie
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me 0.5% [nga rénia prej 0.6%)*°. Né terma vietoré, efekii i kursit t& kémbimit
pér monedhat USD dhe Euro vlerésohet pérkatésisht -4.8 miliardé leké dhe -4.6
miliardé leké. Né mungesé t& efektit 1€ kursit t& kémbimit, rritja vietore e tepricés
sé kredisé do t& ishte rreth 2% (nga 0%) dhe e kredisé né valuté -1% (nga -4%).

(62) Sipas afatit t& maturimit, kredia me maturitet afatgjaté, e cila pérfagéson
mé shumé se gjysmén e tepricés sé kredisé, ka dhéné kontributin kryesor
pozitiv né ecuriné e tepricés sé kredisé gjaté periudhés. Né krahasim me
fundin e gjashtémujorit 1€ paré t& 2017-6s, krediao afatmesme ishte e vetmia
né tkurrje me 8%, ndérkohé gé stoku i kredisé afatshkurtér dhe asaj afotgjaté u
rrit me pérkatésisht 1% dhe 4%. N& harkun kohor t& njé viti, kredia afatshkurtér
dhe ajo afatmesme rané pérkatésisht me 2% dhe 10%, ndérsa kredia afatgjaté
u rrit me 6%.

(63) Kredia pér bizneset, e cila z& peshén kryesore né tepricén e kredisé
(rreth 65%), éshté ngushtuar gjaté periudhés me rreth 1%, duke zbritur
né 390 miliardé leké. Pavarésisht se fluksi i kredisé sé re mbizotérohet
nga kredia pér bizneset, rénia e tepricés sé kredisé pér to ka ardhur nga
zvogélimi i stokut t& kredive me probleme, si rriedhojé e fshirjeve & kredive
t& humbura, shlyerjeve t& kredive me probleme dhe ristrukturimit & kredisé.
Kredia pér bizneset rezidente, e cila pérbén 86% 1€ kredisé dhéné bizneseve,
éshte zgjervar gjaté periudhés me rreth 0.5% (ose rreth 1.6 miliardé lekg),
ndérsa kredia pér bizneset jorezidente u ngushtua me 9% dhe, né fund &
periudhés, shénoi nivelin rreth 53 miliardé leké. Kredia e dhéné per sektorin
publik z& vetem 5.4% t& kredisé sé pérgjithshme, por kjo kredi u rrit me reth 2
miliardé leké gjaté gjashtémujorit. N& terma vietoré, kredia pér bizneset éshté
ngushtuar me 3% (rreth 12.2 miliardé leké) dhe kjo ecuri ka reflekiuar veprimet
pér mbledhjen dhe ristrukturimin e kredive, si edhe pér largimin nga bilanci t&
kredive t& humbura. Kredia pér sektorin publik &shté rritur me 13% (ose me 3.8
miliardé lekg). Gjaté & muajve t€ fundit, jané fshiré rreth 4.5 miliardé leké kredi
€ klasifikuara si “t#& humbura”, & marra nga bizneset.

(64) Kredia pér individét u rrit me 3% (ose me 4.6 miliardé leké), mbéshtetur
nga zgjerimi i kredisé sé re pér subjektet rezidente. Né ecuriné e késaj
kredie ka ndikuar kredia pér individét rezidenté gé z& Q5% té kredisé totale
pér individét, ndonése rritie ka shénuar edhe kredia pér individét jorezidenté.
Né ecuriné e kredisé pér individét, kredia konsumatore u zgjerua me 8% dhe
ajo hipotekare®® me 2%. Né terma vietoré, teprica e kredisé totale pér individé
éshté zgjeruar me reth 6% (ose 9.3 miliardé leké). Zgjerimi i kredisé pér
individét &shté ndikuar nga mbéshtetja me kredi t€ re, kryesisht pér konsum dhe
blerie banese.

)

Efektet e kursit t& kémbimit pér Euron dhe Dollarin amerikan kané ecur né kahe & ndryshme.
Efekii i Dollarit amerikan ka rezultuar mé i madh, duke dhéné efekt total negativ né rritien e
kredive (dhe depozitave).

O Kjo kredi z& rreth 63% 16 fepricés sé kredisé s& marré nga individét rezidenté.
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Crafik 8.6 Ecuria e kredisé sipas géllimit & pérdorimit, rritie viefore (boshti
djathtas) dhe ndryshimi mujor i sfokut (boshti majtas)

—Rritja viefore (né %)

(65) Sektori bankar ka vijuar té japé kredi pér
subjektet jorezidente (biznese dhe individé), por
pesha e saj ka réné né 11% té tepricés sé kredisé
sé sektorit bankar né muaijin dhjetor té vitit 2017,
nga 11.3% njé vit mé paré. Teprica e kredisé pér
jorezidentét shénoi nivelin 64.4 miliardé leké, dhe u
ngushtua me rreth 7% gjafé periudhés dhe 5% ndaj
njé viti mé paré. Kontributin kryesor né kété rénie e
ka dhéné kredia pér bizneset jorezidente (83% e
totalit t& kredisé pér jorezidentét), e cila éshté tkurrur
me 9% gjaté periudhés dhe 8% ndaj njé viti mé paré.
Pothuajse e gjithé kredia e dhéné pér jorezidentét
éshté né valuté, dhe kryesisht né monedhén Euro. Né
pérgjithési, kredia pér jorezidentét éshté orientuar
né afate mé t& gjata maturimi, me peshén kryesore
né afafin e mesém (51%) dhe t& gjaté (me 25%).

8.3.2 KREDIA E RE

w Teprica e kredisé rezident
w Teprica e kredisé jorezident
—Pesha e kredisé jorezident né fotalin e kredisé (né %)

(66) Gjaté periudhés, véllimi i kredisé sé re ishte né nivele t& mira. Vlera e
kredisé sé re ishte rreth 140 miliardé leke, rreth 10% mé e larté se gjashtémujori
i paré i vitit 2017, por mé prané niveleve f€ sé nigjtés periudhe f€ vitit & kaluar.
Vlera e kredisé sé mbledhur (shlyerjet] ishte 2.3% mé e larté ndaj gjashtémujorit
t& kaluar dhe rreth 8.6% mé e ulét, né krahasim me t& nigjen periudhé t&
vitit t& kaluar. Raporti i pérdorimit & kredisé (kredi e mbledhur ndaj kredisé
sé re) shénoi nivelin 95%, nga 103% né fund & muaijit gershor t& vitit 2017
dhe 104% nié vit mé paré. Rénia e raportit t& pérdorimit t& kredisé ka ardhur
kryesisht si rriedhojé e rrifies sé fluksit t& kredive té reja.
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(68) Kontributin kryesor pozitiv né ecuriné e kredisé sé re, e dha ajo pér
sektorin privat. Kredia e re pér bizneset ishte mé e lart€, si né krahasim me
gjashtemujorin e kaluar (5%), ashtu edhe né krahasim me t& njéjten periudhé
€ njé viti mé paré (13%). Rritia ka ardhur si pasojé e rrifies sé fluksit t& kredisé
né formén “kredi kufi” dhe t& kredisé pér “blerjie pajisiesh”. Gjaté periudhés,
kredia e re pér individét ishte 1.1 miliardé leké mé e vogél se ajo e dhéné
né gjashtémuijorin e paré € vitit, dhe né nivele t& ngjashme me até t& njé viti
mé paré. Rénia éshté ndikuar nga ecuria e kredisé sé re pér blerje banesash,
ndonése ajo ruan peshén kryesore né kreding e re pér individét. Kredia e re
pér sekforin publik vijon t& pérbéjé njé pjesé shumé 1€ vogél té totalit t& kredisé
sé re, ndonése gjaté periudhés ishte rreth dy heré mé e larfé krahasuar me
gjashtémujorin e paré té viit.

Crafik 8.8 Kredia e re sipas géllimit t& pérdorimit :
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(69) Sipas monedhés dhe afatit & maturimit, kontributin kryesor né rritjen e
kredisé sé re, gjaté periudhés, e dha kredia né Euro dhe kredia afatgjaté.
Cijafé periudhés, kredia e re né valuté ishte rreth 20% mé e madhe, né krahasim
me gjashtémujorin e paré t€ vitit. Rreth 84% e kredisé sé re né valuté ishte kredi
né monedhén Euro, ndérkohé gé kredia e re né USD ishte mé e ulét gjate
periudhés. Kredia e re né Euro ishte rreth 26% mé shumé (ose 12.4 miliardé
lekg) se véllimi i dhéné né gjashtémuijorin e paré 1€ vitit dhe gati 33% mé shumé
se né fé njéjten periudhé nié vit mé paré. Kredia e re né Lek zuri gati gjysmén
e fluksit & pérgjithshém t& kredisé sé re, dhe rezultoi né nivele t& ngjoshme me
gjashtemujorin e paré t& vitit. Né krahasim me € nigjfen periudhé njé vit mé
paré, kredia e re né lek ishte rreth 17 miliardé leké mé e ulét. Sipas ofatit 1&
maturimit, kredia e re afatgjaté (42% e fofalit) u rrit me 36% (14.8 miliardé
leké), ndérsa ajo ofatshkurtér (53% e totalit) u rrit me 8.5% (5.8 miliardé leké).
Kredia e re afatmesme ishte 10.2 miliardé lekg, ose pothuajse dy heré mé pak
né krahasim me periudhén e kaluar.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2017

Crafik 8.9 Shpémdarja e kredisé sé re sipas afatit & maturimit (majtas) dhe
monedhés (djathtas)
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Burimi: Banka e Shgipérisé.

8.3.3 RREZIKU | KREDISE

(70) Gjaté periudhés, stoku i kredive me probleme ka réné né ményré
té ndjeshme. Né dhjefor & vitit 2017, stoku arriti né rreth 80 miliardé leké,
duke shénuar njé tkurrie prej 14.5% né krahasim me fundin e gjashtémujorit
f& paré t& vitit. Ndaj njé viti mé paré, kredité me probleme jané tkurrur me
rreth 30 miliardé leké, ose me 28%. Rénia e stokut 1 kredive me probleme ka
ardhur si pasojé e ristrukturimit t& kétyre kredive, shlyerjes sé kredive né klasa
& ndryshme t& portofolit me probleme dhe fshirjes sé kredive & humbura nga
bilancet e bankave. Gjaté gjysmés sé dyté té vitit, nga bilancet e bankave jané
fshiré rreth 4.5 miliardé leké kredi t& humbura®!, kryesisht t& marra nga bizneset

né mld leké

né mld lek&

= Ndryshimi mujor né stokun e kredive me probleme
—RKP % [boshti djathtas)

Crafik 8.11 Konfributi né ndryshimin gjashtémujor
& sfokut t& kredive me probleme (mld lekg)

mEfekti i ndryshimit nga kredia e fshiré
Efekii i ndryshimit nga shtim/pakésim i kredive me probleme
ANdryshimi gjashtémujor i kredive me probleme

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Duke filluar nga jonari 2015, bankat jané 1 detyruara nga kérkesat megullative pér i€ ndérmarré procesin
e pastimit & bilanceve — fshirjen e kredlive gé gjenden né kategoriné “e humbur” pér mé shumé se 3
viet. Gjithsej, g& nga fillimi i procesit 18 fshirjes, jané fshiré 47.8 miliardé leké kredi & humbura.




dhe né valuté. Kredia e ristrukturuar gjaté késaj periudhe kapi vlerén prej 10
miliardé lekésh. Nga kjo vlerg, rreth 7 miliardé leké i pérkisnin portofolit me
probleme, ndérkohé gé pjesa fiefér lidhej me portofolin cilésor & kredisé. Pér
vitin 2017, shlyerjet pér tofalin e portofolit 1€ kredisé sé sektorit bankar shénuan
vlerén 70 miliardé leké. Nga teprica e kredive me probleme vefém, gjaté
muaijit dhietor, jané shlyer 11.6 miliardé leké.

(71) Rénia e stokut té kredive me probleme &shté shogéruar me
pérmirésimin e treguesit & cilésisé sé& portofolit. Né& fund t& vitit, raporti i
kredive me probleme (RKP) shénoi 13.2% nga 15.6% né gershor t& 2017-
és dhe 18.2% njé vit mé paré. Brenda strukiurés sé kredive me probleme,
si rezultat i ristrukturimeve, shyerieve dhe kredisé sé re, tepricat e kredive
qé béjné pjesé né kategorité né "ndiekje” dhe “nénstandard” jané tkurrur
me pérkatésisht 14% dhe 17%; ndérkohé gé, kredia né klasén “standard”
u zgjerua me rmeth 6%. Kredia e klasifikuar “e humbur”, e cila z& peshén
kryesore ose rreth 58% 1€ kredive me probleme, &shté ngushtuar me 17%
(rreth 10 miliardé leké). Rénia ka ardhur kryesisht si pasojé e largimit & nié
piese t& kredive t& humbura nga bilanci.

Crafik 8.13 Portofoli i kredive me probleme sipas
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(72) Né pérmirésimin e cilésisé sé kredisg, kontributin kryesor e kané dhéné
bankat e mesme dhe t& vogla. N& vleré absolute né fund & vitit, né krahasim
me fundin e gjashtémujorit & paré, kredité me probleme pér kéto grupe u
ngushtuan me 5 dhe 4.5 miliardé lekg, ndérsa RKP-ja e tyre zbriti né 12.8%
dhe 11.9%, nga 15.5% dhe 24.6%.

(73) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér krediné né valuté, kreding
pér bizneset dhe krediné me afat t& gjaté maturimi. N& fund t& vitit 2017,
cilesia e kredisé pér secilén nga kéto segmente shénoi pérkatésisht 14.7%
(valuta), 16.9% (biznesi] dhe 15.1% (afati i gjaté). Té gjithe kéta tregues kané
shénuar rénie gjaté periudhés.
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(74) Cilésia e kredisé s& pambrojtur né valuté ka ardhur né pérmirésim té
vazhdueshém qé prej fillimit t& vitit 2015. Raporti i kredive me probleme pér
kété kategori kredie ra né nivelin 12.5%, nga 13.8% né fund t& gjashtémujorit
t& paré, ndikuar nga rénia mé e shpeijté e stokut t& kredive me probleme, né
krahasim me tkurrjen e tepricés sé kredisé sé pambrojtur. Gjaté periudhés,
feprica e kredisé s& pambrojtur me probleme u ngushtua me rreth 13%. Sipas
valutave, ndikimin kryesor né pérmirésimin e cilésisé sé pambrojtur e dha kredia
né Euro. Raporti i cilésisé pér krediné e pambrojtur né Euro u pérmirésua me
1.7 piké pérgindjeje, duke réné né nivelin 12.9%, ndérsa pér portofolin né
USD u pérkegésua me reth 1.4 piké pérgindjeje, duke u ngjitur né nivelin
9.2%.

Crafik 8.15 Ecuria e freguesve & cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit t& kémbimit

—RKP pér kreding e pambrojtur né Euro
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(75) Sipas géllimit t& pérdorimit, peshén kryesore né stokun e kredive me
probleme, brenda kredisé s& pambrojtur nga rreziku i kursit 1€ kémbimit, e z&
kredia pér “investime né pasuri t& paluajtshme” (57%), e cila gjaté periudhés
u tkurr me 15%. Ko lloj kredie klasifikohet né tre kredité me nivelin mé t& larté
f& raportit & kredive me probleme (rreth 15.1%), sé bashku me kreding dhéné
pér zhvillim biznesi (21.6%) dhe krediné dhéné bizneseve pér zhvillimin e
pasurive t& paluajtshme - rezidenciale [16.9%). Gjaté periudhés, vetém RKP-a
pér krediné pér zhvillim biznesi shénoi rritie. Nivelin mé t& ulét t& RKP-s&, nga
kategoria e kredive & pambrojtura nga rreziku i kursit & kémbimit, e ka kredia
konsumatore me 4.5%.

. Grafiku 8.16 Ecuria e cilésisé sé kredisé pér portofolin e pambuluar ndaj rrezikut
& kursit t& kémbimit, sipas géllimit t& pér(ﬁ)rimit (maijtas) dhe ecuria e kredive me
probleme pér subjektet jorezidente (djathtas) w
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(76) Cilésia e kredisé pér subjektet jo-rezidente, ndonése mbetet né nivele
t& mira, shénoi rénie gjaté periudhés. Gjaté gjashtémujorit 1& dyté & viit,
teprica e kredisé pér jorezidentét u tkurr me rreth /%, duke arritur né nivelin 64
miliardé leké né fund 1€ vitit, ndérkohé gé kredia me probleme u rrit me 4.4%,
duke arritur né 2.5 miliardé leké. Si rriedhojé e kétyre zhvillimeve, RKP-ja pér
kredité e dhéna pér jorezidentét u rrit né 3.9%, nga 3.3% nié vit mé paré.

8.3.4 FAKTORE ZBUTES TE RREZIKUT TE KREDISE

(77) Megijithé rénien e kredive me probleme, rénia edhe mé e shpeijté
e nivelit t& provigjioneve pér rrezikun e kredisg, ka sjellé zvogélimin e
raportit t& mbulimit me provigjione té kredive me probleme me 0.7 piké
pérqgindjeje gjaté periudhés. Raporti i mbulimit me provigjione vijon t& ruajé
nivele t& mira (/1.7%). Krahasuar me njé vit mé paré, shumica e bankave t&
sistemit raporfojné nigkoh&sisht pérmirésim 1€ cilésisé sé kredisé dhe nivel mé t&
larté t& mbulimit me provigjone.
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(78) Rénia e stokut & kredive me probleme neto®?,
gjaté periudhés, ka sjellé pérmirésimin e mbulimit
t& tyre me kapital. Raporti i kredive me probleme
nefo ndaij tepricés sé kredisé &shté ngushtuar me 0.5
piké pérgindjeje né nivelin 3.7%, gjaté periudhés.
Njé vit mé paré ky raport shénonte 5.3%. Né &
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niéjten kohé, si rrjedhojé e ekspozimit mé & ulét o
ndaj rrezikut t& kredisé pérmes ngushtimit 1€ tepricés 0% |
s& kredive me probleme nefo, raporti "kredi me ig;
probleme neto/kapital rregullator” ra né 15.7%, o |
S —

nga 18.6% né gershor & vitit 2017. Njé vit mé
paré ky raport shénonte 23.1%.

(79) Mbulimi me kolateral i kredisé, kryesisht
me pasuri t& paluajtshme, mbetet né nivele té
mira. Né fund t& vitit 2017, mbulimi me kolateral*®

raportit t&

= Intervali i mbulimit me provigjion né nivel banke
o Raporti i mbulimit me provigjion i sekiorit bankar

Grafik 8.17 Ecuria né kohé e
provigjionimit
100% -~~~

Al

shénonte nivelin 76.4% nga 71.6% né gjysmén e

paré t& vitit dhe 7 1% njé vit mé paré. Kredité me kolateral né formén e pasurive
& paluajtshme zéné rreth 66% té kredive té kolateralizuara dhe 50% & tepricés
sé kredisé. Cilésia e kredisé sé kolateralizuar &shté pérmirésuar gjaté periudhés
dhe krahasuar me nié vit mé paré, dhe RKP-ja shénoi nivelin 13.3%. Kredia e
kolateralizuar me “para né doré” ka nivelin mé & ulét t& kredive me probleme
(0.13%), ndérsa ajo e kolateralizuar me “pasuri & paluajtshme — toké” ka
nivelin mé t& larté t& kredive me probleme (18.3%). RKP-ja pér kété lloj kredie
ka ardhur né rénie. Cilésia e kredisé sé pakolateralizuar, e cila z& rreth 23%
& tepricés sé pérgjithshme t& kredise, ka ardhur duke u pérmirésuar, duke u
reflektuar né rénien e RKP-s& né nivelin 16.4%, nga 19.8% njé vit mé paré.
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8.4 DEPOZITAT DHE RREZIKU | LIKUIDITETIT

(80) Teprica e depozitave u rrit me 2.4% ose 27.2 miliardé leké gjaté
periudhés, duke u ngjitur né nivelin 1,166 miliardé leké. Kontributin pozitiv
né kété ritie e dhané llogarité rrjedhése dhe depozitat pa afat. Depozitat me
afat mbefén pothuajse t& pandryshuara né krahasim me fundin e gjashtémujorit
f& paré, por shénuan rénie né krahasim me fundin e vifit & kaluar. Né terma
vieforé, norma e rrities sé depozitave ishte 0.7%.

(81) Gjaté periudhés, teprica e depozitave né Lek shénoi njé rritie prej
1.7% ose rreth 9 miliardé leké, ndérsa teprica né valuté u rrit me rreth
3% ose 18.2 miliardé leké. N& ecuriné e depozitave, efekii neto i kursit 1&
kémbimit & Lekut ndaj Euros dhe Dollarit amerikan ishte pakésues pér rreth 1.7
miliardé leké**. Duke gené se depozitat e individéve mbizotérojné né stokun
fofal t& depozitave (mbi 80%), rrifia e tyre dhe rritia e depozitave né valuté ishin
dy kategorité me ndikimin mé t& madh né zgjerimin e bazés sé depozitave
gjaté periudhés.

(82) Depozitat né valuté, sipas transaksioneve né monedhat origjinale t&
tyre®®, rezultojné t& jené rritur né fofal me reth 21 miliardé leké. Né terma
vietorg, efekli i kursit & kémbimit pér monedhat USD dhe Euro vlerésohet
pérkatésisht -9.3 miliardé leké dhe -8.7 miliardé leké. Né mungesé té efekiit &
kursit t& kémbimit, rritja vietore e bazés totale & depozitave do t& ishte 2.3%
(nga 0.7%) dhe e depozitave né valuté do € ishte 4% (nga 1%).

(83) Normat e interesit t& depozitave kané vijuar té bien dhe kjo rénie éshté
reflekiuar né njé tkurrje & métejshme t& depozitave me afat dhe né ritie 1€
peshés sé llogarive rriedhése e 1€ depozitave pa afat.

Tabelé 8.3 Tregues kryesoré té depozitave né sektorin bankar

Sipas monedhas Depozifat né Lek 549 47.1% 47.2%  0.5% 1.7%
Depozifat né valuté 617 52.9% 52.8% 0.9% 3%
Sekiori publik 27 2.3% 2.5% -6.4% -0.8%
Sipas subjekteve  Biznese 168 14.4% 14.1%  3.3% 4.8%
Individé Q70 83.2% 83.4% 0.5% 2.1%
Llogari rriedhése 383 32.9% 32.3% 2.5% 4.2%
Sipas produkiit  Depozita pa afat 107 9.1% 7.9% 16.8% 12.5%
Depozita me afat 655 56.2% 57.8% -2.1% 0.05%
Stoku i depozitave 1,166 100.% 100.%  0.7% 2.4%

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilifetit Financiar.

(84) Gjaté periudhés, depozitat e individéve dhe t& bizneseve u rritén
me pérkatésisht 2.1% dhe 4.8%. N& rritien e depozitave € individéve me

24 Neése do 1& pérjashtohej efekti i ndryshimit & kursit t& kémbimit, rriia e depozitave né valuté,
gjaté periudhés, do fé ishte 3.5%.
35 Kjo pérjashton efektin e ndryshimit t& kursit t& kémbimit dhe pasqyron vetém lévizjet nefo

(hyrie — dalje) t& depozitave sipas valutave origjinale.
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gati 20 miliardé leké, kontributin kryesor e ka dhéné rritia e depozitave né
valuté me gati 17 miliardé leké. Né rritien e depozitave t& bizneseve, ecuria
e depozitave né lek ka dhéné kontributin e vefém pozitiv. Tek depozitat né
lek & bizneseve, ritja kryesore me gati 7.4 miliardé leké ka gené né formén
e llogarive rriedhése dhe depozitave pa afat. N&é terma vieforé, depozitat e
individéve dhe 1€ bizneseve u rritén me pérkatésisht 0.5% dhe 3.3%.
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Depozita me afat logari rriedhése —Depozita me afat Logari rredhése
=T& fiera Depozita pa afat —Depozita pa afat  —Total depozita
—Totali i depozitave

(85) Sipas afatit t& maturimit, depozitat me afat vazhdojné t&é mbaijné
peshén kryesore né vlerén totale té depozitave. Ndonése né terma absoluté
rezultuan t& pandryshuara, pesha e depozitave me afaf né stokun e depozitave
zbriti né 56.2%%°. Nga ana fiefér, stoku i llogarive rriedhése dhe i depozitave
pa afat u zgjerua pérkatésisht me rreth 15 dhe 12 miliardé leké gjaté periudhés.
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Nga muaji tetor i vitit 2013, kur rritja vietore e depozitave me afat filloi 1€ regjistronte norma
negative, depozitat me afat kané réné né vleré me 17.2% dhe pesha e tyre ndaj tofalit &
depozitave zbriti nga /7% né 56.2%.
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(86) Rritja e depozitave éshté pérgendruar né grupin e bankave & médha
(G3), dhe né masé mé té vogél, né bankat e mesme (G2). Depozitat né
bankat e médha u rritén me 19 miliardé leké, ndérsa ato t& bankave t& mesme
me rreth 7 miliardé leké. Bankat e vogla paragitén ndryshime minimale.
Pérgendrimi i depozitave sipas Indeksit & Herfindahl-t géndron poshté niveleve
& moderuara® (1,455 piké), gié qé flet pér nié treg bankar konkurrues, né
drejtim t& mbledhjes sé depozitave t& publikut.

(87) Gjaté periudhés, fluksi i depozitave t& reja me afat né sektorin
bankar ishte 282 miliardé leké ose rreth 16% mé i larté, né krahasim me
gjashtémujorin e méparshém. Pesha e depozitave 1€ reja me afat né totalin e
depozitave & reja ka géndruar e pandryshuar nga gjashtémujori i kaluar, né
rmeth 16%, por ka réné ndjeshém, kundreijt gjashtemujorit 1€ dyté & vitit 2016,
me 19%. Né kategoring e depozitave t& reja me afat, vérehet nj¢ zhvendosje
e lehté drejt maturiteteve mé afatgjata, pér € treja monedhat.

(88) Pér t& tre monedhat kryesore, fluksi i depozitave t€ reja ishte ndjeshém
mé i larté, né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit, dhe normat e
interesit treguan luhatshméri té ulét. Depozitat e reja né lek dhe né Euro
u zgjeruan me rreth 25% pérkatésisht, dhe ato né USD rreth 14%. Gjaté
periudhés, normat mesatare 1€ interesit pér depozitat e reja me afat né & tre
monedhat kané ruajtur pérgjithésisht nivelet e periudhés paraardhése, duke
shénuar luhatje shumé 1€ vogla. Norma mesatare pér depozitat e reja me afot
né lek ishte rreth 0.9%, ndérsa ato pér depozitat né USD dhe né Euro ishin
pérkatésisht 0.36% dhe 0.2%.

Crafik 8.21 Pérbéria e depozitave 1€ reja me afat sipas monedhés dhe afatit &
maturimit, flukset gjashtémujore

Lek Euro Usd
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%7 Vlerat e indeksit t& Herfindahlit deri né 1500 tregojné njé treg konkurrues, vierat 1500-2500

tregojné njé konkurrueshméri & moderuar, dhe vierat mbi 2500 njé pérgendrim 1 larté.
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8.4.1 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(89) Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele té
kénagshme. Treguesit e likuiditetit né Lek dhe valuté mbeten mbi nivelet
minimale rregullative. Burimi kryesor i financimit mbeten depozitat, t& cilat
mbulojné gati dy heré véllimin e kredive 1€ sekiorit. Né dhijetor t& 2017-s,
raporti “hua/depozita” shénoi 51.6%, duke mos shénuar ndryshim ndaj njé
viti mé paré dhe duke réné lehté ndaj nivelit t& muajit gershor 1€ 2017-6s.
Sipas monedhés, ky raport shénon 48% pér monedhén vendase dhe 55% pér
valutén. Né krahasim me njé vit dhe njé gjashtémujor mé paré, raporti “hua/
depozita” éshté rritur pér monedhén lek dhe ka réné pér valutén. Rritia pér
raportin né Lek ka ardhur si pasojé e rrities mé t& madhe relative t& kredisé né
lek ndoj depozitave né Llek, ndérsa rénia pér raportin né valuté ka ardhur si
pasojé e tkurrjes sé kredisé né valuté dhe rrities sé depozitave né valuté.

(90) Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten
t& larta, duke reflektuar ecuriné poshté potencialit t& aktivitetit kreditues.
Né fund t& muaijit dhjefor t& 2017-6s, raporti i akfiveve likvide ndaj totalit
t& aktiveve & sekiorit bankar ishte 30% ose rreth 1 piké pérgindje mé i ulét
ndaj njé gjashtémujori mé paré. Ecuria e freguesit tietér & likuiditefit - “aktive
likuide/tofali i detyrimeve afatshkurtra” — shénoi njé¢ rénie t& leht€ me 0.3
piké pérgindjeje, duke arritur né nivelin 40.8%. Ndonése bankat po operojné
né kushtet e njé likuiditeti 1€ bollshém, hendeku negativ mes aktiveve dhe
defyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit kontraktual t& mbetur, né raport me
fotalin e aktiveve né afatin e shkurtér, konsiderohet né nivele t& larta dhe né
rritie, kundrejt periudhave t& kaluara.

—— Aktive likuide/fotali i akfiveve (djathtas)
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(56) Gjaté periudhés &shté vérejtur njé rénie né diferencén midis maturimit
mesatar & aktiveve dhe té detyrimeve. Né fund t& dhjeforit, kjo diferencé ishte
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rmeth 17.3 muaj, nga 19.1 muaj né gershor t& 2017-6s, kur u shénua vlera mé
e larté e késaj diference gé nga viti 2010. Maturiteti i mbetur i depozitave, t&

Grafik 8.24 Maturimi mesatar i mbetur
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cilat pérfagésojné kategoringé mé € réndésishme &
detyrimeve, &shté rritur né 7.5 (nga 6.7) muaj, gjaté
periudhés. Maturiteti i mbetur i kredisé ka mbetur
thuajse i pandryshuar né 45.5 muaj (nga 44.8 mugj
né dhjetor t& vitit 2016), duke reflektuar dhe prirjen e
bankave pér t& kredituar pér periudha mé afatgjota.

(57) Vlera e linjave té financimit nga grupet
bankare zotéruese zé njé peshé shumé t& ulét
né burimet e financimit t& sektorit bankar. Gjaté
periudhés, totali i vlerés sé kétyre linjave shénoi 6.7
miliardé lek&, nga 8.7 miliardé né fund 1€ periudhés
sé& kaluar. Pér bankat gé disponojné linja kredie
me grupet bankare zoféruese né fund & periudhés,

. shkalla e pérdorimit t& tyre shénoi 12%, nga 16.3%

né gershor té vitit 2017.

8.5 RREZIQET E TREGUT DHE Al OPERACIONAL

8.5.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(91) Gjaté periudhés, pozicioni i hapur neto valutor i sektorit bankar, né
raport me kapitalin rregullator, nuk tregoi évizje t& réndésishme. Né fund

Crafik 8.25 Pozicioni i hapur né valuté ndaj
kapitalit rregullator pér grupet sipas madhésisé
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mmm Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit regullator
Bankat e vogla
Bankat e mesme

——Bankat e médha

& vitit 2017, pozicioni i hapur neto valutor "né
blerje” i sekforit bankar ishte sa 6.7% e kapitalit
rregullator, duke gené 1.1 piké pérgindie mé i larté
sesa ai i regjistruar né fund & gjashtémuijorit t& paré
dhe 0.4 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé paré.
Fcuria e treguesit pér sekforin bankar éshté diktuar
kryesisht nga grupi i bankave t& médha. Né fund t&
periudhés, bankat e médha shfagén njé pozicion &
hapur valutor “né blerie”, ndérsa bankat e mesme
dhe ato & vogla treguan njé pozicion “né shitie”.
Vlerat e pozicioneve ishin relativisht & kufizuara,
duke sugjeruar njé ekspozim té& ulét t& sekforit bankar
ndaj rrezikut t& drejiépérdreité t& kursit 1€ kémbimit.

(59) Né fund té vitit 2017, ekspozimi i sektorit
bankar ndaj rrezikut t& térthorteé t& kursit té
kémbimit ishte mé i ulét, krahasuar me fundin e
gjashtémujorit t& paré dhe me njé vit mé paré. Né
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fund t& dhijetorit, treguesi i mospérputhjes valutore®® pér t& gjitha monedhat
rezulioi sa 17.7% e tofalit & akfiveve, nga 18.4% e totalit t& akfiveve njé
gjashtemujor dhe njé vit mé paré. Rénia né vlerén e indeksit erdhi si pasojé
e rrities mé t& shpejté t& akfiveve né valuté (+4%), né krahasim me pasivet né
valuté (+3%), dhe ngadalésimit 1€ kredisé né valuté. Sipas monedhave, rénia e
indeksit pér monedhén evropiane me 0.4 piké pérgindjeje né nivelin 17.4% &
totalit t& aktiveve, dikioi ecuring e treguesit t& pérgjithshém pér sektorin bankar.

Crafik 8.26 Mospérputhja valutore sipas
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Crafik 8.27 Mospérputhja valufore sipas
monedhave

(92) Pér té tri grupet bankare, ekspozimi ndaj rrezikut t& térthorté & kursit
t& kémbimit ka shénuar rénie gjaté periudhés. Duke gené se indeksi i
mospérputhjes valutore &shté i lidhur me nivelin e ekspozimit ndaj mezikut &
terthorté 1€ kursit t& kémbimit, konstatohet se grupi i bankave € médha ka nivelin
mé t& ulét t& ekspozimit ose njé shkallé mé t& larté t& mbulimit & detyrimeve
valutore me aktive né valuté, ndérkohé gé bankat e mesme kané ekspozimin
mé 1€ larté ose mbulimin mé t& ulét t& detyrimeve valutore me aktive né valuté.
Pér kéto grupe, indeksi i mospérputhies valutore, né fund t& gjashtémujorit &
dyte & vitit 2017, ishte pérkatésisht 14.4% dhe 25.1%, ndérkohé gé pér
bankat e vogla indeksi shénoi vlerén 16.9%. Theksojmé se, né 5-viecarin e
fundit, ekspozimi ndaj rrezikut & terthorté € kursit & kémbimit ka ardhur né
rénie pér grupin e bankave t& mesme dhe bankave t& médha, ndérsa shkalla e
ekspozimit pér bankat e vogla ka pasur luhatshméri mé & madhe, né krahasim
me ekspozimin pér dy grupet e fiera.

% Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit & pasiveve & sektorit bankar né

valuté me aktivet né valuté, t& netuara me krediné rezidente né valuté. Njé vieré e ulét e raportit
& kétij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e kémbimit. Pér
llogaritien e treguesit t& mospérputhjes valutore referohuni Raportit 1& Stabilitetit Financiar pér
gjashtémujorin e paré fé vitit 2016.
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Crafik 8.28 Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave
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usb B Té tiera

8.5.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(93) Ekspozimi ndaj rrezikut t& normés sé interesit, si né nivel grupesh
bankare ashtu edhe sektori, vlerésohet né nivele té uléta, 1.55% e kapitalit
rregullator®?, duke reflektuar géndrueshméri 1€ sektorit bankar ndaj goditjeve
t& menjéhershme t&€ normave té interesit.

Rreziku i rigmimit &shté mundésia gé banka € pésojé humbje financiare, si
rezuliat i mospérputhjes sé& maturitefit midis instrumenteve me norma fikse &
interesit (FIR) dhe i ricmimit t& normave t& interesit pér instrumentet me norma teé
ndryshueshme inferesi (VIR|®°. Treguesi i matur pér llogaritien e ekspozimit ndaj
rrezikut 1& normés sé interesit &shté pozicioni total neto i peshuar me koeficientét
pérkatés. Ky pozicion, sipas akiit pérkatés & Bankés sé Shqipérisé®!, nuk duhet
& tejkalojé kufirin prej 20% t& kapitalit rregullator. N& fund t& periudhés, ky
pozicion shénonte vlerén negative prej 1.55%, i dikiuar kryesisht nga pozicioni
negafiv i zérave & bilancit me normé fikse interesi prej 3.3% ndaj kapitalit
rregullator. Njé gjashtémujor mé paré, ky pozicion rezultoi pozitiv né nivelin
0.4% t& kapitalit rregullator. Né kushtet kur pozicioni nefo total &shté negativ - gé
do té thoté gé véllimi i detyrimeve pér t& cilat paguhen interesa e tejkalon véllimin
e pretendimeve pér f€ cilat arkétohen interesa - sektori bankar do 1€ ekspozohe;j
ndaj njé rrifieje & menjéhershme & normave 1€ inferesit.

29 Treguesi i mésipérm éshté shprehur né vieré absolute.

%0 Né FIR dhe VIR pérfshihen flukset monefare & pritshme f& akfivit (me normé fikse — FIR;
dhe variabél - VIR), si¢ jané mardhéniet me BQné, marrédhénet ndérbankare, huaté dhe
paradhéniet, lefrat me vieré (pérvec alyre & fregtimit] dhe inferesat pjesémarrése. Kéfo
flukse netohen nga flukset monetare & pasivit (me normé fikse dhe variabél] si¢ jané: banka
gendrore; reverse/ repo; marrédhéniet ndérbankare; veprimet me klientét (depozitat); veprime
me administratén publike; defyrimet nga bono dhe letra 1€ tiera me vleré; fondet rezervé
specifike; dhe borxhi i varur.

o Vendim i Késhillit Mbikéqyrés 1€ Bankés sé Shqipérisé, nr. 33, daté 30.04.2013 “Pér miratimin
e Udhézimit ‘Mbi Administrimin e rrezikut 1& normés sé interesit né librin e bankés.””
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(94) Sipas afatit t& maturimit, vérehet se pozicioni - SRR
neto i peshuar afatmesém &shté zgjeruar né -6.1% Gdrﬁhk 8'_33.5@\/2”%1(” | figmimit per Q/Orgo.T Ekse. (F|.|R) |
t6 kapitalit rregullator, ndérkohé qé hendeku | e voriabel| “fr;”gtﬁﬁi?g} e b ndal kepiatt
afatgjaté éshté zgjeruar me 0.3 piké pérgindje, | )
duke arritur né 5.3% & kapitalit rregullator. Gijithashtu, | 22
vérehet se pér zérat e bilancit me norma variabél t& o 179 |
inferesit shfagen pozicione t& peshuara pozitive né @, l I I I . Lo
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Crafik 8.32 Pozicioni nefo i peshuar ndaj kapitalit regullator, sipas monedhave
dhe madhésisé sé bankave
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Crafik 8.33 Pozicioni neto i peshuar sipas
madhésisé sé bankave

! 15
I ! I
: 1 Lo
‘ ‘ l ‘ :
| 0.5+
A mBha
! O 4--m----- - N N -1
| | -0.31
0.5+ u | !
! | | |
! o4 - | |
‘ ! 11.13 ! w
! 15 B 35 ! |
! L 155 0
05 b
| = o o (@} — |
N w o O N I
‘ S = = = = !
I o N N N N i
|
Gl mG2 G3 m Sekfori

Burimi: Banka e Shqjipérisé. :

ndaj kapitalit rregullator, pra mbajné mé tepér
mjete sesa defyrime t& ndjeshme ndaj ndryshimeve
f& normés sé interesit. Bankat e médha kané njé
pozicion t& kundért, pasi ato mbajné mé tepér
detyrime sesa mijete t& ndjeshme ndaj ndryshimeve
f& normave fé interesit. Pavarésisht pozicionimit
€ grupeve bankare, ekspozimi ndaj rrezikut &
normés sé interesit, si né nivel grupesh ashtu dhe
sekfori, géndron né nivele t& uléta, duke reflektuar
géndrueshméri t& sistemit bankar ndaj goditieve t&
menijéhershme € normave 1€ interesit.

(97) Sektori bankar nuk ka treguar preferencé
t& theksuar pér rritien e aktiviteteve me rrezik, né
mjedisin ekzistues me norma & uléta interesi. Né
grafikun 8.34 tregohet ecuria e akfiveve me rezik t&

sektorit bankar, duke nisur gé nga viti 2007. Akfivet

me rezik pércakiohen sipas rregullores pérkatése t& Bankés sé Shgipérisé, dhe
reflekiojné cilésing e njé ekspozimi nga kéndvéshirimi i rezikut. Pértej rrities relafivisht
& shpejté né periudhén 2007-2010, ritmi i rrities s& akliveve me rezik & sekforit

bankar né periudhén 201

12015 ka gené mé i ngadalié, ndérsa né periudhén

20162017, ritja e akiiveve me rrezik ka ndaluar. Né ecuriné e akfiveve me rrezik
& sekforit bankar ka ndikuar ngadalésimi i ndjeshém i akiivitetit 1€ kreditimit, né
vijim & rrities sé kredive me probleme, si edhe preferenca pér investime né akfive
mé likuide me koeficient rreziku mé t& ulét. Duke nisur nga viti 2013, ecuria e
aktiveve me rrezik &shté pércaktuar edhe nga ndryshimet né koeficientét e rrezikut si
piesé e ndryshimeve rregullative t& Bankés sé Shqipérisé, pér masat kundérciklike.

Pérgjithésisht, akfivet me rrezik mé & larté shogérohen edhe me normén mé
t& larté nominale t& kthimit nga investimi. Né kushtet kur akfivet me rrezik né

Crafik 8.34 Aktive t& peshuara me rrezik/totali i
akfiveve (%)

Crafik 8.35 Afati mesatar i maturimit & mbetur t&
aoktiveve dhe defyrimeve f& sekiorit bankar
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pérgjithési nuk jané rritur, njé formé e sipérmarries sé rrezikut nga ana e bankave
pér t& siguruar géndrueshmériné e normave té kthimit nga investimi, éshté edhe
zgjatia e afatit & maturimit 1& investimit. Grafiku 8.35 paraget afatin mesatar
t& mbetur 1€ maturimit t& aktiveve dhe 1€ detyrimeve t& sektorit bankar né muaj.
Pergijithésisht, vérehet e nigjta ecuri si pér aktivet me rrezik. Duke nisur nga vitit
2010 e kétej, sektori bankar nuk ka treguar njé parapélgim pér zgjatje € ofatit
f& maturimit f& investimeve teé fij.

8.5.3. RREZIKU OPERACIONAL

(98) Né fund té vitit 2017, humbijet operacionale t& sektorit bankar nuk
tejkalojné kérkesén pér kapital pér rrezikun operacional dhe pesha e tyre
éshté e ulét.

Rreziku operacional, sipas pérkufizimit rregullativ, pérfagéson rezikun gé
subjekii 1& pésojé humbje, si rezultat i papérshtatshmérisé ose déshtimit &
proceseve t& brendshme dhe té sistemeve, gabimeve njerézore, apo i ngjarjeve
& jashtme. N& fund té vitit 2017, kérkesa pér kapital pér rrezikun operacional
shénoi nivelin 6.7 miliardé leké, duke shénuar rénie, krahasuar me gjysmén
e paré fé vitit dhe me njé vit mé paré. Né rénien e treguesit kané ndikuar 2
faktoré:

i.  sé& pari, ményra e llogarities sé kérkesés pér kapital, ku 12 banka t&
sektorit pérdorin metodén e treguesit 1 thjeshte®? dhe 4 banka pérdorin
metodén standarde®’:

i. dhe sé& dyti, rénia e vazhdueshme né 3 vitet e fundit e rezultatit nefo nga
inferesat dhe joinferesat.

Humbiet operacionale pér vitin 2017, shénuan nivelin e 0.7 miliardé lekéve.
Niveli mesatar i humbjeve operacionale ndaj kérkesés pér kapital pér sektorin
bankar éshté 10%. Njé vit mé paré, ky raport rezultoi 7.4%.

8.6 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

(99) Sektori bankar e mbylli vitin 2017 me njé rezultat financiar pozitiv
prej rreth 22 miliardé lekésh, dukshém mé té larté se njé vit mé paré.
Arsyeja kryesore pér rritien e rezultatit financiar lidhet me pakésimin e ndjeshém
f& provigjioneve pér rrezikun e kredisg, ndérkohé qé t& ardhurat neto ngo
inferesat vijuan t& tkurren. Rritia né rezultatin financiar éshté pasqyruar né rritie
& ndjeshme 1& treguesve mesataré té rentabilitefit t& sekforit bankar: RoA u ngjit

né 1.6% dhe RoE u ngjit né 15.7%, nga pérkatésisht 0.7% dhe 6.8% njé vit mé

62 Bankat llogarisin kérkesén pér kapital pér rrezikun operacional, sipas metodés sé treguesit
t& thjeshté, e cila konsideron té ardhurat nefo nga veprimtaria bankare pér fre vitet e fundit &
veprimtarisé s& bankés dhe njé koeficient A prej 15%.

63 Sipas mefodés standarde, e cila konsideron freguesin e 1€ ardhurés nefo nga veprimiaria
bankare pér tre vitet e fundit, sipas linjave t& biznesit dhe koeficientéve respektivé fé linjave,

5}
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Il T¢ ardhura nga interesa

—m— Rezultati neto

paré. Ndryshe nga njé vit mé paré, kur grupi i bankave & vogla (G1) raportoi
humbie financiare, né fund té vitit 2017, & freja grupet e bankave, raportuan
rezultat nefo pozitiv dhe mé t€ larfé se njé vit mé paré.

(100) Rénia e t& ardhurave nga interesat ka sjellé rénie né marzhin neto
nga interesat né vlerén 3.9%, nga vlera 4.2% njé viti mé paré. Gjaté
periudhés, ky tregues ka mbetur pothuaj i pandryshuar. Rénia né marzhin neto
nga interesat ka ardhur si pasojé e tkurries né rezuliatin nefo nga interesat
né nj¢ masé mé & madhe nga rénia e kosfove & financimit. Rezultati neto
nga interesat shénoi rreth 44 miliardé lekg, duke gené rreth 0.4 miliardé leke
mé i ulét ndaj njé viti mé paré. Né njé ambient & pérgjithshém normash t&
uléta interesi, si t& ardhurat ashtu edhe shpenzimet pér interesa kané vijuar
f& shénojné rénie, por rénia né t& ardhurat nga inferesat ishte mé e madhe,
né krahasim me rénien né shpenzimet pér inferesa. Té ardhurat neto nga
veprimiarité e tiera gjithashtu kané shénuar rénie, si pasojé e humbjeve nga
instrumentet financiare, ndérkohé gé t& ardhurat nga gjobat dhe komisionet
shénuan nié rritie 1€ lehté ndaj njé viti mé paré.

Crafik 8.37 ROA sipas peshés sé& bankave né

aktivet e sektorit
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(101) Shpenzimet né formén e provigjioneve pér rrezikun e kredisé shénuan
njé pakésim & ndjeshém prej rreth 16 miliardé lekésh dhe pérfagésojné
faktorin kryesor t& rritjes sé fitimit né sekforin bankar. Ulja e provigjioneve &shté
rriedhoijé e drejipérdreité e pérmirésimit té cilésisé sé portofolit 1€ kredisé, si pasojé
e tkurrjes sé konsiderueshme 1€ tepricés sé kredive me probleme. Shpenzimet pér
miete 1 fiera financiare ishin n& vleré negative (rimarrie provigjionesh). Vlera e
rimarries s& provigjioneve ishte rreth 3.3 miliardé leké mé e larté né krahasim
me fundin e vifit & kaluar, gjé gé ka dhéné njé ndikim shtesé né ritien e fitimit
t& sekforit bankar. Pesha ndaj aktiveve t& sekiorit bankar e akfiveve t& bankave
qé regjisiruan humbie financiare ishte rreth 3%; pér vitin 2017 vetém 3 banka

Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 8.3 PERAFRIM MBI KOSTON E KAPITALIT (CoE) NE
SEKTORIN BANKAR SHQIPTAR

Kostoja e kapitalit (CoE) i referohet normés sé kérkuar 1& kthimit nga aksioneri pér njé
investim né kapital. Kjo éshté norma e kthimit g& mund 1 ishte fituar duke investuar
fé njéjtén shumé né njé investim 1& ndryshém me rrezik t& barabarté. Diferenca e kéfij
freguesi nga kthimi aktual mbi kapitalin (RoE), éshté njé matje e mjaftueshmérisé sé
fitimit t& njé banke nga kéndvéshtrimi i aksioneréve fé saj. Sektori bankar shqgiptar
paraget nivele t& luhatshme & kthimit mbi kapitalin, sipas bankave né vite. Bankat e
médha pérgjithésisht mbajné nivele mé t€ larta té RoE krahasuar me bankat e vogla.

Literatura e vleréson koston e kapitalit sipas Modelit t& Cmimeve & Aseteve 1€ Kapitalit
[CAPM), i cili pérdoret pér 1€ pércakiuar njé normé & duhur teorikisht t& kérkuar 1&
kthimit t& njé aktivi, pér t& marré vendime pér shtimin e akfiveve né njé portofol fé
mirédiversifikuar. Sipas CAPM, kostoja e kapitalit e njé banke gé vepron nén njé
juridiksion 1& caktuar llogaritet si shuma e rrezikut & vendit (e matur pérgjithésisht

sipas Vlerésimit & borxhit sovran] dhe rrezikut né nivel banke individuale.

INEé studimin e tij, Aswath Damodaran* ka pérdorur t& dhéna paneli & shumé vendeve pér

pér 1& Vlerésuar rrezikun e njé vendi € shprehur si piké pérgindje mbi kthimin e njé

aktivi 1€ sigurt, sic éshté njé obligacion geveritar i SHBA-ve, duke rezuluar né njé

vlerésim 1& rrezikut vendor 16 Shqipérisé prej 5. 19%* *. Matja mé e drejtpérdrejté

e rrezikut & vendit éshté rreziku i déshtimit kur kreditohet geveria e atij vendi.

Megijithaté, pér 1€ arritur fek kostoja e kapitalit t& bankés, duhet pérfshiré edhe

primi i rrezikut né nivel banke individuale. Né mungesé & kétyre vierésimeve né

Shqipéri, studime 1& hershme pér vendet e zhvilluara sugjerojné se primi i rrezikut

specifik pér bankat éshté ndérmjet intervalit 3 dhe 10%* * *. Duke i shtuar vierésimit

t& rrezikut t& vendit edhe primin e rrezikut 1€ bankés, kostoja e kapitalit pér bankat

fona &shté ndérmjet 8.19% dhe 15.19%, me njé vierésim mesatar prej 11.7%****.

Kjo nénkupton gé kthimet aktuale (RoE) pér njé pjesé t& bankave, t€ cilat zéné

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 rreth 28.9% té fotalit & aktiveve & sektorit bankar, nuk

Grafik 8.41 Ecuria e kihimit nga kapitali RoE e | mbulojné koston e vierésuar 1€ kapitalit. Megijithaté, né

sekforit bankar kundreit kostos s& kapitalit Cof, | nivel sektori, kthimi nga kapitali aktualisht (dhjetor 2017)

para dhe pas krize ' ndodhet né nivele t& kénagshme duke mbuluar dukshém

. kostot e kapitalit si né nivel mesatar ashtu dhe né até
maksimal (Grafiku 8.41).

s 7 Kriza ndérkombétare financiare e vitit 2007, u reflektua

132 . edhe né treguesit e shéndetit financiar t& vendit toné,

1 105 | kryesisht pérgjaté harkut kohor 2008-2012, ku njé
10 L . o gy y :

; . nga kéta tregues, kthimi nga kapitali (RoE) pér sekforin

© bankar né térési, por edhe pér disa banka né vecanti,

| .| géndron poshté nivelit mesatar t& CoE-s prej 11.7% dhe
Ot S e T ST SNy ST TR ! poshté nivelit minimal & kostos sé kapitalit prej 8. 19%.

SERSIRCIRC IR

SegR&g . Ndérkohé, para vitit 2008, sektori bankar dhe njé numér
_mkaSEE ' i konsiderueshém bankash kané njé kthim nga kapitali
—maks Lo

RoE ' mbi nivelin mesatar t& CoF-s, duke pasur hapésira pér
CoE, mesatar & zgjeruar veprimfariné.
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Vitet e fundit 2015-2017, pavarésisht se njé pjesé e
konsiderueshme e bankave kané njé kthim nga kapitali
(RoE) shumé prané nivelit mesatar t& CoF-s, ende ka
banka té cilat kané véshtirési né mbulimin e kostove &
kapitalit.

* Aswath Damodaran “Rreziku i vendit: Pércaktuesit, matjet dhe

implikimet"- Stern School of Business, 2016

** hitp://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page,/
datafile/ciryprem. himl

*** King, M.R., "Kostot e kapitalit pér bankat globale: Njé perspektivé
e CAPM nga 1990 deri 2009", BIS Raporti remujor, Shtator
2009, htto:/ /www.bis.org/publ/ gtrpdf/r_gt0909g.pdf .

**** Vlerésimi mesatar i kostos sé kapitalit llogaritet nga formula:

5.19% + 0.5*%(10+3) % =11.7%.

8.7 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(103) Kapitalizimi i sektorit bankar né dhjetor té vitit 2017 vlerésohet i
miré dhe ecuria e tij u pércaktua nga rritja e kapitalit rregullator. Rezuliati
financiar pozitiv dhe né rritie mbetet fakiori kryesor gé ka dikiuar ecuring
e kapitalit rregullator pér periudhén. Nga ana fiefér, zgjerimi i akliveve &
peshuara me rrezik pér shkak té rrities sé kérkesave pér kapital pér rrezikun
e kredisé ka dhéné kontribut negativ né ecuring e treguesit t& miaftueshmérisé
s€ kopiT0|iT. Sidoqoﬂé, niveli i raportit t& m]cﬂueshmérisé se kopiToHT, qéndron
dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri rregullativ mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé.

(104) N& dhjetor té vitit 2017, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi
16.6%, nga 16.3% qg ishte né fund té gjashtémujorit t& paré dhe nga 16%
njé vit mé paré. Né fund t& vifit aklivet e peshuara me rrezik ishin rreth 2.5%
mé t& larta krahasuar me muajin gershor 1€ 2017-6s, duke kontribuar né rénien
e raportit & mjaftueshmérisé sé kapitalit me 0.4 piké pérgindie. Rritja e kapifalit
rregullator me 4.2% dha njé ndikim prej +0.7 piké pérgindjeje né raportin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

(105) Né nivel grupesh, bankat e Grupit 3 paragesin normé mé té ulét
kapitalizimi, ndérsa sipas origjinés sé kapitalit, bankat e klasifikuara
si “Té tiera”** dhe ato me kapital shqiptar kané norma mé t& uléta t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né pjesén mé t& madhe, bankat individuale
ruajné norma t& mijaftueshmérisé sé kapitalit né intervalin 14-16%. Né fund

o4 Ng kété grup pérfshihen bankat me kapital turk, arab, kuvajtian dhe malajzian.

Banka e Shqipérisé

mm CoE, mesatar —RoE, sektori

individuale né vite.
Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Crafik 8.42 Euria e kthimit nga kapitali RoE né
nivel banke kundrejt kostos sé kapitalit CoE, para
dhe pas krize

Sqarim: Topat me ngjyra né grafik pérfagésojné RoE e bankave !
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& vitit 2017 &shté véné re njé rritie e numrit & bankave gé e kané normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit né intervalet 18-20% dhe 20-30%, ndérkohé gé
numri i bankave gé e kané kété raport né intervalin 16-18% éshté zvogéluar.

Crafik 8.44 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas madhésisé dhe origjings sé
kapitalit

" Grafik 8.45 Shpérdarja e akiiveve & sekiorit sipas |
raportit & miaftueshmérisé sé kapitalit
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(106) Sektori bankar paraget ekspozim né rritje pérsa i pérket disa kategorive
t& rrezikut t& kredisé, por ky ekspozim éshté pérgendruar né kategori me
koeficient t& ulét rreziku. Aktivet e peshuara me rrezikun e kredisé jané zgjeruar
me rreth 20 miliardé leké krahasuar me fundin e gjoshtémujorit t& paré, duke
arritur né nivelin 720 miliardé leké. Kategorite gé shénuan rritie lidhen me
ekspozimet ndaj organeve administrative dhe insfitucioneve mbikéqyrése, t&
cilat kané nié koeficient rreziku prej 20% (Grafiku 8.46). Ndérkohé, kategorité
qé shénuan rénie iu pérkasin ekspozimeve ndaj koorporatave dhe kredive me
probleme, si dhe kredive & pambrojtura nga rreziku i kursit & kémbimit, &

Banka e Shqipérisé @




cilat peshohen me koeficient t& larté rreziku (100%-150%). Bankat e vogla
paragesin ekspozim & larté pér kredi € siguruara me kolateral né formén
e pasurive f& paluajtshme; bankat e mesme kané ekspozim mé t& larté pér
kredingé pér koorporata dhe krediné me probleme; bankat e médha, pérveg
ekspozimeve gé kané bankat e mesme, jané t& ekspozuara edhe ndaj organeve
administrative dhe institucioneve t& mbikéqyrura. Né ndarjen sipas origjinés sé
kapitalit, vérehet gé bankat me kapital shgiptar kané ekspozim mé 1€ larté pér
klasén “Kredi pér koorporata dhe kredi me probleme” (Grafiku 8.47).

Crafik 8.46 Koeficientét e ponderimit dhe

madhésia e klasave kryesore 1€ portofolit & kredisé

Crafik 8.47 Ekspozimet e klosave & kredisé pér
bankat sipas madhésisé 1€ aktivitetit dhe origjings

né kapitalit, dhjetor 2017
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(107) Kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut dhe até operacional kané
shénuar rénie. Né fund t& periudhés kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut
shénuan vlerén 14.3 miliardé leké, dhe kané shénuar nié rénie t€ lehté gjaté
gjysmés sé dyte & vitit. Kérkesat pér kapital pér - ‘
rrezikun operacional rangé me 1.6 miliardé leké né
nivelin 83 miliardé leké. Kérkesat pér kapital pér

rrezikun e fregut dhe afo pér rrezikun operacional 14517
zéné pérkatésisht 1.7% dhe 9.6% t& tofalit t& 13 }
aktiveve t& peshuara me rrezik. 12IFTIIIIIIII

o | st T?IIITITTT
(108) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga Qll lll iliilll IRE T 24
njé raportiulétilevés financiare, gjé gé konfirmon g1 J'-U---L.‘Li
ruajtien e njé niveli t& miré té kapitalizimit. 7 :
Treguesi i levés financiare®® né dhijefor & 201/-€s :L
ishte @.8 heré, nga 10.3 heré njé vit mé paré. leva FoPpErE3s8835883p883s

financiare né nivel bankash individuale nuk paraget
zhvendosije & réndésishme.

1 Mediana Mesatarja
=Kuartili i paré = Kuartili i treté

Burimi: Banka e Shqipérisé. |
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9. VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES®

(109) Ushtrimi i provés sé rezistencés vlerésoi géndrueshmériné e sekiorit
bankar kundrejt zhvillimeve ekonomike dhe financiare pér perivdhén e
ardhshme dyvjecare, deri né fund & vitit 2019. Rezultatet déshmojné se
sekiori bankar mbetet i géndrueshém. Ndikimi i kétyre supozimeve né terma
t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, evidenton nevojén pér kapital shtesé né disa
prej bankave individuale, mé e ndjeshme kjo né rastin e skenarit t& rénduar,
ku dhe supozimet jané mé ekstreme. Gijithashtu, ushtrimi ka vlerésuar edhe
géndrueshmériné e sektorit bankar kundrejt luhatieve né ¢cmimet e pasurive 1&
paluajishme, né kuadér 1 kostove shiesé pér sekiorin gé lidhen me pronat e
pérftuara né vijim 1€ njé procesi ligjor. Kété vit, ushirimi pérfshin edhe vierésimin
e géndrueshmérisé sé sekiorit ndaj luhatjeve né normat e interesit, né fterma
te pérfitueshmérisé sé tij. Sé fundi, edhe prova e rezistencés pér situatén e
likuiditetit mbéshtet vierésimin pér njé gjendje & kénagshme likuiditeti t& sektorit
bankar. Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon pérgjithésisht
me sukses provén e rezistencés sé likuiditetit dhe gjendja e likuditetit e reflektuar
né rritien e hyrjeve dhe tkurrjen e daljeve & pritura deri né fund 1€ horizontit
2-vjecar éshté pérmirésuar.

9.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

(110) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshmériné e sektorit
bankar dhe mjaftueshmériné e kapitalit pér periudhén 2018-2019. Viergsimi
i ndikimit t& situatave makroekonomike né gjendijen financiare & sekiorit bankar
pérjashfon mundésiné e rrities sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés. Ushtrimi
kryhet duke aplikuar fre skenaré: skenarin bazé, skenarin e moderuar dhe afé
& rénduar. Dy skenarét e fundit, pérmbaijné supozime mé ekstreme dhe kané
nié probabilitet mé t& ulét ndodhjeje.

% Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré té géllimshme, skenarét

pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & ulét ndodhjeje, pér
f€ provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj fyre. Megjithése bankat nxiten gé & vierésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér & pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, afo
nuk duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje 1€ pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér & ardhmen. Skenarét jané & ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési & zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana fjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund t& kryejné bankat dhe autoritetet pér t& forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.

() Banka e Shqipérisé
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Crafik 9.1 Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés w

Rritja ekonomike Rritja vietore e kredisé
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(111) Skenari bazé supozon njé rritje ekonomike pozitive pérgjaté harkut kohor
dyviecar t& ushtrimit. N& kété skenar, rritia ekonomike shogérohet me ritme
rifieje mé 1€ larta & kreditimit, mbéshtetur nga pérmirésimi i métejshém i cilésise
sé& portofolit t& kredisé deri né fund t& vitit 2019, si rezultat i vijimit 1€ shlyerjeve,
ristrukturimeve dhe procesit 1€ fshirjeve € kredive me probleme nga bilancet e
bankave.

(112) Né skenarin e moderuar supozohet sérish njé rritie ekonomike pozitive,
por me ritem mé t& ulét se né skenarin bazé; ndérsa, né skenarin e rénduar
&shté supozuar njé tkurrje e ekonomisé deri né fund 1& 2019-s. Kéto zhvillime,
t& kombinuara edhe me nié zhvlerésim t& kursit t& kémbimit t& monedhés
vendase, rritie t& normave € interesit, si dhe ndalim t& kreditimit dhe tkurrje t€
fij, kané ndikuar ecuriné e sektorit bankar né terma t& kopito“zimit. Cilésia e
portofolit né kéta skenaré vijon & reflekioj€, krahas pastrimit t& bilancit, edhe
prurjet e reja té kredive me probleme pér shkak t& supozimeve t& pafavorshme.
Rriedhimisht, performanca e portofolit 1€ kredisé paragitet e pérkegésuar deri
né fund t& vitit 2019, ku raporti i kredive me probleme rritet me 17.0 piké
pérgindje (skenari i moderuar] dhe 21.6 piké pérgindjeje (skenari i rénduar)
ndaj nivelit t& skenarit bazé. Skenarét e pérkegésuar, né vijim € uljes sé cilésisé
sé kredisé, supozojné edhe goditie né terma & rrezikut & fregut: rrezikut t&
normés sé interesit, rrezikut t& ricmimit t& letrave me vleré, rrezikut t& kursit t&
kémbimit, si dhe atij operacional.

(113) Rezultatet e ushirimit & provés sé rezistencés né terma t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit fregojné se:

a.  Né skenarin bazé, Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit (RMK] 1€
sekforit vien né rritie, duke regjistruar vlerén prej 17.8% né fund t& viit
2019. Ky zhvillim reflekion pérmirésimin e performancés financiare - si
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rezultat i rrifies ekonomike, pérshpejtimit & kreditimit, - ulien e métejshme
& kredive me probleme, si edhe ecuriné mé t& favorshme té& kursit &
kémbimit. Edhe zhvillimet sipas grupeve bankare déshmojné pér njé
ecuri t& géndrueshme 1€ niveleve té tyre t& kapitalit.

b.  Né skenarin e moderuar, RMK-ja e sektorit arrin né nivelin 12.4% né
fund & vitit 2018 dhe bie né 10.4% né fund t& vitit 2019. Kjo ecuri
ndikohet nga supozimet pér njé rittm ndjeshém mé t& ulét & rrities
ekonomike, ndalimit t& kreditimit, rrifies s& normave 1€ interesit dhe
zhvlerésimit & kursit 1€ kémbimit 1& lekut. Bazuar edhe né supozimet e
mésipérme dhe rezuliatet e pérftuara, zhvillimet né banka & vecanta
evidentojné nevoién pér injektim kapitali. Konkrefisht, numri i bankave
qé paragiten t& nénkapifalizuara deri né fund té vitit 2019 &shté 8 dhe
akfivet e tyre pérbéjné rreth gjysmén e aktiveve & sekiorit. Né kéfé rast,
nevojat pér kapital shtesé arrijné deri né 19.4 miliardé leké deri né

fund t& vitit 2019.

c.  Né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit ulet edhe mé tej, nén
minimumin rregullator € lejuar deri né fund & 2019<¢s, né 7.7%.
Kio normé ndikohet nga supozimet pér njé tkurrie t& ekonomisé dhe
t& kreditimit, rritie e normave 1€ interesit dhe zhvlerésim edhe mé i
ndjeshém i monedhés vendase. Nisur nga supozimet fejet t& rénduara
gé pérmban skenari, numri i bankave gé bien né nénkapitalizim tashmé
ngjitet né 10. Aktivet e tyre zéné rreth 80% t& aktiveve t& sekiorit.
Zhvillimet makroekonomike ekstreme g& pérmban skenari ndikojné né
pérkegésimin e ndjeshém té cilésisé sé kredisé, né nivelin e humbjeve
né portofolin e letrave me vleré dhe né rritien e ekspozimit ndaj rezikut
t& tregut dhe atij operacional.

. Grafik 9.2 Norma e mjaftueshmérisé sé kapifalit, sipas skenaréve t& provés sé
| rezistences

! TR 63 G2 Gl | Seko G3 G2 Gl | Sekiori | i
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Pavarésisht rezultateve 1€ mésipérme, € cilat gjithsesi mbeten supozime, aftésia
paguese e sekforit bankar né vend, si dhe kapitalizimi i tij vlerésohen né nivele
€ mira. Né kété prizém, vlen t& theksohet fakfi se gjaté vitit 2017 kapitali i
paguar i sekforit u rrit me rreth 5.3 miliardé leké dhe treguesit e vieforizuar t&
pérfitueshmérisé (RoA dhe RoE) jané né nivelet mé € larta gé nga fundi i vitit

2007/

HAPESIRE INFORMUESE 9.1 EKSPOZIMI | BANKAVE NDAJ RREZIKUT QE
LIDHET ME PRONAT E MARRA NE PRONESI NE PERFUNDIM TE PROCESIT
PERKATES LIGJOR

Procesi i administrimit € kredive me probleme ka pérballur bankat me njé numér
relativisht 1& larté rastesh ekzekutimi t& kolateraleve dhe marrjeje né pronési 1 tyre né
pérfundim 1& procesit pérkatés ligjor. Pér mé tepér, rreziku i lidhur me “ekzekutimin e
kolateraleve” identifikohet edhe si rreziku mé i réndésishém aktual edhe nga rezultatet
mé 1é fundit t& vrojtimit t& “Perceptimit té rrezikut sistemik nga industria bankare”. Nga
piképamja e stabilitetit financiar éshté e réndésishme té vierésohet ndikimi gé ka
mbaitia né bilanc e kéfyre kolateraleve né terma 1€ kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé
sé veprimiarisé bankare. Kjo, pasi njé rénie e cmimit & pasurive € paluajishme - gjaté
periudhés sé mbaijties né bilanc — zvogélon jo vetém vlerén e aktivit né bilanc, por
edhe 1€ ardhurat gé mund 1 realizohen nga shitja e kolateraleve. Njgkohésisht, njé
shifie né masé e kétyre kolateraleve nga ana e bankave mund & ushirojé presion
pér rénien e cmimeve né fregun e pasurive t& paluajtshme. Kjo e fundit ndikon jo
vetém mbi & ardhurat e bankés, por edhe mbi vierén e pasurive 1& paluajishme
t6 pranuara si burim dytésor garancie gjaté procesit kredidhénés, me pasoja né

cilésiné e portofolit t& kredisé dhe kapitalizimin e sekiorit.

Né Shqipéri, deri né vitin 2008, vlerat e pronave & marra né pronési si ndaj
fotalit t& aktivit t& bilancit, ashtu edhe ndaj kapitalit rregullator ishin né nivele &
papéffillshme. Gjaté peséviecarit 2012-2017, kur cilésia e kredisé shénoi rénie t&
ndjeshme, portofoli i kéfyre pronave rritet né ményré fé
vazhdueshme, duke shénuar né fund t& vitit 2017 rreth
2.1% fté totalit t& aktivit t sektorit bankar dhe 21.3%
t& kapitalit rregullator. Tabloja e mésipérme evidenton

Crafik 9.3 Ecuria e zérit né aktiv t& sektorit bankar
qé lidhet me pronat e pérfituara me proces ligjor

nga ky i fundit, éshté béré supozimi se né rast & njé
shitjeje t& menjéhershme & kétyre pronave, sektori do &
pérjetonte njé humbje pérgjaté dy viteve t€ ardhshme,
qé pérllogaritet pérkatésisht né 30% dhe 70%* 1& vierés
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqipérisé.|  me t& cilén mbahen né bilanc né dhjetor 1& vitit 2017.
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——Prona t& marra né pronési (boshti majtas)

——Kredi e kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme (boshti djathtas)

milioné Lek edhe njé heré réndésiné e monitorimit t& kétij fenomeni
3O’OOOT ”””””””””””””””””””””” (350'000 | né kuadér t& shéndetit t& bankave individuale dhe té
25,0001 ~300,000 | sekforit bankar né férési.
3 LQS0,000 3
20,0005 1 . Bazuar né sa mé lart, zhvillimet e viteve t& fundit né
15 000! P09 kuadér fé ekzekutimit 1€ kolateralit dhe rrezikut gé buron
T L1s0000 | nga akumulimi i tyre né bilanc, adresohen me ané t&
10,0004 o000 | Ni€ skenari shtesé: “Skenari i pasurive t& paluajtshme”.
s 000, 1 o - Ne 'kefe.sk'enor supozimet mbi rrifjen ekc.JI?om/ke, /<ur.5/r.7.
30, . e kémbimit, normén e interesit dhe rritien e kredisé
;Ojgg:gj,rj;)m,tg_m;g_ o L jané & njgjta me ato 1& skenarit bazé. Por, ndryshe
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Grafik 9.4 Proné e pérfituar me proces ligjor ndaij totalit 1€ aktiveve (majtas) dhe
ndaj kapitalit rregullator (djathtas)

S U S o I e P
| 45! |

5 1354 10 14.17% 14
1.2 | ‘

44 3.79%

Mars 2012 Mars 2012

==Dhjetor 2017 ==Dhjetor 2017
—Nliveli i parakrizés [viti 2008boshti majtas —Mesatarja e sektorit (boshti djathtas)
—NMesatarja e sektorit (boshti djathtas) —Nliveli i parakrizés (viti 2008)-boshti majtas

Burimi: Banka e Shqipérisé.i

Rezultatet tregojné gé ndonése sektori mbetet i mirékapitalizuar dhe me fitim né nivel
agregat pér té dy vitet, né terma té pérfitveshmérisé, banka 1 vecanta pésojné ulje
t& rezultatit financiar nefo deri né humbje. Mé konkretisht, numri i bankave gé preken
éshté deri né 6 dhe kéfo banka pérbéjné 18.3% 1 aktiveve & sekiorit bankar.
Pavarésisht késaj, né kéfé skenar pér vitin e paré dhe & dyté, viera e raportit &
mjaftueshmérisé sé kapitalit arrin né nivele prej pérkatésisht 16.3% dhe 18.0%, pra
ndjeshém mbi minimumin e kérkuar rregullator.

*

Vlerat prej 30% dhe 70% humbje pérkatésisht pér secilin vit t& skenarit, jané pércaktuar
duke pasur parasysh nivelin minimal 1€ stresit, ku t& pakién njé banké do & pésonte
humbje né terma & rezultatit financiar, duke prekur rijedhimisht dhe kapitalizimin e saj.

HAPESIRE INFORMUESE 9.2 NDJESHMERIA E SEKTORIT BANKAR NDAJ
LEVIZIEVE NE NORMEN E INTERESIT

Ndjeshméria e sekiorit bankar ndaj luhatshmérisé sé normave & inferesit matet
kryesisht népérmjet ndikimit gé lévizjet e normés sé inferesit kané mbi t& ardhurat
neto nga interesi dhe 1& ardhurat nga rivlerésimi i titujve *.

Ndjeshméria e t& ardhurave nefo nga interesi, analizohet sipas dy skenaréve:
Skenari 1 ku normat e interesit rriten njéfrajtésisht gjaté secilit vit t& ushirimit kundrejt
normave akiuale, me 1 piké pérgindje ¢do vit dhe, Skenari 2, ku normat e inferesit
vijojné t& mbefen né rénie, edhe pse t& lehté ndaj vierave faktike té vitit 2017

(0.1-0.2 piké pérgindje).

Pér t& analizuar efektin gé ka njé rritie e normave 1 interesit sipas dy skenaréve fé
mésipérm, duhet 16 mbajmé parasysh sirukiurén e bilancit t& sekforit bankar. Mé
konkretisht, struktura e sekiorit bankar né vend regjistron njé hendek pozitiv mes
aktiveve dhe pasiveve 1& ndjeshme ndaj normés sé interesit me maturim deri né 12
muaj, duke déshmuar pér njé ndjeshméri & shtuar & sektorit ndaj strukturés sé akfivit
né rastin e njé rritjeje & normave € interesit. Kjo pasi, pér t& njgjtin ndryshim né
normén e inferesit, aktivi i bilancit do & ricmohet mé shumé se pasivi, duke ndikuar
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né rritien e t& ardhurave nefo nga interesi. INE rastin e rénies sé normés sé inferesit,
ndodh e kundérta. Té dhénat faktike tregojné gé né dhjetor & vitit 2017 rezulton
njé hendek pozitiv prej 552 miliardé lekésh dhe pesha e akiivit gé rigmohet brenda
njé viti éshté e konsiderueshme (96% e totalitl dhe mé e larté se ajo e pasivit (64%).

Né skenarin 1, ku normat e interesit supozohet se rriten
| njétrajtésisht pérgjaté harkut kohor dyvjecar t& ushtrimit,
pérkatésisht me 1 piké pérgindje, & ardhurat nefo nga
interesi rriten maksimalisht me 6.1 miliardé leké deri né

Crafik 9.5 Vlerésimi i t& ardhurave neto nga
interesi pér sektorin bankar, sipas skenaréve

Dhjefor O Dhjefor Dhjetor 0 Dhijefor Dhijetor
2017 2018 2019 2018 2019

pandryshueshém fé gjithé portofolin e fitujve t& mbajtur
deri né maturim dhe & viefshém pér shitie né fund t&
. 2017+6s, humbja nga rivlerésimi i titujve pér shkak t&
Burimi: Banka e Shqipériss.|  ITiljes s& normés sé interesit me 1% né vit, vlerésohet
”””””””””””””””””””””””””””””””””” " maksimalisht né 15 miliardé leké deri né fund 1 vitit
2019. NE rastin e rénies sé supozuar t€ normés sé

inferesit né kété ushtrim, ndryshimi né vlerén e rivlerésuar 1 fitujve, éshié pozitiv

dhe arrin né rreth 13.3 miliardé leké deri né fund fé vitit 2019. N& té dy skenarét

e supozuar, vlen t& theksohet fakti se humbjet/fitimi maksimal pérbén mé pak se

0.5% 1& vierés fotale t& portofolit né tituj t& sekforit bankar né dhjefor t& vitit 201.7* *.

i ek - fund & vitit 2019, ndaj nivelit 44.2 miliardé leké gé
80000 === -mm oo . shénonin né dhjetor t& vitit 2017. N& skenarin 2, ku
70000 " normat e interesit fillojné t& bien lehtésisht, 1& ardhurat

i Skenari 1 .| | nefo nga interesi ngushtohen maksimalisht me 2.8
o0 RN e o el v G G e i
50000 47,390.20 p2%22%{0% L2017,

%4,20083 43,981.70 41 356 59 i
40000 22057
20000] Por lidhja e zhdrejté mes lévizjes sé normés sé interesit

1 dhe Vlerés sé titullit, sugjeron gé rritia e supozuar e
20000 .| normave 1& interesit ndikon negativisht dhe né terma t&
10000 1 rivlergsimit t& portofolit 1 fitujve g& mban sektori bankar,

0.00 dhe anasjelltas. Né kété rast, duke konsidervar té

Nga krahasimi mes dy skenaréve t& mésipérm, mund & thuhet se ndikimi gé ka
rritia/rénia e mundshme e normave fé inferesit né rezulatin financiar dhe rriedhimisht
né freguesit e kapitalizimit t& sekiorit bankar, duket akiualisht e administrueshme,
por sidogofté ka nevojé 1 vierésohet me kujdes dhe né vijimési nga veté sekfori.

*

Pér efekt t& analizés sé ndjeshmérisé, ¢cdo efekt i terthorté negativ i rrifies sé normés sé
interesit gé lidhet, p.sh., me rénien e cilésisé sé kredisé, nuk éshté konsideruar.

** Vlera aktuale e porfofolit 1 fitujve 1& sektorit bankar né dhjetor 2017 éshté 414,477
miliardé leké.
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9.2 PROVA E REZISTENCES SE LIKUIDITETIT

(114) Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér géllim t& vierésojé aftésing e
bankave individuale dhe sekforit bankar né pérgjithési pér t'iv béré ballé
goditieve ekstreme, por & mundshme né financimin e veprimtarisé sé tyre. Kéto
prova synojné t& evidentojné dobési apo mangési t& sekiorit dhe bankave
t& vecanta né monedha, instrumente dhe horizonte t& caktuara kohore:
f& vlerésojné gafishmériné e bankave pér € pérballuar skenaré ekstremé
€ mungesés sé likuiditetit; si edhe & ndihmojné autoritetin mbikéqyrés pér
ndérmarrien e politikave t& posagme gé adresojné menaxhimin e likuiditetit,
duke pérfshiré masat g& synojné ulien e ekspozimeve ose krijimin e rezervave
specifike.

(115) Prova e rezistencés sé likuiditetit realizohet sipas pérqasjes “nga lart —
poshte” me t& dhéna té raportuara nga bankat dy heré né vit (¢do muaj maj
dhe nénfor). Ushtrimi pérdor 1€ dhéna mbi flukset e parashikuara hyrése dhe
dalése t& parasé sipas instrumenteve kryesore dhe pér nié horizont kohor &
pérbéré nga 8 shporta maturimi gé mbulojné infervalin nga “deri né 1 ditg”
deri né “mbi 1 dhe deri né 2 viet". Prova kryhet pér monedhat Lek, Euro dhe
USD dhe mbéshtetet né kushtin gé tepricat e likuiditetit né nj¢ monedhé nuk
mund t& pérdoren pér té plotésuar mungesén e likuiditetit né monedhat e tiera,
pér shkak t& probabilitetit & zhvlerésimit t& shpejte & kursit & kémbimit gjate
krizave té likuiditefit.

(116) Pér llogaritien e hendekut t€ likuiditetit pérdoren koeficienté t& pércakiuar
pér térhegjet e burimeve t& financimit (€ depozitave) dhe pér riinvestimin e
aktiveve (kredive] sipas t€ gjitha shportave t& maturimit. Pér burimet e financimit,
koeficienti fregon vetém afé piesé 1€ shumés s& defyrimeve gé maturohet né
shportén pérkatése, e cila do té trhiget dhe nuk do € riinvestohet nga klienti.
Pér hyriet e parasé, koeficientét e riinvestimit nénkuptojné até piesé t& shumés
sé t& drejfave gé maturohet né shportén pérkatése, e cila do 1€ konvertohet né
fluks hyrés parash dhe nuk do té riinvestohet nga banka.

(117) Njé banké konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés
vetem nése akfivet likuide t& zgjeruara, gé shiten me marzhe redukivese t&
pércakluara nga ushirimi, bien deri né nivelin ku ka nevoijé pér likuiditet shtesé
nga Banka e Shqipérisé né formén e “kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

(118) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sekiori bankar e kalon pérgjithésisht me
sukses provén e rezistencés sé likuiditetit dhe gjendja e likuiditefit e reflekiuar
né ritien e hyrieve dhe tkurrien e daljeve & pritura deri né fund t& horizontit
dyviegar éshté pérmirésuar né krahasim me nié gjashtémujor mé paré. Skenari
qé supozon pérdorimin e akfiveve likuide t€ zgjeruara pér & mbyllur hendekun
e likuiditefit, fregon se pér monedhén Lek, ka 2 banka gé nuk arrijné ta mbyllin
hendekun deri né intervalin & muaj dhe 3 banka gé nuk arrijné t& mbyllin
hendekun deri né fund t& horizonfit 2-viecar. Pér monedhén Euro, numri i
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bankave gé nuk e kalojné provén pér shporta t& ndryshme varion nga 1 né 3,
por hendeku i likuiditetit né& raport me akfivet e sekiorit né Euro &shté shumé i
vogél, ndérsa pér monedhén USD, hendeku mbetet negativ pér 1 banké pér
disa nga shportat e maturimit.

(119) N&é krahasim me gjasht&mujorin e kaluar, duke iu referuar numrit &
bankave gé nuk e kalojné provén, vérehet njé rritie e numrit t& tyre pér monedhat
Lek dhe Euro dhe nié situaté pothuajse e njgjté pér monedhén USD. Pavarésisht
se numri i bankave gé vijojné té regjistrojné hendek negativ likuiditeti &shté rritur
lehte®”, madhésia e hendekut té likuiditetit né raport me akfivet e sektorit bankar
né secilén monedhé, ésht€é mjaft e vogél.

(120) Vlen t& theksohet se hendeku i thjeshté i likuiditefit ose diferenca negative
midis hyrjeve dhe daljeve t& pritshme 1€ parasé pér té fre monedhat ka shénuar
tkurrje t& ndjeshme né krahasim me njé gjashtémujor mé paré pér shkak & rrities
né flukset hyrése né secilén monedhé. N& € nigjtén koh&, flukset e pritshme
dalése pér monedhat USD dhe Euro pritet t& mos ndryshojné, ndérkohé gé flukset
dalése pér monedhén Lek sipas bankave do & jené mé t& uléta. Né té nigjtén
kohé&, nga ushirimi rezulton se gjendja e kapaciteteve kundérpeshuese (akfivet
likuide té zgjeruara) t& sekiorit bankar ka mbetur pothuajse e pandryshuar pér
monedhat Lek dhe Euro dhe ka shénuar njg pérmirésim & lehté pér monedhén

USD.

o7 Ky rezultat éshté i ndjeshém edhe ndaj numrit & bankave pjesémarrése né ushtrim, i cili mund
16 ndryshojé me 1 ose 2 banka nga perivdha né periudhé.
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