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Ky éshté numri i 214€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés sé
Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit éshté identifikimi dhe
vlergsimi i rrezigeve me € cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastrukiura e fij,
pér t'i dhéné auforiteteve publike mundésiné gé t& identifikojné masat pérkatése
pér korrigjimet e nevojshme. N& hyrje t& dokumentit &shté vendosur Deklarata
e Stabilitetit Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet & publikohet ¢do
gjashté muaj.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete t& tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t€ atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2018 (mé tej, "periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér nié periudhé kohore deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé 1€ ecurisé dhe
rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
& brendshém dhe t& jashtem, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér t& vierésuar
rreziget gé vijné pér shkak & ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité e
vendeve té zhvilluara e ato 1€ rajonit, si dhe éshté béré nié vlerésim mbi ndikimin
e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sekiorin bankar. Ndér freguesit e
brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien
ekonomike, sektorin e ]Oshtém, nivelin e pérg]ifhshém & cmimeve, kursin e
kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népémiet nj¢ analize t& situatés s&
punésimit, t& ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve specifike, éshté vlerésuar
giendja financiare e bizneseve dhe e individéve si edhe ndikimi mbi oftésing
paguese & kredimarrésve té sektorit bankar.

Né raport jané pérfshirg, né ményré t& pérmbledhur, edhe rezultatet e ushtrimit
f& provés sé rezistencés, i cili vleréson géndrueshméring e sekiorit bankar
ndaj goditieve makroekonomike dhe financiare, e shprehur kjo né terma €
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Banka e Shqipérisé
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SQARIME

Né fund t& muaijit dhjetor 2018, klasifikimi i bankave né sekforin bankar vendas
sipas madhésisé, origjinés sé kapitalit dhe shtrirjes sé aktivitetit, ishte si né vijim.

A) Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e sektorit bankar shqiptar
grupohen né banka t& Grupit 1, banka t& Grupit 2, banka t& Grupit 3.

Né Grupin 1" pérfshihen banka gé kané 0-2% 1€ tofalit t& akfiveve &
sekforit. Deri né fund & vitit 2018, né kété grup bénin pjesé: Banka e
Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (BBSH), Banka Ndérkombétare Tregtare
sh.a. (BNT), Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a. (BPI) dhe
Banka e Kreditit t& Shqipérisé sh.a. (BKSH). Shuma e aktiveve 1€ kétyre
bankave éshté sa 3% e totalit t& aktiveve t& sektorit bankar.

Né Grupin 22 pérfshihen banka gé kané 2-7% té totalit 1€ akfiveve. Deri
né fund té& vitit 2018, né kéfeé grup bénin pjesé: Banka Procredit sh.a.
(BPC), Banka Société Générale Albania sh.a. (BSG), Banka Alpha
Albania sh.a. (BA), Banka Union sh.a. (BU), Banka Tirana sh.a. (BT),
dhe Banka Amerikane e Investimeve sh.a. (BAI). Kéto banka kané rreth
27% té totalit t& aktiveve t& sekforit.

Né Grupin 3 pérfshihen banka gé kané mbi 7% té totalit 1€ aktiveve:
Banka Kombétare Tregtare sh.a. (BKT), Banka Raiffeisen sh.a. (BR),
Banka Credins sh.a. (BC), dhe Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a.
(BISP). Kéto banka kané rreth 70% té totalit t& akfiveve t& sektorit.

B) Sipas origjinés s& kapitalit, bankat e sektorit bankar shqiptar grupohen
né banka me kapital t& huaj dhe banka me kapital shqiptar.

Me kapital t& huaj® jané: Banka Raiffeisen sh.a. [Austri); Banka Infesa
Sanpaolo Albania sh.a. (ltali); Banka Alpha Albania sh.a., Banka
Tirana sh.a. (Greqgi?); Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turqi); Banka
Société Générale Albania sh.a. (Francé)®: Banka Procredit sh.a.
(Gjermani); Banka e Paré e Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari); Banka

Pas miratimit t& Bankés sé Shqipérisé, né daté 06.09.2018, éshté finalizuar procesi i pérthithjes
sé Bankés Veneto sh.a nga Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a.

Pas miratimit t& Bankés sé Shqipérisé, né daté 04.07.2018, éshté finalizuar procesi i pérthithjes
sé Bankés NBG Albania sh.a nga Banka Amerikane e Investimeve sh.a.

Me pérkufizim, banka quhet banké me kapital 1€ huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé
sé 50% 1& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.

4 Né mugjin shkurt 2019, Banka e Shqipérisé miratoi ndryshimin e pronésisé sé Bankés
Tirana sh.a., gé shogérohet me ndryshimin e origjinés sé kapitalit t& bankés, nga “Greqi” né
"Shqipéri”.

Né muajin mars 2019, Banka e Shqipérisé miratoi ndryshimin e pronésisé sé Bankés Sociéfé
Générale Albania sh.a., gé shogérohet me ndryshimin e origjinés sé kapitalit & bankés, nga
“Francé” né "Hungari”.

Banka e Shqipérisé



Q)

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6éM2-2018

Ndérkombétare Tregtare sh.a. (Zvicér)®; Banka e Bashkuar e Shgipérisé
sh.a. [Arabia Saudite]; dhe Banka e Kreditit € Shqipérisé sh.a. (Kuvait).

Kéto banka kané rreth /8% té totalit t& akfiveve & sektorit.
me kapital shgiptar jané: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a., dhe

Banka Amerikane e Investimeve sh.a. Kéto banka kané rreth 22% 1
totalit t& aktiveve té sektorit.

Sipas shtrirjes sé aktivitetit jashté vendit

Shtrirje & rrjefit bankar jashté vendit ka vetém BKT-a, me filialin e saj né
Kosové’.

Pér termat e pérdorur né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1)

fermat “hua” dhe “kredi” kané t& njgjtin kuptim dhe mund t& pérdoren
si zévendésues & njéritietrit; né t& nigjtlén ményré pérdoren edhe termat
"ndérmarrie” dhe “biznese”;

né kété raport, teprica e kredisé i referohet gjendjes s& llogarisé
“marrédhénie me klienfét”, sic &shté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme
nga bilanci i bankés gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye,
feprica e kredisé gé analizohet né Raportin e Stabilitetit Financiar éshte
njé koncept i ndryshém nga ai i kredisé pér ekonoming gé trajtohet
né raportet e politikés monetare. Né krediné pér ekonominé, krahas
kredisé s¢ dhéné ngo bankat, pérfshihet edhe kredia e dhéné nga
institucionet financiare jobankare. Giithashtu, né vlerén e késaj kredie
pérfshihet vefém sekfori privat rezident, dhe vlera e saj nuk ndikohet nga
fshirjet e kredive me probleme nga bilancet e bankave (kéto kredi jané
pérfituar tashmé nga subjekiet ekonomike dhe kané ndikuar né vierén
ekonomike t& tyre; fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave
nuk e ndikon kété faki). Dallimi né kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur
parasysh gjaté inferpretimit t& analizés pérkatése & treguesve té kredisé
(normé rritieje, raporte f€ cilésisé, shpérmdarje sipas sekforéve, sipas
monedhés etj.) né raportet e ndryshme 1€ Bankés sé Shqipérisé.

Né muajin mars 2019, Banka e Shgipérisé miratoi ndryshimin e pronésisé sé Bankés

Ndérkombétare Tregtare sh.a., gé shogérohet me ndryshimin e origjinés sé kapitalit t€ bankés,
nga “Zvicér” né "Shqipéri”.

Ndryshimi nga “degé” né “filial” éshté finalizuar né muajin mars 2018. Ky ndryshim nuk ka

sjellé efekte né treguesit e andlizuar fé késaj banke deri né dhjetor 2018, duke gené se deri
né kété perivdhé BKT-ja ka raportuar pasqyra sipas bilancit & konsoliduar.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2018

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér € térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe 1€ publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund &
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklarafé éshté piesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me
zhvillimet ekonomike, t€ jashtme dhe t& brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sekiori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
theksohen népérmiet ushtrimit t& provés sé rezistencés dhe pérballen me
giendjen financiare & sekforit bankar pér € vlerésuar géndrueshméring e fij.

Banka e Shqipérisé vleréson se né gjashtémujorin e dyté 1€ vitit 2018 [mé tej,
“perivdha”), sekfori bankar mbeti i géndrueshém. Né ngjashméri me periudhat
e kaluara, veprimiaria e fij u karakterizua nga ekspozimi i kontrolluar ndaj
rrezigeve dhe nga freques & miré 16 performancés e & rezistencés financiare.
Si rezultat, affésia e sektorit bankar pér € pérballuar rreziget e veprimtarisé
vlerésohet e forté. Zhvillimet ekonomike dhe ecuria e fregjeve financiare
mbéshtetén né terési veprimiaring e sistemit financiar.

ZHVILLIMET NE MUEDISIN EKONOMIK DHE FINANCIAR

Gijaté periudhés, ritmi i rrities sé akfivitetit ekonomik botéror éshté ngadalésuar,
nén ndikimin e tensioneve tregtare mes vendeve t& zhvilluara. Si rezultat, edhe
kushtet financiare né kéfo vende kané gené disi mé té shirénguara, né ndryshim
nga vendet né zhvillim ku kushtet e financimit kané treguar njé larmi mé &
madhe. Presionet inflacioniste né nivel botéror kané mbetur t& ndrydhura, duke
reflektuar pritiet mé € dobéta pér ritien e ekonomisé dhe rénien e ¢cmimit &
naftés né tregjet ndérkombétare. N& kushtet e pasigurisé mé & larté pér rritjien
ekonomike, bankat gendrore t& vendeve t& zhvilluara kané zbutur pritiet pér
normalizimin e politikés monetare. Né rajonin e Ballkanit, ngadalésimi i rritjes
ekonomike nuk ndaloi pérmirésimin e pérgjithshém & treguesve t& punésimit.
Pritiet pér zhvillimet ekonomike botérore reflekiojné rritien e pasigurisé sé
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fregjeve pér ményrén se si do & zgjidhen fakiorét pengues ekonomiké dhe
politiké. Vendet né zhvillim vlerésohet se mund t& jené mé € ndjeshme ndaj
ngadalésimit & mundshém té rrities ekonomike.

Né Shqipéri, norma vietore e rrities ekonomike shénoi 4.5%° né tremujorin e
freté t& vitit 2018. Né rritien ekonomike kontribuuan sektorét e prodhimit dhe t&
shérbimeve. Rritia e kérkesés agregate u mbéshtet nga zgjerimi i konsumit final
& popullatés dhe investimet, kryesisht ato private. Né terma vijetoré, deficiti
i llogarisé korrente u zgjerua né tremujorin e katért & vitit, por ai u mbulua
plotésisht nga tepricat né llogariné kapitale dhe financiare. Vijimi i zhvillimeve
pozitive né fregun e punés u konfirmua me rénien e normés s& papunésisé
né nivelin 12.3% né fund 1€ vitit. Gjaté periudhés, Banka e Shqipérisé ruaii
politikén monetare lehtésuese dhe ndérhyri né tregun e kémbimit pér t€ frenuar
ndikimin e mbicmimit & lekut né arritien e objekfivit pér normén e inflacionit. N&
fund t& periudhés, norma e inflacionit shénoi 1.8%, pa ndryshime kundreit nie
viti mé paré. Politika fiskale ka ruajtur pririen pér konsolidim fiskal.

TREGJET FINANCIARE DHE SISTEMET E PAGESAVE

Veprimfaria e fregjeve financiare u zhvillua normalisht gjaté periudhés. Né fregun
e titujve & borxhit t& geverisé, normat e inferesit rané me gati 1 piké pérgindje,
né kushtet kur oferta e investitoréve pér blerien e fitujve ka gené vazhdimisht
mé e larté sesa kérkesa pér huamarrie nga ana e geverisé. Zgjatia e afafit
mesatar t& borxhit t& geverisé ka vijuar gjaté periudhés. N& tregun ndérbankar,
véllimi mesatar i fransaksioneve shénoi rritie, ndérsa normat ditore & interesit
géndruan prané nivelit & normés bazé & interesit t& Bankés sé Shqipérise. Né
fregun e kémbimit t& monedhave, leku u mbigmua ndaj euros dhe u néngmua
ndaj dollarit amerikan. Ritmi i mbigmimit t& lekut ndaj euros, gjaté periudhés,
ishte dukshém mé i ulét, krahasuar me gjasht€mujorin e paré t& vitit. Indekset
qé pérdoren pér & monitoruar ecuring e tregut 1€ banesave né rang vendi dhe
né Tirang, shénuan rrifie gjaté periudhés. Zhvillimet né disa fakioré pércakiues
fregojné pér mifien e kérkesés dhe € ofertés né két treg. Gjaté periudhés,
funksionimi i sistemeve & pagesave ka gené optimal. Midis instrumenteve t&
pagesave vijoi zgjerimi i pérdorimit & atyre né formé elekironike.

INDIVIDET DHE BIZNESET

Cijaté periudhés, pozicioni kreditor i individéve éshté zgjeruar, ndérsa ai debitor
i bizneseve éshté ngushtuar. Pér & dy sekiorét, kjo ecuri u ndikua nga rritia mé
e shpejté e depozitave, kryesisht né valuté, né krahasim me rritien e kredisé.

8 Kjo éshté vlera e publikuar nga Instituti i Statistikave (INSTAT) deri né datén e dérgimit t& kétij
raporti pér shqyrtim nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé. Prej asaj date, INSTAT-
ka rishikuar vierén e rrities ekonomike 1€ tremujorit 1& treté 2018, né 4.66%, dhe ka publikuar
edhe normén e rrities ekonomike t€ fremujorit 1€ katért 18 vitit 2018, t& barabarté me 3.1%.
Vlerésohet se kéto vlera nuk sjellin ndryshime 1 réndésishme né kété analizé.
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Tek individét, preferenca pér t& kursyer né formén e depozitave ka gené mé
e larté se pér investime né tituj t& borxhit 1€ geverisé apo pjesémarrie né fonde
investimi. Ecuria e kredisé pér individé dhe cilésia e saj jané pérmirésuar gjaté
periudhés, kryesisht si rezultat i performancés sé kredisé né leké. Raporti i kredive
me probleme pér individét zbriti né ©.4%. Rezultatet e vrojtimit mbi gjendjen
financiare dhe huamarrjen e familieve, tregojné gé ngarkesa e tyre me borxh
mbefet pérgjithésisht né nivele t& pérshtatshme. Pér gati % e familieve huamarrése,
vlerat e shérbimit 1€ borxhit zéné deri né 30% té& nivelit & t& ardhurave.

Pér sekiorin e bizneseve, kredia gjaté periudhés shénoi rénie, e ndikuar nga
kredia né leké pér bizneset rezidente. Edhe pér bizneset, cilésia e kredisé &shté
pérmirésuar dukshém. Raporti i kredive me probleme shénoi nivelin 14.3%. Sipas
vrojtimit mbi gjendjen financiare dhe huamarrien e bizneseve, ngarkesa e tyre
me borxh vlerésohet e pérballueshme. Pér gati 80% & bizneseve huamarrése,
borxhi vlerésohet 1& jeté sa gjysma e vlerés sé kapitalit. Shumica e bizneseve
gé kané borxh deklarojné se shérbimi i borxhit (i huasé) &shté sa rreth 20% e
t& ardhurave t& ndérmarrjes. Sipas rezultateve t& vrojtimit, kérkesa pér kredi e
familieve dhe e bizneseve pér 1€ ardhmen afatshkurér shfaget e moderuar.

VEPRIMTARIA E SISTEMIT FINANCIAR

Raporti i akliveve t& sistemit financiar ndaj Produkiit t& Brendshém Bruto (PBB],
né fund t& tremujorit 1€ treté, ishte 107.6% - pothuaj i pandryshuar nga fundi
i gjoshtémujorit t& méparshém dhe gati 2.7 piké pérgindjeje mé i ulét se né
fund t& 2017-€s. Pesha e sekiorit bankar ishte sa rreth 96.8% e PBB-sé. Gjaté
periudhés, aktivet e sekforit bankar u zgjeruan me 1.9%, ose 27 miliardé
leké, duke u ngjitur né nivelin 1,453 miliardé leké. Kontributin kryesor né
kete rrifje & fepricés se bilancit e dha rrifja e investimeve né fituj. Mbicmimi
i kursit t& kémbimit t& lekut ka ndikuar negativisht né raportimin e vlerave né
valuté t& bilancit t& sektorit bankar, pér gati 15 miliardé leké. Ndikimi ka gené
i pérgendruar né tremujorin e fundit & vitit. Né& marrédhénien me subjekfet
jorezidente, sektori bankar ka ruajtur nivelet e larta t& pozicionit kreditor
nefo, pa ndryshime t& ndjeshme gjaté periudhés. Né ferma & freguesve
& shéndetit financiar, sektori bankar u karakterizua nga rritia e niveleve &
kapitalizimit. Nivelet e pérfitueshmérisé vlerésohen té larta, ndonése mé 1€ uléta
se né vitin 2017. Treguesit e likuiditetit vlerésohen & kénagshém. Ekspozimi i
drejtpérdrejté i sektorit bankar ndaj sekforit jobankar vlerésohet i ulét, ndérkohé
qé performanca e sekforit bankar mbetet me réndési kritike pér aktivitetin dhe
géndrueshméring e sekiorit financiar jobankar.

EKSPOZIMI | SEKTORIT BANKAR NDAJ RREZIQEVE TE VEPRIMTARISE

Né lidhje me rreziget e veprimtarisé me té cilat pérballet sekfori bankar, Banka
e Shqgipérisé vleréson si mé poshté:
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Kredia me probleme vijoi rénien me ritme & mira. Gjaté periudhés,
ajo ra me gati 17% né nivelin 64 miliardé leké. Si rezultat, raporti
i kredive me probleme zbriti né nivelin 11.1%, duke gené rreth 2.2
piké pérgindieje mé i ulét se né fund t& gjysmés s& paré & vitit. Sipas
kontributit, né rénien e kredive me probleme kané ndikuar shlyerjet (pér
gati 17.6 miliardé lekg), fshirjet e kredive € humbura (pér gati 4.5
miliardé leké) dhe ristrukturimet. Q& prej fillimit & vitit 2015, vlerésohet
se bankat kané larguar nga bilancet e tyre gati 55.5 miliardé leké kredi
t& humbura. Pakésimi i kredive me probleme éshté shogéruar me uljen
mé f& shpeité & rezervave pér rrezikun e kredisé (provigjionevel, gjé
qé ka sjellé ulien e raportit & mbulimit t& tyre me provigjione me rreth
0.8 piké pérgindje, né nivelin 65.6%. Pavarésisht rénies sé raportit t&
mbulimit me provigjione, mbulimi me kapital i kredive me probleme neto
éshté pérmirésuar. Mbulimi me kolateral mbetet gjithashtu né nivele t€
larta.

Megijithé pérmirésimin, éshté e nevojshme qé bankat & ruajné ritmet e
ulies sé kredive me probleme. Kjo éshté vecanérisht e réndésishme pér
ato banka pér & cilat niveli i kredive me probleme éshté mbi mesataren
e seklorit. Vlerat e arkétimeve & kredive me probleme paragiten né
nivele t& mira, duke evidentuar pérpjekjet e bankave pér arkétimin e
tyre dhe duke forcuar géndrueshméring e prirjes rénése t€ kredive me
probleme. Mbicmimi i kursit t& kémbimit dhe normat mé t& uléta t&
interesit kané ndikuar né pérmirésimin e affésisé paguese 1€ huamarrésve.
Megijithaté, vémendje duhet treguar pér kredite “standard” gé lévizin
drejt klasave t& kredisé me probleme, pasi né dy vitet e fundit fluksef nga
klasat performuese, drejt atyre joperformuese, kané gené relativisht t&
géndrueshme. Kjo evidenton nevojén pér ruajtien e kujdesit né procesin
e dhénies dhe monitorimit & kredisé.

Rreziku i likuiditetit né veprimtariné bankare mbetet i ulét. Raportet e
akfiveve likuide, né leké dhe valuté, ndaj detyrimeve afatshkurtra, jané
ndjeshém mbi nivelet minimale t& kérkuara nga kuadri rregullator. Burimi
kryesor i financimit & veprimfarisé sé& bankave mbeten depozitat, gé
zéné gati 81% t& detyrimeve dhe gé mbulojné me mbi dy heré véllimin
e kredive té sekforit.

Krahas rénies s&¢ méfejshme t& depozitave me afat né strukiurén e
depozitave t& sekiorit bankar, gjaté periudhés u vérejt edhe rrifia e
métejshme e depozitave né valuté, si nga individét ashtu edhe nga
bizneset, ndonése né peshé nuk ka pasur ndryshime & ndjeshme. Ky
éshté njé zhvillim qé reflekion praning e gjeré € valutés né ekonomi, e
cila shogérohet me sfida né drejtim & efektivitetit 1€ politikave ekonomike
dhe financiare, si edhe me rrezige t€ cakivara pér stabilitefin financiar.
Ndaj, né zbatim t& Memorandumit Ndérinstitucional pér Fugizimin e
P&rdorimit t& Monedhés Vendase né ekonomi dhe né sistemin financiar,
éshte e nevojshme q& auforitetet pérkatése & ndérmarrin veprime
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c)

d)

konkrete né drejtim 1€ uljes sé pérdorimit t& valutave nga agjentét realé
& ekonomisé. Banka e Shqipérisé &shté e gatshme gé né kéf€ proces
& ofrojé & gjithé bashképunimin e nevojshém.

Ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezigeve € tregut, ndonése ka
ardhur né rénie gjoté periudhés, mbetet i réndésishém. Ekspozimet
ndaj rrezikut t& drejtpérdreijté dhe 1€ térthorté 1€ kursit 1€ kémbimit, nuk
freguan ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés dhe gjaté vitit t&
fundit. Porfofoli i kredisé né valuté & pambrojtur nga rreziku i kursit t&
kémbimit shénoi 24% 1€ totalit 1& tepricés sé kredisé, dhe bizneset vijojné
& mbaijné rreth 2/3 e fepricés sé késaj kredie. N& lidhje me ndikimin
e lévizjeve né normén e interesit, sektori bankar mbetet i ekspozuar
ndaj luhatieve t& normés sé interesit. Té dhénat tregojné gé ndikimi
i drejipérdrejté &shté i moderuar, né kushtet kur pozicionet e hapura
né bilanc midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé
inferesit, né raport me kapitalin rregullator t& sektorit, jané t& kufizuara.
Ndikimi i térthorté i rrezikut t& normés sé& interesit mbetet i réndésishém,
pasi né kushtet kur né portofolin e kredisé mbizotérojné afo me normé
interesi t& ndryshueshme dhe kur vlerat e spreadeve t& normave té
interesit jané né nivele & uléta historike, rritet madhésia e ndikimit t& nié
korrektimi 1€ mundshém & normave 1€ inferesit né aftésiné paguese &
huamarrésve, né periudhén afatmesme.

Procesi i ristrukturimit & bankave né vend, po shogérohet me rritien
e konfrollit t& bankave nga kapitali vendas. Kjo éshté njé dukuri e
viteve t& fundit, e cilo ka ndodhur edhe né vende € tiera & rajonit.
Krahas konsolidimit & veprimtarisé bankare, mbéshtetur né pérvojén e
deritanishme, ky zhvillim pritet t& kontribuojé né njé rol mé aktiv t& sekforit
bankar drejt ndérmietésimit financiar. Paralelisht, Banka e Shqipérisé
do t& ruajé gasien e pérshtatshme mbikégyrése, pér t& siguruar gé
veprimtaria bankare & vijojé t& kryhet sipas standardeve mé t& mira t&
qgeverisies dhe t& administrimit t& rrezikut.

RREZIQET PER STABILITETIN FINANCIAR

Pér vlerésimin e rrezigeve sistemike &shté analizuar ecuria e treguesve gé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e

stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare lidhur me
ekspozimin e veprimfarisé bankare ndaj rrezikut sistemik. Giithashtu, harta e

stabilitetit financiar synon & ofrojé njé gasje € konsoliduar & vierésimit pér kéto

rrezige.

Harta e stabilitetit financiar, indekset e materializimit dhe t& akumulimit t&
rrezikut sistemik dhe indeksi i stresit financiar, pérgjithésisht tregojné rrezige

t& kontrolluara per stabilitetin financiar. Kontribut pozitiv né kete dreiﬂm kané
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dhéné treguesit gé lidhen me zhvillimet né sektorin real t& ekonomisé dhe né
sekforin bankar, ndérsa treguesit e mezigeve gé lidhen me miedisin e huai
ekonomik shfagin njé rritie t& lehté. Pérgjigiet e bankave né vrojtimin pérkatés
fregojné se ato nuk patén ndryshime & réndésishme né perceptimin e ferésisé
sé rrezigeve sistemike gjaté periudhés, por vérehet se afo percepfojné nivel
mé & larté rreziku t€ lidhur me situaten politike. Kjo pérgjigie e bankave
ishte e pritshme né vijim t& ashpérsimit t& klimés politike né vend né fund €
periudhés. Ajo gjithashtu evidenton réndésiné e pérmirésimit 1€ késaj klime
pér mbéshtefien mé t& miré 1€ zhvillimeve ekonomike dhe financiare, si edhe
kontrollin e rrezigeve t& veprimtarisé bankare.

POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

Cjafé periudhés, u punua pér finalizimin e freguesve & rinj gé sinjalizojné
zhvillimet e rmezigeve sistemike, né elementet ciklike dhe strukiurore € tij. Lista e
freguesve pérfshin edhe ato t& pércaktimit & ciklit financiar dhe t& bankave me
réndési sistemike, f€ cilét mé pas do & shérbejné pér té sinjalizuar mundésiné
e zbatimit t& instrumenteve t& cakiuara makroprudenciale.

Mg tej, né kuadér & masave € marra pér fugizimin e pérdorimit 1& lekut né
veprimtariné bankare gé hyné né fuqi t& plota gjaté periudhés (né korrik 2018,
Banka e Shgipérisé ka identifikuar dhe monitoron disa tfregues pér t& vierésuar
efektin e kétyre masave dhe nevojén pér rishikimin/pasurimin e tyre. Bazuar né
ecuriné e kétyre freguesve gjaté gjashtémuijorit t& dyté 2018, vérehet se lévizjet
né shumicén e tyre jané t& vogla dhe, né térési, vlerat e treguesve mbeten f&
shmangura ndjeshém nga vlerat mesatare 1€ treguesve pér vende me ekonomi
& ngjashme si Shqipéria. Né kéto kushte, éshté e parakohshme dhénia e njé
vlerésimi pér ndikimin e kétyre masave dhe nevojitet monitorimi i vazhdueshém
i freguesve pérkatés.

AFTESIA E SEKTORIT BANKAR PER TE PERBALLUAR RREZIQET

Aftésia e sektorit bankar pér 1€ pérballuar rreziget vlerésohet duke analizuar
giendien e tij & kapitalizimit dhe t& pérfitueshmérisé, si edhe duke provuar
pérshtatshmériné e vlerave € kétyre treguesve né skenaré stresi, népérmiet
ushfrimit & provés sé rezistencés. Kété heré, ushtrimi provés sé rezistencés u
krye edhe pér t& vlerésuar gjendjen e likuiditetit t& sekforit bankar.

Né fund t& periudhés, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sektorit bankar
shénoi nivelin 18.2%, duke gené 1.2 piké pérgindje mé i larté se niveli i fundit
& vitit 2017 dhe dukshém mbi nivelin minimal € kérkuar pér kéte tregues
prej 12%. Pérmirésimi né treguesin e miaftueshmérisé s¢ kapitalit éshté diktuar
kryesisht nga rénia e vlerés sé aktiveve t& ponderuara me rrezik. Kjo rénie
ka ardhur nga fakioré t& njéhershém qgé lidhen me ndryshime né& kuadrin
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rregullafiv. Rezultati financiar i sektorit, pér periudhén, ishte né nivele & mira.
Treguesit e renfabilitetit 1€ sekforit, kthimi mbi akfivet (RoA) dhe kthimi mbi
kapitalin (RoE), rezultuan pérkatésisht 1.3% dhe 13%, duke gené pérkatésisht
2.4 piké pérgindje dhe 2.0 piké pérgindie mé t& ulét se njé vit mé paré. Gjaté
periudhés, marzhi nefo nga interesat zbriti né 3.75%, kundrejt 3.9% njé vit meé
paré, duke reflektuar ndikimin e ekzistencés pér njé kohé € gjaté 1€ miedisit me
norma t& uléta té& inferesit.

Pérshtatshméria e niveleve 1€ regjistruara nga treguesit e lartpérmendur éshté
verifikuar gjaté ushirimit & provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin
ndryshime € pafavorshme né treguesit makroekonomiké dhe financiarg, pér
periudhén 2019-2020. Si edhe mé paré, pjesé e supozimeve ekstreme né
skenarin e rénduar (me nié probabilitet t& ulét ndodhieje) ishin tkurrja e forté e
ekonomisé dhe e kredisé, rritja e shpeijté e normave mesatare 1€ interesit dhe
néncmimi i forté i kursit t& kémbimit.

Né pérgjithési, rezultatet e provave t& rezistencés tregojné se sektori bankar
mbetet i kapitalizuar dhe me performancé & miré né skenarét gé pérmbaijné
supozime me probabilitet ndodhjeje mé € larte. N& skenarét mé ekstremé,
banka € vecanta dhe sekiori bankar né térési do t€ kishin nevojé pér rritie &
kapitalit.

Né lidhje me ushtrimin pér t& vlerésuar rezistencén e sekiorit bankar dhe
& bankave t& veganta ndaj goditieve né kushtet e likuiditetit, rezultatet e
ushtrimit tregojné se sekfori bankar éshté rezistent ndaj kétyre goditjeve. Sipas
monedhave, rezistenca &shteé mé e miré pér lekun dhe dollarin amerikan, né
krahasim me euron. Forcimi i rezistencés pér lekun lidhet me rritien e vierés sé
aseteve gé mund f€ likuidohen né rast nevoje, ndérsa dobésimi i rezistencés
né monedhén euro reflekion njé ulie t& vierés s& raportit mes flukseve hyrése
dhe dalése, dhe njé rénie & lehté né véllimin e akfiveve likuide € vlefshme pér
likuidim, né rastin e njé goditieje likuiditeti.

Mbéshtetur né kété analizé, Banka e Shqgipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit, e pérfitueshmérisé dhe e likuiditetit & bankave, paragitet aktualisht
e pérshtatshme pér 1€ pérballuar rreziget e veprimtarisé. Si edhe mé paré,
nevojifet g& bankat 1€ analizojné dhe testojné aftésiné e tyre pér & pérballuar
rmeziget e ndryshme, né ményré & rregullt, né pérputhje me kérkesat e kuadrit
rregullativ mbikéqyrés.

N& vijim, gjeni & detajuar pérmbaitien e raportit & stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e dyté t& vitit 2018.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1.HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

(1) Né krahasim me fundin e vitit 2017, né fund t& vitit 2018, harta
e stabilitetit financiar® tregoi njé rritie t& lehté t& rreziqeve né miedisin
ekonomik t& jashtém, ndérsa rreziget nga mjedisi i brendshém, gé lidhen
me zhvillimet né sektorin real dhe né sektorin bankar, shfaqin rénie. Vlerat e
freguesve sugjerojné se ekspozimi ndaj rezigeve gé lidhen me zhvillimet né
"ekonominé e brendshme”, né sekforin e "geverisé” dhe veprimtaring e sekforit
& “individéve”, kané gené pérgjithésisht né rénie, krahasuar me fundin e vitit
t& kaluar, ndérsa rreziku nga sektori i “bizneseve” ka rezultuar né rritie. Nga
ana fietér, freguesit e veprimtarisé bankare gé lidhen me “kapitalizimin dhe
pérfitueshméring” dhe “strukiurén e sekforit bankar” nuk kané shfaqur ndryshime
f& réndésishme né nivelin e agreguar € rmezikut, ndérsa rreziku lidhur me
"likuiditetin dhe financimin” ka gené pérgjithésisht né rénie.

Mé konkretisht, pér fundin e vitit 2018, vérehet gé:
a. né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

| rreziku i agreguar nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet né nivelin
"mesatar” dhe ka shénuar rénie krahasuar me njé vit mé paré, kryesisht
si rezultat i rrifies s& géndrueshme t& PBB-sé dhe rénies sé sfokut f&
borxhit & jashtém,

Il rmeziku gé vien nga “mijedisi i jashtém” vijon & klasifikohet si rrezik
"mesatar”, por né rifie 1€ leht€ né krahasim me fundin e vitit 2017,
ndikuar nga ngadalésimi i rities ekonomike & partneréve fregtaré
t& Shqipérisé. Ky ngadalésim mund t& ¢ojé né rénie t& kérkesés sé
ardhshme pér eksporte, ndérkohé gé rritia e mundshme e normave
afatshkurfra € inferesit né tregjet e parasé mund té sjellé rritje 1€ kostove
& jashtme t& financimit;

b. tek agjentét e ekonomisé reale:

| rreziku nga “"bizneset” vlerésohet ‘i moderuar” dhe né ritie gjaté
periudhés, né kushtet e pérkegésimit & pritieve afatshkurtra t& bizneseve

¢ Harta e Stabilitetit Financiar tregon shpémdarjen e rrezikut fek faktorét gé ndikojné stabilitetin
e sistemit financiar. Kéfa fakioré pérfshiiné mjedisin ekonomik rrethues, & brendshém e &
jashtém, sekforin bankar, si dhe agjentét e ekonomisé reale - geveriné, bizneset dhe individét.
Afrimi prané “gendrés” sé hartés korrespondon me ulje 1 rrezikut.
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dhe t& indeksit t& gjendies sé tyre financiare'?,

. reziku nga “individét” vlerésohet “i moderuar” dhe ka mbetur pothuajse
i pandryshuar gjaté vitit 2018,

. rreziku nga zhvillimet né sektorin e “geverisé” vierésohet i ulét” dhe ka
shénuar rénie & lehté gjaté periudhés, si rezultat i rénies sé madhésisé
sé& borxhit t& geverisé né raport ndaj PBB-sé. Rreziku i ardhur nga
nénfreguesit e fieré t& késaj kategorie ka gené i pandryshuar ose né
rénie;

c.  né veprimfaring e sekforit bankar:

| niveli i mezikut nga “kapitalizimi dhe pérfitueshméria”  vlerésohet
“mesatar” dhe nuk ka ndryshuar né krahasim me fundin e vitit t& kaluar.
Rritia e nivelit 1€ kapitalizimit t& sekforit dhe pérmirésimi i cilésisé sé
kredisé kané zbutur rrezikun nga rénia e t& ardhurave & sekiorit, duke
e mbaijtur & pandryshuar nivelin agregat t€ rrezikut nga kjo kategori,

Il rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” vlerésohet “i modervar” dhe né
rénie & lehte krahasuar me vitin e kaluar. Ky zhvillim ka reflekiuar
ngushtimin e hendekut midis aktiveve dhe pasiveve t& bankave me afat
deri né 3 muaj dhe njé rénie & lehté 1€ freguesit & financimit nga
jorezidentét,

ll.  reziku gé lidhet me “strukiurén e sekiorit bankar” vierésohet “mesatar”,
dhe me nijé prirje t& lehté pér rritie krahasuar me njé vit mé paré, kryesisht
si rezultat i rrities s& pérgendrimit né kreding bankare pér sektorin e
biznesit.

********************************************************** Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjithé pérbérésit
e kategorive t& Hartés sé Stabilitefit Financiar gjaté
gjysmés sé dyté t& vitit 2018, vlerésimet me "noté” pér
nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar
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* Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notat

45, i moderuar pér notat -8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizia'
drejt skajeve € hartés, larg gendrés, nénkupton rritje & rrezikut. |
Burimi: Banka e Shajipérisé. |

Indeksi i gjendjes financiare 1€ bizneseve éshté njé ndér nénindekset e llogaritura nga vrojtimi
i besimit 1& bizneseve gé kryhet nga Banka e Shqipérisé cdo fremujor. Né kété metodologii,
ky indeks ka zévendésuar indeksin e volumit & prodhimit t& publikuar nga INSTAT-.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziky nga “ekonormia e brendshme” ierésohet “mesatar”, J)nr né rénie krahasuor me g Rreziku lidhur me sektorin & “individéve” vlerésohet n nivelin “i moderuar”, dhe mé njé pririe

vit mé parg, pér shkak 18 rfis sé qéndrueshme t& PBB-s& ndaj prfes afatgjafé té scj dhe shumé lehté rénése, krahasuar me fundin  vitit & kaluar. Rénia e nivelit 1& regjistruor t&
énies s& madhésisé & borfit 16 ushtem Nga ana fietér, ritja e nevojés Eer finandm 16~ papunésisé dhe pérmirésimi i clésis sé portofolit t& individéve kan siellé rénie té mezikut nga
jashtém né fund  vifit, ke omnbuuur né ritien e mezikut nga kjo kategori. ky tregues, ndérkohé & pérkeqésimi i pritshmérive 16 tyre ka konfribuuar né e t& rezikut.
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Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar, Banka e Shajipérisé.
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1.2. RREZIKU SISTEMIK™

Vlerésimi i ekspozimit t& sekforit bankar ndaj rrezikut sistemik kryhet duke
analizuar ecuring e treguesve gé lidhen me: a) materializimin dhe me
akumulimin e rrezikut sistemik; b) nivelin e stresit né sistemin financiar; dhe c)
perceptimin e industrisé bankare mbi ekspozimin e veprimfarisé sé saj ndaj
rrezigeve sistemike. Indeksi i materializimit 1€ rrezikut sistemik ofron njé vlerésim
lidhur me nivelin aktual t& rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit & rrezikut,
€& stresit financiar dhe t& perceptimit t& industrisé bankare rreth fij, fokusohen
kryesisht drejt sé ardhmes.

”””””””””””””””””””””””””””””””” (2)  Materializimi i rrezikut sistemik ka shfaqur
Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit & rrezikut sistemik

rénie gjaté periudhés dhe krahasuar me njg vit mé
paré, ndérsa indeksi i akumulimit & rrezikut sistemik
ka shénuar rénie né terma vietoré. N& ecuriné e
indeksit t& materializimit & rrezikut kané ndikuar
pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét, rénia e
nivelit & papunésisé né vend, si dhe zbutja e luhatjeve
né ecuring e kursit t& kémbimit. Né rénien e indeksit
€ akumulimit t& rrezikut sistemik ka ndikuar rénia e
fepricés sé kredive t& pambrojtura nga kursi i kémbimit
dhe zvogélimi i borxhit t& jashtém dhe atij publik.

(3) Indeksi i stresit financiar ka rezultuar né
rénie, ndikuar nga pérmirésimi i ecurisé sé disa prej
freguesve t& sekiorit bankar (sic jané depozitat dhe
marzhi neto i inferesave) ndaj priries sé tyre historike,
ndérkohé qé ecuria e freguesve 1é tregut t& parasé
dhe & kursit & kémbimit nuk ka sjellé ndryshime t&
réndésishme né indeks.

Materializimi i rrezikut sistemik
— Akumulimi i rrezikut sistemik

(4)  Perceptimi i industrisé bankare mbi rreziget
sistemike ka treguar pérgjithésisht rénie gjaté
periudhgs; reziku i "pérkeqgésimit & ekonomisé sé&
brendshme” mbetet rreziku kryesor sistemik né vend,
por perceptimi mbi nivelin e réndésisé sé tij vlerésohet
"mesafar” dhe né rénie. Riitia e géndrueshme e
ekonomisé s& vendit gjaté viteve & fundit, ka ndikuar
né zbutien e perceptimit € industris€¢ bankare mbi
kété rrezik. Perceptimi mbi rezikun e lidhur me
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véshtiré dhe i kushtueshém pér bankat, masat e

Rreziku sistemik pércakiohet si “mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqgenia 1& ndi kohen né ményré
materiale”
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ndryshme ligjore, rregullative e administrative t& marra gjaté viteve € fundit, né
kuadér té strategjisé pér trajtimin e kredive me probleme, mund & kené dhéné
rezultat né lehtésimin e kéfij procesi.

(5)  Gjaté periudhés vihet re njgé rritie e shqetésimit & bankave mbi
“rrezikun politik né vend” dhe “rrezikun e kursit t& kémbimit”. Zhvillimet politike
gjaté fundit & vitit 2018, t& cilat cuan né ndryshime & kabinetit geveritar, dhe
presionet pér mbicmimin e lekut né raport me euron, duket se jané reflektuar
né rritien e vémendjes sé bankave ndaj kétyre dy rrezigeve gé ato i kané
evidentuar si rrezige me natyré sistemike.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.2: POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

Politika makroprudenciale fokusohet tek parandalimi i rrezikut sistemik dhe
rritia e rezistencés sé sistemit financiar ndaj tij. Rreziku sistemik zhvillohet né
dy dimensione, ciklik dhe strukturor.

Dimensioni ciklik i rrezikut sistemik lidhet me prirjen e institucioneve financiare
pér té rritur oreksin pér rrezik né periudha té rrities ekonomike, dhe pér t'u
shfaqur tepér té térhequra né periudhat e rénies ekonomike. Asnjé prej kétyre
siellieve nuk éshté e déshiruar, ndaj pérmes instrumenteve té saj, politika
makroprudenciale synon ta zbusé kété sjellje prociklike té sistemit financiar.
Banka e Shqipérisé ka punuar pér té vlerésuar prociklikalitetin e ciklit financiar
me rritien ekonomike (ecuriné e PBB-sé).

Pér kéte qéllim éshté ndértuar fillimisht njé indeks i ciklit financiar, i cili,
mbéshtetur né literaturén pérkatése dhe strukturén e tregut financiar né vend,
ndérlidh treguesit e kredisé me ¢cmimet e aseteve. Kéta té fundit, konsiderohen
si variabla po aq té réndésishém té ciklit financiar, ndonése literatura i shqyrton
gjithmoné té ndérthurur me variablat e kredisé. Mé konkretisht, indeksi i ciklit
financiar pér Shqipériné pérfshin:
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- raportin e kredisé'? ndaj PBB-sé, si njé variabél i réndésishém i analizave
makroprudenciale;

- rritien vjetore 1€ kredisé, si njé variabél gé vleréson shkallén e pérshpejtimit
t8 zgjerimit té kredisé, e pérshtatur pér inflacionin;

- indeksin e ¢mimeve té banesave, si njé variabél qé kap zhvillimet e
¢mimeve & aktiveve jofinanciare, t& pérshtatura pér inflacionin.

Nijé cikél financiar gé zhvillohet shpejt, tenton té pérmirésojé treguesit financiaré

t& institucioneve financiare, shogérohet me rritien e rrezikut dhe mé tej me

materializimin e tij. Pér t& vlerésuar kété lidhje pér Shqipériné, si tregues i

materializimit t& rrezikut éshté konsideruar raporti i kredive me probleme. Nga

grafiku mund 1€ kuptohet qartésisht qé rritja e ciklit financiar (rritia e indeksit)

. né periudhén 2000-2007 éshté shogéruar me ulje té

" raportit t& kredive me probleme, ndérsa rénia e fij,

‘ Grafik 5. Ecuria e treguesit t& ciklit financiar ' ndikuar né kété rast nga shpérthimi i krizés financiare

(djathtas] dhe RKP-sé (maitas) - globale né 2008, éshté shogéruar me rritjen e kredive
- ., | me probleme né periudhén 2008-2013.

Pér t& kapur mé miré ciklin financiar né funksion té
stadit t& zhvillimit ekonomik t& vendit, sugjerohet
. pérdorimi i njé treguesi tjetér, atij t& hendekut té
. raportit “kredi ndaj PBB-sé” (HND-K/PBB). Ky tregues
evidenton diferencén midis vlerés aktuale t& “kredi/
PBB” me prirjen e tij afatgjaté. Kur kjo diferencé
. éshté e konsiderueshme, gjykohet nése rritja/tkurrja
. e kredisé éshté ose jo e tepért. Pér vendin toné, si
tregues i kredisé pér kété rast éshté marré “kredia
- Perivdhi strest financiar % | pér.ekonomir?é", e c.i/a. pérfs.hin krediné e dhéné pér
; Treguesi i ciklit financiar . subjektet rezidente jofinanciare private nga bankat
! __RKP . dhe institucionet financiare jobanka.

Hundreds
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. i réndésishém pér politikén makroprudenciale. Ai
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vepron si njé mekanizém qé ul prociklikalitetin né
veprimtariné bankare, dhe zbut luhatjet e médha
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Evropian t& Rrezikut Sistemik sugjerojné qé treguesi i
mésipérm & plotésohet/mbéshtetet edhe me tregues
t& tjeré, qé mund té sinjalizojné mé shpejt zhvillimet
' e padéshiruara. Banka e Shqipérisé i ka pércaktuar
dhe llogaritur kéta tregues pér vendin toné. Né
plotésim 1 treguesit t& “hendekut t& raportit kredi/
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Prej ecurisé sé kétyre treguesve, mund té konstatohet gé:

- ata kapin né ményré té pérshtatshme fazén aktuale té ciklit financiar, e cila
éshté rénése. Megjithaté, treguesit “HND - K/PBB” dhe t& “TPHP” duket sikur
sugjerojné njé ndalim té rénies;

- né kuadér té zbatimit t& mundshém té shtesés kundérciklike té kapitalit, ecuria
e treguesit “HND-K/PBB” (thellésisht né territor negativ), nuk sugjeron nevojén
e zbatimit té kétij instrumenti né té ardhmen e parashikueshme.

Krahas dimensionit ciklik, Banka e Shqipérisé ka punuar edhe né drejtim té
vlerésimit t& dimensionit strukturor té rrezikut sistemik. Ky dimension buron nga
shirirja e rrezikut sistemik né pjesét e sistemit financiar. Ai shfaget né rastet
kur institucionet financiare jané aq t& médha ose aq té ndérlidhura saqé,
nése preken nga njé zhvillim i pafavorshém ekonomik ose financiar, lokal ose
ndérkufitar, pasojat mund té kércénojné géndrueshmériné e té gjithé sistemit
financiar. Né kété drejtim, né gendér & pérpjekjeve té Bankés sé Shqipérisé ka
gené rishikimi i metodologjisé pér pércaktimin e bankave me réndési sistemike,
si dhe pércaktimi i ményrés se si mund té zbatohej shtesa pérkatése e kapitalit
pér réndésiné sistemike, si njé instrument i politikés makroprudenciale.

Késhtu, gjaté vitit 2018, éshté rishikuar ményra e llogarities sé notés sé réndésisé
sistemike, e cila mbéshtetet né kuadrin metodologjik té Autoritetit Bankar
Evropian dhe té Komitetit t& Bazelit pér Mbikéqyrjen Bankare; éshté rishikuar
kufiri minimal pér pércaktimin e bankave me réndési sistemike pér té reflektuar
ndryshimet strukturore né sektorin bankar vendas; si edhe éshté pérmirésuar
teknika e llogaritjes sé kérkesés pér shtesé kapitali pér secilén shporté/interval
16 notés sé réndésisé sistemike.

Né ményré qé metodologjia té reflektojé sa mé miré vecorité e sektorit bankar
vendas dhe marrédhéniet e kétij sektori me pjesét e tjera té sistemit financiar, disa
nga kategorité e notés sé réndésisé sistemike si “madhésia”, “zévendésueshméria”
dhe “kompleksiteti”, kané pésuar ndryshime té néntreguesve pérbérés dhe
peshave pérkatése. Késhtu, né kategoriné “zévendésueshméria” jané pérfshiré
tregues té lidhur me investimet e bankave né bursé, aktivet nén kujdestari dhe
aktivet e fondeve 1 investimit dhe t& pensioneve né té cilat bankat mund té
jené pjesémarrése. Né kategoriné “kompleksiteti” jané pérfshiré treguesit e
derivativave mbi banak (OTC) dhe t& investimeve jolikuide. Pavarésisht se
aplikimi i metodologjisé sé rishikuar nuk ka sjellé ndryshime rrénjésore né notat
pérkatése dhe né renditien e bankave sipas réndésisé, Banka e Shqipérisé
vleréson se kjo metodologji qé ndérthur praktikat mé té€ mira ndérkombétare
me pérvojén dhe rezultatet empirike 16 analizave t& Bankés sé Shqipérisé,
pérfagéson njé instrument té réndésishém pér vlerésimin, monitorimin dhe
parandalimin e rritjes sé rrezikut strukturor né té gjitha dimensionet kritike té tij.

Si pjesé e procesit pér ndértimin e kuadrit 16 shtesave makroprudenciale &
kapitalit, metodologjité e mésipérme jané publikuar prej disa muajsh né fagen
e internetit t€ Bankés sé Shqipérisé, pér konsultim nga industria bankare dhe
publiku i interesuar.

Né kuadér té zbatimit t& politikés makroprudenciale, me géllim zbutjen e
rrezikut sistemik né dimensionin e tij strukturor, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré
disa masa pér fugizimin e pérdorimit t& lekut né veprimtariné bankare. Kéto
masa, hyné né fuqi té ploté gjaté periudhés (korrik 2018). Né pérputhje me
angazhimet e marra né memorandumin pérkatés ndérinstitucional, Banka e
Shqipérisé ka identifikuar disa tregues pér té vlerésuar efektin e masave dhe
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nevojén pér rishikimin/pasurimin e tyre. Bazuar né ecuriné e kétyre freguesve,
gjaté gjashtémujorit t& dyté 2018, vérehet se lévizjet né shumicén e tyre jané
t& vogla dhe, né térési, vlerat e treguesve mbeten t& shmangura ndjeshém nga
vlerat mesatare té treguesve pér vende me ekonomi & ngjashme si Shqgipéria.
Né kéto kushte, éshté e parakohshme dhénia e njé vlerésimi pér ndikimin e
kétyre masave dhe nevojitet rishikimi i rregullt i tyre.
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2. ZHVILLIMET EKONOMIKE DHE FINANCIARE
NDERKOMBETARE

(6) Gjaté periudhés, zgjerimi i aktivitetit ekonomik botéror &sht& moderuar.
Maturimi i ciklit t& ekonomisé globale, zbehja e efekteve té politikave ekonomike
mbéshtetése né vendet e zhvilluara dhe pérdorimi i tarifave si instrument né
frajtimin e mosmarréveshjeve fregtare mes ekonomive mé € médha té bofés,
kané pasur efekt negativ né rritien e fregtisé dhe t& ekonomisé globale. Kushtet
né tregjef financiare & rajoneve 1€ zhvilluara jané shirénguar disi gjaté muajve
t& fundit 1€ vitit, duke reflektuar shgetésimet mbi pérshkallézimin e tensioneve
fregtare dhe pritiet pér ngadalésim 1€ rrities ekonomike. NE& tregjet financiare t&
rajoneve né zhvillim, dinamikat e zhvillimeve kané gené t& ndryshme, ndérkohé
qé vendet me strukiura 1€ dobéta makroekonomike dhe klimé politike t& pasigurt
jané karakterizuar nga ritie e presioneve financiare. Presionet inflacioniste
globale kané mbetur & ndrydhura, duke reflektuar rénien e ¢mimeve & naftés,
por pritet & rriten gradualisht si rezultat i shterimit 1€ kapaciteteve 1€ lira né
ekonominé globale. Aktiviteti ekonomik botéror pritet t€ vijojé t& dobésohet mé
tej gjate 2019 dhe & stabilizohet né dy vitet gé do t& pasojné.

(7)  Shumica e vendeve anétare t& Eurozongs kané regjistruar rritje
ekonomike vjetore pozitive, por ritmi i rrities &shté ngadalésuar gjaté dy
tremujoréve & fundit & vitit 2018. Aktiviteti ekonomik &shté mbéshtetur nga
forcimi i kérkesés sé brendshme, ndérkohé gé aktiviteti fregtar ka dhéné konfribut
negativ. Kushtet né tregun e punés kané vijuar t& pérmirésohen né shumicén e
vendeve t& Eurozonés dhe punésimi éshté ritur pértej nivele 1€ parakrizés. Si
rezultat, norma e papunésisé sé kétij rajoni ra né 7.9% né fund t& vitit 2018,
duke shénuar vlerén mé t& ulét gé nga tefori i vitit 2008. Presionet inflacioniste
u dobésuan né muait e fundit € vitit, ndikuar nga rénia e ¢mimeve & naftés
dhe produkteve ushgimore. Né kéto kushte, Banka Qendrore Evropiane (BQE]
ka vijuar t& ruajé politikén monetare lehtésuese, ndonése programi i lehtésimit
sasior pérfundoi né dhiefor & vitit 2018.

(8)  N& sektorin bankar evropian, kreditimi ka vijuar & regjistrojé norma
pozitive dhe t& géndrueshme rritieje, ndonése né nivele & moderuara. Kjo
ecuri éshté mbéshtetur nga kushtet ende t& favorshme & financimit dhe rrifio e
kérkesés pér kredi né 1€ gjitha kategorité e saj. Rénia e pérgjithshme e normave
& inferesit & kredisé pér & gjithé segmentet e klientelés dhe né& shumicén e
vendeve 1& Eurozonés, reflekion njé transmetim mé uniform 1€ politikés lehtésuese
monefare & BQE-sé gjaté periudhés.

(9)  Rreziget ndaj perspektivés ekonomike t& Eurozonés konsiderohen
t& moderuara. Ato lidhen kryesisht me pasiguring nga zhvillime & caktuara
gjeopolitike, rrezikun e forcimit 1€ barrierave tregtare mes vendeve dhe rrifien e
luhatshmérisé né tregjet financiare. Nga ana tjefér, kushtet ende t€ favorshme f€
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financimit dhe forcimi i kérkesés s& brendshme pritet t& mbéshtesin mé tej zgjerimin
ekonomik t& kétij rajoni. BQEja ka deklaruar se politikat e saj do 1€ vijojné t&
mbefen akomoduese dhe né mbéshtetie t& rrifies ekonomike & Eurozonés.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 3.4 2.9 2.5 1.9 3.9 103.9 104.2
Eurozoné 1.6 ] ,] 1.6 1.7 2.] 1.6 8.0 7.9 86.3 86.1
Gijermani 1.2 0.6 1.3 1.6 2.2 1.7 3.3 3.3 61.5 61.0
Francé 1.3 0.9 1.5 1.6 2.5 1.9 Q.1 9.1 99.1 99.5
ltali 0.6 0.0 0.6 0.9 1.5 1.2 104 10.3  133.1 133.0
Creqi 2.1 ] .6 : : 1.1 0.6 18.6 1774 1822

u_n

Burimi: Banka Qendiore Evrop/one Eurostat, “p"parashikime (janar, 2019) & Fondit Monetar
/\/derkombefar Zyra e Andlizave Ekonomike (BEA —Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane
e Statistikave t& Punés (U.S. Bureau of Llabour Statistics). “:": mungesé informacioni.

(10)  N& rajonin e Ballkanit Peréndimor, aktiviteti ekonomik ka vijuar t&
zgjerohet, por dinamikat e rrities kané gené & ndryshme nga njéri vend né
Hetrin. N& fremujorin e trefé & vitit 2018, ekonomia e rajonit u it me 3.7%
né nivel viefor, e mbéshtetur kryesisht nga rrifja e investimeve dhe e konsumit
privat. Ritmi i rrities éshté ngadalésuar né krahasim me tremujorin paraardhés
(rritie prej 4.3%), ndikuar kryesisht nga ulia e normés sé rrities ekonomike né
Serbi. Zgjerimi ekonomik ka vijuar t€ stimulojé krijimin e vendeve t& reja t&
punés, gié gé ka sjellé rénien e papunésisé né t€ gjitha vendet e rajonit.
Pavarésisht ecurisé pozitive, kushtet né fregun e punés vijojné t& mbeten sfiduese
dhe normat e papunésisé né nivele dyshifrore. Pér shkak t& bazés sé ulét t&
prodhimit dhe konkurrueshmérisé s& dobét, nivelet e larta € deficitit tregtar
mbeten njé burim dobésie pér & gjitha vendet e rajonit.

(11)  Gjaté periudhés, presionet inflacioniste né vendet e rajonit ishin t&
moderuara dhe bankat gendrore ruaijtén njé politiké monetare lehtésuese.
Kredia pér ekonominé ka vijuar t& rritet pozitivisht dhe & mbéshtesé ritien
ekonomike, ndérkohé gé rrifia mé e shpejé e kredisé pér sekiorin e familieve
mbetet njé karakteristiké e pérbashkét e vendeve t& rajonit. Niveli i kredive me
probleme ka vijuar 1€ bjeré né & gjitha vendet, si rezultat i pérmirésimit t& kuadrit
& frajtimit & tyre dhe fshirjeve 1€ detyruara. Pakésimi né stokun dhe raportin e
kredive me probleme ka dhéné efekt pozitiv né kapacitetin kreditues t& bankave.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

B-H 3.6 3.0 : 350 386 372 6.8 6.5 Q.3
Magedoni e Veriut 3.0 3.0 21 21 20.8 40.3 403 6.0 6.8 6.5 6.3
Mal i Zi 2.8 3.1 3.9 147 144 628 61.8 128 107 7.0 6.7
Kosové 4.2 4.5 4.1 294 307 169 108 11.6 2.7 :
Serbi 4.9 3.8 44 119 113 597 : 0.3 6.0 7.8 6.4
Shqjipéri 4.2 4.7 4.1 124 122 725 726 -18 -1.6 133 129
Burimi: Komisioni Evropian, “p’- parashikimi i mugjit janar, 2019; ":" mungesé informacioni.
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(12)  N& tregjet financiare botérore, kushtet e financimit jané shtrénguar
disi dhe kané shfaqur njé luhatshméri mé & larté. Kjo ecuri ka reflektuar
pagartésiné mbi zhvillimin e ekonomisé botérore dhe mbizotérimin e pritshmérive
pér shiréngimin e politikés monetare & Rezervés Federale. Si rezultat, indekset
kryesore t& tregjeve & kapifalit kané shfaqur pagéndrueshméri dhe spreadet
e tyre jané zgjeruar. Ng tregjet e vendeve né zhvillim, dinamikat kané gené
mé t& larmishme dhe t& lidhura shpesh me fakioré specifiké. Flukset hyrése &
kapitalit né kéto vende jané moderuar ose jané kthyer né negative, pér shkak
& kushteve mé 1€ shirénguara té likuiditetit né vendet e zhvilluara dhe rrities sé&
tensioneve fregtare.

(13)  Pritiet mé pak optimiste pér ecuriné e ekonomisé botérore, apo
ekonomisé sé& rajoneve t& médha, jané reflektuar edhe né ecuring e tregjeve
t& tiera. Késhtu, né fregjef e kémbimit t& monedhave euro ka shfaqur njé prirje
néngmuese. NE fregjet e [éndéve € para, gmimet e mefaleve dhe t& produkfeve
bujgésore, gjithashtu kané gené né rénie gjaté periudhés. Cmimi i naftés éshte
luhatur gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2018, por prirja rénése éshté forcuar né
fremujorin e fundit & vitit, duke shénuar nivelin 55-60 dollaré amerikané pér
fugi.

Crafik 7. Ecuria e indekseve kryesore né
fregjet e aksioneve
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3. ZHVILLMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(14)  N&é fund t& tremujorit t& treté t& vitit 2018, ekonomia u rrit me 4.5%'3
né terma vjetoré. Kontributi kryesor erdhi nga sektorét e prodhimit dhe t&
shérbimeve, ku dallojné degét: “industri, energji dhe ujg”, “tregti, transport,
akomodim dhe shérbim ushgimor”, dhe “ndértim”. Rritia e kérkesés agregate u
mbéshtet nga zgjerimi i konsumit final & popullatés dhe formimi i kapitalit fiks,
né kushtet kur konsumi final i geverisé ka ardhur né rénie pérgjaté periudhés.
Né kahun frenues ka ndikuar edhe zgjerimi i deficitit t& llogarisé korrente,
kryesisht rriedhojé e zgjerimit 1 tepricés negative né llogariné e t& ardhurave
parésore. Né fregun e punés, norma e papunésisé vijoi prirjen rénése gé
prej dhjeforit 2015, duke shénuar né fund t& vitit nivelin prej 12.3%'4. Pér
periudhén afatshkurtér, pritshmérite mbi nivelet e punésimit mbeten kryesisht
pozitive.

(15)  Politika monetare ruajti ggndrimin lehtésues gjaté periudhés. Ndonése
rezultatet e analizave ekonomike déshmojné pér zhvillime pozitive né aktivitetin
ekonomik, né punésim dhe né besimin e agjentéve & ekonomisé, ende nuk
ka njé reflekiim & tyre né vlerat e inflacionit. Késhtu, né dhjetor t& vitit 2018,
inflacioni vietor shénoi nivelin 1.8%, pa ndryshim kundreijt njé viti mé& paré'”.
Ecuria e inflacionit ka reflektuar goditjet e pérkohshme nga kahu i ofertés dhe
efektin frenues & mbicmimit t& kursit & kémbimit t& lekut. Sidogoft€, Banka
e Shqipérisé pret gé efekti i zhvillimeve pozitive ekonomike 1€ shtrihet edhe
né periudhat né vijim, duke béré qé vlerat e inflacionit t& Iévizin drejt nivelit
objektiv prej 3% né afatin e mesém.

(16)  Politika fiskale ka ruajtur géndrimin e saj konsolidues. Deficiti buxhetor
i vitit 2018 shénoi vlerén 27 miliardé leké, duke gené rreth 4 miliardé leké
mé i ulét se njé vit mé paré. Né ngushtimin vietor t& vlerés sé deficitit buxhetor,
ndikoi rritja e t& ardhurave buxhetore me 4.4% kundrejt rrities prej 3.1% t&
shpenzimeve buxhefore. Shpeitésia e krijimit & deficitit buxhetor ishte mé e larté
né tremujorin e fundit t& vitit, duke evidentuar sérish nevojén pér shpérmdarien e
shpenzimeve, vecanérisht t& atyre kapitale, né pérputhje me objekfivat dhe né
ményré konsistente pérgjaté vitit financiar.

(17)  N&é fund t& tremujorit t& katért t& vitit 2018, bilanci i pérgjithshém i
pagesave rezultoi me zgjerim & mijeteve valutore pér rreth 274 milioné euro.

' Kjo éshté vlera e publikuar nga Instituti i Statistikave (INSTAT) né datén e dérgimit & kétij raporti
pér shayrtim nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé. Prej asaj date, INSTAT-i ka
rishikuar vlerén e rrifies ekonomike t& tfremujorit 16 treté & 2018, né 4.66%, dhe ka publikuar
edhe normén e rrities ekonomike 1é tremujorit & katért & vitit 2018, prej 3.1%. Vlerésohet se
kéto vlera nuk sjellin ndryshime 1& réndésishme né analizén e raportit.

4 Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 12.4% né T2-2018, dhe 12.2% né T3-2018.
15 Né T13-2018 dhe T4-2017, vierat e inflacionit ishin pérkatésisht 2.2% dhe 1.8%.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6éM2-2018

Deficiti i llogarisé korrente u zgjerua me 17% né ferma vieforg, né nivelin 364
milioné euro, né sajé t& thellimit t& deficitit 1€ mallrave me 8% dhe ngushtimit
& fepricés pozitive né llogaring e t& ardhurave dytésore me rreth 6%. Tek kjo
e fundit, t& ardhurat nga emigrantét u vlerésuan né 170 milioné euro, me njé
rénie prej 2%. Teprica pozitive e llogarisé sé shérbimeve u tkurr lehté, me 1.3%,
ndérsa feprica pozitive e t& ardhurave parésore pothuaj u dyfishua. Teprica
e llogarisé kapitale dhe ajo e llogarisé financiare, mbuluan plotésisht deficitin
e llogarisé korrente. Né llogariné financiare, flukset hyrése (rritie e defyrimeve
financiare me botén) u rritén me 29% dhe shénuan 541 milioné euro, & ndara
pothuaj né ményré & barabarté mes flukseve né formén e investimeve € huaja
direkte dhe atyre né formén e detyrimeve financiare. Pérgjaté vitit 2018,
vlerésohet gé deficiti i llogarisé korrente u ngushtua me 0.7%, né nivelin 860
milioné euro, ndérsa investimet e huaja direkte u rritén me rreth 14%, ose me
1,022 milioné euro.
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4. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

4.1. TREGJET
TREGU | LETRAVE ME VIERE

(18)  Gijaté periudhés, norma mesatare e interesit t& borxhit t& geverisé ka
réné. N& fund & vitit, kjo normé ishte rreth 2.4%, duke gené mé e ulét me gati |
piké pérgindje né krahasim me nivelin e fundit 1€ gjashtémujorit 1€ paré & 2018
dhe me rreth 0.6 piké pérgindje kundreit nivelit & fundit t& vitit 2017 Struktura
e borxhit & brendshém né lek vijon t& dominohet nga ai afatshkurtér (66%),
ndonése kjo peshé ka ardhur né rénie. Borxhi i brendshém né lek, i emetuar
gjaté gjashtémujorit t& dyté t& kétij viti, ishte rreth 124 miliardé leké, ose 32% mé
i ulét né krahasim me borxhin e emetuar gjaté gjashtémujorit € méparshém dhe
pothuajse i njéjté me borxhin e emetuar gjaté gjashtémujorit 1€ dyté té vitit 2017

(19)  Pér titujt afatshkurtér t& borxhit, norma mesatare e interesit shénoi
rénie né kushtet e rénies s& véllimeve t& emetimit. Gjafé periudhés, emetimet e
fitujve 1€ borxhit t& geverisé né formén e bonove 1é thesarit ishin rreth 82 miliardé
leké, duke gené 36% dhe 10% mé pak se pérkatésisht fundi i gjashtémujorit &
paré & 2018 dhe fundi i vitit & kaluar. Oferta pér investim n& bono thesari,
pothuaj ka mbuluar gjithmoné kérkesén pér huamarrje t€ shpallur nga geveria
né kéta fituj. Si rezultat, norma mesatare e interesit & bonove 1€ thesarit shénoi
rénie nga gjashtémujori i kaluar (me 0.7 piké pérgindje) dhe ndaj fundit &
vitit 2017 [me 0.6 piké pérqgindje), duke shénuar 1.7%. Pér bonot me afat
maturimi 12-mujor, pér & cilat preferenca e investitoréve mbetet e lart€, ulja e

. Crafik 9. Ecuria e normés mesatare t& interesit 1 1 Grafik 10. Pérbéria e borxhit & emetuar gjaté

t& letrave me vleré & borxhit, né % periudhés 6MI 2015 - 6MIl 2018
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Crafik 11. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t& bonove t&

thesarit, p&r &M Il - 2018
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(20)

normés sé kthimit gjaté periudhés ishte rreth 0.4 piké pérgindjeje, duke shénuar
1.5% né emetimin e fundit & vitit 2018.

Crafik 12. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t&

obligacioneve, pér &M Il - 2018
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Norma mesatare interesit pér titujt afatgjaté t& borxhit shénoi
gjithashtu rénie, ndonése véllimi i emetimit & tyre né terma vjetoré ishte mé i

larté. Emetimet e titujve t& borxhit né formén e obligacioneve ishin rreth 43 miliardé
leké, ose 24% mé pak se né gjashémujorin e kaluar, por krahasuar me t& njgjtén
periudhé njé vit mé paré, volumi i emetimeve ishte rreth 1

6% mé ilarté. Rreth 80% e

véllimit & obligacioneve t& emetuara pérbéhet nga obligacionet me afat maturimi 2
dhe 5viegar, me normé interesi € fiksuar. Né ¢do rast, shuma e ofruar pér investim

Grafik 13. Véllimi dhe norma mesatare e

ponderuar e bonove 1€ thesarit né fregun primar
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ka gené mé e laré sesa kérkesa pér huamarrie nga geveria. Si rezuliat, norma
mesatare e ponderuar e interesit & obligacioneve né leké pér gjashtémujorin e dyté
rezulioi 3.7%, gati 0.7 piké pérgindieje mé e ulét né krahasim me njé vit mé paré.

Grafik 14. Véllimi dhe norma mesatare e
ponderuar e obligacioneve né tregun primar
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TREGU NDERBANKAR

(21)  Gjatéperiudhés, véllimi mesatar i transaksioneve né tregun ndérbankar

shénoi rritje, ndérsa normat mesatare t& interesit géndruan prang nivelit t&

normés bazé & interesit t& vendosur nga Banka e Shqipérisé. Késhtu, véllimi

i huamarries 1-ditore shénoi njé rritie prej 13% ndaj gjashtémujorit 1€ kaluar,

ndérsa véllimi i transaksioneve 7-ditore u rrit me

T 62%. Normat mesatare - interesit pér transaksionet

Crafik 15. Normat e interesit né tregun ' ndérbankare me afat 1-ditor dhe 7-ditor rané
ndérbankar . pérkatésisht né nivelin 1.04% dhe 1.05%. Huamarria
f i leké % . me afaf maturimi 1-mujor ka réné ndjeshém (me 86%),
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(22) Gjaté periudhés, mbigmimi i lekut ndaj euros
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e fynd 8 vitit 2017 Kundreijt dollarit amerikan, leku

Crafik 16. Ecuria e kursit t& kémbimit né tregun u néncmua, duke reflektuar zhvillimet né tregjet
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e Burimi: Banka e Shqipérisé. | pozifive. N& krahasim me periudhén e méparshme

dhe pririen afotgjaté t& kéfij tregu, véllimi i shitieve
dhe ¢mimet kané shénuar rritie. Pritiet e agjentéve pér t& ardhmen afatshkurtér
dhe afafgjaté vijojné € jené opfimiste, ndonése né nivele mé t& uléta né
krahasim me dy gjashtémujorét e kaluar. Edhe ecuria e lejeve t& ndértimit, e
cila mund t& konsiderohet si njé fregues paraprirés i zhvillimeve né tregun e

16

> Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé, né mbledhjen e datés 6 gershor 2018, miratoi
pérdorimin e ndérhyrjeve né tregun e brendshém valutor, si instrument i politikés monetare.
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pasurive t& paluajtshme, ka gené pozitive, duke gené se numri i lejeve gjaté
gjashtémujorit 1€ dyté & vitit ka shénuar rritie € ndjeshme né krahasim me
periudhat paraardhése.

(24)  Cmimet e banesave t& llogaritura sipas Indeksit Fischer, pér shitjet
e kryera gjaté periudhés, jané rritur me 5% né krahasim me gjashtémujorin
e paré dhe me 15.2% né krahasim me periudhén bazé (viti 2013). Indeksi
ndértohet mbi bazén e informacionit & raportuar nga shogérité e ndértimit dhe
agjentét gé operojné né fregun e pasurive 1€ paluajtshme. Indeksi Fischer pér
shitief e realizuara né zonén e Tiranés - pérfshin qendrén, periferiné dhe zonat
jashté qytetit - regjistroi njé rritie prej 3.8% ndaj periudhés paraardhése dhe
14.2% ndaj periudhés bazé.

(25)  Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme né tregun e pasurive
t& paluajtshme ishte pérgjithésisht neutral'?, por balanca e pérgjigieve, duke
filluar g& nga gjysma e dyté e vitit 2017, &shté pémmirésuar dukshém né
krahasim me mesataren afatgjoté t& kétij treguesi. Edhe balanca nefo mbi
ecuriné e pritur & ¢mimeve regjistroi vleré pozitive, por disi mé t& ulét né
krahasim me dy periudhat paraardhése.

‘ Crafik 17. Ecuria e Indeksit Fischer né rang Crafik 18. Cilésia e kredisé pér blerje
vendi dhe pér Tiranén pasurish t& paluajtshme
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(26)  Treguesit e drejtpérdrejté dhe t& térthorté t& aktivitetit né tregun e
pasurive & paluajtshme sugjerojné qé oferta dhe kérkesa kang treguar
pérgjithésisht rritie gjaté periudhés. Né tregun e pasurive € paluajtshme,
kérkesa pérgjithésisht reflekton zhvillimet demografike, ecuring e € ardhurave
dhe kushtet e financimit pér blerje apo zhvillim & pasurive t& paluajtshme,
ndérsa oferta ésht€ e lidhur me numrin e lejeve t& ndértimit dhe me numrin e

7 Kjo do 1& thoté gé numri i alyre gé jané pérgjigjur “situata éshté pérkegésuar né krahasim me
periudhén e kaluar” éshté pothuajse i njéjté me numrin e alyre gé jané pérgjigjur gé situata
ka gené mé e miré.
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pronave (i€ reja dhe ekzistuese] qé ofrohen pér shitie né ¢do periudhé. Né
interpretimin e ecurisé s& indeksit, duhet t& konsiderohen faktorét e méposhtém
dhe mundésia qé efekii i tyre t& shirihet pértej periudhés sé analizuar. Mé
konkretisht, nga dy kéndvéshtrime.

a)

b)

Nga kéndvéshtrimi i kérkesés:

t& dhénat e sektorit bankar pér periudhén tregojné njé rénie € lehté t&
fepricés sé kredisé pér blerje pasurish t& paluajtshme gjaté gjashtemujorit,
por nivel mé t& larté né krahasim me njé vit mé pare;

normat e interesit 1& kredisé pér pasuri t& paluajtshme kané shénuar rritje
& lehté gjaté gjysmés sé dyté té vitit;

& infervistuarit raportojné gé rreth 54% e pronave pér banim dhe e atyre
pér pérdorim fregfar € shitura prej tyre jané bleré me hua bankare;
nga vrojtimi i akfivitetit kreditues 1€ Bankés sé Shqipérisé, gjaté T4 2018,
rezultoi se kérkesa e individéve pér kredi pér pasuri t& paluajtshme ka
ardhur né rritie, ndérkohé gé kushtet e miratimit pér kété lloj kredie dhe
pér kété kategori huamarrésish kané vijuar té lehtésohen;

& intervistuarit jané shprehur gé koha mesatare e shities sé pronave né
rang vendi, gjofé gjoshtémujorit t& dyté & vifit, ishte mesatarisht 10.9 muaj
ose reth 1 muaj mé e gjaté se né gjashtémujorin e kaluar. Pér Tiranén
dhe Zonat e Tiera, koha e shities &shté rritur me rreth 1-2 muaj, ndérsa pér
zonén e Bregdetit koha e shities &shté shkurtuar me rreth 2.5 muai.

Nga kéndvéshtrimi i ofertés:

ashtu si edhe né gjashtémujorin e paré € vitit 2018, t& dhénat e
INSTAT-it tregojné njé rritie 1€ genésishme t& sipérfages dhe numrit &
lejeve t& ndértimit pér objekte banimi, gjaté periudhés;

rezultatet e vrojtimit fregojné gé véllimet e shitieve jané rritur vetém pér
gendrén dhe perifering e Tiranés, dhe kané shénuar rénie né Bregdet
dhe né Zonat e Tjera & vendit;

teprica e kredisé pér ndértim é&shté rritur me 8.7% né krahasim me
fundin e gjashtémujorit 1€ paré, dhe me 3.1% né krahasim me fundin
e vitit t& kaluar. Kredia pér ndértim z& 15% té tepricés sé kredisé pér
bizneset dhe kjo peshé ka ardhur né rritie, por mbetet nén nivelin prej
rreth 20% t& regjistruar gjaté harkut kohor 2007-2011;

cilésia e kredisé pér pasuri t& paluajtshme éshté pérmirésuar dhe raporti
i kredive me probleme ka réné né 5.7%, nga 6.8% né gershor 2018
dhe 7% njé vit mé paré.

4.3. SISTEMET E PAGESAVE

(27)

Gjaté periudhés, infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e

pagesave né monedhén vendase ka funksionuar me siguri dhe efikasitet, duke

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6éM2-2018

mbéshtetur ggndrueshmériné financiare dhe zbatimin e politikés monetare. N&
ferma t& akfivitetit t& procesimit, né sistemin AIPS u shlyen/procesuan 63,569
pagesa gjaté periudhés, me nié vleré prej 5,408 miliardé lekésh. Numri dhe
vlera e fransaksioneve jané rritur pérkatésisht me 1.8% dhe 45%, krahasuar me

gjashtémujorin e paré fé vitit. Né sistemin e pagesave me vleré t& vogel AECH,
gjaté periudhés, jané kleruar 340,849 pagesa, me njé vleré mesatare pér
fransaksion prej rreth 172,000 lekésh. Krahasuar me gjashtémujorin e paré
& vitit, aktiviteti i sistemit AECH ka regjistruar rritie, si né numér, ashtu edhe né

vleré (me rreth 17%).

AIPS

Milioné Lek Trans.
- 63800
L 63600
r 63400
L 63200
+ 63000
62800
b 62600
62400
L 62200
62000

——-+ 61800

| 5550000~
! 5350000
| 5150000
| 4950000+
| 4750000
3 45500004
! 4350000+
! 4150000+
! 3950000
! 3750000+

3550000 N

Janar - Qershor 2018 Korrik-Dhjetor 2018

1Vlera e transaksioneve
Numri i fransaksioneve (djathtas)

Numér

Crafik 19. Ecuria e akfivitetit né AIPS (majtas] dhe AECH (djathtas)

Milioné Lek AECH

60,000 -
58,000 -
56,000
54,000
52,000
50,000
48,000 -
46,000

44,000 -

Janar - Qershor 2018 Korrik- Dhjetor 2018

1Vlera e transaksioneve

Numri i fransaksioneve (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Numér trans.

r 350000
- 340000
L 330000
L 320000
+ 310000
r 300000
F 200000
280000
L 270000
-t 260000

(28)

Nga ana tjefér, éshte véné re njé rritie e numrit
& fransfertave t& kreditit né formén joletér (infernet
banking, mobile banking), si dhe nijé rritie e numrit
dhe vlerés sé transaksioneve té kryera me karta.

Né ftérésiné e pagesave, ato
elektronike vijojné rritien. Transfertat e kreditit
vijoiné & mbizotérojné né instrumentet e pagesave,
por pesha e kéfij instrumenti ka réng, duke reflektuar
rénien né numrin e instrumenteve né formén lefér.

né formé

8000000.5
7000000.5'
6000000.5
5000000.5-
4000000.5-
3000000.5
2000000.5
1000000.5-

Crafik 20. Ecuria e insfrumenteve & pagesave

né numér dhe né vleré

+ 4000000.
+ 3500000.
£ 3000000.
| ] |
n Ao
£ 2000000.
11500000,
+ 1000000.
£ 500000.1
o T o o o o 101
= = = = =
o o o o o
=] < = =4 =
N W, o N @

Transferta kreditimi 1€ iniciuara nga klientét
1Pagesa & inicivara nga klientét me karté
1Debitimi direkt

1Pagesa me para elekironike

1Ceqet

Vlera e pagesave & klientéve (djathtas)
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5. POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE
BIZNESEVE

(29)  Gjaté periudhés, pozicioni kreditor i individéve &shté zgjeruar, ndérsa
pozicioni debitor i bizneseve'® &shté ngushtuar. Pér sektorin e individéve, rritia
e depozitave me 3% ka gené mé e shpejté se rritja e kredisé me 1.8%, dhe
kontributin kryesor né rritien e depozitave e ka dhéné monedha e huaj'?. Si
rezultat i késaj ecurie, pozicioni kreditor i sektorit &shté zgjeruar me 3.2%. Pér
sektorin e biznesit, depozitat u rritén me 4.7%, ndérsa kredia u tkurr me 0.8%2°
Edhe né kéfé rast, kontributi i monedhés sé huaj ka gené i réndésishém. Si
rezultat, pozicioni debitor i bizneseve u ngushtua me 7.1%.

””””””””””””””””” (30) Sipas t&¢ dhénave t& fundit t& vitit 2018,

Grafik 21. Pozicioni financiar i individéve dhe
bizneseve [miliardé lekg)

kursimet e individéve rezidenté u rritén me 1.2% ose
me 13 miliardé leké gjaté periudhés, por mbeten
16 miliardg leké mé t& uléta né krahasim me fundin
e vitit 2017. Depozitat né leké dhe né valuté vijojné
& zéné mbi 80% f& kursimeve t& pérgjithshme t&
individéve, ndérkohé gé investimet né obligacione,
bono thesari dhe né fondet e investimeve zéné
pérkatésisht 6.9%, 5.3% dhe 5.1% & totalit t&
miefeve financiare & individéve. Gjaté periudhés,
individét kané rritur investimet e tyre né formén e
depozitave (kryesisht né formén e depozitave né
valuté), ndérkohé gé investimet né bono thesari dhe
né fonde investimi kané réné lehté né ferma nominalé
(pérkatésisht me 8% dhe 10%) dhe né peshé, ndaj

Burimi: Banka e Shaipérisé. | 4 kturés s& investimeve.

Tabelé 3. Aktivet e individéve rezidenté né sistemin financiar

Depozita né |eke 454 3 403 4651 42 ] 4@7 2 45@ ARAR 4@2 8 412
Depozita né valuté 4764 423 4328 392 4695 ‘ 4471 403 4646 414
Bono thesari 65.2 5.8 67.3 6.1 63.6 5.6 65.1 59 5904 5.3
Obligacione 645 57 679 6.1 72.1 6.3 77.4 7 77.1 6.9
Fondet e investimeve 654 5.8 /0.8 6.4 65.1 57 62.5 5.6 57.3 5.1
Fondet e pensioneve 1.2 0.1 1.3 0.1 16 0.1 18 02 2.1 0.2

private vullnefare

Portofoli i individéve  1,127.00 100 1,105.20 100 1,139.10 100 1,110.60 100 1,123.30 100

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare.

'8 Kjo analizé mbéshtetet vetém mbi & dhénat pér depozitat dhe kredité e bizneseve dhe
individéve né sekiorin bankar.

Edhe zhvillimet vjetore jané né & njéjtin kah, por né kéfé rast pér shkak 1€ rrities mé 1& shpejté
t& kredisé me 3.9%, kundrejt rrities s& depozitave me 1.0%. N& rriien e kredisé, kontributin
kryesor e ka dhéné monedha vendase.

Edhe né kéfé rast, zhvillimet vjetore mbeten né 1& njéjtin kah, ku rritia e depozitave me 5.4%,
u shogérua me rénien e kredisé me rreth 2.0%.

Banka e Shqipérisé C/
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5.1. KREDITIMI | INDIVIDEVE?' DHE RREZIKU | KREDISE

(31)  Gjaté periudhés, kredia pér individé u rrit me 1.8%22. Rritia ka ardhur
si pasojé e rrities sé kredisé pér individét né leké, gié gé ka sjellé edhe rritie
& peshés sé kredisé né leké né strukiurén e pérgjithshme t& kredisé?®. Brenda
kredisé né valuté, pesha e kredisé s& pambrojtur né valuté ndaj tepricés
fotale t& kredisé né valuté dhéné individéve ra né 46.5%, nga reth 52% njé
gjashtemujor dhe njé vit mé paré.

Crafik 22. Struktura e kredisé pér individé sipas afatit t& maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

=Kredi afatshkurtér =Kredia né leké
= Kredi afatmesém =Kredia e mbrojtur né valuté
=Kredi afatgjaté =Kredia e pambrojtur né valuté

(32) Cilssia e portofolit t& kredisé s& individéve &shté pérmirésuar gjaté
gjithé vitit 2018, dhe kontributin kryesor e ka dhéné kredia né leké. Gjaté
periudhés, raporti i kredive me probleme ra me 1.2 piké pérgindje né nivelin
6.4%*. Pér portofolin né leké, raporti i kredive me probleme ra me 1 piké
pérgindje, né nivelin 5.5%, ndérsa raporti i kredive me probleme né valuté
shénoi 8.8%, pa ndryshime & réndésishme gjafé vitit. Tek portofoli né valutg,
cilésia e portofolit t& kredisé sé pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit éshté
pérmirésuar ndjeshém?. Rritia e nivelit t& arkétimeve vijon 1€ jopé kontributin
kryesor né rénien e kredisé me probleme pér individét.

Analiza mbi strukturén e kredisé sipas afatit dhe monedhés, i referohet vetém individéve
rezidenté.

Vetém pér individét rezidenté, rritja ishte 1.7%. INé terma vjetoré, rrifja e kredisé pér individét
ishte rreth 3.8% dhe pér individét rezidenté 3.5%.

Pesha e kredisé né leké arriti né 65.5%, duke gené pérkatésisht 1.2 dhe 6.2 piké pérgindjeje
mé e larté se né gershor 2018 dhe dhjetor 2017

Pérmirésimi né raportin e kredisé me probleme pér individét vijon gé prej muajit gershor 2015.
Raporti i kredisé me probleme pér krediné e pambrojtur né valuté v vl né 8.7%, nga 10.7%

né gershor 2018 dhe 9.8% né dhjetor 2017.

@ Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 5.1: REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé familjeve kryhet ¢do gjashté
muaj, mbi njé kampion rastésor prej 1210 familjesh, nga té cilat 54% jetojné
né zonat urbane dhe 46% né zonat rurale té vendit.

Gjaté periudhés, numri total i t€ punésuarve né kampionin e vrojtuar ka shénuar
rritie, krahasvar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Né terma
vjetore, rritja ka ardhur nga rritja e t€ punésuarve né sektorin privat dhe rritja
e numrit 18 té vetépunésuarve, ndérkohé qé numri i t€ punésuarve né sektorin
shtetéror ka rezultuar né rénie gjaté vitit.

Niveli i pérgjithshém i té ardhurave dhe shpenzimeve té familjeve, né térési,
éshté rritur. Rritia e té ardhurave ka gené disi mé e larté né krahasim me
shpenzimet, gjé qé ka sjellé njé pérmirésim té lehté té balancés financiare (té
ardhura — shpenzime) té familjeve.

Rreth 26% e familjeve 1€ pérgjigjura deklarojné se kané hua pér té paguar. Kjo
peshé ka réné me 2 piké pérqgindje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe
njé vit mé paré, duke mbetur nén mesataren historike té vrojtuar. Tek kéto familje,
indekset e t& ardhurave dhe té shpenzimeve kané shénuar rénie gjaté periudhés.

Totali i tepricés sé raportuar 1€ huasé rezulton né rénie krahasuar me vrojtimin
e kaluar dhe njé vit mé paré. Rreth 70% e vlerés sé huasé éshté siguruar nga
burime formale dhe 30% nga burime joformale. Kjo strukturé, reflekton rénien
e ndjeshme & huamarrjes formale krahasuar me 6-mujorin e kaluar dhe me njé
vit mé paré. Ndryshimi mund té jeté kryesisht statistikor, i theksuar nga procesi
i rishikimit t& kampionit t& familjeve 1€ intervistuara.?®

Rreth 86% e huasé éshté marré né leké, ndérsa 14% né euro. Rreth 27% e tepricés
sé huasé deklarohet pér blerjen/riparimin e njé prone, 44% pér zhvillimin e
njé biznesi dhe vetém 9% pér konsum. Gjaté periudhés sé vrojtuar, pesha e
huamarrjes pér “blerje/riparim prone” ka shénuar rénie, ndérkohé qé pesha e
huamarrjes pér “zhvillim biznesi” dhe pér “konsum” éshté rritur.

Familjet huamarrése raportojné se késti i huasé, gjaté periudhés referuese, ka
réné, si pasojé e rénies né normén e ponderuar té inferesit té kredisé pér individét.
Rreth 59% e familjeve huamarrése deklarojné se aftésia e tyre paguese nuk ka
ndryshuar, ndérsa pjesa tietér deklarojné kryesisht pérmirésim krahasuar me
6-mujorin paraardhés dhe me njé vit mé paré. Pér gjashtémujorin e ardhshém
(giysma e paré e vitit 2019), shumica e familieve huamarrése (rreth 80% e
familjeve) nuk presin ndryshim té aftésisé sé tyre paguese, ndérsa balanca neto
e pjesés fjetér t& t& pérgjigjurve tregon pritie mé té dobéta.

Mundésia pér té marré hua gjaté pjesés sé paré té vitit 2019, vlerésohet disi
né rénie krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré, gjé qé
déshmon pér njé kérkesé ende t& pagéndrueshme té familieve pér huamarrie.

2 Si pjesé e rishikimit 1& rregullt 1& kampionit & infervistuar, pér kété vrojtim jané ndryshuar
nga INSTAT rreth 20% e familjeve & kampionit.

Banka e Shqipérisé



(33) Ngarkesa me borxh e familieve mbetet né nivele relativisht t&
pérshtatshme dhe ka ardhur né rénie. Nga vrojtimi i gjendies financiare dhe
huamarries s& familjeve rezulton se, né fund t& gjashtémujorit t& dyte 2018,
rreth 26% e familjeve shqiptare kané € paktén njé borxh pér t& paguar. Kjo
peshé ka réné krahasuar me dy periudhat paraardhése dhe éshté 3 pike
pérgindieje nén mesataren historike (gé prej vitit 2010). Nése analizohet
ecuria e t& ardhurave dhe shpenzimeve t€ familieve huamarrése, konstatohet
qé indekset e 1€ ardhurave dhe shpenzimeve & tyre kané réné gjaté periudhés,
pothuaj né & njgjten mase.

Grafik 23. Indeksi i t& ardhurave dhe Grafik 24. Huamarrj

shpenzimeve pér familjet huomarrése

s-Indeksi i shpenzimeve

(34)  Gijaté periudhés ka ndodhur njé zhvendosie e lehté e shpérndarjes sé
huamarries né favor t& raporteve mé 18 larta kést huaje/té ardhura 18 familjes.
Raporti i pagesés ndaj totalit t& & ardhurave arrin “deri né 10%" pér 40% t&
familieve huamarrése, "10-30%" pér 35% 1€ familieve dhe "mbi 30% & t&
ardhurave” pér 26% té familieve. Pesha e familieve gé raportojné se pagesa
e kredisé ndaj totalit 1 t& ardhurave &shte mbi 30% &shte rritur me & piké
pérgindje né krahasim me gjashtémujorin e paré & vitit.

(35) Kérkesa pér huamarrie e familjeve vijon t& mbetet e moderuar. Sipas
vrojtimit, meth 63% e t& pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin & marrin
hua té re né  muajt e ardhshém”, dhe kjo peshé &shté rritur lehté krahasuar me
O-mujorin e kaluar. Indeksi i mundésisé pér € rimarré njé hua té re ka rezultuar
0.157%, si dhe ka réné lehté ndaj vlerés sé llogaritur nga vrojtimi i kaluar
dhe krahasuar me njé vit mé paré, duke mbetur nén mesataren afatgjate. Tek

27

Indeksi éshté llogaritur si mesatare e peshuar e pérgindjes sé pérgjigjeve pér secilén alternativé
me koeficientét pérkatés. Pér pércaktimin e koeficientéve, intervali O-1 éshté ndaré né
nénintervale me gjatési t& barabarté 0.33 njési. Koeficientét pér secilén alternativé rezultojné:
O ("nuk ka asnjé mundési’), 0.33 ("ka pak mundési’), 0.66 (*ka shumé mundési”) dhe 1
(“éshté e sigurt”). Indeksi i pérfituar merr viera nga O né 1, ku sa mé afér O 1& rezuliojé viera
e indeksit, ag mé e vogél éshté mundésia pér 1& marré hua 1é re dhe, sa mé afér 1-shit, aq
mé e larté mundésia pér 1€ marré hua té re né 6 muajt e ardhshém.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 25. Indeksi i marries/rimarrjes sé njé
huaje né 6 muaijt e ardhshém (Total i kampionit)

huamarrésit g& deklarojné se planifikojné & marrin hua, pesha e huamarrésve
€ rinj [gé nuk kané borxh) éshté rritur lehte, né 59%.

Crafik 26. Familjet gé planifikojné t€ marrin hua
né 6 muajt e ardhshém
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5.2. KREDITIMI | BIZNESEVE?® DHE RREZIKU | KREDISE

(36)  Gjaté gjysmés sé dyté t&é vitit, teprica e kredisé s& dhéné pér bizneset
éshté zvogéluar dhe ndikimin kryesor né kété ecuri e ka dhéné kredia pér
bizneset rezidente. Pesha e kredisé né valuté vijon t& luhatet rreth vierés 62%,
pa shénuar ndryshime gjaté periudhés, ndérsa pesha e kredisé s&¢ pambrojtur
nga léviziet e pafavorshme t& kursit & kémbimit ndaj totalit & kredisé pér
bizneset u ngjit né nivelin 25%%7. Né strukiurén e kredisé pér bizneset sipas
afatit & maturimit, &shté vérejtur nié rritie e lehté e kredisé afatshkurtér dhe
afatmesme, pérkundér rénies sé kredisé afatgjaté®. Teprica e kredisé sé dhéné
pér bizneset rezidente®!, gjaté periudhés, u tkurr me 3.1 miliardé leké (ose me
1%), né nivelin 318 miliardé leké. Kontribut né kété ecuri dhané tkurrja e tepricés
s& kredisé pér “pasuri & paluajtshme” dhe asaj pér “kapital garkullues”. Sipas
monedhave, kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé kredisé pér bizneset
rezidente, gjaté periudhés, e dha tkurrja e kredisé né monedhén vendase, me
rmeth 1.8 miliardé leké (ose 1.4%), ndiekur nga kredia né dollar amerikan, e
cila u tkurr me 1.3 miliardé leké (ose 6%).

28 Andliza mbi strukiurén e kredisé sipas afatit dhe monedhés, i referohet vetém bizneseve

rezidente.

Pesha e saj, né gershor 2018 dhe dhjetor 2017, ishte sa pérkatésisht 23.8% dhe 24.7% e
fotalit t& kredisé pér bizneset.

Kredia afatshkurtér dhe ajo afaimesme u ngjitén né nivelin 31.6% dhe 19.8% pérgjaté
periudhés, pérkatésisht 2.2 p.p dhe 1.2 p.p mé i larta se njé gjashiémujor mé paré; ndérsa,
kredia afatgjaté ra me 3.4 p.p, duke zbritur né nivelin prej 46.6%.

Pérbén rreth 62% 16 kredisé pér subjeket rezidente.
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Crafik 27. Struktura e kredisé pér bizneset sipas afatit & maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

4
-

= Kredi afatshkurtér = Kredia né leké
u Kredi afatmesém = Kredia e mbrojtur né valuté
= Kredi ofatgjaté = Kredia e pambrojtur né valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé. |
(37)  Gjaté vitit 2018, &sht& rritur pesha e kredisé pér bizneset e vogla
dhe t& mesme. Peshat e kredisé pér kéto dy kategori t& bizneseve jané ngjitur
pérkatésisht né 24.6% dhe 23.5% 1€ totalit t& kredisé pér bizneset, ndérsa pesha
e kredisé pér bizneset e médha ra né 51.8%%. Gjaté periudhés, pér f tre llojet
e bizneseve & ndara sipas madhésisé, éshté vérejtur rritie e peshés sé kredisé
afatmesme. Kjo dukuri ka gené mé e theksuar né rastin e biznesit & mesém®.

Pér biznesin e mesém dhe biznesin e madh &shté mitur pesha e kredisé né leke,
ndérsa pér biznesin e vogél éshté rritur pesha e kredisé né valuté®*.

100% -
90% 4
80% -
70% 2
60% |
50% -
40%
30% -
20%
10% -

0% + -

Biznesi i vogél Biznesi | mesém Biznesi i madh

u Biznesi i vogél u Kredi afatshkurtér
uBiznesi i mesém uKredi afatmesém
uBiznesi i madh uKredi afafgjaté

32 Kéfo vlera shénonin pérkatésisht: 55.5% (B. i madh); 22.8% (B. i mesém) dhe 21.7% (B. i
vogél] né dhjetor 2017; ndérsa né gershor 2018, ato ishin pérkatésisht: 52.7%; 22.9%;
dhe 24.4%.

3 Né terma vietoré, & fre llojet e bizneseve kané rritur krediné afaigjaté dhe kané ulur até
afatshkurtér.

3 N8 ferma vjetoré, 1 fre llojet e bizneseve kané rritur peshén e kredifimit né monedhé 1& huaj,
pérkundér rénies sé asaj né monedhén vendase, ku spikat biznesi i madh.
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(38) Cilsia e portofolit t& kredisé pér bizneset ka shénuar pérmirésim né
t& gjithe pérbérésit e saj, gjaté periudhés dhe né terma vietoré. N& dhietor
2018, raporti i kredisé me probleme pér bizneset (RKP) zbriti né nivelin 14.3%,
nga 17.1% dhe 16.9% pérkatésisht né gershor 2018 dhe dhjetor 2017

HAPESIRE INFORMUESE 5.2: REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Vrojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet ¢do gjashté
muaj, qé prej vitit 2010. Duke fillvar nga gjashtémujori i paré té vitit 2016,
ky vrojtim éshté hedhur né terren me njé kampion té zgjeruar prej rreth 1200
ndérmarrjesh 1é t& gjitha pérmasave, € shtrira gjeografikisht né & gjithé vendin
dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé.

Gijaté periudhés, bizneset raportojné se problematikat lidhur me aksesin né
financim dhe kostot e financimit vlerésohen né rritie nga ndérmarrjet e mesme,
por né zbutie nga ndérmarrjet e vogla dhe t¢ médha.

Konkurrenca dhe gjetja e tregut vijojné té konsiderohen si sfidat kryesore pér
aktivitetin e ndérmarrjeve. Gjaté periudhés, réndésia e konkurrencés vlerésohet
disi né rritie pér ndérmarrjet e mesme, por né rénie pér ndérmarrjet e vogla dhe
t& médha, ndérsa problematikat lidhur me gjetjen e tregut vlerésohen né zbutje.

Ecuria e shitjeve vlerésohet né rritie gjaté gjashtémujorit t& dyté 2018, pér
ndérmarrjet e mesme dhe t& médha, dhe né rénie pér ndérmarrjet e vogla,
por éshté pérmirésuar krahasuar me periudhén e kaluar. Né linjé me ecuriné
e shitieve, ndérmarrijet e vogla vijojné té vlerésojné ulje té rezultatit financiar,
ndérkohé gé ndérmarrjet e mesme dhe t€ médha kané vlerésuar rritie & tij
gjaté periudhés. Ecuria pozitive e nivelit té shitieve dhe & rezultatit financiar
éshté reflektuar edhe né zgjerimin e veprimtarisé sé ndérmarrjeve t& mesme
dhe t&€ médha, ndérkohé qé ndérmarrjet e vogla nuk kané raportuar zgjerim
t& veprimtarisé sé tyre gjaté periudhés. Pritiet e ndérmarrjeve té té gjitha
madhésive paragiten pozitive lidhur me shitjet, rezultatin financiar dhe zgjerimin
e veprimtarisé, por subjektet shprehen mé pak optimiste né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar, vecanérisht né rastin e ndérmarrjeve té vogla.

Gjaté periudhés, mé shumé gjysma e totalit t& ndérmarrjeve té pérgjigjura e
kané financuar veprimtariné e tyre pérmes shitieve. Huamarrja, si burim mé
vete apo i kombinuar, éshté pérdorur nga 19.4% e ndérmarrjeve té médha,
17.8% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 14% e ndérmarrjeve té vogla. Rreth
42.2% e totalit t& ndérmarrjeve (464 ndérmarrje gjithsej) shprehen se kané
njé hua pér té paguar. Kjo peshé ka shénuar njé rénie té lehté krahasuar me
gjashtémujorin e paré 2018 pér ndérmarrjet e médha dhe t€ mesme, dhe rritje
me 2.8 piké pérqgindje (p.p.) né rastin e ndérmarrjeve & vogla. Rreth 85.4% e
totalit t¢ ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se i jané drejtuar bankave pér té
siguruar hua dhe kjo peshé ka réné me 3 p.p. né terma gjashtémujoré dhe me
6 p.p. né terma vjetoré. Pér totalin e burimeve formale, pesha e ndérmarrjeve
huamarrése arrin né 90.5% (banka dhe institucione financiare jobanka), duke
mbetur e pandryshuar nga perivdha e kaluar.
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Rreth 75% e ndérmarrjeve té vogla, 78.9% e ndérmarrjeve t€ mesme dhe 79.7%
e atyre t& médha, e konsiderojné 1€ pérshtatshém nivelin e tyre té¢ huamarrjes
pér financimin e veprimtarisé. Krahasuar me gjashtémujorin e paré 2018, kjo
peshé rezulton mé e larté pér & gjitha madhésité e ndérmarrijeve.

Pérsa i pérket monedhés sé huamarrjes sé ndérmarrjeve, gjaté periudhés,
46% e ndérmarrjeve 1 vogla, 49.3% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 35.7% e
ndérmarrjeve t& médha, deklarojné e huaja e tyre éshté vetém né monedhén
vendase, ndérsa pjesa tietér éshté né valuté (euro dhe/ose dollaré) dhe/ ose e
kombinuar (leké dhe valuté). Huamarrja né monedhén evropiane rezulton mé
e pérdorur nga ndérmarrjet e médha (53% e tyre), duke tejkaluar monedhén
vendase, dhe mé pak nga ndérmarrjet e mesme (41.3% ). Né rastin e
ndérmarrjeve té vogla, peshat e ndérmarrjeve qé kané marré hua né leké dhe
né euro, kané rezultuar pothuaj 1 njéjta.

Huamarrja e re gjaté periudhés deklarohet nga 10.7% e ndérmarrjeve té vogla,
6.5% e ndérmarrjeve t& mesme dhe 8.9% e ndérmarrjeve t& médha. Pesha e
huamarrésve té rinj éshté rritur né rastin e ndérmarrjeve té vogla, si né terma
gjashtémujoré ashtu dhe vjetoré, ndérkohé qé ka gené né rénie né rastin e
ndérmarrjeve t& mesme dhe té médha.

Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i
véshtiré”, ndérsa réndésia e marrédhénies me bankat vlerésohet midis nivelit
“e réndésishme” dhe “e domosdoshme”, dhe né rritie gjaté periudhés, pér té
tre grupet e ndérmarrjeve (t€ vogla, t& mesme dhe té€ médha).

(39) Ngarkesa me borxh e bizneseve ka shénuar njé rénie té lehté gjaté
periudhés dhe vlerésohet né nivele & pérballueshme nga bizneset. N& bazé t&
vrojtimit mbi gjendjen financiare dhe huamarrjen e bizneseve, rezulton se rreth
42 2% e bizneseve t& anketuara kané njé hua pér t& paguar, dhe ky raport

ka shénuar njé rénie 1€ lehté me 1.3 piké pérgindje
krahasuar me periudhén e kaluar. Pesha e bizneseve
huamarrése &shté mé e larté né sekiorin e fregtisé
(56.1%) dhe né sektorin e ndértimit (45.3%), por
kéto pesha kané réné né krahasim me periudhén e
méparshme. Vlera totale e huasé rezulton aférsisht sa
giysma e vlerés sé kapitalit & ndérmarries pér 79.5%
& ndérmarrjeve huamarrése. Ngarkesa e borxhit
éshte mé e larté tek ndérmarrjet e médha. Rreth
22.6% e ndérmarrjeve & médha deklarojné se vlera
e huasé éshté e barabarté ose mé e madhe se vlera
e kapifalit. Duke i analizuar rezultatet e pérgjigjeve
sipas sekloréve, rezulfon se gjaté periudhés, sekiori
i tregtisé ka peshén mé € larté t& ndérmarrjeve gé
kané njé ngarkesé huaje mbi vlerén e kapitalit t&
ndérmarries, i ndiekur nga sekiori i industrisé.

| 100%-
! L 9l%
! 80% +
| 60% -
! 40% .+  84.8% 84.6%

20% 4

| | 6MI2018

Aférsisht sa gjysma

Banka e Shqipérisé

Crafik 29. Shpérmdarja e ndérmarrjeve sipas
madhésisé dhe raportit hua/kapital ;

12,05 5%

78.7% 77 4%

\ o% +ioood o L ‘
| Té vogla Té mesme Té médhai Té vogla Té mesme Té médha !

6.7% g%;é 387 !

1200 ¢ 156

86.3%

6MIF2018

Pothuaj e njgjté !

! Gati 2 heré mé e madhe #3-5 heré mé e madhe ‘

Burimi: Banka e Shqjipérisé. 3



Tabelé 4. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje mé té larté se kapitali,
sipas sektoréve

~ Industi  Shebime  Ndéim
1

OMII 2016 1.0% 7.0% 8.0% Q.0%
OMI 2017 7 .9% 15.7% 5.8% 13.1%
OMIl 2017 10.2% 11.9% 7 .3% 8.3%
OMI 2018 10.3% 6.3% 4.3% 6.7%
OMII 2018 7.7% 5.0% 6.3% 10.2%
(40)  Pjesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (73.5%) deklarojné se

pagesa e huasé arrin deri né 20% t& t& ardhurave & tyre, dhe kjo peshé ka
réné me 1.8 piké pérqgindje krahasuar me gjashtémujorin paraardhés. Barra
e pagesés sé huasé réndon mé tepér tek ndérmarriet e vogla, pér & cilat numri
i ndérmarrjeve gé raportojné se kjo pagesé e kalon 20% té té ardhurave, z&
rreth 33% t& totalit t& grupit®®. Pér ndérmarriet e mesme, kjo peshé &shte 24%,

ndérsa pér ato 1€ médha, pesha éshté 25.5%.

Crafik 30 Shpérndarja e ndérmarrieve dhe e raporfit t& pagesés (majtas) dhe

Shpérdarja e ndérmarrieve sipas madhésisé
dhe raportit 1& pagesés sé huasé ndaj & ardhurave

ndryshimet pérkatése (djathtas)

Ndérmarrjet gé deklarojné ndryshim
t& pagesés sé huasé gjaté periudhés
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|Eshfé rritur  +Balanca neto
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L20% |

Pooop . N N N .

| Tévogla 1Té mesme | Té médha) Té vogla | Té mesme | Té médha
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i 1Deri né 20% & t& ardhurave

! 50-80% t& t& ardhurave

! :20-50% t& t& ardhurave

! 1Mbi 80% t& t& ardhurave

Kérkesa pér kredi nga ana e bizneseve mbetet e moderuar. Rreth 49%
e ndérmarrieve f& pérgjigjura kané deklaruar se “nuk ka asnjé mundési” gé t&
kérkojné nié kredi bankare né gjashtémujorin e ardhshém. Kjo peshé rezulton
né rénie pér ndérmarrjet e mesme dhe € médha, dhe lehtésisht né rritie né

rastin e ndérmarrjeve & vogla.

(42)

e vogla dhe ka mbetur i pandryshuar pér ndérmarrjet e médha. Nga ana
tietér, ky indeks éshté rritur dukshém né rastin e ndérmarrjeve t& mesme, duke

Indeksi i vlerésimit t& planifikimit t& huamarrjes pér gjashtémujorin e
ardhshém, krahasuar me periudhén e kaluar, ka shénuar rénie pér ndérmarriet

35

llogaritur si shumé e peshave & pérgjigjeve:

ardhurave” dhe “mbi 80% té t& ardhurave”.

"20-50% té t& ardhurave”, "50-80% t& té

@
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Crafik 32. Indeksi i planifikimit t&

huamarries

Crafik 31. Shpémdarja e ndérmarrieve
sipas planifikimit t& huamarries

100%- —ﬁ - 3 i
0.410.41 1
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- II : i
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o 16MF2017 16MIF2017 i
o -T- - - -T- | !
LT vogla | Té mesme! Té médhar T& vogla | Té mesme: Té médha 1OMI2018 1OMIF2018 |

I i ! . e e . L

! 6M2018 ! 2018 ! Shénim: Indeksi &shté llogaritur duke ponderuar peshat e pérgijig-!

jeve 1& ndérmarrieve ndaj tofalit & pérgjigieve sipas njé koeficienti,:
i cili rritet me rrifien e mund&sisé s& huamarries. Koeficienti pér:

alternafivén “nuk ka asnjé mundési” = 0.25, "ka pak mundési” =|
‘

0.5, "ka shumé mundési” = 0.75, "&shtg e sigurt” = 1.
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freguar g&, né krahasim me ndérmarrjet e vogla dhe & médha, ndérmarriet e
mesme kané gatishméri mé & larté pér & marré hua gjaté gjysmés sé paré fe
vitit 2019.
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6.  SISTEMI FINANCIAR

(43)  Struktura e sistemit financiar® vijon t& dominohet nga sektori bankar,
ndérkohé qé pesha e totalit t& aktiveve t& sistemit financiar ndaj Prodhimit t&
Brendsh&m Bruto (PBB), né fund t& tremujorit & treté t& vitit, ra né 107.6%, nga
110.3% né fund t& vitit 2017. Rénia e peshés s& sistemit financiar ka ardhur
si pasojé e rrities mé & madhe € PBB-sé né krahasim me rritien e aktiveve té
sistemit financiar. Pesha e sekiorit bankar ka réné né 96.8%, nga 99.4% né
fund t& vitit 2017; pesha e institucioneve financiare jobanka éshté rritur lehté né
3.3%, nga 3.1%; ndérsa fondet e investimit kané regjistruar tkurrje t& aktivitetit
dhe rénie €& peshés né 4.5%, nga 5%.

Tabelé 5 . Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Sekiori bankar 88.1 92 ] 948 976 973 9.4 Q() 8
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 2.7 27 30 29 3 O 3.1

SHKK dhe Unionete tyre 0.8 O.8 07 08 08 06 06 O.é
Autoritet | Mbikiauries Shogéri sigurimi 1.5 1.6 17 19 21 2.1 2.1 2.2
Sl v Fondet e pensionit 00 00 00 00 01 01 01 01

Fonde Investimi 1.2 3.9 4.8 50 47 50 4.5
Ndérmijetésimi financiar 3.1 98.6 1038 1082 1080 111.0 1103 1076

Crafik 33. Pesha e segmenteve t& sistemit
financiar/totali i aktiveve t& sistemit financiar,

dhiefor 2018 (44) Veprimtaria e sektorit bankar dhe jobankar

| né terma & ecurisé sé aktiveve 1§ sistemit financiar
. paragitet e géndrueshme. Pérvec fondeve 18
- investimit, €& gjitha segmentet e tjera t& sistemit
- financiar kané regjistruar rrifie & akfivitetit. Treguesit
. e performancés sé sistemit financiar, duke pérfshiré

01/06/ 4.2%
o 2.0%

nivelin e kapitalizimit, pérfitueshméring, likuiditetin
. dhe cilésing e aktiveve, mbeten né nivele & mira.

u Sektori bankar  mjobankat  m Shogérité e sigurimit

mFonde Pensioni mSHKK+& = Fondet e investimit

36 Bilancet e sektorit bankar, fondeve té investimit dhe shoqérive t& kursim-kreditit, fundi i vitit
2018. Pér segmentet e fjera té sistemit financiar (jobankat, shogérité e sigurimit dhe fondet e
pensionit], bilancet i pérkasin tremujorit & frefé fé vitit 2018, sipas raportimeve prané Bankés
sé Shqipérisé dhe Autoritetit &€ Mbikéqyrjes Financiare. Niveli i PBB-sé i pérket shtatorit 20138,
sipas publikimit mé t& fundit nga INSTAT-, deri né kohén e pérgatities sé kétij Raporti.
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Tabelé 6. Tregues kryesoré té shéndetit financiar t& sektorit bankar

Kapitali regullator ndaj akiiveve 1€ 15 40 1556 1617 1796 1684 1572 1601 17.03 18.24

peshuara me risk

Kapitali nivelit 1& paré ndaj akiiveve 14 50 1430 1457 14.88 1379 1345 14.10 1553 16.99
& peshuara me risk

Kapitali aksioner ndaj fofalit & 9040 869 857 837 858 953 973 1017 10.15

aktiveve : : : : : : : : :

Cilssiae akiiveve
[luate me probleme nefo ndci 3505 5201 5562 4022 38.25 2428 2308 1572 15.51
apitalit regullator

Huate me probleme [orufo] ndai 1306 1877 2249 2349 22.80 1822 1827 1323 11.08
uave totale

vKitj;”r‘e)’“ggkOP”O“(ROE”bGZé 758 076 378 643 1053 13.06 715 1571 12.96
VKI@T‘QL)”SJOO“‘VGT(ROA)(bOZé 072 007 033 054 089 120 069 154 1.32

Pozicioni i hapur neto né valuté t&
huaj ndaj kapitalit regullator

Pozicioni i hapur nefo né valuié & 533 429 441 492 1037 895 800 734 835

huaj ndaj kapitalit & nivelit t& paré
- . | [ |

Aktive likuide ndaj fofalit 1€ okfiveve ~ 25.95 2653 29.37 27.64 3194 3226 3129 30.22 34723

Akiive likuide ndaj detyrimeve 3062 3315 3671 3471 4036 4143 4057 4079 4621
afatshkurtra (deri né njé vit)

Depozia fé Kienteve ndai folalit 1€ 140 30 16300 17162 180.83 180.16 18778 192.84 19400 203.25

Burimi: Banka e Shqipérisé

6.1. SEKTORI BANKAR

(45)  Gjaté periudhés, aktivet e sektorit bankar jané zgjeruar me 1.9%, dhe
struktura e bilancit nuk ka shfaqur ndryshime té réndésishme. Vlera e raportuar
e aktiveve u it me 27 miliardé leké gjaté periudhés, duke arritur né 1,453
miliardé leké, dhe konfributin mé € madh né kété rritie e ka dhéné zgjerimi
me rreth 17 leké miliardé né zérin e investimeve né fituj dhe rénia me rreth @
miliardé leké né fondin e provigjioneve pér rrezikun e kredisé. Ngadalésimi
né rrifien e kredisé &shté reflekiuar né njé kontribut 1€ vogél dhe negativ t& zérit
"veprime me klientét” né ndryshimin gjashtémujor dhe vietor t€ totalit t& aktiveve
& sekforit bankar. Ritmi vietor i rrities sé& akfiveve u ngadalésua né 0.6%, nga
2./% nijé vit mé paré.

Banka e Shqjipérisé B




|. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 32.6

II. Veprime me klientét (Kredia)
Nga e cila: pér sekiorin publik
Nga e cila: pér sekforin privat
Ill. Veprimet me letrat me vleré
IV. Fonde rezervé t krijuara
V. Té tiera™

Tabelé 7. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vietor, dhjetor 2018

-1.8 |. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 5.5

398 3.3 II. Veprime me klientét (Depozita) 81.0 ] .2

1.9 26.1 Nga f cilat: t& sektorit publik 1.9 0.7

38 -1.8 Nga t& cilat: t& sekforit privat 79.4 1.3

265 7.8 lll. Veprimet me letrat me vlerg 0.5 -10.1

-3.0 25.3 IV. Detyrime té fjera 1.3 3.4

4.1 9.3 V. Burimet e pérhershme 11.8 -4.3
Nga f€ cilat: Borxhi i varur 1.0 -36.9

0.1

Nga t& cilat: Kapitali aksioner 10. 0.6
_-_h__

*

Tek zéri “Té fjera” né bilanc i referohemi “Mijeteve 1 tiera”, “Mjeteve té géndrueshme” dhe

“Interesave 1& pérllogaritura”.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(46)  N&é ecuring e vlerés sé raportuar t& aktiveve t& sektorit bankar, gjaté
periudhés, ka dhéné kontribut pakésues t& réndésishém edhe mbigmimi
i kursit t& kémbimit & lekut ndaj valutave kryesore. N& fund t& periudhés,
akfivet né valuté & sekforit bankar zinin rreth 55% té& totalit & akfiveve dhe
detyrimet né valuté ishin sa 53% e fotalit t& akfiveve. Kéfo pesha kané pasur
pak ndryshime nga periudhat e kaluara. Mbéshtetur né vierat e kétyre peshave
sipas periudhave, éshté llogaritur ndikimi i mbigmimit t& kursit t& kémbimit t&
lekut gjaté vitit 2018, pér zérat kryesoré té bilancit t& sektorit bankar. Né anén
e akfivit, ndikimi mé i réndésishém éshté regjistruar né veprimet me thesarin
dhe afo ndérbankare (23 miliardé leké) dhe né veprimet me klientét - kredia
(22 miliardé leké); né anén e pasivit pothuaijse i gjithé efekti pakésues i kursit
& kémbimit éshté reflekiuar né ecuriné e depozitave né valuté (42 miliardé
leké); ndérsa efekti mbi kapitalin né valuté t& sektorit bankar ishte mé i vogél (-6
miliardé leké). Ky ndikim i kursit & kémbimit, duhet pasur parasysh né analizén
e freguesve 1& sektorit bankar né vijim.

Crafik 34. Efekti i kursit t& kémbimit né ecuring e zérave kryesoré € aktivit
(maijtas) dhe pasivit (djathtas), miliardé leké

nVeprime me thesarin dhe ndérbankare

nVeprime me thesarin dhe ndérbankare
e Tofali i pasivit né valuté
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(47)  Depozitat dhe fondet e veta pérbéjné burimet kryesore té financimit t&
veprimtarisé sé sektorit bankar, ndérkohé qé varésia ndaj burimeve & huaja
t& financimit mbetet e kufizuar. Pavarésisht késaj, gjaté periudhés &shté vérejtur
zgjerim i defyrimeve ndaj jorezidentéve, né formén e llogarive rriedhése t&
institucioneve financiare jorezidente dhe depozitave & vendosura nga subjekte
jorezidenté prané bankave vendase. Kéto zhvillime kané rezultuar né ngushtim
f& pozicionit kreditor neto & sekforit bankar.

= Depozita nga institucione financiare
Hua marré nga institucione financiare

= Veprimet me Klientét

= Veprime me lefra me vleré

= Burimet e pérhershme

n Té fiera

2009201020112012201320142015201620172018

u Defyrimet jorezidente ® Financimi nga mémat

| 100% ! ! !
! 90% ! ! 100,000 ;
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| 70% ! 80,000
‘ 60% | ‘ ‘
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Crafik 37. Ecuria e aktiveve dhe detyrimeve

me jorezidentét

(48)  Pretendimet ndaj jorezidentéve zéné
27% t& totalit t& aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj
jorezidentéve zén& 6% t& totalit t& bilancit. Gjafé
dy viteve €& fundit, pesha e pretendimeve dhe
detyrimeve ndaj jorezidentéve ka ruajtur nivele
relafivisht t& géndrueshme dhe pozicioni kreditor nefo
i sektorit bankar ka mbetur i pandryshuar, reth vlerés
300 miliardé leké. Pretendimet ndaj jorezidentéve
dominohen nga transaksionet ndérbankare dhe nga
veprimet né letra me vleré t& emetuara nga subjekte
jorezidente, ndérsa defyrimet ndaj jorezidentéve
jané kryesisht né formén e veprimeve me klientét
(depozita) dhe burimeve t& pérhershme (kapitali).
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6.1.1 KREDIA

(49)  N&é fund #& vitit 2018, teprica e kredisé ishte 581 miliardé lekg, duke
gené 1.6 miliardé leké ose 0.3% mé e ulét sesa ajo e regjistruar né fund t&
gjashtémujorit t& paré dhe rreth 20 miliardé leké ose 3.4% mé pak se njé vit
mé paré. Edhe pse kredia e re ishte mé e larté né krahasim me oté t& dhéné

N
/4

(40 Banka e Shqipérisé

-
Q




gjaté gjysmés s& paré & vitit, ecuria e tepricés sé kredisé ka reflektuar nivelin
e larté t& shlyerjeve, € cilat, gjaté periudhés, arritén né rreth 120 miliardé
leké. Gjafé periudhés, bankat kané fshiré nga bilancet e tyre nié fofal pre;
rreth 5 miliardé lekésh kredi 1€ humbura. Nése porfofoli i kredisé bankare do
& pérmbante edhe kredité e fshira, teprica e kredisé do € ishte rritur me 0.5%
gjaté periudhés.

(50) Ndikimin kryesor né& rénien e kredisg, gjaté

periudhés, e ka dhéngé kredia pér bizneset, e cila u

Crafik 38. Ndryshimi né tepricén e kredisé sipas
. pakésua me 1.4% ose rreth 5 miliardé leké. Rénia

" elementeve pérbérése (kredia e re, shlyerjet, fshirjef]

mld leké !
150 | né tepricén e kredisé pér bizneset &shig regjistruar
100 . si né kreding né valuté, ashtu edhe né até né leke.
50 ° . Kredia e dhéné pér individét u rrit me 1.8%. Kjo

& vitit dhe zinte 63% té tepricés sé kredisé, kundreit
64% njé vit mé paré dhe 70% né fund t& 201437, N&
ferma vietoré, vlera e raportuar e kredisé éshté tkurrur
me 3.4%. Pérvec kontribufit negativ nga kredia pér
bizneset, teprica e kredisé éshté ndikuar negativisht

Burmi: Banka & Shapéris. edhe nga ecuria e kredisé pér sekiorin publik, e cila
********************************************************** né fund t& vitit ishte 26% mé pak né krahasim me njé
vit mé paré®.

]
(150) 12/2017 06/2018 12/2018

mFshirjet e kredive
= Shlyerjet e kredive
Kredité e reja
Shtesa detyrimi
®Ndryshimi gjashiémujor né stokun e kredisé (djathtas)

| i . N i -1 ecuri ka sjellé ndryshime né strukturén e kredisé sipas
i (501"3 : . sekioréve, né favor & kredisé pér individét. Kredia
} | pér bizneset shénoi rmeth 370 miliardé leké né fund

Tabelé 8. Té dhéna mbi kategorité kryesore té kredisé

~ Peudha  12/2018 12/2017 06/2018

Slzes menselEs Kredi né leké 255 44 44 44 2,5 0,6
Kredi né valuté 326 56 56 56 4 -1
Sekiori publik 28 6 5 5 -26 1,3

Sipas subjekiit Biznese 368 64 64 63 4,4 -1,4
Individé 185 30 31 32 3,8 1,8
Afatshkurtér 166 31 29 29 11 -3,1

Sipas afafit Afatmesme 111 18 18 19 1 3,6
Afatgjaté 304 51 52 52 0,3 0
Teprica e kredisé 581 100 100 100 -3,4 0,3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(51) Gjaté dy viteve t& fundit, jané vérejtur ndryshime né strukturén e
kredisé pér bizneset. Késhtu, &shté vérejtur tkurrie e portofolit t& kredisé pér
kapital garkullues, si né leké, ashtu edhe né valuté. Si rezultat i késaj ecurie,
pesha e kredisé pér kapital qarkullues né tepricén e kredisé pér bizneset ka
éné né 14%, nga 18% né fund t& vitit 2016. Kredia pér blerje paijisjesh

% Teprica e kredisé pér bizneset, né fund 1& vitit 2018, ishte rreth 13% mé e ulét nga viera mé
e larté e regjisiruar gjaté 5 viteve 16 fundit, ndérsa kredia pér individét ishte 23% mé e larté
nga ajo 5 viteve mé paré.

Né kété rénie 18 tepricés sé kredisé pér sektorin publik dhe né ecuriné e pérgjithshme vjetore
16 kredisé bankare, ka dhéné njé ndikim t& réndésishém mbyllja e njé kredie bankare nga
Korporata Elektroenergjetike Shgiptare, pas financimit & saj nga njé kredi e marré nga Banka
Eviopiane pér Rindértim dhe Zhvillim.
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qé z& meth 1/3 e portofolit & kredisé pér bizneset, ka regjistruar rritie pér
monedhén vendase dhe rénie & forté pér portofolin né valuté. Pesha e kredisé
pér blerie pasurish 1€ paluajishme né tepricén e kredisé sé bizneseve ka mbetur
e pandryshuar (rreth 25%) gjaté dy viteve & fundit, por ndérkohé gé pjesa né
leké e kétij portofoli ka réné me rreth 15%, pjesa né valuté ka mbetur pothuajse
e pandryshuar gjaté gjithé késaj periudhe.

Crafik 39. Ecuria e kredisé pér bizneset sipas géllimit t& pérdorimit dhe valutés

(indeks, dhjetor 2016=100)
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(52) N& ecuring e kredisé pér individé, ndikimin kryesor e dha rritja e
kredisé pér individét rezidenté (qé z& 93% té kredisé pér individét) me 1.7%.
Rrijia mé e shpejté éshté regjistruar né kredingé pér pasuri t& paluajishme, gé
z& meth 65% 1€ tepricés sé kredisé pér individét rezident€, dhe né kreding pér
konsum, gé z& 13% t& kredisé pér individét. Teprica e kredisé pér pasuri 1€
paluajtshme u rrit me rreth 2% dhe arriti né 110 miliardé leké. Sipas monedhés,

Grafik 40. Ecuria e kredisé sipas sekforéve, kontribut né piké pérgindieje,
(maitas) dhe ecuria e kredisé sipas afatit, ndryshime vietore (djathtas)

0.25+

w Individét Afatshkurtér
mm Bizneset — Afatmesme
mm Sekfori publik — Afatgjaté

Teprica e kredisé
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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rrifia éshté ndikuar nga konfributi i kredisé né lek. Né krahasim me njé vit mé
paré, kredia pér individét né valuté ishte 6% mé e vogél, ndérsa né krahasim me
fundin e gjashtémuijorit t& paré € vitit, kjo kredi éshté pakésuar me 2%. Zgjerim i
portofolit & kredisé (me rreth 4%) &shté raportuar edhe pér individét jorezidenté.

(53)  Sipas afatit t& maturimit, gjaté periudhés, &shté regjistruar rritie né
kreding afatmesme dhe rénie né kreding afatshkurtér, ndérkohé qé kredia
afatgjaté nuk ka shfaqur ndryshime. Tkurria né kreding afatshkurtér &shte
kusht€zuar nga rénia né kreding pér kapital garkullues dhe kreding overdraft
pér bizneset, e cila z& rreth 30% 1& tepricés sé pérgjithshme t& kredisé pér
sekforin privat®®. Kredia afatmesme e bizneseve qé z& rreth 20% 1& tepricés sé&
kredisé ka regjistruar rritie gjaté gjashtémujorit, duke iu afruar nivelit & njé viti
mé paré. Kredia e marré nga bizneset pér pasuri € paluajtshme ka réné me
rreth & % gjaté periudhés.

Grafik 41. Ecuria e kredisé sipas sekioréve dhe géllimit t& pérdorimit (majfas)
. dhe e kredisé pér individé sipas géllimit t& pérdorimit dhe valutés (djathtas),
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(54)  N& mungesé t& mbigmimit & kursit t& kémbimit t& lekut dhe t& fshirjeve
t& kredive gjaté vitit, teprica totale e kredisé né terma vietoré do t& ishte rritur
me 1.8%, kundreit tkurrjes s& raportuar prej 3.4%. Gjaté 12 muajve t& fundit,
jané fshiré nga bilanci i sektorit bankar 7.6 miliardé leké kredi (nga t€ cilat 6.4
miliardé lek ishin kredi t& humbura € dhéna pér sektorin e bizneseve). Nése né
fotalin e kredisé do t& pérfshiheshin kredité e fshira, tkurrja vietore e kredisé do
& ishte 2.1% (nga 3.4%). Pér shkak t& peshés sé kredisé né valuté né fofalin
e kredisé, luhatiet e kursit t& kémbimit t& lekut*® ndikojné ecuring e vlerés sé
tepricés sé kredisé. Si rezultat, vlerésohet gé né ferma vijetoré, évizjet e kursit
& kémbimit t& lekut patén njé efekt negativ né vlerén e raportuar & kredisé né
valuté pér meth 23 mld leké (i ndaré: EUR - 22 miliardé lek dhe USD - 1 miliard
leké). Pa kéfé efekt, kredia né valuté do t& ishte zgjeruar me 2.8% krahasuar
me nié vit mé& parg, kundrejt tkurrjes sé raportuar prej rreth 4%.

3% Biznese dhe individé.
40 Monedha né fé cilén raporiohet kredia.
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Crafik 42. Ecuria e kredisé totale pa efekiin e kursit dhe fshirjeve (maijtas) dhe e
kredisé né valuté pa efektin e kursit (djathtas), ndryshime vietore, né %

kursit 1& kémbimit dhe fshirjieve né %
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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(55) Gijaté periudhés, kredia pér subjektet jorezidente dhe pesha e sqj
ndaj tepricés sé kredisé kané shénuar rénie. N& fund 1€ vitit 2018, kredia pér
jorezidentét ishte rmeth 60 miliardé leké dhe zinte 10% 1€ tepricés sé kredisé sé
sektorit bankar, krahasuar me rreth 11% njé vit mé paré. Gijafé periudhés, kredia
pér jorezidentét ka réné me 2.8%, duke dhéné kontributin kryesor né ecuriné
e tepricés sé kredisé. Krahasuar me njé vit mé paré, kredia pér jorezidentét
ra me /%, kryesisht si pasojé e rénies sé kredisé pér bizneset jorezidente me
11%. Kredia e dhéné pér jorezidentét mbizotérohet nga kredia né euro. Né
pérgjithési, kredia pér jorezidentét &shté orientuar né afate & gjata maturimi (mbi
12 muaij) dhe peshén kryesore né tepricén e késaj kredie e z& kredia afaimesme.

(56) Kredia e pambrojtur né valuté ka shénuar njé rénie t& lehté gjaté
periudhés dhe njé rénie vietore prej 4.6%. Rénia e késaj kredie né terma
vieforé reflekton rénien e kredisé sé pambrojtur pér bizneset dhe rénien e kredisé

Crafik 43. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (majtas) dhe kredia pér
jorezidentét sipas afafit (djathtas), miliardé leké
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sé& pambrojtur né monedhén euro. Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, éshté
regjistruar rénie me 11% né portofolin e kredisé sé pambrojtur pér individét dhe
rritie me rreth 4% né portofolin e kredisé sé pambrojtur t& dhéné pér bizneset.
Pesha e kredisé s& pambrojtur né valuté, si ndaj kredisé né valuté, ashtu edhe
ndaj totalit t& kredisé, ka mbetur pothuajse e pandryshuar krahasuar me nié
vit mé paré (pérkatésisht né nivelet 43.3% dhe 24.3%) dhe rreziku i terthorté i
kursit t& kémbimit ndaj aktivitetit kreditues vijon & mbetet i larté.

HAPESIRE INFORMUESE 6. 1: SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut té térthorté té kursit t& kémbimit mbetet i
larté, edhe pse vitet e fundit pesha e kredisé sé pambrojtur nga kursi i kémbimit
ndaj tepricés sé kredisé né valuté ka ardhur né rénie. Né dhjetor 2018, kredia
ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff né valuté, e pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme té
: , S : kursit t& kémbimit, pérbénte 43% té kredisé totale né
Grafik 44, Ecurliéevgﬁ?;e s¢ pambrojfur - valuté dhe 24% 1& tepricés totale t& kredisé, duke ruajtur
190 0 1 514 peshat pérkatése té njé viti mé paré. Gjaté gjashtémujorit
1 ‘ t& dyté té vitit, kredia e pambrojtur né valuté ra lehté me
0.2%, né nivelin 141 miliardé leké, kryesisht pér shkak
t& tkurrjes sé kredisé sé pambrojtur né monedhén euro*'.
Ndérkohé, kredia e pambrojtur né dollaré amerikané (e
cila z& 13% té kredisé sé pambrojtur) u zgjerua me 14%
gjaté periudhés. Kredia pér bizneset zé peshén kryesore
(70%) 16 tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur nga
rreziku i kursit t& kémbimit, ndérsa kredia pér individét
dhe ajo pér geveriné pérbéjné pérkatésisht 25% dhe 5%.
Rénia me 11% e kredisé sé pambrojtur pér individét ka
_ o NN ) dhéné kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé
Ered'o,? pambrojtur né valuté {mld lek] . kredisé sé pambrojtur. Kredia e pambrojtur pér bizneset
—Raporti "kredi e pambrojtur ndaj fepricés ‘ ) o . " [ ‘ o
s& kredisé né valutd” (diathtas) . U zgjerua me 4.4% gjaté periudhés. Né terma vjetoré,
kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 4.6%, duke
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41 Teprica e kredive né euro, pér & cilat t€ ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 86% té
tepricés sé kredisé sé pambrojtur né valuté.
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reflektuar kryesisht uljen e tepricés sé kredisé sé pambrojtur pér bizneset dhe
krediné né monedhén euro.

Sipas pérdorimit, kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri té
paluajtshme pérbén peshén kryesore (rreth 48%] té totalit té kredisé sé pambrojtur
né valuté, pasuar nga kredia pér tregti (me 30%). Pjesa tietér e kredisé sé
pambrojtur né valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, konsum, pér qeveriné dhe
géllime té tiera. Kontributin kryesor né ecuriné e tepricés sé kredisé sé pambrojtur
nga rreziku i kursit t& kémbimit e dhané kredia e pambrojtur pér “investime né
pasuri 1€ paluajtshme” dhe ajo pér “konsum”, & cilat rané me 0.7% dhe 4.4%
gjaté periudhés. Ndérsa kredia e pambrojtur né valuté pér “tregti” dhe ajo pér
“zhvillim biznesi” shénuan rritie gjaté periudhés.

Crafik 47 Ecuria gjashtémujore e kredisé s&
pambrojtur né valuté (konfributi sipas sekforéve)

Crafik 46. Kredia e pambrojtur né valuté
(pérbérjal
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Kredia e pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme éshté dhéné né formén e: pasurisé

sé paluajtshme rezidenciale, komerciale dhe tokés. Peshén kryesore 1 saj e zé

kredia e pambrojtur pér pasuri té paluajtshme rezidenciale, dhéné individéve

(44%), e cila ra me 3% gjaté periudhés.

Crafik 48. Kredia e pambrojtur né valuté (pa

Crafik 49. Kredia e pambrojtur né valuté pér
kreding pér pasuri € paluajtshme)

pasuri t& paluajtishme dhe cilésia e saj (djathtas)

[ B ‘
‘ b ‘
‘ = ‘
! b ] !
! ] !
| mid leke ] !
] | [ mld leké I
1 100! = b ] 90, :
: T mpm = 80, :
1 80 I--===ll!II. ] 70! !
‘ ! n b ! ‘
| | u mEs = Emn . 60! |
0 (11 ] 50, :
! : = 40, !
w0 o 30! :
‘ ‘ !

! | | 20, !
1 20, b 10, !
‘ b ! ‘
: ! B 0 :
I O ! i i | | | | I I I
| 0OQ -0 0Q—-00Q—-00Q =00 Q — - 1

O O0ONWOONWOONWOONMNMWOON

) I T T T S b ] |
\ Ta t Par Qevering b wm TOKE Komerciale \
l u e fiera erixeverine ] mmRezidenciale (individe) Rezidenciale (biznes) l
! uP&r konsum P&r zhvillim biznesi Co —RKP (%) !
! nTregfi | !
‘ b ‘
‘ P !

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2018

Mbicmimi i kursit t€ kémbimit té lekut e ka ndikuar negativisht vlerén e raportuar
t& kredisé sé pambrojtur né valuté. Vlerésohet gé né mungesé t& mbicmimit té
kursit t& kémbimit t€ lekut, kredia e pambrojtur né valuté do té ishte zgjeruar
gjaté periudhés aférsisht me 1.6%, krahasuar me tkurrjen prej 0.2%.

(57)  Kredia e re dhéné nga sektori bankar, gjaté periudhés, shénoi vlerén
136 miliardg leké, duke gené 9.5% mé shumé né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar. Ecuria e kredisé sé& re &shté pércakiuar nga ecuria e fluksit 1€ kredisé
pér bizneset, e cila gjaté periudhés ishte 11 miliardé leké mé e larté. Rritjia
né krediné e re dhéné bizneseve éshté vérejtur kryesisht né krediné pér blerje
pajisiesh, krediné pér celie biznesi dhe kreding “overdraft’. Kjo e fundit z&
peshén kryesore t& kredisé sé re pér kéto subjekte (58%). Kredia e re pér
individét ra gjaté periudhés me 1.1%, ndikuar nga pakésimi i kredisé sé re
pér blerie banese. Sipas monedhés dhe afatit € maturimit, kontributin kryesor
né zgjerimin e kredisé sé re, gjaté periudhés, e dhané kredia né euro dhe
kredia afatmesme. Kredia e re né dollaré amerikang, e cila zinte 7% t& fluksit
t& pérgjithshém t& kredisé sé re gjaté periudhés, u zvogélua me 22%.

; Crafik 50. Kredia e re pér bizneset (majtas) dhe individét (djathtas) sipas
qéllimit t& pérdorimit
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(58) Norma e ponderuar e interesit pér kredité e reja & dhéna gjaté
periudhés*? shénoi njé rritie t& lehte. Né dhjefor 2018, norma mesatare
e peshuar e kredive t& reja shénoi vlerén 5.7%, duke qgené rreth 0.1 piké
pérgindje mé e larté sesa norma pér kredité e reja t& dhéna né gershor 2018.
Rritia n& normat mesatare & interesit u shfag kryesisht tek kredia né valuté (EUR
dhe USD), dhe tek ajo pér individét. Sipas monedhave, norma e peshuar e
interesit t& kredisé sé re né leké gé shénoi ©.8% né dhjefor 2018, ishte mé e

42 Ellogaritur si mesatare gjashtémujore.
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dhéna né euro dhe né dollaré amerikanég, té cilat né

fund t& vitit ishin pérkatésisht 4.4% dhe 5.5%. 1

7% -
(59) Norma e interesit pér kreding e re pér |
individét vijon & mbetet mé e larté né krahasim | o |

me até & kredisé pér bizneset. Né muaijin dhjetor | A7

& vitit 2018, norma e ponderuar e kredisé pér |
individét shénoi vlerén 6.3%, nga 6% né gershor | % -
2018. Né f& niéjten kohé, norma mesatare e |
kredisé sé re pér bizneset ishte rreth 5.6%, duke mos
shénuar ndryshime ndaj normés mesatare t€ fundit t& |
gjashtémujorit t& paré & vitit.

oL/l T
£1/€0

Crafik 52. Ecuria e normave 1& inferesit pér
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HAPESIRE INFORMUESE 6.2: NORMA E REFUZIMIT TE APLIKIMEVE PER KREDI
NGA BANKAT NE VEND

Té pérgjithshme

Pér té plotésuar kuadrin e analizave lidhur me ecuriné dhe prirjen e kreditimit
bankar né vend ndaj sektorit privat, Departamenti i Stabiliteti Financiar né
Bankén e Shqipérisé, ka mbledhur gjaté viteve t& fundit t& dhéna mbi numrin e
aplikimeve pér kredi t& marra né shqyrtim prej tyre, t& klasifikuara sipas statusit
t& shqyrtimit (aplikime t& miratuara, t€ refuzuara dhe né proces shqyrtimi] dhe
sipas llojit t& klientelés (ndérmarrje t& vogla dhe t& mesme, ndérmarrje té tiera*
dhe individé). Kéto t& dhéna jané mbledhur me frekuencé 6-mujore, duke filluar

43 Segmenti “ndérmarrie & tiera” pérfshin kryesisht ndérmarrjet e médha dhe 1€ gjitha llojet
e ndérmarrjeve qé nuk pérfshihen né grupin ‘ndérmarrje té vogla dhe t& mesme”.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 53. Ecuria e normave té interesit pér
kredité e reja, sipas monedhés Lo kredité e reja, sipas subjektit ;

Grafik 51. Ecuria e normés sé peshuar &
1 inferesit pér kredité e reja
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nga 1 dhjetori 2016 dhe pérfshijné gjithsej 6 gjashtémujoré. Gjashtémujorét
pérfshijné periudhat: 1 dhjetor deri né 31 maj dhe 1 gershor deri né 30
néntor, t& ¢do viti. Periudha e fundit shtrihet nga 1 qershori 2018, deri né
30 néntor 2018 dhe éshté pérfshiré si analizé e gjashtémujorit t€ dyté 2018.
Pér periudhén 6MI 2016 - 6MI 2018, analiza pérfshin t& dhénat e raportuar
nga 16 bankat e sistemit, ndérsa pér periudhén e fundit (6MIl 2018) analiza
pérfshin 14 bankat e mbetura pas bashkimit me pérthithje t& Bankés Veneto nga
Banka Intesa SanPaolo Albania dhe té Bankés Kombétare Greke nga Banka
Amerikane e Investimeve.

Mbi bazén e té dhénave t& bankave mbi numrin e aplikimeve pér kredi, éshté
analizuar ecuria e numrit t€ aplikimeve té bizneseve dhe individéve té marra
né shqyrtim nga bankat gjaté periudhave pérkatése, si njé tregues qe pérafron
kérkesén e tregut pér kredi bankare, si dhe éshté ndértuar dhe analizuar norma
e refuzimit t& kredive (shkurt “norma e refuzimit”) pér secilén periudhé, si njé
tregues i disponueshmérisé sé sektorit bankat pér t'iv pérgjigjur késaj kérkese.
Kjo normé éshté llogaritur si raport i numrit t& aplikimeve pér kredi té refuzuara
nga banka, ndaj numrit total t& aplikimeve t& marra né shqyrtim, gjaté periudhés
pérkatése. Rritja e normés sé refuzimit mund 1€ sinjalizojé rénie té ofertés pér
kredi dhe shtréngim té standardeve té kreditimit nga ana e bankave.

Ecuria e numrit té aplikimeve t€ marra né shqyrtim dhe analiza e normés sé
refuzimit

Gijaté gjashtémujorit t€ dyté 2018 (1 gershor-30 néntor, 2018) rezulton se

bankat e sistemit kané marré né shqyrtim gjithsej 49,426 aplikime pér kredi, ku

rreth 10% i pérkasin sektorit t& “ndérmarrjeve” (2,931 aplikime nga “ndérmarrje

t& vogla dhe t€ mesme” dhe 1,958 aplikime nga “ndérmarrie té tiera”) dhe 20%

i pérkasin sektorit t& “individéve” (44,537 aplikime). Numri total i aplikimeve té

marra né shqyrtim ka rezultuar né rénie (me 3.7%) krahasuar me gjashtémujorin

e kaluar (1 dhjetor 2017-31 maj 2018), ardhur si

S nga segmenti i “ndérmarrjeve” (rénie gjashtémujore

Crafik 54. Ecuria e numrit t& aplikimeve t& marra Zé?nii';[zih;'sr:zof:fngglaé‘f/jg;\nlzrlgrr;a I\?[ce!;;/lrze;fa

né shayrtim che norma e refuzimit & kredive . krahasuar me periudhén 1 gershor-30 néntor 2017,

. numri total i aplikimeve t€ marra né shqyrtim pothuaj

nuk ka ndryshuar (rritie me vetém 0.2%), ku brenda

kategorive éshté vérejtur rritia e numrit t€ aplikimeve té

. individéve me 2.6% dhe rénia e numrit t& aplikimeve
nga ndérmarrjet me 17.4%*.

Né totalin e aplikimeve t€ marra né shqyrtim gjaté
. periudhés, rezulton se rreth 11% e tyre jané refuzuar

Nr. i aplikimeve pér kredi

; Oennee Conn@m oonn@e 9ohnex 1 ngqg bankat, ndérsa 87% jané miratuar dhe 2% jané
3 333332 535393 : ‘ ' né proces shqyrtimi. Norma e refuzimit (11%) éshté
| | Ndémarrje

! | clkene | " rritur krahasuar me gjashtémujorin paraardhés dhe

1 - chetgmesne ‘ 1 . krahasuar me njé vit mé paré, duke devijuar prirjen

! Nr. aplikimesh & marra ng shayriim . rénése té periudhés 2016-2017. Rritia e normés sé

‘ =+ Normare refuzimit faksi i djethie  refuzimit gjaté periudhés éshté mé e dukshme pér

! Burimi: Banka e Shqipérisé.!  kategorité e “individéve” dhe té “ndérmarrjeve té

””””””””””””””””””””””””””””””””” tiera”, ndérkohé qé pér “ndérmarrijet e vogla dhe té
mesme”, kjo normé ka pasur prirje rénése.

4 Pérkatésisht rénie vietore me 4% nga “ndérmarrjet e vogla dhe & mesme” dhe rénie
vietore me 31.7% nga “ndérmarrjet e fiera”.
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Duke e analizuar normén e refuzimit sipas madhésisé ===~ oy
sé bankave (grupet bankare G1, G2, G3) dhe ) 1

I o ; .~ Grafik 55. Norma e refuzimit € kredive — sipas
kategorive té klientéve, normat mé té larta té refuzimit o Ll
grupeve bankare dhe kategorisé sé klientéve

i kané pasur bankat e vogla (G1) dhe t& mesme (G2), 1
pér té fre kategorité e klientéve. Gjithsesi, norma e
refuzimit té bankave té mesme (G2) ka shfaqur prirje |
rénése, duke u luhatur né vlerat 12%-13% pér té |
gjithé kategorité e klientéve. Nga ana tjetér, norma e
refuzimit pér bankat e médha (grupi G3), éshté luhatur
né vlerat 4%-9% pér té tre kategorité e klientéve, duke
shfaqur prirje & lehté rénése kundrejt dy grupeve
t6 ndérmarrjeve dhe pritie rritése pér segmentin e
“individéve”. 1

72.0% !

40.2%

Ss3Ss3s 252222 §§§§2g}
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Duke e analizvar normén e refuzimit t& bankave t6 | ™ s ! N,;’e;;”;g‘e Nd,j;“;g‘e o ndvide
ndara né banka vendase dhe té huaja, rezulton se, | - dhete mesme ‘ Lo
gjaté viteve t& fundit, kjo normé pér bankat vendase | —+—GI *— G2 +—G3
ka gené vazhdimisht mé e ulét krahasuar me bankate |
huaja, pér té gjitha kategorité e klientéve. Pér 6-mujorin Burimi: Banka e Shqipérisé.|

e dyté 2018, norma totale e refuzimit t& aplikimeve pér ===~ == e
kredi nga bankat e huaja (ndaj totalit te aplikimeve) ka

mbetur e pandryshuar né nivelin 14% krahasvar me = |
njé 6-mujor mé paré dhe disi né rritje krahasuar me njé |
vit mé paré. Sipas segmenteve 16 klientéve, kéto banka |

kané gené mé refuzuese ndaj aplikimeve pér kredi t& banka vendase dhe t& huaja 1

Grafik 56. Norma e refuzimit t& kredive - |

“individéve” dhe “ndérmarrjeve té tiera”, ndérkohé gé % |
kané gené mé pranuese ndaj “ndérmarrjeve té vogla | 2s% - 25.6% !
dhe t& mesme”. Nga ana tietér, norma e refuzimitté ., - 1

E TP D 20% 4
bankave vendase éshté rritur gjaté periudhés kundrejt | oy ! i \/\/ ‘
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kundrejt segmentit t& “individéve”. ) 10% 49 9.0% 75%
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e bankave pér té kredituar ka rezultuar pérgjithésisht hef& mesme ‘

né rénie kundrejt “individéve” dhe ”nclérmarr[eve té

médha”, dhe né rritie ndaj “ndérmarrjeve té tiera”, e 3

diktuar kryes:sht nga grupi i bankave té médha (G3) Burimi: Banka e Shqjipérisé.

dhe atyre té vogla (G1).

— Banka vendase — Banka t& huaja !

6.1.2 RREZIKU | KREDISE

(60)  Cilésia e kredisé &shté pérmirésuar ndjeshém gjaté periudhés, si pasojé
e uljes sé stokut t& kredive me probleme me 17%, né nivelin 64 miliardé leké.
Ky éshté niveli mé i ulét i tepricés sé kredive me probleme i regjistruar gé pre;
vitit 2010. Ndérkohé, krahasuar me fundin e vitit 2014, kur éshté regjistruar
edhe niveli mé i larté i kredive me probleme, stoku i kétyre & fundit &shté
pérgjysmuar. Sipas madhésisé sé kontributit né rénien e tepricés sé kredive me
probleme pér periudhén, renditen shlyeriet, fshirjet e kredive & humbura dhe
kalimi i disa kredive me probleme né klasat performuese t& portofolit 1€ kredisé

Banka e Shqipérisé



(kryesisht si rezultat i ristrukturimit). Q& prej muajit gershor 2018, jané shlyer
rreth 17.6 miliardé leké kredi me probleme, dhe jané fshiré rreth 4.5 miliardé
leké kredi 1€ humbura®®, & pérfagésuara kryesisht nga kredité e bizneseve né
leké. Né krahasim me fundin e vitit 2017, stoku i kredive me probleme &shté
tkurrur me 15 miliardé lek ose 19%, dhe né kété pakésim kané ndikuar kryesisht
shiyerjet dhe fshirjet e kredive né klasén “e humbur”.

Crafik 57. Teprica dhe raporti i kredive me

Crafik 58. Kontributi n& ndryshimin e stokut t&

probleme kredive me probleme
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+Ndryshimi né stokun e kredive me probleme

—RKP % [boshti djathtas)
== Ndryshimi gjasht&muijor né stokun e kredive
me probleme

(61)  Raporti i kredive me probleme shénoi 11.1% né dhjetor 2018, duke
réné me 2.2 piké pérqgindje gjaté periudhés dhe ndaj njé viti mé paré. Rénia
e tepricés sé kredisé sé klasifikuar si “e humbur” me gati 19%, dha konfributin

Crafik 60. Portofoli i kredive me probleme
sipas grupeve bankare
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== Teprica e kredive me probleme
—Raporti i huave me probleme [boshti djathtas)

45 Duke fillvar nga janari 2015, bankat jané & detyruara nga kérkesat rregullative pér t&
ndérmarré procesin e pastrimit & bilanceve — fshirjen e kredive qé gjenden né kategoriné “e
humbur” pér mé shumé se 3 vjet. Giithsej, gé nga fillimi i procesit € fshirjes jané fshiré 55.5
miliardé leké kredi t& humbura.
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kryesor né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé gjaté periudhés. Kredité e humbura
vijojné & zéné peshén kryesore t& kredive me probleme (48%), por kjo peshé
ka réné né ményré té konsiderueshme nga niveli prej 58% i njé viti mé paré.
Kredité me probleme né dy klasat e tiera, gé klasifikohen si “kredi nénstandard
dhe “kredi né ndiekje”, gjithashtu kané regjistruar rénie, si rezultat i shlyerjes sé
nié pjese t& kredive t& prapambetura dhe kalimit t& disa kredive jocilésore né
klasat cilésore.

(62)  Kontributin kryesor né drejtim t& pérmirésimit t& cilésisé s& kredisé e
kané dhéng bankat e médha. Gjaté periudhés, teprica e kredive me probleme
t€ bankave t& médha u zvogélua me 10.4 miliardé leké (ose me 20%), ndérsa
raporti i kredive me probleme pér bankat e médha ra né 11% nga 14%. Tkurrje
né sfokun e kredive me probleme éshté raportuar edhe nga bankat e mesme
dhe t& vogla. Raportin mé 1€ larté t€ kredive me probleme e kané bankat e

mesme (11.6%), ndérsa raportin mé t& ulét e kané ;- oei

bankat e vogla (8.8%). N& pérmirésimin e cilésisé sé |
kredisé pér grupin e bankave & vogla kané ndikuar |

edhe ndryshimet strukturore né kété grup bankash. |

1 ogs%
(63) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér | 1
kreding pér bizneset, kreding né valuté dhe kreding

me afat ¥ mesém maturimi. N& dhjetor 2018,

Biznese

! 3 Afatgjaté !
3 QOj 3
raporti i kredive me probleme pér secilin nga kéto | :
segmente shénoi pérkatésisht 14.3%, 13.1% dhe @ | 143 DO\ isf ) masdg2s |

Crafik 61. Raporti i kredive me probleme ;
sipas sektorit, monedhés dhe afatit

Afatmesém

Valutg

12.5%. Pérvec kredisé afatmesme, pér t& cilén | 10 Y |

&shté vérejtur rénie e cilésise gjaté vitit 2018, € | 5 | :

gjitha llojet e kredive sipas subjektit, monedhés dhe ¢+ 0

— . - T : . PORIRIRIRINININININY ISR RIRIRIIIIIIIIINIIIRY |

maturitetit, kané regjistruar renie ne raportin e kredive | Sisisisisisisisisisppcisisisisisicisisio) sisisisisislsieioic NI
: VO—=NWAULON® VO—=NWAULONWL VO—=NWAULON®

me probleme né krahasim me fundin e gjash€mujorit
& paré té vitit dhe me njé vit mé paré.

(64)  Cilésia e kredisé né valuté t& pambrojtur nga

kursi i kémbimit &shté pérmirésuar gjaté periudhés, duke vijuar prirjen e nisur gé
prej vitit 2015. Né dhjefor 2018, kredité me probleme pér kreding e pambrojtur
né valuté shénuan nivelin mé € ulét gé prej vitit 2009, rreth 13 miliardé leké.
Raporti i kredive me probleme pér kété kategori kredie ra né nivelin 9.1%, nga
12.4% né fund & mugiit gershor 2018. Ndikimin kryesor né pérmirésimin e cilésisé
sé kredisé s& pambrojtur e dha kredia né monedhén euro. Raporti i cilésisé pér
krediné e pambrojtur né euro ra nga 12.9% né 9.4%, ndérsa pér portofolin e
kredisé s& pambrojtur né dollaré amerikané raporti i kredive me probleme ra né

/3%, nga 9.2%.

(65)  N& kreding né valuté t& pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit,
kategorité gé kané regjistruar pérmirésim 18 cilésisé, gjaté periudhés, jané kredia
pér zhvillim biznesi, kredia pér pasuri t& paluajishme dhe kredia pér sektorin e
tregtisé. Permirésim & dukshém ka shénuar kredia pér zhvillim biznesi, pér € cilén
raporti i kredive me probleme ra me ¢ piké pérgindje gjafé periudhés, né nivelin
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Crafik 63. Ecuria e cilésisé sé kredisé pér
portofolin e pambuluar ndaj rrezikut 1€ kursit &
kémbimit, sipas géllimit t& pérdorimit
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Crafik 62. Ecuria e treguesve 1€ cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj rrezikut

& kursit t& kémbimit: né miliardé leké (maijtas) dhe si raport ndaj tofalit & kredisé
sé& pambrojtur sipas monedhave (djathtas)

RKP pér kreding e pambrojtur
—RKP pér krediné e pambrojtur né Euro
RKP pér krediné e pambrojtur né Usd

Hua me probleme [usd)
sHua me probleme (euro)
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12.1%. Peshén kryesore né krediné me probleme
t& pambrojtur nga kursi i kémbimit e z& kredia pér
investime né& pasuri & paluajishme  (rreth &1%).
Raporti i kredive me probleme pér kété kategori ra

45% - 45%

40% 40% me 4.7 piké pérgindie gjaté periudhés, né nivelin
35%  95% 11.7%. Raporti i kredive me probleme pér krediné
30% - 30% ) . s ok -
25% | o5 e pambrojtur pér konsum &shte i ulét dhe gjaté
20% -2

15% L 15% o o

o 1o nivelin 5.4%.

5%+ r 5%
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—RKP pér zhvillim biznesi

RKP pér tregti
RKP konsumatore

—RKP pér investime né& pasuri t& paluajtshme

(66) Cilgsia e kredisé pér subjektet jorezidente
vijon t& jeté e miré dhe &shté pérmirésuar gjate
periudhés. Ndérkohé qé kredia pér jorezidentét z&
meth 10% & totalit t& kredis€, kredia me probleme
pér kété kategori huamarrésish zé vetem 5% té totalit
Burimi: Banka e Shqipérist. | 15 kredive me probleme. Gjaté periudhés, stoku i
kredive me probleme né kété kategori t& kredisé éshté
ngushtuar me 10%, duke reflektuar kryesisht pakésimin né portofolin e kredive
€ klasifikuara si “nénstandard”. Si rriedhojé e kétyre zhvillimeve RKP-ja pér
kredité e dhéna pér jorezidentét ra né 5.2% né fund t& muaijit dhjefor 2018,
nga 5.6% né fund t& gjashtémujorit 1€ paré. Brenda strukiurés sé kredive me
probleme, peshén kryesore (47%) e z& kredia e klasifikuar si kredi e humbur.

o | periudhés nuk ka shénuar ndryshim, duke mbetur né

(67)  Raporti i mbulimit me fonde rezervé (provigjione) t& kredive me
probleme, ra me 0.8 piké pérqgindje gjaté periudhés, né nivelin 65.6%. Rénia
e provigjioneve pér rrezikun e kredisé ishte mé e shpejié né krahasim me
tkurrjen e sfokut & kredive me probleme. Kjo ecuri reflekton fshirjen e kredive
me probleme (t& humbura), njé proces gé ka ndikim mé t& madh relativ né
zvogélimin e fepricés sé provigjioneve né krahasim me zvogélimin e tepricés
sé kredive me probleme. Njé vit mé paré, ky raport ishte 71.7%.
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Crafik 64. Ndryshimi gjasht&mujor né stokun
e kredive me probleme dhe RKP pér kredingé
pér jorezidentét

m Ndryshimi gjashtémuijor i stokut 1€ kredive me probleme
—RKP (%) (boshti majtas)
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Crafik 66. Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit
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mIntervali i mbulimit me provigjione né nivel banke
+Raporti i mbulimit me provigjione i sekiorit bankar (djathtas)

(68)  Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto* ka shénuar rritie
gjaté periudhés. Si rriedhojé e ngushtimit 1€ tepricés s& kredive me probleme
neto me gati 15%, raporti “kredi me probleme neto/kapitali regullator” ra
né 15.5%, nga 18% né gershor 2018. Nijé vit mé paré, ky raport shénonte
15.4%. Gijithashtu, raporti i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé,
gjaté periudhés, éshté ngushtuar me 0.6 piké pérgindje né nivelin 3.8%, si
pasojé e rénies mé f& shpejté né tepricén e kredive me probleme nefo né
krahasim me rénien né tepricén e kredisé. Njé vit mé paré, ky raport shénonte
& njgjtin nivel (3.8%).

4 Kredite me probleme pas zbrities sé provigjioneve.

C} Banka e Shqipérisé

Grafik 65. Struktura e kredive me probleme
pér krediné pér jorezidentét

= Hua t& humbura
=Hua t& dyshimta
mHua nénstandard

Crafik 67. Ndryshimi vietor né raportet e
mbulimit pér bankat (shigjefat tregojné
ndryshimin nga dhjefor 2017- dhjetor 2018)*
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o o

Prezenca né freg
>10 %
5% -10%

o <5%

* Té pérfshira jané bankat me peshé mé t& madhe se 1% ndaj fotalit t& aktivit. Me G2
shénohen bankat e mesme (me 2-7% t& aktiveve t& sektorit bankar) dhe me G3 bankat e‘
médha (mbi 7% 18 totalit t& akfiveve). Ngijyra e gjelbér fregon pérmirésim, ngjyra e kuqe‘

pérkegésim dhe ngjyra blu njé kombinim rreziku. Vija e ndérpreré shénon raportin !

mesatar 1& mbulimit me provigjione t& kredive me probleme né nivel sekiori, 65.6% n&;

fund 18 dh|efom 20 8 |
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(69)  Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele té larta dhe ka shénuar
rritie & vazhdueshme qg prej fillimit t& vitit 2017. Mbaijtja e niveleve & larta
t& mbulimit t& kredisé me kolateral ndikon né zbutjen e rrezikut 1€ kredise. Né
fund t& periudhés, raporti i mbulimit me kolateral*” € kredive shénoi nivelin
78.2%, duke gené rreth 1.3 piké pérgindje mé i ulét se ai i regjistruar né fund
t& periudhés paraardhése dhe 1.5 piké pérgindie mé i larté se njé vit mé paré.
Kredité me kolateral né formén e pasurive € paluajtshme zéné rreth 68% t&
kredisé sé kolateralizuar dhe 53% té tepricés sé kredisé. Kredia e kolateralizuar
me pasuri & paluajishme dhe ajo e kolateralizuar me para né doré kané
shénuar rritie gjaté periudhés. N& t& njgjén kohé, kredia e kolateralizuar me
forma 1€ fiera t& kolateralit, e cila z& meth 28% t& kredisé s& pérgjithshme, ka
réné me gati 15% gjaté periudhés.

LR EEEEEEEREE - (70) Cilésia e kredisé s& kolateralizuar ka vijuar

| 50

I 0

i
150 |
)

! 100 4

I 51 2016. Gjaté periudhés, rénia &shte vérejtur pér t&
! g]ifho ||o]et e kredisé, sipas formés & kolateralit,
f l ml“J Bl Z . dhe kryesisht pér kredité e mbuluara me kolateral t&

Crafik 68. Teprica e kredisé dhe raporti i

pérmirésimin gjaté periudhés, dhe raporti i kredive

kredive me probleme sipas llojit t& kolateralit | me probleme pér kété lloj kredie ra né 10.5% né

mld Lek
! 200 -
I

1 dhietor 2018. N& krahasim me fundin e gjashtémujorit
3’35 . & méparshém dhe fundin e vitit 2017, ky raport ra
P me rreth 2 piké pérgindje. Rénia né sfokun e kredive
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Raporti i kredisé me probleme [boshti djathtas)

Coh | Koo | Kedi | - Edhe cilésia e kredisé sé pakolateralizuar ka shénuar

e pérmirgsim né krahasim me fundin e periudhés
. paraardhése dhe né me nijé vit mé paré. RKP-ja pér
krediné e pakolateralizuar ra né nivelin 13.8%, nga

Burimi: Banka e Shaipérise.. 1/.6% né qershor 2018 dhe 16.6% né dh]etor

2017.

6.1.3 DEPOZITAT

(71)  Baza e depozitave t& mbajtura né sektorin bankar arriti né 1,180
miliardé leké né fund t& vitit, duke u rritur me 3% gjaté periudhés dhe me
1.2% gjaté vitit. Konfributin kryesor né rritien e depozitave gjaté periudhés
e kané dhéné depozitat né valuté, depozitat pa ofat, llogarité rrjedhése dhe
depozitat e individéve, gé jané rritur me pérkatésisht 4%, 13%, 5% dhe 3%.
Depozitat me afat kané vijuar t& regjistrojné rénie né terma vietorg, por kané
mbetur pothuajse t& pandryshuara gjaté periudhés. Edhe gjaté gjysmés sé dyté
& vitit 2018, ka vijuar t& vérehet rénie e peshés sé depozitave me afat dhe
depozitave t& individéve ndaj fofalit t& depozitave. N& t& njgjtén kohe, pér
shkak t& pérshpejtimit t& rrifies né depozitat me valut€, pesha e depozitave
né valuté né stokun e pérgjithshém t& depozitave u rrit né 53%, kundrejt njé
mesatareje prej 52% t& regjistruar gjaté gjashtémujorit t& paré & vitit.

47 Kolateral né formén e pasurive 1€ paluajishme (rezidenciale, fregtare ose toké), para né doré efj.
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Tabelé 9. Té dhéna mbi ecuriné e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

Sipas monedhés Depozita né Llek 553 0.8
Depozita né valuté 627 53 OAQ 2.2 ] .7 4 2
Sektori publik 27 2 0.0 0.0 0.7 0.7

Sipas subjekfit Biznese 176 15 0.7 0.7 4.6 4.8
Individé Q77 83 0.6 2.3 0.7 2.8
Logari rriedhése 397 34 1.2 1.6 3.5 5.0

Sipas produkfit Depozita pa afat 124 11 1.5 1.2 16.5 12.9
Depozita me afat 643 54 -1.1 0.2 -1.9 0.4
Stoku i depozitave 1,180 100 1.2 3.0 1.2 3.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(72)  Depozitat e mbajtura nga individét vijojné t& z&né mbi 80% t& stokut
t& pérgjithshém t& depozitave, por gjaté dy viteve t& fundit, rritja e kétyre
depozitave ka gené mé e ngadalté né krahasim me rritien né depozitat e
bizneseve. Rritia e ngadalté dhe, né disa periudha, tkurrja e depozitave t&
individéve, né té cilat depozitat me afat z&né rreth 65% té totalit, kané reflektuar
mjedisin me norma f€ uléta & inferesit.

Crafik 69. Rrifia vietore e depozitave: konfributi i depozitave sipas afatit
(majtas) dhe sipas sektorit (djathtas)
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(73) Depozitat e bizneseve kané dhéné kontributin kryesor né rritien e
bazés sé depozitave gjaté dy viteve t& fundit dhe kané vijuar t& regjistrojné
ritme & larta rritjeje gjaté periudhés. Kjo ecuri éshté reflektuar né strukturén
e maturimit & depozitave, ku rénia e depozitave me afat, t& preferuara nga
individét, &shté shogéruar me rritien e depozitave pa afat dhe t& llogarive
rriedhése, & preferuara nga bizneset.

74)  Depozitat pa afat t& individéve kané vijuar t& rriten me ritme t& larta
P p I

gjashtémujore dhe vietore, dhe kané dhéné kontributin kryesor né rritien e

depozitave t& pérgjithshme. Rritja mesatare vietore e depozitave pa afat ishte
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1 Grafik 70. Kontributi né rritien e depozitave |
| sipas sektorit dhe afatit (p.p.] o
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rmeth 16% né & dy gjashtémujorét e vitit 2018, por ky ritém &shté ngadalésuar
disi né krahasim me ecuring e 2-3 viteve 1€ méparshme. Sekiori i individéve ka
shfaqur njé prirje & dukshme pér € zgjeruar llogarité rriedhése dhe depozitat
pa afat, si dhe pér & pakésuar depozitat me afat, ndérkohé gé sekfori i
bizneseve ka vijuar t& zgjerojé llogarité rriedhése gé pérdoren kryesisht pér
qéllime operacionale. Pér shkak & kontributit negativ t& depozitave me afat né
ecuriné e depozitave totale dhe 1€ kontributit pozitiv 1€ depozitave pa afat dhe
€ llogarive rrjedhése, gjaté 2 viteve t& fundit, né strukiurén e depozitave sipas
afatit t& maturimit: pesha e depozitave me afat ka zbritur me 5 piké pérgindje
né nivelin 54%; pesha e depozitave pa afat &shté rritur me 3 piké pérgindje né
nivelin 11%; ndérsa pesha e llogarive rrjedhése ka mbetur e pandryshuar né

33%.

C Crafik 7 1. Kontributi né rritien e depozitave
1 sipas sektorit dhe valutés (p.p.) 1
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(75)  Depozitat né valuté kané shfaqur shenja t& forta rigjallérimi gjaté
periudhés, duke reflektuar kryesisht rritien e llogarive rriedhése té bizneseve
né valuté. Depozitat né valuté u rritén me 25 miliardé leké gjaté periudhés dhe
me gati 10 miliardé leké gjaté vitit. Pesha e depozitave né valuté né fofalin e
depozitave shénoi 53% né fund t& periudhés. Depozitat né euro, t& cilat z&né
mbi 85% t& depozitave né valuté, u rrittn me 8% gjaté periudhés dhe me 11%
gjaté vitit, pérkatésisht me 330 milioné euro dhe me 440 milioné euro.

(76)  Mbigmimi i lekut ndaj valutave kryesore ka pasur efekt t& réndésishém
pakésues né ecuring e depozitave, gjaté vitit dhe periudhés. Vlerésohet gé,
pa efektin e kursit 1€ kémbimit, ritja gjashtémujore dhe vietore né depozitat e
pérgjithshme do t& ishte 4% dhe 4.9%, nga 3% dhe 1.3% gé éshté ndryshimi
i raportuar né bilancin e sektorit bankar. Ky ndikim kanalizohet pérmes efektit
mbi depozil‘of né valuté, per fé cilat vlerésohet se mbicmimi i lekut gjate vitit
ka dhéné nié efekt pakésues prej 42 miliardé lekésh. Vetém pér periudhén,
ky efekt vlerésohet né 12 miliardé leké. Nése nuk do t& merrej parasysh efeki
statistikor i kursit t& kémbimit, rritja e depozitave né valuté gjaté vitit do té ishte
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leké.

Crafik 73. Rrifja vietore né depozitat né lekg, né
valuté dhe né valuté pa efekiin e kursit & kémbimit

Crafik 72. Ecuria e depozitave sipas valutés
(mld leké] dhe pesha e depozitave né valuté
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(77)  Pérgendrimi i depozitave né sektorin bankar mbetet i ulét, ndonése
ka ardhur né rritje gjaté periudhés. Kjo ka reflektuar kryesisht rritien e peshés
né disa kategori pér disa prej bankave t& médha. Rrita mé e madhe e
pérgendrimit &shté véné re né depozitat pa afat, por koeficienti i pérgjithshém
i pérgendrimit pér kété kategori depozitash vijon 1€ jefé i ulét. Shkallen mé
& larte 1€ pérgendrimit e kané llogarité rriedhése, ndérsa até mé & ulét e
kané depozitat né leké dhe depozitat pa ofat. Strukiura e depozitave sipas
grupeve t& madhésisé sé bankave, G1, G2 dhe G3, ka mbetur pothuajse e
pandryshuar gé nga fundi i vitit 201 1. Rreth 70% e depozitave mbahet nga
bankat e grupit G3 dhe 27% nga bankat e grupit G2.

Crafik 74. Indeksi HH pér depozitat sipas afatit,

sektorit dhe valutés

Crafik 75. Pesha né totalin e depozitave sipas
grupeve G1, G2, G3
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(78)  Gjaté periudhés, fluksi i depozitave 1& reja me afat né sektorin bankar
ishte 277 miliardé leké ose rreth 21% mé i larté né krahasim me gjashtémujorin
e méparshém. Pesha e depozitave t& reja me afat né totalin e depozitave &
reja u rrit né rreth 14.5%, nga 13% né gjashtémujorin e kaluar, por ishte mé
e ulét nga vlera 16% nié vit mé paré. Né kategoring e depozitave 1€ reja me
afat, vérehet njg¢ zhvendosje e dukshme drejt maturiteteve mé afafgjata, pér
& tri monedhat. Rritja e depozitave & rejo u konstatua pér lekun, euron dhe
dollarin amerikan. Depozitat e reja né leké u zgjeruan me rreth 17%, ato né
euro me 35% dhe ato né dollaré amerikané rreth 8%.

Crafik 76. Pérbéria e depozitave t& reja me afat sipas monedhés dhe
afatit & maturimit, flukse gjashtémujore
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(79)  Gjaté periudhés, normat mesatare t& interesit pér depozitat e reja me
afat treguan luhatie t& papérfillshme. Norma mesatare pér depozitat e reja me
afat né leké ishte rreth 1%, ndérsa ajo pér depozitat né dollaré amerikané dhe
né euro ishte pérkatésisht 0.5% dhe 0.16%.

6.1.4 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(80)  Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele té
kénagshme dhe &shté pérmirésuar gjaté periudhés. Treguesit e likuiditefit
né leké dhe valuté mbeten mbi nivelet minimale regullative. Burimi kryesor
i financimit & akfivitetit kreditues €& sekforit bankar vijojné & jené depozifat,
€ cilat mbulojné mbi dy heré véllimin e kredive t& sekiorit. N& fund t& viit
2018, raporti "hua/depozita” shénoi 49.2%, ndérkohé gé gjashté muaj dhe
njé vit mé paré ky raport ishte pérkatésisht 50.8% dhe 51.6%. Raporti "hua/
depozita” pér valutén dhe monedhén vendase ishte pérkatésisht 51.9% dhe
46.1%. Né krahasim me njé vit dhe njé gjashtémujor mé paré, raporti "hua/
depozita” ka réng, si pér monedhén lek, ashtu edhe pér valutén. Né pérgjithési,
rénia e kéfij raporti né krahasim me nivelet e fundit t& gjashtémujorit t& paré &
vitit 8shté shkaktuar nga ecuria mé e dobét e kredisé né krahasim me ecuriné e
depozitave, né terési dhe sipas monedhave.
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(81)  Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten t&
larta, duke reflektuar ecuring e ngadalté & aktivitetit kreditues. Né fund € muaijit
dhietor 2018, raporti “akfive likuide ndaj totalit t& aktiveve t& sekforit bankar”
ishte 35.4% ose meth 3.2 piké pérgindjeje mé i larté ndaj njé gjashtémujori mé
paré. Ecuria e treguesit tietér € likuiditetit, raportit “akfive likvide ndaj totalit &
detyrimeve afatshkurtra”, shénoi gjithashtu rritie me 4.5 piké pérgindje, duke

arritur né nivelin 47.7%.

(82) Ndonése bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti t& bollshém,
hendeku negativ midis aktiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit
kontraktual t& mbetur4®, mbetet relativisht i larté dhe ka ardhur duke u thelluar.
Vlera e kéfij treguesi né fund t& vitit 2018 ishte 42%, ose 3 piké pérgindjeje
mé shumé né krahasim me fundin e gjashtémuijorit t& paré dhe njé vit mé paré.
Pérkegésimi i raportit gjaté gjashtémujorit 1€ dyté ka ardhur si pasoijé e thellimit
t& hendekut negativ pér maturitetin 3 muaj — 1 vit, dhe ngushtimi i hendekut
pozitiv pér maturitetin 1 vit = 5 viet. Edhe pse strukiura e hendekut sipas
shportave t& maturitetit ka ndryshuar nga periudha né periudhé, né pérgjithési.
gjaté periudhés 2015-2018, &shte vérejtur njé prirje pér thellim & hendekut
pér maturitetin shumé afatshkurtér (deri né 3 muaj), qé ka edhe peshén mé &
madhe né hendekun e pérgjithshém, dhe pér ngushtim & maturitefit afatshkurtér
(3 muaj deri né 1 vit), ndérkohé gé hendeku pér dy maturitetet e tiera ka ruajtur

nivele thuajse 1€ pandryshuara.

Grafik 77. Tregues & likuiditetit*
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*Jané pérfshirg edhe aktivet dhe detyrimet jashté bilancit.

(83)  Gijaté periudhés éshté véreijtur njé rritie né diferencén midis maturimit
mesatar t& aktiveve dhe & detyrimeve. N& fund & dhieforit, kjo diferencé
ishte rreth 19.6 muaj, nga 18.3 muaj né fund t& gjashtémujorit 1€ paré & vitit
2018. Maturiteti i mbetur i depozitave, & cilat pérfagésojné kategoring mé t&
réndésishme & detyrimeve, &shté rritur né 7.8 (nga 7.2) muaj gjaté periudhés.

46 Sipas shporfave 1& afatit & mbetur, &shté diferenca midis aktiveve dhe detyrimeve, e vendosur

né raport me totalin e aktiveve dhe e shprehur né pérgindje.
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Crafik 78. Mospérputhja né maturim mes
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Né ecuriné e kéfij reguesi ka ndikuar rritja e afatit mesatar & depozitave me
afat, pavarésisht rénies sé peshés sé tyre né totalin e depozitave. Maturitefi
i mbetur i kredisé u rrit gjithashtu né 47.4 muaj (nga 45.7), duke reflekiuar
pririen e bankave pér € kredituar pér periudha mé afatgjata. Giaté gjysmés
s& dyfé f& vitit 2018, éshté forcuar rénia né tepricén e kredisé afatshkurtér
dhe pérshpeituar rrifia né portofolin e kredisé afatmesme € dhéné nga sekiori
bankar.

Grafik 79. Maturimi mesatar i mbetur Crafik 80. Ecuria e kredisé dhe depozitave
P sipas afafit (indeks, dhjetor 2013 = 100)
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(84)  Vlera e linjave t& financimit nga grupet bankare zotéruese zé njé peshé
shumé t& ulét né burimet e financimit t& sektorit bankar. Gjaté periudhés, totali
i vlerés sé kétyre linjave shénoi 3.2 miliardé leké, nga 4.8 miliardé né fund &
periudhés sé kaluar. Pér bankat gé disponojné linja kredie me grupet bankare

zotéruese, né fund t& periudhés, shkalla e pérdorimit 1€ tyre shénoi 16%, nga
13.7% né gershor 2018.

6.1.5 RREZIQET E TREGUT
RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(85)  Nivelet e pozicionit t& hapur neto né valuté tregojné pér njé ekspozim
t& kufizuar ndaj ndikimit t& drejtpérdrejté né bilanc t& luhatjeve t& kursit t&
kémbimit, pavarésisht rritjes sé lehté & regjistruar gjaté gjashtémujorit t& dyté
t& vitit. Si freguesi i agreguar pér t& gjitha bankat, ashtu edhe treguesi pér
grupet e bankave sipas madhésisé, ka vlera shumé mé & uléta né krahasim me
kufirin e sipérm prej 30% t& kapitalit rregullator & pércakiuar nga rregullorja
pérkatése.
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(86)  Pozicioni i hapur neto valutor i sektorit bankar, né raport me kapitalin
rregullator, &shté zgjeruar lehté né krahasim me gjashtémujorét paraardhés.
Né fund té vitit 2018, pozicioni i hapur valutor neto i sektorit bankar ishte “né
blerjie” dhe sa 7.8% e kapitalit rregullator, pothuaj i njgjté me até & regjistruar
né fund t& gjashtemujorit t& paré t& vitit 2018 dhe 1.1 piké pérgindjeje mé
i larté se pozicioni i hapur né fund t& vitit 2017. Ecuria e kétij freguesi pér
sekforin bankar éshté diktuar kryesisht nga grupi i bankave t& médha, té cilat
vijojné té ruajné pozicion t& hapur valutor “né blerie”. Ky pozicion ishte sa
11.1% e kapitalit rregullator, duke gené dukshém mé i larté né krahasim me
dy gjashtemujorét e kaluar, dhe &shté ndikuar nga rritja e pozicionit né “blerje”
né monedhén euro. Edhe grupi i bankave & mesme mban njé pozicion neto
"né blerje”, por né njé vleré mé 1€ ulét ndaj kapitalit regullator, rreth 3%. Nga
ana fiefér, grupi i bankave € vogla ka thelluar pozicionin valutor “né shitje”
ndaj gjashtémujorit & kaluar dhe, né fund & periudhés, shénonte nivelin 9.8%
& kapifalit rregullator.

1 Crafik 81. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit rregullator pér sektorin
dhe grupet sipas madhésisé
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(87)  Gjaté periudhés, ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté
t& kursit t& kémbimit nuk ka pasur lévizje t& ndjeshme. N& fund t& muaijit dhjetor
e vitit 2018, treguesi i mospérputhjes valutore*? pér t€ gjitha monedhat ishte sa
17.8% e totalit t& aktiveve, nga 17.3% dhe 17.7% njé periudhé dhe njé vit mé
paré. Rritia né vlerén e indeksit reflekton rritien disi mé & shpejté € pasiveve né
valuté (2%) né krahasim me rritjen e aktiveve né valuté (1.9%). Rritja né vlerén
e indeksit t& pérgjithshém pér sektorin bankar ka ardhur si pasojé e rrities sé&
indeksit pér monedhén evropiane me 0.4 piké pérgindie né 17.5% t& tofalit &
aktiveve.

Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit t€ pasiveve né valuté 1& sekforit
bankar, me aktivet né valuté t& netuara me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit 1& kétij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim & ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Pér llogaritien e freguesit t& mospérputhjes valutore, referohuni Raportit t& Stabilitefit
Financiar pér gjashtémujorin e paré fé vitit 2016
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Crafik 83. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore sipas monedhave

Crafik 82. Ecuria e komponentéve t&
indekseve pér sektorin bankar

— Mospérputhja valutore (djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

(88)  N& ecuring e indeksit t& mospérputhjes valutore, gjaté periudhés, ka
ndikuar rritja né vlerat e indekseve pér bankat e mesme dhe & vogla. Kéto
indekse, né fund 1€ vitit 2018, shénuan pérkatésisht vierat 27.3% dhe 29%.
Crupi i bankave & médha vijon & regjistrojé vlerat mé & uléta t& indeksit 1&
mospérputhjes valutore. Indeksi i llogaritur pér kéto banka ra me 0.4 piké
pérgindje gjaté periudhés dhe né fund 1€ vitit shénoi nivelin 13.6%. Duke gené
se madhésia e indeksit &shté né pérpjesétim & zhdrejté me shkallén e mbulimit
& detyrimeve né valuté me aktive né valuté, bankat e médha kané ekspozimin
mé f& ulét, ndérsa bankat e vogla kané ekspozimin mé 1€ larté ndaj rrezikut &
terthorté 1€ kursit t& kémbimit. Pér bankat e vogla, ndikimin kryesor né rritien e
indeksit t& pérgjithshém 1€ grupit e ka dhéné ndryshimi né vlerén e indeksit pér
dollarin amerikan, ndérkohé gé edhe vlera e indeksit pér monedhén euro ka
ardhur né rritie.

Crafik 84. Mospérputhia valuiore sipas Crafik 85. Mospérputhja valutore pér grupet
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RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(89)  Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés s& inferesit vijon & mbetet
i kufizuar. Pozicioni total neto i ponderuar né librin e bankés ndaj kapitalit
rregullator & sekiorit bankar géndron né nivele t& uléta. Ky pozicion ishte sa
2.4% e kapitalit rregullator®® né fund 1€ vitit 2018, dhe shénoi rénie né terma
gjashtémuijoré dhe rritie né krahasim me nivelin e fundit 1€ vitit 2017. Ecuria
e freguesit éshté kushtézuar nga ecuria e pozicionit neto me normé interesi
1€ pandryshueshme (FIR) °', i cili, né& fillim t& vitit 2018, ésht¢ zhvendosur né
kahun pozitiv. N& krahasim me vitin 2017, gjafé vitit 2018, éshté vérejtur njé
zgjerim i pozicionit pozitiv pér monedhat lek dhe dollar amerikan dhe ngushtim
i pozicionit negativ pér monedhén euro. Pozicioni neto pér instrumentet me
normé interesi t& ndryshueshme (VIR), ndonése ra gjaté periudhés, ruaiti vlerat
pozitive dhe né nivele & ngjashme me njé vit mé paré. Ndonése pozicioni
fofal nefo &shté pozitiv, né kushtet kur mbulimi me kapital rregullator i kétyre
pozicioneve mbetet i larté dhe hapésira pér ulie t& métejshme t& normave &
inferesit &shté objekfivisht e kufizuar, kostot g& mund t'i vijné sektorit bankar pér
shkak 1€ uljes sé& métejshme t& normave t€ interesit, mund t€ pérthithen lehtésisht.

(90)  Kalimi i pozicionit t& pérgjithshém t& sektorit bankar nga vlera t&
uléta negative gjaté vitit 2017, né vlera t& uléta pozitive gjaté vitit 2018,
gshté shkaktuar nga zgjerimi i pozicionit pozitiv né monedhén lek dhe tkurrja
e pozicionit negativ né monedhén euro. Pozicioni neto i ponderuar pér
monedhén euro, pér & fre grupet e bankave sipas madhésisé, ka vlera & uléta
negative, dhe gjaté vitit 2018 éshté ngushtuar dukshém né krahasim me nié vit

Grafik 86. Pozicioni total neto i pondervar né 1| Crafik 87. Pozicioni neto i ponderuar sipas 1
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20 Sipas rregullores pérkatése, viera absolute e kétij treguesi (akiive t& ndjeshme ndaj normés sé
inferesit minus detyrimet e ndjeshme ndaj normés sé interesit) nuk duhet & kapércejé kufirin
prej 20% 1& kapitalit rregullator.

Pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé interesit klasifikohen né pozicione me normé inferesi
fikse (FIR] dhe pozicione me normé interesi t& ndryshueshme (VIR), sipas afatit dhe sipas
monedhave.
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mé paré. Pozicioni né dollaré amerikané éshté pozitiv, ka vlera shumé t€ vogla
dhe mbahet nga bankat e médha.

(91)  Gjaté vitit 2018, &shté regjistruar zgjerim i pozicionit pozitiv pér
maturitetin afatgjaté dhe ngushtim i pozicionit negativ pér maturitetin
afatmesém. N& fund 1€ vitit 2018, pozicioni neto i ponderuar pér maturitetin
afatgjaté shénoi nivelin mé té larté ndaj kapitalit regullator prej 7.4%. Kontributin
kryesor né kété zhvillim e ka dhéné rritjia me 2.7 miliardé leké e pozicionit neto
me normé fikse interesi né euro. Hendeku afatshkurtér mban nivelin mé t& ulét
& ekspozimit [0.6%) dhe nuk ka paragitur ndryshime & konsiderueshme gjaté
dy viteve t& fundit. Pér maturitefin afatmesém, pozicioni negativ midis mieteve
dhe detyrimeve ishte sa 4.4% e kapitalit rregullator né fund té vitit 2018, duke
gené mé i laré né krahasim me fundin e gjasht€mujorit t& paré, por rreth 2 piké
pérgindjeje mé pak nga njé vit mé paré.

%

Crafik 88. Hendeku sipas monedhave ndaj 1

; Crafik 89. Pozicioni nefo i ponderuar sipas
L monedhave dhe grupeve ndaj kapitalit :

‘ kapitalit rregullator, né % b

! ; rregullator, né %

! 6.0 ! 12.0% ‘
! | ! ! 10.0 !
| 40 09 ! ‘ 8.0 !
| ! | | | |
‘ ; - = ¥ v X ‘
! 2.0 — -— (] | | 4.0 |
I ! - 0 26 I I 20 I l

: I EEEEERENREI o : 1 :
! + ) ] T - ] 0] ! ! - ll_l - l_llf--,;'_ll_l.,, t !
! ) o o b 20 !
RO L 40 :
! ! ! 6.0 |
| Bor . 5 5 o - o o o = | | -8.0 |
| N W o O N W o O N | | 1
! T T s ! ! -10.0, | | | | | | | | | !
: &N N N N s @ ® L EEGEDGECGEIGECGRLGREEGETGEAG |
! - ! ! TEOTEOTEIOT FOT RO FOT RO RO PO

! Té tjera ! ! 12/1603/17:6/17 19/17112/17 3/18' 6/18:9/18112/18 !
! sUSD ! ! !
: EUR b :
: Al ‘ : mGCl mG2 mG3 :
1 ePozicioni fofal nefo ndaj kapitalit regullator (djathtas) | |
! Burimi: Banka e Shqipérisé. | ! Burimi: Banka e Shqipérisé. |

(92)  N&é krahasim me bankat e médha dhe t& vogla, bankat e mesme kané
ekspozim mé t& madh né monedhén vendase. Pozicioni nefo i ponderuar né
fund t& vitit pér kéto banka né lek ishte 5.2%, dukshém mé i larté né krahasim
me pozicionin e dy grupeve 1 tiera. Ky pozicion ka ardhur duke u zgjeruar
gjaté vitit 2018. Bankat e médha kané njé pozicion neto mé t€ ulét né lek, rreth
nivelit 2%. Ky pozicion, éshté ulur né krahasim me nivelin mesatar € regjistruar
gjaté dy viteve t& méparshme.

(93)  Rreziku i térthorté ndaj ndryshimit #& normave 18 interesit>2 ka shénuar
rritie 1& lehté gjaté periudhés. Norma e ponderuar e interesit & kredisé &shté

92 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit jep tek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rrifia e normés sé inferesit mund 1& keté njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak 1€ vierés pozitive t& pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
16 ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rritie do 1é kefé efekt negativ fek aftésia paguese e
huamarrésve 1€ bankeés, kur kredia éshté dhéné me normé interesi 1& ndryshueshme (rreziku i
térthorté).
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rritur, ndérsa ajo e depozitave nuk ka shénuar ndryshime. Si rezultat, spreadh
i normave 1é interesit &shté zgjeruar, me kontributin kryesor nga monedha
vendase. Né fund té vitit 2018, diferenca midis normave & interesit t& kredive
dhe depozitave € reja 1€ sekiorit bankar shénuan: 4.23 piké pérgindjeje pér
euron; 5 piké pérgindieje pér dollarin amerikan; dhe 5.95 piké pérgindjeje
pér lekun.

(94)  N& krahasim me njé vit mé parg, spread-i pér t& gjitha monedhat ka
mbetur i pandryshuar. Sipas monedhave, ky fregues ka shénuar njé zgjerim
& lehte pér euron, rritie mé té forfé (0.6 piké pérgindje) pér dollarin amerikan
dhe rénie me 0.3 piké pérgindje pér lekun. Né fund 1€ vitit, norma e ponderuar
e inferesit & kredisé sé re ishte mé& e ulét né krahasim me até t& nié viti mé
paré, ndérkohé gé norma e ponderuar e interesit 1€ depozitave ra né 0.56%
né dhiefor 2018, pas njé periudhe disa mujore me rritie t& leht&, por &

géndrueshme.

Crafik 90. Norma e ponderuar e inferesitté 1 1 Grafik 91. Diferenca e normave t€ ponderuvara
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HAPESIRE INFORMUESE 6.4 INDEKSI | SHENDETIT BANKAR

Indeksi i shéndetit bankar pérfagéson njé vlerésim té pérgjithshém té kushteve
bazé dhe faktoréve té genésishém té rrezikut gé ndikojné né stabilitetin e sektorit
bankar dhe até té bankave individuale. Indeksi pérbéhet nga pesé tregues,
t6 cilat pérfagésojné pesé dimensione té sektorit bankar: kapitalin; cilésiné
e aktiveve; pérfitueshmériné; likuiditetin; dhe eficiencén. (MISHRA et.al (RBI);
2013

Indeksi pérmbledhés i treguesve kryesoré qé pérdoren pér té ndjekur ecuriné
dhe situatén e stabilitetit bankar rezulton né pérmirésim krahasuar me njé vit mé
paré. Vlera e tij ra né nivelin 0.43, nga 0.46 qé shénonte né fund té dhjetorit

2017%8,

93 Rénia e vlerés sé indeksit nénkupton pérmirésim té shéndetit bankar dhe anasjellias.
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Treguesit pérbérés té indeksit, & cilét kané shfaqur ecuri mé té miré vitin e fundit,
jané: kapitalizimi; cilésia e aktiveve; likuiditet; dhe eficienca. Ndérsa rénia e
“pérfitueshmérisé” kundreijt vitit t€ kaluar ka kontribuuar né rénien e indeksit t&
shéndetit t& bankave, i cili kaloi né 0.46, nga 0.39 né fund té dhjetorit 2017.
Krahasuar me njé vit mé paré, éshté vérejtur rénie né fitimin e bankave, ndikuar
kryesisht nga rénia e té ardhurave neto nga interesi. Né térési, kontributin kryesor
né rrezik vijon ta japé cilésia e aktiveve. Megjithaté, rénia e konsiderueshme
né stokun e kredive me probleme dhe, pér rriedhojé, edhe e raportit té kredive
me probleme, ka ndikuar né rénien e kontributit t& kétij treguesi né rrezik.
Ndérsa pérmirésimin mé t& dukshém gjaté vitit e raporton treguesi “likuiditeti”,
ndikuar nga zgjerimi i konsiderueshém i treguesit kryesor té tij “aktive likuide
ndaj totalit t& aktiveve”.

Gjaté pesé viteve té fundit (2013-2018), indeksi i agreguar i shéndetit
bankar ka regjistruar prirje né rénie, gé do té thoté pérmirésim i shéndetit dhe
géndrueshméri mé e larté e bankave.

Grafik 92. Indeksi i shéndetit bankar* 1 Grafik 93. Harta e shéndetit bankar* *
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Performanca e pérgjithshme e bankave, té grupuara sipas madhésisé, paragitet
né vijim. Bankat e mesme (G2) dhe bankat e vogla (G1) kané regjistruar té
njéjtat nivele t€ indeksit (krahasuar me njé vit mé paré), duke pasqyruar té
njéjtin nivel shéndeti. Pér kéto dy grupe bankash éshté evidentuar rénie né
treguesin e pérfitueshmérisé, ndérkohé qé “cilésia e aktiveve” éshté pérmirésuar,
duke ulur kontributin né rrezik té kétij treguesi. Rénia e pérfitueshmérisé éshté
ndikuar nga rénia né vlerén e fitimit neto, reflektuar edhe né pérkegésimin e
RoA-sé. Pérmirésimi i cilésisé sé aktiveve vjen kryesisht si rriedhojé e rénies sé
vazhdueshme né stokun e kredive me probleme. Bankat e médha (G3) raportojné
pérmirésim t& indeksit vitin e fundit. Indeksi i agreguar i shéndetit pér kété grup
bankash ra lehtésisht, ndikuar nga pérmirésimi i likuiditetit, cilésisé sé aktiveve
dhe zgjerimi i kapitalizimit, reflektuar né rritien e raportit t& mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Bankat e médha kané vlerén mé té ulét t& indeksit.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 94. Harta e shéndetit bankar e ndaré né grupe, sipas madhésisé
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6.2 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Pér € vlerésuar rezistencén e sekforit bankar analizohen treguesit e performancés
financiare dhe t& kapitalizimit t& veprimtarisé, si edhe kryhen ushtrimet e provés
s& rezistencés gé vlerésojné reagimin e freguesve & kapitalizimit dhe t&
likuiditetit t& sekforit bankar ndaj skenaréve t& supozuar.

6.2.1 REZULTATI FINANCIAR

(95)  Sektori bankar e mbylli vitin 2018 me njé rezultat financiar pozitiv
prej rreth 18.4 miliardé lekésh. Ky rezuliat ishte 3.7 miliardé leké mé i ulét se
nié vit mé paré, por mé i larté se rezulati financiar i regjistruar gjaté viteve 1€
fiera t& dekadés sé fundit. Ndikimin kryesor né zvogélimin e rezultatit financiar,
né krahasim me vitin 2017, e ka dhéné rritia e humbjeve nga instrumentet
financiare dhe rritja e shpenzimeve pér provigjione. Rezultati nefo nga interesat
shénoi nié rénie t& lehte dhe dha njé ndikim € vogél negativ né ndryshimin e
rezultatit neto. Rénia né rezultatin financiar éshté reflekiuar né rénie € lehté &
freguesve mesataré t& pérfitveshmérisé sé sekforit bankar, ku kthimi nga aktivet
(RoA) dhe kthimi nga kapitali (RoE) rané pérkatésisht né 1.3% dhe 13%, nga
1.5% dhe 15.7% njé vit mé paré.

(96)  Rezultati financiar ishte i shpérndaré né ményré t& pérshtatshme sipas
bankave dhe madhésisé s& tyre. Konkrefisht, 1& tri grupet e bankave sipas
madhésisé raportuan vlera pozitive t& freguesve 1€ pérfitueshmérisé, pavarésisht
se rrifie ndaij vitit & kaluar éshté véné re vetém né grupin e bankave € médha.
Bankat gé regjistruan humbie financiare, zinin meth 3% té totalit & akfiveve t&
sektorit bankar.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 95. Pérbérésit e rezultatit financiar Grafik 96. Té ardhurat dhe shpenzimet pér
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(97)  Rezultati neto nga interesat rezultoi 40.3 miliardé leké, ose 0.4 miliardé
lek& mé pak se njé vit mé paré. Gjaté vitit 2018, bankat kané arkétuar rreth
52 miliardé leké nga interesat dhe kané shpenzuar rreth @ miliardé leké pér té
paguar interesat. Né krahasim me vitin 2017, t& ardhurat dhe shpenzimet pér
interesa ishin pérkatésisht 1 dhe 0.5 miliardé leké mé pak. Vlen t& theksohet
se rénia e & ardhurave nga interesat &shté rezultat i rénies né 1€ ardhurat nga
interesat e veprimeve me klientét (kredia), ndérkohé gé t€ ardhurat nga veprimet
me letrat me vleré dhe veprimet me thesarin dhe ndérbankare kané regjistruar
rritie. Né anén e shpenzimeve pér inferesa, rénia ka prekur depozitat, titujt dhe
veprimet e thesarit. Marzhi nefo nga interesat ra né 3.75%, nga 3.9% njé vit
mé paré, duke reflektuar jo vetém rénien né rezultatin neto nga inferesat, por
edhe rritien né nivelin e akfiveve mesatare gé siellin & ardhura.

b inferesa dhe rezultati neto nga interesat

Pérbérés 18 pérfitueshmérisé (bazé vietore) | | |

! MId leks |
| 90- TEEE |
| | i
| | 70+ |
i | | i
i i | |
% o o BERER

| | .
‘ ‘ 301 |® 1
EE=lEE - |
I I B Bl e B = Bl b B B mh e = I
N N N N N N N N N | : 7107: :
c 2 2 <2 <2 <2 <2 < <2 ! ! !
o — N w ~ o o N © | | 304 !
i i ‘ i
mm T8 ardhura nga gjoba dhe komisione ! ! | !
mm Humbije ose fitime nga instrumente financiare ! ! 50 T 3T 2T 32 S S S 8oz !
mm 1€ ardhura 18 tiera ! ! S O3 S S OS S SS !
Shpenzime jo pér inferesa ! ! S 2 2 <2 2 2 <2 <2 9 !
Shpenzime pér interesa ! ! e - M e Ao N @ !
Shpenzime pér provigjionet pér kredité ! ! Shpenzime pér interesat !
S.bpenzime pér provigiione pér mjete & fiera financiare | | Té ardhura nga interesat !
Té ardhura nga inferesa | l o7& ardh ; int " |
v Rezuliafi nefo | 1 & ardhura neto nga interesa :
i i i
i | i
Burimi: Banka e Shqipérisé. | ! Burimi: Banka e Shqipérisé. |

(98)  Té ardhurat nga veprimtarité e tiera (jo t& lidhura me interesat) u
pakésuan me rreth 2.4 miliardé leké né terma vietoré dhe kaluan né vlerg
negative (-0.4 miliardé leké). Kjo erdhi pér shkak t& humbjes mé 1€ larté nga
instrumentet financiare, gé u zgjerua me 2 miliardé leké né krahasim me njé vit
mé paré. Shpenzimet e pérgjithshme & veprimtarisé u rritén me 0.5 miliardé
leké. Nga ana tjetér, ndikim pozitiv né rezultatin neto kané dhéné t& ardhurat
e jashtézakonshme, t& cilat shénuan 4 miliardé leké ose 2 miliardé leké mé
shumé sesa vlera e raportuar pér vitin 2017. Kéfo t& fundit jané ndikuar nga
arkétimet e kredive & humbura.

(99)  Shpenzimet e bankave n& formén e provigjioneve pér rrezikun
e kredisg, gjaté vitit 2018, ishin 2.3 miliardé lek&, duke mbetur ndjeshém
nén nivelin mesatar vietor prej 15 miliardé lekésh & periudhés 2012-2016.
Megiithaté, né krahasim me vitin 2017, kéto shpenzime u mitén me 1.1
miliardé leké dhe ndikuan negativisht né rezultatin financiar t& sektorit bankar.
Shpenzimet pér mjete t& fiera financiare regjistruan vleré negative (rimarrje
provigjionesh). Vlera e rimarrjes sé provigjioneve pér kéto mjete ishte rreth @
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. ROA sipas peshés sé bankave né

Crafik 97. Marzhi nefo nga interesi
aktivet e sektorit
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miliardé leké dhe ra lehté né krahasim me nié vit mé paré. Si pasojé e rritjes sé
shpenzimeve pér provigjione pér kreding dhe zvogélimit me rreth 0.7 miliardé
leké né vlerén e rimarrjeve t& provigjioneve pér miete & tiera financiare, fitimi i
sektorit bankar &shté zvogéluar me rreth 1.8 miliardé leké.

(100) Kostot e veprimtarisé u mbuluan né nivele t& mira nga té ardhurat e
veprimtarisé. Né pérgjithési, shpenzimet e personelit dhe shpenzimet e fiera
t& veprimtarisé, kané ruajtur vlera 1€ géndrueshme dhe aktualisht zéné rreth
80% t& t& ardhurave bruto nga veprimtaria e sektorit bankar. Shpenzimet pér
interesa mbetfen gjithashtu né nivele t& uléta dhe € géndrueshme, si rezultat i
niveleve t& uléta t& normave té inferesit. Si raporte ndaj totalit & t& ardhurave,
shpenzimet e personelit dhe shpenzimet e tjera t& veprimtarisé, kané shénuar
rifie gjaté dy viteve t& fundit, por kjo ka ardhur kryesisht pér shkak t& prirjes né

Grafik 100. Shpenzimet e veprimfarisé dhe
t& ardhurat bruto
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Grafik 101. Ecuria e freguesve 1&
! mjaftueshmérisé sé kapitalit !

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2018

rénie t& t& ardhurave bruto. Shpenzimet e veprimtarisé jané rreth 2 heré mé té
larta se shpenzimet pér personelin dhe kané regjistruar rritie mé € shpeijté né
krahasim me shpenzimet pér personelin gjaté 10 viteve t& fundit.

6.2.2 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(101) Niveli i kapitalizimit #& sektorit bankar, gjaté periudhés, shénoi rritje.
Né fund t& vitit 2018, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit shénoi 18.2%, nga
17.9% né fund & gjashtémujorit t& paré & vitit 2018 dhe 17.0% né fund &
vitit 2017 Bankat e vogla dhe ato me kapital & huaj kané nivelin mé té larté
f& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit. Q& nga mesi i vitit 2015, né sekforin
bankar vendas nuk jané evidentuar raste € rénies sé raportit & mjaftueshmérisé
sé kapitalit nén minimumin rregullator prej 12%, ndérkohé gé aktualisht 10
banka kané njg normé miaftueshmérie mé t& larté se 15%. Né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar &shté vérejtur nié rritie e numrit & bankave g& kané
norma & mjaftueshmérisé sé kapitalit né intervalet 16%18% dhe 20%-30%,
ndérkohé gé gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, intervali me numrin mé t& madh

t& bankave ishte ai 14%-16%.

Grafik 102. Kontributi vietor né rritien e kapitalit
sipas instrumenteve pérbérése, piké pérgindieje
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(102) Rritja né raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit &shté ndikuar nga
rénia e aktiveve t& peshuara me rrezik, ndérkohé gé kapitali rregullator ka
shénuar rénie & lehté. Rénia né aktivet e peshuara me rrezik ishte kryesisht
rezultat i shfugizimit t& masés kundérciklike né formén e kérkesave pér shtesé
kapifali pér investimet prané institucioneve financiare jorezidente né valuté*,
por rénie kané shénuar edhe kérkesat pér kapital pér rrezikun e kredisé. Né
fund 1€ vitit 2018, sektori bankar kishte njé total akfivesh & peshuara me mezik
prej rreth 780 miliardé lekésh. Ky nivel ishte rreth 2.6% mé i ulét né krahasim

% Vendim daté 02.05.2018 "Disa ndryshime né rregulloren pér mjaftueshmériné e kapitalit”.
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me nivelin e fundit t& gjoshtémujorit 1€ paré dhe rénia né akfivet e peshuara
me rrezik e pérmirésoi (rriti) raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit me rreth 0.5
piké pérgindje. Kapitali rregullator i sektorit bankar ra me 1% né nivelin 143
miliardé leké, si rezultat i zvogélimit & kapitalit t& paguar gé éshté elementi
kryesor i kapitalit aksioner. Bashkimi me pérthithje i dy bankave gjaté vitit
2018, si dhe kapitalizimi i humbjeve, pércakiuan siellien e kapitalit € paguar
t& sektorit bankar dhe kapitalit rregullator né térési. Rénia né kapitalin rregullator
dha nié efekt negativ prej 0.2 piké pérgindjeje né normén e mjaftueshmérisé sé
kapitalit.

Crafik 103. Kontributi i z&rave € mjaftueshmérisé
sé& kapitalit, piké pérgindjeje
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(103) Aktivet me rrezik & lidhen me rrezikun e
kredisé vijojné t& mbizotérojné né totalin e aktiveve
me rrezik & sektorit bankar, duke z&éné rreth 90% t&
tyre. N& fund f€ periudhés, rezulton se bankat e vogla
paragesin ekspozim 1€ larte pér kredi t& siguruar me

korporata dhe kredi me probleme”, por bankat
me kapital shqiptar kané ekspozim mé € larté né
klasat “kredi pér korporata né valuté e pambuluar
dhe kategori me rrezik t& larté” dhe pér "kredi t€
kolateralizuar me pasuri & paluajtshme”.
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(104) Aktivet me rrezik pér rreziget e tregut shénuan rritie me gati 15.9%
gjaté periudhés, duke u ngjitur né nivelin 17 miliardé leké, ose 2.2% t& aktiveve
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Crafik 104. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas madhésisé dhe kapitalit
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pér bankat sipas madhésisé & akfivitetit dhe L

. Crafik 106. Ekspozimet e klasave € kredisé :
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b Crafik 107. Treguesi i levés financiare, ‘
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t#& ponderuara me rrezik. Akfivet me rrezik pér mezikun operacional shénuan
rénie, por ruajtén peshén prej 10% té totalit t& aktiveve t& peshuara me rrezik.

(105) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé raport i pérshtatshém i
levés financiare, gjé gé konfirmon ruaijtien e njé niveli & miré t& kapitalizimit.
Treguesi i levés financiare® né dhjetor 2018 ishte 9.8 heré, i pandryshuar
kundrejt njé viti mé paré. Edhe né nivel banke, treguesi paragitet i géndrueshém
dhe pa zhvendosie té réndésishme.

6.2.3 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR
SIPAS PROVES TE REZISTENCES

(106) Ushtrimi i provés sé rezistencés vlerésoi géndrueshméring e sektorit
bankar pérballé zhvillimeve & supozuara ekonomike dhe financiare,
pér periudhén 2019-2020. Rezuliatet fregojné se sekiori bankar mbetet
i géndrueshém. Ndikimi i kétyre supozimeve né terma t& mijaftueshmérisé s&
kapitalit vé né dukje nevoién pér kapital shtesé né disa banka, kryesisht né rasfin
e skenarit 1 rénduar ku dhe supozimet jané mé ekstreme. Prova e rezistencés pér
situatén e likuiditefit mbéshtet vierésimin pér njé gjendje t& kénagshme likuiditeti t&
sekforit bankar, ndonése né horizontin kohor dyviecar, flukset hyrése shfagin njé
rénie mé & madhe se flukset dalése krahasuar me rezultatet e vitit 1 kaluar.

6.2.3.1 Vlerésimi i géndrueshmérisé ndaj goditieve makroekonomike

(107) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sektorit
bankar né terma té mjaftueshmérisé sé kapitalit, pér periudhén 2019-2020.
Vlerésimi i ndikimit & situatave makroekonomike né gjendjen financiare t€ sektorit
bankar pérjashfon mundésiné e rrities sé kapitalit & paguar gjaté periudhés.

% Treguesi i levés financiare matet si raport i akfiveve ndaj kapitalit aksioner.
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Ushtrimi kryhet duke u mbéshtetur né tre skenaré: skenarin bazé, skenarin e
moderuar dhe afé € rénduar. Dy skenarét e fundit kané nié probabilitet mé &
ulét ndodhieje dhe supozime mé ekstreme.

Crafik 108. Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés
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(108) Skenari bazé supozon njé rritie ekonomike pozitive, por né rénie,
pérgjaté gjithé harkut kohor t& zhvillimit & ushtrimit t& provés sé rezistencés.
Né kété skenar, rritjia ekonomike shogérohet me norma pozitive rritieje 1€
kreditimit, mbéshtetur gjithashtu né pérmirésimin e ndjeshém 1€ cilésisé sé
portofolit & kredisé deri né fund t& vitit 2020. Vlera e portofolit 1€ kredisé me
probleme, bazuar kryesisht né arkétimet faktike dhe fshiriet e pritshme nga
bilancet e bankave (ndonése kéto t& fundit me kontribut né rénie deri né fund té
vitit 2020) pritef 1€ pérmirésohet mé tej deri né fund t& periudhés s& ushirimit.

(109) Ngé skenarin e moderuar supozohet sérish njg rritje ekonomike pozitive
pér & dy vitet e ushtrimit, por mé e ulét, kundreit vlerave t& skenarit bazg; ndérsa
né skenarin e rénduar &shfé supozuar pérséri njé rritie e ulét e ekonomisé per 2019
dhe tkurrje e saj pér vitin 2020. Supozimeve pér ecuring ekonomike né skenarét e
moderuar dhe € rénduar, iu jané bashkéngiitur edhe supozimet pérkatése pér njé
néncmim & kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, rrifie & normave & inferesit
dhe rénie e ritmit t& kreditimit deri né& ndalimin e tij. Kéto zhvillime, rezuliojné né
ulien e cilésisé sé portofolit 1€ kredisé, e cila pérkegésohet deri né fund t& vitit
2020 me deri né 8.4 piké pérqgindie (skenari i moderuar) dhe 15.5 piké pérgindje
(skenari i rénduar) ndaj vierave faktike t& dhietorit 2018. Né térési, kéto supozime
ndikojné né njé rénie t& vlerave 1€ freguesve t& kapitalizimit t& sektorit bankar.

(110) Rezultatet e ushtrimit t& provés sé& rezistencés né terma t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit tregojné se:

a. Né skenarin bazg, norma e mijaftueshmérisé sé¢ kapitalit (RMK) 1€
sekforit bankar paragitet e géndrueshme dhe me prirje rritése ndaj
vlerave fakiike t& dhjeforit 2018. Mbéshtetur né supozimet e skenarit,
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vlerésohet se kjo normé arrin né rreth 20.1% né fund t& vitit 2020. Ky
zhvillim reflekion supozimet mbi ritmin e rrities ekonomike, mbi rritien
pozitive t& kredisé ndaj ekonomisé, mbi pérmirésimin e méfejshém té
portofolit t& kredisé me probleme dhe ecuring e favorshme t& kursit &
kémbimit. Ndikim pozitiv ka dhéné gjithashtu edhe ecuria e supozuar e
normave & inferesit, nisur nga veté struktura e “aktiveve dhe pasiveve té
ndjeshme ndaj normés sé interesit deri né 12 muaj”, t& sekiorit bankar.
Zhvillimet sipas grupeve bankare fregojné nivele t& mira €& kapitalit,
dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri rregullativ;

b.  Né skenarin e moderuar, RMK-ja e sekforit bankar shénon njé nivel
prej 14.1% né fund t& vitit 2019 dhe 12.9% né fund 1€ vitit 2020. Kjo
normé ndikohet nga supozimet pér ngadalésimin e rrities ekonomike,
pérgjysmimin e normés sé rritjes sé kredisé pér ekonominé, néngmimin
e monedhés vendase dhe rritien e raportit t& kredive me probleme.
Bazuar edhe né supozimet e mésipérme dhe rezultatet e pérftuara,
zhvillimet né banka t& vecanta evidentojné nevojén pér injektim kapitali
gjaté vitit t& dyté & ushirimit. Konkretisht, numri i bankave gé paragiten
& nénkapitalizuara deri né fund t& vitit 2020 &shté shiaté, dhe ato
pérbéiné meth 22% t& aktiveve 1€ sekforit. Né kété rast, nevojat pér
kapital shtesé jané rreth 3.7 miliardé leké;

c.  Né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit bankar bie né rreth 13.0%
né fund t& vitit 2019 dhe né 10.0% né fund t& vitit 2020, ndikuar
nga supozimet ndjeshém mé t& rénduara qé pérfshin ky skenar. Numri
i bankave gé bie né& nénkapitalizim rritet né njgmbédhijeté dhe kéto
banka zéné rreth 88% té aktiveve té sekiorit. Zhvillimet makroekonomike
ekstreme gé pérmban skenari, krahas ndalimit t& kreditimit t& ekonomisé,
ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém & cilésisé sé kredisé. Gjithashtu,
ky skenar supozon edhe humbije né portofolin e fitujve dhe ritie &
ekspozimit ndaj rrezikut € tregut dhe afij operacional. N& kété rast,
nevojat pér kapital shtesé pothuajse gjashtéfishohen.

w Crafik 109. Norma e mjoftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve t&
! proves sé rezistfences
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Pér t& shprehur vlerat e kérkuara t& kapitalit shtesé né kéndvéshtrimin e
zhvillimeve akiuale € sektorit bankar, theksojmé se vlera mesatare e rrities
vietore t& kapitalit t& paguar t& sekforit bankar, gjaté periudhés 2008-2018,
ishte rreth 6.3 miliardé leké.

6.2.3.2 Prova e rezistencés sé likuviditetit

(111) Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér qéllim t& vlergsojé aftésing
e bankave individuale dhe sektorit bankar né pérgjithési, pér t'i béré ballé
goditieve ekstreme, por t& mundshme, né financimin e veprimtarisé sé tyre.
Kéto prova synojné té evidentojné dobési apo mangési té sektorit dhe bankave
t& vecanta né monedha, instrumente dhe horizonte t& caktuara kohore:
f& vlerésojné gatishmériné e bankave pér € pérballuar skenaré ekstremé
€ mungesés sé likuiditetit; si edhe & ndihmojné autoritetin mbikéqyrés pér
ndérmarrien e politikave t& posagme gé adresojné menaxhimin e likuiditefit,
duke pérfshiré masat g& synojné ulien e ekspozimeve ose krijimin e rezervave
specifike.

(112) Prova e rezistencés sé likuiditetit realizohet sipas pérqasjes “nga lart
— posht&” me & dhéna t& raportuara nga bankat njé heré né vit, né fund t&
vitit. Ushtrimi pérdor t& dhéna mbi flukset e parashikuara hyrése dhe dalése 1€
parasé sipas instrumenteve kryesore dhe pér njé horizont kohor t& pérbéré nga
8 shporta maturimi gé mbulojné infervalin nga “deri né 1 dite” deri né "mbi 1
dhe deri né 2 viet". Prova kryhet pér monedhat lek, euro dhe dollar amerikan,
dhe mbéshtetet né kushtin gé tepricat e likuiditetit né nié monedhé nuk mund t&
pérdoren pér t& plofésuar mungesén e likuiditetit né monedhat e fiera, pér shkak
t& probabilitetit & zhvlerésimit & shpejté & kursit & kémbimit gjaté krizave t&
likuiditetit.

(113) Pér llogaritien e hendekut & likuiditetit pérdoren koeficienté t&
pércaktuar pér térhegjet e burimeve t& financimit (t& depozitave) dhe pér
riinvestimin e aktiveve (kredive) sipas t& gjitha shportave t& maturimit. Pér
burimet e financimit, koeficienti fregon vefém até pjesé t& shumés sé defyrimeve
gé maturohet né shportén pérkatése, e cila do & térhiget dhe nuk do t&
riinvestohet nga klienti. Pér hyriet e parasé, koeficientét e riinvestimit nénkuptojné
até pjesé & shumés sé & drejtave gé maturohen né shportén pérkatése, e cilo
do & konvertohet né fluks hyrés parash dhe nuk do té riinvestohet nga banka.

(114) Nijé banké konsiderohet se déshton né ushirimin e provés sé rezistencés
vetém nése akfivet likuide t& zgjeruara, gé shiten me marzhe redukivese t€
pércaktuara nga ushtrimi, bien deri né nivelin ku ka nevojé pér likuiditet shtesé
nga Banka e Shgipérisé né formén e “kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

(115) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon pérgjithésisht
me sukses provén e rezistencés sé likuiditetit, por rezistenca e tij ndaj goditjeve
t& likviditetit &shté e ndryshme né varési t& monedhés. Aftésia e sekforit bankar
pér t& pérballuar goditie & likuiditetit vierésohet si “shumé e miré” pér monedhat
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lek dhe dollar amerikan dhe “e miré” pér monedhén euro. Diferenca midis
hyrieve dhe daljeve t€ pritura, deri né fund t& horizontit dy viecar, éshté thelluar
né krahasim me njé vit mé paré, pér shkak & dobésimit 1€ situatés sé likuiditetit
né monedhén euro. Hyrjet e pritura né monedhén euro jané ndjeshém mé t&
uléta né krahasim me raportimin e njé viti mé paré, ndérsa pér daljet pritet njé
ritie e lehté.

(116) Numri i bankave gg vijojné t& regjistrojné hendek negativ likuiditeti
&shté rritur lehté veganérisht pér monedhén euro, por madhésia e hendekut
t& likuiditetit n& raport me aktivet e sektorit bankar né secilén monedhé
éshté mjaft e vogél dhe nuk e kalon nivelin 2.5% t& aktiveve né monedhén
pérkatése. Skenari g& supozon pérdorimin e akfiveve likuide 1€ zgjeruara pér
t& mbyllur hendekun e likuiditetit, tregon se: pér monedhén lek, numri i bankave
gé nuk arrijné & mbyllin hendekun varion midis nj¢ dhe dy; pér monedhén
euro, tre banka vijojné 1€ kené hendek negativ pér t& gjitha shportat, ndérkohé
gé numri maksimal i bankave me hendek negativ (6 banka) vérehet né shportén
e maturitefit 6-12 muaj; pér dollarin amerikan numri maksimal i bankave gé nuk
e kalojné provén, i konstatuar pér maturitetin 3-12 muaj, éshté tre.

(117) N&é krahasim me vitin e kaluar, vlerésohet se sektori bankar ka rritur
rezistencén pér t& pérballuar goditie t& likuiditetit né monedhén lek, por
paragitet mé i dobét pérballé goditieve t&¢ mundshme né monedhén euro.
Forcimi i rezistencés né monedhén lek lidhet me rritien e véllimit t& kapaciteteve
kundérpeshuese, ndérsa dobésimi i rezistencés né monedhén euro reflekion
si pérkegésimin né raportin midis hyrjeve dhe dalieve, ashtu edhe njé rénie
€ lehté né véllimin e aktiveve likuide t€ viefshme pér likuidim, né rastin e njé
goditieje likuiditeti.

6.3 ZHVILLIMET KRYESORE NE SEKTORIN JOBANKAR

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA BANKA E SHQIPERISE

(118) Gjaté periudhés, institucionet financiare jobanka (IFJB) kané rritur
totalin e aktiveve dhe kang regjistruar tregues t& miré t& performancés
financiare. Deri né fund t& tremujorit t& treté t& vitit 2018, né sistemin financiar
kané operuar 30 IFB & angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredisé,
kreditimit, leasing-ut, faktoring-ut, parasé elekironike efj. Peshén kryesore e z&éné
IFJB4€ gé kryejné aktivitet kreditues, ndjekur nga ato gé kryejné pagesa dhe
fransferta. Akfivet e IFJB-ve arrijné né rreth 50 miliardé leké. Kjo vleré ishte rreth
4% mé shumé se totali i akliveve t& raportuara né fund t& gjashtémujorit t& paré
dhe rreth 10% mé shumé né krahasim me nivelin e njé viti mé paré. IF)B+é kané
raportuar nié rezultat financiar pozitiv (rreth 1 miliard lek&) dhe disi mé t& larte
né krahasim me njé vit mé paré. Kapitalizimi i veprimtarisé sé kétyre subjekteve
vijon t& mbetet né nivele t& kénagshme.
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Grafik 110. Struktura e institucioneve financiare
jobanka sipas llojit & akfivitetit & kryejné.
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(119) Veprimtaria e shoggrive t& kursim-kreditit
(SHKK) shénoi zgjerim né terma gjashtémujoré dhe
vietorg, mbéshtetur nga ecuria pozitive e veprimeve
me anéfarét (kredia neto] dhe rritja e investimeve
né sekforin bankar né formén e llogarive rrjedhése.
Rezultati financiar i SHKK-ve ishte pozitiv®® dhe mé
i larté né krahasim me njé vit mé paré. Kredité neto
pér anétarét dhe investimet né banka pérfagésojné
zérat kryesoré t& akfiveve & kétyre insfitucioneve.
Né fund t& vitit 2018, tregu numéron 13 shogéri &
kursim-kreditit t& licencuara.

INSTITUCIONE TE MBIKEQYRURA NGA
AUTORITETI | MBIKEQYRJES FINANCIARE

(120) Aktiviteti i shogérive t& sigurimit ka shénuar

Crafik 111 Struktura e okfiveve t&
institucioneve financiare jobanka.
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Crafik 112. Strukiura e aktiveve & shogérive

t& kursim-kreditit, milioné leké.
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rritie gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit. N& fund t& vitit 2018, né tregun
vendas operonin 11 shogéri sigurimi t€ licencuara gé kryejné aktivitet t& jefés
dhe jojetés dhe 1 shogéri risigurimi. Akfivet e kétyre insfitucioneve shénuan
rritie vietore prej 9% dhe arritén né 33 miliardé leké. Investimet né banka
zéné peshén kryesore (rreth 32%) né bilancin e shogérive t€ sigurimit. Primet
e shkruara bruto®, me konfributin kryesor nga primet e jojefés (92%), & cilat
pérfagésojné burimin kryesor & financimit t& akfivitetit t& shogérive € sigurimit,
u zgjeruan me 5.5% né terma vjetoré.

% Rreth 110 milioné leké.

> AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Viti 2018", publikuar mé 25 janar 2019.
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(121) Aktiviteti i fondeve & investimit® u tkurr krahasuar me fundin e vitit
2017, si rezultat i rénies sé nivelit t& investimeve né letrat me vleré té geverisé.
Vlera neto e akfiveve ra né 66 miliardé leké nga 73 miliardé leké njé vit mé
paré. Né sistemin financiar shgipfar bé&jné piesé 5 fonde investimi akfive. Aktivet
e fondeve t& investimit investohen kryesisht né bono thesari dhe obligacione t&
emetuara nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé né lek, dhe 1€ tiera né euro.

(122) Fondet e Pensioneve Private Suplementare®® kané zgjeruar
veprimtariné e tyre gjaté periudhés. N& Shqipéri veprojné 3 fonde pensionesh
private vullnetare. Akfivet e kétyre fondeve shénuan vierén 2.2 miliardé leké
ose 26% mé shumé se niveli i aktiveve né fund t& vitit 2017 . Akfiviteti i fondeve
f& pensionit mbizotérohet nga investime né titujt e borxhit t& geverisé.

(123) Ne& 22 shkurt 2018, filloi aktivitetin Bursa Shqjiptare e Titujve (ALSE),
e licencuar nga Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare (AMF) né korrik 2017.
Né& pérputhje me licencén e kufizuar pér vitin e paré t& veprimfarisé, aktiviteti
i Bursés, gjaté periudhés, ka konsistuar né transaksionet me fitujt e borxhit &
geverisé. Bursa numéron 4 anétaré, gé jané banka dhe njé shogéri komisionere.
Transaksionet e realizuara né Bursé jané transaksione pér llogari t& porfofolit
t& anétaréve té Bursés (fransaksione ndérbankare) dhe transaksione pér llogari
& klientéve (individé dhe persona juridiké). Gjaté vitit t& paré t& aktivitetit t&
saj, shkurtdhjetor 2018, volumi i fregtimit né Bursé ishte 2.6 miliardé leké.
Nga & dhénat statistikore 1€ raportuara né AMF-a, vérehet se transaksionet
ndérbankare zéné rreth 63% t& volumit t& tregfimit, ndérkohé gé pjesa tjetér
pérfagésohet nga transaksionet me klientét. Né varési t& vendimit & AMF-sé,
né t& ardhmen, Bursa parashikon 1 listojé dhe € pranojé pér tregtim edhe fituj
fe fjeré.

RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

(124) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet i
ulét. Ky ekspozim, né krahun e akfivit t& bankave pérfagésohet nga huaté dhe
piesémarrja né kapital né insfitucionet financiare jobankare, ndérsa né krahun
e defyrimeve, ekspozimi éshté né formén e fondeve t& mbledhura prej bankave
(llogarive & ndryshme). N& total, ky ekspozim z& vetém mé pak se 2% t€ vlerés
sé aktiveve té sektorit bankar.

(125) Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar
mbetet e larté, dhe ka ardhur duke u rritur gjaté periudhés. N& total, ky
ekspozim &shté sa 18% e aktiveve t& sekiorit jobankar, nga 16% né fund
& vitit 2017. Shogérité e sigurimit dhe institucionet financiare jobanka kané
ekspozimin mé t& madh ndaj sekforit bankar, pasi vendosiet e tyre né formén e

8 AMF, "Tregu i sipérmarrjeve 1é investimeve kolektive”, 31 dhjetor 2018, publikuar 14 shkurt
2019.

* AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 shiator 2018, publikuar
mé 23 néntor 2018.
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Crafik 113. Investimet e sektorit jobankar né
banka dhe letrat me vleré 1€ geverisé né raport me
fofalin e aktiveve t& sektorit jobankar, pesha né %.

70%,

‘
60%
‘

50%

40%

20%,

30%!
! 10%

Burimi:

o % o %
o o
o
o
& o o % % o
— o — o — [} o
N O N o N w o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
(@] [e} o ~N ~N [e5} ©

¥ Investime né banka
o Investime né lefra me vleré

Banka e Shqipérisé, Autoritefi i Mbikéqyrjes Financiare.

81/60

B

&

81/2l

Crafik 114. Investimet e institucioneve &
sekforit jobankar né sektorin bankar ndaj
fofalit 1€ aktiveve 1€ tyre
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depozitave dhe instrumenteve 1€ kapitalit né banka, pérbéjné pérkatésisht 32%
dhe 17% t& aktiveve pérkatése. Edhe ekspozimi i fondeve t& pensionit dhe
fondeve té& investimit ndaj sektorit bankar ka ardhur duke u rritur.
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