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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 23+ i fij. N&é hyrje té tij éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet t& publikohet ¢cdo gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti né fjalé iu mundéson autoriteteve publike identifikimin né kohé &
masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqgyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si edhe jané shirytézuar analiza € insfitucioneve
& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim pérfshin kryesisht zhvillimet gjaté gjoshtémujorit & dyté & vitit 2019 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohore deri
né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé t& ecurisé dhe t&
rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi me miedisin e pérgjithshém ekonomik, &
brendshém dhe 1€ jashtem, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér t& vlerésuar
rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me miedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité
e vendeve t& zhvilluara e afo t& rajonit, si dhe &shté béré njé vierésim mbi
ndikimin e tyre né sistemin financiar € vendit dhe sektorin bankar. Ndér treguesit
e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérite pér rritien
ekonomike, bilancin e pagesave, nivelin e pérgjithshém t& ¢mimeve, kursin e
kémbimit dhe freguesit fiskalé. Gijithashtu, népérmiet njé analize & situatés s&
punésimit, & ecurisé s& 1€ ardhurave dhe vrojtimeve specifike, &shté vlerésuar
giendja financiare e sekiorit € bizneseve/ndérmarrjeve dhe t& individéve/
familieve si edhe ndikimi mbi oftésiné paguese 1€ kredimarrésve té sekforit bankar.

Né raport jané pérfshiré, edhe rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés, i
cili vleréson géndrueshmériné e sekforit bankar ndaj goditieve makroekonomike
dhe financiare, e shprehur kio ne ferma te m]oﬂueshmérisé se kopifoht, Rezultatet
e ushirimit t& provés sé rezistencés pérfshijné né ményré t& pérmbledhur edhe
skenaré 1€ stresit 1€ likuiditetit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar
dhe mirafohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

Né fund t& muajit dhjetor 2019, klasifikimi i bankave né sekiorin bankar
shqiptar éshfé si né vijim:

|. Sipas kontributit marzhinal t& secilit institucion né rrezikun sistemik né vend?,
bankat grupohen né “Banka me Réndési Sistemike” [BARS) dhe “Banka 1€ tiera”
(josistemike).

ll. Sipas origjinés sé kapitalit, bankat grupohen né banka me kapital t& huaj?
dhe banka me kapital shqipfar:

e Banka me kapital & huaj jané: Banka Raiffeisen sh.a. [Austri); Banka Intesa
Sanpaolo Albania sh.a. (ltali); Banka Alpha Albania sh.a. (Greqi); Banka
Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi); Banka OTP Albania sh.a. (Hungari);
Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve, Albania
sh.a. (Bullgari); Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (Arabia Saudite);
Kéto banka zotérojné rreth 7 1% 1€ totalit t& aktiveve 1€ sekforit.

* Banka me kapital shgiptar jané: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.q,
Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a, Kéto banka
zotérojné rreth 29% té totalit t& aktiveve € sektorit.

lll. Sipas shtrirjes sé aktivitetit jashté vendit:

Shtrirje t€ rrjetit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a. me

filialin e saj né Kosové, dhe Banka Credins sh.a, me degén e saj né Kosové®.

Pér analizén e kryer né raport, duhet & konsiderohet gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané & njéjtin kuptim dhe mund t& pérdoren

si zévendésues t& nériietrit; né t€ niéjtlén ményré pérdoren edhe termat
"ndérmarrie” dhe "biznese” apo dhe "individé" dhe “familie”;

Konfributi marzhinal individual matet nga “Indeksi i Fortésisé Financiare”. Pér mé shumé
informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e BARS, lutem konsultoni dokumentin:
https:/ /www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale /
Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale /Akte_te_miratuara,/
2 Njé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
Ndonése Banka Credins sh.a., ka maré miratimin nga organet pérkatése pér ushtrimin e
veprimiarisé bankare né Republikén e Kosovés, akfiviteti operacional pritet té fillojé sé aférmi.
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(2)

(3)

Né kété raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, si¢ éshté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé s& dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme
nga bilancet e bankave gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye,
teprica e kredisé gé analizohet né Raportin e Stabilitetit Financiar
éshté nié koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming”, gé
frajtfohet né raportet e politikés monetare. Né krediné pér ekonoming,
krahas kredisé s& dhéné nga bankat pérfshihet edhe kredia e dhéné
nga institucionet financiare jobanka. Gijithashtu, né vierén e késaj
kredie pérfshihet vefém kredia pér sektorin privat rezident dhe vlera
e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me probleme nga bilancet e
bankave duke gené se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga subjekfet
ekonomike dhe kané ndikuar né vierén ekonomike € tyre; fshirja e tyre
e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt. Dallimi
né kéto koncepte t& kredisé, duhet pasur parasysh gjaté interprefimit
t& analizés pérkatése t€ treguesve 1€ kredisé (normé rritieje, raporte t&
cilésisé, shpérndarie sipas sekioréve, sipas monedhés efj.] né raportet
e ndryshme t& Bankés sé Shqipérisé.

Transformimi né “filial” i degés s& BKT-s& né Kosové gjaté vitit 2018,
pérfagésoi njé thyerje strukturore né seriné e t& dhénave € raportuara
& periudhés, e cila preku stafistikisht treguesit e analizuar t& sekiorit
bankar né térési. Né raport, efekti stafistikor mbi freguesit kryesoré &
veprimtarisé sé sekiorit bankar &sht€ i pranishém vetem né kuadér &
analizés vietore & ecurisé sé sektorit bankar.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2019

Né mbéshtetje t€ kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe & nenit 8 1 ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér 1&
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér fé térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t€ publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund 1&
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t€ Stabilitetit Financiar
pér fé njéjtén periudhé.

Neé raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit 1€ tij me
zhvillimet ekonomike, & jashime dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me tregjet financiare né vend, si edhe ndaj rrezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimiaring e tij. Né vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare t€ sekiorit bankar dhe siresohen népérmjet
ushirimit 16 provés sé rezistencés, pér 1€ vlerésuar géndrueshmériné e sekforit
bankar.

Banka e Shqgipérisé vieréson se né gjashtémujorin e dyté té vitit 2019 (mé
tej, ‘periudha’l, sektori bankar fregoi zhvillime pozitive né veprimtariné
e 1ij, mbéshtefur né ecuriné e frequesve & performancés financiare dhe &
ekspozimit ndaj rrezigeve. Me pérmirésimin e veprimfarisé sé ndérmjetésimit
financiar, sekfori bankar konfribuoi né rritien ekonomike t& vendit. Treguesit e
kapitalizimit dhe ushtrimet e provés sé rezistencés, déshmojné géndrueshmériné
e veprimfarisé sé sektorit bankar. Kjo géndrueshméri do 1€ ruhet pavarésisht
sfidés serioze dhe té paprecedenté me fé cilén po pérballet gjendja e shéndetit
publik dhe zhvillimi i ekonomisé si rezultat i pandemisé sé Koronavirusit SARS-
COV-2 (Covid-T19). Me kété objektiv dhe pér t& kontribuuar mé gjerésisht né
ruajien e stabilitetit financiar t€ vendit, Banka e Shqipérisé, né bashképunim
t6 ngushté me industriné bankare dhe né harmonizim t& ploté me auforitefet e
tiera shtetérore, do & pérdoré té gjitha instrumentet e nevojshme gé i njeh ligji

né ményré proaktive dhe transparente.

Ky raport, si rregu”, analizon zhvillimet né sistemin financiar deri né fund t&
vitit 2019. Né pérgjithési, kéto zhvillime, pérpara ndikimit € pandemisg,
konfirmonin:
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Njé kuadér t& géndrueshém té zhvillimeve ekonomike brenda dhe
jashté vendit. Megjithése i ndjeu efekiet e t&rmetit & nénforit 2019
né tremujorin e fundit t& vitit, rritja ekonomike vijetore e vendit pér vitin
2019 mbeti pozitive dhe vlerésohet me bazé t& gjeré, duke mundésuar
rénien e méfejshme t& normés sé papunésisé dhe duke mbéshtetur
zhvillime pérgjithésisht pozitive né bilancin e pagesave né kushtet e
performancés sé& miré t& sekforit t& turizmit dhe & géndrueshmérisé sé
remitancave. Prirja konsoliduese e politikés fiskale rezultoi e dobishme
pér t& siguruar njé korrektim & nevojshém pér pérballimin e efekteve
afatshkurtra t& termetit. N&é rang botéror, zhvillimet ekonomike nuk patén
ndryshime t& dukshme nga periudha e méparshme; ato u pércakiuan
nga lufta tregtare mes ekonomive mé t& médha, konfliktet rajonale dhe
vijimi i politikave akomoduese monetare né kushtet e presioneve té&
pérmbaitura inflacioniste.

Ecuriné normale té tregjeve financiare né vend. Gjaté periudhés u
evidentua rrifie e normave fé interesit né fregun parésor fé fitujve &
qgeverisé, si péremetimet afatshkurtra ashtu edhe pér ato afatgjata. Véllimi
i transaksioneve né fregun sekondar shénoi rénie dhe u pérgendrua
kryesisht né emefimet afatshkurira, duke reflekiuar preferencén e
investitoréve pér zotérimin e titujve & borxhit deri né maturim. Rénie
e véllimit & transaksioneve ditore dhe javore u vu re edhe né fregun
ndérbankar, por normat e interesit mbetén prané nivelit t& normés bazé
f& inferesit t& pércakiuar nga Banka e Shqgipérisé. Kursi i kémbimit t&
lekut tregoi luhatshméri € ulét gjaté periudhés. Ngé tregun e pasurive
t& paluajtishme, treguesit e marré nga vrojtimet tregojné pér ritie f€
cmimit, né kushtet e rrities sé kérkesés dhe t& ofertés. Gjaté periudhés,
funksionimi i sistemeve t& pagesave ka gené optimal, duke njohur rritie
& véllimit dhe numrit t& pagesave & procesuara.

Kushte mé t& pérshtatshme financimi pér individét dhe bizneset.
Si- individét ashtu edhe bizneset ritén financimin e tyre nga sekiori
bankar gjaté periudhés, por kjo rritie ishte mé e shpejfé tek bizneset.
Edhe depozitat e t& dy sektoréve né banka njohén rritie, por zgjerimi i
depozitave & individéve ishte rreth 6 heré mé i larté se ai i bizneseve.
Rritja e depozitave t& individéve, e cila ishte kryesisht né valuté, reflektoi
edhe rénien e investimeve t& tyre né fituj. Sipas vrojtimit gé kryen
rregullisht Banka e Shqipérisé, pesha e familieve gé kané njé borxh pér
f& paguar éshté relativisht e ulét (24%), dhe ngarkesa e borxhit vlerésohet
e pérballueshme. Pér periudhén e ardhshme, familiet shprehen mé 1€

gafshme pér t€ rritur nivelin e huamarrjes. Edhe pér ndérmarriet, ngarkesa
me borxh vlerésohet e pérshtatshme, né kushtet kur vlera e borxhit z&
giysmén e Vlerés sé kapitalit pér 78% t& ndérmarrjeve, dhe gati 67% e
tyre deklarojné se pagesa e borxhit nuk kalon 20% t& 1€ ardhurave t&
veprimtarisé. Megjithaté, barra e pagesés sé borxhit shfaget mé e larté
fek ndérmarrief e vogla. Edhe tek ndérmarriet &shté véné re njé gatishméri
mé e madhe pér & rritur nivelet e huamarries né periudhén e ardhshme.
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Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2019

- Performancén e miré 1& sistemit financiar. Gjaté periudhés, akfiviteti i
sistemit financiar u zgjerua me gati 2.6 piké pérgindje, duke u ngjitur
né 107% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto. Né kété rritie, kontributin
kryesor e dha zgjerimi i veprimtarisé s& sekforit bankar, me gati 4%
gjaté periudhés. Kontribut pozitiv né kété ecuri dha aktiviteti i kreditimit
dhe i vendosjeve, por mé kryesori ishte akfiviteti i investimeve né fituj.
Kredia shénoi rritie gjaté periudhés dhe pér vitin 2019 ajo u zgjerua
me 4.8%. Kontributin kryesor né kété rritie e dhané kredia pér bizneset,
ajo né leké dhe ajo afafgjaté. Depozitat u riten me 5.4% gjaté vitit,
ku kontributin kryesor e dhané depozitat e individéve, afo pa afat
dhe afo né valuté. Sekiori bankar e mbylli vitin me fitim mé & larté se
nié vit mé paré, me nié normé kthimi mbi akfivet dhe mbi kapitalin,
pérkatésisht né nivelet 1.4% dhe 13.5%. Rezultati financiar u ndikua
dukshém nga zgjerimi i fitimit prej instrumenteve financiare, ndérsa
t& ardhurat neto nga interesat, t€ cilat mbizotérojné né t& ardhurat e
veprimtarisé bankare, shénuan rénie me 4.8%. Si rezultat, marzhi nefo
nga inferesat ka zbritur né 3.4% né fund t& periudhés, nga 3.7% njé vit
mé paré. Ndonése raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit zbriti me 0.2
piké pérgindje gjaté periudhés, niveli i fij prej 18.3% vlerésohet mjaft i
miré.

- Ekspozimin e kontrolluar t€ sektorit bankar ndaj rrezigeve. Gjaté
periudhés, cilésia e portofolit & kredisé vijoi pérmirésimin. Si rezultat,
raporti i kredive me probleme zbriti né 8.4%, pér heré t& paré né nivel
niéshifror gjaté dekadés sé fundit. Konfributin né rénien e kredive me
probleme gjaté periudhés e dhané fshirjet, ristrukturimet dhe shlyerjet.
Fshirjet e kredive me probleme kané rinisur pas ndryshimeve rregullative
1€ Bankés s& Shqipérisé pér shkurtimin né dy viet 1€ kohés sé klasifikimit
€& kredisé si “e humbur”, pértej sé cilés banka duhet ta largojé kreding
nga bilanci. Pérmirésimi né cilésing e kredisé &shté vérejtur kryesisht
né portofolin e kredisé pér biznese, kredisé né valuté dhe kredisé me
afate mé € gjata maturimi. N& pérpjekjet pér pérmirésimin e cilésisé sé
kredisé, bankat administruan né ményré proaktive situatén e krijuar pas
termetit t& néntorit 2019, gé sidoqofté ishte njé goditie e kufizuar né
kohé dhe né& déme. Nijé sfidé shumé mé komplekse éshté pérpara dhe
lidhet me efekfet gé do 1€ sjellé situata akiuale e pandemisé shéndefésore
né zhvillimin ekonomik t& vendit. Gjendja e likuiditetit t& sektorit bankar
paragitet mjaft e miré dhe ka paragitur pak ndryshime gjaté vitit 2019.
Tek rreziget e tregut, sektori bankar éshté i ndjeshém ndaj rrezikut t&
kursit t& kémbimit pérmes segmentit t& kredisé s& pambrojtur né valuté.
Ekspozimi ndoi rrezikut t& normés sé interesit mbetet i pronishém, por
éshté relafivisht i kufizuar.

Rreziget e veprimtarisé bankare reflekiojné dhe ndérthuren me zhvillime
€ natyrés strukiurore. E tillé éshté ekzistenca pér nié kohé t& gjaté e
m]edisiT me norma té uléta interesi, i cili ruan presionin mbi rezultatin
financiar € bankave, nxit ndryshimin e strukiurés s& financimit € fij
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drejt burimeve mé afatshkurtra dhe nevojés pér aktive likvide té larta,
si dhe ruan potencialin pér rritie t& stresit t& veprimtarisé né rastin e njé
korrigjimi t& forté e & papritur. Pérdorimi i larté i valutés né sekiorin
bankar shogérohet me rrezige pér administrimin e rrezikut t& likuiditetit
né valuté.

Banka e Shqipérisé éshté pérpjekur 'i adresojé kéto mezige népérmiet
veprimeve rregullative 1€ natyrés mikroprudenciale dhe instrumenteve
t& politikés makroprudenciale. Disa akte € reja rregullative gé jané
futur né zbatim - ku pérfshihen ai pér raportin e mbulimit t& likuiditetit,
paketa e masave pér deeuroizimin, si edhe rregullorja pér zbatimin e
shtesave makroprudenciale t& kapitalit, - synojné zbutien e rrezigeve
dhe forcimin e rezistencés sé sekiorit bankar ndaj tyre.

Vlerésim mbi ndikimin e pandemisé COVID-19

Kur vlerésohet gjendja dhe stabiliteti i sistemit financiar, si edhe kapacitetet e
fij pér pérballimin e rrezigeve, véshtrimi duhet € jeté nga e ardhmija. Né kété
proces, nevojifet njé vlerésim i pérgjithshém mbi efektet g&¢ pandemia aktuale
e koronavirusit mund t& keté mbi ekonominég dhe stabilitefin e sistemit financiar.
Kjo pandemi dhe masat e marra nga Qeveria pér mbrojtien e jetés sé shtefasve
dhe eliminimin né njé koh& sa mé t& shkurtér t& emergjencés sé koronavirusit,
shogérohen pashmangshmérisht me ndryshime € aktiviteteve gé kryejmé né jefén
e pérditshme. Kéto ndryshime pérfshijné edhe aktivitetet ekonomike ku ndikimi,
ndonése i pérkohshém, do t& jeté i ndjeshém. M& konkretisht, ndérmarrjet
private dhe publike (me pérjashtim ndoshta t& atyre gé ofrojné shérbime jetike
bazg), né varési 1€ aftésisé sé tyre pér t'u pérshtatur gofté edhe pjesérisht, mund
f& pésojné démfim t& zinxhirit & marrédhénieve fregtare dhe do € ndjejné
mesatarisht njé rénie & theksuar & shitieve t& mallrave e t& shérbimeve. Kjo
do t& sjelle rénie & t& ardhurave dhe véshtirési pér t& pérballuar detyrimet
financiare & veprimtarisé gé lidhen me shpenzimet fikse dhe ato variabél. Kjo
situaté do t& ndikojé edhe mbi punémarrésit dhe né terési mbi & ardhurat e
familieve, pasi rénia e akiivitetit 1€ ndérmarrjeve mund té sjellé redukiim té t&
ardhurave apo ndérprerje & pagés. N& nié efekt zinxhir dhe pér aqg sa nuk
kompensohet nga kursimet e familieve dhe masat shtetérore mbrojése, kjo
edhe mé tej mund t& ndikojé né dobésimin e konsumit & tyre dhe né vijim,
edhe né véshfirési pér & pérmbushur detyrimet financiare. Kéto & fundit, mund
& pérfshijné edhe véshtirési né shlyerien e kredive & marra né institucionet
financiare, duke sjellé rénie té cilésisé sé kredisé né kéto institucione dhe ndikim
negativ né rezultatin financiar.

Eshté e nevojshme q&, pér ag sa éshté e mundur, autoritetet publike t&
ndérmarrin veprime t& shpejta dhe t€ réndésishme pér & ndérpreré rrjedhén
e lirg & skenaréve t& mésipérm dhe pér & mbéshtetur ndérmarriet, familjet
dhe sistemin financiar né zbutien dhe pérballimin e efekteve negative gé i
shogérojné kéta skenaré.
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Ky éshté edhe géndrimi i institucioneve financiare ndérkombétare dhe strukiurave
t& Bashkimit Evropian, ndaj njé situate gé vlerésohet e paprecedenté. Fondi
Monetar Ndérkombétar dhe Banka Botérore kané vendosur né dispozicion
fonde financiare dhe instrumente t& posacme pér shfrytézimin e tyre, me géllim
huamarrien e shpeité t& vendeve me t& ardhura & uléta dhe € mesme. Komisioni
Evropian shpalli paketén e posacme financiare prej 37 miliardé eurosh pér
pérballimin e efekteve ekonomike dhe financiare, gé shogérojné shpérthimin e
epidemisé né vendet anétare. Fokusi &shté tek familiet dhe bizneset e vogla e
f& mesme, t& cilat mund t& pérballen me nevoja € ngutshme pér likuiditet. Sé
fundi, Komisioni Evropian deklaroi se do & mbéshtesé pezullimin e kérkesave
1€ Pakiit t& Stabilitefit dhe Rrities pér pérgjegjésing fiskale, duke u mundésuar
geverive & vendeve anéfare té rrisin shpenzimet e nevojshme pér pérballimin
e situatés. N& sferén monetare, Banka Qendrore Evropiane, né mbledhjen e
datés 12 mars, ruajti kushtet monetare akomoduese dhe rriti né 120 miliardé
euro paketén mujore & injektimit t& likuiditetit pérmes blerjes sé fitujve, duke
synuar edhe zbutien e luhatshmérisé s& normave t€ interesit. Pak dité mé vong,
kjo u pasua nga njé pakefé e dyté né vierén 750 miliardé euro. Mé paré, edhe
simofrat e saj né SHBA dhe né Mbretéring e Bashkuar kishin marré masa t&
ngjashme. Kéto veprime & shpeita, ofruan shpresé dhe ndihmuan né ndalimin
dhe korrektimin e pjesshém t& humbjeve 1€ thella gé kishin pésuar tregjet mé té
réndésishme financiare. Nga kéndvéshtrimi i mbikéqyries bankare né Bashkimin
Evropian, Banka Qendrore Eviopiane dhe Autoriteti Bankar Evropian kané
mbéshtetur nevojén pér fleksibilitet né trajtimin rregullativ nga ana e autoriteteve
mbikéqyrése, pér t& béré 1€ mundur gé bankat t& shndérrohen né njé kanal mé
efektiv & pércjellies sé likuiditefit né ekonomi né situatén aktuale.

Né Shqipéri, autoritetet publike kané ndérmarré disa masa gé synojné zbutien
e ndikimit & pandemisé né ekonomi, duke shprehur nevoién pér nié qasje
proporcionale dhe dinamike ndaj zhvillimeve € situatés dhe & panjohurave qé
e shogérojné afé.

Paketa fillestare financiare e prezantuar nga Qeveria, synon gé krahas
mbéshtefies financiare pér fugizimin e kapociteteve f€ strukiurave 1&
shéndefésisé, & zbusé pasojat financiare gé kjo situaté mund 1€ sjellé pér
agjentét realé t& ekonomisé, pra edhe pér rritien ekonomike 1€ vendit. Paketa
ofron mbéshtetje pér shiresat e popullsisé né nevojé dhe sigurimin e t& ardhurave
bazé pér punémarrésit né bizneset e vogla dhe ata té vetépunésuar, né rastet
kur veprimtaria ekonomike e tyre éshté ndérpreré pér shkak t& vendimeve &
Qeverisé. Paralelisht, Qeveria ka ofruar garanci shtetérore pér huamarrjen
e re t& bizneseve nga sekiori bankar me géllim plotésimin e nevojave té tyre
afatshkurtra pér likuiditet. Kjo e fundit, ofron mundési pér sipérmarrésit gé té
ruajné fuginé punétore né afat t& shkurtér, por edhe & pérgatiten paraprakisht
pér njé rifillim & veprimtarisé né ményrén mé & pérshtatshme kur situata ta
mundésojé. Mé tej, jané béré publike edhe disa lehtésime né pérmbushjen e
afateve € raportimeve tatimore. Sé fundi, shpallja e gjendijes sé fatkeqgésisé
natyrore nga ana e Qeverisé e kthen trajtimin e situatés sé pandemisé né nié
pérparési absolute pér strukturat e shtefit, pérshpejton zgjerimin, defajimin
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dhe fokusimin e politikave ndihmuese dhe ofron mekanizmat g& sigurojné
njé sinergji mé & madhe mes entiteteve publike e private, e nevojshme pér
pérballimin e situatés.

Banka e Shqgipérisé ka ndérmarré veprimet e saja né drejtimet e administrimit
institucional, komunikimit me subjektet e mbikéqyrura e posagérisht me bankat,
dhe né kuadér t& politikave gé zbaton.

Si institucion, Banka e Shqipérisé ka aktivizuar planin e saj & emergjencés
nga sirukiurat e pércakiuara, ku né gendér jané vendosur siguria shéndefésore
e personelit dhe vijimi pa ndérprerje i funksioneve kritike 1€ bankés gendrore.
Pér t& parén, éshté vepruar né pérputhie me udhézimet e Institutit t& Shéndetit
Publik dhe t& Qeverisg, duke kufizuar ndérveprimin me personat e joshtém,
duke ndértuar kuadrin e identifikimit dhe trajtimit 1€ personelit pofencialisht
& infektuar, duke kérkuar zbatimin maksimal t& kushteve & higjiengs dhe t&
distancimit fizik, si edhe duke pérmirésuar kapacitetet e higjienizimit dhe t&
dezinfekfimit né mjediset e insfitucionit. Pér t& pérmirésuar kushtet e distancimit
fizik dhe ulur mundésiné e infektimit, nj¢ piesé e personelit &shté autorizuar
f& punojé nga shtépia. Paralelisht, &shté siguruar vijimi i funksioneve kritike t&
institucionit, pér t& pérmbushur detyrimet ligjore dhe kontraktuale. Né gendér
e vémendjes kané gené veprimet e bankés gendrore né tregun e hapur,
fransaksionet e fumizimit t& bankave tregtare me para fizike, miréfunksionimi i
sistemeve t& pagesave dhe marrédhéniet me kontrakforét.

Edhe né drejtim € komunikimit me bankat, fokusi fillestar ka gené i njgjté:
akfivizimi i planeve t& emergjencés me géllim mbrojtien shéndetésore t&
personelit dhe vijimin e veprimeve kritike & institucioneve financiare. Duke
gené se situata e pandemisé éshté e paprecedenté, Banka e Shgipérisé ndau
me bankat njg¢ Udhézim t& posacém lidhur me veprimet e njé organizate né
kété rast. Paralelisht, komunikimi me bankat ka vijuar pér t& defajuar ményrén
e organizimit & punés prej tyre dhe dakorduar ményrén e bashképunimit né
dhénien nga Banka e Shgipérisé & funksioneve mbéshtetése. Deri né momentin
e hartimit dhe miratimit t& kétij raporti, véllimet e punés i jané pérshtatur orareve
mé t& kufizuara t& veprimfarisé dhe, brenda kétyre kushteve, proceset jané
zhvilluar normalisht.

Né kuadér t& politikave t€ saj, veprimet e Bankés sé Shqipérisé mund t& ndahen
né dy grupe: 1) né [émin e politikés monetare, dhe 2) né até & mbikéqyries
bankare e t& stabilitefit financiar. Grupi i paré i veprimeve synon mbéshtefien
e gjendijes sé likuiditetit t& sistemit financiar dhe miréfunksionimin e tregjeve t&
parasé. Grupi i dyfé i masave synon gé né kété periudhé t& ndalimit t& njé
piese t& konsiderueshme t& veprimtarisé ekonomike né vend, & zbutet ndikimi
i situatés mbi cilésiné e portofolit 1€ kredisé, & lirohen burimet e bankave nga
veprimtari gé mund t& shiyhen né kohé dhe té ruhet giendja e miré e likuiditetit
dhe e kapitalizimit € bankave, né ményré qé baza pér njé rigjallérim t&

akfivitetit né pérfundim t& pandemisé & jeté solide.
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Neé kuadér & politikeés monetare, Késhilli Mbikéqyrés né mbledhjen e datés
25.3.2020, vendosi:

a) ulien e normés bazé t& interesit me 0.50 piké pérgindjeje, né nivelin
0.5%. Né kéte ményré, bankat mund t& marrin hua nga Banka e
Shqipérisé me njé kosto mé & ulét dhe mund fa reflekiojné kété kosto
mé t& ulét né likuiditetin gé pérciellin né ekonomi. Ky éshté niveli mé i
ulét historik i normés bazé t€ interesit t& politikés monetare;

b]  ngushtimin e diferencés mes normés s inferesit t& kredisé njéditore dhe
& depozités njéditore, duke ulur normén e interesit t& kredisé njéditore
né nivelin 0.9%. Pérséri, né kéte ményré, bankat g&¢ mund t& kené
nevoja likuiditeti afatshkurtra, mund t'i pérmbushin kéto nevoja me
instrumentin e posagém t& Bankés sé& Shqipérisé.

Mé paré, Banka e Shqipérisé kishte vendosur ndryshimin e formés sé ankandit
javor & injektimit 1€ likuiditetit, pér t& mundésuar dhénien e likuiditefit t& bankave
né ményré t& pakufizuar dhe me normén bazé té interesit.

Né kuadér & veprimeve né sferén e mbikéqyries dhe t& stabilitefit financiar,
Banka e Shqipérisé éshté fokusuar né nevojén pér t& ndihmuar huamarrésit né
lehtésimin e pérkohshém 1€ detyrimeve 1€ tyre ndaj bankave dhe subjekieve t&
fiera kredidhénése, né rastet kur huamarrésit ndeshen me véshtirési né kryerjen
e veprimtarisé pér shkak & masave pér kufizimin e pérhapjes s& pandemisé.
Per kéte géllim, Guvernatori dhe Kryeministri i Shqipérisé, dolén me njé urdhér
t& pérbashkét, ku iu kérkojné institucioneve té kreditimit & trajtojné sa mé shpeit
kérkesat g& vijné nga huamarrésit e démtuar (biznese dhe individg) dhe t&
shtyjné késtet e kredive t& tyre deri né datén 31 maj 2020. Né vijim, Banka
e Shqipérisé pret gé bankat dhe institucionet e tiera & kreditit t& ndjekin njé
qosje proaktive, pérmes sé cilés, né konsultim me huamarrésit, & pérdorin
forma t& tiera t& njohura veganérisht nga pérvoja e viteve t& fundit, pér &
ulur probabilitetin e déshtimit & huamarrésit. Gjithashtu &shté e nevojshme
f& vlerésohet dhe t& mbéshtetet nevoja e agjentéve realé t& ekonomisé pér
financim t& ri, gjaté dhe né& vijim & pandemisé.

Pér t& lehtésuar veprimtaring e bankave dhe té subjekteve & tiera 1€ mbikéqgyrura
né kushtet kur punojné me numér t& pakésuar personeli, Banka e Shqgipérisé ka
ndérpreré pérkohésisht inspektimet né vend prané tyre. Gjithashtu, jané shtyré
afatet pér konsultime t& projekiakteve t& ndryshme, gé lidhen me veprimtaring
e subjekteve & mbikéqgyrura.

Ndonése pandemia do & jefé e pérkohshme, mbetet e panjohur se kur dhe
me ¢'rittm do & dalé ekonomia nga efekiet e saj. Pér kété arsye, Banka e
Shqipérisé, né konsultim me bankat dhe subjektet e tiera & mbikéqgyrura, do
f& punojé pér & konceptuar veprime té tiera t& natyrés rregullative gé do f'i
pérgijigjen zhvillimeve. Duhet theksuar se t€ gjitha veprimet gé jané ndérmarré
dhe do t€& ndérmerren, do & orienfohen gjithmoné nga objekfivi kryesor, ai i
ruajties s& géndrueshmérisé sé sekforit bankar. Né kété proces, kapacitetet e
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sektorit bankar do & vlerésohen né ményré € vazhdueshme dhe pér kété géllim
do t& pérdoren edhe ushirimet e provés sé rezistencés.

P&r fundin e vitit 2019 dhe né raport me rreziget konvencionale, rezultatet e
ushfrimeve t& provés sé rezistencés pér gjendjen e kapitalizimit dhe té likuiditetit,
fregonin gjendjen mjaft & miré t& kétyre kapaciteteve. Por situata e pandemisé,
pér efektet dinamike gé po sjell né ekonominé e vendit, duket se pérfagéson
nié natyré rreziku jokonvencional. Pérballia me njé situaté 1€ tille pérmban
& panjohura, & cilat kané nevojé t& kapen né ményré & pérshtatshme ngo
modelet akiuale & vlerésimit t& kapaciteteve 1€ sistemit financiar dhe & sekforit
bankar. Pér kéto arsye, éshté e nevojshme g& bankat:

® i& rrisin pérparésing dhe frekuencén e realizimit 1 kétyre ushtrimeve, duke
pérshiatur natyrén, ashpérsing dhe kompleksitetin e skenaréve;

* & vlerésojné pérshtatshmériné e kapaciteteve gé zotérojng, pér & pérballuar
goditiet eventuale gé prodhojné ata skenaré, jo vetém né afatin e shkurtér
por edhe né njé afat mé & gjaté;

® 1& sigurojné nié proces vendimmarrjeje sa mé & shpejie dhe efektiv, pér t'i
fugizuar kéto kapacitete. Fokusi duhet 1€ jeté tek ndérmarria e veprimeve
gé jo vetém ruajné por edhe pérmirésojné mé tej gjendjen e rezervave &
kapitalit dhe t& likuiditetit;

° e forco]né komunikimin me Bankén e Shqipérisé, per analizimin e
zhvillimeve dhe 1€ rezultateve.

Megjithése ky raport i kushtohet analizés s& zhvillimeve deri né fund € vitit
2019, ai konfirmon se pandemia e ka gjetur sistemin financiar dhe sektorin
bankar né njé gjendje shumé t& miré financiare. Kjo gjendie financiare do t'i
lejojé sektorit bankar & pérthithe goditiet e mundshme nga efektet g& pandemia
do 1€ keté mbi ekonominé e vendit.

Né kuadér & rolit dhe t& politikave 1€ saj, dhe né koordinim me autoritetet e fiera
shtetérore, Banka e Shgipérisé do t& ndérmarré 1€ gjitha veprimet e nevojshme
qé sekiori bankar dhe fregjet financiare, & veprojné né kété periudhé né kushte
sa mé t& pérshtatshme dhe né ményré t& géndrueshme.

Né vijim, gjeni t& defajuar pérmbaijtien e raportit t& stabilitetit financiar pér
gjashtémujorin e dyté & vitit 2019.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Treguesit
makroekonomiké dhe
realé reflektojné njé
kuadér t& géndrueshém
zhvillimesh, ndérsa
veprimtaria bankare
paragitet mé e
larmishme.

Ne térési, rreziget
paragiten né nivele t&
kontrolluara.

A.

Mbéshtetur né t& dhénat e fundit & gjashtémujorit t& dyté & vitit 2019, harta
e sfabilitetit financiar tregon pérgjithésisht njé nivel & pandryshuar & rrezigeve
né mjedisin e pérgjithshém makroekonomik dhe né agjentét e ekonomisé reale,
dhe evidenton zhvillime € ndryshme né rreziget gé lidhen me veprimtaring e
sektorit bankar. N& ményré t& pérmbledhur, vierésohet se:

né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

Rreziku gé buron nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet né nivelin
"mesatar” dhe i pandryshuar pérgjaté harkut kohor t& njé viti. Né
kushtet kur stoku i borxhit t& jashtém né raport me PBB-né dhe nevojat
pér financim t& jashtém kané shénuar rénie, ngushtimi i hendekut &
prodhimit ka dhéné kontributin kryesor né kété zhvillim.

Rreziku nga “miedisi i jashtem” mbetfet né nivelin "mesatar”, por
regjistron rénie pérgjaté vitit, duke reflektuar kryesisht rénien e ¢mimeve
f& naftés né tregjet ndérkombétare. N& njé masé mé & vogél, konfribut
né zbutien e kétij meziku dha edhe ecuria ekonomike e partneréve
kryesoré tregtaré dhe rénia e papunésisé né vendet me peshén mé &
larté né dérgesat nga emigrantét.

Né sekiorét kryesoré & ekonomisé reale:

Rreziku nga “bizneset” vlerésohet né nivelin “mesatar” dhe ruan nivelin
e njé viti mé paré. Pavarésisht pérmirésimit t& cilésisé s& portofolit t&
kredisé s& bizneseve dhe “indeksit & gjendjes financiare”, vérehet
nié pérkeqgésim i pritshmérive t& sekiorit privat, kryesisht né drejtim té
punésimit.

Rreziku nga “individét” vlerésohet “mesatar” dhe né rénie ndaj njé viti
mé paré. Nota e rrezikut pér kété kategori éshté ndikuar nga ritmi rrités
i dérgesave & emigrantéve, nga pérmirésimi i cilésisé sé portofolit &
kredisé pér individét dhe zhvillimet né tregun e banesave.

Rreziku nga “geveria” vijon t& vlerésohet “i ulét" dhe i pandryshuar
pérgjate vitit & fundit. Megijithaté, zgjerimi i métejshém i deficitit
buxhefor sugjeron njé vémendie f& shiuar pér kété sekfor.
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C. | ”Ne veprimtariné e sektorit bankar, né fund t& Grafik 1. Harta e stabilitefit financiar*
periudhés:
Ekonomia e
. W < fitueshmaria” brendshme
| Rrezikunga "kapitalizimi dhe pérfitueshméria Srkturo e 3]

mbetet né nivelin “mesatar”, por shfag prirje
mit€se pérgjaté vifit & fundit, ndikuar kryesisht
nga rénia e & ardhurave nga inferesat né
aktivitetin bankar.

l.  Rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” u ul
né nivelin “mesafar” nga “i moderuar” né

Likuiditeti dhe’
ci«-

financimi®

ankave dhe ™=~~~
pérfitueshméria -~

dhietor 2018, duke reflekiuar nj¢ mbéshtetie Eikgjﬁﬂfieoe —20E
mé t& ulét né burimet e huaja t& financimit. —201974

ll.  Rreziku gé lidhet me veté “strukturén e sekorit
bankar” vlerésohet né nivelin "mesatar” por
disi né rritie ndaj njé viti mé paré, kryesisht si
rezultat i rrities sé& pérgendrimeve né sekforin
bankar.

1.2 RREZIKU SISTEMIK*

1.2.1 TREGUESIT E AKUMULIMIT DHE TE MATERIALIZIMIT TE RREZIKUT
SISTEMIK

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut sistemik vlerésohet mbi bazén e
freguesve t& akumulimit e & materializimit & rrezikut, si edhe & stresit financiar.
Né kété vlerésim pérfshihet gjithashtu edhe perceptimi i sekforit bankar rreth
kétyre rrezigeve®.

Indekset e materializimit t& rrezikut sistemik dhe f€ stresit financiar reflekiojné
zhvillime pozitive gjaté periudhés. Pérmirésimi i cilésisé sé& kredisé, ulja e
normés sé papunésisé dhe géndrueshméria e kursit t& kémbimit, kontribuan
né rénie t& materializimit 1€ mezikut. Edhe treguesi i stresit financiar shfag rénie
duke reflektuar kryesisht pérmirésim nga zgjerimi i bazés sé depozitave.

Akumulimi i rrezikut sistemik nuk ka shfaqur [évizje 1€ forta gjaté vitit. Ai éshté
ndikuar né rritie nga pesha mé e larté e kredive me normé t& ndryshueshme
interesi, nga rritia e gmimeve t& banesave dhe nga rritja e kredisé pér sekforin e
bizneseve; dhe né rénie nga zvogélimi i borxhit publik dhe i borxhit & jashtém,
né terma relativé.

Rreziku sistemik pércaktohet si “mundésia e materializimit t goditieve qé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe mirégenia t& ndikohen né ményré
materiale”.

Perceptimi i sektorit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérflohet népérmjet njé
vrojfimi ad hoc.

Banka e Shqipérisé
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Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér nofat:
4-5, i moderuar pér nofat 6-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizjar
drejt skajeve t& hartés, larg gendrés, nénkupton rrifie & rrezikut.!

|
|
g

Indekset e akumulimit,
materializimit té
rrezikut sistemik e

18 stresit financiar,
konfirmojné gé nivelet
e rrezikut sistemik
mbeten té kontrolluara.
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Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe
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1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

. Sektori bankar vijon & evidentojé “rrezikun politik né vend” dhe “pérkeqgésimin
Ndonése “rreziku

politik né vend” e ekonomisé s& brendshme”, si dy ndér rreziget sistemike kryesore. Giithsesi,
dhe “pérkeqésimi né ndryshim nga periudha paraardhése, vlerésimi pér kéto rrezige éshté zbutur,

i ekonomisé sé
brendshme” mbeten
dy rreziget sistemike

duke u ulur né nivelin “mesatar” nga “i larté”.

kryesore, férmeti i Nga ana fiefér, perceptimi i bankave mbi “rrezikun e kredisé nga t& gjitha
ﬂ#g[';g‘:gﬁ:ifg ;grka subjektet” dhe mbi “véshtirésité né procesin e ekzekutimit & kolateraleve” &shté
ecuriné e njé pjese 16 rritur, duke reflektuar njg lloj pasigurie & krijuar pas €rmetit & muaijit néntor

portofolit té kredlisé sé 2019 dhe démit material e psikologijik t& shkaktuar prej tij.
bankave.

Crafik 4. Vlergsimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike né vend
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Rreziku polifik né vend | Pérkeqésim i ekonomisé! Véshtirési né ekzekutimin! Rreziku i kredisé nga t&
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2. ZHVILLLMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Aktiviteti ekonomik botéror u zgjerua mé ngadalé gjaté perivdhés®. Zbutja e
fensioneve fregtare mes SHBA-sé dhe Kinés pas arrities sé njé marréveshjeje
paraprake, vijimi i politikave lehtésuese monetare e fiskale né vendet e zhvilluara
dhe né njé pjesé t& vendeve né zhvillim, si dhe rénia e shgetésimeve mbi
administrimin e procesit 1€ Brexit, ndikuan né stabilizimin e akfivitetit ekonomik
dhe tregfar. Zhvillimet né tregjet financiare ishin pérgjithésisht pozitive dhe t&
géndrueshme, duke pérfituar nga kushtet e lehtésuara € financimit. Si rezultat,
fregjet e kapitalit shénuan rritie, flukset e financimit drejt vendeve né zhvillim u
pérmirésuan dhe normat e inferesit t& borxhit erdhén né rénie. Inflacioni shfagi
shenja rritieje muait e fundit € vitit, i ndikuar nga ecuria e gmimeve & naftés dhe
t& produkteve ushgimore. Gijithsesi, presionet inflacioniste afatgjata mbetén t&
ndrydhura si né rajonet e zhvilluara ashtu dhe né ato né zhvillim, duke reflekiuar
normat e moderuara 1é rrities ekonomike.

Pritshmérite e institucioneve financiare ndérkombétare” flasin pér nié ritie
modeste t& akfivitetit ekonomik botéror gjaté dyviegarit 1€ ardhshém®. Kushtet e
favorshme né tregjet financiare dhe vijimi i politikave akomoduese né vendet
e zhvilluara dhe né njé pjesé t& vendeve né zhvillim, pritet t& mbeten fakioré
mbéshtefés né& zgjerimin e tij. Nga ana fiefér, pérshkallézimi i konflikieve
gjeopolitike dhe lévizjet migratore mes shteteve, ringritia e shgetésimeve mbi
barrierat tregtare dhe sé fundi edhe pandemia e koronavirusit SARS-COV-2,
konsiderohen rreziget kryesore ndaj perspektivés ekonomike globale.

Ecuria e gmimeve né fregjet e kémbimit & monedhave dhe € léndéve t& para
ka reflektuar zhvillimet ekonomike e politike globale dhe pritiet rreth tyre. N&
fregjet e monedhave, euro u mbigmua kundrejt monedhave kryesore si dollari
amerikan dhe franga zvicerane, por u néngmua kundrejt paundit britanik,
ndikuar nga zbutja e tensioneve mbi dalien e Britanisé s&¢ Madhe nga BE-
ia. Né tregjef e naftés, pas njé periudhe rénieje deri né tetor 2019, ¢cmimet
shfagén njé prirje rritése, duke arritur né rreth 70 usd pér fuci né fillim 1€ janarit
2020. Kjo ecuri u ndikua nga fensionet gjeopolitike né Lindjen e Mesme dhe
zbutja e pérkohshme) e mosmarréveshjeve tregtare mes SHBA-sé dhe Kinés.

°  Pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike e tregtare, dhe problematikat e brendshme ekonomike

e sociale, né disa prej vendeve né zhvillim, frenuan zgjerimin e fij.

Kéfo pritshméri nuk pérfshijné reagimet mé 1€ fundit gé lidhen me pandeminé e Koronavirusit

(SARS-COV-2). Sipas kétyre reagimeve, efekti negativ i pandemisé né ekonominé botérore

dhe vecanérisht né vendet e prekura mé shumé, do 1é jefé i ndjeshém ndonése i pérkohshém.

8 FMN parashikon gé ekonomia globale do & rritet me 3.3% gjaté vitit 2020 dhe me 3.4%
gjaté vitit 2021 (World Economic Outlook, janar 2020).
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Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né tregjet
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Crafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
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Dollari amerikan  —Paundi britanik  —Franga zviceriane

Burimi: Banka Qendrore Eviopiane. |

Ekonomia e Eurozonés vijoi & rritet gjaté periudhés, ndonése me ritém mé té
moderuar né T4-2019. Aktiviteti ekonomik u mbéshtet kryesisht nga kérkesa
e brendshme dhe rritja e investimeve, ndérsa eksportet nefo dhané kontribut
negafiv né reflekiim t& dobésimit t& aktivitetit tregtar global dhe rénies s&
kérkesés sé& jashime. Né tregun e punés, kushtet kané vijuar t& pérmirésohen
gradualisht dhe papunésia né nivel rajoni, né dhietor 2019, ra né 7.4%, duke
shénuar nivelin mé t& ulét 1€ dekadés sé fundit. Presionet inflacioniste mbefen
€ ndrydhura, ndonése shfagén njé prirje & lehté rritése né fund t& vitit, ndikuar
kryesisht nga ecuria e ¢mimeve t€ naftés. Né kéto kushte, Banka Qendrore
Eviopiane [BQE| konfirmoi angazhimin e saj né ruajtien e kahut lehtésues t&
politikés monetare, né mbéshtetje t& rrities ekonomike & rajonit dhe arrities sé
objekivit pér normén e inflacionit prané nivelit 2%.

Ekonomia e Eurozonés pritet t& vijojé € zgjerohet me ritme t& ngadalta.
Forcimi i kérkesés sé jashime, kushtet e favorshme t& financimit né tregjet
ndérkombétare dhe vijimi i politikave akomoduese monetare dhe fiskale pritet
& mbéshtesin pozitivisht zgjerimin ekonomik & kétij rajoni. Pasigurité lidhur me
zgjidhjen e mosmarréveshjeve tregtare midis ekonomive & médha, dobésimin
ekonomik & rajoneve né zhvillim, tensionet e papritura gjeopolitike, dhe, sé
fundi, pandemia e Koronavirusit SARS-Cov-2, mbeten fakioré rmreziku ndaj
perspektivés ekonomike €& Eurozonés gjaté vitit né vijim.

Neé sektorin bankar, kreditimi i sekforit privat vijon rikuperimin e géndrueshém.
Né terma vietoré, kreditimi pér sektorin e bizneseve éshte¢ moderuar né fund
& vitit, ndérsa kreditimi ndaj sekiorit t& fomilieve ka vijuar € konsolidohet
gradualisht, mbéshtetur né kushtet e favorshme t& financimit dhe zhvillimet
pozitive né tregun e pasurive t& paluajtshme.
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Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa

vende anétare

SHBA 2.3 3.7 103.2 1054
Eurozoné 1 .2 O.Q 1 .2 1 ,3 l ,3 1.3 7.5 7‘4 86.4 86.1

Gijermani 0.6 0.5 0.5 1.1 1.5 1.5 3.1 3.2 61.1  61.2
Francé 1.4 0.8 1.3 1.3 1.4 1.6 8.5 8.4 99.6 100.5
ltali 0.5 0.0 0.2 0.5 0.8 0.5 9.8 9.8 138.0 1373
Greqi 2.3 : 0.2 1.1 17.1 : 179.6 178.2

Burimi: Banka Qenc/rore Evrop ane, Eurostat,

Pporosh/k me (janar 2020) & Fondit Monetar Ndérkombétar, Zyra e Analizave Ekonomike
(BEA —Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane e Statistikave t& Punés (U.S. Bureau
of labor Statistics).

" " mungesé informacioni.

Akdiviteti ekonomik né rajonin e Ballkanit Peréndimor éshté rigjalléruar. Né fremujorin
e frete 2019, ekonomia e rajonit u rrit me 4.1% né nivel vietor, mbéshtetur kryesisht
nga kérkesa e brendshme dhe rritja e investimeve né disa prej vendeve 1€ rajonit.
Rritmi i rrifies &shté pérshpeijtuar krahasuar me fremujorin e kaluar, kur rezulioi 2.9%.
Zgijerimi ekonomik ka ndihmuar né pérmirésimin e métejshém t& kushteve né tregun
e punés dhe norma e papunésisé ka rezuluar né rénie né shumicén e vendeve
f& rajonit, ndonése ndjeshém mé e larté se né vendet e Eviopés Peréndimore.
Forcimi i kérkesés sé brendshme solli njé pérmirésim € & ardhurave nga taksat,
ndérsa borxhi publik éshté zvogéluar né raport me PBB-né né disa prej vendeve.
Edhe deficiti tregtar &shté ngushtuar né shumicén e vendeve, por vijon & mbetet
nié ndér sfidat kryesore ekonomike t& rajonit. Né kushtet e presioneve & dobéta
inflacioniste, poliikat monetfare & bankave gendrore mbeten lehtésuese dhe, né
disa raste, kané ndérmarré ulie & métejshme € normés baz&?.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

/\/\oqedonl e Veriut 3.4 3.() 3, 2 ]7 5 171 6.3 6.4 4.8 :
Mal i Zi 32 47 3.0 147 156 1.6 3.5 4.7 4.6

Kosové 4.1 4.4 : 253 245 104 102 2.1 2.0
Serbi 29 48 3.8 103 95 49 4.8 4.7 4.6
Shqipéria 2.5 3.8 3.7 120 118 3.0 4.8 10.6 8.4
Turgi -1.6 09 3.1 132 142 -16 104 50 5.2
Burimi: Komisioni Evropian, bankat qendrore pérkatése.

‘o*- porosh/k i muo//f anar, 2020; ":" mungesé informacioni; “*": t& dhénat i referohen muaijit

néntor 2019; “a”: t& dhénat i referohen T4-2019

Kredidhénia bankare reflekton nié ritém mé t& pérshpejtuar rritieje. N& disa nga
vendet, si né Shqipéri dhe Serbi, rrifia e kreditimit né favor & sekiorit 1& biznesit
ka tejkaluar até t& familieve. Niveli i kredive me probleme ka vijuar & bjeré
pothuaj né t€ gjitha vendet, duke sjellé pérmirésim t& bilancit & bankave dhe
efekt pozitiv né kapacitetin kreditues & tyre.

¢ Banka Kombétare e Serbisé dhe Banka Kombéfare e Republikés s&¢ Magedonisé sé Veriut

Banka e Shqipérisé

oS
-




2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Ndérthurja e stimulit
monetar dhe fiskal
me ecuriné pozitive
18 mjedisit t&
brendshém financiar,
krijuan parakushtet
pér njé ambient
makroekonomik dhe
financiar stimulues né
vend.

Produkti i Brendshém Bruto regjistroi njé rritie vietore negative prej 0.15% né
fremujorin e katért 201910, Sidogofté, vierésimet paraprake t& INSTAT-t fregojné
pér njé rritie vietore prané nivelit 2.2%. Né térési, gjaté periudhés, akfivitefi
ekonomik u mbéshtet né zgjerimin e konsumit dhe 1€ eksporteve, ndérkohé gé
investimet private shénuan rénie. Analiza sipas sekforéve 1 ekonomisé evidenton
se konfributi pozitiv dhe né rritie i degéve “industri”, “tregti e fransport” dhe
"oasuri t& paluajtshme”, nuk mundi ta zhbénte kontributin negativ t& aktivitetit t&
“ndértimit”, “artit, argétimit dhe clodhjes” dhe “bujgésisé”. Ngushtimi i deficitit
€ llogarisé korrente né bilancin e pagesave ka pércakiuar kontributin pozitiv

f& sektorit & jashtem t& ekonomisé. Né tregun e punés, zhvillimet pozitive
konfirmohen nga rénia e normés sé papunésisé né nivelin mé t& ulét historik,
11.2%". Gijithsesi, zhvillimet e pritshme né afatin e shkurér pér punésimin né
sekiorét kryesoré & ekonomisé rezultojné né kahun rénés, ku situata e krijuar pas
fermetit & muaijit néntor 2019 duket se ka ndikuar né perceptimin e agjentéve né
terési. Financimi i bollshém i programit & rindértimit, dukej se do ta pérmirésonte
kété perceptim né ményré t& dukshme. Por, prekja e vendit nga pandemia e
koronavirusit SARS-Cov-2, né varési 1 intensitetit € pérhapjes, masave t& marra
dhe kohézgjaties s& saj, me shumé gjasa do & shogérohet me nié efekt neto
negativ mbi zhvillimet né ekonominé e vendit dhe né tregun e punés.

Politika monetare ka ruajtur kahun stimulues né kushtet e nié niveli 1€ ulét
inflacioni, i cili shénoi 1.1% né dhjetor 20192 Deri né fund t& vitit, kushtet
monetare vlerésoheshin si té& pérshtatshme pér t& mbéshtetur njé rritie ekonomike
1€ géndrueshme dhe pér & rikthyer normén e inflacionit né objektiv né afatin e
mesém. Por ndikimi né ekonomi i situatés s& pandemisé, kérkoi veprime shtesé
pér lehtésimin e métejshém 1€ kushteve monetare. Kéto veprime, gé udhéhigen
nga objekfivat e Bankés sé Shqipérisé, ndihmojné né adresimin e véshtirésive
akute & agjentéve ekonomiké dhe né trajtimin e sfidave ekonomike gé mund t&
ndeshen né njé afat mé t& gjaté.

Né fund & vitit, vlera e deficitit buxhetor shénoi 31.5 miliardé lek&™
me nié rritie vietore prej 5.3 miliardé lekésh. Gjaté vitit, 1€ ardhurat buxhetore u
rritén me 2.3%, por né nivel mé t& ulét se shpenzimet buxhetore gé u rriten me
3.3%. Financimi i deficitit buxhefor &shté béré ferésisht nga fondet e brendshme.
N&é terma relafivé, deficiti buxhetor pérbén rreth 2% 1€ PBB-s¢, disi mé i larté se
njé vit mé paré. Rritja e deficitit buxhetor, reflekion nevojén pér shpenzime mé
€ larta publike pér pérballimin e shpejté 1€ démeve gé shkaktoi ermeti i néntorit
2019. Gjaté kétij vifi, sfidat pér politikén fiskale paragiten mé t& médha, né
kushtet e nevojés pér pérballimin financiar t& shpenzimeve akute pér ruaijtien e

" Rritja reale vjetore e aktivitetit ekonomik né vend gjaté T3-2019 ishte 4.2%, ndérsa njé vit
mé paré (T4-2018) ishte 3.05%.
' Norma e papunésisé shénonte nivelin 12.3% né T4-2018 dhe 11.5% né T2-2019.
12 Inflacioni mesatar pér T4-2019 ishte 1.3%, kundrejt 1.4% né T2-2019 dhe 1.8% njé vit mé
paré (T4-2018).
Nijé vit mé paré (dhjetor 2018), deficiti buxhefor regjisironte vierén prej rreth 26.2 miliardé
lekésh.
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shéndetit publik né vijim t& pandemisé dhe mbéshteties sé njé rigjallérimi sa mé
& shpejté 1€ ekonomisé né pérfundim € saj.

Bilanci i pérgjithshém i pagesave rezultoi me ngushtim t& mjeteve valutore
me rreth 73 milioné euro™. Deficiti i llogarisé korrente u ngushtua me rreth
7% né terma vietorg, né nivelin 346 miliongé euro. Ky zhvillim reflekion
zgjerimin e ndjeshém té suficitit né llogaring e shérbimeve dhe né & ardhurat
dytésore, pavarésisht thellimit t& deficitit fregtar né mallra’. Prurjet valutore né
formén e dérgesave & emigrantéve vlerésohen né rreth 182 milioné euro, t&
krahasueshme me periudhén paraardhése por me njé ritie t& ndjeshme ndaj
nié viti mé paré, rreth 8%. N& terma relativé, vierésohet se deficiti i llogarisé
korrente pérbén rreth 8% 1€ PBB-sé, me prirje rritése vietore'. Né llogaring
financiare, flukset hyrése shénuan nivelin prej rreth 77 milioné eurosh, ku spikat
prirjia rritése e flukseve hyrése né formén e investimeve direkie!”. Ng llogariné
kapitale, flukset neto pozitive shénuan vlerén prej rreth 26 milioné eurosh, ose
37% mé pak né terma vietoré. Sé fundi, mietet e rezervés valutore mbulojné
6.5 muaj importe mesatare né mallra dhe shérbime.

2.3 ZHVILLIMET NE SEKTORE TE VECANTE TE EKONOMISE
2.3.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE'®

Gijaté periudhés, individét zgjeruan pozicionin e tyre kreditor, ndérsa bizneset
zgjeruan pozicionin e tyre debitor.

Mé konkretisht, individét dhe bizneset regjistruan njé ritie & njgkohshme t&
bazés sé depozitave dhe 1€ tepricés sé kredisgé, me kontribut nga & gjitha
monedhat. Pér sekiorin e individéve, bankat raportojné njé zgjerim t& depozitave
(né pjesén mé t& madhe né valuté] dhe t& stokut t& kredisé, respektivisht me
rreth 38.2 miliardé leké dhe 7.0 miliardé leké. Pér bizneset, rritia me rreth 9.7
miliardé leké e kredisé (né pjesén mé t& madhe né Llek) u shogérua me rritien
prej 6.9 miliardé lekésh & depozitave.

4 Zhvillimet i pérkasin periudhés T4-2019.

Deficiti tregtar né mallra v thellua me rreth 1.4% né terma vjetoré né vijim t& rénies sé
shpenzimeve pér importe me rreth 1.3% (kryesisht pér léndé djegése dhe grupin “plastika dhe
artikujt e tyre”) dhe rénies sé t& ardhurave nga eksportet me rreth 10% (kryesisht né mefalet
bazé).

6" Deficiti i llogarisé korrente pérbénte rreth 7% t& PBB-sé né T4-2018.

Flukset e investimeve & huaja direkte né formén e zgjerimit & kapitalit vlerésohen né 288
milioné euro, dhe jané t& pérgendruara kryesisht né sekiorét e energjetikés, hidrokarbureve
dhe & ndérmjetésimit financiar.

Analiza i referohet zhvillimeve kryesore né pozicionin financiar 1& sekforit t& individéve dhe
t& bizneseve. Pér mé shumé informacion mbi zhvillimet né sekiorin bankar, lutem referojuni
kapitullit pérkatés.
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Si rezultat, né fund t& vitit 2019, pozicioni kreditor i sektorit € individéve u
ngijit né nivelin e rreth 807 miliardé lekéve dhe pozicioni debitor i bizneseve u
zgjerua né rreth 162 miliardé leke.

2.3.2 INDIVIDET/FAMILET

Individét rezidenté rritén kursimet e tyre pérgjaté periudhés me rreth 33 miliardé

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, leké. Rritia e depozitave dha kontributin kryesor né

Crafik 7. Pozicioni financiar sektorial
(miliardé leké)
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keté zhvillim, pérkundér tkurries sé investimeve né titujt
afatshkurtér t& geverisé dhe né fondet e investimeve.
Edhe né terma vieforg, kursimef e individéve u
orientuan kryesisht drejt investimit né depozita dhe né
& gjitha monedhat.

Pozicioni kreditor, individé

Tabelé 3. Aktivet e individéve rezidenté né sistemin financiar

Depozita né leké 454.3  40.3
Depozita né valutg 4764 423
Bono thesari 65.2 5.8
Obligacione 64.5 57
Fondet e investimeve ~ 65.4 5.8

ol T 120

Portofoli i individéve 1,127.00 100

465.1 . 467.2 456.7 462.8 475.4 41.6 490.8 41.7
432.8 39.2 469.5 41.2 4471 40.3 464.6 41.3 469.6 41.1 492.4 41.9
67.3 6.1 63.6 5.6 65.1 59 50.4 5.3 56.8 5.0 52.7 4.5
67.9 6.1 721 6.3 77.4 7.0 77.1 6.9 77.6 6.8 78.4 6.7
70.8 6.4 65.1 57 62.5 5.6 58.5 52 61.4 54 59.5 5.1
1.8 0.1 1.6 0.1 1.8 0.2 2.2 0.2 248 0.2 2.6 0.2
1,10520 100 1,139.10 100 1,110.60 100  1,124.60 100 1,143.10 100 1,176.44 100

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe AMF.

Shénim: Vlerat me yll i pérkasin tremujorit 1& freté 2019 sipas raporfimeve mé fé fundit.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE*

Vrrojtimi i referohet zhvillimeve né gjendjen financiare dhe huamarrjen e familjeve
né gjashtémujorin e dyté té vitit 2019 dhe pritjeve pér gjashtémujorin e paré t&
vitit 2020. Né vrojtim kané marré pjesé rreth 89% e familjeve t& kampionit t&
pérzgjedhur, prej té cilave 53% banojné né zonat urbane dhe 47% né zonat
rurale té vendit. Pér pérzgjedhjen e kampionit, kryerjen e vrojtimit né terren dhe
kontrollin e cilésisé sé tij, angazhohet Instituti i Statistikave.

Numri total i t& punésuarve né kampionin e vrojtuar ka shénuar rénie krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Pér & dyja periudhat, kjo
rénie ka ardhur nga 18 tre kategorité e t€ punésuarve (né sektorin shtetéror,
privat dhe té vetépunésuar).

Niveli i pérgjithshém i t& ardhurave dhe i shpenzimeve té familjeve ka rezultuar
né rénie gjaté periudhés. Gijithsesi, rénia e shpenzimeve ka gené disi mé e
theksuar se rénia e té ardhurave, duke sjellé njé pérmirésim té lehté t& balancés
financiare (t€ ardhura-shpenzime) té familjeve.

Rreth 24% e familjeve t& pérgjigjura deklarojné sé kané té paktén njé hua pér t&
paguar, & siguruar nga burime té€ ndryshme. Kjo peshé ka mbetur e pandryshuar
krahasuar me 6-mujorin e kaluar dhe ka shénuar njé rénie té lehté (me 1.8 pp)
krahasuar me njé vit mé paré, duke vijuar t€ mbetet nén mesataren historife
t& vrojtimit. Pér Léto familje, indeksi i t& ardhurave éshté rritur gjaté periudhés,
ndérsa indeksi i shpenzimeve ka qené né rénie, duke rezultuar né pérmirésim
t& balancés financiare (t€ ardhura — shpenzime).

Totali i tepricés sé raportuar t& huasé rezulton né rritie krahasuar me vrojtimin
e kaluar dhe me njé vit mé paré. Rreth 73% e késaj teprice éshté siguruar nga
burime formale (68% nga bankat dhe 5% nga institucione financiare jobanka)
dhe rreth 27% nga burime joformale (si ‘persona fiziké’, ‘hua né formé malli’
etj.). Kjo strukturé éshté zhvendosur me 3 pp né favor té huamarrjes formale né
terma gjashtémujoré dhe vjetoré. Né pérbérjen sipas monedhés, rezulton se
7 1% e tepricés éshté né leké dhe 14% né va/uté (kryesisht euro).

Pesha e huamarrjes me géllim blerje/riparim prone ka shénuar rritie né terma
gjashtémujoré dhe vjetoré. Sipas qéllimit t& pérdorimit, rreth 36% e tepricés sé
huasé deklarohet pér blerjen/riparimin e njé prone, 36% pér ‘zhvillimin e njé
biznesi’ dhe vetém 7% pér ‘konsum’. Ndérkohé qé pesha e tepricés sé huasé
t& pérdorur pér blerje/riparim prone éshté rritur krahasuar me gjashtémujorin
e ﬁ)/uar dhe njé vit mé paré, pesha e huasé pér biznes ka rezultuar né rénie
né terma vjetoré.

Familjet huamarrése raportojné mosndryshim té késtit t& huasé gjaté periudhés
dhe pérmirésim & aftésisé sé tyre paguese. Rreth 68% e familjeve huamarrése
kané deklaruar se aftésia e tyre paguese nuk ka ndryshuar, ndérsa pjesa tietér
deklarojné pérmirésim krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit
mé paré. Pér gjashtémujorin e ardhshém (gjysma e paré e vitit 2020), shumica
e familjeve (rreth 75% e tyre] nuk presin nrjr/yshim 18 aftésisé paguese, ndérsa

balanca neto e pjesés tietér t€ pérgjigjeve tregon pritje mé té dobéta.

Mundésia pér té marré hua gjaté p/'esés sé paré té vitit 2020 vlerésohet né rritje
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe me njé vit mé paré, duke sinjalizuar
njé rigjallérim té kérkesés pér huamarrje té familjeve.

P&r mé shumé informacion mbi kété vrojtim, mund t& konsultoni:
hitps:/ /' www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar/Analiza_dhe_studime/Vrojtime,/
Viojtim_mbi_Gjendjen_Financiare_dhe_Huamarrjen_e_Familjeve_ne_Shgiperi.himl
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Borxhi i familjeve
shqiptare mbetet né
nivele t& kontrolluara
dhe rigjallérimi i
kérkesés pér huamarrje
t& re pérbén njé
zhvillim pozitiv.

Crafik 8. Ecuria e huamarries sé familjeve
(n& % ndaj tofalit & familjeve € pérgjigjura)
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Ngarkesa me borxh e familjeve mbetet né nivele relativisht t& pérshtatshme dhe
shfaq prirje rénése. Nga vrojtimi rezulion se rreth 24% e familieve shqiptare
f& vrojtuara kané t& pakién njé borxh pér & paguar. Kjo peshé ka mbetur e
pandryshuar krahasuar me vrojtimin e kaluar dhe ka shénuar njé rénie 1€ lehté
ndaj njé viti mé paré, por mbetet 4 pp nén mesataren historike t& vrojtimit (qé
prej vitit 2010). Bazuar né ecuriné e indekseve té t& ardhurave dhe shpenzimeve
t& huamarrésve, konstatohet se gjaté periudhés t& ardhurat kané gené né rritie
ndérsa shpenzimet né rénie, duke sjellé nj¢ pérmirésim & balancés financiare
& familjeve.

Crafik 9. Indeksi i € ardhurave dhe shpenzimeve
& familjeve huamarrése (2010=100)

Kérkesa pér huamarrie e familjeve ka dhéné sinjale rigjallérimi. Rreth 40%
e t& pérgjigjurve deklarojné se e konsiderojné mundésing pér t& marré/
rimarré njé hua t& re né gjashtémujorin e ardhshém dhe kjo peshé é&shté
rritur krahasuar me dy vrojtimet e kaluara. Rrjedhimisht “Indeksi i mundésisé
pér t& marré njé hua 1é re” ka rezultuar me rritie dhe mbi vlerén e mesatares
afatgjaté & tij. Nga huamarrésit gé deklarojné se planifikojné & marrin
hua, rezulton se rreth 63% e tyre jané "huamarrés té rinj", pra gé nuk kané
hua t& papaguar né momentin e infervistimit. Kjo peshé &shté rritur né terma
&-mujoré dhe vietoré (pérkatésisht me 4 ppl, né mbéshtetie t& pritshmérive
pér huamarrje 1€ re.
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Crafik 10. Indeksi i planifikimit t& marrjes sé njé Crafik 11
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2.3.3 BIZNESET/NDERMARRJET

Ngarkesa me borxh e ndérmarrieve vlerésohet né nivele t& pérballueshme dhe
né rénie pérgjaté vitit, mé e theksuar kjo pér ndérmarriet e vogla dhe € mesme.
Vlera totale e huasé rezultoi aférsisht sa gjysma e vierés sé kapitalit pér 78% t&
ndérmarrjeve huamarrése dhe e barabarté ose mé e madhe pér 22% 1€ tyre.
Raporti hua/kapital ka rezultuar mé i larté te ndérmarriet e médha, ku 23% e
tyre shprehen se ky raport &shté i barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit, duke
nénkuptuar njé ngarkesé mé té larté me borxh. Né nivel sekforial, ngarkesa me
borxh rezulton mé e shprehur tek ndérmarrjet e sekforit t& shérbimeve dhe ato
fe tregtise.

Tabelé 4. Pesha e ndérmarrjeve me vleré huaje & barabarté ose mé té larté
se kapitali sipas sektoréve

OMI 2018 22.4% 19.8% 15.2% 20.2%
OMII 2018 20.7% 14.9% 15.0% 29.6%
OMI 2019 26.8% 18.5% 18.3% 28.8%
OMII 2019 20.4% 28.0% 13.4% 26.5%

Burimi: Banka e Shqgipérisé

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (67%) deklarojné se pagesa
e huasé arrin deri né 20% té t& ardhurave & tyre dhe ky tregues shfaq rénie
krahasuar me vrojtimin paraardhés (4.2 pp). Barra e pagesés sé huasé duket se
réndon mé tepér tek ndérmarrjet e vogla, ku numri i ndérmarrjeve gé raportojné
se kjo pagesé tejkalon 20% t& € ardhurave, z& 52% € fofalit & grupit'?;
ndérsa, pér ndérmarriet e mesme dhe & médha, kjo peshé shénon respektivisht

19 llogaritur si shumé e peshave 18 pérgjigjeve: “20-50% fté t& ardhurave”,”50-80% 1& 1&
ardhurave” dhe “mbi 80% & t€ ardhurave”.
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té pérballueshme, né
terma té kapitalit dhe té
t& ardhurave.
Pritshmérité mé
optimiste pér huamarrje
té re né afat t& shkurtér
pérfagésojné njé
zhvillim pozitiv.




33% dhe 29%. Té pyetura nése pagesa e huasé ka ndryshuar gjaté periudhés,
piesa mé e madhe e ndérmarrjeve (rreth 94% e ndérmarrjeve € vogla, 92%
e ndérmarrieve € mesme dhe 93% e ndérmarrieve € médha), pohojné gé ky
shpenzim ka mbetur i pandryshuar. Pérgjigiet e pjesés tietér kané rezultuar né
balanca nefo pozitive pér ndérmarriet e vogla dhe médha, duke treguar rritie
t& kétij shpenzimi, ndérkohé qé paragitet negative pér ndérmarrjet e mesme.

Crafik 13. Ndérmarriet gé deklarojné ndryshim &

Crafik 12. Shpérdaria e ndérmarrjeve sipas
pagesés sé huasé gjaté periudhés

madhésisé dhe raporfit & pagesés sé huasé ndaj
t& ardhurave
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lidhur me planifikimin pér huamarrje né gjoshtémujorin e ardhshém, nga
pérgjigiet e ndérmarrjeve gjykohet se kérkesa pér kredi jep sinjale rigjallérimi.
Rreth 48% e ndérmarrjeve t& pérgjigjura deklarojné se nuk ka asnjé mundési
qé té kérkojné njé kredi bankare gjaté periudhés sé ardhshme. Krahasuar me
vrojfimin e kaluar, kjo peshé ka réné pér ndérmarriet e vogla dhe t& mesme,
por &shté rritur pér ato & médha.

Crafik 15. Indeksi i planifikimit t& kredimarries
bankare né 6 muajt e ardhshém

Crafik 14. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas
planifikimit & kredimarries né 6 muaijt e ardhshém
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Nga ana fietér, vihet re njé ritie e peshés sé ndérmarrjeve € vogla gé
pohojné se ka pak mundési & marrin njé kredi né gjysmén e paré & vitit
2020, ndérkohé gé éshté rritur pesha e ndérmarrieve t& mesme gé shprehen
se ka shumé mundési gé dicka e fillé & ndodhé. Gijithashtu, t& gjitha grupet
e ndérmarrjeve, por vecanérisht ato & mesme dhe & médha, kané shénuar
nié ritie pér alternativén "éshté e sigurt”, duke u paragitur mé optimisté né
planifikimin e huamarries. Kjo ecuri mund € sinjalizojé nié rritie t& kérkesés pér
kredi né afatin e shkurtér.

HAPESIRE INFORMUESE 2. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Vrojtimi i dyté i referohet zhvillimeve né gjendjen financiare dhe huamarrjen e
ndérmarrjeve né gjashtémujorin e dyté 2019 dhe pritieve pér gjashtémujorin
e paré té vitit 2020. Pér kété vrojtim u pérdor njé kampion prej rreth 1360
ndérmarrjesh t&¢ madhésive té ndryshme, té shtrira gjeografikisht né té gjithé
vendin dhe qé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré té ekonomisé.
Nga kéto, 1111 ndérmarrje ose 82% e totalit morén pjesé né vrojtim duke iu
pérgjigjur plotésisht ose pjesérisht pyetjeve té pyetésorit.

Gijaté periudhés, ndérmarrjet e vrojtuara raportojné se konkurrenca dhe gjetja e
tregut mbeten sfidat kryesore pér aktivitetin e tyre. Réndésia e tyre vlerésohet disi
né rénie pér ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme. Elementet qé kané shfaqur rritje
pér & gjitha madhésité e ndérmarrjeve pér periudhén jané kostot e financimit
dhe disponueshméria e stafit t€ kualifikuar.

Ecuria e shitieve dhe e rezultatit financiar gjaté periudhés vlerésohen né rritjie pér
ndérmarrjet e mesme dhe 1 médha dhe né rénie pér ndérmarrijet e vogla, por
né pérmirésim krahasuar me dy vrojtimet e kaluara. Té tre grupet e ndérmarrjeve
duket se kané béré pérpjekje pozitive pér zgjerim té veprimtarisé sé tyre, mé
e shprehur kjo tek ndérmarrjet e mesme dhe ato t€ médha. Pritshmérité e té
gjitha ndérmarrjeve mbeten pozitive lidhur me shitjet, rezultatin financiar dhe
zgjerimin e veprimtarisé, por ato paraqgiten mé pak optimiste né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar.

Mé shumé se gjysma e totalit t& ndérmarrjeve & pérgjigjura deklarojné se e
kané financuar veprimtariné e tyre népérmijet shitieve. Mbéshtetja vetém né kété
burim ka réné pér té tre grupet e ndérmarrjeve. Ndérkohé, prirja e kombinimit
t& burimeve té financimit vazhdon té zéré njé peshé té konsiderueshme dhe t&
zgjeruar gjaté periudhés pér té gjitha llojet e ndérmarrijeve.

Rreth 37% e totalit t&€ ndérmarrjeve té pérgjigjura (410 ndérmarrje) deklarojné
se kané aktualisht hua pér té paguar. Kjo peshé ka shénuar njé rénie me 1.6 pp
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe 5.2 pp krahasuar me njé vit mé paré.

Burimet formale t€ huamarrjes (nga banka dhe institucione financiare jobanka)
jané pérdorur nga 91% e ndérmarrjeve huamarrése té pérgjigjura, né rénie
me 4 pp krahasuar me gjashtémujorin e méparshém. Ndér to, rreth 86% e
ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se i jané drejtuar sektorit bankar si burim
i vetém huamarrjeje. Huamarrja e mbéshtetur vetém né burime informale éshté
pohuar nga rreth 4% e ndérmarrjeve. Kombinimi i burimeve formale dhe atyre
informale éshté pérdorur nga 5% e ndérmarrijeve.
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Huamarrja e ndérmarrjeve pérdoret kryesisht pér kryerjen e investimeve afatgjata
(rreth 45% e totalit t& ndérmarrjeve té pérgjigjura) dhe pér té pérballuar
shpenzimet korrente (30% e ndérmarrjeve & pérgjigjura). Gjaté periudhés,
huamarrja e ndérmarrjeve kryhet vetém né monedhén vendase pér 57% té
ndérmarrjeve té vogla, 56% t& ndérmarrjeve t€ mesme dhe 36% t& ndérmarrjeve
t& médha, ndérsa pjesa tietér éshté né valuté dhe/ose e kombinuar. Huamarrja
né valuté, kryesisht né euro, rezulton mé e pérdorur nga ndérmarrjet e médha
(54% e tyre), duke tejkaluar monedhén vendase, dhe mé pak tek ndérmarrjet
e vogla dhe t& mesme (pérkatésisht 35% dhe 38% e tyre).

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve e konsideron té pérshtatshém nivelin aktual
t& huamarrjes pér financimin e veprimtarisé. Krahasuar me periudhén e kaluar,
kjo peshé éshté mé e ulét pér ndérmarrjet e vogla dhe lehtésisht mé e ulét pér
ato t& médha, ndérkohé qé éshté rritur pér ato t& mesme.

Procesi i huamarrjes nga bankat vijon té vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i
véshtiré”, né zbutje krahasuar me periudhén e kaluar pér ndérmarrjet e médha,
por né rritie pér ato t€ vogla. Réndésia e marrédhénies me bankat vijon té
vlerésohet midis nivelit “e réndésishme” dhe “e domosdoshme”, por disi né rénie
tek té tre grupet e ndérmarrjeve, mé e theksuar né rastin e ndérmarrjeve té vogla.

Neé mbéshtetie & pritshmérive pozitive pér huamarrie t& re vijné dhe rezultatet
e analizés sé numrit t& aplikimeve pér kredi dhe normés sé refuzimit & tyre
nga sekfori bankar. Pérkundrejt njé kérkese 1€ larté, kryesisht nga sekfori i
“individéve”, oferta e sekforit bankar duket mé pak mbéshtetése. Kjo reflektohet
né numrin mé t& larté t& refuzimeve, krahasuar me numrin e refuzimeve pér
"ndérmarriet e vogla dhe 1€ mesme” dhe pér “ndérmarriet e tiera”. Gijithsesi,
analiza sipas strukiurés evidenton nié sjellie € ndryshme t& bankave vendase
kundrejt atyre t& huaja. Njé informacion mé i defajuar mbi ecuring e aplikimeve
pér kredi dhe refuzimet pérkatése paragitet né hapésirén informuese 3.

HAPESIRE INFORMUESE 3. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI DHE
ANALIZA E NORMES SE REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND GJATE 6MI2019

Gjaté periudhés, bankat raportojné se kané marré né shqyrtim
gjithsej 68,751 aplikime pér kredi, ku rreth 7% i pérkasin sektorit
té “ndérmarrjeve” (2,959 aplikime nga “ndérmarrje té vogla dhe té
mesme” - né vijim, NVM - dhe 2,149 aplikime nga “ndérmarrje té tiera”*
), dhe 93% i pérkasin sektorit t& “individéve” (63,643 aplikime). Kjo strukturé
éshté zhvendosur né favor 1 klientéve “individé” krahasuar me dy periudhat
paraardhése.

Numri total i aplikimeve éshté rritur me rreth 36% krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, t€ ardhura térésisht nga segmenti i “individéve” (rritie gjashtémujore
me rreth 41%). Ndérkohé, segmenti i “ndérmarrjeve” né total nuk ka pasur
ndryshim (pjesa e “NVM-ve” ka shénuar rénie me rreth 3%, ndérsa “ndérmarrijet
e tiera” kané shénuar rritie me 4%). Né terma vjetoré, numri total i aplikimeve té
marra né shqyrtim ka shénuar rritie me 39%, t& ardhura kryesisht nga segmenti
i “individéve” (né rritie me 43%) dhe mé pak nga segmenti i “ndérmarrjeve”
(né rritje totale me rreth 5%)**.
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NEé totalin e aplikimeve té marra né shqyrtim, rezulton se rreth 14% e tyre jané
refuzuar nga bankat dhe kjo normé ka vijuar prirjen rritése t€ konstatuar qé
pas 6-mujorit t& dyté 2017, por me ritém mé té ngadalésuar. Rritia e normés
sé refuzimit gjaté periudhés, duket se ka vijuar t& mbetet né drejtim t& segmentit
t& “individéve”, ndérkohé qé pér “ndérmarrjet e vogla dhe t& mesme” dhe
“ndérmarrjet e tiera”, kjo normé éshté ulur ndjeshém.

Grafik 16. Ecuria e numrit t& aplikimeve t& shgyrtuara dhe norma e refuzimit
& kredive
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Duke e analizuar normén e refuzimit t& bankave té ndara sipas origjinés sé
kapitalit né banka vendase dhe & huaja, rezulton se gjaté viteve té fundit, kjo
normé pér bankat vendase ka qené vazhdimisht mé e ulét krahasuar me bankat
e huaja. Pér periudhén né analizé, duket se prirja pér kreditim e bankave
vendase dhe atyre 16 huaja ka vijuar t€ ecé né drejtime té kundérta. Késhtu,
norma totale e refuzimit t& aplikimeve pér kredi nga bankat e huaja ka vijuar
t& rritet duke rezultuar né nivelin 19.2% (nga 18.7% e rezultuar njé 6-mujor
mé paré|, ndérsa pér bankat vendase kjo normé ka réné né 5.6% (nga 7% né
6-mujorin e kaluar).
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Sipas segmenteve té klientelés, bankat e huaja kané mbetur mé refuzuese
ndaj aplikimeve pér kredi t& “individéve”, dhe mé pranuese ndaj segmentit
t& ndérmarrjeve (‘NMV"’ dhe “ndérmarrjeve té tiera”). Nga ana tjetér, norma
e refuzimit t& bankave vendase ka réné gjaté periudhés kundrejt segmentit
t& “individéve” dhe “ndérmarrjeve té tiera”, dhe éshté rritur disi kundrejt
ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme.

Né pérgjithési, nga analiza e mésipérme mund & arrihet né pérfundimin se
ecuria e numrit t aplikimeve té shqyrtuara nga bankat, tregon pér njé kérkesé pér
kredi né rritie nga sektori i “individéve” dhe njé kérkesé ende té€ moderuar nga
sektori i “bizneseve”. Bankat mbeten pérgjithésisht hezituese kundrejt kreditimit
t6 individéve, ndérkohé qé preferenca e tyre pér té kredituar “ndérmarrijet e
médha” ka vijuar té rritet gjaté vitit 2019.

* Ng kété grup pérfshihen kryesisht ndérmarrjet e médha dhe ¢do lloj ndérmarrjeje fietér
gé nuk klasifikohet si “ndérmarrje e vogél dhe e mesme”.

** Pérkatésisht, rrifje vietore me 1% nga “ndérmarriet e vogla dhe 1& mesme” dhe rritie vietore
me rreth 10% nga “ndérmarrjet e fiera”.
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3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET

TREGU PRIMAR | LETRAVE ME VLERE

Norma mesatfare e inferesit t& borxhit t& brendshém shénoi rritie né gjysmén
e dyfe & vitit 2019. Kjo normé u ngjit né 2.4%, meth 0.6 pp mé e larté
ndaj minimumit historik t& arritur gjaté gjashtémujorit & paré (1.8%), por e
krahasueshme me normén mesatare & sé njgjtés periudhé & nié viti mé paré.
Emetimi i borxhit & brendshém né leké ishte rreth 130 miliardé leké, ose
25% mé pak krahasuar me emetimin e gjashtémujorit 1€ kaluar, por né vleré
& pérafért me até t& nié viti mé paré. Karakferistiké e viteve t& fundit &shté
pérgendrimi i emefimeve gjaté gjashtémujorit 1€ paré & vitit.

Borxhi afatshkurtér vijon & mbizotérojé né strukiurén e borxhit 1€ brendshém né
leké me 63% té totalit, megjithaté kjo peshé ka ardhur gradualisht né rénie.

Grafik 18. Ecuria e normés mesatare & inferesit &
letrave me vleré t& borxhit, né %

9.00-

Ndonése, né pérgjithési
oferta e investitoréve
ka gené mé e larté se
kérkesa e Qeverisé

pér huamarrje, norma
mesatare e inferesit té
borxhit t& brendshém
8shté rritur gjaté
periudhés. Kundrejt

njé viti mé paré, niveli

i normés mesatare té
interesit t& borxhit, nuk
shfag ndryshime té
réndésishme. Emetimet
e borxhit afatshkurtér
vijojné t& pérbéjné
pjesén kryesore t&
borxhit, por pesha e
tyre ka ardhur né rénie.

Crafik 19. Pérbéria e borxhit t& brendshém t&
emetuar gjaté periudhés 2015-2019
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. Burimi Borko e Shajpéris |
Niveli mesatar i normés sé interesit pér fitujt afatshkurtér t& borxhit shénoi nivelin
2.0%, me rritje né terma gjashtémujoré dhe vieforé?°. Ecuria e normés mesatare
f& inferesit u ndikua nga rritia me 0.7 pp e normés mesafare € bonove &
thesarit 12-mujore, t& cilat aktualisht pérfagésoiné € gjithé borxhin afatshkurtér.
Emetimi i bonove t& thesarit ishte 82 miliardé leké, ose 30% mé pak se né

piesén e paré & vitit, por né & njéjtin nivel me vitin e kaluar. Gjaté periudhés,
20 Pérkatésisht 1.3% dhe 1.7%.

Banka e Shqipérisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.




Crafik 22. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
obligacioneve né tregun primar

oferta pér investim né ftituj afatshkurtér ka gené e njgjte ose mé e larté se
kérkesa e geverisé pér huamarrie. Norma e inferesit pér maturitetin 12-mujor u
it nga 1.7% deri né 2.3% gjafé tremujorit t& tret&, por rifja e vazhdueshme e
ofertés pér investim ka ndikuar né uljen graduale & normés gjaté tremujorit 1&
fundit & vitit dhe rikthimin e saj né nivelin 1.7%.
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Rrifia e normés mesatare & interesit &shté vérejur edhe pér fitujt afatgjaté &
borxhit & geverisé. Norma pér titujt afatgjaté arriti né 3.1% nga 2.8% gjate
giysmés s& paré & vifit. Té gjithé fitujt afatgjaté, me pérjashtim t& maturitefit
10vjegar?!, kané shénuar rritie né normat mesafare t€ interesit dhe rrifja e
regjistruar ka gené nga 0.04 deri né 0.7 piké pérgindjeje. Véllimi i emetuar
ishte rreth 48 miliardé leké, ose 13% mé pak se né pjesén e paré té vitit, por
né nivel t& krahasueshém me vitin e méparshém.

Crafik 23. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e inferesit & obligacioneve,
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Rénie me 0.2 piké pérgindje e normés mesatare fé inferesit.




Rreth 60% e véllimit t& obligacioneve t& emetuara pérbéhen nga obligacionet
me afat maturimi 2- dhe 5-viecar me normé interesi & fiksuar. N& pérgjithési,
oferta pér investim né fituj afafgjaté ka gené mé e larté sesa kérkesa pér
huamarrie nga geveria, dhe kjo ecuri &shté shogéruar me njé prirje né rénie &
normave & interesit gjaté fremujorit t& fundit € vitit.

TREGU SEKONDAR | LETRAVE ME VLERE

Cijaté periudhés, akfiviteti né tregun sekondar t& letrave me vleré € borxhit
e geverisé shénoi rénie né vleré dhe né numér transaksionesh. Véllimi i
fransaksioneve & lefrave me vleré afatshkurtér dhe afatgjoté, gé u tregtuan
né fregun sekondar me pakicé ishte rreth 3 miliardé leké, ose 33% mé pak
krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit dhe 27% mé pak kundreit vitit &
kaluar. Numri i transaksioneve ishte 1,120, ose 11% mé i ulét né krahasim me
gjashtémujorin paraardhés. Ndikimin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia
né véllimin dhe numrin e lefrave afafgjata me pérkatésisht 70% dhe 40% ndaj
vlerave pérkatése t€ gjashtémujorit 1€ paré & vitit.

Né& transaksionet né tregun me pakicé t& lefrave me vleré mbizotérojné
fransaksionef né bono thesari, gé zéné rreth 70% t& véllimit té fregtuar. Megjithése
numri i fransaksioneve ka ardhur né rénie krahasuar me gjashtémujorin dhe
vitin e kaluar??, véllimi i fregtuar u rrit lehté ndaj gjashtémujorit paraardhés,
por géndroi né nivele t& péraférta me ato 1€ gjysmés sé dyté té vitit & kaluar.
Investitorét né fregun sekondar me pakicé vijojné € shfaqin preferencé pér f'i
mbaijtur letrat me vleré deri né maturim (vetém rreth 30% e tyre tregtohen).

Grafik 24. Véllimi i transaksioneve t& letrave me
vleré né fregun sekondar

Transaksione Bono Thesari

s Mbaifie deri né& maturim BTH
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Zhvilluesit e fregut (market makers) kané vijuar kuotimet ditore té fitujve benchmark
(obligacione referencé me maturitet 3- dhe 5-viecar), por véllimi dhe numri i

22 Perkatésisht me /% dhe 8% mé pak.
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Grafik 25. Numri i transaksioneve & letrave me
vleré né fregun sekondar
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Crafik 26. Véllimi i fransaksioneve né fregun
sekondar sipas fitujve € tregtueshém

mld leké

oL/TNG
LL/TNG

1 Bono thesari
B Obligacione Benchmark

Aktiviteti né tregun
ndérbankar regjistron
tkurrje dhe normat e
interesit luhaten prané
nivelit t& normés bazé.

transaksioneve regjistrojné vlera mé t& uléta krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar dhe me vitin e méparshém. Kuotimi me bazé ditore i fitujve referencé
mundéson llogaritien e kurbés sé yield'it, g& shérben si referencé pér fitujt e
fieré t& borxhit né treg dhe rrit fransparencén duke dhéné informacion né kohé
reale pér ¢mimin e lefrave me vleré afafgjaté. Kurba e yield-it e harkuar dhe
né rrifie sinjalizon pér njé situaté ekonomike normale né té& cilén obligacionet
me maturitet mé ofatgjaté kané yield mé & larté nga afo me maturitet mé &
shkurtér.

Crafik 27. Nivelet e yieldit (YTM) né datén
31.12.2019
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TREGU NDERBANKAR

Cjafé gjysmés s& dyté & vitit, véllimi i fransaksioneve né fregun ndérbankar
éshté tkurrur, ndérsa normat e interesit jané luhatur prané nivelit & normés
bazé & interesit, & vendosur nga Banka e Shqipérisé. Tregu ndérbankar
vijon & mbizoférohet nga fransaksionet 1-javore (64% e véllimit & huamarrjes
ndérbankare), ndjekur nga fransaksionet 1-ditore (22%). Né krahasim me
gjysmén e paré té vitit, véllimi i transaksioneve shénoi rénie pér shkak té tkurrjes
né véllimin e fransaksioneve 1-ditore dhe 1-javore. Ndérkohé, pas nié periudhe
f& gjaté mungese, jané rishfaqur né treg transaksionet 1-mujore. Véllimi i tyre
ishte sa 10% e véllimit t& pérgjithshém té transaksioneve. Bankat kané kryer
dhe transaksione me maturitet 2-ditor apo 3-ditor, por me véllime mé t& vogla,
krahasuar me llojet e tiera. Normat e interesit kané géndruar prané nivelit t&
normés bazé & interesit prej 1%.
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TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Kurset e kémbimit Llek/Euro dhe lek/USD gjaté gjysmés sé dyté t& vitit
kané ruajtur prirjet e regjistruara gjaté gjysmés sé paré & vitit, duke ndjekur
njékohésisht ecuring e kursit Euro/USD né tregjet ndérkombétare. Giaté vitit
2019, né tregun vendas &shté véné re njé mbicmim i lehté i lekut ndaj euros
(me 1%) dhe njé néngmim i tij ndaj dollarit amerikan (me 1.4%). Né dhjetor
2019, vlerat mesatare t& kursit t& kémbimit t& Euros dhe dollarit amerikan ishin
pérkatésisht 122.2 lek/njési dhe 109.9 leké/njési. Kundrejt muaijit gershor

2019, kéfo vlera tregojné njé néngmim & lehté & lekut.

Crafik 28. Normat e interesit né fregun
ndérbankar
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—Norma 1-ditore

Burimi: Banka e Shqipérisé.

TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Né tregun e pasurive 1 paluajtshme, treguesit sinjalizojné rritie t& kérkesés dhe
ofertés gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2019. Né térési, kérkesa éshté mbéshtetur
nga rrifja e kredisé sé individéve pér blerje pasurish & paluajishme, e favorizuar
nga normat e uléta té interesit dhe lehtésimi i kushteve & bankave pér kéfé lloj
kredie. Pér rrifie t& kérkesés sinjalizojné edhe raportimet e agjentéve 1€ tregtimit
f& pasurive t& paluajtshme gé tregojné pér rénie t& numrit t& pronave t€ pashitura
dhe rritie t& atyre & shitura. Oferta né fregun e pasurive t& paluajtshme vijon
t& mbéshtetet nga kredia pér ndértim, e cila ka ruajtur nivelet e dy periudhave
paraardhése. Té dhénat pér numrin e lejeve t& ndérimit dhe madhésing e
sipérfageve fregojné gé inferesi pér ndértime & reja vijon 1€ jeté i larté.

Pér periudhén, agjentét e tregtimit 1€ pasurive t& paluajtshme kané raportuar
¢cmime shitieje mé 1€ larta ndaj gjashtémujorit t& kaluar. Cmimet e banesave t&
llogaritura sipas Indeksit Fischer?® pér shitiet e kryera gjaté periudhés, jané rritur

23

qé operojné né fregun e pasurive 1& paluajishme.
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Crafik 29. Ecuria e kursit 1€ kémbimit né tregun
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Né tregun e pasurive
t& paluajtshme, t&
dhénat e mbledhura
nga vrojtimi dhe
tregues té kredisé
bankare pér ndértim
dhe pasuri té
paluajtshme, flasin
pér ecuri té miré té
veprimfarisé dhe
mbéshtesin rritien e
indeksit t& ¢cmimit té
banesave. Pritshmérité
e agjentéve mbeten
pozitive pér periudhén
e ardhshme.

Indeksi ndértohet mbi bazén e informacionit & raportuar nga shogérité e ndértimit dhe agjentét
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me 13.8% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe me 33.5% né krahasim
me periudhén bazé (viti 2013). Pér shitiet e realizuara né zonén e Tiranés, gé
pérfshin gendrén, periferiné dhe zonat jashté qytefit, indeksi regjistroi njé rritie

prej 14.9% ndaj periudhés paraardhése dhe 34.7% ndaj periudhés bazé.

Grafik 30. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit t&
Banesave né rang vendi dhe pér Tiranén

Crafik 31. Cilésia e kredisé pér blerie pasurish
& paluajtshme
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Agjentét mbeten relativisht optimisté pér zhvillimet né tregun e pasurive &
paluajtshme dhe pérgjithésisht situata né kété treg vlerésohet e géndrueshme.
Pér periudhén e ardhshme, agjentét presin numér t& njéjté pronash té reja qé
do t& regjistrohen pér shitie dhe rritie & ¢mimeve & pronave € paluajishme.

Té dhénat e sektorit bankar pér periudhén tregojné nié nivel né rritie té tepricés
sé kredisé pér pasuri & poluajishme dhe pérmirésim t& cilésisé sé saj gjaté
periudhés dhe kundrejt njé viti mé paré. Stoku i kredisé pér blerje pasurish &
paluajtishme nga sekfori i individéve shénoi rreth 120 miliardé leké né fund
& vitit 2019 dhe ishte rreth 6% mé i larté ndaj fundit t& vitit 2018. Ecuria e
késaj kredie &shté favorizuar edhe nga norma interesi disi mé t& uléta pér kété
kategori kredie. Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie ra né 4.4%,
nga rreth 5.5% njé vit mé paré. Teprica e kredisé pér ndértim ruajti nivele &
péraférta me ato & fundit & gjashtémuijorit 1€ paré dhe té fundit t& vitit & kaluar.
Pesha e kredisé pér ndértim z& 14% 1é tepricés sé kredisé sé bizneseve, duke
mbaijtur nivele thuajse € pandryshuara gjafé dy viteve & fundit.

N& fund t& periudhés, stoku i kredive 1€ kolateralizuara me pasuri t& paluajtishme
shénoi rritie mbéshtetur kryesisht nga ecuria e kredive t& kolateralizuara né
monedhén vendase. Brenda késaj ndarjeje, 62% e stokut mbahet nga sekfori i
individéve dhe pjesa tietér nga sekfori i bizneseve.
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HAPESIRE INFORMUESE 4. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 112019

Informacioni mbi ecuriné e ¢mimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né tregun e pasurive té€ paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren & njé kampioni t€ pérbéré nga 230 subjekte, qé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave 1 paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté imobiliaré
dhe shoqéri ndértimi shitjet e té cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros sé
t& gjithé popullatés. Banka e Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit si edhe
hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave mbulon
intervistimin né ferren, proceset kryesore t& kampionimit dhe kontrollin fizik t&
pyetésoréve té plotésuar.

Vlerésimi i pérgjithshém. Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té
tregut nuk ka treguar ndryshime & réndésishme né krahasim me periudhén e
kaluar. Né pérgjigje & pyetjes “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me
periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?2”, balanca neto e pérgjigjeve rezultoi
[-2.2]% dhe tregon se numri i agjentéve qé kané dhéné pérgjigje pozitive (mé
miré) ka qené thuajse i njéjté me numrin e atyre qé jané pérgjigjur “mé keq”,
ndérkohé qé rreth 60% e pérgjigjeve ishin neutrale — “pa ndryshim”. Kjo vleré
e balancés, edhe pse me vleré té vogél negative, gjaté viteve té fundit éshté
ngushtuar ndjeshém né krahasim me mesataren afatgjaté prej rreth [-20.7]%.
| njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet gé kané raportuar shitjie gjaté
periudhés rezultoi, si¢ pritej, pozitiv né vlerén 13.4%, né linjé me ecuriné
afatgjaté.

Ecuria e ¢mimeve dhe e shitieve. Né fund té periudhés, Indeksi Fischer i
¢mimit t& banesave né rang vendi shénoi rritie me 33.5% né krahasim me
nivelin e periudhés bazé (viti 2013) dhe rritie me 13.8% ndaj gjashtémujorit
t& méparshém. Véllimet e shitjeve kané réné lehté vetém né zonat gendrore
t& Tiranés, dhe jané rritur né té gjithé zonat e tjera té kryeqytetit dhe né rang
vendi. Indeksi i Cmimit pér Tiranén u rrit me 34.7% ndaj periudhés bazé dhe
me 14.9% ndaj periudhés paraardhése. Cmimet mesatare* raportohen té
rritura ndjeshém né té gjithé vendin, por kané qené relativisht t& géndrueshme
né qytetet bregdetare. Né Tirané, ato u rritén me 15.3% né qendér, rreth 25%
né zonat jashté qytetit dhe shumé pak né zonat periferike. Né zonat e tiera**,
¢mimet u rritén gjithashtu me 15.4% ndaj periudhés paraardhése. Kjo ecuri
mund té reflektojé efektin e krijuar pas térmetit t& néntorit 2019, ku kérkesa pér
shtépi té uléta, kryesisht jashté Tiranés, raportohet e rritur.

Numri i banesave 1é regjistruara. Agjentét raportojné numér mé té ulét banesash
18 reja t& regjistruara né librat e tyre. Balanca neto e atyre gé raportojné rritie
t8 numrit t€ banesave té regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie t& numrit
t8 tyre, ishte rreth [-11.5]%, duke treguar ndryshime té vogla nga periudha e
kaluar. Numri i pronave té pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat
tregtare, ka vijuar t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shities. Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi
raportohet t€ jeté mesatarisht 10.3 muaj dhe shénoi njé rritie t& lehté ndaj
gjashtémujorit t& kaluar. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar
njé kohé mesatare shitjeje prej 9.2 muajsh ose 2 muaj mé té shkurtér se ajo e
raportuar né gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén e bregdetit, koha e shitjes éshté
rritur nga 8.3 muaj né rreth 10.3 muaj dhe pér zonat e tiera, koha e shitjes u
rrit nga 9.2 muaj né 11.3 mua;.
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Infrastruktura bazé pér
klerimin dhe shlyerjen
e pagesave né
monedhén vendase ka
vijuar té funksionojé me
siguri dhe efikasitet.
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Financimi népérmjet kredisé bankare. Sipas agjentéve, rreth 65% e pronave pér
banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar & shitura prej tyre jané bleré me hua
bankare. Kjo shifér shénon rritie né krahasim me vlerén prej 46% té raportuar
né periudhén paraardhése.

Pritiet pér t& ardhmen. Agjentét kané pritje pozitive pér ecuriné e tregut né
territorin ku ata veprojné pér té ardhmen afatshkurtér dhe jané optimisté
pér perivdhén mé afatgjaté (deri né dy vjet]. Numri i pronave qé pritet t&
regjistrohen pér shitje gjaté periudhés né vazhdim, pritet & mos keté ndryshime
t& réndésishme (balanca neto rezultoi [-2.3]%). Agjentét presin rritje t& cmimeve
t& pronave té paluajtshme. Balanca neto ishte pozitive pér banesat (16%) dhe
pronat tregtare (15.8%), duke reflektuar optimizém nga ana e agjentéve. Kjo
balancé ka shénuar vlera pozitive né nivele té ngjashme me vlerat aktuale prej
disa gjashtémujorésh.

Kérkesa dhe ¢mimi i girasé. Shumica e pérgjigjeve nga agjentét raportojné
kérkesé konstante pér giramarrje pér periudhén, si pér banesa, ashtu edhe pér
prona tregtare. Né té njéjtén linjé, cmimet e girasé raportohen té pandryshuara
nga té intervistuarit. Nevojitet té theksohet gé kéto pérgjigje jané té pérgendruara
né zonén e kryeqytetit.

* Rritia né Indeksin e Cmimit pér Tiranén dhe pér & gjithé territorin ndryshon nga rrifia né
¢mimet mesatare pasi Indeksi i Cmimit merr parasysh edhe raportin ‘véllim shitiesh gjaté
periudhés bazé’/véllim shitiesh gjaté periudhés referencé’. Periudha bazé (viti 201 3)
&shté karakterizuar nga véllime 1 larta dhe ¢cmime & uléta shifieje né krahasim me
periudhén akiuale. Pér kété arsye, rrifia né Indeksin e Cmimit éshié mé e ulét né krahasim
me rrifien né cmimin mesafar fé thjeshté, gé nuk merr parasysh véllimet e shifjeve.

** “Zona 1§ fjera” pérfshin 1€ gjitha zonat pérveg Tiranés dhe zonés sé Bregdetit.

3.2 SISTEMET E PAGESAVE

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerien e pagesave né monedhén vendase
ka vijuar & funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshmériné
financiare dhe zbatimin e politikés monetare. N& terma t& akfivitetit t& procesimit,
né sistemin AIPS u kleruan, gjaté periudhés, 61,643 pagesa me njé vleré prej
5,026 miliardé lekésh. Numri dhe vlera e transaksioneve kané regjistruar njé
rénie prej pérkatésisht 4% dhe 7% krahasuar me gjashtémuijorin e paré té vitit.
Paralelisht, né sistemin e pagesave me vleré & vogél AECH, gjafé periudhés,
jané kleruar 370,856 pagesa, me njé vleré mesatare pér transaksion pre;
rreth 172,000 lekésh. Krahasuar me gjashtémujorin e paré 1€ vitit, akfiviteti i
sistemit AECH ka regjistruar rritie si né numér, ashtu edhe né vleré, pérkatésisht
me gati 11%.
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Grafik 32. Ecuria e akiivitetit né AIPS dhe AECH gjafé vitit 2019
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Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Pérdorimi i instrumenteve & pagesave ka regjistruar
nié ritie & konsiderueshme gjaté gjysmés sé dyté
& vitit 2019. Gjaté késaj periudhe jané kryer rreth
10.3 milioné pagesa me njé vleré totale prej 2,374
miliardé lekésh. Né krahasim me gjashtémujorin e
paré t& vitit, numri i transaksioneve u it me 23%,
ndérsa vlera e tyre u it me 11%. Transfertat e kreditit
vijojné t& mbizotérojné né instrumentet e pagesave,
por pesha e kétij instrumenti ka réné diktuar nga
rénia né numér dhe né vleré e kétyre instrumenteve
né formén letér. Nga ana fiefér, éshté regjistruar njé
ritie e numrit dhe vlerés sé transfertave & kreditit né
formén jolefér (infernet banking, mobile banking) si
dhe njé rritie e numrit dhe vlerés sé transaksioneve &
kryera me karta.

Crafik 33. Ecuria e insfrumenteve t& pagesave
né numér dhe né vleré (6M 1l 2014-2019)
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4. SISTEMI FINANCIAR

Pesha e aktiveve té
sistemit financiar ndaj
PBB-sé éshté rritur.
Kontributin kryesor né
kété ecuri e ka dhéné
sektori bankar.
Treguesit e
performancés sé
sistemit financiar né
terma té kapitalizimit,
té pérfitueshmérisé,

té likuiditetit dhe té
cilésisé sé aktiveve
mbeten né nivele té
mira.

Pesha e totalit 1€ aktiveve té sistemit financiar?* ndaj Prodhimit t& Brendshém
Bruto (PBB) u it né 107% nga 104.4% né fund t& gjashtémujorit t& paré &
vitit, por nuk ndryshoi ndaj nivelit t& njé viti mé paré. Aktiviteti i sekiorit bankar
dhe i institucioneve financiare jobanka mbéshteti rritien e aktiveve € sistemit
financiar, ndérsa akfivet e fondeve t& investimeve shénuan tkurrje.

Giaté periudhés, pesha e sektorit bankar ndaj PBBsé u rrit me 2.5 pp, né
95.5%, ndérsa pesha e sekforit jobankar u rrit me 0.3 pp, né 11.7%. Treguesit
e performancés sé sistemit financior duke pérfshiré afo t& kapitalizimit, t&
pérfitueshmérisé, t& likuiditefit e & cilgsisé sé akliveve mbeten né nivele t& mira.

Tabelé 5. Pesha e segmenteve 1é sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Banka e Shqipérisé

Autoritefi i Mbikégyries Financiare

Ndérmietésimi financiar

Sektori bankar ~ 88.1 92,1 948 976 973 1005 994 960 955
Insfitucione jobanka 2.7 2.7 2.7 3.0 2.9 3.0 3.1 3.5 4.2
SHKK dhe Unioni 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.6 0.6 0.6 0.7
Shogéri sigurimi 1.5 1.6 1.7 1.9 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2
Fondet e pensionit 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
Fonde invesfimi 1.2 3.9 4.8 5.0 4.7 5.0 4.5 4.3
93.1 9846 103.8 1082 1080 111.0 1103 1069 107.2

Crafik 34. Pesha e segmenteve 1€ sistemit

financiar ndaj fotalit t& akfiveve & sistemit,
dhjetor 2019
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Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoritefi i Mbikégyries Financiare.
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24 Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sekiori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursim- kredlitit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit]. Baza e 1& dhénave pér shogérité e sigurimit i pérket T3-2019, ndérsa pér segmentet
e fiera fundit & vitit 2019.
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4.1 SEKTORI BANKAR

4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Cijaté periudhés, akfivet e sekforit bankar u zgjeruan me rreth 4%, ndérsa
kundrejt nié viti mé paré rritja e aktiveve éshté rreth 1.5%. Vlera e raportuar
e aktiveve u rrit me 52 miliardé leké gjaté penudhes duke arritur né rreth
1,476 miliardé leké. Konfributin kryesor né rritien e aktiveve e ka dhéné
zgjerimi i investimeve né tituj me rreth 38 miliardé leké dhe pakésimi
i fondeve rezervé me rreth 10 miliardé leké. Aktiviteti kreditues dhe ai
ndérbankar ndikuan pozitivisht né ecuriné e aktivit si rrjedhojé e zgjerimit
t€ huasé afatgjaté dhe depozitave né banka, institucione krediti dhe
institucione t& tiera financiare.

Tabelé 6. Struktura e bilancit t&€ bankave dhe ndryshimi vjetor, dhjetor 2019

Depozitat dhe fondet
e veta mbeten burimet
kryesore té financimit t&
veprimtarisé sé sektorit
bankar. Varésia ndaj
burimeve té huaja té
financimit mbetet e
kufizuar dhe shénon
rénie fé métejshme.
Efekti pakésues i
vlerésimit t& kursit t&
kémbimit, éshté ulur
ndjeshém.

. Veprime me thesarin dhe 00 . Veprime me thesarin dhe

ndérbankare ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia) 38.9 0.8 ;lbzssz”i:g()% me klientét

Nga e cila: pér sektorin publik 2.1 8.2 Nga & cilat: & sekiorit publik
Nga e cila: pér sekiorin privat 36.8 -1.3 Nga & cilat: t& sekforit privat
Ill. Veprimet me lefrat me vleré 27.4 5.1 llI. Veprimet me lefrat me vleré
IV. Fonde rezenvé € krijuara -1.9 -33.9 IV. Detyrime 1& fjera

V. Té tiera* 3.8 -5.6 V. Burimet e pérhershme

Nga & cilat: Borxhi i varur

Nga € cilat: Kapitali aksioner

80.6 1.1
1.9 1.3
/8.8 1.1
0.2 63.6
0.9 7.5
12.1 4.0
1.0 3.5

*__—__

Burimi: Banka e S gipérisé
* Tek zéri "Té fiera” né bilanc i referohemi: "Mjefeve € tiera”
“Interesave 1& per//ogor tura”.

, "Mjefeve t& géndrueshme” dhe

Cijafé periudhés, efekii stafistikor i kursit t& kémbimit né vlerat e bilancit valutor
& bankave ka réné ndjeshém krahasuar me dy gjoshtémujorét e méparshém,
por ka vijuar & ndikojé né rénien e vlerave 1€ raportuara pér veprimet né valuté.
Aktivet dhe pasivet né valuté t& sektorit bankar pérbénin pérkatésisht 53% dhe
51% t& totalit t& bilancit, me rritie & leht€ né krahasim me gjashémujorin e
paré. Né anén e akfivit, kursi i kémbimit ka ndikuar né € njéjten masé akfivitetet
kryesore t& bankave, ndérsa né anén e pasivit, pothuajse i gjithé efekii statistikor
i kursit t& kémbimit (prej -2 miliardé lekésh) &shté reflektuar né kundérvlerén né
leké t& depozitave né valuté.
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Crafik 35. Efekii i kursit & kémbimit n& ecuring e zérave kryesoré & aktivit
(majtas) dhe pasivit (djathtas), kundérvlera né leké
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéiné burimet kryesore t& financimit
& veprimtarisé sé sekiorit bankar, duke zéné mbi Q0% té totalit € pasivit dhe
kjo strukturé nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme gjoté periudhés. Varésia
ndaj burimeve € huaja t€ financimit mbetet e kufizuar dhe ka shénuar rénie
& métejshme gjaté periudhés. Defyrimet ndaj jorezidentéve né formén e
depozitave dhe titujve t€ bleré/shitur me repo kané vijuar t& pakésohen. Né
& njéjtén kohé, éshté evidentuar rritie e vendosjeve né formén e depozitave
ndérbankare né subjekiet jorezidente dhe investimeve né fituj, gjé gé ka
ndikuar né zgjerimin e pozicionit kreditor nefo 1€ sektorit bankar. N& fund &
periudhés, prefendimet ndaj jorezidentéve ishin sa 24% e totalit t& akfiveve,
ndérsa detyrimet zinin mé pak se 3% 1€ totalit t& bilancit. Pozicioni kreditor nefo
u zgjerua si né ferma absoluté, ashtu dhe relativé, duke arritur né rreth 21.3%
& totalit t& bilancit nga 20% nié periudhé mé paré.
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4.1.1.1 Kapitalizimi i veprimtarisé

Sekiori bankar vijon t& karakterizohet nga nivele t& larta € treguesve té
kapitalizimit dhe né nivel bankash individuale, asnjé banké e sektorit nuk
rezulion me normé miaftueshmérie nén minimumin megullator prej 12%. N&
fund f€ vitit 2019, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi 18.3%, nga
18.5% né gershor 2019 dhe 18.7% nijé vit mé paré.

Bankat e klasifikuara si me réndési sistemike dhe bankat me kapital evropian
kané nivelin mé € laré € normés s& mjaftueshmérisé sé¢ kapitalit. Rénia e
numrit t& bankave nga 14 né gjysmén e paré té vitit 2019, né 12 né fund t&
vitit, u reflektua né ndryshime né shpérndarjen e normave t& mioftueshmérisé
sé kapitalit sipas intervaleve t& cakiuara. Aktualisht numérohen 9 banka nga
12 & filla me njgé normé& mioftueshmérie mbi 15% dhe gjithashtu evidentohet
rifie e peshés sé bankave me normé t& mjaftueshmérisé € kapitalit né infervalet

18%20% dhe mbi 20%.

Crafik 38. Ecuria e treguesve t& mjaftueshmérisé sé
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mmm Raporti | Miaftueshmérisé sé Kapitalit (bd)
——Bankat evropiane

Kapitali rregullator (2012=100)
—— Aktivet e peshuara me rrezik (2012=100)

Né ecuriné e normés sé miaftueshmérisé sé kapifalit, efekli negativ i rrities
s& aktiveve t& peshuara me rrezik ishte mé& i madh né krahasim me efekiin
pozitiv 1€ rrities sé kapitalit rregullator. Gjaté periudhés, kapitali rregullator u
it lehté né nivelin 143 miliardé leké, duke dhéné njé efekt né rritie prej 0.2
p.p né normén e miaftueshmérisé sé kapitalit. Ecuria e tij u mbéshtet nga rritja
e rezervave dhe fitimit & pashpémdaré dhe nga ecuria pozitive e rezultafit
financiar. Kéta fakioré s& bashku, zbutén efektin e ndryshimeve strukiurore né
pronésité e bankave, i cili rezultoi né njé rénie & lehté t& kapitalit 1€ paguar.
Nga ana tietér, aktivet e peshuara me rmezik arriten né rreth 790 miliardé
leké, ose 20 miliardé leké mé shumé ndaj gershorit 2019, si rezultat i rritjes sé
ekspozimeve ndaj shogérive fregtare (korporatave). Rritia e kétij treguesi dha
nié kontribut né rénie prej 0.5 p.p. né raportin e mjaftueshmérisé sé& kapitalit.
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Crafik 39. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér |
grupet sipas réndésisé dhe origjinés sé kapitalit
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Struktura e akfiveve 1€ peshuara me rrezik sipas rrezigeve nuk ka ndryshuar
dhe vijon t& mbizotérohet nga aktivet e peshuara pér rrezikun e kredisé
(88%). Akfivet e peshuara pér rrezikun e fregut dhe rrezikun operacional u
zgjeruan me pérkatésisht 5 miliardé leké dhe 2 miliardé leké né krahasim me
nié gjashtémujor mé paré, por ruajtén peshat e tyre né fotalin e aktiveve &
peshuara me rrezik, prej pérkatésisht 2% dhe 10%.

Né krahasim me dy gjashtémujorét paraardhés nuk jané raportuar ndryshime té
ndjeshme né shpémdarjen e aktiveve € peshuara pér rrezikun e kredisé, si pér
sekforin né ferési, ashtu edhe pér bankat e grupuara sipas réndésisé sistemike
dhe origjinés s¢ kapitalit. Bankat e klasifikuara me réndési sistemike paragesin
ekspozim t& larté pér krediné ndaj shogérive tregtare (korporatave), kreding me
probleme dhe krediné ndaj institucioneve & tiera t& mbikégyrura nga Banka e
Shqjipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare. Bankat e fiera (josistemike]
paragesin ekspozim edhe ndaj pasurive € paluajtshme (kolateral], pérveg
ekspozimit ndaj kredisé dhéné korporatave. Sipas origjinés sé kapitalit, bankat
me kapital evropian kané ekspozim mé & larté pér klasat “kredi pér korporata
dhe kredi me probleme” dhe “portofoli mé pakicé (refail)”, ndérsa bankat me
kapital vendas krahas ekspozimeve € sipérpérmendura paragesin ndjeshméri
ndaj porfofoleve & klasifikuara me mrezik mé € larté dhe € pambuluara nga
luhatiet e kursit t& kémbimit.

Y
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Crafik 43. Ekspozimet e klasave & kredisé pér
bankat sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé

kapitalit, dhjetor 2019

" Grafik 42. Shpémdarja e aktiveve 18 sekiorit bankar
sipas raportit & mjaftueshmérisé sé kapitalit
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Sekiori bankar shqiptar karakterizohet nga nié raport i pérshtatshém i levés
financiare gjé gé konfirmon ruajfien e njé niveli t& miré té kapitalizimit. Treguesi i
levés financiare?® né dhjefor 2019 ishte 9.6 heré, duke freguar rénie krahasuar
me fundin e vitit 2018, dhe i pandryshuar kundrejt gjysmés s& paré & vifit.
Prirja né rénie né terma vietoré e levés financiare reflekion rritien mé 1€ shpejte
& kapitalit aksioner né raport me ecuring e aktfivit. Né nivel banke, vlerat e
freguesit kané ardhur duke iu afruar vierés sé mesit, cka pérbén nié zhvillim
pozitiv pér strukturén e financimit t& sekforit bankar.

——Kapitali aksioner

Crafik 44. Ecuria e levés financiare sipas . Crafik 45. Shpémdaria e levés financiare né nivel |
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25 Treguesi i levés financiare matet si raport i akiiveve ndaj kapitalit aksioner.

Q Banka e Shqipérisé




4.1.1.2 Rezultati financiar

Sektori bankar zgjeroi
rezultatin financiar
pozitiv t& veprimtarisé
gjaté vitit 2019, duke
u pasqyruar né vlera
né rritje té treguesve té
rentabilitetit. Kontributin
pozitiv kryesor e dha
fitimi nga instrumentet
financiare.

Tkurrja e vazhdueshme
e rezulfatit neto nga
interesat, ka gené dhe
kontribuuesi kryesor né
ngushtimin e métejshém
t& marzhit neto nga
interesat.

Sektori bankar e mbylli vitin 2019 me nié rezultat financiar pozitiv prej rreth 20
miliardé lekésh. Ky rezultat ishte rreth 1.5 miliardé leké mé i laré se njé vit mé
paré. Faktori me ndikimin kryesor né rritien e rezultafit financiar ishte fitimi nga
instrumentet financiare. Té ardhurat nefo nga inferesat e klientéve — burimi
kryesor i t& ardhurave té sektorit bankar - vijuan t& pakésohen, ndérsa shpenzimet
e pérgjithshme pér provigjione u rritén. Rritia né fitimin e sektorit &shté pasqyruar
edhe né rritien e freguesve fé renfabilitetit & sekforit bankar, ku kthimi nga
aktivet [RoA) u rrit né 1.4% nga 1.3%, ndérsa kthimi mbi kapitalin (RoE) arriti né
13.5% nga 13%, njé vit mé paré.

Rezulfati neto nga interesat ra me 4.8%, né 41.7 miliardé leké, me kontribut
& pérbashkét nga rénia e shpenzimeve pér interesa dhe e & ardhurave pre;j
tyre. Té ardhurat nga inferesat u pakésuan né nié masé dukshém mé té larte
(reth 3 miliardé leké) se shpenzimet pér inferesa. Pavarésisht se t& ardhurat nga

interesat kané réné pér té gjithé zérat, rénia éshté pérgendruar fek inferesat nga

mmm & ardhura nga gjoba dhe komisione
Humbie ose fitime nga instrumenta financiaré

== T8 ardhura 16 fiera

=== Shpenzime jo pér interesa
Shpenzime pér interesa
=== Shpenzime pér provigjionet pér kredité
=== Shpenzime pér provigjione pér miefe 1€ tiera financiare
==Tg ardhura nga interesa

——Rezultati neto

1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

klientét, ndérsa né anén e shpenzimeve rénia éshté regjistruar si né interesat
pér depozitat, ashtu edhe né interesat e paguara pér letrat me vieré.

Crafik 47. ROA sipas peshés s&¢ bankave né
akfivet e sektorit
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Rénia né rezultatin neto nga inferesat &shté reflekiuar né rénien e marzhit neto
nga interesat né nivelin 3.4%, nga 3.7% nié vit mé paré. Rénia ka ardhur jo
vefém si pasojé e pakésimit 1 t& ardhurave nga interesi, por edhe pér shkak
f& rities s& eméruesit: aktiveve mesatare gé siellin € ardhura. Té ardhurat
nga veprimiarité e tiera shénuan ritje & larté, me reth 14 miliardé leké, dhe
kaluan né vleré pozitive pér shkak & kthimit né njé fitim prej meth 2 miliardé
lekésh & humbjeve f€ vitit t& kaluar. Shpenzimet e pérgjithshme & veprimtarisé
u raportuan t& pandryshuara.
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Shpenzimet né formén e provigjioneve ishin 7 miliardé leké mé té larta se njé
vit mé paré, duke ndikuar né tkurrjen e rezultatit financiar. Z&ri “Provigjione pér
mijefe 1€ fiera financiare”, ndryshe nga njé vit mé paré gé pérmirésoi fitimin e
sekforit me njé vleré rimarrjesh prej rreth @ miliardé lekésh, gjaté vitit 2019 luaiti
nié rol t& papérfillshém. Nga ana tietér, shpenzimet pér humbijet e mundshme
nga kredité u pakésuan ndjeshém né 0.2 miliardé leké nga 2.3 miliardé leké
& regjistruara gjaté vitit 2018, duke dhéné njé efekt pozitiv né rezultatin neto t&
sekforit bankar. Pesha e akfiveve t& bankave gé regjistruan humbie financiare
ndaj aktiveve t& sektorit bankar ishte rreth 4%.

WEBRAADMOOOUOUOO OO NN NNO0WOWOWOWOO0O

—Marzhi nefo nga interesi  — Mesatare afatgjaté

Kostot e veprimfarisé u mbuluan né nivele & mira nga € ardhurat e veprimfarisé.
Raporti i shpenzimeve & veprimiarisé ndaj 1€ ardhurave né fund 1& vitit ishte
rreth 60%, dhe shénoi rénie t& ndjeshme né krahasim me nijé vit mé paré, kur
ky raport iu afrua nivelit 80%. Né rénien e freguesit ka kontribuar rrifja e forté e
t& ardhurave bruto, gé pasqyron rritien e t& ardhurave nga veprimtarité e tiera.
Shpenzimet e veprimtarisé, brenda t€ cilave shpenzimet e personelit dhe ato
operacionale mbajné peshén kryesore, kané ruajtur nivele € krahasueshme me
afo t& vitit 2018. Gjaté viteve t& fundit, vérehet njé pérmirésim né shpérndarjen
e bankave sipas vlerave t& kétij treguesi. Gjaté periudhés 20122015, pesha
mesatare e akfiveve t& bankave gé e kishin kété raport mbi 80% ishte rreth
30%, ndérsa pér periudhén 20162019 kjo vleré ka réné né 20%.

Banka e Shqipérisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Crafik 50. Shpenzimet ndaj t& ardhurave t&
veprimtarisé

Crafik 51. Shpémdarja e bankave sipas raportit
shpenzime/1& ardhura (% ndaj totalit t& akfiveve)
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HAPESIRE INFORMUESE 5. AKTIVITETI | BANKAVE NE LEKE DHE VALUTE

NEé bilancin e sektorit bankar, aktivet dhe pasivet né valuté zéné rreth 50% té
vlerave té pérgjithshme, por pasqyra e té ardhurave dhe shpenzimeve tregon
qé sektori bankar gjaté dy viteve té fundit ka gjeneruar njé fitim dukshém mé té
larté nga aktiviteti né valuté né krahasim me aktivitetin né leké. Késhtu, né vitin
2018, nga fitimi prej 18 miliardé lekésh, rreth 11 miliardé erdhén nga aktiviteti
né valuté. Pér vitin 2019, aktiviteti né leké gjeneroi njé fitim prej 5 miliardé
lekésh, ndérsa ai né valuté njé fitim prej rreth 15 miliardé lekésh. Nga njé
analizé mé e thelluar e té ardhurave dhe shpenzimeve vérehet qgé, pavarésisht
se aktiviteti né leké gjeneron rreth 1.5 deri né 2 heré mé shumé té ardhura nga
aktiviteti né valuté, aktiviteti né valuté i siguron sektorit bankar njé fitim mé té
larté pér shkak té vlerés mjaft mé té ulét té shpenzimeve operacionale dhe atyre
pér personelin né krahasim me aktivitetin né leké.

Tabelé 7. Té ardhurat dhe shpenzimet kryesore té sektorit bankar sipas
valutave pér vitet 2018-2019

Inferesa nga klienfét 16 15 17 13 43
Inferesa nga lefrat me vleré 14 4 14 4 24
Gjoba dhe komisione 6 5 6 5 4]
T8 fjera 4 9 3 3 52
Té ardhura 40 16 40 24 38
Interesa paguar Klientéve 5 1 5 1 16
Shpenzime pér personelin 10 1 11 1 6
Shpenzime operacionale 15 7 15 7 32
Shpenzime € tiera 3 -6 4 | 16
Shpenzime 33 4 35 Q 21
Rezultati financiar 7 11 5 15 75

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né anén e té ardhurave, interesat e arkétuara nga klientét pérfagésojné burimin
kryesor té t& ardhurave si pér aktivitetin né leké, ashtu edhe pér até né valuté,
por t& ardhurat nga interesat né leké jané disi mé té larta nga ato né valuté pér
shkak té diferencés pozitive t& normave té interesit midis monedhés vendase dhe
monedhave té huaja. Té ardhurat nga gjobat dhe komisionet pér lekun dhe pér
valutén kané vlera té krahasueshme dhe nuk kané shénuar ndryshime pérgjaté
periudhés 2018 - 2019. Investimet né letra me vleré té Qeverisé Shqiptare
pérfagésojné njé burim t& vazhdueshém dhe té konsiderveshém fitimi pér sektorin
bankar dhe t& ardhurat nga ky investim né leké, jané dukshém mé té larta nga
té ardhurat nga interesat né letra me vleré t€ emetuara nga subjekte rezidente
ose jorezidente t& denominuara né monedhé té huaj.

Crafik 52. Strukiura e € ardhurave né leké dhe valuté sipas zérave kryesoré |
(viti 2019) ‘
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Diferenca midis shpenzimeve pér interesa paguar klientéve né leké dhe né valuté
éshté e krahasueshme me diferencén pérkatése né té ardhurat e mbledhura nga
interesat nga klientét (rreth 4 miliardé leké). Por ndérkohé qé pér aktivitetin né
leké, raporti interesa té paguara ndaj interesave t€ marra nga klientét éshté rreth
30%, pér aktivitetin né valuté ky raport éshté mé pak se 10%. Kjo ecuri tregon
qé eficienca e sektorit bankar né ndérmjetésimin financiar né valuté éshté mé
e larté né krahasim me ndérmjetésimin financiar né monedhén vendase. Né
t& njéjtén kohé, shpenzimet pér personelin dhe shpenzimet operacionale ndaj
totalit té té ardhurave vlerésohen né rreth 30% pér aktivitetin né valuté dhe né
mbi 65% pér aktivitetin né leké. Kjo diferencé shpjegohet me faktin gé pagat
dhe shpenzimet e tjera operacionale t& bankave né leké jané shumé mé té larta
sesa ato qé kryhen né valuté. Nga ana tjetér, aktiviteti né valuté karakterizohet
nga njé shkallé mé e larté paparashikueshmérie e lidhur me efektin e kursit té
kémbimit né investimet né mjete financiare dhe me ecuriné e provigjioneve pér
investimet né instrumente financiare dhe né kredi, vecanérisht né kushtet kur
kredia e pambrojtur nga rreziku i kursit t€ kémbimit vijon t& zéré njé vend té
réndésishém né tepricén e kredisé né valuté dhe té kredisé sé pérgjithshme té
dhéné nga sektori bankar.

Banka e Shqipérisé
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sé kredisé, u ndikua
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kursit t& kémbimit dhe
i fshirjes sé kredive té
humbura nga bilancet
e bankave.
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Crafik 53. Té ardhurat dhe shpenzimet totale dhe pér interesat sipas valutave |
(viti 2019)
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4.1.1.3 Kredia

Né fund t& periudhés, teprica e kredisé s& sektorit bankar u zgjerua né ferma
gjashtemujoré dhe vietoré, pérkatésisht me 2.5% dhe me 4.8%, duke u ngjitur
né nivelin prej rreth 576 miliardé leké?. Ecuria e kredisé u ndikua kryesisht
nga rifia e fluksit t& kredisé sé re. Zhvillime pozitive jané véné re edhe né
cilésing e portofolit, ku stoku i kredive me probleme né bilancet e bankave ra
ndjeshém gjaté periudhés.?” Ecuria mé e miré éshté regjistruar pér kreding me
maturitet afatgjaté, kreding né monedhén vendase dhe pér bizneset, ndérkohé
qé kredia né valuté ka vijuar t& tkurret. Edhe né zhvillimet vietore t& kredisé,
ndikimin kryesor né rritien e saj e dhané zgjerimi né klasat performuese 1€
kredisé pér bizneset, kredisé né leké dhe asaj me maturitet afatgjaté.

Tabelé 8. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés
B
Perivcha

Sisas momedlits Kredi né Lek 281 46 49 6.5 10.0
Kredi né valuté 295 54 51 -1.1 0.3

Sektori publik 30 5 5 91 87

Sipas subjekiit  Biznese 359 63 62 1.7 37
Individe 187 32 32 .0 6.5

Afatshkurtér 163 29 28 20 22

Sipas afafit Afatmesme Q5 17 17 04 09
Afafgjafé 317 53 55 34 8.1

Stoku i kredisé 576 100 100 2.5 4.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

% Ritmet pozitive 1€ rrities sé tepricés sé kredisé jané llogaritur duke pérjashtuar efektin statistikor
16 thyerjes strukiurore né sekforin bankar.

7 Pér njé informacion mé 1& detajuar, lutem referojuni analizés mbi rrezikun e kredlisé né seksionin
pérkatés.
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Crafik 54. Ndryshimi &-mujor né tepricén e kredisé

sipas elementeve pérbérése

Crafik 55. Ecuria e kredisé sipas sekforéve,
kontribut né pp, ndryshime gjashtémujore
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Sekiori publik Individét

m Bizneset —Teprica e kredisé

Mbicmimi i lehté i lekut ka dhéné nié efekt pakésues prej rreth 3.4 miliardé lekésh
né kundénvlerén né leké té kredisé né valuté gjaté vitit. Kontributi kryesor né kéte
efekt pakésues ka ardhur nga mbicmimi i lekut ndaj euros. Né pérgjithési, né
ferma vietoré?®, vlerésohet qé efekti pakésues i mbicmimit t& lekut pér kreding
né valuté dhe pér kreding né tofal ka gené pérkatésisht 1.1 p.p dhe 0.5 p.p.

Crafik 56. Ecuria e kredisé tofale pa efektin e kursit dhe fshirjeve (majtas| dhe
e kredisé né valuté pa efektin e kursit (djathtas), ndryshime vietore, né %

— Ecuria vietore e kredisé fotale (%) —Kredia né valuté

— Ecuria e kredisé tofale pas axhustimit 1& kursit —Kredia ne valuté
te kémbimit, n& % (pa efektin e kursit t& kémbimif)
Ecuria né krediné fotale pas axhustimit t& Kredia né leké (djathtas)

kursit & kémbimit dhe fshirjeve, né % Burimi: Banka e Shajpérisé.

Cjaté periudhés, bankat kané vijuar procesin e largimit t& kredive & humbura
nga bilancet. Ndryshimet rregullative & miratuara gjaté vitit 2019, ndikuan né
rrifien e fluksit 1€ fshirjeve, vecanérisht gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2019. Vlera
e kredive t& fshira gjate 12 muajve t& fundit ishte 8.4 miliardé leké, ku 7.4
miliardé leké u realizuan gjaté gjysmés sé dyté t& vitit. Stoku i kredive & fshira

28 Perjashtuar efektin stafistikor t& ndryshimit strukturor né sektorin bankar.

\/> Banka e Shqipérisé




Zgjerimi i kredisé pér
rezidentét erdhi me
kontribut t& pérbashkét
nga kredia pér individét
dhe bizneset, kryesisht
né monedhén vendase.
Bizneset rezidente, qé
zéné dhe peshén kryesore
né portofol, raportojné
zgjerim té kredisé pér
heré té paré qé prej vitit
2014. Kredia duket se
éshté drejtuar tek sektorét
me performancé mé té
miré.

né mld leké

VS oo PlEneslezcent -
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gjaté vitit 2019, pérbén reth 17% 1€ tepricés sé pérgjithshme t& kredive me
probleme té raportuar nga bankat né fund t€ dhjetorit 2019. Nése kéto fshirie
nuk do té ishin realizuar gjaté vitit, rritja vietore e stokut t& kredisé do té& ishte
6.4% (nga 4.8%). Duke pérjashtuar njékohésisht efekin e kursit t& kémbimit dhe
afé té fshirjeve, rritja vietore e kredisé do & regjistronte vlerén prej 6.9%.

KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjektet rezidente u zgjerua me 3% gjaté periudhés. Kjo kredi
z& rreth Q6% té tofalit 1 kredisé. Mbi 60% e kredisé pér subjekfet rezidente
mbahet nga sektori i biznesit. Kredia pér kété sekior éshté zgjeruar me rreth 8
miliardé leké dhe né fund t& periudhés arriti né rreth 336 miliardé leké. Rritja
né kété kategori ka ardhur nga rritia né kreding pér pasuri & paluajtshme
dhe kreding pér géllime afatshkurtra (sic jané kredia pér kapital garkullues
dhe ajo overdraft). Kredia pér investime né pasuri t& paluajishme z& peshén
kryesore (rreth 27%) 1€ tepricés sé kredisé pér bizneset, dhe gjaté periudhés
&shté zgjeruar me 5%.

Pérgjaté vitit, kredia pér bizneset rezidente u zgjerua
me 5.7%. Ky éshté viti i paré, gé prej vitit 2014,
gjaté té cilit bizneset raportojné rritjie vietore t& stokut
& kredisé. Kontributin né kété ecuri pozitive e dhané

Biznes (rezident) 8

zgjerimi i shpejté i kredisé pér investime né pasuri t&
paluajtshme (+14%) dhe i asaj pér kapital garkullues
(+37%). Gjaté vitit 2019, sektori bankar dha rreth
50% mé shumé kredi t& re pér investime né pasuri &
paluajtshme krahasuar me njé vit mé paré, dhe kjo
rritie ka dhéné ndikimin kryesor né ndryshimin vietor t&

0 ° stokut t& kredisé pér kété kategori.
By e s g s g g s
N LW O 0 N LW O 0 N W O 0N
SESSEE S S8 . ; 2
S IIII®®®® 0099 Cjaté viteve t& fundit jané vérejtur ndryshime né

=== Ndryshimi gjasht&muijor (né mld leké)
— Rritja vietore (boshti djathtas, %)

strukturén e kredisé pér bizneset. Pér kredité pér géllime

"overdrafti” dhe “blerje paijisiesh”, éshté véné re njé

Burimi: Banka e Shqipériss,  zhvendosje e kredisé nga monedha e huaj, né até

vendase29. Njgherazi, peshat e kredive “overdraft”

dhe "blerje pajisjesh” né totalin e kredisé pér bizneset,

kané ardhur né rénie. Kéto kredi zéné pérkatésisht 25% dhe 26% 1€ kredisé pér

bizneset, nga 28% dhe 30% qé shénonin dy vite mé paré. Ndérkohé, peshat

e kredive pér "kapital garkullues” dhe pér “pasuri & paluajtshme” jané rritur

gjaté dy viteve & fundit, ndikuar nga rritia me rreth 10% dhe 6% e portofoleve
né valuté.

29

Ndikuar nga tkurrja e shpeité e kredisé né monedhé té huaj.

Banka e Shqipérisé
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Crafik 58. Ecuria viefore e kredisé pér bizneset sipas géllimit & pérdorimit
dhe valutés, (né %)

Overdraft e Kapital garkullues o Blerje pajisjesh

s s 1

—leke
—Valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Struktura e kredisé sipas madhésisé sé akfivitetit, evidenton nié rritie né peshén
e biznesit t& mesém, pérkundér rénies né peshén e biznesit & vogél. Biznesi
i madh nuk regjistron ndryshime thelbésore®. Ndérkohé, analiza sipas ofatit
fregon se biznesi i mesém dhe ai i madh kané rritur peshén e kredisé afatshkurtér,
ndérsa biznesi i vogél ka zgjeruar lehté krediné afatgjate®’.

Grafik 59. Struktura e kredisé sé bizneseve sipas madhésisé
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1 Biznesi i vogél =Kredi afatshkurtér

30 Kéto vlera shénonin pérkatésisht: 50.8% (Biznesi i madh); 23.0% (Biznesi i mesém) dhe 26.2%
(Biznesi i vogél] né dhjetor 2018; ndérsa né gershor 2019, ato ishin pérkatésisht: 51.9%;
23.1%; dhe 25.0%.

31 Neé terma vjetorg, biznesi i vogél ka rritur peshén e kredisé afaimesme dhe afatgjaté, ndérsa
biznesi i mesém dhe ai i madh kané rritur peshén e kredisé afatshkurtér.
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HAPESIRE INFORMUESE 6. STRUKTURA DHE EFICIENCA E KREDISE SIPAS
SEKTOREVE TE EKONOMISE

Kredia e dhéné nga bankat pér bizneset vendase pérfagéson njé pjesé té
réndésishme 1& portofolit t& pérgjithshém té kredisé, edhe pse pesha e saj ka
réné nga mbi 80% né vitin 2002 né rreth 60% né fund té vitit 2019. Vitet 2003-
2006 u karakterizuan nga njé rritie shumé e shpejté né portofolin e kredisé pér
bizneset vendase. Ecuria pozitive, edhe pse me ritme mé té uléta, vijoi deri né
fund té vitit 2013. Mé tej, ecuria e kredisé pér bizneset paragqitet negative (me
tkurrje) pér gjashté vite radhazi. Ndérsa vitin e fundit, vérejmé rimékémbje té
késaj kredie, ku rritja vjetore regjistroi nivelin 5.8%, né dhjetor 2019.
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Aktualisht, kredia pér bizneset vendase zé peshé
relativisht t& ulét né prodhimin e brendshém bruto
(rreth 20%), krahasuar me vendet e BE-sé. Pothuajse
gjysma e borxhit t& ndérmarrjeve éshté né formén e
kredisé nga sektori bankar. Pjesa tjetér financohet nga
letrat me vleré té ndérmarrjeve dhe kredi nga burime té
tiera. Politikat akomoduese té€ ndérmarra nga bankat
gendrore, 1é cilat kané ndikuar né rénien e normave
t& interesit pér krediné, duket té kené dhéné efekt
edhe né kredimarrjen e bizneseve dy vitet e fundit.
Pesha e kredisé sé marré nga bankat, né totalin e
borxhit t& ndérmarrjeve, éshté rritur né nivelin 48%
né dhjetor 2019 (nga 45% né vitin 2017). Rénia e
shpejté né raportin kredi/investime pér bizneset qé
prej vitit 2010, reflekton rritjen relativisht mé té shpejté
t& investimeve né krahasim me rritjien e kredisé. Gjaté
késaj periudhe, bizneset kané zgjeruar né ményré té
ndjeshme investimet e tyre, duke ndikuar pozitivisht né
7777777777777777777777777777777777 Burimi: Banka e Shqipérisé..  rritien ekonomike té vendit. Gjaté vitit 2019, raporti
kredi/investime éshté rritur si pasojé e rritjes vjetore t&
kredisé pér bizneset vendase. Huaté pér bizneset vendase jané sa njé e pesta
e fotalit t& aktiveve & sektorit bankar. Pavarésisht rrities sé regjistruar gjaté vitit
2019, pesha e kredisé pér bizneset ndaj totalit t& aktiveve, mbetet larg nivelit
maksimal prej 35% té regjistruar né vitin 2010.

Grafik 60. Ecuria vietore e kredisé pér bizneset
vendase
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Grafik 61. Kredia pér bizneset vendase 2002-2019
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Analiza né vijim trajton performancén e sektoréve té prodhimit t& matur sipas
disa treguesve makroekonomiké pér vitet 2018-2019, si dhe ecuriné dhe cilésiné
e kredisé bankare, duke u fokusuar né lidhjen midis produktivitetit sektorial dhe
eficiencés sé kredisé. Né analizé trajtohen gjithashtu karakteristikat e rrezikut
t& sektoréve huamarrés dhe ndikimi i huamarrésve me potencial té larté rreziku
né ecuriné e pérgjithshme té kredisé.

Né zgjerimin vjetor té kredisé pér bizneset, gjaté vitit 2019, vérehet mbizotérimi
i sektorit t& energjisé. Ndérkohé qé ky sektor éshté pérgjegjés pér rreth 40% té
zgjerimit prej 18 miliardé lekésh né krediné pér bizneset gjaté vitit, kontributi
i tij né rritien ekonomike ishte negativ*. Edhe pse duket sikur rritia e kredisé
nuk éshté shogéruar me rritje t€ prodhimit né kété sektor, vlen té theksohet se
njé pjesé e konsiderueshme e kredisé sé re pér sektorin gjaté vitit, éshté dhéné
pér géllime investimi dhe ndikimi i kredisé pér investime né rritien ekonomike
materializohet pas njé periudhe mé té gjaté kohore né krahasim me krediné pér
kapital garkullues apo pér blerje pajisjesh. Né térési, sektori i energjisé paraget
nivel t& ulét t& rrezikut gé buron nga kredia, intensitet t€ ulét t& kredisé dhe
njé nivel pérfitueshmérie dukshém mbi mesataren e sektoréve té tieré. Raporti
i kredive me probleme pér kété sektor éshté rreth 6%, duke gené sa rreth 2 e
raportit t& kredive me probleme pér bizneset (11.3%). Nga ana tjetér, vetém 36%
e investimeve té sektorit t& energjisé jané financuar népérmjet kredisé bankare.

Sektoré té cilét kontribuan né rritien vjetore & kredisé dhe, né té njéjtén kohé,
dhané kontribut pozitiv né rritien ekonomike gjaté vitit 2019 jané: shérbimet,
tregtia, transporti, akomodimi dhe shérbimi ushgimor.

Tregtia mban peshén kryesore né totalin e kredisé dhéné bizneseve dhe kontributi
i saj né rritjen vjetore té kredisé ishte i moderuar (rreth 7%). Ky sektor dha, né
t6 njéjtén kohé, kontributin kryesor né rritien vijetore t& PBB-sé (rreth 30%), dhe
karakterizohet nga intensitet i larté i kredisé, produktivitet i larté, pérfitueshméri
nén mesataren e sektoréve té tieré dhe rrezik t€ moderuar dhe né rénie té
vazhdueshme té portofolit t& kredisé.

Rreth 60% e shtesés vjetore né krediné pér bizneset lidhet me sektoré té
ekonomisé, pér té cilét produktiviteti (raporti “shitje neto ndaj numrit t&
punonjésve”) éshté mé i larté, krahasuar me sektorét e tieré. Njé tregues i
réndésishém, i cili ka korrelacion pozitiv me aftésiné e njé kompanie pér té
shlyer detyrimet, éshté pérfitueshméria. Treguesit e pérfitueshmérisé sé bizneseve
jané pesha gé zé fitimi né xhiron vjetore t& kompanisé dhe pesha qé zé fitimi
né borxh. Mbi 90% e rrities vijetore té kredisé, éshté kontribut i sektoréve gé
raportojné nivelet mé té larta t& pérfitueshmérisé. Né pérgjithési, kreditimi i
sektoréve me pérfitueshméri té larté ofron mbéshtetje si pér rritien ekonomike,
ashtu edhe pér stabilitetin financiar, falé mbéshtetjes sé agjentéve ekonomiké
me kapacitete t€ mira paguese.

Sé fundi, analizojmé treguesin kryesor té lidhur drejtpérdrejt me rrezikun e
kredisé. Cilésia e kredisé éshté pérmirésuar pér teté prej dhjeté sektoréve té
ekonomisé dhe niveli i pérgjithshém i raportit t& kredive me probleme (RKP) ra né
nivelin 11.3%, nga 15.7% njé vit mé paré. Sektorét me nivel t& RKP-sé mbi até
mesatar, dhané kontribut t& vogél né rritien vijetore té kredisé gjaté vitit 2019.
Industria pérpunuese éshté sektori me nivelin mé té larté té raportit t& kredive
me probleme. Megjithaté, cilésia e kredisé pér kété sektor éshté pérmirésuar
né ményré t& vazhdueshme gjaté viteve té fundit. Né té njéjtén kohé, ky sektor
karakterizohet nga niveli i larté i pérfitueshmérisé.
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Tobe/é 9. Ecuria e kredisé pér bizneset dhe freguesit ekonomiké sipos sekforéve té prodhimit

Bujgési, pyje
elqpeshfw (10.2) 0.2) . . . . (29.4)

Industria 18.9 0.5 3.0 (0.3) (0.0) 46 14 123 6.7 3.6 [13.6) 2.3

nxjerrese

Industic (5.3) (0.8) 14.4 5.0 0.4 152 9 44 2.4 19.5 7.8) 213

pérpunuese
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Nd&rtimi (0.8) (0.1) 13.5 1.4 0.2 117 11 60 57 24.4 (45.8) 9.5
Tregtia me

shumicé dhe

me pakicé; 1.0 0.4 35.6 52 0.6 268 6 46 7.9 44.6 (23.5) 12.5
riparimi i

aufomjeteve

Transporti dhe 63.5 1.2 2.8 5.2 0.2 38 10 267 4.1 19.0 31.6 6.4
mcgozmlm\

Akomodimi
dhe shérbimi 17.8 0.8 4.8 52 0.1 178 7 31 1.1 30.9 10.5 17.0
ushgimor

(Tsigfgﬁne) 10.9 1.7 16.0 3.5 1.3 199 12 59 2.1 30.1 (43.06) 5.4

Té gjitha
industrité s& 5.8 5.8 100.0 3.1 3.1 133 8 58 4.2 32.7 (23.9) 11.3
bashku

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT.
*llogaritiet jané béré me t& dhénat e fundit & vitit 201 8.

Si konkluzion, gjaté vitit 2019, bankat kredituan mé sé shumti sektorét e ekonomisé me pérfitueshméri mé
t& larté, produktivitet t& larté dhe nivel t& ulét t€ raportit t€ kredive me probleme. Njékohésisht, sektorét e
ekonomisé té cilét u kredituan mé sé shumti si: energjia, industria nxjerrése dhe transporti, raportojné nivelet mé
t6 larta t& investimeve né raport me vlerén e kredisé. Kjo lidhet ngushté me njé eficiencé né rritje té financimit
t& ekonomisé nga sektori bankar vitin e fundit.

* Té dhénat i referohen rrities vjetore deri né T3-2019.
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — INDIVIDET DHE SEKTORI PUBLIK

Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 3% gjaté periudhés dhe me 6.5%
kundrejt njé viti mé paré, ku kontributin kryesor né kété rritie e ka dhéné rritja
e kredisé né leké, kredia pér pasuri € paluajishme dhe kredia pér konsum t&
mallrave jo 1€ géndrueshme. Kéfo dy t& fundit, z&né pérkatésisht 63% dhe 17%
& kredisé pér individét. Teprica e kredisé pér pasuri & paluajtshme u rrit me
rreth 3.6% dhe arriti né 117 miliardé leké. Gjaté periudhés 20152018 éshte
véné re rrifie e vazhdueshme e kredisé pér individét nga niéra ang, dhe rénie e
kredisé pér bizneset nga ana tietér. Kjo ecuri ka sjellé ndryshime né strukiurén e
kredisé sipas sekforéve, né favor t& kredisé pér individét. Kredia pér individét,

né dhjetor 2019, zinte 34% 1& tepricés sé kredisé, nga 27% né vitin 2015.

Crafik 62. Ecuria e kredisé pér individét rezidenté sipas géllimit & pérdorimit

né mld lek& né mld lek& %
| Kredi konsumatore (individé rezident] . 6.0. Kredi hipotekare (individé rezident - 7
57: g | .
4, |
34

24

© © o o
o N N NN © 0 0 0 NNYYN®omo®doo o0

o
s Ndryshimi g]oshiémﬂ‘or (n& mld leke)

==Overdraft {ndryshimi &-mujor)
Konsum i mallrave t& géndrueshme  (ndryshim &-mujor)
==Konsum i mallrave jo t& géndrueshme  [ndryshim &-mujor)
Té tiera (ndryshimi &-mujor)
—Rritja viefore (boshti djathtas, %)

—Rritja vietore (boshti djathtas, %)

Kredia pér sektorin publik z& nié peshé shumé té ulét né totalin e kredive (5%,
kundrejt peshés sé larté & kredisé pér sektorin privat (biznes dhe individé).
Megjiithaté, vitin e fundit &shté véné re ni¢ zgjerim me rreth 9% né stokun e
kredive pér kéfé sekior.

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Cijaté periudhés, kredia pér subjektet jorezidente ka shénuar rénie. Né dhjetor
2019, kredia pér jorezidentét ishte rreth 23 miliardé leké dhe zinte 4% t&
tepricés sé kredisé sé sektorit bankar, nga 4.5% né fund & gjashtémujorit
paraardhés. Sipas sekforit, afafit dhe monedhés, rénia mé e madhe éshté
regjistruar né kreding pér bizneset, krediné né monedhé € huaj dhe krediné
afatmesme, té cilat jané kategorité me peshén mé t& madhe né stokun e kredisé
pér subjektet jorezidente.
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Pavarésisht tkurrjes pér
1& tretin gjashtémujor
radhazi né vlerat e
kredisé sé pambrojtur
né valuté, ekspozimi

i sekforit bankar ndaj
rrezikut 1€ térthorté

té kursit t& kémbimit,
kérkon monitorim té
vazhdueshém.
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Crafik 63. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (majtas); dhe kredia pér
jorezidentét sipas afatit (djathtas)
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KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezikut t& térthorte 1€ kursit t& kémbimit, i
pasqgyruar né peshén e kredisé né& valuté & pambrojtur nga ndryshimet e
pafavorshme né kursin e kémbimit (kredia e pambrojtur né valuté), vijon t& mbetet
né nivele relativisht t& larta, dhe kérkon monitorim & vazhdueshém. Kredia e
pambrojtur né valuté ra me 3% gjaté periudhés dhe ka vijuar & tkurret pér t&
frefin gjashtémujor radhazi. Rénia vietore ishte 5% dhe tkurrja éshté regjistruar
né krediné e pambrojtur pér bizneset dhe pér sekiorin e geverisé. Ndérkohg,
individét raporfojné zgjerim & lehte né stokun e kredive t& pambrojtura né
valuté gjaté vitit. Pesha e kredisé sé pambrojtur ndaj tepricés sé pérgjithshme t&
kredisé &shteé tkurrur lehté gjaté periudhés, me 1.4 p.p, né nivelin 23%, ndérsa
pesha e saj ndaj portofolit t& kredisé né valuté zbriti me 1 pp, né 45%.
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HAPESIRE INFORMUESE 7. SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, kredia e pambrojtur né valuté ra me 5
miliardé leké, né nivelin 132 miliardé leké, kryesisht pér shkak té tkurrjes sé
kredisé sé pambrojtur né monedhén evropiane*4 (me 4.6%), ndérkohé qé
kredia e pambrojtur né USD ka regjistruar rritje té lehté.

Kredia pér bizneset pérbén 68% té tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur
nga rreziku i kursit t€ kémbimit, ndérsa kredia pér individét dhe ajo pér
geveriné zéné pérkatésisht 28% dhe 4%. Tkurrja e tepricés sé kredisé sé
pambrojtur lidhet me rénien me 7% té kredisé sé pambrojtur pér bizneset.
Kredia e pambrojtur pér individét gjaté periudhés shénoi rritie me rreth 7%,
ndérsa ajo pér geveriné mbeti e pandryshuar. Né terma vjetoré, kredia e
pambrojtur né valuté u tkurr me 5.3%, si pasojé e rénies né krediné pér
bizneset dhe né krediné né monedhén Euro.

Crafik 65. Pérbéria e kredisé s& pambrojtur né
valuté sipas géllimit & pérdorimit, né %

né valute" (djathtas)
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Sipas qgéllimit t& pérdorimit, kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né
pasuri t€ paluajtshme vijon té mbajé peshén kryesore (rreth 51%) té totalit
té kredisé sé pambrojtur né valuté, pasuar nga kredia pér tregti (me 29%).
Pjesa tietér e kredisé sé pambrojtur né valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi,
konsum dhe géllime té tiera. Kontributin kryesor né ecuriné e tepricés sé
kredisé sé pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit gjaté periudhés e dhané
rénia e kredisé s& pambrojtur pér “investime né pasuri t€ paluajtshme” dhe
pér “zhvillim biznesi”, té cilat rané me 7% dhe 16%. Kredia e pambrojtur né
valuté pér “tregti” ishte e vetmja kategori e kredisé sé pambrojtur qé shénoi
rritie gjaté periudhés, me 8%.
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Crafik 66. Ecuria gjashtémujore e kredisé sé&
pambrojtur né valuté (kontributi sipas sekforéve)
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dhéné individéve ka qgené
né Lek.
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Crafik 67. Kredia e pambrojtur né valuté pér pasuri
t& paluajtshme dhe cilésia e saj
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Kredia e pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme éshté dhéné pér blerje t& pasurive
t& paluajtshme rezidenciale, atyre tregtare dhe pér blerje toke. Peshén kryesore
t& saj e zé kredia e pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme rezidenciale dhéné
individéve (46%), e cila u zgjerua lehté gjaté periudhés.

Kredia pér pasuri t€ paluajtshme rezidenciale dhéné bizneseve dhe ajo pér
pasuri 1 paluajtshme tregtare kané shénuar rénie gjaté gjysmés sé dyté té
vitit, duke ndikuar né pothuajse té njéjtén masé rénien e tepricés sé kredisé sé
pambrojtur pér periudhén. Mbicmimi i kursit t€ kémbimit t& lekut ka dhéné njé
efekt negativ jo material né vlerén e raportuar té kredisé sé pambrojtur né valuté.
Né mungesé t€ mbicmimit t& kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, kredia
e pambrojtur né valuté do 1€ ishte tkurrur me 2.9% nga 3.4% gjaté periudhés.

Teprica e kredisé né euro pér fé cilén & ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 87% té
tepricés sé kredisé 16 pambrojtur né valuté.

KREDIA E RE

Kredia e re e dhéné gjaté periudhés shénoi rreth 130 miliardé lekg, duke u
rritur me gati 12% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por duke gené rreth
3% mé e ulét se né t& nigjten periudhé t& njé viti mé paré. Zgjerimi né fluksin e
kredisé sé re gjaté periudhés ka ardhur kryesisht nga rritia e kredisé pér sektorin
e bizneseve (rreth 14%), brenda 1€ cilés ndikimin kryesor e dha rritja e kredisé
afatgjaté. Pér sekiorin e individéve, kredia e re u zgjerua me 7% né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar. Ritmi mé i ulét i rrities sé saj krahasuar me kredinég
pér bizneset dhe pesha e ulét ndaj totalit 1 kredisé, béné g& dhe kontributi i saj
né ecuriné e kredisé sé re t& ishte i ulét. Kredia e re pér individét shkoi kryesisht
pér blerje banesash. Sipas monedhés, kredia e re ka shénuar zgjerim pér & tri
monedhat kryesore. Rreth 60% e vlerés sé kredisé sé re ishte né Lek.
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Crafik 68. Kredia e re pér bizneset (majtas| dhe individét (djathtas) sipas
qéllimit t& pérdorimit
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kjo normé interesi ka shfaqur njé prirje € dallueshme |
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6.9% né fillim t& vitit. Norma e interesit pér kreding e | .
re pér individét vijon t& mbetet mé e larté né krahasim |
me afé 1€ kredisé pér bizneset. Né dhjetor 2019, kjo | sz
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e kredive 1€ reja pér sekforin e biznesit ka vijuar f& >SS 33232223333
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E llogaritur si mesatare gjashtémujore.
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Crafik 70. Ecuria e normave 1& inferesit pér kredité
e reja, sipas monedhés
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Crafik 7 1. Ecuria e normave 1& interesit pér kredité
e reja, sipas subjektit
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Rritja e depozitave

ka gené e forté gjaté
periudhés, e mbéshtetur
kryesisht nga depozitat
pa afat, pér individét
dhe né valuté. Pesha e
depozitave pa afat éshté
zgjeruar.

4.1.1.4 Depozitat

N& fund t& vitit 2019, niveli i depozitave né sektorin bankar shénoi 1,193
miliardé leké, me njé rritie prej 50 miliardé lekésh (ose 4.1%) gjaté periudhés
dhe 60 miliardé lekésh (ose 5.4%) kundrejt njé viti mé paré®. Rritia mé e forté
e depozitave gjaté periudhés, por edhe né térési gjaté vitit, &shté mbéshtetur
nga rrifia e depozitave pa afat dhe llogarive rriedhése, rritia e depozitave
t€ individéve dhe rritia e depozitave né valuté. Rritia né depozitat né leké
ka vijuar, por ritmi i rrifies sé tyre ishte mé i ulét né krahasim me depozitat né
valuté. Efekti stafistikor i kursit t& kémbimit gjaté gjysmés sé dyté t& vitit ka gené
negativ por né nivele mjaft & uléta.

Tabelé 10. Té dhéna mbi ecuriné e depozitave sipas afatit, sektorit dhe

valutés
2.2 2.8

o 12/1912/19 Gjashmuior  Vielor
6.6 82

Logari rriedhése 412 35 . .
Sipas afafit Depozita pa afat 149 13 15.1 259 1.7 27
Depozita me afat 614 51 0.2 (0.3 0.1 (0.2)
Sekiori publik 27 2 3.9 138 0.1 0.3
Sipas subjektit  Biznese 163 14 46 40 0.6 05
Individé 1,003 84 4.1 54 34 45
Sipas monedhés Depozita né Lek 579 49 3.1 5.1 1.5 25
Depozifa né valuté 614 51 52 506 26 29
Stoku i depozitave 1,193 100 41 54 41 54

Burimi: Banka e Shqipérisé.

33 Vlera e depozitave ka pérjashtuar efekin e thyerjes strukturore.
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Crafik 72. Ecuria e depozitave sipas afafit (né mld lek&, majtas| dhe
kontributi né ndryshimin vietor (né pp, djathtas)
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Edhe gjafé gjysmés s&¢ dyté & vitit 2019, depozitat pa afat dhe llogarité
rmiedhése kané dhéné konfribut pozitiv né ecuriné e depozitave, ndérsa
depozitat me afat kané vijuar & regjistrojné norma negative ndryshimesh
vietore. Depozitat pa afat dhe llogarité rriedhése u zgjeruan me pérkatésisht
26% dhe 8% né terma vietoré, ndérkohé gé rénia e depozitave me afat ka
shfaqur shenja ngadalésimi.

Q& nga mesi i vitit 2016, depozitat pa ofat & individéve kané dhéné njé
kontribut & géndrueshém dhe pothuajse konstant (prej 2 p.p.) né rritien e
pérgjithshme & depozitave, ndérsa kontributi i llogarive rriedhése ka gené mé i
madh, por mé pak i géndrueshém. Né krahasim me pesé viet mé paré, pesha
e depozitave me afaf ndaj stokut t& pérgijithshém t& depozitave ka réné né rreth
50% nga rreth 70%, ndérkohé gé llogarité rriedhése kané rritur peshén e tyre
nga 20% né rreth 35% t& stokut t& pérgjithshém t& depozitave.

Grafik 74. Ndryshimi vietor i kursit t& kémbimit dhe i
depozitave né leké, euro dhe né valuta 1 tjera

MId leké s Ndryshim vietor, %
650, T
‘ ‘
I 10!
600! P, { ocod \ [ ;
: / 5!
550 / :
L N
: :"T""II]]“II
| (5),
450 !
‘ ‘
! T T
e 050 0080090005890 SEEZESPEEEES
N O N O NN NN NN o o

mmm Kursi lek,/euro

——Depozitat né valuté

8
8
6
6
6
6
6
6

Depozitat né euro

Depozifaf né leké

Burimi: Banka e Shqjipérisé.:



Mijedisi me norma € uléta inferesi vijon & mbéshtesé preferencén e klientéve
pér depozita pa afat dhe llogari rriedhése ndaj depozitave me afat, dhe kjo
preferencé éshté mé e theksuar pér kursimet né monedhé té huaj. Depozitat me afat
& mbajtura kryesisht nga sekiori i individéve kané peshén kryesore né depozitat
né leké (reth ©0%), por zéné me pak se 45% 1€ depozitave 1€ pérgjithshme né
valuté. llogarité miedhése dhe depozitat pa afat & marra sé bashku zotérojné
rreth 40% 1€ depozitave né Lek, 54% t& depozitave né valuté dhe 47% t€ totalit
& depozitave. logarité rredhése dhe depozitat pa afat né valutg, & mbaijtura
kryesisht né monedhén Euro, kané arritur né 28% té tofalit t& depozitave.

Sekiori i individéve zotéron mbi 80% 1€ depozitave t& pérgjithshme dhe ka
vijuar 'i zgjerojé depozitat e fij né sekiorin bankar. Rritia e depozitave &
individéve &shté mbéshtetur nga zgjerimi i depozitave pa afat né valuté dhe i
llogarive rrjedhése né leké. NE& t& njgjtén koh&, depozitat me afat né valuté &
individéve, gé zéné rreth 23% té totalit t& depozitave, kané vijuar té tkurren né
ferma vietoré, por kané ruaijtur njé nivel pothuajse t& pandryshuar gjaté gjysmés
s& dyté té viit.

Crafik 76. Pérbéria e rrities s& depozitave sipas

Crafik 75. Ecuria e depozitave & individéve sipas |
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Normat e interesit pér depozitat me afat né monedhat Lek dhe Euro shénuan
pérkatésisht 0.7% dhe 0.1% né fund 1€ vitit dhe u jané rikthyer niveleve & fillimit
t& periudhés, pas nié rritieje t& lehté gjaté gjashtemujorit & dyté. Depozitat e
reja kané ruajtur siellien sezonale duke shénuar vlerat mé té larta gjaté muaiit
gusht, por pér & dyja monedhat vérehet njé prirje rénése né krahasim me
ecuriné e raportuar gjaté viteve 2016-2018. Sasia e depozitave & reja me
afat 1€ raportuara gjaté vitit 2019 ishte rreth 8% mé e vogél né krahasim
me depozitat e reja né vitin 2018 dhe rénia mé e forfé (rreth 13%) &shté
regjistruar né depozitat e reja me afat né monedhén vendase, ndérkohé qé
edhe depozitat me afat né Euro ishin rreth 6% mé pak né krahasim me fluksin

e vitit 201 8.
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Grafik 77. Flukset dhe norma mesatare e interesit
pér depozitat e reja me afat né leké
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Crafik 78. Flukset dhe norma mesatare e interesit
pér depozitat e reja me ofat né euro
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4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Pér heré t& paré né dekadén e fundit, raporti i kredive me probleme (RKP)
ra né nivel njgshifror, duke arritur né 8.4% né dhjefor 2019, nga 11.2% né
gershor 2019. Stoku i kredive me probleme u ul né 48 miliardé lek&®, reth
24% mé pak né terma gjashtémujoré dhe vietoré, me konfribut nga fshirja
e kredive, shlyerja dhe ristrukturimi i tyre. Fshirja e kredive & humbura ngo
bilancet e bankave u intensifikua gjaté gjysmés sé dyté & vitit®, ndikuar
kryesisht nga ndryshimet rregullative 1€ ndérmarra nga Késhilli Mbikéqgyrés i
Bankés sé Shqipérisé. Permirésimi né cilésiné e kredisé éshté véreijtur kryesisht
né portofolin e kredisé pér biznese, kredisé né valuté dhe kredisé me afate
mé t& gjata maturimi. Ecuria né kohé e cilésisé s& portofolit & kredisé do 1€
moniforohet né vazhdimési nga Banka e Shgipérisé, veganérisht né kushtet e
nié ndikimi t& mundshém nga pasojat e térmetit & néntorit 2019, dhe mé fe;
nga pandemia e koronavirusit.

Gijaté periudhés, pérmirésimi i cilésisé s& portofolit 1€ kredisé u shogérua edhe
me pérmirésim f& strukiurés sé kredive me probleme, duke u reflekiuar, sé
bashku, né njgé mbulim mé & ulét 1€ tyre me provigjione. N& fund € vitit, raporti

3 Stoku i kredive me probleme gé jané shlyer gjaté gjashtémujorit 16 dyté éshté pothuajse

dyfishuar, krahasuar me gjysmén e paré i€ vitit, duke pérbéré burimin kryesor 16 rénies sé
stokut 1& kredive me probleme.

Gijaté vitit 2019 jané fshiré rreth 8.4 miliardé leké kredi t& humbura, 1€ pérfagésuara kryesisht
nga kredifé e bizneseve né valuté. Fluksi i fshirjeve 1é kredive t& humbura nga bilancet e bankave
gjaté vitit 2019, &shté i njgjte me flukset vijetore 16 raporiuara gjaté dy viteve paraardhése.
Gijithsej, gé nga fillimi i procesit & fshirjes (janar 2015), jané fshiré 65 miliardé leké kredi 1&

umbura.
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Pérmirésimi i ndjeshém

i cilésisé sé portofolit t&
kredisé ishte kontribut

i pérbashkét i fshirjes,
shlyerjes dhe ristrukturimit
té kredive me probleme.
Pérmirésimi i cilésisé

sé kredisé ishte mé i
dukshém né krediné pér
biznese, krediné né valuté
dhe krediné afatgjaté.
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i mbulimit me provigjione zbriti ne 59.4% nga pérkatésisht 62% gé shénonte
né muajin gershor 2019.

Grafik 80. Kontributi né ndryshimin vietor t& stokut
& kredive me probleme

Crafik 79. Raporti i kredive me probleme dhe

mbulimi me provigjione
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Krahasuar me njé vit mé paré, raporti i kredive me
probleme ra me 3 p.p dhe rénia reflekion kryesisht
tkurrjen né stokun e kredive me probleme. Vitet e fundit

Grafik 81. Struktura e kredive me probleme

ngc:,i &shté véné re njé zhvendosije e peshés midis klasave
80%1 t& kredive me probleme, nga klasa “e humbur” drejt
Zgj atyre me rrezik mé 1€ ulét. Pesha e kredive & humbura
501 né sfokun e kredive me probleme ka réné né 36%,
0%+ nga 48% nié vit mé paré dhe nga 60% né mes té vitit
zgz’* 2017. Kjo ecuri reflekion kryesisht fshirjen e kredive
o t& humbura, shlyerjen e kredive 1€ prapambetura dhe
% J ristrukturimin e njé pjese € tyre. Gjaté 12 muajve 1€

fundit, né stokun e kredive me probleme é&shté véné
re njé rrite mé e shpejié e peshés sé kredive "€
dyshimta” me 10 pp, né nivelin 33%.

Hua & humbura Hua & dyshimta

mHua nénstandarde

Burimi: Banka e Shaipgrise;  Pér 1& gjitha ndarjet sipas afatit, subjektit dhe

monedhés, é&shté véné re njg pérmirésim i

konsiderueshém né cilésiné e akfiveve gjaté vitit 2019. Cilésia e kredisé

paragitet mé e dobét pér kredingé pér bizneset, krediné né valuté dhe kreding

me afat & mesém maturimi, megjithaté kéto jané edhe ndarjet pér t€ cilat &shté
Véné re rénia mé e forté né stokun e kredive me probleme.

S
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Crafik 84. RKP pér kreding e pambrojtur ndaj
luhatieve & kursit t& kémbimit, sipas géllimit t&
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Pér krediné né valuté t& pambrojtur nga luhatiet né kursin e kémbimit, cilésia éshté
pérmirésuar ndjeshém ndaj njé viti mé paré dhe gjaté periudhés, me konfribut
kryesor nga zvogélimi i stokut & kredive me probleme. RKP-ja pér kété lloj kredie
shénoi 7.6% né fund & periudhés, diktuar kryesisht nga ecuria e kredisé sé&
pambrojtur pér blerje pasurish t& paluajishme, né monedhén evropiane.

Sipas géllimit t& pérdorimit, gjaté periudhés, RKP-a u ul:

- pérkreding e pambrojtur 1€ dhéné pér blerje pasurish t& paluajtshme né
8.7%, nga 12.8%;

- pér krediné pér zhvillim biznesi né 8.7%, nga 13%;

- pértregti né 7.2%, nga 10.3%; dhe

- pér konsum — e cila ka dhe raportin mé t& ulét t& kredive me probleme

- né 4.2%, nga 4.9%.

Crafik 83. RKP pér krediné e pambrojtur ndaj

luhatjeve t€ kursit & kémbimit, sipas monedhave
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Crafik 85. Ecuria né kohé e raportit 1&
provigjionimit
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sIntervali i mbulimit me provigjion né nivel banke
+Raporti i mbulimit me provigijion i sekiorit bankat (djathtas)

Pér portofolin e kredisé s& dhéné pér jorezidentét, i cili éshté pérgjysmuar
pér shkak t& thyerjes strukturore, cilésia e kredisé mbeti e pandryshuar gjaté
periudhés dhe raporti i kredive me probleme shénoi nivelin prej 2.6%. Stoku i
kredive me probleme pér kété kategori éshté i ndaré pothuajse né ményré &
barabarté midis kredive & humbura dhe kredive € dyshimta. Pothuajse i gjithé
stoku i kredive me probleme pér subjekfet jorezidente mbahet nga bizneset dhe
kéto kredi jané lévruar né monedhén evropiane.

Gijaté periudhés, masa e mbulimit 1€ kredive me probleme me fonde rezervé ra
me 2.6 p.p né 59%, duke reflektuar rénien mé € madhe né fondet rezervé né
krahasim me rénien né sfokun e kredive me probleme. Pér shkak & koeficientit
& larté t& peshimit, njé rénie e cakiuar né stokun e kredive t& humbura brenda
portofolit & kredive me probleme, reflekiohet né njé rénie mé € madhe né
stokun e fondeve rezervé pér kreding. Gjaté periudhés, kontributin kryesor né
rénien e ndjeshme né stokun e fondeve rezervé e dha tkurria e konsiderueshme
né tepricén e kredive & humbura.

Grafik 86. Ndryshimi viefor i stokut t& kredive me
probleme dhe RKP pér subjekfet jorezidente
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Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto® u zgjerua né 7.3 heré nga
5.9 heré né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit. Ky zgjerim reflektoi rénien e
shpejté né kreding me probleme neto®. Né dhjetor 2019, raporti i kredive me
probleme nefo ndaj tepricés sé kredisé shénoi 3.4% duke gené, rreth 0.9 p.p.
mé pak sesa raporti i muaijit gershor 2019,

Njé ndér zhvilimet mé pozitive & periudhés ishte rritjia e métejshme e
raportit & mbulimit t& kredisé me kolateral. N& fund t& dhjetorit 2019,
ky fregues shénoi nivelin mé t& larté né shiafé vitet e fundit (rreth 80%).
Krahasuar me periudhén paraardhése, raporti i mbulimit me  kolateral®®

36 .
37

Kredité me probleme pas zbrities sé provigjioneve.

Si rijedhojé e tkurrjes sé tepricés sé kredive me probleme neto me gati 18% dhe zgjerimit 1&
kapitalit rregullator me rreth 1.2%, raporti “kredi me probleme neto/kapitalit rregullator” ra
né 14% nga 17% qé shénonte né gershor 2019.

Kolateral né formén e pasurive 1 paluajishme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré efj.
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& kredive u zgjerua me rreth 2.7 p.p. Kredité me kolateral né formén e pasurive
€ paluajtshme z&né peshén kryesore, meth 6% 1€ kredisé sé kolateralizuar dhe
53% té tepricés sé kredisé. Teprica e kredisé sé pakolateralizuar éshté tkurrur
me rreth 10% gjaté periudhés.

Cilesio e kredisé sé kolateralizuar e pércakiuar nga ecuria e kredisé sé
kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme éshté pérmirésuar gjoté periudhés. RKP-ja
pér krediné e kolateralizuar shénoi 7.5% né fund & vitit, nga rreth 10.5% njé vit
mé paré. Rénia né sfokun e kredive me probleme pér kreding e kolateralizuar ka
nisur gé prej vitit 2016. Né krahasim me fundin e vitit 2018, raporti i kredive
me probleme pér kredité e kolateralizuara me pasuri & paluajishme tregtare
shénoi rénien mé & shpeijté, me meth 5.8 p.p né nivelin 8.1%. Ky &shté niveli
mé i ulét i raportuar gjaté dhieté viteve t& fundit. Cilésia e kredisé paraqitet
né pérmirésim & vazhdueshém edhe pér kredité e fiera t& kolateralizuara me
pasuri & paluajtshme, duke regjistruar nivelet mé 1€ uléta t€ raportit 1 kredive me
probleme gé prej vitit 2013. Kredia e kolateralizuar me para né doré vijon 1€
mbaijé nivelin mé & ulét t& raportit t& kredive me probleme (0.5%). Edhe cilésia
e kredisé sé¢ pakolateralizuar ka shénuar pérmirésim né krahasim me fundin e
periudhés paraardhése dhe né krahasim me njé vit mé paré. Megijithaté, kjo lloj
kredie mban nivelin mé té larté 1€ raportit t& kredive me probleme (12.4%).

. Grafik 87. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, sipas llojit &
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4.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar ka vijuar t€ ruajé nivele & mira. Treguesit
e likuiditefit né leké dhe valuté kané vlera mjaft mé t& larta né krahasim me
nivelet minimale rregullative. Burimi kryesor i financimit 1€ aktivitetit t& sekforit
bankar mbeten depozitat, t& cilat mbulojné mbi dy heré véllimin e kredive t&
sekiorit. N& fund t& vitit 2019, raporti "hua/depozita” shénoi 48.3%, vieré
kjo lehtésisht mé e ulét nga ajo e njé viti mé paré. Ky raport shénon 48.5%

Pozicioni i likuiditetit t&
sektorit bankar ka vijuar
18 ruajé nivele té mira
dhe mbetet ndjeshém mbi
limitet rregullative.

Prania e bollshme e
aktiveve likuide zbut
sinjalet e rrezikut gé vijné
nga vlerat negative né
hendekun e maturimit mes
aktiveve dhe pasiveve né
afatin e shkurtér.
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pér monedhén vendase dhe 48% pér valutén. Raporti “hua/depozita” pér
monedhén Lek éshté mé i larfé se vlerat e gjashtémujorit 1€ paré 2019 dhe
fé vitit t& kaluar, ndérsa i njéjti raport pér valutén tregon rénie kundrejt t& dyja
periudhave. Gjaté vitit 2019, kredia né monedhén vendase éshté rritur me
ritem mé f€ larté sesa baza e depozitave. Gjaté gjashtemujorit 1€ dyté t& vitit
2019, kredia né valuté ka shénuar rénie t& lehté, ndérkohé gé depozitat né
valuté jané zgjeruar me rreth 5%. Kéto zhvillime kané rezultuar né rénien e
freguesit né monedhé & huaj nga 51% né fund t& gjashtémuijorit 1€ paré & vitit,
né 48% né fund & vitit.

Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten t€ larta, duke
reflektuar hapésirén gé ekziston pér ritien e akfivitetit kreditues. Né fund &
muaijit dhjetor 2019, raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve t& sekforit
bankar ishte rreth 3% ose rreth 1 pp mé i larté ndaj fundit & njé gjashtémujori
mé paré. Kjo ecuri reflekion rritien mé & shpejté t& aktiveve likuide né bilancet
e bankave né krahasim me zgjerimin e totalit t& aktiveve. Ecuria e raportit t&
akfiveve likuide ndaj fofalit 1€ detyrimeve afatshkurtra shénoi gjithashtu rritie me
2 pp, duke arritur né nivelin 49%. Pavarésisht se bankat po operojné né kushtet
e njé likviditeti & bollshém, hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve,
sipas segmenteve t& maturitetit kontrakiual 1€ mbetur, né raport me totalin e
akfiveve né ofatin e shkurtér, vijon t& mbetef né nivele & larta.

Hendeku negativ mes akfiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas segmenteve
t& maturitetit kontraktual t& mbetur®” pér periudhén deri né 3 muaj, éshté
ngushtuar lehté gjaté periudhés. Hendeku i pérgjithsheém?© vijon té jeté pozitiv
dhe éshté ngushtuar gjithashtu, ndaj fundit t& muaijit gershor 2019, nga 6%
né 5% té aktiveve té sektorit bankar.

Crafik 89. Mospérputhja né maturim mes akfiveve
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[ llogaritur si raport i “diferencés midis aktiveve dhe pasiveve/tofalif t& aktiveve”, pér secilén
shporté t& maturitetit 1& mbetur. Né vierén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré edhe zérat
jashté bilancit.

40 Jané pérfshiré edhe aktivet dhe detyrimet jashté bilancit.
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Nga ana fietér, hendeku mes aktiveve dhe detyrimeve pér periudhén 3 muaj - 1
vit, gjaté periudhés, u zgjerua me rreth 30% dhe arriti né 6% té totalit & akfiveve
nga 5% gjashté muaj mé paré. Vlerat negative, tregojné pérgjithésisht njé
karakferistiké t& pranuar t& veprimtarisé bankare, ku aofati mesatar i investimeve
(tituj, depozita, kredi) &shte mé i gjaté se afati mesatar i detyrimeve gé i financojné
kéto investime (depozitat nga publiku). Né rastin e Shqipérise, prania e akliveve
likuide né vlera t€ larta, shérben pér t& zbutur sinjalet
qé pércjell mospérputhia né bilanc sipas afateve €

maturimit. muai
Cjaté periudhés éshté vérejtur njg zgjerim né | P
diferencén midis maturimit mesatar t& akfiveve dhe | 4o

t& detyrimeve. Né fund t& muaijit dhjefor 2019, kjo |
diferencé ishte reth 21.4 muaj, nga 20.3 muaj |
né gershor. Maturiteti i mbetur i depozitave, & |
cilat pérfagésojné kategoring mé t& réndésishme 1€
defyrimeve, &shié rritur né 8.3 muaj nga 7.6 muaj. |
Maturiteti i mbetur i kredisé u rrit gjithashtu n& 46.5 |
muaj nga 45.6 muaj, duke reflekiuar dhe pririen e |
bankave pér 1& kredituar né periudha mé afalgjata. |
Ndryshe nga gjashtémujorét e kaluar, sekiori bankar |

nuk raportoi pérdorim te |in]ove t& financimit nga
grupet zotéruese.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

— Maturimi i mbetur i kredive
—Maturimi i mbetur i pasiveve [djathtas)
—Maturimi i mbetur i akfiveve

Maturimi i mbetur i depozitave (djathtas)

=

Nivelet e pozicionit 1€ hapur neto né valuté fregojné pér njé ekspozim né rritie,
por gjithsesi t& kufizuar ndaj ndikimit t& drejtpérdrejté né bilanc & luhatieve
& kursit t& kémbimit. Si treguesi i agreguar pér t& gjitha bankat, ashtu edhe
freguesi pér grupet e bankave sipas madhésise, ka vlera shumé mé & uléta né
krahasim me vlerén prej 30% t& kapitalit rregullator t& pércaktuar si kufi i sipérm
nga rregulloria pérkatése.

Ciaté gjysmés sé dyfé & vitit, pozicioni i hapur né valuté u rrit me rreth 3 pp
duke arritur né 7.4% 1€ kapitalit rregullator. Né krahasim me nijé vit mé paré,
freguesi ishte rreth 0.3 pp mé i ulét. Ecuria e treguesit dikiohet nga grupi i
bankave sistemike, € cilat kané ruaijtur pozicion t& hapur valutor “né blerie”. Ky

Pozicioni i hapur neto né
valuté i sektorit bankar,
pavarésisht njé prirjeje

rritése, mbetet né nivele té
kufizuara dhe ndjeshém
nén limitin rregullativ.

Ekspozimi i sektorit
bankar ndaj rrezikut

1 térthorté té kursit t&
kémbimit éshté zvogéluar,
me kontribut kryesor

nga grupi i bankave me
réndési sistemike.

pozicion ishte sa 10% e kapitalit rregullator, njé vleré kjo mé e larté nga niveli
prej 7% i fundit t& periudhés paraardhése, por mé i ulét nga niveli 11% i fundit
& vitit t& kaluar. Grupi i bankave € tiera (josistemike) paraget njé ekspozim
mé t& ulét ndaj kursit 1€ kémbimit, me njé pozicion nefo & hapur valutor “né
blerie” mé t& vogél se 2% e kapitalit rregullator. Gjaté gjysmés sé paré fé vitit,
bankat josistemike regjistruan njé pozicion neto “né shitie” sa 3% e kapitalit t&
tyre rregullator.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2019

Crafik 91. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator pér sektorin dhe grupet

(4.00)3

Pozicioni i hapur nefo né valuté ndaj kapitalit rregullator
— Bankat sistemike
— Té tjera

,,,,,

Ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezikut & térthorté
& kursit & kémbimit ésht€ zvogéluar né krahasim
me gjashte muaj dhe nj¢ vit mé paré. Né fund &
periudhés, treguesi i mospérputhies valutore®! pér t&
gjitha monedhat ishte sa 16% e fotalit & akfiveve,
nga 17% dhe 18% né fund t& gjashtémujorit & paré
2019 dhe né fund t& vitit 2018. Akfivet dhe pasivet
né valuté shénuan & nigjten normé rritieje (rreth 6%),
por ndikimin kryesor né rénien e freguesit e ka dhéné
rifia e akfiveve & bankave. Pér shkak & peshés sé
konsiderueshme né bilancin dhe aktivitetin e bankave
né krahasim me monedhat e tiera, monedha evropiane
ka njé kontribut dhe korrelacion shumé mé té larté
me indeksin e pérgjithshém. Megjithaté kontributin
kryesor né rénien e vlerés sé indeksit gjaté periudhés
e ka dhéné rénia me 0.5 pp e indeksit pér dollarin
amerikan né nivelin 0.1%. Indeksi pér Euron ra lehté

gjaté periudhés dhe shénoi 16% né fund t& vitit. N& fund t€ vitit t& kaluar, vlerat

e indekseve pér Euron dhe USD ishin pérkatésisht 17.5% dhe 0.8%.

Grafik 92. Ecuria e komponentéve & indeksit pér
sektorin bankar

Crafik 93. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore sipas monedhave

—— Mospérputhia valutore (djathtas)
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Sipas grupeve, né ecuriné e indeksit € mospérputhies valutore, gjaté periudhés,
ka ndikuar rénia né vlerat e indekseve pér grupin e bankave sistemike. Grupi
i bankave sistemike regjistron vlera mé t€ uléta t& indeksit né krahasim me
grupin e bankave josistemike. Né fund & periudhés, indeksi total pér bankat
sistemike ishte sa 10% e akfiveve t& grupit, nga 12% dhe 14% né fund t&

41

Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 16 pasiveve né valuté té sektorit
bankar, me akfivet né valuté t& netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit & mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016.
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gjashtemuijorit & paré 2019 dhe € fundit t& vitit & kaluar. Konfributi kryesor
ka ardhur nga rénia e indeksit né monedhén evropiane me 0.7 pp né rreth
11%. Bankat e tiera fregojné nié ekspozim mé té larté ndaj rrezikut t& térthorté
& kursit 1& kémbimit. Indeksi i mospérputhjes pér kété grup shénoi 29.1%, duke
gené rreth 0.5 dhe 1.5 pp mé i larfé nga niveli i gjoshté muajve dhe njé viti
mé paré. Konfributi kryesor ka ardhur nga rritia né masé 1€ pérafért e indeksit
& monedhés evropiane.

Grafik 94. Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave

—Bankat sistemike
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RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Crafik 95. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore pér grupet bankare

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Ekspozimi i bankave ndaj rezikut t& normés sé interesit éshte ritur gjate
periudhés, por vijon & mbetet i kufizuar. Pozicioni total neto i peshuar né
librin e bankés ndaj kapitalit rregullator t& sekiorit bankar géndron né nivele
& uléta, rreth 3%, prané nivelit & njé viti mé paré. Diferenca e peshuar e
akfiveve me pasivet me normé interesi t& fiksuar (FIR|*? né fund t& periudhés
&shté zhvendosur né kahun pozitiv. Nga ana fiefér, pozicioni neto me normé
interesi t& ndryshueshme (VIR) shénoi rénie né terma gjashtémujoré dhe vietoré,
por vijoi t& mbaijé kahun pozitiv 1€ dy viteve & fundit.

Né kushtet kur pozicioni total nefo éshté pozitiv, pra véllimi i prefendimeve qé
arkétojné interesa éshté mé i madh se defyrimet pér € cilat paguhen interesa,
sektori bankar do t& ishte i ekspozuar ndaj njé rénieje & menjéhershme t&
normave & interesit. Por, né kushtet kur mbulimi me kapital rregullator i kétyre
pozicioneve mbetet i larté dhe hopésira pér ulie t& méfejshme € normave f&

Ndonése né rritje,
ekspozimit i sektorit
bankar ndaij rrezikut t&
normés sé inferesit mbetet
i kufizuar dhe né nivele
t& uléta ndaj kapitalit
rregullator, dhe éshté
ndjeshém nén limitin
rregullativ.

Giithsesi, sektori bankar
paraget njé ndjeshméri
t& shtuar ndaj luhatjeve
té mundshme t& normés

sé inferesit pér pozicionin
neto né monedhén
vendase dhe até
afatgjaté.

inferesit &shté objekfivisht e kufizuar, kostot g& mund t'i vijné sektorit bankar pér
shkak € uljes s& métejshme t& normave té inferesit, mund t& pérthithen lehtésisht.

42 Pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé inferesit klasifikohen né pozicione me normé interesi
fikse (FIR) dhe pozicione me normé interesi 1& ndryshueshme (VIR), sipas afatit dhe sipas
monedhave.
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Sipas grupeve & bankave t& klasifikuara né bazé € réndésisé, grupi i bankave
€ tiera (josistemike) shfaq ekspozim mé té larté krahasuar me grupin e bankave
sistemike. Pjesa e dyté e vitit 2019 u karakterizua nga nié rritie e ekspozimit t&
bankave té tiera, pasi treguesi i ekspozimit arriti né nivelin mé té larté té viteve
& fundit, rreth 4.5% t& kapitalit rregullator. Bankat sistemike kané zgjeruar
ekspozimin e tyre me 1 pp krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, né nivelin
prej 2.4% té kapitalit regullator, por treguesi éshté né nivel & krahasueshém
me vitin e kaluar. Ecuria e freguesit pér sektorin &shté dikiuar nga grupi i
bankave sistemike. Kéto t& fundit kané ekspozim mé t& larté né diferencén midis
akfiveve dhe pasiveve me normé t& ndryshueshme interesi [VIR] dhe ky pozicion
éshté sa 1% e kapitalit rregullator. Pér bankat e tiera, ekspozimi éshté mé i larté
né aktivet dhe pasivet me normé té fiksuar interesi (FIR) dhe ky pozicion shénoi
5.4% & kapitalit regullator né fund t& periudhés.

Crafik 97. Ecuria sipas grupeve e pozicionit nefo
t& peshuar ndaj kapitalit rregullator, né %

Crafik 96. Pozicioni fotal nefo i peshuar né librin e
bankés ndaj kapitalit regullator, né %

= PR TTL
VIR TTL
Pozicioni fotal nefo
—Pozicioni il neto ndaj kap. rregullator (djathtas)

— Bankat sistemike Té fiera  — Sekiori
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Sipas monedhave, vlera e pozicionit total nefo ndaj kapitalit rregullator, éshté
ndikuar nga ngushtimi i pozicionit negativ né monedhén evropiane me 1.5
pp, né nivelin [0.4%) e kapitalit rregullator. Pozicioni neto né euro ka vlera
negative si pér grupin e bankave sistemike (0.2%), ashtu edhe pér grupin e
bankave & tiera (0.9%). Ekspozimin mé & madh ndaj luhaties s& normave &
interesit, & dy grupet bankare e kané pér monedhén vendase, pozicioni né
& cilén ishte sa rreth 3% e kapitalit regullator. Krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, treguesi ka réné me 0.5 pp, por géndroi né € niéjtin nivel me até
& fundit t& vitit & kaluar. Pozicioni né dollaré amerikané éshté pozitiv pér
bankat sistemike dhe relativisht i qéndrueshém né kohé, rreth 1% e kopifohf
rmegullator. Pér grupin e bankave 1 tiera, ky ekspozim ka vlera shumé t& vogla
dhe negative.
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Sipas afafit & maturimit, vlera e pozicionit total neto ndaj kapitalit rregullator
éshté ndikuar nga zgjerimi i pozicionit pér maturitefin afatgjaté. N& fund t&
periudhés, pozicioni nefo i peshuar pér maturitetin afotgjaté ishte sa 8% e
kapitalit regullator, né rritie ndaj gjashtémuijorit dhe vitit t& kaluar*®. Kontributin
kryesor né kéfé zhvillim e dha rrifja me 3.7 miliardé leké e pozicionit neto f&
peshuar né monedhén evropiane. Maturitefi afatmesém vijon & mbajé pozicion
negativ midis mjeteve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé inferesit. Ky
fregues ishte sa 5% e kapitalit regullator né fund 1€ periudhés dhe u zgjerua me
rreth 1 pp ndaj gjashté muajve dhe ndaj njé viti mé paré. Hendeku afatshkurtér
mban nivelin mé 1€ ulét 1€ ekspozimit (0. 1%) dhe nuk ka paragitur ndryshime 1€
konsiderueshme gjaté viteve 1€ fundit.

Crafik 98. Hendeku sipas grupeve dhe monedhave |
ndaj kapitalit regullator, né %
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Rreziku i térthorté ndaj ndryshimit t& normave t€ interesit** ka shénuar rritje gjaté
periudhés. Norma e peshuar e interesit t€ kredisé u rrit me 0.3 pp krahasuar
me gjashté muaj mé paré, ndérsa norma e peshuar e depozitave nuk shénoi
ndryshime t& ndjeshme. Né krahasim me vlerén e fundit t& gjashtémujorit
& paré t& vitit, spread i pérgjithshém &shté zgjeruar me 0.4 pp. Pér t&
fri monedhat &shté véné re njé zgjerim i spread-it, por kontributin kryesor
né zgjerimin e spread-t t& pérgjithshém e kané dhéné normat e interesit
né monedhén vendase. N&é fund & vitit 2019, diferencat midis normave té
interesit & kredive dhe depozitave € reja & sekiorit bankar shénuan 5.7 pp
pér monedhén lek, 4.3 pp pér monedhén evropiane dhe 3.4 piké pérgindje
pér dollarin amerikan.

4 Pérkatésisht 5.8% dhe 7.2% e kapitalit rregullator.

44 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit, jep fek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé interesit mund 1& kefé njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak fé vierés pozitive 1 pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rrifie do 1é keté efekt negativ tek aftésia paguese e
huamarrésve fé bankés kur kredia éshié dhéné me normé interesi t& ndryshueshme (rreziku i
térthorté).

:w Banka e Shqipérisé

- Grafik 99. Pozicioni neto i peshuar sipas afatit ndaj
‘ kapitalit rregullator, né %
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Crafik 101. Diferenca e normave t& peshuara t&
inferesit 1€ kredisé me depozitat me afat sipas
monedhave, né pp

Crafik 100. Norma e peshuar e interesit & kredisé
dhe depozitave me afat dhe spreadi i normave &
interesit, né %
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HAPESIRE INFORMUESE 8. TREGUES TE PERQENDRIMIT PER SEKTORIN BANKAR

Sektori bankar vendas vijon t& mbetet njé treg konkurrues né drejtim té aktiviteteve
kryesore té ndérmjetésimit financiar, qé jané pranimi i depozitave dhe dhénia e
kredisé. Aktiviteti kreditues ka shkallén mé té ulét t& pérqendrimit né krahasim me
t& gjitha aktivitetet e tjera té sektorit bankar, dhe treguesi i pérqendrimit pér kété
aktivitet ka ruajtur nivele t€ géndrueshme dhe té uléta gjaté gjithé dhjetévjecarit
t6 fundit. Treguesi i pérgendrimit pér tepricén e kredive me probleme regjistron
nivele t& krahasueshme me treguesin e pérgendrimit pér krediné, por ka shfaqur
luhatshméri mé t& larté, vecanérisht gjaté periudhés sé krizés financiare dhe
gjaté periudhave té ristrukturimeve brenda sektorit bankar. Edhe pér aktivitetin
e pranimit té depozitave sektori bankar paraget njé nivel t€ miré konkurrence,
por shkalla e pérqendrimit éshté pak mé e larté né krahasim me aktivitetin
kreditues, duke mbetur, megjithaté, nén kufirin e poshtém té zonés gé tregon
konkurrencé t€ moderuar (1,500 — 2,500 piké).
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Treguesit pér té cilét shkalla e pérgendrimit éshté vecanérisht e larté jané
aktivet dhe pasivet me jorezidentét, ndérsa pér aktivitetin e bankave né tregun
e letrave me vleré dhe bonove 1 thesarit dhe pér aktivin né valuté, treguesit e
pérgendrimit sinjalizojné konkurrencé té€ moderuar. Shkalla e pérqgendrimit t&
detyrimeve ndaj jorezidentéve* ka regjistruar vlera vecanérisht t& larta gjaté
viteve 2015-2018, por né fund t&€ 2019-és ka réné né ményré té ndjeshme,
duke zbritur né zonén qé tregon treg konkurrues. Pér aktivin me jorezidentét,
qé tregon pretendimet e bankave vendase ndaj subjekteve jorezidente (kredi
pér jorezidentét dhe depozita t€ mbajtura jashté) dhe zé rreth 24% té totalit
t& aktivit, treguesi i pérgendrimit mbetet i larté, por ka réné ndjeshém nga viti
2018 né vitin 2019 si pasojé e ndryshimeve strukturore né sektorin bankar.

Tabelé 11. Tregues té pérgendrimit dhe lidhjes midis madhésisé sé bankave dhe fitimit

Koeficienti p: Aktive/Rezultati neto 0.67 051 0.89 0.87
Koeficienti i korrelacionit: Aktive/Té ardhura nga inferesat ~ 0.99  0.99  0.99 QQQ 0.98
Indeksi HHI: Total akfivesh 1,496 1,477 1,465 1,558 1,478
Numri i bankave 16 16 16 14 12

Burimi: Banka e Shqipérisé

Nijé analizé mé komplekse e pérgendrimit dhe eficiencés sé institucioneve financiare
trajton korrelacionin midis madhésisé sé bankave dhe madhésisé sé rezultatit
financiar. Né pérgjithési, analizat e Bankés sé Shqipérisé gjejné qé shkalla e
proporcionalitetit midis shpérndarjes sé fitimit dhe shpérndarjes sé madhésisé éshté
relativisht e larté. Kjo do & thoté qé né nivele mesatare dhe né kushte normale,
fitimet e bankave jané né pérpjesétim t& drejté me madhésiné e tyre. Gjaté periudhés
2015-2019, korrelacioni linear midis peshés sé bankave né totalin e aktiveve
t& sektorit dhe peshés sé bankave né rezultatin neto nga interesat ka gené mé i
forté sesa korrelacioni i matur pér vitet 2008- 2014. Edhe treguesi i Spearman-it
(koeficienti p) gé mat korrelacionin midis renditieve pér madhésiné e aktivit dhe
pér rezultatin neto** tregon qé lidhja midis madhésisé sé bankave dhe fitimit t&
tyre éshté pozitive, dhe qé kjo lidhje ka gené vecanérisht e forté nga viti 2017
e tutie. Né pérgjithési vlerésohet qé sektori bankar vendas éshté konkurrues dhe
paraget pérgendrim & ulét pér treguesit kryesoré té bilancit dhe aktivitetit. Né té
njéjtén kohé, shpérndarija e fitimit midis bankave éshté né pérpjesétim té drejté me
madhésiné e tyre dhe lidhja midis dy treguesve ka ardhur duke u forcuar me uljen
e numrit t& bankave dhe konsolidimin e sektorit bankar gjaté 2-3 viteve t& fundit.
i Crafik 103. Lidhja midis madhésisé sé bankave (akfivi i bankés/akfivet e sekiorit, !
%) dhe t& ardhurave nefo nga interesat (i€ ardhura nefo nga interesat pér :
bankén/t& ardhurat nefo nga interesat pér sekforin, %)
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* Detyrimet ndaj jorezidentéve né fund & vitit 2019 zinin mé pak se 3% t& detyrimeve &

pérgjithshme té sekorit bankar.

** Sipas njé renditieje ideale, banka e paré pér nga madhésia do 1€ ishte banka e paré pér
nga rezulfati financiar, banka e dyté e dyfa e késhtu me radhé. Formula pér llogaritien
e koeficientit p mbéshtetet né shumén e diferencave midis dy renditieve té ngritura né
katror dhe numrit 1 subjekteve, gé né kété rast éshité numri i bankave.

4.1.3 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Pér t& vlerésuar rezistencén e sektorit bankar kryhen ushtrimet e provés sé
rezistencés, gé vlerésojné reagimin e freguesve bazé € veprimtarisé sé sekforit
bankar ndaj skenaréve t€ supozuar.

Kété heré, ushirimi nuk pérmban modelin e méparshém t& provés sé rezistenceés,
por &shté fokusuar né vlerésimin e shkallés s& ndérlidhjes midis bankave, dhe
mes bankave dhe kredimarrésve mé t& médhen; € sektorit, si edhe né analizén
e giendjes sé likuiditetit. Ky ndryshim &shté dikiuar nga kéta faktoré:

a)  pér fundin e vitit 2019, rezultatet e ushtrimeve & provés sé rezistencés
vijojné & fregojné gjendjen e miré t& kapaciteteve financiare &
sekforit bankar pér pérballimin e rezigeve. Megjithaté, modeli
ekzistues i ushtrimit t& provés sé rezistencés, i kalibruar ndaj rrezigeve
konvencionale, ka nevojé 1€ rishikohet dhe 1€ rikalibrohet né kushtet e
nié ngjarjeje jokonvencionale, si¢c po pérvijohet pandemia shéndetésore
me t& cilén po pérballet aktualisht bota. Procesi i rikalibrimit & modelit
né vefevete ndérlikohet nga fakii gé vlerésimi i ndikimit & pandemisé
mbi ekonoming, pérmban aktualisht shumé t& panjohura dhe njé shkallé
€ larté pasigurie. Pér kéfé arésye, procesi i rikalibrimit gé do t& kryhet
nga Banka e Shqipérisé pér modelet ekzistuese t& ushtrimit t& provés sé
rezistencés, do 1€ kérkojé mé shumé kohé, né ményré gé vlerésimet qé
merren nga ushirimi t€ jené & mbéshtetura edhe nga gjykimi ekspert.

| njéjti proces &shté i nevojshém 1€ kryhet paralelisht edhe nga bankat pér

modelet apo analizat gé ato pérdorin né vlerésimin e kapaciteteve & tyre pér

matien e rrezikut. Pér kété géllim dhe duke iu referuar situatés aktuale, éshté e

nevojshme gé bankat:

e 1 rrisin pérparésing dhe frekuencén e realizimit t& kétyre ushtrimeve, duke
pérshtatur natyrén, ashpérsiné dhe kompleksitefin e skenaréve;

e & vlerésojné pérshtatshméring e kapaciteteve gé zotérojng, pér & pérballuar
goditjet eventuale gé prodhojné afa skenaré, jo vetém né afatin e shkurtér
por edhe né njé ofat mé & gjoté;

® 1 sigurojné nié proces vendimmarrjeje sa mé & shpejte dhe efektiv, pér t'i
fugizuar kéfo kapacitete. Fokusi duhet 1€ jefé tek ndérmarria e veprimeve
gé jo vetém ruajné, por edhe pérmirésojné mé tej gjendjen e rezervave &
kapitalit dhe té likuiditetit;

e & forcojné komunikimin me Bankén e Shqgipérisé, pér analizimin e
zhvillimeve dhe 1€ rezultateve.
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b]  ndérlidhja vlerésohet si element strukturor né veprimtaring financiare, dhe
si i tillé, ajo jep njé kontribut 1€ géndrueshém né kohé dhe té réndésishém
né pérciellien e rrezikut. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé ka punuar
pér & ndértuar modelet dhe vlerésuar shkallén e pérhapies sé rrezigeve
financiare né sekiorin bankar dhe analizén e gjeni né vijim.

Ushtrimi pér vlerésimin e rezistencés sé sekforit bankar ndaj goditieve t€
likuiditetit kryhet njé heré né vit, dhe ka gené edhe mé paré pjesé e raporteve
& stabilitetit financiar pér fundin e vitit.

4.1.3.1 Rreziku i pérhapjes* dhe ndérlidhja financiare*

Kriza e fundit financiare globale, pérve¢ ndikimit né rang ekonomie lokale,
shfagi dhe dimensionin e saj ndérkufitar. Ajo preku fregjet financiare
ndérkombétare, ku sekfori bankar luaiti njé rol kyc né tejcimin e kéfij fenomeni.
Ndikimi negativ i kétyre goditieve u shuméfishua pérmes efektit gé pati né
performancén financiare € bilanceve t& bankave - i ashtuquajturi “efekii i
bilancit” (balance sheet effect) - duke shkaktuar humbie € konsiderueshme deri
né falimentim bankash.

Ky fenomen nxiti njé valé kérkimesh pér t& kuptuar mé miré burimet e rrezikut
sistemik dhe pércakiuesit e mundshém 1€ krizave financiare, & orientuara né
dy drejtime. | pari vé theksin mbi identifikimin e rrezigeve gé& akumulohen me
kalimin e kohés dhe g& monitorohen népérmiet “treguesve paraprirés” (leading
indicators). Ndérsa, i dyti heton dimensionin ndérbankar & pérhapjes sé
rrezigeve. N&é rastin e krizave bankare, éshté thelbésore t& vlerésohet jo vetém
mekanizmi i transmefimit & goditieve ekonomike apo financiare, por edhe
niveli i cenueshmérisé 1€ sektorit bankar falé ndérlidhjeve t€ tij financiare, né
frajtén e ekspozimeve € ndryshme vendase apo ndérkufitare.

Andliza e ndérlidhjes financiare dhe e rmezikut t& pérhapjes éshié pjesé e
réndésishme e stabilitefitfinanciar € nj€ vendi dhe e vierésimitté rrezikut sistemik &
fij. Duke pasur né vémendie rolin gendror g€ luan sektori bankar né ndérmiefésimin
e fondeve pér ekonominé reale, fokusi yné &shté sektori bankar né vend.
Ekspozimi i tij ndaj llojeve € ndryshme & rrezigeve - si mbaijtés i drejtpérdrejte
apo si ndérmijetés i tyre - vlerésohet népérmijet ndértimit & njé “makro-rrieti"#

45 Rreziku i pérhapjes, si njé nga llojet e rrezigeve sistemike, pérkufizohet si rreziku ku véshtirésité

financiare né njé banké & pérhapen né banka 1€ fiera, né velé sistemin financiar apo mé
gjeré, né ekonominé reale né férési.

Termi “ndérlidhje financiare” nénkupton né térési rrjetin e marrédhénieve midis agjentéve
financiaré, kryesisht né frajtén e ekspozimeve t& kreditit, 1 filujve, & depozitave apo dhe
1 lidhjeve tregtare e marrédhénieve 1é fiera 1€ varésisé mes tyre. Ndérlidhja financiare
konsiderohet si nj¢ mekanizém i réndésishém né pércjellien e rrezikut.

Ndeértimi i makro-rrjetit éshié béré bazuar né metodén Espinosa-Vega dhe Sole, (EVS), 2010.
Pér mé shumé, konsulioni: Espinosa-Vega, Marco A. and Sole, Juan A., “CrossBorder Financial

Surveillance: A Network Perspective” [April 2010). IMF Working Papers, Vol. 10/105.
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& ndérlidhjes financiare. Makro-rrieti paraget vizualisht njé harté t& ekspozimeve
né bilancin e bankave dhe drejtimin e pércjellies sé rrezigeve financiare gé e
shogérojné até.

Mé konkretisht, analiza e ndérlidhjes financiare mes bankave né vend dhe
mundésisé sé pérciellies sé rrezikut, &shté béré duke u bazuar né t€ dhénat e:

® ckspozimeve t& drejipérdrejta né bilanc kundrejt nj¢ kampioni prej 5
kredimarrésish - mé 1€ médhenjé né terma té kapitalit rregullator né secilén
prej bankave individuale, bazuar né € dhénat e bilancit deri né nénfor
2019;

o ckspozimeve & drejipérdrejla né bilanc & secilés banké kundrejt gjithe
bankave 1 tiera, bazuar né t& dhénat deri né 23 dhijetor 2019.

Makro-rrieti i mésipérm gjurmon implikimet gé burojné nga njé ngjarje stresi
né terma & kreditit dhe t& financimit, mbi subjektet e pérzgjedhura si pjesé
e kampionit. Ngjarjet e stresit nga piképamija e kreditit analizohen pérmes
"déshtimit” t& njésisé ekonomike "A" dhe pasojés gé kjo sjell ndaj niésisé
ekonomike "B" (dhe subjekteve t€ tiera t& kampionit], e cila ka pretendime
kundreijt “A"-s&. Ndérkohg, ngjariet e stresit né terma t& financimit analizohen
pérmes implikimeve & nj¢ "déshtimi” € njésisé ekonomike "A” dhe si do t&
ndikojé ajo niésiné ekonomike “B” qé ka detyrime ndaj "A"-sg, t& gjejé burime
alternative financimi. Algoritmi gjurmon implikimet e déshtimit népér disa faza,
derisa t& mos kefé mé ngjarie té filla.

REZULTATET

Crafik 104. Ekspozimet e médha dhe afo
ndérbankare, 2019 . Matrica né vijim paraget njé tablo t& pérmbledhur

& ekspozimeve t& secilés prej bankave t& sekforit
kundrejt 11 bankave t& fiera dhe njékohésisht
ekspozimet né bilanc t& secilés banké kundrejt 5
kredimarrésve mé t& médhenj individualé.

Né makrorietin e mésipérm, ndérlidhjet ndérmiet
bankave apo midis bankave dhe kredimarrésve mé
& médhen| paragiten népérmjet vijave me ngjyré
€ gjelbér, trashésia e € cilave lidhet me nivelin e
. ndérlidhjes.

E Shénim: Numrat nga 1-12 iu pérkasin bankave dhe jané cakivar né ményréi Niveli i ulét i nder||dh|es reflektohet nga fakti se vetém
| rastésore. Ndérsa numrat 13-17, pavarésisht se jané shénuar me emrin'

"banka”, iu takojné pesé kredimarrésve mé t& médhen; jofinanciaré; edhe' disa entitete duket té kené ||dh|e relativisht mé té forta

kefa numra jané vendosur ne mény rasiEsore g 3 fierét, ndérkohé qé piesa fietér e hartés shfaq
Burimi: Banka e Shqipérisé.

|
'
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nié nivel ndér|idh]e]e relativisht t& ulét.

Bankat individuale e ndiejné goditien pérgjaté fazave t& ndryshme, bazuar
né supozimin se né rast & njé ngjarieje stresi, humbjet e périetuara do t&
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duhet & pérthithen veteém duke prekur kapitalin shtesé mbi minimumin e kérkuar
rregullator, pra mbi nivelin minimal prej 12%. Theksojmé se, né terma té kapitalit
rregullator, ekspozimet e médha dhe ato ndérbankare mbetfen relafivisht 1€
uléta.

. Grafik 105. Andliza e makrorrietit 1& ekspozimeve dhe procesi i gjurmimit t&
1 goditieve/déshtimit !
| a. pér 5 kredimarrésit mé t& médheni b. pér kredimarrésin mé & madh
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Né grafikun e mésipérm supozohen dy skenaré:

a.  déshtimi i njgkohshém i 5 kredimarrésve mé t& médhenj. Né kéfé skenar
ekstrem, déshtimi i tyre ndikon né sekiorin bankar, pérmes ndjeshmérisé
mé t& madhe gé paraget nj¢ banké e sektorit pér shkak & ekspozimit
& saj ndaj kétyre kredimarrésve. Né kété rast, kapitali shtesé mbi até
rmegullator éshte mé i ulét se fotali i ekspozimit 1€ késaj banke ndaj
kétyre kredimarrésve. Né kété skenar, humbja dhe goditia né kapitalin
rregullator materializohen né njé fazé € vetme.

b. déshtimi i kredimarrésit mé & madh. Né rastin e déshtimit t& kétij
kredimarrési, sérish ndikohet njé banké né kushtet kur ekspozimi i sqj
ndaj kétij kredimarrési éshté i réndésishém dhe pesha e kétij ekspozimi
né kapitalin shtesé & bankés éshté e madhe. Né kété rast, efekti i késaj
goditieje pércillet né dy faza, duke ndikuar edhe mbi njé kredimarrés
fieter pér shkak se pretendimet e bankés ndaj kétij kredimarrési
kapércejné kapitalin e kompanisé. Pér kéte fazé & dyte supozohet
gé banka, né kushtet e sfresit, infensifikon pérpijekjet pér mbledhien

y
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e prefendimit gé ka ndaj kredimarrésit & dyt€ dhe ky i fundit e ka t&
pamundur & gjejé shpejt njé banké tiefér pér € rifinancuar detyrimin
ndaj bankés sé stresuar, duke u detyruar & ristrukturojé veprimtaring.
Ushtrimi tregon qé pérciellia e stresit tek kredimarrésit e tieré, né kéte
rast, &shté e paréndésishme.

Permbledhja e rezultateve € analizés s& makro-rietit ilustrohet népérmijet dy
indekseve, afij t& pérhapjes dhe afij t& ndjeshmérisé. Konkrefisht, “indeksi i
pérhapjes” identifikon ndikimin (né pérgindje] mbi kapitalin shtesé & sektorit
bankar ose mbi kapitalin aksioner € entitefeve jobankare, né rastin e déshtimit &
njérit prej entiteteve (banké ose entitet jobanké); ndérsa, “indeksi i ndjeshmérisé”
identifikon masén mesatare né pérgindje me t& cilén ndikohet kapitali i secilit
entitet né rast déshtimi & entitefeve t€ tiera né ményré individuale.

Crafik 106. Analiza e pérciellies sé rrezikut (efekti 'kaskadg’)

*Indeksi i pérhapjes paraget raportin midis humbijes totale né shiesén e kapitalit & kampionit ndaj totalit t& kapitalit té 1
tyre shiesé, pa pérfshiré entitefin e déshtuar. !

**Indeksi i ndjeshmérisé paraget mesatarizimin e humbjeve 16 ¢cdo entitefi né terma 18 kapitalit shiesé té fij, né rast!
déshtimi t& & gjitha entitefeve & fiera né kampion, né ményré individuale. |
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Nga paragifio grafike, rezulion gé indekset e pérhapijes dhe & ndjeshmérisé
fregojné pérciellie 1€ rrezikut relafivisht & ulét. Aktualisht vierésohet g& banka
me indeksin mé t€ larté t& pérhapjes (banka 3], shkakion humbjen mé 1€ madhe
& kapitalit t& entiteteve né rast déshtimi & saj (16%). Nga ana tefér, indeksi
i ndjeshmérisé paragitet mé i larté pér bankén 9, e cila péson nj¢ goditie
mesatare né shtesén e kapitalit t& saj prej rreth 30%.

Duke u fokusuar tek ekspozimet ndérbankare, rezulion gé aktualisht ato
vlerésohen & jené f& vogla né krahasim me nivelet e kapitalizimit t& bankave.
Pér secilen nga bankat, ekspozimi i pérgjithshém bruto ndaj pjesés tietér t&
bankave, éshté mé i vogél se kapitali rregullator gé ka. Pér kété arsye, asnjé
déshtim i vetém i njé banke vendase nuk do t& shkakfonte déshtimin e njé
banke tiefér dhe si pasojé, asnjé "efekt kaskadé” nuk do t& ndodhte né kété
kampion pérfagésues.
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4.1.3.2 Ushtrimi i provés sé rezistencés sé likuiditetit

Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér géllim t& vlerésojé aftésingé e bankave
individuale dhe t& sektorit bankar né pérgjithési pér t'iu béré ballé goditieve
ekstreme, por & mundshme, né financimin e veprimiarisé sé tyre. Kéto prova
synojné té evidentojné dobési apo mangési t& sekiorit dhe bankave € vecanta
né monedha, instrumente dhe horizonte t& caktuara kohore; € vlerésojné
gatishméring e bankave pér 1€ pérballuar skenaré ekstremé t& mungesés sé
likuiditetit: si edhe té ndihmo]né autoritetin mbikéqyrés per ndérmorr]en e
politikave & posagme gé adresojné menaxhimin e likuiditefit, duke pérfshiré
masat gé synojné ulien e ekspozimeve ose krijimin e rezervave specifike.

Prova e rezistencés sé likuiditetit realizohet sipas pérqasjes “nga lart = poshté”
me t& dhéna té raportuara nga bankat njé heré né vit né fund t& vitit. Ushtrimi
pérdor & dhéna mbi flukset e parashikuara hyrése dhe dalése € parasé sipas
instrumenteve kryesore dhe pér njé horizont kohor & pérbéré nga 8 shporta
maturimi g& mbulojné intervalin nga “deri né 1 dite" deri né “mbi 1 dhe deri
né 2 viet". Prova kryhet pér monedhat Lek, Euro dhe USD dhe mbéshtetet né
kushtin gé tepricat e likuiditetit né njé monedhé nuk mund t& pérdoren pér &
plotésuar mungesén e likuiditetit né monedhat e tiera, pér shkak & probabilitetit
& zhvlerésimit 1€ shpejte t& kursit t& kémbimit gjaté krizave t& likuiditetit. N&
situata reale, ky nuk éshté nié element kufizues.

Pér llogaritien e hendekut € likuiditetit pérdoren koeficienté t& pércaktuar
pér térheqjet e burimeve & financimit (& depozitave) dhe pér riinvestimin e
aktiveve (kredive] sipas t€ gjitha shportave t& maturimit. Pér burimet e financimit,
koeficienti fregon vetém afé pjesé 1€ shumés s& defyrimeve gé& maturohet né
shportén pérkatése, e cila do & trhiget dhe nuk do € riinvestohet nga klienti.
P&r hyriet e parasé, koeficientét e riinvestimit nénkuptojné até piesé & shumés
sé & drejtave g& maturohen né shportén pérkatése, e cila do & konvertohet né
fluks hyrés parash dhe nuk do té riinvestohet nga banka.

Nijé banké konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés vetém
nése akfivet likuide t& zgjeruara, gé shiten me marzhe redukiuese t& pércakiuara
nga ushtrimi, bien deri né nivelin ku ka nevojé pér likuiditet shtesé nga Banka
e Shqipérisé né formén e "kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

REZULTATET

Rezultatet e ushtrimit tregojné se rezistenca e sekforit bankar ndaj goditieve 1€
mundshme té likuiditetit sipas 1€ dhénave t& muaijit néntor 2019, pér horizontin
kohor deri né 2 viet, vlerésohet e forté dhe paragitet mé e miré né krahasim
me njé vit me pare.

Né pérmirésimin e rezistencés sé sekforitbankar ka ndikuar rritja e konsiderueshme
(me rreth 20%) e aktiveve likuide & zgjeruara (kapacitete kundérpeshuese,
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Rezultatet e ushtrimit

18 provés sé likuditetit
fregojné se rezistenca

e sektorit bankar ndaj
goditieve t& mundshme
té likuiditetit vlerésohet e
forté dhe mé e miré né
krahasim me njé vit mé
paré.




IFJB-t& kané zgjeruar
veprimtariné e tyre

né vijim té rrities sé
ndérmjetésimit né
aktivitetin kreditues.
Rezultati financiar pozitiv
ka ardhur né rritie dhe

ka ndikuar né nivelin e
kénagshém té kapitalizimit
té veprimtarisé.

Gijithsesi, cilésia e
portofolit duhet monitoruar
né kushtet kur kredité me
probleme regjistrojné
vlera mé té larta se niveli i
sektorit bankar.

ndérkohé gé hyrjet dhe daljet e pritura & parasé pér & tri monedhat dhe
diferenca midis tyre kané mbetur pothuajse € pandryshuara né krahasim me
nié vit mé paré. Diferenca midis hyrieve dhe daljeve vijon t& mbetet negative,
dhe vlerat mé 1€ larta negative regjistrohen né shportat ‘deri né 1 dité’, "1 deri
né 2 muaj dhe ‘6 deri né 12 muaj’, ndérkohé gé pér shportén 1-2 viet' hyrjet
e pritura kané vleré mé 1€ madhe sesa daljet.

Rezistenca e sektorit bankar ndaj goditieve té likuiditetit varion sipas monedhés.
Aftésia e sektorit bankar pér & pérballuar goditie € likuiditetit vierésohet si ‘shumé
e miré' pér monedhat Lek dhe USD dhe e miré’ pér monedhén Euro. Diferenca
e thieshté midis hyrjeve dhe daljeve né monedhén Lek éshté pérgjithésisht mé
e larté né krahasim me afé né Euro, por akiivet likuide € zgjeruara & bankave
né Lek jané rreth 2 heré mé & larta né krahasim me ato né Euro. Pér aktivitetin
né USD qé z& vetém mé pak se 10% t& hyrjeve dhe daljeve t& pérgjithshme 1€
parasé, diferenca midis hyrieve dhe daljeve éshté pozitive dhe rezistenca e &
gjitha bankave ésht€ mjaft e miré.

Numri i bankave gé vijojné 1€ regjistrojné hendek negativ likuiditeti né krahasim
me njé vit mé paré nuk ka ndryshuar pér monedhat lek dhe USD, dhe ka
réné lehte pér monedhén Euro, ndérkohé qé vlera maksimale e hendekut t&
likuiditetit né raport me akfivet e sektorit bankar léviz nga 0% (Lek dhe USD) né
3% [Euro). Por pérdorimi i aktiveve likuide € zgjeruara ndihmon né mbyllien e
hendekut & likuiditetit.

Né krahasim me njé vit mé paré, forcimi i rezistencés né monedhén Lek lidhet
me rritien e véllimit t& aktiveve likuide 1€ zgjeruara, gé mund € likuidohen pér t&
plotésuar hendekun (si kapacitete kundérpeshuese). Nga ana tietér, pérmirésimi
né monedhén Euro lidhet jo vetém me rritien e kapaciteteve kundérpeshuese,
por edhe me pérmirésimin e pritur né hyrjet dhe daljet e parasé gé pasgyrojné
kryesisht hyriet nga kredité dhe daljet nga depozitat.

4.2 SEKTORI JOBANKAR

4.2.3 ZHVILLMET KRYESORE NE SEKTORIN JOBANKAR
4.2.3.2 Institucione t&€ mbikéqyrura nga Banka e Shqipérisé

Cijaté periudhés, institucionet financiare jobanka (IF)B) kané zgjeruar veprimtaring
e fyre né sajé & ecurisé pozitive & akiivitetit kreditues dhe investimeve né
formén e llogarive rriedhése né banka. Né fund 1€ vitit 2019, sistemi financiar
pérmbante 32 IFJB me njé total aktivesh prej 65 miliardé lekésh. Bilanci i tyre
ishte 9% dhe 23% mé i larté krahasuar me gershorin 2019 dhe me fundin e njé
viti mé paré. Kapitali vendas mbizotéron me 80% totalin e kapitalit aksioner t&
IFJB-ve, ku peshén kryesore e zéné IFJB+& gé kryejné akiivitet kreditues, ndjekur
nga ato gé kryejné pagesa dhe transferta. IFJB-& jané mé akfive né financimin
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me hua t€ akfiviteteve t& shérbimit (rreth 30%) dhe tregtisé me shumicé dhe
pakicé (16%). IFJB& e mbyllén vitin 2019 me njé rezuliat financiar pozitiv
(rreth 3 miliardé leké) dhe mé & larté krahasuar me njé vit mé paré. Kapitalizimi
i veprimitarisé sé kétyre subjekteve vijon t& mbetet né nivele t& kénagshme.
Cilésia e portofolit t& kredisé shénoi njé rénie t& lehté, pasi raporti i kredive me
probleme né fund & vitit arriti né 10% nga 9% dhe 9.5% njé gjashtémujor dhe
njé vit me pare.

Crafik 107. Strukiura e IFJB-ve sipas llojit & akfivitetit:
qé kryejné, dhjetor 2019

2.5% 1.5%

Grafik 108. Strukiura e porfofolit t& kredisé sipas
sekioréve t& ekonomisé, dhjetor 2019
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Veprimtaria e shogérive t& kursim-kreditit (SHKK] shénoi zgjerim né terma
gjashtémujoré dhe vietoré, mbéshtetur nga rritja e kredisé neto [veprimet me
anétarét) dhe rritja e investimeve né formén e llogarive rrjedhése prané
sektorit bankar. Rezultati financiar i SHKK-ve ishte pozitiv dhe shénoi
pérmirésim né krahasim me njé vit mé paré, kur ky segment i sistemit
financiar nuk raportoi fitim. Kredité neto pér anétarét dhe investimet né
banka pérfagésojné zérat kryesoré t& akfiveve t€ kétyre insfitucioneve.
Sektori me financimin mé t€ madh nga veprimet me anétarét &shté sekfori i
bujgésis€, i ndjekur nga akfivitetet e shérbimit. Cilésia e portofolit € kredisé

Aktiviteti i SHKK-ve
rezultoi pozitiv né
terma té kreditimit dhe
té rezultatit financiar té
periudhés. Pérmirésimi
i cilésisé sé portofolit t&
kredisé ka vijuar, duke
v reflektuar né vlera mé
té uléta té kredive me
probleme.

shénoi pérmirésim & métejshém dhe raporti i kredive me probleme né fund
t& vitit u ul né 4.7% nga rreth 5.0% gé shénonte pérkatésisht njé gjashtémujor
dhe njg vit mé paré. Né fund t& vitit 2019, né Shqipéri fregu numéronte
14 shogéri kursimkrediti dhe 1 union.
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Crafik 109. Strukiura e akfiveve t& shogérive t&
kursimekreditit
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private suplementare,
vérehet njé tkurrje e
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Grafik. 110 Strukiura e portofolit t& kredisé sipas
sekforéve t& ekonomisg, dhjetor 2019
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4.2.3.3 Institucione té€ mbikéqyrura nga Autoriteti i Mbikéqyrijes
Financiare

Aktiviteti i shogérive t& sigurimit ka shénuar rritie gjaté periudhés, mbéshtetur
nga rritja e provigjioneve teknike, aksioneve dhe depozitave me afat né banka.
Né tregun vendas operojné 12 shogéri sigurimi t€ licencuara gé kryejné
akfivitet t& sigurimit 1 jefés (4 shogéri) dhe jojetés (8 shoqéri]. Akfivet e kétyre
institucioneve®® shénuan rritie vietore prej 4% dhe arritén né 34 miliardé leké.
Investimet né banka vijojné t& zéné peshén kryesore (rreth 32%) né bilancin
e shogérive t& sigurimit. Primet e shkruara bruto® u zgjeruan me rreth 4% né
ferma vieforé, me konfribut kryesor nga primet e jojefés (92%), gé pérfagésojné
dhe burimin kryesor t€ financimit t& aktivitetit t& shogérive t& sigurimit.

Aktiviteti i fondeve 1€ investimit>© u tkurr gjaté periudhés si rezultat i pakésimit &
investimeve né lefrat me vleré & geverisé né formén e bonove 1€ thesarit dhe
depozitave né banka. Vlera nefo e aktiveve u ul né 67 miliardé leké nga 69
miliardé leké né fund t& muaijit gershor 2019. Né sistemin financiar shgiptar
numérohen 5 fonde investimi aktive dhe nié fond i ri i licencuar né tetor 2019,
qé pritet t& raportojé akfivitetin e tij né fushén e investimeve kolektive. Tregu i
fondeve t& investimit &shfé njé treg me pérgendrim relativisht & lart€, ku dy nga
fondet e investimit zoférojné rreth 80% t& totalit & akliveve nefo t& fondeve.
Akiivet e fondeve & investimit investohen kryesisht né obligacione & emetuara
nga Qeveria e Republikés s& Shqipérisé, & cilat ofrojné kthim mé t& lar€, né
krahasim me investimet alternative.

46 Bilanci i shogérive & sigurimit i pérket T3-2019.

4 AMF, Bulefini Statistikor, Viti 2019. Publikuar né 28 janar 2020.

20 AMF, “Tregu i sipérmarrjeve fé investimeve kolektive”, 31 dhjetor 2019, publikuar mé 24
janar 2020.
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Grafik 111. Strukiura e aktiveve t& fondeve t&
investimeve, dhjefor 2019
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Fondet e Pensioneve Private Suplementare®! kané zgjeruar veprimtaring e tyre
gjaté periudhés. NEé sistemin financiar shqiptar numérohen 3 fonde pensioni
akfive dhe njé fond i ri i licencuar né tetor 2019, gé pritet 1€ raportojé akfivitetin
e fij né& fushén e pensioneve private vullnetare. Akfivet e kétyre fondeve né fund
& vitit 2019 arritén né rreth 3 miliardé leké, ose 13.5% mé shumé se niveli i
akfiveve né fund t& gjashtémujorit paraardhés. Aktiviteti i fondeve & pensionit
mbizotérohet nga investime né titujt e borxhit 1€ geverisé.

Aktiviteti i Bursés Shgiptare 1€ Titujve [ALSE] gjaté periudhés ka konsistuar né
fransaksionet me fitujt e borxhit 1& geverisé. Bursa numéron 4 anéfarg, gé jané
banka dhe njé shogéri komisionere. Sipas t& dhénave statistikore t& bursés,
gjaté vitit 2019%2, vlera e obligacioneve € tregtuara ishte rreth 2 miliardé leké
dhe e bonove € thesarit rreth 0.3 miliardé leké. Né instrumentet e tregtuara
né bursé si né numér dhe vleré mbizotérojné transaksionet e ekzekutuara pér
logari t& klientéve.

4.2.4 NDERLIDHJA E SISTEMIT FINANCIAR

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sekiorit jobankar né vend éshté i kufizuar dhe
nuk ka shénuar ndryshime gjaté vitit t& fundit. Né krahun e aktivit t& bankave, ky
ekspozim pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar institucioneve financiare
jobankare, 1€ cilat pérfagésojné vetém 1% té tofalit t& aktiveve t& sektorit bankar.
Né krahun e detyrimeve & bankave, ekspozimi &shté né formén e fondeve 1€
mbledhura prej bankave (llogarive t& ndryshme, depozita me apo pa afat),
dhe zé& rreth 2% t& vlerés sé aktiveve t& sekiorit bankar. Ky raport ka shénuar njé
ritie 1€ lehté gjoté viteve t& fundit, por konsiderohet si shumé i ulét né krahasim

51 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 31 dhjetor 2019, publikuar
mé 26 shkurt 2020.
92 AMF, Periodiku mujor nr. 130, dhjetor 2019.
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Grafik 112. Pesha né treg e fondeve 1 investimeve |
sipas vlerés nefo t& akfiveve, dhjefor 2019
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Grafik 113 Investimet e sektorit jobankar né banka !
dhe lefrat me vleré t& geverisé né raport me totalin e
aktiveve t& sektorit jobankar, pesha né %

19% 17% 2V% 18% 143

Investime n& Banka

16% 17% 18% 19% 18% 19% 21%

me nivelet kufi & aplikuara nga Banka e Shqipérisé pér t& monitoruar rrezikun
e ekspozimit dhe pérgendrimit & aktivitetit midis segmenteve t& ndryshme &
sistemit financiar.

Crafik 114. Investimet e institucioneve 1€ sekforit
jobankar né sektorin bankar ndaij totalit t& aktiveve
& tyre (né %)
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Ndjeshméria e sekiorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sekiorit bankar mbetet
e larté dhe ekspozimi ka ardhur duke u rritur gjaté periudhés. Né total, ky
ekspozim né fund t& tremujorit té treté ishte sa 2 1% e aktiveve & sekforit financiar
jobankar, nga 19% né fund t& vitit 2018. Shogérité e sigurimit dhe institucionet
financiare jobanka (IFJB) kané ekspozimin mé t& madh ndaj sekiorit bankar,
pasi vendosjet e fyre né formén e depozitave dhe instrumenteve t& kapitalit
né banka pérbéjné pérkatésisht 33% dhe 22% 1€ akiiveve pérkatése. Pér
shogérité e kursim-kreditit éshté vérejtur njé rritie e ekspozimit dhe njékohésisht
ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sektorin bankar, duke gené se kéto subjekte
kané rritur depozitat né sekiorin bankar. Ekspozimi i sekforit jobankar ndaj
sekforit bankar monitorohet megullisht nga Banka e Shqipérisé né kuadrin e
vlerésimit periodik € rrezigeve sistemike dhe monitorimit & pérmbushjes sé
objekfivave t& ndérmietem 1€ politikés makroprudenciale.

Banka e Shqipérisé C)




5. POLITIKAT MAKROPRUDENCIALE DHE VLERESIMI |
RREZIQEVE

5.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT
MAKROPRUDENCIALE NE VENDET E BE-SE DHE RAJON?®3

Analiza né vijim paraget rreziget kryesore & identifikuara né raportet e stabilitefit
financiar dhe instrumentet e politikave makroprudenciale € zbatuara né vendet
e Bashkimit Evropian (BE) dhe né Rajon. Pér kété géllim, jané analizuar njé
séré raporfesh t& vlerésimit t& rrezigeve, € pérgatitura nga Banka Qendrore
Evropiane (BQE), Bordi Evropian pér Rrezikun Sistemik (ESRB), Autoriteti
Evropian i Sigurimeve dhe Pensioneve Profesionale (EIOPA|, Organizata
Ndérkombétare e Komisionit € Lefrave me Vleré (IOSCO), efi. Raportet e
shqyrtuara datojné nga viti 2018 deri né gjysmén e paré té vitit 2019. Pérvojo
e tyre shérben né pasurimin dhe zbatimin e politikave e instrumenteve pérkatése
né Bankén e Shqipérisé.

5.1.1 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE
BASHKIMIN EVROPIAN

Cijafé periudhés vérehet se rreziget kryesore nuk shfagin ndryshime thelbésore
kundreit vitit t& kaluar. Gijithsesi, evidentohet se rreziku gé buron nga veprimtaria
e sekforit financiar jobankar (shadow banking) ka ardhur né rritie, ndaj dhe
Banka Qendrore Evropiane (BQE|] ka rekomanduar ndérmarrien e masave
f& posacme pér moniforimin e kéfij meziku. Rreziget e idenfifikuara jané t&
ndérlidhura mes tyre dhe pérshkallézimi i rritjes sé njérit prej tyre do 1€ shkaktonte
“reaksion zinxhir” edhe né pjesén tiefér.

Nga ky kéndvéshtrim, rreziget kryesore & identifikuara nga vendet e BE-sg,
jané si né vijim:

| rritie e papritur dhe jo homogjene e primit & rrezikut, e ndikuar nga
reagimi i tregjeve ndaj pasigurive politike né vendet e BE-sg;

Il shgetésim pér géndrueshmériné e nivelit t& borxhit, nxitur nga zgjerimi i
akfivitetit ekonomik né vendet e BE-sé:

l.  zvogélim i kapaciteteve ndérmietésuese & sekforit bankar, si rezultat i
niveleve & uléta né pérfitueshméring nga akfiviteti, cka pérbén njé rrezik
& shtuar pér stabilitetin financiar t& Eurozonés;

IV. rrifie e ndérmarries sé rrezikut nga sektori financiar jobankar, shogéruar
me rritie & mezigeve né terma té likuiditetit dhe t& kreditit né portofolin
e tyre t& investimeve.

33 Peérgéllime 16 késaj analize, né vendet e Rajonit jané pérfshiré edhe ltalia e Gregia, né kuadér
t& ekspozimeve té sekiorit bankar shqiptar ndaj tyre.
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Pér sa i pérket masave makroprudenciale 1 ndérmarra nga vendet anétare & BE-
s&, vérehet njé rritie e konsiderueshme né numrin e pérgjithshém f€ tyre né harkun
kohor njéviegar. Shumica e masave & ndérmarra jané té njé natyre shirénguese dhe
kryesisht adresojné rreziget ciklike. Instrumentet makroprudenciale t& pérdorura mé
shpesh jané kryesisht instrumentet me bazé kapitalin, né pérmbushie & kérkesave
rregullatore t& Direktivés Evropiane pér Kérkesat e Kapitalit (2013/36/EU —
CRD V). Masa fietér mé e zbatuar ka & béje me vendosjen e niveleve tavan
pér raportin “shérbimi i borxhit/1€ ardhura” (debt service—to-income, DSTI), me
géllim kryesisht kufizimin e huamarrjes tek individét/familiet. Njé paragitie e
pérmbledhur e kétyre masave paragitet né vijim.

Crafik 115. Masat kryesore & ndérmarra né vendet e BE-s€, sipas llojit
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lisla e vendeve mé aklive né zbatimin e instrumenteve makroprudenciale
kryesohet nga vendet nordike dhe vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore si:
Republika Ceke, Hungaria, Danimarka, Sllovakia, Finlanda dhe Suedia.

Crafik 116. Numri i masave t& ndérmarra nga vendet anétare t& BE-sé
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5.1.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE NE
RAJON

Rreziget e identifikuara nga vendet e Rajonit nuk paragesin ndryshime pérgjaté
harkut kohor njéviegar. Vlen & theksohet fakti se rreziget jané tejet t& ngjashme
me afo & identifikuara nga Banka e Shqipérisg, pér shkak & ngjashmérisé
sé karakteristikave ekonomike mes vendeve. Disa prej rrezigeve kryesore &
identifikuara jané:

| rreziku ndaj kursit t& kémbimit;

Il niveli i ulét i fitimeve né sistemin financiar shogéruar me nivele relativisht
€ larta t& kredive me probleme;

ll.  nivele t& larta t& borxhit publik, edhe pse né rénie t& lehté kohét e fundit;

V. niveliilarté i pérgendrimit t& ekspozimeve né disa sektoré t& ekonomisé,
duke ndikuar né kété ményré nivelin aktual & kredive me probleme.

Ndér vendet e Rajonit g& nuk jané pjesé e BE-s€, vérehet se Serbia dhe
Magedonia e Veriut jané mé aktive né lidhje me aktivizimin e kérkesave pér
kapital shtesé pér géllime makroprudenciale. Né kéto vende, instrumentet e
pérdorura mé shpesh lidhen me administrimin e rrezigeve sistemike t& natyrés
strukturore.

Crafik 117 Instrumentet makroprudenciale me bazé kapitalin sipas vendeve
te rajonit
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5.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE MASAT MAKROPRUDENCIALE
NE SHQIPER

5.2.1 VLERESIMI | RREZIQEVE NE SHQIPERI

Banka e Shqgipérisé, né bashképunim me autoritete té tiera, kontribuon né ruajtien
e stabilitefit financiar. Si pjesé e kéfij kontributi, Banka e Shqipérisé harton dhe

Banka e Shqipérisé

P oY
\/‘




zbaton politiken makroprudenciale, e cila analizon e vleréson rrezikun sistemik
dhe zbaton masat pér parandalimin e zbutien e tij, né dy drejtime:

| parandalon akumulimin e rrezigeve né sistemin financiar, dhe
Il.  forcon rezistencén e sistemit financiar.

Nga piképamija e parandalimit t& akumulimit & rrezigeve, Banka e Shqipérisé
harfon analiza gé synojné identifikimin e zhbalancave financiare bazuar né
moniforimin e ngushté & performancés sé freguesve gé reflekiojné akumulimin
e mezigeve, me fokus kryesor né sekiorin bankar. Banka e Shqipérisé ka
identifikuar fashmé njé grup té ploté treguesish makroprudencialé®* né pérputhie
& ploté me rekomandimet e Bordit Evropian t& Rrezikut Sistemik (ESRB), & cilét
grupohen né katér objektiva®?, sipas Tabelés 12.

Tabela 12. Objektivat e ndérmjetém dhe disa prej treguesve kryesoré

e Riitja vietore e véllimit & kredisé;
e Nivelet e ngarkesés me borxh t& sekiorif privaf;

° ZbUtﬁ e e [ wigsf Raporti “kredi ndaj Prodhimit t&
s& shpejté & kreditimit dhe & Brendi Biuie ehe ge
bondhmarries e Zhvillimet né fregun e pasurive & paluajishme;
e Treguesit LTV, DTI, financimi me borxh i bankave.
®  Raporti "kredi ndaj depozitave”;
. AV e Strukiura e detyrimeve dhe shpérndarja e maturitefeve;

° Ewk;?l?ér uctihh:ve F}thr;d?élr'g' n‘e’l e Mbéshtefia né financimin né treg dhe né bankén gendrore;
mohi)rimpe dlhe i munpesés & e Strukiura e akfiveve likuide dhe pesha né totalin e aktiveve;
likuiditefit n& tre 9 e Raporti i mbulimit t& likuiditefit;

9 o Roﬁorﬁ i financimit & géndrueshém nefo;
e Ushirimi i provés sé rezistencés pér rrezikun e likuiditefit.

o Kufizimi i pérgendrimeve t&
drejtpérdrejta dhe té térthorta t&
ekspozimeve

Pérqendrimi i ekspozimeve sipas sekioréve, subjekteve, vendeve,
monedhave dhe maturitefeve

o Ror)orﬁ i aktiveve & bankave ndaj PBB-s¢;

e Véllimi i depozitave dhe akfiveve;
o Kufizimi i sipgrmarries sé fepért ~ ®  Pretendime dhe defyrime ndaj
& rezikut nga insfitucionet institucioneve 1& tiera financiare;
financiare me réndési sistemike e Tregues f& fieré & shfagin madhésing,

ndérlidhjen, zévendésueshméring, kompleksitetin
dhe akfivitefin ndérkufitar t& bankave.
Burimi: Strategjia e Politikés Makroprudenciale, Banka e Shqipérisé.

Nga analiza e treguesve t& mésipérm vérehet se né fund 1€ gjashtémujorit &
dyteé & vitit 2019, sektori bankar ka vijuar & ruajé njé nivel t& miré kapitalizimi
dhe likuiditeti, t& mijaftueshém pér t& plotésuar nevojat afatshkurtra. Ndér
céshtjet kryesore gé kérkojné vémendje vazhdon 1€ jeté nxitjia e kredidhénies
pér bizneset, zgjerimi i hendekut negativ midis akliveve dhe pasiveve sipas
maturitetit & mbetur, si dhe reduktimi i pérdorimit t& monedhés sé huaj né
ekonominé vendase. Njé véshitrim mé i defajuar sipas secilit objektiv, jepet né
vijim:

o4 Pér secilin objektiv jané pérzgjedhur trequesit gé sinjalizojné mé miré rrezikun sistemik rreth

16 cilit éshié ndértuar objektivi. Monitorimi i sinjaleve té rrezikut gé kap secili prej tyre béhet
duke krahasuar vlerén akiuale dhe ecuriné né kohé té treguesit ndaj njé viere kritike, tejkalimi
i & cilés mund 1& sinjalizojé akumulim & rrezikut.

95 Pérmé shumé, lutem konsultoni dokumentin ‘Strategjia e Politikés Makroprudenciale”, miratuar
me vendimin e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé nr.37, daté 2.8.2017:
httos://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Strategjia_
makroprudenciale/

Banka e Shqipérisé




Obijektivi 1. Ngushtimi i hendekut negativ t& kredisé pér ekonoming ndaj
prodhimit t& brendshém bruto (PBB] sinjalizon njé pérmirésim & kreditimit né
vend, ndikuar mé sé shumti nga portofoli i kredisé pér biznesin. Gjithashtu,
raporti i levés financiare pasqyron njé pérmirésim pérgjaté vitit, cka konfirmon
ruajfien e njé niveli t& miré kapitalizimi & sektorit bankar.

Objektivi II. Aktivet likuide kané vijuar t& jené né nivele 1€ larta, duke u rritur
mé fej né nivelin 36% t& fofalit & akfiveve, ose 1 pp mé shumé se né fund
& gjashtémujorit t& kaluar. Nga ana tjetér, vérehet njé zgjerim i métejshém
i hendekut negativ midis aktiveve dhe pasiveve pér maturitetet afatshkurtra.
Giithashtu, spread-i i kursit t& kémbimit pér monedhén euro né fregun ndérbankar
ka vijuar prirjen rritése edhe gjaté kétij gjashtémujori.

Objektivi lll. Ekspozimet e bankave sipas sektoréve & ekonomisé kané njohur
rénie kété gjashtémujor®®, ndérsa kredité pér prona & paluajtshme regjistruan
ritie. Nga ana tiefér, kredite e pambrojtura né valuté e ekspozojné sektorin
bankar ndaj luhatieve 1€ kursit & kémbimit, vecanérisht ndaj monedhés
sé pérbashkét evropiane. Analiza sipas aktivitetit ekonomik, evidenton
pérgendrimin e kredisé kryesisht né sektorin e fregtisé, até t& ndértimit dhe né
industriné pérpunuese, duke e ekspozuar sektorin ndaj goditieve 1€ mundshme
né kéta sektoré. Pérdorimi i valutés mbetet i larté, duke u shogéruar me efekfe
negative mbi kanalet e fransmefimit & politikés monefare dhe mbi administrimin
e likuiditefit né valuté. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé ndérmori njé paketé
masash konkrete pér té& stimuluar pérdorimin e monedhés vendase, né kuadér t&
Memorandumit t& Bashképunimit me Ministriné e Financave dhe t& Ekonomisé
dhe Autoritetin e Mbikéqyries Financiare, nénshkruar né datén 18 prill 2017.

Objektivi IV. Totali i aktiveve & sektorit bankar né terma t& PBB-sé arriti né nivelin
rreth 96%. Referuar indeksit Herfindal pér nivelin e pérgendrimit t& réndésise
sistemike, né fund t& muaijit dhjefor 2019 vérehet njé rénie e pérgendrimit.
Nijékohésisht, detyrimet jorezidente kané shénuar rénie € konsiderueshme
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe njé vit mé paré, ndikuar kryesisht
ngo efekii i thyerjes né t& dhénat statistikore, né vijim t& ndryshimeve strukturore
né sekiorin bankar gjaté vitit 2019.

5.2.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Nga piképamia e forcimit & rezistencés sé sekforit bankar, Banka e Shgipérisé
ka hartuar kuadrin regullativ pérkatés dhe éshté duke kalibruar instrumentet e
nevojshme makroprudenciale pér kété géllim.

Miratimi i rregullores “Pér shtesat makroprudenciale € kapitalit”>”, mundésoi
operociono|izimin dhe zbatimin e shtesave t& kcpitoht si instrumente te po|iﬂ|<és

56

Pér monitorimin e pérgendrimit & ekspozimeve né nivel sistemi éshté pérdorur metoda e indeksit

Herfindahl.
¥ Vendiminr. 41, datg 5.6.2019 i Késhillit Mbikéqyrés & Bankés sé Shqipérisé: hifps://www.
bankofalbania.org,/rc/doc/Nr_41_2019_14799 7 14903 pdf
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makroprudenciale. Zbatimi i tyre synon forcimin e rezistencés sé sekforit bankar
né vend ndaj rrezigeve sistemike me natyré ciklike dhe strukiurore. Né pérputhie
me pércakiimet e késaj rregulloreje, Banka e Shqipérisé ka publikuar me njé
periodicitet fremujor, duke filluar nga T2-2019, disa vendime t& Guvernatorit°?,
& cilat shpallin kérkesén pér shtesén konservuese t& kapitalit, pér shtesén
kundérciklike t& kapitalit, si edhe listén e bankave me réndési sistemike dhe
shtesat e kérkuara & kapitalit pér secilén prej tyre. Pér heré € paré, bankat do
& raportojné pérmbushien e kérkesave 1€ mésipérme duke filluar nga fundi i T1-
2020, por niveli i pérmbushjes pritet t€ jefé i ploté né kushtet e niveleve & mira
€ kapitalizimit t& veprimtarisé nga bankat. Né kuadér & ndikimit t& pandemisé,
do & vlerésohet né vijim mundésia e pérdorimit né ményré kundérciklike e
kétyre masave. Vendosja e shtesave makroprudenciale & kapitalit pérfagéson
nié arritie & réndésishme né drejtim t& pérafrimit me standardin pérkatés &
Bashkimit Evropian t& pércakiuar né legjislacionin e Parlamentit Evropian dhe
Késhillit t& Evropés dhe me standardet pérkatése teknike € publikuara nga
Autoriteti Bankar Evropian dhe Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik.

Paralelisht, nj¢ vémendje e shtuar i &shté kushtuar analizés pér konceptimin e
instrumenteve gé parandalojné rritien e tepért 1 kredisé dhe t& borxhmarrjes,
kryesisht nga sektori i individéve. Me réndési né kété drejtim éshté analiza e
zhvillimeve né krediné pér pasuri € paluajtshme dhe pér konsum. Pér kété te
fundit, né vijim jepet njé analizé mé e defajuar.

I. ZHVILLIMET NE KREDINE KONSUMATORE DHE RREZIQET PER
STABILITETIN FINANCIAR

Vitet e fundit, kredia konsumatore &shté rritur me njé ritém t& shpejté né vendet
e Eviopés lindore dhe Qendrore, duke shénuar nivele t& péraférta & rrities
me periudhén para krizés financiare & vitit 2008°?. Njé pjesé e vendeve
kané adresuar rrezikun e nié rritieje € tepért t& kredititit pér kété segment duke
ndérmarré masa t& natyrés makroprudenciale. Kéto masa synojné kryesisht
& kufizojné peshén e shérbimit t& kredisé ndaj 1€ ardhurave t& huamarrésve,
p.sh., duke vendosur njé nivel t& sipérm (tavan) né raportin “vleré e huasé/1é
ardhura” apo né raportin “shérbimi i borxhit/t& ardhura”, por mund t€ pérfshijné
dhe kufizime 1€ tiera, si: kufizime né kohézgjatien e kontratés sé kredise, né
ményrén e ripagimit 1& saj efj. N& kété ményré, synohet t& forcohet rezistenca
e huamarrésve (duke ulur probabilitetin e déshtimit) dhe & bankave (duke ulur
madhésiné e humbijes né rast déshtimi) pérmes kufizimit t& barrés sé shérbimit
& kredisé dhe rrities s& papérballueshme & borxhit.

Né Shqipéri, kredia konsumatore ka njohur nié rritie 1€ shpeijté né vitet 2005-
2009, e lidhur kjo edhe me rritien e shkallés sé ndérmjetésimit financiar né
vend gé nisi nga njé bazé relativisht e ulét. Menjéheré pas materializimit t&

%8 Mund & gjenden né lidhjen: https: //www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar,/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale/Instrumentet_dhe_Vendimet/

%9 Pér mé shumé defaje, konsultoni Buletinin Ekonomik t& Bankés Qendrore Evropiane, nr.
/2017 “Tendencat e fundit né krediné konsumatore né vendet e Eurozonés.”
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mezigeve, gé pérkon edhe me krizén financiare, kredia konsumatore u tkurr
duke ndjekur pririen e pérgjithshme t€ kreditimit né Shqipéri. Periudha kur rritjo
e kredisé konsumatore filloi t& intensifikohet, pérkon me fundin e vitit 2014 deri
né gjysmén e paré té vitit 2018, periudhé né t€ cilén ajo dha kontributin kryesor
né rritien e kredisé pér individé. Ndérsa, ritmi i rrities sé kredisé konsumatore u
ngadalésua gjaté vitit 2019

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj kétij segmenti éshté i ulét krahasuar me tofalin
e kredive dhéné sektorit privat: kredité konsumatore pérbéjné 11.5% 1€ kredisé
dhéné sekiorit jofinanciar privat dhe vetém 4.2% t& akfiveve né bilancin e
bankave t€ sekforit. Po ashtu, pesha e kredive konsumatore ndaj tofalit &
kredisé dhéné individéve nuk ka njohur ndryshime t& réndésishme né ecuri,

duke u luhatur né vlerat 23%-37%, dhe kjo peshé ka ardhur né rénie gjaté vitit
& fundit duke shénuar 34% né fund t& dhieforit 2019.

Kontribut pozitivné ecuriné e kredisé konsumatore ka dhéné edhe pjesa jobankare
e sistfemit financiar. N& kété pjesé t& sektorit, rritja e kredisé konsumatore ka
gené dyshifrore. Pavarésisht késaj, teprica e kredisé konsumatore dhéné nga
kjo piesé e sistemit financiar né tofal pérbén rreth 10% 1€ kredisé konsumatore
t& dhéné nga sekiori bankar.

Kredité konsumatore jané HpikishT procik|ike, pasi
mbéshtesin konsumin. Ky prociklikalitet &shté evident
pér t& dhénat e Shgipérisé, nése do f& shohim ecuriné
e raportit t& kredisé sé re konsumatore ndaj konsumit
€ individéve. N&é kushtet e rrities ekonomike pozitive,
kredité e reja pér konsum jané rritur mé shumé se
konsumi final i popullatés, dukuri kjo e shprehur mé
s& shumfi midis vileve 2014-2017. Gijoté késaj
periudhe, treguesi &shté rritur me péraférsisht 1 piké

pérgindije.

Referuar vrojtimit t& akiivitefit kreditues®?, ritia e
kérkesés pér krediné konsumatore, ka gené nié fakior
i réndésishém né rritien e kredisé [vija e ndérpreré
e verdhé né Grafikun 118). Nga ana fiefér, edhe
bankat kané lehtésuar standardet e kredidhénies
pér kéfé segment, si¢ tregohet nga vlerat pozitive t&
indeksit t& standardeve t& kredidhénies pér krediné pér konsum.
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Ritmi vjetor i rrifies sé késaj kredlie arriti né nivelin prej 6.9%.

al Treguesi i fluksit 1& kredisé konsumatore ndaj konsumit (boshti majtas); indeksi i kérkesés
pér kredi konsumatore dhe i standardeve & kredidhénies pér krediné konsumatore (boshti
djathtas); b) Né boshtin djathtas & grafikut, vlera negative fregon qé bankat kané shtrénguar
standardet e kredidhénies dhe anasjellias. Po ashtu, viera pozitive tregon rritje 1€ kérkesés
pér kredi, ndérsa balanca negative tregon uljen e saj.

Pér mé shumé detaje, konsultoni “Vrojtimin pér akfivitetin kreditues”, né lidhjen: https://www.
bankofalbania.org,/Politika_Monetare/Vrojtimet/ Viojtimi_i_akfivitetit_kreditues, .
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—Mesatare réshgitése vietore
Kérkesa pér kredi (boshti djathtas)
Kredia e re konsumatore ndaj konsumit
— Standardet e kredisé (boshti djathtas)

Crafik 118. Disa tregues t& kredisé konsumatore®

] I

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT.
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Komponenti kryesor gé ka kontribuar né luhatiet ciklike
& kredisé konsumatore éshté kredia pér konsumin
e mallrave & géndrueshme®®, njé dukuri e hasur
gjerésisht edhe né vende t€ tiera. Pér Shqipéring,
ky konfribut &shté evident jo vetém né tkurrien e vitit
2009, por edhe né intensifikimin e rrities s& kredisé

pér konsum né vitet 2014-2017.

Crafik 119. Konfributi i komponentéve né rrifien e
kredisé konsumatore pér rezidentét, sipas géllimit t&
pérdorimit (né pp)

Né ferma té kostos, vitet e fundit bankat kané operuar
né njé mijedis me norma interesi hisforikisht mé &
uléta. Por normat e inferesit pér kreding konsumatore
kané gené mesatarisht 1.4 pp mé 1€ larta gjaté vitit
& fundit. Strukiura e ndryshimit & normés sé interesit
né krediné konsumatore, jepet né Crafikun 120, ku
vérehet g& piesa mbizotéruese e kontratave 1€ reja

Overdraf Mallra & géndrueshém
=Mallra jo & géndrueshém  —Rritja vietore

Burimi: Banka e Shqipérisé

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1 & kredive konsumatore (rreth 80%) kané nié normé

inferesi t& pandryshuar.

Crafik 120. Norma mesatare e inferesit pér kreding e re dhéné individéve
(maijtas) dhe strukiura e periudhave té fiksimit fillestar t& normés sé& interesit pér
kredité e reja pér konsum (djathtas)
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Sipas pérbérjes, kredité pér konsumin e mallrave jo € géndrueshme®
pérfagésojné peshén mé t& madhe né kreding konsumatore me 54% né fund &
vitit 2019 dhe kjo peshé ka ardhur né rritie. Nga ana tjefér, kredité “overdraft”
z&né peshén mé t& vogél né sfokun e kredisé konsumatore me 13% né fund
& vitit 2019, dhe kjo peshé éshté tkurrur né ecuri. Duke gené se kredité
konsumatore karakterizohen nga njé principal mé i vogél dhe maturime mé &
shkurtra se kredité pér blerje banesash, pérbérja e tepricés sé tyre né bilancin
e bankave mund & ndryshojé mé shpeit.

63 Pér shembull: makina, pajisie shiépiake, pajisje elekironike ef].
64

Mallra gé konsumohen férésisht brenda njé viti duke supozuar njé pérdorim fizik normal & tyre,
si p.sh., produktet ushgimore, kancelarité e zyrave, fekstile pér veshje, pjesa mé e madhe e
shérbimeve duke pérfshiré pushimet ef].
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Crafik 121. Pérbérja e kredisé konsumatore sipas géllimit t& pérdorimit
(majtas) dhe pesha e komponentéve né tre momente kohore*, (djathtas)
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*Pérkatésisht, T4-2009 gé pérkon me krizén financiare, 3 vite mé paré dhe tremujori i fundit i vifit 201 9.

Sipas monedhés, kredité konsumatore né leké mbizotérojné né portofolin e
bankave té sekforit. Né fund té vitit 2019, kredia konsumatore né valuté pérbén
13.7% t& kredisé konsumatore. Mé shumé se gjysma e kredive konsumatore
né valuté (rreth 58%) &shté e klasifikuar si e pambuluar ndaj rrezikut t& kursit
& kémbimit, megjithaté kéto t& fundit z&né vetém 8% f& stokut t& kredisé
konsumatore. Rreziku gé vien prej luhatieve t& pafavorshme 1€ kursit 1€ kémbimit,
nga kéndvéshirimi i affésisé paguese & huamarrésit, mbetet i kufizuar. Sipas
cilésisé sé kredisg, kredia konsumatore ka njohur historikisht nivele mé 1€ uléto
& kredive me probleme, pavarésisht natyrés sé saj me rrezik mé té larté. Raporti
i kredive konsumatore me probleme ka hyré né nié fazé rénése gé prej gjysmés
sé dyté t& vitit 2013, duke shénuar vlerén mé t& ulét né fund & vitit 2019. Po
ashtu, kontributi i kredive konsumatore né rritien e stokut t& kredive me probleme
né fofal né bilancin e sektorit bankar ka gené minimal.

Ashtu si né vendet e tjera t& pérmendura né krye & késaj analize, edhe né
Shaqjipéri ka pasur njé prirje t& zgjerimit t& aktivitetit kreditues té t& gjithé sistemit
financiar drejt kétij segmenti, ku sekfori bankar vijon t& luajé rolin kryesor.
Kérkesa pér kredi, veganérisht pér konsumin e mallrave jo & géndrueshme,
ka luajtur njé rol & réndésishém né zgjerimin e kredisé konsumatore. Kredite
konsumatore kané natyré prociklike, me afate maturimi mé t& shpeijta e norma
interesi mé & larta dhe né kushtet e pérkegésimit € situatés né fregun e punés
ose né ciklin e ekonomisé né pérgjithési, meziget sistemike gé burojné pre;
tyre mund t& materializohen. Megjithaté, né rastin e Shqipérisé, meziget gé
vijné nga zgjerimi i kredisé konsumatore zbuten nga pesha e saj e ulét. Edhe
pse niveli aktual i rrezikut mbetet i ulét dhe i kontrolluar, veprimet e politikés
makroprudenciale duhet t€ jené me véshtrim nga e ardhmja, duke synuar t€
mos lejojné akumulimin e rrezigeve gé mund t& ¢ojné né njé situaté stresi né
sistemin financiar.
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