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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 254& i tij. N& hyrje té tij éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet t& publikohet ¢cdo gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim t& pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund f€ kércénojné
stabilitetin e sistemit financiar 1€ Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
tij, si dhe vleréson affésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti né fjalé iu mundéson autoriteteve publike identifikimin né kohé &
masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

P&r hartimin e raportit jané shfrytézuar 1€ dhénat zyrtare 1€ Bankés s& Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgiegiése pér mbikéqgyrien e
veprimtarisé sé fregut financiar, si edhe jané shirytézuar analiza € insfitucioneve
& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Analiza
né vijim pérfshin kryesisht zhvillimet gjaté gjoshtémujorit & dyté & vitit 2020 (mé
tej, “periudha”). Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe deri né
12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé & ecurisé &
veprimtarisé sé tij dhe & rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi i tij me miedisin
e pérgjithshém ekonomik, t& brendshém dhe & jashtém. Pér t& vlerésuar
kéto rrezige, jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare
ndérkombeétare dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato € rajonit, si
dhe é&shté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit
dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet
e pérgjithshme dhe pritshmérite pér rritien ekonomike, bilancin e pagesave,
nivelin e pérgjithshém t& ¢cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé.
Gijithashtu, népérmijet nj¢ analize & situatés s& punésimit, t& ecurisé sé& &
ardhurave dhe vrojtimeve specifike, &shté vlerésuar gjendija financiare e sektorit
& bizneseve/ndérmarrieve dhe t& individéve/familieve, si edhe ndikimi mbi
aftésiné paguese € kredimarrésve t& sekforit bankar.

Né raport pérfshihen gjithashtu edhe rezultatet e ushirimit € provés sé
rezistencés. Ky i fundit vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar ndaj goditieve
makroekonomike dhe financiare, e shprehur kjo né terma € mjaftueshmérisé
sé kapifalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar
dhe mirafohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

Né fund t& muajit dhjetor 2020, klasifikimi i bankave né sekiorin bankar
shqiptar éshfé si né vijim.

|. Sipas kontributit marzhinal t& secilit institucion né rrezikun sistemik né vend',
bankat grupohen né:

banka me réndési sistemike, gé jané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.,
Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins sh.a., Banka Intesa Sanpaolo
Albania sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.:

banka té tiera, gé jané: Banka Alpha Albania sh.a., Banka Procredit sh.a.,
Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e Shgipérisé
sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka
Tirana sh.a.

Sipas origjinés sé kapitalit, bankat grupohen né:

banka me kapital € huaj?, gé jané: Banka Raiffeisen sh.a. (Ausiri),
Banka Infesa Sanpaoclo Albania sh.a. (lali), Banka Alpha Albania sh.a.
(Creqi), Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi), Banka OTP Albania sh.a.
(Hungari), Banka Procredit sh.a. (Gjermani), Banka e Paré e Investimeve,
Albania sh.a. (Bullgari), Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. [Arabia
Saudite). Kéto banka zotérojné rreth 69% € totalit t& aktiveve & sekiorit;

banka me kapital shqiptar, gé jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a. Kéto
banka zotérojné rreth 31% fé totalit t& aktiveve & sekforit.

lll. Sipas shtrirjes sé aktivitetit jashté vendit:

shirirje té rrjetit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.
me filialin e saj né Kosové, dhe Banka Credins sh.a. me degén e saj né
Kosové.

1

i@jnﬁn-g.. ﬂjiﬂg'
~liig || I

Pér mé shumé informacion mbi pércaktimin e bankave me réndési sistemike, konsultohuni
me dokumentet: metodologjia "Pér pércaktimin e bankave me réndési sistemike dhe shtesén
pérkatése té kapitalit”’; dhe rregulloren n. 41, daté 5.6.2019, "Pér shtesat makroprudenciale
16 kapitalit>, né hapésirén Stabiliteti Financiar/Politika makroprudenciale né fagen e BSH-sé.
Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% t& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
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Pér analizén e kryer né raport, duhet t& konsiderohet gé:

(1)

(2)

Termat "hua” dhe "kredi” kané té njéjtin kuptim dhe mund t& pérdoren si
zévendésues fé njérijetrit. Né t& njéjten ményré pérdoren edhe termat
“ndérmarrje” dhe “biznese” apo dhe “individé” dhe “familie”;

Né kété raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, sic éshté raportuar nga bankat né bilancet e
periudhave gé analizohen. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga
sekfori bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente
dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga largimi i kredive me probleme
nga bilancet e bankave gjaté periudhés gé analizohet. Pér kété arsye,
teprica e kredisé gé analizohet né Raportin e Stabilitetit Financiar éshté
njé koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonoming” gé frajtohet né
raportet e politikés monetare. Né krediné pér ekonoming, krahas kredisé
s& dhéné nga bankat, pérfshihet edhe kredia e dhéné nga insfitucionet
financiare jobanka. Gijithashiu, né vlerén e késaj kredie pérfshihet
vetém kredia pér sekforin privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet
nga fshirjet e kredive me probleme nga bilancet e bankave duke gené
se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga subjekfet ekonomike dhe kané
ndikuar né vlerén ekonomike € tyre; fshirja e tyre e mévonshme nga
bilancet e bankave nuk e ndikon kété fakt. Dallimi né kéto koncepte t&
kredisé, duhet pasur parasysh gjafé interpretimit t& analizés pérkatése
f& treguesve t& kredisé (normé rritieje, raporte & cilésisé, shpémdarie
sipas sekforéve, sipas monedhés ef.] né raportet e ndryshme 1€ Bankés
s& Shqipérisé.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2020

Né mbéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqjipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 1€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe € publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund
t& kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike. Kjo deklaraté éshté piesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit
Financiar pér & njéjten periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té fij me
zhvillimet ekonomike, € jashtme dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj mezigeve gé lidhen me
ményrén se si sektori bankar zhvillon veprimtaring e tij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare € sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushirimit 1€ provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

Banka e Shqipérisé vieréson se né gjashtémujorin e dyté té vitit 2020 (mé fej,
"periudha’’), veprimtaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré t€ géndrueshme.
Ndérmjetésimi financiar vijoi me ritme t€ mira; cilésia e kredisé u ruaijt né nivele
t€ pranveshme; depozitat u rritén né ményré t€ ndjeshme; dhe treguesit e fieré
1€ géndrueshmérisé financiare mbetén né nivele t& pérshtatshme. Masat publike
né fushén fiskale, monetare dhe prudenciale, ndihmuan né ecuriné e kreditimit,
zbutén goditien e pandemisé dhe ndihmuan né kontrollin e rrezigeve. Megjithé
prifiet pér njé ecuri mé & géndrueshme drejt dalies nga pandemia, pasigurité
mbeten fé konsiderveshme. Bankat duhet 1& vazhdojné té ruajné vigjilencén,
vecanérisht né lidhje me monitorimin nga afér & aftésisé paguese 1& klientéve
t€ tyre huamarrés. Si edhe mé paré, Banka e Shqipérisé mbefet e gatshme
t6 ndérmarré 16 gjitha veprimet e nevojshme sipas ligjit, pér t& mbéshtetur
veprimiariné bankare dhe kontribuuar né stabilitetin e sistemit financiar.

Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Ecuria e pandemisé diktoi zhvillimet ekonomike kudo né boté. Aktiviteti
ekonomik botéror dhe ai né Eurozoné u rigjallérua gjaté tremujorit & frefé t&
vitit, por mbefi ende i dobét, si pasojé e rikihimit t& kufizimeve € lidhura me
pandeminé COVID-19 né fund € tij. Kushtet e financimit mbefén t& favorshme
dhe shumé shtefe vijuan t& mbéshtesin ekonominé me paketa € posagme
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fiskale. Presionet inflacioniste mbefén € ndrydhura né kushtet e ngadalésimit t&
konsumit dhe t& investimeve nga sekfori privat. Zhvillime t& ngjashme u véreijtén
né Eurozoné dhe né Ballkanin Peréndimor. Me supozimin gé pérshpejtimi
i pritshém i vaksinimit do t& ndikojé né kontrollin e situatés s&¢ pandemisé,
ekonomia botérore pritet 1€ hyjé né rrugén e rimékémbjes mé t& géndrueshme
gjaté gjysmés sé dyté & vitit 202 1.

Né Shqipéri, ekonomia u tkurr gjaté vitit 2020, por ecuria gjaté periudhés
ishte mé e miré, né sajé té rrities sé& konsumit privat dhe t& investimeve.
Kontributi i sekforit 1€ jashtém t& ekonomisé ka gené negativ, né sajé t& zgjerimit
& deficitit 1€ llogarisé korrente né bilancin e pagesave, me rreth 2% né terma
vieforé. Presionet inflacioniste ishin t& uléta dhe politika monetfare lehtésuese
mbéshteti gjendjen e likuiditetit né treg. Politika fiskale luajti njé rol akfiv pér
pérballimin e goditieve mbi ekonominé gjaté vitit t& kaluar, fillimisht pér shkak
f& pasojave fé térmetit t& néntorit 2019 dhe, né vijim, pér shkak & pandemisé.
Masat e marra pérfshing shtyrie t& detyrimeve tatimore, emetfimin e garancive
sovrane pér ruajtien e t& ardhurave & t& punésuarve dhe zbutien e rrezikut
t& kredisé pér huamarrésit, rritien e shpenzimeve publike 1€ pérgendruara tek
rindértimi i objekteve t& démtuara nga térmeti dhe tek plotésimi i nevojave &
shéndetit publik. Si rezultat, né ményré t& ngjashme me vende té fiera, edhe
né Shqipéri, deficiti fiskal dhe borxhi publik regjistruan njé rritie t& vrullshme
pérgjaté vitit 2020. Pavarésisht pritieve pér pérshpeitimin e procesit & vaksinimit
dhe rigjallérimin gradual t& aktivitetit ekonomik, pandemia mbefet e pranishme
dhe efektet e saj ruajné pasigurite mbi zhvillimet ekonomike. N& kéto kushte,
éshté e nevojshme gé politikat ekonomike publike t& mbeten stimuluese, duke
u pérshtatur me pritiet pér rritien ekonomike. Pér politikén fiskale, né njé afat
mé 1€ shkurtér, merr réndési efektiviteti i pérdorimit t& stimulit fiskal dhe ményra
e financimit t& tij, ndérsa n& nj¢ afat mé t& gjat€, do t& nevojitej ruajtia e
angazhimit dhe marrja e masave pér konsolidimin fiskal. Ky i fundit éshfé i
nevojshém pér t& zbutur meziget gé lidhen me nivelet e larta & borxhit dhe
pérbérjen e tij.

Veprimtaria e tregjeve u zhvillua normalisht, por me véllime mé té uléta té
tregtimit. Emetimi i titujve & borxhit t& geverisé né lek ishte mé i vogél se né
gjysmén e paré té vitit, ndérsa norma mesatare e interesit mbeti e pandryshuar.
Kurba e vyieldeve né treg shfagi njé pjerrési normale. Aktiviteti né tregun
sekondar té fitujve t& borxhit 1€ geverisé shénoi rénie né vleré dhe né numér
fransaksionesh. Investitorét vijoiné 1€ kené preferencé pér t'i mbaitur fitujt deri
né maturim. N& fregun ndérbankar, numri transaksioneve ndérbankare shénoi
rénie. Normat e inferesit jané luhatur prané nivelit & normés bazé té interesit.
Kio ecuri ka reflektuar injekiimin e likuiditetit pa kufi nga ana e BSH-sé. Né
fregun e kémbimeve valutore, kursi i kémbimit t& lekut ka gené i géndrueshém,
duke ndikuar pozitivisht né ulien e stresit financiar né treg. Treguesit e ecurisé sé
fregut t& pasurive €& paluajishme japin sinjale t& pérziera né lidhje me ecuriné e
kérkesés dhe ofertés gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2020. Transaksionet né fregun
e pasurive & paluajtshme kané gené mé € pakia dhe prifiet mé pesimiste, nén
ndikimin e pasigurisé s& shkakiuar prej pandemisé. Sidogofté, nga vrojtimi
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periodik i tregut t& pasurive 1€ paluajtshme rezulton se, né térési, agjentét e
fregtimit t& pasurive & paluajtshme kané raportuar ¢gmime shitieje mé € larta
ndaj gjashtémujorit t& kaluar dhe ndaj njé viti mé pare.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né leké ka vijuar
t& funksionojé me siguri dhe efikasitet. Gjafé periudhés éshté vérejtur rritie e
numrit dhe véllimit t& transaksioneve me vleré 1€ vogél dhe t& madhe, dhe rritie
e pérdorimit & instrumenteve & pagesave.

Familjet dhe bizneset zgjeruan kursimet e tyre. Individét shénuan njé zgjerim
& méfejshém t& pozicionit financiar si kreditoré nefo dhe njgherazi bizneset
ngushtuan pozicionin debitor 1€ tyre. Pér t& dy grupet, kontributin kryesor e dha
rritja e ndjeshme e depozitave né banka, né lek dhe né valuté. Té dhénat nga
vrojtimet sugjerojné se affésia paguese e familieve éshté pérmirésuar lehté ndaij
gjashtémujorit t& paré té vitit 2020, por paragitet mé e dobét se ndaj njé viti
mé paré. Kérkesa e individéve pér kredi mund 1€ jefé mé e larté gjaté pjesés sé
paré t& vitit 2021. Té dhénat e vrojtimit pér bizneset tregojné se pandemia ka
ndikuar ndjeshém aktivitetin e tyre, duke sjellé véshtirési t& rritura pér ruaijtien e
tregut dhe konkurrencén. Gjysma e totalit € ndérmarrieve deklarojné se e kané
financuar veprimtaring e tyre gjaté késaj periudhe népérmiet shitieve. Prirja e
kombinimit t& burimeve f€ financimit vijon t& z&ré njé peshé t& konsiderueshme
pér periudhén, por éshté zvogéluar pér € gjitha llojet e ndérmarrieve. Rreth
40% e tofalit t& ndérmarrjeve & pérgjigjura deklarojné se kané aktualisht hua
pér t& paguar dhe ky fregues &shté rritur gjaté vitit t& fundit. Vlera fotale e huasé
rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit & ndérmarries pér rreth 80%
€ totalit t& ndérmarrjeve huamarrése dhe pothuaj e njéjté me vlerén e kapitalit
pér 9% t& tyre. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése deklarojné
se pagesa e huasé arrin deri né 20% t& € ardhurave t€ tyre. Lidhur me
planifikimin pér huamarrje né gjashtémujorin e ardhshém, bazuar né pérgjigjet
e ndérmarrjeve gjykohet se kérkesa pér kredi jep sinjale & lehta rigjallérimi,
megjithése vendimmarrja pér kété géllim duket mé e pasigurt.

Gjaté periudhés éshté vérejtur njé rritie e ndjeshme e peshés sé aktiveve
t& sistemit financiar® ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB). N& fund t&
muaijit shtator, kjo peshé arriti né 119.4%. Kjo ecuri &shté ndikuar nga tkurrja e
PBB-s&, por edhe nga zgjerimi i akfivitetit 1€ sistemit financiar, ku sektori bankar
dha kontributin kryesor.

Segmenti jobankar i sistemit financiar ka pasur pérgjithésisht njé ecuri & miré.
Rritia mé e larté &shté vérejtur né segmentin e institucioneve financiare jobanka
dhe né afé t& fondeve & investimeve. Sekiorét e fregtisé, shérbimeve dhe
bujgésisé vijojné & pérfagésojné aktivitetet kryesore ekonomike gé térhegin
kredi nga jobankat dhe shogérité e kursim-kreditit. Cilésia e kredisé sé dhéné

Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sekfori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursimitkreditit, shoqgérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit]. Baza e t& dhénave pér sekforin jobankar dhe & dhénat pér PBBné i pérkasin
tremujorit 1 treté té vitit 2020.
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nga kéfo subjekfe deri né fund t& tremujorit t& treté ishte relativisht e miré, ndonése
disi né rénie kundrejt njé viti mé paré. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit
jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka shénuar ndryshime gjaté késaj periudhe.
Ekspozimi i sektorit jobankar ndaj atij bankar vijon t& mbetet i larté, duke gené
se vendosjet e jobankave prané sekiorit bankar, né formén e depozitave dhe
instrumenteve & kapitalit, z&né rreth 19% t& bilancit t& jobankave.

Sektori bankar ka vijuar t& mbéshtesé ekonominé me financim dhe shérbime
t& tiera bankare, pavarésisht situatés sé véshtiré té krijuar nga pandemia.
Rritia e akfivit éshté mbéshtetur nga rrifja né investimet ndérbankare dhe kreding
pér ekonominé. Pesha e akfivitetit né valuté ka shénuar rénie, por ka mbetur e
ekuilibruar né & dy krahét e bilancit & sektorit bankar. Kjo rénie ka reflekiuar
ritien mé 1€ shpejté t& kredisé dhe depozitave né monedhén vendase. Efekti
statistikor i kursit 1€ kémbimit né kundérvlerén né leké € bilancit né valuté ishte
pa ndikim t& réndésishém. Depozitat dhe fondet e veta vijojné t& pérbéjné
burimet kryesore & financimit t& veprimtarisé sé sektorit bankar. Varésia ndaj
burimeve t& huaja t& financimit mbefet né nivele t& uléta. Akfivet e vendosura
prané subjekteve jorezidente shénuan rénie gjaté periudhés, pér shkak t&
tkurrjes sé vendosjeve né formén e huave dhe llogarive rrjedhése me bankat
dhe insfitucionet financiare dhe t& kreditit. Kjo gjé ka ndikuar né ngushtimin e
pozicionit kreditor nefo t& sekiorit bankar me rreth 2 piké pérgindjeje (p.p.)
gjaté periudhés.

Sektori bankar e mbylli vitin me njé nivel & miré & kapitalizimit. Norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér t& gjithé sektorin u rrit né 18.3%, nga 18.1%
gjashté muaj mé paré. Né rritien e treguesit gjaté periudhés, ndikoi rrifia e
nivelit t& kapitalit rregullator dhe rénia e aktiveve t& peshuara me rrezik. Né
krahasim me nijé vit mé paré, kjo normé ishte 0.4 p.p. mé e ulét, dhe rénia
reflektoi rritien e nivelit 1& akfiveve t& peshuara me rrezik. Bankat me kapital
eviopian dhe bankat sistemike raporfojné nivelin mé t& larté & normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit. Bankat me kapital shqgiptar kané nivelin mé t& ulét
f& normés sé& miaftueshmérisé sé kapitalit dhe kjo normé ka réné lehté gjaté vitit
2020. Sektori bankar e mbylli vitin 2020 me nijé rezultat financiar pozitiv prej
rreth 17 miliardé lekésh dhe ky rezultat ishte rreth 15% mé i ulét né krahasim
me njé vit mé paré. Konfributin kryesor né rénien e fitimit t& sekforit bankar e ka
dhéné rritja e shpenzimeve pér provigjione pér kredi, ndérkohé qé t& ardhurat
nefo nga interesat dhe t& ardhurat nga veprimfarité e fiera ishin disi mé té larfa.
Rénia né fitimin e sektorit &shté pasqyruar edhe né rénien e treguesve mesataré
t& rentabilitetit t& sektorit bankar: RoA ra né 1.1%, ndérsa RoE ra né 10.7%.

Teprica e kredisé bankare né fund t& vitit 2020 ishte rreth 610 miliardé
leké, duke u rritur me 3% gjaté periudhés dhe me 6% ndaj njé viti mé paré.
Ndikimin kryesor né zgjerimin e stokut t& kredisé gjaté periudhés e ka dhéné
rritia né fluksin e kredisé sé re, e cila &shté pérdorur kryesisht nga bizneset pér
qéllime afatshkurtra. N& vlerén mé 1€ larfé t& stokut t& kredisé ka ndikuar edhe
akumulimi i detyrimeve & pashlyera né afat, si rezultat i veprimeve t& bankave
pér ristrukiurimin e kredive, né pérgjigje & masave lehtésuese € BSH-sé. Ecuri

Banka e Shqipérisé




vecanérisht e miré né stokun e kredisé gjaté periudhés, &shté regjistruar né
portofolin e kredisé me maturitet afatgjaté, kredisé né monedhén vendase dhe
kredisé pér bizneset. Né fund té vitit 2020, kredia né valuté ishte 4% mé e larté
ndaj njé viti mé paré, por ka ruajtur njé nivel pothuajse t& pandryshuar gjaté
giysmés sé dyfé té vitit 2020. Sipas rezidencés, rritja e kredisé gjaté periudhés
u ndikua thuajse térésisht nga rritja e kredisé pér subjektet rezidente, e cila z&
gati Q6% té tepricés sé kredisé.

Gjafé vitit 2020, véllimi i kredive t& larguara nga bilanci i sektorit bankar
ishte relativisht i ulét. Gijithsej u larguan nga bilanci 3 miliordé leké kredi,
por mé shumé se gjysma e tyre u realizua gjaté muaijit dhjetor 2020. Vlera e
kredisé sé ristrukturuar gjaté vitit 2020 ishte rreth 23 miliardé lekg, Q0% e sé
cilés u realizua né gjysmén e dyté té vitit. Né pjesén mé t& madhe 1€ rasteve,
ristrukiurimi éshté realizuar me kérkesé & klientit. Kredia e ristrukturuar gjaté
periudhés ishte sa 3% e tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe gati sa gjysma
e stokut & kredive me probleme.

Depozitat e mbajtura né sektorin bankar kané shénuar norma 1€ larta rritieje
gjaté periudhés. Rritia éshté shpérmdaré pothuajse né ményré € barabarté
midis sekforit t& individéve dhe bizneseve, si dhe midis depozitave né lek dhe
aftyre né valuté. Depozitat me afat kané vijuar € tkurren, ndérsa rritia mé e
madhe gjaté periudhés né depozitat sipas afatit &shté regjistruar né llogarité
rriedhése, t& ndiekura nga depozitat pa afat. Né fund t& muaijit dhjetor, niveli
i depozitave shénonte rreth 1,286 miliardé leké. Depozitat jané rritur me 56
miliardé leké gjaté periudhés, dhe me @3 miliardé leké né krahasim me njé
vit mé paré. Rreth gjysma e sfokut t& pérgjithshém & depozitave pérbéhet nga
depozitat me afat, 1 cilat gjaté periudhés u pakésuan me rreth 14 miliardé
leké. Pesha e depozitave me afat ndaj stokut t& pérgjithshém t& depozitave ka
vijuar & bjeré, né favor & instrumenteve t& kursimit pa afat. Normat mesatare f&
interesit pér depozitat me afat né lek dhe né valuté vijojné 1€ mbeten né nivele
t& uléta dhe niveli mesatar i tyre nuk ka shénuar ndryshime té réndésishme gjaté
periudhés.

Né térési, rreziget pér ekonominé shqiptare jané rritur gjaté periudhés, né
sajé t& ndikimit & pandemisé. Sipas harés s¢ stabilitetit financiar rezulton
qé konfributin kryesor né kété ecuri e kané dhéné tkurrja e ekonomisé sé
brendshme, ecuria e dobét e ekonomisé ndérkombétare dhe pérkegésimi i
freguesve fiskalé t& lidhur me borxhin publik dhe deficitin buxhetor. Ndonése
konfributi i politikés fiskale né pérballimin e efekteve t& pandemisé ka zbutur
ndikimin e paré t& saj mbi gjendjen financiare t& familieve dhe t& bizneseve,
perceptimi i kétyre & fundit pér rreziget e ardhshme shfaget né rritie. Treguesit e
sistemit financiar dhe t& sektorit bankar shfagen né nivele t& mira, duke treguar
nié perceptim pothuaj & pandryshuar pér nivelet e rrezikut. Gjaté periudhés,
pérballimi i rénies ekonomike nga subjektet, € mbéshtetura nga masat fiskale
e monefare, ka ndikuar né rénien e freguesit t& materializimit t& rrezikut sistemik
dhe 1€ stresit né sistemin financiar, por pritshméria pér ndikimin mé ofatgjaté
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indeksit t& akumulimit 1 rrezigeve. Bankat ndajné vlerésime t€ ngjashme lidhur
me rreziget gé vijné nga zhvillimet ekonomike, mundésia e rénies sé cilésisé sé
kredisé dhe klima politike e lidhur me zgjedhiet parlamentare.

Né terma & rrezigeve mé specifike pér veprimtariné e sektorit bankar, vérehet
se:

Rreziku i kredisé mbeti i kontrolluar gjaté periudhés, nén ndikimin e masave
lehtésuese rregullative. Raporti i kredive me probleme tregoi luhatshméri 1€
ulét dhe shénoi 8.1% né fund € vitit, duke réné me rreth 0.3 p.p. ndaj njé viti
mé paré. Megjithaté pérmirésimi ka ardhur nga rritia mé e shpeité e tepricés
sé kredisé, né krahasim me rritien né stokun e kredive me probleme. Né fakt,
vlera absolute e kredive me probleme u rrit me gati 1.6 miliardé leké gjaté
periudhés, pér t'u ngjitur né nivelin e 50 miliardé lekéve. Brenda kredive me
probleme, u vérejt njé ritie e peshés sé kredive t& humbura. Disa tregues
plotésues gé vlerésojné ecuring e kredive me probleme konfirmojné rritien e
tyre. Si rezultat, pér shkak té rrities mé t& shpejté né rezervat e provigjioneve né
krahasim me stokun e kredive me probleme, raporti i mbulimit me provigjione
u ngijit né 65%, nga 59% njé vit mé paré. Ndryshimi né kéfé tregues ishte i
pérgendruar né pjesén e paré té vitit 2020. Mbulimi me kolateral i vierés sé
kredisé u ngjit né nivelin 80%, dhe gati 2/3 e kredisé sé kolateralizuar ka si
kolateral pasurité e paluajishme.

Pozicioni i likviditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele t& kénagshme.
Treguesit e likuiditetit, né lek dhe valuté, mbetén ndjeshém mbi nivelet minimale
rregullative. Aktivet likuide 1€ sektorit bankar u rritén me 40 miliardé leké, né
nivelin e 550 miliardé lekéve. Raporti i akfiveve likuide ndaj totalit & akfiveve
né bilancet e bankave vijon & mbetet i larte. Né fund t& vitit 2020, vlera e fij
ishte 34.9% dhe rritia gjaté periudhés ishte 1.6 p.p. Raporti i akliveve likuide
ndaj detyrimeve afatshkurtra u rrit me 1.4 p.p. gjaté periudhés, duke arritur né
nivelin 47.5%. Depozitat, si burimi kryesor i financimit t& veprimtarisé bankare,
mbulojné dy heré véllimin e kredive t& sekiorit. N& fund t& vitit 2020, raporti
"hua/depozita” shénoi 47.3%, duke réné lehté gjaté periudhés. Né fund &
vitit, vlerat e kétij raporti ishin pérkatésisht 47.6% pér monedhén vendase dhe
47 1% pér valutén. Megjithése me pak ndryshime gjaté periudhés, né krahasim
me njé vit mé paré kéto raporte kané réné ndjeshém si rezultat i rritjes sé forte
t& depozitave gjaté 2020.

Pavarésisht se bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti t& bollshém,
hendeku negativ mes akfiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit
kontraktual t& mbetur, né raport me fotalin e aktiveve né afatin e shkurtér, vijon
& mbetet i larte. Pér periudhén deri né 3 muaj, hendeku negativ mes akfiveve
dhe detyrimeve afatshkurira sipas segmenteve t& maturitetit kontraktual t& mbetur
ra né 22%, nga 24% e akfiveve.

Cijafé periudhés &shté vérejtur njé rritie né diferencén midis maturimit mesatar t&
akliveve dhe t& detyrimeve, si pasojé e rrifies s& maturitefit mesatar & akfiveve.
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Né fund t& vitit, kjo diferencé ishte rreth 24 muaj, nga 23.1 muaj né fund &
gjashtémuijorit t& kaluar. Maturiteti i mbetur i depozitave, t& cilat pérfagésoiné
kategoriné mé té réndésishme t€ detyrimeve, ka géndruar thuajse i pandryshuar
gjaté periudhés, né 7.7 muaj. Maturiteti i mbetur i kredisé u rrit ndjeshém, nga
45.7 né 50.1 muaj, duke pasqyruar pririen e sekiorit bankar pér t& kredituar
né ferma mé afalgjaté. Ashtu si né gjashtémujorin e kaluar, sektori bankar nuk
raportoi linja financimi nga grupet zotéruese.

Edhe rreziget e tregut, nuk shfagén ndryshime t& réndésishme gjaté
periudhés. N& fund t& vitit 2020 pozicioni i hapur né valuté shénoi 8.4%
€ kapitalit megullator € sekforit bankar nga 5.3% né fund t& gjashtémujorit
& paré. Ecuria éshté pércakiuar nga grupi i bankave sistemike, t& cilat kané
ruajtur pozicion t& hapur valutor “né blerje”. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj
rrezikut & ferthorté t& kursit t& kémbimit ka shénuar njé rénie t€ lehté né krahasim
me gjashtémujorin e paré & vitit dhe njé vit mé paré. Treguesi i mospérputhjes
valutore pér € gjitha monedhat shénoi rénie. N& lidhje me rrezikun e normés
sé inferesit vérehet njé ulie e ekspozimit & sekiorit bankar ndaj tij. Ecuria e
pozicioni total nefo te peshuar né librin e bankés ndaj kapitalit rregullator t&
sekforit bankar, shénoi 4.4% né fund t€ vitit, duke zbritur me 1.6pp ndaj nje viti
mé paré. Kontributin kryesor né rénien e freguesit e dha diferenca e peshuar e
akfiveve me pasivet me normé inferesi t& fiksuar, ndérkohé gé edhe pozicioni
neto pér aktivet dhe pasivet me normé t& ndryshueshme regjistroi njé rénie t&
lehte. Duke gené se pozicioni tofal nefo éshté pozitiv, sektori mbart ekspozim
relativ ndaj ndryshimit & normés sé interesit, por ndikimi vlerésohet i ulét.
Mbulimi me kapital rregullator i pozicionit total nefo & sektorit bankar &shté
25 heré, nga 5 herg, gé éshté mbulimi i parashikuar né kuadrin rregullativ.

Pér 1€ vlerésuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia
reale ose fregjet financiare né njé horizont afatmesém, BSH-ja kryen né ményré
periodike ushirimet e provés sé rezistencés.

Prova e rezistencés pér miaftueshméring e kapitalit fregon shkallén e rezistencés
sé bankave individuale né terma t& kapitalit dhe synon t& evidentojé
pérshfatshmériné e fij né pérballimin e goditieve t& supozuara mbi rritien
ekonomike, kreding, nivelet e kursit t& kémbimit dhe normat e interesit. Prova
e rezistencés sé likuiditetit fregon aftésiné e bankave pér t& pérballuar njé ulie
t& kapaciteteve 1€ likuiditetit, népérmiet shities sé aktiveve likuide né nié treg t&
stresuar.

N& térési, kéto ushtrime t& kryera pér fundin e vitit 2020 dhe té shtrira né
periudhén 2021-2022, tregojné qgé sektori bankar éshté i géndrueshém
ndaj goditieve t&¢ mundshme makroekonomike dhe goditieve né situatén e
likuiditetit.

Né pérfundim, BSH-ja vleréson se sistemi financiar dhe sektori bankar e kané
pérballuar miré goditien gé pésoi ekonomia si rezultat i pandemisé COVID-19.
Ciendja e miré financiare pérpara pandemisé dhe masat e marra nga auforitetet
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publike ndihmuan né zbutien e goditjes dhe kontrollin e rrezigeve. Megjithaté,
pasigurité e lidhura me pandeminé mbetfen t& pranishme, ndérkoh& qé efekti
i masave mbéshtetése eventualisht do & pérfundojé. Si rezulfat, bankat mund
1€ pérballen me presione t& ritura n& drejtim t& cilésisé s& portofolit & tyre
& kredisé. Pér kéfo arsye, monitorimi akfiv i ndryshimit t& affésisé paguese
& klientéve huamarrés dhe krijimi né kohé i fondeve pérkatése rezervé éshté
i domosdoshém. Paralelisht, éshte i nevojshém vlerésimi i pozicioneve f&
kapifalit, me synim ruajtien e niveleve t& pérshtatshme, né pérputhie me rreziget
e vlerésuara dhe kérkesat e kuadrit rregullativ.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitetit
financiar tregon
pérgjithésisht njé nivel
té rritur té rreziqeve né
mjedisin e pérgjithshém
makroekonomik

dhe pér aktivitetin e
agjentéve t& ekonomisé
reale.

Rreziget qé lidhen me
veprimtariné e sekforit
bankar mbeten né
nivele té kontrolluara,
pavarésisht situatés sé
pazakonté & vitit t&
kaluar.

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Mbéshtetur né zhvillimet e gjashtemujorit t& dyté 1€ vitit 2020, harta e stabilitetit
financiar fregon pérgjithésisht njé nivel & rmitur 1€ rezigeve né miedisin e
pérgjithshém makroekonomik dhe pér aktivitetin e agjentéve t€ ekonomisé
reale. Rreziget gé lidhen me veprimtaring e sektorit bankar mbeten né nivele &
kontrolluara, pavarésisht situatés sé pazakonté té vitit t& kaluar. Né ményré &
pérmbledhur, vlerésohet se:

A. Né miedisin e pérgjithshém ekonomik:

Rreziku gé buron nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet né nivelin i
moderuar” dhe i pérkegésuar pérgjaté harkut kohor & njé viti. Kontribut
kryesor né kété zhvillim ka dhéné zgjerimi i hendekut 1€ prodhimit dhe
ritia e borxhit t& jashtém.

Rreziku  nga “miedisi i jashtém” mbetet né& nivelin “mesatar”. Ky
rrezik vijon t& reflekiojé kryesisht recesionin e theksuar né ekonomité e
partneréve kryesoré tregtaré dhe rénien e indeksit paralajmérues OECD-
CLI4, t& ndikuara nga pandemia COVID-19. Kontribut né zbutien e kétij
rreziku ka pasur rénia e normave afatshkurtra € financimit dhe rénia e
cmimif 1€ naftés né fregjet ndérkombétare.

Né agjentét kryesoré & ekonomisé reale:

Rreziku nga “bizneset” vlerésohet “i moderuar”, pa shénuar ndryshime
ndaj njé viti mé paré. Né kété kategori, krahas pérmirésimit t& lehté
& cilgsisé s& portofolit 1€ kredisé t& bizneseve dhe rrities s& peshés
s& huamarrjes sé tyre, vérehet njé pérkegésim i “indeksit & gjendjes
financiare” dhe i “pritshmérive t& sektorit privat”.

Rreziku nga “individét” vijon t& vlerésohet “mesatar” dhe i pandryshuar
ndaj njé viti mé paré. Notfa e mezikut & késaj kategorie &shté ruajtur
nga ritia e peshés s& huamarries sé individéve, rritja e regjistruar né
dérgesat e emigrantéve dhe nga zhvillimet né tregun e banesave, gé
kané balancuar pérkegésimin e cilésisé sé portofolit 1€ tyre 1€ kredisé.
Rreziku nga “geveria” vlerésohet “mesatar”, por nota pér kété kategori

4 Indeksi OECD-CLI {Composite Lleading Indicator) jep sinjale t& paralajmérimit & hershém mbi
kthesat e ciklit & biznesit né nivel global. Rénia e vierave té fij sinjalizon rénien e nivelit &
aktivitetit ekonomik nén potencialin afatgjaté & fij.
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éshté rritur pérgjaté periudhés. Ndikimin kryesor né kété zhvillim e ka
dhéné zgjerimi i borxhit publik, rritja e ndjeshme e deficitit buxhefor dhe
pagéndrueshméria e ecurisé sé t& ardhurave tatimore.

C. Né veprimfaring e sekiorit bankar, né fund &

periudhés:

Rreziku nga "kapitalizimi dhe pérfitueshméria”
mbetet né nivelin “mesatar”, por shfag prirje
mit€se pérgjaté vifit & fundit, ndikuar kryesisht
nga rénia e & ardhurave nga inferesat né
akfivitetin bankar.

Rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” mbetet
né nivelin “mesatar” dhe né rénie kundreit vitit
1€ kaluar, duke reflektuar rritien e depozitave
f& individéve dhe njé mbéshtetie t& ulét né
burimet e huaja t& financimit.

Rreziku gé lidhet me veté “strukturén e sekiorit
bankar” vlerésohet né nivelin "mesatar” dhe
i pandryshuar ndaj njé viti mé paré. Né kéte
kategori, rritja e nivelit & rrezikut, si rezultat
i rrities sé& pérgendrimeve né sektorin bankar

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar
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né ferma té kredisé ndaj biznesit, éshté balancuar nga rénia e rrezikut
t& lidhur me treguesit e tieré si: treguesi i devijimit 1€ vlerave & raportit t&
miaftueshmérisé sé kapitalit RMK] né sekiorin bankar, treguesi i peshés
né treg té dy bankave kryesore dhe treguesi i pérgendrimit t& burimeve

t& financimit t& sektorit bankar.
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1.2 RREZIKU SISTEMIK

Pér t& vlerésuar dhe monitoruar ekspozimin e sekforit bankar ndaj rrezikut
sistemik, BSH-jo mbéshtetet mbi fre tregues t& agreguar gé paragesin
akumulimin dhe materializimin e rrezikut sistemik dhe shkalléen e stresit
financiar, si edhe mbi njé vrojtim & perceptimit & sekforit bankar rreth kétyre
rrezigeve®. Gjaté periudhés, fakioré si ecuria e borxhit publik dhe privat,
ritja e pasigurisé mbi ecuriné ekonomike dhe aftésing e kredimarrésve pér
t& shérbyer borxhet, ecuria e ¢gmimeve né tregun e pasurive € paluajishme
dhe mjedisi i jashtém ekonomik, kané dhéné njé kontribut negativ né ecuring
e freguesve gé reflekiojné akumulimin e rrezikut. Nga ana fiefér, rénia e
papunésisé, ecuria e inflacionit dhe e kursit & kémbimit, performanca e miré
e sekforit bankar dhe masat e marra nga geveria pér zbutien e efekieve
& pandemisé né akfivitetin ekonomik, kané ndihmuar né zbutien e rrezikut
t& materializuar dhe né perceptimin e sekiorit bankar mbi nivelet e rezikut
sistemik né ekonominé vendase.

1.2.1 ZHVILLUMET NE TREGUESIT E RREZIKUT SISTEMIK

Cijaté periudhés, indeksi i akumulimit dhe ai i materializimit t& rrezikut sistemik
kané ecur né drejtime té kundérta. Indeksi i akumulimit 1€ rrezikut sistemik éshté
rritur si pasojé e zgjerimit t& borxhit publik dhe borxhit 1€ sekiorit privat, si
dhe rrities s&¢ ¢mimeve & pasurive € paluajishme. Né rénien e indeksit t&
materializimit kané ndikuar zhvillimet pozitive né disa faktoré makroekonomike
si: ulja e nivelit 16 papunésisé, inflacioni i ulét dhe forcimi i kursit t& kémbimit
& monedhés vendase. Pér shkak & ményrés sé ndérimit dhe fenomeneve gé
synon t& kapé secili fregues i rrezikut, ekziston mundésia gé né t& ardhmen
indeksi i materializimit t& “terhiget” né kahun rites, né ndiekje & indeksit &
akumulimit t& rrezikut sistemik.

Indeksi i stresit financiar ka shénuar rénie né fund € periudhés, pavarésisht
nié rrifieje t& fij né tremujorin e freté t& vitit. Ecuria e kétij indeksi ka reflektuar
kryesisht zgjerimin e hendekut t& bazés sé depozitave, tepricés sé kredisé dhe
& marzhit neto & inferesave mbi prirjen e tyre afatgjaté. Efekti i tregut & parasé
mbetet i pandryshuar, ndérsa mbicmimi i monedhés vendase ndaj valutave
kryesore ka ndikuar né rénie 1€ stresit gjaté periudhés.

Perceptimi i sekiorit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérfiohet népérmjet njé

vrojfimi ad hoc.
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Né zbutjen e rrezigeve
sistemike dhe stresit
financiar kané ndihmuar
rénia e papunésise,
ecuria e inflacionit dhe
géndrueshméria e kursit
t& kémbimit, ndérsa rritja
e rrezikut t& akumuluar
lidhet kryesisht me rritjen
e borxhit publik dhe
privat.

Sektori bankar percepton
si rrezige kryesore dhe
né rritie pérkegésimin

e ekonomisé dhe
mundésiné e rénies sé
cilésisé sé kredisé.
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Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit 1 rrezikut sistemik.
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1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rezultatet e vrojtimit mbi perceptimet e sekforit bankar rmeth rrezigeve sistemike
né vend tregojné se “rreziku i pérkegésimit & ekonomisé sé vendit” vijon
f& konsiderohet si kryesor, nén ndikimin e drejipérdrejté & pandemisé dhe
pasigurisé sé krijuar prej saj. “Rreziku i kredisé nga té gjitha subjektet” ka vijuar
& rritet gjaté periudhés, si rrjedhojé e vlerésimit & bankave pér pérkegésimin
e situafés financiare € bizneseve dhe 1€ familieve. Perceptimi mé pesimist mbi
aftésiné paguese 1é klientéve duket se ka rritur dhe shgetésimin e pérgjithshém t&
sekforit mbi “ecuriné financiare & institucioneve mé réndési sistemike”. Pérmasat
globale t& pandemisé dhe zgjatia né kohé e masave t& kufizimit & l&vizjes mes
vendeve, & cilat kané pasur efekt vecanérisht negativ né industring e turizmit,
fransportit ndérkombétar, tregtisé efj., kané rritur perceptimin e bankave lidhur
me “rrezikun e goditieve nga jashté” dhe pasojave shogéruese ekonomike.

— NS — 5 N N o - =N B — No
03508 P00 8 |Po0oyd |Pogos (Togsod (o3 oy
| Pérkegésim i | Rreziku i kredisé nga  |Transferim i goditieve | Véshtirési financiare | Rreziku politk né | Pagéndrueshméri |
1 ekonomisé s& I t& gjitha subjektet 1 nga ekonomia e 1 & njg/disa instit. fin. 1 vend ' e borxhit publik !
i brendshme i i jashime | me réndési sistemike | i i

Niveli i rrezikut:
Shumé i lartg I lartg Mesatar I ult Shumé i ulét
(36-25)
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Cijaté vitit 2020, bankat kané rritur vierésimet mbi disa rrezige € reja té
lidhura me periudhén e pandemisé si “rreziku operacional” dhe “rreziku
kibemetik”. Kéto rrezige lidhen me intensifikimin dhe shtririen mé € madhe &
pérdorimit 1 teknologjisé né pérmbushjen e aktivitetit & tyre. Pérvec rrezigeve
te |oerérmenduro, vihet re dhe nie shqetésim né rritie i sektorit bankar lidhur me
zgjedhiet parlamentare t& kétij viti dhe zhvillimet e ardhshme politike né vend.

Pavarésisht perceptimit t& bankave pér rritien e rrezigeve sistemike né vend,
besimi i tyre né géndrueshmériné e sistemit financiar gjaté periudhés ka mbetur
né nivele t& mira. Bankat e mbéshtesin kété besim tek treguesit e miré financiaré
& veprimtarisé dhe masat e marra nga autoritetet publike pér t& zbutur pasojat
financiare t& pandemisé. Né opinionin e tyre, pavarésisht sfidave gé kané
karakterizuar miedisin e brendshém dhe t& jashtém gjaté gjithé vitit 2020,
sistemi financiar né vend ka vijuar t& mbetet likuid dhe i mirékapitalizuar, dhe
rriedhimisht i affé pér & kryer veprimtaring e fij.
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Aktiviteti ekonomik botéror dhe
ai né Eurozoné u rigjallérva
gjaté tremujorit té treté té vitit,
por mbetet ende i dobét, si
pasojé e rikthimit t& kufizimeve
t& lidhura me pandeminé
COVID-19 né fund té vitit.
Kushtet e financimit mbeten &
favorshme dhe shumé shtefe
kané vijuar t& mbéshtesin
ekonominé me paketa t&
posacme fiskale. Zhvillime

t& ngjashme jané vérejtur né
Eurozoné dhe né Ballkanin
Peréndimor.

Me supozimin qé pérshpejtimi
i vaksinimit do t& ndikojé

né kontrollimin e situatés

sé pandemisé, ekonomia
botérore pritet t& hyjé né
rrugén e rimékémbjes mé t&
géndrueshme gjaté gjysmés sé
dyté & vitit 2021.

2. ZHVILLLIMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Aktiviteti ekonomik botéror ka vijuar t& mbetfet nén presionin e pandemisé
COVID - 19 gjaté periudhés, pavarésisht sinjaleve pozitive pér rimékémbie.
Pas hapjes graduale & shumé vendeve dhe hegjes sé masave shirénguese né
periudhén majgershor 2020, akfiviteti ekonomik u rigjallérua ndjeshém né
fremujorin e treté, veganérisht né drejtim té tregtisé dhe konsumit, mbéshtetur
nga paketat financiare publike né formén e transfertave financiare dhe lehtésive
fiskale e monetare. Njé kontribut t& réndésishém né ecuriné e ekonomisé
botérore né kété fazg, dhané normalizimi i akfivitetit ekonomik t& Kinés dhe
vijimi i rrities ekonomike né SHBA, favorizuar nga hegja mé e hershme e
masave, rritja e kérkesés sé jashime dhe mbéshtetia e gjeré nga sekfori publik.
Né fund € tremujorit t& frefé & vitit 2020, situata e pandemisé u réndua
pérséri me qarkullimin e varianfeve & reja t& virusit SARS-CoV-2 dhe rritjen
e numrit t& infektimeve né shumicén e vendeve. Si mredhoj€, shumé vende u
detyruan & rivendosin masa kufizuese 1€ forta (deri né karantinim & plotg),
duke ngadalésuar rikuperimin e akfivitefit ekonomik né tremujorin e fundit t&
vitit. Pavarésisht zhvillimeve € luhatshme né sekiorin real, kushtet né tregjet
financiare & rajoneve t& zhvilluara dhe njg¢ pjesé e atyre né zhvillim, kané
mbetur t& favorshme. Ecuria e treguesve & akivitetit né tregjet e aksioneve ishte
e géndrueshme, ndérkohé gé normalizimi i flukseve & kapitalit solli rénie t&
yield-eve afatgjata dhe ngushtim 1€ spread-eve & obligacioneve t& korporatave
dhe titujve t& borxhit sovran. Vlen pér t'u theksuar se angazhimi i bankave
gendrore dhe autoritefeve 1€ tiera monetare né mbaré botén pérmes ¢lirimit t&
métejshém 1€ politikave monetare, aktivizimit t& programeve t€ lehtésimit sasior,
lehtesimit & kérkesave makroprudenciale efj., ka luajtur deri tani njé rol kye
né ruajtien e besimit dhe parandalimin e pérshkallézimit 1 krizés né sistemin
financiar.

Ne& kushtet e luhaties sé& akiivitetit ekonomik botéror dhe kérkesés sé& dobeét,
presionet inflacioniste kané mbetur 1€ ndrydhura. Inflacioni né rajonet e zhvilluara
mbeti poshté niveleve 1€ parapandemisé, ndérsa né rajonet né zhvillim shénoi
rénie mé t& theksuar. Pavarésisht prirjes né rritie & cmimeve t& léndéve 1€ para
dhe disa mallrave specifike (si pajisie miekésore dhe farmaceutike), presionet
inflacioniste pritet & mbeten té uléta, ndikuar dhe nga niveli i larté i kapaciteteve
€ lira prodhuese né shumicén e vendeve.

Né tregjet e monedhave, euroja u mbigmua ndaj monedhave kryesore gjaté
periudhés majshtator 2020, duke reflektuar pritiet pozitive t& fregjeve pas
hapjes ekonomike t& Eurozonés. Né muait e fundit t& vitit 2020, euroja u
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néncmua ndaj shumicés sé monedhave € partneréve & réndésishém tregtaré,
kryesisht ndaj paundit britanik (me 2.8%), duke reflektuar dhe reagimin e tregut
lidhur me marréveshjen mes Bashkimit Eviopian (BE) dhe Britanisé sé Madhe pér
procesin Brexit, dhe rritien e pasigurisé mbi ecuriné ekonomike t€ Eurozonés.

Né fregjet e léndéve t& para, ¢mimet e naftés kané dhéné sinjale pér ritie
gjaté gjysmés sé dyté té vitit, ndikuar nga gjallérimi i kérkesés globale pas
hegjes sé kufizimeve, ndérkohé gé oferfa nga vendet prodhuese ka gené e
pamjafiueshme dhe shpeshheré né rénie. Cmimet e metaleve dhe léndéve
& para ushgimore jané ndikuar nga kérkesa né rrifie e vendeve né zhvillim
(vecanérisht Kings) dhe masat publike pér mbéshtetien e konsumit. Cmimet né
kéto fregje pritet & rriten gjaté vitit 2021, né linjé me rimékémbijen globale dhe
rritien e kérkesés, por duke mbetur gjithsesi nén mesataren e vitit 2019.

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né tregjet Crafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros

e aksioneve. ndaj monedhave & fiera.
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Me lehtésimin e masave kufizuese dhe rifillimin e akfivitetit ekonomik né
sekiorét e prekur, ekonomia botérore pritet & hyié né rrugén e rikuperimit
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2021¢, mbéshtetur nga vijimi i programeve t&
ndihmés dhe kushtet e favorshme né tregjet financiare. Pérshpejtimi eventual i
procesit t& vaksinimit dhe mundésia e pérmirésimit t& terapive mjekésore pér
frajtimin e COVID-19, ka rritur shpresat pér vénien nén kontroll 1€ pandemisé
dhe normalizimin e situatés. Gijithsesi, parashikimet mbartin njé nivel € larté
pasigurie dhe shpeijtésia e rimékémbies pritet 1€ jefé e ndryshme nga rajoni né
rajon, né varési & karakteristikave strukturore, ecurisé sé fushatés sé vaksinimit
dhe efekfivitefit 1€ politikave mbéshtetése.

¢ Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) parashikon gé ekonomia botérore do 16 zgjerohet me
5.5% né gjaté vitit 20211, dhe me 4.2% gjaté vitit 2022. (Parashikimi i
World Economic Outlook, update).

muajit

janar, 2021,
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EUROZONA

Pas njé tkurrjeje ekonomike historike né pjesén e paré & vitit né kushtet e
kufizimeve 1€ pandemisé, ekonomia e Eurozonés shénoi njé rritie pozitive 1€
theksuar né tremujorin e frefé & vitit (+12.4% né terma tremujoré dhe — 4.3% né
ferma vietoré), mbéshtetur nga rritia e kérkesés sé brendshme dhe rigjallérimi i
fregtisé sé jashtme. Tremujori i fundit i vitit dha njé pamie fietér, duke gené se
pérshpeitimi i numrit t& infektimeve u shogérua me rikthim t& kufizimeve né disa
vende anétare dhe stres né rritie pér zhvillimet ekonomike. Rénia ekonomike ka
prekur kryesisht sektorin e shérbimeve, i cili vijon fé mbetet sektori mé i godiTur,
ndérkohé qé akfiviteti prodhues shfagi nj¢ pérmirésim t& lehté.

Né tregun e punés, zhvillimet jané ndikuar pozitivisht nga efekti mbéshtefés i
skemave t& geverive pér ruajfien e vendeve 1€ punés dhe vijimin e kompensimeve
financiare. Norma e papunésisé né Eurozoné rezultoi e géndrueshme dhe me
pririe rénése né fund t& vitit 2020. Gijithsesi, niveli i punésimit mbeti nén nivelet
e parapandemisé. Presionet inflacioniste né Eurozoné kané gené shumé té uléta
gjaté periudhés, ndikuar nga rénia e kérkesés dhe dobésimi i tregut t& punés e
prodhimit. Inflacioni ka géndruar né ferritor negativ né gjysmén e dyté té vitit,
duke u stabilizuar né nivelin -0.3% né tre muaijt e fundit & fij. Né kéfo kushte,
Banka Qendrore Evropiane ka vijuar angazhimin e saj né kahun lehtésues
& politikés monefare pér & mbéshtetur sektorin financiar dhe ekonominé me
likuiditet, pérmes veprimeve té lehtésimit sasior.

Né& afafin e mesém, rikuperimi ekonomik i Eurozonés prifet & mbéshtetet
gjerésisht nga kushtet e favorshme té financimit, géndrimi ekspansionist i politikés
fiskale dhe forcimi i kérkesés s& brendshme, pas hegjes sé masave kufizuese
dhe zbutjes sé pasigurisé. Giithsesi, parashikimet mbeten t& kushtézuara nga
dinamikat e ardhshme t& pandemisé dhe ecuria e fushatés sé vaksinimit,
zyrtarisht 1€ nisur né muaijin dhjetor 2020.

Neé sektorin bankar, gjaté periudhés, rritjia vietore e kredisé ndaj sekforit
privat rezultoi 4.7%, e mbéshtetur nga kushtet e favorshme t& financimit dhe

normat historikisht t& uléta t& interesit. G]ithsesi, rezultatet e vrojtimit mbi krediné
bankare né Eurozoné tregojné pér shiréngim t& kushteve & kreditimit gjaté
fremujorit t& fundit t& 2020-6s, kryesisht si rezultat i rrities sé pasigurisé mbi
ecuriné ekonomike f€ rajonit, nén presionin e valés sé re & pandemisé dhe
ashpérsimit & masave kufizuese.
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Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

© Ndryshmi PBBs& % vietorel Inflacioni (% viefore  Papunésial’% vietore) Bonhi i qeveris (% ¢ PBB<¢).
. T30 7420 2020p Shor20 D20 Shiof20  Dh{20 1220 1320
2.5 5.1 7.8 6.7

SHBA 2.8

Eurozoné 4.2 4.9 4.2 0.3 0.3 8.6 8.1 ?5.0 Q7.3
Gijermani -4.0 3.0 3.5 0.4 0.7 4.5 4.6 674 70.0
Francé 3.7 4.9 5.5 0.0 0.0 8.8 7.8 114.0 116.5
ltali 5.2 6.6 3.0 -1.0 0.3 Q.5 Q.0 149.3 154.2
Greqi -10.5 7.9 : 2.3 2.4 16.7 16.2 191.4 199.9

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, Pparashikime (janar 2021) & FMN=sé, Zyra e
Analizave Ekonomike (BEA — Bureau of Economic Analysis). Zyra Amerikane e Statistikave t&

Punés (U.S. Bureau of labor Statistics); “: “: mungesé informacioni.

BALLKANI PERENDIMOR

Rajoni i Ballkanit Peréndimor ka vijuar & vuajé efektet e krizés s& pandemisé,
por me njé intensitet mé t& zbutur gjaté tremuijorit € freté t& 2020, pas zbutjes
s& masave shirénguese. PBB-ja né nivel rajoni né T3-2020 u tkurr me 4.5% né
terma vieforé, krahasuar me rénien me 9.3% né T2-2020, mbéshtetur nga njé
rigjallérim i investimeve né disa prej vendeve dhe rénie mé e zbutur e konsumit
dhe eksporteve. Presionet ndaj bilancit t& pagesave vijuan té rriten ndjeshém
gjaté gjithé vitit, si rezultat i rénies sé& ndjeshme & flukseve hyrése nga turizmi
dhe rénies sé remitancave né disa prej vendeve.

Tkurrja ekonomike e vendeve 1€ rajonit ka vijuar € reflekiohet né pérkegésimin
e kushteve né tregun e punés dhe rénien e punésimit, ndonése me njé ritém
mé f& ulét gjaté fremujorit t& freté, krahasuar me afé paraardhés. Normat e
papunésisé mbetén pérgjithésisht 1€ géndrueshme, ndikuar edhe nga masat
e marra pér ruajtien e vendeve € punés. Zgjerimi i stimujve fiskalé pér t&
zbutur efekfet negative & pandemisé ndaj sektorit t& familieve dhe bizneseve,
shogéruar dhe me rénien e pérgjithshme & € ardhurave fiskale, kané sjellé
zgjerim t& méfejshém f& deficitit buxhetor dhe € borxhit publik né & gjitha
vendet e rajonit.

Né kushtet e tkurries sé& akfivitefit ekonomik, presionet inflacioniste mbetén
& dobéta gjaté gjysmés sé& dyte & vitit. Gjithsesi, dinamikat e inflacionit u
paragitén & ndryshme né muaijt néntor- dhjetor 2020, ku normat u rritén né
Magedoning e Veriut dhe shfagén rénie né Serbi, Mal & Zi dhe Kosové. N&
kéfo kushte, politikat monetare vijuan € mbetfen lehtésuese, né mbéshtetie t&
rikuperimit ekonomik dhe t& kreditimit.
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Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e
Ballkanit Peréndimor

Bosnje-Hercegoviné 9.3
Magedonie e Veriut -14.9
Mali i Zi -20.3
Kosové 9.3
Serbi ©.3
Shgipéri* * 3.5

6.3 : : 16.0 0.4 -1.2 6.6

3.3 3.8 3.5 16.7 165 7.5 55 3.3 :
26.9 6.8 3.7 157 19.6 57 5.0 5.6 5.9
7.3 : : 272 246 7.1 6.9 2.5 2.5
-1.4 4.8 3.8 7.3 Q.0 15.1 13.4 3.3 :
2.99 3.9 4.6 11.6 11.8 52 6.7 8.3 8.1

Burimi: Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése. Shpjegime: ‘p*- parashikimi i muajit janar
2021, ":" mungesé informacioni; “*": & dhénat i referohen muajit néntor 2020 (me pérjashtim
1€ Shqipérisé ku t& dhénat jané pér muajin dhjetor 2020). "**' —t& dhénat i referohen tremujorit
& treté dhe 1& katért f& vitit 2020.

Ecuria e kredisé bankare ka vijuar & jefé pozitive, ndikuar nga lehtésité
monetare, mbéshtefia e paketave fiskale pér ulien e rrezikut & kreditit dhe
politika t& tiera mbéshtetése t& ofruara nga bankat gendrore. Bilanci i bankave
f& rajonit éshté pérmirésuar gjaté periudhés dhe raporti i kredive me probleme
rezultoi né rénie, krahasuar me nié vit mé paré né shumicén e vendeve. Ky
fregues éshté ndikuar dhe nga shirirja e masave mbi pezullimin e pérkohshém
& klasifikimit & kredive, ndaj nuk ka reflektuar plotésisht ndikimin e goditjes sé&
pandemisé né sistemin financiar.

2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Ekonomia vendase u tkurr
ndjeshém gjaté vitit 2020,
por shfagi shenja pozitive
gjaté tremujorit € treté dhe
vecanérisht atij t& katért, falé
rrities sé konsumit privat dhe
zgjerimit t& investimeve dhe
tregtisé sé jashtme.
Kontributi i sektorit t&
jashtém té ekonomisé

ka gené negativ né sajé

t& zgjerimit t& deficitit

t& llogarisé korrente né
bilancin e pagesave, me
rreth 2% né terma vjetoré,
né nivelin 352 milioné
euro. Kjo ecuri u diktua nga
zgjerimi i deficitit tregtar

né mallra dhe & balancés
negative 1é t& ardhurave
parésore.

Ndonése & dhénat paraprake mbi aktivitetin ekonomik né vend gjaté vitit
2020, tregojné pér njé tkurrie t& tij me meth 3.31%, tremujori i fundit i vitit u
karakterizua nga njé rigjallérim i tij. Ky rigjallérim gé i dha shenjat e para né
fund t& tremujorit € tret€, kulmoi me njé rritie ekonomike vietore prej 2.99% né
fund t& muaijit dhjefor t& vitit. Né rritien e PBB-sé gjaté tremuijorit t& katért té& vitit
kontribuuan si rritja e konsumit privat dhe investimeve, ashtu edhe rritja e véllimit
& shkémbimeve tregtare né mallra e shérbime. Gjaté tremujorit 1€ katért 1€ vitit u
regjistrua njé rritie e konsiderueshme né ferma vietoré né sekforin e ndértimit, afé
& akfiviteteve financiare dhe sigurimit, dhe afé t& shérbimeve t& informacionit,
ndérkohé qé edhe sekfori i industrisé nxjerése, pérpunuese dhe prodhimit
f& energjisé regjistroi rritie t& prodhimit né terma vieforé. Produkti i sekforit t&
bujgésisé dhe alfij 1€ tregtisé shénoi rénie né ferma vietoré. Né krahasim me njé
fremujor mé paré, prodhimi i brendshém bruto u it me 1.15%. Andliza sipas
sektoréve t& prodhimit & mallrave dhe shérbimeve tregoi se, me pérjashtim t&
rénies sé regjistruar né sekitorin “Bujgési, pyje e peshkim”, t& gjitha degét e
fiera t& ekonomisé regjistruan rrifie gjaté fremujorit t& fundit t& vitit, dhe rritja

ishte vecanérisht e larté né degét “Industri, energji dhe uje"” (2.9%), “Akfivitete
financiare dhe & sigurimit” (9.1%) dhe “Tregti, transport dhe hotele” (7.4%).
Né tregun e punés nuk jané véné re luhatie & forta né drejtim t& numrit 1& &

punésuarve dhe & papunéve, ndérkohé gé shkalla e papunésisé né tremujorin
e katért t& vitit ishte 11.8%, nga 11.6% né tremujorin e trefé t& vitit.
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Nga ana tjetér, kontributi i sekiorit t& jashtém t& ekonomisé ka gené negativ,
né sajé t& zgjerimit t& deficitit t& llogarisé korrente né bilancin e pagesave me
rreth 2% né ferma vijetoré, né nivelin 352 milioné euro. Kjo ecuri u dikiua nga
zgijerimi i deficitit tregtar né mallra dhe i balancés negative t& € ardhurave
parésore. Tregtia né shérbime regjistroi njé zgjerim € balancés pozitive me
reth 11% né fterma vieforé, mbéshtetur nga zgjerimi i suficitit né shérbimet
e udhétimit dhe shérbimet e tjera € biznesit. Prurjet valutore né formén e
dérgesave & emigrantéve vlerésohen né rreth 203 milioné euro, me njé ritie
vietore prej 12%, ndérsa fluksi i investimeve & huoja direkte vlerésohet né 257
milioné euro, me nié rénie vietore prej rreth 10%. Né fund € periudhés, miefet
e rezervés valutore mbulojné vlerén mesatare & 9.6 muajve importe né mallro

dhe shérbime.

Politika fiskale luaiti njé rol aktiv pér pérballimin e goditieve mbi ekonominé
gjaté vitit & kaluar, fillimisht pér shkak & pasojave € térmetit t& néntorit 2019
dhe né vijim pér shkak & pandemisé. Masat e marra pérfshing shiyrie t&
detyrimeve tatimore, emetimin e garancive sovrane pér vijimin e t& ardhurave
f& t& punésuarve dhe zbutien e rrezikut 1€ kredisé pér huamarrésit, rritien e
shpenzimeve publike t& pérgendruara tek rindértimi i objekteve & démtuara nga
termeti dhe tek plotésimi i nevojave & shéndetit publik né kushtet e pandemisé.
Si rezuliat, né ményré & ngjashme me vende & fiera, edhe né Shqipéri, deficiti
fiskal dhe borxhi publik regjistruan njé rritie € vrullshme pérgjaté vitit 2020.
Vlerésohet gé né fund t& vitit 2020, deficiti buxhetor u rrit né rreth 7% 1€ PBB-s&
(ose rreth 110 miliardé leké] dhe borxhi publik né rreth 80% t€ PBB-sé né fund
& periudhés.

Financimi i deficitit buxhetor &shté béré mé shumé nga huamarrja e huaj, por
edhe nga ajo e brendshme.

Pandemia mbetet e pranishme dhe efektet e saj ruajné pasigurité mbi zhvillimet
ekonomike. Me supozimin gé procesi i vaksinimit do t& pérshpejtohet dhe ai
do t& jefé efektiv, ndikimi i pandemisé mbi zhvillimet ekonomike do € vijé duke
réné. Duke marré t& pandryshuar faktoré € tieré, kjo do & ndikojé pozitivisht né
pérshpeijtimin e rrities ekonomike. Gijithsesi, ky do f& jeté njé proces shpejtésia
e f& cilit do t& pércakiohet edhe nga zhvillimet né vendet e huaja partnere né
fregti e shérbime. Derisa besimi pér dalien nga pandemia & fakiorizohet i
ploté tek subjektet ekonomike dhe konsumi e investimet private t€ rigjallérohen
né ményré t& géndrueshme, éshté e nevojshme gé politikat ekonomike publike
& mbefen stimuluese dhe t& pérshtaten me pritiet pér rritien ekonomike. Pér
politikén fiskale, né njé afat mé t& shkurtér, merr réndési efekfiviteti i pérdorimit
t& stimulit fiskal dhe ményra e financimit t tij, ndérsa né njé afat mé 1€ gjaté, do
f& nevojitej ruajfia e angazhimit dhe marrja e masave pér konsolidimin fiskal.
Ky i fundit éshté i nevojshém pér & zbutur rreziget gé lidhen me nivelet e larta
& borxhit dhe pérbérien e tij.
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Deficiti fiskal dhe borxhi
publik u zgjeruan
ndjeshém, si pasojé e
rénies sé té ardhurave,
rrities sé shpenzimeve
dhe emetimit té
garancive sovrane.




Gijaté gjysmés sé dyté

t& vitit, individét kané
shtuar kursimet dhe
zgjeruar pozicionin
kreditor, kryesisht né sajé
té rrities sé depozitave
né lek dhe valuté.

Pozicioni debitor, biznese
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Grafik 7. Pozicioni financiar sekforial
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2.3 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Gijashtémujori i dyté i vitit 2020 regjistroi njé zgjerim t& méfejshém t& pozicionit
financiar t& individéve si kreditoré neto dhe njgéherazi pozicioni debifor i
bizneseve vijoi & ngushtohej. Pér & dy grupet, kontributin kryesor e dha rrifja e
ndjeshme e depozitave né banka. Individét regjistruan njé rritje 1€ njékohshme
€ bazés sé depozitave dhe té tepricés sé kredisé, me kontribut kryesor nga
monedha vendase. Pér kété sekfor, bankat raportuan njé zgjerim t€ depozitave
me rreth 30 miliardé leké dhe t& kredisé me rreth 6 miliardé leké. Pér bizneset,
ritia e kredisé me rreth 15 miliardé leké, kryesisht né monedhén vendase, u
shogérua me rritien prej rmeth 25 miliardé lekésh 1€ depozitave, kryesisht né
valuté. N& ferma vietoré, ky pozicion reflekion njé zgjerim me rreth 5 miliardé
leké, me konfribut thuajse férésor nga monedha vendase. Si rezultat, né fund 1€
dhjetorit & vitit 2020, pozicioni kreditor i sektorit t& individéve u ngjit né nivelin
e rreth 850 miliardé lekéve, ndérsa pozicioni debitor i bizneseve u tkurr né

rreth 166 miliardé leké.

2.3.1 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E INDIVIDEVE

Kursimet e individéve rezidenté u rriten me rreth 25 miliardé leké, gjaté
periudhés. Kjo rritie, kryesisht né formén e depozitave né lek dhe valuté, ishte
né nivele t& krahasueshme me nié gjashtémujor mé paré (24 miliardé leké).
Depozitat né valuté dhe depozitat né lek vijojné t& ruajné pesha t€ barabarta
né stokun e depozitave & mbaijtura nga individét rezidenté. Né t& njéjtén
kohé, investimet e individéve né fitujt afatshkurér & geverisé shénuan rénie,
ndérsa investimet né fondet e pensioneve private dhe 1€ investimit u rritén, duke
zgjeruar peshén e tyre né totalin e portofolit t& investimeve t& individéve.

Crafik 8. Aktivet e individéve rezidenté né

m= Depozita né leks

Fondet e pensioneve private vullnefare
= Obligacione

Depozita né valuté
— Portofoli i individéve [boshti djathtas) !

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe AMF.
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Pér t& vlerésuar ecuringé e pasurisé nefo t& individéve né raport me ngarkesén
me borxh t& tyre &shté kryer vrojtimi periodik, i mbéshtetur mbi njé kampion
prej 1210 familiesh?. Shkallo e pérgjigjes pér kété vrojtim ishte 88%. Rreth
24% e familieve gé i joné pérgjigjur pyetésorit, deklarojné se kané t& pakén
nié hua pér & paguar né momentin e intervistimit. Kjo peshé éshté rritur lehte
ndaj gjashtémujorit t& kaluar dhe njé viti mé& paré, por mbetfet nén mesataren
historike t& kétij treguesi.

Afésia paguese e familjeve &shté raportuar disi mé e dobét gjaté periudhés.
Rreth 58% e familieve huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre paguese
"nuk ka ndryshuar” gjaté gjashtémuijorit t& dyté 1€ 2020-¢s dhe kjo peshé éshté
ritur me 3 p.p. ndaj gjashtemujorit paraardhés. Piesa tietér e familieve gé i
jané pérgjigjur pyetésorit, raportojné rénie t& aftésisé sé tyre paguese, duke
reflekiuar pérkegésimin e situatés sé tyre financiare, si pasojé e pandemisé
COVID-19. Kjo éshté reflektuar dhe né pritiet pesimiste & familjeve lidhur me
aftésing e tyre paguese né t& ardhmen, € cilat duket se jané theksuar né kété
vrojtim krahasuar me até paraardhés. Késhtu, rreth 72% e familieve huamarrése
nuk presin ndryshim t& aftésisé s& tyre paguese pér gjysmén e paré & vitit
2021, dhe ky raport u rrit me 6 p.p. krahasuar me vrojtimin e kaluar, ndérsa
balanca nefo e pérgjigjeve t& piesés fietér ka rezultuar = 10.3 p.p., duke
ndikuar né ulien e vlerésimit t& pérgjithshem.

wmEshié pérkeqésuar

Kérkesa e familieve pér huamarrie gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021 mund
& jete mé e larté. Rreth 57% e t& familieve gé kané dhéné pérgjigie kané
deklaruar se “nuk presin t& marrin hua € re né 6 muajt e ardhshém”, ndérsa
rreth 43% e familieve gé jané pérgjigjur (ose 460 familie), deklarojné se e
konsiderojné né shkallé t& ndryshme sigurie® mundésing pér 1€ marré/rimarré

7 Kampioni pérzgjidhet dhe rishikohet né ményré periodike nga Instituti i Statistikave, né bazé
t& regjistrave qé pérdoren nga agjencia pér anketat prané familjeve.
8 Alternativat e dhéna jané: "ka pak mundési”, "ka shumé mundési” dhe “éshté e sigurt”.
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Aftésia paguese

e familjeve éshté
pérmirésuar lehté ndaj
gjashtémujorit t& paré,
por paragitet mé e dobét
ndaj njé viti mé paré.
Kérkesa e individéve pér
kredi mund & jeté mé e
larté gjaté pjesés sé paré
té vitit 2021.

Grafik 10. Pritshmérité pér aftésiné paguese né
6 muajt e ardhshém.

i | i |
! I ! I
I ! I
| |
: o 3
! Py I ! I
! fné %) ‘ L e !
! 20,0 === == m - : ! 2000 oo . |
I I I I !
! I I ! ] I !
| | 150
! 10.01 Lo ! ! 1 !
| ! ! ! : 100 ! ! !
! I ! I I !
i i
w HEEEBREEEERREREENRIE | ! 5.0 | |
| | o (HARNSTHRRAVNGE | SR
| 'W0.0: ! | | | !
| |
: : Lo o A
| . |
! 200 LR B : ! 100 | 10 : | !
| | |
! ! 3 | | 7.2 Bhoo W38 7 W !
| -30.0-2 YR 216 180 208 ! ! 15.0 3] . . 8 :3 :
! 27 !
! ! 288 14 b7 2260 o / | ! 200 | o | |
| -40.0! w21 ! 8 | |
! 375 ! 250 ! ! !
l 500 .1 : | 300 Lo _______} :
. (o JNe NN e NNe Ne BNe BNe NNe e o B RN e e e e BNe JNe e el OO0 0000000000000 000>00 0 !
3 gi‘iiliilii‘ii‘ii‘iiliilii‘ii | 3 £ |
. I I I I I I I I~ I~ == == ... T |
1 3388883 38838888888y 1 S8Rkl ENERERENEY |
| o <2 = = N = = N = < ! = = = = - S -t =R
: ZIZIVNRN PR GO0 NN®o0 000 : ! ~'\)5w5>§u}u\0‘0\1\10‘7m0008 i
I . ! I
! A AE ! . ..
! Eshté pérmirésuar ~ Balanca neto | ! Do t& rritet  ==Do & ulet  --Balanca nefo |
| | | |
! I ! I
i i
| ! |
| |

,,,,,,




nié hua & re dhe kjo peshé &shté rritur lehté ndaj gjashtémujorit t& kaluar dhe
me 3 p.p. krahasuar me njé vit mé paré. Si rezultat, indeksi i mundésisé pér t&
marré/rimarré nié hua té re ka rezultuar 0.195, duke shénuar rritie krahasuar
me dy vrojtimet paraardhése, si dhe duke tejkaluar vlerén e mesatares afatgjaté
€ tij. Né grupin e familieve gé planifikojné t& marrin hua t& re rezulton se rreth
63% e tyre jané "huamarrés & rinj", pra gé nuk kané hua t& papaguar né
momentin e intervistimit. Kjo peshé ka réné me 12 p.p. né terma gjashtémujors,
por &shté e njéjté me nivelin e njé viti mé paré.

Crafik 11. Indeksi i planifikimit t& marrjes sé njé
huaje 1€ re né 6 muajt e ardhshém.

Crafik 12. Familiet gé planifikojné t& marrin hua
né 6 muajt e ardhshém.
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2.3.2 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRIJA E BIZNESEVE

Pér shumicén e

izneseve, situata e
krijuar nga pandemia ka
vijuar & keté ndikimin
mé 1& réndésishém nga
t& gjithé faktorét né
akfivitetin e tyre edhe
gjaté gjysmés sé dyté
fe vitit.

Ndérmarrjet e mesme
dhe & médha kané
raportuar ecuri mé té
miré té shitieve dhe
gjendjes financiare
né krahasim me
gjashtémujorin e paré,
he nuk raportojné
ndryshim té kostos sé
borxhit, ndérsa bizneset
e vogla raportojné
shitje té dobéta, pritje
pesimiste dhe rrifje té
kostos sé borxhit gjaté
periudhés.

Per t& vlerésuar gjendien financiare, pérdorimin dhe ngarkesén e borxhit
tek ndérmarriet, pérdoret vrojtimi i posacém periodik i kryer me ndihmén e
Institutit 1€ Statistikave. Pér kéfé vrojtim, u pérzgjodh njé kampion prej 1374
ndérmarriesh & madhésive t& ndryshme € shfrira gjeografikisht né & gjithé
vendin dhe gé kryejné akiivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé. Nga
kéto, rmeth 82% e tofalit morén pjesé né vrojtim, duke iu pérgjigjur plotésisht ose
piesérisht pyetieve t& pyefésorit.

Giaté periudhés, vlerésimin mé t& larté pér ndikimin né biznes e ka marré
"situata e krijuar nga pandemia?”, e cila ka rénduar edhe problematikat e fiera
me t& cilat jané pérballur ndérmarrjet. Ndérmarrjet raportojné se “konkurrenca”
dhe “gjetia e fregut” vijojné & mbeten sfidé pér akfivitefin e tyre. Réndésia
e elementit & konkurrencés paragitet né rénie né krahasim me periudhén e
méparshme pér t€ gjitha grupet e ndérmarrjeve sipas madhésisé, né ményré té
ngjashme me gjetien e fregut. Elementé té tieré & réndésishém pér veprimtaring,

9

Kjo problematiké éshté specifikuar né alternativén “Té tiera” dhe éshté plotésuar nga 19% e

kampionit t& ndérmarrjeve qé kané dhéné pérgjigje. Né gjashtémujorin e paré 2020, kjo
problematiké ishte specifikuar nga 37% e kampionit & pérgjigjur.
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& cilet kané shfaqur rritie né vlerésim gjoté késaj periudhe jané “aksesi né
financim”, "kosto e financimit” dhe “kosto e prodhimit dhe e punés”, vecanérisht
pér ndérmarriet e mesme dhe ato & médha.

Crafik 13. Vlerésimi i ndikimit & disa fakioréve né veprimtaring e
ndérmarries.
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Ecuria e nivelit t& shitieve dhe e rezultatit financiar paragitet e pérmirésuar
né krahasim me gjashtémujorin e paré 2020, ndonése t& gjitha ndérmarrje,
pavarésisht madhésise, vijojné & raportojné shitie mé & uléta se pérpara
pandemisé. Pritshmérité pér nivelin e shitjeve 1€ pérgjithshme né gjashtémujorin
e ardhshém paragiten pozitive pér ndérmarriet e médha dhe lehtésisht mé
optimiste edhe pér ndérmarriet e mesme. Ndérsa ndérmarrjet e vogla
paragiten pesimiste pér gjashtemuijorin e paré € vitit 2021, duke pritur njé
rénie t& méfejshme 1€ nivelit 1€ shitieve. Pér sa i takon zgjerimit 1€ veprimiarisé
apo rrifies sé investimeve, ndérmarriet e vogla dhe & mesme shprehen pér
tkurrje t& veprimtarisé, ndérkohé g& ndérmarriet e médha raportojné njé
zgjerim 1€ lehté pér periudhén. Ecuria e pandemisé do t€ ndikojé ndjeshém né
vendimmarrjen e ndérmarrjeve lidhur me investimet apo zgjerimin e akfivitefit &
tyre. Pér sa i pérket pritshmérive pér gjashtémujorin e ardhshém, ndérmarrjet e
médha shprehen opfimiste, ndonése né njé shkallé mé t& ulét se né periudhat e
méparshme, ndérkohé qé ndérmarriet e vogla dhe afo & mesme jané pesimiste
pér periudhén né vijim.
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Gjysma e fofalit t& ndérmarrjeve deklarojné se e kané financuar veprimtaring e
tyre gjaté késaj periudhe, népérmiet shitieve. Mbéshtetia vetém né kéfé burim
éshté zgjeruar pér té fre grupet e ndérmarrjeve. Ndérkohé, prirja e kombinimit t&
burimeve f€ financimit vijon & z&ré njé peshé 1€ konsiderueshme pér periudhén,
por &shté zvogéluar pér 1€ gjitha llojet e ndérmarrieve. Peshén kryesore e z&
financimi népérmijet kombinimit t& shitieve me rezervat e mbartura. Rreth 40% e
fofalit & ndérmarrieve qé jané pérgjigjur (466 ndérmarrie] deklarojné se kané
aktualisht hua pér t& paguar. Kjo peshé éshté rritur me rreth 2 p.p. krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar dhe me 4 p.p. ndaj njé viti mé paré.

Rreth 73% e ndérmarrjeve huamarrése € vogla, meth 84% e ndérmarrieve té
mesme dhe 83% e alyre & médha, e konsiderojné €& pérshiatshém nivelin e
tyre & huamarries pér financimin e veprimfarisé. Huamarrja e ndérmarrjeve
kryhet vetém né monedhén vendase pér 55% t& ndérmarrieve té vogla, 50% &
ndérmarrjeve t€ mesme dhe 46% té ndérmarrjeve t& médha, ndérsa pjesa tjetér
éshté né valuté dhe/ose e kombinuar.

Vlera fotale e huasé rezulton aférsisht sa gjysma e vlerés sé kapitalit t&
ndérmarries pér rreth 80% t& totalit t& ndérmarrjeve huamarrése dhe pothuai
e njéjté me vlerén e kapitalit pér 9% 1€ tyre. Té analizuara sipas madhésisé,
raporti "hua/kapital” ka rezultuar mé i larté te ndérmarriet e mesme e 1€ médha,
ku pérkatésisht 23% dhe 22% e tyre shprehen se ky raport &shté i barabarté ose
fejkalon vlerén e kapitalit, duke nénkuptuar njé ngarkesé mé t& larté me borxh.
Per ket gjashtémuijor, ky raport éshté rritur pér ndérmarriet e vogla me 3 p.p.
dhe pér ato t& mesme me 5 p.p. Né nivel sekiorial, ngarkesa me borxh vijon
& mbefet mé e larté tek ndérmarrjet e sekforit t& shérbimeve dhe ato f€ tregfisé.

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

OMI 2019 26.8% 18.5% 18.3% 28.8%
OMII 2019 20.4% 28.0% 13.4% 26.5%
OMI 2020 16.4% 22.9% 19.7% 22.2%
OMIl 2020 19.7% 25.0% 17.6% 21.9%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (/7% deklarojné se pagesa e
huasé arrin deri né 20% 1€ t& ardhurave té tyre. Pesha e kétyre ndérmarrjeve ka
shfaqur rritie prej 1 p.p. krahasuar me vrojtimin paraardhés. Barra e pagesés sé
huasé vijon té réndojé mé tepér ndérmarrjet e vogla, ku pesha e ndérmarrjeve
qé raportojné se kjo pagesé fejkalon 20% 1€ t& ardhurave, z& rreth 32% t&
fofalit & grupit'®, ndérsa pér ndérmarriet e mesme dhe € médha, kjo peshé
shénon pérkatésisht 20% dhe 21%. Té pyetura nése kostoja e shérbimit t& huasé
ka ndryshuar gjaté periudhés, pjesa mé e madhe e ndérmarrieve (rreth 84% e
ndérmarrjeve € vogla, 89% e ndérmarrjeve & mesme dhe 87% e ndérmarrjeve

19 llogaritur si shumé e peshave té pérgjigjeve: "20-50% & t& ardhurave”,"50-80% fé f&
ardhurave” dhe “mbi 80% & & ardhurave”.
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t& médha) pohojné gé ky shpenzim ka mbetur i pandryshuar. Pérgjigjet e
piesés tietér kané rezultuar né balanca neto pozitive pér € gjitha madhésité e
ndérmarrieve, duke treguar rrifie t& kétij shpenzimi né raport me t& ardhurat. Pér
ndérmarriet e vogla, kjo balancé &shté rritur pér t€ trefin gjashtémujor radhazi,
duke shprehur véshtirésing e tyre né shlyerien e huasé.

Crafik 15. Ndérmarrjet gé deklarojné ndryshim

& pagesés sé huasé gjoté periudhés.

Crafik 14. Shpérndarja e ndérmarrjeve sipas
raportit t& pagesés sé huasé ndaj t& ardhurave.
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Lidhur me planifikimin pér huamarrie né gjashtémujorin e ardhshém, bazuar
né pérgjigjet e ndérmarrjeve gjykohet se kérkesa pér kredi jep sinjale & lehta
rigjallérimi, megjithése vendimmarria pér kée géllim duket mé e pasigurt.
Vlera e indeksit t& vlerésimit t& planifikimit & huamarrjes pér gjashtémujorin
e ardhshém'' ka mbetur e pandryshuar pér totalin e ndérmarrieve. Ky indeks
paragitet mé i larfé pér ndérmarriet e vogla dhe € mesme né krahasim me
periudhén paraardhése.

Pér t& vierésuar pérgjigjet e ndérmarrjeve éshté ndértuar indeksi mbi planifikimin e huamarrjes,
llogaritur duke peshuar peshat e pérgjigjeve € ndérmarrjeve ndaj fotalit t& pérgjigjeve sipas
njé koeficienti, i cili rritet me rritien e mundésisé sé huamarrjes. Koeficienti pér alternativén:
“‘nuk ka asnjé mundési” = 0.25; "ka pak mundési” = 0.5; “ka shumé mundési” = 0.75;
"éshté e sigurt” = 1.
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Emetimi i titujve té
borxhit t& geverisé ishte
mé i vogél né krahasim
me emetimin gjaté
gjysmés sé paré té vitit,
ndérsa norma mesatare
e inferesit mbeti e
pandryshuar.

Rénia e emetimit té
titujve gjaté periudhés ka
ardhur si rezultat i rénies
sé emetimit té fitujve
afatshkurtér, ndérsa
emetimi i titujve afatgjaté
&shté rritur, por né njé
masé mé té vogél.

3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET E KAPITALIT DHE TREGU VALUTOR
Tregu primar i letrave me vleré

Tregu primar i letrave me vleré mbizotérohet nga fitujt e borxhit t& Qeverisé
Shaiptare. Gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2020, emetimi i titujve ishte i téri
né monedhén vendase dhe shénoi rreth 150 miliardé leké. Né krahasim me
gjashtémujorin e paré, emetimi i fitujve ka réné me 22% ose me rreth 43
miliardé leké, por kundrejt t& niéjtés periudhé né vitin e kaluar u rrit me 15%
ose 20 miliardé leké. Norma mesatare e ponderuar e interesit t& borxhit né
leké mbeti e pandryshuar, né nivelin 2.3%. Nga fitujt e borxhit t& emetuar, rreth
93 miliardé leké ishin bono thesari, ndérsa 57 miliardé leké ishin tituj borxhi
afatgjaté. Borxhi ofatshkurtér vijon 1€ jefé mbizotérues né strukturén e borxhit t&
brendshém, me rreth 2%, por kjo peshé ka réné me 9 p.p. nga niveli 71% qé
mbante né fund t& gjashtémujorit t& paré € vitit.

Grafik 16. Ecuria e normés mesatare & inferesit
t& letrave me vleré & borxhit (né%).
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Crafik 17. Pérbéria e borxhit t& brendshém né
leké t& emetuar gjaté 2016-6MII 2020.

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Gijaté periudhés, emetimet e bonove t& thesarit 12-mujore rané me 33%, afo
3-mujore rané me 44%, ndérsa emetimet &-mujore u riten me 15%. Pjesa
mbizotéruese e borxhit t& brendshém afatshkurtér pérfagésohet nga bonot me
maturim 12-mujor, ndonése pesha e tij qé aktualisht shénon 91.5%, ka réné
pérgjaté vitit 2020. N&é terma vietoré, norma mesatare e inferesit pér titujt
afatshkurtér ka réné me 0.3 p.p. N& pérgijithési, oferta pér investim né fitj
afatshkurtér ka gené e njgjté ose mé e larté se kérkesa e geverisé pér huomarrie.
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Crafik 18. Véllimi dhe norma mesatare e
peshuar e bonove & thesarit né tregun primar.
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Titujt e borxhit ofatgjaté € emetuar gjaté periudhés ishin meth 2%, ose |
miliardé leké mé shumé ndaj gjoshtémuijorit t& paré & vitit. Né krahasim me €
nigjtén periudhé t& vitit t& méparshém, emetimi ka gené rreth 20% mé i larté,
ose rreth 10 miliardé leké mé shumé. Rreth 40% e kétyre emetimeve ishin me
afat maturimi 2 viet dhe shénuan nié rritie t& lehté ndaj véllimit t& emetuar gjaté
gjysmés sé& paré fé vitit. Titujt me maturim 5 viet pérbéiné rreth 18% 1€ borxhit
afatgjaté dhe shénuan rritien mé 1€ larté né krahasim me fitujt me maturitefet e
fiera gjaté periudhés, ndérsa emetimet me afat maturimi 3 dhe 10 viet ishin mé
& uléta. Norma mesatare e interesit pér borxhin afafgjaté shénoi 3.4%, duke
mbetur pothuajse e pandryshuar nga ajo e gjashtémujorit 1€ paré, por disi mé
e larté nga norma prej 3.1% e regjistruar gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2019.
Né pérgjithési, oferta pér investim né fituj afatgjoté ka gené mé e larté se sa
kérkesa pér huamarrie nga geveria.

TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE BORXHIT

Ciaté periudhés, akfiviteti né tregun sekondar t& fitujve t& borxhit t& geverisé
shénoi rénie né vleré dhe né numér transaksionesh. Véllimi i transaksioneve té&
fitujve aofatshkurtér dhe afatgjaté gé u tregtuan né tregun sekondar me pakicé
ishte rreth 2.5 miliardé leké, ose 21% mé pak krahasuar me gjashtémujorin e
kaluar dhe 25% mé pak kundreit t& njgitit gjashtémuijor njé vit mé paré. Numri
i fransaksioneve ishte meth 800 transaksione shitie/ blerje né bono thesari
dhe obligacione geveritare nga mbi 1,000 transaksione & regjistruara né
gjashtémujorin paraardhés. Ndikimin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia
né véllimin dhe numrin e fitujve afatshkurtér me pérkatésisht 31% dhe 25%.
Numri i transaksioneve & titujve afatgjaté regjistroi 10% rritie krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar, megjithaté véllimi i tregtuar géndroi né & njgjtin nivel
prej 1 miliardé lekésh.
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Crafik 19. Véllimi dhe norma mesatare e
peshuar e obligacioneve né tregun primar.
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Grafik 20. Véllimi i transaksioneve té letrave me
vleré né fregun sekondar, né mld leké.

Né transaksionet né fregun me pakicé fé titujve mbizotérojné transaksionet
né bono thesari g& zéné rreth 85% 1& sasisé sé tregtuar. Investitorét né fregun
sekondar me pakicé vijojné & shfaqin preferencé pér t'i mbaijtur letrat me vieré
deri né maturim, duke gené se vetém rreth 20% e tyre tregtohen.

Grafik 21. Nivelet e Yield-it [YTM) né datén
31.12.2020.
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Zhvilluesit e fregut [market makers) kané vijuar kuotimet ditore té fitujve benchmark
(obligacione referencé me maturitet 3- dhe 5-viecar). Gjaté periudhés, vlera e
fregtuar e tyre éshté rritur lehté me 2% krahasuar me gjashtémujorin e kaluar,
ndérsa numri i fransaksioneve ka réné me 6%. Kuotimi me bazé ditore i titujve
referencé mundéson llogaritien e kurbés sé yield-it, g& shérben si referencé pér
fitujt e fieré t& borxhit né treg dhe rit transparencén, duke dhéné informacion
né kohé reale pér ¢mimin e fitujve. Kurba e yield-it paraget njé pjerrési normale
né rrifie, me norma interesi mé t& larta pér maturitetet mé afatgjata. Krahasuar
me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, gjaté periudhés u vérejt rritie e normave

& yieldt.

Tregu ndérbankar
Gjaté periudhés,

numri transaksioneve
ndérbankare ka réné
ndjeshém né krahasim
me até té gjysmés sé
paré 1é vitit, por ishte mé
i larté ndaj njé viti mé
paré. Normat e interesit
jané luhatur rreth nivelit
0.5% té normés bazé
t& interesit. Kjo ecuri ka
reflektuar injektimin e
likviditetit pa kufi nga
ana e BSH-sé.

Cijafé periudhés véllimi i transaksioneve né tregun ndérbankar éshté tkurrur,
ndérsa normat e inferesit jané luhatur prané nivelit t& normés bazé & interesit t&
vendosur nga BSH-a. Tregu ndérbankar vijon 1€ mbizotérohet nga transaksionet
I-javore (90% e véllimit t& huamarrjes ndérbankare), ndjekur nga transaksionet
I-ditore (9%). Véllimi i transaksioneve 1-ditore ka réné me 60% kundrejt
gjashtemuijorit 1€ kaluar dhe 68% né krahasim me njé vit mé paré. Ndérkaq,
transaksionet 1-javore kané réné me 20% ndaj gjashtémujorit & kaluar, por
jané rritur me 12% né krahasim me njé vit mé paré. Normat e inferesit kané
géndruar prané nivelit prej 0.5% & normés bazé & inferesit. Né férési, kjo
ecuri ka reflektuar injektimin e likuiditetit pa kufi nga ana e BSH-sé.
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TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Cjaté gjashtemujorit t& dyté t& vitit 2020, tregu valutor u karakterizua nga
ecuria e géndrueshme e kursit t& kémbimit & lekut kundrejt monedhés evropiane.
Cjafé periudhés, kursi leké/euro regijistroi luhatie € vogla prané mesatares
prej 124.0 leké/euro, megjithaté né krahasim me & njgjten periudhé té vitit t&
kaluar Leku u néngmua me 1.1%. NEé fund t& periudhés, monedha evropiane
kémbehej mesatarisht me 123.6 leké. Zhvillimet né kursin e lekut ndaj dollarit
amerikan kané reflektuar kryesisht ecuring e dollarit né tregjet ndérkombeétare
ku dollari &shté néngmuar ndaj euros.

Crafik 22. Normat e inferesit né tregun

Gjaté periudhés, kursi
i kémbimit té lekut ka
gené i géndrueshém
ndaj euros dhe éshté

mbi¢cmuar ndaj dollarit

amerikan.

Né térési, zhvillimet né
tregun valutor gjaté késaj
periudhe kané ndikuar
pozitivisht né zbutjen

e stresit financiar pér
ekonominé.

Grafik 23. Ecuria e kursit & kémbimit né fregun
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Si rezultat, né fund t& vitit, leku shfagej i mbicmuar me 8.7% ndaj dollarit
amerikan né krahasim me gjashté muaj mé paré dhe me 8.2% kundrejt
fundit & vitit & kaluar. Kursi mesatar i lekut ndaj dollarit amerikan né fund
& vitit 2020 ishte 101.6 leké. Zhvillimet né tregun valutor dhe né kursin e
kémbimit gjaté gjysmés s& dyté & vitit, né pérgjithési, kané ndihmuar ruajtien
e stabilitefit financiar dhe mbaitien nén kontroll t& disa prej rrezigeve & lidhura
me ekonominé e brendshme dhe stresin financiar né ekonomi.

3.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Treguesit e ecurisé sé tregut t& pasurive & paluajtshme japin sinjale 1€ pérziera
né lidhje me ecuring e kérkesés dhe ofertés gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2020.
Nga krahu i kérkesés, treguesit cilésoré sinjalizojné kushte t& lehtésuara &
bankave pér kredi pér pasuri & poluajishme, por kérkesa nga individét pér
financimin e blerjes s& banesave ka gené mé e dobét. Nga ana fiefér, teprica
e kredisé pér pasuri t& paluajishme ka shénuar rritie, ndérkohé gé agjentét e
fregtimit t& pasurive t& paluajtshme kané raportuar rénie & numrit t& pronave
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Grafik 24. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit &
Banesave né rang vendi dhe pér Tiranén.
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€ pashitura dhe, pérgjithésisht, rritie & cmimit t& shitjes. Pér sa i pérket ofertés
né kété treg, kredia pér ndértim shénoi rénie né krahasim me gjash€mujorin
e kaluar dhe rritie ndaj njé viti mé paré, ndérsa numri i lejeve & ndértimit t&
dhéna gjaté tremujorit 1 treté ishte mé i ulét ndaj t€ nigjtés periudhé njé vit mé
paré. Nga vrojtimi periodik i fregut t& pasurive t& paluajishme rezulion se, né
agregat, agjentét e fregtimit & pasurive & paluajtshme kané raportuar ¢mime
shitieje mé & larta ndaj gjashtémujorit t& kaluar dhe ndaj njé viti mé paré.

Cmimet e banesave té llogaritura sipas Indeksit Fischer pér shitjet e kryera gjaté
periudhés, jané rritur me 6.2% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe
me 11.3% ndaj gjashtémujorit t& dyté & vitit 2019. Pér shitjet e realizuara né
zonén e Tiranés - pérfshin gendrén, periferiné dhe zonat jashté gytefit - indeksi
regjistroi njé rritie prej 2.3% ndaj periudhés paraardhése dhe 8.9% ndaj t&
nigjtés periudhé njé vit mé paré. Ashtu si pritej né kété periudhé, agjentét u
shprehén relativisht pesimisté pér zhvillimet né tregun e pasurive té paluajtshme,
duke vlerésuar situatén né kété treg si t& pérkegésuar. Agjentét mbeten pesimisté
edhe pér periudhén e ardhshme, por jané mé optimisté pér t& ardhmen e kétij
fregu né ferma mé afafgjaté.

Crafik 25. Cilésia e kredisé pér blerje pasurish

& paluajtshme.
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Té dhénat e sektorit bankar pér periudhén tregojné nié nivel né rritie t& tepricés
sé kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe pérmirésim & cilésisé sé saj gjaté
periudhés dhe kundrejt njé viti mé paré. Stoku i kredisé pér blerje pasurish &
paluajtshme nga sekfori i individéve arriti né rreth 120 miliardé leké né fund &
vitit 2020, duke regjistruar njé rritie prej 5% dhe 8% ndaj vlerave té& fundit &
muajve gershor 2020 dhe dhijetor 2019. Ecuria e késaj kredie &shté favorizuar
edhe nga norma interesi t& uléta dhe 1€ géndrueshme pér kété kategori kredie.
Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie ra né 4.2%, nga rreth 4.4%
nié gjashtémujor mé paré. Teprica e kredisé pér ndértim shénoi rénie né
krahasim me gjysmén e paré té vitit (2%) dhe rritie ndaj njé viti mé paré (8%).
Pesha e kredisé pér ndértim z& 13% 1€ tepricés sé kredisé sé bizneseve, duke
ruajtur nivele thuajse € pandryshuara me periudhat e méparshme. N& fund &
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periudhés, stoku i kredive t& kolateralizuara me pasuri & paluajtishme shénoi
rritie, pa dallime sipas monedhés. Brenda késaj ndarjeje, 64% e stokut mbahet
nga sektori i individéve dhe pjesa fiefér nga sekfori i bizneseve.

HAPESIRE INFORMUESE 1. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJITSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 11-2020

Informacioni mbi ecuriné e cmimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e agjentéve
né tregun e pasurive & paluajishme merret népérmjet vrojtimit né terren & njé
kampioni t& pérbéré nga 230 subjekte qé kané si aktivitet kryesor tregtimin e
pronave & paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté imobiliaré dhe shogéri
ndértimi shitiet e 1€ cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros sé té gjithé
popullatés. BSH-ja realizon hartimin e pyetésorit si dhe hedhjen dhe pérpunimin
e rezultateve, ndérsa Instituti i Statistikave mbulon intervistimin né terren, proceset
kryesore t& kampionimit dhe kontrollin fizik t& pyetésoréve té plotésuar.

Vlerésimi i pérgjithshém: Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té
tregut tregon njé pérkegésim té ndjeshém né krahasim me periudhén e kaluar,
duke reflektuar pasiguriné e tregut né situatén e krijuar nga pandemia e
COVID-19. Né pérgjigje t€ pyetjes “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim
me periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve
rezultoi [-29]% dhe vetém 6% e agjentéve kané dhéné pérgjigje pozitive (mé
miré), ndérkohé qé rreth 60% e pérgjigjeve ishin neutrale — “pa ndryshim”. Kjo
vleré éshté dukshém nén mesataren afatgjaté t& kétij treguesi. | njéjti tregues i
vlerésuar vetém pér subjektet qé kané raportuar shitie gjaté periudhés ka njé vleré
mé pak negative [-19.7]% dhe ka ruajtur té njéjtin kah me periudhén e kaluar.

Ecuria e ¢gmimeve dhe e shitieve: Né fund 1€ periudhés, Indeksi Fischer i ¢mimit t&
banesave né rang vendi shénoi rritie me 11.3% ndaj njé viti mé paré dhe rritje
me 6.2% ndaj gjashtémujorit t& méparshém. Véllimet e shitjeve té raportuara kané
réné né kryeqytet, por jané rritur né zonat bregdetare dhe zonat e tiera & vendit.
Indeksi i Cmimit pér Tiranén u rrit me 8.9% ndaj njé viti mé paré dhe me 2.3%
ndaj periudhés paraardhése. Cmimet mesatare né Tirané raportohen 1& rritura (me
16%) né zonat gendrore, por pér zonat jashté qytetit agjentét kané raportuar rénie
t& lehté t& cmimeve. Pér zonat bregdetare, agjentét raportuan ¢mime thuajse t&
dyfishuara*, ndérsa ¢mimet pér zonat e tiera* * shfagén ndryshime t€ papérfillshme.

Numri i banesave 1é regjistruara: Agjentét raportojné numér mé té ulét banesash
16 reja & regjistruara né librat e tyre. Balanca neto e atyre qé raportojné rritje
t8 numrit t€ banesave té regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie t& numrit
t8 tyre, ishte rreth [-9.3]%, duke treguar rénie nga periudha e kaluar. Numri i
pronave té pashitura, si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar
t& shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes: Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi
raportohet té jeté mesatarisht 10.6 muaj dhe rezultoi e pandryshuar ndaj
gjashtémujorit t& kaluar. Pér Tiranén, subjektet e intervistuara kané raportuar
njé kohé mesatare shitjeje prej 9.8 muajsh, ndérsa pér zonén e bregdetit dhe
pér zonat e tiera, koha e shitjes u raportua pérkatésisht 10.6 dhe 11.4 mua;.

Financimi népérmjet kredisé bankare: Sipas agjentéve, ashtu si periudhén e
kaluar, rreth 60% e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té
shitura prej tyre jané bleré me hua bankare.
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Pritiet pér t& ardhmen: Ndryshe nga periudhat e tjera, agjentét kané pritje negative
pér ecuriné e tregut né territorin ku ata veprojné pér t& ardhmen afatshkurtér, por
jané optimisté pér perivdhén mé afatgjaté (deri né dy vjet]. Numri i pronave qé
pritet t& regjistrohen pér shitje gjaté periudhés né vazhdim, pritet t& pésojé ulje
(balanca neto rezultoi [-8]%). Agjentét nuk presin ndryshime t& genésishme té
¢cmimeve 1€ pronave & paluajtshme pér banesat, kurse pér pronat tregtare balanca
neto ishte pozitive (15.8%), duke reflektuar optimizém nga ana e agjentéve.

Cmimi i girasé: Cmimet e qgirasé pér periudhén raportohen té rritura nga té
intervistuarit. Kérkesa pér marrje me gira nuk ka ndryshuar né krahasim me
periudhén e kaluar. Nevojitet t& theksohet qé kéto pérgjigje jané té pérgendruara
né zonén e kryeqytetit.

*

Ky ndryshim i larté i ¢mimeve mesatare né zonat bregdetare shpjegohet nga fakii se
gjaté periudhés jané raportuar mé shumé shitie 1€ banesave prané defit, né ndryshim
nga banesat brenda qgyfeteve si Sarandé, Durrés efj.

** "Zona 18 fiera” pérfshin 1& gjitha zonat pérvee Tiranés dhe zonés sé Bregdetit.

3.3 SISTEMET E PAGESAVE

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhén vendase
ka vijuar té& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshméring
financiare dhe zbatimin e politikés monefare. Né fillim & tremujorit t& dyté t&
vitit 2020 BSH+a, sé bashku me nié numér masash gé synonin mbéshtefien
e bankave dhe kredimarésve gjaté periudhés sé kufizimeve dhe situatés sé&
véshtiré ekonomike, miratoi njé vendim'? gé kishte pér géllim lehtésimin e kostos
sé pagesave pér klientét e bankave dhe inkurajimin e pérdorimit 1€ shérbimeve
Homebanking. Né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit, gjaté periudhés
u vu re njé rrifie e ndjeshme e véllimit dhe vlerés sé pagesave me vleré t& vogél
dhe atyre me vleré t& madhe 1€ kleruara népérmiet sistemeve AECH dhe AIPS.

. Grafik 26. Ecuria e akiivitetit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorin e paré
| dhe & dyté 1& vitit 2020. |
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! I
| 5350000 70000 80,000, 500000 |
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| 4750000 o0 ; 350000 |
I 4550000 © 30,000, £300000 |
l 4350000 r62000 40,0001 1250000 !
4 500001 r60000 30,00&1 ~200000
| 3950000 F58000 20’00@1 F150000 |
| 3750000 156000 16 000" $100000
‘ ! ! 0004 50000 |
! 35500004 - - - ---+54000 0 4--- ____{o |
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B Numri i fransaksioneve [djathtas)
‘ nVlera e tfransaksioneve

®Numri i fransaksioneve (djathtas) !
1Vlera e transaksioneve

12 Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés 1& BSH-sé “Pér hegjen e komisioneve 1é aplikuara nga bankat pér
transfertat e kredlitit né leké formé joletér nga klientét e tyre, si dhe 1€ farifave pér pjesémarrésit né
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Pérdorimi i instrumenteve t& pagesave gjaté
periudhés rezultoi mé i larté né krahasim me até t€
gjashtémuijorit t& paré & vitit né vleré dhe né numér,
me pérkatésisht 26% dhe 22%. Pagesat me karta
zéné vendin kryesor t& instrumenteve & pagesave
pérkatésisht me 50% né numér, duke tejkaluar késhtu
pér heré t& paré transfertat e kreditit né formé lefér.
Nga ana fietér &shté raportuar njé rritie e numrit
dhe vlerés sé transfertave t& kreditit né formén joletér
(internet banking, mobile banking) si dhe njé ritie
e numrit dhe vlerés sé transaksioneve & kryera me
karta.

Crafik 27. Ecuria e insfrumenteve & pagesave
né numér (maijtas) dhe né vleré (djathtas).
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4. SISTEMI FINANCIAR

Crafik 28. Pesha e segmenteve 1€ sistemit
financiar ndaij totalit & aktiveve & sistemit,

dhijetor 2020.

0.2% 0.6%,.3.8%
2.2% /~

M Sektori bankar M Jobankat
1 Fonde Pensioni W SHKK-&
Fondi investimit B Shogérité e sigurimit
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Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né %)

0.8 1.5 0.0 Q3.1

Cjaté gjysmes sé& dyté & vitit 2020 éshfe vérejtur
nié ritie e ndjeshme e peshés sé aktiveve & sistemit
financiar'® ndaj PBB-s&¢ dhe né fund t& periudhés kjo
vleré arriti né 119.4%. Kjo ecuri &shté ndikuar nga
tkurrjo e PBB-sé&, por edhe nga zgjerimi i akfivitetit
f& sistemit financiar ku sektori bankar dha konfributin
kryesor. Segmentet e fiera & sistemit financiar si grupi
i jobankave, fregu i shogérive & sigurimit dhe fondet e
investimit, gjithashtu kané regjistruar zgjerim € akivitefit
gjofé vitit 2020 dhe gjoté periudhés referencé. Né
fund t& vitit, pesha e sekiorit bankar ndaj PBB-sé arriti
né 106.8%, nga 102.2%, ndérsa pesha e sekiorit
jobankar u it né 13% t& PBB-s&, nga 12% né fund
f& gjashtemujorit & paré & vitit 2020. Treguesit e
performancés sé sistemit financiar, duke pérfshiré ata
& kapitalizimit, & pérfitueshmérisé, t€ likuiditefit dhe t&
cilésisé sé akfiveve, mbeten né nivele t& mira.

2011 88.1 2.7

2012 Q2.1 2.7 0.8 1.6 0.0 1.2 ?8.6
2013 Q4.8 2.7 0.7 1.7 0.0 3.9 103.8
2014 Q7.6 3.0 0.8 1.9 0.0 4.8 108.2
2015 Q7.3 2.9 0.8 2.1 0.1 5.0 108.0
2016 100.5 3.0 0.6 2.1 0.1 4.7 111.0
2017 99.4 3.1 0.6 2.1 0.1 5.0 110.3
2018 Q6.0 3.5 0.6 2.1 0.2 4.5 106.9
2019 Q5.5 4.2 0.7 2.2 0.2 4.3 107.2
2020 106.8 4.4 0.8 2.6 0.2 4.6 119.4

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Auforifeﬁ i Mbikéqyrjes Financiare.

19 Sistemi financiar pérbéhet nga sekiori bankar dhe sektori jobankar (institucione financiare
jobanka, shogérité e kursim-kreditit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit]. Baza e t& dhénave pér sekiorin jobankar dhe & dhénat pér PBB-né i pérkasin
tremujorit 1 treté té vitit 2020.
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4.1 SEKTORI BANKAR
4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Akfivet e sekforit bankar u zgjeruan me rreth 3% gjoté periudhés dhe me 7%
né krahasim me fundin e vitit 2019. Pavarésisht situatés s& véshtiré & krijuar
nga pondemio né vend, sekfori ka zhvilluar normalisht funksionet kryesore te
veprimtarisé dhe ka mbéshtetur ekonominé me financim. Vlera e raportuar e
akfiveve u rrit me 53 miliardé leké gjaté periudhés, duke arritur né rreth 1,580
miliardé leké. Kontributin kryesor né rritien e aktiveve e ka dhéné zgjerimi i
investimeve ndérbankare me rreth 40 miliardé leké dhe i aktivitetit kreditues me

rreth 20 miliardé leké.

Investimet né fituj kané dhéné kontribut negativ né ecuriné e akiivit, dhe
tkurria reflekfon zvogélimin e portofolit t& bankave né fituj me t& ardhura fikse
né valuté t& emetuara nga subjekte jorezidente. Fondet e provigjioneve &
sektorit bankar zgjeruan nivelin e aktiveve me rreth 0.7 miliardé leké gjoté
periudhés.

Tabelé 5. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vjetor, dhjetor 2020

Sektori bankar ka
vijuar t& mbéshtesé
ekonominé me financim
dhe shérbime 1é tiera
bankare, pavarésisht
situatés sé véshtiré té
krijuar nga pandemia.
Rritia e aktivit éshté
mbéshtetur nga rritja né
investimet ndérbankare
dhe krediné pér
ekonominé.

|. Veprime me thesarin dhe ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia) II. Veprime me klientét (Depozita)

Nga e cila: pér sektorin publik 2 -35 Nga & cilat: & sektorit publik
Nga e cila: pér sekiorin privat 37 6 Nga f cilat: 1& sekiorit privat
lll. Veprimet me letrat me vleré 30 19 lll. Veprimet me lefrat me vleré
IV. Fonde rezenvé € krijuara 2 13 V. Detyrime 1é fiera

V. Té tiera* 4 5 V. Burimet e pérhershme

Nga & cilat: Borxhi i varur
Nga té cilat: Kapitali aksioner

Totali i akfiveve 100 7 Totali i pasiveve

Burimi: Banka e Shqipérisé.
* Tek zéri "Té fjera” né bilanc pérfshihen “Miete 1€ tiera”, "Miete t& géndrueshme” dhe “Interesa
i€ pérllogaritura”.

Né fund t& vitit 2020, aktivet dhe detyrimet e sektorit bankar né valuté zinin
pérkatésisht 51% dhe 50% 1€ totalit 1€ bilancit, duke arritur né rreth 800 miliardé
leké; kéto raporte kané shénuar rénie né krahasim me periudhat e kaluara. Kjo
rénie reflekton rritien mé 1€ shpejté t& kredisé dhe depozitave né monedhén
vendase. Né raport me fofalin e bilancit t& sekforit bankar, aktivet né valuté dhe
detyrimet né valuté kané gené pothuaj gjithmoné né vlera shumé € péraférta,
duke reflektuar késhtu njé ekspozim t& ekuilibruar e t& pérputhur & aktivitefit né
valut€, nga ana e sekforit bankar.

Nga ana e akfiveve né valuté, zérat me peshén mé € madhe mbeten aktiviteti
kreditues dhe investimet ndérbankare, ndérkohé gé gjaté dy viteve f€ fundit &shte
vérejtur rritie e peshés sé investimeve né lefrat me vleré. Nga ana e detyrimeve
né valuté, strukiura paragitet mé e géndrueshme né vite, dhe dominohet nga
depozitat né valute. Komponentét e mésipérm kané pércakiuar né masén mé

Banka e Shqipérisé
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€ madhe ndjeshméring e sekiorit bankar ndaj ekspozimit né valuté. Efekfi
statistikor i kursit t& kémbimit né ndryshimin e regjistruar né kundérvlerén né leké
& bilancit né valuté gjaté periudhés ishfe negativ, por miaft i vogél dhe pa
ndikim t& réndésishém'.

Crafik 29. Ecuria e akfiveve né valuté (maijtas) dhe detyrimeve né valuté
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Depozitat dhe fondet e veta vijojné & pérbéjné burimet kryesore 1€ financimit &
veprimiarisé sé sekforit bankar, duke z&né 93% té totalit t& pasivit; kjo strukiuré
ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj burimeve t& huaja &
financimit mbefet né nivele & uléta. Kéfo burime jané kryesisht né formén e
huave marré nga institucionet financiare né subjekfe jorezidente. Huaté nga
kéto subjekte kané shénuar rénie, dhe kjo rénie ka pércakivar ecuriné dhe
nivelin e detyrimeve ndaj jorezidentéve. Aktivet e vendosura prané subjekteve
jorezidente shénuan rénie gjaté periudhés, pér shkak t& tkurrjes sé vendosjeve né
formén e huave dhe llogarive rriedhése me bankat dhe institucionet financiare e
& kreditit. Kjo gjé ka ndikuar né ngushtimin e pozicionit kreditor neto & sektorit
bankar. Né fund t& periudhés, pretendimet ndaj jorezidentéve ishin sa 21% e
totalit t& aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve zinin vetém 2% 1€ totalit
€ bilancit. Pozicioni kreditor neto u ngushtua si né terma absoluté, ashtu edhe
relafivé, duke arritur né rreth 19% t& totalit t& bilancit, nga 19.4% njé periudhé
mé paré dhe 21% njé vit mé paré.

14

Pa efekiin e kursit t& kémbimit, rritia me 19 miliardé leké e bilancit 1& valutés gjaté gjysmés
sé dyié & vifit, do & kishte gené rreth 23 miliardé leké ose rreth 3%.
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4.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Indeksi i shéndetit bankar &shte pérmirésuar'® lehté gjaté periudhés, por ka
shénuar nivel & njgjté né krahasim me fundin e vitit 2019. Gjaté vitit 2020,
ky indeks ka regjistruar ecuri mé t& dobét né tremujorin e paré, ndérkohé qé
gjoté tremujorit 1& fundit t& vitit ecuria e indeksit &shté pérmirésuar. Kjo ecuri
éshté ndikuar nga pérmirésimi né treguesit e pérfitueshmérise, eficiencés dhe
likuiditetit, ndérkohé qé cilésia e aktiveve dhe treguesi i kapitalizimit nuk kané
shénuar ndryshime & dukshme. Né terma vietoré dhe mé t& shiriré né kohé,
pérfitueshméria e sekforit bankar ka gené disi mé e dobét né kushtet e rénies s&
normés sé fitimit dhe rénies graduale t& marzhit neto nga interesat gé prej vitit
2015. Si rezultat, nénindeksi i pérfitueshmérisé ka dhéné kontributin kryesor né
ecuriné e indeksit t& pérgjithshém dhe éshté rritur nga 0.46 né 0.54 gjaté vitit
2020, duke regjistruar vlerat mé & larta gé nga viti 2013.

Rreziku i lidhur me likuiditetin ka shénuar njé rritie t& lehté gjaté vitit t& fundit,
pér shkak t€ njé rénieje t& vogél né raportin e aktiveve likuide ndaj aktiveve &
pérgjithshme, por kontributi i kétij pérbérési né nivelin e agreguar t€ rrezikut né
kohé ka gené pérgjithésisht i géndrueshém.

qene perg| 9

1> Vlera e indeksit dhe vlerésimi pér shéndetin e sekiorit bankar lidhen né ményré t€ zhdrejté.
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*Vija e zezé vertikale (grafiku djathtas) pasqyron periudhén e transformimit

1& degés s& BKT né Filial.

Né pérmirésimin e lehté té
indeksit té shéndetit bankar
gjaté gjysmés sé dyté t&
vitit ka ndikuar pérmirésimi
i pérfitueshmérisé,
eficiencés dhe likuiditetit.

Pérfitueshméria, e ndikuar
negativisht nga rénia e
fitimit dhe marzhit neto

nga interesat, vijon té japé
kontributin mé té madh né
vlerésimin e shéndetit té
sektorit bankar.
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Grafik 33. Harta e shéndetit bankar. *
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Cilésia e aktiveve paraqgitet e géndrueshme dhe kontributi i kétij dimensioni
né rrezikun e pérgjithshém ka ardhur né rénie gjaté viteve & fundit. Q& prej
fillimit t& vitit 2015, kontributi i cilésisé s& aktiveve né nivelin e rrezikut ka réné
ndjeshém dhe né ményré t& vazhdueshme. Vlera e kéfij treguesi ra nga 0.7
né mars 2015 né 0.44 né dhjetor 2020; rolin kryesor né kété ecuri e ka dhéné
rénia e kosiderueshme né raportin e kredive me probleme. Treguesi i lidhur me
kapitalizimin nuk ka shénuar ndryshime né krahasim me njé vit dhe gjashté
muaj mé paré, ndérkohé gé brenda kétij treguesi jané vérejtur l&vizje t& vogla
né vlerat e nénfreguesit 1€ levés financiare dhe raportit & mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Dimensioni i eficiencés &shté pérmirésuar gjaté vitit 2020, si pasojé
e rriies sé lehté & t& ardhurave nga inferesi.

Indeksi i shéndetit pér bankat me réndési sistemike sinjalizon nié situaté disi
mé t& dobét né krahasim me njé vit mé paré. Pér kété grup bankash vérehet
pérkegésim né freguesin e pérfitueshmérisé dhe pérmirésim né freguesit e
eficiencés dhe likuiditetit. Bankat e fiera (josistemike) paragesin pérmirésim &
indeksit né krahasim me njé vit mé& paré. Pérmirésimi reflekion pérmirésimin e
eficiencés dhe cilésisé sé& akiiveve. Ndérkohé, treguesi i likuiditetit paraget
shéndet mé & dobét pér kété grup bankash né krahasim me njé vit mé paré. Né
ferési, gjaté viteve 2013-2020, indeksi i agreguar i shéndetit bankar ka ardhur
né rénie, duke freguar pérmirésim & shéndetfit dhe rritie & géndrueshmérisé sé
sekforit bankar.
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4.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

Sekiori bankar e mbylli vitin me nié nivel t& miré t& kapitalizimit. Norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér 1 gjithé sektorin u rrit né 18.3%, nga 18.1%
gjashté muaj mé paré. NE rritien e treguesit gjaté periudhés ndikoi rritja e nivelit
& kapitalit rregullator dhe rénia e akfiveve t& peshuara me rrezik. Né terma
vieforé, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit ra me 0.4 p.p., duke reflekiuar
ritien e nivelit t& aktiveve t& ponderuara me rrezik. Bankat me kapital evropian
dhe bankat sistemike raportojné nivelin mé 1€ larté & normés sé mioftueshmérisé
sé kapifalit. Bankat me kapital shgiptar kané nivelin mé € ulét t& normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe kjo normé ka réné lehté gjaté vitit 2020.
Niveli i larté i kapitalizimit & sektorit bankar éshté reflektuar né shpémdarijen e
normave & miaftueshmérisé sé kapitalit sipas intervaleve t& cakiuara. Aktualisht,
numérohen @ banka me njé normé mijaftueshmérie mbi 16%, dhe ky numér
&shté rritur né krahasim me fundin e nijé viti mé paré.

Grafik 34. Ecuria e freguesve 1€ mjaftueshmérisé

—Kapitali rregullator (2012=100)
Akiivet e peshuara me rrezik (2012=100)

Cijaté periudhés, kapitali regullator i sektorit bankar regijistroi njé rritie t&
lehté, duke arritur né 153 miliardé leké né fund 1€ muaijit dhijetor. Rritja né
kapitalin rregullator & bankave u ndikua nga rritia e kapitalit & paguar dhe
nga performanca e miré financiare e sekiorit bankar. Fitimi i pashpérndaré i
periudhave t& méparshme ka gené elementi me kontributin kryesor né rritien e
kapitalit aksioner dhe atij regullator gjaté dy viteve 1€ fundit. Gjaté vitit 2020,
né ruajfien e fitimit & pashpérndaré nga periudhat e méparshme ka ndikuar
edhe ndérhyrja e BSH-sé me vendimet e muajve prill dhe korrik'® pér pezullimin
e shpémdaries sé fitimit nga bankat. Komponenti tietér qé pércakion ecuring
16 Vendimi nr. 24, di. 8.4.2020, dhe vendimi nr. 40, dt. 1.7.2020, "Pér pezullimin e

shpérdarjes sé fitimit nga bankat” me efekt pérkatésisht deri né fund t& muajit gershor dhe
muaijit dhjefor t& vitit 2020. N& bazé 1 kétyre vendimeve éshié pezulluar deri né fund & muaijit
qgershor dhe mé tej dhjetor 2020, shpérndarja nga ana e bankave, e fitimit & mbartur nga
perivdhat e méparshme, e fitimit 1& realizuar né vitin 2019, si dhe e fitimit gé do 1& realizohej

pérgjaté gjashtémuijorit & paré dhe & dyté 1 vitit 2020.
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Sektori bankar vijon

1& ruajé nivele t& mira
kapitalizimi. Norma

e mjaftueshmérisé sé
kapitalit u rrit né 18.3%,
nga 18.1%, dhe 9 banka
e kané kéfé tregues mbi
16%.

Gjaté periudhés, rritia e
raportit t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit (RMK)
pasqyron rritien e kapitalit
rregullator dhe pakésimin
e aktiveve fé peshuara me
rrezik.

Crafik 35. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit

—— Bankat sistemike
Bankat Europiane

s kapitali. L pér grupet sipas réndésisé dhe origjinés sé

1 Lo kapitalit.
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e normés sé& miaftueshmérisé sé kapifalit, akfivet e peshuara me rrezik, ra me
rreth & miliardé leké dhe né fund t& periudhés shénoi vlerén 830 miliardé
leké. Rénia né aktivet e peshuara me rrezik lidhet me rénien né masén e
ekspozimeve ndaj geverive gendrore/lokale, institucioneve t& mbikégyrura
nga BSH-a dhe kategorive me rrezik € larté. Né rritien me 0.2 p.p. & normés
s& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté periudhés, rénia e akfiveve & peshuara me

rrezik dha njé konfribut prej 0.14 p.p..
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Crafik 37. Kontributi viefor né rritien e kapitalit
sipas instrumenteve pérbérés (né pp).

m Kopitali | paguar

Strukiura e akfiveve t& peshuara me rrezik sipas rrezigeve nuk ka shénuar
ndryshime gjaté periudhés dhe vijon t& dominohet nga akfivet e peshuara pér
rmezikun e kredisé (87%), ndjekur nga ato pér rrezikun operacional me 10%
dhe afo pér mezikun e tregut me 2%. Aktivet e peshuara pér rrezikun e tregut u
tkurrén, ndérsa afo pér rrezikun operacional u rritén me 6 miliardé leke, duke
arritur né pérkatésisht 20 miliardé leké dhe 85 miliardé leké.

Bankat e klasifikuara me réndési sistemike paragesin ekspozim & larté pér
krediné ndaj shogérive tregtare (korporatave), krediné me probleme dhe
krediné ndaj institucioneve € tiera & mbikéqyrura nga BSH-ja dhe Auforiteti
i Mbikéqyries Financiare. Bankat e tjera (josistemike) paragesin ekspozim
edhe ndaj portofolit me pakicé (refail], pérveg ekspozimit ndaj kredisé dhéné
korporatave. Bankat me kapital evropian kané ekspozim mé té larté pér klasén
"kredi pér korporata dhe kredi me probleme” dhe pér klasén “portofoli me
pakicé” (refail)”, ndérsa bankat me kapital vendas, krahas ekspozimeve &
sipérpérmendura, paragesin ndjeshméri ndaj portofoleve € klasifikuara me
rrezik mé t& larté dhe t& pambuluara nga luhatiet e kursit t& kémbimit.

Sektori bankar shgiptar karakterizohet nga njé raport i pérshtatshém i levés
financiare, gjé gé konfirmon ruajtien e njé niveli t& miré € kapitalizimit. Treguesi

-«
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i levés financiare!” né dhjefor 2020 ishte 9.6 heré. Kjo vleré ishte pak mé
e larté né krahasim me nivelin e fundit & vitit 2019, dhe prané mesatfares
s& 5 viteve t& fundit t& barabarté me 9.8 heré. Nga analiza e ecurisé sé
levés financiare pér grupe t& caktuara bankash vérehet se leva e vierésuar pér
bankat sistemike pércakton nivelin dhe ecuriné e levés financiare pér € gjithe
sektorin bankar. Bankat me kapital shqiptar kané nivelin mé & larté t& levés
financiare, pér shkak t& nivelit mé 1€ ulét t& kapitalit aksioner né krahasim me
bankat me kapital t& huai.

Crafik 38. Ecuria e levés financiare sipas

+ leva financiare (201 1=100)
— Totali akfiveve ——Bankat sistemike

—— Kapitali aksioner Bankat Europiane

! L

: pérbérésve. L

L1006

| 150 oo
! 100.4 ! :

! ! 14.0

1002 | | 13.0

| ! !

100.0 . . | 12.0

| * - | |

| * o | ‘

| 99.8 > —o : ! 1.0

| | 10.0

| 99.6 : :

‘ L 9.0

1 00 A - - ... | |

| ) N ) ) ) ) N ) ) ) i i 8.0

! S 2 g 2 S 9 2 ° 9 g b

! - N w &~ S o N [} N o i : PO
! | | 2014 2015 2016
| : :

| : :

| | ;

! I

4.1.1.3 Rezultati financiar

2017

Crafik 39. Ecuria e levés financiare pér bankat
sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé
kapitalit, né heré.
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Sektori bankar e mbylli vitin 2020 me njé rezultat financiar pozitiv prej reth
17 miliardé lekésh, ose me njé fitim rreth 15% mé t& ulét né krahasim me njé
vit mé paré. Pesha e akfiveve t& bankave me rezultat negativ ndaj aktiveve t&
sektorit bankar mbetet e papérfillshme, por né krahasim me vitet e méparshme
vihet re njé rénie e dukshme e peshés sé bankave me RoA mé t& madhe se 1%.
Rénia né fitimin e sektorit &shté pasqyruar edhe né rénien e treguesve mesataré
& rentabilitetit t& sektorit bankar: RoA ra né 1.1% nga 1.4%, ndérsa RoE ra né
10.7% nga 13.5% nijé vit mé paré.

NEé rénien vjetore té
rezultatit financiar me
15% ka ndikuar rritja
e shpenzimeve pér
provigjione pér kredi.

Té ardhurat nga inferesat
dhe té ardhurat e

tiera jané rritur lehté,
ndérkohé qé shpenzimet
e sekforit bankar ishin fé
krahasueshme me ato t&
njé viti mé pare.

7 Treguesi i levés financiare matet si raport i aktiveve ndaj kapitalit aksioner.
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Tabelé 6. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér vitet 2019-2020
(mld leké)

Té ardhura nga interesat 31.8 18.6 50.4 49.7
Shpenzime pér interesat 5.6 2.0 7.6 8.2
Té ardhura nefo nga interesat 26.2 16.5 42.8 41.6
Té ardhura jo nga interesat 8.8 6.2 15.0 13.5
gjoba dhe komisione 6.3 4.6 10.9 11.1
humbie ose fitim nga insfrumentet financiare 1.2 1.5 2.7 1.5
Shpenzime jo pér interesa 26.4 7.5 33.9 33.7
Provigjione (neto) 4.8 0.6 5.4 0.2)
pér kredité 5.9 1.3 7.2 0.2
pér miete & tiera financiare (1.1) 0.7) (1.8) (0.4)
Zéra 1€ jashtézakonshém 0.8) (0.4) (1.2) (0.7)
Taksa mbi & ardhurat 2.8 - 2.8 3.0
Rezultati nefo 1.9 15.0 16.9 19.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Aktiviteti kryesor bankar i pasgyruar né t& ardhurat neto nga interesat regjistroi
ritie, ndérsa shpenzimet e pérgjithshme & veprimtarisé nuk treguan ndryshime
f& genésishme. Rezultati nefo nga interesat rezultoi 43 miliardé lekg, ose 1
miliardé leké mé i larté se njé vit mé paré. Né kété zhvillim kané ndikuar né t&
njéjtén masé si rénia e shpenzimeve pér interesa, ashtu dhe rritja né t& ardhurat
nga inferesat. Pavarésisht zhvillimeve pozitive né aktivitetin kryesor bankar dhe
rrifies né vlerén e rezultatit nefo nga inferesat, marzhi nefo nga inferesat mbeti
i pandryshuar né 3.4%, duke gené se aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura
shénuan nié rrifie vietore prej 6%.

Crafik 41. ROA sipas peshés s& bankave né
akfivet e sektorit.
%
oo.oj |

80.0
70.0 1

muTé ardhura 1 fiera

B Shpenzime jo pér interesa % = g
Shpenzime pér interesa
M Shpenzime pér provigjionet pér kredité 1ROA<O% 1%<=ROA<2% #ROA=>3%

B Shpenzime pér provigjione pér miefe € fiera financiare
muTé ardhura nga interesa
—+-Rezultai nefo

#0%<=ROA<1% 2%<=ROA<3%




Rritia e shpenzimeve pér provigjione pér kredi ishte faktori kryesor pas rénies
sé rezultatit financiar & sekiorit, pasi bankat raportuan shpenzime prej reth
7 miliardé lekésh, ndérkohé gé pér vitin 2019 ky zé regjistroi njé vleré té
papérfillshme. Nga ana fietér, né shpenzimet pér provigjionimin e mjeteve
& tiera financiare u regjistrua njé vleré rreth 2 miliardé leké mé e madhe si
rimarrje e provigjioneve, gjé qé ka ndikuar né kahun pozitiv pér rezultatin
neto t& sekiorit bankar. Té ardhurat nga veprimtarité e fiera u rritén gjithashtu
me 1.6 miliardé lekg, si rezultat i rritjes sé fitimit nga investimet n& insfrumente
financiare.

Rezultati neto éshté ndikuar kryesisht nga veprimtaria né leké, ndérsa veprimtaria
né valuté nuk shénoi ndryshime t& réndésishme. Veprimtaria né leké e sektorit
bankar vijon t& gjenerojé pjesén mé t& madhe té t& ardhurave nga interesat
(rreth 60%), si edhe t& térheqé pjesén mé t& madhe t& shpenzimeve jo pér
interesa. N& t& njéjfen kohé, ritia né shpenzimet pér provigjione pér kredi
&shfé véné re né veprimtaring né leké t& sektorit bankar. Kostot e veprimtarisé u
mbuluan né nivele t& mira nga t& ardhurat e veprimtarisé. Raporti i shpenzimeve
& veprimtarisé ndaj t& ardhurave ishte 59% ose disi mé i ulét nga njé vit mé
paré, si pasojé e rities sé & ardhurave & veprimtarisé.
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4.1.1.4 Kredia

Teprica e kredisé bankare né fund t& vitit 2020 ishte rreth 610 miliardé leké.
Rritia e kredisé gjaté periudhés ishte 3%, ndérsa né krahasim me fundin e njé
viti mé paré teprica e kredisé ishte 6% mé e larte. Ndikimin kryesor né zgjerimin
e stokut & kredisé gjaté periudhés e ka dhéné rritja né fluksin e kredisé sé re,
e cila &shté pérdorur kryesisht nga bizneset pér géllime afatshkurtra. N& vierén
mé & larté t& stokut t& kredisé kané ndikuar edhe shlyerjet mé & uléta si rezultat

Rritia me 3% e stokut t&
kredisé gjaté periudhés
reflekton rritien né fluksin e
kredisé sé re.

Kredia afatgjaté, kredia
pér bizneset dhe kredia
né leké kané shénuar
rritie vecanérisht té larté
né terma vjetoré dhe
gjashtémujoré, ndérsa
rrifja e kredisé né valuté
éshté ngadalésuar.
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Crafik 43. Ecuria e kredisé sipas sekforéve,
kontribut né p.p., ndryshime gjashtémujore.
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i veprimeve t& bankave pér ristrukturimin e kredive,
né pérgjigie € masave lehtesvese t& BSH-s&'®.
Ecuri veganérisht e miré né sfokun e kredisé gjaté
periudhés, &shté regjistruar n& portofolin e: kredisé
me maturifet afatgjaté (+8%), kredisé né monedhén
vendase (+6%), dhe kredisé pér bizneset (+4%). Né
fund t& vitit 2020, kredia né valuté ishte 4% mé e
larté ndaj njé viti mé paré, por ka ruajtur njé nivel
pothuajse & pandryshuar gjaté gjysmés sé dyté &
vitit 2020.

mmm Individét
—Teprica e kredisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 7. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

Lek 303 50 49 6 8
Valuté 306 50 51 ] 4
Sekfori publik 20 3 5 -14 35
Biznese 390 64 62 4 Q
Individé 200 33 32 4 7
Afatshkurtér 154 25 28 -4 5
Afatmesme Q4 15 17 2 1
Afatgjaté 361 59 55 8 14
Kredia 609 100 100 3 o}

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Efekii statistikor i kursit t& kémbimit né kundérvlerén né leké € kredisé né valuté
ishte pozitiv, por ndjeshém mé i vogél né krahasim me gjashtémujorét e kaluar.
Pa keté efekt, ndryshimi viefor né krediné né valuté do t& ishte 1 p.p. mé i ulét,
né 3%. Gjaté vitit 2020, bankat kané vijuar procesin e fshirjes sé¢ kredive &
humbura nga bilancet, por véllimi i kredive t€ fshira ishte mé i ulét. U fshiné
gjithsej 3 miliardé leké kredi, por mé shumé se gjysma e tyre u realizua gjaté
muaijit dhjefor. Vlera e kredive & fshira gjaté vitit 2020 ishte sa 6% e fepricés
s& pérgjithshme & kredive me probleme né portofolin e bankave né fund t&
muaijit dhiefor, ndérkohé gé pér vitin 2019, ky raport ishte i barabarté me
17%. Nése né tepricén e kredisé do t& pérfshihej edhe véllimi i kredive 1€ fshira
gjaté vitit 2020, rritja vietore e kredisé do t€ ishte dicka mé shumé se 6%.

'8 Ndryshimet mundésonin shiyrien né kohé 1€ pagesave fé késteve & kredisé, pasi subjekieve
huadhénése u krijoheshin disa lehtésira 1 lidhura me zbatimin e kérkesave rregullative mbi
klasifikimin e kredive dhe krijimin e provigjioneve pérkatése. Vlefshméria e késaj dispozite me
njé afat fillestar 3 mujor (mars — maj 2020), u shty pér t& mbuluar edhe periudhén gershor
— gusht & vitit 2020, dhe mé pas u shogérua me pércaklime 1& ngjashme pér kredité e
ristrukiuruara deri né mars 2021.

@’
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Crafik 44. Ndryshimi 6-mujor né fepricén e

kredisé sipas elementéve pérbérés.
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjektet rezidente pérfagéson 96% € tepricés sé kredisé bankare
dhe kjo kredi u zgjerua me 3% gjaté gjashtemujorit t& dyté & vitit. Kredia pér
bizneset rezidente, e cila z& mbi 60% té totalit 1 kredisé pér rezidentét, u rrit
gjaté periudhés me 14 miliardé leké ose 4%, duke arritur né 370 miliardé
leké. NE& rritien e kredisé pér bizneset rezidente, kontributin kryesor e ka dhéné
zgjerimi i sfokut t& kredisé pér blerje pasurish t& paluajtshme dhe kredisé
pér blerje pajisiesh. Secila nga kéto dy kategori z& rreth 30% t& stokut &
kredisé pér bizneset rezidente dhe rritja gjaté gjashtémuijorit pér secilén ishte
pérkatésisht 12% dhe 7%. Krahasuar me nié vit mé paré, teprica e kredisé
pér bizneset éshté zgjeruar me 10%, ndikuar nga rritja e kredisé pér pasuri &
paluajtshme, asaj pér blerie pajisiesh dhe asaj pér kapital garkullues. Krahas
rities s& konsiderueshme né fluksin e kredisé sé re pér kéto kategori, ndikim
né zgjerimin e sfokut ka dhéné edhe mosshlyerja né kohé e késteve té kredive
standarde dhe né ndjekje, né vijim t& masave lehtésuese t& BSH-sé pér shiyrien
e afalpagesave pér klientét e subjekteve financiare gé japin kredi.

Sipas monedhés vérehet rifie e preferencés pér kreding né lek. Késhtu, pér
kreding pér blerje paijisiesh dhe até pér kapital garkullues, bizneset kané vijuar
& preferojné huamarrien né monedhén vendase, dhe kéto dy nénkategori t&
kredisé kané shénuar rritie t& ndjeshme gjaté vitit 2020. Kredia pér blerje
pasurish 1€ paluajishme éshfé orientuar mé sé shumti nga monedha e hugj
(Euro). Gjaté viteve 20192020, bankat kané raportuar rritie vecanérisht t&
forfé né portofolin e kredisé né euro gé iu éshté akorduar bizneseve pér blerje
pasurish & paluajtshme. Stoku i kredisé¢ “Overdraft” né valuté éshté zvogéluar
ndjeshém, ndérsa kredia "Overdraft’ né lek, pérvec luhatieve afatshkurtra, nuk
ka shénuar ndryshime t€ ndjeshme gjaté 4 viteve té fundit.

Banka e Shqipérisé

O—=—0000O
NN OONNEO0ONNEGOONN A O 0ONN,
MO0 0 00O NINININNIN 0000000000000V 0VOOOOOO

—— 0000 —=—0000——

RO®ON

—Kredia né valuté (pa efektin e kursit te kembimit)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

|
il

Rritia e kredisé pér
bizneset dhe individét
rezidenté éshté mbéshtefur
nga zgjerimi i stokut té
kredisé pér pasuri té
paluajtshme.

NE krediné pér bizneset
vijon t& dominojé kredia
né valuté, ndérsa né
portofolin e kredisé pér
individét rritia e kredisé ka
ardhur nga rritja e kredisé
pér konsum dhe pér blerje
pasurish t& paluajtshme né
monedhén vendase.
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Crafik 46. Ecuria viefore e kredisé pér bizneset sipas géllimit t& pérdorimit

dhe valutés, (2016=100).
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Sipas madhésisé sé subjekiit, vérehet se gjaté periudhés pesha e kredisé sé
mbaijtur nga biznesi i vogél éshté rritur lehté, nga 22% né 23%, ndérsa pesha
e kredisé sé biznesit t& mesém ra né 25% nga 2/%. Biznesi i madh vijon &
mbaié rreth V2 e stokut t& kredisé pér korporatat jofinanciare dhe pesha e kétij

portofoli nuk ka shénuar ndryshime gjaté 202077,

Sipas afatit, pér & tre grupet e bizneseve sipas madhésisé, vérehet njé rritie
e peshés sé kredisé ofatgjaté dhe ofatmesme, ndérkohé gé pesha e kredisé
afatshkurtér ka réné.

19 Kéto vlera shénonin pérkatésisht: 51% (B. i madh), 25% (B. i mesém), dhe 24% (B. i vogél,
né dhjetor 2019; ndérsa né gershor 2020, afo ishin pérkatésisht: 51%, 27%, dhe 22%.

Banka e Shqipérisé 00
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HAPESIRE INFORMUESE 2. KREDIA SIPAS SEKTOREVE TE EKONOMISE DHE
ECURIA E SAJ GJATE PANDEMISE

Bankat kané raportuar rritie 16 stokut t& kredisé pér pjesén mé t& madhe té
sektoréve té ekonomisé, gjaté vitit 2020. Shpérndarja e tepricés sé kredisé vijon
té dominohet nga kredia pér tregti (41%), e ndjekur nga kredia pér sektorin e
industrisé pérpunuese (14%) dhe ajo pér sektorin e ndértimit (13%). Né rritien e
kredisé pér bizneset e prodhimit dhe shérbimeve, krahas fluksit té ri té kredisé,
ka ndikuar edhe akumulimi i késteve té pashlyera né klasat e rregullta té kredisé,
si rrjedhojé e shtyrjes sé afatpagesave pér bizneset né nevojé. Pavarésisht
se cilésia e kredisé pér pjesén mé t& madhe té sektoréve éshté pérmirésuar,
brenda stokut t& kredive me probleme vérehet rritjie e peshés sé stokut té kredive
té¢ humbura. Raporti i kredive t& humbura ndaj tepricés sé kredisé (norma e
“falimentit”) u rrit né 4%, nga 3% njé vit mé paré. Sektorét pér té cilét kjo normé
u zgjerua ndjeshém ishin sektori i ndértimit (nga 2% né 6%) dhe ai i industrisé
pérpunuese (nga 4% né 7%). Ndérsa pér sektorin e pasurive té paluajtshme,
kjo normé ka réné prané zeros, nga 3%. Me pérfundimin e periudhés sé lejuar
pér shtyrjen e afatit t& pagesave, té caktuar si 31 mars 2021, lind nevoja qé
bankat t& monitorojné me kujdes portofolin e kredive me probleme dhe até pjesé
t& portofolit t& kredive qé jané riskeduluar/ristrukturuar.

Tabelé 8. Kredia sipas sektoréve té ekonomisé

Bujgésia, pyjet dhe peshkimi 15 2 4
Industria pérpunuese 14 10 =13 4 7
Industria nxjerrése 3 11 -28 0 1
Energii elekirike, menaxhimi i mbetjeve dhe uijit 11 -14 0 1 1
Ndértimi 13 8 4 2 6
Tregfia, fransporti, akfivitetet e akomodimit 41 9 4 5 6
Informacioni dhe komunikacioni 2 65 0 0 0
Aktivitetet financiare dhe t& sigurimit 0 21 0 0 0
Akiivitete 1& pasurive t& paluajtshme 1 6 21 3 0
Aktivitete shkencore, profesionale, administrative 2 33 -38 ] 0
Adm. publike, arsimi, shéndetésia, puna sociale 3 2 41 3 ]
Arte, argétim, ¢lodhie; akiivitete € fiera shérbimi 9 17 197 ] ]
Tofal 100 7 0 3 4

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté nénté muajve té paré té vitit 2020, ekonomia vendase u tkurr me rreth
5%* dhe rénia mé e forté né pjesén mé té madhe té sektoréve t& ekonomisé u
vu re gjaté fremujorit t& dyté. Né tkurrjen me 10% t& ekonomisé gjaté tremujorit
t& dyté, ndikimin mé t& madh e ka dhéné rénia e forté né sektorét e tregtisé,
industrisé, ndértimit, dhe aktiviteteve shkencore, profesionale dhe administrative.
Né té njéjtén kohé, teprica e kredisé pér kéta sektoré gjaté vitit 2020 éshté
rritur me norma 1€ larta qé variojné nga 8-10% (industria, tregtia, ndértimi) né
33% (aktivitete shkencore, profesionale, administrative). Kredia pér hotele dhe
restorante qé pérfshihet tek kredia pér shérbime akomodimi, éshté zgjervar me
mbi 50% né harkun kohor té njé viti. Gjaté 2020, kredia e dhéné pér kété sektor
éshté pérdorur kryesisht pér géllime afatshkurtra ose pér likviditet, cka tregon
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nevojén e kétij sektori pér té pérballuar humbjen e vitit té fundit, shkaktuar nga
kufizimet e lidhura me pandeminé. Pesha e kétij sektori né stokun e kredisé
pér bizneset éshté e ulét (7%), ndérkohé qé raporti i kredive me probleme dhe
norma e falimentit t& kredisé pér kété sektor jané relativisht t larta dhe mbi
mesataren e 16 gjithé sektoréve té tieré (RKP=15.5% dhe “kredi t& humbura/
teprica e kredisé”=10%).

Sektori i ndértimit éshté sektor me réndési t& vecanté né ekonominé e vendit
toné. Pesha e kétij sektori né PBB éshté 10%. Né harkun kohor té njé viti, ky
sektor ka shénuar rénie ekonomike me mbi 7%, ndérkohé qé teprica e kredisé
pér ndértim éshté zgjeruar me rreth 8%. Rritia né stokun e kredisé pér ndértim
pasqyron zgjerimin e stokut t& kredisé pér investim, e cila zé peshén kryesore né
krediné dhéné sektorit t& ndértimit dhe gjaté vitit u rrit me 10%. Sektorét e vetém
t& cilét kané regjistruar rritje vjetore ekonomike, jané ai i aktiviteteve t& pasurive
t& paluajtshme dhe sektori i bujgésisé, té cilét deri né fund té shtatorit 2020
shénuan rritie prej 7.5% dhe 3%. Pesha e kredisé pér kéta sektoré né totalin e
kredisé éshté relativisht e ulét; kjo kredi éshté pérdorur kryesisht pér investim, dhe
kredia pér kéta sektoré ka réné gjaté 2020. Né térési, duket sikur veprimtaria e
kreditimit orientohet nga historia e saj dhe ka pak lévizje drejt sektoréve 1& rinj.
Grafik 47. Ecuria e kredisé dhe rritia ekonomike (me t& dhénat deri né shtator 2020)
| pér t& gjithé sektorét e ekonomisé (maijtas) dhe sipas géllimit t& pérdorimit (djathtas).
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* Mesatarja e thjeshté e ndryshimeve vietore t& PBB-sé pér fremujorin e paré, & dyté dhe

16 freté (-2.5%, -10.2% dhe -3.5%).

Kredia pér subjektet rezidente — Individét dhe sektori publik

Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 4% gjaté periudhés. Rritia mé e
shpeijté éshté regjistruar né kredingé pér pasuri & paluajtshme dhe né kredinég
pér konsum t& mallrave t& géndrueshme. Gjaté dy viteve & fundit &shté véné
re rritie e konsiderueshme né tepricén e kredisé pér pasuri t& paluajtshme t&
marré nga individét. Stoku i késaj kredie u rrit me rreth 5% gjaté periudhés dhe
me 9% krahasuar me njé vit mé paré, duke arritur né rreth 130 miliardé leké.
Kredia hipotekare z& peshén kryesore (64%) t& kredisé pér individét. Né rritjen
e shpeité t& stokut t& kredisé pér individét gjaté kafér viteve t€ fundit, ka ndikuar
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ritia e konsiderueshme e stokut 1€ kredisé né lek, ndérkohé gé kredia pér
individét né monedhé t& huaj ka ruajtur nivele pérgjithésisht t& pandryshuara
gjaté késaj periudhe. Kredia pér sektorin publik vijon t& z&ré njé peshé shumé
& vogél né fofalin e kredive (3%), ndérkohé gé gjafé vitit & fundit, kjo kredi
éshté tkurrur me rreth 40%.

Crafik 48. Ecuria e kredisé hipotekare pér individét rezidenté (maijtas) dhe sipas
qéllimit & pérdorimit dhe valutés (2016=100) (djathtas).
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Kredia pér subjektet jorezidente

Kredia pér subjektet jorezidente ka vijuar t& tkurret edhe gjaté gjysmés sé dyté
& vitit 2020. Né fund & muaijit dhjetor, kredia pér jorezidentét ishte rreth 20
miliardé leké dhe zinte rreth 3% té tepricés sé kredisé sé sekiorit bankar, nga
3.4% né fund & gjashtémujorit paraardhés. Rénia mé e madhe né kreding pér
jorezidentét &shté regjistruar né krediné pér bizneset, kreding né monedhé €
huaj dhe kreding afatmesme. Kéto jané njékohésisht kategorité me peshén me
& madhe né stokun e kredisé pér subjektet jorezidente.

| Grafik 49. Kredia pér rezidentét dhe jorezidentét (majtas) dhe kredia pér jorezidentét |
sipas afafit (djathtas).
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Teprica e kredisé sé
pambrojtur né valuté dhe
pesha e saj ndaj kredisé
sé pérgjithshme né
valuté regjistruan rrifje té
vogla gjaté periudhés,
duie sinjalizuar njé
rrifje t& I{ehté 18 rrezikut
té térthorté té kursit &
kémbimit pér aktivitetin
kreditues té bankave.

Crafik 50. Ecuria e kredisé s& pambrojtur né

— Raporti *kredi e pambrojtur ndaj
tepricés sé kredisé né valufé" (djathtas)

valuté. E valuté sipas géllimit t& pérdorimit (né %).
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KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Ritmet e rrifies sé kredisé s& pambrojtur né valuté dhe pesha e saj né raport me
kreding e pérgjithshme né valuté jané dy nga treguesit g& monitorohen pér &
vlerésuar rrezikun e térthorté t& kursit t& kémbimit. Ecuria e kétyre freguesve gjaté
gjysmés sé dyté t& vitit 2020, sinjalizon njé rritie & lehté & kétij rreziku. Stoku
i kredisé s& pambrojtur né valuté u zgjerua me rreth 2% gjaté gjashtémujorit
& dyte t& vitit, dhe rritja e kéfij stoku éshté ndikuar nga kredia e marré nga
bizneset pér investime né pasuri t& paluajtshme fregtare, e cila u rrit me 25%.
E njgjta ecuri &shté vérejtur edhe né stokun e kredisé sé pambrojtur né valuté
pér individét. Megijithaté, duke gené sé kredia e pambrojtur pér individét ka
vetem 30% t& peshés sé kredisé s& pambrojtur, ndikimi i rrities sé kétij portofoli
né rrifien e stokut & pérgjithshém t& kredisé s& pambrojtur ishte i kufizuar.

Né fund t& vitit 2020, pesha e kredisé s&¢ pambrojtur né valuté ndaj tepricés
s& pérgjithshme 1€ kredisé shénoi 21% ose 0.2 p.p. mé pak sesa né fund
& gjashtémujorit & paré t& vitit. Kjo rénie lidhet me ecuriné e pérgjithshme
t& kredisé né valuté, e cila éshté rritur mé ngadalé né krahasim me kreding
né monedhén vendase. Né t& nigjten kohé, pesha e kredisé s&¢ pambrojtur
ndaj portofolit t& kredisé n& valuté u it né 42% nga niveli 41% i fundit &
gjashtémuijorit t& paré té vitit.

HAPESIRE INFORMUESE 3. SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE

Gjaté gjashtémuijorit t€ dyté, kredia e pambrojtur né valuté u zgjerva me 3
miliardé leké, né nivelin 128 miliardé leké, pér shkak té rrities me 6% té kredisé
sé pambrojtur né monedhén evropiane*. Kredia pér bizneset pérbén 66% té
tepricés sé kredisé né valuté t& pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit, ndérsa
kredia pér individét dhe ajo pér geveriné zéné pérkatésisht 30% dhe 4%. Rritja
e fepricés sé kredisé sé pambrojtur lidhet kryesisht me zgjerimin me 2.4% té
kredisé sé pambrojtur pér bizneset. Kredia e pambrojtur pér individét gjaté
periudhés u rrit me rreth 2.7%, ndérsa ajo pér geveriné mbeti e pandryshuar.

Crafik 51. Pérbéria e kredisé sé pambrojtur né

= |nvestime ne pasuri te paluajishme




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2020

Né terma vjetoré, kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 2.5%, si pasojé e
rénies né krediné pér bizneset dhe né krediné né monedhén (dollar amerikan)
USD.

Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri té paluajtshme vijon té
mbajé peshén kryesore (rreth 60%) té totalit té kredisé sé pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér tregti (me 20%). Pjesa tjetér e kredisé sé pambrojtur né
valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, konsum dhe géllime té tiera. Ecuria e
tepricés sé kredisé sé pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit gjaté periudhés
éshté ndikuar kryesisht nga zgjerimi i kredisé sé pambrojtur pér investime né
pasuri 1€ paluajtshme dhe, né njé masé mé té vogél, nga zgjerimi i kredisé pér
konsum. Kéto ishin té vetmet kategori té kredisé sé pambrojtur gé shénuan rritje
(me rreth 11%) gjaté periudhés.

Crafik 52. Ecuria gjashtémujore e kredisé sé&
pambrojtur né valuté (kontributi sipas sekioréve).

kontributi n&
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Crafik 53. Kredia e pambrojtur né valuté pér
pasuri t& paluajishme dhe cilésia e saj.
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Kredia e pambrojtur pér pasuri t€ paluajtshme éshté dhéné pér blerje té pasurive
t& paluajtshme rezidenciale, komerciale dhe pér blerje toke. Peshén kryesore
18 saj vijon ta zéré kredia e pambrojtur pér pasuri té paluajtshme rezidenciale
dhéné individéve (43%), e cila u zgjerua me 3% gjaté periudhés. Megjithaté,
kontributin kryesor né ecuriné e kredisé sé pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme
pér periudhén e dha zgjerimi me 25% i kredisé sé pambrojtur pér pasuri té
paluajtshme komerciale. Né raport me totalin e kredisé sé pambrojtur pér pasuri
t& paluajtshme, pesha e kredisé sé dhéné pér investim né pasuri t€ paluajtshme
komerciale u rrit nga 35% né 40% gjaté periudhés.

*

Teprica e kredisé né euro pér & cilén 1€ ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 90% 1&
tepricés sé kredisé 1& pambrojtur né valuté.
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Kredia e re

Kredia e re e dhéné
nga bankat gjaté
periudhés ishte rreth
50% mé shumé sesa né
gjashtémujorin e paré;
rritja 8shté vérejtur si né
krediné né leké, ashtu
dhe até né valuté.

Bizneset kané marré

mé shumé kredi pér
investime né pasuri té
paluajtshme dhe kredi
"overdraft”, ndérsa
individét kané marré mé
shumé kredi pér blerje
banesash.

Kredia e re e dhéné nga bankat gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2020 ishte rreth
150 miliardé leké. Ky fluks ishte rreth 50% mé i madh né krahasim me krediné
e re t& dhéné gjaté gjysmés sé paré & vitit dhe rreth 12% mé shumé sesa kredio
e re e raportuar gjafé gjysmes sé dyté & njé viti mé paré. Rritia e fluksit éshté
vérejtur si né krediné e re né lek, ashtu edhe né krediné e re né euro. Kontributin
kryesor né rritien e fluksit t& kredisé sé& re e ka dhéné sekiori i bizneseve, i cili
ka térhequr nié fluks rreth 44% mé t& madh né krahasim me gjashtémujorin e
paré & vitit. Gjaté gjysmés sé dyté & vitit, bizneset kané marré mé shumé kredi
f& re pér investime né pasuri t& paluajtshme, kryesisht tregtare, dhe kredi & re
né formén “overdraft’. Kjo e fundit vijon & mbaijé peshén kryesore né kreding
e re pér bizneset (rreth 40%) dhe kérkesa mé e larté pér kété lloj kredie gjaté
giysmés sé dyté té vitit, lidhet me nevojén afatshkurtér t& bizneseve pér t&
financuar rimékémbijen e aktivitetit t& ndérpreré gjaté muajve marsmaj.

Kredia e re e akorduar pér individét ishte 50% mé shumé sesa ajo e dhéné
gjaté gjysmés sé paré & vitit. Ky zhvillim éshté ndikuar nga rritia e fluksit t&
kredisé pér blerje banesash dhe asaj pér konsum € mallrave t& géndrueshme.
Kredia e re pér blerje banesash z& peshén kryesore t& kredisé sé re dhéné
individéve (47%). Rreth 70% e kredisé s& re pér individét ishte kredi né

monedhén vendase.

Grafik 54. Kredia e re pér bizneset (majtas) dhe individét (djathtas) sipas 1
1 qéllimit t& pérdorimit. !
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Norma e peshuar e interesit pér kredité e reja t& dhéna gjaté periudhés?

Norma e peshuar e
inferesi)?j)ér kredité e
reja té dhéna gjaté
periudhés ka shénuar
rénie.

shénoi rénie krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, dhe rénia &shté vérejtur
né normat pér & gjitha llojet e kredisé. Né krahasim me normén mesatare
& kredive t& reja t& dhéna gjaté gjysmés sé paré & vitit, norma mesatare e
kredive 1€ reja & dhéna gjaté gjashtémujorit t& dyté ishte meth 0.2 p.p. mé

e ulgt. Né muajin dhjefor, norma e peshuar e inferesit regjistroi vlerén 5.3%,

20

E llogaritur si mesatare gjashtémujore.
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ndérsa gjaté periudhés ajo éshté luhatur rreth nivelit 5.0%. Gjaté tremujorit &
fundit & vitit &shté véné re njé prirje pér rritie e normés mesatare t& peshuar
dhe luhatiet mé & médha jané véné re né normén e interesit 1€ kredisé sé re né
monedhé t& huoja dhe né até € kredisé sé& re pér bizneset.

Nga analiza e normés sé inferesit € kredive sipas monedhés, vihet re gé norma
e inferesit pér kredité e reja né lek vijon t& shénojé nivele mé té larta se norma
e inferesit pér dy monedhat e tiera (Euro dhe USD) dhe kjo normé interesi ka
shfaqur nijé prirje pér rritie gjaté gjysmés sé dyté & vitit. Né krahasim me njé vit
mé paré, norma e kredive & reja né lek éshté luhatur rreth njé viere mesatare
mé f& ulét dhe né dhjetor 2020, kjo normé shénoi 6.0% nga 6.5% nijé vit mé
paré. Norma e inferesit pér krediné e re pér individét vijon & mbetet mé e larté
né krahasim me afé 1€ kredisé pér bizneset. Gjaté periudhés, kjo normé éshté
luhatur rreth nivelit 5.6%, dhe vlera e regjistruar né muaijin dhietor 2020 mbetet
nén nivelin e shénuar né gershor 2020. Norma mesatare e kredive t€ reja pér
sekforin e biznesit &shté luhatur rreth vlerés mesatare prej 4.9% gjaté gjysmés
s& dyté 1& vitit?!.

Crafik 55. Ecuria e normés sé peshuar 1€ interesit pér kredité e reja, né %: norma e
agreguar (majtas), norma sipas monedhés (né mes), norma sipas subjekfit (djathtas).
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21" Vlera e saj né dhjetor 2020 éshté mbi nivelin e asaj 16 muajit gershor 2020.
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HAPESIRE INFORMUESE 4. KREDIA E RISTRUKTURUAR GJATE VITIT

Vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté vitit 2020 ishte rreth 23 miliardé leké,
nga e cila 21 miliardé leké (90%) ishte vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté
gjysmés sé dyté té vitit. Né pjesén mé té madhe té rasteve, ristrukturimi éshté
realizuar me kérkesé té klientit. Kredia e ristrukturuar gjaté periudhés ishte sa
3% e tepricés sé pérgjithshme té kredisé dhe sa gjysma e stokut té kredive me
probleme. Pjesa dérrmuese e kredisé sé ristrukturuar ose rreth 90% e saj, éshté
kredi e marré nga bizneset. Né tepricén e kredisé sé marré nga bizneset, kredia
e ristrukturuar gjaté periudhés zé rreth 5%.

Nga sektorét e ekonomisé sipas llojit t& aktivitetit prodhues, sektori i industrisé
éshté sektori qé ka paragqitur kérkesén mé té larté pér ristrukturim kredish.
Bizneset kredimarrése nga sektori i industrisé kané ristrukturuar rreth 11% té
stokut té pérgjithshém té kredisé dhe kredia e ristrukturuar pér kété sektor ishte
sa rreth 40% e gjithé véllimit t& kredive té ristrukturuara nga sektori bankar gjaté
periudhés. Gjaté vitit 2020, sektori i industrisé ishte njé nga sektorét me rénien
mé 1& forté t& prodhimit dhe me kontributin mé t& madh né tkurrjen e ekonomisé
vendase. Rénia me 6% e prodhimit té sektorit t& industrisé ka ndikuar edhe né
rrifien e véshtirésisé sé aftésisé paguese & bizneseve kredimarrése né kété sektor.
Viti 2020 rezultoi i véshtiré edhe pér sektorét e turizmit dhe té tregtisé. Té dy
kéta sektoré kané regjistruar tkurrje né krahasim me vitin e kaluar dhe efekti i
rénies ekonomike éshté pasqyruar edhe né ecuriné e kredisé pér kéta sektoré.
Kredia e ristrukturuar pér kéta sektoré ishte rreth 6 miliardé leké ose sa ¥ e
kredisé sé pérgjithshme té ristrukturuar gjaté vitit. Efekti negativ i pandemisé
shté véné re né ményré & vecanté né ecuriné e kredisé pér sektorin e turizmit,
duke gené se rreth 11% e stokut t& kredisé sé dhéné pér kété sektor i éshté
nénshtruar ristrukturimit.

Nga raportimet e bankave vihet re gé kredité e ristrukturuara kané gené kryesisht
kredi t& denominuara né euro (rreth 42%), ndérsa pjesa tietér kané qené kredi
né dollarin amerikan dhe né monedhén vendase.

Kredité e prekura nga ristrukturimi kané qené, né pjesén mé t& madhe, kredi
t6 klasifikuara si kredi performuese, ndérkohé gé jané ristrukturuar edhe kredi
t& klasifikuara si kredi me probleme. Kredia standard zé peshén kryesore té
ristrukturimeve, por véllimi i kredive 1& ristrukturuara ishte sa vetém 2% e tepricés
sé kredive standarde. Pér klasén e kredive “né ndjekje” ristrukturimet gjaté
gjysmés sé dyté té vitit ishin sa 19% e stokut t& kredisé. Vlera e ristrukturimeve
pér kredité me probleme gjaté gjysmés sé dyté té vitit ishte relativisht e ulét (rreth
5 miliardé leké), por si peshé ndaj tepricés sé kredive me probleme, ky véllim
ishte i konsiderueshém (rreth 9%).

Format kryesore té ristrukturimit t& pérdorura nga bankat jané: zgjatja e afatit t&
maturimit, kapitalizimi i interesit dhe/ose kamatvonesave, ndryshim i principalit
dhe caktimi i njé periudhe vonese (“grace”| pér principalin ose interesin e
kredisé. Mbi 60% e kredisé sé ristrukturuar éshté kryer né formén e zgjatjes
sé afatit t& maturimit. Pjesa tjetér éshté kryer népérmjet kapitalizimit t& interesit
ose kamatvonesave, duke ofruar njé periudhé vonese 1 principalit ose interesit
dhe duke ndryshuar principalin. Gjaté periudhave né vazhdim, BSH-ja do t&
vijojé t& ndjeké dhe analizojé me kujdes ecuriné e kérkesave dhe kredive té
miratuara pér ristrukturim népérmjet raportimeve té rregullta dhe raportimeve té
vecanta t& bankave, jo vetém pér t& monitoruar efektet e pandemisé né ecuriné
e portofolit t& kredisé dhe situatés financiare t& bizneseve vendase, por edhe
si pjesé standarde t& analizave & saj mbi cilésiné e kredisé.
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Tabelé 9. Té dhéna mbi krediné e ristrukturuar gjaté vitit 2020

Individét 1 Zgjatja e ofatit t& maturimit

Bizneset 82 89 5  Kapitadlizimi i inferesit dhe/ose kamatvonesave 5 10

| madh 28 62 7 Ndryshimi i frekuencés s& pagesés o 3

| mesém 21 8 2 Ndryshimi principalit 0 13

| vogél 33 20 5  Periudhé falje principali/ interesi 29 9
Monedha Té tiera 10 2

Lek 27 25 2

Valuté 73|79 |9

Klasa Sekiorét e ekonomisé

Standard 38 56 2 Tregtia, riparimi i automjefeve 27 13 2
Né ndjekje 31 23 19 Ndértimi ] 4 2
Nénstandard 5 7 11 Industria 37 42 11
E dyshimig 11 7 11 Energji, goz, vjg 0 5
E humbur 16 7 7 Bujgésia, Pyjetf, Peshkimi 3 |2 5
Destinacioni Hotelet dhe restorantet 8 11 11
Kredi biznesi 82 91 Té tiera 24 22 Q
Kredi hipotekare 12 5

Kredi konsumatore 5 4 Kredia e ristrukturuar (fluks, mld lekg) 24 209 3

Burimi: Banka e Shqipérisé.
*Pesha né tepricén e kredisé

4.1.1.5 Depozitat

Depozitat e mbajtura né sektorin bankar kané shénuar norma té larta rritieje
gjaté periudhés. Rritia éshté shpérndaré pothuajse né ményré & barabarté
midis sekforit t& individéve dhe bizneseve dhe midis depozitave né lek dhe
atyre né valuté. Depozitat me afat kané vijuar & tkurren, ndérsa rritjia mé e
madhe gjaté periudhés né depozitat sipas afafit &shté regjistruar né llogarité
rriedhése, & ndjekura nga depozitat pa afat. Né fund & muaiit dhjefor, niveli i
depozitave shénonte 1,286 miliardé leké. Depozitat jané rritur me 56 miliardé
leké gjaté periudhés dhe me 93 miliardé leké né krahasim me njé vit mé paré.
Rreth gjysma e stokut & pérgjithshém 1€ depozitave pérbéhet nga depozitat me
afat, 1€ cilat gjaté periudhés u pakésuan me rreth 14 miliardé leké. Pesha e
depozitave me afat ndaj stokut t& pérgjithshém & depozitave ka vijuar t& bjerg,
né favor t& instrumenteve 1€ kursimit pa afat.

:w Banka e Shqipérisé

Rritia e depozitave

né e larté gjaté
penud‘Zes e mbéshtetur
kryesisht nga depozitat
pa afat & individéve dhe
né monedhén vendase.
Pesha e depozitave

pa afat dhe llogarive
rriedhése vijon &
zgjerohet pérkundér
rénies sé peshés sé
depozitave me afat.




Sipas afatit

Sipas subjekiit

Sipas valutés

valutés

Uogari rriedhése 495 39 12 4 20 7
Depozita pa afat 173 13 11 ] 16 2
Depozita me afat 600 47 (2) (1) (2) (1)
Sekiori publik 33 3 1 0 22 0
Biznese 192 15 15 2 18 2
Individé 1,061 82 3 2 6 5
Depozifa né lek 637 49 5 2 10 5
Depozita né valuté 650 51 4 2 6 3
Stoku i depozitave 1,286 100 5 5 8 8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare e rities vietore & stokut & depozitave gjaté periudhés ishte
rreth 8%, ndérkohé gé pér vitet 2018 dhe 2019, kjo normé nuk e ka kaluar
vlerén +0.5%. Depozitat né monedhén vendase kané ruajtur normat pozitive 1€
rities viefore 1€ vérejtura & né muait e paré té vitit 2019, dhe zgjerimi i tyre ka
gené veganérisht i shpejté né muajt e fundit t& vitit. Gjaté periudhés, depozitat
né valuté u miten me 4.2%, nga niveli i regjistruar né fund € gjasht&mujorit &
paré, duke kontribuuar né rrifien e pérgjithshme 1€ bazés sé depozitave né &
njéjfén masé me ato né monedhén vendase. Lévizjet né kursin e kémbimit 1€ lekut
me monedhat USD dhe euro gjaté gjashtémujorit, nuk rezultuan né njé ndikim
& konsiderueshém né kundénvlerén né leké t& depozitave né valuté. Ky ndikim,
ndryshe nga ai i llogaritur pér gjashtémujorin e paré & vitit, shénoi vleré negative,
por t& papérfillshme né raport me véllimin total 1 depozitave né valuté.
Crafik 56. Ecuria e depozitave sipas afafit, sekiorit dhe valutés
(kontributi né normén vietore & ndryshimit).
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Rritia e llogarive rriedhése dhe e depozitave pa afat ka vijuar edhe gjaté
periudhés. Né krahasim me njé vit mé paré, gjaté késaj periudhe, llogarité
rrjedhése dhe depozitat pa afat u zgjeruan me 20% dhe 16%, ndérsa né
krahasim me periudhén e kaluar, kéto depozita ishin pérkatésisht 12% dhe
11% mé té larta.
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Depozitat me afat ruajtén nié nivel thuajse & pandryshuar gé nga fundi i
vitit 2018, por u pakésuan me 13.6 miliardé leké gjaté gjysmés sé dyté t&
vitit. Normat e inferesit pér depozitat me afat né lek dhe né valuté vijojné té
mbeten né nivele t& uléta dhe niveli mesatar i tyre nuk ka shénuar ndryshime
& réndésishme gjoté gjysmés sé dyté 1é vitit.

Depozitat né lek kané kontribuuar né masé mé t& madhe né rritien mesatare
vietore t& depozitave gjaté gjysmés sé dyté & vitit, krahasuar me ato né
valuté. Gjaté 5 viteve t& fundit, si depozitat né lek, ashtu edhe afo né euro
qé zéné mbi Q0% t& depozitave né valute, kané ruajtur prirje pozitive dhe &
krahasueshme & rrities, por rritja e depozitave né lek ka gené mé e shpejté
gjaté vitit 2020. Rrifja vietore e depozitave né euro ka gené vazhdimisht
pozitive, por norma e rritfies sé depozitave né valuté &shté ndikuar edhe nga
efekti stafistikor i kursit t& kémbimit. Ky i fundit, pér shkak t& mbigmimit t& forté
t& monedhés vendase né periudhén 2018-2019 ndaj dy valutave kryesore,
ka béré gé stoku i depozitave né valuté i konvertuar né leké 1€ shénojé norma
negative rritieje gjaté asaj kohe. Gjaté periudhés, efekii statistikor i kursit mbi
vlerén e raportuar t& depozitave ka gené negativ pér rreth 8 miliardé leké.

Crafik 57. Ecuria e depozitave né leké dhe né
Euro (né mld niési).

Ndryshim vietor, %
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B Depozitat né Euro
Kursi Lek/Euro

Nga & dhénat e defajuara € depozitave & individéve sipas valutés dhe
afatit vérehet qé depozitat me afat né lek kané réné lehté, ndérsa ato me
afat né valuté paragesin njé pririe & dallueshme né rénie. Pér depozitat
pa afat?, rritio éshté shpémdaré né masa € barabarta midis atyre né
monedhén vendase dhe depozitave né valuté. Q& nga fundi i vitit 2017,
stoku i depozitave pa afat t& individéve né valuté éshté zgjeruar me rreth
33%, ndérsa ai i depozitave né lek me mbi 50%. Rénia né stokun e
depozitave me afat t& individéve gjaté kétij harku kohor rezulton 1€ jeté e
pérgendruar né depozitat né valuté.

22 Pér 1 lehtésuar interpretimin, kétu jané pérfshiré edhe llogarité rriedhése.
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Grafik 58. Efekti i kursit t& kémbimit né
depozitat né valuté.
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Crafik 59. Ecuria e depozitave & individéve
sipas afafit dhe valutés (indeks|.

Indeks (12/2017 = 100)
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Raporti i kredive me
probleme mbeti i
pothuaj i pandryshuar
gjaté periudhés. Vlera
e kredive me probleme
ka shénuar njé rritie t&
ngjashme me normén
e rrities sé kredisé, e
ndikuar nga flukset e
reja dhe nga shlyerjet
mé té uléta. Brenda
KMP, pesha e kredive t&
humbura éshté rritur.

Rritia e normés sé
mbulimit me provigjione
dhe e mbulimit me
kolateral sinjalizojné gé
bankat po kujdesen pér
t& forcuar mbrojtien ndaj
rrezikut t& kredisé.
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Crafik 60. Ecuria e depozitave & individéve
sipas afatit dhe valutés (kontribut né rritien
vietore)

Kontribut, p.p.
8, P-p
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Normat e inferesit pér depozitat me afat né lek jané luhatur meth nivelit 0.7%
gjaté gjysmés sé dyté té vitit, duke mos shénuar ndryshime gjaté periudhés.
Pér depozitat me ofat né euro, norma mesatare e inferesit e depozitave me
afat ka gené thuajse e njgjte me periudhén e kaluar, ndérsa pér depozitat né
monedhén amerikane vérehet njé rritie e lehté e nivelit t& sqj.

4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Masat lehtésuese 1€ zbatuara nga BSH-ja, fillimisht pér shiyrien e késteve
& kredive si pjesé e moratoriumit dhe mé pas pér ristrukturimin e tyre, kané
ndikuar né luhatshmériné e ulét 1 raportit 1€ kredive me probleme (RKP) gjoté
periudhés. RKP-ja shénoi 8.1% né fund € vitit, nga 8.4% njé vit mé paré. Gjate
periudhés, norma e rrities sé kredive me probleme ishte e krahasueshme me
normén e rrities sé pérgjithshme t& kredisé (rreth 3%). Né vleré absolute, kredité
me probleme u riten me 1.6 miliardé lekg, duke arritur né rreth 50 miliardé
leké né fund t& vitit. Kjo rrifie ka reflektuar prurjet e reja né klasat e kredive me
probleme dhe njéherazi ngadalésimin e shlyerjeve né kéto klasa. Vlera e kétyre
& fundit ishte gati 30% mé e vogél né krahasim me shlyeriet e gjashtémujorit
& dyté & vitit 2019. Procesi i fshirjes s& kredive € humbura nga bilancet e
bankave ka vijuar edhe gjaté vitit 2020, por sasia e fshirieve ka gené mjaft mé
e vogél né krahasim me vitet paraardhése. Nga totali prej 3 miliardé lekésh,
rreth % e vlerés éshté larguar nga bilancet gjaté gjashtémujorit & dyté 1€ vitit.
Kredité e fshira kané gené kredi t& marra kryesisht nga bizneset dhe kredi &
dhéna né lek.
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Cjafé periudhés janar 2015 — dhjetor 2020, bankat kané fshiré nga bilancet

e tyre rreth 70 miliardé leké si kredi 1€ humbura. Bankat vendase kané vijuar t&

Crafik 61. Raporti i kredive me probleme dhe

mbulimi me provigjione.
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Crafik 62. Kontributi né ndryshimin gjashtémujor

provigjionojné pér kredite me probleme dhe, pér shkak t€ rrities mé 1€ shpejte
né rezervat e provigjioneve né krahasim me stokun e kredive me probleme,
raporti i mbulimit me provigjione arriti né 5%, nga 59% njé vit mé paré.

& sfokut t& kredive me probleme.
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* Ndryshimi né stokun e kredive me probleme

Gijaté vitit & fundit &shté véné re njé zhvendosje e peshés brenda fepricés sé

kredive me probleme nga klosat e kredive “nénstandard” dhe “t& dyshimta”,

drejt klasés sé kredive “t& humbura”. Pesha e kredive t& humbura né tepricén e

kredive me probleme arriti né 46%, nga 36% njé vit mé paré. Né krahasim me
nié vit mé paré, cilésia e kredisé éshté pérkegésuar pér kategoring e kredive

afotgjata, kredive pér individét dhe kredive né monedhén vendase. Vlerat mé
& larfa t& RKP-s& raportohen pér kreding pér bizneset (2.9%), krediné né valuté

(8.9%) dhe kreding afatgjaté (8.5%).

Rénia graduale e cilésisé s& portofolit & kredisé bankare gjaté vitit 2020, si
rezultat i rénies ekonomike dhe véshtirésive financiare t& bizneseve té& lidhura
me pandeming, jané pasqyruar edhe né rritien e lehté, por t& dukshme té tre

freguesve plotésues & cilésisé sé kredisé gé jané norma e prurjeve té kredive

me probleme?, norma e falimentit?* dhe norma e kredive me probleme €
rikuperuara?. Duke filluar nga tremujori i dyté i vitit 2020, norma e prurjeve

& kredive me probleme ka ardhur duke u rritur dhe né fund & vitit, kjo normé
arriti né rreth 3%, nga gati 1% né fund t& vitit 2019. Monitorimi i freguesit

23

24

mbefet i nevojshém né kushtet e pérfundimit t& efekiit & masave lehtésuese
ndaj kredimarrésve né véshtirési financiare, t& ndérmarra nga BSH-ja gjaté vitit

Fluksi i kredive 1& reja me probleme gjaté periudhés ndaj tepricés sé kredive 1& rregullta né
fund 18 periudhés.
Fluksi i kredive f€ reja t& humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme 1& kredisé né
fund té periudhés.




2020. Njé tietér fregues i réndésishém pér cilésiné e porfofolit 1€ kredisé éshte
normén me f€ cilén akumulohen kredité e humbura né krahasim me krediné e
pérgjithshme. Vlera e kredive 1€ reja t& humbura gé jané mbledhur né bilancet
e bankave gjaté vitit 2020 ishte rreth dy heré mé e larté né krahasim me fluksin
e vitit 2019. Ky zhvillim éshté pasqyruar né rritien e normés sé falimentit né
2.3%, nga 1.1% njé vit mé paré, ndérkohé q& duke filluar nga fundi i vitit
2017, kjo normé nuk e ka tejkaluar vlerén 2%. Né & nigjfen kohé, gjaté vitit
2020 é&shté véné re njé rénie e dukshme e normés sé rikuperimit t& kredive me
probleme. Kjo normé ra né 6%, nga 20% nijé vit mé paré, dhe géndron poshté
f& gjitha vlerave f€ kétij treguesi gé nga fundi i vitit 2017.

Grafik 63. Norma e prurjeve & kredive me
probleme dhe norma e falimentit.

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

Norma e falimentit

——Norma e prurjeve né kredité me probleme

Grafik 64. Norma e kredive me probleme 1€
rikuperuara.
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Kredia né valute e pambrojiur nga luhatiet né kursin e kémbimit éshté
pérmirésuar dukshém né krahasim me fundin e gjashtémujorit t& paré dhe nié
vit mé paré. RKP-ja pér kété kredi ra né 7.1% né fund t& vitit 2020, né krahasim
me 7.9% né gershor dhe 7.6% né dhjetor 2019. N& pérmirésimin e cilésisé
sé kredisé s& pambrojtur ka ndikuar pakésimi né stokun e kredive me probleme
pér monedhén euro, sipas sektoréve dhe né t& gjitha format e pérdorimit &
saj. Peshén kryesore? né tepricén e kredisé sé pambrojtur nga luhatjet e kursit
t& kémbimit vijon ta mbajé kredia pér investime né pasuri t& paluajtshme, dhe
RKP-ja pér kété kategori kredie ra né rreth 8%, nga 9% nié vit mé paré.

Cilesia e kredisé s& dhéné nga bankat vendase pér jorezidentét vijon 1€ jefé e
miré, duke gené se RKP-ja mbetet prané nivelit 2%, dhe ka shénuar pérmirésim
& lehté gjaté periudhés. Megjithaté, duhet theksuar se akiualisht i gjithé stoku i
kredive me probleme t& mbajtura nga jorezidentét &sht€ klasifikuar né klasén “t&
humbura” dhe pérfagésohet nga kredi t& marra nga bizneset né monedhén euro.

26 Rreth 65% té totalit.
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Crafik 65. RKP pér kreding e pambrojtur ndaj Crafik 66. RKP pér krediné e pambrojtur ndaj
luhatjeve t€ kursit 1& kémbimit, sipas monedhave. luhatjeve 1€ kursit t& kémbimit, sipas géllimit t&
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Cjaté gjysmés sé& dyté t€ vitit, masa e mbulimit & kredive me probleme me
fonde rezervé nuk shénoi ndryshime, ndérsa né krahasim me njé vit mé paré
ajo u it me 6 p.p. né 65%, si pasojé e rrities mé t& shpejté né stokun e
fondeve rezervé né krahasim me rritien né sfokun e kredive me probleme.
Raporti i provigjionimit pér bankat individuale luhatet midis intervalit 50% dhe
85%. Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto?” ra né 8.8 heré nga 9.1
heré né fund & gjashtémuijorit & paré € vitit 2020. Kjo rénie ka ardhur kryesisht
nga rritja né kredingé me probleme nefo me gati 4%. Né dhjetor 2020, raporti
i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé shénoi 2.8%.

Masa e mbulimit me kolateral & kredisé u rrit lehté gjaté gjysmés s& dyté t&
vitit dhe né fund té vitit arriti né 80%. Ky raport &shté rritur me rreth 10 p.p.
gjaté periudhés mars 2017 — dhjetor 2020. Kredit€ me kolateral né formén e
pasurive €& paluajtshme zéné peshén kryesore 1€ kredisé sé kolateralizuar (rreth
70%) dhe 54% & tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé. Kjo piesé e porfofolit t&
kredisé u rrit me meth 5% gjaté gjysmés sé dyté & vitit, ndérkohé gé piesa e
kredisé gé nuk éshté e mbrojtur me kolateral t& asnjé lloj forme u rrit me 2%.
Cilésia e kredisé sé& kolateralizuar ka réné lehté gjaté periudhés, por RKP-ja pér
kété lloj kredie (7.2%) vijon t& mbefet nén RKP-né e kredisé sé pérgjithshme dhe
rreth 5 p.p. nén RKPné e kredisé sé pakolateralizuar, gé shénoi 12.3% né fund
& vitit. Midis portofoleve t& kolateralizuara me forma & ndryshme kolaterali,
vérehet gé kredia e kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme rezidenciale, toké
dhe kolateral tiefér, ka cilésiné mé t& miré dhe ka regjistruar zhvillime pozitive
gjaté gijithé vitit 2020. NE& t& njéjten kohé, pér krediné e pakolateralizuar dhe
krediné e kolateralizuar me pasuri 1 paluajtshme komerciale &shté vérejtur njé
ritie e RKP-sé veganérisht gjaté gjysmés sé dyfé & vitit.

27 Kredité me probleme pas zbriljes sé provigjioneve.
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Pozicioni i likuiditetit t&
sektorit bankar mbetet
né nivele t& mira dhe
treguesit e likuiditetit
vijojné té géndrojné
dukshém mbi kufijté
rregullativé.

Hendeku negativ i
maturimit 1€ mbetur midis
aktiveve dhe pasiveve
pér dy shportfat e para té
maturimit éshté thelluar
pér shkak & zgjerimit té
hendekut pér maturimin
nga 3 muaj deri né 1 vit.
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Crafik 67. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, sipas llojit &
kolateralit.
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4.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit t& sekforit bankar vlerésohet né nivele t& kénagshme.
Treguesit e likuiditetit, né lek dhe valuté, mbeten mbi nivelet minimale rregullative.
Burimi kryesor i financimit mbefen depozitat, t& cilat mbulojné dy heré véllimin
e kredive t& sekforit. N& fund t& vitit 2020, raporti "hua/depozita” shénoi
47 .3%, duke réné lehté gjaté periudhés. N& fund t& vitit, ky raport shénoi
47 .6% pér monedhén vendase dhe 47.1% pér valutén. Megijithése me pak
ndryshime gjaté periudhés, né krahasim me nijé vit mé paré, kéto raporte kané
réné ndjeshém, si rezultat i rritjes sé forté t& depozitave gjaté 2020.

Crafik 69. Mospérputhja né maturim mes
akfiveve dhe detyrimeve*

—NMaturimi i mbetur i akliveve
Maturimi i mbetur i depozitave (djathtas)

*Jané pérfshiré edhe akiivet dhe defyrimet jashté bilancit.
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Cijaté periudhés, aktivet likuide t& sektorit bankar u rriten me 40 miliardé leké,
né nivelin 550 miliardé leké. Raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& akfiveve né
bilancet e bankave vijon & mbetet i larté. Né fund 1€ vitit 2020, vlera e tij ishte
34.9%, me nié ritie prej 1.6 p.p. gjaté periudhés. Kjo ecuri reflekton rritien
me ritme mé & larta 1€ akfiveve likuide né bilancet e bankave né krahasim me
fofalin e aktiveve. Pér & niéjtén arsye, raporti i aktiveve likuide ndaj detyrimeve
afatshkurtra u rit me 1.4 p.p. gjaté periudhés, né nivelin 47.5%.

Pavarésisht se bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti 1€ bollshém,
hendeku negativ mes akliveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve & maturitetit
kontrakiual 1€ mbetur, né raport me fotalin e akfiveve né afatin e shkurtér,
vijon & mbetet i larté. Pér periudhén deri né 3 muaj, hendeku negativ mes
akfiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas segmenteve & maturitetit kontraktual
& mbetur?® ra né 22%, nga 24% e aktiveve. Nga ana tjetér, ky hendek éshté
rritur né ményré t& ndjeshme pér maturitetin 3 muaj deri né 1 vit, duke arritur
nga 2% né 7%, dhe ka shénuar rritie relative 1€ vogla pér hendeget 1 deri né
5 viet dhe mbi 5 viet. Hendeku i pérgjithshém vijon & jefé pozitiv dhe nuk ka
shénuar ndryshime t& dukshme ndaj periudhave t& méparshme, mbéshtetur nga
vlerat e larta pozitive pér maturitetet mé afatgjata. Ky hendek prej 2-3 vitesh
éshté luhatur rreth nivelit 5% té aktiveve t& sekforit bankar.

Cijafé periudhés &shté vérejtur njé rritie né diferencén midis maturimit mesatar t&
akliveve dhe t& detyrimeve, si pasojé e rrifies s& maturitefit mesatar & akfiveve.
Né fund t€ vitit, kjo diferencé ishte rreth 24 muaj, nga 23.1 muaj né fund
gjashtémuijorit t& kaluar. Maturitefi i mbetur i depozitave, t& cilat pérfagésojné
kategoriné mé té réndésishme t& detyrimeve, ka géndruar thuajse i pandryshuar
gjaté periudhés, né 7.7 muaj. Maturiteti i mbetur i kredisé u rrit ndjeshém, nga
45.7 né 50.1 muaj, duke pasqyruar pririen e sekforit bankar pér € kredituar
né terma mé afatgjaté. Ashtu si né gjashtémujorin e kaluar, sekiori bankar nuk
raportoi linja financimi nga grupet zoféruese.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

Rreziku i kursit t& kémbimit

Nivelet e pozicionit t& hapur neto né valuté tregojné pér njé ekspozim né
ritie, por t& kufizuar ndaj ndikimit € drejtpérdrejté né bilanc t& luhatieve 1€
kursit t& kémbimit. Si treguesi i agreguar pér & gjitha bankat, ashtu edhe
freguesi pér grupet e bankave sipas réndésisé, ka vlera shumé mé & uléta né
krahasim me vlerén prej 30% & kapitalit rregullator t& pércaktuar si kufi i sipérm
nga rregullorja pérkatése. N fund € vitit 2020, pozicioni i hapur né valuté
shénoi 8.4% t& kapitalit rregullator & sekforit bankar, nga 5.3% né fund t&
gjashtémuijorit t& paré. Ecuria éshté pércaktuar nga grupi i bankave sistemike,
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[ llogaritur si raporti i ‘diferenca midis akfiveve dhe pasiveve’ ndaj ‘fotalit t& aktiveve' pér
secilén shporté 16 maturitetit t& mbetur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré

Pozicioni i hapur nefo né
valuté i sektorit bankar
&shté rritur, por mbetet

né nivele & kufizuara
dhe ndjeshém nén limitin
rregullativ.

Ekspozimi i sekforit
bankar ndaj rrezikut

té térthorté té kursit

t& kémbimit ka réné

si pasojé e rénies sé
ekspozimit t& bankave
me réndési sistemike.

edhe zérat jashté bilancit.
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Grafik 70. Pozicioni i hapur valutor ndaj

kapitalit rregullator pér

14.00%

——Bankat sistemike
——Bankat e fiera, jo sistemike
Pozicioni i hapur neto né v

t& cilat kané ruajtur pozicion t& hapur valutor “né blerje”. Ky pozicion ishte
sa 10.7% e kapitalit rregullator t& tyre nga niveli prej 6.7% gjashté muaj mé
paré. Grupi i bankave € tiera paraget njé ekspozim mé & vogél ndaj kursit &
kémbimit, me njé pozicion neto t& hapur valutor “né blerje” sa 1.2% e kapitalit
& tyre rregullator.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté t& kursit & kémbimit ka
shénuar njé rénie & leht€ né krahasim me gjashtémujorin e paré € vitit dhe
njé vit mé paré. Treguesi i mospérpu‘rh]es valutore?” pér té gjitha monedhat ra
né 14.7%, nga 16.5% dhe 16.1% né fundin e dy periudhave t& méparshme.
Pavarésisht se akfivet dhe poswef né valuté u zvogéluan né t& nigjlén masé
relative (rreth 2%), indeksi i mospérputhjes reflekioi rénien me 6% f€ kredisé
né valuté pér rezidentét. Ecuria e késaj pjese t& portofolit t& kredisé pércakion
edhe ecuriné e rrezikut € térthorté nga luhatjet né kursin e kémbimit. Indeksi i
pérgjithshém vijon & dominohet nga indeksi né monedhén euro, i cili gjithashtu
ka réné lehté gjaté periudhés.

Crafik 71. Ecuria e komponentéve 1€ indeksit
pér sektorin bankar.
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Neé ecuriné e indeksit t& mospérputhjes valutore kontributin kryesor vijon ta japé
grupi i bankave sistemike. Pér kété grup bankash, rreziku i térthorté i kursit t&
kémbimit ka réné lehté gjaté periudhés, por &shté rritur né krahasim me vitin
e kaluar. Né fund 1€ periudhés, indeksi pér bankat sistemike ishte sa 12.2%
e akliveve, nga 12.7% né periudhén e méparshme dhe 10.4% para nié viti.
Sipas monedhave, kontributin kryesor pér kéé grup e ka dhéné rénia e indeksit
né USD me 0.6 p.p. né nivelin -0.4%, ndérsa indeksi né monedhén evropiane
u rrit lehte me O.1 p.p. kundrejt gjashtémujorit & kaluar né nivelin 12.6%.
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Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 16 pasiveve né valuté té sektorit
bankar, me aktivet né valuté, 1 netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit t& kélij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 1& ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit & mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016.
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Ciaté periudhés, indeksi pér grupin e bankave josistemike shénoi 22.4% té&
akliveve. N& krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, ky tregues ka réné
me pérkatésisht me meth 6 p.p..

Crafik 72. Mospérputhja valutore sipas grupeve
dhe monedhave.
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Crafik 73. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
valutore pér grupet bankare.
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Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés sé inferesit ka réné gjaté periudhés
dhe vijon t& mbetet né nivele & uléta, duke gené se freguesi pérkatés ka njé
mesatare shumé & ulét né krahasim me kufirin rregullativ prej 20%. Pozicioni
fofal nefo i peshuar né librin e bankés ndaj kapitalit regullator t& sektorit
bankar shénoi 4.4% né fund 1€ vitit. Kontributin kryesor né rénien e treguesit
e dha diferenca e peshuar e akliveve me pasivet me normé interesi & fiksuar
(FIR)*, ndérkohé gé edhe pozicioni nefo pér aktivet dhe pasivet me normé t&
ndryshueshme (VIR) regjistroi njé rénie t€ lehté. Pavarésisht se rreziku i normés sé
inferesit mbetet i pranishém, madhésia e ndikimit konsiderohet e ulét. Mbulimi
me kapital rregullator i pozicionit total neto t& sektorit bankar éshte 25 heré
nga 5 heré, gé éshté mbulimi i parashikuar né kuadrin rregullativ.

Ekspozimit i sektorit
bankar ndaj rrezikut t&
normés sé inferesit ka
réné gjaté periudhés.
Treguesi i ekspozimit
ndaj kétij rreziku
géndron ndjeshém nén
limitin rregullativ.
Sektori bankar éshté mé
i ekspozuar ndaj rrezikut
té normés sé interesit pér
pozicionet né euro, ato
me normé fikse dhe pér
maturitetin afatmesém
dhe aofatgjaté.

Ciaté gjysmés sé dyte & vitit, ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés sé
inferesit ka réné né ményré té niétrajtshme, por né krahasim me nijé vit mé paré,
ky ekspozim ka ardhur duke u rritur. Bankat sistemike kané njé ekspozim mé
& ulét né krahasim me bankat josistemike, ndérkohé gé pér € dyja grupet,
ekspozimi gjaté gjysmés sé dyté té vitit ka ardhur né rénie. Né krahasim me njé
vit mé parg, t& dy grupet bankare paragesin ekspozim mé 1€ larté ndaj rrezikut
t& normés sé interesit.?! Pér bankat sistemike, shkalla e ekspozimiT per akfivet
dhe pasivet me normé 1€ fiksuar dhe pér afo me normé t& ndryshueshme interesi
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Pozicionet e ndjeshme ndaj normés sé inferesit klasifikohen né pozicione me normé interesi
fikse (FIR) dhe pozicione me normé interesi t& ndryshueshme (VIR), sipas afatit dhe sipas
monedhave.

31 Njé vit mé paré, freguesi shénoi 4.5% té kapitalit regullator pér bankat e fiera dhe 2.5% pér
bankat sistemike.
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Crafik 74. Pozicioni fofal nefo i peshuar né
librin e bankés ndaj kapitalit regullator, né %.
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éshté pothuaijse e njgjté, duke gené se pozicioni neto i peshuar éshté sa rmeth
2% e kapitalit rregullator. Pér bankat josistemike, ekspozimi mé i larté éshté
ndaij luhatjeve t& normés sé fiksuar & interesit (reth ©%), ndérsa ekspozimi ndai
luhatieve t& normés s& ndryshueshme t€ interesit &shté pothuaise i papérfillshém.

Crafik 75. Ecuria sipas grupeve e pozicionit
nefo & peshuar ndaj kapitalit rregullator, né %.

- O O O — O O O — O O O — O O O —
N WO O N WO O WO O W O 0N
TLIILLIILLIILLINN
O N N N N ©® o oo o 0O 0 0 0 O O O O
—Bankat sistemike  —Té tjera Sektori
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Rénia né nivelin e pozicionit fofal nefo ndaj kapitalit rregullator éshté diktuar
nga rénia me 1.3 p.p. e pozicionit nefo né monedhén evropiane, gé ishte
sa 0.8% e kapitalit rregullator t& sekforit bankar. Pércaktues i kétij pozicioni
ka gené pozicioni neto né euro pér bankat sistemike, i cili shénoi 1.0%
gjaté periudhés, nga 2.4% gjashté muaj mé paré. Treguesi i ekspozimit ndaj
luhatjes s& normave 1€ interesit né monedhén vendase shénoi 2.8% & kapitalit
rmegullator, duke ruajtur nivelin mesatar & 12 muajve & méparshém. Grupi i
bankave sistemike shénoi njé rritie 1€ lehté 1€ tfreguesit né leké né nivelin 1.9% 1€
kapitalit rregullator, krahasuar me gjashté muaj dhe njé vit mé paré (pérkatésisht
1.8% dhe 1.6%). Pér grupin e bankave josistemike, i gjithé ekspozimi éshté
né monedhén vendase, dhe treguesi i pozicionit éshté sa 7.3% e kapitalit
rregullator, ndérsa ekspozimi né euro dhe né USD éshté i papérfillshém®?.

Ekspozimi mé i madh ndaj luhaties s& normave € interesit vien nga shporta
me maturitet afatgjaté, e cila shénoi 8.2% t& kapitalit regullator, duke réné
lehte nga niveli i fundit € gjash€mujorit & paré. Megijithaté, ndryshimi né
pozicionin e pérgjithshém neto éshté ndikuar kryesisht nga pozicioni me
maturitet afatshkurtér, i cili gjaté periudhés ra nga 1.2% né fund t& gershorit,
né nivele & papérfillshme. Pér instrumentet me maturitet afatmesém vérehet
zvogélim i pozicionit negativ midis mjeteve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj
normés sé interesit pérkatésisht né nivelin 4.0%, nga 4.3% gjashté muaj mé
paré.

92 Pérkatésisht 0.0% dhe -0.3% e kapitalit rregullator 1 tyre.
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Crafik 76. Hendeku sipas grupeve dhe
monedhave ndaj kapitalit regullator, né %.

Rreziku i térthorté ndaj ndryshimit & normave t& inferesit® pothuaj nuk ka
ndryshuar gjaté vitit 2020. Gjaté gjysmés sé paré té vitit éshté véné re nijé prirje
rénése e spread-t, ndérkohé gé gjaté gjysmes sé dyté ai u it me 0.4 p.p.
Spread- i pérgjithshém mes normave & interesit 1€ kredisé dhe t& depozitave
né fund t& vitit shénoi vlerén 4.9%, duke gené vetém 0.1 p.p. mé pak sesa
niveli prej 5.0% i njé viti mé paré. Sipas monedhave, kontributin pozitiv né kété
ecuri e dhané pozicionet né lek dhe euro, ndérsa pozicioni né USD ndikoi né
kahun rénés.

Grafik 78. Norma e peshuar e inferesit & Grafik 79. Diferenca e
kredisé dhe depozitave dhe spread i normave

t& inferesit, né %.

—Norma Ponderuar Kredi
—Norma Ponderuar Dep.
Spread

3 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit jep fek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé interesit mund 1€ keté njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak fé vierés pozitive 1 pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rrifie do 1é keté efekt negativ fek aftésia paguese e
huamarrésve té bankés, kur kredia éshté dhéné me normé interesi 1& ndryshueshme (rreziku i
térthorté).
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4.1.3 REZISTENCA E SEKTORIT BANKAR

Rezultatet e ushtrimeve
té provés sé rezistencés
pér mjaftueshmériné

e kapitalit dhe pér
gjendjen e likuiditetit

té realizuara pér vitet
2021 - 2022 tregojné
se sektori bankar éshté
i géndrueshém ndaj
goditieve t& mundshme
makroekonomike dhe
goditieve gé mund &
shkaktojné mungesé &
pérkohshme likuiditeti né
sektorin bankar.

Pér t& vlerésuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj goditieve nga ekonomia
reale ose fregjet financiare né nié horizont afatmesém, BSH-a kryen né
ményré periodike ushtrimet e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér
mjaftueshméring e kapitalit fregon shkallén e rezistencés s& bankave individuale
né terma t& kapitalit dhe synon té evidentojé pérshtatshmériné e tij né pérballimin
e goditieve & supozuara mbi ritien ekonomike, kreding, nivelet e kursit t&
kémbimit dhe normat e interesit. Prova e rezistencés sé likuiditetit fregon oftésiné
e bankave pér € pérballuar njé ulje 1€ kapaciteteve € likuiditetit népérmiet shities
sé aktiveve likuide né njé treg té stresuar. N&é terési, kéto ushtrime t& kryera pér
fundin e vitit 2020 dhe té shtrira né periudhén 20212022, tregojné gé sektori
bankar éshté i géndrueshém ndaj goditieve & mundshme makroekonomike dhe
goditieve né situatén e likuiditetit.

Pér ushtrimin e paré i cili mbéshtetet né tre skenaré me pérshkallézim né rritie
& goditieve negative ("bazé, i moderuar, i rénduar’) dhe me pérshkallézim
korrespondues né ulje & probabilitetit t& ndodhjes, rezulton gé sektori bankar
mbetet i géndrueshém edhe ndaj skenarit t& rénduar gjaté vitit 1€ paré té ushtrimit.
Nése ky skenar shirihet edhe né vitin e dyté & ushtrimit, nevojat pér kapital pér
banka té veganta jané t& ndjeshme, duke ndikuar edhe nivelin e pérgjithshém
& kapitalit t& sektorit bankar. Rezultatet e ushirimit t& provés sé rezistencés sé
likuiditetit tregojné se rezistenca e sekiforit bankar ndaj goditieve € mundshme
€ likuiditetit vlerésohet e forté dhe paragitet mé e miré né krahasim me dy vitet
e méparshme. N& pérmirésimin e rezistencés sé sektorit bankar ka ndikuar rritja
e ndjeshme e aktiveve likuide € zgjeruara gé mund t€ pérdoren si kapacitete
kundérpeshuese t& hendekut t€ likuiditefit.

4.1.3.1 Ushtrimi i provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e
kapitalit

Ushtrimi i provés sé rezistencés pér kapitalin vleréson géndrueshmériné e
sekforit bankar né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, né bazé & zhvillimeve
& supozuara ekonomike dhe financiare gjaté periudhés 2021-2022. Si pjesé
e ushirimit, supozohet se banka nuk e rrit vlerén e kapitalit € paguar gjaté
periudhés. Ushtrimi kryhet duke u mbéshtetur né tre skenaré: skenarin bazé,
skenarin e moderuar dhe até t& rénduar. Supozimet e pérdorura né secilin
prej tyre paragiten né grafikun e méposhtem. Dy skenarét e fundit kané njé
probabilitet mé & ulét ndodhieje dhe supozime mé ekstreme. Né supozimet
e ushfrimit & provés sé rezistencés jané pérfshiré edhe efektet e goditjes sé
pandemisé, népérmiet kanaleve & mundshme & transmetimit né ekonominé e
vendit gjaté viteve 2021 dhe 2022. Skenarét jané ndértuar duke supozuar gé
masat e marra nga BSH-a, né drejtim t& pezullimit t& ndryshimit 1€ klasifikimit t&
kredive me probleme dhe & provigjionimit & tyre, jané shfugizuar.
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Crafik 80. Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés. ‘
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Skenari bazé supozon njé normé rritieje ekonomike pozitive pér vitet 2021
dhe 2022. N& kété skenar, rritjia ekonomike shogérohet me rritie t& kreditimit
dhe pémmirésim t& cilésisé sé portofolit & kredisé, bazuar edhe né procesin e
fshirjieve & pritshme t& kredive & humbura nga portofoli i bankave. Edhe né
skenarin e moderuar, supozohet njé normé pozitive e rrities ekonomike pér
& dy vitet e ushtrimit, por kjo normé &shté mé e ulét né krahasim me normén
e skenarit bazé; ndérsa né skenarin e rénduar supozohet njg¢ normé e ulét
pozitive pér vitin 2021, e ndjekur nga njé tkurrje ekonomike pér vitin 2022.

Supozimeve pér ecuringé e dobét ekonomike né skenarin e moderuar dhe né
skenarin e rénduar, u jané shtuar kombinimet me supozimet pérkatése pér njé
néncmim té kursit t& kémbimit t& monedhés vendase, rrifie t& normave té inferesit
dhe ngadalésim 1€ ritmit & kreditimit, deri né njé ndalim t& kredidhénies apo
tkurrie 1€ saj. Kéto zhvillime reflekiohen né njé pérkegésim té cilésisé sé portofolit
& kredisé. Mé konkretisht, raporti i kredive me probleme pérkegésohet deri né
fund t€ vitit 2022 me 5.7 p.p. (pér skenarin e moderuar) dhe me 8.9 p.p. (pér
skenarin e rénduar) ndaj vlerés faktike prej 8.1% né fund t& vitit 2020. Kéto
rezultate pér rritien e stokut dhe raportit & kredive me probleme reflekiohen
edhe né rénien e vlerave f€ treguesit 1€ kapitalizimit pér banka € vecanta dhe
sektorin bankar né térési, kryesisht pér vitin 2022. N&é skenarét e pérkegésuar,
efekteve 1€ rénies sé cilésisé sé kredisé u bashkohen edhe efekfet gé vijné nga
rreziget e tregut dhe ato operacionale.

Rezultatet e ushtrimit & provés sé rezistencés né terma & mjaftueshmérisé sé
kapitalit fregojné se:
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1. Zhvillimet gjaté vitit t& paré ushtrimor dhe nevojat pér kapital shtes&:

e né skenarin bazé, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) t& sekiorit
bankar paraqgitet i géndrueshém dhe mbi vierén fakiike t& fundit & vitit
2020, duke u ngjitur ne 19.8% né fund & vitit 2021. Pér bankat sistemike,
kjo normé shénon 20.5%, ndérsa pér bankat e tiera ka njé vleré prej 17.9%.
Kéto zhvillime reflekiojné supozimet pér njé rritie t& lehté t& kreditimit pér
vitin 2021, pérmirésimin e métejshém t& portofolit & kredisé me probleme
dhe ecuriné e favorshme 1& kursit 1€ kémbimit. Rezultatet e provés tregojné

géndrueshméri dhe nivele € larfa € kapifalizimit pér & gjitheé sekiorin
bankar dhe pér bankat individuale, duke marré né konsideraté nivelin
minimal t& kérkuar dhe kérkesat rregullative shtesé;

® né skenarin e moderuar, RMK-ja pér sekforin bankar shénon njé nivel prej
14.7% né fund t& vitit 202 1. RMK-ja pér bankat sistemike ka nijé nivel prej
15.4%, ndérsa pér bankat e fiera ky tregues éshté 12.7%. Kéto norma
vijojné t& mbeten brenda kérkesave rregullative 1€ pércaktuara, pavarésisht

supozimeve f& kéfij skenari pér njé ecuri t& dobét & aktivitetit ekonomik,
mungesé t& kredidhénies, néncmim t& monedhés vendase, pérkegésim t&
cilgsisé sé portofolit & kredisé dhe humbjeve & supozuara nga portofoli
né ftituj. Bozuar né supozimet e mésipérme dhe rezultatet e ushirimit,
banka t& vecanta shfagin nevojén pér ritien e kapitalit. Mé konkretisht, &
nénkapitalizuara paragiten 5 banka dhe kéto zéné rreth 25% & aktiveve
t& sektorit. Né kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen t& jené rreth
10 miliardé leké:

® né skenarin e rénduar, RMK-ja pér sekiorin bankar bie né 13% né fund
& vitit 2021. Sipas grupeve & bankave, treguesi pér bankat sistemike
éshté 13.8%, ndérsa pér bankat e tiera bie né 11%. Té nénkapitalizuara
paragiten 7 banka. Zhvillimet makroekonomike t& rénduara € pérfshira né

kété skenar, supozoijné tkurrie t& kreditimit dhe pérkegésim t& métejshém &
cilgsisé sé portofolit & kredisé. Ky skenar supozon gjithashtu nj¢ humbije né
portofolin e titujve dhe njé rritie t& ekspozimit ndaj rrezikut operacional. Né
kété rast, nevojat pér kapital shtesé arrijné né 22 miliardé leké.

2. Zhvillimet gjaté vitit t& dyté ushtrimor dhe nevojat pér kapital shtesé:

® né skenarin bazé, kapitalizimi i bankave paragitet i géndrueshém, duke
shénuar 21.8% pér bankat sistemike dhe 19.4% pér bankat e tiera. Sekfori
bankar, né térési, arrin njgé normé kapitalizimi prej 21.1% né fundin e vitit
2022, duke u mbéshtetur né supozimet mbi njé rritie pozitive t& kreditimit,

si edhe cilésiné e pérmirésuar & portofolit & kredisé dhe géndrueshmériné
e kursit t& kémbimit edhe pérgjaté vitit 2022;

® né skenarin e moderuar, RMK-a e sekiorit bankar bie né nivelin 11.5%
né fund t& vitit 2022. Grupi i bankave sistemike ka nj¢ RMK prej 12.2%,

ndérkohé gé kjo normé pér grupin e bankave € fiera llogaritet né 9.5%.

3 Pérllogaritiet pér “kapital shtesé” i referohen limitit rregullator specifik & RMK-=sé pér secilén

banké.
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Kio normé ndikohet nga supozimet pér njg ritém 1€ ngadalésuar té
kredidhénies, néngmim € monedhés vendase, pérkegésim té cilésisé sé
portofolit t& kredisé dhe humbie nga portofoli né fituj. Numri i bankave gé
paraqgiten t& nénkapitalizuara &shté shiaté, dhe kéto banka zéné 36% t&
akfiveve & sekiorit. N& kété rast, nevojat pér kapital shtesé vierésohen t&
iené rreth 31 miliardé leké;

® né skenarin e rénduar, RMK-ja pér sekforin bankar bie né 9.6% né fund
& vitit 2022, ndikuar nga supozimet miaft ekstreme & kétij skenari. Né
kété rast, nénkapitalizim shénon edhe grupi i bankave sistemike, pér t€
cilat RMK-ja bie né 10.4%, ndérkohé gé bankat e tiera kané njé normé
edhe mé 1€ ulét, prej 7.4%. Né kété skenar, numrit t& bankave gé bien
né nénkapitalizim ngjitet né 8. Supozimet mbi zhvillimet makroekonomike
mjaft t& rénduara dhe tkurrja e theksuar e kredidhénies t& pérfshira né kéte
skenar, ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém € cilésisé sé portofolit t&
kredisé. Edhe ky skenar supozon humbije né portofolin e fitujve dhe rritie
& ekspozimit ndaj rrezikut operacional. N& kété rast, nevojat pér kapital

shtesé arrijné deri né 45 miliordé leké.

Nivelet e larta t& kapitalit shtesé né skenarét e rénduar pér t€ dy vitet e ushtrimit,
reflekiojné kryesisht ekstremitetin e supozimeve t& pérdorura dhe kané njé
probabilitet t& ulét ndodhjeje.

Nése krahasojmé rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés, vérejmé se
|8vizjet né normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit, pas aplikimit t& goditjeve,
fregojné njé lloj géndrueshmérie. Sidogoft€, né terési, duket sikur pozicioni
i kapitalit t& sektorit bankar paragitet me rénie né ushtrimin e fundit, né
krahasim me até t& méparshém. Luhatshméria duket mé e theksuar né
rezultatet e skenarit "bazé” pér vitin e paré t& ushtrimit. Pér kété skenar,
efekt kryesor né pérkegésimin e rezultateve ka dhéné grupi i bankave té&
fiera, ndérkohé qé né skenarin e moderuar dhe até t€ rénduar, ndikim mé t&
madh ka pasur grupi i bankave sistemike. Pér vitin e dyté ushtrimor, ka njé
pérmirésim t& normave té kapitalizimit pér skenarin bazé, ndérkohé gé kéto
norma paragiten mé 1é uléta pér dy skenarét e rénduar. Kontributi kryesor né
kéto rezultate i atribuohet normave té kapitalizimit t& bankave sistemike. Né
krahasim me rezultatet e njé viti mé parg, vérehet njé kapitalizim mé i miré i
sektorit bankar né periudhén aktuale t& ushtrimit 1€ provés sé rezistencés, pér
t& tre skenarét dhe né t& dy vitet ushtrimore, ndikuar nga niveli i kapitalizimit
& grupit t& bankave € tiera. N& pérgjithési, né rezuliatet e provés ndikojné
gjendja fakfike e kapitalit dhe pérbéria e bilancit né fund € periudhés,
vulnerabilitete ekzistuese né bilanc dhe shkalla e goditjeve t€ supozuara né
cdo ushtrim.
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Crafik 81. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve t& provés
sé rezistences.
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4.1.3.2 Ushtrimi i provés sé rezistencés pér likuiditetin

Prova e rezistencés sé likuiditefit ka pér géllim & vlerésojé aftésiné e bankave
individuale dhe t& sekiorit bankar né pérgjithési pér t'iu béré ballé goditieve
eksireme, por & mundshme, né financimin e veprimiarisé sé tyre. Kéto prova
synojné f& evidentojné dobési apo mangési & sektorit dhe bankave € vecanta né
monedha, instrumente dhe horizonte t& cakiuara kohore; 1€ vierésojné gatishmériné
e bankave pér t& pérballuar skenaré ekstremé 1€ mungesés sé likuiditetit; si edhe
t& ndihmojné autoritetin mbikégyrés pér ndérmarrjen e politikave t& posagme
qé adresojné menaxhimin e likuiditefit, duke pérfshiré masat gé synojné ulien e
ekspozimeve ose krijimin e rezervave specifike. Prova e rezistencés sé likuidifetit
realizohet sipas pérgasjes “nga lart — poshté” me & dhéna € raportuara nga
bankat njé heré né vit né fund & vitit. Ushtrimi pérdor 1€ dhéna mbi flukset e
parashikuara hyrése dhe dalése 1 parasé sipas instrumenteve kryesore dhe pér
njé horizont kohor t& pérbéré nga 8 shporta maturimi gé mbulojné infervalin nga
"deri né 1 dite" deri né “mbi 1 vit dhe deri né 2 viet".

Prova kryhet pér monedhat lek, euro dhe USD dhe mbéshtetet né kushtin gé
tepricat e likuiditefit né njé monedhé nuk mund t& pérdoren pér t& plotésuar
mungesén e likuiditetit né monedhat e tiera, pér shkak t& probabilitetit t&
zhvlerésimit 1€ shpeijté & kursit t& kémbimit gjaté krizave t& likuiditetit. N& situata
reale, ky nuk éshté njé element kufizues. Pér llogaritien e hendekut & likuiditefit
pérdoren koeficienté t& pércakiuar pér térhegjet e burimeve t& financimit (&
depozitave) dhe pér riinvestimin e aktiveve (kredive) sipas € gjitha shportave t&
maturimit. Pér burimet e financimit, koeficienti fregon vetém até pjesé t& shumés sé
detyrimeve gé maturohet né shportén pérkatése, e cila do té ferhiget dhe nuk do t&
riinvestohet nga klienti. Pér hyriet e parasé, koeficientét e riinvestimit nénkuptojné
afé pjesé t& shumés sé & drejtave gé maturohen né shportén pérkatése, e cila do
t& konvertohet né fluks hyrés parash dhe nuk do € riinvestohet nga banka. Njé
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banké konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés vetem nése
aktivet likuide t€ zgjeruara, gé shiten me marzhe redukivese & pércakiuara nga
ushtrimi, bien deri né nivelin ku ka nevojé pér likuiditet shtesé nga BSH-a, né
formén e "kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

Rezultatet

Rezultatet e ushtrimit tregojné se rezistenca e sektorit bankar ndaj goditieve &
mundshme € likuiditetit sipas & dhénave t& muaijit néntor 2020, pér horizontin
kohor 2021-2022, vlerésohet e forté dhe paragitet mé e miré né krahasim me
dy vitet e méparshme.

Né pérmirésimin e rezistencés sé sekiorit bankar ka ndikuar rritia me rreth
30% e okiiveve likuide t& zgjeruara gé mund & pérdoren si kapacitete
kundérpeshuese t& hendekut t& likuiditefit. Diferenca e thjeshte midis hyrieve
dhe daljeve té pritura gjaté horizontit t& ushtrimit éshté pothuajse e njéjte me até
f& raportuar njé vit mé paré. Flukset e pritura hyrése jané t& krahasueshme me
afo té raportuara nga bankat njé vit mé paré, ndérsa véllimi i daljeve & pritura
éshté disi mé i ulét. Diferenca midis hyrjeve dhe daljeve &shté negative dhe
ka vlerat mé t& médha pér shportat “deri né 1 dité”, “1-2 muaj” pér monedhat
lek dhe euro dhe “6-12 muaj” pér monedhén euro, ndérkohé qé pér shportén
"1-2 viel” vlera e hyrjeve t& pritura éshté mé e madhe né krahasim me vlerén
e dalieve. Rezistenca e bankave éshté e ndryshme né varési t& monedhave
dhe konsiderohet si “shumé e miré” pér monedhat lek dhe USD dhe “e mirg”
pér monedhén euro. Pér monedhén lek vérehet se bankat kané pérgjithésisht
nié hendek mé & madh negativ midis hyrieve dhe dalieve, né krahasim me
monedhén euro, por akfivet likuide 1€ zgjeruara t& bankave né lek jané rreth
1.5 heré mé t€ larta né krahasim me ato né euro.

Tabelé 11. Rezultatet e provés pér hendekun e thjeshté sipas monedhave dhe
shportave

1 1 1

Nr. i bankave me hendek negativ 1
Hendeku si % e akiiveve
Nr. i bankave g& nuk e kalojné provén
Euro Nr. i bankave me hendek negativ
Hendeku si % e aktiveve
Nr. i bankave gé& nuk e kalojné provén
usb Nr. i bankave me hendek negativ

Hendeku si % e aktiveve
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Nr. i bankave gé nuk e kalojné provén

Numri maksimal i bankave gé kané hendek negativ né ciléndo shporté pér
monedhat lek, euro dhe USD éshté pérkatésisht 10, 5, dhe 4, dhe kéto rezultate
jané f& krahasueshme me ato 1€ vitit 1€ kaluar, me pérjashtim & rezuliateve pér
monedhén euro gé fregojné njé pérmirésim né drejtim t& zvogélimit & hendekut

y
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negativ 1€ likuiditetit ndaj akfiveve t& bankave né euro. Vlera maksimale e hendekut
& likuiditetit né raport me akfivet e sekforit bankar né monedhén pérkatése léviz
nga nié vleré pothuajse e papérillshme pér monedhén USD, deri né 2-3% pér
monedhén euro dhe né intervalin 1-6% pér monedhén lek. Nga skenari gé
supozon pérdorimin e kapacitefeve kundérpeshuese pér mbyllien e hendekut
né secilén shporté, rezulfon se numri maksimal i bankave gé vijojné & kené
hendek negativ né t& pakién njé shporté éshté 1, 3 dhe 1 pér akfivitetin né lek,
euro dhe USD. N& krahasim me rezultatet e njé viti mé paré, vérehet se sekiori
bankar ka pérmirésuar dukshém rezistencén né monedhén euro, dhe pérmirésimi
vérehet si né rénien e numrit t& bankave gé nuk e kalojné provén, ashtu edhe né
zvogélimin e hendekut € likuiditetit ndaj aktiveve né euro. Pérmirésimi i pozicionit
né euro lidhet jo vefém me ritien e kapacitefeve kundérpeshuese, por edhe me
pérmirésimin e pritur né hyriet dhe daljet e parasé gé pasqyrojné kryesisht hyrjet
nga kredité dhe daljet nga depozitat.

4.2 SEKTORI JOBANKAR

Giashtémujori i dyté i vitit3> &shté karakterizuar nga njé ecuri pérgjithésisht e
miré e pjesés jobankare t& sistemit financiar. Rritia mé e larté éshté vérejtur

Piesa mé e madhe e
sekforit jobankar ka
zgjeruar akfivitetin gjaté
gjysmés sé dyté & vitit.

Cilésia e kredisé nga
SHKK-té mbetet e miré,
por ka réné lehté.
Ekspozimi i kétij sektori
ndaj sektorit bankar
mbetet i larté, por éshté
pakésuar si pasojé e
pakésimit t& depozitave
t& jobankave né bankat
vendase.

né segmentin e institucioneve financiare jobanka dhe né afé € fondeve &
investimeve, ndérkohé qé ecuri pozitive raportuan edhe segmentet e tiera &
fregut. Sektorét e fregfisé, shérbimeve dhe bujgésisé, vijojné t& pérfagésoiné
aktivitetet kryesore ekonomike gé térheqin kredi nga jobankat dhe Shogérite
e Kursim Kreditit (ShKK), ndérkohé gé cilésia e kredisé s& dhéné nga kéto
subjekte deri né fund 1€ tremujorit 1€ treté ishte relativisht e miré, por né rénie
ndaj njé tremujori dhe njé viti mé paré. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sekforit
jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka shénuar ndryshime gjaté késaj periudhe.
Ekspozimi i sekiorit jobankar ndaj atij bankar vijon t& mbetet i lartg, duke gené
se vendosjet e jobankave prané sekiorit bankar, né formén e depozitave dhe
instrumenteve 1€ kapitalit, z&né rreth 19% t& bilancit t& jobankave.

Institucione té mbikéqyrura nga Banka e Shqipérisé

Gjafé gjysmés sé dyté té vitit, Insfitucionet Financiare Jobanka (IFJB) kané zgjeruar
veprimtaring e tyre né sajé té ecurisé pozitive 1 investimeve né formén e llogarive
rmiedhése né banka dhe né fituj. N& fund € fremujorit 1€ fref€, sistemi financiar
pérmbante 30 IFJB, me njé tofal aktivesh prej 66 miliardé lekésh. Bilanci i IFJB-ve
ishte 1% dhe 5% mé i larté krahasuar me gjysmén e paré té vitit dhe me njé vit me
paré. Piesa mé e madhe e kétij segmenti t& sistemit financiar pérbéhet nga IFJB4€
qé kryejné akfivitet kreditues, ndjekur nga ato gé kryejné pagesa dhe fransferta.
Rreth 70% e kapitalit aksioner & kétyre subjekfeve éshté kapital vendas. IFJBt&
jané mé aktive né financimin me hua t& akfiviteteve & shérbimit (reth 29%) dhe
fregfisé me shumicé dhe pakicé (20%). IFJB4€ e mbyllén periudhén me njé rezultat

% Té dhénat pér sekiorin jobankar i pérkasin tremujorit fé freté té vitit 2020.
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financiar pozitiv (rreth 1.9 miliardé leké), megjithaté mé € ulét krohasuar me njé
vit mé paré. Kapifalizimi i veprimtarisé sé kétyre subjekteve vijon t& mbefet né
nivele & kénagshme. Cilésia e portofolit & kredisé shénoi njé rénie t& lehte, pasi
raporti i kredive me probleme né fund t& tremujorit 1€ freté 1€ vitit 2020 arriti né
rreth 12%, nga 11% dhe 10% nijé tremujor dhe njé vit mé paré.

Grafik 82. Struktura e institucioneve financiare
jobanka sipas llojit & aktivitetit gé kryejné-shtator
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Veprimtaria e SHKK~ve shénoi zgjerim né terma fremujoré dhe vieforg,
mbéshtetur kryesisht nga rritja e kredisé neto [veprimet me anétarét). Rezultati
financiar i SHKK-ve ishte pozitiv dhe shénoi pérmirésim né krahasim me njé
vit mé paré. Kredité nefo pér anétarét dhe investimet né banka pérfagésojné
zérat kryesoré t€ aktiveve t& kétyre institucioneve. Sekfori gé ka férhequr pjesén
mé t& madhe t& financimit nga veprimet me anétarét &shté sekiori i bujgésisé,
i ndjekur nga sektori i shérbimeve. Né fund t& periudhés, né Shqipéri, tregu
numéronte 14 SHKK dhe 1 union.

Crafik 84. Struktura e aktiveve t& shogérive t&
kursim-kreditit.
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Crafik 83. Strukiura e portofolit t& kredisé sipas
sekloréve & ekonomisé-shtator 2020.

Crafik 85. Strukiura e portofolit 1 kredisé sipas
sekioréve t& ekonomisé, shtator 2020.
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Crafik 86. Struktura e aktiveve té fondeve t&
investimeve, shtator 2020.
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Né vitin 2020, tregu i sigurimeve ka pasur njé ulie me rreth 6% krahasuar
me vitin 2019, si rrjedhojé e rénies sé véllimit t& primeve t& shkruara bruto.
Primet e shkruara bruto®®, me konfributin kryesor nga primet e jojefés (93%) gé
pérfagésojné burimin kryesor t& financimit t& akfivitetit t& shogérive € sigurimit,
u tkurrén me rreth 6% né terma vijetoré, ndérkohé gé démet e paguara shénuan
rrifie t& ndjeshme me rreth 19%. Né tregun vendas operojné 12 shogéri sigurimi
€& licencuara gé kryejné akiivitet 1€ jetés (4 shogéri) dhe jojetés (8 shogéri).
Aktivet e kétyre insfitucioneve® shénuan rritie vietore prej 13% dhe arritén né 39
miliardé leké. Investimet né banka vijojné 1€ zéné peshén kryesore (rreth 33%)
né bilancin e shogérive & sigurimit. Fondet e investimit®® ruajtén t& pandryshuar
nivelin e aktiveve nefo ndaj fundit & vitit 2019, né nivelin 67 miliardé leké.
Ecuri pozitive regjistruan investimet né lefra me vleré 1€ geverisé né formén e
bonove t€ thesarit. N& sistemin financiar shqgiptar numérohen 6 fonde investimi
akfive. Tregu i fondeve t& investimit &shté njé treg me pérgendrim relativisht
€ lart€, duke gené se dy nga fondet e investimit kané rreth 80% t& totalit t&
akfiveve neto t& fondeve. Aktivet e fondeve t& investimit investohen kryesisht
né obligacione t& emetuara nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé, t& cilat
ofrojné kthim mé 1€ lartg, né krahasim me investimet alternative.

Crafik 87. Pesha né treg e fondeve &
investimeve sipas vlerés neto t& akfiveve, shtator

2020.
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Fondet e Pensioneve Private Suplementare® kané zgjeruar veprimtaring e tyre
gjaté periudhés. N& sistemin financiar shqgiptar numérohen 4 fonde pensioni
akfive. Akfivet nefo t& kétyre fondeve, né fund t& fremujorit t& treté 1€ vitit 2020,
arritén né rreth 3 miliardé leké, ose 18% mé shumé se niveli i aktiveve né fund
& vitit 2019. Akfiviteti i fondeve & pensionit dominohet nga investime né fitujt
e borxhit 1€ geverisé.

% AMF, Buletini Statistikor, Tregu i Sigurimeve, viti 2020.

% Bilanci i shogérive té sigurimit i pérket fremujorit 1 freté 1 vitit 2020.

AMF, “Tregu i sipérmarrjeve 1& investimeve kolektive”, 30 shiator 2020.

3 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 shiator 2020.
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Giaté vitit 2020 ka pasur njé ulie & ndjeshme 1€ vlerés sé transaksioneve t&
kryera né Bursén Shqgiptare t& Titujve (ALSE)*, si pasojé kryesisht e rénies sé
normave 1& inferesit né fitujt geveritaré dhe situata e pandemisé COVID-19 né
fregjet financiare €& vendit. Akfiviteti i bursés gjaté periudhés ka konsistuar né
fransaksionet me fitujt e borxhit t& geverisé. Bursa numéron 4 anétaré gé jané
banka dhe njé shogéri komisionere. Sipas t& dhénave sfatistikore t& Bursés
ALSE, gjate vitit 2020', vlera e obligacioneve té tregtuara ishte rreth 1.4
miliardé leké dhe e bonove € thesarit rreth 183 milioné leké. Né instrumentet
e fregluara né bursg, si né numér dhe né vleré, dominojné transaksionet e
ekzekutuara pér llogari € klientéve.

Rreziget dhe ekspozimet midis sektorit bankar dhe jobankar

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sekiorit jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka
shénuar ndryshime gjaté periudhés. Né krahun e aktivit 1€ bankave, ky ekspozim
pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar institucioneve financiare jobankare,
& cilat zéné vetém 1% té totalit t& akfiveve t& sekiorit bankar. Né krahun e
detyrimeve t& bankave, ekspozimi &shté né formén e fondeve t& mbledhura pre;
bankave (llogarive & ndryshme, depozita me apo pa afat], dhe z& rreth 2% 1€
vlerés sé bilancit & sektorit bankar. Ky raport ruan kété nivel prej rreth dy vitesh,
dhe konsiderohet si shumé i ulét né krahasim me nivelet—kufi 1€ aplikuara nga
BSH-ja pér t& monitoruar rrezikun e ekspozimit dhe pérgendrimit t& aktivitetit
midis segmenteve f& ndryshme f€ sistemit financiar.

Crafik 88. Investimet e sekiorit jobankar né banka
dhe lefrat me vleré & geverisé né raport me fofalin
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikégyries Financiare. !

40 ALSE éshté licencuar nga Auforiteti i Mbikéqgyries Financiare né korrik 2017, dhe ka filluar
aktivitetin né shkurt 2018.

41 AMF, Periodiku Mujor nr. 140, janar 2021.
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Crafik 89. Investimet e institucioneve t& sekforit
jobankar né sektorin bankar ndaj fotalit t& aktiveve
fe tyre.

Fondet e Investimeve
Institucionet Financiare Jobanka

—Shoggrité e Sigurimit  —Shogérité e Kursim Kreditit
Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.



Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet
relafivisht e larté, megjithaté ka ardhur né rénie né krahasim me njé vit mé
paré. Ekspozimi i jobankave ndaj sektorit bankar né fund & tremuijorit € frefé
ishte sa 19% e aktiveve & sekiorit jobankar, nga 19.5% né fund t& vitit 2019
dhe 21% njé vit mé paré. Shogérité e sigurimit dhe SHKK+é kané ekspozimin
mé t& madh ndaj sektorit bankar, pasi vendosiet e tyre né formén e depozitave
dhe instrumenteve € kapitalit né banka, pérbéiné pérkatésisht 33% dhe 20%
€ aktiveve pérkatése. Pér IFJB4& &shté vérejtur ni¢ rénie e ekspozimit dhe
njgkohésisht ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sekiorin bankar, duke gené se
kéto subjekte kané pakésuar depozitat me afat né sekforin bankar. Ekspozimi
i sektorit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet rregullisht nga BSH-
ja, né kuadrin e vlerésimit periodik t& rrezigeve sistemike dhe monitorimit t&
pérmbushijes sé objektivave t& ndérmijetém 1€ politikés makroprudenciale.
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5. POLITIKAT MAKROPRUDENCIALE

5.1 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE BE

Situata ekonomike dhe sociale, gjaté vitit 2020, éshté kushtézuar nga situata
shéndetésore e krijuar prej pandemisé COVID-19. Me fillimin e procesit t&
vaksinimit né Evropé dhe vende té tfiera, shpresat pér normalizimin e situatés

jané rritur. Shumé vende kané hapur veprimtarité kryesore ekonomike pér t€
mundésuar rikthimin gradual né normalitet, por disa t€ tiera pérballen me valé

& reja t& pandemisé. Ndaj, zhvillimet ruajné ende njé nivel t€ larté pasigurie.

P&r shkak & reformave né standardet ndérkombétaré & cilésisé dhe t& sasisé

sé kapitalit & bankave, pandemia i gjeti bankat evropiane né pozicione mé t&

mira t& kapitalit. Deri né fund t& 2019, né shumé vende ishin zbatuar shtesa
makroprudenciale t& kapitalit, duke i béré bankat né kéto vende mé 1€ afta pér

& pérthithur humbjet nga goditje t& ndryshme.

Masa sipas reciprocitelit - mu— — 18
Kapital Shtesé Kundérciklik (CCyB) ::_‘ : 1
Késti kredisé ndaj t& ardhurave (DSTI) 5
Ndryshime né mefodologjiné e Insifitucioneve Financiare .. —t—p"—"
Maturiteti i kredisé  mmmmmmz
Raporti vlera e huasé/vlera e kolateralit (LTV) stz
Art 458 Peshat e rrezikut mamtn |
Prezantimi i shiesés sé kapitalit pér rrezikun sistemik (SyRB) s |
Ndryshim né metodologjing e SyRB :- !
Raporti vlera e huasé/1& ardhura (DTI) - !
Amortizimi i kredisé jm |
Raporte t& likuiditetit |
Té tiera - |
Art 458- Ekspozimet e médha mm :
|

0 5 10 15 20 25 30
Stress teste :- |

=2018 2019

Pandemia gjaté vitit 2020 ishte njé goditie e forté dhe jokonvencionale,

e cila vuri né prové suksesin e masave & marra. Né pérgjigje t& efekiit t&
saj, auforitetet evropiane relaksuan kérkesat rregullative lidhur me klasifikimin
dhe provigjionimin e kredive gé ishin subjekt i moratoriumeve t€ miratuara
né vendet anétare t& BE-sé. Né pritje t& rrities sé kredive me probleme dhe
humbjeve financiare shogéruese, si edhe pér & ruajtur mjaftueshmérisht nivelet
e kreditimit, né shumé vende anéfare autoritetet shtyné né kohé, pezulluan apo
ulén shtesat makroprudenciale t€ kapitalit. leévizjet mé 1€ médha u vuné re né
pérdorimin e shtesés kundérciklike 1€ kapitalit, e cila éshté e konceptuar pér t'iu
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pérshtatur évizjeve ciklike 1€ ekonomisé. Madhésia e évizjes éshté pércaktuar
nga niveli i shfesave t& zbatuara pérpara fillimit 1€ pandemisé.

Masa & ngjashme jané zbatuar edhe né disa nga vendet e Ballkanit Peréndimor.

5.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Edhe gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2020, BSH-ja iu pérmbajt masave me natyré
prudenciale t& marra pér lehtésimin e kérkesave pér klasifikimin dhe provigjonimin
e kredive € ndikuara nga pandemia, edhe né kushtet e ristrukturimit t& tyre. Me
njé mundési mé té larté & rrities sé kredive me probleme pas hegjes sé kétyre
masave dhe nevojén pér t& pasur nivele sa mé t& pérshiatshme t& kapitalit,
BSH-ja pércakioi edhe disa kufizime lidhur me shpémdarien e fitimit t& bankave
né formén e dividendit.

Pérgjaté vitit 2020, éshté vlerésuar se kéto masa kané gené t& pérshtatshme,
duke konsideruar:

- sirukiurén e sekforit bankar, karakteristikat e ekonomisé dhe nevojén pér
& operuar me nivele relativisht mé 1€ larta & kapitalit;

- mundésiné e krijuar nga lehtésimet megullative prudenciale gé bankat
& zbusin goditien né treguesit e tyre financiare, duke pérfshiré edhe
nivelet e kapitalit;

- nevojén pér té ruajtur hapésirén pér t& vepruar, né rast se kjo béhet e
nevojshme nga zhvillimet e ardhshme.

Neé kéto kushte, né zbatim t& rregullores “Pér shtesat makroprudenciale t&
kapitalit”, éshté vijuar me publikimin e vendime & Guvemnatorit*?, pér zbatimin
e kétyre shtesave.

Paralelisht, BSH-ja ka vijuar me operacionalizimin e vlerave t& kapitalit gé
mbulojné rreziget strukturore & sistemit financiar, si dhe konceptimin e
instrumenteve gé parandalojné rritien e tepért 1 kredisé dhe t& borxhmarrjes,
kryesisht nga sektori i individéve. Me réndési né kété rast éshté analiza e
zhvillimeve né kreding pér pasuri € paluajishme dhe pér konsum. Pér kété t&
fundit, né Aneksin 1, jepet njé analizé mé e detajuar.

42 Mund té gjenden né adresén: htfps://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale/Instrumentet_dhe_Vendimet/

Banka e Shqipérisé




ANEKS 1. ZHVILLIMET NE KREDINE KONSUMATORE DHE
RREZIQET PER STABILITETIN FINANCIAR NE KUSHTET E KRIZES
SE SHKAKTUAR NGA PANDEMIA COVID-19

Vijueshméria e kreditimit éshté thelbésore pér plotésimin e nevojave pér
likuiditet t& familjeve/individéve pérgjaté krizés sé shkaktuar nga pandemia
COVID-19. Tkurrja e kredisé sé& re menjéheré pas fillimit 1€ pandemisé éshté e
dukshme né 1€ gjitha kategorité e saj kryesore, por kredia konsumatore &shté
goditur vecanérisht mé réndé, duke pésuar njé rénie drastike gé& né muaijin e
paré pas shpérthimit t& krizés. Goditja ekonomike e shkaktuar prej pandemisé
u shogérua me njé rénie rekord t& konsumit dhe pati ndikime t& réndésishme
né fregun e kredisé konsumatore, duke tkurrur ndjeshém kérkesén dhe ofertén
e saj. Tkurrja e kredisé konsumatore t& re kulmoi né fund té fremujorit t& dyté
2020 me -39.7% dhe ka ardhur duke u rikuperuar né ményré graduale gjaté
gjysmés sé dyté & vitit. Duke nisur prej tremujorit té trete 2020, bankat lehtésuan
standarded e kreditimit, pavarésisht situatés makroekonomike né vend, ndérsa
kérkesa pér kredi pritet t€ rivitalizohet mé tej gjaté vitit 202143, Né tremujorin e
fundit, kredia konsumatore e re u rrit me 7.4%, njé nivel ky mé i larté krahasuar
me flukset mesatare 1€ kreditimit t& periudhés para COVID-1944. Sekiori bankar
ka luajtur késhtu njé rol pozitiv né mosamplifikimin e métejshém t& rénies s&
konsumit g& mund & vinte si pasojé e njé shiréngimi € forte dhe t& zgjatur &
kreditimit.

Crafik 91. Disa tregues & kredisé konsumatore.

t& grafikut, viera negative tregon qé bankat kané shtrénguar standardet e kredidhénies dhe anasjelltas. Po ashtu, vierd
pozitive fregon rifje 1 kérkesés pér kredi ndérsa balanca negative tregon uljen e saj.!
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Né terma t& kostos, interesi mesatar pér krediné konsumatore vijoi & mbetej
né nivele historikisht mé t& uléta, duke u luhatur né vlera t& péraféria me njé
vit mé paré. Njé zhvillim i réndésishém gjaté vitit 2020 ishte rritia e ndjeshme

43 Pér mé shumé defaje, konsulfoni "Vrojtimin pér aktivitetin kreditues”, né adresén: https://

www. bankofalbania.org,/Politika_Monetare /Vrojtimet/Vrojtimi_i_akfivitetit_kreditues/.
Mé shumé defaje né lidhje me ecuriné historike t& kredisé konsumatore né Shqipéri si dhe

komponentéve pérbérés 1é saj jané diskutuar né numrat paraardhés 1& Raporiit & Stabilifefit
Financiar.
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e konfratave t& reja me periudhé fiksimi t& shkurtér (deri né njé vit) né fund t&
gershorit. Megjithatg, gjaté gjysmés s& dyté & vitit, strukiura e periudhave t&
fiksimit fillestar & normés sé inferesit u rikthye né njé kompozim t& ngjashém
me periudhén para pandemisé, ku pjesa mbizotéruese e kontratave 1€ reja té
kredive konsumatore (rreth 80%) kané njé normé interesi t& pandryshuar. Pér sa
i pérket cilésisé sé kredisé, raporti i kredive konsumatore me probleme mbetet
né nivele relafivisht t& uléta, ndonése ka pésuar njé rritie 1€ lehté gjaté gjysmés
sé dyté t& vitit, duke shénuar vlerén prej .4% né fund 1€ dhjeforit, njé rritie prej
1.5 pp krahasuar me fundin e vitit & kaluar. N& kushtet e reja t& shkaktuara nga
COVID-19, pritet gé rreziku i kredisé pér kété segment t& shfaget i materializuar
né vijim, prandaj do & jeté e nevojshme t& monitorohet né vazhdimési cilésia
e kredisé. Sidogofté, duhet théné se kéto rrezige mbeten € kontrolluara, sepse
ato zbuten nga ekspozimi relativisht i ulét i sekforit bankar ndaj kétij segmenti
krahasuar me totalin e kredive dhéné sekiorit privat jofinanciar; né fund t&
dhieforit 2020 kredité konsumatore pérbéjné 10.9% té kredisé dhéné sektorit
privat jofinanciar dhe vetém 4.1% & aktiveve né bilancin e bankave té& sekiorit.

Crafik 92. Raporti i kredive konsumatore me probleme (grafiku majtas) dhe konfributi
i kredive konsumatore né rritien e stokut & kredive me probleme né fotal
(grafiku djathtas, né piké pérgindie). ‘
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Rimékémbia e kreditimit né muaijt e fundit fregon se kredia konsumatore do
f& vijojé & jeté njé instrument i réndésishém pér mbéshtetien e konsumit né
ekonomi. Pritet gé kérkesa pér financim t& konsumit t& jefé né rritie gjaté vitit
2021 dhe nga ana tjetér bankat jané € gatshme 1€ lehtésojné mé tej kushtet e
oferés. Po ashtu, njgé mjedis me norma & uléta inferesi pritet 1& jeté njé tipar i
situatés ekonomike edhe pér vitet e ardhshme. Né € tilla rrethana, pavarésisht
se pasiguria né kushtet e pandemisé vijon 1€ mbetet e larté, potenciali pér
rritien e métejshme & kredisé konsumatore éshté i miré.
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