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PARATHENIE

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky
éshté numri i 274¢ i tij. Né hyrje t& fij éshté vendosur Deklarata e Stabilitefit
Financiar, e cila sipas kérkesés sé ligjit duhet t& publikohet ¢cdo gjashté muai.
Raporti paraget njé vlerésim té pérgjithshém 1€ rrezigeve gé mund t€ kércénojné
stabilifetin e sistemit financiar € Republikés s& Shqipérisé dhe infrastrukiurén e
fij, si dhe vleréson affésing e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige.
Dokumenti né fjalé iu mundéson autoriteteve publike identifikimin né kohé f&
masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar t& dhénat zyrare € Bankés sé
Shgipérise, éshté shkémbyer informacion me autoritetet pérgjegjése pér
mbikéqyrien e veprimtarisé sé tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar analiza
& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe
private. Analiza né vijim mbulon kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit 1€ dyte
& vitit 2021 (mé tej, "periudha”). Treguesit ekonomiké dhe financiaré dhe
analiza shogéruese, i referohen periudhés pérpara nisjes sé agresionit ushtarak
& Rusisé ndaj Ukrainés, dhe nuk reflekiojné efektet ekonomike e financiare t&
késaj ngjarieje. Megijithaté, né raport éshté dhéné njé vlerésim cilésor mbi
ndikimin e mundshém t& késaj ngjarieje mbi ekonominé dhe veprimtaring e
sektorit bankar. Né térési, nése nuk pércaktohet ndryshe né raport, pritiet pér
zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe
rreth 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé € ecurisé sé
veprimtarisé sé tij dhe t& rrezigeve gé burojné nga ndérveprimi me mjedisin
e pérgjithshém ekonomik t& brendshém dhe € jashtém. Pér t'i vlerésuar
kéfo rrezige jané analizuar zhvillimet mé € fundit né ftregjet financiare
ndérkombeétare dhe né ekonomité e vendeve & zhvilluara dhe afo & rajonit,
si dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar &
vendit dhe sekforin bankar. Pér t€ vierésuar zhvillimet dhe rreziget e lidhura me
ekonominé vendase, jané analizuar treguesit e rrifies ekonomike, bilancit t&
pagesave, nivelit t& pérgjithshém t& cmimeve, kursit t& kémbimit, si dhe treguesit
fiskale. Gjithashtu, népérmiet nié analize 1€ situatés sé& punésimit, & ecurisé sé
& ardhurave dhe vrojtimeve € vecanta, éshté vlerésuar gjendja financiare e
sekiorit t& bizneseve/ndérmarrjeve dhe 1€ individéve /familieve, si edhe ndikimi
mbi aftésiné paguese € kredimarrésve & sekiorit bankar.

Rezistenca e sekiorit bankar ndaj goditieve € ndryshme makroekonomike éshte
vlerésuar né bazé & ushirimit 1€ provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e
kapitalit dhe até t& likuiditetit. Né kété raport, pér heré t& paré, éshté pérfshire
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edhe njé analizé e ndérlidhjes dhe e rrezikut t& pérhapijes sé krizave ndérmiet
sekioréve institucionalé, gé jané sekfori i korporatave jofinanciare, sekfori i
ekonomive familjare, sekiori i Qeverisé sé Pérgjithshme, sektori i korporatave
financiare dhe sekfori i jorezidentéve.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar

dhe miratohet nga Késhilli Mbikégyrés i Bankés sé Shqipérisé.
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SHENIME

Né fund t& muaijit dhjetor 2021, klasifikimi i bankave né sektorin bankar
shgiptar ishte si né vijim:

|. Sipas kontributit marzhinal & secilit institucion né rrezikun sistemik né
vend', bankat grupohen né:

Banka me réndési sistemike, gé jané: Banka Kombétare Tregtare sh.a.,
Banka Raiffeisen sh.a., Banka Credins sh.a., Banka Intesa Sanpaolo
Albania sh.a. dhe Banka OTP Albania sh.a.:

Banka té tiera, gé jané: Banka Alpha Albania sh.a., Banka Procredit sh.a.,
Banka e Paré e Investimeve Albania sh.a., Banka e Bashkuar e Shqipérisé
sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka
Tirana sh.a.:

Sipas origjinés sé kapitalit, bankat grupohen né:

Banka me kapital € huaj?, gé jané: Banka Raiffeisen sh.a. (Austri),
Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a. (ltali), Banka Alpha Albania sh.a.
(Greqi), Banka Kombétare Tregtare sh.a. (Turgi), Banka OTP Albania sh.a.
(Hungari), Banka Procredit sh.a. (Gjermani), Banka e Paré e Investimeve,
Albania sh.a. (Bullgari), Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. (Arabia
Saudite). Kéto banka zotérojné 70% t& aktiveve & sektorit.

Banka me kapital shqiptar, gé jané: Banka Credins sh.a., Banka Union
sh.a, Banka Amerikane e Investimeve sh.a., dhe Banka Tirana sh.a. Kéto
banka zotérojné rreth 30% € totalit 1& akfiveve & sektorit.

IIl. Shtrirje & rrietit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare
sh.a. me filialin e saj né Kosové, dhe Banka Credins sh.a. me degén e sqj
né Kosove.

Pér analizén e kryer né raport, duhet € konsiderohet gé:

(1) Termat "hua” dhe "kredi” kané t& njgjtin kuptim dhe mund t& pérdoren si
zévendésues t& njériietrit. Né & niéjtén ményré pérdoren edhe termat
"ndérmarrie” dhe "biznese” apo dhe “individé" dhe “familie”.

N

Pér mé shumé informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e BARS, lutem konsultoni
Metodologjing "Pér pércaktimin e bankave me réndési sistemike dhe shtesén pérkatése t&
kapitalit” & publikuar né: hitps://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikes_makroprudenciale /Akte_te_miratuara/

Nijé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se
50% 1& madhésisé sé kapitalit t& paguar & bankés.
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(2) Neé kété raport, “teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé
"marrédhénie me klientét”, sic paragitet né raportimet e bankave. Ajo
pérfshin tepricén e kredisé s& dhéné nga sekfori bankar pér subjektet
jofinanciare, private dhe publike, rezidente dhe jorezidente. Kjo fepricé
ndikohet nga largimi i kredive me probleme nga bilancet e bankave
gjaté periudhés. Pér kéte arsye, teprica e kredisé gé analizohet né
Raportin e Stabilitetit Financiar éshté njé koncept i ndryshém nga ai i
"kredisé pér ekonoming”, gé trajtohet né Roportet e Politikés Monetare.
Né kreding pér ekonoming, krahas kredisé sé dhéné nga bankat
pérfshihet edhe kredia e dhéné nga insfitucionet financiare jobanka.
Giithashtu, né vlerén e késaj kredie pérfshihet vetém kredia pér sekiorin
privat rezident dhe vlera e saj nuk ndikohet nga fshirjet e kredive me
probleme nga bilancet e bankave duke gené se kéto kredi jané pérfituar
tashmé nga subjektet ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén ekonomike
& tyre; fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e ndikon
kete fakt. Dallimi né kéto koncepte 1€ kredis€, duhet pasur parasysh
gjaté interprefimit & analizés pérkatése & treguesve € kredisé (normé
rritieje, raporte f€ cilésisé, shpémdarije sipas sektoréve, sipas monedhés
elj.] né raportet e ndryshme & Bankés sé& Shgipérisé.

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2021

DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2021

Né mbeéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar; dhe t& nenit 8 t€ ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar; pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e insfitucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rmeziget potenciale g& mund
& kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon kété
deklaraté periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit 1€ Stabilitefit
Financiar pér 1€ njéjten periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kéte deklaraté qé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me
zhvillimet ekonomike, & jashtme dhe € brendshme, me agjentét e ekonomisé
reale, me fregjet financiare né vend, si edhe ndaj rezigeve gé lidhen me
ményrén se si sekiori bankar zhvillon veprimtaring e fij. N& vijim, kéto rrezige
pérballen me gjendjen financiare t€ sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet
ushtrimit 1& provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar géndrueshméring e sekforit
bankar.

Banka e Shqipérisé vieréson se né gjashtémujorin e dyté té vitit 2021 (mé fej,
“periuvdha”), veprimtaria e sektorit bankar u zhvillua né ményré t€ géndrueshme.
Depozitat dhe kredité v rritén me ritme té shpejta, cilésia e kredisé vijoi
pérmirésimin dhe freguesit e fjeré & géndrueshmérisé financiare mbefén né
nivele 1& pérshtatshme. Né térési, ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve
u paraqit i kontrolluar. Zhvillimet ekonomike pérgjaté vitit 2021 ishin mjaft
pozitive, ndonése rritia ekonomike, uljia e normés sé papunésisé dhe goditjet
nga krahu i ofertés, u shogéruan me rritje € presioneve inflacioniste né fund té
periudhés.

Agresioni ushiarak né Ukrainé dhe sanksionet ndaj Rusisé kané ashpérsuar
mé fej problemet globale me zinxhirét e prodhimit dhe ofertén, duke ndikuar
né rritien e métejshme & ¢cmimit t& naftés, gazit, drithérave dhe mefaleve.
Projeksionet e reja sugjerojné presione t& géndrueshme inflacioniste né afat 1&
shkurtér, t& cilat mund t& shogérohen me rritje & kostove & prodhimit, rénie té
konsumit dhe € investimeve, pra me ngadalésim & rrities ekonomike.

Reagimi akiual i politikave ekonomike dhe financiare pér 16 zbutur kété godite,
vlerésohet né drejtimin e duhur, né kushtet kur pasigurité rreth zhvillimeve

gjeopolitike dhe situatés energjetike jané 1€ konsiderueshme. Ekspozimi i
drejipérdrejté i sekiorit bankar ndaj Rusisé dhe Ukrainés éshié i vogél dhe
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nuk do & ndikojé né trequesit e géndrueshmérisé financiare & veprimiarisé.
Ekspozimi i térthorté pércakiohet nga ecuria e ekonomisé, géndrueshméria
makroekonomike dhe performanca e huamarrésve. Kéto zhvillime evidentojné
nevojén gé politikat ekonomike dhe financiare 1€ ruajné elementet e fleksibilitetit
pér 1& reaguar né linjé me dinamikén e zhvillimeve. Pér sektorin bankar, mbetet
aktuale réndésia e vierésimit t& rregullt & shkallés sé ekspozimit ndaj rrezigeve
1€ reja dhe e ruajties sé njé géndrimi proaktiv né drejtim t& marrjes sé masave
pér zbutien dhe pérballimin e tyre. Né kété drejtim, Banka e Shqgipérisé
mbetet e gatshme & ndérmaré & gjitha veprimet e nevojshme sipas ligjit,
pér 16 mbéshtetur veprimtariné bankare dhe konfribuar né stabilitetin e sistemit

financiar.
Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Aktiviteti ekonomik botéror ka vijuar té rimékémbet gjaté periudhés, me
ritém mé té ngadalésuar dhe té ndryshém mes rajoneve. Zhvillimet pozitive
né Eurozoné dhe né rajonin e Ballkanit Peréndimor jané mbéshtetur nga
lehtésimi i situatés shéndetésore t& lidhur me pandeminé dhe nga forcimi i
kérkesés sé brendshme. Rritja e ¢mimeve € energjisé dhe goditjet nga ana e
ofertés kané nxitur presionet inflacioniste dhe rritie & normave & inferesit nga
bankat gendrore, veganérisht né vendet e zhvilluara. Kushtet e financimit jané
shirénguar dhe luhatshméria né tregjet financiare &shté rritur. Agresioni ushtarak
i Rusisé né Ukrainé dhe sanksionet ekonomike t& vendosura mbi Rusing, jané
shogéruar me rritien e gmimeve t€ energjisé, € ushgimeve dhe t& metaleve, duke
siellé pasoja t& konsiderueshme ekonomike e financiare. Shkalla e pasigurisé
pér ményrén e zhvillimit 1& késaj lufte dhe implikimet e saj jo vetém ekonomike,
mbeten 1€ larta. N& ofatin e shkurtér, pasojat e saj pritet t€ sjellin ngadalésimin
e méfejshém & rrities s& ekonomisé botérore, duke pérfshiré edhe € Bashkimit
Evropian e f€ rajonit foné.

Né vend, ritmi i rrities ekonomike mbeti i larté gjaté periudhés, pavarésisht
ngadalésimit & tij. Rritja ekonomike &shté mbéshtetur nga pérmirésimi i konsumit
dhe i investimeve, duke reflekiuar fugizimin e kérkesés s& brendshme. Ajo &shté
shogéruar me rénie & nivelit 1€ papunésisé, rifie t& nivelit 1€ pagave dhe, né
kushtet e vijimit t& problemeve & ofertés né tregjet ndérkombétare, me rritie 1€
presioneve inflacioniste. Kéto t& fundit jané ashpérsuar pas nisjes sé konflikfit
ushtarak né Ukrainé dhe vendosjes sé sanksioneve ndaj Rusisé. N& pérgjigje
& kétyre zhvillimeve dhe me géllimin pér t& zbutur goditien mbi bizneset dhe
familiet, ka ardhur reagimi i politikave fiskale e monetare. Ky reagim vlerésohet
i pérshtatshém né kushtet kur pasigurité rreth zhvillimeve gjeopolitike dhe situatés
energjefike, jané & konsiderueshme. Sfida e problematikés me t& cilén po
ndeshet ekonomia, kérkon fleksibilitet dhe koordinim & politikave ekonomike
e financiare né afatin mé t& shkurtér, dhe ndérmarrien e reformave strukiurore
pér zhvillimin e altemativave té sigurisé energjetike dhe ushgimore né njé afat
me e gjate.
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Tregjet kané operuar né ményré normale dhe pa luhatshméri t& médha.
Cjaté periudhés, véllimi i fitjve 1€ borxhit né lek t& emetuar nga geveria
ishte i krahasueshém me até t& njé viti mé paré. Prirja drejt huamarrjes me
maturim afatgjaté ka vazhduar. Norma mesatare e inferesit € fitujve ka gené
e géndrueshme dhe éshté luhatur rreth nivelit 2.3% gjaté gjithé periudhés.
Huamarrja népérmiet Eurobondit, né néntor t& vitit 2021, ka rezultuar e
dobishme né kushtet e zhvillimeve gjeopolitike t€ fillimvitit 2022. Né tregun
dytésor, vlera e tregtuar shénoi rritie gjaté periudhés dhe kontributi kryesor ka
ardhur nga titujt afatgjaté. Zhvilluesit e tregut kané ndihmuar né rritien e numrit
dhe 1€ vlerés sé titujve té referencés sé tregtuar. Kurba e yieldeve né treg shfaqg
nié pjerrési normale dhe investitorét vijojné € kené preferencé pér mbajfien e
fitujve deri né maturim.

Né tregun ndérbankar, véllimi i fransaksioneve &shté rritur gjaté vitit & fundit, pér
shkak 1€ rritjes sé véllimit t& fransaksioneve javore dhe ditore. Norma mesatare
e inferesit né kéfo transaksione &shté luhatur prané normés bazé 1€ inferesit t&
pércakiuar nga Banka e Shqgipérisé. Kjo ecuri ka reflekiuar edhe injektimin e
likuiditefit pa kufi nga Banka e Shqgipérisé gjaté periudhés. Kursi i kémbimit
t& lekut ka gené i géndrueshém, duke reflektuar edhe zhvillimet né tregijet
ndérkombétare. Monedha vendase u mbicmua ndaj monedhés evropiane
dhe u néngmua ndaj dollarit amerikan. Né tregun e pasurive t& paluajtshme,
kérkesa dhe oferta kané shénuar rritie gjoté periudhés. Ato jané mbéshtetur
nga rrifia e kredisé bankare pér prona dhe pér ndértim. Cmimet e banesave &
shitura jané rritur me 8.4% né krahasim me gjoshtémujorin e kaluar dhe me 9%
né krahasim me njé vit mé paré, ndérkohé qé edhe kostot e ndértimit jané rritur
me meth 3% né terma vietoré. Agijentét e tregtimit & pasurive t& paluaijtshme
mbeten relativisht optimisté pér t& ardhmen e kétij tregu.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né leké ka vijuar
t& funksionojé me siguri dhe efikasitet. Gjafé periudhés éshté vérejtur rritie e
numrit dhe véllimit t& fransaksioneve me vleré t& vogél dhe t& madhe, dhe rritje
e pérdorimit & instrumenteve & pagesave, ku kané dhéné kontribut pozitiv afo
me karte dhe pagesat pérmes aksesit € drejtpérdrejié né aplikacionet dhe
faget e infemnetit t& bankave.

Rritia e forté e kursimeve ka béré qé pozicioni kreditor i individéve
té rritet, ndérsa pozicioni neto debitor i bizneseve té tkurret. Né térési,
ekonomia shgiptare ka njé pozicion huamarrés neto ndaj pjesés fiefér t&
botés. Kontributin kryesor né kété pozicion e japin sektorét e biznesit dhe &
qgeverisé sé& pérgjithshme. Sektori i individéve ka njé pozicion neto kreditor,
ndérsa institucionet financiare kané njé pozicion nefo t& balancuar. Duke u
pérgendruar tek individét dhe bizneset, vérehet se gjaté periudhés, rritia mé
e forté e depozitave né krahasim me kreding, ka béré gé pozicioni kreditor i
individéve t& zgjerohet dhe ai debitor i bizneseve t€ tkurret. Sipas monedhés,
vérehet gé individét kané nijé strukturé & balancuar t& depozitave dhe kredive
midis lekut dhe valutés. Pér sekiorin e biznesit, preferenca pér valutén duket
mé e qarté. Rezultatet e vrojtimit mbi gjendjen financiare t& familjeve tregojné
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se pjesa e familieve gé kané njé hua pér t& paguar nuk paragiti ndryshime &
réndésishme pérgjaté vitit 2021.

Aftésia paguese e familieve huamarrése u paragit né rénie gjaté periudhés.
Kérkesa e individéve pér kredi pritet & gjallérohet disi gjaté pjesés sé paré
& vitit 2022, nése ndikimi nga zhvillimet gjeopolitike rezulton mé afatshkurtér
sesa pritiet akiuale. Pér bizneset, rezultatet e vrojtimit tregojné se ecuria e nivelit
€ shitieve dhe e rezultatit financiar paragitet e pérmirésuar né krahasim me
gjashtémujorin e paré té vitit 2021.

Vlerésimi i ndérmarrieve pér rritien e investimeve dhe zgjerimin e veprimfarisé
vijon f& sinjalizojé zhvillime pozitive. Pesha e ndérmarrieve huamarrése ndaj
numrit t& pérgjithshém t& ndérmarrjeve nuk ka shénuar ndryshime € ndjeshme
gjaté vitit. Ngarkesa me borxh ka ardhur né rénie né raport me kapitalin, por
duket disi mé e larté né raport me € ardhurat e bizneseve. Pritiet pér huamarrie
& bizneseve né periudhén e ardhshme duken mé t& mira, por pasigurité
mbeten € pranishme. Vrojtimi pér aplikimet pér huamarrje fregon se numri
i pérgjithshém i aplikimeve ishte mé i ulét se njé vit mé paré, por norma e
refuzimit t& aplikimeve ka mbetur e njgjté. Nga aplikimet e shqyrtuara, norma
e refuzimit ka vijuar t& bjeré pér ndérmarriet e médha.

Gjaté periudhés, pesha e aktiveve & sistemit financiar ndaj Prodhimit té
Brendshém Bruto (PBB) éshté rritur lehté, duke u ngjitur né nivelin 111%.
Kontributin kryesor né kété rritie e dhané akfivitetet e sektorit bankar dhe t&
fondeve f€ investimeve. Pesha e sekiorit bankar ndaj PBB-s¢ arriti né 99%,
ndérsa pesha e sekiorit jobankar rezultoi sa 12% e PBB-sé duke mos shénuar
ndryshime nga niveli i nj€ viti mé paré. Treguesit e performancés sé sistemit
financiar duke pérfshiré afa t& kapitalizimit, 1€ pérfitueshmérisé, t€ likuiditetit dhe
€ cilésisé sé aktiveve mbetén né nivele t& mira. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj
sekforif jobankar mbetet i kufizuar dhe nuk ka shénuar ndryshime 1€ réndésishme
gjaté késaj periudhe. Ekspozimi i sekiorit jobankar ndaj atij bankar vijon t&
mbetet i larté, duke gené se vendosjet e jobankave prané sekiorit bankar, né
formén e depozitave dhe instrumenteve 1€ kapitalit z&né rreth 1/5 e bilancit t&
jobankave.

Sektori bankar e zgjeroi ndjeshém veprimtaring gjaté periudhés dhe rritja
e forté e depozitave éshté drejtuar kryesisht né investimet né tituj dhe né
kreditim. Veprimtaria né valuté e sekorit bankar éshté pothuajse e pérputhur né
& dy krahét e bilancit. Depozitat dhe fondet e veta pérbéjné burimet kryesore t&
financimit t& veprimtarisé. Gjaté periudhés, efekti stafistikor i kursit 1€ kémbimit,
né vlerat e raportuara né lek, ka gené i vogél. Pesha e pozicionit kreditor neto
t& sektorit bankar ndaj jorezidentéve nuk ka ndryshuar, ndérsa varésia ndaj
burimeve & huaja t& financimit mbeti né nivele & uléta. Né pérgjithési, indeksi
i shéndefit bankar tregoi pérmirésim t& situatés financiare & sekforit bankar.

Sektori bankar ruaiti njé nivel t& pérshtatshém t& kapitalizimit gjaté periudhés
dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u luhat meth nivelit 18%. Kundreit t&
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niéjtés periudhé € njé viti mé paré, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka
shénuar rénie. N& kété rénie vietore ndikoi kryesisht rritia relafive e akfiveve
t& peshuara me rrezik, e cila tejkaloi rritien e kapitalit regullator. Bankat me
kapital evropian dhe bankat sistemike raportojné nivelin mé té larté t& normés
s& mjaftueshmérisé sé kapitalit. Sektori bankar e mbylli vitin 2021 me njé fitim
gati 30% mé t& larté se njé vit mé paré. N& rritien vietore & rezultafit financiar
kané ndikuar rritjia né & ardhurat nefo nga inferesat dhe nga veprimtarité e fiera,
dhe rénia e shpenzimeve pér provigjionimin e rezikut t& kredisé. Shpenzimet
e pérgjithshme & veprimtarisé jané rritur dhe raporti i tyre ndaj & ardhurave
t& veprimtarisé &shté rritur lehté kundrejt njé viti mé paré. Sipas monedhés, né
rezultatin financiar & sektorit ka kontribuar kryesisht veprimtaria né monedhén
kombétare.

Teprica e kredisé bankare né fund gjashtemujorit t& paré € vitit 2021 ishte
rreth 670 miliardé leké, dhe u rrit me 7% gjaté periudhés dhe me 10% ndaj njé
viti mé paré. Ndikimin kryesor né zgjerimin e stokut t& kredisé gjaté periudhés e
ka dhéné shtesa nga kredia e re, e cila ishte gati 40% mé e larté né krahasim
me periudhén e méparshme. Norma mesatare e interesit pér kredité e reja
& dhéna gjaté periudhés ka shénuar rénie. Rritia mé e larté éshté regjistruar
né kreding pér bizneset, krediné né valuté dhe krediné afatshkurtér. Fshirjo e
kredive me probleme nga bilancet e bankave ka vijuar me ritme mé t€ uléta.
Per bizneset, zgjerimi i kredisé éshté ndikuar nga ecuria e kredisé afatshkurtér.
Rritia e kredisé pér individét lidhet me rritien e kredisé pér konsum mallrash dhe
pér blerje pasurish t& paluajtishme. Peshén kryesore né krediné pér bizneset, e
z& kredia pér investime né pasuri & paluajtshme dhe ajo pér blerje paijisjesh,
me nga 30%. N& krediné pér individe, peshén kryesore e z& kredia pér blerje
pasurish & paluajishme me gati 70%. Teprica e kredisé sé& pambrojtur né
valuté ka réné lehté gjaté periudhés. Si rezultat, pesha e kredisé s& pambrojtur
né valuté ndaj kredisé né valuté dhe tepricés sé pérgjithshme & kredisé ka
shénuar rénie. Kredia e ristrukiuruar gjaté periudhés ishte sa 25% e kredisé sé
ristrukturuar pér vitin 2021 dhe u pérgendrua tek kredia pér individét, ajo né
valuté dhe kredia pér tregfi.

Zgjerimi i depozitave né gjashtémujorin e dyté & vitit ishfe gati dy heré mé i
larté se rritja e tyre né gjashtémujorin e paré té vitit. Depozitat u rritén me 7%
gjaté periudhés dhe me gati 11% kundreit njé viti mé paré, duke u ngjitur né
nivelin 1,433 miliardé leké. Rritia e forté e depozitave &shté mbéshtetur nga
rrifia né llogarité rrjedhése dhe depozitat né valuté. Pesha e depozitave me
afat ndoj stokut 1€ pérgjithshém t& depozitave ka vijuar & bjeré, né favor &
logarive rrjedhése dhe depozitave pa afat. Depozitat e bizneseve mbahen
kryesisht né formén e llogarive rrjedhése dhe t& depozitave pa afat, dhe jané
€ balancuara sipas monedhés. Depozitat e individéve vijojné t& dominojné né
vlerén e pérgjithshme t& depozitave dhe jané kryesisht né formén e depozitave
me afat. Sipas monedhés, pesha e valutés ka ardhur né rritie. Normat mesatare
& interesit pér llojet e ndryshme t& depozitave nuk kané shénuar ndryshime t&
ndjeshme gjaté periudhés.
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Né térési, rreziget pér ekonominé shqiptare kané gené t& kontrolluara
gjaté periudhés. Harta e stabilitefit financiar, e ndértuar me tregues gé ende
nuk kishin reflekiuar ndikimin e Iuftés né Ukraing, tregoi nivele mé t& uléta
f& rrezigeve né miedisin e pérgjithshém makroekonomik dhe pér agjentét e
ekonomisé reale né krahasim me gjysmén e paré € vitit, ndérsa rreziget gé
lidhen me veprimtariné bankare mbetén né nivele 1€ kontrolluara. Paralelisht,
fregues fé fieré gé pérpigen f& kapin perceptimet dhe vlerésimet pér meziget
sistemike, duke pérfshiré edhe vlerésimet e industrisé bankare, evidentuan
zbutje 1€ rrezigeve € lidhura me zhvillimet ekonomike dhe cilgsing e kredisg,
por edhe nevojén pér rritien e kujdesit ndaj ecurisé sé deficitit buxhefor, nivelit
1€ borxhit publik dhe, s& fundi, t& inflacionit. Kéto ¢éshtie fitojné nié réndési
mé & madhe né kushtet e pasojave ekonomike gé lidhen me agresionin né
Ukrainé dhe t& nevojés pér zbutien e tyre. Rritja e ¢mimit t& banesave né tfregun
e pasurive & paluajtshme, e cila vijon né ményré & pandérpreré prej disa
vitesh, ka nevoijé & analizohet nga kéndvéshtrimi i géndrueshmérisé. Zbutja e
rmezigeve gé mund f€ vijné nga zhvillimet né kété treg do t& vendoset edhe né
vémendien e politikés makroprudenciale 1€ Bankés s& Shqipérisé.

Né terma t& rrezigeve mé specifike pér veprimtaring e sektorit bankar, vérehet
se:

Rreziku i kredisé shénoi rénie t& ndjeshme gjaté periudhés. Raporti i kredive
me probleme vijoi rénien, duke shénuar nivelin 5.6%. Ky pérmirésim éshté
véné re né 1é gjitha llojet e kredisé sipas afatit, sekiorit dhe valutés. Tkurrja e
ndjeshme e stokut t& kredive me probleme, gé zbriti né rreth 40 miliardé leké,
lidhet me hyriet mé t& pakia t& kredive t& reja me probleme, riklasifikimin e
kredive me probleme né klasa mé € mira dhe fshirjet e kredive t& humbura.
Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé konfirmohet edhe nga tregues 1 tieré plotésues.
Krijimi i provigjioneve pér rrezikun e kredisé ka gené né vlera mé t€ uléta se
né periudhat e méparshme, por pér shkak t& zvogélimit t& stokut t& kredive me
probleme, raporti i mbulimit me provigjione té kredive me probleme u ngjit né
nivelin 69%.

Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar vlerésohet né nivele t&¢ mira, por
ka nevojé pér monitorim t& kujdesshém. Treguesit e likuiditetit, né lek dhe
valuté, mbefén ndjeshém mbi nivelet minimale rregullative. Depozitat vijojné 1€
mbulojné mé shumé se dy heré vlerén e kredive, né lek dhe né valutat kryesore.
Diferenca midis afatfit mesatar & maturimit & aktiveve dhe t& detyrimeve, éshté
rritur lehté gjaté periudhés. Pér afatet e shkurfra t& maturimit, hendeget midis
aktiveve dhe detyrimeve mbeten né vlera t& dukshme negative. Kéto hendege
mbulohen nga prania e bollshme e akfiveve likuide. Megjithaté, né nié situate
hipotetike stresi likuiditeti, cilésia e likuiditetit t& aktiveve t& pérzgjedhura mund
€ sfidohet nga thellésia e tregjeve ku ato mund & fregtohen ose faktoré & fieré
f& paprovuar mé paré. Pér kéto arsye, éshté e nevojshme gé secila banké t&
vlerésojé kapacitetet dhe kuadrin e saj pér krijimin e burimeve t& likuiditetit

gé mund t& nevojiten né kushte stresi, dhe € ndérmarré veprimet e duhura
strukturore pér zbutien graduale 1€ hendekut t& maturimit né afafin e shkurtér.
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Rreziget e tregut kané njohur rritie gjaté periudhés, por mbeten né nivele
t& kontrolluara. Ekspozimi i sekiorit bankar ndaj rrezikut 1€ drejtpérdrejté t&
kursit t& kémbimit &shté shtuar gjaté periudhés, por mbetet ndjeshém nén limitin
e pércakivar rregullator. Treguesi i pozicionit & hapur nefo né valuté ndaj
kapitalit rregullator &shté ngjitur né 9.2%, duke mbetur rreth tre heré mé i ulét se
kufiri i sipérm rregullator. Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut € térthorté t& kursit
t& kémbimit ka shénuar rénie. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj rrezikut t& normés
sé interesit ka shénuar nié rritie t& lehté gjaté periudhés. Madhésia e ndikimit
& ndryshimit t& normés sé interesit, e matur nga raporti i pozicionit fotal neto &
peshuar né librin e bankés ndaj kapitalit megullator t& sekiorit bankar, shénoi
5.9% né fund 1€ vitit, duke u rritur me 0.3 p.p. ndaj periudhés s& méparshme.
Ky tregues mbetet ndjeshém nén kufirin e sipérm t& pércakivar nga kuadri
rregullator. Ashtu si edhe pér rreziget e tiera, edhe pér rreziget e tregut éshté e
nevojshme 1€ vlerésohet dhe t& monitorohet rregullisht ekspozimi i bankave t€
vecanta. Rezultatet fregojné gé pavarésisht njé shpérdarjeje & larmishme, né
secilin rast respekfohen kufijie e pércaktuar nga rregullorja pérkatése.

Zhvillimet gjeopolitike né Evropé do té ndikojné né rritien e rrezigeve
pér veprimtariné bankare. Megjithése ekspozimi i drejipérdreijté i sekforit
bankar shgiptar né tregjet dhe instrumentet financiare t& vendeve t& pérfshira
né lufime &shté i paréndésishém, ndikimi mund & vijé terthorazi népérmiet
rénies sé besimit & familieve dhe & bizneseve né vend, ngadalésimit 1€ rrifies
ekonomike dhe dobésimit t& performancés s& huamarrésve né sektorét mé &
ekspozuar. Kéto mund 1€ rezultojné né rénien e cilésisé sé kredisé dhe uljen
e rezultafit financiar pér sektorin bankar. Krahas kétyre rrezigeve, veté bankat
vlerésojné se éshté rritur mundésia e sulmeve kibemetike né infrastrukiurén e tyre
& teknologjisé sé informacionit dhe & komunikimit, duke evidentuar réndésiné e
forcimit t& rezistencés sé késaj infrastrukiure afie ku éshté e nevojshme.

Rezultatet e ushtrimeve t€ provés sé rezistencés mbéshtesin vlerésimet pér
gjendjen e miré financiare & sektorit bankar. Pér & vlerésuar rezistencén e
sekforit bankar ndaj goditieve nga ekonomia reale ose tregjet financiare né njg
horizont afatmesém, Banka e Shqipérisé kryen né ményré periodike ushtrimet
e provés sé rezistencés. Prova e rezistencés pér mjaftueshméring e kapitalit
ose affésing paguese fregon shkallén e rezistencés s& bankave individuale né
terma t& kapitalit dhe synon t& evidentojé pérshtatshméring e tij né pérballimin
e goditieve € supozuara mbi rritien ekonomike, kreding, nivelet e kursit t&
kémbimit dhe normat e interesit. Prova e rezistencés sé likuiditetit fregon affésiné
e sekiorit bankar pér & pérballuar situatat e stresit & likuiditetit brenda njé
horizonti afatmesém.

Né térési, kéto ushirime t& kryera pér fundin e gjashtémujorit & dyté t& vitit
2021, dhe t& shirira né periudhén 2022-2023, tregojné se sekfori bankar
éshté i géndrueshém ndaj goditieve t& supozuara makroekonomike, dhe se
giendja e likuiditefit & fij &shté e forteé. Rezultatet gjithashtu tregojné qé banka
f& vecanta jané mé t& ndijeshme ndaj goditieve t& supozuara dhe kané nevojé
& fugizojné pozicionet e tyre & likuiditetit dhe & kapitalit.
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Né pérfundim, Banka e Shqipérisé vieréson se sistemi financiar dhe sekfori
bankar kané vijuar & performojné né ményré € géndrueshme gjaté vitit 2021.
Por ndikimet e ekonomisé sé vendit nga zhvillimet gjeopolitike € fundit né Evropé
dhe situata e pafavorshme energjetike, pérfagésojné sfida t& réndésishme pér
politikat ekonomike dhe mund & ndikojné veprimtaring e sistemit financiar dhe
t& sekforit bankar né ményra t& ndryshme. Ndaj pér sekforin bankar, mbetet
akiuale réndésia e viergsimit t& rregullt t& shkallés sé ekspozimit ndaj rrezigeve
€ reja, dhe e ruajfies s& njé géndrimi proakfiv né drejtim & marrjes sé masave
pér zbutien dhe pérballimin e tyre.
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1. VLERESIM | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

1.1 HARTA E STABILITETIT FINANCIAR

Mbéshtetur né zhvillimet e gjashtémujorit & dyté t& vitit 2021, harta e stabilitefit
financiar fregon njé nivel pérgjithésisht t& kontrolluar t& rrezigeve né miedisin
e pérgjithshém makroekonomik dhe pér agjentét e ekonomisé reale. Edhe
rreziget gé lidhen me veprimtaring e sekforit bankar gjithashtu mbeten né nivele
t& kontrolluara dhe né zbutje. Treguesit jané vlerésuar pérpara zhvillimeve mé
& fundit gjeopolitike dhe ekonomike, ndaj ecuria e tyre do t& monitorohet dhe
rivlerésohet né vijim. N& ményré t& pérmbledhur, vlerésohet se:

A. Né mjedisin e pérgjithshém ekonomik:

| Rreziku gé& buron nga ekonomia e brendshme u vlerésua “mesatar”
dhe i pandryshuar pérgjaté vitit. Norma e inflacionit dhe nevojat pér
financim t& jashtem pér shkak & zgjerimit t& deficitit t& llogarisé korrente,
kané sinjalizuar nivele mé 1€ larta 1€ rrezikut. Sidogofté, ky efekt &shté
balancuar nga géndrueshméria né treguesit e hendekut t& prodhimit,

Harta e stabilitetit financiar,
qé pérmbledh rreziget mé
t& réndésishme nga mjedisi
i brendshém dhe i jashtém
pérpara agresionit ushtarak
té Rusisé né Ukrainé, tregon
qé né pérgjithési, fé'to
rrezige kané ardhur duke

u zbutur gjaté gjysmés sé
dyté & vitit 2021.

Harta fregon njé nivel mé
16 ulét té rrezigeve nga
miedisi i pérgjithshém
makroekonomik dhe nga
veprimtaria e agjentéve
t& ekonomisé reale. Edhe
rreziget nga veprimtaria e
sektorit bankar mbetén né
nivele t kontrolluara dhe
né rénie.

kursit t& kémbimit dhe stokut t& borxhit t& jashtém.

l.  Rreziku i pérgjithshém nga mjedisi i jashtém vlerésohet né nivelin “mesatar”
dhe né zbutje krahasuar me njé vit mé paré. Pas zbutjes sé ndikimeve
nga pandemia, shumica e parineréve tané tregiaré® kané regjistruar
rigjallérim & aktivitetit ekonomik, si¢ konfirmohet nga ecuria pozitive e
indeksit paralajmérues OECD-CLI* mbi aktivitetin ekonomik botéror. Rritja
e theksuar e cmimit & naftés né tregjet ndérkombétare, nuk ka gené e
mjaftueshme pér t& ndryshuar balancén e rrezikut né kété kategori.

B. Né agjentét kryesoré & ekonomisé reale:

| Rreziku nga bizneset u vlerésua “i ulét”, dhe ka réné ndaj nivelit t&
njé viti mé paré. Né kété kategori, pérmirésim t& ndjeshém ka dhéné
indeksi i gjendjes financiare dhe pritshmérité e sekforit privat, ndérkohé
qé ka vijuar pérmirésimi i cilgsisé s& portofolit t& kredisé sé bizneseve.

Il Rreziku nga individét vijoi t& vlerésohet “mesatar” dhe i pandryshuar
ndaj njé viti mé paré. Nota e rrezikut 1€ késaj kategorie éshté ndikuar
nga ngadalésimi i dérgesave t€ emigrantéve dhe pesha e huamarrjes

3 Shifrat e larta 1 rrities s& PBB-sé jané diktuar pjesérisht dhe nga efekti i llogaritieve mbi njé

bazé shumé t& ulét t& treguesit 16 shénuar gjaté vitit & kaluar.

Indeksi OECD-CLI (Composite leading Indicator] jep sinjale paralajmérimi t& hershém mbi
kthesat e ciklit t& biznesit né nivel global. Rénia e vlerave f tij sinjalizon rénien e nivelit 1&
akfivitetit ekonomik nén potencialin afatgjaté 1 fij.
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Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e brendshme

Struktura e sektorit

bankar A
,

dhe pérfitueshméria

Ekonomia e jashtme

Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér nofat!
4-5, i moderuar pér notat -8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizja:
drejt skajeve 18 hartés, larg gendrés, nénkupton rritie & rrezikut.:

Treguesit e agreguar
t& materializimit dhe
akumulimit t& rrezigeve
sistemike kané shénuar
rénie gjaté periudhés.

Pérpara agresionit ushtarak
t& Rusisé ndaj Ukrainés,
sektori bankar perceptonte
zbutje 1€ rrezigeve &
lidhura me ecuriné
ekonomike dhe cilésiné

e kredisé, pavarésisht
shqgetésimit né rritie ndaj
rrezikut t& inflacionit.

INE vijim té agresionit,
bankat vlerésojné rritie
té rrezigeve pér kuadrin
makroekonomik dhe pér
veprimtariné e tyre.
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sé individéve, ndérkohé gé tregu i banesave, norma e papunésisé dhe
pritshmérite e individéve kané ruaijtur njé nivel t& pandryshuar & notés
sé rrezikut.

. Rreziku nga geveria vijon & vlerésohet “mesatar”, por disi né rénie
ndaj njé viti mé& paré. Né kéfé ecuri kané ndikuar madhésia e deficitit
buxhefor né raport me PBB-né dhe ecuria e pérmirésuar e t& ardhurave
fatimore.

C. N&é veprimtariné e sektorit bankar, né fund t& periudhés:

| Rreziku nga kapitalizimi dhe pérfitueshméria
- u Vlerésua né nivelin “mesatar” dhe i pandryshuar
. krahasuar me nié vit mé paré. Rritjia e t& ardhurave
| nga inferesat né akfivitetin bankar dhe rénia e
. raportit t& kredive me probleme, kané kontribuar né
" mbaitien e katij rreziku né nivele & ulgta.

Il Rreziku nga likuiditeti dhe financimi ka mbetur
. né nivelin “mesatar” dhe me njé prirje 1€ lehté rénése
| gjaté vitit. Rrifia e depozitave vendase ka balancuar
. rrezikun lidhur me zgjerimin e lehté t& financimit

_zx:fg? nga jorezidentét, ndérkohé gé treguesit e fieré kané
omi 2021 | mbetur pothuaij t& pandryshuar.

ll.  Rreziku gé lidhet me sirukiurén e sekiorit bankar
u vlerésua né nivelin "mesatar” dhe me prirje & lehté
rénése ndaj njé viti mé paré. Rritia e rrezikut si rezultat
i rmities s& pérgendrimit & kredisé bankare ndaj
biznesit éshté balancuar nga rénia e rrezikut té lidhur
me freguesin e pérgendrimit & burimeve t& financimit & sektorit bankar.

1.2 RREZIKU SISTEMIK

Pér t& vlerésuar dhe monitoruar ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut sistemik
pérdoren tre fregues & agreguar gé paragesin akumulimin e rrezikut sistemik,
materializimin e rrezikut sistemik dhe shkallén e stresit financiar, si edhe vrojtimi
i perceptimit t& sektorit bankar rmeth kétyre rrezigeve®. Treguesit sugjerojné
se stresi financiar nuk ka shénuar ndryshime gjoté periudhés, ndérkohé gé
rmeziku sistemik me 1€ cilin éshté pérballur sistemi financiar dhe rreziku sistemik
i akumuluar kané shénuar nivele mé 1€ uléta gjaté gjysmés sé dyté té vitit né
krahasim me periudhat paraardhése. Né zbutien e rrezikut t& materializuar
kané ndikuar pérmirésimi i cilésisé sé kredisé dhe rénia e papunésise, ndérsa
né zbutien e rrezikut sistemik t& akumuluar kané ndikuar pérmirésimi i treguesve
t& borxhit t& brendshém dhe 1€ jashtem dhe i cilésisé sé kredisé sé& pambrojtur
nga rreziku i kursit 1€ kémbimit.

Perceptimi i sekiorit bankar mbi rreziget kryesore sistemike né vend pérfiohet népérmjet njé
vrojtimi ad hoc.
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1.2.1 ZHVILLIMET NE TREGUESIT E RREZIKUT SISTEMIK

Cjafé gjysmés sé dyté t& vitit 2021, indekset e akumulimit dhe materializimit
1€ rrezikut sistemik kané réné krahasuar me fundin e njé viti mé paré. Ecuria
e indeksit t& akumulimit t& rrezikut sistemik u pércakiua nga rénia e portofolit
& kredisé s&¢ pambuluar nga rmeziku i kursit t& kémbimit si dhe pérmirésimi
relafiv i freguesve & borxhit publik, borxhit t& jashtém dhe llogarisé korrente®.
Né indeksin e materializimit kané ndikuar pérmirésimi i cilésisé s& portofolit
& kredisé, rénia e papunésisé dhe géndrueshméria e kursit 1€ kémbimit t&
monedhés vendase. Pér shkak t& ményrés sé ndértimit dhe fenomeneve gé
frajfon secili tregues, pritet g& né t& ardhmen indeksi i materializimit t& pasqyrojé
rénien e vérejtur né indeksin e akumulimit t& rrezikut sistemik. Indeksi i stresit
financiar nuk ka shénuar ndryshime gjaté periudhés. Rritia e depozitave dhe
e kredisé me ritme mé & larfla nga prirja afafgjaté, fregon pér mungesén e
shgefésimeve & réndésishme né veprimtaringé bankare. Né fregun e parasé,
gjendja e gefé e likuiditetit shté pasqyruar né ngushtimin e lehté t& spreadhit t&
normés njéditore t& interesit pér fransaksionet ndérbankare. L&vizjet né kursin e
kémbimit gjaté periudhés, kané dhéné njé kontribut t& vogél pozitiv né drejtim
& rrities sé vlerés sé indeksit € sfresit financiar.

Grafik 2. Indekset e akumulimit dhe

materializimit t& rrezikut sistemik

—— Akumulimi i rrezikut sistemik
—— Materializimi i rrezikut sistemik

1.2.2 PERCEPTIMI | RREZIKUT SISTEMIK NGA SEKTORI BANKAR

Rezultatet e vrojtimit mbi perceptimin e rmezigeve sistemike né& vend nga
industria bankare, t& kryer pérpara fillimit 1 agresionit ushtarak t& Rusisé
mbi Ukrainén, sugjerojné se lehtésimi i situatés pandemike dhe rimékémbija
e akfivitetit ekonomik brenda dhe jashté vendit gjaté gjysmés sé& dyté & vitit
2021, kané ndikuar né zbutien e perceptimit & pérgjithshém t€ sektorit bankar

o Treguesit e borxhit dhe té llogarisé korrente ndaj PBB-sé jané pérmirésuar pér shkak 1& rrities

mé 1& madhe té PBB-sé né raport me kéfa fregues.

y
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ndaj rrezigeve sistemike. Rreziku i pérkegésimit t& ekonomisé sé vendit dhe
rreziku i kredisé nga té gjitha subjektet, ndonése kané vijuar 1€ klasifikohen nga
bankat si dy rreziget kryesore sistemike né vend, jané vlerésuar né rénie gjaté
periudhés. Nga ana tjetér, zgjerimi i borxhit publik né raport me PBBnE, i
ndikuar edhe nga kostot e administrimit t& pandemisé, ka vijuar t& konsiderohet
si rezik i réndésishém, pér shkak t€ pasojave gé mund € vijné nga masat pér
rikthimin e tij né nivelet e méparshme. Njé rrezik i ri i evidentuar nga bankat
gjaté periudhés &shté dhe rreziku i inflacionit, gé deri tani &shté konsideruar
minimal. Pengesat né zinxhirét e prodhimit dhe tregtimit né mbaré botén si
pasojé e pandemisé, kané sjellé forcim t& ndjeshém 1€ presionit pér rritie &
¢cmimeve né muajt e fundit & vilit 2021, si brenda edhe jashté vendit. Kéto
zhvillime duket se kané rritur shgetésimin e bankave mbi kété rrezik dhe pasojat
gé mund té kefé rritja e gmimeve mbi sektoré & ndryshém t& ekonomisé.

Besimi i bankave né géndrueshméring e sistemit financior paragitet mé i forté
né krahasim me gjashtémujorin e paré t€ vitit dhe njé vit mé paré, dhe indeksi
i besimit &shté rikthyer né nivelet e parapandemisé. Ky besim ka mbetur i
kénagshém dhe paragitet né rritie si pér horizontin afatshkurtér (deri né njé vit)
ashtu edhe pér t& ardhmen afatmesme (deri né tre viet). Sektori bankar gjykon se
pavarésisht sfidave gé kané karakterizuar mjedisin e brendshém dhe t& joshtém
gjaté dy viteve & fundit, sistemi financiar né vend ka mbetur i géndrueshém,
i mirekapifalizuar dhe i afté pér t& pérthithur humbjet e mundshme nga kriza.
Rritia e nivelit t& besimit gjaté gjysmés sé dyté & vitit fregon se, pavarésisht
rikthimit 1& valés sé infektimeve me variantet e reja € COVID-19 né fund t€ vitit,
efektet negative & pandemisé mbi ekonoming dhe sistemin financiar né vend
kané gené t& kufizuara dhe kané ardhur duke u zbutur gjaté periudhés.

3
Rreziku i kredisé nga
t& gjitha subjektet

Pérkeqésim i ekonomi
brendshme

njg/disa instit. fin
me réndési sistemike

Niveli i rrezikut:
Shumé i larté | larts Mesatar | ulgt Shumé i ulét

(36-25)

Né kuadér 1€ mbledhjes s& vlerésimeve & bankave pér ményrén se si situata
ekonomike né vend mund t& ndikohet nga lufta né Ukrainé dhe sanksionet
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ndaj Rusisé, Banka e Shqjipérisé kreu njé vrojtim t& posagém” gjaté muaijit mars
2022. Nga pérgijigjet rezulion se bankat vlerésojné gé lufta né Ukrainé dhe
sanksionet ndaj Rusisé do t& kené ndikim mbi ekonominé shqiptare, kryesisht
né formén e ngadalésimit & mities ekonomike, mifies sé inflacionit, rities s&
deficitit buxhetor dhe pérkegésimit 1 bilancit fregtar, pér nié periudhé kohe gé
shkon pértej vitit 2022. Sektorét ekonomiké mé t& ekspozuar negativisht jané
energjia, drithérat, ndértimi dhe turizmi. Né veprimtariné bankare, ndikimi mé
i madh pritet n& rénien e cilésisé s& portofolit t& kredis€, g& mund & shirihet
pértej vitit 2022. Bankat shfagin njé ndjeshméri t& larté edhe ndaj mundésisé
s& cenimit & sigurisé kibernefike. N& t&rési, ndikimi nuk pritet & démtojé
ndjeshém treguesit e likuiditetit dhe t& kapitalit. Bankat jané duke monitoruar
ecuriné e situatés dhe pritet t& zhvillojné vlerésime mé konkrete né t& ardhmen
afatshkurtér.

7 Pér mé shumé defaje, shiko Aneksin 1
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2. ZHVILLLIMET MAKROEKONOMIKE DHE SEKTORIALE

2.1 MJEDISI MAKROEKONOMIK | JASHTEM

Aktiviteti ekonomik botéror
ka vijuar t& rimékémbet
gjaté periudhés, me ritém
mé t& ngadalésuar dhe té
ndryshém mes rajoneve.
Zhvillimet pozitive né
Eurozoné dhe né rajonin e
Ballkanit Peréndimor jané
mbéshtetur nga forcimi i
kérkesés sé brendshme.

Rritia e ¢gmimeve té
energjisé dhe goditiet nga
oferta kané nxitur presionet
inflacioniste dhe rritje t&
normave té interesit nga
bankat gendrore. Kushtet e
financimit jané shtrénguar
dhe luhatshméria né tregje
8shté rritur.

Agresioni ushtarak i Rusisé
né Ukrainé dhe sanksionet
ekonomike ndaj Rusisé,
jané shogéruar me rritjen
e cmimeve té energjisé
dhe té ushgimeve, dhe
pasoja té konsiderveshme
ekonomike e financiare.
Shkalla e pasigurisé pér
ményrén e zhvillimit t&
késaj lufte dhe implikimet
e saj, mbeten & larta. Né
afatin e shkurtér, pritet gé
ajo 1é sjellé ngadalésimin
e métejshém fé rritjes sé
ekonomisé botérore dhe
asaj té rajonit foné.

Me gijithé vijimin e pandemisé COVID-19, akiiviteti ekonomik botéror ka vijuar
t& normalizohet gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2021, me ritém mé t& ngadalté
se pritiet dhe ecuri t& ndryshme mes rajoneve. Rrifja éshté mbéshtetur nga
rimékémbja e aktivitetit né sektorét e shérbimeve dhe rigjallérimi i konsumit,
pas lehtésimit t& masave kufizuese t& lidhura me pandeming, né muait e verés.
Nga ana fiefér, zgjerimi i prodhimit dhe i fregtisé jané frenuar nga rikthimi i
valés sé infektimeve me variantin Omikron né fund t€ vitit dhe nga infensifikimi
i problematikave né zinxhirét e ofertés sé prodhimit. Administrimi i pandemisé
dhe vijimi i politikave mbéshtetése financiare e fiskale, ishin fokioré kycé né
rimékémbien ekonomike 1€ rajoneve, duke sjellé dhe diferenca mes tyre.

Lehtésimi i masave kufizuese né vendet e zhvilluara ndihmoi né normalizimin
e aktivitetit ekonomik gjaté tremujorit t& treté & vitit, por ritmi v ngadalésua
disi né muait e fundit t& vitit pér shkak t& rrities s& infektimeve. Né rajonet né
zhvillim, ekonomia u ndikua negativisht nga mungesat né fregun e punés pér
shkak t& masave anticovid, problematikat financiare né sektorin e pasurive t&
paluajtshme né Kiné dhe shiréngimi i kushteve € financimit né tregje. Presionet
inflacioniste jané rritur ndjeshém né € gjithé botén né gjysmén e dyté t& vitit,
ndikuar nga rritja e ¢mimeve t& energjisé dhe pengesat né zinxhirét e ofertés,
né kushtet e njé kérkese & shtuar globale pér mallra dhe shérbime. Né rajonet
e zhvilluara, normat e inflacionit kané tejkaluar mesataren historike 1€ viteve &
fundit, ndérsa né rajonet né zhvillim, dinamikat kané gené t& ndryshme, por me
prirje rritese t& cmimeve.

Kushtet e financimit né shkallé globale mbetén pérgjithésisht t& géndrueshme

dhe né mbéshtetie & rrities ekonomike. Megijithaté, né tregjet e vendeve t&
zhvilluara, pérkegésimi i situatés pandemike pér shkak té rritjes sé infektimeve me
variantin Omikron, rritja e presioneve inflacioniste né mbaré botén dhe njoftimi i
Rezervés Federale 1€ SHBAsé (FED) pér shiréngimin e politikés monetare, sollén
rmifie 1€ tensioneve né fregjet financiare. Kjo u reflekiua né rrifien e luhatshmérisé

s& normave té& inferesit dhe rénie & vlerave né tregjet e aksioneve, si né vendet
e zhvilluara, ashtu edhe né ato né zhvillim. N& fregjet e monedhave, euro
pérgjithésisht u néngmua gjaté periudhés ndaj monedhave kryesore si dollari
amerikan, jeni japonez, franga zvicerane dhe paundi britanik, duke reflektuar
pritiet e fregjeve pér njé normalizim mé & shpejté & politikés monetare & FED-it

dhe Bankés sé Anglisé.
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Né tregiet e léndéve € para, ¢mimet e naftés dhe nénprodukteve & saj kané
vijuar & rriten gjaté periudhés, si pasojé e zhvillimeve né fakioré & kérkesés dhe
ofertés. Rigjallérimi i ekonomisé botérore dhe rifillimi i fluturimeve ndérkombeétare
pas hegjes sé kufizimeve t& [évizjes né gjysmén e paré & vitit, miten ndjeshém
kérkesén pér nafté dhe nénprodukiet e saj. Nga ana tjetér, nivelet e prodhimit
nuk arritén t& mbulojné kérkesén, duke sjellé rritie 1€ ndjeshme & presionit &
¢mimeve né fregje. Njé prirje & ngjashme kané ndjekur gmimet e metaleve dhe
& produkteve ushgimore, ndikuar nga forcimi i kérkesés globale né kushtet e
problematikave né zinxhirét e ofertés.

Crafik 5. Ecuria e indekseve kryesore né fregjet Crafik 6. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
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Deri né janarté vitit 2022, parashikimet afatshkurtra dhe afatmesme € ekspertéve
mbi ecuriné e aktivitetit ekonomik botéror ishin pérgjithésisht pozitive®. Sipas
tyre, ekonomia globale pritej 1€ zgjerohej me ritém t& géndrueshém, mbéshtetur
nga forcimi i kérkesés pér mallra dhe shérbime, dhe programet e mbéshteties
fiskale vecanérisht né rajonet e zhvilluara. Presionet inflacioniste priteshin t&
larta né gjysmén e paré t& vitit 2022 dhe do t& fillonin & normalizoheshin gjaté
gjysmés sé dyté & tij, si rezultat i shuarjes sé efekiit & foktoréve t& pérkohshém.
Perspektiva afatshkurtér mbetej e ndikuar né njé masé & madhe nga dinamikat
e pandemisé, zgjidhja e pengesave né zinxhirét e prodhimit dhe shpémdaries,
si dhe shpejtésia e normalizimit t& politikés monetare t& bankave t& médha
gendrore.

Né fund t€ shkurtit 2022, bota u pérball me agresionin ushtarak t& Rusisé ndaj
Ukraings, konflikii mé i madh ushtarak gé prej Luftés sé Dyté Botérore dhe nié
sfidé pér rendin botéror. Né shenijé reagimi t& for€, shumé vende 1€ zhvilluara
ekonomikisht dhe demokratike, kané vendosur sanksione t€ fugishme ekonomike
dhe financiare ndaj Rusisg, € cilat pérfshijné bllokimin e asefeve & bankave gé&

8 N& parashikimin e mugjit janar 2022, Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) vierésonte gé
ekonomia boférore do té zgjerohet me /.7% né vitin 2022 dhe me 3.8% gjaté vitit 2023
(World Economic Outlook, update).
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kontrollohen nga shteti dhe t& njé numri individésh, pérjashtimin e disa bankave
ruse nga sistemi i kryerjes s& pagesave ndérkombétare SWIFT dhe ndalimin e
aksesit t& bankés gendrore né Rusi ndaj njé pjese 1€ konsiderueshme té rezervés
valutore. Ndonése Rusia dhe Ukraina, sé bashku, zéné mé pak se 2% t&
ekonomisé botérore, afo kané njé peshé shumé mé t& réndésishme si prodhues
€ naftés dhe gazit, t& drithérave e & fertilizuesve, dhe & mineraleve. Sirezuliat,
¢cmimet e kétyre produkteve né tregjet botérore jané rritur ndjeshém (nga 20%-
40%), duke ashpérsuar mé tej zhvillimet inflacioniste globale. Goditja ndjehet
mé e forfé né fregjet g& jané t& varura mé shumé nga burimet energjefike qé
viiné nga Rusia si¢c éshté Eviopa, apo nga drithérat sic éshté Afrika. Krahas
humbijes s& jetéve nierézore dhe dramés sé t& shpémgulurve, kjo lufté po sjell
ritie 1& kostove & jetesés dhe & prodhimit, si edhe rénie & konsumit dhe &
investimeve. Me shumé gjasa, kéto kosto do € mbeten 1€ larta t& pakién gjoté
ketij viti, né kushtet kur shumé vende dhe rajone kané deklaruar objekfivat e tyre
pér ulien e varésisé nga burimet energjetike ruse dhe gjetien e burimeve € reja.
Shkalla e pasigurisé pér ményrén e zhvillimit 1€ késaj lufte dhe implikimet e saj
jo vetém ekonomike, mbetet e larté. Né afatin e shkurtér, pritet gé ajo & sjellé
ngadalésimin e métejshém 1€ rrities sé ekonomisé botérore.

EUROZONA

Ekonomia e Eurozonés u zgjerua me 2.3% gjaté tremujorit 1 treté 2021, ndikuar
nga forcimi i konsumit privat pas lehtésimit & masave né shumicén e vendeve
anéfare gjaté muajve t& verés dhe nga efekii pozitiv i politikave mbéshtetése
financiare e fiskale. Nga ana tjetér, rrifia e infektimeve me variantin Omikron,
rmitia e ¢mimeve & energjisé dhe infensifikimi i pengesave né zinxhirét e
fumizimit, sollén ngadalésim 1€ ritmit 1€ rrities s& rajonit gjaté fremujorit t& kafért
né nivelin 0.3%. PBB-ja e Eurozonés vlerésohet & jefé rritur me 5.2% gjaté vitit
2021, pas rénies me 6.4% té regjistruar pér vitin 2020. Né tregun e punés,
zhvillimet kané gené pozitive, ndikuar dhe nga skemat e geverive pér ruajtien e
vendeve & punés. Norma e papunésisé né nivel rajoni ka réné né 7% né fund
& vitit 202 1. Nga ana tjetér, rikthimi i ekonomisé né kapacitet & ploté, pritet
& mbéshtesé rritien e nivelit 1€ pagave dhe punésimit. Presionet inflacioniste
kané vijuar t& rriten gjaté periudhés dhe norma e inflacionit shénoi rekordin
prej 5% né dhijefor. Kjo ecuri ka reflekiuar rritien e cmimeve € energjisé né
nivel global, si dhe rritien e kérkesés sé brendshme, ndérkohé gé oferta ishte
e pamjaftueshme pér shkak t& véshtirésive né zinxhirét globalé t& furnizimit.
Né kéto kushte, politika monefare e Bankés Qendrore Evropiane (BQE) ka
vijuar & mbetet lehtésuese, duke mbéshtetur sekiorin financiar dhe ekonoming
me likuiditet, pérmes programeve 1€ lehtésimit sasior dhe instrumenteve 1é tiera
jokonvencionale. Kredia bankare ndaj sektorit privat ka vijuar t€ rritet né ményré
€ géndrueshme, duke shénuar 4% né fund t& vitit, mbéshtetur nga kushtet e
favorshme financiare dhe ecuria ekonomike pozitive. Rezultatet e vrojtimit mbi
krediné bankare né Eurozoné treguan se standardet e kreditimit kané mbetur
pérgjithésisht t& pandryshuara, ndérkohé qgé kérkesa pér kredi e bizneseve dhe
amiljeve raportohet né rritje.
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Sipas parashikimeve t& muaijit shkurt nga BQE?, ekonomia e Eurozonés pritet
& mbefet né trajekioren e njé rimékémbjeje € géndrueshme, mbéshtetur nga
forcimi i métejshém i kérkesés sé brendshme dhe t& jashime, pérmirésimi i
kushteve né tregun e punds dhe vijimi i politkave mbéshtefése fiskale e
monetare. Shpérthimi i konflikiit t& armatosur né Ukrainé dhe pérfshirja e BE-sé
me ndihma dhe pritien e ukrainasve gé i largohen Iufiés, si edhe sanksione &
forta ndaj Rusisg, do 1€ kérkojé rivlerésim t& kétyre parashikimeve. Situata pritet
& ngadalésojé aktivitetin ekonomik pérmes rrities s&¢ ¢cmimeve & energjisé,
rénies sé besimit, frondifies sé fregjeve financiare, démtimit & kanaleve fregtare
efj., por masa e ndikimit &shté e véshtiré t& vlerésohet. BQE-ja dhe institucionet
e fiera evropiane jané shprehur t& gatshme t& ndérmarrin politikat e duhura né
mbéshtefie t& stabilitefit ekonomik dhe financiar € rajonit.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa
vende anétare

SHBA 59 4.9(0.6) 5.6(1.7) 54 7.0 4.7 359
Eurozoné 5.2 4.0(2.3) 4.6(0.3) 3.4 5.0 7.4 7.0
Giermani 2.7 2.9(1.7) 1.8(-0.3) 4.1 57 3.3 3.2
Francé 6.7 3.5(3.1) 5.4(0.7) 2.7 3.4 7.7 7.4
ltali 6.2 3.9(2.5) 6.2(0.6) 2.9 4.2 Q.1 3.0
Greqi o 11.4(2.0) 7.7(0.4) 1.9 4.4 13.2 12.7

Burimi: BQE, Eurostat, Zyra Amerikane e Statistikave 1& Punés (U,S, Bureau of Labor Statistics).
*Vierésim i FMIN=sé (Janar 2022), Zyra e Analizave Ekonomike;
** né kllapa jané vendosur shifrat e rrities tremujore 1 PBB-sé

w, n . .

: " 'mungesé informacioni.

BALLKANI PERENDIMOR

Ekonomite e Ballkanit Peréndimor kané vijuar t& rimékémben né tremujorét e
dyté dhe & treté t& vitit 2021 dhe rritia ekonomike sipas tremujoréve pérkatés
shénoi 14.5% dhe 8.6%. Pértej efekiit t& bazés krahasuese, gé ka ardhur duke
u zbehur né fund € vitit, rritja &shté mbéshtetur gjerésisht nga forcimi i kérkesés
s& brendshme dhe t& jashtme pas lehtésimit t& masave kufizuese dhe rinisjes
sé akfivitelit né sekiorét mé t& prekur nga pandemia. Né linje me ecuring e
géndrueshme ekonomike, zhvillimet né tfregun e punés kané gené pozitive dhe
niveli i papunésisé ra né shumicén e vendeve 1é rajonit. N&é sektorin e jashtém,
presionef ndaj bilancit & llogarisé korrente kané vijuar t& zbuten, mbéshtetur nga
rigjallérimi i eksporteve € mallrave dhe shérbimeve dhe njé rritie e ndjeshme
e dérgesave f& emigrantéve. Deficiti i llogarisé korrente né nivel rajoni ra né
3.9% t& PBB-sé né fund t& vitit, duke shénuar vlerén mé & ulét né 10 vitet e
fundit. Rigjallérimi ekonomik solli rritje t& & ardhurave buxhetore dhe ngushtim
& deficitit fiskal, dhe disa prej vendeve kané redukiuar borxhin publik ndaj
PBB-sé. Presionet inflacioniste jané rritur ndjeshém né& muait e fundit € vitit, nga
ritia né nivel global e ¢mimit & energjisé dhe produkteve ushgimore. Bankat
gendrore 1€ rajonit njoftuan publikun pér mundésing e rifies s& normave &
inferesit, né vijim 1€ rikuperimit ekonomik dhe presioneve inflacioniste.

?  Buletini Ekonomik i Bankés Qendrore Evropiane, shkurt 2022.
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Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e

Ballkanit Peréndimor
Riia e kredisé (% vietore) Rap. i kredive me probleme &% |

BosnjeHercegovingé ~ 12.1

Magedoni e Veriut 13.4
Mali i Zi 19.0
Kosové 16.8
Serbi 13.7
Shgipéri* * 18.4

16.4
3AO 3. 7 3. Q ]59 15.7 5A8 7.6 3.5 3,]
25.8 7.1 64 173 15.0 8.5 7.1 5.6 6.0
14.5 : : : 12.1 14.7 2.2 2.2
7.7 5.3 43 11.1 10.5 7.9 8.9 3.6 3.6
7.0 4.0 3.7 121 11.6 7.4 10.2 6.5 5.6
Burimi: Komisioni Evropian, bon/@f gendrore perkofese INSTAT.
Shpjegime: 'p*- parashikimi i ECFIN né néntor 2021, *:" mungesé informacioni; “*" & dhénat t&

nénforit 2021; "**"tg dhénof t& dhjeforit 2021.

Neé sekforin bankar, kredia ndaj sekforit privat ka vijuar 1€ zgjerohet né terma
vietoré, mbéshtetur nga rikuperimi i aktivitetit ekonomik dhe vijimi i disa masave
rmegullatore lehtésuese. Né shumicén e vendeve té rajonit, kredia ndaj individéve
&shté rritur mé shpeijt se ajo ndaj bizneseve. Bilanci i bankave & rajonit ka
gené pérgjithésisht né pérmirésim. Treguesi i raportit t& kredive me probleme
ka shénuar rénie né Shqipéri, Serbi, Mal t& Zi dhe Bosnje-Hercegoving, dhe
ka mbetur i pandryshuar né pjesén fietér & rajonit. Gjithsesi, mendohet gé ky
fregues nuk ka reflekiuar ende plotésisht efekfin financiar t& pandemisé dhe
lehtésive rregullative t& ndérmarra nga bankat gendrore gjaté vitit 1 kaluar.

Rajoni &shté i ndjeshém ndaj luftés né Ukraingé dhe sanksioneve ndaj Rusisé.
Pérvec ndjeshmérisé sé pérgjithshme ndoj ¢mimeve t& energjisé dhe 1€
produkteve ushgimore, disa prej vendeve kané varési mé té theksuar jo vetém
né sekforin e energjisé, por edhe t& turizmit. Né sistemin financiar, disa prej
vendeve u pérballén me nevojén dhe vepruan me shpeitési pér t& nxjerré nga
fregu bankar investitorét rusé. Pér mé tepér, implikimet e sulmit ushtarak t&
Rusisé ndaj Ukrainés, mund té pércillen né njé situaté sigurie mé té brishté pér

Ritmi i rrities ekonomike
mbeti i larté gjaté
periudhés, pavarésisht
ngadalésimit € tij. Rritja
ekonomike éshté mbéshtetur
nga shumé faktoré dhe ishte
me bazé 18 gjeré. Ajo éshté
shogéruar me ulje té nivelit
t& papunésisé dhe rritje t&
presionzve inflacioniste,

é u ashpérsuan pas nisjes
gé konfliﬁit ushfcuf)k né I
Ukrainé dhe vendosjes sé
sanksioneve ndaj Rusisé.

Né pérgijigje 1€ kétyre
zhvillimeve, ka ardhur
reagimi i politikave fiskale
e monetare. Sfida e
problematikés me 1é cilén po
ndeshet ekonomia, kérkon
koordinimin e politikave
ekonomike né afatin mé t&
shkurtér, dhe ndérmarrjen e
reformave strukturore né njé
afat mé fé gjaté.

disa prej vendeve t& rajonit. N& térési, t& gjitha vendet kané vepruar pér té
forcuar pozitat e tyre & sigurisé, si edhe pér t& zbutur goditiet ndaj ekonomisé
dhe mbrojtur shiresat sociale mé t& ndjeshme. Edhe pér rajonin vlerésohet se
presionet inflacioniste do t& mbeten 1€ larta, ndérsa ritia ekonomike do &
ngadalésohet.

2.2 MJEDISI MAKROEKONOMIK NE VEND

Ritmi i rrities ekonomike mbeti i larté gjaté periudhés, pavarésisht ngadalésimit
€ fij. Rimékémbja ekonomike éshté mbéshtetur nga njé gamé e gjeré fakiorésh.
Mungesa e zbatimit & masave t& forta kufizuese t& lidhura me pandeming e
COVID-19, pérmirésimi i miedisit ekonomik, rrifja e besimit € agjentéve, politikat
stimuluese monetare e fiskale dhe ruaijtia e géndrueshmérisé makroekonomike,
i kané hapur rugé rrities sé shpejté t& konsumit, investimeve dhe eksporteve
shqiptare. Rritja ekonomike &shté shogéruar me rénie t& normés sé papunésisé,
ritie t& pagave dhe rritie 1€ presioneve inflacioniste. Kéto zhvillime béné gé
rritja vietore e indeksit & ¢mimeve t& konsumit t& kapércejé, pas shumé vitesh,
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nivelin objekfiv t& Bankés sé& Shqgipérisé. Rritia e ¢mimeve u ashpérsua pas
nisies sé luftés né Ukrainé dhe vendosjes sé sanksioneve ndaj Rusisé.

SEKTORI REAL

Pas rrities me 4.3% né tremujorin e paré t& vitit, rimékémbja e ekonomisé
shqiptare u pérshpejtua ndjeshém né tremujorin e dyté, gjaté € cilit PBB-ja u
rrit me 1/./% né terma vietoré. Pas rrities né tremujorin e treté prej /%, gjaté
fremujorit f& katért, rritja vijoi té ishte pozitive por ritmi i rritjes vietore u ngadalésua
né 5.5%. Té gjitha kategorité e shpenzimeve vijuan rritien gjaté periudhés,
duke tejkaluar efekiin e bazés sé ulét krahasuese t& lidhur me zhvillimet jo t&
zakonshme 1€ vitit 2020. Rritia e konsumit & familieve dhe e investimeve ishte
mé e larté kundrejt fremujorit paraardhés dhe t& nigjtés periudhé € njé viti mé
paré. Konsumi i geverisé ka vijuar té rritet edhe gjaté tremujorit t& katért, duke
ruajtur ritmet e larta 1€ gjysmés sé paré té vitit. Rritja vietore e larté e eksporteve
t& mallrave dhe shérbimeve u shogérua me rigjallérimin e importeve.

Té dhénat e prodhimit sipas sekioréve tregojné gé rmifja ka prekur sekforét
kryesoré, si: ndértimin (+16%), tregting, transportin dhe akomodimin (+6%).
Edhe aktivitetet e shérbimeve e zgjeruan veprimtaring pérgjaté vitit, ku vegohen
afo t& pasurive t& paluajtshme (+12%), t& komunikacionit (+6%) dhe shérbimet
financiare dhe 1& sigurimit (+2%). Treguesi i ndjesisé ekonomike i vlerésuar pér
fundin e vitit, ishte mé i larté né krahasim me fundin e fremujorit t& méporshém,
por rriia u ngadalésua né krahasim me tremujorét paraardhés & vitit. Né fund
& vitit 2021, ky tregues géndronte mbi mesataren historike dhe pasqyronte
pérmirésimin e besimit t& konsumatorit dhe t€ sektoréve & industrisé, shérbimeve
dhe tregfisé. Konflikti ushtarak né Ukraing dhe sanksionet ndaj Rusisé, pritet t&
ndikojné negativisht né akfivitetin e sekforit real t& ekonomisé pérmes kérkesés
mé t& ulét konsumatore, kostove mé t& larta t& prodhimit dhe investimeve
potencialisht mé té uléfa.

Crafik 7. Rritja viefore e PBB-sé
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TREGU | PUNES

Tregu i punés dha sinjale rimékémbieje né gjysmén e dyté té vitit 2021, pas njé
pérkegésimi né tremujorin e paré. Punésimi shénoi njé rritie prej 2./% né terma
vietoré duke béré gé shkalla e papunésisé t& bjeré nga 11.9% né tremujorin
e paré, né 11.4% né tremujorin e fundit & vitit. Papunésia te & rinjté (15-29
vieg) u ul né 20.6% ose me 1.1 p.p. ndaj nivelit t& T4-2020, duke regjistruar
edhe vlerén mé t& ulét gé nga viti 2017. Rritjia e punésimit gjaté periudhés
né sekforin e industrisé (7.5%) dhe né sekforin e shérbimeve (/.2%), mbéshteti
rimékémbijen e tregut t& punés. Rritia e pagave'® vazhdoi € pérshpejtohej né
8.4% né terma vjeforé né fremujorin e kafért, me kontribut & pérbashkét nga
sektori privat (8.2%) dhe sekfori publik (4.1%). Brenda sektorit privat, pagat u
riten pér 1 gijithé sektorét, por shérbimet shénuan rritien mé & larté. Ndérsa,
rmitja e pagave né sektorin publik éshté kryesisht rezultat i rrities mé 1€ larté t&
pagave pér punonjésit e shéndetésisé dhe mésuesit. Pérmirésimi i konstatuar
né fregun e punés, pritet t& ngadalésohet né varési t& shkallés sé ndjeshmérisé
sé sekforit real ndaj ndikimit prej zhvillimeve gjeopolitike dhe ndikimit t& tyre né
fregjet ndérkombétare.

SEKTORI | JASHTEM

Kontributi i sekforit t& jashtém t& ekonomisé ishte negativ gjaté periudhés, né
sajé & zgjerimit t& ndjeshém t& deficitit & llogarisé korrente né bilancin e
pagesave. Deficiti korrent arriti ng 7.6% t& PBB-s€'!, dhe shénoi nivelin 546
milioné euro ose 56% mé shumé nga niveli i njé viti mé paré. Pérkegésimi i ij
né terma vieforg, u dikiua nga thellimi i deficitit tregtar né mallra dhe ngushtimi
i balancés pozitive t& t& ardhurave dytésore. Rimékémbja e eksporteve t&
shérbimeve, kryesisht atyre 1€ udhétimit gjaté sezonit veror, i dha fund tkurrjes s&
tyre niéviegare dhe, sé bashku me rimékémbijen e transaksioneve & transportit,
mundésoi zbutien e deficitit 1€ llogarisé korrente. Rritia né eksporte u mbéshtet
edhe nga ¢mimet e larta ndérkombeétare t€ léndéve djegése dhe metaleve
bazé. Nga ana fiefér, deficiti tregtar né mallra u thellua me rreth 39% né terma
vietoré, duke arritur né nivelin 1,224 milioné euro. Ky zhvillim u dikiua nga rrifja
e importeve & léndéve djegése si “energji dhe nafte” dhe shpenzimeve € larta
né importet e grupmallrave “makineri e pajisie” e “miete transporti”, diktuar
nga zhvillimet né sekforin e ndértimit. Prurjet valutore né formén e dérgesave &
emigrantéve vlerésohen né rreth 222 milioné euro, me njé rritie vietore prej 9%,
ndérsa fluksi i investimeve t& huaja direkte vlerésohet né 302 milioné euro, me
nié rritie viefore prej 22%. Né fund t& periudhés, mietet e rezervés valutore ishin
& mjaftueshme pér mbulimin e 8.8 muaj importesh né mallra dhe shérbime.

10 | referohet pagés mesatare mujore bruto.
Ky tregues llogaritet si raport midis balancés kumulative 1 llogarisé korrente 1€ katér fremujoréve
t& fundit kundrejt PBB-sé kumulative gjaté sé njéjtés periudhé.
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Crafik 9. llogaria korrente dhe investimet e Grafik 10. Ndryshimi viefor i indeksit t&
huaja direkte b ¢cmimeve t& konsumit
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HAPESIRE INFORMUESE 1. DISA TREGUES PER VLERESIMIN E NDIKIMIT TE
AGRESIONIT USHTARAK NE UKRAINE DHE TE SANKSIONEVE NDAJ RUSISE,
NE AKTIVITETIN TREGTAR TE SHQIPERISE

Ndikimi gé ekonomia do 1€ keté prej konfliktit ushtarak né Ukrainé, duhet vlerésuar
né elementet e drejtoérdrejta dhe té térthorta. Né fund té vitit 2021, aktiviteti tregtar
i Shqipérisé me kéto dy vende (importe dhe eksporte, né mallra dhe shérbime*),
vlerésohet né rreth 1.5% té vlerés totale t€ importeve dhe t€ eksporteve. Vetém
pér mallrat, raporti i importeve dhe eksporteve nga kéto dy vende me totalin e
importeve dhe eksporteve, éshté rreth 2.5%. Pér shérbimet, raporti éshté né vlerén
0.2%. Né térési, aktiviteti fregtar me kéto dy vende éshté i vogél.

Ekspozimi i drejtpérdrejté i ekonomisé shqgiptare ndaj Rusisé dhe Ukrainés, né
formén e eksporteve né kéto dy vende, éshté pothuaj i pandjeshém. Shqipéria
eksporton kryesisht produkte bujgésore, minerale dhe shérbime turizmi né kéto
vende dhe ka ekspozime minimale financiare. Duke iu referuar eksporteve
t& mallrave, ato shkojné kryesisht drejt Ukrainés, por vlerat e ekspozimit t&
Shqipérisé ndaj té dy vendeve jané té papérfillshme. Pér eksportet e shérbimeve,
edhe duke konsideruar vlerat e vitit 2019 si viti mé i miré (pér eksportet e
shérbimeve té turizmit), vlerat mes té dy vendeve jané mé té balancuara por
vlerésohet se nuk kapércejné 1% té vlerés totale té eksporteve té shérbimeve, apo
2% té vlerés sé eksporteve t& shérbimeve t& udhétimit. Pra, vlerat potencialisht
t6 humbura pér shkak té konfliktit nuk jané té réndésishme dhe térhegja e kétyre
véllimeve nga tregje té tiera éshté e mundshme.

Ndikimi i térthorté pér Shqipériné, né kuadér t& importeve nga kéto dy vende,
éshté mé i dukshém, por pérséri nuk éshté kritik. Mé konkretisht, importet e mallrave
nga Rusia dhe Ukraina, né fund 1& vitit 2021, zinin rreth 3% t& vlerés totale t&
importeve t& mallrave. Vlera e importeve nga Rusia éshté rreth 4 heré mé e larté
sesa ajo e importeve nga Ukraina, dhe sipas réndésisé éshté e pérgendruar tek
drithérat dhe produktet vegjetale, Iéndét djegése minerare (karburantet], metalet
bazé dhe produktet e industrisé kimike (fertilizuesit]. Si peshé specifike, importet
e léndéve djegése dhe minerare, dhe importet e drithérave dhe produkteve
vegjetale, zinin respektivisht rreth 4.1% dhe 41% té totalit t& kétyre importeve té

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2021

vendit foné gjaté vitit 202 1. Importet e kétyre grupmallrave nga Ukraina jané t&
paréndésishme. Nga Ukraina importohen kryesisht metale bazé, yndyrna, e mé
pak drithéra dhe produkte vegjetale.

Duke konsideruar peshat specifike té zérave kryesoré té importeve nga kéto
dy vende, vlerésohet gé ndikimi mbi vendin toné né sferén e ¢mimeve dhe té
ofertés, éshté i lidhur kryesisht me koniunkturén (lévizjet e ¢mimit) e tregjeve
ndérkombétare kur éshté fiala pér léndét djegése e minerare (karburantet).
Ndérsa kur béhet fialé pér drithérat dhe produktet vegjetale, apo pér metalet
bazé, ndikimi prej agresionit ushtarak né Ukrainé dhe sanksioneve ndaj Rusisé
éshté edhe mé i drejtpérdre;té.

*

Té dhénat pér fregtiné e shérbimeve sipas shiefeve i pérkasin fundit 1 vitit 2020, duke
gené se kéto statistika publikohen mé voné sesa statistikat e pérgjithshme té bilancit t&
pagesave.

ZHVILLIMET MONETARE

Né dhietor t& vitit 2021, Banka e Shqipérisé rikonfirmoi géndrimin e saj
pér njé politiké monetare stimuluese duke mbaitur normén bazé & interesit &
pandryshuar, né nivelin mé & ulét historik prej 0.5%. Inflacioni né vend shénoi
nié rritie 1 shpejté, duke kapur vlerén 3.7% né muajin dhijefor. Prirja rritése e
inflacionit gjaté periudhés u dikiua nga rritio e kérkesés, rritja e punésimit dhe
rifio e pagave. N& tremujorin e fundit & vitit, ecuria e inflacionit pasqyron
kryesisht efektin e rrities sé ndjeshme t& ¢mimeve & ushgimeve, € naftés dhe
f& energjisé né fregjet botérore. Pasojat e késaj goditieje nga ana e ofertés
pritet ta mbajné inflacionin mbi objektiv gjaté periudhés né vijim. Mbigmimi i
monedhés vendase ndaj euros ka vijuar edhe né tremujorin e katért, gjaté té
cilit leku u forcua me 2.4% né terma vietoré dhe 0.6% né terma tremujoré. Né
pérgijigje f€ situatés sé krijuar nga pandemia COVID-19, Banka e Shqipérisé,
ka vijuar t& ndérhyjé né fregun e parasé népérmiet ankandeve t€ injekfimit javor
pa limit, duke synuar ruajtien e nié situate likuiditeti sa mé & pérshtatshme pér
bankat e nivelit & dyté. Ndikimi i luftés né Ukrainé dhe i sanksioneve ndaj
Rusisg, kané ashpérsuar presionet inflacioniste dhe kan& diktuar nijé rishikim
& projeksioneve pér ecuring e inflacionit né vend. Sipas projeksioneve mé &
fundit, norma e inflacionit do € jefé mbi nivelin objekfiv t& Bankés sé Shqipérisé
gjaté gjithé vitit 2022, duke kérkuar njé politiké monetare disi mé té shirénguar.
Ne vijim t& kétij vlerésimi, mé 23 mars 2022, Banka e Shgipérisé rriti normén
bazé t& inferesit me 0.5 piké pérgindjeje, né nivelin 1%. Edhe né nivelin e i,
kushtet monetare vlerésohen gjerésisht akomoduese.

ZHVILLIMET FISKALE
Politika fiskale mbefi lehtésuese edhe pérgjaté gjysmés sé dyté & vitit 2021,
duke ruajtur & njgjten qasje si né vitin paraardhés. Né dhjefor 2021, deficiti
fiskal arriti né rreth Q0 miliardé leké, ose 25 miliardé leké mé pak se né
& njgjten periudhé 1€ vitit & kaluar. Ngushtimi i deficitit erdhi pér shkak t&
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& efekiit bazé, por edhe falé performancés s& miré né t& gjitha kategorité e t&
ardhurave. Shpenzimet u rritén me 11% né terma vietoré, kryesisht pér investime
dhe rindértim pas térmetit, por edhe pér sigurimet shéndetésore dhe sociale.
Shpérndarja mé e drejté e shpenzimeve t& planifikuara, vecanérisht e atyre pér
investime, pérgjaté vitit mbetet njé nevoié e administrimit fiskal. Deficiti buxhetor
&shté financuar mé shumé nga huamarrja e huaj sesa ajo e brendshme.

lufta né Ukrainé dhe vendosja e sanksioneve ndaj Rusisé jané shogéruar
me rritien e presioneve inflacioniste dhe t& kosfove & prodhimit né ekonomi,
kryesisht pér shkak t& rrities s& kostove t& energjisé, t& ushgimeve dhe &
metaleve. Kéto zhvillime pritet t& japin njé ndikim negativ né kérkesén
konsumatore dhe investimet private. Né t& nigjtén kohé, situata hidrike
né hidrocentrale, ka diktvar uljen e ndjeshme t€ prodhimit t& energjisé
elekirike brenda vendit dhe rritien e véllimit t& importeve € saj me ¢mime
& jashtézakonshme, sipas bursave ndérkombétare. Né kéto kushte, politika
fiskale ka riorientuar nié piesé t& € ardhurave dhe t& shpenzimeve drejt
nevojave mé prioritare, duke pérfshiré edhe ndihmén pér pérballimin e
godities ndaj shiresave mé 1€ dobéta t& shogérisé. Zhvillimet ndérkombétare
dhe plotésimi i nevojave f& energjisé, me shumé gjasa do t& mbefen sfida
& forfa pér ecuring e ekonomisé né vend pérgjaté gjithe vitit. Pérballimi i
tyre do t& evidentojé edhe mé shumé réndésiné e miradministrimit fiskal dhe
& koordinimit t& politikave ekonomike e financiare né afat mé t€ shkurtér, si
edhe nevoién pér reforma mé t€ thella né fushén e alternativave t€ sigurisé
energjetike dhe ushgimore, né afat mé t& gjaté.

Grafik 11. Ecuria e deficitit buxhetor né ferma té
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Grafik 12. Ecuria e kursit & kémbimit
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Ekonomia shgiptare ka
njé pozicion huamarrés
{delfifor) neto, ndaj pjesés
Z’efér t& botés. Kontributin
ryesor né kété pozicion e
japin sektorét e biznesit dhe
t& Qeverisé sé Pérgjithshme.
Sektori i individéve ka njé
pozicion neto kreditor,
ndérsa institucionet
financiare kané njé
pozicion nefo t& balancuar.

Gjaté perivdhés, rritia mé
e forté e depozitave né
krahasim me krediné, ka
béré gé pozicioni kreditor
i individéve té zgjerohet
dhe ai debitor i bizneseve
18 tkurret.

Individét kané njé strukturé
t& balancuar té depozitave
dhe kredive midis lekut
dhe valutés. Pér sektorin

e biznesit, preferenca pér
valutén duket mé e qarté.

Crafik 13. Depozitat dhe kredia e bizneseve (b.m.)
dhe stoku i investimeve € huaja direkte (b.d.)
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2.3 POZICIONI FINANCIAR | EKONOMISE, INDIVIDEVE
DHE BIZNESEVE

Ekonomia vendase paragitet si njé ekonomi huamarrése neto ndaj pjesés tietér
€ botés, pasi detyrimet e saj financiare jané mé t& médha sesa miefet financiare.
Pozicioni neto i ekonomisé pércakiohet nga: a) pozicioni nefo pozitiv i sektorit
& individéve (i ekonomive familjare); b) pozicionet neto negative & sekiorit t&
bizneseve (1 korporatave jofinanciare) dhe atij t& Qeverisé sé& Pérgjithshme; dhe
c) pozicioni i balancuar mes mjeteve dhe defyrimeve té sekiorit 1€ korporatave
financiare [institucionet financiare).

Sektori i individéve éshté sekfori mé i madh huadhénés, ndérsa sektori i bizneseve
éshté sektori mé i madh huamarrés né ekonominé shgiptare. Mjetet financiare
€ individéve dhe bizneseve jané pérkatésisht sa 33% dhe 21% e mjeteve &
pérgjithshme 1€ ekonomisé, gé né fund 1€ vitit 2020 shénonin 6,500 miliardé
leké. N& anén e detyrimeve, bizneset kané rreth 45% té totalit t& detyrimeve
financiare & ekonomisg, gé né fund t& vitit 2020 shénonin 7,400 miliardé
leké, ndérsa pesha e detyrimeve & individéve ishte pothuajse e papérfillshme.

Cijafé periudhés, sekiori i individéve ka vijuar t& zgjerojé pozicionin e tij si
sekfor huadhénés neto, ndérkohé gé pozicioni debitor i sekiorit 1€ bizneseve ka
shénuar njé ngushtim t& lehté. Pér t& dy sekforét, kjo ecuri &shté pércakiuar nga
rritia mé e forté e depozitave né krahasim me rritien e kredisé.
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— —IHD (b.d.) Kredia e individéve

B Depozitat e individéve 3
— Depozita - Kredi |

,,,,,

Sipas monedhés, vérehet gé individét kané nié strukiuré € balancuar t&
depozitave dhe kredive midis lekut dhe valutés. Pér sekiorin e biznesit,
preferenca pér valutén duket mé e qarté edhe né kushtet kur bizneset kané
vijuar f& térhegin financim nga pjesa fiefér e botés né formén e investimeve f&
huaja direkte. Rritia né stokun e investimeve direkte gjaté Q-mujorit t& paré té
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vitit 2021 ishte mé e larté né krahasim me rritien e investimeve gjaté sé niéjtés
periudhé t& dy viteve paraardhése.

2.3.1 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E INDIVIDEVE

POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE

Sekiori i individéve éshté nié sekior huadhénés nefo me investime t&
pérgendruara né kapitalin e bizneseve dhe né depozita 1€ mbajtura né sektorin
bankar vendas. Nga ana fietér, ky sekior ka njé ekspozim si huamarrés mjaft
t& kufizuar né krahasim me mjetet e veta financiare, dhe ekspozimi &shté
né formén e kredisé nga insfitucionet financiare rezidente. Mijefet financiare
& individéve, gé né fund t& vitit 2020 shénonin 2,100 miliardé lekeg, jané
rreth @ heré mé € médha sesa detyrimet e tyre financiare prej 250 miliardé
lekésh. Gjaté viteve 20172020, pozicioni nefo i sekforit t& individéve éshté
zgjeruar né ményré & ndjeshme dhe ky zgjerim éshté pércaktuar kryesisht nga
mitia e mieteve (pretendimeve) né formén e depozitave dhe € pjesémarrieve
né kapifalin e bizneseve. M& shumé se gjysma e mijeteve financiare f€
individéve (rreth 55%) pérfagésohet nga depozitat né banka, ndérsa 35% e
mjefeve mbahet né formén e kapitalit né biznese dhe si aksione t& individéve
né fondef e investimit. Investimet né letra me vieré t& borxhit dhe llogari €
fiera & arkétueshme jané sa 4% dhe 6% e mieteve financiare t& individéve,
ndérsa zérat “Hua” dhe “Sigurime dhe skemat e pensioneve” kané nijé peshé
& papérillshme. Detyrimet e individéve pérfagésohen pothuajse plotésisht nga
kredité nga institucionet financiare rezidente, dhe ritmi i rritjes sé tyre ka gené
mé i ngadalté né krahasim me rritien e pretendimeve.

Si kundérparti, sektori me detyrimet mé t& médha ndaj individéve éshté sektori
i korporatave financiare. Kéto detyrime né fund t& vitit 2020 ishin rreth 1,300
miliardé leké dhe pérfagésonin 55% té t& gjitha defyrimeve t& korporatave
financiare. Kéto detyrime kané formén e llogarive rriedhése dhe depozitave
me dhe pa afat, né leké dhe né valuté. Sekiori i dyté pér nga madhésia e
detyrimeve ndaj sektorit 1& individéve &shté sekiori i bizneseve. Né fund té vitit
2020, detyrimet e bizneseve ndaj individéve ishin 700 miliardé leké ose sa
20% e totalit t& detyrimeve t& bizneseve. Detyrimi i qeverisé sé& pérgjithshme
né formén e huamarries nga individét né formén e lefrave me vleré & borxhit,
shénonte rreth 80 miliardé leké né fund té vitit 2020, dhe ky z& &shté tkurrur me
20 miliardé leké gjaté dy viteve té fundit. Né raport me investimet e pérgjithshme
t& ekonomisé vendase né letra me vleré & borxhit'?, sektori i individéve zotéron
rreth /% t& totalit. N& vitin 2017, individét zotéronin rreth 16% t& stokut té
letrave me vleré & borxhit & emetuara nga geveria e pérgjithshme, ndérkohé
qé né fund té vitit 2020, ky raport ra né 11%.

12 Kétu pérfshihen letra me vieré 1€ emetuara nga subjekte rezidente dhe jorezidente.
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Kérkesa e individéve pér
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ekonomike nuk ndikohet
sé tepérmi nga pasojat

e konfliktit ushtarak né
Ukrainé dhe sanksionet
ndaj Rusisé.
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Crafik 16. Mjetet dhe detyrimet e individéve sipas
sektoréve kundérparti (viti 2020)
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Giaté vitit 2021, sekfori i individéve e ka zgjeruar edhe mé tej pozicionin e
fij si kreditor neto, duke gené se depozitat dhe kredité me bankat rezidente,
qé pérfagésojné piesén dérrmuese & mieteve dhe detyrimeve financiare &
individéve u shtuan me pérkatésisht Q0 dhe 25 miliardé lekg, ndérsa shtesat
pérkatése gjaté gjashtémujorit 1 dyté & vitit ishin 50 dhe 10 miliardé leké.

HUAMARRJA E INDIVIDEVE DHE AFTESIA PAGUESE

Pér t& vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén me borxh
& individéve kryhet njé vrojtim periodik'®. Rreth 24% e familieve gé i jané
pergjigjur pyetésorit, kané deklaruar se kané t& pakién njé hua pér t& paguar
né momentin e infervistimit. Kjo peshé éshté rritur lehté ndaj gjashtémujorit &
kaluar, duke mbetur né t& njgjtin nivel t& njé viti mé paré dhe nén mesataren
historike t& freguesit. Rreth 69% e familieve deklarojné se pagesa e huasé
z& mé pak se 30% t& & ardhurave mujore’. Ky tregues ka réné me 6 piké
pérgindje né krahasim me vrojtimin e kaluar. Rreth 50% e familieve huamarrése
kané deklaruar se affésia e tyre paguese ‘nuk ka ndryshuar’ gjaté periudhés,
ndérsa pjesa fietér raportojné né agregat njé rénie 1€ affésisé sé tyre paguese.
Kio ecuri éshté pasqgyruar dhe né pérkegésimin e pritieve t& familjeve lidhur
me aftésiné e tyre paguese né t& ardhmen. Késhtu, rreth 70% e familieve
huamarrése nuk presin ndryshim t& aftésisé sé tyre paguese pér gjysmén e paré
fé vitit 2022, ndérsa balanca neto e pérgjigjeve té pjesés tietér ka rezultuar —20
piké pérgindjeje, duke sugjeruar pér pritie pesimiste krahasuar me rezultatet e
gjashtemuijorit t& kaluar dhe t& nijé viti mé paré.
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Kampioni prej 1,210 familiesh pérzgjidhet, intervisiohet dhe rishikohet né ményré periodike
nga Instituti i Stafistikave, né bazé 1& regjisirave gé pérdoren nga agjencia pér anketat prané
familjeve. Shkalla e pérgjigjes né vrojtimin e kryer né fund 1é vitit 202 1 ishte 88%. Vrojtimi éshté
kryer pérpara godities ekonomike 1 lidhur me konfliktin ushtarak né Ukrainé dhe sanksionet
ndaj Rusisé.

Deri né 10% 18 t& ardhurave pér 29% t& familjeve huamarrése, 10-30% t& 1& ardhurave pér
40% 18 familjeve.
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- Crafik 17. Indekset e aftésisé paguese pér 6 muajt
e kaluar dhe 6 muaijt e ardhshém

+Indeksi i aftésisé paguese né 6 muait e kaluar

—e-Indeksi i pritshém i aftésisé paguese pér © muajt e ardhshém wmo-huamartés

Rreth 55% e 1€ pérgjigjurve kané deklaruar se ‘nuk presin t& marrin hua € re né
6 muajt e ardhshém’, ndérsa rreth 45% e tyre deklarojné se e konsiderojné né
shkallé t& ndryshme sigurie'® mundésiné pér t& marré/rimarré njé hua & re. Kjo
peshé éshté rritur 4.2 piké pérgindjeje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar
dhe me 1.3 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré. Si rezultat, indeksi
i mundésisé pér & rimarré njé hua f€ re'® ka rezultuar 0.20, duke shénuar rritie
krahasuar me vrojtimin e kaluar dhe me njé vit mé paré. Kjo mund t€ sinjalizojé
nié rigjallérim t& kérkesés sé individéve pér kredi né gjysmén e paré té vitit
2022. Nga pérgjigjet e grupit t& familieve gé planifikojné t& marrin njé hua t&
re, rezulton se rreth 60% e tyre jané 'huamarrés té rinj’, pra gé nuk kané hua &
papaguar né momentin e infervistimit dhe kjo peshé ka mbetur e pandryshuar
krahasuar me gjashté muaj mé paré.

2.3.2 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E BIZNESEVE

POZICIONI FINANCIAR | BIZNESEVE
Sekiori i bizneseve paraqitet si huamarrési nefo mé i madh né ekonomi. Mjetet
dhe detfyrimet e kétij sekfori né fund 1€ vitit 2020 arritén né pérkatésisht 1,300
dhe 3,300 miliardé leké, ndérkohé gé gjaté viteve 2014-2020, pozicioni
debitor i bizneseve éshté zgjeruar me rreth 420 miliardé lekg, kryesisht pér
shkak t& rrities s& detyrimeve ndaj sekiorit jorezident. Né fakt, rreth 1/3 e &
gjitha detyrimeve financiare t& bizneseve jané detyrime ndaj sekforit jorezident
(reth 1,100 miliardé lekg) dhe kané formén e investimeve & huaja direkte

1> Alternativat e dhéna jané: 'ka pak mundési’, ‘ka shumé mundési’ dhe ‘éshté e sigurt’.

Indeksi éshié llogaritur si mesatare e peshuar e % sé pérgjigjeve pér secilén alternativé me
koeficientet pérkatés. Pér pércaktimin e koeficientéve, intervali O-1 éshté ndaré né 4 opsione:
Of'nuk ka asnjé mundési’), 0.33 (ka pak mundési’), 0.66 ('ka shumé mundési’) dhe 1 ‘éshté e
sigurt’). Indeksi i pérfituar merr vlera nga O né 1, ku sa mé afér O 1& rezuliojé vlera e indeksit,
aq mé e vogél éshté mundésia pér t& marré hua 16 re dhe, sa mé afér 1-shit, aq mé e larté
mundésia pér 1& marré hua & re né & muajt e ardhshém.
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Grafik 18. Indeksi i planifikimit & huamarrjes dhe
shpémdarja e familieve gé planifikojné hua t& re
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né formén e kapitalit, ndérsa sekfori i dyté mé i réndésishém né financimin e
bizneseve &shté sekiori i individéve (me rreth 700 miliardé lekg). Detyrimi i
sekorit t& bizneseve ndaj sekforit & individéve ose familjeve ka formén e kapitalit
& investuar nga familjet né ndérmarriet e sekforit privat. Ekspozimi i bizneseve
ndaj geverisé sé pérgjithshme nuk éshté shumé i madh né terma t& madhésise
dhe né raport me tofalin e detyrimeve 1€ bizneseve, por &shté i réndésishém né
raport me miefet e sekiorit & geverisé sé pérgjithshme. Ky ekspozim ka formén
e kapitalit & zotéruar nga geveria né korporatat publike jofinanciare, si edhe
€ llogarive té tiera t& arkétueshme pér gevering/t€ pagueshme pér sekiorin
privat. Né fund 1€ vitit 2020, detyrimet e bizneseve ndaj geverisé shénonin
vlerén 500 miliardé leké. Prefendimet e bizneseve ndaj geverisé kané kryesisht
formén e llogarive & pagueshme nga geveria dhe & arkétueshme pér bizneset.

Grafik 19. Mjetet dhe defyrimet e bizneseve sipas instrumenteve pér vitef

2013-2020 (majtas) dhe sipas sekioréve kundérparti pér vitin 2020 (djathtas)
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Ekspozimi i bizneseve ndaj korporatave financiare &shté relativisht i kufizuar si
né anén e mjefeve, ashiu edhe né até t& detyrimeve, por pozicioni i pérgjithshém
ka vleré negative pasi defyrimet né formén e kredisé jané mé & médha sesa
mijefet né formén e depozitave. N& anén e defyrimeve, pjesén mé & madhe e
zéné huaté e dhéna nga bankat dhe institucione té tiera financiare rezidente,
dhe né fund & vitit 2020 kéto detyrime shénonin 400 miliardé leké, duke gené
sa 12% t& detyrimeve t& pérgjithshme t& bizneseve. Pretendimet e bizneseve
ndaj korporatave financiare kané kryesisht formén e depozitave dhe né fund &
vitit 2020, kéto pretendime kishin vlerén 340 miliardé leké.

Né terma t& instrumenteve financiare, pjesa mé e madhe e miefeve 1 bizneseve
(reth 60%) pérfagésohet nga llogari t& arkétueshme ose kredi tregtare dhe
pretendime 1€ fiera ndaj sektoréve € lidhur. Rreth 20% e miefeve 1€ bizneseve
mbahen né formén e depozitave bankare t& pérfagésuara kryesisht nga llogarité
rmedhése dhe depozitat pa afat né valuté. Detyrimet kryesore & bizneseve vijné
nga piesemarria né kapifal e sekioréve f€ tieré, huaté e marra nga insfitucionet
financiare dhe llogari té tiera & pagueshme. Zérat Kapitali dhe aksionet né fonde
investimi’ dhe "Hua" pérfagésojné piesén dérrmuese 1€ detyrimeve nefo t& sekforit.
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Nga ana e prefendimeve ose mjeteve financiare, sekiori i bizneseve i ka
pérgendruar burimet e veta né financimin e veté sekiorit & bizneseve me kredi
fregtare midis ndérmarrjeve, né sektorin e korporatave financiare (depozita) dhe
né sekiorin e geverisé sé pérgjithshme (lefra me vleré t& borxhit dhe llogari t&
fiera t& arkétueshme). Gjaté 9 muajve € paré fé vitit 2021, sekiori i bizneseve
ka ngushtuar disi pozicionin si huamarrés ndaj sekiorit t& korporatave financiare,
duke gené se depozitat e bizneseve jané rritur mé shumé sesa kredia pér kété
sektor. N& 1€ nigjtén kohé, stoku i investimeve t& huaja direkte gé dominohet
nga investimet e jorezidentéve né sekiorin e bizneseve, gjaté @ muajve té paré
f& vitit éshté zgjeruar me rreth 40 milioné euro, dhe kjo rritie ka gené mé e
madhe sesa rrifja e regjistruar gjaté 9-mujorit 1€ paré € 2 viteve paraardhése.

HUAMARRJA TEK BIZNESET DHE AFTESIA PAGUESE

Pér 1€ vlerésuar gjendjen financiare, pérdorimin dhe ngarkesén e borxhit tek
ndérmarrjet, pérdoret njé vrojtim i posagém!” periodik, i kryer me ndihmén e
Institutit t& Statistikave. Rreth 82% e totalit morén pjesé né ményré aktive né
vrojtim duke iu pérgjigjur plofésisht ose pjesérisht pyetieve t& pyetésorit. Gjaté
periudhés, ndérmarriet e vrojtuara vlerésuan elementet e “konkurrencés” dhe
f& "gjeties sé tregut” si problematikat kryesore né ushtrimin e aktivitetit & tyre,
por kéto ishin né rénie né krahasim me vrojtimin e kaluar. Elemente gé kané
marré réndési pér 1€ gjitha madhésité e ndérmarrjeve gjaté késaj periudhe jané
"kostoja e prodhimit dhe e punés” dhe “pérshtatshméria e legjislacionit né fugi”,
ndérkohé gé edhe “disponueshméria e stafit t& kualifikuar” &shté evidentuar si
nié sfidé e réndésishme nga ndérmarriet e mesme dhe ato t& médha. Indeksi i
shifieve &shté ngjitur né nivelin mé té larté € vitit t& fundit, por nuk ka arritur ende
nivelin e periudhés para pandemisé. Né rang sektorial, indeksi shénoi rritje pér
bizneset né sektorét e industrisé, t& shérbimeve dhe 1€ tregtisé. Ndérmarriet e t€
gjitha madhésive raportojné njé rrifie t& rezultatit financiar. Ndérmarriet e vogla
dhe t& mesme raportojné rritie t& rezultafit financiar, pas tre gjashtémujorésh
me rénie. Ndérmarriet e médha vijojné t& deklarojné nié balancé pozitive 1€
rezultatit financiar, me njé ritie 1€ theksuar pér periudhén. Pritshmérite mbeten
optimiste. Gjaté periudhés, rreth 60% e ndérmarrieve kané vijuar € financojné
veprimtaring e tyre vetém népérmiet shitieve, dhe ky raport éshté rritur pér t&
gjitha grupet e ndérmarrjeve sipas madhésisé.

Rreth 42% e totalit t& ndérmarrieve gé i jané pérgjigjur pyetésorit deklarojné se
kané aktualisht hua pér & paguar. Ky raport ka ndryshuar pak gjaté vitit, duke
u riitur me 2 dhe 1 piké pérgindje né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit
mé paré. Rreth 78% e ndérmarrieve huamarrése & vogla, 83% e ndérmarrjeve
€ mesme dhe 82% e atyre t& médha, e konsiderojné t& pérshtatshém nivelin
e tyre t& huamarries pér financimin e veprimtarisé. Huamarrja e ndérmarrjeve
&shté realizuar vetém né monedhén vendase pér 67% t& ndérmarrjeve t& vogla,

17 Kampioni prej 1,366 biznesesh pérfagéson subjekte 1€ madhésive & ndryshme té shtrira
gjeografikisht né & gjithé vendin dhe gé kryejné akfivitetin e tyre né sekiorét kryesoré &
ekonomisé. Kampioni pérzgjidhet, intervistohet dhe rishikohet né ményré periodike nga Instituti i
Statistikave, né bazé fé regjistrave qé pérdoren nga agjencia pér anketat prané ndérmarrjeve.
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t& vitit 2021. Vlerésimi i
ndérmarrjeve pér rritien e
investimeve dhe zgjerimin

e veprimtarisé vijon té
sinjalizojé zhvillime pozitive.
Pesha e ndérmarrijeve
huamarrése ka ndryshuar
pak gjaté vitit. Ngarkesa
me borxh ka ardhur né
rénie né raport me kapitalin,
por duket disi mé e larté

né raport me té ardhurat e
bizneseve.

Pritiet pér huamarrie t&
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larta. Vrojtimi pér aplikimet
pér hua fregon njé numér t&
pérgijithshém mé t& ulét se
njé vit mé paré, por norma e
refuzimit ka mbetur e njéjté.




58% t& ndérmarrieve & mesme dhe 48% t& ndérmarrieve & médha, ndérsa
piesa fietér éshté né valuté dhe/ose e kombinuar.

Vlera tofale e huasé rezulton sa rreth gjysma e vlerés sé kapitalit t& ndérmarries
pér rreth /7% t& ndérmarrieve dhe pothuajse e njgjte me vlerén e kapitalit pér
12% t& tyre, ndérkohé g& 11% e tyre raportojné se vlera e huasé e fejkalon
afé t& kapitalit. Raporti “hua/kapital” éshté mé i larté pér ndérmarrjet e mesme
e t& médha, pasi meth 25% e tyre shprehen se ky raport &shté i barabarté ose
tejkalon vlerén e kapitalit. Gjaté periudhés, ky raport &shté rritur vetém pér
ndérmarrjet e médha. Ngarkesa me borxh ka ardhur né rénie dhe paragitet mé
e larté tek ndérmarrjet e sekforit 1€ shérbimeve dhe ato t& ndértimit.

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té barabarté ose mé té
larté se kapitali, sipas sektoréve

6MI 2020 16.4% 22.9% 19.7% 22.2%
OMII 2020 19.7% 25.0% 17.6% 21.9%
OMI 2021 22.3% 26.5% 29.9% 27.0%
OMII 2021 22.7% 24.7% 24.4% 22.1%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve huamarrése (70%) deklarojné se pagesa e
huasé arrin deri né 20% t& & ardhurave f€ tyre. Pesha e kétyre ndérmarrjeve
ka réné me rreth 7 piké pérgindjeje ndaj periudhés paraardhése. Té pyetura
nése kostoja e shérbimit t& huasé ka ndryshuar gjaté periudhés, mbi Q0% e
ndérmarrieve pohojné qgé ky shpenzim ka mbetur i pandryshuar.
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Crafik 20. Shpémdarja
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Lidhur me planifikimin pér huamarrie né gjashtémujorin e ardhshém, pérgjigjet
e ndérmarrieve sugjerojné se kérkesa pér kredi pritet t& forcohet. Rreth 45% e
ndérmarrieve deklarojné se “nuk ka asnjé mundési” gé t& kérkojné njé kredi
bankare gjaté periudhés sé ardhshme. Kjo peshé ka shénuar rénie pér 1€ gjitha
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madhésité e ndérmarrieve né krahasim me periudhén paraardhése. Nga
ana tjetér, vérehet njé ritie e peshés sé& ndérmarrjeve gé pohojné se "ka pak
mundési” ose "ka shumé mundési” t& marrin njé kredi né gjysmén e paré té
vitit 2022. Indeksi i vierésimit 1€ planifikimit t& huamarries pér gjashtémujorin
e ardhshém éshté rritur lehté pér shkak & rrities sé indeksit 1€ ndérmarrjeve &
vogla dhe atyre t& médha.

HAPESIRE INFORMUESE 2. ECURIA E NUMRIT TE APLIKIMEVE PER KREDI DHE
NORMA E REFUZIMIT NGA BANKAT NE VEND, 6MII-2021

Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2021, bankat kané raportuar se kané marré né
shqyrtim gjithsej 67,126 aplikime pér kredi, nga té cilat 7% i pérkasin sektorit
t& ‘ndérmarrjeve’ (2,749 aplikime nga ‘ndérmarrje té vogla dhe t mesme’
dhe 1825 aplikime nga ‘ndérmarrie 16 tiera’), dhe 93% i pérkasin sektorit té
‘individéve’ (62,552 aplikime). Krahasuar me njé vit mé paré, kjo strukturé ka
shénuar njé zhvendosje 1é lehté né favor té klientéve ‘individé’.

Crafik 22. Ecuria e numrit t& aplikimeve t& marra né shqyrtim dhe norma e
refuzimit 1€ kredive

Q0000 -, - 25.0%
I I
80000+ |
5 | 18.5% r 20.0%
E 700001 118.2% g
g 60000~ y ! 3
§ a - 15.0% o
% 50000*: ! 3
£ | ! S
= 40000 /\ - 10.0% 2
S 300004 \ 7. 2/ !
Z 20000+ /\ 40 L 5.0%
10000 |
0 J ,1lll_llI]_lllll P ILLT LT Py ‘ 0.0%
[ e 3 e NiNe e o ' 00O O O O‘ (o e e e e (oo e e e
S22 S22 ==s==2=2=2°£= i S22
= == = === 353 9= === ====3
515085’:a:aogfawmoggla:aogf
I I \ I I
i Total Klienté 3 Ndérmarrie & vogla :Ndérmorr\'e té tiera* 3 Individé

dhe t& mesme

mm N1 aplikimesh & marra né shayrtim

——Norma e refuzimit (aksi i djathté) l
Burimi: Banka e Shqjipérisé. |

Numri total i aplikimeve pér kredi té shqyrtuara nga bankat ka shénuar njé rritje
shumé té lehté krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por ka réné me rreth 21%
krahasuar me njé vit mé paré. Rénia né terma vjetoré ka ardhur nga segmenti
i ‘ndérmarrjeve té vogla dhe t&€ mesme’ dhe ‘individét’, ndérkohé qé numri i
aplikimeve té shqyrtuara nga kategoria ‘ndérmarrje té tiera” ku mbizotérojné
ndérmarrjet e médha, ka rezultuar né rritie. Né totalin e aplikimeve t&€ marra
né shqyrtim gjaté periudhés, rezulton se rreth 18.5% e tyre jané refuzuar nga
bankat. Kjo normé ka shénuar rritje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar (me
2.4 p.p.), por rénie té lehté krahasuar me njé vit mé paré dhe kjo rénie vérehet
né té gjitha ndarjet sipas llojit t klientelés.

Gijaté gjysmés sé dyté té vitit 2021, norma totale e refuzimit t& aplikimeve
pér kredi nga bankat me kapital vendas ka réné né 6.2% (nga 8.3% njé
6-mujor mé paré), ndérsa pér bankat me kapital t& huaj kjo normé éshté rritur
né 27% (nga 21.1% e raportuar né 6-mujorin e kaluar). Sipas segmenteve té
klientelés, bankat e huaja mbeten mé té prirura pér té kredituar segmentin e
ndérmarrjeve, vecanérisht ndérmarrjet e médha dhe norma e refuzimit pér kété
grup ndérmarrjesh ka réné ndjeshém gjaté dy viteve té fundit. Nga ana tjetér,
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norma e refuzimit kundrejt segmentit ‘té individéve” ka shénuar rritje pér grupin
e bankave té huaja dhe rénie pér grupin e bankave me kapital vendas.

Né pérgjithési, nga analiza mund té arrihet né pérfundimin se ecuria e numrit
t& aplikimeve té shqyrtuara nga bankat gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2021,
tregon pér rritje t& moderuar & kérkesés pér kredi (né terma vjetoré), si nga
sektori i individéve, ashtu edhe nga ai i bizneseve, por me njé prirje t& lehté
rritése gjaté vitit. Nga ana tjetér, lehtésimi i masave kufizuese t& pandemisé dhe
rimékémbja e aktivitetit ekonomik né vend pas rifillimit t& punés né sektorét e
prekur, ka vijuar té ndikojé pozitivisht prirjen kredituese té bankave, vecanérisht
ndaj grupit t& ndérmarrjeve té médha.

Total Klient& Ndérmarrie & vogla Ndérmarrie 1 tiera Individé
dhe & mesme

—+—Banka vendase ——Banka & huaja

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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3. TREGJET DHE SISTEMET E PAGESAVE

3.1 TREGJET E KAPITALIT DHE TREGU VALUTOR

TREGU PARESOR | LETRAVE ME VLERE
Karakteristiké e tregut parésor 1€ fitujve t& borxhit &shté se ai mbizotérohet nga
fitujt e borxhit t& Qeverisé Shgiptare. Véllimi i borxhit 1& Qeverisé & emetuar né
lek gjaté periudhés ishte 150 miliardé leké. Né krahasim me gjashtémujorin e
méparshém, véllimi i titujve t& emetuar ishte 20% ose 35 miliardé leké mé pak,
por ky véllim ishte i krahasueshém me afé 1€ gjashtemujorit t& dyté & vitit 2020.
Normat e inferesit 1 fitujve kané gené t& géndrueshme dhe norma mesatare e
inferesit pér t& gjitha maturitetet e lefrave me vleré éshté luhatur rreth nivelit 2.3%
gjaté dy viteve & fundit. Mbi 60% e véllimit t& titujve & emetuar gjaté gjysmés
sé dyté 1é vitit pérfagésohet nga emetfime né bono thesari, ndérsa pjesa fiefér
ishin fituj afatgjaté.

Crafik 24. Ecuria e normés mesatare & ponderuar
t& interesit t& letrave me vleré t& borxhit (né %)

Véllimi i titujve t& borxhit né
Lek t¢ emetuar nga qeveria
gjaté gjysmés sé dyté té
vitit ishte i krahasueshém
me até té njé viti mé paré.
Prirja drejt huamarrjes

me maturim afatgjaté ka
vazhduar. Norma mesatare
e interesit 1€ titujve ka

gené e géndrueshme

dhe éshté luhatur rreth
nivelit 2.3% gjaté gjithé
periudhés. Huamarrja
népérmjet Eurobondit né
néntor 2021, ka rezultvar
vecanérisht e dobishme

né kushtet e zhvillimeve
gjeopolitike té fillimvitit
2022.
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Rreth 90% t& borxhit afatshkurér e zéné bonot e thesarit me maturim 12-mujor.
Emetimi i bonove 12-mujore ishte 24% ose 27 miliardé leké mé pak nga ai i
periudhés s& méparshme dhe pothuaise i njéjté me véllimin e bonove 12-mujore
f& emetuara gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2020. VEllimi i bonove 3-mujore t&
emetuara gjaté periudhés ishte disi mé i vogél nga ai i gjashtémujorit t& paré
& vitit por pak mé shumé nga véllimi i & nigjtés periudhé té vitit t& méparshém,
ndérsa véllimi i bonove &-mujore ra né krahasim me t& dy gjashtémujorét
paraardhés. Norma mesatare e interesit pér fitujt afatshkurtér ishte 1.6% né
fund t& periudhés dhe kjo normé géndronte rreth 0.1-0.2 piké pérgindjeje nén
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Crafik 25. Pérbéria e borxhit t& brendshém né |e|<e
& emetuar gjaté periudhés 20162021




nivelin e gjashté muajve dhe njé viti mé paré. Me pérjashtime € malla, oferta
pér investim né tituj afatshkurtér ka gené e njéjte ose mé e larté sesa kérkesa
e geverisé pér huamarrie. Né ato raste kur kérkesa e geverisé pér financim
népérmjet emetimeve 3 dhe &mujore nuk éshté pérmbushur, jané shtuar
presionet pér rrifie t& normave 1€ interesit pér kéto maturitete. Norma mesatare
e inferesit pér bonot 12-mujore u it nga 1.4% né 1.8% gjaté tremujorit t&
frefé t& vitit, por rritja e vazhdueshme e ofertés pér investim ka ndikuar né uljen
gradudle té saj gjaté fremuijorit t& katért deri né nivelin 1.6% né fund té vitit.

. Grafik 27. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
obligacioneve né tregun primar

. Grafik 26. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
bonove t& thesarit né tregun primar
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Vellimi i fitujve ofatgjaté 1€ borxhit 1€ emetuar gjaté periudhés ishte 9% mé pak
né krahasim me até t& gjashtémujorit 1€ paré té vitit, por u rrit lehté né krahasim
me Vvéllimin e & nigjtés periudhé 1é vitit t& kaluar. Gjaté dy viteve t& fundit &shte
vérejtur rritia né véllimin e emetimit 1€ tituive me maturim 7 dhe 10~jecar.
Né krahasim me véllimet pérkatése t& gjashtémujorit t& paré té vitit, emetimet
pér kéto maturitete ishin pérkatésisht 17% dhe 26% mé € larta. Emetimi né
obligacione 2-vjegare vijon & pérfagésojé pjesén mé t& madhe & emetimit
né fitujt ofatgjaté, por véllimi i kétij emetimi gjaté gjysmés s& dyté té vitit ishte
mé i ulét gé prej fundit t& vitit 2017. Né nénfor 2021, u emetua pér heré &
paré obligacioni me afat maturimi 15 viet, dhe ky &shté titulli me maturitetin mé
afatgjaté t& emetuar nga Qeveria Shqiptare deri mé sot. Norma mesatare e
inferesit pér fitujt afatgjaté ka géndruar né nivelin 3.3% gjaté gjithé periudhés.
Norma mesatare e ponderuar e interesit pér fitujt me maturim 2, 3 dhe 5 vief
ishte pérkatésisht 2.1%, 2.6% dhe 3.5%, ndérsa pér fitujt me maturim 7, 10
dhe 15 viet, normat e ponderuara & inferesit ishin pérkatésisht 4.0%, 5.1%
dhe 5.9%. Preferenca pér t€ investuar né tituj afatgjaté ka gené e larté duke
gené se oferfa pér investim né kéta fituj ka gené pothuajse né t& gjitha rastet
mé e larté se sa kérkesa pér huamarrie nga geveria.

Banka e Shqipérisé
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HUAMARRJA NE TREGUN NDERKOMBETAR TE KAPITALIT
Né& néntor & vitit 2021, Qeveria Shgiptare u
riprezantua né fregun ndérkombétar t& kapitalit me
emetimin e njé obligacioni t& ri 10vjegar, me vleré

€ méparshme. Duke konsideruar ngjarjet gjeopolitike
& fillimit & vitit 2022 dhe stresin pasues, huamarrja
né fregun ndérkombétar né fund 1€ vitit 2021 mund
t& konsiderohet si njé vendimmarrie efektive.

10blig. 5viegar
Oblig. 7-viegar

650 milioné euro dhe kupon 3.5%. Ky emetim 7o, |

&shté mé afaigjati i maré deri mé sot né fregun e | 60o]

jashtém. Oferta pér investim ishte rreth 3% mbi | 500! A
shumén e kérkuar, cka fregoi interesin e tregieve | oo !
ndérkombétare pér fitujt shgiptaré dhe besimin e | !

invesitoréve 1& huaj né ekonominé vendase. Emefimi |

i Eurobondit ishte né & njéjtin nivel me emetimin |

e Eurobondit 7-viecar t& vitit 2020, dhe norma e WOO]

kuponit ishte e krahasueshme me afé t& dy emefimeve | ° oo N o

2018

Crafik 28. Véllimi dhe norma e huamarrjes né
fregun ndérkombétar

Oblig. 10vjegar kNorma 7-viegare

ANorma 5-viegare iNorma 10-vjegare
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TREGU DYTESOR I TITUJVE TE BORXHIT
Vlera e transaksioneve & kryera né tregun dytésor gjaté periudhés ishte rreth
3 miliardé leké ose rreth 10% mé shumé sesa vlera e regjistruar gjaté dy
gjashtémujoréve paraardhés. Kjo vleré u shpémda né ményré t& barabarté
midis fitujve afatshkurtér dhe atyre afatgjaté. Vlera e transaksioneve né fituj
afoigjaté ishte mé e larté, kurse ajo e titujve afatshkurtér ishte mé e ulét, né
krahasim me afo & gjashtémujorit 1& paré & vitit.

Numri i pérgjithshém i transaksioneve t& kryera né tregun dytésor (670
fransaksione) ishte mé i vogél né krahasim me numrin e fransaksioneve té kryera
gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit. Kjo rénie erdhi nga zvogélimi me rreth
20% né numrin e fransaksioneve né fituj afatshkurtér (gjithsej 570). Numri i
fransaksioneve né fitujt afatgjaté (gjithsej 190), u rrit me 30% gjaté periudhés.
Investitorét né tregun sekondar me pakicé vijojné € shfaqin preferencé pér t'i
mbaijtur letrat me vleré deri né maturim, duke gené se vetém rreth 23% e tyre
fregtohen.

Banka e Shqipérisé

Megjithé rénien e numrit t&
transaksioneve né fregun
dytésor fé fitujve, vlera e
tregtuar shénoi rritje gjaté
periudhés, me kontributin
kryesor nga titujt afatgjaté.
Zhvillvesit e tregut kané
ndihmuar né rritien e numrit
dhe té vlerés sé titujve té
referencés sé tregtuar.
Kurba e yield-eve né treg
shfaq njé pjerrési normale,
dhe investitorét vijojné

t& kené preferencé pér

t'i mbajtur titujt deri né
maturim.




" Mbaitie deri né maturim BTH

Burimi: Autoriteti i Mbikégyries Financiare.!

Grafik 29. Véllimi i transaksioneve té letrave me ! Grafik 30. Nivelet e Yieldit (YTM) né datén !
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Véllimi i transaksioneve

né tregun ndérbankar
gjaté vitit t& fundit éshté
rritur. Kontributi kryesor ka
ardhur nga transaksionet
javore dhe ditore. Norma
mesatare e interesit éshté
luhatur prané normés bazé
t& interesit t& Bankés sé
Shqipérisé. Kjo ecuri ka
reflektuar edhe injektimin

e likviditetit pa kufi nga
ana e Bankés sé Shqipérisé
gjaté periudhés.
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| Burimi: Banka e Shqipérisé
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Zhvilluesit e tfregut (market makers) kané vijuar kuotimet ditore té fitujve
benchmark (obligacione referencé me maturitet 3- dhe 5-viecar), & cilat z&né
rreth 25% 1€ transaksioneve né fitujt afatgjaté. Gjaté periudhés, vlera e tregtuar
e tyre u frefishua, por mbetet e ulét (né rreth 0.3 miliardé lekg). Edhe numri
i transaksioneve tregoi t& njéjten ecuri, duke u rritur me 16%, né nivelin 43.
Kuotimi me bazé ditore i fitujve referencé mundéson llogaritien e kurbés sé
yieldHt, g& shérben si referencé pér fitujt e fieré € borxhit né treg dhe it
fransparencén, duke dhéné informacion né kohé reale pér ¢mimin e fitujve.
Kurba e yieldit né fund t& periudhés paraget njé pjerrési normale né rritie, me
norma inferesi mé t& larta pér maturitetet mé afatgjata.

TREGU NDERBANKAR
Cjaté periudhés, véllimi i transaksioneve né fregun ndérbankar u zgjerua
me 30%, ndérsa normat e interesit jané luhatur prané nivelit & normés bazé
f& inferesit & vendosur nga Banka e Shqgipérisé. Tregu ndérbankar vijon &
mbizotérohet nga fransaksionet 1-javore, té cilat pérbéjné meth Q0% t& véllimit
t& huamarries ndérbankare. Gjaté periudhés, véllimi i transaksioneve 1-avore
u rrit kundrejt gjashtémujorit 1 kaluar dhe 1€ nigjtés periudhé & njé viti mé paré
me pérkatésisht 25% dhe 34%. Transaksionet 1-difore pérbéjné meth 10% t&
véllimit t& pérgjithshém dhe né krahasim me dy gjashtémujorét e méparshém u
shtuan me rreth 20%. Gjaté gjysmés sé dyté & vitit, né tregun ndérbankar jané
regjistruar edhe fransaksione 3-mujore, por véllimi i tyre &shté shumé i vogél
né krahasim me transaksionet 1-ditore dhe 1-avore. Gjaté periudhés, Banka e
Shqipérisé ka injektuar likuiditet pérmes marréveshjes sé anasiellté 1€ riblerjes
me maturim niéjavor. Forma e ankandit lejonte gé bankat & merrnin hua né

shuma té pokuﬁzuora, né nivelin e normés bazé t& interesit.
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TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Cijafé periudhés, tregu valutor dhe kursi i kémbimit & lekuttreguan géndrueshméri.
Né fund t& vitit, kursi i kémbimit t& euros ishte rreth nivelit 120.8 leké, duke
freguar mbigmim t& lekut me pérkatésisht 1.6% dhe 2.2% ndaj vlerave t&
gjashté muajve dhe njé viti mé paré. Ecuria e kursit t& kémbimit & monedhés
vendase kundrejt dollarit amerikan ka reflekiuar zhvillimet ndérkombétare né
kursin USD/Euro. Né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré, Leku
u néngmua me pérkatésisht 4.8% dhe 5.2% kundrejt dollarit amerikan, duke
shénuar 106.9 leké né fund € vitit.

3.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Treguesit gé pérdoren pér monitorimin e ecurisé sé fregut 1& pasurive 1€
paluajtshme sugjerojné qé kérkesa dhe oferta né kété treg ka shénuar rritie
gjaté gjysmes sé dyté t& vitit 2021. Bankat lehtésuan standardet e kreditimit
pér kredité pér blerie banesash. Treguesit cilésoré reflekiojné kushte 1€
pandryshuara t& bankave pér kredi pér pasuri t& paluajtshme, por kérkesa nga
individét pér financimin e blerjes s& banesave éshté rritur. Teprica e kredisé
bankare pér pasuri t& paluajtshme si pér sektorin e individéve, ashtu edhe pér
afé & bizneseve ka shénuar rritie, ndérsa agjentét e tregtimit & pasurive &
paluajtshme kané raportuar rritie 1€ ¢cmimit t& shities dhe véllime mé 1€ larta &
niésive f& shitura gjaté periudhés. Pér sa i pérket ofertés né kété treg, kredia pér
ndértim shénoi rritie né krahasim me gjashtémuijorin e kaluar dhe ndaj njé viti
mé paré dhe numri i lejeve t& ndértimit t& dhéna gjaté gjashtemujorit 1€ dyté &
vitit 2021 ishte pérkatésisht 30% dhe 40% mé i larté né krahasim me numrin e
lejeve t& dhéna gjaté gjashtémujorit 1€ paré & vitit dhe gjaté gjashtémujorit &
dyté & vitit 2020. Kostot e ndértimit gjithashtu paragesin njé ritje t& lehté né
krahasim me gjysmén e paré té vitit dhe ndaj nié viti mé paré dhe kontributin
kryesor né kété rritie e ka dhéné rritjia e shpenzimeve pér materiale ndértimi.

Banka e Shqipérisé

Crafik 32. Ecuria e kursit & kémbimit né fregun e
brendshém valutor

—EUR/USD (djathtas)
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Gjaté periudhés, kursi i
kémbimit t& lekut ka gené
i géndrueshém. Monedha
vendase u mbicmua ndaj
monedhés evropiane

dhe u néngmua ndaj
dollarit amerikan. Né
kété ecuri, kané ndikuar
edhe zhvillimet né tregjet
ndérkombétare.

NEé tregun e pasurive t&
paluajtshme, kérkesa dhe
oferta kané shénuar rritie
gjaté periudhés. Ato jané
mbéshtetur nga rritia e
kredisé bankare pér prona
dhe pér ndértim.

Cmimet e banesave &
shitura gjaté periudhés, jané
rritur me 8.4% né krahasim
me gjashtémujorin e kaluar
dhe me 9% né krahasim me
njé vit mé paré, ndérkohé
gé edhe kostot e ndértimit
jané rritur me rreth 3% né
terma vjetoré.

Agjentét e tregtimit t&
pasurive t& paluajtshme
mbefen optimisté pér t&
ardhmen e fregut.

Ecuria e tregut t& pasurive
té paluajtshme éshté e
réndésishme pér stabilitetin
financiar. Banka e
Shqipérisé po punon pér
pérmirésimin e 1& dhénave,
t& analizés dhe t& adresimit
té rrezigeve pofenciale qé
shoqérojné veprimtariné e
kétij tregu.




Grafik 33. Ecuria e Indeksit Fischer t& Cmimit t&
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Mbéshtetur né vrojtimin periodik t& kryer gjaté periudhés me agjenci € tregtimit
& pasurive & paluajtshme dhe kompani ndértimi, agjentét u shprehén relativisht
oplimiste dhe e vlerésojné né pérmirésim situatén e kétij tregu. Né fund t&
periudhés, agjentét e tregtimit t& pasurive t& paluajtshme kané raportuar ¢mime
shitieje mé té larta ndaj gjashtémujorit t& kaluar pér € gjithé territorin e vendit.
Cmimet e banesave t€ llogaritura sipas Indeksit Fischer pér shitjet e kryera gjaté
giysmés sé dyté té vitit, jané rritur me 8.4% né krahasim me gjashtémujorin e
kaluar dhe me 9% né krahasim me nié vit mé paré. Pér shitiet e realizuara
né zonén e Tirangs, gé pérfshin gendrén, perifering dhe zonat jashté qytefit,
indeksi regjistroi njé rritie prej 8.5% ndaj periudhés paraardhése dhe 12.3%
ndaj njé viti mé paré.

Kostot e ndértimit t& matura sipas Indeksit t& Kushtimit né Ndértim jané rritur me
1.4% né terma mesataré gjashtémujoré dhe me 2.7% né krahasim me nivelin
mesatar t& indeksit gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2020. Zérat e shpenzimeve
me rritien mé & larté gjashtémujore brenda indeksit 1€ pérgjithshém ishin
nénfreguesit “materiale hidrosanitare”, “materiale  ndértimi”,  “materiale
elekirike” dhe “energji” g& u miten me pérkatésisht 2.5%, 2%, 1.6% dhe
1.5%. Zéri "materiale ndértimi” éshté z&ri me peshén mé té larté né shportén e
shpenzimeve pér ndértim me 35%, i ndjekur nga shpenzimet pér paga dhe pér
makineri me pérkatésisht 22% dhe 13%.

Té dhénat e sekiorit bankar pér periudhén tregojné rritie 1 tepricés sé kredisé
pér pasuri & paluajishme dhe pérmirésim € cilésisé sé saj pérgjaté vitit & fundit.
Stoku i kredisé pér blerje pasurish t& paluajishme pér sektorin e individéve né
fund t& vitit 2021 arriti né rreth 130 miliardé leké, dhe u rit me 7% ndaj
nivelit & fundit 1€ gjashtémujorit 1€ paré dhe me 13% né krahasim me nivelin e
regjistruar né fund t& vitit 2020. Ecuria e késaj kredie vijon € favorizohet nga
nié mjedis me norma interesi & uléta dhe t& géndrueshme pér kété kategori
kredie. Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie ra né 3.1%, nga rreth
3.7% njé gjashtémujor mé paré dhe 4.3% njé vit mé paré.

Crafik 34. Cilésia e kredisé pér blerje pasurish t&
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Teprica e kredisé pér ndértim u rrit me 16% ndaj nivelit & fundit t& gershorit
& vitit 2021 dhe me 27% né krahasim me njé vit mé paré. Pesha e kredisé
pér ndértim z& 16% té tepricés sé kredisé sé bizneseve, dhe kjo peshé ka
ardhur duke u rritur gjaté viteve & fundit. Né fund & periudhés, stoku i kredive
& kolateralizuara me pasuri t& paluajtshme shénoi rritie ndikuar nga ecuria e
kredive té& kolateralizuara né monedhén vendase. Brenda késaj ndarjeje, ©3%
e stokut mbahet nga sektori i individéve dhe pjesa tietér nga sektori i bizneseve.

Inferesi i Bankés s& Shqipérisé né ecuring e fregut t& pasurive & paluajtshme
nuk lidhet me detyrime ligjore & drejipérdrejta, duke gené se funksionimi i
afij tregu varet nga faktoré gé nuk pércakiohen nga banka gendrore (si pér
shembull, zhvillimet demografike apo sipérfagja e fokés sé disponueshme pér
ndértim). Megjithaté, monitorimi i zhvillimeve né kété treg éshté i réndésishém
pér t& evidentuar situatat kur ecuria e ¢mimeve éshté e pagéndrueshme. Kjo
do t& thoté g& ¢mimet né treg nuk reflekiojné ndryshimet né kohé t& fakioréve
themeloré qé pércakiojné kérkesén dhe ofertén pér pasuri 1€ paluajtshme.

Nése cmimet zhvillohen né ményré t& pagéndrueshme, rritet stresi pér grupe
t& caktuara publiku dhe rritet mundésia qé ¢mimet 1€ korrekiohen né ményré t&
papritur, duke krijuar humbje né pasuring e agjentéve ekonomiké e financiaré
& ekspozuar né treg. Sa mé i larté ekspozimi né pasuring e kétyre agjentéve,
aq mé e madhe do 1€ jefé humbja me & cilén afa mund t& pérballen dhe ag mé
e madhe éshté nevoja gé t& vlerésohet rezistenca e tyre ndaj kétyre skenaréve.
Kio qgasje éshté e réndésishme nga kéndvéshirimi i stabilitetit financiar, né
drejtim t& marrjes sé masave pér zbutjen e rrezigeve sistemike eventuale. Banka
e Shqipérisé po punon pér € pérmirésuar & dhénat, analizén dhe frajtimin e
rmezigeve nga kjo veprimfari.

HAPESIRE INFORMUESE 3. PERMBLEDHJE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT
“TREGU | PASURIVE TE PALUAJITSHME” DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT
TE BANESAVE PER 6M 11-:2021

Informacioni mbi ecuriné e ¢mimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e
agjentéve né fregun e pasurive té paluajtshme merret népérmjet vrojtimit né
terren 1€ njé kampioni t& pérbéré nga 230 subjekte, gé kané si aktivitet kryesor
tregtimin e pronave té paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté imobiliaré
dhe shoqgéri ndértimi shitjet e té cilave pérfagésojné rreth 75%-80% t& xhiros sé
t& gjithé popullatés. Banka e Shqipérisé realizon hartimin e pyetésorit si edhe
hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé gé Instituti i Statistikave mbulon
intervistimin né terren, proceset kryesore t& kampionimit dhe kontrollin fizik t&
pyetésoréve té plotésuar.

Vlerésimi i pérgjithshém. Vlerésimi i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té
tregut éshté pérmirésuar lehté né krahasim me periudhén e kaluar, dhe ky rezultat
pérfagéson njé ndryshim té kahut t& perceptimit t€ periudhave & kaluara, gé ka
qené pérgjithésisht pesimist. Né pérgjigje té pyetjes “Si e vlerésoni situatén e
tregut né krahasim me periudhén (gjashtémujorin) e méparshme?”, balanca neto
e pérgjigjeve rezultoi [+4%], ku rreth 60% e pérgjigjeve ishin neutrale — “pa
ndryshim”. Kjo vleré shfaq ndryshim té dukshém edhe ndaj mesatares afatgjaté
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prej rreth -20%. | njéjti tregues i vlerésuar vetém pér subjektet qé kané raportuar
shitje gjaté periudhés rezultoi, ashtu si¢ pritet, shumé mé pozitiv, né vlerén +28%.

Ecuria e ¢cmimeve dhe e shitieve. Gjaté periudhés, Indeksi Fischer i ¢mimit t&
banesave né rang vendi shénoi rritie me 8.4% né krahasim me nivelin e periudhés
paraardhése dhe rritie me 9% ndaj gjashtémujorit t& dyté té vitit t& kaluar. Véllimi
i shitieve ose numri i njésive & shitura né zonat e preferuara té kryeqytetit ishte
dy heré mé i larté né krahasim me véllimin e shitjeve té realizuara gjaté gjysmés
sé paré té vitit, dhe ky zhvillim, pér shkak t& ¢mimeve mé té larta té késaj zone,
pérfagéson edhe faktorin kryesor pas rritjes sé ndjeshme t& cmimeve té banesave
gjaté periudhés. Indeksi i Cmimit pér Tiranén u rrit me 8.5% ndaj periudhés
paraardhése dhe me 12.3% ndaj sé njéjtés periudhé njé vit mé paré dhe kjo
rritje shté pércaktuar vetém nga rritja e ¢cmimit pér shitjet né zonat gendrore té
kryeqytetit. Rritje éshté raportuar gjithashtu edhe pér ¢mimet e shitjeve né zonat
e tiera*, ndérkohé qé shitjet e raportuara né qytetet bregdetare jané realizuar
me ¢mime mesatare mé té uléta né krahasim me gjashtémujorin e méparshém.

Numri i banesave té regjistruara. Agjentét kané raportuar njé numér mé té ulét
banesash té reja té regjistruara né librat e tyre. Balanca neto e atyre qé kané
raportuar rritie t& numrit t& banesave té regjistruara dhe atyre gé vlerésojné
se numri i tyre ka réné, ishte rreth -6%, dhe kjo vleré tregon rénie 1 treguesit
né krahasim me periudhén e kaluar. Numri i pronave té pashitura, si pér
banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar t& shénojé rénie pér disa
gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shities. Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi
vlerésohet té jeté rritur lehté né krahasim me periudhén e kalvar duke shénuar
11 muaj nga 10.5 muaj pér gjashtémujorin e paré té vitit. Pér Tiranén, subjektet
e infervistuara kané raportuar njé kohé mesatare shitjeje prej 9.4 muajsh, dhe
kjo vleré ka mbetur pothuajse e pandryshuar nga njé gjashtémujor mé paré. Pér
zonén e bregdetit dhe pér zonat e tjera, koha e shitjes u raportua pérkatésisht
11 dhe 12.9 muaj. Vlen té theksohet qé pér qytetet bregdetare, koha mesatare
éshté rritur ndjeshém nga vlera prej 7.6 muajsh e gjashtémujorit t& paré té vitit
kaluar, duke iv afruar mesatares afatgjaté prej 12.1 muajsh.

Financimi népérmjet kredisé bankare. Sipas agjentéve, ashtu si periudhén e
kaluar, rreth 30% e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té
shitura prej tyre jané bleré me hua bankare. Nga kéto, né gjysmén e rasteve
kredia ka mbuluar deri né 60% té vlerés.

Pritiet pér t& ardhmen. Ashtu si edhe gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, agjentét
u shprehén pozitivé pér ecuriné né t& ardhmen afatshkurtér té tregut né territorin
ku ata veprojné, dhe pér ecuriné e pritshme té tregut né té gjithé territorin pér
periudhén mé afatgjaté (deri né 2 vjet). Numri i pronave gé pritet té regjistrohen
pér shitje gjaté periudhés né vazhdim, sipas balancés neto prej +30%, pritet té
rritet. Agjentét presin gjithashtu rritje t& ¢mimeve té pronave té paluajtshme pér
banesat dhe pronat tregtare. Balancat neto pér kéto dy pyetje, ishin pozitive
dhe shénuan vlerén +22%, duke reflektuar optimizém nga ana e agjentéve.

Cmimi i girasé. Cmimet e qirasé sipas agjentéve 1 intervistuar kané shénuar
rritie gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2021, dhe kérkesa pér té marré prona me
qgira gjithashtu ka shénuar njé rritje té lehté ndaj periudhés sé kaluar. Nevojitet
t& theksohet qé pérgjigjet pér kété seksion té pyetésorit pérgjithésisht plotésohen
pér zonén e kryeqytetit.

* "Zona & tiera” pérfshin t€ gjitha zonat pérvec Tiranés dhe zonés sé Bregdetit.
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3.3 SISTEMET E PAGESAVE

Cjafé gjysmés s¢ dye t& vitit 2021, infrastrukiura bazé pér klerimin dhe
shlyerien e pagesave né monedhé vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri
dhe efikasitet, duke mbéshtetur géndrueshméring financiare dhe zbatimin e
politikés monetare. Né terma t& akfivitefit t& procesimit, né sistemin AIPS u
kleruan gjaté periudhés rreth 73 mijé pagesa me nié vleré prej 5,800 miliardé
lekésh. N&é krahasim me t& njgjten periudhé t& vitit 1€ kaluar, numri dhe vlera
e transaksioneve kané shénuar njé rritie prej 8% dhe 13%. Né sistemin e
pagesave me vleré t& vogél AECH, gjaté periudhés jané kleruar meth 550
mijé pagesa, me njé vleré mesatare pér fransaksion prej rreth 160 mijé lekésh.
Krahasuar me gjashtémujorin e dyté té vitit 2020, aktiviteti i sistemit AECH ka
regjistruar njé rritie t& ndjeshme si né numrin, ashtu edhe né vlerén e pagesave.
Pér 1& dy kéta fregues rritja vjetore ishte meth 20%.

Crafik 35. Ecuria e akfivitetit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorin e dyté t& viteve
2020 dhe 2021

AIPS Numér AECH
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klerimin dhe shlyerjen

e pagesave né leké ka
vijuar t& funksionojé me
siguri dhe efikasitet.
Gjaté periudhés éshté
Véné re njé rritie e
ndjeshme e numrit dhe
véllimir té pagesave té
vogla dhe & médha.

Pér t& dytin vit radhazi,
transfertat me karté kané
vijuar 16 zéné vendin e
paré pér nga frekuenca e
pérdorimit.

Crafik 36. Ecuria e instrumenteve 1€ pagesave né
numér dhe né vleré
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Crafik 37. Pesha e segmenteve 1€ sistemit financiar
ndaj fofalit & akfiveve f€ sistemit, dhjetor 2021
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Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikégyries Financiare.

Cjafe periudhés, pesha e akiiveve & sistemit
financiar'® ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB)
ka shénuar rénie, si rredhojé e rrities mé t& madhe
& PBB-sé krahasuar me akiivet. Kjo peshé ra né
105% nga 110% gjashté muaj dhe njé vit mé paré.
Pesha e sektorit bankar ndaj PBB-sé zbriti né 94%
nga 98% njé vit mé paré, ndérsa pesha e sekforit
jobankar rezultoi sa 11% e PBB-s¢, duke réné lehté
nga niveli i njé viti mé paré. Treguesit e performancés
& sistemit financiar duke pérfshiré afa t€ kapitalizimit,
& pérfitueshmérisé, t& likuiditefit dhe 1€ cilgsisé sé

aktiveve mbeten né nivele t& mira.
Fonde Investimi

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé* né vite

(né %)

200 91.0
2012 95.4
2013 : 100.2
2014 . . . . 4.6 102.7
B oo 27 0.7 2.0 0.1 47 102.0
B 055 28 0.6 2.0 0.1 45 105.5
B 32 209 0.5 2.0 0.1 47 103.4
B 353 32 0.6 1.9 0.1 42 98.8
B 72 309 0.6 2.0 0.2 4.0 97.9
B o5 42 0.7 2.4 0.2 4.2 109.5

q 93.8 40 07 2.2 0.2 4. 105.1
Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Né ndryshim nga llogaritiet e méparshme kur PBB-ja shprehej me ¢cmime konstante, kété heré
vlerat né tabelé jané rillogaritur 1€ gjitha, duke pérdorur PBB-né nominale me ¢cmime korrente,
sipas INSTAT. Kjo ményré do & pérdoret edhe né vijim.

*

8 Sistemi financiar pérbéhet nga sekiori bankar dhe sekiori jobankar (institucionet financiare
jobanka, shoqgérité e kursimitkreditit, shogérité e sigurimit, fondet e pensionit dhe fondet e
investimit).
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4.1 SEKTORI BANKAR
4.1.1 ZHVILLUMET KRYESORE NE SEKTORIN BANKAR

Akfivet e sekforit bankar u zgjeruan me rreth 8% gjaté periudhés dhe me 12% né
krahasim me nijé vit mé paré. Sektori bankar ka zhvilluar normalisht funksionet
kryesore t& veprimtarisé dhe ka mbéshtetur ekonomingé me financim. Vlera e
raportuar e akfiveve u rrit me 130 miliardé leké gjaté periudhés duke arritur né
rreth 1,770 miliardé leké. Kontributin kryesor né rritien e aktiveve e kané dhéné
zgjerimi i investimeve né tituj me rreth 60 miliardé leké dhe i aktivitetit kreditues
me rreth 50 miliardé leké.

Tabelé 5. Struktura e bilancit t& bankave dhe ndryshimi vjetor, dhjetor 2021

Veprimtaria e sektorit bankar
gjaté vitit 2021 éshté
zgjeruar. Rritja e akfivitetit
éshté mbéshtetur nga rritia
né investimet né tituj dhe né
kredi pér ekonominé.

. Veprime me thesarin dhe 8 5 |. Veprime me thesarin dhe
ndérbankare ndérbankare

II. Veprime me klientét (Kredia) 38 10 II. Veprime me klientét (Depozita)
Nga € cilat: pér sekiorin publik 1 -34 Nga té cilat: & sekforit publik
Nga € cilat: pér sekiorin privat 36 8 Nga té cilat: t& sekiorit privat

lll. Veprimet me letrat me vleré 33 21 ll. Veprimet me lefrat me vleré
IV. Fonde rezenvé € krijuara 2 -17 V. Detyrime 1& fiera

V. Té tjera 3 -1 V. Burimet e pérhershme

Nga & cilat: Borxhi i varur
Nga té cilat: Kapitali aksionar

Burimi: Bon!o e S!q/’pén‘sé

Né fund 1€ periudhés, akfivet dhe detyrimet e sekiorit bankar né valuté zinin
pérkatésisht 52% dhe 51% té fofalit & bilancit dhe kéto raporte jané ruajtur
gjaté periudhés. Né vleré absolute, bankat raportuan nivele € péraféra t&
akliveve dhe detyrimeve né valuté (920 miliardé dhe Q00 miliardé lekg), duke
ruajtur késhtu njé ekspozim pothuaj 1€ pérputhur 1€ aktivitetit né valuté. Nga ana
e akfiveve né valuté, zérat me peshén mé t& madhe mbeten aktiviteti kreditues
dhe investimet ndérbankare, ndérkohé gé gjaté dy viteve t& fundit &shté vérejtur
ritie e peshés sé investimeve né letrat me vleré. Nga ana e defyrimeve né valuté,
strukiura paragitet mé e géndrueshme né vite dhe dominohet nga depozitat né
valute. Kéta pérbérés kané pércakiuar né masén mé t& madhe ndjeshméring
e sekiorit bankar ndaj ekspozimit né valuté. Efekti stafistikor i kursit t& kémbimit
né kundérvlerén né leké 1€ bilancit né valuté ishte negativ, por i vogél dhe pa
ndikim t& réndésishém né t& dhénat e raportuara né lek. Depozitat dhe fondet e
veta vijojné t& pérbéjné burimet kryesore 1& financimit t& veprimtarisé sé sektorit
bankar, me 92% té tofalit t& pasivit dhe kjo strukiuré ka gené e géndrueshme
gjaté periudhés.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 38. Ecuria e aktiveve né valuté (majtas) dhe detyrimeve né valuté (djathtas)
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Akhvef e vendosura prané subjekfeve jorezidente shénuan rritie gjaté penudhes
pér shkak t& zgjerimit t& investimeve né fituj dhe rrities sé vendosjeve né
formén e llogarive rriedhése me bankat dhe institucionet financiare. Varésia
ndaj burimeve t& huaja t& financimit mbetet e ulét, ndonése u it lehté gjaté
periudhés si rezultat i rrities s& detyrimeve ndaj jorezidentéve. Konfributin
kryesor e kané dhéné rritja e detyrimeve né formén e huasé dhe € depozitave,
ndérsa detyrimet né formén e fondeve € veta kané vijuar rénien si rrjiedhojé e
tkurrjes sé borxhit t& varur dhe ndryshimeve strukiurore né kapitalin e bankave.

Né fund t& periudhés, pretendimet ndaj jorezidentéve ishin sa 22% e fofalit
& akfiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve zinin vetem 3% té fofalit 1&
bilancit. Pozicioni kreditor neto i bankave vendase ndaj sektorit jorezident u
zgjerua lehté né terma nominalé, por mbeti i pandryshuar né terma relativé, né
nivelin 19% t& akfiveve.

Grafik 40. Pozicioni neto me jorezidenté*
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4.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Indeksi i shéndetit bankar ka vijuar & sinjalizojé pérmirésim gjaté periudhés,
duke gené né nivelin mé t& miré gé nga viti 2005. Pérmirésimi i indeksit éshté
ndikuar kryesisht nga ecuria pozitive né freguesit e cilésisé sé aktiveve dhe
likuiditetit. Rénia e rrezikut 1€ lidhur me pérfitueshméring gjaté vitit t& fundit'?
pasqyron rritien e fitimit t& sekforit bankar. Konfributi i treguesit t& “Kapitalit” né
nivelin e rrezikut &shté rritur vitin e fundit, ndikuar kryesisht nga rénia e freguesit
& mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe nga zgjerimi i levés financiare. Rreziku i
lidhur me likuiditetin ka shénuar rénie gjaté dymbédhieté muajve 1€ fundit, pér
shkak t& zgjerimit né raportin e aktiveve likuide ndaj aktiveve & pérgjithshme,
dhe kontributi i kétij pérbérési né nivelin e agreguar t& rezikut né kohé ka
shénuar pérgjithésisht rénie, vecanérisht gjaté vitit 1€ fundit?.
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Indeksi i shéndetit bankar
éshté pérmirésuar gjafté
periudhés. Kontributin
kryesor né kété drejtim e
ka dhéné pérmirésimi i
cilésisé sé aktiveve dhe i
pozicionit t& likviditefit dhe
rrifja e pérfitueshmérisé.
Sipas indeksit, pérmirésimi
i shéndetit ban[::r ka gené
gradual por i géndrueshém
né 5-6 vitet e fundit.

Grafik 42. Harta e shéndetit bankar*
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*Sa mé e larté vlera, ag mé i larté rreziku. Gjerésia e ¢dd
dimensioni nénkupton kontributin e fij ndaj rezikut.
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Cilésia e akfiveve éshté pérmirésuar lehté krahasuar me njé vit mé paré dhe
kontributi i kétij néntreguesi né rrezikun e pérgjithshém ka ardhur né rénie gjaté
viteve t& fundit. Vlera e kétij freguesi ra nga 0.71 né mars 2015, né 0.40 né
dhietor 2021 dhe rolin kryesor né kété ecuri e ka dhéné rénia e konsiderueshme
né raportin e kredive me probleme. Indeksi i shéndetit &shté pérmirésuar né
krahasim me nié vit mé paré edhe pér bankat sistemike. Pér kéfé grup bankash
vérehet pérmirésim né katér prej pesé treguesve, por né ményré t& vecante
pérmirésimi éshté regjistruar né treguesit e likuiditetit dhe cilésisé sé akfiveve.
Treguesi i kapitalit pér bankat sistemike ka shénuar rénie t€ lehté gjaté vitit
2021, pér shkak t& njé rénieje & lehté né raportin e miaftueshmérisé sé kapitalit

Vlera e trequesit 16 pérfitueshmérisé ra nga 0.54 né 0.50 gjaté perivdhés dhjetor 2020 —
dhjetor 2021, duke treguar ulje t& rrezikut. Gjaté vitit 2020, ky tregues regjistroi vierat mé 1&
larta gé nga viti 201 3.

20 Vlera e freguesit 1 likuiditetit ra nga 0.33 né 0.40 gjaté periudhés dhjetor 2020 — dhjetor
2021.
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dhe njékohésisht rrities s& levés financiare. N& érési, gjafé viteve 2014-2021,
indeksi i agreguar i shéndetit bankar ka shfaqur njé prirje énése, duke treguar
pérmirésim t& shéndetit dhe rritje t& géndrueshmérisé sé sekforit bankar.

4.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

Sektori bankar éshté i
mirékapitalizuar. Treguesi i
mjaftueshmérisé sé kapitalit
né fund té periudhés
rezulfoi 18%.

Treguesi mbeti i
pandryshuar gjaté
periudhés, por u zvogélua
ndaj njé viti mé paré pér
shkak t& rrities sé shpejté
t& aktiveve té peshuara
me rrezik. Té gjitha
bankat plotésojné normén
minimale té kérkuar té
treguesit 16 mjaftueshmérisé
sé kapitalit prej 12%.

Treguesi i levés financiare
éshté rritur gjaté vitit, dhe
éshté mé i larté pér bankat
me kapital shqiptar.

MIAFTUESHMERIA E KAPITALIT
Sektori bankar paragitet i mirékapitalizuar dhe asnjé banké e sekiorit nuk ka
raportuar normé mijaftueshmérie nén vlerén minimale & kérkuar nga kuadri
rregullator prej 12%. Né fund t€ vitit 2021, norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit
shénoi nivelin 18%, duke mbetur e pandryshuar gjaté periudhés, por duke réné
me 0.7 piké pérgindije né krahasim me nivelin e njé viti mé paré. Rénia ka
reflektuar rritien mé t& shpejé t& akliveve t& peshuara me rrezik né krahasim
me ndryshimin né nivelin e kapitalit rregullator. Bankat me kapital evropian dhe
bankat sistemike raportojné nivelin mé & larté & normés sé mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Niveli i kapitalizimit t& sektorit bankar &shté pérgendruar né intervalin
14%16%. Gijaté periudhés, ndryshimet né nivelin e kapitalit rregullator dhe né
nivelin e akfiveve & peshuara me rrezik kané ndikuar né drejtime t& kundérfa,
por né masé pothuajse & nigjté, né ndryshimin e treguesit & mjaftueshmérisé
sé kapitalit, prej rreth 1 piké pérgindjeje. Niveli i kapitalit regullator t& sektorit
bankar u rrit me @ miliardé leké, duke arritur né 167 miliardé leké né fund t&

vitit 2021.

Crafik 43. Ecuria e treguesve t& mjaftueshmérisé

Crafik 44. Norma e miaftueshmérisé sé kapitalit
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Rritia né kapitalin rregullator u ndikua kryesisht nga rrifja e fitimit & pashpémdaré.
Fitimi i pashpémdaré i periudhave & méparshme ka gené elementi kryesor né
ritien e kapitalit aksionar dhe atij rregullator gjaté dy viteve t& fundit. Né
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ruajfien e fitimit & pashpérdaré nga periudhat e méparshme ka ndikuar
edhe ndérhyria e Bankés sé Shgipérisé me vendimin e muaijit janar 2021721,
pér pezullimin e shpémdarjes sé fitimit nga bankat. Nga ana fietér, aktivet e
peshuara me rrezik kané regjistruar rritie si ndaj gjashté muajve & méparshém,
ashtu edhe ndaj njé viti mé paré, duke arritur né 930 miliardé leké. Rritja né
aktivet e peshuara me rrezik lidhet kryesisht me shtimin e ekspozimeve ngo
veprimtaria e kreditimit.

Grafik 45. Ndryshimi né kapitalin regullator sipas
. elementeve pérbérése (né piké pérgindieje)
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Struktura e aktiveve & peshuara me rrezik sipas rrezigeve nuk ka shénuar
ndryshime gjaté periudhés dhe vijon t& dominohet nga aktivet e peshuara
pér rrezikun e kredisé (86%), t& ndjekura nga afo 1€ rrezigeve operacionale
dhe t& tregut, me pérkatésisht 11% dhe 3%. Sektori bankar ka ruajtur
strukturén e akfiveve & peshuara pér rrezikun e kredisé, né té cilén dominojné
ekspozimet ndaj shogérive tregtare dhe kredité me probleme. Raporti i
levés financiare?? né dhiefor 2021 ishte 10 heré, dhe kjo vleré ishte mé e
larté né krahasim me nivelin e fundit t& vitit 2020 (9.6), dhe sa mesatarja
e 5 viteve t& fundit. Nga analiza e ecurisé sé levés financiare pér grupe &
caktuara bankash vérehet se bankat me kapital shqiptar kané nivelin mé t&
larté t& levés financiare.

21 Vendimi i Késhillit Mbikéqyrés & Bankés sé Shqipérisé nr.4, dt.13.1.2021 "Pér pezullimin
e shpérndarjes sé fitimit nga bankat” me efekt deri mé 31 dhjetor 2021.
22 Treguesi i levés financiare matet si raport i aktiveve ndaj kapitalit aksionar.
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Crafik 46. Ecuria e levés financiare pér bankat
sipas réndésisé sistemike dhe origjinés sé kapitalit,
né heré
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TEPRICA E KAPITALIT DHE PERMBUSHJA E KERKESAVE RREGULLATIVE
PER SHTESAT MAKROPRUDENCIALE TE KAPITALIT

Edhe pas pérmbushjes sé
kufirit minimal rregullativ,
kérkesave specifike
mbikéqyrése dhe kérkesave
pér shtesat makro-
prudenciale té kapitalit,
sekfori bankar regjistron
njé tepricé kapitali sa rreth
5% e aktiveve té peshuara
me rrezik. Kjo tepricé éshté
mé e larté pér bankat me
réndési sistemike.

Shtesat makroprudenciale té kapitalit kané pér géllim pérmirésimin e rezistencés
sé bankave ndaj rrezigeve sistemike me natyré ciklike dhe strukturore. Pér kéte
géllim, bankat ndértojné rezerva kapitali pér t& pérthithur humbiet e mundshme
dhe pér 1€ krijuar hapésira pér & mbéshtetur ekonominé reale me financim né
kohé t& véshtira. N& pérputhje me rregulloren “Pér shtesat makroprudenciale
t& kapitalit®, bankat jané subjekt i shtesés konservuese 1€ kapitalit (KONS),
shtesés kundérciklike & kapitalit (KUNC), shtesés pér bankat me réndési
sistemike (SIST) dhe shtesés pér rrezikun sistemik (STRUK). Shtesa konservuese e
kapitalit pér vitin 2021 &shté 1% pér té gjitha bankat e sekforit, ndérsa shtesa

efektive pér bankat sistemike varion nga 0.5% n& 1% né varési & réndésisé
sistemike t& bankés.

Shtesa kundérciklike e kapitalit shté 0% dhe aktualisht Banka e Shqipérisé
nuk ka shpallur shtesé pér rrezikun sistemik. Duke marré né konsideraté
shtesat e mésipérme si dhe shtesén specifike gé kané disa banka & sekforit
bankar, kufiri i raportit t& m]offueshmérisé sé kopitoht varion ndérm]et 14%
dhe 17% pér bankat me réndési sistemike dhe 13% dhe 16% pér bankat e
fiera. Normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat me réndési sistemike
dhe bankat e tjera aktualisht jané mé t€ larta sesa nivelet rregullative té
lartpérmendura.

Nga llogaritia e & gjitha kérkesave pér kapital rezulion se né fund t& vitit
2021, sekiori bankar ka tepricé kapitali?*. Ecuria e fepricés sé kapitalit
diktohet nga ecuria e fitimit t& bankave, sjellia e elementeve & kapitalit bazé
& nivelit t& paré, si edhe kérkesat pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit.
Né fund t& vitit 2021, teprica e kapitalit ose kapitali i disponueshém arriti
nivelin e 50 miliardé lekéve ose sa 5.3% e aktiveve t& peshuara me rrezik
(APR). Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2021, teprica e kapitalit regjistroi rénie
né krahasim me fundin e vitit 2020 dhe né fund t& muaijit gershor, shénonte
36 miliardé leké (4.1% né raport me APR). Kjo rénie ishte rezultat i rritjes
sé shtesave makroprudenciale € kapitalit gé u zbatuan mbi bankat sipas
vendimeve pérkatése € Bankés sé Shgipérisé. Rritja konsistonte né rritien nga
0.5% né nivelin 1.0% té shtesés KONS dhe né rritien me 0.5% t€ shtesés SIST
t& aplikuar mbi bankat sistemike. Kjo ecuri i nxiti bankat gé &€ mermin masa
per te forcuar pozitat e kopifo|if népermiet rrifjes sé fiimeve t& pOshpémdoro,
& mbéshtetura nga performanca e miré financiare, si edhe népérmiet rrities
sé& pérdorimit t& borxhit & varur.

23 Rregullorja nr.41, daté 5.6.2019 “Pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit”.

2 Me tepricé kapitali i referohemi kapitalit t& mbetur gé disponojné bankat pas pérmbushjes sé
1€ gjithave kérkesave rregullatore né fugi (kufiri ligjor prej 12%, shiesa specifike mbikégyrése
dhe shtesat makroprudenciale & kapitalit).

Banka e Shqipérisé




Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2021

Crafik 47 Teprica e kapitalit pér sekiorin sektorin bankar dhe shtesat
makroprudenciale t& kapitalit sipas grupeve t& bankave (dhjetor 2021)
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Bankat me réndési sistemike pércakiojné ecuriné e fepricés sé kapitalit 1€ sekforit
bankar duke gené se kéto banka zotérojné mé shumé kapital né krahasim me
bankat e tiera. Né fund t€ vitit 2021, teprica e kapitalit pér kéto banka arriti
né 40 miliordé lekg, ose 10 miliardé leké mé shumé sesa teprica e llogaritur né
fund t& gjashtémuijorit 1€ paré dhe kjo tepricé ishte sa 6% e aktiveve & peshuara
me rrezik. Bankat me réndési sistemike duhet t& pérmbushin njé nivel mé 1€ larte
shtesash makroprudenciale dhe pér kété arsye, ato duhet & monitorojné dhe
raportojné rregullisht pozicionin e tyre t& kapitalit. Ajo gé vihet re pér fundin
e vitit 2021, éshté se kéto banka raportojné nié nivel t& larté fitimi nefo dhe
rriedhimisht nivele t€ larta té kapitalit bazé & nivelit t& paré, dhe gé iu mundéson
pérmbushjen e kérkesave rregullative né fugi. Bankat e fiera raportojné nivele
mé t& uléta & kapitalit bazé & nivelit t& paré e pér rriedhojé teprica e kapitalit
e mbetur pas pérmbushies sé kérkesave rregullative éshié mé e vogél sesa ajo e
bankave sistemike. N& fund t& vitit 2021, kjo tepricé shénonte 8 miliardé leke
ngo 6 miliardé leké gé ishte niveli i raportuar né fund t& gjashtémujorit t& paré.

4.1.1.3 Rezultati financiar

Sekfori bankar e mbylli vitin me nié rezultat nefo financiar pozitiv prej 21.6
miliardé lekésh, ose rreth 30% mé té larté né krahasim me njé vit mé paré.
Né rritien e rezultatit financiar € sekforit bankar ka konfribuar pjesa mé e
madhe e bankave. Rritja né fitimin e sekiorit &shté pasqgyruar edhe né rrifien
e treguesve mesataré & rentabilitetit t& sektorit bankar: né krahasim me njé
vit mé paré, RoA u rrit me 0.2 piké pérgindje né nivelin 1.3%, ndérsa RoE
u it me 2.2 piké pérgindje, né nivelin 12.9%. Ndikimin mé t& madh né
pérmirésimin e rezultatit neto & sektorit bankar pér vitin 2021 e ka dhéné
rénia e ndjeshme e shpenzimeve pér provigjione dhe rrifja né rezultatin neto
nga interesat. Né t& nigjtén kohé, sektori bankar ka mbledhur mé shumé
t& ardhura nga aktivitet e fiera jo t& lidhura me interesat. Nga ana fiefér,
shpenzimet e veprimtarisé u rritén me mbi 10%.

:w Banka e Shqipérisé

Sektori bankar e mbylli
vitin me njé fitim gati 30%
mé 1€ larté se njé vit mé
paré. Né rritjien vjetore t&
rezultatit financiar kané
ndikuar rritia né té ardhurat
neto nga interesat dhe nga
veprimtarité e tiera, dhe
rénia e shpenzimeve pér
provigjionimin e kredive.
Shpenzimet e pérgjithshme
té veprimtarisé jané rritur
dhe raporti i tyre ndaj té
ardhurave 1& veprimfarisé
éshté rritur lehté kundrejt
njé viti mé paré. Sipas
monedhés, né rritjen e
rezultatit financiar &
sekforit ka koniribuar
kryesisht veprimtaria né
monedhén kombétare.




Pér sekforin, & ardhurat neto nga inferesat vijojné € pérfagésojné zérin
kryesor t& t& ardhurave dhe shpenzimet jo pér interesa mbeten zéri kryesor
i shpenzimeve. Rezultafi neto nga interesat rezultoi 46 miliardé leké, ose
7. 4% mé i larté se njé vit mé paré. Kontributin e vetém kétu e dha rritja e té
ardhurave nga interesat. Té ardhurat nga interesat e arkétuara nga klientét
ishin rreth 5% mé shumé nga nié vit mé paré dhe arritén né 32 miliardé leké.
Interesat e arkétuara nga investimet né tituj kapén vlerén 20 miliardé leké
duke gené, gjithashtu, rreth 5% mé t& larta né krahasim me t& ardhurat e vitit

2020.

Té ardhurat jo nga interesat, & pérfagésuara kryesisht nga t& ardhura nga
komisionet jané kthyer né njé burim t& réndésishém t& ardhurash pér sektorin
bankar. Kéto € ardhura u rriten me rreth 8% né krahasim me njé vit mé parg,
duke regjistruar né fund t& vitit vierén 16 miliardé leké. Ato kané regjistruar
njé ritie graduale gjaté viteve & fundit dhe pesha e tyre né raport me &
ardhurat nefo nga interesat ka arritur né 35%, nga 20% njé dhjetéviecar mé
paré.

Tabelé 6. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar pér vitet 2020-2021
(mld leké)

Té ardhura nga interesat 34 53.3 50.4
Shpenzime pér interesat 54 1.9 7.4 7.7
Té ardhura nefo nga interesat 28.5 17.5 46 42.8
Té ardhura jo nga interesat 10.8 53 16.2 14.7
gjoba dhe komisione 7.8 5.6 13.4 10.9
humbije ose fitim nga instrumentet financiare 1.9 (0.8) 1.2 2.6
Shpenzime jo pér interesa 29.3 8.1 37.5 339
Provigjione (nefo) 0.6 0.6 1.2 57
pér kredifé 0.0 0.8 0.8 7.3
pér miete & tiera financiare 0.6 0.2) 0.4 (1.6)
Zéra t& jashtézakonshém 0.9) 0.7) (1.6) (1.3)
Taksa mbi & ardhurat 3.4 - 3.4 2.6
Rezultati nefo 7 14.7 21.6 16.5

Burimi: Banka e Shqipérisé

Nga ana fiefér, edhe shpenzimet e veprimtarisé u rritén me 10% né rreth
38 miliardé leké, ndérkohé gé kostot e veprimtarisé vijojné t& mbulohen né
ményré & pérshtatshme nga € ardhurat e bankave. Raporti i shpenzimeve t&
veprimiarisé ndaj & ardhurave u rrit lehté né nivelin 60% si pasojé e rrities mé t&
madhe né vlerén e shpenzimeve né krahasim me até né & ardhura. Pavarésisht
rrities né & ardhurat nga interesat, marzhi nefo nga interesat géndroi thuajse
i pandryshuar né 3.4% pér shkak t& rrities me po t& njgjtén masé né akfivet
mesatare gé sjellin t& ardhura.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 48. Pérbérésit e rezultatit financiar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rénia e forté né shpenzimet pér provigjione pér kredi gjaté vitit 2021

Crafik 49. ROA sipas peshés s& bankave né

aktivet e sektorit
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dukshém né rritien e fitimit t& bankave. Kéto shpenzime ishin disa heré mé té uléta

né krahasim me shpenzimet e regjistruara gjaté vitit 2020 dhe t& krahasueshme
me nivelet e raportuara gjaté viteve 2017-2019. Pér vitin 2021, shpenzimet pér
provigjione pér kredité ishin mé pak se 1

miliardé leké. Gjaté vitit 2020, pér

shkak t& véshtirésive t& lidhura me kufizimet né okfivitetin e niésive fregtare dhe

konsumatoréve, kéto shpenzime u rritén ndjeshém né 7 miliardé leke, duke gené

t& krahasueshme me vlerén e shpenzimeve € bankave pér pagesat e inferesit.

Né t& njgjten kohé, gjaté vitit 2021 bankat kané raportuar rreth 2 miliardé leke
mé shumé shpenzime pér provigjionimin e mjefeve 1€ tiera financiare.

—Kostot ndaj 1€ ardhurave (djathtas)
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Sipas monedhés, rritja e rezultatit neto dhe zhvillimet e pérgjithshme pozitive
né pérfitueshmériné e sekforit bankar vendas jané vérejtur kryesisht né akfivitefin
né leké, ndérsa né aktivitetin bankar né valuté jané regjistruar ndryshime 1€
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Burimi: Banka e Shgipérisé.



Stoku i kredisé bankare
éshté zgjeruar gjaté
periudhés, si pasojé e
ecurisé sé miré té kredisé
sé re. Rritia mé e larté éshté
regjistruar né krediné pér
bizneset, krediné né valuté
dhe até afatshkurtér. Fshirja
e kredive me probleme nga
bilancet e bankave ka vijuar
me ritme mé té uléfa.

Rritja e kredisé pér bizneset
lidhet me zgjerimin e kredisé
afatshkurtér.

Rritia e kredisé pér individét
lidhet me zgjerimin e
kredisé pér konsum mallrash
dhe pér blerje pasurish 1&
paluajtshme.

Peshén kryesore né krediné
pér biznese, e zé kredia
pér investime né pasuri

16 paluajtshme dhe ajo

pér blerje pajisiesh, me

nga 30%. Né Lrediné pér
individé, peshén kryesore e
zé kredia pér blerje pasurish
t& paluajtshme me gati 70%.

Né vitet e fundit, shtesa

e kredisé pér pasuri té
paluajtshme pér individét
éshté pérdorur né masé
mbizotéruese né qarkun e
Tiranés dhe té Durrésit.

Crafik 51. Ecuria e kredisé sipas sekforéve,
kontribut né p.p., ndryshime gjashtémujore

m Indlividét
Sekiori publik

vogla. Pér aktivitetin né leké, bankat kané regjistruar rritie & ndjeshme 1€ t&
ardhurave nefo nga inferesat dhe jo nga interesat dhe ulie & konsiderueshme
t& shpenzimeve pér provigjione.

4.1.1.4 Kredia

Stoku i kredisé s& dhéné nga bankat &shté zgjeruar me ritme & shpejta gjaté
periudhés. Teprica e kredisé né fund t& periudhés, arriti né 670 miliardé leks,
duke gené pérkatésisht 7% dhe 10% mé e larté se gjashté muaj dhe njé vit
mé paré. Ndikimin kryesor né zgjerimin e sfokut & kredisé gjaté periudhés e
ka dhéné shtesa nga kredia e re, e cila gjaté periudhés ishte rreth 40% mé
e madhe né krahasim me kreding e re & regjistruar gjafé gjysmés sé paré té
vitit. Kredia e re éshté akorduar kryesisht pér sektorin e biznesit dhe pér géllime
afatshkurtra. Té gjitha llojet e kredisé sipas afafit, maturitetit dhe subjekiit,
kané shénuar rritie gjate periudhés. Rritia mé e madhe &shté regjistruar né
portofolin e kredisé né valuté (10%), kredisé pér bizneset (6%) dhe kredisé
afatshkurtér (15%). Ndryshimi vietor né stokun e kredisé né valuté ishte 12%.
Duke pérjashtuar efekfin statistikor & kursit & kémbimit, g& ishte negativ pér 6
miliardé leké, ky ndryshim do t& ishte 14%.

Tabelé 7. Ecuria e kredisé sipas afatit, sektorit dhe valutés

/21 /21 12/20 ~ Vetor
Lek 328 49 50 4 8
Valuté 343 51 50 10 12
Sektori publik 26 4 3 70 29
Biznese 422 63 64 6 8
Individé 223 33 33 6 12
Afatshkurtér 170 25 25 15 10
Afatmesme 99 15 15 3 5
Afatgjaté 403 60 59 6 12
Kredia 671 100 100 7 10

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Procesi i fshirjes sé kredive & humbura nga bilancet e
bankave ka vijuar edhe gjaté gjysmés s& dyté fé vitit,
por viera e kredive & humbura € fshira nga bilancet?”
ishte mé& e vogél né krahasim me até & fshirjeve t&
realizuara gjaté perivdhave & méparshme. Gjaté
gjithé vitit 2021 jané fshiré rreth 4 miliardé leké kredi
t& humbura dhe 70% e kétij véllimi iu pérket kredive
f& marra nga bizneset vendase né monedhé € huaj.
Vlera e kredive 1€ fshira vitin e fundit ishfe sa 10% e
fepricés sé pérgjithshme 1€ kredive me probleme né
porfofolin e bankave né fund t& muaiit dhietor 2021,
ndérkohé gé pér vitin 2020 ky raport ishte i barabarté
me 6%. Nése né tepricén e kredisé, pérveg efekiit
statistikor & kursit & kémbimit, do t& pérfshihej edhe
stoku i kredive t& fshira gjofé dymbédhjeté muajve t&
- fundit, rritja viefore e kredisé do t& ishte 12% nga 10%.

Bizneset
—Teprica e kredisé
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Crafik 52. Ndryshimi &-mujor né tepricén e kredisé
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KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — BIZNESI

Kredia pér subjektet rezidente pérfagéson 95% té tepricés sé kredisé bankare
dhe gjaté periudhés u zgjerua me 7%. Kredia pér bizneset rezidente gé zé&
rreth 60% 1€ totalit 1€ kredisé pér rezidentét, arriti nivelin prej 400 miliardé
lekésh né fund 1€ vitit dhe rritja gjaté periudhés ishte rreth 20 miliardé leké ose
me 5%. Né rritien e kredisé pér bizneset rezidente, konfributin kryesor e ka
dhéné zgjerimi i sfokut & kredive pér géllime ofatshkurtra. Krohasuar me njé
vit mé paré, teprica e kredisé pér bizneset éshté zgjeruar me 7%, dhe né kété
rritie ndikimin kryesor e kané dhéné rritia né stokun e kredisé ‘Overdraft’ dhe
kredisé pér blerje paijisjesh.

' Girafik 54. Ecuria vielore e kredisé pér bizneset sipas qéllimit 1& pérdorimit dhe

valutgs (2016=100)
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Peshén kryesore 1€ kredisé pér bizneset rezidente e zéné kredia pér investime
né pasuri & paluajishme dhe ajo pér blerje pajisjesh me nga 30% 1€ stokut
t& pérgjithshém. Kredia pér kéto qgéllime &shte lévruar kryesisht né monedhé
€ huaj. Pér krediné me maturitet afatshkurtér qé pérdoret kryesisht pér blerje
pajisiesh dhe si kapital qarkullues, bizneset vijojné & preferojné huamarrien né
monedhén vendase.

Rritia e tepricés sé kredisé gjaté periudhés &shté véné re né t& tre porfofolet e
kredisé sipas madhésisé 1€ biznesit. Pavarésisht se rritjia mé e madhe relative
&shté regjistruar né portofolin e kredisé sé okorduar pér biznesin e mesém,
kontributin kryesor né rritien e tepricés sé kredisé pér bizneset vijon ta japé
kredia pér biznesin e madh?. Pér sektorét e biznesit & mesém dhe t& madh
vérehet nié ulie né peshén e kredisé afatgjaté dhe rritie e peshés sé kredisé
afatshkurtér, ndérkohé gé pér biznesin e mesém, bankat raportojné njé tkurrie t&
stokut 1& kredisé afatmesme dhe rritje 1€ fepricés sé kredisé afatshkurtér dhe asaj
afatgjaté. Bankat sistemike kané akorduar rreth 70% t& kredisé pér bizneset.

KREDIA PER SUBJEKTET REZIDENTE — INDIVIDET DHE SEKTORI PUBLIK
Kredia pér individét rezidenté u zgjerua me 6% gjaté periudhés. Rritien mé &
shpeijté dhe kontributin mé 1€ madh né ecuriné pozitive té kredisé pér individét,
e kané pasur kredia pér blerje pasurish t& paluajtshme (hipotekare) dhe ajo pér
konsum mallrash jo t& géndrueshém. Kredia pér kéto kategori u zgjerua me
pérkatésisht 6.5% dhe 5.6% gjaté periudhés. Peshén kryesore, me rreth 70%,
né portofolin e kredisé pér individét vijon ta zéré kredia pér blerje pasurie t&
paluajtshme. Q& nga fundi i vitit 2016 deri né fund t& vitit 2021 stoku i késai
kredie éshté zgjeruar me rreth 40%. Né rritien e shpeité 1€ sfokut t& kredisé pér
individét gjaté viteve t& fundit, ka ndikuar rrifja e shpejté e stokut t& kredisé né
leké, ndérkohé gé kredia pér individét né monedhé 1€ huaj ka pasur luhatie &
vogla, dhe né fund f€ vitit 2021 géndronte vetém pak mbi nivelin e pesé viteve
me pare.

Rreth 65% e 1€ gjithé stokut t& kredisé pér individét éshté dhéné pér individé
né qarkun e Tiranés. Né vend t& dyté renditet garku i Durrésit me 7%, ndérsa
Vlora, Fieri, Elbasani dhe Shkodra kané nga 3% t& stokut t& pérgjithshém 1€
kredisé pér individét. Pesha e qarkut & Tiranés éshté edhe mé e madhe né
stokun e kredisé pér pasuri & paluajtshme ose kredisé hipotekare, pasi pér
kété ndarje t& kredisé pér individét, qarku i Tiranés z& rreth /0% 1€ vlerés sé
pérgjithshme t& kredisé hipotekare pér individét né rang vendi.

Pothuajse e gjithé shtesa né stokun e kredisé hipotekare pér individét gé nga
fundi i vitit 2015 lidhet me zgjerimin prej reth 60% dhe 20% né stokun e késaj
piese & kredisé pér qarkun e Tiranés dhe até t& Durésit. Kredia hipotekare
pér individét e regjistruar né qarget e tiera gjaté késaj periudhe, ka mbetur

% Porfofoli i kredisé pér biznesin e madh, & mesém dhe 1€ vogél u rrit me pérkatésisht 8, 7 dhe
3 miliardé leké gjaté periudhés.

Banka e Shqipérisé




e pandryshuar ose éshté tkurrur. Pesha e madhe dhe rritja e shpejté e kredisé
hipotekare pér individét né garget Tirané dhe Durrés lidhet me migracionin nga
qarget e fiera drejt kétyre dy qargeve, si edhe me zhvillimet e dhietéviecarit t&
fundit né fregun e pasurive € paluajtshme, si rritja e véllimit & ndértimit, zgjerimi
i sipérfageve & ndértuara, rrifja e cilésisé dhe rrifia e ¢mimeve € pronave 1€
paluajtshme.

Crafik 55. Kredia pér individét sipas géllimit t&
pérdorimit dhe valutés (indeks, 2016 = 100)

—— Pasuri e paluajishme - Valuté
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Kredia pér korporatat jofinanciare publike vijon 1€ z&ré njé peshé & vogél né
fofalin e kredive pér rezidentét (4%), megijithaté gjaté gjysmés sé dyté t& vitit
2021, stoku i saj pothuajse &shté dyfishuar.

KREDIA PER SUBJEKTET JOREZIDENTE

Stoku i kredisé pér subjektet jorezidente &shté zgjeruar me rreth 20% gjaté
giysmés sé dyté & vitit 2021 dhe me 40% krahasuar me nié vit mé paré. Né
fund t& muaijit dhjefor, kredia pér jorezidentét ishte rreth 27 miliardé leké dhe
zinte rreth 4% t& tepricés sé kredisé sé sekiorit bankar, nga 3.2% njé vit mé
paré. Kontributin kryesor n& zgjerimin e kredisé pér jorezidentét e ka dhéné
rritjia né stokun e kredisé pér bizneset, kredisé né monedhé té huaj dhe kredisé
afatgjaté. Kéto jané njgkohésisht kategorité me peshén mé 1€ madhe né sfokun
e kredisé pér subjekfet jorezidente.

KREDIA E PAMBROJTUR NE VALUTE
Ritmet e rities s& kredisé s& pambrojtur né valuté dhe pesha e saj né raport
me krediné e pérgjithshme né valufé jané dy nga treguesit g& monitorohen né
vazhdimési si fregues sinjalizues 1€ rrezikut t€ térthorté 1€ kursit t& kémbimit. Stoku
i kredisé s& pambrojtur né valuté ka réné lehté gjaté periudhés, duke arritur né
nivelin mé t& ulét t& regjistruar qé prej vitit 20117, Rénia e sfokut t& kredisé sé

27 Rreth 130 miliardé leké.

Banka e Shqipérisé

Crafik 56. Kredia pér individét sipas géllimit t&
pérdorimit dhe qargeve (Dhjefor 2021)
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Teprica e kredisé sé
pambrojtur né valuté ka
réné lehté gjaté periudhés.
Si rezultat, pesha e kredisé
sé pambrojtur né valuté
ndaj kredisé né valuté dhe
tepricés sé pérgjithshme té
kredisé, ka shénuar rénie.

Pjesa mé e madhe e
kredisé sé pambrojtur
pérfagésohet nga kredia
pér bizneset né monedhén
euro dhe ajo pér investime
né pasuri té paluajtshme.




pambrojtur dhe rritja e stokut 1 kredisé né valuté béné gé pesha e kredisé sé
pambrojtur ndaj tepricés sé kredisé né valuté t& binte nga 41% né 37% gjaté
periudhés. Edhe pesha e kredisé s& pambrojtur ndaj tepricés sé pérgjithshme &
kredisé ra me 2 piké pérgindje né nivelin 19%. Peshén kryesore t& kredisé sé
pambrojtur (64%) e zé kredia pér bizneset, e cila gjaté periudhés ka réné lehtg,
kryesisht pér shkak t& tkurries sé portofolit & kredive me probleme né euro.

N& t& njgjtén kohé, kredia e pambrojtur pér individét u rrit me 4% gjaté gjysmés
sé& dyté fé vitit, prej rrities sé kredisé pér investime né pasuri t& paluajtshme.
Pavarésisht késaj ecurie, duke gené sé kredia e pambrojtur pér individét ka
vetém 34% t& peshés sé kredisé s& pambrojtur, ndikimi i rrifies s& kétij portofoli
né ecuriné e stokut & pérgjithshém t& kredisé sé pambrojtur ishte i kufizuar. Pjesa
kryesore e fepricés sé kredisé t& pambrojtur né valuté pérbéhet nga kredia né
euro [rreth 90%) dhe stoku i kéfij portofoli ka shénuar rénie gjaté periudhés. N&
ferma vietorg, kredia e pambrojtur né valuté u tkurr me 1%, kryesisht si pasojé
e rénies sé kredisé s& pambrojtur pér bizneset dhe kredisé né monedhén euro.

Crafik 58. Kredia e pambrojtur né valué pér
pasuri t& paluajtshme dhe cilésia e saj

sé& kredisé né valufé" (djathtas) = Rezidenciale (individé)

! ‘ |
I ! I
| ! !
180 mid leke r55% ! |
I ! ! I . |
160 | ! | ! mid leké :
1 L r90 S35%
140, I R : ‘
| I ] I ) !
120! ; ! . La0%
I 1 o i
oo THH PAsh ! : Losy !
| | o0 ] 1
‘
80 - a0% 50 - 20%
60 | w ! ‘ ! ‘
1 y 140, A
40 o o I ! !
1 R 30, Dox |
20 | ‘ | | L10%
: Lo o ' O
000 -000—-000—-000—-000—00o— 30% ! | 10! 5% |
NWOONWOONWOONWOONWOONWOON | I ! ! I
AN R R R YN | | ! ! |
ggggggggggggggggg [SESESESESESENEN) | ! L0Y
GO O0O0ONNNNooo®moo00ooo00 228N ! | O el Ll Ll el 0% |
. Lo s 85 85858535855 8w !
Qeveria ! | N N N N N 1
T R N N N N
M Biznes ! | G o O N N ® ® 0 0 O O — = !
I ! I
Individé ! : Komerciale wm TOKE |
— Raporti "kredi e pambrojtur ndaj tepricés 1 ! Rezidencidle (biznes) —RKP (%) ‘
I ! I
I ! I
| |
|

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Kredia e pambrojtur e dhéné pér investime né pasuri & paluajishme vijon &
mbaijé peshén kryesore (rreth 54%) 1€ totalit 1€ kredisé s& pambrojtur né valuté,
pasuar nga kredia pér tregti (me 25%). Piesa tietér e kredisé s& pambrojtur
né valuté éshté dhéné pér zhvillim biznesi, pér konsum, pér geveringé dhe pér
qéllime 1€ tiera. Zhvillimet né ecuring e stokut t& kredisé sé& pambrojtur gjaté
periudhés jané ndikuar nga tkurria e kredisé sé pambrojtur pér zhvillim biznesi
dhe asaj t& dhéné pér géllime té tiera.

Kredia e pambrojtur pér pasuri € paluajishme éshte dhéné pér blerje t&
pasurive & paluajishme rezidenciale, komerciale dhe pér blerje toke, dhe gjaté
periudhés ka shénuar rrifie t& lehté. Peshén kryesore f€ saj vijon ta z&ré kredia e
pambrojtur pér pasuri 1 paluajtshme rezidenciale dhéné individéve (50%), qé
u rrit me 3% gjaté periudhés, dhe dha konfributin kryesor né ecuriné e kredisé
s& pambrojtur pér pasuri t& paluajtshme pér periudhén.

S
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KREDIA E RE DHE KREDIA E RISTRUKTURUAR

Kredia e re e dhéné gjaté periudhés ishte rreth 160 miliardé leké. Kjo vleré
ishte rreth 40% mé shumé né krahasim me krediné e re t& raportuar nga
bankat gjaté gjashtémujorit 1€ paré t€ vitit dhe 6% mbi vlerén e regjistruar
gjaté gjashtémujorit t& dyté & vitit 2020. Rritja e fluksit 1€ kredisé sé re éshté
vérejtur si pér kreding né leké, ashtu edhe pér até né valuté. Kontributin
kryesor né rritien e fluksit t& kredisé sé re e ka dhéné sekiori i bizneseve, i
cili ka térhequr rreth 55% mé shumé kredi né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar. Piesa kryesore (70%) e kéfij fluksi éshté marré nga bizneset pér
qéllime afatshkurtra, si kredi — kufi dhe kredi pér kapital garkullues. Mé shumé
se gjysma e kredisé sé re pér bizneset &shté dhéné né monedhén evropiane.
Kredia e re pér individét ishte rreth 8% mé e madhe né krahasim me njé
gjashtémujor mé paré dhe rritja lidhet me faktin gé bankat kané dhéné mé
shumé kredi t& re pér blerje banesash dhe pér konsum t& mallrave jo t&
géndrueshme. Kredia e re pér blerje banesash, né ményré t& ngjashme me
raportin pér tepricén e kredis€, ishte sa 50% e kredisé sé re t& dhéné pér
individét gjaté periudhés. Rritie e konsiderueshme éshté regjistruar edhe né
kreding e re pér individét né monedhén vendase, gé zinte rreth 70% t&
kredisé sé re pér sektorin e individéve.

Kredia e ristrukturuar gjaté vitit 2021 ishte rreth 30 miliardé leké ose sa 11%
e fluksit vietor t& kredisé sé re. Sipas raportimit t& bankave, rreth 76% e véllimit
€ ristrukturimit &shté realizuar gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2021, Portofolet
e prekura mé shumé nga ristrukturimi i kredisé ishin portofoli i kredisé pér
individét, kredisé pér sektorin e tregtisé dhe kredisé sé dhéné né monedhé
& huaj.

Crafik 59. Kredia e re pér bizneset [majtas| dhe individét (djathtas) sipas 1
qéllimit t& pérdorimit
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Kredia e re e dhéné gjaté
periudhés ishte 40% mé

e madhe né krahasim me
fluksin e gjashtémuijorit &
paré & vitit. Kjo kredi éshté
pérgendruar né sekforin e
biznesit, ka shkuar kryesisht
pér géllime afatshkurtra, dhe
éshté lévruar né monedhé
vendase dhe 1€ huaj. Kredia
e re pér individét éshté
pérdorur kryesisht pér blerje
banesash.

Kredia e ristrukturuar gjaté
periudhés, ishte sa Vi e
kredlisé sé ristrukturuar

pér vitin 2021, dhe u
pérgendrua tek kredia pér
individét, ajo né valuté dhe
kredia pér fregfi.




Norma e peshuar e interesit
pér kredité e reja t& dhéna
gjaté periudhés ka réné. Kjo
rénie éshté vérejtur né normat e
peshuara 1€ interesit t& kredisé
pér individé dhe ka pérfshiré
krediné né valuté dhe krediné
né leké.
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Norma e peshuar e inferesit pér kredite e reja 1€ dhéna gjaté periudhés?®
ishte 4.8% né fund t& vitit dhe ra me 0.2 piké pérgindje krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré. Rénia e normés sé peshuar té interesit ka ndodhur
kryesisht né tremujorin e katért t& vitit dhe éshté vérejtur kryesisht né normat
pér krediné dhéné individéve dhe ato pér krediné né valuté (Euro dhe USD).
Norma e interesit pér kredité e reja né leké vijon t& shénojé nivele mé € larta
sesa norma e interesit pér dy monedhat e fiera (Euro dhe USD) dhe kjo normé
interesi éshté luhatur rreth nivelit 5.8% gjaté gjysmés sé dyté & vitit.

Norma e interesit pér kredité e reja né lek ka ardhur né rénie gjaté vitit 2021 dhe
vlera mesatare e normés né muaiin dhijetor 1 vitit 2021 ishte 0.3 piké pérgindjeje
mé pak sesa njé vit mé paré. Norma e interesit pér krediné e re pér individét vijon
f& mbefet mé e larté né krahasim me até € kredisé pér bizneset, megjithaté gjaté
vitit 2021 &shté véné re njé rénie e konsiderueshme e késaj norme. Gjafé gjysmés
sé dyté té vitit 2021, kjo normé éshté luhatur rreth njé niveli mesatar prej 5.4% dhe
kjo vleré ishte mreth 0.3 piké pérgindieje mé e ulét nga norma mesatare e kredisé
pér individét njé vit mé paré. Norma mesatare e kredive 1€ reja pér sekiorin e
biznesit ka ardhur né rénie gjaté pesé viteve & fundit, por gjaté muajve € fundit &
vitit 2021, bankat kané raportuar njé ritie t& lehté & saj né krahasim me nivelin e
raportuar né fund t& gjashtémuijorit 1€ paré 1€ vitit.

Crafik 60. Norma e peshuar e interesit pér kredité e reja, né %: norma e
agreguar [maijtas), norma sipas monedhés (né mes|, norma sipas subjekiit (djathtas)
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E llogaritur si mesatare gjashtémujore.
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HAPESIRE INFORMUESE 4. KREDIA E RISTRUKTURUAR GJATE VITIT 2021

Vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté vitit 2021 ishte rreth 30 miliardé leké, nga té
cilat 7 miliardé leké ishin kredité e ristrukturuara gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Né
pjesén mé té madhe té rasteve (77 %] ristrukturimi éshté realizuar me kérkesé té
klientit. Kredia e ristrukturuar gjaté kétij viti ishte sa 4% e tepricés sé pérgjithshme
t& kredisé dhe sa 77% e stokut té kredive me probleme, ndérkohé qé kredité e
ristrukturuara zinin rreth 80% té portofolit té kredisé sé klasifikuar si “kredi né
ndjekje”. Gjysma e kredisé sé ristrukturuar éshté kredi e marré nga bizneset,
kryesisht ato t&€ mesme. Né tepricén e kredisé sé marré nga bizneset, kredia e
ristrukturuar gjaté vitit 2021 zé rreth 3%, ndérkohé qé kredia e ristrukturuar pér
individét ishte sa 7% e tepricés sé kredisé pér sektorin e individéve.

Nga sektorét e ekonomisé sipas llojit t& aktivitetit prodhues, sektori i tregtisé
éshté sektori qé ka paraqitur kérkesén mé 18 larté pér ristrukturim kredish.
Bizneset kredimarrése nga sektori i tregtisé kané ristrukturuar rreth 5% té stokut
t& pérgjithshém té kredisé dhe kredia e ristrukturuar pér kété sektor ishte sa rreth
24% e gjithé véllimit t€ kredive té ristrukturuara nga sektori bankar gjaté vitit
2021. Rreth 80% e véllimit & ristrukturimeve nga bizneset e tregtisé éshté kryer
kryesisht né portofolin e kredive té klasifikuara si kredi “né ndjekje”. Kérkesé
pér ristrukturim nga sektori i tregtisé ka pasur edhe pér krediné e klasifikuar
“t6 humbur”, e cila z& 11% té ristrukturimeve té kryera pér sektorin e tregtisé).

Dy sektoré té tieré me peshé té konsiderueshme né véllimin e kredive té
ristrukturuara gjaté vitit 2021 ishin sektori i industrisé (8%) dhe ai i ndértimit
(5%), té cilét kané edhe peshén mé t& madhe né stokun e kredive me probleme
pas sekforit 1 tregtisé. Kredia e ristrukturuar pér kéta sektoré ishte rreth 14
miliardé leké ose sa 14% e kredisé sé pérgjithshme té ristrukturuar gjaté vitit.
Gijaté vitit 2021, pesha e kredive me probleme té mbajtura nga biznese né
sektorin e industrisé ra nga 28% né 20% té stokut t& pérgjithshém t& kredive
me probleme, pér shkak té tkurrjes me rreth 50% té tepricés sé kredive me
probleme té kétij sektori.

Rreth 90% e vlerés sé kredive 1 risktrukturuara pérfagésohet nga kredi né
monedhé & huaj. Kredité e prekura nga ristrukturimi kané gené né pjesén mé
t& madhe kredi té klasifikuara si kredi standarde dhe kredi né ndjekje, ndérkohé
qé jané ristrukturuar edhe kredi t& klasifikuara si kredi me probleme. Kredia
standarde zé peshén kryesore né stokun e kredive té ristrukturuara, por véllimi i
kredive té ristrukturuara ishte sa vetém 2% e tepricés sé kredive standarde. Pér
klasén e kredive “né ndjekje” ristrukturimet gjaté vitit 2021 ishin sa 30% e stokut
t& kredisé. Vlera e ristrukturimeve pér kredité me probleme ishte relativisht e ulét
(rreth 11 miliardé leké), por si peshé ndaj tepricés sé kredive me probleme, ky
véllim ishte i konsiderueshém (rreth 30%).

Format kryesore té ristrukturimit t& pérdorura nga bankat jané: zgjatja e afatit t&
maturimit, kapitalizimi i interesit dhe/ose kamatévonesave, ndryshim i principalit,
dhe caktimi i njé periudhe faljeje pér principalin ose interesin e kredisé. Mbi
40% e kredisé sé ristrukturuar éshté kryer né formén e zgjaties sé afatit t&
maturimit. Pjesa tjetér éshté kryer duke ndryshuar principalin (30%), népérmjet
kapitalizimit t& interesit dhe/ose kamatévonesave (13%), si dhe duke falur pér
njé periudhé kohe principalin ose interesin (10%).
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Tabelé 8. Té dhéna mbi krediné e ristrukturuar gjaté viteve 2020 dhe
2021

Subjekii Forma e risfrukturimit

Individét 11 50 7  Zgjatia e ofatit & maturimit 62 43

Biznesel 80 50 3 quitol!izimi i inferesit dhe/ose 10 13
kamatévonesave

| madh 58 15 2 Ndryshimi i frekuencés s& pagesés 3 1

| mesém @ 28 8  Ndryshimi principalit 12 30

| vogél 21 7 2 Periudhé falie principali/ interesi 11 10
Transferimi i kredisé tek njé 5
kredimarrés fietér

Monedha Té tiera 3 2

Lek 25 11 1

Valuté 75 89 8

Klasa Sekiorét e ekonomisé

Standard 54 35 2  Tregtia, riparimi i automjeteve 14 24 5

Né ndiekje 23 27 30 Ndértimi 4 5 3

Nénstandard 7 7 22 Industria 41 8 4

E dyshimté 7 14 51 Energji, goz, ujg 5 0 0

E humbur 8 16 24 Bujgésia, Pyjef, Peshkimi 2 0 1

Destinacioni Hotelet dhe restorantet 11 4 4

Kredi biznesi 90 50 Té tiera 11 8 4

Kredi hipotekare 6 23

Kredi konsumatore 4 27 Kredia e ristrukturuar (fluks, mid lek&)  20.9 29.1 4

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*Pesha né tepricén e kredisé sé raporiuar né dhjetor 2021.

Zgjerimi i stokut t& depozitave
gjaté periudhés ishte gati dy
heré mé i larté se rritja e tyre
né gjashtémujorin e paré té
vitit. Rritja e forté e depozitave
éshté mbéshtetur nga rritja

né llogarité rriedhése dhe
depozitat né valuté. Pesha e
depozitave me afat ndaj stokut
té depozitave ka vijuar 1é bjeré,
né favor 1 llogarive rriedhése
dhe depozitave pa afat.

Depozitat e bizneseve jané
kryesisht llogari rriedhése dhe
depozita pa afat, dhe jané té
balancuara sipas monedhés.
Depozitat e individéve vijojné
t& dominojné depozitat e
pérgijithshme dhe jané kryesisht
depozita me afat. Pesha

e depozitave né valuté 1&
individéve ka ardhur né rritje.

Normat e interesit nuk kané
shénuar ndryshime t& ndjeshme
gjaté periudhés por patén njé
prirje & lehté pér rritie gjaté
fundit t& periudhés.

4.1.1.5 Depozitat

Cijafé periudhés, depozitat u zgjeruan me rreth 100 miliardé leké dhe né fund t&
vitit shénonin 1,430 miliardé leké. Rritia mé e forté &shté regjistruar né llogarité
rmiedhése, depozitat e individéve dhe depozitat né valuté, ndérkohé gé edhe
depozitat né leké dhe depozitat e bizneseve shénuan rritje t& konsiderueshme.
Edhe depozitat me afat kané pasur nié pririe pér rritie gjaté késaj periudhe.
Né krahasim me nivelin e regjistruar né fund & gjashtémujorit t& paré € vitit,
depozitat ishin rreth 7% mé t€ larta, ndérkohé gé rritia vietore arriti né 11%.
Pesha e depozitave me afat ndaj stokut 1€ pérgjithshém & depozitave ka vijuar
€ bjeré, né favor & llogarive rriedhése dhe depozitave pa afat. Shpémdaria
e depozitave sipas valutés vijon & jefé e balancuar, por gjaté vitit 2021 éshté
véné re nié rritie e lehté e peshés sé depozitave né valuté, 1€ cilat né fund t&
vitit ishin sa 52% e stokut t& pérgjithshém t& depozitave. Depozitat e individéve
vijojné t& zéné rreth 80% té totalit & depozitave, ndérkohé gé strukiura e tyre
sipas afatit dhe valutés &shté pérgjithésisht e balancuar. Né depozitat e sekiorit
& bizneseve dominojné llogarité rredhése dhe depozitat pa afat né valuté.
Normat e interesit t& depozitave né lek dhe né euro vijojné & ruajné nivele &

uléta dhe nuk kané shénuar ndryshime t& dukshme gjaté periudhés.
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Si depozitat né leké, ashtu edhe ato né valuté kané
shénuar rritje gjaté periudhés, por rritja dhe kontributi
i depozitave né valuté ishte rreth dy heré mé shumé
né krahasim me depozitat né leké. Gjashtémujori i
dyté i vitit 2021 shénoi njé nga rritiet mé té forta né
nivelin e depozitave né valuté & 10 viteve t& fundit.
Normat gjashtémujore dhe vietore t& ndryshimit t&
depozitave né valuté ishin pérkatésisht 10% dhe
14%. Né fund t& vitit, stoku i depozitave né euro
ishte 5.33 miliardé euro nga 4.75 miliardé euro
gé ishte vlera e regjistruar né fund € vitit 2020,
ndérkohé gé shtesa gjaté gjysmés sé dyté té vitit ishte
580 milioné euro. Rritja e forté e depozitave né euro
gjaté periudhés lidhet me rritien e hyrjeve valutore
nefo né bilancin e pagesave, ritien e kredisé dhe
ritien e lehté t& normave f€ interesit gjaté muajve &
fundit t& viit

1Ll. Rriedhése

Biznese

Tabelé 9. Ecuria e depozitave sipas afatit, sektorit dhe valutés

U. rriedhése 590 5

Pa afat 191 ]4 7 1 ]4
Me afat 619 43 2 1 3
S. publik 45 3 32 1 37
Biznese 241 17 18 8 25
Individé 1,147 80 4 4 8
Lek 690 48 5 2 8
Valuté 743 52 10 5 14
Stoku i depozitave 1,433 100 7 7 11

Burimi: Banka e Shqipérisé

L&vizjet né kursin e kémbimit t& lekut ndaj monedhave euro dhe USD nuk kané
dhéné ndikim t& dukshém né ndryshimin e depozitave né valuté € shprehura né
lek. Shpérndarja e depozitave sipas afatit, monedhés dhe sekforit institucional
nuk ka shénuar ndryshime t& dukshme gijaté periudhés, por peshat e llogarive
rriedhése, depozitave t& bizneseve dhe depozitave né valuté jané rritur lehté
né krahasim me njé vit mé paré. Né fund t& vitit 2021, llogarité rrjedhése,
depozitat pa afat dhe depozitat me afat pérbénin pérkatésisht 41%, 14%
dhe 43% t& depozitave nga 39%, 13% dhe 47% nié vit mé paré. Sekiori i
individéve vijon & zoférojé pjesén démmuese t& depozitave, me 80% té totalit,
por kjo peshé ka réné lehte pér shkak t€ rrities sé shpejté né depozitat e sekforit
& bizneseve.
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+ Crafik 61. Ecuria e depozitave sipas afatit, sekiorit
dhe valutés (kontributi né normén viefore t&
ndryshimit]
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Grafik 62. Ecuria e depozitave né leké dhe
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Crafik 63. Strukiura e depozitave sipas afatit,

Burimi: Banka e Shqgipérisé
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Strukiura e depozitave sipas monedhés ka ndryshuar lehté né favor t&
monedhave t& huaja né raportin 48% /52% pér ndarjen lek/valuté, si pasojé
e rifies sé forté né depozitat né valuté.

Depozitat e bizneseve vijojné € dominohen nga llogarité rriedhése dhe
depozitat pa afat dhe shpémdarja sipas valutés e kétyre depozitave éshté
pothuajse e balancuar. N& depozitat e bizneseve, depozitat me afat kané
ni¢ peshé pothuajse 1€ papérfillshme, duke gené se pjesa dérmuese e
llogarive t& bizneseve me bankat pérdoret pér mbéshtetien e aktiviteteve dhe
nevojave t& tyre operacionale dhe jo si instrumente t& miréfillla kursimi. Né
portofolin e individéve, depozitat me afat pérfagésojné meth 60% t& t& gjitha
depozitave t& kétij sekiori. Depozitat me afat & individéve mbahen kryesisht
né monedhén vendase, ndérkohé gé llogarité rriedhése dhe depozitat pa afat

Crafik 65. Depozitat sipas afafit dhe sektorit
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jané né monedha t& huaja (euro dhe USD). Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit
&shfé véné re njé rrilie e lehté e depozitave me afaf 1€ sekiorit t& individéve 1&
denominuara kryesisht né monedhé té huaj.

Normat e inferesit pér t& gjitha llojet e depozitave sipas afatit dhe valutés, mbeten
né nivele & uléta dhe nuk kané shénuar ndryshime € forta gjaté periudhés.
Normat e interesit pér depozitat e reja me afat né leké kané shénuar njé rritie
& lehté ndaj nivelit mesatar t& gjashtémujorit t& paré dhe atij t& gjashtémujorit
& dyté t& vitit t& kaluar dhe né fund t& vitit 2021 jané luhatur rreth vierés 0.7%.
Edhe pér depozitat me afat né euro éshté vérejtur njé rritie e lehté e normés
sé& inferesit né 0.3%, nga 0.2% dhe 0.15% né dy gjashtémujorét paraardhés.
Pavarésisht se mbeten né nivele shumé 1€ uléta, normat e interesit pér depozitat
né euro jané mé & lartat e regjistruara né 5 vitet e fundit.

4.1.2 RREZIQET E VEPRIMTARISE SE SEKTORIT BANKAR

4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Cilésia e kredisé éshté pérmirésuar dukshém gjaté periudhés. N& pérmirésimin
e cilésisé sé kredisé, konfributin kryesor e ka dhéné zvogélimi i stokut 1€ kredisé
né klasat e kredive ‘nénstandard’ dhe 't€ humbura’. Rolin mé té réndésishém
né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé e ka pasur procesi i riklasifikimit & kredive
me probleme né klasa performuese, si edhe ai i fshirjes sé kredive t& humbura
nga bilancet e bankave. Raporti i kredive me probleme (RKP) ra me 1.5 piké
pérgindieje, né nivelin 5.6% né fund t& vitit. Stoku i kredive me probleme
u zvogélua me rreth 7 miliardé leké dhe né fund 1€ vitit shénonte meth 40
miliardé leké. N& tkurrien e sfokut 1€ kredive me probleme, sipas madhésisé sé
kontributit kané ndikuar ristrukturimi i nié pjese fé kredive me prob|eme, fshir]o
e kredive & humbura nga bilancet e bankave dhe zvogélimi i fluksit 1€ kredive
performuese gé kané kaluar né klasat e kredive me probleme. Véllimi i shlyerjeve
né klasat e kredive me probleme gjaté periudhés ishte i krahasueshém me até
f& gjashtémujorit 1€ paré & vitit. Né krahasim me njé vit mé paré, bankat kané
raportuar pérmirésim & cilésisé sé kredisé kryesisht pér krediné me maturitet
afatgjaté, kreding pér biznese dhe kreding né valuté. Gjaté periudhés janar
2015 — dhjefor 2021, bankat kané fshiré nga bilancet e tyre rreth 70 miliardé
leké kredi t& humbura. Nga kjo vlerg, gjaté vitit 2021, vlera e kredive &
humbura € fshira nga bilancet e bankave ishte vetém 4 miliardé leké dhe
kredité ishin kryesisht kredi né monedhén euro 1€ mbaijtura nga sektori i biznesit.

Brenda portofolit t& kredive me probleme, bankat kané raportuar rénie f€
fepricés pér & gjitha klasat e kredive me probleme, por pér shkak t& rénies mé
& madhe né sfokun e kredive t& dyshimta dhe atyre né ndiekje, pesha e kredive
t& humbura ndaij tepricés sé kredive me probleme u rrit né 52% nga 46% njé vit
mé paré. Né krahasim me njé vit mé paré, cilésia e kredisé &shté pérmirésuar
kryesisht pér kredite me maturitet afatgjate, kredité pér bizneset dhe kredité né
valuté. Kéto portofole € kredisé kané né 1€ nigjten kohé vlerat mé t€ larta t&
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Gjaté periudhés, raporti i
kredive me probleme vijoi
rénien, duke arritur né 5.6%
né fund 18 vitit. Ky pérmirésim
&shté véné re né té gjitha llojet
e kredisé sipas afatit, sektorit
dhe valutés.

Tkurrja e ndjeshme e stokut t&
kredive me probleme lidhet me
hyrjet mé té pakta té kredive té
reja me probleme, riklasifikimin
e kredive me probleme né
klasa mé té mira, si edhe
fshirjet e kredive té humbura.

Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé
konfirmohet edhe nga tregues
té tieré plotésues.

Krijimi i provigjioneve pér
rrezikun e kredisé, ka qené
mé pak se né periudhat e
méparshme. Raporti i mbulimit
me provigjione té kredive me
probleme u ngjit né nivelin
69%.




raportit & kredive me probleme. N& fund t& vitit 2021, raportet e kredive me

probleme pér kreding pér biznese, kreding né valuté dhe kreding afatgjaté
ishin pérkatésisht 6.6%, 5.7% dhe 5.5%.

Bankat kané vijuar t& krijojné provigjione (rezerva) pér kredité me probleme,
por niveli i provigjioneve ka ardhur duke u zvogéluar, né ményré t€ ngjashme
me stokun e kredive me probleme. Duke gené se zvogélimi i stokut té kredive me
probleme ishte mé i madh né krahasim me pakésimin e fondit t& provigjioneve
gjaté vitit 2021, raporti i mbulimit t& kredive me probleme me provigjione u rrit
né 69% nga 65% qé ishte niveli i regjistruar né fund & vitit 2020.

Crafik 66. Raporti i kredive me probleme dhe

mbulimi me provigjione

—RKP % (boshti maitas)

—Mbulimi me provigjione i kredive me probleme (djathtas)

- Grafik 67. Konfributi né ndryshimin gjashtémujor t&
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Vlerésimi i cilésisé sé kredisé dhe rrezikut t& kredisé mund 1€ plotésohet népérmiet
analizés sé ecurisé sé disa treguesve plotésues 1& cilésisé sé kredisé si norma
e prurjeve té kredive me probleme?”’, norma e déshtimit*® dhe norma e kredive
me probleme & rikuperuara®'. Sipas t& dhénave deri né fund t& dhjetorit & vitit
2021, fluksi i kredive t& reja me probleme ishte sa 1.5% e kredive & megullta
dhe kjo vleré ishte nén vlerén e llogaritur né fund € gjashtémujorit t& paré dhe
né fund 1€ vitit 2020. Ky fregues ka shénuar vlerén maksimale prej 5% gjaté vitit
2019, dhe nié rritie t& pérkohshme deri né nivelin 3% gjaté gjysmés sé paré &
vitit 2021. Nga ana tjetér, norma e déshtimit gé tregon shpejtésiné me té cilén
akumulohen kredité e humbura né krahasim me portofolin e pérgjithshem t&
kredis€, arriti né nivelin 1.6% né fund 1€ vitit nga 2.6% né fund & gjashtémujorit
t& paré. Gjithashtu, norma e rikuperimit t& kredive me probleme arriti né 15%,
nga /% gjashté muaj mé paré.

29 Fluksi i ri i kredive me probleme gjaté periudhés ndaj tepricés sé kredive & rregullia né fund
18 perrudhes

30 Fluksi i ri i kredive & humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme & kredisé né fund
16 perrudhes

31" Fluksi i ri i kredive me probleme qé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj
tepricés sé kredive me probleme né fund t& periudhés.
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Kjo ecuri fregon pérmirésim & ndjeshém t& aftésisé s& bankave pér t& rikuperuar
kredité me probleme. Gjaté kafér viteve & fundit, norma e rikuperimit sugjeron
qé bankat e kané pérmirésuar mbledhjen e kredive me probleme gé nga mesi
i vitit 2018 deri né fund t& vitit 2019 dhe gjaté gjithé vitit 2021, dhe kané
hasur véshtirési né kété proces gjafé piesés sé paré & vitit 2018 dhe gjafe
gjithé vitit 2020. Té fre treguesit plotésues t€ cilésisé sé kredisé sugjerojné se
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2021, sektori bankar ka regjistruar mé pak kredi
& reja me probleme dhe ka gené mé i suksesshém né pérmirésimin e cilésisé
sé kredisé pér stokun ekzistues & kredive me probleme.

Crafik 68. Norma e prurjeve t& kredive me

probleme dhe norma e falimentit
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Cilésia e kredisé né valuté & pambrojtur nga luhatiet né kursin e kémbimit &shté
pérmirésuar dukshém né krahasim me fundin e gjashtémujorit & kaluar dhe njé vit
mé paré. RKP pér kéte portofol & kredisé ra né 4.7% né fund & dhjetorit 2021, né
krahasim me 6.2% dhe 7.1% gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Né pérmirésimin
e cilésisé sé kredisé s&¢ pambrojiur ka ndikuar pakésimi né sfokun e kredive me
probleme pér investime né pasuri & paluajtshme dhe kredisé pér tregfi.

Peshén kryesore® né tepricén e kredive me probleme t& pambrojtur nga luhatjet
e kursit t& kémbimit vijon ta mbajé kredia pér investime né pasuri & paluaijtshme,
dhe RKP pér kété kategori kredie ra né meth 6.7% nga 7.9% njé vit mé paré. Ecuri
pozitive &shté regjistruar pér & gjitha llojef e kredisé s& pambrojtur, por rénien mé
& shpejté & RKPsé e regjistroi kredia pér tregti. RKP pér kété lloj kredie ra me 5.2
piké pérgindie gjaté vitit 2021, né nivelin e ulét prej 1.7% né fund & vitit. Edhe
portofolet e tiera 1 kredisé s& pambrojtur sipas géllimit & pérdorimit kané regjistruar
pérmirésim & cilésisé gjaté vitit & fundit. RKP pér krediné pér zhvillim biznesi ra né
6.2% nga 7.8% dhe ai pér krediné pér géllime konsumi ra lehté né nivelin 3.4%.

Cilésia e kredisé sé dhéné nga bankat vendase pér jorezidentét, e cilo
pérfagésohet nga kredi & marra nga bizneset né monedhén euro, vijon 1€ jefé
e miré dhe éshté pérmirésuar gjaté periudhés. RKP pér kéto subjekte ra prané
nivelit 0.3%, ndérkohé gé né fund 1€ vitit 2020 ky raport shénonte 1.7%.

32 Rreth /6% té totalit.
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Crafik 69. Norma e kredive me probleme 1€
rikuperuara
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Crafik 70. RKP-ja pér kreding e pambrojtur ndaj

luhatjeve 1€ kursit & kémbimit, sipas monedhave
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Masa e mbulimit & kredive me probleme me fonde rezernvé u zgjerua me
piké pérgindje né krahasim me gershorin 2021 dhe 3.4 piké pérgindje
krahasuar me nijé vit mé paré, né 69% si pasojé e rénies mé f& shpejté né
stokun e kredive me probleme né krahasim me tkurrien e fondeve rezervé.
Raporti i provigjionimit pér bankat individuale luhatet midis intervalit 56% dhe
80%. Mbulimi me kapital i kredive me probleme neto®® u ngjit né 14 heré nga
1 heré né fund t& gjashtémuijorit t& paré t& vitit 2021. Kjo mitie ka ardhur
kryesisht nga rénia né kreding me probleme neto®. N& fund & vitit 2021,
raporti i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé shénoi 1.8%.

Mbulimi me kolateral® i kredisé, & pérfagéson nié element kritik né bashkésing
e insfrumenteve mbrojtése t& sektorit bankar nga rreziku i moskthimit 1€ huave, ka
regjistruar rritie 1€ lehté gjaté periudhés. Ky raport vijon & ruajé nivele € larta,
cka fregon & bankat kané hapésira & mjaftueshme pér 1€ administruar rezikun
e moskthimit & kredisé. Raporti i mbulimit me kolateral u zgjerua me rreth 0.3
piké pérgindjeje gjaté periudhés, duke arritur né nivelin 80.2%. Kredité me
kolateral né formén e pasurive 1 paluajishme zéné peshén kryesore, ose reth
65% t& kredisé sé kolateralizuar dhe 52% 1€ tepricés sé kredisé. Stoku i késaj
lloj kredie u zgjerua me rreth 7% krahasuar me nié vit mé paré.

Cilesia e kredisé pér kategorité e kredisé sé kolateralizuar me pasuri &
paluajtshme &shté pérmirésuar ndjeshém vitin e fundit. Nivelin mé & ulét & RKP-
s& vijon ta mbaijé kredia e kolateralizuar me para né doré, ndérkohé gé pesha
e sfokut t& kredive me probleme pér kéf€ lloj kredie né fofalin e kredive me
probleme éshté shumé e ulét. Teprica e kredisé sé pakolateralizuar, gjithashtu
&shté zgjeruar gjaté periudhés dhe krahasuar me njé vit mé paré. Megjithaté,
pesha e kredisé sé pakolateralizuar ndaj tepricés sé pérgjithshme 1€ kredisé,
vijon t& luhatet rreth t& njgjtit nivel (20%). Cilésia e kredisé pér kété kategori

Kred t& me probleme pas zbrities sé provigjioneve.

Si mjedhojé e rénies sé fepricés sé kred ve me probleme nefo me gati 17%, raporti “kredi me probleme
ne/o/ kopifo/f rregullator” ra né 7. 1% nga 9% gé shénonte né fund t& muaijit gershor 2021.
Kolateral né formén e pasurive 1 paluajishme (rezidenciale, tregtare ose toké), para né doré efj.
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&shté pérmirésuar vitin e fundit, por niveli i RKP-sé vijon & shénojé vlera mé t&
larta se kategorifé e tiera, me njé nivel prej rreth 8% t& raportuar né fund & vitit
2021.

Crafik 72. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme, sipas llojit &
kolateralit
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4.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditefit né aktivitetin e sekforit bankar mbetet i kontrolluar dhe disa
nga freguesit sinjalizojné zbutje 1€ lehté t& kétij rreziku gjaté periudhés. Treguesit
kryesoré té likuiditetit pér monedhén vendase dhe t& huaj vijojné 1€ jené dukshém
mbi kufijté minimalé t& pércaktuar nga akfet rregullative. Ashtu si né gjashtémujorin
e kaluar, sekiori bankar nuk raportoi linja financimi nga grupet zoféruese.
Hendeku i pérgjithshém midis aktiveve dhe pasiveve sipas maturitetit & mbetur ka
mbetur pothuajse i pandryshuar, né rreth 5% t& aktiveve € pérgjithshme & sektorit
bankar, por ritia e depozitave me afat ka rezultuar né njé ngushtim té lehté 1€
kétij hendeku pér shportén e maturimit deri né 3 muaj. Ecuri e géndrueshme éshté
véné re edhe né diferencén midis maturitefit mesatar 1€ kredive dhe depozitave,
e cila ka mbetur e pandryshuar gjaté gjysmés sé paré té vitit dhe ka shénuar njé
rénie 1€ lehté gjashté gjashtemuijorit t& dyté té vitit.

Akfivet likuide t& sektorit bankar jané rritur mé shpejt né krahasim me aktivet e
pérgjithshme dhe me detyrimet e tyre afatshkurtra. Burimi kryesor i financimit &

Rreziku i likuiditetit vlerésohet
i ulét. Pozicioni i likuiditetit
té sektorit bankar mbetet né
nivele t& mira dhe treguesit e
likuiditetit, sipas monedhave
vijojné t& géndrojné dukshém
mbi kufijté rregullativé.

Pér afatet e shkurtra t&
maturimit, hendeget midis
aktiveve dhe detyrimeve
mbeten né vlera té dukshme
negative. Megjithaté, kéto
hendege mbulohen nga prania
e bollshme e aktiveve likuide.
Diferenca midis afatit mesatar
t& aktiveve dhe t& detyrimeve,
&shté rritur lehté gjaté
periudhés.

Depozitat vijojné t& mbulojné
mé shumé se dy heré vlerén e
kredive, né lek dhe né valutat
kryesore.

aktivitetit kreditues t& bankave mbeten depozitat, € cilat mbulojné mbi dy heré
véllimin e kredive & sekiorit. Né fund t& periudhés, raporti “hua/depozita”
ishte 46.8%, dhe mbeti i pandryshuar nga gjashté muaj mé paré, pasi huaté
dhe depozitat e pérgjithshme kané shénuar ritme € ngjashme rritieje. Rritja e
depozitave né monedhén vendase ka gené mé e forfé sesa rritja e stokut t&
kredisé né leké, gjé gé ka cuar né rénien e lehté 1€ raportit "hua,/depozita” pér
lekun n& 47.5%, nga 47.8% né fund & muaijit gershor t& vitit 2021. Raporti
"hua/depozita” né valuté u it lehté né 46.1% nga 45.9%.
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Giaté periudhés, aktivet likuide & sektorit bankar u shtuan me 30 miliardé
leké dhe né fund € vitit arritén né nivelin 590 miliardé leké. Raporti i aktiveve
likuide ndaj tofalit t& aktiveve né bilancet e bankave vijon & mbetet i larté. Né
fund té vitit 2021, vlera e tij ishte 34.4% nga 34.1% né fund & gjashtémujorit
& paré. Kjo ecuri reflekion rritien me ritme mé 1€ larfa t& akfiveve likvide né
bilancet e bankave né krahasim me rritien e akliveve t& pérgjithshme. Né 1€
njgjtén meényré, pér shkak t& rrities mé & shpeijté t& aktiveve likvide kundrejt
detyrimeve afatshkurira, raporti i aktiveve likuide ndaj tyre u rrit me rreth 0.2
piké pérgindieje gjaté periudhés, né nivelin 46.7%.

Grafik 73. Diferenca né maturimin mesatar t&
mbetur midis akfive-pasive dhe kredi-depozita
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Crafik 74. Mospérputhja né maturim mes akfiveve

dhe defyrimeve*
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*Jané pérfshiré edhe akfivet dhe detyrimet jashté bi\oncn.;

Hendeku negativ mes aktiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitefit
kontrakiual t& mbetur, né raport me totalin e akfiveve né afatin e shkurtér, vijon
t& mbetet i larté, por shénoi njé rénie & lehté gjaté periudhés. Hendeku mes
akfiveve dhe detyrimeve afatshkurtra sipas segmenteve t& maturitetit kontraktual
& mbetur pér periudhén deri né 3 muaj,*® gé vijon t& paraqjitet si hendeku mé
i madh negativ pér t& gjithé horizontin e maturiteteve, u zvogélua né 23%, nga
27% ndaj aktiveve t& pérgjithshme gjashté muaj mé paré. Né € njéjtén kohé,
nié rriie né madhési & ngjashme éshté regjistruar né hendekun negativ pér
maturitetin 3 muaj deri né 1 vit, megjithaté né raport me aktivet e pérgjithshme
madhésia e kétij hendeku mbetet e kufizuar prané njé vlere mesatare prej 5%.
Hendeku i pérgjithshém pér € gjitha maturitetet vijon té jeté pozitiv dhe nuk
ka shénuar ndryshime t& dukshme ndaj periudhave & méparshme, pér shkak
f& géndrueshmérisé né pozicionet pozitive pér maturitetet mé afatgjata. Ky
hendek prej 3 vitesh &shté luhatur rreth nivelit 5% 1€ akfiveve t€ sekforit bankar.

Cijafé periudhés éshté vérejtur njé rritie e lehté né diferencén midis maturimit
mesatar 1€ akliveve dhe t& detyrimeve, si pasojé e rrities mé 1€ larté & maturitetit
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[ llogaritur si raporti i ‘diferenca midis aktiveve dhe pasiveve’ ndaj ‘totalit t& aktiveve” pér

secilén shporté & maturitetit 1& mbeftur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré

edhe zérat jashté bilancit.
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mesatar 1€ aktiveve ndaj maturimit t& pasiveve. N& fund t& periudhés, kjo
diferencé ishte rreth 25.5 muaj, nga 25 muaj né fund gjashémujorit t&
kaluar. Maturiteti i mbetur i depozitave, 1€ cilat pérfagésoiné kategoring mé 1€
réndésishme t& detyrimeve, éshté rritur nga 7.3 né 7.7 muaj, si pasojé e rritjes
sé lehté t& stokut t& depozitave me afat. Maturiteti i mbetur i kredisé shénoi njé
rénie t& lehté né 50.5 muaj.

4.1.2.3 Rreziget e tregut

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Treguesi i pozicionit t& hapur nefo né valuté ndaj kapitalit rregullator &shté ngjitur
né 9.2% gjaté periudhés dhe shpreh rritie & ekspozimit t& drejtpérdreité € bilancit
& bankave ndaj luhatieve t& kursit 1€ kémbimit. Megjithaté, ky tregues mbetet
poshté niveleve mé € larta & regjistruara gjaté periudhave t& méparshme dhe
&shté fre heré mé i ulét nga kufiri i sipérm rregullator prej 30%. Ky konstatim vlen
edhe pér freguesit e agreguar pér bankat sistemike dhe pér bankat josistemike,
& cilét né fund té vitit shénuan pérkatésisht 11% dhe 0.8%.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut € térthorté té kursit t& kémbimit, i matur
me freguesin e mospérputhies valutore®” ka réné lehté gjaté periudhés. Treguesi
i mospérputhjes valutore né fund t& vitit ishte sa 15.4% e akfiveve & sekforit
bankar. Aktivet dhe defyrimet e bankave né valuté u rritén me pérkatésisht 10%
dhe 9% ndaj nivelit t& gjashte muajve mé paré, ndérsa kredia pér subjektet
rezidenfe né valuté u rrit me /%. Indeksi i pérgjithshém vijon t& dominohet
nga nénindeksi né monedhén evropiane, gé ka réné lehté né nivelin 15.8% t&
akfiveve né fund & periudhés.

Grafik 75. Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator pér sekiorin bankar dhe grupet
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Trequesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit 1 pasiveve né valuté t& sekforit
bankar, me aktivet né valuté, 1 netuar me krediné né valuté pér rezidentét. Njé vieré e ulét
e raportit 1& kétij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim & ulét ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit. Metodologijia e llogarities sé treguesit 1& mospérputhjes éshté publikuar né Raportin
e Stabilitetit Financiar pér gjashiémujorin e paré & vitit 2016.

Banka e Shqipérisé

Ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezikut té drejtpérdrejté
té kursit t& kémbimit éshté
shtuar gjaté periudhés, por
mbetet ndjeshém nén kufirin
rregullator. Ekspozimi i
bankave ndaj rrezikut té
térthorté té kursit t& kémbimit ka
shénuar rénie.

Crafik 76. Ecuria e pérbérésve & indeksit pér
sektorin bankar




Crafik 77. Mospérputhja valutore sipas grupeve
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Né ecuriné e indeksit t& mospérputhjes valutore, kontributin kryesor vijon ta
japé grupi i bankave sistemike. Pér kété grup bankash, rreziku i €rthorté i kursit
t& kémbimit ra me rreth 1 piké pérgindje ndaj nivelit t& gjashté muajve dhe njé
viti mé paré. N& fund & periudhés, indeksi pér bankat sistemike ishte sa 11.6%
e akfiveve nga niveli 12.4% né periudhén e méparshme dhe 12.2% para njé
viti. Sipas monedhave, kontributi kryesor vien nga indeksi né monedhén euro
i cili éshté sa 12.1% e akfiveve ose dicka mé pak nga niveli prej 12.5% i
vlerésuar gjashté muaj mé paré. Indeksi i mospérputhjes valutore pér bankat
josistemike ka vlera dukshém mé 1€ larta nga indeksi i bankave sistemike dhe
&shté rritur lehté gjaté periudhés, duke arritur né nivelin 26.8% né fund té vitit.
Né krahasim me njé vit mé paré, ky indeks ka shénuar rénie & lehté.

Crafik 78. Ecuria e indeksit t& mospérputhjes
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Ekspozimi i sekforit bankar
ndaj rrezikut t& normés sé
interesit ka shénuar njé rritie
té lehté gjaté periudhés, por
mbetet dukshém nén kufirin
e sipérm té pércaktuar nga
kuadri rregullator.

Sektori bankar éshté mé

i ekspozuar ndaj rrezikut

té normés sé interesit pér
pozicionet né leké, ato me
normé interesi fikse dhe pér
maturitetin afatgjaté.

RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t& normés sé inferesit u rrit lehté gjaté gjysmés
s& dyté & vifit, megjithaté treguesi i ekspozimit géndron dukshém nén kufirin e
sipérm rregullator prej 20%, duke freguar gé ekspozimi né nivel sekiori éshfé i
moderuar. Pozicioni total neto i peshuar né librin e bankés né fund té vitit ishte
sa 5.9% e kapitalit rregullator, dhe kjo vleré ishte pak mé e larté né krahasim me
gjoshté muaj dhe njé vit mé paré. Diferenca e peshuar e aktiveve me pasivet me
normé fikse inferesi (FIR) ishte sa 4.1% e kapitalit rregullator & sekiorit, ose dicka
mé shumé nga vlera e regjistruar gjashté muaj dhe njé vit mé paré®®. Treguesi
pér akiivet dhe pasivet me normé t& ndryshueshme interesi (VIR) ishte sa 1.8% e
kapitalit regullator dhe ra lehté ndaj nivelit 1 fundit & gjashtémuiorit & paré &
vitit. Pozicioni fofal neto pér t& dyja grupet e bankave sipas réndésisé u rrit me
0.3 piké pérgindje gjaté periudhés. Bankat sistemike kané nj€ ekspozim mé t&
vogél sesa grupi i bankave josistemike duke gené se treguesit e pozicionit neto
pér secilin grup kané pérkatésisht vierat 5.5% dhe 7.4%.

38 Perkatésisht 3.2% dhe 2.6%.
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Sipas grupeve & bankave, bankat sistemike kané mbajtur ni¢ ekspozim pozitiv
ndaj luhaties s& normave variabél t& interesit (VIR], ndérkohé gé kané mbyllur
gradualisht ekspozimin negativ’? ndaj luhatjes sé normave fikse t€ interesit (FIR), e
cila prej rreth 2 vitesh regjistronte vlera pozitive. Gjaté pjesés sé dyfé té vitit 2021,
ekspozimi ndaj luhatjeve pér normat e ndryshueshme & interesit (VIR) pér bankat
sistemike ishte sa 2.1% e kapifalit regullator, ose 1 piké pérgindjeje nén nivelin
e gjashté muajve mé paré. Pér t& nigjten periudhé, ekspozimi ndaj luhatjeve t&
normave fikse t& interesit (FIR) u rrit lehté duke arritur né 3.4% t& kapitalit rregullator
t& bankave sistemike. Bankat e tiera (josistemike], né pérgjithési kané ekspozim
mé 1& larté né akiive dhe pasive me normé fikse interesi (FIR), dhe ky pozicion
gjaté periudhés u zgjerua me 0.5 piké pérgindje duke arritur né 6.7% 1€ kapitalit
rregullator né fund t& muaiit dhjefor. Ekspozimi né aktive dhe pasive me normé
t& ndryshueshme inferesi (VIR) pér bankat e tiera éshté pozitiv, por éshté luhatur
vazhdimisht rreth njé mesatareje prej 1% gjaté gijithé viteve & fundit.

Crafik 79. Pozicioni fofal nefo i peshuar né librin e
bankés ndaj kapitalit rregullator, né %

VIR TTL
Pozicioni total nefo (mln lek)
—Pozicioni il neto ndaj kap.rreg. (djathtas)

—FIR Bankat sistemike

VIR Bankat sistemike

Sipas monedhave, kontributin kryesor né vlerén e pozicionit neto € peshuar pér
sekforin bankar vijon fa japé pozicioni neto né monedhén vendase, gé né fund
& vitit ishte sa 2.8% e kapitalit rregullator. Ekspozimi i aktiveve dhe pasiveve
t& ndjeshme ndaj luhatjeve € normave & inferesit né euro &shté mé i kufizuar
né krahasim me ekspozimin né leké duke gené se freguesi pérkatés né fund t&
periudhés ishte 2%. Pavarésisht se ekspozimi né monedhén USD éshté mijaft mé
i vogél né krahasim me ekspozimin né euro dhe leké, ky ekspozim ka dhéné
kontributin kryesor né rritien e pozicionit & pérgjithshém gjaté periudhés dhe
lidhet me zgjerimin me 0.4 piké pérgindje € pozicionit né USD t€ bankave
sistemike né nivelin 1.6% 1€ kapitalit rregullator. Pér grupin e bankave té tjera,
freguesi i pérgjithshém ka pasqgyruar rritien e freguesit t& pozicionit né euro deri
né 2.5% dhe rénien e freguesit t& pozicionit né leké deri né 5.4%, ndérkohé qé
freguesi i pozicionit né dollaré amerikan& nuk shénoi ndryshime nga periudhat
e méparshme.

39 Pasive mé té larta se sa aktivet me normé fikse interesi.
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Crafik 80. Ecuria sipas grupeve e pozicionit neto
pér normat fikse (FIR) dhe variabél (VIR) 1€ interesit
%
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VIR Bankat e fiera



Crafik 81. Hendeku sipas grupeve dhe
monedhave ndaj kapitalit rregullator, né %
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Sipas afatit t& maturimit, ndryshimi né pozicionin e pérgjithshém nefo &shté
ndikuar kryesisht nga rrifia e ekspozimit pozitiv né shportén me maturitet afatgjaté,
freguesi pér f& cilén u it né 10.5% & kapitalit rregullator nga 9% gjashté muaj
dhe 8% nijé vit mé paré. Pozicioni pér instrumentet me maturitet afatshkurtér mbeti
pozitiv, por u tkurr né 0.5% nga 1.6% gjashté muaj mé paré. Pér instrumentet
me maturifet afatmesém detyrimet e ndjeshme ndaj luhaties s& normés sé inferesit
jané mé & larta sesa mietet, cka rezulton né njé pozicion nefo & peshuar negativ.
Né fund € vitit, ky pozicion ishte sa 5.1% e kapitalit regullator & bankave, duke
gené pak mé i larté ndaj nivelit & njé viti mé paré.

Grafik 82. Pozicioni nefo i peshuar sipas afafit
ndaj kapitalit rregullator, né %
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Rreziku i térthorté ndaj ndryshimit t& normave 1€ inferesit® shfagi prirje rénése
gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Spread i pérgjithshém midis normave t& peshuara
& interesit 1 kredisé dhe depozitave né fund 1€ vitit shénoi vlerén 4.1%, dhe
kjo vleré ishte mé e ulét né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré.
Kontributin kryesor né kété rénie e dha rénia e spreadit pér monedhén euro
me 0.6 dhe 1.3 piké pérgindje né krahasim me vlerén e gjashte muajve dhe
nié viti mé paré. Kjo ecuri lidhet me rénien mé 1é forté t& normés sé interesit &
kredisé né krahasim me normén e depozitave pér kété monedhé.

40 Ky rrezik i referohet ndikimit gé ndryshimi né normén e interesit jep tek klientét e bankave.
Pér shembull, pavarésisht se rritia e normés sé interesit mund 1€ kefé njé ndikim pozitiv mbi
bilancin e bankés (pér shkak t& vierés pozitive t& pozicionit neto mes aktiveve dhe detyrimeve
16 ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rrifie do 1é kefé efekt negativ fek aftésia paguese e
huamarrésve 1& bankés, kur kredia éshté dhéné me normé inferesi 1& ndryshueshme (rreziku i
térthortd).
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Crafik 83. Norma e peshuar e inferesit t& kredisé
dhe depozitave dhe spread i normave &

Grafik 84. Diferenca e normave 1€ peshuara 1€
inferesit 1€ kredisé me depozitat me afat sipas
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HAPESIRE INFORMUESE 5. EKSPOZIMI | SEKTORIT BANKAR NDAJ VENDEVE
TE PERFSHIRA NE AGRESIONIN USHTARAK NE UKRAINE

NE vijim t& agresionit ushtarak rus né Ukrainé dhe sanksioneve qé po ndérmarrin
vendet e Peréndimit ndaj Rusisé dhe Bjellorusisé, kemi vlerésuar ndikimin e
mundshém té kétyre zhvillimeve ndaj bankave qé operojné né Shqipéri. Ky
ndikim do té kishte si kanal transmetimi, ekspozimet eventuale ndaj subjekteve
ruse, ukrainase apo edhe bjelloruse.

Ekspozimi mund t& konceptohet né kéto forma: a) prania e bankave me kapital
rus, bjellorus apo ukrainas né Shqipéri; b) prania e aktiveve (investime] apo
burimeve (detyrime) gé mbahen né bilancin e njé banke gé operon né Shqipéri,
ndaj subjekteve ruse, bjelloruse apo ukrainase; c| prania e degéve apo filialeve
t& bankave qé veprojné né vendin toné, né Rusi, Ukrainé apo Bijellorusi; d)
ndérlidhja pér shkak t& marrédhénieve té pronésisé me banka ose institucione
té tiera financiare qé kané ekspozime né Rusi, Bjellorusi apo Ukrainé, né formén
e shkronjés b) ose c). Pér sa mé sipér, Banka e Shqipérisé vleréson gé:

a)  né Shqipéri nuk veprojné banka me kapital gé kontrollohet nga subjekte
juridike apo fizike me origjiné ruse, bjelloruse apo ukrainase;

b)  mbéshtetur né t& dhénat e plota té raportuara nga bankat deri né fund
t& janarit 2022 dhe né vijim t& komunikimeve operative té ditéve té
fundit, rezulton gé sektori bankar kishte njé ekspozim né anén e aktivit
té bilancit, i cili llogaritet sa 0.34% e vlerés sé aktiveve té sekforit
bankar ose 3.4% e vlerés sé kapitalit aksionar. Provigjionimi eventual
i késaj vlere nga ana e sektorit bankar, nuk ndikon né ményré té
réndésishme gjendjen e kapitalit dhe até té likuiditetit t& sektorit bankar.
Asnjé banké qé operon né Shqipéri nuk ka detyrime té pérfillshme ndaj
subjekteve ruse, bjelloruse apo ukrainase;

¢) bankat gé operojné né Shqipéri nuk kané degé apo filiale té tyre né
Rusi, Bjellorusi apo Ukrainé;

d) disa nga grupet bankare evropiane qé kané filiale né Shqipéri, kané
degé apo filiale né Rusi, Bjellorusi apo Ukrainé, ekspozime té bilancit
apo marrédhénie pronésore me subjekte fizike dhe juridike ruse.
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Sé pari, duhet theksuar gé aktualisht gjendja financiare e kétyre grupeve
bankare evropiane éshté mjaft e miré, duke ofruar njé rezistencé té
forté ndaj goditieve eventuale qé burojné nga struktura e grupit.

Sé dyti, struktura e kapitalit t& kétyre grupeve bankare evropiane nuk
duket se paraqet ndonjé varési kritike ndaj aksionaréve me origjiné ruse
apo bjelloruse. Instrumentet né dispozicion té autoriteteve mbikéqyrése
evropiane mundésojné ndryshimin e shpejté té strukturés sé aksionaréve
né rast nevoje dhe ruajtien e géndrueshmérisé financiare té institucionit.

Sé treti, gjaté muajit mars 2022, veté grupet bankare kané dhéné
vlerésime lidhur me ndikimet gé mund té rriedhin nga luftimet né Ukrainé
dhe sanksionet e vendosura ndaj subjekteve ruse apo bjelloruse. Me
gjithé véshtirésité objektive pér té zhvilluar veprimtariné né Ukrainé,
grupet bankare vlerésojné se ndikimi negativ éshté aktualisht i
pérballueshém. Arsyet lidhen kryesisht me vlerat e uléta t& ekspozimit
neto té bilancit, mungesés sé njé ndérlidhjeje té réndésishme duke
gené se filialet e zonés sé konfliktit mbéshteten thelbésisht né burimet
éendase dhe veprimeve korrektuese qé grupet bankare kané ndérmarré
eri tani.

Pér bankat qé operojné né Shqipéri dhe gé jané filiale té kétyre grupeve
bankare, njikimet gé mund té rrjedhin nga struktura e grupit vlerésohen
t6 kufizuara. Kéto banka jané té mirékapitalizuara, gjenerojné fitim,
jané likuide dhe mbéshteten né burime financiare t& su%[ekfeve juridike
dhe fizike shqgiptare.

NE térési, vlerésohet se bankat gé veprojné né Shqipéri nuk pritet t& ndjejné njé
ndikim t& réndésishém nga zhvillimet né Ukrainé dhe sanksionet e vendosura
ndaj subjekteve juridike e fizike ruse dhe bjelloruse. Gijithsesi, situata éshté ende
duke u zhvilluar dhe Banka e Shqipérisé mbetet e angazhuar maksimalisht pér
monitorimin dhe vlerésimin e ndikimit t& zhvillimeve mbi sektorin bankar. Né
kété proces, éshté vendosur njé komunikim i afért jo vetém me bankat por edhe
me autoritetet e tiera publike né vend, me institucionet pérkatése t& Bashkimit
Evropian dhe institucionet financiare ndérkombétare. Vlerésojmé se kuadri i
instrumenteve monetare, prudenciale dhe t€ ndérhyrjes sé jashtézakonshme,

mbetet i pérshtatshém pér té ruajtur stabilitetin e sistemit financiar.

4.1.3 USHTRIMET E PROVES SE REZISTENCES

Ushtrimi i provés sé rezistencés shérben pér té& pércakiuar nése bankat jané té
kapitalizuara né ményré t& miaftueshme pér t& pérballuar goditje 1 supozuara
pérfej njé situate normale. Ky lloj ushtrimi njihet edhe si ushtrimi “pér vlerésimin
e oftésisé paguese”. Népérmijet ushtrimit 1€ provés sé rezistencés pér aftésing
paguese, Vlerésohen rreziget kryesore € bilancit 1€ sektorit bankar, si¢ jané:
rreziku i kredisé, rreziku i normés sé interesit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe
rmeziget indirekie & kredisé népérmijet kreditimit né valute dhe ndryshimit t&
normave & interesit. Pér ushirimin e provés sé rezistencés f& aftésisé paguese,
&shté zbatuar njé metodologji e re, pér & cilén éshté punuar prej mé shumé
se ni¢ viti dhe gé éshté verifikuar paraprakisht pér dy fremujoré radhazi.
Vlerésojmé se kjo metodologji, e cila &shte realizuar me mbéshtetien e
ekspertéve t& huaj, ofron disa pérparési ndaj metodologjisé ekzistuese pasi
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mundéson thellimin e analizés pér shkak 1€ njé cilésie mé t& miré t& t& dhénave,
pérdorimit & metodave mé analitike né vlerésimin e rezigeve, kombinimit mé
& miré t& moduleve pérbérése, dhe njé paragitieje vizuale mé & kuptueshme
& rezultateve, me pérfundime gé vlerésohen mé realiste dhe mé prané pritieve
& ekspertéve.

Ushtrimi i provés sé rezistencés pér rrezikun e likuiditetit kryhet me periodicitet
viefor dhe ofron informacion mbi rezistencén e bankave individuale dhe
sekforit bankar pér t& pérballuar goditie & mundshme & formés s& mungesés
sé likuiditefit pér t& gjitha monedhat dhe pér monedha & vecanta brenda njé
horizonti kohor dyviecar.

4.1.3.1 Ushtrimi i provés sé rezistencés sé aftésisé paguese

Ushirimi pérmban tre skenaré, gé jané: bazé, i moderuvar dhe i rénduar.
Periudha e ushtrimit shirihet deri né fund t& vitit 2023.

Skenari bazé supozon njé normé rritieje ekonomike pozitive pér periudhén
ushtrimore. Né kété skenar, rritia ekonomike shogérohet me nié rritie & ndieshme
& kreditimit dhe njé pérmirésim t& cilésisé t& portofolit & kredisé, bazuar edhe né
procesin e fshirjeve & pritshme & kredive & humbura nga portofoli i bankave.
Né terma & rrezikut t& fregut, né kété skenar éshté konsideruar edhe rivlerésimi
i letrave me vleré & investimit dhe & vendosjes. Né skenarin e moderuar, rritja
ekonomike vlerésohet pozitive pérgjaté periudhés ushtrimore, por me njé normé
rifieje mé t& ulét; ndérsa né kuadér & rivlerésimit 1 letrave me vlerg, né kété
skenar jané rivlerésuar vetém lefrat e investimit. Né skenarin e rénduar supozohet
njé normé rritieje pozitive né fundin e vitit t& paré ushtrimor, ndjekur nga njé tkurrie
ekonomike. Gijithashtu, né té tre skenarét &shté marré né konsideraté pezullimi i
shpémdarjes sé dividendéve nga ana e bankave?!, deri né fund € vitit 2022.

Rezultatet e ushtrimeve

té provés sé rezistencés

pér aftésiné paguese, pér
periudhén 2022 - 2023,
tregojné se sektori bankar
éshté i géndrueshém ndaj
goditieve t& mundshme
makroekonomike, por banka
t6 vecanta mund té kené
nevojé & forcojné pozicionet e
tyre té kapitalit.

Ushtrimi i provés sé rezistencés
pér rrezikun e likuviditetit pér
té njéjtén periudhé, tregon se
né fund té vitit 2021 bankat
Zzotéronin njé nivel mé té larté
aktivesh likvide & zgjeruara
qé mund 1é likuidojné né
rastin e stresit 1& likuiditetit
dhe se rezistenca e tyre éshté
pérmirésuar né krahasim me
njé vit mé paré.

Crafik 85. Projeksionet mbi treguesit kryesoré makroekonomiké
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Supozimeve pér ecuringé mé t& dobét ekonomike né skenarin e moderuar dhe
né até t& rénduar, i mbivendoset néncmimi i kursit t& kémbimit t& monedhés

vendase, rifia e normave & interesit

dhe ulja e ritmit & kreditimit, deri né

nié mungesé 1€ kredidhénies. Kéto zhvillime reflekiohen né njé¢ pérkegésim &
cilgsisé sé portofolit t& kredisé, si pér bizneset, ashtu edhe pér individét.
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Grafik 86. Projeksionet mbi treguesit e rinj makroekonomiké
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e rinj makroekonomiké t& pérfshiré né

ushfrim, fregojné njé rénie & ¢mimeve € banesave pérgjaté vitit 2022 né
skenarét mé t& pafavorshém, si edhe njé ritie & normés sé papunésisé. Kéfo
supozime ndikojné né njé pérkegésim té treguesve & kapitalizimit pér banka té
vecanta dhe pér sektorin bankar né térési, kryesisht gjaté vitit 2023.

Crafik 87. Projeksionet mbi portofolin e kredisé sipas modeleve pérkatése pér

Rrifja e kredisé, biznese (%)

25.0% !

30.0%!
25.0% !
20.0%
15.0%

|
10.0%

I —
5.0% |
oo%ImffjfhﬂfTﬂfmfmfmfm*mfﬁmimfr

— 0O—-0—-0—=0—-0—-0—-0—=0—=0—

OMOMONOMOMOMOMOMOMOM

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

;;;;;;;;;;;;;;;;; INISISISINININIS

—“NNWWARMOLOUOONNOOOOVOOO—~—=NNWW

—Skenari Bazé

| 35.0%! RKP, biznese (%)
3 —Vlerat Historike

Banka e Shqipérisé

bizneset dhe individét

SROONROBSTE
[eleolelolelolele)
3959525252525252

[elele}
525250

RKP individé (%)

20.0% '
18.0%
16.0%
14.0%
12.0%
10.0%
8.0% !
60% |
£0% _
20% !
0.0% r -
= o o—0—
N NONONDON
B
NN NN NN NN
Skenari i Moderuar Skenari i Rénduar

Burimi: Banka e Shqipérisé.



Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2021

Rezultatet e ushtrimit & provés sé rezistencés né terma €& mjaffueshmérisé s&
kapitalit fregojné se:

- Neé skenarin bazg, raporti i miaftueshmérisé sé kapitalit RMK) t& sekiorit
bankar rritet né 21.9% né fund t& vitit 2022 dhe 21.5% né fund t&
vitit 2023. Kéto zhvillime tregojné njé géndrueshméri dhe nivele t&
larta & kapitalizimit pér € gjithé sektorin bankar. Gijithsesi, duke marré
né konsideraté kérkesat rregullative shtesé sipas bankave individuale,
zhvillimet né banka 1€ vecanta evidentojné nevojén pér injektim kapitali
gjaté periudhés kohore ushtrimore. Numri i bankave gé paragiten t€
nénkapifalizuara pér kété skenar &shté pesé deri né fund t& vitit 2023,
duke pérbéré 17.2% t& aktiveve & sekiorit. Né kété rast, nevojat pér
kapital shtesé vlerésohen 1€ jené rreth 3.5 miliardé leké.

- NEé skenarin e moderuar, RMK pér sektorin bankar ulet lehtésisht
né nivelin prej 17.5% né fund & vitit 2022 dhe 16.2% né fund &
vitit 2023. Bazuar né rezultatet e pérfluara, pér banka € veganta
evidentohet nevoja pér injeklim kapitali né fund t& periudhés ushtrimore.
Mé konkretisht, numri i bankave gé paragiten t& nénkapitalizuara shkon
deri né feté né fund té vitit 2023, duke pérbéré 54.2% t& aktiveve f&
sektorit. Né kété rast, nevojat pér kapital shtesé vlerésohen & jené rreth

16.6 miliardé leké.

- Edhe né skenarin e rénduar, sekiori bankar mbetet i kapitalizuar, por
RMK bie nga niveli 18.3% né fund t& vitit 2022 ne nivelin 15.3% né
fund 1& vitit 2023.

Crafik 88. Ecuria e vlerave & RMK-sé pérgjaté

harkut kohor ushtrimor kryesoré & bilancit pér skenarin e rénduar
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Crafik Q0. Kontributi né RMK pér skenarin e rénduar, pér Bankat me Réndési
Sistemike - BARS (maijtas) dhe Banka té Tjera (djathtas)
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Crafik @1. Kontributi né RMK pér skenarin e rénduar, Bankat me Kapital & Huaj
[majtas) dhe Vendas (djathtas)
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Kontribut kryesor né rénien e kapitalizimit pér kéte skenar paraget kryesisht
humbja nga huaté dhe nga € ardhurat e tiera nefo. Numri i bankave gé
paragifen & nénkapitalizuara pér kété skenar &shté shtaté né fund té vitit 2023,
duke pérbéré 48.7% t& aktiveve t& sektorit. Né kété rast, nevojat pér kapital
shtesé vlerésohen té& jené meth 20.1 miliardé leké.

Bankat sistemike (BARS) né& férési paragesin nj¢ nivel t& géndrueshém
kapitalizimi prej 17% né fund t& vitit 2023 pér skenarin e rénduar, ndérkohé gé
grupi i bankave 1€ tiera paragitet i nénkapitalizuar, me njé normé prej 10.6%.
Diferenca midis kétyre dy grupeve vien nga njé kontfribut mé i ulét i humbjeve
nga huaté dhe nga t& ardhurat e tiera nefo pér BARS, si edhe nga nié fitim i
pashpérndaré mé i larté pér kété grup bankash. Grupi i bankave me kapital &
huaj paraget njé nivel & miré kapitalizimi prej 17% né fund & vitit 2023 pér
skenarin e rénduar, ndérkohé gé grupi i bankave me kapital vendas shénon njé
normé prej 11.6%. Diferenca midis grupeve vien nga nié kontribut mé i larfé i
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humbieve nga huaté dhe nga rénia e t& ardhurave t&
fiera neto pér bankat me kapital vendas.

0.8%!
Né pérfundim 1€ ushtrimit vierésohet se analiza tregon | 07%]
qé sekiori bankar paragitet i géndrueshém ndaj | oex!
goditieve makroekonomike, por banka t& vecanta | o)
paragesin ndjeshméri 1€ laré ndaj skenaréve € | o
supozuar. Né kushte 1& skenaréve me ekstremitet mé | o 4!

peshé maksimale prej rmeth 0.8% 1€ PBB-s&, né fund
& vitit 2023 né skenarin mé t& rénduar.

12022

4.1.3.2 Ushtrimi i provés sé rezistencés sé

& larté, nevojat e injekfimit t& kapitalit arrijné nig | .,
likviditetit |

Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér géllim 1€

vlerésojé affésing e bankave individuale dhe 1€ sekiorit bankar né pérgjithési
pér 'iu béré ballé goditieve ekstreme, por t& mundshme, né financimin e
veprimtarisé sé tyre. Kéto prova synojné t€ evidentojné dobési apo mangési
t& sektorit dhe bankave t& vecanta né monedha, instrumente dhe horizonte
t& cakiuara kohore; t& vlerésojné gatishméringé e bankave pér t& pérballuar
skenaré ekstremé t& mungesés sé likuiditetit; si edhe t& ndihmojné autoritetin
mbikéqyrés pér ndérmarrjen e politikave t& posagme gé adresojné menaxhimin
e likuiditetit, duke pérfshiré masat & synojné ulien e ekspozimeve ose krijimin e
rezervave specifike. Prova e rezistencés sé likuiditefit realizohet sipas pérqasijes
"nga lart — poshté” me t& dhéna t& raportuara nga bankat nié heré né vit né
fund t& vitit. Ushtrimi pérdor t& dhéna mbi flukset e parashikuara hyrése dhe
dalése t& parasé sipas instrumenteve kryesore dhe pér nié horizont kohor té&
pérbéré nga 8 shporta maturimi g& mbulojné infervalin nga “deri né 1 ditg”
deri né “mbi 1 vit dhe deri né 2 viet".

Prova kryhet pér monedhat Lek, Euro dhe USD dhe mbéshtetet né kushtin gé
tepricat e likuiditetit né njé monedhé nuk mund t& pérdoren pér t& plotésuar
mungesén e likuiditefit né monedhat e fiera, pér shkak t& probabilitetit &
zhvlerésimit t& shpeijté € kursit 1€ kémbimit gjate krizave t& likuiditetit. N&
situafa reale, ky nuk ésht€ nié element kufizues. Pér llogaritien e hendekut
& likuiditetit pérdoren koeficienté 1€ pércaktuar pér térhegijet e burimeve &
financimit (€ depozitave) dhe pér riinvestimin e aktiveve (kredive) sipas € gjitha
shportave & maturimit. Pér burimet e financimit, koeficienti fregon vefém até
piesé té shumés sé detyrimeve gé maturohet né shportén pérkatése, e cila do &
terhiget dhe nuk do & riinvestohet nga klienti. Pér hyrjet e parasé, koeficientét
e riinvestimit nénkuptojné até piesé t& shumés sé t& drejlave gé& maturohen né
shportén pérkatése, e cila do & konverfohet né fluks hyrés parash dhe nuk do
& riinvestohet nga banka. Njé banké konsiderohet se déshton né ushirimin
e provés sé rezistencés vetém nése aktivet likuide 1€ zgjeruara, gé shiten me
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marzhe redukiuese t& pércakiuara nga ushtrimi, bien deri né nivelin ku ka
nevojé pér likuiditet shtesé nga Banka e Shgipérisé né formén e "kredisé pér
mbéshtetie me likuiditet”.

4.1.4.2 Rezultatet

Rezultatet e ushtrimit fregojné se rezistenca e sekforit bankar ndaj goditieve &
mundshme t& likuiditetit sipas & dhénave & muaijit néntor 2021, pér horizontin
kohor 2022-2023, vlerésohet e miré dhe nuk ka shénuar ndryshime t€ ndjeshme
né krahasim me njé vit mé paré. Hendeku i pérgjithshém i likuiditetit éshté
zgjeruar lehté pér t& tri monedhat, por rezistenca e bankave pér & pérballuar
nié goditie ndoj likuiditefit &shté forcuar né krahasim me njg vit mé paré.
Ruaifia e rezistencés sé sektorit bankar pér t& pérballuar goditiet e mundshme
€ likuiditefit lidhet me fakiin g& bankat né fund té vitit 2021 zoféronin njé nivel
mé t& larté kapacitetesh kundérpeshuese ose akfivesh likuide t& zgjeruara gé
mund t& likuidojné né rastin e krizave t& likuiditetit. Zgjerimi né kapacitetet
kundérpeshuese lidhet me rritien e aktiveve & bankave né formén e lefrave me
vleré & borxhit t& Qeverisé Shqiptare né Euro dhe bankave gendrore & huaja
né monedhat Euro dhe USD.

Situata e pérgjithshme e likuiditetit t& sekforit bankar sipas hyrieve dhe daljeve
f& pritura t& parasé pér horizontin kohor nga 1 dité deri né dy viet, duke filluar
nga data 1 dhijefor e vitit 2021, rezulton 1€ jefé disi mé sfiduese né krahasim

Crafik 93. Diferenca midis flukseve hyrése dhe
dalése sipas shportave & maturimit

Crafik 94. Fluksef e pérgjithshme hyrése dhe

dalése dhe kapacitefet kundérpeshuese
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me nié vit mé paré. Flukset e pritura hyrése dhe dalése rezultojné pérkatésisht
4% mé pak dhe 9% mé shumé sesa afo t& njé viti mé paré, dhe diferenca e
thjeshté midis hyrieve dhe dalieve &shté rmeth 30% mé e madhe. Diferencat mé
€ médha negative midis hyrieve dhe daljeve vijojné 1€ regjistrohen né shportat
"deri né 1 dite", "1-2 muaj" dhe "6-12 muaj’, ndérkohé gé pér shportén
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"1-2 viet" diferenca midis hyrjeve dhe daljeve vijon & kefé vleré pozitive,
duke reflektuar maturitetin mé t& gjaté 1€ aktiveve né krahasim me maturitefin e
pasiveve & bankave.

Zgjerimi i hendekut t€ likuiditetit vérehet né té& tri monedhat (Lek, Euro, USD), por
rritia mé e madhe vérehet né pozicionin né monedhén vendase, pasi pér kété
monedhé, sektori bankar pret njgkohésisht rénie 1€ flukseve hyrése dhe rritje €
flukseve dalése. Flukset e pritura hyrése dhe dalése né monedhén euro jané mé
& larta né krahasim me afo & raportuara njé vit mé paré, por rrifia né flukset
dolése éshte mé e madhe sesa rritja né flukset hyrése.

Rezistenca e bankave ndryshon sipas monedhave dhe konsiderohet si ‘shumé
e miré' pér monedhat lek dhe dollar amerikan dhe ‘e miré" pér monedhén
euro. Pér monedhén vendase, bankat kané pérgjithésisht njé hendek mé t&
madh negativ midis hyrjeve dhe daljeve né krahasim me monedhén euro, por
akfivet likuide gé bankat mund t€ pérdorin pér t& mbuluar hendekun e likuiditetit
né monedhén lek jané disi mé t& larta né krahasim me afo né euro. Numri
i bankave gé nuk e kalojné provén pér secilen monedhé dhe madhésia e
hendekut t& mbetur né raport me aktivet e sektorit bankar jané té krahasueshme
me vlerat e llogaritura njé vit mé& paré. Numri i bankave gé kané hendek &
thjeshté negativ & likuiditefit pér secilén nga monedhat, pérpara pérdorimit t&
kapaciteteve kundérpeshuese &shté rritur né krahasim me njé vit mé paré.

Tabelé 10. Rezultatet e provés pér hendekun e thjeshté sipas monedhave dhe
shportave

Nr. i bankave me hendek negativ 10 10 10 8 3 2
Hendeku si % e akfiveve -4 © |©® [H5 B = -1 1
Euro  Nr. ibankave me hendek negativ. 7 6 7 7 7 6 7 |7
Hendeku si % e akfiveve 2 |2 |2 |8 |8 |2 |38 |2
USD N i bankave me hendek negativ. 4~ 4 2 2 3 3 3 |3
Hendeku si % e akfiveve = =l al -1 -1 -1 -1 |-

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Numri maksimal i bankave gé kané hendek negativ t& pakién né njé shporte
pér monedhat Lek, Euro dhe USD éshté pérkatésisht 10, 7, dhe 4, ndérkohé
qé njé vit mé paré kéto vlera ishin pérkatésisht 10, 5 dhe 4. Vlera maksimale
e hendekut & likuiditetit né raport me akfivet e sektorit bankar né monedhén
pérkatése léviz nga nié vleré pothuajse e papérillshme pér monedhén USD,
né 3% pér monedhén Euro dhe né 6% pér monedhén Lek. Nga skenari gé
supozon pérdorimin e kapaciteteve kundérpeshuese pér mbyllien e hendekut
né secilén shporté, rezulton se numri maksimal i bankave gé vijojné & kené
hendek negativ né & pakién njg shporté éshté 1, 3 dhe 1 pér akfivitetin né
lek, Euro dhe USD. Né krahasim me rezultatet e nié viti mé paré, vérehet
se sekfori bankar ka njé pérmirésim & lehté né rezistencén né monedhén
euro, duke gené se pér kété monedhé numri i bankave dhe hendeku negativ
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Té gjitha segmentet e tiera

té sistemit financiar kané
regjistruar zgjerim té akfivitetit
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mirékapitalizvar dhe me njé
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té kredive me probleme.

Ndjeshméria e sektorit jobankar
ndaj veprimtarisé sé sektorit
bankar mbetet e larté, por ka
ardhur né rénie gjaté periudhés.




i mbetur né raport me aktivet e bankés jané zvogéluar. Né pérmirésimin e
rezistencés né monedhén euro ka ndikuar zgjerimi me rreth 30% i kapaciteteve
kundérpeshuese né kété monedhé.

2%

37%

= Insfitucione jobanka
mm Shogéri sigurimi
= Fonde pensioni

SHKK

Fonde investimi

4.2 SEKTORI JOBANKAR

. ECURIA E SEKTORIT JOBANKAR

- Sekfori jobankar shgiptar pérbéhet nga- institucionet
financiare jobanka (IFJB), shogérité e kursimkreditit
(Sh.K.K.), shogérite e sigurimit, fondet e investimit
. dhe fondet e pensionit. N& tregun financiar veprojné
36 IFJB, 16 SHKK, 12 shogéri sigurimi, 11 fonde
- investimi dhe 4 fonde pensioni. Akfivet e sekiorit
. jobankar zéné rreth 11% t& fotalit t& akfiveve f€
. sistemit financiar dhe rreth 12% t& PBB-s&. Peshén
. kryesore né veprimfaring e sekiorit jobankar e z&né
- fondet e investimit & ndiekura nga institucionet
. financiare jobanka.

******************************************************** © Pothuajse 1€ gjitha segmentet e sekiorit jobankar kané

shénuar zgjerim & akfivitetit gjaté gjysmés sé& dyté
& vifit. Akfiviteti kryesor i institucioneve financiare jobanka éshté ai kreditues, i
ndjekur nga pagesat dhe fransfertat. Rreth 45% e portofolit & kredisé sé dhéné
nga jobankat mbahet nga individét, ndérsa pjesa tiefér nga sektori i bizneseve.
Sektori i fregfisé me shumicé dhe pakicé éshté sekiori mé i financuar nga IFJB&
me rreth 20% t& totalit 1€ stokut t& kredisé pér bizneset, i ndjekur nga akfivitete
& tiera shérbimi (15%). Rreth 70% e kapitalit aksionar & institucioneve jobanka
éshté kapital vendas. IFJB+& e mbyllén vitin me njé rezultat financiar pozitiv prej
rreth 4 miliardé lekésh dhe kjo vieré ishte 2 heré mé e larté se njé vit mé paré.
Kapitalizimi i veprimtarisé s& kétyre subjekteve vijon t& mbetet i larté, ndérkohé gé
cilésia e portofolit t& kredisé shénoi rénie né terma vietoré, pasi raporti i kredive
me probleme u rrit né 14% nga 11%.

Shogérite e kursim-kreditit shénuan zgjerim t& akfivitetit 1€ tyre kreditues dhe
regjistruan njé fitim nefo pozitiv. Ky segment ka shénuar njé pérmirésim & lehté
& cilésisé s& portofolit nga viti i kaluar, & pasqyruar né rénien e raportit 1&
huave me probleme né 5.2% nga 5.8%. Né portofolin e investimeve t& SHKK-
ve, peshén kryesore e zéné investimet né kredi (70%) dhe investimet né banka
né formén e depozitave me afat (20%). Sekiori gé ka trhequr pjesén mé &
madhe t& financimit nga kéto subjekte éshté sektori i bujgésisé (32%), i ndjekur
nga sekiori i tregfisé me shumicé dhe pakicé (12%).

Shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit zgjeruan akfivitetin e tyre si
rriedhojé e rrifies sé primeve 1& shkruara bruto dhe investimeve né letrat me vleré
f& borxhit & geverisé. Fondet e investimit shénuan zgjerim & akfivitetit t& tyre
kryesisht n& investimet né obligacionet geveritare. Nga ana e detyrimeve, kéfo
fonde regjistruan njé rritje t& zérit "kapital dhe aksione né fondet e investimit”.
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Grafik 96. Pozicioni neto i sekforit jobankar
sipas subjekteve né vite

m Fondi i investimeve
0 Sektori jobankar

= Ndérmijetésit dhe ndihmésit e tjeré financiaré
#fondi i investimeve

Sektori jobankar ka regjistruar vazhdimisht njé pozicion € balancuar € aktiveve
dhe detyrimeve financiare*?. Aktivet dhe defyrimet e kétij sektori né fund t&
fremujorit 1€ treté & vitit 2021 shénonin rreth 190 miliardé leké. Aktivet kryesore
jané né formén e lefrave me vleré t& borxhit dhe € huave, ndérsa detyrimet
pérfagésohen nga monedha dhe depozita; nga kapitali dhe aksionef né fondet e
investimit. Pér heré t& paré pas 5 vitesh, pozicioni neto i sekiorit jobankar rezultoi
negativ. Efekiin kryesor né zhvendosjen e pozicionit e dha zgjerimi mé i madh i
detyrimeve kryesisht né formén e kapitalit dhe aksioneve né fondet e investimit né
krahasim me rritien e mjefeve. Brenda sektorit jobankar, shogérité e sigurimit dhe
fondet e pensionit kané njé pozicion nefo negativ (debitor), ndérsa ndérmietésit e
fieré financiaré (jobankat dhe ShKK4&) kané njé pozicion neto pozitiv (kreditor).
Pér nénsektorin e shogérive f€ sigurimit dhe fondeve € pensionit, pozicioni debitor
né fund & tremujorit & frefé & vitit ishte sa 3% e fofalit t& akfiveve.

Crafik 97. Mijefet, detyrimet dhe pozicioni nefo
sipas subjekteve t& sektorit jobankar (Shtator 2021)
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Crafik 98. Pozicioni neto i sektorit jobankar sipas
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Crafik 99. Ndérlidhja e sekiorit jobankar me

fondet e pensionit

1Hua marré ngo sekiorin bankar
Pozicioni neto me sekforin bankar
Depozitat né sekforin bankar

e instrumenteve b sektorin bankar (Shtator 2021)
ml eke ! |
150 L e
100 1 e m—=m =P L 200!
50 ! [ | ; b 150
1 | ! 10.0!
| ! 50!
(50) : R s L
(100 I 50!
(150) ! | 100!
N N N N N N N N N N ! I I
8 8 8 8 8 8 8 8 % 8 | 1 aso
NS w ~ o o N © ) o = I | 1
.. . | ! 20.0 1 e e
= |logari f€ fiera t& arkétueshme/ pagueshme ! | Fonde invesfimi Ndefp\e'es” elier¢  Shoggriié e sigurimit dhe
! ! inanciaré

Monedha dhe depozitat

Analiza pér aktivet dhe detyrimet e se/<for/ t jobankar eshfe mbéshtetur né t& dhénat e llogarive
financiare pér fremujorin e treté 1& vitit 2021
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lefrat me vleré & borxhit zéné rreth 40% t& akfiveve financiare € sektorit
jobankar, ndérsa huaté dhe monedhat dhe depozitat zéné nga 22%. Kéto
raporte jané t& ndryshme pér segmente t& ndryshme té késaj pjese té sistemit
financiar. Pér fondet e investimit, lefrat me vleré t& borxhit pérfagésojné rreth
84% 1€ akfiveve, ndérkohé gé pér ndérmietésit e tjeré financiaré peshén mé €
madhe t& mieteve t& tyre e zéné huaté. Shogérité e sigurimit dhe fondeve &
pensionit & marra sé bashku, kané shpémdarjen mé heterogjene € aktiveve.
Rreth 34% e aktiveve t& tyre éshté né formén e monedhave dhe depozitave,
ndérkohé g& 23%, 17% dhe 10% e akfiveve jané pérkatésisht né formén e
lefrave me vleré t& borxhit, sigurimeve dhe skemave t& pensioneve dhe kapitalit
dhe aksioneve né fondet e investimit. Sipas instrumenteve, sekfori jobankar ka
njé pozicion neto debitor pér kapitalin dhe aksionet né fondet e investimit, né
sigurime dhe skema pensionesh, me njé pozicion nefo kreditor pér letrat me
vleré & borxhit dhe monedha dhe depozita.

RREZIQET DHE EKSPOZIMET MIDIS SEKTORIT BANKAR DHE
JOBANKAR

Ekspozimi i sekforit bankar ndaj sektorit jobankar mbetet i kufizuar né viera
minimale dhe i géndrueshém. Né krahun e aktivit 1€ bankave, ky ekspozim
pérfagésohet kryesisht nga huaté akorduar institucioneve financiare jobankare.
Ndérmietésit financiaré (jobankat dhe SHKK-€) rezultojné 1€ jené segmentet me
stokun mé t& madh & financimit nga sektori bankar deri né fund t& tremuijorit t&
frefé 1€ vitit 2021, né masén 14 miliardé leké, ndjekur nga fondet e investimit
me rreth 3 miliardé leké. Financimi i pérgjithshém né formén e huave t& dhéna
nga sekfori bankar pér institucionet e fiera financiare rezidente &shté meth 17
miliardé leké dhe z& vetem 1% 1€ vlerés sé bilancit t& sektorit bankar.

Ndjeshméria e sekiorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sekiorit bankar mbetet e
larté, por ka ardhur né rénie gjaté periudhés. Pretendimet e sekiorit jobankar
ndaj bankave jané né formén e vendosjeve (llogari rriedhése, dhe depozita
me dhe pa afat). Stoku i fondeve & vendosura prané bankave deri né fund &
muaijit shtator & vitit 2021 ishte rreth 45 miliardé leké, ose sa 24% e totalit t&
akfiveve t& sekforit jobankar, nga 26% né fund € vitit 2020. Vendosjet mé t&
médha prane sektorit bankar i kané ndérm]etésit e fieré financiaré (iobonko,

SHKK).

Kéto vendosje jané sa rreth 50% e & gjitha vendosjeve & sektorit jobankar
prané bankave, por kané réné lehté né krahasim me nivelin e regjistruar né

fund t€ vitit 2020. Né raport me akivet e veta, shogérité e sigurimit dhe fondet
e pensionit kané ekspozimin mé € madh ndaj sektorit bankar pasi vendosiet
e tyre né banka pérbéjné rreth 34% t& aktiveve t& tyre. Pér fondet e investimit
&shté vérejtur njé rritie e ndjeshmérisé ndaj zhvillimeve né sekforin bankar, duke
gené se vendosjet prané bankave né formén e monedhave dhe depozitave
jané rritur.
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Aktualisht, sektori jobankar ka njé pozicion neto kreditor me sektorin bankar gé
arrin né nivelin 28 miliardé leké nga 30 miliardé leké t& raportuara né fund t&
vitit 2020. Njé zgjerim i kétij pozicioni nefo rrit ndjeshmériné ose ekspozimin
e sekforit jobankar ndaj ecurisé sé aktivitetit 1€ sekforit bankar dhe anasjelltas.
Pozicionin nefo kreditor mé t& larté e kané shogérité e sigurimit dhe fondet
e pensionit, duke gené se ato kané vefém vendosje prané sekiorit bankar,
ndjekur nga ndérmijetésit e tieré financiaré. Ekspozimi i sektorit jobankar ndaj
sekforit bankar monitorohet megullisht nga Banka e Shqipérisé né kuadrin e
vlerésimit periodik t€ rrezigeve sistemike dhe monitorimit & pérmbushjes sé
objekfivave t& ndérmjetém & politikés makroprudenciale.

y
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5. POLITIKA MAKROPRUDENCIALE

5.1 VLERESIMI | RREZIQEVE SISTEMIKE NE SHQIPERI

Banka e Shgipérisé, né bashképunim me autoritete t€ fiera, kontribuon né ruajtien
e stabilifetit financiar. Si pjesé e kétij kontributi, Banka e Shqipérisé harton dhe
zbaton politikén makroprudenciale, e cila analizon e vleréson rrezikun sistemik
dhe zbaton masat pér parandalimin e zbutien e tij, né dy drejtime:

| parandalon akumulimin e rrezigeve né sistemin financiar, dhe
ll.  forcon rezistencén e sistemit financiar.

Nga piképamija e parandalimit t& akumulimit & rrezigeve, Banka e Shqipérisé
harton analiza gé synojné identifikimin e zhbalancave financiare bazuar né
moniforimin e ngushté t& performancés sé treguesve qé reflektojné akumulimin e
rmezigeve, me fokus kryesor sektorin bankar. Banka e Shqipérisé ka identifikuar
fashmé& njé grup t& plofé t& treguesve makroprudencialé®® né pérputhje t&
plote me rekomandimet e Bordit Evropian t& Rrezikut Sistemik (ESRB), t& cilét
grupohen né katér objektiva*. Pavarésisht véshtirésive t€ krijuara nga situata
e pandemiseé COVID-19, né gjashtémujorin e dyté & vitit 2021, treguesit
e Hartés Makroprudenciale reflekiojné gé sekiori bankar ka vijuar & jefé i
mirékapitalizuar dhe me likuiditet 1€ miaftueshém pér & plotésuar nevojat e
veprimtarisé. Né vijim paragitet njé analizé e shkurtér sipas secilit objektiv:

Objektivi_I: Hendeku negativ i kredisé pér ekonominé ndaj prodhimit t&
brendshém bruto (PBB) ka vijuar & mbetet né vlera negative, duke shénuar
rénie t& méfejshme gjaté gjashtemujorit t& dyté 2021. Vlerat negative t&
kétij treguesi sinjalizojné mungesén e njé flluske kreditimi, por dhe nivelin e
ulét t& rrities s& kreditimit né raport me prodhimin e brendshém bruto (PBB.
Zgjerimin mé & madh né vlera negative e ka shénuar portofoli i kredisé pér
biznesin. Gjithashtu né vémendije duhet mbaijtur ecuria e kredisé pér pasuri &
paluajtshme dhe lidhja gé ajo krijon me rritien e ¢cmimeve t€ banesave, pér
& vlerésuar géndrueshméring e kétyre zhvillimeve dhe rreziget eventuale pér
stabilitetin financiar.

45 Pér secilin objektiv jané pérzgjedhur afa fregues gé sinjalizojné mé miré rrezikun sistemik rreth
16 cilit éshié ndértuar objektivi. Monitorimi i sinjaleve té rrezikut gé kap secili prej tyre béhet
duke krahasuar vlerén akiuale dhe ecuriné né kohé té treguesit ndaj njé viere kritike, tejkalimi
i & cilés mund 1& sinjalizojé akumulim & rrezikut.

44 P&r mé shumé, lutem konsultoni dokumentin “Strategjia e Politikés Makroprudenciale”, nr. 37,
daté 2.8.2017:
httos://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar,/Politika_makroprudenciale /Strategjia_
makroprudenciale/
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Obijektivi Il: Gjaté gjashtemujorit t& fundit, akfivet likuide kané vijuar t& jené
né nivele & kénagshme, duke shénuar nivelin 33.3% t& totalit 1€ akfiveve, ose
nié rénie me 0.85 pp krahasuar me fundin e gjoshtémujorit & paré 2021.
Gijithashtu, ka vijuar hendeku i konsiderueshém negativ midis aktiveve dhe
pasiveve pér t& gjitha shportat e maturimit. Ndérkohé, spreadi i kursit f€
kémbimit pér monedhén euro né tregun ndérbankar &shté zgjeruar mé tej gjaté
gjashtémujorit t& dyte 2021. Niékohésisht, luhatshméria e kursit & kémbimit
pér monedhén vendase éshté rritur gjaté kétij gjashtémujori pér shkak té situatés
né tregjet ndérkombeétare. Zgjerimi i hendekut & likuiditetit, né kushtet edhe &
ndryshimit t& strukturés sé burimeve t& financimit né favor 1€ llogarive rriedhése
dhe depozitave pa afat, it nevojén e vémendijes pér meziget e likuiditetit né
sektorin bankar dhe né banka té vecanta.

Obijektivi lll: Ekspozimi ndaj pesé vendeve kryesore si pérgindje e totalit ka
ruajur nivel t& pérafért. Pér sa i pérket ekspozimit 1€ sistemit financiar ndaj
nié sekiori t& caktuar ekonomik*®, dhe gjaté gjashtemujorit & dyté 2021 ka
vijuar pérgendrimi i kredisé kryesisht né sektorin e tregfisé, até & ndértimit dhe
né industring pérpunuese. Pérdorimi i valutés vijon t& mbetet i larté, duke u
shogéruar me efekte negative mbi kanalet e transmetimit & politikés monetare
dhe mbi administrimin e likuiditefit né valuté. Kredité e pambrojtura né valuté
e ekspozojné sektorin bankar ndaj luhatieve & kursit t& kémbimit, veganérisht
ndaj monedhés sé pérbashkét evropiane. Né kuadér € Memorandumit 1€
Bashképunimit, t& nénshkruar mé 18 prill 2017 me Ministring e Financave
dhe Ekonomisé, dhe Autoritetin e Mbikéqgyries Financiare, pér € ulur nivelin e
euroizimit né vend, Banka e Shqgipérisé ka zbatuar njé paketé masash konkrete
pér t& stimuluar pérdorimin e monedhés vendase. Njé analizé e defajuar pér
efektin e masave & deeuroizimit publikohet periodikisht né fagen zyrfare t&
Bankés sé Shqipérisé.*

Obijektivi IV: Tofali i aktiveve 1€ sekforit bankar né terma & PBB-sé ka shénuar
njé rénie t& lehté krahasuar me fundin e gjashtémujorit té kaluar (pas ndryshimit
t& mefodologjisé sé pérdorur né llogaritie), duke sinjalizuar njé rrite mé té
ngadalté & sektorit bankar né raport me ecuriné ekonomike. Nga ana fiefér,
detyrimet jorezidente dhe ekspozimet ndérbankare kané géndruar thuajse &
pandryshuara ndaj fundit t& gjashtémujorit t& paré 2021.

5.2 MASAT MAKROPRUDENCIALE NE SHQIPERI

Cjafé periudhés, nuk pati masa t& reja € natyrés makroprudenciale apo
ndryshim t& masave ekzistuese.

Veprimtaria e sekforit bankar u zhvillua pa masat mbéshtetése € natyrés
prudenciale g& Banka e Shqipérisé zbatoi né kuadér € zbuties sé efekieve

45 P&r monitorimin e pérgendrimit i ekspozimeve éshté pérdorur metoda e indeksit & Herfindahl-
it.
4 https: //www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Paketa_e_deeuroizimit/
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€ pandemisé (qé pérfunduan né mars t& vitit 2021). Pérkundér pritieve,
nuk pati reagime t& padéshiruara né cilésing e kredisé sé sekiorit bankar.
Zhvillimet e kreditimit kané gené 1€ shpeijta dhe kjo ka sjellé rénien e normés
s& mjaftueshmérisé sé kapitalit n& krahasim me njg vit mé paré. Zhvillimet
gjeopolitike po e pérballin ekonominé e vendit me mundésiné e ngadalésimit
& rrities dhe kjo mund 1€ sjellé njé rénie t& volumit dhe & cilésisé s& portofolif t&
kredisé. Né kéto kushte do f€ ishte e nevojshme gé bankat t& ruanin pozicione sa
mé t& mira t& kapitalit, duke pérfshiré edhe népérmiet ruajties sé pashpérndaré
& njé vlere sa mé & larté € fitimeve.

Neé zbatim t& rregullores 41,/2019 "Pér shtesat makroprudenciale t& kapitalit”,
éshté vijuar me publikimin e vendimeve & Guvernatorit*’, pér zbatimin e kétyre
shtesave.

Paralelisht, Banka e Shqipérisé ka vijuar me operacionalizimin e vlerave &
kapitalit g€ mbulojné rreziget strukturore & sistemit financiar, si dhe konceptimin
e instrumenteve qé parandalojné rritien e tepért t& kredisé dhe & borxhmarries,
kryesisht nga sekfori i individéve.

4 Mund té gjenden né adresén: htfps://www.bankofalbania.org,/Stabiliteti_Financiar/Politika_
makroprudenciale/Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale/Instrumentet_dhe_Vendimet/

Banka e Shqipérisé




