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Parathénie

Raporti i Stabilitetit Financiar (mé tej “raporti”) publikohet dy heré né vit dhe ky éshté numri i 32-té i tij. Né
hyrje té raportit éshté vendosur "Deklarata e Stabilitetit Financiar”, e cila, sipas kérkesés sé ligjit, duhet té
publikohet ¢do gjashté muaj. Raporti paraget njé vlerésim té pérgjithshém té rrezigeve gé mund té
kércénojné stabilitetin e sistemit financiar té Republikés sé Shqipérisé dhe infrastrukturén e tij, si dhe
vleréson aftésiné e sistemit financiar pér t'i pérthithur kéto rrezige. Dokumenti iu mundéson autoriteteve
publike identifikimin né kohé té masave pérkatése pér korrigjimet e nevojshme.

Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipéris€, éshté shkémbyer
informacion me autoritetet pérgjegjése pér mbikéqyrjen e veprimtarisé sé tregut financiar, si dhe jané
shfrytézuar analiza té institucioneve té vendit dhe té atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private.
Analiza né vijim mbulon kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2024 (mé tej, "periudha”).
Nése nuk pércaktohet ndryshe né raport, pritjet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare
shtrihen pér njé periudhé kohe rreth 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé sé veprimtarisé sé tij dhe té rrezigeve
gé burojné nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém ekonomik té brendshém dhe té jashtém. Pér
té vlerésuar kéto rrezige, jané analizuar zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né
ekonomité e vendeve té zhvilluara dhe ato té rajonit, si dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né
sistemin financiar té vendit dhe sektorin bankar. Zhvillimet dhe rreziget e lidhura me ekonominé vendase
jané analizuar né bazé té treguesve té rritjes ekonomike, bilancit t& pagesave, nivelit té pérgjithshém té
¢mimeve, kursit té kémbimit, si dhe treguesve fiskalé. Gjithashtu, népérmjet njé analize té situatés sé
punésimit, té ecurisé sé té ardhurave dhe vrojtimeve té vecanta, éshté vlerésuar gjendja financiare e sektorit
té bizneseve/ndérmarrjeve dhe té individéve/familjeve, si edhe ndikimi i saj mbi aftésiné paguese té
kredimarrésve té sektorit bankar. Rezistenca e kétij sektori ndaj goditjeve t& ndryshme makroekonomike
éshté vlerésuar népérmjet ushtrimit té provés sé rezistencés pér mjaftueshmériné e kapitalit.

Raporti i Stabilitetit Financiar pérgatitet nga Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe miratohet nga Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé.



Shénime
Né fund té muajit dhjetor 2024, bankat né sektorin bankar shqiptar jané klasifikuar:
I.  sipas kontributit marzhinal té secilit institucion né rrezikun sistemik né vend' duke u grupuar né:

v Banka me réndési sistemike: Banka Kombétare Tregtare sh.a., Banka Credins sh.a., Banka Raiffeisen sh.a. dhe
Banka OTP Albania sh.a. Kéto banka zotérojné rreth 65% té aktiveve té sektorit;

v Banka té tjera: Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a., Banka Procredit sh.a., Banka e Paré e Investimeve Albania
sh.a,, Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a. dhe Banka Tirana
sh.a. Kéto banka zotérojné rreth 35% té aktiveve té sektorit.

Il.  sipas origjinés sé kapitalit, duke u grupuar né:

v Banka me kapital té huaj> Banka Raiffeisen sh.a. (Austri); Banka Intesa Sanpaolo Albania sh.a. (Itali); Banka
Kombétare Tregtare sh.a. (Turqi); Banka OTP Albania sh.a. (Hungari); Banka Procredit sh.a. (Gjermani); Banka e Paré e
Investimeve, Albania sh.a. (Bullgari). Kéto banka zotérojné 63% té aktiveve té sektorit;

v Banka me kapital shqgiptar: Banka Credins sh.a., Banka Union sh.a., Banka Amerikane e Investimeve sh.a.,
Banka Tirana sh.a dhe Banka e Bashkuar e Shqipérisé sh.a. Kéto banka zotérojné 37% té aktiveve té sektorit.

Ill. sipas shtrirjes gjeografike té rrjetit bankar. Shtrirje té rrjetit bankar jashté vendit kané: Banka Kombétare Tregtare
sh.a. dhe Banka Credins sh.a., me filialet pérkatése né Kosové.

Pér analizén e kryer né raport, duhet té& merret né konsideraté gé:

(M termat "hua” dhe "kredi” kané té njéjtin kuptim dhe mund té pérdoren si zévendésues té njéri-tjetrit.
Né té njéjtén ményré pérdoren edhe termat “ndérmarrje”/"biznese” dhe "individé"/“familje”;

(2) termi "teprica e kredisé” i referohet gjendjes sé llogarisé “marrédhénie me klientét”, si¢ éshté
raportuar né bilancin e bankave né fund té periudhés gé analizohet. Ajo pérfshin tepricén e kredisé sé dhéné nga sektori
bankar pér subjektet jofinanciare, private dhe publike, rezidente dhe jorezidente. Kjo tepricé ndikohet nga kredité me
probleme gé jané larguar nga bilancet e bankave gjaté periudhés. Pér kété arsye, teprica e kredisé gé analizohet né
Raportin e Stabilitetit Financiar éshté njé koncept i ndryshém nga ai i "kredisé pér ekonominé”, gé trajtohet né Raportet
e Politikés Monetare. Né krediné pér ekonoming, krahas kredisé sé dhéné nga bankat, pérfshihet edhe kredia e dhéné
nga institucionet financiare jobankare. Kredia pér ekonominé pérfshin vetém krediné pér sektorin privat rezident dhe
vlera e saj nuk ndikohet nga fshirja e kredive me probleme, duke gené se kéto kredi jané pérfituar tashmé nga subjektet
ekonomike dhe kané ndikuar né vlerén e tyre ekonomike; fshirja e tyre e mévonshme nga bilancet e bankave nuk e
ndikon kété fakt;

(3) dallimi né kéto koncepte té kredisé, duhet pasur parasysh gjaté interpretimit té analizés pérkatése té
treguesve té kredisé (normé rritjeje, raporte té cilésisé, shpérndarje sipas sektoréve, sipas monedhés etj.) né raportet e
ndryshme té Bankés sé Shqipérisé.

T P&r mé shumé informacion mbi indeksin dhe mbi pércaktimin e bankave me réndési sistemike (BARS), lutem konsultoni dokumentin
“Metodologji “Pér pércaktimin e bankave me réndési sistemike dhe shtesén pérkatése té kapitalit™ té publikuar né:
https.//www.bankofalbania.org/Stabiliteti Financiar/Politika makroprudenciale/Instrumentet e politikes makroprudenciale/Akte te mi
ratuara/

2 Njé banké klasifikohet si banké me kapital t& huaj, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% té kapitalit t& paguar t& bankés.




Deklarata e Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2024

Né mbéshtetje té kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997, "Pér Bankén e Shqipérisé”, i
ndryshuar; dhe té nenit 8 té ligjit nr. 9962, daté 18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i
ndryshuar; pér té informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si edhe pér té
térhequr vémendjen e institucioneve financiare dhe té publikut mbi gjendjen e sistemit financiar né vend
dhe rreziget potenciale gé mund té kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé (BSH) publikon
kété deklaraté periodike, gqé éshté pjesé pérbérése e Raportit té Stabilitetit Financiar pér té njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kété deklaraté gé e paraprin, vlerésohet ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me ekonominé e jashtme dhe té brendshme, me agjentét
e ekonomisé reale, me tregjet financiare né vend, si dhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén se si sektori
bankar zhvillon veprimtariné. Né vijim, kéto rrezige pérballen me gjendjen financiare té sektorit bankar dhe
stresohen népérmjet ushtrimit t& provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshmériné e sektorit bankar.

Banka e Shqipérisé vleréson se, né gjashtémujorin e dyté té vitit 2024 (mé tej, "periudha”), veprimtaria e
sektorit u zhvillua né ményré té géndrueshme. Depozitat dhe kredité u zgjeruan pavarésisht efektit pakésues
té mbicmimit té kursit té kémbimit, kapitalizimi i veprimtarisé mbeti né nivele té mira, ndérsa fitimi u
pérmirésua né ményreé té ndjeshme. Rreziget e veprimtarisé vlerésohen né nivele té kontrolluara dhe, né térési,
sektori bankar éshté [ géndrueshém ndaj tyre. Megjithaté, sfidat pér veprimtariné bankare dhe financiare
vlerésohen né rritje, ndaj performanca mé e miré financiare duhet té pérdoret nga bankat pér té pérmirésuar
infrastrukturén e administrimit té rrezigeve.

Zhvillimet ekonomike gjaté periudhés ishin pozitive, ndikuar nga ecuria e miré e konsumit dhe investimeve, si
edhe performanca e forté e sektorit té turizmit. Rritja ekonomike u shogérua me ulje té papunésisé dhe rritje
té punésimit e té pagave. Politika fiskale ruajti njé prirje konsoliduese gjaté pjesés mé té madhe té vitit, né
kushtet e rritjes sé ndjeshme té té ardhurave fiskale. Presionet inflacioniste erdhén né rénie, ndaj Banka e
Shqipérisé lehtésoi politikén e saj monetare. Rreziget pér zhvillimet ekonomike dhe financiare né vend mbeten
té pranishme dhe lidhen kryesisht me pasiguriné dhe ndikimin qé pércjellin zhvillimet ndérkombétare. Né kéto
kushte, mbetet e réndésishme qé politikat ekonomike dhe financiare té autoriteteve publike dhe veprimet e
pjesémarrésve té tregjeve, té synojné ruajtjen e rezervave financiare qé mbéshtesin miréfunksionimin e
veprimtarisé sé tyre.

Mé konkretisht, zhvillimet e periudhés treguan gé:

Aktiviteti ekonomik botéror u zgjerua gjaté periudhés, me njé ritém modest, por té qéndrueshém.
Kjo ecuri u mbéshtet kryesisht nga ecuria e miré né sektorét e shérbimeve, géndrueshméria e tregtisé dhe
kushtet akomoduese té financimit né tregje. Presionet inflacioniste kané vijuar té bien, por ato kané mbetur
né nivele relativisht té larta né sektoré dhe rajone té vecanta. Pér kéto arsye, veprimet e bankave gendrore
drejt lehtésimit té politikés monetare, kané gené té kujdesshme. Rénia e inflacionit éshté shogéruar me
kushte financimi mé té favorshme né tregjet financiare. Né fund té vitit, luhatshméria né tregje u rrit, duke
reflektuar ndryshimet né faktorét e kérkesés dhe ofertés, té ndikuar gjithashtu nga rezultati i zgjedhjeve né
Shtetet e Bashkuara té& Amerikés. Né tregjet e Iéndéve té para, ¢mimet e naftés dhe té gazit u rritén, ndérsa
ato té metaleve u shfagen té géndrueshém. Cmimet e ushgimeve gjithashtu shfagén njé prirje rritése,
kryesisht pér shkak té ndryshimeve té elementeve té ofertés.

Ekonomia e Eurozonés éshté ngadalésuar gjaté periudhés, pér shkak té dobésisé sé ekonomisé né vendet
mé té médha anétare. Aktiviteti éshté mbéshtetur nga forcimi i konsumit, ndérkohé qgé rénia e investimeve
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dhe ngadalésimi i eksporteve kané pasur efekt frenues. Megjithé rénien e inflacionit né pjesén mé té madhe
té vitit, presionet inflacioniste kané gené té pranishme gjaté periudhés, ndikuar kryesisht nga tregu i
shtrénguar i punés dhe rritja e ¢mimeve té energjisé. Banka Qendrore Evropiane ka ndérmarré veprime drejt
lehtésimit monetar, duke mbetur e fokusuar tek arritja e objektivit té inflacionit prej 2%. Tregjet financiare
evropiane jané karakterizuar nga luhatshméria, vecanérisht né afatet mé té gjata. Rénia e normave té
interesit éshté reflektuar né kushtet e kreditimit, por rritja e kredisé ka mbetur poshté pritshmérive. Sipas té
dhénave té tremujorit té treté té vitit 2024, ekonomité e vendeve té Ballkanit Peréndimor vijuan té rriten
pozitivisht, ndonése né disa prej tyre ritmi i rritjes &shté ngadalésuar krahasuar me pjesén e paré té vitit.
Kontributin kryesor né kété rritje e ka dhéné konsumi i brendshém, i mbéshtetur nga rritja e pagave dhe
ecuria e miré e eksportit té shérbimeve. Nga ana tjetér, eksportet e mallrave ishin pérgjithésisht té dobéta
dhe deficiti i llogarisé korrente éshté zgjeruar né shumicén e vendeve. Zgjerimi i aktivitetit ekonomik ka
sjellé pérmirésim té bilanceve fiskale dhe ulje té borxhit publik. Rénia e inflacionit ka gené mé e dukshme
né disa prej vendeve té rajonit, ku bankat gendrore kané Iévizur né drejtim té lehtésimit monetar. Kushtet
e lehtésuara monetare kané mbéshtetur ecuriné e kredisé qé ka pérshpejtuar ritmin e rritjes. Cilésia e kredisé
né rajon ka mbetur e géndrueshme dhe raportet e kredive me probleme raportohen né nivele relativisht té
uléta.

Ekonomia botérore pritet té vijojé té rritet né ményré té géndrueshme, por té ngadalté, gjaté periudhés
2025-2026, dhe rritja do té kryesohet nga rajonet né zhvillim. Normat e inflacionit né shkallé globale pritet
té mbeten né trajektore rénése. Rritja ekonomike e Eurozonés pritet té mbetet anemike gjaté kétij viti dhe
té rigjallérohet gradualisht gjaté vitit té& ardhshém, e mbéshtetur nga konsumi dhe shérbimet. Megjithaté,
rreziget ndaj perspektivés sé ekonomisé botérore vlerésohen né rritje, ndikuar kryesisht nga ecuria e
tensioneve gjeopolitike dhe tregtare, dhe ndikimi i tyre né inflacion, norma interesi, konsum e investime.

Né terma vjetoré, ekonomia shqiptare u rrit me 4.1% deri né fund té tremujorit té treté té vitit. Kjo
rritje ka pasur njé bazé té gjeré sipas sektoréve, dhe éshté mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme,
né formén e konsumit final dhe investimeve té sektorit privat. Tregu i punés u karakterizua nga zhvillime
pozitive, né formén e rritjes sé€ punésimit, uljes sé normés sé papunésisé dhe rritjes sé pagave né sektorin
shtetéror dhe até privat. Periudha éshté karakterizuar nga pérshpejtimi i rénies sé normés sé inflacionit, e
ndikuar kryesisht nga ecuria e ¢mimit té ushgimeve. Kjo ecuri ka reflektuar géndrimin e politikés monetare
té Bankés sé Shqipérisé dhe mbi¢gmimin e monedhés vendase. Megjithaté, presionet inflacioniste nga
ekonomia e brendshme jané shfaqur mé té géndrueshme né sajé té tregut té shtrénguar té punés dhe
forcés sé konsumit. Né muajt korrik dhe néntor, Banka e Shqipérisé uli normén bazé té interesit me nga 25
piké bazé, né nivelin 2.75%. Né pjesén mé té madhe té periudhés, politika fiskale ka gené né kahun
konsolidues, me njé tepricé pozitive buxhetore, dhe vetém né fund té saj pérmbushi vlerat e synuara té
deficitit fiskal. Né raport me PBB-ng, treguesit e géndrueshmérisé fiskale, deficiti buxhetor dhe borxhi publik,
jané pérmirésuar, duke vijuar rénien. Sipas té dhénave té Ministrisé sé Financave, né fund té vitit 2024, borxhi
publik zbriti né nivelin 55%, mé i uléti gé nga viti 2010. Né bilancin e pagesave me jashté, deficiti i llogarisé
korrente u zgjerua né tremujorin e katért té vitit. Né kété rezultat, thellimi i deficitit né llogariné e tregtisé
sé mallrave dha kontributin kryesor, duke tejkaluar ndikimin pozitiv té zgjerimit té tepricés pozitive né
llogariné e shérbimeve, té rritjes sé tepricés pozitive né llogariné e té ardhurave parésore, pér shkak té rritjes
sé dérgesave té emigranteve dhe té uljes sé deficitit té llogarisé sé té ardhurave dytésore. Balancat e
llogarisé kapitale dhe asaj financiare ishin pozitive, duke reflektuar rritjen e flukseve té njéanshme pér
sektorin privat dhe até publik, rritjen e investimeve té huaja direkte dhe té investimeve té tjera, dhe tepricén
negative né investimet e portofolit. Gjaté periudhés, mjetet e rezervés valutore vijuan té rriten, duke mbuluar



7 muaj importe, dhe gati 5.3 heré borxhin afatshkurtér. Pozicioni debitor né investimet ndérkombétare té
vendit, u ngushtua.

Gjendja financiare e bizneseve dhe e familjeve éshté paragitur e géndrueshme gjaté periudhés. Sipas
té dhénave té llogarive financiare té vendit pér fundin e vitit 2023, ekonomité familjare (ose individét) dhe
korporatat jofinanciare (ose bizneset) vijojné té mbeten pérkatésisht sektori mé i madh kreditor dhe sektori
mé i madh debitor né ekonomi, ndérkohé qé Shqipéria paraqitet si njé vend me pozicion neto debitor ose
huamarrés né raport me pjesén tjetér té botés. Pozicioni i bizneseve éshté debitor dhe ai &shté thelluar gjaté
vitit 2024, kryesisht si pasojé e rritjes sé detyrimeve ndaj jorezidentéve dhe thellimit t& pozicionit debitor
ndaj sektorit bankar. Né raport me jorezidentét, bizneset kané shtuar né ményré té ndjeshme detyrimet né
formén e investimeve té huaja direkte dhe né njé masé té vogél detyrimet e tjera té borxhit. Detyrimet neto
té bizneseve vijuan té rriten gjaté vitit 2024, ku rritja e kredisé bankare me gati 12%, ishte mé e larté se
norma e rritjes sé depozitave. Né rritjen e kredisé dhané kontribut pozitiv Leku dhe Euro, duke pérfituar
edhe nga rénia e normave mesatare pérkatése té interesit. Rritja e kredisé pérfshiu pothuajse té gjithé
sektorét e prodhimit, ndérkohé gé sipas géllimit, ajo éshté pérgendruar né blerjen dhe zhvillimin e pronave
té paluajtshme nga ana e bizneseve. Gjaté periudhés, rritjes sé kérkesés pér kredi nga ana bizneseve, bankat
i jané pérgjigjur me ulje té shkallés sé refuzimit té aplikimeve. Performanca financiare e bizneseve ka gené
pozitive, ku shumica e bizneseve kané operuar me fitim. Ecuria e shitjeve dhe e rezultatit financiar éshté
rritur krahasuar me gjashtémujorin paraardhés. Sfidat e veprimtarisé lidhen me kushtet e konkurrencés dhe
gjetjes sé tregut, kostove ende té larta té financimit dhe gjetjes e ruajtjes sé personelit té nevojshém.
Ngarkesa me borxh, né formén e raportit té huasé ndaj kapitalit, ka shénuar rritje gjaté periudhés, ndikuar
nga treguesi pér ndérmarrjet e mesme. Megjithé rritjen e shpenzimit pér pagesén e huasé, raporti i kétij
shpenzimi ndaj té ardhurave vlerésohet né rénie pér pjesén mé té madhe té ndérmarrjeve, krahasuar me
gjashtémujorin e méparshém. Bizneset presin qé kérkesa e tyre pér kredi té mbetet e pozitive dhe té tregojé
rritje gjaté gjysmés sé paré té vitit 2025.

Sipas té dhénave té llogarive financiare pér fundin e vitit 2023, sektori i individéve pérfagéson sektorin
rezident mé té réndésishém né financimin e korporatave financiare dhe bizneseve. Format kryesore té
financimit ishin pérkatésisht ato té kapitalit té investuar né ndérmarrjet vendase dhe depozitat e vendosura
né banka. Pozicioni kreditor i individéve rezidenté ndaj sektorit bankar u zgjerua lehté gjaté periudhés, pér
shkak té rritjes mé té madhe té depozitave né krahasim me kredité. Né terma relativé, rritja e kredisé ishte
mé e larté se ajo e depozitave. Kérkesa pér kredi éshté drejtuar kryesisht pér konsum dhe pér blerje
banesash. Ajo éshté mbéshtetur nga prirja rénése e normave té interesit pér krediné e re dhe nga rritja e té
ardhurave té familjeve. Né pérgjithési, kushtet dhe termat e kredisé sé bankave pér individét kané mbetur
té géndrueshme. Pér pjesén e paré té vitit 2025, kérkesa nga individét pér kredi pritet té mbetet e
géndrueshme, dhe té orientohet pérséri drejt konsumit dhe blerjes sé banesave. Rezultatet e vrojtimit té
Bankés sé Shqipérisé tregojné se aftésia paguese e familjeve éshté pérmirésuar né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar. Pritjet pér aftésiné paguese né gjashtémujorin e ardhshém paragiten disi mé
pesimiste. Edhe familjet presin qé kérkesa e tyre pér kredi té mbetet e géndrueshme né pjesén e paré té
vitit 2025.

Né tregjet financiare, pérgjithésisht véllimet e tregtimit jané pakésuar dhe normat e interesit kané
réné. Né tregun parésor té titujve té borxhit té geverisé, véllimi i emetimeve shénoi rénie me rreth 43%,
ndikuar nga emetimet mé té uléta pér titujt afatshkurtér dhe ata afatgjaté. Pavarésisht rénies sé véllimit té
emetimeve, norma mesatare e ponderuar e interesit ra me 0.3 piké pérgindjeje (p.p.), né nivelin 3.9%. Kjo
rénie e yield-eve reflektoi edhe uljen e normés bazé té interesit nga Banka e Shqipérisé né muajt korrik dhe
néntor. Pér titujt afatshkurtér, norma mesatare e interesit u ul me 0.5 p.p. né nivelin 3.0%, ndérsa pér titujt
afatgjaté ajo ra me 0.4 p.p., né 4.6%. Né pérgjithési, oferta e investitoréve ka gené mé e larté dhe e ka



mbuluar mé miré nevojén e geverisé pér huamarrje. Preferenca e investitoréve ka gené pér titujt e borxhit
afatgjaté. Jorezidentét kané rritur mé tej kérkesén pér titujt e borxhit té Qeverisé Shqiptare né Lek. Né fund
té periudhés, portofoli i tyre zinte 2% te titujve té borxhit té geverisé né Lek. Edhe véllimi i transaksioneve
té financimit né tregun ndérbankar shénoi rénie. Kjo ecuri u diktua nga tkurrja e véllimit té transaksioneve
njéjavore, té cilat mbizotérojné né véllimet e transaksioneve né kété treg. Interesat e aplikuara nga bankat
pér transaksionet e financimit né tregun ndérbankar, gjithashtu kané réné, duke ndjekur uljen e normés
bazé té interesit té Bankés sé Shqipérisé. Gjaté periudhés, Banka e Shqipérisé ka injektuar rregullisht
likuiditet né treg, népérmjet instrumentit kryesor té marréveshjeve té riblerjes me maturim njéjavor. Kursi i
kémbimit té Lekut ka vijuar t&€ mbicmohet ndaj valutave kryesore, por né masé dhe shpejtési mé té ulét.
Banka e Shqipérisé ka zhvilluar ankandet e planifikuara pér blerjen e Euros, duke i shérbyer objektivit pér
rritjen e rezervés valutore dhe duke kontribuar né géndrueshmeériné e kursit té kémbimit.

Né tregun e pasurive té paluajtshme, zhvillimet kané gené té qéndrueshme dhe ¢mimet e pasurive
té paluajtshme rezidenciale kané shénuar rritje té ndjeshme. Sipas vrojtimit té posa¢ém té Bankés sé
Shqipérisé, kérkesa e pérgjithshme pér blerje né tregun e pasurive té paluajtshme rezidenciale gjaté
periudhés ka gené e géndrueshme, ndérkohé qé kérkesa nga jorezidentét ka réné lehté. Numri i pronave té
pashitura ka vijuar té bjeré pér disa gjashtémujoré radhazi, dhe koha mesatare e shitjes éshté shkurtuar
lehté, pér shkak té rénies sé kohés sé shitjes pér pronat e shitura né kryeqytet. Rritja e kredisé bankare pér
blerje dhe zhvillim pasurish té paluajtshme ka mbéshtetur géndrueshmériné e kérkesés. Bankat kané
shtrénguar disi standardet pér kété lloj kredie dhéné individéve. Né térési, rritja e ofertés sé njésive té
banimit, sipas numrit té lejeve té ndértimit, ishte mé e ulét né krahasim me njé vit mé paré, por sipérfaget
pér ndértimet e reja paragiten mé té médha. Pesha e kredisé bankare pér ndértim nuk ka shénuar ndryshime
gjaté periudhés. Kostot e ndértimit jané rritur, kryesisht pér shkak té rritjes né shpenzimet pér paga, energji
dhe transport. Pas rénies né periudhén e méparshme, vrojtimi tregon se Indeksi Fischer i gmimit té banesave
né rang vendi u rrit me 23.6% né terma gjashtémujoré, dhe me 44.5% ndaj njé viti mé paré. Rritja e vlerés
sé indeksit pér Tiranén ishte gjithashtu e forté. Po ashtu, edhe ¢mimet e girasé jané rritur. Agjentét ruajné
njé vlerésim pozitiv né lidhje me ecuriné e tregut té banesave né periudhén afatshkurtér, dhe mbeten
optimisté pér zhvillimet né njé periudhé mé afatgjaté.

Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhé vendase dhe né Euro, ka vijuar
té funksionojé me siguri dhe efikasitet. Gjaté periudhés, éshté regjistruar rritje e vlerés dhe numrit té
transaksioneve né sistemet e pagesave. Pérdorimi i kartave pér kryerjen e pagesave ka vijuar té rritet né
ményré té ndjeshme dhe ato pérfagésojné instrumentin me peshén kryesore né pagesat e kryera. Aderimi
i Shqipérisé né Zonén e Pérbashkét Evropiane té Pagesave (SEPA) mé 21 néntor 2024, shénoi njé hap shumé
té réndésishém né drejtim té sigurisé dhe modernizimit té sistemit té€ pagesave, si edhe uljes sé kostove pér
shtetasit dhe bizneset shqiptare né kryerjen e pagesave ndérkufitare né Euro.

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024, pesha e aktiveve té sistemit financiar? ndaj Prodhimit té
Brendshém Bruto (PBB) u rrit me 3 p.p., né nivelin 93.2%. Né terma vjetoré, ky tregues ra me rreth 1
p.p. pasi norma vjetore e rritjes sé bilancit té sistemit financiar ishte mé e ulét né krahasim me até té rritjes
sé PBB-sé. N&é kété rénie, sektori bankar ka kontribuar me 1.2 p.p. Brenda sistemit financiar, sektori bankar
vijon té mbizotérojé me gati 90% té totalit té aktiveve. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar
mbetet i ulét, dhe ka shénuar njé rénie té lehté pér periudhén, ndérsa ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj

3 Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sektori jobankar. Baza e t& dhénave pér té gjitha subjektet e sistemit
financiar i pérket tremujorit té katért té vitit 2024, me pérjashtim té té dhénave pér shoqérité e sigurimit dhe PBB-sg, té
cilat i referohen tremujorit té treté té vitit 2024.



veprimtarisé sé sektorit bankar vijon té mbetet e larté. Banka e Shqipérisé monitoron rregullisht treguesit e
ndérlidhjes, né kuadér té vlerésimit periodik té rrezigeve sistemike.

Aktiviteti bankar u zgjerua gjaté periudhés me gati 5%, dhe né terma vjetoré me gati 7%. Kontributi pozitiv
né kété rritje erdhi nga investimet né tituj dhe kreditimi. Né krahun e pasivit, bankat raportuan rritje té
depozitave dhe té kapitalit. Efekti statistikor negativ i mbigmimit té Lekut ndaj monedhave té huaja mbi
treguesit e bilancit té sektorit bankar, ishte mé i zbutur né krahasim me gjashtémujorét e méparshém. Pesha
e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit té bilancit ka mbetur e pandryshuar, né nivelin 50%.
Pozicioni neto kreditor ndaj jorezidentéve u rrit lehté, duke arritur né 19% té aktiveve té sektorit bankar.
Gjaté periudhés, indeksi i shéndetit bankar mbeti i pandryshuar dhe tregon njé gjendje té miré financiare
té sektorit bankar. Né periudhén 2014-2024, indeksi tregon pérmirésimin e veprimtarisé sé sektorit bankar
né terma té cilésisé sé aktiveve dhe nivelit té kapitalizimit.

Teprica e kredisé bankare u zgjerua gjaté periudhés me 5.4%, pér t'u ngjitur né nivelin 830 miliardé leké. Né
terma vjetoré, rritja e kredisé ishte 12.8%. E korrigjuar pér efektin e kursit té& kémbimit, norma e rritjes vjetore
té kredisé do té ishte 15.3%. Rritja éshté regjistruar né té gjithé sektorét dhe monedhat, dhe éshté
pérgendruar kryesisht né kredité afatgjata. Ristrukturimet e kredive dhe largimet nga bilanci té kredive té
humbura kané vijuar. Véllimet e ristrukturimeve rané, ndérsa ato té fshirjeve ishin té krahasueshme me
periudhén e kaluar. Teprica e kredisé sé pambrojtur né valuté u rrit me 2.4% né terma gjashtémujoré dhe
me 1.5% né krahasim me njé vit mé paré. E korrigjuar pér efektin e kursit té& kémbimit, rritja e periudhés do
té ishte 4.3%. Kontributin kryesor né kété ecuri e ka dhéné zgjerimi i kredisé sé pambrojtur né valuté pér
bizneset. Kredia e pambrojtur né valuté pér individét éshté tkurrur lehté. Kredia e re e dhéné gjaté periudhés
ishte mé e larté se ajo e njé viti mé paré, me kontributin kryesor pozitiv nga kredia né Euro. Rritja e fluksit
té kredisé sé re gjaté periudhés lidhet thuajse térésisht me krediné e akorduar sektorit té bizneseve. Kjo
kredi ka shkuar kryesisht pér té pérmbushur nevojat afatshkurtra te bizneseve pér likuiditet. Edhe kredia e
re pér individét u rrit né terma vjetoré dhe gjashtémujoré, por me ritme mé té ngadalta. Ajo ka shkuar
kryesisht pér blerjen e pasurive té paluajtshme. Norma mesatare e interesit pér kredité e reja, rezultoi 6.6%,
e pandryshuar gjaté periudhés. Pér kredité e reja né Lek, ky tregues ishte 6.9%, ndérsa pér ato né Euro, ai
rezultoi 6.1%. Sipas vrojtimit me bankat lidhur me aplikimet pér kredi, rezulton njé rritje e numrit té
aplikimeve, e drejtuar kryesisht nga sektori i individéve dhe ai i ndérmarrjeve té vogla dhe té mesme.
Gjithashtu, ecuria e treguesit té refuzimeve pér aplikimet e kryera, sugjeron njé géndrim relativisht mé
pérzgjedhés té bankave, vecanérisht né drejtim té kredidhénies sé individéve.

Depozitat prané bankave, u rritén me 5% gjaté periudhés dhe né terma vjetoré, duke u ngjitur né 1,680
miliardé leké. Rritja lidhet me zgjerimin e depozitave me afat dhe té llogarive rrjedhése kryesisht té
individéve, né monedhat kryesore. Sipas monedhés, depozitat né Lek u rriten me 7%, ndérsa ato né valuté
me 3%. E korrigjuar pér efektin e kursit té& kémbimit, rritja vjetore e depozitave né valuté do té ishte 8%.
Pavarésisht kétyre ndryshimeve, struktura e depozitave né terma té llojit dhe monedhés, pérgjithésisht éshté
ruajtur. Flukset e depozitave té reja té periudhés ishin mé té larta se né gjashtémujorin e paré té vitit, por
né kété ecuri ato reflektojné njé sjellje sezonale gé éshté theksuar né vitet e fundit. Normat e interesit té
depozitave jané luhatur lehté, me pak ndryshime gjaté vitit. Sipas segmenteve té maturimit, bankat kané
rritur normat mesatare té interesit pér depozitat e afatit mé té gjaté, pavarésisht monedhés.

Sektori bankar e mbylli vitin 2024 me njé nivel té miré té kapitalizimit té veprimtarisé. Sipas raportimeve té
bankave, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar u rrit gjaté periudhés me 0.5pp, duke u
ngjitur né nivelin 19.8%. Ky nivel &shté pothuaj i njéjté me até té njé viti mé paré. Né ecuriné e kétij treguesi
kontributin pozitiv e ka dhéné rritja e kapitalit rregullator, pavarésisht rritjes paralele té aktiveve té
ponderuara me rrezik. Né vijimési, bankave iu kérkohet té pérmbushin disa kérkesa pér nivelet e kapitalit,



ku pérfshihen shtesat makroprudenciale té kapitalit dhe ato pér instrumente té kapitalit rregullator dhe
detyrime té pranuara (MREL). Me géllim plotésimin e kétyre kérkesave, gjaté periudhés, bankat kané
injektuar kapital, kané rritur fitimet e pashpérndara dhe kané shtuar pérdorimin e borxhit té varur. Sektori
bankar, né térési, arriti t'i pérmbushé kérkesat rregullative pér kapital né gjysmén e dyté té vitit 2024, duke
regjistruar njé tepricé kapitali pozitive né fund té periudhés. Megjithaté, vlerat e késaj teprice kané ardhur
neé rénie.

Rezultati neto dhe treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar u pérmirésuan né krahasim me njé vit mé
paré, si pasojé e rritjes né té ardhurat neto nga interesat dhe nga veprimtarité e tjera. Né fund té vitit 2024,
fitimi i akumuluar i sektorit bankar shénoi vlerén 37.4 miliardé leké, nga rreth 32 miliardé leké njé vit mé
paré. Rritja e fitimit éshté pasqyruar né tregues mé té larté mesataré té rentabilitetit té sektorit bankar, ku
kthimi nga aktivet (RoA) rezultoi 1.9% dhe kthimi nga kapitali (RoE) 18.2%, kundrejt pérkatésisht niveleve
1.7% dhe 17% té njé viti mé paré. Rritja e té ardhurave neto nga interesat, reflektoi rritjen e té ardhurave
nga interesat me njé ritém mé té shpejté se ai i shpenzimeve pér interesa. Rritja né té ardhurat jo nga
interesat lidhet me njé performancé mé té miré té investimeve né instrumentet financiare dhe té ardhura
meé té larta nga komisionet. Né krahasim me njé vit mé paré, bankat kané raportuar shpenzime disi mé té
larta té veprimtarisé dhe né ato pér provigjione. Performanca shumé mé e miré e té ardhurave né krahasim
me rritjen e shpenzimeve té veprimtarisé ka pérmirésuar nivelin e mbulimit té kétyre té fundit. Rritja e fitimit
té bankave pérfagéson njé mundési shumé té miré pér té pérdorur pjesén mé té madhe té tij pér fugizimin
e pozicioneve té kapitalit né ményré gé té sigurohet pérmbushja e kérkesave rregullatoré aktuale dhe té
planifikuara pér nivelet e kapitalizimit.

Né térési, ekonomia shqiptare dhe sistemi financiar né vend kané treguar njé qéndrueshméri té miré
ndaj rreziqeve té periudhés, por sfidat jané rritur. Zhvillimet ekonomike kané gené té géndrueshme, dhe
treguesit makroekonomiké mbeten né nivele mjaft té mira. Kéto zhvillime konfirmohen edhe nga treguesit
e Hartés sé Stabilitetit, e cila reflekton rrezige mé té uléta dhe relativisht té kontrolluara né treguesit gé
lidhen me familjet, bizneset dhe geveriné. Ndonése zhvillimet e brendshme ekonomike shfagen pozitive,
pasiguria nga zhvillimet ndérkombétare éshté rritur. Mbetet pér t'u vlerésuar shkalla e ashpérsimit té
tensioneve tregtare dhe ecuria e konflikteve ushtarake né Evropé dhe mé gjeré, por duket sikur ndikimi i
tyre né ecuriné ekonomike té kontinentit toné do té jeté mé i larté se mé paré. Nése ato shogérohen me
rritje té presioneve inflacioniste, rénie té té ardhurave dhe rénie té konsumit né ekonominé evropiane, kjo
ka mundési té reflektohet edhe né ekonominé e vendit. Drejtimi kryesor mund té jeté né formén e rénies
sé konsumit té jorezidentéve né ekonominé shqiptare, i shfaqur né format e rénies sé dérgesave té
emigrantéve dhe té investimeve té huaja direkte, apo edhe rénies sé eksportit té€ shérbimeve. Né vrojtimin
periodik qé kryhet me bankat, ky faktor éshté evidentuar prej tyre si burimi kryesor i rrezikut, i ndjekur prej
ndjeshmérisé nga sulmet potenciale kibernetike. Si edhe mé paré, sektori bankar duhet té ruajé njé
monitorim té kujdesshém pér ekspozimet e tij né tregun e pasurive té paluajtshme, pér hendeqet né afatet
e maturimit mes aktiveve dhe pasiveve, dhe pér ndikimet nga Iévizjet né normén e interesit. Rritja e kredisé
shfaget e shpejté dhe, ndonése standardet e kreditimit mbeten aktualisht té mira, ekziston mundésia gé ato
té dobésohen né kushtet e konkurrencés mes bankave. Pér vendosjen e stimujve mé té drejté né ecuriné e
kredisé, né zbatim té politikés makroprudenciale, né muajin dhjetor 2024, Banka e Shqipérisé rriti kérkesén
pér shtesén makroprudenciale kundérciklike té kapitalit, né nivelin 0.5%..

Né terma té rreziqgeve mé specifike pér veprimtariné e sektorit bankar vlerésohet se:
Rénia e stokut té kredive me probleme dhe rritja e tepricés sé kredisé gjaté periudhés, ndikoi né

rénien e raportit té kredive me probleme né nivelin 4.2%, mé i uléti né 15 vjetét e fundit. Rénia e
stokut té kredive me probleme éshté véné re né té gjithé portofolin e kredisé, por ishte mé e dukshme né
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krediné né valuté, né até afatshkurtér dhe né krediné pér bizneset. Pér krediné né valuté té pambrojtur nga
lévizjet e kursit té& kémbimit, cilésia e kredisé éshté pérmirésuar lehté né krahasim me njé vit mé paré. Ecuria
e kredive me probleme u ndikua nga njé ritém mé i shpejté i shlyerjeve gé ka ndikuar né zhvendosjen e
kredive nga klasat “nénstandard” dhe “té dyshimta” drejt klasave performuese. Fshirja e kredive gjaté vitit
té fundit, ishte né vlerén 2.4 miliardé leké. Raporti i mbulimit me provigjione té kredive me probleme dhe
mbulimi me kolateral i tepricés sé kredisé shénuan rritje.

Pozicioni i likuiditetit té sektorit bankar mbetet né nivele té mira dhe treguesit e likuiditetit vijojné
té qéndrojné dukshém mbi kufijté rregullativé. Gjaté periudhés, bankat raportojné raporte thuajse té
pandryshuara té aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra dhe aktiveve totale. Né krahasim me njé vit
mé paré, kéto raporte kané réné lehté, duke reflektuar rritien mé té shpejté té kredisé ndaj depozitave.
Diferenca midis afateve mesataré té maturimit té aktiveve dhe té detyrimeve éshté rritur. Pérgendrimi i
aktiveve likuide né tituj té borxhit té qeverisé shqgiptare mbetet i larté dhe evidenton réndésiné pér zhvillimin
e tregut ku tregtohen kéta tituj.

Elementet e rrezikut té drejtpérdrejté dhe té térthorté té tregut kané qené té kontrolluar. Gjaté
periudhés, pozicioni i hapur valutor pér sektorin bankar nuk shfagi ndryshime, duke géndruar “né blerje”,
sa 4.5% e vlerés sé kapitalit rregullator. Kjo ecuri éshté pércaktuar nga bankat sistemike. Ekspozimi ndaj
rrezikut té térthorté té kursit t& kémbimit, i matur nga treguesi i mospérputhjes valutore, u rrit gjaté
periudhés, si rezultat i zgjerimit té kredisé pér rezidentét né valuté, por mbetet nén nivelin e mesatares sé
5 viteve té fundit. Treguesi qé mat ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut té drejtpérdrejté té& normés sé
interesit ka shénuar rritje gjaté periudhés, por mbetet ndjeshém nén kufirin maksimal rregullator. Sektori
bankar éshté mé i ekspozuar ndaj rrezikut t€ normés sé interesit pér pozicionet né Lek, ato me normé
interesi t& ndryshueshme dhe pér maturitetin afatgjaté. Pér shkak té ekspozimeve me normé interesi té
ndryshueshme dhe atyre né formén e investimeve né tituj, efekti i ndikimit té lévizjeve té€ normés sé interesit
né cilésiné e kétyre ekspozimeve duhet monitoruar dhe testuar né ményré té vazhdueshme.

Rezultatet e ushtrimeve té provés sé rezistencés mbéshtesin vlerésimet pér gjendjen e miré financiare
té sektorit bankar. Pér té vlerésuar rezistencén e sektorit bankar ndaj goditjeve nga ekonomia reale ose
tregjet financiare né njé horizont afatmesém, Banka e Shqipérisé kryen né ményré periodike ushtrimet e
provés sé rezistences.

Prova e rezistencés pér aftésiné paguese tregon shkallén e rezistencés sé bankave individuale né terma té
kapitalit dhe synon té evidentojé pérshtatshmériné e tij né pérballimin e goditjeve té supozuara mbi rritjen
ekonomike, kreding, nivelet e kursit té kémbimit dhe normat e interesit. Rezultatet e kétij ushtrimi pér
periudhén 2025-2026, tregojné se sektori bankar paraqgitet i géndrueshém ndaj goditjeve makroekonomike
té supozuara ndaj skenaréve té rrezikut pér periudhén ushtrimore. Ndjeshméria e sektorit bankar éshté
pérmirésuar né krahasim me njé vit mé paré, pasi numri i bankave qé do té kishin nevojé pér té forcuar
pozicionet e tyre té kapitalit dhe vlera e nevojshme e kapitalit, né skenarét mé pak té favorshém, ka réné.

Prova e rezistencés sé likuiditetit vieréson aftésiné e bankave pér té pérballuar goditje me natyré ekstreme
mbi gjendjen e likuiditetit dhe kapacitetin e tyre pér té shitur aktivet likuide. Rezultatet e ushtrimit tregojné
se rezistenca e sektorit bankar ndaj goditjeve t&é mundshme té likuiditetit sipas té dhénave té muajit néntor
2024, pér horizontin kohor 2025-2026, paragitet pothuajse e njéjté me até té njé viti mé paré. Né terma té
hyrjeve dhe daljeve té pérgjithshme té parasé, ushtrimi tregon njé dobésim té lehté né drejtim té daljeve
né monedhat Lek dhe Euro, qé pritet té jené mé té larta dhe njé rénie té lehté té flukseve hyrése né
monedhén Euro. Pavarésisht pritjeve pér thellim té hendekut té thjeshté té likuiditetit pér shkak té pakésimit
té hyrjeve dhe rritjes sé daljeve té parasé, rezistenca individuale e bankave vijon té mbetet e miré, pér shkak
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té nivelit té pérshtatshém té aktiveve likuide gqé bankat mund té pérdorin pér té gjeneruar likuiditet né
kushte té supozuara stresi.

Né térési, kéto ushtrime tregojné se sektori bankar paragitet i géndrueshém ndaj goditjeve té supozuara
makroekonomike dhe té likuiditetit. Ndjeshméria e sektorit bankar é&shté pérmirésuar dukshém né krahasim
me njé vit mé paré, pasi numri i bankave gé do té kishin nevojé pér té forcuar pozicionet e tyre té kapitalit
né skenarét mé pak té favorshém éshté mé i vogél. Sfidat pér veprimtariné e sistemit financiar dhe té sektorit
bankar mbeten té pranishme, né kushtet e pasigurisé qé ruajné zhvillimet ndérkombétare dhe té brishtésive
gé shogérojné zhvillimet né fushén e teknologjisé sé informacionit.

Si rezultat, éshté e nevojshme qgé né afat té mesém bankat té forcojné sistemet e pérgjithshme té kontrollit
dhe aftésité e tyre teknike pér té testuar géndrueshmériné ndaj skenaréve mé pak té favorshém. Rritja e
fitimit té bankave gjaté vitit 2024 mbetet mundésia me pak e kushtueshme pér té fugizuar investimet e
nevojshme né kéto drejtime.

Si zakonisht, Banka e Shqipérisé do té monitorojé me kujdes zhvillimet né sektorin bankar dhe né treguesit
makroekonomiké e financiaré. Mbi bazén e njé komunikimi té& ngushté me industriné bankare, autoritetet e
tjera publike dhe me institucionet financiare ndérkombétare, Banka e Shqipérisé do té veprojé né ményré
proaktive pér té ruajtur stabilitetin makroekonomik dhe financiar.

12



1. Zhvillimet makroekonomike

1.1 Harta e stabilitetit financiar

Gjaté gjashtémujorit té
dyté té vitit 2024, rreziget
e monitoruara nga Harta
e Stabilitetit Financiar
kané gené né nivele té
pérmbajtura dhe né
zbutje.

Harta e stabilitetit financiar tregon njé nivel pérgjithésisht té ulét dhe né
rénie té rrezigeve nga mjedisi makroekonomik gjaté gjashtémujorit té
dyté 2024. Né krahasim me njé vit mé paré, vérehet njé prirje né zbutje e
niveleve té vlerésuara té rrezigeve nga “mijedisi i jashtém”, sektori i
"bizneseve”, “individéve” dhe i “geverisé”, ndérkohé gé rreziku nga
"ekonomia e brendshme” mbetet “i ulét” dhe i pandryshuar gjaté periudhés.
Rreziget lidhur me veprimtariné e sektorit bankar kané rezultuar gjithashtu
né rénie pér kategorité e "kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé” dhe “fondet dhe
likuiditeti”, ndérkohé qé niveli i rrezikut nga “struktura e sektorit bankar” ka
mbetur i pandryshuar.

Krahasuar me njé vit mé
paré, kjo ecuri éshté
diktuar nga treguesit e
aktivitetit té agjentéve té
ekonomisé dhe zhvillimet
né mjedisin e jashtém,

ndérkohé gé niveli i EEZEZ;';S
pérgjithshém i rrezigeve 10 -

nga ekonomia e

Grafik 1. Harta e stabilitetit financiar

Struktura e sektorit

Individét
brendshme ka mbetur bankar
pothuaj i pandryshuar
ndaj njé viti mé paré.
Likuiditeti dhe 5 .

Edhe rreziget e financimi iznese
veprimtarisé bankare ——6MIl 2024

- - — M| 2024
vlerésohen té kontrolluara
dhe pérgjithésisht né Kapitalizimi i —6Mi 2023

zbutje, ndikuar nga
pérmirésimi i
pérfitueshmérisé dhe
nivelet e mira dhe té

bankave dhe : Qeveria
perfitueshmeria )

Ekonomia e
jashtme

* Rreziku vlerésohet: i ulét pér notat 0-3 né harté, mesatar pér notat 4-5, i moderuar pér notat 6-8 dhei larté

.. d h t pér notat 9-10. Lévizja drejt skajeve té hartés, larg gendrés, nénkupton rritje té rrezikut.
gendruesnme te
likuiditetit dhe . o
kapitalizimit Burimi: Banka e Shqipérisé.

apualizimit.

Rreziget n€ mjedisin e pérgjithshém ekonomik

Rreziku qé buron nga ekonomia e brendshme, sipas treguesve qé paraqesin situatén deri né fund té
tremujorit té treté té 2024-és, ka rezultuar né nivelin “i ulét” dhe pa ndryshime krahasuar me njé vit
mé paré. Rénia e normés sé inflacionit gjaté periudhés dhe rénia e nivelit t& borxhit té jashtém né raport
me PBB-né kané balancuar rritjen e rrezikut té lidhur me pérkegésimin e treguesit té hendekut té prodhimit
dhe luhatshmériné e kursit té kémbimit.

Vlerésimi pér rrezikun nga mjedisi i jashtém ka réné nga niveli “mesatar” né "i ulét” gjaté periudhés.
Zbutja e kétij rreziku ndaj njé viti mé paré éshté diktuar kryesisht nga rénia e normave afatshkurtra té
interesit né tregjet ndérkombétare, duke reflektuar normalizimin e politikés monetare nga bankat gendrore
kryesore, rénien e ¢mimeve té naftés né fund té vitit dhe pérmirésimin e ecurisé ekonomike té partneréve
kryesoré tregtaré té vendit toné.
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Rreziget e lidhura me veprimtariné e agjentéve té ekonomisé reale*

Rreziku nga sektorét e “individéve”, “bizneseve” dhe “qeverisé” gjithashtu éshté zbutur krahasuar
me njé vit mé paré, duke réné nga niveli “mesatar” né nivelin e rrezikut “té ulét”. Niveli i pérgjithshém
i rrezikut nga sektori i individéve éshté zbutur mé tej gjaté periudhés, ndikuar nga zhvillimet né tregun e
banesave, dinamikat e huamarrjes dhe rritja e dérgesave té emigrantéve, ndérkohé gé nivelet e rrezikut nga
néntreguesit e tjeré (si papunésia, cilésia e portofolit té kredisé dhe pritshmérité e individéve), kané mbetur
té pandryshuara. Pér sektorin e bizneseve, niveli i rrezikut gjithashtu ka rezultuar “i ulét” dhe né rénie né
terma vjetoré, si rezultat i pérmirésimit té treguesve lidhur me nivelin e huamarrjes dhe cilésiné e portofolit
té kredisé, ndérkohé gé niveli i rrezikut nga pjesa tjetér e treguesve nuk ka ndryshuar. Niveli i pérgjithshém
i rrezikut nga sektori i “geverisé” vlerésohet i “ulét” dhe disi mé i zbutur, falé tkurrjes sé peshés sé borxhit
publik ndaj PBB-sé dhe ecurisé pozitive té té ardhurave tatimore krahasuar me njé vit mé paré. Ecuria e
kétyre dy treguesve ka balancuar rreziget lidhur me thellimin e deficitit buxhetor gjaté periudhés dhe rritjen
e kostos sé borxhit.

Grafik 2. Ndryshimi vjietor né notén e rrezikut sipas sektoréve

EKONOMIA E BRENDSHME - Shtator 2024 MUEDISI | JASHTEM - Dhjetor 2024
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" sovran bushetore ardhurave e papunésisé portofolitté e individéve emigrantéve
4] A tatimore sé regjistruar kredisé pér

individét
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® Ndryshimi i notés ndaj shtator 2023 — Nota, shtator 2024 = Ndryshimi i notés ndaj shtator 2023 = Nota, shtator 2024

Burimi: Banka e Shqipérisé.
*Vlerésimet pér rrezikun nga “Qeveria” jané kryer duke u bazuar né té dhénat zyrtare pér tremujorin e paré 2024.

4 Vlerésimet jané kryer duke u bazuar né vlerat mé té fundit zyrtare t& publikuara qé i pérkasin tremujorit té treté-2024.
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Rreziqet e lidhura me veprimtariné e sektorit bankar

Rreziku nga kapitalizimi dhe pérfitueshméria éshté “i ulét” dhe ka réné krahasuar me njé vit mé paré,
kryesisht si pasojé e rritjes né té ardhurat e sektorit bankar, raporteve té géndrueshme té kapitalit té sektorit
ndaj aktiveve té tij, si dhe, né njé masé mé té vogél, nga pérmirésimi i cilésisé sé portofolit té kredisé. Rreziku
nga likuiditeti dhe financimi ka rezultuar né nivelin “mesatar” dhe né rénie té lehté, ndikuar nga efekti zbutés
i rritjes sé depozitave té individéve, ndérkohé qé zhvillimet né treguesit e tjeré nuk kané pasur efekt. Rreziku
gé lidhet me strukturén e sektorit bankar gjithashtu ka mbetur né nivelin "mesatar” dhe pothuaj i
pandryshuar gjaté periudhés, pasi rénia e rrezikut nga treguesi i pérgendrimit té kredisé ka balancuar rritjen
e tij nga ecuria e treguesit té devijimit té nivelit té kapitalit ndaj mesatares sé sektorit.

1.2 Mjedisi makroekonomik i jashtém

Aktiviteti ekonomik botéror ka
vijuar té zgjerohet gjaté
periudhés, me njé ritém
modest, por té géndrueshém.

Kjo ecuri u mbéshtet kryesisht
nga ecuria e miré né sektorét
e shérbimeve, rigjallérimi i
tregtisé dhe kushtet
akomoduese té financimit né
tregje.

Presionet inflacioniste kané
vijuar té bien, por ato kané
mbetur né nivele relativisht té
larta né sektoré dhe rajone té
vecanté. Pér kéto arsye,
veprimet e bankave gendrore
drejt lehtésimit té politikés
monetare kané gené té
kujdesshme.

Rénia e inflacionit éshté
shogéruar me kushte
financimi mé té favorshme né
tregjet financiare.

Né fund té vitit, luhatshméria
né tregje u rrit, duke reflektuar
ndryshimet né faktorét e
kérkesés dhe ofertés qé
pérfshinin edhe ndikimin e
rezultatit té zgjedhjeve né
Shtetet e Bashkuara té
Amerikés (SHBA).

Gjaté periudhés, ekonomia botérore u zgjerua me njé ritém
modest, por té qéndrueshém. Ecuria e miré e sektoréve té
shérbimeve dhe prodhimit - vecanérisht né Shtetet e Bashkuara té
Amerikés (SHBA) dhe Kiné - rigjallérimi i tregtisé dhe kushtet
akomoduese té financimit né tregje, ishin kontribuuesit kryesoré gé
mbéshtetén zgjerimin e aktivitetit ekonomik botéror. Pértej
normalizimit t& métejshém té zinxhiréve botéroré té prodhimit dhe
shpérndarjes, shtimi i aktivitetit tregtar gjaté periudhés reflektoi edhe
pasigurité lidhur me politikat e tregtare té administratés sé re té
SHBA-sé gé do té niste punén né janar 2025. Ecuria e treguesve
makroekonomiké dhe probabiliteti i larté pér mosmarréveshje
tregtare mes poleve ekonomike mé té médha té Botés, pérforcon
pritjet pér njé rritje ekonomike modeste gjaté dy viteve té ardhshme.

NEé rajonet e zhvilluara, ekonomia e SHBA-sé éshté rritur né ményré té
géndrueshme né tremujorin e treté dhe té katért té vitit, mbéshtetur
nga gjallérimi i konsumit privat dhe shtetéror, ndérkohé qé rritja e
ekonomike e Evropés ka mbetur e ndrydhur, ndikuar nga ecuria e
dobét e prodhimit dhe e eksporteve. Né rajonet né zhvillim, rritja éshté
diktuar kryesisht nga zgjerimi ekonomik i Kinés, mbéshtetur veg té
tjerash dhe nga njé seri stimujsh fiskalé, me géllim pérmirésimin e
besimit dhe nxitjen e konsumit. Treguesit pér vendet e tjera né zhvillim
ishin mé pak optimisté.

Inflacioni global ka vijuar té bjeré, por presionet kané shfaqur
shenja rritjeje né sektoré dhe rajone té caktuara, vecanérisht né
muajt e fundit té vitit. Né vendet e zhvilluara dhe disa nga ato né
zhvillim, inflacioni i mallrave éshté rikthyer né vlerat mé té uléta té
parapandemisé, ndérsa inflacioni i shérbimeve ka mbetur i larté,
ndikuar nga presionet né tregun e punés. Aty ku presionet
inflacioniste kané rezultuar mé té géndrueshme, bankat gendrore jané
shfaqur mé té kujdesshme né ciklin e lehtésimit monetar, duke
theksuar angazhimin e tyre pér té rikthyer inflacionin brenda
objektivave té synuar.
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NE tregjet e léndéve té para,
¢mimet e naftés dhe té gazit u
rriten, ndérsa ato té metaleve
u shfagen té géndrueshme.
Cmimet e ushgimeve
gjithashtu shfagén njé prirje
rritése, kryesisht pér shkak té
ndryshimeve té ofertés.

Ekonomia botérore pritet té
vijojé té rritet né meényré té
géndrueshme, por té ngadalté
gjaté periudhés 2025-2026,
dhe rritja do té kryesohet nga
rajonet né zhvillim.

Normat e inflacionit né
shkallé globale pritet té
mbeten né trajektore rénése.

Rreziget ndaj perspektivés sé
ekonomisé botérore
vlerésohen pérgjithésisht né
rritje, ndikuar nga dinamikat e
inflacionit, ecuria e tensioneve
gjeopolitike dhe tregtare, si
edhe nevoja pér ndryshime
strukturore té lidhura me
klimén dhe teknologjiné.

Né tregjet financiare, kushtet e financimit u béné mé té
favorshme, duke reflektuar lehtésimet né politikat monetare té
bankave qendrore. Né tregjet evropiane, normat afatshkurtra té
interesit shénuan rénie, duke reflektuar géndrimin e Bankés Qendrore
Evropiane (BQE) drejt normalizimit té politikés monetare pérmes
uljeve té njépasnjéshme té normés bazé té interesit. Ndérsa né SHBA,
normat mé té larta té rritjes ekonomike dhe persistenca e presioneve
inflacioniste, kérkuan rritien e normés bazé té interesit nga ana e
Rezerves Federale né periudhén gershor-shtator 2024, duke e guar até
né intervalin 5.5%-5.75%. Né tregjet e titujve té borxhit té geverive,
normat e kthimit kané qgené pérgjithésisht né rritie né tregjet
amerikane dhe né rénie né ato evropiane, por né kéto té fundit jané
véné re diferenca mes vendeve, ndikuar nga situatat politike dhe
zhvillimet fiskale individuale. Né tregjet e kapitalit, luhatshméria u bé
mé e ndjeshme né tremujorin e fundit té vitit, ndikuar nga rezultati i
zgjedhjeve presidenciale né SHBA dhe pasiguria lidhur me politikat e
administratés sé re. Cmimet e monedhave né tregjet e kémbimit té
valutave kryesore kane treguar mbicmimin e Dollarit amerikan ndaj
Euros dhe shumicés sé monedhave té partneréve tregtaré, duke
reflektuar kérkesén pér investime me norma mé té larta té kthimit.
Euro u nén¢mua gjithashtu dhe né raport me Paundin britanik,
Frangén zviceriane, dhe ndaj monedhave té disa prej vendeve né
zhvillim.

NEé tregjet e léndéve té para, cmimet kané qené té qéndrueshme,
dhe kané treguar njé prirje rritése né fund té vitit. Né tregjet e
energjisé, ¢mimet e naftés kané gené té luhatshme, pér shkak té
pérshkallézimit té tensioneve gjeopolitike né Lindjen e Mesme dhe
ndikimit mbi kérkesén dhe ofertén. Né kahun e kérkesés, rritja e
konsumit nga SHBA-té rriti presionet e ¢mimeve né treg, gjé qé u
balancua nga dobésimi i kérkesés pér nafté nga Kina. Né Evropé,
¢mimi i gazit natyror u rrit né fund té vitit, pér shkak té kérkesés mé
té larté né stinén e dimrit, mbylljes sé marréveshjes sé tranzitit mes
Ukrainés dhe Rusisé, si edhe pakésimit té furnizimeve nga burime
alternative. Né tregjet e |éndéve té para joenergjetike, cmimet e
metaleve kané mbetur té stabilizuara. Né tregjet e produkteve
ushgimore, ¢mimet kané shfaqur njé trajektore rrité€se, ndikuar nga
faktoré té ofertés.

Parashikimet e ekspertéve sugjerojné qé ekonomia botérore do té
gjaté viteve 2025- 2026°. Sipas Fondit Monetar Ndérkombétar
(FMN), rritja ekonomike e rajoneve té zhvilluara do té jeté prané njé
niveli mesatar prej 1.8% - 1.9%, ku aktiviteti né SHBA pritet té vijojé té
zgjerohet me njé ritém té géndrueshém, ndikuar nga forcimi i

3 Né pérditésimin mé té fundit (Janar 2025), FMN-ja parashikon qé aktiviteti i ekonomisé botérore do té& zgjerohet me 3.3% pér vitet

2025 dhe 2026.
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kérkesés sé brendshme dhe kushtet e favorshme té financimit. Nga
ana tjetér, rritja ekonomike e Eurozonés do té mbetet e ndrydhur gjaté
kétij viti, ndikuar nga dobésimi i prodhimit dhe investimeve, né
kushtet e rritjes sé pasigurive politike té rajonit. Rritja ekonomike
pritet té rigjallérohet gjaté vitit té& ardhshém, mbéshtetur nga ecuria e
konsumit té brendshém dhe forcimi i kérkesés sé jashtme. Ekonomité
né zhvillim parashikohet té vijojné té rriten né ményré té
géndrueshme, mbéshtetur kryesisht nga zgjerimi i métejshém i
aktivitetit né vendet e médha si Kina dhe India.

Pavarésisht luhatjeve té vitit té kaluar, inflacioni global pritet té& mbetet
né trajektoren rénése®, ndikuar nga ngadalésimi i kérkesés pér shkak
té ftohjes graduale té tregut té punés dhe pritjet pér rénien e gmimeve
té léndéve té para energjetike. Presionet inflacioniste pritet t& mbeten
mé té ndrydhura né Evropé dhe né disa nga rajonet e médha né
zhvillim, krahasuar me SHBA-ng, gjé qé mund té thellojé divergjencat
e pritjeve mbi politikat e ardhshme té bankave gendrore.

Rreziqet ndaj perspektivés sé ekonomisé botérore vlerésohen né
rritje. Né afatin e shkurtér, rreziku kryesor lidhet me shpejtésiné e
rénies sé inflacionit q&, pavarésisht shenjave té ngadalésimit, mbetet
ende mbi nivelet e synuara té bankave gendrore, gjé gqé mund té
vonojé normalizimin e politikés monetare pértej pritjeve. Né afatin e
mesém, pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike - vecanérisht vijimi i
luftés né Ukrainé dhe konflikti né Rripin e Gazés - ndryshimet e
mundshme né qéndrimet politike, ushtarake dhe tregtare té
administratés sé re té SHBA-ve, dhe nevoja pér ndryshime strukturore
té lidhura me ndryshimet klimaterike dhe risité teknologjike, pérbéjné
sfidat kryesore ndaj rigjallérimit té pritshém té aktivitetit ekonomik
botéror.

 FMN-ja parashikon qé inflacioni né shkallé botérore do té bjeré né nivelin 4.2% né vitin 2025, dhe né 3.5% né vitin 2026.
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Ekonomia e Eurozonés éshté
ngadalésuar gjaté periudhés,
pér shkak té dobésisé sé
ekonomisé né vendet anétare
mé té médha. Aktiviteti éshté
mbéshtetur nga forcimi i
konsumit, ndérkohé qé rénia
e investimeve dhe
ngadalésimi i eksporteve
kané pasur efekt frenues.

Mé gjithé rénien e inflacionit
né pjesén mé té madhe té
vitit, presionet inflacioniste
kané gené té pranishme gjaté
periudhés, ndikuar kryesisht
nga tregu i shtrénguar i
punés, rritja e cmimeve té
energjisé dhe reflektimi i
vonuar i rritieve té
méparshme té ¢cmimeve né
disa sektoré ekonomiké.

Banka Qendrore Evropiane
ka ndérmarré veprime drejt
lehtésimit gradual monetar
gjaté periudhés, duke mbetur
e fokusuar tek arritja e
objektivit té inflacionit prej
2%.

Tregjet financiare evropiane
Jjané karakterizuar nga
luhatshméria, vecanérisht né
afatet mé té gjata. Rénia e
normave té interesit éshté
reflektuar né kushtet e
kreditimit, por rritja e tij ka
mbetur poshté pritshmérive.

Rritia ekonomike e Eurozonés
pritet té mbetet anemike
gjaté kétij viti dhe té
rigjallérohet gradualisht gjaté
vitit té ardhshém, e
mbéshtetur nga konsumi dhe

Eurozona

Pas njé periudhe me rritje modeste por pozitive gjaté tre muajve té
paré té vitit 2024, ekonomia e Eurozonés duket se ka hyré né njé faze
stanjacioni né tremujorin e fundit té vitit. Aktiviteti ekonomik u zgjerua
me 0.4% né T3-2024, mbéshtetur nga rimékémbja e konsumit dhe
inventaréve, ndérkohé qgé tregtia pati efekt shtréngues, pér shkak té
ngadalésimit té eksporteve. Treguesit ekonomiké déshmojné pér njé
ngadalésim té rritjes gjaté tremujorit té fundit té& 2024-és, né té cilin
Prodhimi i Brendshém Bruto (PBB) u rrit me vetém 0.1%. Kjo ecuri u
pércaktua nga rénia e investimeve, gé neutralizoi kontributin pozitiv té
konsumit privat dhe publik gjaté periudhés. Ky rezultat mesatarizon ecuri
té ndryshme té PPB-sé mes vendeve anétare, ku vende si Spanja dhe
Portugalia kané vijuar té shénojné rritje ekonomike, ndérsa Gjermania dhe
Franca kané shénuar rénie ekonomike. Ekspertét parashikojné qé
ekonomia e Eurozonés do té rimékémbet me ritém té moderuar gjaté vitit
2025, mbéshtetur kryesisht nga forcimi i konsumit té€ brendshém si rezultat
i rénies sé inflacionit dhe efektit pozitiv té té ardhurave. Né té njéjtén kohé,
forcimi i kérkesés sé jashtme pritet t& mbéshtesé rritien e eksporteve
evropiane, ndérsa politika akomoduese monetare e Bankés Qendrore
Evropiane do té mbéshtesé kushtet e financimit né tregje.

Zhvillimet né tregun e punés ndikuan né rritjen e inflacionit né fund
té periudhés. Norma vjetore e inflacionit té& Eurozonés arriti né 2.4% né
dhjetor 2024, nga 2.2% né muajin néntor. Dinamikat e inflacionit u diktuan
kryesisht nga ecuria e ¢mimeve té energjisé dhe inflacioni né sektorin e
shérbimeve. Pérbérésit e inflacionit té& brendshém vijojné té pércaktohen
nga rritja e géndrueshme e pagave né tregjet evropiane té punés dhe
reflektimi i vonuar i rritjeve t&€ méparshme té ¢mimeve né sektoré té
caktuar. Né tregun e punés, zhvillimet kané gené té géndrueshme, por me
sinjale dobésimi né fund té periudhés. Niveli i punésimit ka vijuar té rritet
né tremujorin e treté dhe éshté stabilizuar né muajt e fundit té vitit, ndérsa
kérkesa pér punésim éshté ngadalésuar. Norma mesatare e papunésisé ra
né 6.2% né muajin dhjetor, duke shénuar njé nga vlerat mé té uléta
historike gé nga fillimi i pérdorimit t& monedhés sé pérbashkét Euro.

NEé tregjet financiare evropiane, zhvillimet ishin té luhatshme gjaté
periudhés. Ecuria e normave dhe vlerave né tregje u diktua nga veprimet
e BQE-sé né drejtim té lehtésimit té politikés monetare, rezultati i
zgjedhjeve presidenciale né SHBA dhe pasiguria lidhur me pérshkallézimin
e tensioneve gjeopolitike dhe tregtare. Nisur nga rénia graduale e
inflacionit né pjesén mé té madhe té vitit 2024, gjaté periudhés gershor-
dhjetor 2024, BQE-ja ka realizuar 4 ulje té normés bazé té interesit me nga
25 piké pazé (0.25%), dhe ka deklaruar se politika e saj do t& mbetet e
orientuar drejt arritjes sé objektivit afatmesém té inflacionit né nivelin 2%.
Kéto géndrime jané reflektuar né rénien e normave afatshkurtra té
interesit né tremujorin e fundit té vitit, ndérkohé gé kushtet financiare né
tregje mé afatgjata kané gené mé té luhatshme.

18



shérbimet. Norma e
inflacionit pritet té lévizé
drejt objektivit prej 2%.
Pasiguria pér kéto
parashikime mbetet e larté,
né kushtet e tensioneve
gjeopolitike dhe atyre
tregtare.

Kushtet e kreditimit té bizneseve dhe individéve jané lehtésuar gjaté
periudhés. Uljet e herépashershme té normés bazé té interesit nga BQE-
ja nisén té reflektohen gradualisht né uljen e normave té kredisé pér
bizneset dhe familjet né muajt e fundit té vitit. Megjithaté, rritja e kredisé
mbeti pérgjithésisht e ndrydhur vecganérisht nga sektori i bizneseve,
ndikuar nga kérkesa e dobét dhe perceptimi pér standarde ende té
shtrénguara té kreditimit.

Sipas parashikimeve mé té fundit té publikuara nga BQE-ja, aktiviteti
ekonomik né Eurozoné pritet té mbetet né rritje té moderuar gjaté vitit
2025. Né afatin e shkurtér, rritja do té vijojé té diktohet kryesisht nga
sektori i shérbimeve, ndérkohé gé zhvillimet né sektorin e industrisé pritet
té mbeten modeste, pér shkak té kérkesés ende té dobét pér mallra dhe
pasigurisé lidhur me politikat e ardhshme tregtare. Nga ana tjetér, rritja e
té ardhurave té disponueshme si rezultat i rritjes sé géndrueshme té
pagave, forcimi i kérkesés sé jashtme pér eksportet evropiane dhe
lehtésimi i kushteve té financimit, pritet t& mbéshtesin zgjerimin ekonomik
té rajonit né afatin mé té gjaté. Kéto parashikime mbeten té rrethuara nga
njé nivel i larté pasigurie, lidhur me tensionet tregtare dhe gjeopolitike né
rritje, té cilat mund té pengojné rigjallérimin e prodhimit dhe té
investimeve. Normat e inflacionit pritet té luhaten rreth niveleve aktuale
dhe né pjesén e paré té vitit 2025 dhe té rikthehen nén nivelin 2% né fund
té tij. Deri atéheré, BQE-ja ka deklaruar se mbetet e angazhuar né misionin
e saj pér té rikthyer inflacionin brenda objektivit té synuar, duke ruajtur
njékohésisht stabilitetin ekonomik dhe financiar té Eurozonés.

Tabelé 1. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né, Eurozonén dhe disa vende anétare

Ndryshimi i PBB-sé (% vjetore) Inflacioni (% vjetore) Papunésia (% vjetore)  Borxhi i geverisé (% e
PBB-sé&)
2024* 1324 T4°24 Sht’24 Dhj’24 Sht'24 Dhj’24 T2’24 13’24
SHBA 2.8 2.7 (0.8) 2.5 (0.6) 2.4 2.9 4.1 4.1 95.2 96.4
Eurozoné 0.8 1.1(0.4) 1.4 (0.4) 1.7 2.4 6.3 6.2 88.2 88.2
Gjermani -0.2 -0.3(1.1) -0.2(-0.2) 1.8 2.8 3.5 3.5 61.9 62.4
Francé 1.1 1.2 (0.4) 0.6 (-0.1) 1.4 1.8 7.4 7.3 112.4 113.8
Itali 0.6 0.6 (0.0) 0.6 (0.0) 0.7 14 6.2 6.4 136.9 136.3
Greqi : 2.3(0.4) 2.6 (0.9) 3.1 2.9 9.6 9.3 160.0 158.2

Burimi: BQE, Eurostat, *-vlerésim { FMN-sé (Janar, 2025), Zyra Amerikane e Analizave Ekonomike (US Bureau of Statistical
analysis); Zyra Amerikane e Statistikave té Punés (U.S. Bureau of Labor Statistics); “: mungesé informacioni.
Shénim: Vlerat né kllapa té PPB-sé sé Eurozonés pérfagésojné rritjet tremujore.

Sipas té dhénave té tremujorit té
treté té vitit 2024, ekonomité e
vendeve té Ballkanit Peréndimor
vijuan té rriten pozitivisht,
ndonése né disa prej vendeve
ritmi i rritjes éshté ngadalésuar
krahasuar me pjesén e paré té

Ballkani Peréndimor

Ekonomia e vendeve té Ballkanit Peréndimor u zgjerua mesatarisht
me 3.2% gjaté tremujorit té treté té vitit 2024, krahasuar me njé vit
mé paré (nga 3.7% né tremujorin paraardhés). Té gjitha vendet
regjistruan rritje pozitive té PBB-sé&, por pérgjithésisht mé té moderuar
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vitit. Kontributin kryesor né kété
rritje e ka dhéné konsumi i
brendshém, i mbéshtetur nga
rritia e pagave, dhe ecuria e miré
e eksportit té shérbimeve. Nga
ana tjetér, eksportet e mallrave
ishin pérgjithésisht té dobéta dhe
deficiti i llogarisé korrente éshté
zgjeruar né shumicén e vendeve.

Zgjerimi [ aktivitetit ekonomik ka
sjellé pérmirésim té bilanceve
fiskale dhe ulje té borxhit publik.

Inflacioni ka vijuar te bjeré né té
gjitha vendet e rajonit, ndaj
bankat gendrore kané [évizur né
drejtim té lehtésimit monetar.

Kushtet e lehtésuara monetare
kané favorizuar rritjen e kredisé.
Cilésia e kredisé né rajon ka
mbetur e géndrueshme dhe
raportet e kredive me probleme
raportohen né nivele relativisht
té uléta.

krahasuar me tremujorin paraardhés. Rritja u mbéshtet kryesisht nga
kérkesa e brendshme ku kontributin kryesor e dhané shpenzimet e
konsumit, t& ndihmuara nga rritta nominale e pagave. Norma e
papunésisé shénoi rénie né shumicén e vendeve gjaté tremujorit té treté
2024, duke u luhatur nga 8.1% né Serbi, né 12.2% né Magedoniné e
Veriut, por duke mbetur mbi nivelin mesatar té BE-sé. Ndérsa tregtia
neto dha kontribut negativ né rritien ekonomike. Né& pérgjithési,
dinamikat e tregtisé té rajonit ishin té luhatshme, ku ecuria e eksportit
té mallrave rezultoi e dobét dhe heré pas here né rénie, ndérsa eksporti
i shérbimeve, vecanérisht i atyre turistike, pavarésisht ngadalésimit,
mbeti i kénagshém. Flukset e investimeve direkte mbetén pérgjithésisht
té géndrueshme. Rritja pozitive dhe e géndrueshme i ka ndihmuar
vendet e rajonit té regjistrojné pérmirésim té balancave buxhetore dhe
té ulin nivelet e borxhit publik né raport me PBB-né. Kjo ecuri ishte mé
e theksuar né rastin e Shqgipérisé dhe té Kosovés.

Presionet inflacioniste u zbutén gjaté tremujorit té treté, por u
treguan mé té géndrueshme né tremujorin e katért té vitit. Si
rezultat, normat mesatare té inflacionit vjetor variuan nga 1.1% né
Kosové, né 4.4% né Magedoniné e Veriut. Me pérjashtim té Shqipérisé
dhe té Maqgedonisé sé Veriut, né vendet e tjera té rajonit, bankat
gendrore ruajtén té pandryshuar normén bazé té interesit. Né
pérgjithési, kostot e financimit kané réné dhe kjo éshté reflektuar né
zgjerimin e aktivitetit kreditues né té gjitha vendet e rajonit. Raportet e
e kredive mé probleme kané vijuar té mbeten té uléta dhe né rénie.

Tabelé 2. Disa treqgues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet e Ballkanit Peréndimor

PBB (reale, % vjetore) Papunésia (né  Borxhi i geverisé  Rritja e kredisé ':::' L:LT::::
v %) (% e PBB-s&) (% vjetore) pro
(né%)

T2'23 1324 2024 T3 24 T3*24 T2°24 T3'24 -;i T4*24 1324 T4*24
Bosnje- 23 26 23 133 122 253 248 96 98 35
Hercegoviné
Magedoni e Veriut 2.8 3.0 2.9 12.6 125 49.1 493 7.5 9.8 3.0 :
Malii Zi 2.7 2.6 34 11.5 11.2 61.2 60.2 15.6 14.0 4.0 38
Kosové 43 4.1 : : : 15.8 15.5 14.6 16.3 2.1 2.1
Serbi 4.2 3.1 35 8.2 8.1 50.0 46.5 6.0 7.8 2.7 :
Shqipéri** 4.0 4.1 3.3 55.7 55.5 12.5 12.8 4.6 4.2

Burimi: Komisioni Evropian, bankat qendrore pérkat

mungesé informacioni; “*" té dhénat té muajit néntor, 2024, "**"té dhénat té muajit dhjetor 2024.

1.3 Mjedisi makroekonomik né vend

Gjaté periudhés, ekonomia
shqiptare vijoi té rritej me
ritme pozitive dhe né fund
té tremujorit té treté rritja

Sektori real dhe tregu i punés

ése, INSTAT. Shpjegime: 'p’- parashikimi i ECFIN né janar, 2025; '

Né fund té tremujorit té fundit té vitit, norma e rritjes vjetore té
ekonomisé ishte rreth 3.6%. Kjo normé ishte mé e ulét si né terma vjetoré
ashtu edhe tremujoré, kur rritja e aktivitetit ekonomik né vend arriti né njé
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ekonomike vjetore shénoi
vlerén 4.1%.

Kjo rritie ka pasur njé bazé
té gjeré sipas sektoréve, dhe
éshté mbéshtetur kryesisht
nga kérkesa e brendshme,
né formén e konsumit final
dhe investimeve té sektorit
privat.

Tregu [ punés u
karakterizua nga zhvillime
pozitive, né formén e rritjes
Sé punésimit té pagave né
sektorin shtetéror dhe até
privat.

nivel prej pérkatésisht rreth 4.2%. Rritja ekonomike éshté ndikuar kryesisht
nga sektori i shérbimeve. Té dhénat e periudhés tregojné gé kontributin
kryesor né rritje e kané dhéné degét e "administrimit publik, arsimit dhe
shéndetésisé”, “"tregtisé, transportit, akomodimit dhe shérbimit ushgimor”,
“aktivitetet e pasurive té paluajtshme”, ndjekur nga aktiviteti i “ndértimit"”’.
Nga ana tjetér, “industria” dhe "bujqgésia” kontribuuan negativisht né rritjen

ekonomike, me pérkatésisht rreth 0.9 dhe 0.4 p.p.

Nga ana e kérkesés, rritia ekonomike kishte njé bazé té gjeré dhe u
mbéshtet kryesisht nga konsumi final dhe investimet e sektorit privat.
Ndérsa, rritja né flukset e importeve té mallrave dhe shérbimeve, shogéruar
me ngushtimin e eksporteve té tyre, ka ndikuar né kahun negativ. Treguesi
i ndjesisé ekonomike, ndonése vijon té regjistrojé vlera mbi mesataren e tij
historike, shénoi rénie né muajin dhjetor, ndikuar kryesisht nga rénia e
treguesve té besimit né té gjithé sektorét e biznesit, kryesisht né ndértim
dhe né shérbime. Po né kahun negativ, por né njé masé mé té vogél, ka
ndikuar edhe rénia e besimit t& konsumatorit.

Zhvillimet né tregun e punés gjaté tremujorit té katért té vitit ishin
pozitive. Punésimi u rrit me rreth 1.6 p.p. né terma vjetoré, duke arritur né
nivelin e rreth 68%. Kjo ecuri reflektoi rritjen e numrit té té punésuarve né
sektorin e bujgésisé me 1.0%, né sektorin e industrisé me 3.6% dhe né até
té industrisé me 1.5%. Si rrjedhojé, norma e papunésisé u ul né nivelin 8.8%,
kundrejt 9.5% njé vit mé paré. Papunésia pér grup-moshén 30-64 vje¢ éshté
7.3%, lehtésisht mé e ulét se njé vit mé paré (7.5%). E njéjta prirje vérehet
edhe né treguesin e papunésisé te té rinjté (15-29 vjeg), e cila arriti né
nivelin 19.1%, duke regjistruar njé rénie vjetore prej rreth 2.1 pikésh
pérgindjeje.

Rritja e pagave ka vijuar né sektorin shtetéror dhe né até privat. Né terma vjetoré, norma mesatare e
rritjes sé pagavel" arriti né rreth 11% gjaté tremujorit té katért té vitit, duke reflektuar rritjen e pagave né
sektorin privat (rreth 10%) dhe né sektorin publik (rreth 14%). Né sektorin privat, rritja e pagave éshté
shtriré né té gjithé sektorét, por mbetet mé e theksuar né sektorin e shérbimeve. Rritja me bazé té gjeré e
pagave pérbén njé premisé pozitive pér pérmirésimin e shéndetit ekonomik dhe financiar té familjeve
shgiptare, me ndikim direkt né pérmirésimin e aftésisé paguese té kredimarrésve dhe raporteve té disa
treguesve té kredisé, si atij té "té ardhura ndaj borxhit” dhe té “shérbimit té borxhit ndaj té ardhurave”.

7 Kéta sektoré kontribuuan pérkatésisht me rreth 1.44 p.p., 0.81 p.p., 0.50 p.p. dhe 0.25 p.p. né terma vjetoré.

Ul Paga mesatare mujore bruto.
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Grafik 3. Rritja vjetore e PBB-sé

Grafik 4. Norma e inflacionit? Grafik 5. Balanca buxhetore ndaj PBB-sé
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Burimi: INSTAT.

Periudha éshté
karakterizuar nga
pérshpejtimi i rénies sé
normés sé inflacionit, e
ndikuar kryesisht nga
ecuria e cmimit té
ushgimeve. Kjo ecuri ka
reflektuar géndrimin e
politikés monetare té
Bankés sé Shqipérisé dhe
mbicmimin e monedhés
vendase. Megjithaté,
presionet inflacioniste
nga ekonomia e
brendshme jané shfaqur
mé té géndrueshme né
sajé té tregut té
shtrénguar té punés dhe
forcés sé konsumit.

Né muajt korrik dhe
néntor, Banka e
Shqipérisé uli normén
bazé té interesit me nga
25 piké bazé, né nivelin
2.75%.

Né pjesén mé té madhe
té periudhés, politika
fiskale ka gené né kahun
konsolidues, me njé
tepricé pozitive
buxhetore dhe, vetém né
fund té saj, pérmbushi

Burimi: INSTAT. Burimi: Ministria e Financave dhe

Ekonomisé, INSTAT dhe llogaritje té
Bankés sé Shqipérisé.

Zhvillimet monetare dhe fiskale

Gjaté periudhés inflacioni pérshpejtoi ritmin e rénies. Norma mesatare
e inflacionit vjetor zbriti né nivelin 2.2% né fund té vitit 2024, kundrejt 4.8%
njé vit mé paré. Kjo ecuri e inflacionit reflektoi njé situaté mé té favorshme
me ¢mimet e ushgimeve. Ajo gjithashtu evidentoi kontributin e politikés
monetare té Bankés sé Shqipérisé dhe té ecurisé mbicmuese té& monedhés
vendase qé ka zbutur presionet inflacioniste nga mallrat e importuara. Nga
ana tjetér, presionet e brendshme inflacioniste kané gené mé té
géndrueshme, né sajé té tregut té shtrénguar té punés dhe forcés sé
konsumit. Rénia e inflacionit mundésoi gé, né muajt korrik dhe néntor,
Banka e Shqipérisé té ulé normén bazé té interesit me nga 0.25 pp, né
nivelin 2.75%. Presionet inflacioniste duken pérgjithésisht né rénie, por
balanca e rrezigeve paragitet né kahun rrités, pér shkak té ndikimit
eventual prej tensioneve gjeopolitike dhe mosmarréveshjeve tregtare mes
poleve ekonomike rajonale dhe botérore.

Politika fiskale ruajti pozicionin konsolidues né pjesén mé té madhe
té periudhés, me njé tepricé pozitive buxhetore dhe, vetém né fund té
saj, pérmbushi vlerat e synuara té deficitit fiskal. Né fund té muajit
dhjetor 2024, balanca buxhetore regjistroi njé tepricé negative (deficit) prej
rreth 18 miliardé lekésh, kundrejt njé deficiti prej rreth 31 miliardé lekésh
njé vit mé paré. Né raport me PBB-né, treguesit e géndrueshmeérisé fiskale
- deficiti buxhetor dhe borxhi publik né total — jané pérmirésuar me tej,
duke vijuar rénien. Sipas té dhénave té Ministrisé sé Financave, borxhi
publik né fund té muajit dhjetor 2024 zbriti né nivelin 55%, mé i ulét gé
nga viti 2010.

Ngushtimi i deficitit fiskal né terma vjetoré ka ardhur pér shkak té rritjes
me té larté té té ardhurave né krahasim me shpenzimet. Késhtu, té ardhurat
u rritén me rreth 67 miliardé leké ose me rreth 10%. Prej tyre, té ardhurat
nga tatimet dhe doganat u rritén me rreth 34 miliardé leké ose me 8%. Nga

8 Norma mesatare tremujore e rritjes vjetore té ICK-sé.
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vlerat e synuara té
deficitit fiskal. Né raport
me PBB-né, treguesit e
géndrueshmeérisé fiskale
- deficiti buxhetor dhe
borxhi publik — jané
pérmirésuar, duke vijuar
rénien. Sipas té dhénave
té Ministrisé sé
Financave, né fund té
vitit 2024, borxhi publik
zbriti né nivelin 55%, mé
{ uléti gé nga viti 2010.

Né bilancin e pagesave
me jashté, deficiti i
llogarisé korrente u
zgjerua né tremujorin e
kateért té vitit. Né kété
rezultat, kontributi
kryesor erdhi nga thellimi
( deficitit ne llogariné e
tregtimit té mallrave,
zgjerimi i tepricés pozitive
né llogariné e
shérbimeve, rritja e
tepricés pozitive né
llogariné e té ardhurave
parésore pér shkak té
rritjes sé dérgesave té
emigrantéve dhe ulja e
deficitit té llogarisé sé té
ardhurave dytésore.
Balancat e llogarisé
kapitale dhe asaj
financiare ishin pozitive,
duke reflektuar rritjen e
flukseve té njéanshme pér
sektorin privat dhe até
publik, rritjen e
investimeve té huaja
direkte dhe té investimeve
té tiera, dhe tepricén
negative né investimet e
portofolit.

Gjaté periudhés, mjetet e
rezervés valutore vijuan
té rriten, duke mbuluar 7
muaj importe, dhe gati

ana tjetér, shpenzimet u rritén me rreth 54 miliardé leké ose me rreth 8%,
dhe u orientuan drejt shpenzimeve korrente pér fondet speciale dhe ato
pér paga, ndjekur nga ato kapitale. Deficiti buxhetor éshté financuar mé
shumé nga huamarrja e brendshme sesa ajo e huaj. Shpérndarja mé e
drejté e shpenzimeve té planifikuara pérgjaté vitit mbetet njé nevojé e
administrimit fiskal. Njé zhvillim i réndésishém nga piképamija fiskale éshté

dhe emetimi nga ana e Republikés sé Shqipérisé i Eurobondit me vleré 650

milioné euro, né shkurt té 2025. Instrumenti ka njé maturitet 10-vjecar dhe
u emetua me njé normé interesi prej 5%. Emetimi i Eurobondit ka njé
réndési té veganté pasi jo vetém qgé siguron likuiditet té& nevojshém, por
konfirmon prezencén e Shqipérisé né tregjet ndérkombétare té kapitalit,

duke ndikuar né vlerésimin e kredibilitetit afatgjaté té ekonomisé

shqiptare.

Sektori i jashtém

Né fund té tremujorit té katért, deficiti i llogarisé korrente rezultoi 374
milioné euro. Né krahasim me njé vit mé paré, véllimi i transaksioneve né
llogariné korrente u rrit me 6% dhe deficiti u thellua me 133 milioné euro
(ose 55%), pér shkak té thellimit té deficitit né tregtiné e mallrave. Deficiti né
tregtiné e mallrave u thellua me 325 milioné euro né terma vjetoré dhe ka
evidentuar té ardhurat mé té uléta nga eksportet, dhe rritjen e kérkesés pér
importe. Kontribut né zbutjen e deficitit té llogarisé korrente dha zgjerimi i
bilancit pozitiv né tregtiné e shérbimeve, me rreth 19%, né nivelin 886
milioné eurove. Brenda saj, bilanci pozitiv i shérbimeve té udhétimit u rrit
me 147 milioné euro. Gjithashtu, teprica pozitive né llogariné e té ardhurave
dytésore u zgjerua né 337 milioné euro, ku prurjet valutore té€ emigrantéve
u rritén me 8%, né nivelin 273 milioné euro. Deficiti né llogariné e té
ardhurave parésore u ngushtua (me 35 milioné euro) né nivelin 51 milioné
euro, duke evidentuar efektin kryesor té té ardhurave nga puna dhe flukseve
dalése té kthimit nga investimet.

Llogaria kapitale rezultoi me njé fluks neto pozitiv prej 44 milioné eurosh,
kundrejt fluksit neto negativ prej 50 milioné eurosh té njé viti mé paré. Kjo
ecuri éshté diktuar nga flukset hyrése pér sektorin privat dhe grantet e huaja
pér mbéshtetje buxhetore té qeverisé shqiptare. Né llogariné financiare, pa
pérfshiré rritjen e rezervés valutore, flukset neto hyrése ishin 561 milioné
euro dhe reflektuan zgjerimin e detyrimeve neto né formén e investimeve té
huaja direkte (382 milioné euro) dhe té investimeve té tjera (360 milioné
euro). Investimet e portofolit, rezultuan me flukse neto dalése, ose me rritje
té pretendimeve té huaja té ekonomisé shqiptare, pér rreth 182 milioné
euro. Mes té tjerash, flukset hyrése né formén e investimeve té huaja direkte
u rritén me 7%, né nivelin 423 milioné euro, dhe ishin té pérgendruara né
pasuri té paluajtshme (pér 25%), sektorin e ndérmjetésimit financiar (pér
19%) dhe investime né hidrokarbure (pér 13%). Gjaté tremujorit té katért té
vitit, mjetet e rezervés valutore u rritén me 293 milioné euro, né vlerén 6,264
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5.3 heré borxhin milioné euro. Rezerva valutore mbulon 7 muaj importe mallrash dhe
afatshkurtér. shérbimesh dhe 5.3 heré borxhin e jashtém afatshkurtér.

Gjaté periudhés, pozicioni
debitor né investimet
ndérkombétare té vendit
u ngushtua.

Pozicioni i investimeve ndérkombétare té vendit mbeti debitor dhe vlera e tij u ngushtua kryesisht
pér shkak té rritjes sé detyrimeve neto té sektorit privat. Né fund té tremujorit té katért té vitit 2024,
mjetet dhe detyrimet financiare té vendit ndaj jorezidentéve ishin pérkatésisht 13.5 dhe 23.9 miliardé euro,
dhe pozicioni debitor neto u ngushtua me rreth 882 milioné euro né terma vjetoré. Ky ngushtim i pozicionit
debitor éshté ndikuar pozitivisht nga ecuria e mjeteve té rezervés valutore dhe e investimeve té portofolit
(gé kané ndikuar né rritjen e pretendimeve té ekonomisé shqiptare ndaj té huajave), dhe éshté ndikuar
negativisht nga ecuria e investimeve té huaja direkte dhe e investimeve té tjera (qé kané ndikuar né rritjen
e detyrimeve té ekonomisé shqiptare ndaj té huajve).

Grafik 6. Flukset e bilancit té pagesave dhe bilanci korrent  Grafik 7. Pozicioni i investimeve ndérkombétare sijpas
sektoréve
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Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT. Burimi: Banka e Shqipérisé.
2. Llogarité financiare dhe pozicioni financiar i individéve dhe bizneseve

Sipas té dhénave té llogarive financiare té vendit pér fundin e vitit 2023, ekonomité familjare (ose individét)
dhe korporatat jofinanciare (ose bizneset) vijojné t& mbeten pérkatésisht sektori mé i madh kreditor dhe
sektori mé i madh debitor né ekonominé vendase, ndérkohé gé Shqipéria paraqitet si njé vend me pozicion
neto debitor ose huamarrés né raport me pjesén tjetér té botés. Detyrimet neto té ekonomisé toné ndaj
jorezidentéve prej rreth 1,000 miliardé lekésh, pérbéheshin nga pozicionet negative té bizneseve (2,400
miliardé leké) dhe qgeverisé (1,000 miliardé leké), té cilat mbyllen pjesérisht nga pozicioni i konsiderueshém
pozitiv i sektorit té individéve (2,400 miliardé leké). Pérveg sektorit té qeverisé qé ka regjistruar zvogélim té
detyrimeve té veta neto gjaté vitit 2023, sektorét e bizneseve dhe individéve kané vijuar té zgjerojné
pozicionet pérkatése edhe gjaté késaj periudhe. Pér sektorin e bizneseve, thellimi i pozicionit debitor lidhet
me rritjen dy heré mé té madhe té detyrimeve kryesisht né formén e kapitalit, né krahasim me rritjen e
mjeteve té tyre (depozita dhe llogari té tjera). Nga ana tjetér, zgjerimi i konsiderueshém né pozicionin
kreditor té individéve lidhet me rritjen e forté té pretendimeve té individéve né formén e kapitalit té
investuar né bizneset vendase. Sektori i korporatave financiare paragitet si huadhénés neto ndaj
jorezidentéve me pretendime neto gé, deri né fund té vitit 2023, arrinin né 670 miliardé leké. Financimi
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midis sektoréve rezidenté mbulohet: nga sektori i individéve/ekonomive familjare, i cili financon kryesisht
bizneset me kapital dhe sektorin e korporatave financiare me depozita; nga sektori i korporatave financiare
gé financon bizneset dhe individét me kredi dhe geveriné e pérgjithshme, duke investuar né letra me vleré;
dhe nga sektori i geverisé sé pérgjithshme, i cili ka njé pretendim té vogél neto né raport me bizneset
vendase. Té dhénat e disponueshme pér vitin 2024 flasin pér rritje té detyrimeve té bizneseve ndaj
jorezidentéve, pér shkak té rritjes sé stokut té investimeve té huaja direkte, rritje té ndjeshme té detyrimeve
neto té bizneseve ndaj sektorit financiar, pér shkak té rrities mé té shpejté té kredisé né krahasim me
depozitat, dhe njé rritje po ashtu té forté té pozicionit kreditor neto té familjeve ndaj sektorit financiar.

Grafik 8. Pozicioni dhe financimi neto midis sektoréve

Grafik 9. Pozicioni neto i bizneseve dhe individéve sipas
kundérpartive
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
2.1 Pozicioni financiar i bizneseve

Sipas té dhénave té llogarive
financiare té vendit pér
fundin e vitit 2023,
ekonomité familjare (ose
individét) dhe korporatat
Jjofinanciare (ose bizneset)
vijojné té mbeten
pérkatésisht sektori mé i
madh kreditor dhe sektori
mé [ madh debitor né
ekonominé vendase,
ndérkohé qé  Shqipéria
paraqitet si njé vend me
pozicion neto debitor ose
huamarrés né raport me
pjesén tjetér té boté.

Pozicioni i bizneseve éshté
debitor dhe ai éshté thelluar
gjaté vitit 2024, kryesisht si
pasojé e rritjes sé
detyrimeve ndaj

Bizneset vijojné té pérfaqésojné sektorin mé té madh debitor né vend
dhe ky pozicion ka vijuar té thellohet gjaté viteve 2023 - 2024.
Detyrimet kryesore té sektorit té bizneseve vijojné té lidhen me
financimin nga sektori i familjeve dhe ai i jorezidentéve, ndérsa
instrumenti qé mbizotéron né detyrimet e bizneseve éshté kapitali i
individéve, i ndjekur nga kredité nga institucionet financiare. Pjesa
dérrmuese e mjeteve financiare té bizneseve pérfagésohet nga llogari té
arkétueshme ose pretendime té bizneseve ndaj bizneseve té tjera dhe
ndaj sektorit té geverisé, ndérsa detyrimet mbizotérohen nga kapitali i
investuar né ndérmarrjet vendase nga familjet rezidente dhe nga
investitorét e huaj, si edhe nga llogarité e pagueshme midis
ndérmarrjeve. Zgjerimi i pozicionit debitor té bizneseve gjaté 10 viteve té
fundit ka ardhur nga rritja e shpejté e detyrimeve né formén e kapitalit té
investuar nga sektori i familjeve dhe ai i jorezidentéve. Kéto detyrime jané
pothuajse dyfishuar gjaté viteve 2017-2023 dhe né fund té vitit 2023
shénonin pérkatésisht 1,140 dhe 1,350 miliardé leké. Né fund té vitit 2023,
mjetet dhe detyrimet financiare té bizneseve ishin sa 80% dhe 180% e
PBB-sé vjetore, ndérkohé qé pozicioni neto éshté luhatur rreth nivelit
100%-120% té PBB-sé gjaté gjithé periudhés 2013 - 2023, dhe ka shfaqur
njé prirje né rénie gjaté tre viteve té fundit.
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Jorezidentéve dhe thellimit
té pozicionit debitor ndaj
sektorit bankar.

NEé raport me jorezidentét,
bizneset kané shtuar né
ményré té ndjeshme
detyrimet né formén e
investimeve té huaja direkte
dhe né njé masé té vogél
detyrimet e tjera té borxhit.

Detyrimet neto té bizneseve
vijuan té rriten gjateé vitit
2024, ku rritja e kredisé
bankare me gati 12%, ishte
mé e larté se norma e ulét e
rritjes sé depozitave. Né
rritjen e kredisé dhané
kontribut pozitiv Leku dhe
Euroja, duke pérfituar edhe
nga rénia e normave
mesatare pérkatése té
interesit.

Rritja e kredisé pérfshiu
pothuajse té gjithé sektorét
e prodhimit, ndérkohé gé
sipas qgéllimit, ajo éshté
pérgendruar né blerjen dhe
zhvillimin e pronave té
paluajtshme nga ana e
bizneseve.

Gjaté periudhés, rritjes sé
kérkesés pér kredi nga ana
bizneseve, bankat i jané
pérgjigjur me ulje té shkallés
sé refuzimit té aplikimeve.

Gjaté gjashtémujorit té paré té vitit 2024, bizneset kané zgjeruar né
meényré té ndjeshme pozicionin e tyre debitor ndaj jorezidentéve, si
edhe hendekun negativ midis depozitave dhe kredisé bankare®. Né&
raport me sektorin e jorezidentéve, pozicioni neto i bizneseve vendase u
thellua me rreth 17% né terma vjetoré, deri né fund té tremujorit té treté
té vitit 2024, duke pasqgyruar rritien né té njéjtén masé né stokun e
investimeve té huaja direkte. Pozicioni debitor i bizneseve ndaj sektorit
bankar, i matur si diferencé midis depozitave dhe kredive, deri né fund té
vitit 2024, u thellua me rreth 36% né krahasim me nivelin e fundvitit 2023.
Kjo ecuri lidhet me faktin gé stoku i kredisé bankare té bizneseve vendase
u zgjerua me rreth 12% ose 50 miliardé leké, ndérkohé gé depozitat e
bizneseve né banka kané mbetur pothuajse té pandryshuara né krahasim
me njé vit mé paré, né rreth 300 miliardé leké.

Detyrimet neto té bizneseve vendase ndaj jorezidentéve kané vijuar
té rriten si pasojé e rritjes sé shpejté té stokut té investimeve té huaja
direkte, té cilat pérfagésojné pothuajse té gjithé vlerén e detyrimeve neto
té bizneseve vendase ndaj jorezidentéve. Né fund té tremujorit té treté té
vitit 2024, stoku i investimeve té huaja direkte dhe bilanci neto i bizneseve
ndaj jorezidentéve sipas pozicionit té investimeve ndérkombétare té
vendit ishin pérkatésisht 14.9 dhe 14.1 miliardé euro. Paralelisht,
detyrimet né formén e borxhit shénuan njé rritje té lehté, duke u ngjitur
né 3.16 miliardé euro. Rritja e detyrimeve ndérkufitare gé kané formén e
investimeve  kapitale  pérfagéson njé  zhvillim  pozitiv = pér
géndrueshmériné financiare té bizneseve dhe té vendit, duke gené se
kéto investime kané natyré afatgjaté, kané kosto mé té larté térhegjeje
dhe jané mé pak té ndjeshme ndaj goditjeve afatshkurtra me natyré
spekulative né krahasim me investimet e portofolit apo ato né
instrumente té tjera financiare si derivativét. Deri né fund té tremujorit té
treté, sektorét me stokun mé té madh té investimeve té huaja ishin sektori
i energjisé, gazit dhe avullit (3.6 miliardé euro) dhe ai i industrisé nxjerrése
(2.5 miliardé euro). Sektori i aktiviteteve né pasuri té paluajtshme éshté
karakterizuar nga njé rritje e shpejté e investimeve té huaja direkte gjaté
viteve té fundit. Né fund té periudhés, kéto investime shénonin 1.9
miliardé euro, duke tejkaluar lehté stokun prej 1.7 miliardé eurosh té
investuar nga jorezidentét né sektorin e aktiviteteve financiare dhe té
sigurimit.

9 N& mungesé té tablosé sé ploté té llogarive financiare pér vitin 2023, analiza mbéshtetet mbi treguesit e sektorit t& jashtém deri né
fund té tremujorit té treté dhe treguesit e aktivitetit bankar deri né fund té muajit dhjetor 2023.
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Grafik 10. Mjetet (+), detyrimet (-) dhe pozicioni neto i Grafik 11. Pozicioni neto i bizneseve sipas sektoréve
bizneseve sipas instrumenteve
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NE rritjen e pozicionit debitor té bizneseve, gjaté vitit 2024 ndikoi edhe rritjia mé e shpejté e kredisé
né raport me depozitat prané sektorit bankar. Gjaté viteve 2020-2023, depozitat e bizneseve jané
zgjeruar mé shpejt sesa kredia, dhe kjo ecuri ka rezultuar né ngushtimin me rreth 50 miliardé leké, ose me
mbi 20% té hendekut depozita—kredi pér kété periudhé. Gjaté vitit 2024, kjo prirje u zévendésua nga njé
rritjie e forté e kredisé - e shogéruar me nivele pothuajse té pandryshuara né depozitat afatshkurtra té
bizneseve - e cila rezultoi né njé rikthim té hendekut né vlerat e viteve 2018-2019. Megjithaté, pér shkak té
rritjes relative mesatare mé té shpejté té depozitave né krahasim me kreding, raporti kredi/depozita pér
bizneset ka ardhur né rénie té vazhdueshme dhe, né fund té vitit 2024, ai shénoi 1.7 heré, nga 2.3 heré né
fund té vitit 2017. Né pretendimet e bizneseve ndaj sektorit bankar dhe sistemit financiar né pérgjithési,
krahas depozitave, pérfshihen edhe tregues té tjeré si: kapitali i investuar nga bizneset né subjektet
financiare, pretendimet né formén e borxhit té varur té emetuar nga bankat dhe pjesémarrja né sipérmarrjet
e investimeve kolektive. Nga ana tjetér, detyrimet e bizneseve ndaj subjekteve financiare jané té péraférta
né vleré me krediné e pérfituar, pasi vlera e detyrimeve té tjera t& ndryshme nga kredia éshté e
papérfillshme. Pér kété arsye, pozicioni neto i sektorit t& bizneseve né raport me sektorin financiar, ose
diferenca midis mjeteve dhe detyrimeve, éshté shumé e vogél, dhe ka ardhur duke u ngushtuar gjaté viteve
2017-2023. Kjo do té thoté qé, né térési, varésia e bizneseve vendase ndaj sektorit financiar &shté e kufizuar
dhe ka ardhur né rénie. Pavarésisht kétij konstatimi, duhet mbajtur né vémendje fakti qé té dhénat e
agreguara apo ato mesatare mbulojné té gjitha ndérmarrjet dhe té gjitha subjektet financiare vendase, dhe
nuk e pérjashtojné mundésiné qé ekspozimi i bizneseve apo sektoréve té caktuar ndaj sistemit financiar apo
segmenteve té caktuara té tij té jeté i ndjeshém.

Grafik 12. Rritja e kredisé sé bizneseve sipas géllimit (kontribut, Grafik 13. Rritja e kredisé sé bizneseve sipas
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Kredia bankare pér bizneset rezidente u zgjerua me rreth 12% gjaté vitit 2024 dhe me 5% gjaté
periudhés, ku si kredia né Leké ashtu edhe ajo né valuté dhané kontribut pozitiv. Portofoli i kredisé pér
bizneset né Leké u zgjerua me 9% né krahasim me njé vit mé paré, ndérsa kredia né valuté u rrit me 14%
(né valutén origjinale kjo rritje ishte 20%). Rritja e kredisé sipas sektoréve té prodhimit ka pasur njé bazé té
gjeré dhe éshté shpérndaré né pothuajse té gjithé sektorét kryesoré si ai i energjisé, gazit dhe avullit, sektori
i tregtisé, sektori i akomodimit, sektori i ndértimit etj. Stoku i kredive té biznesit, té klasifikuara sipas géllimit
té pérdorimit, dominohet nga kredité pér blerje pasurish té paluajtshme dhe nga kredité kufi — me peshat
pérkatése 40% dhe 22% - ndérkohé qé kredia pér blerje pajisjesh dhe ajo pér kapital garkullues zéné
pérkatésisht 19% dhe 17%. Kontributin kryesor né rritjen e kredisé pér bizneset gjaté vitit 2024 e ka dhéné
zgjerimi i stokut té kredisé pér pasuri té paluajtshme né Lek dhe né Euro.

Grafik 14. Normat e interesit pér krediné e re né Lek dhe Grafik 15. Normat e interesit pér krediné e re pér
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Ekspozimi i pérgjithshém i sektorit té biznesit ndaj sektorit bankar, né terma té numrit té bizneseve
kredimarrése dhe té madhésisé sé kredisé pér biznes, ka mbetur pothuajse i pandryshuar gjaté viteve
té fundit. Sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé pér krediné bankare pér bizneset dhe té INSTAT-it pér
numrin e bizneseve té regjistruara né vend deri né fund té vitit 2023, raporti i bizneseve me kredi bankare
ndaj bizneseve gjithsej éshté luhatur rreth njé mesatareje prej 20%, pa shénuar ndryshime té ndjeshme gjaté
periudhés 2016-2023. Po késhtu, numri i bizneseve kredimarrése né banka ka gené i géndrueshém rreth njé
mesatareje prej 27 mijé, ndérkohé gé madhésia mesatare e kredisé pér bizneset gé kané kredi ka shfaqur
njé rritje té lehté gjaté viteve 2020-2023.

Gjaté periudhés, norma mesatare e interesit té kredisé sé re pér sektorin e bizneseve ka réné pér Lekun
dhe pér Euron. Né fund té vitit, norma e ponderuar e interesit pér té gjitha kredité e reja ishte rreth 6.1%
nga 6.5% njé vit mé paré. Pér Lekun, norma mesatare e interesit té kredive té reja ishte 6.2%, nga 6.4% njé
vit mé paré. Pér Euron, ajo ishte 5.3%, krahasuar me 6.5% njé vit mé paré.

Sipas vrojtimit me bankat'’, kérkesa pér kredi e bizneseve u rrit gjaté periudhés. Kérkesé e larté pér
kredi u raportua si né terma té madhésisé sé biznesit, ashtu edhe né terma té géllimit té pérdorimit té
kredisé. Rritja e kérkesés pér kredi u mbéshtet nga nevojat mé té larta pér financimin e inventaréve, té
kapitalit gqarkullues dhe té investimeve. Né gjykimin e bankave, situata dhe pritjet pozitive makroekonomike,

10 “rojtimi i aktivitetit kreditues” i publikuar né:
https://www.bankofalbania.org/Politika Monetare/Vrojtimet/Vrojtimi i aktivitetit kreditues/
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niveli i pérgjithshém i normave té interesit dhe treguesi i besimit té biznesit mbéshtetén zgjerimin e kérkesés
pér kredi. Nga ana tjetér, pérdorimi i burimeve té brendshme té financimit ndikoi né kahun rénés té kérkesés
pér kredi té bizneseve né tremujorin e fundit té viti. Kushtet dhe termat e pérgjithshme té kreditimit mbetén
té pandryshuara, ndérkohé qgé shkalla e miratimit té kredive pér bizneset u rrit gjaté muajve té fundit té vitit.
Faktorét gé ndikuan né kété drejtim ishin politikat e bankave lidhur me kolateralin, pasqyrat financiare té
bizneseve, perceptimi mé i ulét i rrezikut nga ana e bankave mbi té ardhmen e sektorit ku operojné bizneset,
si edhe elementet e lidhura me historikun e kreditit té bizneseve.

2.2 Pérballueshméria e borxhit dhe pritjet e bizneseve pér té ardhmen

Performanca financiare e
bizneseve ka gené pozitive
gjaté periudhés, ku shumica
e bizneseve kané operuar me
fitim. Shitjet dhe rezultati
financiar jané rritur
krahasuar me gjashtémujorin
paraardhés. Sfidat e
veprimtarisé lidhen me
kushtet e konkurrencés dhe
gjetjes sé tregut, kostot ende
té larta té financimit dhe
gjetjen e ruajtien e personelit
té nevojshém.

Pesha e bizneseve
huamarrése nuk ka treguar
ndryshim té réndésishém
gjaté periudhés. Ngarkesa
me borxh, né formén e
raportit té huasé ndaj
kapitalit, ka shénuar rritje
gjaté periudhés, ndikuar nga
treguesi pér ndérmarrjet e
mesme.

Pavarésisht rritjes sé
shpenzimit pér pagesén e
huasé, raporti i kétij
shpenzimi ndaj té ardhurave
vlerésohet né rénie pér pjesén
mé té madhe té
ndérmarrjeve, krahasuar me
gjashtémujorin e
méparshém.

Bizneset presin qé kérkesa e
tyre pér kredi té mbetet e
pozitive dhe té tregojé rritje
gjaté gjysmeés sé pare té vitit
2025.

Performanca financiare e bizneseve ka qené pozitive gjaté
periudhés. Sipas vrojtimit "Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me
borxh té ndérmarrjeve”, rreth 93% e ndérmarrjeve té vrojtuara gjaté
periudhés kané operuar me fitim. Ecuria e shitjeve vlerésohet pozitive
dhe né rritje krahasuar me periudhén e kaluar dhe me njé vit mé paré.
Vlera mé e larté e indeksit éshté regjistruar né ndérmarrjet e médha dhe
ato té sektorit t& ndértimit, ndérsa rritia e mé e shpejté e tij gjaté
periudhés rezulton te ndérmarrjet e mesme dhe ato té sektorit té
shérbimeve. Pér gjysmén e paré té vitit 2025, té tre grupet e ndérmarrjeve
(té vogla, té mesme dhe té médha) presin rritje té métejshme té shitjeve
dhe té rezultatit financiar. Kéto pritshméri kané rezultuar disi né rénie
krahasuar me periudhén e kaluar, por mbi vlerat e njé viti mé paré,
vecanérisht né grupin e ndérmarrjeve té médha. Sa iu pérket sfidave té
aktivitetit gjaté periudhés, ndérmarrjet e vogla dhe ato t&€ mesme kané
cilésuar “konkurrencén” dhe “gjetjen e tregut”, ndérsa ndérmarrjet e
médha kané vecuar “kostot e financimit” dhe “disponueshmériné e stafit”.

Pesha e ndérmarrjeve qé kané hua pér té paguar nuk ka treguar
ndryshim té réndésishém gjaté periudhés. Rreth 36% e ndérmarrjeve
deklarojné se kané aktualisht hua pér té paguar. Kjo peshé ka shénuar
njé rénie prej 1 p.p. krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por éshté rritur
me 0.3 p.p. krahasuar me njé vit mé paré. Rreth 84% e ndérmarrjeve e
konsiderojné té pérshtatshém nivelin e tyre té huamarrjes, por
ndérmarrjet e vogla vijojné té shfaqgin kérkesé mé té larté pér financim.

Raporti “hua/kapital” ka shénuar rritje pér totalin e ndérmarrjeve té
vrojtuara krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Rreth 79% e
ndérmarrjeve raportojné se vlera totale e huasé rezulton aférsisht sa
gjysma e kapitalit té ndérmarrjes, 14% deklarojné se éshté pothuaj e njéjté
me vlerén e kapitalit dhe prej 7% deklarojné gé kjo vleré e tejkalon até té
kapitalit, cka rezulton né njé raport mesatar "hua/kapital” prej 88%. Ky
raport éshté rritur krahasuar me periudhén paraardhése, vecanérisht né
rastin e ndérmarrjeve t& mesme, ku rreth 30% e tyre shprehen se huaja
éshté e barabarté ose tejkalon vlerén e kapitalit. Né nivel sektorial,
ngarkesa me borxh ka shénuar rritje krahasuar me periudhén e kaluar né
rastin e sektoréve té industrisé dhe shérbimeve, dhe rénie né rastin e
sektoréve té ndértimit dhe tregtisé. Sektori i shérbimeve vijon té mbetet
sektori me vlerén mé té larté té huasé ndaj kapitalit, ku rreth 28% e
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ndérmarrjeve kané deklaruar se kjo vleré éshté e barabarté ose tejkalon
vlerén e kapitalit.

Tabelé 3. Pesha e ndérmarrjeve me njé vleré huaje té Grafik 16. Ndérmarrjet qé deklarojné ndryshim té pagesés
barabarté ose mé té larté se kapitali sé huasé gjaté periudhés

Eshté rritur EshtE ulur + Balanca neto

Industri  Shérbime Ndértim  Tregti - 16.0%14.3% L ool o
22% 29% 26% 25% oo | - »
10% 20% 24% 18% % | - -
15% 15% 18% 15% o o o i &
20% 22% 1 8% 1 8% Té vogla Té mesme Té médha Md::‘":l"je Té vogla Té mesme Té médha N,;:,‘,:I"je
23% 28% 17% 17% cox | Shzozs | on 2024 |
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NEé térési, bizneset raportojné pér njé rritje té pagesés sé huasé gjaté periudhés, por raporti i kétij
shpenzimi ndaj té ardhurave mbetet i kontrolluar. Rreth 77% e ndérmarrjeve raportojné se pagesa e
huasé nuk ka ndryshuar gjaté periudhés, por kjo peshé ka réné né terma gjashtémujoré dhe né terma
vjetoré. Pérgjigjet e pjesés tjetér rezultojné né balancé neto pozitiv, por né rritje, gjé qé tregon né agregat
rritje té kétij shpenzimi gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Ky rezultat éshté konstatuar te té tria grupet e
ndérmarrjeve, por shfaget mé i theksuar tek ndérmarrjet e vogla dhe té mesme. Kostoja e shérbimit té huasé
arrin né 20% té té ardhurave pér 74% té ndérmarrjeve, dhe né 20%-50% té té ardhurave pér 21% té tyre.
Huaja me koston mé té larté né terma té té ardhurave vlerésohet tek ndérmarrjet e médha, 28% e té cilave
deklarojné se shérbimi i huasé tejkalon 20% té té ardhurave té tyre. Rreth 85% e ndérmarrjeve nuk presin
ndryshim té kostos sé huasé né gjysmeén paré té vitit 2025, 12% presin rritje t& métejshme dhe 2% presin
gé kjo kosto té bjeré. Pritjet pér rritje kané rezultuar mé té larta pér ndérmarrjet e vogla, ndérkohé qgé te
ndérmarrjet e mesme dhe té médha, ato paragiten né rénie.

Lidhur me planifikimin pér huamarrje né gjashtémujorin e ardhshém, ndérmarrjet jané pérgjigjur se
kérkesa pér kredi pritet pozitive dhe disi né rritje, krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Késhtu, rreth
41% e tyre deklarojné se “nuk ka asnjé mundési” qé té kérkojné njé kredi bankare gjaté periudhés sé
ardhshme, dhe kjo peshé ka réné pér grupin e ndérmarrjeve té vogla, éshté rritur pér ndérmarrjet e médha
dhe ka mbetur e pandryshuar tek ato t& mesme. Ndérkohé gé pesha e atyre qé pohojné né shkallé té

ndryshme sigurie (“ka pak mundési”, “shumé mundési” apo “éshté e sigurt”) qé té kérkojné njé kredi gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2025, ka shénuar rritje.

2.3 Pozicioni financiar i individéve
Sipas té dhénave té Sektori i individéve rezidenté vijon té jeté financuesi kryesor i
lloga_f ive f{”.G”CWe per bizneseve dhe i institucioneve financiare nga sektorét rezidenté té
fundin e vitit 2023, sektori | ekonomisé dhe format mé té réndésishme té financimit jané kapitali i

individéve pérfagéson

) ) o investuar né ndérmarrjet vendase dhe depozitat e vendosura né banka.
sektorin rezident mé té

réndésishém né financimin Sipas té dhénave té llogarive financiare deri né fund té vitit 2023, mjetet
e korporatave financiare financiare té individéve u shtuan me rreth 160 miliardé leké gjaté vitit,
iThe lareseve. Fami: duke arritur né 2,800 miliardé leké. Né kété shtesé kontribuuan rritja me
kryesore té financimit ishin rreth 85 miliardé leké, né kapitalin e investuar nga individét né bizneset
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pérkatésisht ato té kapitalit
té investuar né ndérmarrjet
vendase dhe depozitat e
vendosura né banka.

Pozicioni kreditor i
individéve rezidenté ndaj
sektorit bankar u zgjerua
lehté gjaté periudhés, pér
shkak té rritjes mé té madhe

té depozitave né krahasim

me kredité. Né terma

relativé, rritja e kredisé ishte

mé e larté se ajo e
depozitave.

Kérkesa pér kredi éshté
drejtuar kryesisht pér
konsum dhe pér blerje
banesash. Ajo éshté
mbéshtetur nga prirja
rénése e normave té

interesit pér krediné e re

dhe nga rritja e té
ardhurave té familjeve.

Né pérgjithési, kushtet dhe

termat e kredisé sé bankave
pér individét kané mbetur té

géndrueshém. Midis
bankave, drejtimet e
ndryshimit té tyre kané
gené té ndryshme. Pér

pjesén e paré té vitit 2025,

kérkesa pér kredi nga

individét pritet té mbetet e

géndrueshme, dhe té
orientohet pérséri drejt
konsumit dhe blerjes sé
banesave.

Grafik 17. Pozicioni neto i individéve rezidenté sipas

vendase dhe ajo prej rreth 40 miliardé lekésh né stokun e depozitave.
Detyrimet e sektorit té individéve né fund té vitit 2023 shénonin rreth 400
miliardé leké dhe pothuajse té gjitha ato lidheshin me krediné e marré né
institucionet financiare. Rritia mé e shpejté e mjeteve financiare té
individéve né krahasim me rritjen e detyrimeve té tyre ka béré gé pozicioni
neto kreditor i individéve té zgjerohet vazhdimisht, vecanérisht midis
viteve 2020 — 2023. Pér vitin 2023, ky pozicion ishte pothuajse i barabarté
me vlerén e PBB-sé vjetore.

Gjaté vitit 2024, pozicioni neto kreditor i individéve ndaj sektorit
bankar u zgjerua ndjeshém me rreth 40 miliardé leké dhe pothuaj e
gjithé rritja éshté regjistruar gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Kjo ecuri
éshté pércaktuar nga njé zgjerim i konsiderueshém prej rreth 75 miliardé
lekésh né depozitat e individéve, ndérkohé gé kredia pér individét nga
bankat u rrit me rreth 40 miliardé leké. Né terma relativé, kredia pér
individét éshté zgjeruar mé shpejt sesa depozitat e individéve, si né terma
gjashtémujoré, ashtu edhe né krahasim me njé vit mé paré. Gjaté vitit
2024, kursimet e individéve né formén e depozitave bankare u rritén me
6% ndaj njé viti mé paré, ndérkohé gé ndryshimi vjetor né stokun e kredisé
ishte 14%. Pér gjashtémujorin e dyté té vitit, kéto ndryshime ishin
pérkatésisht 4% dhe 6%.

Gjaté periudhés, depozitat e individéve né banka, si forma kryesore e
investimit té tyre, u rriten me rreth 52 miliardé leké. Investimet e
individéve né titujt e geverisé, né formén e bonove té thesarit, kané
shénuar rénie krahasuar me gjysmén e paré té vitit 2024, ndérkohé gé
investimet né obligacione geveritare jané zgjeruar. Edhe investimet né
fondet private té investimit dhe té pensioneve regjistruan rritje, duke
ndikuar né rritjen e mjeteve financiare té sektorit té individéve.

Grafik 18. Kursimet e individéve rezidenté sipas
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kredia pér individét, éshté zgjeruar gjaté vitit 2024 me ritme té shpejta. Kontributin kryesor né
zgjerimin e stokut té kredisé pér individét ka vijuar ta japé kredia pér blerjen e banesave, e cila u rrit me
13% né terma vjetoré dhe me 6% gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Edhe kredia pér mallra jo té& géndrueshme,
gé zé rreth 16% té kredisé pér individét, shénoi njé rritje té forté prej 18% né terma vjetoré. Struktura e
portofolit té kredisé pér individét rezidenté nuk ka shénuar ndryshime té réndésishme gjaté viteve té fundit;
peshén kryesore, ose rreth 2/3 e kétij portofoli vijojné ta zéné kredité pér blerje banese, té ndjekura nga
kredité pér mallra jo té géndrueshme dhe ato pér mallra té géndrueshme. Pér shkak té prirjeve té vérejtura
né tregun valutor dhe duke gené se pjesa mé e madhe e huamarrésve né sektorin e individéve kané té
ardhura né Lek, portofoli i kredisé pér blerjen e banese né monedhén Euro ka shfaqur ngadalésim té ritmit
té rritjes dhe madje tkurrje té tij gjaté mesit té vitit 2024. Né té njéjtén kohé, kredia pér banesa dhe pér
konsum né monedhén vendase éshté karakterizuar nga norma té larta té rritjes vjetore gjaté gjithé vitit.
Rritja né stokun e kredive pér konsum lidhet me rritjen e forté té kredisé pér mallra jo té géndrueshme, ku
pérfshihen kryesisht kredité pér shérbime dhe mallra qé konsumohen pér njé periudhé mé té shkurtér se
njé vit. Kredia pér mallra té géndrueshme pérfagéson rreth 10% té kredisé sé pérgjithshme pér individét
rezidenté dhe né fund té vitit, ajo ishte rreth 30% mé e larté né krahasim me nivelin e regjistruar njé vit mé
paré.

Né fund té vitit 2024, norma e ponderuar e interesit pér krediné e re pér individét'' rezultoi 7.3%,
duke qgené mé e ulét né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Gjaté periudhés, norma e
interesit ka géndruar mbi nivelin 8%, ndérkohé gé normat mesatare té periudhés pér monedhat Lek dhe
Euro ishin pérkatésisht 8.4% dhe 7.0%. Né muajin dhjetor, kéto norma regjistruan njé rénie té ndjeshme,
nén ndikimin e ecurisé sé normave té kredisé afatshkurtér pér konsum. Norma mesatare e interesit pér
krediné pér blerje banese né monedhén Lek ka réné lehté gjaté vitit 2024, duke zbritur nén nivelin 4% né
fund té vitit. Norma mesatare e interesit pér kredité e reja né monedhén Euro éshté luhatur rreth njé vlere
mesatare prej 5.5%. Normat mé té larta té interesit, individét vijojné t'i paguajné pér kredité kufi né
monedhén vendase.

Grafik 19. Rritja vjetore e kredisé pér individét, kontribut né ~ Grafik 20. Rritja vjetore e kredisé pér konsum dhe pér
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Fundi i periudhés u karakterizua nga njé rritje e dukshme e kérkesés pér kredi nga individét, kryesisht
pér té financuar konsumin dhe blerjen e banesave. Bankat vlerésojné se faktori kryesor gé ka ndikuar né

' Duke pérfshiré krediné - kufi dhe kartat e kreditit.
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forcimin e kérkesés ishte ecuria né rénie e normave té interesit, por edhe ecuria e té ardhurave té familjeve.
Kjo kérkesé e shtuar nga ana e individéve éshté shogéruar me njé ulje té normés sé refuzimit nga ana e
bankave, té mbéshtetur né historikun e kreditit dhe té ardhurat e disponueshme nga ana e individéve. Né
tremujorin e paré té vitit 2025, bankat presin gé kérkesa pér kredi té mbetet e lartg, dhe té jeté e orientuar
pérséri drejt konsumit dhe blerjes sé banesave.

Né pérgjithési, bankat nuk kané raportuar ndryshime té ndjeshme né kushtet dhe termat e
pérgjithshém té kredisé pér individét. Banka té ndryshme mund t'i kené ndryshuar kéto kushte né drejtime
té ndryshme. Megjithaté, bankat qé i kané shtrénguar kushtet, e kané realizuar kété duke shtuar kérkesat
pér miratimin e kredive dhe duke forcuar kérkesat pér monitorimin e kredive specifike. Disa banka kané
aplikuar marzhe mé té larta pér kredité me rrezik. Faktorét qé ndikuan né shtréngimin e kushteve e termave
té kreditimit ishin toleranca mé e ulét ndaj rrezikut, kostot dhe kufizimet mé té larta nga bilanci, si edhe
perceptimiirrezikut. Konkurrenca e shtuar né sistemin bankar pati ndikim lehtésues te kushtet dhe termat
e kreditimit pér individét.

Grafik 21. Ecuria e kérkesés sé individéve pér kredi Grafik 22. Normat e interesit pér krediné e re pér individé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
2.4 Pérballueshméria e borxhit dhe pritjet e individéve pér té ardhmen
Rezultatet e vrojtimit té Bankés Gjaté periudhés, pesha e familjeve huamarrése ka réné ndérsa
s€ Shqipérisé tregojné se pesha aftésia e tyre paguese shfaqet e pérmirésuar. Rezultatet e vrojtimit
e familjeve huamarrése ka réné. “Mbi gjendjen financiare dhe ngarkesén me borxh té familjeve”' pér
" . gjashtémujorin e dyté té vitit 2024, tregojné gé sipas deklarimit té
Aftésia paguese e familjeve . .. . o R . N
. PT familjeve té vrojtuara, rreth 18% e tyre kishin té paktén njé hua pér té
vlerésohet se éshté pérmirésuar . . . e .. e
né krahasim me gjashtémujorin paguar né mom.entm e |n.ter.V|st|m|t. Kjo peshé ka réné me rr(.eth 6 p.p.
e kaluar. Pritjet pér aftésiné krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé
paguese né gjashtémujorin e paré, duke géndruar nén mesataren historike té treguesit prej 27%.
ardhshém paragqiten disi mé Rreth 84% e familjeve deklarojné se pagesa e huasé z& "mé pak se 30%
pesimiste. té té ardhurave mujore’" dhe ky tregues éshté rritur me 9 p.p. né

terma gjashtémujoré, dhe me 1 p.p. né terma vjetoré. Né té njéjtén
kohé, pesha e familjeve pér té cilat “pagesa e huasé” tejkalon 30% té

12 Vrojtimi éshté gjashtémujor dhe pér 6MIl 2024 &shté kryer mbi njé kampion prej 1200 familjesh, ku shkalla e pérgjigjes ka rezultuar
87%. Kampioni i familjeve pérzgjidhet, intervistohet dhe rishikohet né ményré periodike nga Instituti i Statistikave, né bazé té regjistrave
gé pérdoren nga agjencia pér anketat prané familjeve.

13 “deri né 10% té té ardhurave” pér 27% té familjeve huamarrése, “10-30% té té ardhurave” pér 47% té familjeve, dhe “mbi 30% té té
ardhurave" pér 26% té familjeve.
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Familjet presin qé kérkesa e tyre
pér kredi té mbetet e
géndrueshme né pjesén e paré té
vitit 2025.

“té ardhurave” ka shénuar rénie dhe kjo ecuri sugjeron pér njé zbutje
té ngarkesés sé huasé sé familjeve gjaté periudhés.

Rreth 74% e familjeve huamarrése kané deklaruar se aftésia e tyre
paguese “nuk ka ndryshuar” gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024 dhe
gjithashtu 67% nuk presin gé té ndryshojé né gjysmén e paré té vitit
2025. Indekset e aftésisé paguese pér gjashtémujorin e kaluar dhe pér
gjashté muajt e ardhshém, té cilat agregojné pérgjigjet e familjeve gé
presin té kené ndryshime né aftésiné e tyre paguese, tregojné pér
pérmirésim té kétij treguesi né periudhén e vrojtuar, dhe shfaqin pritje
disi mé pesimiste pér periudhén e ardhme.

Grafik 23. Indekset e aftésisé paguese pér 6 muajt e kaluar ~ Grafik 24. Indeksi i planifikimit té huamarrjes dhe
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Familjet presin njé qéndrueshmeéri té kérkesés pér kredi né gjashté muajt e ardhshém. Rreth 59% e
atyre qé jané pérgjigjur kané deklaruar se “nuk presin té marrin hua té re né 6 muajt e ardhshém”. Pesha e
atyre qé deklarojné se e konsiderojné né shkallé té ndryshme sigurie™ mundésiné pér té marré/rimarré njé
hua té re, ka shénuar njé rritje me 1 p.p. krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, dhe rénie me 1 p.p. krahasuar
me njé vit mé paré. Rritja modeste e vlerés sé indeksit té planifikimit té huamarrjes sugjeron pér njé
géndrueshméri té kérkesés sé individéve pér kredi né gjysmén e paré vitit 2025.

3. Tregjet dhe sistemet e pagesave

3.1 Tregjet e letrave me vleré

NEé tregun parésor té titujve
té borxhit té qeverisé,
véllimi i emetimeve shénoi
rénie me rreth 43%, ndikuar
nga emetimet mé té uléta
pér titujt afatshkurtér dhe
ata afatgjateé.

NEé tregun parésor té titujve té borxhit té qeverisé, normat e interesit
shénuan rénie pavarésisht volumeve mé té vogla té emetimit. Gjaté
periudhés, u emetuan rreth 140 miliardé leké borxh nga ana e qeverisé,
dhe i gjithé emetimi ishte né monedhén vendase. Vlera e emetimeve té
periudhés ishte rreth 43% mé pak né krahasim me véllimin e emetuar né
gjashtémujorin e paré té vitit dhe 13% mé pak né krahasim me véllimin e
regjistruar gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2023. Norma mesatare e

14 Alternativat e dhéna jané: "ka pak mundési”, "ka shumé mundési” dhe "&shté e sigurt”.
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Pavarésisht rénies sé
volumeve té emetimeve,
norma mesatare e
ponderuar e interesit ra me
0.3pp, né nivelin 3.9%. Kjo
rénie e yield-eve reflektoi
edhe uljen e normés bazé té
interesit né muajt korrik dhe
néntor.

Pér titujt afatshkurtér,
norma mesatare e interesit
u ul me 0.5 p.p. né nivelin
3.0%, ndérsa pér titujt
afatgjaté ajo ra me 0.4 p.p.
né 4.6%.

Né pérgjithési, oferta e
investitoréve ka gené mé e
larté dhe e ka mbuluar mé
miré nevojén e qeverisé pér
huamarrje. Preferenca e
investitoréve ka gené pér

ponderuar e interesit pér té gjitha maturitetet e titujve té emetuar né Lek
ra me 0.3 p.p. né nivelin 3.9%.

Mé shumé se gjysma e vlerés sé emetuar lidhet me titujt afatgjaté. Kjo
éshté hera e paré gqé emetimi né tregun primar pér tituj afatgjaté tejkaloi
até né tituj afatshkurtér, pavarésisht se pesha e emetimit té borxhit
afatgjaté éshté rritur dukshém gjaté dy viteve té fundit. Né emetimet e
titujve afatgjaté, peshén kryesore e zéné obligacionet me maturim 2 dhe
5 vjet (secila me rreth 26%). Pesha e borxhit afatshkurtér té emetuar gjaté
periudhés ishte sa 44% e emetimit dhe ky borxh mbizotérohet nga tituj
12-mujoré. Blerja e letrave me vleré té Qeverisé Shqiptare né Lek nga
subjekte jorezidente ka vijuar gjaté periudhés. Né fund té vitit 2024,
portofoli i jorezidentéve né Lek ishte rreth 14 miliardé leké ose sa rreth 2%
e borxhit té pérgjithshém té geverisé né formén e letrave me vleré té
emetuara né monedhén vendase.

Emetimet né tituj afatshkurtér ishin rreth 62 miliardé leké ose 56%
mé pak né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Pothuaj e gjithé vlera
e emetimit ishte né tituj me maturim 12-muaj. Né krahasim me té njéjtén
periudhé njé vit mé paré, véllimi i emetuar né tituj afatshkurtér ishte 27%
mé i ulét. Gjaté periudhés u zhvillua vetém njé ankand pér tituj me

T @ TP e maturim 6-muaj, por kérkesa pér té ishte mé e ulét nga oferta e shpallur,

cka rezultoi né njé emetim me vleré mjaft té ulét. Gjaté gjashtémujorit té

Jorezidentét kané rritur mé . . . e . .
dyté té vitit nuk pati asnjé emetim né tituj me maturim 3 muaj.

tej kérkesén per titujt e
borxhit té geverisé né Lek.
Né fund té periudhés,
portofoli i tyre zinte 2% té
titujve té borxhit té geverisé
né Lek.

Véllimi i titujve afatgjaté té emetuar gjaté periudhés ishte rreth 78 miliardé leké, ose 24% mé pak né
krahasim me gjashtémujorin paraardhés, por né nivel té krahasueshém me gjashtémujorin e dyté té
vitit 2023. Me pérjashtim té titujve me maturitet 10 dhe 15 vjet, pér titujt e tjeré afatgjaté u regjistrua tkurrje
e véllimit té emetuar. Titujt me emetimin mé té larté gjaté periudhés ishin ato me maturim 2 vjet dhe 5 vjet,
me nga rreth 20 miliardé leké secila. Né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, véllimi i obligacioneve 2-
vjecgare u pérgjysmua, ndérsa véllimi i emetimit pér obligacionet 5-vjecare ra lehté. Né krahasim me té njéjtin
gjashtémujor njé vit mé paré, véllimet e emetimit 2 dhe 5 vjet u rritén me pérkatésisht 5% dhe 15%. Véllimi
i emetuar i titujve me maturim 3 dhe 7 vjet ishte pérkatésisht rreth 14 dhe 12 miliardé leké, ose 8% dhe 20%
mé pak né krahasim me emetimin né gjashtémujorin e kaluar, ndérkohé gé né krahasim me véllimin e
emetuar né té njéjtin gjashtémujor njé vit mé paré, ato ishin pérkatésisht 2% dhe 31% mé shumé. Véllimi i
titujve me maturim 10 vjet ishte rreth 8 miliardé leké, ose 2% mé shumé né krahasim me emetimin e
gjashtémujorit té kaluar, ndérsa né krahasim me véllimin e emetuar njé vit mé paré, ky emetim u tkurr
ndjeshém (me 48%). Titujt me maturim 15 vjet zéné rreth 5% té véllimit té borxhit afatgjaté dhe gjaté
periudhés véllimi i tyre u rrit me 8% né nivelin 4 miliardé leké, ndérsa né krahasim me té njéjtin gjashtémujor
njé vit mé paré, véllimi i tyre u dyfishua.

Grafik 25. Ecuria e normés mesatare té ponderuar té Grafik 26. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
interesit té letrave me vleré té borxhit (né %) bonove té thesarit né trequn primar
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Norma mesatare e ponderuar e interesit pér titujt afatshkurtér pér gjashtémujorin e dyté té vitit éshté
ulur né 3.0%, nga niveli prej 3.5% né gjashtémujorin e kaluar dhe 3.2% né té njéjtin gjashtémujor njé
vit mé paré. Pér shkak té peshés mbizotéruese, ecuria e normés mesatare té interesit éshté pércaktuar nga
norma e interesit pér titujt me maturim 12-mujor. Kjo normé shénoi 3.2% né emetimin e paré né muajin
korrik dhe ka ardhur né rénie graduale, duke regjistruar nivelin mé té ulét né emetimin e fundit té vitit 2024,
prej 2.7%. Normat e interesit né rénie kané diktuar uljen e kérkesés sé investitoréve pér tituj borxhi me
maturim afatshkurtér dhe nevojat e geverisé pér huamarrje jané pérmbushur né rreth 70% té rasteve.

Gjaté periudhés, norma mesatare e ponderuar e interesit pér titujt afatgjaté ishte 4.6%, nga
mesatarisht 5.1% dhe 5.2% né dy gjashtémujorét e méparshém. Normat mesatare té interesit pér titujt
me maturim 2 dhe 10 vjet rané me 0.5 p.p. né nivelet pérkatése prej 3.8% dhe 6.0%. Normat e ponderuara
té interesit pér titujt me maturim 3 dhe 7 vjet u ulén me 0.7 pp dhe 0.6 pp, né nivelet 4.0% dhe 5.2%. Norma
e interesit pér titujt me maturim 5 vjet ra me 0.8 p.p. né nivelin 4.6%. Norma mesatare e interesit pér titujt
me maturim 15 vjet shénoi rénien mé té madhe me 1.0 p.p. né nivelin 6.7%, nga niveli prej 7.7% né dy
gjashtémujorét e kaluar. Kérkesa e pjesémarrésve pér tituj afatgjaté né tregun primar ka gené e larté dhe
ka plotésuar nevojat e qeverisé pér huamarrje, duke pérmbushur ofertén e saj né rreth 85% té rasteve.

Grafik 27. Véllimi dhe norma mesatare e peshuar e
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Véllimet e tregtimit né tregun dytésor té titujve mbeten té uléta dhe
Qeverisé Shqiptare. Transaksionet e titujve mes bankave pér portofolin e tyre, ku pérfshihen edhe
transaksionet mes bankave pér klientét e tyre, mbeten mbizotéruese. Gjaté periudhés, véllimi i tyre u tkurr
rreth 5 dhe 3 heré né krahasim me pérkatésisht gjashtémujorin dhe vitin e kaluar. Ulja e véllimit té
transaksioneve u reflektua né rénien e peshés sé tregut ndérbankar né 49% té véllimit té transaksioneve té
pérgjithshme né tregun sekondar té titujve, nga rreth 75% gé zinte né dy gjashtémujorét e méparshém.

mbizotérohen nga titujt e
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Véllimi i regjistruar i transaksioneve té shitjes dhe blerjes né tregun dytésor me pakicé té titujve té geverisé
ishte rreth 5.0 miliardé leké ose 35% mé pak né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por né krahasim me
té njéjtin gjashtémujor njé vit mé paré, ishte rreth 29% mé shumé. Véllimet e tregtimit pér periudhén u
dominuan né masén 60% nga transaksione né instrumente afatgjata (obligacione) dhe 40% nga
transaksionet né instrumentet afatshkurtra (bono thesari). Tregtimi né Bursén Shqiptare té Titujve, ALSE,
mbetet i ulét, me rreth 0.5 miliardé leké né transaksione té kryera gjaté periudhés, duke u rritur me 5% gjaté
periudhés, por duke mbetur rreth 6% mé pak se njé vit mé paré. Titujt e borxhit té geverisé mbizotéruan né
volumet e tregtimit, ndérsa tregtimi i obligacioneve private ishte vetém 0.01 miliardé leké. Me géllim
zhvillimin e tregut té kapitaleve, prej disa vitesh funksionon modeli i zhvilluesve té tregut (market-makers),
té cilét ofrojné kuotime ditore té titujve referencé (benchmark) me maturitet 3- dhe 5-vjecgar. Kuotimi me
bazé ditore i titujve referencé mundéson llogaritjen e kurbés sé yield-it gé shérben si referencé pér titujt e
tjeré té borxhit né treg dhe mundéson llogaritjen e ¢mimit té tyre.

Kurba e yield-it pér titujt referencé paraqitet me pjerrési normale (me yield-e mé té uléta pér titujt mé
afatshkurtér dhe mé té larta pér titujt mé afatgjaté). Né krahasim me gjashtémujorét e kaluar, kurba éshté
zhvendosur pér poshté, si reflektim i uljes sé normave té kthimit pér té gjitha maturitetet.

3.2 Tregu ndérbankar i financimit

Gjaté periudhes, véllimi ( Tregu ndérbankar ka regjistruar tkurrje té veéllimit te
transaksioneve té financimit transaksioneve dhe ulje té normave mesatare té interesit, té cilat
né tregun ndérbankar shénoi jané té ankoruara prané normés bazé té interesit. VEllimi i

rénie. Kjo ecuri u diktua nga
tkurrja e véllimit té
transaksioneve 1-javore qé
mbizotérojné né véllimet e

transaksioneve ra me 32% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, por
ishte 11% mé i larté né krahasim me té njéjtin gjashtémujor njé vit mé
paré. Normat e interesit né tregun ndérbankar vijojné té luhaten prané

transaksioneve né kété treg. nivelit té normés bazé té interesit. Gjaté gjysmés sé dyté té vitit, Banka

e Shqipérisé ka ulur 2 heré normén bazé té interesit', cka u reflektua né
Interesat e aplikuara nga norma mé té uléta ndérbankare né krahasim me dy gjashtémujorét e
bankat pér transaksionet e kaluar.

financimit né tregun
ndérbankare, gjithashtu kané
réné, duke ndjekur uljen e
normés bazé té interesit té
Bankeés sé Shqipérisé.

Gjaté periudhés, Banka e
Shqipérisé ka injektuar
rregullisht likuiditet né treg,
népérmjet instrumentit
kryesor té marréveshjeve té
riblerjes me maturim 1-javor.

Ulja e véllimit té transaksioneve ndérbankare lidhet me tkurrjen me rreth 44% né transaksionet 1-
javore, té cilat pérbéjné rreth 70% té véllimit té huamarrjes ndérbankare. Gjaté periudhés, transaksionet
1-javore shénuan rreth 530 miliardé leké, por véllimi i tyre ishte i krahasueshém me njé vit mé paré.
Transaksionet 1-ditore té kryera gjaté kétij gjashtémujori ishin 150 miliardé leké dhe zinin rreth 20% té
volumit té pérgjithshém té transaksioneve té kryera gjaté periudhés. Transaksionet 1-ditore regjistruan rritje

15 Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024, norma bazé e interesit u ul né muajt korrik dhe néntor me nga 25 piké bazé (0.25 piké pérgindjeje).
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me 40% né krahasim me gjashtémujorin e kaluar dhe 46% né krahasim me njé vit mé paré. Gjaté periudhés
jané regjistruar transaksione 3-mujore, té cilat ishin sa 6% e volumit té pérgjithshém té transaksioneve si
dhe transaksione 2-ditore/javore, té cilat zéné rreth 1.0% té transaksioneve ndérbankare. Gjaté gjysmés sé
dyté té vitit, Banka e Shqipérisé ka vijuar té kryejé operacione té rregullta, duke injektuar likuiditet pérmes
marréveshjes sé anasjellté té riblerjes me afat njéjavor, e cila pérfagéson instrumentin e saj kryesor.

Grafik 29. Véllimi i transaksioneve dhe normat e interesit ~ Grafik 30. Kursi i kémbimit né trequn e brendshém valutor
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3.3 Tregu i kémbimit t¢ monedhés

Kursi i kémbimit té Lekut ka
vijuar té mbicmohet ndaj
valutave kryesore, por né
masé dhe shpejtési mé té
ulet.

Banka e Shqipérisé ka
zhvilluar ankandet e
planifikuara pér blerjen e
Euros, duke i shérbyer
objektivit pér rritien e
rezervés valutore dhe duke
kontribuar né
géndrueshmériné e kursit té
kémbimit.

Gjaté periudhés, Leku u mbicmua kundrejt valutave kryesore, por
masa dhe shpejtésia e mbicmimit ishte mé e ulét. Mbicmimi i Lekut
ishte me i dukshém né muajt qé pasuan sezonin veror, né vijim té
flukseve té rritura valutore prej turizmit. Né muajin néntor, kursi
mesatar i kémbimit té Euros shénoi nivelin mé té ulét historik prej 98.2
lekésh. Né fund té periudhés, Leku ishte mbigmuar me rreth 4% ndaj
Euros né terma vjetoré, kundrejt 6% dhe 11% pérkatésisht gjashté muaj
dhe njé vit mé paré.

Ecuri t& ngjashme me Euron ka regjistruar dhe dollari amerikan. Né
muajin shtator nje dollar kembehej mesatarisht me 89.4 lek, i cili ishte
niveli mesatar mé i ulét né 15 vjetet e fundit. Drejt fundit te vitit, ne vijim
te zhvillimeve politike ne SHBA, dollari amerikan u forcua gradualisht
derisa né muajin dhjetor u kuotua me mesatarisht 93.9 leké. Banka e
Shqipérisé ka vijuar té kryejé ndérhyrje né tregun valutor pérmes
ankandeve pér blerjen e valutés, me objektiv rritjen e rezervés valutore
dhe pér té zbutur ritmin e mbigmimit té€ monedhés vendase.

3.4 Tregu i pasurive té paluajtshme

Sipas vrojtimit té posacém
té Bankés sé Shqipérisé,
kérkesa e pérgjithshme pér
blerje né tregun e pasurive
té paluajtshme rezidenciale
gjaté periudhés ka gené e
géndrueshme, ndérkohé qé

Analiza e zhvillimeve né tregun e pasurive té paluajtshme (rezidenciale)
kryhet mbi bazén e té dhénave té vrojtimit pér gjendjen e tregut té pasurive
té paluajtshme dhe ecuriné e ¢mimit té banesave, té dhénave té raportuara
nga bankat dhe té dhénave té tjera administrative.

Tregu i pasurive té paluajtshme rezidenciale ka vijuar té pérballet me
njé kérkesé té qgéndrueshme. Sipas vrojtimit, agjentét e tregtimit té
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kérkesa nga jorezidentét ka
réné lehteé.

Numri i pronave té
pashitura ka vijuar té bjeré
pér disa gjashtémujoré
radhazi dhe koha mesatare
e shitjes éshté shkurtuar
lehté pér shkak té rénies sé
kohés sé shitjes pér pronat e
shitura né kryeqytet.

Rritja e kredisé bankare pér
blerje dhe zhvillim pasurish
té paluajtshme ka
mbéshtetur
géndrueshmériné e
kérkesés. Bankat kané
shtrénguar disi standardet
pér kété lloj kredie dhéné
individéve.

Né térési, rritja e ofertés sé
njésive té banimit, sipas
numrit té lejeve té ndértimit,
ishte mé e ulét né krahasim
me njé vit mé paré, por
sipérfaget pér ndértimet e
reja paraqiten mé té médha.
Pesha e kredisé bankare pér
ndértim nuk ka shénuar
ndryshime gjaté periudhés.
Kostot e ndértimit jané
rritur, kryesisht pér shkak té
rritjes né shpenzimet pér
paga, energji dhe transport.

Vrojtimi tregon se Indeksi
Fischer i ¢mimit té banesave
né rang vendi u rrit me
23.6% né terma
gjashtémujoré, dhe me
44.5% ndaj njé viti mé paré.
Rritja e vlerés sé indeksit pér
Tiranén ishte gjithashtu e
forté. Edhe ¢mimet e girasé
Jjané rritur.

Agjentét ruajné njé vlerésim
pozitiv né lidhje me ecuriné

pasurive té paluajtshme raportojné pér ecuri té miré té véllimit té shitjeve
dhe rénie t& numrit té pronave té pashitura. Po ashtu, bankat raportojné’®
se kérkesa e individéve pér kredi pér financimin e blerjes sé banesave éshté
paraqgitur né rritje gjaté periudhés. Kérkesa nga jorezidentét mbetet e
pranishme, por ka shénuar njé rénie relative né raport me kérkesén e
pérgjithshme, duke gené se pronat e shitura tek jorezidentét zinin mé pak
se 20% té shitjeve té pérgjithshme nga njé nivel prej 26%-27% né dy
gjashtémujorét e méparshém.

Sektori bankar ka vijuar té mbéshtesé me kredi blerjen e pasurive té
paluajtshme rezidenciale nga individét dhe bizneset. Né fund té vitit
2024, teprica e kredisé pér kété segment ishte 210 miliardé leké, duke u
rritur me 6% gjaté periudhés dhe me 13% kundrejt njé viti mé paré. Kushtet
dhe termat e kreditimit t& bankave pér blerjen e banesave shfagén njé
shtréngim té lehté né formén e shtimit té kérkesave pér miratimin e kredisé.
Cilésia e kredisé sé marré pér kété géllim mbetet e miré, dhe raporti i
kredive me probleme u ul né 1.6%, nga rreth 1.7% dhe 2% njé gjashtémujor
dhe njé vit mé paré. Né fund té periudhés, stoku i té gjitha kredive té
kolateralizuara me pasuri té paluajtshme ishte 390 miliardé leké ose rreth
8% mé i larté né krahasim me nivelin e raportuar gjashté muaj mé paré.
Rreth 50% e kredisé sé kolateralizuar me pasuri té paluajtshme mbahet nga
sektori i individéve. Stoku i kredisé pér pasuri té paluajtshme dhéné biznesit
rezident arriti né 190 miliardé leké né fund té periudhés, duke u rritur me
10% krahasuar me fundin e muajit gershor. Né ndryshim nga kredia pér
sektorin e individéve, 2/3 e sé cilés pérbéhet nga kredia né Lek, mbi 60% e
kredisé sé marré nga bizneset pér blerjen e pasurive té paluajtshme
pérfagésohet nga kredia né monedhé té huaj (kryesisht né Euro).

Treguesit e ofertés pér ndértesa banimi, né formén e lejeve té ndértimit
té dhéna gjaté periudhés, tregojné rénie té numrit té lejeve, por rritje
té ndjeshme té sipérfaqes sé ndértimit. Sipas té dhénave té INSTAT-it,
numri i lejeve pér ndértesa banimi gjaté tremujorit té treté té vitit 2024 ishte
266, nga njé mesatare tremujore prej 323 lejesh e raportuar pér vitin 2023.
Megjithaté, lejet e ndértimit tregojné njé rritje té ndjeshme té sipérfageve
té reja té ndértimit. Gjaté viteve té fundit vihet re njé rritje e peshés sé
sipérfages sé rezidencave té banimit me tre ose mé shumé kate, né
krahasim me sipérfagen e pérgjithshme té lejeve pér ndértesa pér banim.
Kostot e ndértimit té matura nga Indeksi i Kushtimit né Ndértim kané
shénua rritje té lehté. Ndryshimi vjetor né indeksin e pérgjithshém ishte
1.6% né tremujorin e treté té 2024. Zérat me rritjen mé té larté ishin
shpenzimet pér paga (+3.2%), shpenzimet pér transport (+3.1%),
shpenzimet e energjisé (+2.9%) dhe kosto té tjera (+2%). Kredia pér
sektorin e ndértimit u rrit me 3.7% gjaté gjashtémujorit dhe 7.1% ndaj njé
viti mé paré, duke arritur né 80 miliardé leké né fund té vitit, por vérehet gé
pesha e kredisé pér ndértim ndaj tepricés sé kredisé sé bizneseve ka mbetur

16 p&r mé shumé detaje konsultoni dokumentin * Vrojtimi i Aktivitetin Kreditues” né adresén
https://www.bankofalbania.org/Politika_Monetare/Vrojtimet/Vrojtimi_i_aktivitetit_kreditues/
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e tregut té banesave né thuajse e pandryshuar nga periudhat e méparshme, duke zéné rreth 17%
periudhén afatshkurtér, dhe né fund té periudhés.

mbeten optimisté pér

ecuriné e tij né njé periudhé

mé afatgjaté.

Agjentét e tregtimit té pasurive té paluajtshme dhe pérfaqésuesit e kompanive té ndértimit, kané
raportuar rritje té ndjeshme té cmimeve té shitjes sé banesave gjaté periudhés. Mbi bazén e kétyre
raportimeve, indeksi Fischer'” tregon gé ¢mimi mesatar i banesave té shitura gjaté periudhés u rrit me 23.6%
né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, dhe me 44.5% ne krahasim me njé vit mé paré. Indeksi i gmimeve
pér shitjet né Tirané u rrit me 26.2% ndaj periudhés paraardhése dhe 56% ndaj nivelit té njé viti mé paré.
Né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, dhe veganérisht me njé vit mé paré, vihet re njé rénie e peshés sé
transaksioneve pér té cilat ¢mimi i blerjes sé pronés ka gené i njéjté me ¢mimin e kérkuar nga shitési, dhe
rritje e peshés sé transaksioneve té realizuara me njé ¢mim deri né 5% mé té ulét se ¢mimi i kérkuar nga
shitési.

Grafik 31. Indeksi Fischer i Cmimit té Banesave pér Grafik 32. Cmimi i transaksionit té shitjes né krahasim me

Tiranén dhe pér té gjithé territorin ¢cmimin e kérkuar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Cmimet e girasé sipas agjentéve kané shénuar rritje gjaté periudhés. Ky informacion mbi kérkesén dhe
¢mimet e girasé vjen kryesisht nga agjentét gé kryejné aktivitet né zonén e kryeqytetit. Sipas tyre, kérkesa
e pérgjithshme pér marrje me gira raportohet mé e larté nga kérkesa gjaté gjashtémujorit té méparshém.
Vlerésimet e subjekteve pér gjendjen e tregut dhe ¢mimet né tregun e banesave mbeten pérgjithésisht
pozitive pér afatin e shkurtér dhe afatin mé té gjaté.

Hapésiré informuese 1. Pérmbledhje e rezultateve té vrojtimit “Tregu i pasurive té paluajtshme” dhe ecuria e
indeksit té cmimit té banesave pér 6M 11-2024

Informacioni mbi ecuriné e cmimeve dhe vlerésimin e situatés nga ana e agjentéve né tregun e pasurive té paluajtshme
merret népérmjet vrojtimit né terren té njé kampioni té pérbéré nga 230 subjekte, qé kané si aktivitet kryesor tregtimin
e pronave té paluajtshme. Subjektet e zgjedhura jané agjenté té zyrave té tregtimit té pasurive té paluajtshme dhe
shogéri ndértimi shitjet e té cilave pérfagésojné rreth 75%-80% té xhiros sé té gjithé popullatés. Banka e Shqipérisé
realizon hartimin e pyetésorit, si edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé qé Instituti i Statistikave mbulon
intervistimin né terren, proceset kryesore té kampionimit dhe kontrollin fizik té pyetésoréve té plotésuar. Krahas

17 Ky indeks ndértohet mbi bazén e njé vrojtimi specifik. Analiza pér kété vrojtim publikohet e ploté né fagen e internetit
té Bankés sé Shqipérisé (www.bankofalbania.org).
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informacionit pér ecuriné e Indeksit Fischer té ¢mimit té banesave té shitura né rang vendi, té pérmendur mé sipér né
kété raport, informacioni nga vrojtimi tregon gé:

Vlerésimi i pérgjithshém i agjentéve pér situatén e pérgjithshme té tregut ishte disi mé pozitiv né krahasim me periudhén
e kaluar. Né pérgjigje té pyetjes "Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me periudhén (gjashtémujorin) e
méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve ishte pozitive pér rreth 5%, me pérgjigje vecanérisht optimiste pér zonén e
qgyteteve bregdetare, ku vlera e balancés ishte dukshém mé pozitive sesa mesatarja afatgjaté. | njéjti treques i vlerésuar
vetém pér subjektet qé kané raportuar shitje rezultoi ndjeshém mé pozitiv gjaté periudhés, me njé balancé neto rreth
17%.

Balanca e treguesit té numrit té banesave té reja té regjistruara nga agjentét ka réné lehté ndaj periudhés paraardhése.
Balanca neto e atyre qé raportojné rritje té numrit té banesave té regjistruara dhe atyre qé raportojné rénie té numrit
té tyre ishte -5%. Nga ana tjetér, numri i pronave té pashitura, si pér banesa, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka vijuar
té shénojé rénie pér disa gjashtémujoré radhazi.

Koha mesatare e shitjes sé banesave né rang vendi ra né 9.3 muaj nga 10.5 muaj né vrojtimin e méparshém. Né rastin
e Tiranés, koha mesatare e shitjes u ul ndjeshém né 7.1 nga 9.7 muaj. Koha mesatare pér shitjet né zonat bregdetare u
rrit, duke u kthyer né vlerat e njé viti mé paré, né 10 muaj, ndérsa pér zonat e tjera, kohézgjatja e shitjes ishte pak mé
e ulét sesa né gjashtémujorin e kaluar, duke réné né 11.6 nga 12.9 muaj.

Financimi népérmjet kredisé bankare ka vijuar té figurojé né njé pjesé té miré té shitjeve té pronave. Sipas agjentéve,
ashtu si periudhén e kaluar, gjysma e pronave pér banim dhe e atyre pér pérdorim tregtar té shitura prej tyre jané bleré
me hua bankare. Nga kéto, né 72% té rasteve, kredia ka mbuluar deri né 60% té vlerés.

Gjaté gjashtémujorit té dyté té viti 2024, rreth 18% té banesave té shitura jané raportuar té blera nga shtetas
jorezidenté. Nga kéta, rreth 77% rezultojné shtetas té vendeve té BE-sé. Né térési, pesha e transaksioneve né té cilat
blerésit jané jorezidenté ka shfaqur njé prirje né rritje gjaté 5 viteve té fundit.

Pritiet pér té ardhmen paragqiten pozitive. Agjentét kané pritje pozitive pér ecuriné e tregut né territorin ku ata
veprojné pér té ardhmen afatshkurtér dhe pér periudhén mé té gjaté (deri né dy vjet).

3.5 Sistemet e pagesave
Infrastruktura bazé pér Numri dhe vlerat e transaksioneve né sistemet e pagesave té
klerimin dhe shlyerjen e administruara nga Banka e Shqipérisé, kané njohur rritje gjaté

pagesave né monedhé
vendase dhe né Euro ka
vijuar té funksionojé me
siguri dhe efikasitet.

periudhés. Né terma té véllimit té transaksioneve té pérpunuara, né
sistemin AIPS u kleruan gjaté periudhés rreth 88 mijé pagesa me njé vleré
prej 5,800 miliardé lekésh. Kéta tregues u rritén me pérkatésisht 8% dhe
5% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit té kaluar. Né té njéjtén kohg,

Gjaté periudhés éshté né sistemin e pagesave me vleré té vogél AECH, gjaté periudhés jané
regjistruar rritje e vlerés dhe kleruar rreth 880 mijé pagesa me njé vleré mesatare pér transaksion prej
numrit té transaksioneve né rreth 137 mijé lekésh. Gjaté viteve té fundit éshté véné re njé rritje e
sistemet e pagesave. vazhdueshme né numrin e transaksioneve dhe, nga ana tjetér, njé rénie e
Pérdorimi i kartave pér vlerés mesatare pér transaksion, cka tregon edhe njé pérdorim té shtuar

kryerjen e pagesave ka
vijuar té rritet né ményré té
ndjeshme dhe ato
pérfaqésojné instrumentin
me peshén kryesore né
pagesat e kryera.

té sistemit AECH nga publiku né térési. Krahasuar me gjashtémujorin e
paré té vitit 2024, aktiviteti i sistemit AECH ka regjistruar rritje né numrin
dhe né vlerén e transaksioneve, me pérkatésisht 16.5% dhe 17.4%.
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Aderimi i Shqipérisé né
zonén SEPA mé 21 néntor
2024 shénon njé hap shumé
té réndésishém né drejtim té
sigurisé dhe modernizimit té
sistemit té pagesave, si edhe
uljes sé kostove pér shtetasit
dhe bizneset shqiptare né
kryerjen e pagesave
ndérkufitare né Euro.

Edhe né sistemin AIPS-EURO, klerimi dhe shlyerja e pagesave né Euro
njohu rritje né numér dhe né vleré. Gjaté periudhés, né kété sistem jané
shlyer 175 mijé pagesa me njé vleré prej 2,9 miliardé euro. Krahasuar me
gjashtémujorin e paré té vitit 2024, kéta tregues u rriten me pérkatésisht
17% dhe 22%. Ky sistem ndihmon né ruajtjen e stabilitetit financiar dhe
atij monetar, duke gené njé mekanizém shtesé pér Bankén e Shqipérisé
né lidhje me monitorimin e segmentit té tregut té pagesave né monedhén
Euro, gé mbéshtet njékohésisht formalizimin e métejshém té ekonomisé.

Grafik 33. Ecuria e aktivitetit né AIPS dhe AECH né gjashtémujorin e dyté té viteve 2023-2024
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kartat e debitit dhe té kreditit pérfaqésojné instrumentin kryesor pér kryerjen e pagesave nga ana e
klientéve té bankave dhe shkalla e pérdorimit té tyre ka vijuar té zgjerohet me shpejtési. Né
gjashtémujorin e dyté té vitit 2024 jané kryer rreth 25.8 milioné pagesa me njé vleré totale prej 3,400
miliardé lekésh, duke reflektuar njé rritje t&é numrit té transaksioneve me 14%, si dhe njé rritje né vleré me
10% krahasuar me gjashtémujorin e paré té vitit 2024. Pagesat me karta u rriten me 27% né numér dhe me
17% né vleré gjaté periudhés, dhe zuné 65% té numrit té transaksioneve gjaté periudhés, duke pérfagésuar
késhtu instrumentin kryesor té pagesave. Nga ana tjetér éshté véné re njé rritje e ndjeshme e numrit dhe
vlerés sé transfertave té kreditit né formé joletér (internet banking, mobile banking), pérkatésisht me 23%

dhe me 18% krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

Grafik 34. Ecuria e instrumenteve té pagesave né numér

Grafik 35. Ecuria e pagesave pér klienté né sistemin AIPS
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés, u finalizua aderimi i Shqipérisé né zonén SEPA (Single Euro Payments Area)’® si
pjesé e grupit té paré té vendeve té Ballkanit Peréndimor. Ky shénon njé hap cilésor drejt modernizimit
té sistemit té pagesave. Pérfitimet e Shqipérisé nga pjesémarrja né SEPA, pér gqytetarét dhe ekonominé né
térési, jané té shumeéfishta, por mé kryesoret jané ulja e ndjeshme e kostove financiare dhe e kohés sé
kryerjes sé pagesave ndérkufitare né Euro, si edhe rritja e konkurrencés népérmjet zgjerimit té produkteve
dhe shérbimeve té pagesave moderne dhe té sigurta. Ky anétarésim nxit ndérveprimin tregtar dhe lévizjen
e flukseve monetare me Bashkimin Evropian dhe paralelisht nxit pérfshirjen financiare né vend, redukton
pérdorimin e parasé fizike dhe nxit zhvillimin e teknologjisé financiare.

4. Sistemi financiar

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024, pesha e aktiveve té sistemit financiar'® ndaj Prodhimit té
Brendshém Bruto (PBB) u rrit me 3 p.p. né nivelin 93.2%. Né terma vjetoré, ky tregues ra me rreth 1 p.p.
pasi norma vjetore e rritjes sé bilancit té sistemit financiar ishte mé e ulét né krahasim me até té rritjes sé
PBB-sé. Né kété rénie, sektori bankar ka kontribuuar me 1.2 p.p. Brenda sistemit financiar, sektori bankar
vijon té mbizotérojé me gati 90% té totalit té aktiveve. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar
mbetet i ulét dhe ka shénuar njé rénie té lehté pér periudhén, ndérsa ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj
veprimtarisé sé sektorit bankar vijon té mbetet e larté. Banka e Shqipérisé monitoron rregullisht treguesit e
ndérlidhjes, né kuadér té vlerésimit periodik té rrezigeve sistemike.

Tabelé 4. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-  Grafik 36. Pesha e segmenteve té sistemit financiar

s&?% né vite (né %) ndaj totalit té aktiveve té sistemit, dhjetor 2024
e A—— Banka e Shqipérisé Autoriteti | Mbikégyrjes Financiare Ndérmjetésimi
dhe Mbikéqyrés ] ] financiar ‘g

Sektori SHKK | Shogéri Fonde 25| 3%
Sistemi financiar bankar IFIB dhe | sigurimi | Fonde pensioni |investimi
2011 86.1 2.6 0.8 1.5 0.0 91.0
2012 89.1 27 0.8 16 0.0 12 95.4
2013 914 2.6 0.7 16 0.0 37 100.2
2014 927 2.8 0.8 18 0.0 4.6 102.7
2015 919 2.7 0.7 2.0 0.1 47 102.0
2016 955 2.8 0.6 2.0 0.1 45 105.5
2017 932 29 0.5 2.0 0.1 47 103.4
2018 88.8 32 0.6 1.9 0.1 4.2 98.8
2019 87.2 39 0.6 2.0 0.2 4.0 97.9

90%

2020 97.8 4.2 0.7 24 0.2 4.2 107.5
2021 95.5 4.1 0.7 2.2 0.2 4.2 107.0
2022 878 38 0.7 20 0.3 19 96.5 Sektori bankar = IFIB Shogéri sigurimi
2023 84.9 38 | 07 22 03 22 94.0 o 7 o
2024 837 36 07 22 05 25 932 = Fonde pensioni SHKK-t& Fonde investimi

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

4.1 Sektori bankar

4.1.1  Zhvillimet kryesore né sektorin bankar

18 SEPA pérfagéson zonén e pérbashkét té pagesave né Euro t& Bashkimit Evropian, e cila u mundéson individéve dhe bizneseve té
béjné pagesa elektronike né kété monedhé, né ményreé té sigurt, té lehté dhe efikase, duke ndjekur rregulla té njéjta ndérmjet vendeve
anétare.

19 Sistemi financiar pérbéhet nga sektori bankar dhe sektori jobankar. Baza e té dhénave pér té gjitha subjektet e sistemit
financiar i pérkasin tremujorit té katért té vitit 2024, me pérjashtim té shoqgérive té sigurimit dhe PBB-sg, té cilat i
referohen tremujorit té treté té vitit 2024.

20 peshat né tabelé jané llogaritur duke pérdorur PBB-né nominale me ¢mime korrente sipas INSTAT-it.
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Aktiviteti bankar u zgjerua
gjaté periudhés me gati
5%, dhe né terma vjetoré
me gati 7%. Kontributi
pozitiv né kété rritje erdhi
nga investimet né tituj dhe
kreditimi. Né krahun e
pasivit, bankat raportuan
rritje té depozitave dhe té
kapitalit.

Efekti statistikor negativ i
mbicmimit té Lekut ndaj
monedhave té huaja mbi
treguesit e bilancit té
sektorit bankar ishte mé i
zbutur né krahasim me
gjashtémujorét e
méparshém.

Pesha e aktiveve dhe
detyrimeve né valuté ndaj
totalit té bilancit ka
mbetur e pandryshuar né
nivelin 50%.

Pozicioni neto kreditor
ndaj jorezidentéve u rrit
lehté, duke arritur né 19%
té aktiveve té sektorit
bankar.

Grafik 37. Ecuria e aktivit sipas pérbérésve, kontribut né

Gjaté periudhés, bilanci i sektorit bankar u zgjerua me rreth 5%, si
pasojé e zgjerimit té investimeve né letra me vleré dhe né kredi. Né
terma vjetoré, aktivet e sektorit bankar u zgjeruan me rreth 7%. Gjaté
periudhés, vlera e raportuar e aktiveve u rrit me 92 miliardé leké, duke
arritur né rreth 2,090 miliardé leké né fund té dhjetorit. Kontributin
kryesor né rritjen e aktiveve e ka dhéné zgjerimi i investimeve né titujt e
geverisé dhe né stokun e kredisé me pérkatésisht 60 dhe 40 miliardé
leké. Zéri i vetém qgé regjistroi rénie gjaté periudhés ishte ai i veprimeve
me thesarin dhe ndérbankare gé u tkurr me 14 miliardé leké, ose 3%,
ndikuar nga rénia né zérin e thesarit “bono thesari” dhe rénia né
aktivitetin ndérbankar né formén e depozitave né banka, institucione
krediti dhe institucione té tjera financiare. Veprimet ndérbankare u
tkurrén me 20 miliardé leké, ose 11%, ndikuar nga rénia né nivelin e
depozitave me bankat dhe institucionet e tjera financiare, kryesisht
jorezidente. Shtimi i fondeve té provigjioneve té sektorit bankar i
pakésoi aktivet me 1 miliardé leké. Gjaté periudhés, efekti statistikor
negativ i mbigmimit té Lekut ndaj monedhave té huaja né treguesit e
bilancit té sektorit bankar ishte mé i zbutur.

Baza e gjeré e depozitave dhe niveli i konsiderueshém i aktiveve
likuideve béjné qé rreziku i financimit té sektorit bankar té mbetet
i ulét. Né strukturén e detyrimeve, peshén kryesore e zéné llogarité
rrjedhése té klientéve, depozitat me afat dhe kapitali. Pavarésisht peshés
sé ulét prej mé pak se 1% né strukturén e detyrimeve té bankave, gjaté
vitit té fundit éshté véné re njé rritje e konsiderueshme relative e zérit
“borxhe té pérfagésuara me letra me vleré”, si pasojé e nevojés né rritje
pér té pérmbushur kérkesat minimale pér instrumente té kapitalit
rregullator dhe detyrime té pranuara — MREL. Ky z€ u rrit né 9.5 miliardé
leké, nga 3 miliardé leké i raportuar njé vit mé paré.

Grafik 38. Ecuria e detyrimeve té bankave, sipas pérbérésve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit té bilancit, nuk ka ndryshuar gjaté periudhés.
Né fund té saj, aktivet dhe detyrimet e sektorit bankar né valuté zinin njé peshé té barabarté prej 50% té
totalit té bilancit. Né vleré absolute, bankat raportuan nivele té péraférta té aktiveve dhe detyrimeve né
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valuté, né vlerat 1,040 miliardé leké dhe 1,020 miliardé leké, duke paraqitur késhtu njé pozicion té ekuilibruar
té aktivitetit né valuté té sektorit bankar. Nga ana e aktiveve né valuté, zérat me peshén mé té madhe jané
kreditimi, investimet e thesarit dhe ato ndérbankare, si edhe né tituj té borxhit. Nga ana e detyrimeve né
valuté, struktura paraqgitet mé e géndrueshme né vite dhe mbizotérohet nga depozitat né valuté. Zérat e
mésipérm kané pércaktuar, né masén mé té madhe, ndjeshmériné e sektorit bankar ndaj ndryshimeve né
kursin e kémbimit.

Grafik 39. Struktura e aktiveve (majtas) dhe detyrimeve (djathtas) né valuté, dhjetor 2024
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né terma vjetoré, aktivet dhe detyrimet né valuté u rritén me nga 4%, por té korrigjuara pér efektin
e ndryshimit té kursit té kémbimit, kéto norma rritjeje llogariten pérkatésisht né 8% dhe 10%. Efekti
statistikor i mbigmimit té kursit té& kémbimit té Lekut, né krahasim me njé vit mé paré, ishte negativ, dhe ky
efekt e pakésoi me rreth 4 miliardé leké vlerén e raportuar té bilancit valutor té sektorit bankar. Né krahasim
me gjysmén e paré té vitit, efekti statistikor paragitet dukshém mé i ulét. Né anén e aktivit, forcimi i
monedhés vendase ka pasur ndikim pothuajse té njéjté né zérat kryesoré té bilancit si veprimet me titujt,
kredité, veprimet me thesarin dhe ato ndérbankare (nga rreth 1 miliardé leké). Né anén e pasivit, efekti total
i kursit mbi vlerén e raportuar té zérave kryesoré té detyrimeve né valuté vlerésohet né nivelin 1 miliard
leké. Efekti pakésues statistikor i kursit t& kémbimit éshté ndjeré edhe pér pjesén né valuté té kapitalit té
sektorit bankar, me njé vleré rreth 15 miliardé leké.

Grafik 40. Detyrimet ndaj jorezidentéve Grafik 41. Pozicioni neto me jorezidentét
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Financimi i veprimtarisé sé bankave ka vijuar té mbéshtetet né depozitat dhe fondet e veta, ndérkohé
qé pozicioni kreditor relativ ndaj jorezidentéve ka réné lehté. Depozitat dhe fondet e veta zéné 91% té
totalit té pasivit dhe kjo strukturé ka gené e géndrueshme gjaté periudhés. Varésia ndaj burimeve té huaja
té financimit mbetet e ulét, e megjithaté pér periudhén shénoi rritje, si pasojé e rritjes sé detyrimeve té
bankave ndaj jorezidentéve. Rritja e detyrimeve ndaj jorezidentéve ka ardhur si rezultat i zgjerimit té
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veprimeve ndérbankare né formén e huave té marra nga institucionet e tjera financiare jorezidente, zgjerimit
té burimeve té pérhershme né formén e kapitalit té paguar dhe borxhit té varur jorezident té bankave me
maturitet mbi 5-vjet, si dhe rritjes sé depozitave té subjekteve jorezidente né bankat vendase. Kéta zéra
pérfagésojné pérkatésisht 37%, 17% dhe 45% té detyrimeve té bankave ndaj jorezidentéve. Aktivet e
vendosura prané subjekteve jorezidente u zgjeruan, pér shkak té rritjes sé investimeve né letra me vleré té
emetuara nga jorezidentét. Né fund té periudhés, pretendimet ndaj jorezidentéve ishin sa 22% e totalit té
aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj jorezidentéve zinin rreth 2% té totalit té bilancit. Pozicioni kreditor neto
shénoi rritje ndaj njé gjashtémujori dhe njé viti mé paré né terma absoluté, por njé tkurrje té lehté né ata

relative.

5.1.1.1 Indeksi i shéndetit bankar

Gjaté periudhés, indeksi i shéndetit
bankar mbeti i pandryshuar dhe
tregon njé gjendje té miré
financiare té sektorit bankar.

NEé krahasim me gjashté muaj mé
paré, indeksi i shéndetit pér bankat
sistemike sinjalizon pér ulje té
rrezikut, ndérsa pér bankat
Josistemike sinjalizon rritje té lehté
té rrezikut. E njéjta ecuri vérehet
edhe pér ndarjen midis bankave té
huaja dhe bankave vendase.

Né njé horizont mé afatgjateé,
indeksi tregon pérmirésimin e
veprimtarisé sé sektorit bankar né
terma té cilésisé sé aktiveve dhe
nivelit té kapitalizimit.

Indeksi i shéndetit bankar (ISHB) mbeti i pandryshuar gjaté
periudhés, né nivelin 0.42, dhe reflekton njé gjendje té miré dhe
té géndrueshme financiare té sektorit bankar. Treguesi i cilésisé
sé aktiveve shfaqi njé rritje té lehté té lidhur kryesisht me rritjen e
peshés sé kredisé nénstandarde ndaj totalit té kredive me probleme,
pér disa banka té sektorit, gjaté periudhés. Megjithaté, ky efekt
negativ thuajse éshté kompensuar nga pérmirésimi i treguesit té
eficiencés, kryesisht pér néntreguesin e shpenzimeve té personelit,
né llogaritjen e vlerés totale té ISHB-sé. Krahasuar me njé vit mé
paré, rreziget gé burojné nga pérfitueshméria dhe nga likuiditeti
paraqgesin rritje té lehté. Kjo lidhet me ngadalésimin e ritmit té rritjes
sé fitimit té sektorit bankar, njé ecuri normale dhe e pritshme né
kushtet kur fitimet e bankave rezultuan té larta njé vit mé paré, dhe
nga rénia e néntreguesit té aktiveve likuide ndaj totalit té aktiveve.
Treguesi i kapitalizimit u shfaq i géndrueshém dhe pa ndryshime té
genésishme né krahasim me periudhat e méparshme.

Indeksi i shéndetit pér grupin e bankave sistemike tregon ulje
té lehté té rrezikut né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Ky
zhvillim lidhet kryesisht me pérmirésimin e notés sé eficiencés, té
ndjekur nga pérmirésimi mé i lehté i treguesve té kapitalizimit dhe
té cilésisé sé aktiveve. Né krahasim me té njéjtén periudhé njé vit
mé paré, indeksi i shéndetit bankar pér kété grup paragitet i
dobésuar lehté, si rezultat i pérkeqésimit té treguesve té lidhur me
likuiditetin, eficiencén dhe cilésiné e aktiveve.

Indeksi i shéndetit pér grupin e bankave josistemike sinjalizon
rritje té lehté té rrezikut. Né kété grup, me pérjashtim té cilésisé
sé aktiveve, notat pér treguesit e tjeré u shfagén mé té dobésuar.
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Grafik 42. Indeksi i shéndetit bankar?’ Grafik 43. Harta e shéndetit bankar??
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Indeksi i shéndetit bankar tregon pér njé ecuri té pérgjithshme mé té miré té bankave me kapital té
huaj né krahasim me bankat me kapital shqiptar. Gjaté periudhés, indeksi i shéndetit bankar shfaqi
pérmirésim pér bankat me kapital té huaj, ndérsa ato me kapital vendas nuk shénuan ndryshime té
genésishme. Né krahasim me gjysmén e paré té vitit 2024, bankat me kapital té huaj paragitén pérmirésim
té treguesve té likuiditetit dhe eficiencés, ndérsa treguesit e tjeré kontribuuan né pérkegésimin e indeksit,
por né njé shkallé mé té vogél. Né krahasim me njé vit mé paré, indeksi sinjalizon rrezik té shtuar, pasi me
pérjashtim té pérmirésimit té notés sé cilésisé sé aktiveve, treguesit e tjeré u shfagén té dobésuar. Pér bankat
me kapital vendas vérehet njé nivel i pérafért rreziku me até té gjashté muajve mé paré, ndérkohé gé né
krahasim me fundin e vitit té kaluar, indeksi u pérkegésua lehté si rezultat i ecurisé sé treguesve té eficiencés
dhe té likuiditetit. Nga ana tjetér, nota e kapitalizimit té bankave me kapital vendas nuk shénoi ndryshime,
ndérsa nota e pérfitueshmérisé dhe cilésisé sé aktiveve u pérmirésua, por né njé masé mé té vogél nga

pérkegésimi i treguesve té tjeré.

Né térési, gjaté viteve 2014-2024, indeksi i agreguar i shéndetit bankar flet pér pérmirésim té
shéndetit dhe rritje té qéndrueshmérisé sé sektorit bankar. Ky pérmirésim lidhet né ményré té vecanté
me pérmirésimin e cilésisé sé aktiveve dhe té kapitalit. Né té njéjtén kohé, ndjeshméria e indeksit ndaj
niveleve té pérfitueshmérisé éshté béré mé e réndésishme gé nga tremujori i paré i vitit 2020.

5.1.1.2 Kapitalizimi i veprimtarisé

Gjaté periudhés, norma e Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin u rrit gjaté
mjaftueshmérisé sé kapitalit periudhés me 0.5pp, né nivelin 19.8%. Né terma vjetoré, ky tregues
pér sektorin bankar u rrit mbeti pothuaj i pandryshuar. Né nivel mesatar, normén mé té larté té
me 0:5pp, dgkeungﬂtur ne mjaftueshmérisé sé kapitalit e mbajné bankat me kapital evropian.
nivelin 19:6%. Ky nivel Bankat me kapital shqiptar raportojné njé nivel mé té ulét t& normés sé

éshté pothuaj i njéjté me ate
té njé viti mé paré. Né
ecuriné e kétij treguesi,
kontributin pozitiv e ka
dhéné rritja e kapitalit
rregullator, pavarésisht

mjaftueshmérisé sé kapitalit né krahasim me grupet e bankave té tjera,
por ky nivel gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024 ka shénuar rritje.

21 Sa mé e larté vlera, aq mé i larté rreziku. Gjerésia e ¢do dimensioni nénkupton kontributin e tij ndaj rrezikut.
22 | arg nga gendra nénkupton rritje té rrezikut, né njé interval nga 0 né 1.
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rritjes paralele té aktiveve té
ponderuara me rrezik.

Grafik 44. Ecuria e treguesve té mjaftueshmérisé sé Grafik 45. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u ndikua pozitivisht nga rritja e kapitalit rregullator,
pavarésisht zgjerimit té aktiveve té peshuara me rrezik. Gjaté periudhés, kapitali rregullator i bankave u
rrit me rreth 12 mld leké ose 6%, duke u ngjitur né nivelin 207 miliardé leké. Ecuria e kapitalit rregullator u
pércaktua nga rritja e kapitalit té paguar, zgjerimi i fitimit té pashpérndaré si rezultat i pérfshirjes sé fitimit
financiar té certifikuar té periudhés, dhe nga rritja e borxhit té varur té bankave. Né terma vjetoré, ecuria e
kapitalit rregullator u pércaktua kryesisht nga fitimet e pashpérndara té periudhave té méparshme,
megjithaté ky kontribut ka ardhur né rénie.

Aktivet e peshuara me rreziku u rriten me 3% gjaté periudhés, né nivelin 1,050 miliardé leké. Kéto
vijojné té dominohen nga aktivet e peshuara pér rrezikun e kredisé, qé zéné 85% té totalit. Aktivet e
peshuara pér rrezikun e tregut dhe até operacional zéné pérkatésisht 1% dhe 14% té totalit. Rritja e nivelit
té té ardhurave té veprimtarisé bankare u reflektua né zgjerimin e kérkesés pér kapital pér rrezikun
operacional me rreth 20 miliardé leké&, né nivelin 144 miliardé leké. Né raport me totalin e aktiveve, pesha e
aktiveve té peshuara me rrezik mbeti pothuajse e pandryshuar gjaté periudhés, né nivelin 50%. Ekspozimet
ndaj portofoleve me pakicé dhe ato té siguruara me kolateral “pasuri té paluajtshme” kontribuuan né rritjen
e aktiveve té peshuara me rrezik pér rrezikun e kredisé.
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Grafik 46. Kontributi vjetor né rritien e kapitalit Grafik 47. Ecuria e levés financiare, sipas pérbérésve
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés, raporti i levés financiare? u rrit lehté né nivelin 8.8%. Kjo ecuri erdhi si rrjedhojé e
rrities mé té shpejté té kapitalit té nivelit té paré krahasuar me rritjen e ekspozimeve totale té llogaritura
pér efekt té levés financiare. Minimumi i kérkuar nga kuadri rregullator pér kété tregues éshté 5.75%. Raporti
i levés financiare pér sektorin bankar pércaktohet kryesisht nga bankat me réndési sistemike. Bankat me
kapital té huaj kané nivelin mé té larté té raportit té levés financiare, cka rrit potencialin pér té financuar
vijueshmériné e aktivitetit. Bankat me kapital shqiptar llogarisin njé raport mé té ulét té levés financiare
krahasuar me grupet e tjera, gjé gé sjell njé nevojé mé té larté pér pérdorimin e borxhit krahas fondeve té
tyre pér financimin e veprimtarisé bankare.

Teprica e kapitalit dhe pérmbushja e kérkesave rregullative pér shtesat makroprudenciale té kapitalit

Aktualisht, bankave u
kérkohet té pérmbushin disa
kérkesa pér nivelet e kapitalit,
ku pérfshihen shtesat
makroprudenciale té kapitalit
dhe ato pér instrumente té
kapitalit  rregullator  dhe
detyrime té pranuara (MREL).

Me qéllim forcimin e pozitave
té kapitalit, gjaté periudhés,
bankat kané injektuar kapital,
kané  rritur  fitimet e
pashpérndara  dhe  kané
shtuar pérdorimin e borxhit té
varur.

Sektori bankar né térési arriti
t't pérmbushte kérkesat
rregullative pér kapital né
gjysmén e dyté té vitit 2024,

Sektori bankar, né térési, arriti t'i pérmbushte kérkesat rregullative
pér kapital gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2024 dhe té regjistronte njé
tepricé kapitali pozitive. Né pérputhje me rregulloren "Pér shtesat
makroprudenciale té kapitalit”, bankat jané subjekt i shtesés konservuese
té kapitalit (KONS), shtesés kundérciklike té kapitalit (KUNC) dhe shtesés
pér bankat me réndési sistemike (SIST). Shtesa konservuese e kapitalit pér
vitin 2024 ishte 2.5% pér té gjitha bankat e sektorit, ndérsa shtesa pér
bankat sistemike léviz né vlerat 0.5%,1% dhe 1.5%, né varési té réndésisé
sistemike té bankés. Shtesa kundérciklike e kapitalit e zbatuar ndaj
bankave gjaté gjithé vitit 2024 ishte 0%. Né fund té muajve gershor dhe
dhjetor té vitit 2024, Banka e Shqipérisé, népérmjet vendimeve té
Guvernatorit, shpalli njé KUNC té barabarté me 0.25% dhe me 0.5%, i cili
duhet té pérmbushet nga té gjitha bankat, pérkatésisht fund té muajit
gershor 2025 dhe né fund té muajit dhjetor 2025. Deri né kohén e
pérgatitjes sé kétij raporti, Banka e Shqipérisé nuk ka shpallur shtesé pér
rrezikun sistemik (STRUK).

23 Né 1 janar 2022 hyri né fuqi rregullorja nr. 63/2020 “Pér raportin e levés financiare té bankave” sipas té cilés raporti i levés financiare
llogaritet si raport i kapitalit té nivelit t& paré té bankés me ekspozimin total té bankés né datén e raportimit.
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dhe, né fund té periudhés, ai Bankat qé jané subjekt i kérkesave pér instrumente té kapitalit
regjistronte njé tepricé rregullator dhe detyrime té pranuara (MREL) ?* kané vijuar me
kapitali pozitive. Megjithate, plotésimin e kérkesave shtesé, sipas kalendarit té miratuar. Kundrejt
;[Zf?f,fnk:izaipnce S njé viti mé paré, shtesa e MREL-sé ishte 1.5-1.9 p.p. mé e larté, né varési
’ té bankave specifike subjekt i MREL-sé. Pérfshirja e kérkesés MREL ndikon

né shkallén e pérmbushjes sé shtesave makroprudenciale pér bankat gqé

jané subjekt i zbatimit té MREL-sé. Kjo ndodh né kushtet kur dhe deri né

masén gé banka pérdor instrumente té kapitalit bazé té nivelit té paré pér

pérmbushjen e MREL-sé. Plotésimi i MREL-sé me instrumente té kapitalit

bazé té nivelit t& paré shogérohet me rénien e kapitalit neto té

disponueshém pér pérmbushjen e shtesave makroprudenciale té kapitalit.

Né fund té periudhés, sektori bankar rezultonte me njé tepricé pozitive té kapitalit té mjaftueshme
pér pérmbushjen e kérkesave rregullative né fuqi, por kjo tepricé éshté zvogéluar né krahasim me
gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Ecuria e tepricés sé kapitalit diktohet nga ecuria e fitimit té bankave,
sjellja e elementeve té kapitalit rregullator dhe kérkesat rregullatore gqé duhet té pérmbushen (shtesat
makroprudenciale té kapitalit/MREL). Teprica e kapitalit ose kapitali i disponueshém ra me rreth 10 miliardé
leké pér periudhén né nivelin 35 miliardé leké, si pasojé e rritjes sé kérkesave minimale pér instrumente té
kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara — MREL. Me géllim forcimin e vazhdueshém té pozitave té
kapitalit, bankat kané injektuar kapital, kané rritur fitimet e pashpérndara dhe kané shtuar pérdorimin e
borxhit té varur. Kéto elemente kané pérmirésuar treguesit e kapitalit. Aktualisht, bankat me réndési
sistemike, duke gené subjekte té pérmbushjes edhe t& MREL-s€, zotérojné njé tepricé kapitali mé té ulét né
krahasim me bankat e tjera. Né fund té periudhés, teprica e kapitalit pér kéto banka shénonte 11 miliardé
leké, ose 7 miliardé leké mé pak se teprica e njé gjashtémujori mé paré, dhe zinte rreth 2% té aktiveve té
peshuara me rrezik. Bankat e tjera rezultuan me njé tepricé kapitali prej 24 miliardé lekésh, rreth 3 miliardé
leké mé pak se teprica e njé periudhe me paré, dhe kjo tepricé éshté sa 6.5% e ekspozimeve té peshura me
rrezik.

Grafik 48. Teprica e kapitalit pér sektorin bankar Grafik 49. Struktura e shtesave rregullatore té kapitalit,
dhjetor 2024
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

24 pesé banka jané subjekt i plotésimit té “kérkesés minimale pér instrumente té kapitalit rregullator dhe detyrime té pranuara” (MREL),
né pérputhje me kérkesat e parashikuara né rregulloren nr. 78, daté 16.12.2020, té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé. Banka
ka detyrimin té plotésojé sipas radhés kérkesat minimale pér kapitalin rregullator, kérkesén minimale pér MREL dhe shtesat
makroprudenciale té kapitalit.
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5.1.1.3 Rezultati financiar

Rezultati neto dhe treguesit
e pérfitueshmérisé sé
sektorit bankar u
pérmirésuan né krahasim
me njé vit mé paré, si pasojé
e rritjes né té ardhurat neto
nga interesat dhe nga
veprimtarité e tjera.

Rritja e té ardhurave neto
nga interesat reflektoi rritjen
e té ardhurave nga interesat
me njé ritém mé té shpejté
se ai [ shpenzimeve pér
interesa.

Rritja né té ardhurat jo nga
interesat lidhet me njé
performancé mé té miré té
investimeve né instrumentet
financiare dhe té ardhura
mé té larta nga komisionet.

Né krahasim me njé vit mé
paré, bankat kané raportuar
shpenzime disi mé té larta
té veprimtarisé dhe né ato
pér provigjione.

Performanca shumé mé e
miré e té ardhurave né
krahasim me rritjen e
shpenzimeve té veprimtarisé
ka pérmirésuar nivelin e
mbulimit té kétyre té fundit.

Tabelé 5. Té ardhurat dhe shpenzimet e sektorit bankar

(miliardé leké)

Rezultati neto dhe treguesit e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar jané
pérmirésuar né krahasim me njé vit mé paré, kryesisht si pasojé e
rritjes né té ardhurat neto nga interesat, por edhe nga veprimtarité e
tjera. Né fund té vitit 2024, fitimi i akumuluar i sektorit bankar shénoi vlerén
37.4 miliardé leké, nga rreth 32 miliardé leké njé vit mé paré. Rritja e fitimit
éshté pasqyruar né tregues mé té larté mesataré té rentabilitetit té sektorit
bankar, ku kthimi nga aktivet (RoA) rezultoi 1.9% dhe kthimi nga kapitali
(ROE) 18.2%, kundrejt pérkatésisht niveleve 1.7% dhe 17% té njé viti mé
paré. Sektori bankar ka regjistruar rritje té konsiderueshme né té ardhurat
neto nga interesat. Gjithashtu, u raportua rrite né té ardhurat nga
veprimtarité e tjera, kryesisht si rezultat i rritjes sé fitimit nga instrumentet
financiare, por edhe né té ardhurat nga komisionet. Nga ana tjetér,
shpenzimet e veprimtarisé dhe ato pér provigjione jané rritur lehté né
krahasim me njé vit mé paré.

Té ardhurat neto nga interesat u rritén me 5 miliardé leké kundrejt njé
viti mé paré, duke arritur né nivelin 75.6 miliardé leké. Rritja vjetore né
rezultatin neto nga interesat lidhet vetém me aktivitetin né valuté,
ndérkohé gé rezultati né Leké ishte pothuajse i njéjté me até té raportuar
né fund té vitit 2023. Rritja e té ardhurave neto nga interesi reflekton rritjen
e té ardhurave nga interesat me 10.3 miliardé leké, né nivelin 95 miliardé
leké. Kjo rritje ishte gati sa dyfishi i rritjes prej 5.3 miliardé lekésh né
shpenzimet pér interesat e paguara nga bankat pér depozitat dhe detyrime
té tjera. Pavarésisht rritjes né té ardhurat nga interesat, marzhi neto nga
interesat mbeti i pandryshuar né 4.3%, pér shkak té rritjes me 9% né aktivet
mesatare gé sjellin té ardhura. Té ardhurat jo nga interesat té mbledhura
nga bankat gjaté periudhés u rritén me 7.4 miliardé leké, né nivelin 24
miliardé leké, pasi sektori bankar raportoi rritje té fitimit nga instrumentet
financiare me 3 miliardé leké, dhe mblodhi 2.2 miliardé leké mé shumé té
ardhura nga komisionet bankare.

Grafik 50. Pérbérésit e rezultatit financiar
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Niveli i mbulimit té kostove té veprimtarisé nga té ardhurat e bankave éshté pérmirésuar pasi rritja
né shpenzimet e veprimtarisé ishte shumé mé e vogél né krahasim me rritjen e té ardhurave. Né
krahasim me njé vit mé paré, shpenzimet e veprimtarisé u rritén me 4.6 miliardé leké né rreth 51 miliardé
leké, ndérkohé gé té ardhurat arritén né rreth 100 miliardé lek&, me njé rritje prej 12.4 miliardé lekésh.
Raporti i shpenzimeve té veprimtarisé ndaj té ardhurave ra né 50% nga 53%. Shpenzimet pér provigjione
pér kredi gjaté 2024 mbetén té pandryshuara kundrejt njé viti mé paré, né rreth 5.6 miliardé leké. Né té
njéjtén kohé, sektori bankar vazhdoi té raportojé rimarrje té shpenzimeve pér provigjionimin e mjeteve té
tjera financiare, por mé pak se vitin e kaluar. Né total, shpenzimet pér provigjione u rritén lehté me rreth
0.6 miliardé leké&, duke arritur né 4.8 miliardé leké né fund té vitit 2024.

Pérmirésimi i rezultatit financiar éshté pasqyruar né njé pérmirésim té dukshém té shpérndarjes sé
vlerave té Kthimit nga Aktivet (RoA). Né fund té vitit 2024, bankat qé kané njé RoA midis 2% dhe 3%
mbanin 40% té aktiveve té sektorit bankar, nga njé mesatare prej rreth 12.5% e llogaritur pér vitet 2018-
2023; ato me njé RoA midis 1% dhe 2% mbanin po ashtu 40% té aktiveve té sektorit bankar, dhe ato me njé
RoA midis 0% dhe 1% zéné 20% té aktiveve té sektorit bankar.

Grafik 51. ROA sipas peshés sé bankave né aktivet e sektorit ~ Grafik 52. Treques té pérfitueshmérisé dhe marzhi neto i
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
5.1.1.4 Kredia
Teprica e kredisé bankare Teprica e kredisé bankare® u zgjerua ndjeshém gjaté periudhés dhe né
u zgjerua gjaté periudhés terma vjetoré. Né fund té vitit, stoku i kredisé arriti né 830 miliardé leké, nga
me 5.4%, ndérsa né terma té cilat 460 miliardé leké jané kredi té dhéna né monedhén vendase. Né

vjetoré rritja ishte 12.8%. E

o 5 ‘ terma relativé, kredia u rrit me 5.4% né krahasim me gjashté muaj mé paré
korrigjuar pér efektin e

T dhe me 12.8% ndaj njé viti mé paré. Rritja e kredisé éshté véné re né té dy
kursit té kémbimit, norma st (famili )
e rritjes vjetore té kredisé sektorét (familje dhe biznese) dhe.monedhgt kryesore (Lek dhe Euro), por ka
do té ishte 15.3%. gené mé e dukshme né portofolin e kredive afatgjata, ndérkohé qé edhe
ndarjet e tjera té kredive kané shfaqur rritje.
Rritja éshté regjistruar né

té gjithé sektorét dhe Né terma vjetoreé, rritja e kredisé éshté regjistruar pér té gjitha subjektet,
monedhat, ahe eshte maturitetet dhe monedhat, por kontributin mé té madh e ka dhéné
pérgendruar kryesisht né kredia afatgjaté (me 8.8 p.p.), kredia e akorduar né monedhén vendase

Rl e (me 8 p.p.) dhe kredia pér bizneset (me 7.2 p.p.). Kredia né Lek éshté

2 Ky pérkufizim pérfshin t€ gjitha kredité e dhéna nga bankat vendase pér subjekte rezidente dhe jorezidente.
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zgjeruar me ritme vecganérisht té shpejta gjaté periudhés dhe ndryshimi
Ristrukturimet e kredive vjetor né fund té vitit 2024 arriti né 15%. Kredia né valuté u rrit me 10.3%.
dhe largimet nga bilanci Kredia pér individét u zgjerua me 14.4%, ndérsa ajo pér bizneset u rrit me
e kr,,ed,l.ve te hfm,qb”m 11.8%. Duke korrigjuar efektin statistikor té kursit t& kémbimit, i cili ishte
kané vijuar. Véllimet e . e e o .. ..
negativ pér rreth 18 miliardé leké, rritja vjetore e kredisé né valuté do té

ristrukturimeve rané, iy " e . - .
ndérsa ato té fshirjeve rezultonte 15.6%, ndérsa rritja e tepricés sé pérgjithshme té kredisé do té

ishin té krahasueshme me ishte rreth 15.3%.
periudhén e kaluar.

Véllimi i kredive té ristrukturuara ishte mé i ulét ndaj gjashtémujorit té kaluar, ndérsa fshirjet e
kredive té humbura ishin né vlera té krahasueshme me periudhén e kaluar. Kredia e ristrukturuar gjaté
periudhés ishte rreth 1.6 miliardé leké ose mé pak se 1% e fluksit té kredisé sé re té periudhés dhe sa 5% e
stokut té kredive me probleme. Portofolet e prekura nga ristrukturimi i kredisé lidhen me kredité né Lek
dhe valuté pér sektorin e biznesit. Forma kryesore e ristrukturimit e kérkuar nga klientét dhe e miratuar nga
bankat ishte zgjatja e afatit t& maturimit. Fluksi vjetor i kredisé sé ristrukturuar éshté zvogéluar gjaté viteve
té fundit. Késhtu, vlera e kredisé sé ristrukturuar gjaté gjashtémujorit té dyté té 2024 éshté sa 35% e vlerés
sé kredisé sé ristrukturuar né té njéjtin gjashtémujor té vitit 2021. Procesi i fshirjes sé kredive t& humbura
nga bilancet e bankave ka vijuar edhe gjaté periudhés dhe vlera e kredive té humbura té fshira nga bilancet
ishte rreth 1 miliardé leké. Gjaté dymbédhjeté muajve té fundit jané fshiré rreth 2.4 miliardé leké kredi té
humbura dhe rreth 61% e kétij véllimi lidhet me kredi t& marra nga bizneset. Vlera e kredive té fshira né
periudhén e fundit ishte sa 2.7% e tepricés sé pérgjithshme té kredive me probleme né portofolin e bankave,
nga rreth 4% gjashtémujorin e kaluar.

Grafik 53. Rritja vjetore e kredisé, sipas valutés Grafik 54. Ndryshimi né tepricén e kredisé, sipas
elementeve pérbérése
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Kredia pér subjektet jorezidente
Kredia pér jorezidentét u rrit lehté gjaté periudhés, por pesha e saj ndaj kredisé sé pérgjithshme té
sektorit bankar mbetet e ulét. Né fund té periudhés, kredia pér jorezidentét ishte rreth 36 miliardé leké

ose sa 4% e tepricés sé kredisé sé sektorit bankar. Stoku i kredisé pér subjektet jorezidente u rrit me rreth
5% ndaj gjashté muajve mé paré dhe me rreth 23% ndaj njé viti mé paré.

Kredia e pambrojtur né valuté

Teprica e kredisé sé Kredia e pambrojtur né valuté e shprehur né Lek éshté rritur lehté né
pambrojtur né valuté u krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Stoku i kredisé sé pambrojtur né
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rrit me 2.4% né terma
gjashtémujoré dhe me
1.5% né krahasim me njé
vit mé paré. E korrigjuar
me efektin e kursit té
kémbimit, rritja e
periudhés do té ishte
4.3%.

Kontributin kryesor né
kété ecuri e ka dhéné
zgjerimi i kredisé sé
pambrojtur né valuté pér
bizneset. Kredia e
pambrojtur né valuté pér
individét éshté tkurrur
lehteé.

Raporti i kredive me
probleme pér kredité e
pambrojtura né valuté
rezultoi 4% né fund té
periudhés, duke réné gjaté
saj me 0.3 p.p.

valuté ishte 90 miliardé leké né fund té dhjetorit 2024, dhe kjo vleré ishte
2.4% mé shumé sesa stoku i raportuar né fund té gjashtémujorit té paré, dhe
1.5% mé shumé sesa njé vit mé paré. Treguesi i korrigjuar pér efektin e kursit
paraqet njé rritje prej 4.3% gjaté kétij gjashtémujori. Kredia e pambrojtur né
valuté éshté zgjeruar me ritme mé té ngadalta sesa stoku i kredisé né valuté
dhe i kredisé sé pérgjithshme, duke béré qé pesha e saj ndaj kétyre tepricave
té paraqitet mé e vogél krahasuar me fundin e vitit té kaluar, né pérkatésisht
24% dhe 11%. Rénia relative e kredisé sé pambrojtur né valuté tregon njé
rénie té ekspozimit té sektorit bankar ndaj efektit té térthorté té kursit té
kémbimit, dhe pérfagéson njé zhvillim pozitiv si né drejtim té mbrojtjes sé
huamarrésve, ashtu edhe té géndrueshmérisé sé sektorit bankar.

Rritja vjetore né tepricén e kredisé sé pambrojtur ka ardhur nga rritja e
portofolit té kredisé sé pambrojtur pér bizneset, dhe né monedhén Euro.
Kredia e pambrojtur pér bizneset u rrit me 12%, ndérsa kredia e pambrojtur
e individéve ka ecur né kahun e kundért, duke u tkurrur me 9% né terma
vjetoré. Pjesa kryesore e tepricés sé kredisé té pambrojtur né valuté pérbéhet
nga kredia né Euro dhe rritja e kredisé sé pambrojtur éshté evidentuar
sidomos né stokun e kétij portofoli. Sipas sektoréve, peshén kryesore né
krediné e pambrojtur ne valute e z& ajo "pér pasuri té paluajtshme” me rreth
57%, e ndjekur nga ajo “pér tregti” me 15%.

Kredia e pambrojtur pér individét pér blerje pasurish té paluajtshme vazhdon té pérbéjé rreth 2/3 té tepricés
sé kredisé sé pambrojtur té dhéné pér blerje dhe zhvillim té pasurive té paluajtshme. Teprica e pérgjithshme
e kredisé sé dhéné pér kété géllim mbeti pothuajse e pandryshuar né krahasim me nivelin e regjistruar né
fund té gjashtémujorit té paré, por struktura sipas sektoréve ka ndryshuar né favor té sektorit té bizneseve,
ndérkohé gé kredia e pambrojtur e marré nga individét pér blerjen e pasurive té paluajtshme ra me 6%.
Raporti i kredive me probleme pér kredité e pambrojtura nga kursi i kémbimit ishte 4% né fund té vitit, nga
4.3% periudhén e kaluar. | njéjti treques vetém pér kredité pér pasuri té paluajtshme shénoi 3.5%.

Kredia e re

Kredia e re e dhéné gjaté
periudhés ishte mé e larté se
ajo e njé viti mé paré, me
kontributin kryesor pozitiv
nga kredia né Euro.

Rritja e fluksit té kredisé sé
re gjaté periudhés lidhet
thuajse térésisht me krediné
e akorduar sektorit té
bizneseve. Kjo kredi ka
shkuar kryesisht pér té
pérmbushur nevojat
afatshkurtra té bizneseve
pér likuiditet. Edhe kredia e
re pér individét u rrit né

Kredia e re e akorduar nga bankat gjaté periudhés, ishte rreth 200
miliardé leké ose 10% mé shumé sesa kredia e re e raportuar gjaté
secilit prej dy gjashtémujoréve paraardhés. Rritja né fluksin e kredisé sé
re lidhet kryesisht me kredité e reja né Euro, por edhe flukset e kredisé sé re
né monedhén vendase dhe USD kané shénuar rritje. E njéjta ecuri vérehet
edhe krahasuar me té njéjtin gjashtémujor njé vit mé paré, ku peshén
kryesore té rritjes e mban kredia e re e akorduar né Euro.

Rritja e fluksit té kredisé sé re gjaté periudhés lidhet thuajse térésisht
me krediné e akorduar sektorit té bizneseve. Fluksi i kredisé sé re pér
sektorin e bizneseve pér gjashtémujorin rezultoi 144 miliardé leké, nga rreth
130 miliardé leké né secilin nga dy gjashtémujorét paraardhés. Rreth 60% e
kredisé pér bizneset ka formén e kredisé — kufi dhe pér kapital qarkullues,
ndérkohé qé pjesa tjetér e kredisé sé re éshté ndaré né blerje pajisjesh dhe
blerje pasurish té paluajtshme.
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terma vjetoré dhe
gjashtémujoré, por me ritme
mé té ngadalta. Ajo ka
shkuar kryesisht pér blerjen
e pasurive té paluajtshme.

Norma mesatare e interesit
pér kredité e reja rezultoi
6.6%, e pandryshuar gjaté
periudhés. Pér kredité e reja
né Lek, ky tregues ishte
6.9%, ndérsa pér ato né
Euro, ai rezultoi 6.1%.

Sipas vrojtimit té bankave
lidhur me aplikimet pér
kredi, rezulton njé rritje e
numrit té aplikimeve, e
drejtuar kryesisht nga
sektori i individéve dhe ai i
ndérmarrjeve té vogla dhe
té mesme. Gjithashtu, ecuria
e treguesit té refuzimeve pér
aplikimet e kryera, sugjeron
njé géndrim relativisht mé
pérzgjedhés té bankave,
vecanérisht né drejtim té
kredidhénies sé individéve.

Grafik 55. Kredia e re pér bizneset dhe individét, sipas qéllimit té

Fluksi i kredisé sé re pér individét ishte i krahasueshém me vlerén e
gjashtémujorit té paré, por 16% mé shumé sesa ai i gjashtémujorit té
dyté njé vit mé pareé. Rritja vjetore ka ardhur kryesisht si pasojé e rritjes sé
fluksit té kredisé sé re té marré nga individét pér blerje pasurish té
paluajtshme, por edhe pér blerje mallrash jo té géndrueshme. Né terma
mesataré, kredie e re pér blerje banese pérfagéson gjysmén e fluksit té
pérgjithshém té kredisé sé re pér individét.

Né krahasim me gjysmén e paré té vitit, norma mesatare e peshuar e
interesit pér té krediné né té gjitha monedhat mbeti e pandryshuar, né
rreth 6.6%. Megjithaté, gjaté muajve té fundit té vitit &shté raportuar njé
rénie e normave té kredisé, veganérisht pér kredité e reja né Euro. Norma
mesatare e paguar pér kredité e reja né monedhén vendase gjaté periudhés
ishte 6.9%, por né fund té vitit, ajo iu afrua nivelit 6.5%. Norma mesatare e
interesit pér kredité e reja té akorduara né Euro u ul leht&, nga 6.3% né 6.1%.
Norma e kredive té reja né monedhén amerikane shfaqi gjithashtu njé rénie
té lehté, duke u raportuar 6.2%. Né térési, normat e kredive té reja té
akorduara né monedhén vendase dhe né Euro kané treguar luhatje té vogla
gé nga viti 2022.

Grafik 56. Ecuria e normave té interesit té
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Hapésiré informuese 2. Ecuria e numrit té aplikimeve pér kredi dhe analiza e normés sé refuzimit nga bankat
né vend, pér gjashtémujorin e dyté 2024

Gjaté gjashtémujorit té dyté 2024, bankat raportojné se kané marré né shqyrtim gjithsej 75 530 aplikime pér kredi,
nga té cilat rreth 9% i pérkasin “sektorit té ndérmarrjeve” (5.1% ose 3 871 aplikime nga "ndérmarrjet e vogla dhe té
mesme” dhe 3.7% ose 2 778 aplikime nga "ndérmarrje té tjera”) dhe 91% (ose 68 881 aplikime) i pérkasin “sektorit té
individéve”. Krahasuar me periudhén e kaluar, kjo shpérndarje ka shénuar njé zhvendosje té lehté né favor té sektorit
té individéve, duke rezultuar né vlerat e njé viti mé paré.
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Grafik 57. Ecuria e numrit té aplikimeve té marra né shgyrtim dhe norma e refuzimit té kredive
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Numri total i aplikimeve pér kredi té shqyrtuara nga bankat, ka shénuar rritje me 4.3% krahasuar me
gjashtémujorin e kaluar dhe me 12.1% krahasuar me njé vit mé paré. Né terma gjashtémujorég, rritja ka ardhur
vetém nga grupi i “ndérmarrjeve té tjera”, ku pérgjithésisht pérfshihen ndérmarrjet e médha (rritje me 7%), ndérkohé
gé numri i aplikimeve té shqyrtuara né segmentet e "ndérmarrjeve té vogla dhe t& mesme” dhe “individéve” ka
rezultuar né rénie (respektivisht me 6.1% dhe 1.1%). Né terma vjetoré, numri i aplikimeve té shqyrtuara ka gené né
rritje pér té tre segmentet e klientelé&s, por mé e theksuar né rastin e individéve ("ndérmarrjet e vogla dhe té mesme”
me 22.1%, ndérmarrjet e tjera me 8.2% dhe “individét” me 15.9%).

NEé totalin e aplikimeve té marra né shqyrtim gjaté periudhés, rezulton se rreth 27% e tyre jané refuzuar nga
bankat, dhe kjo normé mbetet mé e larté (dhe né rritje) né rastin e individéve . Norma e refuzimit éshté rritur
me 2.3 p.p. krahasuar me gjashté muaj mé paré dhe me 6.7 p.p. ndaj njé viti mé paré; né té dy periudhat krahasuese,
rritja ka gené mé e theksuar né individéve.

Norma totale e refuzimit ka rezultuar né rritje pér bankat me kapital vendas dhe pér ato me kapital té huaj.
Vihet re se gjaté periudhés, dy grupet bankare kané shfaqur géndrime té ngjashme ndaj kérkesave pér kredi té
“individéve”, duke shfaqur prirje shtrénguese krahasuar me periudhén paraardhése dhe krahasuar me njé vit mé paré.
Ky géndrim éshté ndjeshém mé i dukshém tek bankat e huaja, té cilat kané refuzuar rreth 37% té kérkesave té
individéve, krahasuar me bankat vendase ku kjo normé ka rezultuar 9%. Né té njéjtén kohé, té dy grupet e bankave
mbeten mé pranuese ndaj segmentit t& ndérmarrjeve, por prirjet kané gené té ndryshme gjaté periudhés.

Késhtu, bankat vendase kané pasur géndrim mé shtréngues si ndaj “ndérmarrjeve te vogla dhe t& mesme” dhe ndaj
atyre “té médha”, duke rritur normén e refuzimit respektivisht né 6% dhe 4% té kérkesave, ndérsa bankat e huaja
duket se vijojné té fokusohen te kreditimi i ndérmarrjeve t&é médha (kategoria "ndérmarrje té tjera”), duke refuzuar
vetém 2% té kérkesave té tyre pér kredi.

Grafik 58. Norma e refuzimit té kredive - banka vendase dhe té huaja
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Né pérgjithési, nga analiza e mésipérme mund té arrihet né pérfundimin se ecuria e aplikimeve té shqyrtuara nga

bankat gjaté gjysmés sé dyté té

té géndrueshme té kérkesés pér kredi - té drejtuar kryesisht nga sektori i individéve dhe ai i ndérmarrjeve té vogla
dhe té mesme - dhe njé géndrim relativisht mé pérzgjedhés té bankave, vecanérisht né drejtim té kredidhénies sé

individéve.

vitit 2024, krahasuar dhe me periudhat e kaluara, tregon pér njé rritje graduale, por

5.1.1.5 Depozitat

Depozitat prané bankave u
rriten me 5% gjaté
periudhés dhe né terma
vjetoré, duke ruajtur
strukturén e tyre. Rritja
lidhet me zgjerimin e
depozitave me afat dhe té
llogarive rrjedhése
kryesisht té individéve, né
monedhat kryesore.

Sipas monedhés, depozitat
né Lek u rritén me 7%,
ndérsa ato né valuté me
3%. E korrigjuar pér efektin
e kursit té kémbimit, rritja
vjetore e depozitave né
valuté do té ishte 8%.

Flukset e depozitave té reja
reflektojné njé sjellje
sezonale, ku rritja e tyre

Depozitat prané sektorit bankar u shtuan me 70 mld leké ose me 5%
gjaté periudhés, pér t'u ngjitur né nivelin 1,680 miliardé leké.
Kontributin pozitv né kété rritje e dhané llogarité rrjedhése, depozitat me
afat, ato té individéve, dhe depozitat né monedhén vendase e né valuté.
Depozitat e bizneseve dhe té sektorit publik shfagén gjithashtu rritje, por
me ritme mé té uléta. Struktura e depozitave nuk tregoi ndryshime té
genésishme. Stoku i depozitave sipas afatit éshté i shpérndaré né ményré
pothuajse té barabarté midis llogarive rrjedhése dhe depozitave me afat, gé
zéné nga 44% té depozitave, ndérsa depozitat e individéve dhe depozitat né
valuté zéné pérkatésisht 78% dhe 52% té stokut té pérgjithshém té
depozitave. Nése ndryshimi né stokun e depozitave korrigjohet pér efektin
e kursit té& kémbimit, rritja gjashtémujore vlerésohet né rreth 5.5%.

Rritja e depozitave gjaté periudhés pércaktoi edhe rritjen e tyre vjetore.
Kjo ecuri reflektoi efektin sezonal turistik. Né terma vjetoré, rritjia e
depozitave éshté regjistruar pér té gjitha afatet, subjektet dhe monedhat,
por kontributin mé té madh né rritjen e stokut té pérgjithshém e kané dhéné
depozitat me afat, llogarité rrjedhése, depozitat e individéve dhe depozitat
né Lek. Depozitat né Lek dhe valuté u zgjeruan me pérkatésisht 53 dhe me
25 miliardé leké, ose me 7% dhe 3% gjaté vitit 2024. Depozitat né valuté u
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éshté mé e larté né tkurrén lehté né gjashtémujorin e paré té vitit, por shénuan rritje pozitive né
gjysmén e dyté té vitit. muajt korrik-dhjetor, duke u shtuar me rreth 33 miliardé leké gjaté
periudhés. Nése korrigjohen pér efektin statistikor té kursit t& kémbimit?®,
baza e depozitave dhe depozitat né valuté rezultojné té jené rritur me 7.6%
dhe 7.9% né krahasim me nivelet e njé viti mé paré.

Normat e interesit té
depozitave jané luhatur
lehté, me pak ndryshime
gjate vitit. Sipas
segmenteve té maturimit,
bankat kané rritur normat
mesatare té interesit pér
depozitat e afatit mé té
gjaté, pavarésisht
monedhés.

Depozitat me afat u zgjeruan me rreth 6% né terma vjetoré dhe kané vijuar té japin njé kontribut té
réndésishém né rritjen e depozitave té pérgjithshme. Llogarité rrjedhése u rritén gjithashtu me 6% gjaté
periudhés dhe me 5% kundrejt njé viti mé paré. Stoku i depozitave pa afat u rrit me 2% gjaté periudhés dhe
me 0.6% ndaj njé viti mé paré.

Grafik 59. Rritja vjetore e depozitave, sipas afatit dhe Grafik 60. Rritja vjetore e depozitave, sipas afatit, sektorit
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Rritja vjetore e depozitave né Lek me 7%, pasqyron kryesisht zgjerimin e llogarive rrjedhése dhe
depozitave me afat té individéve. Né fund té periudhés, llogarité rrjiedhése dhe depozitat me afat té
individéve né monedhén Lek shénonin pérkatésisht 240 dhe 340 miliardé leké, duke gené 16% dhe 4% mbi
nivelin e njé viti mé paré. Depozitat pa afat né Lek u zgjeruan lehté gjaté periudhés dhe ndaj njé viti mé
paré, ndérsa depozitat me afat u rritén me 2% gjaté periudhés dhe me 3% né terma vjetoré. Pothuajse i
gjithé stoku prej 350 miliardé lekésh i depozitave me afat né Lek pérfagésohet nga depozitat e individéve,
té cilat né terma gjashtémujoré dhe vjetoré u zgjeruan me pérkatésisht 4% dhe 8%.

Depozitat né Euro, né monedhé origjinale, u rritén me 10% ndaj njé viti mé paré, kryesisht si rrjedhojé
e zgjerimit té depozitave té individéve, me dhe pa afat. Depozitat me afat té bizneseve dhe individéve
né Euro né fund té periudhés ishin pérkatésisht 16% dhe 15% mé té larta né krahasim me nivelin e njé viti
mé paré, ndérsa ndryshimi vjetor né depozitat e pérgjithshme né Euro té secilit sektor ishte 6.6% dhe 10.6%.
Rritja e depozitave ka gené mé e forté gjaté pjesés sé dyté té vitit qé ndikohet nga rritja e hyrjeve valutore

26 Efekti statistikor i ndryshimit t& kursit t& kémbimit né kundérvlerén né Lek té depozitave né valuté llogaritet né -16 miliardé leké pér
gjashtémujorin e dyté té 2024 dhe me -43 miliardé leké pér 12 muajt e fundit.
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nga turizmi dhe dérgesat e emigrantéve, ndérkohé gé pjesa e paré éshté karakterizuar nga njé ecuri e
ngadalté e tyre. Gjaté periudhés, depozitat né Euro té individéve u shtuan me rreth 340 milioné euro, ndérsa
ato té bizneseve u rritén me 110 milioné euro. Gjaté sé njéjtés periudhe té vitit 2023, shtesat pérkatése ishin
dukshém mé té médha, duke arritur pérkatésisht vlerat 620 dhe 210 milioné euro. Né linjé me zhvillimet
sezonale, depozitat tregojné njé rritie mé té forté né pjesén e dyté té viteve, vecanérisht depozitat e
individéve.

Grafik 61. Ecuria e depozitave né Leké sipas afatit dhe Grafik 62. Ecuria e depozitave né valuté sipas afatit dhe
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Periudha u karakterizua nga luhatje té lehta té normave té interesit té depozitave pér té dy sektorét
dhe pér té tri monedhat kryesore, si dhe rritje e flukseve té depozitave té reja. Né fund té periudhés,
normat e peshuara té interesit pér depozitat e reja té bizneseve dhe individéve né Lek ishin pérkatésisht
2.6% dhe 1.9%, ndérsa normat pér depozitat e reja me afat né monedhén Euro, pér bizneset dhe individét
shénonin 1.8% dhe 1.2%. Normat pér depozitat e reja ishin disi mé té uléta se gjashtémujorin e kaluar. Nga
ana tjetér, normat mesatare té interesit pér stokun e depozitave u rritén lehté gjaté periudhés. Késhtu, pér
depozitat e individéve me afat mbi dy vjet né Lek, kjo normé ishte rreth 3.1% né fund té periudhés nga 2.9%
gjaté periudhés sé kaluar. Norma e peshuar e interesit pér depozitat e individéve me afat mbi dy vjet né
Euro u rrit lehté né 1.9%, nga 1.7% njé gjashtémujor mé paré. Flukset mesatare mujore té depozitave té reja
té individéve gjaté periudhés ishin pérkatésisht 20 miliardé leké (pér depozitat né Lek) dhe 245 milioné euro
(pér depozitat e reja né Euro), nga 18 miliardé dhe 180 milioné gjaté gjysmés sé paré té vitit. Né krahasim
me té njéjtén periudhé njé vit mé paré, flukset e depozitave té reja pér té dyja monedhat kishin vlera té
ngjashme.

Grafik 63. Depozitat e reja dhe normat e interesit pér Grafik 64. Depozitat e reja dhe normat e interesit pér
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4.12
4.1.2.1 Rreziku i kredisé

Rénia e stokut té kredive me
probleme dhe rritja e tepricés
sé kredisé gjaté periudhés,
ndikoi né rénien e raportit té
kredive me probleme né
nivelin 4.2%, me i uléti né 15
vitet e fundit.

Rénia e stokut té kredive me
probleme éshté véné re né
gjithé portofolin e kredisé,
por ishte mé e dukshme né
krediné né valuté, né até
afatshkurtér dhe né krediné
pér bizneset. Pér krediné né
valuté té pambrojtur nga
lévizjet e kursit té kémbimit,
cilésia e kredisé éshté
pérmirésuar lehté né
krahasim me njé vit mé pare.

Ecuria e kredive me probleme
u ndikua nga njé ritém mé (
shpejté i shlyerjeve, qé ka
ndikuar né zhvendosjen e
kredive nga klasat
“nénstandard” dhe "té
dyshimta” drejt klasave
performuese. Fshirja e
kredive gjaté vitit té fundit,
ishte né vlerén 2.4 miliardé
leké.

Raporti i mbulimit me
provigjione té kredive me
probleme dhe mbulimi me
kolateral i tepricés sé kredisé
shénuan rritje.

Rreziget e veprimtarisé sé sektorit bankar

Raporti i kredive me probleme (RKP) ka vijuar té pérmirésohet gjaté
periudhés, duke shénuar, né fund té dhjetorit 2024, vlerén mé té ulét
té 15 vjetéve té fundit, prej 4.2%. Kjo ecuri u ndikua nga efekti i
kombinuar i tkurrjes sé stokut té kredive me probleme dhe rritjes sé
stokut té pérgjithshém té kredisé. Né krahasim me njé vit mé paré, stoku
i kredive me probleme u zvogélua me 1%, ndérsa raporti i kredive me
probleme shénoi njé rénie té ndjeshme me 0.6 p.p., nga niveli 4.8%.
Bankat kané raportuar rritje té cilésisé sé kredisé kryesisht pér krediné
me maturitet afatshkurtér, krediné pér bizneset dhe krediné né valuté.

Stoku i kredive me probleme ra me 2.4 miliardé leké, ose 6.5%, dhe
né fund té periudhés shénonte rreth 35 miliardé leké. Né kété ecuri
ka ndikuar kalimi i disa kredive “nénstandard” dhe “té dyshimta” drejt
klasave performuese, si pasojé e ritmit mé té shpejté té shlyerjes sé
kredive me probleme. Gjaté periudhés, kredité me probleme té
klasifikuara “té humbura” u zgjeruan me 3.5 miliardé leké&, duke gené se
fshirjet e kryera nga bankat né kété klasé té kredive ishin mé té pakta
né krahasim me njé periudhé mé paré. Brenda portofolit té kredive me
probleme, tepricat ne klasat e kredive "nénstandard” dhe “té dyshimta”,
né fund té dhjetorit zinin pérkatésisht 21% dhe 16% té kredive me
probleme, nga 28% dhe 23% né gershor 2024. Peshén kryesore né
portofolin e kredive me probleme vijojné ta mbajné kredité e humbura,
dhe pesha e tyre arriti né 62% né fund té periudhés, nga 49% né fund
té gershorit 2024.

Vlera e kredive té fshira gjaté 12 muajve té fundit ishte rreth 2.4
miliardé leké. Pjesa mé e madhe e kredive té fshira ishin kredi té
bizneseve né Lek. Gjaté periudhés janar 2015 — dhjetor 2024, bankat
kané fshiré nga bilancet e tyre rreth 82 miliardé leké kredi t& humbura.

Né nivel grupesh, bankat josistemike kané normén mé té ulét té raportit té kredive me probleme
krahasuar me bankat e tjera®’. Né njé hark kohor prej 10 vitesh, pérmirésimin mé té dukshém té cilésisé
sé portofolit té kredisé e kané shénuar bankat evropiane, pér té cilat raporti i kredive me probleme ka zbritur
nga 27% né vitin 2014 né 3.9% pér vitin 2024. Shpérndarja e raportit té kredive me probleme tregon se

27 Raporti i kredive me probleme pér bankat josistemike né dhjetor 2024 rezulton 3.4%, pér bankat sistemike 4.7%, pér bankat
evropiane 3.9% dhe pér bankat shqiptare 4.6%.
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shumica e bankave kané njé raport né intervalin 5%-6%. Megjithaté, né dhjetor 2024 vihet re njé zhvendosje
e bankave drejt intervalit 3%-4%, si rezultat i pérmirésimit té cilésisé sé portofolit té kredisé.

Grafik 65 . Raporti i kredive me probleme, sipas réndésisé  Grafik 66. Shpérndarja e bankave, sipas raportit té
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele té larta dhe gjaté periudhés ky raport u rrit me 1
p-p., né 76%. Kredité me kolateral né formén e pasurive té paluajtshme zéné peshén kryesore ose rreth
61% té kredisé sé kolateralizuar dhe 46% té tepricés sé kredisé. Stoku i kredisé sé kolateralizuar me pasuri
té paluajtshme éshté zgjeruar me 9% né krahasim me njé vit mé paré, si rezultat i rritjes sé kredisé sé
kolateralizuar me pasuri té paluajtshme rezidenciale. Edhe portofolet e kredive té kolateralizuara me
kolateral tjetér kané shénuar rritje.

Raporti i mbulimit me provigjione pér rrezikun e kredisé éshté rritur, duke qené se éshté rritur pesha
e kredive té klasifikuara “té humbura” né strukturén e kredive me probleme, pér té cilat kérkohet
provigjionim i ploté. Né dhjetor 2024, raporti i mbulimit té kredive me probleme me provigjione prej 76%
ishte mé i larté se niveli 67% i regjistruar né fund té gjysmés sé paré té vitit 2024 dhe mé i larté se niveli prej
71% i njé viti mé paré.

Grafik 67. Raporti i kredive me probleme dhe mbulimi me  Grafik 68. Kontributi né ndryshimin tremujor té stokut té
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kategorité e kredisé me pérmirésimin me té shpejté té cilésisé ishin kredia pér zhvillim biznesi dhe
ajo pér tregti. Raporti i kredive me probleme i kétyre kategorive ra pérkatésisht né nivelin 4.9% dhe 4.7%
né dhjetor 2024, nga pérkatésisht 6.3% dhe 5.4% né gershor 2024. Rritje e cilésisé pér periudhén u evidentua
edhe pér krediné dhéné pér investime né pasuri té paluajtshme dhe até konsumatore. Portofolet e kredisé
me vlerén mé té larté té raportit té kredive me probleme jané kredia afatmesme, ajo pér biznese, si dhe
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kredia né Lek. Né fund té dhjetorit 2024, raportet e kredive me probleme pér kéto lloj kredish ishin
pérkatésisht 5.9%, 5.1% dhe 4.8%.

Treguesi i normés sé prurjeve té kredive me probleme?® dhe ai i kredive me probleme té rikuperuara®
sugjerojné se gjaté njé viti, sektori bankar ka regjistruar mé pak kredi té reja me probleme. Né dhjetor
2024, fluksi vjetor i kredive té reja me probleme ishte sa 1.7% e kredive té rregullta, nga 1.8% dhe 1.9% njé
gjashtémujor dhe njé vit mé paré. Kjo ecuri u pércaktua nga zgjerimi i i tepricés sé kredive té rregullta.
Norma e rikuperimit té kredive me probleme shénoi rritje né 13.8%, nga 12.7% njé vit mé paré. Kjo ecuri
tregon rritje té aftésisé sé bankave pér té rikuperuar kredité me probleme. Nga ana tjetér, norma e
déshtimit®® gé tregon shpejtésiné me té cilén akumulohen kredité e humbura né krahasim me portofolin e
pérgjithshém té kredisé, ka réné né 1.1%, nga 1.2% dhe 1.4% njé gjashtémujor dhe njé vit mé paré, ndikuar
nga zgjerimi i tepricés sé pérgjithshme té kredisé. Rénia e normés sé déshtimit gjaté 12 muajve té fundit
sinjalizon njé rrezik mé té ulét té aktivitetit kreditues, megjithaté zgjerimi i shpejté i portofolit té kredisé
mund té materializohet né njé shtim té prurjeve té kredive me probleme né té ardhmen.

Grafik 69 . RKP-ja pér krediné, sipas qéllimit té pérdorimit ~ Grafik 70. Treguesit e vlerésimit té rrezikut té kredisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Cilésia e kredisé né valuté té pambrojtur nga luhatjet né kursin e kémbimit u pérmirésua né krahasim
me njé gjashtémujor dhe me njé vit mé paré. RKP-ja pér kété portofol té kredisé shénoi 4% né fund té
dhjetorit 2024, nga 4.3% njé vit mé paré. Né kété ecuri ka ndikuar tkurrja né stokun e kredive me probleme
té kredisé dhéné pér zhvillim biznesi dhe kredisé pér zhvillimin e pasurive té paluajtshme (rezidenciale).
Peshén kryesore né tepricén e kredive me probleme té pambrojtura nga luhatjet e kursit t& kémbimit, me
rreth 50%, vijon ta mbajé kredia pér investime né pasuri té paluajtshme, dhe RKP-ja pér kété kategori kredie
ra né rreth 3.5%, nga 3.6% njé vit mé paré.

5.1.2.2 Rreziku i likuiditetit

Pozicioni i likuiditetit té Rreziku i likuiditetit né aktivitetin e sektorit bankar mbetet i
sektorit bankar mbetet né kontrolluar. Treguesit kryesoré té likuiditetit pér monedhén vendase dhe té
nivele t& mira dhe huaj vijojné té jené dukshém mbi kufijté minimalé té pércaktuar nga aktet
U G N rregullative. Aktivet likuide jané zgjeruar me ritme té ngjashme né krahasim

28 Fluksi i ri i kredive me probleme gjaté njé viti ndaj tepricés sé kredive té rregullta né fund té periudhés.

29 Fluksi i ri i kredive me probleme qé kané kaluar né klasat performuese gjaté njé viti ndaj tepricés sé kredive me probleme né fund
té periudhés.

30 Fluksi i ri i kredive t& humbura gjaté njé viti ndaj tepricés sé pérgjithshme té kredisé (me pérjashtim té kredive t& humbura) né fund
té periudhés.
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vijojné té géndrojné
dukshém mbi kufijté
rregullativé.

Gjaté periudhés, bankat
raportojné raporte thuajse
té pandryshuara té
aktiveve likuide ndaj
detyrimeve afatshkurtra
dhe aktiveve totale. Né
krahasim me njé vit mé
paré, kéto raporte kané
réné lehté, duke reflektuar
rritien mé té shpejté té
kredisé ndaj depozitave.

Hendeku i pérgjithshém
pér té gjitha maturitetet
vijon té jeté pozitiv, né
vlerén rreth 5%, dhe nuk
ka shénuar ndryshime té
dukshme ndaj periudhave
té méparshme.

Diferenca midis afateve
mesatare té maturimit té
aktiveve dhe té
detyrimeve éshté rritur.

me detyrimet afatshkurtra, dhe treguesi kryesor i rrezikut té likuiditetit nuk
ka shfaqur ndryshime té genésishme né krahasim me nivelin e gjashtémujorit
té kaluar.

Hendeku i pérgjithshém pér té gjitha maturitetet vijon té jeté pozitiv, né
vlerén rreth 5%, dhe nuk ka shénuar ndryshime té dukshme ndaj
periudhave té méparshme. Sipas segmenteve kohore, bankat kané
raportuar ngushtim té hendekut negativ midis aktiveve dhe pasiveve pér
maturitetet deri né 3 muaj, dhe zgjerim té atij né shportén 3 muaj — 1 vit.
Diferenca midis maturitetit mesatar té mbetur té aktiveve dhe pasiveve u
zgjerua, kryesisht si rrjedhojé e rritjes sé maturitetit mesatar té mbetur té
pasiveve.

Burimi kryesor i financimit té aktivitetit kreditues té bankave mbeten
depozitat, q¢ mbulojné rreth dy heré véllimin e kredive té sektorit. Né
fund té periudhés, raporti “hua/depozita” ishte 49.6%, duke shénuar rritje
thuajse té papérfillshme nga gjashté muaj mé paré, ndikuar nga ecuria e
kredive né valuté, té cilat u rritén mé shpejt se depozitat né valuté. Niveli i
kétij treguesi éshté mé i ulét se mesatarja e vendeve té Ballkanit Peréndimor
dhe ndjeshém mé i ulét se mesatarja e Bashkimit Evropian. Sipas monedhave,
gjaté periudhés, ky raport ishte 57% pér Lekun dhe u rrit lehté né 42.8% (nga
42.1%) pér valutén. Té dyja raportet kané regjistruar rritje gé nga fundi i vitit
2023, duke pasqyruar rritjen mé té shpejté té stokut té kredive kundrejt rritjes
sé bazés sé depozitave pérgjaté vitit 2024.

Grafik 71. Diferenca né maturimin mesatar té mbetur midis ~ Grafik 72. Mospérputhja né maturim mes aktiveve dhe
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né krahasim me gjashté muaj mé paré, véllimi i aktiveve likuide né sektorin bankar, né raport me
aktivet e pérgjithshme dhe detyrimet afatshkurtra, shfaqet i pandryshuar. Né fund té periudhés,
bankat zotéronin njé véllim aktivesh likuide prej rreth 600 miliardé lekésh. Kjo vleré pérfagéson rreth 29%
té totalit té aktiveve né bilancet e bankave dhe ky raport mbeti i pandryshuar né krahasim me gjashté muaj
mé paré. Kjo ecuri lidhet me faktin gé aktivet likuide dhe aktivet e pérgjithshme jané rritur me ritme shumé
té ngjashme. Treguesi i aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra, qé éshté subjekt i kufizimeve té

31 Jané pérfshiré edhe aktivet dhe detyrimet jashté bilancit.

63



poshtme sipas rregullores pérkatése pér administrimin e rrezikut té likuiditetit3?, tregoi gjithashtu ndryshime
shumé té vogla, duke regjistruar nivelin 41.8%. Nivelet e kétij treguesi kané ecur né kahe té ndryshme pér
raportin aktive likuide/detyrime afatshkurtra né monedhén vendase (né rritje) dhe até né valuté (né rénie),
duke shénuar megjithaté ndryshime jo té réndésishme. Né krahasim me vlerat e raportuara nga bankat né
fund té vitit 2023, ky raport ishte disi mé i ulét né fund té vitit 2024, si pér monedhén vendase, ashtu edhe
pér treguesit né valuté.

Gjaté periudhés, né bilancet e bankave éshté regjistruar zgjerim i aktiveve me afat kontraktual té
mbetur deri né tre muaj, ndérkohé qé detyrimet e tyre pér té njéjtén shporté thuajse nuk kané
ndryshuar. Kjo ecuri béri gé hendeku negativ midis aktiveve dhe detyrimeve pér kété shporté té
ngushtohej né 20% té aktiveve té pérgjithshme, nga 24% gjashté muaj mé paré. Ky hendek vijon té jeté
hendeku mé i madh negativ pér té gjithé horizontin e maturiteteve. Né té njéjtén kohé&, hendeku pér
maturitetin 3 muaj deri né 1 vit éshté zgjeruar né -5% nga njé vleré neutrale né fund té gjashtémujorit té
kaluar, kryesisht si rezultat i rritjes sé vlerés sé pasivit pér kété maturim. Pavarésisht kétyre zhvillimeve, né
raport me aktivet e pérgjithshme, madhésia e hendekut té pérgjithshém midis aktiveve dhe detyrimeve
vijon té mbetet e kufizuar prané njé vlere mesatare prej 5%.

Gjaté periudhés, diferenca midis maturimit mesatar té aktiveve dhe detyrimeve éshté rritur né 24.3
muaj, nga 22.7 muaj. Kjo ecuri ka ardhur pasi maturiteti i mbetur mesatar i aktiveve éshté zgjeruar mé
shpejt kundrejt atij té pasiveve. Diferenca midis maturitetit mesatar té mbetur té huave dhe depozitave u
rrit gjithashtu, por mé lehté, né 45.7 muaj (nga 45.1 muaj), pasi maturiteti mesatar i mbetur i huave u rrit
relativisht mé shpejt. Prej disa gjashtémujorésh, sektori bankar nuk ka raportuar linja financimi nga grupet
zotéruese.

5.1.2.3 Rreziget e tregut
Rreziku i kursit té kémbimit

Gjaté periudhés, Né fund té vitit 2024, pozicioni i hapur valutor neto i sektorit bankar
pozicioni  hapur valuitor ishte “né blerje” né nivelin 4.5% té kapitalit rregullator té sektorit
pér sektorin bankar nuk bankar, dukshém nén kufirin maksimal rregullator prej 30%. Niveli i kétij
Sf_'_faq’ ”drysf”me’ .d“ke pozicioni ishte i krahasueshém me gjashté muaj mé paré (4.6%) dhe né vleré
géndruar “né blerje”, sa e e e .. __ . .. ..
mé té ulét krahasuar me njé vit mé paré (6.1%). Gjaté periudhés, ky pozicion

4.5% e vlerés sé kapitalit L . . o . o
rregullator. Kjo ecuri éshté luhatur rreth vlerés mesatare prej 4.8%, nga njé mesatare prej 5.2% e

éshté pércaktuar nga regjistruar né gjashtémujorin e paré té vitit dhe 7.3% né gjashtémujorin e
bankat sistemike. dyté té vitit 2023.

Ekspozimi ndaj rrezikut Ecuria e treguesit té pérgjithshém pércaktohet kryesisht nga ecuria e
té térthorte té kursit té treguesit pér bankat me réndési sistemike, pér té cilat pozicioni i hapur

kémbimit, i matur nga
treguesi i mospérputhjes
valutore, u rrit gjaté
periudhés, si rezultat i

neto valutor “né blerje” ishte sa 5.6% e vlerés sé kapitalit rregullator té tyre,
nga niveli prej 6.4% gjashté muaj mé paré. Pozicioni i hapur neto i bankave
josistemike ishte “né blerje” né nivelin 0.8% té kapitalit rregullator, ose 0.4
p.p. mé i larté né krahasim me gjashté muaj mé paré. Pavarésisht ndryshimit

32 Bankat duhet t& mbajné mjete likuide pér mbulimin e 15% té detyrimeve afatshkurtra pér Lekun, 20% pér valutén,
dhe me njé kérkesé totale prej 20%.

33 | llogaritur si raport i “diferencave midis aktiveve dhe pasiveve” ndaj “totalit t& aktiveve" pér secilén shporté té
maturitetit t&é mbetur. Né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve jané pérfshiré edhe zérat jashté bilancit.
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zgjerimit té kredisé pér té herépashershém té kahut té pozicionit té hapur neto, "né blerje” ose "né
rezidentét né valuté, por shitje”, ekspozimi i bankave josistemike nuk e tejkalon nivelin prej 2% té
mbetet nén niveline kapitalit rregullator té tyre, dhe ky nivel ka mbetur i géndrueshém né kohé.
?ezqtares DS T S Bankat josistemike paragesin né pérgjithési ekspozim té ulét dhe té
undtt géndrueshém ndaj luhatjeve té kursit té& kémbimit.

Grafik 73. Pozicioni i hapur valutor ~ Grafik 74. Ecuria e pérbérésve té Grafik 75. Ecuria e indeksit té
ndaj kapitalit rregullator pér sektorin  indeksit té mospérputhjes valutore pér mospérputhjes valutore pér grupet
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut té térthorté té kursit té kémbimit, i matur me treguesin e
mospérputhjes valutore, u rrit lehté gjaté periudhés, por mbeti nén nivelin e mesatares historike. Né
fund té periudhés, treguesi ishte sa 15.1% e aktiveve té sektorit bankar, dhe kjo vleré ishte 0.2 p.p. dhe 0.7
p.p. mbi vlerat e regjistruara gjashté muaj dhe njé vit mé paré, por nén nivelin e mesatares sé 5 viteve té
fundit (prej 15.7%). Pasivet dhe aktivet né valuté u rritén me ritme té ngjashme, duke u zgjeruar me
pérkatésisht 4.5% dhe 4.3% gjaté periudhés, ndérsa kredia pér rezidentét né valuté u rrit me rreth 5.7%,
duke dhéné kontributin kryesor né rritjen e treguesit té pérgjithshém. Treguesi pér bankat sistemike
reflekton njé ekspozim mé té ulét né krahasim me sektorin bankar né térési. Pér kété grup bankash, treguesi
shénoi nivelin 12.0%, dhe ishte né rritje né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré me pérkatésisht
0.7 p.p. dhe 0.6 p.p. Grupi i bankave josistemike shénon vlera mé té larta té indeksit t&€ mospérputhjes
valutore, me 20.7% té kapitalit rregullator, dhe kjo vleré ishte 0.6 p.p. mé e ulét krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar dhe 0.5 p.p. mé e larté krahasuar me njé vit mé paré.

Rreziku i normés sé interesit

Treguesi gé mat Pozicioni total neto i peshuar i ekspozimeve ndaj normave té interesit né
ekspozimin e sektorit - librin e bankés, u rrit gjaté periudhés, duke u ngjitur né 3.7% té vlerés sé
SIelel islel i LTTE 12 kapitalit rregullator né fund té saj. Ky nivel éshté 1.3 p.p. dhe 2.9 p.p. mé i

drejtpérdrejté té normés
sé interesit ka shénuar
rritie gjaté periudhés,
megjithaté mbetet
ndjeshém nén kufirin

larté né krahasim me nivelin e regjistruar gjashté muaj dhe njé vit mé paré,
por mbetet dukshém nén kufirin maksimal rregullator prej 20%. Ecuria e
treguesit gjaté periudhés u ndikua nga ndryshimi i kahut té pozicionit té
peshuar midis aktiveve dhe pasiveve me normé interesi fikse (FIR) né kahun

maksimal rregullator. pozitiv né nivelin 1.2% té kapitalit rregullator, nga kahu negativ (prej 0.1%)

gé mbante gjashté muaj mé paré. Njé vit mé paré, diferenca e peshuar e
Sektori bankar éshté mé i aktiveve me pasivet me normé fikse interesi (FIR) ishte negative né nivelin
ekspozuar ndaj rrezikut té 1.3% té kapitalit rregullator té sektorit bankar. Pozicioni i peshuar midis
normeés sé interesit pér aktiveve dhe pasiveve me norma té ndryshueshme té interesit (VIR) regjistroi

SIS DG GO 2.6% té kapitalit rregullator, nga nivelet 2.5% dhe 2.1% té regjistruar
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normé interesi té pérkatésisht gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Diferenca e peshuar e aktiveve
ndryshueshme dhe pér me pasivet me normé té ndryshueshme interesi (VIR) pérbén peshén kryesore
maturitetin afatgjate. né pozicionin total neto.

Bl (S E Grafik 76. Pozicioni total neto i peshuar né librin e bankés ndaj kapitalit rregullator

bankar ndaj rrezikut té o/
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesi i ekspozimit pér bankat sistemike u rrit né nivelin 4.3% té kapitalit rregullator, nga 3.1% dhe 0%
pérkatésisht gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Rritja né ekspozimin e pérgjithshém pér bankat sistemike u
ndikua kryesisht nga rritja e ekspozimit né instrumentet me normé fikse té interesit (FIR), né nivelin 1.2% té
kapitalit rregullator®. Pér bankat josistemike, pozicioni total neto i peshuar i ekspozimeve ndaj normave té
interesit né librin e bankés shénoi 2.7% té kapitalit rregullator té tyre ose 1.4 p.p. dhe 0.4 p.p. mé shumé né
krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Ecuria e treguesit pér bankat josistemike u ndikua nga rritja e
ekspozimit né instrumentet me normé fikse té interesit (FIR), e cila pér periudhén regjistroi 0.9% té kapitalit
rregullator, ose 1.2 p.p. dhe 0.2 p.p. mé shumé né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré*. Ekspozimi
ndaj luhatjes sé normés sé interesit pér instrumentet me normé té ndryshueshme té interesit (VIR) ka shfaqur
luhatshméri mé té ulét, pér bankat sistemike dhe pér ato josistemike. Né fund té vitit 2024, ky tregues shénoi
nivelin 3.0% pér bankat sistemike dhe 1.7% pér bankat josistemike3®.

Kontributin kryesor né ekspozimin e bankave ndaj luhatjeve té normave té interesit vijon ta japé
pozicioni neto né monedhén vendase. Gjaté periudhés, zgjerimi i pozicionit té€ pérgjithshém u ndikua nga
efekti i kombinuar i zgjerimit té pozicionit té hapur né Lek dhe tkurrja e pozicionit negativ né Euro. Vlera e
pozicionit neto né monedhén Lek shénoi 3.8% té kapitalit rregullator ose 0.4 p.p. dhe 1.0 p.p. mbi nivelin e
llogaritur gjashté muaj dhe njé vit mé paré. Pér monedhén evropiane, pasivet vijojné té regjistrojné vlera
meé té larta né krahasim me aktivet e ndjeshme ndaj luhatjes sé normés sé interesit, por kjo diferencé ra me
0.8 p.p. né krahasim me periudhén paraardhése né nivelin 0.7% té kapitalit rregullator.

Né terma té maturiteteve né pozicionin e bankave, gjaté 12 muajve té fundit, vihet re rritje e
ekspozimit pér instrumentet me maturitet afatgjaté. Ekspozimi nga shporta me maturim afatgjaté,
pérfagéson ekspozimin mé té madh dhe mbetet pozitiv, duke gené se vlera e aktiveve me maturitet

34 Gjashté muaj mé paré, ky tregues ishte 0.0%, ndérsa njé vit mé paré treguesi mbante vleré negative (pasivet mé té larta se sa aktivet
me norma fikse té interesit) né nivelin 2.5% té kapitalit rregullator té bankave sistemike.

33 Gjashté muaj mé paré, ky tregues mbante vleré negative (pasivet mé té larta se sa aktivet me norma fikse t& interesit) né nivelin
0.3% té kapitalit rregullator té bankave josistemike.

36 Gjashté muaj dhe njé vit mé parg, ky tregues shénonte pérkatésisht 3.1% dhe 2.5% pér bankat sistemike dhe 1.5% pér bankat
josistemike.
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afatgjaté éshté mé e madhe sesa vlera e detyrimeve afatgjata té bankave. Gjaté periudhés, ky tregues
regjistroi nivelin 8.4% té kapitalit rregullator dhe u rrit me 0.6 p.p. dhe 1.0 p.p. né krahasim me gjashté muaj
dhe njé vit mé paré. Né krahasim me gjashté muaj mé paré, ekspozimi pér instrumentet afatshkurtra
regjistroi rénie me 0.5 p.p. né nivelin 1.1% té kapitalit rregullator, ndérsa né krahasim me té njéjtén periudhé
njé vit mé paré u rrit me 0.5 p.p. Treguesi i pozicionit neto té peshuar pér ekspozimet me maturitet
afatmesém vijon té jeté negativ; ai ishte sa 5.8% e kapitalit rregullator dhe éshté tkurrur me 1.2 p.p. dhe 1.4
p.p. né krahasim me gjashté muaj dhe njé vit mé paré.

Grafik 77. Pozicioni neto i peshuar sipas monedhave (majtas) dhe afatit (djathtas) ndaj kapitalit rregullator, né %
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesi i rrezikut té térthorté’” ndaj ndryshimit té normave té interesit, i matur me spread-in e
normave té interesit midis kredive dhe depozitave té reja*®, paragqitet disi mé i ulét krahasuar me té
njéjtén periudhé njé vit mé paré. Spread-i i normave té interesit shfaqi luhatshméri té ulét gjaté periudhés,
midis vlerave 4.9-5.1%, dhe né muajin dhjetor regjistroi vlerén 4.9%. Ky nivel ishte i ngjashém me até té
gjashté muajve mé paré, pér arsye se normat e interesit té kredive dhe té depozitave té reja rané thuajse né
té njéjtén masé gjaté periudhés (me nga 0.5 p.p.). Krahasuar me fundin e vitit 2023, spread-i ra me 0.3 p.p.,
si rezultat i uljes sé normés té interesit té kredive dhe té depozitave me pérkatésisht 0.4 p.p. dhe 0.1 p.p.

Spread-et mesatare u ngushtuan pér té gjitha monedhat kryesore (Lek, Euro dhe USD), kryesisht si
rezultat i rénies sé normave té interesit té kredisé pér kéto monedha, né krahasim me njé vit mée paré.
Krahasuar me njé vit mé paré, spread-et e monedhave Lek, Euro dhe USD u ngushtuan me pérkatésisht 0.2,
0.6 dhe 2.1 p.p., né nivelet 4.9%, 4.8% dhe 3.9%, ndikuar nga rénia e normave té interesit té kredisé,
ndérkohé gé normat e interesit té depozitave té reja patén ndryshime relative mé té vogla. Né terma
mesataré gjashtémujoré, vetém spread-i pér monedhén vendase u zgjerua krahasuar me gjashtémujorin e
paré té vitit me 0.4 p.p., si rezultat i rritjes sé normés mesatare té interesit té kredisé (me 0.2 p.p.) né nivelin
6.9% dhe uljes sé normés mesatare té interesit té€ depozitave (me 0.2 p.p) né nivelin 2%. Spread-i pér
monedhén USD paraqet luhatshméri relative mé té larté, por pesha mé e vogél e monedhés amerikane né
depozitat dhe kredité e reja bén gé kontributi i késaj monedhe né nivelin e spread-it té pérgjithshém té jeté
i kufizuar.

37Ky rrezik i referohet ndikimit g& ndryshimi né normén e interesit jep te klientét e bankave. Pér shembull, pavarésisht se rritja e
normés sé interesit mund té keté njé ndikim pozitiv mbi bilancin e bankés (pér shkak té vlerés pozitive té pozicionit neto mes aktiveve
dhe detyrimeve té ndjeshme ndaj normés sé interesit), kjo rritje do té keté efekt negativ tek aftésia paguese e huamarrésve té bankés,
kur kredia éshté dhéné me normé interesi té ndryshueshme (rreziku i térthorté). Megjithaté, ky efekt supozohet gé kompensohet né
masén mé té madhe, nése né krahun tjetér kemi njé rritje té normés sé interesit pér depozitat.

38 Bazuar né té dhénat e statistikave t& normave té interesit sipas standardit té ri metodologjik pér statistikat e harmonizuara té
normave té interesit té institucioneve monetare financiare, bazuar né rregulloren “Pér raportimet né Bankén e Shqipérisé té statistikave
té normave té interesit” me vendim nr. 48, daté 6.9.2017.
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Grafik 78. Norma e peshuar e interesit té kredisé dhe Grafik 79. Diferenca e normave té peshuara té interesit
depozitave dhe spread-i i normave té interesit, né % té kredisé me depozitat, sipas monedhave, né p.p.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né kushtet kur pozicioni neto i peshuar i bankave vijon té dominohet nga pozicioni né instrumente
me normeé té ndryshueshme interesi, luhatshméria e normave té interesit do té keté ndikim né cilésiné
e kredisé. Lévizja e normave té interesit shogérohet me rritjen e luhatshmérisé sé spread-eve dhe mund té
sjellé ndryshime né pozicionin e peshuar neto té bankave pér maturitete, monedha dhe lloje té caktuara
instrumentesh. Pér kété arsye, né varési té skenaréve, nevojitet rritja e vémendjes sé bankave ndaj ndikimit
té kétyre faktoréve mbi aftésiné paguese té huamarrésve me kredi me norma interesi té ndryshueshme,
vecanérisht pér segmente ku ekspozimet jané mé té médha ose po rriten mé shpejt.

4.1.3  Rezistenca e sektorit bankar

5.1.3.1 Prova e rezistencés pér mjaftueshmériné e kapitalit

Rezultatet e ushtrimit té provés Rezultatet e ushtrimit té provés sé rezistencés pér
sé rezistencés sé aftésisé mjaftueshmériné e kapitalit tregojné se sektori bankar paraqitet i
paguese tregojné se sektori géndrueshém ndaj goditjeve makroekonomike dhe se ndjeshméria
banl.(ar paraqitet GRS em e tij ndaj zhvillimeve té pafavorshme éshté zbutur kundrejt njé viti
ndaj goditjeve makroekonomike .. .. . ... PR s

mé paré. Gjithsesi, njé numér i kufizuar bankash paraqet

té supozuara ndaj skenaréve té dieshméri té sh dai . 5 ok
el pér per[udhén najeshmert te shtuar n aj supozimeve me e streme.

ushtrimore.

Prova e rezistencés pér mjaftueshmériné e kapitalit tregon shkallén e
Ndjeshméria e sektorit bankar géndrueshmérisé sé bankave individuale né terma té kapitalit dhe
éshté pérmirésuar né krahasim synon té evidentojé aftésiné e sektorit né pérballimin e goditjeve té
me njé vit mé paré, pasi numri i supozuara mbi rritjen ekonomike dhe papunésing, ecuriné e kursit té

bankave gé do té kishin nevojé
pér té forcuar pozicionet e tyre té
kapitalit dhe vlera e nevojshme e
kapitalit, né skenarét mé pak té
favorshém, ka réné.

kémbimit, volumet dhe cilésiné e portofolit té kredisé, nivelin e normave
té interesit dhe ecuriné e ¢mimeve té aktiveve jofinanciare.

Ushtrimi ndértohet mbi tre skenaré - skenarin bazé, skenarin e moderuar dhe até té rénduar - dhe periudha
ushtrimore shtrihet deri né fund té vitit 2026. Skenari bazé supozon njé rritje ekonomike pozitive gjaté kétij
harku kohor, e cila shogérohet me njé rritje pozitive té kreditimit, mbicmim té monedhés vendase dhe rénie
té papunésisé. Né skenarin e moderuar, rritja ekonomike mbetet né territor pozitiv gjaté periudhés
ushtrimore, por norma e rritjes éshté mé e ulét kundrejt skenarit bazé. Ndérsa, né skenarin e rénduar, duke
filluar gé nga tremujori i treté i vitit 2026, norma e rritjes ekonomike supozohet té jeté negative.
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Né skenarin e moderuar dhe até té rénduar, shtohen edhe supozimet pér néngmimin e kursit té& kémbimit,
rritjen e normave té interesit dhe ngadalésimin e ritmit té kreditimit, duke kaluar né njé ndalim té kreditimit
pérgjaté vitit té fundit ushtrimor. Kéto zhvillime reflektohen né njé pérkeqgésim té cilésisé sé portofolit té
kredisé, si pér individét ashtu edhe pér bizneset. Ky pérkegésim paraqgitet mé i ndjeshém pér portofolin e
biznesit.

Grafik 80. Projeksionet mbi treguesit kryesoré (lart) dhe treguesit e rinjf makroekonomiké (poshté)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tregues té tjeré makroekonomiké té pérfshiré né ushtrim, né skenarét mé té pafavorshém supozojné njé
rénie t& ¢mimeve té banesave dhe rritje té papunésisé deri né fund té periudhés. Kéto supozime ndikojné
né nivelin e kapitalizimit té bankave té vecanta dhe té sektorit bankar né térési, kryesisht gjaté vitit 2026.

Né terma té mjaftueshmérisé sé kapitalit, rezultatet e ushtrimit té€ provés sé rezistencés tregojné se:

- né skenarin bazé, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) té sektorit bankar vlerésohet né rreth
23%, deri né fund té vitit 2026. Kéto zhvillime tregojné njé géndrueshméri dhe nivele té mira té kapitalizimit
té té gjithé sektorit bankar. Bankat nuk paragesin nevojé pér injektim kapitali né kété skenar;

- né skenarin e moderuar, RMK-ja pér sektorin bankar bie né rreth 22% né fund té vitit 2026, duke
vijuar té ruajé nivele té mira pérgjaté gjithé periudhés ushtrimore. Né kété skenar, vetém njé prej bankave
té sektorit paraget nevojén pér injektim kapitali dhe pesha e aktiveve té saj né aktivet e sektorit bankar arrin
né rreth 2.3%. Né kété rast, nevojat pér injektim kapitali vlerésohen né rreth 180 milioné leké, ose sa rreth
0.01% e PBB-sé;

- né skenarin e rénduar, sektori bankar vijon té jeté i mirékapitalizuar deri né fund té vitit 2026, me
njé RMK prej rreth 21%. Né kété rast, numri i bankave qé kané nevojé pér injektim kapitali arrin né tre dhe
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pesha e aktiveve té tyre né aktivet e sektorit bankar arrin né rreth 21%. Né kété rast, nevojat pér kapital
shtesé vlerésohen té jené rreth 4.4 miliardé leké ose sa 0.2% e PBB-sé.

Grafik 81 . Vlerat e RMK-sé pérgjaté harkut kohor

ushtrimor

Grafik 82. Kontributi né ndryshimin e RMK-sé i zérave
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né kété skenar, pér bankat me réndési sistemike dhe ato josistemike, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
arrin né pérkatésisht 21.6% dhe 19.3%. Grupi i bankave me kapital té huaj paraqget njé nivel kapitalizimi prej
rreth 23%, duke mbetur i mirékapitalizuar, ndérsa grupi i bankave me kapital vendas ka njé RMK mé té ulét
prej rreth 17%. Kontribut kryesor né rénien e kapitalizimit né skenarin e rénduar né fund té vitit 2026 e jep
zéri "Humbja nga huaté” dhe rénia e "Té ardhurave té tjera".

Rezultatet tregojné se, pavarésisht ndjeshmérisé sé bankave té vecanta, sektori bankar paragqitet i
géndrueshém ndaj goditjeve makroekonomike dhe qéndrueshméria e tij ndaj zhvillimeve té
pafavorshme éshté mé e forté sesa njé vit mé paré. Numri i bankave qé paraget nevojé pér shtim kapitali
né skenarin mé ekstrem éshté tre, kundrejt katér bankave gé rezultonin njé vit mé paré. Pér rrjedhojé, edhe
nevojat pér kapital shtesé vlerésohen té jené ulur né 0.2% té PBB-s€, nga 0.34% njé vit mé paré.

5.1.3.2 Ushtrimi ( provés sé rezistencés sé likuiditetit

Rezultatet e ushtrimit
tregojné se rezistenca e
sektorit bankar ndaj
goditjeve té mundshme té
likuiditetit, sipas té dhénave
té muajit néntor 2024, pér
horizontin kohor 2025-
2026, paraqitet pothuajse e
njéjté me ate té njé viti mé
paré.

NEé terma té hyrjeve dhe
daljeve té pérgjithshme té
parasé, ushtrimi tregon njé
dobésim té lehté né drejtim
té daljeve né monedhat Lek
dhe Euro, qé pritet té jené
meé té larta, dhe njé rénie té

Prova e rezistencés sé likuiditetit ka pér géllim té vlerésojé aftésiné e
bankave individuale dhe té sektorit bankar né pérgjithési, pér t'iu béré
ballé goditjeve ekstreme, por té mundshme, né financimin e veprimtarisé
sé tyre. Prova e rezistencés sé likuiditetit realizohet sipas pérgasjes “nga
lart — poshté” me té dhéna té raportuara nga bankat njé heré né vit, né
fund té vitit. Ushtrimi pérdor té dhéna mbi flukset e parashikuara hyrése
dhe dalése té parasé, sipas instrumenteve kryesore dhe pér njé horizont
kohor té pérbéré nga 8 shporta maturimi gé mbulojné intervalin nga
"deri né 1 dité” deri né "mbi 1 vit dhe deri né 2 vjet".

Prova kryhet pér monedhat Lek, Euro dhe USD dhe mbéshtetet né
kushtin qé tepricat e likuiditetit né njé monedhé nuk mund té pérdoren
pér té plotésuar mungesén e likuiditetit né monedhat e tjera, pér shkak
té probabilitetit té& zhvlerésimit té shpejté té kursit t& kémbimit gjaté
krizave té likuiditetit. Pér llogaritjen e hendekut té likuiditetit pérdoren
koeficienté té pércaktuar pér térhegjet e burimeve té financimit (té
depozitave) dhe pér riinvestimin e aktiveve (kredive, vendosjeve), sipas té
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lehté té flukseve hyrése né gjitha shportave té maturimit. Pér burimet e financimit, koeficienti tregon
monedhén Euro. vetém até pjesé té shumeés sé detyrimeve gqé maturohet né shportén
pérkatése, e cila do té térhiget dhe nuk do té riinvestohet nga klienti. Pér
hyrjet e parasé, koeficientét e riinvestimit nénkuptojné até pjesé té
shumés sé té drejtave gé maturohen né shportén pérkatése, e cila do té
konvertohet né fluks hyrés parash dhe nuk do té riinvestohet nga banka.

Pavarésisht pritjeve pér
thellim té hendekut té
thjeshté té likuiditetit pér
shkak té pakésimit té

hyrjeve dhe rritjes sé daljeve Njé banké konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés
té parasé, rezistenca vetém nése aktivet likuide té zgjeruara, gé shiten me marzhe reduktuese
individuale e bankave vijon té pércaktuara nga ushtrimi, bien deri né nivelin ku ka nevojé pér
té mbetet e miré, pér shkak likuiditet shtesé nga Banka e Shqipérisé, né formén e "kredisé pér
té nivelit té pérshtatshém té mbéshtetje me likuiditet”.

aktiveve likuide gé bankat
mund té pérdorin pér té
gjeneruar likuiditet né
kushte stresi.

Megjithése, mbi bazén e zhvillimeve té vitit té fundit dhe supozimeve pérkatése vérehet rritje e
hendeqeve, si rezultat i rénies sé flukseve hyrése dhe rritjes sé flukseve dalése, rezultatet e ushtrimit
tregojné qé rezistenca e sektorit bankar ndaj goditjeve té mundshme té likuiditetit mbetet e miré né
mbéshtetur né té dhénat e muajit néntor 2024, dhe duke i ndértuar supozimet pér horizontin kohor 2025-
2026, vérehet se flukset e pritura hyrése dhe dalése té parasé gjaté dy vjetéve té ardhshme llogariten
pérkatésisht 2% mé pak dhe 9% mé shumé sesa vlerat e pritura njé vit mé paré. Pérkegésimi i pritshém si
né kahun e hyrjeve, ashtu edhe né kahun e daljeve, mund té rezultojé né njé thellim té diferencés hyrje-
dalje prej rreth 25% né krahasim me vlerén e njé viti mé paré.

Hendegqet negative pér Lekun dhe Euron rezultojné pérkatésisht 28% dhe 23 % mé té larta né krahasim
me njé vit mé paré. Rritja né totalin e flukseve dalése vérehet né té dyja monedhat kryesore, Lek dhe Euro,
por rritjia pér monedhén vendase (12%) shfaqget disi mé e larté né krahasim me até pér monedhén Euro
(7%). Hyrjet e pritura té parasé né monedhén Euro paraqgiten rreth 6% mé pak, ndérsa hyrjet e pritura nga
kredité dhe investimet e bankave né monedhén Lek paraqgiten té krahasueshme me ato té njé viti mé paré.

Né krahasim me vitin e kaluar, hendeku i thjeshté i likuiditetit®® paragqitet pothuajse i pandryshuar
pér té tri monedhat sipas té dyja dimensioneve té krahasimit, qé jané numri i bankave dhe madhésia
e hendekut né raport me aktivet né até monedhé. Situata e likuiditetit pérpara pérdorimit té cash-it dhe
kapaciteteve kundérpeshuese, matur nga hendeku i thjeshté i likuiditetit, paragitet mé e dobét pér
monedhén Lek, si pér nga numri maksimal i bankave me hendek té thjeshté té likuiditetit (HTL) negativ (11
nga 11 pér shportén e dyté), ashtu edhe pér nga madhésia maksimale e hendekut (7% e aktiveve né Lek né
krahasim me 1-2% té aktiveve né Euro dhe USD).

Pas pérdorimit té kapaciteteve kundérpeshuese (tituj qé mund té likuidohen pér té mbyllur hendekun
meé sipér), situata e bankave té sektorit pérmirésohet ndjeshém, duke gené se numri i bankave qé vijojné
té kené hendek negativ pér té paktén njé shporté, bie né 1 banké (nga pérkatésisht 11 dhe 7 banka), pér
monedhat Lek dhe USD, dhe né 2 (nga 8) banka pér shportén e paré né monedhén Euro. Pér monedhén

39 Hendeku i thjeshté i likuiditetit llogaritet si diferenca midis flukseve t& pritura hyrése dhe dalése t& shumézuara me koeficientét
e térheqjes (pér burimet e financimit/depozitat) dhe té riinvestimit (pér aktivet/kredit€) pér ¢do shporté t€ maturitetit t&€ mbetur pér
secilén nga monedhat.
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Lek, bankat kané pérgjithésisht njé hendek mé té madh negativ midis hyrjeve dhe daljeve, né krahasim me
monedhén Euro, vecanérisht pér shportat me maturitet deri né 2 muaj, por aktivet likuide qé bankat mund
té pérdorin pér té mbuluar hendekun e likuiditetit né monedhén né Lek jané disi mé té larta, né krahasim
me ato né Euro. Rezultatet tregojné njé situaté dukshém té pérmirésuar edhe pér banka gé né vitet e kaluara
kané shfaqur dobési né mbylljen e hendekut té likuiditetit né njé ose mé shumé monedha, ndérkohé qé pér
bankat gé nuk e kalojné provén, madhésia e hendekut té& mbetur éshté mesatarisht sa 2% e aktiveve té saj

né monedhén pérkatése.

5.1.3.3 Perceptimi i sektorit bankar mbi rrezikun sistemik

ZiVrojtimi i sektorit bankar
lidhur me perceptimin e
rrezigeve sistemike né vend gjaté
periudhés, tregon njé rritje té
ndjeshmérisé lidhur me rreziget
sistemike me natyré
makroekonomike, nxitur nga
faktoré té jashtém dhe té
brendshém, dhe zbutje té
perceptimit mbi rreziget e tregut
dhe té infrastrukturés.

Bankat kané vlerésuar “rrezikun
e goditieve nga jashté”, rrezikun
e goditjeve kibernetike, dhe
rrezikun prej ekspozimeve né
tregun e pasurive té
paluajtshme, si rreziget kryesore
sistemike pér periudhén.

Mundésia e materializimit té
njé/ose disa prej rrezigeve té
réndésishme sistemike né té
ardhmen afatshkurtér vlerésohet
nén nivelin mesatar dhe né
rénie, si pér periudhén
afatshkurtér, ashtu edhe né njé
horizont mé té gjaté kohor.

Impakti i materializimit té kétyre
rrezigeve zbutet, pér shkak té
rezervave té bollshme financiare
té sektorit bankar. Pér kété
arsye, besimi i bankave né
géndrueshmériné e sistemit
financiar né té ardhmen mbetet
mbi nivelin mesatar dhe né
rritje.

Rezultatet e vrojtimit mbi perceptimin e rrezigeve sistemike né vend nga
industria bankare tregojné njé renditje dhe vlerésim té ndryshuar té
kétyre rrezigeve gjaté periudhés, ku vihet njé prirje né rritje e rrezigeve
makroekonomike, ndérkohé qé vlerésimi pér rreziget e kredisé, té tregut
dhe infrastrukturés financiare, ka gené né zbutje.

Gjaté periudhés, sektori bankar ka vijuar té klasifikojé “rrezikun e
goditjeve nga jashté” si rrezikun kryesor sistemik, por me njé
vlerésim mé té larté. Pavarésisht zhvillimeve pérgjithésisht pozitive
globale lidhur me inflacionin dhe kushtet e financimit né tregje, faktoré
té tjeré si vijimi i tensioneve gjeopolitike (veganérisht konflikti né Rripin
e Gazés dhe mundésia e pérshkallézimit té tij né rajon, si dhe vazhdimi i
luftés né Ukraing), zgjedhjet presidenciale né SHBA dhe pasiguria lidhur
me géndrimet dhe politikat e administratés sé re, duket se kané mbajtur
té larté shgetésimin e bankave né vend mbi rrezikun e transferimit té
goditjeve té mundshme negative nga jashté, duke e klasifikuar até si
rrezikun sistemik mé té réndésishém té periudhés.

“Rreziku nga sulmet kibernetike” ka vijuar té renditet i dyti né listén
e rrezigeve mé té réndésishme gjaté periudhés, por vlerésimi pér té
éshté zbutur lehté. Rritja e digjitalizimit té aktivitetit bankar né vend ka
rritur njékohésisht dhe rrezikun nga sulmet kibernetike, episodet e té
cilave kane gené té pranishme né vitet e fundit, duke démtuar heré pas
here vijimin normal té aktivitetit. Kjo ka béré qé fokusi i bankave mbi
kété rrezik té mbetet i larté dhe njé pjesé e miré e tyre deklarojné se
kané ndérmarré tashmé masa konkrete pér pérmirésimin e sistemeve
pérkatése té mbrojtjes.

Njé tjetér rrezik sistemik qé duket se po merr gjithmoné e mé shumé
vémendje sé fundi éshté “rreziku lidhur me luhatjen e vlerés sé
pasurive té paluajtshme”, i cili éshté renditur si rreziku i treté mé i
réndésishém sistemik. Dinamikat e kohéve té fundit né tregun e
pasurive té paluajtshme dhe rritja e shpejté e ¢mimeve, duket se kané
rritur shqetésimin e bankave lidhur me ecuriné e ardhme té tyre, né
kushtet kur njé pjesé e konsiderueshme e portofoleve té tyre té kredisé
éshté e ekspozuar me aktivitetin e kétij tregu. Kjo éshté reflektuar dhe
né rritjen e shpejté té vlerésimit té kétij rreziku gjaté periudhés.
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Grafik 83. Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ndryshe nga dy vrojtimet e kaluara, vlerésimi i bankave mbi “rrezikun e pérkeqésimit té ekonomisé
sé brendshme” ka qené né rritje gjaté periudhés, duke e ripérfshiré né grupin e rreziqgeve kryesore
sistemike. Rritja e rrezikut té goditjeve té jashtme mbi zhvillimet e brendshme ekonomike, duket se éshté
reflektuar dhe né rritjen e perceptimin té bankave lidhur me mundésiné e pérkeqgésimit té ekonomisé né
vend. Sé fundi, zhvillimet politike né vend dhe afrimi i zgjedhjeve parlamentare, duket se kané ndryshuar
perceptimin e bankave mbi réndésiné e “rrezikut politik”, vlerésimi pér té cilin éshté rritur ndjeshém
krahasuar me periudhat e kaluara, duke u pérfshiré né grupin e rrezigeve kryesore sistemike. Veg té tjerave,
bankat e shohin kété rrezik veganérisht té lidhur me aftésiné paguese té klientéve té pérfshiré né kontrata
publike.

Né terma té pérgjithshém, bankat perceptojné se mundésia e materializimit té njé (ose disa) prej rrezigeve
té lartpérmendura né té ardhmen afatshkurtér (deri né njé vit) dhe até afatmesme (1-3 vjet), momentalisht
éshté nén nivelin mesatar dhe né rénie. Pavarésisht sfidave t& momentit, situata e miré e kapitalizimit dhe
likuiditetit té sektorit ka béré qé besimi i bankave né géndrueshmériné e sistemit financiar né té ardhmen
té mbetet mbi nivelin mesatar dhe né rritje.

4.2 Sektori jobankar

4.2.1  Ecuria e sektorit jobankar

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit, T€ gjitha segmentet e sistemit financiar té ndryshme nga bankat kané
segmentet e tjera té sistemit regjistruar rritje té aktivitetit gjaté gjysmés sé dyté té vitit ‘°.
financiar kané regjistruar Kontributin kryesor e kané dhéné zgjerimi i aktivitetit té institucioneve
) 65 G TS financiare jobanka, fondeve té investimit dhe té pensionit. Sektori

jobankar ka ruajtur té pandryshuar peshén ndaj totalit té aktiveve té

40 Baza e té dhénave té subjekteve té sektorit jobankar i pérket tremujorit té katért té vitit 2024, me pérjashtim té bilancit té shogérive
té sigurimit gé i pérket tremujorit té treté té vitit 2024.
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Institucionet financiare té sistemit financiar né nivelin 10% dhe peshén prej 9% ndaj PBB-sé sé
ndryshme nga bankat vijojné vendit. Struktura e sektorit jobankar vijon té dominohet nga institucionet
te .’?bEte.” & financiare jobanka gé mbikéqgyren nga Banka e Shqipérisé, té ndjekura nga
Tll_er_:ﬁ?:;qgi'gr‘z)zg;oﬁetgje fondet e investimit dhe shoqérité e sigurimit gé licencohen dhe
nestte e ke portofou mbikéqyren nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (AMF).

kredisé pér institucionet ) .

kredituese. Grafik 84. Struktura e sektorit jobankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Aktualisht, né tregun financiar operojné 40 IFJB, nga té cilat: 25 subjekte jané institucione té kredisé,
mikrokredisé, faktoringut, girasé financiare, blerjes sé kredive me probleme etj.; 5 subjekte jané institucione
pagesash; dhe 10 jané institucione té parasé elektronike. Aktiviteti kryesor i IFJB-ve éshté ai kreditues (26%),
ndjekur nga shérbimet pér ofrimin e garancive dhe marrjen e angazhimeve (17%), si dhe pagesa dhe
transferta dhe shérbime té kémbimit valutor (me 16%). N& sistemin financiar operojné gjithashtu 16 SHKK
dhe njé Union, 13 shogéri sigurimi, 14 fonde investimi dhe 6 fonde pensioni. Peshén kryesore né
veprimtariné e sektorit jobankar e zé aktiviteti i institucioneve financiare jobanka, ndjekur nga fondet e
investimit.

Institucionet financiare jobanka qé ushtrojné veprimtarité e kreditimit*’ raportuan zgjerim té
aktivitetit, performancé té miré financiare dhe nivel té miré té kapitalizimit. Totali i aktiveve té tyre u
shtua me rreth 6 miliardé leké, duke u ngjitur né nivelin 75 miliardé leké. Sipas sektoréve té ekonomisé,
sektori i tregtisé me shumicé dhe pakicé dhe i aktiviteteve té tjera té shérbimit, jané sektorét mé té financuar
prej tyre (me nga rreth 17% dhe 13% té totalit té stokut pér bizneset), ndjekur nga ndértimi (12%). Kredia
dhéné individéve zé 51% té totalit té kredisé dhe pjesa tjetér u takon bizneseve. Cilésia e kredisé shénoi njé
rénie té lehté gjaté periudhés, dhe RKP-ja u ngjit né nivelin 12.2%, nga 11.7% né pjesén e paré té vitit 2024.
IFJB-t& e mbyllén vitin me njé rezultat financiar pozitiv (5.5 miliardé leké) dhe mé té larté se ai i njé viti mé
paré (4.8 miliardé leké). Kapitalizimi i veprimtarisé sé kétyre subjekteve vijon té mbetet i larté. Rreth 79% e
kapitalit té paguar té institucioneve jobanka qé ushtrojné veprimtariné e kreditimit éshté kapital vendas.

Veprimtaria e institucioneve té pagesave dhe parasé elektronike (IPE) u tkurr me 4 miliardé leké
pérgjaté vitit, né nivelin 32 miliardé leké. Aktualisht, numérohen 5 subjekte qé ushtrojné veprimtariné e
pagesave dhe 10 subjekte gé ushtrojné aktivitetin e parasé elektronike. Aktivet e IPE-ve zéné rreth 30% té
totalit té aktiveve té IFJB-ve, ndérsa pjesa tjetér i pérket institucioneve gé ushtrojné veprimtarité e kreditimit.
Peshén kryesore né aktivitetin e tyre e zé&né investimet né banka, né formén e llogarive rrjedhése dhe
garancie (36%), ndjekur nga shérbimet e pagesave me klientét (34%) dhe investimet né letrat me vleré né

4174 gjitha format e kredidhénies, mikrokredi, gira financiare, faktoring, blerje kredi me probleme.
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formén e aksioneve (15%). Performanca financiare e IPE-ve ishte pozitive, duke raportuar njé fitim financiar
prej 2 miliardé lekésh.

Shogérité e kursim-kreditit shénuan rritje té véllimit té aktiveve. Ky segment ka shénuar rénie té lehté
né cilésiné e portofolit té kredisé krahasuar me fundin e njé viti mé paré, me RKP qé rezultoi né nivelin 4.8%
né fund té periudhés, nga 4.7% gjashté muaj mé paré. Né portofolin e investimeve té ShKK-ve, peshén
kryesore e zéné investimet né kredi (78%) dhe investimet né banka, né formén e llogarive rrjedhése (15%).
Sektori qé ka térhequr pjesén mé té madhe té financimit éshté sektori i bujgésisé (23%), i ndjekur nga sektori
i tregtisé me shumicé dhe pakicé (15%). SHKK-té e mbyllén periudhén me njé fitim neto pozitiv.

Shogeérité e sigurimit, fondet e investimit dhe pensionit zgjeruan aktivitetin e tyre, si rrjedhojé e rritjes
sé primeve té shkruara bruto dhe investimeve né letrat me vleré té borxhit té qeverisé.

Grafik 85. Pozicioni neto [ sektorit jobankar, sipas Grafik 86. Shpérndarja e mjeteve, detyrimeve dhe
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sektori jobankar vijon té mbajé njé pozicion té balancuar té aktiveve dhe detyrimeve financiare*.
Aktivet kryesore jané kredité dhe letrat me vleré té borxhit, ndérsa detyrimet pérfagésohen nga kapitali dhe
aksionet né fondet e investimit dhe huaté e marra. Sektori jobankar ka zgjeruar pozicionin neto kreditor né
raport me fundin e njé viti mé paré, ndikuar nga shtimi i mjeteve té ndérmjetésve té tjeré financiaré (fond
investimi, institucion financiar jobanké) né formén e investimeve né letrat e borxhit té qeverisé dhe huave.
Brenda sektorit jobankar, fondet e investimit dhe shogérité e sigurimit me fondet e pensionit kané njé
pozicion neto negativ (debitor), ndérsa ndérmjetésit e tjeré financiaré (jobankat dhe SHKK-té) kané njé
pozicion neto pozitiv (kreditor). Pér nénsektorét e fondeve té investimit dhe shoqgérive té sigurimit me
fondet e pensionit, pozicioni debitor né fund té tremujorit té treté té vitit 2024 ishte sa 5% e totalit té
aktiveve té sektorit jobankar.

Kredia dhe letrat me vleré té borxhit vijojné té zéné peshén kryesore né aktivet e subjekteve financiare
té ndryshme nga bankat. Ato zéné 28% té aktiveve té sektorit jobankar, ndjekur nga investimet né tituj té
borxhit qé zéné 27% té aktiveve financiare té sektorit jobankar dhe monedhat e depozitat qé zéné 20%.
Megjithaté, kéto raporte jané té ndryshme pér subjektet e kétij sektori. Pér fondet e investimit, letrat me
vleré té borxhit pérfagésojné rreth 87% té aktiveve té tyre, ndérkohé gé pér ndérmjetésit e tjeré financiaré
peshén mé té madhe e zéné huaté me rreth 51%. Shoqérité e sigurimit dhe fondet e pensionit té& marra sé
bashku, kané shpérndarjen mé heterogjene té aktiveve, té cilat jané té vendosura né monedha dhe depozita

42 Analiza pér aktivet dhe detyrimet e sektorit jobankar éshté mbéshtetur né té dhénat e llogarive financiare pér tremujorit té treté té
vitit 2024.
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(35%), letra me vleré té borxhit (26%), sigurime dhe skema pensionesh (14%), si dhe né kapital dhe aksione
né fonde investimi (14%). Sipas instrumenteve, sektori jobankar ka njé pozicion neto debitor pér kapitalin
dhe aksionet né fondet e investimit, né sigurime dhe skema pensionesh, dhe njé pozicion neto kreditor pér
letrat me vleré té borxhit, huaté dhe monedha e depozita.

Grafik 87. Pozicioni neto [ sektorit jobankar, sipas Grafik 88. Ndérlidhja e sektorit jobankar me sektorin
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pozicioni neto me sektorin bankar

4.2.1  Rreziget dhe ekspozimet midis sektorit bankar dhe jobankar

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar mbetet i ulét, por ka shénuar njé rritje té lehté né
terma vjetoré. Né krahun e aktivit t& bankave, ekspozimi ndaj sektorit jobankar pérfagésohet kryesisht nga
huaté akorduar institucioneve financiare jobankare. Ndérmjetésit financiaré (jobankat dhe ShKK-té) jané
segmentet mé té financuara nga sektori bankar, me njé stok kredie prej 23 miliardé lekésh, ndjekur nga
kompanité e sigurimit dhe fondet e pensionit me kredi né vlera mjaft té uléta. Stoku total i financuar nga
sektori bankar éshté rreth 23 miliardé leké dhe zé 1.1% té vlerés sé bilancit té sektorit bankar, nga 0.92%
njé vit mé paré.

Ndjeshméria e sektorit jobankar ndaj veprimtarisé sé sektorit bankar mbetet e larté dhe né rritje.
Pretendimet e sektorit jobankar ndaj bankave jané né formén e vendosjeve (llogari rrjedhése, depozita me
apo pa afat). Stoku i fondeve té vendosura prané bankave deri né fund té tremujorit té treté ishte rreth 61
miliardé leké, ose sa 28% e aktiveve té sektorit jobankar. Vendosjet mé t& médha prané sektorit bankar, ose
61% té totalit, i kané ndérmjetésit e tjeré financiaré (jobanka, ShKK), dhe ato jané rritur krahasuar me fundin
e njé viti mé paré. Né raport me aktivet e tyre, shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit kané ekspozimin
mé té madh ndaj sektorit bankar, pasi vendosjet e tyre né banka pérbéjné rreth 35% té aktiveve té tyre.
Sektori jobankar ka zgjeruar pozicionin e tij kreditor neto me bankat né nivelin 38 miliardé leké, nga 34
miliardé leké né fund té gershor 2024. Zgjerimi i pozicionit neto rrit ndjeshmériné e sektorit jobankar ndaj
ecurisé sé aktivitetit té sektorit bankar. Pozicionin neto kreditor mé té larté e kané shogérité e sigurimit dhe
fondet e pensionit, duke gené se kané mé shumé pretendime né sektorin bankar krahasuar me detyrimet,
ndjekur nga ndérmjetésit e tjeré financiaré. Ekspozimi i sektorit jobankar ndaj sektorit bankar monitorohet
rregullisht nga Banka e Shqipéris€, né kuadrin e vlerésimit periodik té rrezigeve sistemike dhe monitorimit
té pérmbushjes sé objektivave té ndérmjetém té politikés makroprudenciale.

Rezultatet e ushtrimit té provés sé rezistencés ndaj rrezikut té pérhapjes tregojné qé segmente dhe
subjekte té vecanta té sektorit jobankar jané té rrezikuara né rastin e goditjeve nga sektori bankar
dhe nga banka té vecanta. Ushtrimi tregon qé, né térési, sektori bankar éshté i mbrojtur nga goditjet gé
mund té vijné nga sektori jobankar, né rast té déshtimit ushtrimor té njé apo té té gjitha subjekteve té njé
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segmenti té marra sé bashku. Madhésia e kufizuar e ekspozimeve té ndérsjellta midis bankave dhe
jobankave, si dhe niveli i miré i tepricés sé kapitalit té bankave, zbusin shkallén e pérhapjes sé rrezikut pér
shkak té ndérlidhjes. Nga ana tjetér, institucionet financiare jobanka dhe ShKK-té shfagin ndjeshméri
relativisht té larté ndaj sektorit bankar, pasi goditje ekstreme nga sektori bankar, kané potencialin gé té
shkaktojné déshtim té disa subjekteve dhe véshtirési financiare nga kéndvéshtrimi i uljes sé aftésisé paguese
té tyre. Pér shogérité e sigurimit, asnjé goditje me origjiné nga sektori bankar nuk shkakton déshtim
ushtrimor né shoqérité e sigurimit, duke gené se kéto té fundit kané pozicione té mira té kapitalit né
krahasim me shkallén e ekspozimit té tyre. Industria e fondeve dhe e shogérive administruese té fondeve
té investimit nuk paraget rrezik pér shéndetin e bankave. Nga ana tjetér, asnjé goditje e ardhur nga sektori
bankar nuk rezulton né déshtimin e ndonjé subjekti nga segmenti i fondeve té investimit, ndérkohé qé
shogérité administruese té fondeve paragiten mé té ekspozuara nga déshtimi ushtrimor i bankave. Asnjé
goditje me origjiné nga sektori bankar nuk shkakton falimentim né asnjé subjekt té sektorit té pensioneve
dhe shogérive administruese dhe anasjelltas. Ky rezultat shpjegohet me faktin g€, pavarésisht se ekspozimet
e kétyre segmenteve ndaj bankave jané té larta né raport me aktivet e veta, kapitali i tyre &shté né nivele té
mjaftueshme pér té pérthithur humbjet e shkaktuara nga goditjet e pércjella.

5 Politika makroprudenciale dhe rreziget sistemike

Parandalimi dhe zbutja e pérhapjes sé rrezigeve sistemike pérbéjné objektivin kryesor té politikave
makroprudenciale dhe jané thelbésore pér ruajtjen e stabilitetit financiar. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé
si autoritet makroprudencial, angazhohet pér identifikimin e kétyre rrezigeve, vlerésimin e intensitetit té tyre
dhe analizimin e ményrave té mundshme té pérhapjes. Né kété kuadér, Harta Makroprudenciale e Rrezigeve
Sistemike, analizat mujore té treguesve té shéndetit financiar dhe vlerésimet tremujore té géndrueshmérisé
sé sektorit bankar, sé bashku me ushtrimet e provave té rezistencés, shérbejné si bazé pér diskutimet dhe
vendimmarrjen né fushén makroprudenciale. Pérve¢ ndihmés né hartimin e politikave efektive, materialet e
publikuara si, Raporti i Stabilitetit Financiar dhe analizat e vrojtimeve, forcojné transparencén e Bankés sé
Shqipérisé ndaj publikut dhe sistemit financiar, duke kontribuuar né rritjen e ndérgjegjésimit mbi rreziget
dhe né forcimin e besimit té publikut né sektorin financiar.

Harta e nxehtésisé sé rrezigeve sistemike ofron njé analizé té detajuar té njé séré treguesish té ndaré sipas
objektivave té ndérmjetém té politikés makroprudenciale. Sipas té dhénave té analizuara deri né fund té
periudhés, treguesit qé i kané tejkaluar ose iu jané afruar niveleve kritike té pércaktuara si mesatare historike
ose né bazé té gjykimit ekspert, lidhen me objektivin e paré, té dyté dhe té treté t€ ndérmjetém té politikés
makroprudenciale. Pérkatésisht, treguesit qé pérfshihen né analizén e objektivit té paré sinjalizojné rritje té
shpejté té indeksit t& ¢mimit té banesave dhe pritje pér rritje té métejshme té tyre, si edhe rritje té kredisé
sé bizneseve pér pasuri té paluajtshme.

Disa tregues gé monitorohen né kuadér té objektivit té dyté tregojné hendek té larté midis aktiveve té
pasiveve pér maturitetet afatshkurtra, rénie né volumin e kémbimeve ndérbankare ndaj pasiveve né valuté
dhe rritje té luhatshmérisé né interesin ditor dhe javor ndérbankar. Gjithashtu, vérehet njé rritje pértej
mesatares historike e treguesit qé mat pozicionin e hapur neto ndaj kapitalit rregullator ose ekspozimin e
pérgjithshém té bankés ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit, pavarésisht se treguesi mbetet brenda kufijve
rregullatoré té lejueshém sipas rregullores 48/2010 té Bankés sé Shqipérisé "Pér administrimin e rrezikut
nga pozicionet e hapura valutore”. Disa tregues gé pasqyrojné shkallén e pérgendrimit té ekspozimeve, té
cilét monitorohen brenda objektivit té treté, shfaqin vlera té larta dhe né rritje pér pérgendrimin e kredisé
pér prona té paluajtshme ndaj totalit té kredisg, si edhe né krediné e pambrojtur nga ndryshimet e kursit té
kémbimit. Njé pjesé e miré e kétyre ekspozimeve dhe treguesve, jané subjekt i kontrolleve dhe kufijve
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rregullatoré té Bankeés sé Shqipérisé dhe si té tillé, pérgjithésisht paragesin vlera nén kufijté e lejuar nga
rregulloret pérkatése. Megjithaté, politika makroprudenciale mbetet e fokusuar né parandalimin dhe
menaxhimin e rrezigeve, duke synuar gjithashtu kufizimin e pérhapjes sé tyre nga njé segment né tjetrin
brenda sistemit financiar.

Grafik 89. Raporti i kredive né valuté té pambrojtura  Grafik 90. Raporti i depozitave mbi njé vit né Lek ndaj totalit
nga rreziku i kursit té kémbimit ndaj totalit té kredive té depozitave né Lek, pér sistemin bankar
né valuté, pér sektorin bankar
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesit e lidhur me rrezikun e pérgendrimit valutor dhe me ecuriné e agregatéve valutoré né pérgjithési,
sé bashku me analizén e efektit t& masave té deritanishme, monitorohen dhe raportohen rregullisht edhe
si pjesé e analizés gjashtémujore né “Raportin mbi ecuriné e treguesve gé monitoron Banka e Shqipérisé,
né kuadér té procesit té uljes sé euroizimit”4. Raporti i publikuar gjaté tremujorit té paré té vitit 2025
thekson se gjaté periudhave té fundit &shté regjistruar njé rénie e vlerés dhe e peshés relative té kredive té
ekspozuara ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit. Kjo tendencé ndikon né zbutjen e ndikimit negativ té
lévizjeve té pafavorshme té kursit né rrezikun e kredisé. Né té njéjtén kohé vérehet rénie e peshés sé aktiveve
likuide né valuté ndaj detyrimeve afatshkurtra né valuté, cka mund té ndikojé né rritjen e rrezikut té
likuiditetit nga veprimtaria valutore, rritje e peshés sé depozitave né Lek mbi njé vit ndaj totalit té depozitave
né Lek, qé tregon ulje té masés sé euroizimit té depozitave afatgjata, dhe rritje t& géndrueshmérisé sé bazés
sé financimit té bankave né monedhén vendase. Dy nga objektivat kryesoré gé lidhen me mbinxehjen e
kredisé né raport me rritjen ekonomike dhe me rreziget e lidhura me institucionet me réndési sistemike,
adresohen né ményré té rregullt nga ana e Bankés sé Shqipérisé, népérmjet vierésimit dhe shpalljes sé
shtesés kundérciklike té kapitalit (KUNC) dhe shtesés sé kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST).

Tabelé 6. Treguesit e hartés makroprudenciale té rrezigeve sistemike qé sinjalizojné rrezik mé té larté ose té shtuar, sipas

objektivave té ndérmjetém té politikés makroprudenciale
Objektivi i ndérmjetém i politikés Tregues qé sinjalizojné rrezik mé té larté/té shtuar
makroprudenciale

Ndryshimi vjetor i indeksit t& cmimit té banesave

Balanca neto e pritjeve pér cmimet e banesave

43 Ky raport publikohet né zbatim t& Memorandumit t& Bashképunimit mes Ministrisé sé Financave dhe Ekonomisé, Bankés sé
Shqipérisé dhe Autoritetit té Mbikéqyrjes Financiare, "Pér zgjerimin e pérdorimit t&é monedhés kombétare né sistemin financiar dhe
né ekonominé shqiptare”, nénshkruar mé 18.4.2017 dhe publikuar kétu:

https://www.bankofalbania.org/web/pub/memorandumi gksf 9384 1.pdf
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Ndryshimi vjetor i kredisé pér bizneset pér pasuri té paluajtshme komerciale
Aktive likuide ndaj totalit té aktiveve né Lek

Pozicioni i hapur ndaj kapitalit rregullator

Hendeku kumulativ deri né 7 dité

Volumi i kémbimeve ndérbankare ndaj pasiveve né valuté

Luhatshmeéria e interesit ditor dhe javor ndérbankar

Kredia pér prona té paluajtshme ndaj totalit

Detyrimet e sektorit bankar ndaj SHKK-ve dhe IFJB-ve si pérgindje e kapitalit

rregullator
HHI pér krediné e pambrojtur sipas monedhave (EUR, USD)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés, Banka e Shqipérisé ka vijuar té zbatojé kérkesat e parashikuara né rregulloren "Pér shtesat
makroprudenciale té kapitalit"#* (Rregullorja 41/2019), dhe té ndjeké raportimet tremujore té bankave mbi
masén e pérmbushjes sé kétyre kérkesave. Gjaté vitit 2024, té gjitha bankat vendase ishin subjekt i plotésimit
té kérkesés pér shtesén konservuese té kapitalit (KONS) né nivelin maksimal té saj prej 2.5%, dhe bankat
sistemike ishin subjekt i plotésimit té shtesés sé kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST) gé shpallet
njé heré né vit, né fund té muajit mars dhe gé varion midis nivelit 0.5% dhe 1.5%. Né fund té qgershorit 2024,
Banka e Shqipérisé shpalli pér heré té paré njé normé pozitive prej 0.25% pér shtesén kundérciklike té
kapitalit pér Shqipériné (KUNC), dhe né fund té dhjetorit kjo normé u rrit pérséri me 25 piké bazé né nivelin
0.5%. Vendimmarrja pér keté shtesé mbi kapitalin, e cila pérdoret pér té zbutur ose ngadalésuar rritjen e
tepért té kredisé dhe pér té rritur rezistencén e bankave gjaté periudhave té mbinxehjes sé tregut té kredisé,
u mbéshtet né tregues té posacém, si ai i Hendekut té Raportit té Kredisé ndaj Prodhimit té Brendshém
Bruto (PBB) gé konsiderohet si tregues parésor, dhe Treguesi i Paralajmérimit té Hershém Plotésues (TPHP).
Edhe pse treguesi parésor mbeti nén nivelet qé do kérkojé njé normé pozitive t& KUNC-sé pér té frenuar
mbinxehjen e kredisé, ecuria e TPHP-sé sugjeron rritje té shpejté té kreditimit né segmente té vecanta (né
krediné pér pasuri té paluajtshme) dhe rritje té dukshme té treguesve té lidhur me ¢mimet dhe giraté né
tregun e pasurive té paluajtshme. Zbatimi i shtesés kundérciklike té kapitalit synon té zbusé ciklin financiar,
duke parandaluar pérhapjen e pakontrolluar té rrezigeve sistemike qé shogérojné rritjen e shpejté té
kredisé, dhe duke krijuar kushte pér rritjen e kapacitetit kreditues té bankave gjaté fazave rénése té ciklit
financiar. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé ka punuar pér té konceptuar disa masa pér té kontrolluar
ekspozimin e sektorit bankar ndaj tregut té pasurive té paluajtshme rezidenciale dhe pér té ruajtur aftésiné
paguese té kredimarrésve pér blerjen e pasurive té paluajtshme.

4 Shtesat qé zbatohen aktualisht jané shtesa konservuese e kapitalit (KONS), shtesa kundérciklike e kapitalit (KUNC) dhe shtesa e
kapitalit pér bankat me réndési sistemike (SIST). Pér mé shumé informacion mund té drejtoheni né adresén:
https://www.bankofalbania.org/Stabiliteti_Financiar/Politika_makroprudenciale/Instrumentet_e_politikés_makroprudenciale/Instrume
ntet_dhe_Vendimet/
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Grafik 91. Hendeku i raportit kredi pér ekonominé / PBB  Grafik 92. Ecuria e treguesit té paralajmérimit té hershém
plotésues
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né kuadér té zbatimit té politikés makroprudenciale, Banka e Shqipérisé vijon punén pér té pérsosur
teknikat né drejtim té identifikimit té rrezigeve sistemike dhe konceptimit té instrumenteve té nevojshme
makroprudenciale pér parandalimin dhe zbutjen e tyre.
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Aneks: Treguesit e shéndetit financiar
18 pérqindje 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 062024
Treguesit me bazé kapitalin

Kapitali regullator ndaj aktiveve té peshuara me rrezik 171 172 162 154 156 162 180 168 157 160 170 187 185 187 185 188 199 193
Kapitali nivelit té paré ndaj aktiveve té peshuara me mezik 160 163 153 145 143 146 149 13§ 135 W41 155 174 173 176 174 175 182 177
Kapitali aksioner ndaj totalit té aktiveve 76 86 96 94 87 86 B84 86 95 97 102 101 105 104 9.9 9.8 99 103

Cilésia e aktiveve

Huate me probleme nefo ndaj kapitalit megullator 101 217 282 359 520 556 402 383 43 231 157 155 136 113 71 73 55 6.3
Huate me probleme (bruto) ndaj huave totale 34 66 105 140 188 225 235 228 182 183 132 111 8.4 81 56 50 47 47
Pérfitueshméria

Kthimi nga kapitali (ROE) (bazé vietore) 207 14 46 76 08 38 64 1205 132 72157 1o 15107 129 123 173 185
Kithimi nga aktivet (ROA) (bazé vjetore) 16 09 04 07 01 03 05 09 12 0.7 15 13 14 L1 13 1.2 17 L9

Pozicioni i hapur neto ne valute te huaj ndaj kapitalit
Pozicioni i hapur neto né vafuté té huaj ndaj kapitalit regullator | 1.7 43 39 50 39 40 41 85 77 7.0 6.7 78 74 84 92 50 6l 4.6
Pozicioni i hapur neto né valuté t¢ huaj ndaj kapitalit té nivelitté ] 18 45 41 53 43 44 49 104 90 8.0 73 84 8.0 90 9% 54 67 5.0

Treguesit me bazé aktivet

Aktive likuide ndaj totalit t¢ akfiveve 498 428 276 259 265 294 276 319 323 313 302 M2 35T 348 333 296 308 284
Aktive likuide ndaj defyrimeve afatshkurtra (deri né njé vit) 740 649 326 306 331 367 347 404 414 406 408 462 494 474 454 411 434 412
Depozita & Klienteve ndaj totalit t& huave 2155 162.6 1543 1664 1632 1716 1808 1802 1878 1928 1940 2032 2072 2113 2136 2124 2071 2035
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