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FJALA E GUVERNATORIT

| dashur lexues,

Me kénagési t& vecanté po e hap edhe kété vit Raportin Vjetor t&€ Bankés
sé Shqipérisé. Jam i bindur se né faget e tij do & gjeni jo vetém njé analizé
t€ qarté t& zhvillimeve ekonomike e financiare t& vitit t& shkuar, por edhe
njé pasqyré t& punés s& Bankés s& Shqipérisé pér pérmbushjen e detyrave
ligiore dhe zhvillimin e angazhimeve t& saj institucionale. Duke mos synuar
t& béj njg¢ pérmbledhje t& ploté dhe né pamundési pér t& realizuar brenda
késaj hapésire t& shkurtér prezantuese nié pérmbledhje t& hollésishme & t&
gijitha céshtjeve té trajtuara, déshiroj t& parages né vijim disa prej mesazheve
kryesore t& Raportit.

Viti q& lamé pas shénoi nijé vit tietér rritieje pér ekonominé shgiptare. Té
dhénat e INSTAT-it tregojné se rritja ekonomike e néntémujorit t& paré té vitit
2011 ishte rreth nivelit 2.7%, ndérkohé qé tregues t& térthorté sasioré sugjerojné
pér njé pérshpeijtim t& saj né tremujorin e katért & vitit 201 1. Rritja ekonomike
u mbéshtet nga kérkesa e huaj dhe njé stimul i lehté fiskal. Ndérkohg, konsumi
dhe investimet private mbetén t& dobéta, kryesisht si pasojé e pasigurisé dhe
hezitimit t& familjeve e bizneseve shqgiptare né vendimmarrien e tyre. Né terma
sektorialg, rritja ekonomike u mbéshtet kryesisht nga sektori i shérbimeve,
i bujgésisé dhe ai i industrisé. Sektori i ndértimit vijoi t& kishte njé ecuri t&
dobét, e cila éshté né linjg me prirjet ristrukturuese t& ekonomisé shqiptare
gjaté dy-tre viteve té fundit. Kéto prirje karakterizohen prej divergjencave dhe
korrigjimeve né ritmet e rritjes t& sektoréve t& ndryshém t& ekonomisé si dhe
prej zhvendosjes sé bizneseve, kapitaleve dhe vémendies sé sistemit bankar
drejt degéve e sektoréve mé produktivé té saij.

Rritja ekonomike duhet t& jeté né radhé t& paré e géndrueshme né ményré
qé té pasqyrohet né pérmirésimin e pérhershém té mirégenies. Né zbérthim
t& késaj filozofie, e cila géndron edhe né themel t& detyrés sé saj ligjore,
Banka e Shqipérisé, i kushton vémendije t& vecanté ruaijties sé stabilitetit t&
¢mimeve dhe mbéshtetjes sé stabilitetit makroekonomik e financiar té vendit.
Me kénagési konstatoj se ky objektiv &shté arritur gjaté vitit 2011.

Megijithé luhatjet gjaté vitit, 1€ shkaktuara mé sé shumti nga goditie té
ekonomisé s& huaj, inflacioni mesatar i vitit 2011 shénoi vlerén 3.5%, duke
gené né pérputhje me objektivin toné. Politika e kujdesshme monetare e
Bankés s& Shqipérisg, si dhe administrimi i miré i likuiditetit dhe i pritjeve
t€ inflacionit, krijuan premisat e duhura pér kontrollin e tij. Né& kontekstin
makroekonomik, rritja ekonomike nén potencial dhe hendeku negativ i
prodhimit kufizuan presionet e brendshme inflacioniste, duke kompensuar
njékohésisht goditjet e ardhura nga rritja e cmimeve né tregjet botérore. Nga
ana tjetér, politika fiskale e kujdesshme ka ndikuar né kontrollin e deficitit
buxhetor dhe t& borxhit t& brendshém publik. Qéndrueshméria e treguesve
fiskalé dhe e borxhit publik éshté njé tregues i cili ka marré njé¢ vémendje t&
madhe nga tregjet financiare. Siitillg, ai éshté dhe duhet t& mbetet njé objektiv
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i pérhershém i politikave makroekonomike. Sé& fundi, shkémbimet e valutés
né veprimtariné tregtare dhe financiare t& vendit kané gené pérgjithésisht t&
balancuara gjaté vitit 2011. Deficiti relativisht i larté i llogarisé korrente, i
vlerésuar rreth nivelit 12% t& PBB-s& pér nénté muajt e paré t& vitit, mbetet
nié dobési strukturore e ekonomisé shqiptare, e cila e ekspozon até ndaj
luhatieve t& mundshme né tregjet ndérkombétare t& kapitalit. Né& kété
kontekst, orientimi né rritie i ekonomisé shqiptare drejt sektoréve prodhues,
zgjerimi i shpejté i eksporteve dhe rritja e shkallés s& mbulimit t& eksporteve
ndaj importeve, jané sinjale pozitive & cilat duhen zhvilluar e mbéshtetur mé
tej. Gjithashtu, rritja e atraktivitetit t& Shqipérisé si destinacion pér investimet
e huaja direkte, népérmiet reformave strukturore dhe garantimit t& stabilitetit
makroekonomik, duhet t& mbeten céshtje prioritare né axhendén e politikave
ekonomike t& zhvillimit.

Zhvillimet monetare kané reflektuar jo vetém ecuring e ekonomisé reale
por edhe zhvillimet né partnerét tané tregtaré dhe né tregjet financiare
ndérkombétare. Né vija té pérgjithshme, kéto zhvillime jané pozitive. Sistemi
bankar shqiptar ka vijuar té financojé rritien e konsumit dhe t& investimeve né
vend, duke e rritur me rreth 10.4% kreditimin e ekonomisé gjaté vitit t& shkuar.
Ai vazhdon t& gjenerojé né vend flukset e nevojshme té& depozitave, duke
siellé njg zhvillim t& shéndetshém t& bilanceve & tij. Rritja e ndérmjetésimit
financiar dhe e shkallgés sé kreditimit t& ekonomisé é&shté mbéshtetur nga
politika monetare dhe operacionale e Bankés s& Shqipérisé. Megjithatg,
ecuria e kreditimit paragitet relativisht e ngadalté né raport me pérvojén toné
t& periudhés para krizés botérore dhe me nevojat e vendit pér t& gjeneruar
nié rritie ekonomike afér potencialit. Ky zhvillim &shté i njgjté me pérvojén e
shumé vendeve té zhvilluara e né zhvillim dhe duhet t& konsiderohet si njé
problem afatmesém. Ai reflekton, né masén dérrmuese, kérkesén e ulét pér
kredi gjaté késaj periudhe por sjellja e kujdesshme e bankave ndaj kreditimit
i shton atij edhe njé dimension t& ofertés. Trajtimi i kétyre problemeve do t&
kérkojé kohé dhe do té vijojé t& kushtézojé ecuriné e ekonomisé edhe gjaté
periudhés sé ardhme.

Duke iu kthyer aktivitetit t& Bankés s& Shqipérisé gjaté vitit t& shkuar, déshiroj
gé, né ményré mé specifike, 1€ vé né dukje drejtimet dhe arritjet kryesore té
punés soné.

Politika monetare ka gené dhe mbetet e orientuar drejt respektimit t&
objektivit kryesor t& Bankés sé& Shqipérisé: arrities dhe ruajtjes sé stabilitetit
t& ¢mimeve. Kjo politiké ka marré karakter gjithnjg e mé stimulues, i cili
pasgyron zhvillimet né ekonominé reale dhe ecuring e pritur té inflacionit.
Ky karakter éshté reflektuar né uljen e normés bazé té interesit né tremujorin
e fundit t& vitit; né furnizimin e ekonomisé me likuiditet né sasing, né kohén
dhe né afatet e maturimit t& kérkuara nga sistemi bankar; né ndryshimet
rregullative, t& cilat kané synuar nxitien e ndérmjetésimit financiar dhe rritjen
e shkallés sé pérdorimit t& monedhés soné kombétare né ekonomi; si dhe né
komunikimet tona transparente me agjentét e tregut financiar. Né pérgjigje té
k&saj politike, ecuria e tregjeve & brendshme financiare ka gené pérgjithésisht
e geté. Primet e rrezikut t& inflacionit dhe t& likuiditetit kané ardhur né rénie
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dhe normat e interesit 1€ letrave me vleré t& qgeverisé, t& depozitave dhe té
kredive kané ardhur né rénie.

Paralelisht me t&, funksioni mbikéqyrés e rregullator i sistemit bankar e
financiar, né nivel makro dhe mikroinstitucional, &éshté zhvilluar mé tej nga
Banka e Shqipérisé. Pérqasja joné drejt stabilitetit financiar mbetet e orientuar
pér shmangien e rrezigeve, duke synuar identifikimin dhe paraprirjen né kohé
t€ zhvillimeve potencialisht & démshme pér shéndetin e sistemit. Né kété
drejtim, Banka e Shqipérisé ka inicivar ndryshimet e duhura né kuadrin ligjor
dhe ka béré pérshtatiet e kuadrit t€ saj rregullator, duke synuar forcimin e
treguesve 1é likuiditetit e t& kapitalit, pérmirésimin e aftésive administruese té
sistemit bankar dhe rritien e aftésisé sé tij pér t& identifikuar dhe pérballuar
goditiet e mundshme. Fryti i k&saj pune, i prekshém pér t& gjithé, éshté njé
sistem bankar i shéndetshém, i cili gézon besimin e publikut dhe &shté i afté
t'u shérbejé nevojave t& ekonomisé.

Pértej kétyre dy drejtimeve kryesore, Banka e Shqipérisé ka investuar kohé
dhe energiji t&€ konsiderueshme pér realizimin e detyrave dhe angazhimeve té
saj institucionale. Kéto detyra dhe angazhime pérfshijné por nuk kufizohen né:
mirémbaijtien dhe zhvillimin e infrastrukturés sé sistemit t&€ pagesave, rritien
sasiore dhe pérmirésimin cilésor t& komunikimit me publikun, publikimin dhe
pérmirésimin e statistikave monetare dhe té bilancit t& pagesave, mbéshtetjen
e proceseve integruese né Bashkimin Evropian, si dhe forcimin e kapaciteteve
analitike dhe t& punés kérkimore t&€ Bankés sé& Shqipérisé. Té gjitha kéto
drejtime parésore t& punés soné do t'i gjeni t& shpjeguara mé né detaje né
faget e Raportit.

Guvernator
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KAPITULLI I. EKONOMIA BOTERORE DHE TREGJET
NDERKOMBETARE

|.1. EKONOMIA BOTERORE

Ekonomia botérore shénoi ngadalésim t& ritmeve t& rrities gjaté vitit
2011. Ekspansioni dhe rimékémbja e akfivitetit ekonomik gjaté vitit 2010
ia kané léné vendin njé ecurie mé t& ngadalté gjaté kétij viti. Faktoréve té
pérkohshém, sic ishte fatkegésia natyrore dhe incidenti nuklear né Japoni, u
jané bashkangjitur efektet e krizés sé& borxhit publik né Evropé dhe ndikimi i saj
né klimén e pérgjithshme t& besimit tek investuesit dhe tek tregjet financiare.
Thellimi i krizés sé borxhit dhe shtrirja e saj tek shumé nga vendet e zhvilluara,
ka ndikuar negativisht performancén ekonomike té kétyre shteteve. Tensionet
e lidhura me kété faktor jané pércjellé né tregjet financiare, duke e béré
shkémbimin e kapitaleve mé té véshtiré dhe primet e kérkuara té rrezikut mé
t€ larta. Vendet né zhvillim kané regijistruar rritie mé € shpejté se vendet e
zhvilluara, ndonése me vlera mé t& moderuara nga viti i kaluar. Dobésimi
ekonomik i shteteve & industrializuara ka kushtézuar ecuring e pérgjithshme té
ekonomisé botérore duke ndikuar te kérkesa e jashtme e shteteve né zhvillim,
tek t& cilat eksportet pérbéjné njé z& kryesor né rritien e PBB-sé. Presionet
inflacioniste né nivel botéror kané gené relativisht t& larta né pjesén e paré té
vitit dhe né disa vende kané shfaqur prirje rénése né pjesén e dyté té tij.

Ndryshimi i PBB-sé& Norma e papunésisé ~ Norma e inflacionit Tabelé 1. Disa

sl 2010 2011 2010 2011 2010 2011 tregues kryesoré
SHBA 3.0 1.7 9.6 8.9 15 3.0 makroekonomiké.
Eurozoné 1.9 1.53 10.0 10.3 1.6 2.73

Gjermani 3.6 3.01 6.8 5.9 1.1 2.3

Francé 1.4 1.72 9.7 9.7 15 2.1

Mbretéri e Bashkuar 2.1 0.9 8.0 8.02 3.3 4.5

Japoni 3.1 -0.91 5.1 4.6 -0.7 -0.3

Burimi: Eurostat, institutet statistikore pérkatése.

Parashikime t&¢ FMN-sé&, janar 2012.

Té dhéna paraprake nga Instituti Kombétar i Statistikave, Francé.
Té dhéna paraprake, Eurostat.

2

¢ EKONOMIA E EUROZONES

Aktiviteti ekonomik i Eurozonés gjaté kétij viti ka treguar ngadalésim & ritmit t&
rrities. Treguesit e PBB-sé jané& ulur nga tremujori né tremujor, duke konfirmuar
ecuriné rénése t& ekonomisé. Sipas 1€ dhénave t& fundit nga Eurostat, rritja
ekonomike e Eurozonés pér vitin 2011 éshté 1.5%, nga 1.9% njé vit mé
paré. Disa nga faktorét qé kané ndikuar kété ecuri kané gené rimékémbja
e ngadalté e konsumit privat dhe tkurrja e investimeve private dhe ajo e
shpenzimeve publike. Kriza e borxhit publik, e pranishme né shumé shtete t&
Eurozonés, ka ndikuar negativisht dinamikén e shumé sektoréve t& ekonomisé.
Treguesit e besimit t& bizneseve dhe t& konsumatoréve kané shénuar vlera
né ulie, t& cilat jané reflektuar mé pas edhe te klima jopozitive e aktivitetit
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ekonomik né Eurozon&. Normat e inflacionit gjaté kétij viti rezultuan mé té
larta se vitin e kaluar, t& ndikuara kryesisht nga rritja e ¢mimit t& produkteve
energjetike, e léndéve t& para edhe atyre ushgimore. N& terma mesatarég,
norma e papunésisé pér Eurozonén ka géndruar né & niéjtat nivele me vitin e
kaluar, ndonése né disa shtete t& caktuara ky tregues ka njohur rritje.

«  EKONOMIA E SHBA-SE

Ekonomia amerikane ka shénuar ritme pozitive té rritjes gjaté vitit 2011,
ndonése jo me até shpejtési t& vitit 1& kaluar. Norma paraprake vietore e
rrities ekonomike prej 1.7% éshté mé e vogél se ajo e vitit 2010. Zhvillimet
e fundit né tregun e punés, né konsumin privat, né investimet e huaja dhe
rritia e prodhimit industrial dhané kontribut t& larté né rritien e PBB-sé sé
vitit 2011, ndérsa tkurria e eksporteve neto, e investimeve afatgjata dhe e
shpenzimeve publike ndikuan né frenimin e saj. Norma e fundit e papunésisé
pér vitin 2011 shénoi vlerén 8.3%, duke arritur nivelin mé t& ulét qé prej
tremujorit t& paré té vitit 2008. Prodhimi industrial u rrit me 4% né terma
vietoré dhe shpenzimet geveritare kané gené né rénie. Ndonése aktiviteti
ekonomik vazhdon t& rimékémbet, duhet theksuar se gjendja e tij mbetet
akoma e brishté, duke marré parasysh dhe ndikimin gé kriza né Eurozoné
mund t& keté né ekonominé amerikane. Niveli i cmimeve ka njohur rritje, gjé
qé tregohet dhe nga dyfishimi i inflacionit vietor nga 1.5% né vitin 2010, né
3.0% né vitin 2011.

e EKONOMITE E VENDEVE BRIK

Aktiviteti ekonomik i vendeve BRIK gjaté vitit 2011 ka vijuar t& rritet, por
me ritme mé t& moderuara né krahasim me vitin 2010. Né& kété drejtim
spikat ulja e ritmit t€ zgjerimit t& ekonomisé sé Brazilit, nga 7.5% gjaté vitit
2010 né 2.9% né vitin 2011. Tkurria e kérkesés s& brendshme, forcimi i
realit brazilian e si rriedhojé, ngadalésimi i eksporteve, pérbéjné disa
nga shkaget kryesore qé kané pércaktuar frenimin e rrities ekonomike né
Brazil. Ekonomia e Indisé¢ ka shénuar nj¢ ngadalésim té rrities né 7.4%,
krahasuar me 9.9% né vitin paraardhés. Ulja e investimeve, rritja e primeve
té rrezikut mbi géndrueshmérinég fiskale, reduktimi i IHD-ve dhe kostoja e
larté e kredidhénies ndikuan né zvogélimin e rrities ekonomike. Né& King,
aktiviteti ekonomik &shté ndikuar nga ulja e lehté e kérkesés sé& brendshme,
nga ngadalésimi i zgjerimit t& eksporteve dhe nga rritja e moderuar e forcés
punétore. Inflacioni ka ndjekur prirje rritése gjaté kétij viti, e theksuar kryesisht
né tremujorin e tretd, pér t& zbritur mé pas né muajt e fundit t& vitit. N&
Rusi, rritja e shpenzimeve pér konsum, zgjerimi i aktivitetit kredidhénés dhe
dinamika e sektorit t& bujgésisé, kané gené faktorét kryesoré qé kané ndikuar
né ruaijtien e normave té& géndrueshme té rrities ekonomike.

Tabelé 2. Disa tregues Ndryshimi vietor i PBB-s& Inflacioni vietor
makroekonomiké pér  Shiefet 2010 2011 2010 2011
vendet BRIK.  Byqzil 7.5 2.9 5.0 6.6
Rusi 40 4.1 6.9 8.5
Indi 9.9 7.4 12.0 9.1
King 10.4 9.2 3.3 5.4

Burimi: FMN, OECD, institutet statistikore pérkatése.
" Vlerésime t& FMN-s¢, janar 2012.
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Gjaté vitit 2011, presionet inflacioniste kané gené pérgijithésisht né kahun
rrités né ekonomité e vendeve BRIK. Kjo gjé ka ndikuar orientimin e politikés
monetare t&€ bankave gendrore pérkatése drejt mbaijties nén kontroll té&
ecurisé sé& cmimeve. Pérshpejtimi i aktivitetit ekonomik té kétyre vendeve gjaté
gjashtémuijorit t& paré té vitit, u shogérua me ndérhyrje t& shpeshta pér rritien
e normave bazé t& interesit t& vendeve pérkatése. Né Kiné dhe né Rusi, né
muait e fundit t& vitit 2011 u regjistruan norma mé té& uléta inflacioni.

«  EKONOMITE E RAJONIT

Ekonomité e rajonit kané shénuar norma pozitive rritieje pérgjaté vitit 2011,
ndonése me ritme mé t& moderuara se viti paraardhés. Pérjashtim nga kjo
ecuri ka béré ekonomia greke, e cila éshté kontraktuar me 5.5% né terma
vietoré. Kontribuesit kryesoré né kété ecuri kané gené rénia e shpenzimeve
pér konsum, rénia e investimeve agregate dhe reduktimi i prodhimit industrial
né vend. Ekonomia italiane &shté rritur me 0.4% né vitin 2011, nga 1.5% njé
vit mé paré. Né uljen e ritmit t& zgjerimit t& PBB-sé sé ltalisg, kané ndikuar
shpenzimet e uléta pér konsum dhe rritja me ritme t& uléta e investimeve té
sektorit privat. Gijithashtu, Italia u pérball me ulje t& besimit t& tregut ndaj
giendjes sé& borxhit publik, gjé¢ gé solli tensionim né tregjet financiare dhe
véshtirési né tregtimin e fondeve dhe té kapitaleve & saj. Pas kontraktimit t&
shénuar né vitin 2010, ekonomia kroate regjistroi njé zgjerim prej 0.8% né
vitin 2011. Zgjerimi i eksporteve neto dhe rritja e IHD-ve arritén té japin njé
vleré pozitive t& rritjes s&¢ PBB-s&, ndonése kérkesa e brendshme u shfaq e
kontraktuar gjaté kétij viti.

Vendet Ndryshimi vietor i PBB-s& Inflacioni vietor Norma e papunésisé Tabelé 3 Trequesf
ende 2010 2011 2010 2011 2010 2011 ekonomiké pér disa vende

ltali 1.5 0.4 1.6 2.9 8.4 8.4 térajonit.

Greqi -4.6 5.5 4.7 3.1 12.9 17.0?

IRJ e Magedonisé 1.8 3.0 1.6 3.8 32.0 31.28

Serbi 1.0 2.0 6.5 11.0 19.18 24.03

Kroaci -1.2 0.8' 1.1 2.2 11.8 13.8

Turqi 8.9 6.6 8.6 6.2 10.7 9.02

Kosové 4.0 5.3 3.5 7.4 2 s

Shqipéri 3.5 2.73 3.6 3.5 13.5 13.3°

Burimi: Institutet statistikore pérkatése, FMN, EcoFin, EuroStat.
" Parashikime t& FMN-s&, WEQ, shtator 2011.

2 Mesatare aritmetike pér periudhén janar-tetor 2011.

° Mesatare aritmetike pér tre tremujorét e paré té vitit 201 1.

: Té dhéna té padisponueshme.

Né vazhdim, ekonomité e IRJ t& Magedonisé, Kosovés dhe Serbisé
u zgjeruan me norma mé té larta gjaté vitit 2011, krahasuar me vitin
paraardhés. N& ekonominé e IRJ & Magedonisé, kontribut kryesor dhané
rritja e shpenzimeve pér konsum dhe e investimeve agregate. N& ekonominé
serbe, rritja e kontributit t& eksporteve dhe e investimeve rezultoi mé e forté
se ulja e konsumit t& brendshém, duke sjellé nié rritje vietore t& PBB-s& prej
2% gjaté vitit 2011. Né Kosové, rritja e konsumit privat sikurse dhe rritja e
investimeve arritén té sigurojné njé rritje vijetore pozitive prej 5.3%, ndonése
kontributi i ardhur nga eksportet neto ishte né kahun negativ. Ekonomia turke
shénoi dhe vlerén mé t& larté té rrities ndér vendet e rajonit pér vitin 2011.
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Kontribut t& réndésishém dha rritja e eksporteve, e ndihmuar nga efekti pozitiv
i néncmimit t& monedhés vendase dhe rritja e vazhdueshme e prodhimit
industrial.

Gjaté vitit 2011, norma e papunésisé shénoi rénie né Turgi dhe né IRJ t&
Magedonisé, ndérsa u rrit né Itali, Greqi, Serbi dhe Kroaci. Ndérkohé inflacioni
vietor u ul né Turqi dhe Greqji, ndérsa shénoi rritje né shtetet e tiera & rajonit.

.2. ECURIA E CMIMEVE TE LENDEVE TE PARA

Cmimet e léndéve té para né boté jané karakterizuar nga ecuri t& ndryshme
pérgjaté vitit 2011. Né& gjysmén e paré té vitit, ato kané regjistruar ritme
mé t& pérshpejtuara rritieje ndérkohé qg, ridimensionimi i pritieve pér rritje
ekonomike mé t& ngadalté dhe kérkesé mé t& ulét né nivel global jané
reflektuar né moderimin e ecurisé sé rrities dhe né uljen e cmimeve né kategori
té vecanta.

Vlera mesatare mujore e ¢mimit t& naftés pér fuci u luhat brenda intervalit
96-123 dollaré amerikané, duke shénuar njé rritie vietore me péraférsisht
40% ndaj cmimit mesatar & vitit 2010. Ndonése kérkesa né nivel botéror ka
shénuar ritme t€ ngadalta, ¢cmimet e naftés né tregje kané ndjekur nié ecuri
rritése. N& terma mesataré, kérkesa pér nafté né boté rezultoi 1.0% mé e larté
se njé vit mé paré, ndérsa oferta pér kété produkt u rrit me 1.2%, krahasuar
me ofertén totale & vitit 2010.

Disa nga faktorét qé kané ndikuar tek prirja rritése e ¢mimit t&€ naftés

jané tensionet né vendet e Afrikés Veriore dhe né Iran, & cilat kané rritur
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777 perceptimin e rrezikut gjeopolitik; kérkesa e
r | vazhdueshme dhe né rritie nga vendet né zhvillim;
si dhe hasja e disa véshtirésive teknike né linjat e

prodhimit dhe tregjeve t& shkémbimit fizik t& naftés

Grafik 1. Ndryshimet vietore t& ¢mimit t& naftés
né tregun ndérkombétar dhe t& indeksit nominal
t& monedhave kryesore, t& shprehura né dollaré
% amerikané.

gé kané dhéné efektet tek oferta e “arit té zi”. Faktor
tietér i réndésishém ishte dhe néngmimi i dollarit
amerikan' kundrejt disa prej monedhave kryesore

%

ndérkombétare gjé gé ka ushtruar presione rritése
. tek prodhuesit kryesoré t& naftés duke influencuar
I ecuriné e gmimit t€ saj.

Indekset e cmimeve t& mallrave t& tjera kryesore
kané shfaqur vlera mé t& larta se né vitin 2010, t&

SREFINAFINIRARAEARE R

o o o 2 o o o o T o T o o o ' o s o o ndikuara mé sé& shumti nga cmimet e regijistruara

§888scss88888ccscc<s222¢8 e i e ..

NNNN®O®® 20000000 - gjaté gjashtémujorit t€ paré t& vitit. Né& terma
== Indeksi nominal i monedhave kryesore (BD)

mesatarg, indeksi i mallrave shénoi njé rritje vietore
prej 26.3%, indeksi i ushgimeve prej 19.7% dhe
indeksi i karburantit prej 31.8%, né vitin 2011.

Indeksi Nominal i Monedhave Kryesore ndérkombétare i ndértuar prej Rezervés Federale,
ku pérfshihen 26 monedha t& ndryshme t& ponderuara té shprehura né dollaré amerikané,
paragiti njg néngmim t& dollarit amerikan me rreth 5.8% né nivel vietor.
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Pas ritmeve t& pérshpejtuara rritése gjaté gjysmés
sé paré té vitit, indekset kryesore t&€ cmimeve kané
regjistruar ritme t& dobéta ose negative gjaté
giysmés sé dyté, ndikuar nga pasiguria pér ecuring
ekonomike dhe reflektimin e mundshém né kérkesén
pér kéta mallra.

Grafik 2. Ecuria e ndryshimeve vietore té
indekseve t& cmimeve sipas grup-mallrave
kryesoré.
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|.3. POLITIKA MONETARE DHE TREGJET

Me kété ndérhyrie, Fed-i ka synuar t& stimulojé

kreditimin e ekonomisé vendase si dhe t& orientojé Burimi: BQE, FED, Banka e Anglis¢, Banka e Japonisé.

0298888888888 8c555 ===

. POLITIKA MONETARE NE BANKAT RS NS R
KRYESORE P B

Me pérjashtim t& Bankés Qendrore Evropiane, —Indeksi i Mallrave Indeksi i Karburantit
bankat gendrore kryesore kané 1éné t&€ pandryshuara —Indeksi i Ushgimeve
normat bazé t& inferesit. BQE-ja ka ndryshuer + Burimi FMN.
katér heré normén bazé t& inferesit me nga 0.25 —--ooooo
piké pérgindje, pérkatésisht né muajt mars, korrik, ‘ Grafik 3. Ecuri bard 1
néntor dhe dhjetor duke e vendosur até sé fundmi e cuir:]?e?er:;rmove are’e
né nivelin 1.00%. Bankat e tjera kané ruajtur normat 7T ,,,,,,,,,,,,,,,,,, .
e interesit né té niéjtat nivele: Rezerva Federale né |
0-0.25%, Banka e Anglisé né 0.5% dhe Banka e ! 6
Japonisé né 0-0.1%. Ndryshimi i fundit i normave | 543//_
t& interesit né kéto banka éshté béré mé tepérsedy | 4
viet mé paré. 31

Banka Qendrore e SHBA-sé (FED) ka vijuar : 23 ‘
t&¢ ndjeké programin e “lehtésimit sasior” t& nisur ! ]
né vitin 2010, ku vecanérisht kété vit ajo &shte | ST L Tz L5 &5 & L
pérgendruar né zgjatien e maturitetit t& letrave | &8 &8 ] 8 8 8 3 = =
me vleré qé ka né portofolin e saj t& investimeve. | BQE  —Banko e Joponisé

i —Fed Banka e Anglisé

normat afatgjata té interesave. Rrjedhimisht yield-

et e obligacioneve me maturitet t& gjaté kané reflektuar kéto zhvillime dhe
jané ulur pérgjaté 2011-8s. Né kété periudhé, edhe BQE-ja &shté ndeshur
me situatén brenda Eurozonés t& karakterizuar nga tensione dhe shiréngime
t& marrédhénieve kredituese midis bankave me njéra-tietrén, dhe midis tyre
dhe ekonomisé. Pér t& krijuar kushte sa mé té favorshme likuiditeti dhe pér
t& nxitur aktivitetin kreditues t& bankave 1€ Eurozonés, BQE-ja ndér t& tiera
ka kryer edhe operacione injektuese likuiditeti me maturitet t& gjaté prej tre
vietésh, si dhe ka ulur normén e rezervés sé detyruar. Kéto masa pritet t&
ndihmojné aktivitetin kreditues t& bankave si dhe t& lehtésojné funksionimin e
tregut t& parasé né Eurozoné.

. TREGJET FINANCIARE KRYESORE
Tregjet financiare jané karakterizuar nga ecuri rritése e treguesve dhe
luhatshméri e lartg, gjaté vitit 2011. Gjendja e brisht¢ makroekonomike e
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shumé shteteve t& zhvilluara dhe perspektiva jo e garté e ekonomisé botérore
kané kushtézuar veprimet dhe aktivitetin tregtues té agjentéve financiaré.
Kanalizimi i flukseve t& blerjeve dhe investimeve drejt shteteve dhe kategorive
t€ gjykuara si & sigurta, nga niéra ané ka sjellé uljen e cmimit t& kérkuar pér
kéto aktivitete dhe nga ana tjetér ka ndikuar né rritien e primeve té kérkuara
pér titujt e borxhit, letrat me vleré dhe kapitalet pér vendet e perceptuara si
té pasigurta.

Grafik 4. Ecuria e kursit t& kémbimit dhe e disa treguesve financiarg né
tregjet ndérkombétare.

Y»eld ete obhgauoneve qevemcre |ndeksef kryesore 18 0|<snoneve

——Ob-10vj Zona euro  ——Ob 10-vj SHBA ——US S&P 500 (sh majtas) ——Eu Dow Jones-50 (sh majtas)
Jap Nikk 225 (sh diathtas)

Ecuria e kursit euro/usd Interesat né tregun ndérbankar pér monedhat kryesore
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Né tregjet e parasé né Eurozong, normat euribor kané shénuar rritie gjaté
gjithé vitit duke faktorizuar si rritien dy heré t&€ normés bazé pér euron, ashtu
edhe shqgetésimin e tregut pér gjendjen e sistemit bankar né Evropé dhe
ekspozimin e tij ndaj shteteve me borxh t& larté publik. Normat mesatare
té interesit euribor me afat 1-, 3-, 6- dhe 12-mujor shénuan respektivisht
1.18%, 1.39%, 1.64% dhe 2.01% né vitin 2011, duke regjistruar njé rritie
mesatare? prej 0.60 piké pérgindje nga viti i kaluar. Niveli i normave libor
pér dollarin amerikan ka ruaijtur aférsisht t& njgjtin nivel me até t& njé viti mé
paré,® ndonése edhe te ky tregues jané vérejtur prirje 1€ lehta rritése né muaijt
e fundit, pér shkak t& tensioneve té sipérpérmendura.

Né tregjet e obligacioneve, primi pér titujt financiaré té shteteve t& Eurozonés
ka njohur rritje t& pérgjithshme, ndérsa pér ata t&€ SHBA-s& &shté ulur. Yield-et
e obligacioneve t& shteteve t& ekspozuara mé shumé ndaj krizés sé borxhit
publik (Spanjé, ltali, etj.) kané vijuar t& rriten, duke e zgjeruar diferencén
me yield-in e titujve t& borxhit shtetéror t& Gjermanisé. Ecuria e tregjeve té
aksioneve ka gené e ngjashme me até t& tregjeve t& obligacioneve gjaté
kétyre muajve. Treguesit e tregjeve kryesore t& Evropés dhe Japonisé kané
regjistruar ulje, ndérsa ata t& SHBA-sé jané paragitur mé miré. Pérsa i pérket
profilit t& aktivitetit, uljet kan& prekur kryesisht cmimet pér titujt e segmentit
bankar dhe financiar t& tregtuar né bursa.

2 Rritia ka gené respektivisht 0.61, 0.58, 0.56 dhe 0.66 piké pérqindje
8 Norma e interesit libor me afat 3-mujor pér dollarin amerikan ruaiti nivelin prej 0.34%.
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Né tregun e ké&mbimeve valutore, monedha evropiane u mbicmua
mesatarisht me 5% ndaj dollarit amerikan, né vitin 2011. Ajo ka humbur njé
pjesé té terrenit & fituar ndaj monedhés sé gjelbér vitin e kaluar, kryesisht
si pasojé e faktorizimit t& problemeve financiare né Eurozoné. Euro éshté
dobésuar edhe ndaj jenit japonez dhe frangés zvicerane. N& terma mesatarg,
né vitin 2011, 1 euro u kémbye me 1.3924 dollaré amerikang, ndérkohé gé
muajin e fundit ajo u kémbye me 1.3179 dollaré.
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KAPITULLI [I. STABILITETI I CMIMEVE DHE OBJEKTIVI |
BANKES SE SHQIPERISE

Objektivi kryesor i Bankés sé Shqipérisé éshté arritia dhe ruajtja e stabilitetit
t& ¢cmimeve. Né aspektin sasior, Banka e Shqipérisé shénjestron njé normé
inflacioni prej 3% né horizontin afatmesém, duke i konsideruar né té njgjtén
kohé shmangiet afatshkurtra prej =1 piké pérqindjeje té inflacionit nga kjo
vleré, né linjé me objektivin e saj t& stabilitetit t& ¢mimeve. Né pérmbushje té
kétij objektivi, Banka e Shqipérisé harton dhe zbaton politikén monetare, duke
u mbéshtetur né instrumentet e tregut té liré pér transmetimin e saj né ekonomi
dhe duke vepruar né njé regjim té liré té kursit t& kémbimit.

II.1. ECURIA E INFLACIONIT DHE E KATEGORIVE KRYESORE
TE SHPORTES SE MALLRAVE TE KONSUMIT

Inflacioni mesatar vietor gjaté vitit 2011 shénoi vlerén 3.5%, duke rezultuar
i pérafért me até t& njé viti mé paré, por duke shfaqur nié luhatshméri mé t&é
larté. Ndérsa gjashtémujori i paré i vitit u karakterizua nga njé normé mesatare
inflacioni prané vlerés sé sipérme t& bandés sé tolerancés, norma e inflacionit
gjaté gjashtémujorit t& dyté iu afrua vlerés gendrore t& objektivit afatmesém
t&€ Bankés sé Shqipérisé. Inflacionit t& vitit 2011 nuk iu mbivendosén rritje
t& ¢cmimeve t& rregulluara, por vetém shuarje t& efekteve & rritieve t& tyre
t€¢ aplikuara njé vit mé paré. Inflacioni shénoi vlera relativisht t& larta né
tremujorin e dyté, kur norma vjetore arriti né 4.1% apo 0.7 piké pérgindje mé
lart se né t& njéjtén periudhé t& vitit t& kaluar. Kjo ecuri u shkaktua né pjesén
mé t& madhe nga rritja e ¢cmimeve t& léndéve t&€ para dhe bazé né tregjet
ndérkombétare, si edhe nga efektet e disa masave fiskale gé ndikuan né
rritien e inflacionit t& disa néngrupeve & shportés sé ICK-s&. Né kundérshtim
me pritiet dhe projeksionet e larta mbi intensitetin e rrities s& ¢cmimeve 1é
huaja, gjaté periudhés korrik — dhjetor 2011 u verifikua frenimi i késaj prirjeje
né boté. Ky zhvillim u pasqyrua né reduktimin gradual t& inflacionit mesatar
né ekonominé e vendit. Gjithashtu, njé rol t& réndésishém mbéshtetés né
kthesén e ¢cmimeve t& konsumit drejt frenimit t& rritjes sé tyre, luaiti ecuria e
géndrueshme e kursit t& kémbimit dhe njé orientim mé domethénés i konsumit
drejt prodhimeve bujgésore vendase. Vecoria e vitit 2011, konsistoi né
inflacionin e ulét t& muaijit dhjetor (1.7%), i cili nuk verifikoi intensitetin e larté
t€ sjelljes sezonale t& muaijit dhjetor né vite.

Duke analizuar procesin e formimit t& inflacionit sipas kategorive té
mallrave dhe shérbimeve t& ndara né terma té funksionit té tyre ekonomik,
vlerésohet se ai ka ndjekur ecuri t&€ ndryshme né dy gjashtémujorét e vitit
2011. Inflacioni mesatar vietor i kétij viti u formua né pjesén mé t& madhe
nga kontributi i kategorive “Ushgime t& pérpunuara” dhe “Mallra konsumi
joushgimor” (78%). Luhatjet mé t& genésishme né profilin kontributdhénés
né inflacion pérgjaté gjashtémujoréve u shkaktuan nga sjellja e inflacionit
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té kategorive me peshé té réndésishme né vlerén e inflacionit, si “Mallra me
¢mime té rregulluara” dhe “Ushqgime t& papérpunuara”. Ndérsa kontributi i
tyre né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011 rezultoi 22%, né t& dytin ai ishte
pothuajse zero.

Né vecanti, gjaté pjesés sé& dyté t& vitit, ashtu sic ishte parashikuar, filloi
rénia e kontributit 1& zérit “Buké dhe drithéra”' né tregun vendas pér shkak
t& efektit bazé qé shkaktoi rritja e menjéhershme e ¢mimit t& tyre duke filluar
nga gushti i vitit 2010. Ky faktor, s& bashku me prirjen frenuese t& néncmimit
té kursit t& kémbimit,2 dhané njé kontribut né rénien e kategorisé “Ushqgime
t& pérpunuara” tek norma e inflacionit. Konkretisht, inflacioni vietor dhe
kontributi i késaj kategorie kané réné pérkatésisht, nga 10.1% dhe 2.4 piké
pérgindje né gjashtémujorin e paré, né 7.8% dhe 1.9 piké pérgindje né t&
dytin. Ndérkohé&, u ruajt pothuajse i pandryshuar kontributi i kategorive té
tiera t& shportés.

Inflacioni i kategorisé “Mallra konsumi joushgimor” ndikohet kryesisht nga
ecuria e cmimit 1& naftés né vend. Ky pércaktohet nga ecuria e gmimit t& kétij
produkti né tregjet ndérkombétare dhe nga zhvillimet né kursin e kémbimit.
Tendenca né rritie e ¢cmimit t& naftés dhe néngmimi i lekut ndaj dollarit
amerikan u reflektuan edhe né ¢mimet e karburantit né tregun vendas. Nga
ana tjetér, cmimi i naftés né tregun vendas gjaté gjashtémujorit t& dyté u
ndikua edhe nga njé masé fiskale e zbatuar né muaijin shtator®. Krahas rritjes
sé& ¢mimit t& naftés, né inflacionin e késaj kategorie ka ndikuar rritja e cmimit
t€ barnave, e cila intensitetin mé t& larté e pati né tremujorin e paré té vitit. Si
rezultat, ndérsa né pjesén mé t& madhe t& 10 viteve t& fundit kontributi mesatar
i késaj kategorie tek inflacioni total &shté luhatur né intervalin 0.1 - 0.2 piké
pérgindje, gjaté kétij viti ky kontribut arriti né 0.5 - 0.6 piké pérqgindje. Zgjatja

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff né kohé& e veprimit & rritjes s& cmimeve t& késaj
kategorie, ushtroi presione t& shtuara né inflacionin
e brendshém, né dallim nga inflacioni i shénuar né

Grafik 1. Kontributi i kategorive kryesore
né inflacionin vijetor (né piké pérgindije).

kategorité e tjera té cilat vepruan né kahun rénés te
inflacioni total né gjashté muait e dyté té vitit.

Kategoria “Ushgime t& papérpunuara”, u
- karakterizua nga norma t& larta t& inflacionit né
fillim t& vitit 2011, t& cilat mé pas u zhvendosén
' né vlera t&é uléta. Kjo kategori regjistroi njé rénie té
spikatur t& gmimeve né nivel vietor gé nga gershori
i kétij viti e né vijim. Inflacioni vietor i saj rezultoi
-0.1% gjaté gjashtémuijorit t& dyté, duke kontribuar

= Ushgime t& pérpunuara - Ushgime 1¢ papérpunuara gjithashtu né rénien e normés sé inflacionit total me
m Mallra konsumi afatgjaté Strehim
= Cmime t& administruara  —Totali gati 0.5 piké pérgindje krahasuar me gjashté muaijt

Mallra konsumi joushgimor s Shérbime T ) . . .
e paré té vitit. Vlera negative t& inflacionit dhe t&é

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, kontributit t& késaj kategorie nuk ishin shénuar gé

Kontributi i késaj kategorie ra me 0.5 piké pérgindje né fund 1& vitit, ndérkohé qé kontributi i
saj né muajin korrik 2011 arriti né 1 piké pérqindje, te inflacioni total.

2 Ai u mbicmua lehtésisht (0.4%) né muajin dhjetor 2011.

Faza e paré e aplikimit 1 taksés sé qarkullimit mbi karburantet.
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nga vieshta e vitit 2008. N& ményré t& vecanté, dhjetori i kétij viti u karakterizua
nga norma té uléta t& inflacionit pér kété kategori. Inflacioni mé i ulét né
kéte muaj, vlerésohet t& jeté ndikuar edhe nga rritja e peshés sé prodhimit
vendas né plotésimin e kérkesés pér kéto mallra. Gjithashtu, lévizja e lehté
mbicmuese e lekut kundrejt monedhés evropiane dhe dobésimi i kérkesés sé
brendshme dhané ndikimin e tyre né ¢mimet e késaj kategorie.

Tabelé 1. Kontributi vietor i kategorive dhe i disa néngrupeve kryesore né inflacionin
vietor (né piké pérgindje).

Kategorité dhe néngrupet kryesore T1-10  T2-10 T3-10 T4-10 TI1-11  T2-11 T3-11 T4-11
Ushgime t& pérpunuara 0.3 0.6 1.1 1.4 2.2 2.5 2.2 1.6
Buké dhe drithéra -0.2 -0.1 0.1 0.4 0.7 1.0 0.8 0.5
Alkool dhe duhan 0.1 0.2 0.2 0.2 0.5 0.4 0.4 0.4
Ushgime & papérpunuara 2.6 1.3 0.9 0.5 0.6 0.5 0.0 -0.1
Fruta 0.2 0.1 0.3 0.1 0.2 0.4 0.2 0.3
Perime 2.0 1.5 0.1 -0.7 0.1 -0.4 -0.6 -0.7
Shérbime 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
Cmime & rregulluara 0.7 0.9 1.0 0.9 0.4 0.3 0.1 0.0
Léndé djegése dhe energji 0.4 0.4 0.4 0.4 0.2 0.3 0.2 0.1
Strehim 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3 0.3
Mallra konsumi joushgimor 0.3 0.4 0.3 0.2 0.6 0.5 0.4 0.6
Mallra konsumi afatgjaté 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1
Inflacioni total vietor (né %) 4.3 3.4 3.4 3.1 4.0 4.1 3.2 2.5

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé.

Kategoria “Mallra me ¢mime t& rregulluara” pati njé kontribut né rénie
gjaté vitit pér t& arritur prané vlerés zero né tremujorin e fundit, si rezultat i
shuarjes sé njgpasnjéshme t& efekteve 1é rritjes sé cmimeve né kété kategori,
nié vit mé paré. N&é pjesén e paré té vitit 2011, u reflektua si shuarja e efektit
t€ rrities t& ¢mimit t& energjisé elektrike né janarin e vitit 2010, ashtu edhe
shuarja graduale e efektit t& rrities s& ¢cmimit t& disa mallrave t& tiera (uji,
shérbime miekésore etj.).
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Kategorité e tiera, me peshé mé t& ulét né shportén e ICK-s&, patén njé
ndikim t& ulét te norma e inflacionit total, duke reflektuar né kéteé ményré
kérkesén e dobét konsumatore pér kéto mallra dhe shérbime.

1.2, SJELLJA E PERBERESVE KRYESORE TE INFLACIONIT

Siellia e pérbérésve kryesoré t& inflacionit gjaté vitit 2011, u pércaktua
né ményré t& genésishme nga presionet vecanérisht t& forta inflacioniste té
ushtruara nga krahu i ofertés sé huaj, gjaté pjesés sé paré té vitit. Presionet
nga faktoré t& kérkesés sé brendshme ndikuan né kahun e kundért, duke
sheshuar pjesérisht ndikimin e faktoréve té ofertés. Si rezultat, mesatarja
vietore e pérbéréses afatgjaté t& inflacionit konvergoi drejt objektivit
afatmesém pér 1€, ndérsa mesataret e pérbérésve té tjeré iu afruan niveleve
historike.

«  INFLACIONI BAZE DHE JOBAZE

Inflacioni bazé vietor gjaté vitit 2011 u luhat né intervalin 2.2%-3.4%
me njé mesatare prané nivelit 3.0%. Né kété vleré u mbartén goditie mé
t& hershme né cmimet e disa mallrave kryesore t€ shportés s& konsumit?,
té cilave iu mbivendosén rritie t& reja ¢mimesh t& faktuara kryesisht gjaté
tremujorit t& paré t& vitit 201 1. Intensiteti dhe kohézgjatja e tyre u vlerésuan
t& konsiderueshme, duke pérbéré rrezik pér fillimin e efekteve t& veprimit t&
dyté né cmimet e konsumit dhe né ekonomi. Ndonése né pjesén e dyté té
vitit 2011, presionet inflacioniste u frenuan mé shpeijt sesa projeksionet pér
to, prirja né rénie e inflacionit bazé ishte mé e ngadalté sesa ajo e inflacionit
total. Né& procesin inflacion-formues né ekonominé e vendit, komponenti
bazé i tij kontribuoi mesatarisht me 59%, gjaté vitit 2011.

Grafik 3. Inflacioni vietor bazé dhe jobazé (maijtas); kontributet pérkatése

Inflacioni bazé —Total Ml Kontribut inflacioni bazé —Total
—Inflacioni jobazé M Kontribut inflacioni jobazé
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Piesa e mbetur e inflacionit total vietor u krijua nga pérbérési jobazé i tij.
Si vlergsues i presioneve inflacioniste me natyré t& pérkohshme, ai u luhat
né njé interval t& gjeré vlerash (0.6% - 8.5%), me njé mesatare vietore prej
4.6%, ndérsa njé vit mé& paré ai ishte dukshém mé i larté (8.3%). Frenimi i
shpeijté i vlerave té tij u favorizua nga sjellia e disa faktoréve ndér té cilét
vecohen: shuarja e ploté e rritieve t& cmimeve 1€ rregulluara t& njé viti mé
paré; moszbatimi i rritieve té reja gjaté vitit 2011; dhe, prania e faktoréve mé
té forté sezonalé me ndikim reduktimin e cmimeve t& prodhimeve bujgésore.
Nga ana tjetér, rritja e akcizave t& disa mallrave, t& aplikuara né fillim t& vitit
2011, ndikoi né rritien e inflacionit jobazé. Qéndrueshméria me tendencé
néncmimin minimal t& monedhés vendase, ndihmoi né rénien né kohé si t&
vlerave & inflacionit bazé ashtu edhe t& atij jobazé.

e INFLACIONET SIPAS SEKTOREVE TE TREGTUESHEM DHE TE

PATREGTUESHEM

Zhvillimet né koniunkturén botérore t& cmimeve t& l&ndéve t& para,
ushgimore dhe industriale, si edhe ato né sektorin real t& ekonomisé,
ndikuan né ecuring e inflacioneve sipas sektoréve té shportés sé& ICK-sg,
gjaté vitit 2011. Presionet nga cmimet e huaja, relativisht 1€ larta deri né
mesin e vitit, ushtruan njé intensitet mé t& ulét pérgjaté pjesés s& mbetur
té tij. N& kombinim edhe me ecuriné e géndrueshme té kursit t& kémbimit,
gjaté vitit 2011 v verifikua njé prirje né rénie e inflacionit vietor & sektorit
té tregtueshém té artikujve t& shportés sé ICK-sé. Ky inflacion u luhat né
intervalin 1.4% - 5.6%, me njé vleré mesatare prej 4%, e krahasueshme me
até té vitit 2010.

Profili kontributdhénés u pércaktua nga zhvillimet né inflacionin e sektorit
t& tregtueshém t& mallrave t& shportés sé ICK-sé& edhe pérgjaté vitit 2011.
Ai formoi rreth 71.7% té vlerés sé inflacionit total vjetor, né pasqyrim té
ekspozimit relativisht t& larté t& inflacionit t& brendshém ndaj zhvillimeve né
¢mimet e huaja dhe atyre né kursin e kémbimit.

Inflacioni i tregtueshém mm Kontribut inflacioni neto i patregtueshém
—Inflacioni neto i patregtueshém Kontribut inflacioni i tregtueshém

Total m Kontribut inflacioni nga ¢mimet e rregulluara
—Inflacioni nga ¢mimet e rregulluara (bd) Total

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.
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Nga ana tjetér, inflacioni mesatar vietor i sektorit t& patregtueshém neto® i
shportés s& ICK-sé rezultoi 2.3% pér vitin 2011, lehtésisht mé i larté sesa ai i
njé viti mé paré, por prané mesatares afatgjaté. Luhatshméria e ulét e vlerave
té tij né intervalin 1.7% - 2.5%, mbéshteti vlerésimin pér prani t& presioneve
t&¢ dobéta inflacioniste nga krahu i kérkesés sé brendshme. Si inflacion i
krijuar kryesisht nga shérbimet e pérfshira né shportén e ICK-sg, ai kontribuoi
mesatarisht me 20.7% né formimin e inflacionit total vijetor. Ecuria e kétij
pérbérési 1& inflacionit dhe tendenca né rritie e pritieve inflacioniste gjaté
tremujorit t€ paré té vitit, mbartén rrezige potenciale pér fillimin e efekteve
t& raundit t& dyté né inflacion. Zhvillimet e métejshme né& cmime, shogéruar
me vendimmarrien e politikés monetare ndihmuan né reduktimin e pjesshém
té kétyre rrezigeve, duke sheshuar vlerat e inflacionit neto t& mallrave dhe t&
shérbimeve t& patregtueshme t& shportés sé konsumit, né gjashtémujorin e
dytés.

Né& ndryshim nga vitet e kaluara, viti 2011 nuk regjistroi presione té shtuara
inflacioniste nga sektori i cmimeve t& rregulluara t& shportés, madje ato
erdhén né shuarje. Kjo ngjarje nuk transmetoi efekte zinxhir t& raundit t& paré
né cmimet e tjera t&€ konsumit. Né& terma mesatarg, inflacioni vietor pérkatés
rezultoi 4.3% apo 8 piké pérgindje mé i ulét sesa mesatarja e tij né dekadén
e fundit.

11.3. FAKTORET QE KANE NDIKUAR NE INFLACION

Situata makroekonomike né vend gjaté vitit 2011 u karakterizua nga rritje
pozitive ekonomike dhe inflacion brenda intervalit 2 - 4%, rreth objektivit pikésor
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 . t& Bankés s& Shqgipérisé. Dinamika e inflacionit u
ndikua si nga faktoré kostoje ashtu edhe nga ecuria
e ngadalté e kérkesés s& brendshme. Pérshpejtimi i
inflacionit gjaté gjashtémujorit t& parg, i shkaktuar
kryesisht nga goditjet e ofertés’, ishte i pérkohshém.
Priria rénése e inflacionit né gjashtémujorin e
dyté té vitit u kushtézua nga rénia e presioneve té
jashtme inflacioniste dhe nga dobésimi i presioneve
t& brendshme mbi inflacion.

Grafik 5. Inflacioni vietor sipas
tremujoréve.

Treguesi  kryesor makroekonomik, prodhimi
i brendshém bruto, déshmon se rritja mesatare
ekonomike gjaté néntémuijorit t& paré (2.7%) ishte
nén potencial, duke ruajtur njg¢ hendek negativ té
prodhimit. Kjo gjendje e ekonomisé ka kushtézuar
rritten e kontrolluar t& pagave dhe t& kostove té
prodhimit, duke ulur rrezikun potencial t& pranisé

5 Ky inflacion zhvishet nga efekti i goditieve nga vendimet mbi ¢mimet e rregulluara (fatura pér
ujin, enegjiné elektrike dhe shérbimet spitalore).

6 Inflacioni mesatar vjetor i sektorit t& patregtueshém neto pér periudhén referuese rezultoi 2.3%.

7 Rritja e cmimeve té léndéve t& para né tregun botéror, rritja e akcizave 1€ disa prej produkteve
dhe rritja e pritjeve inflacioniste t& agjentéve ekonomiké.
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sé efekteve t& raundit t&€ dyté dhe ka mbajtur t& uléta presionet inflacioniste
nga ana e kérkesés. Ky zhvillim u shpreh né frenimin e rritjeve t&: inflacionit
bazé, t& atij t& sektorit t& patregtueshém neto, dhe t& pritieve 1€ agjentéve
ekonomikg, gjaté gjysmés sé dyté té& vitit 2011.

*  PRESIONET E BRENDSHME INFLACIONISTE: KOSTOT E PUNES PER
NJESI

Pagat né sektorin privat u rritén ngadalé gjaté néntémujorit 1& paré té vitit
2011. Né prani edhe té prirjeve pozitive té produktivitetit t&€ punés, kjo ecuri u
reflektua né ulje t& kostos s& punés pér njési gjaté késaj periudhe.

Sipas INSTAT-it, treguesi i pagés mesatare né ekonomi u rrit me 3.6% né
terma vietoré gjaté néntémujorit t&€ paré té vitit 2011, krahasuar me rritien
prej 8.7% té shénuar gjaté té njéjtés periudhé té vitit t& kaluar. Normat e larta
t& inflacionit qé& karakferizuan pjesén e paré té vitit, sollén njé¢ ngadalésim
t€ ndjeshém t& pagés né terma realé. Ky tregues ra me 0.18% né terma
vietoré né néntémujorin e paré. Pérsa i pérket analizés sektoriale, treguesi i
pagés reale shénoi rénie kryesisht né sektorét prodhues t& ekonomisé. Paga
reale né industri dhe né ndértim, né néntémujorin e paré ra me 1.11% dhe
0.88% né krahasim me vitin e kaluar. Nga ana tjetér, paga reale né sektorin
e shérbimeve u rrit me 4.9%. Vrojtimet e besimit t& bizneseve sugjerojné pér
zhvillime t& pérmbaijtura lidhur me ecuriné e pagave, edhe né tremujorin e
katért.

Grafik 6. Ndryshimi vietor i pagés mesatare sipas sektoréve (majtas), ecuria
tremujore e pagés dhe vlerésimi i saj né ekonomi (djathtas).

—Paga mgsoforeopér ekonominé (%,vmv) —Paga reale pér ekonoming (tmt,bm)
—Paga né shtet (%, vmv) —Vlerésimet e bizneseve pér pagat (balancé,bd)

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Treguesi i produktivitetit t& punés (PP) shénoi njé rritje mesatare vietore prej
5.4% gjaté néntémujorit t& paré té vitit 201 1. Ecuria e tij éshté né mbéshtetje
t& pérpjekjeve t& bizneseve t& akfivitetit jobujgésor, drejt njé pérdorimi mé
eficient t& forcés sé punés. Dinamika pozitive e treguesit u ndikua mé shumé
nga norma e larté e rrities vijetore té tij gjaté tremujorit t€ paré (7.4%).
Ngadalésimi i aktivitetit ekonomik (pa bujgésing) gjaté tremujoréve né vijim,
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u reflektua né frenimin e ritmeve vijetore té rritjes sé kétij treguesi, i cili shénoi
normat 4% dhe 4.8%, pérkatésisht né tremujorét e dyté dhe té treté té vitit
2011.

Pér periudhén néntémujore, rénia e pagés mesatare né terma realg,
pérballé nijé rritieje 1€ produktivitetit t& punés u pasgyruan né rénien e kostos
sé punés pér njési t& prodhuar (KPNj). Ky tregues ndogi njé dinamiké vjetore
mesatare negative (-5.2%), duke thelluar rénien pérgjaté & tre tremujoréve
t& paré t& vitit 201 1. Analizat e mésipérme tregojné se bizneset jobujgésore
né kushtet e njé aktiviteti ekonomik relativisht t& ngadalté, kané ndértuar njé
pérqasje mé té kujdesshme ndaj pagave, punésimit dhe kostove t& punés.

Grafik 7. Treguesit e produktivitetit, t& kostos s& punés pér njési dhe t&€ pagés
mesatare reale (maijtas); ndryshime vietore (djathtas)*.

I NINIRIRIRINI RINI RININI RIRINI AIRI RIRINI RININI RINIRI RN RININININININY N}
|olelolslelslslslalsololole sle slels olelololols s s s s oo lolelela] o
SOOOOOO OO OO OOO OO OO OODOODDDOD ——— ———— S
RRRDEEE EGOIOGIGGE: 6 YU 000 0000 O——— S

SRR =R R — R A —RIG B — R R —Rm R —RI G A —Row R —Rw

PP_ekonomi (pa bujq.) (-1)_
—KPNj_ekonomi (pa bujq.) —v/v(-1
—Paga_mesatare_reale (pa bujg.) —V/v(- 1)_Pogo_mesaf0re_re0|e (pa bujq.)

* Matiet u referohen treguesve t& produktivitetit t& punés dhe t& kostos s& punés pér niési t& prodhuar t& ekonomisé !
pér]oshfucr bujgésiné. Né llogaritie jané pérdorur t& dhénat nga vlera e shtuar (sezonalisht e rregulluar-INSTAT, PBB, !
T3'11) si edhe ato nga statistikat afatshkurtra pér punésimin dhe pér pagat (INSTAT, SASh, T3"11). Kéta tregues nuk ‘

pérfshijné bujqésing, ndaj vlera e shtuar &shté konsideruar pa bujgésing. Indeksi i pagés mesatare reale &shté pérftuar ;

pas deflatimit me até t& ICK-s& sé& rregulluar sezonalisht. Pér efekt krahasimi, treguesit jané ribazuar me vlerén e secilit 1
tregues né tremujorin e paré t& vitit 2003. |

Burimi: Llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé. |

N

Né pérgjithési, kushtet e tregut t& punés kané kushtézuar dinamikén
e pagave dhe t& kostove t& punés, duke u pérkthyer né presione t& uléta
inflacioniste t& gjeneruara prej ekonomisé s& brendshme.

HAPESIRE INFORMUESE 1. VLERESIMI | PRESIONEVE NGA KOSTOT E PRODHIMIT
SIPAS INDEKSIT TE CMIMEVE TE PRODHIMIT.®

Nijé rol t& réndésishém né formimin e presioneve inflacioniste né ekonomi, e pér
pasojé né procesin cmimformues, luajné ato & gjeneruara nga kostot e prodhimit.
Nijé nga treguesit g& ndihmon né shpjegimin e kétyre presioneve, éshté ai i indeksit
t& cmimeve t& prodhimit (ICP). Qé nga viti 2007, INSTAT raporton edhe dy pérbérés
té tieré t& ICP-sé totale: indeksin e cmimeve t& prodhimeve t& destinuara pér tregun
vendas dhe indeksin e cmimeve té prodhimeve pér eksport. ICP vendas, informon
mé sakté dhe mé drejtpérdrejté né lidhje me presionet né inflacion nga kostot
prodhuese né vend. Né vijim, analiza do t'i referohet kétij indeksi.

8 Autore e késaj hapésire informuese éshté Evelina Celiku, shkurt 2012
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Ritmet vjetore pozitive t& kétij treguesi, pas pikut t& fillimvitit u frenuan ndjeshém
gjaté tremuijorit té treté t& vitit 201 1. Ato sinjalizuan praniné e presioneve mé té uléta
inflacioniste nga kostot e prodhimit, fenomen ky qé éshté pércjellé né zhvillimet né
inflacion gjaté pjesés sé dyté t& kéfij viti. Mesatarja 12-mujore e ndryshimit vietor
t& indeksit t& ¢mimeve té prodhimeve té destinuara pér konsum vendas né muaijin
shtator té vitit 2011 rezultoi 2.8%, kundreijt vlerés 3.6% t& inflacionit mesatar 12-mujor
t& muaijit tetor té vitit 2011°. Diferenca ndérmjet kétyre dy matjeve ka reflektuar
ndikimin e presioneve inflacioniste nga ambienti i huaj né gjashtémujorin e paré
té vitit.

Duke analizuar sjellien e pérbérésve mé specifiké t& indekseve t& mésipérme,
evidentohet njé korrelacion né nivele t& larta (0.93) ndérmjet normave vjetore t&
ICP-s& né industriné ushgimore (pér tregun vendas), té cilat sinjalizojné tre muaj
pérpara ecuriné e inflacionit vjetor t& kategorisé “Ushgime t& pérpunuara”. Ky i
fundit ka pérjetuar norma mé té uléta rritieje sesa ICP-ja pérkatése, duke filluar nga
muaji gusht 2010 e né vijim, kur tregjet dhe prodhimi filluan t& pérballen me rritien
e ¢mimeve t& mallrave bazé (pérfshiré ¢mimet e drithérave). Fakti gé inflacioni i
kategorisé sé ushgimeve té pérpunuara éshté rritur mé pak sesa rritia e ¢cmimeve
t& prodhimit, &shté né mbéshtetje t& njé sjellieje mé té kujdesshme drejt cmimeve,
qé bizneset tregtare kané aplikuar pér konsumatorét. Ky zhvillim éshté né reflektim
t& ulies sé marzheve té fitimit t& bizneseve pérballé njé kérkese né frenim. Zhvillime
t& ngjashme vérehen edhe né ¢mimet e prodhimit dhe té tregtimit t& naftés dhe té
disa nénprodukteve 1é saj.

Grafik 8. Ecuria e ndryshimeve vietore t& ICP-s& dhe t& ICK-sé dhe
korrelacionet lineare.
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Burimi: INSTAT dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé.

a

Situata financiare né dobésim e bizneseve prodhuese dhe t& shérbimeve, vlerésuar
nga vrojtimet e besimit pér fremujorin e katért t& vitit 2011, éshté né mbéshtetje té
operimit t& bizneseve me fitime mé t& uléta, duke mos ushtruar presione té shtuara
inflacioniste nga krahu i kostove prodhuese.

2 Treguesit e ritmeve vjetore t& indekseve pérkatése paragesin njé lidhje né kohé me drejtim

nga cmimet e prodhimit tek ato t& konsumit, me njé korrelacion mesatar me vonesé kohore
I mua;.
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. PRESIONET E JASHTME INFLACIONISTE: INFLACIONI | IMPORTUAR

Gjaté vitit 2011, presionet inflacioniste né ekonominé e vendit me origjiné

nga sektori i jashtém jané vlerésuar té larta, por me nié prirje né rénie. Edhe

pse cmimet e |&ndéve t& para dhe t& konsumit né tregjet botérore rezultuan

mé té larta krahasuar me njé vit mé paré, stabiliteti i kursit t& kémbimit

kontribuoi né rénien e intensitetit t& presioneve t& importuara inflacioniste né

ekonoming e vendit. Ndryshimi mesatar vijetor i indeksit g& kombinon efektin

e ¢mimeve t& huaja me até t& NEER-it'° rezultoi me nijé rritie prej 4% gjaté

vitit 2011, ndjeshém mé i ulét sesa ai i vitit 2010 (8.8%). Néncmimi mesatar

vietor i monedhés vendase né termat e NEER-it, rezultoi rreth 0.4% gjaté vitit

2011, ndérsa njé vit mé paré ai ishte disa heré mé i larté (5.48%). Pérbérési
********************************************************** tietér i kétij indeksi, ai i “Cmimeve & huaja”, pati
Grafik 9. Ndryshimet vietore & indeksit “Presionet

inflacioniste prej cmimeve 1€ huaja” dhe kontributi i
¢mimeve 1& huaja dhe i ecurisé sé kursit & kémbimit.

kontributin kryesor né normat e rrities, por me
intensitet né rénie né fund t& vitit.

Pér t& mundésuar vlerésimin sasior t& ndikimit
t& inflacionit & importuar né ecuriné e ¢mimeve
. t& konsumit né vend é&shté ndértuar treguesi i
diferencialit ndérsektorial t& inflacioneve. Duke
. béré diferencén ndérmijet inflacionit t& sektorit
t& tregtueshém me até t& patregtueshém neto té
. shportés sé& ICK-s&, pastrohet vlera e treguesit nga
efektet zinxhir & ¢mimeve brenda tregut vendas.
. Nga vlerésimi i drejtpérdreijté qé ky tregues paraget,
‘ rezulton se vlerat e diferencialit kané ardhur né

Ndryshime vietore t& Indeksit "Cmimet e huaja"
—Ndryshimet vietore & Indeksit "Presionet inflacioniste
prej gmimeve t& huaja"

ngushtim pérgjaté vitit 201 1. Ato jané karakterizuar
nga njé luhatshméri e larté me njé mesatare prej
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1.8 piké pérgindjeje.

**********************************************************

Grafik 10. Ecuria e diferencialit Mbizotérimi i dukshém i presioneve t& importuara

ndérsektorial & inflacionit. inflacioniste né formimin e inflacionit né fillim té

vitit 2011, ndogi prirje rénése deri né fund té fij.

e PRITJET PER INFLACIONIN
Pérmbushja e objektivit kryesor t& politikés
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, monetare pér arritien dhe ruajtien e stabilitetit t&

—Inflacioni neto i patregtueshém —v/v Euro/Lek

o | Me néngmimin minimal t&¢ monedhés vendase,
L8 1 gé&ndrueshméring relative t& inflacionit neto té&
6 .| patregtueshém dhe reduktimin e inflacionit té
L 1 sektorit t& tregtueshém, kontributet e inflacionit t&
Py mW% — ' 1 importuar dhe t& inflacionit vendas né inflacionin
! o‘TI,',,-],-,lr_Tl, 1 ,l,l,lj,l,l,i ' total u baraspeshuan. Vlerésimet tregojné se,
B I kontributi i inflacionit t& importuar né até total u
I | reduktua ndjeshém né tremujorin e katért, duke
I O REREEEERERRBNNENEERE : 5 QL0

‘ §888558888888¢8¢8¢8¢c¢e¢¢e°. I arritur né 35%.

| N N NN 00 00 0o 0 V0V OoO o oo~ —= —= — |

! RN B B o S B R S S o B s B R N !

i M Diferenciali ndérsektorial Inflacioni i tregtueshém i

10" Indeksi i presioneve inflacioniste prej ¢mimeve 1& huaja. Ky indeks llogaritet si mesatare e
ponderuar e indekseve t& cmimeve té konsumit t& 21 shteteve partnere tregtare kryesore, duke
pérdorur peshat e importit t& tyre bazuar né té€ dhénat e tregtisé sé jashtme dhe duke i shtuar
vlerén e indeksit NEER pér muajin pérkatés.
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¢mimeve né periudhén afatmesme, kushtézohet nga “masa e ankorimit té
pritieve pér inflacionin”."" Qéndrueshméria e pritieve pér inflacionin gjaté
vitit 2011 luaiti njé rol 1€ réndésishém né pércaktimin e nivelit 1€ pagave dhe
t& cmimeve né vend, duke kufizuar efektet e raundit t& dyté. Né pérgijithési,
pritiet nga agjenté t& ndryshém kané rezultuar t& ankoruara dhe né pérputhje
me objektivin e Bankés sé Shqipérisé, duke lehtésuar reduktimin e inflacionit
né gjashtémujorin e dyté té vitit.

Treguesi i masés s& ankorimit 1& pritjeve'? pér oo v
konsumatorét ka qené i stabilizuar rreth nivelit
mesatar t& tij. Né& ndryshim, treguesi i pritieve té
agjentéve financiaré dhe té bizneseve tregon pér

3 Grafik 11. Treguesi i masés s& ankorimit t&
! pritieve 1€ inflacionit nga agjenté t&

i ndryshém t& ekonomisé.

devijim nga mesatarja e tyre afatgjaté. Pér agjentét
financiarg, devijimi i pritieve nga objektivi (3%) &shté
pozitiv dhe &shté regjistruar gjaté gjithé vitit 2011,
duke treguar njé nivel mé t& larté persistence né
krahasim me sjelljen historike t& tyre. Ndé&rkohg, né
gjashtémujorin e dyté pritjet e agjentéve financiaré
kané ardhur né rénie duke iu afruar mé prané
objektivit pér inflacionin. N& t& kundért me pritjet e
agjentéve financiaré, treguesi i ankorimit t& pritjeve
t¢ inflacionit t& bizneseve ka shénuar vlera negative,

——Bizneset —Konsumatorét
Agientét financiaré ——ICK_e njékoshme

duke sinjalizuar pér presione té dobéta inflacioniste
nga sijellia e tyre né vendosjen e ¢cmimeve dhe
pagave né té ardhmen. UG TIOINETE PEAIMT Oe VIOTITY 1 DANKANS, PN & SnApRrRe.

e PRESIONET INFLACIONISTE ME NATYRE MONETARE DHE

FINANCIARE

Ekspansioni monetar pér vitin 2011 ka shfaqur norma rritieje vietore mé
t€ uléta se njé vit mé paré, né 7.4%. Ky ngadalésim ka reflektuar rénien e
flukseve valutore nga jashté si dhe kérkesén e moderuar té sektorit privat pér
para, né linje¢ me ecuringé e dobét t& aktivitetit ekonomik né vend. Krahasuar
me nivelin potencial, rritja e ofertés sé parasé sé gjeré ka géndruar pérgjaté
gjithé vitit lehtésisht mbi kété nivel, duke reflektuar kérkesén e shtuar pér
para t& sektorit publik si edhe monetizimin né rritie t1& ekonomisé. Né njé
kéndvéshtrim afatgjaté, vlerésohet se ritmet e rrities sé parasé né ekonomi
kané akomoduar kérkesén pér para né terma realé. Ecuria e ekspansionit
monetar dhe e kérkesés reale pér mjete monetare nuk ushtroi presione t&é
shtuara inflacioniste né vend. Zhvillimet né treguesit monetaré pérgjaté
vitit 2011, kané vijuar t& sugjerojné praningé e presioneve t& pérmbajtura
inflacioniste né njé horizont afatmesém.

Banka e Shqipérisé i mat pritiet inflacioniste t& agjentéve ekonomiké népérmjet vrojtimeve té
besimit t& bizneseve e té konsumatoréve, dhe vrojtimit t& pritjeve t& ekspertéve.

Ky tregues pérdoret pér té kuantifikuar ankorimin e pritjeve dhe éshté llogaritur duke zbritur
nga niveli i serive t& pritieve mesataren afatgjaté (pér pritiet e konsumatoréve dhe bizneseve)
ose objektivin numerik pér inflacionin prej 3% (pér pritiet e agjentéve financiaré) dhe duke e
pjesétuar me devijimin standard pérkatés.
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Tregjet financiare, t& karakterizuara nga njé ecuri e miré e likuiditetit
dhe e treguesve té shéndetit bankar pér vitin 2011, kané pércijellé sinjalet
stimuluese t& politikés monetare né ekonomi. Diferenca e normave té inferesit
tregon se agjentét financiaré nuk kané faktorizuar rrezik t& shtuar likuiditeti
apo presione inflacioniste pér t&¢ ardhmen. Ndérkohg, zhvillimet né flukset
valutore kané gené t& balancuara duke ndikuar né nié ecuri t&¢ géndrueshme
t& kursit t& kémbimit t& lekut ndaj monedhave t& huaja. Qéndrueshméria
e kursit & kémbimit ka ndihmuar né frenimin e goditjeve inflacioniste nga
jasht&, si edhe i ka shérbyer forcimit t& stabilitetit financiar t&€ ekonomisé.

—Trendi i diferencés sé yield-eve 12/3M
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—Trendi i M3 real —M3 real —Diferenca e yield-eve 12/3M !
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|

|

*Trendi i treguesve, agregati M3 real dhe i yield-eve jané llogaritur me ané t& teknikés sé filtrimit t& !
Hodrick Prescott filter. |
Burimi: Banka e Shqipérisé. !

II.4. POLITIKA MONETARE E BANKES SE SHQIPERISE

Situata makroekonomike vijoi t& zhvillohet né terma té rritjes reale pozitive,
por nén potencial dhe mbi t& gjitha nén presionin
e pasigurive & shtuara nga ambienti i jashtém
ekonomik. Né fund té tremujorit t&€ paré, Késhilli
Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé rriti me 0.25 piké

. pérgindje normén bazé t& inferesit pér t& frenuar

tendencén rritése té pritjeve pér inflacionin. Né fund
S *‘ t€ tremujorit t& treté dhe né muajin néntor 2011,

Grafik 13. Ecuria e indeksit t& kushteve
monetare (IKM, ndryshim nga viti bazg)*.

-2.0{”07 T3-07 T1-08 T3-08

| ‘ norma bazé e inferesit u ul me nga 0.25 piké
pérgindje, pér ta mbyllur vitin me nivelin mé & ulét

historik t& saj prej 4.75%.

Kushtet monetare né ekonomi, t& shprehura
T1-07T1-08 T1-09 T1-10T1-11  T1-07 T1-08 T1-09 T1-10T1-11 nga Indeksi i Kushteve Monetare, kané gené
*Indeksi i Kushteve Monetare (IKM) ndértohet duke marré si komponentg pergllTheSIShT né kahun lehtésues. N& glysmen €
| ecuring e normés bazé té& interesit dhe até & kursit nominal efektiv t& dy’re té vitit 2011, klo prirje u theksua si pasojé e

! kémbimit. N& kété seri, njg rritle e NEER nénkupton mbicmim t& kursit &

! kémbimit. Kjo, pér t& ruajtur kuptimin e IKM, ku njg rritie e indeksit reduktimit té n|ep(]sn|eshem & normés bozé té

nénkupton shtréngim 1€ kushteve monetare dhe anasjelltas. . . . . . L
Burimi: Banka e Shqipériss.  inferesit. Kéto vendime u mbéshtetén nga vlerésimet
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pér presione t& uléta inflacioniste dhe nga orientimi
i pritieve inflacioniste prané objektivit t& Bankés sé&
Shqipérisé. Né mungesé té stimulit t& theksuar fiskal,
stimuli i krijuar monetar ka synuar t&€ mbéshtesé

Grafik 14. Ecuria e likuiditetit 1& injektuar né
sistemin bankar me operacione t& tregut t& hapur.

kérkesén e brendshme, duke favorizuar lehtésimin e
kushteve kredituese dhe duke nxitur konsumin dhe
investimet private.

Né t& njéjtén kohé, operacionet monetare jané
orientuar drejt furnizimit me likuiditet t& sistemit
bankar pér té siguruar géndrueshmériné e normave
afatshkurtra & interesit dhe kontrollin e primeve té
rrezikut t€ likuiditetit né sistem. Injektimi i likuiditetit
éshté béré me ané té operacioneve té tregut té
hapur - t& rregullta (repo t& anasjellta me afat
7-ditor) dhe rregulluese (repo t& anasjellta me afat
1- dhe 3-mujor). Pérmirésimi i situatés sé likuiditetit
né sistemin bankar ka béré gé niveli dhe maturiteti
i likuiditetit t& injektuar gjaté vitit 2011, t& jeté mé i ulét se njé vit mé paré'.

] ]
01-09 07-09 01-10 07-10

]
12-10 06-11 12-11

Br/repo 7d Br/repo 3m r/repo 1m

Normat afatshkurtra t& interesit né tregun e parasé u luhatén prané
normés bazé duke gené né pérputhje me objektivin operacional t&€ Bankés
sé Shqipérisé. Ecuria rénése e tyre éshté pércijellé dhe te segmente té tiera
t& tregut, ku kostoja e huamarrjes sé agjentéve ekonomiké né monedhén
vendase u ul krahasuar me njé vit mé paré. Kjo ka ndihmuar né rritien e
ndérmijetésimit t& sektorit bankar né leké. Prirjes pér orientimin e kérkesés drejt
lekut, i ka shérbyer dhe vendimi i Bankés sé Shqipérisé pér té ulur remunerimin

e rezervés sé detyruar né valuté né 0%, gé nga muaiji korrik 20114,

'3 Niveli mesatar i likuiditetit t& injektuar né vitin 2011 &shté 18.4 miliardé leké, nga 22.4 miliardé
leké né vitin 2010. Nga kéto, 74% e vlerés sé injektuar pérfagéson operacionet e rregullta
7-ditore, kundrejt 58% té njé viti mé paré.

' Me vendim nr. 28, daté 27.04.2011, t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé Shqipérisé, norma
e remunerimit pér rezervén e detyruar né euro dhe usd u bé zero. Vendimi synon té nxisé
ndérmjetésimin né monedhé vendase 1é sistemit bankar. Pé&r mé tepér, shih hapésirén informuese
9 “Ndryshimi né politikén e remunerimit t& rezervés sé detyruar”.
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HAPESIRE INFORMUESE 2. GODITJET NE INFLACION GJATE PERIUDHES 2007
—2011.18

Inflacioni mesatar vijetor gjaté periudhés 2007-201 1 rezultoi rreth 3.1%, shumé prané
objektivit gendror afatmesém té Bankés sé Shqipérisé pér té. Ky nivel i inflacionit, ka
mbéshtetur dinamikén pozitive té rrities reale ekonomike, qé né terma mesataré vjetoré
ka rezultuar 4.7%, ndérkohé qé mesatarja e normés bazé té interesit pér lekun ka gené
rreth 5.6%. Ndryshimi mesatar vjetor i kursit t& kémbimit euro/lek pér periudhén né
analizé ka rezultuar me njé dobésim t& lehté (2.7%), ndikuar kryesisht nga néngmimi i
larté i kétij treguesi gjaté periudhés 2009-2010 dhe pasuar nga frenimi i kétij fenomeni
pérgjaté vitit 201 1. Ecuria mesatare e treguesve té€ mésipérm ka kontribuar né ruajtien
e njé stabiliteti makroekonomik t& pérshtatshém. Por véshtirésité e gjeneruara né
ekonominé e vendit nga tronditja e tregjeve financiare si pasojé e krizés sé vitit 2009,
sé cilés i éshté mbivendosur dhe situata e krizés sé borxhit publik né disa prej vendeve
evropiane, partnere kryesore tregtare té Shqipérisé, kané sjellé pasiguri té shtuara pér
ecuriné e sekforit real t& ekonomisé sé vendit né dy vitet e fundit.

Né kété sfond, objektivi parésor i politikés monetare pér
ruajtien e stabilitetit t& ¢mimeve né terma afatmesém,
rezulton veganérisht i arritur. Rol t& réndésishém né kété
proces ka luajtur vendimmarrja paraprijése e politikés
monetare né kohé dhe né masé lévizjeje, né mbéshtetje
té zhvillimeve té ardhshme né fushén e cmimeve té
konsumit, té tregjeve dhe né até té kérkesés agregate

Grafik 15. Ndryshimet vietore t& ICK-s&, t& kursit
t& kémbimit dhe norma bazé e interesit (n& %).

| Néncmimi euro/leké; |
120 b= mmmm s Godifiedisatgréshe nga= ==~~~ =~~~ ==~ 1
i cmimet e madlluara

Rritja e cmimeve 18
léndéve 1& para dhe 1

Reija e cmimeve 16 ondéve h TR ek t& ekonomisé sé vendit. Pritiet e publikut pér inflacionin
& para; produkteve bazé;
1 nuk kané nxitur fillimin e ndonjé spiraleje inflacioniste
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kané gené pjesé e réndésishme e vendimmarrjes, me
rritie t& rolit t& tyre vlerésues pér masén, kohén dhe
intensitetin e ardhshém t& presioneve inflacioniste né
ekonomi. Nén interesin pér rritien e fugisé transmetuese
té vendimmarrjes sé politikés monetare, vémendja dhe

F‘fulﬂnf'"“m | |

12345678910M212345678910111212345678910111212345678910112123456789101112

2007 2008 2009 2010 2011 - . . o . . . oy
mbéshtetia mbi parashikimet kané ardhur né rritje.
mv/v leké/euro —Inflacioni bazé (1)
Norma bazé e interesit e BSh —Inflacioni total (1)

Periudha 2007-2011 ka regjistruar goditje & ekuilibrave
 Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé. | 1é pérgjithshém ekonomiké né boté, me luhatshméri té
larté né indekset e cmimeve té léndéve té para, bazé dhe

né ato té konsumit. Pércimi i tyre né ICK-né e Shqipérisé, ka rezultuar né rritje té

presioneve inflacioniste nga krahu i ofertés, nga vjeshta e vitit 2007 e deri né fundin

e vitit 2008. Né t& njéjtén periudhé, monedha vendase u forcua, duke ndihmuar

sheshimin e presioneve inflacioniste t& gjeneruara nga inflacioni i importuar. Viti

2009 shénoi goditie né inflacion dhe gjenerim pasigurish pér shkak té fillimit té

néngmimit té kursit t& kémbimit. Ky fenomen, né nénté muaijt e paré té vitit 2009,

nuk gjeti pasqyrim t& dukshém né ¢cmimet e konsumit ndonése éshté vlerésuar

empirikisht se kéto t& fundit jané mijaft t& ndjeshme ndaj dobésimit t& monedhés

vendase. Né fakt, veprimi i kursit u kompensua dukshém nga efekti i bazés sé larté

' né ekonomi. Parashikimet e rregullta té inflacionit,

krahasuese 1& vitit 2008, i cilésuar si element statistikor'®. Si i tillé, efekti bazé nuk
mund té& konsiderohet “goditje” né inflacion dhe as proces disinflacionist. Ai u
reflektua mé me forcé né prirjen né rénie dhe né vlerat e uléta historike & inflacionit

15 Autore e késaj hapésire informuese éshté Evelina Celiku, mbéshtetur né materialin e
diskutimit “Vlerésimi i performancés: pasigurité né parashikimin e inflacionit”, E. Celiku
dhe G. Hashorva. Prezantuar né Seminarin V t& Kérkimeve né Evropén Juglindore, Banka
e Shqipérisé, 10 -11 néntor 2011, Tirané.

'8 Banka e Shqipérisé, Raporti i Politikés Monetare, tremujori i paré 2010, hapésiré informuese
“Efekti bazé dhe ndikimi né normén e inflacionit”.
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total dhe bazé, gjaté dhjeté muajve té paré té vitit 2009. Né mungesé té kétij faktori
statistikor, presionet inflacioniste do té kishin gené té larta, pér shkak t& néngmimit
té monedhés vendase ndaj asaj evropiane. Muaijt e fundit & vitit 2009 dhe viti
2010 u karakterizuan nga shtimi i dukshém i presioneve inflacioniste si kombinim i
efektit t& akumuluar mé paré, por edhe né thellim té& néncmimit té lekut ndaj euros.
Né té njéjtén periudhé, u aplikuan farifa t& shtuara né cmimet e mallrave dhe té
shérbimeve me natyré té rregulluar. Kéto efekte, duke u kombinuar edhe me até té
bazés sé ulét té krahasimit té vitit 2009, kthyen prirjen e inflacionit né drejtimin rrités
dhe me njé profil t& ngjashém me até t& mesit té vitit 2008. Duke filluar nga vjeshta
e vitit 2010 e deri né mesin e vitit 2011, inflacioni ndjeu dhe reflektoi gradualisht
goditjen tjetér nga rritia e cmimeve té léndéve t& para né tregjet botérore. Ky zhvillim
u kombinua me disa goditie né cmime si rezultat i masave fiskale gjaté fillimvitit 2011,
duke ndikuar rritien e pritieve inflacioniste té bizneseve dhe t& agjentéve té tregut
financiar. Por, presionet inflacioniste me burim ofertén pérgjaté periudhés 2010
— 2011, erdhén né frenim pér shkak t& dobésimit t& kérkesés agregate, shprehur
né praniné e hendekut negativ t& prodhimit, rénies sé shfrytézimit té kapaciteteve

prodhuese dhe pranisé sé normave té larta t& papunésisé.

Grafik 16. Norma bazé e interesit e zhvendosur né kohé né korrelacion me
inflacionin total (majtas) dhe até bazé (djathtas).
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Vendimmarrja pér politikén monetare gjaté periudhés referuese ka synuar uljen e
luhatshmérisé sé cmimeve t& konsumit pér té rritur siguriné e veprimit t& agjentéve
ekonomiké né treg. Ndonése goditjet e kané patur gjenezén nga faktoré té ofertés,
politika monetare e ndjekur, nga njéra ané ka zbutur efektet e goditjeve t& shumta
né inflacion né shérbim t& administrimit t& pritjeve prané objektivit pér inflacionin
dhe nga ana tjetér, ka synuar té nxisé aktivitetin dhe konsumin né ekonomi.
Vendimet mbi normén bazé té interesit si edhe veprimi i efekteve korrektuese, si
rriedhojé e pérshtaties sé programeve té& zhvillimit makroekonomik me ekuilibrat e
rinj brenda dhe jashté vendit, jané ndihmuar nga njé eficiencé e pérshtatshme e
funksionimit t& mekanizmit t& transmetimit t& politikés monetare. Kjo ka béré gé né
terma afatmesém inflacioni t& mbahet nén kontroll dhe né pérputhje me objektivin

e Bankés sé Shqipérise, 3.0%.'7

17" Verifikohen korrelacione negative té fortésisé mesatare ndérmjet normés bazé té interesit
(me vonesa kohore jo mé té larta se 18 muaj) dhe inflacionit total e bazé. Ndérmijet
inflacionit bazé e normés bazé té interesit, koeficienti linear i korrelacionit luhatet nga
(-0.4) deri (-0.7), ndérsa ndérmijet inflacionit total e normés bazé té interesit, koeficienti
linear i korrelacionit rezulton mé i dobét, nga (-0.21) deri (-0.4).
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KAPITULLI I, ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE

Zhvillimet ekonomike dhe monetare gjaté vitit 2011 u karakterizuan nga
rritie pozitive por e ngadalté ekonomike, politiké fiskale lehtésisht stimuluese,
qgéndrueshméri relative e kursit t& kémbimit, ulje e primeve té rrezikut dhe
presione t& dobéta inflacioniste nga ana e kérkesés. Pavarésisht normave
pozitive té rrities ekonomike, ekonomia shqiptare vijon té€ géndrojé poshté
potencialit t& saj; inflacioni mesatar vjetor éshté luhatur afér objektivit té&
Bankés sé Shqgipérisé dhe balancat kryesore makroekonomike jané luhatur
rreth niveleve té shénuara njé vit mé paré.

Zhvillimet makroekonomike né vend u ndikuan né masé té konsiderueshme
nga ngadalésimi i rrities ekonomike botérore, nga goditje t& kostos gé
shtrenjtuan faturén e importit dhe nga ecuria e ngadalté e kérkesés sé
brendshme. Aktiviteti ekonomik u zgjerua mesatarisht me rreth 2.7% gjaté
tre tfremujoréve t& paré 1& vitit, i mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e huaj.
Té ndikuara edhe nga ngadalésimi i aktivitetit ekonomik jashté, eksportet
kané vazhduar té rriten por me normé mé t& ulét. Nga ana tjetér, kérkesa e
brendshme, e ndikuar edhe nga sjellja e kujdesshme e agjentit fiskal, ka gené
e plogésht duke dhéné njé kontribut minimal né rritien e kérkesés agregate.
Né aspektin sektorial, struktura e rritjes ekonomike ka gené e balancuar, e
ndikuar si nga kontributi i sektorit prodhues ashtu dhe nga ai i shérbimeve.

Té ardhurat buxhetore kané njohur njé rritie 16 ngadalté pérgjaté vitit
2011, duke reflektuar veprimin e stabilizatoréve automatiké né ekonomi, si
edhe efekte t& kompozimit t&€ t& ardhurave njé vit mé paré. Zhvillimet né
kategoring e té ardhurave sé bashku me angazhimin e autoritetit fiskal pér t&
respektuar kufirin mbi deficitin buxhetor kané pércaktuar trajektoren rénése
t& shpenzimeve pérgjaté gjysmés sé dyté té vitit. Deficiti buxhetor né fund té
vitit u vlerésua né rreth 3.5% té PBB-s&, brenda nivelit t& planifikuar né ligjin
e buxhetit pér vitin 2011.

Deficiti i llogarisé korrente si raport ndaj PBB-sé& shénoi vlerén 12.0%,
pér néntémujorin e paré t& vitit 201 1. Krahas thellimit t& deficitit tregtar, né
zgjerimin e deficitit t& llogarisé korrente ka ndikuar edhe pérkegésimi i suficitit
t€ llogarisé sé& shérbimeve. Flukset neto né llogaring kapitale dhe financiare
rezultuan me bilanc pozitiv duke financuar rreth 72.1% té& deficitit t& llogarisé
korrente. Stoku i rezervés valutore &shté i mjaftueshém pér mbulimin e 4.4
muaj importesh t& mallrave dhe shérbimeve.

Kushtet e tregut t& punés jané pérmirésuar gjaté vitit 201 1. Rritja e punésimit
éshté shogéruar me reduktimin e normés sé papunésisé, e cila géndroi né
nivelin 13.3% né tremujorin e treté t& vitit. N& reflektim t& kétyre zhvillimeve,
rritia e pagés nominale né ekonomi ishte e ulét gjaté néntémujorit t€ paré té
ki viti.
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Tabelé 1. Disa tregues té ekonomisé né vite.

2007 2008 2009 2010 2011
Inflacioni (vit mbi vit, mesatare periudhe)
Inflacioni bazé (né %) 1.3 2.8 1.4 1.7 3.0
Inflacioni total (ng %) 2.9 3.4 2.3 3.6 3.5
Rritja ekonomike
Rritja reale e PBB-s& (né %) 5.9 7.5 8.3 3.91 2.72
PBB (me ¢mime korrente, né milioné leké ) 967,670 1,089,293 1,151,020 NA NA
Tregu i punés
Numri i t& punésuarve (né mijé) 939.0 974.1 899.3 916.9 92992
Pérgindja e papunésisé 13.2 12.7 13.7 13.5 13.32
Sektori fiskal
Balanca buxhetore (me grantet, né % t& PBB-s&) (8.5) (5.5) (7.0) (3.1) (3.5)
Té ardhurat buxhetore (né % t& PBB-sg) 26.0 26.7 26.0 26.4 25.4
Shpenzimet buxhetore (né % t& PBB-s&) 29.5 2.3 33.0 29.5 28.9
Sektori i jashtém
Llogaria korrente (pa transfertat zyrtare, né % t& PBB-s&) (11.4) (15.8) (15.9) (12.3) (12.0)2
Kursi mesatar i kémbimit, lek/usd 90.4 83.9 95.0 103.9 100.84
Kursi mesatar i kémbimit, lek/euro 123.6 122.8 132.1 137.8 140.34
Kursi nominal efektiv, NEER 100.2 99.7 107.1 113.4 113.8
Sektori monetar e financiar
Agregati M3 (fund periudhe) 13.7 7.7 6.8 12.5 9.2
Kredia pér sektorin privat (fund periudhe) 48.3 32.2 11.7 10.6 10.4
Yield-et 12-mujore (mesatare vietore) 7.90 8.16 9.17 7.98 7.34

Burimi: INSTAT, Ministria e Financave, vlerésime t& FMN-sé dhe Banka e Shqgipérisé.

' Té dhéna paraprake.

2 Mesatare e periudhés néntémujore dhe fund i tremujorit té treté pér té dhénat e tregut té punés.
*Raportet e treguesve ndaj PBB-sé mbéshteten né projeksione vjetore.

Rritja ekonomike ka vijuar t& mbéshtetet nga kreditimi i sektorit privat.
Situata mé e miré e likuiditetit, pérmirésimi i shéndetit t& bilanceve t& bankave
dhe prirja rénése e kostove t& huamarrjes, kané favorizuar rritien e kredisé
dhéné ekonomisé gjaté kétij viti. Megjithaté, kérkesa pér kredi vlerésohet t&
jeté e dobét. Ajo kushtézohet nga ecuria e ngadalté e aktivitetit ekonomik,
nga pasiguria qé shogéron projeksionet pér t&€ ardhmen dhe nga sjellja e
kujdesshme e bankave né drejtim t& kredidhénies.

Gijaté vitit 2011, tregjet financiare jané karakterizuar nga prirje rénése e
normave t& inferesit duke reflektuar politikén monetare lehtésuese, situatén
e miré t& likuiditetit, stabilizimin e pritjeve pér inflacionin dhe primeve t&
kontrolluara té rrezikut. Nga ana tietér, kursi i kémbimit ka ngadalésuar ritmet
néncmuese nga viti i kaluar, i ndikuar nga zhvillimet e ekuilibruara né bilancin
e pagesave dhe nga ecuria e tregjeve financiare ndérkombétare.

I11.1. PRODHIMI | BRENDSHEM BRUTO DHE ECURIA E
KERKESES AGREGATE

Ekonomia shgiptare gjaté vitit 2011 ka vijuar t& rritet me norma té
pérmbaijtura, ashtu si dhe gjaté dy viteve t& fundit. Prodhimi i brendshém
bruto né terma realé éshté rritur mesatarisht me rreth 2.7% gjaté néntémujorit
t€ paré té vitit, duke u luhatur ndjeshém népér tremujoré. Pas zgjerimit me
4.5% gjaté tremujorit t& parg, aktiviteti ekonomik u ngadalésua né rreth 1.0%
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né tremujorin e dyté, pér t'u pérmirésuar né 2.6% né tremujorin e treté. Rri‘r]o
ekonomike e kétij viti ka vijuar t& mbéshtetet nga kérkesa e huaj, ndonése né
nj& masé mé & vogél si reflektim i ngadalésimit &€ ekonomisé botérore. Kérkesa
e brendshme ka gené e pérmbajtur dhe éshté formuar mé sé shumti nga
kontributi i sektorit fiskal, gjaté gjashtémujorit t& paré. Té dhénat pér ecuring
e shpenzimeve konsumatore dhe t& bizneseve gjaté vitit 2011 déshmojné pér
mungesé t& dinamizmit t& kétyre komponentéve t& kérkesés agregate. Né
kéndvéshtrimin e vlerés sé shtuar, rritja ekonomike &shté gjeneruar si nga
kontributi i sektorit prodhues, ashtu dhe nga ai i shérbimeve.

Grafik 1. Ecuria e PBB-sé& (ndryshime vietore dhe tremujore, maijtas) dhe e
treguesit t& prirjes ekonomike, normés sé& shfrytézimit t& kapaciteteve (djathtas).
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Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

HAPESIRE INFORMUESE 3. RISHIKIMI | TE DHENAVE TE PBB-SE TREMUJORE NE
VELLIM'.

Né kété hapésiré informuese analizohet né ményré sintetike publikimi mé i fundit
nga INSTAT i produktit t& brendshém bruto tremujor sipas degéve té ekonomisé,
pér tremujorin e treté 1é vitit 201 1. Publikimi pérfshin jo vetém vlerésimin e PBB-sé
né véllim pér tremujorin e treté, por edhe rishikimin e serive t& PBB-sé né total dhe
sipas degéve t&é ekonomisé pér periudhat T1:2005 -T2: 201 1. Ashtu sic reflektohet
né grafikun 2, informacioni i ri, i gjeneruar nga llogarité kombétare pér vitin 2010
dhe rezultatet e regjistrimit t& ndérmarrjeve ekonomike, u pasqyrua né rishikimin e
vlerave té& PBB-sé& pér tremujorét e méparshém?.

Realizimi i rishikimit té té dhénave, né thelb, ka si qéllim té pérmirésojé
besueshméring e vlerésimeve pér PBB-né sipas metodés sé prodhimit duke i
plotésuar serité me informacion, por né té njéjtén kohé sinjalizon nevojén pér njé
interpretim té kujdesshém té t& dhénave pér tremujorét mé té hershém. Njehsimi i
masés, luhatshmérisé dhe kahut té rishikimeve do té siguronin njé informacion té
dobishém shtesé lidhur me té dhénat e pérdorura né analizé. Kéta tre tregues jané

Autore e késaj hapésire informuese éshté Iris Metani, shkurt 2072
2 Referuar publikimit fe INSTAT “Produkti i Brendshém Bruto Tremujor”, publikimi i tremujorit
té treté té vitit 2011, shkurt 2012.
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llogaritur pér seriné e normave vjetore t& ndryshimit & PBB-sé qé prej fremujorit t&
paré té vitit 2005 e deri né tremujorin e dyté té vitit 201 1°. Rishikimet jané llogaritur
si diferenca e normave vjetore té publikimit & PBB-sé pér tremujorin e treté me
normat vjetore té publikimit t& PBB-sé pér tremujorin e dyté té vitit 2011, té shprehur
né piké pérgindje.

Grafik 2. Ecuria e PBB-sé tremujore reale, ndryshime vijetore (majtas) dhe
ndryshime tremujore t& rregulluara pér sezonalitet (djathtas).

——PBB me ¢mime bazé Janar 2012 ——PBB me ¢mime bazé Janar 2012
——PBB me ¢mime bazé Shkurt 2012 ——PBB me ¢mime bazé Shkurt 2012
Burimi: INSTAT.

Bazuar né kété seri té gjeneruar llogaritet masa e rishikimeve, si mesatarja aritmetike
e rishikimeve né vleré absolute. Mé konkretisht pér periudhén T1:2010 - T2:2011,
masa e rishikimeve ka rezultuar rreth 0.63 piké pérgindje, duke gené mé e madhe
krahasuar me mesataren e masés sé rishikimit pér tremujorét e méparshém.
Pérsa i takon luhatshmérisé sé rishikimeve, qé llogaritet si devijimi standard i tyre,
evidentohet qé luhatshméria mé e madhe e serisé i takon periudhés T1:2010 —
T2:2011. Treguesi i treté, kahu i rishikimit ose rishikimi mesatar, éshté njé llogaritje
qé pércakton nése rishikimet jané mesatarisht prané zeros, jané pozitive ose negative.
Pér periudhén e riparé, kahu i rishikimit t& normave vjetore té PBB-sé éshté lehtésisht

Grafik 3. Tregues té rishikimit pér ecuriné vietore t& PBB-sé
(né piké pérgindje).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Duhet mbajtur né konsideraté se seria e marré né shqyrtim pérfshin njé numér té vogél
t& dhénash.
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negativ, rreth -0.1 piké pérgindje. Ndérkohé né njé krahasim midis periudhave,
rishikimi mé i madh pér poshté i normave vjetore té serisé sé méparshme i takon
periudhés T1:2010 — T2:2011, me rreth 0.25 piké pérqgindje.

Si pérfundim, treguesit e llogaritur déshmojné se jo vetém masa dhe luhatshméria
e rishikimeve éshté mé e larté, por edhe kahu i rishikimit éshté mé negativ gjaté
periudhés T1:2010 — T2:2011, gé korrespondon me periudhén e shtimit té
disponibilitetit t& t& dhénave. Kéto rezultate pohojné se interpretimi i t& dhénave
té reja t& PBB-sé kérkon njé shkallé kujdesi mé té larté, né kushtet e pérditésimit té
tyre me informacion shtesé né njé kohé t& mévonshme.

I1I.2 ECURIA E PRODHIMIT SIPAS SEKTOREVE*

Rritia e prodhimit t& brendshém bruto pasqyroi - !
kryesisht ecuriné mé té miré t& degéve té transportit,
t€ tregtisé dhe t& bujqgésisé. Pavarésisht ngadalésimit

Grafik 4. Kontributet e sektoréve (né piké
pérgindje) né rritien vietore t& PBB-s& (né& %)*.

t& aktivitetit t& tij ekonomik, sektori i shérbimeve ‘ ro--ooo-- T ER R !
vijon t&€ mbetet kontribuesi kryesor né rritjen vijetore 8 ”””” ”””” ”””” ””””” ”””””
t&¢ PBB-sé& gjaté néntémujorit. Kontributi i tij rezulton j
i zvogéluar mesatarisht né 1.5 piké pérgindje nga o . e
kontributi prej 2.4 piké pérgindje i gjeneruar gjaté OF.f *-ﬂ ‘-,
sektori prodhues® vlerésohet té keté shtuar kontributin

2007 2008 2009 2010 2011+

= Ndértimi Shérbime total
= Industria == Bujqgésia, gjuetia, pyjet dhe peshkimi
PBB me ¢cmime bazé

né 1.2 piké pérgindje né rritien ekonomike vietore,
krahasuar me 0.1 piké pérgindje t& gjeneruar njé
vit mé paré.

*Kontributet e sektoréve dhe rritja vietore e PBB-sé& jané llogaritur si mesatare 1

& vlerave pérkatése pér 4 tremujorét e vitit. Pér vitin 2011 né kushtet e \
disponueshmérisé sé t& dhénave deri né tremujorin e treté 1& tij, kontributet w
e sektoréve, rritja vietore e PBB-sé& dhe vlera e shtuar sipas sektoréve jané ‘
logaritur si mesatare t& vlerave pér 3 tremujorét e paré t& vitit, pér t& \
agreguar shifrat pér néntémujorin e pargé 2011. \

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé. ‘

& nigjtés periudhé 1& vitit 1& kaluar. N& t& kundért, | 2p =
Gijaté nénté muajve t& paré té vitit 2011, vlera e !

shtuar né sektorin e industrisé u zgjerua mesatarisht

me 5.3% né& terma vjetorg, nj¢ normé ndjeshém

mé e ulét se rritja 15.8% e regjistruar né t& njéjtén

periudhé t& vitit t& kaluar. Performanca mé e ngadalté e sektorit t& industrisé

u ndikua né nj¢ masé mé t& madhe nga pérkeqgésimi i aktivitetit né degén

“Energiji elektrike, ujé dhe gaz”. Mé& konkretisht, né néntémujorin e paré kjo

degé gjeneroi njé vleré t& shtuar 53.9% mé té ulét né terma vietoré. Zhvillime

pozitive shénuan aktivitetet né industriné nxjerrése dhe até pérpunuese. Rritjet

vietore t& prodhimit dhe t& shifrés sé afarizmit né véllim, u pasqyruan né

zgjerimin vijetor t& vlerés sé shtuar né industringé nxjerrése (mesatarisht 39.6%)

dhe até pérpunuese (mesatarisht 14.5%) né néntémujorin e paré té vitit.

IN

Analiza e PBB-sé sipas sektoréve bazohet mbi t& dhénat e plota té v/erés sé shtuar deri né

tremujorin e treté 201 1. Zhvillimet sektoriale gjaté tremujorit t& katért 2011 jané trajtuar duke

u mbéshtetur né tregues sasioré dhe cilésoré té térthorté.

5 Né sektorin prodhues pérfshihen sektorét “Bujqési, gjueti, pyje dhe peshkim”, “Industri” dhe
“Ndértim”.
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Tabelé 2. Kontributet e 2008 2009 2010 2011*
degéve (né p. p) né rritien  |ndustria nxjerrése 3.2 -1.6 3 4.3
vjetore 1& vlerés sé shtuar  |ndustria pérpunuese 0.8 -1.5 9.7 10.0
né sektorin e industrisé Energii elektrike, ujé dhe gaz 3.8 10.2 4.6 -8.9
(n€ %) Industria 7.8 7.0 17.6 5.3

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.
*Pér vitin 2011, vlerat pérkatése jané llogaritur si mesatare t& 3 tremujoréve t& paré té vitit.

Gijaté vitit 2011, bilanci i energjisé elektrike né
vend shénoi pérkegésime & ndjeshme né disa prej
treguesve kryesoré té tij. Kéto zhvillime negative
jané materializuar né rénien e theksuar t& prodhimit
vendas, rritien e ndjeshme t& nivelit t& importit si
dhe reduktimin e eksportit t& energjisé elekirike.
Gjaté vitit 2011, prodhimi i energjisé elektrike né
vend shénoi rénie me rreth 47.4% né terma vjetoré
pas njé pérmirésimi me rreth 47.5% né vitin e

Grafik 5. Ecuria e treguesve kryesoré t& bilancit
energjitik.

méparshém.
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Situata e pafavorshme hidrike né vend ka béré gé
= Prodhimi (GWh) e Bilanci total i shkémbimit (GWh) pl’OthmI vendas té mosnorr||e Te. plo‘re50|e ?ev0|of
Prodhimi ndryshim vietor (%) e brendshme me energji elekirike, duke rénduar

ndjeshém bilancin tregtar t& vendit.® Importet e
energjisé elektrike gjaté vitit 2011 ishin né nivelet
mé 1é larta historike, vecanérisht gjaté dy muajve té
fundit t& vitit. Nga ana tjetér, eksportet rezultuan té

Burimi: Korporata Elekiroenergjitike Shgiptare dhe llogaritie &
Bankés sé& Shqipérisé.

uléta dhe t& pérgendruara vetém né muajin janar. Si pasojé e intensifikimit
t& aktivitetit importues né vend dhe frenimit t& eksporteve, bilanci total” i
shkémbimit t& energjisé elektrike pér periudhén e konsideruar rezultoi thellgsisht
negativ, né rreth 3086.5 GWh, niveli mé i ulét historik gé prej vitit 2003.

% Ndryshime vietore
100

[y (i

Vlera e shtuar —Indeksi i prodhimit (viti 2005=100)
—Eksportet industriale* ——Trend dhe cikél i indeksit t& prodhimit
—Shifra e afarizmit né véllim Norma e shfrytézimit t& kapaciteteve (b.d.)

¢ Bazuar né statistikat e tregtisé sé jashtme, gjaté vitit 2011, importi i energjisé elektrike kontribuoi

me 4.3% né rritien e importeve totale.

7 Pérfshin importet, eksportet dhe marréveshjet e shkémbimit t& energjisé elektrike.
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Pér pjesén e mbetur t& vitit 2011, ecuria e sektorit t& industrisé vlerésohet
mbi bazén e treguesve indirekté sasioré dhe cilésoré. Ngadalésimi i rritjes
vietore t& eksporteve industriale né tfremujorin e katért tregon pér njé zgjerim
me ritme mé t& uléta t& sekforit t& industrisé krahasuar me tremujorét e
méparshém té vitit. Ndérkohg, sinjale pozitive rezultojné nga treguesi i besimit
né industri, i cili regjistron rritie né fundin e vitit 2011, por mbetet poshté
mesatares historike.

Sektori i ndértimit rezultoi me njé performancé té€ dobét né nénté muaijt
e paré té vitit 201 1. Tkurrja e aktivitetit ndértues, e nisur gjaté tremujorit t&
katért té vitit 2009, duket té jeté ndérpreré né tremujorin e paré té vitit 2011.
Megijithaté, vlera e shtuar nga ndértimi né PBB regjistroi sérish rénie vietore
né tremujorin e dyté, pér t& mbetur pothuajse e pandryshuar né tremujorin
pasues. Mé konkretisht, gjaté nénté muajve t& paré té vitit 2011 sektori i
ndértimit gjeneroi njé vleré t& shtuar mesatarisht 0.8% mé té larté krahasuar
me t& njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Kjo normé rritieje mbetet 9.4
piké pérgindje poshté mesatares vietore pér periudhén T1:2005 — T3:2009.
Té dhéna t& pjesshme lidhur me llojin e ndértimeve té realizuara né vend,
konfirmojné njé rritie t& vlerés sé lejeve t&€ ndértimit t& miratuara® (32.5%
mesatare vietore pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2011). Kjo reflekton
kryesisht rritien e vlerés t& ndértesave pér géllime banimi.

Norma e shfrytézimit t& kapaciteteve (b.d.)

i
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|
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Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Né tremujorin e katért t& vitit 2011, dinamika e sekforit t& ndértimit, e
vlerésuar népérmiet treguesve cilésoré, vijon té shfaget jopozitive. Késhtu,
niveli mé i ulét i treguesit t& besimit né ndértim sugjeron nié pérkeqésim té
aktivitetit ndértues né tremujorin e katért, né bazé tremujore.

Né sektorin prodhues, aktivitetet e bujgésisg, gjuetisé, pyjeve dhe peshkimit
gieneruan kontributin mé t& larté né rritien mesatare vietore 1€ PBB-s& pér
nénté muaijt e paré té vitit 2011. Kéto aktivitete kontribuan mesatarisht me

8 Burimi: Buletini Statistikor Tremujor, INSTAT.
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_ _ ) 0.6 piké pérgindje né zgjerimin vjetor t& prodhimit

Grafik 8. Kontributet (mesatare né p.p.) e i . . .

- R vendas. Né terma té vlerés sé shtuar, aktivitetet e
aktiviteteve t& bujgésisé, gjuetisé, pyjeve dhe

peshkimit, industrisé dhe ndértimit né rritjen bujgésise, gjuetisé, pyjeve dhe peshkimit u rritén

vietore t& PBB-s&. mesatarisht me 2.9% né nénté muaijt e paré té vitit.
Megijithatg, zgjerimi mbetet poshté normés historike
vietore t& rrities prej 3.8% pér periudhén 2005-
2010.

Sektoriishérbimeve shfaqinjé ecurimété ngadalté
vietore nénté muaijt e paré té vitit 2011, i ndikuar
kryesisht nga njé kérkesé e brendshme mé e ulét.’
Vlera e shtuar regjistroi njé rritie vietore mesatare
prej 2.9%, duke géndruar 3.1 piké pérgindje poshté
mindustrio  ® Bujgésia, givetia, pyiet dhe peshkimi normés historike afatgjaté. Kjo u reflektua edhe né
B Ndértimi nié kontribut t& sektorit t& shérbimeve né zgjerimin

*Té dhénat i referohen 9-mujorit 1& paré t& vitit 2011. Ced S 34 : TR :
Bt INSTAT dhe Banka 6 Shaipérisé e"PBB se. |e.h’reS|sh’r mé té larté se kontributi i sektorit
t& prodhimit.

0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011*

Analizuar sipas aktiviteteve ekonomike, ecuria mé e ngadalté e sektorit
t& shérbimeve gjaté nénté muajve t€ paré té vitit &shté ndikuar kryesisht
nga tkurria e degés “Posté dhe komunikacion” dhe “Shérbime té tiera”. Mé
konkretisht, dega e postés dhe komunikacionit regjistroi njé rénie vietore té
vlerés sé shtuar né ekonomi me 1.7%. Gjaté nénté muajve t& paré té vitit
2011, edhe aktivitetet e shérbimeve t& tjera gjeneruan njé vleré t& shtuar
0.7% mé t& ulét se njé vit mé parg, ndikuar né nj¢ masé mé t&¢ madhe nga
tkurrja e shérbimeve té tjera pér komunitetin, t& shéndetésisé dhe t& arsimit.

Né sektorin e shérbimeve, degét me kontributin mé té larté pozitiv né
rritien ekonomike vietore rezultojné dega e transportit dhe e tregtisé. Dega
e transportit shfagi ecuriné mé pozitive krahasuar me degét e tiera t& kétij
sektori gjaté néntémujorit. Vlera e shtuar e saj, megijithése regijistroi ritme
mesatare rritieje mé t& ngadalta (18.7%) krahasuar me t& njgjtén periudhé té
njé viti mé paré (21.4%), rezulton ndjeshém mé e larté se mesatarja historike
prej 6.6% e pesé viteve t& fundit. Kjo ecuri reflektoi kryesisht performancén
mé t& miré té transportit ajror.' Pérsa i takon degés sé tregtisé, vlera e shtuar
e aktiviteteve tregtare u rrit mesatarisht me 4.8% gjaté nénté muajve té paré té
vitit, e krahasueshme me mesataren historike t& rritjes prej 5% pér periudhén
2006-2010. Ndikim pozitiv né ecuriné e késaj dege kané pasur aktivitetet e
tregtisé, mirémbaijtjes e riparimit & automjeteve dhe motocikletave,'" si dhe
tregtia me shumicé.'?

7 Evlerésuar né ményré té térthorté népérmijet treguesit t& shifrés sé afarizmit né véllim, i cili pér

sektorin e shérbimeve shénoi njé rritie vietore me 5.1% né nénté muaijt e paré 1é vitit 2011,
ndjeshém mé e ulét krahasuar me zgjerimin vijetor prej 17.6% té regjistruar gjaté sé njéjtés
periudhé té njé viti mé paré.

Kjo mbéshtetet né informacionin e marré nga shifra e afarizmit né véllim, e cila pér kété degé
rezultoi mesatarisht me 17.1% mé e larté krahasuar me llojet e tjera té transportit.

Véllimi i shitjeve pér kété kategori aktivitetesh regjistroi rritie mesatare vjetore me 28.3% gjaté
néntémuijorit t& vitit 2011, mé e larté se rritja mesatare vjetore prej 11.3% shénuar né pesé
vitet e fundit.

Shifra e afarizmit né véllim pér nénté muaijt e paré t& vitit 2011 rezultoi e rritur me 8.7% né
terma vjetoré, rreth 1.3 piké pérgindje mé lart se mesatarja historike.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 9. Sektori i shérbimeve. Vlera e shtuar dhe shifra e afarizmit né véllim
(maijtas). Kérkesa (né balancé neto, p.p.) dhe norma e shfrytézimit t&
kapaciteteve (djathtas).

% . .
Ndryshime vijetore
30

100

[ T

mm Vlera e shtuar —Kérkesa né balancé
——Shifra e afarizmit —Norma e shfrytézimit t& kapaciteteve (b.d.)

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Sipas rezultateve té vrojtimeve né tremujorin e katért té vitit 2011, bizneset
sinjalizojné pér njé pérkeqésim t& mundshém t& performancés sé sekforit t&
shérbimeve né terma tremujoré.

HAPESIRE INFORMUESE 4. LEVIZJET STRUKTURORE NE EKONOMINE
SHQIPTARE'S.

Zhvillimet sektoriale né ekonomi pasqyrojné si dinamikén e veprimit té faktoréve té
brendshém ashtu edhe té atyre té jashtém, pér t’u reflektuar né total né ecuriné e
prodhimit t& brendshém bruto té saj. Kriza ekonomike e financiare botérore e dha
ndikimin edhe né ekonominé shqiptare. Késhtu ngadalésimi i kérkesés sé jashtme, i
kombinuar me rritjen e kérkesés sé brendshme me ritme mé té uléta, ndikoi jo vetém
rritien mé t& ngadalté t& aktivitetit ekonomik, por edhe strukturén e prodhimit vendas.
Pérshtatia me konsumin dhe investimet e reduktuara, gjeneroi njé strukturé té re té
Grafik 10. Ecuria e PBB-sé& vijetore né total dhe sipas sektoréve* (maijtas).

Kontributet e sektoréve (né piké pérgindje) né rritien vietore t& PBB-s&**

(né %, djathtas).
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*Indeksi i PBB-sé& né total dhe sipas sektoréve (2004=100) &shté ndértuar mbi bazén e PBB-sé& tremujore
me ¢cmime bazé, pasi &shté llogaritur pér cdo tremujor shuma rréshgqitése vietore. **Kontributet e sektoréve |
dhe rritja vietore e PBB-s& pér periudhat pérkatése pérfagésojné mesatare aritmetike t& vlerave me |
frekuencé tremujore.

Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

|
I
|
I
I
a

Banka e Shqipérisé



SN
20 ] ] ::i Raporti Vijetor

100 1t Pavanivi

ekonomisé vendase. Mé konkretisht, sekforét e ekonomisé pérjetuan divergjencé
né normat e rritjes si krahasuar me normat e shénuara gjaté periudhés 2005-2008
ashtu edhe né njé krahasim midis sektoréve. Kjo sjell zhvendosje té bizneseve qé
operojné né fo, né formén e zgjerimit t& aktivitetit né sektoré t& caktuar dhe é tkurrjes
né disa té tjeré. Riklasifikimi i ndérmarrjeve ekonomike gjaté vitit 2010 pasqyroi
kété ndryshim té strukturés sé prodhimit t& brendshém bruto, gjé qé evidenfohet
nga llogaritia e peshave té sektoréve né ekonomi.

Né& njé véshtrim té pérgjithshém, performanca pozitive e ekonomisé vendase gjaté
viteve 2005-2009 u pasqyrua né rritien mesatare vjetore & prodhimit t& brendshém
bruto me 5.5%. Shérbimet, si sektori mé dinamik i ekonomisé, kontribuan né rritien
vietore t& PBB-sé me 3.3 piké pérqgindje, ndikuar né njé masé mé té¢ madhe nga
aktivitetet e shérbimeve té tiera' dhe aktivitetet e tregtisé, hotelerisé dhe restoranteve.
Nga ana tietér, né sektorin prodhues, zgjerimi i ndértimit me ritme té larta u pérkthye
né njé kontribut mesatar t& konsiderueshém, prej rreth 1.2 pikésh pérgindje. Pér
periudhén T1:2010 — T3:2011, rritja ekonomike vjetore rezultoi mesatarisht 3.0%.
Sektori i shérbimeve vijoi t& drejtojé rritjen vjetore t& PBB-s&, pavarésisht zvogélimit t&
kontributit té tij né prodhimin vendas. Nga ana tietér, kontributi i sektorit t& industrisé
dhe té bujgésisé shénoi rritie né 2.3 piké pérgindje né total, ndérsa llogaritet njé
ndikim negativ (né 1.6 piké pérqindje) i sektorit ndértues né rritien ekonomike.

Grafik 11. Struktura e PPB-sé reale né periudhat pérkatése* (majtas) dhe
struktura e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé** (djathtas).
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*Pér llogaritien e peshave t& sektoréve né ekonomi, PBB vjetore sipas degéve dhe né total pér vitet 2005

i dhe 2008 &shté llogaritur si shumé e PBB-sé& tremujore pér katér tremujorét e viteve pérkatése. Ndérkohé
! pér vitin 2011, né kushtet e disponueshmérisé sé t& dhénave deri né tremujorin e treté, PBB vjetore sipas
wdegeve dhe né total &shté llogaritur si shumé e vlerave t& tremujorit t& fundit t& vitit 2010 dhe tre
"rremU|oreve t& vitit 201 1. Peshat pérkatése pérfagésojné raportet e PBB-sé sipas degéve me PBB-né né
total. **Peshat pérkatése llogariten si raport i fluksit vietor t& kredisé sipas sektoréve me krediné né total.
Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Analizimi i strukturés sé ekonomisé né terma té peshave té sektoréve né PBB, pas
pasurimit t& informacionit me t& dhénat nga llogarité kombétare pér PBB-né vijetore
dhe klasifikimin e ri t& subjekteve ekonomike pér vitin 2010, evidenton ndryshim
t& ndjeshém té& peshés sé sektorit t& ndértimit. Pesha e sektorit t& ndértimit ka réné
me rreth 3.9 piké pérgindje, nga 15.8% né vitin 2008 né 11.9% né vitin 2011.
Ndérkohé, né vitin 2011 njé peshé mé e larté i éshté caktuar sektorit t& industrisé dhe
té& bujgésisé, pérkatésisht 1.8 dhe 0.5 piké pérgindje mé lart se peshat e tyre né vitin
2008. Lidhur me sektorin e shérbimeve i cili pérfagéson edhe sektorin drejtues né
rritien ekonomike, pesha e tij né PBB gjaté vitit 2011 krahasuar me vitin 2008 éshté

14 Degét e pérfshira tek “Shérbimet e tiera” jané: “Ndérmijetésimi monetar dhe financiar”,
“Pasurité e paluajtshme, dhénia me qira, puna kérkimore dhe shkencore”, “Administrimi
publik, mbrojtja, sigurimet shogérore”, “Arsimi”, “Shéndetésia dhe veprimtari t& tiera
sociale”, “Aktivitete té tjera t& shérbimeve kolektive, sociale dhe individuale

15 Referuar publikimit t& INSTAT “Produkti i Brendshém Bruto Tremujor”, publikimi i tremujorit

té treté 2011, shkurt 2012.
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rritur lehtésisht me 1.6 piké pérgindje, duke regjistruar peshén 57.1%. Ndryshimi i
peshave t& ekonomisé éshté reflektuar edhe né ndryshimin e strukturés sé flukseve
té kredisé sipas sektoréve. Financimi nga sistemi bankar i sektorit t& ndértimit &shté
pakésuar ndjeshém né tre vitet e fundit krahasuar me vitet e méparshme. Né té
njéjtén kohé, né linj¢ me zhvillimet né ekonominé reale, sektori i industrisé ka
térhequr mé shumé flukse financimi nga sistemi bankar. Sekfori i shérbimeve prej
katér vitesh pérfagéson sektorin mé té kredituar.

1.3. ECURIA E KERKESES AGREGATE

Rritia e kérkesés agregate ka gené e ngadalté gjaté vitit 2011. Pas
rrities prej 4.5% né tremujorin e paré, normat e uléta 1& rritjes s& PBB-s& né
tremujorét e dyté dhe t& treté - pérkatésisht me 1.0 dhe 2.6% - pasqyruan
pérkegésimin e kushteve né ekonominé e jashtme dhe kontributin e ulét t&
kérkesés sé brendshme. Eksportet neto né terma realé kané vijuar t& japin njé
kontribut pozitiv, por mé t& ulét né rritien ekonomike té vitit 201 1. Shpenzimet
geveritare, pasi dhané kontribut pozitiv né rritien e kérkesés agregate né
tremujorin e parg, e zbehén até né tfremujorét pasues. Nga ana tjetér, kérkesa
e brendshme private ka gené e dobét pérgjaté té tre fremujoréve.

Konsumi privat vlerésohet t& keté patur njé ecuri t&€ dobét gjaté néntémujorit
t€ paré t& vitit 2011, né reflektim 1& rrities s& ulét t& t& ardhurave reale té
konsumatoréve dhe t& pasigurisé sé tyre pér zhvillimet e ardhshme né vend
dhe jashté. Rriedhimisht, kontributi i kétij komponenti né rritien ekonomike
giykohet t& keté gené i ulét gé& nga tremujori i paré i vitit 2010, me gjithé
peshén e madhe qé ka ky komponent né PBB.'¢ Té dhénat e térthorta sasiore
mbéshtesin kété vlerésim. Shpenzimet konsumatore, t& pérafruara nga
indeksi i tregtisé me pakicé, kané shénuar rénie mesatarisht me rreth 4.8% né
néntémujorin e paré té vitit. Gjithashtu, konsumi i familjaréve shqiptaré pér
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—Blerje t& médha, balancg, né p.p., boshti djathtas
—Tregtia me pakicé, pajisie shtépiake, vmv Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.
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mallra importi ka réné gjaté t& njéjtés periudhé. Ndryshimi vietor i importit
t¢ mallrave pér konsum,'”
néntémujorin e paré té vitit 201 1.

&shté ulur me rreth 3.2% né terma realé né

Pér sa i pérket tremujorit t€ katért t& vitit 2011, pérmirésimi i treguesve
t& besimit pér tregting por edhe tregues t& térthorté sasioré'® sugjerojné pér
rikuperim t& tregtisé me pakicé né kété periudhé. Njg pamje mé optimiste
paragitet edhe nga tregues t& vrojtimit t& besimit t&€ konsumatoréve. Nga
ana tjetér, pasiguria e gjeneruar nga zhvillimet né ekonominé e jashtme
dhe t& brendshme mund dekurajojé né afat t& shkurtér konsumin, ashtu sic
sugjerohet nga balanca e prirjes pér kursim 1& pérafruar nga vrojtimi i besimit
konsumator. Treguesit sasioré konfirmojné sinjalizimet e dhéna nga rezultatet
e vrojtimeve. Importi i mallrave pér konsum éshté pérmirésuar né tfremujorin e
fundit t& vitit 201 1. Rritja reale e importit t& mallrave pér konsum éshté 7.6%
né kété tremujor. Gjithashtu, t& ardhurat nga tatimi i vlerés sé shtuar kané
shénuar rritje prej rreth 16.2%, normé kjo mé e larta qé nga tremujori i katért

i vitit 2005.

Niveli i ulét i konsumit privat gjaté vitit 2011 ka reflektuar burimet e
kufizuara té financimit dhe preferencén pér kursim. Té ardhurat kombétare t&
disponueshme kané ngadalésuar ritmet vietore & rrities gjaté gjashtémujorit
t& paré t& vitit, pér t'u pérmirésuar disi né tremujorin e treté (shih hapésirén
informuese 5). Gijithashtu, shtrenjtimi né terma leku i gmimeve t€ mallrave
t& importit dhe zgjerimi i bazés s& TVSH-paguesve'? kané reduktuar fuginé
blerése reale t& t& ardhurave t& konsumatorit gjaté gjashtémujorit t& paré t&
vitit. Burimet e brendshme té financimit - rritja e t& ardhurave t& disponueshme
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—— Depozita me afat t& individéve, t-m-t, bm
— Situata financiare e konsumatoréve, — Situata e kursimeve/shpenzimeve,
balancé né balancg, bd

"7 Importi i mallrave pér konsum éshté kthyer né terma realé duke e deflatuar me indeksin e

¢mimeve & mallrave té tregtueshme.

'8 Té ardhurat nga tatimi i vlerés sé shtuar shpjegojné né masén 72% ndryshimet né indeksin e
tregtisé me pakicé gjaté pesé viteve té fundit.

19" Krahas pérfshirjes sé profesioneve té lira né skemén e TVSH-sé, rritja e akcizave dhe e TVSH-sé
pér ilacet gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit kané reduktuar té& ardhurat e konsumatoréve.
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krahas tendencés ngadalésuese t& cmimeve t& importit - kané rritur hapésirat
pér konsum né tremujorin e treté.

Mbéshtetia e konsumit privat ka gené e pakét edhe nga remitancat.
Ndryshimi vietor i flukseve hyrése t& remitancave gjaté néntémujorit t& paré té
vitit 2011 &shté negativ, megjithése norma rénése ka ardhur duke u zvogéluar.
Né tremujorin e treté t& vitit 2011, flukset hyrése t& remitancave rané vetém
2% né krahasim me rénien 10.7% né gjashtémujorin e paré té vitit. Nga ana
tietér, rritja e kredisé konsumatore ka dhéné kontribut pozitiv né financimin e
konsumit gjaté vitit 2011.

HAPESIRE INFORMUESE 5. NDERTIMI | NJE PERAFRUESI PER TE ARDHURAT E
DISPONUESHME PRIVATE?.

Pér nga veté pesha qé ka né PBB, sjellja e konsumit privat pérbén njé element té
réndésishém né analizén dhe parashikimin e kérkesés agregate. Teorikisht, ecuria
e konsumit (C) éshté funksion i njé séré variablash, si: t& ardhurat e disponueshme
(Yd), norma e interesit (i), pritiet pér normén e inflacionit ([le), ndryshimet né gjendjen
pasurore dhe faktoré té tieré té rrezikut apo té sjellies konsumatore.

Neé kété kontekst, vierésimi i t& ardhurave té disponueshme private (Yd) pérfagéson
njé variabél t& réndésishém shpjegues pér sjellien e konsumit. Né mungesé té
t&¢ dhénave zyrtare, kjo hapésiré informuese fenton t& béjé njé pérafrim t& kétij
treguesi, duke shfrytézuar identitetet kryesore makroekonomike né sistemin e
llogarive kombétare. Baza e t& dhénave té pérdoruara éshté ecuria e PBB-sé reale
dhe nominale?, sipas publikimeve t& INSTAT; ecuria e treguesve t& bilancit té
pagesave, sipas t& dhénave té Bankés sé Shqipéris€; ecuria e treguesve fiskalg,
sipas t& dhénave t& Ministrisé sé Financave, dhe supozime teknike t& autoréve.

Fillimisht, &éshté e réndésishme té parashtrojmé se té ardhurat e disponueshme
pér konsum privat sigurohen jo vetém nga t& ardhurat e siguruara nga aktiviteti i
brendshém ekonomik (PBB), por edhe nga té ardhura té siguruara né vende té tjera
nga faktoré t& prodhimit né pronési t& shtetasve shqiptaré, si dhe nga transferta
korrente neto?? t& marra nga familjet shgiptare. Pér simetri logjike, t¢ ardhurat
e siguruara nga akfiviteti i brendshém ekonomik pér konsum privat né Shqipéri
duhet t& korrektohen, né zbritie, me t& ardhurat e transferuara jashté nga faktoré
t&¢ prodhimit né pronési t& bizneseve e shtetasve t& huaj. Dallimi qé béjmé mé
sipér ka t& béjé me dallimin e PBB-sé (t& bazuar né konceptin e rezidencés) dhe té
AKBD-sé (t& bazuar né konceptin e shtetésis€). Pér t& arritur mé tej né vlerésimin
e t& ardhurave personale t& disponueshme, AKBD duhet korrektuar né zbritie me
taksat e tatimet totale paguar shtetit dhe me interesat qé shteti paguan pér borxhin
e jashtém, dhe duhet korrektuar né rritie me transfertat shtetérore dhe me interesat
qé shteti paguan pér borxhin e brendshém. Pér shkak t& mungesés sé té dhénave,
né kété llogaritje nuk jané marré parasysh zérat e amortizimit t& aseteve fikse té
ekonomisé dhe fitimet e pashpérndara té bizneseve.

20 Autoré 1 késaj hapésire informuese jané Merita Boka dhe Rajna Hoxholli, shkurt 2012.

21" PBB-ja nominale e pérdorur i referohet asaj té publikuar nga INSTAT pér periudhén 2005-
2008 dhe vlerésimeve t& Bankés sé Shqipérisé pér periudhén 2009 — 201 1. Shpérndarja
fremujore éshté béré né bazé té peshave né PBB-né tremujore reale.

22 Transfertat korrente neto jané té barabarta me diferencén midis transfertave korrente
té pérftuara nga rezidentét, té cilat nuk jané té lidhura me té ardhurat nga faktorét e
prodhimit dhe transfertat e dérguara jashté. Peshén kryesore né kété zé e kané dérgesat
e emigrantéve (remitancat).
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Né formé identitetesh, mund té shkruajmé:
AKB = PBB +Y, (1) AKBD = AKB + Y, (2) YI=AKBD-T + T (3)

ku: AKB pérfagéson té ardhurén kombétare bruto; Y, pérfagéson té ardhurat neto nga
faktorét e prodhimit té shtetasve shqiptaré, té korrektuar né zbritje me té ardhurat e
faktoréve té prodhimit t& shtetasve t& huaj; AKBD pérfagéson té ardhurén kombétare
bruto t& disponueshme, Y, pérfagéson transfertat korrente neto; Y¢ pérfagéson té
ardhurat personale té disponuara pér konsum nga sektori privat i ekonomis€; T
pérfagéson taksat e tatimet totale t& paguara shtetit; dhe T_pérfagéson transfertat
e béra nga sektori publik drejt sektorit privat.

Né ményré skematike, konceptet e mésipérme mund 1é ilustrohen si mé poshté:

AKBD = AKB +Y,
(E ardhura kombétare e x

i +t fertat
disponueshme bruto) ransferta

Té ardhura té

>' disponueshme

private
S. - tatime (Y9)
Kursime /) dhe taksa

Duke aplikuar llogaritiet e mésipérme, mund té

Grafik 14. Ndryshimet vietore né t& pérftojmé njé matije té t& ardhurés sé disponueshme té
ardhurat e disponueshme private (Yd) né familjeve shqiptare. Ky pérafrim mund t& béhet né terma
terma nominalé dhe realé. nominalé dhe realé (duke béré korrektimet pérkatése pér

inflacionin). Grafiku 14 ilustron ndryshimet vjetore té té
ardhurave reale.

Krahas ndryshimeve né PBB, té ardhurat e disponueshme
private jané ndikuar dhe nga luhatjet né zérat e
transfertave korrente neto, té ardhurave neto, taksave
dhe tatimeve dhe transfertave té sektorit publik pér
sektorin privat. Né terma nominalé, ritmi i rrities sé
té ardhurave té disponuara shénoi ngadalésim gjaté
periudhés 2006 — 2009, si pasojé e rénies sé & ardhurave

2006 2007 2008 2009 2010 9M'1 neto, e rénies sé transfertave korrente neto dhe e rritjes
—Yd _nominale ~—PBB _reale sé taksave e fatimeve té paguara nga individét. Né
Yd reale —PBB_nominale

llogariné e transfertave korrente neto, rol kryesor luaijti
Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, dhe rénia e dérgesave f& emigrantéve, ndérsa né llogariné
llogaritie & stofit. e t€& ardhurave kété rol e luaiti rritia e fluksit dalés té t&
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 ardhurave nga investimet. Ngadalésimi mé i theksuar i
ritmit té rrities sé té ardhurave té disponuara gjaté vitit 2009 shpjegohet nga thellimi

i ndjeshém i deficitit t& t& ardhurave, si pasojé e riatdhesimit té t& ardhurave nga

investimet e huaja direkte. Né periudhén né vijim, ngushtimi i deficitit t& té ardhurave

neto dhe rritja e lehté né transfertat korrente neto cuan né rritien e té ardhurave té

disponueshme me rreth 7.2% né terma nominalé dhe 3.7% né terma realé. Diferenca

né t& ardhurat e disponuara né terma realé dhe nominalé éshté diktuar nga ecuria e

normés sé inflacionit né vend. Divergjenca mé e madhe ndérmjet tyre né periudhén

2010-2011, shpjegohet nga niveli mé i larté i normés sé inflacionit pér kété periudhé.
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Mbéshtetur né tregues t& térthort€, investimet private kané dhéné njé
kontribut t& ulét né rritien e kérkesés agregate. Rikuperimi i tyre, pas rénies
sé njé viti mé paré, ka gené i dobét dhe ka reflektuar ecuriné e ngadalté
t& kérkesés sé¢ brendshme dhe t& jashtme, normén e ulét t& shfrytézimit t&
kapaciteteve dhe pasiguriné e shtuar pér t€ ardhmen. Nga ana ftietér,
mbéshtetja e financimit t& investimeve private né formén e kredisé nuk ka
munguar. Kredia pér investime &shté rritur me rreth 10.6% né nivel vjetor.

Treguesi i ndjesisé ekonomike ka géndruar poshté mesatares sé fij
historike, gjaté vitit 201 1. Gjithashtu, rreth 30% e kapaciteteve prodhuese t&
bizneseve kané mbetur t& pashfrytézuara gjaté kétij viti. Pérballé njé kérkese
t&¢ dobét, bizneset kané akumuluar inventaré gjaté gjashtémujorit t& paré
té vitit, ashtu sic sugjerohet nga vrojtimet e besimit t& bizneseve. Importi i
mallrave kapitale né terma realé ka réné me rreth 6.2%, né néntémujorin e
paré t& vitit. Ngadalésimi i kérkesés dhe pasiguria pér géndrueshmérinég e
rritjes ekonomike jashté, ka ndikuar né uljen e investimeve & huaja direkte.
Investimet e huaja direkte neto kané réné mesatarisht rreth 60.6%, gjaté
néntémujorit t& paré té vitit.

Grafik 15. Tregues té térthorté t& investimeve private.

devijim nga mesatarja

— Kérkesa_ekonomia
Burimi: INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.
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Té dhénat e térthorta sasiore sugjerojné pér zhvillime pozitive né investimet
private né tremujorin e katért. Importi i makinerive dhe paijisjeve éshté rritur me
rreth 20.5% né terma realé né kété tremujor, duke kthyer rénien e regjistruar
dy tremujorét e méparshém.

Rritja e shpenzimeve kapitale me rreth 19.53% né tremujorin e fundit té vitit
pritet t& reflektohet dhe né investimet private né sajé té efektit t& multiplikatorit
fiskal, ashtu sic u vérejt dhe né tremujorin e paré. Nga ana fjetér, balanca
e investimeve té reja pasi u pérmirésua né gjashtémujorin e paré té vitit ra
né gjashtémujorin e dyté duke géndruar poshté mesatares sé vet historike.
Treguesit e vrojtimeve sugjerojné se rénia né nivelin e investimeve &shté
shkaktuar kryesisht nga rénia e investimeve né shérbime dhe rénia e ndértimeve
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té reja. Bizneset jané shprehur pér rritje t& nivelit t& investimeve té kryera gjaté
vitit 2011 né sektorin e industrisé.

Politika fiskale gjaté vitit 2011 ka patur njé natyré lehtésisht stimuluese me
intensitet t& ndryshém népér tfremujoré. Deficiti dhe shpenzimet buxhetore kané
shénuar norma t& uléta rritjeje duke reflektuar nga njéra ané ngadalésimin
e aktivitetit ekonomik dhe nga ana tjetér, kujdesin e geverisé pér ruajtjen e
géndrueshmeérisé fiskale. Duke reflektuar kéto zhvillime, raporti i deficitit fiskal
ndaj PBB-sé ka shénuar njé zgjerim me rreth 0.4 piké pérgindje né vitin 2011.

Pas njé kontributi t& réndésishém né kérkesén agregate né tremujorin e
paré té vitit, e mbéshtetur si nga shpenzimet korrente dhe ato kapitale, ecuria
e kérkesés publike u ngadalésua gjaté tremujoréve 1é tjeré té vitit. Shpenzimet
totale nominale u rritén me rreth 3.7%, né krahasim me vitin e kaluar.

Konsumi i geveris€, i matur nga shpenzimet korrente, &shté rritur vetém
me 1.6% né nivel vietor gjaté vitit 2011 né krahasim me rritien mesatare
historike prej 8.2% gjaté pesémbédhijeté viteve t& fundit. Rritja modeste e
konsumit t& geverisé ka dhéné njé kontribut t& ulét né ecuriné e konsumit total
té popullatés. Kjo sjellie e kujdesshme e geverisé né kryerjen e shpenzimeve
korrente vlerésohet t& keté patur efekt dhe né prirjen e konsumatoréve drejt
kursimit.

Kontributi i investimeve publike né formimin bruto t& kapitalit fiks ishte pozitiv
gjaté vitit 201 1. Rritja vietore e investimeve publike prej 4.5% rikuperoi disi
rénien e nivelit t& tyre gjaté vitit 2010. Dinamika e rritjes vietore té shpenzimeve
kapitale t& qgeverisé, pasi regjistroi rénie né tremujorét e dyté dhe té tretg,
shénoi kthesé dreijt rritjes né tremujorin e fundit 1& vitit 201 1. Kjo e fundit pritet
té stimulojé pozitivisht edhe rritien e investimeve private né ekonomi, duke
dhéné njé kontribut t& shtuar t& kétij komponenti t& investimeve né kérkesén
agregate, gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2011,

Rritia ekonomike gjaté vitit 2011 ka ruajtur
t& njéjtén strukturé me até té vitit t& kaluar, té
karakterizuar nga kontributi i réndésishém i
eksporteve neto dhe ecuria e ngadalté e kérkesés
sé brendshme. Deficiti i eksporteve neto né terma
realé éshté ngushtuar me rreth 10.6% pérgjaté
néntémujorit t& paré t& kétij viti, duke kontribuar
pozitivisht né rritien e kérkesés agregate. Eksportet
e mallrave dhe shérbimeve u rritén me rreth 10.8%
né nivel vijetor, duke reflektuar kryesisht rritien e
eksporteve né mallra. Ecuria e kétyre eksporteve
ka gené pozitive, e ndihmuar edhe nga néncmimi i
kursit nominal dhe real t& kémbimit pas vitit 2008
si dhe nga zhvillimi i marrédhénieve tregtare né
mmmporte = Eksporte Eksporte nefo tregje t€ reja. Nga ana tjetér, importi i mallrave dhe

shérbimeve u rrit mesatarisht me rreth 1.3% né nivel

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 16. Kontributi i eksporteve neto né
PBB-né reale (né piké pérgindje).
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Burimi: Drejtoria e Pérgjithshme e Doganave dhe Banka e . e e e o e b vogl s
Shaipsriss.  Vietor gjaté néntémujorit té paré té vitit. Megijithése
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kérkesa pér mallra dhe produkte t& ndérmjetme u rrit, importet pér mallra
konsumi dhe kapitale kané ardhur né rénie duke pasgyruar ecuriné e dobét
t& kérkesés sé brendshme gjaté néntémujorit t& paré.

lII.4. POLITIKA FISKALE, KERKESA AGREGATE DHE
TREGUESIT FISKALE??

Obijektivat operacionalé t& politikés fiskale pér vitin 2011 né terma sasioré
u shprehén si respektim i kufirit t& borxhit publik nén 60% té PBB-sg, si edhe
i ruajtjes sé niveleve t& uléta pér deficitin buxhetor. Kéto dy ankora fiskale
né funksion t&€ géndrueshmérisé sé financave publike, kané kushtézuar
hapésirat fiskale pérgjaté vitit 2011, cka ka béré t& domosdoshme ndjekjen
e njé politike fiskale t& kujdesshme pér kété vit buxhetor. Politika fiskale né
térési pér vitin 2011 mund té cilésohet lehtésisht stimuluese??, ndérkohé qé né
kéndvéshtrimin e shpérndarjes sipas tfremujoréve rezulton gé¢ masa dhe kahu
i ndikimit t& shpenzimeve publike né rritien ekonomike ka gené e ndryshme
né tremujoré t& ndryshém té vitit. Mé konkretisht, né tremujorin e paré dhe
t& fundit 1& vitit politika fiskale vlerésohet & jeté orientuar né kahun zgjerues,
ndérkohé gé ka rezultuar e kundért sjellja e saj né dy tremujorét e tjieré. Pér
pasojé, né tremujorin e paré dhe t& fundit vlerésohet gé sektori publik t& keté
gjeneruar kontribut pozitiv né rritien ekonomike, kryesisht né trajtén e formimit
bruto t& kapitalit fiks (i pérafruar népérmijet shpenzimeve kapitale). Ndérkohg,
konsumi final i geverisé, i cili ilustrohet nga disa zéra specifiké t& shpenzimeve
korrente, vlerésohet t& keté dhéné kontribut pozitiv t& genésishém vetém né
tremujorin e paré té vitit 2011.

Té ardhurat buxhetore gjaté vitit 2011 kané performuar njé rritje t& ngadalté,
duke reflektuar ndér té tjera dhe veprimin e stabilizatoréve automatiké né vend.
Zhvillimet né kahun e té ardhurave béné t& domosdoshém rishikimin e planit
buxhetor né korrik t& vitit 2011. Fokusi parésor i rishikimit ishte respektimi
i kufirit prej 46.8 miliardé lekésh pér deficitin buxhetor, i parashikuar né
ligjin pér buxhetin e vitit 201 1. Pér kété qgéllim u reduktua niveli i planifikuar
i shpenzimeve totale me rreth 18.3 miliardé leké (korrektim i cili pérbénte
rreth 4.5% t& totalit t& shpenzimeve t& planifikuara né buxhetin e fillimvitit).
Rishikimi i buxhetit ka kushtézuar pririen e shpenzimeve (sidomos té& atyre
korrente) né dy tremujorét e fundit t& vitit. K&shtu, rritja e larté vietore (prej
16.8%) e shpenzimeve totale e shénuar né tremujorin e paré té vitit &shté
ngadalésuar né dy tremujorét pasardhés, pér t'v moderuar né fund 1é vitit né
rreth 3.7%. Sé fundmi, sjellja e t& ardhurave dhe shpenzimeve pérgjaté vitit
2011 ka pércaktuar njé nivel t& deficitit buxhetor brenda vlerés sé programuar
né planin buxhetor.

Té dhénat fiskale pér vitin 2011 jané paraprake dhe subjekt rishikimi.

Stimuli fiskal né kahun e shpenzimeve buxhetore ka gené mé shumé i pérgendruar sidomos né
tremujorin e paré té vitit. Tkurrja e shpenzimeve kapitale pér tremujorin e dyté dhe até 1é treté
me rreth 6.5 miliardé leké dhe i atyre korrente né gjashtémujorin e dyté me rreth 5.6 miliardé
leké kané balancuar pjesérisht efektin e shtuar pozitiv 1 krijuar nga rritja e shpenzimeve totale
né tremujorin e paré dhe afyre kapitale né tremujorin e fundit té vitit 2011.
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Shpenzimet totale pér vitin 2011 regjistruan njé nivel prej 376.2 miliardé
lekésh, duke shénuar nijé rritie vietore prej 3.7% né terma nominalé. Té
vlerésuara né raport ndaj PBB-s&, shpenzimet publike rezultojné rreth 28.9%.
Shpenzimet primare?® kané regjistruar njg normé mé té larté rritjeje vijetore,
prej 4.3%, por gjithsesi nén mesataren historike.?

Grafik 17. Shpenzimet totale sipas dy kategorive kryesore (maijtas) dhe ato
korrente sipas zérave pérbérés (djathtas) né raport ndaj PBB-s&.
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Burimi: Ministria e Financave, INSTAT dhe Banka e Shqipérisé.

Shpenzimet korrente jané realizuar me rreth 305.6 miliardé lekg, pér t'u
vlerésuar né rreth 23.5% t&é PBB-sé&. N& terma vjetoré nominalé, shpenzimet
korrente rezultojné rreth 1.6% mé té larta. Zérat e vetém qé kané kontribuar
pozitivisht né rritien e shpenzimeve korrente jané shpenzimet pér sigurime

Grafik 18. Ndryshimi vietor i shpenzimeve totale, me kontributet e kategorive
pérkatése (korrente, kapitale e transferta t& ndryshme, maijtas) dhe ndryshimet
vietore t& disa zérave t& shpenzimeve korrente, né % (djathtas).
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2 Shpenzimet primare pérfagésojné shpenzime totale pa pérfshiré shpenzimet pér interesa. Ato
pérafrojné shpenzimet e kryera bazuar né politikén fiskale né vitin korrent, pasi shpenzimet
pér interesa paguhen mbi stokun e borxhit t& marré né vitet e méparshme.

2 Pérjashtim bén vetém viti 2010, pérgjaté té cilit shpenzimet primare kané regjistruar norma
negative rritieje si pasojé e njé procesi konsolidimi fiskal t& genésishém, i mbéshtetur kryesisht
né reduktimin e shpenzimeve buxhetore.
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sociale dhe ato pér personelin, ndérkohé gé komponentét e tjeré té shpenzimeve
korrente (shpenzimet operative, shpenzimet pér interesa, subvencionet dhe
shpenzimet pér pushtetin lokal) kané dhéné kontribut negativ né rritien e
shpenzimeve afatshkurtra. Gijithsesi, duhet theksuar gé prirja e vérejtur né
zérat pérbérés té shpenzimeve korrente ishte né t& njgjtén linj& me planin
buxhetor & rishikuar pér vitin 2011.

Nga ana tjetér, shpenzimet kapitale regjistruan njé nivel prej 70.6 miliardé
lekésh, i cili rezulton rreth 4.5% mé i larté né terma vietoré nominalé.
Trajektorja e ndjekur nga shpenzimet kapitale pér vitin 2011 ka konverguar
drejt prirjes sé saj afatgjaté. Né t& kundért, ecuria e shpenzimeve korrente ka
gené dukshém nén trend, duke diktuar késhtu dhe trajektoren e shpenzimeve
totale.

Grafik 19. Ndryshimet vietore t& shpenzimeve (totale, korrente e kapitale)
dhe trendet* e tyre.
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—Shpenzime totale Ndr. Vietor, né % —Korrente Ndr. Vietor, né % —Kapitale Ndr. Vietor, né
—Shpenzime totale Trend —Kaorrente Trend —Kapitale Trend

:

*Trendi i ndryshimit vietor pér shpenzimet dhe t& ardhurat &shté ndértuar duke pérdorur ményrén e HP filter
me zgjedhjen e parametrit A=100.

Burimi: Ministria e Financave, llogaritie t& punonijésve t& Bankés s& Shqipérisé.
4

E paré sipas tremujoréve, ecuria e shpenzimeve nuk ka gené e njgjté né
tremujoré té ndryshém té vitit. Késhtu, né tremujorin e paré té vitit shpenzimet
korrente e ato kapitale kané shénuar njé rritie vietore pérkatésisht me 11.3%
dhe 41.4%, duke sugjeruar né kété ményré praniné e njé kontributi pozitiv té
sektorit publik né rritien e kérkesés agregate, si né formén e konsumit final t&
geverisg, ashtu edhe né até t& formimit bruto té kapitalit fiks. N& tremujorin
e dyté, tkurrja vijetore e shpenzimeve kapitale (me rreth 27.5%) ka tejkaluar
efektin pozitiv t& shkaktuar nga rritja e shpenzimeve korrente mbi totalin e
shpenzimeve publike. N& tremujorét e treté dhe té katért, shpenzimet korrente
kané njohur rritie negative né terma vjetorg, pérkatésisht me 3.3% dhe 3.6%.
Ndérkohg, shpenzimet kapitale jané tkurrur né tremujorin e treté (me rreth
9.7%), pér té shénuar nié rritie vietore né tremujorin e fundit t& vitit me rreth
19.5%.

Tendenca e shpenzimeve, e nxitur pjesérisht nga rishikimi i planit pér vitin
2011, reflekton ndjekjen e njé politike fiskale t& kujdesshme pérgjaté kétij viti
buxhetor.
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Té ardhurat buxhetore kané njohur njé rritje t&€ ngadalté pérgjaté vitit 2011, si
pasojé e veprimit t& kombinuar t& disa faktoréve njgherazi: ecurisé ekonomike
né vend, politikés tatimore né fuqi si edhe strukturés sé t& ardhurave. Né total
pér vitin 2011 t& ardhurat buxhetore u realizuan me rreth 330.5 miliardé
leké, duke u vlerésuar né rreth 25.4% té PBB-sé. Treguesi i t&€ ardhurave né
terma t& PBB-sé rezulton mé i uléti né 5-viecarin e fundit, duke reflektuar
ndér té tiera efekte t& strukturés té t& ardhurave, si edhe nié rritie ekonomike
t& ngadalté gjaté kétij viti buxhetor. Té ardhurat totale pér vitin 2011 kané
njohur njé rritie vietore prej 1.8%.

Nijé prej faktoréve potencialé né regjistrimin e normave & uléta t& rritjes
vietore jané dhe t& ardhurat me karakter t& pérkohshém té klasifikuara
né kategoriné e t& ardhurave jotatimore?’. Njé strukturé e ndryshme e té
ardhurave krahasuar me vitet e méparshme, reflektohet né nié peshé mé té
larté t& t& ardhurave té karakterit tatimor né totalin e t& ardhurave. Pér té
géndruar brenda té njéjtés linjg, t& ardhurat tatimore né raport ndaj PBB-sé
pér vitin 2011 vlerésohen né rreth 23.4%, duke ruajtur nivele pothuajse té
niéjta pér 3 vite me radhé. Ndérkag, t€¢ ardhurat jotatimore dhe grantet u
vlerésuan respektivisht né 0.3% dhe 1.7% t& PBB-s&, raporte kéto pérkatésisht
0.1 dhe 0.8 piké pérgindje mé té uléta nga njé vit mé paré. Rritja marxhinale
e t& ardhurave totale pér vitin 2011 &shté pércaktuar pjesérisht nga kontributi
negativ i t& ardhurave jotatimore, i cili llogaritet né rreth 2.7 piké pérgindje.

Grafik 20. Té ardhurat totale sipas kategorive kryesore (majtas) dhe ato
tatimore sipas zérave pérbérés (djathtas) né raport ndaj PBB-sé.
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Né té kundért, t& ardhurat tatimore kané kontribuar pozitivisht né rritien
e totalit, me rreth 4.7 piké pérgindje. Megijithaté, prirja e t& ardhurave
tatimore vlerésohet e ngadalté pérgjaté vitit 2011, duke sugjeruar veprimin e
stabilizatoréve automatiké né ekonomi. Ndonése autoriteti fiskal e ka orientuar

27 Nése pérjashtojmé t& ardhurat me karakter t& pérkohshém, té cilat pér vitin 2010 rezultuan
rreth 8.4 miliardé leké, ndryshimi vjetor i t& ardhurave totale llogaritet né rreth 4.5%.
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politikén tatimore né favor té zgjerimit t& bazés tatimpaguese,?® cka sugjeron
efekte pozitive t& kétyre rregullimeve né grumbullimin e t& ardhurave, masa e
ndikimit t& tyre né akumulimin e t& ardhurave buxhetore &shté e véshtiré pér
t'u identifikuar.

Grafik 21. Ndryshimi vietor i t& ardhurave totale, me kontributet e kategorive
pérkatése (tatimore, jotatimore e grante, majtas) dhe ndryshimet vietore t& disa
zérave kryesoré t& t& ardhurave tatimore, né % (djathtas).
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Burimi: Ministria e Financave.

Pérfagésuesit kryesoré t& t& ardhurave qé pasqyrojné né ményré té
drejtpérdrejté apo jo t& drejtpérdrejté ecuriné e aktivitetit ekonomik né vend
jané t& ardhurat nga TVSH-ja, akcizat, tatimi mbi fitimin (t& cilat pérbéjné
rreth 59% t& totalit 1€ t& ardhurave tatimore). Té ardhurat nga TVSH-ja t&
cilat pérfagésojné dhe peshén mé t& larté (rreth 39.2%) t& t& ardhurave
tatimore, kané shfaqur njé ecuri t& ngadalté¢ pérgjaté vitit 2011, duke
shénuar njé rritie vietore prej 4.6%.%° Ecuria e t& ardhurave nga TVSH-ja
(si njé tregues indirekt i konsumit né vend), lidhet me vlerén e importeve,
kursin e kémbimit, ecuring e prodhimit & mallrave dhe shérbimeve né vend,
ecuring e eksporteve, si edhe rregullimet specifike lidhur me ményrén e
pagesés sé TVSH-sé pér importin e mallrave kapitale. Pjesa mé e madhe e t&
ardhurave nga TVSH-ja (rreth78%) vilet mbi importin e mallrave, ndérsa ajo
e mbetur mbi performancén e aktivitetit ekonomik né vend (t& netuara nga
rimbursimet dhe shtyrja e TVSH-sé né kohé). Rritja e importeve né vleré (me
rreth 12.4%) pér vitin 2011, &shté pérkthyer si kontribut pozitiv (me rreth 7.1
piké pérqgindje) i t& ardhurave t& TVSH-s& mbi importin e mallrave né totalin e
TVSH-sé sé realizuar. Né t& kundért, TVSH-ja e mbledhur mbi performancén
e prodhimit t& mallrave dhe shérbimeve né vend ka kontribuar negativisht (me
rreth 2.6 piké pérgindje) né totalin TVSH-s&, duke sugjeruar né kété ményré
njé ecuri t& ngadalté t& aktivitetit ekonomik pérgjaté kétij viti buxhetor. Nga
ana tjetér, géndrueshméria relative e kursit t&€ kémbimit pérgjaté vitit 2011,

28 Mé né detaje, ndryshimet e paketés fiskale pér vitin 2011 paragiten né hapésirén informuese

6 “Ndryshimet né politikén tatimore pér vitin 2011".

2 Ky ritém rritieje pér TVSh-né éshté mé i larté krahasuar me dy vitet méparshme, por ndjeshém
mé i ulét nga periudha para vitit 2009.

30 Né vitin 2011, néncmimi mesatar i monedhés vendase kundrejt shportés s& monedhave
kryesore rezultoi rreth 0.4%, ndérkohé qé pér vitin 2010 néngmimi ishte rreth 5.8%.
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nuk ka favorizuar ecuring e té ardhurave nga TVSH-ja,®' fenomen i cili ishte
i pranishém pérgjaté vitit 2010. Sé fundmi, rimbursimet e TVSH-sé si edhe
shtyria né kohé e TVSH-sé pér mallrat kapitalg, kané zbutur ritmet e rritjes té té
ardhurave nga TVSH-ja gjaté vitit 201132, Si pérfundim, pavarésisht masave
rregullative qé kané zgjeruar bazén TVSH-paguese®, zhvillimet né zérin e
TVSh-sé sugjerojné njé ecuri t& ngadalté t& konsumit né vend né pjesén mé
t& madhe t& vitit. Pérjashtim bén tremujori i fundit i vitit, periudhé né & cilén
té ardhurat nga TVSh-ja njohén nijé rritie prej 16.2%. Importet né vleré pér
té njéjtén periudhé u rritén me rreth 14.6%. Duke marré parasysh trajektoren
rénése gé ka ndjekur rritja e ¢mimeve t& mallrave kryesore dhe t& naftés
né tregjet ndérkombétare gjaté muajve t& fundit, zhvillimet né ecuring e té
ardhurave nga TVSh-ja, mund t& jené njé sinjal pozitiv pér ecuriné e konsumit
né vend, né tremujorin e katért t& vitit 201 1.

Té ardhurat nga akcizat kané ndjekur njé trajektore t& ngjashme me até té
t& ardhurave nga TVSH-ja, duke konfirmuar praning e konsumit t& dobét né
piesén mé t& madhe té& vitit 201 1. Ritmi i rritjes vjetore té tyre pér vitin 2011
rezultoi rreth 4.2%.3* Njé prej zérave tatimoré gé ka shfaqur rriten mé té
géndrueshme jané té ardhurat e kontributeve t& sigurimeve sociale, té cilat
né terma vietoré u rritén me rreth 5.6%. Z&ri me rritien mé té larté vijetore

Grafik 22. Ndryshimet vietore t& t& ardhurave (totale, tatimore, TVSh dhe
jotatimore) dhe trendet e tyre.

—TVSH ndryshimi vietor, né %~ —TVSH trend — Jotatimore ndryshimi vietor, né % — Jotatimore trend

Burimi: Ministria e Financave, llogaritje t& BSH-s&.

Importet maten dhe monitorohen né euro, t& ardhurat raportohen né leké. Pér kété arsye, njé
forcim ose dobésim vijetor i kursit t& kémbimit t& lekut ka ndikim material né t& ardhurat nga
TVSH-ja mbi importet.

Po t& mos konsiderojmé rimbursimin e TVSH-sé (i cili lidhet né njé masé t&¢ madhe me ecuriné
e eksporteve), rritia e t& ardhurave nga TVSH-ja pér vitin 2011, do t& rezultonte 4.8%, rreth
0.3 p.p mé e larté se rritja vietore e TVSH-sé neto. Nga ana tjetér rritja e importit & mallrave
kapitale me rreth 10%, sugjeron njé masé mé té larté t& TVSH-sé sé shtyré né kohé né krahasim
me njé vit mé paré. Njé prej lehtésirave 1é ligjit ekzistues pér TVSH-né éshté shtyrja deri né njé
vit e pagesés sé TVSH-sé mbi importin e mallrave kapitale, g&¢ nga momenti i zhdoganimit t&
fyre.

Pér mé tepér detaje shih hapésirén informuese 6 “Ndryshimet né politikén tatimore pér vitin
2011

Té ardhurat nga akcizat pérshpejtuan ritmin e rrities gjaté tremujorit té& katért té vitit 2011, pas
ritmeve t&¢ moderuara e madje dhe negative, té vérejtura né fremujorét e méparshém.
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pér kété vit ishte tatimi mbi fitimin, rreth 12%. Megjithaté ky ritém &shté mé
i moderuar (5.4%) nése nuk konsiderojmé tatimin mbi fitim t& derdhur nga
KESH dhe Albpetrol, né maj té vitit 2011.

Grafiku 22, sugjeron qé ecuria e t& ardhurave totale éshté diktuar pjesérisht
nga zhvillimet né kategoriné e t& ardhurave jotatimore, ritmi i ndryshimit vietor
i t& cilave rezulton dukshém nén trendin e tyre afatgjaté. Gjithashtu, vlerésohet
qé ecuria e ngadalté e t& ardhurave buxhetore, sidomos atyre nga TVSh-ja
dhe akcizat, lidhet me njé kérkesé t& brendshme t& dobét gjaté 9 muajve té
paré t& vitit 2011. N& t& nigjtén kohé, pér sa kohé qé hendeku i prodhimit
mbetet negativ (i vlerésuar i tillé pér vitin 2011), ecuria e ngadalté e té
ardhurave buxhetore shpjegohet dhe nga veprimi i stabilizatoréve automatiké
né ekonomi.

Zhvillimet né zérat e t&€ ardhurave dhe shpenzimeve buxhetore jané
materializuar né njé masé deficiti buxhetor prej 45.7 miliardé lekésh, cka
pérfagéson rreth 98% t& planit buxhetor pér vitin 2011. Né terma t& PBB-sé
deficiti vlerésohet né rreth 3.5%, raport ky shumé prané trendit & tij afatgjaté.

Grafik 23. Deficiti buxhetor dhe burimet e financimit né miliardé leké (majtas)
dhe raporti i deficitit buxhetor me PBB-né dhe trendi* i tij afatgjaté (djathtas).

m Instrumente financiare mProjekte t& huaja ——Deficit/PBB~ ——Trend
Privatizime Kredi sindikale
m Eurobond —Deficiti buxhetor

*Trendi pér deficitin buxhetor dhe até primar &shté ndértuar bazuar né metodén e HP filter, duke zgjedhur
parametrin A=100.
Burimi: Ministria e Financave, INSTAT dhe Banka e Shgipérisé.

Financimi i deficitit buxhetor gjaté vitit 2011 &shté mundésuar sipas
ményrés “tradicionale” t& financimit, népérmijet emetimit t& instrumenteve
t&¢ borxhit t& brendshém, si edhe huamarries sé jashtme pér financimin e
projekteve. Zgjerimi i deficitit buxhetor ka gené mé i shpejté né gjysmén e
paré té vitit (i gjeneruar prej ecurisé t& shpenzimeve né tremujorin e paré dhe
té t& ardhurave né tremujorin e dyté). Pér pasojé, jané shtuar nevojat pér
huamarrije t€ geverisg, e cila &shté siguruar plotésisht né tregun e brendshém.
Pérgjaté 6-mujorit t& dyté u ruaijt e nigjta masé huamarrjeje e shénuar deri né
fund t& 6-mujorit t& paré, por pérbérja e saj ndryshoi strukturé, duke i dhéné
pérparési instrumenteve t& borxhit t& brendshém afatgjaté. Né terma konkretg,
né 6-mujorin e dyté t& vitit 2011, portofoli i geverisé né bono thesari t& t&
giitha maturiteteve u pakésua me rreth 5.1 miliardé leké, pér t'u kompensuar
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né rritje 1€ t& njéjtés masé me obligacione 2, 3 dhe 5-viecare. Nga ana tjetér,
prirja rénése e normave té interesit t& paguara mbi borxhin e brendshém e
vérejtur né gjysmén e dyté t& vitit, éshté njé faktor me kontribut pozitiv né uljen
e kostos sé& shérbimit t& borxhit né t&€ ardhmen. N& total pér vitin 2011 shtimi
i huamarrijes sé brendshme pér financimin e deficitit pérbéhej né masén 40%
nga bonot e thesarit dhe 60% nga obligacionet. Njé strukturé e tillé favorizon
profilin e shlyerjes s& borxhit t& brendshém dhe kontribuon né t& njgjtén kohé
né uljen e rrezikut & rifinancimit t& borxhit.

Pérbérja finale e financimit neto t& deficitit buxhetor pér vitin 2011, rezultoi
59% né huamarrje né leké dhe pjesa e mbetur né huamarrije t€ denominuar
né monedhé t& huaj (népérmijet projekteve t& huaja).

Tabelé 3. Treguesit kryesoré fiskalé, krahasim me vitet e méparshme.

Miliardé leké Ndryshim vietor, né %

2009 2010 2011 2009 2010 2011
Té ardhura totale 299.5 324.7 330.5 2.8 8.4 1.8
Tatimore 270.8 288.6 303.9 2.4 6.6 5.3
TVSH 110.1 114.0 119.2 2.8 3.6 4.6
Tatim fitimi 17.1 17.6 19.7 -5.3 2.7 12.0
Akciza 33.5 38.8 40.4 3.1 15.8 4.2
Té ardhurat personale 26.8 27.1 28.0 9.5 0.9 3.4
Pushteti vendor 12.1 11.9 11.8 7.4 -2.1 -0.9
Kontribute 49.8 53.6 56.6 4.2 7.7 5.6
Jotatimore 24.2 31.5 22.7 7.3 29.9 -27.8
Shpenzime totale 379.9 362.8 376.2 8.1 -4.5 3.7
Korrente 283.9 300.9 305.6 13.4 6.0 1.6
Personeli 62.4 65.8 67.4 -6.4 5.5 2.6
Interesat 36.3 41.6 41.1 16.0 14.6 -1.2
Shpenzime operative 32.1 34.3 33.0 11.4 7.0 -3.9
Subvencionet 2.0 3.5 3.3 -21.6 76.4 -6.6
Shpenzime sigurime shogérore 96.7 106.2 113.9 26.9 9.8 7.2
Shpenzime pushteti vendor 33.6 30.8 28.1 24.0 -8.4 -8.6
Shpenzime t& tiera 19.1 18.7 18.7 7.8 -2.3 0.3
Kapitale 95.9 67.5 70.6 2.4 -29.6 4.5
Deficiti buxhetor 80.4 38.1 45.7 33.4 -52.6 20.2

Burimi: Ministria e Financave.

**********************************************************

Grafik 24. Deficiti primar ndaj PBB-sg, né
% dhe trendi afagjaté.

Zhvillimet e vérejtura né treguesit kryesorg fiskalé
pérgjaté kétij viti pasqyrohen né njé raport t& deficitit
primar ndaj PBB-sg, prej 0.4%, kundreijt suficitit prej
0.3% té& vlerésuar pér vitin 2010. Ecuria e deficitit
primar pérgjaté kétij viti pritet t& pérkthehet né rritje
t& stokut t& borxhit publik, krahasuar me vitin 2010.
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HAPESIRE INFORMUESE 6. NDRYSHIMET NE POLITIKEN TATIMORE PER VITIN
2011.%5

Politika tatimore gjaté vitit 2011 né terma té pérgjithshme ka gené e njéjté me njé
vit mé paré, me disa ndryshime té cilat sipas radhés konsistuan né:

Ndryshime dhe rregullime lidhur me TVSH-né. Pragu minimal prej 5 milioné lekésh,
i qarkullimit vietor pér t'u regjistruar si biznes TVSH-pagues mbeti i njéjté me njé
vit mé paré. Ndérkohé, né ndryshim nga njé vit mé paré, népérmjet VKM nr. 18,
daté 12.01.2011 u hoq kufiri minimal prej 2 milioné lekésh i garkullimit vjetor pér
regjistrimin né TVSH pér profesionet e lira.3¢ Késhtu, t& gjithé kéta tatimpagues u
pérfshiné né skemén e TVSH-sé, pavarésisht garkullimit t& deklaruar vjetor. Gjithashtu
népérmjet amendimeve ndaj udhézimit nr. 17, daté 13.05.2008 “Pér TVSH-ng”,
furnizimi i barnave, shérbimeve shéndetésore nga institucionet shéndetésore, publike
dhe private u bé furnizim i tatueshém né masén 10% (nga 0% qé ishte deri né
janar té vitit 2011). Njé ndryshim tjetér lidhur me TVSH-né éshté dhe ai i miratuar
me udhézimin e datés 07.07.2011, i cili hoqi pérjashtimet ekzistuese pér bizneset
importuese me aktivitet ekonomik né pikat tokésore kufitare té Shqipérisé me vendet
fqinje, duke i pérfshiré dhe ato né skemén e TVSH-sé&, nén kushtin e plotésimit té
kufirit minimal t& regjistrimit né TVSH.

Ndryshime lidhur me akcizat. Shtimi i intervaleve té akcizés sé paguar mbi birrén e
prodhuar né vend dhe até té importuar. Njé kategorizim i tillé pér néngrupin e birrés
né terma té pérgjithshém pércaktoi nivele mé té uléta té akcizés nga ato ekzistuese.
Nga ana tjetér, shtesat dhe ndryshimet e kryera népérmijet ligjit nr. 10404, daté
24.03.2011 dhe ligjit nr. 10456, daté 21.07.2011 prezantuan pér heré té paré
pullén fiskale né formén e kodit t& sigurisé pér néngrupin e birrés té importit dhe até
té prodhuar né vend. Akcizat e aplikuara pér mallrat e importit dhe ato té prodhuara
né vend pésuan rritie nga njé vit mé paré né zérat: “Cigare qé pérmbajné duhan”,
“Vajra té réndé si léndé djegése” dhe “Koks nafte”. Ndérkohé, kategorité e mallrave
té akcizés mbetén té njéjta me njé vit mé paré, né: kafe, birré, veré, alkool dhe pije
alkoolike, duhan dhe nénprodukte té tij, nafté dhe nénproduktet e saj, fishekzjarré,
goma, pila dhe bateri primare, ambalazhe té gelgit dhe té plastikés si edhe llamba
inkandeshente.

Ndryshime né ligjin e taksave vendore dhe ligjin e taksave kombétare. Kéto
ndryshime eliminuan taksén fikse té regjistrimit t& pérvitshém té mjeteve 1é transportit
rrugor dhe prezantuan njé taksé té re nén emértimin “Taksa e qarkullimit pér
benzinén dhe gazoilin”. Kjo taksé u pércaktua né vlerén e 5 lekéve pér litér deri
né 31.12.2011, ndérsa pér vitin 2012 u miratua njé nivel prej 7 lekésh pér litér.
Rritia e taksés sé karbonit ishte gjithashtu njé ndér elementet e ndryshuara né ligjin
“Pér taksat kombétare”. Rritja e koeficientit t& vijetérsisé sé mijeteve té transportit
né momentin e llogarities sé taksés vjetore pér mjetet e pérdorura ishte ndryshimi
i fundit né ligjin e taksave kombétare.

Ndryshime né ligjin “Pér miratimin e tarifés doganore” té cilat konsistuan né
eliminimin e tarifave doganore pér artikujt e destinuar kryesisht pér fasonét.
Gijithashtu, pér disa produkte vegjetale u pércaktua njé nivel i tarifés doganore
prej 2%.

3 Autore e késaj hapésire informuese éshté Anjeza Gazidede, shkurt 2012.

3 Ng profesione té lira klasifikohen ata tatimpagues qé ofrojné shérbime #é tilla si: avokat,
noter, mjek i specializuar, dentist, dentist i specializuar, farmacist, infermier, mami, veteriner,
arkitekt, inxhinier, mjek-laborant, projektues, ekonomist, agronom, ekspert kontabél i
regjistruar, kontabilist i miratuar, vlerésues i pasurisé, si dhe né veprimtariné ekonomike
né fushén e hotelerisé.
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Ndryshimi thelbésor q& mbarti paketa fiskale gjaté vitit 2011 ishte miratimi i ligjit
nr. 10418, daté 21.04.2011 “Pér legalizimin e kapitalit dhe faljen e pjesshme té
borxhit tatimor e doganor”. | njohur ndryshe me termin e Amnistisé Fiskale, ky ligj
u bazua né 5 shtylla kryesore, té cilat sipas radhés ishin:

- legalizim/formalizim i kapitalit pér personat fiziké e juridiké. Individét apo
bizneset népérmijet deklarimit vullnetar t& vlerave monetare burimi i té cilave
nuk ishte béré i ditur mé paré, mund t'i legalizojné, nén kushtin e depozitimit
té kétyre vlerave prané njé banke té nivelit t& dyté, kundrejt njé tarife prej 3%
t& shumés fotale & deklaruar.

- Rivlerésimii aseteve. Individét mund 1é rivlerésojné pasurité e tyre té paluajtshme,
kundrejt 1% t& diferencés pozitive midis shumés sé rivlerésimit me vlerén e
kontratés sé regjistruar né zyrat e regjistrimit té pasurive té paluajtshme. Ndérsa
tarifa e pércaktuar pér bizneset ishte 3% pér pasurité e paluajtshme dhe 5%
pér makinerité e pajisjet, normé kjo e zbatuar mbi diferencén mes vlerés sé
rivlerésimit dhe vlerés kontabél t& regjistruar.

- Vetédeklarimi i detyrimeve deri né datén 31.12.2010. Nga kjo piké pérfitohet
me kushtin qé t& paguhet 50% e detyrimeve reale té vetédeklaruara (neni 22).

- Falja e pjesshme e detyrimeve tatimore e doganore pér bizneset dhe familjet.

- Falje e detyrimeve pér konsumin e ujit dhe energjisé elekitrike deri né momentin
kur kéto produkte ofroheshin nga kompani shtetérore pér kategori té caktuara
konsumatorésh.

II.5. ZHVILLIMET KRYESORE NE BILANCIN E PAGESAVE??

Pozicioni i jashtém i ekonomisé shqiptare gjaté néntémujorit t& paré té vitit
2011 u kushtézua ndjeshém prej situatés dhe zhvillimeve makroekonomike
ndérkombétare, vecanérisht atyre né Eurozoné. Sektori i jashtém i ekonomisé
ishte subjekt i njé séré rrezigesh t& lidhura me ngadalésimin e rritjes ekonomike
né vendet fqinje, situatés s& punésimit dhe dobésimit t& kérkesés sé huaj. Kéto
zhvillime cuan né moderimin e ritmit & rritjes sé& eksporteve t&€ mallrave dhe
té shérbimeve, pérgjaté vitit 2011. Nga ana tjetér, prirjet pér riaktivizimin e
kérkesés sé brendshme né tremujorin e katért si dhe efektet e liberalizimit t&
vizave me vendet e Schengen-it kushtézuan ecuring e importit t& mallrave
dhe té shérbimeve né vend. Ecuria e kursit real efektiv t& kémbimit3® pér vitin
2011 paraget njé¢ mbigmim té& lehté prej 0.02%, duke treguar pér njé forcim
t& lehté & monedhés vendase. Pérkegésimi i situatés s& punésimit né vendet
si Gregia dhe Italia®?, ndikoi né reduktimin e dérgesave t& emigrantéve gjaté
nénté muajve t& paré t& vitit 2011. Pér pasojé, deficiti i llogarisé korrente

57 Té& dhénat mé té fundit té bilancit t& pagesave i pérkasin tremujorit 1é treté t& vitit 2011.

P&r ményrén e llogarities, shih “Kursi real efektiv i kémbimit né Shqipéri; konceptet dhe matja
e tij”, Vika 1., 2006.

Greqia éshté vendi kryesor i origjinés sé remitancave drejt vendit toné. Té dhénat mé té fundit
pér transfertat e emigrantéve prej Greqisé jané té vitit 2009 dhe rénia e tyre shpjegon plotésisht

rénien e remitancave hyrése né vendin toné. ltalia éshté vendi i dyté i origjinés sé remitancave.
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gjaté kétij néntémujori rezultoi né rreth 826.4 milioné euro, rreth 23.4% mé i
larté krahasuar me té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Deficiti korrent pér kété periudhé u vlerésua né rreth 12.0% t& PBB-sé&
nominale.*® N& analizén e llogarisé korrente sipas zérave té saj kryesoré, pér
nénté muaijt e paré té vitit 2011, evidentohet zgjerimi i deficitit t&€ eksporteve
neto si faktor kryesor ndikues né pérkeqgésimin e pozicionit 1& késaj llogarie.
Zgjerimi i deficitit tregtar né mallra me rreth 5.7% né terma vietoré dhe
ngushtimi i suficitit t& llogarisé sé shérbimeve kushtézuan zgjerimin e deficitit
t& eksporteve neto me rreth 14.0%, né tre fremujorét e paré té vitit 2011.

Tabelé 4. Treguesit kryesoré té bilancit t& pagesave.
7310 T4 10 T1 11 T2 11 T3 11

Llogaria korrente (né milioné euro) -245.2 -373.6 -229.6 -324.4 -272.4
Llogaria korrente (né % ndaj PBB-sg) -10.2% -16.7% -10.9% -13.5% -11.4%
Bilanci tregtar -595.9 -584.9 -408.5 -581.4 -593.1
Eksporte, f.0.b. 270.3 305.9 370.6 330.8 344.1
Importe, f.o0.b. -866.2 -890.7 -779.1 -912.2 -937.2
Bilanci i shérbimeve 180.0 5.2 -32.2 -11.0 119.7
Kredi 661.0 412.5 304.4 367.8 615.8
Debi -481.0 -407.2 -336.6 -378.8 -496.2
Shérbime udhétimi — nefo 171.3 17.3 -43.5 -19.9 82.9
Bilanci i t& ardhurave -19.9 -31.6 14.7 22.2 17.6
Kredi 70.8 73.1 60.0 69.5 74.3
Debi -90.7 -104.7 -45.3 -47.3 -56.6
Té ardhura nga IHD-neto -73.8 -73.7 -15.0 -9.5 -20.8
Transferta korrente 190.6 237.7 196.4 245.9 183.4
Kredi 233.0 280.1 238.0 287.6 225.9
Debi -42.4 -42.4 -41.6 -41.7 -42.5
Dérgesa nga emigrantét —neto 135.1 165.1 153.1 189.4 132.6
Llogaria kapitale e financiare (né milioné euro) 193.7 433.1 184.6 192.7 218.5
Llogaria kapitale e financiare (né % ndaj PBB-s&) 8.0% 19.2% 8.7% 8.0% 9.2%
Llogaria kapitale 22.6 30.2 19.1 31.5 6.5
Llogaria financiare 171.1 402.8 165.5 161.2 212.0
IHD — neto 247 .4 244 .4 42.2 221.5 166.4
Investime portofoli — neto -6.6 286.8 -21.8 -23.2 -54.2
Investime € tjera — neto -74.8 -134.9 145.2 -37.1 99.8
Gabime dhe harresa 111.7 66.2 -32.1 130.1 110.3
Mijetet e rezervés -60.2 -125.7 77.1 1.7 -56.4

Burimi: Bilanci i pagesave, Banka e Shqipérisé.

. TREGTIA E JASHTME 20711

Gjaté vitit 2011, bilanci i tregtisé sé& jashtme né mallra rezultoi me njé
zgjerim té deficitit tregtar me rreth 8.6% krahasuar me vitin e méparshém,
duke u vlerésuar né rreth 27.1% ndaj PBB-s& nominale. Ky vit regjistroi njé
ndryshim t& prirjes sé regjistruar pérgjaté dy viteve paraardhése, ku deficiti
tregtar u ngushtua me rreth 5.9% né vitin 2009 dhe 7.8% né vitin 2010.
Né terma vietorg, rritja e pérshpejtuar e eksporteve pérgjaté vitit 20104
u moderua ndjeshém, duke zbritur né rreth 20.0% gjaté vitit 2011. Nga

40 PBB — ja nominale e pérdorur pér periudhén 2003 — 2009 éshté ajo e publikuar nga INSTAT-i.
Pé&r vitet 2010 dhe 2011 jané pérdorur projeksione t& Departamentit t& Politikés Monetare,
Banka e Shqgipérisé.

Gijaté vitit 2010, eksportet u rritén me rreth 56.1% né ferma vjetoré.
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ana tjetér, zgjerimi vietor i importeve t& mallrave u pérshpejtua né nivelin
mesatar prej 12.4%, nga rreth 6.9% qé ishte njé vit mé paré. Pavarésisht
koniunkturave ndérkombétare dhe kérkesés sé jashtme pak t& favorshme,
aktiviteti tregtar i vendit tong&, matur prej fluksit t& shkémbimeve tregtare,
vijoi 1& shénojé norma pozitive rritieje, pér t& dytin vit radhazi. Gjaté vitit
2011, shkémbimet tregtare shénuan rritie me rreth 14.3% krahasuar me vitin
2010 dhe me rreth 32.8% krahasuar me vitin 2009. Raporti i mbulimit t&
importeve nga eksportet rezultoi né rreth 36.0%, né rritie me rreth 2.3 piké
pérgindje krahasuar me vitin 2010.

Grafik 25. Kontributi sipas kategorive né
thellimin/ngushtimin e deficitit tregtar.
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Burimi: Statistikat e Tregtisé s& Jashtme, Banka e Shqipérisé.

Grafik 26. Ecuria e deficitit tregtar me dhe pa
energjiné elekirike, (ndryshime vietore né %).
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Burimi: Statistikat e Tregtisé sé Jashtme, Banka e Shqipérisé.

Né ndarjen sipas 10 kategorive kryesore,

kategorité “Léndé djegése minerale, vajra dhe dylle
minerale” dhe “Makineri dhe pajisie” evidentohen
si pércaktuesit kryesoré & zgjerimit t& deficit
tregtar total. N& anén fjetér, ngushtimi i deficitit t&
tregtis€ né mallra né kategoring “Mallra 1€ tjera
t& pérpunuara”, kontribuoi né kahun ngushtues té
deficitit tregtar total gjaté vitit 2011.
Né tre vitet e fundit*?, ecuria e deficitit tregtar né
vend é&shté kushtézuar ndjeshém nga flukset tregtare
né energji elekirike, t& cilat kané dhéné njé efekt t&
konsiderueshém né zgjerimin apo ngushtimin e tij.
Ndikuar nga kushtet e pafavorshme hidrike né vend,
viti 2011 u karakterizua nga njé frenim i ndjeshém i
aktivitetit eksportues dhe rritje e aktivitetit importues
t& energjisé elektrike. Duke pérjashtuar kété efekt,
zgjerimi i deficitit tregtar pér vitin 2011 rezultoi
vetém 4.1% krahasuar me nijé vit mé paré.

Ecuria e eksporteve gjaté vitit 2011 u karakterizua
pérgjithésisht nga norma rritjeje t& kénagshme edhe
pse mé té uléta krahasuar me ato t& shénuara né vitin
e méparshém. Né terma vjetorg, eksportet shénuan
rritie me rreth 20.0%, duke arritur né nivelin 15.3%
ndaj PBB-sé. Kjo prirje e eksporteve, krahas ndikimit
t€ bazés sé larté krahasuese té njé viti mé paré, éshté
ndikuar edhe nga faktoré té tieré té réndésishém, si
situata e véshtiré makroekonomike tek partnerét tané
tregtaré. Nga ana fjetér, rritja né terma mesataré
vietoré e cmimeve t& metaleve bazé né tregjet
ndérkombétare*® dhe fleksibiliteti né shfrytézimin
e tregjeve t& reja pre| eksportuesve vendas, kané
ndikuar pozitivisht né ecuriné e eksporteve.

42 Té& dhénat pér importin dhe eksportin e energjisé elektrike jané & disponueshme qé prej vitit

2007.

4 Indeksi i gmimit t&¢ metaleve publikohet me frekuencé mujore nga FMN-ja. Pér vitin 2011, ky

indeks shénoi rritie me rreth 13.5% né terma vjetoré.
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Né& ndarjen sipas kategorive, eksportet paragesin pothuajse & njéjtin profil
me njé vit mé paré edhe pse né njé nivel mé t& ulét. Kontributin kryesor né
normén vietore & rritjes sé eksporteve gjaté vitit 2011 vijojné ta japin eksportet
e mallrave t& pérfshira né kategoring “Léndé djegése minerale, vajra, dylle
minerale”, me rreth 7.4 piké pérqgindije.

Brenda késaj kategorie, kontribut t€ genésishém vijon t& japé eksporti
i naftés bruto, i cili kontribuoi me rreth 225.9 milioné euro ose me rreth
16.1% né eksportet totale t& vendit toné. Kontribut t& réndésishém né rritjen
e eksporteve totale gjaté vitit 2011, rreth 5.6 piké
pérgindje, dha dhe eksporti i mallrave t& pérfshira =T ‘

né kcfegoriné ”Mollro te pérpunuoro"‘u. Brendo GrGfIk 27. Kon’rribuﬁ i kofegorive kryesore
t& eksporteve vendase né rritien vietore t&

késaj kategorie, disa prej produkteve gé ndikuan
eksporteve totale.

pozitivisht né rritien e eksporteve ishin materialet e
pérpunuara t& gizés dhe celikut, bakrit dhe artikujt

BO%T””T‘ ”””
| |
|

‘
60%
‘

prej tij, aluminit efj.

|
40%r  \imre e
!

Kategoria e produkteve té eksportit me peshén mé L B
- SO0 R . on - -
t€ pérpunuara”, ku pérfshihen kryesisht produktet ! ! ; ! ! ; ! ! !
tekstile me karakter rieksportues, shénoi rritie me ?O/* ””” ””” ””” ””” ””” ”””
rreth 11.3% gjaté vitit 2011 nga 20.6% né vitin e T e ey

. . . . 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
shkuar. Norma e rritjes sé eksporteve t&€ mallrave té

pérfshira né kategoring “Léndé t& para e minerale”
u moderua ndjeshém nga 61.7% né vitin 2010, né

mm [ &ndé t& para, minerale

mm [ 8ndé djegése minerale, vajra, dylle minerale
Mallra té& pérpunuara
Mallra té& tjera t& pérpunuara

t& madhe ndaj totalit t& eksporteve “Mallra 1 tjera
! —Eksporte totale

8.9% gijaté vitit 2011. Megijithése ¢mimet e kétyre
produkteve né tregjet ndérkombétare kané gené ng - T
rritie pérgjaté vitit 2011, zhvillimet e brendshme né
sektorin minerar duket t& kené ndikuar ndjeshém né
rénien e eksporteve té késaj kategorie. Grafik 28. Orientimi i eksporteve sipas
kategorive kryesore (né milioné& euro).
Gjaté vitit 2011, importet drejt vendit toné kané

vijuar pririen e qgéndrueshme rritése t& shfaqur Ushgime dhe kafshé 18 giallo

. e ey e wegre ey e P 500
gé prej vitit 2010. Gjaté kétij viti, importet totale Mol e fer e parpucgis -~ <pi che duhn 100
shénuan rritie me rreth 12.4% né terma vjetoré X AN 300

/ NN 200

duke pérfagésuar rreth 42.4% né raport ndaj !
PBB-sé nominale. Kontributin kryesor né rritien e | L

importeve totale vijoi ta japé kategoria e mallrave
“Léndé djegése minerale, vajra, dylle minerale”.
Importet e mallrave t& késaj kategorie shé&nuan

< < '
[P P T . .
- [T kendg diegése minerale, vajra,
Mallra t& pérpuntiara ~ g :
N \ .7 dyllé minerale
~ N . Y
! v .
Y .

Ny \ L7
Produkte kimike ™~ =~~~ “Yndyrna bimore dhe shtazore

rritie me rreth 42.6% né terma vjetoré. Brenda
késaj kategorie, importi i energjisé elektrike luaiti
nié rol t& réndésishém, duke kontribuar me rreth —2009 2010 —2011
161.1 milioné euro ose rreth 23.6% né importet e
késaj kategorie dhe 4.1% né importet totale. Duke “---------------mmmmo o
périashtuar kété pérbérés, rritja e importeve totale

rezultoi né rreth 10.5% né terma vjetoré. Importet e mallrave t& périshira

“ Edhe pse pozitiv, kontributi i késaj kategorie éshté ndjeshém mé i ulét me até té vitit té
méparshém (rreth 20.2 piké pérgindje).

Banka e Shqipérisé



SN
20 ] ] :: Raporti Vijetor

né kategoriné “Makineri dhe paijisje” kontribuan
pozitivisht me rreth 3.2 piké pérgindje né rritien
e importeve totale gjaté vitit 2011. Brenda késaj
kategorie, rritie e theksuar u shénua né importin e
mallrave t& pérfshira né nénzérin “Mjete t& transportit
t& ndryshém nga vagonat” dhe “Makineri dhe
pajisie mekanike”. Ndryshimet né masat fiskale pér
hegjen e taksés doganore pér makinat e pérdorura
vlerésohet, t& kené dhéné ndikim t& ndjeshém né
stimulimin e importit t& makinave pér pasagjeré.
Gjaté vitit 2011, importi i tyre shénoi rritie me rreth
48.4% né terma vjetoré.

Grafik 29. Kontributi i kategorive kryesore t&
eksporteve vendase né rritien vijetore t&
importeve totale.

2004

2005 2006 2007 2008 2009

Ushgime dhe kafshé t& gjalla
Wl | &éndét djegése minerale, vajra, dylle minerale
= Mallra & pérpunuara
= Makineri dhe paijisje

Mallra t& tiera t& pérpunuara

Importe totale

Né ndarjen e importeve sipas pérdorimit final t&
tyre né ekonomi, né tre vitet e fundit vihet re njé
orientim i garté i tyre drejt mallrave t€ ndérmjetme*®.

Importi i mallrave t&€ ndérmjetme, kategoria me
peshén mé t& madhe ndaj totalit t& importeve,
regjistroi njé normé rritieje vietore prej 17.0%,
kryesisht si pasojé e zgjerimit t& importit t& mallrave

Grafik 30. Importet e mallrave sipas
pérdorimit final né ekonomi (né milioné euro).
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t&¢ ndérmjetme industriale. Pas rénies sé shénuar
gjaté viteve 2009 dhe 2010, importi i mallrave
kapitale shénoi rritie me rreth 10.0% gjaté vitit
2011. Né katé drejtim ndikoi rritja e importit t&
automieteve, pajisieve dhe makinerive t& transportit.
Né vitin 2011, vihet re njé frenim i ritmit & rritjes

sé importeve t& mallrave t& pérfshira né kategoriné
“Mallra pér konsum”. Né terma vjetoré, norma e
rrities s& importeve né kété kategori u moderua né
3.8%, nga rreth 6.3% qé ishte né vitin e méparshém.

P

.
Mallra pér konsum Mallra t& ndérmjetme

—2009 2010 —2011

Aktiviteti tregtar i vendit toné, i matur prej fluksit
té shkémbimeve tregtare u zgjerua me 14.3% gjaté
vitit. 2011, Shkémbimet tregtare sipas orientimit
gjeografik vijojné té jené t& pérgendruara me vendet
e BE-sé. Ato mbuluan mesatarisht rreth 66.3% kundreijt totalit t& aktivitetit
tregtar t& vendit. Né& terma vijetorg, importet nga vendet e BE-sé shénuan njé
rritie me rreth 11.0%, ndérsa eksportet drejt tyre u rritén me rreth 24.0% né
terma vjetoré.

Burimi: Statistikat e Tregtisé s& Jashtme, Banka e Shqipérisé.

4 Neé kété kategori pérfshihen: ushqgimet dhe pijet e papérpunuara dhe t& pérpunuara pér
industring, produktet industriale t& papérpunuara dhe té pérpunuara, léndét djegése minerale,
vajrat, dyllet minerale t& papérpunuara dhe té pérpunuara, mallrat kapitale, pjesét e kémbimit
dhe aksesoré.
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Grafik 31. Orientimi gjeografik i importeve (né milioné euro).
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Pas rrities sé shkémbimeve tregtare me vendet anétare t& CEFTA-s* me
rreth 41.5% gjaté vitit 2010, né vitin 2011 vihet re njé frenim i ritmit t& rritjes
sé flukseve tregtare me kéto vende né rreth 17.5%. Tkurrja e ritmit té rritjes
sé shkémbimeve tregtare me kéto vende erdhi si pasojé e rénies sé ritmit t&
rrities sé& importeve, nga 48.0% né 7.3% gjaté vitit 2011. Nga ana tjetér,
eksportet drejt kétyre vendeve kané pothuajse dyfishuar normén e rrities sé
tyre krahasuar me njé vit mé paré. Rritja e flukseve tregtare me partneré té
tieré tregtaré si Kina, Turgia dhe Rusia ka ndjekur njé prirje rritése pérgjaté

vitit 2011.

Grafik 32. Orientimi gjeografik i eksporteve.
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Burimi: Statistikat e tregtisé sé jashtme, Banka e Shqipérisé.

4 Marréveshja e tregtisé sé liré sé Evropés Qendrore ku béjné pjesé: Bosnje dhe Hercegovina,
Kroacia, Magedonia, Moldavia, Mali i Zi, Serbia dhe Kosova. Nuk pérfshihen vendet qé u
futén né BE né vitin 2007. Burimi: www.ceftatradeportal.com
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«  ZERATE TJERE TE LLOGARISE KORRENTE

Suficiti i llogarisé sé shérbimeve u ngushtua me rreth 56.7% gjaté nénté
muajve t& paré t& vitit 2011, krahasuar me periudhén korresponduese té
vitit paraardhés, duke kontribuar ndjeshém né thellimin e deficitit korrent.
Ngushtimi i suficitit né terma vietoré né kété llogari ishte pasojé kryesisht e
rrities sé shpenzimeve pér udhétime personale pér géllime turizmi e biznesi t&
rezidentéve jashté vendit. Ndérkohé, prurjet valutore nga shérbimet personale
t& udhétimit nga jorezidentét né vend shénuan rénie me rreth 7.9% gjaté
periudhés né analizé. Zhvillimet né kété nénzé té llogarisé sé shérbimeve
vlerésohet t& jené efektet e hegjes sé regjimit t& vizave ndaj Shqipérisé me
vendet e Schengen-it.

Bilanci neto i llogarisé sé t& ardhurave rezultoi né suficit prej 54.5 milioné
eurosh gjaté néntémujorit t& paré té vitit 2011, kryesisht si pasojé e rénies
sé fluksit dalés t& t&¢ ardhurave nga investimet e huaja direkte. N& t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré, bilanci neto i késaj llogarie rezultoi me njé deficit
prej 33.2 milioné eurosh. Ngushtimi i deficitit né llogariné e t&€ ardhurave
nga investimet e huaja direkte neto me rreth 51.8% né terma vjetorg, solli
pérmirésimin e bilancit t&€ t&€ ardhurave totale. Né& kushtet makroekonomike
aktuale t& tregjeve t& huaja dhe té rrezikut mé t& larté né to, riinvestimi i fitimeve
né vend mund t& jeté paré si njé¢ alternativé mé térheqése se riatdhesimi i tyre
né vendet e origjinés.

Né néntémujorin e paré t& vitit 2011, suficiti i llogarisé sé transfertave
korrente, burim i réndésishém né financimin e deficitit korrent, u ngushtua
né terma vietoré me rreth 8.6%. Nénzéri kryesor i késaj llogarie, transfertat
prej emigrantéve, vijoi prirjen rénése té filluar qé prej vitit 2010. Gjaté késaj
periudhe, flukset hyrése t& dérgesave t& emigrantéve shénuan rénie me rreth
8.6% né terma vijetoré. Zhvillimet né situatén e punésimit né vendet fqinje,
vecanérisht né ltali dhe Greqi, sugjerojné pér vazhdimési t& trendit rénés té
kétij elementi t& llogarisé korrente edhe né t& ardhmen. Raporti i financimit
té deficitit korrent prej transfertave korrente shénoi 75.7%, né rénie me rreth
26.5 piké pérgindje krahasuar me té njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Né
kété kontekst, pérkeqésimi i situatés né vendet e BE-sé do t& démtonte burimet
e financimit t& deficitit korrent si eksportet, FDI-t& dhe remitancat.

. LLOGARIA KAPITALE DHE FINANCIARE

Flukset neto né llogaring kapitale dhe financiare regjistruan njé bilanc
pozitiv prej 595.8 milioné eurosh gjaté nénté muajve t& paré té vitit 2011,
duke siguruar mbulimin e deficitit korrent né masén 72.1%. Flukset neto né
kété llogari rezultuan rreth 25.2% mé t& larta né terma vietoré dhe pérbéjné
rreth 8.6% t& PBB-sé&. Bazuar né shpérndarjen né detyrime dhe mjete, pjesa mé
e madhe e flukseve financiare hyrése (detyrimet) ishin né trajtén e investimeve
té huaja direkte dhe investimeve té tiera, ku nié rol kryesor luan huamarrja
private dhe ajo shtetérore. Né flukset financiare dalése (mjete), rolin kryesor e
luajtén investimet e portofolit jashté si dhe monedhat dhe depozitat e sistemit
bankar shgiptar jashté vendit.
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Gjaté néntémujorit 1€ paré t& vitit 2011, investimet e huaja direkte neto
(hyrése — dalése) rezultuan rreth 430.1 milioné euro, rreth 25.6% mé té uléta
krahasuar me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Analiza e dinamikés
vietore s& IHD-ve tregon se rénia e tyre i detyrohet daljes sé kapitaleve né
formén e kapitaleve té tiera*” t& investimit direkt. N& periudhén e konsideruar,
transaksionet e borxhit (neto) ndérmjet kompanive shénuan njé vleré prej
163.4 milioné eurosh, nga 3.3 milioné euro gé ishin né t& njgjtén periudhé t&
njé viti mé paré. IHD-t€ neto né trajtén e letrave me vleré t& pasurisé (aksione)
dhe riinvestimi t& fitimeve shénuan njé rritje t& lehté me rreth 2.1% né terma
vietoré.

Investimet e portofolit neto pér nénté muait e paré té vitit 2011 kontribuan
né rritien e mjeteve vendase té investuara né ekonomité e huaja me rreth
99.2 milioné euro. N& terma vijetorg, investimet e portofolit neto shénuan
rritie me rreth 62.5%. Gjaté periudhés né analizé, rezidentét kané investuar
rreth 103.1 milioné euro né trajtén e investimeve & portofolit né ekonomité e
huaja. Bazuar né instrumentin e investimit, né pjesén mé t€ madhe ato ishin
né trajtén e titujve t& borxhit, rreth 82.0% ndaj totalit.

Gjaté néntémujorit t&€ paré té vitit 2011, llogaria e investimeve té tiera
neto u mbyll me njé bilanc pozitiv, duke kontribuar me rreth 207.8 milioné
euro né rritien e detyrimeve té rezidentéve ndaj jorezidentéve. Kahu i flukseve
financiare né kété llogari u pércaktua nga rritia me rreth 349.8 milioné
euro e detyrimeve vendase ndaj jorezidentéve, kryesisht si pasojé e rritjes sé
huamarries private dhe shtetérore. Huamarrja private dhe shtetérore rezultoi
rreth 180.2 milioné& euro gjaté periudhés né analizé ose rreth 24.7% mé e larté
krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Lévizje t&€ ndjeshme vihen
re edhe né zérin e monedhave dhe depozitave né vend dhe jashté. Késhtu,
depozitat e sistemit bankar vendas shénuan rénie me rreth 53.4% ndérsa ato
t& jorezidentéve né Shqipéri, shénuan rritje t& ndjeshme me rreth 75.3% né
terma vietoré gjaté periudhés né analizé. Né terma neto, zéri “monedha dhe
depozita” kontribuoi né rritien e detyrimeve vendase me rreth 87.3 milioné
euro ndaj jorezidentéve.

Né fund t& muajit shtator 2011, stoku i rezervés valutore rezultoi rreth
1,894.0 milioné euro, nivel ky i mjaftueshém pér mbulimin e 4.4 muaqj
importesh t& mallrave dhe shérbimeve.

I.6. ECURIA E TREGUT TE PUNES

Tregu i punés gjaté vitit 2011 ka patur ecuri pozitive. Punésimi u rrit né njé
masé mé t& madhe sesa numri i t& papunéve, duke rezultuar né reduktimin e
normés s& papunésisé gjaté néntémujorit 1€ paré té vitit. Rezultatet e vrojtimit
t€ besimit t& bizneseve pér tremujorin t& katért t& vitit 2011 sinjalizojné pér

47 Kapitale té tiera (ose transaksionet e borxhit ndérmjet kompanive) mbulojné huamarrjien dhe
huadhénien e fondeve, duke pérfshiré letrat e borxhit dhe kredité tregtare, ndérmjet investitorit
direkt dhe ndérmarrjes sé investimit direkt si dhe ndérmjet dy ndérmarrjeve t& investimit direkt
qé ndajné té njéjtin investitor direkt.
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hezitimin e bizneseve drejt punésimit, né reflektim t& pasigurisé pér zhvillimet

e ardhme né kérkesé.
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Bujgésia 57%

jobujgésor

—Balanca e punésimit
Burimi: INSTAT, BSH dhe MPCSSHB.

—Mesatare historike

Sektori privat
Burimi: INSTAT, Bilanci i forcave & punés.

mesatare e numrit t& t& punésuarve sipas sektoréve (né %).

Grafik 34. Ecuria e normés sé& papunésisé dhe e papunésisé afatgjaté
(%,maijtas), balanca e vlerésimeve t& punésimit ( p.p, djathtas).

Gjaté néntémujorit t& paré t& kétij viti numri i t& punésuarve né ekonomi u
rrit me rreth 2.15%, né krahasim me t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.
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jobujgésor. Punésimi né kété sektor u rrit mesatarisht me rreth 5.7%, ndérsa né
sekforin shtetéror ai ra mesatarisht me 0.8% né terma vjetoré, pér néntémujorin
t& madhe & ofertés pér puné, jané rritur mesatarisht me rreth 1.4% né kété

Zgjerimi i punésimit &shté ndikuar kryesisht nga rritja e tij né sektorin privat
e paré té vitit*®. Té punésuarit né sektorin bujgésor, i cili absorbon pjesén mé

Banka e Shqipérisé

Rritia e forcés sé afté pér puné kombinuar me rénien e numrit & t& papunéve, reflektohet né
rénie t& normés sé papunésisé. Nga ana fjetér, forca e afté pér puné llogaritet si shumé e
numrit té 16 punésuarve me numrin e t& papunéve. Nése rritja e punésimit éshté mé e larté se
rénia e papunésisé, forca e afté pér puné rritet dhe si rriedhojé norma e papunésisé bie.

“ Norma e papunésisé llogaritet si raport i numrit té té papunéve me forcén e afté pér puné.
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Norma e papunésisé gjaté vitit 2011 ka ardhur né rénie, megjithése ajo
vazhdon t& géndrojé mé lart se niveli i saj mesatar historik. N& krahasim me
fundin e vitit t& kaluar, norma e papunésisé ka réné me 0.2 piké pérgindje
duke géndruar né nivelin 13.3%, né tremujorin e treté té vitit.

Banka e Shqipérisé
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Ve tz haluarin tuaj, ju ishts dashur shims havs ts
mbroni me forcé identitetin tuafl... Kani vuajtur
shuma pir Kombin tuaj.

Vidaj, koni gdo arsye pie la dashur ats me pasion.
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KAPITULLI V. ZHVILLIMET MONETARE DHE TREGJET
FINANCIARE

IV.1. ZHVILLIMET MONETARE

Zhvillimet monetare gjaté vitit 2011 jané karakterizuar nga ritme 1é
moderuara t& ekspansionit monetar, & diktuara nga ecuria e ngadalté
e kérkesés pér mjete monetare dhe nga tendenca e reduktimit t& prurjeve
valutore né sistemin bankar. Orientimi i familjeve drejt kursimit, besimi i
stabilizuar né sistemin bankar, si dhe procesi i shumézimit t& parasé, jané
shogéruar me rritien e depozitave me afat né sistem.

Sistemi bankar ka patur likuiditetin e nevojshém dhe kapitalin e mjaftueshém
pér t& mbéshtetur aktivitetin ekonomik né vend. Kreditimi i ekonomisé ka
shénuar rritie, si né komponentin e kredisé pér biznese ashtu edhe né até té
kredisé konsumatore. Megjithaté, rritja e kredisé mbetet poshté ritmeve té
shénuara para vitit 2008, si pasojé e reduktimit t& kérkesés cilésore pér kredi
dhe e shtréngimit t& standardeve té kredisé nga sistemi bankar. Kérkesa e
dobét konsumatore dhe vijimésia e tendencés pér t& kursyer jané reflektuar
né njé kérkesé t& dobét t& individéve pér kredi. Prania e kapaciteteve té lira
t&¢ prodhimit dhe kérkesa e dobét e brendshme dhe e jashtme, reduktojné
incentivat e bizneseve pér ndérmarrjen e investimeve té reja. Pérkundrejt tyre
dhe pavarésisht shenjave t& lehtésimit pér segmente t& caktuara t& tregut,
kushtet e kreditimit kané vepruar kryesisht né kahun shtréngues gjaté vitit
2011, si pasojé e sjelljes mé t& kujdesshme t& bankave dhe e faktorizimit mé
té larté né oferté t& rrezigeve né procesin e kreditimit.

Rritja e mjeteve monetare né ekonomi vlerésohet & keté gené né linjé me
ecuriné historike té tyre. Ekspansioni i parasé né ekonomi i &shté pérgjigjur
kérkesés pér mjete monetare t& agjentéve ekonomiké dhe nuk ka ushtruar
presione né ecuriné e cmimeve t& konsumit né vend.

* AGREGATI M3

Kérkesa e ekonomisé pér mjete monetare ka shénuar njé rritie t&¢ moderuar
gjaté vitit 2011, nén ndikimin e rrities nén potencial t& aktivitetit ekonomik
né vend dhe t& pasigurive qé kané rrethuar tregjet e huaja financiare. Paraja
e gjeré (agregati M3) u rrit me 9.2% gjaté vitit 2011, duke shénuar njé
ngadalésim kundreijt rrities me 12.5% t& vitit 2010. Ngadalésimi né ritmet
e zgjerimit t& parasé sé gjeré ka pasqyruar prurjet valutore neto mé té uléta
né sistemin bankar, si dhe ritmet e moderuara t& kredisé pér sektorin privat
né valuté. Mjetet valutore neto patén njé kontribut prej 5.1 piké pérgindje
né rritien e M3, ndérkohé qé kontributet e kredisé pér sektorin privat dhe t&
financimit pér sektorin publik ishin respektivisht 5 dhe 1.9 piké pérgindje.!

Diferenca e kontributeve me rritien totale t& agregatit M3 shpjegohet me ecuriné e mjeteve té
tiera neto té sistemit bankar.

Banka e Shqipérisé
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Grafik 1. Ecuria e kérkesés pér para, ekspansioni monetar.

Mietet valutore neto
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Megijithé pérmirésimin e moderuar krahasuar me njé vit mé paré, kérkesa
e sektorit privat pér financim vazhdon 1& jeté e ulét, duke reflektuar pasiguriné
pér t& ardhmen si dhe ekzistencén e kapaciteteve t& lira prodhuese né ekonomi.
Sistemi bankar ka gené gjithashtu mé i kujdesshém né kreditim, duke aplikuar
standarde mé té shtrénguara kredie si pasojé e pasigurive gé shogérojné
ambientin e jashtém e t& brendshém ekonomik dhe t& rrities progresive té
kredive me probleme né bilancin e tij. Tkurrja e kérkesés dhe elasticiteti i ulét
i ofertés jané probleme gé kané shogéruar aktivitetin kreditues gjaté tre viteve
té fundit, duke u reflektuar edhe né norma krahasimisht t& uléta t& rrities sé
kredisé gjaté késaj periudhe. Nga ana tjetér, kérkesa e sektorit publik pér
financim ka gené e luhatshme gjaté vitit, duke u pérgendruar kryesisht né
tremujorin e paré dhe até t& fundit. Kontributi i sektorit publik mé i larté se njé
vit mé paré né krijimin e parasé éshté ndikuar nga zhvendosja e kérkesés pér
financim t& geverisé drejt tregut t& brendshém.
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Ekspansioni vietor i agregatit M3 é&shté mbéshtetur edhe nga monetizimi
né rritie i ekonomisé, né pérgjigje té forcimit 1& besimit t& publikut né sektorin
bankar. Raporti i ofertés sé& parasé sé& gjeré ndaj PBB-s& vlerésohet t& keté
shénuar 82.2% né fund 1é vitit 2011 ose 2.6 piké pérgindje mé shumé se né
fundin e vitit 2010. Krahas monetizimit né rritje t& ekonomisé, gjaté vitit 2011
éshté vérejtur edhe njé zhvendosje e mjeteve monetare nga para likuide drejt
investimeve afatgjata, e cila konfirmon edhe orientimin e sjelljes sé individéve
drejt kursimit. Pér pasoijé, shpejtésia e qarkullimit t& parasé vlerésohet t'i jeté
pérmbaijtur njé trendi rénés gjaté vitit.

Grafik 3. Ecuria e ofertés monetare dhe inflacionit, dhe normés bazé sé interesit.
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Zhvillimet monetare kané reflektuar edhe politikén lehtésuese t& Bankés
sé& Shqipérisé e shprehur jo vetém né uljet e nigpasnjgéshme t&€ normés
bazé t& interesit, por edhe né injektimin e likuiditetit duke ofruar kushte té&
pérshtatshme pér rritien e ndérmjetésimit financiar. Né terma realé, agregati
M3 né vitin 2011 u rrit me 7.3%, duke shénuar ngadalésim me 1.5 piké
pérgindje krahasuar me njé vit mé paré. N& térési vlerésohet se pérputhja e
ofertés pér para dhe e kérkesés monetare pércjell presione t&€ pérmbaijtura
monetare mbi zhvillimet né inflacion.

«  KOMPONENTI NE LEKE | PARASE SE GJERE - AGREGATI M2

Ndérmijetésimi mé i larté i sistemit bankar né monedhén vendase ka
ndihmuar né krijimin e parasé né leké, duke mbéshtetur trajektoren pozitive
t& normave té ekspansionit t& agregatit M2. Né& vitin 2011, agregati M2
u rrit me 7% krahasuar me rritien prej 4.6% qé shénonte njé vit mé paré.
Pérmirésimi gradual i normave t& rrities s& agregatit M2 éshté mbéshtetur si
nga financimi i sektorit privat né leké ashtu edhe nga financimi i veprimtarisé
fiskale, né vecanti né tremujorin e katért té vitit.

Banka e Shqipérisé
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2007 2008 2009 2010 2011

— —M2 . . " .
P8 M —Interesi i depozitave né leké

mPara jashté bankave / M2
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Grafik 5. Ecuria e depozitave né leké sipas

afatit dhe agientéve ekonomik. Gjaté 2 viteve t& fundit vihet re njé zhvendosje

drejt maturiteteve afatgjata né pérbérésit e agregatit
M2. Reduktimi i raportit t& parasé jashté bankave
ndaj M2 né 30.1% prané minimumit historik né
fund té vitit 2011, konfirmon kérkesén e ulét té
agjentéve ekonomiké pér para likuide si dhe
forcimin e besimit né sistemin bankar. Ndérkohég,
ky fakt éshté konfirmuar edhe nga norma e rritjes
sé géndrueshme t& depozitave né leké pérgjaté
vitit. Depozitat né leké jané rritur me 10.4% gjaté
vitit 2011 ose 0.5 piké pérgindije mé pak se njé

2007 2008 2009 2010 2011 vit mé paré. Struktura kohore e depozitave né leké
mindividé DPA  mmBiznese DPA konfirmon tendencén e zhvendosjes drejt depozitave
m|ndividé DMA Biznese DMA s . T
—Deporitat né leké me afat gjé¢ gé vihet re si te individét ashtu edhe

~ Burimi: Banka e Shqipérisé.  bizneset. Raporti i depozitave pa afat né leké ndaj
totalit & depozitave né leké arriti né 18%, krahasuar
Grafik 6. Ecuria e depozitave né valuté sipas me 20% njé vit mé paré.
afatit dhe agjentéve ekonomiké.

o KOMPONENTI NE VALUTE | PARASE SE
GJERE - DEPOZITAT NE VALUTE

Depozitat né valuté jané luhatur mesatarisht rreth
nivelit 47.7% té depozitave totale gjaté vitit 2011.
Norma e rritjes s& depozitave né valuté prej 12.6%
éshté ndjeshém mé e ulét se norma e rritjes sé tyre
né vitin 2010, prej 28.1%. Ngadalésimi i dukshém
i ritmeve t& rrities sé depozitave né valuté gjaté
: : vitit, ka reflektuar zhvillimet né sektorin e jashtém

O]& 77777777777777777777777777777777777777777777 . . . . e . . . .. .. .
e 2008 2009 2010 2011 t€¢ ekonomisé si dhe krijimin mé t& ulét t& parasé
maIndividé DPA m=Biznese DPA né valuté. Gijithashtu, perceptimi i njé rreziku mé té
m|ndividé DMA Biznese DMA o . . . L
—Deporitat né valuté larté pér monedhén euro si pasojé e pérkegésimit

Burimi: Banka e Shqipériss.  t& krizés s& borxheve evropiane, duket t& keté
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influencuar né interesim mé t& ulét pér ruaijtien e kursimeve né valuté. Pér
rriedhojé, depozitat me afat t& individéve kané patur njé rritie ndjeshém mé t&
ulét se njé vit mé paré. Ndérkohé, depozitat me afat t& bizneseve jané tkurrur
né pérgjigje t& nevojave t& tyre pér likuiditet dhe aktivitetit ekonomik.

. KREDITIMI | SEKTORIT PRIVAT?

Kreditimi i sektorit privat gjaté vitit 2011 &shté zhvilluar né kushtet e
rrities nén potencial t& ekonomisé dhe t& pasigurive t& shtuara t& agjentéve
ekonomikg, & cilat kané ndikuar si kérkesén ashtu edhe ofertén pér kredi.
Pavarésisht késaj kornize t& pérgjithshme, kredia pér sektorin privat éshté
karakterizuar nga vazhdimésia e normave pozitive té rrities dhe impuls té
shtuar né mbéshtetien e aktivitetit ekonomik. N& fund t& vitit 2011, raporti i
saj ndaj PBB-sé vlerésohet t&€ géndrojé né 40.2%, me njé rritje vietore prej 1.7
pikésh pérgindje. Nga analiza krahasuese rajonale vihet re se Shqgipéria éshté
nga t& paktat vende me performancé t&€ miré té aktivitetit kreditues né Evropén
Qendrore Juglindore.?

| 12:0
filfunlt oo

N N N N N N N N N
o o o o o o o o
o o o o o o (=] — —
& £ ¢ g 8§ 8 8 g =
B BN B BN B BN BN N BN
Rrifie vietore reale KSP (bm) muNdryshimi i raportit Kredi/PBB (pp, djathtas)

+ Rritje vjetore e shumés kumulative —Kredi/PBB (%, maitas)

vietore t& PBB-s&, (bd)
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Analiza e kredisé pér sektorin privat éshté bazuar mbi statistikat monetare (tabela 3.7 né
shtojcén statistikore).

P&r mé shumé shiko hapésirén informuese 7, “Faktorét pércaktues & ecurisé sé kredisé pér
sektorin privat né vendet e EQJ-s&”.
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HAPESIRE INFORMUESE 7. FAKTORET PERCAKTUES TE ECURISE SE KREDISE PER
SEKTORIN PRIVAT NE VENDET E EQJ-SE*.

Studimi i sjelljes sé aktivitetit kreditues né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore
(EQ)J) éshté né fokus t& shumé materialeve studimore, si njé shembull i miré i cikleve
t& plota t& aktivitetit kreditues. Pérpara fillimit t& krizés financiare ndérkombétare, kéto
vende pérjetuan njé rritie t& shpejté t& portofolit t& kredisé, t& ushqyer vecanérisht
nga fondet e huaja. Ndérkohé, né periudhén pas krizés, né té gjitha kéto vende
vihet re njé ngadalésim dhe né disa raste, dhe tkurrje e aktivitetit kreditues.

Grafik 8. Indeks i rrities vietore t& kredisé me vendet e Evropés Juglindore
(maijtas) dhe t& Evropés Qendrore (djathtas).

2007 2008 2009 2010 2011 2007 2008 2009 2010 2011

Né raportet e Bankés sé Shqipérisé, analiza krahasuese e kredisé pér sektorin privat
me vendet e rajonit dhe identifikimi i faktoréve qé e pércaktojné até, ka gené subjekt
i herépashershém i hapésirave informative. Kéto analiza krahasuese konfirmojné se
Shqipéria éshté ndér vendet me rritien mé 1é larté té kredisé pér sektorin privat. Nga
njé véshtrim i pérgjithshém i variablave kryesoré makroekonomiké, rritja ekonomike
éshté vecuar si shpjeguesi kryesor pér kété renditie mes vendeve t& EQJ-sé. Né kété
hapésiré informative, me qéllim njohjen mé té miré té faktoréve té tjeré pércaktues
té kredisé pér sektorin privat né Shqipéri dhe vendet e rajonit, si dhe arritien e njé
vlerésimi sasior t& ndikimit té tyre, prezantohen disa rezultate & vlerésuara népérmjet
metodave ekonometrike.

Né literaturé identifikohen njé séré faktorésh qé pércaktojné ecuring e kredisé
pér sekforin privat, si pér shembull: norma e interesit, si pérfagésuese e kostos
sé kredisé; rritia ekonomike, si pérfagésuese e kérkesés; depozitat, si burime té
financimit té aktivitetit kreditues; rreziku i kredisé apo rrezige té tiera té lidhura me
aktivitetin kreditues, si pércaktues t& gatishmérisé sé bankave pér t& dhéné kredi ef].
Ndér punimet qé ka pasuruar mé sé fundi kété literaturé éshté edhe ai i Guo dhe
Stepanyan (2011), té cilét analizojné faktorét pércaktues té kreditimit né njé panel
t&¢ dhénash pér 38 vende né zhvillim, pér vitet 2001-2010. Autorét identifikojné
normén e interesit, rritien ekonomike, rritien e depozitave dhe até té financimit té
huaij si faktorét kryesoré qé kané pércaktuar rritien e kredisé pér sektorin privat né
kéto vende gjaté késaj dekade.

4 Autoré té késaj hapésire informuese jané Sofika Note dhe Erjona Suljoti, shkurt 2012.
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Pér vlerésimin e faktoréve pércaktues & kredisé pér sekforin privat né vendet e rajonit
pér periudhén pas krizés financiare té vitit 2008, u krye njé vlerésim ekonometrik
nén shembullin e Guo dhe Stepanyan (2011)°. Variabli i interesit éshté rritja reale
e kredisé (e zhveshur nga efektet e kursit dhe té inflacionit). Faktorét shpjegues té
analizuar jané: norma reale e interesit, rritja reale e PBB-s&, rritja reale e depozitave,
rritia reale e huamarrjes sé jashtme té sistemit bankar dhe raporti i kredive me
probleme. Ekuacioni u vlerésua né njé panel t& dhénash tremujore pér 10 vende,
pér periudhén 2010T4-2011T3¢. Koeficientét e vlerésuar dhe réndésia e tyre jané
paragitur né grafikun 9 mé poshté. Pérvec tyre, vlerésohet edhe efekti specifik pér
secilin vend, i cili pérmbledh efektin e faktoréve qé nuk jané pérfagésuar né ekuacion
dhe gé ndryshojné nga vendi né vend, si pér shembull, strukturén e ekonomisé
dhe té financimit t& sekforit privat, strukturén e sistemit bankar, sjellien e agjentéve
ekonomiké, kuadrin rregullativ dhe makroprudencial ef;.

Grafik 9. Rezultatet e vlerésimit ekonometrik (majtas) dhe aplikimi i
rezultateve né rritien e KSP-sé& né dy vitet e fundit (djathtas).
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Burimi: Llogaritje t& autoréve, bazuar né t& dhénat e agjencive statistikore dhe bankave gendrore t& |
vendeve pérkatése.

I
|
a

Koeficientét e vlerésuar pér periudhén 2008T4-2011T3 u pérdorén pér té zbérthyer
rritien vjetore reale té kredisé pér sektorin privat né dy vitet e fundit, né vendet e
marra né analizé. Sikurse vihet re nga grafiku 9, né Shqipéri, si edhe né pothuaj
té gjitha vendet e rajonit, rreziku i kredis€, pérfagésuar nga raporti i kredive me
probleme, pérbén faktorin kryesor qé ka ndikuar negativisht né rritien e kredisé pér
sektorin privat né kété periudhé. Pérvecg tij, edhe normat e interesit kané vepruar né
kahun shtréngues, duke dhéné njé impakt frenues né rritien e kredisé pér sektorin
privat. Ndonése shumica e bankave té rajonit kané ndjekur njé politiké monetare
lehtésuese, kjo e fundit nuk éshté reflektuar plotésisht né tregjet e kredisé si rriedhojé
e primeve ende 1& larta t& rrezikut.

Krahasuar me vendet e rajonit, rritia mé e larté e kredisé pér Shqipériné ka reflektuar
njé rritie mé té madhe ekonomike, cka konfirmon pérfundimet e nxjerra nga analizat
fona t& méparshme. Né t& njéjtén kohé, edhe ecuria krahasimisht mé e miré e
depozitave né Shqipéri ka ushqyer rritien e kredisé pér sektorin privat. Ndryshe
nga vendet e fiera t& EQJ-sé, depozitat pérbéjné burimin kryesor t& financimit &
aktivitetit kreditues té sistemit bankar shqiptar. Kjo ka pércaktuar nivele mé té uléta

> Guo, Kai dhe Vahram Stepanyan, 2011, “Determinants of Bank Credit in Emerging Market
Economies”, Material studimor i FMN-s&, Nr. 11/51.

¢ Vendet e marra né konsideraté jané: Shqipéria, Bullgaria, Cekia, Hungaria, Kroacia,
Magedonia, Polonia, Rumania, Serbia dhe Turgia.
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té varésisé nga financimi i huaj dhe pér pasojé, njé qéndrueshméri mé té larté ndaj
goditieve né burimet e huaja 1& financimit.

Rezultatet e nxjerra nga vlerésimi ekonometrik ndihmojné edhe pér té identifikuar
faktorét qé ndikojné ecuriné e aktivitetit kreditues né t& ardhmen. Késhtu, rritia
e kredisé pér sektorin privat do té pércaktohet nga ecuria e kérkesés agregate -
vazhdimésia e rrities ekonomike. Né té njéjtén kohé, ajo varet edhe nga situata e
kredive me probleme. Reduktimi i tyre do té ulte rrezikun e perceptuar té kredisé dhe
pér rriedhojé, do té nxiste ofertén pér kredi. Sé fundi, njé faktor qé ndikon jo pak
siellien e kérkesés dhe té ofertés pér kredi, por qé nuk pérfshihet né model, éshté
pasiguria e shtuar e agjentéve ekonomiké dhe atyre té tregut. Faktori psikologijik
dhe ulja e pasigurisé pér t&¢ ardhmen do t& ndihmonin né njé sjellie mé racionale,
si t& kredimarrésve, ashtu edhe té bankave. Besimi i tyre né politikat e shéndosha
makroekonomike té ndjekura deri tani dhe né reformat e ardhshme strukturore do
té jeté po aq i réndésishém né pércaktimin e ecurisé sé akfivitetit kreditues né té
ardhmen, sa edhe ecuria e faktoréve makroekonomiké.

Gjaté vitit 2011, stoku i kredisé pér sektorin privat t& ekonomisé u rrit me
rreth 49.4 miliardé leké ose 9% mé shumé se né vitin 2010. Rritja vijetore e fij
né fund 1& vitit 2011 rezultoi 10.4%, duke géndruar prané nivelit t& fundvitit
t& méparshém. Ajo ka ndjekur njé trend rrités t€ njétrajtshém deri né fund t&
muaijit tetor, muaj né t& cilin shénoi 14.0%. Ngadalésimi i normés vjetore
té rrities né dy muaijt e fundit t& vitit erdhi kryesisht si pasojé e efektit bazé t&
shkaktuar nga zgjerimi i larté i tepricés sé kredisé né muaijt néntor-dhjetor
t& vitit 1€ kaluar. Sipas valutés dhe klientit, ky efekt bazé ishte vecanérisht
i pranishém né kredingé né valuté pér biznese, mé sé& shumti pér investime.
Pérjashtuar efektin e kursit t& kémbimit, rritja e kredisé pér sektorin privat né
fund t& vitit 2010 rezultoi 10.5% ose rreth 0.8 piké pérgindje mé pak, né
krahasim me fundin e vitit 20107,

Grafik 10. Ecuria e kredisé pér sektorin privat dhe até publik.

Rritie vietore, % Ndryshim tremujor i kredisé pér ekonoming, mld leké
35 -nenyhim remujor i} 1edise pér el ronoming, pldleke__ ‘

—KSP pa efektin e kursit t& kémbimit 1sektor privat  ¥nd&rmarrje shtetérore
—KSP nominale

7 Né pérgijithési, efekti i kursit t& kémbimit né ecuriné e kredisé ka gené i vogél gjaté vitit 2011, si

rriedhojé e géndrueshmérisé sé monedhés vendase. Mesatarisht, ky efekt gjaté vitit né analizé
ka rezultuar né 0.7 piké pérgindje, nga 3.1 piké pérgindje qé ishte vitin 2010.
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Krahas kreditimit mé t& larté nga sistemi bankar pér sektorin privat, gjaté
vitit 2011 éshté rritur me rreth 9.3 miliardé leké edhe kredia e dhéné pér
ndérmarrjet shtetérore, rritie kjo e pérgendruar né tremujorin e fundit t&
vitit. Kéto flukse kreditimi jané orientuar né sektorin e energjisé dhe jané
dominuar nga kredia né valuté. Né fund t& vitit 2011, pesha e kredisé pér
kéto ndérmarrje né stokun e kredisé shénoi 3.4%, nga 1.9% qé shénonte né
fund t& vitit 2010.

Gjaté vitit 2011, zgjerimi i kredisé pér sektorin privat u dominua nga
kredia né lek&, né masén 57%. Rritja e stokut t& kredisé né leké ishte rreth 28
miliardé leké ose 57% mé e madhe se né vitin 2010. N& terma vjetoré, rritja
e kredisé né leké ka ndjekur njé trend rrités pérgjaté gjithé vitit 2011, duke
géndruar né 18.5% né fund té tij ose 5.1 piké pérgindje mé lart se né fund té
vitit t& kaluar. Nga ana tjetér, né vitin 2011, kredia né valuté éshté shfaqur e
ngadalté. Ajo u zgjerua me rreth 21.3 miliardé leké ose rreth 22% mé e ulét
né krahasim me vitin 2010. Rritja vietore e kredisé né valuté ndoqi njé trend
rrités deri né muajin tetor dhe mé pas ajo u ngadalésua né nivelin 6.6% né
muaijin dhjetor 2011, krahasuar me 9.3% gé shénonte né fund t& vitit 2010.
Duke pérjashtuar efektin e kursit t& kémbimit, rritja vietore e kredisé né valuté
rezultoi 6.1% né fund té vitit 2011 ose 1.6 piké pérgindje mé pak se né fund
t& vitit 2010.

Grafik 11. Ecuria e kredisé pér sektorin privat sipas valutés.
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Struktura valutore e kredisé né tre vitet e fundit éshté pércaktuar nga
veprimi i njgkohshém i disa faktoréve. Késhtu, edhe pse diferenca e normave
t€ interesit vijon t& favorizojé njé kérkesé mé t& larté pér kreding né valuté,
bankat dhe kredimarrésit kané faktorizuar mé shumé rrezikun e kursit té
kémbimit t& pranishém né kreditimin né monedhé t& huaj. Pér rriedhojg,
vecanérisht te kredia pér individé, si kérkesa, ashtu edhe oferta e kredisé né
valuté kané gené mé t& pérmbajtura né tre vitet e fundit. Gjithashtu, ecuria
relative mé e ngadalté e kredisé né valuté gjaté vitit 2011 éshté diktuar edhe
nga zhvillimet né ekonominé reale. Kérkesa e ulét pér kredi pér investime,
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e cila &shté edhe nxitési kryesor i rrities sé kredisé né monedhé t& huaj, ka
cuar né rritie mé té ulét t& késaj t& fundit gjaté vitit 201 1. Si rriedhojé e kétyre
zhvillimeve, pesha e kredisé né valuté né stokun e kredisé pér sektorin privat
ka réné gradualisht né 66% né fund té vitit 2011, nga 71% qé géndronte né
fund t& vitit 2008.
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Kredia pér biznese gjaté vitit 2011 ka ruajtur ritmet pozitive t& rritjes.®
Zgjerimi i saj me rreth 44 miliardé leké ishte né t& njgjtat nivele t& vitit té
méparshém. Rritja vietore e kredisé pér biznese géndroi né 13.5% né fund t&é
vitit 2011, nga 15.3% qé shénonte né fund té vitit t& kaluar. Gjaté vitit 2011,
né mungesé té projekteve t& shéndetshme pér investime té reja, kérkesa e
bizneseve pér kredi éshté dominuar nga kérkesa pér financimin e kapitalit
qarkullues. Zgjerimi i saj gjaté vitit 2011 pérbénte 60% t& zgjerimit t& kredisé
pér biznese dhe ishte rreth 40% mé i larté se né vitin 2010. Norma vjetore e
rritjes sé kétij portofoli géndron né 16.4% né fund t& vitit 2011 ose 3.0 piké
pérgindje mé lart se né fund té& vitit t& méparshém. Ndérkohé, fluksi neto i
kredisé pér investime gjaté vitit 2011 ishte 28% mé i ulét se ai i vérejtur né
vitin 2010. Rritja vietore e kredisé pér investime u luhat prané vlerés 17.3%
né periudhén janar — tetor, pér t'u ngadalésuar né 10.6% né muajin dhjetor.

Kreditimi i bizneseve sipas sektforéve t& ekonomisé ka gené né linjé me
zhvillimet né ekonominé reale. Sektori mé i kredituar gjaté kétij viti ka qené
ai i industrisg, i cili ka térhequr 41% té kredisé pér biznese.” Disa nga degét

& Né& muajin dhjetor té vitit 2011, si pasojé e riklasifikimit t& portofolit t& kredisé sipas géllimit té
pérdorimit t& njé banke tregtare, stoku i kredisé hipotekare t& individéve u reduktua me rreth
6 miliardé leké, ndérkohé me po té njéjtén masé éshté rritur stoku i kredisé pér investime té&
bizneseve. Pér shkak se ky riklasifikim ndikon ndjeshém analizén e kredisé sipas qéllimit pér
vitin 2011, shifrat e marra né analizé jané rregulluar pér kété efekt. Sipas té dhénave zyrtare,
rritiet vietore té kredisé pér investime t& bizneseve dhe asaj hipotekare t& individéve né muajin
dhjetor rezultojné pérkatésisht 15.9% dhe -2.4% pér kété periudhé, ndérsa rritjiet vietore té
kredisé pér biznese dhe asaj pér individé jané pérkatésisht 16.2% dhe -0.2%.

?  Duke pérjashtuar krediné pér bizneset publike né sektorin e industrisé.
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e sekforit t& shérbimeve kané gené gjithashtu ndér mé té financuarat nga
sistemi bankar, ku vecohen dega ‘tregti, hotele dhe restorante’, e cila ka
pérfituar rreth 30% té kredis€, dhe dega ‘shérbime 1é tjera’, e cila ka pérfituar
rreth 19% té kredisé gjaté vitit 201 1. Né ndryshim nga sektorét e tjerg, rritja
e kredisé pér sektorin e industrisé &shté pérshpejtuar gjaté vitit 2011, duke
shénuar njé normé vijetore rritieje prej 23.4% né fund té vitit 2011, krahasuar
me rritien prej 10.4% té shénuar né fund 1& vitit 2010. Rritja vietore e kredisé
pér sektorin e tregtisé ka gené e luhatshme dhe pasi ka ruajtur ritmin mesatar
té vitit t& kaluar gjaté nénté muajve t€ paré té vitit, €shté ngadalésuar né
tremujorin e katért, duke géndruar né 10.4% né fund t& tij. Kredia pér degét
e tjera t& shérbimeve &shté ngadalésuar né gjysmén e dyté t& vitit 2011, duke
shénuar njé rritie vietore prej 15.4% né fund té tij. Edhe gjaté vitit 2011,
sektori i ndértimit ka térhequr pak financim nga sektori bankar. Rritja vietore
e kredisé pér kété sektor ka vijuar ngadalésimin, duke géndruar né 5.6% né
fund té vitit.

Gjaté vitit 2011, kredia pér individé ka shfaqur njé ecuri pozitive krahasuar
me vitin e kaluar. Ajo éshté zgjeruar me 5.4 miliardé leké ose 2.4 heré mé
shumé se né vitin 2010. Norma vijetore e rrities s& saj ndogi njé trend rrités
deri né muaijin gusht, duke arritur né 5.7%, nga 1.5% gé shénonte né fund té
vitit 2010. Mé pas, me ngadalésimin e kredisé hipotekare né gjysmén e dyté
t& vitit, ajo zbriti né 3.6% né muaijin dhjetor.

Ecuria e kredisé pér individé ka gené nén ndikimin e zhvillimeve t& ndryshme
né dy pérbérésit e saj. Késhtu, kredia konsumatore &shté rritur né ményré té
vazhdueshme gjaté vitit. Zgjerimi i saj pérbéri 70% té rritjes sé stokut t& kredisé
pér individé. Pas tkurrjes vietore t&€ shénuar qé né tremujorin e katért & vitit
2009, ky portofol rikuperoi normat pozitive t& rrities vietore né tremujorin e
dyté t& vitit 2011. Né fund té vitit 2011, rritja vijetore e kredisé konsumatore
géndroi né 11.8%.
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Grafik 14. Ecuria e kredisé pér individé sipas géllimit.
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Zhvillimet pozitive né kreding hipotekare t& vérejtura né gjysmén e dyté té
vitit 2010 u mbartén edhe gjaté gjysmés sé paré té vitit 201 1. Rritja vietore e
kétij portofoli arriti né 5.7% né fund t&€ muaijit gershor, nga 2.0% gé géndronte
né fund t& vitit 2010. N& gjysmén e dyté t& vitit, kredia hipotekare shénoi
tkurrie t& ndjeshme, e cila u materializua né ngadalésimin e rritjes vijetore t&
saj. Né fund té vitit, ndryshimi vietor i portofolit t& kredisé hipotekare zbriti né
1.4%. Si rriedhojé e tkurries né kéta muaij, rritja e kredisé hipotekare pér té
gjithé vitin ishte rreth 30% mé pak se né vitin 2010. Pesha e késaj kredie né
stokun e kredisé pér individé ra né 77% né fund té vitit, nga 79% qgé shénonte
né fillim 1& tij. Pértej hezitimit nga ana e individéve pér t& ndérmarré investime
afatgjata, edhe pritiet e tyre pér njé korrektim t& cmimeve t& banesave mund
té kené ndikuar né kérkesén e dobét pér kredi hipotekare.

HAPESIRE INFORMUESE 8. PE_RMBLEDHJE E INFORMACIONIT NGA VROJTIMI |
AKTIVITETIT KREDITUES GJATE VITIT 201 1.

Rezultatet e vrojtimit té aktivitetit kreditues'® t& organizuar nga Banka e Shqipérisé
gjaté vitit 2011, tregojné se bankat kané shtrénguar standardet e kredisé pér
bizneset. Pér individét, bankat kané ndryshuar standardet né kahun lehtésues
gjaté gjashtémuijorit t& paré té vitit, pér i mbajtur pothuaj t€ pandryshuara né
gjashtémuijorin e dyté té tij. Shtréngimi i standardeve pér bizneset si dhe pasiguria
mé e madhe pér krediné dhéné individéve (matur nga luhatshméria mé e madhe
e késaj serie) kané reflektuar pasiguriné né lidhje me situatén makroekonomike,
gjendjen e kredive me probleme, problemet specifike t& sektorit ku operon biznesi si
dhe gjendjen financiare t& individéve. Sipas rezultateve té vrojtimit, bankat nuk kané
béré ndonjé dallim t&¢ madh né aplikimin e standardeve té kredisé sipas madhésisé

19 Vrojtimi i aktivitetit kreditues grumbullon opinionet e ekspertéve té kredisé prané bankave
té nivelit t& dyté pér ecuriné e standardeve té kredisé, kushtet dhe kriteret e huadhénies
dhe kérkesés pér huamarrje, pér individét dhe pér bizneset. Pyetésori dhe metodologjia e
grumbullimit t& t& dhénave té vrojtimit pér aktivitetin kreditues jané shumé té ngjashme me
afé t& organizuar edhe nga banka té tiera gendrore. Pér mé shumé www.bankaofalbania.
org
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sé biznesit (ndérmarrje t& médha dhe ndérmarrje t& vogla e t& mesme) dhe sipas
qéllimit t& pérdorimit (pér investime dhe kapital qarkullues). Madhésia dhe drejtimi
i ndryshimit t& standardeve té kredisé &shté i njgjté pér krediné konsumatore dhe
krediné dhéné individéve pér blerje banese.

Grafik 15. Ndryshimet e standardeve dhe kérkesa pér kredi, pér bizneset
dhe individét.
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Zhvillimet né pérgjithési né termat dhe kushtet e huadhénies t& raportuara nga
bankat reflektuan shtréngimin e standardeve té kredisé gjaté vitit 201 1. Pér bizneset,
bankat kané ndjekur njé politiké mé t& shtrénguar kreditimi, duke pérdorur pothuaj
té gjitha kushtet e dhénies sé kredisé. Né njé shkallé mé t& larté éshté pérdorur rritja
e kérkesave pér kolateral, rritja e komisioneve dhe zgjerimi i marzhit pér kredité
e gjykuara si me rrezik mé té larté. Pér individét, shiréngimi i standardeve éshté
zbatuar kryesisht duke pérdorur kushtet jomonetare; ulja e madhésisé sé huasé dhe
kérkesa e shtuar pér kolateral.

Lidhur me perceptimin e kérkesés pér kredi, bankat kané raportuar pakésim té
kérkesés sé individéve dhe njé rénie edhe mé té theksuar né nivele negative té
kérkesés sé bizneseve. Zhvillimet jo t& favorshme né tregun e pasurive té paluajtshme
dhe besimi i ulét konsumator kané ndikuar né rénien e kérkesés sé individéve pér
kredi. Faktorét qé kané ndikuar keqésimin e vazhdueshém té kérkesés sé bizneseve
pér kredi jané situata makroekonomike dhe ulja e nevojés pér té financuar investime
t& reja. Kjo konfirmohet edhe nga rezultatet e vrojtimit t& besimit, sipas 1é cilit bizneset
e vlerésuan né rénie nivelin e tyre t& investimeve té reja, gjaté vitit 201 1.

IV.2. TREGJET FINANCIARE

Tregjet financiare, pavarésisht luhatieve afatshkurtra, kané reflektuar
ecuriné e ngadalté t& aktivitetit ekonomik né vend dhe konsolidimin e
métejshém t& kuadrit rregullator. Sistemi financiar ka operuar né kushte t&
pérmirésuara té likuiditetit dhe prime t& kontrolluara t& rrezikut. Aktiviteti né
tregun e parasé ka reflektuar politikén lehtésuese t& Bankés sé Shqipérisé
dhe éshté mbéshtetur nga operacionet e saj né treg t& hapur pér injektimin
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e likuiditetit. N& pérgjithési, kostoja e huamarrjes né monedhén vendase ka
ndjekur nié trajektore rénése, e shogéruar kjo dhe me njé prirje pér rritien e
kreditimit né leké. Megijithaté, kérkesa pér financim dhe normat e interesit t&
depozitave rezultojné mé t& uléta nga viti i kaluar, por né nivele térhegése pér
mbledhjen e kursimeve, si né leké ashtu dhe né valuté. Ndryshe nga nijé vit
mé parg, presionet né tregun valutor kané gené t& uléta dhe kursi i kémbimit
té lekut kundrejt monedhave kryesore ka shfaqur ecuri t&¢ géndrueshme, duke
gené faktor mbéshtetés né kontrollin e presioneve inflacioniste né vend. Né
pérgjithési, treguesit e tregjeve financiare dhe vrojtimet flasin pér pritie té
ankoruara inflacioniste t& agjentéve financiaré.

«  TREGU NDERBANKAR

Aktiviteti i bankave né tregun e parasé ka gené pérgjithésisht i géndrueshém,
gjaté vitit 2011. Normat e interesit né tregun ndérbankar gjaté kétij viti
kané treguar njé ecuri t& lehté rritése ndérkohé gé véllimi i shkémbyer midis
bankave ka gené pak mé i ulét se vitin e kaluar. Normat e interesit jané rritur
lehtas pér t& dyja maturitetet kryesore t& preferuara nga bankat si edhe kané

""'mé & larté se vitin e kaluar. Rritja e normave té interesit

shfaqur luhatshméri
né tregun ndérbankar éshté vérejtur mé shumé né tremujorin e dyté dhe até

1€ treté, si pasojé e kérkesés mé t& larté né kété periudhé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Banka e Shqipérisé gjaté kétij viti e ka ndryshuar
Grafik 16. Véllimi mesatar vietor i huamarries tre heré normén e saj bazé t& inferesit duke e cuar

1- dhe 7-ditore né tregun ndérbankar, norma até né 4.75%. Nga kéto lévizje, vetém ajo e para
e interesit ditor.

e kryer né muajin mars ka gené né rritje, ndérsa
tek dy té tjerat, respektivisht né muaijt shtator dhe
néntor, ndryshimet e normés bazé kané pasur
drejtimin e kundért. Normat e interesit t& huamarrjes
midis bankave i kané reflektuar kéto ndryshime dhe
né periudhat e mépasme, ku vlerat mesatare té
regjistruara né treg kané l&vizur né linjg me sinjalin
e politikés monetare. Banka e Shqipérisé ka vijuar t&
furnizojé tregun me likuiditet me ané t& ankandeve
t&¢ anasjellta & riblerjes t& rregullta, me maturim
mVallimi ditor 7-ditor, si dhe t& atyre me maturim 1-mujor dhe
Veéllimi javor dhe mujor  ——Norma ditore e interesit 3-mujor. Shumat e ofruara gjaté kétij viti kané gené
Burimi: Banka & Shaipéricé. mé t& uléta se vitin e kaluar, ndérkohé gé interesat
********************************************************* e rezultuara né kéto ankande, ndonése jané rritur
lehté, kané géndruar prané normés bazé.

Né nivel mesatar, véllimi total i shkémbyer né tregun ndérbankar gjaté kétij
viti ka njohur njé ulje t& lehté, duke reflektuar zvogélimin e transaksioneve
me afat javor dhe atyre mujore. Profili i transaksioneve midis bankave gjaté
vitit 2011 ka gené i njgjté me até t& vitit 2010, duke reflektuar preferencén
e bankave pér huamarrjen javore pérkundrejt asaj ditore. N& nivel vijetor,
huamarrja totale né tregun ndérbankar zbriti né 2.5 miliardé lekg, duke gené
poshté vlerés prej 3.3 miliardé lekésh t& vitit t& kaluar. Huamarrja ditore ka

""" Deviacioni standard i normave té interesit ditor né tregun ndérbankar pér vitin 2011 rezultoi
0.3922 nga 0.2744 né vitin 2010.
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ruajtur t& njéjtat vlera sa vitin e kaluar, por ulja e transaksioneve me maturitet
javor dhe mujor prej 0.5 dhe 0.3 miliardé lekésh, ka ndikuar né zvogélimin
e véllimit total t& tregtuar nga bankat. Pérsa i takon kthimit t& kérkuar nga
bankat né shkémbimin e fondeve midis tyre, norma mesatare e interesave
niéditore rezultoi 5.08% né vitin 2011 nga 4.93% né vitin e kaluar, ndérsa
ajo shtatéditore &shté 5.23% nga 5.14%. Normat e interesave jané luhatur
brenda korridorit t& vendosur nga Banka e Shqipérisé dhe prané normés bazé
t& interesit. Diferenca mesatare e interesit njéditor me normén bazg, gjaté kétij
viti, &shté ngushtuar né 0.20 piké pérqgindje, nga 0.28 piké pérgindje nié vit
mé paré.

Grafik 17. Normat e interesit né tregun ndérbankar (maijtas) dhe
diferenca e tyre nga norma bazé (djathtas).

T T .
08-08 04-09 12-09 08-10 04-11 12-11 01-10 06-10  10-10 03-11  08-11

—Norma ditore e inferesit —Diferenca interes ditor me normén bazé
Norma bazé —Diferenca interes javor me normén bazé

—Norma javore e inferesit

Burimi: Banka e Shqipérisé.

HAPESIRE INFORMUESE 9. NDRYSHIMI NE POLITIKEN E REMUNERIMIT TE
REZERVES SE DETYRUAR'2.

Rezerva e detyruar éshté njé instrument i politikés monetare me funksion kryesor
rregullimin e tregut t& brendshém financiar dhe kontrollin e normave té interesit
ndérbankar. Ajo pérdoret pér térheqjen e likuiditetit té tepért (strukturor) nga sistemi
bankar apo pér krijimin e kérkesés sé pérhershme (strukturore) t& sistemit bankar
pér likuiditet nga banka gendrore. Ky instrument krijon gjithashtu njé rezervé ndaj
goditieve mbi likuiditetin e bankave, duke gené se pérmbushja e kérkesés pér
rezervén e detyruar kérkohet né terma mesataré pérgjaté njé muaiji, si dhe ndihmon
né zbutjen e luhatshmérisé sé normave té inferesit né tregun ndérbankar dhe mbaijtjen
e tyre prané normés bazé té interesit. Gjithashtu, né vendet né zhvillim, ndryshimet
né normén e rezervés sé detyruar (rritja) kané shérbyer edhe pér té forcuar besimin
e publikut né sistemin bankar.

Njékohésisht, rezerva e detyruar pérdoret edhe pér t&¢ administruar garkullimin e
parasé né ekonomi, népérmiet efektit gé ajo ka né multiplikatorin e parasé. Brenda
kétij konteksti, né shumé vende me shkallé té larté euroizimi, ky instrument éshté
pérdorur dhe pérdoret akoma pér té kufizuar ndérmijetésimin financiar né valuté té

12" Autore e késaj hapésire informuese éshté Sofika Note, shkurt 2012.

Banka e Shqipérisé



VY
20 ] ] :: Raporti Vijetor

100 et Pavanssi

huaj. Kjo arrihet népérmijet aplikimit t& njé norme mé té larté té rezervés sé detyruar
pér detyrimet né valuté dhe t& njé norme mé té ulét t& remunerimit té saj né krahasim
me komponentin né monedhé vendase 1 rezervés.

Né Shqipéri, norma e rezervés sé detyruar éshté e njéjté si pér monedhén vendase
ashtu edhe pér ato t& huaja. Gjithashtu, edhe rregulli i remunerimit deri né fund té
muaijit gershor té vitit 2011 nuk ka gené diskriminues pér monedhat e huaja. Banka
e Shqipéris€, si shumé banka té tjera gendrore, ka synuar gé sistemi i rezervés sé
detyruar t& mos mbarté kosto té larté pér bankat dhe t& mos pengojé shpérndarjen
eficiente té burimeve. Norma e remunerimit té rezervés sé detyruar deri né fund té
muaijit qershor té vitit 2011, ka gené né masén 70% t& normés bazé té interesit,
pér té gjitha monedhat.

Tabelé 1. Instrumenti i rezervés sé detyruar né disa prej vendeve té rajonit.

Depozita né Kredi né Regjimi i Norma e Politika &
Vendi monedhé t& monedhé t& kursit t& rezervés sé -

huaj /Totalit huaj /Totalit kémbimit detyruar remunerimit
Kroaci 70% 73% fiks nigsoj e diferencuar
Magedoni 56% 58% fiks e diferencuar e diferencuar
Bullgari 51% 60% fiks niésoj nigsoj (0%)
Serbi 70% 62% ilire e diferencuar e diferencuar
Shqipéri 48% 67% i lirg njésoj niésoj
Rumani 39% 63% dmi ! izt e diferencuar e diferencuar

administruar

BQE --- i liré njésoj njésoj
Hungari 26% 60% i liré niésoj niésoj
Poloni 10% 33% ilirg niésoj niésoj
Ceki 9% 8% i liré njésoj (si BQE) nijésoj (si BQE)

Burimi: Faqget e internetit t& bankave qendrore pérkatése.

Megijithaté, né kushtet e njé euroizimi té lart€, njé trajtim i diferencuar i rezervés
sé detyruar né monedhé té huaj éshté i justifikueshém. Edhe praktika e vendeve
me nivele t& larta té euroizimit ka gené dhe vazhdon té jeté ende diskriminuese
kundreijt rezervés sé detyruar né monedhé té huaj, vecanérisht e shprehur né
politikén e remunerimit t& saj. Pérjashtim nga ky rast bén vetém Hungaria, e cila sé
bashku me vende té tiera me nivel mé t& ulét t& euroizimit qé jané mé afér procesit
t& adoptimit t& euros (Poloni, Ceki), ka aplikuar njé kuadér t& ngjashém me até t&
ndjekur nga BQE-ja.

Nisur nga kéto konsiderata, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi'
qé Banka e Shqipérisé t& mos paguajé remunerim pér komponentin né valuté té
rezervés detyruar. Njé vendim i tillé adreson shqetésimin pér norma té larta t& interesit
t& depozitave né valuté né tregun vendas dhe gjithashtu, ndihmon né zhvillimin e
métejshém té ndérmjetésimit né monedhén vendase. Hegja e remunerimit té rezervés
sé detyruar né valuté i shérben edhe rrities sé efektivitetit t& politikés monetare.
Népérmijet shkurajimit t& ndérmjetésimit né valuté, nxitet njé vendosje mé e madhe
né fokus e ndérmjetésimit né monedhé vendase, duke ndihmuar késhtu funksionimin
mé t& miré 1é tregut t& brendshém t& parasé dhe rritien e efektivitetit t& dy kanaleve
té réndésishme té politikés monetare: atij t& normés sé interesit dhe atij t& kreditit.

3 Vendimi nr. 28, daté 27 prill 2011, i hyré né fugi né muajin korrik.
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. TREGU PRIMAR

Ecuria e yield-eve té letrave me vleré t& geverisé t& emetuara né tregun
primar nuk ka gené e njétrajtshme pérgjaté vitit 2011. Ajo éshté ndikuar
kryesisht nga politikat e financimit t& brendshém té& deficitit buxhetor dhe nga
orientimi i kushteve monetare né ekonomi. Raporti i likuiditetit pér blerjen e
letrave me vleré ndaj shumave té shpallura pér emetim (raporti bid/cover) né
kété treg ka gené mbi 100%, duke reflektuar ecuriné pozitive t& likuiditetit né
sistemin bankar.

Yield-et e bonove 1é thesarit, vecanérisht ai pér afatin 12-mujor, kané filluar
t& rriten né tremujorin e paré té vitit, ndikuar nga njé rritie e kérkesés pér
financim t& deficitit buxhetor dhe pritjet pér vijimésiné e késaj kérkese edhe né
tremujorin e dyté. N& ecuriné e yield-eve u faktorizua lehté dhe rritja e normés
bazé né fund t& muaijit mars. Periudha maj-korrik, konfirmoi njé kérkesé t&
shtuar pér financim duke béré qé yield-et t& arrinin nivele maksimale pér vitin
2011. Né muaiin korrik, yield-i 12-mujor shénoi vlerén 7.69%, nga 6.83%
né fillim t& vitit.

Grafik 18. Yield-et e bonove t& thesarit (majtas) dhe kurba e yield-eve

(djathtas).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Me rishikimin e treguesve té& buxhetit né drejtim t& ruajtjes nén kontroll té
deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik, si dhe me reduktimin e normés bazé
t€ inferesit nga autoriteti monetar, trajektorja e yield-eve t& bonove té thesarit
ndryshoi kah né fund t& tremujorit t& treté. Né& vijim, reduktimi i njgpasnjéshém
i normés bazé é&shté transmetuar né ecuriné rénése té tyre né tremujorin e
katért. N& fund t& muaijit dhjetor, yield-i 12-mujor rezultoi né nivelin 7.04%,
duke gené prané atij t& fundvitit t& kaluar.' Vrojtimet e agjentéve financiaré
mbi pritjet inflacioniste tregojné se primet e rrezikut mbeten té kontrolluara,
gié gé evidentohet dhe né kurbén afatshkurtér té yield-eve.

4 Né fund t& muaijit tetor 2010 qeveria emetoi ‘eurobond’ né tregjet ndérkombétare, duke
reduktuar kérkesén e qeverisé pér financim té brendshém. Kjo shkaktoi rénie té yield-eve né
tremujorin e fundit t& vitit 2010.
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Grafik 19. Yield-et né tregun e obligacioneve (majtas) dhe portofoli i
letrave me vleré t& geverisé (né miliardé leké, djathtas).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Siellja e yield-eve t& obligacioneve ka gené disi mé e ndryshme nga ajo
e bonove té thesarit. Pas rritjes sé tyre né gjashtémujorin e parg, kéto kané
ruaijtur vlera relativisht t& larta edhe né pjesén tjetér té vitit. Rénia e yield-eve
afatshkurtra mé shpeijt sesa ato afatgjata ka sjellé dhe pjerrésimin e kurbés sé
tyre. Marzhet mbi nivelin e yield-it 12- mujor (fregues referencé né pércaktimin
e normave afatgjata té interesit) 1€ kérkuara pér yield-et e obligacioneve jané
rritur né gjysmén e dyté t& vitit. Né kété periudhé, financimi i deficitit éshté
béré kryesisht me kéto letra me vleré. Gjithashtu, ky segment i tregut primar
éshté mé pak konkurrues dhe likuid, duke gené se ankandet pér emetimin
e obligacioneve kané frekuencé mé t& rrallg.!> Kombinimi i kétyre faktoréve
si dhe shtimi i pasigurisé pér t€ ardhmen tek agjentét ekonomiké, kané
shkaktuar presione rritése tek ecuria e yield-eve té letrave afatgjata. Yield-et
pér obligacionet 2-, 3- dhe 5-vjecare rezultuan pérkatésisht 8.44%, 9.21%
dhe 9.33% né fund t& vitit 2011, duke gené 0.79 piké pérgindje, 0.02 piké
pérgindje dhe 0.85 piké pérgindje mé lart se fundviti 2010.

e NORMAT E INTERESIT PER DEPOZITAT E REJA

Viti 2011 éshté karakterizuar nga rénie e interesave pér depozitat né leké
dhe né euro. Ndryshimet e normés bazé té interesit pér lekun gjaté kétij viti,
jané ndjekur né pércaktimin e normave t& interesit pér depozitat e reja né
leké. Interesi i ponderuar i depozitave né euro, gjithashtu, ka ndjekur lévizjet
e normés bazé t& BQE-sé&, dhe marzhet mbi kété normé jané ulur né gjysmén
e paré t& vitit. Me fillimin e sezonit veror, interesat e depozitave né euro kané
regjistruar rritie deri né muaijin tetor si pasojé e rrities sé normés referencé dhe
promocioneve, pér t'u ulur mé pas deri né fund t& vitit.

Né terma mesataré, norma e interesit pér depozitat me afat né leké shénoi
4.92% né vitin 2011 ose 0.28 piké pérgindje mé poshté se né vitin 2010.
Interesi mesatar i depozitave me afat né leké u ul né gjysmén e paré té vitit,

1> Ankandet pér obligacionet 2-viecare kryhen me frekuencé mujore dhe ato 3- dhe 5-vjecare si
rregull, kryhen me frekuencé tremujore.
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nga 5.11% né janar né 4.66% né maj, si pasojé e pérfundimit t& ofertave
t& fundvitit 2010 dhe pérmirésimit t& situatés sé likuiditetit né sistem. Gjaté
sezonit veror, ky tregues éshté rritur duke arritur nivelin mé t& larté, 5.42% né
muajin gusht, ndikuar nga ofertat sezonale dhe rritja e normés bazé (né fund
t& muaijit mars). Né vazhdim, me rritien e nivelit t&€ depozitave né sistem dhe
ulien dy heré t&€ normés baz&'é, interesat regjistruan rénie 1€ niépasnjéshme
deri né muaijin dhjetor (4.93%). Sipas afateve, vihet re rénie mesatare pér
t€ gjitha maturitetet, ku vecohen depozitat 12-mujore t& cilat jané ulur
mesatarisht 0.55 piké pérgindje krahasuar me vitin 2010.

Grafik 20. Interesat mesataré t& depozitave né leké dhe né euro (maijtas)
dhe ndryshimi vjetor i tyre sipas afateve (djathtas).

—Mesatare e ponderuar, depozita euro
—Norma bazé BQE
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Interesat pér depozitat me afat né euro gjaté vitit 2011, kané ndjekur t&
nigjtén dinamiké si ato né monedhén vendase. Ulje t& ndjeshme t& interesave
jané regjistruar sipas afateve t& pérdorimit, kryesisht né até 12-mujor (-0.56
piké pérgindje). Norma mesatare e ponderuar e interesit pér depozitat né
euro shénoi mesatarisht 2.41% né vitin 2011 ose 0.17 piké pérgindje mbi
mesataren e vitit 2010. Kjo vleré relativisht mé e larté né krahasim me vitin e
shkuar éshté ndikuar nga flukset e reja hyrése né depozitat afatgjata me normé
mé té larté interesi gjaté ofertave verore (duke ndikuar vlerén e ponderuar).
Interesat e depozitave né euro kané vijuar t€ kushtézohen nga gjendja e
likuiditetit dhe orientimi individual i politikave pér depozitat né valuté nga
bankat e sistemit.

e NORMAT E INTERESIT PER KREDITE E REJA

Viti 2011 éshté karakterizuar nga prirje rénése t& normave mesatare té
interesit pér kreditimin né leké dhe disi e géndrueshme né euro. Marzhet e
aplikuara mbi normat referencé jané ulur, ku né monedhén vendase, rénia ka
gené mé e ndjeshme pasi interesat vijuan t& ulen né pjesén e paré 1é vitit edhe
pse norma e tyre referencé ishte né rritie. Né gjysmén e dyté té vitit, pas uljes
s& normave 1é interesit né tregun primar dhe sinjaleve t& Bankés s& Shqipérisé
pér t& ulur koston e kreditimit né leké, normat e interesit kané regjistruar

16 Né& muaijt shtator dhe néntor.

Banka e Shqipérisé



SN
20 ] ] :: Raporti Vijetor

100 et Pavanssi

rénie t& njdpasnijéshme. Megijithaté, normat mesatare t& interesit t& kredive
vazhdojné t& ndikohen kryesisht nga diversifikimi né ofertat dhe né kushtet
preferenciale t&€ disa bankave té sistemit pér klienté t& vecanté.

Gjaté vitit 2011, norma e interesit'” pér kredité né leké shénon mesatarisht
11.92%, nga 12.59% vitin e kaluar. Rénia ka reflektuar zvogélimin e normave
t& interesit né tregun e parasé dhe rritien e vémendijes sé sistemit bankar pér
financim né monedhén toné kombétare. Kjo mund t& keté sjellé dhe rritje
t& konkurrencés né kété segment té kredisé. Pjesa mé e madhe e kredisé sé
re né leké éshté akorduar pér plotésimin e nevojave afatshkurtra t& biznesit
(overdrafte/kapital garkullues pér bizneset) dhe pér investime, ndérkohé qé
éshté vérejtur shpeshtim i kredisé hipotekare t& denominuar né monedhé
vendase pér individét. Edhe interesat mé té favorshém jané zbatuar pér afatin
e gjaté krahasuar me ato pér afatin e shkurtér, duke promovuar kreditimin pér
pasuri t& paluajtshme né monedhén vendase dhe investimet. Ulja e normés
mesatare t& interesit vijoi deri né fund t& vitit 2011, duke shénuar vlerén mé té
ulét historike né muajin dhjetor (10.82%). Sipas géllimit t& pérdorimit, kredité
me inferesin mé t& luhatshém mbeten ato afatshkurtra t& kompanive, pér
veté natyrén e tyre, t& ndikuara edhe nga politika t& vecanta preferenciale té
ndjekura nga sistemi bankar.

Grafik 21. Interesi mesatar i ponderuar pér kreding né leké (majtas) dhe
né euro (djathtas).
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Né terma mesataré, interesi pér krediné e re né monedhén evropiane ka
gené pothuajse i nj€jté me até t& njé viti mé paré dhe éshté karakterizuar nga
luhatshméri sezonale. Norma mesatare e ponderuar e interesit pér krediné
né euro shénoi 7.41% né vitin 2011, krahasuar me 7.47% né vitin 2010.
Ndérkohé&, norma mesatare e euribor-it né tregjet ndérkombétare éshté rritur
me 0.66 piké pérgindje gjaté késaj periudhe. Mesatarisht, gjaté vitit 2011,
jané regjistruar rénie t& lehta t& interesave pér t& gjitha afatet, vecanérisht
né afatin e shkurtér pér kapital garkullues si pasojé e rrities s& kérkesés pér
likuiditet nga bizneset.

17" Interesi mesatar i ponderuar pér kredité e reja.
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Kostoja e ndérmijetésimit né leké dhe né euro &shté ulur gjaté vitit 2011. Né
terma mesataré, ky tregues pér lekun rezultoi mesatarisht 6.83 piké pérgindie,
nga 7.62 piké pérgindje vitin e kaluar. Norma mesatare e ndérmijetésimit
pér monedhén evropiane éshté 5.00 piké pérgindje, 0.24 piké pérgindje mé
poshté krahasuar me vitin e kaluar. Me lehtésimin e interesave né t& dyja
monedhat, diferenca midis interesave pér kredité né leké me ato né euro
éshté ngushtuar né mesatarisht 4.5 piké pérgindje né vitin 2011, nga 5.1
piké pérgindje né vitin 2010.

Grafik 22. Marzhet e ndérmjetésimit né leké dhe né euro (maijtas) dhe diferenca
midis interesit mesatar t& ponderuar & kredisé né leké dhe asaj né euro (djathtas).
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

*  KURSI | KEMBIMIT

Ecuria e lekut né terma nominalé efektive, gjaté vitit 2011 éshté karakterizuar
nga norma ndjeshém mé t& lehta néncmimi duke u paragitur mesatarisht e
pandryshuar krahasuar me vitin 2010. Ritmet vietore t€ ndryshimit t& indeksit

Grafik 23. Ndryshimet vietore t& lekut n& terma nominalé efektivé (NEER) dhe

indeksi i presioneve né tregun valutor*.
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Ku e=NEER, r=NIR dhe i= normat e ponderuara 1& interesit pér depozitat né leké dhe né valuté. Njé
rritie e indeksit nénkupton rritie t& presioneve né fregun valutor.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé 103



SN
20 ] ] :: Raporti Vijetor

100 et Pavanssi

NEER'® jané luhatur né njé interval prej -2.1% dhe +1.6%, duke arritur vlera
mé t& larta mbicmuese gjaté muajve t& fundit t& vitit. M& konkretisht, né
gjashtémujorin e paré té vitit monedha vendase u néngmua me 1.1%, ndérsa
né pjesén e dyté té vitit leku u mbicmua né masén 0.3%.

Dinamika e indeksit NEER ka reflektuar ekuilibrin e raportit kérkesé/oferté
né tregun vendas duke pércjellé edhe efektet sezonale gé karakterizojné
gjashtémujorin e dyté t& vitit 201 1. Ritmet mé té larta rritése t& eksporteve pér
periudhén korrik-dhjetor dhe trajektorja néncmuese e euros ndaj monedhave
t& huaja né javét e fundit duken té jené disa nga faktorét gé kané ndikuar né
vlerat mbicmuese t& NEER, né pjesén e fundit t& vitit dhe t& stabilitetit t& tij né
terma vjetoré.

Zhvillimet e lartpérmendura konfirmohen edhe nga indeksi i presioneve t&
tregut valutor i cili shfaget i géndrueshém gjaté vitit 2011 duke reflektuar njé
stabilizim t& tij rreth nivelit 0.05 devijime standarde nga mesatarja historike.

Panorama e zhvillimeve individuale 1€ monedhave kryesore & shportés né
tregun e shkémbimeve valutore, pér vitin 2011 pasgyron njé néngmim mé té
moderuar t& monedhés vendase kundrejt euros dhe nijé mbi¢cmim kundrejt
dollarit amerikan. Leku u néngmua kundrejt euros me 1.8% né vitin 2011,
nga 4.3% vitin 2010, ndérkohé gé ndaj dollarit amerikan mbigmimi rezultoi
né vlerén 2.9%, pérkundrejt néngmimit prej 9.4% té shénuar nié vit mé paré.

Grafik 24. Ecuria ditore e raportit euro/leké dhe usd/leké (majtas) dhe ecuria
mujore e raportit euro/lek&, 2009- 2011 (djathtas).
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Prirja néncmuese e lekut ndaj euros ka gené e pranishme pothuaijse gjaté
gjithé periudhés, me pérjashtim t& muajit dhjetor, gjaté té cilit kursi mesatar
mujor euro/lek u mbigmua me 0.4% né terma vijetoré. Véshtirésité pér gjetien e

'8 NEER — kursi nominal efektiv i kémbimit llogaritet kundrejt monedhave té pesé partneréve
tregtaré kryesoré té cilét jané Italia, Greqia, Gjermania, Turgia dhe Kina. Njé rritie e NEER do
t& thoté néncmimi i lekut.
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nié zgjidhjeje lidhur me krizén né Eurozoné dhe treguesit pozitivé t& ekonomisé
amerikane, gjaté dymujorit néntor-dhjetor kontribuan né dobésimin e pozitave
t& euros ndaj dollarit amerikan. Ndikuar nga komentet mediatike, kjo situaté
u reflektua né pérmasa mé té theksuara né tregun e shkémbimit vendas, ku
nié euro nga 140 leké gé shénonte né fund t& néntorit u vlerésua me 136-
137 leké né javén e paré t& dhjetorit. Néngmimi i shpeijté i euros ndaj lekut
rezultoi afatshkurtér, duke béré gé kursi i kémbimit t'i rikthehej vlerave mé
t& géndrueshme gjaté javéve né vazhdim. Né kéto kushte, luhatshméria e
raportit euro/leké paragitet mé e larté sesa vlera e shénuar pér vitin 2010.
Nga ana tietér, dinamika e raportit usd/leké, gjaté periudhés sé analizuar
paragitet né linjé me ecuriné e dollarit amerikan né tregjet ndérkombétare.
Bazuar né treguesin e luhatshmérisg, zhvillimet e raportit né fjalé rezultojné
mé t& ulétat ndér katér vitet e fundit.
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Grafik 26. Ecuria (indeks me bazé tetorin e vitit 2008)* dhe luhatshméria
e raportit euro/leké né krahasim me monedhat e Evropés
Lindore-Qendrore dhe Ballkanit.**
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—Serbi Poloni Evropa Lindore-Qendrore dhe vendet e Ballkanit
Rumani Hungari —Shqipéri
—Shgqipéri —Turqi
— Ceki

*Luhatshméria e raporteve euro/monedhé vendase &shté matur si devijim standard 30-ditor. Pikat
kulminante & luhatshmérisé né ¢cdo periudhé pérfagésojné devijimin standard maksimal dhe minimal gé
kané shénuar raportet e pérfshira. Vendet e pérfshira jané: Poloni, Ceki, Hungari, Rumani, Turgi dhe
Serbi. **Ecuria e raportit &shté indeksuar me bazé muaijin tetor 2008. Vendet e pérfshira jané: Poloni,
Ceki, Hungari, Rumani, Turgi dhe Serbi. Kéto vende zbatojné njé regjim t& kursit t& kémbimit t& njgjté
me até t& Shqipérisé (regjim i liré i kursit t& kémbimit).

Burimi: Bankat gendrore pérkatése dhe llogaritie t& BSH-sé.
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Nijé véshtrim krahasues i raportit euro/lek&, me monedhat e tjera t& vendeve
té rajonit tregon se leku ndogi njé dinamiké mé t& géndrueshme se shumica
e vendeve t& grupit. Prirje t& larté néngmuese treguan raporti euro/lira turke
dhe euro/zloty polak. Si pasojé e krizés politike né vend edhe monedha
hungareze i zbehu ndjeshém pozitat e saj ndaj monedhés sé pérbashkét.
Prirje néngmuese po me ritme mé té frenuara reflektuan edhe monedhat e
Serbisé dhe Rumanisé. Ecuria grafike e treguesit t& luhatshmérisé né rastin e
monedhés shqgiptare paragitet nén kufirin e poshtém té intervalit t& krijuar nga
vendet e rajonit, duke e tejkaluar até vetém gjaté muajve korrik dhe dhjetor.

Banka e Shqipérisé
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Jore dhe po ag shprthime ts papritura ts nja flove ts ujs
loji Yjotir. Ko ashts nji nga pamjot mi ls
jashtizahonshme ta hitij vends ti jashtazakonshsm...”
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KAPITULLI V. INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE
DHE ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

V.1. INSTRUMENTET E POLITIKES MONETARE

Sasia e likviditetit t& injektuar nga Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2011 ka
vijuar té jeté mesatarisht mé e ulét pér t& dytin vit, né reflektim t& p&rmirésimit
t& situatés sé likuiditetit né bankat tregtare. Likuiditeti i injektuar ka gené
mesatarisht 18.4 miliardé leké, kundrejt 22.4 miliardé lekéve né vitin 2010.
Né linjé me objektivin operacional t&€ Bankés sé Shqipérisé, qé konsiston né
shénjestrimin e normave afatshkurtra & interesit né tfregun ndérbankar, norma
e interesit né tregun ditor &shté luhatur prané normés bazé me tendencé mé
tepér mbi normén bazé. Kjo, ndikuar nga rritjia e pjesémarries dhe besimit
t&¢ bankave né kuadrin operacional t& Bankés sé Shqipérisé, si dhe nga
pérmirésimi i procesit t& administrimit t& likuiditetit nga bankat.

Gjaté vitit 2011, sasia e injektuar ka shénuar ;e |
vlerat minimale né tremujorin e paré té vitit,
mesatarisht né nivelin 11 miliardé leké, pér té

Grafik 1. Operacionet e tregut t& hapur dhe
pérdorimi i lehtésirave t& pérhershme*.

arritur pikén mé té larté prej 24 miliardé lekésh né :
muajt e verés. Pérgjaté tremujorit t& fundit kjo vleré |
ka gené mesatarisht né nivelin 23 miliardé leké.
Numri i bankave qé kané pérdorur instrumentet e !
pérkohshme gjaté vitit &éshté mé i larté krahasuar
me nié vit mé paré duke déshmuar se tashmé |
operacionet e tregut t& hapur t& Bankés sé& Shqipérisé

NRNNNN

konsiderohen si operacione t& zakonshme dhe té
réndésishme nga komuniteti bankar.

==Depozité njgditore Repo e anasjellté 1-javore

Repo e anasijellté 1-mujore =Repo e anasjellté 3-mujore
= QOperacione t& pérhershme ==Kredi njéditore
—Likuiditeti mesatar javor

*Vlerat negative né pérdorimin e instrumenteve reflektojné
operacionet pér térhegjen e likuiditetit, ndérsa vlerat pozitive |
korrespondojné me operacionet pér injektimin e likviditetit. i
Operacionet e tregut t& hapur, té cilat konsistojné e Burimi: Banka e Shalpérisé.
né operacionin kryesor, né operacione rregulluese
dhe né operacione strukturore, jané operacionet bazé pér administrimin
e likuiditetit nga banka gendrore. Banka e Shqipérisé ka vijuar t& ruajé
njé strukturé t& ndryshme maturiteti pér injektimin e likuiditetit edhe pse
pérmirésimi i situatés sé likuiditetit né sistem ka ulur disi nevojén pér injektimet
rregulluese né krahasim me njé vit mé paré. Struktura e injektimeve konsistoi
né njé mesatare prej 74% népérmjet instrumentit kryesor dhe 26% népérmijet
instrumenteve rregulluese me afat mé té gjaté se njé javé. Njé vit mé paré, kjo
strukturé ishte 58% népérmiet instrumentit kryesor dhe pjesa tietér népérmjet
operacioneve afatgjata.

V.1.1. OPERACIONET E TREGUT TE HAPUR

Banka e Shqipérisé
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e OPERACIONI KRYESOR | TREGUT
Edhe gjaté vitit 2011, marréveshja e anasjellté e riblerjes me maturim
njéjavor ishte instrumenti kryesor pér realizimin e operacioneve té tregut té
hapur. Ndérhyrjet népérmiet kétij instrumenti u realizuan népérmijet ankandit
me shumé té pércaktuar dhe shumé ¢mime.
”””””””””””””””””””””””””””””””” Likuiditeti i injektuar népérmijet marréveshjeve té
anasiellta t& riblerjes me maturim nigjavor gjaté vitit
2011 ishte mesatarisht 15.95 miliardé leké né javé.
Numri i bankave pjesémarrése né ankande ishte

Grafik 2. Operacioni kryesor i tregut sipas
datave t& ankandeve (né miliardé lekg).
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mesatarisht 8 banka, krahasuar me mesataren prej
6 bankash pér ankand té regjistruar si né vitin 2010
ashtu edhe né vitin 2009.

vitit 2011, reflekton njé shenjé pozitive t& rritjes
sé aktivizimit t& tyre né drejtim t& ndérmjetésimit
te likuiditetit 18 bankés gendrore né ekonomi.
Gijithashtu, vlen t& theksohet se gjaté vitit 2011,
éshté regjistruar edhe rénie e pérgendrimit té
shumés sé& kérkuar dhe t& injektuar né secilén prej
bankave pjesémarrése, duke pérmirésuar ndjeshém

} Rritja e mesatares sé bankave pjesémarrése gjaté

”””””””””””””””””””””””””””””””””” shpérndarien e likuiditetit né sistem dhe duke
lehtésuar sigurimin e likuiditetit nga ana e bankave
me nevoja sporadike pér likuiditet, t& cilat nuk jané pjesémarrése té rregullta
né ankandet javore t& Bankés sé Shqipérisé. Megijithése kjo situaté reflekton
pérmirésim 1& shpérndarjes sé likuiditetit né sistemin bankar népérmiet tregut
ndérbankar, kjo shpérndarje shpesh éshté e kushtézuar nga rrethanat e tregut
dhe nuk konsiderohet ende njé pozicionim aktiv i bankave pér tregtimin e
likuiditetit né tregun ndérbankar.

e OPERACIONET RREGULLUESE TE TREGUT

Gjaté vitit 2011, operacionet rregulluese pér injektimin e likuiditetit me afat
mé 1& gjaté se njé javé u pérdorén kryesisht pér t'iu pérgjigjur efektit t& rritjes
sé kérkesés pér likuiditet né sistemin bankar né periudha sezonale, si kundér
éshté periudha e verés dhe ajo e fundvitit. Gjaté vitit 2011, operacionet
rregulluese me afat njgmujor u pérdorén me frekuencé tre heré mé té ulét se
gjaté vitit t& kaluar, ndérkohé qé operacionet pér injektimin e likuiditetit me
afat fremujor jané pérdorur mé shpesh se njé vit mé paré.

Marréveshijet e anasjellta té riblerjes me maturim nigmujor u pérdorén né 4
raste duke injektuar mesatarisht 1.7 miliardé lekg, krahasuar me 15 raste njé
vit mé paré. Ndérsa marréveshijet e anasjellta 1é riblerjes me maturim tremujor
u pérdorén né 11 raste, krahasuar me 9 raste vitin e kaluar, duke injektuar
mesatarisht 1.79 miliardé leké. Ndérkohé gé& pérdorimi i marréveshjes sé
anasjellté t& riblerjes me maturim tremujor é&shté i shpérndaré pérgjaté
gjithé vitit, me pérgendrim mé t& larté gjaté muajve t& fundit t& vitit, tre
raste t& pérdorimit t& marréveshjes sé riblerjes me maturim njgmujor jané té
pérgendruara né muajin dhjetor 2011.
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Grafik 3. Operacionet rregulluese té tregut sipas datave t& ankandeve
(n& miliardé lekg).

\

i

|

i

i

|

i

|

' a) Marréveshjet e riblerjes dhe t& anasijellta t& b) Marréveshiet e riblerjes dhe t& anasjellta t&

|

! riblerjes me maturim njgmujor riblerjes me maturim tremujor.

! S s A e A B R

: ! ‘

i ! i

} 3.00+-- ==+ 5.50%

I I I

! 2.00T T 5.00%
|

1 i *
|

| 1.00+ - 4.50%

| | |

| | |

! = = N o 4.00% o S+ 4.00%

I o el N Nl I -

! o — — — O O O O 9 9O = = — — =

! N N N N N N

1 S S e e cee8s8es888¢8 3

| = = = = ZZZZZZ<Z<Z<Z<z<Zz=<z=°=

i

| mmm ndérhyriet me instrumentin mujor mmm ndérhyriet me instrumentin fremujor

| ——norma e interesit ——norma e inferesit )

! norma bazé e interesit norma bazé e interesit

i

|

i

|
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Ankandet mujore patén nié raport mesatar kérkesé/oferté prej 96%,'
ndérsa i njgjti raport pér ankandet tremujore ishte 162%, duke treguar rritie
né krahasim me njé vit mé paré. Numri i bankave pjesémarrése né ankandet
mujore ishte mesatarisht 3 banka pér ankand, ndérkohé gé né ankandet
tremujore kané marré pjesé mesatarisht 4 banka pér ankand, duke mbetur
né t& njéjtin nivel me njé vit mé paré. Kéto instrumente pérdoren kryesisht
nga bankat e médha té sistemit t& cilat jané mé t& predispozuara t& marrin
pozicione né tregun e paraseé.

Diferenca e normés sé interesit tremujor kundrejt normés bazé t& interesit
éshté luhatur né kufijté 0.24 — 0.60 piké pérgindje, ndérkohé gé diferenca e
normés sé interesit njgmujor me normén bazé éshté luhatur né kufijté 0.15 —
0.20 piké pérgindije. Diferenca mesatare e normave té inferesit pér injektimin
tremujor pésoi nié zgjerim né krahasim me njé vit mé paré me 0.10 piké
pérgindje, duke gené mesatarisht né nivelin 0.40 piké pérgindje, ndérsa pésoi
ni& ngushtim pér normén mujore té interesit me 0.01 piké pérgindje, duke
gené mesatarisht 0.17 piké pérgindje. Ky zgjerim lidhet me pérdorimin mé té
shpeshté t& instrumentit tremujor té injektimit kundreijt atij mujor, krahasuar
me njé vit mé paré.

Krahas instrumenteve injektuese me afat mé t& gjaté se njé javé, gjaté
vitit 2011, &shté pérdorur né katér raste marréveshja e anasjellté e riblerjes
me maturim njéditor, duke injektuar mesatarisht 1.24 miliardé leké. Ky
operacion &shté inicivar pér t& administruar situatén e likuiditetit dhe té&
normave afatshkurtra t& interesit né dy ditét e fundit t& periudhés sé rezervés
sé detyruar, gjaté muaiit prill dhe né dy ditét e fundit t& periudhés sé rezervés
sé detyruar, né muaijin shtator.

I Oferta né kété rast éshté shuma e shpallur nga Banka e Shqipérisé né ankandin e marréveshjeve

té anasjellta té riblerjes, ndérsa kérkesa korrespondon me kérkesén e bankave pér t& marré
pjesé né kéto ankande.
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Né kah t& kundért dhe me géllim térhegjen e tepricés sé likviditetit né ditét
e fundit t& periudhés sé rezervés sé detyruar né muajt gershor dhe néntor, u
pérdor né tre raste marréveshja e riblerjes me maturim njéditor, mesatarisht
pér shumén 6.5 miliardé leké.

. OPERACIONET STRUKTURORE TE TREGUT
Operacioni strukturor — blerja me té drejta t& plota t€ bonove té thesarit - u
pérdor vetém né njé rast né fund té vitit 2011, né shumén 0.60 miliardé leké.

V.1.2. LEHTESIRAT E PERHERSHME

Lehtésirat e pérhershme — depozita njéditore dhe kredia njéditore — jané
instrumente né dispozicion t& bankave t& nivelit t& dyté pér t& menaxhuar
likuiditetin e papritur né bazé ditore. Pérdorimi i depozités njéditore gjaté vitit
2011 rezultoi 0.11 miliardé leké né dité, duke u ulur ndjeshém né krahasim
me njé vit mé paré kur kjo vleré ishte né nivelin 0.47 miliardé leké né ditg,
kryesisht si pasojé e pérmirésimit né administrimin e likuiditetit nga ana e
sistemit bankar.

Kredia njéditore, jo vetém gjeti pérdorim mé té rrallé gjaté vitit 2011,
por edhe ka regjistruar njé nivel mesatar ndjeshém mé t& ulét se gjaté vitit
2010. Konkretisht, ajo u pérdor né 31 raste, mesatarisht 0.15 miliardé leké,
kundrejt 35 rasteve té vitit t& kaluar me njé mesatare prej 0.68 miliardé
lekésh. Sikundér dhe né rastin e depozités njéditore, rastet e pérdorimit &
lehtésirés injektuese ishin t& pérgendruara né fund té periudhés sé rezervés
sé detyruar.

V.1.3. INSTRUMENTE MBESHTETESE

Kredia lombard, gé éshté instrumenti i fundit kreditues i Bankés sé Shqipérisé
qé iu akordohet bankave me véshtirési t& pérkohshme likuiditeti, por gé jané
financiarisht t& géndrueshme, sikundér edhe né vitet e fundit nuk gjeti asnjé
pérdorim gjaté vitit 2011.

V.1.4. REZERVA E DETYRUAR

Rezerva e detyruar né leké &shté instrument i politikés monetare gé synon
rregullimin e likuiditetit né sistemin bankar dhe stabilizimin e normave té
interesit. Banka e Shqipérisé aplikon rezervé t& detyruar edhe pér depozitat
né monedhé t& huaj. Niveli i rezervés sé detyruar korrespondon me 10%
t& depozitave t& bankave t& nivelit 1€ dyté deri né 2 vijet, né tre monedhat
— Lek, Euro, Dollar Amerikan. Ecuria e saj gjaté vitit 2011 ka reflektuar
ecuriné e depozitave sipas monedhave pérkatése, me njé muaj vonesg, duke
gené se periudha e rezervés sé detyruar fillon né datén 24 t& cdo muaji dhe
korrespondon me gjendjen e depozitave t& muaijit kalendarik gé i paraprin.
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Niveli i rezervés sé& detyruar pasqyroi efektin e
rrities s& depozitave né ményré t& vazhdueshme

giaté gijithe vitit 2011 si né monedhén vendase | 10000, oo ‘
ashtu edhe né monedhén e pérbashkét evropiane hgel
e né dollaré amerikané. Rritja vietore e rezervés 70,00 4
sé detyruar né leké rezultoi 10.9%, ndérsa rritja 28887
vietore e rezervés sé detyruar né valuté rezultoi oo
respektivisht 14.50% pér rezervén né monedhén 20.00 -

evropiane dhe 7.69% pér rezervén né monedhén
amerikane.
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Pesha mesatare e komponentit t& rezervés
sé detyruar né leké gjaté vitit 2011 ka qgené
mesatarisht 52.0%, ndérsa peshat mesatare té
komponentit t& rezervés sé detyruar né valuté kané
gené respektivisht 41.0% pér rezervén e detyruar né
euro dhe 7.0% pér rezervén e detyruar né dollaré
amerikanég.

rezerva e detyruar né dollaré
arezerva e detyruar né eyro
arezerva e detyruar né leké
*Komponentét e rezervés s& detyruar né valuté jané konvertuar
sipas kursit fiks pérkatés t& shpallur nga Banka e Shqipérisé né
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Grafik 5. Normat e remunerimit t& rezervés
sé detyruar.

Gjaté vitit 2011, mundésia e mesatarizimit té
rezervés sé detyruar né leké duke pérdorur 40% !
té rezervés sé detyruar, reflekton njé pérmirésim té
ndjeshém né krahasim me vitin 2010. Devijimi i |
giendijes sé llogarisé nga niveli i rezervés sé detyruar
né fund t& periudhés sé mbaijtjes, éshté ulur nga njé |
mesatare pozitive prej 0.21 miliardé lekésh né vitin
2010, né nié mesatare pozitive prej 0.08 miliardé

lekésh (idealisht, shmangia duhet t& jeté pozitive
afér nivelit zero). Duhet theksuar se, né krahasim

me vitet e kaluara, operacionet injektuese t&€ Bankés
sé Shqipérisé kané synuar uljen graduale 1& tepricés
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sé gjendjes sé& sistemit né fund t& periudhés sé
mbaijties sé rezervés. Krahas késaj, pérmirésimi né

norma e remunerimit t& RD né leké
—norma e remunerimit & RD né euro
—norma e remunerimit & RD né dollaré
siellien e bankave dhe angazhimi mé i madh i tyre

né drejtim t&€ mirémenaxhimit té likuiditetit vien edhe “---------- oo
si pasojé e komunikimit t& vazhdueshém t& Bankés
sé Shqipérisé me to.

Ecuria e normave t& remunerimit 1€ rezervés sé detyruar ka pasqgyruar
ecuriné e normave 1é interesit nga té cilat derivohen.? Konkretisht, remunerimi
i rezervés sé detyruar né leké ka reflektuar ecuring e normés bazé 1é interesit
t& Bankés sé& Shqipérisé, e cila éshté rritur me 25 piké pérgindje né fund 1&
muaijit mars, né 5.25%, dhe éshté ulur me nga 25 piké pérgindje né fund t&
muajit shtator dhe t& muaiit néntor, né nivelin 4.75%.

Pér gjysmén e paré té vitit 2011, normat e remunerimit & rezervés sé detyruar kané qené
70% e normave mbi té cilat derivohen. Duke nisur nga data 24.07.2011, norma e interesit
pér remunerimin e rezervés sé detyruar né valuté éshté zero, ndérkohé qé norma e interesit
pér remunerimin e rezervés sé detyruar né leké éshté léné e pandryshuar, né nivelin 70% té
normés bazé t& Bankés sé Shqipérisé.
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Deri né muajin gershor 2011, remunerimi i rezervés sé detyruar né valuté
éshté bazuar né normat bazé t& bankave gendrore respektive — Bankés
Qendrore Evropiane dhe Bankés Federale né SHBA, ndérkohé gé duke
nisur nga muaji korrik 2011, Banka e Shqipérisé ka aplikuar normén 0% pér
remunerimin e rezervés sé detyruar né valuté.

V.2. ADMINISTRIMI | REZERVES VALUTORE

Bashké&punimi me Bankén Botérore né kuadér t& Programit t& Késhillimit pér
Administrimin e Rezervés Valutore (Reserves Advisory Management Program,
RAMP) ka vijuar edhe gjaté vitit 2011. Ky institucion ka ofruar asistencé t&
dobishme pér ruajtien dhe pérmirésimin e métejshém té aftésive t& stafit,
pérmes programit t& trajnimeve apo pjesémarries né programe kualifikuese
t& lidhura ngushté me fushén. Né vijim t& asistencés sé ofruar nga Banka
Botérore pérsa i takon administrimit t& rrezikut operacional, gjaté vitit 2011
éshté punuar né drejtim t& pérgatities sé bazés rregullative pér ngritien e
katij funksioni, me géllim shtrirjen e tij edhe né procese 1& tjera gé zhvillohen
brenda Bankés.

Njé projekt i réndésishém i parashikuar pér vitin aktual, né kuadér té
marréveshjes sé& bashképunimit me Bankén Botérore, lidhet me vénien né
zbatim t& Sistemit t& Administrimit t& Portofolit. Ky produkt, gé pritet t& lévrohet
brenda 2012-&s, do té ofrojé njé zgjidhje mé t& ploté pér nevojat gé kané té
béjné me teknologjiné e informacionit t& pérdorur né procesin e administrimit
t€ portofolit t& rezervés, né kushtet e zgjerimit t& universit t& instrumenteve ku
mund t& investohet dhe t&¢ domosdoshmérisé sé njé administrimi té kujdesshém
té rrezigeve t€ mbartura gjaté investimit.

. STATISTIKA MBI ECURINE E REZERVES VALUTORE GJATE VITIT 2011

Gijaté vitit 2011 rezerva valutore bruto, e vlerésuar dhe e raportuar né
monedhén euro éshté rritur me rreth 2.6 milioné euro, duke regjistruar né
fund t& muajit dhjetor vlerén 1,907.50 milioné euro. Faktorét kryesoré qé
kané ndikuar rezervén bruto paragiten t& grupuara si mé poshté:

A. Veprimet e lidhura me akfivitetin e Ministrisé sé Financave kané
patur ndikim negativ né shumén 117.3 milioné euro, sipas zérave té
méposhtém:

*  hyrje nga privatizimi, 33.56 milioné euro;

*  hyrje neto nga l&vrimi i huave t& dhéna nga Agjencia Ndérkombétare
pér Zhvillim (IDA), rinovimi i titujve afatshkurtér etj., 104.51 milioné
euro;

*  transferta, 255.37 milioné euro.

Gijaté vitit 2011, pér géllime t& administrimit t& likuiditetit né valuté té
Ministrisé s& Financave, kané vijuar t& realizohen veprime swaps me kété
institucion.
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B. Veprimet e bankave t& nivelit t& dyté kané patur ndikim pozitiv né
shumén 50.18 milioné euro, sipas zérave 1€ méposhtém:

*  derdhje nga bankat e nivelit t& dyté né llogariné e tyre prané Bankés
sé Shqipérisé pér plotésimin e rezervés sé detyruar, pér veprime gé
lidhen me kapitalin etj., 94.37 milioné euro;

e transferta, 44.19 milioné euro.

C. Veprimet e Bankés sé& Shqipérisé kané patur ndikim pozitiv né shumén
38.48 milioné euro, sipas zérave t& méposhtém:

*  blerje e valutés nga Ministria e Financave (pér neto), nga bankat e
nivelit t& dyté dhe institucione té tiera né shumén 13.88 milioné euro:

- 1.39 milioné euro (Ministria e Financave);

- 10.27 milioné euro (bankat);

- 2.22 milioné euro (institucione t&é tiera);

* & ardhura t& siguruara nga investimi i rezervés valutore, rreth 40.26
milioné euro. Kéto t& ardhura pérfagésojné né pjesén kryesore derdhje
né formén e kuponave té& letrave me vlerg, né t& cilat &shté investuar
rezerva valutore. Efekti i rivlerésimit pér portofolin, si rriedhojé e
luhatjes s& normave t& interesit llogaritet né njé vleré negative prej
1.25 milioné eurosh;

* shlyerje e detyrimeve té Bankés s& Shqipérisé ndaj FMN-sg, 8.88
milioné euro;

e transferta, rreth 5.54 milioné euro.

Gjaté vitit 2011, luhatjet né kursin e kémbimit t& monedhave né pérbérje
t& rezervés valutore kané ndikuar pozitivisht vlerén e rezervés bruto, duke
regjistruar njé efekt rreth 31.24 milioné euro.

Banka e Shqipérisé
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KAPITULLI VI. MBIKEQYRJA BANKARE DHE STABILITETI
FINANCIAR

VI.1. ECURIA E SISTEMIT BANKAR

VI.1.1. ZHVILLIMET NE SISTEMIN BANKAR

Sektori bankar vijon t& mbetet aktori kryesor i ndérmjetésimit financiar né
Shqipéri, me nié rol né rritie. N& fund té vitit 2011, aktivet e sistemit bankar
pérfagésojné rreth 85% t& PBB-sé&, nga rreth 81% né fund t& vitit 2010.

Tabelé 1. Ecuria e totalit t& aktiveve té sistemit bankar dhe raporti ndaj PBB-sé.

Treguesit 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Totali i aktiveve (né miliardé leke) 496.6 624.3 742.9 834.1 886.3 990.6 1,120.2
Totali i aktiveve/PBB (né& %) 60.9 70.8 76.8 76.7 77.5 81.0 84.8!

Burimi: Banka e Shqipérisé.
' Té dhénat jané bazuar né parashikimet e kryera.

Gjaté vitit 2011, sistemi bankar ka regjistruar [~ T T e !
Grafik 1. Peshat e grupbankave né sistem
sipas fotalit t& aktiveve™ (né %).

rritie t& totalit t€ aktiveve me ritém mé t& larté se
viti paraardhés. Struktura e aktivit t& sistemit bankar
vijon t& financohet mé sé& shumti nga depozitat e
publikut dhe t& jeté e pérgendruar né aktivitetin
kredidhénés, kryesisht drejt sektorit privat.! Gjaté
vitit 2011, rritja e totalit t& aktiveve arriti né 129.54
miliardé leké ose 13.08% mé lart se né vitin 2010,
kur u regjistrua njé rritje prej rreth 104.32 miliardé

lekésh ose 11.8% né terma vjetoré. E shprehur
né terma absoluté, rritja éshté kryesisht rezultat i
ndryshimeve t&€ ndodhura né bankat e médha (G3),
t€ pasuara nga bankat e mesme (G2) dhe né fund
nga bankat e vogla (G1).

*Kriteri pér ndarjen e bankave né grupe éshté¢ madhésia e akfivitetit. |
Konkretisht, G1 &shté grupi i bankave mé t& vogla, ku pesha e vlerés sé
aktiveve t& secilés banké né kété grup &shté mé e vogél se 2% e totalit t& |
vlerés sé aktiveve t& sistemit; G2 &shté grupi i bankave t& mesme, ku pesha !
e secilés banké pérbérése & kétij grupi éshté midis 2 dhe 7% té totalit t&
vlerés sé aktiveve t& sistemit; dhe G3 éshté grupi i bankave t& médha, ku |
. .. . . . . pesha e secilés banké né kété grup &shté mbi 7% e totalit t& vlerés sé& |
Treguesit e pérgendrimit, t& pérfagésuar nga aktiveve féksisfemﬁ bankar. !
. . . . .. A Burimi: Banka e Shqipérisé. 1
indeksi Herfindahl, paragiten né nivele pothuaj 18 “-------------ooooee o Slashes
nigjta me ato té katér viteve té fundit, duke mbetur

larg nivelit optimal.

Treguesit 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 [labelé 2. Indeksi H

Indeksi H (aktivet) 021 018 015 015 0.14 014 0.15 (Herfindahl)ipérgendrimit
Indeksi H (depozita) 0.24 02 017 017 016 015 0.16 T akfiveve, depozitave
Indeksi H (kredia) 01 011 012 011 011 011 012 dhekredise.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

" Né fund té vitit 2011, kredia dhéné sektorit privat pérbén rreth 70% té totalit t& portofolit té
kredisé sé sistemit bankar, nga rreth 67% né fund té vitit 2010.
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. ECURIA E PORTOFOLIT TE KREDISE

Né fund t& vitit 2011, kredia pérbén rreth 50% té totalit t& aktivit t& sistemit
bankar dhe ritmi i rrities sé& saj paraqitet i pérshpejtuar. Portofoli i kredisé
i sistemit bankar &shté rritur me 75.35 miliardé leké ose me rreth 15.35%
gjaté vitit 2011, krahasuar me rritien prej rreth 44.45 miliardé lekésh ose me
rreth 9.07%, gjaté vitit paraardhés?. Vlera e kredisé sé dhéné ka ardhur duke
u rritur nga njéri tremujor né tjetrin, por ka shénuar rritlen mé t&¢ madhe né
tremujorin e fundit & vitit.

Tabel'e'. 3 R.rif["o f.rgmujore Ecuria tremujore e kredisé Tremujori |~ Tremujori Il Tremujori Il Tremujori IV
e kredisé gjaté vitit 2011.  Na milion leké 13,780.22 18,781.45 19,175.42 23,610.38
NE pérgindje 2.81 3.72 3.66 4.35

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Zhvillimet tregojné pér nijé rritje té ekspozimit t& sistemit bankar ndaj rrezikut
té kredisg, si rriedhojé e rrities mé t& madhe t& kredive me probleme ndaj
rrities sé tepricés sé kredisé gjaté vitit 201 1. Si rezultat, u evidentua njé rritje
e treguesit t& cilésisé sé portofolit t& kredisé, “kredi me probleme ndaj totalit
té kredisé t& sistemit bankar”, me rreth 4.8 piké pérqgindje, duke arritur né
18.76%, nga rreth 13.96% né fund 1é vitit 2010.

Cilgsia e portofolit t& kredisé vlerésohet e pérkeqésuar si pér kredité dhéné
bizneseve ashtu dhe pér ato dhéné individéve. N& fund t& vitit 2011, pesha
qé z& kredia me probleme né portofolin e kredisé dhéné bizneseve rezulton
né rreth 20.8%, kundrejt peshés prej 15.5% nijé vit mé paré. Ky tregues
pér individét pérllogaritet rreth 15.8% nga rreth 11.7%, né dhjetor 2010.
Ndérkohg, portofoli i kredive né valuté rezulton mé problematik né drejtim
té cilésisé sé tij krahasuar me portofolin né monedhén vendase. Treguesit e
cilgsisé pér krediné dhéné né valuté dhe pér krediné e dhéné né monedhén
vendase rezultojné pérkatésisht né rreth 19.6% dhe 16.9%, nga rreth 13.8%
dhe 14.4% né fund t& vitit 2010.

Bazuar né peshén ndaj totalit t& aktivit t& sistemit bankar, zéri “Veprimet
me thesarin dhe ndérbankare”, renditet i dyti pas “Kredisé”, me rreth 29.9%
t& totalit t& aktiveve. Né& fund t& vitit 2011, ky z& rezulton né vlerén 333.25
milioné lek&, duke u rritur me rreth 12.5% né terma vjetor&. Ritmi i rritjes sé
kétij zéri paragitet pothuajse i njéjté me totalin e aktiveve, ndaj dhe pesha e
kétij zéri ndaj totalit t& aktiveve nuk ka shénuar ndryshime thelbésore.

o REZULTATI NETO DHE TREGUESIT E RENTABILITETIT

Rezultati financiar i sistemit &shté ulur né vitin 201 1. Pércaktuese né kété
rezultat ka gené rritja e madhe e shpenzimeve pér provigjone. Né t& kundért,
rezultati neto operacional &shté rritur me rreth 7.7%, cka tregon se bankat né
pérgjithési kané arritur nig véllim dhe njé rezultat neto t& géndrueshém nga
aktivitetet kryesore bankare.

2 Totali i kredive i referohet portofolit né total t& kredive duke pérfshiré edhe krediné pér
ndérmarrjet shtetérore dhe até pér jorezidentét.
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Treguesit Dhiefor'08 | Dhjetor'09 Dhietor' 10 | Dhjetor' 11 Tobelé 4. Rezultati nefo né
Rezultati neto (pas tatimit) 7.33 3.54 6.72 0.71 miliardé leké.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Krahasuar me fundin e vitit 2010, niveli i MNI (marzhi neto nga interesat)

ka pésuar rénie, si rriedhojé e rénies sé t& ardhurave nga aktivet né masé mé
t€ larté sesa rénia e kostos sé financimit t& aktiveve qé sjellin t& ardhura.

Tabelé 5. Tregues té

Treguesit Dhjetor' 08 Dhietor’09 Dhijetor' 10 Dhijetor* 11 pérfitueshmérisé nga
Té ardhura nga interesat/aktive mesatare 8.06 8.10 811 7.78 veprimtaria kryesore né
g8 siellinité ardhura(1) . . . . pérqgindje (kumulative).
Shpenzime pér interesa /aktive mesatare 3.94 4.06 3.78 357

qé sjellin t& ardhura(2) : : : :

Marzhi Neto nga Interesat (MNI) {(1)-(2)} 4.13 4.04 4.32 4.20

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pérfitueshméria e sistemit bankar, e vlerésuar népérmiet treguesve
RoAA (kthimi nga aktivet mesatare) dhe RoAE (kthimi nga kapitali aksioner
mesatar), paragitet pozitive, por mé e ulét, si rriedhojé e rénies sé rezultatit

neto.
Tabelé 6. Tregues té
pérfitueshmérisé té
Treguesit Dhjetor'08  Dhjetor'09 ~ Dhijetor' 10 Dhietor' 11 sistemit bankar (né
RoAA 0.91 0.42 0.72 0.07 pérgindje).
RoAE 11.35 4.58 7.58 0.76

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesi i efikasitetit paragitet né vleré mé té larté se vitin e kaluar, si
rriedhojé e rrities mé té larté & t& ardhurave operacionale ndaj shpenzimeve
t€¢ veprimtarisé. Né fund & vitit 2011, ky tregues rezulton 161.8%, me njé
rritie prej 4.4 piké pérgindjeje nga viti 2010.

«  RAPORTI | MJAFTUESHMERISE SE KAPITALIT

Né fund t& vitit 2011, raporti i mjaftueshmérisé sé& kapitalit t& sistemit
bankar rezulton né rreth 15.6%, mé lart se ai né vitin 2010 dhe ndjeshém mé
i larté se niveli minimal rregullator prej 12%.

Tregues Dhjetor'08 Dhijetor'09 Dhijetor* 10 Dhietor™ 11 Tabelé 7. Ecuria e raportit

Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit 17.2 16.2 15.4 15.6 Lé nj[oﬁuesbm?ris.éjé
Burimi:Banka e Shqipérisé. apitalit (né pérgindje).

Kapitali aksioner &shté rritur me rreth 4.17 miliardé leké, duke arritur 97.3
miliardé leké né fund t& muaiit dhjetor 201 1. Pesha e tij ndaj totalit t& pasivit
t& sistemit ka vijuar t& zvogélohet, duke arritur né rreth 8.7%, nga rreth 9.4%
né vitin 2010. Raporti i aktiveve mbi kapitalin aksionare ose leva financiare,
éshté rritur gradualisht gjaté vitit 2011, Rritja e levés nga 10.6% né rreth
11.5% pérgjaté njé viti, tregon se sistemi &shté mbéshtetur mé shumé né
borxh pér financimin e aktiveve.
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Né kuadrin e pérballimit & humbjeve t& mundshme nga rreziku i kredisg,
sektori bankar ka krijuar fondet rezervé (provigjonet), t€ cilat jané rritur me
rreth 18.93 miliardé leké ose me rreth 52.4% krahasuar me vitin e kaluar. Si
rezultat, raporti “provigjone ndaj totalit t& kredisg” é&shté rritur me rreth 2.3
piké pérgindje, duke arritur né 9.7% né fund t& muaijit dhjetor 2011. Duke
gené se rritja e kredive me probleme gjaté vitit 2011 ka rezultuar mé e larté
se rritja e provigjoneve, raporti “provigjone ndaj kredisé me probleme” ka
pésuar rénie, duke arritur né rreth 51.8% nga 52.7% né fund té vitit 2010.

Kredité me probleme t& mbuluara me kolateral kané shfaqur nié prirje
rritése, e cila éshté mé e theksuar pér gjysmén e paré té vitit 2011. Késhtu,
pjesa e kolateralizuar e kredive me probleme rezulton né rreth 85.2%, me njé
rritie prej 7.7 piké pérgindjeje né krahasim me vitin 2010.

Pavarésisht zhvillimeve t& mésipérme, rezultatet e analizave t& provés
sé rezistencés (stress-test) t& kryera déshmojné se sistemi bankar, mbetet i
géndrueshém dhe i ofté t& pérballojé goditje t& ndryshme t& mundshme.

VI.1.2. MBIKEQYRJA E RREZIQEVE JOKREDI NE SISTEMIN BANKAR

e MBIKEQYRJA E RREZIKUT TE LIKUIDITETIT

Deporzitat e klientéve vazhdojné t& pérbéjné burimin kryesor t& financimit
t€ bankave né Shqipéri. Gjaté vitit 2011, kéto depozita jané rritur me 13%,
megjithése vérehet njé rénie e lehté e ritmit t& rritjes sé tyre nga njé vit mé paré.
Ashtu sikurse gjaté vitit 2010, depozitat né valuté dhané ndikimin mé t& madh
né kété rritje. Si rriedhojé, struktura valutore e depozitave &shté balancuar.

Pesha e depozitave né monedhén e huaj ndaj
totalit t& depozitave éshté 49.9% né dhjetor 2011,
ku 84% pérbéhen nga depozitat né euro dhe 15%
nga ato né dollaré amerikané. Pérsa i pérket llojit
té klientelés, depozitat e individéve vazhdojné té
pérbéjné pjesén dérrmuese & depozitave & klientéve
té sistemit bankar shqgiptar, né masén 86%.

**********************************************************

Grafik 2. Ecuria e depozitave t& klientéve, né
total dhe e ndaré sipas llojit t& klientéve.
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treguesit t& kredisé ndaj depozitave, i cili ka pasur
ni¢ pririe t& géndrueshme pérgjaté vitit, duke
shénuar vlerén 61% né muajin dhjetor. Ky raport
evidenton vlera mé t& larta né valuté (83%) sesa né
monedhén vendase (39%), duke reflektuar késhtu
strukturén e bilancit t& sistemit bankar shqiptar.
Raporti i ndaré sipas valutave ka reflektuar rritien e
larté t& depozitave né valuté t& huaj, t&€ kombinuar
dhe me njé rritie mé modeste & tepricés sé kredisé né valuté t& huaj, gjaté
késaj periudhe.
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Vitet Leke Valuté Té gjitha monedhat Tabelé 8. Ecuria né vite e
2006 17 70 38 treguesit kredi/depozita
2007 22 79 46 né pérgindje.

2008 30 104 62

2009 36 99 65

2010 35 86 60

2011 39 83 61

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ngé fund té vitit 2011 u materializuan disa ndryshime né rregulloren “Pér
administrimin e likuiditetit”. Ndryshimet pérfshiné kryesisht ripérkufizimin e
disa zérave t& aktiveve likuide, rritien e kufirit minimal té treguesit rregullator
t& aktiveve likuide ndaj pasiveve afashkurtra né nivelin 25%, si dhe fillimin e
zbatimit t& dy kufijve t& ndaré pér treguesin né monedhén vendase dhe né
valuté t& huaj né nivelin minimal prej 20%. Bankat reaguan menjéheré ndaj
vendimit t& Bankés s& Shqipérisé duke rritur likuiditetin e tyre. Né fund té&
muaijit dhjetor, treguesi i likuiditetit né total shénonte vlerén 33.1%, krahasuar
me 30.6% t& njé viti mé paré. Té gjitha bankat kané respektuar kufirin e ri
rregullator t& treguesit né total prej 25%3. Rritja e treguesit né total i atribuohet
térésisht rrities sé treguesit né valuté t& huaj, rezultat i masave t€ marra nga
bankat me géllim plotésimin e kufirit t& ri rregullator té treguesit, t&€ ndaré sipas
valutés. Né dhjetor 2011, treguesi né leké shénoi vlerén 43%, duke gené né
t& nigjtin nivel me nié vit mé paré; ndérsa treguesi né valuté u prezantua né
nivelin 23%, kundrejt 18% té fundit t& vitit 2010. Dhijetori shénoi fillimin e
periudhés kur treguesi i ri rregullator prej minimalisht 20% né valuté, duhej
té¢ plotésohej nga bankat e sistemit shqiptar. Mospérputhja e aktiveve dhe
pasiveve me maturitet t& mbetur deri né tre muaj vazhdon t&€ mbetet negative,
duke shénuar né fund t& vitit 2011 njé nivel prej 114 miliardé lekésh ose
9% té totalit t& aktiveve. Megijithése negativ, ky hendek shfaget i ngushtuar
krahasuar me nivelin 14% té& njé viti mé paré, duke nénkuptuar njé pérmirésim
té situatés sé likuiditetit t& sistemit, né fund té vitit.

*  MBIKEQYRJA E RREZIQEVE TE TJERA TE TREGUT

Nijé véshtrim i pozicioneve t& hapura valutore t& sistemit bankar tregon
njé pozicion total prej 3.88 miliardé lekésh, “né blerje”, i cili pérkthehet né
raportin prej 3.94% ndaj kapitalit rregullator. Krahasuar me kufirin maksimal
rregullator prej 30%, kjo shifér fregon pér njé nivel t& ulét ekspozimi t& sistemit
bankar shqiptar ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit. Nga ana tjetér, kapitali i
nevojshém pérté mbuluar rreziget e tregut zé vetém 2.2% té kapitalit rregullator,
ndérkohé gé norma e pérgjithshme e mbulimit me kapital pér rreziget e tregut
dhe ato t& kredisé pér sistemin prezantohet né nivelin 128.6%, krahasuar
me 126.5% té njé viti mé paré, dhe me normén e pérgjithshme minimale
prej 100%. Pérsa i pérket ekspozimit ndaj rrezikut t& normave t& intferesit,
diferenca midis aktiveve dhe pasiveve t& ricmueshme deri né tre muaj arrin
nivelin prej 51 miliardé lekésh ose 5.1% e aktiveve gé sjellin t& ardhura, cka
né nivel sistemi déshmon pér njé ekspozim t& ulét ndaj ndryshimit t& normave
t€ interesit. Pér afatet mé t& gjata t& maturitetit, ekspozimi prezantohet né

Limiti deri né dhjetor 2011 ishte né nivelin prej 20%.
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kah t& kundért dhe disi mé i zgjeruar (79 miliardé leké&). Megijithaté, provat
e rezistencés (stress test) t& kryera pér kété lloj rreziku shfagin nié ndikim té
moderuar té tij né mjaftueshmériné e kapitalit t& sektorit bankar.

*  MBIKEQYRJA E RREZIKUT OPERACIONAL DHE TE TEKNOLOGUISE
SE INFORMACIONIT

Rreziku operacional pérkufizohet nga Banka e Shqipérisé si mundésia gé
subjekti t& pésojé humbije financiare, si rezultat i papérshtatshmérisé ose
déshtimit t& proceseve t& brendshme dhe t& sistemeve, gabimeve njerézore,
ose i ngjarjeve t& jashtme. Rreziku operacional pérfshin edhe rrezikun ligjor,
por pérjashton rrezikun reputacional dhe strategjik. Rreziku operacional, pér
nga natyra e tij, éshté i genésishém né té gjitha proceset e bankés.

Né muaijin shkurt 2011, hyri né fuqi rregullorja “Pér administrimin e rrezikut
operacional”, miratuar me vendimin nr. 03, daté¢ 13.01.2011 t& Kashillit
Mbikéqgyrés t& Bankés sé Shqipérisé. Me ané t& késaj rregulloreje, Banka e
Shqipérisé, bazuar né praktikat mé t& mira ndérkombétare, pérkufizon rrezikun
operacional dhe synon t& nxisé vémendjen e sistemit bankar pér krijimin e
procedurave t& posacme dhe té kushteve organizative, pér njé administrim
mé cilésor té kétij rreziku. Népérmiet inspektimeve né vend dhe analizave nga
jashté, Banka e Shqipérisé ka pasur si objekt edhe mbikéqyrien proaktive té
rrezikut operacional né nivel sistemi. Gjaté vitit 2011, éshté konstatuar njé
reagim pozitiv i sistemit bankar né drejtim t€ pérputhshmérisé me standardet
e reja t& administrimit t& rrezikut operacional, pérfshiré kérkesat raportuese té
pércaktuara né rregullore.

Pérsa i pérket teknologjisé sé informacionit dhe komunikimit t& sistemit
bankar, rezulton se gjaté vitit 2011 bankat kané punuar pér zhvillimin e
programeve bazé bankare né pérdorim. Né kété drejtim, jané pérmirésuar
hartimet e planeve t& vazhdimésisé dhe t& rekuperimit, por ka ende nevojé
pér pérmirésimin e politikave dhe procedurave t& brendshme, né pérputhje
me pércaktimet e rregullores “Pér pérdorimin e teknologijisé sé informacionit
dhe t& komunikimit”.

VI.1.3. MBIKEQYRJA E STANDARDEVE PER TRANSPARENCEN DHE LUFTA
KUNDER PASTRIMIT TE PARAVE DHE FINANCIMIT TE TERRORIZMIT

Piesé e réndésishme e procesit mbikéqyrés pérgjaté vitit201 1 kané gené edhe
céshtjet gé lidhen me parandalimin e pastrimit t& parave dhe transparencén.
Pér monitorimin e kétyre céshtjeve jané kryer njé séré inspektimesh si né
banka, ashtu edhe né subjekte financiare jobanka, pérfshiré zyrat e kémbimit
valutor (mé poshté referuar si subjektet).

Né kuadér té bashképunimit me Drejtoriné e Pérgjithshme té Parandalimit t&
Pastrimit t& Parave (DPPPP), jané kryer raportime periodike tremujore bazuar
né planin e zbatimit t& dokumentit strategjik “Pér hetimin e krimit financiar”,
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t& miratuar me vendim té& Késhillit t& Ministrave, nr. 1077, daté 27.10.2009
si dhe éshté realizuar raportimi i njé informacioni vietor mbi zbatimin e kétij
dokumenti.

. PARANDALIMI | PASTRIMIT TE PARAVE

Pér sa i pérket parandalimit t& pastrimit t& parave dhe luftés sé financimit
t€ terrorizmit, ka rezultuar se subjektet kané ndérmarré masat parandaluese
né drejtim té:

e Krijimit t& strukturave té pérshtatshme dhe hartimit t& politikave
t&¢ brendshme t& shogéruara me kuadér rregullator t& ploté, duke
reflektuar ndryshimet e ligjit si dhe kérkesat gé ka udhézimi pérkatés;

*  Pé&rmirésimit né sistemet elektronike té bankave pér krijimin e njé sistemi
funksional pér pérmbushijen e vigjilencés sé zgjeruar pér kategorité e
klientéve me rrezik té larté;

*  Organizimit dhe pjesémarrjes né seminare e trajnime & ndryshme, pér
njohjen e sensibilizimin e punonjésve t& bankave mbi rreziget me té&
cilat pérballet ky sektor né fushén e pastrimit t& parave dhe financimit
té terrorizmit;

*  Rritjes né numér t& raportimeve té transaksioneve t& dyshimta dhe té&
cilésisé sé tyre;

* Tipologjive t&€ ndryshme té& rasteve t& raportuara efj.

Megjithé masat e marra nga subjektet e inspektuara, jané evidentuar
edhe mangési, 1€ cilat né pérgjithési, kané konsistuar né pamjafueshméri
t€ sistemeve efektive t& menaxhimit t& rrezikut, vecanérisht pér kategorité e
klientéve dhe transaksioneve gé kérkojné vigjilencé t& zgjeruar.

Banka e Shqipérisé i ka kushtuar réndési t& madhe rrities sé numrit dhe t&
cilésisé s& RAD-ve (Raportimi i Aktiviteteve t& Dyshimta). Gjaté vitit, ajo ka
bashk&punuar ngushté me DPPPP, reflektuar kjo né inspektime t&€ pérbashkéta t&
fokusuara né kategorizimin dhe identifikimin e transaksioneve dhe t& aktiviteteve
t&¢ dyshimta. Gijithashtu, jané kryer trajnime mé t& shpeshta t& subjekteve né
drejtim t& ndérgjegjésimit t& personelit dhe rrities sé profesionalizmit t& tyre pér
t& pérmirésuar mé tej procesin e identifikimit t& akfiviteteve t& dyshimta.

»  TRANSPARENCA NDAJ PUBLIKUT

Transparenca dhe publikimi i informacionit kané gené njé nga fushat né
reformim pér vitin 2011, si né aspektin e kuadrit rregullativ, ashtu edhe né
até t& hapave pér pérmbushjen e kérkesave 1€ reja gé jané parashtruar nga
ndryshimet rregullative. Ndryshimet né rregulloret e Bankés s& Shqipérisé pér
transparencén, miratuar né mars té vitit 2011,% t& cilat ishin njg& ndérhyrje e
domosdoshme, kané pasur pér géllim krijimin e njé klime mé té pérshtatshme
biznesi pér bankat dhe ofrimin e njé mbrojtieje mé t& madhe pér publikun.

Ndryshimet e fundit t& rregulloreve t& Bankés s& Shqipérisé nr. 5 daté 11.02.2009 “Pér
krediné konsumatore dhe krediné hipotekare pér individét”, dhe nr. 59 daté 29.8.2008 “ Mbi
transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare”.
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Nga ana e tyre, bankat jané angazhuar né pérmbushjen e kérkesave 1€ reja
rregullative né fushén e transparencés, duke pérshtatur kuadrin e brendshém
rregullativ, né pérputhje me kéto ndryshime. Fusha té tilla, si depozitat dhe
llogarité, dhe publikimi e trajtimi i ankesave t& klientéve, gjykohen 1& jené
pérgjithésisht mé pak problematike. Pércaktimet né kontratat e kredive
giykohet se kané ende nevojé pér pérmirésime. Kéto pércaktime kané gené
shpesh burim i ankesave t& klientéve, si dhe né gendér t&€ ekzaminimeve
pér transparencén dhe té masave korrigjuese 1€ ndérmarra nga Banka e
Shqipérisé.

Né& vijim t& masave t€ marra nga Banka e Shqipérisé, rezulton se tashmé
t& gjitha bankat jané t& pajisura me fage zyrtare interneti, t& pasura me
informacion pér publikun.

E vecanta e kétij viti né lidhje me transparencén lidhet me projektin e Bankés
sé Shqipérisé pér standardizimin (gusht 2011) e raportimeve nga bankat mbi
normat e interesit pér depozitat dhe kredité, dhe komisionet e produkteve dhe
shérbimeve bankare. Késhtu, né tremujorin e treté t& vitit 2011 filloi procesi
testues i raportimeve té komisioneve dhe normave té interesit pér kredité dhe
depozitat népérmiet formateve standarde t& miratuara, proces i cili i paraprin
publikimit pérfundimtar t& kétij informacioni né fagen zyrtare t& internetit t&
Bankés sé& Shqipérisé. Pritet gé impakti i kétij projekti t& krijojé lehtési pér
konsumatorin dhe ta orientojé até drejt zgjedhjes sé financimit me kushtet mé
t& pérshtatshme.

Pér sa i pérket ankesave, gjaté vitit 2011 jané trajtuar nga ana e Zyrés sé
Pérputhshmérisé njé séré ankesash (rreth 30 raste) né adresé t& bankave. Né
shumicén e rasteve zgjidhja e tyre shkon pértej kompetencave t&€ Bankés sé
Shqipérisg, pasi marrédhénia banké-klient rregullohet me kontrata me shkrim
dhe mosmarréveshjet nga mosrespektimi i kushteve té tyre zgjidhen nga
givykata. Megjithaté, céshtjet e ngritura jané trajtuar né kohé si ndaj bankave
ashtu edhe ndaj klientéve.

Pérsa i pérket institucioneve financiare jobanka, vihen re pérpjekje té
kénagshme pér té arritur pérputhshméring me kérkesat rregullatore pérkatése
t& Bankés sé Shqipérisé. Megjithaté, nga ekzaminimet né vend, jané evidentuar
edhe mangési qé lidhen kryesisht me pérmbaijtien e kontratave t& kredive,
funksionin e menaxhimit t& ankesave té klientéve dhe paijisien me fatura té
klientéve (né rastin e ZKV-ve), pér t& cilat jané propozuar masat pérkatése.

VI.1.4. RREZIQE TE STABILITETIT FINANCIAR

Ngadalésimi i rrities ekonomike gjaté vitit 2011 éshté reflektuar né
zhvillimet e veprimtarisé sé sektorit bankar, kryesisht né terma té ecurisé sé
moderuar té kreditimit dhe pérkegésimit t& raportit t& kredive me probleme
ndaj totalit. Rrjedhimisht, rreziku i kredisé vijon t& mbetet rreziku kryesor ndaj
té cilit ekspozohen bankat né vend, ndérsa rreziku i normés sé interesit dhe
rreziku i kursit t& kémbimit paragiten t& moderuar. Nga ana tietér, situata e
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likuiditetit t& bankave paragitet e pérmirésuar, duke u shogéruar edhe me njé
rritie t& nivelit t& kapitalizimit t& veprimtarisé sé tyre. Mé poshté pérmendim
vetém disa nga rreziget e monitoruara pér vlerésimin e stabilitetit financiar.

. RREZIKU | KREDISE

Né dhjetor 2011, aktivet me rrezik® té& sektorit bankar, rezultojné né
nivelin 632.7 miliardé lek&, ndérsa aktivet me normé ponderimi t& rrezikut
prej 0% (aktive pa rrezik) rezultojné né nivelin 450
miliardé leké. Ndér aktivet me rrezik, ato me rrezik
t€ larté® shénojné vlerén 492.3 miliardé leké. Vlera
e aktiveve me rrezik né dhjetor 2011 éshté 11.7%
mé e larté kundrejt fundit & vitit 2010. Aktivet me
rrezik z&éné 56.4% té totalit 1& aktiveve ose 2.7 piké
pérgindje mé pak se vlera e llogaritur né fund té vitit

Grafik 3. Ecuria e aktiveve me rrezik dhe
portofolit t& kredisé.

2010. Rritja e tyre né krahasim me njé vit mé paré
i dedikohet rrities s& akfiveve gé ponderohen me
koeficientét mé t& larté t& rrezikut (duke pérfshiré
kreding), si rezultat i pércaktimeve né kuadrin
rregullativ.
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Kredité me probleme t& sektorit bankar u rritén né
nivelin 106.3 miliardé lek&, duke shénuar njé rritje
t& konsiderueshme me rreth 37.7 miliardé leké ose
55% krahasuar me fundin e vitit 2010. Shpérndarja
sipas kategorive vijon t& paragesé njé peshé té larté
dhe pse né rénie t& huave té klasifikuara né klasén
“Standard”, e cila pérbén rreth 72.3% 1é totalit &
huave né muajin dhjetor 2011. N& gjysmén e dyté t&
vitit 2011, konstatohet zhvendosje brenda portofolit
nga kategorité “Standard” dhe “Né ndjekje” drejt
kategorisé “Hua nénstandarde”, pesha e sé cilés
u rrit né 9.2%, nga 7.8% né muaijin gershor 2011
dhe 6.1% né muaijin dhjetor 2010.

—Aktivet me rrezik  —Kredia

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 4. Ecuria e kredive me probleme.
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Cilésia e kredisé éshté né rénie si pér portofolin
né leké ashtu edhe pér até né valuté. Treguesit
“kredi me probleme né leké/tepricés sé kredisé né
lek” dhe “kredi me probleme né valuté/tepricés
sé kredisé né valuté” u llogaritén pérkatésisht né
nivelet 16.9% dhe 19.6%, krahasuar me 14.4%
dhe 13.8%, gé rezultuan né fund t& vitit 2010.
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Pér qéllim té llogarities sé normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, aktivet ponderohen me njé
koeficient t& caktuar rreziku (t& paktén 20%, 50%, 100% ose 150%). Né pérgijithési, aktivet me
rrezik mbizotérohen nga portofoli i kredisé dhe pérfshijné edhe investimet né letrat me vleré
t& borxhit dhe vendosjet prané institucioneve financiare.

Pér qéllim t& llogarities s& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, kéto aktive ponderohen
me koeficientét e rrezikut 100% dhe 150%. Pérfagésohen kryesisht nga kredia, duke pérfshiré
edhe krediné né valuté pér huamarrés qé kané t& ardhura né leké.
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Né fund t& gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 2011, raporti “hua me probleme
né valuté, ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit/
teprica e kredisé né valuté, ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i kursit
t& kémbimit” rezultoi rreth 18.9% kundrejt 12.5% né fund t& gjashtémujorit t&
dyté t& vitit 2010. Kjo pjesé e kredisé pérfagéson njé kanal & mundshém t&
ndikimit negativ mbi sektorin bankar t& ndryshimeve té pafavorshme té kursit
t& kémbimit, g& mund t& shogérohen edhe me rritje t& térthorté t& rrezikut té
kreditit, si rezultat i véshtirésisé s& huamarrésve pér pagesén e detyrimit &
kredisé.

*  RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Zgjerimi i diferencés negative (prej -79.1 miliardé lekésh nga -43.8 miliardé
leké gé& shénonte njé vit mé parg) té aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj
normés sé interesit deri né njé vit, sinjalizon krijimin e kostove neto shtesé
pér sektorin bankar né rastin e rrities s&€ normés sé interesit. Kéto ndikojné
negativisht né rezultatin financiar e rriedhimisht né treguesit e kapitalit.
Gijithsesi, madhésia e ekspozimit ndaj rrezikut t& normés sé interesit, matur
nga raporti né pérgindje i diferencés sé mésipérme ndaj totalit t& aktiveve,
llogaritet né nivel jomaterial, i cili pér fundin e vitit 2011 rezultoi 7%.

«  RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté & kursit t& kémbimit
éshté rritur. Teprica e kredisé né valuté kur t& ardhurat e huamarrésit jané
né leké, rezultoi rreth 214.8 miliardé lekg, duke pérbéré 37.9% té tepricés
sé kredisé né total nga 35.6% né fund t& vitit 2010. Kjo tepricé pérbén rreth
55.9% t& tepricés sé kredisé né valuté, nga 51.9% njé vit mé paré. Rritja e
peshés sé kétyre treguesve tregon pér réndésiné e monitorimit t& vazhdueshém
ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit, i cili né rast zhvlerésimi t& monedhés
vendase, mund t& materializohet me rénien e cilésisé sé portofolit t& kredisé
pér huamarrésit e pambuluar ndaj rrezikut t€ kursit.

VI.2. ZHVILLIMET NE SISTEMIN FINANCIAR JOBANKAR

VI.2.1. INSTITUCIONET FINANCIARE JOBANKA’

Né vitin 2011, numri i institucioneve financiare jobanka té& cilat ushtrojné
veprimtariné e tyre né tregun vendas arrin né 19, nga 17 gé regjistroheshin
nié vit mé paré. Kéto institucione, sipas aktiviteteve té licencuara nga Banka
e Shqipérisé, klasifikohen né:

* Institucione gé ushtrojné veprimtariné financiare té “kredidhénies”;
* Institucione qé ushtrojné veprimtariné financiare t& “girasé financiare”;
* |Institucione gé ushtrojné veprimtariné financiare t& “ofrimit t& shérbimit

Té dhénat e institucioneve financiare jobanka i referohen periudhés deri né tremujorin e treté
té vitit 201 1.
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t€ pagesave dhe transferimit t&€ parave”;

* Institucione gé ushtrojné veprimtariné financiare t& “mikrokredisé”;

* Institucione financiare t& licencuara nga Banka e Shqipérisé pér
ushtrimin e veprimtarisé financiare t& “faktoringut”.

Gjaté vitit 2011, veprimtaria e institucioneve financiare jobanka paraget
rritie & moderuar pérsa i pérket totalit t& aktiveve, portofolit t& kredisé dhe
rezultatit financiar. Né shtator 2011, kéto institucione regjistrojné njé total
aktivesh prej 34.0 miliardé lekésh ose njé rritie me 1.9% krahasuar me muaijin
dhjetor 2010. Pesha specifike gé kéto institucione pérbéjné ndaj totalit t&
aktiveve té sistemit bankar ka mbetur né nivelin prej 3.1%.

Tabelé 9. Totali i aktiveve té IFJB-ve t& ndara sipas aktivitetit té tyre, pér periudhén
dhjetor “10-shtator 11.

Vlerat (né miliardé lekg) Dhijetor'10 Mars ‘11 Qershor ‘11 Shtator ‘11
IFJB t& kredidhénies 14.9 14.6 13.9 14.3
IFJB t& girasé financiare 9.4 9.6 10.1 11.0
IFJB t& shérbimit t& pagesave dhe transferimit t& parave 8.8 7.8 8.4 8.4
IFJB t& mikrokredisé 0.3 0.3 0.3 0.3
IFJB t& faktoringut 0.0 0.0 0.0 0.1
Totali akfiveve t& IFJB-ve 33.4 323 32.7 34.1

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Portofoli i kredive t& institucioneve financiare jobanka regjistron vlerén
prej 20.0 miliardé lekésh (baza bruto), deri né tremujorin e treté 2011.
Krahasuar me fundvitin 2010, evidentohet njé rritie e portofolit né masén
3.8%. Financimet drejt klientéve pérbéjné pjesén mé t& konsiderueshme té
aktivitetit t& kétyre institucioneve, duke shénuar nivelin prej 58.8% ndaj totalit
t€ aktiveve té institucioneve financiare jobanka. Ndérkohg, né nivel sistemi
bankar, ky portofol pérbén nié pjesé relativisht t& vogél, duke regjistruar
nivelin prej 3.7% ndaj totalit t& kredisé. Institucionet g& ushtrojné veprimtariné
e kredidhénies dominojné me rreth 55% té totalit t& portofolit t& institucioneve
financiare jobanka, ndjekur nga institucionet gqé ushtrojné veprimtaring e
qgirasé financiare, té cilat pérbéjné rreth 44%.

Cilésia e portofolit t& kredisé sé kétyre institucioneve® regjistron pérkeqgésim,
reflektuar kjo né rritien prej 2.9 pikésh pérqgindje t& treguesit t& kredisé me
probleme ndaj totalit t& kredisg, né nivelin 8.3%. Pércaktues né ritmet rritése
t& katij niveli ka gené tkurrja e portofolit t& kredisé pér institucionet, t& cilat
ushtrojné veprimtariné e kredidhénies, shogéruar me rritien e fondeve rezervé
pér kredité me probleme.

Nga piképamija e rezultatit financiar neto, performanca e institucioneve
financiare jobanka rezulton pozitive. Né& muaijin shtator 2011, kéto institucione
regjistrojné njé rezultat financiar pozitiv né masén prej 0.9 miliardé lekésh, né
nivele t& krahasueshme me vitin 2010.

8 Treguesi i kredisé me probleme i atribuohet vetém institucioneve financiare jobanka, té

cilat ushtrojné veprimtaring financiare t& kredidhénies dhe mikrokredisé. Rregullorja “Pér
administrimin e rrezikut né veprimtariné e subjekteve financiare jobanka”nuk parashikon
klasifikimin e kredisé sipas klasave té rrezikut té kredisé pér institucionet té cilat ushtrojné
veprimtariné e qirasé financiare dhe té faktoring-ut.
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VI.2.2. SHOQERITE E KURSIM-KREDITIT DHE UNIONET E TYRE?

Né& vendin toné ushtrojné veprimtari financiare 126 shogéri kursim - krediti
(SHKK), ndér t& cilat 124 jané t& pérfshira si anétare t& 2 unioneve: Unionit
Shqiptar t& Kursim-Kreditit (USHKK), i cili ka dhe pérgendrimin mé t& larté
t& SHKK-ve (98 SHKK); dhe Unionit Jehona (26 SHKK). Dy prej SHKK-ve:
Shoqéria e kursim -kreditit “Perlat” dhe Shogéria e kursim -kreditit “Elbasan”,
ushtrojné veprimtaring e tyre né ményré té pavarur.

Objektivi kryesor i kétyre institucioneve éshté mbéshtetja financiare e
sipérmarrjeve 1& vogla dhe t& mesme private pér rritien e vetépunésimit, duke
gené njé faktor i genésishém né zhvillimin ekonomik né Shqipéri. Shtrirja
gjeografike e kétyre shogérive mbulon pothuajse t& gjithé territorin e vendit
dhe né njé masé t& madhe pérfshin zonat rurale. Akfiviteti i shogérive té
kursim- kreditit realizohet népérmijet depozitimit t& kursimeve té anétaréve, me
qéllim kreditimin e veté atyre. Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, numri i
anétarésimeve regjistronte nivelin prej 43,049 anétarésh.

Totali i aktiveve t& unioneve financiare, né nivel sistemi pérbén 0.4% té tij,
ndérkohé qé rrieti i SHKK-ve prezanton njé véllim aktivesh prej 5.06 miliardé
lekésh, 0.5% t& totalit t& akfiveve t& sistemit bankar. Pjesa mé e madhe e
veprimtarisé sé unioneve dhe rrietit t& SHKK-ve éshté e orientuar drejt aktivitetit
t& kredidhénies. Portofoli i kredisé s& unioneve dhe rrietit 1& SHKK-ve, pérbén
respektivisht 0.5% dhe 0.9% ndaj totalit t& kredisé sé sistemit bankar.

Cilésia e portofolit t& kredisé vlerésohet pozitive si pér unionet ashtu dhe
pér rrietin e SHKK-ve. Pjesa mbizotéruese e portofolit t& kredisé pérbéhet nga
kredité “standard” - respektivisht 98.1% pér unionet dhe 93.9% e portofolit t&
kredisé pér rrietin e SHKK-ve.

VI.3. REGJISTRI | KREDIVE

Gijaté vitit 2011, Regijistri i Kredive u pasurua me raportues té rinj duke
pérfshiré né sistemin e tij dhe subjekte gé& kryejné veprimtaring e girasé
financiare. Né vitin e katért t& funksionimit t& tij numérohen 26 subjekte
financiare banka dhe jobanka gé raportojné t& dhénat mbi klientét e tyre
kredimarrés. Né total, né fund té vitit 2011, numérohen 725,265 kredi t&
raportuara nga t& cilat 349,350 jané kredi aktive.

Subjektet e reja qé u béné pjesé e Regjistrit t& Kredive gjaté viti 2011, jané
si né vijim:

1. Raiffeisen Leasing sh.a.
2. Sogelease Albania sh.a.

9 Té dhénat pér shoqérité e kursim-kreditit dhe unioneve té tyre, i referohen periudhés deri
né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011. Kéto institucione, né pérputhje mé rregulloren “Pér
mbikéqyrjien e shogérive t& kursim-kreditit dhe t& unioneve té tyre”, raportojné né Bankén e
Shqipérisé ¢do gjashté muaj.
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3. Tirana Leasing sh.a.
4. Credins Leasing sh.a.
5. Landeslease sh.a.

Zgjerimi i Regjistrit t& Kredive duke pérfshiré tashmé pothuaijse t& gjitha
subjektet gé kryejné aktivitet kredidhénés, shérben si nj¢ mijet shumé i
réndésishém pér t& zgjeruar dhe thelluar funksionin e analizés nga jashté dhe
inspektimeve né vend nga Banka e Shqipérisg, né shérbim t€ mbikéqgyrjes sé
orientuar nga rreziku.

VI.4. EKZAMINIMET NE VEND

Mbikéqyria e subjekteve ka pasur si objektiv garantimin e zhvillimit t& njé
aktiviteti t& shéndoshé financiar brenda kérkesave t&€ kuadrit ligjor e rregullativ
mbikéqyrés. Organizimi i punés ka gené rezultat i kombinimit t& nevojave pér
ekzaminim, bazuar né ciklin mbikéqyrés t€ vendosur nga politika operative
e mbik&qgyries dhe né réndésiné e problematikave né banka t& vecanta, me
pérdorimin me efektivitet t& burimeve njerézore né dispozicion.

VI.4.1. EKZAMINIMET E SUBJEKTEVE BANKARE

Ekzaminimet né vend té kryera gjaté vitit 2011, kané patur kryesisht si
qéllim vlerésimin e ploté t& profilit t& rrezikut t& subjekteve pa |éné ménjané
dhe ekzaminimet e inicivara si rriedhojé e shfagjes sé problematikave té
vecanta né subjektet e licencuara. Késhtu, jané zhvilluar 6 ekzaminime té
plota dhe 2 ekzaminime t& pjesshme t& subjekteve bankare.

Sistemi bankar pérgjithésisht ka vepruar né pérputhje me kérkesat e kuadrit
ligjor dhe rregullativ mbikéqyrés. Megjithaté, disa mangési jané evidentuar né
drejtim t& praktikave t& administrimit t& rrezikut t& kredisé, t& ekspozimit ndaj
rrezigeve t& médha, té rrezikut t€ likuiditetit, transparencés me klientin etj. Mé
konkretisht, vérehen mangési né respektimin e:

*  Rregullores “Pér administrimin e rrezikut nga ekspozimet e médha
t€¢ bankave”. N& ekzaminimet né vend é&shté evidentuar tejkalimi i
ekspozimit maksimal t& lejuar prej 20% ndaj kapitalit rregullator ndaj
nié pérfituesi, qofté t& ekspozimit né formén e kredidhénies ashtu
edhe t& investimit t& fondeve né formén e depozités. Gjithashtu, éshté
tejkaluar edhe kufiri prej 10% ndaj kapitalit rregullator pér personat
e lidhur me bankén, shuma maksimale e kredisé miratuar pér kéta té
fundit, si dhe né& disa raste, nuk éshté respektuar autoriteti pérgjegjés
pér miratimin e kredive né favor t& personave té lidhur me bankén.

*  Rregullores “Pér administrimin e rrezikut t& kredisé”, né drejtim té
klasifikimit jo t& sakté t& kredive e, pér rriedhojé, pamjaftueshmérisé
sé fondeve rezervé té krijuara pér mbulimin e humbjeve. Shpesh niveli
i fondeve rezervé shtesé t& kérkuar gjaté ekzaminimit ka ndikuar
né rezultatin financiar neto t& subjekteve dhe né& indikatorin kyc
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mbikéqyrés, treguesin e mjaftueshmérisé sé¢ kapitalit. Krahas nivelit
t& provigjonimit, rekomandimet kané synuar edhe marrien e masave
pér pérmirésimin e politikave e procedurave gé mbulojné aktivitetin
kredidhénés, forcimin e kapaciteteve analizuese t& strukturés sé rrezikut
t&¢ bankés, si dhe pérmirésimin e analizés sé& gjendjes financiare 1&
kredimarrésit gjaté procesit t& miratimit & kredisé.

* Rregullores “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”, lidhur me
saktésing e klasifikimit t& z&rave t& aktivit dhe ponderimin e tyre né
pérputhje me kategoriné e rrezikut gé ato mbartin.

*  Rregullores “Mbi parimet bazé t& drejtimit t& bankave dhe degéve t&
bankave t&€ huaja dhe kriteret pér miratimin e administratoréve 1é tyre”,
lidhur me plotésimin dhe dérgimin e dokumentacionit t& nevojshém
pér miratimin paraprak t& administratoréve nga Banka e Shqipérisé.

* Rregullores “Pér administrimin e rrezikut t& likuiditetit”, lidhur me
respektimin e kufirit minimal t€ treguesit t€ aktiveve likuide. Krahas kufirit
rregullativ, mangési jané evidentuar edhe né plotésing e politikave dhe
procedurave t& brendshme t& subjekteve pér administrimin e rrezikut
t¢ likuiditetit. N& pérputhje me rregulloren né fjalg, &shté kérkuar
kryerja né ményré periodike e analizave t& testit t& rezistencés, me
qgéllim identifikimin dhe matjen e ekspozimit t& subjektit ndaj rrezikut t&
likuiditetit, si né kushte normale ashtu edhe né situata jo t& zakonshme.

* Rregullores “Pér pérdorimin e teknologjisé sé& informacionit dhe
komunikimit né subjektet e licencuara nga Banka e Shqipérisé”. Rastet
e evidentuara i referohen pérmirésimit & vlerésimit té rrezikut té TIK-sg,
duke pérfshiré klasifikimin e sistemeve e aplikimeve t& pérdorura dhe
identifikimin e dobésive dhe kércénimeve t& mundshme, pérmirésimit
t€¢ planeve t& vazhdimésisé sé& biznesit, bazuar né madhésing dhe
kompleksitetin e subjektit, rishikimit t& procedurés sé arkivimit té
kopjes sé backup-it né lidhje me frekuencén dhe vendndodhijen e tij,
plotésimit t& kuadrit & brendshém rregullativ t& bankés et;.

* Rregullores “Mbi standardet minimale t€ administrimit t& rrezikut
operacional”, lidhur me aspekte t& caktuara t& administrimit t& kétij
rreziku, si: identifikimi, monitorimi dhe raportimi prané strukturave
pérgjegjése, mbledhja e t€ dhénave mbi humbijet operacionale,
kryerja e njé fushate vjetore vetévlerésimi efj.

*  Rregullores “Mbi transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare
e financiare”, lidhur me raportimin prané Bankés sé& Shqipérisé dhe
publikimin né ambientet e bankés t& normés efektive & interesit dhe
saktésisé sé llogaritjes sé saj, si dhe ndryshimin e kushteve té kontratave
dhe/ose t& ofrimit t& produkteve dhe shérbimeve.

*  Rregullores “Pér parandalimin e pastrimit t& parave”, pérsa i pérket
klasifikimit t& transaksioneve sipas klasés sé rrezikut gé ato paragesin
dhe kryerjen e vigjilencés sé zgjeruar.

*  Rregullores “Pér kérkesat minimale t& publikimit t& informacionit nga
bankat dhe degét e bankave t& huaja”.

* Rregullores “Pér funksionimin e Regjistrit t& Kredive né Bankén e
Shqipérisg”, lidhur me hedhjen e sakté té t& dhénave sipas skedaréve.

*  Rregullores “Pér veprimtaring valutore”, lidhur me dokumentacionin
shogérues té transfertave.
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VI.4.2. EKZAMINIMET E SUBJEKTEVE JOBANKA

Gjaté vitit 2011 jané kryer ekzaminime né vend né pesé subjekte financiare
jobanka, tre prej t& cilave ushtrojné aktivitetin e girasé financiare, njé prej
tyre até t& kredidhénies dhe subjekti i fundit ushtron veprimtaring e ofrimit
t€ shérbimit t&€ pagesave dhe arkétimeve, e ndérmjetésimin e transaksioneve
monetare.

Subjektet e ekzaminuara té girasé financiare jané pérzgjedhur né pérputhje
me planin e ekzaminimit t& bankave, né zbatim t& kérkesave rregullative t&
mbikéqyries sé konsoliduar. Ndérkohé, ekzaminimi i subjektit t& kredidhénies
éshté bazuar né nivelin e rrezikut dhe zhvillimeve organizative dhe
vendimmarrése t& tij.

Fokusi i ekzaminimeve ka gené kryesisht vlerésimi i cilésisé sé proceseve
t& administrimit t& girasé financiare dhe proceseve t& administrimit t& rrezikut
t& kredisé, si veprimtaria themelore e tyre. Vémendje e vecanté i éshté
kushtuar mjaftueshmérisé sé& strukturave t& brendshme pér mbéshtetien e
veprimtarisg¢, si dhe vlerésimit t& ecurisé dhe géndrueshmérisé financiare
t€ subjekteve. Réndési i éshté kushtuar edhe pérputhshmérisé me kuadrin
rregullativ, lidhur me respektimin e normave mbikéqyrése, fransparencés me
publikun, parandalimit t& pastrimit t& parave, teknologijisé sé informacionit
dhe komunikimit, si dhe rrezikut operacional.

Ndér problemet kryesore t& evidentuara, pérmendim:

*  Nevoja pér pérmirésim né procesin kredidhénés. Né& kété kuadér
éshté rekomanduar pérmirésimi i analizave t& aftésisé paguese té
kredimarrésve, klasifikimi i sakté i portofolit t& kredisé dhe krijimi i
fondeve t& nevojshme rezervé né pérputhje me rregulloren “Pér
administrimin e rrezikut né veprimtariné e subjekteve financiare
jobanka”.

*  Nevoja pér rishikim t& kuadrit t&€ brendshém rregullativ. Kuadri i
brendshém rregullativ éshté kérkuar té rishikohet dhe t& plotésohet né
pérshtatje t& zhvillimeve t& brendshme strukturore 1€ veté subjekteve, si
dhe né pérputhje me 1€ gjitha kérkesat rregullative né fugi. Pérmirésimet
e tij jané kérkuar kryesisht né drejtim t& pércaktimit t& kritereve pér
identifikimin e paléve té lidhura, procedurave pér monitorimin e kredisé
dhe rishikimin e pasgyrave financiare & kredimarrrésit. Ndérkohé,
éshté kérkuar edhe hartimi i procedurave pér transparencén me
publikun lidhur me ankesat e klientéve.

*  Mosrespektimi i kufijve rregullativé lidhur me ekspozimet e médha
né investimet jorezidente dhe tejkalime t& ekspozimit ndaj rrezikut
t€ kredisé. Subjekteve iu &shté kérkuar njé plan pér sjellien brenda
kufijve t& normave mbikéqyrése t& thyera, me géllim sigurimin e njé
veprimtarie t& géndrueshme.

*  Mosrespektimi i kérkesave t& rregullores “Pér administrimin e rrezikut
né veprimtaring e subjekteve financiare jobanka”, né lidhje me shkeljen
e kufirit pér pozicionet e hapura valutore. Pér rastet e evidentuara,
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éshté kérkuar t&€ merren masa pér sjellien né normé t& ekspozimit.

*  Mosraportimi prané Bankés s& Shqipérisé né pérputhje me ligjin “Pér
kontabilitetin dhe pasqyrat financiare” dhe standardet ndérkombétare
t& kontabilitetit.

*  Transparencé jo e ploté me publikun, lidhur me plotésimin e kontratave
me elementin e NEI (norma efektive e interesit), pérfshirien e planit
t& shlyerjes s& kredisé — si pjesé e kontratés sé& giradhénies/kredisé
- informacion jo i ploté referuar rrezikut t&€ huamarries né valutg,
metodologjisé sé& llogaritjes s& normave t& interesit dhe njoftimit &
ndryshimit t& tyre. Mangési shfagen edhe né publikimin e normave té&
interesit t& kredive dhe komisioneve pér produktet dhe shérbimet gé
ofrohen.

*  Pérputhshméri jo e ploté me kérkesat rregullative pér parandalimin e
pastrimitt& parave. Eshté evidentuar nevoja e krijimit t& profilit ekonomik
t€ klientit, si dhe e kategorizimit & tij sipas rrezikut, e pérmirésimit t&
métejshém t& politikave né kuadér t& udhézimit “Si t& njohim klientin”
dhe e zbatimit praktik t& tyre, e caktimit t& personit pérgjegiés pér
parandalimin e pastrimit t& parave né nivele administratorésh, si dhe
e hartimit t& planeve vijetore 1& trajnimeve dhe rritien e nivelit t& tyre.

*  Mangési né teknologjing e informacionit dhe komunikimit, dhe rrezikut
operacional. Subjektet kané patur mangési né drejtim t& auditimit
t& TIK t& subjektit nga struktura t& pavarura nga ato t& pérfshira né
proceset operacionale, nevojén e rishikimit t& profileve t& pérdoruesve
dhe ndarjen e detyrave midis proceseve, si dhe hartimin e strategjisé
né lidhje me mbéshtetjen gé teknologjia e informacionit do té japé né
vitet né vazhdim. Lidhur me rrezikun operacional nevojitet t& krijohen
strukturat e nevojshme t&€ administrimit t& kétij rreziku si dhe t& hartohen
procedurat pérkatése pér kété rrezik.

VI.4.3. EKZAMINIMI | UNIONIT TE SHOQERIVE TE KURSIM - KREDITIT

Né Shqipéri ushtrojné veprimtaring dy unione té& shogérive té& kursim-
kreditit: Unioni Shqiptar i Shogérive t& Kursim - Kreditit dhe Unioni Jehona.
Gjaté vitit 2011, éshté ekzaminuar Unioni Shqiptar i Shogérive t& Kursim -
Kreditit, i cili ka peshén mé t& madhe té akfivitetit qé zhvillojné kéto subjekte,
me rreth 98% té totalit t& aktiveve.

Nga ekzaminimi rezultuan disa problematika gé lidhen kryesisht me ritmet
e shpejta t& zhvillimit t& aktivitetit t& kétyre institucioneve, filozofing e ndértimit
dhe funksionimit t& tyre, bazuar né parimet e vullnetarizmit dhe t& ndihmés
sé& ndérsjellé. Mbéshtetur né problematikat e mésipérme, jané identifikuar
nevojat pér ndryshime ligjore dhe rregullative, me géllim sigurimin e njé
mbikéqyrieje t& krahasueshme me até t&€ bankave, nisur nga ngjashmérité né
veprimtfaring e tyre.
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VI.5. LICENCIMI DHE KUADRI RREGULLATIV

VI.5.1. DHENIE LICENCASH DHE MIRATIME PARAPRAKE

Procesi i licencimit, si pjesé e mbikéqyrjes bankare, gjaté vitit 2011 ka gené
dinamik duke iu pérgjigjur zhvillimit t& sektorit bankar. Zhvillimi dhe zgjerimi
i veprimtarive bankare dhe financiare kérkojné dhénien e licencés dhe/ose té
miratimit paraprak t& Bankés sé Shqipéris€, né pérputhje me dispozitat e ligjit
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, t& ligjit “Pér bankat né Republikén e
Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& rregulloreve pérkatése t& Bankés sé Shqipérisé
pér kété qéllim. N& vitin 2011 procesi i licencimit ka konsistuar kryesisht né:

*  Miratime paraprake pér shtesé veprimtarie né anekset e licencave 1é
bankave. Edhe gjaté vitit 2011 vijoi tendenca e viteve t& méparshme,
pér t& shtuar veprimtarité financiare gé bankat dhe subjektet financiare
jobanka kérkojné t& ofrojné. Kéto kérkesa burojné nga nevojat gé ka
zhvillimi i tregut bankar dhe financiar né Shqipéri, si dhe nga nevoja
pér diversifikimin e veprimtarive dhe produkteve qé& bankat dhe
subjektet financiare jobanka kérkojné t& kryejné. Veprimtarité shtesé,
pér t& cilat bankat kané kérkuar miratimin e Bankés sé Shqipérisé,
konsistojné kryesisht né veprimtarité e tregtimit pér llogari té bankave
ose pér llogari t& klientéve & tyre, qofté dhe né njé kémbim valutor, né
njé treg té& vetorganizuar (OTC) ose ndryshe t& produkteve derivative,
duke pérfshiré midis t& tierave, kontrata t& sé& ardhmes (futures) dhe
kontrata me opsione (options), t& letrave me vleré té transferueshme,
t& instrumenteve té tjera t& negociueshme dhe t& aktiveve financiare,
duke pérfshiré veprimet me arin, t& ndérmjetésimit pér transaksionet
monetare pér kompensimin dhe administrimin e aktiveve té filla si
administrimi i parave dhe i portofolit, administrimi i fondeve, marrja
né kujdestari, shérbimet depozituese dhe t& besimit, efj. Né& vitin
2011, Banka e Shqipérisé dha miratimet paraprake pér kryerien e
veprimtarive shtesé pér katér banka dhe pér njé subjekt financiar
jobanké.

*  Miratime t& kérkesave t& dy bankave pér pérdorimin e produkteve
e-banking, té tilla si produktet e-mobile banking dhe t& implementimit
t& produkiit 1& kartave elekironike me parapagesé.

*  Miratime t& tre kérkesave pér ndryshimin e strukturés sé& zotérimit &
kapitalit t& bankave dhe subjekteve financiare jobanka.

*  Miratime paraprake pér zgjerimin e rrietit t&€ bankave. Zgjerimi i
rrietit t& degéve dhe agjencive bankare brenda vendit vazhdoi edhe
pérgjaté vitit 2011, por duke ndjekur ritmet e uléta gé jané evidentuar
edhe gjaté viteve t&€ méparshme. Késhtu, gjaté kétij viti u miratuan dhe
filluan veprimtaring 10 degé dhe agjenci bankare. Ndérkohg, bankat
gjaté kétij viti kané njoftuar pér riorganizim té& rrietit t& degéve dhe
agjencive dhe si rezultat kané mbyllur aktivitetin né 11 degé/agjenci.
Gijithashtu, gjaté vitit 2011 &shté mbyllur dega né Greqi e Bankés
Intesa Sanpaolo Albania. N& fund t& vitit numérohen 528 degé dhe
agjenci t& bankave t& hapura brenda territorit dhe 1 degé gé ushtron
aktivitetin jashté territorit t& Republikés sé Shqipérisé.
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Tabelé 10. Treguesit e shtrirjes sé rriefit t& bankave né fund t& vitit 2010.

Nr. Bankat Brenda Shqipérisé . Nr. i d.egé‘ve .NrA i deg.(.éve e
Nr. i degéve Nr.iagjencive jashté Shqipérisé agjencive gjithsej
1 Banka Raiffeisen 103 103
2  Banka Kombétare Tregtare 27 31 1 59
3 Banka e Bashkuar e Shqipérisé 4 2 6
4 Banka Veneto 8 8
5  Banka e Tiranés 49 3 52
6  Dega e Bankés Kombétare t&¢ Greqisé 5 25 30
7 Banka Ndérkombétare Tregtare 9 9
8  Dega e Bankés Alfa 48 48
9  Banka Intesa Sanpaolo, Shqipéri 17 14 1 32
10 Banka ProCredit 25 17 42
11 Banka Emporiki 13 11 24
12 Banka e Kreditit t& Shqipérisé 1 2 8
13 Banka Credins 28 6 34
14 Eonko Societe Generale Albania (ish - Banka 42 42
opullore)
15 Banka Union 15 15 30
16 Banka e Paré e Investimeve 5 4 9
TOTALI 399 130 2 531
Burimi: Banka e Shqipérisé.
Tabelé 11. Treguesit e shtrirjes sé rrietit & bankave né fund té vitit 2011.
Brenda vendit Nr. i degéve Nr. i degéve e
Nl | [Eenie Nr. i degéve Nr. i agjencive jashté vgndif agjencive giithsei
1 Banka Raiffeisen 103 103
2  Banka Kombétare Tregtare 53 4 1 58
3  Banka e Bashkuar e Shqipérisé 4 2 6
4 Banka Veneto 9 9
5  Banka e Tiranés 52 4 56
6  Dega e Bankés Kombétare t&€ Gregisé 5 22 27
7 Banka Ndérkombétare Tregtare 9 9
8  Dega e Bankés Alfa 46 46
9  Banka Intesa Sanpaolo, Shqipéri 17 14 31
10 Banka ProCredit 24 17 41
11 Banka Emporiki 13 11 24
12 Banka e Kreditit t& Shqipérisé 1 2 3
13 Banka Credins 28 6 34
14 Banka Societe Generale Albania 44 44
15 Banka Union 15 14 29
16 Banka e Paré e Investimeve 5 4 9
TOTALI 428 100 1 529

Burimi: Banka e Shqipérisé.

*  Miratime t& administratoréve t&€ eméruar nga bankat dhe subjektet
financiare jobanka. Né& 63 rastet e miratimeve paraprake pér
administratorét e bankave dhe té& subjekteve financiare jobanka,
20 prej tyre jané pér anétaré t& késhillit drejtues t& bankés, 7 raste
jané pér anétaré t& komitetit t& kontrollit, 5 raste jané pér drejtoré t&
pérgjithshém, 2 raste jané pér zévendésdrejtoré t& pérgjithshém dhe
29 raste jané pér drejtoré departamentesh/ divizionesh/ drejtorish.

e Krijimi dhe licencimi i subjekteve financiare jobanka. N& vitin 2011
Banka e Shqipérisé pajisi me licencé pér t& ushtruar veprimtari
financiare dy subjekte t& reja financiare jobanka, né pérgjigie té
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aplikimit t& tyre pér kryerjen e veprimtarive financiare gé lidhen me
ofrimin e shérbimit t& pagesave e t& transferimit t&€ parave dhe té
faktoringut.

* Llicencimi i zyrave t& kémbimit valutor dhe revokime licencash. Né
vitin 2011 u dhané 19 licenca t& reja pér zyra t& kémbimit valutor,
ndérsa u revokuan licencat e 2 zyrave t& kémbimit valutor me kérkesé
t& veté subjekteve. Gjithashtu, né zbatim t& kérkesave té rregullores
“Pér licencimin, organizimin, veprimtariné dhe mbikéqyrien e zyrave
t& kémbimit valutor” u miratua edhe veprimtaria shtesé pér 15 zyra
t& kémbimit valutor, qé& punojné si agjenté pér transferimin e parave
pér llogari t& subjekteve financiare jobanka, & licencuara nga Banka
e Shqipérisé. Né fund t& vitit 2011, né tregun e kémbimit valutor
operojné 301 zyra.

*  Po késhtu, né mbéshtetie t& kérkesave t&é rregullores “Pér licencimin
dhe ushtrimin e veprimtarisé nga subjektet financiare jobanka”,
miratuar me vendimin nr. 11, daté 25.02.2010 t& Késhillit Mbikéqgyrés
t& Bankés s& Shqipérisé, vazhdoi procesi i miratimit t& agjentéve qé
veprojné né& emér dhe pér llogari t& njé subjekti financiar jobanké té&
licencuar nga Banka e Shqipérisé. Konkretisht, u miratuan 5 agjenté qé
kryejné veprimtariné e transferimit t& parave pér llogari t& subjekteve
financiare jobanka.

Tabelé 12. Numri i subjekteve té licencuara nga Banka e Shqipérisé 2000-2011.

Nr. Subjekfet 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
1 Banka dhe degé t& bankave t& huaja 13 14 15 16 17 17 18 16 16 16 16
2  Subjekte financiare jobanka 4 5 7 7 7 6 6 7 13 17 19
3 Zyra t& kémbimit valutor 38 58 58 54 58 60 112 189 221 284 301
4 Shogéri t& kursim kreditit 113 131 180 131 125 130, 138| 135| 126| 126
5  Unione 1€ shogérive t& kursim - kreditit 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

Burimi: Banka e Shqipérisé.

VI.5.2. KUADRI RREGULLATIV

Viti 2011 shénoi finalizimin e disa rregulloreve té reja dhe njohu ndryshime
né disa rregullore t& tiera t& mbikéqgyries bankare, & cilat konsideruan né
vazhdimési pérshtatien me standardet e Komitetit t& Bazelit, direktivat e
Bashkimit Evropian si dhe praktikat mé t€ mira né fushén e rregullimit dhe
mbikéqyrijes bankare.

Akte 1€ reja rregullative pér mbikéqgyrien bankare, t& miratuara gjaté kétij
viti jané:

*  Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut operacional”, e cila pércakton
rregullat dhe kérkesat cilésore pér administrimin e rrezikut operacional
né veprimtariné e bankave dhe degéve t& bankave & huaja, subjekteve
financiare jobanka dhe shogérive t& kursim-kreditit dhe unioneve té
tyre.

*  Rregullorja “Pér kérkesat minimale t& sigurisé né ambientet né té cilat
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kryhen veprimtarité¢ bankare dhe financiare”, e cila pércakton kérkesat
minimale, pér kushtet e sigurisé té subjekteve té licencuara nga Banka
e Shqipérisé pér té ushtruar veprimtari bankare dhe financiare, me
qéllim zhvillimin normal dhe né ményré t& sigurt 1& veprimtarisé sé tyre.

*  Rregulloria “Pér ekspertin kontabél t& autorizuar t& bankave”, e cila
pércakton kriteret dhe procedurat bazé pér miratimin e ekspertit
kontabél t& autorizuar nga Banka e Shqipérisé, t& pérmbaijties sé
auditimit pér géllim t& Bankés sé& Shqipérisé, si dhe t& marrédhénieve
midis ekspertit kontabél t& autorizuar t& bankave e degéve té bankave
t& huaja dhe Bankés sé& Shqipérisé.

*  Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut t& kredisé”, e cila pércakton
rregullat pér administrimin e rrezikut t& kredisé né veprimtaring
e bankave dhe degéve t& bankave t€ huaja, dhe t& kritereve pér
vlergsimin e rrezikut dhe klasifikimin e kredive dhe aktiveve té tjera,
si dhe llogaritien e fondeve rezervé pér mbulimin e humbjeve nga
zhvlerésimi i tyre.

Disa shtesa dhe ndryshime té réndésishme né aktet né fugi u realizuan
respektivisht né:

*  Rregulloren “Pér kreding konsumatore dhe krediné hipotekare pér
individét” dhe né rregulloren “Mbi transparencén pér produktet dhe
shérbimet bankare e financiare”, té cilat synuan forcimin e kérkesave té
autoritetit mbikéqyrés kryesisht lidhur me transparencén pér komisionet
dhe metodologjiné e llogarities sé tyre, pér ruajtien e pandryshuar té
metodologjisé sé llogarities s& interesave pér gjithé kohézgjatien e
kredisé/ve, raportimin periodik pér subjektet t& normave té interesit
pér depozitat dhe kredité si dhe komisionet pér t& gjitha produktet dhe
shérbimet dhe publikimin e tyre nga Banka e Shqipérisé, pérfshirjen e
disa kufijve maksimalé lidhur me kompensimet né rastet e shlyerjeve
t& parakohshme té kredisé/ve etj.;

* Rregulloren “Pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé sé bankave
dhe degéve t& bankave t& huaja né Republikén e Shqipérisé”, t& cilat
synuan pérfshirien e shérbimit t& kasetave t& sigurimit si veprimtari
financiare gé lejohet t& kryhet nga bankat dhe degét e bankave té
huaja né Republikén e Shqipérisé, né pérputhje me dispozitat e Kodit
Civil t&€ Republikés s& Shqipérisé;

*  Rregulloren “Pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé nga subjektet
financiare jobanka”, t& cilat lidhen me pérjashtimin e bankave dhe
degéve t& bankave t&€ huajo nga kérkesat e késaj rregulloreje pér
miratimin e veprimtarisé sé agjentit t& transferimit t& parave, né rastet
qé kéto subjekte jané t& licencuara pér t& ushtruar kété veprimtari —
shérbimin e pagesave dhe transferimit & parave;

*  Rregulloren “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”, té cilat lidhen
me vendosjen e kérkesave pér bankat pér ponderimin me koeficientin
e rrezikut 150% té kredisé né rastet e kredidhénies jashté territorit ku
ato ushtrojné veprimtaring népérmijet filialeve, degéve ose agjencive
té tyre, veprimtari & mbart rrezige shtesé t& mundshme pérkundreit
kredidhénies brenda territorit t& Republikés s& Shqipérisé;
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*  Rregulloren “Pér administrimin e rrezikut t& likuiditetit”, t& cilat synuan
marrien e masave parandaluese ndaj impakteve negative gé mund té
iepnin zhvillimet mé té fundit né rajon, né sistemin toné bankar dhe
stabilitetin e vendit;

*  Rregulloren “Pér licencimin, organizmin, veprimtariné dhe mbikéqyrjen
e zyrave t& kémbimit valutor”, t& cilat lidhen me disa saktésime dhe
shtesa pér kushtet teknike dhe té tiera, t€¢ dala gjaté procesit t&
inspektimit né vend né kéto subjekte.

Sé fundmi, u shfugizua dhe vendimi “Pér njé veprimtari shtes¢ né
veprimtaring bankare”, si akt nénligjor q& ka humbur vlefshméring, pasi
veprimtarité financiare gé¢ mund t& ushtrohen nga bankat dhe/ose degét e
bankave t& huaja parashikohen tashmé né ményré shteruese nga ligji pér
bankat

Banka e Shqipérisé
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KAPITULLI VII. ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE
DHE EMISIONI | MONEDHES

N& pérmbushie t& pérgjegjésisé sé saj ligjore né& fushén e sistemitté pagesave,
Banka e Shqipérisé nxit funksionimin normal t& sistemeve té€ pagesave me
géllim mbéshtetjen e implementimit t& politikés monetare, ruaitien e stabilitetit
financiar si dhe t& besueshmérisé s& publikut né monedhén kombétare. Pér
arritien e kétij objektivi Banka e Shqipérisé éshté e pérfshiré né tre role té
ndryshme: até operacional, mbikéqyrés dhe katalizator t& sistemeve té
pagesave. Sipas Kushtetutés s& Republikés s& Shqipérisé, Banka e Shqipérisé
éshté autoriteti i vetém pérgjegjés pér emetimin dhe garkullimin e monedhés
kombétare, lekut.

VII.1. ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE

Gijaté vitit 2011, transaksionet ndérbankare né monedhén kombétare
lek, jané kleruar dhe shlyer me efikasitet dhe siguri, sipas rregullave
dhe procedurave t& dy sistemeve t& operuara dhe t& administruara nga
Banka e Shqipérisé: “Sistemit t& Shlyerjes s&¢ Pagesave Ndérbankare me
Vleré t&€ Madhe — AIPS” dhe “Sistemit t& Klerimit t& Pagesave me Vleré té
Vogél — AECH”. Sistemet AIPS dhe AECH kané operuar pa devijime té
réndésishme nga oraret e parashikuara pér shlyerie dhe klerim dhe né
mungesé té situatave 1& jashtézakonshme, duke reflektuar géndrueshméri
t& infrastrukturés bazé t& pagesave kombétare né leké. Né fund té vitit
2011, t& gjitha bankat dhe degét e bankave t& huaja té cilat operojné
né territorin e Republikés s& Shqipérisé rezultojné t& jené pjesémarrése t&
drejtpérdrejta té sistemeve.

VII.T.1. ECURIA E SISTEMEVE AIPS DHE AECH

Treguesit statistikoré té sistemit AIPS (Albanian Interbank Payment System)
déshmojné pér njé rénie t& aktivitetit né sistem, si né numér ashtu edhe né
vleré. Nga ana tjetér, sistemi AECH (Albanian Electronic Clearing House)
rezulton t& keté rritje t& konsiderueshme t& akfivitetit, si né numér ashtu edhe
né vlerg, pérgjaté vitit 2011.

Ndér faktorét t& cilét vlerésohet t&€ kené ndikuar ecuring e dy sistemeve
jané dhe masat e marra nga Banka e Shqipérisé né lidhje me funksionimin e
sistemeve t& pagesave AIPS dhe AECH, né muajin mars té vitit 2011,

Banka e Shqipérisé
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HAPESIRE INFORMUESE 10. NDRYSHIMET MBI RREGULLORET PER FUNKSIONIMIN
E SISTEMEVE AIPS DHE AECH.

Banka e Shqipérisé, me qéllim nxitien e pérdorimit t& shérbimeve té pagesave té
ofruara nga tregu bankar dhe reduktimin e pérdorimit t& parasé fizike né ekonominé
vendase, né muajin mars 2011, ndérmori njé séré ndryshimesh né rregulloren pér
funksionimin e sistemit t& pagesave ndérbankare me vleré t& madhe — AIPS dhe né
rregulloren pér funksionimin e sistemit t& klerimit t& pagesave me vleré té vogél —
AECH. Kéto masa konsistojné né:

* Rritien e vlerés kufi t& pagesave té cilat procesohen né sistemin e klerimit pér
pagesat me vieré té vogél AECH, nga 1 milion né 1.5 milioné leké, duke synuar
nxitien e pérdorimit té kétij sistemi mé gjerésisht nga bankat si rriedhojé e tarifave
mé té favorshme qé ky sistem ofron.

* Shtimin e seancave té klerimit té pagesave né sistemin AECH, duke iu mundésuar
bankave té shlyejné pagesat e klientéve pothuaj né kohé reale, me njé komision
té ulét. Gjithashtu, vendimi parashikon zbatimin e tarifave té diferencuara sipas
seancés. Diferencimi i tarifave sipas seancave, nxit pérdorimin e sistemit nga
bankat gjaté orareve té fillimit t& dités, pasi tarifa né seancén e paré kushton 2
heré mé liré se tarifa e seancés sé fundit, me synim shpérndarjen e pagesave
né ményré té njétrajtshme gjaté dités.

¢ Ndryshimin e tarifave té& pjesémarrjes sé bankave né sistemet AIPS dhe AECH
kundrejt kérkesés pér ulje t& komisioneve pér shérbimet e pagesave ndaj klientéve.

* Ndryshimin e kontratés sé pjesémarrjes né sistemet AIPS dhe AECH, me qéllim
pércaktimin e njé ¢mimi tavan té cilin bankat mund t’ua zbatojné klientéve té tyre
pér pagesat/transaksionet gé procesohen népérmijet kétyre sistemeve. Ky ndryshim
mendohet t& ndikojé drejtpérsédrejti né lehtésimin e kostos sé transaksioneve pér
publikun e gjeré, me qéllim nxitien e pérdorimit t& tyre nga té gjithé.

e SISTEMI | SHLYERJES SE PAGESAVE NDERBANKARE ME VLERE TE

MADHE - AIPS

Gjaté vitit 2011, né sistemin AIPS jané procesuar rreth 75,269 transaksione
me vleré totale, prej aférsisht 4,085 miliardé lekésh. Ritmet vijetore t&€ numrit
té transaksioneve té procesuara né kété sistem tregojné pér njé rénie me
6.33% krahasuar me vitin 2010, ndérkohé gé njé rénie t& pératért (7.92%)
ka shénuar edhe vlera.

Nga nié kéndvéshtrim disi mé afatgjaté vihet re se, pavarésisht rénies né
terma vjetoré t& numrit t& transaksioneve té shlyera gjaté vitit 2011, krahasuar
me periudhén 2007-2009, niveli i tyre rezulton ndjeshém mé i larté. Nga ana
tjetér, rénia e vlerés sé transaksioneve t& shlyera né AIPS né vitin 2011 duket
se ka konfirmuar prirjen e vérejtur pér 1é tretin vit radhazi, kryesisht si rriedhojé
e rénies sé fransaksioneve t& inicivar nga Banka e Shqipérisé, té cilat zéné
edhe peshén kryesore né terma t& vlerés ndaj totalit t& transaksioneve.

Tabelé 1. Ecuria e sistemit | Sistemi AIPS 2007 2008 2009 2010 2011
AIPS. " Numri i transaksioneve 45,480 56,717 55,701 80,356 75,269

Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 3,745 5,146 4,718 4,437 4,085

Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 82 91 85 55 54

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé
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Pasqyrimi i llojeve té transaksioneve t& procesuara dhe té shlyera pér vitin
2011, tregon se rénia e numrit t& transaksioneve &shté gjeneruar nga efekti
i kombinuar, kryesisht i rénies sé transfertave ndérbankare dhe i transfertave
pér klienté.

Tabelé 2. Llojet e transaksioneve né sistemin AIPS.

Lioji i transaksionit Numri Vleré (né milioné leké)

Vleré absolute Peshé relative Vleré absolute Peshé relative
Instrumente financiare t& BSH 3,265.00 4% 1,787,589 44%
Transferta cash pér/nga emisioni 8,466.00 11% 212,449 5%
Transferta ndérbankare 6,912.00 9% 775,053 19%
Pagesa pér klientét 49,140.00 65% 738,017 18%
Shlyerje pér sistemet e klerimit neto 7,486.00 10% 571,951 14%
Totali 75,269.00 100% 4,085,059 100%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pérdorimi mé i pakét i instrumenteve financiare t& Bankés sé Shqipérisé gjaté
késaj periudhe, reflekton njé situaté mé t&€ miré t& likuiditetit né & cilén jané
ndodhur bankat si dhe mungesén e presioneve shtesé té rrezikut t& likuiditetit
apo atij bankar. Kushtet e mira t& likuiditetit né sistemin bankar, vlerésohet
t& pasqyrojné jo vetém rritien e depozitave né sistem, por edhe ecuring e
kérkesés pér kredi nga sektori privat. Ndérkohg, ecuria e ngadalté e konsumit
agregat ka ndikuar ecuringé e parasé jashté bankave, e cila krahasuar me
njé vit mé paré ka réné me 3.1%. Ky zhvillim é&shté reflektuar né reduktimin
e transaksioneve nga/pér emisionin, ku njé pjesé e konsiderueshme e tyre
rezulton né kahun e arkétimit t& cash-it, nga ana e Bankés sé Shqipérisé.

Grafik 1. Ritmet vjetore & llojeve t& transaksioneve t& shlyera né AIPS
sipas numrit (majtas) dhe sipas vlerés (djathtas).

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Nga ana tietér, rritja e vlerés sé transaksioneve pér klienté, e kombinuar
dhe me njé rénie t& numrit t& transaksioneve t& késaj kategorie, reflekton
zhvendosjen e transaksioneve nga sistemi AIPS né sistemin AECH, si rriedhojé
e rrities sé pragut t& transaksioneve té& kleruara né sistemin AECH, nga
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1 milion né 1.5 miliong leké. Gjaté vitit 2011" &shté véné re njé shtim i
numrit t& transaksioneve mbi 1 milion leké té kleruara né AECH, me 11,054
transaksione. Gijithashtu, prirje rritése ka pasqgyruar edhe zéri “shlyerje neto

pér sistemet e klerimit.”?

Treguesi i pérgendrimit tfregon peshén & cilén zéné bankat mé aktive t&
sistemit ndaj totalit t& aktivitetit t& AIPS. Sikurse mund t& vihet re, 4 bankat mé
aktive né sistemin AIPS z&né nié peshé prej 23.4% né numér dhe 38.0% né
vlerg, duke shénuar njé rénie té lehté t& kétij treguesi né terma t& vlerés me
0.1 piké pérgindje, krahasuar me vitin 2010.

Tabelé 3. Treguesi i

Vlera e transaksioneve

. AR . Sistemi AIPS Numri i transaksioneve o Tl
pérgendrimit pér sistemin (n& miliardé lekg)
AIPS. 4 banka' 17,613.00 1,551.00

Pesha ndaj totalit (%) 23.40 38.00

Totali 75,269.00 4,085.00

Burimi: Banka e Shqipérisé.
" Nuk pérfshihet Banka e Shqipérisé.

Gijaté vitit 2011, nevoja e pjesémarrésve né sistemin AIPS pér likuiditet
brenda dités ka gené mé e ulét krahasuar me njé vit mé paré. Bankave u jané
akorduar 200 kredi njéditore (ILF)* me njé vleré

Grafik 2. Raporti i mbulimit t& transaksioneve &
AIPS nga kredia brenda dités.

totale prej 84.39 miliardé lekésh, duke reflektuar
késhtu njé rénie vijetore t& numrit dhe t& vlerés sé
ILF-ve pérkatésisht me 28% dhe 12%.

7000007 " g S saksionsie e fara o pansakeionovs °7
400000~ - T~ -~ - mbulvara_ WE ) neAPS_ £90% Gijithashtu, zhvillimet e kredisé brenda dités, t&
5oooooi+ 777777777777777777777777777777 1’80% shtrira né kohé&, paragesin njé prirje rénése duke
170% nénkuptuar késhtu pakésimin gjithnje e mé té
o000y T 1% | ndjeshém & financimit t& aktivitetit t& AIPS me ILF.
300000% T VT ’1’50% Rénia e raportit ILF/ vlera totale e transaksioneve né
2000001~~~ A 0% AIPS tregon pér njé zbehje gjithnjé e mé té ndjeshme
Wooooo%ﬁ s t& rrezikut té likuiditetit né kété sistem pas vitit 2007,

prirje kjo e cila éshté reduktuar edhe mé shumé pas
vitit 2009, kryesisht si rezultat i vendimit t& Bankés
sé Shqipérisé pér rritien e kufirit t& pérdorimit nga
bankat t& rezervés sé detyruar né leké (nga 20% né
40%), pér nevoja likuiditeti gjaté dités.

Keéto llogaritie i pérkasin periudhés dhjetémujore (mars-dhjetor 2011), pasi masat e marra nga
Banka e Shqipérisé kané hyré né fugi né muajin mars 2011.

Ky z& pérfshin transaksionet pér shlyerje neto té rezultateve nga sistemet e klerimit, si: klerimi
i pagesave me vleré t& vogél né sistemin AECH, klerimi i ceqeve bankare dhe personale né
leké, shlyerjet neto pér emetimin/maturimin e letrave me vleré t& qeverisé dhe shlyerjet neto
té rezultateve té pagesave né leké me karta VISA dhe MasterCard, shérbime pér té cilat Banka
e Shqipérisé luan rolin e agjentit shlyerés.

Kredia brenda dités (ILF) éshté njé instrument financiar i ofruar nga Banka e Shqipérisé pér t'u
ardhur né ndihmé me likuiditet ditor institucioneve bankare, & cilat marrin pjesé né sistemet
e pagesave & operuara nga Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé
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SISTEMI | KLERIMIT TE PAGESAVE ME VLERE TE VOGEL - AECH

Né sistemin AECH procesohen dhe klerohen pagesat e klientéve me vleré
nén 1.5 milioné leké. Me anétarésimin e Bankés Veneto si pjesémarrése e
drejtpérdrejté e sistemit AECH né fillim t& vitit 2011, t& gjitha bankat dhe degét
e bankave t& huaja té cilat operojné né Republikén e Shqipérisé rezultojné té
jené pjesémarrése té drejtpérdrejta né kété sistem.

Gjaté vitit 2011, né sistemin AECH jané kleruar njé total prej 388,208
urdhérpagesash, me njé vleré prej 64 miliardé lekésh. Mesatarisht, cdo dité
né sistemin AECH jané procesuar rreth 1,534 pagesa,* me njé vleré mesatare
ditore prej 253.35 milioné lekésh. Krahasuar me vitin e kaluar, numri dhe
vlera e pagesave té kleruara gjaté vitit 2011 né sistemin AECH, rezultojné t&
jené rritur pérkatésisht me 16.66% dhe 45.76%.

Tabelé 4. Ecuria e aktivitetit né AECH pér periudhén 2010-2011.

Sistemi AECH Janar-Dhietor 2010 Janar-Dhjetor 2011
Numri i tfransaksioneve 332,777 388,208
Vlera e transaksioneve (milioné leké) 43,976.43 64,097.88
Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 0.13 0.17

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Priria rritése e numrit dhe e vlerés sé& transaksioneve té kleruara né
sistemin AECH, pértej efektit statistikor t& bazés sé& ulét krahasuese t& dy
muaijve t& paré t& vitit 2010 - para automatizimit t&€ pagesave té Thesarit nga
Ministria e Financave né muajin mars t& vitit 2010 - reflekton né njé masé
t€¢ konsiderueshme rritien e kufirit t& vlerés sé transaksioneve té kleruara né
sistemin AECH nga 1 né 1.5 milioné lekg, t& shogéruara dhe me masat pér
ulien e kostove.

Njé faktor tietér i réndésishém pér aktivitetin =TT e !
e sistemit AECH &shté edhe shtimi i njé seance
klerimi si dhe diferencimi i pérshkallézuar i

Grafik 3. Ecuria e numrit dhe e vlerés sé
transaksioneve té kleruara né sistemin AECH,

komisioneve/kostove t& aplikuara sipas seancave. 2009-2011.
Efekti i kombinuar i kétyre dy masave duket se ka
50000T - === -mmmm s Automatizimi ~ Ndryshimet ng 10000
. . . . . ee .. . .. .. g ee I uromatizi I ryshimet ne I
arritur synimin pér njé shpérndarije mé t& drejté ; i Pagesave|  lidhie me
40000 F - —-—--————=———— == % MoF _ _|l _ _ funksionimin_e_ 18000

t€ transaksioneve midis seancave me qéllim final
reduktimin e transaksioneve t& kleruara né seancén

! | AECH
e fundit dhe ménjanimin e rrezigeve shtesé mbi

miréfunksionimin e sistemeve t& pagesave.

Treguesi i pérgendrimit tregon peshén qé zéné
bankat mé aktive t& sistemit kundrejt totalit t&
aktivitetit t& AECH. Ashtu sic mund t& vihet re, 4
bankat mé aktive né sistemin AECH z&né njé peshé
prej 12% né numér dhe 16% né vlerg, duke shénuar

nié rritie t€ lehté t& kétij treguesi né terma 1& vlers “-----------moomoooo
me 0.1 piké pérgindje, krahasuar me vitin 2010.

4 Sistemet AECH dhe AIPS kané operuar pér njé total prej 253 ditésh gjaté vitit 2011.
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Tabelé 5. Treguesi i
pérgendrimit pér sistemin
AECH.

Pérshkrimi i llogarisé

Llogarité e klientéve (1+2)

1-llogari t& rezidentéve (a+b)

a - individuale (%)
b - kompani (%)

2-llogari té jorezidentéve (c+d)

c - individuale (%)
d - kompani (%)

(maijtas) dhe né vleré

0.3593

Grafik 4. Pesha e transaksioneve sipas seancave™ t& klerimit né numér

(djathtas).

0.3221 0.3093
m Seanca |
Seanca |l Seanca |l
Seanca lll Seanca lll
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1*Pagesat e kleruara né sistemin AECH, procesohen né tre seanca gjaté dités sé punés. Seanca e paré nga !
rora 08.35 deri né 10.00, seanca e dyté nga ora 10.35 deri né 12.30, dhe seanca e treté nga ora 13.35 |

Sistemi AECH Numri i transaksioneve
4 banka' 48,693
Pesha ndaij totalit (%) 12
Totali 338,208

Burimi: Banka e Shqipérisé.
' Nuk pérfshihet Banka e Shqipérisé.

VILT.2. INSTRUMENTET E PAGESAVE

deri né 14.45. Pas pérfundimit & secilit seksion, pagesat shlyhen pér rezultat neto né sistemin AIPS. |

Burimi: Banka e Shqipérisé.

|
|
a

Vlera e transaksioneve (né miliardé leké)
9,9970

16

64,097

Statistikat e pérftuara nga raportimet e bankave tregojné se né fund té vitit
2011 llogarité e klientéve, t& vlefshme pér kryerjen e pagesave né monedhé
kombétare apo né valuté kané pasqyruar nié rritie prej 7.7%, e cila rezulton mé
e moderuar se rritja prej 17.2% e shénuar né vitin 2010. Struktura e llogarive
té klientéve sipas karakteristikave té klientit tregon se edhe né vitin 2011 kemi
njé¢ mbizotérim t& llogarive gé i pérkasin klientéve rezidenté, né masén 99%.
Ndérkohé ndarja e kétyre llogarive sipas individéve dhe bizneseve tregon njé
zhvendosje né favor 1& llogarive pér individé duke arritur né nivelin 94% né

fund t& vitit 2011 nga 92% qé shénonte né

vitin 2010.

Tabelé 6. Ecuria e aktivitetit né AECH pér periudhén 2009-2011.

Totali i llogarive t& klientéve

2009 2010 2011
2,086,143 2,446,495 2,634,971
99% 99% 99%

91% 92% 94%

9% 8% 6%

1% 1% 1,2%

96% 94% 87%

4% 6% 12.%

Té aksesueshme nga interneti

2009 2010 2011
15,034 27,368 37,138
97% 97% 98%
65% 66% 75%
35% 34% 25.3%
3% 3% 1.95%
88% 80% 78%
12.0% 20.% 21.6%

Burimi: Banka e Shqipérisé (raportimet nga bankat sipas “Metodologjisé pér raportimin e

instrumenteve & pagesave).
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Rritie kané pasqyruar edhe pagesat e klientéve gjaté vitit 2011, si né numér
ashtu edhe né vleré. Mé konkretisht, gjaté periudhés janar — dhjetor 2011
rezultojné té jené kryer rreth 8 milioné pagesa klientésh me njé vleré totale
prej 3,899 miliardé lekésh, duke reflektuar késhtu nijé rritie vietore t& numrit
dhe té vlerés pérkatésisht me 8.97% dhe 14.75%.

Grafik 5. Pesha e transaksioneve té klientéve né sistemin bankar.

Shérbimet e pagesave pér klientét sipas
raportimeve & bankave (numér
transaksionesh pér vitin 2011)

Shérbimet e pagesave pér klientét sipas
raportimeve & bankave (vleré
transaksionesh pér vitin 2011)

Térhegje/Depozitim

Transferta cash né ATM 1.5%
kreditimi formé& -
LKredi Transferta kreditimi
; letér 77% r formé letér
I ! 93 %
Transferta P " Transferta
“banking 2% agesa
/e anking 2% . klientgsh re-bonking 3%
; m48.1% /
! Pagesa me karta , P Kart
~ POS 9% agesa me karta né
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2%
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Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet nga bankat sipas “Metodologijisé pér raportimin e instrumenteve
t& pagesave).

Pasqyrimi i shpérndarjes sé transaksioneve té pagesave pér klienté
déshmon mbizotérimin e térheqgjeve dhe depozitimeve cash si né sportelet e
bankave ashtu edhe né ATM, ndérkohé gé pagesat e klientéve me instrumente
pagesash zéné vetém 1/3 e totalit t& kétyre shérbimeve.

Nga detajimi i pagesave té klientéve sipas llojit t& instrumentit t& pérdorur
dhe monedhés sé transaksionit, vérehet se pagesat né monedhén kombétare
z8né njé peshé prej 84%° né véllim dhe 50% né vlerg, kundrejt totalit &
pagesave t& klientéve. Gijithashtu, vihet re se transfertat e kreditimit né leké
vazhdojné t& mbizotérojné preferencat e klientéve (rreth 79.69%), nga té
cilat 97.54% rezultojné t& jené né formé letre. Pagesat né formé elektronike
mbeten né nivele t& uléta edhe pér kété periudhé, rreth 2.46% ndaj totalit.

Numri i bankave té licencuara si emetuese kartash® né Republikén e
Shqipérisé, né fund t& vitit 2011 rezulton né 14, duke mos paragitur ndryshim
krahasuar me fundin e vitit 2010. Nga bankat e licencuara si emetuese
kartash, vetém 7 banka rezultojné njgkohésisht t& licencuara edhe si pranuese
kartash.”

Pagesat né monedhé té huaj zéné njé peshé prej 14% ndaj totalit t& pagesave té klientéve né
fund té vitit 2011.

Kéto banka ofrojné shérbime té térheqjes cash nga ATM-té.

Kéto banka ofrojné shérbimin e pranimit 16 pagesave me karta népérmjet pajisjeve POS té
vendosura né dyqane, restorante, hotele apo dhe né gendra tregtare.
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Tabelé 7. Pesha e pagesave té klientéve né sistemin bankar sipas instrumentit t&

pagesés.
Pagesa né leké Pagesa né valuté Totali pagesave

Shérbime pagesash pér klientét Numér Vlerg Numér Vlerg Numér Vleré (miliardé

(miliardé lekg) (miliards lekg) leke)
. Transferta kreditimi & klientéve 79.69% 94.88% 76.36% 95.59% 79.15% 95.23%
nga té cilat:
1. Transferté krediti formé letér 97.54% 97.77% 94.45% 96.72% 97.05% 97.25%
2. Transferté krediti “e-banking” 2.46% 2.23% 5.55% 3.28% 2.95% 2.75%
l. Pagesat me karta né POS 7.79% 0.20% 17.31% 0.36% 9.33% 0.28%
nga té cilat:
1. Pagesat me karta debiti 64.55% 49.73% 53.02% 39.45% 61.09% 43.23%
2. Pagesat me karta krediti 35.57% 50.27% 46.98% 60.55% 38.91% 56.77%
Il. Debitimi direkt 12.00% 2.13% 4.28% 2.45% 10.75% 2.29%
IV. Ceqet 0.52% 0.82% 2.05% 1.59% 0.77% 2.20%
Totali i pagesave (I+I1+1l1+1V) 6,739,920 1,984,008 1,298,661 1,915,432 8,038,656 3,899,439

Burimi: Banka e Shqipérisé (raportimet nga bankat sipas “Metodologjisé pér raportimin e
instrumenteve t& pagesave).

**********************************************************

Grafik 6. Numri i ATM dhe POS ndér vite dhe

Pérsa i pérket infrastrukturés sé of bankat
ritmet e tyre vietore pér periudhén 2004-2011. Crsa 1 PErkel INfrasirukiures se ofruarnga banka

e licencuara si emetuese kartash si dhe & atyre té
licencuara si pranuese kartash, vihet re se numri
i terminaleve ATM dhe POS né fund té& vitit 2011
ka paragitur rritie pérkatésisht prej 4.4% dhe 4.5%
krahasuar me fundin e vitit 2010.

Raportimet e bankave né lidhje me shpérndarjen
e pajisjeve ATM dhe POS gjaté vitit 2011 tregojné
pér njé pérgendrim t& infrastrukturés né rajonet e
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*Raportimi nga bankat i referohet ndarjes territoriale t& vendit sipas degéve t& Bankés s& Shqipérisé.
Burimi: Banka e Shqipérisé (raportimet nga bankat sipas “Metodologiisé pér raportimin e instrumenteve &
pagesave).
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Kartat jané njé instrument pagese me pérdorim
relativisht t& pérhapur né Shqipéri, ndonése shkalla
e pérdorimit t& tyre vlerésohet t& jeté ende e ulét
krahasuar me vendet e tiera t& rajonit si dhe me
potencialin e mundshém, nése marrim parasysh
se numri llogarive t& klientéve t& aksesueshme
né distancé, népérmiet njé karte debiti ose krediti
vlerésohet né masén 28% ndaj totalit 1€ llogarive té
klientéve.

Grafik 8. Numri i kartave sipas funksionit dhe
ritmet rritése vijetore té tyre.

Né fund t& vitit 2011, vihet re njé rritje prej 5.3%
e numrit t& kartave né qarkullim, krahasuar me té
njéjtén periudhé t& vitit t& kaluar. Nga ndarja e
kartave sipas funksionit vihet re njé rritie disi mé
e pérshpejtuar e kartave me funksion krediti, me
39%, krahasuar me até kartave me funksion debiti
té cilat kané pasqyruar njé rritie prej 4%. Késhtu,
duke iu referuar raportimeve t& bankave, kartat e
debitit z&né rreth 95% ndaj totalit t& kartave né qarkullim né fund té vitit 2011,
krahasuar me 96% né fund té vitit 2010.
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Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet nga bankat sipas
“Metodologjisé pér raportimin e instrumenteve t& pagesave). 3

Pérsa i pérket llojit t& kartés sipas operatoréve qé ofrojné shérbimin e
procesimit t& tyre, peshé mé t&€ madhe zéné kartat VISA, rreth 82% ndaj totalit,
t€¢ ndjekura nga kartat MasterCard. Peshé mé t& vogél zéné kartat Maestro
dhe American Express. Vetém dy banka emetojné karta lokale, t& cilat z&né
rreth 1% ndaj totalit t€ kartave né qgarkullim.

Shpérndarja e kartave sipas gjinisé dhe moshés sé kartémbaijtésit tregon
pér njé mbizotérim té kartémbajtésve meshkuj dhe té€ grup-moshés 25-35
vieg.

Grafik 9. Shpérndarja e kartémaitésve sipas gjinisé dhe moshés, deri né fund t&
vitit 2011.

Kartémbaitésit sipas gjinisé Kartémbaijtésit sipas moshés dhe gjinisé
120000 ===~ ===~ === === oo moooooo .
! I

100000 4~~~ —~——~— ~ g~~~ ~ =~ =~ === ===~

25-35 35-45 35-45

m Femra m Meshkuj

Burimi: Banka e Shqipérisé (raportimet nga bankat sipas “Metodologijisé pér raportimin e instrumenteve té
pagesave).
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Tabelé 8. Pesha e  [Transaksione me karta sipas llojit t& Vellim Vleré (né milioné leké)
transaksioneve me karta  transaksionit 2010 2011 2010 2011
sipas terminaleve. 1. ATM térhegje cash 9,877,583 10,778,879 100,058 106,660
2- ATM depozitime 47.00 11.00 0.23 0.10
3- Urdhérransferta népérmijet ATM 260.00 277.00 6,31 5.72
4. Térheqje cash né terminale POS 1,654 2,088 358 404
5- Pagesa me karta né terminale POS 527,411 750,397 7,438 10,914
nga té cilat:
- pagesa me karta debiti 322,230 458,067 3,151 4,719
- pagesa me karta krediti 205,181 292,330 4,287 6,195
Totali i transaksioneve me karta 10,406,955 11,531,652 107,861 117,980

Burimi: Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e instrumenteve té pagesave”.

Rritja e numrit t& kartave bankare (debiti dhe krediti) duket t& jeté shogéruar
edhe nga njé rritie e transaksioneve me karta ku peshén kryesore vijojné ta
zéné ato pér térheqje cash. Gjaté vitit 2011, né total jané procesuar rreth
11.5 milioné transaksione me karta (ATM dhe POS) me njé garkullim prej 118
miliardé lekésh. Nga totali i transaksioneve, rreth 93.5% pérbéjné térheqgje
cash nga ATM-té dhe vetém 6.5% jané pagesa klientésh me karta né POS-e.
Pagesat me karta né terminale POS, tregojné pér njé mbizotérim t& numrit t&
transaksioneve t& kryera népérmijet kartave t& debitit. Megjithaté, né terma t&
vlerés, transaksionet me karta krediti paragiten ndjeshém mé té larta se ato
me karta debiti.

Kohét e fundit, shérbimet “home banking”® po marrin njé shtrirje gjithnjé e

mé t& madhe. Pas prezantimit t& kétij produkti né vitin 2005 nga njé banké e

sistemit, né fund t& muaijit dhjetor 2011, shérbimet “home banking” ofrohen

nga 11 banka. Pérhapja e kétyre shérbimeve reflektohet gjithashtu edhe nga

rritja vietore (35.6%) e numrit t& llogarive qé aksesohen online. Rritja e kétyre

llogarive éshté pasuar nga shtimi i transaksioneve “home banking” si né numér
********************************************************** ashtu edhe né vleré, duke shénuar késhtu né fund
t€ vitit 2011 nié rritje pérkatésisht me 15.4% dhe
11.8%. Periudha 2005-2011 tregoi pér rritie mé
t& pérshpejtuar t& numrit 1€ transaksioneve “home

Grafik 10. Ecuria e numrit dhe e vlerés sé
transaksioneve home banking pér

periudhén 2005-2011.

200000 pmmmmmmm e - banking” krahasuar me vlerén e tyre.
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125000 £~ 'I Zhvillimi i lartpérmendur mund té faktorizojé nijé
100000 &~ shtrirje t& pérdorimit t& kétij instrumenti né njé¢ gamé
fillimisht ky instrument ofrohej vetém nga njé banké
dhe ishte i orientuar drejt kompanive t& médha,
288 8 8 ’ shtimi i konkurrencés né kété segment té tregut
ER

dhe si rriedhojg, ulja e kostove dhe familjarizimi i
publikut me kété mijet pagese alternativ, kané cuar
né shtririen e pérdorimit t& kétij produkti edhe né

. t& gjeré pérdoruesish. Duke marré parasysh faktin se
-Vlere Tronsoksnonesh (milioné leks) 3
m Numér transaksionesh !
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Burimi: Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér kOTegori té tjera pérdorUGSiSh-

raportimin e instrumenteve t€ pagesave”.
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8 Home banking”, &shté njé produkt i cili mundéson aksesimin e llogarisé bankare né distancé,

népérmjet njé linje interneti, linje telefoni apo njé software-i, qé banka i vé né dispozicion
klientit t& saj.
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VII.1.3. ROLI | BANKES SE SHQIPERISE SI MBIKEQYRESE DHE
REFORMATORE E SISTEMIT KOMBETAR TE PAGESAVE

Banka e Shqipérisé i ka kushtuar vémendje té vecanté pérmbushijes sé
objektivave t& saj afatmesém né kuadrin rregullator dhe operues t& sistemit
t&€ pagesave. Ajo ka intensifikuar pérpjekjet pér t& fugizuar veprimtarinég
mbikéqyrése té sistemeve t& pagesave, pér té kryer pérmirésimet e nevojshme
né infrastrukturén teknologjike si edhe pér té rritur kontributin né zhvillimin e
produkteve/instrumenteve té reja t& pagesave né vendin toné.

Mé konkretisht, gjaté vitit 2010 e né vijim Banka e Shqipérisé, ndér té
tiera, éshté pérfshiré né njé projekt me réndési t& vecanté, si éshté ai IPA
2008 me Bankén e Italisé né bashképunim me Bankén e Francés. Objektivat
kryesoré t& kétij projekti jané fugizimi i mbikéqyries dhe zhvillimi i sistemeve
té pagesave.

Né vijim t& pérgatities sé& projektligjit “Pér sistemin e pagesave”, i cili ndér
t€ tjera synon promovimin e nijé mbikéqyrieje mé aktive dhe té kujdesshme
té sistemit t& pagesave né t& gjithé pérbérésit e réndésishém té tij, Banka e
Shqipérisé, mbéshtetur edhe nga ekspertét e huaj, po punon pér hartimin e
kuadrit nénligjor t& nevojshém pér zbatimin e dispozitave t& parashikuara
né kété projektligj. Kéto akte nénligjore, synojné té rregullojné procesin e
licencimit dhe t& mbik&qyrjes té gjithé sistemeve t& pagesave dhe 1& shlyerijes,
si dhe t& pérmbushin detyrimet e bankés gendrore né zbatim t& parimeve
themelore pér sistemet e pagesave, duke u bazuar né praktikat mé t€ mira
ndérkombétare.

Né kuadér t& pérafrimit t& legjislacionit shqiptar me até t& BE-sg,
Banka e Shqipérisé, me mbéshtetien e ekspertéve t& huaj, po merr masa
pér transpozimin e disa direktivave shumé t& réndésishme né fushén e
pagesave, si¢ jané direktiva 2007/64/EC “Mbi shérbimet e pagesave né
tregun e brendshém” dhe direktiva 2009/110/EC “Mbi ngritien, ndjekjen
dhe mbikéqgyrien e kujdesshme t& veprimtarisé sé institucioneve té parasé
elektronike dhe/ose me praktikat mé t& mira ndérkombétare”. Masat e
lartpérmendura synojné fugizimin e transparencés né lidhje me shérbimet e
pagesave dhe parané elektronike; vendosjen e nié grupi té ploté rregullash
né lidhje me t& drejtat dhe detyrimet e pérdoruesve dhe ofruesve té& kétyre
shérbimeve, duke rritur késhtu siguriné dhe eficiencén, si dhe duke fugizuar
rolin e autoritetit mbikéqyrés né kéto fusha.

Vémendie e vecanté né kété projekt i éshté dedikuar dhe nxitjes sé zhvillimit
té sistemeve t& pagesave. Njé hap i réndésishém né kété drejtim &shté dhe
intensifikimi i pérpjekjeve pér pérmirésimin e procedurave pér kolateralin dhe
shlyerja e titujve sipas metodés DVP (delivery versus payment), né pérputhje
me standardet e BE/SEBQ. Né fokusin e Bankés sé Shqipérisé ka gené dhe
promovimi i instrumenteve t€ pagesave si dhe pérmirésimi i procedurave
ndérbankare t€ pagesave.

?  Projekti IPA 2008 “Pér rritien e kapaciteteve institucionale t& Bankés sé Shqipérisé.
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Né kuadér t& nxities s& bashképunimit midis ofruesve dhe pérdoruesve té
sistemeve t& pagesave, duke pérfshiré t& gjitha palét e interesuara, Banka e
Shqipérisé po punon pér pérmirésimin e strukturés dhe té rolit t& Komitetit
Kombétar t& Pagesave,'® me géllim adoptimin e rregullave dhe procedurave
sipas nevojave aktuale t& tregut. Rifunksionimi i kétij komiteti pritet t&€ ndihmojé
ndjeshém arritien e shumé prej objektivave dhe nismave pér zhvillimin e
sistemeve t& pagesave dhe pérmbushijen e objektivit t& bankés gendrore, pér
t& gené promotor i zhvillimit t& infrastrukturés financiare né vend.

**********************************************************

Grafik 11. Monedha né garkullim
1995-2011 (né mijé leke).

VII.2. EMISIONI | MONEDHES

* KARTEMONEDHA NE QARKULLIM"!

Né fund t& vitit 2011, rezultuan né qarkullim
145,211,383 copé kartémonedha me vleré rreth
199.85 miliardé leké. Né krahasim me vitin 2010,
rezulton njé ulje e numrit t&¢ kartémonedhave me
5%, por njé rritie prej 0.1% e vlerés sé tyre. Kjo
dukuri  shpjegohet me ndryshimin e lehté t&

- strukturés sé kartémonedhave né qarkullim. Gjaté
vitit 2011, pati njé rritie t& ndjeshme me 22% té
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Leké gé pati njé rénie prej 15.8%.

Struktura e kartémonedhés né qarkullim mé 31.12.2010 Struktura e kartémonedhés né garkullim mé 30.12.2011
100 leké 5000 leks 100 leké 5000 Jeka
200 leks 2000 leks 200 leks 2000 leke
7% 8% 7% 1%

k I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
i i
I

I
1 2% 1% 2% 12% |
! I
! I
! I
i ' i
) I
i 1000°|ek 500 leke 1000 leka 500 leké |
! 42% 30% o, |
| 43% 26% |
I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I
! I

I

10 Komiteti éshté krijuar né vitin 1996, né vijim t& rekomandimeve t& misioneve pér asistencé
teknike 16 FMN-sé. Ai e ka intensifikuar punén e tij gjaté periudhés 1999-2002 pér arritien
e disa marréveshjeve ndérbankare si dhe ka ndérmarré reforma té¢ médha né automatizimin
dhe pérmirésimin e sistemit t& pagesave, duke ofruar pér sistemin bankar dy sisteme térésisht
bashkékohore pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né leké (AIPS/RTGS dhe AECH/Clearing
House).

11 Eshté numri dhe vlera e kartémonedhave & hedhura né qarkullim nga Banka e Shqipérisé.
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. MONEDHAT METALIKE NE QARKULLIM

Monedhat metalike né qarkullim néfundtévitit2011, rezultuan 123,416,323
copé me vleré 3.029 miliardé leké. Né& krahasim me 116,098,253 copé me
vleré 2.846 miliardé leké gé ishin né fund t& vitit 2010, rezulton njé rritje
me 6% e numrit dhe vlerés t& monedhave metalike né qgarkullim. Struktura e
monedhés metalike edhe kété vit vazhdoi t& orientohet nga njé rritje e peshés
sé prerieve t& médha 50 dhe 100 Leké. Pérkatésisht, monedha metalike 50
Leké u rrit me 6% dhe ajo 100 Leké me 8%. Njé nga faktorét kryesoré qé
ndikoi né kété rritje ishte pérdorimi i kétyre monedhave pér t& zévendésuar
kartémonedhén e prerjes 100 Leké, e cila u hog nga qarkullimi né 31 dhjetor
2010. Né fund t& vitit 2011, raporti i pérgjithshém midis vlerés sé monedhés
metalike ndaj kartémonedhés rezultoi mé i larté se vitin e kaluar.

Grafik 13. Struktura e monedhés metalike né garkullim, 2010-2011.

Struktura e monedhés metalike 31.12.2010 Struktura e monedhés metalike 30.12.2011
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

e TREGUES TE QARKULLIMIT TE PARASE

Né fund té& vitit 2011, raporti i parasé né qarkullim ndaj agregatit M2
ishte 30.1%, ndérkohé gé né fund t& vitit 2010 i njéjti raport ishte 34.57%.
Koeficienti i qarkullimit t& parasé'? né Bankén e Shqipérisé né vitin 2011,
rezultoi 0.536 ndérkohé qé ky koeficient pér vitin 2010 ishte 0.596. Kjo
tregon gé bankat e nivelit t& dyt€, né raport me parané né garkullim, kané
kthyer mé pak para prané arkave t& Bankés sé& Shqipérisé. Vec késaj, vlera
mesatare e njé kartémonedhe né qarkullim né fund té& vitit 2011 arriti né

1376 leké, nga 1227 leké qé ishte né fund t& vitit 2010.

*  RICIKLIMI | CASH-IT DHE CILESIA E KARTEMONEDHES NE
QARKULLIM

Gjaté vitit 2011, u pérpunuan 134.5 milioné copé kartémonedha, té
cilat u kontrolluan pér autenticitet dhe pérshtatshméri pér rigarkullim. Nga
pérpunimi rezultuan rreth 109,8 milioné copé kartémonedha té rregullta dhe

12 Eshié raporti i numrit t& kartémonedhave dhe monedhave metalike té arkétuara né sportelet
e Bankés sé Shqipérisé mbi gjendjen mesatare vjetore t& numrit t& kartémonedhave dhe
monedhave né qarkullim.
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rreth 24.769 milioné copé t& papérshtatshme pér pérdorim, té cilat u térhogén
nga qgarkullimi. Norma e sortimit'® ishte 18.4% dhe pati nijé rritie prej 3.44%
nga viti i kaluar. Kartémonedhat e démtuara jané zévendésuar rast pas
rasti me kartémonedha té reja, t& pérshtatshme pér garkullim. Koeficienti'
i garkullimit t& kartémonedhés pér vitin 2011 rezultoi né vlerén 0.917, qé do
t€ thoté se njé kartémonedhé kthehet mesatarisht njé heré né vit né sportelet
e Bankés sé Shqipérisé. Ky koeficient &€shté mé i larté pér prerjet 500 Leké
dhe 1000 Leké (rreth 1.7) dhe mé i ulét pér prerjet 5000 Leké dhe 2000 Leké
(rreth 0.3) gé tregon se kéto t& fundit kthehen mé rrallé né sportelet e Bankés
sé Shqipérisé.

*  MBROJTIA E KARTEMONEDHES DHE MONEDHES METALIKE NGA

FALSIFIKIMI

Gjaté vitit2011, duke pérdorur sistemet efikase dhe té& pérparuara té sortimit,
éshté ushtruar kontroll i ploté mbi monedhén kombétare si né gendér ashtu
dhe né degét rajonale t&€ Bankés s& Shqipérisé. Edhe gjaté vitit 2011, numri
i karttmonedhave dhe monedhave metalike té falsifikuara ka gené shumé i
vogél. Né raport me sasiné e monedhave metalike dhe kartémonedhave né
qarkullim, ky numér pérbén nié shifér t& papérfillshme, gé reflekton njé nivel
shumé t& ulét t& falsifikimit.

«  NUMIZMATIKA NE BANKEN E SHQIPERISE

Gjaté vitit 2011 pérfundoi procedura e pérgatities pér shtyp pér monedhén
numizmatike 50 Leké me metal argjend me tematiké “Kodiku i Purpurt i Beratit
043% - Beratinus 17 viti 2011, e cila pritet t& jeté né shitje pér publikun né
shtator té vitit 2012.

Né kuadér t& pérkujtimit t& ngjarjes mé té& réndésishme kombétare,
“100-vjetorit t& shpalljes s& Pavarésisé - 2012”, Banka e Shqipérisé gjaté
katij viti miratoi shtypjen e njé serie me tre monedha pa kurs ligjor, 200 Leké
né metal Ar, 100 Leké né metal Argjend dhe 50 Leké né metal t& thijeshté.
Gijithashtu, Banka e Shqipérisé miratoi edhe shtypjen e nj¢ monedhe 100
Leké né metal Ar, kushtuar Néné Terezés. Seria e monedhave me tematiké
“100-vjetori i shpalljes s& Pavarésisé- 2012” dhe monedha me tematiké
kushtuar Néné Terezés, do t& ekspozohen pér koleksionistét dhe publikun né
vitin 2012.

18 Eshié raporti i numrit t& kartémonedhave dhe monedhave metalike 1€ papérshiatshme mbi
numrin total t& kartémonedhave dhe monedhave té pérpunuara gjaté njé viti.

14 Eshté raporti i numrit & kartémonedhave 1é arkétuara né sportelet e Bankés sé Shqipérisé mbi
gjendjen mesatare vjetore t&€ numrit t& kartémonedhave né qarkullim.
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KAPITULLI VIII. ZHVILLIMI | STATISTIKAVE NE BANKEN E
SHQIPERISE

Banka e Shqipérisé prodhon statistika zyrtare té€ sektorit monetar dhe
t& sekforit t& jashtém t& ekonomisé né shérbim t& hartimit dhe zbatimit &
politikés monetare, duke kontribuar njékohésisht né pasurimin dhe fugizimin
e sistemit statistikor kombétar. Ligji “Pér statistikat zyrtare”' dhe ligji
“Pér Bankén e Shqipérisé”,? i japin Bankés sé& Shqipérisé té drejtén pér té
mbledhur informacion pér pérpunim statistikor nga t& gjitha njésité statistikore
né territorin e Republikés s& Shqipérisé. Programi Peséviecar i Statistikave
Zyrtare® pérshkruan kategorité dhe treguesit statistikoré, gé hartohen dhe
shpérndahen nga cdo agjenci statistikore, si edhe bazén ligjore, aktivitetet,
metodologjité dhe modalitetet e bashképunimit midis agjencive statistikore
kombétare.

Statistikat e Bankés sé Shqipérisé kané vijuar t& publikohen sipas datave té
shpallura né kalendarin e statistikave dhe t& shpérndahen né formé elektronike
dhe né letér, si pjesé e publikimeve kryesore t& Bankés s& Shqipérisé. Né
publikimet statistikore t& Bankés s& Shqipérisé pérfshihen tregues me
periodicitet mujor, tremujor dhe vijetor. Baza e t& dhénave t& publikuara
nga Banka e Shqipérisé pérfshin edhe tregues té réndésishém té sektorit real
dhe t& sektorit fiskal t&€ prodhuar dhe t& publikuar pérkatésisht nga Instituti
i Statistikave (INSTAT) dhe Ministria e Financave. Hapésira “Statistika/Seri
kohore” né fagen e internetit t& Bankés s& Shqipérisé pérmban njé numér &
konsiderueshém tabelash dhe treguesish, dhe mundéson pérdorimin e serive
t&¢ gjata kohore. Deri né fund t& vitit 2011, fagja e Bankés sé& Shqipérisé
pérmbante 148 tabela me 3,822 tregues, nga té cilét 3,467 tregues té
prodhuar nga Banka e Shqipérisé. Interesi i pérdoruesve pér kéto statistika
mbetet i larté, gjé qé reflektohet né shpeshtésing e pérdorimit t& fages
sé internetit, si edhe né kérkesat e vazhdueshme pér tregues apo botime
statistikore si nga brenda, ashtu edhe nga jashté vendit.

Tabelé 1. Statistika t& hapésirés ‘Statistika’ né fagen e Bankés sé Shqipérisé.
Vjetore Tremujore Mujore Gijithsej

Tabela Tregues Tabela Tregues Tabela Tregues Tabela Tregues
Statistika monetare dhe financiare  Banka e Shqipérisé 16 116 13 688 46 1119 75 1923

Lloji i statistikave Burimi

Statistika & sektorit t& jashtém Banka e Shqipérisé 19 580 17 474 20 490 56 1544
Statistika & sektorit real INSTAT 4 111 6 69 2 78 12 258
Statistika & financave t& geverisé ~ Ministria e Financave 2 19 4 78 6 97
Giithsej 4] 826 36 1231 72 1765 149 3822

Burimi: Banka e Shqipérisé.

' Ligji ‘Pér statistikat zyrtare’ nr. 9180, daté 05.02.2004.

2 Ligji ‘Pér Bankén e Shqipérisé’ nr. 8269, daté 23.12.1997.

Programi i Statistikave Zyrtare 2007-2011 miratuar nga Kuvendi i Republikés sé Shqipérisé me
vendim nr. 153, daté 31.01.2008.
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Gjaté vitit 2011 baza e t& dhénave t& Bankés sé& Shqipérisé u pasurua me
katér tabela t& reja pér depozitat sipas rretheve dhe depozitat sipas subjektit
dhe maturitetit, pér secilén nga monedhat euro, usd, leké. Po késhtu, gjaté
vitit 2011 u prezantua njé formé e re mé e detajuar e llogarisé financiare t&é
bilancit 18 pagesave, e cila ofron pér pérdoruesit mé tepér informacion né
drejtim t& transaksioneve financiare t&€ Shqipérisé me botén.

. PROJEKTE

Gijaté vitit 2011, Banka e Shqipérisé ka ndjekur disa projekte t& lidhura
me aspekte t& ndryshme té prodhimit statistikor. Né shérbim té objektivit
afatmesém t& Bankés sé& Shqipérisé pér pérafrimin me standardet e Bashkimit
Evropian, Banka e Shqipérisé éshté e angazhuar né Projektin e Binjakézimit
me BE-né “Fugizimi i kapaciteteve institucionale t&¢ Bankés sé& Shqipérisé
né fushén e mbikéqyries bankare, statistikave, sistemeve t& pagesave dhe
implementimit t& politikés monetare” dhe Projektin IPA-2009 nga Eurostat-
BE: “Programi rajonal i bashképunimit statistikor pér vendet e Ballkanit”.

Né fushén e statistikave t& prodhuara nga bankat gendrore, Projekti i
Binjaké&zimit me BE-né &shté fokusuar né modulin e statistikave t& investimeve
direkte dhe investimeve t& portofolit, dhe né modulin pér mbledhjen e
informacionit dhe ngritien e strukturés pér hartimin e llogarisé financiare pér
institucionet financiare. Gjaté vitit 2011, eksperté té statistikave t& Bankés sé&
Shqipérisé né bashképunim me eksperté té statistikave t& Bankés sé ltalisé
kané punuar intensivisht pér identifikimin e kérkesave té reja pér strukturén e
prodhimit statistikor, pérballé kérkesave statistikore t&€ Bashkimit Evropian pér
vendet kandidate dhe vendet anétare. Gjaté procesit t& vlerésimit t& nevojave
dhe hartimit t& planit t& ardhshém t& punés éshté punuar né drejtimet kryesore
t& prodhimit statistikor si, ndértimi i modelit t& raportimit, rishikimi dhe
pérmirésimi i formave t& raportimit dhe standardet mé t& mira t& praktikave
té publikimit t& statistikave. Né kuadér té kétij projekti jané organizuar disa
takime t& pérbashkéta me eksperté té statistikave nga Instituti i Statistikave-
INSTAT, Banka e Shqipérisé dhe Ministria e Financave.

Projekti IPA 2009 - Eurostat/BE: Programi rajonal i bashké&punimit
statistikor pér vendet e Ballkanit. N& modulin pér statistikat projekti mbulon
statistikat e bilancit t& pagesave dhe stafistikat ekonomike t& ndérmarrjeve
rezidente me kapital 1& huaj dhe filiale jashté. Deri né fund & vitit 2011 prané
DS éshté realizuar njé vizité pune dhe pjesémarrja né dy seminare ku jané
prezantuar praktikat e vendeve té rajonit dhe kérkesat e BE-sé pér fushat
pérkatése statistikore. N& kéto aktivitete ekspertét e Bankés sé& Shqipérisé u
njohén me kérkesat e detajuara pér raportimin e kétyre bllogeve statistikore,
si edhe me manualet teknike t& raportimit t& t& dhénave prané Eurostat-it.
Banka e Shqipérisé synon té fillojé raportimin e rregullt t& kétyre statistikave
prané Eurostat-it gjaté vitit 2012.

Me financimin e Bankés Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim, Banka e
Shqipérisé ka nisur Projektin pér “Automatizimin e Raportimit Rregullator”.
Ky projekt synon vendosjen e njé sistemi raportimi elektronik pér subjektet,
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gé raportojné t& dhéna prané Bankés sé Shqipérisé. Me sistemin elektronik té
raportimit synohet t& lehtésohet barra e raportimit pér subjektet, t& shkurtohet
koha e raportimit, t&€ automatizohet procesi i kontrollit dhe gjenerimit té
pasqyrave statistikore, si edhe t&€ pérmirésohet ndjeshém sasia dhe cilésia e
statistikave t& prodhuara nga Banka e Shqipérisé.

Pér t& dytin vit radhazi, Banka e Shqipérisé ishte pjesémarrése né Grupin
e Punés pér Raportin Kombétar t& Investimeve t€ Huaja (2010) — koordinuar
nga UNDP né bashképunim me UNCTAD dhe pjesémarrien e Bankés sé
Shqipérisé, Ministrisé s& Ekonomisé, Tregtisé dhe Energjetikés, Institutit t&
Statistikave, Agjencisé Shqiptare t& Zhvillimit t& Investimeve dhe Qendrés
Kombétare t& Regjistrimit. Qéllimi i punés sé kétij grupi &shté mbledhja e t&
dhénave dhe pérgatitia e Raportit Vjetor t& Investimeve t& Huaja né Shqipéri
pér vitin 2010. Gjaté vitit 2011, specialistét e Bankés sé Shqipérisé kané
punuar pér prodhimin e t& dhénave té detajuara t& investimeve t&é huaja.

HAPESIRE INFORMUESE 11. OBJEKTIVAT AFATMESEM NE PERMIRESIMIN E
AKTIVITETIT STATISTIKOR.

Né pérputhje me objektivat strategjiké afatmesém té Bankés sé Shqipérisé, aktiviteti
statistikor né periudhén afatmesme do té orienfohet drejt:

e  Pérafrimit me standardet e Bashkimit Evropian dhe standardet ndérkombétare
né drejtim t& prodhimit dhe raportimit stafistikor;

*  Rritjes sé cilésisé sé shérbimit pér pérdoruesit e statistikave t& Bankés sé
Shqipérisé;

*  Pé&rmirésimit té infrastrukturés teknologjike t& mbledhjes, pérpunimit dhe
shpérndarjes sé statistikave zyrtare.

Puna pér pérafrimin e statistikave zyrtare t& prodhuara nga Banka e Shqgipérisé me
kérkesat e strukturave té BE-sé, do t& mbéshtetet né aktivitetet e parashikuara né
programet kombétare pér statistikat zyrtare si Programi i Statistikave Zyrtare 2012-
2016 dhe Programi Kombétar i Zbatimit t& Marréveshjes sé Stabilizim-Asociimit, né
rekomandimet e Komisionit Evropian pér céshtje té statistikave dhe né projekte té
posacme me banka gendrore t& Eurosistemit.

Rritia e cilésisé sé shérbimit pér pérdoruesit e statistikave t& Bankés sé Shqipérisé,
do 1& synohet t& arrihet népérmijet reflektimit né publikimet e Bankés s&¢ Shqipérisé
té kérkesave té pérdoruesve, si pérsa i pérket sasisé sé treguesve, ashtu edhe né
drejtim té& pérmbajties dhe formatit t& publikimit. Detajimi i treguesve, zgjatia e
serive kohore, shkurtimi i kohés sé publikimit dhe ndértimi i bazave té t& dhénave
sa mé prané pérdoruesve, do té jené pérparési né planin afatmesém té Bankés sé
Shqipérisé, si agjenci statistikore kombétare.

Pé&rmirésimi i infrastrukturés teknologijike t& mbledhjes, pérpunimit dhe shpérndarjes
sé statistikave éshté njé parakusht pér rritien e cilésisé dhe plotésimin né kohé té
standardeve ndérkombétare. Pér té rritur eficiencén e raportimit, pér té pérmirésuar
raportin kosto-pérfitim, pér té zvogéluar barrén e raportimit dhe pér té rritur cilésiné
e statistikave, Banka e Shqipérisé po punon dhe do té vijojé t& investojé burime
njerézore dhe financiare né drejtim t& automatizimit t& procesit té raportimit dhe
pérpunimit statistikor.
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KAPITULLI IX. AKTIVITETE TE TJERA TE BANKES SE
SHQIPERISE

IX.1. PUNA KERKIMORE

Gjaté vitit 2011, fokusi kryesor i materialeve studimore né Bankén e
Shqipérisé ka gené i orientuar drejt ¢éshtieve té stabilitetit financiar dhe
t& politikés monetare, céshtjeve t& politikés fiskale, integrimit rajonal dhe
marrédhénieve tregtare, studimit t& pasigurive gé burojné nga vlerésimi i
modeleve ekonometrike etj. Puna kérkimore i ka shérbyer dhe ka mbéshtetur
procesin vendimmarrés pér hartimin dhe zbatimin e politikave t& Bankés.
Gjaté vitit 2011, modeli MEAM! dhe modelet satelitore té tij jané pérdorur pér
vlerésimin e zhvillimeve t& ardhshme té treguesve kryesoré makroekonomiké,
si dhe 1& skenaréve t& ndryshém té rrezikut si né terma té stabilitetit t& cmimeve,
ashtu edhe né terma té stabilitetit financiar. Ndér rreziget potenciale té trajtuara
pérmendim ndikimin e krizés né vendet fginje dhe Eurozong, ndikimin e kursit
t& kémbimit dhe t& hendekut negativ t& prodhimit, goditjet nga ana e ofertés
dhe kérkesés, efekti i politikés fiskale efj.

Né bashképunim dhe me asistencén e FMN-sg, ka vazhduar rivlerésimi dhe
kalibrimi i modelit strukturor GAP, me géllim analizimin e politikés monetare
né Shqipéri. Ky model &shté i pérshtatshém pér t& shpjeguar lidhjet kryesore
t€ njé ekonomie t& vogél e t& hapur, me njé regjim t& luhatshém t& kursit
t€ kémbimit qé ekzistojné midis instrumentit t& politikés monetare (norma
bazé) dhe variablave kryesoré makroekonomiké si prodhimi, inflacioni, kursi
i kémbimit dhe papunésia.

Né kuadér t& pérmirésimit t& metodologjive t& aplikimit 1€ stress-test-eve né
sistemin bankar shqiptar, éshté béré vlerésimi i nj¢ modeli VAR pér normén
e kredive t& kéqijo ndaj totalit t& kredisé, mé géllimin vlerésimin e ndikimit
t&¢ goditjeve makroekonomike dhe t& jashtme né sistemin bankar shqiptar.
Gijithashtu, éshté vlerésuar edhe impakti i feedback-ut nga sektori financiar
né até real, pér t& paré ndikimin gé ka sistemi financiar né ekonominé reale.

Ndér materialet e pérgatitura gjaté vitit 2011 ishte vlergsimi i njé niveli
ekuilibér t& kredimit né Shqipéri. Vlerésimet empirike tregojné se niveli i
kreditimit né Shqipéri i &shté afruar nivelit t& ekuilibrit t€ kreditimit, por
vlerésohet se ka akoma hapésiré gé ky nivel t& konvergjojé drejt nivelit t&
kreditimit t& vendeve t& zhvilluara. Ndérsa, analizimi i ekzistencés ose jo t&
ekuilibrit mes nivelit t& kursimeve dhe formimit t& kapitalit (ose shpérndarjes
eficiente t&€ burimeve) éshté béré duke u bazuar né nivelin e ndérmijetésimit
financiar gé shfaq sistemi bankar shqiptar.

' Modeli Makroekonomik pér Shqipériné. Pér mé shumé, shih Dushku,E., Kota,V., & Binaj,G.,
2006, “A macro econometric model approach for Albania”, tryezé e rrumbullakét pér inflacionin
e shénjestruar, dhjetor 2006.
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Fokus i materialeve té& pérgatitura ka gené edhe llogaritja e Indeksit t&
Qeverisjes sé Bankave pér vitin 2010, si dhe vlerésimi i lidhjes sé kétij indeksi
me performancén financiare t& bankave né vitin 201 1. Analiza evidentoi faktin
se ka njé lidhje pozitive midis disa treguesve té sistemit bankar dhe indeksit
t& geverisjes s& bankave, duke freguar gé sa mé t& mirégeverisura té jené
bankat ag mé miré performojné financiarisht dhe ag mé miré e menaxhojné
rrezikun, né terma té kredisé e té likuiditetit.

Né lidhje me politikén fiskale, tre jané céshtjet kryesore gé jané adresuar.
E para ka t& béjé¢ me vlerésimin afatgjaté t& géndrueshmérisé sé politikés
fiskale, duke u bazuar né pérafrimin e metodés statistikore té rrénjés njési té
zhvilluar nga Trehan e Walsh (1991) dhe Taylor (2002). Ndérsa céshtja e
dyté i adresohet ndikimit t& politikés fiskale mbi rritien ekonomike né rastin
e njé vendi t& vogél t& hapur né zhvillim si Shqipéria, duke u bazuar né
pérafrimin empirik t& MZKV-sé (Metodés s&¢ Zakonshme té Katroréve mé té
Vegiél) dhe GMM-sé (Generalized Methods of Moments). Gijithashtu &shté
synuar t& analizohet lidhja dhe dinamika mes zhvillimeve t& politikés fiskale
dhe formés sé kurbés sé yield-eve né Shqipéri, pér periudhén 2001-2010.

Pér veté réndésiné qé kané marrédhéniet tregtare midis vendeve né
integrimin tregtar dhe rajonal, gjaté kétij viti jané realizuar dy studime. Njéri
nga punimet ka patur si fokus vlerésimin e ndikimit t& kétyre marréveshjeve,
duke u pérgendruar né Evropén Juglindore, pérfshiré edhe Shqipériné.
Ndérsa, materiali i dyté ka patur pér géllim vlerésimin e ndikimit t& tregtisé
né rritien ekonomike, né vendet ish-komuniste t& Evropés Lindore, si dhe
lidhjet e kétyre vendeve me njéra-tietrén por edhe me vendet e Bashkimit
Evropian.

Gijithashtu, é&shté vlerésuar niveli ekuilibér i kursit real t& kémbimit né
Shqipéri, bazuar né ekuilibrin statistikor t& kursit t& kémbimit, i cili pérdor
metodén e ndértimit t& marrédhénies afatgjaté midis treguesve me rrénjé
niési, si dhe pérfshirien e faktoréve 1é tjeré shpjegues pér vlerésimin e fij.

Njé tietér céshtie e adresuar né punét kérkimore &shté vlerésimi i
performancés sé termit t& gabimit 1€ parashikimit né modelin MEAM, me ané
t& teknikés Monte Carlo t& simulimit stokastik. Ndér pérfundimet kryesore
vecojmé até gé: parashikimet makroekonomike jané shumé t& réndésishme,
por t& kuptuarit e burimeve t& pasigurisé éshté akoma mé i réndésishém,
gjaté procesit t& vendimmarries dhe analizimit t& efekteve t& ndryshme.

. PUBLIKIMET

Né fagen zyrtare t& Bankés sé Shqipérisé, né nénkategoring “Publikime/
Kérkime dhe Materiale Diskutimi” do t& gjeni njé informacion mé t& detajuar
dhe t& ploté mbi t& gjithé punét kérkimore, ndérsa artikujt publikohen
edhe né Buletinin e Bankés s& Shqipérisé. Gijithashtu, revista me frekuencé
gjashtémujore “Té rejat shkencore né Bankén e Shqipérisé” ka pér géllim
informimin né lidhje me materialet studimore & sapopérfunduara apo ato né
proces, materialet e prezantuara né aktivitetin “Seminaret e sé Premtes” apo
né aktivitete té tjera, t& organizuara nga Banka e Shqipérisé gjaté 6-mujorit.

Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor :" 20 ] ]

e AKTIVITETET E ZHVILLUARA

Né datat 6-17 gershor 2011, prané Qendrés sé Kérkimit dhe Trajnimit
t&é Bankés sé Shqipérisé né Berat, u zhvillua kursi 2 - javor i Bankés sé
Shqipérisé né bashképunim me FMN-né (Fondi Monetar Ndérkombétar),
me temé “Céshtje t& Menaxhimit Makroekonomik dhe té Sektorit Financiar
né Evropén Juglindore”. Qéllimi i kétij aktiviteti ishte thellimi i njohurive
mbi céshtje t& politikés makroekonomike, duke theksuar kuadrin analitik
pér vlerésimin e géndrueshmérisé sé borxhit dhe konkurrueshméring né
tregjet e jashtme; réndésiné e lidhjeve makrofinanciare e céshtjeve té
sektorit financiar, si dhe rolin e reformave strukturore né drejtim t& nxitjes
sé rrities dhe zhvillimit ekonomik. Né& kété aktivitet morén pjesé rreth 25
pérfagésues nga bankat gendrore apo ministrité e financave t& vendeve té
Evropés Juglindore.

Njé tjetér aktivitet i réndésishém i organizuar nga Banka e Shqipérisé né
bashképunim me Universitetin e Oksfordit, ishte seminari i nivelit t& lartg,
mé 21 gershor 2011 me temé “Sfidat ekonomike aktuale dhe bashképunimi
rajonal né Evropén Juglindore”. Qéllimi i kétij seminari ishte evidentimi i
sfidave ekonomike me té cilat pérballen vendet e Evropés Juglindore si dhe
identifikimi i hapésirave t& mundshme pér forcimin e bashképunimit rajonal.
Disa nga temat e trajtuara kishin t& bénin me identifikimin e njé programi té
rrities s& géndrueshme pér rajonin; ndikimin pozitiv t&€ ankorave t& jashtme né
nxitien e bashképunimit ekonomik rajonal si dhe fushat e bashképunimit t&
ardhshém ekonomik rajonal. Né& kété seminar morén pjesé pérfagésues nga
rrethet akademike né Shqipéri, né rajon e mé gjeré, pérfagésues nga sistemi
bankar, institucione shtetérore, organizma ndérkombétaré né Shqgipéri dhe
pérfagésues nga Banka e Shqipérisé. Seminari i organizuar &shté pjesé e
marréveshjes s& bashké&punimit mes Bankés sé Shqipérisé dhe Universitetit t&
Oksfordit, e nénshkruar né shtator 2010.

Departamenti i Kérkimeve pér té pestin vit radhazi, zhvilloi takimin rajonal
me temé “Kérkimet Ekonomike né Evropén Juglindore” mé 10-11 néntor
2011. Né t& morén pjesé 25 pérfagésues (prezantues dhe diskutanté) nga
Banka e Shqgipérisé dhe nga banka gendrore té rajonit, ku pérmendim Bankén
e ltalisé, Bankén e Austrisé, Bankén e Bullgarisé, Bankén e Magedonisg,
Bankén e Hungarisg, Bankén Qendrore Evropiane etj. Qéllimi i kétij aktiviteti
ishte rritja e métejshme e bashképunimit dhe e dialogut t& hapur midis
kérkuesve ekonomiké, si dhe zgjerimi i njohurive i bankave gendrore té& rajonit
mbi karakteristikat dhe zhvillimet specifike t€ vendeve pjesémarrése. Céshtijet
kryesore t& trajtuara kishin & bénin me financat publike t& rajonit, pasigurité
ekonomike dhe ményrén se si bankat gendrore mund t& veprojné né ményré
optimale pérballé tyre, me produktivitetin dhe tregting, stabilitetin financiar
dhe stabilitetin e cmimeve.

Edhe gjaté vitit 2011, Banka e Shqgipérisé ofroi Cmimin e Guvernatorit pér
Diplomén mé t& Miré, pér té gjithé studentét e diplomuar gjaté vitit 2011.
Ky ¢mim inkurajon studentét shqiptaré t& diplomuar gjaté kétij viti, brenda
dhe jashté vendit, pér puné shkencore né céshtje té lidhura me ekonomiksin
monetar, stabilitetin financiar, integrimin ekonomik t& Ballkanit né Evropé,
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veprimtaring e Bankés s& Shqipérisé, sistemin bankar shqgiptar dhe ekonominé
né pérgjithési. Ky aktivitet pérfagéson njé tradité t& miré gé& shérben pér krijimin
e njé kulture kérkimesh dhe krijimin e njé strukture mbéshtetése me elemente
té reja, té cilat nuk kané vetém déshirén, por edhe njohurité e nevojshme pér
té studiuar.

Né aktivitetin “Seminaret e s& Premtes” gjaté vitit 2011, u prezantuan
gjithsej 19 punime nga pérfagésues t& Bankés sé Shqipérisé, nga akademiké
t& huaj dhe t& brendshém, si dhe nga eksperté té institucioneve 1é tjera. Fokusi
i céshtjeve té trajtuara ishte i ndryshém, ku pérmendim ato té politikés monetare
dhe stabilitetit financiar, né aspekte t& politikés fiskale dhe t& politikave
zhvillimore, né céshtje t& konkurrueshmérisé sé ekonomisé shqiptare né nivel
turizmi dhe bujgésie, né krizén financiare dhe né ndikimin e saj né ekonomité
e rajonit, né sistemin financiar dhe performancén e tij, né géndrueshmériné
e politikés fiskale dhe ecuriné e kursit t& kémbimit, marrédhéniet tregtare etj.
Ky aktivitet pérbén njg mundési t& miré pér té gjithé kérkuesit, pér té diskutuar
dhe prezantuar punimet e ndryshme, si empirike ashtu dhe teorike.

Departamenti i Kérkimeve organizon njé heré né dy muaj seminarin teknik,
i cili ka pér géllim prezantimin e té rejave mé t& fundit shkencore né fushén
e ekonomisé, metodave t& reja t& zgjidhjes s& problemeve t& ndryshme,
zhvillimin e modeleve origjinale matematikore t& proceseve dhe fenomeneve,
si dhe rezultatet e marra nga pérdorimi i tyre etj. Gjaté vitit 2011, jané
organizuar gjashté prezantime, t& cilat kané patur si géllim prezantimin e
teknikave Bajeziane, parimet e miréqeverisies sé bankave, vlerésimin e
densiteteve probabilitare, kombinimin e parashikimeve té€ modeleve té
ndryshme, vlerésimin e GMM né Stata, karakteristikat e tregut t& punés, efj.

IX.2. KOMUNIKIMI ME PUBLIKUN

Banka e Shqipérisé gjykon se komunikimi me publikun pérbén nié hallké té
réndésishme pér transmetimin efektiv t& vendimmarrijes sé saj dhe pér rritien e
besueshmérisé institucionale. N& ményré gé politika monetare e zbatuar prej
saj t& jeté sa mé e kuptueshme, Banka e Shqipérisé e vleréson komunikimin
ndérveprues me publikun edhe si nj¢ céshtje parésore dhe me réndési
strategjike. Nj& komunikim transparent ndihmon né rritien e besueshmérisé
dhe efektivitetit t& politikés monetare, duke béré qé publiku t& kuptojé si duhet
vendimet e marra nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé& Shqipérisé.

IX.2.1. INFORMIMI | PUBLIKUT

Banka e Shqipérisé, me géllim qé t& shpjegojé sa mé qarté objektivin e
saj si dhe ményrén se si e arrin até, pérdor nié séré kanalesh komunikimi pér
informimin e publikut, ndér t& cilat mund t& pérmendim:
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. KONFERENCAT MUJORE PER SHTYP

Pas ¢do vendimmarrieje t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé
mbi politikén monetare, organizohet konferenca pér shtyp e Guvernatorit me
géllim publikimin e vendimit t& marré nga Késhilli dhe analizés pérkatése.
Gjaté vitit 2011, 12 konferencat pér shtyp jané shogéruar me publikimin
e fjalimeve t& Guvernatorit dhe t& pyetjie-pérgjigjeve pérkatése, né gjuhén
shgipe dhe angleze.

. RAPORTI | POLITIKES MONETARE

Ky raport &shté instrumenti kryesor i komunikimit t& shkruar t& politikés
monetare me publikun. Ai paraget nié tablo gjithépérfshirése té zhvillimeve
mé t& fundit makroekonomike dhe faktoréve qé kané ndikuar dhe priten t&
ndikojné né ecuriné e cmimeve & konsumit né vend. Gjaté vitit 2011, ai &shté
publikuar rregullisht né formatin e tij tremujor, né gjuhét shqgipe dhe angleze.

e PREZANTIMI | RAPORTIT VJETOR NE KUVEND

Guvernatori i Bankés sé& Shqipérisé prezanton cdo vit né seancé plenare té
Kuvenditté Shqipérisé, Raportin Vietorté Bankés sé Shqipérisé, i cili paraprakisht
diskutohet né Komisionin pér Ekonominé dhe Financat t& Kuvendit. Raporti
Vietor éshté njé publikim i pérvitshém gé pérshkruan gjendjen ekonomiko-
financiare té vendit si dhe veprimtaring e Bankés sé Shqipérisé gjaté njé viti.

*  MARREDHENIET ME MEDIAN

Banka e Shqipérisé i kushton réndési t& vecanté komunikimit me median.
Edhe gjaté kétij viti komunikimi i Bankés Qendrore me median e shkruar dhe
até televizive, &shté karakterizuar nga njé¢ marrédhénie intensive, ku pérgjaté
gjithé vitit media &shté informuar dhe sensibilizuar né vazhdimési pér céshtje
gé lidhen me bankén, si dhe me ecuriné ekonomike dhe financiare t& vendit.

Gjaté vitit 2011, ka vijuar prezantimi pér median né formé té& thjeshtuar i
raporteve periodike t& politikés monetare dhe té stabilitetit financiar (gjithsej
6 té tilla). Kéto prezantime synojné orientimin e medias né leximin e drejté t&
vendimeve t& Bankés sé& Shqipérisé dhe vlerésohen si njé mjet mjaft efikas pér
té pércjellé aktivitetin e Bankés tek publiku.

. DIALOGU ME SISTEMIN BANKAR, BIZNESIN DHE AKADEMINE

Forumet me sistemin bankar dhe takimet rajonale me pérfagésues té
biznesit, pushtetit vendor, sistemit bankar dhe t& akademisé pérbéjng njé
tradité t& konsoliduar né filozofing e komunikimit t& Bankés sé Shqipérisé me
publikun. Gjaté vitit 2011, Banka e Shqipérisé ka organizuar 5 aktivitete t&
tilla pér té trajtuar céshtiet mé té réndésishme "1& dités”.

«  DALJET NE PUBLIK

Guvernatori dhe pérfagésuesit e tjeré t& Bankés sé Shqipérisé komunikojné
me publikun, népérmijet fjalimeve, prezantimeve dhe kumtesave t&€ mbajtura
né aktivitete t&€ organizuara nga Banka e Shqipérisé apo institucione 1& tjera
vendase dhe t& huaja.
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. BOTIMET

Botimet e Bankés s& Shqipérisé i japin mundési publikutté marré informacion
rreth zhvillimeve mé t& fundit né ekonominé toné dhe até botérore; rreth
zhvillimeve né sistemin bankar dhe até financiar; rreth stabilitetit financiar e
parasé, ndryshimeve e pasurimit t& legjislacionit bankar e kuadrit rregullator
t€ tij dhe céshtje té tjera, duke u kthyer prej kohésh né nié burim informacioni
té sakté dhe t& besueshém pér publikun.

Botimet e realizuara gjaté vitit 2011 jané si ¢do vit, periodike dhe
joperiodike, dhe numérojné rreth 4800 fage analiza, statistika, dhe studime
né gjuhén shqgipe dhe até angleze. Seti i raporteve periodike edhe gjaté vitit
2011 ka ruajtur t& njéjtén strukturé: Raporti Vietor 2010, Raporti i Politikés
Monetare (tremujor), Raporti i Stabilitetit Financiar (gjashtémujor) dhe Raporti
i Mbikéqgyries 2010 (vjetor). Pérveg raporteve periodike, kjo gamé pasurohet
mé tej me Buletinin Zyrtar (mujor), Raportin Statistikor (mujor), Buletinin e
Bankés sé Shqipérisé (gjashtémujor), revistén “Té reja shkencore né Bankén e
Shqipérisg” (gjashtémujore), materialet e diskutimit (8 ftituj), librit t&€ punimeve
t& konferencés sé 8 “Politika t& stabilitetit monetar dhe financiar, leksione nga
kriza” si dhe botimin e 4 broshurave dhe 2 fletépalosjeve edukative. Shpérndarja
e botimeve, gjaté vitit 2011, i ka shérbyer intensifikimit t& marrédhénieve me
institucionet kérkimore, ekonomike dhe financiare si dhe me kédo tjetér té
interesuar, né pérmbushije t&€ detyrimit t& Bankés pér t& publikuar, informuar
dhe shpjeguar objektivat, politikat, procedurat si dhe opinionet e sai.

*  FAQJA E INTERNETIT

Gjaté vitit 2011, ka vijuar publikimi né kohé reale i gjithé informacionit t&
destinuar pér publikim, si fjalime t&¢ administratoréve, deklarata dhe njoftime
pér shtyp, raporte periodike, vrojtime, analiza dhe studime, statistika dhe
tregues t& ndryshém etj.

e STATISTIKAT

Banka e Shqipérisé zotéron njé sistem t& pasur statistikor pér shumé sektoré
t& ekonomisé shqiptare, si: sektori bankar, sektori fiskal, sektori real dhe
sektori i jashtém. Qéllimi i mbledhjes sé& kétij informacioni lidhet me géllimet
e bankés gendrore, qé jané: hartimi i politikés monetare, kompilimi i bilancit
t& pagesave si dhe analizimi i sistemit bankar dhe financiar pér zhvillimin e
kétij sistemi. Statistikat e Bankés sé& Shqipérisé publikohen né raportet mujore
statistikore, né raportet tfremujore t& politikés monetare dhe fagen zyrtare té
internetit.

1X.2.2. EDUKIMI | PUBLIKUT

Banka e Shqipérisé si njé nga institucionet mé té réndésishme, gé kontribuon
né mirégenien e qytetaréve t& vendit, prej disa vitesh organizon aktivitete
me qéllim edukimin e tyre lidhur me financat personale né pérgjithési dhe
mé né vecanti me bankingun gendror, funksionet dhe objektivat e Bankés
sé& Shqgipérisé dhe rolin gé ajo luan né mbéshtetien e zhvillimit ekonomik
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t&¢ vendit. Banka e Shqipérisé gjykon se pér t& arritur objektivat e saj, &shté
e domosdoshme qé qytetarét shqiptaré, pavarésisht pozicionit gé kané né
shoqéri, t& kuptojné zhvillimet ekonomike dhe financiare gé ndikojné jetén
e tyre. Megjithése, edukimi i publikut nuk pérbén njé detyrim ligjor pér t&,
Banka e Shqipérisé i jep nié réndési t& madhe rritjes sé kulturés financiare té
publikut vendas, sidomos atij né moshé té re.

Me qéllim arritien e synimeve t& saj né kété fushé, Banka e Shqipérisé ka
zhvilluar njé séré aktivitetesh edukuese gjaté vitit 2011. Ndér to mund 1é&
vecojmé, projektin mé madhor, integrimin e edukimit financiar né kurrikulén
e shkollave t& mesme. Mbéshtetur né Memorandumin e Bashk&punimit me
Ministring e Arsimit dhe Shkencés (MASH), nijgé grup pune me specialisté té
Bankés sé Shqipérisé, t& ndihmuar nga ekspertét e kurrikulave t& Institutit t&
Zhvillimit t& Arsimit? punuan pér hartimin e programit dhe pérgatitien e tekstit
t€ l&ndés, e cila do té kishte formén e nj&¢ moduli me zgjedhje t& liré dhe do t&
prezantohej pér heré t& paré né arsimin e mesém shqiptar, gjaté vitit mésimor
2011-2012. Lénda me zgjedhje té liré “Financat personale né duart tuaja”
ka né dispozicion 36 oré mésimore dhe mund té zgjidhet nga nxénésit né
cdonjérin prej 3 viteve & shkollés s& mesme.

Gijithashtu, njé aktivitet tietér domethénés, i zhvilluar né kuadér té
edukimit financiar, ishte realizimi i anketés s& paré mbi kulturén financiare
t€ shqgiptaréve, t& cilén Banka e Shqipérisé e realizoi né bashképunim me
Bankén e ltalisé dhe INSTAT. Ky sondazh ka pér géllim té japé nié panoramé
t& pérgjithshme t& nivelit t& kulturés financiare né vend dhe t& hapé rrugén
pér zhvillimin e vrojtimeve 1& rregullta mbi kulturén financiare né Shqipéri.
Sondazhi u zhvillua né rang kombétar, me njé kampion prej 1000 personash,
té cilét u pérzgjodhén nga INSTAT pérmes metodés rastésore né t& gjitha
prefekturat e vendit. Pyetésori i pérdorur pér kété sondazh &shté né pérputhije
me até t& hartuar prej Rrjetit Ndérkombétar mbi Edukimin Financiar (INFE)
t&¢ OECD-sg, né ményré gé té dhénat e tij t& jené t& krahasueshme né nivel
ndérkombétar.

HAPESIRE INFORMUESE 12. LENDA ME ZGJEDHJE TE LIRE “FINANCAT
PERSONALE NE DUART TUAJA”.

Lénda “Financat personale né duart tuaja” synon t'i njohé nxénésit me botén e
financave dhe t'i nxisé ata t& béhen financiarisht té pérgjegjshém, konsumatoré
financiaré té vetédijshém pér vendimet dhe zgjedhjet qé ndérmarrin. Pér té arritur
kété objektiv, lénda i pajis nxénésit me njohuri teorike dhe aftési praktike né fusha
té tilla si: administrimi i parasé, hartimi i buxhetit, arritia e objektivave financiaré,
pérdorimi i matur i kredisé, investimet, kursimet, sigurimet dhe taksat. Né pérfundim
té léndés, nxénésit do té kené marré njohurité e nevojshme pér té:

2 nstituti i Zhvillimit t& Arsimit (IZHA) u krijua me vendim t& Késhillit t& Ministrave nr. 67, daté
10.2.2010, si institucion publik, né varési t& Ministrit t& Arsimit dhe Shkencés, mbi bazén e
Institutit t& Kurrikulave dhe Trajnimit (IKT). Misioni i IZHA-sé éshté ofrimi i ekspertizés dhe
késhillimit me nivel t& larté profesional, & mbéshtetur né rezultatet e punés kérkimore-shkencore,
studimore dhe praktikés sé& arsimit pér Ministriné e Arsimit dhe Shkencés dhe institucionet
arsimore 1é & gjitha niveleve.
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* hartuar njé buxhet té thjeshté personal dhe familjar;

¢ llogaritur interesat e pérfituara nga mbaijtia e parave né njé llogari rriedhése apo
kursimi;

¢ vlerésuar efektet e inflacionit dhe té kursit t& kémbimit mbi vlerén e parasé;

* kuptuar mundésité e ndryshme té investimit, llojet e taksave, sigurimeve dhe
fondet e pensionit.

Ceremonia e prezantimit t& léndés “Financat personale né duart tuaja” u organizua
mé 1 shtator 2011, né prani t& Guvernatorit t& Bankés sé Shqipérisé dhe Ministrit t&
Arsimit dhe Shkencés. Né vijim té késaj ceremonie, pér dy dité radhazi, pérfaqésues
té& Drejtorive Arsimore Rajonale ndogén seminarin e trajnimit pérkatés, té organizuar
nga BSH. Seminari i bazuar né parimin e trajnimit té trajnuesve, kishte pér géllim
té ndihmonte pjesémarrésit e népérmjet tyre mésuesit e léndés, & pérvetésonin
njohurité e konceptet e reja, si dhe t'i pajiste ata me metodat mé té mira didaktike,
té cilat mund té pérdoren pér t'i pércjellé né ményré mé té efektshme kéto njohuri
tek nxénésit.

Pér vitin mésimor 2011-2012 kjo léndé ndiget nga rreth 7.000 nxénés, né 81
shkolla t& ndryshme té vendit.

Tabelé 1. Pérzgjedhja e modulit “Financat personale né duart tuaja” pér vitin
shkollor 2011-2012.

Rrethi Nx&nés Nr. i shkollave Rrethi Nxé&nés Nr. i shkollave
Tirané 139 4 Tropojé 40 1
Durrés 450 3 Elbasan 280 1
Vloré 756 9 Pegin 145 1
Kukés 115 1 Gramsh 285 2
Kruje 150 1 Librazhd 350 6
Kavaijé 105 2 Korcé 302 2
Mat 344 5 Devoll 20 1
Dibér 583 2 Kolonjé 25 1
Skrapar 150 2 Pogradec 95 2
Kucové 32 1 Gijirokastér 80 1
Shkodér 347 5 Sarandé 20 1
Mirdité 20 1 Mallakastér 45 1
Puké 65 1 Delviné 63 1
Has 130 1 Lushnje 790 8
Malési e Madhe 250 1 Fier 85 2
Lezhé 80 1 Berat 724 10

Pér vijimin e kétij projekti né vitet e ardhshme, njé fazé e réndésishme éshté edhe
vlerésimi i efektivitetit t& tekstit mésimor. Ky vlerésim, i realizuar népérmijet njé
pyetésori gé i shpérndahet njé kampioni nxénésish pérpara zhvillimit t& léndés dhe
né pérfundim té saj, shérben pér té kuptuar shkallén e pérvetésimit t& njohurive té
reja nga nxénésit dhe nevojat pér pérmirésimin e métejshém té tekstit mésimor né
t& ardhmen. Nxénésit, qé i nénshtrohen testit, i pérgjigjen 44 pyetieve mbi koncepte
t& pérfshira né tekstin mésimor dhe 2 pyetjeve mbi pritshmérité e nxénésve nga
ndjekja e modulit. Testi i fillimit t& vitit shkollor éshté realizuar né periudhén shtator
-tetor 2011, me njé kampion prej 42 shkollash dhe ka pérfshiré rreth 2200 nxénés,
rezultatet e té cilit jané né proces pérpunimi.
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Banka e Shqipérisé ia dedikoi konferencén vietore ndérkombétare
té vitit 2011, edukimit financiar. Konferenca me temé “Té ndértojmé té
ardhmen népérmjet kulturés financiare”, e organizuar né bashké&punim
me Bankén e ltalisé né kuadér t& projektit t& binjakézimit, u zhvillua né
daté 15 shtator, me shumé pjesémarrés nga bankat gendrore té rajonit
dhe pérfagésues té tjeré vendas dhe t& huaj. Ndér folésit kryesoré t& saj
gené: Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, z. Ardian Fullani, Ambasadori i
Delegacionit t& Bashkimit Evropian né Shqipéri, z. Ettore Sequi, Guvernatori
i Bankés Kombétare t&€ Serbisg, z. Dejan Soskic, Ministri i Financave, z.
Ridvan Bode dhe Zévendésministri i Arsimit dhe Shkencés, z. Halit Shamata
dhe Drejtori i Menaxhimit né Bankén e ltalisg, z. Franco Passacantando.
Gjaté konferencés u diskutua mbi njé séré hapash qé duhet t& hidhen pér
pérmirésimin e kulturés financiare né Shqipéri dhe u nénvizua réndésia e
krijimit t& njé strategjie kombétare mbi edukimin, e cila do té pércaktojé
objektivat e programeve t& edukimit dhe do 1€ sjellé sé bashku aktorét dhe
politikébérésit vendas e ndérkombétaré.

Gijithashtu, gjaté vitit 2011, me rastin e 85-vjetorit t& emetimit té
monedhés kombétare, Banka e Shqipérisé organizoi ekspozitén “85 vjet
- monedhé& kombétare”, ku u shpalos gjithé spekiri i vlerave gé monedha
kombétare mbart. Paralelisht me kété ekspozité, Banka e Shqipérisé organizoi
simpoziumin “Monedha kombétare: disa aspekte historike”, ku specialisté
t€ fushés trajtuan piképamie t& ndryshme té zhvillimit t& historisé sé& parasé
shqiptare.

IX.3. BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR DHE PROCESI |
INTEGRIMIT EVROPIAN

IX.3.1. BASHKEPUNIMI NDERKOMBETAR

e MARREDHENIET ME FONDIN MONETAR NDERKOMBETAR

Republika e Shqgipérisé éshté anétare e Fondit Monetar Ndérkombétar
(FMN) gé prej muaiit tetor t& vitit 1991. Ajo ndodhet né té njéjtén konstituencé
me ltaling, Greqinég, Portugaling, Maltén, San Marinon dhe Timorin Lindor gé
kryesohet nga pérfagésuesi italian, z. Arrigo Sadun, i cili shérben si Drejtor
Ekzekutiv i konstituencés. Kjo konstituencé ka njé total prej 107,138 votash
(ose rreth 4.25% e shumés sé pérgjithshme t& votave 1& & gjithé anétaréve té
FMN-sé). Kuota e Shqipérisé éshté né shumén prej 48.7 milioné SDR, e cila
mbeti e pandryshuar gjaté vitit 2011 ashtu si edhe votat e saj.

Né muaijin gershor t& vitit 2011, njé mision i FMN-sé kreu konsultimet
né kuadér t& Nenit IV t& Neneve t& Marréveshjes s&¢ FMN-s&. Mbi bazén e
vlerésimeve t& misionit, Bordi Ekzekutiv i FMN-s&, né datén 7 shtator 2011,
pérfundoi konsultimet né kuadér t& kétij neni ku theksohet se ekonomia
shqiptare ka treguar njé ecuri t&¢ admirueshme duke pérballuar miré krizén
financiare botérore té& vitit 2009. Bordi Ekzekutiv vlerésoi kuadrin e politikés
monetare me regjim inflacioni t& shénjestruar dhe kursin e liré t& kémbimit,
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si pikat e forta t& ekonomisé shqiptare. Gijithashtu, u vlerésua politika e
vendosur dhe koha e duhur pér rregullimin e kushteve monetare té ndérmarra
nga Banka e Shqipérisé.

Guvernatori i Bankés s& Shqipérisé ka pérfagésuar rregullisht Republikén
e Shqgipérisé né vendimmarrien e Bordit & Guvernatoréve, i cili éshté dhe
organi mé i larté¢ i FMN-s&. Njé vend té réndésishém né marrédhéniet me
FMN-né gjaté kétij viti, kané zéné edhe mbledhijet e pranverés dhe ato vjetore
t&¢ FMN-sé& dhe Grupit t& Bankés Botérore, t& organizuara pérkatésisht né
muait prill dhe shtator, ku delegacioni i Bankés sé Shqipérisé, i kryesuar nga
Guvernatori, ka zhvilluar takime me pérfagésues té larté t& FMN-sé. Kéto
takime u pérgendruan né zhvillimet mé té fundit ekonomike si dhe masat e
marra nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér ruajtien e stabilitetit makroekonomik
né vend.

Gjaté takimeve jané evidentuar marrédhéniet shumé t&€ mira ndérmjet FMN-
sé dhe autoriteteve shqiptare si dhe éshté vlerésuar situata e géndrueshme
e sektorit bankar. Ndérsa, Guvernatori ka pasgyruar angazhimin e Bankés
sé& Shqipérisé né kuadér t& vendimmarries makroprudenciale dhe vijimit t&
zbatimit t& reformave strukturore né ekonominé shqiptare.

Shqipéria i pagoi FMN-sé gjaté vitit 2011 rreth 7.9 milioné SDR né kuadér
té shlyerjeve t& detyrimeve (pagesa principali, interesa, shpenzime periodike
etj.), t& cilat rriedhin nga marréveshijet e kaluara PRGF dhe PRGF/EFF.

NE vijim t& reformave institucionale t& ndérmarra nga FMN-ja, gjaté vitit
2011, Banka e Shqipérisé éshté angazhuar né procesin pér pranimin e
amendimeve pér rritien e kuotés sé Shqipérisé prané Fondit sipas “Reformés
sé kuotave dhe té pérfagésimit t& Fondit Monetar Ndérkombétar té vitit 2008”.
Objektivat kryesoré t& reformés pérgendrohen né ndarjen e kuotave (rritien
e pérfagésimit) sipas peshés dhe rolit t& vendeve anétare né ekonominé
botérore, si dhe rritien e kuotave dhe pérfagésimit t& vendeve me té ardhura
té uléta.

Banka e Shqipérisé edhe gjaté vitit 2011, ka vazhduar té pérfitojé nga
asistenca teknike e FMN-s&, né lidhje me trajnimin e stafit t& saj duke ofruar
konsulencé né fusha té tilla si mbikéqyrja bankare apo politika monetare. Né
kété kuadér, jané realizuar vizita pune t& ndryshme nga eksperté t& FMN-
sé& pér céshtie té tilla si: administrimi i rrezikut t& likuiditetit, pércaktimi i
mieteve t& Bankés sé& Shqipérisé né rastet e ndérhyries pér parandalimin
e fenomeneve sistemike, projekti pér krijimin e modeleve ekonometrike
afatshkurtra me géllim pérmirésimin e procesit vendimmarrés né Bankén
e Shqipérisé, vlerésimi dhe pérmirésimi i modeleve pér parashikimin e
inflacionit dhe treguesve afatshkurtér realé etj. Gjithashtu, né bashképunim
me Institutin e FMN-s&, u organizua kursi dyjavor me temé “Céshtje té
menaxhimit makroekonomik dhe t& sektorit financiar né Evropén Juglindore”
né té cilin morén pjesé pérfagésues nga bankat gendrore dhe ministrité e
financave té rajonit.
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*  MARREDHENIET ME GRUPIN E BANKES BOTERORE

Shqipéria éshté anétare e Grupit t& Bankés Botérore qé prej vitit 1991
dhe ka pérfituar nga ky institucion njé total fondesh prej rreth 1.4 miliardé
dollarésh pér 69 projekte. Vitin e kaluar, Bordi i Drejtoréve t& Grupit té
Bankés Botérore miratoi strategjiné e re té partneritetit me Shqipériné pér vitet
2011 - 2014, e cila pérgendrohet né tre objektiva strategjiké: (i) mbéshtetja
e njé rimékémbjeje né nivelet e rrities sé Shqipérisé pérmes pérmirésimit té
kushteve t& konkurrueshmérisé, (i) zgjerimi dhe mbéshtetia e pérfitimeve
sociale népérmiet pérmirésimit t& shérbimeve arsimore dhe shéndetésore, si
dhe (iii) reduktimi i ndjeshmérisé ndaj ndryshimeve klimatike.

Né kuadér té njé vizite zyrtare qé zhvilloi né Shqipéri né muaijin janar,
Drejtoresha e Pérgjithshme e Menaxhimit né Bankén Botérore zj. Ngozi
Okonjo-lweala pati njé takim t& vecanté me Guvernatorin e Bankés sé
Shqipérisg, gjaté té cilit u diskutuan zhvillimet e fundit makroekonomike t&
Shqipérisé, marrédhéniet midis dy institucioneve si dhe u inkurajua forcimi i
métejshém i bashké&punimit dypalésh.

Edhe gjaté vitit 2011, bashképunimi i Bankés sé Shqipérisé me Grupin e
Bankés Botérore vazhdoi né kuadrin e marréveshjes “Pér administrim dhe
konsulencé té& investimit 1& rezervés valutore”. N& kété ményré, Banka Botérore
i ka ofruar asistencé teknike Bankés sé Shqipérisé pérmes programit RAMP
(Programi i Késhillimit pér Administrimin e Rezervés Valutore), 1€ konkretizuar
népérmijet vizitave 1€ ekspertéve t&€ Bankés Botérore si dhe pjesémarries sé
punonijésve t& Bankés sé& Shqipérisé né seminare t& organizuara nga Banka
Botérore. Asistenca teknike e ofruar nga ekspertét e Bankés Botérore gjaté
kétyre viteve ka gené shumé e dobishme, duke kontribuar né ngritien né njé
nivel t€ ri t& aktiviteteve té realizuara nga Banka e Shqipérisé pér géllime
t€ administrimit t& rezervés valutore. Né& vazhdimési té kétij programi do té
bashképunohet pér vénien né zbatim t& sistemit t&€ ri pér administrimin e
portofolit (Portfolio Analytics Tool Il) né Bankén e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2011, misione t& Bankés Botérore kané zhvilluar takime me
drejtues dhe eksperté t& Bankés s& Shqipérisé, me qgéllim vlerésimin e
ndikimit t& krizés greke dhe asaj t& Eurozonés né stabilitetin makroekonomik
t&¢ vendit, duke konkluduar pozitivisht mbi punén e kryer nga Banka e
Shqipérisé. Krahas misioneve t& ndryshme té ekspertéve, éshté krijuar dhe
njé¢ grup ndérinstitucional gé synon vlerésimin e ekspozimit ndaj rrezigeve
t& katastrofave natyrore né vend, puna e té cilit do t& vijojé dhe né vitin e
ardhshém.

Né takimet e zhvilluara nga ana e delegacionit t& Bankés sé Shqipérisé me
pérfagésuesit e larté t& Grupit t& Bankés Botérore né kuadér t& mbledhjeve t&
pranverés dhe vietore t&€ FMN-sé dhe Bankés Botérore, jané trajtuar gjerésisht
zhvillimet makroekonomike té vendit, zhvillimet e sistemit bankar dhe financiar
si dhe masat e ndérmarra nga Banka e Shqgipérisé né drejtim té ruaities sé
stabilitetit makroekonomik. Nga ana e tyre, pérfagésuesit e Bankés Botérore
kané shprehur mbéshtetien pér hapat e ndérmarré nga Banka e Shqipérisé
si dhe kané ofruar asistencé né lidhje me pérmirésimin e infrastrukturés
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financiare. Ng t& gjitha takimet, jané vlerésuar marrédhéniet shumé t& mira té
bashképunimit midis dy institucioneve si dhe &shté diskutuar rreth intensifikimit
t& métejshém t& kétyre marrédhénieve né t& ardhmen.

Banka Botérore vazhdimisht ka shprehur gatishméring pér t& ndihmuar
Bankén e Shqipérisé né zbatimin e projekteve qé kané pér géllim final
konsolidimin, modernizimin dhe géndrueshméring e sistemit bankar shqiptar.

*  MARREDHENIET ME FSVC-NE

Viti 2011 &shté karakterizuar edhe nga nié bashképunim dhe bashkérendim
i shtuar i punés edhe me USAID, népérmjet programit t& zhvillimit t& sektorit
financiar né Shqipéri, i implementuar népérmijet FSVC-sé. Ky bashképunim ka
konsistuar né projekte t& ndryshme me vlerg, ku pérmendim:

a) asistencén e ofruar né kuadér t& pérsosjes sé procesit t& vlerésimit &
rreziqgeve dhe pérshtaties me kérkesat e Akordit t& Kapitalit — Bazel I,
si dhe

b) asistencén e ofruar né kuadér t& matjes dhe mbikéqgyrjes sé rrezikut t&
tregut dhe té likuiditetit.

Vlen t& pérmendet se bashképunimi me kété institucion, éshté menduar té
jeté afatgjaté dhe i shiriré né kohé, deri né vitin 2015. Gijithashtu, gama e
gjeré e temave qé do 1é trajtohen — bazuar né njé plan t& detajuar kalendarik
- &shté identifikuar népérmijet njé analize t&¢ miréfillté t& nevojave aktuale té
stafit pér asistencé, me géllim pérsosjen e métejshme t& njohurive né funksion
t& rritjes sé kapaciteteve njerézore.

e MARREDHENIET ME INSTITUCIONET E TJERA FINANCIARE

NDERKOMBETARE

Banka e Shqipérisgé, gjaté vitit 2011, ka vijuar t& mbajé kontakte té
vazhdueshme edhe me Bankén Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim
(BERZH), kryesisht né drejtim t& ofrimit t& informacionit dhe statistikave pér
zhvillimet né ekonominé shqgiptare né pérgjithési, dhe né sektorin financiar né
vecanti. N& Raportin e Tranzicionit 2010, BERZH-i paraqiti ecuriné nga kriza
botérore drejt rimékémbies sé ekonomive t& vendeve t€ marra né analizg,
zhvillimet né sektorin financiar si dhe até monetar. Pér Shqipéring, raporti
vlerésoi pérballimin mjaft t& miré té krizés botérore, vendimmarrijet né kuadrin
e politikés monetare, mbaijtien e inflacionit brenda objektivave si dhe rritjen e
besimit né sektorin bankar.

Né t& njéjtén kohé&, Banka e Shqipérisé ka vazhduar mbaijtien e
marrédhénieve t&€ ngushta edhe me Bankén pér Rregullime Ndérkombétare
gjaté vitit 201 1. Kjo banké ka gené aktive né ofrimin e asistencés teknike pér
Bankén e Shqipérisé népérmijet seminareve dhe trajnimeve t& organizuara
nga Instituti i saj i Stabilitetit Financiar, i cili promovon stabilitetin financiar
ndérkombétar pérmes shkémbimit t& informacionit dhe bashképunimit né
fushén e mbikéqyrjes sé sistemit financiar.
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*  MARREDHENIET ME BANKAT QENDRORE DHE BASHKEPUNIMI TEKNIK

Né vijim t& intensifikimit t& marrédhénieve dypaléshe me bankat e tjera
gendrore, gjaté vitit 2011, me ftesé t& Guvernatorit & Bankés s& Shqipérisé
kané zhvilluar vizita né Bankén e Shqipérisé fitullaré té institucioneve
homologe si: Guvernatori i Bankés Popullore t& Kinés, Guvernatori i Bankés
sé Greqisé, Guvernatori i Bankés Kombétare t& Serbisé, Guvernatori i Bankés
Qendrore t& Malit t& Zi, Guvernatori i Bankés sé& Sllovenisé, Guvernatori i
Bankés Qendrore t&€ Kosovés, Drejtori i Pérgjithshém i Bankés sé Italisé efj.

Né t& njéjtén koh&, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé ka marré pjesé né
shumé konferenca ndérkombétare, forume dhe seminare rajonale, ku vecohen
forumi i paré i investimeve SHBA-Shqipéri, mbledhja vietore e Fondit Evropian
pér Evropén Juglindore (EFSE) e cila u organizua né Tirané me mbéshtetien e
Bankés s& Shqipérisé, seminari i nivelit 1& larté “Sfidat ekonomike aktuale dhe
bashképunimi rajonal né Evropén Juglindore” organizuar nga Universiteti
i Oksfordit dhe Banka e Shqipérisé, konferenca ndérkombétare e grupit té
mbikéqyrésve bankaré té€ vendeve té€ Evropés Qendrore dhe asaj Lindore,
seminari rajonal “Aspektet ligjore t& bankingut gendror” i organizuar né
bashképunim me Bankén e Francés etj.

Kéto takime, vizita apo konferenca kané shérbyer jo vetém pér shkémbimin
e eksperiencave, analizimin e zhvillimeve ekonomike apo diskutimin e masave
t& marra né kuadér té krizés financiare botérore, por edhe pér konsolidimin
dhe zhvillimin e métejshém t& bashképunimit teknik gjithnjé e né rritje,
ndérmjet Bankés sé Shqipérisé dhe institucioneve homologe.

Né kuadér t& bashké&punimit midis Bankés s& Shqipérisé dhe bankave
gendrore evropiane, né muajin mars u nénshkrua njg memorandum
bashképunimi né fushén e mbikéqgyries bankare midis Bankés sé Shqipérisé
dhe Bankés sé ltalisg, i cili formalizon bashképunimin ndérmijet dy bankave
gendrore, né drejtim t& shkémbimit t& informacionit, si dhe t& koordinimit t&
punés pér mbikéqyrien e grupeve bankare, qé operojné né té dyja vendet.

Né planin rajonal, vlen t& theksohet pjesémarria né takimet e Klubit t&
Guvernatoréve té vendeve té Detit t& Zi, Azisé Qendrore dhe Ballkanit, takime
t& cilat kané si géllim t& forcojné lidhjet midis bankave gendrore t& rajonit
dhe t& nxisin bashképunimin rajonal népérmiet shkémbimit t& eksperiencés
mé t& miré e trajtimit né tryeza t& rrumbullakéta né nivel guvernatorésh ose
ekspertésh, t& céshtjeve aktuale. Po né kété plan, vlen t& theksohet takimi né
kuadér t& Memorandumit shumépalésh t& Mirékuptimit, i cili synon rritien e
bashké&punimit t& métejshém né fushén e mbikéqyries bankare né Evropén
Juglindore dhe ruaitjen e stabilitetit financiar né rajon, gjaté té cilit u miratua
nig kuadér pér shkémbimin e rregullt t&¢ informacionit, lidhur me grupet
bankare t& huaja gé veprojné né vendet e Evropés Juglindore. Né t& njgjtén
koh&, né muajin maj, Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé mori pjesé né takimin
e 18-t& t& Guvernatoréve t& bankave gendrore t& vendeve frankofone.

Gjaté vitit 2011, Banka e ltalis€, Banka Kombétare e Cekisé, Banka e
Gjermanisé, Banka Kombétare e Rumanisé dhe Center of Excellence in
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Finance (CEF) kané gené ofrueset kryesore té asistencés teknike pér Bankén
e Shqipérisé, kryesisht népérmijet organizimit t€ vizitave t& punés apo dhe
internship-eve.

Si né vitet e kaluara ashtu edhe gjaté vitit 2011, né funksionin e
bashkérendimit t& asistencés teknike pérparési ishte dhe ofrimi i ekspertizés
teknike pér Bankén Qendrore t& Republikés sé Kosovés (BQRK) nga ana e
Bankés sé Shqipérisé. Késhtu, jané realizuar disa vizita pune t€ delegacioneve
t& BQRK-s& prané Bankés sé& Shqipérisé dhe anasijelltas, t& pérgendruara né
fusha si kontrolli i brendshém, operacionet monetare, burimet njerézore ef;.

Né t& njéjtén kohg, né kuadér t& protokollit t& bashképunimit me Bankén
Kombétare té Serbisé, gjaté vitit 2011 jané organizuar vizita t& ndérsjella pune
dhe internship-e, té cilat kané shérbyer pér shkémbimin e eksperiencave pér
céshtje me interes t& pérbashkét né fusha t€ ndryshme t& bankingut gendror.

IX.3.2. INTEGRIMI EVROPIAN

«  CESHTJE TE INTEGRIMIT EVROPIAN

Shqipéria aplikoi pér anétarésim né Bashkimin Evropian né datén 28 prill
2009 dhe né pérputhje me procedurat e pércaktuara né Traktatin e BE-sé&,
Komisioni Evropian i dorézoi autoriteteve shqiptare njé Pyetésor, me qéllim
vlerésimin e aftésisé sé vendit pér t& pérmbushur kriteret e anétarésimit. Duke u
bazuar né pérgjigjet e dhéna né Pyetésor nga autoritetet shgiptare, Komisioni
Evropian né datén 9 néntor 2010, publikoi Opinionin e tij né lidhje me aplikimin
e Shqipérisé pér anétarésim né BE, duke identifikuar sé pari nevojén e adresimit
t€ 12 céshtjeve pér plotésimin e kriterit politik. Gjaté vitit 2011, Komisioni
Evropian vlerésoi se Shqipéria kishte béré progres né adresimin e prioriteteve
t& identifikuara, por ende nuk ishin plotésuar kriteret pér hapjen e negociatave.

Né pérputhje me angazhimet institucionale, Banka e Shqipérisé ka pércjellé
né ményré t& rregullt kontributet periodike pér raport progresin e KE-sé. Kéto
raportime, t& hartuara né anglisht dhe shqip, ndjekin strukturén e ndarjes sé
fushave sipas kapitujve t&€ acquis communaitaire, duke pasqyruar progresin e
arritur né drejtim t& pérafrimit t& kuadrit rregullator shgiptar me até t& BE-sé dhe
arritien e standardeve evropiane né fushat e veprimtarisé sé Bankés sé Shqipérisé.
N& hartimin e kétyre raporteve, njé vémendje e veganté i &shté kushtuar analizés sé
rekomandimeve t& Komisionit Evropian. Né kéta kapituj analizohen c¢éshtjet né
lidhje me politikat ekonomike dhe monetare, l&vizja e liré e kapitalit, rregullimi
i shérbimeve bankare, e drejta e vendosjes dhe liria e ofrimit t& shérbimeve
bankare, mbrojtia e konsumatorit t& shérbimeve bankare dhe mbrojtia e
monedhave dhe kartémonedhave nga falsifikimi, duke pérfshiré euron.

Né daté 12 tetor 2011, Komisioni Evropian publikoi Raport Progresin
pér Shqgipéring, i cili pérshkruan progresin e béré nga Shqgipéria gjaté
periudhés 1 néntor 2010 — 12 tetor 2011 dhe sfidat me té cilat pérballet
ajo, duke skicuar njékohésisht edhe pérgasien e Komisionit Evropian, pér
t&¢ udhéhequr dhe mbéshtetur vendin toné né t&¢ ardhmen. Raport Progresi
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pérshkruan marrédhéniet ndérmijet Shqipérisé dhe Bashkimit Evropian,
analizon progresin e realizuar né drejtim t& kritereve politike, ekonomike dhe
ligjore t& anétarésimit (kriteret e Kopenhagenit), si dhe bén njé pérmbledhje
t& vlerésimit & Komisionit Evropian mbi pérparésité dhe problematikat né
33 fushat e ndara sipas acquis communaitarie. Pér céshtiet né lidhje me
veprimtariné e Bankés sé Shqipérisé, Komisioni Evropian né Raport Progres,
ndér t& tjera vlergsoi pozitivisht se politika monetare ka ndihmuar me sukses
né ruajtien e géndrueshmérisé sé normés sé inflacionit dhe se sektori bankar
mbetet i mirékapitalizuar dhe likuid.

Gjaté vitit 2011, Banka e Shqipérisé ka pérgatitur dhe prezantuar
informacionet e kérkuara né takimet periodike midis Shqipérisé dhe BE-sé.

Késhtu, né takimin e Komitetit t& Stabilizim Asociimit u trajtuan té gjitha
arritjet né drejtim t& zbatimit t& MSA-sé. Ky takim pérmblodhi té gjitha ¢céshtjet
e diskutuara né nivel teknik né nénkomitetet e pérbashkéta si ato t& kriterit
ekonomik dhe standardeve evropiane.

Ng takimin e radhés t& Nénkomitetit BE-Shqipéri pér Céshtjet Ekonomiko-
Financiare dhe Statistikat, Banka e Shqipérisé ka raportuar né lidhje me ¢éshtjet
si zhvillimi i pérgjithshém ekonomik dhe perspektiva, inflacioni dhe politika
monetare, sektori i jashtém, zhvillimet dhe reformat né sektorin financiar
bankar. N& pérfundim té& takimit & Nénkomitetit pér Céshtjet Ekonomiko-
Financiare dhe Stafistikat, delegacioni i KE-sé vlerésoi se gjaté vitit 2011
sistemi bankar shqgiptar do t& vazhdojé t&€ mbéshtesé ekonominé.

Né takimin e dyté t& Nénkomitetit BE-Shqipéri mbi Tregun e Brendshém
dhe Konkurrencén éshté raportuar mbi punén e Bankés sé Shqipérisé né lidhje
me pérmirésimin e kuadrit rregullator t& sistemit bankar dhe afij t& |8vizjes
sé kapitalit. N& pérfundimin e kétij takimi, delegacioni i KE-s& pérshéndeti
zhvillimet né kuadrin ligjor dhe rregullator si dhe inkurajoi pérfitimin e
métejshém nga zbatimi i projektit t& Binjakézimit.

e ASISTENCA NGA BASHKIMI EVROPIAN

Viti 2011 shénoi fillimin e zbatimit t& Komponentit t& Dyté t& Projektit
té¢ Binjakézimit t& Bankés sé& Shqgipérisé me Bankén e ltalisé né partneritet
me Bankén e Francés, projekt ky i financuar nga fondet IPA t& BE-s&. Né
t€ parashikohet zbatimi i aktiviteteve sipas moduleve t& Projektit: mbikéqgyrja
bankare dhe stabiliteti financiar; edukimi financiar; statistikat; sistemet e
pagesave; tregu ndérbankar dhe koordinimi i procesit t& integrimit evropian.

e MBIKEQYRJA BANKARE DHE STABILITETI FINANCIAR

Aktivitetet e projektit pér kété modul jané pérgendruar si né trajnimin e
punonijésve t& Departamentit t& Mbikéqyries dhe atij t& Stabilitetit Financiar,
ashtu edhe né ofrimin e asistencés teknike, né drejtim t& zhvillimit t&
instrumenteve ose manualeve t& nevojshme t& mbikéqyrijes bankare. Aktivitetet
trajnuese té realizuara, trajtojné céshtie né lidhje me mbikéqgyrien e rrezigeve
bankare, si: administrimi i likuiditetit, rreziku operacional, modelet e brendshme
t& vlerésimit, céshtjet kryesore t& IFRS-sé (si pér shembull, vlerésimi IAS39 i
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instrumenteve financiare) dhe sistemet e avancuara mbikéqyrése té raportimit,
kuadrin rregullator t& Bazelit dhe kritereve t& Direktivés s& Mjaftueshmérisé
sé Kapitalit (Shtyllat 1, Il dhe 1ll), udhézimet mé t& reja né lidhje me stres-fest-
et dhe treguesit e paralajmérimit t& hershém. Programi i asistencés teknike
dhe késhillimeve synon gjithashtu, krijimin e teté produkteve t& nevojshme
pér pérparimin e mbikéqgyries bankare, né fushat e sistemeve t& mbikéqgyrjes
sé& ekzaminimit bankar; rishikimit t& rregulloreve dhe formateve t& raportimit;
mbikéqyries makroprudenciale dhe mbéshteties me infrastrukturé teknologijike.

. EDUKIMI FINANCIAR

Aktivitetet e kétij moduli, né bashképunim me ekspertét e huaj, jané
pérgendruar né zhvillimin e anketimeve me qéllim matjen pér heré té paré
t& kulturés sé pérgjithshme financiare né Shqipéri si dhe matjen e efekfivitetit
t& aktiviteteve edukuese t& Bankés s& Shqipérisé, pér arsimin e mesém. Duke
marré shkas nga réndésia né rritje e edukimit financiar né mbaré botén, pjesé
e kétij moduli jané edhe organizimi i konferencave té nivelit t& larté, pér té
siellé né Shqipéri eksperiencat mé t&€ mira ndérkombétare dhe iniciativat e
ndryshme né kété drejtim.

. STATISTIKAT

Aktivitetet gé i pérkasin kétij moduli fokusohen né trajnimin dhe ofrimin
e asistencés teknike né lidhje me statistikat BP/PIN, duke u pérgendruar
vecanérisht né investimet direkte dhe t& portofolit, si dhe né trajnimet mé
specifike on-job (né vendin e punés) mbi metodat e mbledhjes sé t& dhénave,
pyetésorét, regjistrat e bizneseve, instrumentet e informatikés pér mbledhjen
e t& dhénave etj. Késhtu, po synohet zhvillimi i nj¢ modeli pér p&rmirésimin
e cilésisé s& sistemeve statistikore BP/PIN, né pérputhje me standardet
evropiane. Gijithashtu, ky modul do t& trajtojé ¢éshtje né lidhje me statistikat
financiare, me qéllim lehtésimin e procesit t& raportimit, né ményré gé té
mbulohen edhe transaksionet e sistemit bankar.

e SISTEMET E PAGESAVE

Aktivitetet e modulit jané pérgendruar né zhvillimin e instrumenteve dhe
metodologjisé sé aktiviteteve t& mbikéqyrijes sé sistemit t&€ pagesave. Né fushat
e sistemeve t& pagesave dhe infrastrukturés synohet rritja e kapaciteteve
njerézore, né lidhje me administrimin e sistemeve t& shlyerjeve t& pagesave
dhe pérdorimin gradual t&€ metodave dhe procedurave té Sistemit Evropian té

Bankave Qendrore (SEBQ).

e TREGU NDERBANKAR

Aktivitetet e zbatuara né kété modul, né bashképunim me ekspertét e huaj,
synojné promovimin e métejshém té tregut ndérbankar t& parasé né Shqipéri,
duke identifikuar strategjité dhe iniciativat e mundshme pér angazhimin
e operatoréve t& tregut t& parasé, zhvillimin e tregut dytésor t& bonove té
qgeverisé dhe pércaktimin e zgjedhjeve t& programeve informatike, si platformé
tregtuese né tregun ndérbankar. Gjithashtu, népérmjet trajnimeve synohet rritja
e kapaciteteve njerézore né drejtim t& zhvillimit t& tregut t& kolateralizuar t&
parasé, duke u pérgendruar vecanérisht né detyrat operacionale t& Bankés sé
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Shqipérisé né kété treg, mbikéqgyrjen e tij si dhe né metodologjité vlerésuese té
kolateralit. Asistenca teknike e ofruar shkon né drejtim t& hartimit t& parimeve
themelore t& manualeve 1€ brendshme, gé kané t&€ béjné me aktivitetin e
mbiké&qgyrijes sé tregut ndérbankar t& parasé.

. KOORDINIMI | PROCESIT TE INTEGRIMIT EVROPIAN

Aktivitetet né kété modul jané pérgendruar né rritien e nivelit t& kualifikimit
t& stafit 1€ Bankés s& Shqipérisé, duke pasur né konsideraté edhe hapat e
métejshém t& procesit t& integrimit evropian gé rriedhin nga zbatimi i MSA-
s&, pérafrimi me Sistemin Evropian t& Bankave Qendrore, pérfitimi i statusit
t&¢ vendit kandidat pér anétarésim dhe hapja e negociatave t& anétarésimit
me Bashkimin Evropian. Gjithashtu, synohet rritja e efektivitetit t& aktiviteteve
koordinuese né drejtim t& pérfagésimit t& suksesshém t& institucionit toné né
SEBQ dhe BQE, dhe e zhvillimit t& instrumenteve koordinuese pérkatése.

HAPESIRE INFORMUESE 13. PROJEKTI | BINJAKEZIMIT

Projekti i Binjakézimit financohet me njé shumé prej 1 milion euro nga fondet e
Bashkimit Evropian, népérmjet Instrumentit t& Para-Aderimit (IPA 2008).

Projekti i Binjakézimit filloi mé 22 néntor 2010 dhe ka njé kohézgjatie 18-mujore.
Bankat binjakézuese jané, Banka e ltalisé né partneritet me Bankén e Francés.
Projekti éshté i pérbéré nga dy komponenté kryesoré:

* komponenti i paré parashikon hartimin e Planit t& Zhvillimit, né bazé t& nevojave
té pércaktuara pér cdo fushé dhe identifikimin e aktiviteteve pér adresimin e
mangésive;

* komponenti i dyté parashikon zbatimin e aktiviteteve té identifikuara, me qéllim
realizimin e objektivave té secilit modul.

Aktivitetet e parashikuara né projekt realizohen népérmijet vizitave studimore periodike
té ekspertéve té& Bankés sé Shqipérisé prané Bankés sé ltalisé dhe té Francés, si
dhe vizitave té ekspertéve té huaj né Bankén e Shqipérisé. Gjithashtu, pérgjaté 18
muajve t& zbatimit t& projektit njé pérfagésues i Bankés sé ltalisé, éshté atashuar
prané Bankés sé Shqipérisé si Késhilltar i Pérhershém i Projektit. Numri i punonjésve
té Bankés sé Shqipérisé té pérfshiré né aktivitetet e Projektit t& Binjakézimit éshté
né mé shumé se 80 persona. Struktura pérgjegjése pér koordinimin e aktiviteteve
té Projektit t& Binjakézimit éshté Komiteti i Paléve té Interesit, i cili:

* monitoron zbatimin e projektit, sipas Planit t& Zhvillimit, dhe koordinon aktivitetet
me projekte té tiera t& asistencés teknike;

* analizon dhe miraton raportet tremujore dhe pérfundimtare té& Projektit;

* siguron aksesin né informacionin e nevojshém dhe mbéshtet ekspertét e pérfshiré.

Komiteti €shté i pérbéré nga pérfagésues té nivelit té larté t& Bankés sé Shqipérisé,
Bankés sé& ltalisé, Bankés sé Francés dhe Delegacionit t& Bashkimit Evropian.
Gijithashtu, né mbledhjet e Komitetit ftohen edhe ekspertét pérkatés t& moduleve.
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IX.4. FORCIMI | KAPACITETEVE NJEREZORE DHE
INFRASTRUKTURORE

. FORCIMI'I| KAPACITETEVE ADMINISTRATIVE

Ng strategjiné afatmesme t& Bankés sé Shqipérise 2009-2011, forcimi i
kapaciteteve administrative éshté pércaktuar si njé nga objektivat kryesoré né
fushén e burimeve njerézore. N& kété drejtim, Banka e Shqipérisé ka patur si
qéllim kryesor:3

*  Rritien e nivelit t& kualifikimit dhe trajnimit t& personelit né & gjitha
fushat e veprimit t& bankés gendrore;
e Ofrimin e mundésive né thellimin e kualifikimeve t& personelit, né
drejtim t& rritjes sé nivelit akademik (gradat shkencore) t& pjesétaréve
t& tij, né pérputhje me funksionet dhe detyrat, si edhe kualifikimin gé
ata kané;
*  Orientimin e Bankés sé& Shqipérisé drejt njé institucioni me profil jo
vetém administrativ, por edhe kérkimor.
””””””””””””””””””””””””””””””””””” Rritia e nivelit t& kualifikimit t& personelit synon
rritien dhe forcimin e punés kérkimore t& institucionit,

Grafik 1. Struktura e punoniésve sipas } S
duke e kthyer até jo vetém né njé institucion

kualifikimeve.

“ 29%
27%

34%

administrativ publik por edhe kérkimor, pér t'i
shérbyer né ményré mé efikase dhe gjithépérfshirése
hartimit dhe zbatimit t& politikés monetare té€ Bankés,
dhe aspekteve té tjera t& veprimtarisé sé saj.

strategjie Banka e Shqipérisé éshté angazhuar né
zhvillimin e projekteve t& réndésishme né fushén e
burimeve njerézore. Vlejné kétu pér t'u pérmendur,
B Punoniés me arsim 18 mesém masat e marra pér arritien e objektivit pér rritien e
Punonjés me arsim 1& larté

Punoniés me kualifikime pasuniversitare t& pérfunduara

® Pynoniés me kulifikime pasuniversitare né ndjekje
B Pynonjés me certifikata, CFA, ACCA, né ndjekje

Gjaté vitit 2011, né kuadér t& zbatimit t& késaj
- kualifikimit profesional t& punonijésve sipas profileve
- dhe pozicioneve pérkatése, si rruga mé e miré pér
- zhvillimin e institucionit dhe pérgatitien e tyre pér

********************************************************* sfida t& métejshme.

Trajnimi i vazhdueshém i punonjésve t& Bankés ka gené njé element i
domosdoshém pér:

*  Pérmirésimin e strukturave administrative dhe operacionale t&€ Bankés
sipas standardeve té Sistemit Evropian té€ Bankave Qendrore, duke
u bazuar gjithashtu dhe né zhvillimet qé péson tregu ndérkombétar
financiar;

*  Pérshtatien profesionale né pérgjigje t&€ ndikimit t& krizés financiare
ndérkombétare dhe zhvillimeve té reja t& tregut financiar né vend;

S Strategjia afatmesme e zhvillimit t& Bankés sé Shqipérisé pér periudhén 2009-2011, kapitulli
4.7 “Burimet Njerézore”.
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e  Pérditésimin e informacionit t&€ nevojshém qé& lidhet me detyrat
individuale t& punonjésve si dhe pér njohjen me zhvillimet mé t& fundit
né bankat e tjera gendrore.

Aktivitetet trajnuese t& ofruara (brenda apo jashté vendit) kané gené té
fokusuara pérgijithésisht né céshtje gé lidhen me:

a) mbikéqgyrien bankare;

b) politikén monetare;

c) géndrimet ndaj stabilitetit financiar pas periudhés sé krizés financiare;

d) stafistikat;

e) aspektin ligjor t& bankingut gendror, pérafrimin e legjislacionit vendas
me standardet e Bashkimit Evropian;

f)  administrimin e rezervés valutore;

g) emetimin dhe administrimin e parasé;
h)  auditimin e brendshém efj.

«  PERMIRESIMI | INFRASTRUKTURES

Banka e Shqipérisé ka ndérmarré né dy vitet e fundit disa projekte & médha,
me géllim gé t& plotésojé kérkesat pér pérballimin e aktivitetit t& saj dhe
né pérputhje me standardet botérore. Kéto ndérmarrie do t& pérmirésojné
infrastrukturén e kushteve t& punés, népérmijet pérdorimit t& teknologjisé
bashkékohore né drejtim t& infrastrukturés inxhinierike; t&¢ mbrojties dhe t&
sigurisé sé& Bankés né pérgjithési; t& rrities sé cilésisé s& punés né fushat e
teknologijisé sé informacionit dhe komunikimit me publikun; dhe t& pérafrimit
t& imazhit t&€ saj institucional me até t& sistemit t& bankave gendrore t& Evropés.
Kéto projekte pérfagésojné edhe njé kontribut t& réndésishém né ruajtien dhe
evidentimin e trashégimisé kulturore t& qytetit t& Tiranés. Projektet kryesore
jané:

*  Rikonstruksioni i godinés qendrore t& Bank&s s& Shqipérisé.
Rikonstruksioni dhe ndértimi i ndértesés gendrore t& Bankés sé
Shqipérisé, né gendér t& qytetit t& Tiranés pritet t& pérfundojé né vitin
2013 dhe ka njé sipérfage prej rreth 12,000 metra katroré. Ndértesa
e Bankés sé Shqipérisé, né formén qé éshté trashéguar nga arkitekti
Vittorio Ballio Morpurgo 74 viet mé paré, do t'i mbetet historisg,
por do t& vazhdojé t& jetojé tashmé si pjesé e njé kompleksi t& ri.
Qéllimi primar i kétij projekti éshté rikthimi i ndértesés né gjendjen e
saj fillestare. Gjaté procesit t& rikonstruksionit t&€ ndértesés, elementet
e ndryshme arkitekturore (dyer, dritare, rifinitura t€ ndryshme) do té
rifreskohen, me restaurime ose edhe me zévendésime. Respektimi
i vlerave arkitektonike gé paraget kjo ndértesé ka gené kérkesa
kryesore e Bankés sé& Shqipérisé ndaj projektit fitues. Pér rriedhojg,
elementet artistike, si basorelievet dhe mozaikét, do té& restaurohen
nén mbikéqgyrien e specialistéve & Institutit t& Monumenteve té Kulturés
né Tirané dhe t& specialistéve pérkatés italiané.
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Né pérputhje me filozofing e Bankés sé& Shqipérisé, ky projekt krahas
plotésimit t& kérkesave administrative do té plotésojé edhe kérkesat pér
marrédhénie mé & plota dhe transparente me publikun. Né kété kuadér,
éshté parashikuar gé né ndértesén gendrore, Banka e Shqipérisé do té
keté muzeun e saj t& paré. Muzeu i Bankés sé& Shqipérisé do té ruajé
dhe trashégojé pér brezat e ardhshém koleksionin numizmatik t& saj
dhe do t& edukojé publikun e gjeré mbi objektivat, rolin, veprimtariné
dhe t& ardhmen e institucionit.

*  Rikonstruksioni i ndértesés sé ish-hotel “Daijtit”. Aktiviteti i Bankés sé
Shqipérisé gjaté viteve t& fundit éshté karakterizuar prej zhvillimesh t&
genésishme sasiore dhe cilésore, té cilat kané rritur kérkesat pérhapésira
ndértimore gé lehtésojné ushtrimin e aktivitetit t& saj t& pérditshém.
Banka e Shqipérisé éshté njé prej institucioneve gé ushtrojné njé séré
funksionesh unike, prej té cilave rriedhin kérkesa funksionale gjithnjé
e né rritie, angazhime t& shumta né aktivitetet ndérkombétare, kérkesa
t&¢ domosdoshme pér sa i pérket teknologijisé s& informacionit dhe nijé
séré kérkesash té tiera gqé diktojné nevojén pér mjedise shtesé pune.
Né kéto kushte, rikonstruksioni i ish-hotel “Daitit”, bén t& mundur njé
zgjidhje afatgjaté né sigurimin e ambienteve té reja, té cilat do té
plotésojné mé tej infrastrukturén qé ofron ndértesa gendrore.

Ndértesa e ish-hotel “Daijtit” &shté ndértuar rreth viteve 1930 prej
Gherardo Bosio-s, njé arkitekt fiorentinas i shkollés sé racionalizmit t&
shekullit XX. Ndértimi i saj ndahet prej njé distance shumé t& shkurtér
kohore me até t&€ ndértesés gendrore t& Bankés sé& Shqipérisé.

Projekti i ri do t& rikthejé ndértesén né gjendijen fillestare, pavarésisht
shkatérrimit gé& ka pésuar gjaté viteve. Restaurimi do t& kryhet
né pérputhje me ideté fillestare t& arkitektit Bosio, por natyrisht né
pérshtatie me kushtet bashkékohore, duke treguar kujdes edhe pér
miediset e gjelbéruara qé e rrethojné ndértesén.

*  Ndértimi i godinés sé re pér Departamentin e Emisionit. Ndértesa e
re do t'i ofrojé kétij departamenti kushte optimale né rritien e masave
t& sigurisé sipas parametrave evropiang, duke ndihmuar né ngritien e
nivelit teknologjik t& pé&rpunimit t& parasé.

IX.5. KONTROLLI | BRENDSHEM

Departamenti i Kontrollit kryen veprimtaring e tij si pjesé pérbérése e
strukturés organizative t&€ Bankés sé Shqipérisé dhe shérben si njé funksion i
pavarur nga veprimtaria e pérditshme ekonomiko-financiare, pérté kontrolluar
dhe vlerésuar aktivitetin brenda Bankés, né pérputhje me bazén rregullative t&
miratuar nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé.

Né zbatim t& ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”, obijektivi kryesor i
Departamentit t& Kontrollit &shté t& sigurojé mbarévaitien e zbatimit t& ligjeve
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dhe akteve nénligjore né veprimtaring e Bankés sé Shqipérisé. Objektiv tjetér i
Departamentit t& Kontrollit éshté t& veprojé si njé¢ masé kontrolli e pérgjithshme
dhe shérbim konsulence pér administratorét dhe Késhillin Mbikéqyrés, duke
dhéné ndihmesén e tij né drejtim t& ruajtjes sé integritetit t& informacionit,
pérdorimit eficient t& burimeve dhe efekfivitetit 1& sistemeve t& kontrollit t&
brendshém né Bankén e Shqipérisé.

Né mbéshtetje t& detyrave gé ligji ka pércaktuar pér kontrollin e brendshém,
Departamentit i Kontrollit né Bankén e Shqipérisé synon né vijimési sigurimin
e pajtueshmérisé sé veprimtarisé sé& tij me standardet ndérkombétare té
auditimit t& brendshém, népérmiet: (i) forcimit t& pavarésisé sé auditimit t&
brendshém, dhe (i) rrities sé cilgsisé s& auditimit t& brendshém. Objektiva
t€ tieré t& funksionit t& auditit t& brendshém, jané harmonizimi mé i miré i
vlergsimit t& rrezikut t&€ funksioneve t& bankés gendrore me shpeshtésing e
auditimit t& tyre, si dhe zgjerimi i hartés sé rrezigeve qé vlerésohen né ushtrimin
e auditit edhe né rreziget e natyrés ligjore dhe té reputacionit.

Gjaté vitit 2011, veprimtaria e Departamentit t& Kontrollit v krye né
pérputhje me planin e miratuar nga Inspektori i Pérgjithshém. Gjaté gjithé vitit
u kryen 8 angazhime auditimi, ku jané shqgyrtuar plotésisht ose pjesérisht 50
procese, nga 19 funksione dhe 92 procese té identifikuara gjithsej né universin
e auditimit t& Bankés sé Shqipérisé pér vitin 201 1. Kryesisht, angazhimet e
auditimeve jané fokusuar né vlerésimin e mjaftueshmérisé sé kontrolleve té
brendshme t& vendosura pér funksionet e audituara dhe pér aplikacionet
mbéshtetése, bazuar né pérmbushjen e objektivave té tillg si:

e vlergsimi i zbatueshmérisé dhe pérputhshmérisé sé& funksionit té
audituar me kuadrin ligjor e rregullativ;

*  vlerésimii pérshtatshmérisé dhe saktésisé sé regjistrimeve dhe llogarive
kontabél gé kané lidhje me funksionin;

* vlerésimi i pérshtatshmérisé sé& aplikacioneve t& teknologjisé sé&
informacionit gé mbéshtetin funksionin; dhe

e vlergsimi i nivelit t& rrezikut t& funksionit.

Gijetiet dhe rekomandimet e pérfshira né raportet e auditimit, pér secilin
nga angazhimet e kryera gjaté vitit 2011, jané adresuar fillimisht prané
drejtuesve té strukturave organizative subjekt auditimi dhe mé pas, prané
administratoréve t& Bankés s& Shqipérisé. Njé pérmbledhije e tyre né formén
e raporteve periodike éshté paragitur prané Késhillit Mbikéqgyrés t& Bankés sé
Shqipérisé.

Pérvec detyrave funksionale t& auditimit, Departamenti i Kontrollit ka
ofruar edhe shérbime konsulence pér administratorét dhe strukturat e
tiera organizative t& Bankés s& Shqipérisé, duke dhéné ndihmén e tij pér
draftimin e politikés “Mbi administrimin e rrezikut operacional né Bankén
e Shqipérisé”, pér planin e vijueshmérisé sé biznesit, si dhe pér politikat
kontabél dhe standardet pér draftimin e pasqgyrave financiare 1€ Bankés sé
Shqipérisé.
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IX.6. NDRYSHIME KRYESORE NE LEGJISLACIONIN BANKAR
GJATE VITIT 2011

Gjaté vitit 2011, Banka e Shqipérisé ka vijuar angazhimin e saj né plotésimin
dhe rishikimin e kuadrit ligjor dhe rregullativ, né pérputhje me legjislacionin e
BE-s& dhe né pérshtatie me dinamikén mé t& fundit t& zhvillimeve né vend. Né&
vijim do t& gjeni njé pérmbledhije t& ndryshimeve mé t& réndésishme ligjore
dhe nénligjore né fushén bankare, t& hartuara gjaté vitit 2011.

*  PERMIRESIME NE LEGJISLACIONIN BANKAR

Né kuadér t& pérmirésimit dhe konsolidimit t& kuadrit ligjor e rregullativ né
funksion t& pérmbushjes sa mé t& miré t& objektivave kryesoré gé burojné nga
legjislacioni bankar, si¢ éshté ruajtia dhe garantimi i stabilitetit financiar t&
sistemit, Banka e Shqipérisé gjaté vitit 2011 pérfundoi hartimin e projektligjit
“Pér disa ndryshime dhe shtesa né ligjin nr. 9662, daté 18.12.2006 “Pér
bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i cili u miratua nga Kuvendi i Republikés
sé Shqipérisé me ligjin nr. 10481, daté 17.11.2011.

Ndryshimet synuan pérafrimin e tij t& métejshém me direktivat e Bashkimit
Evropian né fushén e shérbimeve bankare dhe financiare, si dhe me
standardet dhe praktikat mé t&€ mira ndérkombétare né fushén e trajtimit dhe
zgjidhjes s& bankave me probleme (té tilla si parimet e Komitetit t& mbikéqyrjes
bankare prané Bankés pér Rregullimet Ndérkombétare dhe t&€ Fondit Monetar
Ndérkombétar né lidhje me kuadrin ligjor, institucional dhe rregullativ pér
bankat né paaftési paguese).

*  AKTE LIGJORE NE FUSHEN E SISTEMIT TE PAGESAVE

Né funksion t& sigurisé dhe eficiencés sé sistemit t& pagesave, né vieshté
t& vitit 2011 Banka e Shqipérisé dérgoi prané Ministrisé sé Financave, me
qéllim ndjekjen e procedurave parlamentare pér miratim, projektligjin “Pér
sistemin e pagesave”. Projektligji paraget njé harmonizim té ploté me parimet
themelore t& direktivave t& BE-sé né fushén e sistemeve t&€ pagesave dhe
vecanérisht me direktivén 98/26/EC e ndryshuar, pér finalitetin e pagesave
né sistemet e pagesave dhe t& fitujve, direktivén 2002/47/EC, e ndryshuar,
pér rregullimin e kolateralit financiar dhe me parimet bazé t&¢ Komitetit &
Baselit pér sistemet e pagesave me réndési sistemike.

. PERMIRESIMI | KUADRIT RREGULLATIV MBI MBIKEQYRJEN E
VEPRIMTARIVE TE BANKAVE DHE INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOBANKA

Aktet e reja rregullative dhe ndryshimet me réndési né aktet né fuqi pér
mbikéqgyrien bankare, t€ miratuara nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé
Shqipérisé gjaté vitit 2011 jané:

*  Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut operacional” (vendim nr. 03,

daté 19.01.2011)*.

4 Obijekti i rregulloreve té reja apo pérmirésimeve rregullative mbi mbikéqyrjen e veprimtarisé
sé& bankave dhe institucioneve financiare jobanka é&shté trajtuar mé lart né kété raport (pika
VI.5.2, mbi kuadrin rregullativ t& mbikéqyries).
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* Rregullorja “Pér kérkesat minimale t& sigurisé né ambientet né té
cilat kryhen veprimtarité bankare dhe financiare” (vendim nr. 4, daté
19.01.211).

*  Rregullorja “Pér ekspertin kontabél t& autorizuar t& bankave” (vendim
nr. 42, daté 15.06.2011).

*  Rregullorja “Pér administrimin e rrezikut t& kredisé” (vendim nr. 62,
daté 14.09.2011).

Gijithashtu, &shté ndérhyré né pérmirésimin e kuadrit rregullativ né fuqgi dhe
konkretisht né:

* Rregulloren “Pér krediné konsumatore dhe krediné hipotekare pér
individét” (vendim nr. 13, daté¢ 09.03.011) dhe né rregulloren “Mbi
transparencén pér produktet dhe shérbimet bankare e financiare”
(vendim nr. 14, daté 09.03.2011).

*  Rregulloren “Pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé s& bankave
dhe degéve t& bankave t& huaja né Republikén e Shqipérisé” (vendim
nr. 33, daté 11.05.2011).

*  Rregulloren “Pér licencimin dhe ushtrimin e veprimtarisé nga subjektet
financiare jobanka” (vendim nr. 43, daté 15.06.2011).

*  Rregulloren “Pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit” (vendim nr.
63, daté 14.09.2011).

*  Rregulloren “Pér administrimin e rrezikut té& likuiditetit” (vendim nr. 75,
daté 26.10.2011).

*  Rregulloren “Pérlicencimin, organizimin, veprimtaring dhe mbikéqyrien
e zyrave t& kémbimit valutor” (vendim nr. 82, daté 14.12.2011).

Banka e Shqipérisé
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KAPITULLI X. PASQYRAT FINANCIARE PER VITIN E
MBYLLUR ME 31 DHJETOR 2011 (DHE RAPORTI |
AUDITUESIT TE PAVARUR)

Grant Thornton Albania Sh.p.k.

o GrantThornton &2,

Tirana, Albania

. . - T +3554 2274 832
An instinct for growth oo P

www.grant-thornton.com.mk

RAPORTI | AUDITUESIT TE PAVARUR

PER KESHILLIN MBIKEQYRES TE BANKES SE SHQIPERISE

Ne kemi audituar pasqyrat financiare t& bashkéngjitura t& Bankés sé
Shqipérisé (“Banka”), té cilat pérbéhen nga pasqyra e porzicionit financiar mé
31 dhjetor 2011, pasqyra e vecanté e t& ardhurave, pasqyra pérmbledhése
e t& ardhurave, pasqyra e ndryshimeve né kapitalin dhe pasqyra e flukseve
t€ parave pér vitin e mbyllur né até daté, dhe shénimet gé périshijné njé
pérmbledhje t& politikave t& réndésishme kontabél dhe té tjera informacione
shpjeguese.

PERGJEGJESIA E DREJTIMIT PER PASQYRAT FINANCIARE

Dreijtimi &shté pérgjegjés pér pérgatitien dhe prezantimin e drejté & kétyre
pasqyrave financiare né pérputhje me politikat kontabél 1€ pérshtatura nga
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé sic éshté shpjeguar né Shénimin 2
(a) t& pasqyrave financiare dhe pér kontrollet e brendshme aq sa Drejtimi i
konsideron t& nevojshme pér t& mundésuar pérgatitien e pasqyrave financiare
gé nuk pérmbajné anomali materiale t€ shkaktuara nga mashtrimi apo
gabimi.

PERGJEGJESIA E AUDITUESIT

Pérgjegjésia joné éshté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare
bazuar né auditimin toné. Auditimi yné u krye né pérputhje me Standartet
Ndérkombétare t& Auditimit. Kéto standarde kérkojné qé ne té respektojmé
kérkesat e etikés dhe t& planifikojmé dhe kryejmé auditimin me géllim gé
t& marrim njé siguri 1€ arsyeshme nése pasqgyrat financiare nuk pérmbajné
anomali materiale.

Auditimi ka t€ béje me kryerjen e procedurave pér t& marré evidencé
auditimi rreth shumave dhe informacioneve t& dhéna né pasqyrat financiare.
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Procedurat e zgjedhura varen nga gjykimi i audituesit, pérfshiré kétu edhe
vlerésimin e rrezigeve t€ anomalive materiale né pasqyrat financiare, si
pasojé e mashtrimit apo gabimit. Kur vleréson kéto rrezige, audituesi merr
né konsideraté kontrollet e brendshme t& pérshtatshme mbi pérgatitien
dhe paragitien e drejté t& pasqyrave financiare né ményré qé té planifikojé
procedura té pérshtatshme auditimi né rrethanat e Bankés, por jo me géllim
pér t& shprehur njé opinion mbi efektivitetin e kontrolleve t& brendshme 1& saj.
Njé auditim gjithashtu pérfshin vlerésimin e pérshtatshmérisé sé politikave
kontabél t& pérdorura dhe arsyeshméring e vlerésimeve kontabél t& béra nga
drejtimi, si dhe vlerésimin e paragitjes sé pérgjithshme & pasqgyrave financiare.

Ne besojmé gé evidenca e auditimit gé ne kemi marré éshté e mjaftueshme
dhe e pérshtatshme pér t& dhéné bazat pér opinionin toné té auditimit.

OPINION

Sipas opinionit fong, pasqgyrat financiare paragesin né ményré té drejté, né
t€ gjitha aspektet materiale, pozicionin financiar t& Bankés sé Shqipérisé mé
31 dhjetor 2011, rezultatin e saj financiar dhe flukset e saj t&€ parave pér vitin
e mbyllur né até daté, né pérputhje me politikat kontabél t& pérshtatura nga
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé sic &shté shpjeguar né Shénimin 2
(a) t& pasqgyrave financiare.

CESHTJE TE TJERA

Pasqyrat financiare t& Bankés pér vitin g& mbyllet mé 31 dhjetor 2010 jané
audituar mé daté 10 mars 2011 nga njé auditues tietér i pavarur, opinioni i
t& cilit ka gené i pa modifikuar.

Grant Thornton Albania sh.p.k. Grant Thornton DOO
C:\\f ﬂﬂ:t "fl ngq—]nﬂ fl'l’i'lllf_‘ﬂ.r"!'l = 8’?‘5— mmﬂlﬂr}ﬁrn"}ﬁ'l HI:IJ':
N} e
Tirané, Shqipéri N Shkup, Magedoni
28 mars 2012 28 mars 2012

Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor u 20 ] ]

100 Uit Pavsisi

PASQYRA E POZICIONIT FINANCIAR ME 31 DHJETOR 2011

(t& gjitha shumat jané né milioné LEKE, nase nuk &shté shénuar

ndryshe)

Shénime 31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010

AKTIVET
Aktive né monedhé t& huaj
Ari dhe metale t& cmuara 5 11,724 10,155
Llogari me Fondin Monetar Ndérkombétar 6 15,828 15,751
Depozita né bankat e huaja 7 28,604 31,637
Investime t& vlefshme pér shitje 8.1 206,549 203,336
Investime t€ mbajtura pér tregtim 8.2 13,170 12,566
Aktive 1& tiera né monedhé 1& huaj 9 601 1,183
Totali i aktiveve né monedhé t& huaj 276,476 274,628
Aktive vendase
Ari dhe metale t& cmuara 5 5,577 4,926
Kredi transite 10.1 - 15
Kredi ndaj bankave vendase 10.2 25,485 12,520
Investime t€ vlefshme pér shitje 11 63,616 63,630
Aktive 1€ fiera vendase 12 9,639 9,229
Totali i aktiveve vendase 104,317 90,320
Totali i aktiveve 380,793 364,948
DETYRIMET
Detyrime né monedhé t& huaj
Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 13 19,550 20,516
Detyrime ndaj institucioneve financiare jovendase 14 1,243 1,256
Totali i detyrimeve né monedhé t& huaj 20,793 21,772
Detyrime vendase
Para né qarkullim 15 202,880 202,359
Detyrime ndaj bankave vendase 16 88,570 80,815
Detyrime ndaj geverisé 17 11,863 11,600
Detyrime 1& tiera vendase 18 1,189 1,279
Totali i detyrimeve vendase 304,502 296,053
KAPITALI | VET DHE REZERVAT
Fondi i themelimit 2,500 2,500
Rezerva ligjore 19 12,500 11,697
Rezerva e rivlergsimit 20 22,922 15,310
Rezerva e rivlergsimit t& akfiveve t& géndrueshme 1,828 1,868
Rezerva té tiera 21 15,748 15,748
Totali i kapitalit t& vet dhe rezervat 55,498 47,123
Totali i detyrimeve, kapitali i vet dhe rezervat 380,793 364,948

Pasqyra e pozicionit financiar duhet lexuar s& bashku me shénimet mbi pasqyrat financiare nga
fagja 199 deri né fagen 237, té cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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PASQYRA E VECANTE E TE ARDHURAVE PER VITIN E
MBYLLUR ME 31 DHJETOR 2011

(t& gjitha shumat jané né milioné LEKE, nése nuk éshté shénuar

ndryshe)

Té ardhura nga interesa dhe komisione 5 347 4 499
Shpenzime pér interesa dhe komisione 23 (2,688) (2,461)
Totali neto nga veprimet me jorezidents 2659 2038
Té ardhura nga interesa dhe komisione 24 5,196 6,736
Shpenzime pér interesa dhe komisione 25 (1,670) (1,625)
Totali neto nga veprime me rezidents 356 5111
Té ardhura operative t& tiera, neto 26 939 1,353
Té ardhura nga instrumente t& tregtueshme, neto 27 181 220
Fitim neto nga ndryshimet e kurseve t& kémbimit valutor 5,823 13,043

Shpenzime personeli (1,019) (945)
Shpenzime zhvlerésimi 12 (220) (162)
Shpenzime amortizimi 12 (147) (275)
Shpenzime t& pérgjithshme dhe administrative (675) (565)

Shpérndarja e fitimit mé 31 dhjetor 2011:

Transferim né rezervén e rivler&simit (5,823) (] 3,043)
Fitimi bruto para shpémdarjes 5,244 6,775
Zbritie pér provigjone 18 (8) (1
Fitimi neto para shpérndaries 5,236 6,774
I
Rimarrie né t& ardhura nga rivlerésimi i aktiveve & géndrueshme té trupézuara 40 39
Shtesé né rezervén ligjore (803) (1,703)
Shpémdaria e fitimit né favor t& Qeverisé Shqiptare (4,473) (5,110)

Pasqyra e pozicionit financiar duhet lexuar sé bashku me shénimet mbi pasqyrat financiare nga
fagja 199 deri né fagen 237, té cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

[ ézlw Banka e Shqipérisé
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PASQYRA PERMBLEDHESE E TE ARDHURAVE PER VITIN E
MBYLLUR ME 31 DHJETOR 2011

(t& gjitha shumat jané né milioné LEKE, nése nuk &shté shénuar
ndryshe)

Rivlerésimi i aktiveve t& qéndrueshme (40) (39)
Rivlergsimi i letrave me vleré & vlefshme pér shitjie 1,783 (60)
Té ardhura 1€ tiera pérmbledhése pér vitin 1,743 (99)

Pasqyra e pozicionit financiar duhet lexuar s& bashku me shénimet mbi pasqyrat financiare nga
fagja 199 deri né fagen 237, té cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

Banka e Shqipérisé l/é?)/w



N~

20171

Raporti Vietor

100 Ut Pavanies

“aippupuy oAoiAbsod eikiey 8 esauequed gsald sunl ypjid ) ‘7oz usboy su Lep 4| plboj PBU sipIOUDUIY IPIADSD IqW BWIUBYS BW NYYSDG @S JDNXS| fayNnp IDIdUDUY Ju0IDIZod & DIAbSDY

awysenpugb o4 8ASAIPD | 1wisgIajAL DBU sgdudat @ slupwiy
(09) - - 2I3|A BW BADND| | IWISRIB|ALY

6€)

(
(09)

8186l 8186l - = = = - - 103UDQ HR4ALD DBU OfeU Wi
uiA Jed eADINYPID 8} | seypajquuiad 11D40 |

6¢€ - 6¢€ - - S = = awysanipugb o4 8ASAIPD | 1wIsgIajAL DBU sgdudey & slupwiy
(egl's) (818'6l) (6€) - - LL6'zL  €oL'L - aipydibyg aspaner) o} eashiopuiadys ayp / 0BU eAsiNGLHUOY | 1[040
oLL's) (229 (69 - - - 0Ll - (61 1wiueyg) swny o oLippuiadyg
(1) (1) - - - - - - (g| 1wiuayg) suolBiroid Jad sligz
(¢s) - - - - (¢s) - - QWISQIB|AL DIBly 9]
- (evo'el) - - - £y0'el = - HWIS9I8|AL @ UgAIazal gu ugd/obu swisjsuol |

(o) (oy) = awysenpugb o4 8ASAIPD | 1wisgIajAL DBU sgdudat @ slupwiy
€8/°1 - €8/l - = QJ9|A SW BADUD] | IWISAID|AIY
£90°LL £90°LL - - - - = - 103UDQ HR4ALD DBU OfeU Wi
oy - oy - - = = - awysenIpugb o4 ASAIPD | 1WIsgIajAL DBU sgduday & alupwiy
(Gzv'y) (£90°LL) (O¥) - - 628'S €08 - ainjdibyg asuarar) 94 arskippuiadys syp / pBU BANGLILOY | 1[04O]
(esv'y) (9gz’s)  (ov) - - - €08 - (61 twnugyg) yuwiy @ plippuigdyg
(8) (8) - - - - - - (g| 1wiuayg) suolBinoid Jad sliugz
9 - - - - 9 - - QWISQIB|AL DIBl 9]
= (czg’s) - - = £78'G - - HWISQIB|AL © URAIBZes U Jad/oBu swesuDI |

(8ysAipu Jonugys g4yse ynu asgu ‘3H 37 guol|iw gu guol ypwnys oyylb ay)

L LOC ¥OLIMHA L€ IW INTIAGW 3 NILIA ¥3d JAVAYTZIY IHA L3A 1 LNVLAVH L IAIWIHSAYAN 3 VIADSY

Banka e Shqipérisé

W\A\u//
EON
=/



NG
Raporti Vijetor :’ 20 ] ]

PASQYRA E FLUKSEVE TE PARAVE PER VITIN E MBYLLUR ME
31 DHJETOR 2011 )
(t& gjitha shumat jané né milioné LEKE, nése nuk &shté shénuar

ndryshe)

Shéni Viti i mbyllur mé Viti i mbyllur mé

enime 31 dhietor 2011 31 dhjetor 2010

Flukset e parave nga operacionet
Fitimi neto i vitit 5,236 6,774
Zéra jomonetaré né pasqgyrimin e operacioneve
Té ardhura nga interesat (jorezidenté) 22 (5,347) (4,499)
Shpenzime pér interesat (jorezidentg) 23 2,688 2,461
Té ardhura nga interesat (rezidenté) 24 (5,196) (6,736)
Shpenzime pér inferesat (rezidentd) 25 1,670 1,625
Té ardhura nga instrumente t& tregtueshme, neto 27 (181) (220)
Fitimi nga shitja e letrave me vleré & vlefshme pér shitie 26 (823) (1,321)
Fitimi nga kontratat forward dhe future 26 (114) -
Provigjone pér hua t& dyshimta 8 1
Zhvlerésimi dhe amortizimi 12 367 437
Flukset e parave para lévizjes sé kapitalit punues (1,692 (1,478)
Ndryshime né kapitalin punues
Rritie né depozita me Fondin Monetar Ndérkombétar 6 (79) (1,012
Rritie né kuota né monedhé & huaj 9 (7) (16)
Ulie né kredité transite 10.1 15 31
Rritie né aktive 1& tjera vendase 12 (91) (270)
Rritie né detyrimet ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 13 (963) 62
(Ulje)/Rritie né detyrimet ndaj institucioneve financiare 14 (13) (24)
Rritie né detyrimet ndaj bankave vendase 16 7,765 12,736
Ulie né detyrimet ndaj Qeverisé 17 1,500 (1,929)
Rritie/(Ulje) né detyrime 1& tiera vendase 18 (99) 139
Blerja e letrave me vleré t& mbajtura pér tregtim t& huaja (9,723) (31,986)
Shitja e letrave me vleré t& mbajtura pér tregtim t& huaja 9,580 31,763
Flukset e parave t& gjeneruara/(pérdorura) nga operacionet 7,885 9,494
Interesa t& marra 6,186 5,585
Interesa t&€ paguara (1,720) (1,675)
Para neto t& gjeneruara/(pérdorura) nga aktivitete operacionale 10,659 11,926

Banka e Shqipérisé
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Viti i mbyllur mé  Viti i mbyllur mé

SWENTE | gy e AT | 81 i 2010
Fluksi nga investimet
Blerja e aktiveve t& géndrueshme 1& trupézuara 12 (660) (4,461)
Blerja e aktiveve t& géndrueshme t& patrupézuara 12 (16) 9)
Blerja e letrave me vleré t& vlefshme pér shitje t& huaja (347,996) (367,942)
Blerje e letrave me vleré & vlefshme pér shitie vendase (127,247) (157,505)
Shitja dhe maturime € letrave me vleré t& vlefshme pér shitje t& huaja 348,500 323,291
Shific dhe maturime & letrave me vleré t& vlefshme pér shitje vendase, 131,352 175928
pérfshiré skontimet
Rritie né marréveshiet e riblerjes 10.2 (12,941) 19,706
Rregullime pér efekt kursi kémbimi 2,134 7,155
Fluksi neto i pérdorur nga investimet (6,874) (3,837)
Flukset e parave prej financimit
(Ulja)/rritia n& emetimin e parasé né garkullim 15 (5,000) (6,000)
Fitimi i shpérndaré (5,710) (4,936)
Fluksi nefo (i pérdorur)/i gjeneruar nga financimet (10,710) (10,936)
Ulia né para gjaté vitit (6,925) (2,847)
Paraja dhe ekuivalentét e saj né fillim té vitit 29 72,996 75,843
Paraja dhe ekuivalentét e saj né fund 18 vitit 29 66,071 72,996

Pasqyra e pozicionit financiar duhet lexuar sé bashku me shénimet mbi pasqyrat financiare nga
fagja 199 deri né fagen 237, t& cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

Kéto pasqyra financiare u miratuan nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés sé
Shqipérisé né 29 shkurt 2011 dhe u nénshkruan né emér té tij nga:

Ardiah [Fullani Fo’roslbroh.lml
' _,_,t- J:: g’

Dre|’ror il Deporfomenh’r
Guvernbitor té Kontabilitetit dhe Financés
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SHENIME MBI PASQYRAT FINANCIARE PER VITIN E MBYLLUR

ME 31 DHJETOR 2011 )
(t& gjitha shumat jané né milioné LEKE, nése nuk shprehet ndryshe)

1. INFORMACIONE TE PERGJITHSHME

Banka e Shqipérisé (“Banka”) é&shté Banka Qendrore e Republikés sé
Shqipérisé, gé ushtron veprimtaring e saj né pérputhje me ligjin nr. 8269,
daté 23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisé” dhe né zbatim té kétij ligji,
detyrat kryesore t& Bankés s& Shqipérisé jané si vijon:

* 1& hartojg, t&€ miratojé dhe té zbatojé politikén monetare t&€ Republikés
sé Shqipéris€, né pérputhje me objektivin e saj kryesor;

* 18 hartojg, t& miratojé dhe t& zbatojé regjimin e kémbimit valutor, si dhe
politikén e kursit t& kémbimit t&€ valutave né Republikén e Shqipérisé;

* 1& licencojé ose té revokojé kété licencé bankave dhe t& mbikéqyré
veprimtaring e tyre bankare, me qéllim qé& t& sigurojé stabilitetin e
sistemit bankar;

* 1& disponojé dhe t& administrojé rezervat e saj valutore;

* t& veprojé me cilésing e bankierit, k&shilltarit dhe t& agjentit fiskal pér
Qeveriné e Republikés sé& Shqipérisg; dhe

* t& nxisé funksionimin normal t& sistemit t& pagesave.

Banka i nénshtrohet ligjeve t& miratuara nga Kuvendi i Republikés sé
Shqipérisé dhe ligjit “Pér Bankén e Shqipérisg”.

2. BAZAT E PERGATITJES
(a) Deklarata e pérputhshmérisé

Pasqyrat financiare jané pérgatitur né pérputhje me politikat kontabél t&
pérshtatura né Manualin e Kontabilitetit & Bankés, miratuar nga Késhilli i
Ministrave me Vendimin Nr. 50, daté 26 janar 2001 dhe politika t& tiera té
miratuara nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés.

Kéto politika kontabél jané pérgjithésisht né pajtueshméri me Standardet
Ndérkombétare t& Raportimit Financiar (SNRF) t€ aprovuara nga Bordi i
Standardeve Ndérkombétare t& Kontabilitetit.

(b) Baza e matijes

Pasqgyrat financiare jané pérgatitur mbi bazén e kostos historike pérvec sa
mé poshté:

* instrumentet financiare t& mbajtura me vleré t& drejté pérmes fitim/
humbjes jané matur me vleré té drejtg,
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* aktivet financiare & vlefshme pér shitje jané matur me vleré té drejte,
* ari &shté matur me vleré té drejté,
* ndértesat jané matur me vlerén e rivlerésuar.

(c) Monedha funksionale dhe e prezantimit

Pasqyrat financiare prezantohen né LEK Shqiptar (“LEKE”), e cila éshté
monedha funksionale e Bankés. Nése nuk éshté shénuar ndryshe, informacioni
financiar i prezantuar né LEKE é&shté rrumbullakosur né milionin mé té afért.

(d) Pérdorimi i vlerésimeve dhe gjykimeve

Pérgatitia e pasqyrave financiare kérkon nga drejtimi i Bankés gé té
béjé gjykime, vlerésime dhe supozime gé ndikojné né zbatimin e politikave
kontabél dhe shumat e raportuara t€ aktiveve e detyrimeve, t€ ardhurave e
shpenzimeve. Rezultatet faktike mund t& ndryshojné nga ato té parashikuara.

Vlerésimet dhe supozimet shqyrtohen né baza vijueshmérie. Rishikimet e
vlerésimeve kontabél njihen né periudhén né t& cilén vlerésimi rishikohet dhe
né periudhat e ardhshme nése ato ndikohen.

Né& Shénimin 4 jepet informacion mbi elementé té réndésishém né vlerésimin
e pasigurive dhe mbi gjykime kritike pér aplikimin e politikave kontabél t& cilat
kané efekt t& konsiderueshém né vlerat kontabél né pasqyrat financiare.

3. PERMBLEDHJE E POLITIKAVE TE RENDESISHME KONTABEL

Politikat kontabél t&€ paragitura mé poshté jané zbatuar né ményré té
géndrueshme né té gjitha periudhat e prezantuara né kéto pasqyra financiare.
Ndryshimi mé i réndésishém nga SNRF sqarohet mé poshté:

SNK 39 ‘Instrumentet Financiare: Njohja dhe Matja’

Té ardhurat dhe shpenzimet nga interesat mbi aktivet dhe detyrimet financiare
jané njohur né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve né bazé 1 t& drejtave
t& konstatuara, llogaritur sipas metodés lineare (shénimi 3.a). Kjo metodé nuk
éshté né pérputhje me SNK 39, i cili kérkon llogaritien mbi bazén e interesit
efektiv. Gijithashtu, huaté nga institucionet financiare ndérkombétare jané
njohur me kosto né vend té njohjes me vleré té dreijté sic kérkohet nga SNK 39.

a. Njohja e interesave dhe komisioneve

Té ardhurat dhe shpenzimet pér interesa njihen né pasqyrén e té ardhurave
dhe shpenzimeve sipas parimit t& t& drejtave t& konstatuara. Té ardhurat dhe
shpenzimet pér interesa pérfshijné interesat e fituara nga kuponat si edhe
amortizimin e cdo primi apo skontoje apo cdo diference tjetér ndérmijet vlerés
fillestare kontabél t& instrumentit fitimprurés dhe vlerés sé tij né maturim,
llogaritur me metodén lineare.
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Té ardhurat dhe shpenzimet nga interesat mbi gjithé aktivet dhe detyrimet
pér tregtim konsiderohen t& lindin me operacionet tregtuese t& Bankés dhe
prezantfohen s& bashku me gjithé ndryshimet e tjera né vlerén e drejté t&
aktiveve dhe detyrimeve né t& ardhurat nga letrat me vleré té tregtueshme,
netfo.

Té ardhurat dhe shpenzimet nga komisionet lindin nga shérbimet financiare
té siguruara nga Banka dhe regjistrohen né pasqyrén e té€ ardhurave dhe
shpenzimeve né momentin gé shérbimi kryhet. Shpenzime dhe t& ardhura
t€ tiera operative pérfshijné fitimet dhe humbjet g& vijné nga shitjet dhe
ndryshimet né vlerén e tregut t& aktiveve dhe detyrimeve financiare t€ vlefshme
pér shitje.

b. Transaksionet né monedhé t& huaj

Transaksionet né monedhé t& huaj regjistrohen me kursin aktual t& kémbimit
né datat e kryerjes sé& veprimeve. Né ¢do daté t& raportimit, zérat monetaré
t& shprehur né monedhé t& huaj rivlerésohen me kursin zyrtar t& kémbimit
né datén e raportimit. Pérsa i pérket transaksioneve gé kryhen né kuadrin e
marréveshjeve me Fondin Monetar Ndérkombétar, rivlerésimi kryhet njé heré
né vit me mbylljen e vitit financiar nga FMN. Disa zéra jomonetaré té shprehur
né monedhé t& huaj g& maten me kosto historike nuk rivlerésohen.

Fitimi ose humbja nga ndryshimi i kurseve t&€ kémbimit njihet fillimisht né
pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve né periudhén né té cilén lindin,
dhe mé pas transferohet né llogaring “Rezerva té rivlerésimit” né Kapital, sic
parashikon Ligji nr 8269, daté 23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisg”.

Gjaté rriedhés normale t& biznesit, Banka kryen veprime t& kémbimit
valutor me daté pagesé njé ose dy dité pas datés t& tregtimit. Kéto veprime
regjistrohen né pasqyrat financiare me datén e pagesés. Fitimi ose humbja
nga ndryshimi i kurseve t€ kémbimit njihet né pasqyrén e té ardhurave dhe
shpenzimeve me datén e pagesés.

Kurset zyrtare t€ kémbimit t& pérdorura nga Banka (LEK pér njési té
monedhés s& huaj) pér monedhat e huaja mé kryesore, mé 31 dhjetor 2011
dhe 31dhjetor 2010 paragiten si mé poshté:

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010

Dollari amerikan (“USD”) 107.54 104.00
Monedha Evropiane (“EURQ”) 138.93 138.77
Stérlina angleze (“GBP”) 165.92 161.46
Té drejta t& vecanta térhegjeje (“SDR”) 164.54 160.16
Jen japonez (JPY) 1.3880 1.2790
Ari (“XAU”) per 1 onz 169,321.73 146,666.00

Banka e Shqipérisé
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c. Té ardhurat nga letrat me vleré 1& tregtueshme, neto

Té ardhurat nga letrat me vleré té tregtueshme, neto pérbéhen nga fitime
minus humbje qé lidhen me aktivet dhe detyrimet e tregtueshme, dhe pérfshijné
gjithé ndryshimet e realizuara dhe t&€ parealizuara né vlerén e drejté, interesat
dhe diferencat nga ndryshimet né kursin e kémbimit.

d. Pagesat e girasé

Pagesat e béra nén qirané operative jané njohur né té& ardhura dhe
shpenzime né bazé t& metodés lineare mbi jetégjatésing e qirasé. Zbritje
nga giraja njihen si pjesé pérbérése e totalit 1& shpenzimit t& girasé mbi
jetégjatésiné e qirasé.

e. Tatimi dhe politika e Banké&s pér shpérndarjen e fitimit

Banka éshté e pérjashtuar nga tatimi mbi fitimin né bazé t& ligjit “Pér
Bankén e Shqipérisé”.

Politika e shpérndarjes sé fitimit & Bankés nga aktiviteti bankar bazohet né
ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”. Sipas kétij ligji, i gjithé fitimi i realizuar kalon
né buxhetin e Shtetit, pas plotésimit t& niveleve t& fondeve rezervé t& kérkuara
nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankeés.

Né bazé t& Nenit 64, pika (a) e ligjit “Pér Bankén e Shqipérisg”, fitimi/
humbja netfo si rezultat i rivlerésimit t&€ aktiveve dhe detyrimeve t& shprehura
né monedha t& huaja, transferohet né kapital tek njé llogari rezervé “Rezerva e
rivlerésimit”. Né bazé t& Nenit 64, pika (b), Qeveria e Republikés sé Shqipérisé
léshon letra me vleré t& borxhit me norma interesi t& tregut pér t& mbuluar
vlerén negative & rezervés sé rivlergsimit si rezultat i aktivitetit & Bankés.

Né pérputhje me kérkesat e Nenit 9 té ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”,
Banka ka krijuar njé Rezervé Ligjore né té cilén transferohet 25% e fitimit neto
t& ¢do viti, deri sa shuma e rezervés arrin 500% té fondit t& themelimit (shiko
politikén kontabél 3.1).

Né bazé t& Nenit 11 1& ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”, asnjé transferim,
shpérndarje apo pagesé sipas Neneve 8, 9 ose 10 t& kétij ligji nuk do té&
béhet nése aktivet e Bankés jané mé pak se shuma e detyrimeve dhe fondit t&
themelimit. N& kéto kushte, bazuar né ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé” sipas
Nenit 7, Ministria e Financave duhet t'i transferojé Bankés letra me vleré t&
geverisé me inferes t& negociveshém, né shumén e nevojshme pér t&€ mbuluar
pamjaftueshmériné.

f.  Rezerva ligjore

Pas shpérndarjes sé rezervés sic kérkohet nga ligji “Pér Bankén e Shqipérisé”
(shiko politikén kontabél 3.e), Banka pércakton pjesén e mbetur gé do t'i
paguhet Buxhetit t& Shtetit.
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g. Aktivet dhe detyrimet financiare
(i)  Njohja

Té gjitha aktivet financiare t& mbaijtura deri né maturim ose aktive financiare
t& vlefshme pér shitje njihen fillimisht me kosto né datén e pagesés. Investimet
financiare t& mbajtura pér tregtim njihen né datén e tregtimit. Banka fillimisht
i njeh kredité dhe paradhéniet, depozitat dhe detyrimet financiare né datén e
lindjes sé tyre.

Njé aktiv apo detyrim financiar fillimisht matet me kosto. Kostoja fillestare
e aktiveve né pérgjithési pérafron me vlerén e tyre t& drejté.

(i) Klasifikimi
Shiko politikat kontabél 3(h), (i), (j) dhe (k).
(iii) Gregijistrimi (Mosnjohja)

Banka cregijistron nié aktiv financiar kur mbarojné té drejtat kontraktuale
t€ flukseve t& parasé qé vijné nga aktivi financiar ose kur transferon té drejtat
mbi aktivin financiar pér t&€ marré flukset e parasé t& kontraktuara, né nijé
transaksion né té cilin transterohen né thelb té gjitha rreziget dhe pérfitimet
nga pronésia e aktivit financiar. Interesat né aktivin financiar té transferuar té
cilat jané krijuar apo mbaitur njihen si njé aktiv apo detyrim i vecanté.

Banka cregjistron njé detyrim financiar kur detyrimet kontraktuale jané
pérmbushur, ndérpreré apo pérfunduar. Banka nxjerr jashté nga pasqyra e
pozicionit financiar ato kredi dhe investime né letra me vlerg, té cilat vlerésohen
si t& pambledhshme (shiko shénimin 4).

(iv) Netimi

Aktivet dhe detyrimet financiare netohen me njéra-tietrén dhe shuma
paragitet neto né pasqyra atéheré dhe vetém atéheré kur Banka ka t& drejtén
ligiore pér t& netuar kéto shuma dhe ka si géllim ose t'i shlyejé neto ose t&
realizojé aktivin dhe t& shlyejé detyrimin njékohésisht.

Té ardhurat dhe shpenzimet paragiten né bazé neto vetém atéheré kur
lejohet nga standardet kontabél ose pér fitimet dhe humbijet e krijuara nga
nié grup transaksionesh té ngjashme si ato né aktivitetin tregtues t&€ Bankés.

(v) Matja e vlerés sé drejté

Vlera e drejté éshté shuma me té cilén njé aktiv mund t& shkémbehet ose
nié detyrim mund té& shlyhet, midis paléve t& mirinformuara dhe me vullnet &
ploté né kushte té lira tregu né datén e matjes. Kur éshté e mundur, Banka
mat vlerén e drejté t&€ njé instrumenti duke pérdorur ¢cmimet e kuotuara né
nié treg aktiv pér até instrument. Njé treg quhet aktiv né qofté se ¢cmimet e
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kuotuara jané rregullisht t& gatshme dhe paragesin transaksionet aktuale t&
vazhdueshme né kushte & lira tregu.

Pér investimet e tregtuara né tregje financiare t€ organizuara, vlera e drejté
pércaktohet duke iu referuar ¢mimeve t& kuotuara né tregjet e kapitalit né
mbylljen e biznesit né datén e raportimit. Pér investimet gé nuk kané njé ¢mim
t& kuotuar tregu, pércaktohet njé vlerésim i arsyeshém i vlerés sé drejté duke
iu referuar vlerés aktuale té& tregut t& njé instrumenti tjetér thuajse & njgjté.

(vi) Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né cdo daté raportimi, Banka vleréson nése ka evidencé objektive gé aktivet
financiare, t& cilat nuk mbahen me vlerén e drejté pérmes fitim/humbjes, jané
zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca objektive paraget
qé njé ngjarje qé sjell humbje ka ndodhur pas njohjes fillestare t& aktivit, dhe
qé ngjarja gé sjell humbje ka njé ndikim né flukset e ardhshme t& parasé sé
aktivit, t& cilat mund t& maten me besueshméri.

Aktivet financiare, me pérjashtim t& atyre klasifikuara si “Té mbajtura pér
tregtim”, vlerésohen né cdo daté raportimi nése kané pésuar rénie né vleré.
Aktivet financiare pésojné rénie né vleré kur ka evidencé objektive gg, si
rezultat i njé¢ apo mé shumé ngjarjeve gé kané ndodhur pas njohjes fillestare
t& aktivit financiar, jané ndikuar flukset e ardhshme t& parave gé pritet &
merren nga investimi. Pér aktivet financiare t€ mbajtura me kosto, shuma
e zhvlerésimit éshté diferenca midis vlerés kontabél dhe vlerés aktuale té
flukseve t& ardhshme t& vlerésuara si mé poshté:

* pér huaté e krijuara nga Banka - shuma e rikuperueshme e huasé
sé krijuar llogaritet bazuar mbi vlerésimin né fund té vitit pér huaté,
duke pérfshiré dhe interesin e akumuluar. Né pércaktimin e shumave
t& rikuperueshme nga huaté pér personelin, drejtuesit duhet té
konsiderojné shumé faktoré, duke péfshiré dhe historiné e pagesave té
ish-punonijésve. Provigjoni pér rénien né vleré t&€ huave raportohet né
pasqgyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve si njé shpenzim dhe zbritet
nga kategoria pérkatése e aktiveve né bilanc. Kur vendoset gé njé hua
nuk mund t& rikuperohet mé, t& gjitha procedurat e nevojshme ligjore
jané pérfunduar dhe humbja pérfundimtare éshté pércaktuar, huaja
higet nga librat.

* pér akfivet financiare t&€ mbaijtura deri né maturim — vlera e mbartur e
aktivit ulet deri né shumén gé vlerésohet t& merret né ményré direkte
ose népérmiet pérdorimit t& njé llogarie pér provigjone dhe shuma e
humbjes pérfshihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve.

* pér aktivet financiare té vlefshme pér shitje — né qofté se rénia né vlerén
e drejté t& njé aktivi t& disponueshém pér shitje &shté kaluar direkt né
t& ardhura té tiera pérmbledhése dhe ka njé evidencé objektive gé
aktivi mund 1é jeté zhvlerésuar, humbja e akumuluar gé éshté njohur
direkt tek t& ardhura té tiera pérmbledhése do t& higet nga té ardhura
té tiera pérmbledhése dhe do té njihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe
shpenzimeve edhe nése aktivi financiar nuk éshté ¢regjistruar.

Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor :’ 20 ] ]

100 Uit Pavsisi

(vi) Marréveshjet e huadhénies sé letrave me vleré

Investimet e dhéna hua nén marréveshjet e huadhénies sé lefrave me
vleré raportohen né bilanc dhe maten né pérputhje me politikat kontabél t&
zbatueshme pér aktivet me vleré té tregtueshme dhe aktivet e vlefshme pér
shitje. Investimet e dhéna hua nén marréveshjet e huadhénies sé letrave me
vleré vazhdojné t& njihen né pasqyrén e pozicionit financiar t& Bankés. Pér
letrat me vleré t& dhéna hua, banka merr kolateral né formé monetare ose
letra me vleré t& tjera. Banka regijistron né interesa vlerén e t& ardhurave nga
huadhénia e letrave me vleré.

h. Paraja dhe ekuivalentet e sqj

Paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné kartémonedha, monedha, llogari
rriedhése dhe depozita me afat maturimi mé pak se tre muaj. Kéto aktive
mbahen me koston e amortizuar né pasqyrén e pozicionit financiar.

Pér pérpilimin e pasqyrés sé flukseve t&€ parave, Banka pérfshin dhe arin
dhe metalet e tiera t& cmuara tek paraja dhe ekuivalentet e saj (shiko politikén
kontabél 3.m).

i.  Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme

Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme jané ato aktive dhe detyrime gé Banka
ka kryesisht pér géllimin e shitjes ose riblerjes né periudhén afatshkurtér ose
i mban si pjesé e portofolit i cili pérdoret pér ruaijtien e pozicionit ose pér
pérfitime afatshkurtra.

Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme, fillimisht njihen me kosto dhe mé voné
mbahen me vlerén e drejté né pasqyrén e pozicionit financiar, duke i kaluar
kostot direkte t& transaksionit si fitim ose humbje né pasqyrén e t& ardhurave
dhe shpenzimeve. Cdo fitim ose humbije si pasojé e ndryshimit né vlerén e
drejté njihet si pjesé e “Té ardhurave nga letrat me vleré & tregtueshme, neto”.
Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme nuk riklasifikohen pas regjistrimit fillestar.

Nijé informacion i pérgjithshém pér instrumentet derivative, qé pérfshijné
kontratat e sé ardhmes, &shté dhéné né shénimin 33 (d).

i.  Investime t& vlefshme pér shitje

Kéto investime, né momentin e paré, njihen me kosto. Kostoja direkte e
transaksionit regjistrohet si fitim ose humbje né pasqyrén e t& ardhurave dhe
shpenzimeve. Mé pas, letrat me vleré t& vlefshme pér shitie mbahen né pasqyrat
financiare me vlerén e drejté & tyre. Té ardhurat nga interesi regjistrohen né
pasqyrén e t& ardhurave sipas parimit t& t& drejtave t& konstatuara.

Ndryshimet né vlerén e drejté njihen direkt né t& ardhura té tiera pérmbledhése
deri né momentin gé letra me vleré shitet ose zhvlerésohet, kur vlera progresive
e njohur né t& ardhura & tiera pérmbledhése, kalon si fitim ose humbije.
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k. Huaté dhe paradhéniet

Huaté dhe paradhéniet jané aktive financiare joderivative, me pagesa fikse
ose t& pércaktuara, té cilat nuk jané kuotuar né tregje aktive dhe Banka nuk
ka pér géllim t'i shesé né periudhén afatshkurtér.

Kur Banka blen nié aktiv financiar dhe njgherésh hyn né njé¢ marréveshje
pér ta rishitur kété aktiv (ose njé aktiv kryesisht t&€ ngjashém) me njg ¢mim
t& fiksuar né njg daté t& ardhshme (marréveshje t& anasjellta t& riblerjes),
marréveshja kontabilizohet si nj¢ hua apo paradhénie dhe aktivet né bazé té
marréveshjes nuk paragiten né pasqyrat financiare t& Bankés.

Té ardhurat nga interesi regjistrohen né pasqyrén e t& ardhurave dhe
shpenzimeve kur konstatohen.

|. Derivatét e mbaitur pér géllime t& menaxhimit & riskut

Derivatét e mbajtur pér géllime t& menaxhimit t& rrezikut pérfshijné té gjitha
aktivet dhe detyrimet derivative té cilat nuk jané té klasifikuara si aktive ose
detyrime té tregtueshme. Informacioni pér kontratat bazé, rreziget, dhe 1é tjera
konsiderata t& pérgjithshme, lidhur me instrumentet derivative t& pérdorura
nga Banka, gé pérfshijné kontratat forward (‘e ardhshme’) t& kémbimit dhe
swap, éshté dhéné né shénimin 33 (d).

m. Ari dhe metalet e tjera t& ¢gmuara

Ari dhe metalet e tjera t&€ ¢cmuara mbahen me vleré tregu duke u bazuar
né cmimin e Tregut t& Arit né Londér (London Bullion Market), né datén e
raportimit. Ky vlerésim éshté né pérputhje me legjislacionin vendas.

n. Aktivet e géndrueshme
(i) Njohja dhe vlerésimi

Zérat e aktiveve t& géndrueshme vlerésohen me koston historike zvogéluar
pér zhvlerésimin e akumuluar dhe humbijet nga rénia né vlerg, pérvec tokés
dhe ndértesave, té cilat paragiten me shumén e rivlerésuar, qé éshté llogaritur
duke pérdorur metodén e kostos sé zévendésimit.

Cdo rritie nga rivlerésimi e ardhur nga rivlerésimi i tokés dhe ndértesave
kreditohet né llogaring e kapitalit ose t& ardhura té tiera pérmbledhése tek
“Rezerva e rivlerésimit t& aktiveve t& géndrueshme té trupézuara”, pérvec rastit
kur kjo rritie anulon rénien nga vlerésimi i t& njgjtit aktiv, t& njohur mé paré
né fitim ose humbije, rast ky kur rritja nga rivlerésimi njihet direkt né fitim ose
humbije deri né masén e rénies sé& njohur paraprakisht.

Cdo rénie né vlerén e mbetur té ndértesave, rezultuar nga procesi i
rivlerésimit njihet direkt fitim ose humbje deri né masén e balancés sé
njohur né rezervén e rivlerésimit, rezultuar nga rivlerésimi i méparshém i
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ndértesave. Kostoja e aktivit pérfshin dhe shpenzime gé lidhen direkt me
blerjen e tij.

(i) Kostot e mévonshme

Kostoja e zévendésimit t& njé pjese té njé aktivi t& géndrueshém regjistrohet
me vlerén e mbartur t& kétij aktivi, nése &shté e mundshme gé pérfitimet e
ardhshme ekonomike nga ky aktiv do t& jené pér Bankén dhe qgé kostoja
e zévendésimit t& matet né ményré t& besueshme. Vlera e mbetur e pjesés
sé& zévendésuar cregjistrohet nga pasqyra e pozicionit financiar. Kostot
e mirémbaijties ditore t& aktiveve t€ géndrueshme njihen né pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve kur ndodhin.

(iii) Zhvlergsimi

Zhvlerésimi njihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve. Zhvlerésimi
vietor llogaritet me metodén lineare duke pérdorur norma specifike pér cdo
aktiv, bazuar né jetégjatésiné e vlerésuar té tij. Toka dhe Ndértimet né proces
nuk zhvlergésohen.

Vlerésimi i jetés s& dobishme pér periudhén aktuale dhe até krahasimore
éshté si mé poshté:

Ndértesa, Zyra Qendrore 40 vjet
Ndértesa, degét 25 viet
Aktive transporti 5-10 vjet
Paijisje zyre 3 - 20 vjet

Metoda e zhvlerésimit, jeta e dobishme dhe vlera e mbetur rishikohen né
datén e raportimit.

o. Aktivet e patrupézuara

(i) Kosto t& shtypjes dhe prerjes s& parasé

Kostot e shtypjes sé& kartémonedhave dhe té preries sé monedhave
kapitalizohen si aktive t& géndrueshme t& patrupézuara dhe amortizohen
respektivisht me 2.5 viet dhe 10 vijet.

(i) Programet kompjuterike

Programet kompjuterike t€ blera nga Banka njihen me koston historike
zvogéluar me amortizimin dhe humbijet e akumuluara nga rénia né vleré.

Shpenzimet e mévonshme mbi programet kompjuterike kapitalizohen
vetém kur kéto shpenzime lidhen me rritien e pérfitimit t& ardhshém ekonomik
prej kétij aktivi. Té gjitha shpenzimet e tiera njihen né periudhén gé ndodhin
tek pasqyra e t& ardhurave dhe shpenzimeve.
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Shpenzimi i amortizimit njihet né pasqyrén e t& ardhurave, bazuar mbi
metodén lineare t& amortizimit gjaté jetés sé dobishme ekonomike, prej
datés né t& cilén ky program éshté i gatshém pér pérdorim. Jeta e dobishme
ekonomike e programeve kompjuterike éshté 2 vjet.

p. Rénia né vleré e aktiveve jofinanciare

Vlera e mbetur e aktiveve jofinanciare rishikohet né ¢do daté raportimi
pér t& pércaktuar nése ka ndonjé tregues pér rénie té saj. Nése ekziston njé
tregues i tillg, atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e kétij akfivi.

Humbja nga rénia e vlerés njihet kur vlera e mbetur e aktivit tejkalon vlerén
e rikuperueshme.

Vlera e rikuperueshme éshté vlera mé e madhe midis vlerés nga pérdorimi i
aktivit dhe vlerés sé tregut zvogéluar me kostot e shitjes. Pér llogaritien e vlerés
nga pérdorimi, aktualizohen flukset e ardhshme t& parasé nga pérdorimi i
katij aktivi, me nj& normé interesi e cila reflekton vlerén né kohé té parasé dhe
rreziget specifike t& lidhura me aktivin.

Humbjet nga rénia né vleré t& njohura né periudhat e méparshme rishikohen
né cdo daté raportimi pér t& paré nése humbja é&shté zvogéluar apo nuk
ekziston mé&. Humbja nga rénia né vleré rimerret nése ka patur ndonjé ndryshim
né vlerésimin e pérdorur pér pércaktimin e vlerés sé rikuperueshme. Humbija
nga rénia né vleré rimerret vetém pér pjesén qé vlera aktuale e mbetur t& mos
e tejkalojé vlerén e mbetur neto nga amortizimi apo zhvlerésimi, nése kjo
humbije nuk do t& ishte njohur mé paré.

g. Grantet

Grantet fillimisht regjistrohen si t& ardhura t& shtyra kur ekziston siguria
se ato do t& pérfitohen dhe Banka do t& veprojé né pérputhje me kushtet
e kétij granti. Grantet gé lidhen me zéra shpenzimi kalojné tek pasqyra e
t¢ ardhurave dhe shpenzimeve gjaté periudhés qé éshté béré shpenzimi.
Grantet gé lidhen me blerjen e aktiveve kalojné tek pasqyra e t& ardhurave
dhe shpenzimeve pérgjaté jetés sé aktivit pérkatés né shumén qé i pérket
zhvlerésimit ose amortizimit qé i zbritet aktivit.

r.  Huaté nga Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN)

Huaté nga Fondi Monetar Ndérkombétar (FMN) pér Qeveriné e Shqipérisé
ndérmerren népérmjet Bankés dhe tregohen né pasqyrén e pozicionit financiar
t& Bankés. Interesi pér kéto hua paguhet direkt nga Banka. Huaté nga FMN
shprehen né SDR (Special Drawings Rights). Kéto hua maten fillimisht me
kosto.

Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor u 20 ] ]

100 Uit Pavsisi

s.  Marréveshiet e riblerjes

Kur Banka shet njé aktiv financiar dhe njgkohésisht hyn né marréveshije
pér t& ribleré kété aktiv, me njé ¢mim fiks né njé daté t& caktuar (‘REPO’),
marréveshja regjistrohet si depozité dhe aktivi vazhdon & jeté i regjistruar né
pasqgyrat financiare t& Bankés.

Marréveshijet e riblerjes regjistrohen né bilanc né zérin “Detyrime ndaj
bankave vendase”. Bazuar mbi rregulloren e Bankés mbi marréveshjet e
riblerjes, Bankés nuk i kérkohet t&€ vendosé garanci pér kéto letra me vleré.

Interesi i fituar mbi marréveshjet e anasjellta t& riblerjes dhe interesi i
pésuar mbi marréveshjet e riblerjes njihen si t&¢ ardhura ose shpenzime nga
interesi gjaté jetégjatésisé sé cdo marréveshjeje duke pérdorur normén bazé
t€ interesit t& shpallur me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés.

t.  Provigjone

Njé provigjon njihet nése, si rezultat i ngjarjeve t& méparshme, Banka ka
njé detyrim ligjor ose konstruktiv i cili mund t& matet né ményré t& besueshme,
dhe &shté e mundur gé do té kérkohen t& mira ekonomike pér shlyerjen e kétij
detyrimi.

u. Pérfitimet e punonijésve
(i)  Plan pensioni me kontribute t& pércaktuara

Kontributet e Bankés ndaj planit t&€ pensioneve me kontribut t€ pércaktuar
ngarkohen né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve kur ato ndodhin.

Banka paguan kontribute pér sigurimet shogérore t& detyrueshme pér
pérfitimet e punonjésve qé dalin né pension. Autoritetet shqiptare jané
pérgjegjése pér pércaktimin e limitit minimal ligjor t&€ vendosur pér pensionet
né Shqipéri sipas njé plani kontributesh t& pércaktuara pér pensione.

(i) Pérfitimet nga ndérprerja e marrédhénieve té punés

Pérfitimet nga ndérprerja e marrédhénieve t& punés regjistrohen atéheré
kur Banka né ményré t& dukshme ka vendosur t& zbatojé njé plan formal t&
detajuar pér t& ndérpreré punésimin para datés sé daljes né pension ose té
ofrojé pérfitime pér t& paguar né rastin e largimit vullnetar t& punonijésve.
Pérfitime té ofruara pér largimin vullnetar do & regjistrohen vetém atéheré
kur oferta &shté béré, éshté e mundshme qé do t& pranohet, dhe numri i
personave qé do t& pranojné ofertén mund t&€ matet né ményré t& besueshme.

(iii) Pérfitime afatshkurtra

Detyrimet pér pérfitime afatshkurtra nuk skontohen dhe regjistrohen né
periudhén kur ofrohet shérbimi. Njé provigjon mund té regjistrohet pér shumén
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qé pritet & paguhet né lidhje me bonuset afatshkurtra né para, nése Banka
ka nié detyrim ligjor ose konstruktiv pér t& paguar kété shumé si rezultat i
shérbimeve té shkuara t& ofruara nga punoniési, dhe detyrimi mund t&€ matet
né ményré t& besueshme.

v. Informacioni krahasues

Kur éshté e nevojshme, shifrat e periudhave t& méparshme riklasifikohen
pér géllime krahasimi. Banka nuk ka béré ndonjé riklasifikim té tillé né kéto
pasqyra financiare.

4. PERDORIMI | VLERESIMIT DHE GJYKIMEVE

Kéto shénime shpjeguese mbéshtesin komentet mbi administrimin e rrezikut
financiar (shénimi 33)

Burimet kryesore t& pasigurisé né matje
Fonde t& lejuara pér humbje nga kredité

Aktivet e regjistruara me kosto vlerésohen pér t& identifikuar rénie né vleré
t& aktivit, né bazé té politikave t& pérshkruara né 3(g)(vi).

Pérbérésit specifiké t& kundérpartisé pér totalin e provigjoneve pér rénie
né vleré aplikohen ndaj aktiveve financiare té vlerésuara individualisht, dhe
bazohen né vlerésimin mé t& miré t& flukseve t& pritshme t& parasé. Pér t&
llogaritur kéto flukse t& parave, drejtimi i Bankés gjykon mbi situatén financiare
t& palés tietér dhe vlerén neto té realizueshme t& ndonjé garancie. Cdo aktiv i
zhvlerésuar, matet bazuar mbi cilésité e tij, dhe llogaritja e flukseve t& parasé
qé konsiderohen t& arkétueshme aprovohet né ményré té pavarur.

Pércaktimi i vlerés sé dreijté

Pércaktimi i vlergs sé drejté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare pér té
cilat nuk ka njé ¢mim tregu kérkon pérdorimin e njg metode vlerésuese. Pér
instrumentet financiare 1& cilat nuk tregtohen né ményré sistematike, dhe gé
transparenca né ¢cmim &shté e vogél, vendosja e vlerés sé drejté éshté mé
pak objektive dhe kérkon nivele t&€ ndryshme gjykimi té cilat variojné né bazé
t& likuiditetit, pérgendrimit, pasigurisé sé faktoréve t& tregut, supozimeve
t& ¢mimeve dhe rrezigeve té tjera té cilat kané njé ndikim né instrumentin
financiar. Gjithashtu referohuni “Vlerésimit t& Instrumenteve Financiare” mé
poshté.

Gjykime né pérdorimin e politikave kontabél
Gijykime né pérdorimin e politikave kontabél pérfshijné:
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Shtypshkronja

Banka ka kontrolluar aktivitetin e Shtypshkronjés né 31 dhjetor 2007.
Shtypshkronja ka ushtruar veprimtaring e saj ekonomiko-financiare deri né
datén 30 shtator 2008 né bazé t& vendimit t& Késhillit t& Ministrave Nr. 598,
daté 5 shtator 2007, “Pér mbyllien e veprimtarisé ekonomike-financiare té
Shtypshkronijés”, ndryshuar me vendimin Nr. 862, daté 18 gershor 2008.

Sipas pikave 7 dhe 8 t& vendimit Nr. 598, kapitalet e patrupézuara dhe
inventari ekonomik transferohen pér llogari t&€ Ministrisé sé& Financave,
teknologjia dhe makinerité pér shtypjen e pullave fiskale i transferohen
Drejtorisé s& Pérgjithshme t& Tatimeve. Sipas pikés 10 po t& kétij vendimi,
administrimi (pronésia) i ndértesés i mbetet Bankés sé Shqipérisé.

Pas mbylljes s& aktivitetit, Banka ka pérfshiré né Detyrime 1é tjera vendase
(Shénimi 18) njé shumé prej 226 milioné LEKE (2010: 227 milioné LEKE), e
cila pérfagéson transferime té tjera ndérmijet Bankés dhe shtypshkronjés né
mbyllje t& aktivitetit. Kéto transferime u bazuan né vendimet e sipérpérmendura.
Banka nuk ka marré ende njé vendim pér shlyerjen e kétyre detyrimeve.

Vlerésimi i instrumenteve financiare
Banka i mat vlerat e drejta duke pérdorur hierarkiné e méposhtme t& metodave:

*  Niveli 1: Cmimet e tregut jané t& publikuara né njé treg aktiv pér njé
instrument identik.

* Niveli 2: Teknikat e vlerésimit bazohen né t& dhéna t& vézhgueshme.
Kjo kategori pérfshin instrumente t& vlerésuara duke pérdorur: cmimet
e publikuara pér instrumente t& ngjashme; ¢cmimet e publikuara pér
instrumente t& ngjashme né tregje joaktive; ose teknika vlerésimi ku té
giitha t& dhénat mund té vézhgohen direkt apo indirekt né treg.

* Niveli 3: Teknikat e vlerésimit bazohen né t&€ dhéna jo té vézhgueshme.
Kjo kategori pérfshin gjithé instrumentet pér t& cilat, teknikat e
vlerésimit nuk bazohen né té dhéna t& vézhgueshme dhe té& dhénat
jo t& vézhgueshme mund té kené ndikim t& réndésishém né vlerésim.
Kjo kategori pérfshin instrumente té vlerésuara duke pérdorur cmimet
e publikuara pér instrumente t& ngjashme, mbi t& cilat kérkohen
rregullime apo supozime té réndésishme dhe jo t& vézhgueshme pér té
reflektuar ndryshimin midis instrumenteve.

Pér letrat me vleré qé tregtohen né tregje financiare aktive, vlera e drejté
pércaktohet duke iu referuar cmimeve t& kuotuara né treg ose atyre té
kuotuara nga tregtues t& instrumenteve. Pér t& gjitha instrumentet financiare,
Banka pércakton vlerén e drejté duke pérdorur teknika té vlerésimit. Teknikat
e vlerésimit pérfshijné modelet e vlerés aktuale neto, flukset e skontuara té
parave, krahasimin me instrumente t& ngjashme pér té cilat ekziston nijé vleré
tregu dhe metoda 1€ tiera. Obijektivi i teknikave t& vlergsimit &shté & arrijé né
nié pércaktim t& vlerés s& drejté e cila reflekton ¢cmimin e instrumentit financiar
qé do té ishte pércaktuar nga tregu né datén e raportimit.
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Banka pérdor metoda gjerésisht t& njohura t& vlerésimit pér pércaktimin
e vlergs sé drejté t& instrumenteve té thjeshta financiare, t€ cilat pérdorin
vetém té dhéna té publikuara tregu dhe gé kérkojné pak gjykim dhe vlerésim.
Cmime dhe t& dhéna t& publikuara jané t& disponueshme né bursa pér ato
letra me vleré té cilat jané té listuara dhe pér derivativé té tregtueshém e té
kémbyeshém si kontratat e t& ardhmes apo derivativé té tieré & thjeshts, t&
tregtueshém. Disponibiliteti i vlerés s& publikuar redukton nevojén pér gjykim
dhe vlerésim nga drejtimi i Bankés, dhe redukton pasiguriné e shogéruar
me pércaktimin e vlerés sé drejté. Disponibiliteti i ¢mimeve t& publikuara
né bursé dhe faktoréve t& marré né llogaritie, varion sipas produkteve dhe
tregjeve, dhe ndikohet prej ngjarjeve & vecanta dhe kushteve té pérgjithshme
t€ tregjeve financiare.

Llogarité me bankat

Vlera e drejté e kétyre instrumenteve bazohet né metodén e Nivelit 2 t&
pérshkruar me sipér.

Investimet né letrat me vleré

Vlera e drejté e investimeve né letrat me vleré bazohet né ¢cmimet e tregut
ose ato t& kuotuara nga brokera e agjenté kémbimi. Vlera e drejté e kétyre
instrumenteve bazohet né metodén e Nivelit 1 t& pérshkruar mé sipér. Kur ky
informacion nuk &shté i disponueshém, vlera e drejté bazohet né metodén e
Nivelit 2 t& pérshkruar mé sipér.

5. ARl DHE METALE TE CMUARA

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010

Ari depozité né bankat e huaja 11,724 10,155
Ar dhe metale t& cmuara né kasaforté 5,577 4,926
Totali 17,301 15,081

Mé& 31 dhijetor 2011, vlera e arit t& vendosur né depozita dhe llogari
rriedhése né bankat e huaja, ishte 11,724 milioné LEKE (2010: 10,155
milioné LEKE).

Ari dhe metale té tjera t& cmuara t€ pérfshira né aktive vendase pérfshin
giendjet e arit jomonetar, platinit dhe t& argjendit né kasafortg, té vlerésuara
me kursin e kémbimit fiks t& Londrés né datén e raportimit, me njé shumé
totale prej 5,577 milioné LEKE (2010: 4,926 miliong LEKE).

Rritia prej 2,220 milioné LEKE (2010: 4,280 milioné LEKE), & rezulton
nga rivlerésimi i arit dhe metaleve t& cmuara, éshté regjistruar né rezervén e
rivlerésimit.
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6. LLOGARI ME FONDIN MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010

Kuota né Fondin Monetar Ndérkombétar (FMN) 7,601 7,624
Té drejta speciale t& térheqjes (“SDR”) t& mbajtura 8,224 8,122
Interes i pérllogaritur 3 5
Totali 15,828 15,751

Kuotat tek Fondi Monetar Ndérkombétar (“FMN”) rezultojné nga
anétarésimi i Republikés s& Shqipérisé prané FMN-sé, né pérputhje me Ligjin
Nr. 8269, daté 23 dhjetor 1997 “Pér Bankén e Shqipérisé”. Kéto depozita
kané si kundérparti huaté e dhéna nga FMN pér Republikén e Shqipérisé sic
paragitet né Shénimin 13.

Kuotat e Republikés s& Shqipérisé prané FMN jané 7,601 milioné LEKE ose
49 milioné SDR mé 31 dhijetor 2011. 551 milioné LEKE ose 3 milioné SDR
t& kuotave t& Republikés s& Shqipérisé né FMN, pérfagésojné késtin rezervé
t& mbajtur me FMN-né. FMN paguan kompensim (interes) pér ata anétaré t&é
cilét kané pozicion késti rezervé t& kompensueshém me 0.11% (2010: 0.28%)
normé interesi vietore t& ndryshueshme.

Té drejtat speciale & térhegjes (“SDR”) pérfagésojné depozitat e vendosura
prané FMN-sé&. Kéto depozita kané njé interes t& pércaktuar né bazé javore.
Norma e interesit vietor mé 31 dhjetor 2011 &shté 0.11% (2010: 0.3%).

Mé 31 dhjetor 2011, sic paragitet né Shénimin 13, t& drejtat speciale
t& térheqgjes rezultojné né shumén prej 8,224 milioné LEKE ose 46 milioné
SDR. Kéto té drejta pérfagésojné shumat e fituara pérmes alokimit t& SDR-ve.
Alokimet e SDR-ve pérfagésojné shuma té marra nga FMN, géllimi i sé cilave
ishte njé pérgjigie e menjéhershme ndaj nevojave afatshkurtra dhe afatgjata
pér likuiditet t& vendeve anétare. Shuma e t& drejtave speciale t& térheqgjes e
cila tejkalon até t& alokimeve ishte 579 milioné Leké ose rreth 4 milioné SDR
(2010: 683 milioné LEKE ose 4 milion& SDR).

7. DEPOZITA NE BANKAT E HUAJA

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010

Llogari rriedhése 25,532 25,350
Depozita afatshkurtra 3,030 6,201
Kontrata t& s& ardhmes 35 81
Interes i pérllogaritur 7 5
Totali 28,604 31,637

Depozitat afatshkurtra dhe llogarité rriedhése né bankat e huaja kané
norma interesi gé bazohen né monedhén e depozités apo llogarisé rriedhése.
Depozita afatshkurtér éshte me normé interesi 0.29% pér monedhén Euro
dhe 0.01% pér monedhén USD.
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8. INVESTIME NE LETRA ME VLERE NE MONEDHE TE HUAJ

8.1. INVESTIME TE VLEFSHME PER SHITJE

Portofoli i letrave me vleré né monedhé t& huaj t& vlefshme pér shitje i
kontabilizuar me vleré tregu éshté si mé poshté:

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010
Nota thesari t& geverive t& huaja 164,558 148,500
Investime afatmesme t& Bank for International Settlements (BIS) 1,476 2,186
Bono thesari t& geverive t& huaja 11,210 -
Nota thesari t& agjencive dhe korporatave 26,556 13,272
Bono thesari t& agjencive 2,749 39,378
Totali 206,549 203,336

Notat e thesarit t& geverive 1€ huaja kané kurse kuponash gé variojné
nga 0.25% né 8.7% (2010: 0.375% né 9%). Interesi paguhet né baza
gjashtémujore (USD dhe GBP) dhe vietore (EURQO) si dhe maturimet variojné
nga janari i vitit 2012 né janar té vitit 2020. Norma e brendshme e kthimit
varion nga 0.1256%-99.495% (2010: 0.39% né 4.14%).

Investimet afatmesme 1& BIS pérbéhen nga letra me vleré me kupona fiks, t&
shprehura né EURO me kurse gé variojné nga 3.7% né 3.8% (2010: 0.62%
né 3.8%). Interesi &shté i pagueshém né baza vijetore pér investimet né EURO
dhe maturimet variojné midis marsit 2013 dhe dhjetorit t& vitit 2013. Norma
e brendshme e kthimit varion nga 1.045% né 1.261% (2010: 0.832% né
1.261%).

Notat e agjencive jané t& shprehura né USD, GBP dhe EURO me kurse
kuponi nga 1.125% né& 5.5% (2010:1.125% né 5.5%). Interesi éshté i
pagueshém né baza gjashtémujore dhe vietore, si dhe kufijté e maturimit jané
nga janari 2012 deri né shtator 2013. Norma e brendshme e kthimit varion
nga 0.306% né 2.3998% (2010: 0.56% né 2.8%).

Bonot e thesarit t& agjencive jané t& shprehura né USD dhe GBP me normé
té brendshme kthimi nga 0.555% né 98.75% (2010: 0.11% né 2.2%) dhe me
kufij maturiteti nga janari 2012 né gershor 2013.

Bonot e thesarit t& geverive t& huaja jané t& shprehuara né EURO dhe

JPY dhe norma e brendshme e kthimit varion nga 0.11% né 1.75%, ndérsa
maturimi &shté nga janari 2012 deri né gershor 2012.

8.2. INVESTIME TE MBAJTURA PER TREGTIM

Portofoli i letrave me vleré né monedhé t& huaij, klasifikuar si “Té mbajtura
pér tregtim” paragitet me vleré tregu si mé poshté:
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31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Nota thesari té geverisé 7,827 7,239
Nota thesari t& agjencive 5,343 5,327
Totali 13,170 12,566

Notat e thesarit & Qeverisé t& shprehura né USD, kané kurse kuponi
fiks, gé variojné ndérmijet 0.25% dhe 3.375% (2010: 0.875% dhe 4.75%).
Interesi éshté i pagueshém cdo gjashté muaj dhe maturiteti varion ndérmijet
majit 2012 dhe janarit 2015.

Notat e agjencive t& shprehura né USD, kané kurse kuponi fiks, gé variojné
ndérmjet 0.625% dhe 5.00% (2010: 0.625% dhe 5.875%) dhe kurse t&
ndryshueshme cdo tre muaj, gé variojné ndérmjet 0.47% dhe 0.60% (2010:
0.59% dhe 0.57%). Interesi éshté i pagueshém né baza t& ndryshme qgé
variojné nga tremujore né vietore dhe maturiteti varion ndérmjet shkurtit

2012 dhe gershorit 2014.

Investimet e mbajtura pér tregtim administrohen nga Banka Ndérkombétare
pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD) né kuadrin e marréveshjes sé Bankés sé&
Shqipérisé me Bankén Botérore “Pér administrimin dhe asistencén teknike mbi
investimin e rezervés valutore t& Bankés sé Shqipérisé” (Program Menaxhimi
pér Rezervé dhe Késhillim) t& lidhur mé daté 23 shtator 2005. Investimet né
kété portofol njihen né pasqgyrat financiare né datén e tregtimit.

9. AKTIVE TE TJERA NE MONEDHE TE HUAJ

31 dhjetor 31 dhjetor

2011 2010
Kuotizacione né institucionet ndérkombétare
Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD) 362 361
Agiencia Ndérkombétare e Zhvillimit (IDA) 13 13
Agijencia e Garantimit t& Investimeve Shumépaléshe (MIGA) 7 6
Korporata Ndérkombétare Financiare (IFC) 79 76
Banka Evropiane pér Rindértim dhe Zhvillim (EBRD) 63 61
Banka Islamike e Zhvillimit (IDB) 24 24
Totali i kuotizacioneve 548 541
Arka né valuté 53 642
Totali i aktiveve t& tiera né monedhé & huaj 601 1,183

Kuotizacionet né institucionet ndérkombétare financiare pérbéhen nga
nénshkrime pér pijesémarrien e Bankés sé Shqgipérisé né kéto institucione

(Shénimi 30).

10. KREDI PER PALET E TRETA

10.1. KREDI TRANZITE

Totali i kredive tranzite pér fundin e vitit 2011 rezulton me gjendje zero
LEKE (2010: 15 milioné LEKE). Kéto kredi pérfagésojné kredi pér sektorin e
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shérbimeve, akorduar Bankés ltalo-Shgqiptare, (sot Intesa SanPaolo Bank) pér
t'iu shpérndaré huamarrésve me géllim mbéshtetjen e programeve geveritare.

10.2 KREDI NDAJ BANKAVE VENDASE

Kredia ndaj bankave vendase pérfagéson marréveshje t&€ anasjellta
riblerjeje midis Bankés s& Shqipérisé dhe bankave t& nivelit t& dyté né vlerén
25,485 milioné LEKE me afat maturimi nga njé javé né tre muaj (2010:
12,520 milioné LEKE). N& 31 dhjetor 2011, normat vietore t& interesit t&
marréveshjeve t& anasjellta t& riblerjes variojné nga 4.75% né 5.50% (2010:
5% né 5.44%), ndérsa maturimet variojné nga janari 2012 né mars 2012.

11. INVESTIME TE VLEFSHME PER SHITJE (NE MONEDHE

VENDASE)
31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010
Bono thesari afatshkurtér t& Qeverisé Shqgiptare 63,616 63,630
Totali 63,616 63,630

Mé 31 dhjetor 2011, investime t& vlefshme pér shitje né monedhé vendase,
pérfagésojné bono thesari t& Qeverisé Shgiptare me kupon zero, me afat
maturimi nga tre muaj deri né 12 muaj. Normat e tyre t& kthimit né blerje
variojné nga 4.778% né 7.022% (2010: 5.17% né 9.99%). Portofoli i bonove
té thesarit nga piképamija e maturimit ka njé shirirje nga janari 2012 né

dhjetor 2012.

12. AKTIVE TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Aktive t& géndrueshme té trupézuara, neto 7,575 7,124
Aktive t&€ géndrueshme t& patrupézuara, neto 25 155
Kredi punonijésve 1,890 1,755
Debitoré té tieré 4 4
Numizmatika 38 40
Inventari 64 73
Té tjera 43 78
Totali 9,639 9,229

Né& 31 dhjetor 2011, kredité e punonjésve paragiten neto nga provigjonet
pér céshtje gjygésore gé lidhen me to, né masén 13 milioné LEKE (2010: 13
milioné LEKE).

Né 31 dhjetor 2011, vlera e regjistruar e kolateralit pér kredité afatgjata
dhéné punonijésve t& Bankés arrin né shumén 2,266 milioné LEKE (2010:
2,057 milioné LEKE). Vlera e kredive ende t& padisbursuara né favor té
punoniésve (né bazé té rregullores sé dhénies sé kredive nr. 77, daté 25 tetor

2006) &shté 145 miliong LEKE (2010: 162 milioné LEKE).
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Vlera neto kontabél e aktiveve t&€ géndrueshme té trupézuara pér cdo
kategori mé 31 dhjetor 2011 paragitet si mé poshté:

Toka, ndértesa, konstruksione Paijisje t& Mijete Ndértime né Totali
t& pérgjithshme pérgjithshme transporti proces olal
Kosto/Vlergsimi
Gijendja mé 1 janar 2011 6,562 1,195 186 265 8,208
Shtesa 1,781 131 - 505 2,417
Pakésime (1,742) (13) 2) - (1,757)
Gijendja mé 31 dhjetor 2011 6,601 1,313 184 770 8,868
Amortizimi i akumuluar
Gijendja mé 1 janar 2011 157 776 151 - 1,084
Amortizimi i vitit 117 96 7 - 220
Pakésime - (171) - - (11)
Gijendja mé 31 dhjetor 2011 274 861 158 - 1,293
Vlera kontabél neto
Gijendja mé 31 dhjetor 2011 6,327 452 28 770 7,575
Giendja mé 31 dhjetor 2010 6,405 419 35 265 7,124
Né janar 2011, Banka ndau vlerén e ish-Hotel Daijtit midis vlerés sé
ndértesés prej 2,316 milioné leké dhe vlerés sé tokés mbi t& cilén ngrihet kjo
ndértesé prej 1,781 milioné leke.
Vlera neto kontabél e aktiveve t&€ géndrueshme té trupézuara pér cdo
kategori mé 31 dhjetor 2010 paragitet si mé poshté:
Toka, ndértesa, konstruksione Paijisje t& Mijete Ndértime né Totali
t& pérgjithshme pérgjithshme transporti proces otatl
Kosto/Vlerésimi
Gijendja mé 1 janar 2010 2,436 949 186 176 3,747
Shtesa 4,133 246 - 127 4,506
Pakésime (7) - - (38) (45)
Gijendja mé 31 dhjetor 2010 6,562 1,195 186 265 8,208
Amortizimi i akumuluar
Gijendja mé 1 janar 2010 101 686 135 - 922
Amortizimi i vitit 56 90 16 - 162
Pakésime - - - - -
Gijendja mé 31 dhjetor 2010 157 776 151 - 1,084
Vlera kontabél neto
Gijendja mé 31 dhjetor 2010 6,405 419 35 265 7,124
Gijendja mé 31 dhjetor 2009 2,335 263 51 176 2,825
Vlera neto kontabél e aktiveve t& géndrueshme t& patrupézuara pér cdo
kategori paragitet si mé poshté:
oo e Bankénota t& shtypura Totali i akfiveve &
dhe monedha t& prera  géndrueshme t& patrupézuara
Kosto
Gijendja mé 1 janar 2011 391 3,097 3,488
Shtesa 17 - 17
Gjendja mé 31 dhjetor 2011 408 3,097 3,505
Amortizimi i akumuluar
Gjendja mé 1 janar 2011 384 2,949 3,333
Amortizimi i vitit 8 139 147
Gijendja mé 31 dhjetor 2011 392 3,088 3,480
Vlera kontabél neto:
Mé 31 dhijetor 2011 16 9 25
Mé 31 dhjetor 2010 7 148 155

Banka e Shqipérisé



Vlera neto kontabél e akfiveve t& géndrueshme t& patrupézuara pér cdo
kategori paragitet si mé poshté:

e Bankénota t& : T_ofoli i okﬁvev?
kompisterike shtypuﬂro dhe 18 qendrueshme &
PI
monedha t& prera patrupézuara
Kosto
Gijendja mé 1 janar 2010 383 3,096 3,479
Shtesa 8 1 9
Gjendja mé 31 dhjetor 2010 391 3,097 3,488
Amortizimi i akumuluar
Gijendja mé 1 janar 2010 372 2,686 3,058
Amortizimi i vitit 12 263 275
Gjendja mé 31 dhjetor 2010 384 2,949 3,33
Vlera kontabél neto:
Mé 31 dhijetor 2010 7 148 155
Mé 31 dhjetor 2009 11 410 421

13. DETYRIME NDAJ FONDIT MONETAR NDERKOMBETAR

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Alokim i SDR-ve 7,645 7,439
Huaja e Uljes sé Varférisé dhe Zhvillimit (“PRGF’) 3,621 4,666
Llogaria e letrave me vleré tek FMN 6,002 6,113
Llogari e FMN-s& né LEKE 2,277 2,290
Interes i pérllogaritur 5 8
Totali 19,550 20,516

Huaté PRGF jané té lidhura me kuotizacionet pér anétarésimin e Republikés
sé& Shqipérisé né FMN dhe jané térhequr né emér t& Qeverisé pér reformat
makroekonomike. Kéto hua pérfshijné programet e méposhtme:

* “Huaja e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit PRGF 2” u miratua me
marréveshjen e datés 13 maj 1998 né shumén 45,040,000 SDR, duke
u disbursuar nga viti 1999 deri né vitin 2001. Kjo éshté njé kredi me
normé inferesi 0.5%, e pagueshme cdo gjashté muaj, me 10 késte,
duke filluar nga viti 2004 dhe pérfunduar né vitin 2011. Gjendja mé
31 dhjetor 2011 rezulton zero SDR (2010: 1,411,500 SDR), dhe &shté
ekuivalente e zero milioné LEKE (2010: 226 milioné LEKE).

* “Huaja e Uljes s& Varférise dhe Zhvillimit PRGF 3” u miratua me
marréveshjen e datés 21 gershor 2002 né shumén 28,000,000 SDR
dhe éshté disbursuar deri mé 20 gershor 2005. Gjendja né fund té
vitit 2011 &shté 14,000,000 SDR (2010: 19,200,000 SDR) dhe &shté
ekuivalente e 2,304 milioné LEKE (2010: 3,075 milioné LEKE), me njé
interes prej 0.5% i pagueshém cdo gjashté muaj. Principali i huasé do
té fillojé té shlyhet pas pesé viet e gjysém, me 10 késte gjashtémujore
té barabarta.

* “Huaja e Uljes s& Varférisé dhe Zhvillimit” (PRGF 4) dhe “Huaja-
Lehtésia e Financimit Afatmesém” (EFF) u miratuan me marréveshjen
treviecare t& datés 27 janar 2006 né shumén 17,045,000 SDR, me
nié interes prej 0.5% t& pagueshém cdo gjashté muaj. Gjendja mé
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31 dhjetor 2011 é&shté 7,913,572 SDR (2010: 8,522,500 SDR) dhe
éshté ekuivalente e 1,302 milioné LEKE (2010: 1,365 milioné LEKE).
Principali i huasé do t& fillojé t& shlyhet pas pesé viet e gjysmé, né
dhjeté késte gjashtémujore t& barabarta.

Llogarité e FMN-sé pérfagésojné detyrime pérkundrejt pjesémarries sé
Shqipérisé né FMN. Mé 31 dhjetor 2011, shuma e kétyre detyrimeve éshté
8,280 milioné LEKE ose 53 milioné SDR (mé& 31 dhjetor 2010: 8,403
milioné LEKE ose 54 milioné SDR). Detyrimet e lidhura me kuotat e FMN-s&
nuk mbartin interes dhe jané me maturitet t&€ papércaktuar. Kéto detyrime
pérfshijné llogarité Nr.1, Nr.2 dhe llogari t& letrave me vlerg, né t& cilén
jané depozituar notat premtuese t&€ panegociueshme dhe gé nuk mbartin
interes. Balancat né kéto llogari jané krijuar nga pagesa e komponentit &
monedhés vendase t& nénshkrimit t&€ kuotave dhe blerjet e burimeve té Fondit
né shkémbim t& monedhés vendase.

E pérfshiré né llogarité e FMN-sé &shté dhe huaja “Lehtésia e Financimit
Afatmesém” (EFF) prej 1,230 milioné LEKE (2010: 1,316 milioné LEKE).
Huaja éshté disbursuar gjaté viteve 2006-2009 dhe gjendja mé 31 dhjetor
2011 éshtée 7,913,752 SDR (2010: 8,421,042 SDR).

Principali i huasé do té fillojé t& shlyhet pas katér viet e gjysmé&, dhe do
t& paguhet brenda 10 vjetéve. Interesi i kétyre kredive &shté i ndryshueshém
dhe paguhet cdo tre muaj. Mé 31 dhjetor 2011, interesi vjetor ishte 1.11%
(2010: 1.32%).

14. DETYRIME NDAJ INSTITUCIONEVE FINANCIARE
JOVENDASE

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Detyrime tranzite (Shénimi 10.1) - 15
Hua e Republikés s&¢ Greqisé 1,223 1,222
Detyrime ndaj Bankés Botérore 14 13
Interes i pérllogaritur 6 6
Totali 1,243 1,256

Detyrimet tranzite né fund té vitit 2011 rezultojné né vlerén zero milioné LEKE
(2010: 15 milioné LEKE) ose (2010: 0.3 milioné EURO), dhe pérfagésojné
huané e dhéné nga Banka Evropiane e Investimeve (shénimi 10.1). Interesi
paguhet nga pérituesit e kétyre kredive tranzite (bankat dhe kompanité
vendase) drejtpérsédreijti tek siguruesit e financimit.

Huaija e Republikés Greke prej 1,223 miliong LEKE (2010: 1,222 milioné
LEKE) ose 8.8 milioné EURO (2010: 8.8 milioné EURO) é&shté dhéné me
géllim financimin e bilancit t& pagesave té Republikés sé Shqipérisé. Norma
vietore e interesit éshté 1.17%, e pagueshme cdo 6 muaj. Principali i huasé
paguhet me njé shumé té vetme né datén e maturimit, né vitin 2018.
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100 et Pavanssi

Detyrimi ndaj Bankés Botérore pérbéhet nga shumat detyruar organizatave
ndérkombétare si Banka Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD),
Agijencia Ndérkombétare e Zhvillimit (IDA) dhe Agjencia e Garantimit t&
Investimeve Shumépaléshe (MIGA).

15. PARA NE QARKULLIM

Banka ka té& drejtén ekskluzive t&€ emetimit t& monedhés shqgiptare. Zéri “Para
né garkullim” pérfshin kartémonedha dhe monedha vendase né garkullim t&
emetuara nga Banka.

Mé 31 dhjetor 2011 dhe 31 dhjetor 2010, gjendja e kartémonedhave dhe
monedhave né garkullim éshté si mé poshté:

31 dhjetor 2011 31 dhijetor 2010

Vlera Nominale Copé  Tofali LEKE Copé  Totali LEKE
LEKE (né mijg) (milioné) (né mijg) (miliong)
100 3,417 342 3,426 343
200 10,021 2,004 11,274 2,255
500 38,093 19,047 45,271 22,636
1,000 61,221 61,221 64,031 64,031
2,000 15,018 30,036 12,303 24,606
5,000 17,440 87,201 17,128 85,640
Monedha 3,029 2,848

202,880 202,359

16. DETYRIME NDAJ BANKAVE VENDASE

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Né monedha & huaja

Rezerva e detyrueshme dhe llogari rriedhése 44,055 36,565
Né monedhé vendase

Rezerva e detyrueshme dhe llogari rriedhése 44,340 43,568
Depozita njéditore 154 651
Interes i pérllogaritur 21 31
Totali 88,570 80,815

Pé&r fundvitin 2011, rezervat e detyrueshme né valutg, qé bankat e nivelit t&
dyté mbajné prané Bankés sé Shqipérisé, nuk remunerohen, né pérputhje kjo
me VKM té Bankés sé Shqipérisé nr. 29, daté 27.04.2011. Ky vendim éshté
béré efektiv né muaijin korrik t& kétij viti. Sa i pérket rezervave né monedhén
vendase, edhe pér kété vit nuk paragiten ndryshime, gjé gé nénkupton se
vlera e rimunerimit &sht¢ 70% e normés sé fitimit t& marréveshjeve repo:
3.5% mé 31 dhjetor 2011 (2010: 3.500%). Kjo vleré e rimunerimit vien
mbas vendimit nr. 68, daté 29.09.2011 t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé
Shqipérisé “Pér uljen e normés sé interesit t& marréveshjeve 1é riblerjes dhe t&
anasijellta & riblerjes” gé dha efektin nga muaii tetor i vitit 201 1.

Depozitat njéditore me bankat vendase kané normé interesi vietore prej

3.00% (2010: 3.25%).
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17. DETYRIME NDAJ QEVERISE

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Fitim pér t'iu shpérndaré Qeverisé 1,373 2,610
Depozita né emér t&€ Qeverisé 10,465 8,966
Té tiera 25 24
Totali 11,863 11,600

Depozita né emér t& Qeverisé prej 10,691 milioné LEKE, pérmban llogariné
kryesore prej 2,042 milioné Leké (2010: 650 milioné LEKE), 338 milioné leké
kundravlefta e llogarisé kryesore t& geverisé né monedhé & huaj (2010: 287
milioné leké), 500 milioné fonde garanci (2010: zero), fonde t&€ donatoréve
ndérkombétaré t€ depozituara né Banké pér transferim t&€ métejshém né
projektet e ndihmés né Shqipéri prej 2,345 milioné LEKE (2010: 2,351
milioné LEKE), fonde rezervé t&é geverisé pér Institutin e Sigurimeve Shogérore
(ISSH) dhe Institutin e Sigurimeve t& Kujdesit Shéndetésor né vlerén e rreth
3,624 milioné leké (2010: 3,066 milioné leké) si dhe fonde me destinacion
pér financime té tiera prej 1,616 milioné LEKE (2010: 2,611 milioné leké).

Zéri “Té tjera” pérmban fonde t&€ marra nga Banka pér nié hua t& dhéné
geverisé nga Banka Islamike e Zhvillimit né shumén 230,000 USD (2010:
230,000 USD) kundravlefta né leké pér datén 31 dhjetor 2011 &shté 25
milioné LEKE (2010: 24 milioné LEKE). Ndryshimi né kété z& ka ardhur vetém
pér efekt t& kursit 1& kémbimit.

18. DETYRIME TE TJERA (NE MONEDHE VENDASE)

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Depozita t& individéve nga pjesémarrja né bono thesari 641 610
Detyrimi neto ndaj fondit & pensionit 15 23
Detyrim ndaj institucioneve financiare jobankare 103 258
Marrédhénie me té tretét 226 227
T€ fiera 204 161
Totali 1,189 1,279

Detyrimi neto ndaj fondit t& pensionit lidhet me skemén e fondit t& pensionit
gé bazohet né kontributin e punonijésve né vlerén 2% dhe 7% t& pagés sé
tyre bruto si dhe kontributi i punédhénésit 15% mbi totalin e pagave. Né
31 dhjetor 2011, vlera e aktiveve t& fondit t& pensionit e investuar né letra
me vleré t& qeverisé me afat maturimi 12-mujor &shté rreth 97 milioné LEKE
(2010:148 milioné LEKE) dhe n& obligacionet e Qeverisé Shqiptare me afat
maturimi 2-7 viecar éshté 778 milioné LEKE (2010: 621 milion& LEKE).

Mé 31 dhjetor 2011, fondi i pensionit i investuar né letrat me vleré té
geverisé &shté 875 miliong LEKE (2010: 769 milioné LEKE).

Kontributi i punémarrésit éshté rritur si rezultat i dy faktoréve: rrities sé
numrit t& punonjésve pjesémarrés né skemén e fondit t&€ pensionit dhe rritjes
s& masés sé kontributit personal gé sipas Rregullores nr. 30, daté 27.04.2011
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krijon mundésiné pér njé kontribut 2% ose 7% me té drejté ndryshimi nga veté
anétari i fondit vetém njé heré né vit.

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Aktive né 1 janar 792 713
Té ardhura nga investimi

Interesa 73 70
Té ardhura neto nga investimi 73 70
Kontributi i punémarrésve 18 11
Kontributi i punédhénésit 90 83
Pérdorur nga rezervat (53) (70)
Totali i kontributeve 55 24
Pagesa t& kryera né favor t& pensionistéve (30) (15)
Rritja neto 98 79
Aktive mé 31 dhjetor 890 792
Detyrime mé 31 dhjetor (875) (769)
Neto né fund t& vitit 15 23

Né zérin “Té tjera”, pérshihen kryesisht shpenzime té llogaritura prej 81
milioné LEKE (2010: 44 milioné LEKE), t& cilat lidhen me shérbime & kryera
ndaj Bankés. Ky z& pérfshin edhe provigjonimin e pretendimeve pér disa
céshtje ligjore, krijuar né kushte normale biznesi. Gjaté vitit 2011, lévizjet né
provigjon jané:

Viti g& mbyllet Viti g& mbyllet

31 dhjetor 2011 31 dhijetor 2010

Gijendja né 1 janar 73 108
Provigjon shtesé pér periudhén - 1
Rimarrie dhe pagesa gjaté periudhés (19) (39)
Diferenca rivlergsimi 1 8
Gijendja né fund t& vitit 55 73

Provigjone shtesé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2011 nuk ka (2010: 1
milion& LEKE).

19. REZERVA LIGJORE

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”, né fund t& cdo viti
financiar Banka duhet t& shtojg fondin e rezervés sé pérgjithshme me njé
shumé prej 25% té fitimit neto t&€ Bankés, deri sa t& arrij¢ 500% té fondit té
themelimit t& Bankés.

Né vitin 2011, Banka transferoi né rezervé ligjore 803 milioné LEKE (2010:

1,703 milioné LEKE) duke plotésuar késhtu vlerén totale prej 500% t& fondit
t& themelimit ose 12,500 milioné leké.

20. REZERVA E RIVLERESIMIT

Pérbérésit e rezervés sé rivlerésimit jané si mé poshté:
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Viti g& mbyllet Viti g& mbyllet
31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Rivlerésimi / (zhvlergsimi) i monedhave t& huaja dhe arit 20,663 14,841
Rivlerésimi i letrave me vleré 2,369 586
Rivlerésime / (zhvlerésime) té tiera (110) (117)
Totali 22,922 15,310

Gjaté vitit 2011, fitimi neto nga rivlerésimi i monedhave t& huaja dhe arit
nga luhatja e kursit t& kémbimit &shté né njé vleré prej 5,823 milioné LEKE
(2010: fitim neto prej 13,043 milion& LEKE).

Rivlergsimi i letrave me vleré me vlerén e tregut, gjaté vitit 2011 rezultoi me
fitim prej 1,783 milion& LEKE (2010: humbije prej 60 milion& LEKE).

Né pérputhje me ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé” neni 64, pika (a), fitim/
humbja neto gé rezulton nga rivlerésimi i aktiveve dhe detyrimeve né valuté té

huaj, transferohet né kapital né njé llogari rivlerésimi “Rezerva & rivlerésimit
nga kursi i kémbimit”.

21. REZERVA TE TJERA

Pérbérésit e rezervave 1é tiera jané si mé poshté:

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Rezervé speciale pér bilancin e pagesave 7,209 7,209
Rezerva né ar dhe metale t& ¢cmuara 7,042 7,042
Fondi i investimit 301 301
Té tiera 1,196 1,196
Totali 15,748 15,748

Rezerva speciale pér bilancin e pagesave ka t& béjé me grante t& dhéna
nga Komuniteti Evropian pér Shqipéring, si asistencé financiare pér té
mbéshtetur Shqgipériné né procesin e transformimit t&¢ ekonomisé né nijé
ekonomi tregu. Kéto fonde i pérkasin periudhés 1992 — 1993, né mbéshtetje
t& géndrueshmérisé sé bilancit t&€ pagesave si dhe pér t& forcuar pozicionin e
rezervave. Kjo rezervé ka mbetur e pandryshuar gé nga viti 1995.

Fondi i investimit pérbéhet nga njé fond i krijuar me vendim t& Késhillit
Mbikéqgyrés me géllim blerjen e njé ndértese té re pér Bankén.

Kategoria “Té tjera” pérfshin rezerva té krijuara gjaté viteve 2002-2007,
me vendime té& Késhillit Mbikéqyrés t€ Bankés sé Shqipérisé pér shpérndarjen
e fitimit 1& realizuar né vitet respektive t& késaj periudhe.
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22. TE ARDHURA NGA INTERESA DHE KOMISIONE

(JOREZIDENTET)

Té ardhura nga interesat e letrave me vleré 5,052 4,353
Interesa nga depozitat me afat 104 67
Interesa nga depozitat né SDR me FMN 32 24
Interesa nga “Huadhéniet e letrave me vlerg” 13 7
Té tiera (skontime) 146 48

23. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE (JOREZIDENTET)

Amortizimi i primit t& letrave me vleré 2,572 2,353
Shpenzime pér interesa nga huaté e institucioneve t& 15 14
huaja

Shpenzime pér interesa nga llogarité e FMN 48 40
Té tiera 53 54

24. TE ARDHURA NGA INTERESA DHE KOMISIONE (REZIDENTET)

Té ardhura nga inferesat e letrave me vleré 4,133 5,433

Interesa nga huaté geveritare 19
'Ile 'ordh.uro nga interesat e marréveshjeve t& anasijellta 986 1,207
té riblerjes

Té tiera 77 77

25. SHPENZIME PER INTERESA DHE KOMISIONE (REZIDENTET)

Shpenzime pér interesa mbi rezervén e detyrueshme 1,629 1,540
Shpenzime pér interesa mbi deporzitat e geverisé 25 56
Té tiera 16 29

26. TE ARDHURA TE TJERA OPERATIVE, NETO

SF::ﬂrr; nefo nga shitja e letrave me vleré t& vlefshme pér 823 1321
Té tiera 116 32
/2521\ Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor u 20 ] ]

27. TE ARDHURA NGA INSTRUMENTE TE TREGTUESHME,

NETO
Viti g& mbyllet Viti g& mbyllet
31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010
Té ardhura nga interesat e letrave me vleré t& tregtueshme 149 196
Fitim neto nga shitja e lefrave me vleré t& tregtueshme 80 74
Humbie e parealizuar nga rivlerésimi (48) (50)
Totali 181 220

28. SHPENZIME PERSONELI

Shpenzimet e personelit pérfshijné pagat e personelit, kontributet pér
sigurimet shogérore, kontributet pér planin e pensionit dhe shpenzime 1é tjera.

Shpenzimet sociale pérfagésojné kryesisht kontributin e detyrueshém ndaj

Institutit t& Sigurimeve Shogérore. Mé 31 dhjetor 2011, Banka ka patur 502
punonijés (2010: 481 punoniés).

29. PARAJA DHE EKUIVALENTET E SAJ

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Depozita né bankat e huaja (Shénimi 7) 28,597 31,632
Likviditete né monedhé vendase 20,120 25,641
Likuiditete né monedhé t& huaj (Shénimi 9) 53 642
Ari i mbaijtur jashté vendit (Shénimi 5) 11,724 10,155
Ari dhe metalet e tiera t&€ cmuara né vend (Shénimi 5) 5,577 4,926
Totali 66,071 72,996

30. ANGAZHIME DHE GARANCI
(i) Pjesémarrja né Institucionet Financiare Ndérkombétare

Né vitet e shkuara, Republika e Shqipérisé éshté anétarésuar me kuotizacione
né njé séré institucionesh financiare ndérkombétare, pérfshiré kétu Bankén
Ndérkombétare pér Rindértim dhe Zhvillim (IBRD), Agjenciné Ndérkombétare
t&¢ Zhvillimit (IDA), Agjenciné e Garantimit t& Investimeve Shumépaléshe
(MIGA), Korporatén Ndérkombétare Financiare (IFC), Bankén Evropiane pér
Rindértim dhe Zhvillim (EBRD) dhe Bankén Islamike t& Zhvillimit (IDB). Sic
detajohet né Shénimin 9 ‘Aktive t& tiera (N& monedhé & huaj)’, shuma e
kuotizacioneve t& paguara nga Banka &shté 548 milioné LEKE (2010: 541
milion& LEKE).

Pér datén 31 dhjetor 2011, &shté konfirmuar nga IBRD, MIGA, EBRD,
IDA, IFC dhe IDB shuma prej 1,496 miliong LEKE (2010: 1,461 milioné
LEKE, e korrigjuar pér vitin e kaluar me 400 milioné LEKE né& pérputhje me
konfirmimin pér kété vit nga IDB), nga e cila 548 miliong LEKE (2010: 541
milioné LEKE) jané paguar nga Banka e Shqipérisé dhe pérfshiré né pasqyrén
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e pozicionit financiar si pjesé e akfiveve té tiera (né monedhé t& huaj) me
total prej 548 milioné LEKE. Diferenca prej 941 miliong LEKE (2010: 914
milion& LEKE), paguar nga Republika e Shqipérisé dhe 7 milioné LEKE (2010:
6 miliong LEKE) pér kuotizacione né Agjenciné e Garantimit 1& Investimeve
Shumépaléshe qé& mbéshteten nga Nota Premtuese, nuk jané pérfshiré né
pasqyrén e pozicionit financiar t& Bankas.

Né daté 31 dhjetor 2011, jané konfirmuar nga IBRD dhe MIGA 10,477
milioné LEKE (2010: 10,132 milioné LEKE) kuotizacione t& kérkueshme prej
emetuesit, me qéllim mbéshtetjen e Republikés sé Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé dhe Republika e Shqipérisé nuk kané nénshkruar njé
marréveshje mirékuptimi pér ndarjen e kontributit origjinal dhe pronésisé sé
kuotizacioneve tek institucionet financiare ndérkombétare mes paléve.

(ii) Bono thesari t& emetuara nga Ministria e Financave

Né 31 dhjetor 2011 dhe 31 dhjetor 2010, rezerva e rivlergsimit t&
monedhave t& huaja éshté pozitive. Si rezultat Ministria e Financave nuk ka
emetuar Bono Thesari (Shénimi 19).

(ili) Marréveshje té anasiellta riblerjeje

Marréveshjet e anasjellta té riblerjes mé 31 dhjetor 2011 pérfagésojné
kredi t& kolateralizuara (shénimi 10.2). Vlera nominale e letrave me vleré t&
pérdorura si kolateral mé 31 dhjetor 2011 ishte 29,000 milioné LEKE (2010:
13,900 milioné LEKE). Vlera e tregut t& kolateralit mé& 31 dhjetor 2011 ishte
2,265 milioné LEKE (2010: 14,226 milioné LEKE).

(iv) Marréveshjet e girasé

Banka é&shté e pérfshiré né marréveshije t& qirasé pér nié periudhé tre dhe
peséviecare. M& 31 dhjetor 2011, detyrimi pér pagesé pér vitin 2012 rezulton
t€ jeté rreth 56 milioné Leké. (Mé& 31 dhjetor 2010, kéto kontrata sillnin njé
angazhim pér t& paguar brenda njé viti 88 milioné LEKE, dhe njé angazhim
pér t& paguar 95 milioné LEKE pas njé viti dhe jo mé& voné se pesé viet).

(v) Angazhimet kapitale

Banka ka nénshkruar njg kontraté pér rindértimin e ndértesés sé saj. Mé
31 dhjetor 2011, Banka ka njé angazhim pér t& paguar 1,583 milioné LEKE
(2010: 1,910 milioné LEKE) deri né fund té vitit 2012.

31. AKTIVE TE ADMINISTRUARA

Mg 31 dhjetor 2011, Banka vepron si kujdestare pér bono thesari (afat
maturimi 3- 12 muaj) né vlerén 255 miliardé LEKE (2010: 243 miliardé LEKE)
dhe rreth 9 milioné EURO (2010 : 25 miliong), dhe pér obligacione me afat
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maturimi nga 2 viet deri 7 viet né vlerén e rreth 189 miliardé LEKE (2010:
170 miliardé LEKE). Kéto instrumente financiare pérfagésojné letra me vlergé
t& emetuara nga Qeveria Shqiptare.

32. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésing té
kontrollojé tietrén apo t& ushtrojé njé influencé domethénése mbi palén tjetér
né marrjen e vendimeve financiare apo té tjera.

Duke marré né konsideraté cdo palé t& lidhur t& mundshme, vémendie i
kushtohet pérmbaities s& marrédhénies dhe jo formés s& miréfillté ligjore.

Banka e Shqipérisé nuk ka palé t& lidhura pérvecse marrédhénieve me
drejtuesit dhe anétarét e Keshillit Mbikéqgyrés. Mé 31 dhjetor 2011 dhe 2010,
transaksionet e realizuara me palét e lidhura pérbéhen nga:

31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010

Kredi pér stafin drejtues
- Staf drejtues 109 103
Totali 109 103

Kredité¢ kané normé interesi vietore 0.5% dhe jané t& pagueshme pér 30
viet, duke filluar pas njé periudhe prej dy vitesh, me késte t& barabarta mujore.
Kéto kredi jané té kolateralizuara.

Viti g& mbyllet Viti g& mbyllet
31 dhjetor 2011 31 dhjetor 2010
Shpenzime administrative
-Shpenzime telefoni

- Drejtorét dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés 5 5
-Paga dhe bonuse

-Drejtorét dhe anétarét e Késhillit Mbikéqyrés 115 114
-Kontributi i Bankés né skemén e fondit t& pensionit

-Drejtorét dhe administratorét 11 11
Totali i shpenzimeve administrative 131 130

33. ADMINISTRIMI | RREZIKUT
(@) Struktura e administrimit t& rrezikut

Politikat e monitorimit dhe té adresimit ndaj rrezikut pércaktohen nga
Késhilli Mbikéqyrés i Bankés.

Rezerva valutore administrohet nga Banka e Shqipérisé dhe investimi i
saj realizohet nga Departamenti i Operacioneve Monetare i cili bazohet né
rregulloren “Mbi politikén dhe ményrén e administrimit t& rezervés valutore”,
t& miratuar nga Késhilli Mbikéqgyrés. Strategjia e saj e investimit varet kryesisht
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nga funksioni i vecanté si njg banké gendrore, i cili rregullohet né pérputhje
me kérkesat e ligjit “Pér Bankén e Shqipérisé”.

Rezerva, sipas nevojave té likuiditetit, investohet né instrumente financiare
afatshkurtra, né letra me vleré me t& ardhura konstante dhe t& ndryshueshme,
si dhe instrumente derivativé. Pjesa tjetér e portofolit mbahet né SDR dhe ar
monetar.

Kéto instrumente e ekspozojné bankén ndaj rrezigeve t&€ méposhtme:

e rreziku i likuiditetit,
e rreziku i kreditit,

* rreziku i tregut,

* rreziku operacional.

Ky shénim paraget informacion lidhur me ekspozimin e Bankés ndaj
rrezigeve t& mésipérme si dhe objektivat, politikat dhe procedurat pér matjen
dhe administrimin e tij.

(b) Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likviditetit &shté rreziku qé& Banka nuk do t& jeté né gjendje té
shlyejé detyrimet e lidhura me detyrimet financiare né kohén e duhur.

Administrimi i rrezikut té likuiditetit

Politikat e monitorimit dhe t€ adresimit t& rrezikut & likuiditetit pércaktohen
nga Késhilli Mbikéqgyrés i Bankés. Banka administron rrezikun e likuiditetit
népérmijet investimit né instrumente afatshkurtra dhe né letra me vleré t&
borxhit né tregje likuide.

Qéndrimi i Bankés né& administrimin e likuiditetit éshté t& sigurojé
vazhdimisht likuiditet t& mjaftueshém pér té shlyer detyrimet né kushte normale
dhe t& pafavorshme, pa pésuar humbie t& papranueshme apo té rrezikojé té
démtojé emrin e saj. N& t& njgjtén kohé, ajo duhet t& operojé né pérputhje me
politikat monetare dhe t& kémbimit. Portofoli pércaktohet ¢do vit bazuar né
parashikimet mujore dhe vietore t& nevojave pér likuiditet pér cdo monedhé.
Investimet né letra me vleré t& borxhit konsiderohen si instrumente me likuiditet
t& mjaftueshém.

Lidhur me detyrimet né monedhén vendase, Banka nuk &shté e ekspozuar
ndaj kétij rreziku pér shkak t& karakterit t€ saj t& njé banke gendrore.

Tabela e méposhtme paraget detyrimet financiare t&¢ Bankés né bazé
t& maturitetit kontraktual si dhe aktivet financiare né bazé t& maturitetit té
pritshém né datén e bilancit. Flukset e pritshme t&€ parasé mund t& variojné
nga rezultatet e késaj analize.
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Njé deri Trederi  Gjashté Nijé deri Mbi

31 dhjetor 2011 Derr;ni’e‘. né tre né 6 muajderi né pesé pesé M:ﬂulii:eti Totali
val muaj muaj né njé vit viet viet papercakiva

Detyrime ndaj FMN-s& 7,146 337 66 539 3,266 551 7,645 19,550
Detyrime ndaj institucioneve i i i i 19243 i 1243
financiare jovendase ! !
Paraja né garkullim - - 202,880 202,880
Detyrime ndaj bankave vendase 86,800 - - - - 1,770 88,570
Detyrime ndaj Qeverisé 2,379 170 1,203 - - - 8,111 11,863
Detyrime 1& tjera vendase 302 1 2 4 11 - 869 1,189
Teitll | cleiimee 201 96,627 508 1,271 543 3277 1,794 221,275 325295
(datés s& maturimit kontraktual)

lieiall el e A0 | 71127 41,138 38,307 43,129 138,223 15,193 33,676 380,793

(datés s& maturimit t& pritshém)

Njé deri Trederi  Gjashté Nijé deri Mbi

Deri njé Maturitet i

31 dhijetor 2010 el né tre né 6 muajderi né pesé pesé papércaktuar Totali
muaj muaj né njé vit viet viet

Detyrime ndaj FMN-s& 7,314 348 64 590 3,771 990 7,439 20,516
Detyrime ndaj institucioneve i i ) 15 - 19241 i 1256
financiare jovendase ! !

Paraja né garkullim - - - - - - 202,359 202,359
Detyrime ndaj bankave vendase 80,815 - - - - - - 80,815
Detyrime ndaj Qeverisé 938 2,610 - - - 8,052 11,600
Detyrime 1& tiera vendase 669 - 610 - - - 1,279
Vol L el sy 2010 89,736 2,958 64 1,215 3,771 2,231 217,850 317,825

(datés s& maturimit kontraktual)

Totali i aktiveve 2010

.o g 62,948 41,738 44,622 44,067 125,498 14,702 31,373 364,948
(datés s& maturimit t& pritshém)

(c) Rreziku i kreditit

Rreziku i kreditimit &shté rreziku i humbjes ose pakésimit t& vlerés sé investimit
pér shkak t& paaftésisé ose rénies sé cilésisé sé besimit t& institucioneve
financiare ose emetuesve t& letrave me vlerd, né instrumentet e t& ciléve
rezerva valutore éshté investuar.

Ekspozimi ndaj rrezikut té kreditimit administrohet népérmijet pércaktimit t&
limiteve mbi nivelin total t& ekspozimit t& lejuar ndaj institucioneve financiare
si dhe ndaj emetuesve t&€ ndryshém. Limitet e ekspozimit llogariten bazuar né
kritere t& cilat jané t& miratuara nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés. Rreziku i
kreditit gjithashtu zvogélohet népérmiet krijimit t& nié portofoli & larmishém.

Kredité¢ pér bankat vendase sigurohen nga bonot e thesarit & Qeverisé
Shqiptare.

Tabela e méposhtme tregon aktivet financiare gé paragesin rrezikun e
kreditimit né datén e raportimit:
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Aktivet 2011 2010
Ari né bankat e huaja (shénimi 5) 11,724 10,155
Té drejtat speciale t& térhegjes tek FMN (shénimi poshté tabelés) 579 683
Depozita né bankat e huaja (Shénimi 7) 28,604 31,637
Investime t€ vlefshme pér shitje t& huaja (Shénimi 8.1) 206,549 203,336
Investime t& mbaijtura pér tregtim & huaja (Shénimi 8.2) 13,170 12,566
Kredi ndaj bankave vendase (Shénimi 10.2) 25,485 12,520
Investime & vlefshme pér shitje vendase (Shénimi 11) 63,616 63,630
Totali i aktiveve 349,727 334,527

Nijé shumé prej 7,645 milioné LEKE q& pérfshihet né t& drejtat speciale t&
térhegjes tek FMN (Shénimi 6) nuk paraget rrezik krediti, sepse pérfagéson
njé¢ kundér-llogari t& shumave t& shpérndara népérmjet alokimeve né SDR
nga FMN (Shénimi 13). Vetém shuma e t& drejtave prej 579 milioné LEKE, q&
tejkalon alokimet pérfshihet né aktivet financiare gé paragesin rrezik kreditimi.

Njé analizé e pérgendrimit t& aktiveve financiare sipas kundérpartisé né
datén e raportimit paragitet si mé poshté:

Arin Té drejtat Depozita  Investime  Investime Kredi  Investime
. B © speciale t& né té vlefshme t& mbaijtura ndaj t& vlefshme .
Kriteret e kreditimit bankat °"2 hegies bank 5 chit . im  bank 5 shit Totali

huaia térhegjes ban of.e pér s |T|e pér fregf!m ankave pér shitje

© tek FMN huaja  (t€ huaja)  (t& huaja) vendase  (vendase)
Banka Qendrore 11,724 579 18,808 - - - 31,111
BIS Basle - 3,670 1,477 - - - 5,147
tz*ifn“c“iveevf'ée.fjsic‘jeve”ve Clis 205,072 13,170 . - 218,242
Bankat tregtare = = 6,126 = = = = 6,126
Qeveria Shqiptare B1 - - - - - - 63,616 63,616
Pa kategori - - - - 25,485 - 25,485
Totali 31 dhjetor 2011 11.724 579 28,604 206,549 13,170 25,485 63,616 349,727
Qeveria Shqiptare éshté kategorizuar bazuar né kriteret e Standard &

Poor’s ose ekuivalentét e tyre.

Ari Té drejtat Depozita  Investime  Investime Kredi  Investime
. e " N® speciale t& né té vlefshme té mbajtura ndaj té vlefshme .
Kriteret e kreditimit bankat °"% hegies bank 5 chif . im  bank 5 shit Totali

huaia térhegjes ban of‘e pér s |T|e pér fregf!m ankave pér shitje

© tek FMN huaja  (t€ huaja)  (t& huaja) vendase  (vendase)
Banka Qendrore 10,155 683 13,297 - - - 24,135
BIS Basle - 12,120 2,186 - - - 14,306
t‘;*i':nrc“iveevf'gfjsic‘jeve”ve dhe i i 201,150 12,566 i . 213,716
Bankat tregtare = = 6,220 = = = 6,220
Qeveria Shqiptare B1 - - - - - - 63,630 63,630
Pa kategori - - - - 12,520 - 12,520
Totali 2010 10,155 683 31,637 203,336 12,566 12,520 63,630 334,527
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Njé analizé e pérgendrimit t& rrezikut t& kreditimit sipas pozicionit gjeografik
né datén e raportimit paragitet si mé poshté:

ShBA Republika e

Evropé e Té tiera Totali
Ari né bankat e huaja 11,724 = 11,724
Té drejtat speciale & térhegjes tek Fondi Monetar Ndérkombétar - - - 579 579
Depozita né bankat e huaja 25,950 2,654 - - 28,604
Investime t& vlefshme pér shitie (monedha t& huaija) 154,627 40,135 - 11,787 206,549
Investime t&€ mbajtura pér tregtim (monedha t€ huaja) - 13,170 - 13,170
Kredi ndaj bankave vendase - 25,485 - 25,485
Investime t& vlefshme pér shitje - vendase - - 63,616 - 63,616
31 dhjetor 2011 192,301 55,959 89,101 12,366 349,727

Evropé  ShBA Resiubh.l.(g ° Té tiera Totali

qipérisé

Ari né bankat e huaja 10,155 - 10,155
Té drejtat speciale & térhegjes tek Fondi Monetar Ndérkombétar - - - 683 683
Depozita né bankat e huaja 27,709 3,928 - - 31,637
Investime t& vlefshme pér shitie (monedha t& huaja) 154,558 35,996 - 12,782 203,336
Investime t€ mbajtura pér tregtim (monedha € huaja) - 12,566 - 12,566
Kredi ndaj bankave vendase - 12,520 - 12,520
Investime t& vlefshme pér shitje - vendase - - 63,630 - 63,630
31 dhjetor 2010 192,422 52,490 76,150 13,465 334,527

(d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut éshté rreziku gé ndryshimi né ¢cmimet e tregut, si normat
e interesit, cmimet e kapitalit, normat e kursit t& kémbimit dhe normat e
kredive (q& nuk lidhen me ndryshimet né balancén e kredisé té kredidhénésit
apo kredimarrésit) do t& ndikojé¢ né t& ardhurat e Bankés apo vlerén e
instrumenteve financiare. Objektivi i administrimit & rrezikut t& tregut &shté t&
menaxhojé dhe kontrollojé qé ekspozimi ndaj rrezikut t& tregut té jeté brenda
parametrave & pranueshém, ndérkohé qé optimizon kthimin nga rreziku.

Elementét kryesoré té rrezikut t& ¢cmimit qé ndikojné Bankén jané:

* Rreziku i normave t& interesit i lidhur me ndryshimet né vlerén e drejté t&
instrumenteve financiare pér shkak t& ndryshimit t& normave 1é interesit;
dhe

* Rreziku i kursit t& kémbimit i lidhur me ndryshimet né vlerén e drejté t&
instrumenteve financiare pér shkak t& ndryshimit t& kursit t& kémbimit.

Ekspozimi i Bankés ndaj rrezikut t& monedhave monitorohet vazhdimisht
nga Departamenti i Operacioneve Monetare. Aktivet dhe detyrimet financiare,
t& mbajtura né monedhé t& huaj jané paragitur né secilin prej shénimeve
korrespondues né pasqyrat financiare.

Rreziku i normave té interesit

Operacionet e Bankés jané té ekspozuara ndaj rrezikut t& normave té
interesit i cili ndikon né ¢cmimet e akfiveve interesprurése (duke pérfshiré
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investimet) dhe detyrime gé paguajné interes. Ekspozimi i Bankés ndaj
rrezikut t& normave t& interesit monitorohet vazhdimisht nga Departamenti i
Operacioneve Monetare. Banka e zbut kété rrezik duke mbaijtur njé tepricé
t& konsiderueshme t& aktiveve interesprurése mbi detyrimet gé paguajné
interes. Banka mban njé portofol aktivesh dhe pasivesh financiare me interes,
té tillé gé e ardhura nga inferesi neto &shté né ményré t& ndjeshme mé e
larté se kérkesat operative, e cila minimizon efektet e mundshme negative
t& ndryshimeve né normat e interesit. Normat e interesit gé zbatohen mbi
aktivet dhe detyrimet financiare paragiten né c¢do shénim korrespondues té
pasqgyrave financiare.

Instrumentet me norma t& ndryshueshme interesi pérmbaijné rrezikun e
ndryshimit né bazén pér pércaktimin e normave 1é interesit.

Kéto instrumente detajohen si mé poshté:

31 dhiefor 2011 e e deing) e clrine | e gesd Totali
mesatare  dymbédhjeté muaj pesé viet viet

Aktivet

Investime t& vlefshme pér shitje 0.54% 9,950 - - 9,950

Investime t&€ mbajtura pér tregtim 0.60% 1,076 - - 1,076

Investime t&€ mbajtura pér tregtim 0.47% - 861 - 861

Totali 11,026 861 - 11,887

Detyrimet

Detyrime ndaj FMN 1.11% - - 1,230 1,230

Totali - - 1,230 1,230

Ndryshimi nga norma e ndryshueshme e interesit 11,026 861 (1,230) 10,657

Ndjeshméria ndaj 100 b.p. rritie 110 9 (12) 107

31 dhijetor 2010

Aktivet

Investime t& vlefshme pér shitje 0.52% - 1,558 - 1,558

Investime t& mbajtura pér tregtim 0.49% - 1,043 - 1,043

Totali 0.57% 520 - - 520

Detyrimet 520 2,601 - 3,121

Detyrime ndaj FMN 1.32% 1,316

Totali - - 1,316 1,316

Ndryshimi nga norma e ndryshueshme e interesit 520 2,601 (1,316) 1,805

Ndjeshméria ndaj 100 b.p. rritje 5 26 (13) 18

Banka e Shqipérisé



L=

Raporti Vijetor

100 Uit Pavsisi

£6/'08€
86¥'GS
6811
£98°L L
0£5'88
088'¢0C
eve'l
055°61

£6£'08€
6€9'6
919'€9
98Y'Ge

9/5'G
L09
0/L'ElL
675902
098¢
828'Sl
vel'lL

l|ojo]

(¥69'sz)
£/1'9/C
86¥'SS
698
L'
0L/'1
088'20¢

Sv9'L

6L0°LS

9/5'G
LO9

v/S'S¢C
709’/
vzl L L

saJajul bd

v69'SCC
66€°EL
YAl

1alA
gsad g

G621
Or6'vEL
11T'¢

LL

99C'c

geeisel
91

687'6
81/'8¢l

alA gsad
au 1ap alN

6vE'LL
98GCy
94"

b

6€9

6L’y
8l
LSL'S

8l¥'e
Trs'Ge

A glu gu uep
Ionw ayysplo

€9/'v€
9€0'L€
L£T'L

14
€0z’l

99

£0€8¢E
[
0/8'8l

leL'L
y1E'8L

lonw gyysnolb
Qu Lep i)

(€£2'2)
0£9'0¥
805

LEE

8eL'Ly
L
LL6'ET
o0r'y

44!
8/9°ClL

Ionw auy
au uep alN

‘giysod awi is japbound )| 0Z @YP | LOZ 40kelyp | € 8u pwunow s sgjop sodis

(€06'ch)
(€06th)
£29'96

¢0€
6LEC
00898

orL'L

vTL'eS
¢l

789Gl
080°L¢

76G'S
0€0’e
¥2T'

lonw
alu au ueg

| LOZ — HS9Jajul 9} SADULIOU 8 DLIRWYsalpu bBuU JDN|NWNYD | 1UOIDIZOY

L LOZ 4o1lyp | € 2w tuoioizog

l|pso)

1pAISZal ayp I|pHdDY

asopuaa nJaly g1 swuAleq

gsuansb Iopu swuhieg

8sppuaA 9ADyUDQ |ppu swuARQ

wij|n>ob gu ploiny

8sppuaAol aippUDUY SABUODNSUI [DpU swARQ
JD}RQUIONIZPN| JDIBUOIN Hpuo4 lopu swuAieq
{oA | 1|jopdoy syp tewiuAieg

1010

8SOPUBA DJBlY 9} BAIRYY

8SDPUBA - 8ljiys Jgd SWys|A 8} BUWISBAU|
asppuaA aApyUDq lopu 1pasy

ajisup.y Ipauy|

SSDPUBA - DIDNWS 8 J9|DJBW BYP LY/

plbNy 94 gypsuow gu pIsly ) SAIPY
wibeut Jad pinloqu g4 swilsaAy|

plony g4 — aliys Jod swysjaja g swiyseAu|
olpny g4 L3uDQ 8u pPyzOds(
ID}RQUIONIZPN JDFOUOIN UIPUOY 8w LDBO|]
plony g} — pIONWS 8 Ja|pEW BYp LY
AP

(swysanyshipu g} swuou sw swugdisaw 8 jajuswnysul giiyspad) seusiul gulpnbod gb srswuAiep ayp esginidsaisiul arsAIpD 8 alypsjquued alN

Banka e Shqipérisé



o~

2011

Raporti Vijetor

100 et Pavanssi

876'¥9¢
YANAL
617
009’1 L
G808
65€'20T
957’1
9160C

8Y6'79¢
62C'6
0€9'€9
025l
Gl
9zC6'y
€81l
99GC1
9€€'€0T
LE9LE
LGS
GglL'ol

I|P0 |

(599 12)
£15'69¢
YAWAZ
61T’
009 L
Le
65€'20¢
e

/80"/

8¥8'95
vLv'L

0€
Gl
9z6'y
€8l

9ev'Se
629,
GglLol

seuajul by

g99cle
LLZ'S
z1e'e

1olA
gsad gy

¥Sy'/0T
LTL'1TL
LL2'€

L2

86¥'Stl

alA gsad
Qu uep 2lN

£T/'G8
zov'ey
069

065
250'ry

¥GLl'S

L6€
L0S8¢

YA 2lu gu usp
Ionw ayysplo

goc'ey
8GG vy
14%

V9
ze9'vy

98€61

Lcl
60S'v¢

lonw gyysolb
Qu LBp a1

(€62'2)
068’ LY
8ve

14
8eL Ly

oly'ee

0¢8
805/

Ionw a4
Qu uep 2lN

(£89'cy)
(£89'cy)
051’88

78208
999/
190y
089'Gl
06¥'CL
V.2’

LOZ'9
zel’s

Ipnwi
alu au e

010g — HsaIaiul g1 SADULIOU & PURWIYsslpuU PBU JoNNWNYD | 1UOIDIZOY

010z 4oflyp | € 2w 1uopizog

I[ojo]

yon1ezal ayp 1|pydoy

asppusA pisly o) swuAleQ

gsuasb Iopu swuAieg

8sppUSA 9ADYUDQ |Ppu swuARQ

wijjn>uob gu ploiny

asppuanol aipidupbull 9AsUCIDNISUI IDpU WA
ID{9QUIOIZPN JDBUOI 4ipuo lopu swukieg
1o | 1|jopdoy ayp jswiAieg

l[pio)

9SDPUSA DJSL 3} BAIRY

8SPPURA - Bljiys Jgd Swyso|A @) BUISBAU|
asppuaA aApyuUDq lopu 1pasy

ajIsupJ 1pauy|

9SDPUSA - DIDNWS B 3|DjeW aYp Ly

plpny g4 YpsUOW gu DIBlY 9t BAIPY
wibeu} Jad pinloqu g4 swilseAy|

plony g4 — aliiys Jad swysyajA g} sWseAU|
plony g} pyupqg gu pyzode(
ID}RQUIONIgPN JDIBUOIN Ulpuo sw LBBo|]
plony g4 — pIDNWS 8 j3|DfBW BYP LY
AP

Banka e Shqipérisé



NG
Raporti Vijetor :" 20 ] ]

Kontratat e ardhshme

Kontratat e ardhshme jané kontrata standarde pér blerjen ose shitien né
nig daté t& ardhshme t& njé aktivi financiar ose jofinanciar, me njé cmim
specifik t& paracaktuar. Pér t& minimizuar rrezikun e kreditit, né varési té llojit
t& kontratés s& ardhshme, investitorét duhet t& |&né njé marzh prané ‘clearing
broker’-it, si garanci financiare, i cili vlerésohet cdo dité sipas tregut, qé do té
thoté se cdo ndryshim né vleré tregohet né llogariné e investitorit né fund té
cdo dite tregtimi deri né skadimin e kontratés.

Gjaté vitit 2011, Banka ka kryer transaksione me instrumente derivative.
Mé 31 dhjetor 2010, vlerésimi neto pér kéto kontrata ishte 35 milioné LEKE
(2010: 81 milion& LEKE) (shénimi 7).

Rreziku i kémbimit

Rreziku i kursit t& kémbimit vien si pasojé e diferencés né strukturén e
monedhave midis aktiveve dhe detyrimeve. Nga nié kéndvéshtrim kontabél,
Banka éshté e ekspozuar ndaj rrezikut t€ kémbimit pér shkak t& realizimit t&
funksioneve t& saj si banké gendrore. Ky rrezik mund t& ndikojg madhésiné
e kapitalit t& saj. Pér t& administruar kété lloj ekspozimi ndér vite éshté
vepruar me shtim té kapitalit, t& fondeve dhe né raste t& vecanta, atéheré kur
vlera e rivlergsimit t& zérave té bilancit ka rezultuar negative, me emetim té&
instrumenteve nga geveria e Republikés sé Shqipérisé, sikurse parashikohet
né ligjin “Pér Bankén e Shqipérisé”.

Kontratat e kémbimit forward dhe swap

Njé kontraté kémbimi ‘forward exchange’ pérfagéson njé marréveshje pér
t& konvertuar valuta t& ndryshme, né njé daté t& caktuar né t& ardhmen, pér
njé kurs t& pércaktuar. Mé daté 31 dhjetor 2011, banka nuk éshté pérfshiré né
té tilla kontrata. Mé& 31 dhjetor 2010, vlera ekuivalente e shumave nominale
né monedha t& ndryshme, té cilat do shkémbeheshin né t& ardhmen ishte 1.7
miliardé LEKE dhe pozicioni valutor neto ishte 28 milioné LEKE.

Kontratat swap jané kontrata me bazé né kémbime t& ardhme, né té cilat dy
palé bien dakord t& shkémbejné seri fluksesh t& parasé. Mé daté 31 dhjetor
2011 banka nuk éshté pérfshiré né té tilla kontrata. Pér datén 31 dhjetor
2010 shuma nominale e cila do t& rishkémbehej né maturim t& kontratés
swap, ishte 17 miliardé LEKE dhe pozicioni neto i lidhur me t& ishté 179
milion& LEKE.

Banka e Shqipérisé pér efekte t& administrimit t& rezervés sé saj valutore
apo veprimeve gé kryen pér administrimin e likuiditetit t&¢ Qeverisé Shqiptare
pérdor kontrata forward dhe swap. Pérsa i pérket rrezikut t& pérmbushjes
sé kontratés, Banka e Shqipérisé e konsideron até t& papérfillshém pér veté
natyrén e paléve né kontraté.
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LEKE usD EURO GBP  T& tiera Totali
Aktivet
Ari dhe metalet e cmuara — & huaja - - - - 11,724 11,724
Llogari me Fondin Monetar Ndérkombétar - - - 15,828 15,828
Depozita né bankat e huaja - 2,724 22,478 893 2,509 28,604
Investime t& vlefshme pér shitje — t& huaja - 55,776 128,379 11,168 11,226 206,549
Investime t&€ mbajtura pér tregtim - 13,170 - - - 13,170
Aktive té tiera né monedhé t& huaj 335 215 51 - - 601
Ari dhe metale t&¢ cmuara - vendase 5,577 - - - - 5,577
Kredi transite - - - - - -
Kredi ndaj bankave 25,485 = = = = 25,485
Investime t€ vlefshme pér shitie - vendase 63,616 - - - - 63,616
Aktive t& tjera vendase 9,600 13 26 - - 9,639
Totali i aktiveve 104,613 71,898 150,934 12,061 41,287 380,793
Detyrimet
Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 8,280 - - 11,270 19,550
Detyrime ndaj institucioneve financiare & huaja 14 - 1,229 - - 1,243
Para né garkullim 202,880 = = = - 202,880
Detyrime ndaj bankave vendase 44,515 7,429 36,626 - - 88,570
Detyrime ndaj Qeverisé Shqiptare 9,819 69 1,974 1 - 11,863
Detyrime 1& tjera vendase 1,100 56 33 - - 1,189
Totali i detyrimeve 266,608 7,554 39,862 1 11,270 325,295
Pozicioni neto né valuté mé 31 dhjetor 2011 (161,995) 64,344 111,072 12,060 30,017 55,498
Pozicioni neto né valuté mé 31 dhjetor 2010 (175,128) 60,592 121,127 10,843 29,689 47,123

LEKE usb EURO GBP  Té tjera Totali
Aktivet
Ari dhe metalet e gmuara — & huaja - - - - 10,155 10,155
Llogari me Fondin Monetar Ndérkombétar - - - - 15,751 15,751
Depozita né bankat e huaja - 4,018 24,159 346 3,114 31,637
Investime € vlefshme pér shitje — t& huaja - 49,881 130,175 10,498 12,782 203,336
Investime t& mbajtura pér tregtim - 12,566 - - - 12,566
Aktive t& tiera né monedhé t& huaj 335 209 639 - - 1,183
Ari dhe metale t&¢ cmuara - vendase 4,926 - - - - 4,926
Kredi transite - - 15 - - 15
Kredi ndaj bankave 12,520 - - - - 12,520
Investime t& vlefshme pér shitie - vendase 63,630 - - 63,630
Aktive t& tiera vendase 9,188 9 32 - - 9,229
Totali i akfiveve 90,599 66,683 155,020 10,844 41,802 364,948
Detyrimet
Detyrime ndaj Fondit Monetar Ndérkombétar 8,403 - - 12,113 20,516
Detyrime ndaj institucioneve financiare t& huaja 13 - 1,243 - - 1,256
Para né garkullim 202,359 - - - - 202,359
Detyrime ndaj bankave vendase 44,246 5,924 30,645 - - 80,815
Detyrime ndaj Qeverisé Shqiptare 9,495 119 1,985 1 - 11,600
Detyrime 1& tiera vendase 1,211 48 20 - - 1,279
Totali i detyrimeve 265,727 6,091 33,893 1 12,113 317,825
Pozicioni nefo né valuté mé 31 dhjetor 2010 (175,128) 60,592 121,127 10,843 29,689 47,123
Pozicioni nefo né valuté mé 31 dhjetor 2009 (159,158) 57,602 100,882 10,382 22,840 32,548
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(e) Rreziku operacional

Rreziku operacional &shté rreziku i humbijes direkte dhe indirekte si rezultat
i njg shuméllojshmérie shkagesh t& lidhura me operacionet e Bankés si
personeli, teknologjia dhe infrastruktura, si dhe faktoré t& jashtém pérvec
rrezikut t& kreditit, rrezigeve té tregut dhe té likuiditetit, t& lindura nga kérkesat
ligiore dhe rregullatore si dhe standardet pérgjithésisht t& pranuara té sjelljes
organizative. Rreziku operacional rriedh nga té gjitha operacionet e Bankés.

Menaxhimi i rrezikut operacional mbéshtetet nga standarde té pérgjithshme
t€¢ Bankés pér menaxhimin e rrezikut operacional dhe politika t€ gjera té
pérbashkéta qé pérshkruhen né rregulloret e drejtimit t& stafit dhe njg numri
kérkesash t& detyrueshme, si dhe pércaktimi i hollésishém i sistemeve té
kontrollit t& brendshém pér pjesé t& ndryshme t& aktiviteteve t& Bankés.

34. NGJARJET PASUESE

Nuk ka ngjarje t& réndésishme pasuese, 1é tilla qg&¢ mund t& keté nevojé pér
rregullime ose shénime shpjeguese né kéto pasqyra financiare.
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3.2 KUNDERPARTITE E AGREGATEVE MONETARE 3.2 COUNTERPARTS OF MONETARY AGGREGATES
-——___
. Giendjanéfund s periudhss (milions Leke)/ Stock af end of period (in millions ALL)

2008/12 206,667.6 718,680.7 322,065.6 396,615.1 -6,315.5

2009/12 244,442.7 781,942.8 341,292.4 440,650.4 3,516.5

2010/12 339,409.2 826,848.0 343,395.1 483,453.0 10,282.6

2011/01 334,320.5 828,175.4 344,049.1 484,126.4 12,008.7

02 320,526.0 841,305.7 352,028.2 489,277.5 12,0579

03 316,103.2 850,019.6 353,571.7 496,447.9 14,503.0

04 322,208.9 858,914.3 358,461.2 500,453.1 15,756.1

05 327,847.4 864,681.0 358,486.2 506,194.8 22,660.2

06 330,264.9 872,070.0 361,312.4 510,757.6 23,732.1

07 330,749.6 880,784.8 364,112.9 516,671.9 19,974.6

08 356,891.6 882,820.8 364,185.0 518,635.8 23,169.1

09 373,084.1 887,640.4 359,222.1 528,418.3 27,475.0

10 379,233.5 889,059.3 357,809.7 531,249.6 26,388.0

i 378,285.5 894,552.8 361,072 533,445.6 28,167.1

12 389,082.5 903,863.7 361,663.0 542,200.7 29,6712

2008/12 -11.0 18.1 2.5 34.9
2009/12 18.3 8.8 6.0 11.1
2010/12 38.9 57 0.6 9.7
2011/01 28.5 6.1 2.6 8.8
02 21.9 7.1 4.0 9.4
03 18.3 8.0 4.5 10.6
04 21.0 8.7 5.6 11.1
05 17.4 8.1 4.9 10.5
06 16.5 8.8 5.1 11.5
07 16.0 9.4 53 12.5
08 13.1 9.3 4.7 12.8
09 17.0 9.9 3.8 14.6
10 17.6 9.9 3.2 14.8
11 12.5 10.2 7.7 12.0
12 14.6 9.3 5.3 12.2
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
1)Pérfshin krediné pér ekonominé dhe pretendime 1é fiera ndaj sektoréve mbaijtés sé parasé 1) Include credit fo economy and other claims on broad money holding sectors.
sé gjeré.
3.3 LLOGARITE RRJEDHESE DHE DEPOZITAT PA AFAT NE 3.3 ALL DENOMINATED CURRENT ACCOUNT AND SIGHT
LEKE SIPAS SEKTORIT! DEPOSITS BY SECTOR!
Né milioné leké, fund periudhe In millions ALL, end of period

e e s

2008/12 87,045.0 482.8 7,233.9 698.2 33,582.0 45,048.2

2009/12 75,461.8 478.1 7,795.6 675.3 20,879.3 45,633.5

2010/12 80,368.4 948.1 7,134.0 920.6 22,505.0 48,860.8

2011/01 76,861.1 1,227.1 8,428.3 950.8 20,036.6 46,218.4

02 76,4422 1,124.6 8,928.2 577.2 19,1741 46,638.1

03 78,226.1 1,053.1 7,215.0 710.6 20,850.4 48,397.0

04 77,544.2 1,422.3 6,596.4 699.3 19,653.9 49,172.3

05 76,933.2 1,099.6 7,138.6 718.9 19,514.0 48,462.1

06 78,471.4 1,358.0 6,586.1 519.5 19,779.7 50,228.1

07 79,329.4 1,417.2 6,812.8 429.5 18,619.7 52,050.1

08 82,253.2 1,529.2 7,743.6 450.4 21,099.8 51,430.3

09 79,976.9 1,495.8 7,793.9 493.3 19,902.4 50,291.5

10 80,597.3 1,269.3 8,318.3 504.9 21,063.0 49,441.8

11 81,889.3 1,259.2 8,146.9 999.9 21,211.7 50,271.5

12 81,974.9 1,157.4 7,303.4 532.5 20,681.5 52,300.1
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
1) Pérfshihen vetém llogarité dhe depozitat gé jané pjesé e parasé sé gjeré. 1) Deposits included in broad money.
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3.4 DEPOZITAT ME AFAT NE LEKE SIPAS SEKTORIT' 3.4 LEK DENOMINATED TIME DEPOSITS BY SECTOR!

Né milioné leké, fund periudhe In millions ALL, end of period
Depo]gjfof rge quf/ . Korporatat jofinanciare Korporata t& tiera  Korporata 1 tiera jofinanciare/ . .
(2+Iénf4f%°:2§ gec‘éelng%‘\;eernndg;% publike/ Public nonfinancial financiare/ Other financial Other nonfinancial Sekg;ﬁ;f :ﬁﬁ;ﬁfiﬂfé
corporations corporations corporations

1 2 3 4 5 6

2008/12 272,142.4 17.7 1,331.5 831.8 9,428.6 260,532.8

2009/12 293,675.9 8.4 3,378.4 786.6 9,898.3 279,604.3

2010/12 329,090.0 55.1 3,054.3 1,773.4 8,316.8 315,890.5

2011/01 338,143.1 55.0 3,464.0 2,103.4 9,442.4 323,078.3

02 342,123.7 55.0 3,392.2 1,981.3 8,677.2 328,018.1

03 345,569.7 67.1 3,057.0 1,749.0 8,021.5 332,675.1

04 350,374.2 87.1 2,786.4 2,222.1 8,828.0 336,450.6

05 354,355.7 87.1 3,371.8 1,698.6 8,632.5 340,565.7

06 357,223.9 100.6 3,456.2 1,904.2 9,395.2 342,367.6

07 356,067.7 94.0 3,955.0 1,834.8 9,271.2 340,912.7

08 353,778.0 94.2 8}28515 2,269.1 9,217.8 338,961.5

09 361,552.8 94.6 3,654.1 1,769.0 11,065.1 344,970.1

10 364,071.6 109.0 3,550.1 2,094.0 9,524.0 348,794.5

11 367,966.2 109.2 3,251.3 1,547.3 10,636.9 352,421.5

12 370,109.5 109.6 2,608.9 1,423.5 11,292.5 354,675.1
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
1) Pérfshihen vetém llogarité dhe depozitat gé jané pjesé e parasé sé gjeré. 1) Deposits included in broad money.
3.5 LLOGARI RRIEDHESE DHE DEPOZITA PA AFAT NE VALUTE 3.5 FOREIGN CURRENCY DENOMINATED CURRENT
SIPAS SEKTORIT! ACCOUNT AND SIGHT DEPOSITS BY SECTOR!
Né milioné leké, fund periudhe In millions ALL, end of period

’ ng:gcri rrifec'l;\éée dhef

epozita pa afat/ Curren . iofinanci e ST

e o g doesl Qevrevens Pl \Gpocieltleoondee) i G ki e tr ndent

1 2 8 4 5 6

2008/12 65,113.8 108.8 2,609.4 608.7 23,225.7 38,561.2
2009/12 75,422.6 153.7 2,771.9 426.8 25,627.3 46,443.0
2010/12 87,471.8 256.0 4,102.0 971.9 29,547.6 52,594.2
2011/01 83,037.3 113.2 4,264.2 851.1 26,535.5 51,273.2
02 83,674.8 132.8 3,883.2 333.1 26,726.0 52,599.8

03 80,551.3 83.7 3,311.9 537.1 25,679.3 50,939.3

04 82,814.9 89.5 3,115.7 582.4 27,684.6 51,342.6

05 81,235.3 264.0 2,983.9 508.6 26,092.8 51,386.0

06 84,923.2 580.5 29113 484.7 27,805.8 53,140.9

07 89,903.2 334.7 3,298.6 406.0 30,096.9 55,766.9

08 93,537.6 235.9 2,872.3 885.0 31,076.1 58,468.4

09 90,326.9 920.0 2,921.4 788.4 28,814.7 56,882.4

10 89,328.7 390.7 2,732.1 458.7 29,766.7 55,980.5

11 87,325.3 295.7 2,755.6 274.8 29,304.9 54,694.3

12 86,753.0 263.1 2,091.4 971.8 28,217.3 55,209.4
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
1) Pérfshihen vetém llogarité dhe depozitat gé jané pjesé e parasé sé gjeré. 1) Deposits included in broad money.
3.6 DEPOZITAT ME AFAT NE VALUTE SIPAS SEKTORIT! 3.6 FOREIGN CURRENCY DENOMINATED TIME DEPOSITS
BY SECTOR!
Né milioné leké, fund periudhe In millions ALL, end of period

Depozitat me afat
/ Time deposits ~ Qeveria vendore/ Korporatat jofinanciare publike/ Public ~ Korporata t& tiera financiare/  Korporata t& tiera jofinanciare/  Sektors 1& fieré rezidenté/

(2+3+4+5+6)  Local government nonfinancial corporations  Other financial corporations  Other nonfinancial corporations Other resident sectors

1 2 3 4 5 6

2008/12 195,586.2 170.7 5,480.3 1,731.1 22,697.2 165,506.9

2009/12 217,865.3 159.3 3,999.1 3,246.0 13,955.6 196,505.4

2010/12 288,294.8 237.0 4,470.0 5,229.1 27,835.3 250,523.5

2011/01 296,820.7 238.4 4,426.5 5,764.0 28,640.3 257,751.5

02 289,948.1 239.9 4,058.3 5,715.7 22,724.3 257,209.9

03 293,637.8 246.4 4,090.0 5,653.9 23,807.5 259,840.0

04 296,022.7 248.1 2,917.2 5,184.4 24,051.7 263,621.3

05 298,088.2 111.0 2,814.1 4,953.3 23,171.1 267,038.7

06 298,927.4 122.3 3,241.6 5,044.1 22,333.8 268,185.6

07 300,108.7 121.3 2,898.7 5,006.8 20,670.3 271,411.5

08 315,584.9 121.3 3,065.7 5,072.3 22,016.7 285,308.8

09 326,106.1 122.6 3,672.5 5,356.0 23,341.3 293,613.8

10 332,787.8 123.4 3,875.6 4,835.0 26,338.8 297,615.1

11 332,695.5 16.8 3,005.3 5,048.0 25,853.0 298,772.3

12 336,392.8 17.4 3,150.8 5,050.5 26,201.1 301,973.0
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
1) Pérfshihen vetém llogarité dhe depozitat gé jané pjesé e parasé sé gjeré. 1) Deposits included in broad money.
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4. TREGJET FINANCIARE 4. FINANCIAL MARKETS
4.1 NORMAT E INTERESIT PER KREDITE E 4.1 INTEREST RATES ON NEW LOANS BY
REJA SIPAS MONEDHES* CURRENCY*
Né pérgindje In percentage
Né leké/ In ALL

o] Rl e Jek]  EREES

2008/12 11.18 1111 13.29 13.35 13.60
2009/12 12.20 12.04 15.71 16.20 13.75
2010/12 11.69 11.52 15.42 13.56 10.59
2011/01 14.04 11.70 15.91 15.25 10.71
02 21.22 11.52 14.76 13.62 10.47

03 11.18 11.81 12.87 13.20 11.32

04 11.69 11.68 12.74 14.51 10.86

05 11.17 11.18 13.68 14.89 11.36

06 12.69 11.53 13.45 10.58 11.04

07 11.20 11.29 13.19 15.18 11.30

08 11.63 10.34 13.04 14.37 11.36

09 11.57 11.38 13.86 14.08 9.65

10 10.89 11.17 12.16 12.61 10.87

11 11.39 11.94 14.17 14.57 11.15

12 10.51 10.25 14.63 11.29 10.82

N& dollaré amerikané / In USD

2008/12 6.84 6.98 6.96 7.29 6.02
2009/12 8.02 6.37 9.33 8.68 6.79
2010/12 5.82 6.66 7.84 9.16 6.80
2011/01 7.85 5.77 6.99 1.94 7.52
02 6.13 5.98 6.89 5.42 6.76

03 9.98 7.18 8.19 6.00 8.77

04 8.48 7.44 9.00 8.26 8.44

05 6.51 5.22 7.59 7.97 7.03

06 11.99 6.70 6.25 9.18 521

07 14.46 7.21 7.15 6.70 8.15

08 7.36 7.20 7.27 _ 5.69

09 6.76 7.64 6.12 8.27 3.16

10 8.14 6.88 7.68 9.31 3.50

11 9.44 6.51 7.68 6.68 7.56

12 6.81 7.05 7.31 6.41 7.1

Né Euro/ In EUR

2008/12 8.18 6.72 7.89 6.83 7.42
2009/12 8.14 8.31 9.24 8.15 8.44
2010/12 6.25 6.18 8.49 7.38 7.54
2011/01 9.05 7.20 7.31 8.75 7.73
02 7.25 7.01 7.70 4.21 7.46

03 8.6 7.62 7.63 8.46 7538

04 7.79 7.15 7.66 8.3 7.39

05 6.21 7.49 7.43 7.86 7.58

06 7.39 7.34 7.93 7.41 7.92

07 8.76 7.98 8.13 7.84 7.88

08 7.1 7.2 8.17 7.73 7.75

09 6.86 6.89 8.24 8.82 7.58

10 8.52 6.34 8.61 7.95 7.40

11 8.12 6.84 7.00 7.73 7.16

12 7.83 7.16 8.12 7.26 7.35
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
* Pérfagésojné normat mesatare té ponderuara té periudhés. * Weighted average interest rates.
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4.2 NORMAT E INTERESIT PER DEPOZITAT E 4.2 INTEREST RATES ON NEW DEPOSITS BY
REJA SIPAS MONEDHES* CURRENCY*

Né pérgindje In percentage

Né leké/ In ALL

Llogari rriedhése/ 1-mujore/ 3-mujore/ 6-mujore/ 12-mujore/ 24-mujore/

Current accounts 1 months 3 months 6 months 12 months 24 months

2008/12 0.26 3.95 523 576 6.86 6.83
2009/12 0.27 4.65 4.96 5.50 6.75 7.58
2010/12 0.34 4.70 4.42 516 6.07 6.86
2011/01 0.38 4.66 4.21 5.10 5.98 6.68
02 0.38 4.59 4.25 4.86 5.89 6.51

03 0.36 3.53 4.14 4.82 5.80 6.64

04 0.35 3.71 4.21 4.83 5.90 6.34

05 0.35 4.02 413 4.94 5.87 6.71

06 0.35 4.78 4.15 4.77 5.71 6.56

07 0.34 4.94 4.39 4.85 5.82 6.65

08 0.05 5.05 4.21 4.84 5.87 6.55

09 0.05 418 4.41 4.87 5.92 6.76

10 0.06 4.47 4.23 4.89 5.89 6.47

11 0.06 4.51 4.14 4.84 5.85 6.53

12 0.05 4.5 4.06 4.77 5.82 6.51

N& dollaré amerikané/ In USD

2008/12 0.14 1.76 2.07 2.20 2.55 2.44
2009/12 0.08 1.08 1.18 1.35 1.91 212
2010/12 0.13 0.75 1.04 1.31 1.83 2.04
2011/01 0.13 0.84 1.01 1.29 1.82 217
02 0.13 0.80 1.01 1.25 1.96 1.98

03 0.12 0.86 1.01 1.37 2.01 2.41

04 0.13 0.85 1.08 1.43 1.79 2.06

05 0.13 0.84 0.93 1.44 1.68 2.00

06 0.13 0.94 1.09 1.21 1.71 1.60

07 0.13 0.86 1.02 1.24 1.68 1.96

08 0.04 0.87 0.98 1.27 2.06 1.69

09 0.03 0.95 1.10 1.45 1.96 1.94

10 0.04 0.69 0.98 2.39 1.98 1.99

11 0.04 0.69 1.02 2.52 3.29 1.97

12 0.03 0.88 1.57 1.71 2.41 2.19

Né Euro/ In EUR

2008/12 0.15 2.94 4.13 4.24 4.70 4.71
2009/12 0.13 1.79 3.04 3.40 3.75 4.57
2010/12 0.18 1.75 2.18 2.69 3.20 4.08
2011/01 0.18 1.74 2.11 2.47 3.03 3.96
02 0.17 1.78 2.20 2.56 3.05 3.83

03 0.17 2.15 2.04 2.46 3.02 3.92

04 0.18 2.02 1.89 2.28 2.87 3.33

05 0.18 217 2.16 2.50 3.01 3.34

06 0.17 2.35 2.07 2.47 2.78 3.85

07 0.17 2.48 2.08 2.44 2.97 3.76

08 0.03 2.50 1.99 2.43 8,15 3.78

09 0.04 2.33 2.23 2.44 3.28 4.01

10 0.03 222 1.97 2.37 3.1 3.76

11 0.03 2.13 2.19 2.51 3.17 4.18

12 0.03 1.90 2.31 2.38 3.29 3.72
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
* Pérfagésojné normat mesatare té ponderuara té periudhés. * Weighted average interest rates.
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4.3 NORMAT E INTERESIT PER BONOT E 4.3 MATURITY BREAKDOWN OF TREAUSURY
THESARIT SIPAS AFATIT* BILLS YIELDS*
Né pérqgindje In percentage

Normat e inferesit pér bonot e thesarit/ Maturity breakdown of Treausury bill yields

3-mujor/ 3 months 6-mujor/ 6 months 12-mujor/ 12 months
2007/12 6.32 7.41 8.26
2008/12 6.27 7.45 8.56
2009/01 6.30 7.46 8.84
02 5.99 7.46 8.87
03 6.08 7.61 9.07
04 6.31 7.68 9.13
05 6.28 7.67 9.15
06 6.37 7.67 9.23
07 6.31 7.67 9.26
08 6.31 7.67 9.28
09 6.34 7.70 9.33
10 6.36 7.73 9.42
11 6.32 7.65 9.30
12 6.30 7.52 9.14
2010/01 _ 7.48 8.99
02 6.27 7.46 8.88
03 6.22 7.39 8.65
04 6.04 7.30 8.44
05 5.90 7.15 8.02
06 5.86 7.12 7.91
07 5.86 7.1 7.94
08 5.74 7.03 7.86
09 559 6.98 7.75
10 _ 6.80 7.71
11 5.51 6.70 7.55
12 5.29 6.41 7.09
2011/01 _ 6.32 6.83
02 521 6.38 6.95
03 5.3 6.72 7.27
04 _ 6.84 7.41
05 5.47 6.82 7.36
06 5.65 6.80 7.54
07 _ 6.82 7.69
08 5.61 6.78 7.68
09 5.62 6.77 7.68
10 _ 6.49 7.50
11 5.49 6.44 7.40
12 5.3 6.23 6.95
Burimi: Banka e Shqipérisé. Source: Bank of Albania
* Pérfaqésojné normat mesatare té ponderuara té periudhés. * Weighted average interest rates.
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