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Ky éshté numri i paré i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé publikim i Bankés
sé& Shqipérisé, i cili do té vijojé té pérgatitet ¢do vit. Qéllimi i raportit éshté
identifikimi dhe vlerésimi i rreziqeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné qé té
identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Pér hartimin e
raportit, jané shfrytézuar t& dhéna qé disponohen né Bankén e Shqipérisé,
si edhe éshté shkémbyer informacion me autoritete té tiera qé& mbikéqyrin
veprimtariné e tregut financiar. Me qéllim qé raporti t& lexohet nga grupe té
ndryshme interesi dhe publiku né térési, éshté synuar qé gjuha e pérdorur
dhe informacioni qé paragitet, t& jené sa mé t& pérshtatshém. Pérmirésimi i
cilésisé sé raportit, vecanérisht né kuadér t&é t& dhénave qé pérmban, do té
jeté objektivi yné pér cdo publikim té& ardhshém.

Stabiliteti i sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé t& performancés
dhe rreziqgeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veprimtaria e tij. Pér
té vlerésuar rreziget qé vijné pér shkak té& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet makroekonomike dhe té tregjeve brenda vendit dhe
né ekonomité e huaja partnere. Jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe
pritshmérité né rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém té
¢mimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Jané analizuar zhvillimet mé
té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe ekonomité e zhvilluara, dhe
éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar té vendit dhe
sektorin bankar.

Gijithashtu, népérmjet njé analize té situatés sé punésimit, éshté vlerésuar
situata e t& ardhurave personale dhe efektet gé ajo ka mbi aftésiné paguese
té kredimarrésve té sektorit bankar. Pér té& vlerésuar rreziget qé rriedhin si
rezultat i veprimtarisé sé sistemit financiar, jané analizuar zhvillimet né treguesit
kryesoré té shéndetit financiar té tij, ku pérfshihen kapitali, cilésia e aktiveve
dhe performanca financiare. Madhésia e rrezigeve éshté vlerésuar népérmjet
analizés “stress-test”. Eshté realizuar gjithashtu, njé vlerésim i pérmbledhur
i situatés sé sektorit financiar jobankar. Té dhénat dhe analiza pérfshijné
kryesisht zhvillimet gjaté vitit 2007 por edhe té tremujorit t& paré té vitit 2008.
Pritiet pér zhvillimet e ardhshme shtrihen pérgjithésisht, deri né fund té vitit
2008.
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1. PERMBLEDHJE

Analiza e karakteristikave t& rreziqeve té veprimtarisé financiare né
vendin tong, tregon pér rritien e nivelit t& pérgjithshém té rrezikut. Spektri i
rrezigeve éshté zgjeruar gjaté vitit 2007 dhe kjo prirje do t& vazhdojé edhe
gjaté kétij viti. Kjo ecuri diktohet nga zgjerimi i métejshém i investimeve t&
sistemit financiar né aktive me kthim (dhe rrezik) mé t& larté, nga zhvillimet
e brendshme t& ekonomisé, nga hapja e saj dhe nga integrimi gradual né
tregjet financiare rajonale dhe globale. Megjithaté, né bazé t€ analizés sé
autoriteteve rregullative, pérgjithésisht sistemi financiar paragitet aktualisht
i mbrojtur nga rreziget gé vijné si rezultat i zhvillimeve t& brendshme dhe t&
atyre rajonale e globale. Né kété kuadér, nuk identifikohet ndonijé rrezik i
cili ka mundési té larté materializimi dhe gé mund t&€ démtojé né ményré té
menjéhershme dhe té réndé, veprimtaring e sistemit financiar. Ndonése niveli
i rreziqeve &shté i administrueshém, rekomandohet rritja e kujdesit mbikéqyrés
nga ana e autoriteteve rregullative t& tregut financiar, nga veté institucionet
financiare dhe nga publiku.

Gijaté vitit 2007, treguesit makroekonomiké shénuan njé ecuri té
géndrueshme, prané prirjes sé tyre disavjecare. Rritja vietore ekonomike
pritet t& jeté prané nivelit 6 pér gind, ashtu si edhe né vitet e méparshme,
pavarésisht rrities sé deficitit tregtar. N& fund t& vitit, Qeveria e Republikés
s& Shqipérisé plotésoi objektivat né lidhje me nivelin e t& ardhurave dhe
t& shpenzimeve publike, tepricén negative (deficitin) buxhetore, si edhe né
lidhje me madhésing e financimit t& njé pjese t& shpenzimeve me burime t&
brendshme t& tregut financiar. Shpenzimet e kryera vecanérisht né pjesén
e fundit t& vitit, ndryshuan tiparet e financave publike, t& cilat deri atéheré
shfagén njé tepricé pozitive buxhetore. Politika monetare iu pérgjigj presioneve
inflacioniste, t& cilat u ashpérsuan dhe u shfagén garté né tfremujorin e fundit
té vitit. Efekteve negative mbi kostot e prodhimit dhe ofertén e mallrave,
té krijuara si rezultat i motit t€ thaté né periudhén e verés dhe t& vjeshtés
si edhe t& situatés sé rénduar energijitike brenda vendit, iv shtuan pasojat
e njé situate t& véshtiré né tregjet globale t& l&ndéve t&€ para t& energjisé
dhe té& produkteve ushgimore. Struktura e papérshtatshme e prodhimit
né vend dhe varésia nga produktet e importuara, mbetén faktoré t& cilét
démtuan mekanizmat mbrojtés t& ekonomisé sé& vendit ndaj zhvillimeve té
tilla rajonale dhe globale. Si rezultat, né muaijt shtator dhe tetor t& vitit 2007,
rritja vijetore e indeksit t& ¢mimeve t& konsumit sipas vlerésimit t& Institutit
té Statistikave, rezultoi pérkatésisht 4.4 pér gind dhe 4.2 pér gind, pértej
kufirit maksimal t& synuar nga Banka e Shqipérisg, prej 4 pér gind. Pér t&
shmangur géndrueshméringé e presioneve inflacioniste, Banka e Shqipérisé
rriti dy heré normén e interesit t& marréveshjeve té riblerjes, duke e ngjitur até
né nivelin 6.25 pér gind. Né& fund t& vitit, rritja vietore e indeksit t& cmimeve
t& konsumit rezultoi 3.1 pér qgind, brenda kufijve t& synuar t&€ Bankés sé
Shqipérisé dhe prané objektivit prej 3 pér gind. Gjaté t& njéjtés periudhé,
situata né tregun e kémbimeve valutore u paragit e géndrueshme. Vlerat e
kémbimit t& monedhés kombétare ndaj atyre t& huaja, kané lévizur brenda
intervaleve historike pér periudhén, duke reflektuar gjithashtu situatén né
tregjet financiare ndérkombétare.
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Treguesit makroekonomiké pér vitin 2008, pritet t& realizohen brenda
objektivave pérnjé rritie ekonomike rreth vlerés sé vitit té€ kaluar, por ndjeshméria
e ekuilibrit makroekonomik ndaj performancés sektoriale, rritjes sé¢ ekonomisé
botérore si edhe ndaj géndrimeve t& politikés fiskale dhe monetare éshté
rritur. Rritja ekonomike do t& vazhdojé t& pérfitojé nga zgjerimi i kreditimit
t€ sektorit bankar dhe nga fokusimi i shpenzimeve té geverisé né investime,
t€ cilat pérmirésojné nivelin e pérgjithshém t& produktivitetit. Nga ana tjetér,
rritja e kostos s& prodhimit pér shkak t& faktoréve gé lidhen me ¢cmimet e
léndéve té para dhe energjing, mundésia e rrities sé deficitit tregtar, si edhe
mundésia e ngadal&simit t& rritjes sé ekonomisé rajonale dhe evropiane, do t&
iené faktoré gé do t& ndikojné negativisht mbi madhésiné e rritjes ekonomike.
Ky vit karakterizohet nga parashikimi i njé buxheti geveritar me pérmasa té
konsiderueshme. Ng t& njgjtén kohé&, pér shkak t& nevojés pér t& financuar
disa investime t& réndésishme pér ekonominé e vendit, deficiti buxhetor
parashikohet t& rritet. Rritja e shpenzimeve dhe rritja e deficitit buxhetor do t&
rrisin presionet inflacioniste né ekonomi, t& cilat pritet t& mbeten aktive gjaté
gjithé vitit edhe pér shkak té vijimit t& situatés s& pafavorshme né tregjet globale
t&¢ léndéve t& para t& energjisé dhe t&€ produkteve ushgimore. Gijithashtu,
rritia e investimeve publike nga ana e Qeverisé do t& shogérohet me rritje t&
financimit nga sistemi financiar, dhe mund t& shkaktojé ngushtim t& hapésirés
ose pérkeqgésim t& termave t& financimit pér sipérmarrjet private. Né kuadér
t& performancés mé t& dobét t& disa sektoréve t& ekonomisé si pér shembull,
sektorit t& ndértimit, ky zhvillim mund té shtojé véshtirésité e tyre. Megjithaté,
efekti mund t& jeté i administrueshém, nése realizohen objektivat e geverisé
pér orientimin e nié pjese & réndésishme t& shpenzimeve pér projektet e
médha té& infrastrukturés, si edhe nése realizohet nié shpérndarje mé e miré né
kohé e t& ardhurave dhe e shpenzimeve & pérgjithshme. Népérmjet politikés
monetare, Banka e Shqipérisé do t& ndjeké me vémendije efektin e zhvillimeve
t& ndryshme ekonomike mbi nivelin e cmimeve, dhe do té veprojé né kohén e
duhur dhe me instrumentet e nevojshme, pér t&€ mos lejuar géndrueshméring
e presioneve t& mundshme inflacioniste.

Vecanérisht né pjesén e fundit t& vitit 2007, tregjet financiare ndérkombétare
périetuan njé situaté mijaft t& véshtirg likuiditeti né afat t& shkurtér, si rezultat
i ekspozimit t& drejtpérdrejté ose té& térthorté té disa institucioneve té
réndésishme financiare, né instrumentet gé lidheshin me krediné jocilésore
pér shtépi, né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés. Humbjet e konsiderueshme
financiare t& shkaktuara né disa prej bankave dhe institucioneve financiare
mé té réndésishme té botés, ngérci né kreditim, si edhe shtréngimi i kushteve
t€ likuiditetit né tregjet ndérbankare, rritén mundésité pér ndikim negativ mbi
sektorin real t& ekonomisé, népérmiet rénies sé& konsumit dhe t& investimeve
nga ekonomité familjare dhe shogérité e biznesit. Pér kété arsye, Rezerva
Federale e Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés, Banka Qendrore Evropiane
si edhe disa banka t& tjera gendrore, realizuan né bashkéveprim disa masa,
pér t& lehtésuar pérmbushijen e nevojave pér financim afatshkurtér t& bankave
dhe t& institucioneve té tiera financiare, me njé réndési globale. N& t& njgjtén
koh&, administrata né Shtetet e Bashkuara t€ Amerikés béri publik planin
pér miratimin e njé pakete fiskale, e cila do té siguronte njé stimul financiar
prej rreth 150 miliardé dollarésh pér ruajtien e kérkesés sé sektorit real t&
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ekonomisé. Qéndrimet ndaj ecurisé s& normave bazé t& interesit & bankave
kryesore gendrore, krahas nevojés pér lehtésimin e pasojave té krizés, u
diktuan edhe nga ndryshimet né objektivat e politikés monetare dhe ményrén e
realizimit t& tyre. K&shtu, Rezerva Federale ktheu drejtimin e |évizjes s& normés
bazé té interesit, duke realizuar tre ulje té saj né periudhén shtator-néntor deri
né nivelin 4.25 pér gind. Ajo gjithashtu, shprehu gatishméring pér té vijuar
me ulje t& tjera pér t& shmangur rénien e ekonomisé né recesion dhe rritjen
e papunésisé. Ndérkohg, zhvillimet e pafavorshme inflacioniste né vendet
e Zonés s& Euros, diktuan géndrimin e Bankés Qendrore Evropiane pér té
mos ulur normén bazé t& interesit prej nivelit 4 pér qgind, i cili u ruajt deri né
korrik 2008. Pritshmérité pér ngadalésim mé t& shpejté té rrities ekonomike
né Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés, si edhe pér nié zgjerim t& métejshém té
diferencave t&€ normave té interesit midis Shteteve t&¢ Bashkuara dhe Zonés
sé Euros, ndikuan né dobésimin e pérgjithshém té& dollarit amerikan kundreit
valutave 1& tiera, vecanérisht ndaj monedhés sé pérbashkét evropiane, euro
dhe paundit britanik.

Kriza né tregjet financiare ndérkombétare ka nxitur njé proces té rivlerésimit
t€ rrezikut, i déshmuar né formén e rishikimit t& vendimeve pér investime
dhe népérmiet rigmimit t& disa instrumenteve, qé pérdoreshin gjerésisht mé
paré. Problemet e likuiditetit 1€ gjeneruara nga kriza financiare, shkaktuan
njé rénie né vlerén e akfiveve pér grupet e médha financiare dhe humbjet
nga kéto t& fundit jané shtriré edhe gjaté pjesés s& paré t& vitit 2008.
Shgetésimi i pérgjithshém pér njé ndikim t&€ métejshém né rénien ekonomike
globale népérmijet tkurries sé kreditimit, mbetet konstant. Projeksionet pér
rritien makroekonomike t& Eurozonés gjaté vitit 2008 jané ulur ndjeshém,
duke u vlerésuar né intervalin 2.1-2.3 pér gind né janar 2008. Ndérkohg,
rritja ekonomike né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés ka réné né nivelet 0.5-
1 pér gind. Bankat gendrore t& ekonomive mé té zhvilluara t& botés kané
ndérhyré edhe gjaté kétij viti, né ményré individuale dhe t& harmonizuar, pér
t& pérmirésuar situatén e likuiditetit né kéto tregje, népérmiet uljes sé normave
bazé té interesit dhe rishikimit t& kuadrit rregullativ t& operacioneve té tregut té
hapur. Rezerva Federale e Shteteve t&€ Bashkuara t& Amerikés ka ulur normén
bazé t& interesit deri né nivelin 2.25 pér gind. Megijithaté, kéto pérpjekje
po démtohen nga presionet e larta inflacioniste, vecanérisht né vendet e
Eurozonés, ku né muajin maj 2008 norma vjetore e inflacionit rezultoi 3.7
pér gind. Ndonése njé rénie e lehté e diferencave midis normave té interesit
afatshkurtér dhe normave bazé & interesit né tregun ndérbankar global mund
1€ jeté njé tregues se situata mé e réndé e késaj krize &shté kapércyer, efektet
e krizés né bilancet e institucioneve t& réndésishme financiare dhe kohézgjatja
e saj, mbeten ende t& panjohura né ményré té ploté.

Hapja e ekonomisé dhe integrimi i sistemit financiar shqiptar né tregjet
rajonale dhe globale, e rrit ndjeshmériné e sistemit toné financiar ndaj
zhvillimeve té pafavorshme, né rajonin toné ekonomik dhe né tregjet e
huaja. Pavarésisht integrimit financiar, pérgjithésisht investimet e grupeve té
njohura financiare dhe bankare t& vendeve té zhvilluara né tregjet né zhvillim,
pérfagésojné ende njé vleré t& vogél né krahasim me vlerén e pérgjithshme
t& grupit. Ky pohim vértetohet vecanérisht pér vendet né zhvillim gé i pérkasin
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rajonit t& Ballkanit. Ky fakt, si edhe mungesa e tregjeve t& zhvilluara né vendet
né zhvillim, kané kufizuar ndikimin e krizés financiare né kéto vende, t& paktén
né afat t& shkurtér. Edhe né vendin tong, t& dhénat e fundit pér bankat gé
zotérohen nga grupet bankare evropiane, nuk reflektojné humbje financiare
apo probleme gé e kané origjinén né krizén financiare qé po kalojné tregjet e
zhvilluara. Situata e miré e likuiditetit t& bankave gé operojné né vendin toné
si edhe pérdorimi mjaft i kufizuar i financimit nga ana e grupit, jané faktoré
shtesé t& cilét pengojné transferimin e elementeve t& krizés né banka dhe né
institucione té tjera financiare té vendit.

Megijithaté, mundésia e pércjelljes sé krizés sé sektorit financiar né sektorin
real t& ekonomive partnere né tregti, paraget njé burim rreziku pér sektorin
bankar shqgiptar. Kanalet me ané té té cilave mund t& materializohet ky rrezik
jané:

- ndryshimi i shpejté i diferencés midis normés sé interesit t& valutave
kryesore dhe asaj té lekut, duke favorizuar mé tej kredidhénien né valuté
dhe financimin e saj népérmjet huamarrjes nga tregjet e huaja (ose grupi
bankar zotérues). Kéto ndryshime mund t& theksojné mé tej faktorét gé
mbéshtesin kredidhénien né valuté, dhe pérté ruajtur pjesén e tyre té tregut
e pér té kontrolluar kostot e financimit, sektori bankar mund té zgjedhé
t& financohet nga fregu i jashtém né valuta jokryesore (& ndryshme nga
dollari amerikan dhe euro), me norma interesi relativisht mé t& uléta.
Kéto l&vizije mund té shkaktojné ashpérsimin e karakteristikave té rrezikut
qé mbart huadhénia e shpejté dhe vecanérisht ajo né valutg, si rezultat
i financimit né njé valuté rreth & cilés nuk ekziston njohja e nevojshme
nga ana e kredimarrésit, dhe i rritjes s& madhésisé sé vlerés sé késtit 1&
kredisé qé duhet paguar, pér kredité me normé interesi t& ndryshueshme.
Ndjeshméria e portofolit t& kredisé né valuté ndaj nig ndryshimi té&
mundshém, t& pafavorshém té kursit t& kémbimit, béhet edhe mé e
madhe. Bankat ashtu edhe klientét e tyre huamarrés, duhet t&€ ndjekin
me kujdes dinamikén e zhvillimeve t& kétyre faktoréve, dhe t& kryejné
veprimet e nevojshme pér t'u mbrojtur nga zhvillimi i tyre i pafavorshém.
Analiza “stress-test” mbi rrezikun e drejtpérdreijté t&€ ndryshimit t& normés
sé interesit dhe analiza e rrezikut t€ térthorté t& kreditit nga ndryshimi i
normave t& huaja 1€ interesit pér valutat kryesore, tregojné se sektori
bankar né térési, paraget njé rezistencé t& mjaftueshme ndaj kétyre
rrezigeve. Megijithaté, banka té vecanta paragesin njé ndjeshméri
relativisht & larté ndaj kétyre rrezigeve.

- lévizjete kursitté kémbimit. Pérvec pasigurisé pérvlerén e valutave kryesore
(dollari amerikan dhe euro) gé ekziston né tregjet ndérkombétare pér
shkak & krizés financiare, drejtimi i ndryshém i l&vizjes sé normave bazé
t& inferesit né kushtet e pérparésive t&¢ ndryshme t& bankave gendrore,
ndodh t& krijojé¢ mundési pér lévizje ekstreme t& diferencés mes tyre,
si edhe ndryshim t& vlerés s& tyre né raport me monedhén kombétare.
Megijithaté, ekspozimi i bankave ndaj kursit t& kémbimit, gjaté tremujorit
t& fundit t& vitit 2007, ka pésuar ulje dhe analiza “stress-test” tregon se
kapitali i sistemit bankar do t& siguronte mbrojtie t& mjaftueshme edhe
pér njé zhvlerésim/vlerésim mjaft & madh t& kursit t& kémbimit si né
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euro, ashtu edhe né usd. Pér sa i pérket rrezikut t& térthorté t& kursit
t& kémbimit ose rrezikut me t& cilin pérballen kredimarrésit né valuté
t€¢ huaj, ai mund té jeté relativisht i larté né pjesé t& vecanta t& sektorit
bankar.

- kombinimi i véshtirésive né tregjet financiare ndérkombétare, me
dinamikén e pafavorshme té ¢mimeve té burimeve energjitike dhe
té léndéve té para té produkteve ushgimore né shkallé botérore. Ky
kombinim i padéshiruar, kufizon arsenalin e instrumenteve t& bankave
gendrore, pér t'iu pérgjigjur plotésisht kérkesés pér likuiditet nga tregjet
financiare ndérkombétare; shton rrezikun qé kjo situaté t€ ndikojé
negativisht kérkesén globale pér konsum dhe investime, si edhe mund té
rezultojé né njé ngadalésim té rrities ekonomike né gendrat botérore té
zhvillimit. Kjo situaté do & ndikojé né rritjen e presioneve inflacioniste né
ekonomité e vogla, si¢ éshté ekonomia shqiptare, si edhe né shtréngimin
e termave t& financimit 1€ brendshém dhe t& jashtém pér agjentét e
ndryshém ekonomiké, duke pérfshiré edhe geverité. Gjithashtu, ajo mund
té diktojé uljen e t& ardhurave dhe t& punésimit né vendet e prekura nga
ngadalésimi i rrities ekonomike, duke sjellé nié rénie né t& ardhurat e
emigrantéve dhe t& punétoréve sezonalé, dhe ulje t&€ remitancave pér
ekonomité né zhvillim, sic &shté ekonomia joné. Pérvec pérkeqésimit t&
aftésisé paguese t&€ huamarrésve né valuté, flukset e depozitave 1é reja
né valuté do t& binin dhe pér pasojé, gjenerimi i burimeve & reja né
valuté t& huaj do t& béhej i mundur vetém népérmijet mbajties sé njé
niveli t& larté interesi pér depozitat né valuté, ose huamarries né tregun
e huaj. Nése nga ana tjetér, nuk ka edhe njé rritje t& normés sé interesit
pér kreding né valuté, rreziku i normés sé interesit do té rritet.

- rishikimi i politikave t& investimit né kuadér t& rivlerésimit t& rrezikut né
pérgijithési, rénie e investimeve té huaja direkte. Rivlerésimi i rrezikut si né
sistemin financiar ashtu edhe né até jofinanciar, né ekonomité e zhvilluara
do t& sillte njg ulje t& interesit t& investitoréve t& huaj pér t& zgjeruar
aktivitetin né ekonomité né zhvillim, nése perceptohet njé pasiguri mé e
larté e tyre pér kéto vende. Gijithashtu politikat e kredidhénies sé bankave
rezidente, t& cilat kontrollohen nga institucionet financiare jorezidente,
mund t& ndryshojné duke reflektuar mé shumé géndrimin e ri ndaj rrezikut
t€ grupeve bankare se sa kushtet e brendshme t& vendit ku ato operojné.

- ekspozimi i sistemit financiar ndaj sektoréve t& ekonomisé qé ndikohen
negativisht nga rénia e mundshme e ekonomisé rajonale dhe globale.
Pér kété arsye, institucionet financiare jobanka dhe bankat, né pérputhje
me natyrén e veprimtarisé sé tyre, duhet t& monitorojné pérgendrimin
e produkteve sipas sektoréve t& ekonomisé (duke vlerésuar edhe
ndikimin ndérsektorial), duke synuar shpérndarjen sa mé té ekuilibruar
t& veprimtarisé dhe shmangien e pérgendrimeve.

Sistemi financiar né Shqipéri, pati njé rritje t&€ géndrueshme dhe pérgjithésisht
té ekuilibruar, gjaté vitit 2007, e mbéshtetur miré nga infrastruktura ekzistuese.
Rezultati i miré financiar, si né sektorin bankar ashtu edhe né até financiar
jobankar, erdhi si rriedhojé e pérdorimit mé t& miré t& burimeve financiare
dhe e vazhdimit t& zgjerimit, relativisht t€ shpejté, t& veprimtarive me kthim
t&¢ larté nga investimi. Prirja afatgjaté pér rénien graduale té treguesit t&
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kapitalizimit t& sektorit financiar dhe vecanérisht t& atij bankar ka vazhduar,
por ritmi i rénies u ngadalésua. Kjo ecuri u pércaktua nga sjellja e bankave
dhe e institucioneve financiare mé aktive, né té cilat treguesit e kapitalizimit t&
veprimtarisé gjenden prané niveleve minimale, t& kérkuara nga kuadri ligjor
dhe rregullativ. Gjaté periudhés, vijoi hyria e kapitalit t& huaj né institucionet
financiare dhe u konstatuan veprime té bashkimit institucional, t& cilat
mbéshtesin konsolidimin e tregut financiar.

Infrastruktura me réndési sistemike e sektorit bankar, e pérfagésuar
nga sistemet e pagesave dhe t& shlyerjeve gé administrohen nga Banka e
Shqipérisé, mbéshteti miré zhvillimin e veprimtarisé sé sektorit bankar gjaté vitit
t& kaluar. Sistemi i shlyerjes s& pagesave me vleré & madhe AIPS dhe sistemi
i klerimit t& pagesave me vleré t& vogél AECH, nuk patén asnjé problem
teknik pér té pérballuar shtimin e numrit t& transaksioneve, ashtu si edhe gjaté
viteve 16 méparshme té funksionimit t& tyre. Pér kryerjen e transaksioneve
t&€ nevojshme né ményré eficiente, bankat shfrytézuan mé miré lehtésité qé
ofrojné sistemet, si¢ &shté kredia brenda dités. Gjaté vitit 2007, &shté zgjeruar
edhe pérdorimi i instrumenteve elektronike t& pagesave, si rezultat i rritjes sé
pérdorimit t& kartave, rrities s& numrit t& terminaleve t& parasé fizike (ATM)
dhe té pikave té shitjes (POS). Gijithashtu, ka gjetur njé pérdorim mé té gjeré
pérfitimi i shérbimeve bankare “nga shtépia”, népérmiet aksesitt& drejpérdrejté
elektronik, t& mundésuar nga bankat pér klientét e tyre, népérmiet internetit.
Duke konsideruar rolin parésor t& miréfunksionimit t& sistemeve & pagesave
né stabilitetin e sistemit financiar, Banka e Shqipérisé ka mbikéqyrur me kujdes
sistemet e pagesave si edhe ka kryer pérmirésime teknologjike dhe rishikime
t& kuadrit rregullativ, me géllim pérmbushjen sa mé t& miré té kérkesave té
sigurisé dhe t& eficiencés, qé pércaktohen nga standardet evropiane.

Aktivet e sektorit financiar kané& njohur rritie t& géndrueshme, por pesha e
sektoritfinanciar jobankar mbetet e ulét, duke kufizuar kontributin e kétij sektori
né zhvillimin e géndrueshém té t& gjithé sistemit financiar. Totali i aktiveve t&
sistemit financiar né fund t& vitit 2007, vlerésohet & jeté prané nivelit 78.5
pér qind t& Prodhimit t&¢ Brendshém Bruto (PBB). Pesha e sektorit bankar né
t¢, llogaritet né 76 pér qgind, nga 69.4 pér gind gé ishte njé vit mé paré.
Sipas vlerésimit t& Autoritetit t€ Mbikéqyries Financiare, deri né muajin shtator
2007, vlerésohet gé totali i aktiveve t& shoqgérive té sigurimit dhe té risigurimit,
segment i cili mbizotéron né sektorin financiar jobankar, ishte rritur me 12 pér
gind, né nivelin 12.98 miliardé leké. Me kété rritje, vlerésohet gé totalii aktiveve
t€ shogérive t& sigurimit dhe té risigurimit, t& licencuara né vendin toné, ka
pérfagésuar rreth 1.3 pér qind t& PBB-s&. Kundreit totalit t& aktiveve t& sektorit
bankar, pesha e totalit t& aktiveve t& shoqgérive t& sigurimit dhe té risigurimit
ishte vetém 1.9 pér gind né 1& njéjtén periudhé, duke mos patur ndryshim né
krahasim me fundin e vitit 2006. Sipas vlerésimit t& Autoritetit t& Mbikéqgyrijes
Financiare, né fund t& vitit 2007, treguesit e veprimtarisé sé kétij segmenti &
réndésishém 1& sektorit financiar jobankar, duke pérfshiré pérfitueshméring,
aftésiné siguruese dhe kapitalizimin, kané gené pozitive dhe né pérputhje me
kérkesate kuadrit rregullativ. Shkalla e penetrimitté produkteve t& institucioneve
financiare jobankare né tregun shqiptar, mbetet e ulét. Né kété ményré, efekti
pozitiv gé ai jep, si nj¢ mekanizém qé& pérmiréson karakteristikat e rrezikut t&
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produkteve financiare dhe bankare, éshté i kufizuar. Megjithaté, vlerésohet
qé ky segment i tregut mbart njé potencial t& larté zhvillimi né t& ardhmen.
Situata optimiste né tregun financiar jobankar, déshmohet edhe nga interesi
i shtuar i investitoréve & huaj institucionalg, vecanérisht né segmentin e kétij
tregu & pérfagésuar nga veprimtaria e sigurimit dhe e risigurimit. N& sektorin
bankar, gjaté gjashtémujorit t& kaluar jané finalizuar procedurat e bashkimit t&
dy bankave, si shprehije e procesit t& mirépritur t& konsolidimit t& veprimtarisé.
Ndryshimet né strukturén e aksioneréve té institucioneve financiare, krahas
miratimit t& autoriteteve mbikéqyrése dhe rregullative t& secilit sektor, jané
analizuar né lidhje me efektet né konkurrencén e tregut dhe jané miratuar nga
Autoriteti i Konkurrencés.

Sektori bankar ka zgjeruar mé tej investimet né kredi dhe letra me vleré.
Ai ka ruajtur nivele t& kénagshme t& kthyeshmérisé nga veprimtaria, por ka
shfaqur rénie t& lehté té treguesve té kapitalizimit dhe té likuiditetit. N& fund té
vitit 2007, portofoli i kredive t& sektorit bankar arriti né pothuaj 40 pér gind
té totalit t& aktiveve t& sektorit, duke shénuar njé rritie me 4 piké pérgindje, né
krahasim me fundin e muaijit gershor té vitit 2007. Investimet né letra me vleré
arritén né 18 pér gind té totalit t& aktiveve, duke u rritur me 1.6 piké pérgindje
né krahasim me fundin e muaijit gershor t& vitit 2007. Né fund t& vitit 2007,
kthimi nga investimi i aktiveve mesatare rezultoi 1.6 pér gind, ndérsa kthimi
nga investimi mbi kapitalin aksioner rezultoi 20.7 pér gind, prané niveleve té
shénuara né fund té vitit 2006. Cilésia e kreditimit, ndonése &shté ndikuar
negativisht nga ritmi i larté i kreditimit qé dikton konkurrenca né treg, ka
ndryshuar pak né krahasim me fundin e muaijit gershor 2007 dhe konsiderohet
e miré. Kredia né valuté vijon t&€ mbizotérojé né portofolin e pérgjithshém t&
kredisé. Afati mesatar i maturimit t€ kredisé &shté zgjatur. Si rezultat i investimit
né aktive me rrezik mé t& lartg, sektori bankar ruan prirjen vietore té rénies sé
treguesve té kapitalizimit dhe t& likuiditetit, ndonése kéta tregues konsiderohen
né nivele t& kénagshme dhe jané mesatarisht mé € larté se ata t& vendeve té
tiera né rajon. Kapitalizimi i sektorit bankar né fund té periudhés, i pércaktuar
sipas treguesit & mjaftueshmérisé sé kapitalit, vlerésohet 17.1 pér gind, duke
rezultuar 0.9 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé paré. Aktivet likuide t&
sektorit bankar pérfagésojné 49.8 pér qgind 1é totalit t& aktiveve, duke shénuar
nié rénie prej rreth 7.8 piké pérgindjeje, né krahasim me fundin e vitit 2006.

Duke vlergsuar gé niveli i pérgjithshém i rrezikut pér sistemin financiar né
vendin toné& é&shté rritur, forcohet nevoja pér zhvillimin e njé tregu financiar
eficient, i cili zgjeron kapacitetet e pjesémarrésve té tregut dhe né pérgjithési
t& agjentéve ekonomiké, pér t& administruar efektivisht pasojat e njé situate
t&¢ pafavorshme financiare. Pamjaftueshméria e zhvillimit aktual t& tregut
financiar, mund t& shérbejé si njé mekanizém i natyrshém mbrojtieje ndaj
pérciellies s& problemeve financiare midis segmenteve t& ndryshme té& tregut
dhe né marrédhéniet me tregjet financiare ndérkombétare, por ky efekt do t&
jeté i pérkohshém. Pér kété arsye, pjesémarresit e tregut duhet t& kontribuojné
né ndértimin e nié tregu financiar t& zhvilluar dhe eficient, pasi né kété ményré
rrisin mundésité qé té pércaktojné realisht gmimin e produkteve té tyre, gé té
identifikojné lévizjet e ekzagjeruara né ¢cmimin e mijeteve t& ndryshme dhe
qé té realizojné transaksionet e nevojshme, né madhésiné dhe né kohén e
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duhur. Duke vepruar né kété ményré, tregu ofron nj¢ mekanizém efektiv dhe
automatik, i cili zbut pasojat e njé situate t& véshtiré financiare. Nga ana
tietér, népérmijet veprimeve té caktuara né njé treg gqé vepron né ményré
eficiente, bankat gendrore realizojné mé miré objektivat e politikés sé tyre
monetare, duke i kontribuar stabilitetit t& pérgjithshém financiar.

2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE GJATE VITIT 2007

Zhvillimet né& tregjet financiare ndérkombétare dhe treguesit
makroekonomiké t& vendeve té zhvilluara, pérgjithésisht shfagén njé situaté né
pérkegésim t& vazhdueshém gjaté vitit 2007. Vendet né zhvillim kané treguar
nié rezistencé t& miré né kété situaté t& pafavorshme. Shpérthimi i problemeve
me kredité¢ hipotekare jocilésore né Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés né
muajin korrik t& vitit t& kaluar, i dha nxitien njé procesi zinxhir pérkegésimi i
cili kulmoi me pakésimin e ndjeshém, pothuaj té ploté, té likuiditetit né tregjet
ndérbankare dhe me mungesén e ploté & tregtimit pér disa instrumente t&
vecanta. Kéto té fundit gené krijuar pér té lehtésuar financimin e vazhdueshém
t€¢ kredive hipotekare nga investitoré institucionalé (duke pérfshiré bankat,
fondet e investimit, ndérmjetésuesit e tjeré etj.) me preferenca t&€ ndryshme
pér nivelin e rrezikut financiar dhe t& kthimit nga investimi. Bankat gendrore
kané ndérhyré pér té ofruar likuiditetin e nevojshém né treg. Paralelisht, rritja
e kérkesés globale pér produkte ushgimore, pér |éndé t& para dhe energji,
e nxitur nga zhvillimi i shpeijté i vendeve si Kina, India, Brazili si edhe nga
pasojat mbi ofertén e produkteve ushgimore t& fenomenit t& ngrohjes globale,
rritén presionet inflacioniste vecanérisht né vendet e Bashkimit Evropian dhe
né vendet gé e rrethojné. Megjithaté, pérgjithésisht né vendet né zhvillim,
aktiviteti ekonomik u rrit né ményré t& géndrueshme si pasojé e politikave té
pérshtatshme makroekonomike, e pérmirésimit t& produktivitetit dhe rritjes
sé investimeve t& huaja. Né tregjet e kémbimit valutor, dollari amerikan ka
reflektuar problemet gé po kalon ekonomia amerikane dhe pritjet pér normat
e inferesit né tregjet e zhvilluara, duke u zhvlerésuar né kémbimin e tij me
valutat kryesore dhe vecanérisht me euron.

2. 1. MJEDISI MAKROEKONOMIK
2.1.1 Shtetet e Bashkuara t& Amerikés

Né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, kriza financiare e shkaktuar nga rénia
e ¢cmimit t& pasurive t& paluajtshme u pérhap me shpeijtési né ekonominé
reale, népérmiet rivlerésimit t& rrezikut, rénies sé ofertés pér kredi dhe rritjes sé
kostove té financimit t& borxhit. Si rriedhojé, mundésia pér njé kthesé né ciklin
e kredisé dhe tkurrie t& ekonomisé &shté rritur. Njé rénie e kérkesés agregate
amerikane, megjithaté pritet t& rivendosé njé ekuilibér mé t& miré né tregtiné
ndérkombétare.

Rritia e deficitit tregtar t& Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés dhe niveli
relativisht i ulét i normave té interesit né periudhén 2000-2005, ndikoi né rritjen
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e flukseve hyrése t&€ kapitalit dhe né rritien e kérkesés sé investitoréve pér letra
me vleré t& borxhit me kthim (dhe rrezik) t& lart€, duke pérfshiré letrat me vleré
t& mbéshtetura mbi huaté hipotekare. Frenimi i rrities s& cmimeve & pasurive
t& paluajtshme dhe pérkeqésimi i cilésisé sé kredisé hipotekore pér kredimarrés
jocilésoré, shkaktoi probleme jo vetém né kété treg po edhe né tregjet e tjiera
financiare, té cilat pér shkak t& kompleksitetit dhe mungesés sé transparencés
sé instrumenteve financiare & krijuara sé fundmi, lidheshin ngushté me ecuriné
e kredive né kété sektor. Goditja e ardhur prej tregut financiar pérkegésoi
ndjeshém gjendjen e disa prej institucioneve financiare mé t€ médha, duke
pérfshiré banka t€ njohura pér veprimtaring e tyre globale dhe si rriedhim,
ndikimi né ekonominé reale vlerésohet t& jeté i konsiderueshém.

Gijendja financiare e familjeve ka pésuar njé goditje t& forté, pér shkak t&
rénies sé& ¢gmimit t& pasurive 1€ paluajtshme ku ishin t& mobilizuara pjesa mé e
madhe e kursimeve té tyre. Shumé prej tyre qé kané gené huamarrés né banka,
e kané patur sé fundi t& pamundur t& rinovojné kushtet e kredive ekzistuese
me terma mé t& favorshém, dhe jané detyruar t& pranojné kushtet e reja gé
pérfshijné norma interesi mé té larta. Pér kété arsye, numri i kredimarrésve
familjaré gé kané deklaruar pamundésiné e shlyerjes sé kredisé, éshté rritur
ndjeshém. Nga ana tjetér, gjendja financiare e sektorit t& korporatave mund
t& pérkegésohet nga njé kthesé e ciklit t& kredisé dhe shtréngimi i termave
t& financimit, si rezultat i rivlerésimit t& rrezikut nga ana e institucioneve
financiare dhe e bankave. Zgjatia e periudhés sé shtréngimit t& kushteve té
financimit pér familjet dhe pér korporatat, do & keté njé efekt t& réndésishém
né ngadalésimin e rrities ekonomike.

Pér t& pakésuar efektet negative gé kriza financiare mund t& keté mbi rritjen
ekonomike, Rezerva Federale ka kryer né njé kohé t& shkurtér, disa ulje té
normés bazé té interesit. N&é & njéjtén kohé&, administrata amerikane miratoi
njé paketé pér pakésimin e taksave né nivelin 150 miliardé dollaré amerikang,
pér t& pérmirésuar financat e familjeve dhe t& korporatave. Pavarésisht kétyre
masave, ekzistonin dyshime té& forta se ekonomia amerikane do & pésonte njé
recesion ekonomik (rritie negative e ekonomisé pér dy tremujoré rradhazi),
né kapércimin e viteve 2007-2008. Por, pavarésisht se rritjia ekonomike
éshté ngadalésuar ndjeshém (pozitive, por mé pak se 1 pér gind), ekonomia
amerikane nuk ka shénuar ende njé tremujor me rritie ekonomike negative.
Nga ana fjetér, rénia e kérkesés dhe ngadalésimi ekonomik, t& shogéruara me
njé zhvlerésim t& monedhés amerikane né tregjet e huaja, pritet t& ndikojné
mbi flukset hyrése té kapitalit si edhe ato té tregtisé sé mallrave. Pérmirésimi i
termave té tregtisé, pritet t& zbusé deficitin tregtar dhe té rrisé kontributin pozitiv
1€ tregtisé sé jashtme né rritien ekonomike. Sé& fundi, rritja e vazhdueshme e
vlerés s& produkteve té energjisé po nxit sjelljet inflacioniste, si edhe ka shtuar
presionin mbi Rezerven Federale, pér t& rishikuar me vémendije politikén e
lirshme monetare t& ndjekur gjaté vitit t& fundit.

2.1.2 Vendet e Zonés sé Euros

Né Evropég, aktiviteti ekonomik gjaté vitit t& kaluar, si pér vendet e zhvilluara
t& Eurozonés ashtu edhe pér vendet né zhvillim né perifering e saj, ka pésuar njé
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rénie 18 lehté. Pér shkak t& krizés financiare, besimi i konsumatoréve shénoi njé
ulie gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit dhe pritshmérité pér rritien ekonomike
t€ Eurozonés gjaté vitit 2008, u rivlerésuan né rénie. Gjaté tremujorit t& fundit
t& vitit 2007 dhe né fillim t& vitit 2008, jané shfaqur presione inflacioniste &
kahut t& ofertés, té cilat paralajmérojné njé politiké neutrale ose shtrénguese
t&¢ Bankés Qendrore Evropiane, pavarésisht pritjeve pér nié rénie t& akfivitetit
ekonomik.

Aktiviteti ekonomik gjaté vitit 2007 né vendet evropiane (tabelé 1) ka
shénuar njé rritie prej mesatarisht 3.7 pér gind, duke réné me 0.1 piké
pérgindjeje né krahasim me vitin e kaluar. Kjo rénie ka prekur si vendet e
zhvilluara ashtu edhe vendet né zhvillim, t& cilat gjenden né kufijté e tyre.
Rritja ekonomike ka ardhur kryesisht si pasojé e njé kérkese t& brendshme té
larté, sidomos né sektorét e ndértimit dhe té transportit, dhe éshté mbéshtetur
nga nié mijedis financiar i favorshém, qé ka vazhduar pér disa viet rradhazi
né Evropé. Reformat né tregun e punés dhe moderimi i rrities sé pagave né
vendet e zhvilluara t& Bashkimit Evropian, kané mbéshtetur krijimin e vendeve
t& reja t& punés dhe ulien e papunésisé, duke siguruar késhtu nié fluks t&
géndrueshém té remitancave pér vendet né zhvillim. Goditja e gjeneruar né
tregun e pasurive t& paluajtshme né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, pritet
t& keté ndikim edhe né ecuriné e korporatave jofinanciare t& Eurozonés né
t& ardhmen, e pércjellé népérmijet véshtirésive gé kané pérjetuar disa prej
institucioneve financiare té Eurozonés né formén e humbjeve t€ médha
financiare nga ekspozimi né instrumentet e lidhura me huaté hipotekare
né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés. Megijithaté, ky ndikim pritet t& jeté i
moderuar.

Pércjellja e késaj goditieje sé& pari mund t&€ ndodhé népérmijet shiréngimit
t& kushteve t& financimit (kredisé), si pasojé e pérhapjes sé goditjeve midis
segmenteve t& ndryshme t& tregut financiar, pritjeve pér njé¢ mjedis jo té
favorshém makroekonomik dhe njé rritieje t& kostos sé financimit t& borxhit.
Nijé gjé e tillé mund té keté pasoja mbi kapitalin e koporatave né periudhat e
ardhshme, né aktivitetin prodhues dhe né kthyeshmériné e korporatave. Duke
patur parasysh edhe levén e larté financiare né disa sekforé - t& nxitur nga njé
rritie e géndrueshme ekonomike historike dhe interesa t& ulét t& borxhit - dhe
rritien e kostove t& pagesés sé borxhit, njé situaté e tillé do té rriste probabilitetin
e pérkeqgésimit t& portofolit t& huasé sé institucioneve financiare, sidomos té
huasé pér bizneset me rrezik mé t&€ madh dhe pér firmat e vogla. Kthyeshméria
e korporatave né t& ardhmen pritet t& mbetet e géndrueshme, si rezultat i
nié kérkese t& brendshme t& géndrueshme. Megjithaté, disa faktoré mund té
veprojné né uljen e kthyeshmérisé: rritja e cmimeve & naftés dhe e léndéve
t&¢ para dhe ulja e kérkesés agregate né ekonominé amerikane. Shqgetésim
gijithashtu, pérbén mundésia e ndryshimeve t& shpejta né ndjeshméring e
tregut, gé do t& conte né njé rivlerésim/ricmim té rrezikut — njé periudhé e
gjaté e turbullirave né treg mund t& ndikojg mbi aftésingé e firmave dhe té
individéve pér t& marré kredi, duke e ulur mé& shumé rritien ekonomike.
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Tabelé 1. Rritja e PBB-sé dhe PBB (rritja reale vietore) Inflacioni
inflacioni né Evropé. 2006 2007 2008 2006 2007 2008
Evropa 3.8 3.7 3.2 3.5 3.3 3.1
Vendet e zhvilluara evropiane 2.9 2.7 2.2 2.2 2.0 2.0
Vendet né zhvillim evropiane 6.6 6.3 5.7 7.2 6.8 6
Bashkimi Evropian 3.2 3.0 2.5 2.3 2.3 2.3
Eurozona 2.8 2.5 2.1 2.2 2.0 2.0
Austria 3.3 3.3 2.5 1.7 1.9 1.9
ltalia 1.9 1.7 1.3 2.2 1.9 1.9
Gregia 4.3 3.9 3.6 3.3 3.0 3.2
Franca 2.0 1.9 2.0 1.9 1.6 1.8
Gijermania 2.9 2.4 2.0 1.8 2.1 1.8
Mbretéria e Bashkuar 2.8 3.1 2.3 2.3 2.4 2.0
Bosnja Herzegovina 6.0 58 6.5 7.5 2.5 1.9
Serbia 5.7 6.0 50 127 6.4 8.8
Kroacia 4.8 5.6 4.7 3.2 2.3 2.8
Magedonia 3.0 5.0 5.0 3.2 2.0 3.0
Mali i Zi 8.3 6.9 4.2
Kosova 3.8 1.7 6.2 0.7 1.3 20

Burimi: Sipas vlerésimit t& Bankés Qendrore Evropiane.

Ndérkohé, presionet inflacioniste jané béré mjaft & ndjeshme. Né fund té
vitit t& kaluar, inflacioni né Eurozoné kapérceu ndjeshém objektivin e Bankés
Qendrore Evropiane, prané nivelit 3.3 pér gind, si rezultat i rritjes s&é cmimeve
t& naftés dhe t& cmimeve té drithérave, vecanérisht né tremujorin e fundit &
vitit 18 kaluar. Kéto zhvillime t& pafavorshme, diktuan géndrimin e Bankés
Qendrore Evropiane' pér t& mos ulur normén bazé té interesit prej nivelit 4
pér qind, i cili u ruajt deri né fund t& vitit. N& vendet evropiane né zhvillim,
inflacioni ka gené edhe mé i lart¢, duke sinjalizuar rrezikun pér mbinxehije té
ekonomisg, vecanérisht né ato vende gé aplikojné regjimin fiks t& kursit t&
kémbimit.

Gjaté vitit 2008, ekziston mundésia e uljes sé investimeve dhe konsumit,
edhe pse parashikimet pér sektorin e ekonomive familjare tregojné rritie
t& géndrueshme té& punésimit dhe ulije né normén e papunésisé, qé do té
kontribuonin né njé pérmirésim té t& ardhurave té disponueshme gjaté
horizontit t& parashikuar. Projeksionet makroekonomike té€ Bankés Qendrore
Evropiane, t& publikuara né mars 20082, parashikojné njé rrite mesatare
reale ekonomike midis 1.3 dhe 2.1 pér gind.

Né té& ardhmen afatshkurtér, kushtet e stabilitetit financiar né Eurozoné nuk
mund t& pércaktohen me siguri. Ato do t& varen nga zhvillimet né kushtet
ekonomike - vecanérisht ato té tregut t& shtépive né Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés — dhe nga ményra se si bankat do t'i pérgjigien njé mijedisi
operacional, i cili pérmban mjaft sfida té reja. E ardhmija gjithashtu, varet nga
ményra se si do t& implementohen nismat dhe masat e ndryshme, gé synojné
kthimin e besimit t& sistemit financiar dhe rritien e géndrueshmérisé sé tij, té
ndérmarra si nga politikébérésit ashtu edhe nga veté industria financiare.

Ndikimi i tronditjes sé tregjeve financiare mbi vendet né zhvillim, ka gené
i moderuar pér shkak t& ekspozimit t& tyre t& ulét ndaj fenomeneve gé sollén
krizén. Shpeijtésia e kthimit né normalitet e gjendjes sé likuiditetit né treg dhe
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madhésia e rivlerésimit t& rrezikut, do t& pércaktojné né t&€ ardhmen efektet e
térthorta gé tronditjet né tregjet financiare do t& kené mbi vendet né zhvillim.

Megijithaté, ekzistojné disa faktoré qé mund té rrisin shkallén e ndikimit
té krizés financiare edhe mbi vendet né zhvillim. Ata lidhen kryesisht me
mundésing e reduktimit t& flukseve hyrése té kapitalit, si pasojé e rivlerésimit
t& rrezikut nga investitorét; pérkeqésimin e termave t& tregtisé dhe té hyrjes
sé remitancave, pér shkak t&€ ngadalésimit t& rritjes ekonomike né vendet e
zhvilluara partnere, dollarizimit t&€ ekonomisé dhe efekteve gé kjo sjell né
valutén qé pérdoret pér kreditim, si edhe shtréngimit t& kushteve t& financimit
né tregun e brendshém, pér shkak t& véshtirésive pér & financuar veprimtaring
né tregjet e huaja t& parasé. Sigurisht, qé efekti i kétyre faktoréve do té jeté i
ndryshém né vende t& ndryshme, né varési & strukturés sé tyre t& prodhimit, t&
strukturés sé tregut financiar, t& pozicionit né tregting e jashtme etj..

Nga sa mé sipér, ekonomia shqiptare pritet t& ndikohet nga zhvillimet né
miedisin e jashtém makroekonomik. Efekti pér sistemin toné bankar, mund t&
vijé si népérmijet pérkeqésimit t& kushteve financiare té firmave dhe individéve
ashtu edhe drejtpérsédrejti, népérmijet pércjellies s&¢ goditieve nga tregjet
financiare ndérkombétare. Si rriedhim, ngjarjet e mésipérme paralajmérojné
pér njé rritje t& rrezikut & kredisé, t& rrezikut té kursit t& kémbimit dhe rrezikut
normés sé interesit. Ndjeshméria e sektorit bankar ndaj tyre, do t& analizohet
mé hollésisht né pjesén 5 t& kétij raporti.

2.2 TREGJET FINANCIARE

Né tregjet e parasé, népérmijet kthimit t& huave né instrumente té
tregtueshme dhe ripaketimit e rishitjes sé tyre né disa etapa pér investitoré me
preferenca t& ndryshme rreziku, lidhjet ndérmjet pjeséve t& ndryshme t& tregut
financiar u forcuan, duke béré qé efektet e krizés financiare t& pérhapeshin
me shpeijtési. Si né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés ashtu edhe né Eurozong,
normat afatshkurtra t& interesit u rritén ndjeshém, duke reflektuar mungesén e
likuiditetit dhe ngushtimin e véllimit t& tregtimit, né njé pjesé té konsiderueshme
t€ instrumenteve 1é tregut t& parasé. Autoritetet monetare té huaja reaguan me
qéllim stabilizimin e tregut: duke injektuar likuiditet (Banka Qendrore Evropiane,
Rezerva Federale, Banka e Anglisé, Banka Kombétare e Zvicrés) si edhe duke
ulur normat bazé t& interesit (Rezerva Federale), gé sollén nié stabilizim t&
pérkohshém. Megjithaté, rreziku i kreditimit dhe rreziku i likuiditetit, t& shprehur
nga pakésimi i véllimit t& tregtimit dhe niveli i larté i normave té interesit pér
huamarrjet né afat t& shkurtér, mbetén t& ndjeshém. Né t& ardhmen, pritet njé
rikthim gradual né normalitet i likuiditetit, pasi t& béhen t€ njohura humbjet e
institucioneve financiare, & lidhura direkt ose térthorazi me tregun e letrave me
vlerg, t& mbéshtetura nga kredité hipotekare dhe me pozicionet e tyre né lidhje
me likuiditetin, si rezultat i ricmimit t& rrezikut.

Né Shtetet e Bashkuara t€ Amerikés, kriza financiare gé lindi né tregun
e huave hipotekare pati njé ndikim t&¢ madh né tregun e parasé, si rezultat
i lidhjes s& ngushté t& instrumenteve financiare dhe i natyrés sé biznesit t&
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institucioneve, gé emetojné kéto instrumente (hapésira informuese 2.1).
Normat e interesit afatshkurtér t& tregjeve t& parasé u rritén ndjeshém sic
tregohet edhe nga norma LIBOR (grafik 1), edhe pse pritshmérité pér normat
e interesit shfagén prirje rénése. Pér t& pérmirésuar kushtet e likuiditetit né
tregjet financiare, pér t& mos lejuar shtréngimin e skajshém t& termave té&
financimit, si edhe pér t& shmangur njé tkurrje t& ekonomisé, Rezerva Federale
ka ndjekur njé politiké agresive t& uljes s& normés bazé té interesit, si edhe
té rishikimit t& kuadrit t& operacioneve té tregut t€ hapur. Né shtator té vitit
2007, krahu i l&vizjes s& normés bazé t& interesit ndryshoi, pér t& nisur njé
cikél t& shpeijté uljeje. Deri né fund t& vitit 2007, norma bazé e interesit kishte
zbritur né nivelin 4.25 pér qind, ndérkohé gé né pjesén e paré té vitit 2008,
ajo ka zbritur deri né nivelin 2.25 pér gind. Pér té& rritur mundésité e ofrimit t&
likuiditetit afatshkurtér né treg si edhe pér té ruajtur kushtet e tregtimit pér disa
instrumente financiare, Rezerva Federale zgjeroi listén e mjeteve, gé& mund
t& pérdoren si kolaterale nga ana e institucioneve financiare, gé pérfitojné
likuiditet nga banka gendrore. Ajo e rriti numrin e tyre, duke pérfshiré edhe
institucione financiare jobankare gé jané aktive né transaksionet e tregtimit t&
letrave me vleré dhe né sipérmarrijen e rrezikut. Megjithé veprimet e Rezervés
Federale né pérgjigje té krizés, kushtet e tregut mbetén t& tendosura dhe
pritshmérité jané pér nié stabilizim gradual & tregut t& parasé. Pasigurité né
vlerésimin e mjeteve financiare do t& vazhdojné t& jené prezente pér aq kohé,
sa madhésia e rivlerésimit t& rrezikut dhe madhésia e humbjeve né bilancet e
institucioneve financiare, dhe posacérisht t& bankave, t&€ mbetet e panjohur
plotésisht.

Hapésiré informuese 2.1: Lidhja midis instrumenteve financiare dhe
pérhapja e krizés financiare né segmente t& ndryshme té tregut®.

Pérkeqgésimi i kredive hipotekare né Shtetet e Bashkuara dhe rénia né vlerén e
letrave me vleré t& mbéshtetura nga kéto hua, u bé shkak i njé tronditjeje té sistemit
financiar gé u pérhap me shpejtési né té gjitha segmentet e tij.

Tregu i parasé né Shtetet e Bashkuara ishte njé ndér tregjet gé u ndikua mé shumé,
duke qené se pjesémarrésit e fij filluan té shqetésoheshin pér rrezikun e kredive gé
financonin kéto letra me vleré, dhe filluan t& grumbullonin likuiditet né rast nevoje
té papritur.

Njé pjesé e madhe e kredive hipotekare né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés
nuk mbahen nga bankat ose institucionet e tiera, deri né maturim. Ato shiten tek
investitoré té tieré kundrejt fondeve likuide. Ky proces lejon bankat qé té zgjerojné
me shpeijtési porfofolin e tyre té kredisé€, dhe t& fragmentarizojné rrezikun. Investitorét
e financojné blerjen e kétyre kredive népérmijet emetimit té disa letrave me vleré, gé
njihen me emrin “Letra me vleré t& mbéshtetura mbi asete (Asset Backed Securities-
ABS)”. Nga veté emri, kuptohet gé kéto letra me vleré kané karakteristikat e rrezikut
t& kredive qé financojné. Mé tej, disa prej investitoréve i ripaketojné ABS né Detyrime
Borxhi té Kolateralizuar (Collateralized Debt obligations — CDO) dhe i rishesin kéto
letra me vleré t& ndara né transhe sipas profilit t& rrezikut. Disa nga investitorét né
CDO qé jané té ekspozuar ndaj rrezikut té kreditit, jané t& ashtuquajturat Njési &
Investimit t& Strukturuar (Structured Investment Vehicles- SIV), té cilat emetojné borxh
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pér té financuar investimet e fyre dhe pérdorin gjerésisht levén financiare pér té rritur
fitimet. Njé pjesé e miré e borxhit t&¢ emetuar nga SIV ka formén e letrave tregtare
té mbéshtetura mbi aktivet (ABCP) — borxh afatshkurtér, i cili zakonisht blihet nga
fondet e tregut té parasé dhe investitoré té ngjashém nga piképamija rrezikpranuese.
Véshtirésité né rinegocimin t& ABCP nga SIV, krijuan mundésiné pér shpérhapjen e
krizés nga huaté hipotekare né tregun e parasé. Pasiguria né vlerésimin e mjeteve
t& emetuesve t& ABCP edhe kur nuk kishte lidhje me tregun e huave hipotekare, i
detyroi investitorét t& eleminonin pozicionet e tyre né ABCP, duke bleré letra me vleré
likuide t& qgeverisé. Si rezultat, yieldi-i i bonove té thesarit dhe maturiteti i ABCP, qé
mund & emetoheshin rishtaz ra né ményré té ndjeshme. Si pasojé e pamundésisé
pér té gjetur fonde me afat mé té gjaté, kompanité emetuese té letrave tregtare iu
drejtuan bankave me té cilat kishin nénshkruar marréveshje pér té pérftuar likuiditet,
duke shkaktuar probleme né tregun ndérbankar. Shumé banka jashté Shteteve t&
Bashkuara t&¢ Amerikés u pérpogén t& kémbejné likuiditetet e tyre nga euro, né
dollaré, pér té plotésuar nevojat e agjentéve té tyre né tregjet “swap” té valutave.
Duke gené se shités t& usd kishte shumé pak, problemet e likuiditetit gené mé té
mprehta né kété segment té tregut. | téré procesi njihet me emrin “origjino pér
té shpérndaré” (originate-to-distribute” model) dhe i referohet faktit gé njé kredi
vetém sa lind (origjinohet) né njé institucion financiar, por mé pas, rreziku i kreditit
shpérndahet népérmijet shitjes sé kredisé tek investitoré té tieré. Deri pérpara krizés
financiare, ky model konsiderohej i suksesshém pér shkak t& mundésisé qé kishin
institucionet financiare t& ndérmjetésonin me shpejtési, duke siguruar fonde pér té
zgjeruar mé tej krediné ose investime té tiera.

Né tregjet e zhvilluara t&€ Evropés, pasojat e
tronditjeve té tregut té letrave me vleré t& mbéshtetura
mbi huaté hipotekare né Shtetet e Bashkuara,
ndikuan qasjen ndaj rrezikut t€ investitoréve dhe
pér pasojé, u shogéruan me luhatshméring e vlerés
sé aktiveve financiare né t& gjitha tregjet. N& korrik
2007, deklarimet e mijaft bankave té njohura
evropiane se ishin drejtpérdrejt t& ekspozuara ndaj
tregut hipotekar né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés,
ose & ekspozuara né ményré té térthorté népérmjet
pozicioneve né letrat me vleré t& mbéshtetura mbi
kredité hipotekare, rritén pritshmérité pér rénien e
aftésisé paguese t& bankave si pasojé e humbjeve

Grafik 1. Norma vijetore LIBOR né usd.
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tregtimit né instrumentet e tregut t€ parasé me
afat mé t& gjaté dhe né marréveshjet e riblerjes
me institucionet e tjera, pérveg atyre qeveritare, u
ngushtua ndjeshém. Goditjet u pérhapén mé voné edhe né instrumentet me
afat mé té shkurtér se njé javé, né té gjitha valutat (euro, paund britanik dhe
franga zviceriane).

Burimi: Fagja e internetit e British” Bankers Association.

Interesat e instrumenteve afatshkurtra t& tregut t& parasé u rritén ndjeshém
mbi nivelin e normés bazé té interesit, t& pércaktuar nga politika monetare
dhe kushtet e tregut u shtrénguan mé tej. Bankat hezitonin t& jepnin kredi
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né tregun ndérbankar, edhe pér periudha mijaft t& shkurtra kohe, pér sa
kohé& nuk mund té identifikohej qarté ekspozimi i palés tietér ndaj efekteve t&
krizés financiare. Né pérgijigje té késaj situate, Banka Qendrore Evropiane u
angazhua né operacione rifinancimi, fillimisht me afat t& shkurtér dhe mé voné
me afat tremujor, pér & cliruar tensionet né tregun e instrumenteve me afat
mé té gjaté. Kéto veprime patén njé efekt stabilizues né tregun afatshkurtér,
megjithaté aktiviteti i tregut mbeti i kufizuar sidomos né instrumentet e
pagarantuara té tregut ndérbankar.
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” Né fillimet e krizés financiare, diferenca pér
normat e interesit pér krediné ndaj sekforit
jofinanciar, né krahasim me sektorin financiar,
ka gené mé e ngushté. Kjo reflektonte gjithashtu,
normat e uléta t& falimentimit t€ firmave jofinanciare,
100 oot N . géndrueshmériné e fitimeve té korporatave dhe

Grafik 2. Diferenca midis normés sé interesit
pér kreding 3-mujore dhe 1-ditore, né piké bazé

mungesén e ekspozimit t& drejtpérdrejté t& firmave
- jofinanciare ndaj segmenteve té tregut financiar, gé
' ndjené goditien mé t&¢ madhe nga kriza financiare.
Megijithatg, gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2007, shumé
- agjenci renditése filluan t& ulnin renditien e cilésisé
sé& borxhit t& korporatave, si rezultat i rivlerésimit té

rrezikut, vecanérisht pér letrat me vleré t& emetuara,
O o0 Sharer 07 Newer07 Janer 08 Mewos weios | Q& mbéshteten nga aktive & tiera. N& pérgjithési,
. tregjet e kredisé né Eurozoné u karakterizuan nga
' njé ulie e rendities sé& korporatave, si rezultat i
””””””””””””””””””””””””””””””””””””” rivlerésimit té pérgjithshém té rrezikut nga investitorét,
megijithé mungesén e ekspozimit t& drejtpérdrejté t& sektorit jofinanciar ndaj
fenomeneve gé sollén krizén. Si rriedhim, pér t&¢ ardhmen e afért &shté e
pritshme njé rritie e kostos sé& financimit pér korporatat jofinanciare.

—EURO —GBP  —USD

2.3 TREGJET E KEMBIMIT VALUTOR DHE TE
TREGTIMIT TE LENDEVE TE PARA

Grafik 3. Kursi i kémbimit euro/usd.

(janar '07 - maj '08)

Nétregjete kémbimitvalutor, pérgjigjjaendryshme
e autoriteteve monetare ndaj kércénimeve té krizés
financiare, ekzistenca e presioneve inflacioniste -
vecanérisht né Eurozoné, si edhe rritja e ¢mimit 1&
produkteve t& energjis€, jané shogéruar me rritje &
luhatshmérisé sé kursit t& kémbimit t€ monedhave té
huaja dhe zhvlergsim t&€ monedhés amerikane ndaj
euros. Norma e rivlerésimit t& euros ndaj dollarit u
rrit me ritme t& shpejta, gjaté tremujorit t& kaluar
(grafik 3). Né tregjet ndérkombétare mbicmimi i
euros ndaj dollarit u kompensua me njé néngmim
ndaj yenit japonez, duke reflektuar diferencat né
normat e interesit afatmesém dhe tronditjet e tregut
financiar. Njé ulie e perceptimit t& rrezikut té likuiditetit né t& ardhmen,
mosvértetimi i skenaréve negativé pér ecuring e ekonomisé amerikane, si
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edhe masat e mundshme pér frenimin e rrities sé ¢mimit pér produktet e
energjis€, mund t& mbéshtesin tregtimin e monedhé&s amerikane né tregjet
ndérkombétare.

Cmimet e léndéve t& para, vecanérisht t& naftés dhe t& komoditeteve,
périetuan njé rritie t& larté duke reflektuar rritien e kérkesés nga vendet né
zhvillim (Kina, India, Brazili dhe Rusia), kushtet mé t& shirénguara té tregut,
ashtu edhe tensionet politike né disa rajone t& caktuara (Irak, Iran, Lindje e
Mesme, Nigeri). Cmimet e naftés u rritén si pasojé e nié kérkese rritése dhe e
ofertés sé ulét nga vendet e OPEC. Pritshmérité pér t& ardhmen, sic tregohen
né kuotimet e tregjeve té kontratave t€ ardhshme dhe né tregjet derivative,
sinjalizojné se cmimet e naftés do t& vazhdojné té rriten, nése nuk ka ndonjé
ndryshim né politikat e OPEC ose njé rénie né ritmin e rritjes s&¢ ekonomisé
globale. Megijithaté, presionet né rritie t& cmimeve té naftés pritet t& zbuten
nga njé ngadalésim i mundshém né ritmet e rritjes sé ekonomisé globale.

Grafik 4. Humbjet e bankave t& lidhura me krizén
financiare gé prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).

2.4 SEKTORI BANKAR NE BOTE DHE NE
EVROPE.

Azia, 21.4

Fitimet e mjaft grupeve t& médha bankare, u
ndikuan nga kriza financiare, népérmijet humbjeve
t€ shkaktuara nga ekspozimi ndaj instrumenteve dhe
tregjeve t& goditura nga kriza financiare. Mundésia
e nié kthese né ciklin e kredisé mbetet njé burim
i réndésishém i rrezikut dhe ekziston shgetésimi
pér nié zvogélim té té€ ardhurave nga interesi. Pér
grupet bankare evropiane, t& cilat veprojné né
Shqipéri ende nuk njihen plotésisht pasojat e krizés,
por t& dhénat ekzistuese tregojné njé ndikim mijaft
t&€ moderuar.

Evropg, 200.4 Ameriiw e

Veriut, 165.7

Kriza né t& cilén po kalon tregu i kredive, ka ‘
siellé humbje financiare pér industringé bankare
né t& gjithé botén. Né t& nigjtén kohg, kéto banka
jané pérballur me nevojén pér t& rritur kapitalin,
né ményré qé té rivendosin ekuilibrin né bilancet e
tyre dhe té& respektojné kérkesat rregullative. Bankat
evropiane kané shfaqur ndjeshmériné mé t&¢ madhe
ndaj krizés, duke paragitur humbjet mé t& médha si
edhe kérkesat mé t&€ médha pér kapital. Mé pak t&
ekspozuara, kané gené bankat aziatike.

Grafik 5. Rritja e kapitalit nga bankat gé
prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).
A/zio, 9.7

/

Né Evropg, pérmirésimi i métejshém i
performancés financiare t& grupeve bankare té&
médha e komplekse® (GBMK), gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2007, ndikoi né rritien e aftésive 1 tyre
pér pérballimin e goditieve. Sidogofté, mbéshtetja
giithnj¢ e mé e madhe e kétyre institucioneve né

Amerika e
7’ Veriut, 141.4
Evropég, 142.

Banka e Shqipérisé 23



2007' Raporti i Stabilitetit Financiar

burime t& ardhurash jo nga interesi, i ka béré fitimet e tyre mé t& ndjeshme
ndaj ndryshimeve t& papritura, né kushtet e tregjeve té kapitaleve dhe, pér
pasojé, mé t& luhatshme. Vec késaj, varésia né rritie e disa prej GBMK-
ve 1& Eurozonés nga depozita gé nuk vijné nga klientét e vegjél, mund t'i
keté ekspozuar ato ndaj njé rreziku mé t€ madh likuiditeti. Ndikimi i ploté i
ndryshimit t& vlerés sé tregut, si pasojé e rrezikut t& kreditimit gé shpértheu né
gjysmén e dyté t& vitit 2007, do t& evidentohet vetém né ményré graduale,
por fitimet e mjaft prej GBMK-ve jané prekur negativisht dhe kéto institucione
mund té vazhdojné té pérballen me sfida likuiditeti né gjetien e burimeve pér
financim.

Né rastin mé té keq, humbja mund t& arrijé deri né 300 pér qgind té té
ardhurave neto t& bankés ose rreth 15 pér qind té vlerés sé kapitalit aksioner
t€ saj. N& grafikun e méposhtém, jepen vlerésimet
pér humbjet e bankave evropiane, sipas zonés sé
origjinés sé tyre. Humbjet mé t& médha financiare,
jané ndjeré nga grupet e médha dhe komplekse
bankare gé jané té regjistruara jashté Zonés sé
Euros, kryesisht ato zvicerane. Nevojat pér kapital
t€ bankave evropiane, kané reflektuar humbjet
financiare t& shkaktuara nga ekspozimi ndaj krizés
financiare né tregjet globale. Stabilizimi gradual

Grafik 6. Humbijet e bankave evropiane gé i
ose ngadalésimi i rrities sé kredidhénies pér familjet

prej fillimit t& vitit 2007 (né mld usd).

Jo Zona e Euros,
té tieré, 8.5

\

Zona e Euros,
GBMK, 64.6

dhe kompanité jofinanciare, ashtu si edhe shenjat
e njé shtréngimi né standardet e kredidhénies, jané
shenja gé bankat po veprojné pér t'u mbrojtur ndaj
rrezikut 1€ pérkeqgésimit t& cilésisé sé aktiveve té
tyre. Sidogofté, &shté rritur pesha e problemeve té
krijuara prej familjeve huamarrése me t& ardhura
t& uléta si dhe prej kompanive & palistuara e me
********************************************************* borxhe t& larta, dhe ekspozimet e bankave ndaj
kétyre huamarrésve do té kérkojné né t& ardhmen
********************************************************* ' njé ndjekje t& kujdesshme.

,
,
Jo Zona e Euros,

GBMK, 98 Zona e Euros,

1é tjerg, 29.3

Grafik 7. Rritja e kapitalit nga bankat evropiane

qé prej fillimit t& vitit 2007 (n& mld usd). Pértéardhmen, pérfundimiifazavetéimplementimit
té regjimit t& Bazelit Il né fillim t& vitit 2008, s& bashku
me standardet kontabél IFRS¢, do t& shérbejé pér t&
forcuar mé tej transparencén e raportimit finaciar
dhe t& praktikave t& administrimit t& rrezikut, nga
ana e GBMK-ve t& Eurozonés. Me gjithé ndryshimet

Jo Zona e Euros, i
. strukturore, kjo krizé tregoi edhe njé heré nevojén

1é tierg, 2.1

Zona e Euros,
GBMK, 29

qé bankat t& kené plane kontingjente likuiditeti pér
raste krizash si dhe t& kené hequr ménjané kapital t&
mijaftueshém pér ekpozimet ndaj rrezikut t& kreditit t&
partneréve té tyre. Gjithashtu, nevojitet njé investim i
vazhdueshém nga ana e GBMK-ve né metodat dhe
praktikat e analizave “stress-test” dhe t& skenaréve

t& ndryshém, duke pérfshiré kétu ato pér rrezikun e
__Burimi: Sipas vlerésimit ¢ Bankés Qendrore Evropiane.| |ut  : ditetit

\
\
\
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,
Jo Zona e Euros,

Zona é Euros
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2.5 GRUPET BANKARE EVROPIANE QE VEPROJNE NE SHQIPERI

Né lidhje me gjendjen financiare t& grupeve bankare evropiane gé
veprojné né Shqipéri, sipas t& dhénave gé disponohen, rezulton gé kriza e
huave hipotekore né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés nuk ka sjellé pasoja té
réndésishme né bilancet e tyre. N& hapésirat informuese 2.2 dhe 2.3, jané
paragitur vlerésime t& kétyre grupeve bankare dhe prononcimet e bankave
gendrore & ltalisé dhe t& Greqisé pér impaktin e krizés financiare né bankat e
kétyre vendeve. N& t& dyja rastet ndikimi vlerésohet si i moderuar. Megjithatg,
duhet patur parasysh se pasojat pérfundimtare té krizés né bilancet e bankave
duan ende kohé t& shfagen né ményré té qarté.

Vlerésojmé qé situata e véshtiré qé po kalojné tregjet ndérkombétare
financiare, pérfagéson njé element 1& ri rreziku pér sistemin financiar shqiptar,
por ndikimi i saj do t& béhet i ndjeshém pér ekonominé shqgiptare dhe sistemin
toné financiar, nése ajo shndérrohet né njé krizé globale me pasoja né
ekonominé reale botérore dhe vecanérisht né até evropiane, duke zgjatur né
kohé. Aktualisht, ndikimi né sistemin toné financiar dhe né sektorin bankar,
ka gené mjaft i moderuar né kushtet kur:

a) ka njé zhvillim relativisht t& ulét t& tregut t& brendshém financiar dhe
mungoijné produktet e ngjashme e té& sofistikuara, vlera e té cilave u trondit
sé fundi né tregjet ndérkombétare financiare. Theksojmé gjithashtu, qé
kuadri rregullativ mbikéqgyrés i veprimtarisé bankare né vendin tong, nuk
parashikon né asnjé rast trajtimin e diferencuar t& huamarrésve (dhe té
kredive qé& ata marrin) pér shkak t& perceptimit si “t&€ miré” dhe “mé pak
t& miré”, duke pérfshiré ata gé kérkojné ose pérfitojné nié hua pér blerjen
apo zhvillimin e pasurive t& paluajtshme. Pérkundrazi, kuadri rregullativ
mbik&qyrés orienton bankat drejt analizés financiare t& huamarrésit,
pavarésisht karakteristikave té tij dhe objektit & huasé, duke vendosur
disa kérkesa bazé dhe unike t& cilat bankat duhet t'i zbatojné né cdo
rast;

b) gjetja e burimeve té financimit né tregjet financiare ndérkombétare nga
ana e institucioneve financiare shqgiptare dhe posagérisht nga sektori
bankar &shté mijaft i ulét, né kushtet kur ka ende hapésiré pér té siguruar
financimin e zhvillimit t& veprimtarisé nga burimet e brendshme. Pesha
mé e ulét e kredisé ndaj depozitave t& sektorit bankar si edhe ndaj PPB-
sé&, né krahasim me vendet e zhvilluara evropiane dhe disa prej vendeve
té rajonit, déshmojné kété fakt;

mungon njé ekspozim i drejtpérdrejté i institucioneve financiare shgiptare,

dhe posacérisht i bankave, né institucione t& tiera dhe né produkte

financiare, vlera e t& cilave &shté ndikuar negativisht nga véshtirésité

e likuiditetit né tregjet financiare ndérkombétare. Nése njé ekspozim i

tillé mund t& rezultojé né ményré jo t& drejtpérdrejté nga nié kategori e

caktuar e portofolit t& letrave me vleré t& borxhit né valuté, ndikimi i fij

béhet i paréndésishém pér shkak t& peshés sé ulét t& kétyre investimeve
pér secilén banké dhe sektorin bankar né pérgjithési, si edhe gjendijes sé
miré financiare t& sektorit bankar;

d) ekspozimi i grupeve bankare evropiane gé veprojné né Shqipéri, ndaj

o
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skemés dhe produkteve t& financimit t& huave “sub-prime” né Shtetet e
Bashkuara t& Amerikés, éshté i kufizuar dhe financiarisht i pérballueshém.
Té dhénat financiare t& deritanishme gé jané publikuar nga veté kéto
institucione, nga analisté t& ndryshém 1é tregut, si edhe nga autoritetet
mbikéqgyrése t& vendit t& origjinés, konfirmojné kété vlerésim;

e) performanca e miré financiare e viteve té fundit e institucioneve financiare
dhe e grupeve bankare evropiane, ka krijuar nj¢ mbrojtie t& miré
financiare népérmiet krijimit 1& rezervave t& nevojshme dhe kapitalizimit
t€ bollshém té veprimtarisg, pér t& absorbuar goditje té tilla.

Hapésiré informuese 2.2: Grupet e huaja bankare té pranishme né
Shqipéri.

1. Raiffeisen Bank (Austri)

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) &shté banka e treté mé e madhe né
Austri. Me gendér né Vjené, ajo pérbén institucionin gendror té grupit bankar

Raiffeisen (RBG).

Fitimi i konsoliduar u rrit né ményré té ndjeshme né vitin 2007, me 42 pér gind
ose 248 milioné euro, krahasuar me njé vit mé paré, duke pérjashtuar veprimet e
jashtézakonshme. Kjo shifér arriti né 841 milioné euro kété vit, krahasuar me 594
milioné euro né 2006-én. Veprimet e jashtzakonshme té vitit t& kaluar lidhen me
shitiet e Raiffeisenbank Ukraine (486 milioné euro) si dhe pjesén e pakicés né njé
banké né Kazakistan (102 milioné euro). Si pasojé e mosshpérndarjes sé fitimit t&
vitit t& kaluar dhe rrities sé kapitalit né vitin 2007, kapitali aksioner u rrit ndjeshém
dhe si pasojé, kthimi nga kapitali aksioner ra me 1.6 piké pérgindjeje, né 25.7
pér gind.

Raiffeisen International éshté ajo pjesé e grupit gé& administron rrjetin e bankave
né Evropén Qendrore e Lindore, ku Raiffeisen ka 12.7 milioné klienté. Né teté prej
fregjeve té kétij rajoni, bankat e grupit renditen ndér tre té parat e tregut, ndérsa
né Shqipéri e Serbi zéné vendin e paré. Raiffeisen International nuk éshté prekur
drejtpérsédreijti nga kriza financiare, por ¢cmimi i aksioneve gjaté tremujorit té paré
08 éshté ndikuar negativisht prej saj. Né fund t& marsit * 08, ajo pérbéhej nga
njé total prej 16 bankash dhe 17 compani leasing. Shifrat e marsit * 08 i tejkaluan
pritiet e analistéve, duke kontribuar né rritien e ¢cmimit té aksioneve té Raiffeisen
International. Fitimi i konsoliduar neto arriti né 254 milioné euro, njé rritje prej 32
pér gind krahasuar me njé vit mé paré — ky rezultat ka ardhur vetém si pasojé e
rrities organike. Kthimi nga kapitali aksioner u zvogélua me 3.2 piké pérgindjeje,
né 22.5 pér qgind, krahasuar me téré vitin 2007: kjo pér shkak té rrities sé kapitalit
aksioner, por edhe t& mosshpérndarijes sé fitimit vitin e kaluar. Instrumentet derivative
sollén njé humbije prej 37 milioné eurosh nga zhvlerésimi. Provigjonet pér humbje
nga zhvlerésimi u rritén me 23 pér gind ose 17 milioné euro, duke arritur né 93
milioné euro.

Raiffeisen Albania zé rreth 2.68 pér gind té totalit t& aktiveve té Raiffeisen
International, dhe rreth 31 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né

Shqipéri (mars 2008).
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2. Intesa Sanpaolo (ltali)

Intesa-Sanpaolo éshté banka e paré né té gjitha segmentet e tregut bankar italian, me
njé pjesé trequ prej 19 pér gind té kredive dhe té depozitave. Pér nga kapitalizimi, z&
vendin e katért né Eurozoné, me rreth 60.7 miliardé euro (31 dhjetor 2007). Grupi
ka njé prani strategjike né Evropén Qendrore e Lindore dhe né rajonin e Mesdheut,
né 12 vende, me rreth 7.2 milioné klienté e me mbi 1,200 degé.

Té ardhurat neto té konsoliduara pér vitin 2007 arrijné né mbi 7.2 miliardé euro, duke
pérfshiré kétu fitimet nga shitjet e pjeséve té grupit (e njéjta shifér pér 2006-én: 4.7
mld euro). Marzhi i fitimit operativ ka patur njé rritie prej 5.5 pér qind, duke arritur
né 8,740 milioné euro. Ekspozimi neto ndaj produkteve té strukturuara té kredisé,
me bazé ato subprime éshté madje negativ, né njé masé prej 49 milioné eurosh
mé 31.12.07 (si pasojé e kombinimit t& njé pozicioni “né blerje” prej 73 milioné
eurosh, me njé pozicion “né shitie” prej 122 milioné eurosh). Té ardhurat neto
né tremujorin e paré té vitit 08 arritén né 1.7 miliardé euro (né fund té tremujorit
té paré “07: 4 miliard euro). Nése do té pérjashtohej fitimi nga tregtimi i letrave
me vleré, mjaft mé i larté gjaté tremujorit t& paré té vitit té kaluar, kjo shifér do t&
fregonte njé rritie prej 34.2 pér qind. Marzhi i fitmit operativ ka réné me 7.1 pér
qind krahasuar me njé vit mé paré. Ekspozimi neto ndaj produkteve té strukturuara
té kredisé qé bazohen né ato subprime, vazhdon té jeté negativ (28 milioné euro)
edhe né fund t& marsit *08. Pér té pérballuar krizén financiare, Intesa-Sanpaolo
u mbéshtet mbi bazén e forté t& depozitave té klientéve si dhe mbi pozicionin e
shéndetshém té likuiditetit e kapitalin bazé. Efekti kryesor negativ i krizés ka qené
zhvlerésimi i disa letrave me vleré.

Banka Amerikane e Shqipérisé zé rreth 0.15 pér gind té totalit t& aktiveve té grupit
Intesa-Sanpaolo, dhe rreth 14.5 pér gind té totalit té aktiveve té sektorit bankar né

Shqipéri (mars 2008).

3. Emporiki Bank (Greqi)

Kapitali aksioner i Emporiki Bank zotérohet né masén 72 pér gind nga Grupi
Bankar “Credit Agricole”. Emporiki Bank éshté aktive né tregjet e kapitalit dhe té
parasé brenda e jashté Greqisé. Ka 370 degé né Greqi dhe 54 degé né Qipro,
Rumani, Bullgari e Shqipéri. Emporiki ofron njé gamé té gjeré shérbimesh bankare
e financiare, si leasing, administrim portofoli, administrim pasurish té paluajtshme
etj.. Né fund té vitit 2007, fitimi neto i grupit arriti né rreth 48.5 milioné euro (nga
njé humbje prej 238 milioné eurosh njé vit mé paré), ndérsa kapitali aksioner né
840 milioné euro. Portofoli i kredive ka patur njé rritie né bazé vijetore prej 27 pér
qgind né tremujorin e paré * 08, kundrejt njé rritieje prej 13.7 pér gind gjaté vitit 2007.
Impakti i rivlerésimit t& portofolit prej 24 milioné euro né tremujorin e paré si dhe
njé rritie né koston e financimit, sollén njé rezultat negativ neto prej 15.3 milioné
eurosh. Humbjet e portofolit, 24 milioné euro gjithsej, pasqyrojné kryesisht humbje
té parealizuara, si pasojé e rivlerésimeve sipas tregut, té€ lidhura me zhvillimet e
pafavorshme né tregun e letrave me vleré. Pér sa i takon pranisé ndérkombétare,
gjaté tremujorit t& paré, portofoli total i kredive né tri vende ballkanike (Shqipéri,
Bullgari, Rumani) si dhe né Qipro u rrit me 7.1 pér gind, ndérkohé qé totali i
depozitave u rrit me 4.5 pér qind. Renditia afatgjaté e grupit, &shté rritur nga A né
A+ nga ana e agjencisé sé njohur té renditjes Standard&Poor’s.

Banka Emporiki né Shqipéri zé rreth 0.64 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit
Emporiki.

Banka e Shqipérisé



QOO 7 | Raporti i Stabilitetit Financiar

4. Credit Agricole SA (France)

Pér vitin 2007, Credit Agricole prodhoi njé fitim neto prej 4,044 milioné eurosh. Ky
rezultat, ndonése paraget njé rénie prej 16.8 pér gind, provon géndrueshmériné e
grupit né kuadrin e krizés financiare ndérkombétare. Ai reflekton forcén e modelit
té tij, & bazohet né mbaijtien e njé ekulibri ndérmijet tre linjave kryesore té biznesit
(shérbime financiare té specializuara dhe shérbime bankare pér koorporata dhe
investime). Impakti negativ i krizés mbi té ardhurat né aktivitetet e trequt té kapitalit
u neutralizua nga njé rritie e géndrueshme e té gjitha linjave té tjera té biznesit. Né
total, t& ardhurat neto nga veprimtaria bankare u rritén me 3.6 pér qgind. Né rast
se do té pérjashtohej impakti i krizés, t&¢ ardhurat neto nga veprimtaria bankare
do té ishin rritur me 25.5 pér gind dhe té ardhurat operative bruto do té ishin rritur
me 30.5 pér qgind. Kjo performancé mjaft e miré operative provon cilésiné e rritjes
sé linjave t& ndryshme té biznesit dhe né vecanti, t& kontributeve ndérkombétare.
Grupi éshté i diversifikuar, por zgjerimi i tij i shpejté ka krijuar disa dobési: &shté
ende e pagarté nése modeli i decentralizuar i bankave qé ofrojné shérbime mé té
specializuara, mund t& zbatohet né ményré té suksesshme tek bankat e centralizuara
qé i jané shtuar grupit, si¢ éshté rasti i bankés Emporiki. Rezultatet e tremujorit &
katért u prekén ndjeshém nga kriza e tregjeve té kredisé dhe kompania Calyon
regjistroi njé zhvlerésim té jashtézakonshém prej 3.3 miliardé eurosh, 1€ lidhur
me akfivitetet e saj né tregjet e kapitalit. Si pasojé, rezultati neto i Credit Agricole
ishte njé humbje prej 857 milioné eurosh, pér tremujorin e fundit. Me qéllim qé
té mbéshtetej plotésisht rritja e linjave té biznesit, Drejtori i Pérgjithshém propozoi
qé njé pjesé e fitimeve kapitale t& ardhura nga dy shitje, t& shkonin pér té forcuar
administrimin e rrezikut dhe sistemet e kontrollit brenda grupit.

Né tremujorin e paré t& “08-és, t& ardhurat neto arrijné né 892 milioné euro.
Zhvlerésimet e portofolit subprime jané té konsiderueshme: 1,249 mijé euro
(krahasuar me 4 290 mijé né 2007) dhe kané patur njé impakt negativ mbi té
ardhurat neto nga aktiviteti bankar si edhe té ardhurat operative bruto (-56.6 pér
qind krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar). Linjat e biznesit, duke
pérjashtuar shérbimet bankare pér koorporata dhe investime, kané shfaqur
qgéndrueshméri né klimén ekzistuese, duke patur té ardhura bruto pothuajse aq sa
né tremujorin e paré té vitit ‘07 (1.5 mld euro).

Banka Emporiki né Shqipéri zé rreth 0.01 pér gind té totalit t& aktiveve t& grupit
Credit Agricole, dhe rreth 2.8 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né
Shqipéri (mars 2008).

5. Piraeus Bank (Greqi)

Fitimi neto i grupit pér vitin 2007 pati njé rritie prej 50 pér gind krahasuar me njé
vit mé paré, duke arritur né 652.6 milioné euro. Edhe treguesi i kthimit nga kapitali
(RoE) ka arritur né 29.5 pér qind (nga 29 pér gind né vitin 2006). Problemet né
tregjet financiare ndérkombétare e gjetén grupin Piraeus me njé pérmirésim si té
mjaftueshmérisé sé kapitalit, ashtu edhe té likuiditetit; me njé raport té kredive ndaj
depozitave prej 127 pér qind né fund té vitit 2007, krahasuar me 130 pér gind
tremujorin e kaluar. Portofoli i kredive u rrit me 48 pér qgind, ndérsa depozitat me
33 pér qind krahasuar me njé vit mé paré, duke shénuar njé rritie té ndjeshme né
tremujorin e fundit té vitit 2007. Raporti i kredive me probleme ishte 2.05 pér gind
(2.37 pér qind né fund té vitit 2006). Raporti i mbulimit t& kredive me probleme
nga provigjonet e akumuluara éshté 66 pér gind; i njéjti raport e tejkalon ndjeshém
shifrén 100 pér qind, né rast se merren parasysh kolateralet. Né tremujorin e paré
té vitit 2008, norma e rritjes sé depozitave arriti né 39 pér qind (krahasuar me
njé 1 vit mé paré), ajo e kredive mbeti né 48 pér qgind dhe e fitimit arriti né 46

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar | QOO 7

pér qind, duke pérjashtuar fitimin e jashtézakonshém nga shitja e aksioneve né
Bankén e Qipros. Pér sa i takon véllimit té aktiviteteve ndérkombétare, ai ka patur
ekspansion: portofoli i kredive u rrit me 106 pér qind, depozitat me 71 pér gind
krahasuar me njé vit mé paré. Rrjeti i degéve u zgjerua nga 545 né mars ‘07, né
782 né mars ‘08 (43 pér qind), nga té cilat 322 né Greqi dhe 460 jashté. Vetém
gjaté tremujorit té€ paré ‘08 u vendosén 38 degé té reja. Kredité me probleme té
grupit arritén né 2.0 pér qind né fund t& marsit ‘08 (krahasuar me 2.1 pér qind
né fund té ‘07-és). Raporti i mbulimit t& tyre nga provigjonet e akumuluara éshté
69 pér qind dhe tejkalon 100 pér qgind kur merren parasysh kolateralet. Treguesi
kredi/depozita té klientéve u pérmirésua: 122 pér qind né fund t& marsit 08, nga
127 pér qind né fund té vitit ‘07.

Tirana Bank zé& rreth 1.19 pér gind té totalit t& aktiveve té& grupit Piraeus Bank,
dhe rreth 9.6 pér qind té totalit té aktiveve té sektorit bankar né Shqipéri (mars
2008,).

6. Banka Kombétare e Greqisé (Greqi)

NBG ka rrjetin bankar mé té€ madh né Greqi, i cilime 571 banka mbulon té gjithé
vendin. Me shtrirjen né Evropén Juglindore, rrieti jashté vendit pérfshin 989 banka.
Qé prej vitit 1999, NBG éshté e listuar né Bursén e New York.

Né tremujorin e fundit té vitit ‘07, NBG raportoi njé fitim neto prej 312 milioné
eurosh. Kontributi i bankave vepruese né Evropén Juglindore né rritje ishte rreth
41 pér gind, né njé shumé prej 155 milioné eurosh si fitim neto. Kjo u shkaktua
kryesisht nga rritia e kredidhénies. Fitimi neto pér gjithé vitin 2007 arriti né rreth
1,644 milioné euro.

Ndonése aktiviteti kreditues i grupit né fund té vitit 2007 kishte shénuar njé rritje
28 pér gind me njé vit mé paré, ndérkohé qé depozitat ishin rritur me 13 pér qind,
raporti i kredive ndaj depozitave ka géndruar né nivelin 93 pér qind, njé ndér mé
té ulétit né Evropé. Ky raport i ulét siguron njé burim financimi pér ekspansionin
e ardhshém té grupit. Cilésia e portofolit t& kredive shénoi pérmirésim: raporti i
kredive me probleme zbriti né 3.4 pér qind (nga 3.6 pér gind né tremujorin e treté
té vitit). Né Evropén Juglindore ky raport zbriti né 4.3 pér qind (nga 4.9 pér gind
né tremujorin e treté).

Né kushtet aktuale té tregjeve ndérkombétare té parasé e kapitalit, NBG ka njé
pérparési konkurruese, pér faktin se aftésia e saj kredidhénése si dhe kostot e
financimit nuk jané prekur nga kriza aktuale e likuiditetit. NBG nuk ka ekspozim
ndaj instrumenteve amerikane subprime apo kategorive té tiera me rrezik té
aktiveve, me gati té gjithé portofolin e letrave me vleré té investuar né obligacione
té Qeverisé Greke.

Fitimi neto i grupit né tremujorin e paré té vitit 2008 u rrit, duke arritur né 423
milioné euro, né rritie prej 25 pér gind, krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
té kaluar. Kthimi mbi kapitalin aksioner arriti né 28 pér qgind, 5 pér gind mé tepér
sesa njé vit mé paré. Fitimi nga veprimtaria brenda Gregisé arriti né 255 milioné
euro (+8 pér qgind krahasuar me tremujorin e paré té& ‘07-és), ndérkohé qé fitimi
né Evropén Juglindore u rrit me 72 pér qind, duke arritur shifrén 50 milioné euro
e duke pérfagésuar 12 pér qind té fitimit t& grupit. Me gjithé konkurrencén e forté
né fregun e depozitave dhe rritien qé pasoi né kostot e financimit, marzhi neto i
interesit arriti né 4.31 pér qind, pa ndryshuar nga shifra e tremujorit té fundit t&
‘07-és, por duke shénuar rritie nga 4.19 pér gind né tremujorin e paré té vitit ‘07.
Kredidhénia totale e grupit arriti né 57.1 miliardé euro né mars 2008, njé rritje kjo
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prej 25 pér gind krahasuar me portofolin e marsit ‘07. Kredité e reja gjaté tremujorit
né fjalé, pér té gjitha segmentet, pérbéjné dyfishin e treguesit t& njé tremujori mé
paré. Rritja e shpejté e kredive nuk ka ndikuar negativisht mbi cilésiné e aktiveve.
Treguesi i kredive t& kéqgija pér grupin mbetet né nivelin 3.5 pér gind, i pandryshuar
nga fundi i vitit ‘07 dhe 0.5 piké pérgindjeje mé poshté krahasuar me marsin ‘07.
Depozitat e klientéve u rritén me 13 pér gind nga njé vit mé paré, duke arritur né
60.5 mld euro. Si rezultat, raporti i kredive me depozitat arriti né 92 pér gind (nga
82 pér gind né fund té marsit ‘07).

Performanca solide e grupit né tremujorin e paré t& ‘07-és, vecanérisht pérsa i
takon té ardhurave nga interesi, vé né dukje géndrueshmériné e treguesve kryesoré
té grupit, té cilét mbetén té paprekur nga problemet ndérkombétare né tregun e
kredive.

Dega e Bankés Kombétare t& Greqisé né Tirané, pérfagéson rreth 0.28 pér gind
té totalit t& aktiveve té grupit NBG, dhe rreth 5.9 pér qind té totalit t& aktiveve té
sektorit bankar né Shqgipéri (mars 2008).

7. Societe Generale (Francé)

Gjaté vitit ‘07, t& ardhurat e grupit zbritén me 2.8 pér gind krahasuar me njé vit
mé paré, pér shkak té krizés financiare amerikane. Fitimi neto i grupit arriti né
947 milioné euro (81.9 pér qind mé pak sesa njé vit mé paré). Ndérkohé, pér
shkak té njé mashtrimi financiar me pérmasa gjigante nga ana e njé trader-i té
shoqérisé, tremujori i fundit i vitit 2007 shénoi humbije té jashtézakonshme prej
4.9 miliardé eurosh. Gjithashtu, pjesa “Corporate and Investment Banking” e
grupit u prek nga pasojat e krizés financiare amerikane, duke e mbyllur vitin me
njé humbje financiare neto prej 2,221 milioné eurosh. Ndérkohé, njé kontribut
pozitiv dhané rezultatet e arritura né Evropén Juglindore: té ardhurat neto té
grupit né kéto vende u rritén me 17.3 pér qgind pa pérfshiré Rusing, dhe me 58.3
pér gind né Rusi.

Fakti g¢ me gjithé problemet e lartpérmendura, Societe Generale arriti ta mbyllé
vitin 2007 me njé fitim neto, tregon géndrueshmériné e burimeve té té ardhurave
pér té si dhe diversifikimin e portofolit t& aktiviteteve té tij.

Gjaté tremujorit té¢ paré ‘08, Societe Generale administroi pasojat e mashtrimit
financiar t& lartpérmendur. Injektimi i njé kapitali prej 5.5 mld euro ka béré qé grupi
t'i rekuperojé sérish treguesit e aftésisé paguese drejt njé niveli t& kénagshém si
dhe & promovojé njé komunikim té miré staf-klient, duke hyré sérish né rrugén e
zhvillimit. Fitimi neto i grupit arriti né 1,096 milioné euro, né rénie -23.4 pér qgind. Té
ardhurat neto té aktivitetit bankar pér tremujorin arritén né 5,679 milioné euro, né
rénie prej 8.6 pér qind krahasuar me tremujorin e paré té ‘07-és, qé ka gené mjaft
i suksesshém. Zhvillimet né krizén financiare amerikane si dhe tensionet e tregut té
kredive kané patur njé impakt té& kufizuar mbi té ardhurat e konsoliduara & Grupit
— ky impakt vlerésohet né -231 milioné euro dhe lidhet me sektorét “Shérbime
Bankare pér Koorporata dhe Investime”, si dhe “Administrimi i Aktiveve”. Bizneset
e fjera t& grupit kané patur t& ardhura t& géndrueshme ose né rritje.

Banka Popullore zé rreth 0.03 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit Societe
Generale, dhe rreth 4.6 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar né Shqipéri
(mars 2008).
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8. Alpha Bank (Greqi)

Alpha Bank pérbén njé ndér bankat kryesore né Greqi. Me 675 degé, grupi éshté
i pranishém edhe né tregun ndérkombétar, si né Qipro, né Evropén Juglindore, né
SHBA, Mbretériné e Bashkuar efj.. Banka realizoi njé fitim neto pér vitin 2007 prej
850 milioné eurosh, njé rritie prej 44 pér qind krahasuar me vitin e méparshém.
Né vitin 2007, 85 pér qind e borxhit t& emetuar ishte me cilési té larté, por né vitin
2008 planifikohet ekspozimi prej 1.5 miliardé euro né letra me vleré té& mbéshtetura
mbi t& ardhurat nga kredité hipotekore (covered bonds), té cilat zakonisht kané
njé renditie té larté (AAA).

Fitimi neto né tremujorin e paré té vitit ‘08 u rrit me 18 pér gind, né 205 milioné
euro. Té ardhurat neto nga interesi u rritén me 24.9 pér qind, né 374.4 milioné
euro, ndérkohé qé marzhi u zgjerua me 30 piké bazé. Kredité nefo u rritén me
31.1 pér gind, né 44.4 miliardé euro, pér shkak t&¢ 2.3 miliardé kredive té reja
gjaté tremujorit t& paré, nga té cilat 1.3 miliardé né Greqi dhe 0.9 miliardé né
Evropén Juglindore. Fitimi bruto nga veprimtaria né Evropén Juglindore arriti né
42.9 milioné euro, njé rritie prej 74 pér qind dhe pérbén 16.5 pér qind té fitimit
bruto né nivel grupi. Kredité dhe depozitat né Evropén Juglindore u rritén né
ményré té ndjeshme, pérkatésisht me 80 pér qind dhe 34 pér gind, duke pérbéré
pérkatésisht 18.8 pér gind dhe 14.9 pér gind té kredive dhe depozitave totale t&
grupit. Treguesi i kredive me probleme, llogaritur sipas standardeve IFRS 7, géndroi
né 3.7 pér qind né fund t& marsit ‘08, duke shénuar pérmirésim nga niveli 4.8 pér
qind i njé viti mé paré. Depozitat né Greqi arrijné né 29.8 miliardé euro (+8 pér
qind), ndérsa né Evropén Juglindore baza e depozitave u rrit me 34 pér qind, duke
kapur shifrén 5.4 miliardé euro né fund t& muaijit mars. Sipas veté pérfagésuesve
té bankés, gjaté problemeve né tregjet financiare globale, Alpha gjeneroi fitime té
géndrueshme pér aksionerét me njé rrezik t& balancuar. Gjithashtu, grupi i géndron
objektivave té vendosur né axhendén afatmesme (deri né 20710).

Alfa Bank — Shqipéri, pérfagéson rreth 0.79 pér qind té totalit t& aktiveve té grupit
dhe rreth 6.4 pér qind té totalit t& aktiveve t& sektorit bankar né Shqipéri (mars
2008).

Burimi: Sipas informacioneve e raporteve né faget e internetit 1 institucioneve pérkatése.

Hapésiré informuese 2.3: Impakti i krizés financiare ndérkombétare
né sektorin bankar grek dhe sektorin bankar italian.

Impakti i krizés financiare ndérkombétare, né sektorin bankar grek.

Sipas Bankés sé Greqisé, bankat greke té pranishme né Shqipéri nuk kané patur
pasoja negative t& drejtpérdrejta nga kriza e kredive subprime. Né vecanti, katér
bankat greke mé té& médha, té cilat pérbéjné rreth 70 pér gind té industrisé bankare
greke deri né fund té tremujorit t& paré 2008 nuk raportojné njé ekspozim té
drejtpérdrejté ndaj kredive hipotekore jocilésore pér individét, as ekspozim jo té
drejtpérdrejté pérmes investimit né letra me vleré té lidhura me to. Institucionet
e tiera, ndonése nuk kané ekspozim té drejtpérdrejté, kané disa ekspozime té
pakonsiderueshme jo té drejtpérdrejta ndaj kredive hipotekore me cilési té larté.
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Impakti i krizés financiare ndérkombétare, né sektorin bankar italian.

Né njé prononcim t& Guvernatorit t& Bankés sé ltalisé, Draghi, theksohet se
ekspozimi i bankave italiane kundrejt sektorit t& kredive subprime “éshté i kufizuar
né nivel ndérkombétar”. Té dhénat mbi grupet mé té médha bankare italiane kané
nxjerré né pah faktin se vlera e investimeve né letra me vleré té lidhura me kredité
subprime arrin né 1.3 miliardé euro, mesatarisht mé pak se 1.5 pér gind e kapitalit
bazé, ndérsa asnjé banké italiane nuk ka dhéné kredi jocilésore ndaj partneréve
amerikané.

3. SITUATA MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI

3.1 RRITJA EKONOMIKE

Rritia ekonomike ka gené e géndrueshme gjaté vitit 2007. Sektorét
ekonomiké té cilét kané kontribuar mé shumé pér kété rritie ekonomike, kané
gené ata mé t& mbéshteturit nga huaté e sektorit bankar. Vihet re njé ngadalésim
i sektorit t& ndértimit, i cili sinjalizon nevojén pér njé kontroll t& vazhdueshém
t& vlerés sé& pasurive t& paluajtshme, 1€ pérdorura si kolateral né kredité e
dhéna nga sektori bankar, si edhe pér diversifikim t&é llojeve t& kolateralit.
Perspektiva pér njé géndrueshméri ekonomike té aktiviteteve prodhuese né té
ardhmen do t& varet nga shpejtésia e reformave né sektoré kycé t€ ekonomisé,
pérmirésimi i géndrueshém i situatés sé furnizimit t& vazhdueshém me energji,
si dhe pérmirésimi i strukturés s& prodhimit népérmijet reformave strukturore
né sektorin e bujgésisé.

Rritja ekonomike pér vitin 2007 pritet t€ rezultojé prané nivelit 6 pér gind,
megjithé rritien e kostove t& prodhimit dhe t& shérbimeve, si rezultat i goditjeve
qé pésoi oferta prej thatésirés rajonale dhe krizés energjitike, né gjysmén
e dyté té vitit. Parashikimet paraprake tregojné se né kushtet e kthimit né
normalitet t& furnizimit t& energijisé elekirike dhe pérmirésimit t& performancés
sé eksporteve, rritja ekonomike do t& jeté e géndrueshme edhe gjaté vitit

2008.

Treguesit sipas sektoréve t& prodhimit t& paragitur né tabelén 2, déshmojné
se kontributi kryesor né rritien ekonomike ka ardhur prej sektoréve té
industrisé, t& fransportit dhe té telekomunikacionit, t& tregtisg, t& hotelerisé
dhe té restoranteve, ndérkohé qé vihet re njé rénie né indeksin e shitieve pér
sektorin e ndértimeve dhe nénsektorin e energjisé elektrike, furnizimit me gaz,
avull dhe ujé. Krahasuar me njé vit mé paré, gjaté vitit 2007 sektori i ndértimit
ka pésuar njé rénie t& ndjeshme prej mesatarisht 25 pér gind né véllimin e
ndértimeve té reja dhe 13.7 pér gind né véllimin e shitieve, duke pérjashtuar
efektin e gmimeve (tabelé 3).

Prirja vietore rénése e ndértimeve té reja gjaté gjithé vitit 2007 sinjalizon
njé ngadalésim t& kérkesés pér pasuri t& paluajtshme nga ana e firmave, gjé e
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cila ka sjellé rénien e cmimeve pér tremujorin e paré
té vitit 2008. Kjo duket edhe nga ecuria e indeksit
t& ¢cmimit t& pasurive t& paluajtshme, pér zonén e
kryeqytetit, né grafikun 8, duke gené se dhe shitjet
kané vazhduar té bien né terma realé. Uljo mund té
keté ardhur edhe si rezultat i normés sé larté 1é rritjes
sé& ¢mimeve, t€ véné re gjaté tremujorit t& kaluar
dhe efekteve t& pritshme t& ndryshimit t& tatimit t&
shities s& pasurive & paluajtshme. Materializimi i
rrezikut t& uljes sé kérkesés pér apartamente dhe njé
ulie e mundshme e métejshme e ¢mimit t& pasurive
t& paluajtshme, do té kishte pasoja negative si pér
pasuring e ekonomive familjare dhe t& bizneseve,
edhe pér vlerén e tregut té kolateraleve t& bankave,
t€ cilat jané angazhuar né huadhénie hipotekare
dhe né huadhénie pér sektorin e ndértimit. Ky efekt
nuk pritet 1& jeté i réndésishém né térésing e sektorit
bankar, por niveli i tij né banka t& vecanta duhet & vlerésohet me kujdes.

Njé faktor tietér qé pritet t& keté efekt né ecuriné e aktivitetit t& ndértimit
dhe t& t& ardhurave t& gjeneruara nga ky sektor éshté pérparimi i procesit
t€ legalizimit dhe t& regjistrimit t& pasurive t& paluajtshme. Ky proces pritet
té keté ndikim direkt né rritien e sasisé sé kolateralit né dispozicion pér t'u
vendosur si garanci pér kredi t& ndryshme, duke stimuluar kérkesén pér kredi
dhe duke mbéshtetur ritmin e larté t& kreditimit. Nga ana tjetér, ky proces
ka t& ngjaré té shogérohet me rénie t& cmimit t& pasurive t& paluajtshme né
zona té caktuara, duke ekspozuar ndaj rrezikut institucionet financiare qé
kané kredituar né kéto zona. Ky element rreziku do té zbutej, nése autoriteti
mbikéqyrés do té ruante presionin mbi institucionet financiare qé gjaté analizés
sé kérkesés pér kredi, t'i kushtojné vémendjen kryesore situatés financiare té
kredikérkuesit.

Nga vlergsimet e disa pérfagésuesve té industrisé s& ndértimit rénia e
performancés financiare t& kétij sektori, lidhet edhe me disa vendime t&
autoriteteve vendimmarrése publike. Njé pjesé e véshtirésive t& pretenduara,
déshmojné njé situaté t& pafavorshme né kérkesé/ofertén e tregut 1€ ndértimit,
si edhe shprehin problemet gé ndesh njé pjesé e kétij sektori pér té realizuar
formalizimin e ploté t& veprimtarisé. Megijithaté, disa nga shqgetésimet e
pérfagésuesve 1& kétij sektori gé lidhen me vonesat né kohé pér diskutimin e
projekteve dhe dhénien e lejeve t&€ ndértimit, pér regjistrimin e objekteve né
zyrat e regjistrimit t&€ pasurive t& paluajtshme, si edhe né lidhje me zbatimin
e menjéhershém té& disa masave tatimore, té cilat ndikojné negativisht mbi
kérkesén né tregun e ndértimit, kané potencialin pér t& thelluar véshtirésité qé
po kalon ky sektor.

Perspektiva pér njé¢ géndrueshméri ekonomike t& aktiviteteve prodhuese
né t& ardhmen do t& varet nga shpeijtésia e reformave né sektoré kycé té
ekonomisé, ku vecojmé furnizimin e géndrueshém me energji dhe realizimin
e potfencialit t& sektorit t& bujqgésisé.
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Duke patur parasysh peshén e ndjeshme té sektoréve t& ndértimit dhe tregtisé
né kreditimin e ekonomisé nga sistemi bankar, gjykohet se njé diversifikim mé i
madh i sektoréve do & zvogélonte rrezikun e sistemit bankar, gé vien si rezultat
i rrezigeve specifike t& industrive t& caktuara. Megjithaté, struktura e prodhimit
éshté ende e paekuilibruar. Sektorét si bujgésia dhe turizmi vazhdojné t& mbeten
t& pambéshtetur né ményré t& géndrueshme dhe t& studiuar, duke e 1&né t&
padiversifikuar sic duhet zhvillimin ekonomik, duke e béré até mé t& ndjeshém
ndaj zhvillimeve t& pafavorshme rajonale si edhe duke kufizuar shpérndarjen
proporcionale & pérfitimeve t& zhvillimit ekonomik, né t& gjithé popullsing.

Tabelé 2. Ndryshimet vijetore sipas sektoréve t& prodhimit.

Treguesit % [I-04 IV-04 1-05 1I-05 llI-05 IV-05 1-06 1I-06 1-06 IV-06 1-07 11-07 11-07 IV-07
lI-03 11I-03 1-04 11-04 111-04 IV-04 [-05 [I-05 llI-05 IV-05 1-06 1I-06 llI-06 [V-06

Industria

Shifra e afarizmit 13.7 5 163 134 32 35 44 24 48 34 166 159 63 122
Té punésuar me pagesé -1.5 27 06 -12 -14 09 -15 -07 -12 23 58 48 73 36
Paga 59 43 4.7 438 5 53 51 32 6 11.3 157 204 23 21.1
Industria nxjerrése

Shifra e afarizmit 6.3 -10.1 -45 10.3 -10.9 -42 53.6 1.8 357 134 144 423 24 31.3
Té punésuar me pagesé 74 -82 -44 24 5 -0.8 -2 -1.2 -0.6 0 43 10 10 12.9
Paga 52 7.7 -1.3 -48 17 175 11.7 16 10.1 115 21.6 27.8 25 24.8
Industria pérpunuese

Shifra e afarizmit 10,6 -42 58 88 1.9 84 446 105 11 131 265 172 85 105
Té punésuar me pagesé 01 -1.8 08 -1.1 -23 -09 -32 -22 2 47 99 75 11 28
Paga 7 86 62 79 49 36 35 -07 2 10.6 164 22.6 31 226
Energjia elekirike, furnizimi me ujé dhe avull

Shifra e afarizmit 22.6 29.6 19.9 274 145 -3.6 -45-13.6 -14-16.8 0 3.1 -7 8.5
Té punésuar me pagesé 26 25 22 -09 04 -05 21 29 04 -23 -27 -33 30 1.1
Paga 92 23 47 34 0 33 53 59 12 128 114 122 6.7 16.0
Ndértimi

Shifra e afarizmit 58 282 156 173 94 -42 -1.6 -6 -52 161 -1.3 -0 -14 -51
Té punésuar me pagesé 129 112 124 81 -01 -24 -07 -1.8 -04 1.2 -1.7 -45 -7 4.6
Paga 20.5 19.8 175 182 52 -02 54 42 38 108 102 15 19 226
Ndryshimi vietor né hotele

Shifra e afarizmit 20.6 23.7 -11 7.7 7.6 17.1 33 -14.1 82 20.7 267 34 68 23
Té punésuar me pagesé 358 49 22 0.6 0 -74 -1.7-243 53 9.1 115 4 78 1.7
Paga 53.9 77 -81 0.7 -1.5 -19 1.3 -285 425 413 53 40 12 84
Ndryshimi vietor né posta

Shifra e afarizmit 12 73 19 89 308 429 -104 -92 -128 52 556 57 26 204
Té punésuar me pagesé 34 01 16 23 46 51 53 54 33 129 18.1 20 21 12.1
Paga 14.7 10.6 9.7 10.9 12.7 10.7 24.6 4 36 119 174 19 21 153
Ndryshimi vietor né komunikacion

Shifra e afarizmit 117 32 198 186 86 199 -49 -161 1.6 3.1 17.7 21 12 0
Té punésuar me pagesé -6.5 -3.8 -13.4 -125 -38 -81 26 14 7 119 99 98 22 .
Paga -6.3 -3.6 13.1 142 94 88 83 -67 6.1 138 139 12 18 -1.1
Transporti hekurudhor

Shifra e afarizmit -6.8 -9.1 19.7 -20.9 -20.6 -27.6 -21.9 20.3 36.5 93 -4.7 429 15 251
Té punésuar me pagesé -382 -1.9 -02 -02 -15 -1 -35.4 -4 77 -7.7 -58 -58 -41 56
Paga -29.6 0O 58 44 -39 04 -248 -3.7 21 -35 -03 -26 -04 -1.0
Transporti detar

Shifra e afarizmit 0.3 -2 12 -53 -02 -81 306 105 983 302 0.7 -22 -18 -3.6
Té punésuar me pagesé 7.7 7.7 50 50.6 429 429 48 524 60 60 229 -11 -65-152
Paga 1.5 0.6 38 424 485 482 9.2 745 733 792 255 475 24 185
Transporti ajror

Shifra e afarizmit -45 88 -05-10.6 18 11.4 -285 -422 232 -30 -52 -17 16 -12.0
Té punésuar me pagesé -7.5 6 -18.5 -22.3 -25.2 0-282 -7.5 -4 0 0 0 0 26.7
Paga -0.1 2 9.6 16.1 38.8 352 18.1 -1.1 445 -16.4 0 0 0 21.6

Burimi: INSTAT.
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Tabelé 3. Tregues té sektorit t& ndértimit.

l-04 IV-04 1-05 1-05 MlI-05 IV-05 1-06 11-06 11-06 IV-06 1-07 11-07 11-07 IV-07

Vol ety 1103 IV-03 104 11-04 1-04 V-04 105 1105 05 IV-05 1-06 I1-06 11-06 IV-06

Véllimi i ndértimit 6.6 365 168 199 138 -56 5 -78 -65 162 03 -1.9 -16 -7.6
Ndértime t& reja 29 424 173 6.9 135 94 238 43 27 86 -57 -10 -19 -233
Rikonstruksion 258 742 67.1 47.9 6.3 202 7.6 -48 20 223 39 45 36 -6.1
Punime inxhinierike 19 37 304 34.1 164 -30.3 20.40 -35.3 -11.8 8.8 21.9 19 1.6 15.1

Burimi: INSTAT.

3.2 ZHVILLIMET NE KURSIN E KEMBIMIT, NE INFLACION DHE NE
POLITIKEN MONETARE

Norma e inflacionit pér vitin 2007 ka rezultuar |
brenda objektivitté Bankés sé Shqipérisé, megjithaté
si né fund & vitit 2007 ashtu edhe né fillim té vitit |
2008 éshté véné re rritja e presioneve inflacioniste,
kryesisht nga krahu i ofertés. Edhe kérkesa e
brendshme éshté ruajtur né nivele t& géndrueshme |
e mbéshtetur, krahas faktoréve té tieré, edhe nga
rritia e ndjeshme e kredisé pér sektorin privat. Rritja
e normés bazé té interesit pér té ndikuar pritjet
inflacioniste, ka rritur diferencén me normat e !
interesit t& valutave kryesore dhe éshté njé faktor
qé do t& mbajé té larté kérkesén pér kredi né

.. i e .. D5 YXTITZIOLFO0LFZLELETDTEZ !
valuté. Pér kété arsye, pércijellja e késaj rritieje né g8zizEfgssse8§3§zz823
AN : N §8f2cgz228i23%285:igg |

normat e kredisé né leké mund t'i paraprijé rritjes 588N T3R8V go88° ;
sé peshés specifike té kredidhénies né valuté, duke — NEER (G5) !

rritur ekspozimin ndaj kursit t& kémbimit. Né kété N o
ményré, rreziku i kreditit i shkaktuar térthorazi nga . Burimi: Banka e Shaipérisé.
lévizjet né kursin e kémbimit, do t& jeté vazhdimisht

i pranishém.

Norma mesatare e inflacionit vietor pér vitin
2007 rezultoi 2.9 pér qind, duke gené mijaft prané
objektivit prej 3 pér gind t&€ Bankés sé Shqipérisé.
Né vazhdim, presionet inflacioniste kané gené té
forta, duke kushtézuar ruajtjen e drejtimit shiréngues
t€¢ politikés monetare. Obijektivi i inflacionit u
arrit né terma mesataré, pavarésisht luhatjeve
t& pérkohshme, si pasojé e goditieve nga ana e
faktoréve té ofertés ashtu dhe nga faktoré t& krahut
te¢ kérkesés. Né kété ményré, kriza energjitike,
¢mimet gjithnjé e né rritje t& naftés dhe drithérave
si dhe rritja e gmimeve & importeve né térési, kané
gené faktorét kryesoré gé ndikuan rritien e nivelit t&
¢mimeve gjaté muajve gusht—tetor 2007 (tabelé 4).
Krahas faktoréve t& ofertés kané vepruar gjithashtu
faktoré t& kahut té kérkesés, si rritja e vazhdueshme e
kredisé pér sektorin privat dhe pritjet inflacioniste.

Grafik 10. Kursi nominal usd/lek
(janar '07 - maj'08).
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Tendenca e forcimit t& lekut kundrejt shportés sé& valutave kryesore, e
vérejtur gjaté tremujorit & treté t& vitit 2007, ka vazhduar té theksohet né
tremujorin e fundit 1é tij, si né terma nominalé ashtu edhe né terma realé, duke
reflektuar ggndrueshmériné makroekonomike né vend, thellimin e diferencés
s& normave té interesit midis lekut dhe monedhave € huaja, si dhe nivelet
e krahasueshme té& inflacionit me partnerét tregtaré kryesoré (grafiget 9; 10
dhe 11). Késhtu, leku éshté forcuar né ményré t& vazhdueshme ndaj dollarit
amerikan mesatarisht 12.4 pér qind, duke arritur vlerén 83.38 leké pér dollar
né fund t& periudhés. Ai &shté mbicmuar me 1.6 pér gind né terma vjetoré
ndaj euros, duke arritur vlerén 121.69 lek/euro né tremujorin e fundit té vitit
2007. Megijithaté, krahasuar me njé vit mé parg, gjaté vitit 2007, leku paraget
njé luhatshméri mé t& larté si pasojé e zhvillimeve né tregjet ndérkombétare, si
dhe e pjesémarrjes mé aktive t&€ agjentéve vendas né tregun valutor.

”””””””””””””””””””””””””””””””” . Pér t& kontrolluar presionet inflacioniste, Banka
Grafik 11. Kursi nominal euro/lek ‘ e Shqipérisé ka ndérhyré tre heré gjaté vitit 2007,

(janar 07 - maj08). . duke e cuar normén bazé t& interesit né nivelin 6.25
pér gind. Duke gené se normat e ofruara nga sistemi
bankar si pér aktivet dhe pér pasivet né leké, kané
ndjekur lévizjet e normés bazé dhe kéto lévizje kané
rritur diferencén midis normave té interesit t& lekut
dhe atyre té valutave kryesore, kérkesa pér kredi né
valuté do té vazhdojé té jeté e larté. Né kété ményré,
rreziku i kreditimit, i shkaktuar nga lévizjet né kursin e
kémbimit, do t& jeté vazhdimisht i pranishém. Pér t&
kufizuar kété rrezik, bankat tregtare duhet té tregohen
té kujdesshme né dhénien e kredisé né valuté, duke

ks i ——_—..

EOOOOOOOOQ:QEOOOOO . . . .o . o g oes . . |-
ZRNOEOSIEBS B -"RSEEGS siguruar mé paré njé ndryshim sa mé té vogél midis

aktiveve dhe detyrimeve né valuté né bilancin e tyre,

si edhe duke béré njé analizé t& hollésishme dhe

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 efektive té aftésisé paguese té kredimarrésit dhe té
mjeteve & ndryshme qé sigurojné krediné.

Tabelé 4. Norma e | Mudii Inflacioni vietor

inflacionit vietor gjaté vitit  Janar-07 2.9%
2007.  Shkurt-07 2.9%

Mars-07 2.7%

Prill-07 1.9%

Maj-07 1.4%

Qershor-07 2.0%

Korrik-07 2.1%

Gusht-07 4.2%

Shtator-07 4.4%

Tetor-07 4.2%

Néntor-07 3.5%

Dhjetor-07 3.1%

Janar-08 3.0%

Shkurt-08 3.6%

Mars-08 4.6%

Prill -08 4.4%

Maij -08 4.2%

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT.
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3.3 PUNESIMI

Gjaté vitit 2007 ka vazhduar rritja e t& ardhurave t& ekonomive familjare
e mbéshtetur nga rritja e punésimit, rritja e nivelit 1& pagave né sektorin
shtetéror dhe géndrueshméria e fluksit t& remitancave. Kjo rritje e t& ardhurave
ka mbéshtetur rritien e kredisé pér konsum, vecanérisht 1€ asaj né valuté.
Materializimi i skenarit t& njé kthese né fluksin e remitancave, megjithaté
mbetet njg burim rreziku. Pakésimi i fluksit t& remitancave, &shté nié proces
i cili sidogofté duhet t& ndodhé& gradualisht, duke zbutur karakteristikat e
rrezikut g& mund t& shkaktojé. Rritja e t& ardhurave &shté njé faktor, i cili
kontribuon pozitivisht né stabilitetin e sistemit financiar, pér sa kohé aftésia e
ekonomive familjare pér t& shlyer borxhin, paragitet mé e miré. Megjithaté,
rritia e t& ardhurave lejon rritien e borxhit (né formén e kredisé sé pérfituar
nga bankat). Nése kjo rritie béhet e papérballueshme, shérbimi i borxhit vihet
né dyshim, duke i pércjellé problemet tek borxhdhénési.

Viti 2007 karakterizohet nga nijé prirje rénése e forcave t& punés, nga njé
rritie e punésimit, e mbéshtetur nga punésimi né sektorin privat dhe nga njé
reduktim si né normén e papunésisé, ashtu edhe né numrin e t&€ papunéve
(tabelé 5). Njé gjé e tillg pritet t& keté ndikuar né rritien e t& ardhurave pér frymé
t€¢ ekonomive familjare, duke mbéshtetur késhtu pririen rritése t€ konsumit
dhe pér rriedhojé, té kredisé konsumatore t& dhéné nga sistemi bankar.

Pér sa i pérket nivelit 1€ pagave né ekonomi, vihet re njé tendencé né
rritie e pagave mesatare pér sektorin shtetéror. N& tremujorin e fundit t& vitit
2007 ato jané rritur aférsisht 14 pér gind mé shumé, krahasuar me t& njéjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Té dhénat pér ecuriné e pagave mesatare pér
sektorin privat mungojné, por mund t&¢ hamendésojmé se kjo tendencé né
rritie, ka ekzistuar edhe né sektorin privat.

Rritja e t&¢ ardhurave ka cuar né rritien e kérkesés pér kredi pér konsum, e
cila pritet t& pérshpejtohet gjaté vitit 2008, si rezultat edhe i profilizimit mé
t& madh t& burimeve né leké, pér kété lloj kredie. Mund té jeté e nevojshme
qé nga kéndvéshtrimi rregullativ, rreziku qé mbart ky tip kredie, té trajtohet né
ményré té posacme.

Njé tietér burim shumé i réndésishém i t€ ardhurave pér ekonomité familjare,
jané edhe remitancat. Duke ditur gé emigracioni pérbén aktualisht nga 20-25
pér qind t& forcave t& punés, fluksi i remitancave éshté njgé ndér mbéshtetésit
kryesoré pér konsumin dhe kursimin e ekonomive familjare. Ai gjithashtu,
éshté njé faktor i réndésishém qé ndikon né ecuriné e kursit t& kémbimit dhe
né aftésing e shérbimit t& borxhit né valuté t& huaj, t& ekonomive familjare.
Teorikisht ekziston rreziku i njé pike kthese né fluksin e remitancave, e cila
shpjegohet me integrimin e emigrantéve né ekonomité ku ata punojné dhe
zhvendosjen e gendrés sé interesit ekonomik & familjeve té tyre, nga vendi i
origjinés né vendin prités. Deri né periudhén aktuale njé fenomen i tillé nuk
éshté véné re nga statistikat e remitancave; gjaté vitit 2007 remitancat jané
vlerésuar né nivelin né 947 milioné euro me njé rritie 1€ lehté vietore prej
1.3 pér gind, duke arritur né 12 pér qind t& Prodhimit t& Brendshém Bruto.
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Megijithaté, remitancat jané ngushtésisht t& lidhura me ekonomité e vendeve
té huaja dhe béhen shkak, pér pércjellien e goditjeve té kétyre ekonomive né
vendin e origjinés. Konkretisht, nése materializohet rreziku i njé recensioni
t& ekonomive né vendet e zhvilluara, fluksi i t& ardhurave nga emigrantét
do t& ulte si mirégenien e ekonomive familjare e pér rriedhojé, ofertén e
depozitave né valuté t& huaj, ashtu edhe aftésiné e tyre pér té shérbyer borxhin
né valuté.

Nga ana fjetér, ruajtia e preferencés pér kreditimin né valuté, nga ana e
sektorit financiar dhe e huamarrésve edhe pér vitin 2008, rrit ekspozimin e
sektorit bankar ndaj rrezikut t& rénies sé fluksit t& remitancave. Ky element
rreziku do t& zbute| gradualisht, nése do t& vendoseshin né zbatim kérkesat
rregullative pér rritien e kostos sé kredive né valuté dhe forcimin e analizés sé
rrezikut nga bankat, pér kété lloj veprimtarie.
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Grafik 12. Flukset tremujore t& remitancave

n& milioné euro. Deficiti i llogarisé korente gjaté vitit 2007 u rrit,

duke reflektuar kérkesén e larté dhe mungesén e
kapaciteteve prodhuese né vend. Eksportet mbuluan

30017 ”””””””””””””” TR0 vetém 4 e vlerds sé& importeve. Rritja e importit
B0y Va0 IEEEEEEEE ka ardhur kryesisht si pasojé e rritjes sé& véllimit t&
200;* ****** IR EEEEEEEEEE importeve, vecanérisht 1€ importeve t& energjisé,
Cosorm B RNt b dhe rrities s& pérgjithshme t& nivelit t& ¢mimeve.
wooif S EEE R EENEEEEE . Gjaté vitit 2007 &shté konstatuar ulja e importeve
oo PR E A AERERENNRERR pér konsum dhe rritia e importeve pé&r mallra
ol . . kapitalg (kryesisht t& makinerive dhe & paiisjeve),

— - - e e B .. . . . . . ",

S s =<mc=<m2B8%nmg3-= duke krijuar premisa mé t& mira pér rritien e
S 3NN g 3NN 3O Ng SN . .
2 g3888gg88&sg*8R¢ 8 kapaciteteve prodhuese né t& ardhmen, dhe pér

s Transferta korente hyrése rritien e eksporteve. Né kété ményré, efekti relativ i
tregtisé sé jashtme né prodhimin e pérgjithshém t&
vendit do té ishte pozitiv, dhe kérkesa e brendshme
pér valuté do t& pakésohej. Té dyja zhvillimet do t& ishin pozitive, né kuadér
té stabilitetit t& sistemit financiar.

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisé déshmojné pér nié rritie té
métejshme t& kérkesés s& brendshme. Deficiti korent pér vitin 2007, u vlerésua
né nivelin 878 milioné euro, me nijé rritie prej rreth 64 pér gind kundreijt vitit
2006. Véllimi i pérgjithshém tregtar, prej 3.8 miliardé eurosh, né fund té
vitit u rrit me 26 pér qind né krahasim me vitin e kaluar dhe arriti né 28 pér
qgind t& PBB-sé&. Zgjerimi i deficitit tregtar i mbéshtetur nga nié kérkesé e larté
e mallrave t& importit, reflektoi rritien e pérgjithshme t& cmimeve né rajon,
luhatjet né kursin e kémbimit si dhe uljen graduale t& tarifave doganore, pjesé
e proceseve liberalizuese tregtare.

Edhe pér fundin e vitit 2007 raporti i mbulimit t& importeve nga eksportet
mbeti né nivel t& ulét, prej 26 pér gind. Me gjithé rritien e eksporteve té
véné re gjaté vitit 2007, kapacitetet e uléta prodhuese né vend dhe kérkesa
shumé e larté pér importe ulin ndjeshméring e deficitit tregtar nga faktorét
specifiké pér eksportet. Brenda strukturés sé& importeve vihet re njé ulie prej
7 piké pérgindjeje t&¢ mallrave t& konsumit, gé zéné 30 pér gind té totalit t&
importeve dhe njé rritie prej 36 pér gind t& mallrave kapitalé, gé né fund
té vitit arrijné né 14 pér qind té totalit t& importeve. Fluksi i larté hyrés i
makinerive dhe paijisjeve, qé &shté vérejtur gjaté vitit 2007 (rritie prej 30 pér
qgind), ka ardhur si rriedhojé e zhvillimit t& sektorit ndértues né vend si dhe pér
investime né infrastrukturé. Njé zhvendosje e tillé e strukturés sé importeve
né drejtim t& mallrave me qéllim investimi, sinjalizon rritien e kapaciteteve
prodhuese nga firmat, gjé qé pérmiréson vlerén neto t& ardhshme té tyre dhe
ul rrezikun e kreditimit pér sistemin bankar. Né njé kohé té dyté gjithashtu, kjo
zhvendosje sinjalizon ngushtimin e deficitit tregtar né t& ardhmen, si rezultat i
rrities sé ofertés sé brendshme.

Sipas t& dhénave 1é Bilancit t&€ Pagesave, kushtet jo t& favorshme klimaterike
dhe kérkesa e larté e ekonomisé né zhvillim, kané sjellg rritien me 3.5 heré
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t& importit t& energjisé elekirike, né krahasim me vitin paraardhés. Ndérkohé
gé né vlerg, rezultoi 6 heré mé e larté, duke diktuar késhtu dhe ndikimin e
rrities s& cmimeve 1€ energjisé elekirike né tregjet botérore. Zgjerimi i deficitit
tregtar mund té jeté njé faktor qé ushtron presion mbi kursin e kémbimit dhe
rrit ekspozimin e ekonomisé ndaj rrezikut té€ njé zhvlerésimi me pasoja né
portofolin e kredisé sé sektorit bankar.

3.5 TREGUESIT FISKALE

Realizimet e treguesve fiskalé né fund té vitit 2007 ishin né pérputhje me
objektivat, ndonése shpenzimet u pérgendruan pérséri né fund té vitit. Pér
vitin 2008, zgjerimi i deficitit buxhetor né masén 5.2 pér qind pér & realizuar
investimet strategjike, kérkoi ndjekjen e njé politike t& matur né mbledhijen
e t& ardhurave (nga tatimet, privatizimet e sektoréve kycé dhe huamarrja e
geverisé), dhe njé shpérndarje mé t& miré t& shpenzimeve, pér t& shmangur
presionin mbi normat e interesit t& likuiditetit né tregun ndérbankar si edhe
pér t& mos krijuar véshtirési né projektet e zhvillimit t& biznesit t& firmave
private.

Ng fund t& vitit 2007, realizimet e treguesve fiskalé né lidhje me nivelin e t&
ardhurave dhe t& shpenzimeve publike, tepricén negative (deficitin) buxhetore,
si edhe né lidhje me madhésiné e financimit t& njé pjese t&€ shpenzimeve me
burime t& brendshme t& tregut financiar ishin né pérputhje me objektivat. Té
ardhurat buxhetore u rritén me 12 pér gind krahasuar me nié vit mé parg,
kjo si rezultat i reformimit t&€ paketés fiskale, aplikimit t& taksés sé sheshté
si dhe t& performancés sé miré t& t& ardhurave nga TVSH-ja. Edhe kété vit,
u vu re njé pérgendrim mé i madh i shpenzimeve buxhetore né fund té& vitit
me njé rritie prej 9 pér gind, gjé gé pati ndikimet e saj edhe né likuiditetin e
tregut ndérbankar. Si rezultat i marréveshjes ndérmijet Ministrisé sé Financave
dhe Bankés sé& Shqipérisé pér investimin e likuiditetit t& tepért t& geverisé
né instrumentet pérkatése financiare t& ofruara nga Banka e Shqipérisé, né
tremujorin e fundit t& vitit 2007 presioni afatshkurtér mbi nivelin e likuiditetit
dhe mbi normat e interesit né tregun ndérbankar, u zbut. N& kété ményré, u
krijuan kushte mé t& mira pér pércjelljen e ndryshimit t&€ normés bazé té interesit
t& Bankés sé Shqipérisé, né tregun ndérbankar népérmijet operacioneve té
tregut t& hapur.

Pér vitin 2008 parashikohet njé zgjerim i deficitit buxhetor né masén
5.2 pér qind t& PBB-sg&, si rezultat i planifikimit t& realizimit t& investimeve
strategjike né infrastrukturé. Politika fiskale ekspansioniste pritet t& keté efektet
e méposhtme:

* zgjerimin e huamarrijes publike t& geverisé, njé pjesé e sé cilés do 1&
financohet nga sektori financiar dhe ai bankar, duke e shndérruar
geveringé né huamarrésin mé té réndésishém dhe duke ndikuar ndoshta,
né kufizimin e ofertés s& kredisé pér sektorin privat. Ka shumé t& ngjaré
qé sektori i ndértimit, t& pérfitojé nga shpenzimet e shtuara t& geverisé
né infrastrukturé. Por, sektorét e tjeré t& ekonomisé mund t& pérballen
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me kushte mé t& véshtira t& financimit t&€ nevojave pér zhvillim t&
biznesit, vecanérisht nése ka mospérputhje né kohé mes té€ ardhurave
dhe shpenzimeve. Kjo situaté mund t& jeté mé e zbutur, nése Qeveria
siguron njé pjesé t& madhe t& huamarrjes né tregun ndérkombétar ose
ka sukses né privatizimin e disa kompanive té réndésishme shtetérore,
nga fakti q& degét e bankave t& huaja gqé veprojné né Shqgipéri mund
t& rrisin kreditimin, né kushtet kur jané cliruar nga disa prej kérkesave
rregullative qé& zbatohen pér filialet e bankave, si edhe nga hyrja e
bankave t& fugishme evropiane;

* rritien e presioneve inflacioniste, t& cilat mund t& ndikohen nga mbizotérimi
i kétyre faktoréve: a) rritja e kostos s& bizneseve pér shkak: t& rritjes
sé kostos s& energjisg, t& procesit t& formalizimit & ekonomisé dhe t&
rrities s& mbledhijes sé taksave, b) véshtirésimi i kushteve & financimit té
nevojave t& biznesit si rezultat i pérgendrimit t&€ shpenzimeve & geverisé
(né sektoré t& caktuar dhe né kohég), c) stimuli financiar né kérkesén e
brendshme gé vijen si rezultat i rritjes s& pagave né sektorin publik dhe t&
pensioneve, né shifra mé t& larta se ajo e rrities sé pritshme ekonomike
dhe e rrities sé inflacionit. Ky element rreziku do t& zbutej nése kursi i
kémbimit t& lekut do t& vijonte t& vlerésohej gradualisht, pér shkak té&
rrities sé interesit t& investitoréve té& huaj pér Shqipéring;

* rritien e sasisé sé emetimit dhe uljen e frekuencés sé ankandeve t& bonove
t€ thesarit, t& cilat teorikisht do 1& rrisnin likuiditetin e kétyre instrumenteve.
Gijithashtu, edhe masat né rritien e maturimit t& instrumenteve t& borxhit
pér sistemin bankar, do t& ndikonin né thellimin e tregut t& brendshém
t& parasé dhe né tregun e bonove t& thesarit. Veganérisht pér thellimin e
tregut t& instrumenteve me maturim mé & larté se njé vit dhe pér t'i béré
kéto instrumente mé térheqése pér bankat, duhet 1& ekzistoj@ mundésia pér
pérdorimin e tyre si kolateral né Bankén e Shqipérisé, né rast pérballjeje me
nié goditje t& likuiditetit dhe rritien e tregtueshmérisé sé kétyre instrumenteve
né tregun sekondar. Pér sa i pérket emetimit t& instrumenteve t& borxhit t&
geverisé né valuté t& huaj, krijimi i kétij instrumenti & ri ka pérparésing e
zgjerimit t& bazés sé huadhénésve, si edhe pérmirésimin e kostos sé& borxhit
né afat t& shkurtér. Megjithaté, duke patur parasysh situatén e paqarté
t€ tregjeve ndérkombétare dhe ricmimin e vazhdueshém té& rrezikut, nuk
mund t& konkludohet mbi pérfitimet né koston e borxhit né afat t& mesém.
Duke gené sé vlera e borxhit t&€ geverisé né valuté, z& njé peshé mjaft t&
vogél né huamarrien e geverisg, edhe rreziku i kursit t& kémbimit pér kété
instrument &shté i papérfillshém.

4. ANALIZA E TREGUESVE TE SHENDETIT TE SISTEMIT
FINANCIAR

4.1 ZHVILLIME TE PERGJITHSHME

Gjaté vitit 2007 dhe tremujorit t& paré t& vitit 2008, ka vijuar zgjerimi i
aktiveve t& sektorit bankar dhe rezultati financiar pozitiv. Ndér elementet e
aktiveve, kredia vazhdon té& rritet mé shpejt se elementet e tjera. Né fund té
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marsit 2008, pesha e kredisé ndaj totalit t& aktiveve &shté rritur me 10 pér
gind, né krahasim me fundin e vitit 2006. Kredia né valuté ka vazhduar t&
zéré peshén mé té madhe ndaj totalit t& kredisé duke u rritur me shpeijtési, por
aftésia e sekforit pér t& mbledhur depozita né valuté &shté rritur mé ngadalé.
Nése kjo prirje vazhdon edhe né t& ardhmen, kérkesa e larté pér burime né
valuté t& huaj mund t€ cojé ose né njé rritje & huamarrjes nga grupet bankare
t€ huaja, né njé zvogélim t&€ marzhit t& interesave pér aktivitetin né valuté nga
ana e bankave dhe rritien e preferencés pér t& mbledhur valuté qé ka njé
normé té ulét interesi; ose né njé pérkeqgésim t& pérputhjes s& maturimit midis
aktiveve dhe detyrimeve né valuté. Né t& dyja rastet, duke rritur pérkatésisht
rrezikun e likuiditetit dhe rrezikun e normés sé interesit pér sistemin bankar.

Sektori bankar ka mbéshtetur me kredi sektorét mé produktivé t€ ekonomisé.
Kredia me probleme paragitet ende né nivele t& uléta, por ky raport mund
t& pérkegésohet mé voné, duke gené se kredia éshté rritur me ritme mjaft &
shpejta né vitet e fundit dhe shkalla e rritur e pérdorimit t& kredisé, mund té
tregojé rritien e rasteve té ristrukturimit & saj. Si rezultat i rrities sé kredisé,
konstatohet njé rénie né treguesit e likuiditetit, e shprehur né formén e raportit
t& aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve. Megijithaté, ky raport mbetet ende né
nivele t& kénagshme. Leva financiare e sektorit bankar éshté ulur, dhe kostoja
e huamarrjes pér sektorin bankar mbetet relativisht e ulét. Rezultati financiar
paragitet pozitiv dhe paraget njé burim t&€ géndrueshém té rritjes sé kapitalit dhe
t€ zgjerimit t& veprimtarisé. Sektori bankar paraget njé varési té theksuar ndaj té
ardhurave nga interesi, pér shkak t€ pérgendrimitté investimeve té sektorit bankar
né letra me vleré e kredi, dhe pér shkak t& konkurrencés sé pamjaftueshme. Kjo
varési pritet t& vazhdojé edhe né t&€ ardhmen, e parashikueshme. Varésia ndaj
t&¢ ardhurave nga interesi e bén sektorin bankar t& ndjeshém ndaj faktoréve
gé mund & shkaktojné njé ngadalésim & rritjes sé kredisé ose t& mbledhjes sé&
depozitave, ndaj nevoijitet zgjerimi i burimit t& gjenerimit & t& ardhurave.

Kthimi nga aktivet rezulton né nivele t& géndrueshme, po ashtu edhe kthimi
mbi kapitalin. Niveli i treguesit t& mjaftueshmérisé sé& kapitalit, rezultoi i
mijaftueshém pér t&€ mbuluar rreziget nga ushtrimi i aktivitetit. Megjithaté, vihet
re njé tendencé rénése e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté vitit, si
rezultat i zhvendosjes sé portofolit t& aktiveve, drejt investimeve me rrezik mé
t€ larté dhe pérkeqgésimit t& portofolit t& kredisé. Analiza e rrezikut tregon se
niveli i rrezikut né pérgjithési pér sektorin bankar éshté rritur, ndonése ai mbetet
ende né nivele t& pranueshme. Pérvec rrities sé ekspozimit ndaj rrezikut té
kredisé dhe té kursit t& kémbimit, prirja rénése e treguesit & likuiditetit si edhe
mundésia e shfrytézimit t& financimit né valuté nga grupet bankare t& huaja,
rrisin ndjeshmériné ndaj rrezigeve qé prekin tregjet e huaja financiare.

Gjaté vitit 2007 dhe tremujorit t& paré t& vitit 2008, totali i aktiveve té
sektorit bankar éshté zgjeruar me 23 pér qind. Aktivet me rrezik, pas njé
rénieje né tfremujorin e fundit t& vitit 2007, kané rifilluar prirjen e tyre rritése,
duke arritur né fund t& muaijit mars 2008 né nivelin 37.2 pér gind t& totalit t&
aktiveve, krahasuar me 34.6 pér gind né fund t& vitit 2006. Ndér aktivet me
rrezik, rritien kryesore e ka shénuar kredia, e cila &shté rritur né total me 58
pér gind. Kredia né valuté, &shté rritur me 61 pér qind, duke zéné 73.1 pér
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gind t& totalit t& portofolit t& kredisé né fund t& marsit 2008. Kontributi kryesor
né rritien e akfivitetit t& sistemit né total &shté sjellé nga gjysma e dyté e vitit,
ndérkohé gé zhvillimet né portofolin e kredisé kané gené mé uniforme gjaté
gjithé periudhés.

Veprimtaria e kredisé &shté financuar me burime t& brendshme t& sektorit
bankar, ku depozitat pérbéjné pjesén kryesore. Pér kété arsye, prirja rénése e
raportit t& depozitave ndaj kredive &shté thelluar duke zbritur né nivelin 202
pér gind, né fund t& muaijit mars 2008 (grafik 14). Rénia e kétij raporti tregon
se aftésia e sistemit pér t& dhéné kredi, ka gené mé e madhe se aftésia e fij
pér t& mbledhur depozita. Duke pranuar se burimet, domethéné depozitat
né valuté t& huaj, jané relativisht mé t& kufizuara se burimet né lekg, éshté
me interes monitorimi i rritjes s& depozitave né valuté dhe krahasimi i saj me
pririen ekzistuese dhe t& pritshme té rritjes sé kredisé né valuté. Sic tregohet
edhe né grafiget 15 dhe 16, pothuaj gjaté gjithé vitit 2007 kredia né valuté
&shté rritur mé shpeijt se depozitat né valuté. Kjo sinjalizon se né té& ardhmen,
burimet e kufizuara né valuté té& huaj mund té cojné né njé zhvillim té financimit
nga grupi bankar i huaj, né njé zvogélim t& marzhit té interesave pér aktivitetin
né valuté dhe rritien e preferencés pér t& mbledhur valuté qé ka njé normé
té ulét interesi, ose njé pérkeqésim t& pérputhjes sé maturimit midis aktiveve
dhe detyrimeve né valuté; né té gjitha rastet duke rritur pérkatésisht rrezikun e
likuiditetit dhe rrezikun e normés sé interesit pér sektorin bankar. Mé hollgsisht,
ekspozimin e sistemit bankar ndaj kétyre rrezigeve do ta shtjellojmé né pjesén
5 t& kétij raporti, gjaté trajtimit t& analizés stress-test.

Grupet’” e bankave sipas véllimit t& veprimtarisg, shfaqgin karakteristika t&
ndryshme. Pér grupet e bankave G1 dhe G2, pesha e kredisé ndaj totalit t&
aktivitetit ka gené mé e larté gjaté gjysmés sé paré té vitit 2007 dhe tremujorit
t& paré té vitit 2008. Ndérkohé qé pér G3, rritja ka gené pothuaj lineare
gjaté téré vitit 2007 dhe &shté ulur né tremujorin e paré té vitit 2008. Rénia
e peshés sé kredive pér t& dyja grupet e para, i éshté pérgjigjur efekteve
sezonale dhe goditjeve t& ekonomisé reale gé ndodhén gjaté gjysmés sé dyté

————————————————————————————————————————————————————————— 18 vitit 2007.
Groliik ].3' EC"U”‘.] e dgpozitolzle dhe E njéjta prirje vihet re né raportin t& depozitave

redive pér sistemin bankar. ndaj kredive i cili gjaté téré periudhés, ku ky raport

700,000.0 7 ===~~~ =====m=m=mmmmmmmomooooooo- ‘ ka ndjekur ecuring e kredive (grafiget 13 dhe 17).

Né& tremujorin e paré té vitit 2008 ky raport ka réné

600,000.0 T-= == =mmmmmmomooosooooeoooo oo -
5oo,ooo.oif SRR RERERRAE ndjeshém sidomos pér grupin G2, duke treguar njé
rritie t& ritmit kreditues nga ky grup bankash. Pér
e 400’0000? IERERRRRRRRRERRD grupin G3, raporti i depozitave ndaj kredive ka réné
7 o000 T T LR R NI né ményré konstante gjaté gjithé vitit. Megjithaté,
200,000-% arbrrrrrrrrnr né tremujorin e paré t& vitit 2008 vihet re njé rritje e
100,000.0*‘ ” |‘ THIEHEHEHEE kétij raporti, pér shkak té uljes sé ritmit t& kreditimit.
| 1 | Rritja e kredive gjaté gjysmés sé paré té vitit 2007

B it el s Bl s B i Sl e | T L e B e
Dhj Shk Prill h Gusht T Dhij Shk . . . iy . . .
foaei Qorsh Gusht Tetor e ka gené mé e larté se rritja e kapitalit pér grupet G2
dhe G3. Vecanérisht pér grupin G2, ky raport né
fund t& periudhés éshté gjendur né vlerat e tijf mé té

... BuimiBankae Shaipérist. |arta, g& prej 3 vitesh.

Totali depozita u Totali kredi
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Kredia né valuté si pérgindje e totalit t& kredisé &shté rritur mé shumé pér
bankat e grupeve G1 dhe G2. Ndérkohé qgé, pér grupin G3 ky raport reflekton
l&vizjen e kursit t& kémbimit gjaté tremujorit t& dyté (grafik 18). Nga ana tietér,
raporti i detyrimeve né valuté ndaj detyrimeve gjithsej, pavarésisht se né nivele
té larta, éshté né rénie pér grupin G1. Pér dy grupet e tjera, ky raport &shté
rritur gjaté gjithé periudhés duke treguar se deri tani, aftésia e sistemit bankar
pér t& mbledhur depozita né valuté, pér té financuar kredidhénien né valuté
éshté e tillg, gé realizon njé mbrojtie t& mjaftueshme nga rreziku direkt i kursit
t& kémbimit (grafik 19).

4.2 TREGUESIT E KAPITALIT

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, i shprehur si raport i kapitalit
rregullator me aktivet e ponderuara, me koeficientét e rrezikut pér sistemin
bankar (grafik 20.a dhe grafik 20.b), kané patur njé prirje rénése gjaté gjithé
vitit dhe vecanérisht, gjaté gjysmés sé paré té tij, ndonése leva financiare,
e shprehur si raport i kapitalit aksioner ndaj totalit t& aktivit, ka mbetur né
t& njéjtat nivele gjaté sé njgjtés periudhé. Njé gjé e tillé, shpjegohet me
rritien mé té shpejté t& aktiveve t& ponderuara me koeficientét e rrezikut né
krahasim me rritien e kapitalit rregullator, si edhe me rritien e provigjoneve
pér shkak t& pérkeqésimit t& portofolit t& kredisé. Gjaté tremujorit t& treté
té vitit 2007, raporti éshté pérmirésuar duke reflektuar shtimin e kapitalit
rregullator. Por, né vijim, ecuria e kapitalit rregullator nuk i &shté pérgjigjur
priries rritése t& kredive me probleme né portofolin e bankave. Megjithaté,
né fund té vitit 2007, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte né nivelin
17.1 pér qind, duke mbetur kénagshém mbi nivelin minimal t& kérkuar té
treguesit, prej 12 pér gind.

Pér grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit, rénia e kétij treguesi
gjaté vitit 2007 &shté mé e theksuar né bankat e grupit G1 (grafik 21.a dhe
grafik 21.b), me rreth 27 piké pérgindje — né nivelin 45.1 pér qind. Rénia
e k&tij treguesi né kété grup, vien si pasojé e rrities sé peshés sé& aktiveve
me rrezik dhe tregon pér pérpjekiet e kétyre bankave, pér t& pérmirésuar
eficiencén e veprimtarisé. Pér grupet e bankave G2 dhe G3, rénia e treguesit
t& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjaté vitit 2007 ka gené e ulét, pérkatésisht me
0.3 dhe 0.5 piké pérgindije, né nivelet 15.8 dhe 15.5 pér gind.

Gijaté vitit 2007 dhe gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2008, u vu re njé
rénie graduale e pérdorimit t& levés financiare pér sistemin bankar sidomos
né gjysmén e dyté té vitit, sic tregohet edhe né grafikun 22.a. Ulja e levés
financiare ndérkohé qé raportet e mjaftueshmérisé sé kapitalit kané patur
pérgjithésisht prirje rénése, sugjeron qé aktivet e sektorit bankar jané rritur mé
pak se kapitali aksioner dhe njgkohésisht, jané zhvendosur drejt aktiveve mé
me rrezik. Raporti i kapitalit aksioner me totalin e aktiveve, né grafikun 22.b
pér sistemin bankar gjithashtu, éshté rritur pérgjaté gjithé periudhés.
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2007 | Raporti i Stabilitetit Financiar
Kapaciteti i sektorit bankar pér t& pérballuar me kapital humbjet e
mundshme nga huaté me probleme, i shprehur népérmiet raportit t& kredive
me probleme neto ndaj treguesve té kapitalit (shih tabelén 6 mé poshtg),
ka vazhduar pririen e tij rénése (grafiget 23.a dhe 23.b). Ritmi i rritjes sé
kétij raporti, &shté pérshpejtuar né tremujorin e fundit t& vitit 2007 dhe né
tremujorin e paré té vitit 2008.

Tabelé 6. Raporti i kredisé me probleme neto ndaj treguesve té kapitalit.

2008 2007 2006
Treguesit (né %) mars dhjetor shtator gershor mars dhjetor
Kredi me probleme neto / kapitali bazé 13.7 12.0 9.0 8.5 7.8 7.2
Kredi me probleme neto / kapitali rregullator 13.0 11.2 8.5 7.9 7.4 6.8
Kredi me probleme neto / kapitali aksioner 10.6 9.1 8.2 7.4 7.1 6.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Vihet re se prirja e pérkeqgésimit t& portofolit t& kredisé né raport me
treguesit e kapitalit shté mé e theksuar pér bankat e grupeve G2 dhe G3
(grafiget 24.a dhe 24.b). Ndérkohé qgé pér grupin G1, aftésia e kapitalit pér
t& pérballuar humbjet nga huaté me probleme, paragitet relativisht mé e larté
dhe mé e géndrueshme.

Eficienca e sistemit bankar né pérdorimin e kapitalit ka géndruar pothuaj
né t& njéjtat nivele pérgjaté gjithé vitit 2007 (grafik 25). Ky tregues éshté
mé i larté s& mesatarja evropiane. Rritja e huave me probleme dhe rritja e
provigjonimeve pérkatése, mund t& kené ndikuar né uljen e fitimit pér njési té
kapitalit. Rritja e normés sé interesit bazé nga Banka e Shqipérisé dhe bankat
gendrore & huaja, ka ndikuar né spread-in midis interesave t& paguar né
anén e pasiveve dhe atyre t& fituar né anén e aktfiveve, nga sistemi bankar
(grafiget 26, 27 dhe 28). Qé pre; fillimit t& vitit 2007, vihet re prirja rénése
pér grupin G3, ndérkohé qé raporti &shté mé i pagéndrueshém pér grupin
G2 (grafik 29). Vérehet gjithashtu, njé rénie e larté e kétij treguesi pér grupin
G2, né tremujorin e paré té vitit 2008. Ndérkohé qé&, leva financiare pér kété
grup gjaté té njéjtés periudhé, &shté rritur. Nga ana tjetér, rénia e treguesit t&
kthimit mbi kapitalin (ROE) mund té reflektojé edhe rritien e provigjonimeve
nga ky grup bankash, duke patur parasysh pérkegésimin e cilésisé sé portofolit
té kredisé.

Ekspozimi i sistemit bankar ndaj rrezikut t& kursit t&€ kémbimit, si¢ tregohet
nga raporti i pozicionit & hapur né valuté ndaj kapitalit bazé dhe kapitalit
aksioner (grafik 30), ka pésuar njé rritie né fund t& tremujorit t& paré té vitit
2008, né krahasim me vlerat historike gé prej 4 vitesh. Pér grup bankash sipas
madhésisé, vihet re se megjithé luhatjet e médha gjaté periudhés, raporti i
pozicionit t& hapur neto ndaj kapitalit, mbetet brenda normave té lejuara pér
t€ gjitha grupet (grafiget 31.a dhe 31.b). Rénia e menjéhershme e pozicioneve
t& hapura né muajin dhjetor pavarésisht vlerave té larta gjaté tfremujorit, mund
t& reflektojé sjelljen sezonale t& kursit t& kémbimit dhe pozicionimin pérkatés
nga ana e bankave.
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Grafik 23. Raporti i huave me probleme ndaj kapitalit pér sistemin bankar.

23.b Huaté me probleme neto ndaj

23.a Huaté me probleme neto ndaj

kapitalit aksioner né& %.

kapitalit bazé né %.
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Grafik 24. Huaté me probleme neto ndaj kapitalit pér grupet

e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit.
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Grafik 25. Kthimi nga kapitali pér

sistemin bankar.
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Grafik 27. Normat e interesit pér

instrumentet né usd.
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Grafik 31. Ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit pér
grupet e bankave sipas madhésisé sé akfivitetit.

31.a Pozicioni i hapur neto né valuté 31.b Pozicioni i happr neto né valuté
ndaj kapitalit bazé né %. ndaj kapitalit aksioner né %.
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4.3 CILESIA E AKTIVEVE

Né bilancet e bankave, konstatohet rritja e shpeijté e aktiveve me rrezik.
Késhtu, portofoli i kredisé &shté rritur si rezultat i pakésimit t& géndrueshém té
investimeve té sektorit bankar, né letrat me vleré t€ geverisé dhe né depozitat
me Bankén e Shqipérisé. Né fund té vitit 2007, portofoli i kredisé zinte 39.1
pér qgind t& aktiveve t& sektorit bankar, kundrejt 31.5 pér gind qé ishte né
fund té& vitit 2006. Pér t& njéjtén periudhg, vlera e aktiveve (investimeve) me
rrezik t& ulét (ose pa rrezik) zbriti me 11.1 piké pérgindje, né nivelin 39.5 pér
gind. Né& fund t& muaijit mars 2008, pesha e portofolit t& kredisé né totalin
e aktiveve t& sektorit bankar, u ngjit né nivelin 40.4 pér qind, ndérsa vlera e
aktiveve me rrezik t& ulét zbriti mé tej, né nivelin 38.2 pér qind.

Raporti i kredive me probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredive &shté rritur
pérgjaté gjithé periudhés, duke konfirmuar pérkeqgésimin e cilésisé sé portofolit
té kredive té sektorit bankar dhe duke treguar pér njé rritje t& ekspozimit nga
rreziku i kreditit. N& kushtet e zgjerimit ende té shpejté té kredis€, raporti i
kredive me probleme mund t& pérkegésohet mé tej, pér shkak t& vonesés
né kohé té shfaqgjes sé problemeve, né kredité e akorduara (grafiget 37 dhe

38).

Duke patur parasysh analizén né pjesén e treté té kétij raporti, me interes
éshté aftésia e sektorit bankar pér t'v mbrojtur nga rreziku i kreditit né
procesin e kredidhénies. Ekzistenca e kolateralit né njé vleré t& mjaftueshme,
siguron rekuperimin e ploté ose t& pjesshém t& kredis€, né rastin ekstrem té&
paaftésisé sé ploté paguese t& kredimarrésit, pér pjesén e kredisé sé mbetur.
Sipas t& dhénave paraprake dhe t& péraférta, vlera e atyre kredive pér té
cilat ekziston kolaterali, rezulton rreth 58 pér qind e vlerés sé pérgjithshme t&
portofolit t& kredisé, né fund t&€ muaijit mars 2008 (grafik 32). Kjo vleré &shté e
konsiderueshme, né kushtet kur né llojin e kolateralit t& pérdorur né llogaritje
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pérfshihet vetém pasuria e paluajtshme, si njé formé

Grafik 32. Mbulimi i kredisé me kolateral. kolaterali e preferuar nga bankat pér kredité pér
Kredia e kolateralizuar me pasuri & paluaitshme ndaj shtépi pér individét ose kredité e investimit/zhvillimit
portofolit t& kredisé (né total dhe né valuté) né % . e . . . ] e
oo | pér kompanité e biznesit. Nése né kété raport do
80.0% - - . t& pérfshiheshin forma t& tiera té kolateralit si edhe
70.0% b~~~ : vlera e fij, vlera e kétij raporti do t& ishte mé e
60.0% - ~---- - -mmm oo - oo

madhe. Pér pjesén e portofolit t& kredisé sé& dhéné
né valuté, ky raport pér t& njéjtén periudhé ishte 56
pér gind.

40.0% 1+
|
30.0%
|
20.0%

Gijithashtu (grafik 33) nga ekzaminimi i mbulimit

|
10.0% -
|

oop p i EE_ B B B B B 8 kredisé me kolateral pér valutat kryesore, vihet re

T3 2006 T4 2006 T12007 T2 2007 T32007 T4 2007 T1 2008 . . vy . . -

, _ o ‘ nié ulie e ndjeshme e kétij treguesi pér monedhén

u Kredia e kolateralizuar me pasuri & paluajtshme . . L . . .
ndaj portofolit 1 kredisé né fofl amerikane, né tremujorét e fundit. Kjo mund té

Kredia né valuté e kolateralizuar me pasuri t& tregojé njé perceptim mé t& ulét t& rrezikut pér
paluajtshme ndaj portofolit t& kredisé né valuté

o . kreding né kété valuté nga sektori bankar, duke
Burimi: Banka e Shqipérisé.

R gené se zhvlerésimet e pritura té dollarit do té
forconin pozitat e huamarrésve. Megijithaté, vihet re

Grafik 33. Kredia e kolateralizuar ndaj R . o R .
nié rritie e kétij treguesi pér kreding né valutg, ku

portofolit t& kredisé né valutat kryesore né %.
kredimarrési nuk ka t& ardhura né té njgjtén valuté,

gié gé mund t& tregojé pér nié rritie & vémendies
sé sistemit bankar nga rreziku i térthorté i kursit &
kémbimit.

Mé hollgsisht, né grafikun 34 vihet re njé rritie e
mbulimit me kolateral t& késaj lloj kredie, si né total
ashtu dhe pér kreding me probleme, né tremujorét

% b S s e SR S S . e fundit.
TII2006 TIV2006 T12007 TI12007 TII12007 TIV2007 T12008

—Kredia e kolateralizuar ndaj tepricés sé& kredisé-n& euro GiOTé vitit 2007 pOHO{O“ i kredisé (STOI(U) U rrit
Kredia e kolateralizuar ndaj tepricés sé kredisé-né dollaré . . . . K .
—Kredia e kolateralizuar ndaj tepricés sé kredisé-kur klienti me 93.7 miliardé leké ose me 34.2 per qmd/ ne
nuk ka t& ardhura né valuté krahasim me vitin 2006. Kredia e re, e dhéné

o _______________________Burimi:Bankae Shqipérisé. gjaté vitit 2007 ishte 246.2 miliardé leké ose 56.8
pér gind mé e larté se né vitin 2006. Pérdorimi i
portofolit t& kredisé né valuté ku kredimarrési kr.e.dlse__(kreq.lo e shlyer) gjaté .Ylm _20071Sme ]5__2'5
nuk kryen aktivitet né valuts né %. miliardé leké ose rreth 75 pér gind mé e larté se

1009y - === === m === m o mmnommososmososoiooiooos ‘ né vitin 2006. Raporti midis pérdorimit t& kredisé

Grafik 34. Kredia e kolateralizuar ndaj

90% T~ s } (kredisé sé& shlyer) dhe kredisé sé re ka ardhur né
8O T ! rritie, duke shénuar nivelin 69.3 pér gind né fund t&
70% 7T e e ! .

= N NI . muaijit mars 2008.

50% T e e w

e ! Rritja e kétij raporti mund t& jeté tregues i rritjes
80% 17T ! sé eficiencés né procesin e dhénies sé kredisg,
20% T | b : b .
L0 b ; dhe njgkohésisht gjen mbéshtetie né rritien e té

0%t mee S R P S R ; ardhurave nga interesat, pér sektorin bankar.

TII2006 TIV2006 T12007 TI12007 TII12007 TIV2007 T12008 . . . . . . e .
Analiza e shpérndarjes sé& portofolit t& kredisg, si
—Kredi né euro ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté

Kredi né dollar ku Klienti nuk kryen aktivitet né valuté edhe e ecurisé e kohézgjaties mesatare® 1€ tij, do t&
Kredi me probleme né& euro ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté ishTe e neVOiShme per te mbéShTerr ke‘re konk|uzion.

—XKredi me probleme ne dollar ku klienti nuk kryen aktivitet né valuté
Burimi: Banka e Shaipériss. <10, Pasi nése sektori bankar ka rritur pérdorimin e
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kredisé né kushtet kur ka ndryshuar pérbérjen e saj
sipas afateve t& maturimit dhe ka rritur kohézgjatjen
mesatare, ka mé tepér mundési gé ky pérdorim i

Grafik 35. Pérdorimi i kredisé ndaj kredisé sé re.

Pérdorimi i kredisé

larté i kredisé t& tregojé mé tepér njé rritje t& procesit
té ristrukturimit t€ kredisé (marré nié kredi e re, pér
t& shlyer njé kredi ekzistuese).

Né vjim paragitet grafiku i shpérndaries sé
portofolit t& kredisé sipas afatit t& mbetur deri né
maturim (grafiku 36). Grafiku tregon qé pérgjaté tre
viteve t& fundit, nuk ka patur ndryshime & ndjeshme
né shpérndarjen e portofolit t& kredisé sipas afateve

£ 2 F 9 £ 25 89 g2 2 F
. . . . .. .. . . .. . @ 9. s a @ 9. o a a 9. oy a
t€ maturimit. Gjaté gjithé periudhés, pjesa e 238 &% e 8 & F g g g
/ Q o o © 8 o o YN 8 o o ©
. . . . . . . . o (53] o o
portofolit me maturim deri né 1 vit &shté zgjeruar & e g = ° = N
tremujorét

gradualisht duke u luhatur rreth vlergés 41.5-43.5

—pérdorimi i kredisé / krediné ere
pér gind. Megijithaté, t& dhénat ekzistuese jané té —Log. (pérdorimi i kredisé / krediné e re)
pamjaftueshme pér t& llogaritur afatin mesatar t&

maturimit pér cdo segment.

Grafik 36. Pérbérja e porofolit t& kredisé
sipas afatit t& maturimit.
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!

90%- -

80%- -
‘

70%+ 1

Mé i réndésishém &éshté treguesi i kohézgjatjes
mesatare t& portofolit t& kredisé, né llogaritien e té
cilit pércaktohet afati mesatar i maturimit brenda
cdo segmenti t& portofolit t& kredisé. Nga grafiku 37 60% 1
konstatohet qé ka njé rritje t& kohézgjaties mesatare | % 0%t

t& portofolit t& kredis€, vecanérisht gjaté vitit 2007. ‘ 8:2;: l ’ ! ! ! ! ! ! ! ! !

\/7/'\/\/\/

Prej muaijit gershor 2007, ky tregues &shté rritur mé 20%;
. ) o e el 10%-
shpeijt, duke shénuar vlera mé té larta pér t& gjithé

O%j\, _
. R ' o v gz 0o g g T o g =
periudhén. g £ 3 9 5 3 3 %8 3 3
o 3 2 ¢ o 3 8 ¢ o F ¢ o
T o888 7 o2 Yoo °
o o~ ~
Analiza nuk mundéson arritien e konkluzioneve fremujorét
. . . .. " R == Deri né 1 muaj
pérfundimtare (pér shkak edhe t&€ mungesés sé t& e M1 5 viet 1 deri 3 muai == 6 deri 12 muai
dhénave mé t& gjata né kohé), por sidoqofté, prirja == 3 deri 6 muaj  ==Deriné 1 vit 1 deri 5 viet

Burimi: Banka e Shqipérisé.

pér rritien e kohézgjaties mesatare éshté evidentuar
garté, vecanérisht né pjesén e dyté t& vitit 2007.

Ekziston né kété ményré mundésia, gé rritja e
pérdorimit t& kredisé vecanérisht né vitin e fundit,
t& pasqyrojé njékohésisht edhe rritien e rasteve té
ristrukturimit t& kredive (né formén e dhénies sé nijé
kredie t& re, pér t& shlyer njé kredi ekzistuese). Nése
éshté ky rasti, atéheré kjo sjellje mund té jeté diktuar
nga véshtirésité e kredimarrésve pér 1é shlyer kreding
dhe ajo i paraprin njé pérkeqgésimi t& métejshém té
cilgsisé sé portofolit t& kredisé.

N EEENEEENEN:

Né tremujorin e katért té vitit 2007 pesha kryesore - - A R - O

e kredive t& sistemit rezulton e dhéné pér individét T o888 % o882 g8 "7
(grafik 38 dhe 46), aférsisht 21.4 pér gind. Vihet re tremujorét

njé prirje rénése e peshave té sektoréve té industrisé
pérpunuese dhe tregtisé, gjaté vitit 2007. Ndérkohé

—Mesatarja e afatit t& maturimit - muaj

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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gé ajo pérfagéson pérgendrimin mé t& madh t&
Grafik 38. Shpérndarja e kredisé sipas sektoréve. kredisé sé sektorit bankar. Pesha e sektoritté ndértimit
né totalin e kredisé sé akorduar, ka mbetur pothuaj
e pandryshuar gjithé vitit 2007, rreth nivelit 14 pér

Kredia sipas sektoréve né %

qé té rritet kontributi i sektorit bankar né zhvillimin e

Hotele & restorante  —Tregtia o bujgésisé (duke pérmirésuar né & niéjtén kohé edhe
Industria pérpunuese  —Ndértimi  —*-Té tjera

| 2BrerorereToToatasa-atomem e orererorereToTsTea-a-a

! w . qind. Konstatohet njé rénie e kredisé pér sektorin e
C T industrisé pérpunuese, ndoshta e lidhur me rritien e
R R I R R A I I kostove pér aktivitetet e industrisé.

TSR N RERRELRR S T e

: B Diversifikimi i métejshém i portofolit t& kredisé nga

Cosibbliidibdi bl sektori bankar do t& ulte rrezikun e veprimtarisg, si
e edhe do té rriste kontributin e tif né zhvillimin ekonomik
N T R NP e . . L .

! 0093 z9593 2207095295 ¢45% té vendit. Njé drejtim pothuaj plotésishti pashfrytézuar
! 425289223880 c58258%8z2238¢ 3 | eepe .. oL e e e Qe e

| $285% 5 28 $8%%85529] 3g 28 né kété kuadér, mbetet sektori i bujgésisé. N& ményré
I o~ ~N

o ... karakteristikat e rrezikut t& veprimtarisé bankare),
Burimi: Banka e Shqipérisé. . ]
”””””””””””””””””””””””””””””””” ésht€¢ e nevojshme t& pérshpejtohen reformat né
drejtim té zgjidhjes s& problemeve t& pronésisé, krijimit t€ lehtésive pér zgjerimin
e sipérfageve t& punueshme dhe futjen e teknologijisé sé pérparuar, pérmirésimit
t& infrastrukturés sé tregtimit t&€ produkteve bujgésore dhe blegtorale. Kéto
elemente, t& cilat zbusin ndjeshméring e sektorit t& bujgésisé ndaj goditjeve t&
ndryshme, duhet t& géndrojné né themel t& nismave pér té rritur kontributin e
sektorit bankar né zhvillimin e bujgésisé né vend, duke ruajtur parametra té
kontrolluar t& rrezikut t& veprimtarisé.

Pesha e aktiveve likuide né totalin e aktiveve té sistemit bankar, ka mbetur né
nivele t& larta megjithé prirjen rénése té viteve té fundit. Pér fundin e tremujorit
t& paré t& vitit 2008 ajo shénoi vlerén 48.9 pér qind (grafik 39). Kjo ecuri
konfirmohet pér t& treja grupet e bankave (grafik 40). Megijithatg, pér totalin
e sistemit vihet re se pérputhja e maturitetit midis detyrimeve dhe aktiveve
éshté ruajtur né t& njéjtat nivele” (grafik 41). Mbaijtja e kétij treguesi né nivele
té larta éshté vecanérisht e réndésishme nga piképamija e géndrueshmérisé sé
sektorit bankar, né kushtet ku tregjet financiare ndérkombétare vuajné ende
pasojat e krizés sé likuditetit dhe financimi i nevojave pér likuiditet nga bankat-
méma mungon ose éshté mé i shirenjté. Vihet re gjithashtu, se deri né dhjetor
2007 kriza financiare ndérkombétare nuk ka shkaktuar probleme likuiditeti
né sektorin bankar shqiptar. Raporti i mbulimit t& detyrimeve afatshkurtra me
aktivet likuide, mbetet gjithashtu né nivele t& mira.

Kthimi nga aktivet pér sistemin bankar (grafik 42) pérgjaté vitit 2007 ka
rezultuar né nivele t& larta, duke shfaqur njé prirje rritése gjaté vitit 2007,
megjithé pérkeqgésimin e portofolit dhe rritien e aktiveve t& sektorit bankar.
Né& tremujorin e paré té vitit 2008 vihet re njé rénie e konsiderueshme e kétij
treguesi né nivelin 1.28 pér gind, qé i dedikohet si rénies sé& fitimit ashtu
edhe rrities sé géndrueshme té totalit t& aktiveve. Pér grupet e bankave sipas
madhésisé sé akfivitetit, raporti &shté rritur né ményré t& géndrueshme pér
bankat e grupit G3. Pér bankat e G2, ky raport shfaqg nié prirje rénése qé prej
tremujorit 1€ treté t& vitit 2007 (grafik 43), pér shkak t& t& njéjtave arsye gé u
pérmendén mé sipér.
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Grafik 46. Shpérndarja e huave sipas

Grafik 45. Huaté me probleme ndaj huave totale L o
sektoréve t& industrisé.

' pér grup-bankat sipas madhésisé sé aktivitetit né %.
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4.4 TREGUES TE TE ARDHURAVE DHE TE SHPENZIMEVE

Me ulien e levés financiare, kostoja e huamarries pér sistemin bankar
mbetet relativisht e ulét. Rezultati financiar &shté pozitiv prej njé kohé té gjaté,
dhe paraget njé burim té géndrueshém té rrities sé kapitalit dhe t& zgjerimit
t& veprimtarisé. Sektori bankar ka njé varési t& theksuar ndaj t& ardhurave
nga interesi, pér shkak t& pérgendrimit t& investimeve t& sektorit bankar né
letra me vleré e kredi, dhe pér shkak t& konkurrencés sé pamijaftueshme. Kjo
varési pritet t& vazhdojé edhe né t& ardhmen e parashikueshme, pér sa kohé
ekziston kérkesa pér kredi dhe hapésira pér dhénien e saj nga sektori bankar.
Varésia ndaj t& ardhurave nga interesi e bén sektorin bankar t& ndjeshém
ndaj faktoréve qé mund té shkaktojné njé ngadalésim t& rritjes sé kredisé ose
t& mbledhjes s& depozitave. Pér kété arsye, duhet t& synohet zgjerimi i burimit
t& gjenerimit 1€ t& ardhurave, kryesisht népérmjet zgjerimit t&€ produkteve
bankare dhe pérmirésimit t& cilésisé sé shérbimit.

Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave bruto pér sistemin bankar (grafik 47),
ka patur njé prirje rritése gjaté vitit 2007 dhe né fund té tremujorit t& paré té
vitit 2008, duke kapur nivelin 100 pér gind. Gjaté vitit 2007, treguesi éshté
luhatur pér shkak t& rrities s& provigjonimeve pér huaté me probleme. Né
tremujorin e paré t& vitit 2008, vihet re njé rritie mé e larté e t& ardhurave
nga interesat (10 pér gind), né krahasim me té ardhurén bruto (2 pér gind).
Faktorét gé¢ mund t& kené ndikuar jané ulja e levés financiare dhe rritja e
provigjoneve, pér shkak t& pérkegésimit t& portofolit t& kredisé. Ndérkohé
diferenca midis normave té interesit pér & gjitha valutat &shté ulur ndjeshém,
né tremujorin e paré té vitit 2008.

Ulja e métejshme e normave 1é interesit pér monedhén amerikane nga ana e
FED, do té rrisé diferencén me normén e interesit t& lekut dhe do t& mbéshtesé
mé tej dhénien e kredisé né kété valuté. Financimi i zgjerimit té kredisé né valuté
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nga banka t& vecanta, mund t& ndeshte véshtirési,

Grafik 47. Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave
bruto pér sistemin bankar né %.

né kushtet e nié rénieje & mundshme t& dérgesave
financiare nga emigrantét dhe t& njé rritieje t&
konkurrencés pér grumbullimin e depozitave. Pér
kété arsye, bankat do t& detyroheshin t& ruanin nivelet |
ekzistuese 1& normave 1& depozitave né valuté, duke |
gené se depozitat n& valuté jané ményra kryesore |
e financimit t& kredisé né valuté. Pérndryshe, disa
nga bankat mund t'i drejtoheshin huamarrjes nga |
grupi pér fonde né valuté gé kané interesa t& ulét.
Por duhet théné qé megijithé situatén e véshtirg t& |
likuiditetit né tregjet ndérkombétare financiare, né
sajé t& prezencés sé presioneve t& vazhdueshme
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n& vendet né zhvillim, do 18 jeté mé i zbutur. Grafik 48. Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave

bruto pér grup-bankat sipas madhésisé sé akfivitetit.
Pér grupet e bankave sipas madhésisé sé akfivitetit

vihet re se rritja e raportit t&¢ marzhit t& interesave ndaj
t&¢ ardhurave bruto (grafik 48) né tremujorin e paré &
vitit 2008, ka gené mé e larté pér grupin G2.

"y

té
ardhurat bruto” (grafik 49) ka patur nié prirje rénése
gjaté gjithé vitit 2007, duke reflektuar njé ekspozim
né rénie ndaj rrezikut operativ. Megijithaté, gjaté
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Burimi: Banka e Shqipérisé dhe DSF.

Grafik 50. Shpenzime interesi ndaj t& ardhurave
bruto pér grup-bankat sipas madhésisé s& aktivitetit.

Grafik 49. Shpenzime jointeresi ndaj t&
ardhurave bruto pér sistemin bankar né %.
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5. INFRASTRUKTURA TEKNOLOGJIKE

Nijé sistem pagesash i sigurt dhe eficient &shté njé faktor i réndésishém
né shlyerjen e transaksioneve né tregjet financiare si dhe né stabilitetin e
sistemit financiar. Roli i Bankés sé Shqipérisé né mbikéqyrien e sistemeve té
pagesave synon nxitien dhe mbéshtetien e miréfunksionimit t& sistemeve dhe
instrumenteve t& pagesave, vecanérisht me géllim qé té arrihet:

a) stabiliteti dhe besueshméria e sistemeve t& pagesave, duke identifikuar,
parandaluar dhe zgjidhur né kohé rreziget e mundshme;

b) transparenca e kuadrit operacional t& sistemeve t€ pagesave dhe
eficienca e tyre;

c) ruajtia e besimit t& publikut né instrumentet dhe shérbimet e pagesave qé
pérdoren;

d) promovimi i automatizimit né pérdorimin dhe procesimin e instrumenteve
t& pagesave si dhe ndéroperabiliteti i sistemeve mbéshtetése.

Banka e Shqipérisé zotéron dhe administron dy sisteme t& pagesave né leké:
“Sistemi i shlyerjes sé pagesave ndérbankare me vleré t& madhe - AIPS”'? dhe
“Sistemi i klerimit t& pagesave me vleré t& vogél — AECH"''. Té dyja sistemet,
kané filluar t& operojné prej katér vietésh dhe jané pérmirésuar né vazhdimaési,
duke synuar ruaitien e eficiencés sé tyre. Karakteristikat teknike t& funksionimit
tregojné shkallén e sigurisé dhe t& eficiencés. Késhtu, sistemi AIPS ka gené i
aksesueshém nga pjesémarrésit né 99.85 pér qind t& orarit & tij t& operimit,
pra, né 248 dité pune sistemi ka gené i padisponueshém vetém pér 2 oré e
35 minuta, si pasojé e problemeve teknologjike apo teknike.

Gjaté vitit 2007, numri i transaksioneve t& procesuara né sistemin AIPS
éshté rritur me 17 pér gind, krahasuar me vitin 2006. Ndérkohé pagesat e
procesuara né sistemin AECH, pothuajse jané dyfishuar, duke u rritur me 47
pér gind krahasuar me vitin 2006. Numri mé i madh i transaksioneve éshté
pérgendruar né tremujorin e fundit té vitit, veganérisht pér sistemin AECH.

Mesatarisht, ¢do dité né sistemin AIPS jané procesuar rreth 183 transaksione
me njé vleré totale prej 15.1 miliardé lekésh, ndérsa né sistemin AECH rreth 290
transaksione me njé vleré totale ditore prej 48 milioné lekésh. Tabelat né vijim

pasgyrojné numrin dhe vlerén totale t& pagesave té procesuara, pérkatésisht né
sistemet AIPS dhe AECH, gjaté vitit 2007, krahasuar me vitin 2006:

Tabelé 7. Tregues pér | Sistemi AIPS 2006 2007
transaksionet né sistemin  Numri i transaksioneve 38,793 45,480
AIPS.  Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 3,376 3,745

Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 87.01 82.34

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tobele 8 Tregues per SISfemI AECH 2006 2007
transaksionet né sistemin Numri i transaksioneve 48,889 71 ,857
AECH. Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 7.77 11.99

Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 0.16 0.17

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Pérvec numrit t& transaksioneve 1& procesuara né sisteme, rritie té
réndésishme ka patur edhe vlera e tyre. Gjaté vitit 2007, rritja né vlerén e
transaksioneve té procesuara né sistemin AIPS dhe até AECH rezulton té jeté
pérkatésisht me 11 dhe 56 pér gind, krahasuar me vitin 2006. Vlera totale e
likuiditeteve té shlyera né sistemet e pagesave gjaté vitit 2007, rezulton 1€ jeté
katérfishi i vlerés sé Prodhimit t& Brendshém Bruto pér vitin'2.

Né ményré mé té detajuar, llojet e transaksioneve t& procesuara né sistemin
AIPS gjaté vitit 2007 dhe pesha e tyre relative, paragiten né tabelén 9:

Tabelé 9. Llojet e transaksioneve té procesuara né sistemin AIPS.

Lioji | pagesés Volum Vleré (né miliardé leké)

Vleré absolute Peshé relative Vleré absolute Peshé relative
Transaksione t& B.SH 7,467 16.4% 2,166.55 57.9%
Transferim fondesh cash 8,455 18.6% 221.43 5.9%
Pagesa ndérbankare 7,831 17.2% 664.49 17.7%
Pagesa pér klientét 16,506 36.3% 134.93 3.6%
Shlyerje né bazé neto 3,224 7.1% 8.99 0.2%
Shlyerje letra me vleré t& geverisé 1,997 4.4% 548.46 14.6%
Totali 45,480 100% 3,744.85 100%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Krahasuar me t& njéjtét zéra t& vitit 1& kaluar, vérejmé se njé peshé té
konsiderueshme né rritien e numrit t& transaksioneve, z& numri i pagesave
pér klientét. Pérsa i pérket vlerés sé transaksioneve, rritie e konsiderueshme
reflektohet né zérin e transaksioneve té iniciuara nga Banka e Shqipérisg, si
edhe né transaksionet ndérbankare.

Nga piképamija e mbikéqyries dhe vlerésimit t& stabilitetit t& sistemeve t&
pagesave, vlerésohet edhe shkalla e pérgendrimit t& pagesave né nyje té
vecanta t& rrietfit. Tregues t& pérgendrimit pér dy sistemet AIPS dhe AECH,
paragiten si né tabelén 10 dhe 11:

Véllim transaksionesh  Vleré transaksionesh (mld lek&) Tabelé 10. Tregues té

Sistemi AIPS Peshé/Totalit Peshé/Totalit  pérgendrimit pér sistemin
3 banka'® 33% 30% AIPS.

5 banka 45% 39%

Totali (vleré absolute) 45,480 3,745

Burimi: Banka e Shqipérisé.

VEllim transaksionesh  Vleré transaksionesh (min leké) Tabelé 11. Tregues 16

Sistemi AECH Peshé/Totalit Pesh/Totalit pérgendrimit pér sistemin
3 banka'* 50% 53% AECH

5 banka 66% 65% ’

Totali (vlerg absolute) 71,587 11,997

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Bankat kané pérdorur lehtésing gé ofron sistemi i pagesave pér “krediné
brenda dités”. Krahasuar me vitin 2006, numri dhe vlera e transaksioneve
pér “krediné brenda dités” gjaté vitit 2007, jané rritur pérkatésisht me 52 dhe
47 pér qgind.
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Tabelé 12. Pérdorimi i [Kredi brenda dités (ILF) 2006 2007
kredisé brenda dités.  Numri i fransaksioneve 444 675
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 146.32 217.51

Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 329.55 322.24

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2007, 11 banka kané pérdorur “kreding brenda dités”, 3 mé
shumé se gjaté vitit 2006. Nga analiza e pérgendrimit té transaksioneve sipas
bankave, konstatohet se 5 banka kané gené aktive né pérdorimin e kétij
instrumenti, pér menaxhimin e likuiditetit brenda dités. Rreth 85 pér gind e
totalit t& vlerés sé “kredisé brenda dités”, éshté e pérgendruar né dy banka.

Né térésiné e sistemit t& pagesave, Banka e Shqipérisé ofron edhe shérbimin
e klerimit dhe shlyerjes né bazé neto, t& vlerés sé& ceqgeve t& procesuara nga
bankat. Pérdorimi i cekut si instrument pagese né formé “letér”, né Shqipéri
ka vazhduar t& jeté né rénie edhe gjaté vitit 2007, si né numér (45 pér gind
mé pak cege té shlyera), ashtu edhe né vleré (65 pér gind mé pak vleré
monetare e shlyer), krahasuar me vitin 2006. Peshén kryesore né rénie e z&
pérdorimi gjithnjé e mé i ulét i cekut bankar.

Tabelé 13. Shlyerja e ceqeve |Shlyerja e ceqgeve né AIPS 2006 2007
né AIPS.  Numri i ceqeve té shlyera 994 544
Vlera e cegeve (miliardé leké) 3.76 1.33

Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.1. INSTRUMENTET E PAGESAVE ELEKTRONIKE

Instrumentet e pagesave elekironike dhe numri i transaksioneve gé kryhen
me to, po rriten gjithnj¢ e mé shumé. Gjaté vitit 2007, vérehet njé rritie e
konsiderueshme, prej 74 pér gind e numrit t& kartave né pérdorim, kryesisht
karta me funksion debiti/cash-i, krahasuar me vitin 2006. Jané shtuar gjithashtu
terminalet pér pérdorimin e kartave, kryesisht terminalet POS t& vendosura né
pika shitjeje, me njé rritie prej 47 pér qind krahasuar me numrin e tyre né fund
té vitit 2006. Pérsa i pérket shpérndarjes gjeografike t& terminaleve ATM dhe
POS té ofruara nga bankat, mund t& themi se pérgendrimi mé i madh i tyre
éshté né rajonin e Tiranés. Gjithsesi, vlen t& pérmendet njé tendencé né rritjie
e shtrirjes sé tyre edhe né qytetet e tjera t& Shqipérisé.

Tabelé 14. Pérdorimi i Karta bankare 2006 2007
kartave bankare. Numrii kartave té debitit/cash-i 335,856 591,355
Numri i kartave té kreditit 9,754 12,991

Burimi: Banka e Shqipérisé.

. Tabelé 15. Numri i [Terminale ATM dhe POS 2006 2007
terminaleve ATM dhe POS.  Numri i terminaleve ATM 309 443
Numri i terminaleve POS 1,234 1,832

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Pavarésisht rrities sé konsiderueshme t& numrit t& kartave apo terminaleve
pér pérdorimin e tyre, nié rritie mé modeste vérehet né numrin dhe né vlerén
e transaksioneve gé kryhen me karta bankare, respektivisht prej 17 dhe 26
pér gind. Kjo shpjegohet nga fakti se kartémbaijtésit ende nuk kané besimin
e duhur dhe/apo mundésité pér ta pérdorur kartén si mjet pagese. Théné
ndryshe, né pérpjestim me numrin e popullsisé'®, mesatarisht, njg né pesé
persona &shté mbajtés i njé karte dhe cdo kartémbaijtés kryen jo mé shumé se
16 transaksione né vit. Pra, sistemi bankar éshté akoma né hapat e paré té
pérdorimit t& instrumenteve t& pagesave elekironike, krahasuar me statistikat
e raportuara nga vendet e rajonit.

Karta Debiti 2006 2007 Tabelé 16. Transaksionet me
Numri i transaksioneve (mijé) 8,053 9,249 kartat e debitit.

Vlera e transaksioneve (miliardé lekg) 47.81 59.04

Vlera mesatare e transaksionit (leké) 5,940 6,390

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Karta Krediti 2006 2007 Tabelé 17. Transaksionet me
Numri i transaksioneve (mijg) 176 363 kartat e kreditit.

Vlera e transaksioneve (miliardé leks) 3.2 5.3

Vlera mesatare e transaksionit (leké&) 18,207 14,635

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pririe pozitive vérehet edhe né lidhje me pérdorimin e “Home Banking”,
si instrument elektronik pagese. Aktualisht, né Shqipéri jané tre banka gé
ofrojné shérbime me kété instrument pagese. Krahasuar me vitin 2006,
gjaté vitit 2007 vérehet nié rritie pérkatésisht prej 122 pér gind né numrin
e transaksioneve “Home Banking” dhe 188 pér qind rritie, né vlerén e
transaksioneve té procesuara. Kjo rritie kryesisht éshté pasojé e shtimit t& 2
bankave né ofrimin e kétij shérbimi, gjaté vitit 2007.

Home Banking 2006 2007 Tabelé 18. Pérdorimi i home
Numri i transaksioneve 19,096 42,447 — banking.

Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 16.83 48.49

Vlera mesatare e transaksionit (leké) 881.34 1,142.36

Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.2. MBIKEQYRJA E SISTEMEVE TE PAGESAVE

“Mbiké&qgyrja e sistemeve t& pagesave dhe t& shlyerjes &shté nié funksion i
Bankés Qendrore, sipas té cilit, objektivat e sigurisé dhe eficiencés promovohen
duke monitoruar sistemet ekzistuese dhe t& planifikuara, duke i vlerésuar ato
kundrejt kétyre objektivave dhe, aty ku éshté e nevojshme, duke stimuluar
ndryshime”'é.

Gjaté vitit 2007, puna e Bankés sé& Shqipérisé né lidhje me kété funksion,
u pérgendrua né:

Banka e Shqipérisé
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Pérmirésimin e bazés rregullative pér sistemet e pagesave, ku éshté punuar
pér rishikimin e disa rregulloreve ekzistuese duke synuar pérmirésimin e tyre
né pérputhje me zhvillimet e reja né fregun e pagesave, si edhe me direktivat
e Bashkimit Evropian dhe standardet mé t& mira t& bankave gendrore.

Hartimin e dokumentit “Politika pér mbikéqyrjen e sistemeve té pagesave”,
finalizimi i t& cilit u krye né muaijt e paré t& vitit 2008. Ky dokument synon
parashikimin e bazés ligjore, objektivat e mbikéqyrjes, vlerésimin e rrezigeve
qé ndeshen né sistemet e pagesave, si dhe zbatimin e mbikéqyrjes népérmijet
monitorimit dhe analizave. Dokumenti parashikon pérputhshméring e
sistemeve t€ pagesave me parimet themelore t& sistemeve me réndési
sistemike, si edhe bashképunimin me departamentet e tiera pér zbatimin e
politikés s& mbikéqyries.

Pé&rmirésimin e infrastrukurés sé sistemeve té pagesave dhe vlerésimin e
sigurisé, pér t& cilin gjaté vitit 2007 jané aplikuar disa versione té reja té
sistemeve, gé kané ndihmuar né pérsosjen dhe modernizimin e métejshém té
tyre. Gijithashtu, né bashképunim me Ministringé e Financave, éshté ndértuar
nig ndérfage pér komunikim elektronik midis sistemeve AIPS e AECH dhe
programit t& Thesarit t& Ministrisé sé Financave. Kjo lidhje elektronike midis
sistemeve do & pérshpejtojé komunikimin dhe shlyerjen e pagesave t& iniciuara
nga Ministria e Financave, si edhe do t& minimizojé rrezikun operacional gé
rriedh nga hedhja manuale e veprimeve né sistem. Vémendije i éshté kushtuar
edhe vlerésimit t& sigurisé dhe eficiencés sé sistemeve. Pér géllime vlerésimi,
jané realizuar testime pér siguringé e sistemeve (Back-up pér sistemet AIPS
dhe AECH). Ndértimi i njé back-up-i né distancé do t& pérmbushte plotésisht
parimin themelor pér siguriné dhe eficiencén e sistemeve, proces i cili mbetet
pér t'u zbatuar né t& ardhmen.

Grumbullimin, pérpunimin dhe publikimin e statistikave mbi instrumentet e
pagesave né Shqipéri, ku puna &shté pérgendruar né mbledhjen e t&€ dhénave
dhe né rritien e cilésisé sé raportimit nga bankat, duke synuar unifikimin e
termave dhe t& raporteve. Né vijim, puna do té vazhdojé né rishikimin e
metodologjisé ekzistuese t& raportimit t& instrumenteve t& pagesave.

Pér té plotésuar mé tej anén rregullative t€ njé sistemi modern pagesash,
ndihet nevoja e hartimit t& njé ligji t& vecanté mbi Sistemin e Pagesave. Gjaté
vitit 2008, do & fillojé puna pér realizimin e kétij synimi, né bashké&punim me
institucione té tjera dhe me sektorin bankar.

6. ANALIZA “STRESS-TEST”

Analiza “stess-test” fregon se sektori bankar né térési paragitet i mbrojtur nga
rreziku i drejtpérdrejté i kursit & kémbimit, rreziku i drejtpérdrejté i normés sé
interesit dhe rreziku i térthorté i kreditit népérmiet ndryshimit t& normave té interesit.
Pér sektorin bankar rreziku i drejtpérdreité i kreditit, rreziku i térthorté i kursit t&
kémbimit népérmijet huadhénies né valuté shfaget né nivele t& pérballueshme,
ndérkohé gé pér disa banka t& vecanta kéto rrezige paragiten & réndésishme.
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Aplikimi i metodologjisé “stress-test” mbi bilancin e bankave shérben pér té
zbuluar dobésité e mundshme me té cilat mund té pérballet sistemi yné bankar,
si rezultat i goditjeve ekstreme por t& mundshme. Ndér rreziget e mundshme
analizohet rreziku i kursit t& kémbimit, rreziku i kreditit, rreziku i normés sé
interesit si dhe rreziget indirekte t& kreditit népérmiet kredidhénies né valuté
dhe népérmiet luhatjeve t& normave & interesit. Né hapésirén informuese 5.1
t& kétij raporti jepen mé shumé detaje né lidhje me metodologjiné stress-test.

Secili prej rrezigeve t&€ pérmendura mé lart mund t& shfaget mé i thelluar
ose mé pak i thelluar né bazé t& cilésive gé karakterizojné sistemin toné
bankar. Késhtu, aktualisht pjesa mé e madhe e kredidhénies realizohet né
valuté t& huaij, kryesisht né euro dhe dollaré (aférsisht 73 pér gind'’). Rreziku i
kursit t& kémbimit, g&é mund t& pérballen bankat né lidhje me kéto kredi éshté
relativisht i kufizuar, pasi njé pérgindje e larté e depozitave né sektorin bankar
éshté né valuté dhe raporti i akfiveve né valuté kundrejt pasiveve né valuté
éshté 100 pér gind. Né k&té ményrg, si rezultat i pjesés sé konsiderueshme té
pozicioneve né valuté né té dyja anét e bilancit, rreziku i drejtpérdrejté i kursit
t€ kémbimit 8shté mé pak i ndjeshém. Megijithaté, rreziku i térthorté i kreditit
shogéron kredidhénien né valuté.

Rreziku i kreditit pérbén njé ndér rreziget kryesore me té cilat pérballet
sistemi yné bankar. Ky rrezik ekziston si rezultat i mundésisé gé kredidhénési
t& humbasé t& gjitha ose njé pjesé t& réndésishme & fondeve gé ka dhéné
kredi, pér shkak t& paaftésisé paguese té kredimarrésit. Ky rrezik pérfagésohet
drejtpérdrejt me raportin e huave me probleme ndaj totalit t& huasé sé dhéné.
Niveli i kredidhénies &shté rritur ndjeshém vitet e fundit. Aktualisht, raporti i
kredisé ndaj totalit t& aktiveve t& sistemit bankar &shté aférsisht 41 pér gind.

Njé tietér rrezik ndaj té cilit ekspozohet sistemi bankar éshté ai i normés sé
interesit. Ky rrezik lidhet me ndikimin gé& kané luhatjet e normés sé interesit
pér monedhat lek, euro dhe dollar, né koston e burimeve t& financimit dhe
né vlerén e investimeve, dhe né pérfundim mbi normén e mjaftueshmérisé sé
kapitalit dhe nivelin e kapitalit rregullator.

Rreziku i kursit t& kémbimit lidhet me ndikimin né rezultatin financiar t& njé
institucioni me njé pozicion t& hapur valutor t& caktuar, si rezultat i 18vizjeve
né kursin e kémbimit.

Né& vijim, jepen rezultatet e analizés stress-test pér secilin nga rreziget e
pérmendura mé sipér. Analiza éshté realizuar pér sektorin bankar né térési,
pér grupet e bankave G1, G2, G3 dhe pér secilén nga bankat. Né ményré té
pérmbledhur, rezultatet e analizés jepen né tabelén 19.

6.1. RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Rreziku i kursit t& kémbimit vleréson efektin gé sjell mbigmimi/néncmimi
i monedhés vendase ndaj dy monedhave té huaja kryesore (usd, euro) mbi
normén e mjaftueshmérisé dhe kapitalin rregullator.
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Njé néncmim i supozuar i monedhés amerikane kundrejt asaj vendase me
50 pér qind, do té ulte normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit 1& sistemit, me
0.3 piké pérgindjeje. Norma e mjaffueshmérisé sé kapitalit pér pjesén mé
t& madhe t& bankave shénon njé rénie, por jo nén nivelin minimal t& lejuar
prej 12 pér gind. Edhe pér njé goditie mé t&€ madhe se 100 pér qind, kapitali
rezulton né nivele t& mjaftueshme pér t& mbrojtur bankat nga rreziku direkt
i kursit t& kémbimit. Pér sa i pérket grupeve, norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér grupet G1, G2 dhe G3 bie pérkatésisht me 0.5, 0.2 dhe 0.3 piké
pérgindjeje, pa paragitur ndjeshméri ndaj kétij rreziku.

Pér sa i takon néncmimit & monedhés evropiane (euro) kundrejt monedhés
vendase (lek) me 50 pér gind, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit
ulet me 0.3 piké pérgindjeje, duke mbetur mbi kufirin minimal t& lejuar dhe
duke treguar se sektori bankar mbetet i mbrojtur ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté
t& ndryshimit t& kursit t& euros'®. Pérsa i pérket grupeve t& bankave sipas
madhésisé, normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér grupet G1, G2 dhe G3
kané réné me pérkatésisht 1, 0.1 dhe 0.3 piké pérgindjeje, duke mbetur mbi
kufirin e lejuar.

Né pérfundim, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin, pér grupet
G1, G2 dhe G3 rezulton mbi nivelin minimal t& lejuar edhe pas aplikimit t&
njé¢ néncmimi mé t& larté s&¢ 50 pér gind t& monedhés amerikane (usd) apo
asaj evropiane (euro). Sistemi bankar si dhe banka té veganta pérgjithésisht
vlerésohen si t& mbrojtura ndaj rrezikut t€ drejtpérdrejté té kursit t& kémbimit,
duke gené se goditja e aplikuar e njé néngmimi prej 50 pér gind, ka pak t&
ngjaré t& ndodhé né realitet.

6.2. RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ky test vleréson ndjeshméring e kapitalit rregullator dhe t€ normés sé
mjaftueshmérisé, si rezultat i ndryshimit né koston e financimit dhe né vlerén
e investimeve (detyrime dhe asete), pér shkak t& njé ndryshimi t& normés sé
interesit. Goditja aplikohet pér t& treja monedhat; até vendase, monedhén
amerikane dhe até evropiane. Si normé interesi reference, pér cdo monedhé
éshté llogaritur norma mesatare e ponderuar e depozitave &€ reja dhe e
kredive t& reja né sistemin bankar. Vlerés aktuale t& normés sé interesit pér
monedhat e mésipérme i shtohet njé vleré e caktuar, e cila pérbén njé goditje
t& normés sé interesit relativisht t& madhe!'?.

Pér njé rritie 1€ normés sé interesit pér monedhén vendase me 3 piké
pérgindje, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin bankar rezulton
me njé rénie prej 1.7 piké pérgindjeje por duke mbetur pérséri mbi nivelin
e lejuar prej 12 pér gind. Po ké&shtu, pér grupbankat sipas madhésisé, rénia
mé e madhe e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit sht¢ mé e madhe pér
G3, me rreth 2.2 piké pérgindjeje, por duke mbetur mbi normén e lejuar. Pér
banka t& vecanta norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie nén nivelin e lejuar
prej 12 pér qind edhe pér goditie mé t& vogla, dhe si pasojé mé t& mundshme
pér té ndodhur. Niveli i rritjes sé normés sé interesit t& lekut, pér té cilén preket
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niveli minimal i normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér njgé bankg, éshté
1.25 piké pérgindjeje. Mund té konkludojmé gé njé goditje, e cila pér nga
madhésia éshté pak e mundur t&€ ndodhé né realitet, nuk shkakton probleme
né freguesit e mjaftueshmérisé sé kapitalit rregullator pér sistemin bankar, por
banka té vecanta paragesin njé rritje t& ekspozimit ndaj rrezikut t& normés sé
interesit né leks.

Goditja e dyté mat ndikimin mbi kapitalin rregullator t& sektorit, t& njé
rritieje prej 3 piké pérgindjeje t& normés aktuale t& interesit né monedhén
amerikane, e cila si rezultat i goditjes merr vlerén 6.11 pér gind (nga 3.11
pér gind gé éshté né fund t& dhjetorit 2007).

Bazuar né rezultatet e testit, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
sektorin bankar ka shénuar njé rénie prej 0.1 piké pérqgindjeje, pas aplikimit
t& goditjes. Grupet e bankave mé t& ndjeshme kané rezultuar grupet G1
dhe G3, né té& cilat norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie me 0.2 piké
pérgindjeje. Megijithaté, ajo mbetet mbi normén minimale té lejuar. Banka té
vecanta rezultojné mé té ndjeshme edhe ndaj goditieve mé té vogla té rritjes
s& normés sé interesit; niveli i rritjes s& normés sé interesit t& dollarit amerikan,
pér t& cilén preket niveli minimal i normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
cdo bankg, &shté 2.5 piké pérgindje.

Goditja e treté mat ndikimin mbi kapitalin rregullator t& sistemit t& njé
rritieje prej 3 piké pérgindjeje t& normés aktuale t& interesit né monedhén
evropiane, e cila si rezultat i godities merr vlerén 7.6 pér gind (nga 4.6 pér
qind gé é&shté né mars 2008).

Bazuar né rezultatet e testit, kapitali rregullator i sistemit ka pésuar njé rénie
prej rreth 1.2 miliardé lekésh. Ndérsa norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit
pér sistemin ka shénuar njé rénie prej 0.4 pér gind, duke mbetur gjithésesi
mbi nivelin minimal & lejuar. Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé, norma
e mijaftueshmérisé sé kapitalit pér grupin G1 rritet me 0.2 piké pérgindje,
pér grupin G3 bie me 0.6 piké pérgindje dhe nuk ndryshon pér grupin G2.
Theksojmé se norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér asnjérin nga grupet
nuk bie nén normén e lejuar.

Si pérfundim, aftésia e kapitalit rregullator pér t& mbuluar rrezikun e normés
sé interesit shfaget e mjaftueshme pér sektorin bankar. Aplikimi i njg goditjeje
relativisht 16 madhe mbi normén mesatare té interesit pér aktivitetin né leks,
usd dhe euro tregon gé norma e mjaffueshmérisé sé kapitalit mbetet mbi
nivelin e lejuar prej 12 pér gind. Megijithaté, pér banka té vecanta ekziston njé
rrezik i moderuar i ndryshimit & normés sé interesit né leké dhe né usd.

6.3. RREZIKU | KREDITIT

Testi i rrezikut t& kreditit realizohet mbi bazén e rrities 100 pér gind té
kredive me probleme dhe t& ndikimit t& saj mbi kapitalin rregullator t& t&
giithé sektorit, dhe t& bankave individuale.
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Prej kétij testi, rezulton qé kapitali rregullator i sektorit bankar ka réné me
rreth 5 miliardé leké dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ka réné me 1.5
piké pérgindje, duke mbetur mbi nivelin minimal t& kérkuar. Pér sa i pérket
grupeve, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit paragitet e ndjeshme pér grupet
G2 dhe G3, né té cilat bie me pérkatésisht 2.2 dhe 1.3 piké pérgindieje.
Edhe pse pér grupimet e mésipérme, né t& gjitha rastet, norma rezulton mbi
kufirin minimal t& lejuar, pér banka t& vecanta norma e mjaftueshmérisé bie
nén nivelin 12 pér gind, duke treguar se rreziku i kreditit &shté kryesor pér to.
Ndaj njé goditieje mé t& larté, pér shembull rritje e kredisé me probleme me
150 pér gind, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit rezulton problematike pér
té njéjtat banka, si né rastin e mésipérm.

Si pérfundim, rritjia me 100 pér gind e kredive me probleme ul nén nivelin
e lejuar normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér disa banka t& vecanta,
ndérkohé gé uljo e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar
éshté relativisht e madhe, por jo nén nivelin minimal & kérkuar.

6.4. RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NEPERMJET KREDIDHENIES NE
VALUTE

Ky test mat ndikimin e luhatjieve t& kurseve t& kémbimit mbi ndryshimin
e nivelit t& kredive me probleme né valuté, kur kredimarrésit nuk kané té
ardhura né valuté. Aktualisht, kredité né valuté pér kredimarrésit gé nuk kané
t&¢ ardhura né monedhén qé jepet kredia, jané rreth 50 pér gind té totalit
té kredisé. Ky ndikim llogaritet népérmijet ekuacionit t& regresionit, gé lidh
ndryshimin relativ t& t& ardhurave vietore me ndryshimin e raportit t& kredisé
me probleme né valuté. Ndryshimi i t& ardhurave vietore lidhet me ndryshimin
e kursit t& kémbimit, népérmijet raportit 1& levés e si rrijedhojé, raporti i kredisé
me probleme shprehet né funksion t& ndryshimit t& kursit t& kémbimit.

Né kété ményré, néncmimi i monedhés vendase me 50 pér gind kundrejt
monedhés euro, ndikon né uljen e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
sistemin bankar me 1.5 piké pérgindje. Pér grupet e bankave sipas madhésisé
sé kapitalit, rénia e normés sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit (G1, G2 dhe G3)
éshté pérkatésisht 0.6, 2.5 dhe 1.3 piké pérqgindje, duke rezultuar gjithsesi mbi
nivelin e lejuar. Vlen t& theksohet megjithaté, se pér banka € vecanta, rreziku
i térthorté i kursit t& kémbimit paragitet relativisht i larté. Késhtu, pér goditje t&
kursit né masén e njé néngmimi mbi 10 pér gind, ekzistojné banka ku norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie poshté nivelit minimal t& kérkuar.

Goditja e dyté, néngmimi i monedhés vendase me 60 pér gind ndaj dollarit
amerikan, ndikon né reduktimin e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit
t& sistemit, me 0.2 piké pérgindjeje dhe madhésiné e kapitalit rregullator,
me aférsisht 0.6 miliardé leké. Bankat e vecanta si dhe grupe t& ndryshme
paragesin diferenca t& papérfillshme pas aplikimit t& késaj goditieje, pérvec
grupit G1 ku rénia né normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit &shté né masén
0.8 piké pérgindje, por gjithsesi mbeti mbi nivelin e lejuar. Aplikimi i goditieve
mé t& médha jep t& njéjtin rezultat.
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Si pérfundim, sektori bankar shqgiptar né total nuk shfag ndjeshméri & larté
ndaj rrezikut té térthorté t& kursit t& kémbimit si pér euron ashtu edhe pér usd.
Pér banka té vecanta megijithaté, rreziku i térthorté i néngmimit t& monedhés
vendase ndaj euros paragitet relativisht i larté, pér disa prej tyre.

6.5. RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NEPERMJET LUHATJEVE TE
NORMAVE TE INTERESIT

Aftésia paguese e kredimarrésve éshté e lidhur ngushté dhe me luhatiet e
normave té inferesit pér monedhat pérkatése. Késhtu, luhatjiet e normave té
interesit nuk pakésojné vetém kapitalin e bankés né momentin e hendekut té
gjeré midis aktiveve dhe pasiveve t&€ ndjeshme ndaj normés sé interesit, por
rrisin edhe koston e kredisé pér kredimarrésit, duke cuar né pérkeqgésimin
e aftésisé sé tyre paguese, e pér pasojé né rritien e portofolit t& kredive me
probleme pér bankén. Ky test merr né konsideraté ndikimin e goditieve té
normave & interesit mbi portofolin e kredisg, respektivisht sipas monedhave
kyesore euro, usd dhe lek.

Késhtu, rritia me 5 piké pérgindje e normés aktuale (mesatare) té interesit
pér kreding né euro né nivelin 12.8 pér gind, do t& shkaktonte rénien e
normés sé& mjaftueshmérisé sé sistemit me 0.8 piké pérgindje, duke rezultuar
mbi kufirin lejuar. Pér grupet e bankave sipas madhésisg, efekti &shté mé i
ndjeshém pér bankat e G1 té cilat pésojné njé rénie prej 1.8 piké pérgindie,
ndérkohé gé rénia né grupet G2 dhe G3 éshté pérkatésisht 0.8 dhe 0.7
piké pérqgindje, duke rezultuar mbi nivelin minimal & kérkuar. Megjithatg, pér
banka t& vecanta efektet kané njé variancé té larté; pér disa nga bankat e
sektorit, kapitali rregullator éshté i pamjaftueshém pér t& pérballuar goditje,
t€ cilat jané mé t&€ médha se njé rritje mbi 1 pér gind né normén e interesit t&
kredisé.

Goditja e dyté, supozon rritien e normés aktuale (mesatare) t€ interesit pér
krediné né usd, nga 6.9 pér gind né 11.9 pér gind. Kjo do té shkaktonte rritjen
e detyrimeve/borxhit & t& gjithé kredimarrésve né usd me 0.39 pér gind dhe,
pér pasojé, rritien e portofolit 1& kredisé me probleme t& sistemit me gati 3.9
pér gind. Kapitali rregullator i sistemit bankar do té pakésohej me 196 milioné
leké dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& binte lehtésisht me 0.1
piké pérgindje. Edhe né nivel grupesh G1, G2, G3, efekti i kétij shock-u mbi
normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit &shté thuajse i pakonsiderueshém.

Goditja e treté, rritja me 5 piké pérgindjeje e normés aktuale t& interesit
pér krediné né monedhén vendase, nga niveli 12.3 pér gind né nivelin
17.3 pér gind, do t& shkaktonte njé rénie né normén mjaftueshmérisé sé
kapitalit t& sistemit bankar, me 0.2 piké pérgindjeje. Pér grupet e bankave
sipas madhésisé dhe sipas origjinés sé kapitalit norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit nuk paraget ndryshim té réndésishém nga kjo goditje.

Si pérfundim, rritja me 5 piké pérgindje e normés aktuale & interesit pér
kredité né leké, usd dhe euro, nuk ka efekte t& ndjeshme mbi aftésing e
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kapitalit rregullator t& sistemit bankar pér t& mbuluar humbijet gé vijné si
pasojé e shirenjtimit t& kredisé pér klientét e bankave. Pavarésisht, pér banka
t& vecanta, njé rritte mé e madhe se 1 pér gind e normés sé interesit pér
kredité n& euro do t& kérkonte rritien e kapitalit rregullator, pér t& pérballuar
rrezikun e térthorté t& normés sé interesit.

Tabelé 19. Rezultate t& pérmbledhura té analizés “stress-test”.

Sektori Grupet sipas madhésisé sé akfiveve
Goditjet el Banka t&
veganta
Gl G2 G3

Rritia 150% e kredive me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
- probleme rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
g 5=
S Rritja 100% e kredive me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
=8 probleme rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Rritie e normés sé interesit né lek  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget

me 3% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
1. Leké
Rritie € normés sé interesit né lek  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
» me mé shume se 1.25% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
HOJ
_g . Roffe @ momits o wse e 5% Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Porqqet
Oz rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
8 3 2.Usd
© € Rritie € normés s& usd me mé Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
O shumé se 2.5% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
28
= € Rritie e normés sé interesit né euro Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
05 3. Euro ® ) ) ) ) .
& 9 me 3% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik
2 Néncmim i usd ndaj lekut me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
© 1. Usd 50% K K ik e "
—DeE b rrezi rrezi rrezi rrezi rrezi
20 = .=
= &e0 Néncmim i euros ndaj lekut me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
o2 E 2 Euro K K ik e i«
s g 50% rrezi rrezi rrezi rrezi rrezi
.. Rritie me 5 % e normés sé interesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
1. Leké .. A : ) . . )
t& kredisé né leké rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Rritie me 5 % e normés sé inferesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget
2.Usd . T . : : . )
té kredisé né usd rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Rritie me 5 % e normés sé interesit Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
1€ kredisé né euro rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

3. Euro Rritie me mé shumé se 1% e

normés sé sé interesit t& kredisé né
euro

Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget
rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Rreziku indirekt i
normeés sé interesit

Néngmimi i lekut ndaj usd me Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraqget
1. Usd o . ) . ) )
60% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Néngmimi i lekut ndaj euros me  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget

Rreziku indirekt i
kursit t& kémbimit

50% rrezik?° rrezik rrezik rrezik rrezik
2. Euro

Néncmimi i lekut ndaj euros me  Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Nuk paraget Paraget

mé shumé se 10% rrezik rrezik rrezik rrezik rrezik

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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7. INSTITUCIONET FINANCIARE JOBANKA DHE SHOQERITE
E SIGURIMIT

Institucionet financiare jobanka pérfshijné té gjitha institucionet financiare qé
nuk pérkufizohen “banké”, sipas ligjit “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”.
Pérvec shogérive té sigurimit, pjesa tjetér e institucioneve financiare jobanka,
z& njé peshé pothuaj té papérfillshme né totalin e sistemit. Pér kété arsye,
rreziqet e veprimtarisé sé kétyre institucioneve, nuk kané karakter sistemik. Kéto
institucione pérfagésohen nga institucionet financiare jobanka, 1 licencuara
nga Banka e Shqipérisé dhe té tiera. Gjendja e tyre financiare né fund té
tremujorit té katért éshté karakterizuar nga njé rénie e aktivitetit krahasuar me
njé fremujor mé paré, rénie e kapitalizimit t& veprimtarisé dhe njé rritje jo e
réndésishme e aktiveve me probleme. Né tregun e produkteve té sigurimit,
éshté realizuar prania e tre kompanive té huaja, népérmijet blerjes sé shumicés
sé kapitalit dhe formave té tjera t& bashképunimit -
me shoqérité ekzistuese vendase té sigurimit. Aktivet
e shoqérive té sigurimeve zéné njé pjesé relativisht
te vogél t& aktiveve té sistemit financiar. Sektori i
sigurimeve paraqget njé performancé pozitive pér sa
i pérket treguesve té shéndetit si mjaftueshméria e
kapitalit, treguesi i cilésisé sé aktiveve dhe eficiencés
né pérdorimin e kapitalit pér 2007. Megijithaté,
madhésia e kétij sektori, kufizon ndjeshém aftésiné
e fij pér t& pérballuar financiarisht démet financiare
qé mund té pretendohen, pér shkak té véshtirésive
me té cilat mund té ndeshet pjesa tjetér e sistemit
financiar.

Grafik 51. Pesha e pérbérésve & sistemit

financiar ndaj PBB-sé& né % (2007).

77.68

® Bankat/PBB (%)

Pérgjithésisht, institucionet financiare jobanka B Shoq_sigurimit/PBB (%) m Jobankat/PBB(%)

veprojné si  ndérmjetésues financiaré q& nuk

pranojné depozita nga publiku. Né statfistket ] Burimi: Banka e Shqjipérisé..
zyrtare ato klasifikohen si ndérmjetésues t& tjeré
financiarg, duke pérjashtuar kompanité e sigurimit
dhe fondet e pensionit. Deri né fund té vitit 2007,
vepronin 7 institucione financiare jobanka, t& cilat

Grafik 52. Pesha specifike e pérbérésve
t& sistemit financiar né %.

zéné aférsisht 1.36 pér gind t&€ PBB-sé. (grafiget 51
dhe 52).

BBankat B Shogérité e sigurimit I Jobankat

ishin & licencuara nga Banka e Shqipérisé dhe 3 | 1010q 7 e |
institucione té tjera. LLCCRee i i B A s S
! 9900*’ e e B B B e e e i
Né térési, institucionet financiare jobanka (pa 9800‘ ”””””””
pérfshiré shoqérité e sigurimit) z&né njé peshé t& | 9700#
papérfillshme né pérbérien e PBB-s&, me aférsisht %oor* }
0.61 pér gind pér vitin 2007 dhe vetém 1.83 pér 9500‘”
gind té aktiveve t& sistemit financiar. Ndérkohg, 9400**
aktivet e sektorit bankar z&né peshén kryesore prej | sao0r o eul res et
77.6 pér gind t& PBB-s&, ndérsa shoqérité e sigurimit % % % % % % § % §

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Aktivet e institucioneve financiare jobanka kané

e treté & vitit. Pér sa i pérket cilésisé s& aktiveve pér

Grafik 53. Ndryshimi i akfiveve t& pésuar njé rénie me rreth 56 pér qind pér tremujorin
institucioneve jobanka né %. e katért t& vitit 2007, krahasuar me tremujorin
paraardhés. Kontributin mé t& madh né kété rénie e
I ! kané veprimet me klientét dhe veprimet me arkén,
depozitat dhe llogarité, si zérat kryesoré té aktivit t&
e I 77777777 . bilancit t& tyre. Grafiku 53, paraget ndryshimin e
0 ,. ,,,,,,,,,, I_ aktiveve pér kéto institucione sipas tremujoréve té
9z % j e periudhss 2006-2007.

R e e = B S

7 h Kapitalizimi i veprimtarisé pér institucionet
’40}L 777777777777777777777777777777777777777777 jobanka, i shprehursiraportiillogarive t& kapitalit me
O . totalin e aktiveve, ka rezultuar aférsisht 44 pér gind
pér tremujorin e katért té vitit 2007, duke pésuar njé
B0 oo rénie me 5 piké pérgindje, krahasuar me tremujorin

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe DSF.

tremujorin e katért t& vitit 2007, portofoli i kredive
rezultoi mesatarisht 83 pér gind e totalit 1€ aktiveve. Treguesi i kredive me
probleme rezultoi 1.17 pér gind e totalit t& kredive t& tyre, duke shénuar njé
rritie & lehté me 0.23 piké pérgindje krahasuar me tremujorin e treté té vitit

2007.

Njé tregues tietér i cilésisé sé& aktiveve &shté raporti i aktiveve jofinanciare
ndaj totalit t& aktiveve. Ky raport pér tremujorin e fundit t& vitit ka rezultuar
aférisht 2 pér qind, duke shénuar njé rénie me 3.7 piké pérqgindje, krahasuar
me tremujorin e treté té vitit 2007.

Té ardhurat nga interesi pérbéjné burimin kryesor té t& ardhurave té kétyre
institucioneve; pesha e tyre pér tremujorin e fundit t& vitit 2007 rezulton
aférsisht 82.2 pér gind e totalit 1€ t& ardhurave. Njé tjetér burim t& ardhurash
jané ato t& krijuara nga komisionet, t& cilat zéné aférsisht 9.6 pér gind té
totalit t& t& ardhurave pér tremujorin e fundit t& vitit. Vihet re njé prirje e
ndjeshme rénése e t& ardhurave nga inferesat dhe komisionet pér tremujorin
e katért t& vitit, krahasuar me tremujorin e méparshém, konkretisht me 22.3
pér gind dhe 74.9 pér qgind.

Mbéshtetur né analizén e treguesve t& mésipérm, aktiviteti i institucioneve
financiare jobanka pértremujorin e fundit t& vitit 2007, paraget njé ngadalésim
krahasuar me tremujorin e treté t& po kétij viti.

Sektori i sigurimeve ka mundési t&€ médha zhvillimi brenda vendit, ndonése
aktualisht mbetet shumé pérté béré. Né zhvillimin e métejshém té kétij sektori pritet
t& ndikojé hyrja e tre kompanive t& huaja, & cilat népérmiet blerjes sé kapitalit
dhe formave 1& tjera t& bashképunimit me shogérité e sigurimit ekzistuese, kané
zgjedhur t& pozicionohen né tregun shqiptar ku operojné 11 shogéri sigurimi.
Prej tyre, vetém 3 shoqéri ofrojné produkte té sigurimit & jetés.

Aktivet e sektorit 18 sigurimeve pér tremujorin e treté?' t& vitit 2007 jané
rritur aférsisht me 17 pér qind, krahasuar me t& njgjtén periudhé té njé viti
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mé paré. Sipas disa vlerésimeve, t& ardhurat totale
nga primet pérfagésojné 0.6 pér qind t& PBB-s& dhe Grafik 54. Raporti déme/prime né

totali i aktiveve té tyre z& rreth 1.4 pér qgind té vlerés tregun fotal & sigurimit.
sé PBB-s&. Aktivet e shogérive t& sigurimit z&éné njé
piesé relativisht t& vogél né totalin e aktiveve té
sistemit financiar, rreth 1.8 pér gind té tij (fremujori
i treté 2007). Gjaté vitit 2007, vihet re njé rritje e

t&¢ ardhurave nga primet né masén 30.6 pér gind

né krahasim me vitin 2006, duke e quaraté né 5.9+ _ 1
miliardé leké (93 pér qind e t& cilit pérbéhet nga |
L Cu o P N ER -

tregu i jojetés). Raporti “déme ndaj primeve” pér | ! !
vitin 2007, ka pésuar njé rénie me 6 piké pérgindje, 10+ -
krahasuar me vitin 2006 (grafik 54). ! 5 1- - ,‘
ot ]

Njé tregues i réndésishém i shéndetit, g& pasgyron 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
aftésing e sektorit pér t& pérballuar humbijet ndaj
rreziqeve 1€ mundshme éshté ai i kapitalizimit té
veprimtarisg, i cili matet si raport i kapitalit ndaj totalit t& aktiveve. Né kété
ményré, kapitalizimi pér tremujorin e treté t& vitit 2007 ka rezultuar 52.4 pér
qind, duke shénuar njé rritie prej 5.4 piké pérqindje, krahasuar me té njéjtén
periudhé 1& nié viti mé paré. Krahas treguesit t& mésipérm, nié tjetér indikator
éshté edhe ai i llogaritur si raport i kapitalit ndaj rezervave teknike, gé pér
tremujorin e treté té vitit 2007 ka rezultuar 116.5 pér gind, duke shénuar njé
rritie & kétij freguesi me 20.7 piké pérgindjeje. Njé element i aftésisé paguese
t€ sistemit jané provigjonet teknike, t& cilat pér periudhén né fjalé jané rritur
me rreth 50 pér gind.

Burimi: AMF (Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare).

Pér sa i takon treguesit t& kthimit ndaj kapitalit (ROE), ai ka arritur né 19.7
pér qind né tremujorin e treté t& vitit 2007, vleré kjo rreth 2.1 piké pérgindje
mé e larté sesa njé vit mé paré.

Né pérfundim, sektori i sigurimeve paraget njé performancé pozitive pér sa
i pérket treguesve t& shéndetit si kapitalizimi i veprimtarisé, treguesi i cilésisé
sé aktiveve dhe eficiencés né pérdorimin e kapitalit pér 2007. Megjithaté
madhésia e kétij sektori, kufizon ndjeshém aftésing e tij pér t& pérballuar
financiarisht démet financiare qé mund t& pretendohen, pér shkak té&
véshtirésive me té cilat mund t& ndeshet pjesa tietér e sistemit financiar.
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ANEKS 1.

Tabelé 20. Humbjet e shkaktuara nga kriza e huave hipotekore né sektorin financiar
né disa vende t& botés.

Evropa 80 16 27 53 27 123 43
ku: 19 16 1 12 11 40 22
Britania e Madhe
23 0 7 15 1 23 0
Zvicra
0 0 0 0 1 1 1
Vendet Skandinave
Zona e Euros 33 0 10 20 15 45 12
Té tiera 5 0 9 6 0 14 9
SHBA 95 29 12 90 13 144 49
Total 193 44 50 153 40 288 95

Burimi:Goldman Sachs; UBS dhe vlerésime t& FMN-sé.

Shénim: ABS= jané letra me vleré t& mbéshtetura nga asefet;

CDO= detyrim borxhi i kolateralizuar;

SIV= mijete té& strukturuara investimi;

ALT-A = Kategori kredish hipotekore me rrezik potencial mé té larté se kredité cilésore, por mé
té ulét se kredité “subprime”.

Hapésiré informuese. Rreziget makroekonomike qé prej tetor 2007.

Tabelé 21. Ndryshimet e rrezigeve dhe kushteve.

Qé prej tetor 2007
~ Ndryshimet nga fefor 2007 - GRSR

Kushtet monetare dhe financiare !

Pranimi i rrezikut U

Rreziget makroekonomike "M

Rreziget e tregjeve né zhvillim 1

Rreziku i kredisé "1

Rreziget e tregut 0

Burimi: IMF, Assessing risks to global financial stability”.

Kushtet monetare dhe financiare — Ka té bé&jé me kostot e financimit dhe me
disponueshmériné e fondeve, té lidhura dhe me kushtet monetare dhe financiare
botérore.
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Pranimi i rrezikut — Nénkupton gatishmériné e investitoréve pér t&€ ndérmarré njé
rrezik shtesé duke rritur ekspozimin ndaj kategorive t& aktiveve me rrezik té larté,
gjé qé si pasojé rrit dhe mundésiné pér humbje.

Rreziget makroekonomike — Lidhen me tronditiet makroekonomike qé kané
potencialin té nxisin ndryshime té forta né treg, duke patur parasysh kushtet ekzistuese
né tregjet e kapitalit.

Rreziget e tregjeve né zhvillim — Lidhen me karakteristikat kryesore makroekonomike
té tregjeve né zhvillim dhe me ekspozimin e tyre ndaj rrezigeve té jashtme. Kéto
lloje rrezigesh, jané konceptualisht t&¢ ndara nga rreziget makroekonomike, meqé
fokusohen vetém tek tregjet né zhvillim.

Rreziku i kreditit — Rezulton nga ndryshimet né perceptimin e cilésisé sé kreditit, gjé
qé mund té cojé né tensionimin e institucioneve financiare me réndési sistemike.

Rreziget e tregut dhe té likuiditetit — Jané mundésia pér pagéndrueshméri né
vlerésimin e rrezigeve, gjé qé mund té rezultojé né rriedhje t& médha kapitali dhe
humbje midis tregjeve financiare.

Banka e Shqipérisé



2007 | Raporti i Stabilitetit Financiar

SHENIME

"'Banka Qendrore Evropiane ka si objektiv té politikés sé saj monetare ruajtien e géndrueshmérisé
sé cmimeve. Qéndrueshméria e cmimeve pérkufizohet si rritje vietore e normés sé inflacionit prané,
por mé poshté, nivelit 2 pér gind. Nga ana tjetér, géllimet e politikés monetare & Rezervés Federale

2

té& Shteteve té Bashkuara t& Amerikés jané specifikuar né ligjin e saj organik si ”...té nxisé efektivisht
objektivat e punésimit maksimale, t& géndrueshmérisé sé cmimeve dhe 1é ecurisé sé moderuar 1é
normave afatgjata té interesit.”. Ky ndryshim né objektiva, vendos pérgjegjési t& ndryshme mbi
kéto dy banka gendrore dhe pércakton veprimet e tyre né kuadér té politikés monetare.

2 Sipas informacioneve t& disponueshme deri mé 14/02/08.

3 Njé vlerésim i kohéve té fundit i humbjeve t& sektorit financiar nga kriza financiare jepet né
Aneksin 1.

* Informacioni dhe t& dhénat pér ndértimin e grafikéve, jané marré nga vlerésime té Bankés
Qendrore Evropiane dhe materiale 1 tjera, t& publikuara.

> Kétu e né vazhdim kétyre grupeve do t'i referohemi me simbolin GBMK.

S IFRS: International Financial Reporting Standards — standarde ndérkombétare t& uniformizuara
té kontabilitetit.

7 Sipas totalit te aktiveve, bankat ndahen né grupe ku né grupin e paré (G1) pérfshihen bankat gé
zéné 0-2 pér qind té totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, né grupin e dyté (G2) pérfshihen bankat
qé zéné 2-7 pér qind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar dhe né grupin treté (G3) pérfshihen
bankat q& zéné mé shumé se 7 pér gind té totalit t& aktiveve té sektorit bankar.

8 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé kredisé, sipas kategorive 1& raportuara
t& maturimit. pér ¢do interval éshté marré“apriori”, mesi i tij. Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin
kredité “deri né 1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 0.5 muaj; pér até “1-3 muaj”
kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré
4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 9 muaj; pér intervalin
“1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5 viet”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 10 vjet ose 120 muaj (duke gené sé pjesa mé e madhe né kété segment
pérfagésohet nga kredité hipotekare me maturim fillestar 15 vjet.

? Rritja e raportit pér tremujorin e paré té& vitit 2008 i dedikohet njé ndryshimi metodologjik.

10 Sistemi i shlyerjes né kohé reale (RTGS), i cili vlerésohet kundrejt parimeve themelore pér
sistemet e pagesave me réndési sistemike (CPSIPS)

11 Sistemi i shlyerjes né bazé neto

12 Burimi: Country Report IMF — Shkurt 2008

' Bankat qé kané peshén mé té madhe té pagesave né numér dhe vleré, nga 17 bankat
pjesémarrése né sistemin AIPS.

' Bankat qé kané peshén mé té madhe té pagesave né numér dhe vleré, nga 15 bankat
pjesémarrése né sistemin AECH.

15 Instat — Numri i popullsisé, janar 2005.

16 Pérkufizim sipas Raportit & Committee on Payment and Settlement Systems, “Central Bank
oversight of payment and settlement systems” May 2005, Bank for International Settlements.

17 Té dhénat i referohen muajit Mars 2008.

'8 Aplikimi i godities s& mbicmimit t& euros ndaj lekut e rrit normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit
rregullator.

12 Pér secilen nga monedhat éshté aplikuar edhe njé goditje negative por né asnjé rast kjo nuk
ka rezultuar problematike pér nivelin e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

20 Pg pérfshiré Bankén Raiffeisen norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sistemin bie né kufirin
minimal té lejuar.

21Té dhénat e tremujorit t& fundit t& vitit 2007 pér bilancin e shoqgérive té sigurimit, nuk jané ende
té disponueshme.
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