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Ky éshté numri i dyté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé publikim i Bankés
sé& Shqipérisé, i cili do té vijojé t& pérgatitet ¢do vit. Qéllimi i raportit éshté
identifikimi dhe vlerésimi i rreziqeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné qé té
identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Pér hartimin e
raportit, jané shfrytézuar t& dhéna qé disponohen né Bankén e Shqipérisé,
éshté shkémbyer informacion me autoritete té tiera qgé mbikéqyrin veprimtariné
e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe analiza té
institucioneve financiare ndérkombétare, publike dhe private.

Me qéllim qé raporti té lexohet nga grupe t& ndryshme interesi dhe publiku
né térési, éshté synuar qé gjuha e pérdorur dhe informacioni qé paraqitet, té
jené sa mé té pérshtatshém. Pérmirésimi i cilésisé sé raportit, vecanérisht né
kuadér t& t& dhénave qé pérmban, do té jeté objektivi yné pér cdo publikim
t& ardhshém.

Stabiliteti i sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té performancés dhe
rreziqeve qé krijohen nga ndérveprimiitijme mjedisin e pérgjithshém ekonomik,
té brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veprimtaria e tij. Pér t& vlerésuar
rreziget qé vijné pér shkak té ndérveprimit me mjedisin rrethues, jané analizuar
zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe né ekonomité
e zhvilluara e ato té rajonit, dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né
sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém,
jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité né rritien ekonomike,
bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém t& ¢mimeve, kursin e kémbimit dhe
treguesit fiskalg. Gjithashtu, népérmjet njé analize té situatés sé punézénies,
éshté vlerésuar situata e t& ardhurave personale dhe efektet qé ajo ka mbi
aftésiné paguese 1€ kredimarrésve té sektorit bankar.

Pér t& vlerésuar rreziget qé rriedhin si rezultat i veprimtarisé sé sistemit
financiar, jané analizuar zhvillimet né treguesit kryesoré té shéndetit financiar
té tij, ku pérfshihen kapitali, cilésia e aktiveve dhe performanca financiare.
Madhésia e rrezigeve éshté vlerésuar népérmjet analizés “stress-test”. Eshté
realizuar gjithashtu, njé vlerésim i pérmbledhur i situatés sé sektorit financiar
jobankar.

Té dhénat dhe analiza pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté vitit 2008, por
edhe té tremujorit t& paré té vitit 2009. Pritjet pér zhvillimet e ardhshme shtrihen
pérgjithésisht, deri né fund té vitit 2009.
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1 PERMBLEDHJE

Kriza financiare ndérkombétare, u thellua ndjeshém né gjashtémujorin e dyté
t& vitit 2008. Disa banka dhe institucione té réndésishme financiare né SHBA
falimentuan, ndérsa disa té tiera arritén t& shpétojné vetém falé ndérhyrjes sé
autoriteteve publike pért'i ndihmuar me likuiditet. Reagimi i tregjeve financiare
botérore, pas kétyre ngjarjeve ishte shumé i forté, vecanérisht pas vendimit t&
autoriteteve amerikane pér & lejuar falimentimin e “Lehman Brothers”, duke
konsideruar pozicionin e saj aktiv né tregjet botérore té instrumenteve 1é lidhura
me kredité pér shtépi dhe ato derivative. Tregjet financiare dhe institucionet e
tyre u mbérthyen nga paniku dhe kriza u pérhap me shpeijtési fillimisht né tregjet
evropiane ku disa banka rrezikuan falimentimin, e mé pas né t& gjithé botén.
Veprimet né tregjet ndérbankare té vendeve té zhvilluara u pakésuan ndjeshém,
duke u pérgendruar kryesisht né segmentet mé afatshkurtra, ndérkohé qgé
kostoja e financimit & tyre u rrit né ményré té konsiderueshme. Letrat me vleré
t& lidhura me kredité hipotekare amerikane vazhduan t& zhvlerésoheshin, duke
thelluar humbijet né bilancet e bankave. Tregjet pér produkte financiare té&
caktuara u zhdukén plotésisht. Besimi i investitoréve dhe i publikut tek bankat
dhe institucionet financiare u trondit né shkallé botérore, gjé gé solli dhe
nié rénie t& pérgjithshme t& cmimeve 1 titujve & kapitalit t& bankave, duke
ngushtuar sé tepérmi mundésité e tyre t& financimit. Sipas Fondit Monetar
Ndérkombétar, indekset e platformave mé t&€ médha té tregtimit t€ aksioneve,
vetédm gjaté muaijit tetor t& vitit 2008, shénuan njé rénie me 25 pér gind. Pér
t& adresuar me shpejtési céshtien e humbijes sé besimit t& publikut né banka,
autoritetet publike né SHBA dhe né vendet e Bashkimit Evropian, rritén vlerén
e sigurimit t& depozitave pér njé periudhé t& pérkohshme.

Kriza e sekforit financiar u shtri me shpejtési edhe né sektorin real t&
ekonomisé. Rénia e sasisé dhe shtrenjtimi i financimeve nga mosfunksionimi
i tregjeve, ndikuan né rénien e investimeve dhe té tregtisé, duke goditur
kérkesén e brendshme e duke nxitur njé ngadalésim t& ndjeshém té sektoréve
realé t& ekonomisé né nivel botéror. Norma e papunésisé shénoi rritie né té
giitha vendet e zhvilluara, né kushtet kur sipérmarrjet u detyruan té shkurtojné
kostot e prodhimit pér t'iu pérgjigjur rénies sé kérkesés. Shumica e ekonomive
t& zhvilluara hyné né njé fazé recesioni ekonomik né gjysmén e dyté t& vitit
2008, ndérkohé gé ngadalésimi i rrities ekonomike pérfshiu dhe vendet né
zhvillim. Sipas FMN'-sg, rritja vietore e prodhimit t& pérgjithshém botéror ra
né 3.4 pér gind né vitin 2008 nga 5.2 pér gind né vitin 2007. Véllimi i tregtisé
botérore pér mallra dhe shérbime u rrit vetém me 4.1 pér gind né 2008-én,
nga 7.2 pér gind né 2007-én. N& vendet e zhvilluara, rritja ekonomike zbriti
né 1 pér qind né vitin 2008, nga 2.7 pér gind né vitin 2007. Ekonomité né
zhvillim, duke gené mé pak t& integruara né tregjet financiare botérore dhe
me ekspozim shumé t& ulét né produktet financiare gé ishin né gendér t&é
krizés, fillimisht nuk u prekén nga tronditjet financiare gé pushtuan vendet
e zhvilluara. Thellimi i métejshém i krizés né gjysmén e dyté t& vitit dhe rritja
e ndikimit t& saj mbi sektorét realé t& ekonomisg, béné qé pérmes kanaleve
financiare dhe tregtare, pasojat e krizés té pércillen edhe né vendet né zhvillim.
Si rezultat, rritja ekonomike e kétyre vendeve u ngadalésua né 6.1 pér gind né

vitin 2008, kundreijt 8.3 pér gind né vitin 2007.
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Nén efektet e krizés financiare, edhe tregjet e kémbimit valutor dhe tregjet
e energjisé e t& |éndéve t& para u karakterizuan nga njé shkallé e larté
luhatshmérie. Né& gjashtémujorin e paré, dollari amerikan u zhvlerésua ndaj
valutave kryesore, vecanérisht ndaj euros, duke reflektuar pritjet pesimiste &
investitoréve mbi ekonominé amerikane. Cmimet e naftés dhe té léndéve t&
para t& prodhimit vazhduan prirjen rritése t& nisur qé né vitin 2007, duke rritur
né ményré shqetésuese presionet inflacioniste né mbaré botén. Situata shénoi
njé kthesé né drejtimin e kundért né periudhén gusht-shtator 2008, ku dollari
amerikan u vlerésua ndaj euros, si rezultat i rritjes s& kérkesés sé investitoréve
pér letrat me vleré t& borxhit t& Qeverisé s& SHBA, t& perceptuara si letrat
me vleré me rrezik mé t& ulét né situaté krize. Rénia e kérkesés nga vendet e
zhvilluara dhe ngadalésimi i aktivitetit ekonomik botéror, ndikuan né rénien
e kérkesés pér [éndé t& para t& prodhimit dhe pér produktet ushgimore, duke
siellé zbutjen e presioneve pér rritie t&€ ¢cmimeve. Né vendet e zhvilluara, rritja
mesatare vijetore e gmimeve té konsumit pér vitin 2008 rezultoi 3.5 pér gind,
ndérsa né vendet né zhvillim, rritja mesatare vietore e cmimeve t& konsumit
pér vitin 2008 rezultoi né nivelin 9.4 pér gind.

Né pérgjigje té situatés sé véshtiré t& krijuar gjaté vitit 2008, autoritetet
publike né mijaft vende ndértuan planet e tyre t& shpétimit. Kéto plane
pérgjithésisht pérfshinin ndihmén financiare pér bankat, ruajtien e stimujve
pér t& vazhduar kreditimin nga sektori bankar pér sipérmarrijet e vogla dhe
t& mesme, si edhe garantimin e kursimeve t& publikut né banka. Thellimi
dhe zgjerimi i krizés financiare né gjashtémujorin e dyté té vitit, ktheu né
domosdoshméri harmonizimin e veprimeve 1& filla né nivel global, si edhe
fugizimin e rolit t& institucioneve financiare ndérkombétare si Fondi Monetar
Ndérkombétar dhe Banka Botérore.

Népérmiet disa takimeve né tremujorin e fundit t& vitit 2008, vendet mé
t& zhvilluara u zotuan t& vepronin sipas disa parimeve t& pérgjithshme té
cilat synonin angazhimin e kétyre vendeve dhe té institucioneve financiare
ndérkombétare, pér t& forcuar transparencén, pérgjegjshméring dhe kuadrin
rregullativ t& tregjeve financiare, pér té forcuar bashképunimin ndérkombétar,
pér t& mundésuar reformimin dhe forcimin e burimeve financiare té
institucioneve financiare ndérkombétare dhe pér t& rritur rezistencén ndaj
veprimeve qé shkaktojné mbylljen e ekonomive kombétare ndaj tregjeve. Né
nivel mé konkret, autoritetet e kétyre vendeve u angazhuan né drejtim té:
sigurimit t& kushteve t& pérshtatshme té& likuiditetit pér institucionet financiare;
lehtgsimit t& kushteve t& shtrénguara té financimit t& bankave; mbéshtetjes
me kapital t& institucioneve financiare né ményré qé ato t&é ruanin financimin
pér ekonoming; rikapitalizimit eficient t& bankave gé& kishin probleme;
interpretimit me fleksibilitet t& rregullave t& kontabilitetit né kushtet e situatés
sé jashtézakonshme té tregjeve; dhe forcimit t& procedurave t& bashképunimit
midis vendeve.

Vlerésohet se kéto masa kané luajtur njé rol t& réndésishém pér t& vendosur
nié kufi né humbjen e besimit t& publikut tek bankat dhe né ruajtjen e besimit
t€¢ bankave tek njéra-tietra. N& pérgjithési, kéto masa i kané dhéné tregjeve
financiare “getésing” pér & vijuar veprimet e tyre, ndonése me véllime dhe me
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¢mime ende larg atyre & situatave normale. Duke patur parasysh historikun e
krizave t& kaluara globale, pritet gé rikthimi i besimit né tregjet financiare dhe
normalizimi i huadhénies drejt niveleve t& parakrizés, t& zgjasé né kohé. Pér
mé tepér, shtrirja e krizés né ekonominé reale tregon gé shumica e vendeve
mund t& vazhdojné t& pérjetojné kontraktim ekonomik gjaté viteve né vijim
dhe gé rikthimi i ekonomisé botérore né njé rritie t& géndrueshme nuk mund
t& ndodhé brenda nié t& ardhmeije t& afért. Né vlerésimet e tij periodike, ky
skenar konfirmohet edhe nga FMN.

Né& nivel global, sistemi financiar dhe bankat do t& ndeshen me véshtirési
edhe gjaté vitit 2009. Rezultati financiar pritet t& jeté i dobét, ndérkohé gé
kérkesa pér kapital do t& jeté e géndrueshme. Né fakt, kéta dy tregues pritet
t& jené té tille né afat t& mesém, pavarésisht prej pérmirésimit t& pjesshém
t& veprimtarisé bankare né afat t& shkurtér. Faktorét gé lidhen me rénien e
veprimtarisé sé kreditimit dhe situatén e véshtiré t& sektorit real t& ekonomisé,
géndrueshmériné e kostove t& financimit né tregun ndérbankar, humbien e
vlerés sé aktiveve, rritien e fondeve rezervé si rezultat i pérkeqgésimit té cilésisé
sé aktiveve etj., do t& ndikojné né rénien e rezultatit financiar. Nga ana tjetér,
bankat dhe institucionet e tiera financiare mund t& pérfitojné si rezultat i krijimit
té kushteve mé t& géndrueshme té likuiditetit, nga mundésia e rrities sé té
ardhurave prej veprimtarisé sé tregtimit t&€ produkteve t& ndryshme financiare,
ulja e kostove si rezultat i zvogélimit t& pérmasave dhe sinergjive té krijuara
nga bashkimet e ndryshme etj.. Megijithaté, situata e pagéndrueshme e té
ardhurave si edhe pérkeqgésimi i cilésisé sé aktiveve, do t& ndikojné negativisht
né ruaijtien e niveleve t& mjaftueshme t& kapitalizimit t& bankave dhe mund t&
mbéshtesin afrimin e tyre t& métejshém drejt skemave publike t& kapitalizimit
té veprimtarisé.

Né vendin toné, ndikimi i krizés ndérkombétare u rrit pér shkak transformimit
t€ saj né njé krizé t& ekonomisé reale me shiririe globale. Fillimisht, kriza
financiare ndérkombétare nuk pati njé ndikim t& drejtpérdreité t& réndésishém
mbi sistemin toné financiar. Arsyet lidhen me mungesén e ekspozimit t& sektorit
bankar dhe sistemit financiar né pérgijithési, né produkte dhe né institucione
financiare té cilat ishin né gendér t& krizés, si edhe pér shkak t& ekspozimit t&
ulét ndaj huamarrjes né tregjet e huaja. Megijithaté, né tremujorin e fundit t&
vitit 2008, pér shkak té efektit psikologjik qé shkaktoi ashpérsimi i krizés né
tregjet ndérkombétare, publiku reagoi duke térhequr njé pjesé t& depozitave
té sektorit bankar. Pasojat e kétij reagimi ishin rritja e nevojave pér likuiditet
si edhe rénia e ritmeve té kreditimit né sektorin bankar. Banka e Shqgipérisé
mori masa t& menjéhershme pér t&€ normalizuar situatén e krijuar dhe rikthyer
besimin e publikut tek bankat, duke injektuar likuiditet né treg né forma té&
ndryshme, si edhe duke rritur mundésité e bankave pér ta aksesuar até?. Kéto
veprime dhané efekt pozitiv drejt uljes sé nivelit dhe luhatshmérisé sé normave
t& interesit ndérbankar né fund té vitit. Me shndérrimin e krizés financiare né
nié krizé ekonomike me karakter global, ndikimi i saj u materializua né vendin
toné né formén e kufizimit t& burimeve t& financimit dhe né shtrenjtimin e
fondeve t& financimit, si pér nevojat e sektorit publik ashtu edhe pér sektorin
privat, tkurrien e t& hyrave valutore né formén e dérgesave té& emigrantéve dhe
rénien e eksporteve, rritien e presioneve pér zhvlerésim mbi kursin e kémbimit
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t& monedhés kombétare ndaj valutave kryesore dhe ndikimin negativ mbi
pritshmérité pér mirégenien financiare & agjentéve ekonomiké né t& ardhmen.
Ecuria e kétyre efekteve né t&€ ardhmen afatshkurtér do té varet nga aftésia e
aktoréve ekonomiké, publiké dhe privaté pér t'iu pérshtatur kétyre kushteve,
nga aftésia e sistemit financiar pér té ruajtur ritme & géndrueshme rritjeje
né procesin e ndérmjetésimit financiar, si edhe nga zhvillimet e faktoréve té
jashtém té& rrezikut.

Gjaté vitit 2008, veprimtaria e sistemit financiar dhe sektorit bankar éshté
rritur me ritme mé t& uléta. Niveli i ndérmietésimit financiar né Shqipéri, i
vlerésuar si raport i aktiveve 1& sektorit financiar® ndaj Produktit t& Brendshém
Bruto* (PBB-sé&) éshté rritur né 82 pér gind né fund té vitit 2008, kundrejt 79.4
pér gind né fund t& vitit 2007. N& strukturén e aktiveve t& sistemit financiar,
bankat luajné rolin kryesor. N& fund t& vitit 2008, né vendin toné operonin
16 banka dhe aktivet e tyre pérfagésonin rreth 95.4 pér gind té totalit t&
aktiveve t& sistemit financiar dhe rreth 78 pér qind t& Produktit & Brendshém
Bruto (PBB-s€). Gjaté vitit 2008 vijoi rritja e veprimtarisé sé sektorit bankar,
e cila e shprehur né totalin e aktiveve té sistemit arriti né 843.1 miliardé leké
ose 12.4 pér gind mé e larté se njé vit mé paré. Ecuria e aktivitetit megjithaté
ka ndjekur njé¢ dinamiké t& ndryshme gjaté vitit. Pér shkak t& térhegjeve té
depozitave né tremujorin e katért t& vitit ndryshimi i totalit t& aktiveve né
tremujorin e fundit t& vitit, né krahasim me tremujorin e treté ishte -2.7 pér
gind. Veprimtaria e kreditimit e cila pérbén rreth 48 pér gind t& aktivit né
dhjetor 2008, megijithése vijoi trendin rrités gé prej vitit 2003, u ngadalésua
vecanérisht né tremujorin e fundit t& vitit. Portofoli i kredive arriti né vlerén
396.8° miliardé lekg, duke z&né rreth 37 pér qind té& PBB-sé. Krahasuar me
t€ njéjtén periudhé té nié viti mé paré, kjo tepricé evidenton njé rrite me
104.3 miliardé leké ose rreth 36 pér gind. Cilésia e portofolit t& kredisé, ka
shénuar rénie. Aktivet dhe detyrimet né valuté té sektorit bankar, pavarésisht
peshés sé tyre vazhdimisht né rritje ndaj totalit t& bilancit, kané déshmuar pér
njé ekspozim t& ekuilibruar né valuté sic pasgyrohet né madhésité e tyre t&
krahasueshme. Edhe rezultati financiar i sektorit bankar gjaté vitit 2008, ishte
pozitiv, por mé i ulét se njé vit me paré. Megjithé uljen e rezultatit financiar,
pagéndrueshmériné e depozitave dhe rénien e cilésisé sé portofolit t& kredisg,
treguesit e likuiditetit dhe t& kapitalizimit t& veprimtarisé sé sektorit bankar,
vlerésohen né nivele t&€ mira.

1.1 VLERESIM MBI NDJESHMERINE E SEKTORIT BANKAR
NDAJ RREZIQEVE

Stabiliteti i sistemit financiar dhe posacérisht i sektorit bankar, pércaktohet
nga marrédhéniet e veprimtarisé financiare me zhvillimet ekonomike té&
brendshme dhe té& jashtme, dhe ndérveprimin e tyre me gjendjen e brendshme
t& veté sistemit financiar. Mbéshtetur mbi analizén e zhvillimeve gjaté vitit 2008
dhe t& muajve té paré té vitit 2009, vlerésohet qé niveli i pérgjithshém i rrezikut
pér sistemin financiar dhe sektorin bankar éshté rritur. Burimet kryesore té
rrezikut, lidhen kryesisht me zhvillimet makroekonomike né vend dhe ecuriné e
disa treguesve t& veprimtarisé bankare qé kérkojné monitorim té kujdesshém.
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Mé konkretisht:

1. Eshté rritur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
zhvillimeve t& brendshme makroekonomike. Rreziget kryesore pér
géndrueshméring e sistemit financiar dhe t& sektorit bankar, lidhen
me:

a. Ngadalésimin e ndjeshém té rrities ekonomike. Gjaté vitit 2008,
rritia ekonomike e vendit ishte e géndrueshme dhe né pérputhje me
parashikimet, e mbéshtetur prej rrities sé shpenzimeve publike dhe
inercisé sé véllimeve t& larta t& financimit nga ana e sektorit bankar.
Megijithaté, zhvillimet e tremujorit t& fundit t& atij viti si edhe t& muajve té
paré té vitit 2009, tregojné gé rritja ekonomike pér vitin 2009, ndonése
pritet 1€ jeté pozitive, do t& jeté mé e ulét. Arsyet e kétij ngadalésimi
t& rrities ekonomike lidhen me rénien e kérkesés sé brendshme, pér
shkak t& rénies sé t& ardhurave t& agjentéve t& brendshém ekonomiké
gé ndérveprojné me tregjet ndérkombétare, mungesés sé hapésirés pér
nié politiké fiskale ekspansioniste dhe uljes sé ndjeshme té financimit
nga ana e sektorit bankar né vend. Vlerésimet paraprake t&¢ FMN-ség,
tregojné nié rritie ekonomike midis O dhe 1 pér qgind. Pér kété arsye,
mundé&sité pér zgjerim t& veprimtarisé sé sistemit financiar do 1€ jené
mé t& kufizuara dhe rezultati i tij financiar do 1& jeté mé i ulét gjaté vitit

2009.

b.  Véshtirési té situatés financiare t& sektorit real t& ekonomisé. Pritjet
pér ngadalésimin e ekonomisg, po thellojné véshtirésité financiare
pér sipérmarriet e biznesit dhe pér familjet. Sipérmarrijet e biznesit
po pérballen me burime mé t& rralla dhe mé t& shtrenjta financimi.
Burimet e brendshme t& zgjerimit t& veprimtarisé, né formén e té
ardhurave t& siguruara nga veprimtaria kryesore, do t& ndikohen
negativisht prej rénies sé investimeve dhe té shitjeve. Burimet e jashtme
té financimit, né formén e huamarrijes prej sektorit bankar, gjithashtu
po bien ndjeshém. Vrojtimet e ndryshme pér gjendijen e sektorit &
biznesit, né pérgjithési konfirmojné rritien e véshtirésive financiare né
situatén aktuale dhe mungesén e optimizmit pér zhvillimet afatshkurtra.
Véshtirésité e sipérmarrjeve té biznesit, do t& ndikojné negativisht né
aftésing e tyre pér t& ofruar puné né ményré t& géndrueshme, duke
shkaktuar rénie t& t& ardhurave t& individéve dhe t& familjeve. Pérséri,
sistemi financiar dhe vecanérisht sektori bankar, do t'i ndjejé kéto
zhvillime t& pafavorshme kryesisht né formén e cénimit t& cilgsisé sé
portofolit t& kredisé dhe ngadalésimit t& ritmit t& rritjes sé depozitave
t€ publikut.

c.  Mungesén e hapésirés pér njé politiké fiskale ekspansioniste. Rritja
e deficitit buxhetor né vitin 2008 né krahasim me njé vit me parg,
pérfagésoi njé politiké fiskale ekspansioniste e cila, mbéshteti rritien e
ekonomisé sé& brendshme. Ajo u realizua né kushtet e njé situate mé
t€ favorshme té financimit t€ deficitit, si né tregun e brendshém ashtu
edhe né até t& jashtém. Ngadalésimi i pritshém i rrities ekonomike
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dhe véshtirésité gé po ndesh sekfori real i ekonomisé, vendosin nén
presion t& ardhurat publike, duke rritur véshtirésité pér realizimin e
tyre sipas planit t&€ buxhetit pér vitin 2009. Nga ana tjetér, situata
mé e véshtiré e likuiditetit né tregun e brendshém financiar si edhe
né tregun e huaj, po shogérohet me rritien e kostos sé financimit t&
deficitit buxhetor, duke sjellé rritien e ngarkesés fiskale né njé periudhé
afatmesme. Realizimi i shpenzimeve publike t& parashikuara, né njé
situaté t& ngadalésimit ekonomik &shté njé objektiv i déshirueshém.
Por né rastin tong, nése nuk gjenden burime alternative dhe 1&
mjaftueshme t& ardhurash, pérshtatia e shpenzimeve publike sipas
nivelit t& realizimit faktik t& t& ardhurave dhe ruaijtja e objektivit pér
deficitin buxhetor, do t'i shérbenin mé miré realizimit & financimit 1é tij
me njé kosto mé t& ulét dhe clirimit t& fondeve pér pérdorim né tregun
e brendshém dhe pér sektorin privat.

d. Rezistencén e deficitit t& llogarisé korente t& bilancit té¢ pagesave. Pér
shkak t& pagéndrueshmérisé sé eksporteve dhe rénies sé dérgesave
nga emigrantét, deficiti i llogarisé korente né bilancin tregtar shfaget
i pérkegésuar. Nése kjo prirje forcohet, ajo mund t&€ ndikojg né
ményré t& géndrueshme strukturén e flukseve t& valutés né tregun e
brendshém, duke ndikuar mbi kérkesén dhe ofertén pér valuté dhe
duke sjellg rritien e luhatshmérisé mbi kursin e kémbimit t& monedhés
kombétare. Lévizia e liré e kursit & kémbimit, ofron ni& instrument
automatik t& korrigjimit t& kétyre disekuilibrave né kérkesén dhe ofertén
pér valuté né tregun e brendshém. Né kété kuadér, t& gjithé agjentét
ekonomikg, duhet t& vlerésojné ndjeshméringé dhe géndrueshmériné e
tyre ndaj lévizjeve & mundshme t& pafavorshme t& kursit t& kémbimit
dhe t& ndérmarrin veprimet mbrojtése t& nevojshme. Nga ana e tij,
sektori bankar éshté i ndjeshém ndaj l&vizjeve t& kursit t& kémbimit,
vecanérisht né drejtim t& ndikimit gé pércillet pér cilésingé e portofolit
t€¢ kredisé né valuté. Pér kété arsye, zhvillimet e muajve t& paré té
vitit 2009 né kursin e kémbimit, duhet t& nxisin t& gjitha veprimet e
nevojshme t& sektorit bankar, pér zbutien e efekteve t& padéshiruara
né gjendjen financiare.

2. Eshté zbutur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
zhvillimeve t& tregjeve ndérkombétare. Né& kété kuadér, vlergdsohet

qé:

e. Politikat publike pér mbrojtien e grupeve bankare evropiane, kané
ulur pasiguringé pér géndrueshmériné e tyre ligjore dhe financiare
dhe pér mundésiné e ndihmés qé mund té japin pér investimet e tyre
né vendin toné. N& fakt, paketat e ndihmés financiare, t&€ miratuara
né Austri, Greqi, ltali, Francé dhe vende té tjera, si edhe injektimi i
fugishém i likuiditetit nga ana e Bankés Qendrore Evropiane, kané
zbutur véshtirésité e bankave t&€ médha evropiane pér t& siguruar
likuiditet dhe pér té rifinancuar detyrimet e tyre né treg. Ecuria pozitive
e aksioneve t& kétyre bankave né bursat e tregtimit, né pérgjithési
gjaté muajve & paré té vitit 2009, e tregon kété pérmirésim té situatés.
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Megjithaté, nevojitet qé politikat stimuluese t& autoriteteve publike t&
vazhdojné, duke u shogéruar nga veprimet e nevojshme pér pastrimin
e bilanceve t& bankave nga investimet jocilésore, né ményré qé sektori
bankar né Evropé t& pérmirésojé né thelb gjendjen e tij financiare, dhe
t& rifitojé aftésingé e ploté pér t& realizuar né ményré t& géndrueshme
funksionin e ndérmjetésimit financiar. Né terma praktiké, pérmirésimi i
situatés financiare t& grupeve bankare evropiane, do té thoté qé ato e
kané tani mé té lehté t& pérmbushin kérkesat e mundshme 1& filialeve
t€ tyre, pér kapital ose linja financimi, duke dhéné njé kontribut té
réndésishém né vijimin e veprimtarisé s& ndérmijetésimit financiar t&
filialeve t& kétyre grupeve bankare, né vendet ku operojné. Né rastin
e vendit toné, sektori bankar pati mundési té pérfitojé nga njé véllim
mé i larté i kétyre financimeve si edhe nga injektime t& kapitalit, né
tremujorin e fundit t& vitit 2008 dhe né muait e paré té vitit 2009.
Pérmirésimi i situatés financiare pér sektorin bankar né Evropég, do t&
konsolidohej mé tej né rast t& rimékémbijes sé rritjes ekonomike. Nga
ky kéndvéshtrim, garancité pér mbarévaitien e sektorit toné bankar,
do té forcoheshin.

f.  Megijithése situata ekonomike dhe financiare né vendet e Evropés
Juglindore dhe Qendrore paragitet ende e pagéndrueshme, ndihmat
financiare té Fondit Monetar Ndérkombétar dhe t& Komisionit
Evropian, kané ofruar nj¢ mbéshtetje t& réndésishme pér zbutjen e
pritshmérive negative. Disa prej vendeve té kétij rajoni, né fund té vitit
t& kaluar u pérballén me njé situaté t& komplikuar financiare, e cila u
manifestua né afat t& shkurtér me pérkeqésim t& deficitit t& llogarisé
korente, néngmim t& forté t& kursit t& kémbimit, rritje t& fugishme té
normave t& interesit, rritie & mundésisé sé déshtimit né shlyerjen e
borxhit efj., t& cilat, né vijim sollén njé tkurrje t& forté t& ekonomisé
dhe njé pérkegésim té financave publike. Pér kété arsye, FMN dhe
Komisioni Evropian ofruan pér disa prej kétyre vendeve, nig ndihmé
financiare prej dhjetéra miliardésh euro. Né sajé t& késaj ndihme,
presionet pér néncmimin e kursit t& kémbimit u zbutén dhe normat e
interesit rané né nivele mé t& pranueshme pér stimulimin e garkullimit
monetar. Megjithése ritmet e pérkegésimit jané ngadalésuar, situata
né disa prej kétyre vendeve mbetet ende e pagéndrueshme. Sidogofté,
veprimet gé zbusin pasiguriné e investitoréve pér zhvillimet ekonomike
né kéto vende, pérmirésojné perceptimin edhe pér vendin tong, né
kushtet e ngjashmérisé relative qé ekziston, t&€ paktén me vendet e
rajonit.

g. Jané shtuar shenjat qé tregojné pér njé ndalim t& pérkeqésimit té
situatés ekonomike globale. Nga ekonomité e vendeve t& zhvilluara
dhe ato mé t& médha té vendeve né zhvillim, vijné disa sinjale optimiste.
Né sferén financiare, krahas pérmirésimit t& vlerés sé& aksioneve té
institucioneve financiare né bursa né sajé edhe t& pérmirésimit té
rezultatit t& tyre financiar, vérehet rritie e indekseve t& bursave né
pérgjithési né krahasim me nivelin e fundit t& vitit. Njékohésisht, né
SHBA dhe né disa vende t& Bashkimit Evropian, treguesit gé vlerésojné
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giendjen financiare t& bizneseve, shfagin ngadalésim t& pérkeqésimit
ose njé pérmirésim t& lehté, duke treguar qg& mundésité e financimit t&
ekonomisé, gradualisht, po pérmirésohen. Né drejtim t& zhvillimeve
ekonomike mé t& pérgjithshme, vérehet se indekset e besimit té
bizneseve dhe t& konsumatoréve kané shfaqur shenja pérmirésimi,
megjithése ato do té jené t& pagéndrueshme pér sa kohé gé papunésia
vijon t& rritet. Nga ana tjetér, financat publike po pérballen me nijé
kosto t& réndé. Eshté ende e pagarté sa t& géndrueshme né kohé
do t& jené kéto zhvillime dhe sa shpejt ato do té pérkthehen né
nig rigjallérim t& zhvillimit ekonomik. Sidoqofté, perceptimi pér njé
pérmirésim t& klimés ekonomike botérore, do t& ndikonte pozitivisht
tek agjentét ekonomiké né tregun e brendshém, jo vetém ekonomikisht
por edhe népérmijet krijimit t& pritjeve mé optimiste, duke mbéshtetur
nié rikthim t& sjellies normale né marrédhéniet e tyre me sektorin
bankar.

3. Eshté rritur ndjeshméria e sistemit financiar dhe sektorit bankar ndaj
ecurisé sé disa treguesve té veprimtarisé bankare. Né kété kuadér,
vlerésohet gé:

h.  Nevojitet nj¢ administrim i kujdesshém i kérkesave pér likuiditet té
sektorit bankar. Konkretisht, pér t& pérballuar rénien e depozitave né
tremujorin e fundit t& vitit 2008, bankat tregtare pakésuan portofolin e
mieteve & tyre likuide, rritén huamarrjet nga grupet bankare zotéruese
dhe até nga Banka e Shqipérisé. Pesha e depozitave t& publikut né
financimin e veprimtarisé bankare, ndonése mbetet mbizotéruese dhe
né nivele t& larta, pésoi rénie. Ky proces, duhet t& monitorohet me
kujdes, pér t& paré se sa i géndrueshém do t& jeté né kohé si edhe pér
t& shmangur zhvendosjet e ndjeshme drejt huamarries me shumicg,
vecanérisht asajné valuté. Né kushtet kur, burimet e financimit né valuté
varen nga tregu i huaj, sektori bankar éshté gjithsesi mé i mbrojtur
pér faktin gé linjat e financimit né valuté merren nga grupet e huaja
bankare zotéruese. Ky element, zbut ndjeshém rrezikun e mungesés
sé rinovimit t& tyre né momentin e maturimit. Megjithaté, né tregjet e
huaja, aktualisht bankat po béjné pérpjekje né drejtimin e kundért, pér
t€ pakésuar procesin e huamarrjes né tregjet e shumicés dhe pér té rritur
depozitat e publikut, njé burim financimi i konsideruar si shumé mé i
géndrueshém. Huamarrja e sektorit bankar nga Banka e Shqipérisé,
ofron njé burim t& géndrueshém financimi né njé situaté t& vecantg,
dhe ndihmon né kuadér t& pérmirésimit & mekanizmit t& transmetimit
t& politikés monetare. Ky zhvillim, &shté vecanérisht i réndésishém pér
bankat gé nuk jané pjesé e grupeve t& huaja bankare. Njékohésisht,
ai lejon bankat tregtare t&€ hartojné politika t&€ cilat mbéshtesin mé
shumé veprimtaring financiare né monedhén kombétare. Né& kété
kéndvéshtrim, merr réndési edhe administrimi i portofolit t& letrave
me vleré & cilat shérbejné si kolateral pér huamarriet me shumicé.
Pér transaksione té tillo né lekg, bankat tregtare mbéshteten nga
zotérimet e letrave me vleré t& borxhit 1€ geverisé, si bono thesari
dhe obligacione. Bankat duhet t& krijojné dhe t& administrojné nijé

Banka e Shqipérisé



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

portofol t& posacém t& kétyre letrave me vlerg, pér t'i pérdorur né
rastin e nevojave t& papritura pér likuiditet. Ndérmarrja e veprimeve
pér zhvillimin e métejshém té tregut sekondar té letrave me vlerg, do
t& ishte gjithashtu njé faktor mbéshtetés né kété drejtim. Né pérgjithési,
pér t'u siguruar qé bankat do t& ndjekin politika me konservatore né
drejtim t& administrimit t& rrezikut & likuiditetit, Banka e Shqipérisé po
pérgatit njé rregullore t& posacme, e cila do t'iu kérkojé bankave t&
pérmirésojné kapacitetet e tyre né drejtim t& parashikimit t& nevojave
pér likuiditet, si edhe do t& vendosé raporte mé t& drejta dhe mé té&
ngushta midis burimeve t& financimit dhe investimeve t& bankave, né
drejtim t& llojit t& valutés, ndryshimit t& afatit t& maturimit, krijimit t&
portofoleve t& posacme t& kolateraleve efj..

i.  Cilésia e portofolit t& kredisé, ka hyré né njé prirje rénése. Véshtirésité
e sektorit real & ekonomisé, ngadalésimi i rritjes ekonomike dhe veté
tkurria e forté e kreditimit pér shkak t& situatés sé pagéndrueshme té
likuiditetit né muait e fundit, kané sjellé rritien e véllimit t& kredive me
probleme, pavarésisht ngallojiivalutés, ményra ose sektorii pérdorimit.
Rritjia e kredive me probleme, ka nxitur njé proces t& shtréngimit t&
procedurave né kredidhénie, duke sjellé uljie t& véllimit t& kreditimit
dhe shkurtim t& afatit t& kredidhénies. Gijithashtu, ajo éshté shogéruar
me rritien e fondeve rezervé t& bankave pér t& pérballuar humbijet
e mundshme nga kredité, gjé¢ gé ka ndikuar né rénien e rezultatit
financiar t& sektorit bankar. Sektori bankar duhet ta pérballojé kété
situaté, duke synuar t&¢ mbaijé sa mé t&€ géndrueshme veprimtarinég e
tij & ndérmijetésimit financiar, njé funksion mijaft i réndésishém pér
zhvillimin e ekonomisé dhe gjendjen e veté sektorit. Pér kété arsye,
éshté koha gé sektori bankar t'i japé pérparési kreditimit né monedhén
kombétare kundrejt asaj né valuté, duke shfrytézuar mundésité mé té
médha gé ofrojné depozitat e publikut dhe huamarria nga Banka e
Shqipérisé. Pér kété, sektori bankar duhet t& ndjeké politika mé té
pérshtatshme t& pércaktimit t& cmimit t& kredisg, pér t& nxitur rritien e
kérkesés pér kredi né monedhén vendase.

j. Sektori bankar éshté i ndjeshém ndaj sjellies sé kursit t& kémbimit,
vecanérisht pér ndikimin qé kjo pércjell né cilésiné e portofolit té kredisé.
Kredia né valuté mbizotéron né totalin e portofolit t& kredisé sé& sektorit
bankar. Shkaget e rritjes sé saj né vite, lidhen me strukturén e bilancit
té sektorit bankar, normat mé té uléta té interesit né krahasim me
kreding né lekg, si edhe me perceptimin se géndrueshméria e shkuar
e kursit t& kémbimit t& lekut do té vazhdonte edhe né t& ardhmen.
Eshté e kuptueshme g& néncmimi i lekut né vlera t& médha dhe pér
ni¢ kohé t& shkurtér, pér ata kredimarrés gé nuk kané t& ardhura
né valuté, rrit vlerén né leké t& késteve té& kredisé qé paguhen né
valuté, mund t& shogérohet me vonesa né shlyerien e kredisé dhe
shkakton kthimin e saj né kredi me probleme. Nga ky ké&ndvéshtrim,
publiku dhe veté bankat, si lojtare t& fugishme né tregun e kémbimeve
valutore, do t& preferonin t& kishin njé kurs kémbimi t& géndrueshém.
Megjithaté, edhe né kété rast, zgjidhjo mé e miré do t& ofrohej nga
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zbatimi i politikave mé t& ekuilibruara t& kreditimit t& cilat synojné
rritien e peshés sé kredisé né leké. Pérsa i takon pozicionit valutor né
bilanc, sektori bankar, si edhe mé paré, preferon té ruajé njé pozicion
t€ hapur neto né vlera t& uléta, duke kufizuar ndjeshém madhésing e
humbjeve t& mundshme.

k. Rezultati financiar i sektorit bankar edhe gjaté vitit 2009, do té vazhdojé
rénien qé nisi né vitin 2008. Né fakt, kjo éshté pasojé e rénies sé t&
ardhurave té veprimtarisg, pér shkak té rénies sé véllimit t& veprimtarive
me normé fitimi mé t& larté dhe rrities sé kostove t& veprimtarisé,
vecanérisht prej rritjes s& fondeve rezervé pér t& pérballuar humbiet e
mundshme nga kredité. Rénia e rezultatit financiar neto, do té thoté gé
sektori bankar do & keté mé pak burime t& brendshme pért€ mbéshtetur
veprimtaring dhe pér t& rritur kapitalin. Né& rastin e bankave gé mund
t€ provojné humbije financiare, kjo do t& pérkthehej né njé pakésim
t&¢ fondeve t& veta. Ndonése rénia e rezultatit financiar nuk pritet té
keté njé ndikim t& réndésishém né vlerat e kapitalit, bankat duhet t&
monitorojné me vémendie treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé, dhe
t€ rrisin kapitalin né rast nevoje.

4.  Kambeturipandryshuardhe né nivele té uléta, rreziku i ggndrueshmérisé
sé infrastrukturés thelbésore té sistemit financiar dhe vecanérisht
t& sektorit bankar, sic jané sistemet e pagesave. Né kété kuadér,
vlerésohet gé:

|, Sistemet e pagesave qé administrohen nga Banka e Shqipérisé, kané
funksionuar né ményré optimale. Kjo gj¢ déshmohet nga rritjia e
géndrueshme e numrit dhe e véllimit t& pagesave gjaté vitit 2008,
qé pritet t& vazhdojé edhe né vitin 2009. Pér funksionimin normal
dhe mbikéqyrien e sistemeve t& pagesave, si né vlera t& médha ashtu
edhe né vlera t& vogla, Banka e Shqipérisé ka caktuar burimet e
nevojshme njerézore, financiare dhe teknologjike, si edhe ka punuar
pér pérmirésimin e kuadrit rregullativ gé pérmiréson eficiencén
dhe siguring e sistemeve té pagesave. Gijithashtu, do t& vlerésohen
rregullisht nevojat pér pérmirésim t& procedurave dhe té infrastrukturés
teknologjike, pért& mbéshtetur funksionimin normal té kétyre sistemeve
né t& ardhmen, né kushtet e rrities s& véllimit t& transaksioneve.

Né pérgjithési, aftésia e sistemit financiar dhe vecanérisht e sektorit bankar
pér t& vepruar né ményré t& géndrueshme dhe pér t'u mbrojtur nga rreziget
e mésipérme, do té varet edhe nga shtrirja né koh&, madhésia dhe vlera
sistemike gé shfaq njé zhvillim i caktuar, i pafavorshém.

Mbéshtetur né treguesit financiaré & sektorit bankar, si edhe né vlerésimin
e luhatshmérisé sé tyre sipas analizave stress-test, géndrueshméria e sektorit
bankar ndaj rrezigeve t& pérmendura mé sipér, vlerésohet e miré.
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Hapésiré informuese 1. Parashikimet e FMN-sé.

Fondi Monetar Ndérkombétar, né dokumentin e tij “Parashikimi ekonomik botéror,
kriza dhe rimékémbja” té prillit 2009, thekson se rritja e ekonomisé botérore pér vitin
2009, pritet té jeté negative pér 1.3 pér qind. Ekonomité e vendeve té zhvilluara do té
tkurren me rreth 3.8 pér qind (pér heré té paré qé prej Luftés sé Dyté Botérore), ndérsa
ekonomité e vendeve né zhvillim do té rriten vetém me 1.6 pér qind. Nén ndikimin
e masave pér t& lehtésuar financimin si edhe mbéshtetur nga politika stimuluese
monetare dhe fiskale, ekonomia botérore parashikohet té& nisé njé rigjallérim gradual
né vitin 2010, kur rritia ekonomike pritet rreth 2 pér qind. Pavarésisht prej stimulit t&
konsiderueshém fiskal (duke pérfshiré edhe paketén shtesé prej 787 miliardé dollarésh
té miratuar nga administrata “Obama”), ekonomia e SHBA pritet & tkurret me 2.8
pér qind né vitin 2009 dhe té mos keté njé rritie t& ndjeshme né vitin 2010. Norma
e rrities vjetore t& ¢mimeve & konsumit, do té jeté pérkohésisht negative gjaté vitit
2009. Financat publike do té pérkeqésohen, duke u shogéruar me rritien galopante
té deficitit buxhetor né 12.3 pér qind t& PBB-sé pér vitin 2009.

Pér vendet e Eurozonés, pritiet e FMN-sé jané edhe mé té dobéta. Ekonomia e kétij
rajoni do té tkurret me 4.2 pér qgind né vitin 2009 dhe do té rritet vetém me 0.4 pér
qind, né vitin 2010. Situata ekonomike nuk do té jeté e favorshme edhe pér vendet e
rajonit toné. Sipas dokumentit “Parashikimi i ndérmjetém” i janarit 2009 t& Komisionit
Evropian, pritet gé ekonomia e ltalisé té tkurret me 2 pér gind né vitin 2009 dhe t&
rifillojé rritien né vitin 2010. Pér Greqiné, parashikimet jané mé optimiste, ndonése
rritia ekonomike pozitive pér vitin 2009 do té jeté shumé e ulét. Té dyja kéto vende,
do t& pérjetojné njé rritie t& normés sé papunésisé prané nivelit mesatar t& Eurozonés
né vitin 2009. Pér vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore, pritiet e FMN-sé jané pér
njé tkurrje t& ekonomisé me 3.7 pér gind né vitin 2009 dhe njé rritie t& ekonomisé
prej 0.8 pér gind né vitin 2010. Né dokumentin “Parashikimi i Ndérmjetém” i janarit
2009, Komisioni Evropian thekson se papunésia né vendet e Bashkimit Evropian do
té rritet ndjeshém gjaté késaj periudhe (me shtimin e 3.2 milioné t& papunéve), dhe
norma e papunésisé do té ngjitet né 8.75 pér gind né vitin 2009 (né Eurozoné 9.25
pér qind), e do té rritet mé tej né vitin 2010. Sipas Komisionit Evropian, financat publike
do té goditen ndjeshém gjaté vitit 2009. Né vendet e BE, parashikohet rritia e deficitit
primar né 4.5 pér qind t& PBB-sé (nga 2 pér gind né 2008-€n). Parashikimet pér
financat publike jané negative edhe pér vitin 2010. Presionet inflacioniste né vendet
e Bashkimit Evropian pritet t& jené t& dobéta gjaté vitit 2009, pér shkak té& dobésisé
sé kérkesés pér energji dhe léndé t& para. Norma e rrities vjetore t&€ ¢mimeve té
konsumit pritet t& jeté 1 pér gind pér vitin 2009, dhe rreth 2 pér qind né vitin 2070,
si pér vendet e Eurozonés ashtu edhe vendet e Bashkimit Evropian.

Tabelé 1. Ecuria e PBB-sé dhe inflacionit gjaté viteve 2007-2008 dhe parashikimi

pér vitet 2009-2010.

Rritja e PBB_sé Parashikim  Inflacioni mesatar vietor Parashikim

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

EKONOMIA GLOBALE 5.2 3.2 -1.3 1.9 3.9 5.9 2.5 2.4
Vendet e zhvilluara 2.7 0.9 -3.8 0.0 2.2 3.4 -0.2 0.3
ShBA 2.0 1.1 -2.8 0.0 2.9 3.8 -0.9 -0.1
Japonia 2.4 -0.6 -6.2 0.5 0.0 1.4 -1.0 -0.6
Eurozona 2.7 0.9 -4.2 -0.4 2.1 8.3 0.4 0.6
Mbretéria e Bashkuar 3.0 0.7 4.1 -0.4 2.3 3.6 1.5 0.8
Vendet né zhvillim 8.3 6.1 1.6 4.0 6.4 9.3 5.7 4.7
Evropa Qendrore dhe Lindore 5.4 2.9 3.7 0.8 6.1 8.0 4.6 4.2
Kina 13.0 9.0 6.5 7.5 4.8 5.9 0.1 0.7
India 9.3 7.3 4.5 5.6 6.4 8.3 6.3 4.0
Brazili 5.7 5.1 -1.3 2.2 3.6 5.7 4.8 4.0
Meksika 3.3 1.3 -3.7 1.0 4.0 5.1 4.8 3.4

Burimi: *FMN (World Economic Outlook-janar Parashikimi Ekonomik Botéror — Kriza dhe
Rimékémbia, Prill 2009), FMN databaza.
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2 ZHVILLIMET NE MJEDISIN E JASHTEM

2.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Gjaté vitit 2008, ekonomia botérore u pérfshi prej krizés financiare
ndérkombétare. Efektet e késaj krize u shfagén né formén e ngadalésimit &
theksuar té rrities ekonomike, rénies sé véllimit 1& tregtisé, rénies s& cmimit &
produkteve jofinanciare, rritjes sé véshtirésive pér financim prej sipérmarrjeve
dhe familjeve, rrities sé papunésisé dhe pérkegésimit t& pritjeve pér mirégenien
ekonomike né afat t& shkurtér. Vendet e zhvilluara jané goditur mé shumé
prej efekteve t& krizés, pér shkak t& nivelit t& larté t& integrimit t& tregjeve.
Por aftésia e tyre pér t& ndérmarré masa né drejtim t& dalies nga kriza,
éshté mé e fugishme né krahasim me vendet né zhvillim. N& pérgjithési,
vendet né zhvillim kané shérbyer si zbutés t& efekteve té krizés né ecuring e
ekonomisé botérore, pér shkak t& shkallés mé t& ulét t& integrimit né tregjet
financiare ndérkombétare, ritmeve mé té larta t& rritjes ekonomike, sjelljes sé
ndryshme né drejtim t& kursimit-konsumit nga sektori publik dhe privat efj..
Megijithaté, vendet né zhvillim paragiten mé té brishta né drejtim té aftésisé
pér t& ndérmarré veprimet e nevojshme pér t€ dalé nga kriza, pér shkak t&
mungesés sé hapésirave fiskale dhe monetare, dhe njé zhvillimi ekonomik jo
t€ ekuilibruar.

Né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés, ecuria e treguesve té sektorit financiar
dhe t& atij real u pérkegésua gjaté vitit 2008, duke reflektuar thellimin e
métejshém té krizés financiare dhe efektet e pércjelljes sé saj né sektorét realé
t& ekonomisé. Rritja ekonomike vijetore zbriti né 1.1 pér gind né vitin 2008,
kundrejt 2.2 pér gind né vitin 2007. Pavarésisht stimujve t& konsiderueshém
monetaré dhe fiskalé t&€ ndérmarré nga autoritetet publike, FMN pret gé
ekonomia amerikane t& vazhdoijé té tkurret gjaté vitit 2009 né nivelin 2.8
pér qind dhe té fillojé t& rikuperohet gradualisht vetém gjaté vitit 2010. Né
sferén e tregtisé sé jashtme, deficiti tregtar i Shteteve t&¢ Bashkuara éshté
reduktuar me 6 pér gind né vitin 2008, si rriedhojé e pakésimit t& konsumit t&
brendshém dhe t& investimeve. Kjo pasojé e krizés globale, ndikon pozitivisht
né pérmirésimin afatmesém t& faktoréve 1& rrezikut qé deri mé paré buronin
nga ekuilibrat e pagéndrueshém té zhvillimeve makroekonomike, dhe sipas
parashikimeve t& Organizatés s& Kombeve té Bashkuara, kjo pririe do té
vazhdojé edhe gjaté vitit 2009.

Niveli i larté i integrimit midis sektorit financiar dhe sektorit t& korporatave
jofinanciare né SHBA, béri qé efekti i krizés qé pérfshiu sistemin financiar, t&
pércillet shpejt pérmes kanaleve t& financimit tek sektori i biznesit. Sigurimi i
kapitalit t& ri né tregjet e brendshme u bé shumé i véshtiré dhe i kushtueshém
pér sektorin e korporatave, duke cuar né njé séré falimentimesh dhe né njé
rénie t& pérgjithshme t& aktivitetit t& kétij sektori. Shumé biznese u gjendén
t& detyruara t& ulin kostot e tyre népérmijet shkurtimit t& fuqgisé punétore, me
pasojé tkurrjen e tregut t& punés dhe rritien e numrit t& t& papunéve né vend.
Sipas t& dhénave t& Zyrés sé Statistikave t& Punés t& Qeverisé Amerikane,
né fund té vitit 2008 norma e papunésisé né SHBA rezultoi 7.2 pér gind
krahasuar me 4.6 pér qgind né fund t& vitit 2007. Pér vitin 2009, situata
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financiare e korporatave amerikane do té vazhdojé t&¢ mbetet mjaft e véshtiré
dhe norma e falimentimit né kété sektor pritet t& jeté e larté. Nga ana tjetér,
giendja financiare e familieve amerikane u pérkegésua mé tej gjaté vitit
2008 pér shkak té rénies s& vazhdueshme 1& vlerés sé aktiveve financiare dhe
jofinanciare & zotéruara prej tyreé, rrities sé papunésisé, tkurries sé kredisé
konsumatore nga bankat pér shkak té shtréngimit t& kushteve té kredidhénies
etj.. Té gjitha kéto, t& kombinuara dhe me njé shkallé t& larté pasigurie pér té
ardhmen, kané nxitur njé rénie t& ndjeshme té konsumit t& sektorit privat, duke
siellé rénien e kérkesés pér importe.

Pér t& shmangur nié kontraktim edhe mé té thellé t& ekonomisé amerikane,
Rezerva Federale dhe Qeveria e SHBA morén njé séré masash financiare
dhe fiskale’. Né& sferén monetare, Rezerva Federale ka ndjekur njé politiké
ekspansioniste duke nisur uljet e normés bazé té interesit gé prej muaijit tetor.
Né sferén fiskale, veprimet e Qeverisé sé Shteteve t& Bashkuara kané synuar
—————————————————————————————————————————————————————————— blerien e aktiveve jocilésore nga bankat, rritien e
kapitalit t& tyre dhe ruajtjen e flukseve t& kreditimit
né ekonomi. Si pasojé e masave t& marra, deficiti
buxhetor i SHBA &shté rritur né 6.1 pér gind né vitin
2008, krahasuar me 2.9 pér gind né vitin 2007.
Rritja e huamarrjes s& brendshme dhe t& jashtme
pér financimin e kétij deficiti, shogérohet me
implikime t& réndésishme pér stabilitetin financiar
global, pér shkak t& madhésisé sé portofolit t&
letrave me vleré t& borxhit t& SHBA gé zotérohet
prej t&€ huajve, dinamikés sé ardhshme 1é vlerés gé
ato ofrojng, si edhe ndikimit mbi segmentet e tjera
t€ tregjeve financiare.

Grafik 1. Ecuria e normés sé papunésisé
né SHBA.

(% 2u)

Pér t& nigjtat arsye, edhe né Bashkimin Evropian
Burimi: Databaza e Zyrés e Statistikave & Punés (US Bureau of | Sifuata ekonomike u kushtézua ndieshém prej
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Labor Stafistics). | p&rkegésimit 18 situatés né sektorin  financiar.
Shpejtésiaeshtrirjes sé krizésfinanciare né ekonominé

reale, u ndikua pérgjithésisht nga karakteristikat

**********************************************************

Grafik 2. Ecuria e deficitit fiskal dhe borxhit
geveritar bruto t& SHBA-s& pér periudhén 2001-
2008 dhe parashikimi pér até 2009-2010.

makroekonomike t& vendeve anétare dhe shkalla
e ndikimit t& sektorit bankar e financiar. Né terma

1600 -1 té pérgjithshém, aktiviteti ekonomik i vendeve té
14.00 f | Bashkimit Evropian u ngadalésua ndijeshém dhe
1200 + ] shumé vende, né tremujorin e fundit t& vitit 2008,
1000 + 4 B hyné zyrtarisht né fazén e njé rénieje ekonomike
é 800 L : (recesion). Sipas Eurostat, rritja ekonomike e
:gg 400 7 S I S E:; vendeve t& Bashkimit Evropian dhe t& Eurozonés
5 oo *: Ji* 73_7&3””3_”47 7: Ji* | 4 né tremujorin e treté rezultoi respektivisht 0.8 dhe
2 - +II Ty H B 0.7 pér gind, ndérsa né tremujorin e katért rezultoi
H B III H H i . -1.1 pér qgind dhe -1.2 pér gind®. Kontraktimin mé

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*

——Borxhi geveritar bruto (aksi i djathté)
B Deficiti buxhetor (aksi i maité)

t& madh t& ekonomisé gjaté vitit 2008, e périetuan
Britania e Madhe, ltalia dhe Spanja, por dhe
disa prej anétaréve té rinj t& Bashkimit Evropian

Burimi:FMN — databaza (Parashikimi Ekonomik Botéror — Kriza ) ) . R e
si Hungaria dhe Letonia. Dobésimi i akfivitetit

dhe Rimékémbja, Prill 2009).
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ekonomik né Evropé pritet t& thellohet mé tej gjaté
Grafik 3. Rritja reale vietore e PBB-sé né disa

. o . . ' vende 15 Eurozonés pér periudhan 2001-2008
parashikohet t& pérjetojné rénie ekonomike. Sipas dhe poroshikim?péfofé 2009-2010.

vitit 2009, kur pothuaj té gjitha vendet e Eurozonés
FMN-sg, rritja ekonomike e Eurozonés do té jeté -
2.8 pér qgind né 2009-én dhe mund t& fillojg t&
pérmirésohet disi né 2010-én, me 0.2 pér qind.
Kontraktimi ekonomik i rajonit t& Evropés i dobésoi !
mijaft presionet inflacioniste né gjashtémujorin e dyté

té vitit 2008 dhe né fund té vitit, norma e inflacionit

arriti né 1.6 pér qgind (nga 4 pér gind rreth gjashté \

(a9d lopu % au)

muaj mé paré). Norma e inflacionit pritet t&é vazhdojé
t€ bjeré gjaté vitit né vazhdim dhe disa vende t&
zhvilluara rrezikojné t& périetojné njé periudhé me | 1o 2669 2008" 2007 3006 2005 2004 2003 2005 3601 750
rritie negative t& cmimeve t& konsumit (deflacion).

Eurozona — Austri —— Francé — Gjermani ==Greqi —*ltali

Burimi:FMN — databaza (Parashikimi Ekonomik Botéror — Kriza

Ngadalésimi i rrities sé¢ PBB-s& né& vendet e dhe Rimekembia, Prill 2009).

Bashkimit Evropian, ka reflektuar rénien e kérkesgssg
brendshme si pasojé e rénies sé konsumit t& familjeve
(e konstatuar gé né fund t& vitit 2007), e rénies sé
shpenzimeve pér investime t& firmave t& biznesit (e
konstatuar gé né tremujorin e dyté t& vitit 2008)
dhe e rénies s& eksporteve, si pasojé e dobésimit

Grafik 4. Ecuria e inflacionit mesatar vietor né
disa vende & Eurozonés pér periudhén 2001 -
2008 dhe parashikimi pér até 2009-2010.

te kérkesés sé jashtme. Ngérgi i pérgjithshém qgé
pushtoi tregjet financiare né gjysmén e dyté té vitit,
thelloi presionet negative mbi korporatat jofinanciare

(add lopu % au)

evropiane (vecanérisht né ato gé kryenin akfivitet né |
SHBA), kryesisht né tremujorin e fundit t& vitit. Tre
faktorét kryesoré g& cuan né démtimin e sektorit t& !

korporatave jofinanciare evropiane dhe gé vazhdojné ! 100
T ] . R . ~ 1 2010°2009* 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 "

t€ pérbéjné njé burim rreziku pér vitin né vazhdim |

P L h h h hoeité | —Eurozona~—Austri — Francé — Gjermani~ Greqi — ltali
jané: sé pari, rénia e vazhdueshme dhe e shpejté |

I
i

e fitimeve t& korporatave gjaté vitit 20087, gjé gé

Burimi:FMN - databaza (Parashikimi Ekonomik Botéror — Kriza
dhe Rimékémbija, Prill 2009).

coi né rénie t& c¢cmimit t& aksioneve dhe rritien e
véshtirésive pér té rritur kapitalin; sé& dyti, niveli i larté

Grafik 5. Ecuria e normés sé& papunésisé né disa

t€ borxhit né kété sektor, gjé qé rriti ekspozimin ndaj
vende t& Eurozonés.

zhvillimeve negative makroekonomike; dhe sé trefi,
rritja e normave t& huamarrijes e kombinuar dhe me
pakésimin e ofertés sé kredive nga ana e bankave,
gié qé véshtirésoi sigurimin e financimeve té reja,
rriti ndjeshém koston e biznesit dhe vuri né véshtirési
serioze ekzistencén e tyre. Pasojé e késaj situate
ishte pérkeqgésimi i kushteve t& tregut t& punés dhe
rritja e numrit t& t& papunéve. Sipas OECD, norma

mesatare e papunésisé né vendet e Eurozongs pér | [ 1T T T T v 20
vitin 2008 rezultoi 7.4 pér qind, por brenda vitit ka
N N N N N N N N N N N
. . .. . . o o o o o o o o o o o
ardhur duke u rritur me ritme relativisht t& shpejta g8 2 8 8 § 8 B 8 8 8 3
dhe né muaijin dhjetor 2008 arriti né nivelin 8.1 pér | Giermani — liali — Francé —— Ausiri-+ Greq

qgind. Pér periudhat né vazhdim, situata né tregun e
punés né rajonin e Eurozonés pritet t& pérkegésohet
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mé tej dhe norma mesatare e papunésisé pritet t& arrijé né nivelet 8.6 pér gind

né vitin 2009 dhe 9.0 pér gind, né vitin 2010.

Shtréngimi i kushteve t& huadhénies, pakésimi i “efektit t& pasurisé” pér shkak
t€ rénies s& cmimeve té shtépive dhe t&€ mjeteve financiare, rritja e pasigurisé
dhe humbija e vendeve t& punés, si edhe pritiet pesimiste pér t& ardhmen, kané
siellé njé tkurrje t& shpenzimeve pér konsum t& familjeve evropiane dhe rénie té
huamarrjes. Né Raportin e Stabilitetit Financiar t&€ BQE-sé pér gjashtémujorin e
dyté té vitit 2008, parashikohet gé gjaté vitit né vazhdim treguesit e mésipérm
do t& pérkegésohen duke e ulur mé tej nivelin e konsumit.

Pérkeqgésimi i situatés financiare té sektorit t& biznesit dhe familjeve né
Eurozoné pérbén njé burim rreziku pér stabilitetin financiar t& kétij rajoni,
pasi lidhet drejtpérsédrejti me aftésiné paguese t& detyrimeve t& tyre ndaj
institucioneve financiare, si edhe ndikon mbi konsumin dhe investimet.

Pérsa i takon vendeve t& rajonit t€ Baltikut dhe atyre t& Evropés Qendrore
dhe Juglindore, gé prej vitit 2000 kané njohur pérgjithésisht rritie ekonomike
t& géndrueshme dhe stabilitet financiar, né sajé t& reformave strukturore
t& nxitura nga procesi i integrimit, rrities sé flukseve t& parasé né formén
e investimeve direkte dhe t& portofolit, rrities sé produktivitetit dhe forcimit
t& pozicionit konkurrues né tregtiné e jashtme, géndrueshmérisé sé kursit
t& kémbimit, rrities s& t& ardhurave dhe konsolidimit t&€ gjendjes fiskale. N&
sektorin financiar, kéto vende kishin pésuar njé transformim té réndésishém,
i déshmuar edhe prej rrities sé& investimeve té institucioneve financiare té
fugishme, kryesisht t& vendeve t& Eurozonés. Si rezultat, né Suedi, Austri,
Greqi dhe ltali, ekspozimi né vendet baltike dhe ato té Evropés Qendrore dhe
Juglindore, né formén e kreditimit t& sektorit bankar, éshté i konsiderueshém!°.
Ky proces ishte nxitur falé pérparésisé qé kéto vende ofronin prej rrities mé 1é
larté ekonomike, hapésirave pér rritien e ndérmjetésimit bankar vecanérisht
né drejtim t& kreditimit, aférsisé dhe integrimit t& kénagshém me gendrat
e zhvilluara financiare etj.. N& disa prej kétyre vendeve, rritja e depozitave
ishte e pamjaftueshme pér t& pérballuar ritmin e shpeijté té rrities sé kredisé,
ndaj procesi i kreditimit u mbéshtet nga financimi prej burimeve t& tjerq,
kryesisht huamarrieve nga tregjet financiare. Lehtésia e financimit né tregjet
ndérkombétare, si pér sektorin privat ashtu edhe pér até publik, ka nxitur
rritien e kérkesés sé pérgjithshme pértej ritmit t& rrities s& ekonomisé dhe ka
siellé pérkeqésim té bilancit t&€ pagesave dhe t& atij fiskal, pér disa prej kétyre
vendeve. Pér kété arsye, kjo situaté i bénte ato vecanérisht 1€ ndjeshme ndaj
géndrueshmérisé sé tregjeve financiare ndérkombétare.

Kriza financiare ndérkombétare e ndryshoi kété ekuilibér t& brishté.
Shtréngimi i kushteve t& financimit né tregjet ndérkombétare, e béri mjaft t&
véshtiré huamarrijen nga bankat e huaja si edhe nga institucionet publike, pér
té rifinancuar borxhet e tyre né afat t& shkurtér. N& t& njéjtén kohg, rénia e
cmimeve t& l&ndéve t& para dhe t& energjis€, ndikoi né pakésimin e flukseve
hyrése dhe prishjen e ekuilibrit t& brishté t& pozicionit valutor, duke pérkegésuar
edhe situatén fiskale. Investitorét e portofoleve, prej natyre afatshkurtér dhe
spekulative, filluan t& largohen prej mijeteve financiare t& kétyre vendeve.
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Presioni mbi kursin e kémbimit t& monedhave vendase u rrit sé tepérmi. Pér
kété arsye, nj¢ numér né rritie i kétyre vendeve iu drejtuan strukturave té
Bashkimit Evropian dhe Fondit Monetar Ndérkombétar, duke kérkuar dhe
duke siguruar ndihma t& konsiderueshme financiare, pér mbéshtetje buxhetore
dhe té bilancit t& pagesave.

Kéto vende po pérballen tashmé me rritien e ndjeshme t& cmimit gé duhet t&
paguhet pér t& mbuluar rrezikun e moskthimit t& borxhit t& geverive, ndérkohé
qé aksesi i sektorit privat né huamarrien e brendshme dhe t& jashtme éshté
kufizuar ndjeshém. Gijithashtu, sektori bankar dhe financiar po ndeshen me
pérkeqgésimin e ndjeshém t& cilésisé sé aktiveve, pérkeqésimin e rezultatitfinanciar
dhe né pérgjithési, me rénien e aftésive t& fij 1& ndérmjetésimit, pércaktuar nga
mungesa e likuiditeteve dhe rénia e nivelit t& kreditimit & ekonomisé.

Té gjithé faktorét e mésipérm pritet t& ndikojné zhvillimin e ekonomisé pér
periudhén afatmesme. Parashikimet pér rritien ekonomike né vitin 2009, t&
vendeve t& rajonit t& Baltikut dhe t& atyre né Evropén Qendrore dhe Juglindore
gé jané anétare t& Bashkimit Evropian, tregojné pér njé tkurrje t&€ ekonomisé
né masén 2.9 pér gind. Vendet e tiera té kétij rajoni, pritet t& kené gjithashtu
njé rénie t&€ ndjeshme té ritmit t& rritjes ekonomike. Ato pritet t& ndeshen me
ni¢ mjedis mjaft konkurrues pér t& térhequr flukset e nevojshme hyrése t&
kapitalit. Oferta tepér e madhe e borxhit geveritar t& vendeve té zhvilluara gqé
do té vérshojé né treg dy vitet e ardhshme, do té thithé para gé ndryshe do té
ishin pérdorur né tregje, si ato té kétij rajoni. Pamjaftueshméria e financimeve
t€¢ huaja do t& zgjasé fazén e pérshtaties sé ekonomive t& kétyre vendeve,
duke vonuar rigjallérimin e géndrueshém ekonomik té tyre.

Hapésiré informuese 2. Ekspozimet e disa vendeve t& Evropés Peréndimore ndaj
bankave né Evropén Lindore.

Tabelé 2. Ekspozimet e sektoréve bankaré té Evropés Peréndimore né vendet e
Evropés Qendrore e Lindore, né 30 shtator 2008.
Austria  Gjermania  ltalia Franca Belgjika Holanda Suedia

EKSPOZIMI TOTAL

Né mld usd 277.6 219.9 219.6 155.1 136.7 1222 106.5
Né % t& PBB 74.8 6.6 104 6.0 30.1 15.7 234
EKSPOZIMI SIPAS VENDEVE (mld usd)

Rumania 43.7 4.1 134 165 1.2 10.7 0.2
Hungaria 36.9 35.1 27.0 10.1 17.9 6.1 0.3
Ukraina 14.3 4.8 4.9 10.1 0.8 3.7 5.7
Letonia 0.5 5.0 1.3 0.3 0.0 0.0 23.0
Lituania 0.3 3.5 0.6 0.4 0.1 0.1 27.4
Estonia 0.3 1.0 0.4 0.1 0.1 0.0 299

Burimi: BIS, FMN, Reuters.

Ekspozimi i bankave greke né Evropén Juglindore.

Banka Kombétare e Greqisé, Alpha, Piraeus dhe Eurobank, jané té pranishme né
Bullgari, Rumani, Serbi, Shqipéri, Turgi, Poloni dhe Ukrainé. Ekspozimi i pérgjithshém
i bankave greke né rajonin e Evropés Qendrore dhe Juglindore, vlerésohet rreth 55
mld euro ose rreth 22 pér gind e PBB-sé. Pjesa e tyre e dhéné pér vendet e Evropés
Juglindore, vlerésohet rreth 14 pér gind e portofolit t& pérgjithshém té kredive.
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2.2 ZHVILLIMET NE TREGJET FINANCIARE NE BOTE

Gjaté vitit 2008, tregjet financiare botérore u karakterizuan nga zhvillime
negative qé& cuan né humbijen e pérgjithshme t& besimit t& publikut dhe t&
investitoréve dhe démtuan réndé funksionimin normal t& tyre. Institucionet
financiare, périetuan rénie té vlerés sé aktiveve dhe humbje t& burimeve t&
tyre t& financimit. Pas mbylljes sé vitit financiar 2007, u konstatua se humbjet e
bankave dhe institucioneve 1é tiera financiare nga asetet e lidhura me kredité
hipotekare jocilésore amerikane ishin shumé t&¢ médha dhe vazhdonin té&
rriteshin, ndérkohé qé kéto aktive zhvlerésoheshin vazhdimisht né tregje. Kjo
gjeneroi njé situaté paniku me pasojé shiréngimin e kushteve t& huadhénies
dhe mungesé té theksuar likuiditeti gjaté gjithé vitit 2008. Né kéto kushte,
funksionimi i tregjeve financiare vecanérisht né Ameriké dhe né Evropé pati
véshtirési serioze.

2.2.1 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET E PARASE

Kriza e besimit qé& pushtoi tregjet financiare gjaté vitit 2008, shkaktoi njé
mungesé t& theksuar t& likuiditetit né tregjet financiare, shteroi burimet e
financimit t& bankave dhe pati njg ndikim t& jashtézakonshém mbi bankat gé
mbéshteteshin pér financime né tregun e parasé (té shumicés). Rénia e shpeijté
e vlerésimit pér cilésiné e borxhit t& tyre, humbjet nga rivlerésimi pér mjetet
financiare brenda bilancit, si dhe shfagja e angazhimeve t& médha jashté
bilancit, rritén perceptimin e rrezikut mes paléve dhe i béné mé té kujdesshme
bankat dhe investitorét e tieré pér huadhéniet ndaj njéri-tietrit. Si rezultat,
institucionet financiare filluan t& grumbullojné dhe t& ruajné likuiditetin, duke
démtuar réndé funksionimin e tregut ndérbankar dhe duke shkaktuar rritien e
normave t& interesit pér huadhénien ndérbankare. Kolapsii “Lehman Brothers”
ashpérsoi efektet e humbjes s& besimit gé u shtriné edhe né segmentet e tjera té
tregut financiar, sic ishin ato 1& letrave me vleré té borxhit t& sektorit privat dhe
t€ atij publik né afat t& mesém e t& gjaté. Funksionimi i tregjeve qé tregtonin
instrumente t& lidhura me produktet e kredive hipotekare dhe derivatet
e tyre, pothuaj u bllokua plotésisht. Véshtirési serioze né tregjet e parasé,
vecanérisht pas muaijit shtator 2008, pérjetoi edhe segmenti i letrave tregtare,
t& cilat pérfagésojné angazhime té tregtueshme pér shlyerje t& huamarries sé
pakolateralizuar nga ana e kompanive dhe institucioneve financiare, si edhe
t& obligacioneve t& emetuara nga bankat. Pagartésia né lidhje me ekspozimin
e kétyre institucioneve ndaj efekteve & krizés si edhe shtréngimi i kushteve té
financimit, rriste rrezikun e investitoréve né kété segment té tregut. Hezitimi i
investitoréve, u shogérua me rritien e kérkesave financiare pér pjesémarrien
né investime (primet) si edhe me shterimin e likuiditetit. Rritja né koston e
fondeve dhe mungesa e tyre, rriti véshtirésité edhe né tregjet e shkémbimit t&
financimeve né monedha t& ndryshme. Pér shembull, bankat evropiane filluan
t& ndjejné véshtirési t& médha pér t& financuar pozicionet e tyre né dollaré
amerikané. Né kéto kushte, mjaft nga institucionet financiare u pérballén me
véshtirési né shlyerjen e detyrimeve té tyre afatshkurtra. Pérté lehtésuar situatén,
bankat gendrore né vendet mé té zhvilluara, miratuan disa programe'!, té
cilat pérmbanin veprime konkrete pér injektimin e likviditetit né treg pérmes
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nénshkrimit & marréveshjeve té riblerjes me afate t& |
zgjatura, zgjerimit t& llojeve dhe té afatit t& maturimit
t& letrave me vleré qé shérbenin si kolateral, vénies !
né pérdorim t& disa programeve t& posacme té

Grafik 6. Ecuria e disa normave té interesit né
tregjet e parasé (janar 2007- shkurt 2009).

financimit pér lloje t& caktuara t& letrave me vleré
t€¢ borxhit dhe ndjekjes sé njé politike t& lirshme
monetare. Pér mé tepér, ato kuptuan réndésiné e
veprimit né ményré t& harmonizuar, té thellé dhe
me shtrirje globale, pér t& injektuar likuiditet né afat
t& shkurtér dhe pér t& ofruar likuiditet me aofat t&
mesém pér sistemin bankar.
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t€ interesit dhe duke shkaktuar rénien e tyre né nivele
mé t& pranueshme (grafik 6).

2.2.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET E KAPITALIT

Pérkegésimi i zhvillimeve né tregjet financiare né tremujorét e treté dhe té
katért té& vitit 2008 dhe reflektimi i krizés né ekonominé reale, nxitén orientimin
e investimeve financiare drejt mjeteve me rrezik mé té ulét. Kjo shkaktoi njé
lévizie masive t& kapitalit drejt tregjeve 1é letrave me vleré té borxhit geveritar,
vecanérisht drejt atyre amerikane, t& konsideruara si aktivet mé t& sigurta.
Rritja e shpeijté e kérkesés pér borxhin geveritar, nén ndikimin dhe té uljeve té
konsiderueshme t& normés bazé té interesit né Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés
dhe né Evropé, solli rritien e vlerés sé tyre dhe rénien e ndjeshme t& normés
sé& kthimit nga investimi (grafik 7). Nga ana tietér, pér shkak t& kétij géndrimi
t& investitoréve, diferenca midis normés sé kthimit nga investimi né borxhin e
sipérmarrjeve t& biznesit me até té borxhit qeveritar,
nié tregues i rrezikut t& kreditit, pérjetoi njé rritje
t& dukshme gjaté gjithé vitit 2008, vecanérisht né
segmentin e instrumenteve & borxhit me renditje t&
ulét té sigurisé.

Grafik 7. Yield-et e letrave me vleré geveritare né

Eurozoné dhe SHBA (janar 2007-shkurt 2009).

(Péraindje vietore, fund-periudhe)

Né tregjet evropiane, perceptimi i investitoréve
pér rritien e rrezikut t& kreditit u shfaq fillimisht tek
borxhi i institucioneve financiare. Me thellimin dhe
zgjerimin e krizés né tremujorin e fundit t& vitit dhe
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Default Swap)'?. Rritja e vazhdueshme e tyre si né

] i i ) Burimi: Fagja zyrtare e internetit e Bankés Qendrore
tregjet amerikane dhe ato evropiane, vecanérisht

Evropiane dhe fagja zyrtare e Rezervés Federale, Prill 2009. !
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pas falimentimit t& “Lehman Brothers”, reflektoi
shqgetésimet né rritie t& investitoréve lidhur me
mundésiné e falimentimit t& institucioneve emetuese
t& borxhit t& siguruar nga kontratat e CDS-ve. Né&
Eurozoné, né fund t& muaijit néntor 2008, rritja e
¢mimit t& kontratave derivative & rrezikut t& kreditit
shénoi vlerén rekord t& 10 viteve t& fundit (grafik 5).
Ngérci mé i madh u krijua né tregjet e produkteve
financiare té strukturuara (derivate) si ABS'™ dhe
CDQO'", dhe vecanérisht né segmentin e letrave me
vleré t& mbéshtetura nga kredité hipotekare. Né
tregjet amerikane, rénia e vazhdueshme e gmimeve

Grafik 8. Indeksi i spread-it global &
obligacioneve t& korporatave t&€ Merrill Lynch.

FOZILSLPETEI0OEDZILLTOE t& shtépive qé shérbenin si kolateral pér kredité
8325828323295 8%3832 883132 v L -
5332983798 g525553822%98 e paketuara né kéto instrumente derivative dhe
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paqartésia lidhur me vlergsimin e rrezikut t& tyre,
sollén njé rénie shumé té shpejté t& kérkesés pér to
”””””””””””””””””””””””””””””””” dhe pakésim deri né zhdukje t& emetimeve 1é tyre,
vecanérisht né transhet me rrezik mé té larté.

Veprimet e geverive dhe t& bankave gendrore'®, né SHBA, né Bashkimin
Evropian dhe né vende té tjera té botés, synuan t& ndryshojné perceptimin e
nivelit t& rrezikut né tregun financiar dhe té rikthejné besimin e investitoréve. N&
SHBA, plani i geverisé lejonte Thesarin Amerikan té blinte aktivet problematike
t€ institucioneve financiare. Si né SHBA ashtu edhe né Eurozoné, programet
e injektimit t& likuiditetit t& bankave gendrore lejuan mundésinég e pérdorimit
si kolateral t& letrave me vleré qé ishin garantuar prej flukseve t& aktiveve t&
ndryshme financiare me rrezik mé té ulét. Kéto masa ndikuan né ndryshimin e
perceptimit t& rrezikut pér gjendjen e institucioneve financiare dhe & bankave,
duke sjellé njé rénie t& cmimit t& CDS-ve. Megjithaté, cmimi i CDS-ve pér
grupet e médha bankare mbeti relativisht i larté, duke reflektuar pasiguriné
qé mbizotéronte né tregje lidhur me ményrén e zbatimit t& kétyre programeve
si edhe ndikimin e tyre né situatén financiare & kétyre institucioneve.

Edhe tregjet kryesore t& aksioneve té sipérmarrjeve
Grafik 9. Ecuria e indekseve kryesore té&

financiare dhe jofinanciare, hyné né njé periudhé té
bursave t& aksioneve (janar 2007-janar 2009).

thellé korrektimi né vitin 2008. Rénia e ndjeshme e
t& ardhurave & institucioneve financiare, shtréngimi
i kushteve t& financimit dhe largimi i investitoréve né
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né ato evropiane t& pérfshinte dhe sektorét e tjeré
jofinanciaré.
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Pérshkallézimi i krizés financiare né gjashtémujorin e dyté, ku mijaft
institucione financiare dhe kompani biznesi shpallén falimentimin, réndoi mé
tej situatén né tregjet e aksioneve. Né fund t& vitit 2008, ¢cmimet e aksioneve
kishin réné né nivele shumé mé t& uléta nga sa priteshin né gjashtémujorin
e paré. Normat cmim/fitim t& aksioneve t&€ kompanive, gé pérgjithésisht
shérbejné si tregues pér t& vlerésuar ecuriné e aksioneve né 12 muajt e
ardhshém, déshmuan gqé cmimet e aksioneve né tregjet kryesore kishin arritur
rénien mé t& madhe'® té regjistruar qé né vitet ‘80. Mungesa e financimeve dhe
réndésia e tyre pér ekzistencén e sektorit t& biznesit, detyroi autoritetet publike
t€ bénin pjesé t& paketave t& ndihmés financiare edhe lehtésimin e kushteve
té kreditimit. N& pérgjithési, kéto veprime té& autoriteteve publike stabilizuan
ecuring e indekseve né bursat kryesore botérore, por luhatshméria e lévizjeve
t& tyre mbetet e konsiderueshme, né kushtet kur pasiguria e investitoréve pér
giendjen financiare t& kompanive éshté ende e pranishme. Kjo nuk pritet t&
ndryshojé né afat t& shkurtér, pér sa kohé rigjallérimi i ekonomisé botérore
do té jeté i ngadalté.

2.2.3 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE TE VENDEVE NE
ZHVILLIM

Tregjet financiare t& vendeve né zhvillim, t& cilat u shfagén relativisht
rezistente gjaté fazés s& paré té krizés financiare, u pérballén me disa sfida t&
réndésishme gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2008. Fillimisht, géndrueshméria e
presionit inflacionist né kéto vende dhe mé pas, rénia e cmimeve t& léndéve
t&¢ para dhe t& energjisé t& cilat pérfagésojné burime t& réndésishme té
eksporteve t& tyre, vendosén né véshtirési financat e tyre publike. Rénia e
ndjeshme e kérkesés botérore pér shkak t&€ ngadalésimit té rrities ekonomike
né vendet e zhvilluara dhe thellimi i métejshém i krizés financiare né formén
e shtréngimit t& kushteve t& financimit, rritén pasiguring e investitoréve t&
huaj dhe u shogéruan me rénien e investimeve. Si rezultat, né periudhén
maj-néntor 2008, indekset kryesore t& bursave t& aksioneve t& vendeve né
zhvillim rané né ményré té ndjeshme. Sipas FMN, né periudhén tetor — néntor
2008, tregjet e aksioneve né kéto vende, humbén rreth 1/3 e vlerés sé tyre
né terma t& monedhés vendase dhe rreth 40 pér gind & vlerés sé tyre t&
shprehur né dollaré. Diferenca e normés sé kthimit nga investimet né borxhin
e geverive té kétyre vendeve me até t& letrave me vleré t& borxhit t& Qeverisé
sé SHBA, e vlerésuar nga Indeksi Botéror i Obligacioneve t& Vendeve né
Zhvillim, u zgjerua me mé shumé se 4 piké pérgindje. Prirja e investitoréve
pér t& zvogéluar portofolet e letrave me vleré t& vendeve né zhvillim, rrifi
luhatshméring né tregjet e kursit t& kémbimit duke detyruar autoritetet publike
t& shisnin rezervat e tyre valutore pér t& mbéshtetur monedhén vendase, sig
ishte rasti i disa vendeve né rajonin e Evropés Qendrore dhe Juglindore, i
Rusisé, i Brazilit, i Meksikés, i Koresé sé Jugut. Ecuria e tregjeve financiare
t&€ vendeve né zhvillim gjaté vitit 2008, konfirmoi faktin gé kéto jané mijaft
t€¢ ndjeshme ndaj zhvillimeve né tregjet reale dhe financiare t€ vendeve té
zhvilluara dhe se kjo ndérvarési éshté realisht mé e madhe nga sa ishte
perceptuar né fillim 1& krizés financiare.
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Edhe né ekonomité mé t& médha t& vendeve né zhvillim, autoritetet publike
kané ndérmarré disa masa me karakter financiar dhe reformues, pér t& nxitur
kérkesén e brendshme dhe pér t& mbéshtetur rritien ekonomike. Ndér to,
pérmendim Kinén, Brazilin, Rusiné dhe Inding. Né King, kéto masa u shpallén
né muaijin néntor dhe pérfshinin kryesisht projekte pér ruaijtien e mirégenies
publike, pér investime né infrastrukturé, pér mbrojtien e mijedisit dhe pér
rinovimin e teknologjisé, né njé vleré t& pérgjithshme prej 585 miliardé
dollarésh. Autoritetet publike né kéto vende, besojné se masa té tilla do té
rikthejné ritmet e géndrueshme 1é rrities ekonomike né vitin 2010.

2.2.4 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET E KEMBIMIT VALUTOR DHE
TE LENDEVE TE PARA

Niveli i larté i pasigurisé pér zhvillimet financiare dhe ekonomike gé ka
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff - karakterizuar vitin 2008, éshté reflektuar dukshém
né ecuring e tregjeve t& kémbimit valutor dhe né

Grafik 10. Ecuria e kursit t& kémbimit
euro/dollaré (janar 2007 - janar 2009).

tregjet e léndéve t& para. Pérshkallézimi né rritje i
krizés financiare né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés,

e saj e métejshme né rang botéror, shkaktuan njé
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Grafik 11. Ecuria e indekseve 1& cmimeve 15 cilat u konsideruan si letrat me vleré me rrezik mé

léndéve 1& para kryesore. t& ulét. Kjo solli rritje t& konsiderueshme & kérkesés

pér dollaré e pér pasojé, vlerésimin e ndjeshém té
tij kundrejt monedhave t& tjera (grafik 10). Situata e
véshtiré e tregjeve financiare, e ka shtuar pasiguring

Indeks 2005 = 100 (né& dollarg)

normale qé ekziston né tregjet e kémbimit valutor.
Megijithaté, pér t& ardhmen e parashikueshme,
tregjet mendohet se do t& favorizojné investimet né
mietet e atyre vendeve qé do té dalin nga kjo krizé me
tregues makroekonomiké sa mé t& géndrueshém.

r o ¢ 2 ¥ o g 2 Cmimet e |&éndéve t& para dhe t& energjisé u rritén
g i ‘;é g ) i é % gjaté gjysmés sé paré té vitit 2008, né vijim t& njé
~ ® prirjeje t& nisur gé né vitin 2000, si rezultat i zhvillimit

nafta metalet ushgime t& fugishém ekonomik botéror né kushtet e likuiditetit

Burimi: Fondi Monetar Ndérkombétar.:  t& bollshém dhe t& normave té uléta té interesit. Né
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mesin e vitit 2008, ¢mimi i naftés arriti né 145 dollaré pér fuci, pothuaj pesé
heré mé i larté se niveli i fillimit t& vitit 2000. Kjo rritie u diktua prej rritjes sé&
kérkesés sé& pérgjithshme pér energji, vecanérisht nga vendet e médha né
zhvillim si Kina, India efj., dhe pasigurisé pér mjaftueshméring e ofertés sé
naftés né t& ardhmen. Cmimet e produkteve ushgimore gjithashtu, vazhduan
t& rriten né ményré shgetésuese deri né mes t& vitit 2008. Gjaté periudhés
2000 — mes i vitit 2008, cmimet e produkteve ushgimore né terma globalg, u
rritén me rreth 150 pér qind'’ (grafik 11). Kjo gjé erdhi pjesérisht si pasojé e
rrities sé t& ardhurave pér frymé dhe e rrities sé konsumit ushgimor né vendet
né zhvillim si edhe pjesérisht, pér shkak t& pakésimit t& ofertés. Kjo tendencé
krijoi njé situaté tepér t& véshtiré pér vendet me t& ardhura mé té& uléta pér
frymé, té cilat gjaté periudhés 2007- gjysma e paré e vitit 2008, pérjetuan njé
situaté mjaft t& véshtiré ushgimore. Cmimet e metaleve dhe 1&ndéve té tjera té
para té prodhimit, gjithashtu njohén njé rritje t& konsiderueshme deri né mesin
e vitit 2008, duke vijuar prirjen e nisur qé& prej vitit 2007. Pértej faktoréve
specifiké t& secilés kategori 1€ 1&ndéve t& para dhe lévizjeve té ekuilibrit t&
kérkesés dhe ofertés né tregjet e ndryshme, njé pjesé e rritjes sé pérgjithshme
t& ¢mimit t& tyre gjaté dy viteve té fundit, shpjegohet edhe me fillimin e krizés
né tregjet financiare. Humbjet e médha nga zhvlerésimi i aktiveve financiare
dhe pasiguria gé pushtoi tregjet financiare, nxitén riorientimin e fondeve t&
investitoréve drejt tregjeve 1€ mallrave, duke sjellé rritien e cmimeve té kétyre
té fundit.

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2008, rénia e konsiderueshme e kérkesés nga
vendet e zhvilluara dhe ngadalésimi i pérgjithshém i ekonomisé botérore,
ndryshuan krejtésisht ecuriné e ¢cmimeve né tregjet e léndéve t& para.
Pavarésisht masave t& OPEK-ut pér t&€ pakésuar prodhimin dhe prezencés sé
tensioneve gjeopolitike né rajonet prodhuese t& naftés (dhe nénprodukteve
t€ saj), né muajin néntor 2008, ¢mimet e naftés rané me rreth 60 pér gind
prej nivelit mé t& larté t&€ mesit t& vitit 2008. Pér shkak t&€ ngadalésimit t&
pérgjithshém té kérkesés botérore, edhe cmimet e metaleve dhe té produkteve
ushgimore shénuan rénie t€ ndjeshme gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2008,
duke démtuar vecanérisht ecuriné ekonomike t& vendeve eksportuese té
tyre. Pér vitin 2009, parashikohet qé ecuria e dobét e aktivitetit ekonomik
global dhe rénia e métejshme e kérkesés nga vendet e zhvilluara dhe ato né
zhvillim, do té& vazhdojné t& mbajné cmimet e naftés dhe t& léndéve té tiera
t€ para, né nivele shumé mé t& uléta se ato t& gjysmés sé paré té vitit 2008.
Megijithaté rigjallérimi i ekonomisé botérore né njé periudhé afatmesme, do
t€ shogérohet me rritien e kérkesés dhe t&€ cmimit & tregut pér kéto produkte.
Nijé element pozitiv i k&saj perspektive, €shté nxitja qé ajo ofron pér zhvillimin
e burimeve alternative & energijisé, té cilat duhet t& ekuilibrojné kérkesén dhe
ofertén pér produktet e energjisé né afat t& gjaté.

2.3 SEKTORI BANKAR

Viti 2008, ishte i jashtézakonshém pér sa i takon ngjarjeve té tij ekonomike
e financiare, dhe ndikimit t& tyre né veprimtaringé bankare. Situata e likuiditetit
té bollshém dhe me ¢mim té liré gé vazhdonte prej disa vitesh né kushtet e

Banka e Shqipérisé



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

pérmirésimit t& kontrollit mbi normén e inflacionit, rritja e vlerés s& aktiveve
financiare dhe jofinanciare dhe rritja e konkurrencés né kushtet e rénies sé
normave 1é fitimit, ofruan stimuj t& gabuar né industring bankare pér njohjen
dhe pér vlerésimin e rrezikut t& drejtimeve kryesore t& veprimtarisé dhe t&
instrumenteve financiare t& caktuara, duke favorizuar zgjerimin e shpejté t&
véllimeve t& tregtimit me rrezik t€ larté kundrejt pérfitueshmérisé afatgjaté té
investimeve. Pérshkak té rénies sé normave té fitimit dhe né kérkim t& pandalshém
té rrities sé t& ardhurave, bankat né vendet e zhvilluara, vecanérisht né SHBA,
thelluan mé tej procesin e risive té disa produkteve financiare, kryesisht t& atyre
qé lidheshin me tregtueshmérinég e portofolit t& kredive népérmijet rifinancimit
t& tyre me letra me vleré t& emetuara pér investitoré, qé kérkonin tipare té
caktuara t& rrezikut dhe t& kthimit nga investimi. Rritja e kompleksitetit t&
kétyre veprimeve financiare, u shogérua me pagartési né vlerésimin e nivelit
té rrezikut t& produktit bazé, né kété rast t& kredis€, nga strukturat drejtuese té
veté institucioneve financiare, nga aksionerét e tyre, nga investitorét dhe nga
mbikéqyrésit. N& t& njgjtén kohg, gjithnjé e mé shumé, financimi po kryhej
né tregjet financiare (t& shumicés) dhe bankat po i largoheshin financimit
népérmijet depozitave & individéve dhe té familjeve, duke rritur késhtu shkallén
e pagéndrueshmérisé sé burimeve t& financimit. Shkalla e larté e integrimit t&
tregjeve financiare, vecanérisht mes vendeve t& zhvilluara, lejoi pérhapjen e
shpeijté t& kétij modeli. Autoritetet publike, pér shkak t& fokusit t& tyre né nivel
kombétar dhe né& zhvillimet individuale t& institucioneve t& ndryshme; pér shkak
t& mungesés sé rregullimit ose t& pamjaftueshmérisé sé tij pér institucione
financiare gé vepronin si banka e pér produkte t& caktuara financiare; dhe
pér shkak t& pamjaftueshmérisé sé burimeve e t& pérqasjeve t&€ ndryshme
né nivel kombétar, nuk ishin né gjendje t&€ konceptonin dhe t& vepronin né
kohé& pér t& parandaluar kété prirje. Rritja e normave 1& interesit pér shkak
t& presioneve inflacioniste né mes t& vitit 2006 né SHBA, i dha shkéndijén
procesit t& pérkeqgésimit t& portofolit t& kredive hipotekare, i cili deri né até
moment ishte karakterizuar prej dobésimit t& standardeve t& kredidhénies nga
ana e bankave dhe institucioneve financiare, dhe mbingarkesés me borxh té
familjeve'8. Prej korrikut t& vitit 2007 e né vazhdim, thellimi i humbjeve dhe
paaftésia e bankave pér té rifinancuar pozicionet e tyre né tregjet financiare pér
shkak t& hezitimit t& investitoréve, sollén humbien e likuiditetit né kéto tregje.
Mungesa e rifinancimit, nxiti shtréngimin e kredidhénies dhe rénien e kérkesés
pér aktive jofinanciare si pér shembull, pér shtépi, pér automiete etj.. Portofoli
i kredive u pérkegésua mé tej, ndérkohé gé familiet dhe individét humbén
"efektin e pasurisé” qé deri atéheré ndjenin prej rritjies sé vlerés sé shtépive.
Kéto zhvillime e futén procesin né njé spirale pérkegésimi, e cila u pérshpejtua
edhe prej zhvlerésimit & mjeteve financiare né bilancin e bankave né kushtet
e zbatimit t& parimit kontabél pér vlerésimin e tyre me vleré tregu. Késhtu,
miaft grupe t&€ médha bankare (GBMK) pésuan humbije t& konsiderueshme né
bilanc pér shkak t& zhvlergsimit t& vazhdueshém t& aktfiveve t& tyre né tregjet
financiare. Pérkegésimi i kushteve né tregjet e parasé dhe t& kapitalit, uli
aftésing e tyre pér té siguruar kapital 1& ri pér t& pérballuar humbjet dhe pér t&
mbéshtetur mé tej veprimtaring. Né kéto kushte, ato iu drejtuan pér financim
Fondeve t& Pasurisé sé Shteteve t€ ndryshme ose geverive & tyre. Problemi i
likuiditetit, u shndérrua né kété ményré né problem t& aftésisé sé tyre pér té
mbijetuar financiarisht dhe ligjérisht.
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Vlergsohet qgé¢ humbjet mé t&€ médha'? dhe nijgkohésisht, rritien mé t& madhe
t€ kapitalit g& nga muaiji korrik i vitit 2007 deri né néntor té vitit 2008, e patén

bankat e Amerikés sé Veriut, t&€ ndjekura nga bankat e Evropés dhe mé pak
bankat e Azisé (grafiké 12 dhe 13).

Grafik 13. Rritja e kapitalit nga bankat
(n& miliardé dollarg).

Grafik 12. Humbjet e bankave si pasoijé e
zhvlerésimeve t& aktiveve (né miliardé dollarg).

(T2 2007-néntor 2008) (T2 2007-néntor 2008)
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Si rezultat i humbjeve financiare, norma e kthimit mbi kapitalin e GMBK
evropiane (grupe t& médha bankare dhe komplekse) erdhi vazhdimisht né
rénie. Niveli mesatar i ROE-s pér GMBK-t& e Zonés sé Euros ra nga 12.6 pér
gind né 2007-&n, né -1.2 pér gind né tremujorin e treté té vitit 2008. Totali i
humbjeve né Evropé gjaté késaj periudhe arriti rreth 262 miliardé dollaré nga
t€ cilat 52 pér qind i pérkisnin bankave t& Britanisé s& Madhe dhe Zvicrés t&
marra sé& bashku (grafiké 14 dhe 15).

Grafik 14. Humbijet e bankave né Evropé si pasojé
e zhvlerésimit t& aktiveve (né miliardé dollarg).

(T2 2007-néntor 2008)

Grafik 15. Rritja e kapitalit nga bankat né Evropé
(n& miliardé dollarg).

(T2 2007- néntor 2008)
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i Bashkuar

Procesi i falimentimeve té réndésishme qé kishin lidhje me situatén e krizés,
filloi né muaijin korrik 2008 né& SHBA, kur autoritetet vendosén t& mbyllin bankén
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“IndyMac”. N& mungesé t& efektit t& pritur pas krijimit t& disa lehtésive pér
financim, né muaijin shtator autoritetet amerikane vendosén nén administrim
dy institucionet financiare kryesore né financimin e tregut té shtépive, “Fannie
Mae” dhe “Freddie Mac”. Situata rrezikoi té dilte jashté kontrollit t& autoriteteve
kur njg nga bankat mé t& médha té investimeve “Lehman Brothers”, kérkoi
ndihmé pér t& mbuluar humbijet e jashtézakonshme financiare, si rezultat
i ekspozimit né produkte jocilésore dhe i pamundésisé pér té rifinancuar
detyrimet e saj. Pas negociatave t& pasuksesshme me autoritetet amerikane
dhe me banka té tiera pér t& gjetur nié blerés té ri, “Lehman Brothers” me
borxhe né vlerén 613 miliardé dollarg, shpalli falimentimin. Megijithaté, né
muajin shtator, autoritetet amerikane nxitén realizimin e marréveshjes pér
shitien e bankés tjetér t& investimeve “Merril Lynch” tek “Bank of America”
pér rreth 50 miliardé dollarg; nxitén ndryshimin e pronésisé sé disa bankave
t& tjera problematike, si edhe financuan nevojat emergjente t& kompanisé
sé sigurimeve “AlG”. Né& fund t& muaijit shtator, Rezerva Federale e SHBA
miratoi kérkesén e dy bankave t&€ mbetura t& investimit, pér t&€ ndryshuar
statusin e tyre né ményré gé t& kalonin nén mbiké&qgyrjen e saj dhe t& pérfitonin
nga programet e financimit qé ajo ofronte pér institucionet financiare gé
mbik&qgyrte. Gijithashtu, u realizua mbyllja e bankés “Washington Mutual”
pasi veprimet e saj bankare iu kaluan bankés tjetér “JP Morgan Chase”.

Edhe né Evropg, disa banka dhe institucione financiare t& mirénjohura té
vendeve t& Eurozonés, si “Dexia”, “Fortis” dhe “Hypo Real Estate” patén nevoié
pér njé injektim t& menjéhershém té kapitalit, i realizuar prej geverive té Francés,
t& Belgjikés, t& Luksemburgut, t& Holandés dhe t& Gjermanisé. Né Britaning
e Madhe, autoritetet lehtésuan konsolidimin né sektorin financiar jobankar té
specializuar né financimin e tregut & shtépive, nxitén bashkimin midis bankave
“Lloyds TSB” dhe “HBQOS”, si edhe ndérhyné pér té zgjidhur véshtirésité e bankés
“Bradford and Bingley”, duke kaluar né pronési publike njé pjesé & akfivitetit t&
saj dhe mé pas, duke realizuar mbyllien pérfundimtare 1& saj.

Me zhvillimin e kétyre ngjarjeve, bankave iu desh t& pérballonin rénien e
vlerés s& kursimeve dhe shkurtimin e afateve té tyre t& maturimit, né kushtet e
tronditjes sé besimit t& publikut né sektorin bankar.

Masat e marra nga autoritetet publike né vendet e zhvilluara?, né
ményré gjithnjé e mé t& harmonizuar, pér t& ndihmuar me likuiditet dhe pér
té rikapitalizuar sektorin bankar, pér t& garantuar borxhet e tyre né tregjet
financiare dhe pér 1é rritur vlerén e garantimit té depozitave, pakésuan rrezikun
sistemik dhe ndihmuan né stabilizimin e situatés né fund t& vitit 2008. Kéto
masa kishin réndési edhe pér vendet né zhvillim, pasi ato minimizuan rrezikun
e déshtimit t& grupeve bankare t& vendeve té zhvilluara, té cilat kané shtriré
investimet e tyre né sektorin bankar t& vendeve né zhvillim.

Né sajé té masave té autoriteteve publike, konstatohet njg pérmirésim i
réndésishém i kushteve t& likuiditetit, vecanérisht né tregun ndérbankar té
vendeve té& zhvilluara, si edhe njé pérmirésim i segmentit afatshkurtér té tregut
t& letrave me vleré t& borxhit privat. Megijithaté, ruajtja e aktiveve me probleme
né bilancin e bankave dhe pasiguria pér shpejtésiné e rigjallérimit ekonomik,
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do t& vazhdojné t& ushtrojné presion né rezultatin financiar t&€ bankave pér
periudhén afatmesme.

Hapésiré informuese 3. Masat e marra nga autoritetet publike ndérkombétare né
vieshtén e vitit 2008.

Né sferén monetare, me veprime té njépasnjéshme, bankat gendrore té vendeve
mé 1& zhvilluara thelluan procesin e liberalizimit t& injektimit 1 likuiditeteve né tregjet
respektive. Pér kété qéllim, u ndryshuan instrumentet pérkatése, u zgjerua spekiri
i institucioneve financiare pjesémarrése si edhe llojet e kolateralit, si edhe u zgjat
afati i financimit. Né kété kuadér, pér t'i ardhur né ndihmé plotésimit té nevojave
té tregjeve financiare botérore pér likuiditet né dollaré, né fund t& mudjit shtator,
Rezerva Federale e SHBA rriti né 620 miliardé dollaré vlerén e pérgjithshme té
marréveshjeve me Bankén e Japonisé, Bankén e Kanadasé, Bankén e Rezervés sé
Australisé, Bankén e Anglisé, Bankén Qendrore Evropiane (BQE), Bankén e Suedisé,
Bankén e Danimarkés, Bankén e Norvegijisé dhe me Bankén Kombétare t& Zvicrés,
pér shkémbimin e pérkohshém té dollarit kundrejt monedhave vendase. Né fund té
muajit tetor, marréveshje té tilla u realizuan me Bankén e Rezervés sé Zelandés sé
Re pér vlerén 15 miliardé dollaré, dhe me Bankén Qendrore té Brazilit, Bankén e
Meksikés, Bankén e Koresé dhe me Autoritetin Monetar té Singaporit pér vlerén e
pérgjithshme 30 miliardé dollaré. Bankat gendrore synuan gjithashtu gé ti jepnin
ekonomisé njé stimul financiar mé afatgjaté népérmijet njé politike monetare té
lirshme, né kushtet kur pritiet pér njé ngadalésim té theksuar t& zhvillimit ekonomik
zbusnin presionet inflacioniste. Késhtu, Rezerva Federale e SHBA uli normén e
interesit t& politikés monetare me 1 pér qind gjaté muajit tetor. Gjysma e késaj
ulieje u realizua né datén 8 tetor, si pjesé e njé veprimi t& harmonizuar me gjashté
banka té tiera gendrore, duke pérfshiré BQE. Né muajin dhjetor, Rezerva Federale
e SHBA uli pérséri normén e interesit t& politikés monetare, duke pércaktuar zonén
e lévizjes sé saj midis O pér gind dhe 0.25 pér qind. Né Eurozoné, BQE ndryshoi
formén e instrumentit kryesor té financimit, duke hequr kufizimet pér financim pér
bankat, me normén e interesit té politikés monetare si edhe e uli tre heré kété t&
fundit. Né datén 8 tetor BQE uli me 0.5 pér gind normén e interesit t& politikés
monetare, né nivelin 3.75 pér qind. Dy ulje té tjera, u kryen pérkatésisht né datat
12 néntor dhe 10 dhjetor, me njé vleré té& pérgjithshme prej 1.25 pér gind. Né fund
t& vitit 2008, norma e interesit t& politikés monetare t& BQE ishte né nivelin 2.5
pér gind. Gjaté periudhés, ulje t& normés sé inferesit u realizuan edhe nga banka
té tjera gendrore si Banka e Anglis€, Banka e Kanadasé, Banka e Suedisé, Banka
Kombétare e Zvicrés et..

Né sferén fiskale, veprimet e geverive t& vendeve té zhvilluara ekonomike kané
gené té jashtézakonshme. Né fillim t& muaijit tetor, Kongresi i SHBA ktheu né ligj
Aktin e Stabilizimit Emergjent Ekonomik, i cili parashikonte krijimin e njé fondi prej
rreth 700 miliardé dollarésh, pér blerjen e aktiveve jocilésore nga bankat dhe pér
rritien e nivelit t& kapitalit té tyre. Si rezultat, deri né fund t& muajit dhjetor, Qeveria
e SHBA zgjeroi blerjen e aksioneve té preferuara né kapitalin e dhjetéra bankave
pér njé vleré té pérgjithshme shtesé prej rreth 112 miliardé dollarésh. Gijithashtu,
Qeveria dhe Rezerva Federale e SHBA, pranuan ndryshimin e statusit t& disa
institucioneve financiare t& réndésishme, duke pérfshiré shoqéri sigurimi dhe té tiera,
me qéllim gqé afo 1& plotésonin kushtet pér té& pérfituar prej fondit t& kapitalizimit.
Pérdorimi i kétij fondi nga ana e institucioneve qé mbledhin depozita nga publiku
ose qé zotérojné banka, shogérohej me disa kushte té cilat ndryshonin thelbésisht
ményrén e vendimmarrijes sé tyre.

Né Evropé, pércaktimi i masave té tilla kérkoi mé tepér kohé né kushtet e nevojés
pér harmonizim t& veprimeve né kuadér té institucioneve té& Bashkimit Evropian.
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Né datén 12 tetor u realizua takimi i kryeministrave té vendeve té Eurozonés dhe
drejtuesve t& BQE. Né deklaratén zyrtare t& kétij takimi, pérfagésuesit mé té larté
té vendeve té Eurozonés mbéshtetén masat e marra deri né até kohé, né drejtim té
mbéshteties sé institucioneve financiare me réndési sistemike dhe té parandalimit
té falimentimit t& tyre, té sigurimit té transparencés maksimale pér njohjen e ploté té
ekspozimeve problematike né banka, si edhe t& pérmirésimit t& skemave ekzistuese
té sigurimit t& depozitave t& publikut. Pér kété t& fundit, Bashkimi Evropian vendosi
té rrisé nivelin minimal t& garantimit t& depozitave né 50 mijé euro.

Né té njéjtén kohé, kéto autoritete shprehén angazhimin e tyre pér té vepruar sé
bashku né ményré té vendosur dhe té ploté, pér té rivendosur besimin né funksionimin
normal té sistemit financiar, duke synuar vendosjen e kushteve té pérshtatshme té
financimit pér ekonominé. Né ményré mé té detajuar, ato theksuan se do té veprojné
né drejtim té: a) sigurimit t& kushteve té pérshtatshme té likuiditetit pér institucionet
financiare; b) lehtésimit t& kushteve té shtrénguara té financimit t& bankave; c)
mbéshteties me kapital té institucioneve financiare né ményré qé ato & ruanin
financimin pér ekonominé; d) rikapitalizimit eficient t& bankave qé kishin probleme;
e) interpretimit me fleksibilitet t& rregullave té kontabilitetit né kushtet e situatés sé
jashtézakonshme té tregjeve; dhe f) forcimit té procedurave té bashképunimit midis
vendeve evropiane.

NEé vijim t& kétyre direktivave dhe parimeve, né datén 26 néntor, Komisioni Evropian
shpalli Planin e Rigjallérimit Ekonomik Evropian, i cili synonte: a) vendosjen e masave
pér rritien e kérkesés sé brendshme, ruajtien e niveleve té punésimit dhe rivendosjen
e besimit né sistemin financiar né afat t& shkurtér; dhe b) realizimin e investimeve
eficiente pér té ruajtur rritien ekonomike dhe njé miréqenie té géndrueshme né afat
té gjaté. Ky plan, ofronte njé stimul fiskal me njé vleré t& pérgjithshme prej 200
miliardé eurosh ose 1.5 pér qind e Prodhimit t&€ Brendshém Bruto (PBB) t& Bashkimit
Evropian, i cili duhet t& ofrohej né kohén e duhur, 1 ishte i fokusuar dhe njékohésisht
i pérkohshém. Né ményré individuale, pérpara finalizimit t& kétij plani, disa vende si
Britania e Madhe, Gjermania, Suedia, Portugalia, Holanda, Franca, Italia, Gregia
(28 miliardé euro), Finlanda, Spanja, Austria (100 miliardé euro) dhe Sllovenia,
kishin pérgatitur planet e tyre kombétare pér mbéshtetjen e sektorit financiar dhe
pér lehtésimin e kushteve té kreditimit, né pérputhje me parashikimet e rregullave
t& Komisionit Evropian pér ndihmén shtetérore. Paketat e kétyre vendeve kishin
ngjashméri dhe pothuaj té gjitha parashikonin disa veprime té pérkohshme té cilat
pérfshinin: pércaktimin e njé fondi pér kapitalizimin e bankave, dhénien e garancive
pér borxhin e ri té krijuar nga bankat vendase si edhe vendosjen e disa kushteve né
ményrén e drejtimit dhe orientimin e veprimtarisé sé bankave qé do té pérdornin
kété fond. Lehtésimi i kushteve té kreditimit parashikonte krijimin e programeve té
caktuara pér mbéshtetjen e financimit (né shuma mé té médha, me norma interesi
mé té uléta, me garanci et].) t& sipérmarrjeve né sektoré té réndésishém, vecanérisht
té sipérmarrjeve té vogla dhe t& mesme, qé deri para vjeshtés sé vitit 2008 kishin
pasur njé gjendje t& miré financiare.

Harmonizimi i veprimeve u mundésua edhe né nivel botéror. Pér kété qéllim, masat
pér pérballimin e krizés financiare u diskutuan né takimin e Grupit t& 20 vendeve
(ekonomive) mé t& médha t& botés (qé pérfagésojné 80 pér gind t& ekonomisé
botérore), i cili u zhvillua né 15 néntor 2008. Né takim, pérfagésuesit mé té larté &
kétyre vendeve, né praniné edhe té pérfagésuesve mé té larté té Bashkimit Evropian,
té Organizatés sé Kombeve té Bashkuara, t& FMN, t& Bankés Botérore dhe & Forumit
té Stabilitetit Financiar, arritén njé marréveshje mbi disa parime bazé té cilat synonin
reformén e tregjeve financiare pér té siguruar qé njé krizé botérore e ngjashme té
mos pérséritet né t& ardhmen. Parimet shprehnin angazhimin e kétyre vendeve dhe
té institucioneve ndérkombétare, pér té forcuar transparencén, pérgjegjshmériné dhe
kuadrin rregullativ 1é tregjeve financiare. Njékohésisht, kéto parime synonin forcimin
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e bashképunimit ndérkombétar, reformimin dhe forcimin e burimeve financiare té
institucioneve financiare ndérkombétare dhe rritien e rezistencés ndaj veprimeve
qé shkaktojné mbyllien e ekonomive kombétare ndaj tregjeve.

Hapésiré informuese 4: Rezultatet financiare pér vitin 2008 té grupeve té huaja, té
pranishme né sektorin toné bankar.
(Burimi: Raportet vjetore t& publikuara né faget e internetit & bankave pérkatése.)

1. RAIFFEISEN INTERNATIONAL (AUSTRI)

Raiffeisen International Bank-Holding AG, pjesé e Grupit RZB, e mbylli vitin 2008
me njé fitim neto prej 982 milioné eurosh, né rritie me 16.7 pér qind krahasuar me
njé vit mé paré. Provigjonet u rritén me 119 pér gind kundrejt vitit t& kaluar, duke
arritur né 780 milioné euro. Rritja e tyre ishte mjaft mé e larté sesa rritja e véllimit
té biznesit dhe motivi kryesor pér kété ishte rénia e cilésisé sé kredimarrésve si dhe
renditjet mé t& uléta t& brendshme e té jashtme qé erdhén si pasojé e késaj.

Fitimi i konsoliduar pér tremujorin e katért t& vitit 2008 éshté 120.5 milioné euro,
né rénie me 44 pér qind kundrejt sé njéjtés periudhé t& njé viti mé paré.

Fitimi para taksave arriti né 1 429 milioné euro (416 pér gind). Megjithaté, pér
shkak té provigjoneve té larta, kjo rritie ishte mé e ulét sesa ajo e t& ardhurave bruto
té veprimtarisé. Arsyeja kryesore ishte ngadalésimi i konsiderueshém i aktivitetit
ekonomik né Evropén Qendrore e Lindore, i cili e shfagi ndikimin e vet negativ mbi
fitimet vetém né tremujorin e katért té vitit 2008.

Raporti shpenzime/té ardhura arriti né 54 pér gind, duke paraqgitur njé rénie me
3.6 piké pérqindje, gjé qé reflekton rritje té eficiencés. Raporti i kapitalit bazé ndaj
aktiveve té ponderuara me rrezik arriti né 8.1 pér gind (-2.4 piké pérgindje).

Kthimi neto nga kapitali aksioner arriti né 16.6 pér gind, né rénie me 3.6 piké
pérgindje. Fitimet pér aksion jané 6.39 euro (410.2 pér qind), ndérsa dividenti i
propozuar 0.93 euro pér aksion.

Totali i aktiveve u rrit me 17.4 pér qind, duke arritur né rreth 85.4 miliardé euro
né fund té& vitit 2008. Depozitat e klientéve arritén né 44.2 miliardé euro, me njé
rritie prej 9.3 pér qind kundrejt fundit té vitit t6 méparshém, ndérsa kredité arritén
né 57.9 miliardé euro, me njé rritie prej 18.5 pér gind. Numri i klientéve arriti né
14.7 milioné, duke u rritur me rreth 1 milion. Kontributin mé té madh né rezultatet
e grupit, e kané dhéné ish-Republikat Sovjetike (qé sollén 40 pér qind té fitimit
bruto & grupit), t& ndjekura nga Evropa Juglindore (33 pér gind) dhe nga Evropa
Qendrore (27 pér gind).

Né fund té vitit 2008, banka Raiffeisen né Shqipéri pérbénte 2.38 pér qind té totalit
té aktiveve té Raiffeisen International.

2. INTESA SANPAOLO (ITALI)

Fitimi neto i konsoliduar né fund té vitit 2008, arriti né 3.9 mld euro (duke
pérjashtuar zérat e jashtézakonshém) ose 10.6 pér gind mé pak kundrejt fundit té
vitit t& kaluar.

Raporti shpenzime/té ardhura arriti né 54.7 pér qgind, duke paragitur njé rritie me
rreth 6 piké pérgindje, pra njé rénie té eficiencés, krahasuar me fundin e vitit 2007.
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Kthimi neto nga kapitali aksioner arriti né 5.2 pér gind ose 14 piké pérgindje mé
poshté sesa njé vit mé paré, duke shénuar edhe né kété rast rénie té eficiencés
né veprimtariné e grupit. Té ardhurat neto nga interesi shénuan njé rritie me 12.2
pér gind, duke arritur né 11 630 milioné euro né fund té& vitit 2008. Fitimi pér
aksion ishte 0.2 euro ose 0.6 pér gind mé pak sesa vitin e kaluar. Pér té forcuar
kapitalizimin e grupit (raporti i kapitalit bazé me aktivet e ponderuara me rrezik
arriti né 7.1 pér gind), Bordi i Menaxhimit vendosi qé pér vitin 2008 aksioneréve
té mos u paguhen dividenté.

Provigjonet neto arritén né 2 061 milioné euro (ishin 811 milioné euro né fund té
vitit 2007 dhe 970 milioné euro né fund & tremujorit té treté té vitit 2008). Ekspozimi
neto i grupit ndaj produkteve té strukturuara té kreditit g& mbéshteteshin mbi kredité
amerikane subprime ishte 29 milioné euro, né fund t& dhjetorit 2008.

Totali i aktiveve né fund té vitit 2008, ishte 636.1 miliardé euro ose 5.1 pér gind
mé shumé sesa njé vit mé paré. Kredité pér klientét u rritén me 12 pér qind, duke
arritur né 395.19 miliardé euro né fund té vitit 2008. Ndérsa depozitat e klientéve
u rritén me 10 pér qind, duke arritur né 430.9 miliardé euro. Raporti i kredive me
probleme ndaj atyre totale ka géndruar i pandryshuar né T pér gind.

Bordi i Mbikéqgyrjes miratoi vendimin e Bordit t¢ Menaxhimit pér emetimin e njé
borxhi prej 4 miliardé eurosh, i cili do t& nénshkruhet nga Ministria e Ekonomisé dhe
Financés dhe qé éshté pjesé e paketés sé ndihmés té ideuar nga Qeveria ltaliane,
me qéllim forcimin e kapitalit t& bankave dhe zgjerimin e kredidhénies.

Operacionet bankare gé kryhen né ltali sjellin 74 pér gind té té ardhurave té grupit.
Ekspozimi né Evropén Qendrore dhe Lindore éshté i kufizuar dhe i diversifikuar, ku
kredité pér klientét pérbéjné vetém 7 pér gind té totalit t& kredive té grupit dhe ka
njé ekuilibér t& miré mes kredive e depozitave té klientéve.

Né fund té vitit 2008, Intesa Sanpaolo Bank Albania pérbénte rreth 0.1 pér gind té
fotalit t& aktiveve té grupit Intesa Sanpaolo.

3. PIRAEUS BANK (GREQ)

Fitimi neto i grupit Piraeus Bank, né fund té vitit 2008, arriti né 315 milioné euro
(kundrejt njé shifre prej 503 milioné eurosh té njé viti mé paré). Motivi kryesor i késaj
rénieje té konsiderueshme jané rezervat shtesé pér humbjet nga kredité (provigjonet)
prej 215 milioné eurosh (té cilat iu shtuan 173 milionéve t& planifikuar fillimisht).
Né kété ményré, né fund té vitit 2008 grupi regjistroi provigjone totale prej 388
milioné eurosh ose 272 milioné euro mé shumé sesa njé vit mé paré. Té ardhurat
neto nga interesi u rritén me 26 pér qind kundrejt fundit t& vitit 2007, duke arritur né
1.16 miliardé euro. Ndérsa komisionet bankare neto u rritén me 30 pér qind, duke
kapur shifrén 200 milioné euro: kéta dy zéra pérbéjné 82 pér qind té té ardhurave
fotale neto. Marzhi neto nga interesat géndroi né nivelin 3 pér gind.

Raporti kredi/depozita u pérmirésua, duke zbritur né 112 pér qind (nga 121 pér
qind né fund té vitit 2007), pas dy operacioneve té shndérrimit t& kredive né letra
me vleré (securitization) prej 2.5 miliardé eurosh dhe pas pjesémarrjes né planin e
mbéshtetjes té geverisé, e cila injektoi né banké 750 milioné euro.

Aktivet totale t& grupit gjaté vitit t& kaluar u rritén me 8.5 miliardé euro, duke arritur
né 55 miliardé euro. Kredité me probleme pérbénin 1.9 pér qind té totalit t& kredive
dhe kishin njé raport mbulimi me provigjone prej 96 pér qind. Treguesi i kthimit nga
kapitali aksioner ishte 11 pér qind (nga 24 pér qind né vitin 2007), ndérsa kthimi
nga aktivet ishte 0.7 pér qind (nga 1.4 pér qind njé vit mé paré).
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Kredidhénia u rrit me 27 pér qind né Greqi dhe me 42 pér qind né filialet jashté
vendit. Raporti i kapitalit bazé ndaj aktiveve té peshuara me rrezik ishte 8 pér
qind né fund té dhjetorit dhe do té rritet né 8.9 pér qind pas injektimit t& kapitalit,
né kuadér té skemés sé mbéshteties nga qeveria. Piraeus do té emetojé aksione
preferenciale pér shtetin, né kémbim té njé rritieje t& kapitalit prej 370 milioné
eurosh.

Né fund té vitit 2008, Tirana Bank, filiali shqiptar i zotéruar nga Piraeus, pérbénte
1.20 pér qind té totalit té aktiveve té grupit Piraeus.

4. BANKA ALFA - GREQ)I
Né fund té vitit 2008, Banka Alfa raportoi njé fitim neto prej 512 milioné eurosh
ose 33.5 pér gind mé pak sesa njé vit mé paré.

Gjaté vitit 2008, Banka Alfa e kreditoi ekonominé greke me 5.2 miliardé euro,
ndérsa ekonomité e vendeve té Evropés Juglindore me 3.6 miliardé euro. Me gjithé
kushtet e véshtirésuara, kredité e reja né tremujorin e katért té vitit arritén né 1.4
miliardé euro. Depozitat e reja gjaté vitit 2008 ishin 7.9 miliardé euro, duke e cuar
totalin e depozitave né shifrén 42.5 miliardé euro. Totali i aktiveve arriti né 65.3
miliardé euro ose 19.4 pér gind mé shumé sesa njé vit mé paré.

Té ardhurat neto nga interesi u rritén me 12 pér qind dhe arritén né 1.8 miliardé
euro, duke pércaktuar njé marzh té géndrueshém nga interesi prej 3 pér qind (3.1 pér
qind né vitin 2007). Raporti shpenzime/té ardhura ishte né nivelin 50.2 pér gind.

Banka Alfa do té marré pjesé né planin e qeverisé pér mbéshtetien e bankave,
duke pérdorur 4.6 miliardé euro né formé likuiditeti dhe 940 milioné euro né trajté
aksionesh preferenciale. Raporti i kapitalit bazé ndaj aktiveve té ponderuara me
rrezik ishte 8.3 pér gind.

Né fund té vitit 2008, dega e bankés Alfa né Shqipéri (degé), pérbénte 0.9 pér
qind té totalit t& aktiveve t& grupit Alpha dhe 8.5 pér qind té totalit t& aktiveve té
sektorit bankar shqiptar.

5. SOCIETE GENERALE (FRANCE)

Grupi Societe Generale raportoi njé fitim neto prej rreth 2 miliardé eurosh pér
vitin 2008, qé pérbén mbi dyfishin e fitimit nefo t& njé viti mé paré. Té ardhurat
e pérgjithshme nga aktiviteti bankar pésuan njé rénie me 3.9 pér gind né vitin
2008 kundreit vitit 2007, duke gené rreth 21.9 miliardé euro. Rritja e shpenzimeve
operative (+6.2 pér qind kundrejt vitit 2007) pasqyron investimet e vazhdueshme
qé lidhen me rritien organike t& grupit né biznese e rajone me potencial zhvillimi
si dhe pérmirésimet né infrastrukturén e kontrollit t& rrezikut. Si rezultat, raporti
shpenzime/té ardhura i grupit ishte 71.0 pér gind né vitin 2008.

Né fund té vitit 2008, rrjeti ndérkombétar i Societe Generale kishte njé raport kredi/
depozita prej 102 pér qind. Gjaté vitit 2008, depozitat e késaj pjese té grupit u rritén
me 6.6 pér qind, kurse kredité me 25.7 pér qind. Fitimi neto i rrjetit ndérkombétar
pér vitin 2008 ishte 608 milioné euro.

Kthimi nga kapitali aksioner pér vitin 2008 ishte 6.4 pér gind, né rritie me 2.8 piké
pérqgindje kundrejt vitit paraardhés.

Totali i aktiveve né fund té vitit 2008 ishte 1,130 miliardé euro ose 5.4 pér gind né
rritie kundreijt fundit té vitit t& kaluar.
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Né fund té vitit 2008, Banka Popullore pérbénte 0.03 pér qind té totalit t& aktiveve
té grupit Societe Generale.

6. BANKA KOMBETARE E GREQISE - GREQ

Banka Kombétare e Greqisé - Greqi raportoi njé fitim neto prej 1.5 miliardé eurosh
pér vitin 2008, né rénie me 5 pér gind kundrejt vitit té kaluar. Provigjonet e larta dhe
ngadalésimi né rritien e kredidhénies ndikuan negativisht mbi fitimin e bankés.

Treguesi i kthimit nga kapitali aksioner ishte né nivelin 26.2 pér qind, né rritje
me 0.1 piké pérgindje kundrejt fundit té vitit 2007. Raporti shpenzime/té ardhura
reflektoi rritje té eficiencés, duke réné me 4.4 piké pérqindje, né nivelin 46.6 pér
qind. Té ardhurat neto nga degét né Evropén Juglindore u rritén me 28 pér qind, né
nivelin 202 milioné euro, duke kontribuar me 13 pér gind né fitimin e pérgjithshém
& Grupit.

Raporti i kredive me probleme ishte 3.3 pér gind ose 0.1 piké pér gind mé i ulét
se né fundin e njé viti mé paré. Si rezultat i njé mjedisi t& véshtirésuar pér shkak té
krizés financiare ndérkombétare, grupi i rriti provigjonet me 57 pér qind (qé arritén
késhtu né 520 milioné euro pér gjithé vitin 2008, nga té cilat 228 milioné euro i
takonin vetém tremujorit t& katért).

Kredidhénia totale e grupit pér vitin 2008, arriti shifrén 66.1 miliardé euro (kundrejt
56.3 miliardé eurosh pér vitin 2007) me njé rritie vjetore 18 pér qgind, duke
konfirmuar kontributin e grupit pér rritien ekonomike té¢ Gregisé e t& vendeve té
rajonit, ku ai éshté i pranishém.

Né fund té vitit 2008, BKG kishte njé total aktivesh prej 101 miliardé eurosh (+12
pér gind). Kredité pérbénin 95 pér gind té depozitave (+5 piké pérgindje).

Kapitali bazé ndaj aktiveve té ponderuara me rrezik ishte 10.4 pér gind (+1.2 piké
pérgindje).

Né fund té vitit 2008, dega e BKG né Shqipéri pérbénte 0.44 pér gind té totalit t&
aktiveve t& grupit t& BKG.

7. CREDIT AGRICOLE (FRANCE)

Grupi Credit Agricole raportoi njé fitim neto pér vitin 2008 prej 1 miliard eurosh,
ndérkohé gé tremujori i katért i vitit shénoi njé humbje prej 309 milioné eurosh. Té
ardhurat neto nga aktiviteti bankar ishin rreth 16 miliardé euro, né rénie me 4.8
pér qind kundrejt njé viti mé paré. Shpenzimet operative zbritén me 0.7 pér qind,
duke arritur né 12.6 miliardé euro. Shpenzimet e lidhura me rrezikun patén njé
rritie t& konsiderueshme prej 66.8 pér qind dhe arritén né 3.2 miliardé euro. Rritja
reflekton pérkeqésimin e kushteve financiare ndérkombétare. Kéto shpenzime ishin
vecanérisht t& larta né rrietin ndérkombétar t& degéve (880 milioné euro), sidomos
tek Emporiki, e cila i rriti né ményré t& ndjeshme provigjonet.

Né fund té vitit 2008, raporti i kapitalit bazé me aktivet e ponderuara me rrezik
ishte 9.1 pér qind, ndérsa kapitali i grupit 83 miliardé euro. Aktivet e ponderuara
me rrezik ishin 338.5 miliardé euro, njé rénie me 6.6 miliardé euro krahasuar me
njé vit mé paré, né sajé té adoptimit t& Bazel I.

Kredité me probleme pérbénin 3.1 pér qind té totalit, nga té cilat 69.7 pér gind
ishin t& mbuluara me provigjone.
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Né fund té vitit 2008, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte 0.01 pér gind té totalit
té aktiveve t& grupit Credit Agricole.

8. BANKA EMPORIKI - GREQ

Banka Emporiki éshté pjesé e grupit bankar francez Credit Agricole. Veté Banka
Emporiki raportoi njé humbje neto prej 491.8 milioné eurosh pér vitin 2008, kundrejt
njé fitimi prej 73.4 milioné eurosh té vitit 2007.

Gijaté vitit 2008, Banka Emporiki ruaijti njé nivel t& larté té aktivitetit, né kontekstin
e njé ngadalésimi progresiv té¢ ekonomisé: portofoli i kredisé u rrit né té gjitha
segmentet, mesatarisht me 21 pér qgind, duke arritur né 24 miliardé euro né 31
dhjetor 2008. Depozitat e bankés u rritén me 1.2 pér gind kundrejt vitit 2007, duke
arritur né rreth 17.8 miliardé euro.

Té ardhurat e pérgjithshme nga aktiviteti bankar (757 milioné euro, né rénie me
20 pér qind kundrejt vitit 2007) u ndikuan negativisht nga marzhet e zvogéluara né
tregun grek dhe nga rritja e kostos sé likuiditetit, si pasojé e krizés financiare botérore.
Nga mesi i vitit 2008, u futén politika & reja t& ¢mimit t& kredive, duke lejuar rritien
e spread-eve pér t'iu pérshtatur mé miré kushteve té tanishme té tregut.

Té ardhurat neto nga interesi ishin 648.7 milioné euro, né rénie me 13.6 pér qind,
pér shkak té konkurrencés sé intensifikuar te kredité e depozitat, si dhe rrities sé
kostove té financimit. Shpenzimet e pérgjithshme, duke pérjashtuar provigjonet, u
rritén me 0.9 pér qind, duke arritur né 666.3 milioné euro, si rezultat i njé politike
mijaft t& shirénguar pér kontrollin e shpenzimeve. Provigjonet e kredive arritén né
474 milioné euro.

Rezultatet e vitit 2008 u ndikuan né ményré té konsiderueshme nga pérkeqésimi i
mijedisit t& pérgjithshém. Duke supozuar mungesé té njé pérkeqésimi t& métejshém
né kushtet e fregut, banka pret njé pérmirésim t& qéndrueshém né zhvillimet e
ardhshme, bazuar mbi pozicionet ekzistuese.

Né fund t& vitit 2008, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte 0.7 pér qind té totalit
té aktiveve t& Emporiki Bank.
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3 ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE GJATE VITIT 2008

Viti 2008 ishte pozitiv pér rritien ekonomike té vendit, e cila vlerésohet té
keté kaluar nivelin vietor prej 6 pér qgind. Rritja ekonomike u mbéshtet nga
nig stimul fiskal dhe monetar i konsiderueshém, né kuadér t& shpenzimeve
t& buxhetit si edhe t& kreditimit t& sektorit bankar. Megjithaté, efektet e krizés
financiare ndérkombétare u shfagén né tremujorin e fundit t& vitit, sic u tregua
nga zhvillimet né bilancin e pagesave, ngadalésimi i rrities s& kreditimit si
edhe rénia e optimizmit né pritjet e bizneseve dhe t& individéve pér zhvillimet
né afat t& shkurtér.

Ecuria e pafavorshme e disa treguesve né fund 1& vitit 2008, do t& thellohet
né vitin 2009. Pér kété arsye, gjaté vitit 2009 ekonomia shqiptare do té
ndjejé pasojat e krizés ndérkombétare, kryesisht né formén e ngadalésimit
t& ndjeshém té rrities ekonomike dhe rénies sé t& ardhurave. Pér shkak té
rénies sé ndjeshme 1é rrities ekonomike, situata fiskale do t& pérballet me
realizim mé t& ulét t& t& ardhurave, duke sjellé véshtirési né financimin e
shpenzimeve t& planifikuara. N& kéto kushte, &shté e nevojshme té rishikohet
niveli i shpenzimeve publike, pér t'i pérshtatur ato né varési té realizimit t& t&
ardhurave. Né& k&té ményré do té krijoheshin kushte mé t& mira pér t& ruajtur
nivelin e pritshém t& deficitit buxhetor, né vlerén 4.2 pér gind té PBB-sé.
Ruaitia e kétij niveli t& deficitit buxhetor, merr réndési té vecanté né kushtet kur
veprimtaria e ndérmijetésimit t& sektorit bankar dhe sistemit financiar né térési,
pér sektorin publik dhe veganérisht pér sektorin privat, do t& vazhdojé té jeté
né véllime mé té uléta dhe kosto mé t& lartg, pér shkak t&€ pagéndrueshmérisé
sé faktoréve qé lidhen me kérkesén dhe ofertén. Gijithashtu, tregjet e huaja
do t& vazhdojné t& karakterizohen nga hezitimi i investitoréve pér té financuar
borxhin e vendeve né zhvillim, gj& & nénkupton ruaitien e njé kérkese mé té
larté t& kthimit nga investimi pér t& kompensuar nivelin mé t& larté té rrezikut.
Né kéto kushte, pérfitimin mé t& madh do ta kené ato vende gé tregojné
vullnetin pér té ruajtur disiplinén fiskale dhe monetare. Né vendin tong,
edhe sektori i sipérmarrjeve t& biznesit dhe individét, do t& pérjetojné rritje t&
véshtirésive pér financim. Kjo do t& nxisé nié proces ristrukturimi, i cili do t&
jeté i mundimshém dhe do t& ndikojé negativisht né ecuriné e punésimit. Kéto
pritshméri reflektohen dhe né pritjet e bizneseve pér zhvillimet e ardhshme né
ecuriné e ekonomisé dhe né kérkesén e brendshme.

Né lidhje me zhvillimet né bilancin tregtar, gjaté vitit 2008 dhe né fillim t&
katij viti, &shté konstatuar njé thellim i deficitit t& llogarisé korente, né kushtet
e rénies mé t& madhe t& eksporteve né krahasim me importet dhe rénies sé
dérgesave t& emigrantéve. Ndryshimi i ekuilibrit t& flukseve né valutg, krijoi
kushte pér rritien e presionit mbi nivelin e kursit t& kémbimit t& monedhés
kombétare né tremujorin e fundit t& vitit 2008, gjé e cila u shfaq vecanérisht
né tremujorin e paré t& vitit 2009. Zhvlergsimi i kursit t& kémbimit 1& lekut,
u kujtoi agjentéve ekonomiké faktin gé ecuria e kursit t& kémbimit t& lekut
pércaktohet lirisht né treg, dhe gé kjo pérbén njé burim rreziku gé duhet t&
kuptohet dhe t&¢ administrohet né ményré efektive. Pér kété arsye, veprimet
e tyre financiare dhe t& bilancit, duhet t& synojné krijimin e instrumenteve
mbrojtése nga mundésia e ecurisé sé pafavorshme t& kursit t& kémbimit,
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pavarésisht kahut 1& |évizjes. Ecuria e kursit & kémbimit, ka rritur burimet e
rrezikut mbi ecuriné e pritshme t& nivelit t& ¢cmimeve, por megjithaté presioni
inflacionist né fund t& vitit 2008 dhe né fillim t& vitit 2009 ka gené i ulét. Pér
k&té arsye, pas njé rritieje t&€ normés bazé t& interesit né mes t& vitit 2008,
Banka e Shqipérisé e ka ulur até né muajin janar 2009, né nivelin 5.75 pér
gind. Normat e interesit t€ tregut ndérbankar, kané reflektuar vendimmarrijen
e Bankés s& Shqipérisé, si edhe kushtet e likuiditetit. Banka e Shqipérisg, qé
prej tremujorit t& fundit & vitit 2008, ka vijuar t& injektojé likuiditet né tregun
ndérbankar, kryesisht népérmijet operacioneve té anasjellta t& riblerjes me
maturim njéjavor dhe tremujor.

Tabelé 3. Tregues kryesoré makroekonomiké.

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Rritja reale e PBB-sé& (né %)?' 7.9 4.2 5.8 5.7 5.7 5.5 6.0 6.0*
PBB (me cmime korente, 583,369 622,711 694,098 750,785 814,797 891,000 980,060 1,064,000*

né milioné lek&??)

PBB (me ¢mime korente,
né milioné usd)?®

4,065.3 4,444.8 5,940 7,303.4 8,164.3 9,082.6 10,841.4 12,681.8*

PBB (n& usd pér frymé) 1,323 1,437 1,831 2,336 2,597 2,882 3,387.9 3,963.1*
Numri i t& punésuarve (né mijg)?* 1065 921 928 917 932 934 935 970
Pérgindja e papunésisé 14.6 15.8 15.0 14.6 14.2 13.8 13.4 12.6
Pérqgindja e inflacionit (v/v) 3.5 1.7 3.3 2.2 2.0 2.5 2.9 3.4
Deficiti i buxhetit (me grantet,

o 79 66 45 51 36 31 35 5.7
Borxhi publik (né % t& PBB-s&) 66.8 65.3 61.7 56.6 56.7 55.9 52.2 55.9
Borxhi i jashtém (né % t& PBB-s&)? 25.8 23.5 20.6 18 17.5 17.2 14.4 18.3
Llogaria korente (pa transfertat

b e 61 100 79 56 77 72 2 152
Kursi mesatar i kémbimit, lek/usd 143.5 140.1 121.9 102.8 99.8 98.1 90.4 83.9
Kursi mesatar i kémbimit, lek/euro 128.5 132.4 137.5 127.7 124.2 123.1 123.6 122.8

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT dhe vlerésime t& Ministrisé sé Financave dhe FMN-sé.

3.1 ECURIA E EKONOMISE DHE E BIZNESEVE

Gjaté vitit 2008 u mundésua njé rritie e géndrueshme e pasurisé sé
ekonomisg, si pasojé e njé rritjeje t& larté né sektorét e ndértimit, industrisé dhe
shérbimeve. Indeksi i shifrés s& afarizmit pér prodhimin dhe shérbimet, i cili jepet
né tabelén 4, né fund té tremujorit 1& katért t& vitit arriti né 147.0 pér gind, me
nj& normé vietore rritieje prej 22 pér gind ndaj t& nigjtés periudhé té vitit 2007.
Kontributin kryesor e dhané sektori i prodhimit t& energijisé, i shérbimeve dhe
i ndértimit, ku indeksi i véllimit t& shifrés s& afarizmit né tremujorin e katért t&
vitit 2008 u rrit pérkatésisht me 29, 26 dhe 21 pér gind, kundrejt t& nigjtés
periudhé t& vitit 2007. Ecuria e aktivitetit pér cdo sektor, megjithaté ka pésuar
ndryshime gjaté vitit. Sektori i ndértimit ka regjistruar rritien mé té larté né
terma vijetoré gjaté tremujorit t& treté me 51 pér qind. Investimet né projekte
t¢ infrastrukturés rrugore dhe rritja e ritmit t& dhénies sé lejeve t& ndértimit,
giykohet t& kené nxitur rritien e aktivitetit t& ndértimit. Véllimi i ndértimit gjaté
tre tremujoréve t& paré té vitit 2008 ka regijistruar njé rritie mesatare vjetore
prej rreth 87 pér gind, duke shénuar normén mé té larté vijetore né tremujorin
e dyté t& vitit. Pér sektorin e industrisé nxjerrése, ndryshimi vietor i indeksit t&
véllimit né tremujorin e katért ka réné me 17 pér gind, duke mbartur pasojat e
zhvillimeve t& pafavorshme né tregjet e léndéve té para.
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Mesatarisht shifra e afarizmit né véllim pér degét “industri”, “transport
dhe komunikacion” dhe “hoteleri” paraget njé¢ ngadalésim té ritmit t& rritjes
né krahasim me njé vit mé paré. Gijithashtu, vihet re njé pririe pozitive e
géndrueshme e sektorit t& tregtisé.

Tabelé 4. Indeksi i véllimit t& shifrés sé afarizmit.

Indeksi i véllimit & TIV-06 TI-07 TH07 THW-O7 TIV-O7 TI-08 TI-08 TII-08 TIV-08
shifrés sé afarizimit

Prodhim dhe shérbime 112.6 947 1056 1129 1207 1116 1189 1362 1470
Prodhimi* 118.5 921 1132 108.1 1347 1141 137.0 1460 160.8
Industria 1065 1087 1262 1126 1127 1125 1302 1333 1317
Industria nxjerrése 99.7 116.2 172.5 144.5 125.3 116.5 177.3 147.3 109.5
Industria pérpunuese 112.7  108.3 127 1174 1177 1103 1320 1389 1372
Energii elektrike, Gaz, Ujs 89.2 1055 107.2 87.2 925 1151  109.0 1107  119.1
Ndértimi 135.8 69 952 101.7 1649 1158 1460 162.8 199.7
Shérbime 109.3 963 1012 1156 1127 1101 109.1 130.8 139.4
Tregti 108.6 946 100.8 1155 1127  109.9 1085 1292 1415
Transport, Komunikacion 1125 103.7 1021 1155 1127 111.0 1107 1388 129.0
Hotele 131.2 78.7 1172 141.6 1297 103.1 1141 1429 108.6

*Prodhimi pérfshin sektorét e industrisé dhe ndértimit.
Burimi: INSTAT.

Aktiviteti ekonomik i matur népérmiet treguesit t&€ tendencés ekonomike
(TTE?®) i cili realizohet nga vrojtimi i sektoréve t& ndryshém té biznesit dhe
té individéve, mbéshtet analizén e mésipérme. Gjaté vitit 2008 TTE (grafik
16) tregon pér njé rritie gjaté tremujorit t& dyté dhe atij t& treté ndérsa né
tremujorin e fundit t& vitit shénon nié rénie prej
10 pikésh pérgindje, duke mbetur megjithaté mbi
nivelin mesatar t& 5 viteve t& fundit. Vlera e kétij
treguesi pasqgyron vlerésimin né rénie t& bizneseve
té sektorit t& industrisé dhe t& shérbimeve pér nivelin
e prodhimit, punésimit, kérkesés dhe situatés sé tyre
financiare, si dhe vlerésimin né rénie té& kérkesés
konsumatore, ndérkohé qé bizneset e ndértimit né
t€ njéjtén periudhé tregojné pér njé pérmirésim té
aktivitetit t& tyre.

Né grafikét 17-20 jané paragitur treguesit e
besimit t& bizneseve qé& operojné né sektorét e
industrisé, t& shérbimeve dhe t& ndértimit, si edhe
treguesi i besimit t& konsumatorit. Krahas gjendjes

—Treguesi i tendencés ekonomike aktuale, kéta tregues pérfshijné edhe vlerésime mbi
Burimi: Banka & Shaipérisé. giendjen e ardhshme t& kérkesés, t& prodhimit, &
”””””””””””””””””””””””””””””””” punésimit, t& situatés financiare etj.. Me pérjashtim
t& sektorit t& ndértimit, i cili né tremujorin e katért & vitit 2008, shfaq njé ecuri
t& pérmirésuar, té gjithé treguesit e tjeré jané pérkeqgésuar né gjashtémujorin

e dyté té vitit 2008 dhe vecanérisht, né tremujorin e fundit té tij.

Me réndési né vlerésimin e ndikimit t& ecurisé sé bizneseve mbi stabilitetin
financiar éshté vlerésimi i gjendjes financiare t& firmave, e cila &shté
drejtpérsédreijti e lidhur me aftésing e tyre pér t& shlyer borxhin. Gjithashtu, i
réndésishém éshté edhe treguesi i kérkesés sé pritshme pér tremujorin e paré
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t& véshtiré. Ecuria e treguesit t€ gjendjes financiare pér secilin nga sektorét si

kétyre sektoréve dhe aftésinég e tyre pér t& kapércyer njé situaté relativisht mé
dhe situata financiare pér individét, jepet né grafikét 21 - 24.

t& vitit 2009, i cili jep informacion mbi potencialin e rritjes s& veprimtarisé sé
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Grafik 17. Treguesi i besimit t& industrisé.
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Gjendja financiare e firmave né sektorét e industrisé dhe shérbimeve ka
njé rénie t& konsiderueshme sidomos gjaté gjashtémujorit 1& dyté 1& vitit, duke
nénkuptuar se rreziku i kredisé né lidhje me kéta sektoré mund té jeté rritur. Po
ashtu, vrojtimi né sektorin e ndértimit fregon se gjendja financiare e firmave t&

ndértimit éshté pérkegésuar gjaté gjashtémujorit t& dyt€, ndonése ajo mbetet

mbi mesataren e tre viteve t& fundit. Situata financiare e individéve, e shprehur
nga freguesi i situatés financiare aktuale dhe t& pritshme, gjithashtu déshmon

pér njé rénie & kursimeve dhe njé rrezik mé t€ madh t& pérkeqésimit té cilésisé

sé kredisé pér individét.
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Né vecanti, sektorét e industrisé (grafik 21) dhe t& shérbimeve (grafik 23),
paragesin pritshméri negative pér tremujorin e paré té vitit 2009, ndérkohé gé
giendja né sektorin e ndértimit (grafik 22) paragitet mé optimiste. Gjithashtu,
dhe blerjet totale nga individét pritet t& jené& mé t& ulta gjaté tremujorit t& paré
t& vitit 2009 sig tregohet né grafikun 24.

Né grafikét 25-28, jepet prirja e kérkesés aktuale dhe t& pritshme pér
sektorét e industrisé, t& shérbimeve dhe t& ndértimit. Pér konsumatorét,
treguesi jep prirjet e tyre pér blerjet e ardhshme. Secili prej treguesve,
paraqget njé ecuri né rénie. Njé ecuri e tillé e pritjeve reflekton faktin qé té
anketuarit jané kushtézuar nga situata aktuale. Né t& njgjtén kohg, pritjet
pér njé ecuri jo t& miré t& kérkesés dhe t& blerjeve, paraprijné frenimin
e prodhimit dhe shpenzimeve, duke ndikuar negativisht né zhvillimin e
ekonomisé.

Té gjithé treguesit, shfaqin njé pérkegésim t& pérgjithshém 1& situatés
financiare té sipérmarrjeve té biznesit dhe t& familjeve, i cili pritet t& vazhdojé
t€ paktén né afat t& shkurtér. Ky pérkeqgésim, reflekton rénie t& kérkesés pér
mallra, rénie t& investimeve pér shkak t& mundésive mé t& vogla pér financim,
si edhe nxit nevojén pér njé pérshtatje t& modelit t&€ kursim-shpenzimit né
drejtim t& rrities sé& kursimeve. Nése ky proces do t& jeté i fortg, ekziston
rreziku & ai t& nxisé nié spirale vetéforcuese, ku rrezikohet hyrja né njé cikél
t& vazhdueshém té rénies sé investimeve dhe rénies sé kérkesés pér mallra,
me pasoja negative né situatén financiare t& sipérmarrieve dhe né nivelin
e punésimit. Rénia e nivelit & punésimit, ndikon negativisht né t& ardhurat
e disponueshme dhe né shpenzimet konsumatore, duke thelluar rénien e
kérkesés sé pérgjithshme. Né pérgjithési, ndikimi i kétyre faktoréve né rritien
ekonomike do t& jeté negativ. Pér t& zbutur kété proces, éshté e réndésishme
t& shfrytézohen hapésirat private dhe publike, pér t& mbéshtetur flukset e
financimit pér sipérmarrjet e biznesit.

********************************************************************************************************************

Grafik 21. Treguesi i gjendjes financiare t&
sekforit t& industrisé.

Grafik 22. Treguesi i gjendjes financiare té
sekforit t& ndértimit.

—Gijendja financiare —Gijendja financiare

Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.

Banka e Shqipérisé



RoporﬁiSrobi/i’e_f_i.’_F_V"_‘,’_’??@._J?..O.QS..........-------------""""""""

%
2!
. o o o (=} %u”
g | 2 S 35932 38 3 i
= o - 8 9 ' ' A . <
Q0 0 c ¥ = B ,2008T4 o, 5|
0 g @ Y SR E o]
o ! [ R -
- 1 o TR 20082 % 9
, o 0 ! B} T AN S s 5!
I 5 2 -+ [0) o | ! 11 - | ! o Bm,
| g 2 2 E g2 o T\w\” Lo L12007T4 D
I 1 2008T4 o % I.n..b < | SE ! ! ! o coded 5 W”
| o o = nm I 2 o e EEET | | ”mooﬂ_.m .Nm =
oo 200872 @ g 2 s - £® N 2 2
! 5 5 .0 [ =} o g O O | ! a1 __ 1/ S | ! !
| 2L g 8 2 2 £ 0 B T | 7 | 12006T4 I
| O o 2007T4 5 @ < O S > | I ! i | a1 I
S8 g - o .2 & ) LE | | T -
| g =) - € 0w & 0 I = w e i ) | 1 2006T2 [ S
| L a 2007T2 o g :0 £ h ! o 2 W ! ! ! O N S Lo
BS) o :
25 2 @ Q 0 209 R A | lo005T4 @ 1o
! HoJ 06T4 = -~ O 1 [0} ! i | | ! 1o S -
W 0 v 20 B H c | +— | | ! S R S A " 1 2 |
| nUu L x| 2 | K ) i R | | 12005T2 X% Lo
| 2 9 | (] | ! i | a1 o [
| t o 2006T: ® 0 o 2 ! 8 e ! ! ! ! oV , ! - -
Nilsoivann=N Rl i oY RN s :
| 2 E I = £ 3 | 5 - Lo L0044 2 b
. < 200574 3 g < o CEE 8
| v n kY] O 5 b4 | = ‘c | R | ! [aa) -
i gz © 3= ] i e ! | L 100042 oo
| WJ [} 200572 4 % o 5 ! fo0] ! ! | i N P
L € = T S Ll O | 200874 -
b 200474 Q . ) o L Jo Do
! ) S O ! 4= I ! L,\\L\JT\\” T | -
O3S £ S 0 I A 200312 L
| (qV] 200412 o v ! ! 0) ! ! ! I Do
v O 5 &= ! i S [
= L T
. 58 200374 2 o r |1 1200272 -
- Coan | o
! = n | [ DT E [
| G -~ G S
! e L e e -
I T @
B i e o -2
TS Wi ——— S :0
S HH I S—— T = o
m \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 2 R T
\\\\\\\\\ 2| \
S 0 0 | 200874 o
\\\\\\\\\\\\\\ .3 o = - o
“““““““““““ K T o ! £
“““““““““ 5 . e 51 2 £ 2
” = 2w £ o = ooms & G
! a e 23 ) g g ! ) ~12007T o @
1 5 < B —= Bl ..
, 1200874 “ 5 s T © , 2 E
| HoJ \\\\\\\\\TJ o o =) W % A=
i D S O it s ro o o o @ £ loaad £ 5
o 008tz 9 o 8§ £ o® | <—f 1 ! ©
| 5 T 5 ) 8 E - 1 2006T4 @
O | | = ~ = € 1
3 A - I e 3. 93 ,
| c I € o M 0= N
S ooz En 29 XS |
| = ) Rt EEE B e 2 m % ! HO Ry 1 2005T4 °
\\\\ | o -
i S L1 1200674 ° ie] ) | = , R AR RS <
[ I 1o v | o !
| ) it O S C =} | [0} i 2
| i m | c . . =) - 4 .
! c [ T2 Ho) = I e 1 — HO)
e | _1..12006T2 5 X~ = ! gE T T | 5 P90
I c-@2 At £ ° S = 12004T4 o D2
| (] HoJ | ! ! (0] o ” =T . 2 : 5
! D -C |__1__12005T4 g = £ 2 ! o= | 8 =
| n SRR it et © 8 c 2 , O 5 | = -
| = | o c (0] 7] = | st . :Q Lo
| ‘5 0 11200572 © D @ ! = i ! pA . _C
i SRR o S S , ' 2003T4 LS
I D 'C L 1200474 bt ! N R N
| ) o :
ok T = | , !
| (SR, O S . ” v ! ! ' g
! = L1 _1__1 :
” — 8 i Q | 5 [ S e R i c
L o T N N I | 1200274 s
i . | JER :
PN = V‘moo,ﬁ rkm O (A =)
| -~ Lo
I |1 1200312 & |
| ST TN T
i 0) e oo b 00214
| | | | [ S S
| | | T S T
i o
i
i
|
i




2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

3.2 PUNEZENIA DHE MIREQENIA E EKONOMIVE FAMILJARE

Pér shkak té véshtirésive té sipérmarrjeve té biznesit, zhvillimet e ekonomisé
reale gjaté vitit 2009 do t& kufizojné rritien e t& ardhurave t& familjeve,
népérmijet uljes sé treguesve t&€ punésimit né sektorin privat. Treguesi i besimit
t& konsumatorit pér tremujorin e fundit t€ vitit 2008, shfaqi rénie nén mesataren
e tij historike. Pritiet e konsumatoréve pér vitin 2009, tregojné kushte mé té
véshtira t& punézénies, duke gené konsistente me pritjet e bizneseve.

Gjaté vitit 2008 punézénia éshté rritur duke shénuar 12.7 pér gind, né
fund t& tremujorit t& katért t& vitit. Megjithé rritien natyrale t& forcave té
punés né vend, sektori bujgésor e ka kompensuar kété rritie me punésimin
e 27 mijé personave shtesé¢, duke gené sektori me kontributin kryesor né
rritien e punézénies gjaté vitit. Né vlerésimin e kétij treguesi, duhet marré né
konsideraté edhe pérmirésimi i ményrés sé llogarities sé tij. Gjaté vitit, sekfori
privat jobujgésor ka kontribuar né punésimin e 8 mijé personave.

Tabelé 5. Tregu i punés sipas tremujoréve.

Tregu i punés (né mijg) TIV-06 TI-07 TI-07 TII-07 TIV-07 TI-08 TI-08 TII-08 TIV-08
Forcat e punés 1,085 1,080 1,0/8 1,0/8 1,082 1,080 1,079 1,110 1,116
-Té punésuar 935 933 933 936 939 939 939 970 974
a) né sektorin shtetéror 169 168 167 167 167 167 167 167 167
b)né sektorin privat jobujgésor 224 223 224 227 230 231 231 235 239
c)né sekforin privat bujgésor 542 542 542 542 542 542 542 569 569
-T& papuné 149 148 145 142 143 141 140 140 141
Shkalla e papunésisé sé regijistruar 13.9 13.6 13.5 13.18 13.2 13.04 1297 12.62 12.68

Burimi: INSTAT.

Gjaté tre tremujoréve té paré té vitit 2008, ritmi i rritjes vietore t& pagave,
si né sektorin shtetéror ashtu edhe né até privat éshté ngadalésuar. Né
terma nominalé, niveli i pagés mesatare mujore né sektorin shtetéror?” u rrit
mesatarisht me 7.5 pér gind, ndérsa paga mesatare e regjistruar né biznese
gjaté nénté muajve t& paré té vitit vlerésohet t& jeté rritur né terma nominalé
vietoré me rreth 15.1 pér gind?®. N& terma real&, rritja vietore e pagés

********************************************************************************************************************

Grafik 30. Paga mesatare mujore né sektorin
shtetéror.

Grafik 29. Paga mesatare né sektorin e
prodhimit dhe t& shérbimeve.

Né terma realé

Né terma nominalé

Burimi. INSTAT, Konjuktura tregues kryesoré ekonomiké, |
korrik-shtator 2008 dhe llogaritie t& Bankés s& Shqipérisé. 3
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mesatare t& ndérmarrjeve ekonomike pér kété periudhé vlerésohet né rreth
11.0 pér gind.

Gjaté tre tremujoréve t& paré té vitit, paga mesatare vjetore nominale,
pér sektorin e prodhimit, &shté rritur mesatarisht me 19.8 pér gind né degén
e ndértimit dhe me 11.8 pér qgind né degén e industrisé. Né sektorin e
shérbimeve, rritja vietore e pagés mesatare ka rezultuar e larté pér tregting
me pakicé dhe até me shumicé, me pérkatésisht 25.5 pér gind dhe 12.9 pér
qind.

Analiza e ecurisé sé té ardhurave, duhet mbéshtetur edhe me té dhénat mbi
punésimin, pért& kuptuar mé miré dinamikén e ecurisé sé t& ardhurave pérgjaté
kohés. Pér kété géllim jané analizuar rezultatet e vrojtimeve & bizneseve dhe
t€ individéve lidhur me punézénien (grafikét 31-34). Rezultatet e vrojtimit pér
individét, tregojné se niveli i papunésisé pér tremujorin e fundit t& vitit 2008
éshté rritur ndjeshém. Kété gjé e konfirmon edhe
rezultatii vrojtimit pérté nigjtén periudhé té sektoréve

t€ industrisé dhe t& shérbimeve, té cilét kané ulur Grafik 31. Treguesit e punésimit akdual dhe &

e e e 5 e one T itshém — indusria.
punézénien. Pérjashtim bén sektori i ndértimit, i cili ! priishem = Indusira
shfag njé rritje t& punézénies né tremujorin e katért !

té vitit 2008. Pritiet e sektoréve t& shérbimeve dhe | 7]200
t& ndértimit pér punézénien né vitin 2009 mbeten ! ‘ 7800
megjithaté optimiste, duke reflektuar ndikimin e ; ; ‘ 1\G a0
siellieve sezonale dhe investimet e géndrueshme ! r i f \ - ‘ *;000 !
publike né infrastrukturén rrugore. Nga ana tjetér, ‘ L - ; SR N A4 400 ‘
sektori i industrisé pret ulie t& kapaciteteve t& tij ! | 4 +soo
& punésimit, ndonése n& ményré mé t& zbutur ng | Vo o L N e
krahasim me tremujorin e fundit té vitit 2008. ‘ N R N oo |

Nga analiza e mésipérme rezulton se me forcimin | & = 8 = 8 & 8 & 8 & 8 & 8 =
e mundshém t& efekteve 1& krizés ndérkombétare né —Punésimi aktual —Punésimi i pritshém

ekonominé e vendit aftésia e sektorit t& ekonomive Burimi: Banka e Shqipérisé.
familjare pér t& gjeneruar t& ardhura népérmjet

punézénies mund t& bjeré. Me rénien e nivelit &

Grafik 32. Treguesit e punésimit aktual dhe té
pritshém — ndértimi.

t€ ardhurave, rreziku gé i kanoset sistemit financiar
népérmijet cilésisé sé kredidhénies pér kété sektor
do t& rritet. Njé tjetér kanal pércjellés do t& ishte

véshtirésonte gjenerimin e burimeve té sistemit
bankar né formén e depozitave. Pér mé tepér, duke
gené se njé gjé e fillé rrit pasiguring e familjeve,
né t& ardhmen pritet njé korrektim i konsumit dhe
pér pasojé, véshtirési t& métejshme né shitjet pér
bizneset. Pas njé periudhe kohe relativisht t& gjaté
t€ rrities sé shpejté t& kérkesés, njé korrektim i tillé
mund t& sjellé pérparésing e pakésimit t& kérkesés
pér importe dhe korrektimin e deficitit tregtar, duke
lehtésuar késhtu presionin mbi kursin e kémbimit.
Nga ana tjetér, njé rénie drastike né deficitin tregtar

|
|
|
i
rénia korresponduese né kursime, e cila do té
I
|
|
|
|

—Punésimi aktual —Punésimi i pritshém
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do t& vinte né dyshim géndrueshmériné e tij, duke

Grafik 33. Treguesit e punésimit aktual dhe t& rritur mé tej pasiguringé pér té€ ardhmen.
pritshém — shérbimet.

Njé tietér burim i réndésishém i t& ardhurave
t¢ individéve dhe familijeve, jané dérgesat e
emigrantéve, t& cilat né vitin 2007 u vlerésuan
né masén 12-13 pér qgind t& PBB-s&. Si rezultat i
efekteve t& krizés né vendet e zhvilluara t€ Evropés
gjaté vitit 2008, fluksi i kétyre dérgesave &shté
pakésuar né ményré t& ndjeshme (grafik 35). Nga
grafiku, vérehet njé pérputhje né kohé& midis rritjes
s& normés sé& papunésisé né vendet e Bashkimit
Evropian, vecanérisht né Greqi dhe né ltali, dhe
rénies sé& dérgesave nga emigrantét. Duke gené
se ky fenomen varet nga zhvillimet e jashtme,

Burimi: Banka e Shaipériss. gjaté vitit 2009 véllimi i dérgesave pritet t& jeté i
R R pagéndrueshém pérsa kohé treguesit e punésimit
dhe t& t& ardhurave né vendet e zhvilluara € jené
né rénie. Nga ana fjetér, né vijim t& pasojave 1é

—Punésimi aktual  —Punésimi i pritshém

krizés financiare dhe ndryshimit gradual t& modelit
t€ biznesit, bankat evropiane do t'i kushtojné réndési
mé t& madhe mbledhjes sé depozitave nga individét
dhe familjet, si njé burim mé i géndrueshém financimi
né krahasim me huamarrjet né tregjet e parasé. Pér
kété arsye, stimujt e emigrantéve pér t& rritur sasiné
e kursimeve té tyre né bankat e vendeve ku punojné
do t& jené mé t&¢ médha, duke sjellé eventualisht
pakésimin e vlerés sé kursimeve té tyre g&¢ mund té
dérgohet jashté vendit. N& kété ményré, mund té
giendemi pérballé njé ndryshimi strukturor t& modelit
gé pércakton tiparet e dérgesave t& emigrantéve qé
lidhen me véllimin dhe kohén. Ky rrezik, duhetté béhet
. Burimi:Bankae Shqiperist. piess e skenaréve té agjentéve ekonomiké publiké
dhe privaté, pér t& vlerésuar efektet e mundshme né

—Papunésia

! Grafik 35. Remitancat dhe norma e bilancet e tyre financiare dhe vendimet e ardhshme.
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né valuté) mund té pérforcojé pririen e sektorit bankar pér té rritur kreditimin
né monedhén kombétare.

3.3 ZHVILLIMET NE SEKTORIN E JASHTEM TE EKONOMISE

Gjaté vitit 2008, zhvillimet né sektorin e jashtém té ekonomisé u karakterizuan
nga thellimi i deficitit tregtar, nga rénia e transfertave korente, nga rritja e
detyrimeve financiare ndaj jorezidentéve dhe nga rritja e rezervés valutore
t&¢ vendit. N& pérgjithési, mund t& thuhet qé gjaté vitit 2008, ndjeshméria
e stabilitetit financiar t€ vendit ndaj zhvillimeve t& sektorit t& jashtém éshté
rritur.

Né fund té& vitit 2008, deficiti i llogarisé korente arriti né 14.9 pér gind té
Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB), nga 10.4 pér gind né fund t& vitit 2007
duke u rritur me 55 pér gind né krahasim me vlerén
e tij né fund té vitit 2007. Deficiti i llogarisé korente
éshté thelluar gjaté tremujorit t& katért & vitit, duke
u ndikuar prej rénies sé eksporteve dhe té dérgesave

nga emigrantét. Rénia né transfertat korente neto TR TR TR TS MM 0 |
vlerésohet rreth 213 milioné euro. Diferenca midis | -+ 8- F8- - B - f8- - 8- B8 - B -+ 50|
importeve dhe eksporteve, pra deficiti tregtar, né vitin T " I BN B BE Bl
2008 arriti ng 27.9 pér gind té PBB-sg, krahasuar | | B R NN BN BN BE BR B
me 26.6 pér gind né vitin 2007. Faktori kryesor né | | | S N B B B B

A R T AR ERIERE ok NN [N RECN
pérkegésimin e tij ka gené rritja e deficitit t€ tregtisé | | | Lo RSN BN N !

sé mallrave me 301 milioné euro. oL S !

Pakésimi i flukseve hyrése t& valutés sé huaj, ka
rritur presionin mbi kursin e kémbimit, né tremujorin
e fundit t& vitit 2008 dhe né tremujorin e paré té
kétij viti, duke u shogéruar edhe me uljen relative
t& sasisé sé& importeve. Vlerésohet gé né muaijin
janar 2009, importet u pakésuan me 11.6 pér
gind kundrejt vlerés sé tyre né dhjetor 2008, duke
pérfagésuar uljen mé t& madhe mujore gjaté dy
viteve t& fundit. Brenda strukturés sé importeve,
rénia mé e madhe &shté konstatuar né importet e
mallrave kapitalg, si makineri dhe paiisie, me rreth |
41 pér qgind, dhe né importet e mallrave industrialé. !
Nése kjo ecuri béhet e géndrueshme pér pjesén
tietér 1€ vitit, ajo mund t& rezultojé né njé tkurrje 1& |
aktivitetit prodhues né vend, né vijim t& rénies sé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 37. Treguesi i eksportit aktual dhe t&
pritshém — industria.
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kérkesés pér eksporte dhe ngushtimit & tregjeve té
shities, si edhe véshtirésive né kushtet e financimit.
Duket sikur sektori i biznesit pret t& njgjtén gjé,
pasi vrojtimi i bizneseve t& sektorit t& industrisé né
tremujorin e katért t& vitit 2008, shénon rénie té
eksporteve t& pritshme, pér heré t& paré qé prej vitit
2002 (grafik 37).
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Llogaria financiare gjaté vitit 2008 pésoi ndryshime t& réndésishme si né
véllim ashtu dhe né pérbérje. Flukset neto né llogaring financiare prej 1.48
miliardé euro gjaté vitit 2008, kané gené 1.9 heré mé t& larta se gjaté vitit
2007 duke financuar plotésisht deficitin e llogarisé korente dhe duke siguruar
nié rritie t1& mjeteve té rezervés pér 192 milioné euro. Panorama e rrezigeve si
rezultat i kétyre ndryshimeve gjithashtu ka ndryshuar.

*  S& pari, rritja e investimeve té huaja direkte prej 682 milioné eurosh
kryesisht né formén e investimeve né sektorin financiar dhe hyrjes
sé kapitalit pér shkak t& privatizimeve, vlerésohet té keté kontribuar
pozitivisht né rritien e kapitalizimit t&€ bankave dhe krijimin e njé stimuli
financiar shtesé né sektorin prodhues, pér mbéshtetien e ecurisé sé tij
né njé mijedis ekonomik mé t& véshtirg;

e S&dyti, rritja e huamarrjes publike dhe private prej 456 milioné eurosh,
prej t& cilave 74 pér gind pér sektorin publik, ka siguruar njé burim
financimi né sajé té té cilit shté lehtésuar situata e likuiditetit 16 tregut t&
brendshém. Megijithaté, pér shkak t& termave t& huamarries, kostoja e
shérbimit t& borxhit pér huané publike do té jeté e konsiderueshme né
afat & mesém. Krahas pritieve pér té rifinancuar kété borxh né terma
mé té leverdisshém népérmjet huamarrjes né tregun ndérkombétar,
sektori publik duhet té identifikojé dhe t& pérgatisé ményra alternative
rezervé té rifinancimit ose t& pagesés. Huamarrja private, kryesisht
nga sektori financiar, &shté rritur ndjeshém ndaj njé viti mé paré, né
119 milioné euro nga 10 milioné euro. Né kushtet e njé shiréngese
t€ likuiditetit né valuté t& huaj pér bizneset financiare dhe jofinanciare,
rreziku i pérmendur mé sipér mbetet i vlefshém edhe né kété rast. Por
ky rrezik zbutet ndjeshém prej faktit qé kéto huadhénie, né pérgijithési
kryhen brenda t& njgijtit grup biznesi;

*  Sirezultatirritjes sé nevoijés pér likuiditet né valuté t& huaj mjetet valutore
t& investuara jashté ekonomisé shqiptare kané regjistruar njé rénie
neto prej 94 milioné eurosh. Kjo rénie vihet re kryesisht né investimet
e sistemit bankar né institucione financiare jorezidente (225 milioné
euro). Rénia e investimeve né valuté t& sektorit bankar né institucione
financiare jorezidente, ka gené e nevojshme pér t& pérballuar rénien
e depozitave t& sektorit bankar, kryesisht né tremujorin e fundit té vitit
2008. Né sajé t& pozicionit valutor t& ekuilibruar té sektorit bankar
dhe kuadrit t& pérshtatshém rregullativ t& Bankés sé Shqipérisé,
kérkesa e menjéhershme e bizneseve dhe individéve pér valuté t& huaj
éshté pérballuar pa dhéné pasoja mbi kursin e kémbimit. Térhegja e
depozitave né valuté prej publikut, ka ndryshuar formén e mbaities
sé tyre nga publiku dhe ka rritur mundésiné e pérdorimit t& tyre pér
konsum. Nga ana fjetér, pér shkak té térhegjeve té depozitave, sektorit
t€ biznesit i &shté pakésuar mundésia pér t& pérfituar financim té
pérgendruar nga sektori bankar né projekte t& mundshme eficiente.
Né kété ményré, térhegja e depozitave, ndonése fillimisht ka léné
t& pandryshuar tepricén e valutés né ekonomi, &shté shogéruar me
shképutje t& mekanizmit t& qarkullimit t& valutés dhe ulje té eficiencés
sé pérdorimit t& saj, duke démtuar kryesisht mundésité investuese té
sektorit t& biznesit. Pérgendrimi i valutés né duart e publikut si para
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fizike, né kushtet e nevojave t& géndrueshme
t& sektorit t& biznesit, shtréngimit t& termave
t€ financimit nga ana e sektorit bankar dhe

3.4 ZHVILLIMET FISKALE GJATE VITIT
2008
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund t& vitit 2008, t& ardhurat né buxhet u realizuan né masén 97.3 pér
qind t& vlerés sé planifikuar, ndérsa shpenzimet u realizuan né masén 98.7 pér
qgind t& vlerés sé planifikuar, duke pérmbushur objektivat e buxhetit pér vitin
2008. Né fund t& vitit, ritmi i realizimit 1€ 1€ ardhurave dhe t& shpenzimeve té
buxhetit, né krahasim me vlerat e realizuara njé vit mé paré, ishte pérkatésisht
rreth 15 pér gind dhe rreth 23 pér qind mé i larté. Ritmi i larté i realizimit t&
shpenzimeve gjaté gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2008, ka ndikuar né krijimin e
nié balance buxhetore negative prej rreth 60 miliardé lekésh ose aférsisht 5.6
pér gind e PBB-s&. Politika fiskale e ndjekur né vitin 2008, &shté né pérputhje
me programin buxhetor afatmesém pér periudhén 2008 - 2010.

Té ardhurat buxhetore kané paragitur nié ecuri t& miré gjaté vitit 2008,
duke u mbéshtetur né nié realizim t& suksesshém t& planit t& t& ardhurave
nga tatimi mbi vlerén e shtuar (TVSH), nga tatimi mbi fitimin si edhe nga
t&¢ ardhurat jotatimore. Pér sa i takon shpenzimeve, kontribuesit kryesoré
né rritien e tyre mbeten shpenzimet pér paga dhe shpenzimet pér sigurimet
shogérore. Pavarésisht pérmirésimit relativ, edhe gjaté vitit t& kaluar u vu re
njé shpérndarje jo e njétrajtshme né kohé e shpenzimeve dhe njé pérgendrim
i tyre né muajt e fundit t& vitit, vecanérisht né muajin dhjetor. Kjo situaté
kontribuon jopozitivisht né ekuilibrat e vendosur né tregun financiar dhe
posacérisht né tregun ndérbankar, ku ecuria e huamarrjes dhe e shpenzimeve
publike né kuadér t& realizimit t& treguesve t& buxhetit nga ana e geverisg,
kané njé ndikim t& konsiderueshém. Njé shpérndarje e tillé e shpenzimeve,
ushtron presion mbi normat e interesit & likuiditetit né tregun ndérbankar si
edhe mund & krijojé vé&shtirési né projektet e zhvillimit t& sektorit t& biznesit.

Rritja e deficitit buxhetor né vitin e kaluar né njg masé mé t&¢ madhe se né
vitin 2007, &shté pérkthyer né njé rritje t& nivelit t& borxhit publik (1€ brendshém
dhe t& jashtém) rreth vlerés 56 pér gind t&€ PBB-sé. Ndonése kjo vleré éshté
pérséri nén nivelin maksimal t& synuar nga marréveshja e Maastrihtit prej 60
pér gind e PBB-sg, rreth saj duhet béré njé analizé e plotg, e cila duhet t&
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vlerésojé aftésiné e autoriteteve publike pér t& pérballuar koston e borxhit si
edhe prirjen e ecurisé sé tij pérgjaté kohés. Pér kété géllim, duhen analizuar
pritiet pér rritien ekonomike, struktura e borxhit dhe ményra e financimit té
tij me burime t& brendshme dhe t& huaja, niveli i pritshém i realizimit t& t&
ardhurave té geverisé, situata e tregjeve t€ huaja dhe perceptimi i tyre pér
rrezikun e vendit, aftésia e autoriteteve publike pér t€ gjeneruar burime té
mjaftueshme né valuté etj.. Né ké&té kuadér, t& gjitha veprimet gé synojné
zgjatien e afatit t& maturimit t& borxhit, i shérbejné administrimit mé t& miré té
tij. Né fakt, né zbatim t& politikés pérkatése, Ministria e Financave ka vijuar
me rritien e kohézgjaties mesatare t& borxhit publik gjaté vitit 2008. Késhtu,
né krahasim me njé vit mé paré, Ministria e Financave, gjaté gjashtémujorit t&
paré té vitit 2008 pakésoi masén e borxhit né bono thesari me afat maturimi
deri né 1 vit, me rreth 30 miliardé lek&, duke rritur me rreth 46 miliardé leké
stokun e borxhit né obligacione me maturime nga 2 deri né 5 vjet.

Tabelé 6. Ecuria e borxhit t&¢ ' N& milioné leké 2005 2006 2007 2008
brendshém né vite.  Stoku i borxhit & brendsh&m 327,353 348,936 369,536 400,456
Bono thesari 275,917 261,242 232,211 224,224
Obligacione dyviegare 32,210 53,120 66,460 65,730
Obligacione treviegare 6,000 16,050 25,250 21,100
Obligacione peséviecare - 6,360 24,110 45,910
Obligacione shtatéviecare - - 6,000 12,000
Obligacione rivlerssimi té valutés 11,500 12,164 15,505 23,540
me Bankén e Shqipérisé
Obligacione rikapitalizimi BKT 1,726 -
Kredi me banké&n gendrore - 3000
Sistemi bankar -
Rikapitalizimi i bankave - -
Garanci tregut t& brendshém - - - 4952
Borxhi i brendshém né % ndaj PBB 40.18 39.16 37.59 37.64

Burimi: Ministria e Financave.

Zgjerimi i deficitit buxhetor dhe ményra e financimit té tij gjaté vitit 2008,
kané ndikuar né orientimin e flukseve financiare né ekonomi. N& pérgjithési,
nevojat mé t& médha pér huamarrje t& geveris¢, ndikojné né kufizimin e
ofertés sé kredisé pér sektorin privat. Pér vitin 2008, kjo dukuri &shté zbutur
pér shkak t& pérdorimit né njg¢ masé mé t& madhe t& burimeve t& huaja pér
financimin e deficitit.

Tabelé 7. Kredia pér ekonominé dhe geveriné nga sektori bankar.
Dhijetor Mars Qershor ~ Shtator  Dhijetor Mars Qershor ~ Shtator  Dhijetor

N& miliards leke. 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008
e 4978 5192 5397 5684 6189 6386 6837 7128 7257
Pretendimet neto ndaj geverise 41 o 9407 2397 2425 2568 2557 2655 2657 258
gendrore

Pretendimet ndaj korporatave

e e 017 0.6 23 15 3.9 44 45 72 129
Pretendimet ndaj 192. 2142 2338 2551 2854 307 3386 3652 378

sektorit privat*
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit t& kaluar, burimet e huaja kané financuar rreth 60 pér gind té
deficitit buxhetor, kundrejt 40 pér gind t& burimeve t& brendshme. Né vitin
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2007, financimi me burime t& huaja ishte né masén 15 pér gind, ndérsa
financimi i brendshém ishte né masén 85 pér gind. Huamarrja e huaj gjaté
vitit 2008, ishte rreth 6.7 heré mé e larté se né vitin 2007. Huamarrja e
brendshme ishte né masén 85 pér gind t& nivelit t& njé viti mé paré. Pakésimi
i huamarrjes sé brendshme gjaté vitit t& kaluar, éshté ndikuar gjithashtu edhe
prej rénies sé kérkesés sé sektorit bankar pér instrumente t& borxhit 1€ geverisé
né tremujorin e fundit t& vitit 2008, gjaté t& cilit sektori bankar u pérball me
njé térheqje 1€ depozitave dhe nevojén pér njgé administrim mé t& miré té
likuiditetit.

Tabelé 8. Ecuria e financimit té deficitit buxhetor.
T1 T2 T3 T4 Viti T1 T2 T3 T4 Viti

N& miliong leke 2007 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2008
Balanca buxhetore 6,401 3,749 -478 -43,791 -34,119 10,496 -12,826 -6,122 -51,736 -60,188
Finangimi 6401 3,749 478 43,791 34119 -10,496 12,826 6,122 51,736 60,188
| brendshsm 6416 4029 1,175 40,449 28.829 -10,589 11,789 -11.456 34783 24,527
IFvai 15 280 1653 3341 50289 93  1.037 17578 16,954 35,662

Burimi: Ministria e Financave.

Financimi me burime t€ huaja, né rastin e vendit
toné dhe né kushte normale t& zhvillimeve t& tregut
ndérkombétar, ofron mundésiné pér vendosjen e

‘ Grafik 39. Pérbérésit e borxhit publik.

‘T””‘T””T‘””T450,000,00
njé ekuilibri mé& & mirg né strukturén e borxhit dhe | bbbl 000
duhet t& synojé pérmirésimin e kostos sé tij né afat S ‘

i i
| |
| |
Rt T e - it ~~~~%350,000.00
|
i
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Borxhi i jashtém neto 1 Stoku i borxhit t&€ brendshém |
|

|

t& mesém. Nése pérdoret me maturi, financimi me 7777%300,000,00
burime t& huaja, lejon pérfitimin e financimeve né B BB 000 ?;
vlera dhe né kohé mé té pérshtatshme, né pérputhje | 1 &
me objektivat e zhvillimit ekonomik, duke ndikuar ‘ e e o 77%50,000‘00
pozitivisht né rritien e fleksibilitetit t& vendimmarrijes ! r r r T T 10000000
dhe né pérmirésimin e efektivitetit t& shpenzimeve. 71500,0000
Gijithashtu, emetimi i instrumenteve t& borxhit t& : L ””L 7‘# ”WL ""fio;o
! 2005 2006 2007 2008

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Megijithat&, prirja e rrities sé financimit t& huaj
me terma jokoncensionarg, duhet t& ndiget me vémendje pér t& vlerésuar
rrezikun e rifinancimit né terma & pafavorshém dhe né pérgjithési, aftésing
pér & pérballuar koston e borxhit. Pér kété, duhet t& mbahen né konsideraté
disa faktorg, si:

*  nevojitet ruajtia né kohé e nj¢ géndrueshmérie makroekonomike
dhe e njé disipline t& forté fiskale dhe monetare, né kushtet e njé
monitorimi mé t& afért nga ana e tregjeve financiare. Nuk jané té
rralla rastet nga praktika e vendeve t€ ndryshme, kur pér shkak té&
dyshimit t& tregjeve né lidhje me aftésiné e kétyre vendeve pér 1é ruajtur
disiplinén financiare, aftésia pér té rifinancuar borxhin né terma mé
t& volitshém, &shté kufizuar ndjeshém. Pér kétg, nevoijitet vullneti pér
t€ realizuar me kujdes dhe né ményré t&¢ géndrueshme t& ardhurat
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dhe shpenzimet publike, si edhe pér t'i rishikuar ato né rast nevoje,
né ményré qé pérgjaté kohés t& ndiget njé prirje rénése e deficitit
buxhetor dhe e borxhit t& pérgjithshém publik. Pérvec t& tjerash, kjo
do t& pérmirésonte mjedisin e pérgjithshém financiar, duke i lejuar
sektorit bankar t& realizojé né ményré mé eficiente veprimtariné e tij t&
ndérmietésimit, duke mbetur i mirékapitalizuar dhe likuid;

*  nevojitet pércaktimi dhe zbatimi me disipling i kritereve t&€ marrjes sé
borxhit t& huaj, né até ményré qé té pérballohet kostoja e rifinancimit
ose e shlyerjes sé tij né momentin e maturimit. Pér kété géllim, krahas
kujdesit g& duhet t& tregohet pér termat e huamarrjes, duhet gé vlera
e saj t& pércaktohet né raport me mundésité reale qé ka ekonomia pér
t& gjeneruar fonde t& géndrueshme né valuté gjaté sé njéjtés periudhé
pér shembull, prej ecurisé sé eksporteve ose prej hyrjes sé investimeve
t€ huaja té drejtpérdrejta. Pér kété, merr réndési njohja e ekuilibrave
t¢ flukseve né valuté qé lévizin né ekonominé tong, né ményré qé
t& identifikohet ményra e ndikimit t& marrjes, t& pérdorimit dhe té&
shlyerjes s& borxhit t& huaj mbi ecuring e llogarive & bilancit tregtar
dhe mbi kursin e kémbimit. N& kété kuadér, duhet kujtuar gé kriza e
fundit financiare ndérkombétare tregoi sa e gabuar mund t& jeté t&
mbéshtetesh plotésisht né njé situaté t& géndrueshme té likuiditetit né
tregjet ndérkombétare, pér rifinancimin mé t& favorshém té borxhit. Qé
prej gjysmés sé dyté té vitit 2008, vijon njé rénie e dukshme e interesit
t& investitoréve t& huaj pér t& bleré borxhin e vendeve né zhvillim.
Kjo situaté nuk pritet & ndryshojé pér sa kohé gé edhe faktorét gé e
pércaktojné até do té zgjasin. Pér kété arsye, éshté e nevojshme gé
mundésia e rifinancimit t& borxhit t& huaj né terma mé té favorshém né
njé periudhé afatmesme, t& konsiderohet me kujdesin e nevojshém pér
t& parashikuar mundési alternative né rast se kjo provohet e véshtiré
né praktiké;

*  efektiviteti i financimit t& huaj, do t& pércaktohet edhe nga pérdorimi i
tij né tregun e brendshém. Né& kété kuadér, duhet gjetur njé ekuilibér
mé i miré midis shpenzimeve kapitale dhe atyre korente t& buxhetit,
duke synuar orientimin e tyre drejt projekteve gé zgjerojné kapacitetet
prodhuese t& ekonomisé, pérmirésojné produktivitetin e saj, aftésing
konkurruese dhe mundésité e punésimit. Né kété ményrg, i shérbehet
mé miré zhvillimit t& géndrueshém t& ekonomisé né afat &€ mesém dhe
té gjaté, duke mundésuar rritien reale t& t& ardhurave t& agjentéve té
ndryshém ekonomiké, vecanérisht né sektorin privat. Né kété kuadér,
duhet patur parasysh gé shpenzimet korente, pér nga natyra e tyre
priren t& drejtohen pér rritien e konsumit, e cila né afat t& shkurtér
mund t& mbéshtesé rritien e importeve, rritien e presionit mbi kursin
e kémbimit dhe rritien né pérgjithési t& presioneve inflacioniste né
ekonomi. Gjithashtu, kéto shpenzime jané té ngurta dhe té pakthyeshme
né kohé&, duke u kthyer né njé barré pér buxhetin fiskal, por duke nxitur
edhe rritien e kostove pér sektorin privat.

Pér pjesén e mbetur t& vitit 2009, vlerésohet gé rénia e ritmit t& rritjes
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ekonomike do t& jeté mé e dukshme. Kjo do t& rrisé mé tej véshtirésité né
realizimin e objektivave pérmbledhjen e té ardhurave publike. Fondet rezervé
gé jané planifikuar né buxhet dhe gé jané ende t& papérdorura, duhet té
shérbejné si mbéshtetés t& fundit t& realizimit t& shpenzimeve publike, dhe
posacérisht t& investimeve publike. Megjithaté, vlerésohet e réndésishme
qé realizimi i shpenzimeve publike té pérgjithshme, té kushtézohet prej
ecurisé sé té ardhurave té realizuara, duke patur si synim kryesor objektivin
pér t& ruajtur nivelin e deficitit buxhetor prej 4.2 pér gind t&€ PBB-s&. Kétu
duhet t& mbahet né konsideraté edhe mundésia qé financimi i deficitit me
burime t& brendshme, té jeté i kufizuar pér shkak t& ngushtimit t& mundésive
pér financim nga sektori bankar. Pér vitin 2010, me pérfundimin e disa
veprave té réndésishme té infrastrukturés publike, ekzistojné mundési mé
t&¢ médha qé me njé planifikim konservator t& objektivave pér t& ardhurat
dhe vecanérisht pér shpenzimet publike, t& sigurohet njé ulje e métejshme
e deficitit buxhetor. Rivendosja e prirjes rénése t& deficitit buxhetor, éshté
e réndésishme pér t& ulur madhésing dhe koston e financimit té tij, duke
pérmirésuar situatén e likuiditetit né tregun financiar dhe duke cliruar mé
shumé burime financiare qé mund t& pérdoren drejtpérdrejt nga sipérmarrijet
private t& biznesit. Ulja e deficitit buxhetor, jep garanci mé t& médha pér
sigurimin e financimit nga investitorét dhe, né kuadér t& shérbimit t& borxhit
té jashtém, krijon mundési mé t&€ mira pér njé rifinancim me kushte mé té
favorshme pérgjaté kohés.

3.5 ZHVILLIMET NE INFLACION DHE NE POLITIKEN
MONETARE

Gjaté vitit 2008, presionet inflacioniste t& cilat ishin té forta né gjashtémujorin
e paré, u zbutén ndjeshém né gjashtémujorin e dyté. Ecuria e nivelit t&
¢mimeve t& konsumit u ndikua kryesisht nga rénia e cmimit t& léndéve té
para t& prodhimit dhe t& energjisé né tregjet ndérkombétare, si edhe nga
njé ngadalésim i veprimtarisé ekonomike né tremujorin e fundit & vitit. Rritja
vietore e indeksit t& gmimeve & konsumit, arriti nivelin mé t& larté né muajin
korrik me 3.7 pér qind, pér t& nisur mé pas njé prirje rénése e cila shénoi
nivelin 2.2 pér gind né fund 1& vitit.

Gjaté gjithé késaj periudhe, Banka e Shqipérisé e ruajti t& pandryshuar
nivelin e normés bazé t& interesit prej 6.25 pér qgind, duke e gjykuar kété
nivel t& pérshtatshém pér t& ruajtur stimujt e publikut pér t& besuar dhe pér
t€ investuar né monedhén kombétare. Si gjithmoné, objektivi kryesor &shté
t& orienfohen pritjet e agjentéve ekonomiké pér rritien vijetore t& cmimeve 1é
mallrave t& konsumit, rreth nivelit 3 pér gind.

Rénia e presioneve inflacioniste u thellua né fillim t& vitit 2009, kur treguesit
e ndryshém déshmonin njé tkurrje & forté t& ekonomisé evropiane dhe rénien
e ritmit t& rritjes ekonomike né vend. Né kéto kushte, duke patur parasysh
edhe situatén e likuiditetit né tregun ndérbankar, né fund t& muaiit janar té
kétij viti, Banka e Shqipérisé uli normén bazé t& interesit me 0.5 piké pérgindie,
né nivelin 5.75 pér qind.
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4 TREGJET

4.1 TREGU FINANCIAR

Né vendin tonég, tregu financiar mbizotérohet nga tregu ndérbankar, nga
tregu i letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe nga tregu i kémbimeve
valutore. Segmenti i kétij tregu qé lidhet me veprimtaring e sigurimit dhe t&
risigurimit, dhe t& fondeve private t& pensioneve, ndonése ka njohur rritie
mbetet me peshé shumé t& ulét né véllimin e pérgjithshém t& veprimtarisé
sé tregut financiar. Né pérgijithési, veprimtaria né tregun financiar ka gené e
géndrueshme gjaté vitit 2008, madije disa segmente & tij kané njohur rritje t&
véllimit. Kjo ecuri &shté ndikuar kryesisht nga rritja e veprimtarisé né tregun
parésor (primar) & letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe rritja e kérkesés
pér likuiditet nga ana e sektorit bankar, pér shkak t€ rénies sé depozitave né
tremujorin e fundit & vitit. Pér t& plotésuar kérkesat e rritura pér likuiditet,
Banka e Shqipérisé ka kryer operacionet e nevojshme té tregut t& hapur.

Ecuria e normave té inferesit né tregun financiar, pér produktet si depozitat,
kredité¢ dhe letrat me vleré t& borxhit t& geveris€, u kushtézua nga situata e
pérgjithshme e likuiditetit, duke reflektuar nijé rritje relative.

Normat e interesave pér depozitat kané treguar pririe rritése, si pér
monedhén vendase dhe pér euron e dollarin amerikan. Pavarésisht uljes
sé interesave pér valutat kryesore né tregjet ndérkombétare, bankat kané
preferuar té ruajné nivele relativisht t& larta pér térhegjen e fondeve né valuté
né tregun e brendshém. Diferenca midis normave té interesit t& depozitave né
monedhén kombétare dhe atyre né monedhé té huaj, ka mbetur pozitive dhe
né nivele t& géndrueshme, duke reflektuar nivelin e normave bazé & interesit
dhe preferencat e sektorit bankar pér monedhat respektive.

Ndryshe nga ecuria e interesave pér depozitat, ato pér kredité kané
shfaqur prirje t& lehté rénése gjaté vitit 2008. Kjo ka ndikuar né ngushtimin
*********************************************** e diferencés midis kétyre dy treguesve dhe né

ulien relative t& kostos sé ndérmjetésimit t& sektorit
Grafik 40. Ecuria e normave 1& interesit pér

Lredits o akorduara né loks dhe né euro. bankar. Megijithaté, situata e pagéndrueshme

e likuiditetit t& sektorit bankar dhe nevoja pér
t¢ béré njé¢ pérzgjedhje mé té& kujdesshme té
huamarrésve, kané sjellé uljen e sasisé sé fondeve
t& disponueshme pér kreditim dhe rritjen e normés
sé interesit; njé dukuri e shfagur mé shumé né
piesén e paré té vitit 2009. Prirja e kétij viti pér
t€ preferuar mé shumé kreditimin né monedhén
kombétare, vlerésohet si nig zhvillim pozitiv i cili
duhet t& thellohet nga sektori bankar népérmijet
krijimit t& stimujve térheqés pér huamarrésit,
a'09 kryesisht né lidhje me ¢cmimin e kredisé. Né afat t&

i'07 Shtator’07 Janar'08 Ma

mesém, kjo do t'i shérbejé vendosjes sé njé ekuilibri
mé t& miré pérsa i takon pérbérjes sé portofolit t&
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,E}J,rl,mlf,l?,’c,[ﬂfq,e,§bglge,r,ls,e;, kredisé s]pqs monedhave.

—%—Interesi i kredive né leké ——Interesi i kredive né euro
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Interesi i depozitave né euro

depozitat e pranuara né leké dhe euro.

——Interesi i depozitave né lek

Tregu i kémbimeve valutore, né pérgjithési éshté

karakterizuar nga véllime t& géndrueshme té tregtimit.
Né kété treg, véllimet jané mbizotéruar nga sektori

bankar, né marrédhénie me institucione t& fiera
financiare jobanka dhe klienté. Gjaté vitit t& kaluar,

situatén e brendshme t& kérkesés dhe t& ofertés pér
valutg, si edhe zhvillimet né tregjet ndérkombétare.

ofertés sé valutés si edhe elemente psikologjike pér
shkak t& ndjeniés sé pasigurisé gé pércillnin zhvillimet

Megijithaté, presioni mbi kursin e kémbimit ka filluar
e krizés financiare ndérkombétare.

t& rritet né fund t& vitit, duke reflektuar pakésim té

éshté konstatuar njé rritie e véllimit t& transaksioneve
t&¢ kémbimit, nga ana e sipérmarrjeve t&¢ médha t&
kryesore ndaj monedhés kombétare, kané reflektuar
Né pjesén mé té madhe té vitit, kursi i kémbimit
t€ lekut kundrejt valutave ka gené i géndrueshém.

biznesit, publike dhe private. Cmimet e valutave
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Struktura e tregut t€ sigurimeve gjaté vitit 2008,
sikurse dhe njg vit mé paré, pérbéhet nga dhjeté

shoqéri sigurimesh nga t& cilat shtaté ushtrojné
ardhurave nga primet e shkruara bruto ku dominojné

sigurimet e jetés dhe njé né sigurimin e jetés dhe t&
u karakterizua nga zhvillime pozitive kombinuar me
ndikimin gé ka sjellé hyrja e investitoréve t& huaj né
kéte treg, duke krijuar hapésira t& nevojshme pér
konkurrencé. Kjo u materializua me shtimin e aktiveve,
investimeve, pagesés s&¢ démeve, si dhe shtimin e t&
kryesisht primet e shkruara pér sigurimin e detyruar.
Megijithaté, referuar t&€ dhénave t& Autoritetit té
Mbikéqgyries Financiare (AMF) pér 9-mujorin e paré
té vitit 2008, raporti déme ndaj primeve vazhdon t& mbetet né nivele t& ulta

veprimtaring e tyre né sigurimet e jojetés, dy né
jojetés bashké. Viti 2008, pér tregun e sigurimeve

29.1 pér gind pér tregun e sigurimeve 1& jojetés dhe 8.9 pér gind pér tregun e

sigurimeve té jetés.

Gjaté vitit 2008, tregu i pensioneve private suplementare u karakterizua nga
e niéjta shkallg zhvillimi si njg vit mé paré, né t& cilén vazhduan t& ushtronin

veprimtariné e tyre tre institute private t& pensioneve. Niveli i kontributeve pér

kété treg pér vitin 2008 ka shénuar rritie né masén 65 pér gind krahasuar

me njé vit mé paré. Megjithaté, ky segment i fregut financiar mbetet ende né

nivele t& ulta zhvillimi.

4.1.1 TREGU NDERBANKAR

Gjaté vitit 2008, véllimi i huadhénies né monedhén kombétare né tregun

ndérbankar, ka shénuar rritje né krahasim me njé vit mé paré. Deri né muajin
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shtator, véllimi mesatar ditor i huadhénies u rrit né 2.3 miliardé lekg, nga 1.8
miliardé leké né t& njéjtén periudhé t& vitit paraardhés. Pavarésisht rritjes sé
véllimit té tregtimit, tipare té tregut ndérbankar mbeten pérgendrimi relativisht
i larté i fondeve gé jepen hua dhe prania e kufizimeve pér tregtim midis

bankave, si rezultat i politikave t& brendshme.
”””””””””””””””””””””””””””””””” Luhatshméria e normave té inferesit pér huaté né
Grafik 43. Ecuria e normave t& interesit né tregun ndérbankar, ka gené mé e theksuar se njé
tregun ndérbankar. vit mé parg, duke reflektuar ndryshimet e situatés sé
likuiditetit né treg. Deri né muajin shtator, normat e
interesit jané luhatur poshté nivelit & normés bazé
t€ interesit, duke shfaqur njé rritie t& natyrshme gjaté
kohés sé llogarities dhe t& plotésimit t& nivelit t&
rezervés sé detyruar nga ana e bankave. Krijimi i njé
mungese strukturore té likuiditetit né kété periudhé
dhe injektimi i sasisé g& mungonte nga Banka e
Shqipérisé, ndikoi né afrimin e normave t& interesit

228 8% 8 8 3 =5 2 838 né tregun ndérbankar prané normés bazé té interesit
8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 .. R .. ..

Bk OB R R R OB R KRR NN dhe nxiti aktivitetin né tregun ndérbankar, duke

S 8 2 8 88 8 8 83 8¢9 . R . il

seriudha krijuar kushte mé t& mira pér transmetimin e politikés

__Interesi difor  — Interesi javor monetare. Diferenca e normés sé interesit njéditor

me até t& normés sé interesit bazé né kété periudhé,
llogaritet mesatarisht rreth 70 piké bazg, nga rreth
90 piké bazé né vitin e kaluar. N& tremujorin e fundit t& vitit, mungesa e
likuiditetit né treg u shogérua me rritje &€ normés sé interesit pér huadhéniet né
tregun ndérbankar. Késhtu, né muaijt shtator-néntor, né momentet e plotésimit
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 t& rezervés sé detyruar (shtator), norma e interesit pér

Burimi: Banka e Shqipérisé.

transaksionet njéditore u rrit né rreth 7.7 pér gind
ose rreth 135 piké bazé mbi normén e interesit t&
marréveshjeve & riblerijes. N& kété ményré, norma

Grafik 44. Ecuria e véllimit t& huadhénies né
tregun ndérbankar (né milioné lekg).

mesatare e interesit pér transaksionet niéditore u ngjit
né 7.16 pér qgind ose rreth 90 piké bazé mbi normén e
interesit t& marréveshjeve € riblerjes. Véllimi mesatar i
huadhénies pér periudhén shtator-néntor ishte rreth 1.6
miliardé leké, duke shénuar rénie pér shkak t& ruajties
sé likuiditetit né kushtet e rénies sé depozitave. Né kéto
kushte, Banka e Shqipérisé nisi t& injektojé likuiditet
né tregun ndérbankar népérmiet operacioneve & saj
t& tregut & hapur. Ndérhyrja e Bankés sé Shqipérisé?’
dha efekt né ulien e kostos sé& sigurimit t& likuiditetit
né tregun ndérbankar. Gjaté muaijit dhjetor, norma e
interesit pér huadhénien njéditore zbriti prané nivelit
Burimi: Banka e Shaipérisé.  mesatar vietor prej rreth 5.85 pér gind.

—Veéllimi ditor Véllimi javor
Véllimi mujor —Véllimi 3 mujor

4.1.2 OPERACIONET E TREGUT TE HAPUR GJATE VITIT 2008

Lékundja e besimit t& publikut né kushtet e zhvillimeve t& krizés financiare
ndérkombétare, u shogérua me térhegjen e depozitave nga bankat tregtare
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né tremujorin e fundit t& vitit, duke ndikuar negativisht né situatén e likuiditetit
t€ sektorit bankar. Pér té lehtésuar situatén e likuiditetit né sektorin bankar dhe
pér t& mbajtur nén kontroll normat e interesit né treg, Banka e Shqipérisé filloi
injektimin e likuiditetit né tregun ndérbankar, népérmijet operacioneve té saj
t& tregut t& hapur (shiko hapésiré informuese 5). Instrumenti kryesor i pérdorur
ishte marréveshja e anasjelli€ e riblerjes me afat maturimi njéjavor. Pér t&
ofruar likuiditet me afat mé & gjaté, u pérdor edhe marréveshja e anasjellté
e riblerjes me afat maturimi njgémujor dhe tremujor. Bankave tregtare iv bé
e qarté se injektimi i likuiditetit do t& vijonte deri né normalizimin e ploté té
situatés.

Pérpara tremujorit t& fundit t& vitit, huaja e bankés gendrore pér bankat
tregtare sigurohej me letra me vleré t& borxhit afatshkurtér t& geverisé (bono
thesari), té cilat zotéroheshin prej tyre. Pér t& rritur mundésité e bankave
tregtare gé t& pérfitonin sasi mé t& médha té likuiditetit sipas nevojave té
tyre, nevojitej zgjerimi i llojeve t&€ pranueshme t& letrave me vleré t& borxhit
t€ geverisé. Pér kété, Banka e Shqipérisé kreu njé ndryshim rregullativ, i cili
lejonte pérdorimin e letrave me vleré t& borxhit afatgjaté (obligacione) me
afat t& mbetur maturimi deri né 12 muaj, krahas bonove t& thesarit. Deri
atéherg, letrat me vleré t& borxhit afatgjaté t& geverisé mund t& pérdoreshin
vetém si garanci pér instrumentet e tjera t& Bankés s& Shqipérisé, konkretisht
pér “krediné njéditore” dhe “krediné brenda dités”.

Njé tietér ndryshim rregullativ gé synonte té rriste fleksibilitetin e bankave
tregtare pér administrimin e nevojave t& paparashikuara té likuiditetit ishte
rritia e normés sé pérdorimit t& rezervés sé detyruar nga 20 pér gind né 40
pér gind té vlerés. Né kété ményré, bankat tregtare mund té pérdornin deri né
40 pér qind té& fondit t& vendosur prané Bankés s& Shqipérisé, me kusht gé né
fund t& periudhés sé mbaities sé rezervés, mesatarja mujore 1& ishte e njéjté
me vlerén e pércaktuar t& rezervés sé detyruar.

Krahas shtimit t& sasisé sé likuiditetit, ishte e nevojshme gjithashtu gé
t€¢ kontrollohej luhatshméria né nivelin e normave té interesit né tregun
ndérbankar. Pér kété géllim, Banka e Shqipérisé miratoi kalimin e pérkohshém
né njé korridor asimetrik t& normave kufi t& interesit, duke ulur diferencén
midis normés sé interesit t& kredisé njéditore dhe normés sé& interesit t&
marréveshjeve té riblerjes nga 175 piké bazé (1.75 piké pérqgindje) né 75 piké
bazé (0.75 piké pérgindije). Késhtu, u realizua ngushtimi i zonés sé mundshme
t€ luhatjes s& normés sé interesit t& huadhénieve né tregun ndérbankar.

Hapésiré informuese 5. Instrumentet e fregut €& hapur (& polifikés monetare).

Operacionet e tregut t& hapur, té cilat konsistojné né operacionin kryesor, operacione
rregulluese dhe operacione strukturore, jané operacionet bazé pér administrimin e
likuiditetit nga banka gendrore. Dinamika e ngjarjeve té vitit 2008 kérkoi pérdorimin
e té gjitha instrumenteve té tregut té hapur:

* Operacioni kryesor i tregut pérfagésohet nga marréveshja e riblerjes dhe e
anasjellté e riblerjes me maturim njéjavor, qé kryhet ¢cdo javé. Gjaté vitit t& kaluar,

Banka e Shqipérisé



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

sipas pozicionimeve té saj pér térhegje ose injektim té likuiditetit me synimin pér
t& administruar situatén e likuiditetit né treg, Banka e Shqipérisé térhoqi likuiditet
népérmjet marréveshjes sé riblerjes me maturim njéjavor mesatarisht 3.6 miliardé
leké né javé; dhe injektoi népérmijet marréveshjeve té anasjellta té riblerjes me
maturim njéjavor, mesatarisht 5.8 miliardé leké né javé.

* Operacionet rregulluese té tregut. Né ndryshim nga operacioni kryesor i tregut,
operacionet rregulluese té tregut pérdoren me frekuencé té papércaktuar,
né situata té vecanta kur éshté e nevojshme zbutja e luhatjeve té€ normave té
interesit, t& shkaktuara nga lévizje t& papritura dhe/ose afatgjata té likuiditetit t&
sistemit. Né tremujorin e paré té vitit, marréveshjet e riblerjes me maturim njé dhe
tfremujor u pérdorén né funksion té pakésimit t& shpeijté té tepricés sé likuiditetit
pér t& minimizuar presionet pér rénien e normave té interesit. Pér t& normalizuar
shqgetésimin pér mungesén e likuiditetit t& shkaktuar nga faktori psikologjik gjaté
tremuijorit t€ fundit, Banka e Shqipérisé, krahas pérdorimit t& instrumentit kryesor,
injektoi likuiditet népérmjet marréveshjeve té anasjellta té riblerjes me maturim
niémujor dhe tremujor. Shuma mesatare e injektuar ishte respektivisht 3.2 miliardé
leké né tre ankande njémujore dhe né dy ankande tremujore. Ankandet njémujore
patén njé raport mesatar kérkesé/oferté prej 95 pér qind, ndérsa i njéjti raport
pér ankandet tremujore ishte mé i larté, 148 pér gind.

* Operacionet strukturore té tregut. Operacionet strukturore pérdoren né rast
t& nevojés pér rregullime ofatgjata té strukturés sé likuiditetit dhe realizohen
népérmjet blerjes ose shitjes me t& drejta té plota té letrave me vleré t& borxhit
afatshkurtér té qeverisé (bonove té thesarit). Né fillim té vitit 2008, né funksion
té orientimit t& operacioneve né drejtim té krijimit t& njé mungese strukturore té
likuiditetit né sistemin bankar, Banka e Shqipérisé uli portofolin e saj t& bonove
té thesarit me 2 miliardé leké, népérmjet njé ankandi & vetém. Né tremujorin e
fundit t& vitit, ndérhyrjet me karakter strukturor patén kahun e kundért, duke synuar
injektimin e likuiditetit. Népérmjet ankandit pér blerjen me té drejta té plota té
bonove té thesarit nga bankat tregtare, Banka e Shqipérisé rriti likuiditetin e tyre
té pérhershém me 2.2 miliardé leké.

* Lehtésité e pérhershme. Lehtésité e pérhershme — depozita njéditore dhe kredia
njéditore — jané instrumente né dispozicion té€ bankave té nivelit t& dyté pér té
administruar likuiditetin né bazé ditore. Teorikisht, né kushtet e njé pranie té
rregullt t& bankés gendrore né treg (népérmjet instrumentit kryesor té sqj), té
njé tregu ndérbankar t& zhvilluar dhe t& mundésisé pér pérdorimin e rezervés
sé detyruar né bazé ditore, pérdorimi i lehtésive t& pérhershme nga bankat e
nivelit t& dyté, duhet té jeté minimal. Megjithaté, zhvillimi relativisht i ulét i tregut
ndérbankar ka béré qé edhe gjaté vitit 2008, lehtésia e depozités njéditore té
pérdorej gjerésisht nga bankat gé dispononin likuiditet té tepért dhe qé zgjidhnin
ta depozitonin até né Bankén e Shqipérisé. Gjaté vitit 2008, vlera mesatare ditore
e shumés sé depozituar né Bankén e Shqipérisé ishte rreth 3.6 miliardé leké,
né krahasim me 1.6 miliardé leké né dité né vitin 2007. Theksojmé qé né vitin
2007, Banka e Shqipérisé ka gené e pranishme gjaté gjysmés sé paré té vitit
né drejtim té térheqjes sé likuiditetit népérmijet instrumentit t& saj kryesor duke
pakésuar mundésité e bankave tregtare pér té pérdorur lehtésiné e depozités
njéditore. Ndérsa, gjaté vitit 2008, éshté ndérhyré pér rreth dhjeté muaj né drejtim
t& injektimit t& likuiditetit, ndaj mundésité e pérdorimit t& depozités njéditore nga
bankat tregtare kané gené mé t& médha. Nga ana tietér, injektimi i likuiditetit
népérmijet instrumentit kryesor ka ulur nevojén pér pérdorimin e kredisé njéditore.
Gijaté gjithé vitit, kredia njéditore u pérdor né 21 dité pune, me njé mesatare
pérdorimi prej 0.3 miliardé lekésh. Kredia njéditore pati pérgendrim mé té larté
gjaté tremujorit t& fundit té vitit kryesisht nga bankat e vogla té sistemit, té cilat
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pér shkak té ekzistencés sé kufijve té tregtimit, kané hasur véshtirési né gjetien e

likviditetit né forma té tjera.

* Instrumente mbéshtetése. Kredia lombard éshté instrumenti i fundit kreditues i
Bankés sé Shqipérisé, qé iu akordohet bankave né véshtirési t& pérkohshme me
likuiditetin, por qé jané financiarisht t& géndrueshme. Ky instrument nuk gjeti

asnjé pérdorim gjaté vitit 2008.

4.1.3. TREGU PARESOR | EMETIMIT TE LETRAVE ME VLERE TE BORXHIT
TE QEVERISE DHE ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT (YIELD)

Normat e kthimit nga investimet né bonot e thesarit né tregun parésor, sipas
maturimeve, kané gené relativisht t& géndrueshme gjaté pjesés mé t& madhe t&

vitit 2008. Né muait e paré té vitit, ato kané pércjellé
rritien e normés bazé té interesit t& Bankés sé
Shqipérisé gjaté fundit t& vitit 2007, duke shfaqur njé
pririe rritése. Né tremujorin e treté u vu re njé rénie
relative e normave té kthimit, pas krijimit & tepricave
t¢ médha té likuiditetit né treg. Késhtu, norma e
kthimit nga investimi né rastin e bonove t& thesarit
me maturim 12-mujor, né muajin shtator shénoi
7.94 pér gind nga 8.23 pér gind né muaijin janar.
Gjaté tre muajve t& fundit & vitit, normat e kthimit
jané rritur duke pércjellé shiréngimin e kushteve té
likuiditetit né sektorin bankar dhe rritien e kérkesés
pér borxh t& brendshém nga ana e geverisé.

Vecanérisht né dy muaijt e fundit t& vitit, u vu re
nié hezitim i bankave pér té& investuar né tregun
parésor t& letrave me vleré t& borxhit 1& geveriség,
pér shtim t& vlerés sé investuar ose riinvestim té&
saj. Pér kété arsye, né kushtet kur pjesémarria e
bankave né ankand ishte e ulét dhe shuma e borxhit
t&¢ kérkuar nga geveria nuk plotésohej né ményré
t& géndrueshme, u konstatua njé rritie e normave
t€¢ kthimit nga investimi né bono thesari. Né fakt,
né muajin dhjetor, norma e kthimit pér investimet
né bonot e thesarit me maturim 12-mujor rezultoi
8.56 pér qind ose 0.3 piké pérgindjeje mé e larté
se né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Gjaté
vitit 2008, t& njgjtén prirje rritése pati edhe norma
e kthimit nga investimi né bonot e thesarit me afat
maturimi 6-mujor. Ndérsa, norma e kthimit nga
investimet né bonot e thesarit me afat maturimi 3-
mujor géndroi mesatarisht prané nivelit 6.25 pér
gind, pothuaj e njéjté me normén bazé 1& interesit
t& Bankés sé Shqipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 45. Ecuria e yield-it t& letrave me vlerg
té geverisé.

Shkurt’08  Prill'lO8  Qershor'08 Gusht’08  Tetor'08  Dhijetor'08

Yield-i maturim 3 muaj
—Yield-i maturim 12 muaj

—Yield-i maturim 6 muaj

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 46. Ecuria e pjesémarries sé bankave
dhe individéve sipas véllimit né leké 1& letrave
me vleré t& geverisé.
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Gjaté vitit 2008, preferenca e bankave pér t& investuar né instrumentet
afatgjata ka vazhduar t& rritet dhe kérkesa pér to ka gené e géndrueshme.
Ecuria e normave té kthimit nga kéto investime &shté luhatur né varési té
ndryshimeve né raportet oferté/kérkesé né treg. Gjaté pjesés sé paré té vitit,
ato kané patur njé ecuri t& géndrueshme me prirje rénése, t& pérgendruar
kryesisht né tremujorin e treté. Diferencat midis normave té kthimit pér letrat
me vleré me maturime & ndryshme jané zvogéluar, duke zbutur pjerrésiné e
kurbés. Bie né sy ngushtimi i diferencés midis normés sé kthimit nga investimi
té obligacioneve 5-vijecare dhe t& atyre 2-viegare, gé tregon pér uljen e nivelit
t& rrezikut 1€ perceptuar prej agjentéve, pér kéto letra afatgjata. N& muaijt
e fundit, kérkesa e bankave &shté kushtézuar nga véshtirésité e lidhura me
likuiditetin né treg, duke u shogéruar nga nié pjesémarrie mé e ulét dhe
kérkesa mé t& larta pér normén e kthimit nga investimi. Késhtu, norma
mesatare e kthimit nga investimi né obligacionet me afat maturimi 2-viecar, u
rrit me 0.15 pér gind né vitin 2008 né krahasim me vitin 2007.

4.2 TREGU VALUTOR DHE ECURIA E KURSIT TE KEMBIMIT

Né fund & vitit 2008, né terma nominalg, kursi i kémbimit t& lekut kundrejt
euros dhe dollarit amerikan pasqgyronte njé rénie vietore prej respektivisht
0.37 pér gind dhe 10 pér gind, kryesisht si reflektim i zhvillimeve né tregun
ndérkombétar. Megjithaté, né terma mesataré vietorg, leku éshté mbicmuar
me 0.66 pér gind kundrejt euros dhe me 7.23 pér gind kundrejt dollarit

amerikan.
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Kundrejt shportés sé& valutave kryesore, ecuria
Grafik 47. Ecuria ditore e kursit 1& kémbimit e kursit t& kémbimit t& monedhés kombétare ka
euro/lek dhe usd/lek. gené e ndryshueshme. Leku éshté forcuar kundrejt
99.00 L T1TI1TIIIITIIIIIIIIITIIIIIIIIIIIII ‘ shportés sé valutave kryesore gjaté periudhés janar-

9600011k Tl S prill, duke kulmuar né muaijin prill me njé forcim
prej 6.2 pér gind né terma vjetoré. Né tremujorét e
dyté dhe té tretg, éshté reflektuar njgé ngadalésim i
ritmeve t& mbigmimit vietor duke zbritur né 1.4 pér
gind né muajin shtator. Né& tremujorin e fundit t&
vitit, kursi i kémbimit t& lekut kundrejt shportés sé
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_, ... treguesve makroekonomiké t& vendit, diferencén
. Burimi:Banka e Shqipgrisé.

pozitive t& normave té interesit sipas valutave,
zhvillimet né tregun ndérkombétar t& kémbimit
dhe lgvizjet e pérkohshme né kérkesén dhe ofertén pér valuté né tregun e
brendshém.

Aktiviteti né tregun vendas t& ké&mbimit valutor ka treguar rritie t&
vazhdueshme, jo vetém si pasojé e zgjerimit t& aktivitetit tregtues, i cili ka
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rezultuar me njé rritie totale 31.1 pér gind né
terma vietoré né vitin 2008, por edhe nga rritja e
profesionalizmit t& pjesémarrésve té tregut. Kéta té
fundit, paragesin njé sjellje gjithnjé e mé paraprirése

Grafik 48. Véllimi total i tregtimeve valutore
gjaté vitit 2008.
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ndaj sezonalitetit t& kursit t& kémbimit.

Me fillimin e vitit 2009, presioni pér néncmimin
e lekut né kémbimin me valutat kryesore éshté béré
i dukshém. Pakésimi i dérgesave nga emigrantét né
tremujorin e fundit t& vitit 2008, rénia e eksporteve
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si edhe zhvillimet e krizés ndérkombétare, kané
gené faktorét ekonomiké dhe psikologjiké gé kané
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ndryshuar strukturén e kérkesés dhe t& ofertés pér £ £ 525895 Q¢¥
valuté né tregun e brendshém. Banka e Shqgipérisé g g 7 7%

ka ndjekur me vémendje situatén dhe ka kryer
operacionet e nevojshme né tremujorin e paré té
vitit, pér t& ulur luhatshméring dhe shpejtésing e
lévizjes sé kursit t& kémbimit, t& cilat mund té kené
ndikim negativ né sjellien e agjentéve ekonomiké dhe né ecuring e inflacionit.

—usd/lek  —eur/lek

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né t& njgjtén koh&, Banka e Shqipérisé i ka rikujtuar edhe nié heré t& gjithé
agjentéve ekonomiké, institucionalé dhe individualé, gé kursi i kémbimit éshté
i lirg. Pér kété arsye, té gjithé agjentét ekonomiké duhet t& njohin, té vlerésojné
rrezikun gé vien prej lévizieve t& pafavorshme t& kursit t& kémbimit dhe ta
administrojné kété rrezik, népérmijet kryerjes sé veprimeve t& nevojshme.

4.3 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Gjaté vitit 2008, tregu i banesave éshté karakterizuar nga frenimi i ritmit té
rrities s& cmimeve dhe nga luhatje té indeksit 1€ girasé.

Indeksi mesatar i ¢cmimit t& banesave pér rrethin e Tiranés, ka réné me 0.3
pér gind né terma vjetorg, né ndryshim nga sjellja né
tre vitet paraardhése kur indeksi ka shénuar rritje té
ndjeshme. Frenimi né normén e rritjes s& cmimeve

Grafik 49. Pesha e kredisé pér prona t&
patundshme né pérgindje kundreit tepricés sé
kredisé.

t& banesave mund t& jeté i lidhur si me zbutjen e
kérkesés pér banesa, ashtu edhe me njé rritie t&
ofertés pér to. Késhtu, sipas vrojtimit t& aktivitetit
kreditues, bankat raportojné pér njé rénie té kérkesés
sé individéve pér kredi pér blerje banese, si edhe
pér njé shtréngim té standardeve té kredidhénies !
pér kété géllim. Shtréngimi i kushteve t& kreditimit ‘
pér banesa, vecanérisht gjaté gjashtémujorit t& dyté
t€ vitit, mund t& keté ndikuar né uljen relative té
késaj kérkese. }

I‘:)hiefo‘r ‘Shkur; ‘ Prill ‘ Qersh‘or
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Ndérkoh&, né kahun e ofertés, gjaté vitit 2008
éshté konstatuar njé prirje rritése e ndértimeve té
reja, duke patur ndikim pér njé frenim t& rrities s&¢ |

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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¢mimeve. Kjo duket edhe nga ecuria e indeksit

duke patur késhtu peshén kryesore né shpenzimet

Grafik 50. Indeksi i gmimeve t& shtépive pér t& ¢cmimit t& pasurive 1€ paluajtshme, pér zonén e
rrethin e Tiranés. kryeqytetit né grafikun e méposhtém.

| 2001 20

%15 Ndérkohé, indeksi i kushtimit né ndértim, i cili
o i vleréson ecuring e kostove t& ndértimit, nuk paraget
Bt 110 ndryshime t& theksuara gjaté vitit 2008. Krahasuar
5 = me 1& njéjtén periudhé t& vitit 2007, ky indeks ka
;100 0 shénuar njé rritje 1.4 pér gind né fremujorin e katért
\ ‘ ‘ 5 t€ vitit. Faktor kryesor né rritien e kétij freguesi éshté
50 110 ndryshimi porzitiv i indeksit t& ¢mimeve t& grupit
a5 “shpenzime direkte” me 0.2 pér qgind kundrejt
! ofg\rg\rgrgrgrg\h;:.777:.7775.7773777;.777:(775(7737;\ -20 tremujorit té méporshém dhe me 2.4 pér qind
8888888323323 88288 kundrejt tremujorit t& fundit t& vitit 2007. Ky grup
Tremujore  —¥— Indeksi shpenzimesh z& 67.6 pér qind t& shpenzimeve totale,

.. Burimi Banka e Shqipérisé.

e ndértimit. Brenda kétij grupi, kané shénuar rritje
indekset e néngrupeve “shpenzime pér paga” prej 1.6 pér gind dhe “shpenzime
makinerie” prej 0.3 pér qind. Indeksi i gmimeve t& néngrupit “shpenzime
materiale” ka shénuar njé ulie prej 0.2 pér gind né tremujorin e katért, por
njé rritie prej 1.1 pér gind né krahasim me fundin e vitit t& kaluar. Brenda tij,
mund t& pérmendim uljen e cmimeve t&€ materialeve t& ndértimit prej 0.3 pér
qgind. Indeksi i gmimeve t& materialeve elekirike ka shénuar njé rritie prej 3.8
pér qind pér tremujorin e fundit dhe njé rritie prej 7.8 pér qind krahasuar me
fundin e vitit 2007. Ndérkohé, nuk ka ndryshime né pérgindjen e fitimeve
t& parashikuara. Zhvillimet né kété indeks, tregojné gqé ¢mimet né tregun e
banesave nuk kané reflektuar plotésisht ecuring e kostove t& ndértimit, duke
nénkuptuar ulien e marzheve & fitimit pér industring e ndértimit.

Ecuria e cmimeve t& banesave, éshté me réndési pér industriné e ndértimit,
pér publikun dhe pér sistemin financiar né vend. Pér veté rolin gqé banesat dhe
pasurité e tiera t& patundshme luajné né konsumin afatgjaté t& gytetaréve,
né sektorin bankar dhe né sistemin financiar, njohja e ecurisé s& ¢mimit &
tyre dhe e faktoréve qé shkaktojné ndryshimin e késaj ecurie, merr réndési
t& madhe. Aktualisht, pér t& nxjerré konkluzione mbi prirjet e ecurisé sé
¢mimit t& banesave né t& ardhmen, éshté e nevojshme t& pérmirésohet
metodologjia e mbledhjes s& informacionit pér t& siguruar njé shirirjie mé té
madhe gjeografike si edhe nié vlerésim mé t& sakté sipas llojeve t& banesave,
sipérfageve, vendndodhies, vitit t& ndértimit, ményrés sé financimit, ményrés
sé pagesés etj..
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5 ANALIZA E TREGUESVE TE SHENDETIT TE SISTEMIT
FINANCIAR

Analiza e treguesve té shéndetit t& sistemit financiar pérgendrohet né
zhvillimet kryesore té aktivitetit t& ndérmjetésimit bankar gjaté vitit, duke
pérfshiré marrédhéniet midis zérave té bilancit dhe ndryshimit t& strukturés
sé tyre, cilésiné e investimeve t& sistemit financiar, kapitalizimin efj.. Kjo
analizé kryhet si pér sistemin financiar ashtu edhe pér grupet e bankave
sipas madhésisé sé akfivitetit pér 1€ evidentuar faktorét sistemiké t& rrezikut.
Informacioni mbi treguesit e shéndetit financiar pér ndérmijetésit financiaré
jobanka jepet né hapésirén informuese 8. Gjithashtu, analiza plotésohet
népérmjet analizave “stress-test” pér sektorin bankar té cilat jané pérmbledhur
né hapésirén informuese 7.

Analiza &shté shtriré edhe né grupet e bankave, gé jané: Grupi 1, i cili
pérfshin bankat gé zéné secila nga 0-2 pér gind té totalit t& aktiveve té&
sektorit; Grupi 2, qé pérfshin bankat qé z&né secila nga 2-7 pér gind té totalit
t& aktiveve t& sektorit; dhe Grupi 3, gé pérfshin bankat qé zéné mbi 7 pér gind
t& totalit t& aktiveve t& sektorit.

5.1 ZHVILLIME TE PERGJITHSHME NE SISTEMIN FINANCIAR
DHE SEKTORIN BANKAR

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i vlerésuar si raport i aktiveve
t& sektorit financiar® ndaj Produktit t& Brendshém Bruto®' (PBB-sg) &shté rritur
né 82 pér gind né fund t& vitit 2008, kundrejt 79.4 pér qind né fund 1& vitit
2007. Né tabelén 9, jepet shpérndarja e peshave t& subjekteve gé pérbéjné
sistemin financiar ndaj PBB-sé né vite. N& fund t& vitit 2008, véllimi i aktiveve t&
institucioneve financiare gé operojné né vend u rrit me 12.6 pér gind krahasuar
me fundin e vitit 2007. Né& strukturén e aktiveve té sistemit financiar, bankat
luajné rolin kryesor. N& fund t& vitit 2008, né vendin toné operonin 16 banka.
Aktivet e tyre pérfagésonin rreth 95.4 pér qind té totalit t& aktiveve té sistemit
financiar dhe rreth 78 pér gind té Produktit t& Brendshém Bruto (PBB-sg).

Viti 2005 2006 2007 2008 Tabelé 9. Pesha e aktiveve
Sistemi bankar 60.4 69.6 75.9 77.7 f€ sub/:ekfeve 1é sistemit
Institucione jobanka 1.32 1.52 1.48 155 fmf:guur ndaj PBB-sé né vite
Shogéri t& sigurimit 1.24 1.29 1.36 1.52 (né %).

Fondet e pensionit . . B B}

SHKK-t& 0.46 0.52 0.63 0.71

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare.

Gjaté vitit 2008 vijoi rritja e veprimtarisé sé sektorit bankar, e cila e shprehur
né totalin e aktiveve té sistemit arriti né 843.1 miliardé leké ose 12.4 pér
gind mé e larté se njé vit mé paré. Ecuria e aktivitetit megjithaté ka ndjekur
ni¢ dinamiké t&€ ndryshme gjaté vitit. Pér shkak t& térhegjeve t€ depozitave
né tremujorin e katért ‘08, ndryshimi i totalit t& aktiveve kété tremujor, né
krahasim me tremujorin e treté ishte -2.7 pér gind.
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Veprimtaria e kreditimit, e cila pérbén rreth 48 pér qind t& aktivit né
dhjetor 2008, megijithése vijoi trendin rrités gé prej vitit 2003, u ngadalésua
vecanérisht né tremujorin e fundit t& vitit. Portofoli i kredive arriti né vlerén
396.8% miliardé leké, duke zé&né rreth 37 pér qind t& PBB-s&. Krahasuar me
té nigjtén periudhé té nié viti mé paré, kjo tepricé evidenton njé rritie me 104.3
miliardé leké ose rreth 36 pér qind. Aktivet dhe detyrimet né valuté té sektorit
bankar, pavarésisht peshés sé tyre vazhdimisht né rritje ndaj totalit t& bilancit,
kané déshmuar pér njé ekspozim té ekuilibruar né valuté sic pasgyrohet né
madhésité e tyre t& krahasueshme.

Pér sa i takon ményrés sé financimit t& veprimtarisg, né anén e detyrimeve
t& sektorit bankar, zéri kryesor jané depozitat e klientéve. Kéto, né vlerén
645.1 miliardé lekg, shénuan njé rrite me 2.4 pér qind prej fundit t& vitit t&
kaluar dhe pérbéné rreth 77 pér qind té totalit t& aktiveve. Gjaté vitit 2008,
pesha e depozitave t& publikut né totalin e aktiveve té sektorit bankar, shénoi
rénie pér heré t& paré pas disa viteve, si rezultat i térhegjes sé depozitave
nga publiku né tremujorin e fundit t& vitit. N& kété periudhé vlerésohet se
jané térhequr rreth 49.1 miliardé leké ose rreth 7 pér gind e vlerés sé tyre
né tremujorin e treté. Fondet e veta t& pérfagésuara nga kapitali aksioner,
arritén né 80.4 miliardé leké duke u rritur me 1.3 piké pérgindje kundreijt
fundit té& vitit 2007 dhe 0.7 piké pérgindje né krahasim me fundin e tremujorit
té treté. Pavarésisht peshés sé tyre vazhdimisht né rritie ndaj totalit t& bilancit,
aktivet dhe detyrimet né valuté, duke patur madhési té& krahasueshme, kané
déshmuar pér njé ekspozim té ekuilibruar ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté té
kursit t& kémbimit. Né fund té vitit 2008, aktivet e sektorit bankar né valuté té
huaj zinin rreth 48.9 pér gind té totalit t& aktiveve kurse detyrimet né valuté té
huaj zinin rreth 48.5 pér qgind 1é tyre.

NEé lidhje me pérgendrimin e veprimtarisé, theksojmé qé né fund té vitit 2008,
aktivet e bankave mé t&€ médha qé béjné pjesé né Grupin 3, pérfagésojné 73.6
pér gind té& totalit t& aktiveve t& sektorit bankar. Bankat e Grupit 3, me shtimin
e numrit né tremujorin e dyté, e kané zgjeruar peshén e tyre. Né kété ményré,
réndésia e mbarévajties sé veprimtarisé sé tyre éshté
rritur dhe roli qé ato kané né rrezikun sistemik &shté
fugizuar. Megjithaté, rrita e numrit t& bankave
brenda njé grupi t& caktuar, shogérohet me rénien
e pérgendrimit t& veprimtarisé brenda grupit dhe mé
tej pér sektorin bankar né térési. Mé tej, aktivet e

Grafik 51. Pesha e secilit grup bankar né
totalin e akfiveve.

ato t& bankave t& Grupit 1 pérfagésojné 3.8 pér gind
t€ totalit t& aktiveve t& sektorit bankar (grafik 51).
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Né vijim do t& paragitet njé analizé e detajuar
e karakteristikave té& aktivitetit t& ndérmijetésimit
nga ana e sistemit bankar, duke u pérgendruar
né analizén e treguesve t& shéndetit financiar. Né
ményré té€ pérmbledhurtreguesit kryesoré té shéndetit
financiar pér vitin 2008 dhe tremujorin e paré té vitit
2009, jepen né tabelén 10 si mé poshté:
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Tabelé 10. Treguesit e shéndetit financiar.

(%) Dhijetor'07 Mars ‘08 Qershor'08 Shtator'08 Dhijetor'08 Mars ‘09
Treguesit me bazé kapitalin

Kapitali rregullator ndaj akfiveve t& peshuara me rrezik 17.08 17.23 17.27 17.50 17.23 17.05
Kapitali bazé ndaj aktiveve t& peshuara me rrezik 16.01 16.35 16.45 16.64 16.31 16.15
Kapitali bazé ndaj totalit t& aktiveve 6.57 6.93 7.12 7.57 7.83 8.15
Kapitali rregullator ndaj totalit t& aktiveve 7.01 7.30 7.47 7.96 8.28 8.60
Kapitali aksioner ndaj totalit t& aktiveve 7.62 7.87 7.94 8.00 8.57 8.91
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit

Huaté me probleme neto ndaj kapitalit bazé 10.72 11.86 14.60 12.02 22.97  23.20
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit rregullator 10.05 11.25 13.91 11.43 21.74  21.97
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit aksioner 9.14 10.55 12.91 11.52 21.08  22.61
Huaté me probleme bruto ndaj huave totale 3.36 3.92 4.31 4.12 6.64 7.55
Kthimi nga kapitali (roe) (bazé vietore) 20.74 16.28 16.62 16.33 11.35 1.49
Kthimi nga akfivet (roa) (bazé vietore) 1.57 1.28 1.31 1.29 0.91 0.13
Tregues & t& ardhurave dhe shpenzimeve

Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave bruto 92.67 100.02 99.20 97.65 106.50 133.50
Shpenzime jointeresi ndaj t& ardhurave bruto 58.51 73.29 72.05 71.98 81.36 151.87
Likuiditeti

Aktive likuide ndaj totalit t& aktiveve 49.77  48.94 47.05 45.86 42.83  41.27
Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra 73.96 71.36 66.15 68.39 64.86  57.13
Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit

Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit bazé 1.80 9.91 (0.58) 5.69 4.54 1.39
Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit rregullator 1.69 9.40 (0.55) 541 4.30 1.31
Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit aksioner 1.57 7.65 (0.53) 5.27 4.05 1.24

Burimi: Banka e Shqipérisé.

5.2 MJETET DHE DETYRIMET E SEKTORIT BANKAR,
STRUKTURA E TYRE

Piesén mé t&¢ madhe t& aktiveve t& sektorit bankar, né fund té vitit 2008,
e z& portofoli i kredive qé pérbén 47.6 pér gind té totalit t& aktiveve, rreth
3.5 piké pérgindje mé lart, se pesha né fundin e tremujorit t& treté t& vitit
2008 dhe 8.2 piké pérgindje mé lart, se pesha e kétij zéri njé vit mé paré.
Pesha e portofolit t& kredisé né totalin e aktiveve té sektorit bankar, ka ardhur
vazhdimisht né rritie q& nga fundi i vitit 2003 (tabelé 11 dhe grafik 52.q).
Zé&ri tietér me mé tepér peshé ndér aktivet e sektorit bankar éshté “veprimet
me thesarin dhe ndérbankare”3*. Né fund t& dhjetorit 2008, ky z& arriti né
251.4 miliardé leké ose né 30.1 pér qind té& totalit t& aktiveve. Pesha e kétij
z&ri né totalin e aktiveve ka ndjekur njé prirje rénése (tabelé 11), duke zbritur
me 5 piké pérgindje né krahasim me fundin e tremujorit t& treté té vitit 2008
dhe 9.3 piké pérgindje né krahasim me njé vit mé paré. Brenda “veprimeve
me thesarin dhe ndérbankare”, jané veprimet me bonot e thesarit, né vlerén
107 miliardé leké, qé z&né peshén mé t€ madhe (12.8 pér gind t& totalit t&
aktiveve), por gjithsesi me ecuri né rénie. Pesha e zérit “veprimet me letra
me vleré” (166.7 miliardé leké né dhjetor 2008, 20 pér qgind té totalit t&
aktiveve) ka ardhur né rritie si kundreit vitit t& kaluar, me 2 piké pérqgindje,
ashtu edhe kundrejt tremujorit 1€ treté ‘08, me 1.7 piké pérqgindje. Zérat e
tieré t& aktiveve té sektorit bankar vazhdojné t& kené nié peshé relative té
paréndésishme.

Banka e Shqipérisé
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Tabelé 11. Pesha e zérave té aktiveve (dhjetor ‘03 — dhjetor ‘08).
Pesha ndaj totalit t& aktiveve (né %) Dhijetor ‘03 Dhijetor ‘O4 Dhijetor ‘05 Dhietor ‘06 Dhijetor ‘07 Dhijetor ‘08

1. Veprime me thesarin dhe ato

p A. 76.5 72.4 58.8 50.6 39.5 30.1
ndérbankare. Nga kéto:
- marrédhénie me bankén gendrore 8.7 8.7 9.3 8.9 9.0 8.3
- bono thesari 49.6 45.8 35.3 26.3 17.1 12.8
- marrédhénie me bankat e tiera 16.2 15.6 12.2 13.2 11.2 6.6
2. Veprime me klientét (bruto) 13.5 16.4 25.7 31.7 39.4 47.6
3. Veprime me letrat me vleré 5.4 7.0 12.2 14.7 18.0 20.0
4. Mijete té tiera 0.8 0.8 0.7 0.9 1.3 1.0
5. Mjete t& géndrueshme 1.5 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8
Totali i aktiveve 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né anén e detyrimeve t& sektorit bankar, depozitat e klientéve shénojné
zérin gé ka peshén kryesore me rreth 77.3 pér gind t& totalit t& detyrimeve
(grafik 52 b. dhe tabelé 12). Pesha e depozitave ndaj totalit t& detyrimeve
ka ardhur né rénie si kundrejt fundit 1€ tremujorit t& treté t& vitit 2008, ashtu
edhe kundrejt fundit t& vitit 2007, pérkatésisht me 3.7 piké pérgindje dhe 7.5
piké pérgindje. Zéri i dyté mé i réndésishém i detyrimeve &shté “veprime me
thesarin dhe ndérbankare”3*. Né& fund t& muaijit dhjetor 2008, ky z& pérbén
11.8 pér gind té totalit t& detyrimeve, rreth 3.2 piké pérgindje dhe 6.2 piké
pérgindje mé lart krahasuar pérkatésisht me fundin e tremujorit t& treté dhe
me fundin e vitit 2007. “Burimet e pérhershme”*® kané patur nié peshé né
rritie. N& fund té vitit 2008, ato arritén né 9.6 pér gind t& totalit t& detyrimeve
t& sektorit bankar, duke u rritur me 0.7 piké pérgindje né krahasim me fundin
e tremujorit t& treté dhe me 1.3 piké pérgindje kundrejt fundit t& vitit 2007.
Tek “burimet e pérhershme”, 89 pér gind e vlerés pérfagésohet nga “kapitali
i aksioneréve”, i cili né fund & vitit arriti né 71.4 miliardé leké, duke zéné 8.6
pér qind té totalit t& detyrimeve. Edhe pesha e kétij z&ri shfaq nijé prirje rritése,
krahasuar me fundin e vitit t& kaluar duke u rritur me 1.3 piké pérgindje
(grafik 52 b.). Zéri “detyrime t& tjera”3¢ zinte vetém 1.1 pér qind té totalit 1&
detyrimeve né fund t& muaijit dhjetor 2008, 0.1 piké pérgindje mé shumé se
vlera e njé viti mé paré.

Tabelé 12. Pesha e zérave té pasiveve (dhjetor ‘03 — dhjetor ‘08).
Pesha ndaij totalit t& pasiveve (né %) Dhijetor ‘03 Dhijetor ‘O4 Dhijetor ‘05 Dhjetor ‘06 Dhijetor ‘07 Dhijetor ‘08

1. Veprime me thesarin dhe ato

ndérbankare. Nga kéto: A 4 ol & 57 V18
- marrédhénie me bankén gendrore 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.1
- bono thesari 0.0 0.0 0.0 1.4 0.2 2.4
- marrédhénie ndérbankare 4.2 4.3 4.0 4.0 5.3 9.0
2. Veprime me klientét (bruto) 88.7 88.1 88.1 84.2 84.9 77.3
3. Detyrime té tiera 0.7 1.0 0.6 0.8 1.0 1.1
4. Burimet e pérhershme, nga kéto: 6.2 6.3 7.2 7.4 8.4 9.6
- kapitali i aksioneréve 5.9 6.1 6.6 6.8 7.5 8.6
Totali i pasiveve 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Financimi i veprimtarisé bankare vijon t& mbizotérohet nga burime té
brendshme, prej t& cilave depozitat pérbéjné pjesén kryesore. Megjithaté, pér
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shkak t& rénies sé depozitave t& sektorit bankar né tremujorin e fundit & vitit
té kaluar, kryesisht né valuté, financimi i veprimtarisé me burime t& huaijoa, i
shfaqur né formén e rritjes sé detyrimeve ndaj jorezidentéve, u ngjit né fund té
vitit né 10.1 pér gind té totalit t& bilancit, nga 8.3 pér gind né muajin shtator
2008 dhe 6.1 pér gind né fund t& vitit 2007.

Grafik 52. Pesha e zérave té aktiveve dhe pasiveve (dhjetor ‘03 — dhjetor ‘08).
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5.3 MARREDHENIA E ZERAVE TE BILANCIT

5.3.1 PERBERJA E BILANCIT SIPAS VALUTAVE DHE POZICIONI | HAPUR
NETO NE VALUTE

Né fund té vitit 2008, aktivet e sektorit bankar né valuté t& huaj zinin rreth
48.9 pér gind té totalit t& aktiveve, rreth 1.7 piké pérgindje mé pak se fundi i
muaijit shtator 2008 dhe rreth 2 piké pérgindje mé shumé se fundi i vitit 2007.
N& t& njéjtén periudhé, detyrimet e sektorit bankar né valuté t& huaj zinin rreth
48.5 pér gind t& totalit t& aktiveve, rreth 1.7 piké pérgindje mé pak se fundi i
muajit shtator 2008 dhe 1.6 piké pérgindje mé shumé se fundi i vitit 2007.

Né peshén e tyre ndaj totalit t&€ aktiveve, aktivet né valuté dhe detyrimet
né valuté kané gené pothuaj gjithmoné né vlera shumé té péraférta, duke
déshmuar késhtu njé ekspozim t& ekuilibruar e t& pérputhur ndaj aktivitetit né
valuté, nga ana e sektorit bankar. Ecuria e tyre né disa periudha, jepet né
tabelén e méposhtme:

Pesha ndaij totalit t& aktiveve t& sektorit bankar (né %) Tabelé 13. Pesha e aktiveve
Periudha Aktive né valuté  Detyrime né valuté Diferenca (1)-(2) dhe detyrimeve né valuté
Dhjetor 2005 41.1 4] 0.1 ndaj totalit t& aktiveve té
Mars 2006 41.5 4] 0.5 sektorit bankar.

Qershor 41.6 41.6 0

Shtator 43.3 43.2 0.1
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Grafik 57. Depozitat né valuté ndaj kredive né
valuté sipas grupeve.

1 Grafik 56. Ndryshimi né depozita né valuté ndaj
} kredive né valuté sipas tremujoréve
} (né piké pérgindie).
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Madhésia e pérdorimit 1€ valutés né veprimtaring e ndérmjetésimit té sektorit
bankar, del né pah edhe nga raporti i depozitave né valuté ndaj kredive né
valuté, ecuria e té cilit paragitet né grafikun 55. Né tremujorin e fundit & vitit
2008, raporti depozita né valuté ndaj kredisé né valutg, pér t& gjithé sektorin
bankar, zbriti pér heré t& paré nén nivelin 100 pér gind, duke shénuar né fund
t€ vitit vlerén 96.5 pér gind.

Rénia e ndjeshme e kétij raporti né tremujorin e fundit t& vitit, éshté
pércaktuar prej rénies sé depozitave né valuté té sektorit bankar, pér shkak té
térheqjes sé tyre prej publikut. Ndryshimi sipas tremujoréve i ecurisé sé kétij
raporti, jepet né grafikun 56.

Sipas grupeve té bankave, bankat e Grupit 2 e kané kété raport nén nivelin
100 pér qgind, pérkatésisht prané nivelit 61 pér qind (grafik 57). Ndérkohé
gé bankat e grupeve 1 dhe 3 e kané rreth 110 pér gind. Kjo do té thoté gé
veprimtaria e kredidhénies né valuté t€ bankave t& Grupit 2, krahas depozitave,
financohet nga t& tiera burime, ku vendin kryesor e z&né huamarrjet nga
bankat mémé. Ky ekspozim, i bén kéto banka mé t& ndjeshme ndaj kushteve
t€ financimit né tregjet ndérkombétare.

Né fund t& muaijit dhjetor 2008, pozicioni i hapur neto né valuté i sektorit
bankar pérbénte 4.3 pér qind té kapitalit rregullator (grafik 58.a.). Ky
tregues, gjaté viteve t& kaluara ka gené pothuaj gjithmoné i moderuar “né
blerje”, né intervalin 0-10 pér gind. Nga analiza sipas grupeve té bankave
pér pozicionin valutor neto (grafik 58.b.), konstatohet q& bankat e Grupit 2
kané preferuar t& kené né vazhdimési njé pozicion neto valutor “né blerje”,
né vlera t&€ géndrueshme dhe relativisht mé té larta se bankat e grupeve
té tiera. Ka shumé mundési gé kjo sjellje t& jeté kushtézuar nga struktura
e tyre e burimeve (pamjaftueshméria e depozitave) dhe nga nevoja pér té
patur t& disponueshme aktive likuide né valuté, né funksion t& kérkesave t&
ndryshme.
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Grafik 58. Ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit pér sektorin bankar
dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit.

ndaj kapitalit rregullator (ng %) ndaj kapitalit rregullator, sipas grupeve (né %)
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5.3.2 PERBERJA SIPAS AFATIT TE MATURIMIT

Grafik 59. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve

Né fund té vitit 2008, aktivet e sektorit bankar
dhe pasiveve.

kishin njg afat maturimi®” mesatar t& mbetur prej
rreth 31.8 muajsh, nga 28.8 muaj qé llogaritej njé
tremujor mé paré dhe 25.5 muaj referuar & njgjtés
periudhé t& njé viti mé paré. Né t& njgjtén periudhé,
pasivet e sektorit bankar kishin nig afat maturimis®
mesatar t& mbetur prej rreth 9.7 muajsh, nga 9.4
muaj njé tremujor mé paré dhe 9.2 muaj referuar
t& njéjtés periudhé té& njé viti mé paré. Ecuria e
maturimit mesatar t& aktiveve dhe té pasiveve né
vitet e fundit jepet né grafikun 59.

[ i TTTTTOT L
Dhijetor 05  Shtator 06~ Qershor 08 Mars 08 Dhijetor 08

Nga grafiku 59, vihet re se maturimi mesatar i
aktiveve t& sektorit bankar gq& nga muaiji gershor
2005 &shté rritur me rreth 16.7 muaj (nga 15 muaj
né 31.7 muaj). E njéjta ecuri vihet re edhe pér
pasivet, ku maturimi mesatar i tyre éshté rritur me rreth 1.9 muaj (nga 7.8
muaj né 9.7 muaj). Diferenca né maturim midis aktiveve dhe detyrimeve éshté
zgjeruar, prirje e cila do té tentojé t& zgjerohet edhe né t&€ ardhmen. Zgjerimi
i késaj diference, e bén sektorin bankar mé t& ndjeshém ndaj rrezigeve té
likuiditetit dhe t& tregut, ndaj kérkon njé kontroll mé t& kujdesshém nga ana
e industrisé bankare.

—Maturimi mesatar i aktiveve
——Maturimi mesatar i detyrimeve

Duhet patur parasysh gé kategorizimi “né dité” i aktiveve dhe i detyrimeve,
i referohet afatit t& mbetur t& maturimit dhe jo aftésisé sé aktivit ose detyrimit
pér t'u tregtuar. Késhtu, letrat me vleré supozohet gé mbahen deri né
maturim. Sigurisht, kur béhet analiza e treguesve té likuiditetit, tregtueshméria
e njé produkti pércakton edhe karakteristikat e tij t& likuiditetit dhe ndikon né
treguesit e pérgjithshém té likuiditetit t& bankés.
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Ng lidhje me pérdorimin e financimit t& huaj, konstatohet se prej dhjetorit t&
vitit 2006 ka patur njé zhvendosje nga “aktive nga jorezidentét” dreijt “aktive né
valuté” (grafik 67), ku pérfshihet edhe huadhénia e brendshme né valuté. Né
fakt, q& prej dhjetorit t& vitit 2006, né vleré relative sektori bankar pérgjithésisht
ka investuar gjithmoné e mé pak prané grupeve pérkatése zotéruese, dukuri
gé vérehet nga njé rénie e vazhdueshme e “aktiveve ndaj jorezidentéve” né
krahasim me “aktivet né valuté”. Kjo gjé ka ndodhur né nié kohé kur “aktivet
né valuté” jané rritur dhe tregon pérparésing qé sektori bankar i ka dhéné
veprimtarisé s& ndérmjetésimit financiar né vend, népérmiet kredidhénies
né valuté. Pér tremujorin e fundit t& vitit 2008, duhet patur parasysh gé kjo
ecuri &shté theksuar pér shkak t& nevojés afatshkurtér pér t& ulur aktivet me
jorezidentét dhe pér t'i pérdorur ato si mjete pér t& paguar uljien e vlerés sé
depozitave né valuté.

Grafik 68. Pozicioni i sektorit bankar ndaj
jorezidentéve.
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Diferenca midis “aktive nga jorezidentét” me “detyrime ndaj jorezidentéve”
t& sektorit bankar ka ardhur duke u ngushtuar (grafik 68). N& tremujorin e
paré té vitit 2009, sektori bankar paragitet pér heré té paré si “debitor” ndaj
jorezidentéve, pra “detyrimet ndaj jorezidentéve” jané mé t& larta se “aktivet
e jorezidentéve”.

Hapésiré informuese 6. Depozitat dhe ecuria e tyre.

Niveli i depozitave té sektorit bankar, pésoi rénie né tremujorin e fundit té vitit 2008,
duke ndikuar ndjeshém né rritien e tyre gjaté gijithé vitit, gé rezultoi e dobét. Rénia
e depozitave erdhi si rezultat i [ékundjes sé& besimit t& publikut né géndrueshmériné
e sektorit bankar, pér shkak t& efekteve psikologjike t& lidhura me zhvillimin dhe
ashpérsimin e krizés ndérkombétare financiare dhe pasiguriné mbi efektin ndaj
sektorit bankar shqiptar. Pér shkak t& situatés mjaft t& miré té likuiditetit dhe té
kapitalizimit t& veprimtarisé, sektori bankar e pérballoi miré situatén e krijuar.
Pavarésisht rénies sé pérgjithshme té depozitave, depozitat e reja prané bankave
kané gené t& konsiderueshme, duke reflektuar edhe pérpjekjet e bankave pér
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té rritur ato népérmijet ofertave mé térheqése té normave té interesit. Depozitat
mbeten & pérgendruara né bankat mé t& médha t& sektorit bankar, por shkalla e
pérgendrimit té tyre ka réné.

Totali i depozitave ka shénuar njé rritje prej rreth 2.4 pér qind krahasuar me fundin e
vitit 2007, ndérkohé qé rritja e dy viteve & kaluara géndron rreth nivelit 20 pér gind
(tabelé 14). Ndérkohé, kundreijt fundit t& muajit shtator 2008, totali i depozitave ka
shénuar njé rénie me 7 pér qind, pér shkak té intensifikimit t& térhegjeve nga ana
e klientéve té bankave gjaté muajve tetor — dhjetor 2008.

Tabelé 14. Rritja vjetore e totalit t& depozitave pér sektorin bankar, gjaté viteve
2004-2008.
2004 2005 2006 2007 2008

Rritja e totalit t& depozitave (né %) 13.4 16.4 20.1 19.9 2.4
Burimi: Banka e Shqipérisé.

********************************************************* 1 Né analizén e strukturés sé depozitave sipas maturimit,
Grafik 69. Struktura e depozitave 18 sektorit vérehet se né muaijin dhjefor 2008, shumica e depozitave

bankar sipas maturimit. t¢ sektorit bankar, rreth 66 pér qind, jané me maturim
deri né njé vit (grafik 69). Kundrejt muajit shtator 2008,
depozitat me afat deri né njgé muaj jané rritur me 6 piké
pérgindje; ato me afat maturimi é deri né 12 muaj jané
rritur me 0.2 piké pérgindje; depozitat mbi 5 vjet, t&
cilat pérbéjné njé peshé té papérfillshme, jané pothuaj
t¢ pandryshuara, ndérsa maturimet e tiera kané pésuar
rénie. Kundrejt fundit té vitit 2007, depozitat me afat
maturimi 6-12 muaj jané rritur me 3.7 piké pérgindje;
ato me afat maturimi 1-3 muaj jané rritur me 0.1 piké
pérgindje; depozitat me afat maturimi mbi 5 vjet jané
t¢ pandryshuara, ndérsa depozitat e afateve té tjera té
maturimit kané réné.

(Dhjetor 2008, né %)

B 1-5viet M mbib5 viet

3% 0%

N 6-12 muqj
29%

m < 1 muqj

38%

Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés,
vérehet se né fund té vitit 2008, depozitat né leké
pérbénin 57 pér qind té totalit t& depozitave, né vlerén
367.3 miliardé leké, ndérsa ato né valuté pérbénin 43
pér gind té totalit t& depozitave, né vlerén 277.9 miliardé leké. Pesha e depozitave
né leké éshté rritur me 2.5 piké pérqindje kundreijt fundit t& muajit shtator dhe ka
réné me 0.2 piké pérqindje kundrejt fundit & vitit 2007.

1-3 muaj
17%

Ecuria e depozitave té reja ka reflektuar situatén e ndjeshme té ecurisé sé depozitave
né pérgjithési, vecanérisht né fremujorin e fundit 1 vitit. Késhtu, né muajin dhjetor,
u pranuan 30.5 miliardé leké depozita té reja né monedhén vendase, rreth 20 pér
qind mé pak se depozitat e reja té pranuara né muaijin shtator dhe rreth 17 pér gind
mé pak se depozitat e reja té pranuara né dhjetor 2007. Megijithé rénien, ecuria
e depozitave té reja sipas muajve t& tremujorit t& fundit té vitit ka shénuar rritje.
Késhtu, deporzitat e reja né leké té& pranuara né muaijin dhjetor, ishin pérkatésisht
10 dhe 31 pér gind mé té larta, né krahasim me ato t& muajve tetor dhe nénfor.
Pér sa i takon strukturés sé maturimit té depozitave té reja té pranuara, né fund té
vitit 2008 éshté véné re njé rritie né peshén e depozitave té reja me maturim deri
né 6 muaj (vecanérisht t& atyre me maturim 1 dhe 3-mujor).
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Tabelé 15a. Struktura e maturimit t& depozitave té reja té pranuara nga sektori
bankar né leké.

Pesha e maturimeve (%) Dhijetor Mars Qershor Shtator Dhijetor

2007 2008 2008 2008 2008
2 viet 2.12 1.37 0.78 2.04 1.31
1 vit 29.96 28.35 24.21 41.72 29.60
6 mugj 17.99 19.04 22.04 15.74 17.10
3 muqj 15.82 22.72 22.04 18.52 23.91
1 muaj 33.76 28.12 30.46 21.39 27.77

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né leké, ka gené 5.48 pér qind
né dhjetor, né krahasim me 4.9 pér gind né t& njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.
Norma mé e larté e interesit, ka reflektuar kérkesén mé té larté té sektorit bankar
pér depozita né leké, né kushtet e rénies sé tyre.

Deporzitat e reja té pranuara nga sektori bankar né euro, né muaijin dhjetor 2008,
ishin 751 milioné euro ose 92.2 miliardé leké. Ecuria e tyre gjaté tremujorit té
fundit & vitit ka qené né rénie, ndonése me njé ritém mé té ngadalésuar. Késhtu,
depozitat e reja né euro & pranuara né muajin dhjetor 2008 ishin 15.2 pér qind
dhe 9.4 pér qind mé té uléta, pérkatésisht se ato t&€ muajve tetor e néntor. Né
krahasim me muaijin shtator kjo shifér éshté pothuaj e pandryshuar, ndérsa éshté
rreth 68 pér qind mé e larté kundrejt té& njéjtit treques té muajit dhjetor 2007. Né
lidhje me strukturén e maturimit t& depozitave té reja né monedhén evropiane,
vérehet se jané preferuar nga publiku depozitat 1-mujore, té cilat pérbéjné edhe
peshén dérrmuese té tyre (tabelé 15b).

Tabelé 15b. Struktura e maturimit t& depozitave 1 reja té pranuara nga sektori
bankar, né euro.

Pesha e maturimeve (%) Dhijetor Mars Qershor Shtator Dhijetor

2007 2008 2008 2008 2008
2 viet 0.51 0.18 0.24 0.36 0.13
1 vit 8.24 5.76 5.51 9.45 3.56
6 muaj 6.64 6.02 4.98 4.19 2.18
3 muaj 10.98 23.50 9.55 8.97 8.78
1 muaj 73.49 64.41 79.63 76.85 85.31

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né euro ka qené 3.14 pér qgind
né muajin dhjetor 2008, kundrejt dhe 3.01 pér qgind né t& njéjtén periudhé té vitit
té kaluar. Pérséri, rritia e normés sé interesit pér depozitat né euro, ka reflektuar
kérkesén mé té larté té sektorit bankar pér depozita né euro, né kushtet e rénies
sé fyre.

Depozitat e reja né usd té€ pranuara nga sektori bankar, né muajin dhjetor 2008
ishin 63.8 milioné usd ose 5.3 miliardé leké. Ecuria e fyre gjaté tremujorit té fundit t&
vitit ka gené né rénie, ndonése me njé rittm mé té ngadalésuar. Késhtu, depozitat e
reja né usd té pranuara né muajin dhjetor ishin 68 pér gind dhe 53 pér gind mé té
uléta, pérkatésisht se ato t& muajve tetor e néntor. Kjo shifér éshté 54 pér gind mé
e ulét sesa ajo e muaijit shtator dhe 48 pér gind mé e ulét sesa ajo e muaijit dhjetor
2007. Gjaté gjithé vitit 2008, depozitat me afat maturimi nén 3 muaj pérbéjné mbi
70 pér qgind té totalit t& depozitave té reja né monedhén amerikane (tabelé 16).
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Tabelé 16. Struktura e maturimit t& depozitave té reja té pranuara nga sektori
bankar, né usd.

e Dhijetor Mars Qershor Shtator Dhijetor

2007 2008 2008 2008 2008
2 viet 0.33 0.18 0.37 0.16 0.12
1 vit 21.48 12.38 10.33 16.64 15.82
6 muaj 10.59 11.63 10.87 10.42 12.42
3 muaqj 21.82 24.07 21.23 26.04 22.55
1 muaj 45.47 51.06 57.14 46.56 49.09

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare mujore e interesit pér depozitat e reja né
usd, ka gené 2.01 pér gind né dhjetor 2008, krahasuar me
3.66 pér gind né té njéjtén periudhé 1& vitit t& kaluar.

Grafik 70. Véllimi total i pranimeve & reja né leké
kundrejt normave mesatare té interesit respektivisht
pér llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe

depozitat me afat né leke. Pér muajt e paré té vitit 2009, pranimet e reja té
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Né pérgjithési, ecuria e depozitave t& reja, mbéshtet
mendimin qé rikthimi i depozitave né sekforin bankar ende nuk éshté vendosur mbi
ritme rritjeje t€ géndrueshme. Gijithashtu, faktoré 1é tieré qé lidhen me mundésiné e
zgjaties sé zhvillimeve t& pafavorshme té krizés ndérkombétare, pritiet mé & uléta pér
flukset nga emigracioni, véshtirésité pér rritien né pérgjithési té té ardhurave t& agjentéve
ekonomiké dhe rénien e ritmit té rrities sé kredisé, mund té shtyjné né kohé dhe té ulin
vlerén e njé rikuperimi t& déshiruar té depozitave 1€ sektorit bankar. Pér kété arsye,
nevojitet gé situata e likuiditetit t& bankave & ndiget me vémendje, né vazhdimési.

Grafik 71. VEllimi total i pranimeve 1& reja né euro kundrejt normave mesatare
t& interesit respektivisht pér llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe depozitat
me afat né euro dhe usd.
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5.3.4 SHPERNDARJA E INVESTIMEVE DHE CILESIA

Shpérndarja e investimeve né sistemin bankar == e ‘
pasqyron ecuringé e zérave pérbérés t& aktivit né | Grafik 72. Shpérndaria e kontributit t& zérave t&
periudha t& ndryshme, pér t& paré né kété ményré aktivit né pérgindje.
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Nga grafiku 72, vérehet se né tremujorin e
fundit t& vitit 2008, zérat e aktivit jané luhatur nga
prirjet normale & tyre si pasojé e zhvillimeve financiare ndérkombétare, duke
kontribuar né rénie t& nivelit t& aktiveve té sistemit bankar. Pér t& kuptuar mé
miré ecuring e zérave t& aktiveve né tremujorin e fundit t& vitit 2008, grafiku
73 paraget gjendjet “stok” té tyre:

Burimi: Banka e Shqipérisé.

a

Nga grafikét e mésipérm vihet re se prirja afatgjaté rritése e aktiveve té
sektorit bankar éshté “thyer” pérkohésisht né tremujorin e fundit t& vitit 2008,
periudhé né té cilén aktivet rané me 2.7 pér qind. Zéri “veprime me letrat
me vleré” ka ruajtur ecuring né kohé. Zéri “veprime me klienté-bruto”, gé
pérfagéson kreditimin, ka gené i géndrueshém por shénon rénie t& ritmit rrités
né tremujorin e fundit t& vitit. Sektori bankar ka zvogéluar zérin “veprime
me thesarin dhe ndérbankare” né masén 16.6 pér gind krahasuar me njé
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tremujor mé paré. Ndikimin kryesor né kété rénie e ka dhéné zéri “depozita
né banka, institucione krediti dhe institucione t& tjera financiare”, i cili ka
réné né masén 49 pér gind krahasuar me njé tremujor mé paré dhe 38 pér
gind referuar & njéjtés periudhé té nié viti mé paré. Paralelisht, bankat kané
zvogéluar portofolin e bonove t& thesarit né masén 9.4 pér qind krahasuar
me njé tremujor mé paré dhe 15.8 pér gind referuar t& njéjtés periudhé
t€ nié viti mé paré. Kérkesat mé t& larta pér likuiditet kané shtyré bankat
t& térhignin vendosjet e tyre né bankat mémé pér t& financuar nevojat e
brendshme. Gijithashtu, né kété periudhé bankat kané filluar t& rrisin me ritme
mé t& shpejta fondet rezervé pér humbjet e mundshme & mund t& vinin nga
kreditimi. Kjo vihet re dhe nga grafiku 73 ku né tremujorin e fundit t& vitit
2008, zéri “fonde rezervé t& krijuara” u rrit me 46.6 pér gind krahasuar me
nj€ tremujor mé paré.

Pér t& vlerésuar né ményré mé té ploté nivelin e
rrezikut t& investimeve t& zérave 1& aktivit, analizojmé
ecuriné e aktiveve me rrezik t& sektorit bankar. Kjo
ecuri jepet né grafikun 74:

Grafik 74. Ecuria e aktiveve me rrezik t&
sektorit bankar.

Ecuria e aktiveve me rrezik té sektorit bankar, vijon
t€ paragesé njé prirje rritése, ndonése me njé ritém
. mé t& ulét gjaté vitit 2008. Né fund t& vitit 2008
ato pérbénin rreth 40.8 pér gind té totalit t& aktiveve
' nga 38.9 pér gind njé tremujor mé paré dhe 41 pér
qgind referuar t& njgjtés periudhé & njé viti mé& paré.
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Kjo rritie né bazé tremujore, u shkaktua kryesisht si
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2L s &2 o & 29 o &2 . . . . . .

eroere g e SN 8% t& ulét*®. Ecuria e aktiveve me rrezik pércaktohet
Tremujorét

kryesisht nga ecuria e portofolit t& kredisé**, i cili né
—Aktivet me rrezik —Kredia

o 1 dhijetor t& vitit 2008 zinte 47.6 pér gind té totalit t&
Burimi: Banka e Shqipérisé. . .. . .
********************************************************* aktiveve, krahasuar me 44 pér gind njé tremujor mé
paré dhe 39.4 pér gind njé vit mé paré. Pérsa i pérket
grupeve sipas madhésisé sé& aktivitetit (grafik 75),
raporti i “aktiveve me rrezik ndaj totalit t& aktiveve”
ka shénuar rritie vecanérisht pér bankat e Grupit 1
dhe t& Grupit 3, pasi edhe portofoli i kredive pér
bankat e kétyre dy grupeve éshté zgjeruar me ritme
mé té shpejta (pér bankat e Grupit 1: nga 36.5 pér
gind e totalit t& aktiveve né dhjetor 2007, né 47
pér gind t& akfiveve né dhjetor 2008; pér bankat e
Grupit 3 &shté rritur nga 33 pér qind, né 43 pér qind
té totalit 1& aktiveve pér t& njgjtén periudhé).

Grafik 75. Aktivet me rrezik ndaj totalit t&
aktiveve, sipas grupeve t& bankave né %.

Krahas ményrés sé shpérndarjes t& financimeve né
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8% 98 g&8& NS g=8 kredisé. Pér kété géllim, né vazhdim analizohen né
Tremujorét

ményré mé té detajuar ritmi i rrities sé kredisé dhe

—Grupi 2—Grupi 3 —Grupi | . e . .
pérdorimi i saj, pérbérja e portofolit t& kredisé sipas

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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natyrés sé huamarrésit; sipas pérdorimit; sipas valutave; sipas kohézgjatjes;
sipas shpérndarijes sektoriale; ecuria e kredisé me probleme si dhe mbulimi
me kolateral.

Né tremujorin e fundit t& vitit 2008, sektori bankar dha kredi t& re né
masén 70.3 miliardé leké, nga 68.1 miliardé leké gé u dha njé tremujor mé
paré dhe 77 miliardé leké referuar t& njéjtés periudhé, njé vit mé paré. Pér t&
nigjtén periudhg, sektori bankar mblodhi kredi né masén 51.7 miliardé lekg,
nga 39.4 miliardé leké qé& u mblodhén njé tremujor mé paré dhe 44 miliardé
referuar periudhés sé njé viti mé paré. Si rezultat, stoku i portofolit t& kredisé
u rrit né 396.7 miliardé lekg, 5 pér gind mé shumé se nié tremujor mé paré
dhe 35.6 pér gind mé shumé se njé vit mé paré.

Raporti i kredisé s&¢ mbledhur me kreding e dhéné, pérfagéson treguesin e
pérdorimit t& kredisé. Pér fundin e muaijit dhjetor 2008, ky raport ishte 73.6
pér gind nga 57.8 pér gind né shtator 2008 dhe - ‘
57.4 pér qind, referuar t& njéjtés periudhé t& njé
viti mé paré (grafik 76). N& muajin mars 2009, ky

Grafik 76. Kredia e re (djathtas) dhe pérdorimi
i kredisé (maijtas).

tregues ka zbritur né nivelin 64 pér gind. Mesatarja

e r90
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t& tremujorit 1€ paré t& vitit 2009, kushtézohet nga
rénia e vlerés sé kredisé sé re.
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Né grafikun 77, paragitet niveli i kredisé sé re né
¢do tremujor sipas viteve, né raport me vlerén e fij
né tremujorin e paré té vitit 2005.
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géndrueshméria e dhénies sé kredisé sé re gjaté vitit
2008 dhe rénia e saj né tremujorin e fundit t& vitit,
né krahasim me té njgjtén periudhé té vitit 2007.
Gijithashtu, nga grafiku konstatohet rénia e ritmit t&
kredisé sé& re né fremujorin e paré té vitit 2009.

Grafik 77. Kredia e re sipas tremujoréve né
vite (mars 2005 = 1).

Sipas grupeve té pérdoruesve, gjaté vitit 2008,
sektori i biznesit pérfitoi rreth 80 pér gind t& kredisé
sé re ose rreth 208 miliardé lekg, me njé rritje 34
miliardé leké ose 19.6 pér gind krahasuar me njé
vit mé paré. Ndryshe nga sektori i biznesit, pér
individét kredia e re e dhéné gjaté vitit 2008 rezultoi
69 miliardé lekg, rreth 3.6 miliardé leké ose 4.9 pér
gind mé pak se njé vit mé paré.

Shpérndarja e kredisé sé re sipas ményrés sé

pérdorimit pér sektorin e biznesit, jepet né grafikun Burimi: Banka e Shqipérisé.
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78. Vihet re gé kredia e re pér investime né pasuri

Grafik 78. Shpémdarja e kredisé sé re t&
bizneseve sipas géllimit t& pérdorimit (né %).

té paluajtshme, paraget peshé té larté prej rreth 23
pér gind né tremujorin e dyté t& vitit dhe njé rénie &
theksuar t& peshés né tremujorin e katért té vitit, né

[ A e AR RARY

g Mivelin 10 per gind
AN

R 1 s Shpérndarja e kredisé sé& re sipas ményrés sé
“OOO pérdorimit pér individét/familjet, jepet né grafikun
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T i i
| | |
i i i
T A T -
Qershor 07 Dhjetor 07 Qershor 08 Dhjetor 08

77777777777777777777 r vitit, me rreth 58 pér gind. N& tremujorin e fundit t&
vitit vihet re njé zhvendosije drejt formés “overdraft”,
Investime né blerje pajisjesh — Kapital qarkullues 1 ky pesha e késaj t& fundit ka arritur né nivelin 25

79. Gjaté vitit 2008, vihet re gé kredia e re dhéné
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pér gind. Né t& njéjtén kohé, pesha e kategorisé
“investime pér pasuri né paluajtshme” bie né nivelin
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff . 43 pér gind.

Grafik 79. Shpérndarja e kredisé sé re pér
individét sipas géllimit t& pérdorimit (n& %).

Né lidhje me pérbérien sipas monedhave, bie
' né sy rritja e kredisé sé re t& dhéné né leké gjaté
tremujorit t& katért t& vitit 2008. Né kété periudhg,
- u dhané kredi né leké rreth 26.2 miliardé leké (pér
biznese dhe individé), duke pérbéré rreth 37.2 pér
. gind t& totalit t& kredisé sé re pér tremujorin. Pér
krediné e re t& dhéné né valuté, kredia né euro (pér
" biznes dhe individg) ishte rreth 35 miliardé leké ose
rreth 50 pér gind e kredisé sé re, krahasuar me

rreth 48 miliardé leké ose 62 pér gind, né té njéjtén
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Konsum i mallrave jo t& gendrueshém — Overdraft
——P&r pasuri & paluajtshme —Pér ushtrim akfiviteti
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rreth 12.6 pér gind té totalit t& kredisé sé re. Kredia
e dhéné né monedha t& tjera, ishte vetém 0.5 pér
... BorimiBankae Shaipérisé.; qind e kredisé sé re t& dhéné nga sektori bankar.

Né& ményré mé té detajuar, pér sektorin e biznesit dhe pér individét, pérbérja
e kredisé s& re gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2008 sipas pérdorimit dhe
valutés, jepet né tabelén 17, mé poshté:

Tabelé 17. Té dhénat e kredisé sé re, pér tremujorin e katért & vitit 2008.

Biznesi (000 lek) 53,491,011 % Individét (000 lek) 17,120,000 %
leké 17,039,444 31.85 leks 9,123,908 53.29
overdraft 8,025,898 47.10 overdraft 1,843,467 20.20
kapital garkullues 6,060,468 35.57 konsum i mallrave jo t& géndrueshém 690,787 7.57
investime né blerje paijisjesh 1,761,154 10.34 konsum i mallrave t& géndrueshém 2,056,981 22.54
investime pér pasuri t& paluajtshme 1,191,923 7.00  pér pasuri t& paluajtshme 3,219,785 35.29
usd 7,964,507 14.89 pér ushtrim aktiviteti 1,312,888 14.39
overdraft 5,072,230 63.69 usd 900,865 5.26
kapital garkullues 1,958,309 24.59 overdraft 709,323 78.74
investime né blerje paijisjesh 885,156 11.11  konsum i mallrave jo t& géndrueshém 46,917 5.21
investime pér pasuri t€ paluajtshme 48,812 0.61  konsum i mallrave t& géndrueshém 27,434 3.05
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euro 28,468,642  53.22 pér pasuri té paluajtshme 112,906 12.53
overdraft 14,536,432 51.06 pér ushtrim aktiviteti 4,286 0.48
kapital garkullues 5,307,187 18.64 euro 6,467,310 37.78
investime né blerje paijisjesh 4,624,189 16.24 overdraft 1,624,140 25.11
investime pér pasuri t& paluajtshme 4,000,836 14.05 konsum i mallrave jo t& géndrueshém 360,564 5.58
monedha 1& tjera 18,418 0.03  konsum i mallrave & géndrueshém 475,433 7.35
pér pasuri t& paluajtshme 3,691,524 57.08
pér ushtrim aktiviteti 315,651 4.88
monedha té tiera 335,716 1.96

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sipas afatit t& pérdorimit, gjaté vitit 2008, kredia e re afatshkurtér rezultoi
150.4 miliardé lekg, rreth 30.6 miliardé leké ose 25.5 pér gind mé shumé
se njé vit mé paré. Pér t& njgjtén periudhé, kredia afatgjaté rezultoi 75.2
miliardé leké, rreth 1 miliard leké ose 1.4 pér gind mé shumé se njé vit
mé paré. Kredia afatmesme rezultoi 51.2 miliardé lek&, duke shénuar nijé
rénie prej 1.2 miliardé lekésh ose 2.4 pér qgind, krahasuar me njé vit mé
paré. Sipas tremujoréve, kredia afatshkurtér ka shénuar peshén mé t€ madhe
né tremujorin e fundit t& vitit me rreth 60 pér gind, ndérsa ajo afatgjaté né
tremujorin e treté té vitit me rreth 34 pér gind.

Né lidhje me shpérndarjen e kredisé sé re sipas sektoréve t& ekonomisé pér
vitin 2008, 26.3 pér gind e saj ka shkuar né mbéshtetije t& sektorit t& tregtisé,
riparimit t& automijeteve dhe artikujve shtépiaké; rreth 12.3 pér gind e kredisé
sé re &shté drejtuar né sektorin e ndértimit; rreth 9.7 pér qgind e kredisé sé re
éshté drejtuar né sektorin e transportit, magazinimit dhe telekomunikacionit;
dhe rreth 9.2 pér qind &shté orientuar drejt sekforit t& industrisé (nga 11.1 pér
gind né vitin 2007). Sipas tremujoréve, vérehet njé rritie e konsiderueshme
e peshés sé kredisé sé re drejtuar sektorit t& tregtisé né tremujorin e katért té
vitit 2008, né nivelin 35 pér gind 1& kredisé sé re pér periudhén; njé rénie e
peshés sé kredisé sé re drejtuar sektorit t& industrisé né tremujorin e treté t&
vitit né nivelin 7.8 pér qind, si edhe njé rritie e theksuar e peshés sé kredisé
sé re drejtuar sektorit t& transportit, magazinimit dhe telekomunikacionit né
nivelin 26 pér gind né tremujorin e paré té vitit. N& pérgjithési, kjo sjellje mund
t& pércaktohet mé shumé prej karakteristikave t& zhvillimit né secilin sektor,
duke pérfshiré ciklet e ndryshme t& investimeve, té shitjeve, t& sezonalitetit, té
import-eksportit efj..

NEé lidhje me zhvillimet e vlerés “stok” t& portofolit t& kredis€, né fund té vitit
2008, teprica e kredisé sé sektorit bankar rezultoi 396.7 miliardé lekg, duke
pérfagésuar 37 pér gind t& Produktit t& Brendshém Bruto (PBB-s&)*>. Rreth
254 miliardé leké rezultojné si kredi e pérftuar nga sektori i biznesit, duke
shénuar njé rritle me 69.6 miliardé leké ose 38 pér gind né krahasim me
té nigjtén periudhé t& njé viti mé parg, si edhe 13.6 miliardé leké ose 6 pér
gind me tremujorin e treté té vitit. Pjesa e portofolit e pérfituar nga individét/
familjet, vlerésohet né rreth 134.3 miliardé lekg, duke shénuar njé rritje prej
31.3 miliardé lekésh ose 30.3 pér gind, né krahasim me t& njgjtén periudhé
t& njé viti mé paré. Né krahasim me tremujorin e treté té vitit, kredia e dhéné
pér individét u rrit me 4.9 miliardé leké ose 3.8 pér gind. Pjesa e portofolit
té kredisé q& &shté investuar né pasurité e paluajtshme éshté rreth 149.8
miliardé leké.
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Nga kredia pér sektorin e biznesit né fund té
Grafik 80. Shpémdaria e krediss, vitit 2008, rreth 75.6 miliardé leké (ose 29.7 pér

dhijetor 2008. qgind) jané marré né formén “overdraft”; rreth 48.7
miliardé (ose 19.2 pér qgind) jané marré si kredi
pér kapital qarkullues; rreth 68.3 miliardé leké
(ose 27 pér qgind) pérfagésojné investime né blerje
makinerish dhe paijisiesh dhe rreth 61.2 miliardé
leké (ose 24 pér gind) pérfagésojné investime né
pasuri t&€ paluajtshme.

34.60%

65.40% Né njé periudhé kohore prej tre vietésh, teprica
e kredisé s& dhéné bizneseve, shfaq njé zhvendosje
graduale drejt kredisé né formén “overdraft”
dhe “investime pér pasuri t& paluajtshme”; njé
géndrueshméri t& kredisé né formén e “kapitalit
garkullues” dhe njé rénie t& dukshme t& kredisé né
formén e “investimeve né blerje pajisjesh”.

Pér biznesin M P&r individét

Burimi: Banka e Shqipérisé.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 81. Pesha e tepricés sé kredisé s& Nga kredia pér individét/familiet, rreth 7.5
bizneseve sipas géllimit t& pérdorimit ndaj tepricés
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i [ _g + Qg =+ ? 4 % I EU— + Qg + (.Q = (:_/:_ d _g— F

g s ¢ 3 2 g8 g 2 ¢ Teprica e kredisé akorduar individéve né vite &shté

h h @ pérgendruar né formén e investimeve né pasuri té

1 ——Overdraft Investime pér pasuri t& paluajtshme luaitsh bela

1 —Kapital garkullues Investime né blerje paijisjesh pa UONS me (fO ele ]8)

e Burimi Banka e Shapériss.

Tabelé 18. Pesha e tepricés sé kredisé sé individéve sipas qéllimit t& pérdorimit ndaj
tepricés sé kredisé totale t& individéve né pérgindje.
TIV-06 TI07 TH-07 THW-07 TI-07 TI-08 TI-08 TII-08 TIV-08

Overdraft 47 484 486 506 4.4 4.5 4.6 4.8 5.6
Kapital garkullues 3.08 2.1 2.3 2.4 2.04 2.1 2.03 3.4 2.9
Investime blerje pajisjesh 19.5 17.7 19 19.1 19 17.3 17 16.4 16.6
Investime pasuri paluajtshme 59.3 62 61.1 62.4 63.9 65.7 66.2 65.7 65.9
Ushtrim akfiviteti 13.4 13.3 12.6 11.1 10.6 10.4 10.1 9.6 8.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund té vitit 2008, kredia qé ka shkuar pér konsum té pastér, e identifikuar
si kredi e dhéné pér individét né formé “overdraft”, pér konsum t& mallrave
jo t& géndrueshém dhe t&€ mallrave t& géndrueshém, vlerésohet 33.7 miliardé
leké ose rreth 8.7 pér qind e totalit t& portofolit t& kredisg, 25.1 pér qind e
portofolit t& kredisé sé dhéné pér individét dhe rreth 3.1 pér gind e PBB-sé.
Kredia e pérdorur pér géllime investimi (blerje pajisjesh dhe makinerish dhe
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pér ushtrim aktiviteti) vlerésohet rreth 80.3 miliardé
leké ose 20.7 pér gind e totalit t& portofolit t& kredisé
dhe 7.5 pér gind e PBB-sé&. Kredia e pérdorur pér
investime né pasurité e paluajtshme (pér biznese dhe
individgé) vlerésohet 149.8 miliardé leké ose 13.9
pér qind e PBB-s&. Pérbéria e portofolit t& kredisé
sipas pérdorimit jepet né grafikun 82:

Grafik 82. Shpérndarja e kredisé (né % ndaj
totalit) né dhjetor 08.

8%

42%

Né lidhje me shpérndarjen gjeografike, veprimtaria
kredituese e sektorit bankar &shté pérgendruar
kryesisht né qarkun e Tiranés, t& Durrésit, té
Elbasanit, t& Shkodrés, t& Fierit dhe t& Vlorés. Né
tremujorin e katért t& vitit 2008, pesha e kredisé pér
kéto rrethe ndaj totalit t& kredisg, llogaritej 88.3 pér
qgind. Aktiviteti kreditues pérgendrimin mé t&¢ madh
e ka né Tirang, ku kredia e dhéné rezulton rreth
264 miliardé leké ose rreth 68 pér gind, pothuaj e
pandryshuar prej njé viti mé paré (tabelé 19).

13%
= Huamarrie pa pérshirjen e huave & pasurive t&
paluajtshme nga biznes
Hua pér pasurité e paluajtshme nga biznesi
= Hua pér pasurité e paluajtshme nga individét
Hua investimi (individé dhe biznes)
m Huamarrie pér konsum o L
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 19. Pesha e kredisé sipas qarqgeve kryesore té vendit né pérgindje.

T IV-06 T IV-07 T 111-08 T IV-08
Tirané 67.5 67.2 67.7 67.9
Durrés 7.6 7.6 7.5 7.4
Elbasan 3.2 3.4 3.2 3.2
Shkodér 2.5 2.5 2.6 2.6
Fier 3.8 3.8 3.4 3.4
Vloré 4.0 3.8 3.7 3.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shpérndarja e kredisé sipas afateve t& maturimit, pér qarget kryesore
ku &shté dhéné kredia, rezulton sipas grafikéve 83, 84, 85. Vihet re qé
kredia afatgjaté e ka peshén mé t& madhe né krediné e dhéné né qarkun e
Shkodrés me rreth 52.3 pér gind. Ndérsa kredia afatshkurtér e ka peshén
mé t& madhe né krediné e dhéné né qarkun e Fierit, me rreth 36 pér gind.

*******************************************************************************************************************

Grafik 84. Pesha e kredisé afatmesme
sipas rretheve.

Grafik 83. Pesha e kredisé afatshkurtér sipas
rretheve.

[ I [ [
Tirang Durrés Elbasan Shkodér Fier Vloré

Tirané Durrés Elbasan Shkodér Fier Vlorg

TIV-2007 BTI-2008 * TI-2008 1 7TIlI-2008 HTIV-2008 B TIV-2007 ETI-2008 ' TII-2008 K TINI-2008 BTIV-2008

Burimi: Banka e Shqipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 85. Pesha e kredisé afatgjaté
sipas rretheve.

i
Tirané

]
Elbasan

|
Vloré

] ] ]
Durrés Shkodér Fier

B TIV-2007 m TI-2008 © TII-2008 = TIII-2008 m TIV-2008

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 86. Shpérndarja e kredisé sipas
sektoréve t& ekonomisé pér rrethet kryesore t&
vendit né pérgindje (TIV-2008).

i i ]
energjia ndértimi tregtia

- ]
bujgésia industria

0 Tirané B Durrés B Elbasan = Shkodér I Fier B Vioré

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 87. Ecuria e treguesit kredi me probleme
ndaj totalit t& kredisé pér sistemin.

| i
hotelet transporti

Né Tirang, né shpérndarjen e kredisé mbizotéron
kredia afatgjaté, me rreth 45.5 pér qind t& kredisé
sé dhéné.

Né lidhje me pérbérien sipas monedhave, kredia
né leké shfaq peshén mé t& madhe né garkun e
Elbasanit me rreth 46.5 pér qgind t& kredisé sé&
dhéné. Ndérsa kredia né valuté e ka peshén mé té
madhe né garkun e Tiranés, me rreth 79 pér gind té
kredisé sé& dhéné.

Né lidhje me pérbérien sipas grupeve 1é
pérdorimit, qarku i Tiranés shfaq peshén mé té&
larté t& kredisé sé dhéné bizneseve, né masén 70
pér gind né tremujorin e fundit té vitit 2008. Qarku
i Shkodrés shfaq peshén mé t& larté t& kredisé sé&
dhéné individéve, me rreth 49 pér qind. Pesha e
kredisé konsumatore, e llogaritur si raport i tepricés
sé kredisé konsumatore ndaj totalit t& tepricés sé
kredisé sé& dhéné individéve pér secilin nga qarget,
pér tremujorin e katért t& vitit 2008, llogaritet rreth
42 pér gind.

Né lidhje me pérdorimin e kredisé sipas sektoréve,
pér tremujorin e katért t& vitit, kredia e dhéné pér
sektorin e tregtisé éshté mé e larté né qarkun e Fierit,
me rreth 38 pér qgind, dhe até t& Tiranés me rreth
20.5 pér qgind. Sektori i industrisé paraget peshén
mé t& madhe né qgarkun e Elbasanit, me rreth 18
pér gind té totalit t& kredisé s& dhéné né kété qark.

5.3.4.1 Cilgsia e kredisé

Né vitin 2008, cilésia e kredisé shénoi rénie.
Raporti i kredive me probleme ndaj totalit té

L S TR EEY-Y ) portofolit t& kredis€, mbi baza bruto, né fund té vitit
s 2008 U ngjt né nivelin 6.6 pér ind, kundreit 4.1
T S S S S o B ot Y & R pér gind né tremujorin e treté té vitit dhe 3.4 pér
e o gind n fund 16 vifit 2007 (grafik 87). Vetém gats
P b r g fieaeis0 S tremwujorit 1€ katért té vitit, kredité me probleme té

sektorit bankar u rritén me rreth 10.7 miliardé leké
ose 69 pér gind krahasuar me njé tremujor mé
paré. Ndérkohé qé teprica e kredisé né té njéjtén
periudhé u rrit me rreth 5.1 pér gind. Né krahasim

| 99zo9gzoggrosozoses T -
| fEii8Eii8EiisEisiil me 1& nigjtén periudhé t& vitit 2007, kredité me
I 88 288 288 9S82 g88 probleme u rritén me rreth 16.5 miliardé leké ose
fremuiore me 168 pér gind, ndérkohé qé teprica e kredisé u
i Burimi: Banka e Shqipérisé. rrit me rreth 36 per qmd‘
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Sipas kategorive & klasifikimit, vérehet gé né fund té vitit 2008, 78.3 pér
gind e portofolit t& kredisé konsiderohej “standard”, pra qé shlyhet rregullisht,
dhe vetém 1.3 pér gind e portofolit konsiderohej si “kredi e humbur”, pér té
cilén bankat kané filluar procedurat e rikuperimit népérmijet ekzekutimit t&
kolateralit. Pjesa tjetér e kredive, e klasifikuar né tre kategori, pérfshin kredi
né t& cilat kredimarrési shfaq vonesa né kohé pér pagesén ose probleme
t€ tjera, por sidoqofté ai paguan brenda njé kufiri kohor t& pércaktuar nga

banka.

Pérsa i pérket grupeve sipas madhésisé s€ T T e
aktivitetit, pér tremujorin e katért t& vitit 2008,
bankat e pérfshira né Grupin 3 kané shénuar rritien

i Grafik 88. Ecuria e cilésisé sé kredisé (bruto)
mé t& madhe 1& treguesit “hua me probleme bruto |

pér grupet sipas madhésisé sé aktivitetit.

me probleme ndaj totalit t&€ portofolit t& kredisg, i

Fr g e A m e g am e mr o p g am g 1]
ndaj totalit t& huave”, duke arritur né 6.4 pér gind bbb o
. . . . . . . . ;— —————‘——;77‘7 77777777 ;77;77‘7777177‘77;7,‘,,,,1 ,;,,;,,;,,;,9
nga 3.2 pér gind gé llogaritej njé tfremujor mé paré. F
Nivelin mé t& larté t& raportit & mésipérm e kané k- ; - ; dedboiy
. . . . i IR SR TN N T [ N T B I P N S A I A4
arritur bankat e Grupit 2 me rreth 7.7 pér gind, nga | ! YN V4 AN
6.3 pér gind njé tremujor mé paré. Pér bankat e | - S oot
- N e 1 BN TN TN T L
Grupit 1, ky raport llogaritet né 3.5 pér gind me njé AN /T R
luhatje gati t& papérillshme nga njé fremujor Mé | F-tidmF i b
.. . S A '}
paré (grafik 88). | 99FpY0ZpYOIPLUEPLUEOYD
| 8825382838283 8223882%3%
| o o S 9o 5 90 5 90 52 o ° Q9
Njé pamije mé t& qarté t& ecurisé sé portofolitte | == &= &%= <=~ g% %
.. L L L. . ! Tremujore
kredisé mund ta japé krahasimi i tepricés sé kredive | '
1ap P ! —Grupi 2 Grupi3  —Grupi 1

- . . . .. Burimi: Banka e Shqipérisé.
zhveshur nga efekti i kredive t€ reja, & cilat rrisin = I ZANEa 8 SRAIpenss..

eméruesin e raportit por problemet i shfagin né nj¢ kohé& t& mévonshme.
Pér tremujorin e katért t& vitit 2008, ky raport &shté rritur né nivelin 8.1 pér
qgind. Ecuria e kétij raporti, pérforcon prirjen rénése gé ka shfaqur cilésia e
portofolit 1& kredisé sé sektorit bankar.

Sipas grupeve té pérdoruesve, cilésia e kredisé ka réné si pér bizneset ashtu
edhe pér individét. Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé,
pérkatésisht pér individét dhe bizneset, llogaritet né nivelet 5.5 pér gind dhe
7.6 pér qind, krahasuar me 3 pér qind dhe 3.6 pér gind né fundin e vitit
2007.

Sipas monedhés, né tremujorin e katért t& vitit 2008, raporti i kredive me
probleme né leké ndaj tepricés sé kredisé né leké dhe ai i kredive me probleme
né valuté ndaj tepricés sé kredisé né valuté, rezultojné pérkatésisht né nivelet
7.5 pér gind dhe 6.3 pér qind, nga 3.9 pér gind dhe 3.2 pér gind né fund 1&
vitit 2007. Gjaté tremujoréve té vitit 2008, vihet re nié rénie e géndrueshme
e portofolit t& kredisé né leké, ku raporti arrin vlerén mé té larté kryesisht né
tremujorin e fundit & vitit.

Treguesit gé masin cilésing e portofolit t& kredive né valuté, ku kredimarrési
éshté i mbuluar ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit*® ose i pambuluar ndaj
rrezikut 1€ kursit 1& kémbimit*/, ishin pérkatésisht 6.3 pér gind dhe 5.9 pér
qind, kundreijt 3.2 pér gind dhe 3.4 pér gind né fund té& vitit 2007.

Banka e Shqipérisé
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Sipas sektoréve té€ ekonomisé, né tremujorin e

Grafik 89. Cilésia e kredisé sipas sektoréve té katért t& vitit 2008, sektori i tregtisé shfaq peshén
| ekonomisé né pérqindie. mé té larté té kredive me probleme me rreth 32 pér
I [ : gind 1é totalit t& kredive me probleme, i ndjekur nga
transporti _ sektori i ndértimit me rreth 16.4 pér gind dhe sektori
s S R i industrisé me rreth 11 pér gind. Né fakt, kéta
. hotel dhe res*"“’”*m sektoré pérfitojné pjesén mé t& madhe t& kredisé
o | sé sekforit bankar. Raporti i kredive me probleme
: fregia — 77777 ndaj tepricés sé kredisé gjithsej, t& dhéné pér secilin
dérimi _ prej sektoréve t& mésipérm, ishte 9.7 pér qind
N S N S E— pér sektorin e tregtisé, 7.6 pér qgind pér sektorin e
prodhimi i energiiss [N~ | ndértimit dhe 6.7 pér gind pér sektorin e industrisé
| o (grafik 89).

3 industria _ i i i

1200 40 600 800 1000 1200 Eshté e réndésishme t& vlerésohet aftésia e sektorit

bankar pér t& pérballuar humbijet e mundshme té&

portofolit t& kredisé népérmijet kapitalit t& tij. Edhe
né kété rast vérehet qé né fund té vitit 2008, raportet

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

e kredive me probleme neto ndaj elementeve té

G"Oﬁk' 20. HL."O me pr9b|eme neto ”‘%OikaP”‘J“T kapitalit, kané shénuar rritje krahasuar me té njgjtén
aksioner pér sistemin bankar ng pérqindje. periudhé t& njé viti mé paré, duke nénkuptuar
e e R i S e e S B nié rritie t& sasisé sé kapitalit gé nevojitet pér té

230 pérballuar kreding me probleme. Konkretisht, né
r R 200 fund t& vitit 2008, raporti “kredi me probleme neto
””””””” ””” ””” ””” ""i’”'oz ndaj kapitalit bazé”, u ngjit né nivelin 22.9 pér
”;”‘“0; qind, rreth 12.2 piké pérgindieje mé i larté se njé
| ”;”“0 vit mé paré. Raporti “kredi me probleme neto ndaj
R S S0 70 Nak il it = ot 0 B (b Bt R kapitalit rregullator” dhe “kredi me probleme neto
I e S B i et B B S S S S ndaj kapitalit aksioner” ishin pérkatésisht 21.7 pér
SN = o O T O O P9 qind dhe 21.1 pér qgind, duke u rritur pérkatésisht
| OO0 0202020020090

T iiiEisiEisgeiiiEd me 11.7 piké pérqgindje dhe 11.9 piké pérqindie,
22738873288 ¢%38°c588° né krahasim me njé vit mé paré (grafik 90). Ecuria e
tremujore kétyre raporteve, tfregon qé aftésia e sektorit bankar

Burimi: Banka e Shgipérisé.  pér t& mbuluar me kapital humbijet e mundshme
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 nga veprimtaria e kreditimit, ka réné gjaté vitit
2008. Megjithatg, vlerésimet e ndryshme dhe analizat “stress-test” tregojné

qé kapitali i sektorit bankar mbetet i mjaftueshém*® pér t& pérballuar humbije

t& mundshme mé t& médha.

Sipas grupeve té bankave, né tremujorin e katért t& vitit, rritlen mé té
madhe né nivel mesatar pér treguesit “kredi me probleme neto ndaj kapitalit”
e shfagin bankat e Grupit 3, ku treguesi llogaritet né nivelin 22.3 pér qind,
me njé rritie prej rreth 15 piké pérgindjeje né krahasim me njé vit mé paré.
Bankat e Grupit 2 shfagin vlerén mé té larté & treguesit “kredi me probleme
neto ndaj kapitalit bazé”, né nivelin 33 pér gind, rreth 7.3 piké pérgindje mé i
larté se njé vit mé paré. Bankat e Grupit 2 shfaqin edhe vlerén mé té larté pér
treguesin “kredi me probleme neto ndaj kapitalit aksioner”, né nivelin 32 pér
gind, rreth 16 piké pérgindje mé i larté se njé vit mé paré. Pér bankat e Grupit
1, vlerat mesatare té treguesve t& mésipérm, mbeten né nivele t& uléta.
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5.3.4.2 Fondet rezervé pér humbijet nga kredité
(provigjonet) Grafik 91. Hua me probleme neto ndaj
kapitalit aksioner pér grupet sipas madhésisé

e - . sé aktivitetit né pérgindie.
Né& vijim t& rénies sé cilésisé sé kredisé, sekfori peraindl

bankar ka rritur fondet e nevojshme rezervé T e e e e i R e a S i I e A Rl KA
L RS . e XY
(provigjonet), né pérputhje me kérkesat e kuadrit O RO O O O O RO N L O I U SO BRI P
rregullativ. N& tremujorin e katért t& vitit, fondet e | T 240
| e K

provigjonimit pér sektorin bankar arritén né 11.3 |
miliardé leké*’, rreth 47 pér gqind mé shumé se njé
tremujor mé paré dhe rreth 139.2 pér gqind mé
shumé se njé vit mé paré. Né fund t& vitit 2008,
raporti “provigjone pér kredité me probleme/huave
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# o - .| 29Fp22zpfozog2gzpfos
me probleme” (raporti i mbulimit) ka zbritur né TE3 3323383335234 87T3
- . C 2882328392833 88 393
nivelin 43 pér gind, si rezultat i rritjes sé kredisé me 82 g8 7988 982 798¢
probleme (69 pér gind) me njé ritém mé t& larté Tremujore

—Grupi 2 Grupi3  —Grupi 1

se ai i provigjoneve (47 pér gind) né tremujorin e Burimi: Banko o Shqipériss
fundit té vitit. e
Grafik 92. Raporti i mbulimit & kredive me

probleme me provigjone sipas tremujoréve né
pérgindje.

Kredia me probleme ka vijuar t& rritet edhe né
tremujorin e paré té vitit 2009. Né fund t& tremujorit

t& parg, raporti i kredive me probleme ndaj totalit : e e ek e ekl S Al (0010
t& portofolit t& kredisé, u ngjit né nivelin 7.5 pér ! :: ‘7::7::f:%‘f::f:%:f::f:%:f::f:% Tifirfiréooo
qind. Pritiet jané & kjo prirje t& vazhdojé dhe 1& | RS RN e N R S YN
kulmojé né pjesén e dyté t& kétij viti. Sigurisht, g kjo | 1 1 11T N
prirje do 1& ndikojé né rezultatin financiar 18 sekforit | 11O
bankar, si edhe né aftésing e tij pér t& kredituar né | 3000
vlera t& géndrueshme, né vitin aktual por edhe né T T T T T 2000
o1& 15 ardhshém. NG fond 16 fremuiorit 1 paré 6 vift | ---—-i-1-1-- bt
2009, raporti i mbulimit (provigjone ndaj kredive gg@ggg@ggg@gg )
me probleme) u ngjit né nivelin 46.7 pér qind. | ¥ 5 2 § % 5 2 § F 5 2 % %
Nése kjo prirje do t& rezultojé e géndrueshme, ajo 1 & = ¢ & 8 ~ ¢ S g % 5 8 8
tregon edhe pér uljen e ritmit 1& rritjes sé kredive me Tremujore

prob|eme, Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né procesin e kredidhénies, njé rol t& réndésishém
luan kolaterali, si burimi i fundit i rikuperimit t€ vlerés
sé kredisé me probleme né njé masé t& pjesshme
ose t& ploté. Pér fundin e vitit 2008, vlera e atyre
kredive pér té cilat ekziston kolaterali, kryesisht né
formén e pasurive t& paluajtshme, rezulton rreth 60
pér gind e totalit t& portofolit t& kredisé, pothuajse
né té niéjtin nivel si njé vit mé paré. Pér sa i pérket
mbulimit me kolateral t& portofolit t& kredisé me
probleme pér fundin e vitit 2008, ai llogaritet rreth
69.3 pér qind, krahasuar me rreth 76.5 pér gind
pér t& njéjtén periudhé njé vit mé paré. Né rastin

2008/T1 2008/T3 2009/T

-

L
2007/T1 2007/T

Teprica e kredisé né euro

Teprica e kredisé né usd

Teprica e kredisé

—Teprica e kredisé me probleme

—Teprica e kredisé né valuté kur klienti nuk kryen
veprime né valuté

—Teprica e kredisé me probleme né valuté kur klienti
nuk kryen veprime né valuté

Burimi: Banka e Shqipérisé.

e kredisé né valuté kur klienti nuk ka t& ardhura né
valutg, vlera e kolateralit mbulon rreth 61 pér gind
té vlerés sé kredisé.

Banka e Shqipérisé
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5.4 ZERAT JASHTE BILANCIT

Né fund t& vitit 2008, totali i z&rave jashté bilancit pérbénte 89 pér gind t&é
totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, né vlerén 743 miliardé leké. Né fund té
vitit 2007, ky tregues ishte né vlerén 54 pér gind. Ky raport ka patur njé rritje
t& ndjeshme duke filluar nga muaji gusht i vitit 2008, kur arriti né 79 pér gind,
né krahasim me 59 pér gind né muajin gershor. Peshén kryesore né zérat
jashté bilancit, e pérbéjné “garancité e marra” nga klientét.

“Angazhimet e marra”, & cilat pérfshijné angazhimet e financimit si edhe
garancité e marra nga klientét dhe institucionet financiare, arritén vlerén 640
miliardé leké dhe pérbéjné rreth 86 pér gind té totalit t& zérave jashté bilancit.
Tek “angazhimet e marra”, jané “garancité e marra”® ato gé zéné peshén
kryesore: né muajin dhjetor 2008 kéto arritén né 617 miliardé leké ose 83
pér qind t& totalit t& zérave jashté bilancit. Pesha e “garancive t& marra” né
totalin e zérave jashté bilancit, &shté rritur kundrejt fundit t& vitit 2007, me
rreth 4 piké pérgindje.

“Angazhimet e dhéna”, né shifrén 51 miliardé leké, pérbéiné vetém 6.9
pér qind té totalit t& z&rave jashté bilancit. Tek “angazhimet e dhéna”, peshén
kryesore e z&né “garancité e dhéna” kryesisht pér klientét, me 3.6 pér gind
t& totalit t& zérave jashté bilancit dhe “angazhimet e financimit”, kryesisht
pér klientét, me 3 pér gind & totalit t& zérave jashté bilancit. N& pérgijithési,
pesha e “angazhimeve t& dhéna” ka ndjekur njé prirje rénése gjaté vitit 2008.
Né fund t& vitit, kundrejt fundit t& tremujorit & tretg, ato kané réné me 1.8
piké pérgindje; kundrejt fundit t& tremujorit t& dyté me rreth 5 piké pérgindie;
kundrejt fundit t& tremujorit t& paré me rreth 5.7 piké pérgindje dhe kundrejt
fundit t& vitit 2007, me rreth 6.7 piké pérgindie.

Ndér zérat e tjeré jashté bilancit, “transaksionet né valuté” pérbéing 6.9
pér gind té totalit t& zérave jashté bilancit, ndérsa “angazhimet e tjera” dhe
“angazhimet pér instrumentet financiare” kané pesha té papérfillshme.

5.5 REZULTATI FINANCIAR DHE KAPITALI

5.5.1 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E PERDORIMIT TE
BURIMEVE

Edhe gjaté vitit 2008, sektori bankar pati njé rezultat financiar neto pozitiv,
por mé 1& ulét se né vitin 2007. Sipas fremujoréve, konstatohet realizimi i njé
rezultati financiar negativ né tremujorin e fundit t& vitit, kryesisht si rezultat i
rrities s& fondeve rezervé pér kreditg, rénies sé afatit mesatar dhe t& véllimit t&
kredidhénies dhe uljes sé& investimeve me jorezidentét. Prirja e rénies sé fitimit
pritet t& vazhdojé edhe gjaté vitit 2009.

Né fund té vitit 2008, sektori bankar shénoi njé rezultat financiar neto
pozitiv né vlerén 7.3 miliardé leké. Ky rezultat éshté 0.3 miliardé leké ose 4
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pér gind mé i ulét se ai i fundit t& tremujorit & treté t& vitit dhe 2.6 miliardé
leké ose 26 pér gind, mé i ulét se rezultati financiar i regjistruar né fund té vitit

2007. Rezultati financiar i realizuar nga sistemi né tremujorin e katért & vitit

ishte negativ (humbje), né masén 333.4 milioné leké.

shénoi

vlerén 11.4 pér qind. Ndérsa norma vijetore e kthimit nga aktivet (RoA) shénoi
vlerén 0.9 pér gind. Kthimi nga kapitali i sektorit bankar éshté 5 piké pérgindje
mé i ulét se né fund t& tremujorit t& treté 1€ vitit dhe 9.4 piké pérgindje mé i

Pér té nigjtén periudhé, norma vijetore e kthimit mbi kapitalin (RoE)°'
ulét krahasuar me fundin e vitit 2007. Gjaté vitit 2008,

ecuria e kétij treguesi

ka gené né rénie, duke pérjashtuar muaijt maj, gershor e korrik (grafik 94.a).
Ndérkohg, treguesi i kthimit nga aktivet (RoA), éshté 0.4 piké pérgindje mé i

ulét se né fund t& muaijit shtator dhe 0.7 piké pérgindje mé i ulét se né fund t&
vitit 2007. Ky tregues, ka shénuar rénie gjaté tremujorit t& fundit té& vitit (grafik

94.b).
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Ecuria e treguesve t& kthimit nga kapitali dhe t& t& ardhurave neto ndaj
totalit t& aktiveve pér grupet e bankave, paraqgitet né grafikun 95.

Prej grafikut mund t& konstatohet gé ndikimin kryesor né rénien e t& dy
treguesve (RoE dhe RoA) e kané sjellé bankat e Grupit 2, té cilat kané shénuar
nié rénie té shpeijté té tij gjaté vitit 2008.

Rénia e kétyre treguesve éshté kushtézuar nga ecuria e disa raporteve né
pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve t& sektorit bankar. Nga grafiku
96.a., vérehet qé raporti “shpenzime & pérgjithshme jo pér interesa ndaj t&
ardhurave bruto t& veprimtarisé” &shté rritur gjaté tremujorit t& paré té vitit
2008, ka réné sérish né prill duke mbajtur vlera 1€ géndrueshme deri né
muajin shtator, dhe ka shénuar rritie gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2008,
duke arritur vlerén 81.4 pér gind né fund t& dhjetorit. Sipas grupeve t& bankave
(grafik 96.b.), rritja e treguesit t& lartpérmendur pér bankat e Grupit 3 gjaté
tremujorit t& fundit & vitit, pérbén gjysmén e rrities sé regjistruar gjaté gjithé
vitit 2008 pér kété grup.

. Grafik 96. Shpenzime 1€ pérgjithshme jo pér interesa ndaj & ardhurave bruto 1&
! veprimtarisé pér sektorin bankar e grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit.

Grupi 2 —Grupi 3 —Grupi 1

Burimi: Banka e Shqipérisé. |
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Rritja e “shpenzimeve jo pér interesa” & sektorit bankar éshté ndikuar nga
rritia e provigjoneve me rreth 8 miliardé leké gjaté vitit 2008. Gati gjysma
e késaj rritieje t& provigjoneve, u realizua né tremujorin e fundit t& vitit. Nga
ana tjetér, ritmi i realizimit t& t& ardhurave bruto t& veprimtarisg, zbriti né 5.4
miliardé leké né tremujorin e fundit t& vitit, kundrejt mesatarisht 7.9 miliardé
lekéve né tremujorét e méparshém té& vitit 2008. Pér ké&té arsye, né fund t&
vitit 2008, raporti i “shpenzimeve pér provigjone” ndaj “t&¢ ardhurave bruto
t& veprimtarisé” shénoi vlerén 29.3 pér qind, duke regijistruar njé rritie me
rreth 10 piké pérgindje dhe 17 piké pérqgindje, pérkatésisht kundrejt fundit t&
tremujorit 1& treté dhe fundit t& nié viti mé paré.

Pér t& vlergsuar kontributin gé jep veprimtaria bazé e ndérmjetésimit né té
ardhurat e pérgjithshme té sektorit bankar, analizohet raporti “t€ ardhura neto
nga interesat/té ardhurat bruto t& veprimtarisé”. Né fund té dhjetorit 2008, ky
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raport shénoi vlerén 106.5 pér gind, 9 piké pérgindje mé i larté se né fund t&
tremujorit t& treté dhe 14 piké pérgindje mé i larté se njé vit mé paré (grafik
97.a). Né rast se analizohen pjesét pérbérése té kétij raporti, vérehet gé gjaté
tremujorit t& fundit t& vitit 2008, ritmi i rritjes sé t& ardhurave nga interesi
ishte mé i larté se ai i rritjes sé t& ardhurave bruto t& veprimtarisé. Krahasuar
me fundin e vitit 2007, t& ardhurat neto nga interesi pér sektorin bankar
shfagin njé rritie prej 12.3 pér qgind, kundreijt njé rénieje prej 0.4 pér gind t&
t& ardhurave bruto t& veprimtarisé. Rénia e té& ardhurave bruto t& veprimtarisé
éshté kushtézuar nga rritja e shpenzimeve té veprimtarisé, vecanérisht t& atyre
pér provigjone.

Ky raport ka ardhur né rritie edhe pér grupet e bankave sipas madhésisé
sé aktivitetit (grafik 97.b), ku né tremujorin e fundit t& vitit rritien mé t&¢ madhe
e kané shfaqur bankat e Grupit 3, me rreth 10.7 piké pérgindje kundreit
tremujorit t& méparshém. Rritien mé té madhe krahasuar me fundin e vitit t&
kaluar e shfaqgin bankat e Grupit 2, me rreth 24 piké pérgindje.

Grafik 97. Té ardhurat neto nga interesat ndaj t& ardhurave bruto t& veprimtarisé
pér sektorin bankar e grupet e bankave sipas madhésisé s& akfivitetit.

97.a. Té ardhurat neto nga interesat 97.b. Té ardhurat neto nga interesat ndaj té
ndaj t& ardhurave bruto né % ardhurave bruto, sipas grupeve t& bankave né %
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5.5.2 TREGUESIT E KAPITALIT

Né fund t& vitit 2008, megijithé dukurité e vérejtura si pasojé e krizés
financiare ndérkombétare, sektori bankar vijoi t& jeté¢ i mirékapitalizuar.
Treguesi i mjaftueshmérisé sé& kapitalit, i vlerésuar sipas raportit t& kapitalit
rregullator me akfivet e ponderuara me koeficientét pérkatés té rrezikut,
shénoi vlerén 17.2 pér qind®?, duke réné me 0.3 piké pérgindje krahasuar
me fundin e tremujorit té treté & vitit dhe duke u rritur me 0.2 piké pérgindje
kundreijt fundit té& vitit 2007 (grafik 98.a.). Sipas elementeve pérbérése té kétij
treguesi, vérehet qé né fund té vitit 2008, kapitali rregullator i sektorit bankar
u ngjit né 58.6 miliardé leké. Ky tregues shfaq njé prirje rritése gé nga fundi i
vitit 2007, me rreth 27 pér gind. Totali i aktiveve dhe zérave jashté bilancit t&
ponderuara me rrezikun u ngjit né 340.2 miliardé leké, duke gené 25.7 pér
gind mé i larté se né fund t& vitit 2007.
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ndérsa pér bankat Grupit 2 dhe Grupit 3, treguesi shfaq géndrueshméri

gjaté viteve t& fundit (grafik 98.b).

’

Sipas grupeve & bankave, né fund té vitit 2008, bankat e Grupit 1 patén

nig normé t& mjaftueshmérisé sé kapitalit prej rreth 31 pér qgind. Bankat e
Grupit 2 rreth 15 pér gind dhe ato 1€ Grupit 3 rreth 17 pér gind. Pér bankat

e Grupit 1, ky tregues ndjek njé prirje t€ qarté rénése qé prej muaijit shtator
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Né fund t& dhjetorit 2008, kapitali aksioner zinte 8.6 pér gind t& totalit t&
aktiveve t& sektorit bankar. Ky tregues shfaq njé rritie me 0.6 piké pérgindje,
krahasuar me fundin e tremuijorit t& treté t& vitit 2008 dhe njé rritie me 0.9
piké pérgindje kundrejt fundit t& vitit 2007. Treguesi paraqget njé prirje rritése
né vite edhe pse ritmi i rritjes ka filluar t& zvogélohet (grafik 100.a).

Sipas grupeve t& bankave, né fund t& vitit 2008, raporti “kapital aksioner
ndaj totalit t&€ aktiveve” &shté rreth 21 pér gind pér bankat e Grupit 1, rreth
7.7 pér qind pér bankat e Grupit 2 dhe rreth 8.2 pér gind pér bankat e Grupit
3 (grafik 100.b). Pér bankat e Grupit 3, ky tregues ka shénuar njé rritie t&
lehté por t& géndrueshme né afat t& mesém, ndérsa pér bankat e Grupit 1,
ky raport ka shénuar rénie t& vazhdueshme gé prej muaiit shtator 2006. Pér
bankat e Grupit 2 treguesi ka gené i géndrueshém.

Grafik 100. Treguesi i levés financiare.

Grupi 2 —Grupi 3 —Grupi 1
Burimi: Banka e Shqipérisé.

100.a. Raporti i levés financiare 100.b. Raporti i levés financiare pér grupet e
pér sektorin bankar. bankave sipas madhésisé sé aktivitetit.
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5.6 TREGUESIT E LIKUIDITETIT

Megijithé térhegjen e depozitave né tremujorin e fundit t& vitit 2008,
treguesit e likuiditetit nuk shfaqgin rénie t€ réndésishme, duke mbetur larg
niveleve kritike. Gjaté késaj periudhe, kérkesa mé e larté e sektorit bankar pér
fonde afatshkurtra né valuté dhe né leké, &shté plotésuar népérmijet pakésimit
t& investimeve likuide, huave t& pérfituara nga grupet bankare zotéruese, si
edhe likuiditetit t& marré hua nga Banka e Shqipérisé. Megjithaté, kérkesa
mé e larté pér fonde afatshkurira ka kufizuar aftésiné e sektorit bankar pér
t& kredituar ekonominé. Situata e likuiditetit né valuté, ka rritur varésiné pre;j
géndrueshmérisé sé linjave t& huaja té financimit.

Megijithé pririen rénése t& viteve t& fundit, pesha e aktiveve likuide ndaj
totalit t& aktiveve t& sektorit bankar vazhdon té& tregojé vlera t& mira. Né& fund
té vitit 2008, vlera e kétij treguesi ishte 42.8 pér gind, kundrejt 44 pér gind
né fund t& vitit 2007 (grafik 101.a). Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé
sé aktivitetit né fund t& tremujorit t& katért t& vitit 2008, evidentohet njé rénie
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e konsiderueshme e aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve pér Grupin 3, me

8.8 piké pérgindje referuar t& njéjtés periudhé té njé viti mé paré, duke arritur
né 46.5 pér gind nga 55.4 pér gind. N& bazé tremujore, treguesi i likuiditetit

pér kété grup ra me 3.3 piké pérgindje (grafik 101.b).
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nigjtén periudhé, ky raport ra né nivelin 69.3 pér gind nga 83.3 pér gind gé
ishte njé vit mé paré dhe 74.7 pér gind referuar fundit t& tremujorit & treté t&

vitit (grafik 102).

Hapésiré Informuese 7. Analiza “Stress-Test”.

Pér t& realizuar analizén “stress-test”, supozohen lévizje ekstreme dhe me njé
probabilitet t& ulét ndodhjeje, né kursin e kémbimit, né normat e interesit, né
cilésiné e kredisé etj.. Mbi bazén e kétyre lévizjeve vlerésohet ndikimi i tyre né
freguesit e kapitalit t& sektorit bankar. Duhet patur né konsideraté qé efekti i
l&vizjeve ekstreme pér treguesit e mésipérm, supozohet i menjéhershém, né kushtet
e pandryshueshmérisé sé vlerave té kapitalit. Né praktiké, kjo éshté pothuaj e
pamundur. Lévizja e treguesve zakonisht ndodh pérgjaté njé segmenti t& caktuar
kohor qé mund té jeté i shkurtér por jo i menjéhershém dhe bankat kané mundési t&
rrisin kapitalin pér t'i béré ballé rreziqeve t& ndryshme té ardhme. Pér interpretimin
e rezultateve té stress-test-it paraqgiten dy nivele. Niveli i paré pérfagésohet nga
koncepti i “ndjeshmérisé” dhe vleréson nése goditia shkakton lévizje t& ndjeshme
mbi treguesin e kapitalizimit, por pa e zbritur até nén nivelin minimal t& lejuar.
Niveli i dyté pérfagésohet nga koncepti i “rrezikut” dhe vleréson nése goditja
shkakton uljen e normés sé mjaftueshmérisé té kapitalit nén nivelin e lejuar prej
12 pér gind.

Pér treguesit e fundit t& vitit 2008, analiza “stress-test” tregon qé: a) sektori bankar
né térési paraqet njé rezistencé t& miré ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté t& kursit t&
kémbimit, rrezikut t& normés sé interesit dhe rrezikut té térthorté té kreditit népérmijet
ndryshimit t& normave té interesit; dhe b) kryesisht pér bankat e Grupit 2, rreziku i
térthorté i kursit t& kémbimit, vecanérisht pér veprimtariné me monedhén evropiane
dhe rreziku i kreditit, pérbéjné rreziget kryesore, té cilat, né njé skenar & pérkeqésuar
qéllimisht, shkaktojné rénie mé té ndjeshme né normén e mjaftueshmérisé sé
kapitalit. Gjithsesi, né nivel t& pérgjithshém té sektorit bankar, ekspozimi ndaj kétyre
rrezigeve éshté i kufizuar.

Nijé tabelé pérmbledhése e rezultateve té stress-test paragitet mé poshté.

Tabelé 20. Rezultate té stress-test-it.

Sektori bankar Grupet sipas madhésisé sé kapitalit

Goditjet
Gl G2 G3

o

=
= B o Nuk paraget  Nuk paraget  Nuk paraget  Nuk paraget
8 X rrezik rrezik rrezik rrezik
~ ° 5
- X0
2 8=s
o= GE) Paraqget Nuk paraget  Paraget Paraqget
z 2 ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri

oz

Seler Grupet sipas madhésisé sé kapitalit
» bankar
Goditjet

Gl G2 G3
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Nuk Nuk Nuk Nuk
Rritie e paraget paraget paraget paraget
normas sé rrezik rrezik rrezik rrezik
interesit né
lek& me 3% Nl Nl bl Paraget
paraget paraget paraget dieshméri
ndieshméri ndjeshméri ndjeshmeri  "I1°°
1. Lek
Nuk Nuk Nuk Nuk
Rritie e paraqget paraqet paraqet paraqet
normés sé  rrezik rrezik rrezik rrezik
= interesit né
% o) sz Paraget Nl N Paraget
0,
kS Al ndjeshméri paraget ~ paraget ndjeshméri
0 ndjeshméri ndjeshméri
'
2 Nuk Nuk Nuk Nuk
o o paraget paraqet paraqet paraqget
< ngrlrigs o rrezik rrezik rrezik rrezik
0
T interesit né
2 o, Nuk Nuk Nuk Nuk
E usd me 3% paraget paraqet paraqet paraqget
.-% ndieshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
= 2. Usd
3 Nuk Nuk Nuk Nuk
= Rritje e paraget paraget paraget paraget
5 normés rrezik rrezik rrezik rrezik
s€ interesit
né usd me  Nuk Nuk Nuk Nuk
3-10% paraqget paraqget paraget paraget
ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
Nuk Nuk Nuk Nuk
Rritie paraqget paraqet paraqet paraqget
.. rrezik rrezik rrezik rrezik
8 | TS
;nufcl;e;en;% Nuk Nuk Nuk Nuk
paraget paraget paraget paraget
ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
Sekdori Grupet sipas madhésisé sé kapitalit
Goditjet bankar
Gl G2 G3
€ Nuk Nuk Nuk Nuk
2 m . paraget paraqget paraqet paraqget
§ .Nerégmc;m. rrezik rrezik rrezik rrezik
B 1 o uod ki
= 560(;) me Nuk Nuk Nuk Nuk
2 paraget paraget paraget paraget
= ndjeshméri ndjeshméri  ndjeshméri ndjeshméri
—g Nuk Nuk Nuk Nuk
%_ N&ncrmim paraget paraget paraget paraget
= | eures rrezik rrezik rrezik rrezik
s % BUTS ndaj lekut
3 '50? Nuk Nuk Nuk Nuk
% me ° paraget paraget paraget paraget
= ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
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Nuk Nuk Nuk Nuk
Rritte me 5  paraget paraget paraget paraqget
% e normés  rrezik rrezik rrezik rrezik
1. Lek  s& inferesit
» 16 kredisé ~ Nuk Nuk Nuk Nuk
‘@ né leké paraget paraget paraget paraget
® ndjeshméri ndjeshméri  ndjeshméri ndjeshméri
=
‘8 Nuk Nuk Nuk Nuk
0 Rritte me 5  paraget paraget paraget paraget
% % e normés  rrezik rrezik rrezik rrezik
c 2. Usd sé& interesit
< té kredisé  Nuk Nuk Nuk Nuk
= né usd paraget paraget paraget paraget
2 ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
3
N Nuk Nuk Nuk Nuk
(0] ono
oz Rritte me 5  paraget paraget paraget paraget
% e normés  rrezik rrezik rrezik rrezik
3. Euro sé interesit
18 kredise  Nuk Nuk Nuk Nuk
né euro paraqget paraqget paraget paraget
ndieshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
Nuk Nuk Nuk Nuk
E N&ncmimi porgqef porgqet porgqet porgqet
e} ) rrezik rrezik rrezik rrezik
£ 1 Usd | |e|<'uf
o ndai U‘Zd Nuk Nuk Nuk Nuk
0 me 50%.
p paraget paraget paraget paraget
g ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri
=
v Nuk Nuk Nuk Nuk
% N&ncmimi paraget paraget paraget paraget
c . . rrezik rrezik rrezik rrezik
S 2 Euro | lekut ndaj
= “FU0 euros me Nuk Nuk Nuk
2 50%. oroaet caet | Paraget et
parage parade ndjeshmari  P999€

ndjeshméri ndjeshméri ndjeshméri

RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT.

Aplikimi i stress-test-it mbi rrezikun e kursit t& kémbimit vleréson efektin qé sjell
mbicmimi/néncmimi i monedhés vendase ndaj dy monedhave t& huaja kryesore
(usd, euro) mbi normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe kapitalin rregullator.

Pér kété lloj rreziku, né pérgjithési lévizjet normale t& kursit t& kémbimit kané njé
efekt jo t& réndésishém né treguesit e kapitalit t& sektorit bankar, né kushtet kur
pozicioni i hapur valutor i sektorit bankar kufizohet me rregullore dhe veté bankat, né
praktiké, preferojné t& kené njé pozicion pothuaj t& mbyllur. Né rastin e mbicmimit
té valutés kundrejt lekut, efekti né treguesit e kapitalit &shté jo i réndésishém, né
kushtet kur njé pjesé e konsiderueshme e kapitalit éshté né valuté dhe t& gjithé
freguesit qé analizohen shprehen né leké. Efektin mé domethénés né treguesit e
kapitalit, e jep néncmimi i valutave kryesore kundrejt lekut né njé shkallé t& madhe,
i cili jepet mé poshté.

Nijé néncmim i supozuar i monedhés amerikane kundrejt asaj vendase me 50 pér
qind, ul normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sistemit me 0.1 piké pérgindje,
duke e zbritur né 17.1 pér qind. Pér pjesén mé t& madhe té bankave, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit péson luhatje t& papérfillshme. Né nivel grupesh sipas
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madhésisé sé aktivitetit, vihet re rénia e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit
kryesisht pér bankat e Grupit 3 me 0.2 piké pérqgindje, né 16.4 pér gind. Ndérkohé
qé grupet e tiera pésojné luhatje té lehta duke paragitur ndjeshméri té ulét ndaj
késaj goditieje. Pér té njéjtén goditie, kapitali rregullator zbret me 0.5 miliardé leke,
né nivelin 58.1 miliardé leké.

Pér sa i takon néngmimit t& monedhés evropiane (euro) kundrejt monedhés vendase
me 50 pér qind, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sistemit bie lehtésisht me
0.1 piké pérqgindje, né nivelin 17.1 pér qgind. Pérsa i pérket grupeve té bankave
sipas madhésisé sé aktivitetit, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie mé shumé
pér bankat e Grupit 2 dhe té Grupit 1, pérkatésisht me 0.3 piké pérgindje.

RREZIKU | NORMES SE INTERESIT.

Ky test vleréson ndjeshmériné e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe té
kapitalit rregullator, si rezultat i ndryshimit t& normave té interesit. Testi aplikohet
pér monedhén vendase, monedhén amerikane dhe até evropiane. Si normé
interesi referencé, pér cdo monedhé éshté llogaritur norma mesatare e ponderuar e
deporzitave té reja dhe e kredive té reja té sektorit bankar. Vlerés aktuale t& normés
sé interesit i shfohet vlera e godities gé aplikohet.

Pé&r njé rritie t& supozuar t& normés sé interesit pér monedhén vendase me 3 piké
pérgindje (nga 6.9 pér gind né 9.9 pér gind), norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér sektorin bankar rezulton me njé rénie prej 1.5 piké pérqindjeje, né nivelin 15.7
pér gind. Pér té njéjtén goditje, kapitali rregullator bie me 5.4 miliardé leké, né nivelin
53.2 miliardé leké. Pér sa i pérket grupeve té bankave sipas madhésisé sé aktivitetit,
rénia mé e madhe e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pas godities rezulton pér
bankat e Grupit 3 me rreth 2 piké pérgindje, duke zbritur né nivelin 14.6 pér gind.
Ndérkohé pér bankat e Grupit 1 dhe Grupit 2, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
bie né té njéjtén masé, me 0.5 piké pérqindje. Pér goditie mé t&€ médha té aplikuara té
normave té interesit (4 piké pér gind deri né 10 piké pér qind), norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér sektorin bankar luhatet ndjeshém por mbetet mbi nivelin minimal t&
lejuar. Megijithaté, né kété rast meriton vémendje analiza e bankave t& veganta.

Goditja e dyté mat efektin mbi kapitalin rregullator dhe normén e mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér njé rritie 3 piké pér gind t& normés sé interesit né monedhén amerikane
(nga 3.4 pér gind né 6.4 pér gind). Si rezultat i aplikimit té késaj goditjeje, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar bie lehtésisht me 0.1 piké pérgindije.
Sipas grupeve té bankave, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& bankave t& Grupit
2 nuk péson asnjé luhatjie ndérkohé qé pér bankat e Grupit 1 dhe té Grupit 3 ajo
bie né té njéjtén masé prej 0.2 piké pérgindjeje. Edhe pér goditie mé t& médha
se 3 piké pér gind té aplikuara, sistemi bankar paragitet i mbrojtur me normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit brenda normés sé lejuar.

Goditja e treté mat efektin mbi kapitalin rregullator dhe normén e mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér njé rritie me 3 piké pér qgind t& normés sé interesit né monedhén
evropiane (nga 3.7 pér qind né 6.7 pér qind). Si rezultat i aplikimit t& goditjes, bie
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar me 0.1 piké pérgindje dhe
zbret kapitali rregullator me 0.3 miliardé leké, né nivelin 58.3 miliardé leké. Pér
grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit, vihet re se norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér bankat e Grupit 1 dhe té& Grupit 3 nuk ndikohet nga aplikimi i goditjes,
ndérkohé qé norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat e Grupit 2 bie me
0.2 piké pérgindje. Pér sa i pérket bankave té& vecanta nuk ka luhatje t& genésishme
té normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit. Theksojmé se pér goditie mé té médha
se 3 piké pérgindje (4 piké pér qind deri né 10 piké pér qgind) t& aplikuara, sektori
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bankar rezulton i mbrojtur me normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit mbi nivelin
minimal t& lejuar. E njéjta gjé éshté e vérteté edhe pér banka té vecanta.

Si konkluzion, aftésia e sektorit bankar pér té pérballuar me kapital humbjet gé mund
ti vijné si rezultat i lévizjeve té pafavorshme té normés sé interesit, éshté e ploté.

RREZIKU I KREDITIT.

Rezistenca e sektorit bankar ndaj rrezikut té kreditit vierésohet duke supozuar luhatje
té ndjeshme té nivelit t& kredive me probleme dhe duke llogaritur efektin e tyre ndaj
kapitalit rregullator dhe normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit. Pér té realizuar
goditien supozohet njé rritje e kredive me probleme né masén 10 pér qind, 50 pér
qgind, 100 pér gind deri né 200 pér gind.

Rezultatet e provés tregojné se rritia e kredive me probleme me 10 pér gind, ul
normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar me 0.2 piké pérgindje,
né nivelin 17 pér gind. Né nivel grupesh sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e
Grupit 2 shfagin rénien mé & madhe t& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit me
0.3 piké pérqgindje, né nivelin 15.1 pér gind.

Rritia e kredive me probleme me 50 pér qgind, rrit ndjeshmériné e sektorit bankar
dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie me 1.1 piké pérgindje né nivelin
16.1 pér gind. Gjithashtu, kapitali rregullator do t& binte me rreth 4.5 miliardé
leké né nivelin 54.1 miliardé leké. Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e Grupit
2 shfaqin ekspozimin mé té madh ndaj késaj goditieje, me njé rénie t& normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit me 1.4 piké pérqindje, né nivelin 13.9 pér qind. Bankat
e vecanta, mbeten mbi normén minimale té lejuar t€¢ mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Rritia e kredive me probleme me 100 pér qind, sjell uljen e normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar me 2.2 piké pérgindje, né nivelin
15 pér gind. Né nivel grupesh sipas madhésisé vihet re se bankat e Grupit 2,
té ndjekura nga bankat e Grupit 3, pésojné rénien mé té madhe & normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit, respektivisht me 2.9 piké pérgindje dhe 2.2 piké
pérgindje, duke arritur né nivelin 12.5 pér qind dhe 14.5 pér qind. Né kété rast,
meriton vémendje analiza e bankave té vecanta.

Rritia e kredive me probleme me 180-200 pér gind, shogérohet me rénien e normés
sé mijaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar, por ajo mbetet mbi nivelin
minimal té lejuar. Né kété rast, banka t& vecanta pésojné njé rénie té theksuar té
normés sé mijaftueshmérisé sé kapitalit, edhe pértej nivelit minimal t& lejuar nga
kuadri rregullativ.

RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PREJ KURSIT TE KEMBIMIT.

Kjo prové vleréson rrezikun e térthorté té kreditit, qé shkaktohet prej lévizjes sé
pafavorshme té kursit t& kémbimit dhe ndikimit t& saj mbi portofolin e kredidhénies
né valuté, kur klientét i kané t& ardhurat e tyre né monedhén vendase. Lévizja e
pafavorshme e kursit t& kémbimit, rrit vierén né leké té késtit té kredisé né valuté
qé duhet té paguhet, duke véshtirésuar aftésiné paguese té kredimarrésit. Edhe
né kété rast, vlerésohet ndikimi mbi normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe
kapitalit rregullator.

Njé néngmim i supozuar i monedhés vendase me 50 pér gind kundrejt monedhés
amerikane, ndikon lehtésisht né uljen e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
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sistemin bankar me 0.1 piké pérgindje duke arritur né nivelin 17.1 pér qind. Pér
grupet e bankave, rénia e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté pérkatésisht
0.6 piké pérgindje pér bankat e Grupit 1 dhe 0.1 piké pérgindje, pér dy grupet e
tiera. Né nivel bankash individuale nuk vihen re luhatje té réndésishme t& normés
sé& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Goditja e dyté konsiston né njé néncmim té& monedhés vendase me 50 pér gind, kété
heré kundrejt monedhés evropiane (euro). Aplikimi i késaj goditieje ndikon dukshém
sjellien e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit si pér sektorin bankar, grupet e
bankave apo bankave individuale pasi aktiviteti kreditues éshté mé i pérgendruar
né monedhén evropiane (euro). Konkretisht, néncmimi i monedhés vendase me 50
pér gind, ndikon né uljen e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit té sistemit bankar
me 1.3 piké pérgindje, né nivelin 16 pér gind. Njékohésisht kapitali rregullator i
sistemit bie me rreth 5.2 miliardé leké né nivelin 53.4 miliardé leké. Né nivel grupesh
sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e Grupit 2 shfagin ndjeshmériné mé té madhe
pasi norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie me 2 piké pérgindje né nivelin 13.3
pér qind. Tek bankat e Grupit 3, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit bie me 1.1
piké pérgindje né nivelin 15.5 pér qgind. Né nivel bankash individuale vihet re se
pas aplikimit t& goditjes, norma e mjaftueshmérisé pér disa prej tyre, éshté shumé
prané nivelit minimal t& lejuar ose nén até nivel.

Aplikimi i goditieve mé t& médha se 50 pér gind, pér shembull né njé interval nga 60
pér gind deri né 100 pér qind, ul ndjeshém normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit
té sektorit bankar por duke mbetur mbi nivelin minimal t& kérkuar. Pér banka té
vecanta, norma e mjaftueshmérisé bie nén nivelin e lejuar duke véné né véshtirési
mbulimin me kapital t& humbjeve qé vijné né kété rast.

RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NEPERMJET LUHATJEVE TE NORMAVE TE
INTERESIT.

Aftésia paguese e kredimarrésve éshté e lidhur ngushté dhe me luhatjet e normave
té interesit pér monedhat pérkatése, né té cilat ata kané pérfituar kredité. Luhatjet
e normave té inferesit nuk pakésojné vetém kapitalin e bankés né momentin e
hendekut té gjeré midis aktiveve dhe pasiveve té ndjeshme ndaj normés sé interesit,
por rrisin edhe koston e kredisé pér kredimarrésit, duke guar né pérkeqésimin e
aftésisé sé fyre paguese, e pér pasojé né rritien e portofolit té kredive me probleme
pér bankén. Ky test merr né konsideraté ndikimin e goditjeve té normave té interesit
mbi portofolin e kredisé, respektivisht sipas monedhave kryesore leké, euro dhe
usd. Normat mesatare té kredisé né leké, euro dhe usd né fund t& muaijit dhjetor,
jané pérkatésisht 11.7 pér qind, 7.3 pér qind dhe 6.85 pér gind.

Rritja e supozuar e normés sé interesit me 5 pér qind (por edhe mé lart se ky nivel
- 10 pér gind) pér krediné né monedhén vendase dhe krediné né secilén monedhé,
nuk ka sjellé ndikime té réndésishme né normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér sektorin bankar, pér grupet e bankave dhe pér banka té vecanta. Norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit pas kétyre goditjeve, ka réné deri né 0.2 piké pérgindje
si pér sektorin ashtu dhe pér grupet e bankave té ndryshme. Edhe bankat individuale,
kané qgené pak té ekspozuara nga kéto goditje té supozuara.

RREZIKU | TERTHORTE | KREDISE NEPERMJET KOMBINIMIT TE SKENAREVE
— MODELI DINAMIK.

Kijo prové, pérpiget t& kombinojé efektin qé kané skenarét e uljes sé ritmit té
rrities ekonomike, rritjes sé normés té interesit pér euron dhe néngmimit té kursit
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té kémbimit t& lekut ndaj euros, né vlerén e raportit t& “kredive me probleme ndaj
totalit té kredisé”, pas gjashté muajsh.

Me t& dhénat e fundit té vitit 2008, vlerat e raportit gé shpreh cilésiné e kredisé,
sipas skenaréve qé vijné duke u pérkeqésuar, shfagen né tabelén mé poshté.

Tabelé 21. Skenarét e rrezikut.

Skenari 1 Skenari 2

(i pastresuar) (i stresuar)

Rritia ekonomike 1% 0%

Ndryshimi i normés euribor +0.5% +1%

Zhvlerésimi i kursit t& kémbimit 5% 20%
Rezultate:

- Mesatare 7.0 % 10.1%

- Devijimi standard 0.00758764 0.0105302

- Vlerésimi intervalor me 90% besueshméri 6.1%- 8. % 8.8%-11.5%

- Vlergsimi intrervalor me 95 % besueshméri 5.9%-8.3% 8.5%-11.9%

Pretendohet gé nése do t& ndodhte skenari 2, né kushtet e mungesés sé njé rritieje
ekonomike t& kombinuar me njé rritie t& normés euribor me 1 piké pérgindje dhe
njé néncmim té kursit t& kémbimit t& lekut ndaj euros
me 20 pér qind, vlera pikésore e raportit t& “kredi me
probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredisé” do té ngjite]
né nivelin 10.1 pér gind. Né tre rreshtat e fundit t& tabelés,
jepet devijimi standard i kétij vlerésimi si dhe vlerésimet
intervalore (zona e shtrirjes sé vlerave t& mundshme) né
nivelet e besueshmérisé 90 pér qind dhe 95 pér qind.

Grafik 103. Probabiliteti i ndodhies sé& njé huaje me
probleme e matur nga raporti i huave me probleme
né skenarét optimist, normal dhe pesimist.

Né& grafikun 103 jané paragitur shpérndarjet e dendurive |
t& vlerave té raportit t& huave me probleme pér muajin !
gershor 2009, t& simuluara me metodén Monte Carlo
pér dy skenarét e mésipérm. :

E njéjta prové e kryer mbi té€ dhénat e tremujorit t& paré té
vitit 2009 prodhon vlerat pikésore té raportit t& “kredive
me probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredisé” pér
tfremujorin e treté té vitit 2009, né nivelet 8.5 pér gind
dhe 12.2 pér qind, pérkatésisht sipas skenaréve.

Denduria

sSkenari i pastresuar «Skenari i stresuar

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Duke patur parasysh nivelet e kapitalizimit t& sektorit né
muajin mars 2009, edhe skenari i stresuar (skenari 2),
nuk e ul né asnjé rast raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar
nén nivelin minimal & kérkuar.

Hapésiré informuese 8. Institucionet financiare jobanka.

Institucionet financiare jobanka zéné njé peshé té vogél né totalin e sistemit
financiar dhe pér rriedhojé, rreziget qé¢ mund té burojné nga aktiviteti i tyre nuk
kané karakter sistemik. Kéto institucione pérfagésohen nga institucionet financiare
jobanka, shoqérité e kursim-kreditit, t& cilat licencohen nga Banka e Shqipérisé dhe
shoqérité e sigurimit dhe fondet e pensioneve private suplementare, té licencuara
nga Autoriteti i Mbikéqyries Financiare (AMF).

Institucionet financiare jobanka, kryejné veprimtari té lidhura me ndérmijetésimin
financiar por nuk pranojné depozita nga publiku. Ato pérfagésohen nga 7 institucione
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financiare jobanka, 2 unione t& médha t& kursim-kreditit dhe shoqérité e tyre
pjesémarrése, si edhe njé numér i konsiderueshém zyrash t& kémbimit valutor.
Neé fund té vitit 2008, aktivet e kétyre institucioneve jobanka (pa pérfshiré zyrat e
kémbimit valutor) pérbénin 1.9 pér qind té fotalit t& aktiveve té sistemit financiar (nga
1.87 pér qind né fund té vitit 2007) duke zéné 1.5 pér gind t& PBB-s&, me njé rritje t&
papérfillshme nga e njéjta periudhé e njé viti mé paré. Vetém pesha e shogérive té
kursim-kreditit pér fundin e vitit 2008 llogaritet né 0.87 pér qgind té fotalit t& sistemit
financiar dhe 0.71 pér qind t& PBB-sé sé vendit. Né t& njéjtén periudhé té njé viti
mé paré kéta tregues rezultonin 0.79 pér qind dhe 0.63 pér qind.

Institucionet e tiera financiare jobankare gé licencohen dhe monitorohen nga AMF
dhe qé pérbéjné segmente t& réndésishme té sistemit financiar jané shogérité e
sigurimit, fondet e pensioneve private suplementare dhe tregu i letrave me vleré.

Grafik 104. Pesha e aktiveve t& subjekteve t&
sistemit financiar ndaj totalit t& akfiveve t&
sistemit né pérgindje, né fund & vitit 2008.
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Grafik 105. Rritja e nivelit & aktiveve sipas
tremujoréve, né pérgindje.

Pér kompanité e sigurimit, né fund té vitit 2008 aktivet
pérbénin 1.86 pér qind té totalit t& aktiveve té sistemit
financiar, nga 1.7 pér gind né fund 1é vitit 2007. Né raport
me PBB-né, pesha e tyre llogaritet 1.52 pér gind.

Tregu i letrave me vleré nuk éshté shumé i zhvilluar dhe pak
subjekte, kryesisht banka, jané tregtarét dhe regjistruesit
vetém. Tregu i vetém i organizuar éshté Bursa e Tiranés,
e cila akoma nuk funksionon plotésisht.

ANALIZE FINANCIARE MBI AKTIVITETIN E
INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOBANKA.

Veprimtaria e institucioneve financiare jobanka gjaté vitit
2008 paraget zhvillime pozitive pér sa i pérket rrities sé
aktiveve, fitimit, nivelit t& kapitalizimit t& aktivitetit si dhe
pér nga zhvillimet né kuadrin rregullator t& mbikéqyries
sé fyre. Aktivet e institucioneve financiare jobanka né
tremujorin e fundit & vitit 2008 rezultuan 16.6 miliardé
leké, 4.9 pér gind mé lart se njé tremujor mé paré dhe
rreth 14.9 pér gind mé lart se e njéjta periudhé e njé viti
mé paré (grafik 105).

Kontributin mé t&¢ madh né rritien e aktiveve nga zérat e
bilancit pér tremujorin e fundit t& vitit 2008 e dhané zéri
“veprimet me klientét” me rreth 74 pér qind ndjekur nga
zéri “arka, depozita dhe llogarité” me 21 pér gind dhe
zéri “mjete t& géndrueshme ose jofinanciare” me njé
kontribut prej 17 pér qgind né rritien e totalit t& aktiveve.

Niveli i kapitalizimit, i matur si raport i “llogarisé sé
kapitalit” me “totalin e aktiveve”, né fund té tremujorit
té katért t& vitit 2008 ka rezultuar 51.3 pér gind (nga
52.4 pér qind njé tremujor mé paré dhe 48.8 pér gind
né té njéjtin fremujor té njé viti mé paré), duke respektuar
normén rregullatore & mjaftueshmérisé sé kapitalit, e
cila pér institucionet financiare jobanka duhet té jeté
mbi 10 pér gind. Gjaté vitit 2008, norma mé e larté e
mjaftueshmérisé sé kapitalit u shénua né tremujorin e

paré pérkatésisht 54.6 pér gind (grafik 106). Njé tregues tietér qgé mat nivelin e
kapitalizimit éshté raporti i “kapitalit” ndaj “totalit t& aktiveve té trupézuara dhe t&
patrupézuara neto” i cili, pér tremujorin e fundit t& vitit 2008, rezulton 959 pér gind,
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15 piké pérgindje mé i larté se njé tremujor mé paré dhe
86 piké pérqindje mé i larté se e njéjta periudhé njé vit mé
paré. Edhe ky tregues géndron mbi nivelin e lejuar prej
100 pér qgind qé éshté pércaktuar si normé rregullatore
pér kété tregues.

Portofoli i kredive né tremujorin e katért arriti né 9.5
miliardé leké, me njé rritie prej 1.8 miliardé lekésh ose
23.5 pér qind mé i larté referuar & njéjtés periudhé té
njé viti mé paré. Cilésia e portofolit t& kredisé e matur si
raport i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé,
né fremujorin e katért t& vitit 2008 éshté pérmirésuar
krahasuar me njé tremujor mé paré duke arritur né 2.6
pér qgind nga 3.2 pér gind. Ndérkohé qé referuar té njéjtés
periudhé t& njé viti mé paré ajo llogaritet né nivelin 1.6
pér qgind (grafik 107). Gjaté vitit 2008, raporti mé i larté i
kredive me probleme éshté shénuar né tremujorin e treté
duke arritur rreth 3.2 pér gind.

Njé tjetér tregues i cilésisé sé aktiveve éshté ai i
ndértuar nga raporti i totalit t& aktiveve t& trupézuara
dhe té patrupézuara neto ndaj totalit t& aktiveve, i cili
pér tremujorin e katért t& vitit 2008 é&shté pérmirésuar
lehtésisht né vlerén 5.4 pér qind nga 5.6 pér gind, qé
llogaritej né té njéjtén periudhé njé vit mé paré.

njéjtés periudhé té njé viti mé paré).
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Grafik 106. Raporti i kapitalizimit t&
institucioneve financiare jobanka, né pérgindje.

i Grafik 107. Raporti i cilésisé s&
1 portofolit t& kredive.

FAmrAmrTem e Tem 7o TAmTAm T Am T A= AmrA-ra-ra-1-r T 3.50
Llogaria fitim-humbje pér tremujorin e katért t& vitit 2008 1 1} 111l AN o

paraqget njé performancé té miré pasi fitimi i vitit rezulton 111 BEREEE L YN
1.2 miliardé leké (nga 744.5 milioné leké refervar t& | 111 T /N T TV 3’”3’”3’?2'50
nigjtés periudhé 1& njé viti mé paré). b N AN AL Lt hao0
TN

Llogaria fitim-humbije pér tremujorin e katért t& vitit 2008 | 1111 bbb i
paraget njé performancé té miré pasi fitimi i vitit rezulton 1T
1.2 miliardé leké (nga 744.5 milioné leké referuar té i ‘”‘*‘”‘*‘”3*3**H**H*ﬁ*ﬁ*”3*H*3”‘*3”‘*‘”‘*”‘*3”‘*3”‘*3*0'50

S IR $IEQEPER ST

bR
Pér sa i pérket nivelit té t& ardhurave né fremujorin e katért | & §
té vitit 2008 ato arritén né nivelin 4.6 miliardé leké, 21.9 &
pér gind mé i larté se njé tremujor mé paré dhe 15.1 pér Tremujore
qind mé shumé referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé ‘ Burimi: Banka e Shaipérisé.

paré. Kontributin mé té madh né rritien e té ardhurave e

dhané té ardhurat nga interesi, si burimi kryesor i t& ardhurave té kétyre institucioneve,
duke pérbéré né kété ményré 53.2 pér qind 1é totalit té té ardhurave (nga 49.7 pér
qind té njé tremujori mé paré dhe 43.2 pér qind referuar tremujorit t& katért té vitit
2007). Gjaté tremuijorit t& katért 1& vitit 2008 vihet re njé rritje e peshés sé té ardhurave
nga komisionet me 1.3 piké pérgindje né krahasim me tremujorin e kaluar, duke
pérbéré 12.9 pér gind té totalit t& t& ardhurave (nga 11.6 pér qind njé tremujor mé
paré dhe 15.6 pér qgind né tremujorin e fundit t& vitit 2007). Njé peshé mé t& vogél
zéné 1é ardhurat nga veprimtari 1 jashtézakonshme, té cilat pér tremujorin e katért
t& vitit 2008 llogariten né 1.8 pér qind té totalit t& t& ardhurave (nga 1.6 pér qind njé
tremujor mé paré dhe e njéjta peshé me fremujorin e fundit té vitit 2007).

Banka e Shqipérisé né realizimin e rolit t& saj mbikéqyrés pér subjektet té cilat ajo
licencon dhe mbikéqyr, pérmiréson vazhdimisht kuadrin rregullator. Sé fundmi,
Banka e Shqipérisé ka pérmirésuar rregulloren” “Pér licencimin dhe ushtrimin e
veprimtarisé nga subjektet financiare jobanka” té hartuar né zbatim té ligjit nr. 9662,
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daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”. Né kété rregullore jané
pérfshiré disa ndryshime té cilat lejojné:

* t& pérfshihet né veprimtarité e subjekteve edhe veprimtaria e kémbimit valutor,
si veprimtari deri mé sot jo e lejuar pér subjektet financiare jobanka;

* t& pércaktohen kérkesat pér kapital pér té ushtruar girané financiare dhe
“factoring”-un né pérputhje me nivelet e kérkuara pér kapital né ligjet pérkatése,
qé rregullojné kéto veprimtari;

* t& pércaktohen lehtési né nivelet e kérkuara té kapitalit pér institucionet financiare
t& mikrokredisé né procesin e licencimit té tyre;

* t& pércaktohet kérkesa pér pagesén e kapitalit fillestar minimal vetém né
monedhén vendase (leké);

* & pércaktohen kérkesa pér verifikimin e burimit t& kapitalit, gé do t& kérkojé
njé deklaraté nga themeluesit e shogéruar kjo edhe me dokumente té tjera
vértefuese.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT (SHKK-TE).

Shoqérité e kursim-kreditit (shkk-t€) jané subjekt i licencimit dhe mbikéqyrjes sé
Bankés sé Shqipérisé. Ato pér nga natyra e aktivitetit pranojné depozita nga anétarét
e shogérive dhe raportojné prané Bankés sé Shqipérisé gjendjen financiare dhe
normat mbikéqyrése. Aktualisht, kryejné veprimtariné e tyre 128 shoqéri t& kursim-
kreditit si pjesé e 2 unioneve t& médha.

Shoqérité e kursim-kreditit regjistruan njé rritie me 24.4 pér qind né fund té vitit 2008,
krahasuar me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Totali i aktiveve té shogérive
té kursim-kreditit arriti né 7.6 miliardé leké, duke zéné aoférsisht 16.7 pér qind té
aktiveve té institucioneve financiare jobanka (pérfshiré kétu dhe shoqérité e sigurimit
dhe fondet e pensionit) pér fundin e vitit 2008. Megjithaté ato zéné njé peshé t&
vogél kundrejt aktiveve té sistemit financiar pérkatésisht 0.87 pér qind.

Aktiviteti kreditues luan rolin kryesor dhe né tremujorin e fundit té vitit 2008, shoqérité
e kursim-kreditit raportuan 82 pér gind té totalit t& aktiveve té investuara né aktivitetin
e kredidhénies (tabelé 22).

Treguesi i cilésisé sé portofolit mbi baza bruto pér shoqérité e kursim-kreditit ka
shénuar njé pérkeqésim té lehté né tremujorin e katért té vitit, né nivelin 1.3 pér
gind nga 1 pér gind gé llogaritej njé tremujor mé paré dhe 0.5 pér qind, referuar
té njéjtés periudhé t& njé viti mé paré. Kjo ka ardhur si rezultat i ritmit mé t& larté
rrités t& huave me probleme (177.3 pér qind) ndaj rritjes sé tepricés sé kredisé (16
pér gind), né krahasim me fundin e vitit 2007.

Tabelé 22. Treguesit e aktivitetit t& shogérive t& kursim-kreditit sipas tremujoréve.

TIV-07 T1-08 T11-08 T1I- 08 TIV- 08
Totali i aktiveve (mln lek) 6,153,850 6,575,290 7,237,454 7,517,095 7,657,331
Teprica e kredisé 5,415,833 5,778,238 6,078,940 6,215,071 6,283,464
Teprica e kredisé/Totalit t& aktiveve (né %) 88.01 87.88 83.99 82.68 82.06
Kredi me probleme 29,694  35,623.00 44,876 65,352 82,352
Kredi me probleme/Tepricés sé kredisé (né %) 0.55 0.62 0.74 1.05 1.31

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Rezultati neto i shogérive & kursim-kreditit né fund té vitit 2008 rezulton pozitiv pér
109.2 milioné leké, duke shénuar njé rritie 2.4 pér qind krahasuar me njé vit mé
paré.
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AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE FONDEVE TE PENSIONIT PRIVAT
SUPLEMENTAR.

Tregu i sigurimeve, gjaté vitit 2008 ka zgjeruar aktivet e tij né masén 22 pér gind
krahasuar me njé vit mé paré mbéshtetur nga investimet né depozita, né pasuri té
paluajtshme si dhe né aktivet e géndrueshme té trupézuara e té patrupézuara. Né
vitin 2008 u nénshkruan rreth 692 mijé kontrata sigurimi ose rreth 27 pér qind mé
shumé se njé vit mé paré. Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té sigurimeve
arritén né 7.1 miliardé leké ose rreth 19 pér gind mé shumé se njé vit mé paré.
Viti 2008 ka shénuar njé ndryshim né strukturén e sigurimeve. Primet e shkruara
bruto té sigurimit vullnetar zuné 44 pér qind dhe ato t& sigurimit t& detyrueshém
56 pér qind té tregut, kur njé vit mé paré kéto t& fundit zinin rreth 65 pér qind té
tregut. Ndérkohé, po sipas AMF, démet e paguara bruto nga shogérité e sigurimit
né total jané rritur né masén 19 pér qind krahasuar me té njéjtén periudhé té njé
viti mé paré.

Aktivet e sektorit t& sigurimeve pér tremujorin e treté té vitit 2008, rezultuan 16.3
miliardé leké, 6.5 pér qind mé lart se njé tremujor mé paré dhe 21.8 pér gind mé lart
se tremujori i fundit i vitit 2007 duke z&né rreth 1.85 pér qind té sistemit financiar dhe
1.5 pér qgind té PBB-sé. Kontributin mé té& madh né rritien e aktiveve pér tremujorin e
treté té vitit 2008 krahasuar me njé tremujor mé paré e dha zéri i aktivit “depozita,
certifikata depozitash dhe llogari né banka” me 63.5 pér qind, ndérkohé gé me
tremujorin e fundit t& vitit 2007 ky zé& ka kontribuar né 45.8 pér qind. Zéri tjetér i
aktivit pér nga kontributi éshté “investime né pasuri té paluajtshme” me njé kontribut
prej 7 pér qind né rritien totale té aktiveve té shoqgérive té sigurimit, ndérkohé qé né
fundin e vitit 2007 ai rezulton 14 pér qind. Zéri “mjetet e géndrueshme (té trupézuara
dhe té patrupézuara)” ka kontribuar mé pak, rreth 5 pér gind né rritien e aktiveve
pér tremujorin e treté né krahasim me njé tremujor mé paré.

Raporti i kapitalit ndaj totalit t& aktiveve pér tremujorin e treté té vitit 2008 ka rezultuar
50.3 pér qind, rreth 3 piké pérgindje mé i ulét se njé tremujor mé paré dhe rreth 1
piké pérgindje mé i larté se tremujori i fundit i vitit 2007. Krahas kétij treguesi, njé
tietér indikator éshté ai i llogaritur si raport i kapitalit ndaj rezervave teknike, i cili
fregon aftésiné pér té pérvetésuar humbijet si rezultat i ekspozimit ndaj rrezigeve té
mundshme. Ky tregues pér tremujorin e treté té vitit 2008 rezulton 126.5 pér qind,
duke pésuar njé rénie me 5 piké pérgindje krahasuar me njé tremujor mé paré,
megjithaté me njé pérmirésim té dukshém prej 9 piké pérgindje me tremujorin e
fundit t& vitit 2007.

Provigjonet teknike, pér tremujorin e treté té vitit 2008 arritén 1.4 miliardé leké, 7.5
pér gind mé shumé se njé tremujor mé paré dhe 19.8 pér gind mé lart se fundi i
vitit 2007. Pesha qé provigjonet teknike z&né né totalin e aktiveve t& shoqgérive t&
sigurimit €shté rreth 9 pér gind.

Fitimi i shoqérive té sigurimit pér tremujorin e treté rezulton 805 milioné leké nga
936.2 milioné, referuar t& njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

AMF ka vijuar t& pérsosé kuadrin rregullativ t& kétij tregu dhe infrastrukturén
teknologjike t& monitorimit té tij. Né kété ményré, gjaté vitit 2008 jané pérpiluar
dhe miratuar udhézime dhe rregullore mbi subjektet ¢ AMF ka nén juridiksion dhe
disa prej tyre jané si mé poshté:

e Udhézim nr.15, daté 22.02.2008 “Pér pérmbaijtien e raportit té& auditit mbi
shogérité e sigurimit nga shoqgérité e ekspertéve kontabél té autorizuar”.

* Rregullore nr.61, daté 22.05.2008 “Pér procedurat e trajtimit t& ankesave té té
siguruarve”.

Banka e Shqipérisé



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

* Rregullore nr.120, daté 02.10.2008 “Mbi licencimin dhe mbikéqyrjen e bursés
Sé titujve”.

* Projektligi mbi fondet e pensionit vullnetar, i hartuar me géllim vendosjen e
standardeve té nevojshme pér krijimin dhe administrimin e fondeve té pensionit
vullnetar.

* Projektligj pér sipérmarriet e investimeve kolektive, i hartuar, duke marré parasysh
kérkesén né rritie té tregut pér investime afatgjata.

Tregu i pensioneve private suplementare gjaté periudhés janar-dhjetor 2008 éshté
rritur krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré me shtim t& numrit &
kontribuesve (pér vitin 2008 numérohen gjithsej 3,861 kontribues krahasuar me
2,872 qé ishin né vitin 2007). Kontributet né vleré pér vitin 2008 arritén né 53.1
milioné leké nga 32 milioné leké né vitin 2007, duke shénuar njé rritie prej 65 pér

gind.
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6 ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE

Sistemi i pagesave gjaté vitit 2008 ka pasqyruar funksionim eficient, me
minimumin e problemeve teknike. Pérgendrimi né lidhje me sistemet AIPS dhe
AECH mbetet i konsiderueshém, me njé numér t& caktuar bankash me peshé
té larté né totalin e aktiviteteve t& sistemit. Véllimi i pagesave éshté shtuar
ndjeshém dhe pritet t& shtohet me ritme t& larta edhe né vitin 2009. Véllimi
dhe vlera mé e madhe e pagesave t& procesuara né sistemin AECH, vihen re
né tremujorin e katért t& vitit 2008, duke konfirmuar rritien e vazhdueshme té&
pagesave né kété sistem. Bankat kané shtuar numrin e makinerive ATM dhe
t& terminaleve POS pér pérdorimin e kartave, por gjithsesi pérdorimi i cash-
it mbetet i larté, duke gené se shumica dérrmuese e kétyre transaksioneve
jané térheqje té tij nga ATM-té. Pagesat elektronike dhe aksesimi i llogarisé
népérmjet “home banking” jané akoma né hapat e paré dhe pér rriedhojé,
rreziget e lidhura me kéto instrumente mbeten t& kufizuara.

Gjaté vitit 2008, sistemet e pagesave kané reflektuar siguri dhe eficiencé,
karakteristika kéto t& domosdoshme pér funksionimin normal t& sistemit t&
pagesave. Klerimi dhe shlyerja e pagesave ndérmjet bankave, né monedhén
kombétare Lek, realizohet népérmijet dy sistemeve t& pagesave: “Sistemi i
shlyerjes s& pagesave ndérbankare me vleré t€ madhe - AIPS” dhe “Sistemi i
klerimit t& pagesave me vleré t& vogél - AECH”, né pérputhje me rregullat e
shlyerjes sé pagesave ndérbankare. Sistemi i shlyerjes s& pagesave né kohé
reale (AIPS) ka gené i aksesueshém nga pjesémarrésit né 99.88 pér gind té
orarit t& tij t& operimit. Théné ndryshe, né 246 dité puné, sistemi ka gené
i padisponueshém vetém pér 2 oré e 22 minuta, si pasojé e problemeve
teknike dhe/ose problemeve t& komunikimit me rrietin e SWIFT-it.

6.1 SISTEMI | SHLYERJES SE PAGESAVE NDERBANKARE ME
VLERE TE MADHE - AIPS

Gjaté vitit 2008, né sistemin AIPS u procesuan dhe u shlyen 56,717
transaksione, me njé vleré mesatare pér transaksion té shlyer prej 91 milioné
lekésh. Kundreijt vitit 2007, véllimi i pagesave té shlyera né 2008-&n, rezulton
t& jeté rritur me 25 pér qgind, ndérkohé gé vlera e transaksioneve t& shlyera
éshté rritur me 37 pér qind.

Sistemi AIPS 2006 2007 2008 labelé 23. Tregues pér
Numri i transaksioneve 38,793 45,480 56,717 TI’OHSOIﬁSIOﬁef né sistemin
Vlera e transaksioneve (miliardé leks) 3,376 3,745 5,146 AIPS né vite.

Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 87 82 91

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Numri mé i madh i transaksioneve té shlyera &shté pérgendruar né tfremujorin
e dyté t& vitit, ndérkohé gé& qarkullimi mé i madh i likuiditetit rezulton né
tremujorin e treté té vitit 2008.

Banka e Shqipérisé



Tabelé 24. Tregues pér
transaksionet né sistemin
AIPS sipas tremujoréve té

vitit 2008.

Lloji i transaksioneve né AIPS

Transaksione/instrumente financiare BSH
Transferta cash pér/nga emisioni

Pagesa ndérbankare
Pagesa pér klientét

Shlyerje pér sistemet e klerimit neto®

Totali

Tabelé 26. Tregues té
pérgendrimit pér sistemin
AIPS.

Raporti i Stabilitetit Financiar

Tremujori Viti
Sistemi AIPS | Il 11} Y 2008
Numri i transaksioneve 12,845 15,147 14,005 4,720 56,717
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 1,047 1,237 1,576 1,286 5,146
Vlera mesatare/transaksion (mlin leké) 82 82 113 90 91

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Mesatarisht, cdo dité né sistemin AIPS jané procesuar dhe shlyer rreth 231
transaksione me njé qarkullim mesatar ditor prej 21 miliardé lekésh. Vlera
totale e likuiditeteve t& qarkulluara né sistemin AIPS gjaté vitit 2008, rezulton
té jeté rreth 5 heré mé e madhe se vlera e produktit t& brendshém bruto
(PBB) pér vitin®3. Aktualisht, t& gjitha bankat qé operojné né Shqipéri jané
piesémarrése direkte pér shlyerje né sistemin AIPS.

Né ményré mé té detajuar, llojet e transaksioneve t& procesuara dhe té

shlyera né sistemin AIPS gjaté vitit 2008, dhe pesha e tyre relative ndaj totalit,
paragiten né tabelén mé poshté:

Tabelé 25. Llojet e transaksioneve té procesuara né sistemin AIPS.

Véllim Vleré (miliardé lekg)

Numri i transaksioneve Peshé relative Vleré absolute Peshé relative
4,364 8% 3,053.2 59%

9,052 16% 249.3 5%

8,512 15% 833.8 16%

29,068 51% 484.9 9%

5,721 10% 524.7 10%

56,717 100% 5,146 100%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga numri total i transaksioneve t& procesuara dhe t& shlyera né sistemin
AIPS gjaté vitit 2008, vémé re se rreth 51 pér qind pérfagésohet nga pagesat
pér klientét gé bankat shlyejné ndérmjet tyre, pérfshiré kétu dhe pagesat gé
bankat transferojné ¢do dité né llogaring e buxhetit t& shtetit, pér llogari t&
klientéve té tyre. Pér sa i pérket vlerés sé transaksioneve, vérehet gé rreth 59
pér gind e vlerés sé pérgjithshme pérfagésohet nga transaksionet e inicivara
nga Banka e Shqipérisé, pér pérmbushjen e objektivave t& saj si banké
gendrore.

Nga piképamja e mbikéqyries dhe vlerésimit t& stabilitetit t& sistemeve
t& pagesave, vlerésohet edhe shkalla e pérgendrimit 1€ pagesave né nyje
(pjesémarrés) t& vecanta té rrietit. Treguesit e pérgendrimit pér sistemin AIPS,
reflektojné peshén qé z& aktiviteti i njgé numri t& caktuar bankash (3 ose 5
banka), kundreijt totalit t& aktivitetit né kété sistem.

Vlerg (mld lekg)

Véllim transaksionesh

Sistemi AIPS Peshé/Totalit Peshé/Totalit
3 banka 51% 70%
5 banka 62% 85%
Totali (vleré absolute) 56,717 5,146

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Njé instrument i réndésishém né sistemin AIPS &shté edhe kredia brenda
dités (ILF)*®°, nié kredi e kolateralizuar, me interes zero, qé Banka e Shqipérisé
i ofron bankave pjesémarrése pér menaxhimin e likuiditetit brenda dités.

Kredi brenda dités (ILF) 2007 2008 labelé 27. Pérdorimi i
Numri i transaksioneve 675 579 kredisé brenda difés.
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 218 221

Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 322 382

Burimi: Banka e Shqipérisé.

6.2 SISTEMI | KLERIMIT TE PAGESAVE ME VLERE TE VOGEL
- AECH

Njé total prej 113,682 transaksione pagesash u kleruan né sistemin AECH
gjaté vitit 2008, me nié vleré mesatare pér transaksion té shlyer prej 150 mijé
lekésh. Kundreit vitit 2007, véllimi i pagesave t& kleruara gjaté vitit 2008,
rezulton & jeté rritur me 58 pér gind, ndérkohé gé vlera e transaksioneve t&
kleruara éshté rritur me 47 pér gind.

Sistemi AECH 2006 2007 2008 Tabelé 28. Tregues pér
Numri i fransaksioneve 48,889 71,857 113,682 transaksionet né sistemin
Vlera e transaksioneve (miliardé leks) 7.77 12.01 17.61 AECH né vite.

Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 0.16 0.17 0.15

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né sistemin AECH, procesohen pagesat e klientéve me vleré nén 1 milion
lekg, si dhe llogariten pozicionet neto shumépaléshe pér shlyerie neto né
sistemin AIPS. Nga 16 banka gé operojné né Shqipéri, aktualisht 14 banka
jané pjesémarrése t& drejtpérdrejta né sistemin AECH, duke procesuar cdo
dité né sistem pagesat e klientéve té tyre. Mesatarisht, cdo dité né sistemin
AECH jané procesuar rreth 462 pagesa, me njé vleré mesatare ditore prej
71.6 milioné lekésh. Véllimi dhe vlera mé e madhe e pagesave té procesuara
né sistemin AECH, vihen re né tremujorin e katért té vitit 2008.

Tabelé 29. Tregues pér transaksionet né sistemin AECH, sipas fremujoréve té vitit

2008.

Tremujori Viti
Sistemi AECH | Il Il \% 2008
Numri i transaksioneve 24,317 29,179 27,872 32,314 113,682
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 3.88 4.45 4.29 5.00 17.61
Vlera mesatare /transaksion (milioné leké) 0.16 0.15 0.15 0.15 0.15

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Vérehet se, pér periudhén njévjecare, né seksionin e paré® t& procesimit
jané kleruar véllimi dhe vlera mé e madhe e pagesave pér klientét.
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Tabelé 30. Pagesat e Seksioni Viti
kleruara né sistemin AECH,  Sistemi AECH | Il 2008
sipas seksioneve.  Numri i transaksioneve 63,266 50,416 113,682

Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 10.69 6.92 17.61

Vlera mesatare pér transaksion (milioné lekg) 0.17 0.14 0.15

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesit e pérgendrimit pér sistemin AECH, reflektojné peshén qé z&
aktiviteti i nj@ numri t& caktuar bankash pjesémarrése né sistem, kundreit totalit
té aktivitetit né kété sistem. Treguesi i pérgendrimit tregon se 5 banka zotérojné
rreth 63 pér gind té totalit 1€ pagesave me vleré t& vogél né sistemin bankar.

Tabelé 31. Tregues t& Véllim transaksionesh  Vleré transaksionesh (mld lekg)
pérgendrimit pér sistemin  Sistemni AECH Peshé/Totalit Peshé/Totalit
AECH. 3 banka 45% 49%

5 banka 63% 64%

Totali (vleré absolute) 113,682 17,612

Burimi: Banka e Shqipérisé.

6.3 INSTRUMENTET E PAGESAVE ELEKTRONIKE

Né funksion t& publikimit t& treguesve statistikoré pér instrumentet e
pagesave né Shqipéri, gjaté vitit 2008, u rishikua metodologjia “Pér raportimin
e instfrumenteve t& pagesave”, bazuar né t& dhénat gé raportojné bankat mbi
instrumentet e pagesave.

Metodologijia e re synon: a) grumbullimin dhe pérpunimin e t& dhénave
periodike dhe ndértimin e nié baze t& dhénash mbi pé&rdorimin e instrumenteve
té pagesave né Shqipéri, me géllim analizén e tendencave, t& ndihmojé publikun
né njohjen e zhvillimit 1& sistemit t1& pagesave né Shqipéri; b) monitorimin e
zhvillimeve né fushén e sistemeve t& pagesave né ményré gé té vlerésohet
shkalla e rrezigeve gé kéto pérmbajné dhe té sigurohet transparenca né
marréveshjet qé kané t& b&jné me instrumentet dhe shérbimet e pagesave; ¢)
pérputhjen me statistikat e raportuara nga Banka Qendrore Evropiane dhe
Banka e Rregullimeve Ndérkombétare, duke synuar né t& ardhmen publikimin
e t& dhénave pér Shqipériné né Blue Book dhe Red Book (botime t& Bankés
Qendrore Evropiane mbi pagesat).

Nga raportimet e bankave rezulton se né fund té vitit 2008, numri total i
llogarive bankare t& klientéve, t& vlefshme pér t& kryer pagesa né leké apo
né valuté t& huaj, éshté 1,573,830, nga té cilat rreth 91 pér gind jané llogari
individuale. M& pak se 1 pér gind e numrit t& pérgjithshém té llogarive, jané
t& aksesueshme nga interneti (home banking) pér & kryer pagesa apo pér té
kontrolluar gjendijen e llogarisé.

Tabelé 32- Pérbéria e  [Pérshkrimi i llogarisé Totali i llogarive  Té aksesueshme nga interneti
llogarive bankare.  |logarité e klientéve (1+2) 1,573,830 11,108
1- llogari t& rezidentéve (a+b) 1,564,084 10,751
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a - individuale 1,429,294 6,958
b - kompani 134,790 3,793
2- llogari té jorezidentéve (a+b) 9,746 357
a - individuale 9,311 314
b - kompani 435 43

Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e
instrumenteve té pagesave”).

Né fund t& vitit 2008, né Republikén e Shqipérisé operojné 16 banka, t&
cilat ofrojné shérbime pagesash né 438 degé/agjenci bankare né t& gjithé
vendin. Gjaté kétij viti, jané shtuar gjithashtu makinat ATM dhe terminalet
POS pér pérdorimin e kartave, me njé rritie pérkatésisht prej 45 dhe 61 pér
qind, krahasuar me numrin e tyre né fund t& vitit 2007.

Tabelé 33. Numri i

Pé&rshkrimi Totali

Makina ATM (Automated Teller Machines) 642 terminaleve ATM dhe POS.
prej t€ cilave:

1 - ATM me funksion térhegje cash 642

2 - ATM me funksion urdhér transferta 59

3 - ATM me funksion depozitim cash 73

Terminale POS (Point of Sale ) 2,953

prej té cilave :

1- terminale POS me funksion térhegje cash 907

2- terminale pagesash EFTPOS 2,915
Terminale pér pérdorimin e parasé elektronike -
Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e

instrumenteve té pagesave”).

Vitet e fundit, njé formé mijaft e njohur pér kryerjen e pagesave éshté edhe
pérdorimi i instrumenteve t&€ pagesave elekironike, instrumente t& cilat po
pérdoren gjithnjé e mé shumé edhe né Shqipéri. Né 31 dhjetor 2008, vérehet
nié rritie prej 17 pér gind e numrit t& kartave né qarkullim, krahasuar me
fundin e vitit 2007. Peshé t& konsiderueshme né kété rritje kané patur kartat
e kreditit t& emetuara gjaté kétij viti, me njé rritie prej 53 pér gind, kundrejt

fundit té vitit 2007.

Tabelé 34. Pérdorimi i

Numri i kartave sipas funksioneve 31 Dhijetor 2008 P bank
Karta me funksion cash-i 512,232 artave bankare.
Karta me funksion pagese 498,003

prej té cilave:

1- karta debiti 482,072

2- karta krediti 15,931

Karta me funksion para elektronike -

Numri total i kartave né garkullim 512,232

prej t& cilave:

- karta me mé shumé se njé funksion 498,003

Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e

instrumenteve té pagesave”).

Gjaté vitit 2008, né total u procesuan 8,205,143 transaksione me
karta, me njé qarkullim total vietor prej 93.7 miliardé lekésh. Nga totali i
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transaksioneve, rreth 96 pér gind pérbéjné térheqje cash nga ATM-1&, tregues
ky i njé ekonomie me pérdorim t& larté t& cash-it. Théné ndryshe, né pérpjesétim
me numrin e popullsisé®” né Shqipéri, né fund té vitit 2008, mesatarisht njé
né gjashté persona éshté mbajtés i njé karte. Cdo kartémbaités kryen jo mé
shumé se 16 transaksione né vit, nga té cilat, 15 transaksione jané térhegje
cash nga banka. Pra, pérdorimi i instrumenteve t€ pagesave elektronike nga
publiku &shté ende né hapat e paré, krahasuar me statistikat e raportuara nga
vendet e rajonit.

Tabelé 35. Transaksionet | Transaksione me karta sipas llojit 1& transaksionit Véllim Vlerg (min leks)
me karta sipas llojit & 1- ATM térhegje cash 7,910,609 89,067.43
transaksionit.  2- ATM depozitime 133 2.10
3- Urdhér transferta népérmjet ATM-ve 271 9.37
4- Térheqgje cash né terminale POS 2,999 451.51
5- Pagesa me karta né terminale POS 291,131 4,196.19
prej té cilave:
- pagesa me karta debiti 187,720 2,013.81
- pagesa me karta krediti 103,411 2,182.38
Totali transaksioneve me karta 8,205,143 93,726.60

Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e

instrumenteve & pagesave”).

Né fund té& vitit 2008, ishin gjashté banka gé ofronin shérbime “home
banking”, né formén e produkteve qé mundésojné aksesimin e llogarisé
bankare nga shtépia, népérmijet nié linje interneti apo njé software-i, gé
banka i vé né dispozicion klientit t& saj.

Pérdorimi i kétij shérbimi lidhet ngushté me ekzistencén e infrastrukturés
si dhe aftésing e klientéve pér t& pérdorur internetin dhe teknologjité
bashkékohore. Krahasuar me vitin 2007, gjaté vitit 2008 vérehet njé rritie e
numrit dhe e vlerés sé transaksioneve “home banking”, pérkatésisht prej 108
pér qind dhe 116 pér qind.

Tabelé 36. Pérdorimi i |Home banking 2006 2007 2008
home-banking.  Numri i transaksioneve 19,096 42,447 88,261
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 16.83 48.49 104.88

Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet e bankave sipas “Metodologjisé pér raportimin e

instrumenteve té pagesave”).

6.4 ROLI | BANKES SE SHQIPERISE SI MBIKEQYRESE E
SISTEMEVE TE PAGESAVE

Gjaté vitit 2008, é&shté punuar pér harmonizimin e kuadrit rregullativ
ekzistues t& sistemeve t€ pagesave me Acquis Communautaire, si dhe me
standardet mé t& mira ndérkombétare pér sistemet e pagesave. Né kété
kuadér, jané rishikuar disa rregullore si dhe jané miratuar rregullore 1€ reja,
duke synuar pérshtatien e tyre me direktivat e BE-sé t& cilat shkurtimisht
pérshkruhen mé poshté:
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. RREGULLORE “PER INSTRUMENTET E PAGESAVE ELEKTRONIKE”

Rishikimi i rregullores synon pérmirésimin e kuadrit rregullativ pér emetimin
dhe pérdorimin e instrumenteve t& pagesave elekironike, né zbatim té funksionit
t&€ Bankés s& Shqipérisé pér nxitien dhe mbikéqgyrien e funksionimit normal
té sistemit t& pagesave né Republikén e Shqipérisé. Rregulloria ka si objekt
pércaktimin e standardeve t& transparencés ndaj klientit lidhur me kushtet,
rregullat dhe procedurat e kryerjes sé pagesave népérmijet instrumenteve
t& pagesave elektronike né Republikén e Shqipérisé, pércaktimin e llojeve
t& instrumenteve 1€ pagesave elekironike, si dhe ményrén e mbrojtjes dhe
raportimit t& informacionit gjaté pérdorimit & tyre.

e RREGULLORE “PER STRUKTUREN DHE PERDORIMIN E NUMRIT

NDERKOMBETAR TE LLOGARISE BANKARE (IBAN)”.

Rregullorja “Pér strukturén dhe pérdorimin e Numrit Ndérkombétar t&
Llogarisé Bankare (IBAN)”, synon standardizimin e numrave té llogarive gé
pérdoren pér kryerjen e pagesave, me géllim nxitien dhe pérmirésimin e sistemit
t& pagesave né Republikén e Shqipérisé. Rregullorja ka si objekt pércaktimin
e strukturés sé& numrit ndérkombétar té llogarisé bankare pér pérdorim né
Republikén e Shqipérisé (IBAN-i shqiptar) si dhe pércaktimin e procedurave
pér krijimin, kontrollin e vlefshmérisé dhe pérdorimin e tij nga bankat dhe/ose
degét e bankave t&é huaja té licencuara nga Banka e Shqipérisé. Projekti pér
zbatimin e IBAN-it né Shqipéri &shté planifikuar t& zbatohet né dy faza:

(1) krijimi dhe informimi i klientéve né lidhje me numrin e llogarisé sé tyre
né formatin IBAN - bankat mund t& pércaktojné veté datén e sakté t&
transferimit t€ ploté né formatin IBAN si dhe kohézgjatien e procesit
t€ transferimit, me kusht gé transferimi duhet t&€ pérfundohet brenda
datés 1 gershor 2009;

(2) pérdorimi dhe kontrolli i detyrueshém i IBAN-it pér t& gjitha pagesat
e dérguara/marra nga bankat - duke filluar nga data 1 janar 2010,
bankat jané té& detyruara t& kontrollojngé vlefshméring e IBAN-
it t& llogarisé sé& dérguesit/pérfituesit t& pérfshira né instruksionin
e pagesés, né hyrie apo dalje, pavarésisht formés elektronike apo
letér t& marrjes sé& informacionit mbi IBAN-in. Duke filluar nga kjo
daté, edhe sistemet shqiptare t& pagesave do té béjné kontrollin e
vlefshmérisé sé llogarive té pérfshira né instruksionet e pagesave, dhe
né rast pasaktésie refuzojné urdhérpagesat né fjalé.

e DOKUMENTI “POLITIKA E MBIKEQYRJES SE SISTEMEVE TE

PAGESAVE DHE TE SHLYERJES”

Dokumenti “Politika e mbikéqgyries sé sistemeve t& pagesave dhe té
shlyerjes”, synon t& sqarojé objektivat e mbikéqgyrjes pér sistemet e pagesave
dhe té shlyerjes, rolin e Bankés s& Shqipérisé, fushén ku zbatohet mbikéqyria,
ményrén se si zhvillohet procesi i mbikéqyries, parimet dhe standardet ku
bazohet ky proces, si dhe bashképunimin me autoritete & tjera mbikéqgyrése.
Dokumenti synon t& pérshkruajé pérgjegjésité themelore t&€ bankés gendrore
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né mbikéqyrien e sistemit & pagesave dhe né zbatim t& kétyre pérgjegijésive,
t& pércaktojé objektivat dhe aktivitetet e mbikéqyries, bazuar né parimet
dhe standardet ndérkombétare, si dhe thekson nevojén e bashképunimit me
bankat gendrore dhe institucione té& tjera mbikéqgyrése.

Pér t& plotésuar mé tej kuadrin ligjor t& njé sistemi modern pagesash,
vlerésohet i réndésishém hartimi i ligjit shqiptar “Pér sistemin e pagesave”,
projekti i t& cilit &shté planifikuar t€ pérfundojé gjaté vitit 2009. Angazhimi
i institucioneve shtetérore si dhe bashképunimi me bankat tregtare, do
t& ndihmojné Bankén e Shqipérisé pér arritien e kétij géllimi, si njé kusht
i domosdoshém pér funksionimin e sistemit kombétar t&€ pagesave dhe
pérputhjen me direktivat e BE-sé.
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SHENIME

" Dokumenti “Parashikimi Ekonomik Botéror, kriza dhe rimékémbja”, prill 2009.

2 Njé pérshkrim i detajuar i veprimeve té Bankés sé Shqipérisé jepet né seksionin 4.1.2
“Operacionet e tregut t& hapur gjaté vitit 2008” dhe né hapésirén informuese 5 “Instrumentet e
tregut t& hapur (t& politikés monetare)”.

3 Keétu pérfshihen bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-kreditit, shogérité e
sigurimit dhe fondet suplementare private té pensionit.

41,072.60 miliardé leké, sipas vlerésimit t& FMN.

5 Pérfshiré interesat e pérllogaritur.

¢ Sipas raportit t& Kombeve t& Bashkuara mbi ekonominé globale, norma vjetore e rénies sé
¢mimit t& shtépive ka arritur né 17% gjaté vitit 2008, ndérkohé qé norma e mosshlyerjes sé kredive
hipotekare éshté rritur ndjeshém, aq sa rreth 40% e kredive hipotekore sub-prime té akorduara
né 2006-én, rezultonin si kredi t& kéqgija né gjysmén e dyté t& 2008-és.

7 Shiko hapésiré informuese 2.

8 Matur si ndryshim né pérqgindje e PBB-sé né tremujoré krahasuar me t& njéjtin tremujor té vitit
paraardhés.

? Norma vjetore e rritjes sé fitimeve pér aksion pér firmat jofinanciare té listuara né indeksin EURO
STOXX t& Dow Jones ka réné nga 10% né gershor té vitit 2008, né -3% né néntor 2008.

10 Shiko hapésiré informuese 2.

' Shiko hapésiré informuese 2.

12.CDS (credit default swaps) — éshté njé kontraté derivative kredie mes dy paléve, ku blerési i bén
pagesa periodike shitésit dhe né rast se instrumenti financiar qé éshté objekt i kontratés falimenton,
shitési detyrohet t'i paguajé blerésit njé shumé té caktuar si démshpérblim. Kéto kontrata jané njé
lloj sigurimi pér instrumentet e kredisé.

15 ABS (Asset Backed Security) - njé letér me vleré, vlera dhe té ardhurat periodike t& sé cilés
rriedhin dhe kolateralizohen prej njé grupi té ngjashém aktivesh financiare pér shembull, prej njé
grupi té ngjashém kredish.

14 CDO (Collateralized Debt Obligation) — jané njé lloj i strukturuar ABS-je, vlera dhe té ardhurat
periodike té sé cilés rriedhin prej njé portofoli aktivesh qé ofrojné t& ardhura té pandryshueshme,
fikse. Kétij instrumenti i caktohen kategori t¢ ndryshme rreziku ose transhe. Pagesat e kryegjésé
dhe té interesit, realizohen mbi bazén e transheve, ku kategoria e rrezikut mé 1é larté ofron njé
normé interesi mé té larté (dhe cmim mé té ulét) pér té kompensuar pér rrezikun mé té larté té
déshtimit t& investimit.

15 Shiko hapésiré informuese 3.

16 Vlerésohet qé prej korrikut 2007 e deri né dhjetor 2008, réniet né bursat botérore t& kené
shkaktuar njé humbije té vlerés sé kompanive té listuara né bursa prej rreth 16 mijé miliardé eurosh,
aférsisht 1.5 heré mé shumé se prodhimi i brendshém bruto i Bashkimit Evropian.

17 Banka e Rregullimeve Ndérkombétare, raporti tremujor.

18 N& SHBA, né vitet 2005 dhe 2006 norma e kursimit u kthye né negative (merrnin borxh),
ndérkohé qé ajo ishte 7 pér qind e té ardhurave té disponueshme né vitin 1990. Huadhénia
jocilésore pér kredi hipotekare, u rrit nga 180 miliardé dollaré né vitin 2001, né 625 miliardé
dollaré né vitin 2005.

1 Humbjet e sektorit bankar sé bashku me afo t& kompanive t& sigurimit, pér periudhén korrik
2007 — dhjetor 2008, vlerésohen rreth 1 mijé miliardé euro.

20 Shiko hapésiré informuese 3.

21 Té dhénat pér PBB-né dhe rritien reale té saj pér vitet 2001-2006 jané t& INSTAT-it. Pér pjesén
tietér t& dhénat jané vlerésime té Ministrisé sé Financave, t& FMN-sé dhe t& dhéna té Bankés sé
Shqipérisé.

2 Tabela éshté ndértuar duke u bazuar né PBB-né nominale té rishikuar.

23 PBB nominale, e konvertuar me kursin mesatar t& periudhés.

2 Té dhénat e té punésuarve dhe normés sé papunésisé 2008 i pérkasin tremujorit 1€ treté,
INSTAT.

2 Borxhi qeveritar duke pérfshiré borxhin e garantuar nga geveria.

2 TTE agregon tregues té vecanté té sektoréve kryesoré té aktivitetit ekonomik (industri, ndértim
e shérbime) si dhe té konsumatoréve. Serité e freguesve, bazuar né informacionin e marré nga
vrojtimet e besimit t& organizuara nga Banka e Shqipérisé, 1é cilat pérdoren né ndértimin e TTE,

Banka e Shqipérisé 117



2008 | Raporti i Stabilitetit Financiar

jané sezonalisht t& rregulluara.

%7 Buxhetor dhe jobuxhetor (INSTAT, Konjuktura tregues kryesoré ekonomiké korrik-shtator
2008).

%8 Raporti Vjetor i Bankés sé Shqipérisé 2008.

22 Né& néntor, Banka e Shqipérisé ndryshoi formén e ankandit pér operacionet e tregut t& hapur né
ankande me shumé t& pakufizuar (me normé interesi té fiksuar sa norma bazé e interesit) nga ato
me shumé té kufizuar qé ishin zbatuar deri né até moment. Gjithashtu, né muajin dhjetor, interesi
i kredisé njéditore, instrument i ofruar nga Banka e Shqipérisé, u ul me 100 piké bazé.

30 Kétu pérfshihen bankat, institucionet financiare jobanka, shoqgérité e kursim-kreditit, shoqérité
e sigurimit dhe fondet suplementare private t& pensionit.

311,072.60 miliardé leké, sipas vlerésimit t& FMN.

32 Pérfshiré interesat e pérllogaritur.

33 Pérfshijné transaksionet qé kryejné bankat me Bankén Qendrore (depozita, rezervé e detyruar,
operacionet e tregut t& hapur — marréveshjet e riblerjes dhe ato té anasjellta t& riblerjes),
transaksionet me bonot e thesarit si edhe operacionet midis bankave tregtare (depozita, llogari
rriedhése, hua et].).

34 Pérveg veprimeve me Bankén Qendrore dhe me bonot e thesarit, pérfshijné edhe marrédhéniet
(huamarrjet) nga banka té huaja (faktikisht, me grupin bankar té cilit i pérkasin).

35 Pérfshin llogarinég e kapitalit (kapitali i aksioneréve, fitimi/humbja e mbartur, fitimi/humbja e
vitit), t& rezervave (t& pérgjithshme, specifike), té rivlerésimit et]..

3 Pérfshihen llogari marrédhéniesh, llogarité pezull dhe té pozicionit.

37 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérdarjes sé aktiveve, sipas kategorive 1& raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht, pér
intervalin qé pérfshin aktivet me maturim t& mbetur “0-10 dité”, kohézgjatia mesatare éshté
marré 5 dité, pér até “10 dité deri né 1 muaj” kohézgjatja mesatare &éshté marré 20 dité; pér até
“1-3 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare
&shté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-9 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 7.5 muaj;
pér intervalin “9-12 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marré 10.5 muaj; périntervalin “1-5 vite”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; périntervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté
marré 10 vite ose 120 muaj (duke qené se pjesa mé e madhe né kété segment pérfagésohet nga
kredité hipotekare me maturim fillestar 15 vite.).

38 Eshié llogaritur mesatarja e ponderuar e shpémdarjes sé pasiveve, sipas kategorive 1& raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht, pér
intervalin qé pérfshin pasivet “0-10 dité” kohézgjatia mesatare éshté marré 5 dité; pér até “10
dité-1 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marré 20 dit&; pér até “1-3 muaj”, kohézgjatia mesatare
&shté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér até
“6-9 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 7.5 muaj; pér intervalin “9-12 muaj”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 10.5 muaj; périntervalin “1-5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté marré 36
muaj; pér intervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté marré & vite ose 72 muaj.

3 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé depozitave, sipas kategorive &
raportuara t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit & fij.
Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin depozitat “deri né T muaj”, kohézgjatja mesatare éshté
marré 0.5 muaj; pératé “1-3 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare
&shté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 vite”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér
intervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatia mesatare éshté marré 6 vite ose 72 mua;.

0 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpémdarjes sé kredisé, sipas kategorive té raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marre “apriori”, njé vleré prané mesit 1é tij. Konkretisht, pér
intervalin qé pérfshin kredit¢ “deri né 1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 0.5 muaj;
pér até “1-3 muaj” kohézgjatia mesatare éshté marre 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 9
muaj; pér intervalin “1-5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5
vite” kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vite ose 120 muaj (duke qené se pjesa mé e madhe
né kété segment pérfagésohet nga kredité hipotekare me maturim fillestar 15 vite).

“'E matur qé prej muajit mars 2006.

“2 Llogaritja e kontributit éshté né bazé vietore.

43 Pérfagésojné investime né depozita, né letra me vleré et]., t& cilat u ulén pér shkak & nevojés
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pér té pérballuar kérkesat mé té& larta pér likuiditet, né tremujorin e fundit 1& vitit.

4 Normalisht, vlera e aktiveve me rrezik, duhet t& jeté mé e larté se vlera e kredisé (pasi e pérfshin
kété t& fundit) dhe pér kété arsye, pesha e aktiveve me rrezik né totalin e aktiveve duhet té jeté mé
e larté. Ndryshimi i kuadrit rregullativ mbikéqyrés pér degét e bankave té huaja, ka shmangur nga
detyrimi pér raportim vlerén e aktiveve me rrezik, por ka ruajtur raportimin e vlerés sé portofolit
té kredisé, i cili vijon t& raportohet dhe té pérfshihet né llogaritien e treguesve.

4 Sipas vlerésimit t& FMN-sé&, vlera e PBB-sé& pér vitin 2008 llogaritet 1.072 miliardé leké.

“ Llogaritet népérmiet raportit “kredi me probleme né valuté (ku t& ardhurat e kredimarrésve jané né
valuté)/tepricés sé kredisé né valuté né total (ku t& ardhurat e kredimarrésve jané né valuté)”.
4 Llogaritet népérmijet raportit “kredi me probleme né valuté (ku t& ardhurat e kredimarrésve jané
né leké)/tepricés sé kredisé né valuté né total (t& ardhurat e kredimarrésve jané né leké)”.

4 Pavarésisht nga kjo, pér arsye sigurie Departamenti i Mbikéqyrjes iu ka kérkuar bankave
paraprakisht té rrisin kapitalin dhe t& monitorojné me kujdes zhvillimet né veprimtariné kredituese.
Aksionerét e bankave qé kané qené subjekt i kérkesés, i jané pérgjigjur menjéheré kérkesés pér
rritie kapitali, duke e realizuar até pa probleme.

42 Duke pérfshiré edhe provigjonet pér investimet jashté vendit (kredité e dhéna nga degét e huaja
t& bankave té vendit), fondi rezervé arrin né 12.6 miliardé leké.

%0 Né formén e pasurive t& patundshme, té letrave me vleré, t& kolateraleve té tiera si: depozita,
automijete, makineri dhe paijisje eti..

51 Kur u referohemi treguesve RoE dhe RoA, béhet fialé gjithnjé pér treques me bazé vjetore.

%2 Niveli minimal pér kété tregues i kérkuar nga kuadri rregullativ i mbikéqyries, éshté 12 pér
qgind.

%3 Burimi: Vlera e PBB-sé marré nga “Country Report IMF — October 2008”.

54 Né rubrikén “shlyerje pér sistemet e klerimit neto” pérfshihen transaksionet pér shlyerje neto,
té rezultateve nga sistemet e klerimit, si: klerimi i pagesave me vleré t& vogél né sistemin AECH,
klerimi i ceqeve bankare dhe personale né leké, shlyerjet neto pér letrat me vleré té qeverisé dhe
shlyerjet neto t& rezultateve 16 pagesave né leké, me karta krediti, pér té cilat Banka e Shqipérisé
luan rolin e agjentit shlyerés.

% Procedurat pér akordimin e kredive brenda dités jané mjaft té thjeshta dhe lévrimi i fondeve
béhet brenda orés 10.00 té dités s& punés, né vijim té kérkesés sé veté bankés.

% Pagesat e kleruara né sistemin AECH, procesohen né dy seksione (seksioni | - 09.00 deri né
11.00; dhe seksioni Il - 12.00 deri né 14.30) gjaté dités sé punés dhe, né pérfundim t& secilit
seksion, shlyhen pér rezultat neto né sistemin AIPS.

57 INSTAT — Numri i popullsisé, Janar 2008.
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