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Ky éshté numri i treté i Raportit té Stabilitetit Financiar, njé publikim i Bankés
sé& Shqipérisé, i cili duke filluar prej vitit 2010, do té pérgatitet dhe do t&
publikohet dy heré né vit. Ky ndryshim motivohet nga nevoja pér té integruar
né njé dokument té vetém edhe Deklaratén e Stabilitetit Financiar, publikimi i
sé cilés ¢do gjashté muaj éshté njé kérkesé ligjore. Né kété ményré, realizohet
njé konsolidim dhe fokusim mé i miré i informacionit, pérsa i takon numrit té
publikimeve, ¢éshtieve qé trajtohen dhe pérshtatshmérisé kohore. Deklarata
e Stabilitetit Financiar éshté vendosur né hyrje té raportit dhe pérgjithésisht
shérben edhe si njé pérmbledhije e tij.

Qéllimi i raportit éshté identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat
ndeshet sistemi financiar dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve
publike mundésiné qé té identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e
nevojshme. Pér hartimin e raportit jané shfrytézuar té dhéna qé disponohen
né Bankén e Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete té
tiera qé mbikéqyrin veprimtariné e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar
informacione dhe analiza t& institucioneve té vendit dhe té atyre financiare
ndérkombétare, publike dhe private.

Té dhénat dhe analizat pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté vitit 2009. Pritjet
pér zhvillimet e ardhshme shtrihen sipas rastit, deri né fund té gjashtémuijorit té
paré ose deri né fund té vitit 2010. Duke nisur nga numri tjetér i raportit, fokusi
i analizés do té jeté mbi zhvillimet q& kané ndodhur né periudhat pararendése
gjashtémujore.

Stabiliteti i sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé t& performancés
dhe rreziqgeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veprimtaria e tij. Pér
té vlerésuar rreziget qé vijné pér shkak té& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare ndérkombétare dhe
né ekonomité e zhvilluara e ato t& rajonit, si dhe éshté béré njé vlerésim
mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar. Ndér
treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité
pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém té cmimeve,
kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmjet njé analize té
situatés sé punézénies, éshté vlerésuar situata e té ardhurave personale dhe
efektet qé ajo ka mbi aftésiné paguese té kredimarrésve té sektorit bankar.
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Pér t& vlerésuar rreziget qé rriedhin si rezultat i veprimtarisé sé sistemit
financiar, jané analizuar zhvillimet né treguesit kryesoré té shéndetit financiar
té tij, ku pérfshihen kapitali, cilésia e aktiveve dhe performanca financiare.
Madhésia e rrezigeve éshté vlerésuar népérmjet analizés stress-test ndértuar
mbi skenaré té ndryshém. Né njé hapésiré informuese éshté realizuar gjithashtu,
njé vlerésim i pérmbledhur i situatés sé sektorit financiar jobankar.

Me qéllim qé raporti t& lexohet nga grupe & ndryshme interesi dhe publiku
né térési, éshté synuar qé gjuha e pérdorur dhe informacioni qé paragitet, té
jené sa mé té pérshtatshém. Pérmirésimi i cilésisé sé raportit, vecanérisht né
kuadér té t& dhénave qé pérmban, do té jeté objektivi yné pér ¢do publikim
té ardhshém.
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1 DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR

Né mbéshtetie t& kérkesés sé& nenit 69 té ligjit nr.8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 té ligjit nr.9962, daté
18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipéris€”, pér t& informuar
Késhillin e Ministrave, Kuvendin e Republikés sé& Shqipérisé dhe pér té
térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut mbi gjendjen
e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g&¢ mund t& kércénojné
géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon Deklaratén e Stabilitetit
Financiar, si pjesé e Raportit t& Stabilitetit Financiar pér vitin 2009.

Pé&r shkak t& stimujve t& jashtézakonshém fiskalé e monetaré né periudhén
2008-2009 dhe pas pérmirésimit t& situatés né sektorin financiar, ekonomia
botérore paragitet e stabilizuar dhe né prag té njé rigjallérimi t& géndrueshém.

Mé konkretisht:

Stimujt e jashtézakonshém monetaré e fiskalé t& ofruar nga autoritetet
publike né mbaré botén kané rezultuar efektivé né ulien e tensioneve né
tregjet financiare dhe né zbutjen e ndikimit negativ & krizés né sektorét realé
t& ekonomisé. Stabilizimi i tregjeve financiare ndodhi mé shpeijt nga sa pritej,
por mjaft nga parametrat e tregjeve gé lidhen me véllimet, me likuiditetin,
me ¢cmimet, jané ende larg niveleve t& parakrizés duke reflektuar praning
e pasigurisé nga ana e agjentéve ekonomiké. Kushtet e huamarries jané
ende 1& véshtira, veganérisht pér sipérmarrjet e mesme dhe té vogla, si edhe
pér konsumatorét. Tregjet e produkteve t& strukturuara vazhdojné t& jené té
démtuara duke e véshtirésuar rolin ndérmjetésues té institucioneve financiare,
ndérsa funksionimi i tregjeve t& kapitalit né segmentet e pakolateralizuara
apo me cilési t& ulét, ka gené i dobét dhe me kosto t& larté.

Ecuria e sektorit financiar ka ndikuar ecuriné e sektorit real t& ekonomisé,
por rikuperimi i kétij t& fundit ka gené pérgjithésisht mé i ngadalté. Aktiviteti
ekonomik i vendeve t& zhvilluara &shté tkurrur né total me 3.9% gjaté vitit
2009, por ka shfaqur shenja t& garta stabilizimi né gjashtémujorin e dyté té
vitit nén ndikimin e politikave stimuluese. Vlerésohet gé rigjallérimi i ekonomisé
sé kétyre vendeve do té jeté i ngadalté dhe niveli i prodhimit do t& mbetet nén
pririen historike, t&€ paktén deri né vitin 2011. Grupi i vendeve né zhvillim ka
mbaijtur peshén kryesore té aktivitetit ekonomik global, me njé rritie mesatare
t& pérgjithshme prej 2.1% gjaté vitit 2009. Né kété grup vendesh, ndikimin
kryesor né rritien ekonomike e kané dhéné vendet né zhvillim t& Azisg, ndérsa
vendet né zhvillim t& Evropés kané shfaqur nié rigjallérim mé t&€ ngadalté té
ekonomisé.

Ecuria ekonomike e Evropés ka ardhur duke u pérmirésuar gjaté vitit 2009,
vecanérisht né tremujorin e fundit, por pérmirésimi ka ndodhur me ritme mé
té¢ ngadalta se né SHBA dhe me diferenca t& theksuara midis vendeve té
rajonit. Stimujt monetaré e fiskalé dhe rigjallérimi i aktivitetit tregtar ishin
dy faktorét kryesoré qé mbéshtetén stabilizimin ekonomik t& rajonit. Vendet
e Evropés Qendrore dhe Juglindore vlerésohet se kané pésuar njé tkurrie
t&¢ ekonomisé me 4.3% né vitin 2009. Vendet e Zonés sé Euros vlerésohet
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se kané regjistruar njé tkurrje t& ekonomisé me 4% gjaté vitit 2009. Pér
kéto vende, Komisioni Evropian parashikon njé rritie ekonomike modeste
me 0.7% gjaté vitit 2010, ku kontributin kryesor do ta japin vendet mé té
fugishme si Gjermania dhe Franca. Disa vende t& tiera, si Gregia ose Spania,
do té& vazhdojné t& pérjetojné tkurrie t& ekonomisé. N& pérgjithési, ritmi i
rigjallérimit t& ekonomisé do t& kushtézohet prej aftésisé ndérmjetésuese té
sektorit financiar, ecurisé sé tregjeve t& mjeteve jofinanciare, situatés fiskale
dhe zhvillimeve né tregun e punés.

Zhvillimet né tregjet e kémbimit t& valutave, kané reflektuar perceptimin
e tregjeve pér shkallén e ndikimit t& ekonomive mé t& avancuara nga kriza
financiare ndérkombétare. Gjaté vitit 2009, dollari amerikan éshté néncmuar
ndaj euros dhe valutave 1é tiera kryesore. Megjithaté, né dy muaijt e fundit t&
vitit, duket se pritiet pér shpeijtésing e rigjallérimit t& ekonomive kryesore, pér
|&vizjet né normat e interesit t& politikés monetare si edhe pér géndrueshméring
e pozicioneve fiskale, kané mbéshtetur nj¢ mbigmim t& dollarit amerikan
ndaj euros. Sidogoftg, luhatshméria né kéto tregje ka vijuar & jeté e larté
duke reflektuar praniné e pasigurisé gé ende ndjejné investitorét dhe rritien e
rrezikut t& kreditit pér borxhin sovran.

Né tregjet e energjisé dhe té |&ndéve t& para, pas rénies sé theksuar té
¢mimeve né gjysmén e dyté té vitit 2008, u konstatua stabilizimi i gmimeve né
fillim t& vitit 2009 dhe njé rritje relative e tyre pas tremujorit t& dyté 1& vitit. Kjo
ecuri u ndikua kryesisht prej rigjallérimit t& aktivitetit ekonomik né rajonet né
zhvillim dhe falg pérmirésimit t& kushteve né tregjet financiare botérore.

Megijithé pritjet pér njé pérmirésim t& géndrueshém té gjendjes sé ekonomisé
botérore, ekzistojné gjithashtu disa rrezige, g¢ mund t& béhen shkak pér
episode pagéndrueshmérie né rajone ose vende t&€ ndryshme. Kéto rrezige
me ndikim mé afatgjaté, jané krijuar pér shkak t& masave gé u morén pér t&é
pérballuar efektin afatshkurtér t& krizés. Mé konkretisht:

Pér shkak se stabilizimi i ekonomisé botérore &shté realizuar né kushtet
e stimulit 1& jashtézakonshém fiskal e monetar, kjo &shté shogéruar me
pérkegésim t& pozicionit fiskal dhe krijimin e rritieve t& pagéndrueshme
t& cmimeve t&€ mjeteve financiare dhe jofinanciare. Kéto pasoja kérkojné
térhegjen e kétyre stimujve né ményré graduale dhe t& kujdesshme. Njé
numér faktorésh gé lidhen me véshtirésingé né harmonizimin e kétyre politikave
né nivel ndérkombétar, me mundésing e ndalimit t& procesit t& rigjallérimit
ekonomik né vendet e zhvilluara dhe me shfagjen e luhatjieve t& ndjeshme
né treguesit financiarg, ruajné pasiguriné tek tregjet financiare pér ecuriné e
ekonomisé botérore né t&¢ ardhmen dhe pengojné nié zhvillim ekonomik mé
t& shpeijté.

Rritja e shpeijté e deficiteve buxhetore dhe borxheve publike né mbaré botén
ka rritur dyshimet pér aftésiné paguese té geverive t& ndryshme. Pér shkak té
ményrés sé& ndértimit dhe ¢éshtjeve té tjera strukturore, Bashkimi Evropian po
e ndjen kété hezitim t& investitoréve mé tepér se SHBA-t&. Situata e véshtiré
fiskale né disa vende t& Eurozonés, kérkon gé masat e forta korrigjuese pér
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ulien e deficitit buxhetor né nivel kombétar, t&€ shogérohen me mbéshtetie
t&¢ mijaftueshme financiare né nivelin e Bashkimit Evropian, me géllim qé
géndrueshméria e kétij projekti t&€ pérbashkét politik dhe monetar t& mos
vihet seriozisht né diskutim. Nga ana tjetér, né terma mé praktiké kjo ndihmé
financiare &shté e nevojshme pér t& zbutur rritien e kostos s& borxhit edhe pér
sektorin privat dhe pér t& zbutur tkurrien e ekonomisé si rezultat i rénies sé
ndjeshme t& stimulit fiskal.

Né rajonin e Evropés Qendrore dhe Juglindore, mjedisi ekonomik vijon t&
pérballet me sfida t& réndésishme. Sipas raportit t& BQE-sé&, papunésia, rénia
e t& ardhurave dhe falimentimet né sektorin privat do t& mbeten té larta dhe
gjaté vitit né vazhdim, duke ruajtur njé ndikim negativ né cilésiné e portofolit t&
kredive bankare dhe né rritien ekonomike. Gjithashtu, ndjeshméria e sektorit
privat ndaj rrezikut & kursit t&€ kémbimit mbetet e larté pér shkak t& huamarrjes
ekzistuese né monedhé té huai.

Sipérmarrjet private mund té kené pérséri njé vit 1& véshtirg, pér sa kohé qé
térhegja e stimulit fiskal nuk shogérohet me rritien e ndérmjetésimit té sistemit
financiar. Aftésia e sektorit privat pér t& financuar nevojat e tyre pér investime
né tregjet e kapitalit, do t& ndikohet negativisht prej tepricés sé kapaciteteve
dhe t& inventaréve né kushtet e rénies sé kérkesés dhe prej rrities sé kostos sé
emetimit t& borxhit privat. Rigjallérimi i ekonomisé né ményré t&€ ngadalté do
t€ diktonte njé korrigjim t&€ métejshém t& kostove dhe t& marzheve té fitimit,
duke pércaktuar késhtu aftésiné e sipérmarrjeve t& biznesit pér t& pérballuar
mundésing e rénies sé métejshme 1& kérkesés pér mallra.

Ekonomia e vendit arriti 1€ shénojé njé rritie ekonomike pozitive gjaté vitit
2009, megjithé ndikimin e krizés financiare dhe ekonomike ndérkombétare.
Sistemi financiar, i dominuar prej sektorit bankar, u paragit i géndrueshém
dhe stimuli fiskal e monetar zbuti véshtirésité e sektorit real 16 ekonomisé. Mé
konkretisht:

Gjaté vitit 2009, ekonomia e vendit u pérball me ngadalésim té& ritmit
t& rrities ekonomike, por ruajti njé rritie ekonomike pozitive duke shfaqur
nié rezistencé t& miré ndaj ndikimit t& krizés financiare dhe ekonomike
ndérkombétare. Ndér faktorét gé ndikuan né rénien e ritmit té rritjes ekonomike
pérmendim: géndrueshmériné e deficitit t& bilancit tregtar; rritien e véshtirésive
té sipérmarrjeve t& biznesit pér shkak t& rénies sé kérkesés sé jashtme dhe
rénies sé financimit nga ana e sektorit bankar; dhe rénien e dinamizmit té
konsumit t& familjeve pér shkak t& rénies sé financimit nga bankat, rénies sé
dérgesave t& emigrantéve dhe pasiguring pér néncmimin e kursit t& kémbimit
t& monedhés kombétare. Ndér faktorét gé¢ mbéshtetén rritien ekonomike gjaté
vitit t& kaluar, pérmendim veprimet e autoriteteve publike pér t& rivendosur
me shpejtési besimin e publikut né sistemin financiar dhe sektorin bankar, si
edhe stimulin fiskal gé u realizua népérmiet rrities sé shpenzimeve publike,
vecanérisht t& investimeve publike.

Né lidhje me politikén fiskale, né fund t& vitit 2009 teprica buxhetore
rezultoi negative dhe u vlerésua né masén 79 miliardé leké ose rreth 7.1% e
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Produktit t& Brendshém Bruto (PBB). Sipas analizés sé Ministrisé sé Financave,
té ardhurat e pérgjithshme té buxhetit u realizuan né masén 298 miliardé leké,
rreth 93.2% e planit & rishikuar nga ana e Ministrisé sé Financave dhe me
nié rritie prej rreth 2.4% krahasuar me vitin 2008. Shpenzimet e pérgjithshme
t& buxhetit u realizuan né masén 377 miliardé leké, rreth 94% e planit té
rishikuar nga ana e Ministrisé sé& Financave dhe me njé rritje prej rreth 7.8%
né krahasim me vitin 2008. Rritja e deficitit t& buxhetit &shté shogéruar me njé
rritie 18 nevojés pér huamarrie, me qéllim financimin e tij. Késhtu, financimi
i deficitit me burime t& brendshme ishte né masén 64%, ku pak mé tepér se
gjysma e tyre pérfagésohej nga té ardhurat nga privatizimet. Pjesa tjetér u
financua me burime t& jashtme, ku rreth 63% e tyre pérfagésonte financimin
me kredi té pérfituar nga institucionet financiare jorezidente. Gjaté vitit 2009,
piesa e financimit gé éshté siguruar me huamarrie nga subjektet rezidente,
népérmijet letrave me vleré t& borxhit ose kredive, vlerésohet né masén 23.8
miliardé leké ose 30.8% e nevojave t& pérgjithshme pér financimin e deficitit.
Né vitin 2008, t& njéjtét tfregues ishin pérkatésisht né masén 19 miliardé leké
ose 31.5%. Pér sa i takon instrumenteve t& pérdoruara pér financim, gjaté vitit
2009 ka patur njé ritém mé té ulét t1& emetimit t& letrave me vleré t& borxhit
afatgjaté, né krahasim me vitin 2008. Arsyeja lidhet me preferencén mé té
madhe té investitoréve, kryesisht t& bankave dhe t& individéve, pér investimet
né instrumente afatshkurtra, né kushtet e rrities sé& pasigurisé pér nevojat e
tyre pér fonde likuide. N& afatin e shkurtér, njé politiké fiskale me karakter
ekspansionist i shérbeu nevojés pér t& ofruar njé pérgjigje kundérciklike ndaj
ndikimit t& krizés ndérkombétare mbi zhvillimin e ekonomisé sé brendshme.
Duhet patur né konsideraté gé efekti i kétij stimuli mbi zhvillimin ekonomik,
u shfag mé i dobét né tremujorin e fundit t& vitit, duke e béré t& nevojshme
njohjen mé t& miré té faktoréve strukturoré qé kushtézojné pércjellien e stimujve
fiskalé e monetaré né zhvillimin e ekonomisé. Me fjalé t& tiera, eficienca
reale e njé politike fiskale ekspansioniste mund t& gjykohet me saktési mé t&
madhe vetém népérmiet vlerésimit té eficiencés sé pérdorimit t& stimulit fiskal
né projektet e ndryshme t& zhvillimit.

Pér sa i takon gjendjes sé sektorit real t& ekonomisé gjaté vitit 2009, tregues
t& ndryshém mbéshtesin vlerésimet pér njé situaté pérgjithésisht mé t& dobét né
krahasim me vitin 2008, njé prirje e pérforcuar kryesisht né tremujorin e fundit
té vitit. Ndér to pérmendim rénien e t& ardhurave té buxhetit g¢ mblidhen né
formén e taksave dhe té tatimeve, rénien e investimeve dhe té& konsumit si
rezultat i rénies sé financimeve prej sektorit bankar dhe dérgesave nga jashté,
dhe né pérgjithési ngadalésimin e rrities ekonomike. Informacioni gé merret
népérmiet vrojtimeve konfirmon kété situaté. Késhtu, ndonése vlera nominale
e shitjeve u rrit mesatarisht me rreth 6% né vitin 2009, né tremujorin e katért
t& vitit rritja e tyre ishte vetém 2%. Sektorét e industrisé dhe t& ndértimit kané
patur njg ndikim negativ né ecuriné e shitjeve, ndérsa sektori i shérbimeve ka
dhéné ndikimin kryesor pozitiv né ecuriné e tyre. N& gjendjen ekonomike té
bizneseve, pérgjithésisht konstatohet rritja e kapaciteteve t& papérdorura dhe
rénia e investimeve, si edhe pérkeqgésimi i pritjeve pér ecuriné e pérgjithshme
t& ekonomisé. Késhtu, né fund 1é vitit 2009, pérdorimi i kapaciteteve nga ana
e bizneseve zbriti né rreth 66%, kundrejt mesatares afatgjaté prej rreth 74%.
Gijithashtu, né tremujorin e fundit t& vitit 2009, treguesi i pritjeve ekonomike
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zbriti me rreth 16.8 piké pérgindjeje prej mesatares sé tij afatgjaté, pas njé
ecurie pozitive né dy tremujorét paraardhés. Indeksi i besimit t& biznesit ka
shénuar gjithashtu rénie né tremujorin e katért t& vitit 2009, né pérbérésit e
tij kryesoré t& industrisg, t& ndértimit e mé pak té shérbimeve. Nga ana tjetér,
besimi i konsumatoréve pér zhvillimin e ekonomisé ka gené mé i géndrueshém.
Pér sa i takon zhvillimeve né bilancin e pagesave, gjaté vitit 2009 u konstatua
nié ulje e lehté e deficitit t& llogarisé korrente dhe e deficitit tregtar né vleré
absolute. Megjithaté, né raport me PBB-né, deficiti tregtar ruaiti vlerén 27%,
sa edhe né vitet 2007 e 2008. Dérgesat financiare vietore nga emigrantét,
vlerésohen rreth vlerés 780 milioné euro, me njé rénie prej rreth 53 milioné
eurosh né krahasim me vitin 2008.

Sistemi financiar shénoi zgjerim t& veprimtarisé sé tij gjaté vitit 2009,
ndonése me ritme mé 1& uléta se né vitin 2008. Niveli i ndérmjetésimit financiar
né Shqipéri, i matur si raport i mjeteve t& sistemit financiar' ndaj PBB-sé,
vlerésohet se &shté ngritur né nivelin 83% né fund té vitit 2009, kundrejt 82%
né fund t& vitit 2008. N& fund té vitit 2009, véllimi i mjeteve té institucioneve
financiare u rrit me rreth 7% krahasuar me fundin e vitit 2008. Sektori bankar
mbizotéron né vlerén e pérgjithshme & mjeteve té sistemit financiar. Né fund t&
vitit 2009, né vendin toné operonin 16 banka dhe mietet e tyre pérfagésonin
rreth 94.7% té totalit t& mjeteve té sistemit financiar dhe rreth 78.5% té PBB-
sé. Vlera e mijeteve t& sektorit bankar u rrit né 886.3 miliardé lek&, me njé
rritie nominale vietore prej 6.3%, ose rritje reale? prej 1.2%, kundreijt fundit
t& vitit 2008. Ecuria e burimeve financiare, e té ardhurave dhe e kapitalit t&
sistemit financiar, u ndikua prej krizés financiare ndérkombétare dhe ndikimit
t& saj né ekonominé reale t& vendit. N& sektorin bankar, rénia e depozitave té
publikut u ndérpre né fund té tremujorit t& paré, dhe rikthimi i tyre né banka
ka vijuar me ritme t& géndrueshme gjaté gjithé pjesés tietér t& vitit 2009.
Sidoqofté, ndryshimet né situatén e likuiditetit, néncmimi i kursit t& kémbimit
si edhe véshtirésité e sektorit real t& ekonomisg, ndikuan né ngadalésimin e
kreditimit dhe né rénien e cilésisé sé fij.

Né fund té vitit 2009, veprimtaria e kreditimit, duke pérfshiré edhe interesat
e pérllogaritura, zinte rreth 50.8% té totalit t& mjeteve té sektorit bankar, ose
rreth 40% t& PBB-sé&. Ndérkohg, raporti i kredive me probleme ndaj vlerés
sé pérgjithshme t& portofolit t&€ kredisé u ngjit né nivelin 10.5%. Nevoja
pér rritien e fondeve rezervé pér pérballimin e rrezikut t& kreditit nga ana
e bankave, ndikoi né rénien e rezultatit financiar t& sekforit. Pér kéto arsye,
gjaté vitit 2009, rezultati financiar i sektorit bankar ishte pozitiv pér rreth 3.5
miliardé lek&, gati gjysma e vlerés sé realizuar njé vit mé paré. Kapitalizimi i
veprimtarisé mbeti i mjaftueshém gjaté vitit 2009, si rezultat i rénies sé ritmit
t€ zgjerimit t& investimeve me rrezik t€ larté né banka, injektimit t& kapitalit
t€ ri nga aksionerét dhe ruajtjes sé nié rezultati neto pozitiv. Né fund 1& vitit
2009, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 16.2%. Autoritetet publike
ndérmorén disa veprime pér t& mbéshtetur sistemin financiar dhe vecanérisht
sektorin bankar, gjaté vitit 2009. Ndér kéto veprime, vecojmé miratimin e
ligjit pér rritien e vlerés sé sigurimit t& depozitave té publikut, si edhe vendimet
e Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé pér té kufizuar ekspozimin
e bankave ndaj grupeve t& huaja bankare zotéruese dhe pér t& pezulluar
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shpérndarijen e fitimit & bankave 1é realizuar né vitin 2008 dhe gjaté vitit 2009.
Sé bashku me kéto vendime, gjaté vitit 2009 vijuan té zbatohen edhe nijé séré
vendimesh 1é& tiera t&€ ndérmarra nga Banka e Shqipérisé gqé né tremujorin e
fundit t& vitit 2008, né lidhje me krijimin e kushteve mé lehtésuese pér sigurimin
e likuiditetit né tregun ndérbankar. Vendimet e Bankés se Shqipérisé né muait
janar dhe tetor pér t& ulur normén bazé & interesit me 1 piké pérgindje, né
nivelin 5.25%, kontribuan mé tej né rritien e mundésive t& sektorit bankar pér
té siguruar likuiditet me nié kosto mé té ulét.

Nga kéndvéshtrimi i nevojés pér njé zhvillim t& géndrueshém t& ekonomisé
sé vendit, &shté e nevojshme t& ndérmerren disa veprime pér té korrigjuar disa
cekuilibra t& krijuar gjaté vitit 1& kaluar. Mé konkretisht:

Zhvillimi ekonomik i vendit gjaté vitit 2010, do t& mbéshtetet prej njé situate
mé t& favorshme t& ekonomisé ndérkombétare, e cila do t& ofrojé njé¢ mjedis
mé t& miré pér investimet e huaja dhe do t&€ mbéshtesé mé miré kérkesén
pér eksportet e vendit. Megijithaté, ky ndikim pozitiv pritet t& jeté i kufizuar,
pér shkak t&€ problemeve t& shfaqura né ekonominé greke. Né ekonominé
e brendshme, zhvillimet e konstatuara gjaté vitit 2009 né lidhje me rritjen
e deficitit buxhetor dhe t& borxhit t& brendshém, ulien e ritmit t& kreditimit
nga ana e sektorit bankar, dhe me njé situaté mé t& ngurté né ecuriné e
prodhimit dhe t&€ konsumit, duhet t& adresohen népérmijet veprimeve té
shpejta dhe t& vendosura, me njé shtrirje kohore t& pérshtatshme. Né kété
kuadér, éshté e domosdoshme t& kontrollohet deficiti buxhetor pér vitin
2010, né nivele gé garantojné respektimin e objekfivave t& pércaktuar né
Kuadrin Makroekonomik Afatmesém, né lidhje me nivelin e deficitit buxhetor
dhe t& borxhit publik. Shkurtimi i shpenzimeve, veganérisht i atyre korrente,
duhet t& jeté instrumenti kryesor né realizimin e kétij objektivi, né kushtet kur
ecuria e t& ardhurave publike mbetet e pagarté dhe potenciali i rritjes sé tyre
duket i kufizuar. Ulja e shpenzimeve publike do t& ndikojé né pérmirésimin e
deficitit t& llogarisé korrente né bilancin e pagesave, duke ndikuar pozitivisht
né faktorét qé pércaktojné géndrueshméring e kursit t& kémbimit. Nga ana
tjetér, konsolidimi i financave publike, i pasqyruar népérmiet rivendosjes sé
prirjes rénése t& deficitit buxhetor, merr réndési né lidhje me mundésiné dhe
me uljen e kostos sé& financimit 1& tij, duke pérmirésuar né vazhdimési situatén
e likuiditetit né tregun financiar dhe duke ¢liruar mé shumé burime financiare
né sistem, pérdorimi i t&€ cilave do t& mbéshtesé rritien e kreditimit né sektorin
privat. Sipérmarrjet e biznesit dhe familjet do t& vazhdojné t& ndjejné véshtirési
edhe gjaté vitit 2010, pér sa kohé gé ecuria e pagéndrueshme e t& ardhurave
t& disponueshme dhe e konsumit, do t& ndikojé né ruajtien e kapaciteteve
té lira dhe né ritmin e ulét t& investimeve private. Megjithaté, kjo periudhé
duhet t& shfrytézohet nga sipérmarrjet e biznesit pér t& kontrolluar kostot dhe
pér t& kryer veprimet e nevojshme pér ristrukturimin e veprimtarisé me géllim
pérmirésimin e eficiencés. Né pérgjithési, kéto veprime t& autoritetit fiskal dhe
t& agjentéve ekonomiké privaté né afat t& shkurtér, jané t& nevojshme pér
t& krijuar njé mjedis mé t& pérshtatshém gé do t€ mundésojé ndérmarrien e
masave té tiera pér rritien e kontributit t& prodhimit né rritien ekonomike dhe
rritien e kursimeve t& brendshme, né njé afat mé té gjaté.
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Sistemi financiar do t& vijojé t& zgjerojé veprimtaring e tij edhe gjaté vitit
2010. Pér shkak t& peshés sé ulét né sistemin financiar, pjesa e institucioneve
financiare jobanka do t& vazhdojé t& provojé njé rritje natyrale t& veprimtarisé.
Sektori bankar do t& zgjerojé veprimtaring né nivele mé té larta se né vitin
2009, por pérséri mé pak se mesatarja afatgjaté e rrities vietore. Zgjerimi i
veprimtarisé ka t& ngjaré té jeté mé i shpejté né gjysmén e dyté té vitit. Né
drejtim & burimeve t& financimit t& veprimtarisé, sektori bankar do t& pérfitojé
prej rrities sé géndrueshme té& depozitave t& publikut. Rritja e depozitave
né leké, do t& vazhdojé t& mbéshtetet prej flukseve mé t& géndrueshme t&
depozituesve, kthimit real porzitiv dhe prities pér nj¢ géndrueshméri mé té
madhe né kursin e kémbimit. Rritja e depozitave né valuté do té reflektojé
ecuriné sezonale duke gené mé e larté né stinén e verés. Struktura e maturimit
t&¢ depozitave né pérgjithési, nuk pritet t& keté ndryshime té réndésishme prej
giendjes aktuale, megjithaté afati mesatar i maturimit t& depozitave pritet t&
jeté mé i larté gjaté vitit 2010, né krahasim me vitin 2009. Pérmasat e kétij
ndryshimi do t& pércaktohen prej ecurisé sé t& ardhurave t€ depozituesve dhe
prej stimujve qé do t& vendosin bankat pér t& orientuar strukturén e kursimeve.
Banka e Shqipérisé do t& vijojé té ofrojé likuiditetin e nevojshém né tregun
ndérbankar. Pérsa i takon linjave t& financimit dhe kapitalit t& aksioneréve,
Banka e Shqipérisé do té vijojé té kérkojé gé bankat t& disponojné sasité e
nevojshme jo vetém pér t& zhvilluar njé veprimtari normale e pér t& gené
né pérputhje me kérkesat e kuadrit rregullativ, por edhe pér t& mbéshtetur
nié rigjallérim t& veprimtarisé me rrezige t€ mirékontrolluara. Pérsa i takon
investimeve té€ bankave, Banka e Shqipérisé pret ritme pak mé té larta t&
kreditimit nga ana e sektorit bankar gjaté vitit 2010 né krahasim me vitin
2009, ku pjesa mé e madhe e rrities vlerésohet t&€ ndodhé né gjysmén e dyté
1 tij.

VLERESIM MBI NDJESHMERINE E SEKTORIT BANKAR NDAJ RREZIQEVE

Stabiliteti i sistemit financiar dhe vecanérisht i sektorit bankar, pércaktohet
nga marrédhéniet e veprimtarisé financiare me zhvillimet ekonomike té&
brendshme dhe t& jashtme, dhe ndérveprimin e tyre me gjendjen e brendshme
t& veté sistemit financiar. Mbéshtetur né analizén e zhvillimeve té vitit 2009,
vlerésohet qé niveli i pérgjithshém i rrezikut pér sistemin financiar dhe sektorin
bankar, éshté ulur. Megjithé pérmirésimin e disa elementeve té veprimtarisé
financiare né afat t& shkurtér, gjaté vitit 2009 jané shfaqur disa sfida qé do
t& ndikojné mbi veprimtariné e sistemit financiar dhe vecanérisht té sektorit
bankar, pér njé periudhé afatmesme, duke kérkuar né kété ményré njé
monitorim dhe trajtim t& kujdesshém.

Ng afat t& shkurtér, situata financiare e sektorit bankar ka pérfituar pozitivisht
nga kéto zhvillime:

a)  pérmirésimi i ndjeshém i situatés sé likuiditetit, né kushtet e rikthimit té
besimit t& publikut dhe rrities s& géndrueshme té depozitave. Vlerésohet
gé gjaté vitit 2009, rritja vjetore e vlerés s& depozitave t& publikut ishte
né nivelin 7.6%, duke u ngjitur né vlerén 694.3 miliardé leké. Kjo
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vleré éshté pothuaj e njéjté me vlerén e depozitave né fundin e muaijit
shtator 2008, pérpara fillimit t& térheqjes sé depozitave. Megjithaté,
né kété krahasim duhet patur parasysh edhe néngmimi i kursit té
kémbimit t& lekut gjaté vitit 2009, i cili ndikon né rritien e vlerés né
leké t& depozitave né valuté. Sidoqofté, éshté e réndésishme qgé rritja
e depozitave t& publikut né banka gjaté vitit 2009, ka vijuar me ritme
t& géndrueshme edhe gjaté muajve t& paré t& vitit 2010. Ritmi i rritjes
sé depozitave t& publikut do t& ishte mé i larté nése do t& pérmirésohe;j
situata né sektorin real t& ekonomisé dhe do & gjallérohej veprimtaria
e kreditimit nga sektori bankar.

b)  rritia me ritme mé té uléta e mjeteve me rrezik té sektorit bankar. Gjaté
vitit 2009, &shté pakésuar ndjeshém zgjerimi i mjeteve (aktiveve) me
rrezik t& sektorit bankar, i ndikuar kryesisht prej ritmit shumé mé té ulét
t€ rrities sé kreditimit dhe né pérgjithési, rénies sé ritmit t& zgjerimit t&
veprimtarisé bankare. Né& fakt, gjaté vitit 2009 sektori bankar e rriti
kreditimin me rreth 13.2%, kundrejt njé rritieje prej rreth 35.7% né
vitin 2008. Vlerésohet qé kredia né leké &shté rritur me rreth 23%,
ndérsa kredia né valuté &shté rritur me rreth 9%. Sidoqgofté, né terma
realé, rritja e kreditimit né valuté ka gené negative.

c) néncmimi i kursit t& kémbimit t& monedhés kombétare gjaté vitit 2009,
vlerésohet se ka ndodhur me njé rittm dhe madhési té pérballueshme,
duke i lejuar sektorit bankar dhe agjentéve té tieré ekonomiké kohén
e nevojshme pér ndérmarrien e veprimeve t& pérshtatshme dhe
mbrojtése. Pritshmérité pér njé géndrueshméri t& kursit t& kémbimit
gjaté vitit 2010 jané mé t& médha. Megijithaté, |évizjet né kursin e
kémbimit né kushtet e njé regjimi fleksibél jané normale dhe duhet t&
jené njé fenomen i pritshém nga ana e agjentéve ekonomiké, pér té
cilin ata duhet & jené t& pérgatitur.

d) géndrueshméria e infrastrukturés teknike thelbésore té sistemit financiar
dhe vecanérisht t& sektorit bankar, sic jané sistemet e pagesave. Né
kété kuadér, vlerésohet se sistemet e pagesave gé administrohen
nga Banka e Shqipérisg, kané funksionuar miré dhe kané patur njé
mbiké&qgyrije t& pérshtatshme nga Banka e Shqipérisé. Pér funksionimin
normal dhe mbikéqyrien e sistemeve t& pagesave, si né vlera t&
médha ashtu edhe né vlera t& vogla, Banka e Shqipérisé ka caktuar
burimet e nevojshme njerézore, financiare dhe teknologijike, si edhe
ka punuar pér pérmirésimin e kuadrit rregullativ qé& pérmiréson
eficiencén dhe siguriné e sistemeve 1 pagesave. Gjithashtu, do té
vlerésohen rregullisht nevojat pér pérmirésim t& procedurave dhe té
infrastrukturés teknologjike, pér t& mbéshtetur funksionimin normal
té kétyre sistemeve né t& ardhmen, né kushtet e rritjes sé véllimit té
transaksioneve.

Burimet kryesore té rrezikut lidhen kryesisht me situatén makroekonomike
né vend dhe me gjendjen e brendshme t& disa treguesve t& veprimtarisé
bankare. Mé& konkretisht:
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Né pérgjithési, zhvillimet ekonomike do t& ushtrojné presion mbi situatén
financiare t& sipérmarrieve té biznesit dhe t& familjeve, t& paktén né gjashté
muaijt e paré té vitit 2010. Pérmirésimet né ekonominé ndérkombétare pritet
t€ zbusin efektin ngadalésues mbi rritien ekonomike né vend, t&€ pakésimit
t& pritshém dhe t&€ nevojshém t& stimulit fiskal. Megjithaté, ky ndikim pozitiv
pritet t& béhet mé i ndjeshém né gjysmén e dyté t& vitit 2010, pas vendosjes
né njé gjendje mé t& stabilizuar t& ekonomisé greke, si edhe pas ndikimit
sezonal t& turizmit. Pérmirésimi i ekonomisé ndérkombétare do t& pérmirésojé
pozicionin e ekonomisé sé vendit né raport me até ndérkombétare dhe do
t€ ndikojé pozitivisht né madhésiné e deficitit t& llogarisé korrente. Sidogofté,
ky efekt pritet t& jeté mé i ndjeshém né njé periudhé afatmesme. Gjendja
financiare e sektorit real t& ekonomisé sé vendit, e sipérmarrjeve & biznesit
dhe e familjeve, pritet t& jeté pérgjithésisht e pandryshuar, dhe njé pérmirésim
i saj vlerésohet se mund t& ndodhé né gjashtémujorin e dyté t& vitit. Kjo do té
thoté qé veprimtaria e kreditimit t& sektorit bankar do té vazhdojé t& ndeshet
me njé mjedis sfidues dhe pérmirésimet e synuara né cilésiné e kredisé do t&
kérkojné mé tepér kohé pér t'u realizuar.

Sektori bankar duhet t& synojé njé rigjallérim gradual t& kreditimit, duke
kontrolluar cilésing e kredisé. Rigjallérimi i kreditimit &shté njé zhvillim i
déshiruar, por kjo duhet t& realizohet mbi bazén e njé analize té kujdesshme,
duke ndjekur me vémendje ecuring e cilésisé sé& kreditimit. Vlerésohet
qé pérkegésimi i cilésisé sé kredisé do té shénojé vlerén mé té larté né
gjashtémujorin e paré té vitit 2010 dhe do té stabilizohet né gjysmén e dyté
t& tij. Nj& pérmirésim gradual por i géndrueshém i kétij treguesi, pritet &
shfaget né vitin 201 1. Megjithatg, kéto parashikime né nivel t& pérgjithshém,
mbéshteten né domosdoshmériné e ndjekjes me vémendje 1& situatés
né bankat individuale, t& cilat mund t& shfagin zhvillime t& ndryshme nga
mesatarja e sektorit. Duke patur parasysh kété element dhe né terma mé
praktiké, ésht€ e nevojshme gé pér kredité ekzistuese bankat t& reflektojné
plotésisht madhésiné e kredive me probleme dhe té krijojné rezervat pérkatése
pér rrezikun e humbjeve nga kredité. N& portofolin e kredive me probleme,
bankat duhet té identifikojné klientét me probleme t& pérkohshme dhe té
kapércyeshme, dhe t& ndértojné pér ta politika qé ofrojné mbéshtetie né
kémbim t& shtimit t& elementéve g& mbrojné bankén prej rrezikut t& kétyre
kredive né t& ardhmen. Pér klientét qé i vlerésojné me njé mundési t& ulét
t& pagesés sé detyrimit t& kredis¢, bankat duhet t& ndjekin vendosmérisht
procedurat ligjore pér ekzekutimin e garancive dhe t& formave té tjera té
kolateraleve, pér rikuperimin e nié vlere sa mé t€ madhe t& kredisé. E gjithé
vendimmarrja né kété proces duhet & jeté e qarté dhe e dokumentuar, dhe
duhet t& keté si bazé analizén e strukturave té specializuara t& Bankés. Pér
kredité¢ e reja, nisur nga pérvoja e bankave me problemet e shfaqura né
portofolin e kredisé dhe arsyet pérkatése, éshté e domosdoshme t& keté njé
shpérndarie mé t€ miré sektoriale dhe njé ekuilibér mé t& arsyeshém midis
projekteve publike dhe private, midis klientéve qé pérfagésojné sipérmarrije
biznesi apo familje, midis formave t& dhénies sé kredisé né leké ose né valuté
etj., duke e orientuar kreditimin né ményré gé té zvogélohet ekspozimi ndaj
formave mé problematike dhe t& ulet pérgendrimi i kreditimit né pérgijithési.
Duke vlerésuar para sé gjithash mundésiné e pagesés sé kredisé nga ana e
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kredimarrésve dhe siguriné e kreditimit, Banka e Shqipérisé gjykon gé ekzistojné
mjaft hapésira pér bankat tregtare, qé né varési t& madhésisé sé aktiveve dhe
mundésive qé kané, t& mbéshtesin mé shumé kreditimin e sipérmarrjeve té
vogla dhe t& mesme dhe té ofrojné mundési mé t& médha financimi né leké.
Ecuria e cilésisé sé portofolit t& kredisé do t& vazhdojé t& ushtrojé presion mbi
rezultatin financiar t€ bankave. Né kété kuadér, merr réndési edhe ndjekja me
kujdes e vlerave t& kapitalizimit t& veprimtarisé bankare, pavarésisht niveleve
t& 1ij aktualisht t& mjaftueshme.

Sektori bankar vijon t& mbetet i ndjeshém ndaj lévizieve me luhatshméri
té larté t& kursit t& kémbimit vecanérisht pér ndikimin qé kéto pércjellin né
cilésing e portofolit t& kredisé, i cili dominohet prej kredisé né valuté. Né
katé rast, zgjidhjo mé e miré do t& ofrohej nga zbatimi i politikave mé té&
ekuilibruara té kreditimit t& cilat synojné rritien e peshés sé kredisé né leké.
Pérsa i takon pozicionit valutor né bilanc, sektori bankar, si edhe mé parég,
vazhdon t& evidentojé njé pozicion t& hapur neto né vlera t& uléta, duke
kufizuar ndjeshém madhésing e humbjeve t& mundshme.

Né& njé kuadér mé té gjeré, pérvoja e vendeve 1é tjera pér ngjarjet e zhvilluara
né vitet 2008 dhe 2009, duhet té nxisé autoritetet publike né vend pér té
pérmirésuar kuadrin ligjor dhe procedural t€ veprimeve pér administrimin e
situatave & mund t& cénojné stabilitetin e sistemit financiar, sipas ndryshimeve
qé po pérvijohen nga organizmat ndérkombétaré qé vendosin standardet né
kétg drejtim. Eshté e réndésishme qé ky proces t& jeté i harmonizuar mes
autoriteteve publike, duke respektuar peshén e segmenteve t& caktuara té
sistemit financiar.

Né pérfundim, vlerésohet gé gjendja e sistemit financiar dhe e sektorit
bankar, paragitet e pérmirésuar né krahasim me fundin e vitit 2008, pérsa
i takon administrimit t& veprimtarisé né afat t& shkurtér. Né njé afat mé té
gjaté, sektori bankar duhet t'i kushtojé vémendie trajtimit t& problemeve gé
jané shfaqur né cilésing e portofolit 1& kredisé. Pavarésisht kétyre zhvillimeve,
analizat stress-test dhe skenarét e ndryshém té zhvillimit t& disa treguesve té
réndésishém makroekonomiké dhe financiarg, tregojné pér njé géndrueshméri
t& miré té sektorit bankar.
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2 ZHVILLIMET NE MJEDISIN E JASHTEM

2.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Pas krizés sé thellé ekonomike gé pérfshiu botén gjaté vitit 2008 dhe v shtri
deri né tremujorin e paré té vitit 2009, ekonomia globale duket se ka hyré
gradualisht né rrugén e rikuperimit. Politikat e jashtézakonshme monetare,
fiskale e financiare t& iniciuara gé né vieshtén e vitit 2008, u intensifikuan
gjaté vitit 2009 dhe luajtén njé rol vendimtar né ulien e tensioneve né tregjet
financiare dhe zbutjen e efekteve t& krizés né sektorét realé t& ekonomisé.
Stabilizimi i tregjeve financiare ishte mé i shpejté nga sa pritej, vecanérisht
né gjysmén e dyté t& vitit, por shumica e parametrave mbeti gjithsesi larg
niveleve t& parakrizés duke reflektuar shkallén ende t& larté t& pasigurisé.
Ecuria pozitive e sektorit financiar ndikoi ecuring e sektorit real, por rikuperimi
i katij t& fundit ishte disi mé i ngadalté. N&é terma vietoré, aktiviteti ekonomik
global u tkurr me 0.8% gjaté vitit 2009, por pritet gé t& rritet me 3.9% gjaté
vitit 2010 (FMN - parashikimi i janarit 2010). Vendet e zhvilluara, t€ cilat u
goditén dhe mé shumé nga kriza globale, shénuan rénie totale ekonomike
prej 3.2% gjaté 2009-&s por shfagén shenja stabilizimi né 6-mujorin e dyté t&
vitit nén ndikimin e politikave t& gjera fiskale. Rikuperimi i tyre pritet t& jeté i
ngadalté dhe niveli i prodhimit do t& mbetet poshté standardeve historike deri
né vitin 2011. Pér njé pjesé t& kétyre vendeve, normat e larta t& papunésisé
dhe borxhit publik, né kushtet kur tregjet financiare nuk jané kthyer ende
né gjendje plotésisht normale funksionimi, pritet t& sjellin sfida t& forta gjaté
vitit né vazhdim. Grupi i vendeve né zhvillim, ka mbajtur peshén kryesore t&
aktivitetit ekonomik global, me njé rritie mesatare totale prej 2.1% gjaté vitit
2009, ku kané dominuar Kina (8.7%) dhe India (5.6%)°. Rritja e flukseve
hyrése t& kapitalit dhe rritja e ¢gmimit t& 1&éndéve t& para, pritet t& ndikojné né
nié rikuperim t& shpeijté té tyre, por me diferenca t&¢ médha brenda grupit.
FMN ka parashikuar njé rritje prej 6% t& prodhimit total t& vendeve né zhvillim
gjaté vitit 2010, ku do t& vazhdojé t& kryesojé rajoni i vendeve né zhvillim t&
Azisé (rritie 8.4% gjaté vitit 2010). Njé ecuri e miré pritet dhe pér rajonin e
Amerikés Latine gjaté vitit né vazhdim (rritie mbi 4%), ndérkohé gé rikuperimi
parashikohet t& jeté i ngadalté pér vendet né zhvillim t& Evropés (rritie 2%).

Me gjithé ecuriné e pérgjithshme pozitive, njé séré rrezigesh do t&€ vazhdojné
t€ jené té pranishme né& mjedisin makroekonomik botéror gjaté vitit né vazhdim.
Sé pari, térheqgja e parakohshme e politikave mbéshtetése makroekonomike
konsiderohet njé nga rreziget kryesore gé mund t& démtojé rritien e ardhshme
globale dhe rivendosjen e ekuilibrave. Sé dyti, rikuperimi ekonomik i vendeve
t€ zhvilluara mund & jeté mé i ngadalté nga sa pritet, duke rrezikuar frenimin
e rrities ekonomike & pjesés tjetér t& botés. Sé freti, rritja e shpejté e deficiteve
buxhetore dhe e borxheve publike né mbaré botén, si rezultat i implementimit
té politikave fiskale stimuluese gjaté vitit 2009, mund 1& sjellé destabilitet t&
tregjeve financiare dhe rritje t& kostove t€ huamarrjes pér sektorin privat, duke
ulur né kété ményré ritmet e rikuperimit.

Ekonomia e Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés vazhdoi té pérjetojé efektet
e krizés ekonomike gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2009, me rénie t&€ métejshme
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t& prodhimit dhe rritje t& papunésisé né nivele gé nuk ishin paré gé prej viteve
'80. Ndérhyrijet e jashtézakonshme dhe t& vazhdueshme té Rezervés Federale
dhe Qeverisé Amerikane, me ané té politikave stimuluese monetare e fiskale,
rezultuan né stabilizimin e tregut financiar e atij t& pasurive t& paluajtshme,
dhe né nxitien e kérkesés dhe konsumit gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Sipas té
dhénave t& BEA* , PBB-ja reale e SHBA-sé& u rrit me -2.4% né total gjaté vitit
2009 (0.4% né vitin 2008), duke reflektuar rénien né investime, né eksporte
dhe né konsumin privat. Nga ana tjetér, rritja e PBB-sé rezultoi pozitive né
tremujorin e treté dhe t& katért 1& vitit 2009 (respektivisht 2.2 dhe 5.9%), cka
tregon se ekonomia e SHBA-sé& ka hyré tashmé né rrugén e rikuperimit. Sipas
FMN-s&, pavarésisht ecurisé pozitive t& sektorit financiar dhe afij real gjaté
muaijve té fundit té vitit, ndikimi i disa faktoréve si papunésia e larté, niveli i
ulét i konsumit dhe investimeve, ritmet e uléta t& shkémbimeve tregtare efj.,
do t& béjné gé rritja ekonomike e SHBA-sé té jeté modeste né nivelin 2.7%.

Né sferén e jashtme, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet té jeté zvogéluar
me 2.3 piké pérgindje nga viti 2008 né vitin 2009, duke reflektuar kryesisht
dobésimin e konsumit privat né SHBA. Norma e papunésisé ka vazhduar té
mbetet né nivele t& larta. Tregu i pasurive t& paluajtshme né SHBA ka dhéné
sinjale stabilizimi gjaté muajve t& fundit t& vitit dhe rénia e cmimit t& shtépive
u ndérpre né korrik 2009. Nga ana tjetér, situata financiare e sekforit t&
korporatave ka vazhduar t& mbetet e véshtiré dhe norma e falimentimit ka
mbetur e larté, ndérkohé qé kushtet e financimit nga sektori bankar kané gené
té shtrénguara. Kjo éshté balancuar disi nga njé rritie e emetimit t& borxhit
dhe t& aksioneve 1& reja né tregjet financiare, duke filluar g& nga tremujori i
dyté i vitit 2009. Inflacioni ka rezultuar negativ gjaté tre 3-mujoréve & paré
té vitit 2009 dhe ka regjistruar njé rritie modeste prej 1.4% né tremujorin e

fundit.
Tabelé 1. Ecuria e disa 2007 2008 2009 2010*
freguesve kryesoré  Rritja reale e PBB-sé& (n&% vietore) 2.1 04 24 2.7
makroekonomiké t& SHBA  Norma vietore e inflacionit (n&é%) 2.9 3.8 -0.3 1.7
2007-2009 dhe parashikimi  Norma vietore e papunésisé (n&%) 4.6 5.8 9.3 10.1
pér vitin 2010.  Deficiti i llogarisé korrente 5.2 4.9 2.6 2.2
Deficiti buxhetor (né% ndaj PBB-sg) -2.8 59 -125 -10.0
Borxhi bruto i geverisé (né% ndaj PBB-sg) 61.9 704 848 93.6

Burimi: FMN, raporti ‘Parashikimi Ekonomik Botéror’, tetor 2009; FMN, pérditésim — ‘Parashikimi
Ekonomik Botéror’, janar 2010; BEA (Bureau of Economic Analysis), shkurt 2010.

Njé nga shqetésimet kryesore té tregjeve amerikane po béhet thellimi i
madh i deficitit buxhetor dhe rritja e shpejté e borxhit shtetéror, si rezultat i
masave fiskale stimuluese. Stabilizimi i kétyre freguesve, pritet t€ jeté njé nga
sfidat mé t& véshtira pér ekonominé amerikane né vitin né vazhdim.

Perspektiva ekonomike e rajonit t& Evropés gjithashtu ka ardhur duke u
pérmirésuar gjaté vitit 2009, por me ritme mé t& ngadalta se ajo e SHBA-sé&
dhe me diferenca té theksuara midis vendeve. Vendet e zhvilluara t& Evropés,
kané vazhduar té périetojné rénie t& prodhimit né terma vjetorg, vecanérisht
né gjysmén e paré té vitit, si pasojé e kombinimit t& rénies sé kérkesés vendase,
rénies sé investimeve dhe tkurrjes s& akfivitetit tregtar midis vendeve brenda
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rajonit. Sipas Eurostat®, rénia ekonomike e BE-sé& dhe Eurozonés, né total pér
vitin 2009, kané gené respektivisht 4.2% dhe 4.1%, por akfiviteti ka njohur
rritie modeste pozitive né tremujorin e treté (BE 0.3% dhe Eurozona 0.4%)
dhe t& katért (BE 0.1% dhe Eurozona 0.1%), duke i dhéné fund recesionit mé
t& gjaté né historing e kétij rajoni. Ekonomité eksportuese si Gjermania dhe
Franca, t& cilat u prekén vecanérisht nga rénia e kérkesés sé jashtme gjaté
krizés, filluan t& rikuperohen me ritme mé t& shpejta falé rigjallérimit t& tregtisé
globale dhe rritjes sé kérkesés nga rajonet né zhvillim.

Tabelé 2. Ecuria e treguesve kryesoré makroekonomiké né BE dhe Eurozoné.

Rritja reale e PBB-sé Inflacioni Bilanci i llogarisé korrente
(né %) (mesatare vietore) (né % ndaj PBB-sg)

2007 2008 2009 2010* 2007 2008 2009 2010* 2007 2008 2009 2010*
Bashkimi Evropian 2.9 0.8 -4.1 0.7 2.3 3.7 1.0 1.4 11 20 -1.7 -15
Eurozoné 2.8 0.6 -4.0 0.7 2.1 3.3 0.3 1.1 01 -1 -1.0 -08
Gjermani 2.5 1.3 -4.8 1.2 2.3 2.8 0.2 0.7 7.9 6.6 4.0 3.8
Francé 2.3 04 -23 1.2 1.6 3.2 0.1 1.2 23 33 23 -22
Itali 1.5 -1.0 -48 0.7 2.0 3.5 0.8 1.7 -1.8 3.0 -24 22
Greqi 4.0 29 1.1 -0.3 3.0 4.2 1.3 1.4 -147 -138 -88 -7.9
Spanijé 3.6 0.9 -3.6 -0.6 2.8 4.1  -0.3 1.1 -10.0 -95 54 -46
Jo-Eurozoné
Mbretéri e Bashkuar 2.6 0.5 -4.8 0.6 2.3 3.6 2.2 24 27 -16 24 -1.6

Burimi: Eurostat database, Komisioni Evropian “Parashikimi Ekonomik Evropian”, vjeshté 2009;
Komisioni Evropian, Parashikimi i Ndérmjetém, shkurt 2010.

Masat monetare e fiskale &€ ndérmarra nga BE, Eurosistemi dhe autoritetet
e vendeve té vecanta, si dhe rigjallérimi i akfivitetit tregtar, ishin faktorét
kryesoré gé sollén kthesén ekonomike t& BE-sé (dhe Eurozonés). Komisioni
Evropian parashikon® gé rritja ekonomike gjaté vitit 2010, si né BE dhe né
Eurozoné do t& jeté rreth 0.7%, ku do té kryesojné Gjermania dhe Franca.
Ndérkohég, vende té tiera si Greqgia dhe Spanja do t& vazhdojné t& pérjetojné
kontraktim ekonomik. Ritmi i rikuperimit ekonomik né disa prej vendeve do t&
ndikohet nga presioni i vazhdueshém i tregut té shtépive, tensionet né sektorin
bankar dhe ecuria e tregut t&€ punés.
Niveli i inflacionit né BE dhe Eurozoné ka gené
vecanérisht i ulét gjaté gjithé vitit 2009, duke

\ Grafik 1. Norma e papunésisé né BE dhe
regjistruar dhe shifra negative né periudhén e verés,

Eurozoné.

kryesisht pér shkak t& rénies s& cmimit t& produkteve
ushgimore dhe energjisé, si dhe plogéshtisé sé
pérgjithshme ekonomike. Situata né tregun e punés
ka vazhduar té pérkegésohet pothuaj gjaté gjithé vitit
2009 dhe norma e papunésisé né muaijin dhjetor
2009, arriti né mesatarisht 10% pér Eurozonén dhe
mesatarisht 9.6% pér BE-né (Grafiku 1). Né& disa
vende si, Spanja, Irlanda dhe Sllovakia, normat e
papunésisé arritén né vlera dyshifrore.

i R e B e e e e e Rl e At s e o
Dhj 09 Tet 09 Gusht 09 Qer 09 Prill 09 Shk 09 Dhj 08 2007 mes.2001-05

—BE Eurozoné Gjermani —Francé
---ltali —Spanijé Greqi

Komisioni Evropian ka parashikuar gé papunésia
né Evropé do té vazhdojé té rritet gjaté vitit 2010
dhe do té fillojé t& bjeré disi né vitin 201 1. Gijithsesi,

Burimi: Eurostat database, Eurostat News release,
1 mars 2010.1
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2009

Grafik 2. Balanca buxhetore né BE dhe
Eurozoné.

—BE ——Eurozoné
—Spanjé Greqi
Itali Gjermani
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situata e punézénies né Evropé do t& varet shumé
nga ecuria e akfivitetit ekonomik dhe shpeijtésia e
reflektimit né tregun e punés. Pérkundrejt kétyre
zhvillimeve, kérkesa konsumatore do té vazhdojé té
jeté e ulét, cka do t& ndikojé negativisht rritien e
vendeve t& orientuara nga eksporti.

Névendete zhvilluara té Evropés, bankat gendrore
ul&n né ményré té konsiderueshme normat e interesit
dhe morén njé séré masash jo tradicionale si blerjet
e drejtpérdrejta t& aktiveve (Banka e Anglis€) apo
blerja e obligacioneve t& mbuluara (BQE). Njé sasi
e madhe t& ardhurash publike u pérdorén nga kéto
vende pér t& mbéshtetur sektorin financiar, kryesisht
pérmes skemave t& garancisé dhe injektimeve té&
kapitalit, ndérsa sektorin real pérmes paketave

—Francé
-=- Mbretéri e Bashkuar

fiskale stimuluese.

**********************************************************

Grafik 3. Borxhi i geverisé né BE dhe

Si rriedhojé, pozicionet fiskale u pérkegésuan
ndjeshém né t& gjithé rajonin e BE-sé (shih grafikun

Furozoné. 2 dhe grafikun 3) dhe disa vende si Greqia, Irlanda

0 20 40 0 B0 100 120 140 dhe Spanja regjistruan deficite dyshifrore né raport

2007—— : me PBB-t&¢ pérkatése. Deficiti fiskal né total pér

2008—'_'- ””” poos Eurozonén u rrit nga 2.0% e PBB-sé& né& vitin 2008
— |

né 6.2% e PBB-s¢ né 2009, ndérkohé gé niveli i

né 78.7% e PBB-sé& né 2009. N& pérgjithési, 14

nga 16 vende t& Eurozonés regijistruan deficite

fiskale mbi nivelin referencé prej 3% t& PBB-sé

gjaté vitit 2009 dhe do t'i nénshtrohen procesit t&

Itali ¥ Mbretéri e Bashkuar  * Gjermani konsolidimit fiskal gjaté dy viteve né vazhdim.
1 BE Eurozoné 1 Greqi
BSpanj¢  BFrance

Greqgia ka pérjetuar pérkegésimin mé t&¢ madh
t& bilancit fiskal né Eurozong, ku deficiti buxhetor
né vitin 2009 arriti né minimalisht 12.7% e PBB-
sé (7.7% né 2008), ndérsa borxhi publik arriti né nivelin 113.4% e PBB-sé&
(99.2% e PBB-s& né 2008), gjé gé ka rritur rrezikun e destabilizimit financiar
né vend dhe ka sjellé ulien e vlergsimit né tregjet financiare. Né bazé té
rekomandimeve t& Késhillit ECOFIN t& mbledhur né 16 shkurt 2010 pér kété
céshtie, Greqisé i éshté kérkuar t&€ ndérmarré njé reformé gjithépérshirése pér
t& reduktuar deficitin buxhetor brenda nivelit 3% t& PBB-s& deri né vitin 2012
(reduktim me 3.5 piké pérgindje gjaté viteve 2010, 2011 dhe t& paktén 2.5
piké pérgindje pér vitin 2012).

borxhit publik u rrit nga 69.4% e PBB-sé né 2008

Pérsa i pérket rajonit t&¢ Evropés Qendrore dhe Juglindore, situata
makroekonomike e tyre vazhdoi t& pérkegésohej ndjeshém deri né tremujorin
e paré té vitit 2009. Shumé vende si Rumania, Bullgaria dhe vendet e Baltikut,
périetuan njé rénie t& shpejté t& eksporteve dhe té flukseve hyrése & kapitalit,
me pasojé rénie t& ndjeshme t& prodhimit. Kredidhénia ndaj sekforit privat
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ra ndjeshém pothuaj né té gjithé rajonin, duke krijuar njé rreth vicioz midis
dobésimit t& aktivitetit ekonomik dhe rénies sé cilésisé sé& aktiveve té sistemit
bankar. N& muait e paré té vitit 2009, ¢mimet e aksioneve té kétij rajoni
vazhduan t& bien, monedhat u dobé&suan dhe spread-et e normave 1é interesit
né tregjet e kapitalit vazhduan té rriten. Disa prej vendeve té Evropés Lindore
si Hungaria, Lituania, Rumania, Serbia etj., kérkuan ndihmén e FMN—sé& pér
ekuilibrimin e bilancit t& pagesave, ndérsa Polonia fitoi akses né Linjén e

Kredisé Fleksibél t& FMN-sé.

Situata njohu pérmirésim né gjashtémujorin e dyté t& vitit, pas vénies né
zbatim t€ njé séré masash stimuluese nga bankat gendrore dhe geverité
pérkatése. Ritmi i rénies ekonomike u ngadalésua dhe disa prej vendeve
périetuan rritie ekonomike né nivele modeste. Perceptimi ndaj riskut u
moderua, por gjithsesi kredidhénia ndaj sektorit privat mbeti e dobét dhe
norma e papunésisé né rritie gjaté gjithé vitit. Tensionet né tregjet financiare
u lehtésuan, duke u reflektuar né rénien e normave té interesit dhe spread-eve
né tregjet e kapitalit, por duke mbetur gjithsesi mé lart se nivelet e para krizés.
Presioni i krizés financiare ¢oi né zbutien e zhbalancave makroekonomike
né 6-mujorin e dyté t& vitit. Késhtu, deficitet e llogarisé korrente kané réné
ndjeshém dhe disa vende arritén t& krijojné suficite.

Tabelé 3. Ecuria e disa treguesve makroekonomiké né Evropén Qendrore e Lindore.

Rritja reale e PBB-sé& Inflacioni Balanca e llogarisé korrente
(n&%) (mesatare vietore) (n&% ndaj PBB-s&)

2007 2008 2009* 2010* 2007 2008 2009* 2010* 2007 2008 2009* 2010*

Sf"p" CloTelo: 31 43 20 60 81 48 42 .79 80 -31 -39
e Juglindore

Hungari 1.2 0.6 -67 -09 7.9 6.1 4.5 41 -65 -84 -29 -33
Poloni 6.8 4.9 1.0 2.2 2.5 4.2 3.4 26 47 55 22 31
Rajoni i Ballkanit
Bullgari 6.2 6.0 -65 25 7.6 120 2.7 1.6 252 255 -114 83
Rumani 6.2 71 -85 0.5 4.8 7.8 5.5 3.6 -135 -124 55 56
FYROM 5.9 49 20 1.5 2.2 83 -06 1.1 -72 -131 96 92
Vendet e Baltikut 8.9 -07 -17 3.7 7.3 122 26 25 -17.7 -11.4 2.3 2.6

Burimi: FMN- raporti ‘Parashikimi Ekonomik Botéror” tetor 2009; FMN, pérditésim — ‘Parashikimi
Ekonomik Botéror’, janar 2010; KE- raporti “Parashikimi Ekonomik Evropian”, vieshté 2009.

*Vlerésime t& FMN dhe KE.

Pérsa i pérket t& ardhmes sé rajonit t& Evropés Lindore e Qendrore, FMN
parashikon njé rritie mesatare prej 2% gjaté vitit 2010 dhe 3.7% gjaté vitit
20117, Ky tregues pritet t& keté ndryshime té theksuara midis vendeve, ku
vendet e rajonit t& Baltikut do t& vazhdojné t& kontraktohen, gjé gé do té&
balancohet nga njé rritie e konsiderueshme e prodhimit né vende 1€ tiera si
Poloni dhe Turgi.

Me gjithé sinjalet pozitive, mjedisi pritet t& mbetet sfidues pér shumicén e
vendeve té kétij rajoni, duke paragitur njé séré rrezigesh pér rritien ekonomike
dhe stabilitetin financiar. Sipas raportit t& BQE-s&, papunésia, rénia e t&
ardhurave dhe falimentimet né sektorin privat do t&€ mbeten té larta edhe gjaté
vitit né vazhdim, duke rritur rrezikun e pérkegésimit t& portofolit t& bankave dhe
ngadalésimin e rrities ekonomike. Njé tietér rrezik kryesor mbetet ekspozimi i
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madh ndaj kursit t& kémbimit g& ka krijuar sektori privat (si familjet ashtu dhe
firmat) si pasojé e huamarrjes t& larté né monedhé t& huaj. Né té njgjtén kohé,
niveli i borxhit t& jashtém dhe kostot e financimit té tij né kété rajon mbeten
mijaft t& larta, ndérkohé qé vazhdon 1& jeté prezent rreziku i daljes sé kapitalit.
Sé fundi, duke mbaijtur parasysh lidhjet e ngushta financiare dhe tregtare té
kétij rajoni me vendet e BE-s&, rikuperimi ekonomik i tyre do t& varet shumé
dhe nga stabilizimi ekonomik i vendeve t& zhvilluara t& Evropés.

2.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE NE
BOTE

Viti 2009 dhe vecanérisht gjysma e dyté e tij, u karakterizua nga njé
pérmirésim i pérgjithshém i kushteve né tregjet financiare botérore. Ndérhyrja
publike, normat shumé t& uléta t& interesit dhe pritjet pozitive lidhur me
rikuperimin e ekonomisé globale, nxitén pérmirésimin e tregjeve dhe i dhané
nié shtysé t& re lévizjes sé flukseve t& kapitalit. Fillimisht, stimuli kryesor u
sigurua nga politikat publike t& jashtézakonshme t& ndérmarra nga autoritetet
monetare dhe geverité né mbaré botén gé né fund té vitit 2008 e né vazhdim
t& vitit 2009. Kétu pérfshiheshin: garancité pér mbulimin e depozitave té&
institucioneve financiare, injektimet e kapitalit, sigurimi i likuiditetit shtesé dhe
mbéshtetja e tregjeve t& kredisé. N& gjysmén e dyté t& vitit, pérmirésimi i
parametrave makroekonomiké ndikoi pozitivisht né rindértimin e besimit &
humbur t& investitoréve, gjé qé u reflektua né zbutien e normave 1& interesit
dhe né rritien e véllimit t& transaksioneve né shumicén e segmenteve té
tregjeve t& kapitalit.

Me gijithé frymén e pérgjithshme optimiste, situata né disa segmente té
tregjeve financiare vazhdon t& mbetet e tensionuar dhe me varési & larté nga
mbéshtetja publike. Kushtet e huamarrijes jané ende shumé té véshtira pér njé
pjesé t& miré t& huamarrésve, vecanérisht pér bizneset e mesme e & vogla dhe
pér konsumatorét. Tregjet e produkteve t& strukturuara vazhdojné t& jené té
démtuara duke e véshtirésuar rolin ndérmijetésues té institucioneve financiare,
ndérsa funksionimi i tregjeve t& kapitalit né segmentet e pakolateralizuara
apo me cilési t& ulét, ka gené i dobét dhe me kosto té larté. Mjedisi financiar
dhe ai makroekonomik global mbetet ende i véshtiré dhe niveli i rrezikut i
perceptuar nga publiku éshté ende i larté, ndaj rikuperimi i ploté i tregjeve
financiare do t& kérkojé kohé.

Zhvillimet né tregjet e parasé. Aktiviteti né tregjet e parasé né sajé té
mbéshtetjes s& bankave gendrore erdhi duke u normalizuar, véllimet e
transaksioneve u rritén dhe normat e interesit filluan & bien gradualisht, duke
u luhatur né disa raste né nivelet e parakrizés. Né SHBA, publikimi i rezultateve
t€ stress test-it pér bankat mé t& médha amerikane dhe vénia né zbatim e
planit TARP (Troubled Asset Relief Program), ndihmoi né rindértimin e besimit
né sektorin bankar dhe sistemin financiar né pérgjithési. Né Evrop&, masat
ekzistuese t& BQE-sé u zgjeruan, duke véné né zbatim 3 operacione t& reja
rifinancimi 1-viecar® dhe programin e blerjes sé obligacioneve t& mbuluara.
Né té nigjtén kohé, bankat gendrore kryesisht né vendet e zhvilluara, ndogén
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ni¢ politiké monetare tepér ekspansioniste, me
mbaitje t& normave té interesit prané zeros (grafiku

4).

Grafik 4. Normat bazé té interesit né
vendet e zhvilluara.

Ecuria e disa normave bazé

Masat e lartpérmendura rezultuan té suksesshme

| 1 1600 1

né ulien graduale t& rrezikut t& kreditimit dhe té& T
likuiditetit t& bankave dhe lehtésimin e tensioneve ! /_—?450
né tregjet e parasé. Kjo u reflektua né rénien e
ndjeshme t& normave & interesit dhe né ngushtimin | C
e spread-eve (grafiku 5). Késhtu, né tregjet ————— ?]_50
amerikane t& parasé, spread-i midis normés sé& | -
LIBOR-it tremujor dhe normés s&¢ OIS (overnight ;O_'ooo
index swap), qé& pérdoret gjerésisht si tregues i | S g
rrezikut 1 likuiditetit dhe kundérparti t€ bankave,
L . . | FED ——Banka e Japonisé |

u ul pothuaj né nivelet e parakrizés. Né kontrast — ECB Banka e Anglisé

me kété, spread-et LIBOR/OIS pér maturime mé té
gjata se 3 muaj, vazhduan t€ mbeten mbi nivelet —— e
historike, duke reflektuar ekzistencén e tensioneve ===
né segmentet mé afatgjata. Né tregjet e Eurozonés,
spread-i  EURIBOR/OIS vazhdoi t& ngushtohej

pothuaj né té gjithé spekirin e maturimeve, duke iu

Grafik 5. Normat e tregut t& parasé.
Ecuria e disa normave né tregjet e parasé

afruar gradualisht niveleve t& parakrizés. Gijithsesi,

né muaijt e fundit t& vitit 2009, ritmi i rénies s& | |
spread-eve u moderua, ndikuar dhe nga njoftimet | - |
pér fillimin e dalies nga programet e ndihmés nga | ! A R
pritet t& jeté njé test i forté pér géndrueshmériné e | 2 T T T T
tregjeve dhe mund té reflektohet né rritie t& normave @ | ———
t& interesit né tregjet e parasé. Lé75\”?”0;4—?—%;—Léa—l—%#—é—l%#—é—‘r—g_——i 0.00
8 3 3 388 288 2% & 2 9
. . .. . . . . . ° © © © *® *® ~ N ~
Zhvillimet né tregjet e kapitalit. Kéto tregje,
— EONIA Euribor TM Euribor 3M

giithashtu v rigjalléruan né gjashtémujorin e dyté
té vitit, gjé qé u reflektua né rritien e véllimit té
emetimeve 1€ reja né tregjet primare, rénien e oo T C T T
normave t& interesit, rihapjen e tregjeve té titujve

t&¢ pakolateralizuar etj. Tregjet e obligacioneve geveritare kané pérjetuar njé

rénie t& pérgjithshme té yield-eve gjaté vitit 2009, por duke ruajtur luhatshméri

BQE. Mbyllja e kétyre programeve né mbaré botén, |
i — Libor 3M né& USD — Libor 3M né jen

té larté midis titujve geveritaré t&€ vendeve té€ ndryshme. Tregu amerikan i
obligacioneve geveritare, pavarésisht blerjeve né sasi t¢ médha nga Rezerva
Federale, ka ndjeré njé rénie t& kérkesés né gjysmén e dyté t& vitit. Kjo ka
ardhur pér shkak té largimit t€ investitoréve nga letrat e sigurta drejt atyre mé
fitimprurése, si rriedhojé e rritjes sé besimit né tregjet financiare, pérmirésimit
t& pritieve ekonomike dhe rritjes sé& shgetésimeve mbi zgjerimin e borxhit &
geverisé. N& tregjet e Eurozonés, yield-et e obligacioneve geveritare afatgjata
kané ardhur pérgjithésisht duke réng, si rezultat i pritjeve pozitive mbi ecuriné
e akfivitetit ekonomik dhe rritjes sé kérkesés sé investitoréve. Gjithsesi, ritmi i
rénies sé yield-eve dhe spread-eve brenda grupit ka gené i ndryshém, duke
reflektuar perceptimet e ndryshme 1& tregut mbi situatén makroekonomike
dhe vecanérisht até fiskale t& vendeve t& Eurozonés. Pér kété arsye, normat e
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interesit t& titujve geveritaré t& vendeve t& prekura mé shumé nga kriza, kané
vazhduar t&€ mbeten t& larta.

Né tregjet e aksioneve né mbaré botén, pasojat e krizés financiare u
shtring deri né tremujorin e paré t& vitit 2009, duke reflektuar ecuriné e
dobét makroekonomike t& vendeve té zhvilluara dhe shqgetésimet lidhur me
ekspozimet e sektorit financiar. Situata filloi t& ndryshojé pozitivisht pas muaijit
mars 2009 dhe vecanérisht né gjysmén e dyté té vitit, si rezultat i kombinimit t&
rritjes sé aktivitetit ekonomik, pérmirésimit t& pritieve dhe zbutjes sé rrezigeve

té perceptuara.
7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Né tregjet amerikane, pavarésisht rritjes sé
Grafik 6. Indekset kryesore 1& tregut & aksioneve. | SMimit 1€ aksioneve pothuaj né 1& gjithé sektorét e
ekonomisg, mbizotéroi rritja e aksioneve t& sektorit
financiar. E njéjta tendencé u vu re dhe né tregjet
evropiane t& aksioneve, ku né fund t&€ muaijit néntor

(norma vietore e ndryshimit)

2009, norma ¢mim/fitim pér shumicén e aksioneve
standarde t&€ Eurozonés u rrit ndjeshém, ndérkohé
gé pér kompanité financiare né disa raste i tejkaloi

-

vlerat historike. Rritja e fitimeve né kéto tregje coi
né njé pérmirésim té shpeijté té té gjithé indekseve
(grafiku 6), por ecuria e tyre sugjeron se pasiguria
né tregjet e aksioneve edhe pse &shté ulur ndjeshém,
vazhdon t&€ mbetet mbi nivelet e parakrizés.

i ——SHBA Standart&Poor's 500

! ——Eurozone Dow Jones EUROSTOXX 50
Japoni Nikkei 225 Pavarésisht ecurisé sé mirg, investitorét vazhdojné
} t€ jené tepér t& ndjeshém ndaj c¢do sinjali negativ,
T gjé gé u bé evidente né reagimin e menjéhershém
”””””””””””””””””””””””””””””””” dhe negativ t& tregjeve 1é& aksioneve, pas
problemeve financiare t& Dubai World né néntor
2009. Pérsa i pérket t& ardhmes, shgetésimi mé i
madh pér tregjet e aksioneve vecanérisht né SHBA
dhe né Evropg, éshté rreziku i pérmbysjes s& ecurisé

pozitive né momentin e térheqgjes sé politikave

Grafik 7. Spread-i i obligacioneve t& korporatave

AAA dhe BB.

mbéshtetése nga autoritetet apo nié rikuperim mé
i ngadalté nga sa pritet. N& t& dyja rastet, ecuria e
aktivitetit dhe pér pasojé fitimet e sektorit privat do
t& démtoheshin, me pasojé njé valé & re rénieje té
¢mimit t& aksioneve.

Edhe pér tregjet globale té kredisé, kushtet
vazhduan 1€ ishin t& véshtira né muajt e paré té
vitit 2009, pér shkak t& pérkeqgésimit t& métejshém
t& portofolit t& institucioneve financiare dhe pritjeve
t& atéhershme negative & aktivitetit ekonomik. Deri
né mars 2009, kéto tregje vazhduan t& pérjetojné
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luhatshméri t& larté dhe norma vazhdimisht né rritie, pér t& marré mé pas
ni¢ kthesé pozitive gé kulmoi né tremujorin e treté dhe t& katért t& vitit.
Rimékémbija e gmimeve né tregjet e aksioneve, shenjat e stabilizimit t& sistemit
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financiar dhe masat e marra nga autoritetet e vendeve t& zhvilluara pér t&
nxitur akfivitetin né tregjet e kredisé’, sollén pérmirésimin e pérgjithshém té
sentimentit t& tregut. Kjo u reflektua né rénien e normave té interesit té titujve
t€ borxhit dhe ngushtimin e spread-eve t& kredisg, fillimisht pér kompanité
financiare e mé pas dhe pér ato jofinanciare. Véllimet e emetimit t& kapitalit
t€ ri u rritén ndjeshém né gjysmén e dyté té vitit, krahasuar me vitin e kaluar,
por mbetén gjithsesi nén nivelet e parakrizés. N& tregjet amerikane t& kredisg,
kushtet u pérmirésuan ndjeshém né segmentin e obligacioneve t& korporatave
duke reflektuar pritjet pozitive ekonomike t& SHBA-sé dhe rritjen e interesit &
investitoréve pér tituj fitimprurés. Edhe né tregjet e kapitalit t& Eurozonés,
emetimi i obligacioneve t& korporatave njohu nijé rritie t& konsiderueshme
dhe shumé kompani arritén t& zévendésojné huamarrien nga bankat me
huamarrien nga tregjet financiare. Me gjithé ecuriné e pérgjithshme pozitive
té tregjeve té kapitalit, aktiviteti né segmentet e produkteve té strukturuara
dhe titujve sigurues, ka vazhduar t&€ mbetet i dobét dhe me varési & larté nga
mbéshtetja e bankave gendrore. Kjo ka ardhur si pasojé e kérkesés sé ulét
dhe nivelit t& larté t& pasigurisé sé kétyre produkteve.

Tregjet e vendeve né zhvillim. Ecuria e miré ekonomike e vendeve né
zhvillim, veganérisht né gjysmén e dyté té vitit 2009 dhe rénia e pérgjithshme
e rrezigeve t& perceptuara, nxitén rigjallérimin e flukseve hyrése t& kapitalit
drejt tregjeve né zhvillim. Kjo solli rritie t& konsiderueshme t&€ ¢mimeve né
tregjet e aksioneve, rritje t& aktivitetit & emetimit dhe rénie t& interesave né
tregjet e kapitalit. Ecuria e tregjeve t& aksioneve dhe té kapitalit né vendet né
zhvillim e tejkaloi ecuring e tregjeve t& maturuara.

Nga ana ftietér, flukset e larta t& kapitalit dhe shpejtésia e rikuperimit,
vecanérisht né rajonin e Azisg, ka ngritur shgetésimet mbi géndrueshméring e
rrities sé kétyre tregjeve dhe rrezikun e fryrjes artificiale t& vlerés sé akfiveve.
Nijé tietér rrezik éshté gé rikuperimi i cmimit t& aktiveve né tregjet né zhvillim,
mund t& ecé né drejtimin e kundért, né rast se aktiviteti ekonomik global do
t&€ ngadalésohej né momentin e térhegjes sé stimujve monetaré e fiskalg, cka
do t& rriste pasiguriné dhe mund & nxisé njé valé té
re l&vizjeje t& kapitalit.

**********************************************************
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Pérsa i pérket tregjeve t& l&ndéve t& para, pas
rénies sé theksuar t& cmimeve né gjysmén e dyté
t& vitit 2008, ato filluan t& stabilizohen disi q& né
fillim t& vitit 2009 dhe njohén rritie modeste pas
tremujorit t& dyté. Kjo erdhi kryesisht pér shkak té
rigjallérimit t& aktivitetit ekonomik né rajonet né
zhvillim dhe falé pérmirésimit t& kushteve né tregjet

§ £ 85§35 8¢ ¢85 3§ %
financiare globale. 2 g 82 8 %8 %8 8 g g8 8 8 8
—— Nafta — Metale Ushgime

Cmimi i naftés né tregjet ndérkombétare ka gené
i luhatshém gjaté vitit 2009, ku ¢mimi mesatar pér
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fuci arriti vlerén 61 dollaré ose 38.7% mé i ulét se cmimi mesatar vietor njé
vit mé paré. Kjo erdhi si pasojé e dobésimit t& kérkesés agregate dhe rénies
sé aktivitetit prodhues né vendet e industrializuara. Nga ana tjetér, vlergsimi
i dollarit amerikan kundrejt disa monedhave kryesore gjaté vitit 2009 dhe
politikat e prodhimit t&¢ OPEC-ut ndikuan né drejtimin rrités t& cmimit t& naftés
né tregjet ndérkombétare.

Pérsa i pérket t& ardhmes, cmimet e 1éndéve té para pritet t€ rriten ende, té
nxitura nga forcimi i kérkesés globale, dhe vecanérisht nga grupi i vendeve né
zhvillim. Gijithsesi, ky presion pritet & jeté modest pér shkak t& nivelit t& larté
ekzistues t& inventaréve dhe kapaciteteve té lira né shumé sektoré té léndéve
té para.

Hapésiré informuese 1. Shkurtimisht mbi gjendjen financiare té grupeve t& huaja
bankare t& pranishme né vendin toné!'®.

1. RAIFFEISEN INTERNATIONAL (AUSTRI)

Né fund t& muaijit dhjetor ‘09, totali i aktiveve pér Raiffeisen International Bank
prej 76.3 miliardé euro evidentoi rénie me 10.7% né krahasim me fundvitin 2008.
Depozitat e klientéve, prej 42.6 miliardé euro llogariten 3.7% mé pak kundrejt
fundit t& 2008-&s, ndérsa kredité pér klientét me njé rénie prej 12.8%, duke shénuar
nivelin 50.5 miliardé euro. Né fund t& muajit shtator 2009, né Evropén Juglindore,
kredité me probleme arritén né 5.7% t& portofolit, né rritie me 4 piké pérqindje dhe
pérbénin nivelin mé té ulét krahasuar me té gjitha rajonet e fiera.

Fitimi neto i konsoliduar pér Raiffeisen International, né fund té vitit 2009, ishte 212
milioné euro, né rénie me 78.4% kundrejt shifrés pér t& njéjtén periudhé, njé vit mé
paré. Shpenzimet pér provigjone arritén né 1 738 milioné euro, duke shfaqur rritie
prej 122.8% kundreijt sé njéjtés periudhé té vitit 2008. Provigjonet e larta dhané
ndikimin e tyre negativ, pérmes rezultatit neto, tek treguesit e rentabilitetit. Né fund
t& vitit 2009, kthimi nga kapitali aksioner (pérpara taksave) arriti né 5.7%, né rénie
me 16.3 piké pérqindje kundrejt vitit 2008.

Né fund té vitit 2009, Banka Raiffeisen né Shqipéri pérbénte 2.4% té totalit t&
aktiveve té Raiffeisen International.

2. INTESA SANPAOLO (ITALI)

Intesa Sanpaclo, Itali, regjistroi njé total aktiviteti prej 624.8 miliardé eurosh né fund
té vitit 2009, ose 1.8% mé pak se né fundvitin 2008. Kredité pér klientét u pakésuan
me 5.2% kundreijt fundit t& 2008-¢&s, duke shkuar né nivelin 374 miliardé euro, ndérsa
depozitat arritén né rreth 421.9 miliardé euro, né rénie me 0.2% né krahasim me
fundin e vitit 2008. Intesa Sanpaolo Itali e mbylli vitin 2009 me njé fitim neto prej
2 805 milioné eurosh, né rritie me rreth 9.9% né krahasim me rezultatin e vitit t&
kaluar. Ndérkohé, provigjonet dhe shpenzimet pér zhvlerésime arritén né 4 238
milioné euro pér vitin 2009, né rritie me rreth 11% nga shifra prej 3 833 milioné
eurosh e vitit 2008. Gijithsesi, kthimi nga kapitali aksioner* llogaritet rreth 5.2% pér
vitin 2009, pothuaj né té njéjtén vleré sikurse né vitin 2008 (prej 5.1%).

Né fund té vitit 2009, Intesa Sanpaolo Bank Shqipéri pérbénte rreth 0.1% té totalit
té aktiveve t& grupit Intesa Sanpaolo.
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* Shumatori i kapitalit & paguar, rezervave, rezervave té rivlerésimit dhe rezultatit
nefo & periudhés.

3. BANKA ALFA (GREQ))

Né fund té vitit 2009, Banka Alfa (Greqi) arriti njé total aktivesh prej rreth 69.6
miliardé eurosh ose 6.6% mé shumé krahasuar me njé vit mé paré. Ndérkohé, totali
i depozitave ishte 42.9 miliardé euro, me njé rritie vijetore prej 0.9%. Né Gregqi,
depozitat (36 miliardé euro) shfagén géndrueshméri krahasuar me dhjetorin 2008,
kurse né Evropén Juglindore baza e depozitave u rrit me 3.7% ndaj njé viti mé paré,
né nivelin 6.3 miliardé euro. Pér gjithé vitin 2009, humbjet nga kredité e fshira ishin
676.3 milioné euro, rreth 163 milioné nga té cilat né Evropén Juglindore (né rritje
me 81% krahasuar me shifrén e vitit 2008). Raporti i kredive me probleme u rrit me
50 piké bazé né tremujorin e katért 2009, duke arritur né 5.7% né fund té dhjetorit
2009, ndérsa raporti i kredive me probleme pér Evropén Juglindore arriti né 4.1%,
me njé rritie prej 60 pikésh bazé vetém pér tremujorin e fundit t& vitit 2009.

Né fund té vitit 2009, Banka Alfa raportoi njé fitim neto prej 349.8 milioné eurosh,
né rénie me rreth 32% kundrejt vitit 2008, pér shkak t& ngadalésimit t& aktivitetit
ekonomik né Greqi dhe né Evropén Juglindore. Té ardhurat neto nga interesi arritén
né 1 762,6 milioné euro, me njé rénie vjietore 2%. Megjithaté, té ardhurat neto nga
interesi pér tremujorin e fundit arritén né 458 milioné euro dhe ishin pérgjithésisht
té pandryshuara krahasuar me tremujorin e treté.

Shpenzimet e veprimtarisé u rritén me 2% né nivelin 1 201.9 milioné euro, vleré qé
i pérgjigjet njé raporti “shpenzime/té ardhura” prej 50.5% pér vitin 2009.

Né fund té vitit 2009, Banka Alfa, Shqipéri pérbénte rreth 0.7% té totalit t& aktiveve
té Bankés Alfa (Greqi).

4. PIRAEUS BANK (GREQI)

Né fund té& vitit 2009, totali i aktiveve pér Piraeus Bank Gregqi ishte 54.3 miliardé
euro, né rénie me 1% krahasuar me té njéjtén periudhé njé vit mé paré. Fitimi neto né
vitin 2009 arriti né 235 milioné euro, 25% mé i ulét sesa njé vit mé paré, pér shkak
té rrities sé konsiderueshme té provigjoneve. Marzhi neto i interesave mbi aktivet
mesatare qé sjellin t& ardhura, ishte 2.6% pér vitin 2009, krahasuar me 3.0% né vitin
2008 pér shkak té tkurries qé erdhi si pasojé e kostos sé rritur té depozitave, faktor
vecanérisht i ndjeshém gjaté gjithé vitit 2009. Shpenzimet e veprimtarisé mbetén né
nivelin e sé njéjtés periudhé té vitit t&¢ méparshém (893 milioné euro, kundrejt 897
milioné euro té fundvitit 2008), megjithé rritien e numrit mesatar té degéve. Raporti
“shpenzime/té ardhura” ishte né nivelin 54% gjaté vitit 2009, nivel i pérafért me
até té vitit paraardhés. Ndérkohé, kthimi nga kapitali aksioner (pérpara taksave) u
llogarit 7.9% pér vitin 2009, né rénie me 271 piké bazé kundreijt vitit 2008.

Né fund té vitit 2009, Banka Tirana pérbénte rreth 1.1% té totalit t& aktiveve té
grupit Piraeus Bank.

5. BANKA KOMBETARE E GREQISE (GREQI)

Né fund té vitit 2009, totali i aktiveve té& grupit t& BKG regjistroi vlerén prej 113.4
miliardé eurosh. Fitimi neto prej 971 milioné eurosh pér vitin 2009, u llogarit 37%
mé i ulét se shifra e njé viti mé paré. Rreth 59% e fitimit t& grupit né tremujorin e treté
erdhi nga filialet e huaja. Fitimi neto i njésive t& Evropés Juglindore gjaté vitit 2009
arriti né 93 milioné euro, né rénie me rreth 51% kundrejt shifrés sé vitit 2008 (190
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milioné euro). Fitimi neto nga aktiviteti né Gregqi ishte rreth 398 milioné euro, me
njé rénie vjetore prej 57%. Kjo rénie ka ardhur si pasojé e provigjoneve thuajse té
dyfishuara, té cilat né vitin 2009 arritén né 618 milioné euro, kundrejt 322 milioné
euro né vitin 2008. Si rezultat i politikés provigjonuese, fondet e provigjonimit t&
grupit jané rreth 2.5 miliardé euro, ose 3.4% e kredidhénies sé tij agregate, duke
mbuluar 64% té kredive me probleme, pa llogaritur kolateralin. Burimet kryesore té
té ardhurave té grupit u rritén me 6%, kryesisht né sajé té forcimit té t& ardhurave nga
interesat (+5% né bazé tremujore dhe +10% né bazé vjetore). Marzhi i interesave
u rrit né bazé tremujore, duke e mbajtur marzhin vijetor né mbi 4%.

Né fund té vitit 2009, BKG né Shqipéri pérbénte 0.3% té totalit t& aktiveve té grupit
té BKG.

6. SOCIETE GENERALE (FRANCE)

Totali i aktiveve pér Société Générale, né fund té vitit 2009, ishte 1 023.7 miliardé
euro, né rénie me 9% kundrejt vitit t& méparshém. Rrjeti ndérkombétar i bankés
regjistroi rritie & t& ardhurave gjaté vitit (+1.9% kundrejt vitit 2008) duke arritur né
4.7 miliardé euro dhe duke kontribuar me rreth 22% né té ardhurat neto té grupit

pér vitin 2009. Né rrietin ndérkombétar, depozitat u rritén me 5.4%, kurse kredité
zbritén me 2.6% kundrejt vitit 2008.

Fitimi neto i grupit pér vitin 2009 ishte 678 milioné euro, né rénie me 66.3% kundrejt
vitit 2008. Kthimi neto nga kapitali aksioner ishte 0.9% pér vitin 2009 (kundrejt
6.4% njé vit mé paré), ndérsa vetém né tremujorin e katért, ky treques ka treguar
pérmirésim t& dukshém (1.5% kundrejt 0.4% né tremujorin e katért 2008).

Té ardhurat neto nga aktiviteti bankar pér grupin ishin 21.7 miliardé euro, né rénie
me 0.6% kundrejt vitit 2008. Shpenzimet e veprimtarisé, rreth 15.8 miliardé euro
pér vitin 2009, llogariten 1.5% mé shumé kundrejt vitit t& kaluar.

Né fund té vitit 2009, Banka Popullore né Shqipéri pérbénte rreth 0.03% té totalit
té aktiveve té grupit Société Générale.

7. CREDIT AGRICOLE (FRANCE) dhe EMPORIKI (GREQ)

Totali i aktiveve té grupit Credit Agricole, né fund té vitit 2009 ishte rreth 1 557.3
miliardé euro, né rénie me 5.8% kundrejt vitit 2008. Fitimi neto prej 1 125 milioné
eurosh, paragqiti rritie prej 9.9% kundreijt fitimit té vitit 2008. Té ardhurat nefo nga
aktiviteti kryesor bankar pér vitin 2009 ishin 17.9 miliardé euro, me njé rritje vjetore
12.4%. Shpenzimet e veprimtarisé u zvogéluan me 3.6%, né nivelin 12.2 miliardé
euro, ndérkohé qé té ardhurat bruto té veprimtarisé u rritén me 73.4% kundrejt
vitit 2008, duke shénuar nivelin rreth 5.8 miliardé euro. Shpenzimet e lidhura me
rreziget arritén né 4.7 miliardé euro, me njé rritie té konsiderueshme gjaté vitit, e
cila reflektoi kushtet e véshtirésuara ekonomike né Greqi.

Kontributi i Bankés Emporiki né fitimin e grupit ishte negativ prej — 458 milioné
euro pér vitin 2009. Shpenzimet e lidhura me rrezikun vazhduan € ndikoheshin
negativisht nga Emporiki, por ato u stabilizuan né tremujorin e katért dhe pothuaj
U pérgjysmuan gjaté vitit.

Né fund té vitit 2009, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte rreth 0.01% té totalit t&
aktiveve té grupit Credit Agricole.
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3 ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE

Megijithé ndikimet negative t&€ ekonomisé botérore, ekonomia shqiptare ka
patur njé rritie reale ekonomike pozitive gjaté vitit 2009. Tregues t& ndryshém
t€ kérkesés, megjithaté sugjerojné se dinamika e rritjes ekonomike ka gené e
ndryshme gjaté vitit, duke shfaqur njé ngadalésim né tremujorin e katért 1é tij.
Faktorét qé kané shkaktuar kété ngadalésim vec atyre t& jashtém pérfshijné
mungesén e likuiditetit né disa sektoré kycé t&€ ekonomisé si dhe mungesén
e alternativave té investimit, né kushtet e njé pasigurie né rritie, gjé qé éshté
shfaqur edhe né ecuring e kursit 18 kémbimit. Ekonomia ka pérfituar nga
nié stimul i géndrueshém fiskal, ndérkohé& gé investimet private t& bizneseve
kané shénuar rénie. Kérkesa konsumatore pas njé rigjallérimi té fillimit t& vitit,
mbéshtetur edhe nga kthimi i besimit t& publikut né sistemin financiar, né
pjesén e fundit 1& vitit ka ndjeré efektet e reduktimit t& financimit nga bankat
dhe t& reduktimit t& transfertave nga jashté.

Kontraktimi i kérkesés ka reduktuar presionet inflacioniste né ekonomi. Né&
fund t& vitit 2009, inflacioni vietor shénoi vlerén 3.5% dhe norma mesatare
vietore e inflacionit ishte 2.2%. Nga ana tjetér, mundésia e shfagjes sé
presioneve inflacioniste né vendet e zhvilluara si dhe ecuria negative e kursit
t& kémbimit kané dhéné ndikim né rritjen e kostos sé jetesés. N& pérputhje me
géllimin e mbaitjes sé inflacionit rreth vlerés 3%, politika e Bankés sé Shqgipérisé
ka pérdorur instrumentet e saj né drejtim & ofrimit t& njé stimuli monetar pér
ekonominé duke ulur me 1 piké pérqgindjeje normén bazé t& interesit. Injektimi
i likuiditetit né sistem ka zbutur ndikimin e reduktimit t& burimeve té financimit
pér bankat dhe népérmjet tyre ka mundésuar kreditimin e ekonomisé.

Tabelé 4. Tregues kryesoré makroekonomiké.
2001 2002 2003 2004 2005 2006 @ 2007 2008 2009

Rritia reale vietore e PBB-s& me
¢mime konstante krahasuar me 7.94 4.23 5.77 5.71 5.72 5.4 6 7.8% 3.
vitin e méparshém, né%!"

PBB me gmime korrente né 595 340 499 711 694,098 750,785 814,797 882,209 966,651 1,087,867* 1,143,373*

milioné leké

PBB pér frymé né usd 1,323 1,437 1,831 2,336 2,597 2,854 3,394  4,073* 3,765
r’:'““ig)‘” i pursvere (a2 1,065 921 928 917 932 934 935 970 972%*
Pérgindja e papunésisé 14.6 15.8 15 14.6 14.2 13.8 13.4 12.6 12.8**
Pérgindja e inflacionit (v/v) 3.5 1.7 3.8 2.2 2 2.5 2.9 3.4 3.5
Deficiti i buxhetit (me grantet, :
&% t PBB.58 289 66 45 51 36 31 35 5.7 7.0

Bonhi publik (n% té PBB-s&)'2 66.8 653 617 566 567 559 522 55.9 59.5*
E;;rghi I femritm s i FEE- 258 235  20.6 18 175 172 144 18.3 23.1*
Llogaria korrente (pa transfertat *
Ay, nSk 16 PBb.2) 6.1 00 79 56 77 72 -112 152 156

st el § bem iy 1435 14001 1219 1028 998 981  90.4 83.9 95.0
lek/usd

:Zf/seiu”r‘e“”a” il 1285 1324 1375 1277 1242 1231 1236 122.8 132.1

* Vlerésime paraprake.
** Deri né tremujorin e treté.

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, FMN.
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Ecuria e lekut kundreijt shportés sé valutave kryesore, né terma mesatarg,
gjaté vitit 2009 ka vijuar né t& njéjtén linjé néngmuese té vérejtur qé prej
fundit té vitit 2008. Faktorét gé¢ mendohet t& kené ndikuar ecuring e kursit t&
kémbimit jané t& lidhur me krizén globale dhe ndikimin e saj né tregun vendas.
Si té tille mund té pérmendim prurjet e reduktuara valutore nga emigrantét,
rénien e eksporteve, reduktimin e kredisé né valuté dhe Iékundjen e besimit t&
agjentéve ekonomiké. Krahas kétyre faktoréve, zhbalancimit t& raportit oferté-
kérkesé i éshté bashkéngijitur edhe efekti stinor, qé ka karakterizuar rritien e
kérkesés pér valuté né periudha té caktuara gjaté vitit.

3.1 ECURIA E EKONOMISE DHE E BIZNESEVE

Gjaté vitit 2009, ritmet e rrities ekonomike u ngadalésuan si pasojé e
ndikimeve t& jashtme dhe materializimit t& disa prej rrezigeve té€ brendshme
me pasojé ngadalésimin e kérkesés agregate. Deri né fund t& tremujorit &
katért, vlerésimet paraprake tregojné se prodhimi i pérgjithshém u rrit me
3.3% né terma vjetoré, duke u ngadalésuar nga 5.4% né tremujorin e paré
né -0.8% né tremujorin e katért. Sipas publikimit tremujor t& INSTAT mbi
Prodhimin e Brendshém Bruto, degét qé patén rritiet mé t& larta krahasuar
me tremujorin e katért t& vitit 2008 ishin posté-telekomunikacioni, tregtia
dhe transporti respektivisht me 8.3%, 7.2% dhe 3.0%. Degét gé patén rénie
né kété tremujor krahasuar me t& njéjtin tfremujor té vitit t& méparshém ishin
ndértimi dhe industria, respektivisht me 14.4 dhe 41%.

Gjithashtu, gjaté tremujorit t& katért t& vitit, treguesit e besimit té
bizneseve dhe konsumatoréve, treguesit fiskalé t& realizimit t& t& ardhurave
dhe performanca e kredisé pér ekonominé sinjalizojné njé pérkegésim té
aktivitetit.

Indeksi i volumit té& shifrés s& afarizmit, i cili

Grafik 9. Indeksi i shifrés sé afarizmit
(rritja vietore né pérqindje).

.o
! | | | | | | | | | | | | | |

jepet né tabelén 5 dhe grafikun 9, né tremujorin
e treté 2009 arriti né 152.7, duke shénuar njé
rritie prej 12% krahasuar me tremujorin e treté
2008. Treguesi i volumit t& shifrés s& afarizmit
pér industriné dhe shérbimet paragitet me njé
rénie prej 5% krahasuar me tremujorin e treté té
vitit 2008, si pasojé e performancés mé t& ulét té
sektoréve t& industrisé dhe ndértimit gjaté tremujorit
t€ treté. Treguesi i volumit t& shifrés s& afarizmit
pér industring, krahasuar me tremujorin e treté t&

tremujorin e méparshém, ndérsa krahasuar me

10%- - 4 - /X N - ‘

A AT LS vitit 2008 paragitet pothuajse né té njgjtat nivele,
[l -07711-07111-071V-07 1-08: 11-08111-081V-08 1-09: [I-091111-09 i .. . . .

10% - =3=E bt et se e 1 ndérsa krahasuar me tremujorin paraardhés ka

200t i rénie prej 1.5%. N&é ndértim, volumi i shifrés

_rgggg‘r'igdhe Sherbime _,\F;g%‘ihr'n’? (Industri dhe Ndértim) | s& gfarizmit ka njé rénie prej 8.3% krahasuar me

—Shérbime i

Burimi: INSTAT, Statistikat Afatshkurtra tremujori i treté 2009. 3

tremujorin e treté 2008 rritja éshté 24.5%. Rritja
mesatare vietore e tre tremujoréve té paré té vitit
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megjithaté &shté 40% ose 20 piké pérgindjeje mé e ulét se rritja mesatare
e tre tremujoréve té paré té vitit 2008. Volumi i ndértimit gjithashtu éshté
ngadalésuar ndjeshém krahasuar me vitin 2008; né tremujorin e treté rritja e
volumit &shté 21.5% nga 63.4 né tremujorin e treté té vitit 2008. Né sektorin
e shérbimeve pér kété periudhé, u shénua 13% rritie né terma vjetoré.

Tabelé 5. Té dhénat e prodhimit sipas degéve.
Indeksi i véllimit t& shifrés s& afarizmit -07 1-07 I-07 Iv-07 1-08 1I-08 1I-08 IV-08 1-09 1-09 1lI-09

Prodhim dhe shérbime 94.7 105.6 1129 120.7 111.8 119.1 136.2 146 139.4 1452 152.7
Prodhim (industri dhe ndértim) 92.1 113.2 108.1 134.7 113.5 137.4 146 158.9 147 168.7 160.8
Industria 108.7 126.2 112.6 112.7 1124 130.3 133.3 1275 1324 1355 133.5
Industria nxjerrése 116.2 1725 1445 1253 117.6 177.3 147.3 109.5 88.5 128.6 149.9
Industria pérpunuese 108.3 127 117.4 117.7 109.7 132.1 138.8 131 130.7 140.1 131
Energii elekirike, gaz, ujé 105.5 107.2 872 925 115.1 109 110.7 119.1 148.7 121.4 132.9
Ndértimi 69 952 101.7 1649 1148 146.8 162.8 201 166.7 221 202.7
Shérbime 96.3 101.2 1156 1127 110.1 109.1 130.8 138.9 1355 132.8 148
-Tregfti 94.6 100.8 115.5 112.7 110.6 108.5 129.2 1415 131.3 1274 142.3
-Transport, komunikacion 103.7 102.1 1155 112.7 111.1 110.7 138.8 126.5 142 142.3 167.3
-Hotele 78.7 117.2 141.6 129.7 103.1 114.1 1429 108.6 111.2 130.2 149.6

Burimi: INSTAT, Statistikat Afatshkurtra tremujori i treté 2009.

Tabelé 6. Produkti i Brendshém Bruto sipas aktivitetit ekonomik, ndryshimet né% té njé
tfremujori me té njéjtin tremujor té njé viti mé paré(Tv,i/Tv-1,i).
Serité e t&€ dhénave t& shprehura me ¢mimet e njé viti bazé (2005=100)

2007 2008 2009

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

Bujgésia, gjuetia dhe pyjet 16 14 27 57 86 7.7 7.1 7.7 3.1 3 27 1.7
Industria -2.8 5 163 215 116 72 21.6 257 65 32 -83 -4.1
Ndértimi 32.1 45 0.1 108 9.7 166 9.6 9 -39 182 0.7 -14.4
Tregti, hotele dhe restorante 55 5.6 6 62 135 83 102 39 25 4 7 7.2
Transporti 152 17.7 1.7 -4.7 1.9 -10.7 -9.1 42 -1.3 134 16.7 3
Posta dhe komunikacioni 95 34.7 189 109 7 19 17 323 529 237 37 8.3
Shérbime 18 tiera 6.1 9.5 13 175 223 125 88 37 23 26 08 0.1
Totali i vlerés sé shtuar 7.5 57 39 63 106 9.4 9.4 3.1 4.1 6.6 42 -0.3
FISIM 253 25.7 23.1 19.6 9.4 1.5 1.4 6.7 105 1438 14 10.6

Vlera e shtuar bruto me ¢mimet bazé 6.8 5 32 59 107 97 97 29 38 63 39 -08
Burimi: INSTAT, Produkti i Brendshém Bruto Tremujor, Prill 2010.

Tabelé 7. Produkti i Brendshém Bruto sipas aktivitetit ekonomik, ndryshimet vjetore né

pérqgindje.

Serité e t& dhénave t& shprehura me ¢mimet e njé viti bazé (2005=100)
2007 2008 2009
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Bujgésia, gjuetia dhe pyjet 25 16 1.7 26 42 63 74 77 64 49 39 27
Industria 6.3 3.9 -035 -11.7 -13.8 -10.9 -2 10.3 151 13.8 57 -1.2
Ndértimi 152 16.7 135 10.1 65 92 116 48 19 28 08 -06
Tregti, hotele dhe restorante 1.9 2.8 5.1 59 7.6 8.2 9.3 8.6 6.3 5.3 4.5 5.4
Transporti 26 82 66 66 39 -32 -6.1 -4 47 15 86 83
Posta dhe komunikacioni 10.3 20.3 224 17.6 167 139 13.6 195 30 30.8 359 182
Shérbime 1€ tjera 4.9 6.1 88 11.8 157 163 15.1 9.1 4.5 2.3 0.4 1.4
Totali i vlerés sé shtuar 54 63 63 58 65 75 89 79 65 58 45 36
FISIM 16.9 19.1 228 23.3 19 128 7.5 4.7 5 83 115 124

Vlera e shtuar bruto me ¢mimet bazé 5 59 57 51 6 73 89 8.1 65 57 42 33
Burimi: INSTAT, Produkti i Brendshém Bruto Tremujor, Prill 2010.
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Grafik 10. Treguesi i tendencés ekonomike.
Grafik 11. Treguesi i besimit t& industrisé.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesi i Besimit & Konsumatorit

Grafik 14. Treguesi i besimit t& konsumatorit.
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Blerjet e pritshme

Grafik 18. Blerjet aktuale dhe t& pritshme —
konsumatorét
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—Gijendja financiare

Grafik 20. Gjendija financiare — ndértimi.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 19. Gjendja financiare — industria.

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

pritshme e konsumatoréve.
—Situata financiare e pritshme

Grafik 22. Situata financiare aktuale dhe e
—Situata financiare aktuale

Burimi: Banka e Shqipérisé.

—Gijendja financiare

Grafik 21. Gjendja financiare — shérbimet.

I I
oo blTBOT 5oL

3.2 PUNEZENIA DHE MIREQENIA E EKONOMIVE FAMILJARE

Né fund t& tremujorit t& treté t& vitit 2009, norma e papunésisé arriti né

12.76%. Krahasuar me t& njéjtén periudhé té vitit t& kaluar, sektori
jobujgésor ka kontribuar mé shumé né punézénien e forcave té lira.

privat

Sipas INSTAT, numri i t&€ punésuarve né sektorin joshtetéror pér tremujorin
e treté té vitit 2009 krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré éshté

rritur pér té gjithé sektorét me pérjashtim té industrisg,

ndérkohé gé niveli i

pagave éshté rritur né ményré t& géndrueshme. Krahasuar me tremujorin e

treté té vitit 2008:

né industri, numri i t& punésuarve éshté ulur me 4.6% krahasuar me

té njéjtén periudhé té vitit t&¢ méparshém, ndérsa niveli i pagave éshté

Banka e Shqipérisé
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rritur me 2.0%;

- né ndértim, numri i t&€ punésuarve éshté rritur me 9.5%, ndérsa pagat
jané rritur 12.7%;

- né sekforin e tregtisé, numri t& punésuarve &shté rritur me 9.6%, ndérsa
pagat jané rritur 14.4%;

- né sektorin e hotelerisé, numri i & punésuarve éshté rritur me 18.3%,
ndérsa pagat 14.4%;

- numri i t€ punésuarve né aktivitetin postar éshté rritur 3.2% dhe pagat
e paguara nga ndérmarrja jané rritur 16.3%, ndérsa né komunikacion,
numri i t& punésuarve &shté ulur 8.7% ndérsa pagat jané rritur

14.7%.

Tabelé 8. Tregues t& punésimit.

Tregu i punés (né mijé) IV-07 1-08 1-08 1-08 IV-08 1-09 11-09 11-09
Forcat e punés 1082 1080 1079 1110 1116 1114 1114 1114
-T& punésuar 939 939 939 970 974 973 973 972
a) N& sektorin shtetéror 167 167 167 167 167 167 166 166
b) Né& sektorin privat jobujgésor 230 231 231 235 239 238 238 237
c) Né sektorin privat bujgési 542 542 542 569 569 569 569 569
-Té papuné 143 141 140 140 141 141 141 142
-Pérfitojné pagesé papunésie 10 9 9 10 10 8 8 9
Shkalla e papunésisé sé regjistruar 132% 13.04% 12.97% 12.62% 12.68% 12.68% 12.7% 12.76%

Burimi: INSTAT.

Sipas vrojtimeve tremujore t& Bankés sé& Shqipérisé pér té tre sektorét e
biznesit (industria, ndértimi dhe shérbimet — grafik 23-25), punézénia gjaté
fundit t& vitit 2009 éshté reduktuar. Pritshmérité e bizneseve gjithashtu
sinjalizojné& nié reduktim t& métejshém t& punézénies me pérjashtim t& sektorit
té shérbimeve.

********************************************************************************************************************

Grafik 23. Punésimi aktual dhe i pritshém —
shérbimet.

Grafik 24. Punésimi aktual dhe i pritshém —
ndértimi.

—Punésimi aktual —Punésimi i pritshém

—Punésimi aktual ~ —Punésimi i pritshém
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Grafik 25. Punésimi aktual dhe i pritshém —
industria.

Grafik 26. Remitancat dhe norma e papunésisé
né disa vende t& Evropés.
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Nijé tjetér burim i réndésishém i t&€ ardhurave
t¢ individéve dhe familijeve, jané dérgesat e
emigrantéve, té cilat pér vitin 2009 kané arritur né
vlerén 780 milioné euro, duke réné me 6.39% né
krahasim me njé vit mé paré. Njé zhvillim i till& ishte
i pritshém dhe &shté né pérputhje me treguesit e
punézénies né vendet e zhvilluara evropiane dhe
pritet t& ndikohet edhe né t& ardhmen afatshkurtér
nga kontraktimi i kérkesés dhe i punézénies né kéto
vende.

Nga grafiku 26, vérehet njé pérputhje né kohé
midis rrities s& normés sé papunésisé né vendet e
Bashkimit Evropian, vecanérisht né Greqi dhe né
ltali, dhe rénies s& dérgesave nga emigrantét.

Ecuria e papunésisé né vendet e BE-sé nuk
do t& jeté i vetmi faktor shpjegues pér ecuring e
remitancave. Duke marré parasysh kufizimin e
burimeve financiare pér bankat evropiane (t&
diskutuar né pjesén e zhvillimeve ndérkombétare),
mbledhja e depozitave nga rezidentét e ekonomive
pérkatése mund té jeté njé prioritet pér kéto banka
dhe kursimet e emigrantéve mund té fillojné e
t&¢ zhvendosen gradualisht né vendet e gendrés
sé interesit t& tyre ekonomik. Si rezultat, oferta e
valutés né vend, si dhe t& ardhurat e individéve
mund 1& vijojné t& pakésohen edhe pas rigjallérimit
ekonomik né vendet e BE. Né kété kontekst, marrja
e masave pér gjetien e burimeve t& brendshme té
t&¢ ardhurave t& familjeve shqiptare do t& ishte e
domosdoshme pérté shmangur nié korrektim drastik
t&¢ konsumit. Nga ana tjetér, ruajtja e niveleve té
géndrueshme & kursit t& kémbimit, do t& kérkonte

nié rénie kompensuese t& kérkesés pér valuté, qofté né formén e pakésimit t&
importeve ashtu dhe si kérkesé pér huamarrie né valuté.

3.3 ZHVILLIMET E BILANCIT TE PAGESAVE

Nén ndikimin e kérkesés sé ulét botérore si dhe tkurrjes sé t€& ardhurave,
zhvillimet e bilancit t&€ pagesave tregojné pér njé korrektim t& lehté t& deficitit
tregtar. Pér pasojé, ndikimi i kétij t& fundit mbi kursin e kémbimit ka gené mé
i vogél dhe ka moderuar efektin e tkurrjes sé remitancave.

Gjaté vitit 2009, zhvillimet né sektorin e jashtém té ekonomisé u karakterizuan
nga moderimi i deficitit tregtar dhe nga rénia e remitancave dhe e investimeve
t& portofolit. Nga ana tjetér, zhvlerésimi i monedhés vendase gjaté vitit dhe
rritja e gmimit t& léndéve t& para ka zbutur rénien e eksporteve. Né fund t& vitit

Banka e Shqipérisé
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2009, mietet e rezervés u rritén me 32 milioné euro, duke arritur njg masé té
mbulimit t& importeve prej 4.2 muajsh.

Né fund té vitit 2009, deficiti i llogarisé korrente arriti né 15.6% t& Prodhimit
t& Brendshém Bruto (PBB), nga 14.9% né fund t& vitit 2008 duke u ulur me 3.2%
né krahasim me vlerén e tij t& njé viti mé paré. Deficiti tregtar, né vitin 2009 arriti
né 25% té& PBB-s&, krahasuar me 27.9% né vitin 2008. Né krahasim me vitin
2008, deficiti tregtar ishte rreth 7% mé i ulét. Faktori kryesor né pérmirésimin
e tij ka gené reduktimi i deficitit t& tregtisé s& mallrave me 127 milioné euro.
Si importet, ashtu edhe eksportet kané shénuar rénie né bazé vietore. Importet
gjaté vitit 2009 ishin rreth 9% mé té uléta sesa importet né vitin 2008, ndérsa
eksportet ishin rreth 14% mé t& uléta pér té nigjtén periudhé.

Suficiti i llogarisé kapitale dhe financiare né fund té vitit 2009 arriti né
1018 milioné euro. Krahasuar me vitin 2008, suficiti i llogarisé kapitale dhe
financiare ka réné me 562.7 milioné euro kryesisht si pasojé e rénies né
investimet e portofolit dhe investime 1& tjera, duke financuar vetém 76.7% t&
deficitit t& llogarisé korrente.

Né& anén e investimeve vihet re ngadalésimi i flukseve hyrése t& investimeve
direkte nga 3.4% né krahasim me rritien vietore dyshifrore 40.4% né vitin
2008. Té ardhurat nga privatizimet kané luajtur nié rol t& réndésishém né
rritien e investimeve t& huajo; gjaté vitit 2009, vlera e tyre ishte rreth 220
milioné euro.

Huamarrja publike (térhegjet) ishte rreth 396 milioné euro, rreth 4.5% mé
e larté se ajo e njé viti mé paré, ndérsa, huamarrja private regjistroi vlerén 39
milioné euro ose rreth 53.6% mé e ulét se njé vit mé paré.

3.4 ZHVILLIMET FISKALE GJATE VITIT 2009

Neé fund t& vitit 2009, t& ardhurat né buxhet u realizuan me rreth 93% té
vlerés sé planifikuar, ndérsa shpenzimet u realizuan me rreth 94% té vlerés sé
planifikuar. Ritmi i realizimit t& t&¢ ardhurave dhe t& shpenzimeve té buxhetit,
né krahasim me vlerat e realizuara né t& njéjtén periudhé nié vit mé parg,
ishte pérkatésisht 2.4% dhe 7.8% mé i larté, duke reflektuar k&shtu natyrén
ekspansioniste t& politikés fiskale dhe efektet e ngadalésimit t& akfivitetit
ekonomik. Ndryshimet né ritmin e realizimit t& t&¢ ardhurave dhe shpenzimeve
gjaté vitit 2009, kané ndikuar né krijimin e njé balance buxhetore negative
prej rreth 79.9 miliardé lekésh.

Té ardhurat buxhetore kané paragitur nié prirje ngadalésuese veganérisht
pas tremujorit 1& paré t& vitit 2009. Kjo sjellje e t& ardhurave éshté pércaktuar
kryesisht nga t& ardhurat nga tatimet dhe doganat, t& ardhurat nga pushteti
vendor dhe t& ardhurat jotatimore. Diferenca me planin kané shfaqur
pothuajse t& gjithé zérat e t& ardhurave, me pérjashtim té té ardhurave nga
taksat doganore dhe sigurimi shogéror. Gijithsesi, né terma vjetoré edhe té
ardhurat nga taksat doganore kané vijuar t& pésojné tkurrje.
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Pér sa i pérket shpenzimeve, kontribuesit kryesoré né rritjen e tyre mbeten
shpenzimet pér personelin dhe shpenzimet pér sigurimet shogérore, por
pas miratimit t& aktit normativ, kéto shpenzime jané nén nivelin e planit t&
ndryshuar. Kontributi i shpenzimeve kapitale &shté béré mé evident né dy
vitet e fundit, si pasojé e shpenzimeve kryesisht né projektet e réndésishme té
infrastrukturés.

Ecuria e realizimit t& t& ardhurave dhe shpenzimeve buxhetore ka sjellé
zgjerimin e deficitit buxhetor, i cili né fund té vitit vlerésohet rreth 7% e PBB-
sé&'“. Vlera nominale prej 79.9 miliardé lekésh e shénuar pér periudhén 12-
mujore, pérfagéson nivelin mé t& larté t& shénuar gjaté sé njéjtés periudhé
pérgjaté gjithé dekadés sé fundit. Ky deficit buxhetor &shté 33% mé i larté
né krahasim me t& njgjtén periudhé t& njé viti mé& paré dhe &shté shogéruar
me nevoja mé té& larta pér huamarrje, krahasuar me vitet e méparshme.
Késhtu, krahas instrumenteve t& pérdorura gjerésisht né financimin e deficitit
buxhetor gjaté viteve t& méparshme, né vitin 2009 ka gjetur pérdorim dhe
kredia sindikale, mundésuar nga institucione jorezidente dhe rezidente. Rol
t& konsiderueshém né financimin e deficitit pér vitin 2009 kané luajtur dhe t&
ardhurat nga privatizimet e ndérmarrjeve me kapital shtetéror duke ndihmuar
késhtu né uljen e presioneve pér likuiditet né tregun e parasé.

Tabelé 9. Financimi i deficitit 2006 2007 2008 2009
buxhetor.  Tg ardhura 2294 2516 2912 2992
Shpenzime 258.8 285.7 351.5 379.1

Balanca buxhetore -29.4 -34.1 -60.3 -79.9

Financimi 29.4 34.1 60.3 79.9

Financim i brendshém 23.6 28.8 24.4 51.4

Huamarrije e brendshme 20.7 17.0 15.0 18.7

Té ardhurat e privatizimeve 2.0 13.2 5.5 27.6

Té tjera'® 0.9 =149 3.9 =1l

Kredi sindikale nga rezidentét 0.0 0.0 0.0 6.2

Financim i huaj 5.7 5.3 35.8 28.5

Projektet me burime & huaja 5.7 5.3 35.8 10.1

Kredi sindikale nga jorezidentét 0.0 0.0 0.0 18.4

Burimi: Ministria e Financave.

Rritja e deficitit buxhetor né vitin e kaluar né njé masé mé t& madhe se né
vitin 2008, ka sjellé nié rritie t& nivelit t& borxhit publik rreth vlerés 59.6% té
PBB-s&, kundrejt 56% e PBB-s& né fund té& vitit 2008.

Zgijerimi i deficitit buxhetor dhe ményra e financimit té tij gjaté vitit 2009,
kané ndikuar né orientimin e flukseve financiare né ekonomi. N& pérgjithési,
nevojat mé t& médha pér huamarrje t€ geverisé ndikojné né kufizimin e ofertés
sé kredisé pér sektorin privat né ekonomi. Konsolidimi i financave publike
ndikon né uljen e primeve t& rrezikut né ekonomi, duke krijuar mé shumé
hapésira pér kreditimin e sektorit privat, e duke favorizuar sheshimin e kurbés
s& normave té& interesit, dhe uljen e métejshme t& kostos sé& kreditimit. N& kété
kuadér, nismat pér ulien e deficitit buxhetor dhe kontrollin e nivelit t& borxhit
publik i shérbejné rritjes sé géndrueshme dhe afatgjaté t& vendit.
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Tabelé 10. Kredia pér ekonominé, né milioné leké.

Treguesi Dhijetor Mars Qershor  Shtator  Dhijetor Mars Qershor ~ Shtator ~ Néntor  Dhijetor
2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2009

Mijetet e brendshme 618,926 638,569 683,714 712,787 725,737 727,373 745,897 760,189 773,419 780,222
zg‘i*ggje"ngngf;‘;e“d”' 256,840 255,744 265,569 265,655 257,992 245574 261,781 264,766 269,286 269,923
Pretendimet ndaj
korporatave 3,923 4,450 4,557 7,205 12,899 14,228 12,634 12,815 12,012 12,056
jofinanciare publike
Spgﬂz'r‘l‘j"x;d“' 285,425 306,984 338,608 365,237 377,924 396,635 399,714 408,854 412,198 416,496
*Pérfshihen pretendimet ndaj korporatave té tiera jofinanciare dhe ndaj sektoréve té tjeré
rezidenté.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté vitit 2009, burimet e huaja kané financuar rreth 35.66% té deficitit
buxhetor, kundrejt 64.33% t& financimit me burime t& brendshme. Ndérkohg,
pér vitin 2008 financimi me burime t& huaja ishte né masén 60%, ndérsa ai i
brendshém né masén 40%.

Né zbatim t& politikés pérkatése, Ministria e Financave ka synuar rritien e
kohézgjaties mesatare t& borxhit publik gjaté vitit 2009, duke rritur mundésité
pér njg administim mé t& miré té& tij. Sidogofté, politika e emetimit té
instrumenteve afatgjata nuk ka ecur sipas ritmeve t& parashikuara pér vitin
2009, pasi situata e tregut financiar 1 letrave me vleré ka gené e ndikuar nga
situata e likuiditetit né treg duke u shogéruar me rritien e yield-eve t& letrave
me vlerg, si edhe té diferencave midis maturiteteve. Pas tremujorit té treté t&
vitit, fokusi &shté zhvendosur drejt instrumenteve mé afatshkurtra t& borxhit,
kryesisht drejt bonove té& thesarit 12-mujore.

Financimi me burime t& huaja ofron mundési pér T |
vendosjen e njé ekuilibri mé t& miré né strukturén Grafik 27. Pérbérésit e borxhit publik.
e borxhit dhe synon pérmirésimin e kostos sé tijné | - romee R R - 450,000.00
afat t& mesém. Emetimi i instrumenteve t& borxhit S R -1 400,000.00
t& geverisé né valuté t& huaj dhe blerjaetyrenga | L. g B 1 ,,,,1,350,000_00
investitoré institucionalé jorezidenté, shogérohet L 400,000.00
me elemente nxitése t& disiplinés fiskale. 1

~+250,000.00 %

Sidoqofté, prirja e rrities sé financimit t& huaj
né t& ardhmen, duhet t& ndiget me vémendje pér
t€¢ vlerésuar rrezikun e rifinancimit né terma té
pafavorshém dhe aftésing pér t& pérballuar koston
e borxhit né pérgjithési.

Eshté e réndésishme gé mundésia e rifinancimit
t€ borxhit t& huaj né terma mé té favorshém né njé
periudhé afatmesme, & konsiderohet me kujdesin
e nevojshém pér té parashikuar mundési alternative

~+200,000.00 7

—150,000.00

2005

2006

2007 2008 2009

né rast se hasen véshtirési né praktiké. Pér sa i pérket zhvillimit t& borxhit t&
jashtém, vérehet qé portofoli i kredive me interes t&€ ndryshueshém &shté rritur
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né ményré t&€ ndjeshme gjaté dy viteve t& fundit. N& kété situaté, ky portofol
béhet mé i ndjeshém ndaj volatilitetit t& normave té interesit referencé né
tregun ndérkombétar, si edhe ndaj luhatshmérisé sé kurseve t& kémbimit.
Kjo luhatshméri mund t& japé efekte t& konsiderueshme né buxhet. Pér kété
arsye, pérdorimi me efektivitet maksimal i borxhit duhet t& pérbgjé njé objektiv
kryesor.

Gjithashtu, nevojitet njé pércaktim dhe zbatim i disiplinuar i kritereve té
marrjes s& borxhit & huaj né vazhdimési, né ményré gé & pérballohet kostoja
e rifinancimit ose e shlyerjes sé tij né momentin e maturimit. Krahas kujdesit
qé duhet té tregohet pér termat e huamarrijes, duhet gé vlera e huamarrjes té
pércaktohet né raport me mundésité reale gé ka ekonomia pér t& gjeneruar
fonde t& géndrueshme né valuté gjaté sé& nigjtés periudhé, pér shembull,
prej ecurisé sé eksporteve ose prej hyrjes sé investimeve t& huaja direkte.
Parashikimi i flukseve hyrése né valuté éshté i réndésishém pér identifikimin e
ndikimit t& marrjes, pérdorimit dhe shlyerjes s& borxhit t& huaj mbi ecurinég e
kursit t& kémbimit.

Pérgjaté vitit 2010, vlerésohet e réndésishme gé realizimi i shpenzimeve
publike té pérgjithshme t& kushtézohet prej ecurisé sé realizimit t& t& ardhurave.
Rivendosja e prirjes rénése t& deficitit buxhetor &shté e réndésishme pér té ulur
madhésing dhe koston e financimit & tij, duke pérmirésuar né vazhdimési
situatén e likuiditetit né tregun financiar dhe duke cliruar mé shumé burime
financiare né sistem. Ulja e kétij deficiti jep garanci mé t& médha pér sigurimin
e rifinancimit t& borxhit me kushte mé t& favorshme pérgjaté kohés.
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4.1 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Ecuria e cmimeve té banesave &shté me réndési
pér sistemin financiar né vend, pér publikun dhe
pér industring e ndértimit. Pér veté rolin gqé pasurité
e patundshme luajné né sistemin financiar, né
sektorin bankar dhe né konsumin afatgjaté té
gytetaréve, njohja e ecurisé sé& cmimit t& tyre dhe e
faktoréve qé shkaktojné ndryshimin e késaj ecurie,
merr réndési 1€ madhe. Pér kéto arsye, éshté e
réndésishme 1'i kushtojmé vémendje tregut té&
pasurive t€ paluajtshme. Késhtu, gjaté vitit 2009
indeksi i ¢mimeve t& banesave pér kryeqytetin'
ka shénuar norma t& larta rritieje pas njé periudhe
rénése pérgjaté vitit 2008.

Ky indeks shénoi njé rritie vietore prej 11.6% né
tremujorin e fundit t& vitit dhe njé rritje mesatare prej
13.6% pér vitin 2009. Pas ndryshimeve negative
tremujore t& kétij indeksi gjaté tremujorit t& paré té

**********************************************************

Grafik 28. Indeksi i cmimeve t& shtépive pér
rrethin e Tiranés.
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vitit, kéto ndryshime kané géndruar rreth njé vlere pozitive prej 5.8% pér
pjesén e mbetur t& vitit. Kjo rritje ka reflektuar kryesisht ecuriné néncmuese té
lekut pérgjaté gjithé késaj periudhe, duke marré né konsideraté qé ¢cmimet né
tregun e banesave shprehen kryesisht né monedhén evropiane.

Rritja faktike né indeksin e ¢cmimeve t& shities qé prej tfremujorit t& dyté té
vitit 2009 éshté parapriré nga vlerésime té bizneseve ndértuese pér rritien
e ¢mimeve t& prodhimit. Prirjet pér cmime né rritie né sektorin e ndértimit

sugjerojné njé oferté t& géndrueshme né tregun e

pasurive t& paluajtshme.

Nga ana ftjetér, né krahun e kérkesés, shtréngimi i kushteve t& kreditimit

gjaté vitit 2009 sugjeron pér njé ndrydhje t& saij.
Ngadalésimi i kredisé pér pasuri t&€ paluajtshme ka
ardhur si pasojé e politikave dhe standardeve mé té
shtrénguara té€ bankave, por edhe prej njé kérkese
mé & pakét pér kété produkt. Politikat e ndjekura
nga bankat tregtare pér shtréngimin e kritereve té
kreditimit jané véné re kryesisht né rritjen e raportit t&
mbulimit me kolateral t& kredisé, né rritjien e nivelit
t& mbulimit t& késteve t& kredisé me t& ardhura
personale, né pérzgjedhjen e cilésisé sé kolateralit,
si edhe né reduktimin e afatit 1& maturimit t& kredisé
né disa prej bankave. Kérkesa pér kété produkt
éshté ndikuar gjithashtu edhe nga pritshmérité pér
njé rénie t& cmimit t& banesave.

Indeksi i Kushtimit né Ndértim, i cili vleréson
ecuring e kostove t& ndértimit, gjaté tremujorit t&

Banka e Shqipérisé
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Grafik 29. Pesha e kredisé pér prona t&
patundshme né % kundreijt tepricés sé kredisé.
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katért t& vitit 2009, arriti né vlerén 128.4% (Tremujori IV 1999=100), duke
shénuar nié rritie prej 0.1% kundreijt tremujorit t& méparshém dhe njé rénie
prej 0.5% né krahasim me t& njéjtén periudhé gjaté vitit 2008. Faktor kryesor
né rénien e kétij treguesi &shté ndryshimi negativ i indeksit t& ¢mimeve té&
grupit “shpenzime direkte” me 0.7% kundrejt tremuijorit t& katért t& vitit 2008.
Ky grup shpenzimesh z& 67.6% té shpenzimeve totale, duke patur késhtu
peshén kryesore né shpenzimet e ndértimit. Krahasuar me t& njéjtén periudhé
té vitit 2008, indeksi i néngrupit “shpenzime materiale” éshté ulur me 1.5%.
Né kété tremujor t& fundit, krahasuar me tremujorin e katért t& njé viti mé
paré, ¢cmimet e materialeve 1€ ndértimit jané ulur me 1.8%, ndérsa ¢mimet
e materialeve elekirike dhe hidrosanitare jané rritur pérkatésisht me 8.3 dhe
1%. Indeksi i kushtimit né ndértim ka shprehur gjithashtu rritie pér néngrupet
e shpenzimeve pér paga dhe transport pérkatésisht prej 2.1 dhe 3.1%.
Ndérkohg, ky indeks paraget njé rritie vietore prej 0.1% né pérgindjen e
fitimeve té parashikuara dhe nuk shfag ndryshime materiale pér grupet e tiera
né krahasim me tremujorin e méparshém dhe me t& nigjtén periudhé té nié viti
mé paré. Zhvillimet né kété indeks tregojné gé ¢mimet né tregun e banesave
nuk kané reflektuar plotésisht ecurinég e kostove t& ndértimit, duke nénkuptuar
disi rritien e marzheve 1é fitimit pér industring e ndértimit. Aktualisht, pér t&
nxjerré konkluzione mbi prirjet e ecurisé sé cmimit t& banesave né té ardhmen,
mbetet mjaft i domosdoshém pérmirésimi i metodologjisé s&é mbledhijes sé
informacionit, pér t& siguruar nié shiririe mé t&€ madhe gjeografike si edhe njé
vlerésim mé té sakté t& kétij tregu né t& ardhmen.

4.2 TREGJET FINANCIARE

Tregu financiar shgiptar dominohet nga veprimet e tregut ndérbankar, t&
letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe t& kémbimeve valutore. Segmente
t€ tiera gé lidhen me sigurimin, risigurimin dhe fondet e pensionit pérbéjné
nié pjesé & vogél 1& véllimit t& pérgjithshém té tregut financiar. Né fillim té vitit
2009, situata né tregun financiar u pérkegésua, normat e interesit ndérbankar

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, u rritén si rezultat i rénies sé likuiditetit dhe luhatjeve
né tregun e kémbimeve valutore. N& gjysmén e dyté
t& vitit, situata u normalizua pér shkak t& masave té
ndérmarra nga Banka e Shqipérisé dhe pérmirésimit

Grafik 30. Tregu ndérbankar.

pasqyron rritien e besimit dhe pérmirésimin e
likuiditetit t& tregut ndérbankar si rezultat i masave
t€ ndérmarra.
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4.2.2 TREGU PRIMAR | TITUJVE

Ecuria eyield-eve té tregut primar ka ndjekur prirje =TT T
rritése né pjesén mé t& madhe té vitit 2009, pér t&
kthyer kah mé pas gjaté muajve néntor dhe dhjetor
si reagim ndaj lehtésimit t& politikés monetare. Ulja

51 miliardé gé& ofronte Ministria e Financave. Pér
rriedhojé, raporti “bid-to-cover” (Grafiku 31) ka
arritur vlerén mé t& larté gé nga janari 2008, né “-- T T
1.43"7. Ty

| e I B |

e normés bazé né fundin e muaijit tetor duket t& jeté ‘ 1
pérciellé tek yield-et né tregun primar né njé kohé ! R T S By A P B
qé piesémarria e larté e bankave né kété treg, por | A TN T Rk
edhe uljet e méparshme t& normés, dukej sikurnuk | [\ 1\~ L oA /0 0
kishin ndikuar bindshém né kété kah. -\ T ;Z
Piesémarrja e bankave né ankandet e letrave me ¢ Zi
vleré t& geverisé ka gené e larté. N& dhjetor 2009, | 1
shuma totale e kérkuar né ankandet e letrave me ?% § § g % i 5’% § fi g % i
vleré t& geverisé ishte rreth 72 miliardé leké nga | rEe e D
3 Mujore 3

Gijithsesi, ky pérmirésim nuk ka ndikuar né
zbutien e presioneve rritése té yield-eve, duke |
evidentuar késhtu rritje t& vlerésimit té rrezikut. Rritja
mé e theksuar né yield-et e bonove té thesarit &shté |
vérejtur pér maturitetin mé té gjaté 12-mujor, duke
u pércjellé mé pas dhe né yield-et e obligacioneve |
t& parametruar me kété tregues. Né fund t&€ muaiit

TIV QPRI / suoljig

tetor, interesi i bonove 12-mujore arriti vlerén 9.43%
duke zbritur mé pas né vlerat 9.06%. Ndonése
ecuria e yield-eve ka shfaqur prirje zbritése né fund

té vitit 2009, né terma mesataré ato jané mé té
larta se né gjashtémujorin e paré té vitit. N& nivel
mesatar, yield-i i bonove njévjecare éshté 0.22 piké

< £
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8 3
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N .. . .. . .. .. v e — 2 e ofruara MoF (Ask) — 3 e kérkuar (Bid)
pérgindjeje me i larté se gjashtémujorin e paré té B B o S
e rimi: Banka e érisé.
vitit 2009. oY DANKA S SN qiperise. |

Té njéjtén ecuri kané ndjekur dhe yield-et pér maturitetet e tjera, 6 dhe 3-
mujore, por né masé mé t& pérmbajtur. Yield-i pér afatin 6-mujor pasi arriti
vlerén 7.73% né& muaijin tetor, vijoi né zbritje pér t& shénuar 7.52% né fund
t&€ muaijit dhjetor. Yield-i i bonove 3-mujore ka shfaqur luhatshméri mé té
pérmbaijtur dhe ka géndruar aférsisht né t& nigjtin nivel.

Tregu primar i obligacioneve ka evidentuar té nigjtén prirje me até té bonove
t€ thesarit. Yield-et e obligacioneve jané rritur kryesisht gjaté tremujorit t& treté
t& ndikuar nga rritja e vlerésimit t& rrezikut nga ana e bankave né njé kohé
gé pjesémarrja né ankande ka gené né nivele t& kénagshme'®. Né ankandet
e zhvilluara né néntor dhe mé pas, yield-i i obligacioneve 2-viecare u ul
duke ndjekur késhtu ulien e pérgjithshme qé shfagén edhe bonot e thesarit.
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Né fund t& tremujorit t& katért t& vitit 2009, yield-
i i obligacioneve 2-viecare vlerésohej me 9.30%
ose 0.05 piké pérgindije mé pak se mesatarja e
gjashtémuijorit t& paré t& vitit 2009. Ecuri t& njéjté
kané ndjekur edhe yield-et e obligacioneve 3 dhe
5-viecare (me interes t& ndryshueshém). Késhtu né
fund t& vitit 2009, ato shénonin respektivisht 9.60
dhe 10.93% (Grafiku 33). Vlen pér t'u theksuar
se rritja e yield-it t& obligacioneve me inferes té
ndryshueshém ka gené kryesisht e ndikuar nga
ecuria e instrumenteve me té cilat ai parametrohet,
pasi marzhi i pranuar ka ndjekur gjithmoné prirje

rénése gjaté késaj periudhe.

******* I 4%
Bono Bono Bono Ob 2vj Ob 3vj Ob 5vj
12

—14.01.2009 —31.12.2009

4.3 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Burimi: Banka e Shqipérisé.

**********************************************************

Grafik 34. Kursi ditor i kémbimit valutor té
EUR, USD dhe GBP né Leké.

Né vitin 2009, euro, dollari amerikan dhe paundi
- britanik u forcuan respektivisht me 12, 6 dhe 18%
kundrejtlekut. Zhvlerésimiilekutkundrejtmonedhave
. kryesore pasqgyron situatén e véshtirésuar ekonomike
né vend si dhe forcimin e kétyre monedhave né tregjet
. ndérkombétare. N& gjysmén e dyté t& vitit 2009
éshté véné re njé ngadalésim i rrities s& prodhimit
t& brendshém bruto. Remitancat dhe eksportet kané

pésuar njé rénie né raport me totalin e prodhimit

74444
|
|
|
|
|
|

dité deri né 40% té rezervés sé tyre t& detyruar né
leké (nga 20% qé ishte vendosur né korrik 2008).

Banka e Shqipérisé

T ‘ | t&¢ brendshém bruto, duke ushtruar né kété ményré
bk bonnee- oo P70 presion zhvlerésues mbi monedhén vendase'?. Pér
s S S S S S s shkak t& krizés gé pérfshiu tregjet financiare né
| % g g g % é § boté, luhatshméria né tregun valutor u rrit dukshém.
__EUR/ALL  —USD/ALL GBP/ALL Kio situaté rriti koston dhe rrezikun e veprimtarisé
} pér bizneset gé bazohen né import-eksportet dhe
R, Burimi: Banka e Shaipérise "1 individét me kredi né valuté.

‘ Grafik 35. Kursi i kémbimit sipas shportés ‘ . .

3 80:20. . VEPRIMET E BANKES SE SHQIPERISE

3 T s S S S R A 3

R s el s R R St B Ry Né 24 dhjetor 2008, Banka e Shqipérisé, uli me
e 100 piké bozé normén e krediss nigditore duke
wzsorrﬂ kaluar pérkohésisht né njé korridor asimetrik té
1280 S normave kufi 16 interesit. Njé muaj mé pas, né 28
e anar 2009, Keshill Mbikéayrés vendosi 6 ulé me
] A R R N A . 50 piké bazé normén e marréveshjeve té riblerjes.
115.0 e N A TNY o ST Banka e Shqipérisé ndryshoi gjaté vitit 2009 formén
”3-03”";"";"*(* i - e ankandeve né tregun e hapur nga me shumé té
”‘Og‘?%;%égggg%;‘ kufizuar né ankande me shumé t& pakufizuar dhe
} L N T ' me normén té& fiksuar né nivelin e normés bazé
Mujore t€ interesit?®. Bankat u lejuan t& pérdomin ¢do
! —2008 —2009 !

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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, spread-i

i normave 1é interesit pér lekun rezultoi 11.14%2%né

fund té vitit 2009, rreth 1 piké pérgindjeje mé i larté

Gjaté vitit2009, normat mesatare t& ndérmijetésimit
jané luhatur pér té treja monedhat kryesore, duke

treguar njé ecuri jo t& njétrajtshme t& spread-it midis

depozitave dhe kredive t& reja, ndonése né harkun

4.4 SPREAD-I MIDIS NORMAVE TE
INTERESIT TE KREDIVE DHE DEPOZITAVE

Gijithashtu, né 28 tetor 2009 Késhilli Mbikéqyrés
vendosi t& ulé pérséri normén bazé né 5.25%. Kéto
TE REJA

dhané nig ndihmé t& konsiderueshme likuiditetit t&
kohor t& nijé viti evidentojné rritie (Grafiku 37).
Késhtu, nga fundi i vitit 2008 vérehet nié shtréngim
né normén e huadhénies pér t& gjitha monedhat,
ndérkohé gé né fund té vitit 2009 normat e interesit
pérdepozitat né leké jané t& vetmet gé tregojné rritje?'.
Si rezultat i ritmeve rritése t& normave té inferesit pér
kredité e reja né té tre monedhat kryesore, spread-i i
normave t& interesit midis kredive dhe depozitave pér

t€ tre kéto monedha, tregon rritie. Késhtu
se ai i njé viti mé paré. Ky ndryshim ka ardhur si

rezultat i njé ritmi mé t& larté rritieje t€ normave té
interesit t& kredive & reja né leké kundrejt normave

t¢ depozitave. Ndérkohg&, ndryshimi mé i ndjeshém
spread né rritie nga fundviti 2008 prej 1.7 pikésh

sistemit financiar dhe normalizuan situatén e tregut
i pérket akfivitetit t& ndérmijetésimit né euro, me njé

veprime t& niépasnjéshme t& Bankés sé& Shqipérisé i
ndérbankar.

rezultat i fushatave t& bankave pér té térhequr publikun,

sidomos t& ardhurat sezonale nga emigracioni. N& muajin gusht, normat pér

pérgindjeje, duke rezultuar 7.19% né fundvitin 2009. Shkak pér kété kané gené
Gjaté vitit 2009 vérehet rritie e normave t€ interesit pér depozitat e pranuara

jo vetém rritja e normave & kredisé, por edhe rénia e normave té depozitave né

kéte monedhé. Spread-i éshté zgjeruar edhe né rastin e monedhés amerikane,
si pasojé e rrities s& normave t& kredisé dhe uljes sé atyre t& depozitave, por

Véllimi i kredive t& dhéna gjaté késaj periudhe ka gené gjithashtu né rritje,
megjithése normat e interesit nuk kané treguar luhatje t& genésishme. Rezultat i
kétyre zhvillimeve jané thellimi i spread-eve t€ normave té interesit midis kredive
dhe deporzitave 1€ reja pér t& tre monedhat kryesore, né harkun kohor & njé viti.

kéto ndryshime (vetém 0.3 piké pérgindje) jané t& lehta né krahasim me dy
depozitat né leké dhe dollaré kané arritur vlerén mé té larté t& t& gjithé vitit.

monedhat e lartpérmendura.

gjaté muajve té verés,
Banka e Shqipérisé
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5 ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

Né Republikén e Shqipérisg, klerimi dhe shlyerja e pagesave ndérmijet
bankave, né monedhén kombétare Lek, realizohet népérmiet dy sistemeve té
pagesave: “Sistemi i shlyerjes sé pagesave ndérbankare me vleré t& madhe
- AIPS” dhe “Sistemi i klerimit t& pagesave me vleré t& vogél — AECH”, né
pérputhje me rregullat dhe procedurat e funksionimit t& sistemeve.

Banka e Shqipérisé luan njé rol kryesor né nxitjen dhe zhvillimin e sistemeve
kombétare t& pagesave, kryesisht pér shkak t& réndésisé sé tyre né arritien e
stabilitetit financiar, né sigurimin e funksionimit t& duhur t& sistemit bankar
dhe atij financiar, si dhe né mbéshtetje t&€ funksionit kryesor pér zbatimin e
politikés monetare t& vendit.

Gjaté vitit 2009, sistemet e pagesave kané reflektuar “siguri” dhe “eficencé”,
karakteristika t& domosdoshme pér funksionimin efektiv té sistemit bankar, gé
do té& thoté realizim i kérkesave kritike né mbéshtetije & stabilitetit financiar.

Pér rriedhojé t& impaktit t& krizés financiare globale, viti 2009 evidentoi
tkurrie t& volumit t& transaksioneve, si né numér ashtu dhe né vlerg, edhe
pér sistemet e pagesave né vend. Késhtu, gjaté vitit 2009, sistemi i shlyerjes
sé pagesave ndérbankare me vleré & madhe (AIPS) shénoi njé¢ numér total
prej 55 701 transaksionesh me vleré 4 718 miliardé lekg, respektivisht rreth
2 dhe 8% mé pak né krahasim me vitin 2008. Gjithashtu, volumi i pagesave
té kleruara gjaté vitit 2009 né sistemin e pagesave me vleré t& vogél (AECH)
rezulton t& jeté ulur me 10%, ndérsa vlera e kétyre transaksioneve t& kleruara
éshté ulur me 12% kundreit vitit 2008.

Mesatarisht cdo dité né sistemin AIPS jané procesuar dhe shlyer rreth 225
transaksione me njé qarkullim mesatar ditor prej 19 miliardé lekésh. Vlera
totale e likuiditeteve t& shlyera né sistemin AIPS gjaté vitit 2009, rezulton
t& jeté rreth 4.3 heré vlera e produktit t& brendshém bruto (PBB). Nga kéto
transaksione t& procesuara dhe té shlyera né AIPS, rreth 53% té numrit té tyre,
por vetém 9.5% té vlerés, e z&né pagesat gé bankat shlyejné ndérmjet tyre pér
llogari t& klientéve, pérfshiré kétu dhe pagesat qé bankat transferojné cdo dité
né llogariné e buxhetit t& shtetit pér llogari t& klientéve. Ndérkohg, garkullimin
mé té larté té likuiditetit, mbi 57% ndaj totalit, e z&né transaksionet e iniciuara
nga Banka e Shqipérisé, pér pérmbushjen e objektivave t& saj ligjoré, si dhe
pagesa t& urdhéruara nga bankat por t& ekzekutuara né sistem nga Banka
e Shqipérisé. Lloji i transaksionit “shlyerje neto pér sistemet e klerimit”,
i cili pérbén 11.6% té totalit t& vlerés sé transaksioneve né AIPS, pérfshin
transaksionet pér shlyerje neto té rezultateve nga sistemet e klerimit si: klerimi
i pagesave me vleré t& vogél né sistemin AECH, klerimi i geqeve bankare dhe
personale né lekg, shlyerjet neto pér emetimin/maturimin e letrave me vleré té
qgeverisé dhe shlyerjet neto té rezultateve t€ pagesave né leké me karta VISA,
shérbime pér té cilat Banka e Shqipérisé luan rolin e agjentit shlyerés.

Lidhur me transaksionet né sistemin AECH, né t& cilin procesohen dhe
klerohen pagesat e klientéve me vleré nén 1 milion lekg, gjaté vitit 2009,
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mesatarisht cdo dité jané procesuar rreth 413 pagesa, me njé vleré mesatare
ditore prej 62.33 milioné lekésh. Volumi dhe vlera mé e madhe e transaksioneve
t& kleruara né AECH, vihet re né tfremujorin e katért t& vitit 2009.

Pérgendrimi né sistemet e pagesave vlerésohet népérmiet peshés sé volumit
t€ transaksioneve, gé zéné 3 dhe 5 bankat mé aktive respektivisht né secilin
sistem. Ké&shtu, né sistemin AIPS, vlera e transaksioneve t& 3 bankave mé aktive
pérbén 73% té vlerés totale t& aktivitetit (nga 70% né vitin 2008), ndérsa 5
banka (pérfshiré dhe Bankén e Shqipérisé) kané inicivar gjaté vitit 2009 rreth
61% né numér dhe 86% né vleré t& transaksioneve, kundreijt totalit t& aktivitetit
né AIPS. Gijithashtu, né sistemin AECH, vlerésohen 5 banka t€ kené inicivar
gjaté vitit 2009 rreth 61% né numér dhe 67% né vleré & transaksioneve,
kundreijt totalit t& aktivitetit né AECH. Peshat e réndésishme té njé numri jo t&
konsiderueshém bankash ndaj totalit t& aktivitetit né t& dy sistemet tregojné
shkallé t& larté pérgendrimi lidhur me numrin dhe volumin e transaksioneve
né sistemet e pagesave.

Ndérkohg, viti 2009 vlerésohet pér zhvillime pozitive lidhur me pérdorimin
e kredisé brenda dités (né formén e kredisé sé& kolateralizuar me interes
zero) nga pjesémarrésit né sistemin AIPS. Késhtu, krahasuar me vitin 2008,
pérdorimi i kredisé njéditore ka réné me 64% né numér dhe 46% né vleré.
Gijithsesi, njé faktor i réndésishém né pakésimin e kredisé njgditore vlerésohet
té jeté ndryshimi i politikés s& Bankés sé& Shqipérisé pér rritien e limitit (nga
20% né 40%) t& pérdorimit nga bankat t& rezervés sé detyruar né leké, pér
nevoja likuiditeti gjaté dités.

Gijithashtu, pér vitin 2009, vlen t& theksohet dukuria pozitive né lidhje me
tendencén né rénie t& pérdorimit t& cekut si instrument pagese né formé letre.
Tabela né vijim pasgyron numrin dhe vlerén e urdhérpagesave ndérbankare
t€ iniciuara me geqe (personale dhe bankare) né lekg, si dhe t& kleruara dhe
shlyera pér rezultat neto né sistemin AIPS. Nga tabela vihet re nié rénie gjaté
vitit 2009 pérkatésisht prej 51% né numér dhe 73% né vlerg, krahasuar me té
nigjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Shlyerja e ceqeve né AIPS 2007 2008 2009 Tabelé T 7“- Shlyerja e
Numri i cegeve & procesuara dhe shlyera 544 403 199 cegeve né AIPS.
Vlera e ceqgeve (miliardé leké) 1,34 0,85 0,23

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Sistemeve t& Pagesave.

5.1 INSTRUMENTET E PAGESAVE?

Gjaté vitit 2009 &shté rritur numri i pajisieve ATM dhe POS pér pérdorimin
e kartave, pérkatésisht me 15 dhe 48%, krahasuar me numrin e tyre né fund té
vitit 2008. Gijithashtu, numri total i llogarive bankare té klientéve, t& vlefshme
pérté kryer pagesa né leké apo né valuté té huaj éshté 2,086,143, e krahasuar
me fundin e vitit 2008 pérbén rreth 33% mé shumé llogari klientésh t& hapura
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gjaté vitit 2009. Rreth 93% e totalit t& llogarive jané llogari individuale dhe
mbi 99% llogari té rezidentéve.

Kartat jané instrumente pagesash gé kané gjetur pérdorim né Shqipéri,
pavarésisht se shkalla e pérdorimit t& tyre éshté ende e ulét krahasuar me
treguesit e vendeve 1& tjera t& rajonit. N& 31 dhjetor 2009, vérehet njé
rritie prej 11% e numrit t& kartave né qgarkullim, krahasuar me fundin e vitit
2008. Brenda késaj rritieje, peshé ka patur edhe shtimi i kartave t& kreditit t&
emetuara gjaté vitit 2009, me njé rritie prej 50%, kundreijt fundvitit 2008.

Gjaté vitit 2009, né total u procesuan mbi 9 milioné transaksione me
karta, me nié qarkullim total vietor prej 102 miliardé lekésh. Nga totali i
transaksioneve, rreth 96% e pérbéjné térhegje cash nga ATM-tg, tregues ky i
njé ekonomie me pérdorim t& larté t& cash-it.

Né fund t& vitit 2009, 10 banka ofrojné shérbime “home banking”, gé
nénkupton aksesimin e llogarisé bankare nga shtépia, népérmijet njé linje
interneti, telefoni apo njé software-i, qé banka i vé& né dispozicion klientit
t& saj. Krahasuar me vitin 2008, gjaté vitit 2009 vérehet rritie e numrit dhe
vlerés sé transaksioneve “Home Banking”, pérkatésisht prej 55 dhe 25%.

ROLI | BANKES SE SHQIPERISE SI MBIKEQYRESE E SISTEMIT TE PAGESAVE

Roli i bankés gendrore né reformimin dhe mbikéqgyrien e sistemeve
t& pagesave po merr njé réndési gjithni¢ dhe mé t€ madhe né kushtet e
turbulencave né tregjet financiare ndérkombétare. Né kété kuadér, Banka
e Shqipérisé po punon pér ndértimin e njé sistemi kombétar pagesash té
sigurt dhe eficient, né mbéshtetje t& zhvillimit t& tregut financiar né vend, por
njgkohésisht duke synuar shmangien e risqeve gé sjell ky zhvillim. Drejtimet
kryesore ku éshté fokusuar puna, jané:

1. Forcimi i kuadrit ligjor né funksion t& rolit mbikéqyrés pér sistemet e
pagesave.

Aktualisht, &shté né fazén pérfundimtare draftimi i projekiligjit “Pér sistemet
e pagesave”. Projekti synon t& pércaktojé nié kuadér ligjor t& domosdoshém
pér funksionimin e sigurt dhe eficient té sistemit kombétar t& pagesave, rolin
dhe detyrat e Bankés sé Shqipérisé né lidhje me zhvillimin dhe mbikéqyrien e
sistemeve t& pagesave dhe t& shlyerjeve né Republikén e Shqipérisé. Kapituj
té réndésishme té projektligjit jané:

- rregullimi dhe mbikéqyrja e sistemeve, ku &shté synuar t& pércaktohet
qarté roli i Bankés sé Shqipérisé si mbikéqyrése e sistemeve t& pagesave
dhe t& shlyerjes, pavarésisht nése jané sisteme gé operohen brenda
Bankés sé Shqipérisé, apo jashté Bankés nga operatoré privaté,
licencimi i subjekteve gé ofrojné shérbime pagesash né Republikén e
Shqipéris€, kompetencat inspektuese dhe vendimmarrése t& Bankés sé
Shqipérisé pér angazhimin né kété rol etj.;
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- mbrojtja e sistemeve, ku synohet t& rregullohen céshtie gé lidhen me
mbrojtien e sistemeve nga paaftésia paguese e pjesémarrésve né
sistem, karakteri pérfundimtar dhe pakthyeshméria e urdhérpagesave
t€ hyra né sistem, pércaktimi i castit t& hapjes sé procedurave pér
paaftési paguese t& njé pjesémarrési né sistem efj.;

- mbrojtja e marréveshjeve t& kolateralit financiar, ku rregullohen
koncepte té tilla si vlefshméria dhe zbatimi i marréveshjeve té kolateralit
financiar né sistemet e pagesave dhe 1é shlyerjes, shlyerja e kolateralit
financiar t& 1&€né peng dhe té tjera koncepte juridike, rregullimi i t&
cilave éshté i domosdoshém pér funksionimin normal t& sistemeve té
pagesave dhe & shlyerjes.

2. Pérmirésimi dhe nxitja e ndryshimeve né sistemin kombétar t& pagesave
né funksion t& rolit reformator pér sistemet e pagesave.

Projekti pér zbatimin e IBAN-it, né zbatim t& rregullores nr. 42, daté
16.07.2008 t& Késhillit Mbikéqyrés t& Bankés sé& Shqipérisé “Pér strukturén
dhe pérdorimin e Numrit Ndérkombétar t& Llogarisé Bankare (IBAN)”, gé
synon standardizimin e numrave t& llogarive qé pérdoren pér kryerien e
pagesave né Republikén e Shqipérisé, &shté zhvilluar né dy faza: (a) t€ gjitha
bankat kané pérfunduar standardizimin e numrave té llogarive t& klientéve né
formatin IBAN, si dhe njoftimin e klientéve, brenda datés 1 gershor 2009; (b)
duke filluar nga data 5 janar 2010, t& gjitha bankat pérdorin dhe validojné
saktésing e numrave IBAN, pér t& gjitha pagesat e dérguara/marra brenda
vendit apo ndérkufitare. Pér kété géllim jané pérshtatur sistemet e brendshme
t& bankave me sistemet e pagesave (AIPS dhe AECH) pér t€ mundésuar
krijimin, pérdorimin dhe validimin e IBAN-it né instruksionet e pagesave té
klientéve.

Projekti pér ofrimin e shérbimit t& shlyerjes neto & transaksioneve me karta
né leké, pér bankat pjesémarrése né shérbimin MasterCard, u iniciua né
gusht té vitit 2009, né vijim té kérkesés sé kompanisé MasterCard. Né zbatim
t€¢ vendimit t& Késhillit Mbikéqyrés pér miratimin e pjesémarrjes sé térthorté
t& MasterCard né sistemin AIPS, po punohet pér finalizimin e marréveshjes
me MasterCard dhe t& procedurave té brendshme t& Bankés pér ofrimin e
kétij shérbimi t& ri. Pas nénshkrimit & marréveshijes midis paléve (Banka e
Shqipérisé dhe MasterCard International), si dhe miratimit t& procedurave
operacionale t& shlyerjes, s& shpejti do té fillojé edhe shlyerja neto né sistemin
AIPS, e pagesave né leké me karta MasterCard dhe Maestro.
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6  ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i vlerésuar si raport i aktfiveve
t€é sektorit financiar?* ndaj Produktit t& Brendshém Bruto?® (PBB-s&) ka shénuar
rritie t€ lehté né fund t& vitit 2009, né rreth 82% kundrejt 80.4% né fund té&
vitit 2008. Né Tabelén 12, jepet shpérndarja e peshave t& subjekteve gé
pérbéjné sistemin financiar ndaj PBB-sé& né vite. N& fund té vitit 2009, véllimi
i aktiveve té& institucioneve financiare u rrit me rreth 7% krahasuar me fundin
e vitit 2008. N& strukturén e aktiveve 1é sistemit financiar, bankat luajné rolin
kryesor. N& fund té vitit 2009, aktivet e tyre pérfagésonin rreth 94.7% té totalit
t& aktiveve t& sistemit financiar dhe rreth 77.5% t& Produktit t& Brendshém
Bruto (PBB-sg).

Tabelé 12. Pesha e aktiveve té subjekteve t& sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né%).

s T . s . Vitet
Autoriteti licencues dhe mbikéqyrés  Sistemi financiar 2005 2006 2007 2008 2009
Sistemi bankar 60.4 69.6 75.9 76.7 77.5
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 1.32 1.52 1.48 1.66 2.1
SHKK-t& dhe Unionet e tyre 0.46 0.52 0.63 0.7 0.77

Shoqéri sigurimi 1.24 1.29 1.36 1.45 1.5
Fondet e pensionit - - - 0.01
Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare.

Autoriteti i Mbiké&qyrjes Financiare

Hapésiré Informuese 2. Sektori Financiar Jobankar

Sektori financiar jobankar pérbén njé peshé relativisht t& vogél né totalin e sistemit
financiar. Ky sektor pérfagésohet nga institucionet financiare jobanka, shogérité e
kursim-kreditit, té cilat licencohen nga Banka e Shqipérisé dhe shoqérité e sigurimit
dhe fondet e pensioneve private suplementare, té licencuara nga Autoriteti i
Mbikéqyrijes Financiare (AMF).
””””””””””””””””””””””””””””””””” Sektorifinanciar jobankar kryen veprimtari ndérmjetésuese,
por nuk pranon depozita nga publiku. Njésité pérbérése
té kétij sektori jané: 13 institucione financiare jobanka,
2 unione t& médha t& kursim-kreditit dhe shogérité e
tyre anétare, si dhe njé numér i konsiderueshém zyrash
t& kémbimit valutor. Mbéshtetur né té& dhénat mé té

Grafik 38. Pesha e aktiveve t& subjekteve &
sistemit financiar ndaj totalit t& aktiveve t&
sistemit financiar né %.

g 00

2.5 /- 09 fundit pér vitin 2009, aktivet e institucioneve financiare
w jobanka pérbéjné 2.53% té totalit t& aktiveve té sistemit
financiar (nga 2% né fund 1é vitit 2008) duke zéné 2.1%

shogérive t& kursim-kreditit llogaritet né 0.94% té totalit
té sistemit financiar, prané nivelit t& fundvitit 2008 dhe
0.77% t& PBB-sé sé vendit (nga 0.7% né fund té vitit

94.71
A o A 2008). Segmentet e tiera té sektorit financiar jobankar,
8 Aktivet e Sistemil Bankar 1 Akivet Jobanka & monitorohen nga AMF jané: shoqérité e sigurimit (t&
W Aktive_Shoqéri Sigurimi O Fonde Pensioni q g / : q 9

jetés dhe jo-jetés), fondet e pensionit privat suplementar
dhe tregu i letrave me vleré. Pér kompanité e sigurimit,
sipas té dhénave té fundit qé i pérkasin tremujorit
té treté té vitit 2009, aktivet e tyre pérbénin 1.8% té

B SHKK

Burimi: Banka e Shqipérisé.

i t&¢ PBB-sé (nga 1.6% né fund té vitit 2008). Pesha e
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N E INSTITUCIONEVE FINANCIARE

sistemit financiar, nga 1.7% né fund té vitit 2008. Né raport me PBB-né, pesha e

tyre llogaritet 1.5%. Fondet e pensionit privat zéné njé peshé té papérfillshme né
totalin e aktiveve té sistemit financiar dhe né PBB-né e vendit. Né Grafikun 38 mé

poshté paragitet struktura e sistemit financiar mbéshtetur né t& dhénat mé té fundit

pér secilin subjekt gé operon né vend.
Veprimtaria e institucioneve financiare jobanka gjaté vitit 2009?¢ paraqget

zhvillime pozitive pér sa i pérket rritjes sé aktiveve dhe zgjerimit t& portofolit t&

kredive, megjithaté evidentohet ngadalésim né disa prej treguesve financiaré

t& tyre si niveli i fitimit, niveli i kapitalizimit dhe rénia
e cilgsisé sé portofolit 1& kredisé krahasuar me té

ANALIZE FINANCIARE MBI AKTIVITETI
nigjtén periudhé njé vit mé paré.
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éshté burim financimi kryesisht

totalin e aktiveve”, né fund té
nga korporatat depozituese dhe nga institucionet

tremujorit té treté té vitit 2009 ka réné né nivelin
34.9%, nga 53% né fundvitin 2008 (Grafiku 40).
Kio rénie e theksuar ka ardhur si rezultat i rritjes

/7

me rreth 102.5%, i cili né tremujorin

Kontributin mé& t& madh, pérkrah shtimit té&
e treté t& vitit 2009 arriti né 11.6 miliardé lekg,

aktiveve t& dy institucioneve té reja jobanka, pér

Aktivet e institucioneve financiare jobanka né
tremujorin e treté t& vitit 2009 rezultuan aférsisht

23.6 miliardé lekg, rreth 8.9 miliardé leké mé

shumé se njé tremujor mé paré (ose 61%) dhe rreth
Niveli i kapitalizimit, i matur si raport i “Il

5.8 miliardé mé shumé (ose 32.7%) se fundi i njé
tremujorin e treté té vitit 2009 e dhané zéri “Veprime
me klientét”, qé pérfagéson akfivitetin kreditues,
mé té larté & totalit t& aktiveve (32.7%) referuar
periudhés né fjalg, ndérkohé gé llogaria kapitale
ka réné me rreth 12.7%. Kontribut t& réndésishém

né rritien e aktiveve e dha zéri i detyrimeve “kredi
nga 5.7 miliardé leké né fundvitin 2008. Zéri

me rreth 33%, ndjekur nga zéri “arka, depozita dhe
i pasiveve té institucioneve financiare jobanka
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Njétreguestietérqélidhet me nivelin e kapitalizimit
dhe gé kufizon investimet e institucioneve financiare
jobanka né mjete t& géndrueshme é&shté dhe raporti
“llogari kapitale/totali i aktiveve t& trupézuara dhe
t€ patrupézuara neto”, i cili pér tremujorin e treté té
vitit 2009, rezulton 427.3% nga 519% né fundvitin
2008. Ky tregues géndron mbi nivelin e lejuar prej
100%, qé éshté pércaktuar si normé rregullatore
pér kété raport.

Grafik 41. Ecuria e kredive né miliardé leké
dhe rritja e tyre né %.

Portofoli i kredive z& peshén kryesore né totalin
e akfiveve 1& institucioneve financiare jobanka

- T T T T T T T 1 T 1 -5
g5Qg2502° 2502 <h O
948T 2224 TEI R4 mesatarisht 66.8% pér néntémujorin e vitit 2009 nga
o = o> & = o = o o © = o o o= c e e . . oy . . .
288 g88 <92373887 g% 59.4% qé ishte mesatarja pér vitin 2008. Zgjerimi

i portofolit t& kredive evidentohet gjaté tremujoréve
t& vitit 2009 dhe kryesisht né tremujorin e treté ai
u ngjit né nivelin e 13.5 miliardé lekéve (rreth 28%
dhe 34.6% mé shumé referuar respektivisht njé
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, tremujori mé paré dhe tremujorit t& fundit t& njé viti
mé paré) (Grafiku 41).

Grafik 42. Kredi me probleme ndaj totalit

1€ kredive né %. - i - . .
Cilésia e portofolit t& kredisé e matur si raport i

kredive me probleme (né terma bruto) ndaj tepricés
sé kredisé ka ardhur duke u pérmirésuar né baza
tremujore, por né rénie krahasuar me fundin e njé
viti mé paré. Né tremujorin e treté t& vitit 2009,
kredia me probleme u llogarit né nivelin 4.1%
krahasuar me 4.6% njé tremujor mé paré dhe 3.42
né tremujorin e fundit t& vitit 2008 (Grafiku 42). Njé
tjetértregues i cilésisé sé aktiveve &shté ai i ndértuar
nga raporti i totalit t& aktiveve té trupézuara dhe t&
patrupézuara neto ndaj totalit t& aktiveve, i cili pér
tremujorin e treté té vitit 2009 éshté pérmirésuar
né vlerén 8.2% nga 13%, qé llogaritej njé tfremujor
mé paré dhe 10% né tremujorin e fundit t& vitit

2008.

Institucionet financiare jobanka kané pérjetuar njé rénie t& rentabilitetit
gjaté vitit 2009. Késhtu, fitimi neto i néntémujorit 2009 prej rreth 439 milioné
lekésh llogaritet 689 milioné leké (ose -61%) mé pak se e njéjta periudhé njé
vit mé paré.

Pér sa i pérket nivelit t& t& ardhurave, né fund t&€ néntémujorit 2009,
ato arritén né 3.8 miliardé lekg, pothuaj né t& njéjtin nivel me periudhén
ekuivalente njé vit mé paré, ndérsa shpenzimet llogariten rreth 27% mé té
larta né krahasim me néntémujorin e vitit 2008. Ndér zérat e shpenzimeve,
peshén kryesore vazhdojné ta ruajné ashtu si dhe njé vit mé paré, shpenzimet
e pérgjithshme t& veprimtarisé me rreth 40% té totalit & tyre.
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AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE FONDEVE TE PENSIONIT
PRIVAT SUPLEMENTAR

Aktiviteti i tregut t€ sigurimeve, gjaté vitit 2009 ka shénuar rritie né masén
11.3%2” krahasuar me njé vit mé paré, mbéshtetur nga shtimi i numrit té
kontratave t& sigurimit, véllimi i primeve si dhe nga investimet e ndérmarra nga
shoqérité e sigurimit né depozita apo pasuri t& paluajtshme. Né vitin 2009 u
nénshkruan rreth 756 mijé kontrata sigurimi ose rreth 9.2% mé shumé se njé
vit mé paré. Té ardhurat nga primet e shkruara bruto & sigurimeve arritén né
rreth 7.8 miliardé leké mé shumé se njé vit mé paré. Primet e shkruara bruto
t€ sigurimit vullnetar zuné 42% dhe ato t& sigurimit t&€ detyrueshém 58% té
tregut. Sipas AMF, edhe pse démet e paguara bruto nga shogérité e sigurimit
né total jané ngritur né rreth 1.7 miliardé leké (ose 13% mé shumé se njé vit
mé parg), raporti déme ndaj prime mbetet né nivelin 22%, nivel i ruajtur pér
tre vite radhazi.

Aktivet e sektorit t& sigurimeve pér tremujorin e = T
treté t& vitit 2009, rezultuan 16.9 miliardé lekg, me
njé ngadalésim té lehté ndaj njé tremujori mé paré
dhe rreth 9.4% mé lart se fundi i vitit 2008. Peshén

Grafik 43. Pesha e zérave t& akfiveve t& shoqgérive
t€ sigurimit ndaj totalit t& aktiveve né % TIII-09.

kryesore né totalin e aktiveve t& shogérive t& sigurimit
e pérbén zéri “depozita, certifikata depozitash dhe
llogari né banka” me rreth 50%, ndjekur nga zéri
“investime né pasuri té paluajtshme” me 9.4% !
dhe zéri “provigjone teknike” me 8.2%, ndérsa
zéri “mijete t& géndrueshme té trupézuara dhe té !
patrupézuara” pérfagéson rreth 4.3% t& totalit t&
aktiveve né fund té tremujorit t& treté t& vitit 2009

(Grafiku 43).

nDeporzita, certifikata depozitash dhe llogari né banka
mlnvestime né pasuri t& paluajtshme

sMijete & qén(frueshme

oProvigjone teknike

mletra me vleré t& ndryshme nga aksionet

Raporti i kapitalit ndaj totalit t& aktiveve, i cili mat
nivelin e kapitalizimit t& shoqgérive t& sigurimit, pér
tremujorin e treté t& vitit 2009 ka réné né nivelin "~
49%, rreth 2.8 piké pérgindie mé i ulét se njé
tremujor mé paré dhe 7.6 piké pérgindje mé i ulét se tremujori i fundit i vitit
2008. Krahas kétij treguesi, njé tietér indikator &shté ai i llogaritur si raport
i kapitalit ndaj rezervave teknike, i cili tregon aftésingé pér t& pérvetésuar
humbijet si rezultat i ekspozimit ndaj rrezigeve t& mundshme. Ky tregues pér
tremujorin e treté & vitit 2009 u llogarit né nivelin 125% duke shénuar rénie
t&€ ndjeshme né krahasim me njé tremujor mé paré dhe me tremujorin e fundit
té vitit 2008, si rezultat i shtimit t& rezervave teknike?8.

Provigjonet teknike, pér tremujorin e treté té vitit 2009 rezultuan 1.3
miliardé leké duke shénuar njé rritje t&€ konsiderueshme prej 26% né krahasim
me fundin e vitit 2008.

Fitimi i shogérive t& sigurimit pér néntémujorin e paré té vitit 2009 rezulton
730 milioné leké nga 805 milioné lekg, referuar t& nigjtés periudhé t& njé
viti mé paré. Ngadalésimi i rezultatit financiar &shté reflektuar edhe né dy
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treguesit e kthimit RoA dhe RoE?’, t& cilét pér néntémujorin jané llogaritur
pérkatésisht 4.4% dhe 2.5%, nga 5.5 dhe 10.7% referuar t& njéjtés periudhé
té njé viti mé paré.

AMF ka vijuar t& pérsosé kuadrin rregullativ t& kétij tregu dhe infrastrukturén
teknologjike t& monitorimit t& tij. Né& kété ményré, gjaté vitit 2009 jané
pérpiluar dhe miratuar ligjet dhe rregulloret si mé poshté:

e Ligji nr.10076, daté 12.02.2009 “Pér sigurimin e detyrueshém né
sektorin e transportit”. Qéllimi i kétij ligji &shté pérmirésimi i bazés
ligjore t& sigurimit t& detyrueshém.

*  Rregullore nr.36, daté 30.04.2009 “Pér regjistrin elektronik t&€ démeve
t€ sigurimeve t& detyrueshme motorike”. Obijekt i ké&saj rregulloreje
éshté pércaktimi i ményrés dhe procedurave pér raportimin e démeve
t€ sigurimeve t& detyrueshme pérmes regjistrit elektronik té instaluar
né serverat e gendrés sé informacionit t& sigurimeve t& detyrueshme.

* Rregullore nr.75, daté 28.08.2009 “Pér primet e sigurimit té
detyrueshém né sektorin e transportit”. Objekti i késaj rregulloreje éshté
pércaktimi i nivelit & primeve dhe provigjoneve teknike, metodikave
pér pérllogaritien e primeve dhe provigjoneve teknike & sigurimeve té
detyrueshme né sektorin e transportit.

Tregu i pensioneve private suplementare gjaté periudhés janar-dhjetor
2009 &shté rritur krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré me
shtim t& numrit t& kontribuesve (pér vitin 2009 numérohen gjithsej 4,429
kontribues krahasuar me 3,861 gé ishin né vitin 2008). Kontributet né vleré
pér vitin 2009 arritén né 72.9 milioné leké nga 53 milioné leké né vitin 2008,
duke shénuar njé rritie me rreth 37%.

Pérmirésime né kuadrin rregullativ gjaté vitit 2009, jané ndérmarré nga
AMF edhe pér tregun e pensioneve private, mé konkretisht si mé poshté:

e Ligji nr.10197, daté 10.12.2009 “Pér fondet e pensionit vullnetar”.
Qéllimi i kétij ligji éshté t& vendosé standardet e nevojshme pér:
a) administrimin me efektivitet t&€ pensionit vullnetar, népérmijet
diversifikimit t& investimeve, me synim rritien e kontributeve té béra
né fondin e pensionit; b) nxitien e géndrueshmérisé, sigurisé dhe
mirégeverisjes sé aktiveve t& fondit t& pensionit et].

* Rregullore nr.1, daté 28.01.2010 “Pér aktivet e lejuara, kufizimet dhe
kufirin maksimal t& investimit t& fondit t& pensionit”. Qéllimi i késaj
rregulloreje éshté té pércaktojé aktivet e lejuara né té cilat mund té
investohet fondi i pensionit, kufizimet dhe kufirin maksimal 1& lejuar té
investimit.

AKTIVITET! | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT (SHKK-TE)

*  Shoqérité e kursim-kreditit (SHKK-t8) jané subjekt i licencimit dhe
mbikéqyries sé& Bankés sé Shqipérisé. Duke gené se ato pranojné
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kontribute nga anétarét e shogérive né formén e depozitave, ato
raportojné prané Bankés sé Shqipérisé totalin e aktivitetit, gjendjen
financiare dhe normat mbikéqyrése. Gjaté vitit 2009, kané kryer
veprimtaring e tyre 135 shogéri kursim-krediti, krahas 2 unioneve té&
tyre.

Totali i aktiveve t& shogérive t& kursim-kreditit, bashké me unionet e tyre, né
tremujorin e katért t& vitit 2009 u rrit né rreth 8.8 miliardé leké, vetém 1.1%
mé lart se njg tremujor mé paré dhe rreth 14.5% mé lart referuar té njéjtés
periudhé nié vit mé paré. Aktivet e shogérive t& kursim-kreditit bashké me
unionet e tyre, kané ruajtur pothuaj té nigjtén peshé jomateriale ndaj totalit t&
sistemit financiar sikurse njé vit mé parg, rreth 0.9%, megijithaté pesha e tyre
ndaj PBB-sé sé& vendit &shté rritur né 0.77%%.

Aktiviteti kreditues luan rolin kryesor edhe né tremujorin e katért té vitit
2009: shoqérité e kursim-kreditit bashké me unionet e tyre raportuan 78.6%
té totalit t& aktiveve t& investuara né aktivitetin kredidhénés. Megijithaté,
evidentohet rénie e peshés sé& portofolit t& kredive ndaj totalit t& akfiveve
pérgjaté tremujoréve t& dyté dhe t& treté pér kéto shogéri.

TIVZ08! TI09 [ TIK09 | Tili09 Tivaeg Tabelé 13. Treguesit e

Totali i aktiveve (mln lek) 7,657 7,866 8251 8,670 8,765 akiivitefitté shogérive té
Teprica e kredisé (mln lek) 6,284 6,419 6438 6,634 6,893 kgrs:m-kred:hf dhe‘un'{oneve
Teprica e kredisé/totalit t& aktiveve (%) 82.1 81.6 78.03 76.5 78.6 € fyre sipas fremujoréve.
Kredi me probleme (mln lek) 824 103.8 1186 132.1 135.2

Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%) 1.31 1.62 1.84 1.99 1.96
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Treguesi i cilésisé s& portofolit t& kredisé mbi baza bruto pér shogérité e
kursim-kreditit bashké me unionet e tyre, ka shénuar njé pérmirésim té lehté
né fund & vitit 2009, duke réné né nivelin 1.96% nga rreth 2% qé llogaritej
njé tfremujor mé paré, megjithaté referuar t& njéjtés periudhé njé vit mé paré
cilésia e portofolit ka shénuar rénie (tabela 12). Kjo ka ardhur si rezultat i
ritmit mé t& larté rrités t& huave me probleme (64.2%) ndaj tepricés sé kredisé
(9.7%), né krahasim me fundin e vitit 2008.

Rezultati neto i shogérive t& kursim-kreditit bashké me unionet e tyre né
fund té vitit 2009 ka réné né 91.5 milioné leké nga 109.2 milioné leké, duke
shénuar rénie me rreth 19% krahasuar me njé vit mé paré.

Nga analiza e mésipérme, konkludohet se shogérité e kursim-kreditit bashké
me unionet e tyre kané zgjeruar aktivitetin pérgjaté vitit 2009 mbéshtetur nga
nig shtim i numrit t& shogérive anétare t& kursim-kreditit (né 135 nga 133
shoqéri), zgjerim t& portofolit t& kredive, megijithé cilésingé mé & ulét dhe me
nié ngadalésim té rezultatit financiar referuar vitit t& méparshém.
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6.1 ZHVILLIME TE PERGJITHSHME NE SISTEMIN BANKAR
VENDAS

6.1.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Né fund té vitit 2009, aktivet e sektorit bankar pérbénin 77.5% té Produktit
t& Brendshém Bruto (kundrejt rreth 76.7% t& njé viti mé paré) dhe 94.7% té
totalit t& aktiveve & sektorit financiar. Aktivet e sektorit, né fund t& dhjetorit
2009, ishin 886.3 miliardé leké, né rrite me 6.3% kundrejt fundit t& vitit
t& kaluar®'. Ecuria e géndrueshme e aktfiveve pasgyron edhe rikthimin e
depozitave (duke filluar nga tremujori i dyté 2009), té cilat ishin térhequr
nga sektori bankar pér shkak té efekteve psikologjike té krizés financiare
ndérkombétare.

Duke ndjekur ecuring e periudhave t& méparshme, portofoli i kredive
vazhdon t& pérbéjé pjesén kryesore t& aktiveve: né fund té vitit 2009, ky
portofol raportohet né vlerén rreth 450 miliardé leké®? dhe pérbén 50.8% t&
totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, peshé kjo me nijé rritie prej 3.2 pikésh
pérgindje né krahasim me fundvitin e kaluar.

Zérin e dyté pér nga pesha né aktivet e sektorit e pérbéjné “Veprimet me
thesarin dhe ndérbankare”3. Né fund té vitit 2009, ky z& ishte né shifrén 254.3
miliardé leké, duke pérbéré 28.7% té totalit t& aktiveve. Element pérbérés i
grupit “Veprimet me thesarin dhe ndérbankare” jané dhe investimet né bonot
e thesarit, né vlerén e 106.3 miliardé lekéve né fund té vitit 2009, té cilat
evidentojné njé ecuri t& dukshme né rénie pérgjaté viteve.

Peshaezérit“Veprimetme letrat me vleré” éshté thuajse e pandryshuar, ndérsa
zérat e tjeré t€ aktiveve kané né vazhdimési nié volum té pakonsiderueshém.

Tabelé 14. Pesha e zérave té aktiveve (dhjetor’03 — dhjetor’09).
Dhijetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhijetor Dhijetor

Pesha ndaij totalit t& aktiveve (n&%) 03 04 ‘05 ‘06 07 08 09
1. Veprime me thesarin dhe ato ndérbankare. Nga kéto: 76.5 72.4 58.8 50.6 39.5 30.1 28.7
- Marrédhénie me Bankén Qendrore 8.7 8.7 9.3 8.9 9.0 8.3 7.8
- Bono thesari 49.6 45.8 35.8 26.3 17.1 12.8 12.0
- Marrédhénie me bankat e tiera 16.2 15.6 12.2 13.2 11.2 6.6 6.5
2. Veprime me klientét (bruto) 13.5 16.4 25.7 31.7 39.4 47.6 50.8
3. Veprime me letrat me vleré 54 7.0 12.2 14.7 18.0 20.0 20.1
4. Mijete t& tjera 0.8 0.8 0.7 0.9 1.3 1.0 0.9
5. Mjete t& géndrueshme 1.5 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 1.7
Totali i aktiveve 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né anén e detyrimeve evidentohen depozitat e klientéve, né vlerén e 694.3
miliardé lekéve®*, me peshén kryesore prej 78.3% té totalit t& pasiveve (tabelé
15). Vecanérisht gjaté vitit 2008, ky z& kishte shénuar rénie prej 7.5 pikésh
pérgindje, pér shkak t& fenomenit t& térhegjes sé& depozitave nga sektori
bankar, ndérsa shénohet rikthimi i tyre gjaté vitit 2009.
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35 pérbén zérin e dyté, pér nga

“Veprime me thesarin dhe ndérbankare”
pesha ndaj totalit t& pasiveve, duke u llogaritur né vlerén e 90 miliardé lekéve
né fund té vitit 2009. Pesha né rritje e kétij grupi né krahasim me vitin 2007
éshté rriedhojé e financimeve né rritje t& bankave t& nivelit & dyté nga Banka
e Shqgipérisé népérmijet marréveshjeve té riblerjes, ndérkohé qgé viti 2009

evidenton rénie té financimeve t& huaja bankare.

“Burimet e pérhershme”® kané vijuar peshén né rritie edhe né fund t&
vitit 2009. “Kapitali i aksioneréve” pérbén zérin kryesor t&€ “Burimeve té
pérhershme”. Né fund t& vitit 2009, ai kap shifrén 84.8 miliardé lekg, né
rritie me 13.4 miliardé lekg, ose 19% kundrejt fundit té vitit 2008. Kapitali
i paguar éshté 60.9 miliardé leké, 9.7 miliardé ose 19% mé shumé se né
dhjetor 2008, duke reflektuar faktin qé gjaté vitit 2009 né disa banka éshté
kryer injektim kapitali®’ (Tabelé 14).

Tabelé 15. Pesha e zérave té pasiveve (dhjetor ‘03 — dhjetor ‘09).
Dhjetor Dhijetor Dhjetor Dhijetor Dhijetor Dhijetor Dhijetor

Pesha ndaj fotalit 1 pasiveve (né%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
1. Veprime me thesarin dhe ato ndérbankare. Nga kéto: 4.4 4.5 4.1 7.6 5.7 11.8 10.1
- Marrédhénie me Bankén Qendrore 0.2 0.2 0.2 0.2 0.0 0.1 0.0
- Bono thesari t& pérshtatshme pér rifinancim me Bankén 0.0 0.0 0.0 14 0.2 24 36
Qendrore

- Marrédhénie ndérbankare 4.2 4.3 4.0 4.0 5.3 9.0 6.2
2. Veprime me klientét (bruto) 88.7 88.1 88.1 84.2 84.9 77.3 78.3
3. Detyrime té tiera 0.7 1.0 0.6 0.8 1.0 1.1 0.6
4. Burimet e pérhershme, nga kéto: 6.2 6.3 7.2 7.4 8.4 9.6 10.8
- Kapitali i aksioneréve 5.9 6.1 6.6 6.8 7.5 8.6 9.6
Totali i pasiveve 100 100 100 100 100 100 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ng fund té vitit 2009, Grupi®® 3 i bankave z& 72.6% té totalit 1& aktiveve té
sektorit bankar, Grupi 2 z& 22.7%, ndérsa Grupi 1 z& 4.7% té tij. Gjaté vitit
2009, grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit nuk e kané ndryshuar
pérbérien e tyre. Pesha e Grupit 3 &shté pakésuar me vetém 1 piké pérqgindje
kundreijt fundit & vitit 2008 dhe po me t& nigjtén madhési &shté rritur pesha
e Grupit 1 t& bankave. Ndérkohég, kontributi i Grupit 2 né totalin e aktfiveve
t€ sektorit bankar mbetet i pandryshuar. Sektori bankar shqiptar, né terma té
shpérndarijes sé aktiveve, vazhdon t& mbetet i pérgendruar.

6.1.2 PERBERJA E BILANCIT SIPAS VALUTAVE DHE POZICIONI | HAPUR
NETO NE VALUTE

Ng fund té vitit 2009, aktivet e sektorit bankar né valuté t& huaj zinin rreth
50.2% té totalit t& aktiveve, 1.3 piké pérgindje mé shumé se né fundin e vitit t&
kaluar. Detyrimet e sektorit bankar né valuté t& huaj zinin rreth 49% té totalit
té aktiveve, 0.4 piké pérgindje mé shumé se né dhjetor 2008.

Historikisht, aktivet dhe pasivet né valuté té sektorit bankar kané gené né
vlera t& péraférta, sic mund t& vérehet edhe né Tabelé 16. Sidogofté, duke
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veprimtaria e sektorit bankar né valuté vlerésohet e ekuilibruar,

Gijithsesi,
ndérsa volumi né rritje tregon pér burime mé t& shumta té financimit né valuté

detyrimeve, me njé diferencé prej 1 piké pérgindieje, e cila ka ardhur né rritie

filluar nga gershori 2009, pesha e aktiveve né valuté e ka tejkaluar até t&
né tremujorin e treté dhe né até t& fundit t& vitit®?.

t€ huaj kundrejt atyre né monedhén vendase.
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Tabelé 16. Pesha e aktiveve
dhe detyrimeve né valuté
sektorit bankar, né pérgindje
(dhjetor’05 — dhjetor’09)
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Né fund t& vitit 2009, pozicioni i hapur neto né valuté i sektorit bankar
pérbénte rreth 4% té kapitalit bazé (Grafiku 44.qa). Ky tregues, edhe gjaté vitit

2009, ka vijuar t& géndrojé brenda intervalit “né blerie” 0 — 10% (Grafiku

44.b).
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nga 31.8 muaj, gé shénoi né fund

’

Vlerat e pozicionit t& sektorit bankar né valuté t&
huaj jané t&¢ moderuara dhe si pasojé mbartin njé
rrezik potencial 18 moderuar nga efektet e luhatjeve

Né fund té vitit 2009, aktivet e sektorit bankar
kishin nig afat maturimi*® mesatar t& mbetur prej
29.5 muaijsh

t& kursit t1& kémbimit.
6.1.3 PERBERJA SIPAS AFATIT TE MATURIMIT

t€ vitit t& méparshém. Né t& nijgjtén periudhé,
maturimi*! mesatar i mbetur i pasiveve té& sektforit

bankar llogaritet prej rreth 11.6 muaj, nga 9.7 muaj
t€¢ aktiveve dhe pasiveve paragitet né grafikun e

né fund té vitit 2008. Ecuria e maturimit mesatar
méposhtém:
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Né lidhje me vlerésimin e maturimit t€ zérave té
vecanté t& bilancit, jemi pérgendruar tek depozitat
NEé fund té vitit 2009, zérat jashté bilancit shénuan
vlerén prej 833.5 miliardé lekésh (rreth 92 miliardé

dhe kreditg, si produktet gé ndikojné mé tepér

Nga Grafiku 45, vihet re se né fund t& vitit 2009
diferencén e maturimit t& zérave té bilancit.

diferenca (gap-i) né maturim midis aktiveve dhe
detyrimeve &shté ngushtuar né 17.9 muaj nga 22.1

muaj gé llogaritej t& njéjtén periudhé njé vit mé
6.1.4 ZERAT JASHTE BILANCIT

paré. Ngushtimi i diferencés ka ardhur si rezultat i
pérmirésimit t& strukturés t& aktiveve dhe detyrimeve

sipas maturitetit & mbetur, qé tregon angazhimin
e sektorit bankar né minimizimin e mospérputhjes
midis tyre.

fund t& tremujorit t& katért t& vitit 2009, depozitat

paragesin njé afat maturimi mesatar*? prej rreth
4.74 muaijsh, pa shénuar ndryshime t& genésishme
referuar t€ njéjtés periudhé njé vit mé paré. Né
kredisé ka réné né 44.7 muaj, krahasuar me 47.4
muaj referuar t& njéjtés periudhé njé vit mé paré.
Ecuria né rénie e maturimit mesatar t& portofolit

té kredisé ka ndikuar né ngushtimin e gap-it sipas
maturimit t& mbetur t& aktiv-pasiveve té sektorit

fund té vitit 2009, maturimi mesatar®® i portofolit t&

bankar.
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leké ose 12.4% mé shumé se nijé vit mé paré), duke pérbéré 94% té totalit t&
aktiveve t& sektorit bankar.

Faktori kryesor i rrities sé& zérave jashté bilancit shpjegohet me rritien e
“garancive t& marra klientéve*” gjaté vitit 2009, me rreth 128 miliardé leké
ose 21%, gjé qé flet pér masat mé t& shirénguara t& bankave né lidhje me
kreditimin.

Ndér zérat jashté bilancit, evidentohen detyrimet (“angazhime té marra*®”
dhe “garanci t& marra”) me peshé mbizotéruese, rreth 91.5% e totalit, nga
86.2% nijé vit mé paré. Ndér detyrimet jashté bilancit, né fundvitin 2009,
“garancité e marra klientéve” llogariten rreth 98% e totalit 1€ tyre, ndérkohé
qé “angazhimet e marra” shénojné rénie me 4.8 miliardé leké ose 22% né
krahasim me fundin e vitit 2008. Reduktimi i zé&rit “angazhime t&€ marra”
nga jorezidentét konfirmon ngushtimin e burimeve té huaja té financimit pér
sektorin bankar vendas, gjaté vitit 2009.

Ndérkohg, né kahun e aktiveve jashté bilancit, “angazhimet dhe garancité
e dhéna” llogariten rreth 6% e totalit t& zérave jashté bilancit. Krahasuar me
fundvitin 2008, dallohet volum i njgjté¢ i “angazhimeve t& dhéna”, ndérsa
“garancité” shénojné rénie me rreth 6 miliardé leké ose 23%.

Elementi i rrezikut ndér zérat jashté bilancit gjenerohet tek “transaksionet
valutore: valuté e bleré/shitur sipas kontratave me afat” dhe tek “angazhimet
pér instrumente financiare”. Kéto llogari, né fundvitin 2009, pérbéjné vetém
2.4% té& totalit t& z&rave jashté bilancit, nga rreth 7% né fundvitin 2008,
ngjarie gé tregon minimizimin e ekspozimit t& sektorit bankar ndaj rrezigeve,
qé lidhen me zérat jashté bilancit.

6.1.5 SHPERNDARJA E INVESTIMEVE DHE CILESIA

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Shpérndarja e investimeve né sistemin bankar

pasqyron ecuring e zérave pérbérés té aktivit né

Grafik 48. Ecuria e zérave té aktivit né mln periudha t& ndryshme, pér t& paré né kété ményré

pérfagéson aktivitetin kreditues, u rrit me rreth 13%
referuar 1€ njéjtés periudhé njé vit mé paré, duke

*Veprimet me thes & nd  *Veprimet me letrat me vleré
Mijete & tjera alnteresa t& pérllogaritura
Veprimet me klienté 1Fonde rezervé t& krijuara

*Miete t& géndrueshme pérftuar rreth 99.5% t& rrities vietore t& aktiveve té

Burimi: Banka e Shqipérisé.

1 Leké. o . . o . i
1 . orientimin e investimeve dhe nivelin e rrezikut gé
| F-T-S--r-T-S--r-T-a--r-T-a--r-T-a--r-1 1,000,000.00 | I .. . s e - ..
. ' ka sipérmarré sektori bankar gjaté ushtrimit té
b g e R T R 800,000.00 . veprimtarisé. Né lidhje me ecuriné e zérave té
_.-': r £00,000.00 - aktiveve né Grafikun 48 paragiten gjendjet “stok”
! IR AR RBRAEARAE I 1é tyre.

| Fod TP i aTr T T T T P T r T 400,000.00 !

1 IIIIIiFIIIIIIIIlFI 200,000.00 . Vihet re se aktivet e sistemit bankar i jané rikthyer
A iR UMY - trendit rrités né tremujorin e treté t& vitit 2009, rritje
! 2I012121210/29/2102 221929, ! : - - P TR
BREE S ACoE I AERCal REAER 3 REIE4 SN B cila ka vijuar edhe né tremujorin e katért té vitit.
L R E st E el Te 2000, | ‘ iy : o .
R ‘é & 8 $293°3883°833 . Konkretisht, z&ri “veprime me klienté bruto” qé

sektorit bankar.
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Zéri “veprime me thesarin dhe ndérbankare” éshté rritur me rreth 1.2%,
duke dhéné njé kontribut vietor vetém me 5.6% né rritien e aktiveve té
sistemit.

Zéri “veprime me letrat me vleré” ka shénuar rritie rreth 6.6% referuar t&
nigjtés periudhé njé vit mé paré. Ky z& pérfitoi rreth 21% té rritjes vietore t&
aktiveve t& sistemit bankar.

Efekt negativ né rritien e aktiveve dhané zérat “mjete té tiera” dhe “fonde
rezervé t& krijuara”#®, pérkatésisht me ndikim vijetor prej -0.6% dhe — 23%.
Zérat e tjeré “mjete t& géndrueshme” dhe “interesa té pérllogaritur” nuk kané
shénuar zhvillime t& genésishme.

Kontributin mé t& larté vietor né rritien e aktiveve nga zérat e burimeve
pér vitin 2009, e dhané "Veprimet me klientét” (qé
pérfagésojné aktivitetin depozitues) dhe “Burimet e
pérhershme” pérkatésisht me rreth 96% dhe 30%, : Grafik 49. Kontributi né rritien e aktiveve
mbi mesataret e tyre historike*” t& llogaritura né ! nga burimet né %.
nivelet 37% dhe 28.4%. Ndérkohé, zérat e tieré te¢ | - 500.00
pasivit dhané kontribut negativ né rritien e aktiveve,
ku vecojmé kryesisht zérin “Veprime me thesarin ! |
dhe ndérbankare” me -16.9% dhe zérin “Detyrime - ~=F 200.00

i --—+ 400.00
L . ---t 300.00

b

. . .. .. N | 1
t€¢ tiera” me -7.3%, shifra kéto nén mesataren | | 5= lI r 100.00

S . oL ) LA IRERESRRRONERE

historike t& llogaritur pér kéto dy zéra. D ez prozp ezl o
S fss9tes 3§88 0000

I 19382893289 93239 g2 gg!
e .. T . Lo . . | oo 390 ®3-2-9°°-8-% -9 (200.00
Pér té vlerésuar nivelin e rrezikut t& investimeveté | @+ & ¢ ¥ 5 g* o g (20000
e - . e r (300.00)
bankave, analizojmé ecuriné e aktiveve me rrezik & | | - 0000

sektorit bankar (Grafiku 50).
( ) "Veprimet me thesarin dhe ndérbankare® Veprime me klientét
"Veprime me letrat me vleré Detyrime té tiera

Aktivet me rrezik t& sektorit bankar kané vijuar *Interesa & pérllogaritura *Burimet e pgrherhme
trendin rrités pérgjaté gjithé vitit 2009, duke u !

. . . . .- N v Burimi: Banka e Shqipérisé.
ngjitur k&shtu né nivelin 502.8 miliardé leké né fund o TUTITE PTG S SRAIRENSS

te vitit 2009, duke pérbéré né kété ményré rreth
56.7% té totalit t& aktiveve, nga 40.8% referuar té
nigjtés periudhé njé vit mé paré. Kjo peshé né rritje,
kryesisht me bazé vietore, u shkaktua jo vetém si

Grafik 50. Akfivet me rrezik dhe portofoli i
kredis&, ndaj totalit t& aktiveve né %.

rezultat i rrities s& konsiderueshme t& aktiveve me

[ FeFSroTor-rorororeTororor-ror-r-T-T-T-T-T1-71-7T 60.00 |
normé té larté ponderimi me rrezik, por edhe pér T s0.00
pasojé t& nié ritmi rritjeje relativisht 1& ulét 1& aktiveve Ry
#% sistomit bankar (6.25%). B AR RRERSRD o= =2 SRR LI

e e

Ecuria e aktiveve me rrezik pércaktohet kryesisht ‘ * 20.00
nga ecuria e portofolit & kredisg, i cili né dhjetor t& S S T
vitit 2009 pérfagésonte 50.7% 1& totalit t& aktiveve, | |l Ll Ll bl il |
shumé prané peshés sé nié tremujori mé paré dhe 2o 29 292 2922072
47.6% njé vit mé paré. Pér sa i pérket grupeve % g g g g g % jojo f;o i %
sipas madhésisé sé aktivitetit, raporti i “aktiveve Tremujorét
me rrezik ndaj totalit t& aktiveve” ka shénuar rritie —aktivet me rrezik —kredia }

t&¢ konsiderueshme né bazé vietore pér Grupin 2 Burimi: Banka e Shqipérisé.
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o ' (nga 45.9% né dhjetor 2008 né 73.5% né dhjetor
Grafik 51. Aktivet me rrezik ndaj totalit t& 2009) dhe pér Grupin 3 (nga 37.7% né 47.3%
aktiveve, sipas grupeve t& bankave né %. né dhjetor 2009), pasi edhe portofoli i kredive pér
bankat e kétyre grupeve é&shté zgjeruar me ritme

sipas natyrés sé& huamarrésit, sipas valutave, sipas

—Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3
kohézgjaties, sipas shpérndarjes sektoriale; ecuring

i R R i

L b 000 | mé 18 shpeijta (pér bankat e Grupit 2: nga 61.6% e
TR AT AL T \ 6000 | totalit 1& aktiveve né dhjetor 2008, né rreth 68.3%
| /\‘J\/ =500 | na dhjetor 2009; pér bankat e Grupit 3 éshté rritur
LT O % nga 43.3% né 52.3% 18 totalit 1 aktiveve né dhjetor
b T 000

R e i R R R B R R 12009)

I 5 s S A A A A A A

b o | |

O O 1O O O O O O O O O ! Nj¢ vémendje e vecanté i &shté kushtuar
! 9 0 92 9 Y o 2 o 9 O T ! . . .
‘ 2 ¢ 2 ¢ 2 ¢ 2 9 2 ¢ 2 . karakteristikave t€ portofolitté kredisé duke analizuar
i 2 g ¢ g 9 g 9 g 9 g 29 . ..
! S ¢ 8 s 8 ¢ 2 o 8 g S . né ményré & detajuar ritmin e rritjes sé kredisé dhe
Tremujorét . pérdorimin e saj; pérbérien e portofolit t& kredisé

e g kredisé me probleme si dhe mbulimin me kolateral.
Grafik 52. Pesha e portofolit t& kredisé ndaj totalit Né vazhdim do t& paragesim kéto karakteristika pér
té aktiveve, sipas grupeve té bankave (né %). kreding e re dhe pér krediné “stok”.

| FerSrSrererororororororoToTororoT-T-T-T-T-71-71 80.00 |

L 0 Gjaté vitit 2009, sektori bankar dha kredi té re ng
T en | mastn 224 miliardé leké®, duke shénuar nié rénie
/\\/(M ijzzz prej 52.8 miliardé lekésh (ose 19.1%) referuar vitit
N e 1 2008, Sipas monedhave  origjinale, evidentohet
ERNRRRRE B AR R RN  rénie e kredisé s& re né monedhén vendase me
AT oo 1 14,6 miliardé leké (ose rreth 14%), rénie e kredisé
AR RN ' s& re né valuté pérkatésisht me 76 milioné dollaré
g %j T.-? %’? T§r %j g %j T.-g_ 2%2 Tj? (ose 27.8%), 333.7 milioné euro (ose 27.6%) dhe
2 5 8% 2 8 o 2 g 8 g 8 ' né monedha té tiera me rreth 472 milioné leké (ose
Tremujorét 79%), krahasuar me t& njéjtén periudhé njé vit mé
i —Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3 i pare.

. BuimiBankaeShaipsrise. | Gigts vitit 2009, sektori bankar mblodhi kredi né
‘ ‘ masén 182.3 miliardé leké, nga 176 miliardé leké
} Grafik 53. Kredia e re (majtas) dhe " njé vit mé paré.

i pérdorimi i kredisé (djathtas). i

e B T S NP Yo Raportiikredisé s&¢ mbledhur me krediné e dhéng,
X I 1 00 | PErfagéson treguesin e pérdorimit t& kredisé. Pér
60007 | fundin e muaijit dhjetor 2009, ky raport ishte 77.8%
o s000r -l R RR R RS 2% g4 86.3% né shtator 2009 dhe 73.6%, referuar té
%4000* *6000 niéjtés periudhé t& njé viti mé paré (Grafiku 53).

e il i b

2000le r‘j * * T T T T 2000 Nga grafiku vihet re se né tremujorin e freté t&
o orErrrrrrrrrrIy - vitit 2009, pérdorimi i kredisé ka arritur nivelin mé
) !; %3:,; _9_‘ 9; é?‘ ‘3;5!‘ gé gg‘ §+%3‘§+_9+- t€ larté né 97%. Njékohésisht, vérehet se ky tregues
‘ 2%¢ % g% e ‘% e8¢ E; g¢¢ % ‘ ka marré vlerén mé t& ulét né tremujorin e paré té
g YN 8%= g==° - vitit 2009, rezultat ky i kushtézuar nga rénia e t&
} mKredia e re  —Pérdorimi i kredisé ' dy komponentéve, kredi e re dhe kredi e mbledhur

né até periudhé. Mesatarja e kétij treguesi qé
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prej muajit mars 2006 &shté llogaritur né nivelin

64.8%.

Né grafikun 54 paragitet niveli i kredisé sé re né
cdo tremujor sipas viteve, né raport me vlerén e fij
né tremujorin e paré té vitit 2006.

Nga grafiku i mésipérm konstatohet rénie e ritmit
t&¢ kredisé sé& re gjaté tremujoréve t& vitit 2009,
krahasuar me njé vit mé paré. Né kété ményrg,
né tremujorin e katért & vitit 2009, sektori bankar
dha 1.9 heré mé shumé kredi t& re se periudha
bazé (mars 2006), ndérkohé gé referuar t& njgjtés
periudhé njé vit mé paré, sektori bankar dha rreth
2.4 heré mé shumé.

Sipas grupeve té pérdoruesve, gjaté vitit 2009,
sektori i biznesit pérfitoi rreth 82% té kredisé sé re,
ndérsa shpérndarja sipas ményrés sé pérdorimit pér
kété sektor, jepet né Grafikun 55.

Nga ky grafik vihet re se peshén kryesore té
kredisé sé re akorduar nga sektori i biznesit né
tremujorin e katért, e z& kredia e re né formén
“overdraft” rreth 56.2%, nga 46.1% e llogaritur
ni¢ tremujor mé paré, dhe 51.6% referuar té
niéjtés periudhé njé vit mé paré. Njékohésisht,
konstatojmé se kredia e re pér kété kategori né
tremujorin e katért rezulton mbi mesataren e
llogaritur pér periudhén mars 2007 -dhjetor 2009,
rreth 45.4%. Né lidhje me kategorité e tjera, vihet
re rénia e peshés sé kredisé sé re akorduar pér
“investime pér pasuri t& paluajtshme” né 7.6%
nga 13.5%, gé éshté mesatarja e llogaritur pér
kété kategori.

Shpérndarja e kredisé s& re sipas ményrés sé
pérdorimit pér individét/familiet, paragitet

Grafikun 57.

né

Gjaté vitit 2009, vihet re se kredia e re
dhéné individéve éshté pérgendruar kryesisht né
kategoring “investime né pasuri t& paluajtshme”,
megjithése ka shénuar njé ngadalésim té ndjeshém
né tremujorin e katért t& vitit, ku pesha e kredisé
sé re akorduar pér kété kategori ra né 35.9% nga
49.4% nijé tremujor mé paré dhe 42.9% referuar
té njéjtés periudhé njé vit mé paré. Kredia e re
akorduar pér kété kategori ka réné njgkohésisht

Banka e Shqipérisé
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Grafik 54. Kredia e re sipas tremujoréve né
vite (Mars '06=1).

==*2006 ——2007

——2008 %2009
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i Grafik 55. Shpérndarja e kredisé sé re t&
3 bizneseve sipas géllimit 1& pérdorimit (né %).
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Grafik 56. Shpérndarja e kredisé sé re pér ‘
biznesin né %. !

Ovérdraft ‘kcpiic\ qarkullues  investime né investime pér
blerje paijisiesh pasuri &
paluajtshme
I Dhjetor 09 1 Mesatarja
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Grafik 57. Shpérndarja e kredisé sé re pér
individét sipas géllimit t& pérdorimit (né %).
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Grafik 58. Shpérndarja e kredisé sé re pér ‘
individét ng %, Dhjetor 2009. !

mallrave jo t& mallrave t& aktiviteti

paluajtshme
gendrueshém gendrueshém

1 Dhjetor 09

IMesatarja

poshté mesatares sé& llogaritur pér periudhén,
48.4% (Grafiku 58). N& tremujorin e fundit té
vitit 2009, evidentohet rritie e peshés sé kredisé
sé re t& akorduar “pér konsum t& mallrave jo té
géndrueshém” né nivelin 19.1%, duke shénuar
késhtu peshén mé té larté pér kété kategori né
harkun kohor prej 3 vitesh.

Né lidhje me pérbérien sipas monedhave, né
tremujorin e katért t& vitit 2009 peshén kryesore e
z8 kredia e re akorduar né euro rreth 55.4%, nga
54.6% qé éshté mesatarja e periudhés. Kredia e
re akorduar né lek ka z&né rreth 37.2% t& kredisé
sé re, prané mesatares sé periudhés prej 36.5%.
Ndérkohg, vérehet rénia e peshés sé kredisé sé re
né monedhén amerikane, né nivelin 7.4%, poshté
vlerés sé llogaritur né fundin e vitit 2008 prej
12.6% dhe mesatares prej 8.6%.

Sipas afatit t& pérdorimit, gjaté vitit 2009, kredia
e re afatshkurtér rezultoi 139.7 miliardé leké, rreth
10.7 miliardé leké ose 7% mé pak se njé vit mé
paré. Njékohésisht, pér t& nigjtén periudhé vihet
re njé zhvendosije e kredisé sé re nga ajo afatgjaté
drejt asaj afatmesme. Konkretisht, kredia e re
afatgjaté rezultoi 38.6 miliardé leké&, ndérsa ajo
afatmesme 46.6 miliardé leké. Sipas tremujoréve,
kredia e re afatshkurtér ka shénuar peshén mé té
madhe né tremujorin e katért t& vitit 2009 me rreth
66%, kredia e re afatmesme dhe ajo afatgjaté
né tremujorin e dyté t& vitit pérkatésisht 23% dhe
21%.

Né ményré mé té detajuar, pér sektorin e biznesit
dhe pér individét, pérbéria e kredisé sé re gjaté
tremujorit 1& katért 1€ vitit 2009 sipas pérdorimit

dhe valutés, jepet né Tabelén 16.
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Tabelg 17. Té dhénat e kredisé sé re, pér tremujorin e katért té vitit 2009.

Biznesi (000 lekg) 48,764,018 % Individét (000 leké) 8,968,482 %
leké 16,063,969 3294  leks 5,419,264 60.43
Overdraft 9,171,303 57.09 Overdraft 893,426 16.49
Kapital garkullues 4,563,847 28.41 Konsum i mallrave jo t& géndrueshém 1,263,645 23.32
Investime né blerje pajisjesh 1,763,647 10.98  Konsum i mallrave t& géndrueshém 662,615 12.23
Investime pér pasuri t€ paluajtshme 565,171 3.52 P&r pasuri t& paluajtshme 1,663,008 30.69
usd 4,143,841 8.50 Pér ushtrim aktiviteti 936,569 17.28
Overdraft 2,131,298 51.43 usd 128,714 1.44
Kapital garkullues 1,473,064 35.55 Overdraft 19,326 15.01
Investime né blerje pajisiesh 513,991 12.40  Konsum i mallrave jo t& géndrueshém 16,678 12.96
Investime pér pasuri & paluajtshme 25,488 0.62 Konsum i mallrave t& géndrueshém 60,904 47.32
euro 28,556,209 58.56  Pér pasuri t& paluajtshme 22,908 17.80
Overdraft 16,105,434 56.40 P&r ushtrim aktiviteti 8,898 6.91
Kapital garkullues 4,419,365 15.48  euro 3,408,531 38.01
Investime né blerje pajisiesh 4,895,490 17.14  Overdraft 651,494 19.11

Investime pér pasuri t& paluajtshme 3,135,919 10.98  Konsum i mallrave jo t& géndrueshém 431,456 12.66
Monedha t& tiera - - Konsum i mallrave t& géndrueshém 240,459 7.05

Pér pasuri t€ paluajtshme 1,541,749 45.23
Pér ushtrim aktiviteti 543,373 15.94
Monedha 1& tiera 11,974 0.13

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né lidhje me shpérndarjen e kredisé sé re sipas sektoréve té ekonomisé pér
vitin 2009, 35.9% ka shkuar né mbéshtetje t& sektorit t& tregtisé, riparimit té
automieteve dhe artikujve shtépiaké nga 26% njé vit mé paré; rreth 14.3% e
kredisé sé re éshté drejtuar né sektorin e ndértimit nga 12.3% njé vit mé paré;
rreth 3% e kredisé sé re éshté drejtuar né sektorin e transportit, magazinimit
dhe telekomunikacionit nga 9.7% njé vit mé paré dhe rreth 11.8% i éshté
drejtuar sektorit t& industrisé pérpunuese nga 8.8% njé vit mé paré. Né kété
ményré, konstatojmé se sektori bankar gjaté vitit 2009, ka mbéshtetur mé
shumé me financim sektorin e industrisé pérpunuese, até & tregtisé dhe mé
pak sektorin e transportit.

Ng lidhje me zhvillimet e vlerés “stok” t& portofolit t& kredisé, né fund t&
vitit 2009, konstatohet se teprica e kredisé sé sektorit bankar éshté ngjitur né
vlerén 449.8 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth
39.3% té& Produktit t& Brendshém Bruto (PBB-sé&).
Rritja e kredisé éshté ndikuar nga rritja e kredisé né
leké dhe zhvlerésimit t& monedhés vendase kundreijt
monedhés amerikane dhe asaj evropiane.

**********************************************************

Grafik 59. Shpémdarja e kredisg,
Dhijetor 2009.

4.41%

Rreth 70.3% e tepricés sé kredisé éshté dhéné né
valuté t& huaj dhe 29.7% né monedhén vendase.
Sipas afateve, kredia afatshkurtér rezultoi rreth 33%
e tepricés sé kredisé, kredia afatmesme rreth 20%
dhe kredia afatgjaté rreth 47%, duke u luhatur
lehtésisht me muajin shtator 2009 dhe té njéjtén
periudhé njé vit mé paré.

32.11%

63.48%

m Sektori publik = Individé dhe t€ tjerg
m Sektori privat

Né grafikun 59, paraqgitet shpérndarja e tepricés
sé kredisé sipas sektorit publik, bizneseve dhe
individéve.
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Teprica e kredisé s& pérfituar nga sektori i biznesit né fund t& vitit 2009,
rezultoi rreth 291 miliardé lek&, me njé rritie prej 14.6% né krahasim me
fundvitin 2008. Rreth 139.7 miliardé leké nga teprica e kredisé i takojné
sektorit t& individéve, i cili shénoi rritie vietore prej rreth 4.1%.

Nga kredia pér sektorin e biznesit né fund té vitit 2009, rreth 96.7 miliardé
leké* ose 33.2% jané né formén “overdraft”, mbi peshén mesatare pér
periudhén (mars 2007-dhjetor 2009) prej 28.7%° pér kété kategori.

**********************************************************

Né periudhén kohore prej tre vjetésh, teprica

Grafik 60. Pesha e tepricés sé kredisé sé&
bizneseve sipas géllimit t& pérdorimit ndaj
tepricés sé kredisé totale t& bizneseve né %.

e krediseé dhéné bizneseve &shté pérgendruar
né formén “overdraft” dhe “investime pér pasuri
t&¢ paluajtshme”. Ndérkohé, kredia e dhéné pér
“kapital qgarkullues” dhe “investime né blerje
pajisiesh” shénon rénie t& réndésisé sé saj ndaj

totalit t& tepricés s&¢ dhéné bizneseve.

””” 1500 Né shpérndarien e tepricés sé kredisé dhéné

:F’TI’:’:T’TI’%T:’:’:Y’TI’: ””””” ;”O'OO individéve, sipas qéllimit t& pérdorimit®!, evidentohet
e e R B e s It L T R t5.00 . " . . . ”
N ; kredia e akorduar “pér pasuri t& paluajtshme” me
i £ £ 2 2 £ 2 peshén kryesore prej 70% dhe me njé rritie prej
CO - - - - - 10.6% né krahasim me tepricén e njé viti mé paré.
—l()vertc‘iroﬂ 5 bler ciosh
,?JS?@TSOTEMQ? TlsleT - Né& harkun kohor prej tre vitesh, teprica e kredisé
rvesiime per pasurt 1¢ paiuapishme dhéné individéve shfaqg: zhvendosje drejt kredisé
Burimi: Banka e Shqipérisé.! ,, . . . .. . .y
********************************************************* pér konsum t& mallrave jo t& géndrueshém”,
rénie t& konsiderueshme té kredisé “pér konsum té&
mallrave t& géndrueshém”, rénie mé t& lehté t& kredisé pér “ushtrim aktiviteti”
dhe géndrueshmeéri t& kredisé “pér pasuri té paluajtshme”.
Né Tabelén 18 mé poshté, paragitet pesha e tepricés sé kredisé pér sektorin
e individéve sipas géllimit t& pérdorimit:
Tabelé 18. Pesha e tepricés sé kredisé sé individéve sipas qéllimit t& pérdorimit ndaj
tepricés sé kredisé totale t& individéve, né pérgindje.
Individt TO7 o7 o oy THO8 G¢ o8 ga  THO9 TI09 TI09 TIV-09 Mesofaria
Overdraft 481 486 506 4.4 45 46 48 56 495 516 442 440 4.80
Konsum i mallrave joté - 54 53 94 904 21 203 34 29 1142 11.82 11.74 11.48 5.48
géndrueshém
Konsumimallave t& 477 19 101 19 173 17 164 166 614 639 590 589 13.87
géndrueshém
Invesfime pasuri te 62 611 624 639 657 662 657 659 6852 6828 69.97 70.05 6581
paluajtshme
Ushtrim aktiviteti 13.3 126 11.1 10.6 10.4 10.1 9.6 8.9 8.97 835 797 8.19 10.01

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund té vitit 2009, kredia gé ka shkuar pér konsum té& pastér, e identifikuar
si kredi e dhéné pér individét né formén “overdraft”, pér konsum té mallrave jo
t& géndrueshém dhe t& géndrueshém, vlerésohet 30.4 miliardé leké ose rreth
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**********************************************************

7% e totalit t& portofolit t& kredis€, 22% e portofolit
té kredisé dhéné individéve dhe rreth 2.7% e PBB-
sé. Kredia e pérdorur pér géllime investimi (blerje
pajisiesh dhe ushtrim aktiviteti) vlerésohet rreth
88.5 miliardé leké ose 20.5% e totalit t& portofolit

Grafik 61. Shpérndarja e kredisé
(né % ndaj totalit) Dhjetor 2009.

7.06%

t€ kredisé dhe 7.7% e PBB-sé. Kredia e pérdorur 2053%
pér investime né pasuri t& paluajtshme (biznese dhe o1 84%
individé) vlerésohet 165.7 miliardé leké ose rreth

22.72%

Pérbéria e portofolit t& kredisé sipas pérdorimit
iepet né Grafikun 61.

15.73%

= Huamarrje pa pérshirien e huave
t& pasurive t& paluajtshme nga biznesi
Hua pér pasurité e paluajtshme nga biznesi
Hua pér pasurité e paluajtshme nga individét
Hua investimi (individé & biznese)

= Huamarrje pér konsum t& pastér

Pér sa i pérket shpérndaries gjeografike,
veprimtaria kredituese e sektorit bankar éshté
pérgendruar kryesisht né rrethet Tirang, Durrés, Burimi: Banka & Shaipérisé.
Elbasan, Shkodér, Vloré dhe Fier. Né fund té vitit
2009, pesha e kredisé pér kéto rrethe ndaj totalit té
kredisé, llogaritej 88.9%. Aktiviteti kreditues éshté
kryesisht i pérgendruar né rrethin e Tiranés me

14.5% e PBB-s& s& vendit. |

Grafik 62. Pesha mesatare e kredisé pér
rrethet kryesore t& vendit né % (T4/07-T4/09).

peshén mesatare® mé té larté & tepricés sé kredisé 80.007 ===~ T T [ [ ‘;
ndaj totalit t& dhéné gjithsej, rreth 68%, ndjekur nga 7000+ g5~~~ i R i :
qyteti i Durrésit me rreth 7.6%. Pesha mesatare mée @, A ,,,,,,, ,,,,,,, ,,,,,,,

ulét evidentohet né gytetin e Shkodrés me 2.6%. N& |
grafikun 62 mé poshté jepet shpérndarja e peshés

mesatare pér rrethet kryesore ku éshté pérgendruar
veprimtaria kredituese.

Né lidhje me shpérndarien e kredisé sipas
sektoréve t& ekonomisé pér tremujorin e katért té
vitit 2009, konstatojmé se peshén kryesore té totalit
t€ kredisé pér secilin rreth e z& kryesisht kredia

’ Tirané Durrés Elbasan Shkodér Vloré Fier

********************************************************************************************************************

Grafik 64. Shpérndarja e kredisé sipas
sektoréve t& ekonomisé pér rrethet kryesore t&

Grafik 63%. Pesha mesatare e kredisé sipas
afateve pér rrethet kryesore & vendit né %
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akorduar sektorit t& tregtisé. Megjithaté vecojmé rrethin e Elbasanit ku kredia
éshté pérgendruar né nivel t& larté né sektorin e industrisé (21.7%), rrethin
e Shkodrés pér sektorin e ndértimit (16.4%) dhe me mé pak financim jané
mbéshtetur sektorét e bujgésisé dhe transportit pér secilin rreth t& vendit

(Grafiku 64).

6.1.6 CILESIA E KREDISE

Gjaté vitit 2009, cilésia e portofolit 1& kredisé ka shénuar rénie. Raporti i
kredive me probleme ndaj totalit t& portofolit t& kredisé, mbi baza bruto, né
fund t& vitit u ngrit né nivelin 10.5%, kundrejt 9.75% né tremujorin e treté té

vitit dhe 6.6% né fund té vitit 2008 (Grafiku 65).

Vetém gjaté tremujorit t& katért 1€ vitit, kredité
me probleme t& sektorit bankar u rritén me rreth
4.5 miliardé leké ose 10.4% krahasuar me njé

**********************************************************

Grafik 65. Hua me probleme (bruto)

ndaj totalit t& huave né %. tremujor mé paré. Ndérkohé, teprica e kredisé né té

T e e R R P Yo' njéjtén periudhé u rrit me rreth 2.8%. Né krahasim
T A R A S U R R me t& njéjtén periudhé té vitit 2008, kredité me
bebobobobobb bbb 000 L
b probleme u rritén me rreth 20.8 miliardé leké ose
B i S SR S S B B o S B B b/ S R e 1Y 78.9%, ndérsa teprica e kredisé u rrit me 13.4%.
Kio ngjarje konfirmon ndikimin kryesor té ritmit té
i 177 16.00 =
00 pérkegésimin e raporteve qé& masin cilésiné e kétij
3 . portofoli.
; -=-=2.00

Sipas kategorive t& klasifikimit vérehet qé
né fund t& vitit 2009, rreth 75% e portofolit t&
kredisé konsiderohet “standard” nga 78.3% qé
pérfagésonte kjo kategori né t& njéjtén periudhé
********************************************************* njé vit mé& paré. Ndérkohé, evidentohet zhvendosije
e kredisé né klasat me cilési mé té ulét, konkretisht
“hua té dyshimta” dhe “hua t&€ humbura”, pesha té
cilave llogaritet 2.7% dhe 3%, nga 1.4% dhe 1.3%
referuar fundit t& vitit 2008.

ulét rrités t& tepricés sé kredisé gjaté vitit 2009, né

**********************************************************

‘ Grafik 66. Hua me probleme ndaij totalit t&
3 huave sipas grupeve t& bankave (né %).

Sipas grupeve t& pérdoruesve, cilésia e portofolit
té kredisé ka réné si pér bizneset dhe pér individét.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

A A A B LR i
o 00 | Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé sé
} ::p:,:p:p:,::p:,::L:,::L:,::L:,::‘,‘: 000 | akfivitetit, pér tremujorin e katért t& vitit 2009,
PN AT bankat e pérfshira né Grupin 2 kané shénuar rritjen
i coo | mé té madhe t& treguesit “hua me probleme ndaj
R iw.oo totalit t& huave” referuar t& nigjtés periudhé nijé vit
LACN TN L AT mé paré, me rreth 5.5 piké pérgindje duke u ngjitur
_ . n& 13%. Bankat e Grupit 1 kané shénuar rritien mé
28 28 29 29 292 2 . 18 ulét vietore me vetém 1.4 piké pérgindje, duke
o : & : & : & : & : S arritur nivelin 4.9% (Grafiku 66).
i —Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3 i
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Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredis€, pér bizneset dhe
individét llogaritet pérkatésisht 12.4% dhe 8.2%, krahasuar me 7.6% dhe
5.5% né fund té vitit 2008.

Sipas monedhés, né fund t& vitit 2009, raporti i “kredive me probleme
né leké /tepricés sé kredisé né leké” dhe raporti i “kredive me probleme né
valuté/tepricés sé kredisé né valuté” u llogaritén né nivele t& péraférta rreth
10%, respektivisht nga 7.5% dhe 6.3% referuar fundit t& vitit 2008. Rénia e
cilésisé sé portofolit t& kredisé né lek me bazé vietore, ka ardhur si rezultat i
ritmit mé t& larté t& rritjes s&€ huave me probleme (67%) se rritja e tepricés né

leké (23%).

Njé tregues tjetér qé vlerésohet pér analizimin e cilésisé sé& portofolit né
valuté éshté raporti i tepricés me probleme né valuté, kredimarrésit e sé cilés
jané t& pambuluar nga luhatjet e kursit t& kémbimit. Konkretisht, né fund
t& vitit 2009, raporti “hua me probleme né valuté, ku kredimarrési &shté i
pambuluar nga kursi i kémbimit/teprica e kredisé né valuté, ku kredimarrési
éshté i pambuluar nga kursi i kémbimit” rezultoi 9.6% kundrejt 5.9% né fund
t& vitit 2008, cka tregon pér efektin negativ t& zhvlerésimit t& kursit t& kémbimit
né cilésiné e portofolit t& kredisg>.

Cilésia e portofolit t& kredisé né fund t& vitit 2009 T
ka réné ndjeshém pér disa prej sektoréve kryesoré té
ekonomisé. Raporti mé i larté i huave me probleme

Grafik 67. Cilésia e portofolit t& kredisé
sipas sektoréve t& ekonomisé né %.

ndaj tepricés sé kredisé éshté shénuar pér sektorin

e industrisé rreth 15.8% nga 6.7%, gé ishte né fund transport _
t& vitit 2008, ndjekur nga sektori i ndértimit me e e
13.9% kundrejt 7.6% nijé vit mé paré. Né grafikun e e . I R
méposhtém paragitet ecuria e cilésisé sé portofolit tregtia _ |
t& kredisé edhe pér sektoré 1é tjeré t& ekonomisé ku drm_ ””””

vérehet qarté trendi rrités i kétij raporti né fund té

vitit 2009 prodhimﬁenergiisé} ! 3

indusiria # |

Pér t& vlerésuar aftésiné e sektorit bankar pér t& e e N .
5.00 10.0 15.0 20.00

pérballuar humbjet e paparashikuara, gé vijné si
rezultat i aktivitetit t& kreditimit, llogariten raportet e
kredive me probleme né terma neto ndaj treguesve
té kapitalit. N& fund t& vitit 2009, raportet e kredive
me probleme neto ndaj elementeve t& kapitalit
kané shénuar rritje krahasuar me & njgjtén periudhé té njé viti mé parég, duke
nénkuptuar rritie t& rrezikut gé lidhet me kredité me probleme. Konkretisht,
né fund té& vitit 2009, raporti “kredi me probleme neto ndaj kapitalit bazé” u
ngjit né nivelin 29.9%, rreth 7 piké pérgindje mé i larté se raporti i njé viti mé
paré. Raportet “kredi me probleme neto ndaj kapitalit rregullator” dhe “kredi
me probleme neto ndaj kapitalit aksioner” u llogaritén pérkatésisht 28% dhe
27%, duke u rritur t& dy me rreth 6 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé

paré (Grafiku 68).

Dhjetor 2008  EDhjetor 2009

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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“kredi me probleme neto ndaj kapitalit” e shfagin

X4

probleme neto ndaj kapitalit bazé” krahasuar me
Kredia e kolateralizuar

kryesisht né formén e pasurive t& paluajtshme,
né tremujorin e katért rezultoi 61%, shumé prané
vlerés sé llogaritur né t& njéjtén periudhé njé vit mé

provigjonet), t& cilat né fundvitin
paré (60%). Pér sa i pérket mbulimit me kolateral

Né kuadér t& rénies sé cilésisé sé kredisé, sektori
2009 arritén né rreth 24.2 miliardé leké, rreth

bankar ka rritur me ritme t& shpejta fondet e

Né& procesin e kredidhénies, njé rol t& réndésishém
luan kolaterali, si burim i rikuperimit t& vlerés sé

Sipas grupeve t& bankave, né fund t& vitit 2009,
kredisé me probleme né njé masé t& pjesshme ose

rritien mé té larté né nivel mesatar pér treguesit

47.6%, me njé rritie prej rreth 16.8 piké pérgindje
6.1.7 FONDET REZERVE PER HUMBJET NGA

bankat e Grupit 2, ku treguesi llogaritet né nivelin
né krahasim me fundin e njé viti mé paré. Bankat e
Grupit 3 kané shénuar njé rritje kryesisht graduale
né nivel mesatar né 25.8%, nga 22.3% qé llogaritej
nig vit mé paré. Pér bankat e Grupit 1, rritja e
treguesit t& mésipérm né nivel mesatar mbetet i ulét
rreth 1.4 piké pérgindje. N&é nivel specifik, grupet e
bankave sipas madhésisé sé aktivitetit kané shénuar
rritie t& genésishme kryesisht pér raportin “hua me
10.5% mé shumé se njé tremujor mé paré dhe rreth
114% mé shumé se njé vit mé paré. Né fund té vitit
2009, raporti “provigjone pér kredité me probleme
ndaj huave me probleme” (raporti i mbulimit) &shté
ngritur né 51.3%, nga 42.8% né fund té vitit 2008,
si rezultat i rritjes mé t& larté t& fondeve rezervé
(114%) se rritja e huave me probleme (78.9%).

t€ ploté. Né& fund t& vitit 2009, vlera e atyre kredive
pér té cilat ekziston kolaterali®® rezulton rreth 79
t&¢ portofolit t& kredisé me probleme pér fundvitin
2009, ai llogaritet né nivelin prej 61%, nga 69%
nié vit mé paré. Né lidhje me mbulimin me kolateral
t& portofolit t& kredisé né valuté, rezulton se pér
68.3% t& tepricés né euro dhe rreth 51.6 1€ tepricés
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Né fund t& vitit 2009, treguesi i raportit t& kapitalit aksioner ndaj totalit &
aktiveve ishte 9.6% pér sektorin bankar ose 1 piké pérgindje mé i larté se njé
vit mé paré. Gjaté vitit 2009, ky tregues paraget njé prirje t& géndrueshme né
rritie (Grafiku 73.a). Pjesa mé e madhe e bankave kané patur rritje t€ kapitalit
t€ paguar, né njé vleré totale prej 9.86 miliardé lekésh, gjé gé ka ndikuar né
rritien e kétij treguesi.®’

Sipas grupeve t& bankave, né fund té vitit 2009, raporti “kapital aksioner
ndaj totalit t& aktiveve” éshté rreth 20% pér Grupin 1, 8.4% pér Grupin 2 dhe
9.3% pér Grupin 3 t& bankave (Grafiku 73.b). Grupet 2 dhe 3 paragesin njé
rritje t& kétij raporti kundreijt fundit té& vitit 2008, pérkatésisht me 0.8 dhe 1.1
piké pérgindje. Grupi 1 shénoi rénie me 1.4 piké pérgindje t& kétij raporti,
por megjithaté evidentohet mbi vlerén mesatare pér sistemin bankar. Nése
krahasohet niveli i fundvitit me até t& tremujoréve, Grupi 3 paraget rritje &
kapitalit aksioner ndaj totalit t& aktiveve kundreit t& gjithé tremujoréve té vitit,
ndérsa Grupi 2 vetém kundreijt tremujorit t& paré.

er ndaj aktiveve pér grupet e bankave.
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Né fund t& vitit 2009, sektori bankar shqiptar vazhdon t& paragitet i
mirékapitalizuar. Raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit shfaq rénie t& lehté
kundrejt fundit té& vitit t& kaluar, por &shté mjaft mé i larté se niveli minimal i
kérkuar. Rénia shpjegohet me rritien e aktiveve t&€ ponderuara me koeficientét
pérkatés té rrezikut, e cila e tejkalonte rritien e kapitalit rregullator. Ky ndryshim
i aktiveve t& ponderuara, e né vecanti rritja e konsiderueshme e aktiveve me
koeficientin mé t& larté t& ponderimit (150%), pérbén njé element t& shtuar
rreziku pér sektorin bankar.

Rritja e kapitalit t& paguar, né njé kohé kur bankat u pérballén me efektet
e krizés, shfaq gatishmériné e aksioneréve pér t& investuar dhe pérbén njé
element pozitiv t& zhvillimeve t& kétij viti.
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pér sektorin bankar ishte

6.1.8 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E PERDORIMIT TE

BURIMEVE

sic u tha mé lart, fitimi neto i sektorit u

Sektori bankar e mbylli vitin 2009 me njé fitim neto prej 3.5 miliardé lekésh.
Kjo shifér &shté rreth 3.8 miliardé leké, ose 51.7%, mé e ulét se fitimi i vitit

Norma vijetore e kthimit mbi kapitalin (RoE)%®
4.6%; 7 piké pérgindje mé e ulét se né fundin e vitit t& kaluar. Lidhur me

ecuring e pérbérésve té treguesit RoE,
pakésua me 51.7%, ndérsa kapitali aksioner mesatar u rrit me 20.8% kundreijt

fundit t& vitit 2008. N& fillim t& vitit 2009, ecuria e kétij treguesi ka gené mjaft
e luhatshme, ndérkohé gé pas muaijit korrik, treguesi ka shfaqur njé rritie té

t€ kaluar, duke reflektuar késhtu né ményré mé t& ndjeshme pasojat e krizés
géndrueshme (Grafiku 74.qa).

financiare botérore mbi performancén e bankave.
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Né fund t& vitit 2009, treguesi i kthimit nga aktivet (RoA) pér sektorin
bankar ishte 0.4%, rreth 0.5 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé paré.
Ky tregues pérgjithésisht ndjek njé ecuri t& ngjashme me até t& kthimit nga
kapitali (Grafiku 75).

Pér t& dy treguesit e eficiencés s& veprimtarisé, kané gené bankat e Grupit
3, ato t& cilat kané pércaktuar ecuriné e tyre. Ky grup ka shfaqur vlera pozitive
té treguesve RoE dhe RoA gjaté gjithé vitit 2009.

Nése analizohen faktorét me ndikimin kryesor né performancén e bankave,
do t& vérehet se raporti “shpenzime t& pérgjithshme jo pér interesa ndaj té
ardhurave bruto t& veprimtarisd” ka shfaqur rritie tepér € theksuar gjaté
nénté muajve t& paré t& vitit 2009 (duke arritur né nivelin maksimal 267%,
né muaijin shtator) dhe ka réné pastaj gjaté tremujorit t& fundit (231.4% né
dhjetor) (Grafiku 76.a). Sipas grupeve té bankave, raporti “shpenzime jo pér
interesa ndaj t& ardhurave bruto”, ka shénuar rénie gjaté tremujorit t& fundit
pér Grupin 3 (gjé qé ka pércaktuar edhe ecuringé e raportit pér té gjithé
sektorin) dhe rritie pér Grupin 2 t&€ bankave (Grafiku 76.b). Shpenzimet e
pérgjithshme jo pér interesa kané patur nivelin e tyre mé t& larté né tremujorin
e treté té vitit.

Grafik 76. Shpenzime 1& pérgjithshme jo pér interesa ndaj t& ardhurave
bruto t& veprimtarisé.

a. Shpenzime jo pér interesa ndaj b. Shpenzime jo pér interesa ndaj t& ardhurave

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Ecuria e “shpenzimeve jo pér interesa” ndikohet drejtpérsédrejti nga ajo
e provigjoneve, t& cilat u rritén me rreth 12 miliardé leké gjaté vitit 2009:
vetém 13% e késaj rritieje u realizua gjaté tremujorit t& katért. Nga ana tjetér,
té ardhurat bruto u rritén me rreth 9 miliardé leké né tremujorin e fundit t&
vitit, kundrejt mesatarisht 5.7 miliardé lekéve né tremujorét e méparshém. Né
fund 1& vitit 2009, raporti i “shpenzimeve pér provigjione” ndaj “t& ardhurave
bruto t& veprimtarisé” ishte né vlerén 45%, né rritie me rreth 16 piké pérgindje
kundrejt fundit t& vitit t& kaluar.
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Raporti “t&¢ ardhura neto nga interesat/t€ ardhurave bruto t& veprimtarisé”
analizohet pér t& paré rolin qé ka veprimtaria bazé e ndérmijetésimit financiar
né t& ardhurat e pérgjithshme té sektorit bankar. Né fund té vitit 2009, ky
raport ishte 119.6%, 13 piké pérgindje mé i larté se né fund t& vitit 2008
(Grafiku 77.0). Nga analiza e pjeséve pérbérése t& kétij raporti, del né pah se
gjaté tfremujorit t& fundit t& vitit 2009, t& ardhurat nga interesat dhe t& ardhurat
bruto t& veprimtarisé sé sektorit bankar jané rritur pothuajse njésoj. Krahasuar
me fundin e vitit 2008, t& ardhurat neto nga interesat pér sektorin bankar
kané shénuar rritie prej 19%, kundrejt njé rénieje 9% té t& ardhurave bruto
t€ veprimtarisé. Rénia e t&€ ardhurave bruto t& veprimtarisg, né njé kohé qé té
ardhurat neto nga interesat kané shénuar rritje t€ ndjeshme, shpjegohet me
rritien e shpenzimeve pér provigjone. Si¢ u tha mé lart, rritja e provigjoneve
ka shénuar njé frenim té konsiderueshém gjaté tremujorit t& katért & vitit.

Raporti “t&¢ ardhura neto nga interesat/t€ ardhurave bruto t& veprimtarisé”
ka shfaqur njé ecuri t&¢ ndryshme pér grupe t& ndryshme bankash. Késhtu,
Grupi 2 ka patur rritje t& theksuar té kétij raporti deri né muajin maj 2009
(kur arriti né nivelin 295%), pas té cilit ai shfaqgi rénie deri né nivelin 210% né
muaijin dhjetor. Ndérkohg, pér Grupin 3 t& bankave vihet re njé luhatshméri
mé e moderuar e kétij raporti, i cili ka shénuar njé ulje t& zbutur gjaté tremujorit

té fundit & vitit (108% né fund té vitit) (Grafiku 77.b.).

Grafik 77. Té ardhurat neto nga interesat ndaj t& ardhurave bruto t&
veprimtarisé.
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Hapésiré Informuese 3: Zbérthimi i treguesit RoE sipas modelit DuPont®’.

Né vijim paragitet zbérthimi i treguesit RoE sipas modelit DuPont. Modeli DuPont
realizon zbérthimin e treguesit RoE (kthim nga kapitali) sipas disa elementeve
pérbérése té tij. Konkretisht:

RoE = Rezultati neto/Kapitali aksioner mesatar = EAT/BVE;
RoE = RoA * EM (ku EM = shumézuesi i kapitalit);
EM = Aktive mesatare/Kapitali aksioner mesatar = TA/BVE

Né tabelén e méposhtme, paragitet zbérthimi i treguesit RoE sipas elementeve té
tij pérbérés né vitet 2003 — 2009.

Tabelé 19. Ecuria e elementeve pérbérése té treguesit RoE né vitet 2003 — 2009.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kthyeshméria nga kapitali aksioner (né%), ROE= EAT/BVE ~ 19.53 21.10 22.43 20.17 20.32 11.4 4.58

Kthyeshméria nga aktivet mesatare (né%), ROA= EAT/TA 1.24 1.28 1.41 1.36 1.48 0.92 0.42
Komponentét pérbérés t& ROE, ROE=PM*AU*EM

Marzhi i fitimit (né%), PM=EAT/TOI 1429 1580 17.24 17.67 17.95 10.43 3.26
Shkalla e pérdorimit t& aktiveve (né%), AU=TOI/TA 8.66 808 815 7.70 8.24 8.79 12.79
Shumézuesi i kapitalit (né herg), EM=TA/BVE 15.78 16.54 1596 14.82 13.74 1249 10.99
Komponentét pérbérés t& ROA, ROA=AU-ER

Shkalla e pérdorimit & aktiveve (né%), AU=TOI/TA 8.66 8.08 815 7.70 8.24 8.79 12.79
Raporti i shpenzimeve (né%), ER=TOE/TA 742 680 675 6.34 6.76 7.87 12.37
Komponentét pérbérés & ROA, ROA=NIM*EAR+B-LLP/

TA-T/TA

Marzhi neto i interesave (né%), NIM=NII/EA 3.23 3.08 3.75 4.22 4.35 4.13 4.04
Raporti i aktiveve gé sjellin t&€ ardhura me aktivet totale

(néF‘)%)), EAR:EA/TX I 95.85 9480 93.33 93.19 93.34 93.12 91.30
Barra e bankave (né%), B=NNII/TA (1.11)  (0.93) (1.45) (1.69) (1.62) (1.69) (1.75)
Raporti i shpenzimeve pér provigjone ndaj fotalit t& 025 026 019 048 0.53 1.06 139

aktiveve (n&%), LLP/TA

Raporti i shpenzimeve pér taksa dhe tatime ndaj totalit t&

akdiveve (n&%), T/TA 0.50 045 046 0.41 0.44 0.18 0.12
Komponentét pérbérés t& NIM, NIM=REA-COL*LEA

Kthimi nga aktivet gé sjellin t& ardhura (né%), REA=II/EA 8.07 6.96 684 7.05 7.72 8.07 8.10
Kosto e fondeve t& marra borxh (né%), COL=IE/PL 523 414 328 3.05 3.70 4.31 4.43

Raporti i pasiveve gqé paguaijné interes me aktivet gé sjellin
& ardhura (n&%), LEA=PL/EA 92.47 93.80 9436 9290 91.15 91.58 91.71

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Lista e shkurtimeve:

EAT = Rezultati neto

BVE = Kapitali aksioner

TA = Totali i aktiveve

TOI = Té ardhura totale

AU = Pérdorimi i aktiveve

EM = Shumézuesi i kapitalit

TOE = Shpenzime totale

PM = Marzhi i fitimit

ER = Raporti i shpenzimeve

NIM = Marzhi neto i interesave

NIl = Rezultati neto nga interesat

EA = Aktive qgé sjellin t& ardhura

EAR = Raporti i aktiveve qé sjellin t& ardhura me aktivet totale
NNII = Rezultati neto jo nga interesat
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LLP = Shpenzime pér provigjone

T = Shpenzime pér taksa dhe fatime

REA = Kthimi nga aktivet gé sjellin t& ardhura
COL = Kosto mesatare e detyrimeve

Grafik 78. Paragitja grafike e elementeve
pérbérése t€ kthimit nga kapitali.

2009. Né vitin 2009, marzhi i fitimit éshté 3.3%,
d.m.th. 7.2 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé
paré dhe 14.7 piké pérqgindje mé i ulét sesa né
vitin 2007. Né kété ndryshim, ka ndikuar rénia e
fitimit neto me 52% (kundreijt vitit 2008) dhe rritja e
t& ardhurave totale me rreth 55%. Rénia e marzhit
té fitimit éshté njé ndér faktorét kryesoré qé ka shkaktuar rénien e RoE. Kjo
rénie do té thoté se njé pjesé mé e vogél e té ardhurave totale mbetet né
dispozicion té& aksioneréve (pért'v shpérndaré si dividend) apo té bankés (pér
t'u rikapitalizuar), pas zbrities sé shpenzimeve.

- Nga ana tietér vihet re rritia e shkallés sé pérdorimit t& aktiveve: 12.8% né
vitin 2009, né rritie me 4 e 5 piké pérgindje kundrejt pérkatésisht viteve 2008
e 2007. Né vitet 2003 — 2008, ky tregues éshté luhatur né intervalin 7.7
— 8.8%.

- Shumézuesi i kapitalit (aktive mesatare/kapitalit aksioner mesatar) ka vazhduar
edhe né vitin 2009 prirjen e tij rénése, té nisur qé né vitin 2005: né vitin 2009,
ky raport ka vlerén 11 (kundrejt 12.5 né vitin 2008 dhe 13.7 né vitin 2007).
Kjo ecuri ka ardhur si pasojé e rritjes vjetore té shpejté té kapitalit aksioner (me
20.8% né vitin 2009) pérkundrejt njé rritieje mé & ulét té aktiveve mesatare,
prej 6.3% né té njéjtén periudhé. Vlera e shumézuesit t& kapitalit né fund té
vitit 2009, shpreh se aktivet mbulojné rreth 11 heré kapitalin e investuar. Rritja
vietore e kapitalit aksioner mesatar me rreth 20.8%, sic éshté paraqitur edhe
né analizén e freguesve t& kapitalit, éshté njé element pozitiv i zhvillimeve
gjaté vitit 1& fundit.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

EM (boshti i djathté) —ROE —PM —— AU

i 25.0%‘" ”””””””””””””””””””””” i

LEA = Raporti i pasiveve qé paguajné interes me aktivet | 1 ‘
qé sjellin t& ardhura ‘ o~ ‘
IE = Shpenzime pér interesa b ‘
PL = Pasive qé shkaktojné shpenzime ‘ | ‘
B = Barra e bankés y 0% ‘
Nga analiza e treguesve t& mésipérm vihet re se: | 100w ‘
- Marzhi i fitimit (fitimi neto/té ardhurat totale) ka | o, - ‘
patur rritie né periudhén 2003 — 2007, ndérsa | | ‘
paraqet rénie t& konsiderueshme né vitet 2008 e | Ul B B B OB B B r ‘

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga njé zbérthim i métejshém i treguesit RoE dhe pas disa veprimesh, arrihet né
njé shprehje té kétij treguesi si mé poshté:

RoE = [NIM*EAR + B — LLP/TA - T/TA] * EM

- Marzhi neto i interesave (NIM) éshté raporti i rezultatit neto nga interesat me
aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura. Né fund té vitit 2009, ky tregues éshté
4%, né rénie me 0.1 dhe 0.3 piké pérqgindje pérkatésisht kundrejt vitit 2008
dhe vitit 2007. Ky raport ka gené né rritje deri né vitin 2007 (vit kur ka shénuar
vlerén 4.35) dhe mé pas ka réné.

Pér sa u takon elementeve pérbérése té kétij trequesi, rezultati neto nga interesat né
vitin 2009 éshté rritur me 1.9% kundrejt vitit 2008 (ndérkohé gé né vitin 2008 rritja
vjetore kishte gené 12.3%, dhe né fund 1& vitit 2007, 27.3%). Aktivet mesatare qé
sjellin t& ardhura paraqgesin rritie me 4.2%. Duke gené se jané rritur mé tepér sesa
rezultati neto nga interesat, marzhi neto i interesave ka pésuar rénie.
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- Raporti i aktiveve mesatare qé sjellin t& ardhura me aktivet mesatare (EAR) né
fund t& vitit 2009, éshté 91.3%, né rénie me 1.8 piké pérgindje kundrejt fundit t&
vitit t& kaluar.

- Barra e bankés (B) éshté raporti i rezultatit neto jo nga interesat me aktivet mesatare.
Ky tregues né fund té vitit 2009 éshté -1.75%, né rénie me rreth 1 piké kundrejt vitit
té kaluar. Rezultati neto jo nga interesat éshté negativ (shpenzimet jo pér interesa
i kané tejkaluar t& ardhurat jo nga interesat) dhe éshté thelluar (nga -13.5 milioné
né -14.9 milioné), ndérsa aktivet mesatare jané rritur me 6.3%.

- Shpenzimet pér provigjone ndaj aktiveve mesatare (LLP/TA) kané rezultuar 1.4%
né fund té vitit 2009, né rritie me 0.3 piké pérgindje kundrejt fundit té vitit t& kaluar.
Mesatarja e kétij treguesi (LLP/TA) né vitet 2003-2008 ka gené 0.46. Gjaté vitit
2009, shpenzimet pér provigjone shénojné rritie me 40% kundreijt atyre té vitit 2008,
duke e tejkaluar késhtu me mbi é heré rritien e aktiveve mesatare.

- Shpenzimet pér taksa dhe tatime ndaj aktiveve mesatare (T/TA): né fund té vitit
2009, ky tregues ishte 0.12%, né rénie me 0.06 piké kundrejt fundit t& njé viti mé
paré. Shpenzimet pér taksa dhe tatime kané réné si pasojé e uljes sé fitimit neto t&
raportuar né fund té vitit nga sektori bankar.

Gijaté vitit 2009, té gjitha elementet pérbérése té treguesit RoE (kthim nga kapitali
aksioner), me pérjashtim té shpenzimeve pér taksa dhe tatime, kané shfaqur ecuri
né njé kah té tillé qé kané ndikuar rénien e treguesit né fund té vitit 2009 (né 4.6%
nga 11.4% né fund té vitit 2008). Ndryshimin mé t& madh e ka patur raporti i totalit
té shpenzimeve ndaj fotalit t& aktiveve, me njé rritie prej 4.5 pikésh pérgindje né
krahasim me vitin 2008.

6.1.9 DEPOZITAT DHE ECURIA E TYRE

Rénia e depozitave t& sektorit bankar né tremujorin e fundit té vitit 2008
deri né mesin e vitit 2009, ndikoi né ecuring e tyre gjaté gjithé vitit. Rénia e
depozitave erdhisirezultatilékundjes sé besimitté publikut né géndrueshméring
e sektorit bankar, pér shkak t& efekteve psikologjike té lidhura me zhvillimin
dhe ashpérsimin e krizés ndérkombétare financiare dhe pasiguring mbi efektin
ndaj sektorit bankar shqgiptar. Pavarésisht késaj, niveli i depozitave shénoi njé
rritie konstante gjaté pjesés sé dyté & vitit, duke déshmuar rritien e besimit t&
publikut né sistemin bankar, por edhe pérpjekjet e bankave pér t& térhequr
depozita t& reja népérmiet rritjes né normat e interesit, sidomos gjaté muajve
té verés.

Depozitat vazhdojné t& mbeten t& pérgendruara né bankat mé t& médha
té sektorit bankar®®, por shkalla e pérgendrimit t& tyre ka réné né ményré té
ndjeshme.

Totali i depozitave ka shénuar njé rritie vietore prej rreth 7.6% krahasuar
me fundin e vitit 2008, ndérkohé qé rritja e vitit t& kaluar géndron rreth nivelit
2.4% (Tabelé 19). Q& nga muaiji gershor, rritja ka gené 8.45%, duke treguar
véshtirésité e sistemit bankar né lidhje me depozitat né fillim t& vitit si rrjedhojé
e térhegjeve nga ana e klientéve gjaté fundit té vitit 2008.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar | 2009

2004 [ 2005 2006 2007 | 2008 2009 Iobelé 19. Rritia vietore

Rritia e totalit 1& depozitave {n&%) 134 164 201 199 24 7.6 ¢ fofalitfé depozitave pér
Burimi: Banka e Shqipérisé. sektorin bankar, gjaté viteve
2004-2009.

Né analizén e strukturés sé& depozitave sipas [~ 77T e ‘
maturimit, vérehet se né muaiin dhjetor 2009, shumica Grafik 79. Struktura e depozitave t& sektorit
e depozitave t& sektorit bankar, rreth 67%, ishin me bankar sipas maturimit.
maturim deri né njé vit (Grafiku 79). Kundrejt muaijit

shtator 2009, depozitat me afat deri né njé muaj jané mbi 5 viet,

0.13%

deri né 7 ditg,
20.4%

rritur me 3.3 piké pérgindje; ato me afat maturimi 1 oviet

6 deri né 12 muaj jané rritur me 3 piké pérgindje;
depozitat mbi 5 vijet, t& cilat pérbéjné njé peshé té

3 6-12 muaj,
papérfillshme, jané pothuaj té pandryshuara, ndérsa

30.2%
maturimet e tjera kané pésuar rénie. Kundreijt fundit t&
vitit 2008, depozitat me afat maturimi deri né njé muaj
kané réné me 1.7 piké pérgindje; me té nigjtén vleré
jané rritur depozitat me afat maturimi 6-12-mujor,
ndérkohé gé nuk vlen t&€ pérmenden ndryshimet né
afatet e tiera t& maturimit, t& cilat tregojné luhatje t&

3-6 muaj,
13.6% 1-3 muaj,
17.5%

paréndésishme.
Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés,

vérehet se né fund té vitit 2009, depozitat né leké pérbénin 54% té totalit t&

depozitave, né vlerén 376.2 miliardé lekg, ndérsa ato né valuté pérbénin

46% té totalit t& depozitave, né vlerén 318 miliardé leké. Pesha e depozitave

né leké ka réné me 0.6 piké pérgindje kundreijt fundit t& muaijit shtator dhe me

2.7 piké pérgindje kundreijt fundit t& vitit 2008.

Ecuria e depozitave té reja né monedhén vendase ka treguar rritie qé prej
muajit maj t& vitit 2009, pas rénies sé tremujorit t& katért t& vitit t& kaluar.
Késhtu, né muaijin dhjetor, u pranuan 47.6 miliardé leké depozita t& reja né
monedhén vendase, rreth 17% mé shumé se depozitat e reja t& pranuara né
muaijin gershor dhe rreth 6.7% mé shumé se depozitat e reja t& pranuara né
janar 2009. Shifra mé e larté né muaijin shtator tregon pranimin e mé shumé
depozitave nga sistemi bankar si rezultat i fushatave nxitése gjaté muajve t&
verés, por edhe si pasojé e uljes s&é normave té interesit pér depozitat pas kétij
muaji.

Pér sa i takon strukturés s& maturimit t€ depozitave té reja t& pranuara,
né fund t& vitit 2009 &shté véné re njé rritie né peshén e depozitave té reja
me maturim deri né 3-mujor, né njé kohé kur né t& gjitha maturimet e tjera
vérehet rénie gé nga fundi i vitit 2008.
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Pesha e maturimeve (%)
2 viet

1 vit

6 muaj

3 muaj

1 muaj

Pesha e maturimeve (%)
2 viet

1 vit

6 muaqj

3 muaj

1 muaj

Tabelé 20. Struktura e maturimit t& depozitave té reja té pranuara nga sektori bankar
né leké.

Dhijetor 2008 Mars 2009  Qershor 2009  Shtator 2009  Dhjetor 2009
1.31 0.8 0.69 1.21 1.06

29.60 22.47 19.28 33.05 27.87

17.10 14.92 20.83 12.96 14.33

23.91 32.44 17.80 25.29 30.69

27.77 29.10 41.21 27.23 25.77

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare e inferesit pér depozitat e reja né leké, ka gené 5.37%
né dhjetor, né krahasim me 5.48% né té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.
Norma mé e larté e interesit né muajin gusht ka reflektuar kérkesén mé té larté
té sektorit bankar pér depozita né leké, ndérkohé gé rénia gjaté muajve né
vazhdim tregon pér njé situaté mé t& miré té depozitave né sistemin bankar.

Depozitat e reja t&€ pranuara nga sektori bankar né euro, né muaijin dhjetor
2009, ishin 487 milioné euro, duke treguar nié ecuri né rénie gjaté gjithé
vitit. Késhtu, depozitat e reja né euro t& pranuara né muajin dhjetor 2009
ishin 9.3% mé té uléta se ato t& muaijit shtator, ndérsa jané rreth 35.1% mé
té uléta kundrejt muaijit dhjetor 2008. Né lidhje me strukturén e maturimit &
depozitave t& reja né monedhén evropiane, vérehet zhvendosja e publikut
nga depozitat 1-mujore né ato 3-mujore gjaté muajve t& fundit t& vitit; né
kété ményré depozitat e reja me afat maturimi 3-mujor dominojné strukturén
e depozitave t& reja (Tabelé 21).

Tabelé 21. Struktura e maturimit t& depozitave té reja t& pranuara nga sektori bankar,
né euro.

Dhjetor 2008 Mars 2009  Qershor 2009 Shtator 2009  Dhjetor 2009
0.13 0.19 0.13 0.55 0.32

3.56 2.40 4.40 11.98 10.59

2.18 3.62 5.70 6.92 7.47

8.78 8.17 7.40 14.80 66.62

85.31 85.60 82.34 65.68 14.94

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare e inferesit pér depozitat e reja né euro ka gené 2.17% né
muaijin dhjetor 2009, kundrejt 3.14% né t& njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.
Ky tregues shpjegon garté rénien e depozitave té reja né kété monedhé.

Depozitat e reja né usd t& pranuara nga sektori bankar, né muaijin dhjetor
2009 ishin 87.3 milioné usd. Ecuria e tyre gjaté tremujorit t& fundit t& vitit ka
gené né rénie, por né rritie krahasuar me vitin e kaluar. Késhtu, depozitat e
reja né usd t& pranuara né muajin dhjetor ishin 19% mé t& uléta se ato t&
muajve shtator 2009, por 37% mé té larta se ato né fund t& vitit. Gjaté gjithé
vitit 2009, depozitat me afat maturimi nén 3 muaj pérbéjné mbi 70% té totalit
t&¢ depozitave t& reja né monedhén amerikane, njélloj si né fund t& vitit t&

kaluar (Tabelg 22).
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Tabelé 22. Struktura e maturimit t& depozitave té reja té pranuara nga sektori bankar,

né usd.

Pesha e maturimeve (%) Dhijetor 2008
2vier 0.12
1 vit 15.82
6 muaj 12.42
3 muaj 22.55
1 muaj 49.09

0.16
10.36
10.18
3378
45.47

Mars 2009  Qershor 2009

0.11
11.99
14.72
26.28
46.63

Shtator 2009
0.46

18.55

12.82

31.23

34.68

Dhijetor 2009

0.46
16.40
10.85
39.54
32.63

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Norma mesatare mujore e interesit pér depozitat e reja né usd, ka gené
1.29% né dhjetor 2009, krahasuar me 2.01% né t& njéjtén periudhé té vitit
t& kaluar.

Muaijt e paré té vitit 2009, pranimet e reja t& |
depozitave dhe té llogarive rriedhése né leké

Grafik 80. Véllimi total i pranimeve t& reja né
leké kundrejt normave mesatare 1& interesit pér
llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe
depozitat me afat né leké.

shfagén njé prirje rénése né baza mujore, por
me njé ritém rénieje tepér t& ngadalésuar. Kjo ka
pérkuar me vijimin e prirjes rénése t& depozitave

Pranimet & reja né mil lek ~—Normat e llogarive rriedhése |

Pranimet e depozitave t& reja dhe t& llogarive
—Normat e depozitave pa afat +Normat e depozitave me afat |

rriedhése né euro, shfaqin njé ecuri t& géndrueshme
gjaté muajve t& paré t& vitit 2009. Ndérkohé gé
vérehet pérmirésim mé i géndrueshém i flukseve té reja hyrése nga depozitat/
llogarité rriedhése né dollaré amerikané.

e S S A
né tremujorin e paré té vitit 2009. Duke filluar nga | 40000000 oot bbb L g
muaji maj, stoku i depozitave ka rinisur t& rritet 50,000,00-- - e T T T e
duke reflektuar njé géndrueshméri mé t& madhe 1€ | 40,OOO.OOL ARl i N I
depozitave ekzistuese dhe duke arritur vlerén mé | 30,000_0017 7300
t& larté né muaijin gusht. Gjaté vitit vérehen luhatje 20000000l LRI R R,
t& shpeshta né depozitat e reja né leké, po vlen t& | ]O,OOO_OOL iwo |
theksohet se situata paragitet né ményré t& ndjeshme _ L#\\L#\L¢\/\ﬁ44
e pérmirésuar gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit. | 558 z5¢;2 3

| gg8°%<335ivds |

| ° |

Burimi: Banka e Shqipérisé.i

Grafik 81. Véllimi total i pranimeve t& reja né valuté kundrejt normave
mesatare 1& interesit pér llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe depozitat
me afat né euro dhe usd.
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—Normat e depozitave pa afat
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~+Normat e depozitave me afat
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né pérgjithési, ecuria e depozitave & reja, mbéshtet mendimin gé rikthimi
i depozitave né sektorin bankar duket se éshté vendosur mbi ritme rritjieje té
géndrueshme, pas njé fillim viti g& ndigte ecuriné rénése gé prej fundit té vitit
2008. Fluksi i depozitave t& reja né pjesén e dyté t& vitit 2009 tregon se besimi
i publikut né sistemin bankar vendas &shté rivendosur. Gjithsesi, luhatjet e
shpeshta né pranimin e depozitave té reja sjellin nevojén e monitorimit té
vazhdueshém té likuiditetit t& bankave.

6.1.10 TREGUESIT E LIKUIDITETIT TE SEKTORIT BANKAR

Fenomeni i térheqgjes s& depozitave gjaté fundit t& vitit 2008 dhe fillimit
té vitit 2009 nxorri né pah nevojén e pérmirésimit t€ kuadrit rregullator né
lidhje me administrimin e rrezikut té likuiditetit nga bankat e nivelit t& dyté.
Késhtu, Banka e Shqipérisé miratoi rregulloren “Pér administrimin e rrezikut
té likuiditetit” né muajin tetor 2009, sipas sé cilés, aktivet likuide té sektorit
bankar né fund té vitit 2009 llogariten rreth 27.6% e totalit t& aktiveve dhe
rreth 32.6% e totalit t& detyrimeve afatshkurtra me maturim té mbetur deri né
I vit. Nivelet e kétyre raporteve vlerésojné njé situaté t& kénagshme likuiditeti
pér sektorin bankar vendas.

Ndérkohé, analiza thellohet mé né detaje, duke marré né konsideraté
térésiné e treguesve t& méposhtém, si plotésues té vlerésimeve mbi situatén e
likuiditetit & bankave t& sistemit.

Raporti “depozita/kredi” né fund té vitit 2009 tregon vlerén 154.3%, 8.3
piké pérgindjeje mé pak se né muajin dhjetor t& vitit t& kaluar. Kjo ecuri vien
si rezultat i njé rritieje mé té larté té tepricés sé kredisé né krahasim me até té
depozitave. Késhtu, ndryshimi i tepricés sé kredisé dhjetor 2008-dhjetor2009
éshté 53 miliardé lek&, ndérkohé qé i nigjti ndryshim pér depozitat llogaritet
49 miliardé leké. Ky raport ka patur luhatje jo t& genésishme gjaté gjithé vitit
2009.

Pérsa i pérket t& njéjtit raport né valuté, ai tregon rritie (nga 103% né
112.6%) nga dhijetori i vitit t& kaluar né fundin e vitit 2009, duke prezantuar
njé ritém shumé mé té larté®' & rritjes sé depozitave né valuté né krahasim me
até té kredive né valuté.

Né fund té vitit 2009, raporti i “aktiveve nga jorezidentét” mbi “detyrimet
ndaj jorezidentéve” pér sistemin, &shté rritur né 1.42% nga 0.96% qé ishte né
fund té& vitit 2008. Gjaté gjashtémujorit t& paré 2009, sistemi bankar &shté
paragitur debitor pér heré t&€ paré ndaj jorezidentéve. Rénia e aktiveve dhe
rritjia e pasiveve jorezidente ka ardhur si rriedhojé e nevoijés pér likuiditet gé
shfagi sistemi bankar né gjysmén e paré té vitit 2009. Megjithaté, né gjysmén
e dyté t& vitit 2009, ky raport ka pasur nié ecuri né rritie duke reflektuar
pérmirésimin e likuiditetit t& sistemit bankar.
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Grafik 82. Aktive t& jorezidentéve / detyrime
ndaj jorezidentéve

Grupi 2 ka ulur nivelin e aktiveve jorezidente
t& totalit t& aktiveve, nga 13.1% né tetor

né 6.7%
2008. Kjo rénie e dukshme e aktiveve jorezidente,

Gjaté gjashtémuijorit t& dyté 2009, niveli i aktiveve
jorezidente t& sistemit ka shfaqur njé tendencé né
rritie, duke u kthyer né vlerat e tremujorit t& katért
2008. Né fund t& vitit 2009, akfivet jorezidente
ishin 9.4% e sistemit nga 9.7 né fund t& vitit 2008.

Né nivel grupbankash, Grupi 2 paragitet mé i
ndjeshém ndaj aktiveve jorezidente. N& fund té vitit
reflektoi nevojén e menjéhershme té kétyre bankave

Detyrimet ndaj jorezidentéve né raport me totalin
e detyrimeve njohén rritie né tremujorin e fundit

pér mijete likuide.

2009

2008 dhe né tremujorin e paré 2009. Né tremujorin
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financiare té sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésiné e rrities sé kapitalit
t& paguar gjaté periudhés sé marré né konsideraté. N& praktiké, kjo éshté
pothuaj e pamundur, pasi situata zakonisht pérkegésohet gradualisht dhe
bankat kané kohé t& marrin masat e nevojshme, duke injektuar kapital.
Megijithaté, népérmiet késaj analize supozohen dy skenaré, me géllim matjen
e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& bankave pas goditjeve t& supozuara. Ndérsa
skenari i paré supozon nié pérkeqésim té faktoréve makroekonomiké, skenari
i dyté éshté mé ekstrem dhe me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje.

Pérllogaritiet e impaktit t& rritjeve t& portofolit me probleme né madhésiné
e kapitalit dhe t& aktiveve me rrezik té secilés banké, apo té sektorit bankar né
térési, krahas ecurisé s& elementeve 1€ tjeré ndikues, konkludojné né rezultatet
e pasqyruara né vijim, lidhur me mjaftueshmériné e kapitalit t& bankave dhe
sektorit bankar, respektivisht né fundvitet 2010 dhe 2011.

Tabelé 23. Rezultatet e stress-test pér skenarin e paré.
Bankat e Nénkapitalizuara sipas Skenarit 1

Fundi i vitit 2010 Fundi i vitit 2011

Banka t& vecanta  Sistemi Bankar Banka té vecanta  Sistemi Bankar
Kapitali Rregullator
Nénkapitalizim Modest /1 Po | miré-kapitalizuar Po | miré-kapitalizuar
Nénkapitalizim i Réndé /2 Jo Jo
Eopi.fol Bazé (Kapitali Bazé/Totalin e Aktiveve me ) i el lavet ) it heal vt

rezik)

Nénkapitalizim Modest /3 Jo Jo
Nénkapitalizim té Réndé /4 Jo Jo

/1 = Nén raportin prej 12%;
/2 = Nén raportin prej 6%;
/3 = Nén raportin prej 6%;
/4 = Nén raportin prej 3%.

Né kété ményré, sipas skenarit t& paré evidentohen disa banka, nén
normén rregullatore t& mjaftueshmérisé sé kapitalit prej 12%. Ndérkohg,
sektori bankar paragitet i mirékapitalizuar pér t& dy vitet e ardhshme.

Tabelé 24. Rezultatet e stress-test pér skenarin e dyté.
Bankat e Nénkapitalizuara sipas Skenarit 2

Fundi i vitit 2010 Fundi i vitit 2011

Banka t€ vecanta  Sistemi Bankar Banka té vecanta  Sistemi Bankar
Kapitali Rregullator
Nénkapitaliziim Modest /1 Po | miré-kapitalizuar Po | kapitalizuar
Nénkapitalizim i Réndé /2 Po Po
Eapifol Bazé (Kapitali Bazé/Totalin e Aktiveve me | miré-kapitalizuar | [epeiteler

rezik)

Nénkapitalizim Modest /3 Po Po
Nénkapitalizim t& Réndé /4 po po

/1 = Nén raportin prej 12%;
/2 = Nén raportin prej 6%;
/3 = Nén raportin prej 6%;
/4 = Nén raportin prej 3%.
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Skenar 1 (Bazé )

Kursi euro/lek

Norma e Euribor

Rritja ekonomike

Raporti i kredive me probleme
Nevoja pér kapital shtesé

Skenar 2 (Bazé )

Kursi euro/lek

Norma e Euribor

Rritja ekonomike

Raporti | kredive me probleme
Nevoja pér kapital shtesé

Skenar 3

Kursi euro/lek

Norma e Euribor

Rritja ekonomike

Raporti il kredive me probleme
Nevoja pér kapital shtesé

Pérllogaritiet sipas skenarit t& dyté evidentojné 3 dhe 4 banka nén normén
rregullatore prej 12%, respektivisht pér fundvitet 2010 dhe 2011.

Né konkludim, sektori bankar vendas paragitet i shéndetshém ndaj
goditieve té forta makroekonomike, t& cilat ndikojné né pérkegésimin e
portofoleve t& bankave dhe pér pasojé né rezultatet neto negative t& tyre.
Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar, né secilin skenar,
nuk bie nén minimumin rregullator, pavarésisht humbjeve t& gjeneruara té
bankave, rriedhojé e goditjeve t& supozuara.

STRES TEST | RREZIKUT TE KREDISE

Né katé test integrohet bashkéveprimi i disa faktoréve makroekonomiké
mbi raportin e kredive me probleme, i cili mund t& merret si tregues i
probabilitetit & mospagimit t€ njé kredie né kushte té caktuara. Né tabelat e
méposhtme jepen supozimet pér skenaré hipotetiké gé kombinojné zhvillime t&
pafavorshme té rritjes ekonomike, kursit t& kémbimit ndaj monedhés euro dhe
normés sé& interesit Euribor. Pér géllime krahasimi gjithashtu pérfshihen dhe
dy skenaré bazé (Tabelé 25 dhe Tabelé 26) né t& cilét supozimet mbi faktorét
e mésipérm jané mé prané zhvillimeve t& pritshme apo situatés aktuale.®
Llogaritja e masés sé pérkeqgésimit t& aktiveve pér cdo skenar bén t€ mundur
llogaritien e nevojave pér kapital shtesé né rast se norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit do t& binte nén nivelin e lejuar prej 12%.

Tabelé 25. Rezultatet e stress-test pér skenarin e paré.

T3 09 T409 T1.10 7210 T310 T4.10

134.51 137.96 139.05 138.6 137.3 137.0 Supozime
+ 40 piké bazé cdo vit Supozime
2.8 2.8 3.25 3.25 3.25 3.25 Supozime

Llogaritja né bazé & supozimeve

9.75% 10.48% 12.17% 12.47% 12.13%
- - - - - Llogaritja né bazé & supozimeve

11.54%

Tabelé 26. Rezultatet e stress-test pér skenarin e dyté.

T3 09 T409 T1.10 T210 T310 T4.10

Zhvlerésim vijetor prej 5% Supozime
+ 100 piké bazé cdo vit Supozime
2.8 2.8 3.25 3.25 3.25 3.25 Supozime

9.75% 10.48% 12.17% 13.60% 14.57% 15.47%

Llogaritja né bazé & supozimeve
Llogaritja né bazé t& supozimeve

Tabelé 27. Rezultatet e stress-test pér skenarin e treté.

T3 .09 T4 09 T1.10 7210 T3.10 T4.10

Zhvlerésim vjetor prej 10% Supozime
+ 100 piké bazé cdo vit Supozime
2.8 2.8 3.25 3.25 3.25 3.25 Supozime

Llogaritja né bazé t& supozimeve

9.75% 10.48% 12.17% 13.52% 14.82% 16.18%
- - - - - - Llogaritja né bazé & supozimeve
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Tabelé 28. Rezultatet e stress-test pér skenarin e katért.

Skenar 4 T309 T409 T1 10 T210 T3.10 T410

Kursi euro/lek Zhvlerésim vietor prej 20% Supozime

Norma e Euribor + 400 pike bazé cdo vit Supozime

Rritia ekonomike 2.8 2.8 -0.75 -0.75 -0.75 -0.75  Supozime

Raporti i kredive me probleme 12.17% 15.00% 19.28% 24.63% Llogaritia né bazé t& supozimeve
Nevoja pér kapital shtesé (mil) - - - 3,978  Llogaritja né bazé té supozimeve

Pretendohet gé nése do t& ndodhte skenari 3, né fund té vitit 2010, raporti
i kredive me probleme do t& arrinte né rreth 16%. Né kété rast, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& mbetej mbi kufirin e lejuar gjaté gjithé
kohés deri né fund t& vitit, si rriedhim nuk do t& nevojitej kapital shtesé (pér
totalin e sitemit bankar, edhe pse pér banka t& vecanta mund té kérkohe;j
kapital shtesg).

Nése do t& ndodhte skenari 4, né fund té vitit 2010 raporti i kredive me
probleme do t& ruante né rreth 25%. Ky skenar éshté shumé ekstrem dhe
rriedhimisht me pak i mundshém, por pérdorimi i tij tregon se ¢’'madhési
goditiesh mund t& pérballojé niveli aktual i kapitalizimit t& sistemit bankar.
Rezulton se né fund t& vitit 2010 sistemit do t'i nevojitej njé shtesé kapitali prej
rreth 4 miliarde lekésh gé t& arrinte normen e mjaftueshmérisé prej 12%.

Né tabelén mé poshté paragiten dhe devijimet standarde t& raportit &

kredive me probleme pér secilin skenar si dhe vlerésimet intervalore pér
nivelet e besueshmérisé 90% dhe 95%.

Tabelé 29. Raporti i kredisé me probleme né fund té vitit 2010.

Skenar 1 Skenar 2 Skenar 3 Skenar 4
Mesatare 11.54% 15.47% 16.18% 24.63%
Devijim standard 0.011818 0.015123 0.01567 0.020169
Vlerésim intervalor me 90% besueshméri 9.74%-13.63% 13.15%-18.13% 13.77%-18.93% 19.44%-26.08%
Vlerésim intervalor me 95% besueshméri 9.41%-14.03% 12.72%-18.63% 13.32%-19.45% 18.84%-26.73%

**********************************************************

Né Grafikun 90 jepet shpérndarja e dendurive t&
vlerave té& raportit t& huave me probleme pér fundin
e vitit 2010 té simuluara me metodén Monte Carlo
pér katér skenarét e mésipérm. Sic tregohet nga
grafiku, probabiliteti i pérballjes me vlera ekstreme
(larg mesatares sé llogaritur) t& raportit t& kredive
me probleme rritet nga skenari 1 né skenarin 4.

Grafik 90. Shpérndarja e raportit t& kredive me
probleme sipas katér skenaréve.

frekuenca

Si konkluzion i késaj analize del gqé né total
sistemi bankar &shté i mirékapitalizuar dhe i afté té
pérballojé goditie ekstreme té faktoréve ekonomiké
té cilét pérkegésojné cilésiné e kredisé.

Skenar 1 Skenar 2 M Skenar 3 M Skenar 4

Megijithatg, kjo prové merret vetém me rrezikun
e kredisé dhe nuk ftrajton rreziget e tjera si pér

Raporti i kredive me probleme

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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shembull, ai i likuiditetit, i normave t& interesit etj. Gjithashtu, konkluzioni
vlen pér sistemin bankar, ndérkohé qé pér banka t& vecanta nevojitet njé
administrim mé i kujdesshém i portofolit dhe shtesa t& kapitalit mund t& jené
t& nevojshme né varési té situatave t& paragitura.

TREGUES TE SISTEMIT BANKAR

Tabelé 30 Sektori bankar.

(%) Dhijetor Dhjetor  Qershor Shtator Dhijetor
‘07 ‘08 ‘09 ‘09 ‘09
Treguesit me bazé kapitalin
Kapitali rregullator ndaj aktiveve & peshuara me risk 17.08 17.23 16.85 16.67 16.1708917
Kapitali bazé ndaj akfiveve t& peshuara me risk 16.01 16.31 16.10 15.88 15.27023
Kapitali bazé ndaj totalit t& aktiveve 6.57 7.83 8.74 8.83 8.66
Kapitali rregullator ndaj totalit t& aktiveve 7.01 8.28 9.15 9.27 9.17
Kapitali aksioner ndaj totalit t& aktiveve 7.62 8.57 9.34 9.32 9.57
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit bazé 10.72 22.97 25.72 27.25 29.93
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit rregullator 10.05 21.74 24.58 25.94 28.24
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit aksioner 9.14 21.08 24.07 25.80 27.07
Huaté me probleme bruto ndaj totalit t& huave 3.36 6.64 8.73 9.75 10.48
Kthimi nga kapitali, ROE (bazé vietore) 20.74 11.35 1.78 1.79 4.58
Kthimi nga akfivet, ROA (bazé vietore) 1.57 0.91 0.16 0.16 0.42
Tregues t& t& ardhurave dhe shpenzimeve
Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave bruto 92.67 106.50 129.11 131.51 119.55
Shpenzime jointeresi ndaj t& ardhurave bruto 58.51 81.36  201.61 266.99 231.40
Likuiditeti
Aktive likuide ndaj totalit t& aktiveve 49.77 42.83 40.90 41.34 27.65
Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra (deri né njé vit) 73.96 64.86 56.85 63.93 32.58

Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit

Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit bazé 1.80 4.54 4.60 0.63 4.12

Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit rregullator 1.69 4.30 4.40 0.60 3.89

Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit aksioner 1.57 4.05 5.06 0.70 4.31
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHENIME

" Sistemi financiar pérbéhet nga bankat dhe té gjitha institucionet e fjera financiare jobanka, ku
pérfshihen shoqérité e sigurimit.

2 Duke e marré kursin e kémbimit t& lekut ndaj valutave kryesore, t€ pandryshuar gjaté vitit
2009.

3 FMN- pérditésim- “Parashikimi Ekonomik Botéror “, janar 2010.

4 Bureau of Economic Analysis - Publikim i muajit shkurt 2010.

> News release- botim i datés 4 mars 2010.

¢ Parashikimi i ndérmjetém -- shkurt 2010.

7 FMN, pérditésim — ‘Parashikimi Ekonomik Botéror’, janar 2010.

8 LTRO - long term refinancing operations (operacione rifinancuese afatgjata).

? Né 3 mars, Rezerva Federale njoftoi programin (TALF- Term Asset —Backed Securities Loan Facility)
pérmes té cilit do té jepte hua deri né 200 miliardé dollaré mbajtésve té ligishém té titujve ABS 1é
cilésisé AAA, ndérsa né 18 mars, njoftoi blerjen e titujve te mbéshtetur né kredi hipotekare né vleré
750 miliardé dollaré. Né Evropé, Banka e Anglisé njoffoi né 5 mars blerjen e aktiveve t& sektorit
privat, ndérsa BQE béri t& ditur né 7 mars planin e saj pér blerjen e obligacioneve t& mbuluara
deri né vlerén totale 60 miliard euro, i cili u implementua né 6 korrik 2009.

10T& gjitha informacionet jané marré nga raportimet e publikuara né faget e internetit t& grupeve
bankare pérkatése. Té dhénat e fundvitit 2009 jané té paaudituara.

"' Té dhénat pér PBB-né dhe rritien reale t& saj pér vitet 2001-2007 jané t& INSTAT-it. Pér vitin
2008, t& dhénat jané vlerésime t& Ministrisé sé Financave, t& FMN-sé dhe t& dhéna t& Bankés
sé& Shqipérisé. Pér vitin 2009, té dhénat i referohen “Publikimit t& PBB tremujor” t& INSTAT, Prill
2010.

12 Né mungesé té t& dhénave té publikuara pér vitin 2009, i jemi referuar t€ dhénave pér treguesit
fiskalé né Kuadrin Makroekonomik dhe Fiskal 2011-2013 t& miratuar me vendim t& KM, né daté
07.01.2010.

'S Borxhi geveritar duke pérfshiré borxhin e garantuar nga geveria. Pér konvertimin e stokut té
borxhit t& jashtém né leké éshté pérdorur kursi i kémbimit i fundit té vitit.

' | referohet raportit t& deficitit buxhetor vjetor ndaj PBB-sé nominale prej 1,143,373 milioné
leké (Ministria e Financave).

15 Zéri “Té tjera” pérfagéson shumén e gjendjes sé depozités sé qeverisé prané Bankés sé
Shqipérisé, depozités sé sigurimeve shogérore e shéndetésore, mjetet né ruaijtje si edhe principalin
e nénhuasé.

16 Ky indeks merr né konsideraté vetém Tiranén, pa pérfshiré zonat periferike 1€ saj.

17 Njé ankand duhet t& keté raportin mbi 2 qé t& quhet i suksesshém.

'8 Raporti bid/cover né ankandet e obligacioneve ka qené mesatarisht mbi 1.

19 Bazuar mbi Deklaratén e Politikés Monetare pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2009.

20 Ng janar 2010 u rivendosén ankandet me shumé té kufizuar.

21 Né fund té vitit 2009, normat mesatare t& ponderuara 1é interesit pér depozitat e reja né euro
dhe né usd shénojné rénie né krahasim me fundvitin 2008.

22 Né pérllogaritien e spread-eve t& normave té interesit midis depozitave dhe kredive té reja, jané
pérfshiré dhe llogarité rriedhése, megjithése kéto t& fundit jané pak té ndjeshme ndaj normave
té interesit.

23 Mbéshtetur né analizat, matjet dhe vlerésimet e Departamentit té Sistemeve té Pagesave, Banka
e Shqipérisé.

24 Sistemi financiar pérbéhet nga: bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit,
shogérité e kursim-kreditit dhe fondet e pensionit private suplementare.

25 Eshté shirytézuar viera e PBB-sé prej 1,143.37 miliardé lekésh, vierésim i FMN-sé& dhe Ministrisé
sé Financave.

26 Te dhénat e pérdorura pér analizén financiare 1é institucioneve jobanka i referohen tremujorit
té treté té vitit 2009, si periudha e fundit pér té cilén ato kané raportuar aktivitetin e tyre prané
Bankés sé Shqipérisé.

27 Referuar raportit t& publikuar nga AMF, Dhjetor 2009. Aktualisht, operojné 9 shoqéri sigurimi
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té jo-jetés dhe 3 shoqéri sigurimi té jetés.

2 Ky raport né fremujorin e fundit & vitit 2008 u llogarit né nivelin 172% dhe né tremujorin e dyté
t& vitit 2009 né nivelin 134%.

27 RoA éshté llogaritur si raport i rezultatit financiar t& periudhés (pér shembull, néntémujori i paré
i vitit 2009) ndaj aktiveve mesatare (mesatarja e aktiveve pér dy periudha 2009 dhe 2008), e
njéjta formulé edhe pér RoE, por ndaj kapitalit mesatar.

30 Né tremujorin e katért té vitit 2008, aktivet e shogérive t& kursim-kreditit bashké me unionet e
tyre pérfaqésonin 0.7% t& PBB-sé sé vendit.

ST Né rast se nga vlerat e aktiveve, pér efekt krahasimi, higet efekti i luhatjeve té kursit t& kémbimit,
aktivet e sektorit bankar paragesin njé rritie me rreth 1.2%, si kundrejt dhjetorit 2008, ashtu edhe
kundreijt shtatorit 2009. Gjaté vitit 2009, leku éshté zhvlerésuar me 11% kundrejt euros dhe me
9% kundrejt usd.

32 Pérfshiré interesat e pérllogaritura.

33 Pérfshijné transaksionet qé kryejné bankat me Bankén e Shqipérisé (depozita, rezervé e detyruar,
operacionet e fregut t& hapur — marréveshjet e riblerjes, fransaksionet me bonot e thesarit, si edhe
operacionet midis bankave tregtare (depozita, llogari rrjedhése, hua et].).

34 Pérfshiré interesat e pérllogaritura.

35 Pérveg veprimeve me Bankén e Shqipérisé (marréveshjet e anasjellta t& riblerjes), pérfshijné
edhe marrédhéniet (huamarrjet nga) me banka t& huaja (kryesisht, nga grupi bankar té cilit i
pérkasin).

36 Pérfshin rezervat specifike, llogariné e kapitalit (kapitali i paguar, fitimi/humbja e mbartur,
fitimi/humbija e vitit, rezervat, diferencat e rivlerésimit), et;.

%7 Shih paragrafin “Treguesit e kapitalit”.

3 Kriteri pér ndarjen e bankave né grupe éshté madhésia e aktivitetit: konkretisht, G1 éshté grupi i
bankave t& vogla (pesha e aktiveve té& secilés banké né kété grup éshté nén 2% 16 totalit t& aktiveve
t& sistemit); G2 éshté grupi i bankave t& mesme (pesha e secilés banké pérbérése t& kétij grupi
éshté midis 2 dhe 7% e totalit t& aktiveve té& sistemit) dhe G3 éshté grupi i bankave t& médha
(pesha e secilés banké né kété grup éshté mbi 7% e totalit t& aktiveve té sektorit bankar).

37 Gjaté vitit 2009, aktivet né valuté té sektorit bankar jané rritur me rreth 37 miliardé leké, ndérsa
pasivet né valuté me 28.5 miliardé leké. Kjo prirje éshté véné re vecanérisht ndérmjet muajve
korrik — gusht 2009 dhe ka ardhur si pasojé e thellimit t& diferencave midis aktiveve dhe pasiveve
né valuté pér disa banka té sistemit, té cilat evidentojné rittm mé t& larté rritieje t& mjeteve né
valuté kundrejt detyrimeve né valuté.

40 Eshié llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérdarjes sé akfiveve, sipas kategorive té raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht, pér
intervalin qé pérfshin aktivet me maturim t& mbetur “0-7 dité”, kohézgjatja mesatare éshté marré
3.5 dit&; pér até “7 dité deri né 1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até
“1-3 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare
éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 9 muaj;
pér intervalin “1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5 vite”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vite ose 120 muaj (duke gené sé pjesa mé e madhe né
kété segment pérfagésohet nga kredité hipotekare me maturim fillestar 15 viet).

41 Eshié llogaritur mesatarja e ponderuar e shpémdarjes sé pasiveve, sipas kategorive 1& raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marré njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht, pér intervalin
qé pérfshin pasivet “0-7 dité”, kohézgjatia mesatare éshté marré 3.5 dit&; pér até “7 dité-1
muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “1-3 muaj”, kohézgjatja mesatare
&shté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér até
“6-12 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 vjet”, kohézgjatia
mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté marré 6
vite ose 72 muaj.

2 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé depozitave, sipas kategorive fé
raportuara t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit & fij.
Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin depozitat “deri né 7 dité”, kohézgjatja mesatare éshté marré
3.5 dité; pératé “7 dité-1 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “3-6 muaj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare
&shté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér
intervalin “mbi 5 vijet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 6 vjet ose 72 muaj.
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43 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpémdarjes sé kredisé, sipas kategorive té raportuara
t& maturimit. Pér cdo interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht, pér
intervalin qé pérfshin kredité “deri né 7 dité”, kohézgjatia mesatare éshté marre 3.5 muaj; pér até
“7 dité -1 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 9
muaj; périntervalin “1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5
viet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vjet ose 120 muaj.

“ Né formén e pasurive té patundshme, apo té kolateraleve té tjera si: depozita, automjete,
makineri dhe paijisje ef..

4 Pérfshin linjat e kredisé, pjesén e papérdorur.

4 Z&ri “fondet rezervé té krijuara”, me rritien e tij shkakton efekt negativ né totalin e aktiveve, pér
shkak t& shenjés sé tyre negative (fondet rezervé té tre klasave té fundit t& kredive pasqyrohen
né aktiv, me shenjé negative).

47 Mesatarja historike e llogaritur pérfshin periudhén mars 2006-dhjetor 2009.

% Vlera e kredisé sé re éshté e zhveshur nga efekti i kursit t& kémbimit.

42 Si kategoria me peshén mé t& larté t& tepricés sé kredisé akorduar sektorit 1 biznesit, rritjia
reale pér kété kategori t& zhveshur nga kursi i kémbimit rezulton 18.3% krahasuar me fundin e
vitit 2008.

%0 Rreth 49.6 miliardé leké (ose 17%) e tepricés sé kredisé dhéné bizneseve, i pérket kredisé pér
kapital qarkullues, poshté mesatares sé periudhés prej 19%. Rreth 77 miliardé leké (ose 26.5%)
pérfagésojné investime né blerje pajisjiesh, poshté vlerés sé mesatares sé llogaritur prej 29.6%,
dhe rreth 67.8 miliardé leké (ose 23.3%) pérfagésojné investime né pasuri té paluajtshme, me
njé luhatje & lehté nga mesatarja prej 22.5%.

51 Nga kredia pér individét/familiet, rreth 6 miliardé leké (ose 4.4%), jané marré né formén
“overdraft”, poshté mesatares sé periudhés prej 4.8%; rreth 16 miliardé leké (ose 11.5%), jané
marré kredi pér konsum té mallrave jo t& géndrueshme, duke shénuar njé rritje té konsiderueshme
nga mesaftarja prej 5.5%. Ndérkohé, rreth 8.2 miliardé leké (ose 5.9%) jané marré kredi pér konsum
té mallrave t& qéndrueshém, me njé rénie t& theksuar nga mesatarja prej 13.9%. Njékohésisht,
rénie t& peshés ka shénuar edhe kredia akorduar pér “ushtrim aktiviteti” né 8.2% nga 10%, qé
éshté vlera mesatare.

2 Pesha mesatare e tepricés sé kredisé sipas secilit rreth ndaj totalit éshté marré pér periudhén
dhjetor 2007 deri né dhjetor 2009.

93 Shpérndarja e kredisé sipas afateve pér rrethet kryesore evidenton se kredia né harkun kohor
T4/07-T4/09 éshté dhéné kryesisht né periudhén afatshkurtér né rrethin e Tiranés, me njé peshé
mesatare 73%. Ndérkohé, né rrethin e Durrésit dominon kredia dhéné né periudhén afatgjaté me
njé peshé mesatare 7.9% dhe né qytetin e Vlorés, kredia né periudhén afatmesme me 5.1%.

54 Mé konkretisht sipas monedhave, raporti i mésipérm né euro rezulton 9.8% nga 6.1% né fund
t& vitit 2008, dhe né dollaré ky tregues u ngjit né 8.5% nga 4.9% njé vit mé paré.

% Kolaterali né formén e pasurive té paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash etj.

% Raporti i kapitalit rregullator me aktivet e ponderuara me koeficientét pérkatés té rrezikut. Niveli
minimal pér kété treques, i kérkuar nga kuadri rregullativ i mbikéqyries, éshté 12%.

57 Pér dhjeté banka, jané kryer derdhje kapitali aksioner gjaté vitit 2009.

%8 Kur u referohemi treguesve kthim nga kapitali (RoE) dhe kthim nga aktivet (RoA), béhet fialé
pér freques me bazé vjetore.

7 Pér njé analizé mé t& hollésishme t& kétij zbérthimi, shih studimin e Irini Kalluci “Analizé e sistemit
bankar shqiptar nén kéndvéshtrimin rrezik — performancé”, Banka e Shqipérisé, 2009.

0 Pérgendrimi i depozitave né sistemin bankar éshté matur me ané t& indeksit t& Herfindahl-it. Vlera
pér fundin e vitit 2009 ishte 1551, nga 1732 né dhjetor 2008. Kjo tregon ende njé pérqendrim
té larté t& depozitave né sistemin bankar, megjithése né rénie.

1 Nga dhjetori i vitit 2008 né fundin e vitit 2009, rritja pér depozitat né valuté ka qené 40 miliardé
leké, ndérsa ajo pér tepricén e kredisé vetém 12.5 miliardé leké.

62 Ndikimin mé t& madh né rritien e aktiveve deri né tre muaj e kané pasur aktivet “shtaté dité deri
né njé muaj”, qé u rritén me 12.2% né vitin 2009. Ndérkohé, aktivet “deri né njé javé” dhe aktivet
“njé deri né tre muaj”, respektivisht u rritén 10% dhe rané 9%. Peshén mé t& madhe né rénien e
pasiveve afatshkurtéra e kané pasur pasivet “deri né dhjeté dité”, té cilat rané me 16% krahasuar
me fundin e dhjetorit 2008. Ndérsa, pasivet “dhjeté dité deri né njé muaj” dhe “njé deri né tre
muaj”, t& cilat u rritén pérkatésisht 16.2 dhe 4.2%. Pér dhjetorin 2009, shporta e aktiveve dhe
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pasiveve “deri né dhjeté dité” ka ndryshuar né shportén “deri né njé javé” dhe shporta e “dhjeté
dité deri né njé muaj” ka ndryshuar né “njé javé deri né njé muaj” (mbéshtetur né raportimet e
reja sipas rregullores “Pér administrimin e rrezikut té likuiditetit”).

63 Skenarét ne fjalé nuk pérbéjné parashikime t& NPL, pasi ecuria e tyre varet nga njé
shuméllojshméri faktorésh si mikro ashtu edhe makroekonomiké, por shérbejné si referencé pér
té vlerésuar ndikimin e ndryshimit té situatés makroekonomike né cilésiné e kredisé.
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