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Ky éshté numri i pesté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njg¢ dokument i
Bankés sé& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté
identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing gé
té identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né& hyrie té
dokumentit &shté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi i sé
cilés cdo gjashté muaj &shté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shirytézuar t&€ dhéna gé disponohen né Bankén
e Shqipérisg, éshté shkémbyer informacion me autoritete & tiera gé mbikéqyrin
veprimtaring e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura périshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010. Nése nuk pércaktohet
ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare
shtrihen pérgjithésisht deri né fund té vitit 2011.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rreziqeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t&€ brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
t& vlerésuar rreziget gé vijné pér shkak t&€ ndérveprimit me mijedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e zhvilluara e ato & rajonit, si dhe &shté béré njé vlerésim
mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t€ vendit dhe sektorin bankar. Ndér
treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité
pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém t& cmimeve,
kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gijithashtu, népérmijet njé analize t&
situatés sé punézénies dhe té ecurisé sé t& ardhurave, éshté vlerésuar gjendja
financiare e bizneseve dhe e individéve dhe ndikimi mbi aftésiné paguese té
kredimarrésve té sektorit bankar.
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SQARIME

Né fund t& muaijit dhjetor 2010, bankat e sistemit bankar shgiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit 16 tyre né:

a) banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka (ish-Banka ltaliane e
Zhvillimit), Banka Ndérkombétare Tregtare, Banka e Paré e Investimeve,
Banka e Kreditit t& Shqipérisé, Banka Union;

b) banka t&¢ Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit 1€ aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit, Banka Emporiki, Dega e Bankés Kombétare té
Greqisé, Banka Credins, Banka Societe Generale - Albania (ish—
Banka Popullore), Banka Alfa - Shqipéri;

c) banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% t& totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Raiffeisen, Banka Kombétare Tregtare, Banka Intesa-Sanpaolo
— Shqipéri, Banka Tirana.

Né fund t& muaijit dhjetor 2010, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sistemit
bankar shgiptar kané gené:

a) banka me kapital' austriak: Banka Raiffeisen;

b) banka me kapital italian: Banka Intesa-Sanpaolo — Shqipéri, Veneto
Banka (ish-Banka ltaliane e Zhvillimit);

c) banka me kapital grek: Banka Alfa-Shqipéri, Banka Tirana, Dega e
Bankés Kombétare t&¢ Greqisé;

d) banka me kapital francez: Banka Societe Generale (ish-Banka
Popullore), Banka Emporiki;

e) banka me kapital shqgiptar: Banka Credins, Banka Union;

f)  degé t& bankave t& huaja: Banka Alfa-Shqipéri, Dega e Bankés
Kombétare t& Greqisé.

Shkurtime: BR — Banka Raiffeisen, BBSH — Banka e Bashkuar e Shqipérisg,
VB — Veneto Banka (ish-Banka ltaliane e Zhvillimit), BKT — Banka Kombétare
Tregtare, BT — Banka Tirana, BNT — Banka Ndérkombétare Tregtare, ISBA —
Intesa Sanpaolo Bank Albania, BPC — Banka Procredit, BE — Banka Emporiki,
BKG — Dega né Tirané e Bankés Kombétare t&¢ Greqisé, BA — Banka Alpha,
Shqipéri, BPI — Banka e Paré e Investimeve, BKSH — Banka e Kreditit t&
Shqipérisé, BC — Banka Credins, BSGA — Banka Societe Generale Albania
(ish - Banka Popullore), BU — Banka Union.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% té madhésisé sé
kapitalit t& paguar t& bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2010

Né mbéshtetje t& kérkesés s& nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t& ligjit nr. 9962,
daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, pér té informuar
Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si edhe pér té
térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut mbi gjendjen
e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g&¢ mund té kércénojné
géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon ké&té deklaraté periodike.
Kijo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit 1€ Stabilitetit Financiar pér té
nigjtén periudhé.

N& fund t& gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 2010, gjendija e sistemit financiar dhe
e sektorit bankar vlerésohet e géndrueshme. Sektori bankar ka zgjeruar mé tej
veprimtaring dhe ka rritur peshén e tij né ekonominé e vendit. Treguesit e rezultatit
financiar jané pérmirésuar né krahasim me periudhén e méparshme. Gjendja
e kapitalizimit dhe e likuiditetit t& veprimtarisé paragitet e miré. Nevoja pér té
pérmirésuar cilésing e kredisé, vijon & pérfagésojé sfidén kryesore me t& cilén
ndeshet sektori bankar. Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés t& sektorit
bankar ndaj zhvillimeve t& pafavorshme ekonomike dhe financiare té supozuara,
tregojné njé aftési t& miré t& sektorit bankar pér t& pérballuar kéto goditje.

Qéndrueshméria e sistemit financiar dhe e sektorit bankar, vlerésohet ndaj
rrezigeve gé mund t'i vijné atij prej mjedisit ekonomik rrethues, si edhe prej
veté veprimtarisé sé sistemit financiar.

Né pérgjithési, rreziget qé vijné prej zhvillimeve t& brendshme ekonomike
pér veprimtaring e sistemit financiar, kané ardhur né rénie. Ecuria e tyre
éshté diktuar kryesisht prej ecurisé sé kontrolluar t& deficitit buxhetor dhe té
atij tregtar, prej géndrueshmérisé mé t& miré té kursit & kémbimit dhe prej
ecurisé né rénie t& normave t& interesit. Presionet inflacioniste kané gené
t& moderuara dhe pritjet e operatoréve ekonomiké pér normén e inflacionit
kané gené t& pérgendruara rreth objektivit t& Bankés s& Shqipérisé. Né
tregun ndérbankar, likuiditeti ishte i pérshtatshém pér t& plotésuar kérkesat
afatshkurtra t&€ bankave tregtare. Tregu financiar ka funksionuar normalisht,
ndonése véllimet e transaksioneve kané gené pérgjithésisht mé t& uléta.
Gijendja financiare e bizneseve dhe e individéve rezulton e géndrueshme,
mbéshtetur né ecuriné e investimeve, e t& ardhurave dhe t& punésimit.

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, ekonomia botérore ka shfaqur rritje
t€ géndrueshme, né nivelin 4.7% né terma vietoré. Vendet e zhvilluara kané
shénuar njé rritie prej 2.9%, kundrejt 7.2% t& vendeve né zhvillim. Ky kufizim
i rrities né vendet e zhvilluara ka ardhur kryesisht si pasojé e konsolidimit
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fiskal dhe térhegjes sé politikave stimuluese nga ana e autoriteteve publike.
Kérkesa private né kéto vende ka shfaqur pérmirésim por kushtet e shtrénguara
té kreditimit, nivelet e uléta t& treguesve t& besimit t& konsumatorit, si edhe
kushtet jo t& k&nagshme t& tregjeve t& punés kané vazhduar t& ndikojné né
ecuriné modeste & rrities ekonomike. Sidoqofté, presionet inflacioniste kané
gené té kufizuara, né ndryshim nga vendet né zhvillim né té cilat rritja né
aktivitetin ekonomik &éshté shogéruar me rritje t& presionit mbi cmimet.

Pérsaitakon zhvillimeve né sistemin toné financiar, konstatohet qé veprimtaria
e tij éshté zgjeruar gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit duke rritur peshén ndaj
Prodhimit t& Brendshém Bruto né nivelin 85.7%. Aktivet e sektorit bankar u
ngjitén né nivelin 990.6 miliardé leké, duke z&né 94.5% té totalit t& aktiveve
t€ sistemit financiar. Pa pérfshiré interesat pér t'u arkétuar, kredia u ngjit né
nivelin 486.5 miliardé leké duke shénuar njé rritie prej 21.1 miliardé lekésh
ose 4.5% kundrejt fundit t& muaijit gershor. Rritja vietore e kredisé vlerésohet
né masén 9.1%, ku rreth 7.1 piké pérgindje i takojné rrities sé kredisé pér
bizneset. Depozitat e sektorit bankar u ngjitén né nivelin 805 miliardé lekeg,
duke shénuar njé rritie prej 9.3% kundrejt fundit t& muaijit gershor dhe prej
17.7% kundrejt njé viti mé paré. Ecuria e miré e akfivitetit t& sektorit bankar
éshté mbéshtetur edhe nga miréfunksionimi i infrastrukturés sé sistemeve té
pagesave. Aktivet likuide pérfagésuan 26% té totalit 1& akfiveve & sektorit
bankar. N& nivel sektori, veprimtaria bankare vlerésohet e mirékapitalizuar,
ndonése treguesi i mijaftueshmérisé sé kapitalit ka zbritur lehté né nivelin
15.4%. Rezultati financiar i sektorit bankar ishte pozitiv né vlerén 6.7 miliardé
lek&, gati dy heré mé i larté se rezultati financiar i vitit 2009. Kthimi mbi akfivet,
i kthyer né bazé vietore, ka rezultuar né masén 0.72%. Né t& niéjtén periudhé
t€ vitit t& kaluar, ai ishte rreth 0.42%. Kthimi mbi kapitalin, i kthyer né bazé
vietore, ka rezultuar né masén 7.6%. Njé vit mé paré ky tregues ishte 4.6%.
Rritja e rezultatit financiar éshté mbéshtetur prej rrities sé t& ardhurave neto
nga interesat dhe kontrollit mé t& miré mbi kostot e veprimtarisé. Megjithatg,
rezultati pozitiv financiar ka nevojé té keté njé shpérndarje mé t& miré dhe t&
jeté mé i larté, pér t& mbéshtetur mé miré veprimtariné e sektorit bankar.

Né lidhje me vlerésimin e rreziqeve me t& cilat ndeshet sektori bankar,
Banka e Shqipérisé realizon né ményré té vazhdueshme ushtrime qé provojné
rezistencén e sekforit bankar ndaj zhvillimeve & pafavorshme t& supozuara né
disa tregues makroekonomiké dhe financiaré, mé vete dhe t&€ kombinuar.

Pér sa i takon rrezigeve té tregut, rezultatet e kétyre ushtrimeve tregojné
pér njé ndikim t&€ moderuar t& rrezikut t& drejtpérdrejté t& kursit t& kémbimit,
pér shkak t& vlerés sé ulét t& pozicionit t& hapur né valuté té sektorit bankar.
Né lidhje me rrezikun e normés sé interesit, diferenca midis aktiveve dhe
detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit, dikton njé rrezik t& ulét pér
afatet e maturimit deri né tre muaj. Rreziku shfaget mé i theksuar pér afatet
mé té gjata t&€ maturimit. Megjithaté, ushtrimi i provés sé rezistencés tregon
qé ndikimi i kétij rreziku né treguesin e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit
bankar paragitet i moderuar. Né kété kuadér, rritja e fundit e ¢cmimeve té&
ushgimeve, t& energjisé dhe t& |&ndéve t&€ para, mund t& cojé né rritien e
normés sé interesit né vende t& ndryshme, pér shkak t& géndrueshmérisé sé

10 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010 |
ndikimit rrit€s mbi presionet inflacioniste. N& sektorin bankar shqgiptar, pér
portofolin ekzistues té kredive me norma interesi t&€ ndryshueshme, mundésia e
rrities s&€ normés sé interesit pér kredité, ndonése mund t& ndodhte né ményré
graduale, do t& shogérohej me rritien e ngarkesés pér kredimarrésit duke
ndikuar mbi aftésing e tyre paguese. Pér kété arsye, bankat tregtare duhet ta
konsiderojné njé mundési té tillé né skenarét e tyre t& rrezikut dhe duhet t&
jené t& gatshme t& krijojné né kohén e duhur rezervat pérkatése.

Né lidhje me rrezikun e likuiditetit, raporti midis aktiveve likuide dhe
detyrimeve me afat deri né njé vit tregon njé situaté mjaft t& miré likuiditeti
pér veprimet né monedhén kombétare, ndérkohé gé shfagq nevojén pér
ni@ monitorim t& vazhdueshém pér pozicionin né euro. Gijithashtu, aktivet
likuide t& sektorit pérballojné né ményré t& mjaftueshme vlerat gé rezultojné
prej diferencave né strukturén e maturimit midis aktiveve dhe detyrimeve.
Njé formé tjetér e administrimit t&€ nevojave afatshkurtra pér likuiditet éshté
huamarrja né tregun ndérbankar ose nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht,
kjo &shté njé huamarrije e kolateralizuar dhe lloji e mjaftueshméria e aktiveve
gé mund t& shérbejné si kolateral né kété rast, &shté njé tjetér element qé duhet
monitoruar pér t& vlerésuar aftésiné e bankave mbi plotésimin e nevojave t&
tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

Rreziku i kreditit, i drejtpérdrejté dhe i térthorté, mbetet rreziku kryesor pér
sektorin toné bankar, né kushtet kur né fund t& vitit 2010 kredité me probleme
pérfagésonin 14.0% té portofolit t& pérgjithshém t& kredive. Ulja e cilésisé sé
kredisé &shté regjistruar si pér bizneset ashtu edhe pér individét. Aftésia e sektorit
bankar pér té pérballuar me kapital vlerén e kredive me probleme neto, paragitet
mé e dobésuar. N& pérgijigje & kétyre zhvillimeve, sektori bankar ka rritur vlerén
e fondeve rezervé, si edhe ka pérmirésuar treguesit e mbulimit me kolateral t&
kredisé me probleme. Vlen t& theksojmé gé né tremujorin e katért t& vitit, éshté
konstatuar njé géndrim mé aktiv i bankave drejt kreditimit, njé rigjallérim i kredisé
pér investime dhe ulja mé e madhe e ritmit t& rritjes sé kredive me probleme né
dy vitet e fundit. Ndonése kéto zhvillime duhet t& konfirmohen edhe né periudhat
e ardhshme, ato vlerésohen si sinjale paraprake gé tregojné pér njé stabilizim t&
mundshém t& ecurisé sé treguesit t& kredive me probleme.

Si konkluzion, ushtrimet e provés sé rezistencés né formén e analizave té
ndjeshmérisé dhe té skenaréve t& ndryshém, tfregojné qé sektori bankar né térési,
mbetet i géndrueshém ndaj goditieve t&€ ndryshme referuar mjaftueshmérisé
dhe cilésisé sé kapitalit. Megjithaté, ndjeshméria e bankave individuale ndaj
kétyre goditjeve éshté rritur. Pér kété arsye, né nivel individual, bankat tregtare
duhet t& vleresojné géndrueshmériné e tyre ndaj skenaréve té ngjashém, si
edhe duhet t& veprojné paraprakisht né drejtim t& forcimit t&€ gjendijes sé tyre
t& kapitalit dhe t& kontrollit sa mé t& miré t& rrezigeve & veprimtarisé.

Si edhe mé paré, né pérputhje me sfidat me & cilat ndeshet veprimtaria
bankare dhe né zbatim t& objektivit ligjor pér t& siguruar njé veprimtari t&
shéndetshme & sektorit bankar, Banka e Shqipérisé do t& ndérmarré té gjitha
veprimet e nevojshme operacionale dhe do 1€ vlerésojé nevojén pér plotésime
e pérmirésime né kuadrin rregullativ dhe mbikéqyrés.
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PERMBLEDHJE

Ecuria e ekonomisé botérore dhe e tregjeve financiare. Né gjashtémujorin
e dyté t& vitit 2010, pérmirésimi né ekonominé botérore ka shfaqur ritme t&
moderuara. Rritjia ekonomike botérore? pér kété periudhé ka arritur njé normé
prej 4.7% né terma vietoré. Vendet e zhvilluara kané shénuar njé rritie prej 2.9%,
kundrejt 7.2% t& vendeve né zhvillim. Ky kufizim i rrities né vendet e zhvilluara
ka ardhur kryesisht si pasojé e konsolidimit fiskal dhe térhegjes sé politikave
stimuluese. Kérkesa private né kéto vende ka shfaqur pérmirésim por kushtet e
shtrénguara té kreditimit, nivelet e uléta t& treguesve t& besimit t& konsumatorit,
si edhe kushtet jo t& kénagshme t& tregjeve t& punés, kané vazhduar t& ndikojné
né ecuriné modeste t& rrities ekonomike. Sidogofté, presionet inflacioniste
kané gené t& kufizuara né ndryshim nga vendet né zhvillim, né t& cilat rritja né
aktivitetin ekonomik &shté shogéruar me rritje t& presionit mbi ¢gmimet.

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, ekonomia e Shteteve t& Bashkuara
t& Amerikés (SHBA) ka shfaqur shenja pérmirésimi, duke kapércyer ritmet mé
t&€ ngadalta t& gjashtémujorit t& paré té vitit. Né terma vietoré, Prodhimi i
Brendshém Bruto (PBB) shénoi njé rritie prej 2.6% né tremujorin e treté dhe
3.1%3 né tremujorin e katért t& vitit, ndikuar kryesisht prej shpenzimeve té
konsumit dhe investimeve. Teprica e bilancit tregtar ka dhéné gjithashtu njé
kontribut pozitiv né kété rritje, pér shkak t& ritmit t& larté & rritjes t& shfaqur
nga eksportet né tremujorin e katért, kundrejt rénies sé& importeve. Presionet
inflacioniste kané ardhur né rénie dhe norma vjetore e inflacionit ka shénuar
nivelin 1.3% né fund té vitit 2010. Pér kété arsye, Rezerva Federale e SHBA e
mbaijtit& pandryshuar normén e interesit né 0.25%. Norma vietore e papunésisé
ka mbetur thuajse né nivele t& njéjta né krahasim me gjashtémujorin e paré
té vitit (9.6%). Cmimet né tregun e shtépive kané shfaqur rénie t& métejshme,
me rreth 1.2% né fund t& tremujorit & treté dhe me 4.3% né fund t& muaijit
néntor. Rénia e vazhdueshme e t& ardhurave buxhetore né krahasim me
shpenzimet dhe politika stimuluese fiskale kané cuar drejt zhbalancimeve té
konsiderueshme fiskale. Sidoqofté, paketa e re e aprovuar né tremujorin e
fundit & vitit 2010 &shté konsideruar e arsyeshme pér kété periudhé, duke
pasur parasysh tregjet e dobésuara t& punés dhe té& shtépive. Kéto masa
stimuluese pritet t& nxisin rritien ekonomike me 0.5% mé tepér se sa vlerésimet
paraprake, duke e afruar até me normén potenciale té rritjes.

Rimékémbja e ekonomisé s& Bashkimit Evropian (BE) gé filloi gjaté tremujorit
t& dyté 2010, ka vijuar edhe né gjysmén e dyté t& vitit. Rritja ekonomike
éshté mbéshtetur nga rigjallérimi i industrive eksportuese si rriedhim edhe i
pérmirésimit té rrities ekonomike botérore dhe rigjallérimit t& tregtisé. Gjaté

2 Sipas World Economic Outlook Update, FMN.
Sipas Bureau of Economic Analysis.
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tremujorit t& katért t& vitit 2010, vlerésimet paraprake té Eurostat tregojné
se ekonomia evropiane u rrit me 2.1% né terma vjetoré, 1.9 piké pérgindje
mé lart se njé vit mé paré dhe 0.1 piké pérgindje mé ngadalé se tremuijori
i kaluar. Gijithsesi, normat e rrities ekonomike jané mjaft t& ndryshme midis
vendeve, ku Gjermania dhe Austria kryesojné rritien ekonomike, ndérsa
Gregia dhe Rumania vijojné té kené rénie ekonomike. Pér rajonin e Eurozonés,
rritia ekonomike shénoi vlerén 1.9 dhe 2% né terma vjetoré pérkatésisht pér
tremujorin e treté dhe té katért té vitit 2010.

Inflacioni né Bashkimin Evropian vazhdon 1é jeté i moderuar, duke shénuar
vlerén 2.6% né fund té vitit. Né Eurozoné presionet e cmimeve jané edhe mé
t& uléta me nj@ normé vietore prej 2.2%, duke gené shumé afér synimit &
Bankés Qendrore Evropiane (BQE).

Treguesit e ecurisé sé situatés fiskale né Eurozoné vijuan té tregojné shenja
pérmirésimi t& nisur gjaté fillimit t& vitit 2010. Késhtu, deficiti buxhetor shénoi
vlerén 5.9% té& PBB-sé gjaté tremujorit t& treté té vitit 2010, rreth 0.9 piké
pérgindje mé pak se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Gijithsesi, borxhi publik
vijon t& mbetet né nivele & larta duke arritur vlerén 82.7% t& PBB-sé gjaté
tremujorit t& treté 2010, nga 78.3% t& PBB-s& qé& shénonte né t& njéjtén
periudhé t& njé viti mé paré.

Né rajonin e Evropés Qendrore dhe Juglindore, pérmirésimi né aktivitetin
ekonomik ka gené gradual, megjithése ritmet e pérmirésimit mbeten té
ndryshme né vende t& vecanta. Ndryshimet kané ardhur kryesisht prej
eksporteve, ndérkohé qé kérkesa e brendshme ka mbetur e kufizuar. Prirja
mé e forté rritése e Polonisg, Republikés Ceke dhe Estonisé éshté shogéruar
me ritme mé t& dobéta t& rritjes pér Hungariné dhe Bullgaring, si edhe me njé
rénie prej 0.6% t& ekonomisé s& Rumanisé né fund t& gjashtémujorit t& dyté
té vitit. Kufizimet né kérkesén e brendshme jané shfaqur né té gjithé rajonin,
me pérjashtim t& Polonisé. Konsumi privat ka vazhduar té bjeré né Bullgari,
Hungari dhe né Vendet Baltike, ndérkohé qé papunésia ka shénuar nivele té
larta, vecanérisht pér Serbiné dhe Magedoning. Edhe pér kété gjashtémujor,
norma e inflacionit ka shénuar sérish rritie pér vendet gé zbatojné njé regjim
t€ fiksuar t& kursit t& kémbimit, si Bullgaria dhe vendet e Baltikut. Norma mjaft
t€ larta t& inflacionit jané shfaqur edhe né Rumani e Serbi. Pér periudhat e
ardhshme, sinjalet pér nj¢ pérmirésim t& métejshém t& ekonomive t& rajonit
t€ Evropés Qendrore dhe Juglindore jané porzitive, edhe pse né njé masé
mé t& kufizuar pér disa prej tyre. Kérkesa e brendshme pritet t& japé njé
kontribut mé t& larté né rritien reale pér vitin 2011, ndonése eksportet pritet
t€ mbeten mijaft t& réndésishme né aktivitetin ekonomik t& kétij rajoni. Me
ndikimin pozitiv t& pritshém té kérkesés s& brendshme dhe & jashtme pérgjaté
vitit né vazhdim, projeksionet pér rritien reale t& PBB*-sé jané né nivelin 3.5%
pér Vendet Baltike dhe Poloning, 2.3% pér Republikén Ceke, Hungariné dhe
Bullgaring, dhe 1.5% pér Rumaniné.

Ecuria e tregjeve financiare ndérkombétare paraqgitet e favorshme deri né
fillim t& vitit 2011, duke reflektuar nié klimé mé pozitive ekonomike, likuiditet

4 Sipas Fondit Monetar Ndérkombétar.
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t& mjaftueshém dhe njé géndrim mé “tolerant” t& investitoréve ndaj rrezikut.
Pavarésisht pérmirésimit t€ kushteve aktuale t& tregjeve, perceptimi pér nié
rimékémbije ekonomike me ritme t&€ ngadalta, ndikoi né forcimin e pritjeve
t& investitoréve pér masa t& métejshme lehtésuese nga bankat gendrore. Né
té nigjtén kohé, shgetésimet mbi rritien e rrezikut t& kreditit né titujt e borxhit
sovran u rishfagén né disa ekonomi t& Eurozonés, duke patur ndikim né
ecuring e sektorit bankar pér kéto ekonomi.

Normat e interesit né tregun e parasé dhe t& obligacioneve geveritare pér
zonén e euros kané shénuar rritie, ndérkohé gé luhatshméria ka mbetur e
lartg, kryesisht né segmentin e tregut té titujve t& borxhit t& siguruar. Né SHBA
evidentohet njé prirje rénése e normave t& kthimit nga investimet né borxh, si
rezultat i pritieve ende t& pagéndrueshme pér ecuriné e ekonomisé globale né
térési dhe t& SHBA-sé& né vecanti.

Né tregjet e kémbimit t& valutave, monedha evropiane iu rikthye vlergsimit t&
saj kundreijt té gjitha valutave kryesore. Megijithaté, ecuria e kursit t&€ kémbimit
t& euros, pritet t& vazhdojé t& kushtézohet prej géndrueshmérisé sé financave
publike t& disa vendeve t& zonés sé euros.

Né tregjet e léndéve t& para evidentohet njé rritie e ndjeshme e cmimeve.
Parashikimi pér ecuring e kétyre tregjeve t& |éndéve t& para, varet nga
shpeijtésia dhe géndrueshméria e gjallérimit t&€ ekonomisé globale. Rritja e
aktivitetit ekonomik global pritet t& mbajé kérkesén né nivele t& larta, gjé
e cila do t& ndikojé pozitivisht né ecuring e cmimeve t& naftés dhe léndéve
té tiera t€ para. Nga ana tjetér, rritja e ¢gmimit t& |éndéve t& para, mund té
shogérohet me rritje t& kostos sé& veprimtarive ekonomike dhe t& investimeve,
duke ushtruar njé rol frenues né rritien ekonomike.

Ecuria e sektorit bankar né nivel global, ishte pérgjithésisht pozitive duke
shénuar hapa té réndésishém drejt pértérities financiare. Té ardhurat neto
t& grupeve globale t¢ médha e komplekse bankare (GGMKB) rezultuan
pérgjithésisht t& géndrueshme, dhe pér t&€ parén heré gé prej vitit 2007,
asnjé banké nga ky grup nuk raportoi humbije t& aktivitetit financiar. Kthimi
mbi kapitalin (ROE) u rrit ndjeshém né 9.1% né gjashtémujorin e paré té
2010, nga 3.4% né vitin 2009 dhe -5.12% né vitin 2008. Ndérkohg, pér té
nigjtén periudhé, kthimi nga aktivet (ROA) rezultoi 0.6%. Megjithaté prania e
vazhdueshme e shgetésimeve té investitoréve né lidhje me rrezikun e borxhit
sovran né disa vende té zonés sé euros dhe nevojat e médha pér rifinancimin
e bankave né periudhat e ardhshme, béjné gé kostot e financimit t& bankave
t& mbeten té larta.

Zhvillimet ekonomike né vend. Treguesit e ekonomisé reale konfirmojné se
gjaté tremujorit t& treté t& vitit 2010, ritmet e rritjes s& ekonomisé shqgiptare
jané pérmirésuar. Cdo muaj t& periudhés, normat vietore t& inflacionit jané
luhatur rreth normés sé synuar nga Banka e Shqipérisé (3%), shogéruar nga
nig géndrueshméri e kursit t& kémbimit, njé korrigjim i ndjeshém i deficitit
tregtar dhe i llogarisé korrente. Konsumi privat &shté zhvilluar me ritme mé
t& ngadalta, si rezultat i rrities s& normés sé papunésisé krahasuar me njé vit
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mé parg, si edhe pér shkak t& njé rritieje & moderuar t& pagés mesatare dhe
t€ dérgesave t& emigrantéve. Politika fiskale ka gené mé e shtrénguar duke u
reflektuar né uljen e deficitit fiskal.

Politika fiskale ka vijuar t& kontribuojé pozitivisht né kérkesén agregate,
por né vlera mé t& uléta se njé vit mé paré. Krahasuar me t& dhénat e vitit
2009, gjaté vitit 2010 t& ardhurat e pérgjithshme kané shénuar njé rritie prej
8.4%, ndérkohé gé shpenzimet e pérgjithshme kané réné me 4.5%. Realizimi
i planit éshté arritur né masén 97.3% té nivelit t& planifikimit vietor pér té
ardhurat dhe né masén 97.6% pér shpenzimet e pérgjithshme. Né totalin e
shpenzimeve, ndryshimet kané ardhur pér shkak t& rénies sé konsiderueshme
t& shpenzimeve kapitale, né masén 29.6% né krahasim me fundin e vitit
paraardhés, ndérsa shpenzimet korrente kané shénuar njé rritie prej 6%.
Ecuria e té ardhurave dhe shpenzimeve té pérgjithshme né buxhetin e shtetit
gjaté vitit 2010 ka sjellé ndryshime t& dukshme né deficitin fiskal vietor, i cili
shénoi njé nivel prej rreth 38 miliardé lekésh, rreth 53% mé i ulét krahasuar
me muaijin dhjetor té vitit 2009.

Né fund t& vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet né masén
1,056.3 milioné euro ose 11.9 % té PBB-s&, duke u ngushtuar me rreth 3.6
piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2009. Pér t& njéjtén periudhé,
deficiti i bilancit tregtar vlerésohet né masén 2,082.7 milioné euro ose 23.5 %
e PBB-s&, duke u ngushtuar me 3 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit
2009. Kjo ecuri éshté diktuar prej dinamikés sé eksporteve dhe t& importeve,
ku né nivel vietor, eksportet e mallrave vlerésohet se ishin 1,171.5 milioné
euro duke u rritur me 56 %, ndérsa importet vlerésohet se ishin 3,254.2
milioné euro, duke u rritur me 7 %. Por né krahasim me gjashtémujorin e
paré, né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010 eksportet kané réné me rreth
3.2 % ndérsa importet jané rritur me rreth 17.3 %. Né rritien e eksporteve,
kontributin kryesor e kané dhéné zérat “Mallra t& pérpunuara” dhe “Léndé
diegése dhe energiji”.

Gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2010, presionet inflacioniste kané gené té
kontrolluara dhe norma e rritjes s& cmimeve éshté luhatur brenda intervalit t&
synuar nga Banka e Shqipérisé prej 2-4%.

Rritia e depozitave ka pérmirésuar likuiditetin né sektorin bankar
duke ofruar mbéshtetie mé t& miré pér investimet private. Pavarésisht se
sektorét e industrisé dhe t& shérbimeve deklarojné nié rritie t& shfrytézimit
t&¢ kapaciteteve afér vlerave t& mesatares afatgjaté, pritshmérité pér rritien e
investimeve né t& ardhmen mbeten t& pasigurta. Gjithashtu, niveli mesatar i
kreditimit t& ekonomisé gjaté gjashtémujorit t& dyté 2010 ka gené me ritme
t& ngadalésuara megjithé pérmirésimin e shénuar né dy muaijt e fundit té vitit.
Kostoja e financimit mbetet njg element gé¢ mund t& pérdoret mé miré nga
bankat, pér t& stimuluar rritien e aktivitetit kreditues.

Né fund t& vitit 2010, huamarrja e bizneseve éshté rritur me 14.7%
krahasuar me t& njéjtin muaj té njé viti mé paré. Huamarrja e individéve éshté
rritur vetém me 1.5% pér t& nigjtén periudhé. Totali i depozitave i vendosur né
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sistemin financiar nga ana e bizneseve éshté rritur me njé normé vietore prej
25.4%, ndérsa individét i kané rritur kursimet e tyre né formén e depozitave
me 17.5% né terma vietoré. Si rezultat, pozicioni debitor i bizneseve, i cili
jep diferencén midis pretendimeve té tyre ndaj sistemit financiar (depozita)
dhe huasé sé marré, shénoi vlerén 228 miliardé leké né fund té vitit 2010,
duke u thelluar me 23 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré. Nga ana
tjetér, individét e kané zgjeruar ndjeshém pozicionin e tyre kreditor pasi ai
shénoi vlerén 519 miliardé lekg, rreth 97 miliardé leké mé shumé se njé vit
mé paré.

Zhvillimet né tregun financiar. Tregu financiar shqiptar dominohet nga
veprimet e tregut ndérbankar, t& letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe
t& kémbimeve valutore. Segmentet e tjera qé lidhen me sigurimin, risigurimin
dhe fondet e pensionit pérbéjné nié pjesé t& vogél t& véllimit t& pérgjithshém t&
tregut financiar. Gjaté vitit 2010, situata e tregut financiar éshté pérmirésuar.
Normat e interesit né tregun ndérbankar kané shfaqur nié prirje né rénie, pasi
treguesit e likuiditetit jané pérmirésuar si rezultat i rrities sé géndrueshme té
depozitave dhe veprimeve mbéshtetése 1€ Bankés s& Shqipérisé.

Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2010, véllimi i tregtimit né tregun ndérbankar
éshté rritur me 19.8% krahasuar me njé vit mé paré, ndérkohé gé norma
mesatare e ponderuar e interesit ra me 0.15 piké pérgindjeje. Né tregun
e letrave me vleré t& borxhit t& geverisg, kérkesa e pjesémarrésve ka gené
pérgjithésisht mé e madhe se oferta. Ecuria e normave té kthimit t& letrave me
vleré t& borxhit né tregun primar, ka vijuar prirjen rénése t& nisur né muaijin
néntor 2009 si reagim ndaj lehtésimit t& politikés monetare, pérmirésimit té
situatés sé likuiditetit dhe pérmirésimit t€ raporteve té kérkesé-ofertés. Rénia
mé e theksuar e normave t& kthimit éshté vérejtur pér borxhin me maturim
12-mujor.

Pér sa i takon kostos s& ndérmijetésimit nga ana e sektorit bankar, vérehet
qé diferenca midis normés mesatare t& kredive dhe normés mesatare té
depozitave pér veprimet né leké éshté ngushtuar me 0.78 piké pérgindje.
Kontributin kryesor e dha ulja e normave & interesit t& kredisé nga 12.7%
né 11.8%. Normat e depozitave me afat né leké jané paragitur mé té
géndrueshme, duke réné gjaté periudhés nga 5.18% né 5.1%. Pér valutat kjo
diferencé éshté ngushtuar me 0.28 piké pérgindje pér veprimet né dollarg,
dhe 0.8 piké pérgindje pér veprimet né euro, kryesisht pér shkak t& uljes sé
normés sé kredisé né euro.

Né tregun e brendshém, ngushtimi i deficitit tregtar dhe atij buxhetor ka
ndikuar né zbutjen e presioneve néncmuese 1€ lekut. Né gjashtémujorin e dyté
t& vitit 2010, kundrejt lekut, euro &shté mbicmuar me 1.7% ndérsa dollari
amerikan dhe paundi britanik jané néncmuar respektivisht me 6.7 dhe 3.5%.
Mbicmimi i lekut kundrejt dy monedhave té fundit ka reflektuar zhvillimet né
tregjet ndérkombétare t& kémbimit valutor.

Funksionimi i miré i sistemeve té€ pagesave AIPS dhe AECH, t& cilat
administrohen nga Banka e Shqipérisé ka mbéshtetur veprimtaring e tregut
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financiar. Numri i transaksioneve &shté rritur gjaté gjashtémujorit t& dyté té
vitit 2010 me rreth 1.4 heré né sistemin e shlyerjes sé pagesave me vleré té
madhe AIPS dhe 3.3 heré né sistemin me vleré t& vogél AECH. Gjaté periudhés
janar - dhjetor 2010, né total u procesuan rreth 10.5 milioné transaksione
me karta (ATM dhe POS) me njé qarkullim total prej 108 miliardé lekésh.
Nga totali i transaksioneve, rreth 95% e pérbéjné térheqgjet cash nga ATM-
t&¢ dhe vetém 5% jané pagesa klientésh me karta né POS-e, tregues ky i njé
ekonomie ende me pérdorim té larté t& cash-it.

Zhvillime t& sistemit financiar. Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri,
i vlerésuar si raport i aktiveve t& sektorit financiar® ndaj PBB-s&® &shté
vlerésuar né nivelin 85.7% né fund té vitit 2010, nga 84.4%, gé vlerésohej
né gjashtémujorin e paré t& vitit dhe 82% né fund t& vitit 2009. Véllimi i
aktiveve t& institucioneve financiare u rrit me rreth 5.8% krahasuar me
gjashtémujorin e paré t& vitit 2010. Sektori bankar vijon t&€ mbetet segmenti
kryesor i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, ku né fund t& gjashtémujorit t&
dyté t& vitit 2010, aktivet e tij pérfagésonin rreth 94.5% té totalit t& aktiveve
t€ sistemit financiar dhe rreth 81% té PBB-sé. Sektori financiar jobankar vijon
t& z&ré nié peshé t& vogél ndaj térésisé sé sistemit financiar. Késhtu, totali i
aktiveve t& sektorit financiar jobankar” pérfagéson rreth 5.45% té totalit té
aktiveve té sistemit financiar, nga 5.6% njé gjashtémujor mé paré. Aktiviteti i
sektorit jobankar pérfagéson rreth 4.8% t& PBB-sé sé vendit, pothuajse né té
nigjtin nivel qé shénonte njé gjashtémujor mé paré dhe 0.45 piké pérgindje
mé shumé né krahasim me fundin e vitit 2009.

Zhvillime té& sektorit bankar. Né& fund té vitit 2010, totali i aktiveve t& sektorit
bankar arriti né 990.6 miliardé lekg, rreth 6% mé i larté se né gjysmén e paré
t& vitit dhe rreth 11.8% né krahasim me fundin e vitit 2009. Katér bankat mé
t&€ médha té sektorit, pérfagésonin 64.8% t& aktiveve t& & gjithé sektorit.

Né pérbérjen e aktiveve té sektorit bankar, portofoli i kredive (pa pérfshiré
interesat e llogaritura®) u ngjit né vlerén 486.5 miliardé leké, duke u rritur
me 9.1% ndaj njé viti mé paré. Kredia né valuté z& rreth 69.8% té& totalit t&
kredisé. Aktivet e sektorit bankar né valuté arritén nivelin 525.6 miliardé leké,
duke shénuar rritie me 18.1% kundreijt fundit té vitit 2009. Investimet e sekforit
bankar né miete t& subjekteve jorezidente, u ngjitén né nivelin 122 miliardé
leké, duke u rritur me 46.1% ndaj njé viti mé paré. Vendosjet e bankave prané
grupeve bankare jorezidente vlerésohen né masén 70.6 miliardé lekég, prej té
cilave 63.2 miliardé leké jané né formén e llogarive rriedhése t&¢ depozitave
dhe 7.4 miliardé leké né formén e kredive.

5 Sistemi financiar pérbéhet nga: bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit,
shoqérité e kursim-kreditit dhe fondet e pensionit private suplementare.

Parashikim i FMN-sé pér PBB-né nominale e shpérndaré népér tremujoré bazuar mbi
shpérndarjen e PBB-sé reale tremujore, qé publikon INSTAT. Pér vitin 2010, vlera e PBB-sé&
ka rezultuar rreth 1,224 miliardé leké.

Baza e té dhénave pér institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit dhe SHKK-t& i
pérket tremujorit té treté té vitit 2010, ndérsa pér institucionet financiare jobanka dhe fondet e
pensionit suplementar t& dhénat i pérkasin fundit & vitit 2010 (sipas publikimit & AMF-sé&).
Vlerésohen né rreth 4.4 miliardé leké.
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Né pérbérien e detyrimeve t& sektorit bankar, depozitat (pa pérfshiré
interesat’ e llogaritura) arritén vlerén rreth 805 miliardé leké, duke shénuar
rritie me 17.7% kundreijt fundit t& vitit 2009. Fondet e veta arritén né nivelin
104.8 miliardé leké, duke gené 9.1% mé t& larta se né fund té& vitit 2009.
Detyrimet né valuté arritén né nivelin 505.2 miliardé leké, duke u rritur me
16.6% kundreijt njé viti mé paré. Detyrimet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve,
u vlerésuan né masén 48.4 miliardé leké, duke shénuar rénie me 17.9% né
krahasim me njé vit mé paré. Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara nga grupet
bankare zotéruese dhe t& pérdorura, vlerésohet né rreth 18.9 miliardé leké.
Piesa e angazhuar por e papérdorur'® e linjave t& kreditit nga grupet bankare
zotéruese, vlerésohet né rreth 36 miliardé leké. Né fund té vitit 2010, zérat
jashté bilancit pérfagésonin 88.7% té totalit 1€ akfiveve t& sektorit bankar,
duke shénuar rénie me 3.5% kundrejt muaijit gershor dhe rritie me 5.3%

kundreijt fundit t& vitit 2009.

Kapitali i paguar né sektorin bankar u ngjit né nivelin 70.7 miliardé lekg,
duke shénuar njé rritie prej 16.2% ndaj njé viti mé paré. Kapitali i paguar
pérfagésonte 7.1% té totalit 1€ aktiveve, krahasuar me 6.9% né fund 1& vitit
2009. Pér situatén e likuiditetit t& veprimtarisé sé sektorit bankar, vecojmé gé
né muaijin dhjetor 2010, depozitat e sektorit bankar pérfagésojné 82.4% t&
totalit t& detyrimeve, duke gené rreth 4.1 piké pérgindjeje mé shumé se né té
nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. Aktivet likuide t& sektorit bankar, u ngjitén
né nivelin 257 miliardé leké, duke zéné rreth 25.9% té totalit t& aktiveve té
sektorit. Ky tregues ka réné me rreth 0.7 piké pérgindjeje né krahasim me
muaijin dhjetor t& vitit 2009.

Né fund t& vitit 2010, rezultati neto i sektorit bankar ishte pozitiv, né masén
6.7 miliardé leké, duke pérbéré rreth dyfishin e fitimit t& realizuar gjaté vitit
2009. Sidogoftg, fitimi i sektorit bankar mbetet i pérgendruar né bankat mé
t& médha. Kthimi mbi aktivet (RoA), i kthyer né bazé vietore, ka rezultuar né
masén 0.72%. N& t& njgjtén periudhé t& vitit t& kaluar, ai ishte rreth 0.42%.
Kthimi mbi kapitalin (RoE), i kthyer né bazé vietore, ka rezultuar né masén
7.6%. Njé vit mé paré ky tregues ishte 4.6%.

Vlerésimi i rrezigeve t& veprimtarisé. Né lidhje me vlerésimin e rrezigeve
me té cilat ndeshet sektori bankar, Banka e Shqipérisé realizon né ményré
t& vazhdueshme ushtrime qé& provojné rezistencén e sektorit bankar ndaj
zhvillimeve t& pafavorshme t& supozuara né disa tregues makroekonomiké
dhe financiaré, mé vete dhe t& kombinuar. Pér sa i takon rrezigeve t& tregut,
rezultatet e kétyre ushtrimeve tregojné pér njé ndikim t& moderuar té rrezikut
té drejtpérdrejté t& kursit t& kémbimit, pér shkak té vlerés sé ulét t& pozicionit
t& hapur né valuté té sektorit bankar. Né lidhje me rrezikun e normés sé
interesit, diferenca midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé
interesit, dikton njé rrezik t& ulét pér afatet e maturimit deri né tre muaj.
Rreziku shfaget mé i theksuar pér afatet mé t& gjata t& maturimit. Megijithaté,
ushtrimi i provés sé rezistencés tregon gé ndikimi i kétij rreziku né treguesin e
mjaftueshmérisé sé& kapitalit t& sektorit bankar paragitet i moderuar. N& kété

7 Lllogariten né vlerén 11.7 miliardé leké.

E regjistruar si z& jashté bilancit.
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kuadér, rritia e fundit e cmimeve t& ushgimeve, t& energjisé dhe t& léndéve
t& para, mund t& cojé né rritien e normés sé interesit né vende t& ndryshme,
pér shkak t&€ géndrueshmérisé sé ndikimit rrités mbi presionet inflacioniste.
Né sektorin bankar shqiptar, pér portofolin ekzistues t& kredive me norma
interesi t& ndryshueshme, mundésia e rritjes sé normés sé interesit pér kredité,
ndonése mund t&€ ndodhte né ményré graduale, do t& shogérohej me rritien
e ngarkesés pér kredimarrésit duke ndikuar mbi oftésing e tyre paguese.
Pér kété arsye, bankat tregtare duhet ta konsiderojné nj¢ mundési té tillé né
skenarét e tyre & rrezikut dhe duhet té jené t& gatshme t& krijojné né kohén e
duhur rezervat pérkatése.

Né lidhje me rrezikun e likuiditetit, raporti i aktiveve likuide me pasivet
afatshkurtra (me maturim deri né njé vit) rezultoi né nivelin 30.6%, kundreijt
32.6% nié vit mé paré. Vlera minimale e kétij raporti t& pércaktuar né kuadrin
rregullativ éshté 20%. Sipas monedhave, vlera e raportit paragitet mé e
ulét pér euron me rreth 15.6% dhe mé e larté pér lekun me rreth 42.9%.
Diferencat midis aktiveve dhe pasiveve sipas strukturave kohore t& maturimit'’,
si pér zérat e bilancit, ashtu edhe pas pérfshirjes s& zérave jashté bilancit,
rezultojné né vlera negative. Megjithaté, kéto diferenca mbulohen disa heré
nga vlera e aktiveve likuide, duke paraqgitur njé aftési t& ploté pér pagesén
e detyrimeve né momentin e maturimit 1€ tyre. Sidoqofté, né kété kuadér
nevojitet t& monitorohet me kujdes situata e likuiditetit né valuté, vecanérisht
ajo né monedhén euro. Raporti kredi mbi depozita rezultoi né nivelin 60.4%,
rreth 4.8 piké pérgindjeje mé i ulét se njé vit mé paré. Rénia e kétij raporti,
éshté diktuar prej ngadalésimit t& ritmit t& rritjes s& kredive né krahasim me
ritmin e rrities sé depozitave, vecanérisht pér valutén. Raporti kredi/depozita
pér veprimet né valuté ka rezultuar né nivelin 86%, duke gené rreth 13.4
piké pérgindjeje mé i ulét se njé vit mé paré. Raporti kredi/depozita né leké
rezultoi 35.4%, duke gené pérgjithésisht i géndrueshém gjaté gjithé vitit.
Sidogofté, raporti kredi/depozita pritet 1& rritet pérséri né fazén e rigjallérimit t&
veprimtarisé sé kreditimit 1& sektorit bankar. Njé formé tjetér e administrimit t&
nevojave afatshkurtra pér likuiditet &shté huamarrja né tregun ndérbankar ose
nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht, kjo &shté njé huamarrje e kolateralizuar
dhe lloji e mjaftueshméria e aktiveve qé mund té shérbejné si kolateral né kété
rast, &shté nié tjetér element g& duhet monitoruar pér té vlerésuar aftésiné e
bankave mbi plotésimin e nevojave té tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

Rreziku i kreditit mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar. Né fund
té vitit 2010, kredité me probleme u ngjitén né nivelin 68.5 miliardé leks,
me nié rritje prej 21.4 miliardé lekésh qé prej fundit t& vitit 2009. Megjithaté,
né tremujorin e katért t& vitit 2010, rritja e kredive me probleme ishte 3.4
miliardé leké, mé e uléta né dy vitet e fundit. Né& krahasim me muaijin néntor
t€ vitit 2010, né muajin dhjetor 2010 kredia me probleme ka shénuar njé
rénie me 1.1 miliardé leké. Si rezultat, pér heré t& paré né dy vitet e fundit
kemi njé rénie né treguesin mujor t& raportit t& kredive me probleme, nga
14.4% né néntor né 14.0% né dhjetor t& vitit 2010. Kjo ecuri mund t& jeté njé
sinjal i stabilizimit t& vlerés sé kredive me probleme, por qé sidoqofté éshté e
nevojshme té pérséritet né disa periudha té tjera pér t'u konfirmuar si njé ecuri

""" Duke supozuar mbajtien deri né maturim t& aktiveve dhe fé pasiveve.
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e géndrueshme. Raporti “kredi me probleme neto ndaj kapitalit rregullator”,
éshté ngjitur né nivelin 35.9% krahasuar me 28.2% njé vit mé paré. Cilésia e
portofolit t& kredisé ka shénuar rénie si pér bizneset, ashtu edhe pér individét.
Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé pér bizneset dhe
pér individét llogaritet pérkatésisht 15.5% dhe 11.7%. Gijithashtu, cilésia e
portofolit t& kredisé sipas monedhés, ka réné si pér portofolin e kredisé né
leké ashtu edhe pér até né valuté. Treguesit “kredi me probleme né lek&/
tepricés sé kredisé né leké” dhe “kredi me probleme né valuté/tepricés sé
kredisé né valuté” u llogaritén pérkatésisht né nivelet 14.4% dhe 13.7%. Né
pérgjigje té situatés sé rrezikut t& kredis€, sektori bankar ka krijuar fondet
e veta rezervé pér pérballimin e humbjeve t& mundshme. Né fund t& vitit
2010, fondet rezervé pér pérballimin e rrezikut t& kreditit (provigjonet) nga
huadhénia pér rezidentét, u ngjitén né nivelin 36.1 miliardé lekég, rreth 33%
mé shumé se niveli i tyre né fund t& vitit 2009. Raporti i provigjoneve me
kreding me probleme rezultoi né nivelin 52.7%, niveli mé i larté historik.
Raporti i provigjoneve ndaj totalit t& tepricés sé& kredis€, u ngjit né nivelin
7.4%, krahasuar me 5.4% njé vit mé paré. Gjithashtu, mbulimi me kolateral
i portofolit t& kredisé me probleme llogaritet né nivelin 79.3% e portofolit t&
kredisé, nga 78% qé llogaritej njé gjashtémujor mé paré.

Né lidhje me aftésiné paguese, né fund té vitit 2010, sektori bankar shqiptar
vlerésohet i mirékapitalizuar. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, rezultoi
né nivelin 15.4%, duke gené rreth 0.8 piké pérgindjeje mé e ulét se né muajin
gershor dhe se njé vit mé paré. Niveli minimal i kétij treguesi i pércaktuar nga
kuadri rregullativ éshté 12%. Pavarésisht se niveli i kapitalizimit t& sektorit
bankar éshté i mirg, né nivel individual kérkesat pér kapital duhet té vlerésohen
me kujdes dhe té plotésohen né kohén e duhur nga ana e bankave.

Ushtrimet e provés sé rezistencés né formén e analizave t& ndjeshmérisé
dhe t& skenaréve t&€ ndryshém, tregojné qé sekfori bankar né térési, mbetet
i gé&ndrueshém ndaj goditjeve t& ndryshme referuar mjaftueshmérisé dhe
cilésisé sé kapitalit. Megjithaté, ndjeshméria e bankave individuale ndaj kétyre
goditieve éshté rritur. Pér kété arsye, né nivel individual, bankat tregtare duhet
t& vlerésojné géndrueshméring e tyre ndaj skenaréve t& ngjashém, si edhe
duhet t& veprojné paraprakisht né drejtim t& forcimit t& gjendjes sé tyre té
kapitalit dhe t& kontrollit sa mé t& miré té rrezigeve t& veprimtarisé.
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1. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

1.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, pérmirésimi né ekonominé botérore
ka shfaqur ritme t&€ moderuara. Rritja ekonomike botérore'? pér kété periudhé
ka arritur njé¢ normé prej 4.7% né terma vietoré. Vendet e zhvilluara kané
shénuar njé rritie prej 2.9%, kundrejt 7.2% té vendeve né zhvillim. Ky kufizim
i rrities né vendet e zhvilluara ka ardhur kryesisht si pasojé e konsolidimit
fiskal dhe térhegjes sé politikave stimuluese. Kérkesa private pér kéto vende
ka shfaqur pérmirésim, por kushtet e shtrénguara té kreditimit, nivelet e uléta
té treguesve t& besimit t& konsumatorit, si edhe kushtet jo t& k&nagshme té
tregjeve 1€ punés kané vazhduar t& ndikojné né ecuriné modeste t& rritjes
ekonomike. Sidogofté, presionet inflacioniste kané gené té kufizuara né
ndryshim nga vendet né zhvillim, né té cilat rritja né aktivitetin ekonomik éshté
shogéruar me rritje t& presionit mbi cmimet. Pér vitin 2011, rritja ekonomike
botérore parashikohet t& jeté rreth 4.5%, duke i tejkaluar vlerésimet paraprake
me 0.25 piké pérgindje.

Ekonomia e Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés. Né gjashtémujorin e dyté t&
vitit 2010, ekonomia e Shteteve t& Bashkuara t&€ Amerikés ka shfaqur shenja
pérmirésimi, duke kapércyer ritmet mé t& ngadalta t&€ gjashtémujorit t& paré
t€ vitit. N& terma vietoré, PBB-ja shénoi njé rritie prej 2.6% né tremujorin e
treté dhe 3.1%'® né tremujorin e katért t& vitit. Kjo rritje ka ardhur kryesisht
si kontribut i shpenzimeve t& konsumit, investimeve private dhe eksporteve.
Balanca tregtare ka dhéné njé kontribut pozitiv né kété rritje, pér shkak té
ritmit t& larté té rritjes & shfaqur nga eksportet né tremujorin e katért, kundrejt
rénies sé importeve. Norma vijetore e inflacionit ka shénuar nivelin 1.3% né
fund té vitit.

Norma vietore e papunésisé ka mbetur thuajse né nivele t& njéjta né
krahasim me gjashtémujorin e paré t& vitit, duke géndruar né vlerén 9.6%
né fund t& tremujorit t& katért. Pérmirésimet né tregun e punés priten t& jené
graduale. Cmimet né tregun e shtépive kané shfaqur rénie t&€ métejshme,
me rreth 1.2% né fund t& tremujorit t& treté dhe me 4.3% né fund t& muaijit
néntor'®. Ky treg mbetet i dobét dhe véshtirésité né rigjallérimin e tij vijné pér
shkak t& kérkesés sé ulét dhe ofertés sé tepért.

Té ardhurat e individéve mbeten ende né nivele té uléta dhe treguesi i
besimit t& konsumatorit ka shfaqur rénie né krahasim me gjashtémujorin e

12 Sipas World Economic Outlook Update, FMN.
15 Sipas Bureau of Economic Analysis.

4 Sipas Bank for International Settlements.
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paré t& vitit 2010, ndonése paragitet né nivele mé t& larta krahasuar me
fundin e vitit paraardhés. Norma e inferesit &shté mbajtur e pandryshuar
pérgjaté gjithé periudhés nga ana e Rezervés Federale, né nivelin 0.25%.

Tabelé 1. Ecuria e disa treguesve kryesoré té ekonomisé sé SHBA-ve gjaté periudhés

2009-2010.
T3 ‘09 T4'09 T1'10 7210 T3'10 T4'10
Rritia reale e PBB-sé (pérgindje viefore) 1.6 5.0 3.7 1.7 2.6 3.1
Norma vietore e inflacionit (pérgindije vietore) -1.6 1.4 2.4 1.8 1.2 1.3*
Norma vietore e papunésisé (pérgindje vietore) 9.6 10 9.7 9.6 9.6 9.6
Deficiti buxhetor (né pérgindje ndaj PBB-sg) -11.6 -11.1 -10.7 -11.1 -10.4 -
Borxhi bruto i geverisé (né pérgindje ndaj PBB-sg) 65.8 68.6 71.7 73.3 75.3

Burimi:BEA, BQE — Buletini Mujor - janar 2071.
* Sipas BQE- Buletini Mujor - mars 2011.

Rénia e vazhdueshme e té& ardhurave buxhetore né krahasim me shpenzimet,
dhe politika stimuluesefiskale kané cuardrejtzhbalancimeve té konsiderueshme
fiskale. Sidoqofté, paketa e re e aprovuar né tremujorin e fundit té vitit 2010
éshté konsideruar e arsyeshme né kété periudhé, duke pasur parasysh tregjet
e dobéta t& punés dhe té shtépive. Kéto masa stimuluese pritet t€ nxisin rritjen
ekonomike me 0.5% mé tepér se sa vlerésimet paraprake, duke e afruar até
me potencialet e rritjes. Sidogofté, ky ndryshim né rritien reale konsiderohet i
pamjaftueshém né krahasim me koston dhe masén e kétij stimuli fiskal, duke
marré né konsideraté edhe véshtirésité e krijuara pér géndrueshmériné fiskale
né periudhén afatmesme. Raporti i borxhit ndaj PBB-sé mbetet i larté pér
Shtetet e Bashkuara. Normat e kthimit pér obligacionet geveritare kané patur
njé prirje rénése, ndikuar nga pritjet e investitoréve pér vazhdimin e politikave
lehtésuese nga ana e Rezervés Federale, vecanérisht né drejtim t& programit
pér blerjen e instrumenteve & borxhit.

Ekonomia amerikane &shté e vetmja ndér ekonomité e zhvilluara gé zbatoi
politika prociklike gjaté kétij viti, pavarésisht hendekut té konsiderueshém té
prodhimit. Pér kété arsye, ritmi i uljes sé& deficitit buxhetor pér vitin 2011
vlerésohet té jeté mé i ngadalté se parashikimet paraprake. Vonesat né njé
konsolidim fiskal afatmesém mund t& cojné né njé rritje t&€ normave té kthimit
t& letrave me vlerg, duke ndikuar késhtu negativisht né tregjet ndérkombétare
financiare dhe ekonominé botérore. Bazuar né ecuring e pérgjithshme té
treguesve makroekonomiké dhe fiskalé t& SHBA dhe né vlerésimet paraprake,
pérmirésimi i késaj ekonomie pritet t& mbetet i moderuar né periudhén
afatmesme.

Ekonomia Evropiane. Rimékémbja e ekonomisé sé Bashkimit Evropian (BE)
qé filloi gjaté tremujorit t& dyté 2010, ka vijuar edhe né gjysmén e dyté t& vitit.
Rritja ekonomike &shté mbéshtetur nga rigjallérimi i industrive eksportuese si
rriedhim edhe i pérmirésimit t& rrities ekonomike botérore dhe rigjallérimit
té tregtisé. Gjaté tremujorit t€ katért t& vitit 2010, vlerésimet paraprake té
institutit t& statistikave “Eurostat” tregojné se ekonomia evropiane u rrit me
2.1% né terma vietorg, 1.9 piké pérgindje mé lart se njé vit mé paré dhe 0.1
piké pérgindje mé ngadalé se tremujori i kaluar. Gijithsesi, normat e rritjes
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ekonomike jané mjaft & ndryshme midis vendeve, ku Gjermania dhe Austria
kryesojné rritien ekonomike, ndérsa Gregia dhe Rumania vijojné t& pésojné
rénie ekonomike. Pér rajonin e Eurozonés, rritja ekonomike shénoi vlerat 1.9
dhe 2% né terma vijetoré pérkatésisht pér tremujorin e treté dhe t& katért
t€ vitit 2010. Rritja ekonomike &shté shogéruar me rritien e shfrytézimit té
kapaciteteve deri né masén 79% né fund té vitit.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké né BE dhe Eurozoné.
Rritja e PBB-s& Inflacioni Papunésia
(% normé vietore) (% normé vietore) (%)

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010

BE 0.6 2 2.2 2.1 1.9 1.9 2.2 2.6 9.7 9.7 9.7 9.7
Eurozoné 0.8 2 1.9 2 1.4 1.4 1.8 2.2 9.9 10.0 10.0 10.0
Gjermani 2.1 3.9 3.9 4 1.2 0.8 1.3 1.9 7.1 6.8 6.6 6.6
Francé 1.2 1.6 1.7 1.5 1.7 1.7 1.8 2.0 9.8 9.7 9.7 9.7
Itali 0.5 1.3 1.2 1.3 1.4 1.5 1.6 2.1 8.5 8.4 8.5 8.6
Greqi 0.7 5.1 57  -6.6 3.9 52 5.7 52 11.0 122 129
Jo-eurozoné

Mbretéri e Bashkuar -0):3) 1.6 2.5 1.5 3.4 3.2 3.1 3.4 7.8 7.8 7.8

Burimi: BQE- Buletini Mujor - janar 2011 dhe publikim i Eurostat i datés 03.03.2011.

Inflacioni né BE vazhdon té jeté i moderuar, duke shénuar vlerén 2.6%
né fund té vitit. N& Eurozoné presionet e cmimeve jané mé té uléta me nijé
normé vietore prej 2.2%, duke gené shumé afér synimit t& Bankés Qendrore
Evropiane (BQE). Gjithsesi, normat e papunésisé vijojné t&€ géndrojné né
nivelet 10% pér Eurozonén ku ritmet e uléta té rritjes ekonomike né Francé
dhe né ltali, si dhe rénia ekonomike né Greqi, jané shogéruar me norma té
larta t& papunésisé.

Treguesit e ecurisé sé situatés fiskale né Eurozoné
treguan shenja t&€ pérmirésimit gjaté vitit 2010.
Deficiti buxhetor shénoi vlerén 5.9% té PBB-sé gjaté
tremujorit 1& treté 2010, rreth 0.9 piké pérgindje mé
pak se i njgjti fremujor i njé viti mé paré. Gijithsesi,
borxhi publik vijon t& mbetet né nivele té larta duke
arritur vlerén 82.7% t& PBB-sé gjaté tremujorit t&
treté 2010 nga 78.3% t& PBB-s& qé& shénonte né té
njgjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Pritshmérité  pér ripértériten e ekonomisé
evropiane vijojné t& mbeten mijaft t& ndryshme

midis vendeve. N& Gjermani, pavarésisht ritmeve
t€ larta t& eksporteve, norma e rritjes pritet & jeté
e moderuar pér shkak t& vlerésimeve pér njé rritje
t& dobét t& partneréve té saj tregtaré. Né Francg,
rritia ekonomike pritet t€ jeté mé modeste, ndérsa
konsumi privat &shté kufizuar pér shkak t& nivelit t&
larté t& papunésisé dhe térhegjes sé masave stimuluese nga geveria. Né ltali,
rritia ekonomike projektohet edhe mé e kufizuar pér shkak t& eksporteve t&

B Borxhi publik/PBB —Balanca buxhetore/PBB

Burimi: BQE.
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kufizuara dhe konsolidimit t& planifikuar fiskal i cili dobé&son kérkesén private.
Gijithashtu, kufizimet fiskale dhe zhbalancimet konkurrenciale ndikojné né njé
normé rritieje mjaft mé t& ulét né Spanjé, Portugali, Irlandé dhe Greq;i. Jashté
Eurozonés, parashikimet pér rritien ekonomike jané t&€ shuméllojshme. Né
Britaniné e Madhe, kérkesa e brendshme pritet t& frenohet prej masave t&
marra pér kufizimin e deficitit buxhetor.

Tabelé 3. Treguesit PBB reale (%) Inflacioni (%) Papunésia (%)

kryesoré makroekonomiké 2010 2011 2010 2011 2010 2011
né Evropé.  Eyrops 2.0 1.8 2.3 2.0 . .
Eurozoné 1.7 1.5 1.6 1.5 10.1 10.0

Gjermani 3.3 2.0 1.3 1.4 7.1 7.1

Francé 1.6 1.6 1.6 1.6 9.8 9.8

[tali 1.0 1.0 1.6 1.7 8.7 8.6

Spanis 0.3 0.7 1.5 1.1 19.9 19.3

Portugali 1.1 0.0 0.9 1.2 10.7 10.9

Holandé 1.8 1.7 1.3 1.1 4.2 4.4

Belgijiks 1.6 1.7 2.0 1.9 8.7 8.5

Britani e Madhe 1.7 2.0 3.1 2.5 7.9 7.4

Ilandé -0.3 2.3 -1.6 -0.5 13.5 13.0

Burimi: FMN, World Economic O

=

look, tetor 2010.

Politika monetare pritet t& mbetet nj¢ mbéshtetie kryesore pér pjesén mé
t& madhe t& vendeve t& Evropés. Normat e interesit né Eurozoné jané mjaft
t& uléta, gjé gé do t& balancojé efektet afatshkurtra t& konsolidimit fiskal né
kérkesén e brendshme. Inflacioni mbetet i ulét dhe pritjet e tij vlerésohen se
jané t& mirankoruara. Megijithatg, ekzistojné rrezige gé lidhen me ecuring e
cmimeve 1& energjisé dhe t& léndéve t€ para, gé mund t& ndikojné né rritjen
e pritieve inflacioniste.

Tabelé 4. Treguesit Rritja reale e PBB-s& Inflacioni Papunésia mujore
kryesoré makroekonomiké (normé vietore né pérgindje) (normé vietore né pérgindie) (né pérgindie )
fé vendeve fé Evropés T2-10/ T3-10/ T4-10/ Tet-10/ Nén-10/ Dhj-10/ Tetor Néntor Dhietor
Qendrore e Juglindore. T2-09 T3-09 T4-09 Tet-09 Né&n-09 Dhj-09 2010 2010 2010
Hungari 0.8 2.2 2.4 4.3 4.0 46 112 114 11.7
Ceki 2.3 2.8 2.9 1.8 1.9 2.3 7.2 7.3 7.7
Poloni 3.7 4.6 3.9 2.6 2.6 2.9 9.7 9.7 9.7
Rajoni i Ballkanit
Bullgari -0.3 0.5 2.1 3.6 4.0 4.4 10.0 10.1 10.1
Rumani -0.5 -2.1 -0.6 7.9 7.7 7.9 .
Serbi 2.0 2.7 1.8 8.9 9.6 10.3 19.2
FYROM 1.1 1.8 . 2.0* . 3.0 31.7*
Vendet e Baltikut
Estoni 3.1 5.0 6.6 4.5 5.0 54 143 143 14.3
Letoni -2.6 2.5 3.7 0.9 1.7 2.4 . . .
Lituani 1.2 1.2 4.6 2.6 2.5 3.6 174 174 17.4

Burimi: Databaza e Eurostat, Eurostat News release, bankat gendrore pérkatése.
*Té dhéna pér T3 2010.

Zhvillimet né Evropén Qendrore dhe Juglindore. Né vendet e Evropés
Qendrore dhe Juglindore, pérmirésimi né aktivitetin ekonomik ka gené gradual
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e i ndikuar kryesisht prej eksporteve, ndérkohé gé kérkesa e brendshme ka
mbetur e kufizuar. Edhe né kété rajon, ritmet e pérmirésimit jané t& ndryshme.
Prirja rritése e Polonisé, Republikés Ceke dhe Estonisé éshté shogéruar me
ritme mé t& dobéta t&€ Hungarisé dhe Bullgarisg, si edhe me njé rénie prej 0.6%
t& ekonomisé s& Rumanisé né fund & gjashtémujorit t& dyté té vitit. Kufizimet
né kérkesén e brendshme jané shfaqur né 1€ gjithé rajonin, me pérjashtim t&
Polonisé. Konsumi privat ka vazhduar t& bjeré né Bullgari, Hungari dhe né
Vendet Baltike, ndérkohé gé papunésia ka shénuar nivele té larta, vecanérisht
pér Serbing dhe pér Magedoning. Edhe pér kété gjashtémujor, norma e
inflacionit ka shénuar sérish rritie pér vendet qé zbatojné njé regjim té fiksuar
t& kursit t& kémbimit si Bullgaria dhe vendet e Baltikut. Norma mjaft t& larta t&
inflacionit jané shfaqur né Rumani dhe né Serbi.

Pér periudhat e ardhshme, sinjalet pér nj¢ pérmirésim t& métejshém t&
ekonomive 1€ rajonit t& Evropés Qendrore dhe Juglindore jané pozitive,
edhe pse pérmirésimi do t& jeté mijaft i kufizuar pér disa prej tyre. Kérkesa
e brendshme pritet t& japé nié kontribut mé t& larté né rritien reale pér vitin
2011, ndonése eksportet pritet t& mbeten mjaft t& réndésishme né aktivitetin
ekonomik t& kétij rajoni. Nén ndikimin pozitiv t& pritshém t& kérkesés sé
brendshme dhe t& jashtme pérgjaté vitit né vazhdim, projeksionet pér rritjen
reale t& PBB'°-sé& jané né nivelin 3.5% pér Vendet Baltike dhe Poloning, 2.3%
pér Republikén Ceke, Hungariné dhe Bullgaring, dhe 1.5% pér Rumaniné.
Ndérkohg, edhe pse norma e papunésisé né vendet e kétij rajoni ka shfaqur
rénie graduale gjaté gjithé vitit 2010, nivelet e larta t& papunésisé pritet &
ndikojné konsumin privat pér njé periudhé t& konsiderueshme.

1.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE NE
BOTE

Ecuria e tregjeve financiare ndérkombétare u paragit mé e favorshme né
gjysmén e dyté t& vitit 2010, duke reflektuar njé klimé mé pozitive ekonomike,
likuiditet t& mjaftueshém dhe njé géndrim mé “tolerant” t& investitoréve ndaj
rrezikut. Megjithaté, ecuria e tregjeve financiare globale u mbizotérua prej
dy faktoréve: sé& pari, perceptimi pér nié rimékémbije ekonomike me ritme té
ngadalta ndikoi né forcimin e pritieve t& investitoréve pér masa t& métejshme
lehtésuese nga bankat gendrore; dhe sé& dyti, shgetésimet mbi rritien e
rrezikut 1€ kreditit né titujt e borxhit sovran gé u rishfagén né disa ekonomi t&
Eurozonés (Irlanda, Portugalia), ushtruan ndikim né ecuriné e sektorit bankar
né Eurozong's.

Né zonén e euros, thellimi i problemeve t& disa shteteve lidhur me
géndrueshméring e financave t& tyre publike kontribuoi né rritien e
pagéndrueshmérisé né tregjet ndérkombétare financiare. Diferencat né
normat e kthimit midis obligacioneve geveritare t€ t& nj&jtit maturim por té
vendeve té ndryshme, né disa raste kané arritur majat, duke gené né ményré

15 Sipas Fondit Monetar Ndérkombétar.
16 BIS Quarterly Review, Dhjetor 2010 “International Banking and financial market
developments”.
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t& konsiderueshme mbi nivelet e regjistruara pérgjaté krizés financiare té
muajit maj 2010, Presionet mbi shtetin e Irlandés rezultuan t& ashpra dhe
rreziku pér déshtimin né pagesén e borxhit, coi né realizimin e njé programi
ndihme tripalésh mes Bashkimit Evropian, Bankés Qendrore Evropiane dhe
Fondit Monetar Ndérkombétar. Korrelacionet ndérmijet normave mesatare té
kthimit mes borxhit sovran t& Greqisé, t€ Irlandés dhe atyre t& Portugalisé
mbetén t& larta, por ato u forcuan né muajt e fundit edhe me normat e
kthimit t& borxhit t& Spanjés dhe né njg masé mé t& ulét, té ltalisé, si rezultat
i pérhapjes sé tensioneve né tregjet ndérkombétare'®. Tregjet financiare né
zonén euro kané pércjellé pasiguring né rritie qé ka karakterizuar kéto muaij,
duke ndjekur ecuri rritése pér primet e kérkuara.

Né SHBA, pérgjaté tre muajve t& fundit'?, luhatiet e normave t& kthimit
t& obligacioneve geveritare afatgjata u ndikuan nga lajme makroekonomike
pérgjithésisht pozitive. Nga ana tjetér, ndryshimi i perceptimit t& investitoréve
pér sa i pérket kohés, shtrirjes dhe natyrés s&€ masave t&€ métejshme lehtésuese,
mund t& kené kontribuar né rritien e luhatshmérisé sé tregut t€ obligacioneve
geveritare. Né& fakt, né muaijin néntor Rezerva Federale shpalli programin e
saj t& injektimit t& likuiditetit népérmijet blerjes sé& letrave me vleré t& borxhit,
pér nig¢ shumé prej 600 miliardé dollarésh deri né muajin gershor t& vitit

201T.

”””””””””””””””””””””””””””””””” Né tregjet e parasé?® normat e interesit kané
Grafik 2. Normat kryesore 1 fregut shénuar "rri‘ri? pér" gi?shfémuioriT e dyté té vitit

1 parasé. 2010, né njg kohé gé& luhatshméria ka mbetur e
T 3 larté. Normat e inferesit t& huamarrjes sé pambuluar
777777777777777777777777777777777777777777777 tos jané rritur pér t& gjitha maturitetet gjaté tre muajve
t¢ fundit. N& 1 dhjetor 2010, normat niémujore,
tremujore, gjashtémujore dhe dymbédhjetémujore
t& EURIBOR v rritén pérkatésisht né nivelet 0.81%,
1.02%, 1.25% dhe 1.53%, krahasuar me 0.45%,
0.73%, 1.01% dhe 1.28% té llogaritura né

B s e e I e e B ) B B O . - . . . . - - .
§YSTE0F0YTZRT$EEE0F0LTEY gjashtémujorin e paré té vitit 2010. Ndérkohg,
2258383 E gégi%%%s s§22932 g normat me maturitet 1-ditor paragiten t& luhatshme.
v o o°®g S ° 2°°5 355 .. . .. .. Lo ..
CONIA N Euribor 1ot °ooe Qé prej muaijit tetor 2010, ato shénuan nivelin mé
— —Euribor 1-mujor .. " 0 - . T o
Euribor 3-mujor LIBOR 3-mujor né dollaré té larté 0.70%, duke réné papritur né nivelin 0.50%
—LIBOR 3-mujor né jen ——LIBOR 3-mujor né paund né dhie’ror 2010 (grofiku 2)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ?L,JEITI, ,B,Q,E,’,B,U,l,etl?l, M!i,o,r’, ,D,h,lgto,r,g(,)],o,, Bonko Qendrore Evropiane ko mboifur te

pandryshuar normén bazé t& interesit qé prej 13
majit 2009, né nivelin 1%, normén marxhinale té kredidhénies né 1.75% dhe
até t& depozitave t& pranuara né 0.25%.

17 Yield-et e obligacioneve geveritare 10-vjecare pér Irlandén, Portugaliné dhe Spanjén u rritén me
0.305, 0.130 dhe 0.125 piké pérqgindjeje. Rritia e pérgjithshme pér ltaliné dhe Greqiné ishte
mé e ulét, me rreth 0.70 dhe 0.50 piké pérqgindje (BQE, Buletini Mujor, Dhjetor 2010).

'8 Raporti i Stabilitetit Financiar Global, FMN, Janar 2011.

1" BQE, Buletini Mujor, Dhjetor 2010.

20 BQE, Buletini Mujor, Dhjetor 2010.
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Né Eurozong, normat afatgjata reale t& kthimit t& obligacioneve geveritare u
rritén né ményré t& ndjeshme duke reflektuar njg@ moment pozitiv t& rimékémbijes
ekonomike. Niveli i normave té kthimit t& obligacioneve geveritare 10-vijecare
né muajin dhjetor shénoi njé rritie me rreth 0.38 piké pérgindje krahasuar me
muaijin gershor, duke arritur né 4.1%. Né t& njgjtén kohé, tensionet e ngritura
né tregjet e borxhit sovran kontribuan né rritien né nivele té reja té diferencave
mes normave t& kthimit t& disa geverive t& vendeve t& zonés sé& euros. Pér
borxhin privat, diferencat né normat e kthimit pér
institucionet financiare dhe bizneset nuk paragitén
ndryshime t& genésishme. Né& SHBA, normat e
kthimit t& obligacioneve geveritare patén njé ecuri
t€ ndryshueshme: ato zbritén né periudhén gershor
— tetor nga 3.2% né 2.5%, duke u ngjitur pérséri
né muajin dhjetor né nivelin 3.3%. Kjo ecuri éshté
ndikuar prej zhvillimeve t& pérgjithshme ekonomike
si edhe prej konsideratave pér vazhdueshméring e
politikés lehtésuese monetare nga ana e Rezervés
Federale. Nj& ecuri e ngjashme e normave té

Grafik 3. Ecuria e normave té& kthimit t&
obligacioneve geveritare 10-vjecare.

kthimit, &shté shfaqur edhe pér obligacionet e

i i

4 i
Qeverisé Japoneze, t& cilat né néntor 2010 ishin FILOTIFIQOTIZIQOTIZILOTS
e So0%32359%=2353%=285z5%9=23%
prané nivelit 1.2%. 789587888 587°83%5578 352
< ~ <) ©@ o © o e

Né tregjet e kapitalit?’ né fund t& vitit 2010,
vérehet rritie e indekseve kryesore t& cmimit té
aksioneve né zonén e euros?? dhe SHBAZ krahasuar
me gjashtémujorin e paré t& vitit. Né zonén e euros,
kjo ecuri u mbéshtet nga rritja e fugishme e fitimit
aktual e t& pritur t& firmave dhe né térési nga lajmet
pozitive makroekonomike. Né& t& njgjtén kohg,
¢mimet e aksioneve u ndikuan negativisht nga

‘ Grafik 4. Indekset kryesore 1€ tregut t&
3 aksioneve.

ripértéritja e tensioneve né tregjet e borxhit sovran. A N\
Shtrirja e kétyre dy efekteve t& kundérta karakterizoi | 7\ N 120
zhvillimet mes vendeve t& zonés sé euros dhe mes ﬂ ,,,,,,,,,,,,,, +0
sektoréve t& ndryshém, duke evidentuar njé ndikim 2 i
mé t& madh né sektorin bankar. Njé ecuri t& | %5 7777 L
ngjashme ka pasur edhe indeksi i bursés sé Tokios | === e e 40
né Japoni?* (grafiku 4). U AU RS I

i Indeksi Standard&Poors 500 (ndryshimi vietor né %)

Né tregjet e kémbimit t& valutave, monedha —Indeksi | Gmimeve Dow Jones Euro Stoxx 50
evropiane iu rikthye vlergsimit t& saj kundrejt t&
giitha valutave kryesore, pas njg néncmimi té
fugishém né pjesén e paré té vitit 2010. Konkretisht,

kursi i kémbimit t& euros déshmoi njé forcim té

(ndryshimi vietor né %)
— Indeksi Nikkei 225 Stock Average (ndryshimi vietor né %)
—DAX (indeksi gjerman i aksioneve) (ndryshimi vietor né %)
~=MIB (indeksi italian i aksioneve (ndryshimi vietor né %)

21 BQE, Buletini Mujor, Dhjetor 2010.

22" Vlera e Indeksit EURO STOXX 50 né muajin dhjetor 2010 rezultoi 2,827.07, ndérkohé qé né
qershor 2010 ai llogaritej 2,64 1.7 (Databaza BQE, Reuters).

2 Vlera e indeksit Standard&Poor’s 500 rezultoi 1,241.5 né muajin dhjetor 2010, ndérkohé qé
né qershor 2010 ai llogaritej 1,083.4 (Databaza BQE, Reuters).

2 Vlera e indeksit Nikkei 225 né dhjetor 2010 arriti vlerén 10,254.4, ndérkohé qé né gershor
2010 ky indeks rezultoi 9,786.1 (Databaza BQE, Reuters).
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réndésishém kundrejt dollarit amerikan, paundit
Grafik 5. Ecuria e kursit t& kémbimit t& britanik e jenit japonez nga mesi i muajit gershor
euros kundrejt monedhave kryesore. 2010 deri né fillim t& muaijit néntor 2010. Niveli mé
i larté i vlerésimit u shénua né muaijin tetor 2010
(grafiku 5)%. N& fund t& dhjetorit 2010, né krahasim
me fundin muaijit gershor, monedha evropiane u

T U P vlerésua me rreth 8.3% kundrejt dollarit amerikan,

0.8 T ST 80 . S
O ., me rreth 2.4% kundrejt paundit britanik dhe u
.01 I
O .o néngmua lehtésisht me 0.8% kundrejt jenit japonez.
oo o Né& vijim, géndrueshméria e kursit t& kémbimit t&
o o euros pritet t& ndikohet kryesisht prej ecurisé sé

QONNRPO S5 =~ 5= VLRSS NP NNRO 0SS~ f blike 18 vend ) )

SRR NS S RN EN R E RN ESERESRSEN inancave publike t& vendeve té Eurozonés.

N T N N R S e iy

CRIIBBBE8EEECS5 5555555552225

OO0 oo0Oo O

— Euro/Dollar (aksi maitas) Né tregjet e léndéve t& para evidentohet njé rritie
Euro/Jen (aksi i djathté) e ndjeshme e ¢gmimeve té kétyre mallrave e reflektuar
—Euro/Paund Britanik (aksi majtas) . . . . . v g
né ecuriné e indekseve pérfagésuese t& kétij tregu
(Grafik 6). Ecuria né rritie e indeksit 1& cmimeve t&
. ushgimeve?® u ndikua kryesisht nga ndryshimi i raportit
t€ kérkesés dhe ofertés, edhe pér shkak té kushteve t&
pafavorshme t& motit. Indeksi i gmimeve t& metaleve?”
dhe t& naftés?®, ka reflektuar pérgjithésisht rritien e
kérkesés né tregjet botérore. Ecurité e indekseve té
vecanta t&€ cmimeve t& léndéve té para, kané ndikuar
né rritien e indeksit agregat né térési.

Burimi: Eurostat, Reuters.

Grafik 6. Ecuria e indekseve t& cmimeve 1é
léndéve t& para kryesore.

Parashikimi pér ecuringé e tregjeve té léndéve té
para do té varet nga shpejtésia dhe géndrueshméria
e gjallérimit t& ekonomisé globale. Nga ana tjetér,
rritja e cmimit t€ [éndéve té para, mund té shogérohet

N N N N N N N N N N N N N N N
g8g88888g88gcs2cs2zc S e . . : . .
g2 gggg¢g¢ me rritje 1€ kostos s& veprimtarive ekonomike dhe té&
S o SR8 8 B8R s s . . .
investimeve, duke ushtruar njé rol frenues né rritien
——Ushqime (aksi djathtas) metale (aksi djathtas) k ik
Indeksi total (aksi majtas) —— nafta (aksi maijtas) ekonomike.
. Burimi Datobazae FMN-s¢.  Gjaté vitit 2010, cmimi i arit dhe argjendit &shté

rritur respektivisht me 29.5% dhe 83.4%. Ndérkohé,
gjaté gjysmés sé dyté té vitit, cmimi i arit dhe argjendit &shté rritur respektivisht
me 14.3% dhe 66.4%. Mé 31 dhjetor 2010, njé ounce? ari kushtonte 1,419.45

2 Kursi i kémbimit euro/dollar arriti prané nivelit 1.39 dollaré pér euro; kursi euro/paund arriti
prané nivelit 0.88 paund pér euro dhe kursi euro/jen arriti né 113.68 jen pér euro.

Indeksi i gmimeve t& ushgimeve ka arritur vlerén mé té madhe né harkun kohor prej 2 vjetésh
né muajin dhjetor 2010, né nivelin 176.9.

2 Indeksi i gmimeve & metaleve pérgjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010, ka shfaqur rritien
mé t& madhe né terma mujoré, kryesisht né muaijt korrik-gusht, me rreth 7.6% e 7.1%, duke
arritur vlerat 162.6 dhe 174.2, nga 151.2 qé rezultonte né gershor 2010. Né muajin dhjetor
2010, vlera e indeksit u llogarit né nivelin 193.7.

Né muaijin dhjetor 2010, vlera e indeksit t& ¢mimeve t& naftés arriti né 169.2, nga 140.1
né gershor 2010 dhe 140.3 né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Njé fuci nafté éshté
tregtuar né muajin dhjetor 2010 rreth 92.06 usd (Brent), ndérkohé qé né gershor 2010, cmimi
i shities sé njé fugie rezultonte 74.95 usd (burimi i informacionit Agjencia Ndérkombétare e
Energjisé —IEA).

Nijé ounce éshté i barabarté me rreth 28.35 gramé.
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**********************************************************

dollaré amerikané nga 1,241.35 dollaré amerikang,
gé kushtonte né 30 gershor 2010. Kur situata
né tregun e parasé paragitet e pagéndrueshme,
investitorét kané prirjen & orientojné investimet né
ar dhe argjend, instrumente t& cilat performojné né

Grafik 7. Kursi i kémbimit t& arit/argjendit
(né Usd pér 28.35 gramé).

Ari dhe Argjendi

.. .. - i 1,400 ——bodo oLl d R U 35 i

kah t& kundért me ecuring e tregut. 1 B ‘ |
Ecuria e sektorit bankar né nivel botéror vlerésohet | x5 M%7 1771 org
duke monitoruar ecuring e grupeve globale t¢ médha 5 *° T el TR
e komplekse bankare (GGMKB)®*°, mbéshtetur né t& | 3 60 4 TR
dhénat e disponueshme?®!. Vlerésohet qé kjo ecuri ka B L B B A S S LY
gené e miré dhe pér té parén heré gé prej vitit 2007, i |
asnjé banké nga ky grup nuk raportoi humbje nga L
aktiviteti. Niveli i t& ardhurave té disa prej bankave ! R EEEEEEEEEE
ra lehtésisht si rezultat i t&¢ ardhurave té pakta t& Ditore }
! —Ari (né t& majté) —Argjendi (né t& djathtg) !

realizuara nga veprimet né treg, ndérsa disa té tjera
paraqitén pérmirésim té nivelit t& t€ ardhurave si T T
rezultatirénies sé rezervave pér humbiet nga aktiviteti

kreditues. Kthimi mbi kapitalin u rrit ndjeshém né 9.1% né gjashtémujorin e

paré t& 2010, nga 3.4% né vitin 2009 dhe -5.12% né vitin 2008. Ndérkohé,

pér t& nigjtén periudhé, kthimi nga aktivet rezultoi 0.6%. Treguesi i levés

financiare, i matur si raporti i kapitalit aksioner ndaj totalit t& aktiveve, pati njé

ecuri 18 géndrueshme, ndérsa norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit géndroi

mbi nivelin e kérkuar rregullator. Edhe ne zonén e euros®?, fitimet e grupeve

t& médha e komplekse bankare (GMKB®3) vijuan rikuperimin né tre tremujorét

e paré té vitit 2010, nxitur kryesisht nga gjallérimi i métejshém i t& ardhurave

neto nga interesat, rénia e provigjoneve mbi humbijet nga aktiviteti kreditues

dhe njé fluks i ggndrueshém i t& ardhurave nga komisionet.

Megijithaté, pérmirésimi i shfaqur né treguesit e pérfitueshmérisé pritet
t€ jeté i pérkohshém. Masat publike mbéshtetése né disa shtete jané hequr
ose po shkojné drejt pérfundimit dhe si rezultat, t& ardhurat nga veprimet né
treg, t& lidhura me kushtet e favorshme té likuiditetit né muaijt e fundit, mund
t&¢ pakésohen. Qéndrueshméria e pozicionit fiskal t& disa vendeve, mbetet
giithashtu njé shqgetésim i vazhdueshém pér investitorét dhe do té ndikojé
né primet e kérkuara té rrezikut. Gijithashtu, pérgjaté dy viteve t& ardhshme,
bankat do t& shfagin nevojén pér té rifinancuar njé véllim té larté t& borxhit t&
tyre. Né njé pozicion té tillé gjenden edhe qgeverité dhe firmat e biznesit, duke
ushtruar presion gé kostot e rifinancimit t& vijné né rritje3*.

30 Institucionet e pérfshira né analizén e GGMKB-sé jané: Bank of America, Bank of New York
Mellon, Barclays, Citigroup, Credit Suisse, Goldman Sachs, HSBC, JPMorgan Chase & Co.,
Lloyds Banking Group, Morgan Stanley, Royal Bank of Scotland, State Street dhe UBS.
Databaza qé paraqet ecuring e sektorit bankar né boté i pérket gjashtémujorit t& paré té vitit
2010. Raporti i Stabilitetit Financiar, BQE, Dhjetor 2010, Databaza e BQE-sé dhe Buletini
Mujor-Dhjetor 2010.

32 Raporti i Stabilitetit Financiar, Dhjetor 2010, BQE.

33 Raporti i Stabilitetit Financiar, Dhjetor 2010. BQE, né analizén e kétij grupi ka pérfshiré 20
banka t& zonés sé euros, kriteri pér identifikimin e & cilave éshté trajtuar né ECB, “Identifying
large and complex banking groups for financial system stability assessment”, Financial Stability
Review, December 2006.

34 Raporti i Stabilitetit Financiar, Nr.1, Dhjetor 2010, Banka Qendrore e ltalisé.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. TE DHENA FINANCIARE MBI GRUPET E HUAJA
BANKARE TE PRANISHME NE SHQIPERI.

1. RAIFFEISEN INTERNATIONAL (AUSTRI)!

Né fund t& tremujorit t& treté 2010, totali i aktiveve té Raiffeisen International pésoi
rénie me rreth 1% ose 0.5 miliardé euro né krahasim me nivelin e fundit t& vitit 2009,
prej 75.8 miliardé eurosh. Depozitat e klientéve, né vlerén 43.29 miliardé euro,
shfagén rritie me rreth 1.7% krahasuar me nivelin e fundvitit 2009, ndérsa véllimi i
kredive dhe paradhénieve ndaj klientéve u raportua 51.8 miliardé euro né fundin
e tremujorit & treté 2010. Fitimi neto i konsoliduar, i raportuar pér néntémujorin,
ishte 318 milioné euro ose 104.5% mé i larté se né t& njéjtén periudhé té njé viti
mé paré. Ndérkohé, rezultati neto operativ u pakésua me 16% ose 249 milioné
euro né krahasim me t& njéjtén periudhé té vitit 2009, né nivelin 1.35 miliardé
euro. Faktorét kryesoré té pakésimit t& rezultatit operativ ishin: rezultati nefo mé i
ulét nga interesat, rritia e shpenzimeve té pérgjithshme administrative dhe rezultati
neto negativ nga veprimtari té tiera operacionale.

Kthimi mbi kapitalin (pérpara tatimit mbi té ardhurat) u rrit me 3.7 piké pérqindjeje
né 9.8% krahasuar me té njéjtén periudhé njé vit mé paré, ndérkohé ROE (pas
tatimit mbi t& ardhurat) u pérmirésua me vetém 3.1 piké pérgindjeje, duke u
llogaritur 6.9%.

Né fund t& tremujorit & treté t& vitit 2010, Banka Raiffeisen né Shqipéri pérbénte
rreth 2.59% té totalit t& aktiveve t& Raiffeisen International.

2. INTESA SANPAOLO (ITALI)?

Intesa Sanpaolo e mbylli tremujorin e treté 2010 me njé total aktivesh prej rreth
677.4 miliardé euro, né rritie me 3.8% kundrejt fundit té vitit 2009. Kredité pér
klientét regjistruan vlerén 378.8 miliardé euro, né rritie me 0.9% kundrejt fundit té
vitit 2009, ndérsa depozitat e klientéve shénuan vlerén 408.5 miliardé euro, né rritje
me 2.9% né krahasim me fundin e vitit 2009. Fitimi neto né fund t& néntémujorit
2010 ishte 2.2 miliardé euro, krahasuar me 2.26 miliardé euro né té njéjtén periudhé
t& vitit 2009 (-2.7%).

Rezultati neto operativ shénoi vlerén prej rreth 5.5 miliardé euro, né rénie me 13.1%
né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit 2009. Ndérkohé, provigjonet pér humbjet
nga kredité u pakésuan me 14.2% krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé
paré, né nivelin 2.26 miliardé euro. Né fund té tremujorit t& treté 2010, kthimi nga
kapitali aksioner mesatar ishte 5.1% (kundrejt 5.7% pér néntémujorin e vitit 2009).
Gijithashtu, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u llogarit 12.5%, nga 11.8% né
fund t& vitit 2009.

Né fund té tremujorit té treté 2010, Intesa Sanpaolo Bank Shqipéri pérbénte 0.13%
té totalit t& aktiveve té grupit Intesa Sanpaolo.

3. BANKA ALFA (GREQ)®

Né fund té vitit 2010, Banka Alfa raportoi njé total aktivesh prej 63.8 miliardé eurosh,
ose 6% mé pak se né fund té vitit 2009. Depozitat prané késaj banke rané me 4.4
miliardé leké ose 11.4% né krahasim me fundin e vitit t& kaluar. Kredité e akorduara
ishin 39.92 miliardé euro, né rénie me 4.5% kundrejt fundit té vitit 2009. Né fund
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té vitit 2010, Banka Alfa raportoi njé rezultat neto negativ prej 56.3 milioné euro,
kundreit fitimit prej 372 milioné euro gjaté vitit t& kaluar. Pakésimi i rezultatit neto
shpjegohet me rénien e t& ardhurave né nivelin 1.66 miliardé euro (krahasuar me 2
miliardé euro pér njé vit mé paré), si dhe rritien e shpenzimeve té provigjonimit pér
mbulimin e rrezikut té kredisé né 758.2 milioné euro (krahasuar me 532.3 milioné
euro té njéjtén periudhé njé vit mé paré). Lidhur me levén financiare (e shprehur si
raport i aktiveve me kapitalin e aksioneréve), Banka Alfa shfaq rritie t& lehté gjaté
vitit 2010, né vlerén 14.4.

Né fund té vitit 2010, Banka Alfa — Shqipéri pérbénte rreth 0.73% té totalit té aktiveve
té Bankés Alfa (Greqi).

4. PIRAEUS BANK (GREQI)*

Né fund té vitit 2010, grupi i Bankés Piraeus kishte njé total aktivesh prej rreth
57.7 miliardé eurosh, né rritie me 6% krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit
2009. Kredité neto ishin rreth 37.6 miliardé euro, kundrejt 37.7 miliardé euro, qé
shénonin njé vit mé paré, ndérsa depozitat ishin 30 miliardé euro, né rénie me 2%.
Fitimi neto para tatimit pér vitin 2010 ishte 11 milioné euro nga 287 milioné euro
njé vit mé paré, né rénie t& ndjeshme prej rreth 96%. Rezultati neto nga interesat
pér grupin shénoi rritie me 9% né krahasim me fundin e vitit 2009, ndérsa rezultati
neto nga tregtimi dhe ai nga komisionet shénuan rénie respektivisht me 100% dhe
3%. Gjithashtu, shpenzimet pér provigjone u rritén me 22% krahasuar me té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré, né 601 milioné euro. Treguesi i kthimit nga kapitali
aksioner (pas tatimit), pér vitin 2010 ishte 0.1%, nga rreth 7.6% pér vitin e kaluar.
Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit raportohet 11.2% nga 9.8% njé vit mé paré,
né rritie me rreth 1.4 piké pérgindjeje.

Né fund té vitit 2010, totali i aktiveve t& Bankés Tirana pérbénte rreth 1.13% té
atyre té Bankés Piraeus.

5. BANKA KOMBETARE E GREQISE (GREQI)S

Né fund té vitit 2010, totali i aktiveve t& grupit t& Bankés Kombétare t& Greqisé
ishte rreth 120.7 miliardé euro, me njé rritie prej 6% kundrejt fundit té vitit t& kaluar.
Kredidhénia totale (bruto) arriti né 75.1 miliardé euro, duke shfaqur njé rritie prej
5%, kundreijt fundit té vitit 2009. Ndérkohé, depozitat llogariten t& kené réné me
4%, né 68 miliardé euro. Raporti kredi (neto)/depozita u rrit né 103% nga 95% njé
vit mé paré. Té ardhurat totale operative shénuan rritie me 3% krahasuar me njé vit
mé paré, né 4.8 miliardé euro. Shpenzimet e veprimtarisé shénuan rritie me 1%, né
2.5 miliardé euro. Gjithashtu, shpenzimet pér provigjone pér mbulimin e humbjeve
nga kredité u rritén me 31%, né nivelin 1,365 milioné euro. Marzhi neto i interesave
ra né 3.92%, nga 4.12% pér vitin 2009. Pér rriedhojé, fitimi neto i grupit zbriti né
406 milioné euro, krahasuar me 922 milioné euro né fund té vitit 2009. Si rezultat,
norma e kthimit mbi kapitalin zbriti né 4.2% nga 10.9% njé vit mé paré.

Né fund té vitit 2010, aktivet e degés sé Bankés Kombétare t& Greqgisé né Shqipéri
pérfagésonin rreth 0.26% té totalit t& aktiveve & grupit.
6. SOCIETE GENERALE (FRANCE)¢

Né fund té vitit 2010, Société Générale kishte njé total aktivesh prej 1,132.1 miliardé
eurosh, né rritie me 11% nga fundi i vitit 2009. Kredité pér klientét ishin 371.8
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miliardé euro, né rrite me 8% nga njé vit mé paré. Gjithashtu, edhe depozitat e
klientéve regjistruan rritie me 12% kundrejt fundvitit 2009, duke arritur né nivelin
337.4 miliardé euro. Grupi Société Générale e mbylli vitin 2010 me njé fitim neto
prej rreth 3.9 miliardé eurosh, nga 678 milioné euro pér vitin e kaluar. Treguesi
i kthimit nga kapitali aksioner pas taksave pér grupin ishte 9.8% nga 0.9% njé vit
mé paré. Té ardhurat neto nga aktiviteti bankar pér grupin ishin rreth 26.4 miliardé
euro, né rrite me 21.6% nga njé vit mé paré. Shpenzimet e veprimtarisé shfagén
rritie me 4.9% pér té njéjtén periudhé, duke arritur né 16.5 miliardé euro. Si rezultat
dhe i pakésimit t& shpenzimeve pér provigjone né 4.16 miliardé euro, nga 5.85
miliardé euro né vitin 2009, t& ardhurat neto t& veprimtarisé pér grupin u ngjitén
né 5.7 miliardé euro, nga 116 milioné euro pér té njéjtén periudhé njé vit mé paré.
Né fund té vitit 2010, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér grupin ishte 10.6%,
e pakésuar me vetém 0.1 piké pérqgindje nga fundi i vitit 2009.

Né fund té vitit 2010, vlerésohet qé aktivet e Bankés Societe Generale — Albania,
pérfagésonin rreth 0.03% té totalit t& aktiveve té grupit Société Générale.

7. CREDIT AGRICOLE (FRANCE) DHE EMPORIKI (GREQI)

Grupi Crédit Agricole, né fund té tremujorit té treté té vitit 2010, kishte njé total
aktivesh prej 1,859.7 miliardé eurosh, né rritie me 9.8% kundrejt sé njéjtés periudhé
njé vit mé paré. Kredité ishin né vlerén 745.6 miliardé euro, duke shénuar njé rritje
vietore prej 3.6%, ndérsa depozitat géndruan né vlerén 606.3 miliardé euro, duke
shénuar njé rritie vietore prej 4.9%. Fitimi neto i grupit, pér néntémujorin ishte 3.3
miliardé euro, rreth 84.3% mé shumé se e njéjta periudhé njé vit mé paré. Té ardhurat
e aktivitetit bankar regjistruan vlerén 25.75 miliardé euro, né rritie me 10.5% nga
e njéjta periudhé e vitit 2009. Shpenzimet e veprimtarisé, pér t& njéjtén periudhé,
shénuan rritie né 15.4 miliardé euro me rreth 6.5%, ndérsa shpenzimet e lidhura
me rrezikun regjistruan 4.1 miliardé euro, né rénie me 12.8% né krahasim me
néntémujorin 2009. Pér rrjedhojé, té ardhurat neto operative u ngjitén né 6.2 miliardé
euro, rreth 51.4% mé shumé se pér té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit t& grupit Credit Agricole, né fund t& tremujorit
té treté, ishte 11.6%, kundrejt 11.4% né fund t& gjashtémujorit 2010.

Né fund té tremujorit té treté 2010, pér Bankén Emporiki, si pjesé e grupit Credit
Agricole, t& ardhurat e veprimtarisé bankare u rritén me 11.9%, né 196 milioné
euro, ndérsa shpenzimet e veprimtarisé rané me 4.5%, duke ndikuar né rénien e
raportit “shpenzime/té ardhura” né 70%. Né pérgjithési, kontributi i Bankés Emporiki
- Gregqi, né té ardhurén neto t& grupit ishte njé humbje prej 191 milioné euro pér
tfremujorin e treté 2010, ndérsa pér té gjithé néntémujorin humbja ishte 670 milioné,
nga 358 milioné euro pér té njéjtén periudhé té vitit 2009.

Né fund t& tremujorit té treté 2010, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte rreth
0.01% té totalit t& aktiveve t& grupit Crédit Agricole.

SHENIME

" Burimi: qr032010.ri.co.at “Raporti i tremujorit té treté, 2010

2 Burimi: group.intesasanpaolo.com “Interim Statement — Intesa Sanpaolo, 30 shtator 2010”.
S Burimi: alpha.gr/page/ “Pasqyrat financiare té vitit 2010”.

4 Burimi: piraeusbank.gr/. “Rezultatet e fundit t& vitit 20710”.

® Burimi: nbg.gr/ “Pasqyrat financiare té vitit 2010 pér grupin NBG”.

6 Burimi societegenerale.com/ “Informacioni financiar pér fundin e vitit 2010”.

7 Burimi: credit-agricole.fr “Raporti Financiar mé 30 shtator 2010".
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI
GJATE GJASHTEMUJORIT TE DYTE TE VITIT 2010

Treguesit e ekonomisé reale konfirmojné se gjaté tremujorit té treté té vitit
2010, ritmet e rritjes s& ekonomisé shqiptare jané pérmirésuar. Pér cdo muaj
gjaté periudhés, normat vijetore t& inflacionit jané luhatur rreth normés sé
synuar nga Banka e Shqipérisé (3%), shogéruar nga njé géndrueshméri e
kursit t& kémbimit, njé korrigjim i ndjeshém i deficitit tregtar dhe i llogarisé
korrente. Konsumi privat éshté zhvilluar me ritme mé t€ ngadalta, si rezultat
i rrities s& normés sé& papunésisé krahasuar me njé vit mé parg, si edhe pér
shkak t& nijé rritieje mé t& moderuar t& pagés mesatare dhe t&€ dérgesave té
emigrantéve. Politika fiskale ka gené mé e shtrénguar duke u reflektuar né
ulien e deficitit fiskal.

Rritja e depozitave ka pérmirésuar likuiditetin né sektorin bankar duke
ofruar mbéshtetie mé t&€ miré pér investimet private. Pavarésisht se sektorét e
industrisé dhe t& shérbimeve deklarojné nijé rritje & shfrytézimit t& kapaciteteve
afér vlerave t& mesatares afatgjaté, pritshmérité pér rritien e investimeve né
t€¢ ardhmen mbeten t€ pasigurta. Gjithashtu, niveli mesatar i kreditimit t&
ekonomisé gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010 ka gené me ritme té
moderuara megjithé pérmirésimin e shénuar né dy muaijt e fundit t& vitit.
Kostoja e financimit mbetet njé element gé mund t& pérdoret mé& miré nga
bankat, pér té stimuluar rritien e aktivitetit kreditues.

Politika fiskale ka vijuar t& kontribuojé pozitivisht né kérkesén agregate,
ndonése né vlera mé t& uléta se njé vit mé paré. Krahasuar me t& dhénat
e vitit 2009, gjaté vitit 2010 t& ardhurat e pérgjithshme kané shénuar njé
rritie prej 8.4%, ndérkohé gé shpenzimet e pérgjithshme kané réné me
4.5%. Realizimi i planit &shté arritur né masén 97.3% t& nivelit t& planifikimit
vietor pér t&€ ardhurat, dhe né masén 97.6% pér shpenzimet e pérgjithshme.
Né totalin e shpenzimeve, ndryshimet kané ardhur pér shkak t& rénies sé
konsiderueshme té shpenzimeve kapitale, né masén 29.6% né krahasim me
fundin e vitit paraardhés, ndérsa shpenzimet korrente kané shénuar nijé rritje
prej 6%. Ecuria e t& ardhurave dhe shpenzimeve & pérgjithshme né buxhetin
e shtetit gjaté vitit 2010 ka sjellé ndryshime t&¢ dukshme né deficitin fiskal
vietor, i cili shénoi njé nivel prej rreth 38 miliardé lekésh, rreth 53% mé i ulét
krahasuar me muaijin dhjetor té& vitit 2009.

Né fund t& vitit 2010%, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet né masén
1,056.3 milioné euro ose 11.9% t& PBB-s&, duke u ngushtuar me rreth 3.6
piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2009. Pér t& njéjtén periudhé,
deficiti i bilancit tregtar vlerésohet né masén 2,082.7 milioné euro ose 23.5%

35 Té dhénat e bilancit t& pagesave pér tremujorin e katért, jané ende t& papublikuara dhe
mbeten konfidenciale deri mé daté 30.03.2011.
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e PBB-s&, duke u ngushtuar me 3 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit
2009. Kjo ecuri éshté diktuar prej dinamikés sé eksporteve dhe t& importeve,
ku né nivel vietor, eksportet e mallrave vlerésohet se ishin 1,171.5 milioné
euro duke u rritur me 56%, ndérsa importet vlerésohet se ishin 3,254.2 milioné
euro, duke u rritur me 7%. Por né krahasim me t& parin, né gjashtémujorin
e dyté t& vitit 2010 eksportet kané réné me rreth 3.2%, ndérsa importet jané
rritur me rreth 17.3%. Né& rritien e eksporteve, kontributin kryesor e kané
dhéné zérat “Mallra t& pérpunuara” dhe “Léndé djegése dhe energji”.

Gijaté gjysmés sé& dyté t& vitit 2010, presionet inflacioniste kané gené té

kontrolluara dhe norma e rritjes sé cmimeve éshté luhatur brenda intervalit t&
synuar nga Banka e Shqipérisé prej 2-4%.

Tabelé 5. Tregues kryesoré makroekonomiké.

2006 2007 2008 2009 Gjl1 2010  Gj2 2010
Rritia reale vietore e PBB né pérgindje 5.4 6 7.7 3.3 3.3 4.9*
PBB me ¢mime korrente né milioné leké 882,209 966,651 1,087,867 1,153,000 1,223,850**
Numri i t€ punésuarve (né mijé) 934 935 970 899 905 917
Pérgindja e papunésisé 13.8 13.4 12.6 13.75 13.78 13.49
Pérgindja e inflacionit (v/v) 2.5 2.9 3.4 3.5 3.2 3.4
Deficiti i buxhetit (me grantet, né pérqindje 1€ PBB-s&) -3.1 -3.5 -5.7 -7 N W -3 T
Borxhi publik (né pérgindje t& PBB-sg&) 55.9 52.2 55.9 59.6 57.8 58.4xxxx
Borxhi i jashtém (né pérgindje t& PBB-sg) 17.2 14.4 18.3 23.38 23.6 23.5*
Kursi mesatar i kémbimit, leké/dollaré 98.1 90.4 83.9 95.0 104.25 105.08
Kursi mesatar i kémbimit, leké/euro 123.1 123.6 122.8 132.1 137.99 137.44

* Tremuijori i treté i vitit 2010.

** FMN.

***Deficiti kumulativ ndaj PBB-sé vjetore.

****Sipas t& dhénave vjetore paraprake.

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, FMN.

2.1 ECURIA E AKTIVITETIT EKONOMIK

Né tremujorin e treté t& vitit 2010, ekonomia shqgiptare vlerésohet t& jeté
rritur me rreth 4.9% né terma realé. Ky ritém rritieje éshté i ngjashém me té
njéjtin fremujor t& njé viti mé paré (4.4%), por géndron 1.6 piké pérgindje
mé lart krahasuar me tremujorin paraardhés. Sektori i industrisé ka shénuar
normén mé té larté té rritjes gjaté té tre tremujoréve té vitit 2010, i nxitur nga
njé kérkesé e larté pér léndé té paré. Industria u rrit me 18.2% né terma vjetoré
dhe 1.8% né terma tremujoré. Ritmi i rrities s& sektorit t& shérbimeve i éshté
rikthyer prirjes sé njé viti mé paré duke shénuar vlerén 8.3% né terma vjetoré
krahasuar me 1.5% né fillim té vitit. Brenda sektorit t&€ shérbimeve, transporti
ka gené kontribuesi kryesor i rritjes, ndérkohé qé posté/telekomunikacioni
vijon tkurrien e nisur g& nga fillimi i vitit 2010. Sektori i ndértimit, gjaté
tremujorit 1& treté 2010, u tkurr me 22% né terma vijetoré me njé pérkeqésim
t& métejshém né terma tremujoré prej -2.5%. Tkurrja e vazhdueshme e sekforit
t& ndértimit gé prej fremujorit t& fundit & vitit 2009, &shté njé reflektim i uljes
sé investimeve nga familjet dhe bizneset né pasuri t& paluajtshme, shogéruar
me frenimin e kreditimit pér k&té qéllim nga sektori bankar.
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Tabelé 6. Produkti i Brendshém Bruto sipas aktivitetit ekonomik, ndryshimet vijetore.
T1-08 T2-08 T3-08 T4-08 T1-09 T2-09 T3-09 T4-09 T1-10 T2-10 T3-10
Bujgési, blegtori, gjueti dhe pyje 8.0 7.0 6.7 7.8 2.5 4.7 2.5 2.9 9.7 9.8 7.6

Industri -9.1 7.0 26.1 30.6 7.8 1.8 -1.7 02 21.6 195 182
Ndértim 15,0 251 164 -46 29 182 0.9 -12.7| -18.2 -29.1 -22.0
Tregti, hotele dhe restorante 12.6 6.7 9.0 3.6 0.8 5.1 3.5 3.2 4.0 10.0 8.1
Transport 4.8 -10.7 -10.0 3.0 -62 5.0 8.1 3.9 106 95 129
Posté dhe komunikacioni 68 187 174 30.9 522 235 337 8.7 -106 -32 -7.9
Shérbime 1 tjera 17.5 7.9 5.0, -3.8 4.4 6.3 5.3 2.6 1.2 6.4 120
Totali i Vlerés s& Shtuar 10.2 8.9 9.5 4.1 4.2 7.7 46 -02 2.3 3.1 4.6
FISIM 10.3 2.1 1.4 5.4 72 103 9.3 6.7 22 29 27

Produkti i Brendshém
Bruto me ¢mimet bazé

Burimi: INSTAT, Produkti i Brendshém Bruto Tremujor, Janar 2011.

10.2 9.2 9.8 4.1 4.0 7.6 44 -05 2.6 3.3 4.9

Pér t&¢ analizuar ecuriné e aktivitetit ekonomik, pérgendrohemi te treguesit
e Vrojtimit t& Besimit t&€ Bizneseve dhe né Indeksin e Véllimit t& Shifrés sé&
Afarizmit.

. VROJTIMI | BESIMIT TE BIZNESEVE

Treguesi i Ndjesisé Ekonomike (TNE) gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2010
shfaqgi shenja pérmirésimi duke shénuar vlerén 92.8 piké pérgindje, rreth 9.9
piké pérgindje mé lart se njé vit mé paré por ende poshté mesatares sé tij
afatgjaté.

Grafik 8. Ecuria e Treguesit t& Ndjesisé Ekonomike dhe treguesve
t& besimit sipas sektoréve.
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Sipas sektoréve, vérehet se treguesi i besimit t& sektorit t& ndértimit éshté
pérmirésuar me 9.4 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré, si rezultat i
rrities sé kérkesés dhe prodhimit té tij, duke u reflektuar né rritien e punésimit.
Zhvillimet né sektorin e industrisé jané karakterizuar kryesisht nga pérmirésimi
i kérkesés pér produktet e tij, ndérkohé gé sektori i shérbimeve ka shfaqur njé
pérmirésim t& gjendies financiare gjaté tremujorit t& katért t& 2010. Shfrytézimi
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i kapaciteteve éshté rritur né té gjithé sektorét por vijon t& mbetet poshté
mesatares afatgjaté, sidomos pér sektorin e ndértimit.

Pritshmérité né lidhje me zhvillimet ekonomike pér tremujorin e paré
2011 jané porzitive pér sektorin e industrisé, ku pritet njé rritie e kérkesés
dhe prodhimit. Sektori i shérbimeve vleréson se ecuria e biznesit do t& jeté
né rénie gjaté fillimit t& vitit 2011 pér shkak t& uljes s& kérkesés. Pérmirésimi
i ecurisé sé& sektorit t& ndértimeve gjaté tremujorit t& fundit t& 2010, éshté
reflektuar dhe né pritshmérité e tij pozitive pér fillimin e vitit 2011. Késhtu,
sektori i ndértimit pret njé rritje t€ kérkesés dhe t& prodhimit gjaté fillimit & vitit
qé éshté reflektuar né pritshméri pozitive pér rritien e punésimit.

INDEKSI | VELLIMIT TE SHIFRES SE AFARIZMIT

E nigjta ecuri sektoriale paragitet dhe nga analiza e indeksit t& véllimit t&
shifrés sé& afarizmit, i cili éshté njé pérafrues i miré i vlerésimit t& aktivitetit
ekonomik t& sektoréve né ekonomi. Indeksi i pérbashkét pér sektorét e prodhimit
dhe t& shérbimeve shénoi vlerén 188% né tremujorin e freté t& vitit 2010,
duke pasur njé rritie prej 18.9% krahasuar me tremujorin e treté t& vitit 2009.
Ndérkohé, indeksi i pérbashkét pér sektorét e industrisé dhe t& ndértimit shénoi
nié rritie vietore prej 17.3% né tremujorin e treté, por u zvogélua me 2.9%
krahasuar me tremujorin e fundit & vitit 2009. Kéto zhvillime jané reflektim i
rrities s& véllimit vietor t& afarizmit né sektorin e industrisé dhe t& shérbimeve
me pérkatésisht 37.5% dhe 19.9%. Nga ana tjetér, sektori i ndértimit, qé prej
fillimit t& vitit 2010, vijon t& zvogélojé shifrén e afarizmit (-11.3%).

2.2 MIREQENIA E EKONOMIVE FAMILJARE

Pér t& analizuar ecuriné e mirégenies t& ekonomive familjare, analizojmé
treguesit e punésimit dhe t& t& ardhurave.

*  PUNESIMI

Niveli i normés sé papunésisé né fund té tremujorit t& katért t& vitit 2010
rezultoi 13.49%. Numri i t& punésuarve ka shénuar rritie me rreth 17,641
persona krahasuar me njé vit mé paré. Kjo &shté reflektuar né rritien e forcés
sé afté pér puné edhe pér shkak t& zvogélimit t& vogél (300 persona) t&€ numrit
té t& papunéve té regjistruar.

Tabelé 7. Tregues té punésimit.
Nijgsia T1-08 T2-08 T3-08 T4-08 T1-09 T2-09 T3-09 T4-09 T1-10 T2-10 T3-10 T4-10

Forca e afté pér puné mii¢ 1,080 1,106 1,110 1,116 1,114 1,114 1,114 1,043 1,045 1,049 1,059 1,060
Té punésuar gjithsej mijg 939 966 970 974 973 973 972 899 901 905 916 917
Iﬁgﬁ?ﬁf“‘” neseklorin e 147 167 167 167 167 166 166 166 166 167 167 166
lilzggjf”‘” né sektorin mis 542 569 569 569 569 569 569 496 496 496 507 507

Te punasuar ng sekdorin - ua | 931! 931 235 239 238 | 238 237 237 238 242 243 244
privat jobujgésor

Té papuné té regjistruar mije 141 140 140 141 141 141 142 143 145 145 143 143

Norma e papunésisé % 13.04 12.66 12.62 12.68 12.68 12.7 12.76 13.75 13.83 13.78 13.52 13.49
Burimi: INSTAT.
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né terma nominalé vjetorg,

ndérkohé qé paga mesatare mujore né sektorin e
Pér sa i pérket t& ardhurave nga dérgesat e

mé paré. Pavarésisht rénies sé aktivitetit ekonomik,
emigrantéve, né tremujorin e treté té vitit 2010 ato
rezultuan 135 milioné euro, me njé rritie t& lehté

sektori i ndértimit ka vijuar té rrisé pagén mesatare
industrisé éshté rritur me 8.5% dhe &shté zvogéluar

me 2% né sektorin e shérbimeve. Ritmi i rritjes
nominale vietore t& pagés mujore né sektorin
shtetéror éshté ngadalésuar né 6.4% krahasuar me

16.4% 1€ njé viti mé paré.
prej 3% krahasuar me t& njgjtén periudhé t& njé viti

viti mé paré. Né terma realé, norma e rritjes ishte
1.75%, rreth 7.5 piké pérgindje mé e ulét se njé vit

prej 5.25% krahasuar me té njéjtén periudhé té njé

mujore me rreth 14.5%

mé paré. Parashikimet®® pér pérkegésimin e normés

sé papunésisé né Greqi gjaté vitit 2011 dhe géndrimi né vlera t& péraférta

pér ltaling, sugjerojné se rigjallérimi i dérgesave t& emigrantéve nuk do 1& jeté

i shpejté dhe i ndjeshém.

sipas Vrojtimitté Besimitté€ Konsumatoréve,

’

Neé lidhje me ecuriné e kursimeve
gjaté tremujorit t& katért t& vitit 2010 vihet re njé rritje e prirjes pér & kursyer

krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Gjithashtu, individét presin
qé té rrisin kursimet e tyre edhe gjaté fillimit t& vitit 201 1. Ngadalésimi i rritjes

sé burimeve té t& ardhurave shogéruar me rritjen e normés sé papunésisé dhe

ulien e kreditimit pér individét nga sektori bankar, éshté reflektuar né rritjien e

priries marxhinale pér té kursyer duke ulur prirjen pér t& konsumuar.

Databaza e Fondit Monetar Ndérkombétar .
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2.3 HUAMARRJA E BIZNESEVE DHE INDIVIDEVE

Pér t&¢ analizuar ecuring e huamarries sé bizneseve dhe t& individéve
pérdorim treguesin e totalit t& huamarrjes prané institucioneve financiare
qé pranojné depozita (bankave tregtare dhe shogérive t& kursim-kreditit) né
formén e kredive t& pastra dhe instrumenteve té tjera t& borxhit. Né dhjetor
té vitit 2010, huamarrja e bizneseve &shté rritur me 14.7% krahasuar me té
njéjtin muaj t& njé viti mé paré. Ndérkohé&, huamarrja e individéve &shté rritur
vetém me 1.5% pér t& nigjtén periudhé. Totali i depozitave i vendosur prané
t€ gjitha institucioneve financiare gqé pranojné depozita nga ana e bizneseve
éshté rritur me njé normé vjetore prej 25.4%, ndérsa individét i kané rritur
kursimet e tyre né formén e depozitave me 17.5% né terma vjetoré. Si rezultat,
pozicioni debitor i bizneseve, i cili jep diferencén midis pretendimeve 1é tyre
ndaj institucioneve financiare (né formén e depozitave) dhe detyrimeve 1€ tyre
ndaj kétyre institucioneve (né formén e huasé sé& marré) né muajin dhjetor
shénoi vlerén 228 miliardé leké, duke u thelluar me 23 miliardé leké krahasuar
me nié vit mé paré dhe 3 miliardé leké krahasuar mé njé muaj mé paré. Nga
ana tjetér, individét e kané zgjeruar ndjeshém pozicionin e tyre kreditor, pasi
ai shénoi vlerén 519 miliardé lekg, rreth 97 miliardé leké mé shumé se njé vit
mé paré dhe 10 miliardé mé shumé se njé muaj mé paré.

Grafik 11. Pozicioni financiar pér bizneset dhe individét.
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e RREZIKU | TERTHORTE | KREDISE PER SHKAK TE KURSIT TE KEMBIMIT

Rreziku i térthorté i kredisé pér shkak té kursit t& kémbimit pércakton efektin
qé kané luhatjet e kursit t& kémbimit né aftésing e bizneseve dhe t& individéve
pér t& shlyer huamarrien né monedhé té huaj. Pér shkak t& nivelit t& larté t&
kreditimit né monedhé t& huaj, né rastin e Shqipérisé éshté e réndésishme t&
vlerésohet ecuria e tij. Né dhjetor t& 2010, kredia né valuté pérbén 67.5%
té totalit t& kredisé t&€ marré prané institucioneve financiare duke géndruar
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né vlera t& péraférta me njé vit mé paré (68.1%). Pér t& vlerésuar ecuriné e
rrezikut t& kursit t& kémbimit pér bizneset dhe individét pérdoren dy tregues: a)
pozicioni financiar né valuté, dhe b) raporti “tepricé e kredisé s& pambuluar
nga rreziku i kursit t& kémbimit ndaj tepricés sé kredisg”.

Treguesi i pozicionit financiar né valuté paraget diferencén midis depozitave
né valuté dhe kredisé né valuté t& marré nga bizneset ose individét prané
institucioneve financiare. Thellimi i pozicionit debitor né valuté té bizneseve
ose individéve nénkupton njé ekspozim mé t€ madh ndaj rrezikut t& kursit
t& kémbimit. Ky tregues reflekton ekspozimin afatgjaté t& bizneseve ose té
individéve ndaj rrezikut t& térthorté t& kursit t& kémbimit.

Teprica e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit mat ecuring e
kredimarries né valuté prané bankave tregtare pér bizneset ose individét, té cilét
i kané t& ardhurat né monedhén vendase. Rritja e raportit t& késaj teprice ndaj
tepricés totale t& kredisé sinjalizon pér njé ekspozim mé t& madh ndaj rrezikut t&
kursit t& kémbimit. Ky tregues vleréson né ményré té drejtpérdrejté ekspozimin e
biznesit ose t& individéve ndaj rrezikut té térthorté t& kursit t& kémbimit.

Pérsa i pérket treguesit t& paré, pozicionifinanciar (debitor neto) pér bizneset
paragitet shumé mé i thelluar né valuté krahasuar me pozicionin debitor neto
né leké. Né néntor t& vitit 2010, bizneset jané debitore ndaj institucioneve
financiare me rreth 175 miliardé leké né formén e kredisé né valuté dhe
vetém me rreth 52 miliardé leké né monedhén vendase. Njé vit mé paré,
pozicioni debitor shénonte vlerat 167 miliardé leké né valuté dhe 40 miliardé
leké né monedhén vendase. Gijithsesi, pér shkak té rritjes sé kreditimit, raporti
“Teprica e kredisé e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit ndaj tepricés
totale t& kredisé” pér bizneset ka shénuar rénie né muaijin dhjetor 2010. Vlera
e tij éshté 33% krahasuar me 36.9% té njé viti mé paré.

Nga ana tjetér, individét jané kreditoré né valuté t& sistemit financiar me
219 miliardé lekg, cfaré sugjeron se né nivel t& pérgjithshém individét jané té

Grafik 12. Ecuria e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit dhe
e kursit lek/euro pér korporatat dhe individét (maijtas) dhe pozicionit financiar
sipas valutés pér korporatat (djathtas).

ozimi ndaj rrezikut t& kursit
imit pér bizneset dhe individét

Pozicioni financiar i bizneseve sipas valutés
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mbrojtur ndaj rrezikut t& néncmimit t& kursit t&€ kémbimit. Gjithsesi vlerésohet
qé rreth 41% e tepricés sé kredisé totale pér individét t&€ marré prané bankave
pérbéhet nga kredi e pambuluar nga rreziku i kursit & kémbimit, duke treguar
se ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit &shté i pranishém. Njé vit mé
paré ky raport shénonte 42.5%.

Lévizjet e mundshme 1& kursit t& kémbimit jané ato qé materializojné rrezikun
e kursit t& kémbimit, ndaj t& cilit jané potencialisht t& ekspozuar bizneset dhe
individét. Pér shkak t& géndrueshmérisé sé kursit t& kémbimit lek/euro gjaté
tremujorit t& fundit t& 2010, vlerésohet se ekspozimi i bizneseve dhe individéve
ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit nuk &shté rritur. Gjaté tremujorit t& fundit t&
2010, monedha euro &shté mbicmuar me 1% né terma vjetoré krahasuar me
11.4% pér t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré.

RREZIKU | TERTHORTE | KREDISE PER SHKAK TE NORMES SE INTERESIT

Rreziku i térthorté i kredisé pér shkak t& normés sé interesit pér bizneset ose
individét pércakton ndikimin gé ka ndryshimi i normave t& interesit né aftésing
paguese té tyre pér kthimin e kredisé. Treguesi gé pérdoret pér té vlerésuar kété
rrezik éshté raporti “Kredi me normé t& ndryshueshme interesi ndaj tepricés
sé kredisg” pér firmat ose pér individét. Njé rritje e kétij raporti nénkupton njé
ekspozim mé t& madh té& tyre ndaj rrezikut t& normés sé interesit.

Ekspozimi i firmave ndaj kétij rreziku, pas njé rénieje té theksuar né fillimin e
krizés financiare ndérkombétare, &shté rikthyer né vlerat historike. N& tremujorin
e fundit t& vitit 2010, 61% e tepricés sé kredisé pér bizneset pérbéhet nga
kredi me normé t& ndryshueshme interesi. Ky raport éshté rritur krahasuar me
dhjetorin e vitit 2009, kur shénonte vlerén 57.8% duke i ekspozuar mé shumé
bizneset ndaj luhatjeve t& normés sé interesit. Né& rastin e individéve, rreth
27.4% e tepricés sé kredisé éshté dhéné me normé interesi t& ndryshueshme.
Ky raport éshté zvogéluar me 1.9 piké pérqgindjeje krahasuar me nijé vit mé
paré dhe 0.5 piké pérgindjeje krahasuar me njé tremujor mé paré.

Grafik 13. Ecuria e kredisé me normé t& ndryshueshme 1€ interesit dhe
normave orientuese té interesit.

Ecuria e normave té interesit
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Gijithsesi, normat kryesore orientuese té interesit pér kredité, té ftilla si
euribor, libor dhe bono thesari dymbédhjetémujore kané gené né rénie gjaté
gjashtémuijorit t& dyté 2010, duke zbutur ndikimin mbi aftésiné paguese té
bizneseve dhe té individéve. Normat nominale té interesit pér valutén jané né
nivele t& uléta historike dhe rritja e tyre né t& ardhmen éshté e mundshme. Pér
katé arsye, niveli i rrezikut pér bizneset ose individét do té vijé né rritie duke
kérkuar njg monitorim dhe administrim t& kujdesshém.

Duhet theksuar, se ashtu si edhe né raste & tjera, analiza né nivel t&€ agreguar
rrezikon t& mos marré né konsideraté ekspozimet ndaj rrezikut t& subjekteve
t& vecanta. Pér kété arsye, pér shembull, pavarésisht se individét né nivel t&
agreguar paragiten mé t& mbrojtur se bizneset ndaj rrezikut t& térthorté té
kredisé pér shkak t& kursit t& kémbimit, cdo individ ose familje e ekspozuar
ndaj huamarrjes né valuté duhet & vlerésojé mjaftueshméring e burimeve né
valuté pér t& gjykuar mbi aftésiné e saj paguese né afat t& gjaté.

2.4 ZHVILLIMET E BILANCIT TE PAGESAVE

Né fund té vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet né masén
1,056.3 milioné euro ose 11.9% t& PBB-sé&, duke u ngushtuar me rreth 3.6 piké
pérgindje ne krahasim me fundin e vitit 2009. Pér t& njgjtén periudhe, deficiti i
bilancit fregtar vlerésohet né masén 2,082.7 milioné euro ose 23.5% e PBB-sg,
duke u ngushtuar me 3 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2009. Kjo
ecuri éshté diktuar prej dinamikés sé eksporteve dhe t& importeve, ku né nivel
vietor, eksportet e mallrave vlerésohet se ishin 1,171.5 milioné euro duke u
rritur me 56%, ndérsa importet vlerésohet se ishin 3,254.2 milioné euro, duke
u rritur me 7%. Por né krahasim me t& parin, né gjashtémujorin e dyté t& vitit
2010 eksportet kané réné me rreth 3.2%, ndérsa importet jané rritur me rreth
17.3%. Né rritien e eksporteve, kontributin kryesor e kané dhéné zérat “Mallra
t€ pérpunuara” dhe “Léndé djegése dhe energiji”.

Pérmirésimi i deficitit tregtar, né masén 221
milioné euro, ka kompensuar efektin e rénies sé
prurjeve nefo valutore t& llogarisé kapitale dhe

**********************************************************

financiare, e cila né vitin 2010 shénoi pakésim

né masén 116.8 milioné euro ose rreth 11.2%
krahasuar me vitin 2009.
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2.5 ZHVILLIMET FISKALE PER -l
GJASHTEMUJORIN E DYTE TEVITIT 2010 | [ r =M=y

B Bilanci tregtar Bllogaria kapitale dhe financiare
Llogaria korrente

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, politika

fiskale ka synuar ulien e stimulit fiskal, né vijim t&
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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prirjes gjithévijetore. Krahasuar®” me t& dhénat e njé viti mé paré, t& ardhurat
e pérgjithshme kané shénuar njé rritie prej 8.4%, ndérkohé qé shpenzimet e
pérgjithshme kané réné me 4.5%. Realizimi i planit éshté arritur né masén
97.3% té nivelit t& planifikimit vijetor pér t&¢ ardhurat dhe né masén 97.6%
pér shpenzimet e pérgjithshme. Té ardhurat tatimore dhe ato jotatimore kané
shtaqur rritje prej pérkatésisht 6.6 dhe 29.9%. Ndérkohég, shpenzimet kapitale
jané ulur né masén 29.6% né krahasim me fundin e vitit paraardhés dhe
shpenzimet korrente kané shénuar njé rritie prej 6%. Si rezultat, deficiti fiskal
vietor shénoi nié nivel prej rreth 38 miliardé lekésh, rreth 53% mé t& ulét
krahasuar me muajin dhjetor té vitit 2009.

Tabelé 8. Treguesit Dhietor ~ Dhjetor ~ Dhjetor Ndryshimi vietor né pérqgindje
kryesoré fiskalé. 2008 2009 2010 Dhijetor 2009  Dhjetor 2010
Totali i t& ardhurave 291,238 299,502 324,700 2.84 8.41

-Té ardhura nga ndihmat 4,228 4,430 4,605 4.78 3.95

-Té ardhura tatimore 264,421 270,830 288,609 2.42 6.56

-Té ardhura jotatimore 22,588 24,241 31,486 7.32 29.89

Totali i shpenzimeve 351,492 379,863 362,752 8.07 -4.50

-Shpenzimet korrente 250,298 283,897 300,878 13.42 5.98

-Shpenzime kapitale 93,783 95,881 67,492 2.24 -29.61

Deficiti buxhetor -60,254 -80,361 -38,052 33.37 -52.65

Té dhénat jané né milioné leké, progresive.
Burimi: Ministria e Financave.

Ulja e financimit t& deficitit buxhetor éshté realizuar brenda kufijve & lejuar
dhe né pérputhje me strategjiné e borxhit. Teprica buxhetore negative éshté
mbéshtetur kryesisht né financimin e brendshém né masén 73.2% té tij, ku
huamarrja e brendshme ka zéné 68.2%, ndérsa t& ardhurat nga privatizimet
vetém 1.1%. Ndérkohg, 3.9% e kétij financimi i pérket zérit “1& tjera”, ndér té
cilat 1.8% paragqitet si depozité e geverisé né Bankén e Shqgipérisé. Huamarrja
e jashtme ka financuar 26.8% t& deficitit buxhetor,
duke shénuar rritie t€ dukshme né krahasim me
Grafik 15. Pérbérésit e borxhit publik. periudhat paraardhése, e ndikuar veganérisht prej

emetimit t& eurobondit t& paré pér Shqipériné gjaté
o I 1450000 kétij gjoshtémujori. Si rezultat, stoku i borxhit t&

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

”””””” 7777 400000 jashtém né fund t& vitit 2010 pérbén 43% té totalit,

~ B 1350000 ndérkohé gé pjesa tjetér i pérket atij t& brendshém.

Stoku i borxhit publik né fund té& vitit 20103,
200000 vlerésohet se pérbén 58.44% ndaj PBB-s&, ku
-+ 150000 25.15% i takon borxhit t& jashtem dhe 33.29% atij
t&¢ brendshém. N&é portofolin e borxhit t& brendshém,
vérehet njé rénie e lehté e nivelitt&€ mbajtur nga bankat
. | dhe njé rritie e pjesés sé mbaijtur nga individét, gjé
2006 2007 2008 2009 2010 qé &shté njé tregues pozitiv i pérmirésimit t& gjendjes
BStoku i borkhit 1& jashtém BStoku i borhit 1& brendshém sé likuiditetit dhe i krijimit t& hapésirave mé t& médha
pér financimin e sektorit privat nga sektori bankar.

Burimi: Ministria e Financave.

%7 Bazuar né té dhénat paraprake pér treguesit fiskalé sipas buxhetit t& konsoliduar 2010, Ministria
e Financave.
% Té& dhéna paraprake vjetore.
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Pér t& gjitha llojet e instrumenteve t& borxhit, norma e kthimit mesatar
t&€ ponderuar ka shfaqur nié pririje rénése pérgjaté gjashtémujorit t& dyté.
Kjo pririe éshté ndikuar nga pérmirésimi i kushteve té& likuiditetit né sektorin
bankar, i reflektuar né pjesémarrjen e géndrueshme né ankande, si edhe nga
ritmi mé& i ulét i emetimeve t& borxhit nga ana e geverisé. Rénia e normave té
kthimit, nése do t& jeté njé zhvillim i géndrueshém, do té keté efekt pozitiv né
koston e shérbimit t& borxhit nga ana e geverisé né t& ardhmen. Sidoqoftg,
pér shkak t&€ normave t& kthimit né portofolin ekzistues t& borxhit, kostoja e
shérbimit t& borxhit gjaté vitit 2010 mbetet e konsiderueshme.

Pér sa i pérket pérbérjes sipas monedhave té stokut t& borxhit t& jashtém,
monedha kryesore éshté ajo evropiane, qé zé 54.7% té vlerés sé tij né fund t&
tremujorit 1& treté 1& vitit. Gjaté tremujorit t& katért 2010, éshté emetuar pér
heré t& paré njé¢ Eurobond me maturim 5-viecar dhe me njé normé interesi
vietore prej 7.5%. Té ardhurat nga ky financim, do t& shérbejné kryesisht pér
t€ shlyer kreding ekzistuese sindikale. Né& pérgjithési, huamarrja népérmjet
eurobondit né afat t& shkurtér ka pérmirésuar kushtet e borxhit t&¢ huaj dhe
cilésing e tregtueshmérisé sé tij, ndérsa né afat t& mesém ofron njé instrument
i cili kérkon nijé disipling té forté fiskale né pérgjithési, dhe njé¢ administrim sa
mé t& miré té rrezigeve qé vijné nga huamarrja né valuté né vecanti.
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3. TREGJET E BRENDSHME

3.1 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Vlerésimi i ecurisé sé tregut t& pasurive té paluajtshme realizohet népérmiet
treguesve pérafrues®, sic jané indeksi i gmimit t& banesave dhe ai i gerasé, t&
vlerésuara pér zonén e kryeqytetit. Gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010,
indeksi i gmimit t& banesave ka shfaqur njé rénie t& lehté prej 1.6% mbi bazé
vietore. Sidoqoftg, duke u bazuar né ndryshimet tfremujore té tij, indeksi shfaq
njé rritie prej 5%, pas rénieve t& vazhdueshme t& shfaqura né tremujorét e
paré té vitit 2010.

Grafik 16. Indeksi i ¢cmimit t& shtépive dhe qgirasé pér kryeqytetin.
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Njé situaté e ngjashme paragitet edhe nga indeksi i girasé (rentés), i cili
shfag njé rritie prej 2.1% né tremujorin e fundit t& vitit 2010. Ky indeks ka
treguar rritie mbi bazé vietore pérgjaté gjithé vitit, duke shénuar njé rritje prej
13.9% né tremujorin e fundit, krahasuar me t& nigjtén periudhé t& njé viti mé
paré.

Treguesit e tregut t& pasurive 1€ paluajtshme jané né konsistencé me
zhvillimet né sektorin e ndértimit. Véllimi i afarizmit pér sektorin e ndértimit
ka shénuar rénie pérgjaté gjithé néntémujorit t& paré té vitit. Ndérkohé, sipas
Indeksit t& Kushtimit né Ndértim, gjaté tremujorit 1& katért t& vitit 2010, kostot
né kété sektor mbeten né nivele pothuaj t& pandryshuara (rrite me 0.5%

3 Kéto dy indekse llogariten vetém pér kryeqytetin, pa pérfshiré zonat periferike té saj.
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**********************************************************

né terma vjetoré). Mospérputhja ndérmijet ofertés
sé pérfagésuar prej stokut t& krijuar t& kétij sekfori
dhe kérkesés sé tkurrur pér pasuri t€ paluajtshme,

Grafik 17. Pesha e kredisé pér pasuri t&
patundshme ndaj tepricés sé kredisé, né pérgindje.

konfirmon ngérgin né sekforin e ndértimit.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tregu financiar shqiptar dominohet nga veprimet
e tregut ndérbankar, t& letrave me vleré t& borxhit t&
geverisé dhe t&€ kémbimeve valutore. Segmente 1€ tiera gé lidhen me sigurimin,
risigurimin dhe fondet e pensionit pérbéjné njé pjesé t& vogél t& véllimit &
pérgjithshém t& tregut financiar. Né gjysmén e dyté té vitit 2010, situata e tregut
financiar éshté pérmirésuar, duke ndjekur prirjen gjithévietore. Normat e inferesit
ndérbankar kané shfaqur njé prirje né rénie. Likuiditeti né sistemin financiar éshté
normalizuar, gjé gé pasqgyrohet nga rénia e normave dhe géndrueshméria e
tyre. Normalizimi ka ardhur pér shkak t& pérmirésimit t& pérgjithshém té situatés
sé likuiditetit dhe veprimeve mbéshtetése t& Bankés sé Shqipérisé.

**********************************************************

Grafik 18. Véllimi dhe normat e interesit
né tregun ndérbankar.

3.2.1 TREGU NDERBANKAR

0.15 piké pérgindjeje. Kjo kosto mé e ulét e huasé
ndérbankare, pasgyron pérmirésimin e kushteve t&
likuiditetit né tregun ndérbankar.

Giote gashiémujori 18 dyte 2010, krahasuor | 0TI T
me gjashtémujorin e paré 2010, éshté véné re 40,000 bbb AL
nié pérmirésim i kushteve té tregut ndérbankar. | ﬁssooof ”‘ ﬂé
Véllimi éshté rritur me 13.3%, né nig kohé kur §30000v/\”\/\f/—»/\’\/ 7\4\‘[(\445
mesatarja e ponderuar e inferesit ka ruajtur thuajse | 325000* * 4\
t& nigjtén vlergé, nga 4.97 né 4.98%. Krahasuar 20000 e T T T BB e T T TG 2
me gjashtémujorin e dyté 2009, konstatohet nié | :ZSZZ] ME | ! NluE
rritie e véllimit t& aktivitetit me 19.8%, ndérkohé qé 5,;)00 H lH l } 1
norma mesatare e ponderuar ka shénuar rénie me | o AUIOLOLOERARAELRTRIRUEO O RO ED RO EMRIL,

| 2952295229528 252885 |

3.2.2 TREGU PRIMAR | TITUJVE

Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2010, krahasuar me gjashtémujorin e paré
2010, &shté véné re njé rritie e véllimit t& pranuar me 11.48%. Krahasuar
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mujore arriti vlerén 7.08%, nga 7.9%, qé ishte né gershor 2010. Té njgjtén
ecuri kané patur edhe normat e kthimit pér bonot e thesarit me maturim 6 dhe
3-mujor, por né njg masé mé t& vogél. Norma e kthimit pér bonon me afat 6-
mujor, e cila shénonte nivelin 7.73% né muaijin tetor 2009, zbriti né 6.41% né
fund t& muaijit dhjetor 2010. Norma e kthimit t& bonove me maturim 3-mujor
ra né nivelin 5.28% né dhjetor 2010, nga 6.36% qé ishte né néntor 2009.

Grafik 22. Véllimet dhe normat e kthimit t& obligocioneve né Tregun primar.
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Normat e kthimit t& obligacioneve kané shfaqur
t€ njéjtén prirje me ato t& bonove té thesarit. Ato
jané ulur gjaté tremujorit t& fundit ndikuar kryesisht
nga pérmirésimi i situatés sé likuiditetit né sektorin
bankar. Né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2010,
norma e kthimitté obligacioneve 2-viecare vlerésohe;j
né 7.65% nga 8.45% qé vlerésohej né fund té
gjashtémuijorit t& paré 2010. Krahasuar me fundin e
gjashtémuijorit t& dyté 2009, norma e kthimit ka réné
me 1.65 piké pérgindje. Ecuri té njéjté kané ndjekur
edhe normat e kthimit t& obligacioneve me maturim
3 dhe 5-viecar (me interes t& ndryshueshém). Né
fund t& gjashtémujorit t& dyté 2010, vlerat e tyre
ishin respektivisht 9.19 dhe 8.48%.

o
—Fund 6m-11 2009  —Fund ém-Il 2010
Fund 6m-12010

Né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2010, kurba e

T - C e Burimi: Banka e Shqjipérisé.
normave t& kthimit pér letrat me vleré t& borxhit & primis Banka e shaipense

geverisé né leké, paragitej si né grafikun 23.

3.2.3 TREGU SEKONDAR | TITUJVE

Tregu sekondar ose ai i tregtimit t& titujve t& borxhit éshté karakterizuar
nga luhatie t& véllimit, gqé sidoqofté vlerésohen ende né nivele t& uléta.
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shpjegohet

kryesisht me uljen e véllimit t& emetimit t&€ borxhit nga Ministria e Financave

!

mujore kané peshén mé t& madhe

Gjashtémujori i dyté 2010, ka shénuar njé rénie t& véllimit né tfregun sekondar
né 5 miliardé lek&, nga 5.4 miliardé leké gjaté gjashtémujorit t& paré 2010.
Gjaté gjashtémujoréve & paré dhe t& dyté 2009, véllimi i tregtimit né tregun
sekondar shénonte pérkatésisht 6.7 dhe 16.7 miliardé leké. Kjo rénie e véllimit

né tregun sekondar t& letrave me vleré t& borxhit gjaté vitit 2010

né veprimet gqé kryhen né tregun sekondar.
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dhe rénien e normave té& kthimit. Bonot 12-

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ — T | . . o =— . f— [
‘0 O O DO ©O ..ﬁ_hv e 2 m % ..alb 0 C ..n_lU |We o :0 %
.2 D D anu D 0 c = = ..W L o © > Q =
o 2 = .
T 2010 DI o0 g EeE=Xx o St 8- E35 w0 = .0 2
CTIOTT T T e 132010 TP Tmmt3200 0 -2 O O o ~ .0 6 22 EHDTWO
R =] e 53 2 — =2 0O 0~ 9 > C 0 »
L e 722010 :,::tqwmos < bn R il -y D O o O‘Iln.le
(o R bl el el e e Rl 0T T T el w O ‘= O :0 = O »n - D —
Ll o™ T12010 Fobd— b e T12010 ) m c m - O o 3 Lm cC ¥ C % Ho) o O m
Lo M 42009 or 1o T4 2009 o ‘O = e =0 = Nov.—- @ g0y ..W 3
. T 132009 gro-lioLa 132009 g L0 £ 05 £ C a8 ¢ O c _ £ 3
S QUTIL I jmm 122009 Choor oo 122009 5 < c X g n 0 c O = 5 0 £ T
-5 Ol DT e T1 2009 Qv 1111 ymmmTI2009 £ A L2 5 8 - >0 O S T 20 E 2 ax
S OV o 742008 0 0 [ e 742008 .2 © s 5 0 N 5 o %2 g 22
9 M_:j‘ﬁ‘llj‘,jzog S T30 £ E o v T2 6T = agE @ L5 € o > >
OFTTA 0T T gt IO T 22008 & S = . = : = 0 0
[) S__LL . Wme(T22008 E  HLA-LL_LI L > ) 0 C 2o
O G e 71 2008 & 2 || i 112008 O 5X 2 2000w 32 *F w6 ETE T
C  §IIIOITIo e 142007 gLy mmT42007 <=0 ko) O * T2 g o 0
S P T e LT e 732007 = T o > = 0 = _
o CO [ 11| e T3 2007 =" T { 12 2007 -} a m = ()] A = O 0 0 O > O
1 e T2 2007 (G PR S v (0] c O . O ‘A — C (0] .
o R e e > 70T 0T e 1 2007 [0} = 0 = 0 % 0 D =
= T 0001 e T12007 ] e QL . 0 ¢ = >Sx27¢ 0 c o€ %
| ee————— T4 2006 b-boL o B TA2000 =~ O .C > >c o £y E w25
c | — T3 2006 Do MW%M ‘> £ © O © » 0 5 .- 0% o c o 2 s
o L1111 B T22006 F-F-F - a1 2006 =S 3 £ < F v 0002 2. 2¥.2
> Ffddobbrd T1 2006 Sdddta L S o ™~ g :Q Qe >S5 Doy [0} 2
o Scoo0ooso00 88888888° c Ne) 5 : o E » ©» O > =
383333 [eR=ReRsR R RSRS] ) c O c o O m
5 SEREREREER BILERTER < o 6 £ v © ¢ ~ 5 + N c
11111 — : =
e} 4o auo 2491 ol % = c m £=0 o w S w mk oo T W "m
: e = — S v HOJ
e o = L2323 eReESSe2 %€z o
= T o_ T CiC T TaT42010 D011 wm T42010 O c F [®) T 0 < - Q0 _C
€ [IIIIIIITWmano [ TITIo ] e 32010 o NgwoN> .25 <cTRELEET
= Fo4oolo 4o HT22010 Cod_L_._ = T22010 = =X > L = = L =5 0o €O 52 5% € =
o) T 2010 D111 112010 e S = > - 0 > < el )
o [ el T4 2009 [ Tttt T4 2009 = > 0¥ 0w .= 2 v - c o= © < 0
| e— 2 = :
= P T T W09 COTTTT T el 732009 w o E 8- w2 5w 2 0=35 - g=2020¢
Z o T T T w2 2009 O T T T2 2009 > - o 2 c O E O 5 D20 NTF .0 < <
b= m,‘l,l,l,‘lﬂ“‘jmo% ST T e T 2009 of] ‘0 8 o <o = 0 c o 0o =2 N
£ S AT Shdzdtl 1 EmIAY o = s 2wy o= O EZ c E'cca
® FTTTTTIT0 T so0s 2 ST mm 32008 2 o © O
= [T TN o008 5 QL e 122008 £ = o35 | g
< Bl loiwmooos £ 1| el 112008 (2 o c T | 2
~ c T T T Wmaz007 & O 1 mm 42007 ~Z = | Y N 3 0
Or—7-"— -7~ 7~ = nﬂw,\4\1\7\4\m j.wwoow | — — — o
Y AL _1____L_,_ % 7132007 O,\\F\,L\Lw\,wwl — O © | g o
&= L — T2 2007 @1 e T22007 5 o ! — I | | R
o Tl w2007 T 0T e T1 2007 ) £ ! 3 [ S s
O G4 _i__1_._ m®T42006 ,r\”Lf,r\”L,-IEooa O 5 O | c b ! ! °o o
L0 DT D07 W 132006 DT i 732006 o 2 c = - i i y 2
LT e 122006 L0 T o0 T 122006 o < L2 Do ! ! R
TTTTTTTTTOTET] 2006 o T1 2006 = NS ! © Lo | i SN @
N FEITTTE S-S SRR % e 3 2
38 3 8 3 3538888 . o ! o 9 o | | o =
RS SO ®0o ¥ o~ . — | +— o [ | | -z
2e] auolpy 2407 quolW 3 Ne ” .m % m m m m nw
o + &£ L s S
£ | =& LWM T i T i ©
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ ! c Do | | <
E o 1 , | ]
| O > [ | | /
LN g , i >
I~ I b il St £
I . —
! o |w oo | i
! > < | |
A = O S :
! S =S R 2
& A Q
N - i <
P AR 0
s R SR S S I 5
B Y i
O TSN
” [ | | |
- i i
1 R S B K A K N S
I
i
i

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010

e kursit t& kémbimit t& lekut ndaj dy valutave
kryesore, euro dhe dollar amerikan, né grafikun
26 paragitet ecuria e shportés virtuale té valutave
kryesore (e pérbéré 80% nga euro dhe 20%
nga dollari amerikan) pér vitet 2008, 2009 dhe
2010.

Pér t& vlerésuar ecuriné e kursit t& kémbimit té
lekut, monitorohen treguesit e kursit nominal efektiv
(NEER) dhe t& kursit real efektiv (REER) t& lekut,
té cilét ndértohen duke u mbéshtetur né peshat e
tregtiseé me ltaling, Greqing, Turging, Kinén dhe
Gjermaning, té cilét jané pesé partnerét kryesoré
tregtaré t& Shqipérisé. Treguesit shprehen né “leké
pér niési & monedhés s& huaj” prandaj rritja e
indeksit tregon dobésimin e lekut. Pjerrésia e vijave
t€ treguesve, qé reflekton shpejtésiné dhe masén
e néncmimit t& lekut, &shté mé e sheshté né vitin
2010, duke reflektuar nj¢ gé&ndrueshméri mé té
miré t& kursit t& kémbimit t& lekut gjaté kétij viti, né
krahasim me vitin 2009.

3.2.5 VEPRIMET E BANKES SE SHQIPERISE

Prej janarit t& vitit 2010, Banka e Shqipérisé
vijoi injektimin e likuiditetit né tregun ndérbankar,
népérmijet rikthimit
me shumé té pércaktuar dhe normé interesi té
konkurrueshme. Me pérmirésimin e situatés sé
likuiditetit t& sektorit bankar népérmijet rritjes sé
depozitave gé prej fillimit t& vitit 2009, kérkesa
e bankave pér likuiditet nga Banka e Shqipérisé
ka gené mé e ulét. Pér kété arsye, véllimi i
transaksioneve t& Bankés sé& Shqipérisé ka ardhur
né rénie. Sasia e likuiditetit t& injektuar né fund
té dhjetorit 2010 ishte rreth 13.9 miliardé lekg,
nga 26.6 miliardé leké gé shénonte né fund té
gershorit 2010.

t& formés sé& ankandeve

Bankat jané lejuar t& pérdorin ¢cdo dité deri né
40% t& rezervés sé tyre t& detyruar né leké, gjaté
gijithé vitit 2010 (nga 20% qé ishte vendosur né
korrik 2008). Kéto veprime t& niépasnjéshme té
Bankés s& Shqipérisé kané ndihmuar likuiditetin e
sistemit financiar dhe kan& normalizuar situatén e
tregut ndérbankar, duke mundésuar stabilizim &
normave té interesit né treg.

**********************************************************

Grafik 26. Ecuria e shportés sé valutave.

Shporta (80:20)

Grafik 27. Indeksi i kursit nominal efektiv (NEER).
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Grafik 28. Véllimi i likuiditetit t& ofruar nga
Banka e Shqipérisé né treg té hapur.
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Referuar vendimeve té politikés monetare, né 28

Norma Repo piké pérgindje, respektivisht pér veprimet né leks,

Burimi: Banka e Shqipériss.  dollaré dhe euro. Kontributin kryesor né ngushtimin e

Grafik 29. Ecuria e normave t& tregut t& korrik 2010, Banka e Shqipérisé vendosi t& ulé me
parase. 0.25 piké pérgindje normén bazé té interesit né
| 9 nivelin 5.00%.

! 8

} 7

: 6 ..

i ! L5 3.2.6 NDRYSHIMI MIDIS NORMAVE TE

§ e 4. INTERESIT TE KREDIVE DHE DEPOZITAVE TE REJA
! r TTOTT T T 3

Ll ; HT Gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010,
B‘O‘Oﬂfofofog‘o‘ﬁoﬁofog‘og diferenca midis normés mesatare t& kredive dhe
. 5685855885885 2% normés mesatare t& depozitave, éshté luhatur pér té
i Ditore tre monedhat kryesore.*® Gjaté késaj periudhe, kjo
DT QBN Hommet S oN diferencé éshté ngushtuar me 0.78, 0.28 dhe 0.8

diferencés pér veprimet né leké e dha ulja e normave
t€ interesit té kredisé nga 12.7% né 11.8%. Normat
e depozitave me afat né leké jané paraqitur mé té
géndrueshme, duke réné gjaté periudhés nga 5.18%
né 5.1%.4' Ecuria e diferencés né normat e interesit
pér veprimet né euro &shté kushtézuar kryesisht nga
rénia e normave té interesit t& kredisé, e cila né fund
t& muaijit dhjetor 2010 zbriti né nivelin 6.7% nga
7.7%, qé ishte né gershor 2010. Normat e interesit
pér depozitat me afat né euro gjaté gjashtémujorit
t& dyté 2010 jané shfaqur mé t& géndrueshme, duke
réné nga 2.25% né 2.1%. Normat e interesit pér
depozitat me afat né dollaré amerikané, zbritén né

fund t& periudhés né nivelin 1.1%, nga 1.2% qé ishte
né gershor 2010. Normat e interesit pér krediné né
dollarg, gjaté késaj periudhe kané réné nga 7.4 né

0
Burimi: Banka e Shqipérisé. 7%.

Né pérllogaritien e spread-eve té normave té interesit éshté pérdorur diferenca midis normés
sé& ponderuar té interesit t& depozitave t& reja me afat dhe kredive té reja.
Normat e depozitave me afat kané variuar midis niveleve 5 dhe 6% qé nga shtatori 2008.
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4. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE GJATE
VITIT 20104

Né vendin toné, klerimi dhe shlyerja e pagesave ndérmjet bankave, né
monedhén kombétare Lek, realizohet népérmijet dy sistemeve 1€ pagesave
gé administrohen nga Banka e Shqipérisé: “Sistemi i shlyerjes s& pagesave
ndérbankare me vleré t& madhe - AIPS” dhe “Sistemi i klerimit t& pagesave me
vleré t& vogél — AECH”. N& fund té vitit 2010, t& gjitha bankat e licencuara nga
Banka e Shqipérisé jané pjesémarrése té drejtpérdrejta pér shlyerje né sistemin
AIPS, nga té cilat, 15 banka jané gjithashtu pjesémarrése té drejtpérdrejta né
sistemin AECH.

PERMIRESIME TEKNOLOGJIKE

Né muaijin mars 2010, né bashképunim me Ministriné e Financave u
vendos integrimi i sistemeve t&€ pagesave t& Bankés sé Shqipérisé me sistemin
e thesarit AMoFTS t& Ministrisé sé& Financave. Ky pérmirésim teknologijik
mundéson automatizimin e pagesave té thesarit t& Ministrisé sé Financave,
duke pérmirésuar ndjeshém siguriné dhe efektivitetin e kétyre pagesave, si edhe
aftésiné planifikuese t& t& gjitha subjekteve t& pérfshira né kéto transaksione.

SISTEMI | SHLYERJES SE PAGESAVE NDERBANKARE ME VLERE TE MADHE

- AIPS

Gjaté vitit 2010, sistemet e pagesave kané reflektuar siguri dhe eficiencé.
Né sistemin AIPS &shté realizuar njé véllim prej 80,356 transaksionesh, me njé
vleré totale t& likuiditetit t& qarkulluar prej 4,437 miliardé lekésh. Kundreijt vitit
2009, numri i transaksioneve t& shlyera gjaté vitit 2010, rezulton & jeté rritur
me 44%, ndérsa vlera e transaksioneve té shlyera &shté ulur me 6%. Numri
mé i madh i transaksioneve t& shlyera gjaté vitit 2010 &shté pérgendruar né
tremujorin e katért t& vitit, ndérkohé gé vlera mé e madhe e garkulluar rezulton
né tremujorin e treté t& vitit 2010. Mesatarisht, cdo dité né sistemin AIPS jané
procesuar dhe shlyer rreth 321 transaksione me njé garkullim mesatar ditor
prej 17.7 miliardé lekésh.

Sistemi AIPS 2007 2008 2009 2010 Tabelé 9. Véllimi i
Numri i transaksioneve 45,480 56,717 55,701 80,356 transaksioneve pér
Vlera e transaksioneve (miliard leké) 3,745 5,146 4,718 4,437 pagesat me vleré té
Vlera mesatare pér transaksion (milion leké) 82 91 85 55 madhe.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

42 Ky material éshté bazuar né Raportin Vijetor t& Zhvillimeve né Sistemin e Pagesave, pérgatitur
nga Departamenti i Sistemeve té Pagesave, Banka e Shqipérisé.
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Nga transaksionet e procesuara dhe t& shlyera né sistemin AIPS gjaté
vitit 2010, rreth 68% t& numrit t& transaksioneve e pérbéjné pagesat gé
piesémarrésit shlyejné ndérmjet tyre pér llogari té klientéve. Kéto jané rritur
me 85% krahasuar me vitin 2009. Kjo rritje &éshté ndikuar prej automatizimit
t& pagesave té thesarit nga ana e Ministrisé sé Financave, té cilat pérbéjné
njé peshé prej 50% né numér dhe 31% né vleré, kundrejt totalit t& pagesave
t& klientéve né sistemin AIPS. Vlen t& theksohet gé 4 banka z&né rreth 23% té&
totalit t& aktivitetit né sistemin AIPS.

SISTEMI | KLERIMIT TE PAGESAVE ME VLERE TE VOGEL - AECH

Né sistemin AECH procesohen dhe klerohen pagesat e klientéve me vleré
nén 1 milion lek&. Né& vitin 2010, né sistemin AECH u kleruan 332,777
urdhérpagesa, me njé vleré mesatare & shlyer pér transaksion prej 130 mijé
lekgsh. Mesatarisht, cdo dité né sistemin AECH jané procesuar rreth 1,330
pagesa, me njé vleré mesatare ditore prej 176 milioné lekésh. Kundreit vitit 2009,
numri i pagesave 1é kleruara gjaté vitit 2010 &shté rritur rreth 225%, ndérkohé gé
vlera e transaksioneve t& kleruara éshté rritur me 185%. Kjo rritie shté ndikuar
prej automatizimit t& pagesave té thesarit & Ministrisé sé Financave.

Tabelé 10. Veéllimi i [Sistemi AECH 2007 2008 2009 2010
transaksioneve pér  Numri i transaksioneve 71,857 113,682 102,304 332,777
pagesat me vleré t& vogél.  Vlera e transaksioneve (miliard leké) 12.01 17.61 15.46 43.98
Vlera mesatare pér transaksion (milion leké) 0.17 0.15 0.15 0.13

Burimi: Banka e Shqipérisé.

INSTRUMENTET E PAGESAVE

Né fund t& vitit 2010, numri total i llogarive bankare t& klientéve, t& vlefshme
pér t& kryer pagesa né leké apo né valuté t& huaj, éshté rreth 2.5 milioné
llogari klientésh, me njé rritje prej 17% krahasuar me fundin e vitit 2009. Nga
kéto, rreth 27 mijé llogari jané t& pérdorshme online nga interneti, pér & kryer
pagesa apo pér t& kontrolluar gjendjen e llogarisé, duke shénuar nié rritie
prej 82% né krahasim me fundin e vitit 2009. Pavarésisht prej késaj rritjeje,
niveli i pérdorimit online t& llogarive bankare, vlerésohet ende né nivele té
uléta.

Né fund t& vitit 2010, numri i bankave 1& licencuara si emetuese kartash, gé
ofrojné shérbimin e térheqjes cash nga bankomatet (pajisiet ATM), ishte 14.
Nga bankat gé emetojné karta, vetém 7 banka jané njékohésisht té licencuara
edhe si pranuese kartash, duke ofruar shérbimin e pranimit t& pagesave me
karta né pikat e shitieve, népérmijet pajisieve POS t& vendosura né dyqane,
restorante, hotele apo dhe né gendra tregtare. Numri i pajisjeve ATM éshté
rritur me 4% krahasuar me fundin e vitit 2009, ndérkohé rrieti i pajisieve POS
éshté zgjeruar me njé rritje prej 12% krahasuar me fundin e vitit t& kaluar.

Gjaté periudhés janar - dhjetor 2010, né total u procesuan rreth 10.5
milioné transaksione me karta (ATM dhe POS) me njé qarkullim total prej
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108 miliardé lekésh. Nga totali i transaksioneve, rreth 95% e pérfagésojné
térheqjet cash nga ATM-té dhe vetém 5% jané pagesa klientésh me karta né
POS-e, tregues ky i njé ekonomie ende me pérdorim t& larté t& cash-it.

Home Banking é&shté njé shérbim tjetér bankar, i cili po gjen pérdorim
giithnjé e né rritie, duke i mundésuar klientéve pérdorimin né distancé té
llogarive bankare, népérmiet nié linje interneti, linjé telefoni apo njé software-
i gé banka i vé né dispozicion klientit t& saj. Né vendin toné, ky shérbim u
ofrua pér heré t& paré né vitin 2005, ndérsa né vitin 2010 ofrohet nga 11
banka. Gjaté vitit 2010 jané raportuar rreth 163 mijé transaksione elektronike
“Home Banking” pér té gjithé sistemin bankar, me njé vleré totale prej 92
miliardé lekésh, gé zéné rreth 3% té totalit & pagesave té klientéve.
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5. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i vlerésuar si raport i aktiveve
t& sektorit financiar*® ndaj PBB-s&**, &shté vlerésuar né nivelin 85.7% né fund
t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, nga 84.4% qgé llogaritej né fund té&
gjashtémujorit t&€ paré dhe nga 82% né fund té vitit 2009. Véllimi i aktiveve té
institucioneve financiare u rrit me rreth 6% krahasuar me gjashtémujorin e paré
té vitit 2010. Sektori bankar vijon té€ mbetet segmenti kryesor i ndérmijetésimit
financiar né Shqipéri, ku né fund té vitit 2010, aktivet e tij pérfagésonin rreth
94.4% té totalit t& aktiveve té sistemit financiar dhe rreth 80.9% t& PBB-s&.

Tabelé 11. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né

pérgindje).

Autoriteti licencues dhe Sistemi financiar Vitet
mbikéqyrés 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Sistemi bankar 60.4 69.6 75.9 76.7 77.5 80.9
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 1.32 1.52 1.48 1.66 2.2 2.7
SHKK-t& dhe unionet e tyre 0.46 0.52 0.63 0.7 0.77 0.78
Autoriteti i Mbikéqyries Shogéri sigurimi 1.24 1.29 1.36 1.45 1.5 1.4
Financiare Fondet e pensionit - - - - 0.01 0.01

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare.

HAPESIRE INFORMUESE 2. SEKTORI FINANCIAR JOBANKAR.

Sektori financiar jobankar pérfshin institucionet financiare t¢ mbikéqyrura nga
Banka e Shqipérisé dhe ato t& mbikéqyrura nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare
(AMF). N& institucionet q& mbikéqyr Banka e Shqipéris€, pérfshihen: a) institucionet
financiare jobanka (shogéri gé veprojné né fushén e kreditimit dhe shoqgérité e
lizingut), b) shoqérité e kursim-kreditit dhe unionet e tyre dhe c) institucione té tiera qé
ofrojné shérbime t& pagesave dhe té& kémbimit valutor. Né institucionet gé mbikéqyr
AMF, pérfshihen: a) shoqérité e sigurimit dhe b) shoqérité e pensioneve private
suplementare. Shogérité e tregtimit té& letrave me vleré, qé gjithashtu mbikéqyren
nga AMF, kané njé peshé t& papérfillshme.

Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010, sektori financiar jobankar vijon & pasqyrojé
njé peshé totale relativisht t& vogél ndaj térésisé sé sistemit financiar. Késhtu, fotali
i aktiveve té sektorit financiar jobankar’ pérfagéson rreth 5.6% té sistemit financiar,
peshé kjo e njéjté me njé gjashtémujor mé paré dhe 5.3% né fund té vitit 2009.
Aktiviteti i sektorit jobankar pérfagéson rreth 4.8% té PBB-sé sé vendit, nga 4.7%
njé gjashtémujor mé paré dhe 0.45 piké pérgindje mé shumé né krahasim me
fundin e vitit 2009.

4 Sistemi financiar pérbéhet nga: bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit,

shoqérité e kursim-kreditit dhe fondet e pensionit private suplementare.
Parashikimi i FMN-s& pér PBB-né nominale. Pér vitin 2010, vlera e PBB-s& éshté vlerésuar
rreth 1,224 miliardé leké.
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Grafik 34. Ecuria e portofolit t& kredisé pér
institucionet financiare jobanka.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 35. Kredia me probleme ndaj totalit
1€ kredisé.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Cilésia e portofolit t& kredisé pér institucionet financiare
jobanka ka vijuar rénien e métejshme né tremujorin e
katért té vitit 2010, ku treguesi i cilésisé éshté ngjitur né
nivelin 5.9%, nga 5.6% qé llogaritej njé tremujor mé paré.
Rritia e treguesit ka ardhur si rezultat i rrities mé t&€ madhe
t& kredive me probleme (9.1%) krahasuar me ritmet e
tepricés sé kredisé (3.1%).

Institucionet financiare jobanka kané shénuar rénie té
rentabilitetit pér vitin 2010, ku fitimi neto rezultoi rreth
937.2 milioné leké, nga rreth 1.1 miliardé leké referuar
njé viti mé paré. Pér sa i pérket nivelit t& t& ardhurave pér
té njéjtén periudhé, ato rezultuan 6.2 miliardé leké, rreth
95.5 milioné leké mé shumé referuar vitit paraardhés.
Né zérat e t& ardhurave, peshén kryesore e pérbéjné “té
ardhurat nga interesi” me 48.3% dhe ato nga komisionet
rreth 17%. Ndérkohé, né zérat e shpenzimeve peshén
kryesore e zéné “shpenzimet e veprimtarisé”, té cilat
referuar té njéjtés periudhé rezultuan 39.8% e totalit té
shpenzimeve, nga 40.9% njé vit mé paré.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT (SHKK-TE)

Totali i aktiveve té shogérive t& kursim-kreditit, bashké
me unionet e tyre pér tremujorin e treté té vitit 2010 u rrit
me rreth 2.16% krahasuar me njé tremujor mé paré, né
nivelin 9.6 miliardé leké. Aktiviteti kreditues vijon té zéré
peshén kryesore né veprimtariné financiare té shogérive
té kursim-kreditit dhe unioneve té tyre. Pér tremujorin e
treté té vitit 2010, ato raportuan rreth 74.4% té totalit t&
aktiveve té investuara né kredidhénie. Pesha e kredive
me probleme ndaj totalit t& kredisé, mbi baza bruto, pér
shoqérité e kursim-kreditit bashké me unionet e tyre, éshté
ngjitur lehtésisht né 3.7%, nga 3.3% qé rezultonte né fund
té tremujorit t& dyté.

Fitimi neto i realizuar nga shoqérité e kursim-kreditit
bashké me unionet e tyre, pér tremujorin e freté té vitit
2010, ra né 50.7 milioné leké nga 56.9 milioné leké
referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

Né tabelén e méposhtme paragitet ecuria e disa treguesve mbi aktivitetin e shogérive
té kursim-kreditit dhe unioneve té tyre.

Tabelé 12. Tregues té aktivitetit t& shoqérive té kursim-kreditit.

Totali i akfiveve (mln lek)
Teprica e kredisé (min lek)

Teprica e kredisé/totalit t&
aktiveve (%)

Kredi me probleme (mln lek)
Kredi me probleme/tepricés sé

kredisé (%)
Burimi: Banka e Shqipérisé.

TI-09 TI-09 TIN-09 TIV-09 TI-10 TH-10 TII-10
7,866 8,251 8,670 8,765 8,825 9,378 9,581
6,419 6,438 6,634 6,893 7,003 7,125 7,124
81.6 78.03 765 786 794 759 744
104 118.6 132.1 1352 198.8 237.1 262.6
1.62 1.84 199 196 284 33| .69

Banka e Shqipérisé
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Nga analiza e mésipérme, né fund té tremuijorit té treté 2010 pér shoqérité e kursim-
kreditit dhe unionet e tyre konstatohet zgjerim i aktivitetit, rénie e lehté e cilésisé
sé portofolit t& kredisé dhe ngadalésim i rezultatit financiar, referuar periudhés
ekuivalente t& njé viti mé paré.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE SHOQERIVE TE PENSIONEVE PRIVATE
SUPLEMENTARE

Pér shoqérité e sigurimit, t& ardhurat nga primet e sigurimit, né vitin 2010, arritén
rreth 8,207 milioné leké ose 4.17% mé shumé se né vitin 2009°. Gjaté vitit 2010
numri i kontratave té sigurimit t& lidhura shénoi njé rénie me rreth 2.57%, krahasuar
me njé vit mé paré. Tregu i sigurimeve vijoi orientimin e tij drejt sigurimeve 1é jo-
jetés, té cilat sollén rreth 88.98% t& véllimit t& pérgjithshém té primeve. Pjesa e
mbetur, sigurimet e jetés dhe risigurimet sollén rreth 10.34% dhe 0.67% té véllimit
total t& primeve. Nga kéndvéshtrimi i ndarjes sé tregut, primet e shkruara bruto té
sigurimit vullnetar zéné 48.1% dhe primet e shkruara té sigurimit té detyrueshém zéné
51.9% té totalit t& tregut. Pagesat e démeve gjaté vitit 2010 u rritén me rreth 32.6%
krahasuar me njé vit mé paré, ku pjesa mé e madhe e démeve té paguara bruto u
pérket sigurimeve motorike me 1,908 milioné leké (ose 83.2% e totalit t&¢ démeve
té paguara bruto). Si rezultat, raporti déme ndaj prime, i cili mat dhe depértimin e
tregut té sigurimeve né sistemin financiar, né nivel kombétar u ngjit né 27.9%, nga
21.9%, qé u llogarit njé vit mé paré.

Aktivet* e sektorit t& sigurimeve pér tremujorin e freté 16 ——-—------ - -mo oo :
vitit 2010, rezultuan rreth 16.7 miliardé leké, me njé rritje
té lehté prej 263 milioné lekésh (ose 1.6%) referuar njé
fremujori mé paré. Peshén kryesore né totalin e aktiveve t&
shogérive té sigurimit e pérbén zéri “depozita, certifikata
depozitash dhe llogari né banka” me rreth 47.7%, ndjekur
nga zéri “investime né pasuri t& paluajtshme” me rreth
9.9% dhe zéri “provigjone teknike” me 6.6%.

! Grafik 36. Pesha e zérave té aktiveve té

Sy
Raporti i kapitalit ndaj totalit t& aktiveve, i cili mat nivelin \
e kapitalizimit t& shoqérive t& sigurimit, pér tremujorin e

shoqérive t& sigurimit.

6.6% Depozita, certifikata
depozitash dhe
llogari bankare

Investime né pasuri
t& paluajtshme

treté té vitit 2010, ra lehtésisht né 54.1% nga 54.9% njé = Miete &
tremujor mé paré, megjithaté mbi nivelin e kapitalizimit w7 géndrueshme
té periudhés ekuivalente njé vit mé paré, ku treguesi 9.9% = Provigjione
shénoi nivelin 49.2%. Indikatori, qé tregon aftésiné pér té teknike
pérballuar humbijet, si rezultat i ekspozimit ndaj rrezigeve = Letra me

té mundshme, éshté raporti i kapitalit ndaj rezervave vlers

teknike, i cili pér tremujorin e treté té vitit 2010 rezultoi
140.4%, nga 144% njé tremujor mé paré dhe 124.6%
ekuivalenti i periudhés njé vit mé paré. Rritja e kétij
freguesi sinjalizon pérvetésim mé té larté t& humbjeve
qé mund té vijné nga aktiviteti i sigurimit.

Fitimi i shogérive té sigurimit né tremujorin e treté t& vitit 2010 rezulton né rreth
843 milioné leké ose rreth 113 milioné leké (ose 15.4%) mé shumé se né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Rritia e rezultatit financiar éshté reflektuar edhe né
dy treguesit e kthimit RoA dhe RoE, té cilét né tremujorin e treté té vitit 2010 jané
llogaritur pérkatésisht 5% dhe 9.7%, nga 4.5% dhe 8.5% referuar té njéjtés periudhé
njé vit mé pareé.

Tregu i pensioneve private suplementare® gjaté periudhés janar-dhjetor 2010
éshté zgjeruar krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, me shtimin e

Banka e Shqipérisé 57
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numrit t& kontribuesve. Né fund té vitit 2010, numérohen gjithsej 4,992 kontribues
krahasuar me 4,429 né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Kontributet né vleré,
pér vitin 2010 u ngjitén né rreth 111.9 milioné leké, rreth 53.4% mé shumé se njé
vit mé paré.

SHENIME

Baza e t& dhénave pér shoqérité e sigurimit dhe SHKK-té i pérket tremujorit 1 treté té vitit
2010, ndérsa pér institucionet financiare jobanka dhe pér fondet e pensionit suplementar,
t& dhénat i pérkasin fundit té vitit 2010 (sipas publikimit & AMF-sé).

Analiza financiare e zhvilluar pér institucionet financiare jobanka i pérket t& dhénave
té tremujorit & treté té vitit 2010, sipas raportimit mé t& fundit té tyre prané Bankés sé
Shqipérisé.

3 AMF-Buletini Statistikor, Viti 2010. Publikuar me dt.25/01/2011.

Analiza financiare qé do 1 zhvillohet né kété paragraf éshté mbéshtetur né t& dhénat
e tremuijorit té treté t& vitit 2010, sipas raportimit t& fundit gé shoqérité e sigurimit kané
béré prané Bankés sé Shqipérisé.

> AMF, publikimi “Disa té€ dhéna mbi tregun e pensioneve vullnetare-periudha janar-dhjetor
2010".

5.1 ZHVILLIME TE PERGJITHSHME NE SEKTORIN BANKAR

5.1.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Né fund té vitit 2010, sektori bankar kishte aktive qé zinin 80.9% té PBB-sé&
kundrejt 79.7% né fund t& gjashtémuijorit 1€ paré dhe 77.5% né fund t& vitit
2009. Aktivet e sektorit bankar u ngjitén né nivelin 990.6 miliardé leké, me
nié rritie prej rreth 6% kundrejt muaijit gershor dhe 11.8% kundrejt fundit t&
vitit 2009.

Pérbérija e aktiveve t& sektorit bankar, sipas peshave, ka ndryshuar si mé
poshté:

Tabelé 13. Pesha e zérave t& aktiveve (dhjetor ‘04 — dhjetor “10).

: o e s . . . . Dhjetor Dhijetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhijetor Vlerat né mld
Pesha ndaj totalit t& aktiveve (né pérgindje) 04 05 06 07 08 09 10 leké (dhietor 10)

L Vit [ Sl o 6l 724 588 50.6 395 301 287 29.9 296.2
ndérbankare. Nga kéto:

- Marrédhénie me Bankén Qendrore 8.7 9.3 8.9 9 8.3 7.8 8.3 82.2
- Bono thesari 45.8 35,3 26.3 17.1 12.8 12 10.4 103.0
- Marrédhénie me bankat e tiera 15.6 12.2 13.2 11.2 6.6 6.5 9.28 91.9
2. Veprime me klientét (bruto) 164 257 317 394 476 508 49.11 486.5
Fonde rezervé té krijuara® (0.46) (0.36) (5.45) (6.24) (1.51) (2.83) (3.77) (37.4)
3. Veprime me letrat me vleré 7 122 14.7 18 20 20.1 21.27 210.6
4. Mjete té tjera 0.8 0.7 0.9 1.3 1 0.9 0.92 9.1
5. Mjete t& géndrueshme 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 1.7 1.4 13.8
Interesa te pérllogaritura (total) 2.13 1.0 1.27 1.32 1.30 1.18 1.19 11.7
Totali i Aktiveve 100 100 100 100 100 100 100 990.6

* Vetém volumi i rezervave i pasqyruar né aktiv me shenjé negative.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né& pérbérien e aktiveve t& sektorit bankar, vecojmé:

* portofoli i kredive (pa pérfshiré interesat e llogaritura®) u ngjit né
vlerén 486.5 miliardé lekg, duke u rritur me 4.5% kundrejt gjysmés
sé paré té vitit dhe me 9.1% ndaj njé viti mé paré. Kredia né valuté z&
rreth 69.8% té totalit t& kredisé;

* veprimet e thesarit dhe ato ndérbankare (pa pérfshiré interesat e
llogaritura), shénuan vlerén 296.2 miliardé
leké, duke realizuar nijé rritie me 7.5% ndaj
gjysmés sé paré té vitit dhe me 16.5% ndaj
fundit t& vitit 2009;

**********************************************************

Grafik 37. Ecuria e zérave té aktivit.

* investimet e sektorit bankar né letrat me jz_:;:)zzzzz
vleré t& borxhit publik dhe privat, vendas SRR IR I A AT L R BN
dhe té huaj, kapén vlerén 210.6 miliardé ===- =_ 400000
leké, duke gené 9.6% mé té larta se né O e
giysmén e paré té vitit dhe 17.8% mé t& larta THHH A T |
se njé vit mé paré. Investimet né letrat me IIIIIIt[tII]
vleré t& borxhit t& Qeverisé sé& Republikés %%%5?%%%%?%%5 g fi’j%% 200000
sé Shqipérisé me afat maturimi fillestar 2882288385 9933%32358%¢

gE8 gSS 288 8388 g°s8

mbi 1 vit, pérfagésojné 87.1% t& vlerés sé&

. . . 1Veprimet me thes & ndérbank = Veprimet me klienté
pérgjithshme t& investimeve.

Veprimet me letra me vleré  mFonde rezervé t€ krijuara
" Mjete t& tjera Miete t& géndrueshme
Enteresa té pérllogaritura

Pérbéria dhe ecuria e zérave té aktivit, paragitet
grafikisht mé poshté:
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Pérbérja e detyrimeve té sektorit bankar, sipas peshave, ka ndryshuar si mé
poshté:

Tabelé 14. Pesha e zérave té detyrimeve/pasiveve (dhjetor ‘04 — dhjetor “10).

: T . ... . Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Dhijetor Dhijetor Dhijetor Vlerat né mld
Pesha ndaij totalit t& pasiveve (né pérgindije) 04 ‘05 06 07 ‘08 09 10  leks (dhiefor ‘10)

1. Veprime me thesarin dhe ato

ndérg;nkore.PJQQ hs 45 41 76 57 118 45 6.8 61.2
- Marrédhénie me Bankén Qendrore 0.2 0.2 0.2 0 0.1 0.2 0.05 0.5
- Bono thesari 0 0 1.4 0.2 2.4 3.6 1.31 13
- Marrédhénie ndérbankare 4.3 4 4 5.3 9 4.3 4.7 46.5
2. Veprime me klientét (bruto) 88.1 88.1 842 849 773 88.1 81.27 805
3. Detyrime € tjera 1 0.6 0.8 1 1.1 1 0.76 7.5
4. Interesa te pérllogaritura 1.10 093 086 1.14 1.40 1.22 1.21 12
5. Burimet e pérhershme, nga kéto: 6.3 7.2 7.4 8.4 9.6 10.8 10.58 104.8
- Kapitali i aksioneréve 6.1 6.6 6.8 7.5 8.6 9.6 9.4 93.1
Totali i Pasiveve 100 100 100 100 100 100 100 990.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né pérbérien e detyrimeve t& sektorit bankar, vecojmé:

*  depozitat (pa pérfshiré interesat*® e llogaritura) arritén vlerén rreth 805
miliardé lekg, duke shénuar rritie me 9.3% kundrejt muaijit gershor dhe

4 Vlerésohen né rreth 4.4 miliardé leké.

4 Llogariten né vlerén 11.7 miliardé leké.
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me 17.7% kundrejt fundit t& vitit 2009. Bankat e Grupit 3, pérfagésojné
66.5% té vlerés sé pérgjithshme té depozitave;
*  “Veprime me thesarin dhe ndérbankare”?’, kapén vlerén 61.2 miliardé
leké. Né fund t& periudhés, véllimi tyre u pakésua me 28.7 miliardé
leké ose 31.9% né krahasim me fundin e vitit 2009, si rezultat i
pérmirésimit t& situatés sé likuiditetit t& bankave.
”””””””””””””””””””””””””””””””” Né fund té vitit 2010, pesha e grupeve & bankave
Grafik 38. Pesha e grupeve t& bankave né (sipas madhésisé sé aktivitetit) né totalin e aktiveve
totalin e aktiveve. t& sektorit bankar ishte 64.8%, 30% dhe 5.2%
respektivisht pér Grupet 3, 2 dhe 1 (grafiku 38).
Rénia e peshés sé grupit t& bankave t& médha &shté
rriedhojé e rénies s& numrit t& bankave pérbérése
te kétij grupi né fundin e vitit 2010, nga 5 né 4.
Grafiku 38 tregon ecuriné e peshave té aktiveve té
bankave sipas grupeve.

5.1.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ
JOREZIDENTEVE

Grupi 1 Grupi 2 1Grupi 3 Pér t& vlerésuar pozicionin e sektorit bankar

Burimi: Banka e Shaipérise.  Ndaj jorezidentéve, nevojitet t& analizohet ecuria
e aktiveve dhe detyrimeve té sektorit bankar ndaj
jorezidentéve.
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Aktivet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve ose investimet e sektorit bankar
né mijete t& subjekteve jorezidente, u ngjitén né nivelin 122 miliardé leké, duke
u rritur me 16.4% ndaj gjysmés sé paré té vitit dhe
me 46.1% ndaj njé viti mé paré. Bankat e Grupit
Grafik 39. Aktivet me jorezidentét ndaj 3, pérfagésonin 70.4% t& vlerés sé& pérgjithshme

pasiveve ndaj jorezidentéve. t& kétyre investimeve. Ndérkohé, vetém vendosjet
e sektorit bankar prané institucioneve jorezidente
vlerésohen né masén 70.6 miliardé leké, prej té
cilave 63.2 miliardé leké ishin né formén e llogarive
rriedhése t& depozitave dhe 7.4 miliardé leké ishin
né formén e kredive. N& krahasim me fundin e vitit
2009, vendosjet prané institucioneve jorezidente
shénuan rritie me 26.8%.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Detyrimet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve, u
vlerésuan né masén 48.4 miliardé leké, duke shénuar
rénie prej 21.3% krahasuar me muaijin gershor dhe
me 17.9% né krahasim me njé vit me paré. Vlera e
linjave té kreditit t& pérfituara nga grupet bankare
zotéruese dhe t& pérdorura, vlerésohet né rreth 18.9

47 “Veprimet me thesarin dhe ndérbankare” pérfshijné: veprimet me Bankén Qendrore dhe

bonot e thesarit t& shitura sipas marréveshjes sé riblerjes, si edhe marrédhéniet (huamarrjet)
nga bankat e huaja (kryesisht nga grupi bankar té cilit i pérkasin).
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miliardé leké. Pjesa e angazhuar por e papérdorur®

e linjave t& kreditit nga grupet bankare zotéruese,
vlerésohet né rreth 36 miliardé leké.

Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2010, detyrimet ndaj
jorezidentéve né raport me totalin e detyrimeve,
shénuan vlerén 4.9%, nga 6.6% qé shénuan né fund
t& gjashtémujorit t& paré 2010. Rénia e ndjeshme
e detyrimeve ndaj jorezidentéve gjaté gjysmés sé&
dyté t& vitit 2010, reflekton ulijen e nevojés pér
mbéshtetie nga ana e grupeve bankare zotéruese,
si pasojé e rritjes sé& géndrueshme t& depozitave dhe
pérmirésimit & situatés sé likuiditetit me burime t&
brendshme. Gijithashtu, né fund t& gjashtémujorit
t€ dyté té vitit 2010, u shénua njé rritie e aktiveve
t€ jorezidenteéve né raport me totalin e aktiveve,
né nivelin 12.3%, nga 11.2% qé ishte né fund t&
gjashtémuijorit t& paré 2010. Prej muaijit shtator
2009, sektori bankar éshté rikthyer né “huadhénés
neto” pér jorezidentét, duke reflektuar pérmirésimin
e situatés sé likuiditetit financiar.

Ndikimi kryesor né& raportin e “Detyrimeve

ndaj jorezidentéve” ndaj “Totalit t& detyrimeve” i
atribuohet bankave t&¢ Grupit 2, & cilat paragiten
mé té ekspozuara ndaj institucioneve jorezidente.
Megjithatg, situata né tremujorét e fundit shfaget mé
e normalizuar dhe me prirje rénése, duke pasqyruar
géndrueshméring e situatés financiare.
Aktualisht, huamarrija nga grupet bankare
zotéruese éshté pothuaj gjithmoné né valuté & huai.
Kéto fonde konkurrojné burimet e tjera té financimit
t& bankave né valuté, kryesisht depozitat né valuté
nga klientét. Pér kété arsye, éshté me interes té
njihet pesha e “Detyrimeve ndaj jorezidentéve” né
raport me “Totalin e detyrimeve né valuté”. Né fund
t& gjashtémujorit t& dyté 2010, ky tregues ishte né
nivelin 9.6%, kundrejt 13.6% qé ishte né fund té&
gjashtémuijorit t&¢ dyté 2009. Kjo rénie pasqyron
aftésité e bankave pér t& siguruar financim né valuté
nga subjektet rezidente, konkretisht depozita né
valuté té klientéve.

Indeksi i Herfindahlit né grafikun 43, pasgyron

nivelin e pérgendrimit t& ekspozimit ndaj

4 E regjistruar si z& jashté bilancit.

Banka e Shqipérisé

**********************************************************

—Totali i aktiveve jorezident mbi totalin e akfiveve
—Totali i pasiveve jorezident mbi totali i pasiveve

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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i Grafik 40. Pozicioni i sektorit bankar ndaj ‘
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Grafik 41. Detyrimet ndaj jorezidentéve
ndaj totalit t& detyrimeve sipas grupeve.
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Grafik 42. Totali i pasiveve ndaj jorezidentéve
ndaj totalit t& pasiveve né valuté.

Tremujore

Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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jorezidentéve.*’ Sektori bankar, gjaté gjashtémujorit
Grafik 43. Indeksi i Herfindalit pér detyrimet t& dyte 2010, éshté vlerésuar me pérgendrim

ndaj jorezidentéve. t¢ moderuar ndaj detyrimeve jorezidente, né
nivelin 1,700 (ose 0.17). Krahasuar me fundin e
gjashtémujorit t&€ paré 2010, konstatohet rritie e
lehté e pérgendrimit, e cila ka ardhur si pasojé e
pakésimit t& shpejté t& detyrimeve ndaj jorezidentéve
nga disa banka.

HAPESIRE INFORMUESE 3. MENYRA E VENDOSJEVE TE SEKTORIT BANKAR
PRANE INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOREZIDENTE.

Sipas t& dhénave operative, mund t& gjendet informacion lidhur me pérbérjien e
vendosjeve té sektorit bankar sipas vendeve, sipas monedhave dhe sipas llojit t&
institucioneve.

Késhtu, né lidhje me shpérndarjen gjeografike té kétyre vendosjeve, peshén kryesore
e zéné vendosjet né Austri me rreth 20% té totalit, e mé pas ato prané institucioneve
jorezidente né ltali me 16%, né Gjermani me 13.9% dhe né Turqgi me 12.6% té totalit.
Peshé mé té vogél kané vendosjet né institucionet financiare né Greqi, né Belgjiké,
né Francé, né Britaniné e Madhe, si edhe né Shtetet e Bashkuara té Amerikés.

Pér sa i pérket ndarjes sipas monedhave, vendosjet jané realizuar né euro pér rreth
71.7% té vlerés, dhe né dollaré amerikané e né paund britanik pérkatésisht pér
20.8 dhe 6.9% té vlerés. Vendosjet né monedha té tjera zéné njé peshé relativisht
té ulét.

Né fund té muaijit dhjetor 2010, vendosjet prané grupeve bankare zotéruese zinin
8.6% té vlerés sé vendosjeve prané institucioneve financiare jorezidente, duke pésuar
njé rrifje t& lehté né krahasim me fundin e gjashtémuijorit t& paré & kétij viti. Monedha
kryesore e pérdorur pér kéto vendosje brenda grupit mbetet ajo evropiane pér 80.2%
té vlerés, ndérsa 18.8% e kétyre vendosjeve jané né dollaré amerikané.

4 Indeksi i Herfindalit interpretohet si né vijim: 0.01 (ose 100) = shumé i shpérndaré; 0.1 (ose

1,000) = jo i pérgendruar; 0.1 —0.18 (ose 1,000 deri né 1,800) = pérgendrim i moderuar;
mbi 0.18 (ose 1,800) = shumé i pérgendruar.
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5.1.3 TEPRICA E KREDISE

Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, teprica e kredisé sé sekforit
bankar &shté ngjitur né vlerén 486.5 miliardé leké>, rreth 21.1 miliardé leké
ose 4.5% mé shumé, krahasuar me nié gjashtémujor mé paré. Vlerésohet gé
kredia z& rreth 40% té PBB-sé sé vendit.

Rritja e tepricés sé kredisé ka ardhur kryesisht (e ‘
si rezultat i rrities s& kredisé né leké me rreth 7.6 Grafik 44. Shpérndaria e kredisé, Dhiefor
miliardé leké ose 5.4%, dhe né euro me rreth 125.5 2010.
milioné euro ose 6.4%. Kredia né dollaré amerikané
shénon rénie me rreth 14.8 milioné usd ose 4.5%.
Kredia né monedha 1é tiera shénon gjithashtu rénie
pér rreth 354.3 milioné leké ose 29.8%.

2.6%

30.1%

sé& dhéné né valuté dhe né leks, ishin pérkatésisht
69.8% dhe 30.2%, pa ndryshime t& genésishme
nga periudha e méparshme.

67.3%

Né vlerén e tepricés sé& kredisé né fund té& vitit,
kredia afatshkurtér ishte rreth 158.9 miliardé leké
ose 32.4%, kredia afatmesme rreth 101.4 miliardé
leké ose 20.6%, dhe kredia afatgjaté ishte rreth 230 ~----————--—--——- -
miliardé leké ose 46.8%. Luhatjet e kétyre vlerave,
né krahasim me fundin e gjashtémujorit t& paré té
vitit 2010, kané gené 1é lehta.

B Sektori publik B Sektori privat

Né fund t& vitit 2010, peshat e tepricés sé kredisé
! Individé dhe t& tieré

**********************************************************

Grafik 45. Shpérndarja e tepricés sé kredisé :

pér biznesin. i

Né grafikun 45 paragitet shpérndarja e tepricés

sé kredisé sipas sektorit publik, bizneseve dhe |
individéve.

Teprica e kredisé e pérfituar nga sektori i biznesit®!
né fund t& gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2010, rezultoi
rreth 330.4 miliardé lekg, rreth 22 miliardé leké ose
7.1% mé shumé se gjashtémujori i paré i vitit 2010.

Vlera e tepricés sé kredisé sé& pérfituar nga individét o ) ELH g82
2 cg Soe 8382
ishte rreth 142.2 miliardé leké, duke shénuar rritje Y s 533 22
e .. .. O/ s as smeis G
me rreth 3 miliardé leké ose 2.2% pér t& njéjtén TIV.2010 I Mesofaric

periudhé.
Psrbéria e kredisé pér sektorin e biznesit dhe

pér individét sipas formés dhe ményrés sé& pérdorimit, si edhe krahasimi me

mesataren e periudhés 2007 — 2010, jepet né grafikét mé poshté.

%0 Sé bashku me interesat e pérllogaritura pér t'v arkétuar, vlera e portofolit t& kredisé éshté

490.8 miliardé leké.
51 Pérfshihet kreditimi i rezidentéve, pa interesat e pérllogaritura, duke shtuar huané dhéné
institucioneve financiare jobanka.
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Né lidhje me shpérndarien e kredisé ndaj dy

Grafik 46. Shpérdaria e tepricés sé kredisé sektoréve kryesoré, bizneseve dhe individéve, né
pér individét. harkun kohor prej 3 vietésh, teprica e kredisé dhéné

bizneseve éshté pérgendruar né formén “overdraft”,
ndérsa kredia e dhéné pér “kapital qarkullues” ka
shénuar rénie t& peshés sé saj ndaj totalit t& tepricés
dhéné bizneseve. Pér sa i pérket tepricés sé kredisé
dhéné individéve, ajo paraget zhvendosje drejt
kredisé “pérkonsum t& mallrave jo t& géndrueshme”,
rénie t& konsiderueshme t& peshés sé kredis¢ “pér
konsum té& mallrave t&€ géndrueshme” dhe rritje té

o 835 ' 833 3% 2% peshés sé kredisé “pér pasuri t&€ paluajtshme”.
) a2 o2 So .c
Y g2 533 g2 8
35 3 @ Né fund t& gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010,
1TIV-2010 IMesataria kredia gé ka shkuar pér konsum, e identifikuar si

. ... kredi e dhéné pér individét né formén “overdraft”,
Burimi: Banka e Shqipérisé.

e pér konsum t& mallrave jo t& géndrueshme dhe té
Grafik 46.1 Shpérmdaria e fepricés s krediss géndrueshme, vlerésohet 30.4 miliardé leké ose

sip')os sekioréve 18 ekonomisé rreth 6.4% e totalit t& portofolit t& kredisé, rreth
120 =~~~ . 21.4% e portofolit t& kredisé dhéné individéve dhe

S R B B B B rreth 2.5% e PBB-sé sé& vendit. Kredia e pérdorur pér

L J qéllime investimi, né formén e blerjes s& pajisjeve
80}" TT1T11HLTUH0T00T0rn 1 dhe pér ushtrim aktiviteti, vlerésohet 99.6 miliardé
60’ MA IR, leké ose 21% e totalit t& portofolit t& kredisé dhe
407 113 THHHEE HHHHHE 8.1% e PBB-sé. Kredia e pérdorur pér investime né
QOEL 1l . in i . pasuri t& paluajtshme, sé bashku pér bizneset dhe
il | | ] L pér individét, vlerésohet 179 miliardé leké ose rreth

2 z z 9 o z g 14.6% e PBB-sé s& vendit.
g 3 S g z N S
= N = Q N S =
3 = o N = = b
IS] = S > =
~O o o

® Bujgésia B |ndustria

Energjia Ndértimi
® Tregtia

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 47. Shpérndarja e tepricés sé kredisé
totale.

6.4%

53.2%

16.7%

= Huamarrje pa pérfshirjen e huave
t& pasurive t& paluajtshme nga biznesi
m Hua pér pasuri 18 paluajtshme nga biznesi
® Hua pér pasuri t& paluajtshme nga individét
Hua investimi (individé&lbiznes)
Huamarrije pér konsum té pastér

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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HAPESIRE INFORMUESE 4. KREDIA E RE'-

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, sektori bankar
dha kredi t&¢ re né masén 137.8 miliardé leké, duke
shénuar rritie prej rreth 14.4 miliardé lekésh ose 11.6%
referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Pér
té njéjtén periudhé, sektori bankar mblodhi kredi né
masén 112.7 miliardé leké nga rreth 101.6 miliardé
leké t&¢ mbledhura gjaté t& njéjtés periudhé té njé viti
mé paré. Raporti i kredisé s& mbledhur me krediné e
dhéné, pérfagéson treguesin e pérdorimit té kredisé. Pér
gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, ky raport u llogarit
né nivelin 81.8%, nga 82.4% referuar té njéjtés periudhé
njé vit mé paré?.

Sipas grupeve té pérdoruesve, gjaté gjashtémujorit t&
dyté té vitit 2010, sektori i biznesit ka pérfituar rreth
117.4 miliardé leké ose rreth 85% té totalit té kredisé sé
re, ndérkohé qé sektori i individéve pérfitoi rreth 20.4
miliardé leké ose rreth 15% té totalit té& kredisé sé re.

Grafiku 48 paraqget ecuriné e kredisé sé re dhe treguesin
e pérdorimit 1 saj.

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, kredia e re
sipas qéllimit t& pérdorimit pér sektorin e biznesit éshté
shpérndaré né kété ményré: rreth 44.5% e kredisé sé re
éshté dhéné né formén “overdraft” (nga 50.8% njé vit
mé paré); rreth 23.3% e kredisé sé re éshté akorduar
pér kapital garkullues (nga 26.6% njé vit mé paré); rreth
15.4% éshté akorduar pér investime né blerje pajisjesh
(nga 13.3% njé vit mé paré), dhe rreth 16.7% e kredisé sé
re éshté akorduar pér investime né pasuri t& paluajtshme
(nga 9.3% njé vit mé paré). Né gjashtémujorin e dyté
té vitit 2010, pér sektorin e biznesit evidentohet njé
zhvendosje e kredisé sé re nga kategorité “overdraft” dhe
“kapital garkullues” drejt kategorive “investime pér blerje
pajisiesh” dhe “investime né pasuri t& paluajtshme”,
referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

NEé lidhje me sektorin e individéve, shpérndarja e kredisé
sé re sipas qéllimit t& pérdorimit evidenton kéto zhvillime
kryesore: rritie t& peshés sé kredisé sé re pér kategorité
“konsum té€ mallrave jo t& géndrueshme” dhe “pér pasuri
té paluajtshme”; rénie t& peshés sé kredisé sé re pér tre
kategorité e tiera sipas qéllimit t& pérdorimit, konkretisht
“overdraft”, “konsum té& mallrave t& géndrueshme” dhe
“ushtrim aktiviteti”.

Né lidhje me pérbérjen sipas monedhave, né
gjashtémuijorin e dyté té vitit 2010, evidentohet rritie e
kredisé sé re né monedhén vendase dhe até evropiane
me rreth 11.4% dhe 16.6%, né nivelet 50.6 miliardé leké
dhe rreth 80 miliardé leké. Ndérkohé, shénohet rénie e
kredisé sé re akorduar né monedhén amerikane me rreth
23.4%, duke zbritur né 7.2 miliardé leké.

Banka e Shqipérisé

Grafik 48. Kredia e re dhe pérdorimi i
kredisé.
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Grafik 49. Shpérndarja e kredisé sé re sipas
qéllimit t& pérdorimit pér sektorin e biznesit
(né pérgindije).
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Grafik 50. Shpérndarja e kredisé sé re sipas
qéllimit 1& pérdorimit pér sektorin e individéve
(né pérgindije).
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Né lidhje me shpérndarjen e kredisé sé re sipas afateve né
Grafik 51. Shpérndarja e kredisé sé re sipas gjashtémujorin e dyté té vitit 2010, evidentohet orientim

sektoréve t& ekonomisé (né pérgindije). drejt kredisé sé re afatgjaté, pesha e sé cilés éshté ngjitur
né 22.3%, nga 14.8% referuar té njéjtés periudhé té njé
viti mé paré.
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w Sektori bankar gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010,
} ka mbéshtetur financiarisht, pothuaj té gjithé sektorét e
} ekonomisé. Analiza e shpérndarjes sé kredisé sé re sipas
} sektoréve kryesoré t& ekonomisé evidenton dy zhvillime
} kryesore. Sé pari, rritje t& peshés sé kredisé sé re akorduar
} sektorit “t& prodhimit, shpérndarjes sé energjisé, gazit e
} ujit” né 10%, nga 5.4% krahasuar me té njéjtén periudhé
} njé vit mé paré. Sé dyti, rénie té€ peshés sé kredisé sé
} re pér sektorin e tregtisé, riparimit t& automijeteve dhe
artikujve shtépiaké né rreth 31%, nga 35%, qé rezultoi
né té njéjtén periudhé njé vit mé paré.

- I
Prodhimi, shpérndarja | ! 1
e energjisé elektrike, e |

gazit dhe e ujit

oy
pérpunuese | !

1 6M-11-2009 16M-11-2010
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SHENIME

Té dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé té ndértuar pér géllime
t& politikés monetare, t& cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve, pa interesat
e pérllogaritura, duke shtuar huané e dhéné institucioneve financiare jobanka.

Kredia e shlyer, referuar periudhés sé njé viti mé paré, ka shénuar njé rritie prej 10.9%
ndaj rritjes sé kredisé sé re me 11.6%, gjé e cila ka ndikuar né rénien e lehté té treguesit
té pérdorimit.

5.1.4 DEPOZITAT DHE ECURIA E TYRE

Niveli dhe ecuria e depozitave & sektorit bankar né gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2010, kané shénuar rritie t€ géndrueshme, né vijim t& prirjes
gijithévjetore. Depozitat vazhdojné t& mbeten & pérgendruara né bankat mé
t& médha t& sektorit bankar®?, por shkalla e pérgendrimit t& tyre ka réné né
ményré t& ndjeshme.

Totali i depozitave né muajin dhjetor ka shénuar rritie prej rreth 17.7%
krahasuar me fundin e vitit 2009. Né& krahasim me fundin e muaijit gershor,
né fund t&€ muaijit dhjetor depozitat né sektorin bankar u rritén me 9.9%.

Tabelé 15. Rritja vijetore 6m | 6m ll-
e totalit t& depozitave pér 2004{ 20051200018 20078 12008 8200905 o161 S5 01l

sektorin bankar, gjaté  Rritja e totalit t& depozitave (né
viteve 2004-2009.  pérgindie) 134 164 20.1 199 24 7.6 7.04 99

Burimi: Banka e Shqipérisé.

52 Pérqgendrimi i depozitave né sistemin bankar éshté vlerésuar me ané té indeksit Herfindahl.

Vlera pér muajin dhjetor t& vitit 2010 ishte 1,502 nga 1,525 né gershor 2010.
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Grafikét mé poshté, paragesin pérbérien e depozitave sipas afatit t& mbetur
t& maturimit, dhe ndryshimet mes dy gjashtémujoréve té vitit 2010. Konstatohet
njé rritie e vlerés sé depozitave me afat 6-12 muaj, e cila kryesisht ka ardhur
si rezultat i rénies sé depozitave me afat t& mbetur 1-3 muaj. Depozitat me
afat maturimi 1-5 viet, edhe pse pérbéjné nié peshé t& vogél, jané rritur gjaté
periudhés me rreth 30%.

********************************************************************************************************************

Grafik 53. Struktura e depozitave & sektorit
bankar sipas maturimit pér fundin e vitit 2010.

Grafik 52. Struktura e depozitave t& sekforit
bankar sipas maturimit (né krahasim me
periudhén e méparshme).
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Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés, vérehet se né dhjetor
té vitit 2010, depozitat né leké pérbénin 51.2% té totalit t&€ depozitave, né
vlerén 417 miliardé leké, ndérsa ato né valuté pérbénin 48.8% té totalit t&
depozitave, né vlerén 399 miliardé leké. Pesha e depozitave né leké ka réné
me 2.3 piké pérgindje kundrejt fundit t& muajit gershor 2010 dhe me 3 piké
pérgindje kundrejt muaijit dhjetor 2009.

HAPESIRE INFORMUESE 5. DEPOZITAT E REJA.

Ecuria e depozitave té reja né monedhén vendase ka treguar rritie gjaté
gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2010. Késhtu, deri né muajin dhjetor 2010, u pranuan
369 miliardé leké depozita té reja né leké ose rreth 36% mé shumé se depozitat e
reja té pranuara né gjashtémujorin e dyté té vitit 2009. Vlen té theksohet fakti gé
kjo rritie ka ardhur né njé kohé kur normat e interesit pér depozitat né leké kané
pésuar rénie. Késhtu, norma mesatare e inferesit pér depozitat e reja né leké, ka
gené 5.16% né gjashtémujorin e dyté té vitit 2010, né krahasim me 5.57% gjaté
sé njéjtés periudhé vitin e kaluar.

Pér sa i takon strukturés sé maturimit t& depozitave té reja né leké, né dhjetor té vitit
2010 vérehet rénie me rreth 7.7 piké pérqindje né peshén e depozitave té reja me
maturim 3-mujor né krahasim me té njéjtén periudhé né vitin 2009, dhe evidentohet
njé rritie né depozitat e reja me maturim 1-mujor me rreth 11.6 piké pérgindjeje.
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Grafik 54. Véllimi total i pranimeve t& reja né
leké kundrejt normave mesatare 1& interesit pér
llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe

Deporzitat e reja té& pranuara nga sektori bankar né euro, né gjashté muait e fundit
té vitit 2010, ishin 4.2 miliardé euro, duke gené rreth 16.2% mé té larta né krahasim
me gjashtémujorin e dyté t& vitit 2009. Né lidhje me strukturén e maturimit té
depozitave té reja né monedhén evropiane, vérehet se depozitat me afat maturimi
I-mujor vazhdojné t& dominojné depozitat e reja né euro, pavarésisht se shénohet
rritie né depozitat e reja me maturim é dhe 12-mujor.

Norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né euro ishte 2.16% né gjashté muaijt
e fundit & vitit 2010, kundrejt 2.25% né té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Depozitat e reja né usd té pranuara nga sektori bankar, né gjashté muajt e
fundit té vitit 2010 ishin 643.2 milioné usd, duke gené rreth 17.1% mé té larta
se ato né gjashtémujorin e dyté té vitit 2009. Depozitat me afat maturimi deri
né 3 muaj vazhdojné té pérbéjné thuajse 80% té totalit t& depozitave né kété
monedhé.

Norma mesatare mujore e interesit pér depozitat e reja né usd, ka gené 1.36% né

gjashtémujorin e paré té vitit 2010, krahasuar me 1.54% né té njéjtén periudhé té
vitit t& kaluar.

Tabelé 168. Pesha e maturimeve t& depozitave té reja, sipas monedhave.

Lek Usd Euro

Pesha & maturimeve (%) 6m |l- 6m Il- 6m |l- 6m |l- 6m Il- 6m |l-

2009 2010 2009 2010 2009 2010
2 viet 1.41 1.41 0.42 0.40 0.47 0.73
1 vit 32.06 30.2 19.65 18.57 9.84 13.07
6 muaj 13.28 11.4 12.34 10.61 5.71 6.42
3 muaqj 21.99 14.27 30.44 17.64 17.62 10.43
1 muaqj 30.9 42.48 36.61 51.97 66.22 69.23

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pranimet e reja té depozitave dhe té llogarive rriedhése
né leké gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010 kané
pasqyruar pérgjithésisht ecuriné e normave té interesit.
Késhtu, vlera mé e madhe e depozitave té reja pérkon me
normén mé té larté & interesit pér periudhén. Megjithaté,
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

- gjashtémuijori i dyté ka treguar vlera pérgjithésisht mé
té larta se fillimi i vitit 2010.

Né pérgijithési, ecuria e depozitave t& reja gjaté kétij
gjashtémuijori, konfirmon géndrueshmériné me té cilén po
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Grafik 55. Véllimi total i pranimeve 1é reja né valuté kundrejt normave
mesatare 1€ interesit pér llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe depozitat
me afat né euro dhe usd.

a: né euro. Pranimet e reja t& depozitave dhe b: né usd. Pranimet e reja t& depozitave dhe

llogarive rriedhése né euro dhe normat sipas llogarive rriedhése né usd dhe normat sipas muajve
muaijve (né milioné euro). (n& miliong usd).

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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rriten depozitat e publikut né sektorin bankar. Ky element ndikon né pérmirésimin e
strukturés sé burimeve té financimit né sektorin bankar dhe ndihmon né eficiencén
e veprimtarisé sé ndérmjetésimit financiar.

SHENIM

' Pérfagésojné llogarité rriedhése, depozitat pa afat dhe depozitat me afat, té vendosura

pér heré t& paré prané bankave dhe ato té rivendosura.

5.1.5 KAPITALI

Né fund t& vitit 2010, “Burimet e pérhershme”®3, kapén vlerén 104.8
miliardé lek&, duke vijuar ecuring e tyre rritése. Elementi kryesor i tyre, “Kapitali
i aksioneréve”, né fund t& periudhés arriti vlerén 93.1 miliardé leké, me njé
rritie prej 8.3 miliardé lekésh ose 9.8% kundrejt nié viti mé paré. Kapitali i
aksioneréve pérfagésonte 9.4% té totalit t& aktiveve, krahasuar me 9.6% ndaj
nié viti mé paré. Bankat e Grupit 3, pérfagésonin 64.4% t& vlerés sé kapitalit
aksioner té sektorit.

Kapitali i paguar ishte 70.7 miliardé leké, me njé rritie rreth 9.9 miliardé
leké ose 16.2%, nga fundi i vitit 2009, si rezultat i injektimit t& kapitalit t&
kryer né disa banka té sistemit. Kapitali i paguar pérfagésonte 7.1% té totalit
t& aktiveve, krahasuar me 6.9% né fund té vitit 2009.

53 Pérfshin llogariné e kapitalit (kapitali i aksioneréve, fitimi/humbja e mbartur, fitimi/humbja e
vitit), 16 rezervave (té pérgjithshme, specifike), té rivlerésimit efj.
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5.1.6 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E PERDORIMIT TE
BURIMEVE

Né fund t& vitit 2010, aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura u ngjitén né nivelin
855.4 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth 91.1% t& vlerés sé pérgjithshme
t& aktiveve mesatare t€ sektorit bankar. Ky tregues ka gené pothuaj né té&
nigjtat nivele, si né fund t& muaijit gershor 2010 ashtu edhe njé vit mé paré.
Raporti “Pasive mesatare qé shkaktojné shpenzime/Aktive mesatare gé sjellin
t&¢ ardhura” éshté né nivelin 92.9%, pothuaj i pandryshuar nga muaiji gershor
2010 dhe 1.2 piké pérgindje mé i larté krahasuar me nijé vit mé paré.

Té ardhurat e veprimtarisé®* sé sektorit bankar,
rezultuan 44.2 miliardé leké ose 16.1% mé té larta

Grafik 56. Komponentét kryesoré 1& & se njé vit mé paré. Kostot operative® té veprimtarisé
ardhurave operative.

rezultuan 23.5 miliardé leké ose 7.9% mé t& larta se
nié vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative
ndaj t& ardhurave rezultoi né nivelin 53.3%, vleré
thuajse e pandryshuar kundrejt muajit gershor
2010 dhe né rénie né krahasim me 57.2% té njé
viti mé paré. Raporti i shpenzimeve t& pérgjithshme
t& veprimtarisé>® ndaj t& ardhurave rezultoi 85.7%,
krahasuar me 80.9% né muajin gershor 2010 dhe
94.5% njé vit mé paré. Ecuria e raporteve konfirmon
pérpjekiet e bankave pér t& kompensuar rritien e

_ - shpenzimeve pér provigjone (dhe rezerva té tjera)
=== Rezultati nga tregtimi . . . . oo
Rezultati nefo nga inferesat me pakésimin e kostove operative t& veprimtarisé.
mmm Rezultati neto nga komisionet

——Shpenzimet pér provigjone
—Té& ardhurat operative e .. . .. . -
Pérbérja e t& ardhurave operative t& veprimtarisé

Burimi: Banka e Shqipérisé. . . . . .
sé sektorit bankar, gé konceptohen si shuma e “t&

Grafik 57. Kthimi nga kapitali (RoE).

a. Kthimi nga kapitali pér sektorin bankar b. Kthimi nga kapitali pér grupet e bankave
Kthimi mbi kapitalin, bazé vietore (né %) Kthimi mbi kapitalin, me bazé vietore, pér grupet e bankave
YA
LLJ,LLJJ,LLJ,LLJJ,LLJ,\,LLJ,LLJJ,LLAZé
L T T T e e O I e | [
R B Z BN 1

tremujore

—Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3

Té ardhurat neto nga interesat plus té ardhurat e tiera neto.
Pa pérfshiré shpenzimet pér provigjone.
Kosto operative plus shpenzime pér provigjone dhe rezerva té tjera.
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té

t&¢ ardhurave neto nga komisionet” dhe “

ardhurave neto nga tregtimi”, paragitet grafikisht mé poshté.

"

ardhurave neto nga interesat

Rezultati neto ishte pozitiv, né masén 6.7 miliardé leké&, duke gené rreth dy
heré mé i larté se fitimi i realizuar gjaté vitit 2009. Sidogofté, fitimi i sektorit

bankar mbetet i pérgendruar né bankat mé t& médha. Kthimi mbi aktivet

(RoA), i kthyer né bazé vjetore, ka rezultuar 0.72%. Né& t& njgjtén periudhé t&

vitit t& kaluar, ai ishte rreth 0.42%. Kthimi mbi kapitalin (RoE), i kthyer né bazé

vietore, ka rezultuar 7.6%. Njé vit mé paré ky tregues ishte 4.6%.

—Grupi 3

Burimi: Banka e Shqipérisé.

b. Kthimi nga aktivet pér grupet e bankave
Kthimi nga aktivet, bazé vietore, pér grupet e bankave
Grupi 2
fremujore

Grafik 58. Kthimi nga akfivet (RoA).

a. Kthimi nga aktivet pér sektorin bankar
tremujore

HAPESIRE INFORMUESE 6. ZBERTHIMI | TREGUESIT ROE SIPAS MODELIT

DUPONT'.
Né vijim paraqitet zbérthimi i treguesit RoE sipas modelit DuPont. Modeli DuPont

realizon zbérthimin e treguesit RoE (kthim nga kapitali) sipas disa elementeve

pérbérése té tij. Konkretisht:

RN/KA;

Rezultati neto/Kapitali aksioner mesatar

RoE
RoE

RoA * Leva financiare (ose shumézuesi i kapitalit);

Leva financiare (Lf)

Aktive mesatare/Kapitali aksioner mesatar = TA/KA

Né tabelén e méposhtme, paragitet zbérthimi i treguesit RoE sipas elementeve té
Tabelé 17. Ecuria e elementeve pérbérése té treguesit RoE né vitet 2003 — 20710.

tij pérbérése né vitet 2003 — 2010.

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

kapitali aksioner (né
pérgindje), ROE

Kthyeshméria nga
RN/KA

4.58 7.58

11.4

19.58 21.10 22.43 20.17 20.32
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Kthyeshméria nga
aktivet mesatare (né
pérgindje), ROA=
RN/TA

Komponentét

pérbérés t& ROE,
ROE=MF*PA*LF
Marzhi i fitimit (né
pérgindje), MF=RN/AT
Shkalla e pérdorimit &
akfiveve (né pérgindie),

PA=AT/TA

Shumézuesi i kapitalit
(né herg), LF=TA/KA

Komponentét pérbérés
& ROA, ROA=PA-RSH

Shkalla e pérdorimit &
akfiveve (né pérgindie),
PA=AT/TA

Raporti i shpenzimeve
(né pérgindje),
RSH=SHT/TA

Komponentét
pérbérés t& ROA,
ROA=MNI*RAA+B-
SHP/TA-T/TA

Marzhi netfo i interesave
(né pérqgindie),
MNI=RNI/AA

Raporti i akfiveve
qgé siellin t& ardhura
me aktivet fotale (né

pérgindje), RAA=AA/TA

Barra e bankave (né
pérgindje), B=RNJI/TA

Raporti i shpenzimeve
pér provigjone ndaj
totalit t& aktiveve (né
pérqgindje), SHP/TA

Raporti i shpenzimeve
pér taksa dhe tatime
ndaj fotalit t& aktiveve
(né pérgindje), T/TA

Komponentét pérbérés
& MNI, MNI=KAA-
KM*RPAA

Kthimi nga aktivet g&
siellin t& ardhura (né
pérgindje), KAA=AI/AA

Kostoja e fondeve
t& marra borxh (né
pérgindje), KM=SHI/P

Raporti i pasiveve gé
paguajné interes me
akfivet gé sjellin t&
ardhura (né pérgindje),
RPAA=P/AA

124 128 141
14.29 15.80 17.24
8.66 8.08 8.15
15.78 16.54 15.96
8.66 8.08 8.15
7.42 680 6.75
323 3.08 3.75
95.85 94.80 93.33
(1.11) (0.93) (1.45)
025 026 0.19
0.50 0.45 0.46
8.07 696 6.84
523 414 3.28
92.47 93.80 94.36
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1.36  1.48 0.92
17.67 17.95 10.43
770 824 879
14.82 13.74 12.49
770 824 879
634 676 7.87
422 435 4.3
93.19 93.34 93.12
(1.69) (1.62) (1.69)
0.48 053 1.06
041 044 0.8
705 772 8.07
3.05 3.70 4.3
92.90 91.15 91.58

0.42 072
3.26  5.39
12.79 13.26
10.99 10.60
12.79 13.26
12.37 12.55
4.04 432
91.30 91.12
(1.75) -1.67
.39 1.39
0.12  0.16
8.10 8.1
443  4.07
91.71 92.93
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Lista e shkurtimeve:

PA = Pérdorimi i akfiveve SHP = Shpenzime pér provigjone

LF = Shumézuesi i kapitalit (Leva financiare) T = Shpenzime pér taksa dhe tatime

SHT = Shpenzime totale KAA = Kthimi nga aktivet & sjellin t& ardhura
MF = Marzhi i fitimit KM = Kosto mesatare e detyrimeve

RPAA = Raporti i pasiveve gé paguaijné

RSH = Raporti i shpenzimeve interes me aktivet gé sjellin t& ardhura

MNI = Marzhi neto i interesave SHI = Shpenzime pér interesa

RNI = Rezultati neto nga interesat Al = Té ardhura nga inferesa

AA = Aktive gé sjellin t& ardhura P = Pasive gé shkaktojné shpenzime
RAA = Raporti i akfiveve gé sjellin t& B = Barra e bankés

ardhura me aktivet totale RNJI = Rezultati neto jo nga interesat

Nga analiza e treguesve t& mésipérm vlen & vecohen:

Grafik 59. Paragitja grafike e elementeve
pérbérése & kthimit nga kapitali.

- Marzhi i fitimit (fitimi neto/té ardhurat totale) ka gené
5.4%, duke treguar rritie né vitin 2010, por duke treguar
ende nivele & uléta né krahasim me periudhén para
krizés financiare. Né kété ndryshim, ka ndikuar rritja
e fitimit neto me 89% (kundrejt vitit 2009), ndérkohé
qé t& ardhurat fotale jané rritur me vetém 14.5%. Kjo
fregon se rezultati neto pérbén njé pjesé mé t& madhe

1
1
1
1
1
1
3 20.0% -
1

té t& ardhurave neto né krahasim me vitin e kaluar. ‘
I
1
1
1
1
1
1
1
1

15.0%

- Shkalla e pérdorimit t& aktiveve, 13.3% né vitin 2010,
né rritie me 0.5 piké pérqgindje kundrejt vitit 2009 tregon
se nga vénia né pérdorim e aktiveve jané gjeneruar mé
shumé té ardhura neto. Duke gené se té ardhurat neto
formohen nga shuma e rezultatit nefo nga inferesat
dhe té rezultatit neto jo nga interesat, vérehet se rritia e
rezultatit nefo nga interesat éshté mé e larté se thellimi
i vlerés negative té rezultatit jo nga interesat.

- Vlen té theksohet fakti se kostoja e fondeve té
huazuara éshté ulur né vitin 2010. Kjo do té thoté
se shpenzimet pér interesa (kryesisht pér depozita t& klientéve) jané ulur né
raport me detyrimet, qé shkaktojné shpenzime, duke freguar kosto mé té uléta
pér sigurimin e mjeteve nga ana e bankave.

- Marzhi neto i interesave (MNI) éshté raporti i rezultatit neto nga interesat me
aktivet mesatare qé sjellin t& ardhura dhe ka qené njé faktor tietér pér rritien e
treguesit RoE. Ritmi mé i larté rrités i rezultatit neto nga interesat (me 18%) né
krahasim me aktivet mesatare qé sjellin t& ardhura (né rritie me 10%) tregon
pér njé sistem bankar mé efikas, pér sa i pérket ndérmjetésimit financiar.

0.0% -1 | | i i e i i
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

mmm EM (boshti i djathté)
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Né pérfundim, ecuria e komponentéve pérbérés té trequesit RoE tregon njé sistem
bankar mé efikas né shfrytézimin e burimeve. Né kété kontekst, faktorét kryesoré
té rritjes sé treguesit RoE jané:

1. Marzhi neto i interesave: Mé shumé efikasitet lidhur me ndérmijetésimin financiar.

2. Ulja e kostove té fondeve té pérftuara: Bankat kané pasqyruar mé pak shpenzime
pér interesa né raport me defyrimet né térési, ¢faré mbéshtet edhe pikén 1, né
lidhje me ndérmjetésimin financiar.

Kéta dy faktoré kané sjellé rritien e shkallés sé pérdorimit té aktiveve, duke sjellé
mé shumé té ardhura nefo pér ¢do njési aktivi.

SHENIM
"' Pérnjé analizé& mé t& hollésishme té kétij zbérthimi, shih studimin e Irini Kallucit “Analizé e sistemit
bankar shqiptar nén kéndvéshtrimin rrezik — performancé”, Banka e Shqipérisé, 2009.
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6. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILAVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR VENDAS

6.1 RREZIQET E TREGUT

6.1.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

PERBERJA E BILANCIT SIPAS VALUTAVE DHE POZICIONI | HAPUR NETO

NE VALUTE

Neé fund té vitit 2010, aktivet e sektorit bankar né valuté arritén nivelin 525.6
miliardé lek&, duke shénuar rritie me 9.7% kundrejt gjysmés sé paré té vitit
dhe me 18.1% kundrejt fundit t& vitit 2009. Bankat e Grupit 3 pérfagésonin
66.3% té totalit t& aktiveve né valuté. Detyrimet né valuté arritén né nivelin
505.2 miliardé leké, duke u rritur me 9.4% kundrejt gjysmés sé paré té vitit
dhe me 16.6% kundrejt njé viti mé paré. Bankat e Grupit 3 pérfagésonin
57 .4% té vlerés s& pérgjithshme t& detyrimeve né valuté.

Aktivet e sektorit bankar né valuté zinin rreth 53.1% té totalit t& aktiveve,
2.9 piké pérgindje mé shumé se njé vit mé paré. Detyrimet e sektorit bankar
né valuté t& huaj ishin rreth 51% té totalit t& aktiveve, 2.1 piké pérgindje
mé shumé se njé vit mé paré. Diferenca ndérmijet aktiveve dhe detyrimeve
né valuté ka arritur vlerén mé 1& larté & viteve t& fundit me rreth 2.05 piké
pérgindje, ndonése vlerésohet ende né nivele t& kufizuara.

Tabelé 18. Pesha e
aktiveve dhe detyrimeve

Pesha ndaij totalit t& aktiveve & sektorit bankar (né pérgindje)

5 volutd . o Periudha Aktfive né valuté  Detyrime né valuté Diferenca (1)-(2)
né valuté ndaj totalit t& ,

aktiveve té sektorit bankar, Dhietor 2005 41.1 41 0.1

né pérqind[e (dh[efor 105 MGI’S 2006 41.5 41 05

— gershor '10). Qershor 41.6 41.6 0

Shtator 43.3 43.2 0.1

Dhijetor 44.2 44 0.2

Mars 2007 45.6 45.2 0.4

Qershor 45.7 45.7 0

Shtator 46.6 46.5 0.1

Dhijetor 46.8 46.9 -0.1

Mars 2008 47.9 47.7 0.2

Qershor 48 48.1 -0.1

Shtator 50.6 50.2 0.4

Dhjetor 2008 48.9 48.5 0.4

Mars 2009 50.2 49.7 0.6

Qershor 48.4 47.5 0.9

Shtator 49.5 48.3 1.2

Dhjetor 2009 50.2 48.9 1.3

Mars 2010 50.9 49.3 1.6

Qershor 2010 51.3 49 4 1.9

Shtator 2010 52 50.2 1.8

Dhietor 2010 53.05 51 2.05

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Né fund t&€ muaijit dhjetor t& vitit 2010, pozicioni i hapur neto né valuté
zinte rreth 5.3% té kapitalit bazé t& sektorit bankar. Ky pozicion mbetet “né
blerie” dhe brenda intervalit 0-10%, ku &shté luhatur né vitet e fundit.

Grafik 60. Ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit pér sektorin bankar
dhe grupet e bankave sipas madhésisé s& akfivitetit.

Pozicioni i hapur neto né valuté pér sektorin bankar.

Tremujoré

WA KK OO0 ONONNNNNIC0 000000 RO OO0 O OO M 2

—Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3

Tremujoré
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Madhésia e pozicionit t& hapur konsiderohet e kufizuar, dhe si rezultat,
rreziku i kursit & kémbimit pér bankat vlerésohet i moderuar. Sipas grupeve
t€ bankave, bankat e grupit 1 jané zhvendosur né njé pozicion “né shitje”
gjaté muajve t& fundit t& vitit, ndérkohé&, qé bankat e grupit 3 kané thelluar
pozicionin e tyre “né blerje”.

HAPESIRE INFORMUESE 7. INDEKSI | MODIFIKUAR | MOSPERPUTHJEVE
VALUTORE.

Ky indeks &shté njé tregues i ri i bazuar né metodologjiné e ofruar nga ekspertét e
FMN-s& Romain Ranciere, Aaron Tornell dhe Athanasios Vamvakidis né studimin
e tyre me titull “A New Index of Currency Mismatch and Systemic Risk”. Indeksi
mundéson njé matje mé té ploté té ekspozimeve qé bankat kané ndaj rrezikut té
kursit t& kémbimit. Ndryshe nga indekset e méparshme, indeksi i ofruar nga Ranciere,
Tornell dhe Vamvakidis pérfshin edhe rrezikun indirekt t& kredisé népérmijet kursit t&
kémbimit, i cili gjaté krizés financiare pésoi njé rritje t& konsiderueshme.

Pér llogaritien e kétij indeksi, autorét pérdorin formulén né vijim:

Pasive t& pambuluara neto né valuté/Totali i aktiveve = {[detyrime jorezidente
né valuté + detyrime rezidente né valuté] — [aktive jorezidente né valuté + aktive
rezidente né valuté] + [hua e pambuluar né valuté pér individé + hua e pambuluar
né valuté pér biznese]} / [totali i aktiveve bankare]

Formula e ofruar mé sipér éshté diferenca mes aktiveve dhe pasiveve né valuté, duke
i shtuar huané e pambuluar né valuté, pér t'u llogaritur mé pas si pérgindje ndaj
totalit t& aktiveve. Né Raportet e Stabilitetit Financiar kjo diferencé éshté vleresuar
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duke i zbritur aktiveve vlerén e pasive. Pér kété arsye, jemi munduar & ruajmé té
njéjtén logjiké, duke i béré disa ndryshime formulés sé ofruar. Vlerat absolute té
mospérputhjes valutore mbeten té njéjta, por shenja ndryshon né “negative”. Né
kété meényré, del mé qarté se detyrimet né valuté jané mé té larta se aktivet né valuté
(pasi kéto té fundit korrigiohen/pakésohen pér vlerén e kredisé sé pambuluar).
Néncmimi i kursit t& kémbimit, né kété rast do té kishte ndikim negativ mbi bilancin
e bankés, i cili do t'i bashkéngjitej efekteve té rrezikut indirekt t& kredisé dhe mé
tej, mundésisé sé pércjelljes né gjendjen e likuiditetit.

Formula e re éshté trasformuar si mé poshté:

Pasive t& pambuluara neto né valuté té transformuar / Totali i Aktiveve = {[aktive

jorezidente né valuté + aktive rezidente né valuté] — [detyrime jorezidente né valuté

+ detyrime rezidente né valuté] — [hua e pambuluar né valuté pér individ + hua e

pambuluar né valuté pér biznese]} / [totali i aktiveve bankare]
””””””””””””””””””””””””””””””””” Grafiku 61 paraget ecuriné tremujore té treguesit per
sektorin bankar. Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2010
evidentohet njé pérmirésim i indeksit nga -16.6%, qé
shénonte né fund té qershorit 2010, né -15.4% né fund té
dhjetorit 2010. Né mars 2009, indeksi ka shénuar pikén
mé té larté, -19.2% (vlera absolute tregon madhésiné e
ekspozimit). Me pérmirésimin e situatés financiare dhe
ekonomike né vend dhe rritien e géndrueshmérisé sé
kursit t& kémbimit, indeksi éshté pérmirésuar. Treguesit
kryesoré, qé& kané ndikuar kété ecuri jané huaté e
pambuluara, té cilat gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit
2008 dhe gjashtémujorit t& paré té vitit 2009 jané rritur
respektivisht me 21 dhe 11.2%. Gjithashtu, pérgjaté
kétyre gjashtémujoréve, totali i aktiveve bankare ka
Tremujore ‘ pésuar rénie, duke ndikuar né pérkeqésimin e indeksit.

—Hua neto e pambuluar né viauté /
totalin e aktiveve bankare N fikét né viii . . indeksit &
—Gap-i midis aktiveve dhe pasiveve né valuté / € gratrikét né vijim paraqitet ecuria e indeksit té
fotalin e akfiveve bankare mospérputhjes valutore dhe pérbérésve té tij gjaté

Burimi: Banka e Shqipérisé, llogaritje t& DSF. periudhés 2008-2010.

Grafik 62. Ecuria e pérbérésve t& indeksit & mospérputhjeve valutore.
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6.1.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

PERBERJA SIPAS AFATIT TE MATURIMIT

Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, |~ ‘
aktivet e sektorit bankar kishin njé afat maturimi®’
mesatar t& mbetur prej 29.5 muajsh, nga 28 muaj
né fund t& gjashtémuijorit t& paré t& vitit 2010. Né
té njéjten periudh&, maturimi®® mesatar i mbetur i
pasiveve t& sektorit bankar llogaritet né rreth 12.1
muaj, nga 11.4 muaj né fund t€ gjashtémujorit &
paré té vitit 2010. Ecuria e maturimit mesatar té
aktiveve dhe pasiveve paragitet né grafikun 63.

Grafik 63. Maturimi mesatar i mbetur i
aktiveve dhe pasiveve né mua;.

Zgjerimi i diferencés né maturim midis aktiveve
dhe pasiveve né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010,

0
. . .. . . . =) o =} © =) o =) 2] =) 9] =)
ka ardhur si rezultat i rrities s& maturimit t& mbetur Z ¢ 2 ¢ 2 ¢ 2 ¢ 2 & 2
o = o = o = o = o = o
té kredisé me rreth 1 muaj, né krahasim me rritien e g 2 8 & 2 & 8 & 38 % 3

——maturimi mesatar i aktiveve

maturimit t& mbetur t& depozitave me rreth 0.8 muaij. il e Gy o

N& fund 18 gjashtemuiorit 18 dyté 18 vifit 2010, =-onommooooooooo o P ROk o Shalperise.
kredia paraget njé afat maturimi mesatar®® prej rreth

44.5 muajsh, nga 43.4 muaj nié gjashtémujor mé paré. Ndérkohé referuar

t€ njéjtés periudhé, depozitat paragesin nié afat maturimi mesatar®® prej rreth

4.9 muajsh, krahasuar me 4.15 muaj né fund t& gjashtémujorit t& paré.

57 Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé aktiveve, sipas kategorive té raportuara

t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht,
pér intervalin qé pérfshin aktivet me maturim & mbetur “0-7 dité”, kohézgjatjia mesatare éshté
marré 3.5 dité; pér até “7 dité deri né T muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité;
pératé “1-3 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia
mesatare éshté marré 4.5 muaj; périntervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré
9 muaj; pér intervalin “1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin
“mbi 5 vite”, kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vite ose 120 muaj (duke gené sé pjesa mé
e madhe né kété segment pérfagésohet nga kredité hipotekare me maturim fillestar 15 vjet).
Eshte llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé pasiveve, sipas kategorive 16
raportuara t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht,
pér intervalin qé pérfshin pasivet “0-7 dité”, kohézgjatia mesatare éshté marré 3.5 dité;
pér até “7 dité-1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “1-3 muaj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté
marré 4.5 muaj; pér até “6-12 muaj”, kohézgjatjia mesatare éshté marré 9 muaj; périntervalin
“1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 6 vite ose 72 muaj.

Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé kredisé, sipas kategorive té raportuara
t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit & tij. Konkretisht,
pér intervalin qé pérfshin kredité “deri né 7 dité”, kohézgjatja mesatare éshté marre 3.5 dité;
pér até “7 dité -1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “3-6 muaj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare
éshté marré 9 muaj; périntervalin “1-5 viet”, kohézgjatja mesatare éshté marré 36 muaj; pér
intervalin “mbi 5 vijet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vijet ose 120 muaj.

Eshté llogaritur mesataria e ponderuar e shpérdarjes sé depozitave, sipas kategorive t&
raportuara 16 maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té fij.
Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin depozitat “deri né 7 dit¢”, kohézgjatia mesatare éshté
marré 3.5 dit&; pér até “7 dité-1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até
“3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; périntervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 viet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36
muaj; pér intervalin “mbi 5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 6 vjet ose 72 muai.

58

59

60

Banka e Shqipérisé 77



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010

1 S0 N 0 0 0 S0 O E 0 T 0
| 2 3 L 8ECEETBE CB L
I = - O n n O c 'S -~ 0
! — o 0 O = = 00 S .9 c 0 =z O
! 4----- - = £ 0 0 5 T ="T""w 0o FE=L oS
| Tooheed 81 ., EEESGTEGTLEo0G 28 08
L s Fi—— v ~ ] 5=%5 0 0 o 5
L2 SR o W Qg E 2 E— E DX Cc 3N
) CTooTroooattoor | P I )] ; 0O 0 - o
~ O ] n
. Q [E IO A I HOU R IO S I Mars10 <! i UDA_ w 2 0 ™ 5 N Q0 ‘S © m c IW
T . 0 O . — .0 = =)
. E E o = e .m w c 2 w2 o ¥z ©
oD e L = L H EeEcoo Q 0 T T B H Qg
I S O | £ A - o = < m <X &
! = doo-—o - Qershor09 = (aly N o (@) ‘5 r.alu © O .— = =< (0] . <
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 1 .,
R M s - @ > ., < <X A ©° o @ 3 M L £ 0O
P I bt e Zubuts fubububetabupututed Hefubububs bebspupet = . .I .
T T ” Coh -T2 0 5°2ER5 0209
! = 772707 Shiator08 ! T Hh38Tw95Q s 070 (E0
| ‘= N ST o | | i O € & — O > :0 o] <= = D
| m @) P - | w [ OO .— n = o DR
e (S il W el Sl ! a = . g N O @ o cipEL 2G52LE
! B LooII)iIIIIIIIiiPIIIIIIIIIAZIIIll Dhietor07 | =X 0 E o= m € 2w C o c ¢ =2
” i , =S 0€ecwE & 0Zc 5o .-
D S e SO S ! n = > > O ~ O £ +< 0
: : G- | i < Z 5o o 0 - £ .0 © C ==+
w0 ioIIIo ! > N.defé .abmk P S © R}
d_ - | H —
! O Goooo- , Mars07 , m S 5 € g Im c ..n_hv o) Im m m 5 <
. P - , S S 9o € > 9 T . wt O O O
3 o 22 tos8ZuBesg 22
i | e N S St S - OB} . = c )
G 1222270 Qershor06 , & r_ML o ..n_w cc |M o555 E2E o0 N
| S ! a 58 =0 L=F 20 B
| i—— | D W > 8 = € < e E o 5 2 2@ =
! = = T L o o
| ! ) S, g5 35E .0 ¢C ® 20 5 i
L | = a << 0 £ 5 N Om o .20 o =
<€ 082 0 0XXg4:w®EE:w T
=z T 0oE Q0o ®YN ogtwmcEC
I ! I .
| Q! | :Q
: o ) ~ ) mm m I I = g § § g w m
! N S D A SN > S S 2 2 2 g s
e e e T Lo e e > (A I 2 8 2 8 8 ¥ 2 2 = 5
e , e <
.5 R S S S N S 0! 2 N —— 1 Dhet0 °
B FooTiTToiToomoooroooiopoo-ooooo) Qershorl0 O e edlo | L g £
! CoTTITTIITIIOTIIIITZoITIIOIIIIIIINL 5! Lol ro g 5]
. E e St -t 4----I----! Dhietor09 @ | ! > E | : | | @
LT R N S A S R = b2 G Z
L e el e e Wil Bt e it = R Lo E
C8 [TTITIIIITIETTIIIIIIIIIINNIIOONN Qeshord9 S - i} 1 £ S
| O | it Bt St W At ettt St [ i et o ! | o] ~ ! ! ! ! [ o)
| @ et Sttt Do nitutet St Sttt it ettt o | | ! ! ! L3
““““““““““““““ ! :
! mé. S e Rt e e R R~ L0 | , mm oo P
R (il eaieiahdniata fats | COEZ L Lo
“““““““““““““““ !
DB @ EoooiNLITToonIITITTIAtIIOTIIOICTN Qeshor08 | ! 20 |
e I s S N e e | O ! ! ! !
| S [ToCICITOITSICICITCoCiCIooIIIooITI i | Clw ! ! ! ! !
L5 S < b e g N ! - ! o
B Et SRR Eh cht it ! 29 0 W 1S
! AR S N S S S | , Lo ” L1 2%
L TIIIiTIIIIIINGoiIIiIiIioIzooiis | =
! < W\\\W wwwwwww m wwwwwwwww M\ww\mww\w”rOm_‘mrowow ” ! a m ” ” ” ) ” [
| O R O S N R R N ! boge ! Lo
L BenE Ea e S Rt St 8w ! LS
= R A S N S S N ! | Lo ! ! 15
bR Saiatet Safatat fafafate miafatet < oufSufafate apefate a3 h ! - ! ! ! ! , e
O TS e s s s s e AR S oo | P
! PIIIIIIIITIILIIIIINIIIIIiIIIniiIn | NG oo | b
I . H
! R S R S S R L Lo AU ! Lodiooo i PhetOs M
| ! |
| |

Banka e Shqipérisé

t& sektorit bankar, ishin

=100).

mijaftueshméring e kapitalizimit t& sektorit bankar,

sipas analizés s& ndjeshmérisé qé éshté pjesé e ushtrimit & stress-testing.
Pérté vlerésuar nivelin e rrezikut 1& kreditit né veprimtaring bankare, fillimisht

analizojmé ecuring e aktiveve me rrezik paralelisht me ecuring e totalit t&
Qé pér qéllim té llogarities sé normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, ponderohen me njé
koeficient t& caktuar rreziku (20%, 50%, 100% ose 150%). Né pérgjithési, aktivet me rrezik
mbizotérohen nga portofoli i kredisé dhe pérfshijné edhe investimet né letrat me vleré té

Ecuriné e totalit t& aktiveve dhe totalit t& aktiveve me rrezik e kemi paraqitur né formén e
borxhit e vendosjet prané institucioneve financiare.

raporfit ndaj njé periudhe bazé (né rastin toné dhjetor 2005

6.1.3 RREZIKU | KREDITIT
aktivevel'. Né fund t& vitit 2010, aktivet me rreziké?

é1
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né nivelin 586 miliardé leké&, ndérsa aktivet me normé ponderimi & rrezikut
prej 0% (aktive pa rrezik) ishin né nivelin 409.7 miliardé lek&. Ndér aktivet

me rrezik, ato me rrezik & larté®® kapén vlerén 440.4 miliardé leké. Vlera e
aktiveve me rrezik ishte 9.1% mé e larté kundrejt fundit t& gershorit 2010 dhe
rreth 16.5% mé e larté ndaj njé viti mé paré. Aktivet me rrezik zuné 59.2%

t€ totalit t& aktiveve ose 1.7 piké pérgindje mé shumé se vlera e llogaritur né
viti mé paré. Rritja e tyre né krahasim me njé vit mé parg, i dedikohet rritjes sé

fund t& gershorit 2010, dhe rreth 2.5 piké pérgindje mé shumé se niveli i njé
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koeficientét e rrezikut 100% dhe 150%. Pérfagésohen kryesisht nga kredia, duke pérfshiré

% Q8 pér qéllim t& llogarities sé normés sé& mjaftueshmérisé té kapitalit, ponderohen me
edhe krediné né valuté pér huamarrés qé kané t& ardhura né leké.
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e portofolit t& kredisé konsiderohet “standard”. Konstatohet zhvendosje e
kredisé né klasat me cilési mé t& ulét, si “hua nénstandard”, “t& dyshimta”
dhe “hua t& humbura”, pesha e té cilave éshté ngjitur pérkatésisht né nivelet
6.2%, rreth 3.7% dhe 4.1% t& portofolit t& kredisg, nga 5.4%, 3.2% dhe 3.6%
né gershor 2010. Vecojmé qé gjaté muaiit dhjetor t& vitit 2010, né krahasim
me muaijin néntor, kredité me probleme kané shénuar rénie me 1.1 miliardé
lek&, pér heré t& paré né dy vitet e fundit. Ky ndryshim mund t& sinjalizojé
fillimin e njé prirjeje pérmirésuese né cilésiné e kredisé pér sektorin bankar,
por kjo ka nevoié t& konfirmohet né periudhat pasardhése.

Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé sé
aktivitetit, bankat e pérfshira né Grupin 2 dhe
Grupin 3 kané shénuar rritien mé t€ madhe té
treguesit “kredi me probleme ndaj totalit t& kredive”
né krahasim me fundin e gershorit t& vitit 2010,
pérkatésisht me 1.76 piké pérgindje dhe 1.83 piké

Grafik 70. Huaté me probleme ndaj totalit
t& huave sipas grupeve.

pérgindje, duke u ngjitur né nivelin 13.6% dhe

NERRREENRENENRNNARE” (DZNRN! :
WL L BT A 14.6%
O N T 2 b AT Cilésia e portofolitté kredisé ka shénuarrénie si pér
e TRt s e bizneset, ashtu edhe pér individét. Raporti i kredive
rE’Té“’Qg"Té“;Tér”é’Tér”é”ér"g’”;@“go me probleme ndaj tepricés sé kredisé pér bizneset
T 2% % 2% 2% 28 2% dhe pér individét llogaritet pérkatésisht 15.5% dhe
S 3 o = = = = s
=8 2g &g N g8 g S g8 11.7%, krahasuar me 13.8% dhe 10.3% né gershor
—Grupi 1 Grupi 2 —Grupi 3 2010. Gjithashtu, cilésia e portofolit t& kredisé sipas

Burimi ... monedhés, éshté né rénie si pér portofolin né leké
urimi: Banka e Shqipérisé. s )

" gshtu edhe pér até né valuté. Treguesit “kredi me

probleme né leké/tepricés sé kredisé né lek&” dhe

”””””””””””””””””””””””””””””””” “kredi me probleme né valuté/tepricés sé kredisé né

o el . 0

Grafik 71. Cilésia e portofolit sipas valuté” u llogaritén pérkatésisht né nivelet 14.4@

sektoréve. dhe 13.7%, krahasuar me 12.7% dhe 11.9%, gé

S B T e ‘ rezultuan né gershor 2010.

| Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie
pér sektorét e “ndértimit”, “hotele dhe restorante”
dhe sektorin e “transportit”. Konkretisht, né dhjetor

2010 pesha e kredive me probleme pér sektorét

S T N AR | e mésipérm u ngjit pérkatésisht né 19.7%, 22.7%
E”efgiiﬂ- ! ! ! ! dhe 23%, kundrejt 15.9%, 17.9% dhe 17.2%
.d_ ””” 1 né gershor 2010, dhe 13.9%, 13.7% dhe 8% né

—— I o | fund t& vitit 2009. Né grafikun 71 paragitet ecuria

0 5 10 15 20 25 e cilésisé sé portofolit 1€ kredisé edhe pér sektoré
1Dhjetor 2010 #Qershor10 1 Dhjetor 2009 t€ tieré t& ekonomisg, ku vérehet qarté prirja gjaté

gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Teprica e kredisé né valuté kur t€ ardhurat e
huamarrésit jané né leké, rezultoi rreth 174.8 miliardé leké, duke pérbéré
35.6% té tepricés sé kredisé né total dhe rreth 51% té tepricés sé kredisé né
valuté. Sipas monedhave, rreth 89% e késaj kredie &shté né euro dhe rreth 11%

80 Banka e Shqipérisé
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éshté né dollaré amerikané. Kundrejt totalit t& tepricés sé kredisé né valuté,
piesa e késaj kredie né euro z& 45.3% dhe ajo né dollaré amerikané zé 5.5%.
Kio pjesé e kredisg, pérfagéson njé kanal & mundshém t& ndikimit negativ
mbi sektorin bankar t&€ ndryshimeve t& pafavorshme té kursit t& kémbimit, gqé
mund t& shogérohen edhe me rritje té térthorté té rrezikut té kreditit si rezultat
i véshtirésive t& huamarrésve pér pagesén e detyrimit 1€ kredisé. Né fund
t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, raporti “hua me probleme né valutg,
ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit/teprica e
kredisé né valuté, ku kredimarrési &shté i pambuluar nga rreziku i kursit &
kémbimit” rezultoi rreth 12.5% kundrejt 11.5% né gjashtémujorin e paré t&

vitit 2010%4.

**********************************************************

Fondet rezervé pér pérballimin e rrezikut té kreditit

Grafik 72. Ecuria e raportit & mbulimit t&
kredive me probleme me provigjone.

(provigjonet) nga huadhénia pér rezidentét, u ngjitén
né nivelin 36.1 miliardé leké, rreth 20% mé shumé se

probleme, paragitet mé e dobét. Konkretisht, né
nivel mesatar, treguesi “hua me probleme neto
ndaj kapitalit” u rrit me rreth 4.8 piké pérqgindjeje
krahasuar me fundin e gjashtémujorit t& paré té vitit -
2010, duke u ngjitur né nivelin 36.3%. Gijithashtu,
raporti “kredi me probleme neto ndaj kapitalit |
bazé” u ngjit né nivelin 38.1%, nga rreth 32.8% qé
llogaritej njé gjashtémujor mé paré. Raportet “kredi
me probleme neto ndaj kapitalit rregullator” dhe
“kredi me probleme neto ndaj kapitalit aksioner” u |
llogaritén pérkatésisht 35.9% dhe 34.8%, kundreit
31.2% dhe 30.3% né fund t& gjashtémujorit t& paré |

niveli i tyre né gershor 2010. Raporti i provigjoneve i e kBt e St S B
me krediné me probleme rezultoi né nivelin 52.7%, | OO O U U O I T !
nga 52.5% qé llogaritej né fund 1& gjashtémujoritte | | NN }
paré té vitit 2010, dhe mbi mesataren 3-vijecare prej ! EEREERERRVAVZER RN R R R !
49.9%. Raporti i provigjoneve ndaj totalit t& tepricés | 11T a0
sé kredisé, u ngjit né nivelin 7.4%, krahasuar me | fo-toibeiedebai iy
6.3% né fund té gershorit 2010 dhe 5.4% njé vit ! NN N R R R
mé paré. i R T A O e R A A A A i
! A T R S A S S A S A A S A R [ B

Né fund t& vitit 2010, aftésia e sektorit bankar | " T r e e o
. . .. . I o ot R S o S e O N O ol |
pér t& mbuluar me kapital vlerén e kredive me | 3 833iidaidea’iea i 2i35837 ;
| BURERNQNSTge8¥gel 57" %555° ©5 !

Grafik 73. Hua me probleme ndaj kapitalit
rregullator.

té vitit 2010.

Né nivel grupesh sipas madhésisé sé aktivitetit,
bankat e pérfshira né Grupin 2 dhe né Grupin 3,

shfagin rritien mesatare mé t& larté t& kredisé me 2 9299 9 990902 02
5 4 @ g @ ¢ @ & B g @ g @

: TeaE ; g 8 ¢ 5 ¢ g 9 g ¢ g g g ¢

probleme neto ndaj kapitalit rregullator. Konkretisht, O A A

pér bankat e grupit 2 ky tregues éshté rritur

mesatarisht me rreth 5.9 piké pérgindje krahasuar Burimi: Banka e Shqipérisé.

64 Mé konkretisht sipas monedhave i njéjti tregues né euro, né dhjetor 2010 rezultoi 13.3% nga

11.9% né qershor 2010. Ndérsa né monedhén amerikane (usd) referuar té njéjtés periudhé,
rezultoi né rénie 6.5% nga 8.1% né qershor 2010.
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njéjti tregues pér bankat e grupit 3 &shté rritur mesatarisht me rreth 4.4 piké

me nivelin e muaijit gershor 2010, duke u ngjitur né nivelin mesatar 43.6%. |
pérgindje, né nivelin mesatar 35.7%.
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Kolaterali né formén e pasurive t& paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash et].
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raporti t& pércaktuar né kuadrin rregullativ éshté 20%. Sipas monedhave,
vlera e raportit paragitet mé e ulét pér euron prej 15.6% dhe mé e larté pér
lekun prej rreth 42.9%. Raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve shénoi
vlerén 26%. Sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e grupeve 1 dhe 2 tregojné
rénie t& lehté né t& dy treguesit, q& nga fundi i vitit t& kaluar, ndérsa bankat e
grupit 3 tregojné rritjie t& vlerave pérkatésisht 3.4 dhe 3.5 piké pérqgindie.

Grafik 77. Aktivet likuide ndaj totalit t& pasiveve afatshkurta pér

Diferencat midis aktiveve dhe pasiveve sipas e '
strukturave kohore t&€ maturimit®®, si pér zérat e
bilancit, ashtu edhe pas pérfshirjes sé zérave jashté
bilancit, rezultojné né vlera negative.

Grafik 78. Hendeku i maturimit pér “deri né 1
muaj” dhe “deri né 3 muaj”.

Mujore
T . . . P82 8 3 88 8588 38R
Megijithaté, kéto diferenca mbulohen disa heré 2T 8888 8 8 %8 83 3 5 3

0%

-5%

nga vlera e aktiveve likuide, duke paragitur njé aftési |
t€ ploté pér pagesén e detyrimeve né momentin e

maturimit 1€ tyre. Sidoqofté, né kété kuadér nevoijitet 10%
t& monitorohet me kujdes situata e likuiditetit né 15%
valuté, vecanérisht ajo né monedhén euro. 20%
25%

Raporti kredi/depozita rezultoi né nivelin 60.4%, .

rreth 3 piké pérgindje mé i ulét se né fund t& muaijit | —GAP. maturimit deri ne 1 muai / totali i akfiveve
qershor, dhe rreth 4.8 piké pérqind]e mé i ulét se 3 —GAP-i maturimit deri ne 3 muaj / totali i aktiveve
nié vit mé paré. Rénia e kétij raporti, &shté diktuar :

prej ngadalésimit t& ritmit t& rrities sé& kredive oo IR TORERE OTHPER
né krahasim me ritmin e rrities sé& depozitave,

vecanérisht pér valutén. Raporti kredi/depozita pér veprimet né valuté ka

rezultuar né nivelin 86%, duke gené rreth 9.2 piké pérgindje mé i ulét se né

fund t& muaijit gershor dhe rreth 13.4 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé

paré. Raporti kredi/depozita né leké rezultoi 35.4%, duke gené pérgjithésisht

i géndrueshém gjaté gjithé vitit. Sidoqofté, raporti kredi/depozita pritet té rritet

pérséri né fazén e rigjallérimit t& veprimtarisé sé kreditimit t& sektorit bankar.

¢ Duke supozuar mbaijtien deri né maturim t& aktiveve dhe té pasiveve.
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Njé formé tietér e administrimit t& nevojave afatshkurtra pér likuiditet éshté
huamarrja né tregun ndérbankar ose nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht,
kjo &shté njé huamarrije e kolateralizuar; lloji s& bashku me mjaftueshmériné e
aktiveve gé mund té shérbejné si kolateral né kété rast, €shté njé tietér element
qé duhet monitoruar pér t& vlerésuar aftésiné e bankave pér plotésimin e
nevojave té tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

6.1.5 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Kapitalizimi i veprimtarisé pérfagéson qgéndrueshméring afatgjaté té
sektorit bankar. Pér kété, monitorohen treguesit e kapitalit rregullator dhe t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Né fund té vitit 2010, kapitali rregullator®” u ngjit né nivelin 90.2 miliardé
leké, duke shénuar nié rritie me 3.5% kundrejt muaijit gershor dhe me 10.9%
kundrejt fundit t& vitit 2009. Kapitali bazé u ngjit né nivelin 85.1 miliardé leke,
rreth 2.2 miliardé leké ose 2.7% mé shumé se vlera né fund t& muaiit gershor
2010, dhe rreth 8.4 miliardé leké ose 11% mé shumé se vlera e tij né fund té
vitit 2009. Kapitali bazé zé 94% t& kapitalit rregullator. Kjo tregon gé pjesa
likuide e kapitalit t& sektorit bankar &shté shumé e larté dhe cilésia e tij éshté
mjaft e miré.

Né fund t& vitit 2010, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, i cili vleréson
mbulimin me kapital t& veprimtarive me rrezik t& sektorit bankar, rezultoi né
nivelin 15.4%, duke gené rreth 0.8 piké pérgindje mé e ulét se né muajin
gershor dhe se njé vit mé paré. Niveli minimal i kétij treguesi i pércaktuar
nga kuadri rregullativ éshté 12%. Sipas grupeve té bankave, bankat e
Grupit 2 paragesin nivelin mé t& ulét t& treguesit me 13.4%. Ndonése niveli
i kapitalizimit t& veprimtarisé s& sektorit bankar konsiderohet i mirg, kérkesat
pér kapital t& bankave individuale nevojitet t& monitorohen me kujdes.

6.2 VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR
SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCES (STRESS-TEST®9)

Ushtrimi i provés sé& rezistencés, pérfshin dy pérqasje: a) analizén e
ndjeshmérisé sé sektorit bankar ndaj rrezigeve t& tregut dhe té& kreditit, ku
vlerésohet ndjeshméria e treguesit t& mjaftueshmérisé sé sektorit bankar ndaj

7 Pérfagéson njé koncept mbikéqyrés, qé pérbéhet nga kapitali bazé dhe kapitali shtesé. Pérfshin

kapitalin e paguar, rezervat e ndryshme, rezultatin neto té pashpérndaré, rezultatin nefo 1é
periudhés ushtrimore, detyrimet e varura et].

% Theksojmé qé& “stress-test” nuk éshté njé ményré parashikimi. Né ményré t& qéllimshme
skenarét pérmbajné zhvillime negative, pér t& provuar rezistencen e sektorit bankar ndaj tyre.
Skenarét pérmbajné supozime qé pérfagésojné zhvillime ekstreme dhe me njé probabilitet
t¢ ulét ndodhjeje. Megijithése, bankat nxiten qé té vlerésojné kapacitetin e gjendjes sé tyre
financiare pér t& pérballuar ndikimin e ketyre skenaréve, ato nuk duhet t'i konsiderojné kéto
skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér té ardhmen. Skenarét jané
t& ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési té zhvillimeve ekonomike dhe financiare. Nga ana
tieter, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet qé mund 1 kryejné bankat pér té forcuar
né vazhdimési situatén e tyre financiare dhe qéndrueshmériné ndaj rrezigeve.
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ndryshimeve t& vecuara né kursin e kémbimit ose né normén e interesit, ose
ndaij rritjes sé caktuar né vlerén e kredive me probleme; b) analiza e skenaréve,
né té cilén vlerésohet ményra e reagimit té treguesit t& mijaftueshmérisé sé
kapitalit t& sektorit bankar, si rezultat i ndikimit t& kombinuar t& disa faktoréve
(tregues makroekonomiké dhe financiaré) qé bashkéveprojné me njéri-tjetrin.
Vlerésimi realizohet duke u mbéshtetur mbi bazén e t&€ dhénave t& muaijit
dhjetor 2010.

6.2.1 ANALIZA E NDJESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR NDAJ
RREZIQEVE

Rreziku i derjtpérdrejté i kursit t&€ kémbimit. Matia e ndjeshmérisé sé
sektorit bankar ndaj luhatjeve (néngmim/mbigmim) né kursin e kémbimit t&
lekut, realizohet népérmijet ndikimit qé shkaktohet pér shkak t& madhésive
sé pozicioneve & hapura valutore né bilanc, né dy valutat kryesore, euro
dhe dollar amerikan. Madhésia e pozicioneve t&€ hapura valutore né bilanc,
merret e pandryshueshme?” pér qgéllime t€ ushtrimit. Mbi nivelin e kursit
t€¢ kémbimit, aplikohen ndryshime té caktuara, té cilat shkaktojné humbije
financiare, gé gérryejné vlerén e kapitalit. Nga ushtrimi rezulton se aplikimi
i njé séré goditjeve, si néngmim/mbicmim i kursit t& kémbimit me 5%, 10%,
etj., rezulton né njé rénie t& papérfillshme té treguesit t&€ mjaftueshmérisé sé
kapitalit t& sektorit bankar. Vlerat e kufizuara t& pozicionit & hapur valutor,
mbrojné sektorin bankar nga rreziku i drejtpérdrejté i kursit t& kémbimit. Pér
sa i pérket grupeve bankare sipas madhésisé sé akfivitetit, bankat e Grupit
3 dhe 1 paragiten mé t& ndjeshme ndaj luhatjeve té kursit. Gjithsesi, ndikimi
né normén e mjaftueshmérisé sé kapitalit mbetet shumé i vogél, me nié rénie
pér vetém 0.1 piké pérgindje. N& ményré, gé norma e mijaftueshmérisé sé
kapitalit t& sektorit bankar t& zbresé nén 12% vetém si rezultat i l&vizjeve
né kursin e kémbimit, do t&€ duheshin |évizje t& jashtézakonshme t& kursit t&
kémbimit, pothuaj té parealizueshme né praktiké.

Rreziku i normés sé interesit. Né kété rast ushtrimi vleréson ndjeshméring
e treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit si rezultat i ndryshimit t& normave
t€ interesit (norma mesatare e interesit pér aktivet dhe detyrimet) pér t& tri
monedhat, lekun, dollarin dhe euron.

Nga njé rritie e supozuar e normés mesatare t& interesit pér lekun me 5 piké
pérgindje (nga 6.1% né 11.1%), treguesi i mjaftueshmérisé sé& kapitalit pér
sektorin bankar bie me 1.6 piké pérgindje, né nivelin 13.8%. Kontributin mé
t& madh né kété rénie e japin bankat e Grupit 3, ku freguesi i mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér kété grup bankash bie me 2 piké pérqgindie.

Né lidhje me rritien e supozuar me 5 piké pérgindje t& normés mesatare
t& interesit pér monedhén amerikane (nga 2.3% né 7.3%), sektori bankar
paragitet i mbrojtur, pasi luhatja e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit bie

7 Né fakt, bankat mund té ndryshojné pozicionin e hapur valutor, né varési & pritieve 1é tyre pér

levizjet e kursit t& kémbimit. Né kété ményré, ato mund t& zbusin humbjet, madje té tentojné
té rrisin fitimet.
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me vetém 0.3 piké pérgindje né 15%. Kontributin mé t& madh né kété rénie,
edhe né kété rast, e japin bankat e Grupit 3 ku treguesi i mjaftueshmérisé bie
me 0.5 piké pérgindije.

Gijithashtu, rritja e normés mesatare té interesit pér monedhén evropiane
me 5 piké pérgindje (nga 3% né 8%) shkakton rénie t& treguesit t& normés sé
mijafteshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar me vetém 0.1 piké pérgindije.
Né nivel grupesh sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat e Grupit 2 paragiten
me ekspozimin mé t& madh ndaj goditjes s& normés sé interesit né monedhén
evropiane, ku norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér kété grup bie me 0.2
piké pérqgindje, né nivelin 14.1%.

Né& ményré qé treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit 1& sektorit bankar t&
zbresé nén nivelin minimal t€ kérkuar, do t€ duhej rritja e normés mesatare
t& interesit pér monedhén vendase me 12.5 piké pérgindjeje. Né rastin e
valutave, madhésia e rritjes duhej t& ishte shumé mé e madhe’®.

Rreziku i kreditit. Ky rrezik paraget ndjeshméring e treguesit té
mijaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar, bazuar né pérkeqésimin e
portofolit t& kredisé si rezultat i rrities sé kredive me probleme. Pér kétg,
supozohet rritja e kredive me probleme me 67% dhe 110%'. Goditja e paré
pérfagéson nivelin kufi, ku treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sistemit
bankar bie nén normén minimale rregullatore, né nivelin 11.9%. Pér goditien
e dyté, rénia e treguesit & mjaftueshmérisé sé kapitalit sht€ mé e ndjeshme,
duke arritur né 9.5%. Né nivel grupesh sipas madhésisé sé aktivitetit, bankat
e Grupit 2 paragiten mé t& ndjeshme ndaj rrezikut t& kreditit pas aplikimit t&
secilés goditje.

Rreziku i térthorté i kredisé népérmijet kursit t& kémbimit. Ky rrezik lidhet
kryesisht me kredidhénien né valuté, pér klienté gé t& ardhurat e tyre i kané
né monedhén vendase.

Njé néncmim i monedhés vendase ndaj monedhés euro me 5%, shkakton
ulien e freguesit & mjaftueshmérisé sé kapitalit me 0.8 piké pérgindje, duke
arritur né 14.6%. Sektori bankar né térési thyen kérkesén minimale rregullatore
dhe paragitet i nénkapitalizuar, pér njé néncmim té lekut ndaj euros me rreth
21.5%.

Njé néncmim i lekut ndaj monedhés amerikane me 5%, shkakton rénie
shumé té vogél, vetém 0.04 piké pérgindje, t& treguesit t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit t& sektorit bankar. N& ményré, qé sektori bankar t& paragitej i
nénkapitalizuar, do t& duhej nj¢ néncmim i jashtézakonshém i lekut ndaj
monedhé&s amerikane.

70 Né lidhje me normat e interesit pér euro dhe dollaré, sektori bankar nuk paraqget nivel kritik

(normé mjaftueshmérie nén 12%) né asnjé goditje.
Rritia e portofolit me probleme prej 110% é&shté konsideruar “apriori” si njé goditje (shock)
ndaj portofolit t& kredisé.

71
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6.2.2 ANALIZA E SKENAREVE

Né kété rast, ushtrimi vleréson ndikimin e skenaréve, gé kombinojné disa
tregues ekonomiké dhefinanciaré, mbigjendjenfinanciare dhe mjaftueshméring
e kapitalit t& sektorit bankar gjaté 2 viteve t&€ ardhshme, duke e marré si té
pandryshueshme vlerén e kapitalit. Pércjellja e godities realizohet népérmijet
pérkeqésimit & cilésisé sé portofolit t& kredisé. Ushtrimi pérmban dy raste.

Né rastin e paré, pérkegésimi i portofolit t& kredisé matet népérmijet
supozimeve né ecuring e freguesve makroekonomiké dhe ata t& veprimtarisé sé
brendshme té sektorit bankar, mbéshtetur né lidhjet gé vlerésohen né ményré
empirike. Né kété rast, evidentohen situatat, kur gjendja e kapitalit t& sektorit
bankar bie nén nivelet e pércaktuara né kérkesat rregullative. Né rastin e
dyté, pérkeqgésimi i portofolit t& kredisg, vlerésohet népérmiet njé¢ modeli, i cili
pércakton lidhjet midis treguesve makroekonomiké. Né kété rast, vlerésohet
ndryshimi né nivelin e raportit t& kredive me probleme, si edhe kérkesat pér
kapital shtesé té sektorit bankar, né ményré gé té plotésohet kérkesa minimale
rregullative e treguesit & mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Versioni i paré pérmban dy skenaré. Skenari i paré ndértohet mbi
parashikimin e treguesve ekonomiké dhe financiaré mbéshtetur kryesisht né
ecuriné e tyre historike, ndérsa skenari i dyté supozon njé situaté “té stresuar”,
me njé probabilitet t& ulét ndodhijeje.

Tabelg 19. Supozimet mbi treguesit ekonomiké dhe financiaré sipas skenaréve 1 dhe 2.

5 ot Skenari 1 Skenari 2

e 2011 2012 2011 2012
Rritja vietore e PBB-sé& né pérgindje 3.4% 3.6%' -0.62 1.6%
Rritja vietore e normave t€ interesit t& tregut 0.73 p.p. 0.5 p.p. 2 p.p. 2 p.p.
Néncmimi i Lekut kundrejt dy monedhave kryesore o o - o
(EUR dhe USD) 1.7% 0.3% 20% 20%
Parashikimi pér vitin Niveli i 80% e nivelit Niveli i
Té ardhurat neto nga interesi 2011 sipas ecurisé  parashikuar pér ?.?2%\/](90'4 parashikuar pér
s vitit 2010 vitin 2011 e vitin 2011 (sk. 2)

Parashikimi pér vitin Niveli i 5no - Niveli i

90% e nivelit

Té ardhura 1€ fiera & veprimtarisé bankare (neto) 2011 sipas ecurisé  parashikuar pér 1 20105 parashikuar pér
sé vitit 2010 vitin 2011 (sk. 1) © vitin 2011 (sk. 2)
Rritia e parashikuar pér tepricén e kredisé 8.4% 13% 0%*¢ 0%

" FMN ka parashikuar rritie prej 3.6% pér Shqipériné gjaté vitit 2012. Bazuar né World Economic

Outlook, February 2010.

Skenari i véshtiré (nr. 2) né lidhje me prodhimin e brendshém bruto pér vitin 2011 supozon

4 piké pérgindje rénie nga parashikimi i modelit makroekonomik dhe 2 piké pérgindje rénie

nga parashikimi mé i fundit pér vitin 2012.

Departamenti i Stabilitetit Financiar né skenarin e véshtiré supozon rastin mé té keq té

mundshém, me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, néncmimin e lekut me 20%, pérkatésisht

kundrejt t& dyjave monedhave euro dhe usd, respektivisht pér vitet 2011 dhe 2012.

4 Mbéshtetur né rritien e supozuar t& stokut t& kredisé me 0% né kété skenar, dhe rritien e

pérllogaritur t& portofolit me probleme, lidhur me rezultatin neto nga interesat pér vitin 2011

éshté supozuar 80% e nivelit t& vitit 2010 pér kété tregues.

Né& skenarin e véshtiré nuk supozohet zgjerim i aktivitetit t& sektorit bankar, pér rriedhojé

shpenzimet e veprimtarisé supozohen né té njéjtin nivel me ato té vitit 2010, ndérkohé qé té

ardhurat nga veprimtarité e tjera supozohen t& pakésuara. Késhtu, pér vitin 2011, t& ardhurat

e fjera (neto) t& veprimtarisé bankare supozohen 90% e nivelit t& vitit 2010.

¢ Né skenarin e véshtiré (nr. 2) supozohet rritje zero e tepricés sé kredisé respektivisht pér té
dy vitet e ardhshme 2011 dhe 2012.
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Tabelé 20. Vlerésimi i rritjes sé portofolit me probleme sipas secilit skenar.

Rritja e tepricés me probleme né pérgindje pér periudhén e mbetur 21.25% 13.77%  105.29%  107.59%

Llogaritiet e ndikimit & rritjeve t& mésipérme t& portofolit me probleme né
aktivet me rrezik dhe madhésinég e kapitalit t& secilés banké, apo t& sektorit
bankar né térési, krahas ecurisé sé elementéve 1é tjeré ndikues, japin rezutatet
e méposhtme lidhur me mjaftueshmériné e kapitalit t& bankave dhe sekforit
bankar, respektivisht né fundvitet 2011 dhe 2012.

Tabelé 21. Bankat e nénkapitalizuara sipas Skenarit 1.

Nénkapitalizim modest /1 Po | mirgkapitalizuar Po | mirgkapitalizuar
Nénkapitalizim i réndé /2 Po Po
Nénkapitalizim modest /3 Po | mirékapitalizuar Po | mirékapitalizuar
Nénkapitalizim i réndé /4 Po Po

/1 = Nén raportin prej 12%;
/2 = Nén raportin prej 6%;
/3 = Nén raportin prej 6%;
/4 = Nén raportin prej 3%.

Tabelé 22. Bankat e nénkapitalizuara sipas Skenarit 2.

Nénkapitalizim modest /1 Po | mirékapitalizuar ~ Po Nénkapitalizim modest
Nénkapitalizim i réndé /2 Po Po

Nénkapitalizim modest /3 Po | mirékapitalizuar  Po | mirékapitalizuar
Nénkapitalizim i réndé /4 Po Po

/1 = Nén raportin prej 12%;
/2 = Nén raportin prej 6%;
/3 = Nén raportin prej 6%;
/4 = Nén raportin prej 3%.

Sektori bankar paragitet i mirékapitalizuar né pjesén mé t& madhe té rasteve
me pérjashtim t& skenarit t& dyté pér vitin 2012, ku norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit bie nén normén rregullatore. Né lidhje me ecuriné e bankave
t& vecanta, vlerésohet qé pérmasat e portofolit t& kredisé me probleme dhe
rezultati financiar i raportuar né fund té vitit 2010, lidhen drejtpérdrejt me
rezultatet e ushtrimit. Bankat qé kané raportuar humbije né fund té vitit 2010,
shfagin edhe ndikimin mé t& madh né analizén Stress Test.

Né versionin e dyté¢ t& ushtrimit, analizohet ndikimi i disa faktoréve
makroekonomiké mbi raportin e kredive me probleme ndaj tepricés sé
kredisg, pér katér tfremujorét e vitit 201 1. Né tabelat né vijim paragiten disa
skenaré hipotetiké té cilét pérmbledhin zhvillime t& pafavorshme né rritien
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ekonomike né vend, kursin e kémbimit ndaj monedhés euro dhe t& normés
sé interesit euribor. Ky version pérmban katér skenaré ku i pari vlerésohet si
skenar bazé ndérsa tre skenarét e tjeré konsiderohen si skenaré rreziku me
njé probabilitet t& ulét realizimi. Llogaritja e masés sé pérkegésimit t& kredive
pér secilin skenar mundéson edhe vlerésimin e nevojave pér kapital shtesé né
rast se norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& binte nén nivelin minimal
t€ lejuar prej 12%, né cdo rast me supozimin se bankat nuk do t& korrigjojné
nevojén pér kapital rregullator né periudhat e stresuara.

Skenari i paré bazg, i cili prezanton njé situaté t& pérafért me aktualen,
tregon se bazuar né zhvillimet makroekonomike, mesatarja e raportit t&
kredive me probleme gjaté vitit 2011 vlerésohet 15.2%. Ndérkohg, né fund té
vitit 2011 me supozimin se bankat nuk e kané korrigjuar nevojén pér kapital
rregullator né periudhat e stresuara, nevoja pér kapital shtesé shkon né masén
250 milioné leké ose 1.1% e kapitalit rregullator aktual.

Tabelé 2372, Skenari 1 (bazé).

Skenamlbez] 7310 T4.10 T 7211 1311 T4
Kursi lek/euro Néncmim pér tre tremujoré dhe mbicmim i lehté gjaté tremujorit t€ fundit Supozime
Norma Euribor konstante Supozime
Rritja ekonomike 4.9 3.4 4.0 4.5 4.9 5.3 Supozime
Raporti i kredive me probleme 13.8%  14.0%  153%  154%  158% 1529 [o9oriians bozd
& supozimeve
ll:le\{oiq pér kapital shfe.sé (ndoi 0.5% 0.7% 199 11% L|oggrit]0 né bazé
apitalit rregullator t€ sistemit) t€ supozimeve
Né rast se ndodh skenari i dyté, i cili supozon njé rritie mé té ulét & tepricés
sé kredisé krahasuar me skenarin bazé, né fund t& gjashtémujorit 1€ paré
2011 raporti i kredive me probleme arrin né 15.8% dhe né fund té& vitit 2011
né 17.1%. Né kété rast, né fund té vitit 2011, me supozimin se bankat nuk e
kané korrigjuar nevojén pér kapital rregullator né periudhat e stresuara, do
t& nevoijitej njé kapital shtesé né masén 1.6 miliardé leké ose 1.9% e kapitalit
rregullator aktual.
Tabelé 24. Skenari 2 (bazé).
Skenar 2 T310 T410 TI 11 T2.11 T3.11 T4.11
Kursi lek/euro Si skenari bazé Supozime
Teprica e kredisé Rritie mé e ulét se skenari bazé Supozime
Norma Euribor 25 piké bazé cdo tremujor Supozime
Rritia ekonomike 4.9 3.4 3.2 3.4 3.5 3.6 Supozime
Raporti i kredive me probleme 13.8% 14.0% 153% 158% 17.0% 17.1% Liogaritia n& bazé

té supozimeve

Nevoja pér Fopn‘ol ghtesé (ndaj kapitalit 0.4% 0.7% 1.6% 1.9% Lloggrma né bazé
rregullator t& sistemit) & supozimeve

Né rast se ndodh skenari 3, i cili pérmbledh njé rritje mé t& ulét 1& tepricés
sé kredisé dhe néncmim t&€ monedhés vendase me 10%, raporti i kredive

72 Né& skenarin bazé supozohet se rritja e tepricés sé kredisé gjaté 12 muajve t& ardhshém do

15 jeté 12%.
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me probleme do t& arrinte mesatarisht né rreth 23.6%. Nevoja pér kapital
rregullator né fund 1& vitit 2011 do 1& rritej né 9.5 miliardé leké ose 10.6%
e kapitalit rregullator aktual, me supozimin se bankat nuk e kané korrigjuar
nevojén pér kapital rregullator né periudhat e stresuara.

Tabelé 25. Skenari 3.

Skenar 3 T3 10 T410 T1 11 T2 11 T3 11 T411

Kursi lek/euro Néncmim me 10% Supozime
Teprica e kredisé Rritie mé e ulét se skenari bazé Supozime
Norma Euribor 100 piké bazé cdo tremujor Supozime
Rritia ekonomike 4.9 3.4 328 4.18 4.87 5.31 Supozime
Raporti i kredive me probleme 13.8% 14.0% 153% 17.7% 20.5% 23.5% Liogaritja n& baze

té supozimeve

Nevoja pér kapital shtesé (ndaj kapitalit o o o o, Llogaritia né bazé
rregullator t& sistemit) Gt 18 S t& supozimeve

N& rastin e skenarit 4, i cili supozon rritje mé t& ngadalté t& kredisé se skenari
bazé shogéruar mé njé¢ néncmim prej 20% té¢ monedhés vendase, raporti i
kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé do t& shénonte mesatarisht
29.7%. N&é kété rast, me supozimin se bankat nuk e kané korrigjuar nevojén
pér kapital rregullator né periudhat e stresuara, nevoja pér kapital rregullator
né fund t& vitit 2011 do té& ishte né masén 21.3 miliardé lek&, qé pérbén
23.7% té kapitalit rregullator aktual t& sistemit bankar.

Tabelé 26. Skenari 4.

Skenar 4 T310 T4 10 T1.11 7211 T3 11 T411

Kursi lek/euro Néncmim me 20% Supozime
Teprica e kredisé Rritie mé e ulét se skenari bazé Supozime
Norma Euribor 100 piké bazé ¢do tremujor Supozime
Rritia ekonomike 4.9 3.4 3.2 4.8 6.0 6.8 Supozime
Rersni i Fcealive i rvelbllann 13.8% 14.0% 153% 18.4% 24.7% 29.79 -ogaritia né bazé

té supozimeve

Nevoja pér '|.<0[.)I10| §hfese (ndaj kapitalit 0.4% 23% 112% 23.7% L|oggr|f|0 né bazé
rregullator & sistemit) té supozimeve

Né tabelén mé poshté prezantohen devijimet standarde té raportit té
kredive me probleme pér secilin skenar dhe vlerésimet intervalore pér nivelet
e besueshmérisé 90% dhe 80%.

Tabelé 27. Devijimet standarde té raportit t& kredive me probleme pér secilin skenar
dhe vlerésimet intervalore.

Skenar 1 Skenar 2 Skenar 3 Skenar 4
Mesatare 15.2% 17.1% 23.6% 29.7%
Devijimi standard 0.015 0.016 0.021 0.024
Vlerésim intervalor me 90% besueshméri 13.4%-17.2% 15.1%-19.3% 21%-26.3%  26.7%-32.9%
Vlerésim intervalor me 80% besueshméri 13.9%-16.5% 15.7%-18.5% 21.8%-25.3% 27.7%-31.8%

Ndérkohé, né grafikun 79 jepet shpérndarja e dendurive t& vlerave té raportit
té¢ kredive me probleme pér tremujorin e fundit t& vitit 2011 t& simuluara
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me metodén Monte Carlo, pér katér skenarét e
mésipérm. Sipas grafikut, probabiliteti i pérballjes
me vlera ekstreme (larg mesatares sé llogaritur) &
raportit t& kredive me probleme rritet nga skenari 1

Grafik 79. Rezultatet e Stress Testing.

Stress_test

né skenarin 4.

Analizat stress-test tregojné qé sektori bankar,
né térési, mbetet i géndrueshém ndaj goditieve
t&¢ ndryshme. Megijithaté, ndjeshméria e bankave
individuale ndaj kétyre goditieve éshté rritur. Pér
kété arsye, bankat individuale jo vetém qé duhet t&
vlerésojné géndrueshméring e tyre ndaj skenaréve

t€ ngjashém, por nxiten t& veprojné né drejtim o o
té¢ forcimit né vijueshméri t€ gjendjes sé tyre té Norma e kredisé me probleme
kapitalit dhe kontrollit sa mé t& miré t& rrezigeve té #10% néncmim #Bazé

#Rritja e kredisé me 7.5% 20% n&ngmim

veprimtarisé.
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SHTOJCA

SHTOJCE 1: INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE

Mbéshtetur né zhvillimet mé t& fundit t& sektorit bankar &shté punuar pér
ndértimin dhe llogaritien e treguesit “Indeksi i Fortésisé Financiare”

Né tabelén e méposhtme paragiten treguesit financiaré, gé ndihmojné
né llogaritien e indeksit. Kéta tregues vlerésojné fortésiné financiare té
sektorit bankar, zhvillimet dhe madhésiné e rrezigeve kryesore, ndaj té cilave
ekspozohet ky i fundit. Né tabelé pasqyrohet edhe kahu i ndikimit t& treguesve,
si dhe peshat e tyre né formulén llogaritése t& secilit nénindeks. Shenja pozitive
tregon efektin pozitiv né nénindeks 1& rrities sé treguesit pérkatés, ndérsa
shenja negative flet pér ndikimin negativ t& késaj rritjeje’® né nénindeks.

Tabela 28. Pérbérésit e Indeksit t& Fortésisé Financiare.

Shenjat e raporteve,

Treguesit e Fortésisé Financiare lidhur me efektin g&¢ Peshat
kané mbi treguesit
Kredité¢ me probleme bruto/Kredité totale negative  0.33
Cilgsia e aktiveve Kredité me probleme neto/Kapitali aksioner negative  0.33
Aktive t& géndrueshme/Totali i aktiveve* negative  0.33
Likuiditeti Aktive likuide/Totali i aktiveve pozitive  0.40
Aktive me maturim deri 3 muaj/Pasive me maturim deri 3 muaj pozitive  0.60
Rreziku i kursit t& Pozicionet né valuté né blerje dhe shitje/Kapitali rregullator negative  0.50
kémbimit Pozicioni i hapur neto pér t€ gjitha valutat/Kapitali rregullator negative  0.50
Parfitueshméria Fitimi neto/Totali i aktiveve pozitive  0.50
Fitimi neto/Kapitali aksioner pozitive  0.50
Mijaftueshméria e Kapitali i liré/Totali i aktiveve** pozitive  0.50
kapitalit Norma e Mjaftueshmérisé s& Kapitalit pozitive  0.50
Rreziku i normés sé (Aktive - Pasive deri né 1 muaj, monedhé vendase)/Kapitali aksioner*** negative  0.50
interesit (Aktive - Pasive deri né 1 muaj, monedha 1€ huaja)/Kapitali aksioner negative  0.50

*

Aktivet e géndrueshme llogariten si shumé e mjeteve t& géndrueshme dhe e kredive me
probleme neto.

** Kapitali i liré llogaritet si diferencé midis kapitalit aksioner dhe aktiveve & géndrueshme.
*** Diferenca midis aktiv-pasiveve deri né T muaj, si né monedhén vendase, ashtu dhe até 1é
huaj, tregon mospérputhjen e aktiv-pasiveve afatshkurtra t& ndjeshme ndaj normés sé interesit,
e cila mund té shkaktojé humbje né rast luhatjesh t& pafavorshme té késaj norme.

Pér ndértimin e nénindekseve, standardizohen serité kohore & treguesve
(raporteve), gé shfrytézohen pér krijimin e tyre’*. Procesi i standardizimit
realizohet népérmiet matjes sé distancés sé vlerés reale té treguesit (raportit)

73 Sipas késaj metodologijie, shenja negative nuk do 1é thoté vleré negative. Shenja fregon vetém

drejtimin e efektit t& secilit treques (raport) mbi indeksin. K&shtu, shenja pozitive do té thoté se
indeksi rritet pér shkak t& njé rritieje té raportit, ndérsa shenja negative do té thoté se indeksi
bie pér shkak té késaj rritjeje.

74 Té nénindekseve.
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né nj¢ moment kohor nga mesatarja e vlerave pérgjaté periudhés, né terma
té devijimit standard.”®

Népérmiet késaj llogaritieje pérftohet seria e re Z sipas formulés:
Z=X-u/s (1)

Ku: X-et pérfagésojné vlerén e raportit né secilin moment kohor té&
analizuar, u-ja pérfagéson mesataren e vlerave t& raportit pérgjaté periudhés
sé zgjedhur né analizé, dhe o pérfagéson devijimin standard. N& ndértimin
e nén-indekseve t& pérshkruar mé sipér, vlerat e standardizuara té raporteve
sipas formulés (1), shumézohen me peshat, qé& u jané caktuar raporteve
né tabelén e mésipérme dhe pérfundimisht mblidhen. Njékohésisht &shté
kryer dhe njé rregullim, me géllim kthimin né pozitive t& & gjitha vlerave té
standardizuara 1é serisé Z. Sipas metodologijisé, pérzgjidhet njé periudhé bazé,
sé cilés i jepet vlera 1007¢ dhe indekset llogariten duke pérdorur pérpjesétime
direkte, kur rritja e raporteve qé pérbéjné nénindekset éshté e favorshme, né
rast t& kundért pérdoren pérpjesétime indirekte’’. Né pérfundim, Indeksi i
Fortésisé Financiare (IFF) llogaritet si mesatare aritmetike e nénindekseve té
ndértuara.

Vlerésimi i nénindekseve qé formojné Indeksin e Fortésisé Financiare (IFF),
pér sistemin dhe grupet pér dhjetor 2010, jepet si mé poshté:

Nénindeksi i cilésisé sé aktiveve’8: Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim
negativ mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Nénindeksi i cilésisé
sé aktiveve ka vijuar té shfagé tendencé rénése sipas vlerave historike té fij.
Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, vlera e nénindeksit ra né 68.45 nga
71.4 né fund t& gjashtémujorit t& paré 1& vitit 2010. Krahasuar me periudhén
bazé (Dhjetor'05=100) nénindeksi ka shénuar rénie t& konsiderueshme me
rreth 31.5%. Ai &shté luhatur dukshém edhe nga mesatarja e periudhés, e cila
né grafik paragitet nga vijat e ndérprera, e llogaritur né nivelin 86.3. Raportet
bazé, qé pérbéjné kété nénindeks, jané rritur né dhjetor 2010 krahasuar me
periudhén bazé.

Nénindeksi i rrezikut té likuiditetit: Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim
negativ mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. N& gjashtémujorin e
dyté té vitit 2010, vihet re se nénindeksi i likuiditetit ka shénuar rritje kundreit
njé gjashtémujori mé paré, duke arritur né nivelin 78.4, nga 74.9. Megjithatg,
kjo vlerg vijon t& mbetet poshté vlerés sé periudhés bazé dhe njékohésisht

75 Né kété ményré, béhet diferenca midis vlerés sé raportit né secilén periuvdhé me mesataren

e vlerave pér té gjithé periudhén e marré né analizé (né rastin toné dhjetor 2005 — dhjetor
2010) dhe kjo diferencé pjesétohet me devijimin standard t& periudhés sé pérzgjedhur.

Né rastin toné béhet fjalé pér periudhén dhjetor 2005.

Rasti tipik i pérdorimit t& pérpjesétimeve indirekte éshté né lidhje me Nénindeksin e Cilésisé sé
Aktiveve, ku rritia e raporteve qé pérbéjné kété nénindeks (si pér shembull, hua me probleme
ndaj kredive totale ose hua me probleme neto ndaj kapitalit aksioner) né fakt shkakton rénie
té nénindeksit & cilésisé sé aktiveve, duke qené se rritia e tyre éshté e pafavorshme pér
sistemin bankar. Realisht shenjat ose drejtimi i efekteve dhéné né tabelén 28 shérbejné pér
té vendosur nése duhet té pérdoren pérpjesétimet direkte ose indirekte.

Pér llogaritien e kétij nénindeksi éshté pérdorur pérpjesétimi indirekt.

76
77

Banka e Shqipérisé 93



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010
mesatares sé& periudhés prej rreth 85.5.

Nénindeksi i rrezikut té kursit t& kémbimit’?: Ecuria né rénie e tij sinjalizon
ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar. Nénindeksi i kursit t& kémbimit
paragitet i luhatshém né vlerat historike té tij, duke shénuar rénie né fund té
vitit 2010, né nivelin 110.4 nga 110.8 gé rezultonte né gershor 2010, si
dhe nén nivelin mesatar t& llogaritur prej 123.4. Vlera né rénie e nénindeksit
u shkaktua kryesisht nga rritja e raportit “pozicione t&€ hapura neto (zérat
e bilancit) ndaj kapitalit rregullator”®. Rénia e nénindeksit sinjalizon rritje
t& madhésisé sé ekspozimit t& sistemit bankar ndaj luhatieve t& kursit t&
kémbimit.

Nénindeksi i pérfitueshmérisé: Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim negativ
mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasijelltas. Ky nénindeks ka né pérbérje té
tij, me pesha t& barabarta, raportin e fitimit neto ndaj totalit t& aktiveve dhe até
té fitimit neto ndaj kapitalit aksioner. N& fund t& vitit 2010, vlera e nénindeksit
pér sistemin bankar ra né 83.5 nga rreth 85.3 né fund t& gjashtémujorit t&
paré té vitit 2010, si dhe nén nivelin mesatar t& periudhés prej 92.1.

Nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit: Ecuria né rénie e tij sinjalizon
ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Ky nénindeks
pérbéhet né pesha t& barabarta nga raporti i kapitalit 1€ liré me totalin e
aktiveve dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né dhjetor 2010, vlera e
nénindeksit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit ra né 69.5 nga 86.3, gé llogaritej
né gershor 2010, duke rezultuar njgkohésisht poshté vlerés sé mesatares
sé& periudhés prej 88.8. Rénia e konsiderueshme e nénindeksit ka ardhur
kryesisht si rezultat i rénies s& normés s& mjaftueshmérisé t& kapitalit t& sistemit
bankar, i cili né dhjetor 2010 zbriti né nivelin 15.4%, nga 16.2% qé llogaritej
né gershor 2010.

Nénindeksi i rrezikutté normés sé interesit®’: Ecuria né rénie e kétij nénindeksi
sinjalizon ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar. Nénindeksi i rrezikut
t& normés sé interesit, né fund 1& vitit 2010 zbriti né 94.2 nga rreth 108.1, gé
llogaritej né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2010. Rénia e nénindeksit
ka ardhur si rezultat i rritjes sé raportit “diferenca midis aktiveve dhe pasiveve
(né monedhé t& huaj) deri né njé muaj ndaj kapitalit aksioner”, gjé e cila e
ekspozon mé shumé sistemin bankar ndaj rrezikut t€ luhatjes s& normés sé
interesit.

Indeksi i Fortésisé Financiare (IFF) llogaritet si mesatare aritmetike e té
gjithé nénindekseve té sipéranalizuara. Efekti i kombinuar i tyre, ka sjellé gé
né fund t& vitit 2010, indeksi i fortésisé financiare té sistemit bankar t& bjeré
né nivelin 84.1 nga rreth 89.5 gé u llogarit né fund t& gjashtémujorit t&
paré té vitit 2010, njékohésisht poshté nivelit mesatar t& periudhés prej 95.9.
Pakésimi me rreth 5.4 piké e indeksit t& fortésisé u shkaktua nga rénia e

72 Jané pérdorur pérpjestime indirekte né llogaritien e kétij nénindeksi, duke gené se shenja

(drejtimi i efektit) t& pércaktuar né tabelé éshté negative.

80 Né& muajin dhjetor 2010, ky raport rezultoi 5.96% nga 3.94% né muajin gershor 2010.

81 Rreziku i normés sé intferesit vlerésohet népérmjet mospérputhjes kohore té aktiveve dhe
detyrimeve, e cila ekspozon sistemin bankar ndaj luhatjeve t& normave té interesit. Eshté
pérdorur pérpjestimi indirekt edhe pér llogaritien e kétij indeksi.
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cilésisé s& portofolit t& sistemit bankar, rénia e mjaftueshmérisé sé kapitalit,

si dhe ekspozimi relativisht mé i madh i sektorit bankar ndaj luhatjieve té

normave t& interesit dhe kursit t& kémbimit. Ecuri pozitive né rritie ka shfaqur

nénindeksi i likuiditetit.

N& vijim, paragitet ecuria grafike e nénindekseve dhe e indeksit 1€ fortésisé

Grafik 80. Nénindekset e Fortésisé Financiare pér sektorin

(Dhjetor 2005=100).

Nénindeksi i rrezikut t& normés sé interesit

Nénindeksi i cilésisé s& aktiveve

Nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit
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Tabela 29. Rezultatet pér ecuriné e nénindekseve dhe IFF-sé.

" Cilgsia e Rreziku : Rre;ikl:v i .. Mijaftueshméria . Rre.zikg Indc.ak'si i
Nénindekset A o Ml s i kursit t&  Pérfitueshméria ™ i normés sé Fortésisé
aktiveve i likuiditetit kambimit e kapitalit R Fi )

émbimi interesi inanciare

Dhijetor 05 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Mars 06 97.63 100.88 103.78 106.85 100.00 100.20 101.56
Qershor 06 95.37 100.09 153.73 100.84 93.35 90.48 105.64
Shtator 06 97.63 97.15 107.57 100.24 93.35 96.64 98.77
Dhjetor 06 97.63 90.39 113.83 100.63 93.35 90.83 97.78
Mars 07 97.13 94.70 110.35 105.53 86.70 95.89 98.38
Qershor 07 97.13 88.81 142.53 107.21 86.70 93.55 102.65
Shtator 07 96.63 90.57 101.97 106.67 117.75 97.04 101.77
Dhjetor 07 96.15 85.96 149.30 104.94 86.70 93.53 102.76
Mars 08 93.95 89.39 105.39 97.27 86.70 96.44 94.86
Qershor 08 88.87 77.14 148.37 99.63 86.70 85.23 97.66
Shtator 08 89.29 83.11 121.48 98.01 86.70 88.95 94.59
Dhijetor 08 79.43 74.29 131.25 88.97 86.70 99.76 93.40
Mars 09 77.93 74.78 148.37 69.63 86.70 102.58 93.33
Qershor 09 76.79 68.41 125.74 70.23 86.70 112.60 90.08
Shtator 09 75.35 75.38 122.14 70.16 89.92 109.52 90.41
Dhjetor 09 74.01 74.82 134.80 76.14 89.13 113.59 93.75
Mars 10 71.83 86.33 119.68 83.27 84.50 104.60 91.70
Qershor 10 71.43 74.93 110.81 85.27 86.27 108.07 89.46
Shtator 10 68.83 89.26 129.83 79.89 68.97 109.02 90.97
Dhijetor 10 68.45 78.42 110.42 83.46 69.49 94.25 84.08
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SHTOJCE 2: TREGUES TE SITUATES FINANCIARE TE

SEKTORIT BANKAR

Tabelé 30. Sektori bankar.

Kapitali rregullator ndaj aktiveve t& peshuara me rrezik
Kapitali bazé ndaj aktiveve t& peshuara me rrezik
Kapitali bazé ndaj totalit t& aktiveve

Kapitali rregullator ndaj totalit t& aktiveve

Kapitali aksioner ndaj totalit t& aktiveve

Huaté me probleme neto ndaj kapitalit bazé

Huaté me probleme neto ndaj kapitalit rregullator
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit aksioner
HUATE ME PROBLEME BRUTO NDAJ HUAVE TOTALE
KTHIMI NGA KAPITALI (RoE) (bazé vietore)

KTHIMI NGA AKTIVET (RoA) (bazé vietore)

Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave bruto
Shpenzime jointeresi ndaj t& ardhurave bruto

Aktive likuide ndaj totalit t& aktiveve
Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra
Raporti Depozita/Kredi

Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit bazé
Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit rregullator
Pozicioni i hapur nefo né valuté ndaj kapitalit aksioner

Banka e Shqipérisé

17.2 16.9 16.2 16.2 15.4
16.3 16.1 15.3 15.4 14.5
7.8 8.7 8.7 8.9 8.6
8.3 9.2 9.2 9.3 9.1
8.6 9.3 9.6 9.6 9.4
. ! |
23.0 25.7 29.9 32.8 38.1
21.7 24.6 28.2 31.2 35.9
21.1 24.1 27.1 30.3 34.8
6.64 873 1048 12.21 13.96
11.4 1.8 4.6 8.3 7.6
0.9 0.2 0.4 0.8 0.7
. |
106.5 1291 1196 116.2 118.9
814 2016 2314 2131 227.5
428 40.9 27.6 27.9 25.9
64.9 56.8 32.6 32.8 30.6
162.6 151.7 1543 158.2 166.4
45 4.6 4. 7.6 5.3
43 4.4 3.9 7.3 5.0
4.0 5.1 43 8.1 5.4
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