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Ky &shté numri i shtaté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i
Bankés sé& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté
identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing gé
t¢ identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrie té
dokumentit &shté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi i sé
cilés cdo gjashté muaj éshté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shfrytézuar t&€ dhéna gé disponohen né Bankén
e Shqipérisg, &shté shkémbyer informacion me autoritete & tiera gé mbikéqyrin
veprimtaring e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura périshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2011. Nése nuk pércaktohet
ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare
shtrihen pérgjithésisht deri né fund té vitit 2012.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rrezigeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t&€ brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
t€ vlergsuar rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e zhvilluara e ato t& rajonit, si dhe &shté béré njé vlerésim
mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sektorin bankar.
Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe
pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém té
¢mimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Analiza &shté pérgendruar
né vlerésimin e gjendjes, ecurisé dhe rrezigeve t& sektorit bankar, si segmenti i
cili mbizotéron dukshém né sistemin financiar né vend. Gijithashtu, népérmjet
nié analize t& situatés s& punézénies dhe t& ecurisé sé t& ardhurave, éshté
vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve, si dhe ndikimi mbi
aftésiné paguese té kredimarrésve té sektorit bankar.
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SQARIME

Né fund t& muaijit dhjetor 2011, bankat e sektorit bankar shgiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit t& tyre né:

a) banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% té& totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisg, Veneto Banka, Banka Ndérkombétare
Tregtare, Banka e Paré e Investimeve, Banka e Kreditit t&€ Shqipérisé;

b)  banka t& Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit, Banka Emporiki, Dega e Bankés Kombétare té
Greqisé, Banka Societe Generale - Albania, Banka Alfa — Shqipéri,
Banka Union;

c) banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% té totalit t& akfiveve t& sektorit):
Banka Raiffeisen, Banka Credins, Banka Kombétare Tregtare, Banka

Intesa Sanpaolo —Shqipéri, Banka Tirana.

Né fund t& muaijit dhjetor 2011, sipas origjinés sé kapitalit', bankat e
sektorit bankar shqiptar ishin:

a) me kapital austriak: Banka Raiffeisen;
b)  me kapital italian: Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri, Veneto Banka;

c) me kapital grek: Banka Alfa-Shqgipéri, Banka Tirana, Dega e Bankés
Kombétare t& Greqisé;

d)  me kapital francez: Banka Societe Generale, Banka Emporiki;
e) me kapital shgiptar: Banka Credins, Banka Union.

Né fund t& muaijit dhjetor 2011, sipas formés sé themelimit, degét? e
bankave t& sektorit bankar shqiptar ishin: Banka Alfa-Shqgipéri, Dega e Bankés
Kombétare t& Greqisé. Gijithashtu, shtrirje t& rrietit t1& degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare dhe Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri,
pérkatésisht né Prizren, Kosové dhe Athing, Gregqi.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% té madhésisé sé
kapitalit t& paguar t& bankés.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, do t& pérfundojé procesi i shndérrimit t& degéve né
filiale t&¢ bankave té huaja.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2011

Né mbéshtetje t& kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 1& ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér té
informuar Kuvendin e Republikés s& Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund t&
kércénojné géndrueshméring e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér t& njéjtén periudhé.

Banka e Shqgipérisé vleréson se gjendja dhe ecuria e sistemit financiar dhe e
sektorit bankar mbetet e stabilizuar. Treguesit e kapitalizimit dhe té likuiditetit
té veprimtarisé sé sektorit bankar paraqiten né nivele t& mira, por aftésia e tij
pér té gjeneruar té ardhura t& mjaftueshme vijon t& mbetet e pérgendruar né
banka té vecanta. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té drejtpérdrejta
té tregut paraqitet né nivele té uléta, ndérkohé qé rreziku i drejtpérdrejté dhe i
térthorté i kreditit pérfagéson sfidén kryesore pér veprimtariné e sektorit bankar.
Zhvillimet né mijedisin ekonomik rrethues t& brendshém dhe té jashtém, si
edhe gjendja financiare e familjeve dhe bizneseve, vlerésohen té ngjashme
me ecuriné e tyre afatmesme. Mé konkretisht, ndérveprimi i sistemit financiar
me mjedisin ekonomik dhe ekspozimi ndaj rreziqeve té ndryshme, vlerésohen
né vijim.

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2011, u shénua ulje e ritmeve té rrities sé
ekonomisé botérore, e ndikuar vecanérisht nga ecuria e ekonomisé sé vendeve
té zhvilluara. Pasigurité u shtuan pér shkak t€ ashpérsimit té krizés sé borxhit
sovran né Eurozoné. Mesatarisht, rritja e aktivitetit ekonomik botéror gjaté
vitit 2011 u ngadalésua né 3.8%, krahasuar me 5.2% né vitin 2010. Vendet
e zhvilluara u rritén me 1.6%, né vijim t& pagéndrueshmérisé s& Eurozonés,
ngadalésimit t& kreditimit t& ekonomisé reale nga bankat dhe efektit frenues
mbi rritien ekonomike t& procesit t& konsolidimit fiskal. Rritja ekonomike e
vendeve né zhvillim u vlerésua 6.2%, sérish mé e ulét se né vitin 2010. Pér
vitin 2012, parashikohet nig ngadalésim i métejshém i rrities ekonomike
botérore, ku vendet e zhvilluara pritet t& rriten né masén 1.2%, ndérsa vendet
né zhvillim pritet t& rriten né masén 5.4%.

Né Eurozoné, aktiviteti ekonomik u ngadalésua si rezultat i rénies sé
shpenzimeve t& konsumatoréve dhe dobésimit t& kérkesés sé brendshme né
vendet e médha té bllokut. Norma e papunésisé u ngjit né 10.4% né fund t&
vitit ndérsa presionet inflacioniste u zbehén duke ardhur né rénie. Konsolidimi
fiskal vazhdon t& mbetet sfida kryesore e vendeve t& Eurozonés, ndaj shumé
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prej tyre si ltalia, Spanja, Franca efj., kané deklaruar masat pér t& pakésuar
mé tej borxhet e larta t& akumuluara dhe pér t& nxitur rritien ekonomike.

Aktiviteti ekonomik né rajonin e Evropés Qendrore e Lindore éshté gjalléruar
gjaté gjysmés sé dyté té vitit, por me ritme té& ndryshme midis vendeve. Né
vende si Bullgaria, Republika Ceke dhe Sllovakia, ritmi i rritjes ekonomike
u ngadalésua né tremujorin e treté krahasuar me periudhat e méparshme,
kryesisht pér shkak té rénies sé& kérkesés sé& jashtme dhe dobésimit té
investimeve. Ndérsa vende si Polonia dhe Rumania vazhduan t& kené rritje
t& miré ekonomike t& mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme. Né
rajonin e Ballkanit, Turgia dhe ish-Republika Jugosllave e Magedonisé kané
regjistruar ritme mé 1é larta té rritjes ekonomike.

Nga ana tjetér, Shtetet e Bashkuara t&€ Amerikés provuan njé pérshpeijtim
té rrities ekonomike né gjysmén e dyté té vitit 2011 duke u mbéshtetur nga
pérmirésimi né& investimet private, shpenzimet konsumatore dhe eksportet
neto. Sidoqofté, né terma vjetorg, rritja &shté ngadalésuar né 1.7% né vitin
2011, nga 3% né vitin 2010. Ecuria e tregut t& pasurive t& paluajtshme ka
vazhduar té jeté e dobét, ndérsa norma e papunésisé shénoi rénie né tre
muait e fundit t& vitit, duke u stabilizuar né vlerén 8.5% né fund 1& vitit.

Gjaté periudhés, ecuria e ftregjeve financiare ndérkombétare reflektoi
véshtirésité e ekonomisé botérore dhe té agjentéve ekonomiké. Né Eurozoné,
tregjet e parasé u karakterizuan nga luhatshméri e ndjeshme dhe norma
interesi né rritje. Pér t& zbutur tensionet, Banka Qendrore Evropiane pérdori
instrumente t& ndryshme financimi pér t& rritur likuiditetin né treg, si dhe
realizoi dy ulje t& normés bazé t& interesit me nga 25 piké bazé, respektivisht
né néntor dhe né dhjetor, duke e zbritur normén bazé té interesit né nivelin 1%.
Pavarésisht kétyre masave, né tremujorin e fundit t& vitit, véllimet e tregtimit
né tregun ndérbankar mbetén pérgjithésisht t& uléta dhe primet e rrezikut
u rritén mé shumé se né tregjet e tjera, duke reflektuar rritien e rrezikut t&
kundérpartisé midis institucioneve financiare dhe midis bankave. Né tregjet e
titujve shtetéroré t€ borxhit, presionet pér rritien e normave té kthimit (yield-eve)
ishin t& ndjeshme vecanérisht pér vendet me nivele t& larta t& borxhit, si ltalia,
Spanja dhe Franca. Né tregjet e kapitalit, vijoi hezitimi i investitoréve pér blerje
té aksioneve dhe obligacioneve té firmave. Si rezultat, kostoja e financimit
pérmes tyre u rrit dhe ecuria e cmimeve né tregjet kryesore té aksioneve
ishte e pagéndrueshme. Ng tregjet e kémbimit t& monedhave, investitorét
u drejtuan drejt atyre t& konsideruara si mé té sigurta, si jeni japonez dhe
franga zvicerane. Né kéto kushte, monedha euro ka gené pérgjithésisht e
pagéndrueshme ndaj valutave té tiera kryesore gjaté gjithé gjysmés sé dyté té
vitit. N& tregjet e |éndéve t& para, ¢mimet kané gené pérgjithésisht né rénie
si rezultat i dobésimit t& kérkesés globale. Gijithsesi, cmimet e naftés kané
pésuar rritie gjaté fundit t& vitit, kryesisht pér shkak t& zhvillimeve né kahun e
ofertés dhe t& rritjes sé rrezikut gjeopolitik né vendet prodhuese.

Treguesit e pérfitueshmérisé pér grupet e médha e komplekse bankare
globale, ishin relativisht t&¢ géndrueshém. Normat e uléta t& interesit dhe
zgjerimi i dobét i kredisg, u reflektuan né njé rénie t& ndjeshme té t& ardhurave
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nga inferesat né disa prej bankave. Pérsa i pérket grupeve bankare né
Eurozoné, performanca financiare &shté pérkeqgésuar gjaté gjysmés sé dyté
te vitit 2011, kryesisht pér shkak té rrities sé rezervave pér mbrojtien nga
rreziku i kreditit (provigjoneve) dhe rénies sé theksuar t& t& ardhurave nga
aktiviteti i tregtimit. Autoriteti Bankar Evropian kreu né tetor 2011, ushtrimin
e provés sé rezistencés, i cili evidentoi nevojén pér rritien e kapitalit né kéto
banka né masén 114.7 miliardé euro. Pér periudhén né vazhdim, pasiguria
rreth zhvillimeve t& ardhshme né tregjet e titujve shtetéroré né Eurozong, do t&
vazhdojé t&€ mbetet e larté, dhe rreziku i pérhapijes sé krizés né vende t& tiera
t& Eurozonés me nivele t& larta t& borxhit publik, mbetet i pranishém. Nga
ana tjetér, sektori bankar evropian pérballet me nevojén pér rritien e kapitalit
t€ cilésisé sé larté dhe rrezikun e rifinancimit t& detyrimeve. Gijithashtu, burim
t& vazhdueshém rreziku pérbén edhe pérkeqésimi i cilgsisé sé kredisé pér
sektorin privat, ndonése nivelet e pérkeqésimit jané t&€ ndryshme né vende
dhe institucione t& ndryshme. Ecuria financiare e kétyre grupeve bankare,
do t& ndikohet pozitivisht nése autoritetet evropiane zbatojné disa masa té
parashikuara pér ulien e rrezikut sistemik né disa vende t& Eurozonés.

Ekonomia shqiptare éshté rritur mesatarisht me 3.1% gjaté vitit 2011.
Pas njé ngadalésimi t& normés sé rrities né tremujorin e dyté, ekonomia
shénoi pérmirésim t& akfivitetit t& saj gjaté tremujorit t& treté dhe té katért
té vitit. Sektorét e tregtisé dhe transportit vijojné t& mbéshtesin né ményré té
géndrueshme zgjerimin e aktivitetit ekonomik. Ecuria e sektorit t& industrisé ka
shénuar luhatje gjaté vitit 2011 ndérkohé qgé sektori i ndértimit ka shfaqur njé
pérmirésim té lehté t& aktivitetit té tij gjaté gjashtémujorit t& dyté 201 1. Treguesit
e térthorté sugjerojné se kontributi i konsumit dhe investimeve private né rritien
ekonomike gjaté vitit 2011 ka gené i kufizuar. Edhe zhvillimet né pérbérésin
e shpenzimeve geveritare dhe t& tregtisé me jashté reflektojné ngadalésim té
kontributit t& tyre. N& fund t& vitit 2011, norma e papunésisé shénoi vlerén
13.29% kundrejt 13.49% né fund t& vitit 2010. Ky pérmirésim ka gené i
pamjaftueshém pér t& mbéshtetur mé tej konsumin dhe pér t& kthyer prirjen
pér kursim t& familjeve, né kushtet e njé pasigurie pér zhvillimet ekonomike
t€¢ ardhshme. Inflacioni mesatar vietor né gjashtémujorin e dyté té vitit 2011
rezultoi 2.9%, rreth 1.1 piké pérgindje mé pak se né gjashtémujorin e paré t&
vitit. N& kushtet e presioneve t& kontrolluara inflacioniste, Banka e Shqipérisé
uli normén bazé té interesit né muajt shtator dhe néntor, respektivisht me
nga 0.25 piké pérgindje, né nivelin 4.75%, duke ofruar kushte monetare
mé t& favorshme pér nxitien e aktivitetit ekonomik né vend. Deficiti buxhetor
né fund té vitit 2011, vlerésohet né masén 3.5% t& Prodhimit t& Brendshém
Bruto. Pas rishikimit t& buxhetit nga Qeveria né mes té vitit, gjashtémujori i
dyté u karakterizua nga ulje e t& ardhurave dhe t& shpenzimeve né nié vleré té
konsiderueshme. Financimi i deficitit &shté kryer né pjesén mé t€ madhe me
burime t& brendshme. Niveli i borxhit publik vlerésohet né masén 58.5% té
PBB-sé. Pas njé rritieje né gjashtémujorin e paré té vitit, kohézgjatja mesatare
e borxhit ka thelluar prirjen rénése duke shénuar né gjashtémujorin e dyté
nivelin mé t& ulét pas vitit 2008. Né fund t& vitit 2011, deficiti i llogarisé
korrente rezultoi 12% e PBB-s&, duke shénuar njé rritje t& lehté né krahasim
me fundin e vitit 2010. Deficiti tregtar rezultoi 22% e PBB-sé&, duke u ngushtuar
me 1.5 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2010. Né& fund té vitit
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2011, eksportet mbulonin 29.6% té importeve, krahasuar me njé mesatare
vietore prej 36%. Llogaria kapitale dhe financiare éshté zgjeruar me 5.6% né
terma vjetoré, duke financuar 80% té& deficitit t& llogarisé korrente. N& tregun
e pasurive t& paluajtshme, indeksi i cmimeve t& banesave pér Tiranén shénoi
rritie me njé ritém mé té ngadalésuar ndérsa indeksi i girasé vijoi rénien. Nga
ana tjetér, kreditimi pér pasuri t& paluajtshme &shté zgjeruar me 7.2% né
terma vjetoré.

Né gjysmén e dyté té vitit 2011, gjendja financiare e individéve/familjeve
dhe bizneseve, shfaqgi té njéjtat prirje si né periudhén e méparshme. Mé
konkretisht, individét kané& zgjeruar mé tej pozicionin e tyre kreditor ndaj
sistemit financiar, né vijim t& rrities s& konsiderueshme t& depozitave né
krahasim me kredité e pérfituara. Pozicioni kreditor né valuté éshté zgjeruar
mé shpejt se ai né monedhén vendase. Ndérsa pozicioni i bizneseve vijon
t& mbetet thellésisht debitor dhe né pjesén dérrmuese 1é tij éshté né valuté.
Kreditimi i sektorit t& biznesit gjaté vitit 2011 ishte ndjeshém mé i larté se ai i
individéve. Ndérkohg, cilésia e kredisé pér individét dhe bizneset ka réné, por
kio rénie ka gené mé e larté pér bizneset.

Tregjet financiare né vend, kané qené té stabilizuara. N& gjashtémujorin e
dyté té vitit, tregu ndérbankar ka njohur rritje t& vlerave monetare t& shkémbyera
né krahasim me periudhén e méparshme. Sidoqgofté, né nivel vietor ndryshimi
ka gené i papérfillshém. Normat e interesit né treg kané reflektuar nivelin
e normés bazé & interesit t& pércaktuar nga politika monetare, strukturén
pérkatése t€ maturimit 1€ transaksionit, si edhe luhatjet né kérkesén pér
likuiditet afatshkurtér t& bankave. Gjaté periudhés, véllimi i tregut primar t&
letrave me vleré t& borxhit & Qeverisé éshté zvogéluar kundrejt gjashtémujorit
t& paré, duke reflektuar uljen e kérkesés pér huamarrie nga ana e Qeverisé
né gjysmén e dyté 1é vitit. Pérbérja e borxhit t& emetuar né tregun primar éshté
dominuar nga letrat me vleré t& borxhit deri né 12 muaj, megijithése rénia
e emetimeve ka pérfshiré si bonot e thesarit ashtu edhe notat/obligacionet.
Norma mesatare e interesit pér letrat me vleré t& borxhit t& emetuara né
gjashtémujorin e dyté té vitit ka mbetur prané niveleve t& njé viti mé paré. Né
krahasim me njé vit mé& paré, norma mesatare e inferesit ka shénuar rénie
pér bonot e thesarit dhe nié rritie pér notat/obligacionet. Tregu i tregtimit
té letrave me vleré t& borxhit pas emetimit t& tyre ka shénuar rritje por baza
e krahasimit mbetet ende mijaft e ulét. Peshén mé t& madhe né stokun e
letrave me vleré t& tregtuara né tregun sekondar e zéné bonot e thesarit me
afat maturimi 12 muaj. Né tregun e kémbimeve valutore, leku éshté shfaqur
i géndrueshém duke u néncmuar lehté¢ ndaj euros dhe duke u mbicmuar
lehté ndaj dollarit amerikan. Gijithashtu, luhatshméria né tregtim ka gené e
ulét. Kursi i kémbimit t& lekut ndaj valutave kryesore, ka reflektuar ndryshimet
né kérkesé/oferté si edhe zhvillimet né tregun ndérkombétar t& kémbimit
t& valutave. N& krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit, diferenca mes
normave té inferesit pér kredité dhe depozitat pér lekun, euron dhe dollarin
amerikan, &shté ngushtuar duke reflektuar mé tepér rénien e normés sé
interesit t& kredisé né secilén monedhé.
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Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2011, sistemi financiar zgjeroi mé
tej veprimtariné e tij, duke vepruar né pérputhje me treguesit kryesoré qé
pércakton kuadri mbikéqyrés. Aktivet e sektorit bankar shénuan njé rritje
vietore prej 13.7%, duke u ngjitur né nivelin 1,120.17 miliardé leké. Kredité
jané rritur me 15.5% né terma vjetoré, duke z&né rreth 50% té aktiveve té
totalit t& bilancit t& sektorit bankar. Depozitat jané rritur me 13.2%, duke zéné
81.4% té totalit t& bilancit t& sektorit bankar. Kredité né valuté zéné rreth 68%
t€ portofolit t& kredive, ndérsa pér depozitat ndarja &shté pothuaj e barabarté.
Kohézgjatia mesatare e kredisé ka réné lehté, ndérsa kohézgjatja mesatare e
depozitave &shté rritur. N& sajé té rritjes sé kapitalit nga disa banka, treguesi i
mjaftueshmérisé sé kapitalit u pérmirésua né fund t& periudhés duke u ngjitur
né nivelin 15.6%. Vijimi i rrities s& depozitave me ritme t&€ mira dhe zgjerimi
i vlerés sé aktiveve likuide né zbatim t& kérkesave t& kuadrit mbikéqyrés,
tregojné njé situaté t& kénagshme 1& likuiditetit. Sidogofté, madhésia e rezultatit
financiar pozitiv ka pésuar rénie t& ndjeshme né fund t& vitit, duke béré qé
treguesit e kthimit mbi aktivet dhe mbi kapitalin t& bien né krahasim me fundin
e gjashtémujorit t& paré té vitit 2011 dhe fundin e vitit 2010. Nivelet e uléta
t€¢ kthimit nga investimet né tregjet ndérkombétare, ngadalésimi i ritmeve
t& kreditimit, si edhe rritja e kostove operative, kané gené faktoré qé kané
ndikuar né rénien e rezultatit financiar. Sidogoftg, kontributin kryesor né kété
drejtim e ka dhéné rritja e fondeve rezervé pér mbrojtien nga rreziku i kreditit.
Né fakt, cilésia e kredisé ka shénuar rénie, pothuaj né & gjitha kategorité e
saj. Raporti i kredisé me probleme ndaj totalit t& kredisé shénoi vlerén 18.8%
né fund té vitit. Gjaté vitit 2011, rritja e raportit t& kredive me probleme ka
gené mé e ngadalté krahasuar me vitin 2010, por kjo i atribuchet kryesisht
rrities mé té shpeijté t& nivelit 1€ pérgjithshém té kredisé.

Ecuria e sektorit bankar né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011, vlerdsohet
edhe népérmijet Indeksit t& Fortésisé Financiare. Vlera e indeksit &shté rritur
me 3.2 njési krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, por ka réné lehté né
krahasim me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Rritja e vlerés sé indeksit
reflekton rritje t& nénindeksit t& likuiditetit, t& mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe
atij t& ekspozimit ndaj luhatjeve té kursit t& kémbimit. Né ecuriné e indeksit kané
dhéné kontribut negativ nénindeksi i cilésisé s& aktiveve, i pérfitueshmérisé
dhe ai i ekspozimit ndaj luhatjeve t& normés sé interesit.

Né muajin néntor 2011, u finalizuan me miratimin né Kuvendin e
Republikés sé Shqipérisg, disa ndryshime dhe plotésime né ligjin nr.9662,
daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé” t& pérgatitura nga
Banka e Shqipérisé. Krahas disa plotésimeve né kuadér t& njé pércaktimi mé
t€ qarté t& veprimtarisé me parané elektronike dhe té& institucioneve financiare
pérkatése, né kuadér t&€ nié pérafrimi mé t& miré me direktivén pérkatése
evropiane, ndryshimet synonin pércaktimin e rrezikut sistemik dhe fugizimin e
instrumenteve t& Bankés sé& Shqipérisé pér trajtimin e tij.

Rreziget pér sistemin financiar burojné prej ndérveprimit té tij me mjedisin
ekonomik rrethues dhe prej veté veprimtarisé sé tij.
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Né lidhje me ndikimin prej zhvillimeve makroekonomike, vlerésohet se
stimuli fiskal dhe kontributi i kérkesés sé huaj né rritien ekonomike do té
vijojné t& zvogélohen. Politika fiskale &shté e nevojshme 1€ vijojé procesin e
konsolidimit, duke synuar mbaijtien e deficitit buxhetor né nivele t& uléta dhe
ulien graduale t& nivelit t& borxhit publik. Gjithashtu, kérkesat pér huamarrije
duhet t& konsiderojné mé miré objektivin pér rritien e kohézgjaties mesatare
t& borxhit pér t& siguruar kushte mé t& pérshtatshme té& rifinancimit, duke
pérfshiré edhe njé rishpérndarje mé t& miré mes investitoréve institucionalé dhe
individéve. Nj& vémendje e posacme i duhet kushtuar edhe ecurisé né kohé té
detyrimeve né valutg, t& cilat kérkojné paraprakisht krijimin dhe administrimin e
kujdesshém t& burimeve né valuté. Kéta faktoré mund t& theksojné pritshmérité
e operatoréve ekonomiké pér ngadalésimin e rrities ekonomike dhe mund
t& shtojné mundésité pér pakésim t& investimeve private dhe pér konsum.
Diferencat né ritmin e rrities ekonomike dhe né normat reale t& interesit mes
vendit toné dhe vendeve partnere né tregtiné me jashté, do té kené ndikim
mbi ecuring e deficitit tregtar dhe & llogarisé korrente, por kahu dhe masa e
kétij ndikimi varen edhe nga faktoré t& tieré dhe mbetet e pagarté. Sidogofte,
niveli i deficitit tregtar éshté i larté dhe pérbén nié rrezik potencial pér zhvillimet
makroekonomike né vend. Ulja e tij mund t& jeté e géndrueshme vetém nése
mbéshtetet me politika konsistente dhe afatgjata gé stimulojné prodhimin
vendas dhe pérmirésojné konkurrueshmériné e tij. Né afat t& parashikueshém,
presionet inflacioniste mund & vijojné t& mbeten t& dobéta, duke i dhéné mé
shumé mundési autoritetit monetar té ruajé kushtet monetare akomoduese.
Kushtet monetare akomoduese jané reflektuar né ecuringé e normés mesatare
t€ interesit pér depozitat né banka, por shkalla e péritimit t&€ operatoréve
ekonomiké né treg nga ofrimi i kushteve mé t& favorshme monetare do té varej
edhe nga gjendja e tyre financiare, si edhe nga sasia e kreditimit t& sektorit
bankar e niveli pérkatés i normés sé interesit.

Individét dhe bizneset jané té ekspozuar ndaj rrezikut té térthorté té kreditit,
por madhésia e ekspozimit éshté e ndryshme pér shkak té gjendjes sé tyre
financiare. Pér individét, ekspozimi ndaj l&vizjeve t& pafavorshme té& kursit t&
kémbimit, buron kryesisht prej kredisé né valuté t& marré pér blerje banese.
Ndérsa ekspozimi ndaj lévizjeve t&€ pafavorshme né normén e interesit,
vlerésohet se éshté ulur gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, pér shkak t& rénies
sé peshés sé kredisé me normé t& ndryshueshme interesi né totalin e kredisé
pér individét. Sidogofté, pozicioni kreditor i individéve ndaj sistemit financiar
zbut efektin e kétyre rrezigeve. Pér bizneset, ekspozimi ndaj rrezikut t& l&vizjeve
té pafavorshme né kursin e kémbimit &shté rritur né gjysmén e dyté té vitit
2011, si rezultat i rrities sé& peshés sé kredisé né valuté t& pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit t& kémbimit, né krediné totale né valuté. Megijithaté, rénia
e cilésisé pér kété kategori kredish ka gené mé e ulét se rénia né vlerén e
pérgjithshme té kredisé pér bizneset. Bizneset paragiten me njé ekspozim mé
t& larté edhe ndaj rrezikut t& luhatieve t& pafavorshme né normén e interesit,
pér rastin e rrities sé tyre. Aftésia e bizneseve pér t& pérballuar kéto rrezige,
ndikohet edhe prej pozicionit & tyre debitor ndaj sistemit financiar.

Né lidhje me veprimtaring e sistemit financiar, rreziku i drejtpérdrejté dhe
ai i térthorté i kreditit pérfagésojné rrezikun kryesor, vecanérisht pér sektorin
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bankar. Ndonése me ritme t& ndryshme, cilésia e kredisé ka réné pér krediné né
leké, pér krediné né valuté, pér krediné pér sektorin e biznesit dhe périndividét.
Me pérjashtim t& sektorit t& bujgésisé, sektorét e tjeré kané shénuar rénie té
cilésisé sé kredisg, ku vecohet sektori i ndértimit. N& pérgjigje t& késaj situate,
bankat kané rritur nivelin e fondeve rezervé dhe kané pérforcuar procedurat
standarde pér dhénien dhe monitorimin e kredisé. Né kété kuadér, konstatohet
njé pérshpejtim i veprimeve t& bankave pér t& kérkuar njé zgjidhje t& kredisé
me probleme, duke pérfshiré edhe rritien e numrit t& praktikave t& kredisé gé
pércillen né gjykaté pér ekzekutim t& detyrimit. Kéto veprime vlerésohen té&
nevojshme dhe ato duhet t& jené konsistente e t& vazhdojné né t& ardhmen.
Trajtimi i kredive me probleme né sektorin bankar, &shté i réndésishém pér
ritmin e dhénies sé kredisé dhe kontributin e ardhshém gé mund & japé sektori
bankar dhe sistemi financiar né zhvillimin ekonomik t& vendit. Pér kété géllim,
kjo céshtje u diskutua né mbledhjen e fundit & Grupit Késhillimor t& Stabilitetit
Financiar (GKSF), ku u theksua se ajo duhet trajtuar me pérparési dhe né
ményré té zgjeruar e & ploté. Ulja e nivelit t& kredive me probleme éshté njé
hap i nevojshém pér t& cliruar potencialin e konsiderueshém qgé ka sektori
bankar pér financimin e projekteve t& vlefshme té investimit gé vijné nga
familjet dhe bizneset. Né kété kuadér GKSF-ja vlerésoi rezultatet paraprake
t€ punés sé nisur nga njé grup i posacém ndérinstitucional pér identifikimin e
zgjidhjeve ligjore dhe operacionale, t& cilat lehtésojné procesin e ekzekutimit
t€ kolateraleve si dhe nxiti konkretizimin e tyre. Gjithashtu, GKSF vlerésoi qé
duhet t& identifikohen dhe t& zbatohen pérmirésime té tjera rregullative dhe
operacionale gé lehtésojné dhe pérshpeijtojné procesin e trajtimit t& kredive
me probleme. Pérmirésimi i gjendjes sé likuiditetit t& bizneseve do t& ndikonte
pozitivisht né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé t& sektorit bankar. Pér kété
arsye, GKSF-ja i sugjeroi Qeverisé gé t& ndikojé pér kryerjen né kohé té
pagesave ndaj kontraktoréve t& sektorit privat, t& cilét zbatojné projekte t&
ndryshme t& saj, né pérputhje me pércaktimet ligjore pér ruajtien e treguesve
fiskalé.

Sektori bankar paragitet relativisht i mbrojtur nga rreziku i drejtpérdrejté prej
lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit. Njé
gjé e tillé diktohet prej pranisé né bilancin e sektorit bankar t& nivelit t& ulét
t& pozicionit t& hapur né valuté dhe madhésisé sé krahasueshme té aktiveve
dhe t& detyrimeve t&€ ndjeshme ndaj normés sé interesit. Megjithaté, sektori
bankar paragitet i ndjeshém ndaj ndikimit gé japin mbi klientét e tij lévizjet
né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit. Nj& néngmim i ndjeshém i
kursit t& kémbimit ose njé rritje e tillé e normés sé inferesit, mund t& démtojé
aftésiné paguese té klientéve t& sektorit bankar, vecanérisht t& bizneseve. Njé
vémendje e posacme duhet t'i kushtohet kredisé né valuté dhe rrezigeve té
saj, sidomos né rastet kur burimi kryesor i shlyerjes sé saj éshté né monedhén
vendase. Né njé transaksion afatgjaté kredie, bankat dhe klientét e tyre duhet
t& arrijné njé vendimmarrije t&€ arsyetuar né lidhje me ecuriné e normés sé
interesit né t& ardhmen dhe zbutjen reciproke té rrezikut népérmiet pércaktimit
t€ formés mé t& pérshtatshme 1& kredisé.

Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar, vlerésohet gjithashtu né nivele té
moderuara. Depozitat pérbéjné burimin kryesor t& financimit pér sektorin
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bankar dhe ato jané rritur me ritme t& mira. Kohézgjatja mesatare e depozitave
éshté rritur. Huamarrja nga jorezidentét mbetet né nivele t& kontrolluara.
Aktivet likuide té& sektorit, né leké dhe né valutat kryesore, jané rritur si rezultat
i kérkesave mé té larta rregullative. Raporti kredi ndaj depozitave, mbetet né
nivele t&€ mira dhe ofron hapésirén e nevojshme pér zhvillimin e métejshém
t& veprimtarisé. Bankat mund t& plotésojné nevojat pér likuiditet afatshkurtér
né tregun ndérbankar, si edhe duke marré pjesé né operacionet e injektimit
t& likuiditetit gé kryhen rregullisht nga Banka e Shqipérisé. Sidoqofté, né kété
drejtim bankat duhet t& tregojné kujdes né administrimin e kolateraleve t&
pérshtatshme pér huamarrje né tregun ndérbankar.

Treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé, jané pérgjithésisht né nivele mé té
mira se né gjashtémujorin e paré té vitit. Kontributin kryesor né kété pérmirésim
e ka dhéné rritja e ndjeshme e kapitalit nga disa banka, né vijim t& kérkesave
mbikéqgyrése t&€ Bankés sé Shqipérisé. Megjithaté, aftésia e sektorit bankar pér
t& gjeneruar t& ardhura t& mjaftueshme, pér t& mbéshtetur rritien e kapitalit
dhe zhvillimin e veprimtarisé me burime t& brendshme, ka nevojé t& forcohet.
Pér kété arsye, né kushtet e rrities sé& shpenzimeve pér rrezikun e kreditit,
bankat duhet t& mbajné nén kontroll ecuring e kostove operative.

Pér té vlerésuar ndjeshmériné e treguesve kryesoré té kapitalizimit t& sektorit
bankarndajlévizjeve né treguesit makroekonomiké, Banka e Shqipérisé realizon
rregullisht ushtrimet e provés sé rezistencés. Ushtrimi pérmban skenarin bazé
dhe njé ose mé shumé skenaré té rrezikut. Skenarét pérfshijné supozime lidhur
me lévizjet né normén e rritjes sé PBB-s&, né nivelin e kursit t& kémbimit dhe
t& normés sé interesit, si edhe né nivelin e kreditimit, dhe shtrihen pér njé
periudhé dyviecare, deri né fund té vitit 2013. Rezultatet e ushtrimit tregojné
qé né térési, sektori bankar paragitet i géndrueshém né rast t& realizimit t&
supozimeve pér treguesit pérkatés. Niveli i kapitalizimit pér t& gjithé sektorin
mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar né rastin e skenarit bazé. Né rastin
e skenarit mé t& rénduar gé pérfshin supozimin e ngadalésimit t& kreditimit
dhe ulien e normés sé rrities t& PBB-sé&, sektori bankar mund té keté nevojé
pér kapital shtesé. Banka té vecanta, paragesin nevoja pér kapital shtesé né
skenarét e rénduar dhe né skenarin bazé. Né pérgjithési, veprimtaria bankare
zhvillohet né nig mjedis ekonomik t& brendshém dhe t& jashtém sfidues,
ndaj bankat duhet t& ndjekin me kujdes ecuriné e veprimtarisé sé tyre pér té
identifikuar né kohé dhe pér t&€ pérmbushur nevojat pér kapital.

Infrastruktura teknike qgé mbéshtet veprimtaring e sektorit bankar, vlerésohet
te¢ keté funksionuar sipas parametrave té pritshém. Kjo infrastrukturé
pérfagésohet kryesisht nga sistemet e pagesave, ku procesohen t& gjitha
transaksionet qé bankat tregtare kryejné mes tyre, me klientét ose me Bankén
e Shqipérisé, pér vete ose né emér t& klientéve t& tyre. Pér vitin 2011, né
krahasim me vitin 2010 vihet re rritja e numrit dhe vlerés sé transaksioneve
né sistemin e pagesave me vleré t& vogél (AECH), ndérsa ka njé rénie 1& tyre
né sistemin e pagesave me vleré t& madhe (AIPS). Rritja e kufirit 1€ vlerés
sé klerimit t& transaksioneve né sistemin AECH si dhe pérdorimi mé i ulét i
instrumenteve financiare t& Bankés sé Shqipérisé nga ana e bankave, jané
arsyet kryesore pér rénien e transaksioneve né sistemin AIPS. Pérdorimi i
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kartave t& kreditit dhe t& debitit ka shénuar gjithashtu rritje. Ritmi i rritjes sé&
pérdorimit ka gené mé i larté pér kartat e kreditit, pér shkak t& bazés mé t&
ulét. Megjithaté, kartat e debitit z&né rreth 95% t& kartave né garkullim. Gjaté
periudhés, bankat kané shtuar mé tej numrin e makinave elektronike t& arkés
(ATM) si edhe té pikave t& pakicés ku mund té kryhen transaksione blerjeje me
karta (POS). Né fund t& vitit, 11 banka ofronin shérbimet e tyre pér klientét
népérmijet internetit. Numri i transaksioneve té kryera pérmes késaj teknologjie
dhe véllimi i tyre, ka shénuar rritje.
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. ZHVILLIMET NE MJEDISIN MAKROEKONOMIK
BOTEROR

Rigjallérimi i ekonomisé globale u ngadalésua gjaté gjysmés sé dyté té vitit
2011, kryesisht si pasojé e thellimit t& krizés s& borxhit publik né Eurozoné
me njé ndikim t& ndjeshém né vendet e zhvilluara. Pasiguria rreth masés
sé ekspozimit t& bankave evropiane ndaj borxhit sovran dhe aftésisé pér té
pérballuar goditie t& mundshme, u pasqyrua né shtréngimin e kushteve té
financimit t& tyre nga tregjet. Rritia ekonomike né vendet e Eurozonés pritet té
jeté e dobét dhe kjo ka té ngjaré t& mbajé té ulét kontributin e kérkesés sé huaj
né zhvillimin e ekonomisé sé vendit.

1.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Gijaté vitit 2011, rritja né terma vjetoré e aktivitetit ekonomik botéror® u
zvogélua né 3.8% krahasuar me 5.2% né vitin 2010. Vendet e zhvilluara
u rritén me 1.6% ndérsa rritja ekonomike pér vitin 2012 parashikohet né
1.2%, kryesisht si rezultat i dobésimit ekonomik t& Eurozonés, ngadalésimit
t& kreditimit t& ekonomisé reale nga bankat dhe efektit frenues mbi rritien
ekonomike t& procesit t& konsolidimit fiskal. Rritja ekonomike e vendeve né
zhvillim vlerésohet 6.2% pér vitin 2011 dhe parashikohet t&¢ ngadalésohet né
5.4% gjaté vitit né vazhdim.

Pas nié rritieje t& ngadalté né gjysmén e paré té vitit 2011, ekonomia e
SHBA-sé u rigjallérua né gjysmén e dyté duke u mbéshtetur mé shumé nga
rritja e investimeve private, e shpenzimeve konsumatore dhe e eksporteve neto.
Né terma vjetoré, rritja éshté ngadalésuar né 1.7% né 2011, nga 3% né vitin
2010. Norma e inflacionit qé shénoi pikun e vet né shtator, erdhi duke réné
gjaté muaijve t& fundit t& vitit 201 1. Ecuria e fregut t& pasurive t& paluajtshme
ka vazhduar t& jeté e dobét, ndérsa norma e papunésisé shénoi rénie né tre
muaijt e fundit t& vitit, duke u stabilizuar né vlerén 8.5% né dhjetor 2011.
Deficiti buxhetor (9.7% e PBB-s&) dhe borxhi sovran (84.9% e PBB-s&) vijojné
t& mbeten né nivele t& larta (Tabela 1.1). Debatet e tejzgjatura mbi zvogélimin
e nivelit t& borxhit shtetéror rritén pasiguriné mbi menaxhimin e problemeve
fiskale t& vendit, cka coi né uljen e vlerésimit t& borxhit nga S&P nga “AAA” né
“AA+", né gusht 201 1. Duke u nisur nga kushtet ekzistuese makroekonomike,
Rezerva Federale e SHBA-sé (FED) vendosi t& mbajé t& pandryshuar normén e
fondeve federale né 0%-0.25%, duke shprehur publikisht pritjet e saj pér njé
nivel t& ngjashém pér periudhén deri né mes té vitit 2013.

Aktiviteti ekonomik né Eurozoné, né gjysmén edyté té vitit 2011, u ngadalésua
si rezultat i rénies sé shpenzimeve t& konsumatoréve dhe dobésimit t& kérkesés

3 FMN, Parashikimi Ekonomik Botéror, Janar 2012.
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sé brendshme né vendet e médha té Eurozonés. Eksportet dhe importet u rritén
né ményré t& moderuar gjaté tremujorit t& treté 2011 dhe u ngadalésuan
mé tej né fremujorin e katért. N& dhjetor 2011, norma e papunésisé pér
Eurozonén &shté rritur né nivelin 10.4%. Né kushtet e dobésimit t& rritjes
ekonomike, presionet inflacioniste jané zbehur né muaijt e fundit t& vitit dhe
vlerésohen né rénie gjaté muajve né vazhdim. Konsolidimi fiskal vazhdon té
mbetet sfida kryesore e vendeve t& Eurozonés, ndaj shumé prej tyre si ltalia,
Spanja, Franca ef., kané deklaruar masa té tjera pér t€ pakésuar mé tej
borxhet e larta t& akumuluara.

Tabelé 1.1. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén.
Borxhi sovran (% ndaj

Rritia e PBB-sé& (vietore)  Inflacioni (normé vietore) Papunésia (né %) PBB-sd)

2011 7211 T3‘11 2011 Nén’11 Dhji’11 2011 T311 T4'11 2010 T2'11 T3'11
SHBA 1.7 1.8 2.8 3.2 3.4 3.0 9.0 9.1 8.7 824 83.0 84.9:
Eurozoné 1.6 1.6 1.3 2.7 3.0 2.7 10.1 102 104 853 872 8638
Gjermani 2.7 2.9 2.6 2.5 2.8 2.4 5.9 5.8 55 832 820 8138
Francé 1.7 1.7 1.5 2.3 2.7 2.7 9.7 9.7 9.9 823 860 852
Itali 0.6 0.7 0.2 2.9 3.7 3.7 8.4 8.6 8.9 1181 121.2 119.6
Greqi 50 74 50 3.1 2.8 2.2 - 18.8 19.22 1449 154.7 159.1

Burimi: Bureau of Economic Analysis, baza e té dhénave té Eurostat-it, ECB- Monthly Bulletin,
baza e t& dhénave e FMN-sé .

' Té dhénat e PBB-sé pér vendet e Eurozonés pér vitin 2011, jané vlerésime t& FMN-sé (Shtator
2011). Pér SHBA-né jané vlerésime té BEA-s (Bureau of Economic Analysis).

2 Muaiji tetor 2011.

Aktiviteti ekonomik né rajonin e Evropés Qendrore e Lindore éshté gjalléruar
gjaté gjysmés sé dyté t& vitit por me ritme t& ndryshme midis vendeve. Né
vende si Bullgaria, Republika Ceke dhe Sllovakia, ritmi i rrities ekonomike
u ngadalésua né tremujorin e treté krahasuar me periudhat e méparshme,
kryesisht pér shkak t& rénies s& kérkesés sé jashtme dhe dobésimit t&
investimeve. Nga ana tjetér, vende si Polonia dhe Rumania vazhduan t& kené
rritie t& miré ekonomike t& mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme. Né
rajonin e Ballkanit, Turgia dhe ish-Republika Jugosllave e Magedonisé kané
regjistruar ritme mé té larta t& rrities ekonomike. Inflacioni vietor ka gené né
rénie ose i pandryshuar né pjesén mé t& madhe t& vendeve té rajonit, me
pérjashtim t& Turqgisé. Efektet e krizés sé borxhit né Eurozoné, pritet t& ndihen
né masé t& konsiderueshme né vendet e Evropés Qendrore e Lindore, pér
shkak t& lidhjeve t& forta tregtare e financiare & kétyre vendeve me vendet
e Eurozonés. FMN vleréson né 4.25% rritien ekonomike té kétij rajoni gjaté
vitit 2011 dhe parashikon ngadalésim té rrities ekonomike né 2.75% gjaté
vitit 2012.
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Tabelé 1.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér Evropén Qendrore dhe

Juglindore.

Rritia reale e PBB-sé& (né %)  Inflacioni mujor (% vietore) Papunésia mujore* (né % )
Evropa Qendrore e Juglindore  2011! T2? T3  2011° Nén-11 Dhj.-11 20114 T2 T3 T4
Hungari 1.8 1.7 1.5 3.9 4.3 4.1 109 11.0 108 10.9
Bullgari 2.5 2.0 1.6 3.4 2.6 2.0 11.1 112 109 11.2
Rumani 1.5 1.9 4.4 58 3.5 3.2 7.3 7.3 7.7 7.0
Rajoni
Serbi 2.0 2.5 0.5 11.26 8.1 7.0 205 222 - 23.7
IRIM 3.0 5.0 2.3: 4.4 3.5 2.8 322 31.3 313 3
Kosové 5.3 5.5 : 8.3 3.6 - - -
Turqi 6.6 8.8 8.3 6.0 9.5 10.4 10.5 8.3 8.3

Burimi: Baza e té dhénave e Eurostat-it, baza e t& dhénave e FMN-sé, bankat gendrore
pérkatése, institutet statistikore pérkatése.

Té dhénat e PBB-sé& pér vitin 2011 jané vlerésime t& FMN-sé.

Té dhénat tremujore (me bazé vjetore) t& PBB-sé jané nga Eurostat, bankat gendrore dhe
institucionet statistikore pérkatése.

Té dhénat e inflacionit té vitit 2011 pér vendet e rajonit jané vlerésime t& FMN-sé.

Té dhénat e papunésisé pér Hungariné, Bullgaring, Rumaniné jané nga Eurostat. Té dhénat e
papunésisé pér vitin 2011, pér vendet e rajonit jané nga FMN, t& dhénat e papunésisé sipas
tfremujoréve jané nga bankat gendrore pérkatése.

Disa prej zhvillimeve ekonomike né Eurozoné dhe né rajon, mund té kené
ndikim mbi ekonominé e vendit ton&. Késhtu, rénia e kérkesés agregate
né kéto vende do t& ndikojé negativisht né termat e tregtimit t& eksporteve
shgiptare. Gijithashtu, pérkeqésimi i kushteve té tregut t& punés né Eurozoné
dhe vecanérisht né ltali e Greqgi*, kombinuar dhe me masat e métejshme t&
shtréngimit fiskal né kéto vende, mund t& kené ndikim negativ né situatén
financiare t& emigrantéve shqiptaré, duke ulur mé tej aftésiné e tyre pér
akumulimin e rezervave financiare dhe pér dérgimin e tyre né atdhe. Ulja e
mundshme e eksporteve dhe e dérgesave t&€ emigrantéve, pakésojné burimet
e valutés né vend dhe nése nuk kompensohen me njé rénie t& ngjoshme té
kérkesés pér valuté, mund & rrisin presionin pér néngmimin e monedhés sé
vendit. Nga ana tjetér, dobésimi i presioneve inflacioniste né nivel botéror
dhe né Evropg, mund t& ndikojé né ulijen e ¢mimeve t& importit né vend.
Faktor rreziku né kété rast, mbetet ecuria e ¢mimeve t& naftés né tregjet
ndérkombétare.

Shiko hapésirén informuese 1.
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HAPESIRE INFORMUESE 1. MARREVESHJA PER ZGJIDHJEN E BORXHIT SOVRAN
TE GREQISE.

Né 21 shkurt 2012, ministrat e financave t& Eurozonés miratuan njé paketé & dyté
shpétimi prej 130 miliardé eurosh pér Greqiné pér té zgjidhur nevojat e menjéhershme
t& shlyerjes sé borxhit kombétar. Kjo marréveshje synon té sjellé ulien e borxhit kombétar
né nivelin e 120.5% t& PBB-sé deri né vitin 2020. Marréveshja do t*i mundésojé Greqisé
njé kémbim té obligacioneve me investitorét privaté pér t€ ndihmuar né ulien dhe
ristrukturimin e borxhit si dhe stabilizimin e gjendjes financiare t& Gregisé.

Gregia do té keté njé fshirje t& borxhit me rreth 100 miliardé euro, duke gené se
bankat dhe kompanité e sigurimeve do t& kémbejné obligacionet aktuale me letra me
vleré me maturim mé afatgjaté dhe me vleré mé té ulét té kuponit. Kreditorét privaté
té borxhit grek pritet t& pésojné njé humbje prej 53.5% ose mé shumé, té vlerés
nominale té obligacioneve si pasojé e kétij shkémbimi. Arritja e késaj marréveshjeje
ndihmon Greqiné né shlyerjen e pagesés sé borxhit ndaj kreditoréve privaté prej
14.5 miliardé eurosh, e nevojshme pér t*u paguar né datén 20 mars 2012.

Pjesa mé e madhe e fondit prej 130 miliardé eurosh do té pérdoret pér té financuar
kémbimin e obligacioneve dhe pér té siguruar stabilitetin e sistemit bankar grek:
rreth 30 miliardé euro do t'i shkojné sektorit privat pér té lehtésuar nénshkrimin
e marréveshjes, 35 miliardé euro té tiera do t'i lejojné Greqisé financimin dhe
riblerjen e obligacioneve, ndérsa 5.7 miliardé do té shkojné pér té paguar interesin
e akumuluar té obligacioneve té tregtuara. Rreth 23 miliardé euro do té ndihmojné
né rikapitalizimin e bankave greke.

Né kété proces, Banka e Greqisé do té kryejé vlerésimin e nevojave pér kapital t&
bankave dhe planet e tyre pér rikapitalizim brenda tremujorit t& paré té vitit 2012.
MEé tej, pritet qé Banka e Greqisé t'i komunikojé bankave afate specifike pér té
siguruar kapital né treg deri né shtator 2012. Bankat gé do t& paraqgesin plane
t& arsyeshme kapitalizimi, do t&¢ mund té aplikojné pér ndihmé nga fondi grek i
stabilitetit (Hellenic Financial Stability Fund), i cili disponon rreth 40 miliardé euro
pér kété qéllim.

Vlen té theksohet fakti se ky ristrukturim ka sjellé njé ekspozim mé té ulét t& bankave
greke ndaj borxhit kombétar grek, duke réné nga 15% né 8% t& borxhit t& pashlyer.
Né kété ményré, vérehet njé rritie e ekspozimit (transferim i borxhit) né vendet e
Eurozonés, sipas grafikéve t& méposhtém.

Struktura e borxhit kombétar
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Burimi: Banka e Greqisé.
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1.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE

Rritja e rrezikut t&€ borxhit sovran né Eurozoné dhe shqgetésimet lidhur me
ngadalésimin e rrities ekonomike botérore, patén efekt frenues né tregjet
financiare gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2011. Tensionet prekén kryesisht
tregjet evropiane dhe mé pak ato amerikane apo té vendeve né zhvillim.

Tregjet e parasé né Eurozoné u karakterizuan nga luhatshméri e larté dhe
norma inferesi né rritje. Pér t& zbutur tensionet, Banka Qendrore Evropiane
vuri né pérdorim instrumente t& ndryshme financimi pér & rritur likuiditetin
né treg, si dhe realizoi dy ulje & normés bazé t& interesit me nga 25 piké
bazg&, respektivisht né néntor dhe né dhjetor, duke zbritur nivelin e saj né
1%. Gijithsesi, né tremujorin e fundit t& vitit 2011, pavarésisht sasisé sé larté
té likuiditetit, véllimet e tregtimit né tregun ndérbankar mbetén pérgjithésisht
t& uléta dhe primet e rrezikut u rritén mé shumé se né tregjet e tjera, duke
reflektuar edhe perceptimin mé t& larté t& rrezikut t& kreditit pér veprimet
ndérbankare.

Zhvillimet né tregjet e obligacioneve shtetérore né Eurozoné u karakterizuan
nga njé frymé e larté pasigurie dhe njé heterogjenitet i theksuar midis vendeve.
Presionet pér rritien e yield-eve té titujve shtetéroré u rritén vecanérisht pér
vendet me nivele t& larta t& borxhit publik, si ltalia dhe Franca. Mosbesimi
pér njé zgjidhje té shpejté t& krizés sé& borxhit né Eurozong, u pérforcua nga
nié ecuri e ngadalté ekonomike dhe nxiti 1&vizjen e kapitalit drejt tregjeve mé
té sigurta. Si rezultat, yield-et e titujve shtetéroré t&€ Gjermanisé dhe SHBA-sé
pésuan njé rénie & shpejté dhe spread-et e tyre me disa vende & Eurozonés u
zgjeruan. Pér t& zbutur luhatshméring e cmimeve dhe pérhapjen e pasigurisé
né segmente té tiera té& tregut, geverité e vendeve me té ekspozuara ndaj
niveleve 1& larta t& borxhit publik kané vazhduar t& zbatojné njé séré masash
shtrénguese fiskale®.

Aktiviteti né tregjet e kapitalit ra ndjeshém gjaté tremujorit t& dyté dhe té treté
t& vitit 2011, pér shkak t& hezitimit t& investitoréve pér investime né aksione
dhe obligacione t& korporatave. Kjo ka ruajtur presionin pér rritie & normave
t& kthimit nga fitujt privaté t€ borxhit, si edhe ka shkaktuar dobési t& tregjeve
kryesore t& aksioneve né boté. Né tregjet e monedhave, investitorét u drejtuan
drejt monedhave t& konsideruara si mé t€ géndrueshme, sic ishin jeni japonez
dhe franga zvicerane. Né kéto kushte, monedha euro ka gené pérgjithésisht e
pagéndrueshme né tregtimin me monedhat kryesore gjaté gjysmés sé dyté té vitit.

Né fregjet e l1&ndéve t& para, cmimet kané patur njé prirje rénése gjaté vitit
2011, si rezultat i dobésimit t& kérkesés globale. Gjithsesi, cmimet e naftés kané
pésuar rritie gjaté fundit & vitit, kryesisht pér shkak t& zhvillimeve né kahun e
ofertés dhe té rritjes sé rrezikut gjeopolitik né vendet prodhuese. Pér llojet e tiera
t& léndéve t& para (pa naftén) pérmirésimi i kushteve t& prodhimit dhe dobésimi
i kérkesés globale, pritet t& ndikojné né rénien e cmimeve 1é tyre. Sipas FMN-sg,
cmimet pér |&ndét e para jonafté pritet t& ulen me 14% gjaté vitit 2012.

5 Shiko hapésirén informuese 2.

22 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2011

Grafik 1.2. Normat e interesit dhe ecuria e monedhés euro né tregjet
ndérkombétare.
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HAPESIRE INFORMUESE 2. MASAT KRYESORE TE QEVERIVE NE ITALI DHE SPANJE,
PER KONSOLIDIMIN FISKAL DHE RIGJALLERIMIN E RRITJES EKONOMIKE.

ITALI: Thellimi i krizés sé borxhit sovran né Eurozoné u reflektua né njé séré masash
urgjente té& konsolidimit fiskal né ltali, njé vend i cili ka nivelin e dyté mé t& larté t&
borxhit publik né Bashkimin Evropian dhe prej vitesh gjendet né fund té listés sé
kétyre vendeve pérsa i takon ritmit 1 rritjes ekonomike. Kéto masa synuan té rrisnin
konsolidimin fiskal né kushtet e mungesés sé besimit té tregjeve financiare té cilat
ushtruan presion né normat e interesit t& borxhit té ltalisé. Gjaté vitit 2011, Qeveria
ltaliane prezantoi tri paketa kryesore fiskale si mé poshté:

. Dekretligji nr. 98, i datés 6 korrik 2011 pérmbante masa urgjente té
stabilizimit fiskal 1& tilla si ndérprerja e transfertave ndaj autoriteteve lokale
dhe ndaj shpenzimeve pér shéndetin. Me hyrjen né fuqgi té ligjit t& korrikut
2011, paketa fiskale e vitit, e cila shénonte fillimisht vierén 40 miliardé euro,
u rrit né 48 miliardé euro. Kjo rritje reflektoi kryesisht rritien e t& ardhurave
t& qeverisé pér shkak té rrities sé akcizés mbi naftén dhe rrities sé pagesés
pér shpenzimet mjekésore dhe t& kontributeve té pensioneve.

. Pavarésisht kétyre masave, spekulimet e tregjeve financiare ndaj ltalisé nuk
u lehtésuan. Si rrjedhim, né muaijin gusht 2011 Qeveria ltaliane prezantoi
masa té reja té& konsolidimit fiskal. Kéto masa pérfshinin dispozita mbi
arritien e njé deficiti primar té geverisé prej 0% né vitin 2011 duke arritur
né 6% né vitin 2014, ku rreth 50% e korrigjimit t& nevojshém té kétij deficiti
do té ndodhé gjaté vitit 2012. Ky korrigjim bazohej né njé rritje té taksave
ndérkohé qé nuk parashikohej uljie e shpenzimeve buxhetore.

. Né 6 dhjetor 2011, Qeveria e re ltaliane miratoi dekretin nr. 201 i cili u
konvertua né ligj né 22 dhjetor. Paketa e treté ekonomike pér vitin 2011
synonte rritien e besimit t& tregjeve financiare né ekonominé italiane pér té
shmangur njé krizé t& borxhit sovran. Njé ndér masat kryesore té paketés
ishte rivendosja e taksés sé shtépisé (prima casa tax) e cila vlerésohet té keté
njé ndikim té konsiderueshém né ltali ku individét investojné ndjeshém né
blerjen e banesave. Gjithashtu u pérshpejtua edhe reforma e pensioneve
e cila nénkupton se duke filluar nga 1 janari 2012, do t& pérfshihen né
njé sistem té bazuar né kontribute edhe t& punésuarit e klasave deri né
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até moment té pérjashtuara nga ky detyrim. Paketa pezulloi edhe skemén
e pensioneve t& vecanta sipas klasave duke i zévendésuar me pensionet
e parakohshme, té cilat mund té térhigen brenda vitit 2012, (pavarésisht
moshés) nga individé té cilét kané mé shumé se 42 vite dhe T muaj
kontribute pér meshkujt dhe 41 vite dhe 1 muaj kontribute pér femrat. Né
paketé parashikohe| rritia e normés sé kontributit pér té vetépunésuarit
dhe pér t& punésuarit me kontraté t& pérkohshme, ndérkohé qé mosha e
pensionit pér meshkujt e punésuar, & vetépunésuar dhe né sektorin publik
u rrit né 66 vjeg duke nisur nga 1 janari 2012. Nga ana tjetér, mosha e
pensionit pér femrat u rrit né 62 viec gjaté vitit 2012, duke synuar nivelin mé
t& larté prej 66 vieg né vitin 2018. Gjithashtu, paketa pezullonte indeksimin e
pensioneve duke périashtuar ato me nivel té ulét. Sé fundi, paketa e dhjetorit
pérmbante edhe klauzolén e pérfshiré né paketat e méparshme: né rast se
masat ndérmarra nuk arrijné té sigurojné njé nivel kursimi prej té paktén
4 miliardé eurosh brenda vitit 2012, né tetor 2012, do té prezantohet njé
rritie e métejshme e Tatimit mbi Vlerén e Shtuar.

SPANJE: Masat mbi reduktimin e deficitit fiskal né Spanjé jané prezantuar gé prej
vitit 2010, me njé fokus kryesor né uljien e shpenzimeve té autoriteteve té ndryshme
publike. Edhe Spanja vuan tkurrien e ekonomisé, papunésiné né nivele mjaft té larta
dhe njé situaté té brishté t& sektorit bankar.

Sipas Dekretit Mbretéror nr.8/2010, u paraqitén njé séré veprimesh qé kishin si
synim kontrollin e deficitit publik t& krijuar prej krizés ekonomike dhe financiare.
Masat kryesore rregullative ishin:

. Pezullim i indeksimit t& pensioneve pér vitin 2011, pérvecse pér pensionet
minimale dhe ato jokontribuese.

U Reduktim té pagave té punonjésve publiké me njé mesatare prej 5%, prej
fillimit t& qershorit 2010 deri né dhjetor 201 1.

. Ndryshim i afateve kohore pér dhénien e pérfitimit té kujdesit shéndetésor
né gjashté muaj nga paraqitja e kérkesés.

. Hegje e t& drejtés pér tatim mé t& ulét nga tatimi mbi t& ardhurat personale
né rast lindjeje apo adoptimi.

o Hegje e pagesés sé vetme t& pérfituar nga sigurimet shogérore né rast
lindjeje apo adoptimi.

. Vonesé né veprimet ekonomike dhe financiare & autoriteteve lokale.

Sipas Dekretit Mbretéror nr. 8/2011 u kérkua qé shpenzimet e administratés publike
dhe té autoriteteve lokale t& jené né pérputhje me termat afatmesém té rrities sé
ekonomisé sé Spanjés, té pércaktuar si rritie e PBB-sé né terma nominalé. Pér mé
tepér, dekreti shqyrtoi ¢éshtje t& taksimit, si njé ményré promovimi pér aktivitetin
privat, duke modifikuar tatimin mbi t& ardhurat personale, tatimet e biznesit, tatimet
mbi té ardhurat e jorezidentéve dhe ato té pronés.

Edhe pas késaj, geveria spanjolle ishte né presion té vazhdueshém nga autoritetet
evropiane pér té vazhduar politikén e reformave. Késhtu, né shtator té vitit 2011,
geveria ndryshoi nenin 135 té Kushtetutés pér té siguruar ekuilibrin e tepricés
buxhetore, duke siguruar né kété ményré qé autoritetet publike do té sillnin veprimet
e tyre né té njéjtén linjé me parimin e stabilitetit buxhetor dhe duke i dhéné prioritet
absolut pagesave té interesave dhe principalit t& borxhit publik.
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Masat mé & vonshme té adoptuara pér kufizimin e deficitit publik i pérkasin Dekretit
Mbretéror 20/201 1 t& muajit dhjetor 2011, mbi masa urgjente fiskale dhe financiare.
Ky dekret prezantoi ndryshime té& réndésishme né politiken tatimore dhe synoi rénien
e parashikuar té deficitit né 6% pér vitin 2011 dhe né 4.4% pér vitin 2012.

Reformat u shtriné edhe mbi sistemin e sigurimeve shogérore pér té ulur kostot e
pensioneve. Ndryshimet kryesore lidhur me kontributin pér pensione ishin:

. Rritia e moshés sé pensionit nga 65 né 67 vjeg, pérvec rastit kur kontribuesi
i moshés 65-vjecare ka kontribuar né kété skemé pér 38.5 vite.

. Rritien e viteve t& kontributit t&¢ marra pér bazé né llogaritien e viteve té
pensionit nga 15 né 25, duke cuar késhtu né pensione mé té uléta pér
shkak t& kontributeve mé té uléta t&€ marra né konsideraté pér vitet mé té
hershme t& punés.

Zhvillimet né sistemin bankar — Kushtet e mjedisit operues t& Grupeve té
Médha e Komplekse Globale Bankare (GMKGB) jané véshtirésuar gjaté
giysmés sé dyté t& vitit 2011¢. Pas njé ecurie t& miré né fillim & vitit, freguesit
e pérfitueshmérisé (ROE) dhe t& ardhurat neto, shénuan rénie né tremujorin
e dyté duke u stabilizuar disi né tremujorin e treté t& 2011. Normat e uléta
t€ inferesit dhe rritja e dobét e kredisg, u reflektuan né njé rénie t& ndjeshme
t€ 1€ ardhurave nga interesat né disa prej bankave. Té ardhurat nga aktiviteti
tregtar, gjithashtu u zvogéluan si pasojé e rrities sé tensioneve né tregjet
financiare. Norma mesatare e mjaffueshmérisé sé kapitalit pér GMKGB u
stabilizua né vlerat 13.4% dhe 13.3% respektivisht né tremujorin e dyté dhe
t& treté té vitit. Pérkeqésimi i pritjeve mbi ekonominé globale mund t& detyrojé
kéto banka & rrisin provigjonimin pér té pérballuar humbjet e mundshme nga
kredité e kéqija.

Pérsa i pérket Grupeve t&¢ Médha e Komplekse Bankare t& Eurozonés,
performanca financiare éshté pérkegésuar gjaté gjysmés sé dyté 1é vitit 2011,
kryesisht pér shkak té rrities s& provigjoneve dhe rénies sé¢ theksuar t& t&
ardhurave nga akfiviteti tregtar, duke reflektuar rritien e pasigurisé né tregjet
financiare evropiane dhe pérkeqgésimin e situatés ekonomike né disa prej
vendeve t& Eurozonéds. Nga ana tjetér, tensionet fiskale né Eurozoné kané
démtuar aftésiné e bankave evropiane pér & rifinancuar detyrimet e tyre,
vecanérisht né vendet me ekspozim t& larté ndaj Greqisé dhe institucioneve t&
saj financiare. Provat e rezistencés t& aplikuara nga Autoriteti Bankar Evropian
(EBA) kané treguar se grupet kryesore bankare t& Eurozonés kané nevoié té
rrisin kapitalin e tyre, né vijim t& ekspozimeve né borxhin sovran & vendeve t&
Bashkimit Evropian’. Né kuadér té situatés sé krijuar, shumé banka evropiane
kané béré pérpjekje pér t& ulur ekspozimet e drejtpérdrejta ndaj vendeve
me probleme fiskale, duke pérfshiré edhe regjistrimin e shpejté né bilanc
t&€ humbjeve prej kétyre ekspozimeve. Pér periudhén né vazhdim, pasiguria
rreth zhvillimeve t& ardhshme né tregjet e titujve shtetéroré né Eurozong, do
t& vazhdojé t& mbetet e larté, dhe rreziku i pérhapjes sé krizés né vende 1&

¢ ECB- Financial Stability Review, December 2011.
7 Shiko hapésirén informuese 3.
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tiera t& Eurozonés me nivele t& larta t& borxhit publik, mbetet i pranishém.
Nga ana ftjetér, sistemi bankar evropian vijon t& pérballet me rrezikun e
financimit, si pasojé e pakésimit t& sasisé dhe rritjes sé kostos sé fondeve pér
bankat. Gjithashtu, burim i vazhdueshém rreziku éshté edhe pérkegésimi i
cilgsisé sé kredisé pér sektorin privat (familjet dhe korporatat jofinanciare),
ndonése nivelet e pérkegésimit jané t& ndryshme né vende dhe institucione té
ndryshme.

HAPESIRE INFORMUESE 3. REZULTATET E STRESS-TEST-IT PER GRUPET KRYESORE
TE BANKAVE EVROPIANE, SIPAS AUTORITETIT BANKAR EVROPIAN.

Autoriteti Bankar Evropian (EBA), ka publikuar né datén 8 dhjetor 2011 (www.eba.
europa.eu), rekomandimet dhe rezultatet e provés sé rezistencés pér 90 grupe
bankare evropiane, pas pérfshirjes sé rivlerésimit t& ekspozimeve né borxhin sovran
t& vendeve té Bashkimit Evropian, sipas t€ dhénave té datés 30 shtator 201 1. Qéllimi
éshté qé té arrihet vlera 9% e raportit “Kapitali bazé i cilésisé sé paré/Aktive me
rrezik” brenda datés 30 gershor 2012. Pér kété, né total, bankat e pérzgjedhura
evropiane duhet t& shtojné kapitalin me rreth 114.7 miliardé euro.

Mé poshté jepen nevojat pér kapital t& bankave né disa nga shtetet evropiane.

Tabelé 1.3. Nevojat pér rritien e kapitalit t& grupeve bankare sipas shteteve.

Shteti Rritja e kapitalit (mld eur)
Spanjé 26.2
Gjermani 13.1
ltali 15.4
Greqi 30.0
Francé 7.30

Burimi: EBA Stress Test.

Pavarésisht rezultateve té stress-test-it, kérkesat konkrete pér kapital pér bankat
greke do té pércaktohen né marréveshjen me Trojkén (Bashkimi Evropian, Banka
Qendrore Evropiane dhe Fondi Monetar Ndérkombétar).

Pérsa i pérket grupeve evropiane bankare qé operojné né Shqipéri, EBA ka
rekomanduar rritien e kapitalit me 2.1 miliardé euro pér Raiffeisen Bank dhe Societe
Generale, ndérkohé qé Intesa San Paolo dhe Credit Agricole nuk kané nevojé té
rrisin kapitalin.

Tabelé 1.4. Nevojat pér rritien e kapitalit t& grupeve bankare qé operojné né

Shqipéri.

Banka Rritja e kapitalit (mld eur)
Raiffeisen 2.13

Intesa San Paolo 0

Societe Generale 2.1

Credit Agricole 0

Burimi: EBA Stress Test.

EBA thekson se rritja e kérkuar e kapitalit éshté njé masé e jashtézakonshme dhe
e pérkohshme. EBA pranon té rishikojé vendimin e saj né njé kohé té mévonshme
(pa specifikuar njé daté) nése kushtet e borxhit sovran pérmirésohen.
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Sipas rekomandimeve t& EBA-s:

1) Nése autoritetet kombétare mbikéqyrése (AKM) bien dakord me
rekomandimet dhe rezultatet e bankave (duhet t'i kthejné njé pérgjigje EBA-
s brenda datés 8 shkurt 2012), té gjitha bankat duhet té dorézojné prané
AKM-sé planet e tyre té rritjes sé kapitalit, brenda datés 20 janar 2012;

2) Cdo autoritet mbikéqyrés kombétar, pérpara se té bjeré dakord me kéto
plane, duhet t'i diskutojé ato né Kolegjet e Mbikéqyrésve (sipas réndésisé
dhe pérshtatshmérisé) dhe me EBA-n;

3) Rritia e kapitalit, duhet t& synojé t& mos pengojé kredidhénien né sektorin
real t& ekonomisé sé BE-sé;

4) Bankat duhet mé paré té pérdorin burimet private & financimit pér té krijuar
rezervat e kapitalit, duke pérfshiré t& ardhurat e krijuara, uljen e pagesave
té bonuseve, emetimin e aksioneve té reja té zakonshme dhe t& formave
té tiera t& pérshtatshme té kapitalit, dhe forma té tiera t& menaxhimit té
detyrimeve. Gjithashtu, rritja e kapitalit népérmijet uljes sé aktiveve me rrezik,
né pérgjithési, nuk do té lejohet si njé instrument gé do té adresojé kérkesat
pér kapital, me pérjashtim té rasteve kur kéto jané planifikuar tashmé dhe
po merren né konsideraté nga AKM.

ZHVILLIMET PER GRUPET BANKARE QE OPEROJNE NE SHQIPERI

Né tabelén e méposhtme paragiten né ményré t& pérmbledhur t& dhéna
t€ pasqyrave financiare t&€ grupeve bankare t& cilat operojné né Shqipéri.
Né krahasim me njé vit mé parg, treguesit e pasqyrave té t& ardhurave
paragesin njé fendencé rénése t& nivelit t& fitimit, kryesisht prej rénies sé
t&¢ ardhurave pér kéto grupe bankare, pavarésisht rénies sé shpenzimeve.
Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit paragitet né nivele t& kénagshme pér
kéto grupe, pa shfaqur nevojén pér shtesé té kapitalit ekzistues, né bazé t&
kritereve rregullative né fuqgi. Totali i aktiveve té secilés banké né vendin toné
ndaj totalit t& aktiveve t& grupit ekzistues ka mbetur i njgjté pér té gjitha grupet
bankare t& marra né analizé.
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Tabelé 1.5. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare té pranishme né Shqipéri.

National

Raiffesen Bank  Intesa San Alpha Piraeus Bank of Societe Credit
International’ Paolo’ Bank*ii Bank* G + Generale” Agricole"
reece

Totali i aktiveve 146.9 639.2 62.7 55.5 115.5 1,181.4 1,879.5
Ndryshimi vjetor 12.1% -2.7% -7.4% 0.0% -6.0% 4.0%
Véllimi i kredive t& klientéve 81.5 376.7 47.2 35.5 73.2 367.5 799
Ndryshimi vjetor 7.8% -0.5% -5.4% -4.0% -2.0% -1.0%
Véllimi i depozitave 1& klientéve 66.7 357.4 31.7 24.5 60.7 340.2 666.7
Ndryshimi vietor 15.8% -10.5% 20.5% 15.0% -13.0% 1.0%
Norma e kredive me probleme 8.6% 11.6% 11.7%
Provigjone 1 2 2.7 0.9 1.3
Fitimi neto 0.9 -8.1 0.1 -1.3 2.4 1.1
Ndryshimi vjetor -11.0% -62.9% 12.0% -39.1% -72.4%
Té ardhurat operative 5.4 16.7 1.7 3.1 4.27 13.5
Ndryshimi vietor 1.3% 1.5% 2.4% -6.0% -25.3% 1.1%
Té Ordburqf neto nga interesi, 2 59 0.8% 31% 49 8%
ndryshim vijetor
Té ordburq’r nefo nga komisionet, 01% 339 15.29 1.0% 18.0%
ndryshim vjetor
e 8% 2.6%  44%  50%  3.0%  3.7%
Kosto t& stafit, ndryshim vietor 6.0% 2% -2.7% -4.0% -6.0%
Shpen%ime' t€ pérgjithshme, 4.7% 31% 7.0%
ndryshim vjetor
R.ezultoﬂ nefo operativ, ndryshim 28% 5 99, 4519%
vjetor
Marzhi neto nga interesat 2.61% 2.8% 3.66%
e O N 9.9% 115%  12.3%  88%  107%  107%  10.2%
Totali | akliveve f€ bankes né 1.57% 0.14%  0.84% 1.6%  025%  003%  0.01%

Shqipéri ndaj totalit t& grupit
*Té dhénat né miliardé euro pér néntémujorin 2011.
Burimi: Rezultatet financiare & grupeve bankare.
" Raporti vietor 2011, URL: http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2011 _FY/2012-
03-29 2011 _Annual Report RBI.pdf
Rezultatet financiare pér vitin 2011, URL: http://www.group.intesasanpaolo.com/scriptlsirQ/
si09/eng_index.jsp#/investor_relations/eng_comunicati_stampa_price.jsp
i Rezultatet financiare pér néntémujorin 2011, njoftim pér shtyp URL: http://www.alpha.gr/
files/deltia_typou/Deltio_Typou 20111128EN.pdf
¥ Rezultatet financiare pér néntémujorin 2011, URL: http://www.piraeusbank.gr/Documents/
internet/PressReleases/2011/9m_Results_en.pdf
Rezultatet financiare pér néntémujorin 2011, URL: http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/
7425d800493daac4b386f736172d79c7/Press_Release EN_9M 2011.pdfeMOD=AJPER
ES&CACHEID=7425d800493daac4b386f736172d79c7
i Informacioni financiar pér vitin 2011, njoftim pér shtyp, URL: http://www.societegenerale.
com/sites/default/files/B33AF0101FSABE99C12579A60020D74F . pdf
Vi Pasqyrat financiare pér vitin 2011, URL: http://www.credit-agricole.com/en/Finance-and-
Shareholders/Financial-reporting/Credit-Agricole-S.A.-financial-results
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II. ZHVILLIMET NE MJEDISIN MAKROEKONOMIK NE
VEND

2.1 SEKTORI | EKONOMISE REALE

Ekonomia shgiptare éshté rritur mesatarisht me 3.1% gjaté vitit 2011.
Pas njé ngadalésimi t& normés sé rrities né tremujorin e dyté, ekonomia
shénoi pérmirésim té aktivitetit t& saj gjaté tremujorit t& treté dhe té katért
t€ vitit. Sektorét e tregtisé dhe transportit vijojné t& mbéshtesin né ményré té
géndrueshme zgjerimin e aktivitetit ekonomik. Ecuria e sektorit t& industrisé ka
shénuar luhatje gjaté vitit 2011 ndérkohé qé sektori i ndértimit ka reflektuar
pérmirésim t& akfivitetit t& tij gjaté gjashtémujorit t& dyté 2011. Treguesit e
térthorté sugjerojné se kontributi i konsumit dhe investimeve private né rritien
ekonomike gjaté vitit 2011 ka gené i kufizuar. Edhe zhvillimet né pérbérésin
e shpenzimeve geveritare dhe t& tregtisé me jashté reflektojné ngadalésim té
kontributit & tyre.

Mé konkretisht né fund t& vitit 2011, t& ardhurat
e pérgjithshme t& qeverisé jané rritur me 1.8%
né terma vijetorg, ndérkohé qgé shpenzimet jané
zgjeruar me 3.7%. Si rriedhim, deficiti fiskal éshté
rritur me 20.2% né terma vietoré, né njé nivel prej
45.7 miliardé lekg, duke pérbéré 3.5% té& PBB-sé&
vietore. Financimi i tij éshté kryer nga burime té&
brendshme né masén 57%. Stoku i borxhit publik
arriti né 772.5 miliardé leké, duke shénuar rritie té
vlerés me 8% né krahasim me fundin e vitit 2010,
dhe duke u ngjitur né nivelin 58.5% t& PBB-sé&.
Borxhi i emetuar né tregun e brendshém pérfagéson
rreth 57% té stokut dhe borxhi i jashtém 43% té tij.
Struktura e borxhit t& jashtém sipas koncesionalitetit

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 2.1. Kohézgjatja mesatare e ditéve deri né
maturim, pér borxhin e emetuar né letra me vleré.

Y POFILEPOFILEQOTD
ka vazhduar prirjen rritése té viteve té fundit t& stokut T2 5489 eZ2 389084580
.. . w . 58 °%8g833°8% 0 z78 ==2
t€ borxhit me terma tregtarg, i cili pérfagéson rreth 8 s® 3 z°" 3 = =

Burimi: Ministria e Financave

49 5% t& stokut, kundrejt 48.3% né fund té& vitit e
2010. Kohézgjatia mesatare e borxhit t& emetvar
né letra me vleré ka thelluar prirjen rénése gjaté vitit 2011 duke shénuar

mesatarisht 360 dité deri né maturim né muajin dhjetor 2011.

Né fund té vitit 2011, deficiti i llogarisé korrente vlerésohet né masén 1,145
milioné euro ose 11.98% t& PBB-s&, njé rritie me vetém 0.08 piké pérgindje
né krahasim me fundin e vitit 2010 (11.9%). Pér t& nigjtén periudhé, deficiti i
bilancit tregtar vlerésohet né masén 2,106.96 milioné euro ose 22% e PBB-sé&,
duke u ngushtuar me 1.5 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2010.
Ky zhvillim reflekton kryesisht rritien mé té shpejté t&€ importeve me 10.2% né
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terma vijetoré, ndérsa eksportet jané rritur me 7.9% né terma vjetoré. Né fund
té vitit 2011, eksportet mbulonin 29.6% té importeve, krahasuar me njé vleré
mesatare vietore prej 36%.

Nga ana tietér, llogaria kapitale dhe financiare éshté zgjeruar me 5.6% né
terma vijetorg, né nié vleré 921.2 milioné euro duke financuar 80% t& deficitit
t& llogarisé korrente. Kontributi kryesor né zgjerimin e llogarisé¢ kapitale dhe
financiare &shté rritja e investimeve 1& tiera, ndérkohé gé investimet e huaja
direkte dhe transfertat kapitale jané ngushtuar me pérkatésisht 9.7% dhe
0.8% né terma vijetoré.

Grafik 2.2. Ecuria e llogarisé korrente dhe asaj kapitale dhe financiare sipas
pérbérésve pérkatés.

=)
2
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Kontributi né llogariné kapitale dhe financiare

kontributi né ecuriné e llogarisé korrente

Investimet e huaja direkte
mm Investime té fiera

Mallra Transferta korrente - ; - ;
=it IR s epte o i
muTé ardhurat P

m Investime portofoli

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ndonése besimi i konsumatoréve u pérmirésua né fund t& vitit 20118,
vlerésohet se kontributi i konsumit né rritien ekonomike ka gené i kufizuar.
Dérgesat e emigrantéve gjaté vitit 2011 jané zvogéluar me njé normé vjetore
prej 0.23%, ndérkohé qé pjesa e dyté e vitit shénoi njé rritie vietore me 14%
kundrejt nié rénieje vietore prej 11.3% né gjashtémujorin e paré. Nga té
dhénat operative vlerésohet se né kété rritje t& dérgesave t&€ emigranteve né
gjashtémujorin e dyté, pérfshihen edhe hyrjet e fondeve gé kané shogéruar
kthimin né atdhe pér njé pjesé t& tyre, kushtézuar prej situatés sé& véshtiré
ekonomike né vendet fginje. Hyrja e fondeve si rezultat i kthimit né atdhe
t& emigrantéve, pérfagéson njé hyrie kapitali né vleré relativisht mé té
madhe dhe t& njéhershme, por zvogélon madhésing e burimit potencial t&
dérgesave dhe géndrueshméring e vlerés sé tyre pérgjaté kohés. Sidogofté,
né afat t& shkurtér ato mund t& kontribuojné né pérmirésimin e konsumit
dhe té investimeve private né vend. Konsumi éshté mbéshtetur nga zhvillimet
relativisht pozitive né tregun e punés. Né fund t& vitit, norma e papunésisé
shénoi nivelin 13.29% krahasuar me 13.25% né fund té tremujorit & treté dhe
13.49% né fund té vitit 2010. N& tremujorin e katért t& vitit 2011, numri i t&
punésuarve né sektorin privat jobujgésor u rrit 6.7% né terma vjetoré, ndérsa

8 Treguesi i besimit t& konsumatoréve (TBK), u pérmirésua me rreth 3.1 piké pérgindje né fund

té vitit 2011 krahasuar me njé vit mé paré, kryesisht pér shkak t& pérmirésimit t& balancés sé
blerjeve né shuma té médha.

30 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2011 |
numri i 1€ punésuarve né sekforin shtetéror dhe até privat bujgésor mbeti i
pandryshuar nga tremujori i treté 2011, duke u zvogéluar me 0.6% né terma
vietoré. Pritshmérité” pér tregun e punés né fillim t& vitit 2012 vlerésohen
pozitive por me njé ritém rritieje mé t& ulét.

Inflacioni mesatar vietor né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011 rezultoi
2.9%, rreth 1.1 piké pérgindje mé pak se né gjashtémujorin e paré té vitit.
Né kushtet e presioneve t& kontrolluara inflacioniste si dhe me géllim stimulin
monetar dhe nxitien e aktivitetit ekonomik né vend, politika monetare uli
normén bazé t& inferesit né muaijt shtator dhe néntor, pérkatésisht me nga
0.25 piké pérqgindje, duke e zbritur né nivelin 4.75%.

2.2 TREGU | BANESAVE

Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2011, indeksi i ¢mimeve té banesave
shénoi ngadalésim té& rrities, ndérsa indeksi i girasé vijoi rénien. Kredia pér
pasuri t& paluajtshme ka shfaqur shenja rigjallérimi.

2.2.1 ZHVILLIMET NE TREGUN E BANESAVE

Tremujori i fundit i vitit 2011 shénoi nié rénie t& indeksit t& ¢mimit t&
banesave'® me 1% né terma vietoré ndérkohé gé gjaté gjithé vitit 2011 indeksi
shénoi nié rritie mesatare prej 2.9%. Njé vit mé parg, ritmi mesatar i rritjes
ka gené mé i lart€, me 5% né terma vjetoré. Indeksi i cmimeve t& qgirasé ka
reflektuar nié rénie mesatare prej 2% gjaté vitit 2011, krahasuar me njé rritje
me 10% gjaté vitit 2010. Si rriedhim i kétyre zhvillimeve, raporti midis indeksit
t& cmimeve t& banesave dhe t& girasé &shté rritur né njé mesatare prej 2.12
gjaté vitit 2011, krahasuar me 2.01 né vitin 2010.

Pavarésisht ngadalésimit t& rritjes s& ¢cmimeve t& banesave, kreditimi pér
blerje t&€ pasurive t& paluajtshme éshté gjalléruar gjaté vitit 2011. Né muajin
dhjetor 2011, kredia pér blerje t&€ pasurive t& paluajishme &shté zgjeruar me
7.2% né terma vietoré duke u pérmirésuar me 1.4 piké pérgindje krahasuar me t&
nigjtén periudhé 1& njé viti mé paré. Kostoja relative e pagesés sé kredisé pér blerje
pasurie & paluajtshme ka shénuar gjithashtu rritie né fund 1& vitit 2011, kryesisht
pér shkak t& rrities s& normés sé interesit & kredisé pér pasuri t€ paluajtshme!’.

Bazuar né Indeksin e Besimit té Bizneseve, gjaté tremujorit t& fundit 2011, sektorét e ndértimit
dhe t& shérbimeve raportojné njé rénie té& pritshmérive pér punésim, ndérkohé qé sekfori i
industrisé pret njé zgjerim mé t& ngadalté t& punésimit.

Indekset e cmimeve dhe 1é girasé sé banesave ndértohen vetém pér qytetin e Tiranés.
Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté matur si diferenca midis
normés sé inferesit t& kredisé pér pasuri té paluajtshme dhe normés mesatare 1 rrities sé
c¢mimeve t& banesave pér katér tremujorét e fundit. Né rast se norma e interesit rritet mé
shpeijt se rritia e ¢mimeve té banesave, atéheré kostoja relative vlerésohet né rritie dhe
anasijelltas.
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Erisé.

Banka e Shqip

maKredi pér blerje pasurie & paluait
— Eosto e pagesés sé krediﬁé pér
lerie pasurie té paluajtshme
B

Cmimi i girasé Cmimi i banesave

Kéto zhvillime sugjerojné se pavarésisht se kérkesa e individéve pér kredi pér

blerje shtépie gjaté gjashtémuijorit t& fundit t& vitit 2011 ka réné&'?, lehtésimi i

kérkesave t& bankave né dhénien e kredisé ka zbutur kété efekt. Megjithaté,
pritshmérité e bankave né lidhje me kérkesén e individéve pér t& marré kredi

pér pasuri t& paluajtshme né tremujorin e paré té vitit 2012 mbeten pesimiste

dhe pse bankat raportojné standarde mé té lehtésuara t& miratimit t& kredisé
pér kreditimin total ndaj individéve, krahasuar me fundin e vitit 2011.

Né fakt, njg aspekt i réndésishém i kredisé pér blerje pasurie t& paluajtshme
éshté edhe cilésia e saj, e cila éshté pérkegésuar. Né dhjetor 2011, raporti

i kredive me probleme pér pasuri t& paluajtshme shénoi vlerén 12.55%,
krahasuar me 9.01% t& njé viti mé& paré. Né krahasim me totalin e portofolit t&

kredisé ku kredia me probleme pérbén 18.76% té tepricés sé kredisé, portofoli
i kredisé pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté mé cilésor. Ky zhvillim reflekton

nié disipliné mé 1é forté financiare gé lidhet me krediné pér blerje banese pér
shkak t& réndésisé sé& kolateralit pér huamarrésin. Ndonése rreziku i cilésisé

sé portofolit t& kredive pér blerje pasurie t& paluajtshme shfaget né nivele té

moderuara, monitorimi i vazhdueshém i tij éshté i nevojshém né kushtet kur kjo

kredi pérbén rreth 20% té kreditimit total t& bankave.

12 Sipas Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues pér tremujorin e katért té vitit 2011, kérkesa e individéve

pér blerje shtépie ka réné duke shénuar vlerat negative prej 4.1 dhe 15.2 pérkatésisht pér

tremujorin e treté dhe té katért t& vitit 201 1. Ndérkohé, bankat raportojné se standardet e

miratimit t& kredisé pér individé kané mbetur t& pandryshuara né krahasim me tremujorin e
méparshém, duke treguar njé pérmirésim té situatés krahasuar me shtréngimin e standardeve

qé éshté reflektuar gjaté vitit 2011.
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HAPESIRE INFORMUESE 4. LIDHIA MIDIS CMIMIT TE BANESAVE DHE KREDISE
PER PASURI TE PALUAJTSHME.

Rritia e gmimeve té banesave té vlerésuara népérmiet Indeksit & Cmimit t& Banesave
pas vitit 2005 ka gené e ndjeshme. Ky zhvillim ka rritur né ményré té& ndjeshme
kapacitetin huamarrés té agjentéve ekonomiké népérmiet efektit kolateral, ndérkohé
qé zgjerimi i shpeité i kredisé pér blerje pasurie 1 paluajishme éshté reflektuar né rritie
t& peshés sé kétij pérbérési né totalin e detyrimeve té agjentéve ekonomiké. Ndikimet
potenciale negative né rast té rrities sé rrezikut t& kredisé t& agjentéve pér shkak té
zhvillimeve né normat e interesit apo nivelin e t& ardhurave mund t& pérkeqésohen
mé shumé né rast se shogérohen nga njé rénie e nivelit t& cmimeve té banesave.

Qéllimi i késaj hapésire informuese éshté té vlerésojé ndérlidhjen qé ekziston midis
ecurisé sé cmimit t& banesave dhe kredisé pér pasuri té paluajtshme pér té vlerésuar
kété rrezik pér stabilitetin financiar né vend. Vlerésimi i lidhjes bazohet né materialin
“Ndeérlidhja midis cmimit t& banesave dhe té kredisé pér blerje banese - rasti spanjoll”
nga Gimeno dhe Martinez-Carrascal (2006). Modeli i vlerésuar éshté né formén
e Metodés sé Zakonshme té Katroréve mé té Vegjél (MZKV) dhe pérfshin t& dhéna
tremujore pér periudhén 2005-2011 si¢ paragitet mé poshté:

DLOG(ICB)= 0.022-0.32*DLOG(ICB(-2))- 0.025*D(KOST BTH) + 0.22*DLOG(KREDI(-4))
Probabiliteti (0.05) (0.04) (0.00) (0.00)

+ 0.05*DLOG(INF)-0.073*SEAS(1) + 0.021*D(INTERES(-2))
Probabiliteti  (0.07) (0.00) (0.04) R? i korrigjuar=0.79

Ku: ICB-Indeksi i Cmimit t& Banesave; KOST BTH-kostoja e investimit alternativ né
bono thesari e matur si diferenca midis normés sé bonove té thesarit 12-mujore
dhe normés sé rritjes sé Indeksit t& Cmimit t& Banesave; KREDI-teprica e kredisé pér
blerje pasurie t& paluajtshme; INF-norma e inflacionit vietor; SEAS-faktor sezonal
pér tremujorin e paré té vitit dhe INTERES-norma e interesit pér krediné pér pasuri
té paluajtshme.

Rezultatet sugjerojné se rritja e kredisé pér pasuri té paluajtshme ka ndikimin mé té
larté né rritien e cmimit t& banesave, me njé vonesé kohore prej njé viti. Ndérkohé,
rritja e normés sé interesit pér krediné pér pasuri té paluajtshme ndikon negativisht,
por me njé koeficient t& ulét né rritien e cmimit t& banesave. Sé fundi, vlerésohet
se rritja e kostos né njé investim alternativ t& fondeve pérmes blerjes sé bonove
té thesarit, ka njé ndikim negativ por té ulét né ecuriné e ¢cmimit t&€ banesave. Ky
zhvillim nénkupton se do té nevojitej njé normé mjaft e larté e kthimit nga njé investim
alternativ (i cili pér momentin pérfagésohet vetém nga bonot e thesarit pér shkak té
kufizimeve né investime né Shqipéri), qé sjellja e individéve t& mund té reflektohej
né njé ulje t& cmimit t& banesave né vend.

Me qéllim vlerésimin e ndikimit t& drejtpérdrejté t& kredisé pér huamarrje pér
pasuri t& paluajtshme né ¢cmimin e banesave, pas periudhés sé krizés financiare
botérore, ndérfojmé njé analizé ndjeshmérie. Kjo analizé bazohet né ekuacionin e
prezantuar mé sipér dhe ndérton dy skenaré t& mundshém. Skenari i paré paraget
ecuriné e mundshme té Indeksit t& Cmimit t& Banesave né rast se zgjerimi i kredisé
pér pasuri t& paluajtshme pér periudhén 2008 (tremujori i treté) - 2011 do t& ishte i
njéjté me ritmin e periudhés para krizés (né fund té vitit 2007). Né skenarin e dyté,
ecuria e rrities vjetore t& kredisé pér pasuri té paluajtshme pér t& njéjtén periudhé
supozohet sa gjysma e ritmit 1 rrities para krizés, qé gjithsesi mbetet mé e larté se
ecuria aktuale e késaj kredie.
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2.3 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E INDIVIDEVE
2.3.1 VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E

zgjeruar me ritme té shpejta, ajo &shté nisur nga njé nivel bazé shumé i ulét. Né fund
INDIVIDEVE

té vitit 2011, kredia pér pasuri t& paluajtshme pérbén mé pak se 10% t& PBB-sé né

vend, ndérkohé qé dhe niveli mesatar i kredisé pér frymé ose pér huamarrés vijon
té mbetet mé i ulét se né vende té ngjashme. Nga ana tjetér, rritja e vazhdueshme
e ¢mimit t& banesave, reflekton edhe njé rritie té shpejté té kérkesés né kushtet e
pérmirésim té cilésisé sé banesave etj. Gjithsesi, ky ushtrim thekson réndésiné e

ndérlidhjes qé ekziston midis tregut t& banesave dhe financimit né formén e kredisé,
monitorimi i té cilés éshté i nevojshém né kushtet e ruajties sé stabilitetit financiar

zgjerimit 16 aktivitetit ekonomik, njé ményré investimi té dérgesave & emigrantéve,
né vend.

Gijithsesi duhet theksuar se ka mjaft elementé té tieré té cilét ndikojné né ecuriné
e kétyre treguesve. Késhtu, pavarésisht se kredia pér pasuri té paluajtshme éshté

sé& ¢cmimit t& banesave jané té pritshme.

SITUATA FINANCIARE
Né periudhén néntor-dhjetor 2011 u realizua vrojtimi i treté mbi gjendjen

financiare dhe t& huamarrjes sé familjeve né Shqipéri, duke patur si periudhé

Banka e Shqipérisé

Né kété vrojtim u infervistuan

1,210 familie t& shpérndara relativisht né 27 rrethe t€ ndryshme t& vendit,
ku rreth 55% e tyre jetojné né zonat urbane dhe 45% né zonat rurale. Sipas

rezultateve té vrojtimit, né gjashtémujorin e dyté & vitit 2011, burimet kryesore
té 1€ ardhurave jané: punésimi né sektorin privat, pensioni dhe vetépunésimi,

referimi gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011.
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pérkatésisht pér 27%, 30% dhe 24% té t&€ anketuarve. Pesha e “emigracionit”
si burim t& ardhurash ka réné, ndérsa éshté rritur pesha e té vetépunésuarve
né raport me totalin e t& punésuarve.

HUAMARRJA

Né totalin e familjeve t& intervistuara, 26.8% (324 familje) pohojné se kané
aktualisht njé borxh pér t& paguar, nié rrite me 2 piké pérqgindje krahasuar
me 6-mujorin e paré 201 1. Burimi kryesor i marrjes sé& borxhit vijon t& mbetet
“personi fizik” né 54% t& huamarrésve (52% hua né leké dhe 2% hua né
valuté); dhe “bankat” né 42% t&€ huamarrésve (39% né leké dhe 3% né valuté).
Krahasuar me 6-mujorin e kaluar, pesha e huamarries nga personat fiziké
ka réné, ndérsa ajo nga bankat ka ardhur duke u rritur. Lidhur me stokun
e deklaruar t& borxhit (vlera e mbetur e papaguar), 54% e tij éshté borxh
formal'®, i shpérndaré mes 144 familijeve huamarrése; ndérsa 41% éshté
borxh potencialisht informal' i shpérndaré mes 173 familjeve huamarrése.

Qéllimet kryesore t&€ marrjes sé borxhit nga familjet vazhdojné t& mbeten
blerja/riparimi i njé prone t& paluajtshme né 38% té rasteve, konsumi né 23%
té rasteve dhe zhvillimi i biznesit né 10.8% té rasteve. Dy zérat e paré kané
shénuar rénie né 6-mujorin e dyté t& vitit 2011 krahasuar me 6-mujorin e
paré, madje pesha e borxhmarrésve pér géllime “konsumi” ka ardhur duke
réné gradualisht gjaté té tre 6-mujoréve, nga 29% e totalit né 6-mujorin e
dyté té vitit 2010, né 24% né 6-mujorin e dyté 201 1. Euroizimi i huamarrijes
vazhdon t& mbetet i ulét (94% e rasteve né leké), kryesisht pér shkak té&
huamarrijes nga persona fiziké. Koha e mbetur pér shlyerien e kétij stoku né
momentin e intervistimit, &shté kryesisht afatmesme (prej 1-3 vjet) né 44% té
rasteve dhe afatshkurtér (prej 12 muajsh) né 28% té rasteve.

Grafik 2.5. Burimi dhe géllimi i marrjes s& borxhit.

Burimi i marries sé& borkhit PR Borxhmarrésit sipas qgllimit t& borchit ‘

L NN - g ey 2 2 o oz 2 5 F

z S =& = 2 3 g?ﬁéﬁfn'ﬁ"?"f"@"’?"’?{’"RT !

g g < E = S

16M 11-2010 6MI-2011  ©6MII-2011 B16M 11-2010 16MI-2011 6MI1-2011 i
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Llogaritie 1& Departamentit t& Stabilitetit Financiar,

15 Si borxh formal éshté konsideruar borxhi i marré nga bankat dhe institucione financiare
jobankare.
4 Si borxh informal éshté kategorizuar borxhi i marré nga persona fiziké.
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, pozicioni financiar i individéve si kreditoré né sistemin

NGARKESA E BORXHIT PER FAMILJET
Né kété vrojtim, 26% e familjeve huamarrése deklarojné pérkegésim

t& aftésisé sé tyre paguese'®, kryesisht pér shkak t& rénies sé t& ardhurave

2.3.2 POZICIONI FINANCIAR

Né dhjetor 2011
financiar shénoi vlerén 615 miliardé leké duke u zgjeruar me 96.73 miliardé

familjare dhe rritjes s& shpenzimeve. Pér t& pérballuar véshtirésité financiare
lidhur me shlyerjen e detyrimeve t& borxhit, né 60% t& rasteve, familjet ulin
shpenzimet e tyre, né 20% té rasteve kérkojné njé punésim t& dyté dhe né 15%
té rasteve kérkojné rinegocim té kushteve té borxhit. Pér 6-mujorin e paré té
vitit 2012, 78% e familjeve huamarrése nuk presin ndryshim t& aftésisé sé
tyre paguese, ndérsa 16% e tyre presin pérkegésim, krahasuar me 14% né
vrojtimin e kaluar. Pérsa i pérket mundésisé sé marrjes sé nié borxhi té ri né
gjashtémujorin e ardhshém'¢, pér rreth 60% t& familjeve gé i jané pérgjigjur
késaj pyetieje mundésia nuk ekziston.

leké krahasuar me njé vit mé paré. Ky zhvillim reflekton rritien e depozitave t&
individéve me 96.4 miliardé leké ndérkohé gé kredia éshté ngushtuar me 380
milioné leké. Sipas valutés, individét jané kreditoré né sistemin financiar né
masén 338.6 miliardé leké né monedhén vendase dhe 276.8 miliardé lekéve
né valuté. Pozicioni kreditor né valuté &shté zgjeruar mé shumé se pozicioni
kreditor né leke, pérkatésisht me 56 miliardé leké kundrejt 39.8 miliardé leké
né valuté. Ky zhvillim reflekton njékohésisht rritien mé té shpejté t€ depozitave

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011
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6-mujorin e kaluar duke iu referuar momentit t& intervistimit, 26 % kané deklaruar pérkegésim

dhe rreth 5% kané deklaruar pérmirésim t& aftésisé sé tyre paguese.
16 Kjo pyetje i éshté drejtuar t& gjithé kampionit t& familjeve, por vetém 27% e tyre (ose 330

69% e familjeve huamarrése kané deklaruar se nuk kané patur ndryshim té aftésisé paguese né

familje) jané pérgijigjur.

15
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2.3.3 RREZIKU | KREDISE

Gjaté gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2011, teprica e kredisé pér individé'’
ka shfaqur ritme rritieje pozitive. Pavarésisht se né dhjetor 2011, ajo shénoi
nié rritie t& lehté vietore me 0.5%, mesatarja e normave té rrities vijetore
pér gjashtémujorin e dyté shénon vlerén 4.91% krahasuar me 3.79% né
gjashtémujorin e paré 2011. Gjaté késaj periudhe, evidentohet njé zgjerim i
peshés sé kredisé afatgjaté e cila pérbén 79.7% té totalit t& kredisé périndividét
kundrejt 14.2% té kredisé afatmesme dhe 6.2% té kredisé afatshkurtér. Njé
vit mé parg, kredia afatgjaté pérbénte 77.8% té totalit t& kredisé pér individé.
Individét kané ulur edhe peshén e huamarries né valuté e cila né dhjetor
2011 pérbén 56.6% té totalit krahasuar me 58.2% njé vit mé paré.

100%+— _Teprica e kredisé sipas afateve pér individét

Teprica e kredisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.*
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Pérmirésimi i ecurisé sé kreditimit &shté reflektuar edhe né cilésing e
portofolit t& kredisé pér individét, e cila ka shénuar njé pérkeqésim mé té
ngadalté se cilésia e portofolit pér bizneset. Norma e kredisé me probleme
shénoi 15.35% né dhjetor 2011 krahasuar me 13.91% né gershor 2011
dhe 12.74% né dhjetor 2010. Gijithsesi, ritmi i rritjes s& kétij raporti me 2.62
piké pérgindje gjaté 12 muajve mbetet shqetésues pavarésisht se veté stoku i
kredive me probleme &shté zgjeruar me njé ritém mé t& ngadalté se njé vit mé
paré. Ndérkohé, ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t& kredisé pér vitin 2012,
vlerésohet t& mbetet i pranishém né vijim t& nié rritjeje ekonomike t& ngadalté,
ni¢ norme t& moderuar t& zgjerimit t& kredisé dhe shtimit t& pasigurisé né
lidhje me aktivitetin ekonomik.

2.3.4 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE KURSIT TE

KEMBIMIT

N& vijim té& prirjes pér ulje t& ekspozimit t& individéve ndaj rrezikut t& térthorté
té kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit t& nisur né fund t& vitit 2009, raporti

Né llogaritien e kredisé nuk pérfshihen jorezidentét.

Banka e Shqipérisé
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i kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit pérbén 40.4% té totalit
té kredisé pér individét (dhjetor 2011). Njé vit mé paré ky raport shénonte
vlerén 41.1%.

lTepnco e kredisé e EOlf‘ﬂbU'UOr nga rreziku i u Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit

kursit t& kémbimit / Teprica e kredisé Kredi pér blerie banese

Kredi konsumatore

e Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Rreth 83.7% e kredisé sé pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit pér
shkak t& kursit t& kémbimit pér individét pérbéhet nga kredi pér blerje banese.
Mesatarja e kétij raporti gjaté vitit 2011 shénon vlerén 82.5% krahasuar me
85.2% né vitin 2010. Ulja e raportit gjaté vitit 2011 ka reflektuar zvogélimin
e kreditimit pér blerje banese'® mé shumé se sa zvogélimi i veté kredisé sé
pambuluar nga ky rrezik. Gijithsesi, edhe pse kredia pér blerje banese nga
individét paragitet né nj¢ masé t& larté e pambuluar nga rreziku i térthorté
i kreditit pér shkak t& kursit t&€ kémbimit, mbéshtetia e saj me kolateral
vlerésohet e larté duke ofruar njé mbrojte t& miré ndaj pérkegésimit t& cilésisé
sé portofolit pér kété kategori & kredisé.

Ndikimi i rrezikut té térthorté té kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit ndaj
té cilit ekspozohen individét &shté reflektuar né cilgsing e portofolit t& tyre.
Cilésia e kétij portofoli éshté pérkegésuar mé shpejt se cilésia e portofolit
té totalit t& tepricés sé kredisé. Né dhjetor 2011, kredité e pambuluara nga
rreziku i térthorté i kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit qé kishin probleme
shlyerjeje, u ngjitén né 17.7% té stokut t& késaj kategorie, kundreijt vlerés prej
16.1% pértotalin e kredisé né valuté dhe 15.35% pértotalin e kredisé sé dhéné
individéve. Cilésia e portofolit t& kredisé pér blerje banese shénon 17.5%, njé
pérkeqésim me 6.2 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré.

Gjaté vitit 2011 evidentohet njé rritie e lehté e ngarkesés me hua pér blerje
banese pér konsumatorét. Né dhjetor 2011, vlera mesatare e kredisé sé
marré né valuté pér kété géllim arrin né 2.4 milioné leké pér kredimarrés,
ndérkohé qé njé vit mé paré shénonte vlerén 2.2 milioné leké.

18 Kredi e marré né valuté kur té ardhurat e individéve jané né leké.
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Ulja e ekspozimit ndaj huamarries me normé t& ndryshueshme interesi
shogéruar nga ulja e normave orientuese té kredisé gjaté vitit 20117, ka
ndikuar pozitivisht né aftésiné paguese té individéve. Si rriedhim, rreziku i
térthorté i normés sé interesit pér individét vlerésohet i moderuar. Né lidhje me
zhvillimet e pritshme gjaté vitit 2012, vlerésohet se prirja né rénie e normave
t& inferesit t& bonove té thesarit do t& mbéshtetet nga politika akomoduese
monetare né vend, né kushtet e presioneve t& kontrolluara inflacioniste. Nga
ana tjetér, disa ndryshime strukturore gé po ndodhin né kérkesén e agjentéve
té tregut pér blerjen e kétyre instrumenteve mund té nxisin luhatshméri né
ecuring e normés sé inferesit, né afat t& shkurtér. Né tregjet ndérkombétare,
veprimet lehtésuese t& autoriteteve monetare kané zbritur normat e interesit
t& euros dhe t& dollarit amerikan né nivelet mé t& uléta historike, dhe pritjet e
pasigurta pér ecuriné e rritjes ekonomike, sugjerojné gé kéto nivele & uléta t&
interesit do té vijojné edhe pér t& ardhmen e parashikueshme.

2.4 GJENDJA FINANCIARE DHE HUAMARRJA E BIZNESEVE

Ngadalésimi i rrities ekonomike &shté reflektuar né ecuring e situatés
financiare té bizneseve té cilét gjithsesi raportojné njé lehtésim gjaté
gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 201 1. Rreziget e stabilitetit financiar gé lidhen
me aktivitetin e bizneseve paragiten mé té larta se né gjashtémujorin e kaluar
dhe kané nevojé pér monitorim. Pérkeqésimi i shpejté i cilésisé sé portofolit t&
kredisé pér biznese mbetet rreziku kryesor pér aktivitetin e tyre dhe t& sektorit
bankar. Gijithashtu, bizneset kané rritur ekspozimin edhe ndaj lévizjeve
té pafavorshme té kursit 1€ kémbimit dhe t€ normés sé interesit népérmjet
pérfitimit t& kredisé me kosto t& luhatshme ndaj secilit prej kétyre faktoréve.

2.4.1 VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJA E
BIZNESEVE

SITUATA FINANCIARE

Pér t& vlerésuar ecuring e situatés financiare dhe barrés s&¢ huamarrjes sé
bizneseve né Shqipéri, analizojmé rezultatet e vrojtimit pér gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2011.

Né kété periudhé, 32.9% e bizneseve té intervistuara (234 biznese) pohojné
se kané zgjeruar veprimtaring apo rritur investimet e tyre gjaté 6 muajve té
fundit, me njé rritie prej 5.5 piké pérgindje krahasuar me gjashtémujorin
e paré 2011. Pérdorimi i monedhés sé& huaj ka réné pasi veprimtaria e
bizneseve éshté realizuar kryesisht né leké pér 90.3% té bizneseve, rreth 1.5
piké pérgindje mé tepér se njé gjashtémujor mé paré. Né terma mesatareg,
gjaté gjashtémujorit t& dyté 2011 bizneset kané deklaruar njé fitim mesatar
mé t& larté krahasuar me gjashtémujorin e paré 2011.

Kryesisht t& bonove té thesarit 12-mujore.
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HUAMARRJA

Né totalin e bizneseve t& pérgjigjura, 49.9% e tyre (ose 43.4% e kampionit
total) pohojné gé kané aktualisht njé hua pér t& paguar. Ky rezultat pérbén
njé rénie me 2.5 piké pérgindje krahasuar me gjashtémujorin e paré 2011.
Financimi i veprimtarisé sé tyre éshté béré nga shitjet pér 31.7% té bizneseve
gé jané pérgjigjur, ndérkohé gé huamarrja si burim financimi mé vete apo e
kombinuar éshté pérdorur nga 25.7% (183 biznese) e tyre, me njé rénie prej
1.9 piké pérgindje nga gjashtémujori i kaluar. Ndér sektorét e ekonomisg,
shérbimet jané sektori me nivelin mé t& larté t& financimit nga shitjet me
54.1% té pérgjigjeve, ndérkohé qé sektori i ndértimit mbetet me varésiné
mé t& larté nga financimi népérmijet huamarries né sektorin bankar me 8.3%
t& pérgjigjeve, edhe pse prirja ka gené rénése né krahasim me periudhén
paraardhése.

Pérgjithésisht, bizneset kané marré hua afatshkurtér pér 60.8% t& té
anketuarve, dhe afatmesme pér 29.2% t& t& anketuarve, ndérkohé qé
huamarrja afatgjaté pérbén 10% t& pérgjigjeve. Qéllimi i pérdorimit t& huasé
gshté pérballimi i shpenzimeve korrente pér 38%té - e — e —
bizneseve huamarrése & pérgjigiura, duke u rritur Grafik 2.12. Shpérndarja e bizneseve sipas géllimit
T . g . t& pérdorimit t& huasé.
me 7 piké pérgindje né krahasim me gjashtémujorin R |
e kaluar. Pérdorimi i huasé pér kryerjen e njé '

investimi afatgjaté éshté shfaqur né 35.7% t& t&

i 40.0% :

3 35.0% ‘ — - ‘ ‘

anketuarve, duke mbetur né nivele pothuaj t& nigjta | o0 -t B y
me periudhén paraardhése. Bl | DN | DR
oo W

HUO]O mesatare e mbetur pér t'u paguar né i ]5_0%;# 777777777777777777777777 71 i

monedhén vendase ka shé&nuar rénie, duke rritur | 10.0%

ekspozimin e bizneseve ndajlévizjeve t& pafavorshme | 5% Ll

t& kursit t& kémbimit. Si rriedhim, euroizimi i huasgé @ %% %g 77777 §§ A _;. 77777 g
pér t& gjithé sektorét &shté rritur krahasuar me dy 3 3y %’% g g
gjashtémujorét paraardhés. Ndérkohé, 74.4% e ;ig; 5;;: %é 3
bizneseve vlerésojné se kané vendosur kolateral ;i o g

né formén e pasurisé sé paluajtshme, ndérsa B6M 112010 6M 12011 6M 112011

huamarria pa kolateral ka réné me 1.4 piké
pérgindje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar.

NGARKESA E BORXHIT PER BIZNESET

Vlera e pérgjithshme e huasé pérbén rreth 50% té kapitalit pér 73.5% té
bizneseve t& pérgjigjura ose 6.3 piké pérgindje mé shumé se né gjashtémujorin
e kaluar. Ndérkohg, shpenzimi mujor pér pagesén e huasé pérbén mesatarisht
24.6% té t& ardhurave. Rreth 70% e bizneseve pohojné se shpenzimi pér
pagesén e huasé é&shté rritur gjaté 6 muajve t& fundit, kryesisht pér shkak t&
|&vizieve né normén e interesit dhe t& rénies sé t&€ ardhurave té veprimtarisé.
Né lidhje me pritshmérité pér t& ardhmen, 66.3% e bizneseve vlerésojné se
nuk parashikojné t& marrin kredi gjaté gjashtémujorit t& ardhshém.
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Né dhjetor 2011, pozicioni financiar i bizneseve si debitoré né sistemin
financiar shénoi vlerén 281 miliardé lekg, duke u zgjeruar me 53.4 miliardé

leké krahasuar me nijé vit mé paré. Ky zhvillim reflekton rritjen e larté té kredisé
pér biznese me 51.6 miliardé leké ndérkohé gé depozitat e bizneseve jané
tkurrur me 1.8 miliardé leké. Sipas valutés, bizneset jané debitoré né sistemin
financiar né masén 76.4 miliardé leké né monedhén vendase dhe 204.7
miliardé leké né valuté. Pozicioni debitor né valuté éshté zgjeruar mé shumé
se pozicioni debitor né leké, pérkatésisht me 29.45 miliardé leké dhe 23.93
miliardé leké. Ky zhvillim reflekton njgkohésisht zvogélimin e depozitave té

bizneseve né valuté krahasuar me njé vit mé parég, si dhe rritien mé té larté té

Né lidhje me ndikimin e akfivitetit t&€ bizneseve né sistemin financiar,
kreditimit né valuté kundrejt atij né monedhén vendase.

analizojmé treguesin e pozicionit financiar t& tyre dhe ekspozimin ndaj

rreziqeve té kreditit, kursit t& kémbimit dhe normés sé interesit.
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2.4.2 POZICIONI FINANCIAR
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20 Né llogaritien e zgjerimit té& kredisé nuk pérfshihen jorezidentét.

vogél dhe 40.8% pér biznesin e mesém.
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Pavarésisht zhvillimeve porzitive t& kredisg, cilésia e totalit 1& portofolit t&
kredisé pér bizneset ka vijuar t& pérkegésohet. Norma e kredisé me probleme
t&¢ bizneseve ndaj tepricés sé kredisé shénoi vlerén 20% né dhjetor 2011
krahasuar me 18.5% né gershor 2011 dhe 14.6% né dhjetor 2010. Ritmi i
rrities sé kétij raporti me 5.4 piké pérgindje gjaté 12 muajve mbetet shgetésues
né kushtet kur stoku i kredive me probleme éshté zgjeruar me njé ritém mé t&
shpeijté se njé vit mé paré (68.2% rritje vietore gjaté vitit 201 1) ndérsa teprica
e kredisé éshté zgjeruar mé ngadalé.

Grafik 2.12. Ecuria e kredisé dhe cilésisé s& portofolit t& kredisé pér bizneset.
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Duke krahasuar né total ecuring e cilésisé sé kredisé pér bizneset né
krahasim me até pér individét, vihet re se pérkeqgésimi i cilésisé s& portofolit
té kredisé sé bizneseve éshté mé i shpejté dhe ritmi i rritjes sé tij vijon t& jeté
i larté. Prirja e bankave pér t& zgjeruar portofolin e kredisé pér bizneset mé
shumé se pér individét, mund t& reflektojé nevojén e tyre pér kreditim pér
géllime ristrukturimi.

2.4.4 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE KURSIT TE
KEMBIMIT

Pavarésisht se né dhjetor t& vitit 2011, huamarrja e bizneseve né valuté
pérbén 70.4% té totalit krahasuar me 73.7% t& njé viti mé paré, ekspozimi
ndaj rrezikut t& térthorté t& kursit t& kémbimit éshté rritur. Né kété periudhé,
raporti i kredisé s& pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit pér shkak t&
kursit t& kémbimit ndaj tepricés sé kredisé pér bizneset shénon vlerén 37.2%,
rreth 4.2 piké pérgindje mé shumé se njé vit mé paré. Rritja e raportit reflekton
zgjerimin e kredisé s& pambuluar nga rreziku i kémbimit me 39% né terma
vietoré, ndérkohé qé teprica e kredisé éshté zgjeruar me vetém 22.8%.
Pavarésisht se néngmimi i kursit t& kémbimit lek/euro gjaté vitit 2011 ka gené
mé i zbutur se njé vit mé paré, prirja né rritie e bizneseve pér huamarrije né
valuté t& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit mbetet shgetésuese.
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Grafik 2.15. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit.
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Referuar t& njéjtés periudhé, 43% e kredisé sé pambuluar nga rreziku i
térthorté i kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit pér bizneset pérbéhet nga
kredia pér tregti, duke u zvogéluar me 4 piké pérgindje krahasuar me nijé
vit mé paré. Gijithsesi, mesatarja e kétij raporti gjaté vitit 2011 géndron né
vlera t& péraférta me vitin 2010 (rreth 46%). Kredia pér zhvillim biznesi e
pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit
pérbén 27.7% 1é totalit dhe rreth 4.2 piké pérgindje mé pak se njé vit mé
paré. Ndérkohg, ekspozimi ndaj lévizjeve t& kursit t& kémbimit &shté rritur pér
kreding e bizneseve pér zhvillimin e pasurive t& paluajtshme, e cila pérbén
10.4% té totalit krahasuar me 7.5% qé shénonte njé vit mé paré.

Grafik 2.14. Cilésia e portofolit t& kredisé pér Pavarésishtse ekspozimiibizneseve ndajkredisé sé

kredisé sé& bizneseve. Té gjitha kategorité e kredisé

bizneset. pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit pér shkak

25,09 - -7 P eegihe me probleme ndol eprices 56 eqis®, brpese t& kursit t& kémbimit vlerésohet né rritje, pérkegésimi
i cilésisé sé kétij portofoli né gjysmén e dyté té vitit
?OO/LLO 2011 ka gené mé i ngadalté se né pjesén e paré
i té vitit. Késhtu, né dhjetor 2011, raporti i kredive

i P muZ A A me probleme né valuté pér kreding e pambuluar

i 7 ‘ ‘ ‘ | L ‘ ‘L | nga rreziku i térthorté i kreditit pér shkak t& kursit
N A R t& kémbimit shénoi vlerén 19.4%, kundrejt 20.74%
50/7 R pér krediné né valuté dhe 20.04% pér totalin e

I

sé bizneseve né valuté kané shfaqur pérkeqgésim té
cilésisé sé tyre.
——Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit

—Kredi total
Kredi né valuté
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géllime tregtie ka njé raport t& kredive me probleme

383% ndérkohé gé teprica e kredisé pér kété géllim
éshté zgjeruar me 32.5% né terma vietoré. Rritja
e larté e stokut t& kredive me probleme pér pasuri
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Pérkegésimi i cilésisé s& portofolit né valuté &shté reflektuar né ulien e
vlerés mesatare t& késaj kredie pér bizneset. Né dhjetor 2011, vlera mesatare
e kredisé pér zhvillimin e pasurive t€ paluajtshme shénon 9.56 milioné leké
kundrejt 22 milioné lekéve qé& shénonte vitin e kaluar?'. Tendencé né rénie
vlerésohet edhe pér kreding pér géllime tregtie, ndérkohé kredia pér zhvillim
biznesi ka reflektuar rritie me njé vleré mesatare kredie prej 5.6 milioné leké
kundrejt 3.6 milioné leké gé shénonte njé vit mé paré.

2.4.5 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE
INTERESIT

Né dhjetor t& vitit 2011, ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& térthorté
t€ kreditit pér shkak t& normés sé interesit &shté rritur. Raporti i kredisé me
normé t& ndryshueshme interesi ndaj totalit t& tepricés sé kredisé shénoi vlerén
63.5% krahasuar me 61.2% té& njé viti mé paré. Duke filluar nga tremujori i
fundit i vitit 2010, ky raport ka géndruar mbi mesataren afatgjaté 1é fij.

Pavarésisht se kreditimi pér bizneset &shté zgjeruar me njé ritém mé té
shpeijté se ai pér individét, ulja e normave t& interesit nuk ka ecur né t& njgjtén
linjg. Gjaté vitit 2011, norma mesatare e interesit pér biznese né leké éshté
ulur me 0.7 piké pérgindje, kundrejt ulies me 1.14 piké pérgindje pér individét.
Pér krediné né euro, norma mesatare e interesit pér bizneset &shté ulur me
0.11 piké pérgindje kundreijt uljes me 0.14 piké pérgindje t& individéve. Kéto
zhvillime tregojné se pavarésisht se bankat kané kredituar bizneset mé shumé
se individét, cmimi i kredisé pér biznese &shté zvogéluar mé ngadalé. Rritja
e peshés sé kredisé me normé t& ndryshueshme interesi, sjell pérfitime pér

21 Né dhjetor 2011, kredia pér pasuri té& paluajtshme e bizneseve éshté rritur me 32.5%, ndérkohé

qé numri i kredimarrésve éshté dyfishuar.
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bizneset né afat t& shkurtér, pér sa koh& normat e interesit jané té uléta ose né

rénie. Megjithaté, né afat mé t& gjaté, pozicioni debitor i bizneseve sjell rritjien
e ekspozimit t& tyre ndaj rrezikut t& térthorté & kreditit pér shkak t& luhatjeve

t€ pafavorshme né normén e interesit.

2.18. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& térthorté t& normés sé interesit.

Raporti i kredisé me normé t& ndryshueshme interesi
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IIl. TREGJET FINANCIARE

Tregu financiar shqgiptar dominohet nga veprimet e tregut ndérbankar, t&
letrave me vleré t& borxhit t& geverisé dhe t& kémbimeve valutore.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

. Grafik 3.1. Véllimi dhe normat e interesit né tregun
ndérbankar.

3.1 TREGU NDERBANKAR

Tregu Ndérbankar

Giaté giashtémujorit & dyté t& vitit 2011, véllimi = *°7 T T T
i fransaksioneve né tregun ndérbankar &shté rritur | 1L 1L LA e
me 28.4% krahasuar me gjashtémujorin e parg, N ! 2 =x amal HE
ndérkohé qé mesatarja e ponderuar e interesit 5_150* ; ; 4
ka géndruar né vlerén 5.12%, prané nivelit prej E 30\
5.07% té gjashtémujorit t& paré 2011. Krahasuar m]OOT
me gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010, véllimi i N B N N B 8 8B N 8 8§ °
tregut ndérbankar ka réné me 0.7% ndérsa norma ! !
mesatare e interesit &shté rritur me 0.14 piké | T e L R

. . . | < 3 < 3 < 3 < 3 < 3 < 3
pérgindie. ‘ § 2 9888 33 3 = =

i = Vsllimi ~—Mesataria e ponderuar e Interesit

3.2 TREGU PRIMAR | TITUJVE

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2011, véllimi i tregut
primar té letrave me vleré t& borxhit t& geverisé shté | = i a o o e
zvogéluar me 14.7% kundreijt gjashtémujorit t& parg,
duke shénuar vlerén 185.6 miliardé leké. Kjo prirje
ka reflektuar ulien e kerkesés pér huamarrie nga
ana e Qeverisé, né gjysmén e dyté t& vitit. Pérbérja
e borxhit t& emetuar né tregun primar éshté 85.3%

bono thesari dhe 14.7% obligacione.

borxhit t& emetuar né letra me vleré.

Norma mesatare e interesit

Norma mesatare e interesit 1€ borxhit t& emetuar
né letra me vleré gjaté kétij gjashtémujori ka
rezultuar 7.23%. Krahasuar me gjashtémujorin e
paré t& vitit 2011, kjo normé &shté rritur me 0.05
piké pérgindje ndérsa kundrejt gjashtémujorit t& dyté
t€ vitit 2010 &shté ulur me 0.01 piké pérgindie.
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" Guaic 33 Vi dhe mormar o it banove N8 18 iien periuch, véllmi  bonove 18 hesori
n& tregun primar. t& emetuara ka réné né nivelin e 158.4 miliardé

lekéve nga 182.8 miliardé leké né gjashtémujorin
e paré. Vlera e bonove té thesarit e emetuar éshté

V&llimi i ankandeve t& bonove té& thesarit (mld lek) dhe norma mesatare e interesit

zvogéluar me 13.4% né krahasim me gjashtémujorin
; ; e paré té vitit 2011 dhe ishte 16.1% mé e ulét se né
+ | giysmén e dyté té vitit 2010. Pérsa i pérket pérbérjes
sé bonove t& thesarit & emetuara, bonot e thesarit
T 7 12-mujore dhe 6-mujore pérbéjné pérkatésisht
bl o imm il 544% dhe 28.0 % té totalit, ndérsa bonot 3-mujore
l I I I I 60 z€né pérkatésisht 17.6%. Kostoja mesatare e borxhit
o+ ML W . . #!#f - fL!—l—!#é.zo t&€ emetuar né formén e bonove té thesarit ka ardhur
= = Z 9z 3 I = =z né rénie gjaté dy viteve t& fundit. Norma mesatare e
$ 8 € 8 2 g = =2 interesit t& bonove té thesarit ka pésuar njé rénie té

TH

TH

joe]us)

3M BTH. 19M ) G e
M BT M lehté me 0.03 piké pérqgindje kundrejt gjashtémujorit

Burimi: Banka e Shaipériss, 1€ PATE 1 vitit 2011 dhe 0.08 piké pérgindje kundrejt
e RREEEEETEEEEELEEELE gjashtémuijorit t& dyté t& vitit 2010.

‘ Grafik 3.4. Ecuria e ankandeve t& obligacioneve.

i Tregu primar i obligacioneve ka pésuar gjithashtu
rénie duke shénuar vlerén e 27.2 miliardé lekéve né

Véllimi i ankandeve t& obligacioneve dhe norma mesatare e interesit

w
[&

,,,,,, giysmén e dyté té vitit 2011. E shprehur né terma

30% | 4 """ 1& rritjes, volumi i obligacioneve t& tregtuara né
g5t L Ll ‘ s gjashtémujorin e dyté té vitit 2011 éshté 21.7% mé i
ivzoi* ] 46 ulét se né gjysmén e paré té vitit 2011 dhe 3.6% mé
3. } } 1 i ulgt se né gjysmén e dyté té vitit 2010. Struktura e
10%* . obligacioneve pérbéhet kryesisht nga obligacionet
51+ 2 2-viecare té cilat z&éné 63.4% té totalit, obligacionet
7 3-viecare me 6.4% té totalit si dhe obligacionet 5-

o
o

viecare me interes t& ndryshueshém té cilat zéné

o
3

[N
o

0C Il W
002C | W9
6002 Il W
010 | W9,
0L0Z Il W9,
LLOC Il w9

30.2% té totalit té tregut primar té obligacioneve pér
Ob 5 viegar Fix gjashtémujorin e dyté té vitit 201 1. Krahasuar me

Ll

& & 3
B Obligacione 2vjegar

Obligocipne . ——Norma mesatare e inferesit
-E)okagsoii:eggrrysmesmm Ob 7 viecar gjysmén e paré té vitit 2011, pesha e obligacioneve

7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Burimi: Banka e Shqipérisé.  5.vjecare me interes t& ndryshueshém éshté rritur,
ndérsa pesha e obligacioneve 3-viecare ka réné.
Norma mesatare e interesit & obligacioneve éshté
rritur me 0.61 piké pérgindje kundreijt gjashtémujorit
t€ paré té vitit 2011 dhe me 0.22 piké pérgindje
kundrejt gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010.

10% ——------ kAl SRR e T R . -
!
I
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pérgindje pér veprimet né leké, 2.7 piké pérgindje

pér veprimet né dollaré amerikané dhe 0.24 piké
pérgindje pér veprimet né euro. Shkak kryesor pér

k&té ndryshim é&shté ulja e normave té& interesit pér
kredité né té tre monedhat e lartpérmendura.
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IV. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE GJATE
GJASHTEMUJORIT TE DYTE TE VITIT 201123

4.1 ECURIA DHE EFICIENCA E SISTEMEVE TE PAGESAVE

Gjaté vitit 2011, dy sistemet e pagesave, t& cilat operohen nga Banka e
Shqipérisé, AIPS?® dhe AECH?, kané reflektuar ecuri t&¢ géndrueshme. Ato
kané operuar pa devijime t& réndésishme nga oraret e parashikuara pér
shlyerje dhe klerim, si rriedhojé e mungesés sé situatave té jashtézakonshme,
duke reflektuar késhtu géndrueshméri & infrastrukturés bazé t& pagesave
kombétare né leké.

Tabelé 4.1. Numri dhe vlera totale e pagesave té procesuara né sistemet AIPS/AECH.

Janar-Dhietor ‘10 Janar-Dhietor ‘11
Sistemi AIPS AECH AIPS AECH
Numri i tfransaksioneve 80,356 332,777 75,269 388,208
Vlera e transaksioneve (milioné leké) 4,436,661.54 43,976.43 4,085,059.24 64,097.88
Vlera mesatare e transaksionit (milionég leké) 55.21 0.13 54.28 0.17

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pér vitin 2011, né krahasim me vitin 2010 vihet re rritja e numrit dhe
e vlerés sé transaksioneve né sistemin AECH, ndérsa ka nié rénie t& tyre
né sistemin AIPS. Prirja rritése e numrit dhe e vlerés sé& transaksioneve té
kleruara né sistemin AECH reflekton né njé masé t& konsiderueshme masat
e marra nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér zgjerimin e funksionimit t& kétij
sistemi?® né muajin mars 2011. Nga ana tjetér, pakésimi me 7.92% i vlerés
sé transaksioneve t& shlyera né sistemin AIPS é&shté shkaktuar nga rénia e
pothuaj & gjitha llojeve t& transaksioneve t& procesuara dhe t& shlyera né
keté sistem, ku kontributin kryesor vlerésohet ta keté dhéné zéri “instrumente
financiare t& BSH-s&”. Rritja e kufirit t& vlerés sé klerimit t& transaksioneve né
sistemin AECH, si dhe pérdorimi mé i ulét i instrumenteve financiare & Bankés
sé& Shqipérisé jané arsyet kryesore pér rénien e transaksioneve né sistemin

AIPS.

22 Ky material éshté bazuar né té dhénat e pérpunuara dhe né materialet e pérgatitura nga

Departamenti i Sistemeve t& Pagesave, Banka e Shqipérisé.

AIPS - Sistemi i shlyerjes s& pagesave ndérbankare me vleré t& madhe.

AECH - Sistemi i klerimit t& pagesave me vleré té vogél.

2 Pérsa i pérket sistemit AECH, kéto masa konsistojné né: rritien e kufirit t& vlerés sé transaksioneve
té procesuara dhe kleruara né sistemin AECH nga 1 né 1.5 milioné leké, shtimin e njé seance
klerimi duke e cuar né 3 numrin total t& seancave té klerimit t& shoqéruara me masa té
orientuara drejt reduktimit t& kostove né muajin mars té vitit 2011,

23
24
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4.2 ZHVILLIMET NE INSTRUMENTET E PAGESAVE

Pér fundin e vitit 2011, statistikat e pérftuara nga raportimet e bankave
tregojné njé rritie t& pagesave té klientéve si né numér ashtu edhe né vleré.
Pagesat né monedhén kombétare z&né njé peshé prej 86% né véllim dhe
53.3% né vlerg, kundrejt totalit t& pagesave té klientéve. Gjithashtu, vihet re
se transfertat e kreditimit vazhdojné t&€ dominojné (rreth 79%), ndérsa pagesat
me karta dhe debitimet direkte (brenda pér brenda t& njgjtés banké) zéné nijé
peshé prej 10% ndaj totalit & pagesave. Transfertat e kreditit né formé letér
kané nié peshé prej 97% né véllim dhe né vleré, ndérkohé gé pagesat né
formé elektronike mbeten edhe pér kété periudhé né nivele t€ uléta, né rreth
2.94% ndaj totalit.

Ecuria e kartave né qarkullim pér vitin 2011 ka gené né rritje krahasuar me
vitin e kaluar megijithaté vihet re njé rénie e ritmit t& rrities né 5.3% nga 23%
qé ishte vitin e kaluar. Rritja e numrit t& kartave ka gené mé e larté pér kartat
e kreditit (38%) se pér kartat e debitit (4%), megjithaté kartat e debitit pérbéjné
95% té totalit t& kartave t& emetuara.

Pérsa i pérket infrastrukturés sé ofruar nga bankat e licencuara si emetuese
kartash si dhe ato t& licencuara si pranuese kartash, vihet re se numri
i terminaleve ATM dhe POS né fund t& vitit 2011 &shté rritur pérkatésisht
me 4.4% dhe 4.5% krahasuar me fundin e vitit 2010. Né kontekst rajonal,
pavarésisht ritmeve t& pérshpejtuara té rrities sé terminaleve ATM dhe POS né
Shqipéri, kjo infrastrukturé paragitet ndjeshém mé e kufizuar se né shumicén
e vendeve 1é rajonit.

Kohét e fundit, edhe né Shqipéri po merr shtrirje gjithnjé¢ e mé t&¢ madhe
pérdorimi i instrumenteve 1€ pagesave elektronike dhe né vecanti shérbimi
home banking. Deri né fund t& vitit 2011, 11 banka ofrojné shérbime home
banking, né formén e produkteve t& cilat mundésojné pérdorimin e llogarisé
bankare né distancé.

Pasqyrimi i ecurisé sé vlerés dhe t& numrit t& transaksioneve home banking
pér periudhén 2005-2011 tregojné pér njé rritie mé t& pérshpeijtuar t& numrit
t& transaksioneve krahasuar me vlerén. Zhvillimi i lartpérmendur mund té&
reflektojé njé shtrirje t& pérdorimit t& kétij instrumenti né nj& gamé mé té gjeré
pérdoruesish.
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V. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

Pavarésisht ngadalésimit & rrities ekonomike né vend, zhvillimet financiare
gjaté vitit 2011 jané pérgjithésisht pozitive. Sektori bankar paragitet i
mirékapitalizuar dhe likuid. Institucionet financiare jobanka, shogérité e
kursim-kreditit dhe shoqérité e sigurimit kané zgjeruar mé tej aktivitetin e tyre.
Tregu i pensioneve private vullnetare paraget rritie
t€ 18 ardhurave dhe kontributeve. Rreziku i kreditit

**********************************************************

Grafik 5.1. Ndryshimi vietor i aktiveve t&

vijon t& mbetet rreziku kryesor pér institucionet gé segmenteve individuale t& sistemit financiar, né %.
kryejné aktivitet kreditues né vend, duke ndikuar

edhe né rénien e rezultatit financiar.

i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, aktivet e té
cilit pérfagésojné rreth 94.7% té& totalit t& aktiveve t&
sistemit financiar dhe rreth 84.7% t& PBB-sé.

BT

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i SRR ******* ******* ******* ****** *******

vlerésuar si raport i aktfiveve té sistemit financiar? Fonde Pensionii ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
ndaj PBB-sé llogaritet 89.4% né gjysmén e dyté té Shoqéméj"""f ”””” ”””” ””””
vitit 2011, nga 86.9% né gjysmén e paré té vitit dhe | sigurimit | ; } } 3 3 L
85.9% né t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. | Jobmkm’E’"[ ”””” o o L [ N
VEllimi i aktiveve t& institucioneve financiare u rrit ! i [ L L [ I
me rreth 12.5% krahasuar me njé vit mé paré. Sekiort bonkmh

Sektori bankar vijon t&€ mbetet segmenti kryesor g 5 5 8 3 8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 5.1. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né pérqindje).

Autoriteti licencues dhe Sisterni financiar Vitet
mbik&aqyrés 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Sektori bankar 69.6 75.9 76.7 77.5 80.9 84.7
o Institucione jobanka 1.52 1.48 1.66 2.2 2.7 2.6

Banka e Shaipérisé SHKK-té dhe Unionet

e fyre 0.52 0.63 0.7 0.77 0.78 0.74
Autoriteti i Mbikéqgyries Shoqéri sigurimi 1.29 1.36 1.45 1.5 1.4 1.4
Financiare Fondet e pensionit - - 0.01 0.01 0.01

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Sektori financiar jobankar, vijon t& pasqyrojé peshé totale relativisht t€ vogél
ndaj térésisé sé sistemit financiar. Késhtu, totali i aktiveve té sektorit financiar
jobankar?” pérfagéson rreth 5.3% t& sistemit financiar, peshé né rénie me

26 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat,institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-

kreditit, shoqérité e sigurimit si dhe fondet e pensionit private suplementare.

Baza e t& dhénave pér institucionet financiare jobanka dhe shoqérité e kursim-kreditit i pérket
tremujorit t& fundit t& vitit 2011, ndérsa t& dhénat pér shoqérité e sigurimit dhe pér fondet
e pensionit i pérkasin fremujorit té treté té vitit 201 1. Informacioni pér totalin e aktiveve t&
fondeve té pensionit &€shté marré nga publikimi mé i fundit i AMF, dhjetor 2011.

27
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fundin e vitit 2010, prej 5.7%. Aktiviteti i sektorit jobankar pérfagéson rreth

4.7% t& PBB-sé sé vendit, nga 4.9% qé llogaritej né fund t& vitit 2010.
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tremujorin e fundit té vitit 2011 u ngjit né 36.5%, shumé prané nivelit t& llogaritur né

Niveli i kapitalizimit, i matur si raport i llogarisé sé kapitalit me totalin e aktiveve, né
qgershor 2011 dhe mbi normén e té njéjtés periudhé té njé viti mé paré e llogaritur
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ka vijuar rénien referuar té njéjtés periudhé t& njé viti mé paré, megjithaté né
pérmirésim krahasuar me gjysmén e paré té vitit 201 1. Né kété ményré, raporti hua

me probleme ndaj fotalit t& kredisé pér institucionet jobanka arriti né 7.6% né dhjetor
2011, nga 8.1% né qershor 2011 dhe 5.9% né fund té vitit 2010. Njékohésisht, ky

né nivelin 33.7%. Cilésia e portofolit té kredisé pér institucionet financiare jobanka
fregues éshté rritur ndjeshém mbi mesataren historike' té tij prej 4.6%.

J

Shtator 11
Mars 2011
Shtator 10
Mars 10
Shtator 09
Mars 09
Shtator 08
Mars 08
Shtator 07
Mars 07
Shtator 06
Mars 06
Shtator 05
Mars 05

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shtator 11
Mars 2011
Shtator 10
Mars 10
Shtator 09
Mars 09
Shtator 08
Mars 08
Shtator 07
Mars 07
Shtator 06
Mars 06
Shtator 05
Mars 05

né pérgindje.

T T

30.00

TIV-11
72.58

315.65
4.40

71.95
392.10
5.68

THI-T1

71.99
315.11
4.54

TH-11

9,649.57 9,602.84 9,808.68
6,946.58 6,909.23 7,118.68

9,605
7,026
73.2
270.2
3.85

TI-11

9,705
7,072
72.8
5.06

74.4
262.6 357.9
3.69

TI-10  TH-10 THI-10 TIV-10
8,825 9,378 9,581
7,003 7,125 7,124

75.9

3.3

79.4
198.8 237.1

2.84

miliardé leké qé shénonin njé vit mé paré. Kontributin kryesor né rritien e tyre e
Aktiviteti i shogérive té& kursim-kreditit (SHKK-t&)

dhané kryesisht t& ardhurat nga komisionet, té cilat u ngjitén né nivelin 1.2 miliardé

leké nga 790.3 milioné leké né fund té vitit 2010.
zhvillime pozitive pér sa i pérket rritjes sé aktiveve dhe portofolit té kredisé krahasuar

me njé vit mé paré. Njékohésisht, ato kané rezultuar me njé rezultat financiar pozitiv
dhe pse mé té ulét se njé vit mé paré dhe me pérmirésim té cilésisé sé portofolit

té kredisé.
Tabelé 5.1. Ecuria e disa treguesve té aktivitetit t& shoqgérive té kursim-kreditit dhe

unioneve té tyre.
gjaté vitit 2011 né nivelin 82.6 milioné leké, nga 232.2 milioné leké qé llogarite]

té t& ardhurave pér té njéjtén periudhé, ato rezultuan 7.1 miliardé leké, nga 6.7
Veprimtaria e shoqgérive t& kursim-kreditit né tremujorin e katért té vitit 201 1, paraget
rezultati financiar i njé viti mé paré.

e katért té vitit 2011, ku fitimi neto rezultoi rreth 1.1 miliardé leké, nga rreth 978.9
milioné leké referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Pér sa i pérket nivelit

Institucionet financiare jobanka kané shénuar rritje t& rezultatit financiar né tremujorin

Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%)

Teprica e kredisé/totalit t& aktiveve (%)
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Totali i akfiveve (mlIn lek)
Teprica e kredisé (min lek)
Kredi me probleme (mln lek)

Aktiviteti i shogérive té kursim-kreditit bashké me unionet e tyre ka rezultuar me fitim

Banka e Shqipérisé
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* Aktiviteti i shoqérive té sigurimit dhe shoqérive t& pensioneve private
suplementare

Tregu i sigurimeve'™ gjaté vitit 2011 éshté zgjeruar gradualisht né termat e aktiveve,
té ardhurave nga primet, shtimit t& kontratave té reja si dhe ruajtjes sé njé niveli té
kénagshém kapitalizimi, megjithaté me njé nivel pérfitueshmérie mé té ulét krahasuar
me vitin 2010, cka ka béré qé shoqérité t& paguajné mé pak déme. Ky treg vijon
té mbetet i orientuar tek sigurimet e jojetés.

Né vitin 2011, t& ardhurat nga primet e sigurimit, arritén né rreth 8,356 milioné leké ose
1.8% mé shumé se vitin e kaluar. Pagesat e démeve gjaté vitit 2011 u ulén me 4.3%
krahasuar me vitin 2010, ku peshén kryesore prej 78.1% e zéné pagesat e démeve
pér sigurimet motorike. Si rezultat, raporti déme/ prime, i cili mat dhe depértimin e
tregut té sigurimeve né sistemin financiar, né nivel kombétar llogaritet 26%, nga 28%
vitin e kaluar. Nga kéndvéshtrimi i ndarjes sé tregut sipas llojit t€ sigurimit, sigurimi
vullnetar z& 55.3%, ndérsa ai i detyrueshém zé& 44.7% té totalit t& tregut.

Aktivet e sektorit t& sigurimeve pér fremujorin e treté té vitit 201 1%, rezultuan rreth
18.2 miliardé leké, né rritie t& lehté prej 207 milioné lekésh (ose 1.1%) referuar
fundit t& vitit 2010, dhe me rreth 1.5 miliardé leké (ose 9.4%) krahasuar me té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Peshén kryesore né totalin e aktiveve t& shoqgérive té

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . sigurimit e pérbén zéri “depozita, certifikata depozitash

Grafik 5.5. Pesha e zérave & aktiveve & shogérive | dhe llogari né banka” me rreth 46.7%.
té sigurimit.
Peshat e zérave t& aktiveve & shoqérive t& sigurimit ndaj totalit t& aktiveve né % TIII-2011

Treguesi matés i aftésisé pér té pérballuar humbijet si
rezultat i ekspozimit ndaj rrezigeve t& mundshme, éshté

4.5%
428 raporti “kapital/rezerva teknike”, i cili pér tremujorin e
3.5% \ freté té vitit 2011 rezultoi aférsisht 158.4% nga 168.7% né
fund té vitit 2010, megjithaté mé lart se e njéjta periudhé

10.0% e njé viti mé paré qé llogaritej 140.4%. Tendenca né
rritie e kétij freguesi sinjalizon pérvetésim mé té larté té

humbjeve, g& mund té vijné nga aktiviteti i sigurimit.

Fitimi i shogérive té sigurimit pér fremujorin e treté 1é vitit
2011 rezultoi 540.4 milioné leké, nga 843 milioné leké
pér t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Ngadalésimi i
rezultatit financiar éshté reflektuar edhe né dy treguesit e
kthimit RoA dhe RoE, t& cilét pér tremujorin e treté t& vitit
2011 jané llogaritur pérkatésisht 3.1% dhe 5.6%, nga 5%
dhe 9.7% referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

mDepozita, certifikata depozitash dhe llogari né banka
Investime né pasuri t& paluajtshme
Miete t& géndrueshme (1€ trupézuara dhe t& patrupézuara)
=Provigjone teknike
Letra me vlerg t& ndryshme nga aksionet

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Zhvillim i réndésishém gjaté vitit 201 T né tregun e pensioneve
private vullnetare”, ka gené licencimi i dy operatoréve té cilét do ta zhvillojné mé tej kété
segment. Ky treg gjaté vitit 2011 paraget njé nivel aktivesh prej 142 milioné lekésh dhe
njé total t& ardhurash nga kontributet prej 177 milioné lekésh, prej té ciléve rreth 44%
paguhet nga anétarét, ndérsa pjesa tietér nga punédhénésit.

" Posta Shqiptare nuk ka raportuar bilancin e saj pér fremujorin e katért 1 vitit 2011, si rrjiedhojé
né llogaritiet tona kemi marré parasysh bilancin e tremujorit 1€ treté 2011 té saj.

i Mesatarja historike e NPL-ve pér jobankat éshté llogaritur pér periudhén dhjetor 2005-
dhjetor 2011.

i Mbé&shtetur né publikimin statistikor mbi “Tregun e Sigurimeve-Viti 2011”, Autoriteti i
Mbikégyrjes Financiare (AMF).

v Sipas raportimeve né Bankén e Shqipérisé.

v Mbéshtetur né publikimin e AMF “Mbi zhvillimet né tregun e pensioneve private
suplementare pér vitin 2011".
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VI. SEKTORI BANKAR

6.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Né fund té& vitit 2011, aktivet e sektorit bankar pérbéjné 84.8% t& PBB-s&
kundrejt 82.2% né fund té gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011 dhe 80.9%
né fund té vitit 2010. Aktivet e sektorit bankar u ngjitén né nivelin 1,120.2
miliardé lek&, me njé rritie prej rreth 7.3% kundrejt gjashtémujorit t& paré t&
vitit 2011 dhe 13.1% kundrejt njé viti mé paré.

Tabelé 6.1. Pesha e zérave t& aktiveve (dhjetor ‘05 — dhjetor '11).

Pesha ndaj totalit t& Dhjetor  Dhjetor ~ Dhjetor ~ Dhjetor  Dhjetor Dhijetor Dhijetor  Vlerat né mld

akfiveve (né pérgindie) ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 11 leké (dhijetor'11)

1. Veprime me thesarin dhe g5 5 504 395 3001 287 299 298 333.3
ato nde;k;\onkore. Nga kéto:

- Marrédhénie me

Bankén Qendrore 9.3 8.9 9 8.3 7.8 8.3 8.1 91.2

- Bono thesari 35,3 26.3 17.1 12.8 12 10.4 9.3 104.6

 Marrédhénie me e | 12 | 12 6.6 65 93 105 117.6
ankat e fiera

2. Veprime me klientét (bruto) 25.7 31.7 39.4 47.6 50.8 49.1 50.1 561.7

Fonde rezervé té krijuara[1] -0.36 -5.45 -6.24 -1.51 -2.83 -3.77 5.2 -58.8

3. Veprime me letrat me vleré 12.2 14.7 18 20 20.1 21.27 21.8 244.2

4. Mijete t& tiera 0.7 0.9 1.3 1 0.9 0.92 1.2 13.8

5. Mjete t& géndrueshme 1.5 1.5 1.5 1.8 1.7 1.4 1.2 13.9

Interesa & pérllogaritura (total) 1.6 1.27 1.32 1.3 1.18 1.19 1.1 12.2

Totali i aktiveve 100 100 100 100 100 100 100 1120.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Né pérbérien e aktiveve t& sektorit bankar, vecojmé:

*  Portofoli i kredive (pa pérfshiré interesat e llogaritura?) u ngijit né vlerén 561.7
miliardé lekg, duke u rritur me 8.3% kundreit gjashtémujorit 1 paré & vitit 2011
dhe me 15.5% ndaj njé viti mé paré. Rritja e stokut t& kredisé pér vitin 2011 ka
rezultuar mé e larté sesa rritjia me 9.1% né vitin 2010. Kredia né valuté z& 67.9%
t& fotalit t& kredisg, rreth 0.8 piké pérgindje mé pak se né gjashtémujorin e paré
t& vitit 201 1. Pesha e kredive & grupit 3 pérbén 67.7 % té totalit 1& tyre.

*  Veprimet me thesarin dhe ato ndérbankare (pa pérfshiré interesat e
llogaritura), shénuan vlerén 333.2 miliardé lekg, njé rritie me 8.9% ndaj
muaijit gershor 2011 dhe me 12.5% ndaj njé viti mé paré. Ritmi i rritjes s&
kétij grupi né periudhén dhjetor ‘09 - dhjetor 10 ishte 11.8%, pothuajse
né té nigjtat nivele me fundin e vitit 201 1. Grupi 3 pérbén 74.1 % t& totalit
t& veprimeve me thesarin dhe ndérbankare.

* Investimet e sektorit bankar né letrat me vleré t& borxhit publik dhe privat,

28 Vlerésohen né rreth 4.5 miliardé leké.
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**********************************************************

vendas dhe t& huaj, kapén vlerén 244.2 miliardé
leké, duke gené 6.1% mé shumé se gjashtémuijori

i
i
T T I i kaluar dhe 15.9% mé shumé se njé vit mé paré.
1,200,000.008 ~1= ~1= % = £ = b —1= —1= 4 & —+ — Sl A =t~ F— o= A —d b — b o= ) . . . . .
L Grupi 3 z8 84.6% té totalit 1€ investimeve né letra
1,000,000,00 -- 44 b b ded bbb Ao et T .
\\\\\\\\\\\_\\\\\-\\\\\\\\:\mevlere,
800,000.001 = ===t —i=t-r 11t et era i
I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I | 1
600,000.00+ -z 7+ H oy g LB R R LAY L . . . o .
ooooocos e B LELERERRERERVEREL L @ Pérbéria dhe ecuria e zérave té aktivit, paragitet
pedn s dddbnnddboddddoaddb G ool . i
DEELREER R L R | né grafikun 6.1.
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dTerrrrereereerverienieLry
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Cliiiiiiiiiiaiiiiiiiiy Pérbéria e detyrimeve té sektorit bankar sipas
e KR ERFEERPFERERENERE PR R )
coococsooooonosses —us-sss 1 peshave, ka ndryshuar né vite si né tabelén 6.2.
OO NNNNOWOOOMOOVOVO VOO0 —— — —

IVeprimet me thesarin dhe ndérbankare

Veprimet me letra me vleré
Miete té tiera
linteresa & pérllogaritura

IVeprimet me klienté
IFonde rezervé t& krijuara
Mijete t& géndrueshme

Tabelé 6.2. Pesha e zérave t& detyrimeve/pasiveve (dhjetor ‘06 — dhjetor 11).

Pesha ndaj totalit t& Dhjetor ~ Dhijetor ~ Dhjetor =~ Dhjetor ~ Dhjetor ~ Qershor  Dhijetor  Vlerat né mld

pasiveve (né pérgindie) ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10 11 11 leké (dhjetor ‘11)

1. Veprime me thesarin

dhe ato ndérbankare. 7.6 5.7 11.8 4.5 6.18 6.75 6.4 72.1

Nga kéto:

panedhénie me Bankén g 0 0.1 02 005 006 02 1.8
endrore

- Bono thesari 1.4 0.2 2.4 3.6 1.31 2.28 2.3 25.4

Marrédhénie ndérbankare 4 5.3 9 4.3 4.7 4.3 1.45 16.3

2. Veprime me klientét (bruto) ~ 84.2 84.9 77.3 88.1 81.27 80.7 81.4 911.2

3. Detyrime 1& tjera 0.8 1 1.1 1 0.76 1 0.9 10.2

4. Interesa t& pérllogaritura  0.86 1.14 1.4 1.22 1.21 1.4 1.2 13.3

2 Burimei e phneshms, 7.4 8.4 9.6 10.8 10.58 10.1 10.1 113.4

nga kéto:

- Kapitali i aksioneréve 6.8 7.5 8.6 9.6 9.4 8.6 8.7 97.3

Totali i pasiveve 100 100 100 100 100 100 100 1120.2

Burimi: Banka e Shqipérisé.
Né pérbérien e detyrimeve t& sekforit bankar, vecojmé:

* Deporzitat (pa pérfshiré interesat?’ e llogaritura) arritén vlerén rreth 911.2
miliardé lek&, duke shénuar njé rritie 8.2% kundrejt gjashtémujorit t&
paré dhe 13.2% né krahasim me njé vit mé paré. Bankat e Grupit 3,
pérfagésojné 74.1% t& vlerés sé pérgjithshme t& depozitave;

*  Veprimet me thesarin dhe ndérbankare®® kapén vlerén 72.1 miliardé leké.
Né fund t& periudhés, véllimi tyre u rrit me 1.7 miliardé leké ose 2.4% né
krahasim me muajin gershor 2011 dhe me rreth 17.8% kundreijt njé viti
mé pareé.

Llogariten né vlerén 12.8 miliardé leké.

“Veprimet me thesarin dhe ndérbankare” pérfshijné: veprimet me Bankén Qendrore dhe
bonot e thesarit té shitura sipas marréveshjes sé riblerjes, si edhe marrédhéniet (huamarrjet
nga) me bankat e huaja (kryesisht nga grupi bankar té cilit i pérkasin).

Banka e Shqipérisé
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6.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR

NDAJ JOREZIDENTEVE

aktiveve.
Pesha e grupeve t& bankave né totalin e aktiveve t& sektorit bankar

Grafik 6.2. Pesha e grupeve t& bankave né totalin e

u ngjitén né nivelin 183.3 miliardé leké,

Aktivet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve ose
investimet e sektorit bankar né mijete t& subjekfeve
duke u rritur me 41.7% ndaj gjashtémujorit t& kaluar
dhe me 50.2% ndaj njé viti mé paré. Ndérkohé,
vendosjet e sektorit bankar prané institucioneve
jorezidente vlerésohen né masén 98.2 miliardé lekg,
prej té cilave 86.7 miliardé leké né formén e llogarive

jorezidente,

Burimi: Banka e Shqipérisé.

G2
dentéve.

Tremujoré

nGl

totalin e aktiveve jané rritur né nivelin 16.4%, nga
niveli 12.4% né fund t& gjashtémujorit t& kaluar.

Krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé parg,

formén e kredive. Aktivet jorezidente né raport me
ky raport &shté rritur me 4.1 piké pérgindje.

rriedhése e té depozitave dhe 11.5 miliardé leké né
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Detyrimet e sekforit bankar ndaj jorezidentéve
u vlerésuan né masén 76.3 miliardé lekg,

shénuar rritte me 15.1% krahasuar me muaijin

gershor 2011 dhe 57.6% né krahasim me njé vit
mé paré. Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara

nga grupet bankare zotéruese dhe té& pérdorura,
vlerésohet né rreth 16.9 miliardé leké. Pjesa e
angazhuar por e papérdorur®’ e linjave té kreditit

vlerésohet né rreth

’

nga grupet bankare zotéruese

46.5 miliardé leké. Detyrimet ndaj jorezidentéve né
raport me fotalin e detyrimeve, shénuan vlerén 6.8%,
nga 6.3% qgé& shénonin né fund t& muaijit gershor
2011 dhe 4.9% njé vit mé paré. Ndikimi kryesor
né raportin e “Detyrimeve ndaj jorezidentéve” ndaj

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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6.3 TEPRICA E KREDISE

" Grafik 6.5. Totali i pasiveve jorezidente ndaj totalit ~ Kredia e sektorit bankar ka shénuar njé rritie mé
} t& pasiveve né valuté. t¢ larté gjaté vitit 2011 krahasuar me njé vit mé
- T Tmmmn e o P r12 - paré. Rritia e kredisé pér individét ka gené tepér e
Va ulét, ndérkohé qé kredia pér sektorin e biznesit ka
o ‘ /‘ \ ‘ ‘ ‘ ‘ ' ruajtur ritme 18 mira rritése gjaté vitit 2011. Kérkesa
I . N SR S e bizneseve pér kredi &shté orientuar mé shumé drejt
i \ / 3 3\\,_,“} L financimit t€ kapitalit garkullues, ndérsa kérkesa e
NS T [ T \ ””” /" 7¢*  individéve &shts orientuar dreit financimit t& konsumit
Lo | | | PN ; .. T . . .
O U A T L, t€¢ mallrave jo t& géndrueshme dhe investimeve né

| | | : : : f pasuri t& paluajtshme. Sektori i bujgésisé dhe ai i

A T T T rTT T T2 prodhimit t& energjisé elektrike kané shénuar rritien

S [ [ L L S ‘ . vietore mé t& madhe té kredis€, ndérkohé qé sektori

tkurrur mé tej. Pritshmérité e bankave pér t&€ ardhmen
Tremujore T T [V SO . .
' tregojné pér njé kérkesé mé t& ulét pér kredi, kryesisht
né drejtim t& financimit t& sektorit t& biznesit dhe atij

I = E B i ndértimit ka shfaqur njé sjellie prociklike, duke u
‘ t&¢ pasurive t& paluajtshme®. Rritia e portofolit t&

Burimi: Banka e Shqipérisé.

kredive me probleme dhe pasigurité pér té¢ ardhmen e
ekonomisé kané forcuar kujdesin e bankave né kredidhénie.

7777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011, teprica
e kredisé shénoi njé rritie prej 42.7 miliardé leké
(ose 8.2%) krahasuar me gjashtémujorin e kaluar
dhe rreth 75.3 miliardé leké (ose 15.3%) referuar té
njgjtés periudhé t& njé viti mé paré, duke u ngjitur
né nivelin 566.2 miliardé leké. Portofoli i kredisé sé
sektorit bankar zé rreth 42.8% t& PBB-sé sé& vendit.
Shpérndarja e normés sé rritjes sé kredisé tregon pér
ritme mé té uléta t& rrities sé kredisé (mesatarisht
22%) pas vitit 2008 krahasuar me periudhén e
' méparshme.

kredisé.

Né fund té vitit 2011, rritja vietore e kredisé pér
- sektorin e bizneseve rezultoi 20.3%%, duke u ngjitur

né nivelin 397 miliardé lek&, ndérkohé gé kredia
pér sektorin e individéve ka shénuar rriten mé té
ulét historike prej 0.76% duke pérftuar rreth 148.8
miliardé leké. Kontributin kryesor né rritien e tepricés

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

sé kredisé vijon ta japé kredia e akorduar né valuté, megjithaté rritien mé té
larté vietore e ka shénuar kredia né leké me rreth 22.8%, kundrejt 12.1% né
valuté. Né kushtet e nevojés pér likuiditet nga bizneset, kredia afatshkurtér ka
shénuar njé rritje vietore prej 19.1%, mé e larté se rritja vietore e njé viti mé
paré me 6.3%.

32 Mbéshtetur né vrojtimin e realizuar nga Departamenti i Kérkimeve mbi “Analizén e aktivitetit

dhe pritshmérive t& sektorit bankar shqiptar”, Shkurt 2012.
Llogaritiet pér ecuriné e kredisé pérfshijné rezidentét (kredia totale ndaj té ciléve zé njé peshé
te larte, rreth 94.3%) dhe jorezidentét (me njé peshé 5.7%) né Shqipéri.

60 Banka e Shqipérisé
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Sektori bankar ka mbéshtetur mé shumé financimin e sektorit t& prodhimit

t& energjisé elektrike, bujgésisé dhe industrisé, ku kredia akorduar kétyre tre
sektoréve ka shénuar rritjie vietore pérkatésisht me 57.3%, 40.3% dhe 19.5%.

Né njé hark kohor prej 3 vitesh, dhe pse me njé peshé relativisht t& ulét,
i rritjes sé kredisé me ritme mé té shpejta, duke kaluar me rreth 16.2 piké

sektori i bujgésisé ka zbutur ngadalésimin e kreditimit né ekonomi si rezultat
pérgindje mesataren 3-viecare té llogaritur né nivelin 24.1 % (grafik 6.9).
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Grafik 6.10. Kredia e re dhe pérdorimi i kredisé.
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Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2011

Shpérndarja e kredisé sé re sipas qéllimit t& pérdorimit pér sektorin e biznesit
evidenton se né gjashtémujorin e dyté té vitit 2011, kredia e re éshté zhvendosur
drejt “investimeve né blerje pajisjesh”. Pér sektorin e individéve evidentohet njé
rittm mé i larté i zgjerimit t& kredisé sé re overdraft, ndérkohé qé kredia e re pér
“pasuri t& paluajtshme” éshté zgjeruar mé ngadalé.

Grafik 6.11. Shpérdarja e peshave 1& kredisé sé re pér sektorin e biznesit dhe
individéve sipas qgéllimit t& pérdorimit, né %.

| I
| I
| I
| I
| I
| I
| I
I
| |
| Pesha e kredisé sé re pér biznesin sipas qéllimit t& pérdorimit Pesha e kredisé sé& re pér individét sipas géllimit t& pérdorimit |
! o T ! 0 ] F R L B S pree i
-y ! ! ! ! /i | | | | D
! 50%1 ! 4 4045% | ! i i 60%- | | I I I [
! o S T T 1 L | | | | Do
A ‘ ‘ ‘ ‘ b ! | : : L
Vo | | | o L S
BNy | e I — ; % : : e 7% .
i LA I | I ! 40%4 ! ! ! ! ! .
| 30%) | | | | | L i i | | o
Ry | S . - N R — ] [ L
| R I I I | 1/118% | | I I [
1 20%Y I I o 1 17% Yo | 19%: | I [
! i 15% o/ |
Lo - | - 20%4" | s, 1% | I
Lo | | | | D : T 9% ! i0pa10% | |
L10%y | | I I ! . | _ I - )
| iy - ) —-F - L / J / / S
| v/ / / , , V7 / / / / / |
Y J / / / 0% == - === mm oo fomomoe fommml
A e °o 83, %3, B® % |
| 0 %5 383 s & 858 388 &3 5g ;
1 : £ zgi g3d - TE CER- N
| s 8 433 5¢3 = 53 283 3= &3 ‘
! ) %%m ] ER @ :
‘
‘
: B 6MI-2011 6MI1-2010 B6MI-20TT F6MI1-2010 !
| I
| I
I

Burimi: Banka e Shqipérisé.

a

i kredituar nga sektori bankar.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

*  FEcuria e normave té interesit pér kredité e reja

Gjashtémuijori i dyté i vitit 2011 paraqet prirje lehtésuese né ¢cmimet e kredidhénies
né leké nga sektori bankar. Interesat pér kredité e reja né leké kané shfaqur luhatje
minimale prané niveleve té uléta né kété periudhé. Ndérkohé, kreditimi né euro dhe
né dollaré ka shénuar rritie t& mesatares sé normave té interesit.

Né gjysmén e dyté té vitit 2011, norma mesatare e interesit pér kredité né leké
rezultoi me njé ulje prej 0.9 piké pérqgindje krahasuar me gjashtémujorin e paré
té vitit. Ajo shénoi mesatarisht vlerén 11.5%. Sektori i biznesit ka pérfituar kushte
lehtésuese pér krediné e re né leké né formén “overdraft”, pasi norma e interesit
mesatar pér kété kategori ka réné me rreth 2.3 piké pérgindje né nivelin 10.4%.
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Norma mesatare e interesit pér kredité né euro pér té njéjtén periudhé éshté
rritur, duke regjistruar njé vleré mesatare rreth 7.5%, nga 7.4% né gjashtémujorin
e kaluar. Kjo prirje ka ardhur si rezultat i nivelit mé té larté t& normave referencé
si dhe nga aplikimi i cmimeve mé té larta kryesisht pér kredité pér “investime né
blerje pajisjesh” né euro pér sektorin e biznesit. Interesi pér kéto té fundit éshté
rritur me rreth 0.29 piké pérqindje, né nivelin 7.4%. Né afatin e gjaté mbi 5 vjet (i
referohemi kryesisht kredisé pér pasuri té paluajtshme) pér sektorin e individéve,
bankat vijojné t& aplikojné interesa relativisht t& larta si pér lekun dhe pér euron. Té
njéjtén ecuri né rritie e kané shfaqur dhe normat mesatare té interesit pér krediné
e re né dollaré.

Grafik 6.13. Ecuria e normés sé inferesave pér kredité e reja né leké dhe valuté.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

6.4 DEPOZITAT DHE ECURIA E TYRE

Niveli dhe ecuria e depozitave & sektorit bankar né gjashtémujorin e dyté té
vitit 2011, kané shénuar rritje. Depozitat vazhdojné t& mbeten t& pérgendruara
né bankat mé t€ médha té sektorit bankar dhe shkalla e pérgendrimit té tyre
shénon rritie né krahasim me muajin gershor 2011. Totali i depozitave, né
gjysmén e dyté t& vitit 2011, ka shénuar rritie me 7.8% né krahasim me
muajin gershor 2010 dhe me 13.1% krahasuar me njé vit mé paré.

Tabelé 6.3. Norma e rritjes sé depozitave.

Periudha 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 6ml-2011 6m II-2011

Rritja e totalit t€ depozitave (ne %) 13.4 16.4 20.1 19.9 2.4 7.6 17.7 4.9 7.8
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pérsa i pérket strukturés s& depozitave, vlen t&€ pérmendet njé “zhvendosije”
e depozitave nga njé¢ maturim 1-3 mujor (né rénie me 38%) né depozita me
afat maturimi 6-12 muaj dhe 1-5 vjet (né rritie me pérkatésisht 68% dhe 23%)
kundrejt gjysmés sé paré té vitit 2011. Kjo ecuri reflekton géndrueshméri té
besimit t& publikut ndaj sektorit bankar por edhe vijimin e prirjes pér té kursyer
kundrejt prirjes pér konsum. Informacionet gé vijné nga operatorét e tregut,
tregojné edhe pér hyrjen e kursimeve nga ana e shgiptaréve gé punojné si
emigranté né vende té tjera, kryesisht nga Gregia.
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Grafik 6.14. Struktura e depozitave & sektorit bankar sipas maturimit.

Struktura e depozitave sipas afatit & maturimit.
(Dhijetor 2011 ,%)

e ————————————— 1-5viet _mbi 5 viet
35.007 3% || 0%
30.00% ””””””””””””””””””” __ Dering 7 dits
| e _ _pm o ____ 19%
25.001
I
[ [
20.007 6-12 muqj
]SOOJ:// 77777777 o BN | 33% 7d|'e'] mUOi
| 14%
I s
o ~ — w o — 3 1-3 muaj
ad g o o o 3 & o 3-6 muaj T o I
35 o3 3 3 = o o 16%
@ i c c 3 @ < 15%

B Qershor 2011 1 Dhjetor 2011

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés, vérehet se né dhjetor
t& vitit 2011, depozitat né leké pérbéjné 50.1% té totalit t& depozitave né
vlerén 462.6 miliardé leké, ndérsa ato né valuté pérbéjné 49.9% té totalit t&
depozitave né vlerén 461,4 miliardé leké. Pesha e depozitave né leké éshté
ulur me 1.9 piké pérgindje kundrejt muaijit gershor 2011 dhe me 1.1 piké
pérgindje kundreijt fundit t& vitit 2010.

HAPESIRE INFORMUESE 7. DEPOZITAT E REJA.

Ecuria e depozitave té reja me afat né monedhén vendase ka treguar rénie gjaté
gjashtémuijorit t& dyté té vitit 201 1. Gjaté késaj periudhe u pranuan 333 miliardé leké
depozita té reja me afat né leké ose rreth 9.8% mé pak se né gjashtémujorin e dyté
té vitit 2010. Kjo rénie ka ardhur né njé kohé kur normat e interesit pér depozitat né
leké kané pésuar ulje shumé té lehté, nga 5.16% né 5.1%. Pér sa i takon strukturés
s& maturimit t& depozitave & reja né leké, né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011
vérehet njé rénie vjetore me rreth 5.6 piké pérqindje né peshén e depozitave té reja
me maturim 1-mujor né nivelin 36.3% dhe rritie e peshés sé depozitave té reja me
maturim 1-viecar me rreth 7 piké pérgindje, né nivelin 32%.

Depozitat e reja me afat né usd té pranuara nga sektori bankar, né 6 muait e fundit
té vitit 2011 ishin 487.1 milioné usd, rreth 24.3% mé pak se njé vit mé paré. Struktura
e depozitave me afat ka ndryshuar kryesisht né ato me afat maturimi 1-vjecar, pesha
e té cilave ka pésuar rritie me 4.8 piké pérqgindje, si dhe né ato me afat maturimi 1
muaj pesha e té cilave ka réné me 8.9 piké pérqindje. Norma mesatare mujore e
interesit pér depozitat e reja né usd, ka qené 1.5% né gjashtémujorin e dyté té vitit
2011, krahasuar me 1.36% né té njgjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Deporzitat e reja me afat t& pranuara nga sektori bankar né euro ishin 2.1 miliardé
euro, duke réné me 50.7% né krahasim me gjashtémujorin e dyté t& vitit 2010.
Kjo normé rénieje éshté reflektuar pavarésisht rrities me rreth 0.5 piké pérqgindje t&
normés mesatare 1é interesit pér depozitat me afat né euro né krahasim me njé vit
mé paré. Né lidhje me strukturén e maturimit t& depozitave & reja né monedhén
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evropiane, vérehet rénie e peshés me 33.5 piké pérqgindje t& depozitave me maturim
I-mujor, né nivelin 34.4%, ndérsa pesha e depozitave me maturim 3 dhe 12-mujor
&shté rritur pérkatésisht me 11 dhe 17.8 piké pérgindje né terma vjetoré, duke arritur

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011
nivelet prej 22.2% dhe 29.9%.
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Kapitali

i paguar shénon vlerén 82.8 miliardé lek&, me rritie rreth 9.7 miliardé leké
éshté né

nivelin 94.4%, rreth 1 piké pérgindje mé i larté se né fund t& muaijit gershor

2011 dhe 1.4 piké pérgindje mé i larté se njé vit mé paré.

4

"

Né gjysmén e dyté té vitit 2011, “Burimet e pérhershme” shénuan vlerén

113.4 miliardé leké, duke vijuar ecuring e tyre rritése. Elementi kryesor i tyre,
“Kapitali i aksioneréve”, né fund t& periudhés éshté 97.3 miliardé leké, né
rritie me rreth 7.1 miliardé leké ose 7.9% kundrejt muaijit gershor 2011 dhe

4.5% né krahasim me njé vit mé paré. Kapitali i aksioneréve pérfagéson 8.7%
t€ totalit t& aktiveve, krahasuar me 8.6% né fund t& muaijit gershor 2011 dhe
9.4% nié vit mé paré. Bankat e Grupit 3 pérfagésoiné 71.8% & vlerés sé

"

%, nga muaji gershor 201 1. Ky tregues pérfagéson 7.4% té totalit t&
miliardé leké ose 10.2% kundrejt njé viti mé paré. Raporti “pasive mesatare

aktiveve, né rritie me 0.4 piké pérgindje nga muaji gershor 2011 dhe 0.25

piké pérgindje nga fundi i vitit 2010.
Né gjysmén e dyté t& vitit 2011, aktivet mesatare qé sjellin t&€ ardhura u

ngjitén né nivelin 943 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth 89.7% 1é vlerés sé

pérgjithshme 1& aktiveve mesatare t& sektorit bankar. Ky tregues shénoi rritje

6.6 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

6.5 KAPITAL
me 23.8 miliardé leké ose 2.6% kundrejt muaijit gershor 2011 dhe me 87.6

kapitalit aksioner t& sektorit, nga 69.6% né muaijin gershor 2011.

qé shkaktojné shpenzime/aktive mesatare qé sjellin t& ardhura

ose 13.3
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Té ardhurat neto t& veprimtarisé®* sé& sekforit bankar, rezultojné 39.6

miliardé leké ose 10.3% mé t& uléta se né t& nigjtén periudhé t& njé viti mé
operative®® t& veprimtarisé shénojné vlerén 24.5 miliardé leké ose 4.3% mé
té larta se njé vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative ndaj té

ardhurave neto rezulton né nivelin 61.8% nga 53.1% pér & nj&jtén periudhé

paré, dhe pérfagésohen totalisht nga t& ardhurat neto nga interesat. Kostot
té njé viti mé paré.
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Grafik 6.18. Ecuria e kthimit nga aktivet (RoA) dhe kthimit nga kapitali (RoE) pér
grupet sipas madhésisé sé kapitalit.
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6.7 PERMIRESIME LIGJORE DHE RREGULLATIVE

Né muajin néntor 2011, u finalizuan me miratimin né Kuvendin e
Republikés sé Shqipérisg, disa ndryshime dhe plotésime né ligjin “Pér bankat
né Republikén e Shqipérisé” t& pérgatitura nga Banka e Shqipérisé.

Krahas disa plotésimeve né kuadér t& njé pércaktimi mé t& qarté té
veprimtarisé me parané elektronike dhe té& institucioneve financiare pérkatése,
né kuadér t& njgé pérafrimi mé t& miré me direktivén pérkatése evropiane,
ndryshimet né ligj pérfshinin edhe:

1) pérkufizimin e rrezikut sistemik, si rreziku i lidhur me faktoré qé mund
t& kércénojné géndrueshméring, vlerén e aktiveve dhe/ose besimin né
sistemin apo tregun bankar dhe financiar né térési, si edhe pajisjien
e Bankés sé& Shqipérisé me disa kompetenca pér t& parashikuar
me akt nénligjor ményrat dhe rregullat pér parandalimin dhe/ose
administrimin e kétij rreziku;

2) parashikimin e mundésisé pér shndérrimin né filial vendas té€ degéve
t& bankave t& huaja gé veprojné né Shqipéri. Kjo ményré e vecanté e
krijimit t& nj& banke/filiali shgiptar nga njé banké e huaj, parashikohet
né ligj si e detyrueshme pér zbatim kur gjykohet e nevojshme nga
Banka e Shqipérisé pér arsye t& administrimit t& rrezikut sistemik. Né
praktiké, ky proces nuk sjell ndryshime thelbésore né funksionimin e
pérditshém t& degéve t& bankave t& huaja, pasi prej kohésh ato jané
licencuar dhe mbikéqyrur né té njgjtén ményré si filialet e bankave. Por
ky ndryshim ofron njé bazé mé t& miré ligjore pér praktikén ekzistuese
t& mbikéqgyries;
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3) pércaktimin e “bankés uré”, si njé instrument i pérdorur nga autoritetet
mbikéqyrése ndérkombétare pér trajtimin dhe zgjidhjen e problemeve
mé té véshtira né banka. Pérmes kétij instrumenti, mundésohet
transferimi i pjesés s& shéndoshé t& akfiveve dhe detyrimeve t& njé
banke me probleme te banka uré, ndérkohé gé aktivet dhe detyrimet
e tiera i nénshtrohen likuidimit né rast nevoje. Né kété ményré
krijimi i “bankés urg” &shté njé tekniké né dispozicion t& autoriteteve
mbikéqyrése, e cila nga njéra ané mundéson vazhdimin e pandérpreré
t&¢ operacioneve dhe shérbimeve t& bankés me probleme pér klientét
e saj, dhe nga ana tjetér ofron kohén e nevojshme pér gjetien e njé
zgjidhjeje tregu pérfundimtare gé minimizon kostot publike g&¢ mund
t€ shkaktohen nga kalimi i nj¢ banke né likuidim t& menjgéhershém.
Né ligj pércaktohen kompetencat e Bankés s& Shqipérisé, qé¢ me
akt nénligjor t& parashikojé kushtet e krijimit t& saj dhe t& rregullojé
ményrén e organizimit e t& funksionimit t& késaj banke, duke pasur
parasysh natyrén e pérkohshme t& funksioneve t& saij.

Ndryshimet e miratuara né ligjin “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”
pérfshijné dhe disa ndryshime dhe saktésime té tjera té cilat vijné si reflektim i
eksperiencés sé derisotme né zbatimin e fij.
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EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR
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7.1 RREZIQET E TREGUT

7.1.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Né fund té vitit 2011, aktivet e sektorit bankar
né valuté shénojné vlerén 616.4 miliardé lekg, njé
rritie me 12.5% né krahasim me gjysmén e paré té
miliardé lekg, njé zgjerim me 10.7% né krahasim me

muajin gershor 2011 dhe 15.1% né krahasim me
njé vit mé paré. Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve
né valuté kundreijt totalit t& aktiveve né fund t& vitit

2011 éshté pérkatésisht 55% dhe 51.9%. Krahasuar
me njé vit mé paré, éshté rritur pesha e aktiveve dhe

e detyrimeve né valuté kundrejt totalit, pérkatésisht

me 2 dhe 0.9 piké pérgindje. Pavarésisht rritjes sé
diferencés ndérmjet aktiveve dhe pasiveve né valuté,

vitit 2011 dhe 17.3% né raport me njé vit mé paré.
Detyrimet (pasivet) né valuté arritén né nivelin 581.4
ajo mbetet brenda intervalit historik 0-10%.
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HAPESIRE INFORMUESE 8. INDEKSI | MODIFIKUAR | MOSPERPUTHJEVE

VALUTORE.

Indeksi i modifikuar i mospérputhjeve valutore paraget
ecuriné e ekspozimit té¢ bankave ndaj rrezikut té
drejtpérdrejté dhe té térthorté té kursit t& kémbimit. Gjaté
gjashtémujorit t& dyté 2011 evidentohet njé pérmirésim
i indeksit nga -16.7%, qé shénonte né fund t& gershorit
2010, né -16.1%. Krahasuar me t& njéjtén periudhé té
njé viti mé paré, indeksi ka pésuar rénie me 0.7 piké
pérqgindje. Treguesit kryesoré, qé kané ndikuar né kété
pérmirésim jané fotali i aktiveve té jorezidentéve né
valuté i cili gjaté gjashtémujorit t& dyté u rrit ndjeshém
me rreth 43.1% kundrejt gjashtémujorit t& paré, si dhe
rénia e huave t& pambuluara me kolateral pér individét
me -6.4%. Pavarésisht kétyre ndryshimeve, indeksi i
mospérputhjeve valutore mbetet né bandén e -10% deri
né -20% duke patur njé luhatshméri t& pranueshme.

7.1.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Aktivet dhe detyrimet (pasivet) e ndjeshme ndaj
normés sé inferesit vijojné t& paragiten né vlera t&
péraférta edhe né fund té gjashtémujorit t& dyté t&
vitit 2011. Diferenca mes tyre pér periudhén deri né
1 muaj dhe 3 muaj paragitet pozitive, pérkatésisht
me 26.3 dhe 51.2 miliardé leké ndérsa diferenca
e aktiveve dhe pasiveve deri né 12 muaj paragitet
negative né vlerén 79.2 miliardé leké. Diferenca
pozitive ndérmijet aktiveve dhe pasiveve afatshkurtra
deri né 1 dhe 3 muaj tregon se sektori bankar ka njé
ekspozim ndaj rrezikut t& uljes s& normés sé interesit.
Ndérsa zhvillimet né aktivet dhe pasivet deri né 12
muaj reflektojné njé ekspozim ndaij rritjes sé normés
sé inferesit. Gijithsesi, ekspozimi ndaj rrezikut té
normés sé inferesit né nivel sektori &shté né nivele
t& moderuara né raport me totalin e aktiveve té
sektorit bankar, i cili né dhjetor 2011 rezulton -
7.1%. Ndérkohg, pér disa banka t& cilat kané nivele
té larta té kétij raporti, ekziston mundésia e goditjes

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Indeksi i Mospérputhijes Valutore i Modifikuar

)

Tremujoré
—Detyrime neto t& pambuluara né valuté t& ndryshuar/totalin e akfiveve bankare

——Gap-i midis akfiveve dhe pasiveve né valuté / fotalin e aktiveve bankare

Burimi: Banka e Shqjipérisg, llogaritie &
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Grafik 7.4. Diferenca midis akfiveve-pasiveve sipas
periudhave 1& rigmimit (mln, lekg).

Deri né 1 vit

—Deri né 1 muaj —Deri né 3 muaj

Burimi: Banka e Shqipérisé.

sé pérfitueshmérisé sé tyre si rezultat i rrezikut t& normés sé interesit.
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/.2 RREZIKU | KREDITIT

Pasiguria pér zhvillimet ekonomike ndérkombétare dhe ndikimi i tyre mbi
zhvillimet ekonomike né vend éshté shogéruar me hezitim t& ndérmarries sé
investimeve e t& konsumit nga ana e agjentéve ekonomiké dhe t& nié politike
mé 1& kujdesshme t& kreditimit nga bankat. Si rezultat, zhvillimet né krahun e
kérkesés dhe t& ofertés, kané sjellé rritien e métejshme t& vlerés sé kredive me
probleme né sektorin bankar. Paralelisht me kéto zhvillime evidentohet nijé
ekspozim mé i madh ndaj rrezikut té térthorté & kreditit pér shkak té kursit t&
kémbimit, né krahasim me njé vit mé paré.

Pér t& vlerésuar nivelin e rrezikut t& kreditit né veprimtaring bankare,

fillimisht analizojmé ecuring e akfiveve me rrezik paralelisht me ecuring e

totalit t& aktiveve®’. Né& fund té gjashtémujorit t& dyté té vitit 2011, aktivet

me rrezik®® t& sektorit bankar rezultuan rreth 632.7 miliardé lekg, rreth 14

miliardé leké ose 2.3% mé shumé se njé gjashtémujor mé paré dhe 46.7

miliardé leké ose 7.9% mé shumé se e njéjta periudhé e njé viti mé paré. Ato

pérbéiné aktualisht rreth 56.5% té totalit t& aktiveve t& sektorit bankar. Aktivet

pa rrezik (me koeficient rreziku 0%) rezultuan 450.3 miliardé lekgé, me njé

rritje vietore prej 40.6 miliardé lekésh ose 9.9%. Tendenca rritése e treguesve

té rrezikut té kredisé, ka béré gé bankat t&€ ndérmarrin mé pak investime drejt

aktiveve me rrezik & larté. Konkretisht, né gjysmén e dyté té vitit 2011, aktivet

me normé ponderimi 150% sh&nuan njé rénie me rreth 45 miliardé leké ose

22.8% krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, duke zbritur né nivelin e

152.2 miliardé lekéve. Kjo ka ardhur pér shkak té zhvendosjes drejt aktiveve

me njé normé ponderimi 20% dhe 100%, t& cilat u rritén me rreth 36.5% dhe
********************************************************* 29.2% referuar njé gjashtémujori mé paré. Njé ndér
Grafik 7.5. Ecuria e aktiveve me rrezik. arsyet e zhvendosjes drejt aktiveve me njé normé
) ponderimi 20% té sektorit bankar &shté zbatimi i

Né gjysmén e dyté t& vitit 2011, véllimi i huave me
probleme t& sektorit bankar ka vijuar prirjen rritése
duke u ngjitur né nivelin 106.3 miliardé leké, nga
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

37 Ecuriné e totalit t& aktiveve dhe totalit t& aktiveve me rrezik e kemi paragqitur né formén e
raportit ndaj njé periudhe bazé (né rastin toné, dhjetor 2005=100).

38 Pérqéllim té llogarities s& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, ponderohen me njé koeficient
té& caktuar rreziku (20%, 50%, 100% ose 150%). Né pérgjithési, aktivet me rrezik mbizotérohen
nga portofoli i kredisé dhe pérfshijné edhe investimet né letrat me vleré té borxhit e vendosjet
prané institucioneve financiare.
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njé viti mé paré. Raporti i huave me probleme ndaj
totalit t& huave u ngjit né nivelin 18.8% nga 17%
né gjysmén e paré té vitit 2011 dhe 13.9% né té

Totali i provigjoneve ka ndjekur t& nigjtén prirje
rritése si huaté me probleme, duke z&né rreth 9.7%
t€ totalit t& kredisé. N& harkun kohor prej njé viti,

Aftésia e sektorit bankar pér t& mbuluar me
kapital kredité me probleme ka réng, pasi “hua me

nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.
rritja e provigjoneve me njé rittm mé té ulét (rreth

52.4%) se rritja e huave me probleme (55%), u
reflektua me njé rénie jomateriale t& raportit té

dhe 68.5 miliardé leké né t& njéjtén periudhé té
mbulimit, né nivelin 51.8%.

88.9 miliardé leké né gjysmén e paré t& vitit 2011

probleme neto ndaj kapitalit rregullator” u ngjit né

fund t& vitit né nivelin 52% nga 47.4% né gjysmén e paré t& vitit 2011 dhe
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Bankat kané shfaqur njé sjellie mé té kujdesshme né klasifikimin e huave

sipas klasave. Shpérndarja sipas kategorive vijon t& paragesé nié peshé té

"

larté dhe pse né rénie t& huave t& klasifikuara né klasén “standard”, e cila

pérbén rreth 72.3% té totalit t& huave né muajin dhjetor 2011. Né& gjysmén

e dyté t& vitit 2011, konstatohet njg¢ zhvendosje e kredive “standard” dhe
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“né ndjekje”®” drejt kategorisé “hua nénstandard”, pesha e sé cilés u rrit né
9.2%, nga 7.8% né muaijin gershor 2011 dhe 6.1% né muajin dhjetor 2010.
Zhvendosja e kredisé né klasat me cilési mé t& ulét si “t& dyshimta” dhe “t&
humbura” ka gené mé e ngadalté.

Sektori bankar paragitet mé i ekspozuar ndaj rrezikut t& kredisé pér
portofolin né valuté dhe até pér bizneset. Huaté me probleme bruto ndaj
totalit t& huave pér & dyja kéto kategori u rritén pérkatésisht né nivelet 19.6%
dhe 20.8%, nga 13.8% dhe 15.5% té& llogaritura njé vit mé paré. Ndérkohé
kredia akorduar sektorit publik pérfagéson rreth 3.6% té tepricés sé kredisg,
nga 2.6% qé llogaritej né fund té vitit 2010.

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011, sektori bankar paragitet mé pak i
ekspozuar ndaj rrezikut 1€ kredisé pér sekforin e bujgésisé, ku treguesi i cilésisé
ka réné né nivelin 13.6% nga 15.4% né gjashtémujorin e kaluar dhe 23.4%
né té nigjtén periudhé t& njé viti mé paré. Kredia me probleme pér sektorin e
bujgésisé ka réné me rreth 18.6%, megijithaté pérmirésimi i freguesit té cilésisé
éshté rriedhojé e rrities mé t& madhe 1& tepricés pér kété sektor me rreth 40%
referuar njé viti mé paré. Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie kryesisht
pér sektorét e ndértimit dhe té tregtisé, duke u shogéruar me rritien e raportit t&
kredive me probleme, pérkatésisht né nivelet 29.6% dhe 21.3%.

e Teprica e kredisé né valuté kur 18 ardhurat e
Grafik 7.9. Cilésia e portofolit 18 kredisé sipas | |, ;g marrasit jané né leks, rezultoi rreth 214.8
sektoréve t& ekonomisé, né pérgindie. o | o i o

. miliardé leké, duke pérbéré 37.9% té tepricés

. s& kredisé né total dhe rreth 55.9% té tepricés sé

kredisé né valuté. Sipas monedhave, rreth 87% e

Cilésia e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé, né %
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P"’d“m”e”e@i“éi_ Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2011,

raporti “hua me probleme né valuté, ku kredimarrési
éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit/
Buigésio, I ; teprica e kredisé né valuté, ku kredimarrési éshté i

e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit” rezultoi
rreth 18.9% kundrejt 17.1% né gjashtémujorin e
. paré té vitit 2011 dhe 12.5% né té njgjtén periudhé
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t& njé viti mé paré.“® Rritja e kétyre treguesve e

ekspozon sektorin bankar ndaj rrezikut t& térthorté &
kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit, pasi luhatjet
e pafavorshme té tij, do t& preknin aftésiné paguese té kredimarrésve.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

% Pesha e huasé e klasifikuar né ndjekje né gjashtémujorin e dyté té vitit ka réné me rreth 2.5
piké pérgindje referuar gjysmés sé paré té vitit 2011, duke zbritur né nivelin 7.4%, né vlerén
41.7 miliardé leké.

40 Mg konkretisht, sipas monedhave i njéjti treques né euro, né dhjetor 2011 rezultoi 20.3% nga
17.6% né gershor 2011 dhe 13.3% né dhjetor 2010. Ndérsa né monedhén amerikane (usd)
referuar t& njéjtés periudhé, rezultoi 9.9% nga 13% né qershor 2011 dhe 6.5% né dhjetor
2010.

/4 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2011

Né fund t& vitit 2011, mbulimi me kolateral*' i
portofolit t& kredisé me probleme ka shénuar rénie
né nivelin 76.4% té portofolit t& kredisé, nga 77.6%
né gjysmén e paré t& vitit 2011 dhe 79.3% qé
llogaritej njé vit mé paré.

Grafik 7.10. Kategorité e kredisé t& kolateralizuara me
pasuri & paluajtshme né pérgindje.

(%)
100,00 - 7--r-7----7--—-T-7--
!

/.3 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Né gjysmén e dyté t& vitit 2011, diferenca né
maturim midis aktiveve dhe detyrimeve é&shté
ngushtuar krahasuar me njé gjashtémujor mé paré

dhe njé vit mé paré, duke ulur ekspozimin e sektorit BEE888883838388888888
O O O O O O O O O O O O — — — — — — — —
. . I o e . dil\ldggmmgooggoggjaa_‘
bankar ndaj rrezikut & likuiditetit. 3333333°933379333F2ga+
—Teprica e kredisé —Teprica e kredisé né euro

Hua me probleme Teprica e kredisé né usd

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011,
afati mesatar i mbetur i maturimit t& aktiveve té
sektorit bankar éshté 28.7 muaj, nga 30.1 muajne ‘
gjashtémujorin e kaluar dhe 29.5 muaj njé vit mé
paré. Né t& njéjtén periudhé, afati mesatar i mbetur

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Grafik 7.11. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve dhe
detyrimeve, né muai.

i maturimit t& detyrimeve té sektorit bankar shénon 135'0&; 1 I‘ IR T ‘ne‘ ? } ‘
12.3 muaj, nga 11.5 muaj nié gjashtémujor mé 3000‘
paré dhe 12.1 muaj né fund 1& vitit 2010. Diferenca zsoor
né maturim midis aktiveve dhe detyrimeve &shté 200@
ngushtuar né nivelin 16.4 muaj, nga 18.6 muaj |
nié gjashtémujor mé paré dhe 17.3 muaj nié vit 315.0% HHH K i 10.00,
mé paré (grafik 7.11). Ngushtimi i diferencés midis 10.00- HHHHE MR H A
aktiveve dhe detyrimeve paraget njé ekspozim mé 50& | B I 5
té ulét té sektorit bankar ndaj rrezikut t€ likuiditetit. 1 17
i \*(GB’ fg?f%*\?f ;3/:_*\?:?: éz’\ ’g@’i Zg:/ji;:?iéz’ i’? fg%fg% T?Tg_x‘%ﬁ S;Z‘*\ ?’\ ;:r/f\g\“ N i

Né lidhje me vlerésimin e kohézgjaties sé zérave g é% < g S % 8 g S % 3 g% % S iog i = ?3: 2

t&é vecanté 1€ bilancit, pérgendrohemi tek zhvillimet | —Maturimi_akfivet éboshfj mojfos; |
e depozitave dhe kredisg¢, si produktet t& cilat _23;”,?%?;1?;5?(@22&2 Q”IZ{L‘E,S)

ndikojné mé tepér diferencén (gap-in) e maturimit

t& bilancit.

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011, rezulton se depozitat kané nié afat
maturimi t& mbetur prej 5.5 muajsh, nga 4.5 muaj njé gjashtémujor mé paré
dhe 4.9 muaj né t& njgjtén periudhé t& njé viti mé paré. Ndérsa, kredité
rezultojné se kané njé afat maturimi t& mbetur prej 42.3 muajsh nga 43.7
muaj njé gjashtémujor mé paré dhe 44.5 muaj né té njéjtén periudhé té njé
viti mé paré (grafik 7.11). Rénia 6-mujore e maturimit t& mbetur pér kredité
me rreth 1.4 muaj, ka ndikuar né ngushtimin e hendekut midis aktiveve dhe
detyrimeve.

Situata e likviditetit né sektorin bankar, né pjesén e dyté té vitit 2011,
paragitet e géndrueshme dhe né pérmirésim. Té dy treguesit kryesoré, “aktive
likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra” dhe “aktive likuide ndaj totalit t& aktiveve”

41 Kolaterali né formén e pasurive t& paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash et].
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shfagen t& pérmirésuar kundrejt fundit t& vitit 2010,
duke treguar nivel t& kénagshém likuiditeti t& sektorit

Grafik 7.12. Maturimi mesatar i mbetur i depozitave
dhe kredive, né muaj.

piké pérgindje) né nivelin 26.5% kundrejt sé njgjtés

—Kredité (boshti maijtas) —Deporzitat (boshti djathtas)
periudhé t& nié viti mé paré. Sipas madhésisé sé
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Burimi: Banka e Shqipérisé. L ] .
************************************************* aktivitetit, t& tre grupet e bankave paragesin rritje

né t& dy treguesit, por bankat e grupeve 1 dhe 2
tregojné ndryshime t& genésishme, sidomos né raportin e aktfiveve likuide
ndaj detyrimeve afatshkurtra. Késhtu, kundrejt muaiit gershor 2011 bankat e
grupeve 1 dhe 2 shénojné pérkatésisht rritie me 3.7 dhe 3.5 piké pérgindje
né kété tregues.

Grafik 7.13. Ecuria e aktiveve likuide ndaj totalit t& akfiveve, né pérgindie.

Aktive likuide ndaij totalit t& aktiveve
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7.4 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Né fund t& muaijit dhjetor 2011, kapitali rregullator u ngjit né nivelin 98.5
miliardé leké, duke shénuar rritie me 8.7% dhe 9.2% respektivisht kundrejt
muaijit gershor 2011 dhe njé viti mé paré. Kapitali bazé shénoi rritie né
nivelin 90.5 miliardé leké&, rreth 6.7 miliardé leké ose 8% mé shumé se vlera
e muajit gershor 2011, dhe 5.4 miliardé leké ose 6.3% mé shumé se né
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Sipas grupeve té bankave, bankat e Grupit 2 paragesin nivelin mé t& ulét t&
treguesit me 14.1%, gjithsesi né rritje t& lehté né krahasim me gjysmén e paré
té vitit 201 1. Megijithése, niveli i kapitalizimit t& veprimtarisé sé sektorit bankar
vlerésohet i miré, nevojat pér rritie kapitali & bankave t& vecanta duhet t&

t& nigjtén periudhé t& nié viti mé paré. Kapitali bazé z& 91.9% t& kapitalit
monitorohen me kujdes t&€ vazhdueshém, pér shkak t& pagéndrueshmérisé sé

rregullator duke reflektuar géndrueshméri té kapitalit t& sektorit bankar dhe
cilgsi t& kénagshme té tij. Né fund té vitit 2011, treguesi i mjaftueshmérisé
sé kapitalit, i cili vleréson mbulimin me kapital t& veprimtarive me rrezik t&
sektorit bankar, rezultoi né nivelin 15.6%. Ky tregues éshté rritur me 0.9 piké
pérgindje né krahasim me muajin gershor 2011 dhe 0.2 piké pérgindje né
krahasim me njé vit mé paré. Niveli minimal i kétij treguesi i pércaktuar nga

kuadri rregullativ éshté 12%. Né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit
2011, ky tregues shfag pérmirésim t& ndjeshém, kryesisht pér shkak té& rritjes

sé kapitalit nga disa banka.
cilésisé sé aktiveve dhe ritmeve t& ngadalta & zgjerimit t& veprimtarisé.
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HAPESIRE INFORMUESE 9. INDEKSI | RREZIKUT SISTEMIK FINANCIAR PER SHQIPERINE.

Kriza e fundit financiare ka diktuar réndésiné e matjeve efektive té rrezikut sistemik,
vlerésimi i t& cilit mbetet njé faktor kyc né politikat makroprudenciale dhe rregullatore.
Pér kété arsye, matja e rrezikut sistemik’ mund té ndihmojé né identifikimin dhe
vlerésimin e kércénimeve té stabilitetit financiar.

Né kété hapésiré informuese paragitet njé indeks i ri', i cili ka si géllim matjen e
nivelit t& stresit sistemik financiar pér ekonominé e vendit toné. Ky indeks pérmban
informacion mbi nivelin e stresit t& ardhur nga segmente té ndryshme té sistemit
financiar, t& agreguar né njé tregues 1é vetém. Treguesit e grupuar né 4 nénindekse
pérfagésojné segmentet mé t& réndésishme té sistemit financiar t& ekonomisé:
sektorin bankar, tregun e parasé, kursin e kémbimit dhe tregun e banesave. Pér té
identifikuar karakteristikat e nivelit té stresit sistemik pér secilin segment jané pérdorur
luhatshmérité, devijimet e treguesve ndaj prirjes afatgjaté si dhe diferencat midis
normave kryesore té interesit né tregun e parasé. Treguesit e marré né konsideraté
pér nénindekset, jané standardizuar dhe mé pas logaritmuar né ményré qé té jené
té krahasueshém me vlera ndérmjet O dhe 1.

Cdo nénindeks llogaritet népérmjet analizés sé pérqasjes sé pérbérésit kryesor,
e cila synon té bashkojé informacionin e ofruar nga variabla t& ndryshém té njé
fregu né njé fregues té vetém. Mé pas, katér nénindekset agregohen népérmjet
teorisé standarde t& portofolit, sipas té cilés rreziku i portofolit total rritet kur aktivet
e korreluara gé mbartin rrezik bashkohen né njé portofol té vetém, krahasimisht me
rastin kur kéto aktive nuk jané té korreluara. Pra, korrelacioni i larté midis aktiveve té
ndryshme paraqet rritje té rrezikut sistemik. Sé fundi, njé element kryesor i ndértimit
té Indeksit t& Rrezikut Sistemik Financiar (IRSF) éshté pesha e nénindekseve e cila
reflekton réndésiné relative té secilit segment né ndikimin e sistemit financiar né
aktivitetin ekonomik. Pas pérllogarities sé kétyre peshave pér ekonominé toné ato

rezultojné si né vijim: sektori bankar 26.8%, tregu i parasé 3.1%, tregu i kursit t&
kémbimit 36% dhe tregu i banesave 34%.

ogBisiae)

B Sektori bankar Kursi i k8mbimit ——IRSF -mesatare méshajitése e ponderuar eksponenciale
mTregu i parasé Tregu i shtépive ——IRSF -mesatare e ponderuar

Grafiku 7.14 paraqget zhvillimet e Indeksit t& Rrezikut Sistemik Financiar dhe
kontributet e secilit nénsegment tregu né nivelin e pérgjithshém té stresit sistemik.
Sipas kétij indeksi dallohen dy periudha kryesore me njé nivel mé té larté stresi: fillimi
i vitit 2002, periudhé e cila pérkon me térheqgjen e depozitave, si edhe fundi i vitit
2008, kriza financiare e viteve té fundit. Pérsa i pérket kontributit t& segmenteve té
tregut, sektori bankar paraqget kontributin mé té larté né periudha té stresuara pér
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sistemin financiar. Sidoqofté, gjaté krizés sé fundit, edhe kursi i kémbimit, népérmijet
néncmimit & monedhés vendase vecanérisht ndaj monedhés evropiane, si edhe
ecuria né tregun e banesave kané ushtruar presion né nivelin e stresit. Kontribut
mé té moderuar japin luhatjet né tregun e parasé pér shkak té zhvillimit t& kufizuar
té tij, i cili reflektohet né peshén e tij né indeks.

Pérfshirja né kété indeks e fregut t& banesave, edhe pse jo pjesé e sistemit financiar,
synon vlerésimin e ekspozimit t& drejtpérdrejté qé ka ky treg pér tregjet e tiera né sistem.
Sidoqofté, né rast t& mospérfshirjes sé tij, vlera e peshave té nénindekseve té tiera né
indeksin e stresit éshté: 38.2% pér sektorin bankar, 14.5% pér tregun e parasé dhe
47.3% pér até & kursit t& kémbimit. Sipas késaj pérqasjeje, evidentohet njé ndikim mé
i larté i zhvillimeve né tregun valutor ndaj rrezikut sistemik dhe aktivitetit ekonomik.

Crafik 7.16. Indeksi i Rrezikut Sistemik Financiar pa pérfshirien e nénindeksit t&
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Kursi i kémbimit

Burimi: Llogaritje t& Departamentit t& Stabilitetit Finoncicr.l

Gijithsesi, t& dyja pérgasjet sugjerojné se pas nivelit mé té larté té rrezikut sistemik
té shénuar né mars 2009, ekspozimi ndaj tij éshté ulur gradualisht deri né muajin
gusht 2010. Duke filluar nga kjo periudhé dhe pérgjaté vitit 2011, rreziku sistemik
ka shénuar rritie pér shkak t& néncmimit t& vazhdueshém té& monedhés vendase
dhe pérkeqésimit t& bilancit t& sektorit bankar.

" Rrezik sistemik éshté quajtur materializimi i goditieve kur mungesa e stabilitetit financiar
merr pérmasa 1é filla t& cilat démtojné funksionimin e sistemit financiar deri né masén
qé miréqenia dhe rritja ekonomike preken né ményré materiale (Hollo et al, 2011).

i Nijé prezantim i detajuar i ndértimit t& Indeksit té Rrezikut Sistemik paragitet né materialin
“Njé Indeks pér rrezikun sistemik financiar né Shqipéri”, Vasilika Kota dhe Arisa Saqe,
Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqgipérisé, prezantuar né Workshop-in e
pesté té Kérkimeve né Evropén Juglindore, Tirané, 10-11 néntor 201 1.

7.5 PROVA E REZISTENCES

Népérmjet analizés sé& provés sé rezistencés “stress-test” me véshtrim nga e
ardhmija vlerésohet stabiliteti i sistemit financiar dhe mjaftueshméria e kapitalit
pér sektorin bankar pér njé hark kohor deri né fund té& vitit 2013. Ushtrimi
i provés sé rezistencés vleréson ndikimin e situatave makroekonomike né
giendjen financiare t& sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésing e rritjes
sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés sé marré né konsideraté. Né praktike,
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situata zakonisht pérkeqésohet gradualisht dhe bankat kané kohé t& marrin
masat e nevojshme, duke injektuar kapital.

Ky ushtrim pérmban tre skenaré: Skenari bazé ndértohet mbi parashikimin
e treguesve ekonomiké dhe financiaré mbéshtetur kryesisht né ecuring e tyre
historike, ndérsa dy skenarét e rénduar supozojné njé situaté “t& stresuar”
me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, duke u mbéshtetur né dy goditje t&
mundshme né ekonominé shqiptare: a) ngadalésim i métejshém i kreditimit;
c) néncmim i monedhés vendase.

Tabelé 7.1. Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés.

Skenari i kursit t&

Skenari bazé Skenari i kredisé

kémbimit
Vlera né terma mesataré 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Rritja vietore e PBB-sé, né % 2.62 3.0 2.57 2.38 1.33 0.86
Rritja vietore e normave t€ interesit & tregut 0.2 pp 0.25pp 0.35pp 0.5 pp 0.35 pp 0.5 pp
Néngmimi i lekut kundrejt dy monedhave kryesore
(EURgdhe USD), né % P i 1.6 15 5.1 10.07 1.6 15
Rritja e parashikuar pér tepricén e kredisg, né % 14 12.5 14 12.5 9 5

Burimi: Vlerésime té Departamentit t& Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.

Grafik 7.17. Shpérndarja e dendurive t& vlerave t& raportit t& kredive me probleme
pér tremujorin e fundit 1€ vitit 2012 dhe vitit 2013 t& simuluara me metodén Monte
Carlo sipas skenarit bazé dhe skenaréve t& rénduar.
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Vlerésimet pér treguesin e cilésisé sé portofolit t& kredisé deri né fund té vitit
2013 sipas skenarit bazé dhe skenaréve t& godities pasqyrohen né grafikun
7.17. Shpérndarja e vlerave té cilésisé sé portofolit paragitet mé e gjeré pér
skenarin e kredisé duke evidentuar ndikimin e forté t& njé ecurie t&¢ ngadalté
t& kreditimit né terma t& cilésisé sé portofolit, dhe mé pas edhe né nivelin e
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Né tabelén né vijim, &shté pasqyruar ndjeshméria e sektorit bankar ndaj
goditjeve né cilésiné e kredisg, e vlerésuar né terma té treguesit té mjaftueshmérisé
sé kapitalit dhe t& nevojés pér kapital shtesé pér fundin e vitit 2012 dhe 2013.
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Tabelé 7.2. Rezultatet e stress-test-it né terma té kapitalizimit té sektorit bankar pér
vitin 2012.

Kapitali rregullator/Totali i aktiveve me rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest /1 Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé /2 Jo Po Po
Kapitali bazé/Totali i aktiveve me rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest /3 Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé /4 Po Po Po

/1 = Nén raportin prej 12%;

/2 = Nén raportin prej 6%;

/3 = Nén raportin prej 6%;

/4 = Nén raportin prej 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Tabelé 7.3. Rezultatet e stress-test-it né terma té kapitalizimit té sektorit bankar pér
vitin 2013.

1

KOprO'I. rregullator/Totali i aktiveve | kapitalizuar | kapitalizuar
me rrezik

Nénkapitalizim modest /1 Po Po Po

Nénkapitalizim i réndé /2 Jo Po Po

rlf'oesillioh b erel [ eldiveve | kapitalizuar | nénkapitalizuar
Nénkapitalizim modest /3 Po Po Jo

Nénkapitalizim i réndé /4 Jo Po Jo

/1 = Nén raportin prej 12%;

/2 = Nén raportin prej 6%;

/3 = Nén raportin prej 6%;

/4 = Nén raportin prej 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Rezultatet e ushtrimit tregojné qé& né térési, sektori bankar paraqgitet i
géndrueshém né rast té realizimit t& supozimeve pér treguesit pérkatés. Niveli
i kapitalizimit pér t& gjithé sektorin mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar
né rastin e skenarit bazé. Né& rastin e skenarit mé t& rénduar gé pérfshin
supozimin e ngadalésimit t& kreditimit dhe uljen e normés sé rritjes t&€ PBB-
sé, sektori bankar mund té keté nevoijé pér kapital shtesé. Banka t& vecanta,
paragesin nevoja pér kapital shtesé né skenarét e rénduar dhe né skenarin
bazé. Né pérgijithési, veprimtaria bankare zhvillohet né njé mjedis ekonomik
t€¢ brendshém dhe té jashtém sfidues, ndaj bankat duhet t& ndjekin me kujdes
ecuriné e veprimtarisé sé tyre pér té identifikuar né kohé dhe pér t& pérmbushur
nevojat pér kapital.

Banka e Shqipérisé 81



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011

SHTOJCE 1. INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE#?

Ecuria e sektorit bankar né gjashtémujorin e dyté té vitit 2011, e vlergsuar
népérmijet zhvillimeve né Indeksin e Fortésisé Financiare paragitet né
pérmirésim krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, por né ngadalésim
referuar t& nigjtés periudhé t& njé viti mé paré. Kéto zhvillime kané ardhur si
rezultat i efektit t& kombinuar t& ecurisé sé nénindekseve pérbérése t& indeksit
té fortésisé financiare.

Vlerésimi i nénindekseve, gé formojné Indeksin e Fortésisé Financiare (IFF),
pér sistemin né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2011, jepet si mé poshté:

Nénindeksi i cilésisé sé& aktiveve®. Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim
negativ mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Nénindeksi i cilésisé
sé aktiveve ka shénuar vazhdimisht tendencé rénése sipas vlerave historike té
tij. Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2011, vlera e nénindeksit ra né
66.2 nga 68.6 gé llogaritej njé gjashtémujor mé paré dhe 74.2 né té njéjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Vlerat e nénindeksit t& cilésisé sé aktiveve jané
luhatur ndjeshém dhe nga mesatarja e periudhés e llogaritur né nivelin 85.7.
Raportet bazé gé shfrytézohen pér ndértimin e kétij nénindeksi né njé hark
kohor prej 6 vietésh kané shfaqur vetém rritie, gjé e cila tregon cilésing né
rénie t& aktiveve t& sektorit bankar.

Nénindeksi i rrezikut t& likuiditetit. Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim
negativ mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Nénindeksi i likuiditetit
ka shénuar vlerén mé té larté né gjashtémujorin e dyté 1é vitit 2011, 89.5 nga
67.2 njé gjashtémujor mé paré dhe 79.8 referuar njé viti mé paré. Pérmirésimi
i treguesit ka ardhur si rezultat i rritjes sé raportit “aktive me maturim deri né
3 muaj/pasive me maturim deri né 3 muaj” i cili né njé vit u rrit me rreth 7.7
piké pérgindje.

Nénindeksi i rrezikut t& kursit t& kémbimit**. Ecuria né rénie e tij sinjalizon
ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar. Sektori bankar gjaté gjashtémujorit
té dyté té vitit 2011 paragitet mé pak i ekspozuar ndaj rrezikut té luhatjeve né
kursin e kémbimit. Kjo konkretizohet nga vlera prej 123.6 krahasuar me 116
nié gjashtémujor mé paré dhe 111.1 e llogaritur pér t& njéjtén periudhé té
njé viti mé paré. Pérmirésimi i treguesit t& rrezikut ndaj kursit t1& kémbimit u

42 Metodologjia e ndértimit t& Indeksit t& Fortésisé Financiare éshté prezantuar né Raportin e

Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré 1é vitit 2010.

Pér llogaritien e kétij nénindeksi éshté pérdorur pérpjesétimi indirekt.

Jané pérdorur pérpjesétime indirekte né llogaritjen e kétij nénindeksi, duke qené se shenja
(drejtimi i efektit) e pércaktuar né tabelé éshté negative.
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shkaktua kryesisht nga rénia e raportit “pozicione t& hapura valutore (zérat e
bilancit) ndaj kapitalit rregullator”®.

Nénindeksi i pérfitueshmérisé. Ecuria né rritje e tij sinjalizon ndikim pozitiv
mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. N& gjashtémujorin e dyté t&
vitit 2011, nénindeksi i pérfitueshmérisé ka shénuar vlerén mé té ulét historike
gé prej dhjetorit 2005, né nivelin 71.6 nga 75.1 qé llogaritej njé gjashtémujor
mé paré dhe 85 né fund t& vitit 2010. Rénia e nénindeksit &shté shkaktuar
nga njé rénie e njgkohshme e t& dy raporteve pérbérés té tij, duke ndikuar
negativisht mbi gjendjen e sektorit bankar.

Nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit. Ecuria né rénie e tij sinjalizon
ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Ky nénindeks
pérbéhet né pesha té barabarta nga raporti i kapitalit t& liré me totalin e
aktiveve dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né fund t& gjashtémujorit
t& dyté 1& vitit 2011, nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit i &shté rikthyer
ritmeve rritése krahasuar me njé gjashtémujor mé paré duke u ngjitur né
nivelin 63.8, nga 62, megjithaté ai vijon t&€ mbetet shumé poshté vlerés sé
mesatares historike prej 86.5.

Nénindeksi i rrezikut t&€ normés sé interesit*¢. Ecuria né rénie e kétij nénindeksi
sinjalizon ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar. Ecuria e nénindeksit
té rrezikut 1€ normés sé interesit, paraget rritje t& ekspozimit t& sektorit bankar
ndaj luhatjeve t&€ normave té& interesit né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit
2011 krahasuar me njé gjashtémujor mé paré njgkohésisht dhe me njé vit mé
paré. Ky ekspozim ka ardhur si rezultat i vlerave né rritie kryesisht t& raportit
“diferenca aktive/pasive t& ndjeshme ndaj normave 1€ interesit deri né njé
muaj (né monedhé t& huaj)/Kapitalit aksioner” i cili né dhjetor 2011 rezultoi
rreth 71 %, nga 57 % referuar nijé viti mé paré.

Indeksi i Fortésisé Financiare (IFF) llogaritet si mesatarja aritmetike e t& gjithé
nénindekseve t& sipéranalizuar. Efekti i kombinuar i tyre, ka sjellé gé né fund
t€ gjashtémujorit t& dyté té vitit 2011, indeksi i fortésisé financiare t& sektorit
bankar té rritet né nivelin 84.7 nga rreth 82.1 gé u llogarit njé gjashtémujor
mé paré, megjithaté poshté nivelit t& njé viti mé paré prej 87.6.

Rritia prej rreth 3.2 njési e indeksit té fortésisé u shkaktua nga rritja e likuiditetit,
mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe njé ekspozimi mé t& ulét ndaj luhatjeve té
kursit t& kémbimit, ndérkohé qé kontributi negativ né sektorin bankar i shkon
cilésisé mé té ulét t& aktiveve, nivelit mé té ulét t& pérfitueshmérisé dhe njé
ekspozimi mé té larté ndaj luhatjeve t& normave té interesit.

Né vijim, paragitet ecuria grafike e Indeksit t&¢ Fortésisé Financiare dhe e
nénindekseve té tij pér sektorin bankar.

4 Né dhjetor 2011, ky raport rezultoi 3.7%, nga 5.7% né qershor 2011 dhe 5.9% né dhjetor
20710.

Rreziku i normés sé& interesit vlerésohet népérmjet mospérputhjes kohore t& aktiveve dhe
detyrimeve, e cila ekspozon sistemin bankar ndaj luhatjeve t& normave té interesit. Eshté
pérdorur pérpjesétimi indirekt edhe pér llogaritien e kétij indeksi.
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Burimi:Banka e Shqipérisé, llogaritie DSF.

Indeksi i rrezikut t& normés sé interesit

Indeksi i Cilésisé s& Aktiveve

---Indeksi i p&rfitueshmérise
-Indeksi i mjaftueshmérise sé kapitalit

—Indeksi i Rrezikut t& kursit t& k&mbimit

— Indeksi i Rrezikut & likuiditetit

Burimi: Banka e Shqipérisg, llogaritje t&
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SHTOJCE 2. TREGUESIT E SHENDETIT FINANCIAR PER
SEKTORIN BANKAR

Tabelé 8.1. Treguesit e shéndetit financiar pér sektorin bankar.

(%) Dhietor ‘08 Dhijetor'09 Dhietor ‘10 Qershor ‘11 Dhjetor ‘11
TREGUESIT ME BAZE KAPITALIN

Kapitali rregullator ndaj akfiveve t€ peshuara me risk 17.2 16.2 15.4 14.6 15.6
Kapitali bazé ndaj aktiveve & peshuara me risk 16.3 15.3 14.5 13.5 14.3
Kapitali bazé ndaij totalit t& aktiveve 7.8 8.7 8.6 8.0 8.1
Kapitali rregullator ndaj totalit & aktiveve 8.3 9.2 9.1 8.7 8.8
Kapitali aksioner ndaij totalit t& aktiveve 8.6 9.6 9.4 8.6 8.7
HUATE ME PROBLEME NETO NDAJ KAPITALIT

Huaté me probleme neto ndaj kapitalit bazé 23.0 29.9 38.1 51.3 56.6
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit rregullator 21.7 28.2 35.9 47.4 52.0
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit aksioner 21.1 27.1 34.8 47.6 52.6
HUATE ME PROBLEME BRUTO NDAJ TOTALIT TE HUAVE 6.64 10.48 13.96 17.00 18.77
KTHIMI NGA KAPITALI, ROE (bazé viefore) 11.4 46 7.6 2.4 0.8
KTHIMI NGA AKTIVET, ROA (bazé vietore) 0.9 0.4 0.7 0.2 0.1
TREGUES TE TE ARDHURAVE DHE SHPENZIMEVE

Marzhi i interesave ndaj € ardhurave bruto 106.5 119.6 118.9 146.6 147.7
Shpenzime jointeresi ndaij t& ardhurave bruto 81.4 231.4 227.5 289.7 353.2
LIKUIDITETI

Aktive likuide ndaj totalit t& aktiveve 42.8 27.6 25.9 25.5 26.5
Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra (deri né nijé vif) 64.9 32.6 30.6 30.2 33.1
Raporti “depozita/kredi” 162.6 154.3 166.4 163.7 163.2
POZICIONI | HAPUR NETO NE VALUTE NDAJ KAPITALIT

Pozicioni i hapur nefo né valuté t& huaj ndaj kapitalit bazé 4.5 4.1 5.3 4.0 4.3
Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit rregullator 4.3 3.9 5.0 3.7 3.9
Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit aksioner 4.0 4.3 5.4 4.1 4.3

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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