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Ky &shté numri i nénté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, nj¢ dokument
i Bankés s& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit
éshté identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi
financiar dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike
mundésing qé& t& identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e
nevojshme. Né hyrje t€ dokumentit éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit
Financiar, publikimi i s& cilés cdo gjashté muaj éshté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shfrytézuar t€¢ dhéna qé disponohen né
Bankén e Shqipérisé, &shté shkémbyer informacion me autoritete t& tjera
qé mbikéqyrin veprimtariné e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar
informacione dhe analiza & institucioneve t& vendit dhe & atyre financiare
ndérkombétare, publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura
pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2012.
Nése nuk pércaktohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme
ekonomike dhe financiare shitrihen, sipas rastit, deri né fund t& vitit 2013.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rrezigeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me miedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e
tij. Pér t& vlergsuar rreziget qé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin
rrethues, jané analizuar pérmbledhtazi zhvillimet mé t& fundit né tregjet
financiare ndérkombétare dhe né ekonomité e zhvilluara e ato té rajonit, si
dhe éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar té& vendit
dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e
pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e
pérgjithshém t& ¢cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu,
népérmiet njé analize té situatés sé punézénies dhe t& ecurisé sé té ardhurave,
éshté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve, dhe ndikimi
mbi aftésiné paguese té kredimarrésve t& sektorit bankar.
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SQARIME

Né fund t& muaijit dhjetor 2012, bankat e sektorit bankar shgiptar ndahen
sipas madhésisé sé akfivitetit t& tyre né:

a)  banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka, Banka Ndérkombétare
Tregtare, Banka e Paré e Investimeve, Banka e Kreditit t& Shqipérisé;

b)  banka t& Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit 1€ aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit, Banka Credit Agricole, Banka Kombétare e Greqisé, Banka
Societe Generale - Albania, Banka Alfa — Shqipéri, Banka Union;

c) banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% t& totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Raiffeisen, Banka Credins, Banka Kombétare Tregtare, Banka Intesa
Sanpaolo ~Shqipéri, Banka Tirana.

Né fund t& muaiit dhjetor 2012, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sektorit
bankar shgiptar grupoheshin si né vijim:

a)  me kapital t& huaj': Banka Raiffeisen (Austri); Banka Intesa Sanpaolo
— Shqipéri, Veneto Banka (ltali); Banka Alfa-Shqipéri, Banka Tirana,
Banka Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare (Turqi);
Banka Societe Generale, Banka Credit Agricole (Francé); Banka Procredit
(Gjermani); Banka e Paré e Investimeve (Bullgari); Banka Ndérkombétare
Tregtare (Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Arabia Saudite); Banka e
Kreditit t& Shqipérisé (Kuvait);

b)  me kapital shqgiptar: Banka Credins, Banka Union.

Né fund t& muaijit dhjetor 2012, shtrirje t& rrietit & degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare, né Prizren, Kosové.

" Sipas origjinés sé& kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% t&¢ madhésisé sé

kapitalit t& paguar t& bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2012

Né mbéshtetje t& kérkesés s& nenit 69 & ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 té ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér té
informuar Kuvendin e Republikés s& Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund t&
k&rcénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér & njéjtén periudhé.

Gjaté periudhés, giendja dhe ecuria e sektorit bankar dhe e sistemitfinanciar
u paragitén t& géndrueshme. Sektori bankar pérmirésoi mé tej rezultatin
financiar, treguesit e kapitalizimit dhe t& likuiditetit. Por véllimi i aktivitetit u
zgjerua me ritme mé 1é uléta, né kushtet e rritjes mé té ngadalté t€ depozitave
dhe uljes sé& ndjeshme té ritmeve 1& kreditimit. Kuadri makroekonomik ka gené
i géndrueshém, megjithé ngadalésimin e métejshém té rrities ekonomike.
Ai éshté karakterizuar nga njé luhatshméri e ulét né kursin e kémbimit,
presione t& dobéta inflacioniste, dhe rénie e kostos s& huamarrjes t& geverisé
pavarésisht rrities sé deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik. Tregjet financiare
kané vepruar né pérputhje me prirjen e tyre né vitet e fundit, karakterizuar
nga rritja e véllimit t& veprimtarisé dhe e numrit 1€ transaksioneve. Pér sektorin
bankar, rreziku i kreditit pérfagéson sfidén mé té réndésishme t& veprimtarisé.
Ekspozimi i tij ndaj rrezigeve té tregut dhe té likuiditetit mbetet i kufizuar.

Né vijim paragitet né ményré t& pérmbledhur analiza e zhvillimeve né
miedisin ekonomik rrethues, t€ brendshém dhe t& jashtém, si edhe né veté
sistemin financiar.

Pavarésisht pérmirésimit t€ funksionimit t& tregjeve financiare botérore,
zhvillimet ekonomike mbeten t&€ pagéndrueshme. Vendet e zhvilluara kané
shénuar tkurrie t€ rrities ekonomike, ndérsa vendet né zhvillim vijojné té&
kontribuojné pozitivisht né rritien ekonomike. Ngadalésimi i rritjes ekonomike,
né SHBA dhe né Evropé, ka gené mé i theksuar né tremujorin e fundit t& vitit
2012. Edhe né vendet e rajonit t& Evropés Juglindore, pjesa e fundit e vitit
té kaluar u karakterizua nga ngadalésim i métejshém i rritjes ekonomike ose
tkurrie e saj né vende t&€ ndryshme. Presionet inflacioniste mbeten t&€ dobéta
né kushtet e géndrueshmérisé sé hendekut t&€ prodhimit, rritjes sé papunésisé
dhe uljes s& ¢mimit t&€ naftés e t& produkteve ushgimore. Politikat monetare
mbeten thellgsisht lehtésuese, ndérsa veprimet e geverive, vecanérisht né
Evropg, po synojné konsolidimin fiskal, pérmirésimin e klimés sé& biznesit
dhe liberalizimin e tregut t&€ punés, me efekt kryesisht afatmesém. Situata né
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tregjet financiare, paragitet mé e stabilizuar vecanérisht pas veprimeve té
ndérmarra nga Banka Qendrore Evropiane. Megijithaté, kérkesa pér kredi,
vecanérisht né Eurozoné dhe né rajonin e Evropés Qendrore e Juglindore,
vijon t& mbetet e dobét né kushtet e perceptimit t& rrezikut t& kreditit dhe
nevojés pér ristrukturimin (shéndoshjen) e métejshém té bilanceve té bankave
dhe té& institucioneve té tjera té kreditit. Tregjet e kapitalit, vecanérisht ato né
SHBA, kané njohur rritie, pér shkak t& pérmirésimit t& besimit t& investitoréve
né vijim té treguesve mé optimisté pér rritien ekonomike.

Zhvillimet ekonomike né vend kané gené té€ ngjashme me periudhén e
kaluar, duke u karakterizuar nga njé ritém mé i ngadalté i rrities ekonomike.
Vlergsohet se né tremujorin e katért t& vitit 2012, ekonomia shqgiptare u
rrit mesatarisht me 1.6%. Konsumi dhe investimet private vijojné té& jené té
dobéta, ndérkohé gé norma e papunésisé mbetet e géndrueshme. Sektorét
e ekonomisé qé& kané dhéné kontribut pozitiv né rriten ekonomike ishin
industria, bujgésia dhe shérbimet, ndérsa ata gé dhané kontribut negativ ishin
sektorét e transportit dhe t& ndértimit. Gjaté periudhés, kérkesa e jashtme
dha njé kontribut pozitiv né rritien ekonomike, duke sjellé ulje t& deficitit t&
llogarisé korrente dhe t& asaj tregtare, si né vleré absolute ashtu edhe né
raport me prodhimin e brendshém bruto. Sidoqofté, zhvillimet ekonomike u
reflektuan né njé rénie vijetore t& t& ardhurave fiskale, diktuar kryesisht nga
rénia e t& ardhurave tatimore. Né fund té vitit 2012, deficiti fiskal vlerésohet
né 3.4% t& PBB-sé. Né fund t& periudhés, Kuvendi miratoi kérkesén e geverisé
pér rritjie t& nivelit 1€ raportit t& borxhit publik ndaj PBB-s& mbi vlerén 60%,
e motivuar me nevojén pér t& rritur kontributin e stimulit fiskal né rritien
ekonomike. Kohézgjatia mesatare e borxhit vijoi 1é rritet pér shkak té rritjes mé
t& shpejté t& vlerés sé& emetimeve t& borxhit me afat maturimi mé té gjaté se 12
muaj. Gjaté periudhés, né kushtet e presioneve té uléta inflacioniste, Banka e
Shqipérisé ndoqi njé politiké monetare lehtésuese duke ulur disa heré normén
e inferesit t& transaksioneve té riblerjes me afat maturimi njgjavor. Ky géndrim
i politikés monetare synon krijimin e kushteve mé t& mira pér mbéshtetien e
konsumit dhe t& investimeve private pérmes uljes sé kostove té financimit né
monedhén kombétare.

Gjaté periudhés, pozicioni financiar dhe ndjeshméria ndaj rrezigeve e
individéve dhe bizneseve nuk ka patur ndryshime thelbésore. Pozicioni kreditor
i individéve éshté thelluar, kryesisht prej rrities sé ndjeshme té depozitave né
valuté. Cilésia e kredisé pér individét ka ardhur né rénie, pothuaj pér té gjithé
pérbérésit e saj. Ekspozimi i individéve ndaj ndryshimeve t& pafavorshme
né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit nuk paraget ndryshime
thelbésore né krahasim me periudhén e méparshme. Tek bizneset, pozicioni
debitor ka réné gjaté periudhés pér shkak té rrities sé kredisé né masé mé
t& vogél se depozitat. Pozicioni debitor ndikohet kryesisht nga veprimtaria
né valuté. Raporti i kredive me probleme tek bizneset &shté rritur pér shkak
t& ngadalésimit t& ndjeshém té kreditimit, ndonése ritmi i rritjes sé stokut té
kredisé me probleme éshté ulur. Ekspozimi i bizneseve ndaj ndryshimeve té
pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit, ndonése mbetet
né nivele t& larta, éshté zvogéluar disi gjaté periudhés.
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Tregjet financiare né vend kané ndjekur pérgjithésisht pririen e tyre t&
viteve t& fundit. Pér aktivet jofinanciare, vecohet rénia e njgkohshme dhe
me ritme & ngjashme e indeksit t& cmimit & banesave dhe e atij 1€ girasé.
Kijo ecuri ka ndodhur né kushtet kur rritja e kostos relative t€ pagesés sé
kredisé pér pasuri t& paluajtshme, ka gené mé e ulét né tremujorin e fundit
té vitit. Té kombinuara, kéto informacione sugjerojné pér vijimin e prirjes
rénése t& cmimit & banesave, né ményré mé té géndrueshme. Né tregun e
emetimit & fitujve t& borxhit t& geverisg, éshté konstatuar rritja e preferencés
sé pjesémarrésve pér emetimet e borxhit me afat maturimi mbi 12 muai.
Normat e interesit kané ardhur né rénie, duke reflektuar ulien e normés bazé
t€ interesit nga Banka e Shqipérisg, si edhe gjendjen e bollshme té likuiditetit
pér shkak edhe t& ngadalésimit t& ndjeshém té kredisé pér sektorin privat. N&
tregun sekondar té titujve t€ borxhit, véllimet e tregtimit mbeten t& uléta dhe
t& pérgendruara vetém tek bonot e thesarit. Né tregun ndérbankar, véllimi
i aktivitetit &shté rritur ndjeshém. Transaksionet me afat maturimi njéditor
z8né peshén kryesore né numrin e transaksioneve, por rritja mé e ndjeshme
ka ndodhur né transaksionet me afat maturimi njéjavor. Normat e interesit
né transaksionet ndérbankare kané reflektuar ecuriné e normés bazé té
interesit. N& tregun e kémbimeve valutore, leku &shté paragitur relativisht i
géndrueshém né kémbimin me euron dhe me dollarin amerikan.

Infrastruktura teknike q& mbéshtet veprimtariné e sektorit bankar, vlerésohet
t& keté funksionuar sipas parametrave t& parashikuar. Sistemet e pagesave
jané njé pjesé e réndésishme né strukturén e njé sistemi financiar, duke
gené kanalet népérmiet t& cilave mundésohet transferimi i fondeve ndérmjet
bankave, institucioneve 1é tiera financiare dhe klientéve. Si rriedhojé, operimi
i géndrueshém dhe eficient i tyre kontribuon né ményré t& réndésishme né
ruajtien e stabilitetit financiar. Gjaté periudhés, sistemet e pagesave AIPS
dhe AECH, kané punuar né pérputhje me kushtet teknike pér t& plotésuar
nevojat e sektorit bankar né shlyerjen e transaksioneve t& pagesave né
monedhén kombétare. Né sistemin e transaksioneve me vleré t& madhe,
AIPS, éshté konstatuar nijé rritie e véllimit dhe vlerés sé transaksioneve, duke
u shogéruar pothuaj me nié dyfishim t& vlerés pér transaksion. N& sistemin e
transaksioneve me vleré t& vogél, AECH, numri i transaksioneve dhe vlera e
tyre kané shénuar rénie. Né t& dy sistemet, tfransaksionet né emér té klientéve
t€ bankave z&né peshén kryesore né numrin dhe né vlerén e transaksioneve.
Sipas bankave, veprimet gé kryejné 4 bankat mé t& médha né kéto sisteme,
pérfagésojné rreth 2/3 e numrit dhe té vlerés sé transaksioneve té procesuara.
Pér shkak t& réndésisé qé kané kéto sisteme, Banka e Shqipérisé mbetet e
angazhuar & kryejé té gjitha pérmirésimet e nevojshme né kuadrin rregullativ
dhe infrastrukturén teknologjike mbéshtetése, qé ecuria e tyre t'i paraprijé
nevojave t& operatoréve pér njé veprimtari pagesash t& sigurt dhe eficiente.

Gjaté periudhés, sektori bankar pérmirésoi mé tej rezultatin financiar,
treguesit e kapitalizimit dhe té likuiditetit. Por véllimi i aktivitetit u zgjerva
me ritme mé t& uléta, né kushtet e rrities mé t& ngadalté t& depozitave dhe
uljes s& ndjeshme té& ritmeve t& kreditimit. Niveli i ndérmjetésimit financiar né
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Shqipéri, i llogaritur si raport i aktiveve t& sistemit financiar? ndaj Prodhimit t&
Brendshém Bruto (PBB) vlerésohet né nivelin 93.9% né fund t& vitit 2012, nga
92.8% né gjysmén e paré t& vitit 2012 dhe 89.5% njé vit mé paré. Véllimi
i aktiveve té institucioneve financiare u rrit me rreth 2.9% krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré dhe rreth 7.3% krahasuar me njé vit mé paré. Sektori
bankar mbetet segmenti kryesor i ndérmijetésimit financiar, aktivet e té cilit
pérfagésojné rreth 93.6% té totalit t& aktiveve t& sistemit financiar né térési

dhe rreth 87.9% té PBB-sé.

Né sektorin bankar, totali i aktiveve té sektorit u ngjit né 1,187.98 miliardé
leké, duke shénuar njé rritie prej 6.1% prej njé viti mé paré, por duke u
tkurrur me 0.1% né tremujorin e fundit. Ritmi i rrities vjetore t& kredisé éshté
ngadalésuar ndjeshém duke zbritur né 2%. Pér shkak t& tkurrjes sé kredisé né
valutg, kontributin e vetém né rritien e kredisé e ka dhéné kredia né leksg, e
cila &shté rritur me 12.8%. Ngadalésimi i freguesve té sektorit bankar ka gené
mé i dukshém gjaté tremujorit t& fundit t& vitit 2012, kur rritja ekonomike éshté
ngadalésuar né raport me periudhén e méparshme. Né fund 1& vitit, raporti i
kredive me depozitat shénoi vlerén 58.6%. Gjaté vitit, rritja e stokut t& kredisé
shénoi 11.8 miliardé leké, krahasuar me 75.2 miliardé leké né vitin 2011.
Pavarésisht rrities s& ulét t& stokut t& kredisé, kredia e re e sektorit bankar
gjaté vitit 2012 ka gené né nivele t& krahasueshme me njé vit mé paré. Ndaj,
ndikimi né ecuriné e stokut t& kredisé ka ardhur nga rritja e arkétimeve té
kredisé, t& cilat gjaté vitit 2012 kané gené né nivele mé té larta. Raporti i
kredive me probleme ndaj totalit t& kredisé ka shénuar vlerén 22.5%, duke
réné né tremujorin e fundit me 0.24 piké pérgindje por duke u rritur me 3.72
piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit t& kaluar. Pér krediné né leks,
raporti shénoi vlerén 18.5%, me njé rritie prej 1.6 piké pérgindje prej dhjetorit
2011, dhe njé pérmirésim prej 0.9 piké pérgindje prej shtatorit 2012. Pér
krediné né valuté, raporti shénoi vlerén 24.7%, me njé rritie prej 5.0 piké
pérgindje prej fundit t& vitit t& kaluar dhe nijé rritje prej 0.3 piké pérgindje né
tremujorin e fundit t& vitit 2012. Depozitat shénuan vlerén 991.6 miliardé
lekg, duke u rritur gjaté vitit me 7.3%. Rritja pér depozitat né valuté ishte mé
e larté se ajo pér deporzitat né leké.

Né nivel sektori, vérehet njé rezultat financiar pozitiv, me njé fitim neto té
akumuluar prej 3.8 miliardé lekésh. Né rezultatin financiar, “Té ardhurat neto
nga interesat” arritén vlerén 39.8 miliardé leké, duke qené 0.3% mé té larta
se njé vit mé paré. Ndérkohé, provigjionet pér humbjet nga kredité jané rritur
me rreth 19 miliardé leké, rreth 12% mé té uléta se njé vit mé paré. Gjaté vitit,
kapitali i paguar u rrit me rreth 9.5 miliardé leké (rreth 2/3 e késaj rritjeje u
kryen né gjashtémujorin e paré té vitit). Kapitali rregullator u ngjit né nivelin
104.1 miliardé lek&, me njé rritie prej 5.7% dhe aktivet me rrezik u ngjitén
né nivelin 643.7 miliardé lek&, me njé rritie vietore vetém 1.7%. Si rezultat,
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u ngjit né 16.2%.

2 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e kursim-

kreditit (SHKK), shoqgérité e sigurimit, fondet e pensioneve private suplementare, si dhe fonde
t& investimit. Né analizén e kétij kapitulli, aktiviteti i jobankave, shoqgérive té sigurimit, si dhe
fondeve té pensionit mbéshtetet né t& dhénat e tremujorit té treté, si mé té fundit t& raportuara
prané Bankés sé Shqipérisé.
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Rreziget pér sistemin financiar burojné nga ndérveprimi i tij me mijedisin
ekonomik rrethues dhe nga veté veprimtaria e tij.

Né lidhje me ndikimin prej zhvillimeve makroekonomike, vlerésohet se
kontributi i stimulit fiskal né rriten ekonomike do té ishte mé i ndjeshém
nése do té shogérohej me pérmirésimin e besimit t& agjentéve ekonomiké
né géndrueshmériné e treguesve fiskalé né afat t¢ mesém. Rritja e deficitit
buxhetor dhe e nivelit t& borxhit publik, pritet t&€ shogérohet me njé stimul mé
t€¢ madh fiskal né veprimtaring ekonomike né vend. Orientimi i shpenzimeve
drejt atyre kapitale, duke pérfshiré edhe ato né formén e shlyerjes sé detyrimeve
ekzistuese ndaj subjekteve té sektorit privat, do t& ishte i réndésishém pér
pérmirésimin e gjendjes financiare t& kétyre subjekteve dhe t& subjekteve t&
tiera t& lidhura me to né marrédhéniet e biznesit. Kjo sjellje do t& pérmirésonte
aftésiné paguese té tyre dhe do t& shogérohej me pérmirésimin e cilésisé sé
borxhit gé kéto subjekte kané ndaj sektorit bankar. Nga ana fjetér, véshtirésité
me t& cilat pérballet ekonomia e vendit, por edhe ajo ndérkombétare,
pércaktohen né njé masé té konsiderueshme nga perceptimi i agjentéve
ekonomiké pér situatén ekonomike. Njé perceptim negativ i zgjatur né kohé,
kthehet n& njé¢ mungesé besimi pér zhvillime t& ardhshme optimiste dhe dikton
agjentét ekonomiké né ndérmarrien e veprimeve gé synojné té kufizojné
démin né performancén e tyre financiare. Né njé kuadér mé t& pérgjithshém,
kéto veprime t&€ ndérmarra né nivel individual, pérforcojné ciklin ngadalésues
t& zhvillimeve ekonomike, duke sjellé pasoja negative né njé kontekst mé
t& gjeré. Pér kéto arsye, Banka e Shqipérisé vleréson se objektivi i politikés
fiskale pér nxitien e rrities ekonomike, duhet t& shogérohet me objektivin
e pérmirésimit t& besimit t& agjentéve ekonomiké né géndrueshméring e
treguesve fiskalé. Kjo do t& kérkonte vendosjen né afat t& shkurtér t& njé rregulli
fiskal t& géndrueshém, gé té pércaktonte kufijté maksimalé t& borxhit publik
né afat t& mesém dhe t& mundésonte rikthimin e kétij treguesi né njé prirje &
géndrueshme rénése. Banka e Shqipérisé ka béré propozimet pérkatése pér
keté géllim dhe éshté e gatshme té kontribuojé né kété proces pér ményrén
e ndértimit dhe t& funksionimit t& kétij rregulli. Banka e Shqipérisé vleréson
pozitivisht politikén e Ministrisé sé Financave pér shtimin e emetimit 1& fitujve &
borxhit me afat maturimi mbi 12 muaj. Zgjatja e kohés mesatare t&€ maturimit
t€ borxhit ul rrezikun e riinvestimit né titujt e borxhit si edhe luhatshméring né
koston e tij. Pér kété arsye, kjo politiké duhet t& vazhdojé duke konsideruar me
kujdes situatén e likuiditetit né tregun ndérbankar dhe kérkesén e investitoréve
t& tjeré. Monitorimi me kujdes i ecurisé s& detyrimeve né valuté, éshté nijé
tietér element i réndésishém né politikén fiskale. Pércaktimi i veprimeve pér
sigurimin, né kohé dhe me kosto t& pranueshme, t€ burimeve né valuté pér
pérballimin e kétyre detyrimeve, kontribuon né shmangien e pasigurive né
treg dhe né nxitjen e stabilitetit financiar.

Né veprimtariné e sistemit financiar, rreziku i drejtpérdrejté dhe ai i térthorté
i kreditit pérfaqésojné rreziqet kryesore, vecanérisht pér sektorin bankar. Rénia
e cilésisé sé kredisé gjaté vitit té kaluar, u shogérua me ngadalésim t& ndjeshém
té ritmit té kredidhénies. Kéto jané dy prirje qé pérforcojné njéra-tjetrén, ndaj
Banka e Shqipérisé e konsideroi t& réndésishme té€ ndérmarré disa masa pér
t€ nxitur bankat drejt kreditimit dhe angazhimit né ristrukturime mé té hershme
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t& kredisé. Mé konkretisht, pér t& nxitur kredidhénien, ndryshimet rregullative
parashikojné:

a) hegjen e kérkesave pér kapital pér rritien vietore t& stokut t& kredisé
pér ekonoming, nése ajo &shté midis 4%-10%;

b) rritien e kérkesave pér kapital pér shtesén e investimeve t& sektorit
bankar me institucionet financiare jorezidente;

c) ulien e pérgjithshme me 5 piké pérgindje t& kérkesés rregullative pér
nivelin e raportit minimal t& likuiditetit né total, pér lekun dhe pér valutén, né
krahasim me nivelin ekzistues sipas profilit t& rrezikut t& bankave.

Pér t& adresuar dukuring e rrities sé kredive me probleme, ndryshimet
rregullative mundésojné:

a) ristrukturimin e kredisé q& né fazén kur ajo kategorizohet si kredi e
rregullt por kredimarrési nis t& shfagé problemet e para né pagesén e kredisé.
Qéllimi &shté g&, me kushtet e reja t& kredisé pas ristrukturimit, t& ruhet
aftésia paguese e kredimarrésit dhe cilésia e kredisé. Kjo kredi do té vijojé té
klasifikohet si kredi e rregullt (né dy klasat e para té kategorizimit) por do té
kérkojé njg& normé provigjionimi mé t& larté, prej 10%.

b) ulien nga 9 muaj (ose derisa kredimarrési t& keté paguar tre késte t&
kredisé) né 6 muaj t& afatit t& géndrimit t& kredisé sé ristrukturuar né t& njéjtén
kategori, pér té nxitur interesin e bankave drejt procesit té ristrukturimit.

Ndryshimi i kérkesave pér kapital lidhur me rritjen vijetore té stokut té kredisé
dhe té fluksit t& investimeve t& sektorit bankar me subjektet jorezidente, jané
me natyré kundérciklike, t& pérkohshme dhe do té shtrijné efektin e tyre pér
periudhén 2013-2014. Nése Banka e Shqipérisé nuk vendos ndryshe me njé
vendim t& posacém, kéto ndryshime do t& shfugizohen me pérfundimin e
periudhés sé sipérpérmendur, dhe bankat duhet t& sigurojné pérputhshmériné
me kérkesat e kuadrit rregullativ ekzistues deri né gershor 2015. Ky mekanizém
vlerésohet i réndésishém pér té ruajtur tek bankat kérkesén pér njé kreditim té
kujdesshém dhe veprimtari t& mirékapitalizuar.

Kéto masa vijné né vijim t& propozimeve ligjore pér ndryshimet né Kodin Civil dhe
né Kodin e Procedurés Civile, gé synojné t& pérmirésojné procesin e ekzekutimit té
kolateralit t& kredisé. Banka e Shqipérisé vleréson se miratimi i kétyre ndryshimeve
né njé kohé t& shkurtér né Kuvendin e Shqipérisé, do & pérfagésonte njé kontribut
t& réndésishém pér trajtimin dhe lehtésimin e gjendijes sé kredive me probleme t&
sektorit bankar, duke mbéshtetur rimékémbjen e kreditimit.

Banka e Shqipérisé ka si objektiv gendror ruajtien e géndrueshmérisé
sé sektorit bankar. Pér kété arsye, sjellia e bankave nén efektin e kétyre
ndryshimeve do t& mbikéqgyret né ményré t& posacme dhe t& vazhdueshme,
pér t& vlerésuar ndikimin e kétyre masave né treguesit e veprimtarisé bankare
dhe pér té identifikuar nevojén pér veprime té tjera.
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Prania e stokut t& larté té kredive me probleme né bilancin e bankave,
rrit koston e veprimtarisé sé bankave dhe kérkon njé pérdorim té shtuar e
joeficient t& kapaciteteve té tyre. Si rezultat, shérbimet bankare priren té jené
mé t& shirenjta pér konsumatorin. Né thelb, masat e mésipérme synojné té
ngadalésojné rritien e métejshme té kredive me probleme né raport me totalin
e kredisé. Né kété kuadér, éshté e réndésishme té vlerésohen edhe veprimet
e nevojshme shtesé pér trajtimin e stokut ekzistues t& kredive me probleme.

Sektori bankar paragitet relativisht i mbrojtur ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté
prej lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit,
por ndjeshméria éshté rritur. Pozicioni i hapur né valuté i sektorit bankar éshté
brenda niveleve historike dhe vlerat e aktiveve e té detyrimeve t&€ ndjeshme
ndaj normés sé interesit jané t& krahasueshme. Megjithaté, sektori bankar
paragitet i ndjeshém ndaj ndikimit gé japin mbi klientét e tij, lévizjet né kursin
e kémbimit dhe né normén e interesit. Nj& néngcmim i ndjeshém i kursit t&
kémbimit ose njé rritje e tillé e normés sé interesit, mund t& démtojé aftésing
paguese té klientéve té sektorit bankar, vecanérisht t€ sektorit t& biznesit.
Kanali kryesor i transmetimit t& kétij rreziku pérfagésohet nga kredia né valuté
kur burimi kryesor i shlyerjes sé saj éshté né monedhén vendase, dhe nga
kredia me normé té ndryshueshme interesi.

Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar, vlerésohet gjithashtu né nivele té
moderuara. Si edhe mé paré, depozitat pérbéjné burimin kryesor t& financimit
pér sektorin bankar dhe ato jané rritur me ritme t€ mira, ndonése mé té
ngadalésuara, edhe gjaté periudhés sé kaluar. Huamarrja nga jorezidentét
ka ardhur né rénie dhe mbetet né nivele t& kontrolluara. Aktivet likuide té
sektorit, né leké dhe né valutat kryesore, jané dukshém mbi nivelet minimale
qé kérkohen nga kuadri rregullativ. Raporti “kredi/depozita”, pér shkak edhe
t€ ngadalésimit t& kreditimit, éshté né nivele optimale.

Treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé jané aktualisht né nivele t& mira,
por bankat duhet té vlerésojné me kujdes nevojat e tyre pér kapital shtesé
né té ardhmen. Gjaté késaj periudhe, kontributin kryesor né kété ecuri, e ka
dhéné ngadalésimi i rrities sé aktiveve t& peshuara me koeficientét e rrezikut.
Pavarésisht gjenerimit t€ njé rezultati financiar pozitiv, aftésia e sektorit
bankar pér t& gjeneruar t& ardhura t& mjaftueshme pér t& mbéshtetur rritien e
kapitalit dhe zhvillimin e veprimtarisé me burime t& brendshme, &shté ende e
pagéndrueshme. Nga ana tietér, mbulimi me kapital i kredisé me probleme
neto &shté ulur. Pér kéto arsye, si edhe mé paré, vlerésimi i kujdesshém dhe
proaktiv i nevojave pér kapital shtesé né pérputhje me profilin e rrezikut &
veprimtarisé mbetet nj¢ domosdoshméri pér bankat. Kur del e nevojshme né
bazé t& kétij vlerésimi, bankat duhet t& veprojné pér fugizimin e gjendjes sé
tyre t& kapitalit, fillimisht pérmes kufizimit t& shpérndarjes sé fitimit e mé pas
pérmes injektimit t& kapitalit shtesé.

Ushtrimi i provés sé rezistencés mund t'iu shérbejé bankave si instrument
pér t& mbéshtetur vlerésimin e nevojave 1€ mundshme pér kapital shtesé.
Banka e Shqipérisé realizon rregullisht ushtrimet e provés sé rezistencés, pér té
vlerésuar ndjeshmériné e treguesve kryesoré té kapitalizimit t& sektorit bankar
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ndaj lévizjeve né treguesit makroekonomiké. Skenarét, bazé dhe t& rrezikut,
pérfshijné supozime lidhur me |&vizje t&€ normés sé rritjes sé PBB-sg, t& nivelit t&
kursit & kémbimit dhe t& normés sé interesit, si edhe té nivelit t& kreditimit, dhe
shtrihen pér njé periudhé dyvijecare, deri né fund té vitit 2014. Rezultatet e
ushtrimit tregojné gé né térési, sektori bankar paragitet i ggndrueshém né rast
té realizimit t& supozimeve pér treguesit pérkatés. Niveli i kapitalizimit pér té
gjithé sektorin mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar né rastin e skenarit bazé.
NE rastin e skenaréve mé té rénduar gé pérfshijné supozimet pérkatése pér
ulien e normés sé rritjes s& PBB-s&, uljen e nivelit t& kreditimit dhe néncmimin
e kursit t& kémbimit, banka t& vecanta mund té kené nevojé pér kapital shtesé.
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1. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

Aktiviteti ekonomik botéror ka vazhduar t& rimékémbet gradualisht gjaté
gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2012, por me ritme mé té ngadalta se né pjesén
e paré t& vitit, duke reflektuar kryesisht dobésimin ekonomik t& Eurozonés
dhe pasojat e tij né pjesén tjetér t& botés. Veprimet politike t& ndérmarra nga
autoritetet si pérgjigie ndaj pérkegésimit t& perspektivés makroekonomike
dhe vecanérisht masat e marra nga Banka Qendrore Evropiane, patén efekt
pozitiv né tregjet financiare. Besueshméria e investitoréve u rrit dhe kushtet e
tregtimit u pérmirésuan né pothuaj gjithé segmentet e tregut.

Rritia e ekonomisé botérore gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012, ka gené
pozitive por me ritme mé & ngadalésuara se né gjysmén e paré té tij. Ngérci
ekonomik ishte mé i theksuar né vendet e zhvilluara, vecanérisht né Eurozong,
pér shkak t& dobésimit t& konsumit t& brendshém dhe t& investimeve, né kushtet
e papunésisé sé lartg, rénies sé kreditimit dhe zbatimit t& reformave t& forta
fiskale. Ekonomité né zhvillim kryesuan rritien ekonomike né kété periudhé,
megjithaté ritmi i tyre u kushtézua nga rénia e kérkesés sé jashtme dhe zbatimi
i politikave shirénguese té nisura gjaté vitit t& kaluar. Aktiviteti tregtar botéror
u dobésua kryesisht si pasojé e rénies sé kérkesés pér eksporte nga ekonomité
e zhvilluara. Presionet inflacioniste n& shkallé globale jané lehtésuar né muait
e fundit té vitit 2012, pas nié periudhe rritieje né tremujorin e treté kryesisht
pér shkak t& zhvillimeve né sektorin energjetik.

Pavarésisht zhvillimeve né sektorin real, ecuria e tregjeve financiare globale
ka gené pérgjithésisht pozitive né dy tremujorét e fundit t& vitit 2012, duke
reflektuar efektet e nismave politike kryesisht né Eurozoné dhe né Shtetet
e Bashkuara t& Amerikés (SHBA). Veprimet e Bankés Qendrore Evropiane
(BQE) si: lehtésimi i métejshém i politikés monetare®, angazhimi pér blerjen
e njé vlere t& pakufizuar obligacionesh shtetérore né tregjet sekondare?,
ristrukturimi i sektorit bankar né Spanijg, rinovimi i huasé financiare pér
Greqiné etj., ndikuan pozitivisht besimin e investitoréve né tregjet financiare.
Normat e kthimit t& kérkuara pér titujt shtetéroré né Eurozoné shénuan rénie
dhe kushtet e tregtimit, né pothuaj t& gjitha segmentet e tregut financiar, u
pérmirésuan.

Nisur nga zhvillimet mé t& fundit t& treguesve makroekonomiké, aktiviteti
global pritet t& rigjallérohet gradualisht né fund té vitit 2013 dhe té forcojé

Né korrik 2012, Banka Qendrore Evropiane njoftoi ulien e normés sé fondeve né nivelin
0.75%.

4 Né shtator 2012, Banka Qendrore Evropiane njoftoi iniciativén pér t& bleré tituj shtetéroré
té vendeve t& prekura nga kriza e borxhit né tregun sekondar, pérmes njé programi té ri,
OMT (Outright Monetary Transaction). Qéllimi i késaj iniciative ishte ruajtia e transmisionit
té& politikés monetare dhe shmangia e pasigurive pér té€ ardhmen e monedhés sé pérbashkét.
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katé prirje gjaté vitit t& ardhshém?®, i mbéshtetur nga pérmirésimi i kushteve
financiare dhe politikat monetare akomoduese né shumicén e ekonomive
té zhvilluara dhe atyre né zhvillim. Gjithsesi, njé séré rrezigesh si: zbatimi i
ngadalté i reformave strukturore né Eurozoné, dobésimi i métejshém i tregtisé
globale, konfliktet gjeopolitike dhe pagéndrueshméria makroekonomike né
vendet e zhvilluara; vazhdojné & jené t& pranishme. Kéta faktoré mund té
ndikojné negativisht ndjesing né tregjet financiare dhe t& 1&éndéve t& para,
duke vonuar procesin e rimékémbijes sé ekonomisé globale.

Aktiviteti ekonomik né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés u ngadalésua né
tremujorin e fundit t& vitit 2012 krahasuar me ecuriné optimiste né tremujorin
e treté, si rezultat i rénies sé shpenzimeve geveritare, rénies sé inventaréve
dhe ngadalésimit t& eksporteve né kushtet e dobésimit t& tregtisé globale.
Nga ana tietér, rritja ekonomike u mbéshtet nga rritia e shpenzimeve
konsumatore dhe e investimeve private. Ngadalésimi i ekonomisé amerikane
pritet 1& vazhdojé dhe gjaté vitit 2013. Kushtet né tregun e punés kané dhéné
shenja pérmirésimi, ndérsa aktiviteti né tregun e banesave ka vazhduar té
rikuperohet gradualisht. Presionet inflacioniste kané gené t& uléta gjaté
gjithé gjashtémujorit, ndihmuar edhe nga rénia e ¢mimit t& naftés né muaijt
e fundit t& vitit. Pavarésisht shenjave pozitive, njé séré dobésish vazhdojné
t& jené t& pranishme, duke pérfshiré kétu: dobésiné strukturore t& tregut té
punés, presionet pér ulien e levés financiare dhe vecanérisht pagartésiné
lidhur me politikat fiskale pér vitin 2013. Né kéto kushte, politika monetare e
Rezervés Federale ka gené né mbéshtetje té rrities ekonomike, duke mbaijtur
t& pandryshuara normat e interesit pér huadhénien e fondeve né nivelin 0%-

0.25%.

Né Eurozong, rénia ekonomike &shté thelluar mé tej gjaté gjysmés s& dyté
té vitit 2012, pér shkak t& rénies s& konsumit dhe t& kérkesés sé brendshme,
e kombinuar dhe me dobésimin e kérkesés sé& jashtme. Akfiviteti i dobét
ekonomik dhe rénia e cmimeve né sektorin e energjisé, e kané mbajtur
inflacionin né nivele t& uléta. Kushtet né tregun e punés kané vazhduar té
pérkegésohen né nivel rajoni, por me diferenca t& theksuara midis vendeve.
Procesi i konsolidimit fiskal ka shénuar njé progres t& dukshém gjaté gjithé
vitit 2012, duke rezultuar né njé rénie té deficitit né 3.5% t& PBB-sé (nga 4.2%
né vitin 2011) dhe reduktim t& borxhit né nivelin 90% t& PBB-s&. N& sektorin
bankar, kreditimi ndaj sektorit privat ka vazhduar t& ulet, duke reflektuar
rrezikun e larté t& kreditit dhe procesin e pérshtaties sé bilanceve pér sektorin
financiar dhe jofinanciar. Treguesit pér tremujorin e fundit 1& vitit konfirmojné
dobésimin e métejshém té kérkesés pér kredi dhe efektin e rrezikut t& kreditit
né shtréngimin e kushteve té kreditimit. N& t& njéjtén kohé, vihet re njé efekt
pozitiv i masave t& marra nga Eurosistemi né situatén e pérgjithshme té
likuiditetit dhe t& financimit t& sektorit bankar, si dhe njé pérmirésim i dukshém
i ndjesisé ekonomike né tregjet financiare evropiane.

Pérsa i pérket vitit né vazhdim, dobésia ekonomike e Eurozonés pritet
t& vazhdojé dhe né gjysmén e paré t& 2013-és dhe té fillojé njé rikuperim

> FMN parashikon njé rritie mesatare t& prodhimit botéror prej 3.5% né vitin 2013 dhe 4.1%
né 20714-én.
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gradual gjaté fundit t& vitit. Kushtet né tregun e punés do t& vazhdojné té
jené té shtrénguara dhe parashikimet mbi papunésing jané né rritie, por me
nié rittm mé té ngadalésuar. Presionet inflacioniste pritet & mbeten té uléta,
me norma 1& inflacionit nén 2%. Ndérkohé, rreziget kryesore gé kércénojné
perspektivén ekonomike t& Eurozonés mbeten: rénia e kérkesés sé brendshme
dhe eksporteve nén nivelet e pritura, si dhe rreziku i rikthimit t& krizés sé
borxhit né rastin e moszbatimit né kohé t& reformave strukturore né sektorin
fiskal dhe até financiar.

Tabela 1.1 Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén.

Ndryshimi i PBB-s&
(% vietore)

Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vietore) Bonchi brgEoBi_scgverisé (%
Mes.  Sht'12/ Dhj'12/

O T o T2 B o v I

2012 Sht’12 Dhj/12 2011 71212 71312

SHBA 2.2 2.6 1.7 2.1 2.0 1.7 8.1 7.8 7.8 86.0 88.2 88.7
Eurozoné 06 -06 -09 25 2.6 2.2 114 11.6 11.7 87.3 89.9 90.0
Gjermani 0.7 0.9 0.4 2.1 2.1 2.0 5.5 5.4 5.3 80.5 82.4 81.7
Francé : 24 27 33 3.4 2.6 10.6 10.9 11.3  120.7 126.0 1273
ltali -64 67 -60 1.0 0.3 0.3 : 26.2 27.0¢ 170.6 149.2 152.6
Greqi 14 16 -1.8 24 3.9 3.0 25.0 257 26.1 693 76.0 77.4
Spanijé 2.2 2.6 1.7 2.1 2.0 1.7 8.1 7.8 7.8 86.0 882 88.7

Burimi: BQE, Eurostat, FMN.
*Parashikime t& FMN-sé&, Tetor 2012.

Ecuria ekonomike e rajonitté Evropés Lindore &shté ngadalésuar né gjysmén
e dyté té vitit, por me diferenca t& dukshme midis vendeve. Vendet e médha si
Rumania, Republika Ceke dhe Polonia kané vazhduar té ndikohen negativisht
nga rénia e kérkesés sé jashtme dhe moderimi i kérkesés sé& brendshme,
ndérkohé qé rritja e kreditimit ka mbetur e ndrydhur dhe kushtet né tregun e
punés té véshtira.

Né Evropén Juglindore, pavarésisht diferencave, aktiviteti ekonomik
pérgjithésisht éshté ngadalésuar gjaté tremujorit t& treté té vitit 2012. Rritja
ekonomike e Turgisé prej 1.6% rezultoi mé e ulét nga sa pritej. Aktiviteti u
ngadalésua dhe né Kosové, Mal t& Zi dhe Bosnjé-Hercegoving, ndérkohé
gé né Kroaci dhe Serbi ekonomia vijoi t& tkurrej. Né tregun e punés, kushtet
u pérmirésuan disi né Turgi, Mal t& Zi dhe IRJ t& Magedonisé, ku normat
e papunésisé regjistruan rénie krahasuar me njé vit mé paré. Ndérkohé
papunésia vazhdon t& mbetet problematike vecanérisht né pjesén mé té
madhe t& vendeve t& kétij rajoni. Presionet inflacioniste jané rritur né disa
prej vendeve gjaté vitit 2012, t& nxitura kryesisht nga faktoré t& brendshém,
si politikat e taksave doganore. Né sektorin bankar, rritja e kreditimit éshté
ngadalésuar mé tej né dy tfremujorét e fundit t& vitit 2012 dhe né disa raste
(si pér shembull, né Kroaci, Mal t& Zi) ka shénuar rénie. Ndérkohg, cilésia
e portofolit t& kredive &shté pérkeqésuar pothuaj né &€ gjitha vendet e kétij
rajoni.
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Tabela 1.2 Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér Evropén Lindore Qendrore

dhe Juglindore.
B Rritja e PBB-s&( %vjetore) Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vjetore) Borxhi sovran (% PBB-s&)
g”ei‘jfore 2012* 1312 Ta12 pes 120 DRI 9015 shiar12 D12 2011 T212 1312
Hungari -1.0 1.7 | 28 | 57 6.4 5.1 10.9* 10.8 109 814 789 7846
Poloni 2.0 1.8 3 3.7 3.8 2.2 10.2 10.3 10.6 564 57.0 559
Rumani 0.9 -0.3 0.1 3.4 5.4 4.6 7.0 7.0 6.5 334 356 352
Evropa Juglindore (Rajoni i Ballkanit) 2012  T3'12 T4'12 2012 T3'12 T4'12  2011* T3'12 T4'12
Serbi 19 25 15 7.3p 10.3 122 26.4p 224 22.4  48.7  55.1 59.2
Kosové 3.7p : : 0.6* 3.2 2.5 : : : : : :
IRIM 0.8p 0.2 3 3.3p 3.8 49 308p 3046 : 27.7 : 3
Mal i Zi 0.2p 0.0 : 3.9p 4.4 3 13.5p 122 135  46.8 : 5
Turqi 3.0p 1.6 8.9p 9.0 6.8 7.5p 8.8 g 39.2 g g

Burim;': BQE, Eurostat, FMN; Ecofin.
* Parashikime t& FMN-sé&, Tetor 2012;
p- parashikime t& Ecofin, Néntor 2012.

1.1 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE DHE TE
LENDEVE TE PARA

Zhvillimet né tregjet financiare ndérkombétare kané vazhduar té reflektojné
perceptimet e investitoréve lidhur me ecuriné e krizés sé& borxhit né Eurozoné
gjaté gjysmés sé dyté té vitit. Gjithsesi, masat politike t& marra nga autoritetet
né Evropé dhe né SHBA, ulén ndjeshém tensionet né tregje, vecanérisht né
tremujorin e fundit & vitit, duke sjellé rritje 1€ besimit t& investitoréve dhe
pérmirésim t& kushteve té tregtimit pothuaj né t& gjitha segmentet e tregut.

Késhtu, tregjet evropiane t& parasé jané karakterizuar nga norma interesi
né rénie dhe luhatshméri e ulét, si rezultat i politikés akomoduese dhe
mbéshteties sé& vazhdueshme me likuiditet nga BQE. Aktiviteti né tregun
ndérbankar gjithashtu &shté rritur ndjeshém, dhe fragmentimi éshté zbutur disi
pas shtatorit 2012, duke pasqgyruar rénien e rrezikut t& kreditit. Edhe né tregjet
amerikane t& parasg, likviditeti ka gené i mjaftueshém dhe normat e interesit
t& uléta, vecanérisht pas njoftimit t& Rezervés Federale pér t&€ mbajtur normén
e fondeve né nivelin 0%-0.25% deri né mes t& vitit 2015, dhe iniciativés pér
té bleré letra derivative hipotekare, deri né 40 miliardé dollaré né muaj.

N& tregjet e borxhit sovran né Eurozong, tensionet u lehtésuan pas realizimit
t& marréveshjes pér borxhin e Greqis€, progresit pér ristrukturimin e sektorit
bankar né Spanjé, dhe vecanérisht pas shpalljes nga BQE, né shtator 2012,
t& angazhimit pér té bleré tituj t€ borxhit t& vendeve problematike né tregun
sekondar, pasi ato t& kérkojné zyrtarisht ndihmén e Bashkimit Evropian. Kéto
ngjarje zbutén perceptimin e rrezigeve pér Eurozonén, duke sjellé rénie té
pérgjithshme t& normave té kthimit t& kérkuar pér borxhin sovran té& vendeve
anétare. N& SHBA, normat e kthimit pér titujt shtetéroré afatgjaté kané gené
pérgjithésisht t& stabilizuara, por me nijé prirje rritése né fund té vitit si rezultat
i rritjes sé besimit nga investitorét pér ecuriné e ekonomisé dhe zhvendosjen e
fondeve drejt tregjeve mé fitimprurése.
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Grafik 1.1.1. Ecuria e normave té inferesit né tregjet kryesore 1&
parasé dhe t& obligacioneve shtetérore 10-vjecare.
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Burimi: BQE, Eurostat.

Aktiviteti né tregjet e kapitalit ka vazhduar t& pérmirésohet né gjashtémujorin
e dyté t& vitit, pavarésisht pasigurisé lidhur me perspektivén ekonomike
globale. Pér shkak t& pritieve mé optimiste, cmimet né tregjet e aksioneve u
rritén né pérgjithési, dhe vecanérisht né tregjet amerikane. Kushtet e tregtimit u
pérmirésuan dhe né tregjet e kreditit, ku rritja e besueshmérisé sé investitoréve
solli rritje t& kérkesés pér tituj mé fitimprurés, vecanérisht pér obligacionet e
korporatave, si né tregjet evropiane dhe né ato amerikane.

NEg tregjet e monedhave, gé nga fundi i muaiit korrik 2012 e né vazhdim,
euro ka patur prirje t& vlerésohet ndaj dollarit amerikan dhe jenit japonez,
duke reflektuar kryesisht perceptimet e tregut lidhur me agresivitetin e stimulit
monetar t& zbatuar né kéto tregje.

Né tregjet e léndéve té para, cmimi i naftés bruto erdhi né rritie duke shénuar
vlerén 116 dollaré/fuci® né shtator 2012. E njéjta prirje rritése karakterizoi
dhe tregjet e léndéve t& para joenergji, ku dominoi rritja e produkteve
bujgésore. N& tremujorin e fundit & vitit 2012, dobésimi i aktivitetit ekonomik
global ushtroi presion pér rénien e cmimit t& naftés dhe luhatjen e tij né kufijté
107-112 dollaré/ fuci’. Edhe cmimet e produkteve bujgésore pésuan rénie,
si rezultat i tepricés sé ofertés né kushtet e dobésimit t& kérkesés. Pér vitin
né vazhdim, kérkesa globale pér nafté parashikohet t& mbetet e ndrydhur,
ndérkohé gé nivelet e prodhimit kané vazhduar t&€ mbeten t& larta, gjé gé
pritet t& rezultojé né njé rénie t& lehté t& ¢cmimeve né periudhén afatmesme.

Grupet e Médha Globale Komplekse Bankare (GMGKB) kané vepruar né njé
miedis t& véshtiré ekonomik, & karakterizuar nga rénia e t& ardhurave pér shkak
t& papunésisé sé larté, niveli i ulét i normave & interesit dhe géndrueshméria
e kredive me probleme, si edhe dobésia e tregut t& pasurive t€ paluajtshme,
vecanérisht né SHBA dhe né Mbretériné e Bashkuar. Performanca financiare

¢ Né daté 5 shtator 2012 (Buletini mujor i BQE - Janar 2013).
7 Né periudhén dhjetor 2012- janar 2013.
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e tyre u dobésua gjaté tremujorit t& dyté dhe té treté té vitit 20128, si rezultat
i pérkegésimit t& gjithé burimeve t&¢ médha 1& fitimit. Komisionet pérgjithésisht
mbetén burimi kryesor i t& ardhurave, ndérkohé qé t& ardhurat nga interesat
vazhduan t& bien. Treguesit e kapitalit u pérmirésuan né fillim t& vitit 2012,
kryesisht si rezultat i rritjes sé fitimit t& pashpérndaré dhe mbeten pérgjithésisht
né t& njéjtat nivele gjaté vazhdimit t& vitit. Gjithsesi performanca financiare
e grupeve t& médha globale bankare, gjaté késaj periudhe, ishte mé e miré
se ajo e Grupeve t& Médha Komplekse Bankare Evropiane (GMKBE). Kéto té
fundit u ndikuan negativisht nga rritja e provigjioneve dhe humbijet nga aktivet
me probleme. Pavarésisht mjedisit jofavorizues, me rénie té nivelit t& kreditimit
dhe t& normave té interesit, t& ardhurat nga interesat dhe komisionet mbetén
pérgjithésisht t& stabilizuara. Fitimet e tyre pritet t& rezultojné t& uléta dhe
pér 3-mujorin e fundit t& vitit 2012, si rezultat i kombinimit t& zhvillimeve té
reja ekonomike dhe rregullatore, dhe pérpiekjes pér t& pérshtatur modelet
e biznesit me realitetin e ri ekonomik. Pozicioni i kapitalit né shumicén e
bankave t& médha evropiane u pérmirésua ndjeshém si pérgjigie ndaj
ushtrimit t& provés sé rezistencés nga Autoriteti Bankar Evropian dhe né
vijim t& progresit né procesin e zbatimit t& standardit “Basel III”. Pavarésisht
pérmirésimit t&¢ ndjesisé ekonomike té tregjeve financiare ndaj bankave
evropiane, pas masave té reja t& BQE-s&, situata mbetet gjithsesi delikate.
Bankat e Eurozonés vazhdojné té pérballen me njé séré sfidash né periudhén
afatshkurtér dhe afatmesme qé do té ndikojné né rezultatin e tyre financiar
né afat t& shkurtér. Kéto sfida lidhen me nevojén pér té pérshtatur modelet
e biznesit, pér t&€ pérmirésuar géndrueshmériné e burimeve t& financimit dhe
pér t& pérmirésuar cilésing e aktiveve. Pérballimi i tyre béhet mé i véshtiré né
kushtet e rritjes s& dobét ekonomike.

Grupet bankare t& Eurozonés, gé veprojné né Shqipéri, kané shfaqur prirje
t& ndryshme t& aktivitetit. Grupet bankare greke, kané regijistruar rénie té
kreditimit dhe t& depozitave, dhe rénie t& rezultatit financiar neto, ndonése
kané ulur ndjeshém kostot e veprimtarisé. Grupet bankare me origjiné nga
vendet e fjera t& Eurozonés, ndonése kané shénuar zgjerim t€ moderuar té
veprimtarisg, jané pérballur gjithashtu me rénie t& fitimeve.

& Raporti i Stabilitetit Financiar t& BQE-sé&, dhjetor 2012.
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Hapésiré informuese 1. Zhvillimet pér grupet bankare qé operojné né Shqipéri.

Né tabelén e méposhtme paragiten né ményré té pérmbledhur treguesit kryesoré té
pasqyrave financiare t& grupeve bankare té cilat operojné né Shqipéri. Né krahasim
me fundin e vitit & kaluar apo me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, kéta tregues
paragesin ndryshime té véllimit t& depozitave té klientéve dhe té kredive, si edhe té
nivelit t& fitimit, pavarésisht shpenzimeve té reduktuara. Norma e mjaftueshmérisé
sé kapitalit paragitet né nivele t& kénagshme pér kéto grupe, pa shfaqur nevojén pér
shtesé té kapitalit ekzistues, sipas pércaktimeve né detyrimet ligjore. Totali i aktiveve
té secilés banké né vendin toné ndaj totalit t& aktiveve té grupit bankar zotérues ka
patur ndryshime té lehta né krahasim me periudhat e méparshme.

Tabelé 1.3. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare & pranishme né Shqipéri.

National

Raiffeisen Bank Intesa San  Alpha  Piraeus Bank of Societe Credit
International’ Paolo" Bank"  Bank*V Goreecc(;‘" Generale”  Agricole"
Lod’rohii c1|<fivevevIH 1733.0/1 65736/5 5138321/ 75.3 1024(1)/.8 1 26509.7 22%%/.2
ryshim vjetor -/.4% .3% -1.3% -27 o .87
Xﬂlim}i}i kredive t& klientéve 53323 307?.0}5 é%(]y 42 7(3)6/5 3%(3/.2 7%4(1)/.9
ryshim vjetor 2% -0.1% -9.3% -3% -O7 -37%
\Kliﬂlimri]i depozitave té& klientéve %67%?/ ?%7676/4 %82.?}/ 333 5]86/7 3311/.2 2322/
ryshim vjetor -0.7% .6% -3.2% -1% -1% -4.2%
Iglormq e kredive me probleme 9.]8% — 2%.86% 1482) 1%.?5% o 8.1%
rovigjione . . . : :
Fitimi neto 0.73 1.6 -1.1 -0.6 -2.1 0.8 -0.5
Ndryshimi vietor -25% -67.5%
Té ardhurat operative 5.1 17.9 1.5 1.1 3.4 2.7 6
Ndryshimi vietor . ‘ -6.1% 6.5% -34.2% -23% -35.9% -25.4%
Izr‘;srﬁm’rj;;‘f:" nga interesi, 5.3% 3.6%  21.7% - 12%
Té ardhurat nefo nga 1.8% 03%  7.3% - 0%
komisionet, ndryshim vjetor
Shpenzimet operafive, 4.6% 25%  75% - 8% 3.5% 0.1%
ndryshim vijetor
Kosto t& stafit, ndryshim vietor 4.3% -1.5% 2% - -14%
Rezultati neto operativ,
ndryshim vjetor S | 78 ) )
Marzhi neto nga interesat 2.4% - 2.4% - 3.7%
E'OOF;T;T;‘ migfueshmerise s 10.7% 11.2%  95% 12.5%  8.8% 12.5% 11.8%
UC LGSO Sl S 165%  013% 092% 088% 025%  003%  0.01%

Shqipéri ndaj totalit t& grupit

Té ghénof paragiten né miliardé euro.
*Té dhénat pér fremujorin e treté 1é vitit 201 2.

! Raportivietor 2012, URL: http://investor.rbinternational.com/fileadmin/ir/2012_FY/2013-
04-10 2012 Annual Report RBI.pdf

Rezultatet financiare pér vitin 2012, njoftim pér shtyp, URL: http://www.group.
intesasanpaolo.com/scriptlsir0/si09/contentData/view/20130312 RisultatiFY12_
uk.pdf2id=CNT-04-00000000FF 1 1 B&ct=application/pdf

Rezultatet financiare pér vitin 2012, njoftim pér shtyp, URL:
http://www.alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou 20130327En.pdf

Pasqyrat financiare pér tremujorin e treté 2012, URL:
http://www.piraeusbank.gr/Documents/internet/Group_Presentations/2012/9m _
Results_Presentation_en.pdf

V' Rezultatet financiare pér vitin 2012, URL:
http://www.nbg.gr/wps/wcm/connect/ebe 1 c4aa-84d8-43f8-82cd-a4bf73026f65/
Combined+Q42012+Presentation _FINAL.pdf2MOD =AJPERES&CONVERT _
TO=url&CACHEID=ebe 1 c4aa-84d8-43f8-82cd-a4bf73026165

Informacioni financiar pér vitin 2012, URL:
http://www.investor.socgen.com/phoenix.zhtml2c=69575&p=irol-results

Rezultatet financiare pér vitin 2012, njoftim pér shtyp, URL: www.credit-agricole.com/
en/content/download/30520/924604 /version/43/file/Press_release VA Q4-12.pdf
Ndryshim néntémujor pér treguesit e bilancit né rastin e t¢ dhénave pér tremujorin e freté

2012.
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI
GJATE GJASHTEMUJORIT TE DYTE TE VITIT 2012

2.1 SEKTORI | EKONOMISE REALE

Né& tremujorin e katért t& vitit 2012, ekonomia vendase u zgjerua me 1.7%
né terma vjetoré. Kontribut pozitiv né rritien ekonomike ka ofruar sektori i
industrise me 7.8%, sektori i bujgésisé me 6.1% dhe ai i shérbimeve me
4%. Né sektorin e shérbimeve, rritia mé e larté &shté shénuar nga posté-
komunikacioni me 24%, ndjekur nga shérbimet e tjera me 7.8%. Ndérkohg,
transporti dhe sektori i ndértimit kané vijuar t& tkurren né kété periudhg,
pérkatésisht me 8.4% dhe 15.4% né terma vjetoré. Tregtia ka pésuar gjithashtu
njé tkurrie prej 1.7% né terma vjetoré.

Bazuar né treguesit e térthorté, gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2012,
konsumi dhe investimet private né vend mbetén né nivele t& uléta. Ngadalésimi
i kreditimit dhe i stimulit fiskal, ndikuan né dobésiné e kérkesés sé brendshme
dhe t& asaj agregate pavarésisht pérmirésimit t& eksporteve neto. Kérkesa e
huaj mbetet sidogofté e pagéndrueshme né kushtet e performancés s¢ dobét
ekonomike né vendet partnere né tregti. Gjaté periudhés, politika monetare
e ndjekur nga Banka e Shqipérisé ishte dukshém lehtésuese, duke synuar té
nxisé konsumin dhe investimet né vend.

Né fund t& tremujorit t& katért 2012, paga mesatare né ekonomi shénoi
njé tkurrie prej 6.5% né terma realé. Né kété ményré, presioni pér rénie té té
ardhurave t& disponueshme ka gené mé i larté. Kjo situaté éshté reflektuar
edhe né treguesin e besimit konsumator?, i cili €shté pérkegésuar né tfremujorin
e fundit té vitit.

Zhvillimet né konsum kané reflektuar edhe lévizjet né tregun e punés.
Norma e papunésisé shénoi njé nivel prej 13.26% né fund t& vitit 2012, duke
u ngushtuar me vetém 0.03 piké pérgindje né terma vietoré. Né sektorin
privat jobujgésor éshté shénuar nié rritie e numrit t& t& punésuarve me 6.7%
né terma vijetoré. Ndérkohé&, numri i t& punésuarve né sekforin shtetéror dhe
né sektorin privat bujgésor ka patur njé rénie prej pérkatésisht 0.6% dhe 4.2%.
Pritshmérité'® pér zhvillimet né tregun e punés pér periudhén pasardhése nuk
vlerésohen pozitive pér sektorin e industrisé dhe até t& ndértimit, por shfagen
mé optimiste pér sektorin e shérbimeve.

Treguesi i Besimit Konsumator ka réné me 3.1 piké pérgindje né tremujorin e katért & vitit
2012.

Sipas Indeksit t& Besimit t& Bizneseve pér tremujorin e katért 2012, treguesi i pritshmérive
pér punésimin ka njé vleré prej -2.3 pér industring, -6.5 pér ndértimin dhe 4.6 pér sektorin e
shérbimeve.
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Té dhénat fiskale pér fundin e vitit 2012 tregojné pér njé rénie & totalit t&
t& ardhurave me 0.03% né terma vjetoré, duke shénuar vlerén 330.4 miliardé
leké. Edhe shpenzimet kané réné né njé masé té ngjashme, duke shénuar
vlerén 376.2 miliardé leké. Ecuria e t€ ardhurave t& pérgjithshme &shté diktuar
nga performanca mé e dobét e t& ardhurave tatimore, pér shkak t€ peshés sé
tyre mé té larté né buxhet, ndonése & ardhurat jotatimore jané rritur né terma
vietoré. Totali i shpenzimeve ka reflektuar uljen e ndjeshme t& shpenzimeve
kapitale, megijithé rritien e shpenzimeve korrente né kété periudhé. Deficiti
buxhetor rezultoi né njé nivel prej 45.9 miliardé lekésh né fund té vitit 2012,
ose 3.4% e PBB''-s&. Ky deficit &shté financuar nga burime t& brendshme né
masén 57.8% dhe nga burime t& jashtme pér 42.2% t& tij. Pér sa i pérket
borxhit publik, stoku i tij shénoi nié vleré prej 828 miliardé lekésh né fund
t& vitit 2012. Kohézgjatia mesatare e tij &shté rritur né krahasim me fundin
e vitit paraardhés, duke arritur né 386 dité deri né maturim né fund té késaj
periudhe. Rreth 56.8% e stokut t&€ borxhit pérbéhet nga stoku i borxhit t&
brendshém.

Ecuria e normés sé inflacionit gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2012
reflektoi presionet e uléta inflacioniste duke rezultuar brenda zonés sé synuar
dhe nén objektivin pikésor t& Banké&s s& Shqipérisé. Norma mesatare e
inflacionit pér kété periudhé rezultoi 2.5% ose 0.6 piké pérgindje mé e larté
se né gjashtémujorin e paré té vitit.

Né fund té tremujorit t& katért 2012, deficiti i llogarisé korrente u ngushtua
me 13.8% né terma vjetoré, duke shénuar vlerén 1.02 miliardé euro. Dérgesat
e emigrantéve jané pérmirésuar disi né tremujorin e fundit t& vitit 2012 duke
shénuar njé rritie vietore prej 1.6%. Deficiti tregtar pati njé vleré prej 1.99
miliardé eurosh né fund t& késaj periudhe, duke réné me 10.8% né krahasim
me 1& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Rénia e tij reflekton nijé rritje vietore
t&¢ eksporteve me 8.5% dhe njé rénie t& importeve me 3.4%. Pér t& njgjtén
periudhg, llogaria financiare dhe kapitale regjistroi vlerén 867.3 milioné
euro, me njé zvogélim prej 11.3% né terma vjetoré. Investimet e huaja direkte
kané mbetur né nivele thuajse t€ nigjta me njé vit mé paré, me nié vleré
prej 744.9 milioné eurosh. Investimet e portofolit dhe investimet e tjera jané
ngushtuar né kété periudhé. Aktiviteti i dobét ekonomik né Eurozoné e né
rajon, do t& mbajé né nivele t& uléta kérkesén e jashtme pér produkte t&
operatoréve ekonomiké né vend, si edhe do t& ruajé presionin mbi dérgesat e
emigrantéve. Nga ana tjetér, presionet inflacioniste nga mallrat e importuara
do té& vijojné t& jené t& uléta.

2.2 TREGU | BANESAVE

Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, zhvillimet né tregun e pasurive té
paluajtshme shfagin ndryshime t&¢ moderuara krahasuar me periudhén
paraardhése. N& kété periudhé, indeksi i cmimit t& banesave ka shfaqur njé
rénie mé 1& theksuar se ai i girasé. Kredia pér blerje pasurie t& paluajtshme
ka pésuar njé rritjie t& lehté. Cilésia e portofolit t& kredisé pér blerje pasurish

""" Ky raport bazohet né vlerésime t& PBB-sé& pér vitin 2012.
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t& paluajtshme éshté pérmirésuar né fund té kétij gjashtémujori, ndérkohé qé
kostoja relative e blerjes sé pasurive t& paluajtshme ka shénuar rritie pér kété
periudhé.

2.2.1 ZHVILLIMET NE TREGUN E BANESAVE

Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2012, indeksi i ¢mimit t&€ banesave'? ka
pésuar njé rénie mesatare vjetore prej 10%, ndérsa ai i girasé ka réné me
7.3%. Né fund t& vitit 2012, raporti ndérmjet indeksit t& ¢mimit t& banesave
dhe atij t& girasé shénoi njé vleré prej 2.03, me njé ndryshim t& lehté me
vlerén e kétij raporti né fund té vitit 2011, prej 1.96 njési.
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Tremujori i katért i vitit 2012 shénoi njé rritje t& tepricés sé kredisé pér blerje
pasurie t& paluajtshme me 1.61% ndaj njé viti mé paré, pas njé zgjerimi me
1.96% né tremujorin e treté té vitit. Né fund té tremujorit t& katért 2012, norma
e ponderuar e interesit pér kredi pér blerje pasurie t& paluajtshme ka shfaqur
nié rritie prej 0.52 pikésh pérgindje né terma vietoré. Kostoja' relative e
pagesés sé kredisé pér blerje pasurie t& paluajtshme ka shénuar gjithashtu njé
rritie né fremujorin e fundit t& vitit me 2.58 piké pérgindje né terma vjetorg,
por kjo ka gené mé e ulét se rritja prej 4.86 pikésh pérgindje né tremujorin
e treté t& vitit. N& kushtet kur norma mesatare e interesit 1& kredisé pér blerje
pasurish t& patundshme &shté rritur vetém me 0.52 piké pérqgindje gjaté vitit
2012, rénia e treguesit t& kostos relative reflekton kryesisht zvogélimin mé
t& madh t& normés sé rrities s& cmimit t& banesave gjaté vitit t& kaluar, ku
kontributin kryesor e jep tremujori i fundit. Nése kjo ecuri do t& pérséritet
né vitin 2013, ky do t& jeté njé tregues i hyrjes sé tregut t& banesave né njé
proces mé t& géndrueshém té korrektimit (rénies) t&€ ¢cmimit t& banesave.

12 Indeksi i gmimit t& banesave dhe ai i girasé i referohen vetém kryeqytetit.

Kostoja relative e pagesés pér blerjie pasurie té paluajtshme éshté matur si diferenca midis
normés sé interesit t& kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe normés mesatare té rrities sé
cmimit 16 banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se kjo diferencé vjen né rritie, atéheré
kostoja relative vlerésohet né rritie dhe anasjelltas.

13
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Pavarésisht standardeve t& shtrénguara té kreditimit'* nga ana e
huadhénésve, kredia pér blerje pronash t& patundshme ka pésuar njé
pérmirésim gjaté tremujorit t€ treté dhe & katért né terma vietoré dhe tremujoré.
Kérkesa pér mbulim me kolateral t& kredisé né raport me madhésiné e saj éshté
rritur pér bizneset dhe individét. Bankat gjithashtu raportojné gé standardet
e kredisé pér blerje banese kané mbetur t& pandryshuara pér individét dhe
sugjerojné pér nié lehtésim t& tyre né tremujorin e paré té vitit 2013.

Lidhur me cilésiné e portofolit 1& kredisé pér pasuri t& paluajishme, vérehet
nig pérmirésim i tij né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2012. Késhtu, raporti
i kredive me probleme pér blerje pasurie t& patundshme ndaj tepricés sé
kredisé pér kété qéllim éshté 12.88%, krahasuar me 13.9% né fund t&€ muaijit
gershor 2012. Né kété nivel, ky tregues éshté mé i larté por prané vlerés sé
treguesit pér fundin e vitit 2011, prej 12.55%. Cilésia e késaj pjese t& kredisé,
mbetet gjithsesi mé& e miré se cilésia e portofolit total t& kredisé, ku objekti i
kredisé dhe lloji i kolateralit diktojné nié sjellje t& kujdesshme si nga bankat
ashtu edhe nga kredimarrésit.

2.3 POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Gijendja financiare e individéve/familjeve ruan t& njéjtat karakteristika dhe
prirje si né periudhén e méparshme. N& gjysmén e dyté té vitit 2012, individét
kané vijuar prirjen e tyre pér kursim por me ritém mé t& ngadalésuar se né
gijysmén e paré t& tij. Duke gené se kreditimi pér individét éshté rritur me
nié vleré shumé té vogél, pozicioni kreditor i tyre éshté zgjeruar mé tej gjaté
periudhés. Pozicioni i ndjeshém debitor i bizneseve, vecanérisht né valuté,
éshté rritur gjaté periudhés, por me njé ritém t& ulét pér shkak t& ngadalésimit
t& ndjeshém t& kreditimit nga ana e sektorit bankar. Cilésia e kredisé pér
individét dhe bizneset ka vazhduar & bjeré gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2012.
Individét dhe bizneset, ndonése né ményra t& ndryshme, mbeten té& ekspozuar
ndaj rrezikut té térthorté té kreditit g& mund té vijé pér shkak té lévizjeve t&
pafavorshme t& kursit t& kémbimit ose t& normés sé interesit.

INDIVIDET
Né fund t& vitit 2012, pozicioni financiar kreditor'® i individéve shénoi
vlerén 674.23 miliardé leké, rreth 20.94 miliardé mé shumé se né fund té

gershorit 2012 dhe rreth 58.82 miliardé leké mé shumé se né dhjetor 2011.

Né krahasim me njé vit mé paré, depozitat e individéve né sistemin financiar
jané rritur me 59.69 miliardé leké, ndérsa kreditimi ka shénuar nijé rritje té

4" Bazuar né Vrojtimin e Aktivitetit Kreditues pér tremujorin e katért t& vitit 2012, Banka e

Shqipérisé.

15 Pozicioni financiar i individéve vlerésohet si diferenca midis depozitave té individéve dhe
kredive t& individéve né sistem. Né rast se kjo diferencé éshté pozitive, atéheré individét jané
“kreditoré” ndaj sistemit financiar.
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lehté me 0.8 miliardé leké. Gjaté periudhés, depozitat e individéve né banka
u rritén me 22.2 miliardé lekgé, mé ulét se rritja prej 37.5 miliardé lekésh né
gjashtémujorin e paré. Kreditimi i individéve u rrit me 1.27 miliardé lekg,
pas nié tkurrieje prej 0.41 miliardé lekésh né periudhén paraardhése. Sipas
valutés, individét jané kreditoré né masén 356.62 miliardé leké né monedhén
vendase dhe 317.62 miliardé leké né monedhé t& huaj. Pozicioni kreditor né
leké &shté zgjeruar me rreth 18.3 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré
(dhjetor 2011), kryesisht pér shkak t& rrities mé t& shpejté t& depozitave né
leké krahasuar me rritjien e kredisé. Pér t& njéjtén periudhé, pozicioni kreditor
né valuté éshté zgjeruar me 40.8 miliardé leké, qé ka ardhur si rezultat i rritjes
sé depozitave né valuté ndérkohé qé kredia né valuté &shté tkurrur.

Grafik 2.3.1 Pozicioni financiar i individéve ndaj sistemit financiar*.
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2.3.1 RREZIKU | KREDISE

Né fund té vitit, teprica e kredisé'® pér individé né sektorin bankar ka
shénuar nié rritie t& lehté prej 0.46% né terma vietoré dhe nié rritie prej
1.01% krahasuar me fundin e gershorit 2012. Sipas afatit, né gjashtémujorin
e dyté t& vitit kredia afatshkurtér pér individé &shté rritur me ritme 1& larta,
duke shénuar njé rritie vietore prej 26%. Kredia afatmesme éshté tkurrur
me 5.96% né terma vjetoré. Gjithashtu, éshté tkurrur edhe kredia afatgjaté
ndonése me ritme mé t& moderuara. Struktura e kredisé pér individé sipas
afatit t& maturimit mbetet e ngjashme me periudhén paraardhése, ku kredia
afatshkurtér z& 7.7% 1é tepricés sé kredisé pér individét, kredia afatmesme zé
13.3% dhe ajo afatgjaté 79%. Edhe struktura e kredisé sipas monedhés ka
mbetur thuaijse e njéjté, sipas té cilés kredia né valuté z& 55.3%, ndérsa ajo
né leké 44.7%. Né fund t& gjashtémujorit t& dyté, kredia pér individé né leké
éshté rritur me 3.3%, ndérsa ajo né valuté éshté tkurrur me 1.72%.

Né llogaritie pérfshihen vetém rezidentét.
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Grafik 2.3.1.1 Ecuria e kredisé pér individét*.
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(né pérqgindje) né aksin e majté dhe raporti i kredive me probleme né pérgindje né aksin e djathté.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Cilésia e tepricés sé kredisé éshté pérkegésuar pér portofolin e individéve.
Né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2012, raporti “kredi me probleme pér
individét / totali i kredisé pér individé” shénoi vlerén 16.9%, duke u rritur me
0.5 piké pérgindje né krahasim me fundin e gjashtémujorit t& paré dhe me
1.6 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2011.

2.3.2. RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE KURSIT TE
KEMBIMIT

Né dhjetor 2012, raporti “kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
pér individét / kredia totale pér individé” u rrit né nivelin 39.0% krahasuar me
37.7% né fund té& gjashtémujorit t& paré té vitit, por rezultoi mé i ulét krahasuar
me té& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré, kur ky raport ishte 40.4%.

Grafik 2.3.2.1. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t& térthorté & kreditit
pér shkak t& kursit t& kémbimit*.
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Rreth 85.1% e kredisé s&¢ pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
pérbéhet nga “kredia pér blerje shtépie” dhe ky raport éshté rritur krahasuar
me nivelin prej 83.7% té rezultuar njé vit mé paré.

Cilésia e portofolit t& kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
pér individét né fund t& vitit 2012, éshté pérkegésuar mé shpeijt se cilésia e
portofolit t& kredisé né valuté dhe e portofolit total t& kredis€, por ky ritém
duket se &shté ngadalésuar né gjysmén e dyté té vitit 2012. Né dhjetor 2012,
pjesa problematike e kredive t&€ pambuluara nga rreziku i térthorté i kreditit
pér shkak té kursit t& kémbimit pér individét, &shté rritur né 19.0%, nga 17.7%
qé rezultonte né dhjetor 2011, por éshté ulur pak krahasuar me vlerén 19.7%
t€ gershorit 2012. Né té njéjtén kohég, treguesit e cilésisé pér portofolin e
kredisé pér individé né valuté dhe pér portofolin total t& kredisé pér individg,
né fund té vitit 2012, kané arritur respektivisht né nivelet 18.08% dhe 16.94%
(Grafiku 2.3.2.2 -maijtas).

Né fund té& vitit 2012, treguesi “hua pér blerje banese/pér individ” ka réné
né nivelin 2.36 milioné leké nga 2.38 milioné leké né mes té& vitit (gershor
2012), duke arritur pothuaj né njé nivel me njé vit mé paré (Grafik 2.3.2.2-
djathtas).

Grafik 2.3.2.2. Cilésia e kredisé sé individéve.
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Raporti i kredive me probleme tek kredia pér individé pér blerje banese e
pambuluar ndaj rrezikut t& kursit, rezultoi 18.6%, duke u pérmirésuar me 1.3
piké pérgindje krahasuar me gershorin 2012, por duke u pérkegésuar me
1.1 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré.

Pavarésisht se pjesa mé e madhe e kredisé sé pambuluar nga rreziku i
kursit t& kémbimit éshté e mbrojtur me kolateral, pérkegésimi i cilésisé sé saj
pérbén njé problem gé duhet monitoruar me kujdes, pér t& njohur shkaget
dhe pér té vlerésuar pritshmérité pér ecuriné né t&€ ardhmen.
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2.3.3 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE
INTERESIT

Né fund t& gjashtémujorit t& dyté té vitit 2012, ekspozimi i individéve ndaj
rrezikut 1& térthorté té kreditit pér shkak 1& lévizjeve t& pafavorshme né normén
e interesit ka mbetur né t& nigjtat nivele me fundin e gjashtémujorit t& paré.
Pér individét, raporti i kredisé me normé t& ndryshueshme interesi ndaj totalit
1€ tepricés sé kredisé ishte 23.4%, duke réné me 0.4 piké pérgindje krahasuar
me fundin e vitit t& méparshém. Pér periudhén, normat e interesit t& kredisé
pér individé né leké dhe né valuté kané réné né krahasim me fundin e nijé
viti mé paré. Pér krediné e re pér individé, normat e interesit rané me 0.47
piké pérgindje pér kreding né leké, me 1.34 piké pérqgindje pér até né dollaré
amerikané dhe me 0.44 piké pérgindje pér euron.

Grafik 2.3.3.1. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut 1€ térthorté t& kredisé
pér shkak t& normés sé inferesit.
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Pér periudhén pasardhése, pritet gé politika monetare lehtésuese té ndikojé
né rénien e normave té interesit t& kredive né monedhén vendase, ndérkohé
gé politikat akomoduese né Eurozoné dhe ecuria e normave té interesit né
tregjet ndérkombétare do t& mbéshtesin ruajtien e niveleve aktuale t& normave
t& interesit t& kredisé pér valutat kryesore né t& ardhmen e parashikueshme.

BIZNESET

Né dhjetor 2012, pozicioni debitor i bizneseve'!” ndaj sistemit financiar né
vend shénoi vlerén 288.4 miliardé lekg, duke u ngushtuar me 8.5 miliardé
leké krahasuar me fundin e gershorit 2012, por duke u zgjeruar me 7.4
miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré. Zhvillimi i pozicionit debitor gjaté
gjysmés sé dyté té vitit ka gené rezultat i rénies sé kredisé pér bizneset me
2.74 miliardé leké, ndérkohé qé deporzitat jané rritur me 5.31 miliardé leké.

17" Pozicioni financiar i bizneseve vlerésohet si diferenca midis depozitave t& bizneseve dhe

kredive té& bizneseve né sistem. Né kushtet kur kjo diferencé éshté negative, atéheré bizneset
jané debitoré té& sistemit.
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Sipas valutés, bizneset jané debitoré né masén 86.14 miliardé leké né
monedhén vendase dhe 202.32 miliardé leké né monedhé t& huaj. Gjaté
periudhés, pozicioni debitor né monedhé vendase é&shté zgjeruar me 1.42
miliardé leké ndaj gershorit 2012, dhe me 9.79 miliardé leké krahasuar me
nié vit mé paré. Pozicioni debitor né valuté t& huaj ka shfaqur tendencén e
kundért, duke u ngushtuar me 9.47 miliardé leké krahasuar me gershorin
2012 dhe me 2.39 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré.

Grafik 2.3.3.2. Pozicioni financiar i bizneseve*.
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depozitave 18 bizneseve, kredisé sé bizneseve dhe pozicionit debitor & matet si diference midis depozitave | |
dhe kredisé. Né grafikun djathtas, pozicioni financiar i bizneseve éshté paragitur pér lekun dhe valutén. ‘
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2.3.4 RREZIKU | KREDISE

Kreditimi i bizneseve &shté ngadalésuar ndjeshém pérgjaté gjithé
gjashtémujorit & dyté t& vitit 2012. Né muajin dhjetor 2012, kredia pér
biznese u zgjerua me vetém 1.8% né terma vietorg, kundrejt 11.9% né fund t&
gjashtémujorit t& paré té vitit dhe 15.6% né fund t& vitit 201 1. Sipas strukturés
sé kreditimit sipas madhésisé sé bizneseve, vérehet njé rénie e peshés sé
kredisé s& akorduar biznesit t& vogél dhe t& mesém dhe njé rritie e peshés
sé kreditimit t& biznesit t& madh, i cili z& 63.7% t& portofolit t& kredisé pér
bizneset ose 1.7 piké pérgindje mé tepér se né fund & gjashtémujorit t& paré
té vitit 2012. Biznesi i madh ka ulur lehtésisht nivelin e kredisé afatshkurtér
dhe afatmesme, duke rritur disi nivelin e kredisé afatgjaté krahasuar me
gjashtémujorin paraardhés dhe me fundin e njé viti mé paré. Biznesi i mesém
ka shfaqur t& njéjtén prirje ndérsa biznesi i vogél, né ndryshim nga biznesi i
mesém dhe biznesi i madh, &shté fokusuar né rritien e peshés sé kreditimit
afatmesém.
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Grafik 2.3.4.1. Struktura e kredisé sipas afatit t& maturimit pér bizneset.

Biznesi i vogél

Biznesi i madh

Kredi afatshkurtér Kredi afatshkurtér Kredi afatshkurtér
Kredi afatmesme Kredi afatmesme Kredi afatmesme
uKredi afatgjaté uKredi afatgjoté uKredi afatgjaté

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés, stoku i kredisé me probleme tek ;- *
biznesi ka vijuar t& tkurret, duke ndjekur kété prirje
qé prej tremujorit t& katért t& vitit 201 1. Megjithaté,
pér shkak t&€ ngadalésimit t& ndjeshém té kreditimit,
raporti i kredive me probleme &shté rritur né vlerén
24.5% né dhijetor 2012, krahasuar me 22.8% né
gershor 2012 dhe 20.0% né t& njgjtén periudhé té
njé viti mé paré.

2.3.5 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER

SHKAK TE KURSIT TE KEMBIMIT oot ey
-Tegricocé rediss A—Rdopor'\r; i kr:dive me ;'obleme

Giithashtu, stoku i kredisé né valuté ndaj tepricés Kredia me probleme
sé kredisé pér bizneset, ka vijuar rénien duke *N& grafik paragitet norma vietore e rrities sé stokut 1 kredive me!
shanuar nivelin 67.0% n& fund 1& vitit 2012. N&  Fanes dhe ropor edie me Lfreoﬁilﬁ'é?ﬁéevgqc(‘?fdg?é”qdﬁﬁ)nréTq?hkTZ'Q3
gershor 2012 ky tregues ishte 70.4%, ndérsa ng "~~~ s Banea e
fund t& vitit 2011 ishte 71.4%. Ekspozimi i bizneseve
ndaj luhatjeve & kursit t& kémbimit ka vazhduar 1€ bjeré gjaté gjysmés sé dyté
t& vitit 2012, duke vijuar rénien e nisur gjaté gjysmés sé paré té tij. Raporti
“kredia e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit / teprica totale e kredisé”,
ra né nivelin 28.4% né dhjetor 2012. Ky raport ishte né nivelin 30.0% né
gershor 2012 dhe 37.2% né dhjetor 2011 (grafiku 2.3.5.1- maijtas).
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"

e kursit t& kémbimit”, ka vazhduar té pérkegésohet gjaté gjithé vitit 2012,

Cilgsia e portofolit pér “krediné e bizneseve t& pambuluar nga l&vizjet
ku pesha e kredisé me probleme ka arritur né nivelin 27.2% né dhijetor

Né dhjetor 2011, teprica e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit pér bizneset
rezultoi 155.03 milioné leké dhe né dhjetor 2012, kjo tepricé ra né 121.85 milioné leké.

2012, krahasuar me 25.2% né qgershor 2012 dhe 19.4% né dhjetor 2011.
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Pérkeqésimi i cilésisé t& kétij portofoli né fund té& vitit 2012 ka gené mé i larté
se pérkegésimi i kredisé totale t& bizneseve, ku pesha e kredive me probleme
ka rezultuar 24.5% dhe se e kredisé né valuté t& bizneseve, ku kredité me
probleme kané arritur né 26.7% (Grafiku 2.3.5.2-maitas).

Sipas objektit t& kredisg, kredia “pér tregti” ka rezultuar me probleme né masén
20.4% nga 19.1% né gershor 2012 dhe 14.1% né dhjetor 201 1. Pér krediné
pér “zhvillim biznesi”, ky tregues éshté ngjitur né nivelin 37.9% nga 35.8% né
gershor dhe 27.2% né fund té vitit t& kaluar. Pérkegésimi ka gené mé i theksuar
pér kreding e bizneseve me qéllim “zhvillimin e pasurisé sé paluajtshme”, ku
raporti i kredise me probleme &shté ngjitur né nivelin 47.1% nga 37.6% né
gershor 2011 dhe 33.0% njé vit mé paré. N& ecuriné e kétyre freguesve, krahas
rrities sé stokut t& kredive me probleme, ka ndikuar edhe tkurria e kredisé sé
pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit krahasuar me njé vit mé paré.

2.3.6 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE INTERESIT

Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2012, ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut té
térthorté t€ kredisé pér shkak t&€ normés sé interesit ka ardhur né rénie. Raporti
i kredisé me normé t& ndryshueshme interesi ndaj tepricés sé kredisé pér
biznese shénoi njé vleré prej 63% kundrejt 63.8% né fund té gjashtémuijorit t&
paré té vitit 2012. Sidoqofté, ndonése né rénie, kjo normé mbetet mbi vlerén
mesatare afatgjaté t& kétij raporti.

Grafik 2.3.6.1 Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut & térthorté té kredisé
pér shkak & normés sé interesit.

Raporti i kredisé me normé t& ndryshueshme interesi ndaj tepricés
totale 18 kredisé pér biznese
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Normat e interesit t& kredisé sé& re pér bizneset jané paragitur mé t& larta
pér monedhén vendase dhe dollarin amerikan, ndérkohé gé jané ulur disi pér
monedhén euro. Normat e interesit pér krediné e re pér bizneset jané rritur me
0.85 piké pérgindje dhe me 0.42 piké pérgindje, pérkatésisht pér lekun dhe
dollarin amerikan, ndérkohé gé jané ulur me 0.22 piké pérgindje pér euron.
Luhatja e kétyre normave ka reflektuar ecuring e normave bazé té interesit sipas
monedhave dhe vendimmarrien e bankave né pércaktimin e marzheve té tyre.
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Hapésiré informuese 2. Vrojtimi mbi situatén financiare té familjeve dhe bizneseve.

Pér t& mbéshtetur vlerésimin mbi gjendjen financiare té familieve dhe té bizneseve,
Banka e Shqipérisé kryen ¢cdo gjashté muaj njé vrojtim t& posacém. Vrojtimi i fundit
u krye né periudhén néntor-dhjetor 2012, duke patur né fokus zhvillimet né gjysmén
e dyté té vitit.

II.1. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRJEN E INDIVIDEVE

*  SITUATA FINANCIARE

Sipas rezultateve té vrojtimit, burimet kryesore t& t& ardhurave té familjeve té
vrojtuara vazhdojné t& mbeten: té ardhurat nga vetépunésimi, pensioni dhe puna
né sektorin privat, pérkatésisht pér 26%, 28% dhe 25% té totalit t& personave qé
sigurojné t& ardhura. Pesha e “emigracionit” si burim té ardhurash, né gjashtémujorin
e dyté 2012, ka mbetur né té njéjtin nivel si dhe gjashtémujorin e kaluar. Duke u
fokusuar vetém tek “totali i t& punésuarve”, rezulton se 41% jané té vetépunésuar,
39% jané té punésuar né sektorin privat dhe 18% né sektorin shtetéror. Pesha e
“t& vetépunésuarve” né raport me totalin e t& punésuarve, éshté rritur krahasuar
me gjashtémujorin e paré té vitit 2012, ndérsa pesha e “té punésuarve né sektorin
shtetéror” ka réné.

c HUAMARRJA
Né totalin e familjeve té intervistuara, rreth 33% e kampionit (401 familje) pohojné
se kané (né momentin e intervistimit) njé hua t& papaguar, cka pérbén njé rritie me
rreth 2 piké pérqgindje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Né 45% té rasteve,
familjet huamarrése deklarojné se e kané siguruar huané/huaté nga burime
formale, si “banka” (39%) dhe “institucione té tjera financiare jobanka” (6%). Kjo
pérbén njé rritie me 2 piké pérgindje krahasuar me é6-mujorin e kaluar. Né 54% té
rasteve, familiet huamarrése deklarojné se u jané drejtuar
T IR -----1 burimeve informale si “persona fiziké” (41%) dhe “hua
Crafik 2.1.1 Shpérndarja e familieve huamarrése nga dyqanet” (13%). Nga 401 familje huamarrése, rreth
sipas géllimit dhe burimit t& huamarrjes 79 kand mé shumé & hua 18 . buri
(6-mujori 11, 2012). b e tyre kané mé shumé se njé hua té€ marré nga burime
té ndryshme, kryesisht banké dhe person fizik.

" “zhvillimi i biznesit” né 15% té rasteve. Numri i rasteve qé
S O S N . deklarojné se kané marré hua me qéllim blerje/riparim

100% o
E_M B X BB |
! o 23% | | | ! |
I ! ! ! ! . . . . . . o
80 9- - - NN ol Y B E= B L Qéllimet kryesore té marrjes sé huasé nga familjet
I I I 0 I 0 I . . . .. . e . .
D29% ! ! ! w - ‘ mbeten: “blerja/riparimi i njé prone t& paluajtshme”
| | | | | o . - . . .
P e S S Mooy . L. | né 33% té rasteve, “konsumi” né 32% té rasteve dhe
! 919% |
I I
| |
| |
I i

r ' T I T i |

‘ o ‘ 0% ‘ 67% ‘ _— ‘ ‘ ‘ té njé prone, ka shénuar rénie me rreth 3 piké pérgindje

20 %A E— . B ¥ krahasuar me gjashtémujorin e paré 2012, njé prirje e
: : ‘ ‘ ‘ o 33% | nisur qé né periudhén e méparshme. Numri i rasteve ku
L,%?,J,,é,?,,,L,,;u;,},,,,g,,j,ji:/%,,p,,%,,; dgk/arohef se “hug.[a‘ésbté marré pér ”I<o.nsuri1” é%shvfé
ni:% i %% s : o rritur me 4 p/k.e.pe'r.qmd[e kr(:{hosg.or m?'gloshtemU/or/rj

%é Huo ‘Loformole (Person fizk-+hua dyganesh) e kaluar. Euroizimi i huamarrijes sé familjeve vazhdon té

jeté i ulét (92% e rasteve éshté né leké), kryesisht pér

mTjefér shkak t& huamarrjes sé larté nga persona fiziké. Koha e

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.. mbetur pér shlyerjen e stokut t& huasé né momentin e

””””””””””””””””””””””””””””””””” intervistimit, éshté kryesisht “deri né 12 muaj” né 41% té
rasteve dhe “1-3 vjet” né 34% té rasteve.

Hua formale (Banké+Inst Jobankar)
m Kombinim burimes
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. NGARKESA NE BORXH E FAMILJEVE
Rreth 26% e familieve huamarrése (t& pérgjigjura), deklarojné pérkeqésim té aftésisé
sé fyre paguese gjaté periudhés, kryesisht pér shkak té rénies sé té ardhurave, rrities
sé shpenzimeve té domosdoshme ose si kombinim i té dyjave. Pér té pérballuar
véshtirésité financiare lidhur me detyrimet e huasé sé marré, nga pérgjigjet rezulton
se né 51% té rasteve familjet ulin shpenzimet e tyre, né 24% té rasteve kérkojné njé
puné té dyté dhe vetém né 12% té rasteve kérkojné lehtésim té kushteve té huasé.

Né kété vrojtim, rreth 70% e familjeve huamarrése nuk presin ndryshim té aftésisé sé
tyre paguese né 6 muaijt e ardhshém, ndérsa 24% e tyre presin pérkeqésim dhe 5%
presin pérmirésim. Krahasuar me rezultatet e vrojtimit t& kaluar, pesha e familjeve
qé nuk presin ndryshime té aftésisé paguese éshté rritur me 5 piké pérgindje,
ndérsa e familjeve qé presin rénie éshté ulur me 2 piké pérqindje. Pérsa i pérket
mundésisé sé marrjes sé njé huaje & re né gjashtémujorin e ardhshém, rreth 57%
e té pérgjigjurve' e kané pérjashtuar si mundési.

Grafik 2.1.2. Rezultatet e pérgjigjeve t& familjeve mbi: pritshméring e aftésisé
paguese (majtas) dhe pritshméring e rimarrjes sé huasé (djathtas),
né 6 muajt e ardhshém.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

a

11.2. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRJEN E BIZNESEVE

e SITUATA FINANCIARE

Pér t¢ analizuar gjendjen financiare dhe t& huamarrjes né vend, éshté vrojtuar njé
kampion prej 727 ndérmarrjesh té shpérndara gjeografikisht né té gjithé vendin. Né
gjashtémujorin e dyté & vitit 2012, prirja e dobét né favor té zgjerimit t& veprimtarisé
apo té rrities sé investimeve ka vijuar. Balanca neto prej 1.7% e ndérmarrjeve qé
deklarojné zgjerim/rritje e déshmon kété, duke shfaqur gjithashtu njé rénie prej 2.4
pikésh pérgindje krahasuar me periudhén paraardhése. Nga ndérmarriet aktive
né kété vrojtim, 53.6% (ose 43.6% e kampionit total, 317 ndérmarrje) pohojné qé
kané njé hua pér té paguar aktualisht, rezultat i cili tregon njé rénie prej 2.8 pikésh
pérqindje krahasuar me pérgindjen e ndérmarrjeve huamarrése né gjashtémujorin
e méparshém.

. HUAMARRJA
Huamarrja si burim mé vete apo i kombinuar éshté pérdorur nga 65.9% e
ndérmarrjeve t& pérgjigjura (211 té tilla) né kété vrojtim, duke u rritur me 5.9 piké
pérqgindje né kété gjashtémujor. Ndérkohé, veprimtaria e biznesit &shté financuar
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vetém nga shitjiet pér 27.2% té& ndérmarrjeve. Rreth 71% e ndérmarrjeve deklarojné
se shesin mé shumé se 80% té produkteve té tyre brenda vendit. Rreth 25% e
ndérmarrjeve deklarojné njé rezultat financiar negativ nga veprimtaria e tyre.
Veprimtaria e ndérmarrjeve éshté realizuar “kryesisht né leké” pér 80.3% té tyre
dhe “vetém né lek&” pér 15.4% té tyre.

Huaja éshté pérfituar né leké nga 49.3% e ndérmarrjeve, né euro pér 36.1% e tyre
dhe né dollaré amerikané pér 2.1% e tyre. Rreth 29% e ndérmarrjeve pohojné se e
kané pérfituar huané gjaté vitit t& fundit, ndérsa 48.2% e tyre e kané pérfituar até prej
njé periudhe 1-5 vijecare. Pér 60.1% t& ndérmarrjeve, koha e mbetur pér shlyerjen e
ploté té vlerés sé huasé éshté 1-5 viet, pér 16.9% té ndérmarrjeve ky afat éshté deri
né 12 muaj dhe pér 23.1% té tyre ky afat éshté mbi 5 vjet. Huaja ka pasur si géllim
pérdorimi kryesisht pérballimin e shpenzimeve korrente pér 37.3% t& ndérmarrijeve,
si edhe kryerjen e njé investimi afatgjaté pér 30.2% té ndérmarrieve, ndonése numri
i ndérmarrjeve 1& cilat kané marré hua pér kété qéllim ka vijuar pririen e méparshme
rénése. Pasurité e paluajtshme jané pérdorur si kolateral pér pérfitimin e huasé nga
63.7% e ndérmarrjeve, duke réné né krahasim me gjashtémujorin paraardhés, por
kjo formé kolaterali éshté pérdorur edhe nga ndérmarrjet té cilat kané kombinuar disa
forma kolateralizimi, pérqindja e té cilave ka rezultuar né rritie pér kété gjashtémujor.

e NGARKESA E BORXHIT TE BIZNESEVE
Pér mé tepér se gjysmén e ndérmarrjeve, huaja shlyhet népérmjet pagesave
me shuma té barabarta, me frekuencé mujore dhe me njé normé interesi té
pandryshueshme deri né fund té afatit t& maturimit. Vlera e pérgjithshme e huasé
né raport me kapitalin e ndérmarrjes ka gené aférsisht sa gjysma e tij pér 74.7%
t& ndérmarrjeve, 4.2 piké pérqgindje mé tepér se né gjashtémujorin e paré té vitit
2012. Né raport me nivelin e té ardhurave, 68.6% e ndérmarrjeve tregojné qé né
gjashté muajt e kaluar kané shpenzuar pér huané deri né 20% té & ardhurave té
tyre, ndérsa 27.1% e ndérmarrjeve pohojné se shpenzimi pér huané e tyre z& 20-50%
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff . té té ardhurave té tyre. Rritja e shpenzimit pér pagesén e
Grafik 2.2.1 Ndryshimhi i shpenzimit pér pagesén e ' huasé paragitet e ngadalésuar né krahasim me periudhat
Ndwshim_‘ishpe:gf;; st st ' e méparshme, e shprehur né njé balancé neto pozitive
50,0 - - - - m oo i prej 10.7% né fund té gjashtémujorit t& dyté 2012.

I | Pagesa totale e késtit t& huasé pritet t& mbetet thuajse e
Y X L SO .| pandryshuar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013, e

! 8o u 23.0 ' shprehur nga balanca neto prej 0.65% té ndérmarrjeve
.07 T e e ' | qé& presin njé pagesé mé t& larté né kété gjashtémujor,
L 92 = 19711 ndonése pér sektoré t& ndryshém kéto rezultate jané

! .| t& ndryshme. Pér sa i pérket nevojés pér huamarrije
0.0 - gl - g - I -*r;!*‘ | né gjashtémujorin e ardhshém, 83.8% e ndérmarrjeve
o OT"O"I” 77777 N 77”2”71 ' shprehen se nuk e planifikojné dicka fé tillé. Marrédhénia
R by | ' me bankat éshté vlerésuar “e domosdoshme” pér 47.8%
20,00~ S 178 oo I | té ndérmarrjeve, me njé rritie prej 2.8 pikésh pérqgindje
i ! 1 né krahasim me gjashtémujorin paraardhés dhe “e
SO0T 1 réndésishme” pér 48.5% té tyre. Ndérkohé, 52% e

Rritje 1Uljie Balanca neto

ndérmarrjeve e kané konsideruar “normal” procesin
e marrjes sé njé huaje nga bankat, 37% e tyre si “t&
véshtiré” dhe 6.6% e tyre e kané konsideruar “shumé

té véshtiré” kété proces.

Vrojtohet njé kampion prej 1210 familjesh t& shpérndara né 16 rrethe t& ndryshme
t& vendit. N& vrojtimin e fundit (6-mujori Il 2012), jané pérgjigjur 8% e familjeve t&
intervistuara (1184 familje).

Kjo pyetje i drejtohet té gjithé kampionit té familieve (1210 familje) dhe jané pérgjigjur
91% e tyre (1102 familje).
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3. TREGJET FINANCIARE

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012, né tregun primar 1é titujve té borxhit té
qeverisé, pjesémarrésit kané shfaqur njé preferencé mé té larté périnstrumentet
me maturitet afatgjaté duke kontribuar késhtu né rénien e normés mesatare té
interesit t& borxhit t& emetuar né letra me vleré.

Né tregun sekondar té tregtimit té titujve té€ borxhit t& qeverisé, gjaté
periudhés véllimi i aktivitetit ka ruajtur prirjen e tij mé afatgjaté. Né kété
treg vijon t& mbizotérojé shitblerja e bonove té thesarit né masén 52.1% té
transaksioneve.

Né tregun ndérbankar, véllimi i aktivitetit éshté rritur, duke i shérbyer mé
miré nevojave t& bankave pér likuiditet afatshkurtér. Né tregun e kémbimeve
valutore, monedha vendase ka shfaqur géndrueshméri né tregtimin me
valutat kryesore. Né fakt, ecuria e kursit t& kémbimit t& lekut, vlerésohet mé
e géndrueshme se ajo e monedhave té tjera té rajonit t& Evropés Lindore qé
zbatojné njé regjim té liré té kursit t& kémbimit.

Njé analizé mé e detajuar e ecurisé sé tregjeve individuale paraqgitet né
vijim.

3.1 TREGU PRIMAR | TITUJVE TE BORXHIT

Véllimi i letrave me vleré t& borxhit 1€ geverisé t& emetuar gjaté gjysmés sé
dyté té vitit 2012, ka réné né 196.6 miliardé leké nga 231.4 miliardé leké gé
rezultonte njé gjashtémujor mé paré. Financimi i geverisé éshté mundésuar
me instrumente afatgjata, ku emetimi i obligacioneve &shté rritur me 4.6
piké pérgindje dhe z& 22.4% té vlerés totale t€ borxhit. Normat e interesit t&
kérkuara nga investitorét né titujt e borxhit kané réné, duke reflektuar rénien
e normés bazé té interesit dhe situatén e bollshme té likuiditetit pér shkak
edhe t& ngadalésimit t& kreditimit pér sektorin privat. Gjaté periudhés, norma
mesatare e inferesit t&€ borxhit t1& emetuar ka shénuar rénie me 0.34 piké
pérgindje, né nivelin 6.95%.
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. Gjaté periudhés, né ankandet e bonove té&

afik 3.1.1. Ecuria e normés mesatare té interesit féi thesarit u emetuan 152.6 miliardé leké, nga 190.2

o

Pér bonot e thesarit, né fund té periudhés, norma

. borxhit t& emetuar né letra me vlerg, né pérgindje. © T o - DR

0 miliardé leké né fund t& gjashtémujorit t& kaluar
} 0 0 00 1 dhe 158.4 miliardé leké né fund té vitit 2011.

} A S T R A S A N S R Tek bonot e thesarit, interesi i pjesémarrésve
pep oL Nl 1 1 i 1 | néankande ka gené m& i madh pér ato me afat
o0 o\ 1 maturimi 12 muaj. Gjaté periudhés jané organizuar
: ool oot b N i edheankandeté jashtézakonshme, pérfshi emetimin
0 . L 0 0 L . i pér heré t& paré t& bonos sé thesarit me afat
- Lo v maturimi @ muaj. Giithashtu, éshté organizuar edhe
} 0 . 0 0 0 . U 0 = . i njéankand pér emetimin e nié bonoje thesari me
oL afat 12 muaj né euro, ku kérkesa e pjesémarrésve
| 600 t-—-d4----F---H---—---t--- - --f---d----pF--—+ i

| e 2 2 2 2 2 2 2 2 o | fekaloi ndieshém vlerén e emetuar.

! = N = N - N = N = N |

3 € 8 8 8 5 &5 = = 8 = 3

T . mesatare e interesit rezultoi 6.4% ose 0.5 piké

Crafik 3.1.2. Véllimi dhe norma mesatare pérgindje mé e ulét se né fundin e gjashtémujorit t&
e ponderuar e kthimit t& bonove né tregun primar. LA o i .
paré té vitit 2012, 0.6 piké pérgindje mé e ulét se
nié vit mé paré dhe 0.3 piké pérgindje mé e ulét se

mesatarja 4-viegare.

A} TR ; Emetimet e borxhit né formén e obligacioneve
] periudhé mé paré, duke u ngjitur né fund t& vitit
YRR w0 2012 né 44 miliardé leké nga 41.2 miliardé leké.
i I I ! I I I I Pl . T . . T .
. 1I1 3 B l :I THHNW R Kjo rritie éshté e ndjeshme krahasuar me njé vit mé
= e e e L T =ikt i bt~ i et . . . . .. .
2RI RS TR paré kur vlera e kétyre emetimeve ishte 27.2 miliardé
&8 8 8 8 5 &5 = Z © S .. . . .. e Lae ..
wmBono Thesari 3 M Bono Thesari 6 M leké. Gjaté periudhés, rritja éshté pérfagésuar nga
==Bono Thesari 9 M Bono Thesari 12 M

emetimi i titujve me afat maturimi 5-viecar (pér té
dyja kategorité e normés sé interesit, fikse dhe té

. kané shénuar njé rritie t& lehté krahasuar me njé
Bono Thesari né Euro 12 M «Norma mesatare e inferesit 3
(boshﬁ né t& djathté) !
urimi: anko Shqi emsel .- . ..
Shénim: ﬁlhm::BTH 12-m Ior pérfshin e ee%pehmm\ ndryshueshme) me 5.5 miliardé leké ose 31.6%.
né monedhén europiane (20 milioné euro, konvertuar
 emenechen coropiane K Nursin e datés se ankandit.)

Grafik 3.1.3. Ecuria e ankandeve té bonove 1& thesarit gjaté vitit 2012.
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Pavarésisht rénies sé emetimeve pér obligacionet 2
dhe 3-vjecare, pér té gjitha kategorité e emetimeve
evidentohet rénie e normés sé kérkuar té kthimit né
nivelin mesatar prej 8.7%, nga 9.1% gé shénonte

Grafik 3.1.4. Véllimi dhe norma mesatare e ponde-
ruar e kthimit & obligacioneve né tregun primar.
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Grafik 3.1.5 Ecuria e ankandeve 1& obligacioneve gjaté vitit 2012.
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Grafik 3.1.6 Normat mesatare 1 interesit 1& borxhit né tregun primar.

Kurba e normave t& interesit t& obligacioneve

—Bono Thesari 12-mujore —Obligacione 2-viecare
Bono Thesari 6-mujore Obligacione 5-viecare
—Bono Thesari 3-mujore —Obligacione 3-vijecare
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3.2 TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE BORXHIT

e i Véllimi i transaksioneve t& bonove té thesarit
Grafik 3.2.1. Véllimi i tregtimit t& bonove né tregun N R . . . .
sekondar. regjistroi né vleré nominale njé shifér prej 4.9 miliardé

lekésh, duke réné késhtu me rreth 13.5 miliardé leké
ose 73.2% krahasuar me njé gjashtémujor mé paré.
Pas nié aktivizimi t& konsiderueshém té& tregtimit t&
titujve né fregun sekondar gjaté gjysmés sé paré
t€ vitit 2012 pér shkak t& |évizjeve strukturore té
likuiditetit dhe hyrjes né treg t& operatoréve té rinj
financiaré jobankarg, tregu éshté rikthyer prané
vlerés mesatare té tregtimit t& dy viteve t& fundit. Né
treg vijon t& mbizotérojé tregtimi i bonove me afat
maturimi 12 muaj.

Mid lek
Min lek

miBono Thesari 6 M

Bono Thesari 12 M
Bono Thesari 3 M

— Vlera pér transaksion
(boshti né t& djathtg)

3.3 TREGU NDERBANKAR

Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012, véllimi i aktivitetit
né tregun ndérbankar é&shté rritur. Transaksionet
nga 1-ditor,
megjithaté vérehet njé rritie e konsiderueshme e

mbizotérohen ato me maturitet

Grafik 3.3.1. Véllimi dhe normat e interesit né tregun
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

depozitave). Pérsa i pérket normés sé interesit sipas
afatit t& maturimit t& transaksionit, rénia e normave
ka qgené e dukshme tek transaksionet javore,
ndérkohé qé interesi ditor shfaq luhatshméring mé
té larté nga norma bazé.

| i

ndérbankar. . transaksioneve javore dhe atyre deri né nié¢ muaj
80 mrnmmmrennnnnnnnrmsmennnn e | (respekdtivisht me 81.1 miliardé leké ose 95.4% dhe
: e : 5 miliardé leké 63.7%

‘ ‘ miliardé leké ose 63.7%).

! A I 3 )

! it i 1

L 60 i 6 . .. .. .
1 ! : Ecuric e normés mesatare té ponderuar té
50 5 | inferesit né tregun ndérbankar, ka vijuar t& géndrojé
a0 TH bk 41 poshté normés bazé'? 1€ interesit, me njé devijim
! T A A A T A AR A b D mé té VOgé| krahasuar me g]osh‘rému]orin e kaluar
| R R O RN O oot
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o 20 T T R PR R LT AR T Er e = 4 = 0 0 =
P B b R R - Ne fund té vitit, ajo shénonte 3.93% nga 4.16% nié
B0 T e 11 periudhé mé paré. E nigjta pririe &shté transmetuar
I I

| i

| i

| i

| i

Veprimet lehtésuese té politikés monetare kané vijuar edhe gjaté gjashtémujorit, duke e ulur

me 0.25 piké pérgindje normén repo né 4% né korrik 2012, dhe duke e mbaijtur t& pandryshuar

né 5 muajt né vijim.

Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2012 |

bl l N
= e 2 2!
"= ____ _ = ! =l Rl
o i ! = i E ol O O o o ________ ol
L £ m m H m £21-dhi12 - oon = a2 m -3
! 2 . | | m | =13-dhj-12 w |m|: "nrv |m|: Ln_mu . ____L Korrik 12 N |m|”
oy i S | E05-dhj12 = 2L - 2 S | O 2l
. Eg ! 3 ! t23-nen12 £ gl = 2 gl 5 olenor2 Sy o)
[ | | -3 | £ 1S , = I ow i 2
- N e - 5 5 E2 o 5 E
b2e | = | E07-nen12 £ @l S a3 E» o S &
! © o | | = | E © Lo m =) L O = | N o
o O | | = | £30-tet-12 i 0 ¢ P = c—X L) = L Janar 11 |m =
P> c | E i El18-tet12 Q@ =l X% 2 £l 2 W & £
b2 ! ! iz ECCC 5 5w Q S S5 5o b 0@ 5,
L ES ! E = El0-tet12 = @ = @ L o) £ ooy Komik10°0
I I = - I E o) UI ] -~
I 5 € ! ¥ = ! E02-tet12 = | B o 239 ! o
I - £ 7 h o ——__Janar10 w !
c I I == ! E | | = - o |
! O | - == | £24-sht-12 ! kU..I ! e..l | Y. | ™
| e|/nm m m “W m W:‘m_i;m o : ehO : .wm wwwwwwwwwwwww > mw_Ao:_roo _ i 4
838 ” EE £06-shi-12 Ol 5O o2 W P
== i E F E29.gus-12 2 s 2 TR Y S O S S S P S . Janar 09 b
- ” i - _ 26 noo® | Lo
09 | H == _ E21-gus-12 & O xO TR | ) Lo
= C | | == | £ oW I Swv it o ___ - Korrik 08 | :
Q¢ | W : = £13-qus-12 I =SS - ” =
i L2 | z w | ED3-gus 12 : i o) : S ____- Janar 08 Pl b
PN D CE L= 7 E26-kor12 o TS = Y ! o
N | | = | E bt . & | N
Y= | B el T - E18.kor12 O o) | I R N S B B~ S S SR LKomik07 & 1 ¢
! : | OE - LW E = vy X | o [
BOCE I B S E10-kor12 B 1 FE hEL ! z
[V | | H | = | £ — o rm o O ———— Janar07 | :
= [ 4. =__,_._. = | ______ £02 -kor-12 o i g i = o) _ ! :
8 8 3 8 3 g O O “ L
1 G [t} ~ ~ ™ %) i i | :
| n i b
ol ol ol | :
L C C O C 90 O O > 9 0 O ' O C
—_— ., [ i [a%4 .
TELEFTSLEM R
“%Uma@dr%dr_/ .mrr_"ekr . £ SN
o £ 5202209 2Z - %5 50w 3 .
25 %EEE2- 22T 3EEH %
O o X 0 o o @ E o Ex & X0 [0
- — C S c -~ . 0 O w = o 90 XxXxO g0
D) a < o T 0 = C c O~ O © .- 5 O
= s 283 50 ® c<c = O €2 =
c Cc E % %l” ‘> O ON oo Sx 207 0
L Se_ 5§23 23° R R - B =
=~ 58532907 v - 89w > 5
L 5 < 32 = 5 Q £ S IS o 29
> > % 2 B33 0 c O £ 2 905 S X
ol Sowl@ 2y~ = XS5 <X 2T 2T o
o 2 € 5 AN 0o 95O o c —=
> U003 BN H A -
X @ Y . £
D fSv.osqLee B_ECe3 08
0 0 O < O™ = O :0 = &2 2]
= £ % 8P 5 5 c e = 50 &
o = & EE_ T s a 0 =5 O - 2T ) :
Y O EExft-gcdgTe E Q0 Dy T g+ :
A4 e 9= g 22X ¢ w 0 2 904 = c X0 :
_ ~ .z a2 >T 0 cC o O C 5 E o = = .
0 9. R — = _ £ © 0 © 0o : 0
D O c 0 ¢ 5 5 .© 8% .5 0.5 2 a _a&a DL
=~ 'c 38 2 5 =) E 55 ¢ c = o )
O c 5 E o o = .z o 0 § % et
L =) mv._l 0 £ n - 4+ ] v O O o T
o Do 8 F 02 50 5@ v 0 g 5 25 3 =
= f£o5wg gsc . ovg S$EEoC®EEDL v
<t > 9T € 2o c o >E > 3 © ~2 5 0 0
. 0 O S0 M E =5 D o o< 0 gL T Y
© ZDB L 2208359 e = Y ERaL -
= 2 3523 N g 0 € 0 Em 8§ ‘5
» € a0 —Z L ac N6 v O O0Ox DX ‘o



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té& vitit 2012

4. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

Sistemet AIPS dhe AECH (infrastruktura bazé e pagesave né leké) kané
vepruar né kushte normale dhe sipas parametrave t& pércaktuar tekniké,
duke reflektuar késhtu géndrueshméri té infrastrukturés bazé té pagesave
kombétare né leké.

Sistemet e pagesave jané njé pjesé e réndésishme né strukturén e njé sistemi
financiar, duke gené kanalet népérmjet té cilave mundésohet transferimi i
fondeve ndérmijet bankave, institucioneve té tiera financiare dhe klientéve. Si
rriedhojé, funksionimi i géndrueshém dhe eficient i tyre kontribuon né ményré
té réndésishme né ruajtien e stabilitetit financiar.

Né vijim, pasqyrohen disa tregues pér véllimin e transaksioneve né sistemet

AIPS dhe AECH.
SISTEMI AIPS
Tabelé 4.1 Ecuria e sistemit AIPS.
Sistemi AIPS Korrik - Dhjetor 2011  Korrik - Dhjetor 2012
Numri i transaksioneve 38,224 39,840
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 2,211.83 4,072.76
Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 57.87 102.23

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pas njé rritieje t& numrit t& transaksioneve, vlera e transaksioneve totale
né sistemin AIPS &shté pothuaj dyfishuar kundrejt s& nigjtés periudhé té& vitit
t& kaluar dhe e njéjta ecuri pasqyrohet edhe pér vlerén mesatare t& cdo
transaksioni.

Gjaté gjithé vitit, rritja né véllimin e fransaksioneve t& procesuara i detyrohet
kryesisht “Transfertave ndérbankare” dhe “Instrumenteve financiare t& BSh-
s&”, ndérkohé qé pérsa i pérket vlerés, t& gjitha llojet e transaksioneve kané
patur rritie né krahasim me té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Pérgjaté gjithé vitit 2012, “Pagesat pér klienté” kané vijuar t& z&né peshén
kryesore t& numrit 1€ transaksioneve me rreth 63.6% ndaj totalit & tyre.

Megiithése “Instrumentet financiare t&€ BSh-sé” &shté lloji i tfransaksionit gé
z8 vetém 5% té numrit té transaksioneve né sistemin AIPS, vlera e tij pérfagéson
56% t& véllimit t& transaksioneve.
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SISTEMI AECH

Né sistemin AECH procesohen dhe klerohen pagesat e klientéve t& bankave
me vleré nén 1.5 milioné leké. Gjaté gjashtémujorit t& dyté 2012, né sistemin
AECH u procesuan rreth 178 mijé urdhérpagesa, me njé vleré mesatare pér
transaksion t& shlyer prej 200 mijé lekésh.

Tabelé 4.2 Ecuria e aktivitetit t& sistemit AECH.

Sistemi AECH Korrik - Dhjetor 2011 Korrik - Dhjetor 2012
Numri i tfransaksioneve 204,866 177,931

Vlera e transaksioneve (milioné leké) 35,474.50 34,733.46
Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 0.17 0.20

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ulja né numrin e transaksioneve né sistemin AECH vijen si rezultat i uljes sé
numrit & pagesave té procesuara nga Ministria e Financave, duke gené se
kjo e fundit z& peshén mé t& madhe né procesimin e pagesave né kété sistem.
Por pavarésisht késaj uljeje, Ministria e Financave vazhdon té jeté kontribuesi
kryesor né procesimin e pagesave me vleré t& vogél, pérkatésisht me 66% né
numér dhe me 58% né vleré.

Pér sa i takon rolit t& bankave, t€ dhénat tregojné se 4 bankat mé aktive né
sistem z&né rreth 60% t& numrit t& transaksioneve dhe 66.4% té vlerés sé tyre.

Tabelé 4.3 Treguesi i pérgendrimit pér sistemin AECH.

Sistemi AECH Numri i transaksioneve  Vlera e transaksioneve (né miliardé lekg)
4 banka* 68,061 17.13
Pesha ndaj totalit (%) 59.75 66.35
Totali 361,552 66.99

* Nuk pérfshihet Banka e Shqipérisé dhe Ministria e Financave.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pérsa u pérket instrumenteve t& pagesave, transfertat e kreditit mbizotérojné
né totalin e pagesave, por pesha e tyre &shté né rénie né favor t& pagesave
elektronike, pagesave me karté bankare, debitimit direkt dhe home banking.

Tabelé 4.4 Pesha e pagesave té klientéve sipas instrumentit t& pagesés.

6m 112011 6m 112012
Numri Vlera Numri Vlera
Transferta kreditimi & iniciuara nga klientét 78.10% 95.36% 75.42% 95.38%
1-transferté krediti né formé letér 75.73% 92.69% 72.59% 92.19%
2-transferté krediti né formé jo-letér 2.37% 2.67% 2.83% 3.19%
Pagesa té kryera nga klientét me karté 10.05% 0.29% 13.35%  0.37%
Debitim direkt 11.10% 2.15% 10.50%  2.06%
Ceqe 0.75% 2.20% 0.73% 2.19%

Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet nga bankat sipas “Metodologjisé pér raportimin e
instrumenteve té pagesave”).
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5. ECURIA E SISTEMIT FINANCIAR

Ecuria e sistemit financiar paragitet e géndrueshme. Sektori bankar paragitet
i mirékapitalizuar, likuid dhe me rritje t& treguesve té fitimit, ndonése gjaté
periudhés u evidentua nijé ritém mé i ulét i rritjes sé nivelit t& aktiveve krahasuar
me njé vit mé paré. Ritmi vietor i rritjes sé depozitave dhe t& kredisé ka réng,
madje pér kreding ai ka réné né nivelet mé té uléta historike. Institucionet
financiare jobanka, shogérité e kursim-kreditit, shogérité e sigurimit, shogérité
e pensioneve private suplementare dhe fondi i investimeve, kané zgjeruar mé
tej aktivitetin e tyre. Krahas zhvillimeve pozitive né sistemin financiar, cilésia
e kredisé vijon t& paragesé problemin kryesor pér institucionet qé kryejné
aktivitet kreditues né vend.

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur si raport i aktiveve
t& sistemit financiar?® ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) vlerésohet né
nivelin 93.9% né fund t& vitit 2012, nga 92.8% né gjysmén e paré té vitit
2012 dhe 89.5% nijé vit mé paré. VEéllimi i aktiveve t& institucioneve financiare
u rrit me rreth 2.9% krahasuar me njé gjashtémujor mé paré dhe rreth 7.3%
krahasuar me nié vit mé paré. Sektori bankar mbetet segmenti kryesor i
ndérmietésimit financiar, aktivet e 1& cilit pérfagésojné rreth 93.6% t& totalit t&
aktiveve té sistemit financiar né térési dhe rreth 87.9% té PBB-sé.

Tabelé 5.1 Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né pérqgindje).

Autoriteti licencues dhe g, Lancor 2007 2008 2009 2010 2011 2012

mbikéqyrés
Sistemi bankar 75.9 76.7 775 80.9 84.7 879
Institucione

Bailiel o Siligsies iobanka 1.5 1.7 2.2 2.7 2.5 2.6
SHKK-t& dhe

: 0.6 0.7 08 08 0.7 0.78
unionet e tyre

Shogéri sigurimi 1.4 1.4 1.5 1.4 1.5 1.5
Fonde pensioni - - 0.01 0.01 0.01 0.02

Fonde investimi 1.1
Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Autoriteti i Mbikéqgyries
Financiare

Sektori financiar jobankar, vijon t& pasqyrojé njé peshé totale t& vogél ndaj
térésisé sé sistemit financiar. Totali i aktiveve t& sektorit financiar jobankar
pérfagéson rreth 6.4% té sistemit financiar, duke shénuar rritie t&€ peshés
referuar fundit t& vitit 2011 kur rezultonte 5.3%. Kjo rritie éshté pasojé e
shtimit t& numrit 1& institucioneve financiare jobanka. Né fund t& vitit 2012,
pesha e akfivitetit t& sektorit financiar jobankar ndaj PBB-sé ishte rreth 6%.

20 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e kursim-

kreditit (SHKK), shoqérité e sigurimit, fondet e pensioneve private suplementare, si dhe fonde
t& investimit. Né analizén e kétij kapitulli, aktiviteti i jobankave, shoqgérive té sigurimit, si dhe
fondeve té pensionit mbéshtetet né t& dhénat e tremujorit té treté, si mé té fundit t& raportuara
prané Bankeés sé Shqipérisé.
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Niveli i kapitalizimit tek institucionet financiare jobanka, i matur si raport i llogarisé

sé kapitalit me fotalin e aktiveve né tremujorin e treté té vitit 2012, ka shénuar rritje

né nivelin 38.7% nga 35.7% qé shénonte njé vit mé paré.

Cilgsia e portofolit t& kredisé pér institucionet financiare jobanka ka vijuar rénien

referuar njé viti mé paré. Raporti “hua me probleme / totali i huasé” éshté ngjitur
né nivelin 10.4% nga 8.1% pér té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Pérkeqésimi
i cilésisé sé kredisé, reflekton ngadalésimin e pérgjithshém té rrities ekonomike, e

cila ka ndikuar né aoftésiné paguese té kredimarrésve.

Grafik 3.2 Ecuria e mjaftueshmérisé s& kapitalit dhe raportit t& huave

me probleme, né pérgindije.

a

Burimi:Banka e Shqipérisé.

Institucionet financiare jobanka shénuan rritie té rezultatit financiar pozitiv né

tfremujorin e treté té vitit 2012, i cili rezultoi 719.7 milioné leké, krahasuar me

181.8 milioné leké té regjistruar né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Niveli i
té ardhurave pér té njéjtén periudhé rezultoi rreth 5.8 miliardé leké, duke shénuar
njé rritie vietore me rreth 4.5% (ose 250 milioné leké). Kontributin kryesor né kété
rritie e dhané kryesisht t& ardhurat nga komisionet me 63.9%, duke zbutur né kété
ményré efektin negativ & rénies sé t& ardhurave nga interesat, & cilat zbritén me

eké.

I

lioné

9.4 mi

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-

KREDITIT

-kreditit gjaté tremujorit t& katért té vitit 2012, ka

Veprimtaria e shoqérive té kursim

vijuar 1é zgjerohet mbéshtetur kryesisht né ecuriné e portofolit té kredisé. Megjithaté,

ato kané thelluar humbjen financiare, ndérkohé qé cilésia e portofolit t& kredisé

ka vijuar t& ulet.

Tabelé 3.1 Ecuria e disa freguesve té aktivitetit t& shogérive té kursim-kreditit dhe

unioneve fté tyre.

H2-2012
10,559.99
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H2-2011

H2-2010 H1-2011

H1-2010
9,378.00
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Teprica e kredisé/totalit 1& aktiveve (%)

Kredi me probleme (mln lek)

5.06 4.54 4.40 5.36 6.33

3.30

Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%)

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Shoqérité e kursim-kreditit bashké me unionet e tyre kané thelluar humbjen financiare
né nivelin 40 milioné leké, ndérkohé gé njé vit mé paré kéto shoqgéri rezultuan me
fitim né nivelin 7.1 milioné leké. Ky rezultat negativ éshté kryesisht rriedhojé e rritjes
sé provigjioneve pér kredité t& njé prej unioneve financiare, ndérkohé qé krahas
kétij zhvillimi evidentohet edhe rritje né shpenzimet administrative.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE SHOQERIVE TE
PENSIONEVE PRIVATE SUPLEMENTARE

Tregu i sigurimeve pér vitin 2012" paraget njé pérmirésim t& aktivitetit & tij ku
evidentohet rritie e t& ardhurave nga primet e shkruara bruto si dhe rritie né treguesit
e performancés financiare RoE dhe RoA. Megjithaté, u evidentua ngadalésim né
termat e kapitalizimit dhe mbulimit t& humbjeve t& mundshme nga akfiviteti i tyre.
Tregu vijon t& mbetet i orientuar tek sigurimet e jojetés.

Né vitin 2012, t& ardhurat nga primet e shkruara bruto & sigurimit arritén rreth 8,951
milioné leké ose 7.4% mé shumé se njé vit mé paré. Gjaté vitit u evidentua njé
rénie e numrit t& kontratave 1& sigurimit té lidhura me rreth 19% krahasuar me njé
vit mé paré. Tregu vijon t&€ mbetet i orientuar tek sigurimet e jojetés, té cilat sollén
rreth 89.8% té véllimit t& pérgjithshém t& primeve. Nga kéndvéshtrimi i ndarjes sé
tregut sipas llojit t& sigurimit t& detyrueshém dhe vullnetar, primet e shkruara bruto
té sigurimit vullnetar zéné 48.8% dhe ato té detyrueshme zéné 51.1% té totalit &
tregut. Gjaté vitit 2012, démet e paguara né tregun e sigurimeve arritén né rreth
2,823 milioné leké ose 27.7% mé shumé se njé vit mé paré. Si rezultat i késaj rritieje,
raporti déme/prime, i cili mat dhe depértimin e tregut t& sigurimeve né sistemin
financiar shénoi njé rritie t& genésishme né nivelin 31.5% nga 26.5%.

Aktivet e sektorit t& sigurimeve!” pér tremujorin e treté té vitit 2012, rezultuan rreth
20.8 miliardé leké, me njé rritie prej 2.6 miliardé lekésh (ose 14.1%) referuar té
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Peshén kryesore né totalin e aktiveve té shoqgérive
té sigurimit vijon ta zotérojé zéri “depozita, certifikata depozitash dhe llogari né
banka” me rreth 41.2%.

Treguesi gé mat aftésiné e shoqérive té sigurimit pér t& [~ =~~~ |
pérballuar humbjet pérfagésohet nga raporti “kapitali
/ rezerva teknike”, i cili pér tremujorin e treté té vitit
2012 zbriti né nivelin 138.2% nga 158.4% né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré. Rénia e treguesit ka ardhur
si rezultat i rrities mé t& madhe 1é rezervave teknike, qé
éshté deri diku tregues i njé pritshmérie mé té madhe té
ekspozimit ndaj rrezigeve gjaté kryerjes sé veprimtarisé sé
sigurimeve né vend. Shoqérité e sigurimit paragesin njé
nivel mé té larté té rezultatit financiar, i cili né tremujorin
e treté té vitit 2012 rezultoi 647 milioné leké nga 540.4
milioné leké njé vit mé paré. Performanca mé e larté
éshté reflektuar edhe né treguesit e kthimit RoA dhe RoE,
té cilét u ngjitén respektivisht né nivelet 3.3% dhe 6.1%,
nga 3.1% dhe 5.6% qé shénonin njé vit mé paré.

Grafik 3.3. Pesha e zérave t& aktiveve t& shogérive t&
sigurimit, né pérgindje.

Shtator 2012

u Depozita, certifikata
depozitash dhe llogari né
anka

Investime né pasuri &
paluajtshme

(t& trupézuara dhe 1&
patrupézuara)

Provigjione teknike

u Lefra me vleré t&

41.2%
ndryshme nga aksionet

Neé tremujorin e treté té vitit 2012, njé ecuri pozitive shfagi
aktiviteti i shogérive té pensioneve private suplementare,
aktivet e té cilave u ngjitén né nivelin 248.6 milioné leké
nga rreth 154.9 milioné leké gé rezultonte né té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré.

|
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|
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Né gjysmén e paré té vitit 2012, ka nisur veprimtariné fondi i investimit “Raiffeisen
Prestigj”, i cili u licencua né fund té vitit 201 1. Né fund té vitit 2012, ky fond investimi
kishte njé vleré aktivesh prej 15.2 miliardé lekésh, duke pérbéré 1.2% té sistemit
financiar né térési.

Té dhénat e fundit t& raportuara prané Bankés sé Shqipérisé i takojné tremujorit & treté
fé vitit 2012.

Dy institucione té reja u licencuan pér té zhvilluar aktivitetin e fyre si jobanka. Aktualisht,
vetém njé prej tyre ka raportuar pér heré té paré né tremujorin e treté 2012, prané Bankés
sé Shqipérisé.

Mbéshtetur né publikimin statistikor “Mbi tregun e sigurimeve, Viti 2012”, Autoriteti i
Mbikéqyrjes Financiare (AMF), Publikim i datés 24 janar 2013.

Sipas raportimit mé & fundit t& bilancit & shoqgérive té sigurimit prané Bankés sé Shqipérisé.

1
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6. SEKTORI BANKAR

6.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Aktivet e sektorit bankar u zgjeruan né fund t& vitit - —----—---- - :
2012, por me ritme mé t& ngadalésuara krahasuar | Grafik 6.1.1 Kontributi i z&rave t& aktiveve né rritjen
me njé vit mé paré. Né ecuriné e aktiveve, shfaget
mbizotérues kontributi i “veprimeve me thesarin dhe
ndérbankare”, ndérkohé qé ka ardhur gjithnjé e né
rénie kontributi i akfivitetit kreditues (pérfagésuarnga
“veprimet me klientét”), si pasojé e ngadalésimit t&
rrities ekonomike, rénies sé kérkesés pér kredi dhe
t€ njé sjelljeje mé t& kujdesshme nga ana e bankave |

né akordimin e kredisé. Bankat kané rritur investimet
né letra me vlerg, vecanérisht né tremujorin e fundit
t& vitit, ndonése norma e rritjes vijetore éshté e
ulgt. Né financimin e akfivitetit bankar (né pasiv &
bilancit t& bankés), kontributi ka ardhur térésisht
nga aktiviteti depozitues (pérfagésuar nga “veprime
me klientét”), edhe pse ky z& ashtu si pjesa tjetér

==\/eprimet me thesarin dhe ndérbankare

Veprimet me klienté T e Y
Veprimet me lefrg me vlers Totali i akfiveve (norma e rrities %)

== Fonde rezervé t€ krijuara == Miete t& tjera
— ]lefe té géndrueshme
Interesa té pérllogaritura

e aktivitetit t& sektorit bankar, ka shfaqur norma Burimi: Banka e Shaipérisé.

rritieje mé t& uléta.

Totali i aktiveve té sektorit bankar pérbén rreth 87.9% té PBB-sé sé vendit.
Né gjysmén e dyté t& vitit 2012, u evidentua njé ngadalésim né ritmet e rritjes
sé aktiveve té sektorit bankar krahasuar me njé vit mé paré. Konkretisht, ato
u zgjeruan me rreth 6.1%, ndérkohé gé njé vit mé paré rritja rezultoi 13.1%.
Ecuria historike e akfiveve té sektorit bankar paragitet e luhatshme, rriedhojé
kjo e ndryshimeve né kontributin e zérave kryesoré t& aktivit (Grafik 6.1.1).

Né ecuriné e aktiveve, shfaget mbizotérues kontributi i zérit “veprime me
thesarin dhe ndérbankare” i cili shénoi njé rritie vietore me rreth 14.7%, nga
12.5% qé rezultonte njé vit mé paré?'. Kombinimi jo i favorshém i faktoréve t&
kérkesés dhe ofertés pér kredi u pérkthye né njé kontribut né rénie té aktivitetit
kreditues (pérfagésuar nga “veprimet me klienté”??), i cili ka regjistruar
normat mé t& uléta historike né fund t& vitit 2012. Ngadalésimi né rritien e
portofolit t& kredisé, u shogérua me ritme mé t& uléta t& rrities sé nivelit t&

Ecuriné porzitive 1& kétij zéri e ndikoi kryesisht zéri “marrédhénie me bankat, institucionet e
kreditit dhe institucionet e tjera financiare”, i cili rezultoi 163.7 miliardé leké, nga 117.6 miliardé
leké njé vit mé paré. Kategorité “depozita né bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet
e tjera financiare” dhe “hua” rezultuan nxitésit kryesoré t& transaksioneve ndérbankare gjaté
vitit 2012.

Zéri “veprime me klientét” né aktivin e bilancit t& bankave pérfagéson kredité e sektorit bankar
pér subjektet rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirjen e interesave t& pérllogaritura.

22
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provigjioneve, megjithaté ato shénuan njé rritie vietore me rreth 25.5% nga
57.3% qé rezultoi njé vit mé paré. Sektori bankar ka rritur investimet né letra
me vlerg, kryesisht né ato me té& ardhura fikse duke ndikuar pozitivisht né
ecuriné totale t& aktiveve.

Né financimin e aktivitetit bankar (né pasiv té
bilancit t& bankés), vérehet se kontributi ka ardhur
kryesisht nga aktiviteti depozitues (pérfagésuar nga
“veprime me klientét”?), i cili pérbén rreth 82.3%
t€ totalit t& detyrimeve. Ky konsiderohet si zhvillim
pozitiv, i cili ndikon né géndrueshmériné e gjendijes
sé likuiditetit t& sektorit bankar. Megijithaté, ky burim
i réndésishém financimi ka shfaqur tendencé rénése
duke ndjekur né kété ményré prirjen e zhvillimit té
ekonomisé s& vendit. Bankat kané ruajtur raportin
e pérdorimit t& kapitalit t€ tyre (z&ri “burime té
pérhershme”) pér financimin e veprimtarisé, duke iu
pérshtatur njgkohésisht kérkesave pér shtim kapitali
nga autoriteti mbikéqgyrés, né kuadér t& respektimit

===\/eprimet me thesarin dhe ndérbankare
Veprimet me |ﬁ1ra hme vlers  ——Detyrime 18 fiera
Burimet e pérhershme Inferesa t& pérllogaritura
—Totdli i aktiveve (% e rities) periieganty
=== \/eprimet me klient&

t€ normave rregullative.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sektori bankar shqgiptar mbetet i mbizotéruar

nga pesé bankat mé t& médha. Sé bashku ato zotérojné 67.8% t& portofolit

t&¢ kredisé dhe rreth 74.4% té depozitave. Kjo nénkupton qé kéto banka

luajné njé rol t& réndésishém né kreditimin e ekonomisé dhe njé funksion t&
réndésishém né ecuringé dhe géndrueshméring e sistemit financiar shqiptar.

6.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

Investimet e sektorit bankar né mjete t& subjekteve jorezidente jané zgjeruar,
ku evidentohet kryesisht rritie e vendosjeve né formén e llogarive rriedhése
dhe depozitave. Nga ana tjetér, sektori ka ulur mé tej pérdorimin e linjave té
kreditit me grupet bankare zotéruese. Kéto zhvillime tregojné pér njé situaté
t& pérmirésuar té likuiditetit né sektorin bankar.

Investimet e sektorit bankar né miete t& subjekteve jorezidente rezultuan
rreth 250 miliardé lekg, né rritie me rreth 16.5% krahasuar me gjysmén e paré
té vitit dhe rreth 36.3% né terma vjetoré. Investimet né formén e vendosjeve
prané institucioneve jorezidente u rritén ndjeshém né nivelin 140.6 miliardé
leké nga 98.2 miliardé leké nié vit mé paré, kryesisht si rezultat i rrities sé
llogarive rriedhése dhe t& depozitave. Tek investimet me jorezidentét, ato me
grupin bankar zotérues pérbéjné rreth 1/3 e vlerés. Né pérgijithési, aktivet me
jorezidentét pérbéiné 21% té totalit 1& aktiveve, duke shfaqur rritie me rreth
4.7 piké pérgindje referuar nié viti mé paré.

23 Zeéri “veprime me klientét” né pasivin e bilancit t& bankave pérfagéson depozitat e subjekteve

rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirjen e interesave 1é pérllogaritura.
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**********************************************************

Grafik 6.2.1. Pozicioni i sektorit bankar ndaj
jorezidentéve, né pérgindie.

Pérsa i pérket detyrimeve t& sektorit bankar
ndaj jorezidentéve, ato u vlerésuan né masén
80.2 miliardé lekg, duke pérbéré 6.7% té totalit t&
detyrimeve, peshé e cila pérgjaté gjithé vitit 2012
nuk ka pésuar luhatie t€ genésishme. Né kéto
detyrime, pjesén dérrmuese e zéné detyrimet ndaj
grupeve bankare zotéruese.

bankare zotéruese ka shénuar rénie, dhe kjo prirje
éshté shfaqur edhe né ecuriné e pjesés sé pérdorur
dhe t& papérdorur té linjave té kreditit.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabela 6.2.1 Angazhimet e marra nga bankat méma dhe bankat e tjera té grupit.

min lek Totali i linjés Piesa e pérdorur Piesa e papérdorur
Dhijetor 2011 63,422.40 16,903.90 46,518.50
Qershor 2012 55,510.84 13,750.17 41,760.67
Dhijetor 2012 49,045.40 10,116.90 38,928.50

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga analiza e mésipérme, ku evidentohet qé aktivet e sektorit bankar ndaj
jorezidentéve jané pothuaj tre heré mé té larta se detyrimet ndaj jorezidentéve,
vlerésohet se varésia e sektorit bankar né vend nga grupet bankare zotéruese
éshté e ulét. Megjithaté, né banka t& vecanta kjo varési éshté mé e ndjeshme
dhe kérkon njé monitorim t& kujdesshém.
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Hapésiré informuese 4. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj jorezidentéve.’

Shénim: Kjo hapésiré informuese synon té japé njé panoramé mé té gjeré mbi
karakteristikat e ekspozimit t& sektorit bankar ndaj jorezidentéve. Pér shkak se kéto
té¢ dhéna disponohen né format té¢ dhénash operative, duhet té konsiderojmé njé
diferencé nga té dhénat e bilanceve té certifikuara té paraqgitura mé sipér né tekst.

Grafik 4.1 Ekspozimi i sektorit bankar ndaij | Pozicioni neto i ekspozimit ndaj jorezidentéve. Sektori

jorezidentéve. 3 bankar paragitet me njé pozicion neto pozitiv. Ky pozicion

! ka shfaqur njé rritie té theksuar krahasuar me fundin e

vitit paraardhés, vecanérisht pér pozicionin neto né rastin
e marrédhénies me grupet bankare zotéruese.

Pozicionet neto t& ekspozimit ndaj jorezidentéve né min leké

Struktura e maturimit t& ekspozimeve me afat. Pretendimet
! ndaj jorezidentéve maturohen kryesisht né njé afat té
shkurtér. Né fund té vitit 2012, pretendimet jorezidente
me afat maturimi deri né njé muaj zinin 76.3% té
pretendimeve, ndérkohé qé detyrimet me té njéjtin afat
maturimi zinin 8.7% té detyrimeve me afat. Né anén e
| detyrimeve, pesha mé& e madhe zihet nga ato detyrime
té cilat maturohen pér mé tepér se 6 muaj, me 86.1%
té totalit.

Pérbérja sipas monedhave. Né fund té vitit 2012,
pretendimet ndaj jorezidentéve paragiten kryesisht né
euro, né masén 76.6% dhe né dollaré amerikané né
masén 17.7%. Edhe né anén e detyrimeve, monedha mé
e pérdorur éshté ajo evropiane pér 99.1% té detyrimeve,
té cilat jané kryesisht ndaj grupeve bankare zotéruese.

——Pozicioni neto i ekspozimit total ndaj jorezidentéve
—Pozicioni neto i ekspozimit ndaj grupit bankar zotérues

Pérbérja e ekspozimit sipas origjinés sé kapitalit. Né totalin e pretendimeve ndaj
institucioneve jorezidente, pretendimet e bankave greke zéné 21% té totalit,
pretendimet e bankave italiane zéné 13.9%, ato té bankave franceze zéné 6.1% dhe
ato t& bankave me kapital shqiptar zéné 5.8% té totalit t& pretendimeve jorezidente.
Kéto pretendime paragiten mé té larta se njé vit mé paré pér té gjitha kéto grupe.
E njéjta prirje vlen edhe né krahasim me gjashtémujorin e kaluar, me pérjashtim t&
bankave me origjiné franceze. Prirja éshté e njéjté edhe né rastin e pretendimeve
ndaj grupeve bankare zotéruese.

Ritmet rénése t& detyrimeve ndaj jorezidentéve jané reflektuar nga rénia e tyre pér
bankat italiane dhe franceze, krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe fundin e
njé viti mé paré. Né fund t& muajit dhjetor 2012, pesha e detyrimeve té bankave
franceze ndaj defyrimeve totale jorezidente ishte 56.3%, ajo e bankave greke ishte
23% dhe ajo e bankave italiane ishte 13.4%. Pozicioni neto i ekspozimit vijon té&
mbetet negativ pér bankat me origjiné franceze, ndonése paraqet pérmirésim
krahasuar me periudhat paraardhése t& marra né shqyrtim. Ndérkohé, grupet e tiera
paragesin njé pozicion neto pozitiv né rritie krahasuar me perivdhat e méparshme.

"' Kjo hapésiré informuese bazohet né té dhéna operative té raportuara nga sektori bankar

mbi marrédhénien me institucionet jorezidente.
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Rritja e kredisé pér ekonominé u ngadalésua ndjeshém dhe géndron poshté
Sipas afatit t& maturimit, kreditimi paraget njé zhvendosije drejt maturitetit

afatgjaté. Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit, stoku i kredisé afatgjaté u rrit
Sipas monedhés, kredia né valuté vijon t& bjeré, ndérsa ajo né monedhén

Aktiviteti kreditues, né fund té vitit 2012
duke u ngjitur késhtu né nivelin 577.8 miliardé lek&?*. Rritja vietore e stokut t&

kredisé shénon 2%, ndérkohé gé njé vit mé paré rezultonte 15.3%.

6.3 TEPRICA E KREDISE
vlerave historike. Ky ngadalésim reflekton kryesisht dobésiné e kérkesés pér

kredi si rezultat i pasigurisé sé agjentéve ekonomiké pér zhvillimet e ardhshme
ekonomike. Giithashtu, bankat kané shfaqur njg kujdes mé t¢ madh né
me 8 miliardé leké (ose 3.1%). Ndérkohég, rritja e stokut t& kredisé afatshkurtér

éshté pothuaj e papérillshme dhe kredia afatmesme ka réné me rreth 2.2
miliardé leké ose 1.9%. Kredia afatgjaté né fund té vitit mban rreth 47% té

portofolit t& kredisé.
vendase éshté rritur me ritme mé t& larta. Mé konkretisht, kredia né valuté

procesin e pérzgjedhijes sé klientéve dhe né zbatimin e procedurave & dhénies
ka réné me 11 miliardé leké ose me 2.9% dhe kredia e dhéné né leké &shté
rritur me 16.9 miliardé leké ose me 9%. Né gjysmén e paré t& vitit 2012,

dhe t& monitorimit t& kredisé.
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Sipas subjekteve kredimarrése, rritja mé e shpejté
e kredisé evidentohet pér individét - edhe pse né
vlera modeste, pérkatésisht me 1.7 miliardé leké
ose 1.1%, ndérkohé gé kredia akorduar bizneseve
éshté rritur me vetém 0.6 miliardé leké ose 0.1%.
Njé gjashtémujor mé parg, rritja e kredisé pér
individét ishte mé e ulét me rreth 1 miliardé leké
ose 0.7%, ndérsa bizneset u kredituan me rreth 5.2
miliardé lek&, me njé rritje prej 1.3%. Sektori publik
vijon t& kreditohet me ritme & géndrueshme. Kété
gjashtémujor, kredia e akorduar pér sektorin publik

Grafik 6.3.2. Struktura e portofolit t& kredisé pér
ekonominé vendase.

100%!

80%

60%

T
S u rrit me 3.7 miliardé leké ose 16.8%, kundrejt 1.5
B Kredia dhéné biznesit | Kredia konsumatore dhéné individsve | miliardé leké ose 7.4% njé periudhé mé paré.

Kredia hipotekare dhéné individéve

Shénim: Té dhénat e grafikut i referohen kredisé pér subjektet rezidente, e
cila né fundin e vitit 2012 zinte 99.7% té totalit t& kredisé pér bizneseti
(pérfshi kétu edhe ndérmarriet me kapital shtetéror) dhe 95.2% té totalit
t& kredisé pér individét.

Grafik 6.3.3 Ndryshimi mujor (boshti né t& majté) dhe ecuria vietore
(boshti né t& djathté) e kredisé dhéné biznesit, e kredisé konsumatore
dhéné individéve dhe e kredisé hipotekare dhéné individéve.
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! Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafik 6.3.4. Ecuria e kredisé pér subjektet private
dhe sektorét me kontributin né rritje.
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Sipas sektoréve t& ekonomisg, kété gjashtémujor
kredia &shté akorduar kryesisht pér prodhimin
e energjisé elektrike pér rreth 8.6 miliardé leke,
si dhe pér blerjen dhe zhvillimin e pasurive té
paluajtshme pér rreth 3 miliardé lek&. Ndérkohg,
sektorét t& cilét kané ndjeré njé tkurrje t& kredisé
jané ndértimi me rreth 7.7 miliardé lekg, tregtia
me rreth 3 miliardé leké dhe industria me rreth
1 miliard leké. Kontributi i sektoréve kryesoré né
ecuring e kredisé paragitet né grafikun né vijim.

m [regtia,
Ndértimi
m|ndustia
Prodhimi, shpérndarija e energjisé elekirike, e gazit dhe e ujit

mBujgésia, gjuetia dhe silvikultura
=TE tiera
—Ecuria e kredisé pér sektorét e ekonomisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Sipas qgéllimit t&€ pérdorimit, kredia pér bizneset éshté orientuar drejt
investimeve pér pasuri t& paluajtshme, ndérkohé gé kredia pér blerje pajisjesh
ka shénuar rénie. Kredia né formén “overdraft” gé mbizotéron né pérdorimin
nga bizneset, vijon t& shfagé prirje té lehté rénése, fenomen i cili vérehet edhe
tek individét. Kategorité e tjera né shpérndarjen e kredisé tek individét nuk
shfagin ndryshime strukturore.

Grafik 6.3.5. Shpérndarija e tepricés sé kredisé pér biznesin dhe
individét sipas géllimit t& pérdorimit.
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2011, kredia e re evidentohet té keté réné me 6.5 miliardé leké ose 4.4%. Pér té
leké (19.1%) mé shumé se gjaté té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Raporti
i kredisé sé mbledhur me krediné e dhéné pérfagéson treguesin e pérdorimit &
kredisé nga banka. Pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2012, ky raport u llogarit né
nivelin 97.8%, nga 92.2% qé shénonte njé gjashtémujor mé paré dhe 78.6% referuar

njéjtén periudhé, sektori bankar mblodhi kredi né masén 139 miliardé leké, 22.5
miliardé leké (19.3%) mé shumé se né fund t& qershorit 2012 dhe 22.3 miliardé

Né gjashtémujorin e dyté 2012, sektori bankar dha kredi t& re né masén 142 miliardé
leké, duke e pérmirésuar portofolin me 15.7 miliardé leké ose 12.4% krahasuar me
njé gjashtémujor mé paré, ndérkohé qé krahasuar me gjashtémujorin e dyté té vitit

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té& vitit 2012
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Shpérndarja e kredisé sé re sipas sektoréve kryesoré té
ekonomisé paragitet né grafikun 5.3. Evidentohet zgjerim
i kredisé sé re pér sektorin e “prodhimit, shpérndarjes sé
energjisé elektrike, gazit dhe ujit” me rreth 14.3 miliardé
leké ose 190%, ndérkohé qé ka rénie pér sektorin e

Grafik 5.3. Shpérndarja e kredisé sé re sipas
sektoréve t& ekonomisé.
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Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2012, vérehet njé prirje e lehté rénése né normat
e interesit t& kredisé sé re né té tre monedhat kryesore. Norma mesatare e interesit
pér kredité e reja né leké rezultoi 10.62%, ose 0.8 piké pérgindje mé e ulét se njé
gjashtémujor mé paré.

Tek bizneset, rénia mé e madhe e normés sé inferesit vérehet tek kredia e re
dhéné né formén “overdraft”, me rreth 1.2 piké pérgindje, né nivelin 9.66%. Tek
individét, mé té favorshme jané paragqitur kushtet pér krediné e re né leké dhéné
pér investim né “pasuri t& paluajtshme”, norma mesatare pér té cilin ka réné me
0.9 piké pérgindje né nivelin 8.43%.
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Pavarésisht ecurisé rénése té normave mesatare té Euribor-it né tregjet
ndérkombétare, né tregun vendas tendenca nuk ka patur t& njéjtin intensitet. Gjaté
periudhés, norma mesatare e interesit pér krediné e dhéné né monedhén evropiane
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ka shénuar rénie me rreth 0.2 piké pérqindje krahasuar me njé gjashtémujor mé
paré, né nivelin 7.06%. Kredia e re dhéné né formén “overdraft” pér biznesin éshté
regjistruar me kushte mé té pérshtatshme, pasi ka réné me 0.6 piké pérgindje. Tek
individét, regjistrohet rritie né normén e interesit pér krediné e re dhéné pér ushtrim
aktiviteti, ndérsa té gjitha kategorité e tiera jané pérfagésuar me rénie té normave
fé interesit.

Norma mesatare e interesit pér krediné e re dhéné né dollaré amerikané, ka
shénuar njé rritie t€ lehté me 0.1 piké pérgindje né nivelin 7.01%, ndérkohé qé
brenda kategorive pér biznesin, kredia e re né dollaré pér investime né pasuri t&
paluajtshme éshté shtrenjtuar me 2.1 piké pérgindje. Né kéto nivele éshté shtrenjtuar
edhe kredia e re dhéné individéve né formén “overdraft”, me 2.5 piké pérgindje.

Grafik 6.4.1. Ecuria e depozitave totale dhe sipas
monedhés, né milioné leké dhe né pérgindje.
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—Rritja vietore e depozitave ne valuté (boshti ng t& djathté) vitit 2012, ka shénuar rritie me 3.1% né krahasim

—Rritja vietore e depozitave né Leké (boshti ng t& djathté) me muajin qershor 2012 dhe me 7.3% krahasuar
me njé vit mé paré, duke u ngjitur né nivelin 992

miliardé leké&?e.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

R A A ! oo 6.4 ECURIA E DEPOZITAVE

i 800,0003* ””””””””””””””””” TN i 15.0

; D Depozitat e sektorit bankar kané vijuar té rriten me
| ML EEHAA L10. . . . . . . . .. .
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200000 T T T T T T T T o Depozitat vijojné t& mbeten t& pérgendruara né
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! $§582§55585835558283558¢7%¢ e pérgendrimit t& tyre shénon rénie né terma
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Grafik 6.4.2. Norma vietore e rritjes sé depozitave,
né pérgindje.
Depozitat e individéve, 1& cilat pérfagésojné rreth

Rritja vietore e depozitave, %
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307 mé t& ulét vietore prej 8.9%, kundreijt rrities 13.1%
201*\ nié vit mé paré. Depozitat e bizneseve, t& cilat né
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2 Té matura me indeksin Herfindahl, shkalla e pérgendrimit 16 depozitave ka réné né 1542,
nga 1581 njé vit mé paré. Pavarésisht rénies sé indeksit, sektori bankar shfaq pérgendrim né
mbledhjen e depozitave.
Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura.
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Depozitat e reja me afat né usd té pranuara nga sektori bankar, né gjashtémujorin

e dyté té vitit 2012 ishin 422 milioné usd, rreth 13.4% mé pak se njé vit mé paré.
depozitave me afat 12 muaj dhe njé rénie me 8.9 piké pérgindje t& peshés sé

Struktura e depozitave ka shfaqur njé rritie me 6.2 piké pérgindje t& peshés sé
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depozitave me afat maturimi 1 muaj. Gjaté periudhés, norma mesatare e interesit
pér depozitat e reja né usd, ka gené 1.8%, krahasuar me 1.5% né té njéjtén periudhé
té vitit t& kaluar.

Deporzitat e reja me afat né euro t& pranuara nga sektori bankar ishin 1.92 miliardé
euro, duke réné me 8% né krahasim me gjashtémujorin e dyté té vitit 201 1. Norma
mesatare e interesit ka mbetur thuajse e pandryshuar, né 2.6%. Né lidhje me
strukturén e maturimit t&€ depozitave té reja né monedhén evropiane, vérehet rritie
e peshés té depozitave me afat maturimi 12 muaj me 8.8 piké pérgindje, né nivelin
43.5%, ndérsa pesha e depozitave me afat maturimi 1 muaj ka réné me 6.8 piké
pérgindje, duke zbritur né nivelin 20%.

' Né analizén e treguesve té depozitave té reja duhet marré parasysh fakti se njé pjesé e

konsiderueshme e fluksit t& depozitave té reja vien nga rinegocimi i kontratave ekzistuese.

6.5 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

Rezultati neto i sektorit bankar ishte pozitiv né

Grafik 6.5.1. Ecuria e pérbérésve t& humbjeve nga fund fe“vmt _20] 2' ne \./.|.er(.an 38 m"|||0r.d.e .|e|<e,
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interesat dhe veprimtarité e tiera — shfagen t&
pandryshuara kundrejt njé viti mé paré. Thuajse
i gjithé ndryshimi né& rezultatin neto t& sistemit
bankar vendas vien nga rénia e konsiderueshme
e shpenzimeve pér provigjione né térési — diktuar
kryesisht nga pérmirésimi i cmimit t& letrave me
vleré né portofolet e bankave, gjé gé ka ndikuar né
ulien e masés sé& provigjionimit pér kéto investime.
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mProvigiion stafisfikor  mProvigiion specifik kané zbutur efektin gérryes té fitimit t& shkaktuar
roVgio glion s . . e . o
Shlyer]tla :ﬁr&i'g%fig'gokred”é nga pérkegésimi i portofolit t& kre(%h{e. Per.n.we tepér,
Burimi ... edhe pse né masé mé té vogél, ndikim pozitiv dhané
urimi: Banka e Shqipérisé.
t€¢ ardhurat e jashtézakonshme?”.

Krahasuar me fundin e vitit 2011, niveli i marzhit neto nga interesat tregoi
rénie, duke shfaqur rritien e kostove té financimit t& aktiveve gé sjellin té

ardhura, kundrejt rénies sé t& ardhurave gé sjellin kéto aktive.

27 Rritja e t& ardhurave t& jashtézakonshme éshté ndikuar kryesisht nga ekzekutimi i kolateraleve

t& léna prané bankave pér garantimin e kredive t& marra.
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Tabelé 6.5.1. Tregues té pérfitueshmérisé nga veprimtaria kryesore né pérqgindje

(kumulative).

Treguesit Dhjetor *08 Dhjetor *09 Dhietor *10 Dhijetor *11 Dhjetor *12
Té ardhurat nga interesat/aktivet gé sjellin t& ardhura 8.06 8.10 8.11 7.78 7.73
Shpenzime pér interesa/aktive gé siellin t& ardhura 3.94 4.06 3.78 3.57 3.72
Marzhi Neto nga Interesat (MNI) 4.13 4.04 4.32 4.20 4.01

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund t& vitit 2012, aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura u ngjitén
né nivelin 977.5 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth 85.7% & vlerés sé
pérgjithshme t& aktiveve mesatare & sektorit bankar. Ky tregues shénoi rritje
me 14.8 miliardé leké ose 1.5% kundrejt muaijit gershor 2012 dhe me 53.2
miliardé ose 5.7% kundrejt nié viti mé paré. Raporti “Pasive mesatare gé
shkaktojné shpenzime/Aktive mesatare gé sjellin t& ardhura” &shté né nivelin
99.7%, thuajse i pandryshuar kundrejt muaijit gershor 2012, dhe rreth 6 piké
pérgindje mé i larté se njé vit mé paré.

Té ardhurat neto & veprimtarisé sé sektorit bankar, rezultojné 39.3 miliardé
leké, t& pandryshuara kundreijt sé nigjtés periudhé t& njé viti mé parg, rezultatet
neto nga interesat dhe nga veprimtarité e tiera shfagin rritie t& papérfillshme.
Kostot operative t& veprimtarisé shénuan vlerén 25.9 miliardé leké ose 6%
mé té larta se njé vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative ndaj té
ardhurave neto géndron né nivelin 52.8% nga 50.1% pér té njéjtén periudhé
té njé viti mé paré.

Raporti i shpenzimeve t& pérgjithshme & veprimtarisé ndaj t& ardhurave u
ul né 88.4%, krahasuar me 94.1% né muaijin dhjetor 2011, rriedhojé e rénies
sé shpenzimeve pér provigjione me rreth 4 miliardé leké.

Pérfitueshméria e sistemit bankar shfaget e pérmirésuar né krahasim
me vitin e kaluar. Kthimi nga kapitali (RoE) u vlerésua né 3.8% nga 0.8% njé
vit mé paré. Megjithaté njé rritie e RoE-s nuk tfregon domosdoshmérisht njé
sistem financiar mé té forté (pasi rritja e tij mund t& vijé si rezultat i rrities sé
aktiveve me rrezik). Njé analizé mé t& detajuar t& faktoréve qé kané ndikuar
né pérmirésimin e RoE-s e jep zbérthimi i pérbérésve?® & saj:

Rezultati neto Té ardhura nga veprimtaria Aktive t& ponderuara me rrezikun Totali i aktiveve

ROE =

X - " " X
Té ardhura nga veprimtaria Aktive t& ponderuara me rrezikun Totali i aktiveve Kapitali

Ndryshimi i RoE-s gjaté vitit 2012, &shté shkaktuar thuajse ekskluzivisht
nga marzhi i fitimit (raporti | né zbérthim) dhe nga rritja e levés financiare
(raporti IV) e cila, nga piképamia e stabilitetit e ekspozon mé shumé sistemin.
Té ardhurat e rregulluara me rrezik (raporti Il) dhe niveli i rrezikut (raporti Ill)
kané réné.

28 Shpjegimi mé i detajuar i pérbérésve t& RoE-s mund t& gjendet né Raportin e Stabilitetit

Financiar, 6M-1 2012.
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Kthimi nga aktivet (RoA) rezultoi 0.33%, rreth 5 heré mé i larté se njé vit

mé pare.
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Hapésiré informuese 7. Zbérthimi i kostos sé ndérmjetésimit ex-post financiar né
sektorin bankar shqiptar.

Né kété hapésiré informuese synohet t& analizohen faktorét qé shkaktojné ndryshimin
e marzhit neto t& interesave né sektorin bankar shqiptar. Marzhi neto i interesit, i
matur si diferenca ndérmjet normave té interesit té kredisé dhe atyre té depozitave,
éshté pranuar gjerésisht si pérafrues i kostos sé ndérmjetésimit financiar né njé
ekonomi t& caktuar. Analizat empirike sugjerojné se marzhi i interesit Eshté gjerésisht i
lidhur me efikasitetin e sektorit bankar. Pércaktuesit e marzhit té interesit klasifikohen,
né fre kategori treguesish, qé lidhen me: modelin e biznesit té veté bankés, modelin
e biznesit té& sektorit bankar dhe ato & pércaktuara nga gjendja e ekonomisé.

Studimet akademike kané treguar se kostot e larta té ndérmjetésimit financiar mund
té pérbéjné njé pengesé té réndésishme pér nivelin e thellimit t& ndérmjetésimit
financiar né njé ekonomi. Nga ana tietér, nivelet e larta t& marzhit mund té jené
fregues i problemeve strukturore (potencialisht sistemike), si pér shembull, mungesa e
konkurrencés; rreziku i larté i tregut dhe i kredisé; mungesa e ekonomive té shkallés
té cilat shkaktojné kosto té larta operacionale; kuadér institucional jo i favorshém;
si dhe prani e njé kuadri t& shtrénguar rregullativ gé pengojné miréfunksionimin e
aktiviteteve né tregjet financiare (Poghosyan, 2012)".

Pér sektorin bankar shqiptar, spread-i ndérmjet normave té interesit té kredisé dhe
normave té depozitave, ka pésuar rénie né harkun kohor 1é tre viteve t& fundit,
mesatarisht me 0.5 piké pérgindje Pér vitin 2012, spread-i u vlerésua mesatarisht
né 5.4% ose 0.2 piké pérqgindje mé i ulét ndaj njé viti mé paré (grafik 7.1).

Grafik 7.1. Ecuria e normave t& inferesit t& kredive dhe depozitave
dhe spread-i i tyre, né pérgindie.

—Mesatarja e rajonit2008-2010

Burimi: Banka e Shqipérisé. |
*Shénim: Grafiku né té djathté paraget mesataren e spread-it né !
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Né vijim, llogaritet ex-post norma e ndérmjetésimit financiar, si dhe kostoja e
ndérmjetésimit ex-post e zbérthyer né katér komponentét e saj me géllim analizimin
e kontributit t& tyre né pércaktimin e normés sé interesit pér kredi pér periudhén
2006-2012, —rezultatet paragiten né tabelén 7.1. Pér zbérthimin e kostos sé
ndérmijetésimit financiar jané pérshtatur metodologjité e propozuara nga Randall
(1998)" dhe Hansen & Rocha (1986)", si dhe studimi i Kallucit (2010)". Aplikimi
i kétyre qasjeve mundéson llogaritien e normés sé ndérmjetésimit duke e lidhur
até vetém me operacionet bankare té kreditimit. Llogaritia bazohet né koncepte
té kontabilitetit ku té hyrat nga operacionet bankare té kreditimit barazohen me
shpenzimet pér kreditim dhe fitimin qé realizohet nga banka pér periudhén e caktuar.
Késhtu, komponentét e marzhit té€ interesave jané zbérthyer duke u mbéshtetur né
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pasqyrat financiare t& t& ardhurave dhe shpenzimeve, si dhe né bilancin kontabél
t& bankave té sistemit”.

Duke aplikuar formulén (1), marzhi éshté zbérthyer si diferencé ndérmijet té ardhurave
dhe kostove té sistemit t& realizuara nga aktiviteti kreditues, dhe raportet e pérftuara
paraqiten né tabelén 7.1. Késhtu, norma e ndérmjetésimit e cila mbartet nga
huamarrési pérbéhet nga norma e kreditimit (interesat e arkétuara nga aktiviteti
kreditues) si dhe nga pagesa e tarifave dhe komisioneve, té cilat sé bashku
pasqyrojné té ardhurat qé pérfton banka nga veprimtaria e kreditimit (si né tabelén
7.1.). Kjo e ardhur duhet t& mbulojé kostot gé mbartin bankat, e qé zbérthehen
né: kostot e financimit, kostot operacionale, kostot e rrezikut dhe ato rregullative;
si dhe té kénaqé aktivitetin bankar me njé marzh té caktuar fitimi. Mbetja reflekton
gabimet qé rezultojné nga kombinimi i t& dhénave té pasqyrés té t& ardhurave (té
dhénave fluks) dhe t& dhénave stok t& bilanceve té konsoliduara, si dhe supozime
té thjeshtézuara lidhur me raportet e llogaritura.

Tabela 7.1. Zbérthimi i kostos s& ndérmijetésimit pér sektorin bankar shqgiptar.

Pé&rshkrimi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Mesatarja
Norma e ndérmijetésimit ex-post ~ 10.0% 10.3% 10.0% 9.3% 9.4% 9.0% 8.8% 9.6%
-Norma e kreditimit 94% 9.6% 94% 87% 87% 83% 82% 8.9%
-Tarifat dhe komisionet 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.7% 0.7% 0.6% 0.6%
Kosto ex-post 82% 85% 9.7% 10.6% 102% 10.7% 10.2% 9.7%
Kosto e financimit 28% 33% 39% 41% 3.8% 35% 3.5% 3.6%
Kosto operacionale 24% 24% 2.5% 2.6% 25% 23% 2.2% 2.4%
Kosto e rrezikut 1.7% 1.4% 24% 3.0% 29% 3.9% 3.5% 2.7%
Kosto rregullative 1.3 1.3% 09% 09% 1.0% 1.0% 0.9% 1.0%
-Taksat 04% 04% 02% 0.1% 02% 02% 0.1% 0.2%
-Rezervat e detyrueshme 09% 0.8% 08% 08% 08% 08% 0.8% 0.8%
Tregues shtesé

Mbetja 1.8% 1.8% 03% -13% -08% -1.8% -1.4% -0.2%
Fitimi 1.4% 1.5% 09% 04% 07% 0.1% 0.3% 0.7%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

KOMPONENTET E KOSTOS

Kosto e financimit:IE/D. Burimi kryesor i financimit té akfivitetit kreditues jané
depozitat. Shpenzimet e bankave né formén e pagesave té interesave pér depozitat
e klientéve do 1& ndikojné né nivelin e marzhit.

Kosto operative: OC/L. Ky komponent mat ndikimin e eficiencés sé bankés tek
marzhi. Bankat mé eficiente mund té ruajné kosto operative mé té uléta né krahasim
me bankat e tjera mé pak eficiente.

Kosto e fondit té provigjioneve: Prov/L. Ky komponent éshté pérafrues pér matjen
e efektit t& rrezikut té kredisé né marzhin e interesave. Sa mé i larté té jeté portofoli
i kredive me probleme té njé banke, aqg mé shumé fonde rezervé do té transferojé
banka me géllim krijimin e rezervave t& pérshtatshme pér mbulimin e humbjeve
té pritshme. Kéto fonde amortizohen né kohé duke rritur shpenzimet pér njé kohé
relativisht t& gjaté, duke ndikuar késhtu né nivelin e marzhit.

Kosto rregullative (taksa dhe rezerva e detyruar): Nivelet e larta t& rezervés sé
detyruar i ngarkojné bankat me kosto shtesé. Bankat duhet t'u paguajné depozituesve
njé normé tregu dhe nga ana tietér duhet t& mbajné njé pjesé té kétyre depozitave
né bankén gendrore me njé normé interesi mé & ulét sesa ajo e tregut (rezerva e
remuneruar). Zakonisht, bankat parapélgejné qé t'i kalojné kéto kosto shtesé tek
klientét e tyre pérmes zgjerimit t& marzhit.

66 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2012

Fitimi: P/L. Bankat synojné té ruajné njé nivel t& kénagshém té rezultatit financiar. Pér
kété arsye faktori i fitimit konsiderohet si faktor shtesé né kostot totale. Né industrité
bankare me shkallg t& ulét konkurrueshmérie, bankat kané mundési té kérkojné
nivele & rezultatit financiar qé tejkalojné nivelin normal pérmes zgjerimit t& marzhit.

REZULTATET
Normat e ndérmjetésimit, té& studivara né harkun kohor 2006-2012, pasqyrojné
njé tendencé né rénie, sikundér ilustrohet né tabelén 7.1. Pér vitin 2012, norma
e kreditimit vlerésohet 8.2%, ndérsa ajo e tarifave dhe komisioneve 0.6%, duke
dhéné késhtu normén e pérgjithshme té ndérmijetésimit prej 8.8%, e cila éshté
0.2 piké pérgindje mé e ulét se njé vit mé paré dhe njékohésisht mé e ulét se
mesatarja e viteve t& marra né shqyrtim (9.6%).

Nga ana tjetér, zhvillimet né strukturén e kostove té ndérmjetésimit tregojné se
efektin dominues né marzh e mbajné kostot e financimit dhe kostot e rrezikut. Kéto
té fundit kané rritur peshén né formimin e marzhit gjaté viteve té fundit, si pasojé
e rrities sé shpenzimeve pér provigjione pér kredité, t& cilat jané rritur mé shpejt
krahasuar me ecuriné e véllimit t& kredive. Bankat kané === :
ulur kostot operacionale ndérkohé qé, kostot rregullative
mbajné nivele té uléta (Grafik 7.2). Kostoja e financimit
ndjek zhvillimet né véllimin e depozitave (ritém mé i ulét

Grafik 7.2. Ecuria e kostove t& ndérmietésimit
financiar shprehur sipas raporteve t& formulés (1),
né pérgindje.

rritieje né vitet e fundit) por nga ana tjetér pasqyron edhe 450 5
nevojat e bankave pér té ruajtur prezencén né freg. 400 ‘

3.50 1
Rritja e konkurrencés né treg, pas pérfundimit té !
privatizimit t& bankave shtetérore, mund té jeté faktor né 3007
rénien e fitimit t& kérkuar, ndérkohé qé rritja e kostove té 250 7
rrezikut né dy vitet e fundit, potencialisht ka ndikuar né 2.00
tkurrien e fitimit né kété periudhé. Zbatimi i njé politike 150 -
monetare lehtésuese nga ana e Bankés sé Shqipérisé ]40043
(2011-2012) vérehet té jeté reflektuar lehtésisht né 1
normat e kreditimit t& ekonomisé. Megjithaté, rritja 0‘501

e kontributit t& kostove né normén e ndérmjetésimit
financiar sugjeron njé sjellie nga ana e bankave e cila
orientohet drejt transferimit t& métejshém té tyre tek
klientét, por pa mundur té ruajé nivelet e fitimit (sic
fregohet né Tabelén 7.1). Monitorimi i vazhdueshém i ============----m-=mmmmopooooo-oommmmo oo e
komponentéve té kostove mbetet objektiv i rregullatorit,

né kété rast edhe pér zbatim té rregullave té disiplinés sé tregut.

—Kostoja e rrezikut Kostot rregullative
Kostoja e financimit «+++ Kostoja operacionale

Poghosyan, T. (2012) Financial Intermediation Costs in Low-Income Countries: The Role
of Regulatory, Institutional, and Macroeconomic Factors, IMF, WP/12/140
" Randall, R. (1998), Interest Rate Spreads in the Eastern Caribbean, IMF/ WP/ 98/59.
Hanson, J. A. and R. Rocha (1986), High interest rates, spreads, and the cost of
intermediation, Industry and Finance Series 18, WB.
Kalluci, I. (2010) Pércaktuesit e marzhit neto té interesave né sistemin bankar shqiptar, BSH.
Né pasqyrén e konsoliduar t& t& ardhurave dhe shpenzimeve, fitimi pas taksave (P)
pércaktohet si shuma e té ardhurave nga interesat (ll) dhe té ardhurave jo nga interesat
(NIl), minus shpenzimet e interesit (IE), minus shpenzimet e veprimtarisé (OC), minus
provigjionet e huave me probleme (Prov), minus taksat e paguara: PlI+NI-IE-OC-
Prov-Taksa. Ky identitet transformohet mé tej duke u pjesétuar me mesataren e kredisé
(L) dhe mesataren e depozitave (D) dhe duke u shumézuar me treguesin e zgjerimit &
ndérmjetésimit (A) i cili matet si peshé e kredisé ndaj totalit t& aktivit e mesatarizuar gjaté
vitit, si faktor skalar, si né formulén (1):

I NIt IE ocC Prov  Taksa IE

— +— sA=—+ *At+ —— + A+
L L D L L

*Ax0.1 4%) *A+E
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Grafik 6.6.1. Ecuria e kapitalit bazé dhe borxhit t&
varur t& sektorit bankar, né miliardé leké.

Performanca mé e miré financiare, rritja e
- kapitalit dhe ngadal&simi né zgjerimin e aktiveve t&
ponderuara me koeficientet e rrezikut, kané forcuar
. mé tej aftésiné paguese t& sektorit bankar gjaté
" giashtémuijorit t& dyté t& vitit 2012.

Ecuria mé& e miré financiare e sektorit bankar
né vitin e fundit, ka ndikuar né rritien e kapitalit
rregullator me rreth 5.7%, né nivelin 104.1 miliardé

. leké. Struktura e kapitalit rregullator paragitet e

§FE0455558455550455555¢98 |
33888835555 2=-=2nnmpsSy | favorshme né drejtim t& kapacitetit pér t& mbuluar
. humbjet e mundshme, pasi ai vijon t& pérbéhet né
Borxhi i varur W Kapitali bazé | 0/ 1 i T .
- rreth 90% té tij nga kapitali bazé.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shajpérisé.|
””””””””””””””””””””””””””””””” Gjaté vitit 2012, sektori bankar i éshté pérgjigjur
Grafik 6.6.2. Ecuria e pérbérésve 1€ normés sé rénies sé& kérkesés pér kredi dhe pérkeqgésimit té

mijaftueshmérisé sé kapitalit. T P . . .
métejshém té cilésisé sé saj, duke zgjeruar investimet

—Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (boshti né t& djathté) . . ..
vit mé pareé.

| 700,000,000.005 1111 m T a1 o 18.0% o T Lo .
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1 kapitalit né fund t& vitit 2012 né nivelin 16.2% nga
! Kapitali rregullator . N .
i mm Aktivet e peshuara me rrezik 15.7% ge shénonte né qershor 2012 dhe 15.6% nie

Né fund té& vitit 2012, niveli i kapitalizimit pér &
gjitha bankat tejkalon normén minimale t& lejuar

Grafik 6.6.3. Aktivet e bankave sipas raportit t&
miaftueshmérisé sé kapitalit.

T ; - prej 12%. Pérmirésimi i kapitalizimit t& sektorit
B 60004 e | . bankar evidentohet nga rritja e peshés sé bankave
A S R | ' g& e kané kété tregues né intervalin 16%-18%
: mg 1 } : ]

88 ot g 1 (grofiku 6.6.3).

I SR o

R B o A

83 1 : . N& vijim paragiten né ményré t& pérmbledhur
| 5® 20004 - b L L
L. ; ; - vlerat e treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit,
| 2 10004 - ma » - . .
L8 1 i I : . pér sektorin bankar dhe grupet e bankave sipas
! ‘ m_ ! C e T

1 S e . madhésisé sé aktivitetit dhe origjinés sé kapitalit.

I N B o~ (o) I

| s ® &% 32 2 93 |

i x L L L N X |

i & o [e] Q |

| 2 = 2 2 !

68 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2012

Tabela 6.6.1. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, né pérqgindje.

Sektori Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 ltalian Francez Grek Shqjiptar
Dhijetor 2011 15.6 27.9 14.1 15.5 20.2 12.5 16.6 13.9
Qershor 2012 15.7 28.5 13.4 15.8 20.2 13.2 15.1 14.5
Dhijetor 2012 16.2 25.1 15.1 16.0 19.6 14.7 16.7 13.9

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Kapitali i aksioneréve, né fund t& muaijit dhjetor

Grafik 6.6.3. Aktivet e bankave sipas raportit t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

2012, ishte 101.8 miliardé lekg, né rritie me rreth
4.5 miliardé leké (ose 4.7%) kundrejt njé viti mé |
paré. Kapitali i paguar pérbén zérin kryesor té
kapitalit t&¢ aksioneréve t& sektorit bankar, duke
z8né 90.7% t& tij. N& fund t& vitit 2012, kapitali |
i paguar kishte vlerén 92.3 miliardé leké, nga
89.6 miliardé né fund t& muaijit gershor 2012 dhe
82.8 miliardé leké né t& njgjtén periudhé t& njé viti
mé paré. Né harkun kohor prej njé viti, 8 banka
t& sektorit bankar, t& cilat pérfagésojné 54.3% t&
totalit t& sektorit, shtuan kapitalin e paguar né njé i

shumé totale prej 9.5 miliardé lekésh.

I Sektori bankar Grupi 2
Treguesi i levés financiare (raporti i totalit t& - —Grupi 1 —Grupi 3
aktiveve me kapitalin aksioner) né fund t& vitit
2012 v llogarit né nivelin 11.7 heré, me luhatjete ~__ | Burimi: Banka e Shqipérisé.

papérfillshme né terma gjashtémujoré dhe vjetoré.

Né grafikun e méposhtém jepet ecuria e treguesit t& levés financiare pér
sektorin bankar dhe bankat sipas madhésisé sé aktivitetit. Nga grafiku, Grupi
2 i bankave edhe pse mban nivelin mé t& larté t& levés financiare (12.2 herg)
krahasuar me dy grupet e tjiera, né fund t& vitit 2012 paraget nié prirje rénése
si rezultat i ritmit mé t& larté té rrities sé kapitalit aksioner kundreit totalit t&
aktiveve t& kétij grupi.

Banka e Shqipérisé 69



7. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE

EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té& vitit 2012

7.1 RREZIQET E TREGUT

Sektori bankar shqiptar rezulton relativisht i mbrojtur ndaj rrezikut té
drejtpérdrejté t& l&vizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén

e interesit, por ndjeshméria éshté rritur. Pozicionet e hapura valutore té sektorit
rezultuan brenda niveleve historike, dhe vlerat e aktiveve dhe detyrimeve té
ndjeshme ndaj normés sé interesit jané t& krahasueshme me njéra-tietrén.

7.1. ARREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Ecuria e diferencés mes aktiveve né valuté dhe detyrimeve né valuté

gjaté periudhés, si edhe pesha e pozicionit t& hapur valutor ndaj kapitalit

rregullator, sugjerojné se lévizjet e pafavorshme t& kursit t& kémbimit duhet

t& jené t& konsiderueshme pér t& patur njé ndikim material mbi treguesit e

kapitalit t& sektorit bankar.

Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2012,
aktivet né valuté té sektorit bankar shénuan vlerén
665.7 miliardé leké, me njé rritie prej 3.07%

Grafik 7.1.a.1. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né
pérgindje.

valuté ndaj totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, né

krahasuar me njé gjashtémujor mé paré dhe 8%

krahasuar me t& njéjtén periudhé t& nié viti mé
paré. Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né valuté
kundreijt totalit t& aktiveve né fund t& dhjetorit 2012

ishte pérkatésisht 56.03% dhe 52.60%. Kéto nivele

vlerésohen lehtésisht né rritie krahasuar me fundin

e gershorit 2012 dhe me dhjetorin 201 1. Diferenca

ndérmijet aktiveve dhe pasiveve né valuté mbetet

brenda intervalit historik 0-10%.
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Sipas grupeve té& bankave, bankat e grupit
3 vazhdojné té pozicionohen “né blerje” gjaté
gjashtémuijoritté dyté té vitit, ndérsa bankat e grupeve
1 dhe 2 né dhjetor 2012 jané pozicionuar “né
shitie”. Krahasuar me qgershorin 2012, pér bankat e
grupit 1 evidentohet zhvendosje e pozicionimit nga

Grafik 7.1.0.2 Ecuria e pozicioneve valutore neto
ndaj kapitalit rregullator, né pérgindije.

“blerje” né “shitie”, ndérsa bankat e grupit 2 kané . jr N
ruajtur 1€ njéjtin pozicion me pothuajse t& njéjtat 2 0 VIRV
vlera si njé gjashtémujor mé paré. IR VR, 7
szr 74ttt Y A A A T

Mé tej, Indeksi i Modifikuar i Mospérputhjeve 277
Valutore? ka treguar nié ekspozim mé t& ulét t& 4E‘g",5"Q’é‘g‘}5;;";’5;’;’&"3’;’;’;’3’;’;
sektorit bankar ndaj rrezikut t& térthorté té kursit t& 558859885552 -2ans

kémbimit.

Né dhjetor 2012 vérehet njg pérmirésim i indeksit
t& mospérputhjes valutore krahasuar me gershorin
e kétij viti, me rreth 0.6 piké pérqindje né nivelin ‘
Grafik 7.1.a.3. Ecuria e pozicioneve valutore neto

aj kapitalit rregullator pér grupet sipas madhésisé
sé& akfivitetit, né pérgindje.

N

11.7%, nga 16.1% qé shénonte né dhjetor 2011.
Gjaté kétij viti evidentohet njé tkurrie e pozicionit
t& kredisé s& pambuluar® pér rrezikun e kursit té
kémbimit ndaj portofolit t& kredisé né total si dhe
ndaj atij né valuté. Rénia e tepricés sé kredisé né
valuté e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
ka zbutur ekspozimin e sektorit bankar ndaj rrezikut
té térthorté, megjithaté pesha e konsiderueshme gé
ajo vijon t& keté né totalin e portofolit t& kredisé
(rreth 31.3%) e bén sektorin bankar t& ndjeshém
ndaj l&vizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit.

>
o

2 Ky indeks éshté njé tregues i ri i bazuar né metodologjiné e ofruar nga Romain Ranciere,
Aaron Tornell dhe Athanasios Vamvakidis né “A New Index of Currency Mismatch and Systemic
Risk”. Indeksi mundéson njé matje mé té ploté t& ekspozimeve, qé bankat kané ndaj kursit
t& kémbimit. Indeksi pérllogaritet si: Pasive t& pambuluara nefo né valuté té transformuar /
Totali i aktiveve = {[aktive né jorezidenté né valuté + aktive rezidenté né valuté] — [detyrime
jorezidenté né valuté + detyrime rezidenté né valuté] — [hua e pambuluar né valuté pér individ
+ hua e pambuluar né valuté pér biznese]} / [totali i aktiveve bankare].

30 Kredia né njgé monedhé té& ndryshme nga monedha e burimit t& t& ardhurave té kredimarrésit
qé shérbejné pér shlyerjen e kredisé.

Banka e Shqipérisé /1



7.1.B RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té& vitit 2012

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj luhatjeve té
normés sé inferesit paragitet né nivele t& kufizuara.
Madhésia e ekspozimit, e matur si pesha e diferencés

Né fund t& vitit 2012, diferenca midis aktiveve
dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit,

sé aktiveve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés
sé interesit né raport me totalin e aktiveve nuk éshté

pér maturime deri né 12 muaj, rezulton negative

né vlera té konsiderueshme.

modifikuar, né pérgindje.

—t A A
|
i
|
|

Grafik 7.1.a.4. Indeksi i mospérputhijes valutore i
o
1503
200

dhe né rritie kundrejt njé viti mé paré, né nivelin

83.4 miliardé leké ose 7% e totalit t& aktiveve.
Pér maturimet 1 dhe 3 muaj, kéto diferenca jané
pozitive dhe né vlera mé t& uléta — pérkatésisht 5.5
miliardé leké dhe 43.2 miliardé leké. Ndonése kéto
nivele konsiderohen t& pérballueshme, thellimi i
métejshém i diferencés negative do t& ekspozonte

sektorin bankar ndaj kostove shtesé né rastin e

rrities s€ normés sé interesit.

—Detyrime neto & pambuluara né valuté & ndryshuar / fotalin e aktiveve bankare

—Gap-i midis aktiveve dhe pasiveve né valuté / fotalin e akfiveve bankare

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Hapésiré informuese 8. Ndryshimi midis normave té interesit t& kredive dhe
depozitave 1é reja.

Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2012, sjellja e normave
té interesit sipas monedhave kryesore pér kredité dhe
depozitat nuk ishte e njétrajtshme. Sektori bankar
paragitet mé pak i ekspozuar ndaj rrezikut & térthorté
té normés sé interesit kryesisht pér portofolin né leké,
ku spread-i ka shénuar rénie — pasojé e rénies mé
t& madhe té normave té interesit té kredisé pér kété
monedhé. Ndérkohé, né té dy monedhat e tjera spread-i
éshté zgjeruar lehtésisht, si rezultat i rénies sé normés sé
depozitave pér kéto dy monedha.

Grafik 8.1. Ecuria e diferencés s& normave t& kredive
dhe depozitave, né pérgindije.

N& %
o
)
IS)

R

Né njé horizont kohor njévjecar, evidentohet ekspozim
mé i ulét ndaj rrezikut té térthorté t& normés sé interesit
pér té tre monedhat, ku spread-i ka shénuar rénie. Gjaté
vitit 2012, diferenca e normave mesatare té ponderuara
té interesit té kredisé dhe depozitave ka shénuar rénie
pér t& tre monedhat kryesore krahasuar me njé vit mé
paré. Evidentohet kryesisht ngushtim i spread-it pér
monedhén amerikane dhe evropiane respektivisht me

0.95 piké pérgindje dhe 0.6 piké pérqgindje, duke zbritur Burimi: Banka e Shajipérisé.!
né nivelet 4.4% dhe 4%. Gjithashtu, spread-iimonedhés
vendase ka ndjekur ecuriné e dy monedhave té tiera

duke shénuar njé rénie té lehté krahasuar me njé vit mé

paré, me rreth 0.3 piké pérgindje né nivelin 5.4%. Ecuria

e spread-it éshté ndikuar kryesisht nga rénia e normave

té interesit t& kredisé pér té tre monedhat, ndérkohé qé

norma mesatare e depozitave nuk paraget luhatje té

genésishme referuar njé viti mé paré.
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/.2 RREZIKU | KREDITIT

Cdo investim i burimeve financiare té& bankave, edhe né kushte normale
t& zhvillimeve ekonomike, pérmban né vetvete njé nivel t& caktuar té rrezikut
t& humbjes. Ky lloj rreziku konceptohet i ploté né rastin e aktivitetit kreditues,
vecanérisht né kushtet e pasigurisé pér zhvillimet ekonomike. Né rastin e
sektorit bankar né vend, kreditimi i publikut dhe i institucioneve financiare zé
rreth 50% té aktiveve té sektorit, dhe dominon treguesin e aktiveve me rrezik.

Shtréngimi i métejshém i kushteve t& kreditimit mund té jeté i démshém. Gjaté
gjashtémujorit t& dyté 2012, teprica e kredisé sé sektorit bankar u rrit vetém me
1% (ose 5.9 miliardé leké) duke pérfunduar né njé rritie vietore prej 2% - niveli
mé i ulét historik. Pérvec kérkesés sé ulét nga sektori privat, kushtet e kreditimit
né Shqipéri duket t& jené shtrénguar, sikundér evidentohet edhe né rénien e
aktiveve t& ponderuara me rrezik ndaj fotalit t& aktiveve (grafik 7.2.1). Cdo
shiréngim i métejshém né kushtet e kredidhénies do té pércillte sinjale negative
né ambientin makroekonomik, cka mund t& démtonte mé tej géndrueshmériné
e sistemit financiar. Pér kété arsye kérkohet njé politiké qé synon té ekuilibrojé
nivelin e financimit nga publiku me até té& kreditimit drejt tij.
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Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012, aktivet e ponderuara me rrezik u rritén
né terma absoluté me 0.6% ose 4 miliardé leké ndaj gjysmés sé paré té tij,
duke u vlerésuar né rreth 644 miliardé leké né fund 1& vitit (ose 1.7% né terma
vietorg). Aktivet me koeficient rreziku 20% kané rritur peshén e tyre duke u
zgjeruar me 4 piké pérgindje ose me 56.8 miliardé leké. Aktivet me koeficient
rreziku 150% jané tkurrur me 2 piké pérgindje pér nig shumé prej rreth 15
miliardé lek&sh. Aktivet qé konsiderohen pa rrezik rezultuan 457.7 miliardé
leké, dhe kané nijé rritie vietore prej 7.4 miliardé lekésh ose 1.7%. Rritja e
aktiveve me rrezik me ritém mé t& ulét se rritja e totalit t& aktiveve, ka sjellé
rénien e peshés sé& aktiveve me rrezik né 54.2% té totalit t& aktiveve né fund

té vitit 2012.

Dhjetor 2012

m Aktive me rrezik & ulét (20%)

Aktive me rrezik t& larté (100%)
m Aktive pa rrezik (0%)

Aktive me rrezik & mesém (50%)
mAktive me rrezik shumé t& lartg (150%)

—Aktive me rrezik / Totali i aktiveve
Aktive me rrezik

Peshén mé t& larté t& aktiveve me rrezik ndaj
totalit t& aktiveve vijojné ta kené bankat e Grupit 2

me rreth 65.03%.

Grafik 7.2.2. Ecuria e aktiveve me rrezik sipas
grupeve t& bankave, né pérgindje.

Rreziku i kredisé dominon profilin e rrezikut me
gjithé huadhénien e kujdesshme té bankave.

Rreziku i kredisé me origjiné né portofolin
e huadhénies sé bankave mbetet rreziku mé i
réndésishém dhe me ndikim t& drejtpérdrejté pér
stabilitetin financiar té sektorit bankar. Megjithé

i
I
|
0+-ra-+

e 0 0 W W W kontraktimin né kreditim dhe tendencat e kohéve té
geegsreeseseeegesreeeey . e i
S bosbohabaantt i REEIEEE fundit nga ana e bankave pér té pozicionuar njé
NNNN000OWWOWOOVWOVOOVOOOO—=——=—=NNNN

pjesé té miré té fondeve té tyre né aktive té sigurta,
rreziku i kredisé mbetet dominues né profilin e
rreziqeve té sektorit bankar dhe gjaté gjashtémujorit
té dyté té vitit ky rrezik éshté rritur.

-Gl G2 G3
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Rritia né tencial dhimit prej di tesh, =i i
fifja-nen potencial € prodnimit prej aisa vites 1 Grafik 7.2.3. Ndryshimi absolut tremujor i véllimit t&

huave me probleme dhe ecuria e raportit t&€ huave
me probleme ndaj totalit t& kredisé
(boshti né t& djathtg).

si dhe problemet strukturore né sektoré té caktuar
té ekonomisé vazhdojné té kushtézojné kapacitetin
e ripagimit t& borxhit t& huamarrésit, duke cuar né
rritie t& huave me probleme.

Gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2012, huaté me
probleme t& sektorit bankar u ngjitén né nivelin
130 miliardé leké, nga 121 miliardé leké gé ishin
nié gjashtémujor mé paré dhe 106 miliardé leké né
giysmén e dyté t& vitit 201 1. Megijithaté, ritmi i rritjes
sé huave me probleme nga tremujori né tremujor
éshté ngadalésuar. Stoku i huave me probleme né
tremujorin e katért t& vitit u pérmirésua lehté me
0.95%. Ngadalésimi i huave me probleme reflekton w3 muiar 16 leké (Bouht diafhias]
shtimin e pérpjekjeve t& bankave pér arkétime nga —NPLn& %, (boshti maitas)
huamarrésit. . Burimi:Banka e Shaipérisé,

Né mld leké

Né fund t& periudhés, raporti i huave me probleme ndaj totalit t& huave u
ngjit né nivelin 22.5% nga 21.1% né gjysmén e paré té vitit 2012 dhe 18.8%
né t& nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Rritja e huave me probleme éshté shogéruar me zgjerimin e kategorisé sé
kredive t& humbura.

Gjaté vitit 2012 evidentohet njé prirje rritése né klasat me cilési mé té ulét
(Grafik 7.2.4). Késhtu, gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2012, kredia né klasén
“standard” ka shénuar njé rénie me rreth 7.1 miliardé leké ose me 1.8%,
duke u zhvendosur dreijt klasave té tiera me cilési mé t& ulét. Késhtu, klasa “né
ndjekje” &shté rritur me 3.7 miliardé leké ose 8.4%, klasa “nénstandard” éshté
rritur me rreth 1.5 miliardé leké ose 2.7%, klasa “t& dyshimta” &shté rritur me
1.7 miliardé leké ose 5.9%. Rritja mé e madhe e kredisé né vleré absolute
gjaté gjashtémujorit t& dyté 2012, u evidentua né klasén “kredi t& humbura”,
me 6.2 miliardé leké ose 16.4%. Né totalin e kredisé sé klasifikuar, kredia
“standarde” ka humbur peshé me rreth 2.8% krahasuar me njé gjashtémujor
mé parég, duke zbritur né nivelin 69.2%.

Rritja e peshés sé kredive t& humbura né grupin e kredive me probleme, rrit
varésiné e bankave né miréfunksionimin e procesit t& ekzekutimit t& kolateralit,
duke evidentuar réndésiné e miratimit t& ndryshimeve ligjore qé pérfshihen sé
fundi né Kodin Civil dhe Kodin e Procedurés Civile. Por zgjerimi i kredive té
humbura, ul pritshmérité pér rikuperimin e kredive me probleme nga aktiviteti
ekonomik, rrit persistencén dhe ndikimin negativ t& tyre né bilancin e bankave
dhe shtron nevojén pér ndérmarrjen e veprimeve me natyré strukturore. Kéto
t€¢ fundit, duhet t& synojné vendosjen e kérkesave dhe zbatimin e stimujve
gé mundésojné largimin e kétyre kredive nga bilanci i bankés né ményré té
géndrueshme dhe brenda njé kohe & pérshtatshme.
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Provigjionet pér rrezikun e kreditit u rritén me 7.4 miliardé leké ose 11.4%
ndaj gjysmés s& paré té vitit. Raporti i mbulimit me provigjione t& huave me
probleme né dhjetor 2012 arrin né nivelin 55.4%, nga 53.6% gé shénonte
né gershor 2012 dhe 51.8% né dhjetor 2011. Pérmirésimi i kétij raporti ka
ardhur si rezultat i rrities me njé ritém mé t& larté t& provigjioneve (rreth 11.4%)
né krahasim me rritien e huave me probleme (7.8%).

Grafik 7.2.5. Ecuria e provigjioneve dhe raporti i
mbulimit t& huave me probleme (boshti né t&
djathté), né pérgindije.
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Nga ana fjetér, me prirje rritése shfaget edhe raporti “Provigjione / Teprica
e kredisé” gé né dhjetor 2012 arriti nivelin 12.5%, krahasuar me 11.3% né

gershor 2012 dhe 9.6% né dhjetor 2011.

Mbulimi me kolateral®' i portofolit t& kredisé shénoi njé rénie t& lehté, né
nivelin 78%, nga 78.7% né gjysmén e paré té& vitit 2012. Edhe pér portofolin
e kredisé me probleme, mbulimi me kolateral zbriti né masén 81.1%, nga
84.6% qé vlerésohej né gershor 2012.

Grafik 7.2.6. Ecuria e kredise sipas llojit te kolateraleve.

Nplsipas kategorive t& kolateraleve

N
o
iy i Sl i il it

Né& miliardé lek

o
B Pasuri #& paluajishme komerciale —Pasuri & paluajtshme komerciale
Pasuri t& paluajishme rezidenciale Kolateral tietsr
Kredi e pakolateralizuar Pasuri t& palyajtshme rezidenciale
B Kolateral tietér —Kredie pako aleralizuar
Toké —Toké
B Cash --Cash |

31 Kolaterali né formén e pasurive t& paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash et|.
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Grafikét né vijim tregojné pérbérjen e kredisé sipas llojit t& kolateralit dhe
ecuring pérkatése té cilésisé sé kredisé. Vérehet se kredia e kolateralizuar
me “kolateral tietér” éshté rritur gjaté vitit t& fundit, ndérkohé gé cilésia e
saj éshté pérkeqésuar kété gjashtémujor me rreth 1.6 piké pérgindje, duke
béré qé raporti t& ngjitet né nivelin 20.4%. Njé ecuri t&€ miré ka patur kredia
e kolateralizuar me “cash”, stoku i sé& cilés u rrit me 9.5% krahasuar me njé
periudhé mé paré. Kjo ecuri e miré vérehet edhe né pérmirésimin e cilésisé
sé késaj kredie. Cilésia e kredive gé kané si kolateral pasurité e paluajtshme
tregtare &shté pérkeqgésuar lehtésisht gjaté periudhés, ndérsa ajo e kredive
gé kané si kolateral pasurité e paluajtshme rezidenciale éshté pérmirésuar né
vlera modeste.

Megijithaté, mbetet pér diskutim nése ky nivel mbulimi me provigjione dhe
kolateral do t& jeté i mjaftueshém né njé ekonomi t& ngadalésuar. Mbulimi
me kolateral, edhe pse lehtésisht né rénie, vlerésohet i kénagshém. Megjithaté
vlerésimi i pasurive t€ paluajtshme dhe i llojeve té tjera té& kolateralit (t&
ndryshme nga ato cash) mund t& jeté problematik né njé situaté me njé
kuadér jo t& ploté ligjor dhe gé véshtiréson infrastrukturén e ekzekutimit t&
kolateraleve pér kreding bankare.

Sinjale t& tjera nga zhvillimet né strukturén e huave me probleme, t&
pérshkruara mé sipér, mund té tregojné disa rrezige. Gjaté vitit 2012, pjesa e
kredive me probleme e kategorizuar si “e humbur” éshté rritur. Njé perspektivé
e paqarté ekonomike mund té sjellé zhvendosje t& métejshme drejt klasés
“t& humbura” dhe si rriedhojé nevojén pér provigjionime shtesé ose fshirje
kredish duke ndikuar késhtu negativisht pérfitueshméring e sistemit.

Aftésia e sektorit bankar pér t& mbuluar me kapital kredité me probleme
ka réng, pasi raporti “hua me probleme neto / kapital rregullator” u ngjit
né fund t& dhjetorit 2012 né nivelin 55.6%, nga 52% qg ishte né t& nj&jtén
periudhé t& njé viti mé paré. Rritja e kétij treguesi tregon se bankat duhet t&
giejné ményra pér fugizimin e kapitalit rregullator, pér t& pérballuar rénien
e cilésisé sé kredisé dhe rritien e provigjioneve pér rrezikun e kreditit. Kéto
ményra mund t& pérfshijné fillimisht kufizimin né shpérndarjen e fitimit dhe
injektimin e kapitalit shtesé.

Sektori bankar vijon t& paragitet mé i ekspozuar ndaj rrezikut té kreditit né
portofolin e kredisé afatgjaté, né portofolin e kredisé né valuté dhe né até
pér bizneset. “Huaté me probleme bruto ndaj totalit & huave” pér té treja
kéto kategori u rritén pérkatésisht né nivelet 31.6%, 24.7% dhe 25.9%, nga
28.8%, 22.6% dhe 23.8% té llogaritura njé gjashtémujor mé paré, duke gené
mbi nivelin mesatar t& kredive me probleme.

Pérsa i pérket sektoréve t& ekonomisg, cilésia e portofolit t& kredisé &shté
né rénie thuajse né té gjithé sektorét mé pérfagésues pér ekonominé e vendit
(Grafik 7.2.7). Nga grafiku mé poshté, vihet re qé sektorét mé té ekspozuar
ndaj rrezikut t& kredisé jané ata t& “ndértimit”, “tregtisé” dhe “industrisé
pérpunuese”. Raporti “hua me probleme ndaj tepricés sé kredisg” pér kéto

klasa shénon né fund té vitit 2012 respektivisht: 32.2% , 29.2% dhe 27.2%.
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Krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, raporti
i kredive me probleme pér sektorin e “Industrisé

Grafik 7.2.7. Cilésia e portofolit t& kredisé sipas ‘
. pérpunuese” ka shénuar rrite me rreth 4.1 piké

sektoréve t& ekonomisé, né pérqgindie.

Sipas monedhave, rreth 84% e tepricéds sé
kredisé t&¢ pambuluar éshté né euro dhe rreth

‘ Tregﬁaiﬂ‘ Ceereren 1 pérgindie, pér “tregting” ka shénuar rritie me rreth
fw““‘”’;’;’;’;’“L”*‘4";’;’;’;"““*‘4*";’;’;’i’;‘;‘ﬁ*} 3.7 piké pérqgindje, ndérsa pér “ndértimin” ka
Ndé’“m";’”””””m - shénuar rritie me rreth 2.7 piké pérgindje.

| —

Pmdhimiienerg“si o j Teprica e kredisé né valuté kur t& ardhurat e
R perpunuesew - huamarrésit jané né leké, ka pésuar rénie ¢ lehté
et Ll gjaté gjashtémujorit 18 dyté t& vitit 2012 pér rreth
Buiqésm;“: RERR . 0.8% né nivelin 180.9 miliardé leké, duke zbritur né
} Prllpn it b 31.3% té tepricés sé kredisé dhe 48.5% té tepricés
° 2 3 & 8 & 8 8 s&kredisé né valuté.

16M2:11 6M1:12 6M2:12

15.9% éshté né monedhén amerikane. Né fund
t& periudhés, raporti “hua me probleme né valuté,
ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i
kursit t& kémbimit / teprica e kredisé né valuté, ku
kredimarrési &shté i pambuluar nga rreziku i kursit
t& kémbimit” &shté ngjitur né nivelin 24.4%, duke u
rritur me rreth 0.8 piké pérqgindje krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré dhe me 5.3 piké pérgindje
krahasuar me t& njéjtén periudhé t& njé viti mé
paré. Sipas monedhés, vlera mé e madhe e raportit
“hua me probleme (euro, usd), ku kredimarrési
éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
/ teprica e kredisé (euro, usd), ku kredimarrési
éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit”,
evidentohet pér krediné né usd®?.

Grafik 7.2.8. Pesha e tepricés sé kredisé sé
pambuluar né valuté, né pérgindje.
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Teprica e pambuluar Usd / Teprica e pambuluar né total
—Teprica e pambuluar / Teprica e kredisé né valuté

32 Mé konkretisht, sipas monedhave i njéjti treques né euro, né dhjetor 2012 rezultoi 24.1%,

nga 22.8% né gershor 2012 dhe 20.4% né dhjetor 2011. Ndérsa né monedhén amerikane
(usd), ky tregues rezultoi 26.2% né dhjetor 2012, nga 24.7% né qershor 2012 dhe 11.1% né
dhjetor 2011.
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Hapésiré informuese 9. Shpérndarja e bankave sipas
raporteve t& mbulimit t& kredive me probleme nga
provigjionet.

Harta e shpérndarjes sé bankave lidhur me mbulimin
me provigjione t& huave me probleme (grafiku 9.1)
evidenton se shumica e bankave géndrojné né intervale
mbulimi mé té larta se 50%. Megijithaté ka edhe disa
banka, né té cilat ky tregues éshté mé i ulét se raporti
50% (duke gené poshté mesatares sé sistemit prej
55%). Gijithsesi, prirja rritése e fondit t& provigjioneve
dhe prania e konsiderueshme e kolateraleve, forcojné
géndresén e sektorit bankar ndaj rrezikut t& kreditit.

Kombinimi i njé raporti t& larté t& “huave me probleme
/ tepricés sé kredisé” me njé nivel t& ulét mbulimi me
provigjione, mund té paragesé njé nivel mé té larté
rreziku. Ky rrezik paragitet grafikisht népérmijet bankave
nén kategoriné 4, dhe sikundér shihet né t& ndodhen

3 banka.

Diagrama e paragitur né grafikun 9.2 tregon kombinimin
pikésor té raporteve: “hua me probleme / teprica e
kredisé” dhe “hua me vonesé / teprica e kredisé”, pér
bankat e sektorit. Sikundér evidentohet vizualisht né
kété diagramé, bankat e sektorit géndrojné thuajse né
drejtézén “45 gradé”, duke treguar se pjesa mé e madhe
e kredive me vonesé jané né kategoringé e huave me
probleme, pra me vonesé mbi 90 dité. Né kategoriné e
treté ndodhen bankat té cilat t& paragesin ekspozimin mé
t&¢ madh ndaj rrezikut té kredisé domethéné bankat gé
kané njé nivel t& larté t& raportit t& huave me probleme
dhe peshé mé t& madhe té huave me vonesé ndaj
tepricés sé kredisé.

Nga ana tjetér, kategoria e dyté pérfagéson ato banka

t& cilat kané treguar rezultate mé té mira pérsa i pérket
cilésisé sé portofolit.

I

Grafiku 9.1. Ror)or‘h i mbulimit me provigjione i
huave me probleme, pér cdo banké t& sistemit.
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Groﬂku 9.2 Rreziku i kredisé né bilancin bankar pér
cdo banké t& sistemit.
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&shté marré parasysh niveli i sistemit pér raportin e huave me\
probleme (22.5%). |

Hua me vonesé konsiderohet kredia e cila nuk shlyhet né ditén e maturimit té késtit. Edhe

kthimi i huave njé dité mé voné se afati pérfundimtar i shlyerjes quhet “hua me vonesé”.
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Kategoria e huave me probleme nuk pérfshin kredité me vonesé nga 1-90 dité.

**********************************************************

Grafik 7.3.2. Aktive likuide ndaj detyrimeve

afatshkurtra sipas monedhés, né pérgindie.
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7.3 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Aktiviteti i sektorit bankar shgiptar financohet né
ményré t& konsiderueshme nga depozitat e klientéve,
té cilat mbulojné mbi 1.7 heré vlerén e kredive.

1 Grafik 7.3.1. Ecuria e raportit depozita ndaj kredi,

1 né pérgindje. 1 Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar vlerésohet
175.00- | 1€ jeté né nivele t& moderuara. Treguesit e likuiditetit
170.00. . t& sekforit bankar pasqyrojné stabilizim né nivele t&
165.00. - géndrueshme. Depozitat vijojné t& mbeten burimi
. kryesor i financimit dhe norma e tyre e rritjes
! 160.00+ | . . . . . . .
; 1 - vlergsohet e kénagshme. Aktivet likuide t& sektorit
! 155.00+ ! .. .. .. ..
1 ! . bankar né monedhén vendase dhe né monedhé
15000+ ' t& huaj jané mbi nivelet minimale rregullative.
| 145.00. . Mospérputhja e maturimit midis aktiveve dhe
140.00- ' detyrimeve &shté ngushtuar mé tej krahasuar
| 135 oo SNAMLU LI LEERURLE AUV RV RN . me periudhat e méparshme, duke kontribuar né
§§50588858585558585558¢5¢ © pérmirésimin e administrimit t& rrezikut té likuiditetit.
| 3883835533552 22= "2 5sm0s |

Né fund t& vitit 2012, bankat paragiten likuide
duke siguruar respektimin e normave rregullative pér
treguesin “aktive likuide / detyrime afatshkurtra”, si
né monedhén vendase ashtu dhe né valutat euro dhe
usd®3. Né fund t& vitit 2012, ky raport né monedhén
vendase u llogarit né nivelin 45.8% nga 43% qé

; regjistronte njé vit mé paré, ndérkohé ai né valuté u
20,00 llogarit né nivelin 27.5% nga 22.8% njé vit mé paré.
1000 iy o .

! Né fund té vitit 2012, aktivet likuide pérfagésonin

IR RN SRR RN A AR R SRR 36.7% té totalit t& detyrimeve afatshkurtra dhe

TYLTO0FRLTOO0FIYLTO0FY . e L

2%z ? 522X 2 ? 522 X2 ? 522 29.4% té totalit t& aktiveve, krahasuar me 33.1%

©CS PO - TIZ ST NGNS 0f ik - .. D e e e
— Minimomi rregullator (20%) dhe 26.5% njé vit mé paré. Pérmirésimi i treguesve
—\L/elrér té likuiditetit &shté evidentuar gjithashtu edhe né
alure

grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit dhe
origjinés, ku mund té pérmendim Grupin 1 dhe
Grupin 3 pér nivelet mé té larta té regjistruara si

dhe Grupin italian, ndérkohé gé evidentohet ngadalésim pér Grupin shqgiptar.
Né tabelén e méposhtme paragitet treguesi “aktive likuide / totali i aktiveve”

sipas grupeve.

Tabela 7.3.1 Treguesi i likuiditetit pér grupet e bankave, né pérqgindje.

Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 Grupi italian  Grupi francez ~ Grupi grek  Grupi shqiptar
Dhijetor 2011 28.7 26.6 26.4 31.1 25.5 26.6 20.9
Qershor 2012 29.5 27.2 29.5 35.2 26.4 29.6 21.3
Dhijetor 2012 30.9 27.5 29.9 36.9 26.0 27.2 20.8

Burimi: Banka e Shqipérisé.

33

Mbéshtetur né disa ndryshime né rregulloren “Pér administrimin e likuiditetit”, u ripérkufizuan

disa zéra t& aktiveve likuide, u rrit kufiri minimal i treguesit rregullator té aktiveve likuide ndaj
pasiveve afatshkurtra né nivelin 25%, si dhe filloi zbatimi i dy kufijve t& ndaré pér treguesin
né monedhén vendase dhe né valuté t& huaj né nivelin minimal prej 20%.
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Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2012 |
Pavarésisht se financimi nga bankat méma mbetet njg burim i réndésishém
pér disa banka, né dhjetor t& vitit 2012, linjat e kredisé kané shénuar rénie
t& genésishme referuar njé viti mé paré. Konkretisht kéto fonde, né fund t&
vitit 2012 shénonin rreth 49 miliardé leké, nga 63.4 miliardé leké né dhjetor
2011. Né pérgijithési, niveli i likuiditetit t& sektorit bankar mbetet né nivele té
kénagshme.

Né fund té vitit 2012, diferenca né maturim |~ " T ‘

midis aktiveve dhe detyrimeve éshté ngushtuar mé Grafik 7.3.3. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve
dhe detyrimeve, né muaij.

tej krahasuar me njé gjashtémujor mé paré dhe me

njé vit mé paré, duke ekspozuar mé pak sektorin 35,00 10 S ESRIer mbelur Sitveve dhe pasivere e mo)
bankar ndaj rrezikut 1€ likuiditetit. Ky zhvillim pozitiv 300&
ka ardhur si rezultat i rrities s& maturimit t& mbetur ‘ 250&14‘7:!!‘# : H‘ ‘H‘ Ll‘+:+: ‘HHH J ‘
té depozitave, pér shkak té investimit t& kursimeve |
nga publiku né periudha mé t& gjata kohore. } QO'OOTJAI | | }
oo B EEEE R L LREEE L L |

Né fund t& vitit 2012, aktivet e sekforit bankar 100 ”—hﬂ”—w——
kishin njé afat maturimi mesatar t&€ mbetur prej 27.6 5(003
muajsh shumé prané nivelit t& njé gjashtémujori ! +
mé paré dhe né rénie referuar nié viti mé parég, i £ 2 4 g 4 g g g 2eZ
llogaritur né nivelin 28.7 muaj. Ndérkohé, detyrimet S ;gifefenfo :m;mom”: -
e sektorit bankar paraqitén njg afat maturimi Maturimi i mbetur i akfiveve
mesatar t& mbetur prej 12.5 muajsh nga 11.7 muaj ! — Maturimi i mbefur i defyrimeve }
né gershor 2012 dhe 12.3 muaj né fund té dhjetorit = Burimi: Banka e Shaipérisé.|

2011.

Diferenca né maturim midis aktiveve dhe .
detyrimeve &shté ngushtuar mé tej né nivelin 15.1
muaj, nga 15.9 muaj né gershor 2012 dhe 16.4

Grafik 7.3.4. Maturimi mesatar i mbetur i depozitave
dhe kredive, né mua;.

muaj nig vit mé paré. Ky ngushtim ka ardhur S0.007 700
kryesisht si rezultat i rrities s& maturimit &€ mbetur 48,004 4= L 6.00
t& zérit kryesor t& detyrimeve, depozitave, me rreth 1600+ 500
0.97 muaj me njé gjashtémujor mé paré dhe 0.25 }
. e . o . 44,00+ 4.00
muaj me njé vit mé paré. Nga ana tjetér, maturimi |
mesatar i mbetur i kredive ka shénuar nié rritje té 42.007 3.00
lehté me njé gjashtémujor mé paré, né nivelin 41.5 4000+ 200
muaj, megjithaté ky maturim ka réné me rreth 0.76
. A N . 38.00T 1.00
muaj referuar nié viti mé paré. Né terma vjetorg, |
36.001

rénia e maturimit & mbetur t& kredive, nénkupton
hezitimin e bankave pér t&€ akorduar kredi pér njé
periudhé mé té gjaté kohore. Megjithaté ky hezitim
duket se &shté materializuar mé shumé né vendimin
e bankave pér t& akorduar mé pak kredi sesa duke
i dhéné ato me nié afat mé t& shkurtér kohor.

—Maturimi i mbetur i kredive
—Maturimi i mbetur i depozitave
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7.4 VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR
SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCES®

Népérmijet provés sé rezistencés ose analizés “stress-test”, vlerésohet
stabiliteti i sistemit financiar dhe mijaftueshméria e kapitalit pér sektorin
bankar pér njé periudhé kohore deri né fund té vitit 2014. Prova e rezistencés
vleréson ndikimin e situatave makroekonomike né gjendjen financiare té&
sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésiné e rrities sé kapitalit & paguar
gjaté periudhés s& marré né konsideraté. Né praktikg, situata zakonisht
pérkeqésohet gradualisht dhe bankat kané kohé t&€ marrin masat e nevojshme,
duke injektuar kapital. Kjo analizé pérmban tre skenaré: skenarin bazé dhe dy
versione té skenaréve té rénduar®.

\

Skenari bazé bazohet né parashikimin e treguesve ekonomiké dhe financiaré
mbéshtetur kryesisht né ecuriné e tyre historike. Skenarét e rénduar té analizés
supozojné nié situaté “t& stresuar” me nié probabilitet t&€ ulét ndodhijeje®,
duke u mbéshtetur né dy goditje t& mundshme né ekonominé shqiptare:

a) pérgjysmim i rrities vietore té kreditimit (gj€ qé supozon njékohésisht dhe
rritje & normave té interesit t& tregut) né krahasim me periudhén e méparshme
(skenari R1);

b) pérgjysmim i rrities vjetore t& kreditimit dhe njékohésisht néncmim i
monedhés vendase me 10% (skenari R2).

Tabelé 7.4.1. Supozimet pér ndértimin e stress test-it.

Skenari bazé Skenarét e rénduar
Skenari R1 Skenari R2
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Vlera né terma mesataré

Rritja vietore e PBB-s&, né % 1.43 1.26 1.13 0.99 1.29 -0.1
Rritja vietore e normave 1é interesit, né pp 0 0.5pp 0.5pp Tpp 0.5pp Tpp
Mbicmimi i Lekut kundrejt dy monedhave
kryegore (EUR dhe USD),I néy% L7 2 7 v -0 0%
Rritja vietore e parashikuar 4 4 5 5 5 5

pér tepricén e kredisé, né %
Burimi: Supozime t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar dhe projeksione t& Departamentit

té Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.

34 Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré t& qéllimshme, skenarét

pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, pér
té provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj tyre. Megjithése bankat nxiten qé té vlerésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér t& pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato nuk
duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér té
ardhmen. Skenarét jané t& ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési té zhvillimeve ekonomike
dhe financiare. Nga ana tjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé mund 1é
kryejné bankat pér té forcuar né vazhdimési situatén e tyre financiare dhe géndrueshmériné
ndaj rrezigeve.

Skenarét, nuk marrin né konsideraté efektin e mundshém t& masave pér nxitien e kreditimit,
t& miratuara nga Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé né datén 27 mars 2013
Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.
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Vlerésimet pér treguesin e cilésisé sé portofolit

1% kredisé deri né fund t& vitit 2013 dhe né fund Grafik 7.4.1. Ecuria aktuale dhe e parashikuar e

raportit t& kredive me probleme.

dhe 2014.
— RKP Aktuale RKP-Skenari R1

RKP-Skenari bazé ~ ----- RKP-Skenari R2

t& vitit 2014, sipas skenarit bazé dhe skenaréve t& R B et e I
rénduar paragiten né grafikun né vazhdim (grafik | s S s ot e
7 4 -I) ! 2/ S U S VU O SO N 0 it AU A Y !

o el AT

Ndikimi i ecurisé sé mésipérme té cilésisé s& | R e
portofolit t& kredisé (krahas ecurisé sé elementéve | el L
t& tieré) né treguesit e kapitalit t& sektorit bankar 6% 14
pasgyruar né vijim (Tabela 7.4.2). Rezultatet jané | VORI P74 N U N AN U N N U U D S A R
paragitur né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit 273 O O O O
pér sektorin bankar né térési dhe t€ bankave ! L8 O IO S I
. L. L. . . . ; DWW W WWWWWWWWWWwWwwwww ;
individuale, respektivisht né fund t& viteve 2013 | Ef233523585238525385+% ;

Tabelé 7.4.2 a) Rezultatet pér fundin e vitit 2013.

Skenari bazé Skenari R1 Skenari R2

Banka Sektori Banka Sektori Banka Sektori
Kapitali Rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 1/ Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Jo
Kapital bazé (Kapitali bazé / Totalin e
aktiveve me rrezik)
Nénkapitalizim modest 3/ Po | kapitalizuar  Po | kapitalizuar Po | kapitalizuar
Nénkapitalizim i réndé 4/ Jo Jo Po

1/ = Nén 12%;

2/ = Nén 6%;

3/ = Nén 6%;

4/ = Nén 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Tabelé 7.4.2 b) Rezultatet pér fundin e vitit 2014.

Skenari bazé Skenari R1 Skenari R2
Banka Sektori Banka Sektori Banka Sektori

Kapitali Rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 1/ Po Po Po

Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Po

Kapital bazé (Kapitali bazé /

Totalin e aktiveve me rrezik)

Nénkapitalizim modest 3/ Po | kapitalizuar Po | kapitalizuar Po | kapitalizuar
Nénkapitalizim i réndé 4/ Po Po Po

1/ = Nén 12%;

2/ = Nén 6%;

3/ = Nén 6%;

4/ = Nén 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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Grafik 7.4.2. Shpérndarja e dendurive t& vlerave t& raportit t& kredive me
probleme pér tremujorin e fundit t& viteve 2013 dhe 2014, t& simuluara
me metodén Monte Carlo sipas skenarit bazé dhe skenaréve té rénduar.
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! |
3 |
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.

a

Rezultatet e ushtrimit “stress-test” tregojné se né térési sektori bankar
mbetet i géndrueshém né rast realizimi t& supozimeve t& ngritura pér treguesit
pérkatés. Né té gjitha rastet, pér skenarét e supozuar, niveli i kapitalizimit
t& sektorit mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar. Gijithsesi, si né rastin e
skenarit bazé ashtu edhe pér skenarét e rénduar, banka & vecanta dhe sektori
bankar mund t& kené nevojé pér kapital shtesé. Né& kushtet e presioneve nga
zhvillimet ndérkombétare dhe situatés ekonomike jo t&€ favorshme né vend,
bankat duhet t& monitorojné me kujdes veprimtaring e tyre pér té ruajtur njé
nivel t& pérshtatshém kapitalizimi.
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SHTOJCE 1. INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE®

ECURIA E INDEKSIT TE FORTESISE FINANCIARE TE SEKTORIT BANKAR

Sektori bankar ka treguar rezultate pozitive pérsa
i pérket ecurisé sé treguesve gé matin shéndetin
financiar 1& tij, gjé e cila éshté reflektuar né vlerén
né rritie t& indeksit t& fortésisé financiare né fund té
vitit 2012, né nivelin 87.1 nga 85.8 gé llogaritej
nié vit mé paré. Ecuria pozitive e indeksit u ndikua
nga efekti i kombinuar i nénindekseve qé e pérbéjné
até, mé konkretisht: nénindeksi i pérfitueshmérisg,
i likuiditetit, i mjaftueshmérisé dhe njé ekspozim
mé i ulét ndaj rrezikut t& normés sé interesit. Dy
nénindekset e tiera, ai i cilésisé sé& portofolit t&
kredisé dhe ai q&¢ mat ekspozimin ndaj rrezikut té
kursit t& kémbimit kontribuan negativisht né ecuriné
e indeksit agregat t& fortésisé financiare.

Cilésia e aktiveve t& sektorit bankar ka vijuar t&
bjeré pérgjaté vitit 2012, rénie e cila u reflektua
né ecuriné e nénindeksit pérkatés, i cili ra né 67.6
nga 70.4 gé ishte njé vit mé paré. Té tre treguesit
pérbérés né ndértimin e kétij nénindeksi kané
shénuar rritje, ku vecojmé kryesisht rritien e raportit
“Hua me probleme bruto ndaj tepricés sé kredisé”,
i cili né fund t& vitit 2012 shénoi vlerén 22.5%
nga 18.8% njé vit mé paré. Né grafikun 1.2.,
paragitet ecuria e pérbérésve t& standardizuar si
dhe nénindeksi i cilgsisé sé aktiveve.

Nénindeksi i likuiditetit edhe pse paraget njé
tendencé rénése né fundin e vitit 2012, ka regjistruar
nié vleré mé t& larté krahasuar me njé vit mé parg,
konkretisht 94 nga 88.6 gé llogaritej né dhjetor 2011.
Treguesi gé ka ndikuar mé shumé né rritien e vlerés sé
nénindeksit &shté “aktive me maturim deri né 3 muaj/

Nénindeksi i cilgsisé sé aktiveve (boshti né t& djathté)
—Teprica bruto me probleme/tepricés totale
—Teprica neto me probleme/kapitali aksioner
---Aktive t& géndrueshme/totali aktiveve
Burimi: Banka e Shqipérisg, Llogaritje t&
r.

Grafik 1.2. Ecuria e nénindeksit t& likuiditetit sipas
pérbérésve 1& tij, né vleré.

mm Nénindeksi i rrezikut té likuiditetit
——Aktive likuide/totali i aktiveve
Aktive deri né 3 muaj/pasive deri né 3 muaj

Burimi: Banka e Shqipérisé, Llogaritje t&
Departamentit t& Stabilitetit Financiar. |
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detyrime deri né 3 muaj”, i cili u ngjit né 82% nga 77.2% gé ishte njé vit mé paré.

37

Banka e Shqipérisé pérllogarit Indeksin e Fortésisé Financiare si njé mesatare e peshuar

e treguesve pérbérés t& shéndetit financiar t& bankave. Indeksi kombinon gjashté fusha té
treguesve té shéndetit financiar: cilésia e aktiveve, likuiditeti, pérfitueshméria, rreziku ndaj kursit
t& kémbimit, mjaftueshméria e kapitalit dhe rreziku ndaj normés sé interesit. Metodologjia e
ndértimit t& Indeksit té Fortésisé Financiare éshté prezantuar né Raportin e Stabilitetit Financiar

pér gjashtémujorin e paré té vitit 2010.
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rezultati neto/totalit t&
Banka e Shqipérisé

"

"

aktiveve” si dhe “rezultati neto/kapitalit aksioner” té cilét u ngjitén pérkatésisht

ky nivel vijon t& mbetet poshté
né nivelet 0.32% dhe 3.7% nga 0.1% dhe 0.73% njé vit mé paré.

mesatares historike®® prej 88.5. Ecuria e nénindeksit t& pérfitueshmérisé u

Té dy kéto nénindekse llogariten né pérpjestime t& zhdrejta. Metodologjia mé e gjeré éshté

e publikuar né raportin e gjashtémuijorit t& paré té vitit 2010.

Nénindeksi i pérfitueshmérisé shénoi njg¢ pérmirésim t&€ dukshém né
Dhijetor 2005 - dhjetor 2012.

harkun kohor dhjetor 2011- dhjetor 2012, duke regjistruar vlera mé té larta.

Konkretisht, né fund té& vitit 2012, nénindeksi u ngjit né nivelin 77.1 nga

71.2 gé rezultoi njé vit mé paré. Megjithaté
pércaktua nga dy treguesit kryesoré t& performancés
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P&érmirésimi i nénindeksit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit u ndikua kryesisht
nga rritja e nivelit t& kapitalizimit 1& sektorit bankar né fund t& vitit 2012, né
nivelin 16.2% nga 15.5% njé vit mé paré. Kjo ecuri solli gé vlera e nénindeksit
t& rritet lehtésisht né nivelin 70.3 nga 69.9 njé vit mé paré, duke vijuar té
mbetet ende nén mesataren historike prej 84.5.

Efekti agregat i nénindekseve t& analizuara mé lart ka sjellé gé né dhjetor
2012, Indeksi i Fortésisé Financiare (IFF) t& shénojé njé rritie né nivelin 87.1
nga 85.8 qgé llogaritej né dhjetor 2011, duke na paragitur né kété ményré njé
situaté mé t& pérmirésuar té sektorit bankar.

Tabelé 1.1 Ecuria e nénindekseve té fortésisé financiare.

i ) ) . ) ) Indeksi i
- Cilésia Rreziku Rreziku i .. Miaftueshméria Rreziku o
s e e akfiveve i likuiditetit i kursit t& kémbimit Pl e kapitalit i normés sé& inferesit Fli::o”:csiz?e
Dhijetor ‘05 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Mars ‘06 98.60 100.63 104.98 106.07 100.00 100.18 101.75
Qershor ‘06 97.24 99.88 152.64 100.70 94.70 91.53 106.12
Shtator ‘06 98.60 97.49 108.98 100.15 94.70 97.12 99.51
Dhijetor ‘06 98.60 92.07 114.86 100.50 94.70 91.90 98.77
Mars ‘07 98.31 95.36 110.98 104.87 89.40 96.50 99.24
Qershor ‘07 98.31 90.57 142.42 106.37 89.40 94.48 103.59
Shtator ‘07 98.02 91.84 103.67 105.87 100.27 97.60 99.54
Dhietor ‘07 97.73 88.06 144.81 104.33 89.40 94.53 103.15
Mars ‘08 96.39 90.71 104.93 97.47 89.40 97.20 96.02
Qershor ‘08 92.64 80.89 146.50 99.57 89.40 87.16 99.36
Shtator ‘08 92.90 85.55 120.26 98.12 89.40 90.50 96.12
Dhijetor ‘08 85.91 78.38 128.64 90.05 89.40 100.15 95.42
Mars ‘09 84.88 78.64 146.50 72.78 89.40 102.68 95.81
Qershor ‘09 84.08 73.60 124.85 73.31 89.40 111.38 92.77
Shtator ‘09 83.02 79.14 120.95 73.25 88.89 108.63 92.31
Dhijetor ‘09 82.00 77.82 131.23 78.58 86.82 112.70 94.86
Mars ‘10 80.34 86.94 118.33 84.95 85.53 104.82 93.48
Qershor ‘10 80.06 77.92 109.61 86.73 86.32 107.77 91.40
Shtator ‘10 78.05 89.27 129.95 81.93 80.50 108.71 94.74
Dhietor ‘10 77.74 80.56 112.34 84.80 79.37 95.60 88.40
Mars ‘11 77.11 83.65 124.50 75.73 74.49 93.69 88.19
Qershor ‘11 72.64 70.16 117.58 74.73 67.06 102.73 84.15
Shtator ‘11 70.92 84.63 128.53 73.62 67.77 100.57 87.67
Dhietor ‘11 70.40 88.56 122.40 71.24 69.96 92.46 85.84
Mars 12 68.93 97.99 106.85 85.47 70.33 105.67 89.21
Qershor 12 68.38 85.32 102.99 79.18 68.03 102.00 84.32
Shtator ‘12 66.70 100.30 96.96 77.96 66.88 102.92 85.28
Dhietor ‘12 67.65 94.04 114.70 77.10 70.32 98.69 87.09

Burimi: Banka e Shqipérisé€, llogaritje t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar.

Tabelé 1.2 Ecuria e treguesve té shéndetit financiar.

Né %

. Y —— 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Treguesit me bazé kapitalin

(i) Kapitali rregullator ndaj aktiveve t& ponderuara me rrezik 17.1 17.2 16.2 15.4 15.6 16.2
(ii) Kapitali bazé ndaj aktiveve t& ponderuara me rrezik 16.0 16.3 15.3 14.5 14.3 14.6
(iii)Kapitali aksioner ndaj totalit t€ aktiveve 7.6 8.6 9.6 9.4 8.7 8.6
Cilgsia e aktiveve

(iv) Hua me probleme neto ndaj kapitalit rregullator 11.2 25.7  28.2 35.9 52. 55.6
(v) Hua me probleme bruto ndaj tepricés sé kredisé 3.4 6.6 10.5 14.0 18.8 22.5
Pérfitueshméria

(vi) Kthimi nga kapitali (RoE-me bazé vietore) 20.7 11.4 4.6 7.6 0.8 3.8
(vii) Kthimi nga aktivet (RoA-me bazé vietore) 1.6 0.9 0.4 0.7 0.1 0.3
Rreziku i tregut (kursi i kémbimit)

(viii) Pozicioni i hapur neto né valuté 1€ huaj ndaj kapitalit rregullator 1.7 4.3 3.9 5.0 3.9 4.0
(ix) Pozicioni i hapur neto né valuté té huaj ndaj kapitalit bazé 1.8 4.5 4.1 5,3 4.3 4.4
Likuditeti i sektorit

(x) Aktive likuide ndaij totalit t& akfiveve 49.8 42.8  27.6 25.9 26.5 29.4
(xi)Aktive likuide ndaj totalit t& pasiveve afatshkurtra 55.6 104.7 32.6 30.6 33.1 36.7
(xii) Depozitat e klientéve ndaj totalit t& kredisé 2155 162.6 1543 166.4 163.2 171.6

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHTOJCE 2. RREZIKU SISTEMIK NE SHQIPERI

2.1 INDEKSI'I RREZIKUT TE STRESIT TE SISTEMIT FINANCIAR
PER SHQIPERINE (IRSF)

Matja e rrezikut sistemik*® dhe analiza e tij mbeten té réndésishme né
vendimmarrien makroprudenciale, duke ndihmuar né identifikimin dhe
vlerésimin e kércénimeve 1é cilat kanosin stabilitetin financiar t& njé vendi.

Pér k&té qéllim, mé poshté paragitet indeksi i rrezikut*! sistemik i cili mat
nivelin e stresit financiar pér ekonominé vendase, népérmiet informacionit mbi
segmente t& ndryshme 1é sistemit financiar, t€ agreguar né njé tregues & vetém.
Treguesit e pérdorur jané grupuar né katér nénindekse, duke pérfagésuar
segmente & réndésishme 1& sistemit financiar né ekonomi: sektorin bankar,
tregun e parasg, tregun e kémbimeve (kursi i kémbimit) dhe tregun e shtépive.
Kéto nénindekse synojné té sigurojné informacion t& ndryshém dhe plotésues
mbi nivelin e stresit financiar né segmente t& ndryshme té tregut. Ata gjithashtu
paragiten t& peshuar, pér té reflektuar kontributin e tyre né sistemin financiar
dhe né aktivitetin ekonomik né vend.

Grafik 2.1. Indeksi i rrezikut sistemik financiar.

- T T R
TRE=LP R s0sPESTIRTRe L0 OFIIIRY 535585 58585858585385555558
5855 2RZa 245595373 x93 £5658358556558585565658383%
OO“ '\NO“SEwOOCW\‘\Ng‘I’%%OOO‘*w'\N 88223828 RR3R822883333=20%
mTregu i shtépive Tregu i parasé —IRSF-mesatare rméshaqjitése e ponderuar eksponenciale
Kursi i kémbimit m Sektori bankar IRSF-mesatare e ponderuar

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.!

40 Rrezik sistemik €shté quajtur materializimi i goditieve kur mungesa e stabilitetit financiar merr

pérmasa fé tilla & cilat démtojné funksionimin e sistemit financiar deri né masén qé miréqenia
dhe rritia ekonomike preken né ményré materiale (Hollo et al, 2011).

Nijé prezantim i detajuar i metodologjisé sé pérdorur pér ndértimin e Indeksit t& Rrezikut Sistemik
paragitet né materialin “Njé indeks pér rrezikun sistemik financiar né Shqipéri”, Vasilika Kota
dhe Arisa Saqe, Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé, prezantuar né
Workshop-in e 5-t& t& Kérkimeve né Evropén Juglindore, Tirang, 10-11 néntor 2011.

41

88 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2012 |

Mé grafikun 2.1., paraqgitet Indeksi i Rrezikut Sistemik Financiar (IRSF),
sipas kontributit t& secilit nénindeks (majtas) né nivelin e pérgjithshém té tij,
si edhe sipas vlerésimit t& korrelacioneve (djathtas), duke pérdorur variancé-
kovariancat pérkatése t& secilit nénindeks. Sipas kétij indeksi dallohen
periudhat kryesore me nijé nivel mé té larté 1 stresit financiar. Pérvec gjendjes
sé theksuar té stresit duke filluar nga fundi i vitit 2008 pér shkak t& krizés
financiare, fundi i vitit 2012 ka paraqgitur njé nivel t& dallueshém stresi né
sektorin financiar. Ngadalésimi i kreditimit, néncmimi (relativ) i kursit t&
kémbimit dhe rénia né cmimet e banesave, konsiderohen si faktoré gé shtojné
stresin financiar né ekonomi, duke kontribuar né rritjen e nivelit t& kétij indeksi,
vecanérisht prej bashkéveprimit t& kétyre segmenteve t& ndryshme té sistemit
financiar me njéri-tjetrin.

Pérfshirja né kété indeks e tregut t& shtépive, edhe pse jo pjesé e sistemit
financiar, synon vlerésimin e ekspozimit t& drejtpérdrejté dhe t& vulnerabilitetit
gé ky treg pércjell né tregjet e tjera t& sistemit financiar né vend. Né rast t&
mospérfshirjes sé tij, ecuria e indeksit t& rrezikut sistemik financiar paragitet
né grafikun e méposhtém.

Grafik 2.2. Indeksi i stresit t& sistemit financiar pa pérfshirjen
e nénindeksit t& tregut t& shtépive.
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Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Né rastin e pérfshirjes sé tregut t& shtépive, krahasuar me periudhén e
méparshme, ekspozimi ndaj rrezikut ka shfaqur rénie pér gjashtémujorin e
dyté t& vitit 2012. Né kété ményré, vérehet qé tregu i shtépive pércon presion
né nivelin e stresit t& sistemit financiar, pér shkak t&€ bashkéveprimit té tij me
segmentet e kétij sistemi. Gjithsesi, kontribues & réndésishém né kété vlerésim
té rrezikut sistemik, mbeten sektori bankar dhe kursi i kémbimit, me njé peshé
t€ konsiderueshme né nivelin e stresit financiar né vend.
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2.2 REZULTATET E VROJTIMIT “RREZIKU SISTEMIK NDAJ
SISTEMIT BANKAR SHQIPTAR”

Kuantifikimi i perceptimeve té bankave lidhur me rreziget gé mund
t& kércénojné veprimtaringé e sektorit bankar, shfrytézohet nga Banka e
Shqipérisé si njé mijet shtesé pér vlerésimin e géndrueshmérisé sé sistemit dhe
si nj& burim informacioni pér ndérmarrjen e politikave makroprudenciale. Né
k&té kuadér, Banka e Shqipérisé qé prej marsit 2012, mbledh me frekuencé
tremujore nga té gjitha bankat qé operojné né territorin e vendit, perceptimin
mbi rreziget me nivelin mé t& larté t& ndikimit né géndrueshmériné e sistemit
financiar né rast t& materializimit t& tyre.

Vrojtimi i fundit u zhvillua né muaijin janar 2013 dhe mbledh opinionin pér
tremujorin e fundit 1& vitit 2012. Pas pérpunimit t& t& dhénave rezulton se:

* 5 rreziget sistemike t& perceptuara nga bankat si rreziget me nivelin mé
té larté t& ndikimit né sistemin financiar, né rast t& materializimit & tyre
jané: 1) Pérkegésimi i ekonomisé s& brendshme; 2) Rritja e rrezikut té
kreditit t& bizneseve; 3) Transferimi i goditjeve nga ekonomia e jashtme;
4) Pagéndrueshméria e borxhit publik; 5) Véshtirésia né ekzekutimin
e kolateraleve. Krahasuar me rezultatet e vrojtimit t& kaluar, né kété
vrojtim vihet re njé rritie e shgetésimit t& bankave lidhur me “rrezikun
e kreditit nga sektori i biznesit” dhe “pagéndrueshméring e borxhit

publik”.

* 3 rreziget sistemike mé pak shgetésuese pér sistemin bankar pér
momentin, t& renditura sipas frekuencés sé pérzgjedhjes sé tyre nga
bankat, rezultojné: 1) Rreziku i inflacionit né vend; 2) Problemet né
funksionimin e sistemit t& pagesave; 3) Probleme t& funksionimit t&
tregut ndérbankar.

* Dy rreziget sistemike t& konsideruara nga bankat si mé t& véshtira
pér t'u menaxhuar né nivel banke, jané: “Pérkegésimi i ekonomisé sé
brendshme”, pér shkak t& natyrés sé gjeré dhe komplekse t& saj dhe
“Véshtirgésité né ekzekutimin e kolateraleve”, gé sipas bankave lidhet
me mangésité ligjore e rregullative gé vonojné procesin e ekzekutimit
té kolateralit.

* Rreth 48% e sekforit bankar percepton njé probabilitet t& larté té
ndodhjes sé& njé rreziku t& réndésishém sistemik né afat t& shkurtér (deri
né 12 muaij), dhe kjo frekuencé &shté rritur krahasuar me vrojtimet e
kaluara. Kur kéndvéshtrimi shtrihet né periudhén afatmesme (1-3 viet),
perceptimi mbi probabilitetin e ndodhjes s& nijé rreziku sistemik zbutet
disi dhe 56% e sektorit e konsideron até né nivelin mesatar.
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Grafik 2.2.1. Probabiliteti i ndodhijes sé nijé rreziku t&
réndésishém sistemik (strukturé né %).
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Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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*  Rreth 50% e sektorit bankar mendon se probabiliteti i ndodhjes sé nijé
rreziku sistemik &shté rritur né periudhén afatshkurtér deri né 1 vit dhe
kio pérgindje rritet né 63% kur horizonti kohor shtrihet né periudhén
afatmesme 1-3 vjet.

Grafik 2.2.2. Ndryshimi i probabilitetit t& ndodhjes sé njé
rreziku sistemik (strukturé né %).
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Ndér strategjité kryesore té cilésuara nga bankat si ményra pér zbutjen e
rrezikut sistemik né periudhén afatshkurtér rezultojné: “forcimi i sistemeve 1é
brendshme t& kontrollit”, “shtréngimi i kushteve t& kreditimit”, “pakésimi i
ekspozimeve, veganérisht né valuté”. Me shtrirjen e horizontit kohor né afat t&
mesém, bankat e véné theksin né strategji mé afatgjata si ato t& “diversifikimit
t€ aktivitetit” dhe “orientimit drejt sektoréve strategjiké”.
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Pavarésisht rritjes sé rrezigeve té perceptuara, shumica e bankave deklarojné
se kané besim t& mjaftueshém né sistemin financiar né vend si né periudhén
afatshkurtér dhe né até afatmesme. Késhtu, né vrojtimin e janarit 2013,
giithsej 15 banka (qé né total zotérojné rreth 94% t& aktiveve té sektorit) nga
16 banka té& pérgjigjura, deklarojné nivele besimi nga “besim i ploté” né
“besim t& mjaftueshém”, né periudhén afatshkurtér.

Kur gjykimi shtrihet pér periudhén afatmesme, ky perceptim mbetet i
ngjashém, ku 15 banka (89.3% e aktfiveve t& sektorit) nga 16 té pérgjigjura
deklarojné “shumé besim” dhe “besim t& mjaftueshém”.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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Té pyetura se si ka ndryshuar niveli i besimit né sistemin financiar né vend
gjaté 6 muajve & kaluar (duke patur si referencé muajin dhjetor 2012), 15
nga 16 banka té pérgjigjura kané deklaruar se niveli i besimit t& tyre nuk
ka ndryshuar, pasi sistemi vazhdon t& mbetet i mirékapitalizuar dhe likuid,
ndérsa 1 banké ka deklaruar rénie t& nivelit t& besimit.
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FJALORTH

Afat maturimi - pérfagéson jetén e mbetur t& njé instrumenti financiar.

Aftési paguese - éshté vlerésimi mbi mundésiné e shlyerjes sé& borxhit nga
nié kredimarrés.

Aktiv me rrezik — ¢do instrument financiar me rrezik t& ndryshém nga zero.

Aktive té ponderuara me rrezik — jané aktivet e nj¢ banke qgé sipas
karakteristikave vlerésohen t& kené rrezik tregu, operacional ose kredie sipas
rregulloreve t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Anétar né njé fond pensioni - &shté personi fizik, né emér dhe né pérfitim
t€ 1& cilit &shté hapur nié llogari pensioni né fondin e pensionit dhe gé ka
t¢ drejtén e pérfitimit né t& ardhmen nga fondi i pensionit sipas kontratés
sé fondit t& pensionit, me shogériné administruese, né masén e zotérimit té
kuotave.

Bazel Il - &shté nié kuadér rregullator ndérkombétar mbi mjaftueshméring
e kapitalit t& njé institucioni financiar, dhe qé zévendéson Bazel Il né kété
fushé. Krahasuar me Bazel Il, kérkesat pér kapital jané mé t&€ médha dhe
nigkohésisht rregullon menaxhimin e likuiditetit t& bankés. Ky kuadér do té&
zbatohet gradualisht deri né vitin 2019.

Bilanci i pagesave - éshté njé pasqyré statistikore e transaksioneve
ekonomike t& njé vendi me botén gé e rrethon dhe pérbéhet nga llogaria
korrente, llogaria kapitale dhe llogaria financiare.

Bono thesari - &shté njé instrument financiar afatshkurtér i garantuar nga
geveria gé e emeton.

Burime t& pérhershme (kapitali) - &shté ai z& i bilancit 1€ njgé banke qé
rezulton nése nga aktivet zbriten detyrimet.

Deficit tregtar - &shté njé tregues ekonomik i cili mat bilancin tregtar negativ
t€ njgé vendi, pra kur importet e tij tejkalojné eksportet. Njé deficit tregtar
pérfagéson njé dalje t& monedhés vendase né tregjet e huaja.

Dém i paguar - éshté shuma e paguar pér nj¢ humbje financiare ose
jofinanciare, sipas njé kontrate sigurimi, me ndodhjen e ngjarjes sé siguruar.
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Eksporte neto - &shté vlera e eksporteve t& njé vendi pasi i jané zbritur
importet. Pérdoret pér t& llogaritur Produktin e Brendshém Bruto t& nié vendi.

Fond investimi - &shté njé institucion gé financohet nga kapitali i shumé
investitoréve dhe kéto fonde i pérdor pér blerje kolektive letrash me vlerg,
ndérkohé gé cdo investitor &shté zotérues i pjesés sé investimit individual.

Grup bankar zotérues - &shté njé grup bankar ndérkombétar qé operon né
Shqipéri.

Hua me probleme (cilésia e kredisé / rreziku i kredisé) - &shté ajo kredi gé
ka njé probabilitet t& larté &€ mos ripaguhet sipas termave t&é kontratés.

Indeksi i Herfindahlit - &shté njé tregues qé pércakton nivelin e pérgendrimit
pér njé veprimtari t& caktuar. Vlerat e treguesit luhaten nga 0 né 1, ku vlera
0 tregon pér pérgendrim mé t& ulét dhe vlera 1 &shté treguesi i pérgendrimit
maksimal t&€ operatoréve pérkatés pér veprimtariné gqé matet. Njé indeks nén
0.01 tregon njé ambient shumé konkurrues, nén 0.15 pak t& pérgendruar,
0.15-0.25 pérgendrim t& moderuar dhe mbi 0.25 pérgendrim té larté.

Institucion financiar jobanké - &shté subjekti gé licencohet nga Banka
e Shqipérisé pér t& kryer disa veprimtari né fushén e kredidhénies, por gé
ndalohet t& grumbullojé depozita monetare dhe fonde 1& tjera té ripagueshme
nga publiku.

Kapital bazé - éshté treguesi qé pérbéhet nga disa zéra té bilancit t& bankés
si kapitali i nénshkruar, rezervat, fitimet e pashpérndara, etfj. Konsiderohet
si treguesi bazé i fortésisé financiare t& njé¢ banke nga kéndvéshtrimi i njé
rregullatori.

Kapital rregullator - &shté treguesi qé pérbéhet nga kapitali bazé, kapitali
shtesé dhe nga njé séré pérllogaritiesh té tiera té zérave té bilancit. Pérdoret
pér t& matur mjaftueshméring e kapitalit.

Kérkesé agregate - éshté kérkesa totale pér mallra dhe shérbime me njé
¢mim té caktuar, né njé periudhé t& caktuar, né nié ekonomi té caktuar.

Klasifikim i kredisé - &shté metodologjia sipas sé cilés bankat bazuar né
aftésiné paguese té kredimarrésit klasifikojné kredité né 5 klasa mé géllim
provigjionimin e tyre.

Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit - éshté kredia dhéné
né njé¢ monedhé t&€ ndryshme nga monedha e burimit t& t& ardhurave té
kredimarrésit, gé shérbejné edhe pér shlyerjen e kredisé.

Kredi hipotekare - &shté kredia q& merret nga individi me géllim investimin
né pasuri t& paluajtshme.
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Kredi konsumatore - éshté kredia gé merret nga individi pér plotésim nevoja
konsumi.

Kurs nominal efektiv i kémbimit (NEER) - &shté vlera mesatare e ponderuar e
monedhés sé njé vendi ndaj monedhave té vendeve té tjiera té cilat kémbehen
brenda njé grupi vendesh me njé karakteristiké t€ pérbashkét (p.sh. partneré
tregtaré), me peshat e réndésisé qé secili vend ka ndaj vendeve me monedhat
e tjera. Réndésia pércaktohet nga krahasimi i bilanceve tregtare relative, né
terma t& monedhés sé njé vendi me té gjitha monedhat e tjera brenda grupit.

Kurs real efektiv i kémbimit (REER) - &shté vlera mesatare e ponderuar e
monedhés sé& njé vendi ndaj monedhave té vendeve t& tiera té cilat kémbehen
brenda njé grupi vendesh me njé karakteristiké t&€ pérbashkét (p.sh. partneré
tregtaré) t& korrigjuara me inflacionin, me peshat e réndésisé gé secili vend
ka ndaj vendeve t& monedhave té tjera. Réndésia pércaktohet nga krahasimi
i bilanceve tregtare relative, né terma t€ monedhés sé njé vendi me t& gjitha
monedhat e tiera brenda grupit.

Leva financiare - éshté shuma e borxhit t& pérdorur pér t& financuar aktivet
e njé institucioni.

Likuiditet — &shté masa e aftésisé sé& njé institucioni pér t& shlyer detyrimet
afatshkurtra. Mund 1& pérshkruajé edhe shpejtésiné me té cilén mund t&
kthehet njé aktiv né para.

Linjé kredie - &shté njé marréveshje kredimarrieje ku kredimarrési mund té
térheqé shuma té pjesshme, pa kaluar totalin e shumés sé miratuar & linjés.

Mijaftueshméria e kapitalit - &shté raporti mes kapitalit rregullator dhe
aktiveve t& ponderuara me rrezik i shprehur né pérgindje. Ky raport nuk duhet
t€ bjeré nén nivelin 12%.

Mijete té subjekteve jorezidente - jané detyrime né bilancin e bankés,
pronésia e t& cilave i takon subjekteve & nuk jané rezidente né territorin e
Shqipérisé.

Ndérmijetésim financiar - éshté procesi i kanalizimit t& fondeve nga agjentét
qé kané suficit drejt atyre qé kané deficit.

Nénkapitalizim - &shté situata né t& cilén institucioni nuk ka mijaftueshém
kapital pér t& vazhduar aktivitetin e tij normal.

Norma bazé (repo) - é&shté norma me t& cilén banka gendrore riblen
instrumente geveritare nga bankat tregtare dhe gé pércaktohet nga niveli i
ofertés pér para gé kérkohet t& mbahet né ekonomi né kuadér t&é zbatimit té
politikés monetare.

Normé kthimi (yield) - &shté¢ norma e kthimit t& nj& investimi, shprehur né
pérgindie.
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Obligacion - éshté njé instrument financiar afatgjaté (mbi 1 vit) i garantuar
nga geveria/subjekti gé e emeton.

Pagé mesatare - éshté raporti i fondit t& pagave bruto ndaj numrit t&
punonjésve.

PBB (Produkti i Brendshém Bruto) - &shté vlera e t& gjitha mallrave dhe
shérbime t& prodhuara né njé vend pér t'u pérdorur pér konsum, eksport dhe
investime gjaté njé periudhe, zakonisht njé vit ose njé tremujor.

Pension privat suplementar - &shté njé grup aktivesh né pronési té anétaréve
té fondit t&€ pensionit.

Politiké makroprudenciale - &shté njé paketé masash pér t& identifikuar,
monitoruar dhe parandaluar rreziget qé kércénojné stabilitetin né njé sistem
financiar.

Pozicion financiar debitor i bizneseve - éshté diferenca midis depozitave dhe
kredive t& bizneseve né sistem. Né kushtet kur kjo diferencé éshté negative,
atéheré bizneset jané debitoré t& sistemit.

Pozicion financiar kreditor i individéve - éshté diferenca midis depozitave té
individéve dhe kredive t& individéve né sistem. Né& rast se kjo diferencé &shté
pozitive, atéheré individét jané ‘kreditoré’ ndaj sistemit financiar.

Prim i shkruar bruto pér sigurimin vullnetar / t& detyrueshém - nénkupton
primin e regjistruar né llogarité e shoqgérisé sé sigurimit, sipas njé kontrate
sigurimi pérpara zbritjes sé komisioneve, shpenzimeve t& marrjes né sigurim
dhe primeve té ceduara né risigurim.

Prim rreziku - &shté kthimi marxhinal mbi normén pa rrezik t& njé instrumenti
financiar.

Primi i sigurimit -nénkupton shumén e paguar menjéheré ose né ményré
periodike nga i siguruari siguruesit ose nga njé person gé vepron né emér té
tij, me géllim sigurimin ndaj njé rreziku t& pércaktuar né kontratén e sigurimit
ose té risigurimit.

Prové rezistence - &shté analiza e disa skenaréve pér t& vlerésuar
géndrueshmériné e bankés ndaj ngjarjeve negative dhe t& papritura.

Réndési sistemike - éshté situata e njé aktori tregu, pjesé e infrastrukturés
financiare, problemet e t& cilit mund 1 sjellin pasoja t€ rénda pér t& gjithé
sistemin financiar duke shkaktuar kosto té larta pér shogéring.

Rezerva teknike pér shoqérité e sigurimit - jané shumat gqé kompanité e
sigurimit vendosin ménjané nga fitimet me géllim mbulimin e pretendimeve
t& mundshme.
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Rezultati / marzhi neto nga interesat —T& ardhurat nga interesat e huadhénies
minus shpenzimet pér inferesat e financimit, sikundér jané depozitat.

RoA - &shté treguesi i kthimit nga aktivet, dhe shérben pér t& kuptuar
pérfitimin gé gjeneron institucioni nga investimet e saj né aktive.

RoE - &shté treguesi i kthimit nga kapitali, dhe shérben pér t& kuptuar sa
pérfitim gjeneron institucioni nga investimi i aksionaréve/kapitalit t& derdhur.

Rrezik i térthorté i kredisé - éshté rreziku me té cilin ekspozohet banka si
rriedhojé e dhénies sé& njé kredie né nj¢ monedhé t& ndryshme nga ajo e
burimit t& t& ardhurave té kredimarrésit pér ripagimin e kredisé.

Rrezik sistemik - &shté quajtur materializimi i goditjeve kur mungesa
e stabilitetit financiar merr pérmasa té tilla cilaté démtojné funksionimin e
sistemit financiar derisa preken né ményré materiale mirégenia dhe rritja
ekonomike (Hollo et al, 2011).

Rreziku i kredisé - &shté rreziku i paaftésisé paguese t&€ borxhmarrésit dhe
gé ndikon negativisht né kapitalin e bankés.

Rreziku i likuiditetit - €shté rreziku i pamundésisé sé shlyerjes sé detyrimeve,
si pasojé e mungesés sé likuiditetit.

Rreziku i tregut - éshté rreziku & nié luhatie e pafavorshme né tregjet
financiare, si ndryshimi né normat e interesit, ndryshimi né kurset e kémbimit
dhe né ¢mimin e instrumenteve financiare, & sjellé humbje.

Shoqéri sigurimi - &shté njé person juridik me seli gendrore né territorin e
Republikés sé Shqipérisg, i licencuar pér té ushtruar veprimtari sigurimi.

Shoqéri kursim-krediti - &shté personi juridik qé pérbéhet nga bashkime
vullnetare té individéve, t& personave fiziké ose juridiké, t& cilét depozitojné
paraté e tyre né shogéri dhe qé pérdoren nga shogéria pér dhénien e kredive
anétaréve & shoqérisé.

Shpenzime korrente - jané z& i shpenzimeve té bilancit publik né periudhén
fiskale t&¢ analizuar, té cilat i referohen nié periudhe afatshkurtér. Ndér to
pérfshihen: shpenzimet e personelit, interesat, shpenzimet operative dhe t&
mirémbaijties, subvencionet, shpenzime té tjera sociale, efj.

Shpenzime operative - jané z& i shpenzimeve né pasqyrat financiare té
bankés, t& cilat ndodhin si rrijedhojé e veprimtarisé s& vazhdueshme té saij.
Ndér to pérfshihen: shpenzimet e personelit, amortizimi i pajisjieve, shpenzime
té tjera té veprimtarisg, efj.

Sigurimi - &shté transferimi i njé rreziku t& mundshém, t&€ nj¢ humbijeje
financiare ose t& njé¢ démi material nga i siguruari tek siguruesi sipas nié
kontrate sigurimi.
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Sistemet AIPS dhe AECH - Dy sisteme ndérbankare pagesash, né pronési
dhe t& operuar nga Banka e Shqipérisé: njé sistem pagesash pér shlyerje ne
kohé reale (AIPS) dhe njé sistem pér klerimin e pagesave me vlera té vogla
(AECH). Né& AIPS procesohen t& gjitha pagesat ndérbankare né leké me vleré
mé té madhe se 1.5 milioné leké&, ndérsa AECH é&shté njé sistemi klerimi i
pagesave me vleré mé & vogél se 1.5 milioné leké.

Skenar i rénduar - éshté ai skenar i provés sé rezistencés, né té cilin
supozohet njé situaté “e stresuar” me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, duke
u mbéshtetur né goditje & mundshme né ekonominé vendase (pér shembull,
ngadalésim i métejshém i kreditimit, rritie e normave & interesit t& tregut,
néncmim i monedhés vendase).

Spread - éshté diferenca midis dy normave té interesit né njé treg financiar.

Stimul fiskal - &shté masé e marré nga qeveria, e cila pérfshin rritien e
shpenzimeve publike dhe ulien e taksave me qéllim nxitien e aktivitetit
ekonomik t& vendit.

Té ardhura operative - jané z& i t& ardhurave né pasqyrat financiare té
bankés dhe jané rriedhojé e veprimtarisé sé vazhdueshme t& saj. Ndér to
pérfshihen: t& ardhurat neto nga interesi, t& ardhurat neto nga komisionet
dhe shérbimet bankare, t& ardhura neto nga veprimtari té tiera t& bankés, etj.

Treg ndérbankar - &shté tregu né t& cilin aktorét jané bankat dhe institucionet
financiare dhe shkémbimet jané né formén e instrumenteve financiare apo &
kémbimit valutor.

Treg primar (i emetimit té titujve t& borxhit t& qeverisé) - &shté tregu né té
cilin blihen instrumente financiare t& sapoemetuara.

Treg sekondar - éshté tregu né té cilin investitorét blejné instrumente
financiar nga investitoré 1é tjeré e jo nga emetuesi i tyre.

Tregjet e kapitalit - jané tregjet né t& cilat sigurimi i fondeve mundésohet
nga shitblerja e instrumenteve financiare. Si rriedhojé, kéto tregje pérbéhen
nga tregu primar dhe ai sekondar.

Treguesi i besimit konsumator - &shté njé tregues i cili matet népérmiet
vrojtimeve dhe pérdoret pér t& pércaktuar gatishmériné e konsumatorit pér
té shpenzuar.

Treguesi i pérdorimit t& kredisé - pérfagéson raportin e kredisé s& mbledhur
me krediné e dhéné.

Vendosje prané institucioneve jorezidente - jané aktivet né bilancin e bankés
prané subjekteve gé nuk jané rezidenté né territorin e Shqipérisé.
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Veprim lehtésues i politikés monetare - éshté politika e njé banke gendrore
pér t'i mbajtur normat e interesit t& uléta, duke kontrolluar késhtu ofertén
e parasé. Sa mé té uléta normat e inferesit né treg, ag mé pak inkurajohet
publiku gé t& kursejé, duke kontribuar késhtu né rritien e konsumit, dhe nga
ana tjetér, aq mé térhegése éshté kredimarrja, duke sjellé késhtu rritie té
investimeve. Rritja e konsumit dhe investimeve sjell rrite ekonomike pér
vendin.
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