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Ky éshté numri i trembédhijeté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument
i Bankés sé Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté
identifikimi dhe vlerésimi i rezigeve me t& cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastrukiura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing qé t&
identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrie €
dokumentit &shté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi ¢do
gjashte muaj i sé cilés éshté njé kérkesé ligjore. Pér hartimin e raportit, jané
shfrytézuar t& dhéna gé disponohen né Bankén e Shgipérisé, éshté shkémbyer
informacion me autoritete & tiera & mbikéqyrin veprimtaring e fregut financiar,
si edhe jané shfrytézuar informacione dhe analiza € institucioneve & vendit
dhe t& atyre financiare ndérkombétare, publike dhe private. Té dhénat dhe
analizat e paragitura pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& dyté
t& vitit 2014. Nése nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet
e ardhshme ekonomike dhe financiare shirihen pér njé periudhé deri né 12
muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé t& ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, & brendshém dhe té& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
t& vlerésuar reziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né fregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato 1€ rajonit, si dhe éshté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre n& sistemin financiar t& vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
& cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmijet njé
analize 1€ situatés sé punézénies, t& ecurisé sé & ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve, si
dhe ndikimi mbi aftésing paguese 1€ kredimarrésve 1€ sekforit bankar.

Banka e Shqipérisé 7
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SQARIME

Né dhjetor 2014, bankat né sekiorin shgiptar ndahen sipas madhésisé sé
aktivitefit né:

- banka € Grupit 1 (secila zotéron 0-2% t& totalit t& aktiveve & sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé (BBSH), Venefo Banka (VB), Banka
Ndérkombétare Tregtare (BNT), Banka e Paré e Investimeve (BPI),
Banka e Kreditit t& Shqipérisé (BKSH). Kéto banka z&né rreth 4.5% t&

totalit t& aktiveve t& sektorit.

- banka € Grupit 2 (secila zotéron 2-7% t& totalit t& aktiveve & sekiorit):
Banka Procredit (BPC), Banka Credit Agricole (BCA), Banka Kombétare
e Creqisé (BKG), Banka Societe Generale — Albania (BSGJ, Banka
Alfa — Shqipéri (BA), Banka Union (BU). Kéto banka z&né rreth 16.2%

t& totalit t& aktiveve t& sektorit.

- banka t& Grupit 3 (secila zotéron mbi 7% t& totalit t& akfiveve t& sektorit):
Banka Raiffeisen (BR), Banka Credins (BC), Banka Kombétare Tregtare
(BKT), Banka Intesa Sanpaolo —Shqipéri (ISBA), Banka Tirana (BT).

Kéto banka zéné rreth 73.8% t& totalit t& aktiveve té sektorit.

Né dhjetor 2014, bankat né sektorin shgiptar ndahen sipas origjinés sé
kapitalit né:

- me kapital & huaj: Banka Raiffeisen (Austri]; Banka Intesa Sanpaolo —
Shqgipéri, Veneto Banka (ltali); Banka Alfo-Shqipéri, Banka Tirana,
Banka Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare
(Turgi); Banka Societe Generale, Banka Credit Agricole (Francél;
Banka Procredit (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve (Bullgari);
Banka Ndérkombétare Tregtare (Malojzi); Banka e Bashkuar e
Shqipérisé (Arabi Saudite); Banka e Kreditit t& Shgipérisé (Kuvait). Kéto
banka zéné 87.1% té totalit t& aktiveve t& sektorit.

- me kapital shgiptar: Banka Credins, Banka Union. Kéto banka zéné
12.9% té totalit t& aktiveve & sektorit.

Né dhjetor 2014, shtrirje t€ rrietit t& degéve jashté vendit evidenton vetém
Banka Kombétare Tregtare, e cila ka njé degé né Kosové.

8 Banka e Shqipérisé
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DEKIARATA E STABILTETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2014

Neé mbéshtetje t& kérkesés sé nenit 69 1 ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
"Pér Bankén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 1 ligjit nr. 9962, date
18.12.2006 "Pér bankat né Republikén e Shqipérise”, i ndryshuar, pér t&
informuar Kuvendin e Republikés s¢ Shgipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendjen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund 1€
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shgipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitefit Financiar
pér t& nigjtén periudhé.

Gijaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2014, gjendja dhe ecuria e sekforit
bankar dhe e sistemit financiar u paraqit e géndrueshme. VEllimi i akfivitefit
éshté zgjeruar dhe performanca financiare éshté pérmirésuar mé tej.

Né sektorin bankar, treguesit e likviditetit dhe t& kapitalizimit 1€ sekforit,
gjaté periudhés dhe né vijim, paragiten né nivele t& kénagshme. Cilésia e
porfofo/if t& kredisé éshté pérmirésuar né fund té vitit, ndonése niveli i kredive
me probleme vlerésohet ende né nivele & larta. Mbulimi me provigjione dhe
kolateralizimi i kredisé me probleme éshté né nivele t& mira.

Kuadri makroekonomik éshté paragitur i géndrueshém, duke mbéshtetur
ecuriné e sistemit financiar. Pérmirésimi i rrities ekonomike dhe veprimet e
politikés fiskale dhe t€ asaj monetare, jané shogéruar me njé funksionim fé
miré 1& tregjeve financiare dhe ulje & kostove & financimit.

Ndonése me njé situaté financiare mé t& pérmirésuar, ekspozimi i sekforit
bankar ndaj rrezigeve, mbefet i ngjashém me perivdhén paraardhése.

Rreziku i kreditit mbetet i réndésishém, né njé kohé gé pérmirésimet ligjore
dhe rregullative pér ekzekutimin/administrimin e kolateralit, ményrén e tatimit
t€ bankave né rastin e fshirjes sé kredive nga bilancet e tyre, ristrukturimin
e kredive me probleme, kané nevojé & interpretohen dhe & zbatohen me
konsistencé pér t& pérforcuar ndikimin e tyre pozitiv. Paqgartésité ligjore
lidhur me procesin e falimentimit 1€ subjekteve huamarrése, vecanérisht
t& evidentuara né rastin e huamarrésve & ekspozuar né mé shumé se njé
banké, theksojné nevojén pér pérmirésime edhe né kété drejtim. Gijithashtu,
zhvendosja e portofolit 1€ kredive me probleme nga bankat drejt subjekteve
financiare jobankare & specializuara, né formén e shities ose & transferimit,
&shté njé proces gé ka nevojé té specifikohet nga ana e kérkesave rregullative
dhe té nxitet pérmes formave t€ ndryshme, pér t€ shmangur pasiguriné ligjore
dhe pér & rritur inferesin e kétyre subjekteve. Banka e Shqipérisé vleréson se

Banka e Shqipérisé 9



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014

né férési, procesi i adminisirimit dhe zgjidhjes sé kredive me probleme do &
pérfitonte nga njé analizé e hollésishme e véshtirésive té shfaqura, e cila do fé
shérbente si bazé pér njé qasje & koordinuar dhe & vendosur té auforiteteve
publike me synimin pér t'i dhéné kétij problemi njé zgjidhje sistematike dhe
té géndrueshme. Banka e Shqipérisé do t& mbefet aktive né kété drejtim, né
zbatim & kérkesave ligjore dhe marrédhénies me industriné bankare.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té tregut dhe 1 likuiditetit mbetet
i kufizuar, por kérkon ndjekje 1€ kujdesshme. Me réndési né kété drejtim éshté
vlerésimi i ndikimit & p/ofé, té dre/'fpérdre/'fé dhe té térthorté, qé /uhof/'ef né
vlerat e frequesve 1& tregut (kursi i kémbimit dhe norma e interesit) shkaktojné
né bilancin e bankave.

Kérkesa e brendshme pritet t€ mbetet faktori kryesor né rrifien ekonomike t&
vendit. Zhvillimet né mjedisin e jashtém ekonomik dhe financiar, vecanérisht
ato gé lidhen me zonén e Bashkimit Eviopian dhe té Eurozonés, mbeten ende
teé pagarta pér ményrén e ndikimit né ekonominé e vendit toné. Zhvillimet
ekonomike dhe financiare né Greqi, shiojné pasiguriné né tregjet financiare.
Ndérkohé, kérkesat rregullative pér grupet bankare evropiane, t& vendosura
nga autoritetet mbikéqyrése kombétare dhe Banka Qendrore Evropiane,
tregojné forcim & kérkesave lidhur me administrimin e rrezikut dhe me nivelet
e kapitalizimit € veprimtarisé. Kéto zhvillime do t& ushirojné presion mbi
kontributin e filialeve & kétyre grupeve bankare né procesin e ndérmjetésimit
financiar né vendin toné, si ndaj sekiorit publik ashtu edhe ndaj atij privat.

Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés, sugjerojné se sekiori bankar,
né férési, paragitet i géndrueshém ndaj goditieve 1& supozuara gé burojné

prej lBvizjeve 1€ trequesve makroekonomiké dhe fé vierés sé portofolit fé
investimeve fé fij.

Né vijim, paragiten né ményré t& pérmbledhur zhvillimet kryesore né
mjedisin ekonomik rrethues dhe né sistemin financiar, si dhe vlerésimi pér
rreziget me 1€ cilat ndeshet veprimtaria e sektorit bankar, duke pérfshiré edhe
rmezikun sistemik.

o Zhvillimet ekonomike dhe financiare

Gjaté pjesés sé dyté té vitit 2014, aktiviteti ekonomik botéror éshté
pérmirésuar gradualisht, por me ritém mé té ulét nga sa pritej' dhe me
diferenca t& dukshme mes rajoneve. Presionet inflacioniste jané dobésuar né
shkallé globale, duke reflekiuar rénien e ¢mimit t& léndéve t€ para, kryesisht t&
naftés dhe t& nénprodukteve 1€ saj. Monedha evropiane &shté néngmuar ndaj
monedhave kryesore, vecanérisht ndaj dollarit amerikan. Ndryshimet né rritjen
ekonomike mes rajoneve kryesore jané reflekiuar né géndrime t& ndryshme
mbi ményrén e realizimit t& politikés monetare nga bankat gendrore. Tregjet
financiare kané gené pérgjithésisht 1€ stabilizuara. Aktiviteti ekonomik botéror

Parashikimi i FMN-sé pér ekonominé botérore né janar 2015 [rritje vietore me 3.3%) u ul
krahasuar me parashikimin e tetorit 2014 (rritje vjetore me 3.4%).
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pritet t& vazhdojé t& pérmirésohet me ritme t& ngadalta?, mbéshtetur edhe nga
rénia e cmimit t& naffés.

Gijaté vitit 2014, konsumi dhe investimet private kané dhéné kontribut té
réndésishém né pérmirésimin e rrities ekonomike, ndérsa politika fiskale
vijon t& ruajé prirjen konsoliduese. Né tremujorin e fundit t& vitit 2014,
ekonomia e vendit vlerésohet & jeté rritur me 2.42% né terma vietoré ose
1.12% né krahasim me njé fremujor mé paré. Gjaté kétij tremujori, kontributi
i politikés fiskale n& kérkesén e brendshme &shté rritur. Ecuria mé e miré e
ekonomisé ende nuk éshté shfaqur né fregun e punés, ku norma e papunésisé
u ngjit né 18%. Zhvillimet né sektorin e jashtém t& ekonomisé kané dhéné njé
kontribut negativ né rritien ekonomike. Presionet e uléta inflacioniste, kané
ndikuar gé politika monetare e Bankés sé Shqipérisé t& mbetet lehtésuese. Té
dhénat paraprake t& fundit t& vitit 2014, tregojné ruaitien e prirjes konsoliduese
t& politikes fiskale. Ndonése né vleré absolute deficiti buxhetor rezultoi mé i
larté se njé vit mé paré, ai zbriti né raport me Prodhimin e Brendshém Bruto
(PBB). Pér t& ardhmen, pritshmérité mé t€ médha jané gé kérkesa e brendshme
t€ ruajé konfributin kryesor né rritien ekonomike t& vendit. Njé pérmirésim i
pritshém i aktivitetit ekonomik 1€ partneréve kryesoré tregtaré té vendit, do t&
ndikojé pozitivisht né rritien e kérkesés sé huaj pér eksportet vendase.

Individét dhe bizneset mbeten t& ekspozuar ndaj rrezigeve té
drejtpérdrejta dhe té térthorta t& kreditit. N&é gjysmén e dyté té vitit 2014,
individét mbeten t& orientuar drejt kursimit si¢ reflektohet nga zgjerimi i nivelit
& depozitave, si né ferma vietoré ashtu edhe gjashtémujoré. Edhe kredia pér
individét &shté rritur, por me ritme mé 1€ uléta se rritja e depozitave. Si pér
individét ashtu edhe pér bizneset, konfributin kryesor né rritien e kredisé e jep
kredia né monedhén vendase. Pozicioni debitor i bizneseve é&shté ulur disi,
pér shkak t& rrities mé t& shpeijté & depozitave, kryesisht si rezultat i vijimit t&
pagesave & prapambetura nga geveria. N& lidhje me rreziget, individét kané
ulur ekspozimin e tyre ndaj rrezikut t& térthorté té kreditit nga kursi i kémbimit,
ndérsa bizneset e kané zgjeruar até. Cilésia e portofolit & kredisé si pér
individét, ashtu edhe pér bizneset &shté pérmirésuar.

Né tregjet financiare, rénia e normave té interesit ka vijuar, ndérsa
vlera nominale e lekut né kémbim me shportén e valutave kryesore ka
réné. Cjaté periudhés né analizé, situata né tregjef financiare vendase
ishte e géndrueshme. NE& vijim t& politikés monetare lehtésuese t& Bankés sé
Shqipérisé, tregjet financiare jané karakterizuar nga vijimi i rénies s& normave
f& interesit, vecanérisht né tregun primar té lefrave me vleré, né produktet e
kredisé dhe t& depozitave t& sektorit bankar, si edhe né tregun ndérbankar.
Kursi i kémbimit t& lekut ka gené i géndrueshém ndaj euros, por éshté néngmuar
ndaj dollarit amerikan dhe valutave gé e ndjekin até. Kjo ecuri ka reflekiuar
kryesisht zhvillimet né tregjet ndérkombétare t& kémbimit.

Gjaté periudhés né analizé, véllimi i transaksioneve né sistemet e
pagesave dhe pérdorimi i instrumenteve elekironike t& pagesave nga

2 Sipas FMIN-=s&, ekonomia botérore prifet 1 rritet me 3.5% gjaté vitit 2015 dhe me 3.7% gjaté
vitit 2016. (Parashikim i muajit janar 2015).
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klientét bankaré éshté rritur. Sistemet e pagesave AIPS dhe AECH, kané
operuar né pérputhje me kushtet teknike pér & plotésuar nevojat e sekforit
bankar pér shlyerjen e transaksioneve t& pagesave né monedhén kombétare.
Né t€ dy sistemet &shté konstatuar njé rritie e numrit dhe vlerés sé transaksioneve.
Gijithashtu, rritie né numér dhe né vleré, éshté evidentuar edhe pér pagesat
qé kryejné klientét e bankave me instrumente 1é tiera pagesash, duke pérfshiré
kartat bankare dhe forma 1€ fiera elekironike.

Gjaté periudhés né analizé, sistemi financiar ka rritur mé tej peshén e
tij né aktivitetin ekonomik t& vendit. Né dhjetor 2014, niveli i ndérmjetésimit
financiar né Shqipéri, i llogaritur si raport i akfiveve t& sistemit financiar ndaj

PBB-sé vlerésohet né 101.4%.

Ecuria e sektorit éshté e géndrueshme dhe treguesit e kapitalizimit e té
likuiditetit t& veprimtarisé bankare jané né nivele t€ kénagshme, mbéshtetur
edhe nga pérmirésimi i rezultatit financiar neto. Né fund € dhjeforit
2014, oktivet e sekforit bankar u ngjitén né nivelin 1,294 miliardé leké,
duke u zgjeruar me 4.8% né fund t& vitit. N& krahun e aktiveve, kontributin
né zgjerimin e veprimfarisé e kané dhéné investimet né tituj dhe kreditimi.
Financimi i veprimfarisé éshté siguruar prej rrities sé depozitave nga publiku,
ndonése me ritme t& ngadalta. Ekspozimi i sekforit bankar ndaj subjekfeve
jorezident€, éshté i ngjashém me periudhén paraardhése, duke reflekiuar nié
varési t& ulét & sekiorit bankar ndaj burimeve € huaja & financimit. Gjaté vitit
2014, kredia u rrit me pothuaj 5%, ku kontribut pozitiv dha si kredia né leké,
ashtu edhe edhe ajo né valuté. Kjo e fundit, &shté ndikuar nga kredia pér
jorezidentét dhe nga efekti stafistikor i ndryshimit & kursit t& kémbimit. Kredia
e re e sekiorit bankar gjaté vitit 2014, ka gené 13.8% mé e larté se njé vit
me pare.

Depozitat shénuan vlerén 1,072.2 miliardé leké, duke u rritur me 4.6%
prej njé viti mé paré. Rritja vietore pér depozitat né leké ishte 2.8%, ndérsa
pér depozitat né valuté ishte 3.7%. Depozitat e individéve u mitén me nié
normé vietore prej 2.6%, ndérsa depozitat e bizneseve u ritén me rreth
9.2% né terma vijetoré. Né kété ecuri ka ndikuar edhe shlyerja e pagesave
t& prapambetura t& geverisé ndaj biznesit. Raporti i kredive ndaj depozitave

shénoi nivelin 55.5%.

N& nivel sektori, rezultati financiar neto ishte pozitiv, né vlerén 11.2
miliardé leké, krahasuar me 6.6 miliardé leké gé shénonte njé vit mé paré.
Kontributin kryesor né kété rezultat e dhané ulja e shpenzimeve pér cilésiné e
aktiveve dhe rritja e t& ardhurave neto nga inferesi, mbéshtetur né veprimtariné
e investimit né fituj dhe tek kreditimi. Gjaté periudhés né analizé, kapitali
rregullator shénoi njé rritjie vietore prej 1.3%, duke u ngjitur né nivelin 116.7
miliardé leké. Akfivet me rrezik jané rritur né nivelin 692.9 miliardé leké ose
me rreth 8% né krahasim me njé vit mé paré. Si rezultat, né fund t& vitit 2014,
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit zbriti né nivelin 16.8%.

12 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014

e VIERESIMI | RREZIQEVE

N& vlerésimin e rrezigeve, &shté konsideruar performanca e sekforit bankar
dhe ndérveprimi i tij me zhvillimet né ekonominé reale, me gjendjen financiare
& agjentéve ekonomiké dhe me segmente té tiera & sistemit financiar. Pér t&
konsoliduar vlerésimin ndaj rezigeve, jané pérdorur disa indekse pérfagésuese.

Né pérgjithési, indekset fregojné nié frenim t& nivelit & rrezigeve gjaté
gjashtémuijorit t& dyte t& vitit 2014.

Vlerésimi né ményré 1€ sintetizuar i rrezigeve gé zhvillohen né sekiorin
bankar, ekonoming reale dhe agjentét ekonomiké, kryhet duke pérdorur
Hartén e Stabilitetit Financiar (HSF). Né krahasim me fundin e vitit 2013, HSF
fregon se gjafé periudhés né analiz&, rreziget ndaj stabilitefit financiar jané
zbutur pér shkak t& ecurisé mé t& miré gé shfaqgin agjentét ekonomiké.

Mé konkretisht, né rastin e “ekonomisé s& brendshme”, rritia e financimit
€ jashtém pér sektorin publik dhe privat, si edhe ecuria e kursit t& kémbimit,
kané kontribuar né zgjerimin e rrezikut, ndérsa ngushtimi i hendekut negativ
t& prodhimit e ka zbutur até. Pér “individét” dhe "bizneset”, rreziku vlerésohet
i moderuar, duke pérfituar kryesisht prej pritshmérive mé € mira t& tyre pér
performancén e ardhshme ekonomike. Megjithaté, fakioré € tieré gé lidhen me
nivelin e papunésisé, ritmin dhe cilésing e kreditimit, ushtrojné ndikim negativ
né madhésiné e rrezikut 1€ kétyre agjentéve ekonomiké. Pér “gevering”, niveli i
rrezikut vlerésohet né rénie, né kushtet e ecurisé pozitive t€ t& ardhurave, uljes
s& kostos s& huamarrjes dhe rénies sé deficitit buxhetor. Rreziku gé vien nga
"miedisi i jashtém ekonomik” ka réné disi, por ende vlerésohet si mesatar, né
kushtet e pérmirésimit t& normave & papunésisé né vendet me lidhje mé té forta
ekonomike me Shqgipéring dhe rénies sé cmimit t& naftés. Pér sektorin bankar,
ecuria e treguesve & "kapitalizimit dhe pérfitueshmérise” dhe e "inancimit
dhe likuiditetit” ofron nié rrezik mesatar, ku ndikoiné pérkotésisht permirésimi i
rezultatit financiar, ulja e raportit t& kredive me probleme dhe diferencat midis
aktiveve dhe detyrimeve afatshkurira.

Vlerésimi i rrezigeve né sistemin financiar realizohet duke pérdorur Indeksin
e Stresit Sistemik Financiar (ISSF). Ky tregues mat nivelin e stresit financiar
pér ekonoming, népérmiet agregimit né njé fregues & vefém f& informacionit
financiar mbi segmente t€ ndryshme t& sistemit (sekfori bankar, fregu i
kémbimeve, tregu i parasé dhe tregu i banesave). Né dhjefor 2014, rreziku
sistemik vlerésohet né rénie, kryesisht pér shkak té ecurisé sé depozitave, té
kredisé dhe t& marzhit nefo & interesave gjaté pjesés s& dyté té vitit.

Fazat e akumulimit dhe € materializimit € rrezikut sistemik né sistemin
financiar, dallohen mé qarté duke pérdorur dy indekse & posacme: Indeksin
e Akumulimit dhe Indeksin e Materializimit & Rrezikut. Né dhjetor 2014,
akumulimi i mrezikut sistemik nga faktoré gé lidhen me sektorin bankar dhe
até t& ekonomisé reale, paragitet né rritie krahasuar me & nigjtén periudhé t&
nié viti mé paré. Tkurrja e kredisé né valuté dhe ecuria e tregut 1€ banesave
kané zbutur akumulimin e rrezikut sistemik, ndérsa efekt t& kundért ka pasur
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rritia e nivelit t& borxhit né pérgjithési, si edhe e borxhit né valuté. Indeksi i
materializimit t& rrezikut sistemik &shté rritur lehtésisht krahasuar me njé vit mé
paré, duke reflektuar rénien e cilésisé sé kredisé pér bizneset dhe individét,
rrifien e normés sé papunésisé dhe néngmimin e monedhés vendase, kryesisht
ndaj dollarit amerikan.

Rreziget financiare jané subjekt i perceptimit t& agjentéve ekonomiké. Pér
kété arsye, Banka e Shqipérisé, pérmes njé vrojtimi t& posagém té realizuar dy
heré né vit, mbledh n& ményré t& rregullt perceptimin e industrisé bankare rreth
kétyre rrezigeve. Pér gjashtémujorin e dyté t& vitit 2014, industria vleréson
se "pérkeqgésimi i ekonomisé sé& brendshme” &shté rreziku mé i réndésishém
sistemik n& vend, por perceptimi i sekforit bankar ndaj kétij rreziku ka ardhur
duke u zbutur gjaté vitit 2014. Vémendja ndaj rezikut t& “goditieve nga
ekonomia e jashime” éshté rritur, duke reflektuar shgefésimin mbi situatén ende
t& dobét ekonomike né Eurozoné, vecanérisht né Greqi e ltali.

Rreziget gé vijné nga treguesit fiskalé mbeten t& kontrolluara. Prirja
konsoliduese e politikés fiskale pritet 1€ vijojé edhe gjaté vitit 2015. Ndérkohg,
financimi me burime t& huaja i pjesés mé t& madhe t& huamarries publike gjaté
kétij viti, nése realizohet sic parashikohet, pritet t& ruajé presionin mbi nivelin
e normave & inferesit né tregun primar té fitujve t& borxhit t& geverisé. Kéta
faktoré do t& diversifikojné strukiurén e borxhit publik dhe do t& ruajné njé
kosto relativisht 1& ulét t& pagesés sé tij. Njékohésisht, ata do t& shérbejné
pér t& konfrolluar madhésiné dhe pérgendrimin e financimit t& huamarrjes sé
qgeverisé nga sekfori bankar dhe ai financiar jobankar, si dhe do & shérbejné
pér & krijuar mé tepér hapésiré pér financim nga sekiori bankar t& sekforit
privat.

Rreziku i kreditit mbetet njé shqetésim pér veprimtariné bankare. Né
fund t& periudhés né analizé, raporti i kredive me probleme ndaj totalit t&
kredisé shénoi vlerén 22.8%, me i uléti né dy vitet e fundit. Pér krediné né leké,
raporti shénoi vlerén 17.5%, me njé rénie vietore prej 2.2 piké pérgindie.
Pér krediné né valuté, raporti shénoi vlerén 26%, me nié rritie vietore prej 0.3
pikésh pérgindie.

Me gijithé rénien e raportit t& kredive me probleme dhe ndikimin pozitiv gé
po shfagin gradualisht pérmirésimet ligjore dhe masat e tjera t& autoriteteve,
meziku i kreditit mbetet i réndésishém. N& fakt, pérvoja e deritanishme po
fregon gé pérmirésimet ligjore dhe rregullative pér ekzekutimin/administrimin
e kolaferalit, ményrén e fafimit & bankave né rastin e fshirjes s& kredive
nga bilancet e tyre, ristrukturimin e kredive me probleme, kané nevojé té
interpretohen dhe & zbatohen me konsistencé. Pagartésité ligjore lidhur me
procesin e falimentimit t& subjekieve huamarrése, vecanérisht 1€ evidentuara
né rastin e huamarrésve & ekspozuar né mé shumé se njé banké, theksojné
nevojén pér pérmirésime ligjore edhe né kété drejtim. Gijithashtu, zhvendosja
e porfofolit & kredive me probleme nga bankat drejt subjekfeve financiare
jobankare t& specializuara, né formén e shities ose t& transferimit, &shté nié
proces gé ka nevojé € specifikohet nga ana e kérkesave rregullative dhe €
nxitet pérmes formave t& ndryshme, pér t& shmangur pasiguriné ligjore dhe pér
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t& rritur inferesin e kétyre subjekteve. N& térési, procesi i zgjidhjes sé kredive
me probleme do t& pérfifonte nga nié analizé e hollésishme e ecurisé sé fij
deri tani dhe e véshtirésive € shfaqura, e cila do & shérbente si bazé pér njg
qasje t& koordinuar dhe & vendosur t& autoriteteve publike, me géllim ofrimin
e njé zgjidhjeje sistematike dhe pérfundimtare & kétij problemi.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj lévizjeve t& pafavorshme né kursin e
kémbimit dhe né normén e interesit, duhet vlerésuar rregullisht dhe ndjekur
me kujdes. Pozicioni i hapur né valuté i sektorit bankar éshté brenda niveleve
historike dhe “né blerje”, ndérsa vlerat e akfiveve e t& detyrimeve t& ndjeshme
ndaj normés sé inferesit ofrojné diferenca negative pér maturitetet deri né njé
vit. Megjithése ndikimi i drejtpérdrejté nga zhvillimet né kursin e kémbimit
dhe né& normén e inferesit &shté i administrueshém, sektori bankar paragitet |
ndjeshém ndaj ndikimit negativ gé mund 1€ shkakiojné lévizjet e pafavorshme
né kursin e kémbimit dhe n& normén e inferesit né gjendjen e klientéve. Njé
néngmim i ndjeshém i kursit 1€ kémbimit ose nié rmitie e fillé e normés sé
interesit, mund & démfojé aftésiné paguese 1 klientéve 1€ sekiorit bankar,
vecanérisht t& sektorit 1€ biznesit. Kanali kryesor i transmetimit 1€ kétij rreziku
pérfagésohet nga kredia né valuté, kur burimi kryesor i shlyeries sé saj éshté
né monedhén vendase dhe nga kredia me normé 1€ ndryshueshme 1€ interesit.

Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar, vlerésohet né nivele t& moderuara.
Si edhe mé paré, depozitat pérbéjné burimin kryesor t€ financimit pér sektorin
bankar dhe ato jané rritur, madje me njé rittm mé t& pérshpejtuar se njé vit
mé paré. Huamarrja nga jorezidentét mbetet né nivele t& moderuara. Akfivet
likuide t& sektorit né leké dhe valutat kryesore, jané mbi nivelet minimale gé
kérkohen nga kuadri rregullativ. Raporti “kredi/depozita” &shte né nivele
optimale nga kéndvéshtrimi i rrezikut.

Treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé jané aktualisht né nivele t&
mira, por bankat duhet t€ vlerésojné me kujdes skenarét e mundshém
t& zhvillimeve té ardhshme dhe nevojat e tyre pér kapital shtesé. Gjaté
periudhés né analizg, treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka réné, duke
mbetur sidogofté né nivele € mira. Rezulati financiar neto i sektorit &shté
pérmirésuar dukshém né krahasim me njé vit mé paré, kryesisht né sajé &
ngadalésimit t& kredive me probleme dhe rénies sé provigjioneve pér rrezikun
e kreditit t& aktiveve. Megjithaté, bankat mund & pérballen me shpenzime
f& rritura, pér shkak & kostove shtesé gé& shogérojné procesin e ristrukturimit
dhe t& ekzekutimit t& kolateralit. Pér kéto arsye, si edhe mé paré, vlerésimi
i kujdesshém dhe proaktiv i nevojave pér kapital shtesé né pérputhje me
profilin e rrezikut t& veprimtarisé dhe rritja e kapitalit né rast nevoje, mbetet njé
rekomandim i vazhdueshém pér bankat.

Ushtrimi i provés sé rezistencés e paraget géndrueshmériné e sektorit
bankar né nivel t& ngjashém me periudhén e kaluar. Banka e Shqipérisé
realizon rregullisht ushtrimet e provés sé rezistencés, pér t& vlerésuar
ndjeshméring e treguesve kryesoré t& kapitalizimit t& sekforit bankar ndai
lévizjeve né treguesit makroekonomiké dhe rénies sé vlerés sé investimeve né
fregjet e parasé dhe 1€ lefrave me vleré.
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Pér ushirimin e paré gé vleréson ndjeshméring e sekiorit ndaj skenaréve
makroekonomiké, skenarét bazé dhe t& rrezikut pérfshijné supozime lidhur
me l&vizjet né normén e rrities s&¢ PBB-s&, né nivelin e kursit t& kémbimit dhe
t& normés sé& interesit, si edhe né nivelin e kreditimit dhe shtrihen deri né fund
t& vitit 2016. Pér ushtrimin e dyte gé vleréson ndjeshmériné e sektorit ndaj
madhésisé sé& humbjes sé vlerés s& investimit, skenarét pérfshijné humbje &
vlerés sé portofolit & letrave me vieré.

Rezultatet e ushirimit t& paré tregojné qé né térési, sektori bankar paragitet i
géndrueshém né rast 1€ realizimit t& supozimeve pér freguesit pérkatés. Niveli
i kapitalizimit pér t& gjithé sektorin mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar né
rastin e skenarit bazé. N& rasfin e skenaréve mé 1€ rénduar gé pérfshijné
supozimet pér ulien e normés sé rrities sé PBB-sé&, ulien e nivelit t& kreditimit
dhe néngmimin e kursit t& kémbimit, banka € vecanta shfagin nevoién pér
kapital shtesé.

Rezultatet e ushtrimit t€ dyté tfregojné se banka t€ vecanta jané t& ekspozuara
mé tepér ndaj rrezikut t& tregut né lidhje me vlerén e investimeve né letra me
vleré t& subjekteve private, ndérkohé gé ekspozimi ndaj rrezikut sovran &shté
i kufizuar.

Kuadri rregullativ mbikéqyrés dhe prakiikat mé & mira ndérkombétare,
kérkojné gé ushtrime t& tilla € kryhen rregullisht nga veté bankat, pér t&
mbéshtetur vendimmarrjen dhe kontrolluar rrezikun né veprimtaring e tyre.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILTETIT FINANCIAR

Me qéllim vlerésimin e pérgjithshém té rrezigeve Grafik 1.1, Harta e Stabilitetit Financiar®

ndaj stabilitetit financiar, jané marré né konsideraté
zhvillimet kryesore né sektorin bankar, zhvillimet
né ekonoming e brendshme, situata financiare
e agjentéve ekonomiké, si dhe zhvillimet né
ekonoming e jashime?.

Ekonomia e
brendshme

Strukiurae
sekforit bankar ~,

likviditeti dhe

financimi %,

Mé konkretisht, gjaté vitit 2014, rreziget ndaj L
stabilitefit financiar fregojné njg¢ zbutie t& tyre né
krahasim me njé vit mé paré, ndikuar kryesisht nga

njé pérmirésim i situatés tek agjentét ekonomiké.

Kapitdlizimi i <~ - _ -
bankave dhe Tl

~i-7
érfitueshméria i
pert ! Ekonomia e

jashime

.. . . - —2014T4 —2013T4
Né krahasim me fundin e vitit 20134, nga

o e e . . *Rreziku vierésohef: “i ulét”gpér notat 0-3, "mesatar” Fér;
pérbérésit e ekonomisé reale vegojmé: dh 10, !

notat 4-5, "i moderuar” pér notat 6-8 dhe i larté” pér notat 9

Lévizja dreit skajeve 1& hartés, larg gendrés, nénkupton rritje t&:
rrezikut. Nofat e rrezikut, pércaktohen nga performanca e treguesve |
né raport me ecuriné e fyre historike. !

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe 1" Stafistikave, !

né rastin e "ekonomisé sé brendshme”,
rritja e borxhit & jashteém dhe e nevojave pér
financim 1€ jashtém t& ekonomisé kané kontribuar né rritien e rrezikut.
Megijithaté, né total ky rrezik konsiderohet si i moderuar® falé ndikimit
pozitiv gé ka dhéné ngushtimi i hendekut t& prodhimit. Pér sa i takon
kursit t& kémbimit, né gjashtémujorin e dyté, ecuria e tij vlerésohet t&
keté ndikuar né rritien e rrezikut;

pér individeét, niveli i mezikut mbetet “i moderuar”, duke pérfituar nga
ecuria e freguesve pérbérés né gjashtémujorin e dyté & vitit. Zgjerimi
i kredisé pér individét, rifja e indeksit & ¢cmimit & banesave dhe
pritshmérité pozitive kané ndikuar né zbutien e kétij rreziku;

pér "bizneset”, rreziku vlerésohet né rénie duke u vlerésuar ‘i
moderuar”. Kontributin kryesor né kété ecuri e kané dhéné pritshmérite
pozitive t& sekiorit mbi ecuriné e ekonomisé pér pjesén e paré € vitit
2015, si dhe pérmirésimi né indeksin e véllimit t& prodhimit. Gjithsesi,
cilésia e portofoht t& kredisé, si dhe ritmi i kreditimit t& kéﬂ] sektori
vijojné t& kontribuojné né rritien e vlerésimit 1 rrezikut pér bizneset;
pér “gevering”, niveli i rmezikut vlerésohet né rénie, né kushtet e uljes
sé deficitit buxhetor, rénies sé& primeve té& rrezikut t& borxhit 1€ geverisg,
si dhe ecurisé pozitive & t& ardhurave. Ndonése niveli i borxhit

Bazuar né materialin “Harta e stabilitetit financiar né Shqipéri”, Buletini i Bankés sé Shqipérisé,
gjashtémujori i paré, 2014 . Pér njé pasqyré t& pérmbledhur 16 treguesve gé pérfshin HSF,
shiko aneksin 1.

Analiza e rrezikut & pérbérésve 16 ekonomisé reale (“ekonomia e brendshme”, “individét”,
"bizneset” dhe “geveria”) bazohet né 1& dhénat e tremujorit té treté 1€ vitit 2014.

> Ky vlerésim i rrezikut né nivele “t& moderuara” vijon i pandryshuar, si né terma gjashtémujoré
ashtu edhe vjetoré.
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konsiderohet i larté, ecuria e treguesve & mésipérm e vendos até né
njé prirje rénése, duke ndikuar né ulien e notés sé rrezikut;

rreziku gé vien nga “mijedisi i jashtém ekonomik” &shté ulur gjithashtu,
ndonése mbetet né nivelin “mesatar”. Rénia e normés sé papunésisé
né vendet ku punojné emigrantét dhe rénia e ¢mimit € naffés, jané
dy faktorét me kontributin kryesor né ulien e kétij rreziku, si né terma
vietoré ashtu edhe gjashtémujoré.

Né krahasim me fundin e vitit 2013¢, nga pérbérésit e “sektorit bankar
"vegojmé:

pér "kapitalizimin dhe pérfitueshméring”, niveli i mezikut vlerésohet
né rénie dhe né nivelin “mesatar”. Ndonése diferenca mes nivelit
aktual t& kapitalizimit dhe minimumit t& kérkuar ka réné, né ulien e
rrezikut kan& ndikuar performanca e pérmirésuar financiare dhe rénia
e raportit & kredisé me probleme;

pér “likuiditetin dhe financimin”, niveli i rrezikut vlerésohet “mesatar”.
Brenda kétij dimensioni, kontribut né ruajtien e niveleve & rmezikut
iep zgjerimi i diferencés negative midis akliveve dhe detyrimeve
afatshkurtra;

sé fundi, vlerésimi i rrezikut gé lidhet me “strukturén e sektorit bankar”
éshté ulur né nivelin “i ulét” nga “mesatar” gé ishte njé vit mé paré.
Kontribut né ulje 1€ kétij rreziku ka dhéné ulja e pérgendrimit 1€ aktivitetit
huadhénés né sektorin bankar dhe difersifikimi mé i larté né strukturén
e fondeve. N& terma gjashtémujoré, ecuria pozitive e kredidhénies ka
ndikuar né ulien e kétij meziku.

Grafikét né vijim, paragesin t& gjithé pérbérésit e kategorive t& hartés sé
stabilitefit financiar, vlerésimet me “noté” pér nivelin e rrezikut né krahasim me

vitin 2013.

°  Analiza e rrezikut 1& pérbérésve 1& sekiorit bankar bazohet né t€ dhénat e tremujorit 1 katért

18 vitit 2014.
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Hapésiré informuese 1.1. Ndryshimet né vlerésimin e rrezikut sipas
kategorive t& Hartés sé Stabilitefit Financiar, ndaj fundit t& vitit 2013

Rreziku nga ekonomia e brendshme éshté rritur Rreziku pér individét &shié zbutur pér shkak &
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e nevojave pér financim 1€ jashtém té ekonomisé. banesave dhe pritshmérive pozitive.
o 10 EKONOMIA E BRENDSHIVE o 10 INDVIDET o
R | 8 |
81 b8 6 !
61 5 RN }
4. 2 P4 3 !
24 o b2 1 i
0v-~--- - SEEE B I Orgg oot IS AT
[ -8 s-5 Zg EN g & 83 sz 38 9
24 o ®x 232 45 g < 23 85 &g £
[N 5% @ado =3 0, = 4 = Qo B G2 !
4482 85 239 Tz g : g o3 83 38 :
61 & %o 338 &3 7 ;o g 5 53 3o ;
[ ol | e} =5
8- 5 s3 e 53 |
O Locmomo = - L I L G '
Nota, dhjefor 2014 Nota, dhjetor 2014
Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013 Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013
Rreziku pér "bizneset”, vlerésohet né rénie & lehté Rreziku gé vien nga politika fiskale e geverisé

pér shkak t& ecurisé sé kreditimit, rrifies s& indeksit  vlerésohet né rénie, né kushtet e ecurisé pozifive 1&
t& véllimit t& prodhimit dhe pritshmérive pozitive. & ardhurave tatimore dhe uljes s& kostos s& borxhit.

10 —--9------ - BUZNESET . o, 0 QEVERA ‘
8 g | :
61 ] o 1
44 4! 3
25 . g |

| 3 0 258 g 0 Lm |
Of-7--- MR- Ot-drgrr- =z rn-r 55

25 0z g3 2 2189 43 g8 & s T

4! §5 i) ES 44 22 == go 53 2w |
' @ a NS S L Zo 83 g a o 3 o I

64 g2 3 < 2 64 2 N TS o 98 !
8 4 s ° 3 & g 8 1 = g E S ® ET !

10+ - o . B ; |

QO b T G S !
Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013 Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013
Nota, dhiefor 2014 Nota, dhjefor 2014
' o o Rreziku nga “Kapitali dhe pérfitueshméria” vierésohet
Rreziku nga ekonomia e jashtme éshté ulur - n& rénie pér shkak 1& ulies s& pérgéndrimit 1& akfivitetit
né vijim t& uljes s& normés sé papunésisé dhe  huadhénes né sekiorin bankar dhe difersifikimit mé &
ulies s& gmimit t& naftes. larté né strukturén e fondeve.

10----g-----o-- MEDISI JASHTEM 10 — - - - KAPITALl DHE PERFITUESHMERIA, T4-2014. ____ __ ]
I ! I I
81 .8 7 |
o3 z z 4 | 4 ° 5 0

6 e 9 — 20 & ! 61 4 5 I

= = 3 i I

4§ 3 F E od 4z sl 5 |
21 0 w2 o2 = g 273 x8 5@ 88
Of”g”T’—g—g’ﬂ” %’\”’ﬁ’r’ gfw***gi**l Of—g;m——vg—g—‘—fg@”r g e

24 38 23 g = & =1 21 %% T% = ge =

@ & ~ | go g o fase] — !

44 ¢ % & =2 3 L 41 8 8¢ = N :

2 32 2 o Z | T o3 %3 =3 |
°©1Z ¢ & ¢ & o ~ g3 N :
8+ 5 =9 & = @ ;8 o8 !
210 Lo T S . 10 ot
Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013 Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013
Nota,dhjetor 2014 Nota, dhjefor 2014

Niveli i rrezikut t& “likuiditetit dhe financimit” vlerésohet

"mesatar”. Brenda kétij dimensioni, kontribut né ruajtien  Rénia e pérgendrimit né sekiorin bankar ka

e nive|eve e rrezikuf |ep zgierimi i di erences negoﬁve pérmirésuqr rrezikun qé vien nga ”strukturg"‘
midis aktiveve dhe detyrimeve afatshkurtra.

10 10 FINANCIMI DHE LIKUIDITETI 10 oo STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR
T D ogl 7 1
o s ons !
O F e L6 |
121 ] z - : g] 0 2 - ‘:
hl I 1 I
| 0 Q I i 30 |
OTfo ***** ;’H%ijiiiii??ij;?@i 3(% ST OT*’B"§*1*ﬁ'_%f****%ifr*t) 5o ~
25§ Z8c 98 ofFgss & 127 B0 &2 =5 3gR2 8§ 0§ |
45 8 ®°3 88 332EE T 4t Ev go £235 L8 7
6. 8 sey &2 55%8% Pt 38 gz 88 S 20 !
84 7 g o 5 )81 28 F8 T 4885 35 !
A0 - B 10+-58---gz----=--568F----S-------- !
Ta é}, [ 2
Oy 32 o=t 8
Ndryshimi i notés ndaj dhjefor 2013 Ndryshimi i notés ndaj dhjetor 2013
Nota,dhjetor 2014 Nota, dhjefor 2014

Burimi: Deparfamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave, Banka e Shqipérisé.
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1.2 RREZIKU SISTEMIK

Rreziku sistemik pércakiohet nga Banka Qendrore Evropiane si “mundésia e
materializimit & goditieve qé démtojné funksionimin e sistemit financiar deri né
masén gé rrifja ekonomike dhe mirégenia ndikohen né ményré materiale”. Né
dhietor 2014, akumulimi i rrezikut sistemik nga fakioré gé lidhen me sektorin
bankar dhe até € ekonomisé reale, paragitet né rritie krahasuar me € njgjtén
periudhé t& nié viti mé paré. Tkurrja e kredisé né valuté dhe ecuria e fregut &
banesave kané zbutur akumulimin e rrezikut sistemik, ndérsa efekt & kundért
né pérgjithési ka pasur rritia e nivelit 1€ borxhit, si edhe e borxhit né valuté.
Indeksi i materializimit 1€ rrezikut sistemik éshté rritur lehtésisht krahasuar me
nié vit mé paré, duke reflektuar pérkeqgésimin e cilésisé sé kredisé pér bizneset
dhe individét, rritien e normés sé papunésisé dhe néngmimin e monedhés
vendase, kryesisht ndaj dollarit amerikan.

Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i rrezikut sistemik
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Né dhjetor 2014, rreziku sistemik vlerésohet né rénie edhe sipas Indeksit &
Stresit Sistemik Financiar”. Pérmirésimi i zhvillimeve né ecuring e depozitave,
kredisé dhe t&€ marzhit neto t& inferesave gjaté pjesés sé dyté t& vitit 2014, ka
kontribuar né zbutien e rrezikut sistemik t& sektorit bankar.

Ky indeks mat nivelin e stresit financiar pér ekonominé e vendit foné, népérmijet informacionit mbi
segmente 1& ndryshme 1& sistemit financiar, 1€ agreguara né njé tregues 1& vetém. Metodogjia
8shté prezantuar né Raportin e Stabilitetit Financiar 1& Bankés sé Shqipérisé, gjashtémujori i

dyts 2013
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Crafik 1.4. Probabiliteti i ndodhijes sé njé

rreziku t& réndésishém sistemik *
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— Indeksi i stresit sistemik . . )
*Balancé nefo e pérgjigjeve & bankaye, vroLﬁmi mbi perceptimin e

rrezikut sistemik, ngos emujori i d?/Té 2014.
Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave.

Pérmes njé vrojtimi t& posacém, industria bankare pyetet pér vlerésimin e saj
lidhur me rreziget sistemike né veprimtariné e saj. Pér gjashtémujorin e dyté 1€
vitit 2014, industria vleréson se pérkeqgésimi i ekonomisé sé& brendshme éshté
rmeziku mé i réndésishém sistemik né vend, por perceptimi i sekforit bankar
ndaj kétij rreziku ka ardhur duke u zbutur gjaté vitit 2014. Vémendja ndaj
rezikut & “goditieve nga ekonomia e jashtme” éshté rritur, duke reflektuar
shgetésimin mbi situatén ende t& dobét ekonomike né Eurozoné, vecanérisht
né Greqi e ltali. Rreziget sistemike gé lidhen me "kreditimin e bizneseve” dhe
“véshtirésite né ekzekutimin e kolateraleve” vijoiné t& renditen ndér 5 rreziget
mé t& réndésishme. Né vijim t& vlerésimit né rénie t& rrezikut sistemik, edhe
bankat perceptojné nié probabilitet materializimi mé t& ulét € tij né t& ardhmen
afatshkurtér (deri né 12 muaj) dhe ofatmesme (1-3 viet), sipas grafikut 1.4.

Pas paragities sé pérmbledhur t€ rrezigeve ndaj stabilitetit financiar né vend,
né vijim prezantohen né ményré & defajuar zhvillimet né terma t& ekonomisé
ndérkombétare, brenda vendit, si dhe ecuria e sistemit financiar me njé fokus
t& vecanté né zhvillimet e sektorit bankar.
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2. ZHVILUMET NDERKOMBETARE

Cjafé pjesés sé& dyte t& vitit 2014, akfiviteti ekonomik botéror &shté
pérmirésuar gradualisht, por me ritém mé t& ulét nga sa pritef® dhe vijon t&
keté diferenca t& dukshme mes rajoneve. Presionet inflacioniste jané dobésuar
né shkallé globale, duke reflektuar rénien e ¢mimit t& [éndéve té para, kryesisht
€ naftés dhe nénprodukteve t& saj. Monedha evropiane &sht€ néncmuar
ndaj monedhave kryesore, vecanérisht ndaj dollarit amerikan. Divergjencat
ekonomike mes rajoneve kryesore jané reflekiuar né géndrime t& ndryshme
& politikés monefare nga bankat gendrore. Tregjet financiare kané gené
pérgjithésisht & stabilizuara gjaté gjysmés s& dyté t& vitit 2014, me pérjashtim
& periudhés tetornéntor 2014, ku pasiguria u it kryesisht pér shkak t&
dobésimit t& perspektivés ekonomike globale. Akfiviteti ekonomik botéror pritet
t& vazhdojé t& pérmirésohet me ritme t& ngadalta®, mbéshtetur dhe nga rénia
e ndjeshme e ¢mimit t& naftés.

Fcuria ekonomike e vendeve & zhvilluara éshté karakterizuar nga diferenca
t& dukshme brenda grupit, ndérsa né vendet né zhvillim ekonomia éshté
ndikuar negativisht nga pérshkallézimi i konflikteve gjeopolitike dhe rénia e
cmimit t& naftés dhe & léndéve & para pér vendet prodhuese.

Pértej parashikimeve, ekonomia e SHBA-s& u rrit me 5% né terma vietoré,
gjaté tremujorit & treté 1€ vitit 2014, mbéshtetur kryesisht nga rritja e eksporteve
dhe e shpenzimeve private e publike. Ritmi u ngadalésua né 2.6% né tfremujorin
e katért, si rezultat i njé kthese né ecuring e fakioréve t& mésipérm. Kushtet
né fregun e punés kané vijuar € pérmirésohen, ndérsa presionet inflacioniste
mbeten t& uléta, duke reflektuar vlerésimin e dollarit dhe rénien e cmimit t&
naftés. N& tetor 2014, Rezerva Federale ka mbyllur programet e mbéshteties
me likuiditet, ndérkoh& gé vijon t& ruaijé & pandryshuar normén bazé.

Ekonomia e Eurozonés éshté pérmirésuar gradualisht gjaté gjysmés sé dyté
1€ vitit 2014, mbéshtetur kryesisht nga pérforcimi i kérkesés sé& brendshme.
Kushtet né& tregun e punés kané shfoqur shenja pérmirésimi dhe norma e
papunésisé sé rajonit n& fund 1€ vitit ka réné né nivelin 11.4%. Gijithsesi,
diferencat midis vendeve mbeten 1€ theksuara, ku vende si Greqgia, Spania,
Portugalia, vazhdojné t& raportojné papunési né vlera t& larfa. Né sektorin
publik, vijon procesi i konsolidimit fiskal dhe né fund & tremujorit t& freté 1€
vitit 2014, niveli i borxhit publik ka réné né 92.1% t& PBB-sé sé rajonit (fabela
2.1). Rénia e ¢mimit t& naftés dhe mungesa e presioneve nga kérkesa e
jashtme, kané konfribuar né dobésimin e métejshém t& presioneve inflacioniste

& Parashikimi i FMIN-s&é pér ekonominé botérore, né janar 2015 [rrifje vjetore me 3.3 %), u ul

krahasuar me parashikimin e tetorit 2014 (rrifje vijetore me 3.4%).
Sipas FMN-sé& ekonomia botérore pritet & rritet me 3.5% gjaté vitit 2015 dhe me 3.7% gjaté
vitit 2016. (Parashikim i muajit janar 2015).

9
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né kété rajon, duke rezultuar né norma negative né fund té vitit'®. N& sektorin
bankar, kérkesa dhe oferta pér kredi kané shfaqur shenja pérmirésimi dhe
kushtet e kreditimit jané lehtésuar disi. Gjithsesi, kéta tregues kané mbetur
nén mesataren historike & tyre, & ndikuar nga procesi ende i papérfunduar
i konsolidimit/pastrimit t& bilanceve & bankave. Né kéto kushte, Banka
Qendrore Evropiane (BQE) ka theksuar tfiparin lehtésues t& politikés s& saj
monetare, ku pérveg uljes sé normés bazé té interesit ka prezantuar dhe masa
€ reja té lehtésimit sasior.

Té dhénat mé t& fundit dhe ecuria e treguesve t& besimit, sugjerojné se
rimékémbja ekonomike e Eurozonés do 1€ vijojé me ritme t& moderuara gjaté
vitit 2015. Aktiviteti ekonomik pritef & mbéshtetet nga forcimi i kérkesés sé
brendshme ndikuar dhe nga ¢mimet e ulgta & naftés, lehtésimi i politikés
monetare dhe nié politiké fiskale mé neutrale. Gijithashtu, néngmimi i euros
kundrejt monedhave t€ partneréve kryesoré tregtaré, pritet t& keté efekt nxités pér
ecuriné e eksporteve evropiane. Nga ana fiefér, niveli ende i larté i papunésisé
dhe i kapaciteteve t& pashfrytézuara, si dhe ecuria e reformave € sektorit
privat e publik, vazhdojné t& mbartin mezik pér rimékémbjen ekonomike t&
Eurozonés. Rénia e normave 1& inflacionit né nivele negative, né nié miedis me
rritie ende t& dobét, konsiderohet si njé rrezik i ri pér stabilitetin e kétij rajoni.

Tabelé 2.1. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

Bonxhi bruto i geverisé

Ndryshimi i PBB-s& (% vietore) Papunésia (% vietore) (% PBB-s2)
2014* 2015p T3'14 T4'14 Shiat.’14  Dhj.'14 1214 T3'14
SHBA 2.4 36 50 2.6 59 5.6 101.7 101.3
Eurozoné 0.8 12 08 0.9 11.5 114 Q2.7 921
Gijermani 1.5 1.5 1.2 1.5 5.0 4.8 75.3 74.8
Francé 04 09 04 0.2 10.3 10.3 952 953
Itali 0.4 04 05 03 13.0 12.9 133.8 131.8
Greqi : : 1.6 1.7 26.0 : 177.5 176.0
Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, FMIN, BEA( Bureau of Economic Analysis), Rezerva
Federale.
*vlerésime t& FMIN-sé, janar 2015; Pparashikime t& FMIN=s&, janar 2015; :nuk ka t& dhéna 1&
disponueshme.

Né vendet kryesore t& Evropés Qendrore e Lindore, akfiviteti ekonomik éshté
zgjeruar me ritme t& ndryshme gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2014, mbéshtetur
kryesisht nga pérmirésimi i kérkesés sé brendshme. Eksportet e kétij rajoni kané
gené né rénie, si rezultat i dobésimit & akfivitetit fregtar nén ndikimin negativ
f& tensioneve gjeopolitike Rusi-Ukrainé.

Ekonomité e rajonit jané rritur pozitivisht gjaté fremujoréve té freté dhe t&
katért & vitit 2014, por me ritme t& ndryshme. Pérjashtim ka béré Serbia qé
vijon t& regjistrojé tkurrie ekonomike (tabela 2.2). Norma e papunésisé ka
shénuar rénie t& lehta né & gjitha vendet (mé e theksuar né Serbi] megjithaté,
kushtet né tregun e punés vazhdojné t& mbeten problematike pér kété rajon
dhe objekt i reformave strukturore. Presionet inflacioniste mbeten t& uléta né t&

10 Sipas Eurostatit, né dhjetor 2014, norma vjetore e inflacionit pér Eurozonén rezulioi -0.2%.
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gjithé rajonin, ku fre nga vendet kané regjistruar deflacion'", ndérsa pér vendet
e fiera inflacioni mbetet poshté nivelit € shénjestruar nga bankat gendrore. Né
sektorin bankar, aktiviteti i kreditimit ka shfaqur shenja ripértéritieje, ku norma
e rrities sé kredisé éshté pérshpeijtuar né shumicén e vendeve dhe standardet
e kreditimit jané lehtésuar. Niveli i larté i kredive me probleme vijon t& mbetet
shgetésimi kryesor i sektorit bankar né shumicén e vendeve té rajonit.

Tabelé 2.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér vendet e Evropés Lindore

Qendrore e Juglindore

Evropa Lindore o BRELE [ Papunésia Borxhi sovran
Qendrore e Ndryshimi i PBB-s& (Z%vietore] % me bazé vi:—:-tore) (% PBB-s&)
Juglindore 2014 T3'14 T4A'14 Shiat.’14  Dhj.'14 1314 T4'14
Bullgari 1.4 1.5 1.2 11.4 10.3 23.6 :
Rumani 2.4 3.2 2.5 6.7 64  38.1

Rajoni i Ballkanit Peréndimor

2014 1314 T4'14 1314 T4'14 1314 T4'14

Serbi 2.0 3.6 -1.6 17.6 16.8 679 709
Magedoni 3.9p 4.1 : 27.9 :
Mal i Zi 2.0p 1.3 : :
B&H ' 0.6 43.7 43.6

Burimi: Banka Qendrore Evrbpicrne, Eurostat, Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése.
P-parashikime & ECFIN-s&, tetor 2014.

2.1 ZHVILUMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE Tk
PARA

Kushtet né tregjet financiare kané qgené pérgjithésisht & stabilizuara gjaté
giysmés sé dyfé té vitit 2014, me pérjashtim t& periudhés tefornéntor, ku pasiguria
u rrit kryesisht pér shkak t& dobésimit t& perspektivés ekonomike globale. Kjo solli
njé rénie t& pérkohshme & gmimeve né tregjet e aksioneve, rritie t& luhatshmérisé
dhe primeve & rmezikut. Gijithsesi, politikat lehtésuese & bankave gendrore
dhe vecanérisht masat e marra nga BQEa, ndikuan né rikthimin e tregjeve né
normalitet dhe rénien e nivelit 1€ stresit né nivelet e parakrizés.

- Chart 2.1 Indeksi evropian i stresit sistemik (CISS] Tregiet e parasé, vecanérishi ato eviopiane

|1 pooeoo--Imstesllaté, Oz shesiulet . jané karakterizuar nga norma né rénie dhe likviditet
i bollshém, duke reflekiuar vendimet e BQE-sé pér
t& lehtesuar mé tej politikén monetare. Ng tregjet
e borxhit shtetéror, normat e kérkuara t& kthimit
- pérgjithésisht kané réné. Zhvillimet né fregjet e
oksioneve u karakterizuan nga dy periudha &
ndryshme. Deri né tefor 2014, ¢cmimet né kéto tregje,
vecanérisht ato evropiane, ishin pérgjithésisht né
rénie. Kjo ecuri reflekfonte ngadalésimin ekonomik t&
Eurozonés, zhvillimet negative financiare dhe politike
né disa prej vendeve dhe rritien e pasigurisé sé
tregjeve lidhur me perspektivén e ekonomisé globale.

i @

3 Tregu i parasé Tregu i obligacioneve I S . o . .

; M Tiequ i cksioneve  mmNdermietési financiors | G||Thse5|, né muaijt e fundn. & VIT.IT,. cmimet ne ket?
! MTregu i valuave — Indeksi i stresit sislemik | tregje U rikuperuan pothuaj plotésisht, kryesisht né
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Pavarésisht zhvillimeve pérgjithésisht pozitive !
Perd] P Chart 2.2 Ecuria e kursit t& euros ndaj monedhave
kryesore. 1

né fregjet financiare, né kushtet e nj¢ mjedisi me

norma miaft & uléta interesi, &shté theksuar rreziky 1 07 T e P
i terhegjes sé investitoréve nga investime me rmrezik
€& larté né kérkim € alternativave mé fitimprurése. |
Nga ana tietér, tronditia e fregjeve né periudhén
tetor-néntor, nxori né poh nd]eshmériné ende t&
larté t& tyre ndaj goditieve nga ekonomia reale.

Né tregjet e monedhave, euro pérgjithésisht &shte
nén¢muar ndaj monedhave & partneréve kryesoré
fregtaré, vecanérisht ndaj dollarit  amerikan, |

duke reflektuar pritjet mbi po|ifil<én monetare dhe | 0004 a1 g 120
| NN N N UL N NN NN 00 = NS |

. . . . | NN =0 N = 0N = = N — XN N\ —Ou |
perspektivén ekonomike t& Eurozonés né raport me | S8 o XNIT Voo oNn s Eg oS w
: o e 1 ZE3E3RE333BE8855858% |
vendet e tiera. Né tregjet e [éndéve té para, gmimet | =2~ 2~ 22 228 8828 z@ |
e naftés bruto jané ulur gjate g||The g]oshfémuiori’r t& 1 —Dollar- aksi majtas - Paund - aksi majtas —Jen - aksi djathtas

! Burimi: _ Banka Qendrore_ Evropiane!

dyte t& vitit 2014. Kjo rénie éshté diktuar kryesisht  =-=--=-=----=-------------- Bulimi_ banka endiore buopiane.
nga oferta e bollshme nga vendet prodhuese,

ndérsa kérkesa ka mbetur e kufizuar, né linjé me rritien e dobét 1€ ekonomisé

globale. Pér periudhén afatmesme, pjesémarrésit e kétij tregu presin njé rritie

& lehte & ¢mimit & naftés. Gjithashtu, cmimet e léndéve € para kryesore

kané réné gjaté fremujoréve & dyté dhe f€ frefé f€ vitit, né kushtet e njé oferte

t& larté dhe kérkese t& dobét globale. Cmimi i komoditeteve, ndryshoi disi

gjaté tremujorit t& fundit, si rezultat i rénies sé& pérgjithshme t& ofertés pér

shkak & motit t& fiohte dhe konfliktit Rusi-Ukraing, si dy eksportuesit kryesoré

té drithérave.

Pérsa i pérket zhvillimeve né sektorin bankar, gjaté gjashtémujorit t& dyté
t& vitit, bankat globale sistemike, vecanérisht ato amerikane dhe evropiane,
kané vijuar procesin e adoptimit € standardeve mé té larta regullatore. Bankat
kané pérmirésuar pozicionet e tyre t& kapitalit dhe raportin e levés financiare,
pér t'i parapriré kérkesave € reja gé do & hyjné né fugi né vitin 2015.
Permirésimi i géndrueshmérisé financiare t& bankave ka lehtésuar hyrien e tyre
né tregjet e kapitalit. Gjithsesi, pérfitueshméria e sekiorit bankar vijon t& mbetet
pérgjithésisht e ulét, e ndikuar dhe nga rritjia e dobét e kreditimit.

Né pérpjekje pér 'i parapriré procesit 1€ vlerésimit & shéndetit financiar t&
130 bankave mé t& médha evropiane, kéfo t& fundit kané punuar né drejtim
& konsolidimit t& bilanceve t€ tyre dhe pérmirésimit t& pozicioneve f€ kapitalit.
Cijaté vitit 2014, ato i jané nénshtruar ushtrimit & provés sé rezistencés nga
BQE-ja dhe Autoriteti Bankar Evropian, mbéshtetur né treguesit e veprimtarisé
pér fundin e vitit 2013 (shih hapésiré informuese 2.1). Nga ky ushtrim, 25
banka rezultuan t& nénkapitalizuara. Gjithsesi, fregjet financiare kané reaguar
pozitivisht pas daljes sé rezultateve t& késaj prove, né kushtet kur nivelet e
nénkapitalizimit ishin ndjeshém mé té uléta se né ushtrimet e méparshme dhe
ndérkohé, pothuaj 1 gjitha bankat kishin plotésuar kérkesat pér kapital gjaté
vitit 2014,
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Cjafé gjysmés sé dyte t& vitit 2014, grupet bankare akfive né rajonin
e Eviopés Qendrore e Juglindore (EQJL), konfirmojné se kané vazhduar t&
redukiojné ekspozimin e tyre ndaj kétij rajoni, kryesisht pérmes shitjes sé aktiveve
dhe/ose degéve té tyre. Rreth gjysma e tyre presin gé ky proces t€ shtrihet
dhe né gjashtémujorin e ardhshém'2. Kushtet e kérkesés dhe t& ofertés pér
kredi jané pérmirésuar, por kané mbetur gjithsesi né nivele t& uléta. Treguesit
e pérfitueshmérisé dhe kthimit nga akfivet pér rajonin rezultojné nén vlerat e
pérgjithshme t& grupit, ndérkohé gé cilésia e kredisé dhe zbatimi i kuadrit
rregullator pérbéjné faktorét kryesoré pengues né rigjallérimin e kreditimit. Né
pérgjithési, kéto banka deklarojné se vazhdojné t& mbeten t& angazhuara né
rajonin e EQJLl-s€, por duke diferencuar strategiité e tyre pér secilin vend, né
pérshtatie me ndryshimet strukiurore dhe perspektivén ekonomike té secilit. Né
kété kontekst, ato po rivlerésojné potencialin e fregjeve lokale ku operojné,
cka mund &€ sjellé dhe rifokusim t& aktivitetit 1€ tyre né & ardhmen.

12 Rezuliati i vrojtimit 1& Bankés Evropiane té Investimit, mbi “Aktivitetin Kreditues né Evropén
Qendrore e Juglindore”, shiator 2014.
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Hapésiré informuese 2.1. Rezultatet e procesit 1& vierésimit t& bankave kryesore
né Eurozoné

Né 26 tetor, Banka Qendrore Evropiane publikoi rezultatet e vlerésimit &
géndrueshmérisé financiare & 130 bankave mé t& médha t& Eurozonés, té nisur
né néntor 2013. Ky proces pérfshinte rishikimin e cilésisé sé aktiveve t& bankave
[AQR) dhe ushtrimin e provés sé rezistencés, duke iu referuar bilanceve té bankave
né fund & vitit 2013. Gijithsej 25 banka nuk e kaluan testin, duke rezultuar né njé
nevojé fotale pér kapital shtesé prej 24.6 miliardé eurosh. Gjaté vitit 2014, 10
prej kétyre bankave kané emetuar kapital 1& ri né masén 18.59 miliardé euro, duke

ulur nevojén reale pér kapital né Q.47 miliardé euro.

Ndér grupet bankare gé operojné né Shqipéri, Banka Kombétare e Greqgisé,
Piraeus Bank dhe Venefo Banka, kané shfaqur nevojén pér thithje 1 kapitalit sipas
ushtrimit. Gijithsesi, gjaté vitit 2014, kéto banka kané maré masa pér pérmirésimin
e pozicioneve fé tyre 1& kapitalit dhe si rezultat, kérkesat pér kapital nuk ekzistojné
ose jané 1& uléta. Grupet e fjera e kané kaluar me sukses kété prové, duke mbetur
mbi normat e kérkuara 1€ kapitalit, si né rastin e rishikimit t& aktiveve, skenarit bazé
(kufiri pér mjaftueshmériné e kapitalit 8%) ashtu dhe sipas skenarit & rénduar 1&
provés sé stresit (kufiri 5.5%).

Tabelé 2. 1. Rezuliatet e testit pér grupet bankare gé operojné né Shqipéri

Rishikimi i aktiveve Skenari bazé Skenari i rénduar
Nevoijé

Sé”gﬁ]e;iﬁg;k‘“e qe veprojne CET] pI;lre kop. CET] 'Eloevog?ﬂgseer CET1 pzlre Eg,'oa Ifio-%]: 4 oo per

8% shiese (8% P (>5.5%)  shiess (mdewo T

(mld euro) (mld euro

Infesa Sanpaolo 11.7% 0.00 11.2% 0.00 8.3% 0.00 = 0.00
Veneto Banka SCpA 57% 0.58 5.8% 0.57 2.7% 0.71 0.74 0.00
Alpha Bank S.A. 14.1% 0.00 13.8% 0.00 8.1% 0.00 = 0.00
National Bank of Greece S.A 7.5% 0.27 57% 1.28 57% 3.43 2.50 0.93
Piraeus Bank, S.A 10% 0.00 9.0% 0.00 4.39% 0.66 1.00 0.00
Grupi RZB Q7% 0.00 Q.5% 0.00 7.8% 0.00 = 0.00
Credit Agricole 10.8% 0.00 11.1% 0.00 8.8% 0.00 - 0.00
Societe Generale 10.7% 0.00 10.6% 0.00 8.2% 0.00 - 0.00

Burimi: Banka Qendrore Evropiane.

CET 1-Raporti [ndaj akiiveve me rrezik] i transhit mé cilésor 1& kapitalit bazé.
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Hapésiré informuese 2.2. Zhvillimet né grupet bankare té huaja gé operojné né
Shqipéri

Né tabelén e méposhtme paragiten disa tregues kryesoré 16 pasqyrave financiare &
grupeve bankare zotéruese gé operojné né Shqipéri, né terma reZJHvé, né krahasim
me fé njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Treguesit paragesin pérgjithésisht njé
pérmirésim 1& nivelit 1 t& ardhurave cff?e njé kapitalizim t& miré & kétyre grupeve
bankare. Pesha e bankave gé operojné né Shqipéri, né fotalin e aktiveve 1& grupeve
bankare 1€ huaja, vijon 1€ mbefet né nivele 1 uléta.

Tabelg 2.2. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare té pranishme né

Shqipéri

Nyl Raiffesen Bank  Infesa San ~ Alpha  Piraeus  National Bonf Sociefe Credit
el Infernational Paolo  Bank Bank  of Greece* Generale Agricole
Aktivet* 1.1% 3.6% 4.5%  -6.8% 2.0% 8.0% 4.4%
Kredi 2.4% -1.4%  8.4%  -3.0% 0.0% 4.0% 0.9%
Depozita 2.1% 29% 37% 07% 2.0% 5.0% 2.6%
Provigjione 35.4%  -36.0% -26.7% 28% -14.0% 18.0% -
Fitimi neto 24.4% 38.8% 76.5% 31.7% -4.1%
Té ardhura operative - 4.0% 59 - -3.0%  20.9%  -1.4%
Té ardhura nefo nga interesi 4.2% 3.3% 21.1% 12.10% -3.0% 0.4%

Té ardhura neto nga komisionet -2.8% 10.5%  9.2% 17.6% 3.0% -3.1%
Shpenzime operative -5.5% 3.0% -5.0% -12.2% -11.0% -1.9% 0.1%
Rezultati nefo operativ = 5.1% = : = = 1.8%
Raporte

Kredi me probleme 11.1% 8.8% 33.6% 39.0% 23.4% 6.0%

Marzhi nefo nga interesat 3.29% - 2.6% - 1.14% = -
Miaftueshméria e kapitalit 15.5% 13.3% 159% 13.6% 15.8% 14.3% 13.1%
Akiivet & bankés né Shqipéri ndoj 147%  0.16% 072% 077% 025% 004% 001%

fotalit & grupit
Burimi: Faget zyrtare € grupeve bankare.

: fregon mungesén e & dhénave & publikuara

... fregon gé ndryshimi i fitim/humbjes neto raportohet mbi 100%, né krahasim me njé vit
mé paré.

*Ndryshim me fundin e té njgjtés periudhé fé njé viti mé paré pér treguesit e bilancit.
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3. ZHVILUMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI

Né tremujorin e fundit té vitit 2014, akfiviteti ekonomik vlerésohet té jeté rritur
me 2.42% né terma vietoré ose 1.12% né krahasim me njé tremujor mé paré.
Sipas sekioréve & ekonomisé, ndértimi shénoi nié rritie 1€ ndjeshme vietore
me 10.81%, industria shénoi rritie me 1.61% e ndikuar t€résisht nga zgjerimi
i industrisé pérpunuese. Gijithashtu, akfiviteti i transportit shénoi zgjerim vietor
me 3.01%, ndérsa shérbimet e tiera me 3.21%. Sekiori i posté-komunikacionit
dhe sekiori i bujgésisé kané shénuar tkurrie vietore.

Né vijim t& kétyre zhvillimeve, komponenti kryesor i rrities ekonomike
vlerésohet t& mbetet rritja e kérkesés sé brendshme. Kushtet monetare stimuluese
dhe pérmirésimi i besimit t& agjentéve ekonomiké krahas uljes sé primeve t&
rrezikut, kané nxitur kérkesén e brendshme, ndérkohé gé kérkesa e huaj ka
rezultuar mé e dobét se pritjet.

Né dhjetor 2014, inflacioni vietor zbriti né nivelin 0.7%, duke reflektuar
presione & uléta inflacioniste, si nga ekonomia e brendshme ashtu edhe nga
ajo e jashime. Né pérgjigje t€ kétyre zhvillimeve, politika monetare e Bankés
s& Shqipérisé ka vijuar t& mbetet stimuluese pérgjaté gjithé vitit 2014,

Né fund € muaijit dhjetor 2014, treguesit fiskalé'® fregojné ruajtien e prirjes
konsoliduese t& politikés fiskale. Té ardhurat shénuan njé vleré kumulative prej
366.7 miliardé lekésh, me nié rritie vietore prej 12.1%, si reflekiim i ecurisé
pozitive kryesisht né t& ardhurat nga fondet speciale dhe nga pushteti vendor,
ndjekur nga ato tatimore'. Shpenzimet e pérgjithshme jané rritur gjithashtu me
11.3% né terma vjetoré, duke arritur né 438.8 miliardé lekg, si rezultat i rritjes
s& shpenzimeve pér buxhetin vendor dhe ato pér fonde speciale'®. Deficiti
buxhetor vlerésohet rreth nivelit 5.1% & PBB-s¢ dhe &shté financuar kryesisht
nga burime t& brendshme, né masén 58.5%.

Cijaté tremujorit t& katért 2014, llogaria korrente regjistroi njé deficit prej
378 milioné eurosh, né rritie vietore me 12%. Gjaté késaj periudhe, deficiti i
eksporteve neto né mallra dhe shérbime u zgjerua né 639 milioné euro ose
9% ndaj nié viti mé& paré. Pér & njgjten periudhé, né llogaring kapitale dhe
financiare u regjistrua njé prurje valutore neto prej 268 milioné eurosh, ngo
€ cilat reth 21 milioné euro né formén e granteve pér investime kapitale,

Te dhénat jané kumulative dhe paraprake, 1& publikuara nga Ministria e Financave.

Té ardhurat speciale dhe ato nga pushteti vendor shénuan rritie prej pérkatésisht 16.5% dhe
15% né terma vietoré. Zérat kryesoré gé koniribuan né rritje ishin “sigurimet shéndetésore”
dhe “taksé mbi pasuriné”; ndérsa & ardhurat tatimore shénuan njé rritie vietore prej 12%.

1> Shpenzimet pér buxhetin vendor dhe pér fondet speciale u rritén me pérkatésisht 10.4 dhe
8.5% né terma vietoré. Zérat kryesoré qé konfribuan né kété rritie ishin pérkatésisht ndihma
ekonomike (18%) dhe sigurimet shéndetésore (18.5%).
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ndérsa 247 milioné euro né formén e flukseve financiare neto. Pozicioni neto
i levizjeve & kapitalit, pér kété periudhé, ka mundésuar financimin e deficitit
korrent né masén /1%. Té dhénat paraprake pér investimet e huaja direkte
fregoiné se ato regjistruan njé fluks neto prej 229 milioné eurosh, duke pérbéré
meth 93% 1€ llogarisé financiare.

Sé fundi, zhvillimet né tregun e punés né fund té vitit 2014, reflekiojné nijé
rmitie 1€ normés sé papunésisé, e cila shénoi vlerén 18.0% nga 17.1% qé
shénonte njé vit mé paré. Sekiori privat jobujgésor ka pérmirésuar nivelin e
punésimit, ndérsa ai bujgésor dhe shtetéror regjistruan rénie né ferma vietoré.
Megijithaté, sektori bujgésor ka filluar & shfagé shenja rigjallérimi kryesisht
pérgjaté fre tremujoréve t& paré té vitit 2014, pas disa periudhash me nié
prirje rénése gjaté vitit 2013. Pritshmérité né lidhje me punésimin né pjesén
e paré & vitit 2015, jané pozitive pér sekiorét e industrisé dhe t& shérbimit.
Pérjashtim pérbén ai i ndértimit, ku pritshmérité jané pér njé rénie t& punésimit
né kété sekior'®.

Né lidhje me zhvillimet e ardhshme, vlerésohet se rritia ekonomike do t&
forcohet, e mbéshtetur nga kérkesa e brendshme, norma € uléta t& inferesit
dhe pérmirésimi gradual i kredisé. Kontributi i kérkesés sé huaj né ekonomi,
do vijojé & mbetet jofavorizues né kushtet e ecurisé sé dobét t& akfivitefit
ekonomik né vendet partnere dhe rreziku i deflacionit né Eurozoné.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDA|
RREZIQEVE TE INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Né gjysmén e dyté & vitit 2014, individét mbetén & orientuar drejt kursimit,
si¢ reflektohet nga zgjerimi i ngadalté i depozitave, si né terma vjetoré ashtu
edhe gjashtémujoré. Ecuria e kredisé ka reflektuar njé zgjerim t€ lehté ndaj
fundit t& vitit 2013, si pér individét ashtu edhe pér bizneset. Pér individét
dhe bizneset, kredia vijon té€ orientohet né monedhén vendase. Né lidhje
me rreziget, individét kané ulur ekspozimin e tyre ndaj rrezikut 1& térthorté 1&
kreditit nga kursi i kémbimit, ndryshe nga bizneset & cilat e kané zgjervar afé.
Cilésia e portofolit t& kredisé, si pér individét ashtu edhe pér bizneset éshié
pérmirésuar.

4.1 INDIVIDET

Crafik 4.1 Pozicioni financiar i individéve ndaj
sistemit financiar.
850,000 === ==

Né gjysmén e dyté t& vitit 2014, pozicioni
financiar kreditor'” i individéve ka shénuar vlerén
691.55 miliardé leké, duke u zgjeruar me 2.95
miliardé leké né krahasim me nijé vit mé paré dhe
10.22 miliardé leké né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar. Kéto zhvillime reflekiojné rmitie 1€
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€ huaj. Ndérkohé, pozicioni kreditor né leké
éshté ngushtuar si né terma vijetoré ashtu edhe
gjashtémujoré, ndérsa ai né valuté éshté zgjeruar.
Zgijerimi i pozicionit kreditor né valuté reflekion
rritien mé té shpejté t& depozitave né valuté.

BDepozita Kredi FPozicioni kreditor

4.1.1 RREZIKU | KREDITIT

Gjaté gjoshtemujorit t& dyté & vitit 2014, kredia e dhéné nga sektori
bankar pér individét, éshté zgjeruar me 1.32% né terma vietoré. Zgjerimi

17" Pozicioni financiar i individéve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive &
individéve rezidenté né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1€ gjitha institucionet financiare
né vend, banka dhe jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté pozitive, atéheré individét jané
"kreditoré” ndaj sistemit dhe né rast se diferenca éshté negative, individét jané “debitoré”

ndaj sistemit.
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i kredisé ka reflektuar rénien e kredisé né voluté pér individét me 4.1%,
kundreit rrities sé& kredisé né leké me 7.7%. Si redhim, pesha e kredisé né
valuté ka zbritur né 51.2%, ndérsa ajo né leké éshté ngjitur né 48.8%, duke
siellé ngushtim t& diferencés mes tyre. Sipas afatit t& maturimit, individét kané
zgjeruar krediné afatmesme né 13% t& portofolit, ndérsa kredia afatgjaté dhe
ajo afatshkurtér jané tkurrur lehtésisht né terma vietoré dhe gjashtémujoré, duke

arritur pérkatésisht né 79.8% dhe 7.2% t& portofolit.

Crafik 4.2 Strukiura e kredisé pér individét.
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Né dhjetor 2014, raporti i kredive me probleme
pér individét u ul né nivelin 16.13%, né krahasim
me 16.19% né fund & vitit 2013 dhe 16.62%
nigé gjashtémujor mé paré. Zgjerimi mé i shpejte
i tepricés sé kredisé pér individét né krahasim me
stokun e kredive me probleme, éshté reflekiuar né
rénien e kétij raporti gjaté vitit.

4.1.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NGA
KURSI | KEMBIMIT

Individét vijojné t& ulin ekspozimin ndaj kredisé
sé& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit. Né
dhietor 2014, kjo kredi zbriti né meth 29.3% t&
7777777777777777777777777777777777 Burimi: Banka e Shaipériss, | fepricés sé kredisé totale pér individé, nga 34.2%

qé shénonte né fund & vitit 2013. Rreth 91.2% e

kredisé pér individé t& pambuluar nga rreziku i kursit
t& kémbimit pérbehet nga "kredia pér blerje shtépie”, e cila &shté rritur me
6.74 piké pérgindie ndaj fundit t& vitit 2013, ndérsa “kredia konsumatore”
pérbén 10.7% 1€ kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit & kémbimit, duke
shénuar nié rritie prej 2.7 piké pérgindje ndaj fundit & vitit 2013.

I dryshimi viefor i stokut t& kredisé me probleme
Ndryshimi vietor i tepricés sé kredisé
—Raporti i kredive me probleme
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Crafik 4.4. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t€ térthorté t& kreditit nga kursi i

kémbimit.
Kredia e pambuluar nga rreziku i kursit &
N kémbimit/teprica e kredisé (né pérgindie)
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Pér sa i pérkef cilésisé & portofolit t& kredisé 1€ pambuluar nga rreziku i kursit
t& kémbimit, né dhjetor 2014, raporti i kredive me probleme shénoi 17.5%,
ndaj 20.0% t& njé viti mé paré dhe 20.4% né fund t& gjashtémujorit t& paré
& vitit 2014. Ndérkohé, portofoli i kredisé¢ né valuté ka shénuar pérkegésim
1€ cilgsisé, duke arritur né nivelin 19.31% nga 18.74% né fund t& vitit 2013
dhe 17.23% njé gjoshtémujor mé paré.

Grafik 4.5 Cilésia e kredisé dhéné individéve dhe vlera mesatare e kredisé né
valuté pér huamarrés (djathtas).

Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés
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Niveli mesatar i kredisé né valuté ka réné né 2.1 milioné leke pér
huamarrés, nga 2.3 milioné leké né fund € vitit 2013. Kjo rénie reflekion
ulien e stokut t& kredisé né valuté pér blerjen e banesave pér njé numér mé té
larté huamarrésish.
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4.2 BIZNESET

Bizneset kané ngushtuar pozicionin e tyre debitor ndaj sistemit financiar'®,
duke shénuar vlerén 266.36 miliardé leké né dhjetor 2014. Né terma
vietoré, pozicioni debitor &shté ngushtuar me @ miliardé leké, ndérsa né
terma gjashtémujoré me 0.52 miliardé leké. Ky zhvillim ka reflektuar kryesisht

. Grafik 4.6 Pozicioni debitor i bizneseve ndaj |
sistemit financiar. 1
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zgjerimin vijetor t& ngadalté t& kredisé sé bizneseve
me 8.63 miliardé leké, ndérsa depozitat jané
zgjeruar me 17.7 miliardé. Zgjerimi i depozitave
t& bizneseve, i ndikuar nga pagesa e detyrimeve
t& prapambetura publike, vijon & mbetet mbi
mesataren ofafgjaté t& rrities vietore g& nga muaii
dhjetor i vitit 2007, ndérsa kredia mbetet ndjeshém
nén mesataren ofafgjaté.

Sipas valutés, bizneset jané debitoré né masén
79.5 miliardé leké né monedhén vendase dhe
186.9 miliardé leké né monedhé t€ huaj. Né
krahasim me njé vit mé paré, pozicioni debitor né
monedhén vendase dhe né valuté &shté ngushtuar
me pérkatésisht 4.7 miliardé leké dhe 4.3 miliardé
leké. Kéto zhvillime reflektojné kryesisht rritien mé &
shpejté t& depozitave.

4.2.1 RREZIKU | KREDITIT

Kreditimi i bizneseve nga sekfori bankar éshté rritur si né terma vietoré
ashtu edhe gjashtémujoré, me pérkatésisht 2.0% dhe 2.3%. Kjo sjellie u
kushtézua kryesisht nga zgjerimi i kredisé né leké me 4.7%, ndérsa kredia
né valuté u rrit me vetém 0.6%. Si rezultat, pesha e kredisé né leké éshté
zgjeruar né 34.9% 1€ totalit. Sipas madhésisé sé akfivitetit, bizneset e médha
kané pérfituar 61.7% t& vlerés sé kredisé, ndérsa bizneset e vogla dhe ato
€ mesme pérfituan pérkatésisht 18.9% dhe 19.4% 1€ vlerés sé saj. Pér sa i
pérket kohézgjaties sé& kredis€, biznesi i madh ka tkurrur kreding afatshkurtér,
duke u reflektuar né rritie t& kredisé afatmesme dhe asaj ofafgjaté. Biznesi i
mesém dhe i vogél kané zgjeruar lehté kreding afatshkurtér dhe afé afatgjaté,
duke ngushtuar até afatmesme. Sipas monedhés sé kreditimit, &shté zgjeruar
kreditimi né monedhén vendase.

'8 Pozicioni financiar i bizneseve vierésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive 1 bizneseve
né sistemin financiar né vend (pérfshihen t& gjitha institucionet financiare né vend, banka dhe
jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté negative, bizneset jané “debitoré” ndaj sistemit.
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Crafik 4.7 Strukiura e kredisé pér bizneset.
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Cilesia e portofolit t& kredisé pér bizneset &shté |
pérmirésuar né krahasim me fundin e vitit 2013.
Né dhjetor 2014, raporti i kredive me probleme

Cijashtémujori i dyteé i vitit 2014 shénoi rritie
t& ekspozimit t& bizneseve ndaj luhatjeve & kursit
t& kémbimit, né ndryshim nga prirfja né rénie né
gjashtémujorin e paré. Né dhijetor 2014, teprica e
kredisé né valut€, e pambuluar nga rreziku i kursit
t& kémbimit, u rrit né 31.9% t& tofalit t& kredisé pér bizneset, krahasuar me
31.3% né fund t& vitit 2013. Edhe pesha e kredisé né valuté né fofalin e
kredisé dhéné bizneseve é&shté rritur né nivelin 65.5%, nga 64.8% né fund &
gershorit 2014. N& krahasim me njé vit mé paré, pesha e kredisé né valuté
ka mbetur thuajse né t€ njgjtin nivel prej meth 65.6%.

mmm Ndryshimi vietor i stokut & kredisé me probleme
Ndryshimi viefor i tepricés sé kredisé
—Raporti i kredive me probleme
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Struktura e kredisé sé bizneseve, e pambuluar nga rreziku i kursit 1€ kémbimit,
reflekton rritien e kredisé “pér tregti” né 48.8 % & kétij portofoli, ndérsa kredia
"oér zhvillim biznesi” dhe kredia “pér zhvillim t& pasurive t& paluajtshme”
zéné pérkatésisht 16.7% dhe 8.5%. Cilésia e kétij portofoli &shté pérkegésuar
dhe raporti i kredive me probleme &shté ngjitur né nivelin 32.9%, nga 31.6%
né fund té vitit 2013, ndérsa né ferma gjashtémujoré vérehet njé pérmirésim
prej 1.4 piké pérgindije i kéfij raporti. N& kété portofol, pérmirésimi i cilésisé

Banka e Shqipérisé 35



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014

Crafik 4.9 Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut & térthorté t& kredifit pér shkak t&
kursit t& kémbimit.
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vazhdon & mbetfet mé i theksuar tek "kredia pér zhvillimin e pasurisé sé
paluajtshme”, ku raporti i kredive me probleme shénon 51.8% nga 57.0%
nig vit mé paré. Né kreding “pér zhvillim biznesi”, ku raporti i kredive me
probleme éshté né nivelin 42%, vérehet pérkegésim i cilésisé sé kredisé si
né terma vieforé ashtu edhe gjashtémujoré. Ndérkohé, pesha e kredive me
probleme pér porfofolin né valuté u it lehtésisht né 27.9% né dhijetor 2014,
nga 27.8% né dhietor t& vitit 2013 dhe 27.7% né gershor t€ vitit 2014.

Crafik 4.10 Cilésia e kredisé pér bizneset.
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Hapésiré informuese 4. 1. Viojtimi mbi situatén financiare dhe huamarrjen e familieve
dhe bizneseve

Banka e Shqipérisé zhvillon ¢do gjashté muaj njé vrojtim mbi situatén financiare
dhe huamarrjen e familieve dhe bizneseve. Viojtimi i fundit ka né fokus zhvillimet
né gjysmén e dyié fé vitit 2014, ndérsa pritshmérité i referohen gjysmés sé paré

t& vitit 2015.

4.1.1 REZULTATET E VROITIMIT MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRIEN E FAMILEVE

Viojtimi bazohet né njé kampion pérfagésues prej 1210 familjesh t& shpémdara
né 16 rethe & ndryshme 1€ vendit, ku jané pérgjigjur rreth 88% e familieve &
infervistuara.

o SITUATA FINANCIARE

Numri tofal i anétaréve t& familieve gé sigurojné t& ardhura rezulton né rénie me
1.8% krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe 5.5% krahasuar me njé vit mé paré.
Numri total i t& punésuarve (sekfori shtetéror, sektori privat dhe t& vetépunésuar)
gjithashtu ka rezultuar né rénie gé ka ardhur nga 1& fre sektorét, por mé e theksuar
né sekiorin privat. N& nivel agregat, niveli i t& ardhurave né fund té vitit 2014 éshté
né rénie krahasuar me gjysmén e paré té vitit, ndérkohé gé niveli i shpenzimeve
vlerésohet né rritie, duke pérkegésuar balancén "t ardhura-shpenzime” t& familjeve.

* HUAMARRIA

Numri tofal i familieve gé deklarojné se kané njé ose mé shumé hua pér té paguar
né momentin e intervistimit, pavarésisht llojit, burimit apo vierés, ka rezultuar né 318
familie ose rreth 30% e atyre qé i jané pérgjigjur pyeties (rreth 26% e kampionit
total). Kjo pérbén rritje (me 7 familje) krahasuar me gjashtémuijorin e kaluar, por rénie
(me 15 familie) krahasuar me njé vit mé paré. Rreth 74% e familieve huamarrése
deklarojné t€ ardhura mujore né nivelet “nén 17 mijé leké” (25%) dhe "1.7-50 mijé
leké” (49%). Familjet kané pérdorur huamarrjen prané bankave dhe huamarrjen né
burime alternative financimi. Dy géllimet kryesore t& huamarrjes mbefen “konsumi” né
34% té rasteve dhe "blerje/riparim prone” né 29% té rasteve. Pesha e huamarrjes
me géllim “blerje/riparim prone” ka réné si né terma é-mujoré dhe né terma vjetoré,
ndérkohé qé huamarrja me géllim “konsumin” ka rezultuar né rritie né terma é-mujoré.

e AFTESIA PAGUESE E FAMIJEVE

Balanca neto e pérgjigjeve mbi aftésiné paguese 1 familjieve, ka rezultuar-31.4%,
gé nénkuplton pérkegésim té saj gjaté gjashtémujorit referues. Familiet gé kané
deklaruar “rénie & affésisé paguese”, né 58% 1& rasteve cilésojné si arsye kryesore
“rénien e té ardhurave familjare” dhe né 40% fé rasteve “ritien e shpenzimeve 1&
jetesés”. Lidhur me pritiet mbi aftésiné paguese né & muajt e ardhshém, rreth 84%
e 18 pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin asnjé ndryshim”, ndérsa balanca
neto e alyre gé presin ndryshime ka rezultuar -10%, gé nénkupion pritshméri né
rénie pér 6 muajt e ardhshém.
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4.1.2. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E
BIZNESEVE

Virojtimi bazohet né njé kampion prej 721 ndérmarrjesh té shirira né té gjithé vendin
dhe gé operojné né sekiorét kryesoré té ekonomisé.

* GIENDIA FINANCIARE

Né gjashtémuijorin e dyté té vitit 2014, ndérmarrjet aktive raportojné rritjie & nivelit
f& shitieve, pér fé fre sekforét (industri, ndértim, shérbime). Né terma agregaté,
rezulfati financiar éshté pérmirésuar dhe vihet re prirje pér zgjerim 1& veprimfarisé.
INé krahasim me gjashtémujorin e paré & vitit 2014, éshté rritur pérdorimi i shitjeve
si burim i vetém i financimit t& veprimiarisé sé biznesit, vecanérisht nga ndérmarrjet
e sekforit & industrisé.

* HUAMARRIA

MEé shumé se gjysma e ndérmarrjeve (57% ose gjithsej 358 ndérmarrje) pohojné gé
kané aktualisht njé hua pér 1€ paguar dhe kjo peshé éshté rritur me 3 piké pérgindje
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar, por ka mbetur mé e ulét se njé vit mé paré.
Rreth 92% e ndérmarrjeve kané marré hua vetém nga bankat, ndérsa pjesa fietér ka
kombinuar dhe burime 1& fiera alternative. Qéllimet kryesore 1€ huamarrjes mbeten pér
investime afatgjata (kryesisht sektori i industrisé dhe shérbimeve) dhe pér shpenzime
korrente (kryesisht sekiori i ndértimit]. Pesha e ndérmarrjeve gé e kané pérdorur
huané pér géllime korrente éshté rritur, si né terma &-mujoré ashiu edhe né ferma
vietoré. 49% e ndérmarrjeve e kané marré huané né monedhé vendase dhe 43%
né monedhé 1& huaj. Pesha e rasteve 1€ huamarrjes né monedhé vendase éshté rritur
né ferma &-mujoré, kundrejt asaj né monedhé & huaj. Rreth 20% e ndérmarrjeve
pohojné se duhet ta shlyejné huané brenda 12 muajve dhe kjo peshé ka ardhur
duke u rritur gjaté gjithé vitit 2014. Shumica e ndérmarrjeve (74.6%) deklarojné
se e kané kolateralizuar kreding, kryesisht me pasuri & paluajtshme. Pér 87.6% 1&
ndérmarrjeve, vlera e huasé nuk e kapércen vierén e kapitalit 1€ firmés. Rreth 93%
e ndérmarrjeve shpenzojné mé pak se 50% 1& & ardhurave 1€ tyre pér shérbimin
e huasé, por ky raport ka shfaqur tendencé né rritie. Pér gjashtémujorin e paré 1&
vitit 2015, shumica e ndérmarrjeve presin rénie 1& métejshme 1& pagesés sé huasé.

o MARREDHENIA ME BANKAT

Shumica e ndérmarrjeve, e vlerésojné né rritie éndésiné e marrédhénies me
bankat né ecuriné e akiivitetit 1 tyre. Nga ana tietér, procesi i marrjes sé njé huaje
konsiderohet disi i véshtiré, kryesisht pér shkak t& kostos sé larté & kredisé.
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5. TREGJET FINANCIARE

Gjaté gjashtémujorit & dyté t& vitit 2014, situata né fregjet financiare
vendase ishte e géndrueshme. Né& vijim té politikés monetare lehtésuese 1€
Bankés sé Shqipérisé, tregjet financiare jané karakterizuar nga vijimi i rénies
sé normave 1& inferesit, vecanérisht né treqgun primar & lefrave me vleré, né
produktet e kredisé dhe té depozitave 1€ sektorit bankar, si edhe né fregun
ndérbankar. Kursi i kémbimit 1€ lekut ka gené i géndrueshém ndaj euros, por
éshté néngmuar ndaj dollarit amerikan dhe valutave gé e ndjekin afé. Kjo
ecuri ka reflektuar kryesisht zhvillimet né fregjet ndérkombétare 1& kémbimit.

Ciaté gjysmés sé dyté & vitit 2014, geveria ka ulur me rreth 31.6% né terma
vietorg, financimin e huamarries me burime t€ brendshme. Véllimi i lefrave me
vleré t& borxhit t& emetuara nga geveria gjaté periudhés né analizé shénoi
203.3 miliardé leké (nga 224 miliardé leké gé ishte njé gjashtémujor mé
pargl, ku 76% e tij &shté emetuar né bono thesari. Né strukiurén e emetimeve,
vérehet njé¢ zhvendosje drejt emefimeve me afat mé t& gjaté se 12 muaj.

5.1 TREGU PRIMAR | TITUIVE TE BORXHIT TE QEVERISE

Normat e kthimit né ankandet e tregut primar té fitujve t& borxhit t&
qeverisé, reflekiuan ecuringé e normés bazé té
inferesit'?, sfrukiurén e emefimeve dhe  kérkesén Grafik 5.1 Ecuria e normés mesatare & inferesit 1& |
nga investiforét. N& pérgjithési, norma mesatare € borxhit & emetuar né letra me viers, né pérgindije.
interesit t& huamarries nga geveria rezultoi rreth 4%, 1
sa njé gjashtémujor mé paré.

Cjaté periudhés né analizé, né ankandet e
bonove 1€ thesarit u emetuan rreth 155 miliardé
leké, krahasuar me 187 miliardé leké gjaté
gjashtemuijorit t& kaluar dhe 222 miliardé leké
gjaté gjoshtemujorit t& dyté t& vitit 2013. Interesi
i pjesemarrésve né ankande vijon € mbetfet mé |
larté per afatin 1 2-mujor t& maturimit, pesho e té cilit

né fotalin e bonove t& thesarit ishte 55%. Treguesit S888S8S8S88838 ‘

. . ,OOOO\O‘OOOA.—MM“(’O#& !
e thellésisé sé kétij fregu dhe raporti i mbulimit t& = 2-vjegare W 3iecore  mmmSviegore F |
kérkesés pér huamarrie me ofertén pérkatése sipas Sviegare V /viecare F mm7viecare V|

. . e . .. 10-viecare F mm | O-viecare V. mmBono thesari
strukturés s& emetimeve, fregojneé nje interesim me —Norma e interesit |
t& ulét 1& investitoréve pér insfrumentin me maturitet -~~~ Burimi: Banka & Shqipgrsé.

3 dhe &mujor, duke shénuar né disa ankande

19" Banka e Shqipérisé e uli me 0.25 piké pérgindje normén bazé 1& interesit né muajin néntor
2014, duke e sjellé até né nivelin mé t& ulét historik (deri né fund té vitit 2014), né 2.25%.
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mosplotésim t& shumés sé kérkuar (grafik 5.2 maijtas). Emetimet e letrave me
vleré t& borxhit t& geverisé né formén e obligacioneve u rritén né 48.6 miliardé
leké, nga 37.4 miliardé leké njé gjoshtémujor mé paré. Kundrejt njé viti mé
paré, emetfimet e titujve t& borxhit né formén e obligacioneve jané ulur me
36%. Sipas strukiurés, obligacionet me afat maturimi 2-viegar freguan rénie t&
lehté, ndérsa obligacionet 5, 7 dhe 10-vjegare me normé inferesi fikse dhané
kontributin kryesor né rritien e pérgjithshme t& obligacioneve, duke u rritur sé
bashku me mbi 13 miliardé leké.

+ Grafik 5.2 Véllimi dhe norma mesatare e ponderuar e kthimit t& bonove t& thesarit
(maijtas) dhe t& obligacioneve (djathtas) né tregun primar.

mm Obligacione 7-viegare fiks —%— Norma mesatare e inferesit (boshti né t& djathig)
Obligacione 5-viegare variabél B Bono thesari né euro 12-mujore
Obligacione 5-viegare fiks Bono thesari 1 2-mujore

EmObligacione 3wjecare I Bono thesari 9-mujore

EmObligacione 2vjecare I Bono thesari 6-mujore

—Norma mesatare e inferesit (boshti né t& djatht€) Bono thesari 3-mujore

Shénim: Véllimi i bonove 1€ thesarit 12-mujore pérfshin edhe emetimin né monedhén evropiane.

Crafik 5.3 Véllimi i tregfimit t& bonove né fregun
sekondar.

Né fund € periudhés né analizé, norma mesatare
e interesit pér bonot e thesarit rezultoi 3.2%, 0.4
piké pérgindje mé e ulét se ajo e gjashtémujorit t&
kaluar dhe 1.1 piké pérgindje mé e ulét nga njé vit
mé paré. Prifja rénése vijon t& reflekiohet qé prej
piesés s& dyté & vitit 2009. Preferenca e geverisé
pér huamarrie mé afatgjaté dhe mosplotésimi i
kérkesave nga investitorét né disa raste, &shté
shogéruar me rritien né nivelin 6.5% & normés
mesatare & kthimit pér obligacionet, nga 5.9% njé
gjashtémujor mé paré.

MId leké

S2E2222E22222828 .
Se888855=-=8SEw RN 5.2 TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE

Bono thesari 3-mujore
Bono thesari &-mujore
I Bono thesari 12-mujore

BORXHIT

Tregu sekondar vijon t& karakterizohet nga véllime
f& uléta fransaksionesh. Ky véllim ra né 3.4 miliardé
leké né gjashtémuijorin e dyte, duke u pérgjysmuar kundrejt gjashtémujorit t&
paré & vitit. Megjithése numri i fransaksioneve ka gené mé i larte, me 125
fransaksione mé shumé, vlera mesatare pér fransaksion ka réné ndjeshém, nga
10.3 milioné leké né 4.1 milioné leké. Bonot me afat maturimi 12- mujor kané
mbizotéruar véllimin e tregtimit té titujve.
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5.3 TREGU NDERBANKAR

- Grafik 5.4. Diferenca e normave sipas maturifetit né

Transaksionet né tregun ndérbankar  kané fregun ndérbankar dhe normés bazé. w

shénuar rénie gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2014,
Kushtet e likuiditetit jané reflekiuar né luhatie & ulét
& normave t& inferesit. Né fund t& periudhés, véllimi

i akfivitetit arriti né 230 miliardé leké, 33.6% mé V\T \J\J\}

i ulét se gjashtemujorin e kaluar. Bankat vijojné
€ pérdorin mé& shpesh huamarrien me maturitet
ditor dhe afé javor, ndérsa huamarria me maturitet
mujor pérdoret rrallé dhe né véllim & ulét. Ecurio e

normave f& interesit t& fregut ndérbankar ka vijuar | : :
pririen rénése, duke géndruar prané por poshté | |
. . .. . . . e 10 b
normés bazé. Né fund t& gjashtemujorit t& dyté & § YT EY 2RSSR
. ) : S 3 3 8 8 8 °© o = = =
vitit 2014, norma mesatare e ponderuar e inferesit | T 8 2 & 2 I @ % 2 T 0®
né fregun ndérbankar rezultoi 2.44%, nga 2.65% I
T LT N ! —1-ditore — 7-difore
né gjashtémujorin paraardhés. : |
o Burimi: Banka e Shqipérisé. !

5.4 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Né gjashtémujorin e dyté t& vitit 2014, leku ka mbetur i géndrueshém ndaj
euros por &shté¢ néngmuar ndaj dollarit amerikan, duke reflektuar kryesisht
frajektoren e kursit euro/dollar né tregjet ndérkombétare. N& terma realg,
monedha vendase shfaqi vlera t& lehta mbicmuese, si rriedhojé e rénies mé
& shpejté t& inflacionit né vendet partnere tregtare & Eurozonés né krahasim
me afé né vend.

Crafik 5.5 Ndryshimet vietore t& indekseve NEER dhe REER dhe kursi i kémbimit né
1 fregun e brendshém valutor. ‘
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Cjaté gjashtemujorit t& dyté t& vitit 2014, kursi mesatar i kémbimit leke/
euro rezultoi 139.7, né rénie t& lehté nga njé gjashtémujor mé paré, ndérsa
ai leké/dollar rezulton 104.6 nga 102.3 nié gjasht€mujor mé paré. Né
nivel vietor, monedha vendase éshté mbigmuar me rreth 0.4% ndaj monedhés
evropiane dhe éshté néncmuar rreth 3.9% ndaj dollarit amerikan.
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Né t& njéjten periudhé, kursi nominal efekfiv i kémbimit (NEER?) ra né terma
mesatarg, duke shprehur njé mbigmim t& lekut me rreth 0.5% né terma vietoré.
Né terma realé (REER), monedha vendase u mbicmua mesatarisht me 1.7%
né bazé viefore.

5.5 TREGU | BANESAVE

Né fund t& vitit 2014, zhvillimet né fregun e pasurive € paluajtshme treguan
nié situaté lehtésisht & pérmirésuar. Indeksi i ¢cmimit t& banesave pér Tiranén
shénoi rritie, ndérkohé gé pritiet e agjentéve € pasurive € paluajtshme jané
mé opfimiste. Kredia pér blerje pasurie € paluajishme u pérmirésua né
gjashtemujorin e dyté € vitit dhe norma e interesit pér kété porfofol shénoi
rénie. Gijithsesi, cilésia e portofolit 1€ kredisé pér blerje pasurie t& paluajishme
paragitet e pérkegésuar.

Cjaté tremujorit & fundit & vitit 2014, indeksi i ¢mimit & banesave?! u
pérmirésua me 1.2% ndaj njé viti mé paré. Né t& njéjten periudhé, teprica
e kredisé pér blerje pasurie 1€ paluajtshme &shté pérmirésuar ndjeshém ndaj
piesés sé paré té vitit me njé rritie prej 8.3%. Gijithsesi, gjaté vitit 2014, kjo kredi
rezultoi 1% mé pak se njé vit mé paré. N&é gjysmén e dyté & vitit 2014, norma
e ponderuar e interesit pér kredi pér blerje pasurie t& paluajishme ka réné né
6.7%, duke ndjekur prirjen rénése t& normave té interesit t& kredisé né treg, si
rezultat i njé politike monetare lehtésuese. Si rrjedhojé, edhe kostoja?? relative
e pagesés sé késaj kredie éshté zbutur, duke reflektuar kushte mé t€ favorshme
pér blerjen e pronave t€ patundshme nga kéndvéshtrimi i huamarrésit.

Crafik 5.6. Zhvillimet né fregun e banesave.
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NEER (kursi nominal efekiiv i kémbimit) llogaritet kundrejt monedhave t& pesé vendeve/
parineréve tregiaré kryesoré: liali, Greqi, Gjermani, Turgi dhe Kiné. Njé rritie e NEER do fé
thoté néncmim i lekut.

Indeksi i ¢mimit t& banesave dhe ai i girasé i referohen vetém kryeqytetit.

Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie 1 paluajishme éshié matur, si diferencé midis
normés sé inferesit 1 kredisé pér pasuri t& paluajishme dhe normés mesatare 1€ rrities sé ¢mimit
t& banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se kjo diferencé vien né rritje, atéheré
kostoja relative vlerésohet né rritie dhe anasjellias.
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Giithsesi, cilésia e porfofolit t& kredisé pér pasuri & paluajishme vijon 1€
bieré. Raporti i kredive me probleme pér blerje pasurie € paluajtshme u ngjit
né nivelin 15.1%, nga 14% qé ishte né pjesén e paré t& vitit dhe 13.6% nié vit
mé paré. Megijithaté, cilésia e késaj pjese & portofolit t& kredisé mbetet mé e
miré se cilésia e portofolit total € kredisé, pér shkak 1€ formés sé kolateralizimit,
e cila dikion njé sjellie & kujdesshme pér sektorin bankar dhe kredimarrésit.

Hapésiré informuese 5. 1. Viojtimi mbi fregun e pasurive

t€ paluajtshme né Shqipéri. un ¢ pasurive 1o

¢ pér t& ardhmen

Crafik 5.7. Situata né Tre%
paluajtshme dhe pritshmérife

Pasurité e paluajishme pérbéjné njé pjesé 1& réndésishme
té kolateraleve € bankave né vend, si dhe njé formé t&
réndésishme investimi & agjentéve né ekonomi. Nisur
nga réndésia e kétij segmenti tregu, Banka e Shqipérisé |
né bashképunim me INSTAT, ka ndérmarré njé vrojtim* |
prané agjencive imobiliare dhe investitoréve t& ndértimit
né rang kombétar. Viojtimi éshté kryer me frekuencé |
tremujore, duke filluar nga tremujori i paré i vitit 201 3.

Situata né tregun e pasurive fé paluajtshme. Né agregat,
t€ infervistuarit raporfojné njé situaté mé te pérmirésuar
pér fregun shqipfar 1& pasurive & paluajtshme (grafik
5.8). Madhésia e balancés neto (diferencés mes
pritieve pozitive dhe negative) ka marré viera pozitive
+1.4% nga -17% né periudhén paraardhése. Pesha
e & infervistuarve gé raportojné njé situaté me te miré

shté zgjeruar, ndérkohé gé numri i pérgjigjeve pér njé e T e
situaté “mé keq” mbetet thuajse i njéjté. . Grafik 5.8. Perceptimi mbi nivelin egmimeve t&

—Balanca nefo
—Pritshmérité afatshkurtra
Pritshméritg afatgjata

banesave dhe pritshmérité pér t& ardhmen
Neé lidhje me pritshmérité pér t& ardhmen, situata e
pérgjithshme né tregun e pasurive 1& paluajishme né 1& |
gjithé vendin pasqyron njé pririe pozitive. Pér Tiranén |
dhe pér zonat bregdetare, agjentét mbeten mé skeptiké. |
NE& njé perspektivé mé afatgjaté, agjentét jané optimists, |
duke raportuar pritshméri mé té larta, me njé balancé !
nefo pozifive.
Té pyetur rreth pritshmérive pér nivelin e ¢mimeve 1& |
banesave — pér periudhén aktuale** balanca neto !
mbetet negative, por né zbutie né krahasim me fillimin e !
vitit 2013. Agregati i pérgjigjeve po shkon drejt vierave !
neutrale me périashtim t& “zonave 16 tiera”. Pritshmérité |

pér & ardhmen mbeten né agregat me balancé neto ! —pParashikimi i agjentéve pér T4 - 2014
negative, por né zbulie né krahasim me perivdhat —Opinioni mbi situatén aktuale

araardhése.
p A Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave.

* Informacioni cilésor i mbledhur né kété vrojtim éshié trajtuar né formé indeksi, pér 1€ gjitha perivdhat,

sipas balancés neto. Balanca nefo éshié pérllogaritur, si diferencé midis peshave 1€ pérgjigjeve "mé
miré” dhe “mé keq”. N& kété ményré, ndryshimi i balancave neto mund & pérdoret pér té krahasuar
tendencat né kohé & fenomeneve pér fé cilat mblidhet informacioni. Balancat neto luhaten mbi ose
nén nivelin “zero”. Ndryshimi pozitiv i indeksit nénkupton aktivitet né rritie, né t& kundért, né rénie.
Distanca e indeksit nga niveli zero mat nivelin e rrities ose rénies. Késhiu, njé ndryshim né indeks
dhéné pérmes njé numri tregon sébashku drejtimin dhe masén e ndryshimit. Informacioni sasior éshté
pérdorur pér harfimin e indeksit 1€ cmimit t€ pasurive € palujatshme (banesa) pér Tiranén dhe né
rang vendi — periudha bazé T1 2013.

** Pér shembull, né rastin e vrojfimit né terren pér tremujorin e treté & vitit 2014, kur infervistimet jané
kryer né fetor 2014, si periudhé akiuale do kuptojmé T4-2014 dhe si periudhé refervese T3-2014.

Banka e Shqipérisé 43



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014

6. ZHVILIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

Gijaté vitit 2014, infrastrukiura teknike gé mbéshtet veprimtariné e sekforit
bankar ka funksionuar né ményré efektive. Gjaté perivdhés né analizé,
sistemet e pagesave AIPS dhe AECH, kané operuar né pérputhje me kushfet
teknike pér t& plotésuar nevojat e sekiorit bankar né shlyerjen e fransaksioneve
16 pagesave né monedhén kombétare. Né & dy sistemet éshté konstatuar njé
rrifie e numrit dhe vierés sé transaksioneve. Gijithashtu, rritie né numér dhe né
vlerg, éshté evidentuar edhe pér pagesat gé kryejné klientét e bankave me

instrumente fé tiera pagesash, duke pérfshiré kartat bankare dhe forma fé tiera
elekironike.

Aktiviteti i sistemit AIPS ka shénuar njé rritie prej 5.6% té vlerés sé fransaksioneve
f& procesuara, ndérsa numri i tyre éshté prané nivelit t& vitit 201 3.

Tabelé 6. 1. Sistemi AIPS.

AIPS 2010 2011 2012 2013 2014
Numri i fransaksioneve 80,356 75,269 /7,090 86,365 86,430
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 4,436.66 4,085.06 6,743.43 6,871.61 7,253.74
Vlera mesatare pér fransaksion [milioné leké) 55.21 54.27 87.47 79.56 83.92

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ciaté vitit 2014, sistemi AECH ka reflektuar rritie, si né terma t& numrit ashtu
edhe & vlerés sé transaksioneve. Mé konkretisht, krahasuar me vitin 2013,
numri i transaksioneve té shlyera éshté rritur me 22.13% dhe vlera e tyre me

14.24%.
Tabelé 6.2 Sistemi AECH.
2010 2011 2012 2013 2014
Numri i transaksioneve 332,777 388,208 361,552 363,507 433.977
Vlera e transaksioneve (miliardé lekg) 43.98 64.10 66.99 72,767.50 83,133.08
Vlera mesatare pér fransaksion (milioné leké) 0.13 0.17 0.19 0.20 0.19

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shtimi i pagesave té shlyera né AECH ka ardhur si efekt i kombinuar, si i
rrities sé pagesave nga Ministria e Financave (subjekti me peshén kryesore né
sistem, duke z&né rreth 54% né& numér dhe 49% né vleré té transaksioneve)
ashtu edhe i pagesave & shlyera nga bankat pér llogari t& klientéve té tyre.
Vijimésia e rritjes sé pagesave 1 kleruara nga bankat pér 1€ tretin vit radhazi,
vlerésohet t& reflekiojé masat e marra nga Banka e Shqipérisé né mars & viit

20112,
23 Me vendimin nr. 12, daté 23.02.201 1, Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqgipérisé vendosi:

rritien né 1.5 milioné leké (nga 1 milion) & vlerés kufi pér procesim né sistemin AECH, shtimin
e njé seance 18 treté klerimi né sistemin AECH, diferencimin e farifave pérgjaté seancave dhe
reduktimin e komisioneve dhe farifave pér kété sistem, si dhe pércaktimin e njé vlere maksimale

prej 500 lekésh pér komisionet, 1 cilat mund & aplikojné bankat pér shérbimet e pagesave
né leké té klervara né AECH.
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Cjaté vitit 2014, pagesat e kryera nga klientét pérmes pérdorimit 1€
instrumenteve & ndryshme jané rritur me rreth 10.5 milioné leké, né nivelin pre;
4,289 miliardé lekésh. Kjo shénon nié rritie vietore me rmeth 21% né numrin
e transaksioneve dhe me reth 18% né vlerén e tyre & pérgjithshme. Pérte]
rrities totale t& pérdorimit € instrumenteve & ndryshme & pagesave, gjaté
ketij viti &shté shénuar nié rritie e pérshpeijtuar e pérdorimit € instrumenteve &
pagesave elekironike. Instrumentet kryesore t& cilat duket se po gjejné gjithnjé
e mé shumé pérdorim né ekonominé shgiptare jané shérbimet “Home banking”
dhe ato me karta bankare.
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/. SISTEMI FINANCIAR

/.1 STRUKTURA E SISTEMIT FINANCIAR

Ndérmjetésimi financiar, i vierésuar si raporti i aktiveve 1é sistemit financiar
ndaj PBB-sé éshté zgjeruar, por me njé ritém mé t€ moderuar se njé vit mé paré.
Ndryshimet kry difersifikimit esore strukturore né sistemin financiar shqiptar i
atribuohen rrifies sé konsiderueshme & fondeve private t€ investimeve, si dhe
zgjerimit t& moderuar t€ sekforit bankar. Rreziku i drejtpérdrejté i pércjelljes
sé rrezigeve né sekforin bankar prej segmenteve 1é fiera fé sistemit financiar
mbefet i ulét. Nga ana fietér, ekspozimet e segmenteve financiare jobankare
ndaj sekforit bankar, paragiten té konsiderueshme.

Né dhjetor 2014, niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur
si raport i akfiveve t& sistemit financiar?* ndaj PBB-sé, ishte 101.4% né rritie
krahasuar me piesén e paré té vitit 2014 dhe fundin e njé viti mé paré. Né
strukiurén e aktiveve & sistemit financiar, bankat luajné rolin kryesor. Sekfori
bankar z& aktualisht 90.4% t& akfiveve t& sistemit financiar dhe 91.7% t&
PBB-s&¢ s& vendit, ndaj identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve gé burojné nga
akfiviteti bankar &shté miaft i réndésishém pér kuadrin e vlerésimit t& stabilitefit
financiar.

Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve 1é sistemit financiar ndaj PBB-sé né vife

jﬁ*eo[gg'kgaey?g:es Sistemi financiar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
k Sektori bankar 76.7 77.5 80.9 84.7 89.6 0.5 Q1.7
Eﬁglseﬁse Insfitucione jobanka 1.7 2.2 2.7 2.5 2.7 2.5 2.7
SHKK dhe unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8

Autoriteti i Shogéri sigurimi 1.4 1.5 1.4 1.5 1.6 1.6 1.7
Mbikéqyries Fondet e pensionit - 001 0.01 0.01 0.02 003 004
Financiare Fonde investimi 1.21 3.7 4.5
Ndérmietésimi financiar 80.5 8201 8581 8941 9593 9913 101.44

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqgyrjes Financiare.

Né dhjetor 2014, ekspozimi i sekforit bankar ndaj segmenteve € tiera t&
sistemit financiar né vend mbetet i ulét, duke pérbéré vetém 1% 1€ vlerés sé
aktiveve. Ky ekspozim éshté kryesisht né trajtén e huave dhe pjesémarries né
kapital né institucionet financiare jobankare né krahun e aktivit dhe né formén
e fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive & ndryshme) né krahun e pasivit.
Kéto nivele t& uléta t& ekspozimit ndaj segmenteve financiare jobankare,

24 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-
kreditit (SHKK), shoqérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde 1&
investimit. N& analizén e kétij kapitulli, fondi i investimeve dhe shoqérité e kursimkreditit
mbéshteten né 1€ dhénat e fundit 1& vitit 2014, ndérsa baza e & dhénave pér institucionet

financiare jobanka, shogérité e sigurimit dhe fondet e pensionit suplementar i referohen muajit
shiator & vitit 2014.
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kufizojné rezikun financiar t& drejtpérdrejte q& oo -oio e S
d1& parcil < dhéniet ndérsekiorial 'Grafik 7.1 Ecuria né vite e ekspozimeve (né formén e |
muna fe percillen nga marredneniet ndersekioriale. 1vendosieveLTé segmenteve financiare jobankare ndaj |

Megiithaté, ekzistojné edhe rrezige 16 fiera t& ' sekforit bankar, né raport me totalin e aktiveve & tyre. |
natyrés jofinanciare, me ndikim t& papércaktuar
t& terthorte, efekti i t& cilave &shté i véshtiré t&

. L s00%
vlerésohet. ; : L
o 400% Lo

Nga ana tietér, ekspozimet e segmenteve 30.0%:
financiare  jobankare ndaj  sekforit  bankar, !
paragiten t& konsiderueshme né aktivitetin e tyre, '+ 2% 7T A\
duke rritur ndjeshméring e tyre ndaj ecurisé s& | 100z T X
ketij t& fundit. N& fund t& vitit 2014, shogérité |
e sigurimit, shogérité e kursimkreditit (shkk) dhe
insfitucionet  financiare jobanka?  (IFJB) kishin

60.0%T T T T T T T TS ;

.

i
00% T -r-T- 9 """ roroT-oASAT TS SroroToToa- o on

OO OO 000 000 =009 =00 0Q —
WWOONWOONWOONWOONWOON
NN N N N N N N N T N S O S S S O S S S

ekspozimet mé t& ndijeshme ndaj sekforit bankar. _gpggg:ig';“g‘z'r'l”mk‘{ed”” ::rc]j:gjicii?eer:s{igr?ergme jobanka
Depozitat e shogérive t& sigurimit né sekiorin | I Fondi i investimeve !
bankar z&né oférsisht 37% t& aktiveve 1& tyre, L___Burimi: Banka e Shaipérisé, Autorifeti_i Mbikéqyries Financiare. |

ndérsa pesha e investimeve né sektorin bankar pér
ShKK-& dhe IFJB€ vlerésohet pérkatésisht né 7% dhe 17% t& aktiveve 1€ tyre.

Né grafikun 7.1 paragitet ecuria né kohé e ekspozimeve t& segmenteve &
sistemit financiar ndaj sekiorit bankar, e vlerésuar si raporti i portofoleve gé
ato mbajné me sektorin bankar né totalin e aktiveve pérkatése.

2 Té dhéna pér fremujorin e freté té vitit 2014.

Banka e Shqipérisé 47



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014

Totali i aktiveve (mld lekg)
Portofoli i kredisé (mld leké)

Raporti i huave me probleme %
Miaftueshméria e kapitalit %
Rezultati financiar (mld leké)

Totali i aktiveve (mld lekg)
Teprica e kredisé (mld leké)

Teprica e kredisé/tofalit & akfiveve (%)
Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%)

Rezultati financiar (mld leks)

Hapésiré informuese /. 1. Sektori financiar jobankar

N& gjashtémujorin e dyté té vitit 2014, institucionet financiare jobanka kané zgjeruar
aktivitetin e tyre mbéshtetur nga zgjerimi i marrédhénieve 1€ ndérsjella me koorporatat
depozituese [bankat). Rezultati financiar éshté pozitiv, kapitalizimi i kénagshém dhe
cilésia e aktiveve shfaget né pérmirésim. Shogérité e kursim-kreditit kané ngadalésuar
akfivitetin e tyre, por humbja financiare éshté ngushtuar dhe cilésia e portofolit 1&
kredisé shfag pérmirésim. Shogérité e sigurimit paragesin zgjerim t€ akfivitetit, si
rezultat i rrities sé numrit 1& kontratave 1€ lidhura dhe primeve té shkruara bruto.
Né bilancin e tyre, rrifia e aktiveve éshié mbéshtetur né investime né depozita e
llogari né banka, si dhe né letrat me vieré t€ ndryshme nga aksionet. Ecuri pozitive
paragesin edhe tregjet e pensioneve private suplementare dhe fondet e investimeve,
t& cilat regjistruan rritie € nivelit & akfiveve.

Aktiviteti i institucioneve financiare jobanka u zgjerua me 5. 1% né gjashtémujorin e
dyté 2014 dhe me 9.7% né terma vijetorg, né nivelin 38.4 miliardé leké. Aktiviteti
kreditues éshté rikthyer né ritme pozitive edhe pse i moderuar (né +0.4% nga -2%
njé vit mé paré) né nivelin 19.7 miliardé leké, ndérsa zgjerimi i aktivitetit ka shkuar
drejt rrities sé investimeve né sektorin bankar (né formén e depozitave me maturitet
afatshkurtér). Kjo sjellie éshté e kushtézuar ndér & fiera nga zgjerimi i financimit, i
cili pérgjaté vitit éshté siguruar gjithashiu me maturitet afatshkurtér. Peshén kryesore
né portofolin e kredisé vijojné ta zéné bizneset (92.3%), me pérgendrim né sektorin
e fregtisé dhe bujgésisé (pérkatésisht 27% dhe 12%). Rreziku i kredisé mbetet rreziku
kryesor né akfivitetin e institucioneve financiare jobanka. Raporti “hua me probleme,/
fotalif t& huasé” u pérmirésua lehtésisht né fund 1 vitit, né 13.7% nga 15.05% né
qgershor 2014, pas ngushtimit & stokut t& huave me probleme. Rezultati financiar
vijon pozitiv edhe pse né rénie ndaj njé viti mé paré, pas ngushtimit & & ardhurave
nga komisionet, ndérsa & ardhurat nga interesat kané ecuri & géndrueshme.

Tabelg 7.2. Treguesit financiaré 1 akiivitetit & institucioneve financiare jobanka.

2012 062013 2013 062014 2014
35.348 34.363 35.030 36.546 38.415
20.040 19.501 19.646 19.685 19.733

8.37 14.15 13.21 15.05 13.74

38.90 39.78 40.94 44.79 43.49

1.244 0.520 1.502 0.576 0.947

Burimi: Banka e Shgipérisé.

Veprimtaria e shogérive & kursim-kreditit u karakterizua nga zgjerimi i lehté i akiiveve.
Treguesi i cilésisé sé portofolit kreditues éshté pérmirésuar né nivelin 11% nga 13% né
fund t& gershorit 2014. Raporti i mbulimit, “Provigjione ndaj kredive me probleme”
shénon vlerén 75%. Pas procesit 1€ fshirjes sé kredive 1& kéqgija, shpenzimet pér
provigjione jané ngushtuar, duke shénuar njé rezultat financiar pozitiv pas disa
periudhave humbjeje.

Tabelg 7.3. Tregues té aktivitelit t& shogérive 1€ kursimreditit dhe unioneve fé tyre.

2012 062013 2013 062014 2014
10.60 10.29 Q.75 ?.83 10.65
712 6.77 6.39 6.32 6.60
67.44 65.82 65.53 64.26 61.99
6.42 11.12 11.95 12.91 11.06
(0.04) (0.19) (0.23) (0.05] 0.09

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimiaria e shogérive 1& sigurimit. Né shtator 2014, numérohen 12 shogéri
sigurimi 1 licencuara. Pérgjaté @ muajve té paré fé vitit, aktivet e shogérive 1€ sigurimit
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u zgjeruan né nivelin 24.5 miliardé leké, me njé rritje vietore prej 16%. Detyrimet
e sigurimit (ose provigjionet teknike) jané zgjeruar ndjeshém me 56.5% né terma
vietorg, né nivelin 2.6 miliardé leké, ndérsa kapitali total shénoi rritie vietore prej
7. 1%, né nivelin 10.6 miliardé leké. Shogérité e sigurimit kané zgjeruar lehtésisht
peshén e tyre ndaj PBBs&, né 1./%. Primet e shkruara bruto*, freguesi kryesor né
akiivitetin e shogérive fé sigurimit, u zgjerua me 36.2% (vit mé vit), né nivelin 11.6
miliardé leké. Treguesi i penefrimit 1& tregut 1& sigurimeve - raporti i primeve ndaj

PBB-s&, rezultoi 0.82%.

Treguesi i humbjeve i matur si raport i démeve & paguara ndaj primeve 1& shkruara
bruto, éshté pérmirésuar né nivelin 24.3% nga 31.6% njé vit mé paré, pas ecurisé
mé 1& shpejté té& kontratave 1€ lidhura né krahasim me pagesat e démeve. Raporti
tregon se aférsisht 1,/4 e démeve mbulohen nga primet e shkruara. Treguesi déme
16 paguara bruto u rrit me 4.7%, né nivelin 2.8 miliardé leké.

Portofoli i investimeve fé sekiorit & sigurimeve drejt akiiveve me rrezik té ulét mundéson
ruajtien e njé niveli 1& ulét 1& rrezikut. Né fund 1& shiaforit 2014, investimet mbefen
kryesisht né formén e depozitave me afat prané bankave tregtare (rreth 4.4 miliardé
leké] dhe bono thesari 16 geverisé shqgiptare (rreth 2.4 miliardé leké). Ekspozimi i
shogérive 1& sigurimit ndaj borxhit sovran éshté zgjeruar né 8.3% té totalit & akfivit.
Pér shkak fé strukiurés konservative 1€ portofolit t& investimeve té shogérive té sigurimit
dhe pérputhjes s& maturimit t& aktiveve dhe detyrimeve, shogérité e sigurimit jané
mé pak fé ekspozuara ndaj luhatieve t€ ¢mimeve né fregun financiar. Ekspozimi
i tyre ndaj rrezikut 1€ likuviditetit éshté relativisht i ulét, pasi t& ardhurat nga primet
shpérdahen né ményré & barabarté né kohé, ndérkohé gé pagesat e démeve
jané fte njé natyre rastesore.

Zhvillimet e tregut 1& fondeve té investimeve * *. N& fund té vitit 2014, né Shqipéri
veprojné dy fonde investimi, me njé vleré nefo 1€ aktiveve prej rreth 3.7 miliardé
lekésh — me njé rénie 1& lehté prej 2% gjaté perivdhés né analizé dhe rritie vjetore
prej 27%. Fondet numérojné 32,700 investitoré, pjesa mé e madhe e 1& ciléve jané
individé dhe gjaté vitit 2014 kjo pjesémarrje éshté zgjervar me 14.5%. Aktiviteti
i tyre mbizotérohet nga investime né fitujt e borxhit t& geverisé, né rreth 93% 1
fofalit t aktiveve t& fondeve. Rreth 15% e investimeve té fondeve éshté me maturitet
afatshkurtér, duke zotéruar rreth 11% borxhit & brendshém sovran. Kjo ndérvarési
shiron nevojén pér vierésimin dhe frajtimin e rrezigeve gé lidhen me performancén
fiskale t& qgeverisé nga njéra ané dhe me fleksibilitetin né administrimin e kétij
portofoli, sipas nevojave & fondeve nga ana fjetér. Gjaté vitit 2014, rregullatori
ka miratuar rregulloret e reja lidhur me kérkesat pér kapital gé adreson stabilitetin
e kétij segmenti 1& sekiorit financiar. Fondet e investimeve kané zgjervar peshén e

tyre ndaj PBB-sé né 4.5%.

Zhvillimet né fregun e pensioneve private suplementare* * *. Né shtator 2014, né
Shqipéri veprojné fre fonde pensionesh private vullnefare. Analiza e & dhénave
paraget rrifie 1& aktivitetit t& fondeve 1 pensionit me 45% krahasuar me njé vit mé
paré, né njé nivel aktivesh prej 581 milioné lekésh. Akfiviteti i tyre mbizotérohet
nga investime né fitujt e borxhit 1€ geverisé me rreth 554 milioné leké, né rritie me
31.4% ndaj fundit t& vitit 2013. Numri i anéfaréve & fondeve & pensionit vijon
né rriie (/% rritia vjetore), megjithaté ky segment mban njé peshé té vogél né
ndérmjetésimin financiar né vend.

* AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Viti 2014", publikuar né 23 janar 2014.
** Publikim i Auforitetit & Mbikéqyries Financiare, 31 dhjetor 2014.
*** AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 shtator 2014.
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8.SEKTORI BANKAR

Né gjysmén e dyté 1€ vitit 2014, sekiori bankar zgjeroi mé tej veprimtariné
e fij, mbéshtetur nga zgjerimi i investimeve né tituj dhe né kredi. Ai ka ruajtur
nivele 1€ kénagshme té kthyeshmérisé dhe likuiditetit. Rreziku i kredisé vlerésohet
i larté dhe shgefésues, ndonése raporti i kredive me probleme shénoi rénie
né fund t& periudhés né analizé. Ekspozimi ndaj rrezigeve t& fregut mbetet i
kontrollueshém, por duhet monitoruar dhe vlerésuar rregullisht. Ekspozimi ndaj
néncmimit t& kursit t& kémbimit zbutet disi nga pozicionet valutore pérgjithésisht
"né blerjie” t& sektorit bankar. Ulja e vazhdueshme e normave té interesit,
pérmiréson affésingé paguese & huamarrésve, por rreziku i njé rikthimi € tyre
né nivele mé t€ larta éshté i pranishém dhe duhet konsideruar.

Veprimtaria e sekforit bankar, ndonése me rritie, reflekion véshtirésite né
procesin e kreditimit 1€ sektorit privat dhe pozicionin mé t€ térhequr € grupeve
bankare zotéruese né vijim 1€ kérkesave nga autoritetet rregullative t& Bashkimit
Evropian (BE) dhe Eurozonés. Niveli i larfé i kredive me probleme frenon
akfivitetin bankar, por hapat e ndérmarré né kuadér € shpejtimit 1€ procesit t&
ekzekutimit t& kolateralit, shlyerjes sé& pagesave t& prapambetura t& geverisé
dhe fshirjes nga bilanci i bankave t& kredive € humbura, do t& ndikojné
pozitivisht né zbutjen graduale t& kétij meziku. Nga ana tjetér, gatishméria e
grupeve bankare zotéruese me origjiné BEng, pér t& zgjeruar aktivitetin e tyre
dhe kredituar ekonominé e vendeve té rajonit, duke pérfshiré edhe Shqipériné
vijon & mbetet e ulét.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

Neé dhjetor 2014, fofali i aktiveve té sekiorit bankar u ngjit né 1,294
miliardé leké, me njé rritie vietore prej 4.8% nga 3.9% gé ishte njé vit mé
paré.

Né pjesén e dyté e vitit 2014, aktiviteti kreditues shfagi shenja té rimékémbies,
mbéshtetur nga pérmirésimi i aktivitetit ekonomik, ulja e métejshme e kostove &
financimit, si dhe shlyerja e pagesave € prapambetura t€ geverisé. Paralelisht
me kéto zhvillime, oferta pér kredi ka gené mé pozitive, duke reflekiuar dhe
siellien e bankave né kérkim t& pérmirésimit t& fitimeve?®. Né fund & dhjetorit
2014, teprica né zérin “veprimet me kliente"?” vlerésohet né nivelin 591.3
miliardé leké, duke u zgjeruar me 28.2 miliardé leké gjoté gjashtémujorit

% Raporti i politikés monetare pér fremujorin e katért 2014 "Hapésiré informuese 4: Rezultatet
e Viojtimit 16 Aktivitetit Kreditues né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore (EQJL),
gjashtémuijori i dyte 2014".

7 Zéri "Veprime me klientét” né aktivin e bilancit 1& bankave, pérfagéson kredité e sekiorit bankar
pér subjekiet rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirien e interesave 1& pérllogaritura.
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& dyté t& vitit. Porfofoli i kredisé pérfagéson rreth 45% t& tofalit t& akfivit t&
bankave, krahasuar me njé mesatare prej rmeth 48% né dy vitet e méparshme.

Crafik 8.1. Zgjerimi vietor i aktiveve dhe konfributi né financim & akfiveve !
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Nga ana fiefér, ecuria e aktiveve né ferma vieforé vijon & mbizotérohet nga
investimet e bankave né it (grafik 8.1 majtas), 1€ cilat pérbéhen kryesisht
nga lefrat me vleré t& geverisé. N&é fund t& vitit 2014, ky portofol vlerésohet
né 324.5 miliardé leké, me nié rritie vietore prej 4.5% dhe pérfagéson rreth
25.1% t& tofalit 1& aktiveve. Gjaté periudhés né analiz&, ritmi i rritjes ishte
rreth 2%, duke gené mé i ulét se mé paré né kushtet e uljes sé kérkesés pér
huamarrje nga geveria.

Sektori bankar zotéron rreth 60% & totalit t& borxhit t& brendshém emetuar
nga geveria shqipfare. Madhésia dhe pérgendrimi i porfofolit t& letrave me
vleré t& borxhit t& geverisé gé zotérohet nga bankat, i bén ato t& ndjeshme
ndaj lévizjeve né normat e interesit, si dhe vlerén e letrave me vleré €& borxhit
& brendshém t& geverisé. Gijithsesi, pjesa e borxhit & geverisé gé klasifikohet
nga bankat si “i mbajtur deri né maturim” llogaritet né mé shumé se 80% e &
gjithé portofolit, pér shkak edhe t& kohézgjaties mesatare t€ ulét t& borxhit t&
qgeverisé. Kjo e fundit e ekspozon sidogofté geveriné ndaj njé rreziku tjetér, até
& rrezikut t& mosrinovimit t& borxhit nga mbaijtésit e tij.

Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, & cilat
perbéjné rreth 82% t& totalit 1€ aktiveve. Baza e depozitave?® éshté zgjeruar
me njé rritie vietore prej rreth 5%, krahasuar me rreth 3.6% njé vit mé paré.
Kontribut pozitiv né rritien e depozitave kané dhéné depozitat né leké dhe
ato né valutg, si dhe depozitat e individéve dhe bizneseve. Kéto zhvillime,
ndér té fiera, jané ndikuar nga pagesa e detyrimeve t€ prapambetura t€

28 Kétu i referohemi "Veprimeve me klients”, né bilancin e bankave pa pérfshiré interesat e

pérllogaritura.
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qgeverisé ndaj bizneseve?, si dhe pér efekt statistikor t& ndryshimeve né kursin
e kémbimit t& lekut ndaj monedhave kryesore (kryesisht, néngmimi ndaj dollarit
amerikan). Efekti i matur i ecurisé sé lekut kundrejt monedhave kryesore, e
ka zgjeruar bazén e shprehur né leké € depozitave né valuté me rreth 8.2
miliardé leké gjaté vitit 2014. Sipas maturimit, rreth 7 1% e depozitave jané
me afaf maturimi deri né njé vit dhe 21% prej tyre, jané llogari rriedhése. Nga
ana fiefér, individét mbajné rreth 86% té tofalit t& depozitave né sistem.

Transaksionet e grupuara né “Veprime me thesarin dhe ndérbankare”, ku
pérfshihen huamarriet e huajo nga méma, kané kontribuar negativisht né rritien
e akfiveve gjaté vitit 2014, duke u tkurrur me 5.5%. Tkurrja e linjave & kreditit
& dhéna nga bankat méma pér filiolet e tyre né Shqipéri, ka zvogéluar nivelin
e detyrimeve té huaja fé sekforit bankar®.

Né strukiurén e financimit t& sektorit bankar, gjaté vitit 2014, vérehet rritja e
fondeve t& ngritura pérmes lefrave me vleré té blera dhe 1€ shitura, népérmiet
fransaksioneve té riblerjes (REPO)®!, por véllimi i kétyre fondeve mbetet shumé
i ulét.

Sipas monedhés, aktfivet né valuté t& sekforit bankar u ngjitén né nivelin
730.2 miliardé leké, duke u zgjeruar me 3.2% né terma gjashtémujoré dhe
4.9% né terma vietoré. Kredia né valute z& 49.1% & aktiveve né valuté.
Detyrimet e sektorit bankar né valuté arriten né 677.5 miliardé leke, duke u
rritur me 4% gjaté vitit 1€ fundit. Depozitat né valuté pérbéiné 79% 1€ detyrimeve
né valuté.

Bankat kané ruaijtur raportin e pérdorimit t& kapitalit t& tyre pér financimin e
veprimfarisé, duke respekiuar kérkesat pér kapital t& kuadrit rregullafiv.

8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

Pozicioni neto i sektorit bankar ndaj jorezidentéve mbetet kreditues dhe né
zgjerim gjaté periudhés né analizé. Huamarrja nga grupet bankare zotéruese
ka réné.

Né dhjetor 2014, aktivet né jorezidentét pérbéjné 24% t& totalit t&
aktiveve dhe vlerésohen né 312 miliardé leké. Detyrimet e sekforit bankar
ndaj jorezidentéve zéné 8.1% t& tofalit & aktiveve dhe vlerésohen né 93.7
miliardé leke, kryesisht né formén e linjave & kreditit. N& fund t& vitit 2014,
huamarria e bankave ka shénuar njé rénie 1€ theksuar ndaj njé viti mé paré.
Né kété periudhé, pjesa e shfrytézuar e linjave t€ kreditit rezulton 3.3 miliardé

29 Procesi i pagimit & detyrimeve té prapambetura € geverisé ndaj bizneseve filloi né mars 1&
vitit 2014 dhe pérfundoi né dhjetor t& vitit 2014, duke regjisiruar njé vleré t& paguar prej
33.8 miliardé lekésh (Ministria e Financave).

Né fund t& dhjeforit t& vitit 2014, tofali i linjés sé kreditit nga mémat dhe pérdorimi i tyre rané
né ferma vjetoré, pérkatésisht me 47% dhe 55%. Njé vit mé paré, rénia vietore shénonfe
pérkatésisht 1.4% dhe 26.4%.

Kontributi né financimin e aktivit t& sektorit, ardhur nga zgjerimi i “Veprimeve me letra me
vieré"” né fund 1& vitit 2014, vierésohet né 0.37 piké pérgindje (1€ 4.18% zgjerimi i akiivif).

30
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leké, duke zbritur me 55.4% nga fundi i dhjetorit 2013. Pozicioni neto
kreditues i sektorit bankar ndaj jorezidentéve &shté zgjeruar me 5.2% né terma
gjashtémujoré dhe 12.8% né terma vjetoré, duke u ngjitur né nivelin 219
miliardé leké.

—Rritja vietore e totalit & vendosjeve —Rritja vietore e detyrimeve ndai jorezidentéve |
—Rritja vjefore e aktiveve jorezidente —Rritja vietore e linjave t& kredisé !

Tabelé 8. 1. Vendosjet dhe angazhimet e marra nga bankat méma dhe bankat e tiera

t& grupit
min leke dTOT.Oh I Totali i linjgs  Pjesa e pérdorur E|Zso °
vendosjeve papérdorur
Dhiefor 2014 139,340.42 25,625.05 3,320.48 22,304.57
Qershor 2014 163,176.22 35,310.1 2,870.4 32,439.7
Dhijetor 2013 150,420.71 48,379.9 7,449.4 40,930.5
Qershor 2013 128,115.72 48,997 .4 10,085.4 38,912.0
2012 140,654.72 49,045.4 10,116.9 38,928.5
2011 98,221.21 63,422.4 16,903.9 46,518.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Hapésiré informuese 8. 1 Marrédhénia e sekiorit bankar me institucionet jorezidente *

Aktivi i vendosjeve jorezidente. Pjesa kryesore e vendosjeve né institucionet
jorezidente né aktiv, éshté né formén e depozitave me afat pér 49.9% 1& tofalit.
Vendosjet paragiten né euro, né masén /7.8% dhe né dollaré amerikané, né
masén 15.3%. Vendosjet né grupet bankare zotéruese zéné rreth 21.8% té fotalit t&
vendosjeve, ku peshén kryesore & grupeve zotéruese ndaj fotalit e zéné monedha
eviopiane dhe paundi britanik me pérkatésisht 24.2% dhe 28.8%. Aktivi i vendosjeve
né institucionet jorezidente vijon t& pérgendrohet kryesisht né Eurozoné me njé
peshé prej /1.1%. Té ndara sipas grupeve bankare, 80.4% e vendosjeve ndaj
jorezidentéve né aktiv i pérkasin bankave t€ grupit 3, 14.5% bankave & grupit 2 dhe
5.2% bankave t€ grupit 1. Sipas origjinés, vendosjet e grupit italian dhe grupit grek
zEné peshén kryesore né totalin e vendosjeve, me pérkatésisht 19.3% dhe 17.5%.

Pasivi i vendosjeve jorezidente. Vendosjet né pasiv jané kryesisht né formén e huave,
ndér & cilat huaté me afat t& marra nga bankat zéné 56.0% 1 totalit. Monedha
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mé e pérdorur éshté ajo eviopiane, me 70.0% 1& fofalit dhe 93.9% & detyrimeve
ndaj grupeve bankare zotéruese. Delyrimet ndaj vendeve té Eurozonés zéné 58.6%
fé fofalit t& pasivit t€ vendosjeve jorezidente. N&é ndarjen sipas grupeve bankare,
bankave t€ grupit 3 i takojné 85.0% 1& totalit t& detyrimeve ndaj institucioneve
jorezidente dhe bankave & grupit 1 i takojné 15.0% té detyrimeve totale. Pjesa
kryesore e fotalit & vendosjeve ndaj jorezidentéve né pasiv, pérbéhet nga vendosjet
e grupit grek me 55.9%, ndjekur nga vendosjet e grupit shqiptar me 26.4% dhe
mé pas nga grupi italian me 14.9%.

* Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né & dhéna operative 1€ raportuara nga sekfori

bankar dhe i referohet vetém vendosjeve né instifucionet jorezidente.

8.3 TEPRICA E KREDISE

Né pjesén e dyté & vitit 2014, aktiviteti kreditues shfagi shenja té
rimékémbjes, mé 1& dallueshme né tremujorin e fundit, e mbéshtetur kryesisht
nga kredia pér sektorin e biznesit. Ky zhvillim éshté mbéshtetur kryesisht nga
pérmirésimi i besimit t& agjentéve ekonomiké, ulia e kostove & financimit,
si dhe shlyerjeve & pagesave t& prapambetura t€ geverisé. Paralelisht me
kéto zhvillime, oferta pér kredi ka gené mé e lirshme, duke reflektuar rritien e
vémendjes sé bankave drejt produkfeve me norma mé & mira té kihimit.

Né dhjetor 2014, teprica e kredisé*? t& sekforit bankar shénoi 59 5.1 miliardé
leké dhe norma vietore e rrities shénoi 4.93%. Sipas afatit t& maturimit, portofoli
i kredisé u zgjerua pér t& gjithé spekirin e maturiteteve, ku rritjia mé e madhe
vérehet pér maturitefin afatmesém dhe ofatgjaté, pérkatésisht me 12% dhe 4.6%.
Sipas monedhés, kredia né valuté u rrit me 4% né krahasim me njé vit mé paré,
ndérsa ajo né monedhén vendase u rrit me 6.6%. Pesha e kredisé né leké né

Crafik. 8.3. Norma vietore e rrities sé& kredisé sipas afatit t& maturimit dhe
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Teprica e kredisé merret si vleré nga bilanci i bankave. Ajo pérfshin krediné pér rezidentét
dhe jorezidentét, dhe llogaritet si shumé e principdlit & kredisé dhe interesit 1& pérllogaritur.
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portofolin e kredisé u ngjit né 38%. Ndikimi i néngmimit t& kursit 1& kémbimit &

lekut ndaj dollarit amerikan, vierésohet rreth 4.6 miliardé leké (pesha e kredisé né
dollaré amerikané ndaij totalit t& kredisé né valuté &shté meth 13%).

Kredia pér biznesin, e cila z& 6/% t& totalit & kredisé, u zgjerua me
6.4% gjaté periudhés né analizé dhe me 6% ndaj fundit & vitit 2013. Sipas
qéllimit t& pérdorimit, zgjerimin mé t& madh e shénoi kredia pér “investime pér
pasuri t& paluajishme” me 4%. Kredia né formén “Overdraft’, e cila z& gati
1/3 e kredisé s& akorduar biznesit u zgjerua lehtésisht me 1.1% dhe kredia
pér "kapital garkullues” dhe ajo “investime pér blerie pajisiesh” u zgjeruan
pérkatésisht me 3%.

Groﬁk 8.4. Norma e rrities vietore 1€ kredisé sipas géllimit t& pérdorimit (majtas) dhew
' pesha e secilés kategori ndaj kredisé totale akorduar sekforit t& biznesit (djathtas)
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3 Kapital garkullues

Kredia pér individé u zgjerua gjaté periudhés né analizé me 0.7%, ndérsa
ritja vietore e saj shénoi 1.2%. Zgjerimi vjetor i kredisé sé individéve &shté
orientuar kryesisht drejt formave pér “konsum t& mallrave & géndrueshme” me
14%, ndérsa kredia pér “investime pér pasuri 1€ paluajtshme”, gé pérbén rreth
71.1% t& tofalit, &shté ngushtuar me rreth 0. 1% ndaj njé viti mé paré.
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Hapésiré informuese 8.2. Kredia e re*

Giaté periudhés né analizé, sektori bankar dha kredi t& re né masén 136.3 miliardé
leké, rreth 8% mé shumé se né periudhén paraardhése dhe 13.8% mé shumé né
terma vjetoré. Kredia e ristrukturuar gjaté vitit 2014 shénoi nivelin 32. 15 miliardé
leké, duke pérbéré 12% té kredisé sé re. Kontributin kryesor né zgjerimin vijetor t&
kredisé sé re e kané dhéné bankat e grupit 3 (pér rreth /1% té rrities). Pér t& njéjtén
periudhé, sektori bankar mblodhi kredi né masén 124 miliardé leké. Si rezultat,
raporti i pérdorimit € kredisé (kredi e shlyer ndaj kredisé sé re) ra né ?1% nga
100.4% né gershor 2014 dhe 107.2% njé vit mé paré. Kontributin mé & madh né
rénien e pérdorimit t kredisé, e sjell ritia mé e shpejté e kredisé sé re.

Crafik 8.5. Ecuria e kredisé sé re — ndryshimi vijetor (mesatare periudhe| dhe
konfributi né efektin e ndryshimit t& pérdorimit t& kredisé né harkun e njé viti

Flukset mujore 1€ kredisé sé re sipas
bankave [néntor 201 3-dhjetor 2014)
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Burimi: Banka e Shqipérisé. |
Sipas grupeve fé pérdoruesve, sekiori i biznesit ka pérfituar 85% t€ kredisé sé re dhe
individét 15%. Kredia e re pér sekforin e biznesit ka performuar pozitivisht, duke
u zgjeruar gjaté periudhés né analizé me 7.4% (ose 8 miliardé leké) dhe 15.4%
[ose 15.4 miliardé leké) vit mé vit. Kontributin kryesor né zgjerimin e kredisé sé re
pér perivdhén, e dhané kredia pér “kapital garkullues”* * me 5.9 miliardé leké dhe
ajo pér “investime pér pasuri & paluajtshme” me 4.9 miliardé, ndérsa kredia e re
akorduar né formén “Overdraft” shénoi rénie me rreth 5.7 miliardé leké. Edhe pse
né rénie, kredia e akorduar né formén “Overdraft” z& peshén kryesore & kredisé
sé re dhéné biznesit me rreth 49%. Né terma vjetoré, zgjerimi i kredisé sé re éshté
ndikuar nga zgjerimi i kredisé sé re “Overdraft” me rreth 10.4 miliardé leké dhe
"pér pasuri 1€ paluajtshme” me rreth 4.2 miliardé leké.

Kredia e re pér sektorin e individéve u zgjerua me 11% (ose 2. 1 miliardé leké) gjaté
periudhés, kryesisht pér kategorité "konsum i mallrave jo t& géndrueshme” dhe “pér
pasuri t& paluajtshme”, pérkatésisht me 0.8 miliardé leké. Kredia e re akorduar
"pér pasuri & paluajishme” tek individét, z& peshén kryesore me rreth 41%. Né
terma vjetoré, kredia e re pér individé u zgjerua me 5.8% ose 1.2 miliardé leké, ku
kontributin kryesor né zgjerim e dha kredia pér “konsum té mallrave t& géndrueshme”
dhe “konsum i mallrave jo t& géndrueshme”.

56 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2014 |

Crafik 8.6. Shpérndarja e peshave & kredisé sé re pér sekforin e biznesit dhe
pér individét sipas géllimit t& pérdorimit, né pérgindje
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
Sipas monedhave, kredia e re éshté zgjeruar pér 1 treja monedhat kryesore, si gjaté
periudhés né analizé ashtu dhe vit mé vit, por kredia e re akorduar né monedhén
vendase z& peshén kryesore né zgjerimin e kredisé sé re. Sipas afateve 1€ maturimit,
gjaté periudhés, maturiteti afatgjaté z& peshén kryesore né zgjerimin e kredisé sé re.
Ndérsa maturiteti afatmesém shénoi zgjerimin mé & madh vietor, me rreth 19.1%.
Kreditimi sipas degéve 1& ekonomisé ka gené né pérputhje me ecuriné e akiivitetit
ekonomik. Sektori i bujgésisé dhe i ndértimit, jané sektorét me rritie mé & madhe &
kredifimit. Ndérkohé, peshén kryesore né zgjerimin e kredisé sé re (gjaté periudhés
dhe krahasuar me njé vit mé paré) e z& sekfori i fregtisé.

Grafik 8.7. Shpérdaria e kredisé sé re sipas afatit t& maturimit (majtas) dhe
monedhés (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

e FECURIA E NORMAVE TE INTERESIT PER KREDITE E REJA

Cijaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2014, vijon prirja rénése né normat e interesit
16 kredisé sé re pér té gjitha monedhat né krahasim me njé vit mé paré.
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Norma mesatare e interesit pér kredité e reja né leké rezultoi 8.2%, krahasuar me
8.9% njé gjashtémujor mé paré dhe 9.7% né fund 1& vitit 2013. Normat mesatare
t& inferesit pér krediné e re akorduar né euro dhe né dollaré amerikané ishin secila
6.5%, duke regjistruar rénie 1& lehté prej 0.46 piké pérgindje né euro dhe O.18
piké pérgindje né dollaré amerikané, krahasuar me njé vit mé paré.

Crafik 8.8. Ecuria e normave 1€ interesit pér kredité e reja sipas monedhave
dhe ecuria e normave referencé, né pérqindje
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Burimi: Banka e Shqgipérisé.

ol

Té dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé t& ndértuar pér géllime
te po/ifikés monetare, & cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve, pa interesat
e pérllogaritur, duke shtuar huané e dhéné institucioneve financiare jobanka.

** Teprica e kredisé pér sektorin privat né formén “kapital garkullues” ka réné gjaté periudhés
né analizé, ndérkohé gé kredia e re éshté zgjeruar ndjeshém. Ngushtimi i stokut 1& kredisé
vien si rijedhojé e rrifjes sé konsiderveshme 16 kredisé sé mbledhur pér kéié sekfor (gjaté
periudhés né analizé +10.7 miliardé leké).

8.4 ECURIA E DEPOZITAVE

Véllimi i depozitave né sektorin bankar éshté rritur me ritem mé t& shpejté
se njé vit mé paré. Konfributin kryesor e ka dhéné monedha e huaj, ndérsa
individét kané zgjeruar investimet e tyre né lefrat me vieré & geverisé, duke
ndikuar ecuriné e depozitave né sistemin bankar.

Né fund té vitit 2014, depozitat®® e sektorit bankar shénuan vlerén 1,072.2
miliardé lek&®*, duke u rritur me 46.7 miliardé leké ose 4.6% nga njé vit mé
paré. Zgjerimi viefor i depozitave gjaté vitit 2014, éshté mé i shpejté se né
vitin 2013, ku rrifja viefore ishte 3.4%. Kjo ecuri éshté rezultat i zgjerimit mé t&
shpeijté & tyre gjaté gjysmés sé dyté & vitit*>, me 34.1 miliardé leké ose 3.3%
krahasuar me 1.2% njé gjashtémujor mé paré. Gijithsesi, zgjerimi i depozitave
& sekforit bankar, mbetet poshté prirjes historike (grafiku 8.9 maijtas).

Stoku i depozitave sé bashku me interesin e pérllogaritur.

Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura.

3 Rreth 60% e zgjerimit t& depozitave gjaté gjashtémuijorit 1€ dyié té vitit 2014 evidentohet né
muajin dhjetor. Gjysma e kontributit vien nga njé banké e madhe e sistemit (grupi G3).
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Depozitat né valuté u rritén me 19.3 miliardé leké ose 3.7% gjaté periudhés
né analizé, nga 0.9% nié gjashtémujor mé paré. Kjo ecuri mbart edhe efektin
statistikor 1€ ndryshimeve né kursin e kémbimit t& lekut ndaj monedhave
kryesore, i cili ka kontribuar me 8.2 miliardé leké. Né leké, depozitat u
zgjeruan me 14.8 miliardé leké ose 2.8% gjaté periudhés né analizé, nga
1.5% nié gjashtémujor mé paré. Pavarésisht ecurisé sé ngadalté, pér heré t€
paré depozitat né leké e kaluan pragun 50% € totalit t& depozitave & sekforit
bankar.

Crafik 8.9. Ecuria e depozitave, norma vietore 1€ rrities dhe véllimi
né miliard leké

Burimi: Banka e Shqjipérisé.
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Né gjashtemujorin e dyté, depozitat e individéve u zgjeruan me 20.8
miliardé leké ose 2.3%, nga 0.3% njé gjashtémujor mé paré. Norma vietore e
rrifies shénoi 2.6%. Depozitat e individéve pérfagésojné 85.7% té tofalit, 1.6
piké pérgindje mé pak se njé vit mé paré. Ky zhvillim reflekion zhvendosjen e
kursimeve t& individéve drejt lefrave me vleré t& borxhit t& geverisg, kryesisht
mé shumé né gjysmén e paré té vitit 2014.

Crafik 8.10. Kontributi né rritien vietore t& vendosjeve & individéve* (maitas);
dhe ecuria e depozitave né sekiorin bankar (djathtas) né pérgindje

=Obligacione == Depozita me afat

=Bono thesari Depozita pa afat
Depozita né sistemin bankar U_(_)gom rriedhése
Vendosiet e individéve né fotal =& tiera

Totali i depozitave

*Vendosje 1€ individéve jané konsideruar depozitat né sistemin bankar dhe instrumentet e borxhit geveritar.
Burimi: Banka_e Shaipérisé..
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Piesémarrja e individéve né portofolin e instrumenteve & borxhit geveritar
éshté zgjeruar me 9.2 miliardé leké ose me 8.3% nga njé vit mé paré. Ndér
to, éshté rritur ndjeshém preferenca e publikut pér obligacionet e geverisé, t&
cilat ofrojné edhe normén mé té larté t& kthimit (grafiku 8.10 maijtas). Portofoli i
bonove € thesarit qé zotérohet nga individét éshté ngushtuar me 2.4 miliardé
leké ose 3.4% gjaté vitit, ndérsa portofoli i obligacioneve &shté rritur me 11.6
miliardé leké ose 29.1%. Kjo zhvendosje éshté reflektuar edhe né ecuriné e
dobét t& depozitave me afat né sistemin bankar (grafiku 8.10 djathtas).

Depozitat me afat, € cilat pérbéjné 70.4% t& depozitave t& publikut, kané
réné gjaté periudhés né analizé me rreth 17.4 miliardé leké ose 2.3%, duke
shénuar njé rénie vietore prej 4.2%. Logarité rriedhése dhe depozitat pa afat
jané rritur pérkatésisht me 44.1 miliordé leké ose 22.3% dhe 6.5 miliardé leké
ose 9.8%. Normat viefore 1€ rritjes sé tyre ishin pérkatésisht 37.2% dhe 27.3%.

Bizneset shénojné norma rritieje mé té larta, ndikuar edhe nga pagesa e
detyrimeve & prapambetura & geverisé. Depozitat e biznesit u rritén me 10.4
miliardé leké ose 9.2%, nga 5.3% njé gjashtémujor mé paré. Norma vietore
e rrities shénoi 14.9%. Depozitat e sekforit publik u rriten me 2.9 miliardé leké
ose 11.2%, nga 18.6% njé gjashtémujor mé paré. Norma vietore e rrities

shénoi 33.2%.

Kontributin kryesor né rritien e fofalit t& depozitave gjaté periudhés né
analizé e ka dhéné grupi i bankave 1€ médha té sistemit (G3), pérkatésisht me
33.6 miliardé leké ose 4.5%. Po késhtu, edhe né bankat e vogla (G1), &shté
zgjeruar baza me 3.7 miliardé leké ose 8.4%, ndérkohé depozitat né bankat
e mesme (G2) jané ngushtuar me 3.2 miliardé leké ose 1.3%.

Pérgendrimi i depozitave matur sipas indeksit & Herfindahl-it tregon rritie
gjaté periudhés né analizé, né nivelin 1,378, por pa e kaluar intervalin e
100 pikéve. Né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2014, indeksi rezultoi 23 piké
mé i lart€, por krahasuar me t& njgjten periudhé & nié viti mé paré, éshté 15
piké mé i ulét. Indeksi i llogaritur pér grupin e bankave € médha t& sistemit
mban nivelin 1,276, i cili administron rreth 7 3.4% t& tofalit t& depozitave.

Bankat e grupit 3 mbledhin rreth 73.4% t& totalit t& depozitave. Sipas
klientéve, bankat e vog|o t& sistemit (bankat e grupit 1) paragesin ekspozimin
mé t& larté ndaj depozituesve t& médhenj, ku 10, 20 dhe 50 depozituesit mé
& médhen| pérbéjné pérkatésisht 12%, 16% dhe 24% t& vlerés s& depozitave
t& grupit dhe né rritie krahasuar me periudhat mé paré. Pér dy grupet e tiera,
kjo varési rezulton né rénie t& lehté.

8.4.1 DEPOZITAT E REJA

Cjaté gjashtémujorit & dyte 2014, sistemi bankar ka mbledhur 438.3
miliardé leké depozita t& reja me afat, rreth 42.6 miliardé leké ose 10.8%
mé shumé se nié gjashtémujor mé paré. Depozitat e reja me afat kané gené
meth 17% e vlerés sé depozitave & reja gjaté periudhés né analizé. Né
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strukiurén e depozitave me afat, vérehet njé zhvendosje drejt afateve mé &
gjata & maturimit, e pérgendruar kryesisht né afatin kohor prej 12 muaijsh.
Sipas monedhave, gjaté periudhés né analizé, depozitat e reja né monedhén
vendase dhe né euro paragesin rritie, pérkatésisht me 16 miliardé leké ose
7.5% dhe 230 milioné euro ose 22.2%. Pér depozitat e reja né dollaré
amerikané evidentohet njé rénie me rreth 62.7 milioné dollaré ose 17.7%.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Crafik 8.11. Mesatare réshqitése e depozités sé re me afat sipas monedhave
(maijtas); normat e interesit t& depozitave & reja me afat (djathtas)
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8.5 REZULTATI FINANCIAR DHE Burimi: Banka & Shqipérisé.
EFICIENCA E BURIMEVE e e

N& fund t& vitit 2014, sekfori bankar raportoi njé rezultat financiar pozitiv
prej rreth 11 miliardé lekésh, né rritie 1€ konsiderueshme kundrejt njé viti mé
paré. Kontributi kryesor vien nga rénia e provigjionimit pér humbje nga akfiviteti
dhe pérmirésimi i t& ardhurave neto nga interesi. Té ardhurat nga interesi jané
tkurrur pér shkak t& ecurisé negative t& kreditimit dhe normave & uléta &
interesit né fregjet e huaja financiare. Por stimuli i dhéné nga rénia e kosfos s&
financimit (né leké dhe valuté), ka ndikuar né pérmirésimin e t& ardhurave nefo
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Crafik 8.13. Rezultati financiar para
provigjionimit
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nga inferesi. Té ardhurat nga veprimtarité e tiera rané
kryesisht, si pasojé e kthimit mé t& ulét nga investimi
né portofolet e letrave me vleré. Gjithashtu, kosfot e
veprimtarisé edhe pse lehtésisht né rritie, mbulohen
né nivele t& mira nga € ardhurat e veprimtarisé, me
nig ndikim pozitiv né rezultatin financiar operativ
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: ; (para provigjionimit).
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— iiiillllllllllll 1} jané & pérgendruara né bankat e médha. Gjaté
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zuné 10.4 piké pérgindje t& totalit & akfiveve t&
sektorit, 2.4 piké pérgindje mé shumé se né fund t&
vitit 2013. Sidogoft€, pesha e bankave me rezultat
financiar negativ, si edhe madhésia e humbijes,
ka ardhur né rénie gé prej periudhés 2010-2011
(grafik 8.14, maijtas]. N& nivel agregat, treguesit
kryesoré t& rentabilitetit, kthimi mbi aktivet (RoA) dhe
kthimi mbi kapitalin (RoE) u vlerésuan pérkatésisht né 0.9% dhe 10.5% (grafik
8.14, djathtas).

B Provigjionim (kredi + aktive & tiera)
Kosto

1 Té ardhura neto nga veprimtari 18 tjera
Té ardhura neto nga interesi

=Rezultati financiar para provigjionimit

Grafik 8.14. Pesha né treg e bankave t& klasifikuara sipas ROA
(maijtas) dhe rezultati financiar (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund t& vitit 2014, marzhi nefo nga interesat &shté rritur lehtésisht ndaj
fundit & vitit 2013, kryesisht pér shkak t& uljes mé t& shpejté & shpenzimeve
& inferesit. Ky zhvillim ka kompensuar tkurrjen e t& ardhurave nga interesi pér
shkak t& rénies sé normave € interesit € kredisé dhe ngadalésimit t& aktivitetit
kreditues. Né terma t& aktiveve mesatare, né fund té vitit 2014, t& ardhurat
nefo nga inferesi rané né 6.3% nga 7.3% né fund té vitit 2013 dhe 6.4% né
gershor 2014, duke pasqyruar ngadalésim t& akfivitetit kryesor bankar.
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Tabelé 8.3.Tregues 1 pérfitueshmérisé nga veprimiaria kryesore né pérgindje (kumulative)

Treguesit 2011 2012 2013 2014
Té ardhura nga interesat/aktive mesatare gé sjellin & ardhura 778 773 7.32 6728
Shpenzime pér interesa /pasive mesatare gé shkakiojné shpenzime 3.79 371 331 214

Marzhi nefo nga interesat (Té ardhura nefo nga inferesat/akfive mesatare gé sjellin t& ardhura)  4.20  4.01  3.89 4.18
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Crafik 8.15 Raporti kosto/t& ardhura [majtas) dhe sipas grupeve
bankare (djathtas)
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Né vijim t& kétyre zhvillimeve, bankat jané treguar € kujdesshme pér t&
ruajtur raporte né rénie t& kostove ndaj 1€ ardhurave, e pérgendruar kryesisht
te bankat e médha dhe t& vogla.
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Sipas grupeve & bankave, vetém grupi i bankave 1€ médha ka kontribuar
né rritien e freguesve RoE dhe RoA, ndérsa grupet 1 dhe 2 shfagin viera
negative.
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8.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Kapitalizimi i veprimtarisé ruan nivele t& kénagshme. Injektimi me kapital, si
dhe pérmirésimi i rezultatit financiar 1 sekforit bankar, kané ndikuar pozitivisht
né ecuriné e kapitalit regullator, ndérsa aktivet e ponderuara me rrezik jané
zgjeruar mé shpeit.

Né dhietor 2014, norma e mjaftueshmérisé sé& kapitalit®® ra né nivelin
16.8% nga 17.5% njé gjashtémujor mé paré dhe 17.96% njé vit mé paré.
Kontributi kryesor ka ardhur nga rritja e shpejté e akfiveve & ponderuara me
koeficient rreziku. Kéto akfive jané zgjeruar me rreth 46 miliardé leké (ose
7.1%) né terma gjoshtémujoré dhe me 51.6 miliardé leké (ose 8%) né terma
vietoré, duke u ngjitur né nivelin 692.9 miliardé leké.

Kapitali regullator u ngjit né nivelin 116.7 miliardé leké, duke u rritur me 1.3%
gjaté vitit dhe me 2.9% nga muaiji gershor 2014. Ecuria e kapitalit rregullator
pérkrah rezulfafit financiar pozitiv, éshté ndikuar nga injektimi me kapital i
sektorit bankar, ku niveli i kapitalit € paguar u ngjit né nivelin 106 miliardé
leké ose 3.3 miliardé leké mé shumé krahasuar me fundin e vitit 2013, Efektet
e vecuara t& ndryshimit 1 kapitalit rregullator dhe afij t& aktivit t& ponderuar me
rrezik, né normén e miaftueshmérisé sé kapitalit llogariten pérkatésisht né +0.5

piké pérgindje dhe -1.2 piké pérgindje (grafik 8.17, majtas).

Crafik 8.17. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, dhjefor '14 dhe ecuria
(djathtas)*
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Pesha e kapitalit shtesé (borxh i varur) né kapitalin rregullator &shté né rritje
prej giysmés sé& dyté t& vitit 2013. Gijithsesi, struktura e kéfij 1€ fundit mbetet
e favorshme né drejtim t& kapacitetit pér & pérthithur humbjet e mundshme,
ku 82% e kapitalit rregullator mbizotérohet nga kapitali bazé (grafik 8.17,
djathtas). Né ményré t& pérmbledhur, vierat e treguesit & mijaftueshmérisé
sé kapitalit, pér sekforin bankar dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé
aktivitetit dhe origjinés sé kapitalit, paragiten né vijim.

% Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit (RMK] pérllogaritet nga raporti “kapital rregullator,/

”

aktiveve 1& ponderuara me rrezik”.
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Tabelé 8.4. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, né pérgindje

Periudha Sekiori  Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 Crupiitalian  Crupi francez Grupi grek  Grupi shgiptar
Dhijetor 2014 16.8 22.5 15.1 17.0 17.4 14.5 17.2 14.5
Qershor 2014 17.5 23.7 14.7 18.2 19.7 14.1 16.3 14.9
Dhjefor 2013 18.0 27.5 15.9 18.1 21.4 15.0 17.5 14.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Sektori bankar shgiptar karakferizohet nga njé

raport i ulét i levés financiare. Treguesi i levés né here. |
financiare né fund 1€ vitit 2014 llogaritet né 11.7 1 197 o
heré, nga 12 heré qé llogaritej njg gjashtémujor | 7% "
dhe njé vit mé paré. Shkallo né t& cilén bankat ! ‘2*;;;XXXX X |
individuale ndryshojné né drejtim t& nivelit t& levés nf—x—f——; ————— I (RN DR SR SR
financiare nuk ka zhvendosje té réndésishme. BELLE R E ' E i S R S e B
G S B S A
T .
B o

Hapésiré informuese 8.3. Zbérthimi i kostos sé ndérmjetésimit ex-post financiar né
sekforin bankar shqiptar

Kostoja e ndérmjetésimit financiar ex-post éshté njé treques i réndésishém i stabilitetit
financiar, i cili synon & masé efikasitetin e sektorit bankar. Kjo analizé bazohet né
vlerésimin e marzhit neto & interesit, i matur si diferenca ndérmjet normave 1§ interesit
1 kredisé dhe t& depozitave *. Pér sektorin bankar shgiptar, normat e interesit &
kredive dhe kryesisht 1& depozitave vierésohen né rénie por hendeku (spread-i] mes
tyre &shié ruajtur (grafik 8. 19, djathtas). Né krahasim me vendet e rajonit, Shgipéria
paraget nivele & spread-it shumé prané mesatares sé vendeve.

Crafik 8.19. Spreadi pér vendet e rajonit dhe mesatarja e tyre gjaté
2008-2013 (maijtas) dhe sipas monedhave pér 2006-2014 1€ sekiorit bankar
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Neé vijim, éshté llogaritur norma dhe kosto ex-post e ndérmjetésimit financiar* * pér
periudhén 2006-2014, e zbérthyer né katér pérbérés t& saj* * *. Dy pérbérésit
kryesoré t& normés sé ndérmjetésimit ex post, jané norma e kreditimit dhe farifat e
komisionet. Ndérkohé, kostoja ex-post pérbéhet nga kostoja e financimit, kostoja
operacionale, kostoja e rrezikut dhe kostoja rregullative.

Tabelé 8.5. Zbérthimi i kostos s& ndérmjetésimit pér sektorin bankar shqgiptar né

pérgindje

Pérshkrimi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Norma e ndérmijetésimit expost ~ 10.2  10.5 104 95 95 9] 89 85 /.8

-Norma e kreditimit 96 98 97 88 88 85 83 79 72
Tarifat dhe komisionet 06 06 07 06 07 07 06 06 06
Kosfoja ex-post 83 86 99 107 103 1092 103 89 7.1
Kosfo e financimit 2.8 34 40 42 3.9 36 3.5 3.2 1.9
Kosfo operacionale 25 24 25 26 25 23 22 22 21
Kosfo e mezikut 1.7 15 25 31 30 40 36 26 21
Kosto rregullative 1.3 13 09 09 10 10 09 09 10
Toksat 04 04 02 01 02 02 01 01 02
Rezervat e detyrueshme 09 ©08 08 08 08 08 08 08 08
Mbetia' 1.8 1.8 03 (1.3) (0.8) (1.8) (1.4) (04) 07
Fitimi 14 15 09 04 07 01 03 05 09

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave, Banka e Shqipérisé.

' Mbetja reflekton gabimet gé rezultojné nga kombinimi i t& dhénave & pasqyrés sé 1&
ardhurave (t& dhénave fluks) dhe t& dhénave stok té bilanceve té konsoliduara, si dhe
supozime 18 thjeshtézuara lidhur me raportet e llogaritura.

Rezultatet e Vierésimit tregojné se normat e ndérmjetésimit jané né rénie gé pas
krizés financiare fé vitit 2008, duke regjistruar nivelin mé té ulét prej 7.8%, né fund
fé vitit 2014. Normat e kreditimit jané kontribuesit kryesoré né ecuriné e normés sé
ndérmjetésimit financiar expost, ndérsa farifat dhe komisionet kané ruajtur t& njéjtat
nivele (grafik 8.20, maijtas).

N N N N N B N N
5 = 8 © = IS N
mmNorma e kreditimit mm Kosfoja e financimit mmKosfoja operacionale
mm Tarifat dhe komisionet == Kostoja e rrezikut Kostoja regullative
Norma e ndérmjetésimit ex-post Kostoja ex-post

Ndeérkohé, zhvillimet né strukturén e kostove t& ndérmjetésimit tregojné se kontributin
kryesor né marzh e mbaijné kostot e financimit dhe kostot e rrezikut. Kostot e financimit
kané ndjekur zhvillimet né véllimin e depozitave (ritém mé i ulét rritieje né vitet e
fundit] dhe kryesisht rénien e normave fé interesit pér fo. Kostot e rrezikut kané ulur
peshén né formimin e marzhit gjaté viteve & fundit, si pasojé e uljes sé shpenzimeve
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pér provigjione pér kredité. Kéto t& fundit jané ulur né kuadér t& ngadalésimit t&
pérkeqésimit & cilésisé sé portofolit & kredisé, ristrukturimit t& hershém & kredisé dhe
fshirjes s& kredive t& humbura nga bilanci. Bankat kané ulur kostot operacionale,
si rezultat i ngushtimit & shpenzimeve & veprimiarisé, ndérsa kostot rregullative
pavarésisht niveleve, reflektojné kérkesat e kuadrit fiskal (grafik 8.20 djathtas).

*Andliza e zbérthimit 1& kostos éshté publikuar pér heré 16 paré né Raportin e Stabilitefit

Financiar pér gjashtémujorin e dyté 1é vitit 201 2.

** P&r zbérthimin e kostos sé ndérmjetésimit financiar jané konsultuar mefodologijité e
propozuara nga Randall (1998) Interest Rate Spreads in the Eastern Caribbean, IMF/
WP/ 98/59 dhe Hansen & Rocha (1986) High interest rates, spreads, and the cost
of intermediation, Industry and Finance Series 18, VWB, si dhe studimi i Kallucit (2010).
Pércaktuesit e marzhit nefo té interesave né sistemin bankar shqiptar, Banka e Shqipérisé.

*** Né& pasqyrén e konsoliduar fé & ardhurave dhe shpenzimeve, fifimi pas taksave (P)
pércaktohet nga pérbérésit: & ardhura nga inferesat (ll] dhe t& ardhura jo nga interesat
(NIl), shpenzimet e interesit (IE), shpenzimet e veprimiarisé (OC), provigjionet e huave
me probleme (Prov), taksat e paguara: P=Il+NIHE-OC-Prov-Taksa. Pér t& zbérthyer
pérbérésit, identiteti transformohet si peshé e raporteve ndaj mesatares sé kredisé (L),
mesatares sé depozitave (D) dhe kontributit né zgjerimin e ndérmjetésimit (A), i cili matet
si peshé e kredisé ndaj fotalit & aktivit e mesatarizuar gjaté vitit, si né formulén (1):

) NII IE oC Prov Taksa IE I
S == 4 = xA+—+ — %A+ A * A+ €
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Q. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILAVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

Q.1 RREZIKU | KREDITIT

Cilésia e portofolit & kredisé éshté pérmirésuar lehtésisht dhe bankat jané
trequar mé aktive né procesin e largimit 1 kredive & humbura nga bilanci.

9.1.1 CILESIA E KREDISE

Né dhietor 2014, raporti i kredive me probleme ka réné né nivelin 22.8%
nga 24.1% né gershor 2014. P&rmirésimi né raportin e cilésisé sé portofolit &
kredisé né masén mé & madhe vien nga efekti bazé, pra nga rritjia e portofolit
& kredisé®”. Stoku i kredive me probleme ra gjaté periudhés né analizé, né
135.7 miliardé leké ose me 0.5%, ndérkohé qé rritja vietore e tij shénoi 1.9%
nga 2.5% né dhjetor 2013 (grafik 9.1, majtas). Gjaté vitit 2014, rritja e

kredisé vlerésohet né nivelin 5%.

Pér kreding né leké, raporti i kredive me probleme (RKP) shénoi vlerén
17.5%, duke u ngushtuar me 1.3 piké pérgindje gjaté gjashtémujorit dhe me
2.2 piké pérgindje pér gjithé vitin. Pér krediné né valute, RKP rezultoi 26%, me
njé rénie gjashtémujore prej 1.3 piké pérgindie dhe me nié zgjerim & lehté
vietor prej 0.3 piké pérgindje.

Crafik 9.1 Raporti i kredive me probleme (majtas) dhe strukiura e kredive me
probleme (djathtas)
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

______________________________________________________________________ il

% Efekti i pérllogaritur i zgjerimit 1 portofolit i€ kredisé gjaté gjashtémuijorit fé dyté né pérmirésimin
e raportit 16 mésipérm éshié 92%.
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Brenda strukiurés sé kredive me probleme, vazhdon migrimi gradual drejt
kategorisé “t& humbura”. Né dhjetor 2014, kredité e klasifikuara si kredi "€
humbura” pérbéjné rreth 52% t& kredive me probleme. Giithsesi, zgjerimi i
kredive t& humbura gjaté vitit 2014 ka gené shumé mé i ulét (2 piké pérgindje)
krahasuar me vitin 2013, ku kategoria e kredive “t& humbura” u zgjerua me
15.5 piké pérgindje né strukturén e kredive me probleme (grafik 9.1, djathtas).

Sektori bankar vijon 1€ ruajé ekspozim té larte ndaj rrezikut t€ kredisé pér
portofolin e kredisé afatmesme, kredisé s& akorduar né valuté dhe kredisé pér
subjektet private. Né dhjetor 2014, pesha e kredive me probleme né kéto
portofole ishte pérkatésisht 27%, 26% dhe 27%. Me pérjashtim t& cilésisé s&
kredisé afatgjaté, 1€ gjithé portofolet e kredisé kané shfaqur pérmirésim.

357 P -
| | | | |
| | | | i
[ A R o e 8 S W
| | i
i | i |
; L/~ __ Biznese,

Bankat jané freguar akfive né procesin e fshirjes sé kredive t& humbura. Gjaté
vitit 2014, 12 nga 16 banka & sekforit kané kryer fshirje dhe/ose transferim
& porfofoleve & humbura nga bilancet e tyre. Né terma gjashtémujoré,
freguesi i cilésisé s& portofolit &shté pérmirésuar ndjeshém pér bankat e vogla
& grupit 1, me rreth 5 piké pérgindje, né nivelin 15%. Edhe bankat e mesme
& grupit 2 dhe bankat e médha t€ grupit 3, e kané pérmirésuar lehtésisht kété
raport me pérkatésisht 1 dhe 1.1 piké pérgindje, né nivelet 23.7% dhe 23%.
Ndryshimet rregullative gé nxisnin ristrukturimin e hershém t€ kredisé®®, vijojné
& japin efekt pér banka t& vecanta. Né nivel sekfori, né fund t& dhjetorit 2014
raporti i kredive me probleme do t€ ishte 0.86 piké pérgindje mé i larté (ose
né nivelin 23.7%) sikur kéto masa t& mos ishin né zbatim.

3 Ndryshimeve fé propozuara nga Banka e Shqipérisé né maj 2013, si pjesé e paketés sé

masave kundérciklike pér lehtésimin e kushteve pér ristrukturimin e kredive pér & adresuar
dukuriné e rrities sé kredive me probleme.
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©.1.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT

Fkspozimi ndaj rrezikut t& térthorté t€ kredisé vijon t& mbetet i larté. Gjaté
gjashtémujorit 1& dyté & vitit 2014, teprica e kredisé né valuté, ku t& ardhurat
e huamarrésit jané né leké (mé tej, "kredia e pambrojtur né valute”), u zgjerua
me 11%, né nivelin 186.4 miliardé leké. Kjo kredi pérbén 31.3% 1€ tepricés
sé kredisé dhe 50% & tepricés sé kredisé né valute. Pavarésisht se sekfori
ka ngushtuar kreditimin né& valuté, brenda kétij porfofoli, pesha e kredisé
sé& pambrojtur nga lévizjet e kursit & kémbimit vijon t& mbetet né nivele t&
konsiderueshme dhe e géndrueshme.

Cilésia e porfofolit pér krediné e pambrojtur né valuté éshté pérmirésuar
lehtesisht gjaté periudhés né analizé, pér shkak & zgjerimit & portofolit &
kredisé né valuté. Né pérgjithési, teprica e kredisé me probleme pér krediné e
pambrojtur né valuté, u rrit gjaté periudhés né analizé me rreth 6%, por rritja e
bazés ishte mé e shpeijte. Né dhietor 2014, raporti i kredive me probleme pér
krediné e pambrojtur né valuté shénoi 29%, ndaj 30.3% né fund & gershorit
2014. Ndikimin kryesor né kété ecuri e ka dhéné kredia e pambrojtur né
euro.

Crafiku 9.3 Ecuria e treguesve & cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut t& kursit t& kémbimit
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9.1.3 MBULIMI ME FONDE REZERVE

Rreziku i kredisé zbutet nga nivelet e mira t& fondeve rezervé (provigjioneve.
Né fund t& vitit 2014, né nivel sekfori, raporti i mbulimit me provigjione arriti
né 67.1%, nga 66.3% né gershor 2014 dhe 65.2% njé vit mé paré. Né
krahasim me fundin e vitit 2013, bankat kané ruajtur dhe,/ apo rritur normén e
mbulimit me provigjione 1€ kredive me probleme. Vetém né 2 banka t& sekforit
vérejmé nigherazi rénie t& nivelit t& provigjionimit dhe rritie t& nivelit t& huave
me probleme. Gijithsesi, niveli i huasé mé probleme né kéto 2 banka éshté nén
mesataren e sektorit bankar, duke zbutur kété zhvillim.
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Gijaté vitit 2014, né nivel sektori, raporti i kredive = "~ 77 T !
me probleme neto ndaj fepricés sé kredisé éshté Grafik 9.4 Ndryshimi vietor né raporef e
ngushtuar né 7.5% nga 8.1% né gershor 2014. Né mbulimit pér bankat e sekiorit.
fund t& vitit t& kaluar, ai vlerésohej né nivelin 8.2%.
Edhe affésia e sekforit bankar pér t& mbuluar me
kapital kredit¢ me probleme shfaget e pérmirésuar.
Raporti “hua me probleme neto/kapital rregullator”
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Mbulimi me provigjione
i huave me probleme (n& pérgindie)

né fund t& vitit 2014, ra né nivelin 38.3% nga 5
5%-10%
T o 40 o 5%
nga zgjerimi i kapitalit regullator.
304 - - e
0 10 20 30 40 50

Raporti i huave me probleme

Shénim: Ngjyra gri tregon pérmirésim, ngjyra e zezé pérkegésim dhe !
ngiyra e kaltér njé zhvillim t& pagarié né kombinimin e mezikut. Joné !
pérfshiré & gjitha bankat e sekiorit bankar shajiptar. Vija e ndérpreré 1
shénon raportin mesatar & mbulimit me provigjion & kredive me 1
probleme né nivel sekiori, 67.1% né fund 1& dhjetorit 2014. |

Burimi: Banka e Shqjipérisé. |

o

@.1.4 MBULIMI ME KOLATERAL

Né dhietor 2014, mbulimi me kolateral®?, njé
fakfor i réndésishém i mbrojties ndaj rrezikut t&
kredisé, &shté né& nivelin /3%, né& rénie referuar
nivelit né gershor 2014 (79%) dhe dhjefor 2013
(78%). Kjo sjellie reflekion ecuring e kreditimit drejt kredisé overdraft (pér
qéllime financimi afatshkurtér), ku priria pér kolateralizim &shté mé e ulét.
Né tofalin e kredive & kolateralizuara, kredité gé kané si kolateral pasuri
t& paluajtshme, zéné 60%. Edhe pse né nivel t& kénagshém mbulimi,
sektori bankar mbetet i varur ndaj miréfunksionimit t& fregut t& pasurive &
paluajtshme, si dhe ndaj procesit t& ekzekutimit t& kolateralit. Né vlerésimin
e bankave mbi rreziget sistemike, ndjeshméria drejt pérmirésimit t€ strukturés
sé kolateralit &shté rritur, ndérkohé gé& masat e ndérmarra pér shpeijtimin
e procesit té ekzekutimit t& kolateralit, pritet & [apin ndikim pozitiv né
periudhén afatmesme®.

40.5% né fund t& gershorit 2014, ndikuar kryesisht ‘

Crafik 9.5 Ecuria e kredisé sipas llojit & kolateraleve dhe raporti i kredive me
probleme sipas llojit t& kolateraleve

IS ~
> > >
=) N I I IN @ N I I
*Pasuri & paluajishme komerciale —Pasuri 1€ paluajishme komerciale
'_lFrfdi e pakolateralizuar —Kredi e pakolateralizuar
é Toké
sPasuri & paluajtshme rezidenciale Pasuri & paluajishme rezidenciale
Kolateral tjetér —Kolateral fietér
Cash —Cash

3% Kolaterali né formén e pasurive 16 paluajishme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash ef].

40 Rezultatet nga vrojtimi i rrezikut sistemik, me frekuencé gjashtémujore prané bankave.
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Né fund t& dhjetorit 2014, mbulimi me kolateral i portofolit 1€ kredive me
probleme u vlerésua reth nivelit 74%. Gjaté gjashtemujorit & dyte 2014,
raportet e cilgsisé sé kredisé sipas kolateralit rezultojné n& pérmirésim (grafik
9.5 djathtas). Né pérkegésim t€ cilésisé shfaget portofoli i kredisé s& mbuluar
me 'kolateral fiefér’, i cili pérfagéson reth 23% t& tepricés s& mbuluar me
kolateral dhe éshté ngushtuar gjaté viteve t& fundit.

@.1.5 AKTIVET E PONDERUARA ME RREZIK

Fcuria e akfivitetit kreditues, pérgendruar né fund 1€ vitit, éshté reflektuar né
zgjerimin e ekspozimeve né porfofole t& investimeve me rrezik. Né dhjetor
2014, raporti i aktiveve me rrezik ndaj totalit t& aktiveve mban vlerén 53.6%,
duke u zgjeruar lehtésisht ndaj fundit & gershorit 2014 dhe fundit t& vitit
2013, pérkatésisht me 1.9 piké pérgindje dhe 1.6 piké pérgindje. Rritja
e lehté e ekspozimit éshté ndikuar nga bankat e vogla (G1) dhe bankat e
mesme (G2), t€ cilat paragesin zgjerim t& raportit gjaté periudhés né analizg,
pérkatésisht me 5.3 piké pérgindje dhe 2.9 piké pérgindje. Bankat e médha
(G3) vijojné & shfaqin njé siellie mé & kujdesshme ndaj ekspozimeve né
kuadér 1€ politikave rregulluese t& grupeve bankare méma.

Me gjithé rénien e vlerés sé raportit t& kredive me probleme dhe ndikimin
pozitiv gé po japin gradualisht pérmirésimet ligjore dhe masat e tiera &
autoriteteve, rreziku i kreditit mbetet i réndésishém. Pérvoja e vitit t& fundit,
fregoi gé pérmirésimet ligjore dhe rregullative pér ekzekutimin/administrimin
e kolateralit, ményrén e fafimit 1€ bankave né rastin e fshirjes sé kredive
nga bilancet e tyre, ristrukturimin e kredive me probleme, kané nevojé t&
interprefohen dhe t& zbatohen me konsistencé. Paqartésité ligjore lidhur me
procesin e falimentimit t& subjekteve huamarrése, vecanérisht 1€ evidentuara
né rastin e huamarrésve t& ekspozuar né mé shumé se njé banké, theksojné
nevojén pér pérmirésime ligjore né kété drejtim.

”””””””””””””””””””””””””””””””””””” Gijithashtu, zhvendosja e porfofolit & kredive me
probleme nga bankat drejt subjekteve financiare
jobankare t& specializuara, né formén e shities

Crafik 9.6 Ecuria e aktiveve me rrezik ndaj
fofalit & aktiveve sipas grupeve bankare

45—3
400
3513 \/

do t& pérfitonte nga nié analizé e ploté dhe e
hollésishme e véshtirésive t& shfaqura, e cila do &
shérbente si bazé pér njé qgasje t& koordinuar dhe

P ; ose & fransferimit, éshté njé proces gé ka nevojé
7 & specifikohet nga ana e kérkesave rregullative
it ! dhe t& nxitet pérmes formave t& ndryshme, pér
jzl t& shmangur pasiguring ligjore dhe pér & rritur
1 1 interesin e kétyre subjekteve. Né térési, procesi i
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t& vendosur t& autoriteteve publike me synimin pér
t'i dhéné kétij problemi njé zgjidhie sistematike dhe
t& géndrueshme.
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@.2 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Pozicioni i likuiditetit t& bankave éshté né nivele t& mira. Burimi kryesor i
financimit mbeten depozitat, & cilat sidogofté jané zgjeruar me njé ritem mé
t& ulét nga prirja historike dhe jané orientuar drejt maturiteteve mé ekstreme,
kryesisht afatshkurtér. Treguesit e likuiditefit, si né leké ashtu edhe né valuté,
jané mbi nivelet minimale t& kérkuara nga kuadri rregullator.

Depozitat vijojné t& mbeten burimi kryesor i
financimit t& aktivitetit t& sektorit bankar. Raporti
"kredi/depozita” shénoi vlerén 55.5%, lehtésisht né

120 o
rrifie referuar periuvdhave paraardhése. 3
1004
Ecuria e ngadalté né aktivitetin kreditues, si dhe ‘

zgjerimi i portofoleve drejt investimeve mé likuide né !

tregjet e parasé dhe 18 kapitalit kang mbaitur nivele | ¢ /_\—/\,
t& larta t& akfiveve likuide né bilancet e bankave. ;

Raportet e likuiditetit (“akfive likuide ndaj detyrimeve

afatshkurtra”) sipas monedhave, vlerésohen dukshém |

mbi raportet minimale rregullatore. |

—Raporti hua/depozita
—Raporti hua/depozita né valuté
——Raporti hua/depozita né leké

Né fund t& vitit 2014, aktivet likuide pérbéjné
31.9% t& totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, lehtésisht
né rénie gjaté piesés sé paré & vitit, por 4.3 piké
pérgindje mé shumé se né & njgjtén periudhé & nije
viti mé paré. Ky tregues éshté pércaktuar né masén mé t& madhe nga bankat
e médha (G3), t& cilat paragesin njé raport t& zgjeruar me 3.5 piké pérgindje
gjoté periudhés né analizé dhe 10.8 piké pérgindie krahasuar me nijé vit mé
paré, né nivelin 37.8%.

Ecuria e freguesit tietér & likuiditefit “akfive likuide ndaj totalit & detyrimeve
afatshkurtra” éshté ngushtuar me 1.1 piké pérgindje gjoté periudhés né
analizé, por éshté zgjeruar me 5.7 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé
paré, né nivelin 40.4%. Ecuria vietore éshté pércaktuar sérish nga bankat
e médha (G3). Zgjerimi i llogarive rriedhése dhe depozitave pa ofat gjaté
gjashtémujorit & dyté, ka béré gé raporti pér kété grup t& ngushtohet me 2
piké pérgindje né nivelin 41.4%.

Sipas monedhave, treguesi paraget rénie pér monedhén evropiane®! me
8.5 piké pérgindje krahasuar me pjesén e paré € vitit dhe 2.4 piké pérgindje
krahasuar me njé vit mé paré, né nivelin 32.1%. Treguesi pér lekun dhe
dollarin gjaté periudhés né analize, paraget luhatie 1 vogla, por né terma
vietoré, treguesi pér lekun éshté rritur me 12.3 piké pérgindje, né nivelin 55%.

Cijaté periudhés né analizé, diferenca né maturim midis aktiveve dhe defyrimeve
éshté ngushtuar lehtésisht me 0.6 muaj, né nivelin 14.6 muaj. Pérgjaté vitit 2014,
diferenca paraget njé ngushtim € lehté dhe rritie mé t& shpeité € maturitefit mesatar
& mbetur t& detyrimeve ndaj atij t& aktiveve (grafiku 9.9, majtas).

41 Kryesisht pér shkak fé rrities sé depozitave né valuté me maturitet afatshkurtér.
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Crafik 9.8. Treguesi “akfive likuide ndaj fofalit t& akfiveve” sipas grupeve
bankare [majtas| dhe treguesi” akfive likuide ndaj fofalit 1€ detyrimeve
afatshkurtra” (djathtas)

(deri né nié vif] né pérgindje
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Maturiteti i mbetur i depozitave [si zéri kryesor i detyrimeve) dhe ai i kredive
si zéri kryesor i aktiveve t& sekforit bankar) vijojné ecuring e tyre né kahe
& kundérta (grafik 9.9, djathtas]. Maturiteti i mbetur i kredive rezulion me
nié rénie t& lehte né nivelin 40.2 muaj, ndérkohé gé maturiteti i mbetur i
depozitave éshté zgjeruar né nivelin 6.3 muaj.

Sektori bankar mbetet masivisht i financuar nga depozitat e klientéve dhe
nuk shfag varési nga financimi nga bankat méma. Pér bankat gqé disponojné
linja kredie me grupet bankare zotéruese, shkalla e pérdorimit & tyre mbetet
né nivele t& uléta. Né dhjetor 2014, linjat e kredisé shénonin 25.6 miliardé
leké nga 35.3 miliardé leké njé gjashtémujor mé paré dhe 48.4 miliardé leke
njé vit mé paré. Shkalla e pérdorimit t& linjés sé kredisé rezulton né nivelin

13%.

Crafik 9.9. Maturimi mesatar i mbetur i akfiveve dhe detyrimeve (maijtas)
dhe i depozﬁove dhe kredive (djathtas)

=== Diferenca e maturimit (boshti né t& djathté) ——Maturimi i mbetur i kredive
—Maturimi i mbetur i akfiveve ——Maturimi i mbetur i depozitave
—Maturimi i mbetur i detyrimeve (boshti né t& djathtg)

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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@.3 RREZIQET E TREGUT

Pozicioni i hapur né valuté i sekforit bankar éshté brenda niveleve historike
dhe "né blerie”, ndérsa vlerat e akfiveve e & detyrimeve t& ndjeshme ndaj
normés sé interesit ofrojné diferenca negative pér maturitefet deri né nié vit.
Megijithése ndikimi i drejtpérdrejté nga zhvillimet né kursin e kémbimit dhe né
normén e interesit &shté i administrueshém, sektori bankar paragitet i ndjeshém
ndaj ndikimit negativ gé mund t& shkaktojné mbi gjendjen e klientéve levizjet
e pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit. Njé néncmim
i ndjeshém i kursit t& kémbimit ose nié rritie e tillé e normés sé interesit, mund
& démiojé aftésiné paguese t& klientéve t& sekiorit bankar, vecanérisht t&
sekforit & biznesit. Kanali kryesor i transmetimit & kétij meziku pérfagésohet
nga kredia né valuté, kur burimi kryesor i shlyerjes sé saj éshté né monedhén
vendase dhe nga kredia me normé & ndryshueshme 1€ inferesit.

©.3.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Ekspozimi i bankave ndaj rrezikut t€ drejtpérdreijté dhe té terthorté té kursit t&
kémbimit matet népérmijet indeksit t& modifikuar & mospérputhjeve valutore®?.
Né fund té vitit 2014, ky indeks u pérkegésua lehtésisht né nivelin -10.2% nga
-Q.4% nié gjashtémujor mé paré, si rezultat i zgjerimit mé &€ madh té pasiveve
né valuté sé& bashku me krediné e pambrojtur né krahasim me aktivet né valuté.
Nijé vit mé paré, indeksi shénonte nivelin -11.1% (grafik 9.10, maijtas).

Gjaté gjashtémujorit t€ dyte t& vitit 2014, akfivet né valuté t& sektorit shénuan
730.2 miliardé leké, me njé zgjerim prej 3.3% gjaté periudhés né analizé
dhe prej 4.9% nga nié vit mé paré. Njé ecuri e ngjashme por me ritém mé té

Crafik 9.10. Indeksi i mospérputhjes valutore i modifikuar, né pérgindje (maitas);
pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit t& aktiveve, né pérgindje
(djathtas)

—Detyrime nefo t& pambuluar né valuté 1& — Aktive né valuté/totali i akfiveve
ndryshuar/fofalin e aktiveve bankare —Pasive né valutd/totali i aktiveve
—Hendeku midis aktiveve dhe pasiveve né valuté/
totalin e aktiveve bankare

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Indeksi pérllogaritet si: Pasive t& pambuluara neto né valuté 1€ transformuar / totali i aktiveve
= {[akfive né jorezidente né valuté + aktive rezidente né valuté] — [detyrime jorezidente né
valuté + detyrime rezidente né valuté] — [hua e pambuluar né valuté pér individé + hua e
pambuluar né valuté pér biznese]} / [totali i aktiveve bankare].
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ngadalté reflekiohet edhe né krahun e detyrimeve né valuté, t€ cilat u vierésuan
né nivelin 677.5 miliardé leké. Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né valuté
kundrejt totalit t& aktiveve né fund té vitit 2014 rezultoi 56.4% dhe 52.4%, me

luhatie t& vogla né nivelet e njé viti mé paré (grafik 9.10, djathtas).

Né fund t& periudhés né analizg, bankat mé t& médha mbeten t& pozicionuara
né "blerje” & valutés, pothuaj duke e dyfishuar pozicionin krahasuar me njé
vit mé paré dhe duke shtuar mé tej ekspozimin ndaj njgé mbigcmimi t& kursit t&
kémbimit t& lekut. Bankat e mesme dhe ato mé té vogla paragesin ekspozimin
mé t& ulét ndaj kursit 1€ kémbimit (grafiku 9.11 maijtas). Pér sekiorin, pozicioni
i hapur né valuté ndaj kapitalit rregullator ishte né nivelin 8.5% nga 4.9% njé
gjashtémujor mé paré dhe 4.1% njé vit mé paré (grafik .11 djathtas).

©.3.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Sektori bankar paragitet i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés sé interesit né
kushtet, kur diferenca midis akfiveve dhe detyrimeve € ndjeshme ndaj normés
sé interesit éshté negative®®. Ky rrezik duhet vlerésuar megullisht né kushtet
e rénies sé& ndjeshme &€ normave & inferesit né tregun e brendshém dhe t&
jashtém dhe ndikimit pér njé rritie t& tyre né t& ardhmen.

Ndryshimet kumulative midis akfiveve dhe detyrimeve € ndjeshme ndaj
normés sé interesit pér intervalet deri né 1 muaj dhe deri né 3 muaj, jané
ngushtuar dhe vlerésohen pérkatésisht né nivelet -49.8 miliardé leké dhe +4.3
miliardé leké. Ky zhvillim ka zvogéluar ekspozimin e sekiorit ndaj ndjeshmérisé
sé normave 1& interesit. Ndérkohé, hendeku kumulativ pér maturitetin deri né
12 muaj éshté zgjeruar né nivelin -104 miliardé leke, duke rritur ekspozimin e

Crafik @.11. Ecuria e pozicionit & hapur né valuté ndaj kapitalit
rregullator pér grupet sipas madhésisé sé akfivitetit (maijtas) dhe pér
sistemin (djathtas), né pérgindje

[}
o O o - NN W W AN

—G1 —G2 —G3 —Pozicioni i hapur neto né valuté
ndaj kapitalit rregullator né pérgindje

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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45 N& fund fé gjashtémujorit & dyté 2014, hendeku mes akfiveve dhe delyrimeve & ndjeshme

ndaj normés sé inferesit pér maturitetet 1, 3 dhe 12 muaj ndaj tofalit t& aktiveve, géndron

pérkatésisht né nivelet (-3.9%), (0.3%) dhe (-8%).
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sekforit né rast t& njé rrifieje t& mundshme & normave
t& interesit. Né krahasim me njé gjashtémujor mé
paré, ekspozimi né total éshté rritur.

Crafik 9.12. Hendeget e maturimit sipas
periudhave & rigmimit né miliardé leké

Gijaté gjysmés sé dyte t& vitit 2014, ecuria e |
diferencés midis normave 1€ inferesit t& kredive dhe |
depozitave [spread i normave t€ interesit) paragitet !
né rénie pér t& tre monedhat kryesore. Spread- pér |
monedhén vendase rezulioi 1 piké pérgindje mé |

N& miliardé leké

poshté se njé gjashtémujor mé paré, né nivelin 6.3%,
pér dollarin amerikan 0.6 piké pérgindje né nivelin
5.9% dhe pér euron, 0.4 piké pérgindje né nivelin
5.7%. Né harkun kohor t& njé viti, pér monedhén
vendase dhe até evropiane, rénia mé e madhe e
normave 1é interesit ka gené nga kahu i kredive sesa
i depozitave. Ndérkohé, pér monedhén amerikane
ka rezultuar e anasjella, duke béré gé spread-i mes
tyre t& zgjerohet. Gijithsesi, mekanizmi transmetues
i rénies s& normave fé interesit &shté shogéruar me ruaijtien e niveleve &
marzhit.

mmDeri né 1 vit

—Deri né 1T muaj
—Deri né 3 muaj

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Hapésiré informuese 9. 1. Indeksi i Fortésisé Financiare

Indeksi i Fortésisé Financiare (IFF) vleréson né njé tregues 1& pérbashkét, ecuriné e
rezigeve & sektorit bankar. Vlerésohet se né fund té vitit 2014, viera e IFFsé ka
shénuar rritie, duke u ngjitur né nivelin 92.1 nga 90.5 gé ishte né gjysmén e paré
t& vitit 2014 dhe Q1.4 né & njéjtén periudhé & njé viti mé paré. Né fund fé vitit
2014, nénindekset gé kontribuan pozitivisht ishin pérmirésimi i cilésisé sé aktiveve,
rritia e pérfitveshmérisé si dhe ekspozimi mé i ulét ndaj luhatjeve € normés sé
interesit. N& kahun e kundért, konfribuan ngadalésimi i treguesve 1€ mjaffueshmérisé
sé kapitalit, rénia e treguesve 1 likuiditetit, si dhe njé ekspozim mé i madh ndaj
luhatjeve t& pafavorshme té kursit t& kémbimit.

Grafik ©.13 Ecuria e Indeksit t& Fortésisé Financiare dhe
nénindekseve pérbérés & fij
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10. VIERESIM | QENDRUESHMERISE SE-
SEKTORIT BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENICES#4

Rezultatet e provés sé rezistencés né lidhje me géndrueshméring e
sekforit bankar ndaj goditieve makroekonomike tregojné se sektori éshté i
géndrueshém. Giithsesi, pér shkak té nivelit mé t& ulét fillestar t& normés
sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér bankat e mesme, ekspozimi i tyre ndaj
skenaréve & rénduar éshté mé i larté. Vlerésimi i efekiit zinxhir né sekforin
bankar tregon se banka & vecanta jané té ekspozuara ndaj rrezikut té frequt
né lidhje me investimet né letra me vleré, ndérkohé gé ekspozimi ndaj rrezikut
sovran éshté i kufizuar.

10.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

Neépérmijet provés sé rezistencés ose analizés stressfest me véshirim nga e
ardhmija, vlerésohet stabiliteti i sistemit financiar dhe mjaftueshméria e kapitalit
né sekforin bankar, deri né fund t& vitit 2016.

Prova e rezistencés vleréson ndikimin e situatave makroekonomike né
gjendjen financiare t& sekforit bankar, duke pérjashtuar mundésing e rritjes
sé kapitalit 1€ paguar gjaté periudhés sé marré né konsideraté. Kjo analizé
pérmban fre skenaré: skenarin bazé dhe dy versione té skenaréve té rénduar.
Kéta & fundit supozojné njé situaté “t& stresuar” me njé probabilitet 1€ ulét
ndodhjeje*®, mbéshtetur né tre goditie & mundshme né ekonominé shqgiptare:
a) ngadalésim t& kreditimit; b) rritie 1€ normave t€ interesit t& tregut; dhe ¢
néncmim t& monedhés vendase.

Né skenarin bazé, rritia ekonomike supozohet se pérmirésohet gradualisht
né nivelin 3%, né fund t& vitit 2016. NE& skenarin e paré t€ rénduar, supozimet
pér néngmimin e kursit t& kémbimit t& lekut deri né 25%, pér rritien e normave
t& inferesit me 5 piké pérgindje dhe pér ngadalésimin e normés vietore té
kreditimit né 3% né fund t& vitit 2016, rezulton né& njé rritie 1€ dobét ekonomike
prej 0.6% pér vitin 2015 dhe tkurrieje me 2.6% pér vitin 2016. NEé rasfin e

skenarit t& dyté t& rénduar, supozimet pér néngmim & kursit t& kémbimit me

4“4 Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré 1 géllimshme, skenarét
pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & vlét ndodhjeje, pér
16 provuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj tyre. Megijithése bankat nxiten & vierésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér 1& pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato
nuk duhet 'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje 1€ pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér 1& ardhmen. Skenarét jané t& ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési & zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana fjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund 1€ kryejné bankat dhe autoritetet pér 1& forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.

4 Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.
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30%, shogéruar me rritje 1€ normés sé inferesit me 8 piké pérgindje dhe tkurrje
vietore t& kredisé né 4%, reflekiohen né tkurrie t& aktivitefit ekonomik pér & dy
vitet e ushtrimit, pérkatésisht me 2% dhe me 3.74%.

Crafik 10.1 Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés

Rritia ekonomike

Rritja viefore e kredisé

2015

—Baz& —Irénduar 1 —I rénduar 2

10.2 REZULTATET

Sipas skenarit baze, raporti i kredive me probleme pér periudhén 2015-
2016 do & pérmirésohet gradualisht. Ecuria e kétij raporti né fund & vitit
2015 ndikohet ndjeshém nga procesi i fshirjes nga bilanci t& kredive f€
humbura® né bazé 1€ kérkesés megullative gé hyn né fugi né janar 20154,

Crafik 10.2 Vlerésimi i raportit & kredive me probleme sipas skenarit bazé
dhe skenarit & moderuar dhe t& rénduar
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Ndikimi i efekiit t& fshirjes sé kredive me probleme deri né fund & vitit 2015, vierésohet né
3 piké pérgindje.

47 Sipas késaj kérkese, bankat duhet 1 fshijné nga bilanci i tyre, kredité e klasifikuara né klasén
“e humbur” pér mé shumé se 3 viet. Ky veprim kontabél, nuk e shmang angazhimin e bankés

pér 18 vijuar pérpjekjet pér arkétimin e kredisé, sipas 1€ gjitha formave gé parashikon ligji.
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Ky efekt i akumuluar, mbartet edhe gjaté vitit 2016 dhe pérforcohet mé fe;
nga géndrueshméria ekonomike, norma t€ uléta & inferesit dhe pérmirésimi
gradual i aktivitetit kreditues né vend. Trajektorja e ecurisé sé cilésisé sé kredisé,
reflekion edhe ndikimin gé vien ngo pagesa e faturave t€ prapambetura &
geverisg, si dhe pérmirésimi né terma t& ekzekutimit t& kolateralit né vijim t&
ndryshimeve ligjore t& ndérmarra nga autoritetet.

Né rastin e skenaréve & rénduar, rreziku i kreditit pérbén ekspozimin kryesor
t& aktivitetit t& sektorit bankar, ku cilésia e kredisé pérkegésohet ndjeshém. Pér
krediné e dhéné né valuté € huaj, ngadalésimi apo tkurrja ekonomike dhe
néncmimi i kursit t& kémbimit né skenarét e rénduar, reflekiohet né njé rritie &
shpeité 1€ raportit t& kredive me probleme. Pér kredité né monedhén vendase,
efekii kryesor vien nga pérkegésimi i akfivitetit ekonomik dhe né njgé masé mé
1€ ulét, edhe nga rritja e supozuar e normave 1€ interesit. Efekti i kombinuar i
pérkeqgésimit t& aktivitetit ekonomik, néngmimit t& kursit t& kémbimit dhe rritjes
s& normés sé inferesit né rastin e skenarit & paré & rénduar, reflekiohet né
rritien (pérkegésimin) e raportit 1€ kredive me probleme me 6 piké pérgindje né
fund t& vitit 2015 dhe 14 piké pérgindje né fund 1€ vitit 2016, né krahasim me
skenarin bazé. Né skenarin e dyfé € rénduar, raporti i kredive me probleme
pérkegésohet me 13.2 piké pérgindje né vitin e paré t& ushtrimit dhe 23.7
piké pérgindje né vitin e dyté, né krahasim me skenarin bazé.

Pérkegésimi i raportit t& kredive me probleme kérkon rritien e shpenzimeve
pér provigjionim, duke gérryer pérfitueshméring e sekforit bankar. Fitimet nga
pozicioni i hapur valutor, i cili mbetet né pozicion “né blerje”, mbron pjesérisht
bankat nga humbjet gé lidhen me kreding né kushtet e néngmimit t& kursit t&
kémbimit. Edhe rritjia e normave té inferesit reflekton humbije pér bankat né
kushtet e procesit t& transformimit & maturiteve. Rritia né € njéjten masé e
normave t& depozitave dhe t& kredive, rrit mé shpejt shpenzimet e inferesit se
t& ardhurat nga interesi, duke u reflektuar né humbie té t& ardhurave nefo nga
interesi. Ndikimi agregat i kétyre efekteve né terma t& kapitalizimit t& sekforit
bankar prezantohet né vijim:

- né skenarin bazé, norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit t& sekforit
pérmirésohet né nivelin 17.4% né fund & vitit 2015 dhe 18% né fund
€ vitit 20106, né vijim t& pérmirésimit t& cilésisé sé kredisé.

- né skenarin e paré t& rénduar, sekiori bankar vijon € mbetet |
mirékapitalizuar né nivel agregat. Gijithsesi, banka & vecanta bien né
nénkapitalizim (grafik 10.3, maijtas).

- né skenarin e dyté t& rénduar, pér shkak t& tkurrjes ekonomike dhe
néncmimit mé t& thelluar t& kursit t& kémbimit, né nivel agregat, sekiori
shfag nénkapitalizim modest vetém né fund t& vitit 2016 (grafik 10.3,
djathtas).

Né skenarin bazé, nevoja totale pér kapital shtesé vlerésohet né masén
0.14 miliardé lekg, né fund t& vitit 2015. N& rastin e skenarit & paré &
rénduar, nevoja pér kapital shtesé éshté rreth 1 miliardé lekg, né fund t& vitit
2015 dhe 16.9 miliardé leké né fund t& vitit 2016. NE& rastin e skenarit &
dyté t& rénduar, nevoja totale pér kapital shtesé &shte 13.7 miliardé leké
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pér vitin 2015 dhe 52.9 miliardé leké pér vitin 2016. Pér t'i vendosur kéto
vlera né kontekstin e zhvillimeve t& méparshme, theksojmé se gjaté vitit 2014,
sektori bankar e ka shtuar kapitalin me 3.3 miliardé leké, ndérsa njé vit mé
paré me 10.4 miliardé leké.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Crafik 10.3. Norma e kapitalizimit sipas skenarit t& rénduar 1 (maijtas) dhe
skenarit t& rénduar 2 (djathtas) né pérgindje t& aktiveve té sektorit bankar
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10.3 EKSPOZIMI NDAJ RREZIKUT SOVRAN DHE LETRAVE ME
VLERE TE HUAJA

Ky ushirim synon t& vlerésojé ekspozimin e bankave t& sekforit bankar ndaj
rrezikut 1€ investimit né lefra me vleré & borxhit publik t& huaj, si dhe né lefra
& fiera me vleré & huaja. Skenari i rrezikut pérmbledh goditie né formén e
nié marzhi redukiues*® (haircuf] ndaj vlerés sé investimeve né tituj mbi vlerén e
fregut t& raportuar nga bankat*?.

Né fund t& dhjeforit 2014, 8 banka né sistem kané letra me vleré publike
(sovrane) dhe tregtare (private). N& nivel agregat, portofoli i lefrave me vieré i
sektorit bankar shénon nivelin 82,348.85 milioné leké. Né rast se aplikohen
marzhet redukiuese mbi ¢cmimin e tregut & lefrave me vleré t& borxhit sovran,
humbja vlerésohet né masén 825.6 milioné leké. NE& rast se marzhet redukiuese
aplikohen mbi letrat tregtare, humbja pér sekforin bankar zgjerohet, duke
arritur né 4.7% 1€ vlerés sé investimit.

48 Diferenca midis vlerés sé tregut & njé titulli 1& vendosur si garanci dhe Vlerés sé tij t& pérdorur

pér llogaritien e kredisé sé dhéné, i shprehur si pérgindje ndaj vlerés sé tregut. Supozimet
né lidhje me masén e marzhit redukives jané pércakiuar né bazé té shpérndaries historike
t& ndryshimeve 18 yield-eve 1 letrave me vieré 16 geverisé sipas vendeve pérkatése, duke u
bazuar né goditiet gé rrjedhin nga percentili i Q04é i késaj shpémdarjeje. Llogaritiet jané
béré pér lefrat me vleré 1& geverisé me afat maturimi 5vjecar dhe mé pas né ményré lineare
ndérfohen marzhet reduktues pér cdo afat maturimi.

Vlera e tregut fé lefrave me vleré éshté raportuar pér datén 4 mars 2015.
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Tabelé 10.1 Rezultatet e stress testit

82,348.85 3,887.9 825.6 3,062.3 A4.7%
Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar dhe i Statistikave.

Pér shkak t& masés sé tyre t& ulét né terma 1€ kapitalit rregullator, raporti i

mjaftueshmérisé sé kapitalit pas godities nuk ndikohet ndjeshém pér & gjitha
bankat.
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ANEKS 1. ECURIA E TREGUESVE TE SHENDETIT FINANCIAR

Kapitali rregullator ndaf akiiveve fé 1708 1723 1617 1540 1556 1617 1796 16.84

peshuara me rrezik

Kopitli bazé ndaj ckiiveve 1€ peshuarame 44 01 1631 1507 1452 1430 1457 14.88 13.79

rrezik
Kapitali aksioner ndaj totalit t& akfiveve 7.62 857 957 940  8.69 8.57 837 858
! |
Fluaté me probleme nefo nda kapito 1005 2174 28.24 3595 5201 5562 4022 38.25

rregullator

ﬁtuc’l*e me probleme (brufo] ndaj huave 336 664 1048 1396 1877 2249 2349 22.80

orale
Pérftveshméria
Kthimi nga kapitali (ROE) (bazé vietore) 20.74 11.35 458 7.58 0.76 3.78 6.43 10.53
Kthimi nga akfivet (ROA| (bazé viefore) 1.57 0.91 042 0.72 0.07 0.33 0.54 0.89

Pozicioni i hapur nefo né valuté & huaj ndaj

kapial rreguﬁ)mor 430 389 503 394 398 408 849

Pozicioni i hapur nefo né valufé & huaj ndaj
kapitalit bazé 1.80 454 412 533 4.29 4.41 492 10.37

Aktive likuide ndaj fotalit & akfiveve 4977  42.83 2765 2595 2653 2937 2764 31.94

Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurra 7306 6486 3258 3062 3315 3671 3471 4036
(deri n& nié vif) ‘ : : ' : : ' '

Deporzita & klientéve ndaj fofalit & huave 21545 162.60 154.32 166.39 163.20 171.62 180.83 180.16
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