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Ky éshté numri i 15+4€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés
s& Shqipérisé qé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastruktura
e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné qé t& identifikojné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. N& hyrje t& dokumentit &shté vendosur
Deklarata e Stabilitefit Financiar, publikimi ¢do gjashté muaj i sé cilés &shté
nié kérkese ligjore.

P&r hartimin e raportit, jané shfrytézuar & dhéna gé disponohen né Bankén
e Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete € tiera gé mbikéqyrin
veprimfaring e fregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtemujorit 1€ dyté & vitit 2015 (mé tej, “periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shtrihen pér njé periudhé kohe deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé t& ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me miedisin e pérgjithshém
ekonomik, & brendshém dhe té& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
& vlerésuar rreziget gé vijné pér shkak & ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato & rajonit, si dhe éshté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre n& sistemin financiar t& vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
€ cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmijet njé
analize 1€ situatés sé punézénies, t& ecurisé sé & ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve dhe
ndikimi mbi oftésing paguese 1€ kredimarrésve 1€ sekforit bankar.

Né raport jané pérfshiré, né ményré t& pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit
& provés sé rezistencés, i cili kété heré ka reflektuar ndryshimet rregullative
né ményrén e llogarities sé mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe ka pérfshiré edhe
skenaré 1 stresit té likuiditetit.
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SQARIME

Né fund € muaijit dhjetor 2015, bankat e sekiorit bankar shqiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit né:

banka t& Grupit 1 (secila zoféron 0-2% 1€ fotalit & akfiveve & sekiorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé (BBSH), Veneto Banka (VB), Banka
Ndérkombétare Tregtare (BNT), Banka e Paré e Investimeve (BPI), Banka
e Kreditit & Shqipérisé (BKSH); Banka Amerikane e Investimeve (BAI).
Kéto banka pérbéjné rreth 6.5% 1€ totalit t& akfiveve & sekforit.

banka té Grupit 2 (secila zotéron 2-7% 1€ totalit 1€ akfiveve & sekforif):
Banka Procredit (BPC), Banka Kombétare e Greqisé (BKG|, Banka
Societe Generale — Albania (BSG), Banka Alfa — Shqipéri (BA), Banka
Union (BU), Banka Tirana (BT).

Kéto banka pérbéjné rreth 24.1% 1€ tofalit t& akfiveve t& sekiorit.

banka t& Grupit 3 (secila zoféron mbi 7% t€ totalit & aktiveve &

sektorit): Banka Kombétare Tregtare (BKT), Banka Raiffeisen (BR),

Banka Credins (BC|, Banka Intesa Sanpaolo =Shgipéri (ISBA).

Kéto banka pérbéing rmeth 69.3% t& totalit € akfiveve té
sekforit.

Né fund t& muaijit dhjetor 2015, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e sekforit
bankar shgiptar grupohen né:

me kapital t& huaj': Banka Raiffeisen (Austri); Banka Intesa Sanpaolo
— Shqipéri, Veneto Banka (lali); Banka Alfo-Shgipéri, Banka Tirana,
Banka Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare
(Turgi); Banka Societe Generale (Francé); Banka Procredit (Gjermanil;
Banka e Paré e Investimeve (Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare
(Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Banka Islamike e Zhvillimit
- Arabia Saudite]; Banka e Kreditit € Shgipérisé (Kuvait).

Kéto banka pérbéjné rreth 84.1% té totalit 1€ akfiveve & sekforit.

me kapital shqiptar: Banka Credins, Banka Union, Banka Amerikane
e Investimeve;
Kéto banka pérbéjné rreth 15.9% 1€ tofalit t& aktiveve t& sekforit.

Né fund t& muaijit dhjefor 2015, shiririe t& rrjefit & degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare e cila ka njé degé né Kosové.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.

8 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015

DEKIARATA E STABILTETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2015

Né mbéshtetje € kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t€ nenit 8 € ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, pér t&
informuar Kuvendin e Republikés s& Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& terhequr vémendjen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund t&
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklarate
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit € Stabilitetit
Financiar pér t& nigjten periudhé.

Gjaté gjashtemujorit t& dyté & vitit 2015, akfiviteti ekonomik u zgjerua i
mbéshtetur kryesisht nga kontributi pozitiv i investimeve private dhe eksporteve
nefo. Investimet publike dhe konsumi privat patén njé ecuri mé t& dobét. Rritja
ekonomike ende nuk éshté pérkthyer né ulie 1€ normés sé papunésisé. Politika
fiskale vijoi pririen e saj konsoliduese dhe financimi i deficitit buxhetor u
realizua kryesisht me burime € huaja financiare.

Politika monetare lehtésuese éshté reflektuar né rénien e inferesave mesatare pér
huamarrie né tregun ndérbankar, né tregun e parasg, né produktet bankare dhe
né fregun e fitujve t& borxhit t& geverisé. Luhatshméria né kursin e kémbimit & lekut
ka gené e ulét, duke reflektuar zhvillimet né tregjet ndérkombétare dhe ndryshimet
e kérkesés dhe ofertés pér valuté né tregun e brendshém. Tregu i emetimit € fitujve
& borxhit t& geverisé dhe tregu ndérbankar, kané funksionuar sipas pritshmérive,
duke u mbéshtetur nga operacionet e nevojshme & administrimit & likuiditetit nga
Banka e Shqipérise. Né boté, vijuan pérpjekjet e autoriteteve pér &€ rigjalléruar
kreditimin dhe rritien ekonomike, pérmes ruajties sé njé mjedisi me norma 1€
uléta inferesi dhe kushte & bollshme likuiditeti. Megijithaté, tregjet ndérkombétare
reflekiojné pagéndrueshméri, si rezultat i brishtésisé sé rrities ekonomike né vendet
e zhvilluara dhe dobésisé ekonomike t& vendeve né zhvillim.

Veprimtaria e sistemit financiar né vend ishte e géndrueshme gjaté vitit,
duke u vlerésuar né 101.3% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB). Megjithé
zgjerimin e fotalit t& aktiveve & sektorit bankar me 1.9% gjaté vitit 2015, pesha
e tyre ndaj PPB-sé vlerésohet se ka zbritur né 91.3%. Né sekiorin bankar,
zgjerimi i veprimtarisé u mbéshtet nga investimet ndérbankare. Depozitat e
sektorit u rritén né nivel vietor me 2.6%, ndikuar nga rritjia e depozitave né
valuté. NE& rritien e depozitave gjaté periudhés, kontributin kryesor e dhané
bizneset, por pesha e depozitave té individéve né totalin e depozitave mbetet
e larte. Individét kané zgjeruar mé tej investimet e tyre né fitujt e borxhit t&
geverisg, vecanérisht né ata afatgjaté. Dinamika e kreditimit &shté ndikuar
thelbésisht nga procesi i fshirjes sé kredive t& humbura nga bilanci i sektorit
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bankar, vlerésuar me rreth 27 miliardé leké. Procesi ka pérfshiré kryesisht
kredité né valuté dhe ato pér biznesin. Si rezultat, teprica e pérgjithshme e
kredisé u tkurr me 1.5% né nivel vietor. Gjaté vitit, teprica e kredisé né leké
u it me 2.6% ndérsa ajo né valuté zbriti me 4%. Né fund 1€ vitit, raporti i
kredive me probleme ndaj totalit t& kredisg, zbriti né nivelin 18.2%. Pérmirésim
1€ cilgsisé kané shénuar t& gjitha segmentet pérbérése & portofolit 1& kredisé.
Cijaté periudhés, performanca financiare e sekforit bankar u pérmirésua né
krahasim me t& niéjtén periudhé € njé viti mé paré, kryesisht si rezultat i
kontrollit mbi kostot e veprimtarisé. Kontributin kryesor né rezultatin financiar &
sekforit e dhané bankat mé t& médha.

Indekset qé pérpigen t& pérmbledhin reziget e ndryshme dhe 1€ vlerésojné
ecuriné e rrezikut sistemik, fregojné pér njé lehtésim & tyre gjaté periudhés,
dhe pérmirésim t& géndrueshmérisé sé sistemit financiar. Megjithaté, zhvillimet
né mjedisin ekonomik dhe financiar, 1€ brendshém dhe 1€ jashtém, pérmbajné
disa sfida ndér € cilat vegojmé:

a) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve t€ veprimiarisé, si ai i kreditit
dhe i tregut, mbetfet i ngjashém me periudhat e kaluara, ndaj vémendja e
sektorit bankar rreth tyre duhet & jeté e vazhdueshme. Megjithé rénien e
kredive me probleme dhe pérmirésimin e mbulimit t& tyre me provigjione
dhe me kapital, problemet me pérgendrimin e tyre dhe ngadalésimi i
ritmit 1€ kreditimit tregojné g& perceptimi i sektorit bankar pér rrezikun
e kreditit &shté i konsiderueshém. Rigjallérimi i kreditimit, vecanérisht ai
né leké, éshté njé tipar i déshirueshém gé po mbéshtetet mé miré nga
ulja e normés mesatare & interesit. Ndérsa tkurrja e kreditimit né valuté
reflekion nevoién pér nj¢ ekuilibér mé t& miré & strukturés sé kreditimit,
si edhe rreziget shtesé me t€ cilat shogérohet kreditimi né valuté. Ky i
fundit, mbetet kanali kryesor pérmes 1€ cilit [évizjet e pafavorshme 1€ kursit
& kémbimit mund t& rrezikojné aftésing paguese t& huamarrésve dhe &
cenojné mé fej cilésiné e portofolit 1€ kredisé sé& bankave.

Né térési, Banka e Shqipérisé vleréson gé fokusi i industrisé bankare
duhet t& jeté né identifikimin e sakié dhe provigjionimin né kohé dhe
né ményré & plofé t& kredive me probleme. Pér kété céshtie, Banka
e Shqipérisé do & intensifikojé veprimtaring mbikéqyrése, ndérkohé qé
do t& konfribuojé maksimalisht né realizimin e planit ndérinstitucional
t& veprimit pér zgjidhjen e kredive me probleme. Gjithashtu, Banka
e Shqgipérisé vleréson se mbéshtetio e produkteve & kreditimit né leké
pér sektorin privat, duhet & realizohet né ményré t& pérshtatshme pér t&
ekuilibruar strukturén e portofolit 1€ kredisé dhe kontrolluar rreziget e fregut.
Mbéshtetia e kreditimit né leké nga bankat, mbetet nj¢ nga alternativat
pér f€ fugizuar burimet e & ardhurave né kushtet e veprimit né njé mjedis
me norma 1& uléta interesi. Rigjallérimi i kreditimit, pérvec té fierash, do
& kérkojé edhe realizimin e nijé strukture mé t& favorshme & burimeve &
financimit t& bankave, né drejtim t& zgjaties sé afatit t& tyre 1€ maturimit.
Njé vémendje e vazhdueshme duhet t€ tregohet edhe pér vlerésimin dhe
frajtimin e rrezikut operacional né veprimtaring bankare, ku fokusi duhet
& jeté tek plotésimi dhe pérsosja e sistemeve & kontrollit.
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b) Procesi i ekzekutimit t& detyrimit gjaté arkétimit & kredisé me probleme
éshté shogéruar me rritien graduale 1€ véllimit t€ pasurive 1€ paluajtshme gé
po fransferohen né bilancin e sekiorit bankar. Marria e kétyre akfiveve né
bilancin e bankave &shté nijé tregues i véshtirésisé sé procesit, i cili duket
se nuk nxit sic duhet inferesin e blerésve potencialé € kétyre kolateraleve
gjaté ankandit pérkatés. Ndérkohé, rritjia e vlerés sé kétyre aktiveve né
bilancin e sektorit bankar tregon, nga njéra ang, se funksionimi i tregut
t& pasurive t& paluajishme éshté problematik dhe nga ana tetér, qé
bankat duhet t€ investojné mé shumé pér profilizimin, marketimin dhe
identifikimin e mekanizmave qé lehtésojné gjefien e blerésve potencialé
dhe mundésojné shitien sa mé té shpejté t& kétyre aktiveve. Administrimi
pér njé kohé t& gjaté i aktiveve 1€ filla nuk éshté nié akfivitet tipik pér
bankat tregtare, dhe shogérohet me kosto njerézore dhe financiare pér
veprimtaring e tyre.

Megijithése niveli akiual i kétyre aktiveve né bilancin e sektorit bankar éshté
i pérballueshém, Banka e Shqipérisé vieréson se éshté e nevojshme gé
autoritefet t& vijojné pérpjekjet pér t& pérmirésuar procesin e ekzekutimit
& defyrimit, duke u pérgendruar kryesisht né identifikimin dhe zbatimin
e mekanizmave gé nxisin pjesémarrien né ankand t& njé numri sa mé &
madh blerésish pofenciale. Mé né pérgjithési, duhen gjetur insfrumente
gé pérmirésojné funksionimin e tregut & pasurive t& paluajtshme dhe gé
plotésojné kuadrin ligjor pér zgjerimin dhe vlefshméring e llojeve & aktiveve
qé pérdoren pér sigurimin e huadhénies nga sektori bankar. Gijithashtu,
duhet gé bankat t& vijojné né ményré t& géndrueshme pérpjekiet pér
shitien e kétyre akiveve, dhe t& ndérmarrin masat e nevojshme pér krijimin
e infrastrukiurés s& brendshme g& ndihmon né kété proces. Pér sa kohé
qé kéto akfive do & jené né bilancin e sekforit bankar, bankat duhet t&
kujdesen pér vlerésimin e tyre t& megullt sipas standardeve pérkatése dhe
& krijojné fondet e nevojshme rezenvé pér l&viziet e mundshme né vlerén e
kétyre akfiveve. Duke gené se administrimi i kétyre porfofoleve nuk &shté nije
veprimtari e miréfillié e njé banke fregfare, bankat duhet € vierésojné né
vijim nevojén dhe pérfitimin gé kété proces t'ia kalojné subjekteve jobankare
mé t& specializuara, sipas & gjitha formave gé njeh kuadri ligjor. Banka e
Shqjipérisé do ta mbéshtesé kété proces bazuar né analizén gé do 1€ béjné
bankat rast pas rasti dhe brenda pérgjegiésive 1€ saj ligjore.

c) Rénia e pérgjithshme e normave 1& interesit né freg, do 1& rrisé presionin
mbi performancén financiare té sektorit bankar dhe fté institucioneve
financiare né pérgjithési. Deri tani, rénia e normave t& kthimit nga
investimet e bankave (né aktiv), &shté kompensuar nga rénia, né njé
masé mé & madhe, e shpenzimeve t€ veprimtarisg, kryesisht & atyre
pér interesa (né pasiv). Megijithaté, hapésira pér rénien e métejshme &
kétyre t& fundit &shté kufizuar ndijeshém dhe né rast t& vijimit & rénies
s& normés mesatare & kthimit nga investimi, marzhi nefo i inferesave
pér sekforin bankar do & bjeré duke ndikuar negativisht né rezultatin
financiar neto. Rénia e mundshme e rezultatit financiar dobéson aftésing
e bankave pér t& mbéshtetur veprimtaring bankare me burimet e veta,
duke shtuar ngarkesén tek aksionerét pér rritie kapitali.
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Ndonése ky proces nuk éshté i menjéhershém, Banka e Shqgipérisé
vleréson se bankat duhet & pérfshijné né strategjite e tyre & zhvillimit,
pérdorimin e fitimit t& vitit 2015, kryesisht pér fugizimin e pozicionit t&
tyre t& kapitalit, dhe njgherazi t& pérshpejtojné veprimet pér rigjallérim
t& kreditimit né vend, kur parametrat pér normén e kthimit dhe nivelin e
rrezikut jané t& pranueshme.

d) Zhvillimet ekonomike dhe financiare ndérkombétare mbeten té
pagéndrueshme. Me gjithé masat e marra nga bankat gendrore dhe
auforitetet e fiera, ekonomia e Eurozonés mbetet dukshém nén potencialin
e saj fé rrities, ku kreditimi &shté i dobét dhe procesi i pastrimit t& bilanceve
t& bankave ende nuk éshté konsoliduar. Si rezultat, procesi i ristrukturimit t&
veprimfarisé sé grupeve bankare evropiane, me géllim fugizimin e pozicionit
t& kapitalit dhe pérgendrimin né tregje apo produkte me kihyeshméri mé &
lartg, pritet & vazhdojé. Né prakiiké, ky proces do t& pérfshijé veprime pér
ndryshimin e shirirjes sé rriefit 1€ tyre né vende & ndryshme, largimin nga
veprimtari & caktuara gé kané kosto relafivisht 1€ larté dhe shkrirjen mes
tyre me qgéllim krijimin e sinergjive g& sigurojné nié veprimtari mé eficiente
né freg. Né vitet e para pas fillimit & krizés financiare ndérkombétare, kéto
procese kané ndikuar edhe né vendin tong, kryesisht né dreijtim 1€ térhegjes
s& bankave € cakluara nga veprimtari specifike. Akiualisht, mbetet e
pagarté se né ¢'masé dhe né ¢'formé ky proces do & shfaget né t& ardhmen
né rajonin ose né vendin foné.

Duke gené se informacioni konkret pér kéto ¢éshtie éshté shumé i pakét,
Banka e Shqipérisé do t& ndjeké me vémendie situatén pér & identifikuar
se si mund & ndikohet sekfori yné bankar dhe sistemi financiar nga kéfo
zhvillime. Banka e Shqipérisé do 1€ thellojé bashképunimin me bankat
gendrore dhe autoritetet mbikéqgyrése né rajon dhe né Eurozong, pér &
siguruar shkémbimin e informacionit dhe ndérmarrien e veprimeve né ményré
t& harmonizuar. Brenda vendit, do & keté njé komunikim t& vazhdueshém
me indusfriné bankare dhe me autoritefet e tiera publike, pér t& ndérmarré
€& gjitha veprimet e nevojshme gé ruajné stabilitetin e sistemit foné financiar.

Né pérgijithési, Banka e Shqipérisé vleréson se gjendja financiare e sekforit
bankar dhe géndrueshméria e tij éshte e miré. Kapacitetet absorbuese ndaj
goditieve t€ ndryshme mbefén & géndrueshme gjaté periudhés, pasi freguesit
e kapitalizimit dhe té likuiditetit jané né nivele t& mira. Megjithaté, rreziget e
pranishme sugjerojné gé rezultati i miré financiar i vitit 2015, 1€ pérdoret pér
fugizimin e tyre t& métejshém. Gjendja e miré e sekforit bankar dhe rezistenca
e fij ndaj goditieve t& supozuara, konfirmohet edhe nga ushtrimi i provés sé&
rezistencés, sipas skenaréve makroekonomiké dhe rrezigeve € ndryshme pér
situatén e likuiditetit,

Né vijim, raporti i stabilitefit financiar paraget njé analizé mé t& detajuar
t& miedisit makroekonomik né t& cilin &shté zhvilluar veprimtaria bankare, si
edhe 1& treguesve kryesoré financiaré t& sektorit bankar né gjashtémujorin e

dyté té vitit 2015.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE KRYESORE
TE STABILITETIT FINANCIAR

(1) Rreziget ndaj té cilave ekspozohet stabiliteti financiar, vlerésohen
pérgjithésisht né rénie né krahasim me fundin e vitit 2014. Pérmirésimet
jané shfaqur né t& gjitha kategorité pérbérése t& aktivitetit bankar dhe né
kategoriné “geveria” pér sa i tfakon ekonomisé reale.

Né krahasim me dhjetorin 2014, pér pérbérésit
e ekonomisé reale vecojmé:

Ekonomia e
brendshme

e né rastin e “ekonomisé sé& brendshme”,
rreziku vijon t& vlerésohet “i moderuar” dhe
me prirje rénése, pér shkak t& ecurisé sé
kursit t& kémbimit dhe nevojave pér financim
& jashtém.
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"mesatar” dhe né rritie. Zhvillimet jopozitive
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né "tregun e banesave” dhe né "dérgesat
e emigrantéve” kané konfribuar né notén e
kétij rreziku;

Ekonomia e
jashtme
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*Harta e Stabilitefit Financiar vleréson ekspozimin e sistemit financiar |

ndaj rrezigeve gé burojné nga ekonomia e brendshme, ajo e
jashtme, agjentét ekonomiké dhe nga sektori bankar. :

Rreziku vlerésohet: i uléf pér notat 0-3 né harté, mesatar pér notat
4-5, i moderuvar pér notat -8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizja
drejt skajeve & ﬁarfés, larg gendrés, nénkupion rritie 1& rrezikut.

Burimi: Banka e Shqipérisé. |

"

® pér ‘“bizneset’, meziku vlerésohet i
moderuar” dhe né rritie, né kushtet e tkurrjes
s& "huamarrjes sé& bizneseve”, rénies sé
“indeksit t& véllimit t& prodhimit” dhe t& “pritshmérive & sekforit privat”;
e pér "gevering”, niveli i rrezikut vlerésohet “i ulét” dhe né rénie,
mbéshtetur kryesisht né ulien e “deficitit buxhetor”;

e ¢ fundi, edhe rreziku gé vien nga “mjedisi i josht&m ekonomik” ka
réné. Ky rrezik vlerésohet si “i ulét” kundrejt vlerésimit “mesatar” gé
shénonte né fund t& vitit 2014. Rritio e PBB-sé né vendet tregfare
partnere, krahas rénies s& normés sé papunésisé né vendet ku punojné
emigrantét dhe ulies s& cmimit & naftés jané fakiorét me kontributin
kryesor né ulien e kétij rreziku.
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Né krahasim me fundin e vitit 2014, pér pérbérésit e “sekforit bankar”
vegojme:

*  pér "kapitalizimin dhe pérfitueshméring”, niveli i rrezikut vierésohet
"mesatar” dhe né rénie. Ecuria pozitive e kapitalit aksioner dhe e t&
ardhurave neto nga inferesi, krahas rezultatit financiar nefo né rritie
dhe pérmirésimit t& cilésisé sé portofolit t& kredisé, kané kontribuar né
rénien e kétij rreziku;

e pér "likviditetin dhe financimin” niveli i rrezikut vlerésohet “mesatar”
dhe né rénie t& lehté, mbéshtetur nga ulja e varésisé sé financimit nga
jorezidenté.

e séfundi, vlergsimii rrezikut gé lidhet me “strukturén e sekiorit bankar” ka
réné né nivelin "i ulét”, né vijim t& diversifikimit t& fondeve t& financimit
& sekforit bankar dhe diversifikimit & kredidhénies ndaj sekiorit t&
biznesit.

Hopésira informuese 1.1, paraget té gjithé pérbérésit e kategorive 1€ hartés

sé stabilitefit financiar gjaté vitit 2015, vlerésimet me “noté” pér nivelin e
rmezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e vitit paraardhés.

HAPESIRE INFORMUESE 1. 1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet RrTziku pér_"individét” &shté ‘i moderuar” si rredhojé e
mesatar pér shkak & ulies ..Si nevies pér financim 16 zhvillimeve né pritshmérité e individéve, fregun € banesave
jashtém dhe tkurrjes s& hendekut & prodhimit. dhe dérgesat e emigrantéve.
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

1.1 RREZIKU SISTEMIK

(2) Gjaté vitit 2015, akumulimi i rrezikut sistemik? nga faktoré qé
lidhen me sektorin bankar dhe até té ekonomisé reale, shénon rénie duke
reflektuar zhvillimet pozitive né tregun e banesave dhe né borxhin publik.
Nijekohésisht, tkurrja e kredisé né valuté ka zbutur akumulimin e rrezikut sistemik.

(3) Né kéto kushte, materializimi i rrezikut sistemik ka réné krahasuar
me njé vit mé parg, duke reflektuar pérmirésimin e cilésisé sé kredisé
pér bizneset dhe individét, rriedhojé e pastrimit t& bilanceve té bankave
nga huaté e humbura, si dhe uljen e ekspozimit ndaj rrezikut t& kursit t&
kémbimit (Grafik 1.2). Gjaté periudhés, stresi financiar vlerésohet né rénie,
kryesisht pér shkak t& géndrueshmérisé sé kursit t& kémbimit dhe funksionimit
normal t& tregut t& parasé (Grafik 1.3,).

2 Rreziku sistemik pércaktohet si “mundésia e materializimit i€ goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe mirégenia ndikohen né ményré &
réndésishme”.
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Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i rrezikut
sistemik
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(4) Bankat evidentojné t& niéjtat rreziqe pér veprimtaring e tyre si
edhe me paré, por perceptimi pér ekspozimin ndaj kétyre rrezigeve
dhe probabiliteti i ndodhjes sé tyre, vlerésohet né rénie. “Pérkegésimi i
ekonomisé s& brendshme” vijon 1€ mbetet rreziku mé i réndésishém sistemik
sipas perceptimit t& bankave. Megijithaté, perceptimi ndaj kétij rreziku ka
vijuar & zbutet duke mbetur né nivelin “mesatar”. Vémendija e sekiorit ndaj
rmezikut & lidhet me “véshtirésité né ekzekutimin e kolateraleve” shénon rrifie,
né kushtet kur pesha e kredisé sé kolateralizuar &shté e ndjeshme. Ndryshe
nga prirja e dy viteve t& fundit, éshté zbutur shgetésimi lidhur me rrezikun
e "godifieve nga ekonomia e jashime”, ndikuar kryesisht nga stabilizimi i
situatés financiare né Greqi pas nénshkrimit & marréveshjes me kreditorét
ndérkombeétaré né verén e vitit 2015. Né perceptimin e bankave, probabiliteti

Nr. i pikéve t& grumbulluara

E=RSNEE

) I
jrrezik t& larté
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(48-33)
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qé njé rrezik sistemik t& materializohet gjaté t& ardhmes afatshkurtér (deri né
nié vit), apo afatmesme (1-3 viet], ka rezultuar nén nivelin “mesatar”, duke
shénuar rénie gjaté gjashtémuijorit t& dyté t& vitit. Pér zbutien e rrezikut sistemik
né afat t& shkurtér, bankat vijojné t& mbéshteten né forcimin e sistemeve 1€
brendshme t€ kontrollit dhe reduktimin e ekspozimeve & caktuara, ndérsa né
afat & mesém jané pérgendruar né orientimin drejt sektoréve strategjiké dhe
rritien e diversifikimit t& veprimtarisé.

Pas paragities, né ményré t& pérmbledhur, 1€ rrezigeve ndaj stabilitefit
financiar né vend, né vijim prezantohen né ményré t& defajuar zhvillimet né
ekonominé ndérkombétare dhe até vendase, si dhe ecuria e sistemit financiar,
duke u fokusuar tek zhvillimet e sektorit bankar.
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2. ZHVILUMET EKONOMIKE NDERKOMBETARE

(5) Aktiviteti ekonomik botéror &shté rigjalléruar me ritém t& ngadalté
dhe ecuri t& ndryshme mes rajoneve. Rritia mé e miré ekonomike né vendet
e zhvilluara, éshté asnjanésuar deri diku nga dobésimi i aktivitetit ekonomik
né vendet né zhvillim, i ndikuar nga rénia e ¢mimeve t& naftés, shtréngimi i
kushteve t& financimit dhe rrifja e tensioneve gjeopolitike. Tregtia globale ka
shfaqur shenja rigjallérimi pas rénies sé theksuar né gjysmén e paré € vitit
2015, ndérsa presionet inflacioniste né nivel global kané mbetur € uléta.
Kushtet né tregjet financiare kané gené t& luhatshme, ndikuar vecanérisht nga
zhvillimet ekonomike né Kiné dhe pritiet pér shiréngim t& politikés monetare t&

SHBA-sé.

(6) Aktiviteti ekonomik i vendeve t& zhvilluara ka vazhduar té rritet me
ritém té ngadalté, ndérsa né vendet né zhvillim ecuria ekonomike ka gené
e dobét dhe e ndryshme mes vendeve. Presionet inflacioniste kané mbetur né
térési t& dobéta. Ritmi i rrities ekonomike né vendet e zhvilluara ka vazhduar
t& pérmirésohet gradualisht dhe né ményré t& géndrueshme gjaté gjysmés sé
dyté t& vitit 2015, mbéshtetur nga ¢mimet e uléta € naftés, forcimi i kérkesés
s& brendshme dhe pérfundimi i proceseve konsoliduese & bilanceve t& sektorit
privat dhe publik. Nga ana tjetér, politikat monetare akomoduese, veganérisht
né Eviopé dhe Japoni, kané vazhduar & mbéshtesin kushtet e favorshme &
likuiditetit né tregjet financiare. Mes vendeve t& zhvilluara, ekonomia e SHBA-
ve vijon t& regjistrojé rritie & géndrueshme, ndonése ritmi &éshté zbutur né
fremujorin e fundit t& vitit, pér shkak t& dobésimit t& kérkesés sé brendshme
dhe t& eksporteve. Nga ana tjetér, kushtet né tregun e punés jané pérmirésuar
ndjeshém dhe papunésia ka zbritur né nivelin 5%. Kéto zhvillime pozitive
krijuan kushtet pér rritien e normés bazé nga Rezerva Federale né fund € vitit
2015, duke dhéné sinjalin e ndryshimit t& drejtimit t& politikés monetare.

Né vendet né zhvillim, performanca ekonomike éshté dobésuar pér shkak
€ zhbalancimeve t& brendshme dhe & jashime makro - financiare, rritjes s&
tensioneve gjeopolitike dhe efektit negativ t& rénies s& ¢mimit & naftés pér
vendet prodhuese/eksportuese. Giithsesi, dinamikat ekonomike brenda kétij
grupi kané gené heterogjene, ku pjesa e Evropés né zhvillim ka shfaqur ecuri
mé t& miré. Né fregjet financiare, ngadalésimi ekonomik i Kinés ka shkaktuar
shiréngim & kushteve t& financimit dhe lévizje t& pafavorshme t€ kapitalit.
Aktiviteti ekonomik botéror pritet t& vazhdojé t& rritet me ritme & ngadalta,
mbéshtetur kryesisht nga ecuria pozitive e rajoneve t& zhvilluara®. Nga ana
fiefér, frenimi i métejshém i rrities ekonomike 1€ rajoneve € médha né zhvillim,
reagimi i tregjeve t€ kapitalit ndaj politikés monetare né SHBA dhe vlerésimit t&

Rritia e ekonomisé globale pér vitin 2015 vierésohet né 3. 1% dhe parashikohet & rezuliojé
3.4% né vitin 2016 dhe 3.6% né vitin 2017 (Sipas parashikimit mé t& fundit t& FMN-s&, né
janar 2016- World Economic Outlook).
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dollarit, si dhe pérshkallézimi i tensioneve gjeopolitike né rajone € caktuara,
konsiderohen aktualisht si rreziget kryesore ndaj perspekfivés afatmesme &
ekonomisé globale.

(7) Ekonomia e Eurozonés ka vazhduar té rikuperohet gradualisht gjaté
gjysmés sé dyté té vitit 2015, mbéshtetur nga rritja e konsumit privat dhe
pérmirésimi i kushteve t& financimit. PBB-ja reale e Eurozonés shénoi rritie
pozitive viefore, mbéshtetur kryesisht nga rritja e kérkesés sé brendshme dhe
e konsumit privat. Ky zhvillim reflekion pérmirésimin e kushteve né tregun e
punés dhe efekiin pozitiv t& rénies s& ¢mimit 1€ naftés. Eksportet e vendeve 1€
Eurozonés shénuan rritie gjaté muajve t& fundit t& vitit, duke reflektuar kryesisht
efektin e néngmimit & euros kundrejt monedhave kryesore gjaté gjysmés sé
paré té vitit. Kushtet financiare né kété rajon kané gené mjaft akomoduese, si
rezultat i politikave ekspansioniste dhe masave jokonvencionale € marra nga
Banka Qendrore Evropiane (BQE) né pérpjekje pér t& pérmbushur objektivin
e saj t& inflacionit pérmes nxities sé rrities ekonomike. Nga ana tjefér, rénia
e ¢cmimit & naftés dhe e léndéve t& para, si edhe dobésimi i kérkesés sé&
jashtme, kané vazhduar t€ ndrydhin presionet inflacioniste gjaté gjysmés s&
dyté 1€ vitit. Né sektorin bankar, dinamikat e kredidhénies jané pérmirésuar
gradualisht. Rezultatet e vrojtimit t& akfivitetit kreditues t& bankave né Eurozoné
né janar 2016, tregojné pér lehtésim & standardeve dhe rritie t€ kredidhénies
ndaj sekforit privat. Giithsesi, procesi ende i papérfunduar i konsolidimit &
bilanceve & bankave dhe niveli i larté i kredive me probleme, vazhdojné &
frenojné rigjallérimin e kredidhénies.

(8) Megjithé rreziget, ekonomia e Eurozonés pritet t& vazhdojé rritjen
e mbéshtetur nga kushtet e favorshme financiare. Kérkesa e brendshme
do t& vijojé t& mbéshtefet nga politika monefare dhe progresi i arritur nga
konsolidimi fiskal dhe reformat strukturore. Cmimet e uléta t& naftés do té
ruajné ndikimin pozitiv né situatén financiare & familieve dhe € ndérmarrieve,
duke favorizuar rritien e konsumit dhe investimeve. Pavarésisht pritshmérive
pérgjithésisht pozitive, ekonomia e Eurozonés mund t€ ndikohet negativisht
nga pagéndrueshméria e akfivitetit ekonomik botéror, vecanérisht né vendet
né zhvillim, si edhe nga mundésia e pérshkallézimit t& tensioneve gjeopolitike
né rajone & cakiuara. Gijithashtu, inflacioni né nivele shumé t& uléta né njé
mjedis me rritie t& dobét ekonomike, vijon t& mbetet njé kombinim i rrezikshém
pér perspektivén ekonomike t& Eurozonés.

Tabela 2. 1. Disa fregues kryesoré makroekonomiké pér SHBAné dhe Eurozonén

Ndryshimi i PBB-s& (% vietore)  Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vietore] Borxhi bruto i geverisé (% PBB)

T3'15 T4'15 2015p 2016p Shiat'15  Qer'l5  Shiat'15  Dhi'l5 Q215 Q315
SHBA 2.1 1.8 2.5 2.6 0.2 0.1 5.1 5.0 101.3 100.5
Eurozona 1.6 1.5 1.5 1.7 0.1 0.2 10.6 10.4 Q2.3 Q1.6
- Gjermani 1.7 1.3 1.5 1.7 0.2 0.2 4.5 4.5 /2.5 71.9
- Francé 1.1 1.3 1.1 1.3 0.1 0.3 10.4 10.2 Q7.7 Q7.0
- Ifali 0.6 1.0 0.8 1.3 0.2 0.1 11.6 114 136 134.6
- Greqi -1 1.9 : 0.4 24.6 : 168.9 171.0

9 - : 0.8
Burimi: Banka Qendrore Evropiane, BEA( Bureau of Economic Analysis), FMIN.
Pparashikime 1€ FMN-=sé, janar 2016
: nuk ka té dhéna & disponueshme.
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HAPESIRE INFORMUESE 2.1. LEVIZIET E NORMAVE KRYESORE TE
POLITIKES MONETARE TE BANKAVE TE MEDHA QENDRORE

Tabelé 2.2. [évizjet e normave kryesore 1& politikés monetare 1€ bankave fé

médha gendrore (perivdha: gershor 201 5-dhjetor 2015)

Instiucion loii 1 nofme Ndryshimi (né Vlera e normés Periudha e
SHUEe eIt 1 nermes piké bazé]  pas ndryshimit ndryshimit
2 Operacioni Kryesor i
=) P Riﬁnchimit 10 pb % 0.05%  gershor 2015
<
>
g Insfrumenti Il\zerjﬁ;rrg} 35 pb % 0.30%  gershor 2015
£
S 10 pb % 0.20%  qershor 2015
% Instrumenti i Depozités
S 10 pb ; 0.30%  dhjetor 2015
hor-dhjefor
g E pandryshuar ~ 0%0.25%  ASPNOraREOL
5 9 Norma e Fondeve pansty 2015
N
LR Federale 25 b 025%-0.5%  dhieror 2015

norma ka mbetur

0.50% © pandryshuar

Norma Bazé e Interesit  E pandryshuar L
gé né mars

Banka e
Anglisé

2009
;‘é i%)) Norma Zyrtare e E pandryshuar 0.0% qefShOf‘dgée]foﬁf
25 interesit e | 0.10%  janar 2016
;g 25pb 4.85%  gershor 2015
‘g_ig Norma Bazé e Inferesit 25pb % 4.60% gusht 2015
o
E 25 6b 435%  telor2015

(9) Vendet e Evropés Lindore dhe Qendrore shénojné rritie ekonomike
pozitive dhe t& géndrueshme. Né vendet e médha t€ Evropés Lindore e
Qendrore, aktiviteti ekonomik &shteé mbéshtetur nga rritia e géndrueshme
e kérkesés sé brendshme, rritia e investimeve dhe pérmirésimi ekonomik i
Eurozonés. Ndérkohé, kreditimi né kété rajon ka mbetur i ndrydhur pér shkak
t& problemit 1€ cilésisé sé aktiveve dhe procesit t& pastrimit & bilanceve t&
sektorit privat jofinanciar.

(10) Rritja e shpenzimeve pér investime dhe e eksporteve kané kontribuar
né masa t& ndryshme né rritien ekonomike t& vendeve t& Ballkanit, por
konsumi privat dhe kreditimi mbeten t& ndrydhur. Vendet e rajonit kané
vijuar fé rriten pozitivisht gjaté tremujorit té treté t& 201 5-6s, mbéshtetur kryesisht
nga riifia e eksporteve dhe e shpenzimeve pér investime né disa sekioré &
ekonomisé. Fakiorét e jashtém si rénia e gmimit t& naftés dhe forcimi i kérkesés
nga vendet e Furozonés, kané kontribuar pozitivisht né rritien e eksporteve.
Nga ana fiefér, konsumi privat né kéto vende mbetet i ndrydhur, si rezultat i
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kushteve t& véshtira t& tregut 1€ punés dhe pagéndrueshmérisé sé besimit f&
konsumatoréve. Presionet inflacioniste jané & uléta dhe shpeshheré né rénie,
duke reflektuar ecuring e ¢cmimeve t€ naftés, rritien e dobét ekonomike dhe
géndrueshmériné e kursit t& kémbimit. N&é sektorin bankar, akfiviteti i kreditimit
shfag shenja gjallérimi, kryesisht ndaj sekforit € familjeve, por kreditimi i
sektorit t& biznesit mbetet i ndrydhur. Sekiori publik vijon & pérbéjé shgetésim
pér vendet e rajonit, pér shkak & rrities sé shpeité & borxhit publik gjaté viteve

& fundit.
Evropa lindore Ndryshimi i PBB-s& Papunésia Bonxhi sovran Tabela 2.3. Disa
Qendrore e (% viefore) (% me bazé vietore) (% PBB-sé) tregues kryesoré
Juglindore T3'15 T4'15 1215 7315 1215 1315 makroekonomiké pér
Bullgari 2.9 3.1 8.7 8.8 28.3 26.9 Sg#jﬁoieirj’@e/fnggiore
Rumani 3.8 3.6 6.9 6.7 38.0 37.2
B&H 3.1 : 43.0 43.0 43.8 431

Evropa Juglindore (rajoni i Ballkanit Peréndimor)
RIM 3.5 : 26.8 25.5 36.1 36
Kosové 3.4* : : : 11.5 12.7
Mal i Zi 4.2 : 7.7 16.5 59.0 58.8
Serbi 2.2 : 17.9 16.7 72.8 73.5
Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkafése.
12,2015

- nuk ka té dhéna.

2.1 ZHVILUMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(11) Gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2015, tregjet financiare globale kané
pérjetuar momente t& theksuara luhatjeje. Tregjet e kapitalit dhe t& [éndéve
f& para & rajoneve né zhvillim, kané shénuar luhatje & forta dhe humbie &
konsiderueshme, ndikuar nga dobésimi i rrities ekonomike né Kiné dhe pritjet
mbi ndryshimet e politikés monefare t& Rezervés Federale t& SHBA=sé. Né
fregjet e vendeve t& zhvilluara, ecuria e tregjeve ka gené mé e géndrueshme.
Né tregjet e léndéve t& para, ¢mimet e naftés shénuan rénie, duke reflektuar
mospérputhjen midis kérkesés sé dobét dhe ofertés sé bollshme.

(12) Tregjet e kapitalit né nivel botéror jané karakterizuar nga njé rénie
e pérgjithshme e ¢cmimeve dhe luhatshméri e larté, ndikuar nga pasiguria
pér ecuriné e ekonomisé globale. Periudha e verés 2015, u dominua nga
dy episode gé sollén rritje 1€ tensioneve né tregjet e kapitalit: sé pari, zhvillimet
politike dhe financiare né Greqi gé patén efekte t& pérkohshme dhe f€ kufizuara
né segmente & cakiuara; dhe sé dyti, zhvlerésimi i monedhés kineze* né mes
t& gushtit 2015, gé u pasua nga njé rénie e theksuar e gmimeve né tregjet
e aksioneve dhe rritie e pasigurisé sé investitoréve né shkallé globale. Kéto

4

Né mes 1& muajit gusht 2015, auforitetet kineze ndryshuan mefodologjiné e llogarities sé
kursit fiks 1& kémbimit t& monedhés, gjé qé shkaktoi zhvlerésimin e késaj té fundit me 1.9%
brenda dités. Tregjet globale reaguan ndjeshém, duke e perceptuar kéfé lévizje si dobésim
t& ekonomisé sé Kinés.
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zhvillime, gé u kombinuan edhe mé tej me rénien e shpejté t& ¢mimit t& naftés,
u perceptuan si sinjal i dobésimit t& ekonomisé globale. Kjo solli zhvendosje
1€ flukseve t& kapitalit dhe shiréngim & kushteve € financimit, vecanérisht né
fregjet e vendeve né zhvillim. Né vieshté, tensionet né fregje u zbutén dhe
bursat rikuperuan disi, ndikuar dhe nga masat monetare mbéshtetése € BQE-
sé. Gjithsesi, shgetésimet lidhur me ecuriné ekonomike t& vendeve né zhvillim
dhe drejtimin e politikés monetare né vendet e zhvilluara, ruajtén ndikimin mbi
ecuriné e tregjeve té kapitalit.

Crafik 2.2. Ecuria e kursit & kémbimit & euros ndaj
monedhave kryesore 1

Crafik 2.1. Ecuria e indekseve kryesore né o
1 fregjet e aksioneve Lo

| —Furo Stoxx 50 b Dollari amerikanaksi majias  —Paundi britanikaksi majias
3 —3S&P 500 b Franga zviceriane-aksi majlas  — Jeni japonezaksi djathias
S Burimi: Banka Qendrore Evropiane.) 1o ] Burimi: Banka Qendrore Evropiane !

(13) Lévizja e investitoréve drejt tregjeve me kthim mé t&€ géndrueshém,
éshté shogéruar me rénien e normave té kthimit né titujt e borxhit shtetéror.
Né Eurozonég, prirja e rénies sé normave t& kthimit né titujt e borxhit shtetéror,
reflekioi dobésiné e rrities ekonomike, presionet e dobéta inflacioniste dhe
kushtet e bollshme t& likuiditetit. Masat jokonvecionale t& lehtésimit sasior &
ndérmarra nga BQEa, kané mbéshtetur mé tej kérkesén pér titujt e borxhit
shtetéror.

(14) Né tregjet e kémbimit t& monedhave, |évizjet e monedhave kané
reflektuar jo vetém pritshmérité pér ecuriné ekonomike, por edhe rolin
gé bankat gendrore po i japin kursit t& kémbimit pér t& nxitur rritjen
ekonomike dhe presionet e kontrolluara inflacioniste. Gjafé fremuijorit € freté
f& vitit, ngadalésimi ekonomik i vendeve né zhvillim dhe masa e ekspozimit
1€ ekonomive t& zhvilluara ndaj kétij fenomeni, dikfoi nj¢ dobésim t& dollarit
amerikan dhe t& paundit britanik dhe njé forcim relativ & euros. Tendenca
ndryshoi né fremujorin e fundit t& vitit, ku euroja u néngmua sérish ndaj
monedhave & partneréve kryesoré tregtaré, duke reflekiuar kryesisht efekfet e
lehtesimit sasior & BQE-sé né kushtet e dobésimit t& presioneve inflacioniste né
Eurozoné dhe pritjet pér shiréngimin e politikés monetare né SHBA.

(15) Cmimet e ulura té naftés kané rénduar pozitén financiare té vendeve
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eksportuese. Né tregjef e léndéve t€ para, ¢mimet e naftés bruto kané gené
pérgijithésisht né rénie gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2015, me pérjashtim 1€
muajve shtatorfetor, ku kéto gmime u stabilizuan disi. Pavarésisht se kérkesa pér
nafté ka gené né rritie gjaté késaj periudhe, oferta e larté ka ushtruar presion
né rénien e métejshme t& cmimit. N& periudhén afatmesme, pjesémarrésit e
kétij tregu presin njé rritie t& lehté & ¢cmimit, si rezultat i pérshiafies sé ofertés
kundrejt nivelit t& kérkesés.

HAPESIRE INFORMUESE 2.2. ZHVILLMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA QE
OPEROINE NE SHQIPERI

Né tabelén e méposhime paragiten disa tregues kryesoré 16 pasqyrave financiare 1&
grupeve bankare zotéruese gé operojné né Shqipéri, né terma relativé, né krahasim
me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Treguesit paragesin pérgjithésisht njé
pérmirésim t& nivelit 1 t& ardhurave dhe njé kapitalizim t€ miré t& kétyre grupeve
bankare. Pesha e bankave gé operojné né Shqipéri, né totalin e aktiveve 1& grupeve
bankare & huaja, vijon t& mbefet né nivele t& uléfa.

Tabela 2.4. Zhvillimet né grupet bankare & huaja gé operojné né Shqipéri

National

Raiffesen Intesa Aloha  Pira Sociele
Ndryshim (%) Bank San pra OeUS  Bank of coe
N i Bank! Bank v Cenerale

International Paolo Greece
Aktivet”! -5.8% 4.5% -5.0% -2.0% 2.9% 2.0%
Kredi -10.3% 3.2% -6.8% -7.0% 9.1% Q.4%
Depozita 4.4% 3.0% 267% 20.0%  -15.1% 8.6%
Provigjione 27.8%  -27.6% - 10.0% = 15.6%
Fitimi nefo - 27 4%
T ardhura 79% 19%  39% 10%  30%  40%
operohve
T ardhura neto 129% 65%  06%  40%  5.1%
nga inferesi
I ardhura nefo 42% 108%  58%  3.0%  3.0%
nga komisionet
Shpenzime 3.6% 24%  -16.0% 2.0% 0.3% 3.0%
operative
Rezultati neto 13.4%  1.4% : : L 58%
operativ
Raporte
Kredi me 11.9% . 368%  39.5% . 5.3%
probleme
Marzhi nefo nga 3.0% - 27%  2.69%  2.75%
interesat
Mllff’“.esbme”“ 16.8% 13.1% 167% 16.6%  168%  10.9%
e kapitalit
Aktivet e bankés
né Shqipéri ndaj 1.82%  0.15%  0.66%  0.62% 0.22% 0.04%
fotalit & grupit
Shénim: ¥shenja [...] fregon ndryshim & theksuar & kétij treguesi (mbi 100%), ndérsa shenja

[ tregon & dhéna t€ padisponueshme pér kété freques né publikimet e bankés pérkatése.
Raporti vietor pér vitin 2015: http://investor.rbinternational.com

" Pasqyrat financiare pér vitin 2015: hitp://www.group.infesasanpaolo.com

" Rezuliatet financiare pér vitin 2015: hitp://www.alpha.gr

V' Rezultatet financiare pér vitin 2015: htto://www. piraeusbankgroup.com

V" Rezultatet financiare pér vitin 2015: hifps://www.nbg.gr

" Informacion financiar pér vitin 2015: hitp://www.societegenerale.com

VI Ndryshim me fundin e vitit paraardhés pér freguesit e bilancit.

|
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3. ZHVILUMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(16) Gjaté vitit 2015, aktiviteti ekonomik né vend u zgjerua, por ritmi i
rrities ra né tremujorin e fundit t& vitit. Tremujori i katért i vitit 2015 shénon
njé rritje t& aktivitetit ekonomik né terma vijetoré me 2.15%, nga rreth 3%
né tremujorin e treté. Gjaté gjithé vitit 2015, ekonomia akumuloi njé rritie pre;
2.61%. Sipas sekioréve, rritja ekonomike éshté mbéshtetur kryesisht né ecuriné
pozitive 1& sekiorit & shérbimeve dhe mé pak né até prodhues. Bujgésia shénoi
tkurrje gjaté periudhés. Giaté vitit 2015, kérkesa agregate éshté mbéshtetur
kryesisht nga konfributi pozitiv i investimeve private dhe i eksporteve neto,
ndérsa konsumi privat dhe ai publik dhané njé kontribut negativ. Pér vitin
2016 vlerésohet se rritja ekonomike do € mbéshtetet mé shumé nga mjedisi
me norma té uléta inferesi. Norma e papunésisé né fremujorin e katért 2015
u rrit sérish, duke arritur né 17.7% nga 17.3% né gershor dhe 17.4% njé vit
mé paré. Pritshmérite mbi punésimin pér pjesén e paré té vitit 2016, mbeten
pérgjithésisht mé pozitive pér t& gjithe sekiorét.

(17) Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka ruaijtur prirjen e
saj lehtésuese, né kushtet e presioneve t& uléta inflacioniste. Né vijim t&
presioneve té& uléta inflacioniste, né datén 4 néntor 2015 Keéshilli Mbikéqyrés
i Bankés sé Shqipérisé vendosi & ulé normén bazé té interesit me 0.25 piké
pérgindjeje (ulja e dyté pér vitin 2015), né nivelin 1.75%. Né dhjetor 2015,
inflacioni vietor arriti né nivelin 2.0%. Kjo normé ishte e ngjashme me afé &
tremujorit paraardhés prej 1.8%, por mé e larté se né 1€ niéjtén periudhé té vitit
& kaluar (0.7%). Vlera e inflacionit né kufirin e poshtém t& objektivit t& Bankés
sé& Shqjipérisé, vijon t& pasqyrojé kapacitete 1€ pashfrytézuara né prodhim,
cmimet e uléta né fregjet ndérkombétare dhe pritiet e moderuara inflacioniste.
Bazuar né sa mé lart, politika monetare e Bankés sé Shqipérisé do 1€ vijojé t&
mbetet né kahun lehtésues, duke mbéshtetur konsumin dhe investimet, si edhe
rikthimin e inflacionit drejt objekfivit prej 3% né afat t& mesém.

(18) Politika fiskale ka ruajtur prirjen e saj konsoliduese, duke regjistruar njé
nivel mé té ulét & deficitit buxhetor dhe duke e realizuar financimin e tij né pjesén
e dyté té vitit pothuaij térésisht nga burimet e huaja. Sipas t& dhénave & Ministrisé
sé Financave, t& ardhurat vietore & buxhefit shénuan nié vleré kumulative pre;j
378.5 miliardé lekésh, me nié rritie viefore prej 3.2%. Shpenzimet e pérgjithshme
jané ulur me 1.9% né terma vietorg, duke shénuar vierén 430.62 miliardé leké.
Konfributin kryesor e ka dhéné rénia e vlerés sé detyrimeve € prapambetura, rénia
e shpenzimeve kapitale dhe rénia e shpenzimeve pér interesa (& brendshme).
Deficiti buxhefor shénon vierén prej 52.15 miliardé lekésh ose 27.7% mé pak
se njé vit mé paré dhe, duke filluar gé nga muaii korrik, éshté financuar ferésisht
nga burime t& joshime. Emetimi i Eurobondit né kété periudhé t€ vitit ka ndikuar né
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ndryshimin e strukiurés sé financimit & deficitit buxhetor.

(19) Pozicioni neto pozitiv i flukseve té kapitalit ka mundésuar financimin
e ploté té deficitit té llogarisé korrente. N& fund t& tremujorit & katért 2015,
llogaria korrente regjistroi njé deficit prej 413 milioné eurosh, duke gené rreth
8% mé e larté né terma vieforé. Konfributin kryesor né deficitin e llogarisé
korrente e kané dhéné rritjia e deficitit fregtar né mallra me 44 milioné euro,
rifia e tepricés negative né llogariné e € ardhurave parésore me 3 milioné
euro si edhe rénia e tepricés pozitive té llogarisé sé t& ardhurave dytésore me
4 milioné euro. Né krahasim me njé vit mé paré, deficiti fregtar u zgjerua me
7%, duke arritur né nivelin prej 705 milioné eurosh. Né t& kundért, llogaria
e shérbimeve regjistron njé suficit prej rreth 141 milioné eurosh ose rreth
21 milioné euro mé shumé se né t& njgjten periudhé t& njé viti mé paré.
Dérgesat e emigrantéve shénojné vlerén 154 milioné euro pér tremujorin e
fundit t& vitit 2015, duke réné me 10% né terma vieforé. Prirja rénése né
dérgesat e emigrantéve é&shté regjistruar gjaté t& gjithé vitit 2015. Flukset e
kapitalit regjistruan njé pozicion neto pozitiv prej 493 milioné euro dhe kané
mundésuar financimin e ploté t& deficitit korrent.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDA
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(20) Gjaté vitit 2015, individét mbetén t& orientuar drejt kursimit, si¢
reflektohet nga vijimi i zgjerimit t& depozitave né sistemin financiar. Kredia
pér individé éshté zgjeruar me 1% né terma vijetoré, e orientuar nga kredia né
leké, pesha e sé cilés né tepricén e kredisé pér individé shénoi 52.2%. Pér t&
nigjtén periudhé, kredia pér bizneset ka réné, e ndikuar kryesisht nga fshirjo e
kredive t& humbura, kryesisht né valuté, nga bilanci i bankave.

N& lidhje me rreziget, individét dhe bizneset kané ulur ekspozimin e tyre ndaj
rrezikut 1€ frthorté t& kredisé. Procesi i fshirjes sé kredive t& humbura nga bilancet
e bankave éshté shogéruar me pérmirésim t€ cilésisé sé kredisé pér individét dhe
bizneset, si ndaj pjesés sé paré té vitit, ashtu edhe krahasuar me njé vit mé paré.

4.1 INDIVIDET

(21) Gjaté vitit 2015, individét kané rritur mé tej kursimet, kryesisht
ato né valuté. Pozicioni financiar kreditor® i individéve rezidenté shénon
njé vleré prej 687.9 miliardé lekésh. Ky pozicion éshté ngushtuar né terma
nominalé vietoré, por mbetet mbi vlerat e gjashtémujorit t& kaluar®. Sipas

Crafik 4.1. Pozicioni financiar i individéve ndaj sistemit financiar

Ndryshimi vietor i pozicionit kreditor & individéve, mld leké

Ecuria e pozicionit kreditor t& individéve, mld leké

> Pozicioni financiar i individéve vilerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive t&
individéve rezidenté né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1€ gjitha institucionet financiare
né vend, banka dhe jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté pozitive, atéheré individét jané
"kredlitoré” ndaj sistemit dhe né rast se diferenca éshié negative, individét jané “debitoré”
ndaj sistemit.

6

Ky pozicion shénon njé rénie vjetore prej 3.44 miliardé lekésh, kundrejt njé rritieje gjashtémujore
prej rreth 1.26 miliardé lekésh.
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valutés, individét rezidenté jané kreditoré né masén 342.1 miliardé leké
né monedhén vendase dhe rreth 345.8 miliardé leké né monedhé t& huaj.
Pozicioni kreditor né leké ka shénuar ngushtim si né terma vietoré, ashtu edhe
gjashtémujoré, ndérsa ai né valuté éshté zgjeruar. Zhvillimet vietore pér valutén
reflekiojné njé ecuri pozitive 1€ depozitave kundrejt tkurrjes sé kredis€, ndérsa
pér lekun vérehet rénie e depozitave kundreit rrities sé kredisé.

4.1.1 RREZIKU | KREDITIT PER INDIVIDET

(22) Né totalin e kredisé pér individét, pesha e kredisé né leké &shté
rritur pér t& dytin gjashtémujor radhazi. Gjaté periudhés, kredia pér individé
rezidenté dhéné nga sekfori bankar &shté zgjeruar me veteém 1% né terma
vieforé. Zgjerimi i kredisé ka reflektuar rritien e kredisé né leké me 8.1%,
ndérsa kredia né valuté ka shénuar njé rénie me 5.7%. Si rrjedhim, pesha
e kredisé né leké éshté ngjitur né 52.2%, me njé rritie vietore prej 3.4 piké

Crafik 4.2. Struktura e kredisé pér individét sipas afafit t& maturimit (majtas| dhe
monedhés (djathtas)

10079
Q0%

1 Afatmesme Afatgjaté
Afatshkurtér

pérgindjeje. Sipas afatit t& maturimit, kredia
afatgjaté pér individé z& 80.2% 1€ portofolit,
kredia afatshkurtér ka zbritur né 6.6% t& portofolit,
ndérsa kredia afatmesme z& njé peshé prej 13.3%
t& portofolit.

(23) Fshirja e kredive t& humbura nga bilanci
i bankave, éshté shogéruar me pérmirésimin e
cilesisé sé portofolit t& kredisé pér individét. Si
rezultat i procesit t& fshirjes sé kredive & humbura,
teprica e kredive me probleme pér individét ka réné
me rreth 18.4% gjaté vitit & kaluar. N& vijim, raporti
i kredive me probleme pér individét u ul né nivelin
12.96% né fund t& vitit 2015, kundrejt 14.58% né
gershor 2015 dhe 16.13% né dhjetor 2014.

mm Ndryshimi vietor i siokut & kredisé me probleme
Ndryshimi vietor i tepricés s& kredisé
—Raporti i kredive me probleme
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4.1.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NGA LEVIZJET E KURSIT TE
KEMBIMIT PER INDIVIDET

(24) Gjaté vitit 2015, kredia né valuté, e pambrojtur nga rreziku i kursit
t& kémbimit” ka réné né vleré absolute dhe cilésia e saj éshté pérmirésuar.
Né dhiefor, kredia e pambrojtur nga rreziku i kursit t& kémbimit shénoi 29.4%
€ tepricés totale t& kredis€, krahasuar me 31% né gershor 2015 dhe 29.3%
né dhjetor 2014. Rreth 82% e kredisé s& pambrojtur pér individé pérbéhet
nga "kredia pér blerje shiépie”, e cila ka réné gjaté periudhés me 9.5 piké
pérgindjeje.

Crafik 4.4. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t& térthorté t& kredisé nga
kursi i kémbimit

Pesha e kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit 80,000.0-

O
SONLOG 0N ON WO ON WO ON WO ONWOON
\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

OOOOOOQQ#Qf\)?\)?\)'\)wwwwbbbbbﬁ(ﬂ(}‘lw
Kredi konsumatore
mKredi per blerje banese
—Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit te kembimit
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(25) Gjaté periudhés, cilésia e portofolit t& kredisé pér individé né
valuté, né térési, éshté pérmirésuar. Raporti i kredisé me probleme né valuté
zbriti né nivelin 15.3%, duke shénuar nié rénie vietore dhe gjashtémujore prej
pérkatésisht 4.1 dhe 2.4 piké pérgindieje. Po ashtu, edhe cilésia e kredisé pér
individé e pambrojtur nga kursi i kémbimit u pérmirésua né 15.1%, krahasuar
me 17.8% né gershor 2015 dhe 17.5% né dhjetor 2014. Kontributin kryesor
né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé né valuté e kané dhéné ulja e ndjeshme e
kredive t& klasifikuara si “t& humbura”, si rrjedhojé e fshirjes sé tyre nga bilanci,
si edhe rénia e vlergs né bilanc 1€ kredive t& klasifikuara si “nénstandard”.

Sé fundi, niveli mesatar i kredisé né valuté pér blerje banese ka réné gjaté

vitit 2015, duke arritur né 1,973 milioné leké.

7 Ky shié rasti kur kredia éshté marré né njé monedhé 1& ndryshme nga ajo né fé cilén huamarrési

siguron pjesén dérmuese 16 16 ardhurave, pér shembull kur kredia merret né valuté dhe &
ardhurat jané kryesisht né leké.
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M Kredia né valuté /huamarrés

—LKredi e pambuluar nga rreziku i kursit 1& kémbimit
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4.2 BIZNESET

(26) Rritja e depozitave dhe tkurrja e kredisé, kryesisht né valutg,
kané ngushtuar ndjeshém pozicionin debitor t& bizneseve rezidenté ndaj
sistemit financiar®. Gjaté periudhés, pozicioni debitor shénon vlerén 2371
miliardé leké, duke u ngushtuar me rreth 18.9 miliardé leké gjaté periudhés
dhe me rmeth 29.3 miliardé leké gjaté vitit. Ecuria vietore reflekion kryesisht
zgjerimin e depozitave & bizneseve rezidente me 12.9 miliardé leké dhe
tkurrien e kredisé me 16.4 miliardé leké. Sipas valutés, bizneset jané debitoré
né masén /6.9 miliardé leké né monedhén vendase dhe 160.1 miliardé

0. oDdryshimi vietor 1 pozicionit debitor 1 bizneseve, mid leks
50.00
40.00
30.00!
20.00!

B Depozita Kredi —Pozicioni debitor

Burimi: Banka e Shqjipérisé.

8 Pozicioni financiar i bizneseve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive 1& bizneseve
né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1& gjitha institucionet financiare né vend, banka dhe
jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté negative, bizneset jané “debitoré” ndaj sistemit.
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leké né monedhé t& huaj. N& krahasim me njé vit mé paré, pozicioni debitor
éshté ngushtuar me pérkatésisht 2.5 miliardé leké né monedhén vendase dhe
me 26.7 miliardé leké né monedhé t& huaj. E njgjta prirje reflekiohet edhe né
zhvillimet gjashtémujore.

HAPESIRE INFORMUESE 4. 1. VIERESIMI | PERSISTENCES NE PLANIFIKIMIN E
HUAMARRJES SE KREDISE SE BIZNESEVE

Qéllimi i késaj hapésire informuese éshié & vierésojé persistencén e planifikimit 1&
huamarrjes sé kredisé pér biznese. Bazuar né t& dhénat e vrojtimit mbi gjendjen
financiare dhe huamarrjen e bizneseve, pér bizneset fé cilat kané deklaruar géllimin
e fyre pér t& marré kredi né periudhén e ardhshme, verifikohet deklarimi i tyre pér
té paré nése kane arritur ta marrin krediné. Té dhénat shtrihen né harkun kohor
OMII 2010 - 6MIl 2015, duke marré né konsideraté 10 periudha. Pér secilin cift
periudhash 1€ njgépasnjéshme, pérzgjidhen bizneset & cilat jané aktive né pérgjigje
né 1& dy kampionet, bazuar né NIPTet e tyre. Pér secilin prej tyre, vérehen pérgjigjet
e dhéna nga secili biznes né periudhén t mbi planifikimin pér & marré njé kredi
bankare né gjashtémujorin e ardhshém, dhe krahasohet me pérgjigjen né perivdhén
1, nése realisht biznesi ka maré kredi. Né ¢do periudhé jané analizuar rreth
500 biznese.

Tabela né vijim prezanton né formé matrice alternativat e mundshme té kombinimit
t& dy pyefieve mbi planifikimin e huamarrjes né periudhén t dhe realizimin e saj né
perivdhén t+1. Vlerat e mundshme & vierésimit luhaten nga 1" né rast se biznesi
planifikon huamarrjen dhe nuk e realizon até, né vlerésimin “1” né rast se nuk
planifikon huamarrie, por gjithsesi merr kredi.

Tabela 4. 1. Matrica pérmbledhése e planifikimit t& huamarries

Aktuale Ko marré njg kredi Nuk ka marré njé

Pritje né 6M aktual  kredi né &M aktual
Planifikon & marré njé kredi né 6M e ardhshém 0.5 -1
Nuk plonifikon & marré njé kredi né &M e ardhshém 1 0.5

Pér secilén periudhé éshté ndértuar njé mesatare e vierésimit & koeficientéve sipas
e [gbelés mé lart, duke pérfituar Indeksin e Persistencés
Crafik 4.8. Persistenca né planifikimin e huamarrjes né Flanifikim & Huamarrjes pér periudhén 2011-2015.
‘ sé bizneseve ‘

Rezultatet tregojné se pérgjithésisht, mesatarja e freguesit
' mbefet né nivele negative. Né periudhén e paré &
- ' viojtimit, gjaté vitit 201 1, treguesi rezulion rreth -0.8 [afér

Persistenca né planifikimin e huamarrjes s& bizneseve

ToOTTTOO T T T T T o o o oy T O

22222222 2 g ) . :
FOR e - SO . nofés - 1), cka nénkupton se bizneset fé cilat planifikonin

S 8 8 8 3 8 8 8 8§ 9| . : ) . .
Py TR~ B~ S A~ I t& mermin kredi, nuk e kané marré até. Bazuar né té

dhénat e Aktivitetit Kreditues, né fillim t& vitit 2011,
bankat shirénguan standardet e kreditimit me prirjen
pér t'i mbaijtur 1 filla deri né fund té vitit. Né lidhje me
periudhén e dyté, pas vitit 2012, pérgijithésisht vérehet
njé pérmirésim gradual i treguesit, edhe pse mbetet
negativ. Né fund 1& periudhés, gjaté vitit 2015, viera e fij
shénon aférsisht-0.4 (afér vierés -0.5), duke nénkuptuar
se pérgijithésisht bizneset nuk planifikonin t& mermin kredi
dhe nuk e kané marré até. Ky zhvillim reflekion praniné e
njé kérkese té dobét pér kredi, por edhe vlerésimin pér
njé pjesé 1 réndésishme té bizneseve, se niveli aktual
i borxhit éshté i mjaftueshém pér zhvillimin e akfivitefit.
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Pér sa i pérket vilerésimit t& shpérndarjes sé pérgjigjeve té bizneseve brenda
periudhés*, ndértojmé Indeksin Theil. Ky indeks éshté pérdorur pér t& matur shkallg

e shpémdarjes sé pérgjigjeve midis alternativave t& mundshme t& huamarrjes,
dhe jep informacion mbi pérgendrimin e pérgjigjeve té bizneseve né njérén nga
alternativat e dhéna.

Indeksi Theil llogaritet sipas formulés sé méposhtme:

1 il xI; XI;
N ; (? n E]

ku N éshtg numri i alfernativave fé pérgjigjeve 1€ pyeties dhe xi éshié pjesa e
pérgjigjeve & njé alternative.

TT = Tn:l =

Indeksi Theil merr viera nga O né 1. Vlera mé e vogél O Crafik 4.9. Indeksi Theil

nénkupton njé shpémdarje 1€ barabarté 1€ pérgjigjeve

sipas té gjitha alternativave 1 pyeties, duke freguar Indeksi Theil
njé pasiguri 1& larté. Vlera mé e larté 1, pérflohet nése O3y mmmmmmm e 3
t& gjitha bizneset kané zgjedhur vetém njé alternativé, O o e ‘ 3
duke shprehur késhtu pasiguring mé & ulét & mundshme. ! |

OAb == ‘

Sic vérehet né grafikun e mésipérm, mesatarja e
kétij indeksi géndron né nivelin 0.28, duke reflektuar
heterogjenitet né pérgjigje dhe prezencén e pasigurisé
sé bizneseve né vlerésimin e mundésisé sé huamarrjes.
Neé pérgjithési, indeksi luhatet prané mesatares sé fij
historike pothuajse né té gijithé shiririen e fij kohore,
duke veguar periudhén 6M2 2014 - 6M2 2015,
periudhé né 1é cilén bizneset shprehin njé pasiguri mé
té ulét krahasuar me mesataren historike. Kéfo rezultate
jané né pérputhje edhe me freguesin e persistencés
sé planifikimit t& huamarrjes, & ndértuar mé lart, i cili
shénon pérmirésim né 1é njéjtén periudhé.

* Neé vrojtim, bizneset pyeten: Sa éshté mundésia gé ndérmarrja juaj & marré njé kredi

bankare né 6 muaijt e ardhshém (rretho vetém njé)e
1. Nuk ka asnjé mundési

2. Ka pak mundési

3. Ka shumé mundési

4.  Eshts e sigurt

Banka e Shqipérisé 31



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015

4.2.1 RREZIKU | KREDITIT PER BIZNESET

(27) Kreditimi i bizneseve rezidente ka réné né terma vietoré dhe
gjashtémujoré, me pérkatésisht 4.2% dhe 1.5%. N& kushtet kur kredia né
leké ka mbetur thuajse né t& njgjtat nivele ndaj njé viti mé paré, rénia e
ndjeshme e tepricés sé kredisé reflekion ngushtimin e ndjeshém t& kredisé né
valuté né vijim 1é fshirjes sé kredive t& humbura nga bilanci i bankave. Kredia
né valuté u tkurr me 6.6% né terma vietorg, ndérsa kredia né leké shénoi
ni¢ zgjerim minimal prej vetém 0.3%. Sipas madhésisé sé aktivitetit, kredia
pér bizneset e médha zé rreth 63.8% té portofolit, duke u rritur me 2.1 piké
pérgindjeje gjaté vitit; kredia pér biznesin e mesém z& 17.8% duke réné me
1.6 piké pérgindieje gjaté vitit dhe kredia pér biznesin e vogél z& 18.4%,
duke réné me 0.5 piké pérgindjeje gjaté 1€ njéjteés periudhé.

(28) Gjaté periudhés, struktura e portofolit t& kredisé pér biznesin vijon
té mbizotérohet nga kredia né valuté dhe kredia afatshkurtér. Megjithaté,
gjaté periudhés vérehet se biznesi i madh dhe biznesi i vogél kan& ngushtuar
kreding afatmesme né favor & kredisé afafgjaté. Ndérsa, biznesi i mesém ka
ngushtuar krediné afatshkurtér né favor 1€ asaj afatmesme. Sipas monedhés sé
kreditimit, vérehet se & fre llojet e bizneseve kané ngushtuar krediné né valuté.
Pér sa i pérket kreditimit né leké, ai ka gené mé i larté pér biznesin e madh
dhe afé t& vogél, duke zbutur efekiin e tkurrjes sé kredisé né valuté. Nga ana
fiefér, pér biznesin e mesém, kredia shfaq rénie edhe né monedhén vendase.

Crafik 4.10. Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afatit (majtas) dhe
monedhés (djathtas)

(29) Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset &shté pérmirésuar. Né
dhjetor 2015, raporti i kredive me probleme shénoi nivelin 20.1% nga
23.1% né gershor 2015 dhe 25.1% né dhjetor 2014. Ndikimin kryesor
né kéfé zhvillim e ka dhéné ulja e tepricés sé kredive me probleme né terma
vietoré me rreth 22% né vijim t& procesit 1 fshirjes sé kredive & humbura.
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4.2.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT NGA
LEVIZJET NE KURSIN E KEMBIMIT PER BIZNESET

Crafik 4.11. Cilésia e portofolit t& bizneseve

Cilésia e portofolit 1& bizneseve

(30) Gjaté vitit 2015, ekspozimi i bizneseve

mmRifia vietore e kredisé me probleme
Rritia vietore e tepricés s kredisé
—Raporti i kredive me probleme

dhéné bizneseve, & zbresé né 64.6% né fund té

vitit 2015, nga 65.5% né dhjetor 2014.

Y | |
ndaj rrezikut t& kredisé pér shkak t& luhatjeve | j Fo2s |
t& mundshme té kursit t& kémbimit, shénoi rénie. ‘ :
Teprica e kredisé s& pambrojtur u ul né 27% € | o2
fotalit 1& kredisé pér bizneset, krahasuar me 27.6% | o |
né gershor 2015 dhe 31.9% né fund t& vitit 2014. | | |
Megijithése rreth 66% e kredisé sé re pér bizneset | J,‘I 1 j_lelTl o
gjaté vitit ishte n& valuté, fshija e kredive & | 858 85 g\@\'\\\\\\EF .
humbura, kryesisht né valuté, nga bilanci, ka béré SO === SRR RRGGGGRRERRON
qé pesha e kredisé né valuté né totalin e kredisé | osh---oooo Lo |
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Per tregfi
Per zhvillim biznesi

mPesha e kredise se pambrojtur

nga kursi i kembimit m Per zlhwlhmm e pasurive te paluajishme
—Totali

Né strukiurén e kredisé s& pambrojiur t& bizneseve, pesha e kredisé “pér
fregti” shénoi rénie né 45.4% t& kétij portofoli, ndérsa kredia “pér zhvillim
biznesi” dhe kredia “pér zhvillim t€ pasurive t& paluajtshme” pérbéjné

pérkatésisht 17.6% dhe 10.9%.

(31) Cilésia e portofolit t& kredisé s&é pambrojtur nga lévizjet e kursit
t& kémbimit &shté pérmirésuar. Raporti i kredive me probleme pér kreding
e pambrojtur dhéné bizneseve arriti né 25.5% né fund t& periudhés, nga
31.2% né gershor 2015 dhe 32.9% né fund 1€ dhjetorit 2014. Brenda kétij
portofoli, pérmirésimi i cilésisé mbetet mé i theksuar pér krediné “pér zhvillimin
e pasurisé s& paluajtshme”, ku raporti i kredive me probleme shénon 31.6%
nga 51.8% njé vit mé paré. Gijithashtu, rénie ka shénuar edhe raporti i kredive
me probleme pér kreding e dhéné pér “tregti”. Ky raport arriti né 22% né
dhietor 2015 kundrejt nivelit prej 25.3%, gé shénonte né dhjetor 2014.
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Procesi i fshirjes sé kredive t& humbura ka dhéné ndikimin mé 1€ ndjeshém né
kété pérmirésim.

Crafik 4.13. Cilésia e kredisé pér bizneset 1 Grdfik 4.14. Cilésia e kredisé s& pambrojtur nga
O o kursi i kémbimit
1 ! b 06T T e |
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—Kredi e pa mbuluar nga rreziku i kursit & kémbimit" b Tolal
—Kredi total ‘ —Perregf

—Pér zhvillimin e pasurive & paluajishme |
Pér zhvillim biznesi

Kredi né valuté o !
Burimi: Banka e Shgipérisés .~ """ Burimi: Banka e Shqipérisé |

HAPESIRE INFORMUESE 4.2. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRIEN E FAMIYEVE DHE BIZNESEVE

Pér té vierésuar situatén financiare dhe t& huamarrjes sé familieve dhe bizneseve né
Shqipéri, ve¢ analizave té tiera, Banka e Shqipérisé zhvillon ¢do gjashté muaj njé
vrojtim & posagém. Viojtimi i fundit u realizua né periudhén néntordhjetor 2015,
duke pasur né fokus zhvillimet né gjysmén e dyté t& vitit 2015, ndérsa pritshmérité

i referohen gjysmés sé paré fé vitit 2016.

REZULTATET E VROJTIMIT MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRIEN E
FAMILEVE

Virojtimi bazohet né njé kampion pérfagésues prej 1212 familiesh & shpérndara
né 16 rrethe té vendit. Rreth 92% e familjeve t& kétij kampioni i jané pérgjigjur
plofésisht ose pjesérisht pyetieve 1& ankefés.

e Situata financiare

Numri fofal i anétaréve & familieve gé sigurojné & ardhura ka shénuar rritje,
mbéshtetur nga rritia e numrit € t& punésuarve, kryesisht né sekiorin privat. Né
shpémdarjen sipas nivelit 16 t& ardhurave/shpenzimeve, strukiura e tyre éshté
zhvendosur drejt njé niveli pak mé 1& larté t& ardhurash dhe shpenzimesh, duke u
rikthyer né nivelet e fundit 1 vitit t& kaluar.

® Huamarrja

Numri total i familieve gé deklarojné se kané njé ose mé shumé hua pér & paguar
né momentin e intervistimit - pavarésisht llojit, burimit apo vlerés sé huasé, - ka
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rezultuar 334 familie (ose rreth 31% e atyre gé i jané pérgjigjur pyeties). Ky zhvillim
reflekion rritie krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe krahasuar me njé vit mé
paré. Né 39% & rasteve & huamarrjes, familiet e kané siguruar huané pérmes
"burimeve formale” (banka dhe institucione jobanka) dhe né 61% t& rasteve nga
"burime joformale” (persona fiziké brenda/jashté vendit dhe hua nga dyganet),
kryesisht né cash. Gijithsesi, struktura e shpérndarjes sé tepricés sé huasé orienfohet
nga “burimet formale” me 71% té tepricés, dhe mé pak nga “burimet joformale”
me 25% t& tepricés. Tre géllimet kryesore t€ huamarrjes rezultojné pér “blerje/
riparim prone” (24% e rasteve], "konsum” (39% e rasteve] dhe “zhvillim biznesi”
(15% e rasteve). Kjo shpérndarje vijon t& zhvendoset né favor & huamarrjes pér
konsum. Nga ana fjetér, shpémdarja e tepricés sé huasé sipas géllimit t& pérdorimit
paragitet ndryshe, ku rreth 40% e késaj teprice deklarohet pér "blerjen,/riparimin e

njé prone”, 38% pér "zhvillimin e njé biznesi” dhe vetém 8% pér géllime "konsumi”.

* Afésia paguese e familjeve

Balanca nefo e pérgjigjeve mbi affésiné paguese 1€ familieve huamarrése ka rezultuar
-27.2%, duke u pérmirésuar krahasuar me gjysmén e paré & vitit dhe krahasuar
me njé vit mé paré. Familjet gé kané deklaruar “pérkegésim 16 afésisé paguese”
(33% e familjeve huamarrése), né 43% 1& rasteve cilésojné si arsye kryesore “rénien
e 18 ardhurave familiare”, né 41% té rasteve cilésojné “ritien e shpenzimeve fé
jefesés”. Lidhur me pritiet mbi aftésiné paguese né 6 muajt e ardhshém, rreth 77%
e 18 pérgjigjurve kané deklaruar se “nuk presin asnjé ndryshim”, ndérsa balanca
neto e atyre gé presin ndryshime ka rezultuar 12.2%, né pérkegésim krahasuar me
vrojtimin e kaluar.

REZULTATET E VROJTIMIT MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E
BIZINESEVE

Ky vrojtim éshté kryer mbi njé kampion prej /14 ndérmarrjesh, t€ shirira né & gjithé
vendin dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé.

® Gjendja financiare

Pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015, shitiet e pérgjithshme dhe rezuliati financiar i
ndérmarrjeve paragesin pérmirésim né krahasim me fundin e gjashtémuijorit 1 paré
2015 pér 1§ gjithé sektorét e ekonomisé. Sinjale pozitive ka shénuar edhe zgjerimi
i veprimfarisé apo rritja e investimeve. Réndésia e shifjeve t& ndérmarrjeve si burim
i vetém financimi ka rezuliuar né rénie, ndérkohé gé ndérmarrjet jané mbéshtetur
mé fepér né kombinimin e shifieve me huamarrjen, duke sinjalizuar gjetien e
kushteve disi mé t& favorshme 1& huamarrjes né sistemin financiar. Shitiet si burim
i vetém financimi jané pérdorur mé shumé nga ndérmarrjet e sekforit 16 industrisé
dhe shérbimeve, ndérsa kombinimi i disa burimeve éshté prefervar mé shumé nga
ndérmarrjet e sekiorit t& ndértimit dhe fé tregtisé.

® Huamarrja

Mé shumé se gjysma e ndérmarrjeve (54% ose gjithsej 346 ndérmarrje) pohojné gé
kané aktualisht njé hua pér t& paguar, duke u rritur me 1.9 piké pérgindjeje krahasuar
me gjashtémujorin e kaluar. Rreth 0% e ndérmarrjeve e kané siguruar kété hua
vetém nga bankat, ndérsa pjesa fietér ka kombinuar njékohésisht edhe burime &
tiera si, “institucione financiare jobanka”, "huamarrje nga persona fiziké” ose nga
"kompani t€ tiera”. Qéllimet kryesore t& huamarrjes vijojné & mbeten “pérballimi i

Banka e Shqipérisé 35



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015

shpenzimeve afatshkurira” dhe “kryerja e njé investimi afatgjaté” (kryesisht sekfori
i shérbimeve). Pesha e ndérmarrjeve gé e kané pérdorur huané pér shpenzime
afatshkurtra ka shénuar rénie né terma gjashtémujoré. Rreth 44% e ndérmarrjeve
deklarojné se kané marré hua “vetém né monedhé vendase” (me njé rritie prej
2 piké pérqgindjeje), 45% “vetém né monedhé t& huaj” dhe 11% t& kombinuar
[vendase dhe & huaj. Rreth 18% e ndérmarrjeve pohojné se duhet ta shlyejné
huané brenda 12 muajve dhe kjo peshé ka shénuar rénie né krahasim me vrojtimin
e kaluar. Forma kryesore e shlyerjes sé huasé mbefet kryesisht shlyerja me shuma &
barabarta me njé frekuencé mujore. Shumica e ndérmarrjeve (84.1%) deklarojné
se e kané kolateralizuar krediné me pasuri 1 paluajtshme (pérfshiré kombinimet
me forma € tiera kolateralizimi). Pér 91.7% té ndérmarrjeve, vlera e huasé nuk e
kapércen vlerén e kapitalit & firmés. Rreth 95.3% e ndérmarrjeve shpenzojné mé
pak se gjysmén e & ardhurave fé tyre pér shérbimin e huasé dhe raporti shpenzime
huaje/t€ ardhura ka vijuar prirjen rénése. Pér gjashtémujorin e paré & 2016€s,
ndérmarrjet presin rénie t€ méfejshme 1€ pagesés sé huasé.

o  Marrédhénia me bankat

Marrédhénia me bankat vijon 1€ keté njé réndési 1& konsiderueshme, ndérkohé
qé procesi i huamarrjes mbefet disi i véshtiré. Thuajse gjysma e ndérmarrjeve &
pérgjigjura (nga 714 biznese) nuk planifikojné t& marrin njé kredi bankare né
gjashtémujorin e ardhshém. Pér bizneset huamarrése, rreth /8% e tyre e konsiderojné
f& pérshtatshém nivelin aktual & huamarrjes pér zhvillimin e veprimtarisé.

36 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015

5. TREGU | BANESAVE

(32) Rénia e normave & interesit dhe lehtésimi i standardeve té kreditimit
nga sektori bankar, kané mbéshtetur kérkesén pér kredi pér pasuri té
paluajtshme gjaté periudhés. Gjaté gjashtemujorit t& dyté t& 201 5-€s, indeksi
i cmimit & banesave pér Tiranén u it me 1.9% ndaj sé niéjtés periudhé te
nié viti mé paré. Kéto zhvillime reflekiuan pérmirésimin e kérkesés pér kredi né
piesén e dyté té vitit dhe lehtésimin e standardeve té kreditimit. Né t& njéjtén
periudhé, tfeprica e kredisé pér blerje pasurie t& paluajishme ra me rreth 3.5%
kundreit gjashtémujorit t& kaluar, duke gené gjithashtu 5% mé e ulét se teprica

e kredisé né gjashtémujorin e dyté t& vitit t& kaluar.
Kio ecuri reflekion procesin e fshirjes se kredive me
probleme, me rreth 4.2 miliardé leké. E korrigjuar
pér kéte efekt, kredia hipotekare shénon rritie me
3% né terma vjetoré.

Norma e ponderuar e interesit pér kredi pér
blerje pasurie & paluajishme shénoi 6.8%, duke
mbetur brenda prirjes rénése gé ka karakterizuar
vitet e fundit, ndérsa kostoja relative e pagesés
sé kredisé pér blerie pasurie t& paluajishme éshté
zbutur, duke reflekiuar kushte mé t& favorshme pér
blerjen e pronave t& paluajtshme nga kéndvéshtrimi
i huamarrésit. Né lidhje me tepricén e kredisé pér
ndértim, pesha e saj éshté tkurrur prané nivelit
12.7% t& fofalit 1€ huave akorduar bizneseve
(krahasuar me vlerén mesatare prej 20% gjaté
harkut kohor 2007-2011).

(33) Cilésia e portofolit t& kredisé pér pasuri
t& paluajtshme u pérmirésua. N& fund t& muaijit
dhietor 2015, raporti i kredive me probleme
pér krediné pér blerje pasurie € paluajtshme ra
né nivelin 11.6%, nga 13.5% né fund t& muaijit
gershor 2015 dhe rreth 15.1% njé vit mé paré.
Né vazhdimési, cilésia e késaj pjese & portofolit &
kredisé mbetfet mé e miré se cilésia e portofolit total
1€ kredisé, pér shkak t& formés s& kolateralizimit,
e cila dikton njé sjellie t& kujdesshme pér sekiorin
bankar dhe kredimarrésit.
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(34) Sektori bankar éshté i ekspozuar né ményré té drejtpérdreijté ose té
térthorté ndaj tregut té pasurive t& paluajtshme® dhe ndjeshméria e tij ndaj
lévizjes s& cmimeve té pasurive & paluajtshme, éshté e konsiderueshme. Né
dhietor 2015, 52% e kredive jané 1€ kolateralizuara me proné t€ paluajtshme
ose rreth 67.5% e kredisé pér individét dhe rreth 46.6% e kredisé pér bizneset.
Kredité e kolateralizuara, & cilat jané edhe me probleme, zéné rreth 10.6%
€ tepricés sé kredisé dhe jané t& pérgendruara kryesisht tek sekfori i biznesit.
Prania e kolateralit &shté njé fakfor i cili zbut rrezikun e kredisé, si né drejtim &
parandalimit t& materializimit 1€ tij, ashtu edhe né drejtim 1€ rikuperimit & vlerés
sé kredisé né rast humbjeje 1€ saj. Cilésia e dyté mbefet sidogofté e varur nga
efekfiviteti i procesit & ekzekutimit t& kolateralit dhe ecuria e ¢mimit & fij né
freg. Njé proces joefektiv i ekzekutimit t& kolateralit dhe nié ecuri né rénie e
¢mimit 1€ pasurisé sé paluajtshme, do t& pérfagésonin njé kombinim fakiorésh
me ndikim negativ né rezultatin financiar & bankave.

Ekspozimi né kété rast pérfagésohet nga kredia e dhéné pér, ose e garantuar me pasuri 1&
paluajishme; kredi dhéné kompanive 1& sekforit 1& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive
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HAPESIRE INFORMUESE 5.1. REZULTATET E VROJTIMIT “TREGU | PASURIVE
TE PALUAITSHME"* DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT TE BANESAVE PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE 2015

Pyetésori pér fregun e pasurive t€ paluajishme u hodh né terren né muajin tetor
2015. Né& kété periudhé éshté intervistuar njé total prej 230 agjentésh pasurish
t& paluajtshme dhe shogérish ndértimi, té cilét pérfagésojné péraférsisht 75-80%
16 popullatés. Pér kété periudhé jané pérgjigjur 179 subjekte ose rreth 77.8% e
kampionit. Pyetésori siguroi informacion pér periudhén referuese korrik — dhjefor

2015 (6mll 2015), si dhe pérmban pyetie lidhur me pritshmérité pér t& ardhmen.

Cmimet e banesave

Neé pérgjithési, vierésimi né lidhje me situatén né fregun e pasurive té paluajtshme
pér gjashtémujorin e dyté 1 vitit 2015, éshté negativ. Balanca nefo midis peshés
sé agjentéve gé e Vlerésojné situatén 'mé keq” dhe atyre gé e vlerésojné situatén
‘mé mirg”, rezultoi -36%, mé e ulét se mesatarja e balancave nefo té periudhave
paraardhése -28.7%, por né linj¢ me pjesén e paré 1 vitit 2015 (-40%). Né
pérgijithési, gjaté vitit 2015 vérehet ritie e numrit t& agjentéve gé vlerésojné
pérkegésim 18 situatés, ndérkohé gé numri i pérgjigjeve qé shprehen pér njé situaté
“mé t& miré” ka mbetur i pandryshuar.

Cijaté pjesés sé dyté t& vitit 2015, Indeksi Fischer i ¢mimit t& banesave né rang
vendi ra me 9.6% kundrejt periudhés bazé (viti 2013), duke thyer késhtu prirjen
né rritie gjaté perivdhave qé nga fillimi i kétij pyetésori. Kontributi kryesor pér kété
zhvillim vien nga zona e Tiranés, e cila raportoi ¢mime pothuaj t€ pandryshuara
ndaj periudhés bazé né krahasim me rritien e deklaruar gjaté pjesés sé paré & viit,
por edhe nga zonat e fiera gé raportuan ¢mime mé 18 uléfa.

Shitjet e banesave

Cijaté gjashtémuijorit & dyté té vitit, agjentét raportuan né agregat mé pak banesa
16 regjistruara gjaté periudhés né librat e tyre; balanca neto vijon t& mbetet negative
né nivelin [-7%). Pér pronat fregtare, balanca neto shénoi terma pozitivé, ashtu si né
periudhén paraardhése (1.6% nga 1.9% né gjashtémujorin e paré 2015).

Numri i banesave 1€ pashitura raportohet né rénie, duke thyer pririen gé nga fillimi
i kétij pyetésori. Pér banesat, balanca neto ishte [-19.2%), nga 10.5% njé periudhé
mé paré, ose 9.4% si mesatare afatgjaté. Numri i pronave fregtare t& pashitura
shfaq 1& njéjtén prirje. Pavarésisht kétyre zhvillimeve, né agregat agjentét vierésojné
njé rénie t& kohés mesatare & shities né periudhén refervese, ndikuar nga shitjet
né Tirané. Pér bregdetin dhe zonat e tiera, koha mesatare e shifjes sé pronave
vlerésohet né rritje.

Financimi pér blerjen e pasurive té paluajtshme

Agijentét vierésojné se rreth /0% e pronave té paluajishme 1 shitura prej tyre jané
bleré me hua, shifér e ngjashme me njé periudhé mé paré. Ky tregues pérbén dhe
nivelin mé té larté t& raportuar gé nga fillimi i kétfij pyetésori. Né terma mesataré,
pérgindja e ¢mimit t& mbuluar me kredi (LtV), gjaté periudhave, shénon 51%, duke
trequar rénie ndaj periudhave t€ méparshme. Rezultatet jané t€ ngjashme edhe pér
pronat fregtare, pér té dy freguesit mé sipér.
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Pritshmérité e agjentéve

Agijentét u shfagén pesimisté pér periudhén afatshkurtér pér ferritorin ku ata veprojné.
Pér Tiranén, balanca neto negative e pritshmérive ishte [-12.4%), gjithsesi e ngushtuar
nga viera (22%) e periudhés sé méparshme. Pérmirésimi relativ né balancén e
pérgjigjeve né fotal reflekion géndrueshmériné e pérgjigjeve gé nuk raportojné
ndryshim, rritien e pérgjigjeve optimiste dhe rénien e pérgjigjeve pesimiste.

Né rang vendi, né lidhje me numrin e pronave gé priten & regjistrohen rishtazi,
agjentét nuk shfagin ndryshime & réndésishme; balanca neto mbetet negative né
nivelin [-9.3%). Rreth 33% e agjentéve presin rénie t& cmimeve né terma afatshkurtér
(kryesisht i referohet 6ml 2016) nga 24% njé periudhé mé paré. Kéta agjenté
Vlerésojné se ¢mimi do 1& bjeré mesatarisht me rreth 3%, duke ruajtur vierésim &
ngjashém me perivdhat e kaluara.

Balanca e opinioneve té agjentéve pér ecuriné e fregut né terma afatshkurtér, ishfe
pérséri negative (-5%), dhe pérgindja e atyre gé parashikojné stabilitet ka mbetur
thuajse e njgjté, né 49%. Pritshmérité né terma afatmesém (dy viet] jané né vazhdimési
optimiste; balanca nefo e pérgjigjeve shénoi 28%, pa ndryshime t& genésishme
nga perivdha e méparshme.

*

Me porosi 1& Bankés sé Shqgipérisé, qé prej tremujorit t& paré & vitit 2013, INSTAT
kryen njé vrojtim mbi ecuriné né frequn e pasurive € paluajtshme, deri né vitin 2014 me
frekuencé tremujore, dhe gjaté 2015-¢s me frekuencé gjashtémujore. Viojtimi shénjestron
agjencité e fregtimit t& pasurive 16 paluajtshme dhe firmat e ndértimit, & shtrira né disa
qarge 1 vendit, dhe mbledh informacion sasior dhe cilésor rreth ecurisé sé tregut t&
banesave dhe 1& pronave fregtare [pa pérfshiré tokén).
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6. TREGJET FINANCIARE

(35) Cjaté gjashtémujorit 1& dyté t€ vitit 2015, situata né tregjet financiare
ishte e géndrueshme, mbéshtetur nga politika monetare lehtésuese e Bankés
sé Shqipérisé. Né vijim 1& uljes sé huamarrjes sé brendshme 1€ geverisé pas
emetimit t& Eurobondit dhe uljes sé métejshme t€ normés bazé, normat e
kthimit t& letrave me vieré té geverisé kané shénuar rénie t& ndjeshme. Kursi
i kémbimit 1& lekut ka gené i géndrueshém ndaj dollarit amerikan dhe éshté
mbigcmuar lehtésisht ndaj monedhés evropiane.

6.1 TREGU PRIMAR | TITUJVE TE BORXHIT TE QEVERISE

(36) Normat e kthimit né ankandet e tregut primar té letrave me vleré
treguan rénie pér t& gjitha maturitetet, duke reflektuar pérciellien e uljes
sé normés bazé té interesit nga Banka e Shqipérisé dhe ndryshimet né
raportet e kérkesés dhe ofertés. Gjaté vitit 2015, Banka e Shqipérisé uli
normén bazé té interesit dy heré, pér njé vleré t& pérgjithshme prej 0.5 piké
pérgindieje, né nivelin 1.75%. N& pjesén e dyté 1€ vitit, Qeveria arriti &
rrisé huamarrien e huaj pérmes riemetimit t& Eurobondit dhe programeve €
financimit me Bankén Botérore dhe me Fondin Monetar Ndérkombétar. Si
rezultat, ulia e kérkesés pér financim & brendshém t& deficitit nga geveria
ndryshoi raportin mes kérkesés dhe ofertés pér huamarrie, si né segmentin
afatshkurtér, ashtu edhe né até afatgjaté. Pér kéto arsye, norma mesatare e
interesit t& borxhit 1€ geverisé zbriti né fund t& vitit né nivelin 3.6%.

37) Megijithé rénien e véllimit t& emetimit
37) 9l 1 Grafik 6.1. Ecuria e normés mesatare & inferesit té
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periudhés, norma mesatare e inferesit pér bonot e thesarit rezultoi 3%, né rénie
me 0.4 piké pérgindjeje kundrejt gjashtémujorit t& kaluar, por né rénie mé té

leht€ nga fundi i vitit 2014,

Grafik 6.2. Véllimi dhe norma mesatare e ponderuar e kthimit t& bonove t& thesarit
dhe t& obligacioneve né tregun primar
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(38) Norma e interesit t& huamarrjes pérmes obligacioneve, ka gené mé
e géndrueshme pavarésisht rénies sé véllimit té tyre. Emetimet e letrave me
vleré t& borxhit & geverisé né formén e obligacioneve u ulén né 33.6 miliardé
leké, nga 55.9 miliardé leké njé gjashtémujor mé paré, duke reflektuar kryesisht
ulien e emetimit t& obligacionit me maturitet 2-viecar (15 miliardé lekg). Né
krahasim me fundin e vitit 2014, emefimi i obligacioneve shénoi rénie totale
me rreth 15 miliardé leké. Pérgjithésisht, normat e kthimit & obligacioneve
fregojné rénie t€ lehta, 1€ shpérndara né shumicén e maturiteteve. Giithsesi,
norma e ponderuar e kthimit géndroi thuajse e pandryshuar nga gjashtémuijori
i kaluar, rreth 6.1%. N& vijim, pasgyrohet ecuria e normave 1€ inferesit sipas
strukiurés sé& maturimit 1€ lefrave me vleré t& borxhit t& geverisé.
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Tregu sekondar vijon t& karakterizohet nga nj¢ numér dhe véllim i ulét
fransaksionesh, duke reflektuar njé administrim pérgjithésisht pasiv 1€ portofolit

fe titujve nga ana e investitoréve.

6.2 TREGU NDERBANKAR

(39) Transaksionet né tregun ndérbankar
kané reflektuar kushte normale t& likuiditetit dhe
veprime t& zakonshme ndérbankare. Gjaté pjesés
sé& dyte t& vitit 2015, véllimi mesatar i akfivitetit t&
huamarrjes niéditore ishte 1.9 miliardé leké né dite,
mé i ulét se i njéijti tregues né gjashtémujorin e paré
& vitit prej rreth 2.4 miliardé lekésh né dite, dhe
pothuaj i pandryshuar me vlerén né gjashtémujorin
e dyte t& 2014-és. Pér huamarrjen 7-ditore, véllimi
mesatar fregoi rénie 1€ lehté, nga 5.6 né 4.7 miliardé
leké né dite, kundrejt njé gjashtémujori mé paré.
Né t& njgjten kohé, huamarria me maturitet mujor
&shté pérdorur rrallé dhe né véllim t& ulét. Gijithsesi,
kété gjashtemuijor, norma mesatare rezultoi 1.87%,
nga 1.97% né gjashtémujorin paraardhés, duke
pasqgyruar né muajin néntor edhe ulien e normés
bazé né 1.75%. Sic shihet edhe né grafikun 6.4,
bankat kané tregtuar afér normés bazé € interesit,
cka tregon njé situaté & géndrueshme likuiditeti né
fregun bankar.

6.3 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

(40) Pavarésisht néngmimit ndaj dollarit
amerikan né pjesén e paré té vitit, né

gjashtémujorin e dyté, leku éshte shfaqur i
géndrueshém né kémbimin kundrejt dollarit
amerikan dhe éshté mbicmuar lehtésisht ndaij
monedhés evropiane. Kjo ecuri ka reflekiuar
raportet e kémbimit 1€ valutave kryesore né fregjet
ndérkombétare, vecanérisht pér ecuriné e kursit té
kémbimit t& lekut ndaj dollarit amerikan, si edhe
epérsiné relative & flukseve hyrése & valutés né
freg gjaté periudhés. Gjaté gjashtemujorit t& dyté
t& vitit 2015, kursi mesatar i kémbimit t& euros
rezultoi 139.05 leké, ndérsa ai i dollarit amerikan
rezultoi 126 leké.
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6.4 ZHVILIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(41) Gjaté vitit 2015, sistemet e pagesave me vleré t& madhe (AIPS)
dhe té vogél (AECH) kané shénuar rritje t& véllimit t& aktivitetit. Né sistemin
AIPS &shté shlyer njg véllim prej 123,578 transaksionesh, me njé vleré totale
& likuiditetit t& qarkulluar prej 6,329 miliardé lekésh. Krahasuar me njé vit mé
parg, véllimi i transaksioneve t& shlyera ka pésuar njé rritie 1€ konsiderueshme
me rreth 43%, ndérkohé gé vlera e transaksioneve t& shlyera éshté ulur me

12.7%.

Tabelé 6. 1. Ecuria e aktivitetit né AIPS

AIPS 2014 2015
Numri i transaksioneve 86,430 123,578
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 7,253,748 6,329,598
Vlera mesatare pér fransaksion [milioné leké) 83.93 51.22

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gijafé vitit 2015, né sistemin AECH jané kleruar 466,708 pagesa, me njé
vleré mesatare pér transaksion prej rreth 180,000 lekésh. Krahasuar me njé
vit mé paré, akfiviteti i sistemit AECH ka pasqyruar nié ritie prej 5.12% té
véllimit & pagesave, ndérkohé gé edhe vlera e pagesave & kleruara paraget
njé rritie t& lehté me 1.53%.

Tabelé 6.2. Ecuria e aktivitetit né AECH

AECH 2014 2015
Numri i transaksioneve 443,977 466,708
Vlera e transaksioneve [milioné leké) 83,133.08 84,404.99
Vlera mesatare pér fransaksion [milioné leké) 0.19 0.18

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(42) Raportimet e bankave pér vitin 2015, evidentojné njé rritje té
pagesave pér klienté né numér me 7.8% dhe né vleré me 7.6%. Cjaté
késaj periudhe jané kryer rreth 11.3 milioné pagesa, me njé vleré tofale
prej 4.6 miliardé lekésh. Transfertat e kreditit pérbéjné reth 67.6% 1€ totalit
f& numrit t& pagesave & klientéve, nga t& cilat rreth 81.6% jané pagesa t&
instrukiuara né formé letér. Gjaté viteve & fundit éshté véné re nié tkurrje e
fransfertave & kreditit né formé lefér dhe njé rritie e atyre né formé joletér
(home banking) dhe e atyre me karta.
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/. SISTEMI FINANCIAR

/.1 STRUKTURA E SISTEMIT FINANCIAR

(43) Né pérgjithési, gjaté gjashtémujorit 1& dyté 1€ vitit 2015, sistemi
financiar pérmirésoi freguesit e veprimiarisé sé tij. Sektori bankar e mbylli
veprimfariné e fij me fitim dhe me fregues t€ miré té kapitalit dhe 1& likuiditetit.
Segmentet e fiera fé sistemit financiar kané zgjeruar aktivitetin e tyre. Né
veprimfaring e institucioneve financiare jobanka jané shtuar institucione
te parasé elektronike dhe t€ mikrokredisé. Shogérité e kursim—kreditit kané
shfaqur ngadalésim 1& veprimiarisé si rrjedhojé e tkurrjes sé akfivitetit kreditues.
Shogérité e sigurimit dhe fondet e pensioneve kané ruajtur ritme t€ mira &
rrities sé veprimtarisé. Pesha e institucioneve financiare jobanka né totalin
e aktiveve & sistemit financiar shénon rreth 10%, ku pjesén kryesore e zéné
fondet private 1& investimeve. Rreziku i drejipérdrejté i pérciellies sé rrezigeve
né sekforin bankar prej segmenteve 1& tiera 1& sistemit financiar mbefet i ulét.
Nga ana tjetér, ekspozimet e segmenteve financiare jobankare ndaj sekforit
bankar, paragiten 1€ konsiderveshme.

(44) Gjaté vitit 2015, treguesit kryesoré té veprimtarisé sé sistemit
financiar u pérmirésuan dhe ndérmjetésimi financiar ishte i géndrueshém.
Né dhietor 2015, ndérmjetésimi financiar né Shqipéri i pérfagésuar nga
raporti i akfiveve t& sistemit'® ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB)' u
llogarit né nivelin 101.3%. Né strukiurén e aktiveve t& sistemit financiar,
bankat mbeten dominuese me rreth Q0% t& akfiveve té sistemit financiar (ose

rreth 91.3% t& PBB-s&).

Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve 1& sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Auforifefi licencues dhe mbikégyrés  Sistemi financiar 2011 2012 2013 2014 2015
Sekfori bankar 84.7 89.6 Q0.5 1.7 91.3
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 2.5 2.7 2.5 2.7 2.7
SHKK dhe unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7
Shoggéri sigurimi 1.5 1.6 1.6 1.7 1.9
Autoriteti i Mbikégyries Financiare  Fondet e pensionit 0.01 0.02 0.03 0.04 0.1
Fonde investimi 1.21 3.7 4.5 4.7
Ndérmietésimi financiar 89.41 25.93 99.13 101.44 101.3
Burimi: BSH, AMF.

19 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-

kreditit (SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde 1&
investimit. N&é analizén e kétij kapitulli, konsideroni gé vetém baza e t€ dhénave fé shogérive
t& sigurimit dhe fondeve 1& pensionit i referohet fremujorit € trefé & vitit 2015, pérsa i pérket
segmenteve 1€ fjera 1& sistemit financiar, raportimi i fundit mbi akfivitetin e tyre i takon fremujorit
& katért t& vitit 2015.

Vlera e PBB-sé vlerésohet rreth 1,443.7 miliardé leké, dhe i referohet vierésimeve & ritjes
ekonomike vietore publikuar nga INSTAT- dhe FMNHa.
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. Grafik 7.1. Rritja viefore e aktiveve t& segmenteve
1 pérbérés f& sistemit financiar !
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(45) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj
segmenteve & tiera & sistemit financiar né vend
mbetet i ulét. Ky ekspozim é&shté kryesisht né trajtén
e huave dhe pjesémarrjes né kapital né institucionet
financiare jobankare né krahun e aktivit, dhe né
formén e fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive
t& ndryshme| né krahun e pasivit. Né dhjefor 2015,
ky ekspozim pérbén rreth 1.7% té vlerés sé aktiveve
t& sektorit bankar, duke kufizuar rrezikun financiar té
drejtpérdrejté gé mund té pércillet nga marrédhéniet
ndérsekioriale.

(46) Nga ana tjetér, ekspozimet e segmenteve
financiare jobankare ndaj sektorit bankar,
paraqiten & konsiderueshme né aktivitetin e
tyre, duke rritur ndjeshmériné ndaj ecurisé sé
kétij t& fundit. Né& gjysmén e dyté & vitit 2015,
shogérite e sigurimit, shogérite e kursim-kreditit
(ShKK)  dhe institucionet  financiare  jobanka'?
(IFJB] kané ekspozimet mé t& ndjeshme ndaj
sektorit bankar. Depozitat e shogérive 1€ sigurimit
né sektorin bankar zéné oférsisht 33.8% té
aktiveve t& shogérive t& sigurimit, ndérsa pesha
e investimeve né sekforin bankar pér ShKK+4é dhe
IFJB& vlerésohet pérkatésisht né 10.7% dhe 22%
t& aktiveve t& tyre. Ekspozimet e segmenteve té
fiera financiare né sekforin bankar shfagen né
rénie, fenomen i pérgendruar né tremujorin e freté
& vitit 2015. Né grafikun e 7.2 paragitet ecuria
né kohé e ekspozimeve t& segmenteve & sistemit
financiar ndaj sekforit bankar e vlerésuar si raporti i
portofoleve gé ato mbajné me sektorin bankar ndaj
fotalit t& aktiveve pérkatése.

Té dhéna pér fremujorin e frefé & vifit 2015.
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HAPESIRE INFORMUESE 7. 1. ECURIA E SEGMENTEVE TE SEKTORIT FINANCIAR

Né gjashtémujorin e dyté té vitit 2015, Institucionet Financiare Jobanka (IF/B) kané
ngushtuar aktivitetin e tyre, si mjedhojé e pérthithjes sé njé institucioni financiar
jobanké nga njé banké. Rezultati financiar i IFJBsé ishte pozitiv, kapitalizimi i
kénagshém dhe cilésia e aktiveve paraget pérmirésim. Shogérité e kursim-kreditit
kané ngushtuar akiivitetin e tyre si rijedhojé e tkurrjes né kreditim. Shogérité e sigurimit
paragesin zgjerim 1€ akfivitetit si rezultat i rrities sé numrit t kontratave & lidhura
dhe primeve & shkruara bruto. INé bilancin e tyre, rritia e aktiveve mbéshtefet nga
investimet né depozita e llogari né banka, si dhe zgjerimi i provigjioneve teknike.
Ecuri pozitive paragesin edhe fregjet e pensioneve private suplementare dhe fondet
e investimeve, fé cilat regjistruan zgjerim & akfiveve.

Aktiviteti | Institucioneve Financiare Jobanka u ngushtua me rreth 1. 1% né terma vjetoré
né nivelin 39 miliardé leké. Zhvillimet kryesore né strukturén e jobankave lidhen me
hyrjen né treg té njé institucioni financiar t parasé elekironike dhe dy té mikrokredisé,
si dhe me pérthithjen e njé institucioni jobanké nga njé banké, gjaté gjysmés sé
dyté té vitit 2015. Ky ndryshim né strukturé ka ndikuar né ngushtimin e akfivitetit
kredlitues me rreth 4% né terma vjetoré, né nivelin e 18.9 miliardé lekéve. Peshén
kryesore né portofolin e kredisé vijojné ta z&né bizneset (92%) me pérgendrimin mé
1€ larté né sekforin e tregtisé dhe bujgésisé (pérkatésisht 2/% dhe 12.9%). Rreziku
i kredlisé mbefet rreziku kryesor né akfivitetin e institucioneve financiare jobanka.
Megjithaté, raporti *hua me probleme/totalit & huasé” u pérmirésua né fundin e
vitit 2015 né 12.7% nga 13.7% né fund & vitit 2014, pas ngushtimit & stokut 1&
huave me probleme me 11%. Rezultati financiar vijon 1€ jeté pozitiv, ndonése mé
i ulét se njé vit mé paré.

Tabelé 7.2. Treguesit financiaré & akiivitetit t& institucioneve financiare jobanka
2012 06/2013 2013 06/2014 2014 2015

Totali i aktiveve (mld leké) 35.348 34.363 35.03 36.546 39.484 39.053
Portofoli i kredisé (mld leké) 20.04 19501 19.646 19685 19743 18.959
Raporti i huave me probleme (%) 8.37 1415 13.21 1505 1373 1271
Miaftueshméria e kapitalit (%) 38.9 39.78 4094 4479 4194 421
Rezultati financiar (mld leké) 1.244 0.52 1.502 0.576 0976 0.624

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimiaria e Shogérive 1€ Kursim-Kreditit u karakterizua nga njé ngushtim i akiveve
né krahasim me njé vit mé paré, me rreth 0.84%. Treguesi i cilésisé sé portofolit
kredlitues éshté pérmirésuar né nivelin 8.7% nga 11% né fund té dhjetorit 2014.
Raporti i mbulimit, “Provigjione ndaj Kredi me probleme” shénon vlerén 84%.
Shoqérité e kursimkreditit kané mbyllur vitin 2015 me njé rezuliat financiar negativ.

Tabelé 7.3. Tregues fé akiivitetit & shogérive & kursim-kreditit dhe unioneve 1& tyre

2012 06/2013 2013 06/2014 2014 06/2015 2015
Totali i aktiveve

! 10.6 1029 975 983 1065 1072 10.73
(mld lekg)
Tef”cof?kred'se 712 677 639 632 66 67 6.5
(mld leké)

Teprica e kredisé/
totalit & aktiveve (%)
Kredi me probleme/
tepricés sé kredisé (%)

Rezuliati financiar 0.04 019 023 005 009 002 -0.36
(mld lekg)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

67.44 65.82 65.53 64.26 61.99 62.42 60.28

6.42 11.12  11.95 1291  11.06 1041 8.28
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Veprimtaria e shogérive & sigurimit. Né vitin 2015, numérohen 12 shogéri sigurimi
18 licencuara (8 shogéri sigurimi té jojetés, 3 shogéri sigurimi té jetés dhe 1 shogéri
risigurimi).

Pérgjaté Q-mujorit t& vitit 2015, aktivet e shogérive 1€ sigurimit u zgjeruan né nivelin
27 miliardé leké me njé rritie vietore 10./%. Detyrimet e sigurimit (ose provigjionet
teknike) jané zgjeruar me rreth 21% né terma vjetoré né nivelin 3.1 miliardé leké,
ndérsa kapitali total shénoi njé rritje vietore prej 2.2%, né nivelin 10.9 miliardé
leké. Shogérité e sigurimit kané zgjeruar lehtésisht peshén e tyre ndaj PBB-s&, né
1.9%. Primet e shkruara brutd!, freguesi kryesor né aktivitetin e shogérive 1 sigurimit,
u zgjerua me 21.2% né terma vijetoré, né nivelin 14.1 miliardé leké. Treguesi i
penetrimit t& fregut t€ sigurimeve, i vlerésuar me raportin e primeve ndaj PBB-sé,
rezultoi 0.977%.

Treguesi i humbjeve i matur si raport i démeve & paguara ndaj primeve & shkruara
bruto, &shté rritur né nivelin 25.9% nga 24.4% njé vit mé paré, rjedhojé e ritmit
mé 1& larté t& démeve krahasuar me primet bruto. Raporti fregon se aférsisht 1,/4
e démeve mbulohen nga primet e shkruara. Treguesi déme té paguara bruto u rrit
me 28.3% né terma vjetoré né nivelin 3.6 miliardé leké.

Portofoli i investimeve 1 sekiorit & sigurimeve drejt akfiveve me rrezik 1 ulét mundéson
ruajtien e njé niveli t€ ulét t& rrezikut. Pér periudhén, investimet mbeten kryesisht né
formén e depozitave me afat prané bankave tregtare (rreth 5 miliardé leké) dhe
bono thesari & geverisé shqiptare (rreth 3.4 miliardé leké). Ekspozimi i shogérive
16 sigurimit ndaj borxhit sovran éshté zgjervar né 12.6% té totalit & akfivit.

Pér shkak & strukiurés konservative t& portofolit t investimeve & shogérive &
sigurimit, kéto shogéri jané mé pak t€ ekspozuara ndaj luhatjeve t& ¢mimeve né
tregun financiar. Ekspozimi i tyre ndaj rrezikut té likuiditetit shté relativisht i ulét,
pasi & ardhurat nga primet shpérndahen né ményré € barabarté né kohé, ndérsa
pagesat e démeve jané & njé natyre rastésore.

Zhvillimet e tregut t& fondeve & investimeve!. Né gjysmén e dyté 1 vitit 2015, né
Shqipéri veprojné dy fonde investimi, me njé vleré neto t& aktiveve prej rreth 6.7
miliardé lekésh né rritie me 4.8% me fundin e vitit 2015. Fondet numérojné rreth
32,149 investitoré, pjesa kryesore e & ciléve jané individé, dhe kjo pjesémarrie
éshté ngushtuar me rreth 1.6% né terma vijetoré. Akfiviteti i tyre dominohet nga
investime né fitujt e borxhit 16 geverisé né rreth 92% té aktiveve & fondeve dhe

pesha e kélyre investimeve ndaj PBB-sé llogaritet né 4%.

Zhvillimet né fregun e pensioneve private suplementare”. Né gjysmén e dyté té
vitit 2015, né Shqipéri veprojné fre fonde pensionesh private vullnetare. Analiza
e 16 dhénave paraget rritie & akfivitetit t& fondeve & pensionit me 45% krahasuar
me njé vit mé paré né njé nivel aktivesh prej 840.2 milioné lekésh. Aktiviteti i tyre
dominohet nga investime né titujt e borxhit t& geverisé me rreth 807.4 milioné
leké, né rritie me 46. 1% ndaj fundit & vitit 2014. Numri i anétaréve & fondeve 16
pensionit &shté rritur gjaté vitit me 32.2%, megjithaté ky segment mban njé peshé
t& vogél né ndérmjetésimin financiar né vend.

Si rezultat i pérthithjes sé Credins leasing nga Banka Credins.
I AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Janar-Dhjetor 2015, publikuar mé
25 janar 2015.

AMF, “Té dhéna t& pérgjithshme t€ Fondeve & Investimeve”, 31 dhjetor 2015
V' MF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 shtator 2015,

publikuar né 11 nénfor 2015.
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HAPESIRE INFORMUESE 7.2. NDIKIMI | NJE MIEDISI ME NORMA TE ULETA
INTERESI NE AKTIVITETIN E SHOQERIVE TE SIGURIMIT, FONDEVE TE PENSIONIT
DHE FONDIT TE INVESTIMEVE

NE strukturén e aktiveve 1& fregut té sigurimeve, investimet né formén e depozitave né
banka dhe né bono thesari 1& geverisé shqiptare zéné njé peshé té konsiderveshme
me rreth 46%. Né anén e delyrimeve 1& fregut 1€ sigurimeve, rezervat teknike &
ngritura pér 1& pérballuar rreziget e mundshme nga akiiviteti sigurues, zéné peshén
kryesore rreth 48% 1& detyrimeve pér shtatorin 2015, ndjekur nga kapitali me 40%.

Crafik 7.4. Ecuria e rezervave teknike t& tregut t&
sigurimeve

' Grafik 7.3. Struktura e akfiveve té tregut & sigurimeve
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11.5%

min lek

mm Arka
mm Depozita, cerfifikata depozitash & llogari né banka
mmBono thesari & geverisé shgiptare
mm Aksione
Mietet e géndrueshme (t& trupézuara e t& patrupézuaral
Aktive 1€ fiéra
Provigjonet teknike fé risiguruesit

teknike 1& jetés M Rezerva teknike 1€ jojetés

Burimi: Autoriteti | Mbikégyrjes Financiare*.| - Burimi: Autoritefi | Mbikéqyrjes Financiare* !
*Raportimi mé i fundiit prané Bankés sé Shgipérisé lidhur me! *Raportimi mé i fundlit prané Bankés sé Shgipérisé lidhur me:
aktivitetin e shogérive t& sigurimit i pérket fremujorit 16 ireté 1 akfivitetin e shogérive & sigurimit i pérket fremujorit 1€ frefé fé:

vitit 2015. ] vitit 2015.

Rreth 89% e rezervave teknike 1& ngritura i pérkasin

veprimfarisé s€ jojefés.

Té ardhurat kryesore nga veprimtaria e trequt & sigurimit pérffohen nga primet e
shkruara bruto né bazé té konfratave gé lidhen. Piesa dérrmuese e fyre i pérket
sigurimit 1& jojetés. Té ardhurat nga primet shpémdahen né ményré 1€ barabarté né
kohé, ndérsa pagesat e démeve jané té njé natyre rastésore. Raporti i mbulimit t&
démeve 1& veprimtarisé sé jetés rezulton 18.4%, ndérsa i jojetés 26.5%.

® Rreziget e mundshme nga rénia e vazhdueshme e normés sé interesit

Rénia e vazhdueshme e normés sé kthimit nga investimi, nuk prek vetém veprimtaring
bankare, por edhe aktivitetin e shogérive té sigurimit. Rreziku i normés sé interesit
&shté njé faktor me réndési né pércaktimin e pérfitueshmérisé sé shogérive té sigurimit.

Ndryshimet né normén e inferesit teorikisht prekin & dy anét e bilancit 16 shogérive
t& sigurimit. Nga ana e akfiveve, investimet né bono thesari dhe depozita né banka
do fé sjellin kthim mé & ulét. Nga ana e pasiveve, rénia e normave & interesit
ul nivelin e detyrimeve té shogérive, duke ulur detyrimet e ardhshme gé ato do &
kené ndaj policémbaijtésve. Megjithaté, kjo sjellie do i bénte mé pak térhegése
produktet e shogérive, duke ndikuar né nivelin e shitieve & policave dhe detyrimisht
nivele mé 18 uléta 16 ardhurash né formén e primeve.

Gijaté vitit 2015, normat e kthimit t& depozitave me afat dhe t& bonove 1é thesarit,
kané shénuar rénie & métejshme. Si rezultat, 16 ardhurat e shogérive & sigurimit
paragifen t& ekspozuara nga njé ulje e métejshme e normés sé interesit, né kushtet
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kur 34% e investimeve jané né formén e depozitave né sekforin bankar dhe 13% e
fyre jané né formén e bonove & thesarit. Duke gené se investimet né bono thesari
t& qeverisé sjellin t& ardhura fikse, ekspozimi ndaj luhatjeve t& normave 1& inferesit
pritet 1& jeté mé i ulét, megjithaté investimi pérgjithésisht afatshkurtér nénkupton
riinvestimin me norma mé té uléfa interesi dhe rénie & t€ ardhurave.

Ndikimi i njé mjedisi me norma & uléta 1 interesit, né veprimiariné e shogérive
t& sigurimit varet nga strukiura e detyrimeve dhe akiiveve. Shogérité e sigurimit
t& cilat kané pagesa té garantuara pér t'v kryer né t& ardhmen, por njé portofol
aktivesh t& pérbéré kryesisht nga letrat me vleré afatshkurtra dhe afatmesme me 1&
ardhura fikse, do t& jené mé té prekura nga rreziku i riinvestimit né krahasim me
njé sigurues, i cili ka njé pérputhje mé & miré kohézgjatieje midis aktiveve dhe
detyrimeve. Rrjedhimisht, ndikimi i rénies s& normave & interesit éshté i ndryshém
pér shogérité e jetés dhe jojefés, si rezultat i strukiurés sé ndryshme té aktiveve dhe
detyrimeve pér 1& dy sekforét.

Shumica e kontratave 1€ sigurimeve & jojetés jané afatshkurira, duke zgjatur deri
né njé vit. Nga ana fjetér, shogérité e sigurimit 1 jetés kané detyrime afatgjata,
t€ cilat mund té shtrihen né dekada dhe jané shumé & ndjeshme ndaj normave
afatgjata 1€ interesit (obligacioneve], mbi té cilat béjné parashikime mbi fondin
e rezervave feknike gé do 1& nevojiten pér pérballimin e humbjeve t€ ndryshme.
Maturiteti i mbetur i detyrimeve éshié i gjaté né kohé dhe éshté i pashmngshém
krijimi i mospérputhjeve mes akfiveve dhe pasiveve, pér & cilat nevojiten rezerva
mé té larta. Né njé mjedis me norma fé uléta interesi, interesi i pérftuar nga primet
ekzistuese bie, ndaj nevojiten burime 16 tiera & ardhurash pér t& mbuluar kérkesat
pér rezerva teknike dhe fitim, gé konsistojné né a) rrifien e rezervave feknike, e cila
sigurisht do t€ gérryejé kapitalin, b) rritien e primeve, ose c| kombinimin e & dyjave.
Megjithaté, pér shkak 1é sirukiurés aktuale 1 sigurimeve
né Shqipéri, 1& orientuara kryesisht né veprimtaring e
jojetés, & ardhurat nga primet dhe rezervat e ngritura
duket se mbulojné mjaftueshém rreziget gé burojné nga
veprimtaria e tyre.

' Grafik 7.5. Strukiura e investimeve té fondeve t&
investimit
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Fondet e pensionit privat suplementar mbéshtefen né
plane pensioni me konfribute té pércakivara, pra pa
angazhime pér vlerén e pagesave té pensionit né &
ardhmen. Né kété ményré, rénia e normave 1& kthimit
nga investimet né aktiv, nuk shogérohet me detyrimin pér
R, t€ shtuar vlerén e investimit né ményré gé 1& plotésohen
angazhimet e ardhshme. Sidogofté, rénia e normés
sé inferesit do € sillte kthime mé t& uléta investimi dhe mé pak pérfitime. Ndérsa
né skemat me konfribute & pércakiuara, kjo mund té sjellé stres pér plotésimin e
konfributit nga ana e punédhénésit dhe/ose e punémarrésit, pasi vetém né rast
se punonjési apo punédhénési kontribuon mé shumé né fond, mund té arrijné fé
njéjtin nivel 1& pérfitimeve t& pensioneve, gé do & ishfe arritur né kushte 1€ ecurisé

normale t€ normave 18 interesit.

Bono thesari
m Obligacione geveritare
Mjete monetare
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8. SEKTORI BANKAR

(47) Sektori bankar ka ruajtur strukturén’® dhe géndrueshmériné e tij gjaté
vitit 2015. Sekiori bankar zgjeroi veprimtariné me ritme mé & uléta se njé
vit mé paré. Treguesit prudencialé né ferma 1€ aftésisé paguese, té likuiditefit
dhe krijimit t& fondeve rezervé pér rreziget pérkatése u shfagén né nivele
te pérshtatshme, né pérputhje me kérkesat rregullatore. Cilésia e portofolit
t6 kredisé u pérmirésua, e mbéshtetur nga procesi i fshirjes sé kredive &
humbura dhe 1€ tiera masa t& ndérmarra né kuadér & zgjidhjes sé kredive
me probleme. Ekspozimi ndaj rrezigeve 1& tregut mbetet i kontrollueshém, por

duhet monitoruar dhe vierésuar rregullisht.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(48) Gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2015, aktivet e sekforit bankar shqiptar u
zgjeruan lehtésisht me 0.4% né nivelin 1,318 miliardé leké, duke pérbéré meth
91.3% t& PBB-s&'“. Né terma vjetoré, aktivet e sektorit bankar u rritén me 1.9%
nga 4.8% njé vit mé paré. Gjaté periudhés, zgjerimi i aktiveve u evidentua né
formén e investimeve ndérbankare (kryesisht né subjekte jorezidente)'®. Nga
ana fietér, sekfori ka tkurrur portofolin e investimeve né lefra me vleré, kryesisht
pér tituj 1& borxhit geveritar, por edhe né tituj 1 subjekteve jorezidente'®. Né
vijim fé strafegjisé sé geverisé pér ulien e borxhit t& brendshém'”, zotérimet e
sekforit bankar né fituj t& borxhit t& geverisé shqiptare kané réné né 22.5% &
fofalit 1& aktivit, nga rreth 25% njé gjashtémujor mé paré'®. Sekiori bankar ka
tkurrur portofolin e kredisé, me 1.9% né terma gjashtémuijoré, duke reflektuar
fshirien e kredive & humbura nga bilanci i bankave, e cila gjaté 2015-¢s
vlerésohet rreth 27 miliardé leké. Nése do t& supozohej gé kredité e fshira do

13

Jané 16 banka, nga fé cilat: 3 jané banka shqipfare (né njé total aktivesh prej 15.5%) dhe
13 jané banka me kapital t& huaj. Asnjé nga bankat me kapital & huaj nuk funksionon si
degé.
4 Ky raport bazohet né vierésimet (INSTAT, FMN) t& PBB-sé pér gjashtémujorin e dyté 2015,
prej 1,444 miliardé lekésh.
Kéfo ishin kryesisht né formén e huave dhe depozitave. Vendosjet né formén e huave ndaj
institucioneve financiare jorezidente jané t& pérgendruara kryesisht né njé banké. Nga ana
fietér, tre banka & sekiorit kané rrifien mé & madhe 1& vendosjeve né formén e depozitave,
krahasuar me pjesén e paré & vitit. Ndérkohé “llogaria rrjedhése me jorezidentét” éshté
tkurrur ndjeshém né pjesén e dyté té vitit, duke shénuar rénie me 7 miliardé leké ndaj gershorit
2015, dhe 5 miliardé leké ndaj fundit t& vitit 20 14. Kombinimi i fransaksioneve & mésipérme
kané zgjeruar zérin "Marédhénie me bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet e fiera
financiare-jorezidenté” me rreth 4.2 miliardé leké (ose 2.4%) né nivelin 182 miliardé leké.
Ky portofol aktualisht pérbén rreth 4% t& totalit t& akfiveve.
Me emetimin e eurobondit, né fund 1€ muaijit néntor dhe gjaté dhjetorit jané kryer disa ankande
pér blerje & parakohshme 1 letrave me vleré nga qeveria, si edhe jané maturuar tituj, me
qéllim ulien e borxhit t& brendshém. Kjo ka rezultuar né ulje 1& borxhit t& brendshém publik.
Giaté gjashtémujorit t& dyié, portofoli i bankave né bono thesari u tkurr me 19 miliardé leké
dhe ai né obligacione me & miliardé leké.
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& ishin ende né bilancin e sekforit bankar, teprica e kredisé gjaté 2015-€s do
& shfagte rritie me 2.9%.

Crafik 8.1. Zgjerimi vietor i aktiveve dhe konfribufi né financim & akfiveve

%
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== Veprime me thesarin dhe ndérbankare

Interesa t& pérllogaritur  mmBurimet e pérherhme

Veprimet me letra me vleré /\/\iet‘gfé ﬁ,é”d”-'%hme Detyrime t& tjera mm\/eprimet me lefra me vieré
Miete 12 fiera _[gg's?ﬁli ' :!éVng'hTéj == Veprime me Klienté Veprime me thesarin

mm [nferesa f& pérllogaritura | —ToIoLi i akliveve dhe ndérbankare

= Veprime me klienté (boshti né 1& djathté)

== Fonde rezervé t& krijuara

(49) Né dhjetor 2015, teprica né zérin “Veprimet me klienté”'? vlerésohet
né nivelin 582.2 miliardé leké, duke u tkurrur me rreth @ miliardé leké ose
1.5% né krahasim me njé vit mé paré. Kreditimi pér subjektet jorezidente
ka gené pércakiues né masén mé t& madhe & aktivitetit kreditues né terma
vietoré, por né gjashtémuijorin e dyfé & vitit ky portofol u tkurr me 5.4 miliardé
leké ose 9.1%. Portofoli i kredisé pérfagéson rreth 44.5% 1€ totalit t& aktivit
t& bankave, duke géndruar poshté mesatares sé dy viteve € fundit. Nga ana
fiefér, pérmirésimi i cilésisé sé portofolit t& kredisé si rezultat i procesit té fshirjes
s& huave me probleme?, éshté reflekiuar né uljen e fondeve & provigjionimit
pér rrezikun e kredisé. Gjaté periudhés, ky fond ka réné me rmeth 10 miliardé
leké ose 11.8% dhe né terma vietoré ka réné me 16.3 miliardé leké ose

17.5%, duke Zbritur né nivelin 75.5 miliardé leké.

(50) Ritmi vjetor i rrities s& investimeve t& bankave né tituj, & cilat
pérbéhen kryesisht nga letrat me vleré t& geverisé, éshté ngadalésuar. Né
dhietor 2015, ky portofol vlerésohet né 296.5 miliardé leké, me njé rénie
vietore me rreth 28 miliardé leké ose 9%, duke pérbéré 22.5% t& aktiveve
t& sektorit bankar. Sekfori bankar zotéron rreth 56.2% t& tofalit t& borxhit t&
brendshém t& emetuar nga geveria shqiptare, rreth 0.83 piké pérgindjeje
mé pak se né fund € vitit 2014. Giithsesi, rreziku i kreditit g& buron nga
ky portofol investimi &shté i ulét, duke marré parasysh gé pjesa e borxhit &
qgeverisé qé klasifikohet nga bankat si “i mbajtur deri né maturim” llogaritet né

19 Zéri "Veprime me klientét” né aktivin e bilancit t& bankave pérfagéson kredité e sekiorit bankar
pér subjektet rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirjen e inferesave 1& pérllogaritura.

20 Duke filluar nga janari 2015, bankat jané t& defyruara nga Auforiteti Mbikéqyrés pér 16
ndérmarré procesin e pastrimit 1 bilanceve — fshirjen e kredive 1€ nénkategorisé “e humbur”
pér 3 viet. Vlerésohet se sasia e kredive 18 fshira gjaté gjysmés sé dyté 1 vitit 2015 éshté né
nivelin 12.8 miliardé leké. N& total gjaté vitit 2015, u fshiné nga bilancet rreth 26.6 miliardé
leké kredi t& humbura.
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mé shumé se 80% e t& gjithé portofolit, si dhe kohézgjatio mesatare e borxhit
f& qeverisé éshté e ulér?!,

(51) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, &
cilat pérbéjné rreth 83% té totalit t& aktiveve. Raporti hua/depozita shénon
53.2%. Baza e depozitave? éshté zgjeruar né terma gjashtémujoré me rreth
2.1% dhe né terma vieforé me 2.8%, pavarésisht rénies s& normés mesatare
t& interesit. Kontribut pozitiv né rritien e depozitave ka dhéné vetém zgjerimi i
depozitave né valuté. Duke paré shpérndarjen sipas maturiteteve, vérehet njé
zhvendosje drejt depozitave me afat mé t€ shkurtér. Konkretisht, depozitat deri
né njé vit zéné rreth 65% té tofalit t& depozitave, ndérsa llogarité rrjedhése
zéné rreth 27%. Ky fenomen pérbén nié dobési potenciale pérsa i takon
strukiurés sé financimit & sekforit bankar, i cili sidogofté zbutet nga fakti se 85%
e depozitave i pérkasin individéve. Bankat kané ruajtur raportin e pérdorimit
1€ kapitalit t& tyre pér financimin e veprimtarisé, duke respektuar kérkesat pér
kapital t& kuadrit regullativ.

8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(52) Varésia e sektorit bankar nga burime té jashtme financimi mbetet
e kufizuar. Pozicioni neto i sektorit bankar ndaj jorezidentéve vijon & mbetet
“kreditor” dhe né zgjerim gjaté periudhés. Gjaté vitit 2015, huamarria nga
grupet bankare méma ka réné né nivele historike. Né dhjetor 2015, aktivet me
jorezidentét pérbéing 24.7% t& totalit t& akliveve, ndérsa detyrimet pérbéjné
6% 1€ tyre. Si rezultat, pozicioni nefo kreditor éshté zgjeruar me 12.6%
né terma vjetoré, né nivelin 246.6 miliardé leké. Investimi né instrumente
jorezidente pérfagésohet nga investime né lefra me vlerg, né kredi pér subjekte
jorezidente dhe né depozita apo llogari rriedhése

né institucione financiare té huo]o. Zg]erimi 0015 T Tt

madh 1 ransaksioneve me jorezidentét evidentohet ‘Groﬁk 8.2. Kontributi né rritien vietore t& akfiveve me | |

‘ identét, iké dj |
né formén e huave dhe depozitave prané bankave | jorezident€l, né pike pergindie :

dhe institucioneve financiare, pérkatésisht me
49% dhe 27% né terma vietoré, duke u ngjitur né |
nivelet 34.2 miliardé leké dhe 95.6 miliardé lekg. !
Ndérkohé, investimi né letra me vleré t& subjekteve |
jorezidente, t& cilat jané kryesisht né Bashkimin
Fvropian né masén 44.1% & tyre, ka shénuar rénie |
me 26.4% né terma vietoré, duke zbritur né nivelin
e 73 miliardé lekéve. |

Q I

: 5555>>§§>§§§>§§§>>>>>>§§>§§§ :

(53) Masat me natyré kundérciklike t& | gcdoeccmmmmmmsnantarEruLmG |
ndérmarra nga Banka e Shqipérisé né maj 2013 Veprime me leia me vers i
! eprimef me klientét !

kG ne konh-ibuor né Zbut'en e ritmit té rrities s& mmm Hua pér bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet t& tlera financiare |
I I | mmm Depozita me bankat, institucionet e kreditit dhe insfitucione 18 fiera financiare 1

inves“meve te Sekfor“ bcnkcr prq né Subiekfeve | mmm Llogari rriedhése né bankat, instituc. e kreditit dhe insfituc. e tiera financiare i

Arka dhe Banka gendrore

Kjo e fundit e ekspozon sidoqofté geveriné ndaj njé rreziku tietér, até t& mosrinovimit t& borxhit
nga mbaiftésit e fij.
Kétu i referohemf “Veprimeve me klienté”, né bilancin e bankave pa pérfshiré inferesat e
pérllogaritura.
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jorezidente. Ritmi i zgjerimit vietor t& aktiveve né subjekte jorezidente, éshté
ngadalésuar ndjeshém né nivelin 4.2% né dhjetor 2015, né krahasim me
25% qé shénonte né maj 201 3.

HAPESIRE INFORMUESE 8. 1. NDIKIMI | MASAVE MAKROPRUDENCIALE NE
AKTIVIN ME JOREZIDENTE

Njé ndér masat me natyré kundérciklike, & prezantuara nga Banka e Shqipérisé né
maj 1& vitit 2013, rrit kérkesat pér kapital t& bankave pér investime né institucionet
financiare jorezidente. Objekt i késaj mase éshté kufizimi i rrities sé aktiveve né
subjekte jorezidente pér veprimet me thesarin dhe ndérbankare, si dhe lefrat me
vleré. Piesa e mbetur e transaksioneve jashté objekiivit & masave, pérfshin veprime
me klienté, mjete fé tiera dhe mjefe t€ géndrueshme.

Né maj 2013, 81.2% e aktiveve jorezidente pérbéhej nga aktive “objekt i masave
makroprudenciale” duke u zgjeruar deri né 86% né fund 1é tetorit 20 14. Né& dhjetor
2015, kjo peshé géndron né nivelin 79.4%. Kéto zhvillime reflekiojné ngadalésimin
e ndjeshém 1& rrifies sé aktiveve jorezidente objekt i masave, duke u zgjervar né
dhjetor 2015, me vetém 1.3% né terma vjetoré. Brenda aktiveve jorezidente objekt
i masave, vérehet njé zgjerim i ndjeshém i huave ndaj institucioneve financiare dhe
depozitave dhe njé tkurrje e llogarive rriedhése dhe portofolit € lefrave me vieré.

Aktivet jorezidente 1 cilat nuk jané objekt i masave, kryesisht veprime me klienté,
jané zgjervar me 1/.6% né terma vjetforé.

' Grafik 8.3. Zhvillimet né akfivin jorezident g& éshté subjekt i masave, krahasuar me
ecuriné e aktivit jorezident gé nuk éshté subjekt i masave
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(54) Né krahun e detyrimeve, pérdorimi i linjave t& kredisé nga grupet
bankare zotéruese ka réné né nivelet mé té uléta historike. Pjesa mé e madhe
e detyrimeve t& sektorit bankar né jorezidenté éshté né formén e detyrimeve
ndaj grupeve zoféruese bankare, kryesisht né formén e linjave & kredisé. Né
fund t& periudhés, pjesa e shfrytézuar e linjave & kreditit rezultonte né nivelin
1.7 miliardé leké nga 3.3 miliardé leké njé vit mé paré.
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HAPESIRE INFORMUESE 8.2. MARREDHENIA E SEKTORIT BANKAR ME
INSTITUCIONET JOREZIDENTE *

Aktivi i vendosjeve jorezidente. Piesa kryesore e vendosjeve [pa pérfshiré investimet
né fituj) né institucionet jorezidente né aktiv éshté né formén e depozitave me afat
me 53.7% t& totalit. Vendosjet paragiten né euro né masén /9% dhe né dollaré
amerikané né masén 14.8%,; ndérsa vendosjet né grupet bankare zotéruese né
euro kané njé peshé prej /4.6% té totalit. Aktivi i vendosjeve né institucionet
jorezidente vijon & pérgendrohet kryesisht né Eurozoné me njé peshé prej 74.7%
16 vlerés sé vendosjeve. Té ndara sipas grupeve bankare, 74.3% e vendosjeve
ndaj jorezidentéve né aktiv i pérkasin bankave & G3, 19.5% i takojné bankave té
G2 dhe diferenca prej 6.2% i pérket bankave t& G1. Sipas origjinés, vendosjet e
grupit grek zéné 15.8%, ato 1& grupit italian zéné 14.7%, dhe ato t€ grupit shgiptar
zéné 11.9% t& totalit.

Pasivi i vendosjeve jorezidente. Vendosjet né pasiv jané kryesisht né formén e huave
me afat & marra nga bankat, pér rreth 43.6%, dhe 1€ depozitave me afat pér rreth
41.5%. Monedha mé e pérdorur éshté ajo eviopiane pér 62.2% 1& fotalit dhe pér
?8.8% fé detyrimeve ndaj grupeve bankare zotéruese. Detyrimet ndaj vendeve fé
Eurozonés zéné 41.5% 1& totalit t pasivit & vendosjeve jorezidente. Piesa fietér
jané vendosje né vendet jashté Bashkimit Evropian, té cilat kané shénuar njé peshé
né rritie ndaj fotalit. Né ndarjen sipas grupeve bankare, bankat e G3 zotérojné
58.5% té detyrimeve ndaj institucioneve jorezidente, bankat e G2 zotérojné 0.5%
dhe afo t& G1 zotérojné 41%. Piesa kryesore e detyrimeve ndaj jorezidentéve
pérbéhet nga vendosiet e grupit shgiptar me 58.5%, ndjekur nga ai italian me 41%.
Ndérsa bankat e grupit grek vijojné t& kené dukshém njé peshé mjaft t& vogél né
detyrimet ndaj jorezidentéve me vetém 0.5%.

*  Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né t& dhéna operative & raportuara nga sekiori

bankar dhe i referohet vetém vendosjeve né institucionet financiare jorezidente.

8.3 TEPRICA E KREDISE

(56) Procesi i fshirjes sé kredive me probleme nga bilanci i bankave
ka ndikuar né treguesit e veprimtarisé sé kreditimit. Konkretisht, teprica
e kredisé né pérgjithési éshté tkurrur gjaté periudhés dhe gjaté vitit 2015,
ku kontributin kryesor e ka dhéné kredia né valuté dhe ajo ndaj bizneseve
rezidente. Struktura e afatit & maturimit té kredisé, ka ndryshuor lehtésisht.

(57) Procesi i fshirjes nga bilanci t& kredive t& humbura, ka diktuar
dinamikén e kredisé gjaté vitit 2015. Né fund té vitit 2015, teprica e kredisé
ra né 586 miliardé leké, duke u tkurrur me 2% gjaté piesés sé dyté té vitit dhe
1.5% né krahasim me nié vit mé paré. Kjo ecuri reflekion procesin e fshirjes
sé kredive & humbura?®. Nése do t& shmangej efekti i kredive & fshira nga
bilancet e bankave, teprica e kredisé sé sekforit bankar do t€ shénonte nijé

23 Duke filluar nga janari 2015, bankat jané 1 defyruara nga kérkesat rregullative t& ndérmarrin
procesin e pastrimit & bilanceve — fshirjen e kredive gé gjenden né kategoriné “e humbur”
pér mé shumé se 3 vjet. Pér gjashtémujorin e dyté té vitit, véllimi i kredive fé fshira shénon
12.8 miliardé leké, ndérsa pér té gijithé vitin, vlera e kredive & fshira vierésohet né rreth 26.6
miliardé leké.
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ritie vietore prej rreth 2.9%. N& njé kéndvéshtrim mé t& pérgjithshém, kredia
vijon t& ndikohet nga fakiorét e kérkesés dhe ofertés, 1€ cilét pércakiohen nga
pritiet pér ritien ekonomike, nga cilésia e aktiveve t& sekiorit dhe qasja e
bankave ndaj rrezikut, nga vendimet e grupeve bankare zoféruese dhe nga
efekfiviteti i procesit t& arkéfimit t& kredisé me probleme efj.

(58) Veprimet e Bankés sé& Shqipérisé kané mbéshtetur aktivitetin
kreditues té sektorit bankar. Ulja e normés bazé t& interesit ka mbéshtetur
kreditimin né monedhén vendase?. Nga ana fiefér, masat kundérciklike kané
mbéshtetur akfivitetin kreditues t& sekiorit bankar, si¢c tregohet nga efekti gé
kané pasur né raportin e mjaftueshmérisé sé kapifalit & sektorit. Pér shkak t&
zgjerimit & fepricés sé kredisé brenda intervalit t& pércaktuar, sektori bankar ka
pérmirésuar raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit me 0.17 piké pérgindjeje.
Nése do t& pérfshihej edhe vlera e kredive t€ fshira nga bilanci i sekforit
bankar gjaté 2015-és, pérfitimi i sekforit né vlerén e raportit 1€ miaftueshmérisé
sé kapitalit pér shkak té rrities sé kreditimit do t€ ishte 0.39 piké pérgindjeje.

(59) Pesha e kredisé né leké éshté rritur gjaté periudhés. Teprica e kredisé
né monedhén vendase rezultoi 229.6 miliardé leké né fund té vitit, duke u
rritur me 0.3% krahasuar me nivelin e muaijit gershor 2015, dhe me 2.6% né
terma vieforé. E korrigjuar pér nivelin e kredive t€ fshira, rritja vietore e kredive
né monedhén vendase do t& ishte mé e larté, rreth 4.8% ose 10.8 miliardé
leké. Né fund t& vitit 2015, teprica e kredisé né valuté shénoi 356.3 miliardé
leké, duke u ngushtuar me 12.5 miliardé leké ose 3.4% gjaté periudhés, dhe
me 4% né terma vijetoré. Pérveg priries sé bankave pér kreditim né monedhén
vendase, ky zhvillim reflekion njé proces mé 1€ shpeijté 1€ fshirjes pér kredité né
valuté. Nése efekti i kredive & fshira nuk do 1€ konsiderohej, kredia né valuté

Crafik 8.4. Norma vietore e rrities s& kredisé sipas afatit 1&
maturimit dhe monedhés

025

—Kredia a.sh —Kredia a.m —Kredia né leké  —Kredia né valuté
Teprica e kredisé Kredia a.gj
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do t& fregonte nié rritie vietore prej 1.8% ose 6.7 miliardé lekésh. Pér shkak
t& peshés sé konsiderueshme té kredisé né valutg, évizjet e kursit t& kémbimit
& lekut ndaj valutave kryesore japin njé ndikim 1€ réndésishém né raportimin
e tepricés nominale t& kredisé. Pér tepricén né fund t& dhietorit 2015, ky efekt
ka ndikuar negativisht né vlerén e raportuar € kredisé, pér rreth 3.3 miliardé
leké. Né pérgjithési, duke u nisur nga fillimi i vitit 2012, pesha e kredive
né valuté ka réné me rreth 7.3 piké pérgindieje dhe z& akiualisht 60.8% &
tepricés sé kredisé.

(60) Struktura e maturimit té kredisé ka pasur ndryshime té lehta. Gjaté
periudhés, kredia ofatmesme (e ndikuar nga teprica pér rezidentét) dhe
ajo afafgjaté (e ndikuar nga shlyeria e tepricés jorezidente?) jané tkurrur
pérkatésisht 5.9 miliardé leké (ose 5.2%) dhe 6.3 miliardé leké (ose 2.2%).
Kredia afatshkurtér u zgjerua lehtésisht me 0.1%, e mbéshtetur nga zgjerimi
i kredisé pér jorezidentét. Gjaté vitit, portofoli i kredisé afatmesme u rrit me
0.3%%, ndérsa kredia afatshkurtér dhe afatgjaté u tkurrén pérkatésisht me
0.9% dhe me 2.7%.

(61) Procesi i fshirjes sé kredisé ka prekur kryesisht krediné pér biznesin.
Kjo kredi, e cila z& rreth 69% & tepricés sé kredisé, u ngushtua gjaté periudhés
me rreth 11.8 miliardé leké ose 2.9% dhe gjaté vitit &shté tkurrur me 12.3
miliardé leké ose 3%. Gjaté vitit 2015, bankat kané fshiré nga bilancet e tyre
rreth 21 miliardé leké kredi t& bizneseve. E korrigjuar pér kété efekt, teprica e
kredisé pér bizneset do 1€ ishte zgjeruar me 2.1% né terma vjetoré.

Pér biznesin rezident, teprica e kredisé u tkurr me 1.4%, duke zbritur né
nivelin 388.8 miliardé leké. Kredia pér “investime né pasuri t& paluajtshme” e
cila pérfagéson rreth 26.0% 1€ totalit 1& kredisé akorduar biznesit rezident?”’,
zbriti gjaté periudhés me reth 5.4%. Niéherazi, kredia pér “investime né
blerie pajisiesh” u zgjerua gjaté periudhés. Referuar fundit 1€ vitit 2014, kredia
pér biznesin rezident éshté ngushtuar né ményré € konsiderueshme, me rreth
16 miliardé leké ose 12.4%, e ndikuar nga procesi i fshirjes sé kredive me
probleme, ku rreth 12 miliardé leké kané gené kredi t& bizneseve rezidente
per investime.

Pér biznesin jorezident, teprica e kredisé u ngushtua gjaté periudhés me rreth
11.9% ose 6.3 miliardé leké?®. Gjaté vitit, kredia pér bizneset jorezidente u
zgjerua me reth 4 miliardé leké ose me rreth 10%.

(62) Kredia pér individét ka mbetur pothuaj e pandryshuar gjaté
periudhés, rreth nivelit 155 miliardé leké, por éshté rritur me 2% krahasuar
me njé vit mé paré. Procesi i fshirjes s& kredisé, ka ulur tepricén e kredisé
pér individé me rreth 5.7 miliardé leké. Nése kredité e fshira do € vazhdonin

2 Njé kredi pér jorezidentét dhéné nga njé banké e madhe, né vierén 5.4 miliardé leké, éshté
shlyer né muaijin dhjetor 2015.

N& gershor 2015, rritia vjetore e kredisé afatmesme shénonte +18.5%.

Bankat me konfributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé kredisé dhéné biznesit rezident pér
“pasuri & paluajishme”, jané pérgjithésisht bankat e médha.

Tkurrja erdhi si rezultat i shlyerjeve né stokun e kredisé né monedhén evropiane 1é njé banke
t& madhe.
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& ishin né bilancet e bankave, rritja viefore e kredisé do 1€ ishte meth 5.8%.
Gjaté periudhés, kredia dhéné individéve rezidenté u tkurr me 0.7%, né nivelin
146.1 miliardé leké, duke mbetur sidogofté meth 1% mé e larté se njé vit mé
paré. Gjaté vitit, kredia konsumatore pér individét rezidenté éshté zgjeruar
me 6.4%, ndérsa kredia pér pasuri 1€ paluajtshme éshté tkurrur me 1.1%.
Kjo ecuri &shté dikluar nga procesi i fshirjes sé kredive, i cili ka ndikuar né
tkurrien e kredisé pér pasuri t& paluajtshme (hipotekare) me rreth 4.2 miliardé
leké dhe né tkurrjen e kredisé konsumatore me rmeth 1.1 miliardé leké. Pa
marré parasysh fshirjet, kredia hipotekare &shté zgjeruar me 3% vit mé vit dhe
ajo konsumatore me 9.1%. Kredia pér individét jorezidenté z& meth 18% t&
tepricés sé kredisé akorduar jorezidentéve. Kjo kredi, duke u nisur edhe nga
baza relativisht e ulét, éshté zgjeruar me rreth 50% gjaté periudhés dhe me
rmeth 60% gjaté vitit.

Grafik 8.5. Ecuria e kredisé rezidente dhéné biznesit, kredisé konsumatore dhéné
individéve dhe kredisé hipotekare dhéné individéve — ndryshimi absolut mujor dhe
ecuria vjefore

nld Lok Biznes (rezident) % Kredia konsumatore .y Kredia h\potﬂ«)re .

M‘dlek (individé—rezident) “5 18‘3@( lindividé-rezident]

—rrifgo vietore [né % —rrif'}o vietore (né %) —rmg{cz vietore (né %)

== Diff. mujore (mld lekg) == Diff. mujore (mld leké) == Diff. mujore (mld leké)
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HAPESIRE INFORMUESE 8.3. TEPRICA E KREDISE AKORDUAR SUBJEKTEVE
JOREZIDENTE

Pesha e kredisé jorezidente né tepricén e kredisé sé sekforit ka réné né 9.2% né
dhjetor 2015, nga 9.9% qgé zinte né gershor 2015. Né masén 82%, kjo kredi
&shté akorduar né subjekte biznesi. Megjithése né rénie gjaté periudhés (11.9%)
pér shkak 1& shlyerjes sé njé pjese 1€ portofolit, kjo tepricé vijon t& géndrojé mé e
larté referuar fundvitit 2014, me rreth 10%. Ndérkohé, kredia dhéné individéve
&shté zgjeruar gjaté periudhés, edhe pse z& njé pjesé té vogél té tepricés sé kredisé
me jorezidentét.

Pérgijithésisht, kredia pér jorezidentét orientohet né afate mé té gjata maturimi, me
peshén kryesore né afatin e mesém (54.3%). Gjaté vitit t& fundit, vérehet njé zgjerim
i peshés sé kredisé afatmesme dhe njé ngushtim i asaj afatgjaté.
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8.3.1 KREDIA E RE#

(63) Megjithé ecuriné mé 1€ miré gjaté periudhés, kredia e re ka shénuar
rénie gjaté vitit. Bizneset kané pérfituar pjesén mé t& madhe 1& kredisé sé re.
NEé ecuriné e kredisé sé re, kontributin kryesor e kané dhéné kredia né valuté
(kryesisht né euro], dhe ajo né afatin e shkuriér dhe té gjafé.

(64) Megjithé ecuriné mé té miré té kredisé sé re gjaté periudhés, gjaté
vitit, kredia e re shénoi rénie. Gjafé periudhés, sekiori bankar dha kredi t& re
né masén 133.5 miliardé leke, rreth 18% mé shumé se gjashtémujorin e paré
& vitito. Megijithate, gjaté vitit 2015 sektori bankar dha kredi t& re né masén
246 miliardé lekg, rreth 6% mé pak se né vitin 2014. Gjafé periudhés, sekfori

22 T& dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé € ndértuar pér géllime té
politikés monetare, t& cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve, pa interesat e
pérllogaritur, duke shtuar huané e dhéné institucioneve financiare jobanka.

Kontfributin kryesor né zgjerimin e kredisé sé re pér periudhén, e dhané kryesisht bankat e

médha.
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bankar mblodhi kredi né masén 139.8 miliardé leké, rreth 16% mé shumé se
periudha paraardhése dhe rreth 13% mé shumé se né gjashtémujorin e dyté

t& 2014-és. Raporti i pérdorimit t& kredisé (kredi e shlyer ndaj kredisé sé re) ra
né 104.7% nga 107% né gershor 2015.

. Grafik 8.7. Ecuria e kredisé sé re dhe mesatarja || Crafik 8.8. F|Uk5_ef mué'ore e kredisé sé re sipas |
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(65) Sipas grupeve t& pérdoruesve, sektori i biznesit ka pérfituar 82% té
kredisé sé re, ndérsa individét rreth 18%. Gjaté periudhés, kredia e re pér
sektorin e biznesit u zgjerua me 18.9% ose 17.4 miliardé leké. Rreth 62% t&
vlerés sé shtuar 1& kredisé sé re, e konfribuoi rritja e kredisé sé re pér “investime
né blerje pajisiesh”. Né krediné e re dhéné biznesit, peshén kryesore vijon
ta zéré kredia né formén “overdraft” me meth 49%. Kredia né kété formé u
zgjerua me 5.7 miliardé leké ose 11.8% gjaté periudhés. Né terma vietoré,
kredia e re pér bizneset u ngushtua me 5%, e ndikuar kryesisht nga ngushtimi
i kredisé sé re pér "kapital garkullues” me rreth 24.8% dhe ajo pér “investime
pér pasuri & paluajtshme” me 19.3%. Pér individét, kredia e re u zgjerua me
14.9% ose 3.1 miliardé leké, e mbéshtetur kryesisht nga zgjerimi i kredisé
"Overdraft”®!, pesha e sé cilés u ngjit né 20% 1€ fluksit t& kredisé sé re, nga
12% gé shénonte né gjashtémujorin e paré té vitit. Peshén kryesore né kreding
e re dhéné individéve vijon ta z&ré ajo “pér pasuri & paluajishme”, ndonése
ajo éshté tkurrur né krahasim me dy periudhat paraardhése. Kredia né kété
formé z& 36% t& kredisé sé re dhéné individéve dhe ka réné rreth 1.8% gjaté

periudhés.

Kredia e re pér individét né formén “Overdraft” u zgjerua me 2.3 miliardé leké gjaté periudhés,
duke kontribuar me /4% né zgjerimin e kredisé sé re pér individét, né nivelin 4.7 miliardé
leké.
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Crafik 8.9. Shpérdarja e peshave t& kredisé sé re pér sektorin e biznesit [né t&
maijté) dhe pér individét (né t& djathté] sipas géllimit t& pérdorimit, né pérgindje
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(66) Kredia né valuté dhe ajo né afatin e maturimit t& shkurtér dhe t&
gjaté, kané dhéné kontributin kryesor né ecuriné e kredisé sé re. Sipas
monedhave, kredia e re né valuté®? zuri 60% té kredisé sé re gjaté periudhés.
Kijo pérbéhet né masén 72.5% nga kredia né euro dhe éshté zgjeruar gjate
vitit. Kredia e re né leké &shté tkurrur me 5.1% gjaté periudhés dhe me 19%
krahasuar me njé vit mé paré. Pesha mé e madhe e kredisé se re, reflekion
peshén mé t& madhe t& kredisé né valuté né tepricén e pérgjithshme té kredisé,
dhe i pérgjigiet proceseve f& shlyerjes ose ristrukiurimit 1€ kredive. Sipas
afateve & maturimit, kredia e re &shté dhéné kryesisht né afatin e shkurtér
dhe afé afatgjaté, ku kredia &shté rritur pérkatésisht me 12% dhe 28.3%. Né
ferma vietoré, ngushtimi i kredisé sé re i afribuohet performancés mé € dobét
& kredisé né afafin e shkurtér, e cila pérbén 58% t& totalit.

Crafik 8.10. Shpémdarja e kredisé sé& re sipas afatit & maturimit (maijtas) dhe
monedhés (djathtas)
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3 Kredia e re né valuté pérbén 60% & tofalit t& kredisé sé re.
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e Fcuria e normave té interesit pér kredité e reja

(67) Gjaté periudhés, vérehet prirje rénése né normat e inferesit 1& kredisé
sé re pér monedhén evropiane dhe monedhén vendase. Norma e inferesit
16 kredisé sé re né dollaré amerikané pati njé tendencé 16 lehté né rritje,
pérgendruar né fre muaijt e fundit & vitit 2015.

(68) Interesi mesatar pér kredité e reja né té gjitha monedhat ka shénuar
rénie. Né dhjetor 2015, inferesi mesatar i ponderuar pér kredité e reja shénoi
vlerén 6.46% ose 0.33 piké pérgindieje mé pak se né gershor 2015. Gjaté
periudhés, interesi mesatar i ponderuar pér kredité e rejo né euro ra me
0.23 piké pérgindjeje, né nivelin 5.57%, ndérsa ai né dollaré amerikané u
zgjerua me 0.75 piké pérgindjeje, né 5.50%. Brenda gjashtémujorit t& dyté,
niveli mé i ulét i normés sé interesit t& ponderuar 1€ kredive té reja né dollaré
amerikané, vérehet né muaijin gusht, si rrijiedhojé e rénies sé konsiderueshme t&
normés sé interesit pér kreding afatshkurtér dhéné nga njé banké. Pér kredité
e reja né leké, interesi mesatar i ponderuar shénoi 7.69%, duke u ngushtuar
me 0.71 piké pérgindjeje referuar muaijit gershor 2015 dhe duke reflektuar
prirjen rénése & normés bazé & interesit.

Crafik 8.11. Ecuria e normave € inferesit pér kredité e reja dhe normat referencé
sipas monedhave (%)

i |
| |
| |
| |
| |
| |
| |
|
| |
| | 19 - ! |
| ! | | ! ! |
| ' | | : : |
|
| ! : : 1 2‘ i |
|
| ! 8] | ! ! |
| ! | | ! ! |
| ! I I 10 ! |
| ! | | ! ! |
| ! i i i ! |
| : |
| o Y \ |
! 3 . ! |
| ! | | [ ! I
| ! I | | i !
! | | S |
| | ; | .
| b4 | ! [ |
| | | | ! ! |
| |
‘ Lo b4 b
| | ) | ! ! |
| ! 2 i |
I | i I i
| | | [ i |
| I | h ! 1 |
| | | | ! ! |
| | |
| T— — o N — o N~ — Oﬁ\mmmmH’HTHTHH\mmmmmmrr\rrHTHT\mmmmm‘ QMUMMITIMTTITITMIT T mT mmmmmmm e |
N N N — oo ~h T o0 M~ T 0 ~ T oo o I~
| B>>§>>\>>\ PXI RIS NI R I N S N |
: 3 o — - N w A O o % ST =N owgEog % O = Z N W oo :
| |
I .. . !
1 —Interesi ponderuar - kredi e re né leké —Interes i ponderuar - kredi e re né euro  —nteres i ponderuar - kredi e re né usd 1
) |
i BTh 12m . Euribor 12m Llibor usd 12m I
' —linear (Inferesi ponderuar —Llinear (Interes i ponderuar —Llinear (Interes i ponderuar !
! - kredi e re né lekg) - kredi e re né& euro) - kredi e re né usd) !
| |
| |
| |

8.4 VELLIMI | DEPOZITAVE

(69) VEllimi i depozitave né sektorin bankar éshié rritur pavarésisht rénies sé
normés mesatare 1& interesit dhe ndikimit t€ krizés greke né verén e vitit 2015.
Kontributin kryesor né rrifien e depozitave e kané dhéné depozitat né valuté.
Ne rritien e depozitave gjaté periudhés, konfributin kryesor e dhané bizneset,
por pesha e depozitave t& individéve né totalin e depozitave mbetfet e larfé.
Rénia e depozitave né leké té individéve né sektorin bankar, éshté kompensuar
e ploté me rritien e investimeve 1€ tyre né titujt e borxhit 1& geverisé, vecanérisht
drejt obligacioneve.
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(70) Gjaté periudhés, vlera e depozitave né banka u rrit, ku kontributin
kryesor e dhané depozitat né valuté. Né dhietor 2015, depozitat®® e
sektorit bankar shénuan vierén 1,100 miliardé leké, duke u zgjeruar me 2%
né krahasim me pjesén e paré t€ vitit. Depozitat né leké rané me 2.3 miliardé
leké ose 0.4%, ndérsa ato né valuté u rritén me 23.5 miliardé leké ose 4.3%.
Konfributin kryesor né rritien e depozitave né valuté, e dhané ato né euro &
cilat u zgjeruan me 5%, ndérsa depozitat né dollaré amerikané rané me 4%.
Rreth 51% e depozitave t& sekiorit jané né valuté dhe pér kété arsye efekii
statistikor i ndryshimit t& kursit t& kémbimit € lekut &shté i réndésishem. Gjaté
periudhés, kryesisht pér shkak t& lévizjeve & kursit t& kémbimit t& lekut ndaj
dollarit amerikan, ky efekt ishte negativ pér rreth 11 miliardé lekg, ndérsa né
terma vietoré efekii ishte negativ pér rreth 3.9 miliardé leké. Pa efekfin e kursit
& kémbimit, rritja vietore e depozitave né valuté do f€ ishte 1 piké pérgindjeje
mé e larté, rreth ©.4%, dhe rritja vietore e totalit & depozitave do 1€ rezultonte
rreth 3.1%. Né terma vietoré, depozitat né sektorin bankar u rritén me 2.6%,
ndérsa inferesat e pérllogaritur rané me rreth 26%. Pér depozitat né leke, gjate
vitit 2015 u regjistrua njé rénie me 0.2%, ndérsa pér ato né valuté u regjistrua
njé rrite me 5.4%.
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(71) Né strukturén e depozitave, vlerat mbeten té pérgendruara né afatin

deri né 1 vit. Depozitat me afat, & cilat pérbéjné rreth 5% t& depozitave
& publikut, kané réné gjaté periudhés me rreth 29.8 miliardé leké ose 4%.
Gijithashtu, depozitat pa afat kané réné me 4.4 miliardé leké ose 5.9%.
Llogarité rrjedhése jané rritur ndjeshém me 22.8%. Produktet e tiera t€ kursimit
(si pér shembull, certifikatat e depozités) kané ardhur né zgjerim edhe pse né
véllime shumé t& uléta, duke shénuar njé rritie rreth 1% gjaté gjashtémujorit
(Crafik 8.13 maijtas). Sipas maturitetit & mbetur, strukiura e depozitave vijon &
zgjerohet pér afatin mbi njé vit, por me ritém € ngadalt€. Ecuria e depozitave
me afat t& mbetur 1-6 muaj ka dhéné kontributin kryesor né zgjerimin vijetor 1€
bazés sé depozitave, me rmeth 8.6%, ndérkohé gé depozitat me afat t& mbetur
nén 1 muaj kané dhéné nié ndikim negativ, me rreth 5.2%.

33 Stoku i depozitave sé bashku me inferesin e pérllogaritur.
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Crafik 8.13. Konfributi né rrifien vietore t& depozitave sipas produkiit [majtas) dhe
sipas maturitetit & mbetur (djathtas)
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(72) Shkurtimi i afatit mesatar t& maturimit, ka ndikuar edhe né ndryshimin
e pérbérjes sé depozitave sipas valutés. Né dhjetor 2015, valuta z& peshén
kryesore tek llogarité rriedhése dhe depozitat pa afat, pérkatésisht me 58.1%
dhe 64.9% 1€ vlerés. Pér depozitat me afat, peshén kryesore e z& monedha
vendase me 52.4%, por me njé prirje né rénie. Né fofal, valuta pérbén rreth
50.2% t€ bazés sé depozitave pér individét dhe 60% & bazés sé depozitave
pér bizneset.

Crafik 8.14 Struktura e depozitave sipas produkiit dhe monedhés (lart) dhe né

individé dhe biznese sipas monedhés (poshté)
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(73) Né rritien e depozitave gjaté periudhés, kontributin kryesor e dhané
bizneset, por pesha e depozitave té individéve né totalin e depozitave
mbetet e larté. Depozitat e individéve pérfagésojné 85% 1€ depozitave &
sektorit. Gjaté periudhés, individét i zgjeruan depozitat me 9.7 miliardé leké
ose 1%. Depozitat e bizneseve kané kontribuar mé tepér né ritien e bazés
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sé& depozitave gjaté periudhés, pasi ato jané rritur me 14.1 miliardé leké ose
11.5%. Sipas monedhés, depozitat e individéve né valuté jané rritur me 18.1
miliardé leké ose 4% gjaté periudhés, ndérsa ato né leké rané me 7.3 miliardé
leké ose 2%. Gjaté periudhés, depozitat e bizneseve né valuté jané rritur me
7.5 miliardé leké ose 11%, ndérsa ato né leké jané rritur me 5 miliardé leké
ose 11%. Depozitat e sekorit publik z&n& nié peshé & papérfillshme né fofalin
e depozitave, rreth 2.4%, dhe gjaté periudhés kané réné me 2.5 miliardé
leké ose 8.7%. N& terma vietoré, depozitat e biznesit shénuan rritie me rreth
10.8% ose 13.4 miliardé leké, ndérsa depozitat e individéve u mritén me
1.9% ose 17.8 miliardé leke.

==Depozita pa afat
Depozita me afat Logari rriedhése
— Totali i depozitave

Depozita me afat  mDepozita pa afat  =T¢ fjera
=18 fiera Logari rriedhése
—Totali i depozitave
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Crafik 8.16. Vendosiet e individéve né sistfemin
financiar, zgjerimi viefor

HAPESIRE INFORMUESE 8.4. VENDOSJET E INDIVIDEVE
NE SISTEMIN FINANCIAR

Gjaté periudhés, individét kané zgjervar edhe
investimet né tituj t& borxhit t& qeverisé. Rritia vjetore
e investimeve né fituj t& borxhit t& geverisé ishte rreth
18.3 miliardé leké ose 15%. Sipas instrumentit, rritia e
investimeve né obligacione dhe bono thesari, ka gené
pérkatésisht 27% dhe 6%, ose 14.1 dhe 4.2 miliardé
leké. Preferenca e publikut ka gené pér obligacionet
qgeveritare, 1& cilat ofrojné edhe normén mé fé larté 1&
kthimit.

N& fund 1 vitit 2015, investimet e individéve né depozita
dhe fituj t& borxhit t& geverisé né total jané zgjervar me
pothuajse 3.5% né terma vjetore, ku rreth 1.8% vjen nga
zgjerimi i investimeve né fituj t& borxhit geveritar dhe rreth
1.7% nga depozitat né sistemin bankar.

== Obligacione

Depozita né sekiorin bankar
—Vendosiet e individéve né total

Zhvendosja e individéve nga depozitat né investime né
letra me vleré né kérkim t& normave mé té larta té kthimit, éshté mé e dukshme né
monedhén vendase. Gjaté pjesés sé dyté & vilit, depozitat e individéve né leké
kané réné me mbi /7 miliardé leké, kurse investimet e tyre né letra me vleré né leké
jané rritur rreth 7.7 miliardé leké.

Crafik 8.17. Ecuria e ndryshimit t& depozitave né leké (majtas) dhe né valuté
(djathtas) dhe ndryshimit t& lefrave me vierg, min leké

—Ndryshimi Letra me Vleré Individé (Lek) —Ndryshimi Depozita Individé (Valutg)
—Ndryshimi Depozita Individé (Lek) —Ndryshimi Letra me Vleré Individé (Voluté)

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ne lidhje me depozitat né valuté, prirja nuk éshté e njéjté. Gjaté periudhés, depozitat
e individéve né valuté jané rritur me rreth 18 miliardé leké, ndérkohé investimet e tyre
né lefra me vleré né valuté kané réné né masé té papérfillshme, rreth 0.6 miliardé
leké. Pérgjithésisht vérehet se vijon prirja gé individét t'i investojné fondet e tyre mé
paré né depozita né valuté, sesa né letra me vleré né valuté.
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(74) Kontributin kryesor né zgjerimin e bazés sé depozitave né sektor
vijojné ta tregojné bankat e médha t& Grupit 3, duke gené se zéné peshén
mé t& madhe ndaj totalit t& depozitave né sektorin bankar. Depozitat e
bankave t& kétij grupi u ngjitén né nivelin 764.6 miliardé leke, duke u rritur
me rreth 28.4 miliardé leké ose 3.9% gjaté periudhés. Vlen t& pérmendet
se né terma relativé, bankat e vogla, & Grupit 1, kané shfaqur ritmet mé &
larta t& rrities, me 6.7% ose 4.5 miliardé leké, duke arritur né nivelin 70.7
miliardé leké, né fund t& vitit 2015. Ndérkohé, bankat e mesme € Grupit 2,
shénuan rénie t& véllimit t& depozitave me rreth 11.6 miliardé leké ose 4.2%,
duke zbritur né nivelin 264.9 miliardé leké, ku ndikimi kryesor vien nga tkurrja
e depozitave né bankat shqgiptare me kapital grek, me rreth 7.7% ose 12.1
miliardé leké, gjaté periudhés.

(75) Rritja mé e madhe e depozitave né bankat e Grupit 3, éshté
shogéruar me rritje té treguesve t& pérgendrimit té depozitave. Bazuar
né matien e pérgendrimit t& depozitave sipas indeksit 1€ Herfindahl-it*4, i cili
rezulfon 1,495 piké, sekfori bankar rezulton té jeté ende né segmentin me
pérgendrim "€ ulét”. Megijithaté, gjaté periudhés treguesi &shté rritur me 56
piké dhe i éshte afruar mé tepér klasifikimit t& indeksit me pérgendrim "€
moderuar” (mbi 1,500 piké).

8.4.1 FLUKSI | DEPOZITAVE

(76) Gjaté gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2015, sektori bankar ka
pasur fluks t& ri depozitash (rivendosje dhe vendosje t& reja) pér rreth
978 miliardé leké. Depozitat e reja me afat pérbéjné rreth 18% té totalit t&
periudhés dhe né terma vietoré rané me rreth 14%. Né strukturén e depozitave
me afat, vérehet njé zhvendosje drejt afateve mé € gjaté t& maturimit, kryesisht
né afé 12-mujor. Kéto u ritén me 12 piké pérgindjeje duke zéné 48% 1€
depozitave t& reja me afat. Depozitat e reja me afat 1, 3 dhe &-mujor rané
me rreth 15 piké pérgindjeje, dhe pesha e tyre zbriti né rreth 41% t& totalit 1&
depozitave me afat. Pesha e depozitave me afat 1-5 vief, &shté rritur me 3
piké pérgindjeje, duke u ngjitur né 9%. Sé fundi, depozitat me afat mbi 5-vjet
u rriten me 1 piké pérgindjeje, duke zéné vetém 2% ndaj totalit.

(77) Sipas monedhave, depozitat e reja me afat u rritén pér lekun dhe
pér euron, dhe u tkurrén pér dollarin amerikan, me njé preferencé pér
afatet mé té gjata t&€ maturimit. Né krahasim me gjashtémujorin e paré &
2015-¢s, gjaté periudhés fluksi i depozitave 1€ reja né leké u rrit me 12%, ai
né dollaré amerikané ra me 30%, kurse ai né euro u rrit me 51%. Pér & tre
monedhat, fluksi i depozitave & reja shfaget né rritie pér afatet mé 1€ gjata 1€
maturimit.

3 Indeksi rezulioi 10 piké nga @ njé periudhé mé paré pér G1 dhe 109 piké nga 125 pér
G2. Pérgendrimi i depozitave pér G3 sipas indeksit éshté rritur me /0 piké, nga 1,305 né
1,375.
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(78) Né gjashtémujorin e dyté 2015, normat mesatare t& kthimit t&
depozitave & reja me afat kané vazhduar prirjen rénése né leké dhe
valutat kryesore. Norma mesatare e ponderuar e depozitave 1é reja me afot
pér periudhén u llogarit né 0.46%, duke réné me 1.3 piké pérgindjeje ndaj
njé viti mé paré. Pér dollarin amerikan dhe euron, normat mesatare 1€ interesit
€ depozitave & reja me afat pér periudhén shénoi 0.20%, duke réné me
0.36 piké pérgindjeje ndaj fundit t& vitit 2014. Pér lekun, norma mesatare e
interesit ishte prané 1.3%.

Crafik 8.19. Mesatarja réshgitése e depozitave & reja me afat (majtas) dhe
normat mesatare mujore & interesit (djathtas)
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(79) Flukset e depozitave té reja shénuan rritie pér té gjitha grupet
bankare, pavarésisht uljes s&é normés sé interesit pér depozitat e reja. Fluksi
pozitiv i depozitave vijon té pérgendrohet né bankat e médha, pavarésisht uljes
s& normés mesatare vietore t& interesit prej tyre né 0.55%, nga 1.28% né fund
& 2014-es. Pér bankat e mesme, norma mesatare e inferesit & depozitave &
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né térési, nuk ka ndikuar né rezultatin financiar t& |
sekforit bankar, duke shénuar rénie 1€ papérfillshme
ndaj fundit t& vitit 2014. Gijithsesi, né banka 1€

vecanta, rrifja e shpenzimeve pér provigjionim & kredisé ka ndikuar negativisht

né rezultatin financiar. Pér sekiorin, treguesit e kthimit mbi kapitalin (RoE) dhe

& kthimit mbi akfivet (RoA) u pérmirésuan né ferma vietoré.

(81) Sipas raportimit t& bankave né pérputhje me pércaktimet e kuadrit
rregullativ mbikéqyrés, né dhjetor 2015, sektori bankar raportoi njé rezultat
financiar pozitiv prej rreth 15.7 miliardé lekésh ose rreth 4.5 miliardé leké
mé shumé se njé vit mé paré. Konfributin kryesor né kété pérmirésim e dha
zgjerimi i t& ardhurave neto nga interesi. Treguesit kryesoré t& rentabilitetit,
ROA dhe ROE, u vlerésuan pérkatésisht né 1.2% dhe 13.2% né rritie me
pérkatésisht 0.3 dhe 2.5 piké pérgindjeje ndaj fundit t& vitit 2014.

Crafik 8.21 Pérbérésit e rezultatit financiar (djathtas) dhe treguesit e
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(82) Té ardhurat nga interesi u tkurrén me rreth 3.7 miliardé leké, por
rezultati neto nga interesi pasqyroi rénien mé t& madhe té shpenzimeve
pér interesa me rreth 8 miliardé leké. Pavarésisht se spreadi i normave
& ponderuara té interesit t& kredisé dhe bazés sé depozitave € reja ra me
0.25 piké pérgindjeje, né nivelin 6.32%%°, rénia e shpenzimeve pér interesa,
reflekton tkurrien e depozitave me afat (mé 1€ kushtueshme pér bankat), 1€ cilat
zbriten né 64.8% t& totalit & depozitave, nga 70.4% né dhjetorin e vitit t&
kaluar.

(83) Pérfitueshméria e aktivitetit kreditues t& sektorit bankar, e korrigjuar
pér koston e provigjionimit, ka shénuar pérmirésim né pjesén e dyté t&
vitit. Gjaté periudhés, interesi efektiv pér stokun e kredisé shénoi rénie me 1.3
piké pérgindjeje, né nivelin 7.4%, ndérsa interesi efektiv i financimit ra me 1
piké pérgindieje, né nivelin 2%. Sipas valutés, bankat kané ruajtur marzhin
neto efektiv né monedhén vendase dhe kané rritur marzhin neto efekliv né
valutg, kryesisht nga ulja e kostos sé financimit. Si rezultat, marzhi neto efekiv
i korrigjuar pér koston e provigjioneve gé mbajné bankat, rezultoi né 4.4% né
fund f€ vitit 2015, nga 3.6% né dhjetor 2014. Prej pothuaj dy vitesh, rénia e
t& ardhurave nga inferesi pér sekforin bankar éshté kompensuar nga njé rénie
edhe mé e shpejté e shpenzimeve pér inferesa.

Kosto e provigjionimit & kredisé Kosto e provigjionimif t& kredisé
Inferesi efektiv i financimit Interesi efekfiv i financimit

== nteresi efektiv i kredisé m=nferesi efekiiv i kredisé
arzhi neto efektiv

Marzhi neto efektiv (korrigjuar pér provigjiomin) Grrigjuar per provigjionimin)
—Marzhi neto efekfiv —Marzhi neto efektiv
*Norma efekfive e inferesit éshté vierésuar si raporti i t& ardhurave/shpenzimeve nga portofoli me klientét

ndaj vlerés mesatare t& portofolit pér ¢do periudhé.

Tabelé 8.1 Tregues f&  [Treguesit 2012 2013 2014 2015
pérfifueshmérisé nga  Té ardhura nga interesat/aklive mesatare gé siellin 1& ardhura 773 7.32 628 572
veprimtaria kryesore né %  Shpenzime pér inferesa /pasive mesatare gé shkakiojné shpenzime 371 331 214 129

(kumulative] Marzhi neto nga inferesat (Té ardhura nefo nga interesat/aktive
mesafare gé sjellin & ardhural
Burimi: Banka e Shqipérisé.

401 3.89 418 442

3 N& dhjetor 2015, norma mesatare e ponderuar e interesit t& kredisé shénon 6.46%, né rénie
me 0.4 piké pérgindjeje ndaj fundvitit 2014. Nga ana fiefér, norma mesatare e ponderuar
e depozitave 1§ reja (pérfshiré llogarité rriedhése dhe depozitat pa afat] shénon O.14%, né
rénie me 0.05 piké pérgindjeje ndaj fundvitit 2014.
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(84) Shpenzimet pér provigjione pér rrezikun e kredisé dhe ato né
terési, shfaqin rénie t& lehta né krahasim me njé vit mé paré, pérkatésisht
me 3.9% dhe 1.4%. Gjaté periudhés, rritia e shpenzimeve pér provigjionim
nga disa banka ka ndikuar né krijimin e njé rezultati financiar neto negativ,
ndonése t& ardhurat neto nga pjesa fietér e veprimfarisé ishin pozitive. Si
rezultat, pesha né akfivet e sekforit bankar e bankave gé regjistruan humbie
financiare rezultoi 10.5%, né nivele mé & uléta se mesatarja e viteve & fundit.

(85) Té ardhurat neto nga veprimtarité e tiera u pérmirésuan lehtésisht,
duke pasur pak ndikim né rezultatin neto. Kostot e veprimtarisé ishin
lehtésisht né rritje gjaté periudhés, por u mbuluan né nivele & mira nga &
ardhurat e veprimtarisé, me njé ndikim pozitiv né t& ardhurat operative bruto
([para provigjionimit).

(86) Sipas grupeve t& bankave, fitimi &shté thelluar né bankat e médha
(G3) dhe t& mesme (G2), ku kostot kané réné mé shpeit se t& ardhurat. Né
bankat e kétyre grupeve, treguesit e kthimit mbi kapitalin (RoE) dhe mbi aktivet
(RoA| tfreguan ecuri pozitive. Bankat e vogla rezultojné me humbie financiare.

. Crafik 8.23. Kosto né raport me & ardhurat dhe kthimi nga kapitali pér grupet
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HAPESIRE INFORMUESE 8.6. TE ARDHURAT NETO NGA INTERES!

Giaté vitit 2015, kontributi kryesor né rezultatin financiar 1€ sekforit bankar, vien nga
zgjerimi i t#& ardhurave neto nga interesat. Por, né kushtet kur norma e ponderuar
e depozitave me afat éshté ulur né nivelin mé té ulét historik prej 0.79% dhe kur
norma e ponderuar e bazés fofale t€ depozitave shénon vetém O.14%, hapésira
pér ulien e métejshme té kostove té financimit me géllim ruajtien e nivelit & fitimit
éshté e kufizuar.

Analiza né vijim vleréson ndjeshmériné e té ardhurave neto nga inferesi i sekiorit bankar,
ndaj mundésisé sé uljes s& métejshme t€ normave 1€ inferesit sipas dy skenaréve:

a. N& “skenarin e kredisé” supozojmé se sektori bankar éshté i kufizuar né uljen e
métejshme fé kostos sé financimit deri né 0.8 piké pérgindjeje, duke arritur nivelin
0%. Nga ana fjetér, né vijim t& zgjerimit t& aktivitetit kredlitves dhe lehtésimit t&
standardeve & kreditimit né njé mjedis me norma té uléta interesi, sektori bankar
do & ulé edhe normén e kredisé sé re, deri né 2 piké pérgindjeje, krahasuar me
nivelin aktual prej 6.46%.

b. Né “skenarin gap”, supozojmé njé ulie prej 0.8 piké pérgindjeje 1& kostos sé
financimit, ndérkohé gé né njé mjedis me norma 18 uléfa inferesi dhe kérkesé mé &
ulét pér financim té geverisé, edhe norma e kthimit nga aktivet e fiera & ndjeshme
ndaj normés sé interesit, do & zvogélohet me 2 piké pérgindjeje.

Crafik 8.24. Vlerésimi i € ardhurave nefo nga
interesi, pér sekforin bankar
60,000 Tm‘ﬁfl‘?k? 77777777777777777777777777777777777

Skenari i kredisé: Struktura aktuale e bilancit 1€ sekforit
bankar né terma & kredisé dhe depozitave gé maturohen
brenda 12 muajsh, rezulton né njé gap negativ prej
rreth 188,796 milioné lekésh. Prania e tij dhe pesha
e larté e kredisé gé ricmohet (89% e fotalit t& kredisé),

i sekforit bankar ndaj njé uljeje mé té shpejté t& normés
sé kthimit nga aktivet éshté mé i larté. Ky ndikim zbutet
disi nga njé nivel mé i ulét i peshés sé akiiveve gé
ricmohen brenda njé viti, né njé nivel mesatar prej 66%
[né krahasim me 89% & kredisé). Né fotal, ulja e té ardhurave neto nga interesi
zgjerohet né nivelin 15,211.79 milioné leké. Ndikimi né normén e mjaftueshmérisé
sé kapitalit vierésohet né -1.9 piké pérgindjeje ndaj vierés sé dhjetorit t& 2015-6s.

50 oooJ 48,984 J L
| T 144,059 } | e ekspozon sekforin ndaj njé rénieje mé t& shpejté né
000! . normén e kthimit t& kredisé né krahasim me rénien e
T 33772 . kostos sé financimit. Né fotal, ulja e t& ardhurave neto
30,000 ' nga interesi shénon 4,924.48 milioné leké. Ndikimi né
. raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit & sektorit bankar
| 20,0004 . Vlerésohet né rénie me 0.6 piké pérgindjeje ndaj vlerés
- sé dhjeforit t& 20156s.

! lo,ooojz

. Skenari Gap: NE rast se vlerésojmé nivelin e agreguar
O T adwa T T adhue T Te ordhurar | & aktiveve dhe pasiveve, té cilat kané njé maturitet t&
nere oge nefo nga nefo nga ' mbetur deri né 12 muaj, gapi negativ zgjerohet né
[gglfg (%gg?}” Iekenar " nivelin 299,547.75 milioné leké. Si rezultat, ekspozimi

Burimi: Llogarifie & Departamentit t& Stabilitetit Financiar. |

Rezultatet e analizés tregojné se hapésira gé sektori bankar 1€ vijojé 1€ ruajé nivelin
e rezulfait financiar pérmes uljes sé métejshme & kostove & financimit, éshté e
kufizuar. Edhe né rast t& zgjerimit fotal & kostos sé depozitave me afat, ndjekur nga
ulja e normés sé kthimit nga kredia apo aktivet e tiera, t& ardhurat neto nga interesi
do té shénojné rénie. Bankat e médha 1€ cilat kané dhéné kontributin kryesor né
zgjerimin e té ardhurave nefo nga interesi, jané mé t& ekspozuara ndaj véshtirésisé
sé ruajties sé kontributit & larté & tyre né rezultatin financiar.
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8.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(87) Megjithé rénien né krahasim me nié vit mé paré, kapitalizimi i
sektorit bankar vlerésohet i miré dhe bankat kané ruaijtur nivelet minimale
té& kérkuara pér raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né fund t& vitit
2015, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ra né nivelin 15.7% nga 15.9%
né gjysmén e paré t& vitit dhe 16.8% nié vit mé paré. Gjaté gjysmés sé
dyté té vitit, aktivet e ponderuara me rrezik jané zgjeruar me 2.8% krahasuar
me pjesén e paré & vitit, duke u ngjitur né nivelin 817 miliardé leké. Hyrja
né fugi e rregullores sé re & mjaftueshmérisé sé kapitalit® ka rritur akfivet e
ponderuara me rrezik me 18% né terma vietoré. Rritia e aktiveve me rrezik ka
ndikuar negativisht né ecuriné e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit, me 2.6
piké pérgindjeje. Nga ana fjetér, pér shkak edhe t€ injeklimeve t& kapitalit,
kapitali rregullator u rrit me 1.1% duke u ngjitur né nivelin 128.5 miliardé
leké. Rritia e kapitalit rregullator ka ndikuar pozitivisht né ecuriné e raportit
& miaftueshmérisé sé kapitalit, me 1.4 piké pérgindjeje. Kapitalizimi i fitimit
ka rritur mé tej prezencén e kapitalit bazé né strukturén e kapitalit rregullator,
duke e ngjitur até né nivelin 86%.

—Raporti i Micfiueshmérisé s& Kapitalit t& Modifikuar

Shénim: Rap rf /éaﬁueshmense & Ka italit (RMK mafef si raporti | “Kapitalit rregullator ndaj Akflveve te F;?rrdeiuara me,

Rrezik" ); Raporti i M affues mérisé sé Kapitalit & Modlifikuar matet si aport i Kap/la it Bazé naaj Aktfiveve fé!

02

T L S |
o ;
RN N . ;
N EEEE e |
o 1
oo 1
| 0.06h-——-- : (R ] (N : ;
| oo4t | U (S i
oo |
B CRVK :NQ”},{IQ”{ CRVK
! | i Dhiefor| i ordﬁw r ‘O:\és Jm‘ Dhijetor, | !
! 1 1 2014 ‘Kﬂgo | ngaAPR | 2015 ! :
i RMK - Norma e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit Egghﬁag?(ﬁg@ﬁq<ne %o;yoolﬁheeé%sl\?ejeseblé%m\ d|othtos)‘
1 APR - Akfive t& Ponderuara me Rrezik; Raport | Micfueshmérisé sé Kapitalit

Neé& ményré t& permbledhur, vlerat e freguesit & mjaftueshmérisé sé kapitalit,
pér sektorin bankar dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit dhe
origjinés sé kapitalit, paragiten né tabelén 7.2. Né& nivel grupesh, bankat e
Crupit 3 paragesin normé mé té ulét kapitalizimi se grupet e tjera.

3 Duke nisur nga janari i 2015-¢s, bankat kaluan né njé standard 1& ri pérsa i takon llogarities
sé kérkesave pér kapital pér monitorimin e rrezigeve kryesore, né pérputhje me Bazel Il. Né
zbatim 1€ dispozitave 1 rregullores sé re ‘Mbi raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit” gé bén
pérafrimin me kété standard, bankat mund 1é clirojné kapital né disa kategori & aktiveve fé
ponderuara me rrezikun e kredisé, duke shtuar edhe kérkesa pér shpenzime kapitale shtesé

pér rrezikun e trequt dhe até operacional.
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Tabelé 8.2. Treguesi | Periudha Sekiori Cr1l Gr2 Gr3 Eurozong*  Shgipfar Té fiera**

i mjaftueshmérisé sé  Dhjetor 2015 15.7 120 169 150 16.5 147 15.0
kapitalit, né pérgindje. Qershor 2015 16.0 198 175 15.1 167 143 153
Dhijetor 2014 16.8 225 151 170 17.3 14.5 17.0

Burimi: Banka e Shqipérisé.

* Ng kété grup pérfshihen bankat me kapital austriak, italian, grek, francez, gjerman dhe
bullgar.

** Né kéfé grup pérfshihen bankat me kapital turk, arab, kuvajtian dhe malajzian.

Né pjesén mé t& madhe, bankat individuale ruajné norma t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit né intervalin 14-16%.

iGrofik 8.26 Shpérdarja e akfiveve t& sektorit bankar
sipas raportit & mjaftueshmérisé sé kapitali.
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(88) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé raport i ulét dhe
i géndrueshém i levés financiare. Treguesi i levés financiare® né fund &
dhijetorit 2015 u llogarit né 10.5 heré, nga 11.0 heré llogaritur né gershor
2015 dhe 11.7 heré njé vit mé paré. Shkalla né t& cilén bankat individuale
ndryshojné né drejtim t& nivelit t& levés financiare nuk ka zhvendosie &
réndésishme.

% Treguesi i levés financiare — njé fregues shtesé gé reflekion pozicionin e kapitalit t& bankave
-matet si raport i aktiveve ndaj kapitalit aksioner.
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HAPESIRE INFORMUESE 8.7. AKTIVET E PONDERUARA ME RREZIK- EKSPOZIMI
SIPAS RREZIKUT TE KREDISE, TE TREGUT DHE ATl OPERACIONAL

Crafik 8.28. Strukiura e tofalit 1€ aktiveve 1€
ponderuara me rrezik pér sektorin bankar

Né muaijin dhjetor 2015, aktivet e ponderuara me
koeficientét e rrezikut (APR) u ngjitén né nivelin 817
miliardé leké nga 794.7 miliardé leké né gershor 2015.
Ndér to, APR+té pér rrezikun e kredisé pérbéjné 83%
t fotalit, ndjekur nga shtesat pér rritien né investime
né subjekte jorezidente né masén /% dhe APR+é pér
rrezikun operacional me 9.3% fé totalit.

9.3% /0%
1.9%

APR+ pér rrezikun e kredisé jané zgjeruar me rreth 25.2°
miliardé leké krahasuar me pjesén e paré té vitit, duke
u ngjitur né nivelin 676.7 miliardé leké. Ekspozimin
mé 1& larté sektori bankar e ka kiyesisht pér tre klasa |
16 rrezikut 16 kredisé, 16 cilat ponderohen dhe me njé
koeficient mé 1é larté rreziku: a. klasa “Ekspozime ndaj |
kategorive té klasifikvara me rrezik té larg”, e cila
pérfshin aktivitetin kreditues me jorezidenté dhe até |
né valuté ku kredimarrési ka t& ardhurat né leké; b.
"Ekspozimi (kredli] me probleme” dhe c. “Ekspozime
ose ekspozime t& mundshme ndaj shogérive tregtare
(korporatave)”.

82.8%

m Shtesat pér rritien né klasat "veprimet me thesarin dhe transaksionet
ndérbankare" dhe "veprimet me lefrat me vlerg" & jorezidentéve né valuté

APR pér rrezikun e kredisé
m Kérkesa pér kapital pér rrezikun e tregut
Kérkesa pér kapital pér rrezikun operacional

Né grafikun 8.29, jepet ecuria e vlerés sé koeficientit mesatar & ponderimit 1&
rrezikut, pér klasat e ndryshme & ekspozimeve gé raporiojné bankat. Vérehet gé
pér ekspozimet e sekforit bankar ndaj bizneseve dhe individéve (grafiku 8.29. “E”),
t& cilat kané edhe vlerat mé t& médha né bilanc, koeficienti mesatar i ponderimit t&
rrezikut Eshié rritur lehtésisht gjaté vitit 2015, duke freguar gé bankat jané zhvendosur
disi drejt kreditimit me rrezik mé 1 larté. Po késhtu, tek grafiku 8.29, “G”, vérehet gé
koeficienti mesatar i ponderimit té rrezikut & aktiveve té géndrueshme qé pérfshihen
né “Zéra té tierd”, ka ardhur né rritie gjaté vitit 2015. Ky fenomen, lidhet me shtimin
e pasurive 1 paluajtshme gé bankat marrin né bilancin e tyre né pérfundim 1 procesit
t& ekzekutimit t& detyrimit, dhe ponderimin e tyre me koeficienté fé larié té rrezikut.

Grafik 8.29. Ecuria e koeficienteve mesatare 1& ponderimit & rrezikut, pér katego-
rité e ndryshme 1€ kredisé
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Burimi: Banka e Shqjipérisé.

Nga ana tiefér, kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut dhe até operacional kané
shénuar rénie krahasuar me pjesén e paré & vitit. Ato kané réné pérkatésisht me
3.6 miliardé leké dhe 6.6 miliardé leké, né nivelet 15.3 miliardé leké dhe 75.6
miliardé leké. Zgjerimi mé i madh evidentohet né kategoriné “shtesa pér investimet
me jorezident&t” me 5.4 miliardé leké, duke u ngjitur né nivelin 57.3 miliardé leké.
Ecuria e dobét e kreditimit ka sjellé rénie 1& pérfitimit né kérkesén pér kapital pér

rrifien e portofolit 1& kredisé. Kjo kategori ra me rreth 2 miliardé leké referuar njé
gjashtémujori mé paré, duke zbritur né nivelin 7.8 miliardé leké.
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Q. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILAVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

Q.1 RREZIKU | KREDITIT

(89) Cilésia e kredisé éshté pérmirésuar, e mbéshtetur nga procesi i fshirjes
sé kredive t& humbura dhe masa 1€ tiera t€ ndérmarra né kuadér 1 zgjidhjes
sé kredive me probleme. Gjaté periudhés, ka vijuar migrimi i kredive me
probleme drejt klasés “s& humbur”. Né té njéjtén kohé, sekiori ka zgjeruar
nivelin e mbulimit me provigjion pér rrezikun e
kredifit. Megijithaté, edhe pse né pérmirésim,
rreziku i kreditit mbetet i larté. Né kété kuadér,
Banka e Shqipérisé ka gené aktive né procesin e
zgjidhjes sé kredive me probleme, duke thelluar
bashképunimin me autoritetet publike dhe me

sektorin bankar, pér uljen e rrezikut t& kreditit. Njé
plan veprimi pér uljen e huave me probleme v
finalizua né shtator 2015 dhe pérmban disa masa |

né mld lek&

ligjore dhe rregullatore, & cilat do & lehtésojné
proceset e adminisirimit 1& rrezikut 1& kreditit nga
sekfori bankar.

©.1.1 CILESIA E KREDISE

(90) Gjaté periudhés, teprica e kredisé me
probleme® ka réné me rreth 15%, né nivelin
106.7 miliardé leké, duke ndikuar né tkurrien e
raportit t& kredive me probleme. Kjo ecuri éshté

100%.
mbéshtetur kryesisht nga (i) procesi i defyrueshém 201
pér fshirien e kredive t& klasifikuara “t& humbura”, 80% &
dhe [ii] veprimet e bankave pér ristrukturimin e 70%43 -

60%.4
50%

kredisé. Né ulien e rrezikut 1€ kredisé ka ndihmuar |
edhe pagesa e detyrimeve & prapambetura ndaj
sekiorit privat nga ana e Qeverisé. Vlera e kredisé | “0*

sé fshiré shénon rreth 26.6 miliardé leké dhe 0%

pérfshin 14 banka t& sektorit. Si rezultat, né fund t& o

dhietorit 2015, raporti i kredive me probleme (RKP) o

0%

shénoi 18.2%, duke réné me 2.7 piké pérgindjeje 59835888 S
o - : B O S

ndaj nivelit t& muaijit gershor (grafik 9.1). Brenda 8833885555 o

strukturés sé kredive me probleme, duket se ka njé B Neénstandard  ®Té dyshimia "Té humbura

zhvendosije & kredive drejt klasés sé kredive “t& |
Burimi: Banka e Shaipérisé.

3% Kredité me probleme pérfshijné klasat “nénstandarde”, “t& dyshimia” dhe “t& humbura”. Kriter

pér fé pércaktuar njé kredi si “me probleme” éshté numri i ditéve té€ vonuara (90 difé).
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humbura”. Késhtu, pesha e kredive né klasén “nénstandard” ka réné né 23%,
ndérsa pesha e kredive né klasén “t& humbura” &shté rritur né 54.4%.

(91) Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé éshté shénuar né secilin prej tre
grupeve té bankave sipas madhésisé. Bankat e vogla t& Grupit 1 shénuan
shkallen mé t& larte & pérmirésimit t& cilésiseé, pasi RKP-ja mesatare e tyre
shénoi rénie me 4.9 piké pérgindjeje né nivelin 18.2%. RKP-ja pér bankat e

. Grafik 9.3. Portofoli i kredive me probleme sipas |
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mesme dhe t& médha rezultoi pérkatésisht 23.0%
dhe 15.9%, duke u pérmirésuar pérkatésisht me
2.9 dhe 2.4 piké pérgindjeje. Bankat e médha t&
Grupit 3 zéné peshén kryesore né stokun e kredive
me probleme me reth 54.5%, por shfagin raportin
mé t& ulét t& kredive me probleme né fofalin e
kredive. Njékohésisht kéto banka kané realizuar
edhe véllimin mé 1€ madh 1€ fshirjeve & kredive me
probleme nga bilanci, duke pérfagésuar rreth 48%
& totalit t& kredive t& fshira gjate 201 5-¢s.

(92) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut
t& kredisé vijon t& mbetet i larté né portofolin e
kredisé sé akorduar né valuté, pér bizneset dhe
pér krediné dhéné me afate mé t& gjata. N&
dhietor 2015, cilésia e kredis¢ e pérfagésuar nga
RKP-ja pér kreding né valuté ishte 20.3%, pér kreding
dhéné bizneseve ishte 21.4% , dhe pér krediné e
dhéné né afat & mesém dhe € gjaté ishte 19.9%.
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9.1.2 MBULIMI ME FONDE REZERVE

(93) Rreziku i kredisé zbutet nga nivelet e mira t& mbulimit té kredive me
probleme me fonde rezervé (provigjioneve). Né pérgjithési, bankat kané
rritur normén e mbulimit me provigjione & kredive me probleme. Né& dhjefor
2015, raporti i mbulimit me provigjione arriti né 70.8%, duke u rritur me 2
piké pérgindjeje nga niveli né gershor 2015 dhe me 3.7 piké pérgindjeje né
krahasim me njé vit mé paré (Grafik 9.5). Vetém pér 4 banka té& sekforit, € cilat
zéné rreth 18% té tofalit t& akfiveve té sektorit bankar, vérejmé rénie té raportit
€ mbulimit me fonde rezervé gjaté periudhés. Efektin kryesor, pér rénien e
raportit & mbulimit pér kéfo banka, e dha ngushtimi i sfokut 1€ provigjioneve

pér kredi.

Groﬁk 9.6.* Ndryshimi vietor né raportet e mbulimit :
pér bankat - shigjetat tregojné ndyshimin dhjetor |

%
140 === mm e ssoseoseosooooooooooo R

: fe akiivit. Ngjyra e %e ber fregon perm/resrm gjyra e kuge perkeqes:m
Eintervali i mbulimit me provigjion né nivel banke

¢Raporti i mbulimit me provigjion i sektorlt bankat (d|othtos)
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(94) Gjaté periudhés, sektori bankar ka pérmirésuar mbulimin me
kapital té kredive me probleme. Gjaté gjysmés s& dyté & vitit 2015, né
nivel sekfori, raportfi i kredive me probleme neto ndaj tepricés sé kredisé
éshté ngushtuar me 1.2 piké pérgindjeje né 5.3%. Njé vit mé paré ky raport
shénonte 7.5%. Né & njéjten kohé, si rrjedhojé e ekspozimit mé t& ulét ndaj
rrezikut t& kredisé pérmes rénies sé stokut 1 kredive me probleme nefo, raporti
"hua me probleme nefo/kapital rregullator” ra né 24.3% nga 30.8% né fund
€ gershorit dhe 38.2% nijé vit mé paré.
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HAPESIRE INFORMUESE 9.1. FORMIMI | FONDEVE REZERVE TE RREZIKUT TE
KREDISE NGA BANKAT E NIVELIT TE DYTE*.

Kriza financiare ndérkombétare pas vitit 2008, si dhe kreditimi i larté para krizés,
u materializuan né rritie t& huave me probleme & sektorit bankar. Treguesi i huave
me probleme u rrit nga 6.6% né dhjetor 2008, né 25% né fund té vitit 2014.
Niveli mé i larté historik i huave me probleme rezulton né shiator 2014, né 144
miliardé leké. Né nivel grupesh sipas madhésisé sé akiivitetit, bankat e Grupit 3
kané nivelin mé 1 larté & stokut 1& huave me probleme, ndérkohé gé Grupi 2, ka
zgjerimin mé 1& shpejté fé tyre.

Paralelisht me rénien e cilésisé sé porfofolit t& kredisé,

bankat kané zgjervar mbulimin me fonde rezervé

[provigjione) 1 kredive me probleme. Niveli mé i larté i

Crafik 9.7. Ecuria e huave me probleme pér
sektorin bankar dhe pér grupet sipas madhésisé sé
akfivitetit (min lekég)

160,000 fondeve 1& ngritura i takon tremujorit t& fundit 1 vitit 2014,

10,000, ku raporti i huave me probleme ndaj tepricés sé kredisé
o regjistroi nivelin mé té larté.

120,000

100,000 Né llogaritien e fepricés sé fondeve rezervé (né fund 1&

80,000 periudhés), bankat konsiderojné fondet rezervé né fillim

1€ periudhés, shtimin e provigjioneve (+) gjaté periudhés,
rimarrjen e provigjioneve si rrjiedhojé e ristrukturimit 1&
kredisé[-), stokun e fshirjeve & kredive t& humbura )
dhe korrigjime € fiera (+/~). Shtimi i provigjioneve dhe
rimarrja e provigjioneve vitet e fundit kané marré zhvillim
t6 konsiderueshém. Shtimi i provigjioneve né shtator
2015 shénoi nivelin mé & larté me rreth 5 miliardé leké
mé shumé se njé vit mé paré (duke u ngjitur né nivelin

a
I
Il

60,000

Grafik 9.8. Dinamika e fondeve rezervé pér rrezikun e kredisé [provigjioneve)
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Shtimi i provigjoneve PR pér mbulimin e humbijeve nga huaté e humbura
mm Rimarrje e provigjoneve FR pér mbulimin e humbjeve nga huaté dyshimia
mm Kredité e fshira gjaté periudhés FR pér mbulimin e humbjeve nga huaté nénstandarde
— FR pé&r mbulimin e humbjeve nga — FR pér mbulimin e humbjeve nga huaté
huaté me probleme (boshti né 1& djathtg) me probleme (boshti né t& djathté]

Né dhjetor 2015, shtimi nefo i fondit rezervé 1& provigjioneve éshté negativ, duke
reflektuar procesin e fshirjes sé kredive me probleme, dhe rimarrje provigjionesh né
t& gjitha klasat e kredisé. Né grafikun 9.9, fregohen ndryshimet neto né vlerén e
provigjioneve, sipas & gjitha klasave 1& kredive me probleme. Vérehet gé gjaté vitit
2015, éshté rritur ndikimi i procesit & fshirjes sé kredive nga bilancet e bankave,
né pércaktimin e ndryshimeve neto & provigjioneve.
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| Grafik 9.9. Shtimi i prowgponeve rimarria dhe ecuria e fondit rezervé pér mbulimin
e humbijeve sipas klasave
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Pér analizén e shkurtér éshté shfrytézuar Formulari 17, SRU, me periodicitet raportimi
tremujor & bankave.

@.1.3 MBULUMI ME KOLATERAL

(95) Mbulimi me kolateral i kredisé, si njé element i réndésishém pér
mbrojtjen nga rreziku i kreditit, mbetet né nivele té géndrueshme dhe vijon
pérgendrimi i formés sé kolateralit tek “pasuria e paluajtshme”. Né fund
t& dhjetorit 2015, mbulimi me kolateral* shénoi nivelin 71.8%, nga 73.3%
referuar muaiit gershor 2015. Procesi i pastrimit t& bilanceve nga kredité me

Crafik 9.10. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme sipas llojit &
kolateraleve
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i mmm Teprica e kredisé  ——Raporti i kredisé me probleme (boshti djathtas) i
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3 Kolaterali né formén e pasurive 1 paluajishme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash ef].
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probleme ka pérmirésuar cilésing e portofolit pér € gjitha klasat e kolateraleve
(Crafik 9.10). Megjithaté, sektori bankar mbetet i varur ndaj miréfunksionimit
€ fregut t& pasurive & paluajtshme dhe procesit 1€ ekzekutimit 1€ kolateralit. Né
fofalin e kredive & kolateralizuara, kredité me kolateral, pasuri t& paluajtshme
zéné 57.8% t& vlerés, dhe né 1€ njéjtén kohé kredité e kolateralizuara me
pasuri t& paluajtshme tregtare shfagin edhe nivelin mé t& larté € roportit &

kredive me probleme, me rreth 25.1% né dhjetor 2015.

Q.1.4 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT40

(96) Ekspozimi ndaj rrezikut té térthorté té kredisé vijon t& mbetet i larté.
Pavarésisht se gjaté vitit & fundit sektori ka ngushtuar peshén e kredisé né
valuté t& pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme 1€ kursit t& kémbimit ndaj fofalit
& kredisé né valuté, ajo vijon & jefé e konsiderueshme. Né dhjetor 2015,
kredia e pambrojtur nga rreziku i kursit 1€ kémbimit pérbén 45.6% 1€ tepricés
sé kredisé né valuté (0.5 piké pérgindjeje mé pak se né gershor 2015) dhe
27.7% té tepricés totale t& kredisé. Ky zhvillim reflekion tkurrjen mé té shpejté
t& kredisé s& pambrojtur gjaté periudhés me 4.4%, e cila i atribuohet kryesisht
kredisé né monedhén euro*'.

(97) Cilésia e portofolit pér krediné e pambrojtur né valuté éshté
pérmirésuar gjaté periudhés. Ky pérmirésim ishte me 5 piké pérgindijeje,
duke zbritur né 22.5%, kryesisht pér efekt & rénies né vleré absolute t&
portofolit & kredive me probleme. Sipas valutave, raporti i cilésisé pér kreding
e pambrojtur né Euro u pérmirésua me 6.2 piké pérgindijeje né nivelin 19.8%,
ndérsa pér krediné e pambrojtur né dollaré amerikané u pérkegésua me rreth
2.2 piké pérgindjeje né nivelin 39.6%.

' Grafiku 9.11. Ecuria e freguesve 1 cildsisé pér portofolin e pambuluar ndaj rrezikut !
! & kursit t& kémbimit ‘
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—RKP pér kreding e pambrojtur né Usd 1

40 Analiza né kété seksion pérfshin t& dhéna 1& kredisé pér ekonominé.
41 Teprica e kredisé né euro ku 1€ ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 84.6% 16 tepricés sé
kredisé 1& pambrojtur né valuté.
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@.2 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(98) Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar éshté né nivele t&é mira.
Treguesit e likuiditetit, né leké dhe valuté, jané mbi nivelet minimale t& kérkuara
nga kuadri rregullator. Burimi kryesor i financimit mbeten depozitat, & cilat
mbulojné gati dy heré véllimin e kredive t& sektorit. Banka e Shqipérisé me
ané f& operacioneve & saj monetare, ka akomoduar kérkesat e bankave pér
t& normalizuar vijueshmériné e situatés sé geté dhe likuide né sektor.

(99) Sektori bankar vijon t& ruajé njé pozité t& miré likuiditeti me njé
tepricé té konsiderueshme t& depozitave té klientéve mbi kredité. Né dhijetor
2015, raporti "depozita/kredi” shénoi 188% (kredi/depozita 53.2%). Sipas
valutés, ky raport shénon 233% pér monedhén vendase dhe 158% pér valutén.

(100) Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t&€ mbeten
t& larta, né vijim t& nié ecurie t& ngadalté né aktivitetin kreditues. Né fund
& dhietorit 2015, akfivet likuide pérbéjné 32.3% té totalit t& aktiveve t& sekforit
bankar, lehtésisht né rénie gjaté periudhés me 0.4 piké pérgindjeje. Ecuria e
freguesit fietér t& likuiditetit “akfive likuide/totali i detyrimeve afatshkurira” ra
gjithashtu me 0.6 piké pérgindjeje, né nivelin 41%.

Nga ana fiefér, né pérballim € situatés gé pasoi efekiet e krizés s& borxhit
sovran né GCreqi, gjaté gjysmés sé dyté & vitit, nivelet e likuiditefit shénuan
rénie pér bankat shqiptare me kapital grek. Megjithaté, kéto banka ruaijtén né
¢do moment raportet e likuiditetit né pérputhje me kérkesat e kuadrit rregullativ.
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(101) Zhvillimet né zérat e bilancit t& bankave jané shogéruar me
zgjerim té maturitetit t€ pasiveve me rreth 1.2 muaj, si dhe njé rritje t€ lehté
té kétij treguesi pér aktivet me rreth 0.7 muaj. Késhtu, diferenca né maturim
&shté ngushtuar né nivelin 14.7 muaj. Maturiteti i mbetur i depozitave, si zéri
mé pérfagésues i detyrimeve dhe i kredive nga krahu i akfiveve, jané zgjeruar

pérkatésisht né 6.6 muaj dhe 41.3 muaj (Grafik 9.12).
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(102) Ndonése bankat po operojné né kushtet e njé likuiditeti t& bollshém,
hendeku negativ mes vlerave té kredive dhe depozitave, sipas segmenteve
té maturitetit t& mbetur, né raport me totalin e aktiveve, konsiderohet né
nivele té larta, vecanérisht né afatin e shkurtér. Mospérputhia e véllimeve
& fondeve é&shté¢ mé problematike né& maturitetin 3 muaj — 1 vit, pasi pér
maturitetin mé afatshkurtér hendeku mund 1€ jeté rriedhoié e sjellies sé pritshme
& agjentéve ekonomiké né kushtet e normave shumé & uléta & interesit (Grafik

Q.14).

iGrofik Q.13. Maturimi mesatar i mbetur i akfiveve dhei
detyrimeve, kredive dhe depozitave

Maturimi i mbetur i aktiveve

Crafik 9.15. Gjendja né bilanc né fund t&

periudhés pér operacionet monetare repo
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(103) Sektori bankar mbetet i financuar nga
depozitate klientéve dhe nuk shfaq varési financimi
nga bankat méma. Pér bankat gé disponojné linja

Ky veprim i geverisé ka kontribuar né krijimin

e 5 . kredie me grupet bankare zotéruese, né fund &
35 @ - periudhés shkalla e pérdorimit t& tyre shénoi 32%,
} : 1 ndérsa totali i vlerés sé kétyre linjave ra né 5.6
- s 1 miliardé leké, nga 8.8 miliardé né gershor 2015
” L4 - dhe 25.6 miliardé leké né fund t& vitit 2014.
T o

s | (104) Strategjia e Qeverisé pér zhvendosjen e
o 2 .~ financimit t& borxhit publik nga tregu i brendshém
} 5 ', | né tregjet ndérkombétare, si edhe veprimet
} | pasuese pér riblerjen dhe maturimin e titujve
} O%%355@§§§§§§§§§§§§§§§§§§E§§§éO - té borxhit, kané ulur kérkesén pér injektime me
888885555~ “nsusroossrnanaona | likuiditet nga Banka e Shqipérisé (grafik 9.15).

e fepricave & reja t& likuiditetit né banka dhe
&éshté shogéruar me rénien e nevojave & tyre pér
huamarrie nga Banka e Shqipérisé.
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@.3 RREZIQET E TREGUT

(105) Sektori bankar paragitet i ndjeshém ndaj ndikimit negativ mbi
aftésiné paguese t& huamarrésve, vecanérisht té sektorit t& biznesit, t&
lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit.
Kanali kryesor i transmetimit & kétij rreziku pérfagésohet nga kredia né valuté
kur burimi kryesor i shlyerjes sé saj éshté né monedhén vendase dhe nga kredia
me normé & ndryshueshme t& interesit. Rregullorja e re mbi mjaftueshméring

e kapitalit*? prezanton kérkesa t& reja pér kapital
pér rrezikun e fregut. Bankat pérllogarisin kérkesat
pér kapital sipas kushteve 1€ rregullores pér
rrezikun e pozicionit dhe € pérgendrimit né librin
e instrumenteve fé tregtueshme, pér rrezikun e kursit
t& kémbimit, dhe pér pozicionet e investimeve
financiare né tregjet e 1éndéve & para. N& dhijefor
2015, akiivet e ponderuara me rezik pér mezikun
e fregut pérbénin rreth 1.9% & fofalit & APR-ve,
krahasuar me 2.4%, gé ishte né gershor 2015.
Aktiviteti i bankave né librin e tregtueshém mbetet
né nivele & kufizuara, duke pérbéré 1.6% té tofalit
€ aktivit dhe i pérgendruar né bankat e médha*?,
né krahasim me 2% qé pérbénte né dhjetor 2014.
Né porfofolin e tregtueshém, investimet né fitujt e
borxhit 1€ geverisé shqiptare zéné rreth 88% f&
vlerés sé& portofolit.

©.3.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

(106) Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator reflekton njé mbrojtie t& kénagshme
ndaj lévizjeve néngmuese t& kursit t& kémbimit
t& lekut. Treguesi i mospérputhies valutore fregon
nié ekspozim né ulie ndaj rrezikut & térthorté t&
kursit 1€ kémbimit. Né dhjetor 2015, bankat e
médha vijojné pozicionin “né blerie”, né nivelin
11.3% t& kapitalit megullator, ndérsa bankat e
mesme kané lévizur drejt mbyllies s& pozicionit dhe
s& bashku me bankat e vogla pozicionohen "né
shitie” pérkatésisht né nivelet 0.01% dhe 0.22% &
kapitalit regullator (Grafik 9.16). N& nivel sektori,
pozicioni i hapur valutor “né blerje”, vlerésohet
né 7.7% t& kapitalit rregullator. Pozicioni né

. Crafik 9.16. Ecuria e pozicionit t& hapur né
valuté ndaj kapitalit rregullator pér grupet 1
sipas madhésisé sé aktivitetit
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Rregullorja e re e mjaftueshmérisé sé kapitalit, e cila ka hyré né fugi prej datés 1 janar 2015,

pérfshin shtimin e kérkesés pér kapital pér rrezikun e trequt dhe até operacional, né pérputhje

me metodologijiné e Bazel Il.

fregtueshém.
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& konsiderueshme né valuté pér t'v mbrojtur nga ndonié efekt i mundshém
negativ, si pasojé e zhvlerésimit t& lekut kundreijt valutés.

(107) Ekspozimi i bankave ndaj kursit t& kémbimit duke pérfshiré dhe
krediné e pambrojtur (nga lévizjet né kursin e kémbimit) ka vijuar rénien
gjaté periudhés. Indeksi i Modifikuar i Mospérputhjeve Valutore** u pérmirésua
duke u ngjitur né nivelin [-8.3%), nga -8.9%) né gershor 2015 dhe (-10.24%)
né fund t& vitit 2014 (shih Grafik 9.17). Ky zhvillim reflekion kryesisht tkurrien
e kredisé sé& pambrojtur pér individét dhe bizneset gjaté periudhés. Gijithashtu,
edhe treguesi i diferencés midis akfiveve dhe pasiveve né valuté mbi totalin e
aktiveve t& bankave, ka shénuar njé rénie t& vazhdueshme gjaté periudhés,
duke arritur né 3.5% né dhjetor 2015, nga 3.95% né gershor 2014 dhe
4.1% né dhjetor 2014. Ecuria e kétij treguesi kryesisht reflekion rénien e
theksuar t€ detyrimeve ndaj jorezidentéve né valuté.

©.3.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(108) Sektori bankar paraqitet i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés
sé inferesit né kushtet kur diferenca midis aktiveve dhe detyrimeve té
ndjeshme ndaj normés sé interesit &shté negative®> dhe né rritie. Gjaté
periudhés, ndryshimet kumulative midis akfiveve dhe detyrimeve t& ndjeshme
ndaj normés sé interesit, pérkatésisht pér intervalet e maturitetit 1 dhe 12
muaj, jané zgjeruar pérkatésisht me 59 miliardé leké ose me 45% dhe 102
miliardé leké ose me @1%, ndérkohé gé intervali i maturitetit 3 muaj éshté
ngushtuar me 55 miliardé leké ose me 30%. Ndryshimi kumulativ total éshté

; Grafik 9.18. Hendeget e maturimit sipas Lo Crafik 9.19. Spread-i i normave 1é inferesit
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4 Indeksi pérllogaritet si: Pasive t& pambuluara neto né valuté 1 transformuar / Totali i Akiiveve =

{[Aktive né valuté] — [Detyrime né valuté] — [Hua e pambuluar né valuté (individé dhe biznese]}

/ [Total aktive]
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Neé fund t& muaijit dhjetor 2015, diferenca mes akfiveve dhe defyrimeve & ndjeshme ndaj
normés sé inferesit pér maturitetet 1, 3 dhe 12 muaj ndaj fofalit & akfiveve, géndron pérkatésisht

né nivelet [-14.6%), (9.5%) dhe [-16.2%) dhe pér totalin (-40.3%).
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zgjeruar me 25% gjaté periudhés, dhe éshté dyfishuar gjaté vitit. Pavarésisht
se depozitat financojné meth 83.5% & pasiveve dhe sekfori karakterizohet
nga norma t& uléta inferesi me njé prirje rénése (Grafik 9.18), prezenca e njé
hendeku t& larté né afat & shkurtér kérkon monitorim & vazhdueshém. Nga
ana fietér, sekfori bankar paragitet mé i mbrojtur ndaj rrezikut t& drejtpérdreité
f& rrifies s& normés sé inferesit, né kushtet kur Q0% e kredisé &shté¢ me normé
t& ndryshueshme interesi, pavarésisht se strukiura e depozitave gjithashtu éshté
e fillé. Sidogofté, ulia e normés bazé* t& inferesit dhe ruajtia e kushteve
akomoduese monetare pér t& ardhmen e parashikueshme, ulin probabilitetin e
nié rriieje 1€ shpejté t& normés sé inferesit.

4 Norma bazé v ul dy heré gjaté vitit 2015, né nivelin 1.75, nga 2.25%, né fund 1 vitit 2014.
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10. VIERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCES

(109) Rezultatet e provés sé rezistencés né lidhje me géndrueshmériné
e sektorit bankar ndaj goditieve makroekonomike ftregojné se sekfori
mbefet i géndrueshém. Pér shkak té nivelit mé té ulét fillestar t& normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér njé numér té kufizuar bankash t€ mesme dhe &
médha, ekspozimi i tyre ndaj skenarit t& rénduar éshté mé i larté. Pérsa i pérket
provés sé rezistencés pér rrezikun e likviditetit, vierésohet se bankat kané njé
elasticitet t& larté ndaj goditieve. Bazuar né t& dhénat e sektorit bankar pér
fundin e muaijit shtator 2015 rezulion se bankat mund 1€ pérballojné njé nivel

18 larté térhegjeje 1€ depozitave.

10.1 VIERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshmériné e sektorit bankar
dhe mijaftueshméring e kapitalit deri né fund t& vitit 2017. Ky ushtrim vleréson
ndikimin e situatave makroekonomike né gjendijen financiare & sekiorit bankar,
duke pérjashtuar mundésiné e rrities sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés sé
marré né konsideraté. Ushtrimi kryhet duke aplikuar dy skenaré: skenarin bazé
dhe até t€ rénduar. Skenarét supozojné nijé situaté “t& stresuar”, por me njé
probabilitet t& ulét ndodhieje, si né vijim:

1. Skenari bazé

Né keté skenar supozohet se rritia ekonomike arrin né nivelin 3.0% né fund
& vitit 2016 dhe pérmirésohet né 4.1% gjaté vitit 2017. Né vijim t€ procesit
1€ fshirjes s& kredive me probleme, cilésia e portofolit t& kredisé pérmirésohet
né ményré t& ndjeshme deri né fund té vitit 2017.

2. Skenari i rénduar

Né kété skenar, supozohet njé rritie mé e ulét ekonomike prej 1.9% né 2016
dhe nijé tkurrie e saj prej 0.5% né 2017, e cila vien si rezultat i néngmimit t&
kursit t& kémbimit t& lekut me 20% pér secilin vit, ritia e normave té interesit
me 3.0 dhe 2.9 piké pérgindjeje pér secilin vit: dhe mungesa e kreditimit
& ekonomisé pér dy vitet né vijim. Kéto supozime reflekiohen né rritien
(pérkegésimin) e raportit & kredive me probleme me 9.6 piké pérgindjeje
né fund t& vitit 2016 dhe 12.1 piké pérgindjeje né fund 1€ vitit 2017, né
krahasim me dhjeforin 2015. Cilésia e portofolit né kété skenar reflekton,
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krahas pastrimit & bilancit, edhe prurjet e reja & kredive me probleme né
pérfundim t& afafit regullativ freviecar. Ky skenar, né vijim 1€ pérkegésimit t&
cilesisé sé kredis€, supozon edhe goditie né terma té rrezikut t€ tregut dhe atij
operacional, si vijon:

2.a Rreziku i normés sé interesit - ndikimi i luhatshmérisé sé vlerés sé
instrumenteve & pérfshira né librin bankar (banking book|, mbéshtetet mbi
diferencat (gap) né vlerat e zérave né aktive dhe pasive & bilancit 1€ bankés
(qé sjellin inferes), si edhe analizon flukset pérkatése monetare gé rezultojné
nga nié rritie e pérgjithshme né normat e interesit. Ndryshimet né normat e
interesit do 1& reflekiojné skenarét makroekonomiké pér t€ dy vitet. Diferencat
e maturimit jané rillogaritur né ¢do periudhé, duke supozuar se 1€ gjithé akfivet
dhe pasivet gé siellin interes zgjerohen me normén e rrities sé akfiveve dhe
detyrimeve, t& korrigjuar me humbijet e ¢do viti.

2.b Rreziku i fregut, i shtuar né kuadér 1€ hyries né fugi € rregullores sé re t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit, pérfshin disa goditie me ndikim né kapital:

1. reziku i kursit t& kémbimit, i cili bozohet né goditiet e kursit t& kémbimit
mbi pozicionet e hapura valutore;

2. rreziku i rigmimit t€ lefrave me vleré gé vleréson humbjet e mundshme
pér shkak t& ndryshimeve né vlerén e portofolit t& lefrave me vlerg,
aplikuar né formén e marzheve redukivese (haircut]. Portofoli i lefrave
me vleré pérfshin letrat me vleré & borxhit publik né vend, letrat me
vleré t& borxhit sovran & huaj, si dhe lefrat me vleré € borxhit tregtar (€
privatéve). Humbiet g vijné nga rigmimi i lefrave me vlerg, reflekiohen
né t& njgjten masé né kapitalin rregullator dhe sjellin pérkegésim &
cilésisé sé portofolit pér rrezikun e tregut. Né kété rast supozohet se do
t& keté njé rritie t& Aktiveve t& Ponderuara me Rrezik [APR), pér shkak t&
supozimit t& pérkeqésimit & klasifikimit t& aktiveve me pérkatésisht 2%
dhe 5% pér secilin vit.
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2.c Rreziku operacional —edhe né kéfé rast, APR-ja pér rrezikun operacional
&shté rritur me 2% vitin e paré dhe 5% vitin e dyté.

Rezultatet né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit fregojné se:

- né skenarin bazé, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit & sekiorit arrin
né nivelin 15.8% né fund t& vitit 2016 dhe 16.3% né fund té& vitit
2017, né vijim t& pérmirésimit & cilésisé sé kredisé dhe ritmit mé &
larté t& rrities ekonomike;

- né skenarin e rénduar, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit & sekforit
arrin né nivelin 12.2% né fund t& vitit 2016 dhe ruan 12.4% né vitin
2017. Né kété skenar, numri i bankave gé bie né nénkapitalizim
rritet krahasuar me skenarin e méparshém, né vijim & pérkegésimit t&
cilgsisé sé kredisé, humbjeve né portofolin e lefrave me vleré dhe rritien
e ekspozimit ndaj rrezikut t& tregut dhe operacional.

Bazuar né sa mé lart, nevoja pér kapital shtesé luhatet deri né 4.5 dhe
14 miliardé leké pér vitin 2016 dhe 2017, né skenarin e rénduar. Pér t'i
vendosur kéto vlera né kontekstin e zhvillimeve akiuale, theksojmé se gjaté vitit
2015, sektori bankar ka shtuar kapitalin me rreth 6.9 miliardé leké ose rreth
dy heré mé shumé se kapitali i injektuar gjaté 2014-¢s.

mm Skenari Bazé
Skenari i Pasurive t& Paluajishme
Skenari i Rénduar
——Norma e mjaftueshmérisé s& Kapitalit, 12%
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HAPESIRE INFORMUESE 10. 1. EKSPOZIMI | BANKAVE NDAJ RREZIKUT QE LIDHET
ME PRONAT E MARRA NE PRONESI GJATE NJE PROCESI LIGJOR

NEé vijim & procesit t& ekzekutimit 1 kolateralit, banka té€ vecanta kané marré né
pronési aktive né formén e pasurive té paluajtshme. Nga piképamja e auforitefit
mbikéqyrés, éshié e réndésishme 1€ vlerésohet ndikimi gé ka mbaijtia né bilanc
i kétyre lloj kolateraleve mbi t& ardhurat dhe kapitalin e bankés. Teté jané llojet
kryesore 1& rrezikut gé lidhen me veprimiariné bankare: rreziku i kredisé; rreziku i
normés sé interesit; rreziku i likviditetit; rreziku i ¢mimit; rreziku operacional; rreziku i
pérputhshmérisé; rreziku strategjik dhe ai reputacional. Ndérkohé gé rreziku i ¢mimit
pérbén rrezikun kryesor gé lidhet me pasurité e paluajtshme, po aq 1 réndésishém
jané edhe rreziku i likuiditetit, rreziku operacional; rreziku i pérputhshmérisé; dhe
rreziku reputacional. Mé konkretisht:

al  Njé rénie e ¢cmimit 18 pasurive té paluajtshme - gjaté periudhés sé mbaijties né
bilanc - mund & zvogélojé si vlerén e akiivit né bilanc, ashtu edhe & ardhurat gé
mund & realizohen nga shitia e kolateralit pasuri e paluajtshme. Njékohésisht,
njé shitie né masé e kétyre kolateraleve nga ana e bankave (fire sale) mund,
nga ana fjetér, t& démiojé réndé fregun e pasurive 1& paluajtshme, duke ndikuar
jo vetém mbi t& ardhurat e bankés, por edhe mbi vlerén e kolateraleve pasuri
e paluajtshme & pranuar gjaté procesit kredidhénés, me pasoja né cilésiné e
portofolit t& kredisé dhe nivelit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

b]  Nivelet e larta & kétyre lloj aktivesh né bilanc, shogéruar me strategji jo fé
efekishme 1€ marrjes né pronési & tyre mund 1€ ndikojné negativisht likviditetin e
njé banke.

c]  Politikat operacionale dhe procedurat gé lidhen me kéto lloj aktivesh mund &
kontribuojné né shtim 1& rrezikut operacional, duke rezultuar né t& ardhura mé t&

uléta nga kolateralet né pronési dhe shpenzime 1€ larta; pérpjekje joadekuate dhe
joefektive shitieje, prishje/shkatérrim 1€ kolateralit/eve, humbje jo t# njohura dhe
norma mé 1& u/efo rikuperimi.

dl  Né rastet kur kéto kolaterale merren né pronési, bankat marrin pérsipér rrezik
t& qgenésishém pérputhshmérie me kuadrin ligjor gé rregullon administrimin
e pronave. Njé banké éshté ligjérisht pérgjegjése pér sa i takon marrjes né
pronési, veprimeve dhe mirémbaiijes sé kétyre pronave, & cilat mund 1 rrjiedhin
né detyrime ligjore té caktuara.

e)] Rreziku i mospérputhshmérisé s& bankés me

detyrimet ligjore pér administrimin e pronave, mund ‘

B} i} B o Crafik 10.3. Ecuria e zérit né akiiv t& sekforit |
t& shogérohet edhe me cénim & reputacionit t& saj bankar 6@ lidhet me pronat e pérfituara me !

né marrédhénie me konkurrentét apo me klientét. ek proces ligjor (né milioné leks) ‘

25,0007 === mmmmmmmo oo —290,000 |

Té dhénat e mésipérme shprehin gartazi se deri né vitin 50000
2008, pra para ndikimit & krizés financiare globale né 20,000+ -~ -\~ e
Shqipéri, vierat e pronave & marra né pronési si ndaj ~270,000 |
fotalit & aktivit t& bilancit, ashtu edhe kapitalit rregullator 15000+ 260000 |
jané né nivele & papérfillshme, ndjeshém nén 1%. A
10,000+ === === =fmmmmmmmm e 37 250,000 3

rriten ndjeshém duke shénuar vlera mesatare historike ! !
pérkatésisht 1.2% dhe 12.8%. Né dhjetor 2015, kéto | ;240000
vlera géndrojné mesatarisht né 1.6% & aktivit dhe 16.2% R +230,000 |

1 kapitalit rregullator. Tabloja e mésipérme evidenton
edhe njé heré réndésiné e adresimit t& kétij fenomeni né
kuadér f& shéndetit 1& bankave individuale dhe 1€ sekiorit
bankar né férési.

‘
,+Ojoro_ro‘oro_ro‘@ oot o - +220,000 |

O 0N W O
\\\\\\\\\\

| —Prona & marra né pronési (boshti maijtas)
—Koredi e kolateralizuar me pasuri t& paluajishme (boshti d\othtos)

Burimi: t& dhéna & pérpunuara nga Departamenti i1 i
Stabilitefit Financiar. !

Ndérkohé gé, gjaté katérviegarit & fundit (2012-2015), 1

Banka e Shqipérisé 21



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2015

Skenari né vijim vleréson ekspozimin gé ka sekfori bankar ndaj njé shitieje 1&
mundshme me humbje fé kéfyre pronave. Né kété skenar supoz:mef mb/ rritien
ekonomike, kursin e kemb/m/f normén e inferesit dhe rritien e kredisé jané t& njéjta
me alo 1é skenarit bazé. Por, ndryshe nga ky i fundit, éshté béré supozimi se né
rast 18 njé shitieje t& menjéhershme té kétyre pronave, sektori do té pérjefonte njé
humbje gé pérllogaritet nga 33-50% & vierés me 1& cilén mbahen né bilanc (dhjetor
2015) pér secilin prej viteve pérkatésisht.

. Grafik 10.4. Proné e pérftuar me proces ligjor ndaj fotalit & akfiveve (majtas) dhe
ndaj kapitalit regullator (boshti djathtas)

50.0% ~ ==~ 18.0%
45.0% ‘
40,0
35.0%%—
30.0% -
25.0% -
20.0% -
15.0%
10.0% -
5.0%+ -

0.0%+ -

! Mars 2012 Mars 2012

] i Dhjefor 2015 i Dhijetor 2015

1 —NMesatarja e sekiorit (boshti djathtas) —/\/\esotoqo e sektorit (boshti djathtas)
] — —Niveli i pararkrizés (viti 2008 Hboshti djathtas) — —Niveli i parakrizés (viti QOOé] -(boshti djathtas)

Rezultatet tregojné gé ndonése sektori mbefet i mirékapitalizuar dhe me fitim né
nivel agregat pér 1 dy vitet, né terma té pérfitveshmérisé, banka 1é vecanta pésojné
ulje t& rezultatit financiar neto. Mé konkretisht, numri i bankave gé preken éshté
gjashté dhe pérbéjné 21.9% té aktiveve 1& sekforit bankar. Né kété skenar pér vitin

e paré dhe 1& dyté viera e rapon‘n‘ 16 mjaftueshmérisé sé kapitalit arrin né nivele prej
pérkatésisht 15.5% dhe 16.1%.

10.2 PROVA E REZISTENCES SE LKUIDITETIT

Prova e rezistencés sé likuiditetit vleréson aftésing e bankave individuale
dhe sekforit bankar pér t'i géndruar goditieve ekstreme, por t& mundshme
né financimin e tyre, pér njé periudhé 2-viecare. Né kété kuadér vlerésohet:
(i) rreziku i likuiditefit né financim (lidhur me anén e detyrimeve né bilancet e
bankave: njé banké mund 1€ pérjetojé rrjedhje t& depozitave ose banka ka
véshtirési né rinovimin e depozitave) dhe (i) rreziku i likuiditetit né treg (ana e
akfivit: pamundésia e bankés pér € gjeneruar sasiné e nevojshme t& likuiditefit
kur i duhet t& shesé njé miet t& vetin). Burimi i t& dhénave jané t& dhénat
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individuale t& bankave, pér flukset granulare?” t& parasé & gjenervara nga
akfivet dhe detyrimet e klasifikuara sipas strukiurés sé maturimit. Mbi bazén e
kétyre 1€ dhénave, né ushirim pérfshihen flukset hyrése dhe dalése né bilancin
e bankés, sipas segmenteve € caktuara & maturimit, sipas produkfeve dhe
sipas monedhave. Njékohésisht, né ushtrim béhet kujdes pér t& pérjashtuar njé
mijet gé likuidohet nga €résia e mieteve gé gjenerojné flukse hyrése.

Prova e rezistencés sé likuiditetit supozon se (i) banka do t& pérmbushé
terhegjen e theksuar € depozitave népérmiet shities vetém t& aktiveve likuide;
(ii) shitja e investimeve éshté béré me redukiimet (haircu] 1€ vlerés sé tyre
prej 10 dhe 20%. Banka konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé
rezistencés vetém nése nevojitet ndihma e bankés gendrore me ané & "kredisé
pér mbéshtetie me likuiditet”.

Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon me sukses testin e
rezistencés sé likuiditetit. Pér secilén nga bankat, né afat t& shkurtér:

- ka dy raste t& hendekut negativ té likuiditetit (kur detyrimet jané mé &
médha se aktivet], né nivele mjaft & uléta né monedhén vendase, g
mbulohen plotésisht nga aktivet likuide.

- ka njé rast t& hendekut negativ t& likuiditetit, ku né monedhén euro
éshté mijaft i ulét dhe mbulohet nga depozitat né aktiv apo letrat me
vleré.

- ka disa raste t& shfagjes s& hendekut negativ & likuiditetit né dollarin
amerikan, por vlera éshté mjaft e kufizuar dhe ajo mbulohet lehtésisht
nga feprica e bollshme e likuiditetit né monedhat e fera.

4 Domethéné, flukset e parasé jané sipas bankave t& vecanta dhe sa mé defajuara né pérshkrim

né ményré gé fé reflekiojné shuméllojshmériné e burimeve dhe ményrén e pérdorimit té fondeve.
Konkretisht, ushtrimi i paraget flukset dalése (& defyrimeve ndaj klientéve] sipas: a) llojit 1&
produkiit (depozité me dhe pa afat); llojit t& depozituesit (institucion financiar, biznes, individ).
Né ményré 16 ngjashme ndahen edhe flukset hyrése 16 parasé [né aktiv). Pér shembull, pér
krediné, flukset hyrése mund té gjenerohen sipas llojit t& huamarrésit (individ, biznes, institucion
financiar);
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