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Ky &shté numri i 174€ i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i Bankés
s& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me € cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastrukiura
e tij, pér ti dhéné autoriteteve pub|ike mundésiné gé te identifikoiné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrje t& dokumentit éshté vendosur
Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi ¢do gjashté muaj i sé cilés éshté njé
kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shirytézuar & dhéna gé disponohen né Bankén e
Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete t& tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtemujorit t& dyté t& vitit 2016 (mé tej, “periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér njé periudhé kohe deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé t& ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tij me miedisin e pérgjithshém
ekonomik, & brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
t& vlerésuar meziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mijedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato 1€ rajonit, si dhe &shté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistfemin financiar & vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
& ¢mimeve, kursin e kémbimit dhe freguesit fiskalé. Giithashtu, népérmiet njé
analize 1& situafés sé punézénies, t& ecurisé sé & ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve dhe
ndikimi mbi affésiné paguese t& kredimarrésve t& sekiorit bankar.

Né& raport jané pérfshiré, né ményré & pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit &
provés sé rezistences, i cili ka pérfshiré edhe skenaré té stresit & likuiditetit.

Banka e Shqipérisé
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Né fund t& muaijit dhjefor 2016, bankat e sektorit bankar shgiptar ndahen

sipas madhésisé sé aktivitetit né:

banka t& Grupit 1 (secila zotéron 0-2% € totalit t& akfiveve t& sekforit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé (BBSH), Veneto Banka (VB), Banka
Ndérkombétare Tregtare (BNT), Banka e Paré e Investimeve (BPI),
Banka e Kreditit t& Shqipérisé (BKSH).

Kéto banka pérbéjné rreth 4.6% té totalit t& aktiveve 1€ sekforit.

banka t& Grupit 2 (secila zoféron 2-7% € totalit 1€ akiiveve f& sektorif):
Banka Procredit (BPC), Banka Kombétare e Greqisé (BKG|, Banka
Societe Generale — Albania (BSG), Banka Alpha — Shaipéri (BA), Banka
Union (BU), Banka Tirana (BT), Banka Amerikane e Investimeve (BA).
Kéto banka pérbéjné rreth 26.6% 1€ totalit t& aktiveve t& sekiorit.

banka té Grupit 3 (secila zotéron mbi 7% té tofalit t& akfiveve & sektorit):
Banka Kombétare Tregtare (BKT), Banka Raiffeisen (BR], Banka Credins
(BC), Banka Intesa Sanpaolo =Shgipéri (ISBA).

Kéto banka pérbéjné rreth 68.7% 1€ totalit & akfiveve & sektorit.

N& fund t& muaijit dhiefor 2016, sipas origjinés sé kapifalit, bankat e sekforit
bankar shqipfar grupohen né:

me kapital t& huaj': Banka Raiffeisen (Austri); Banka Intesa Sanpaolo
— Shqipéri, Veneto Banka (ltali); Banka Alpha-Shgipéri, Banka Tirana,
Banka Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare (Turqi);
Banka Societe Generale (Francél; Banka Procredit (Gjermanil; Banka e
Paré e Investimeve (Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare (Malajzil;
Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Banka Islamike e Zhvillimit - Arabia
Saudite); Banka e Kreditit & Shqgipérisé (Kuvai);

Kéto banka pérbéjné rreth 82.6% 1€ totalit 1€ aktiveve té sekforit.

me kapital shqiptar: Banka Credins, Banka Union, Banka Amerikane
e Investimeve;
Kéto banka pérbéjné rreth 17.4% té totalit t& aktiveve t& sekorit.

Né fund t& muaijit dhietor 2016, shtririe t& rrjetit 1& degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare me njé degé né Kosové.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2016

Né mbeéshtetie t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t& ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, “Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e insfitucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé& mund €
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér & njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kéte deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me
zhvillimet ekonomike t€ jashtme, & brendshme, me agjentét e ekonomisé reale,
me tregjef financiare né vend, si edhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén
se si sekiori bankar zhvillon veprimtaring e tij. Né vijim, kéto rrezige pérballen
me gjendjen financiare t& sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet ushtrimit &
provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshméring e sektorit bankar.

Banka e Shqipérisé vleréson qé veprimtaria e sektorit bankar dhe e
sistemit financiar né pérgjithési, ka vijuar né ményré té géndrueshme gjaté
gjashtémujorit t& dyté té vitit 2016. Né térési, ekspozimi i sektorit bankar
ndaj rrezigeve té ndryshme mbetet i kontrolluar dhe treguesit kryesoré té
veprimtarisé qé lidhen me kapitalizimin, likviditetin dhe pérfitueshmériné,
evidentojné kapacitetin e tij t€ ploté pér té pérballuar rreziget e veprimtarisé
né kushte normale, si edhe pér & treguar njé rezistencé t& miré ndaj
goditieve mé té forta.

Zhvillimet né mjedisin ekonomik dhe financiar

Zhvillimet né ekonominé botérore gjaté periudhés ishin pérgjithésisht pozitive,
pavarésisht ndryshimeve mes rajoneve mé t& médha dhe dallimeve né politikat
ekonomike. Kjo ecuri u mbéshtet kryesisht nga kushtet mé t& favorshme &
financimit né tregje, nga vijimi i politkave nxitése t& rrities ekonomike né
shumicén e vendeve & zhvilluara dhe né disa vende né zhvillim, si edhe
nga rritia e ¢mimeve né tregjet e léndéve € para dhe € naftés. Ecuria e
kétyre t& fundit, ka ndikuar né rritien e presioneve inflacioniste, ndonése ato
mbeten pérgjithésisht poshté objektivave t& bankave gendrore. Né tregjet
financiare boférore, l&vizjet né normat e inferesit dhe né kurset e kémbimit t&
monedhave kané gené mé € dukshme né muaijt e fundit t& vitit, duke reflektuar
kryesisht disa zhvillime t& réndésishme politike dhe ekonomike né vendet e
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zhvilluara. Ekonomia e Eurozonés éshté zgjeruar me ritme & moderuara, por t&
géndrueshme gjaté periudhés. Aktiviteti ekonomik &shté zgjeruar né shumicén
e vendeve t& kétij rajoni, mbéshtetur kryesisht nga pérmirésimi i kérkesés sé
brendshme dhe kontributi pozitiv i inventaréve né sektorin privat. Ekonomia e
vendeve & Ballkanit Peréndimor shénoi rrifie pozitive gjaté vitit 2016, duke u
shogéruar me pérmirésim t& kushteve né fregun e punés. Gjendia financiare e
grupeve bankare evropiane gé zhvillojné veprimtaring né vendin toné mbetet
pérgjithésisht e géndrueshme. Pér disa prej tyre, aktiviteti éshté tkurrur gjaté
vitit 2016, né vijim t& proceseve gé lidhen me ulien e borxhit dhe pastrimin e
bilanceve nga kredité me probleme.

Ecuria pozitive e ekonomisé botérore pritet & vazhdojé né periudhén 2017-
20182, e mbéshtetur nga vijimi i rrities graduale ekonomike né vendet e
zhvilluara dhe forcimi i kontributit pozitiv nga ekonomité e vendeve né zhvillim.
Né Eurozong, efekfi pozitiv i politikés monetare lehtésuese mbi konsumin dhe
investimet private do 1€ vijoje t& mbéshtesé rritien ekonomike. Megijithaté,
zhvillimet politike né vendet e zhvilluara dhe mundésia gé afo t& shogérohen
me ndryshim & politikave ekonomike, vlerésohen akiualisht si fakiori kryesor gé
mund t& ndikojé mbi pritshmérité pér ecuriné e ekonomisé botérore.

Njé pérmirésim i méfejshém i ekonomisé botérore, duke pérfshiré afé 1€
Eurozonés dhe t& rajonit té Ballkanit, do t& shoqérohei me rritien e kontributit
pozitiv 1& sekforit & jashtém né ecuriné e ekonomisé shqiptare. Né fak, ky
kontribut &shté shfagur mé i forté né ecuriné e bilancit & pagesave pér fremujorin
e katért t& vitit 2016, kur rritja e tepricés pozitive né llogaring e shérbimeve
dhe njé performancé mé e miré e eksporteve kané sjellé ulien e deficitit t&
llogarisé korrente. Né terési, rritja e ekonomisé sé vendit né tremujorin e katért
& vitit 2016, u pérshpeijtua duke shénuar njé normé rritieje prej gati 4%. Sipas
sekioréve & ekonomisé, né rritien ekonomike dhané kontribut pozitiv sektori |
shérbimeve dhe i prodhimit. Rritja e akfivitetit ekonomik né vend éshté shogéruar
me rénie t& méfejshme & papunésisé, si né terma vjetoré ashtu edhe fremujoré,
né nivelin prej 14.2% né fund t& vitit. N& fund € periudhés, politika fiskale
konsoliduese rezulioi né ngushtimin e ndjeshém t& deficitit buxhetor pér vifin
2016. Financimi i deficitit u bé kryesisht nga fondet e huaja, duke ulur nevojén
pér huamarrje t& geverisé né fregun e brendshém né krahasim me nié vit mé
paré. Gjaté periudhés, politika monefare e ndjekur nga Banka e Shqipérisé
vijoi t& ishte lehtésuese, né pérgjigje 1€ presioneve t& konfrolluara inflacioniste.

Né tregjet financiare, normat mesatare 1 inferesit pér fitujt e borxhit &
geverisé, si afa afatshkurtér ashtu edhe ata ofatgjaté, shénuan rritie 1€ lehte,
por rezuliuan mé & uléta sé nié vit mé paré. Né fregun ndérbankar, bankat
kané fregtuar né véllime mé t& uléta dhe me norma inferesi gé kané gené
vazhdimisht nén ose prané nivelit t& normés bazé té inferesit, duke reflektuar njé
situaté & géndrueshme 1€ likuiditetit. Né tregun e kémbimit t& monedhave, gjaté
periudhés, leku u mbicmua ndaj monedhés evropiane dhe u néncmua lehté

2 FMN parashikon gé rritia globale gjaté viteve 2017-2018 do 1& jeté né vierat 3.4-3.6%.
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ndaj dollarit amerikan. N& terma vietoré, leku u mbicmua ndaj € dy valutave
kryesore. Né vijim & rénies sé normés sé interesit dhe pérmirésimit t& cilésise
per kreding per pasuri & po|uo]fshme, kushtet per pérﬁﬂmin e késo] kredie
jané béré mé 1€ favorshme dhe kané& mbéshtetur mé miré ecuring e tregut 1€
banesave. Kjo &shfé evidentuar né ecuriné e cmimeve t& banesave, ku vrojtimet
fregojné rritje t& indeksit & ¢mimit dhe pritie disi mé optimiste pér zhvillimet né
kété treg né periudhén e ardhshme.

Cjaté periudhés, individét dhe bizneset vijuan orientimin e tyre drejt kursimeve
nefo, duke sjellé zgjerim t& pozicionit kreditor & individéve dhe ngushtim &
pozicionit debitor & bizneseve. Né kéf€ ecuri ka ndikuar rritia mé e shpejté e
depozitave né valuté. Huamarrja nga ana e individéve u pérshpeijtua né 3.7%
né terma vjetoré, e realizuar trésisht né leké. Cilesia e kredisé sé individéve
&shté pérmirésuar gjaté periudhés. Pérmirésimin mé t& madh e ka shénuar
kredia né valuté dhe ajo e pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme né kursin
e kémbimit. Kredia pér bizneset, gé pérfagéson gati 67% té tofalit t& kredisg,
éshté zgjeruar me 2.4% né terma vietoré, e drejtuar kryesisht drejt subjekteve
jorezidente. N& strukiurén e kredisé pér bizneset, vérehet ritie e peshés sé
kredisé né leké dhe rritjia e preferencés pér bizneset e vogla dhe € mesme.
Fdhe cilésia e kredisé pér bizneset, éshté pérmirésuar gjaté periudhés. Né
ferési, né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé pér individét dhe bizneset, ka
kontribuar vijimi i procesit € largimit & kredive € humbura nga bilancet e
bankave.

Cjafé periudhés, veprimiaria e sistemit financiar u zgjerua dhe freguesit e
fieré ishin pérgjithésisht 1€ géndrueshém. Sektori bankar pérshpejtoi zgjerimin e
veprimtarisé duke e ngjitur peshén e saj né 94.9% t& Prodhimit t& Brendshém
Bruto (PBB). Ai rezultoi me fitim dhe me tregues t& pérshtatshém 1€ kapitalit dhe
likuiditetit. Né aktivitetin e sekforit bankar, né terma vietoré, ndryshimin mé t€
madh né akfiv t& bilancit e freguan veprimet me ftitujt (rrit]e), investimet e tiera
(rritie), kreditimi (rritie) dhe fondet rezervé (rritie), ndérsa né pasiv t& bilancit
spikatén veprimet me thesarin dhe ndérbankare (rritie), depozitat (rritie) dhe
burimet e pérhershme [rritie). N& krahasim me njé vit mé paré, sekiori bankar
ka zgjeruar pozicionin kreditor me jorezidentét, si edhe ka rritur tepricén e
kredisé me 2.5% dhe stokun e depozitave me 5.2%. Sekiori jobankar ka ruajtur
peshén e tij ndaj PBB-sé, dhe né ecuriné e veprimtarisé sé tij ka konfribuar
zgjerimi i aktivitetit tek institucionet financiare jobanka dhe shogérité e sigurimit.
Pér sektorin jobankar, investimet né titujt e borxhit 1€ geverisé shqiptare jané
f& réndésishme, ndonése gjaté vitit 2016 kéto investime kané shénuar rénie.
Ekspozimi i drejtpérdrejté i sektorit jobankar né sektorin bankar vlerésohet i ulét,
ndérkoh& gé géndrueshméria e sekiorit bankar mbetet njé fakior me réndési
kritike pér aktivitetin dhe géndrueshméring e sekiorit jobankar.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té veprimtarisé

Né lidhje me rreziget e veprimtarisé me t€ cilat pérballet sekiori bankar, Banka
e Shqjipérisé vleréson si mé poshfé:
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Rreziku i kreditit shénoi ulie gjaté periudhés, duke mbetur sidogoffé
prané niveleve té njé viti mé paré. Vlera absolute e kredive me probleme
u ul me 8% dhe raporti i kredive me probleme zbriti me 1.7 p.p., né
nivelin 18.3%. N& ulien e kredive me probleme kané ndikuar veprimet
e bankave pér mbledhjen, ristrukturimin dhe largimin e tyre (i€ kredive
& humbura) nga bilancet. Ulia e kredive me probleme ka shfoqur njé
shpérndarje mé t& miré sipas sektoréve, llojit t& monedhés dhe bankave.
Pakésimi i kredive me probleme &shté shogéruar me pérmirésimin e
masés sé& mbulimit t& tyre me fonde rezervé dhe me kapital, ndérkohé
qé niveli i kolateralizimit t& kredisé ka mbetur i géndrueshém.

Pakésimi i vlerés sé kredive me probleme gjaté periudhés, shpémdarja
mé e miré e tyre dhe pérmirésimi i treguesve & mbulimit & tyre jané
zhvillime pozitive dhe inkurajuese. Ulja e kredive me probleme né
sekforin bankar do 1€ fitojé mé shumé géndrueshméri nése pérmbushen
pritiet pér pérmirésim t& rrities ekonomike dhe pérmirésohet ményra e
funksionimit & t& gjithé infrastrukiurés institucionale e ligjore gé pérfshihet
né proces. Sidoqoft€, duke konsideruar gé faktorét pércakives jané &
larmishém dhe pérmbaijné pasiguri pér ményrén e zhvillimit, Banka e
Shqipérisé nxit bankat t& ruajné fokusin né kété proces kritik pér rritien e
géndrueshme 1é veprimtarisé sé tyre, duke angazhuar burimet financiare
dhe ekspertizén e nevojshme pér ulien e kredive me probleme. Kryerja
e nj¢ analize sa mé profesionale né fazén e dhénies s& kredisé,
monitorimi efektiv i sqj dhe ristrukturimi i dre]fé, jané veprime themelore
pér ulien e probabilitetit t& déshtimit & kredimarrésit (dhe ulien e fluksit
& kredive me probleme), ndérkohé gé veprimet e provigjionimit,
ekzekutimit t& detyrimit dhe largimit nga bilanci € kredive t& humbura,
duhet & kontribuojné paralelisht né njohjen e shpeijté dhe uljen e stokut
& kredive me probleme.

Rreziku i likuiditetit né veprimtaringé bankare vierésohet i ulét. Vlera e
ulét e raportit 1 kredive ndaj depozitave, vijimi i rrities sé depozitave
dhe prania e larté e akiiveve likuide mbi kérkesat minimale t& kuadrit
rregullator, fregojné pér njé situaté t& miré & gjendjes sé likuiditetit
& sekiorit bankar, né térési dhe sipas monedhave kryesore. Gjaté
periudhés, mbulimi i defyrimeve afatshkurira me akiive likuide ka
njohur njé rénie & lehté, por pér sa kohé ato mbefen ndjeshém mbi
nivelet minimale t& kérkuara nga kuadri rregullativ, ky zhvillim duhet
& reflektojé nje pérdorim mé eficient t& burimeve financiare nga ana
e sektorit bankar. Gjendja e miré e likuiditetit t& sekiorit éshté provuar
edhe népérmijet njé ushtrimi & posagém & provés sé rezistencés,
mbéshtetur né 1€ dhénat e muaijit néntor 2016.

Kapacitetet e likuiditetit t& sektorit bankar sipas monedhave, krahas
pérshtatshmérisé sé nivelit t& aktiveve likuide t& veté bankave, duhet t&
vlerésohen edhe né pérputhje me aftésing e tij pér t& shndérruar akfivet
likuide né para, menjéheré dhe pa kosto t& réndésishme. Pér monedhén
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kombétare, né rast nevoje, ky proces lehtésohet pérmes operacioneve
pérkatése t& bankés gendrore me bankat, sipas pércaktimeve ligjore
dhe né pérputhje me standardet mé € mira. N& rast se do & duhej gé
kéto instrumente t& pérshtateshin edhe pér valutén, kjo do 1€ kérkonte
rritien e burimeve né valuté t& bankés gendrore. Ky proces, né rastin e
nje vendi né zhvillim, sic &shté Shqipério, pérmbon kosto per bankén
gendrore. Si rregull, pa konsideruar fakioré 1€ fieré, kapacitetet likuide
t& sekforit bankar jané mé t& mira né monedhén vendase sesa né
monedhé té huo], ndo] rreziku i likuiditetit né valuté &shté mé i larté
sé rreziku i likuiditetit né monedhén vendase. Pér kéto arsye, éshté e
nevojshme qgé kjo té reflekiohet né kérkesén ndaj bankave pér njé nivel
mé f€ larté t& aktiveve likuide né valuté, né krahasim me afé pér okfivet
likuide né& monedhén vendase. N& njé kéndvéshirim mé afafgjaté, ulja
e aktivitetit né valuté & bankave do 1€ pakésonte kété burim rreziku dhe
do t& kontribuonte pozitivisht né stabilitetin financiar.

Sektori bankar mbetet i ekspozuar né ményré & ndjeshme ndaj rrezikut
fe tregut (ku pérfshihen rreziku i kursit t& kémbimit dhe ai i normés sé
inferesit), pavarésisht ulies sé madhésisé sé ekspozimit gjaté periudhés.

Ndonése pozicioni i hapur valutor né bilanc mbetfet prané niveleve
historike dhe kredia né valuté e pambrojtur nga l&vizjet e pafavorshme
& kursit t& kémbimit z& njgé peshé mé t& ulét né tepricén e kredisé,
perséri kjo e fundit konsiderohet né nivele € larta dhe ekspozimi i
sektorit bankar ndaj rrezikut t& kursit 1€ kémbimit éshté i réndésishém.
Rritia e depozitave né valuté & sekiorit bankar, né kushtet e ngushtimit
f& diferencés mes normés mesatare & interesit & lekut dhe atyre f€
valutave kryesore, mban me vete potencialin gé ajo t& kanalizohet né
kredi né valuté (ku nié pjesé e konsiderueshme do t& ishte pérséri e
pambrojtur nga kursi i kémbimit) nése kérkesa pér kredi forcohet. Kjo
do t& tieférsonte pririen rénése t& kredisé né valuté né vitet e fundit.
Procesi &shté né vetvete pérforcues pasi, pérmes procesit t& krijimit t&
parasé, kredia né valuté ndikon né zgjerimin e depozitave né valut€, e
késhtu né vijim. Nése kjo prirje do t& materializohej, ngushtimi i kanalit
& kreditimit né monedhén vendase dhe rritia e ndjeshmérisé sé sekiorit
bankar dhe agjentéve ekonomiké ndaj évizjeve & kursit t& kémbimit,
do t& cenonin aftésing e politikés monetare t& bankés gendrore pér &
pérdorur efektivisht kanalet e fransmetimit t& saj.

Ndaj, edhe né két€ rast, duke konsideruar faktorét g& kané cuar né
nivelet e larta 1€ euroizimit né sekiorin bankar dhe duke vlerésuar me
pérparési rreziget é ai sjell pér stabilitefin financiar dhe pér efektivitetin
e politikés monetare, éshté e nevojshme gé krahas vémendijes pér té
ruajtur pozicione sa mé té ekuilibruara né valuté né bilancin e bankave
dhe t& agjentéve ekonomiké, € synohet g&, pérmes njé strategjie f€
géndrueshme dhe me obijektiva afafgjaté e realisté, niveli i euroizimit
né sistemin financiar € ulet né nivele mé t& pérshtatshme. Né kété
kuadér, Banka e Shqipérisé po vleréson nevojén pér veprime konkrete
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qé do & synojné t& ruajné nié diferencé & pérshtatshme pozitive mes
normés mesatare & lekut dhe atyre t& valutave kryesore, si edhe gé do
& forcojné ndérgjegiésimin e kredimarrésve pér rreziget gé shogérojné
huamarrien e pajustifikuar né valuté. E vetédijshme pér kompleksitetin
e fenomenit, Banka e Shgipérisé do t& kérkojé pér kéte géllim edhe
bashképunimin e autoriteteve & tiera publike.

Pérsa i takon rrezikut 1€ normés sé interesit, ai paragitet mé i zbutur,
por mbetet i pronishém né veprimtariné bankare, si né formén e fij
& drejipérdrejté, ashtu edhe né até & térthorte. N&é formén e fij t&
drejipérdrejte, rreziku pércillet népérmiet hendekut gé ekziston midis
aktiveve dhe pasiveve 1€ sektorit bankar sipas periudhave & rigmimit,
dhe ndjeshmérisé qé shfaqin aktive t& cakiuara ndaj l&vizjeve né normén
e interesit. Ky hendek &shté negativ, por éshté ulur disi gjaté periudhés.
Rreziku do & moferio|izohe] né rastin e njé rritjieje t& normes sé inferesit,
e cila, pér shkak & hendekut negativ do t& ndikonte mé shpeit kostot e
veprimiarisé sé bankés né krahasim me & ardhurat e saj. Krahas késaj,
mitia e supozuar e normés sé interesit do € ndikonfe negativisht (dhe
fillimisht) né vlerén e aktiveve t& bankave € ndjeshme ndaj lévizjeve né
normén e inferesit, sic jané fitujt e ndryshém afatgjaté. Ky rrezik ka edhe
nié komponent & térthort€, gé lidhet me efektin negativ gé ka rifja e
normés sé inferesit tek huamarrésit, gé kané njé kredi me normé interesi
t& ndryshueshme. Edhe né kété rast, éshté e nevojshme gé bankat té
vlerésojné né ményré sasiore ndikimin e skenaréve t& pafavorshém dhe
& veprojné pér kontrollin e ekspozimit ndaj rrezikut. Ndérkohé, rreziku
i normés sé interesit mbetet vecanérisht i nevojshém pér t'u vierésuar né
veprimiariné e shogérive & sigurimit 1€ jefés, 1& fondeve t& investimit dhe
& fondeve private suplementare t& pensionit.

Sistemet e bankave pér vlerésimin dhe kontrollin e rrezikut operacional
kané nevojé t& pérmirésohen.

Ndonése raportimet e bankave fregojné njé pérmirésim t& mbulimit me
kapital & rrezigeve térésore operacionale, veprimtaria mbikégyrése e
Bankés sé Shqjipérisé ka evidentuar nevojén e pérmirésimit t& métejshém
t& procesit pér identifikimin dhe raportimin e humbjeve operacionale né
pérputhje me profilin e aktivitetit 1€ bankés. Gjithashtu, né pérgjigie &
cenimit & sigurisé fizike né veprimtaring e transportimit & fondeve gjafé
vitit t& kaluar, Banka e Shqipérisé, ka forcuar kérkesat minimale né
akfet pérkatése rregullative, kryesisht né drejtim t& planifikimit, hartimit,
monitorimit dhe mbikéqyrjes sé& zbatueshmérisé sé procedurave, nga
niésité e posacme & sigurisé né banka. Né kuadeér & késaj ¢éshtieje,
gjate vitit 2016, Banka e Shqipérisé ka pasur bashképunim té
vazhdueshém me Policiné e Shtefit, duke kontribuar né pérmirésimin e
akfeve nénligjore pér fransportin e vlerave monefare. Né vijim, Banka
e Shqipérisé do t& forcojé fokusin e vierésimit & pérshtatshmérisé sé
sistemeve t& bankave pér kontrollin e rrezikut operacional, si piesé e
inspektimeve f& rregullta prané subjekieve t& mbikéqgyrura.
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d]  Tkurrja e akfivitetit tek disa nga grupet bankare evropiane gé veprojné
né vendin foné ruan stimujt pér ristrukturimin e veprimtarisé, duke
pérfshiré edhe ndryshimin e rjefit 16 tyre né vendet jashté Bashkimit
Evropian.

Ky proces ka gené mé i dukshém né vende t& Eviopés Qendrore dhe
né Ballkan, dhe Shqipéria deri tani ka gené relativisht e paprekur.
Pérvoja e vendeve 1é fiera, tregon gé nése procesi koordinohet miré
mes & gjitha paléve t& interesuara, dolja e njé grupi bankar nga njé
treg i caktuar mund 1€ shogérohet me hyrien né freg t€ investitoréve té
fieré 1€ vlefshém, t& cilét mund 1€ sjellin kapacitete shtesé¢ dhe pérparési
fe tiera né sektorin bankar lokal. Kéto ndryshime, mund té japin njé
efekt pozitiv né strukiurén e sekiorit bankar dhe & sistemit financiar
dhe € rrisin kontributin e fij né mbéshtefien e mrities ekonomike. Procesi
pérmban edhe pasiguri, € cilat lidhen me fazén né té cilén gjendet
aktualisht cikli ekonomik dhe ai financiar né Bashkimin Evropian
dhe né rajon, dhe me potencialin gé kané vendet e rajonit pér t€
gjeneruar inferes tek investitoré té& rinj dhe t& vlefshém. Eshté e véshtiré
t& pércakiohet né ¢'masé dhe né ¢'ményré ky proces mund t€ preké
filialet shgiptare t& grupeve bankare evropiane. Né& ¢do rast, Banka
e Shqgipérisé dhe autoritetet e tjera né vend do & forcojné kapacitetet
monitoruese, vierésuese dhe bashképunimin mes tyre, né ményré gé
proceset t& zhvillohen né pérputhje me kérkesat ligjore dhe objekfivin
final € ruajfies sé stabilitetit t& sistemit financiar.

Rreziget pér stabilitetin financiar

Pér vlerésimin e rmezigeve sistemike éshté analizuar ecuria e treguesve qé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e
stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare lidhur me
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndaj rezikut sistemik. Gijithashtu, harta e
stabilitetit financiar synon & realizojé njé qasje t& konsoliduar & vlerésimit pér
rreziget ndaj stabilitetit financiar.

Né térési, indekset nuk tregojné nié rritie 1 rrezigeve pér stabilitefin financiar
gjaté periudhés. Ulja e fitimit t& sekforit bankar dhe rénia e lehté e freguesve t&
likuiditetit (g& mbeten gjithsesi né nivele & larta) jané ekuilibruar nga zhvillimet
mé pozitive pér ekonominé reale, né drejtim & pérmirésimit & rrities ekonomike
dhe situatés financiare t& individéve dhe & bizneseve. Akumulimi i rrezigeve
ka gené mé i dobét pér shkak té tkurrjes sé kredisé né valuté, pérmirésimit t&
freguesve t& borxhit publik dhe ecurisé mé pozitive f€ tregut t& banesave. Nga
ana fjefér, probobihTeTi i materializimit t& rrezikut sistemik ka réné, né kushtet kur
éshté pérmirésuar freguesi i cilésisé sé kredisé, ka réné niveli i papunésisé dhe
luhatshméria né kursin e kémbimit ka gené e ulét.
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Aftésia e sektorit bankar pér té pérballuar rreziget

Aftésia e sekforit bankar pér & pérballuar rreziget, vlerésohet duke analizuar
gjendjen e tij & kapitalizimit dhe € pérfitueshmérisé, si edhe duke i stresuar
kéta fregues népérmiet ushirimit t& provés sé rezistencés.

Né fund t& periudhés, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sekforit bankar
shénoi nivelin 15.7%, duke gené dukshém mbi nivelin minimal & kérkuar pér
keté tregues prej 12%. Kjo ecuri e treguesit u pércakiva nga rritia e akfiveve
& ponderuara me koeficientét e rrezikut me gati 4.3% (ndikim né rénie mbi
freguesin) dhe rritja e vlerés sé kapitalit rregullator me gati 3.8% (ndikim né rritie
mbi freguesin). Treguesi i levés financiare, i matur si raport i totalit & akfiveve
mbi kapitalin aksioner, shénoi 10.3 heré dhe vlerésohet si njé nivel miaft i
miré. Ruajfio e pozicionit & miré & kapifalit pércakiohet edhe nga ecuria e
rezultatit financiar t& sekforit. Gjaté vitit 2016, fitimi i sekforit bankar vlerésohet
né rreth 9.3 miliardé leké dhe &shté mé i ulét se njé vit mé paré. Né rénien e
madhésisé sé fitimit, kané ndikuar rénia e & ardhurave neto nga inferesat dhe
rifia e fondeve rezenvé pér mezikun e kreditit. Rénia e & ardhurave neto nga
interesat ka reflektuar rénien e normave t€ kthimit nga investimet, pér instrumentet
financiare né valuté dhe né leké, me ritme mé 1€ shpejta se rénia e shpenzimeve
pér to. Rrifja e fondeve rezervé pér rrezikun e kreditit, ka reflektuar l&vizjen e
kredive me probleme drejt kategorive mé ekstreme 1€ klasifikimit. Treguesit e
rentabilitetit t& sekforit, kthimi mbi aktivet (RoA| dhe kthimi mbi kapitalin (RoE)
rezultuan pérkatésisht 0.7% dhe 7.2%.

Pérshtatshméria e freguesve t& mésipérm, éshté provuar gjaté ushtrimit t&
provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin ndryshime t& pafavorshme
né treguesit makroekonomiké dhe financiaré pér periudhén 2017-2018. Si
piesé e supozimeve ekstreme, por me nié probabilitet t& ulét ndodhjeje, né
skenarin e rénduar pérfshiheshin tkurrja e ekonomisé, tkurrja e kredisé, rritja e
shpeijté e normave mesatare 1€ interesit dhe néngmimi i forté i kursit t& kémbimit.
Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés freguan gé né skenarin bazé dhe
até t& moderuar, sektori bankar mbetet i kapitalizuar, por do t€ kishte nevoié t&
riste kapitalin né skenarin e rénduar. Kérkesa pér kapital shtesé pér banka &
vecanta, shfaget gé né skenarin e moderuar.

Mbéshtetur né kété analizé, Banka e Shqgipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit dhe e pérfitueshmérisé sé bankave paragitet e pérshtatshme pér
€ pérballuar rreziget e veprimtarisé. Sidogoft€, ndjeshméria ndaj rrezigeve
éshté specifike pér cdo bankg, né varési t& profilit t& saj € veprimtarisé dhe
kapaciteteve pér & pérballuar rreziget. Pér kéto arsye, Banka e Shqipérisé
rithekson nevoién pér vlerésimin e rregullt 1€ kétyre rrezigeve nga secila banké,
ndérmarrien e veprimeve 1€ nevojshme pér ulien e tyre dhe ruajtien e treguesve
& kapifalizimit t& veprimfarisé.

N& vijim, do t& gjeni mé t& detajuar pérmbaitien e raportit t& stabilitetit financiar
pér gjashtémujorin e dyté té vitit 2016.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

Harta e stabilitefit financiar tregon ményrén se si éshté shpémdaré rreziku
tek foktorét gé pércakiojné stabilitetin e sistemit financiar, & cilét pérfshijng
veprimtariné e veté sektorit bankar dhe mjedisin ekonomik rrethues té brendshém
e t& jashtém.

(1) Pér fundin e vitit 2016, harta e stabilitetit financiar tregon njé rritje t& lehté
té rrezikut t& veprimtarisé bankare dhe njé ulje té tij pér rreziget gé mund
t& vijné nga mjedisi ekonomik rrethues. N& nié analizé ku zhvillimet shihen si
f& vecuara, vlera e treguesve sugjeron qé rreziku pér kategorité e “individéve”
dhe “ekonomisé sé& brendshme”, si pjesé e miedisit ekonomik rrethues,
ka ardhur né rénie, si rezultat i zhvillimeve pozitive né ecuring e treguesve
makroekonomiké dhe financiaré gjaté periudhés. Né & kundért, treguesit e
veprimtarisé bankare, gé lidhen me "kapitalizimin dhe pérfitueshméring” dhe
“likuiditetin dhe financimin”, kané réné lehté, duke sugjeruar njé rritje € rrezikut.

(2) Megjithaté, duke konsideruar ndérveprimin e kategorive pérbérése t&
hartés, ecuria e treguesve té sektorit bankar mund t& reflektojé mé shumé
lévizjen drejt pérmirésimit t& eficiencés sé veprimtarisé sé tij. Né faki, kjo
rénie e treguesve 1€ veprimtarisé & sektorit bankar, veganérisht e atij 1€ likuiditefit,
ndodh né kushtet e genies sé& tyre né nivele & larta
dhe reflekion mé shumé njé pérmirésim té eficiencés

sé sekiorit bankar, si rezultat i njé roli mé aktiv né
drejtim & kreditimit t& ekonomisé. Nése supozohet
vijimi i késaj pririeje, pérmirésimi i métejshém i
miedisit ekonomik rrethues i reflektuar, pér shembull,
né formén e pérshpejfimit & rrities ekonomike dhe
ulies s& métejshme t€ papunésisé, do & shogérohet
me ritien e gatishmérisé sé sekforit bankar pér
t& mobilizuar edhe mé shumé burime financiare
né procesin e kreditimit, duke rritur presionin pér
rénien e métejshme 1 treguesve t&é tij t& likuiditetit.
Nga ana fiefér, pérdorimi mé efekfiv i burimeve &
sektorit bankar né procesin e ndérmietésimit, duhet
& ndikojé pozitivisht né performancén financiare t&

sekforit né afat mé € gjoté dhe t& kontribuojé né
ruajtien e géndrueshme 1€ niveleve t& kapitalizimit
teé veprimtarise.

Grafik 1.1 Harta e stabilitetit financiar
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Né krahasim me dhjetorin 2015, pér pérbérésit e ekonomisé reale vegcojmé:

pér "ekonominé e brendshme”, rreziku vlerésohet “i ulét”. Rénia e
rmezikut regjistrohet né t& gjitha nénkategorité, por kontribut kryesor
iepet nga plotésimi i nevojave pér financim nga burime 1€ jashime, nga
ngushtimi i hendekut & prodhimit dhe nga luhatshméria e ulét e kursit &
kémbimit;

rreziku pér “individét”, vlerésohet "mesatar” dhe né rénie, mbéshtetur
nga ulia e normés sé papunésisé, ritia e dérgesave t& emigrantéve,
pérmirésimi i zhvillimeve né kredi dhe né cilésiné e sqj.

meziku pér “bizneset”, vlerésohet sérish “i moderuar” dhe né rritie
pérgjaté periudhés, né kushtet e zhvillimeve t& “indeksit t& volumit &
prodhimit” poshté prirjes afatgjaté t& vitit 2016;

pér “gevering”, niveli i rrezikut vijon & vlerésohet “i ulét’, me pririe
rénése, ku ngushtimi i ndjeshém i deficitit buxhetor ka dhéné konfributin
kryesor;

sé fundi, rreziku gé vien nga “miedisi i jashtém ekonomik” vlerésohet
"mesatar’, por né rmitie pérgjaté periudhés, duke reflekiuar rritien
e ¢mimit & naftés né tregjet e huaja dhe € normave afatshkurira t€
interesit né nivel ndérkombétar.

Per pérbérésit e “sekforit bankar” vegojmé:

niveli i rmezikut pér “kapitalizimin dhe pérfitueshméring”, vlerésohet “i
moderuar”, por né ritie, né kushtet e rénies né t& ardhurat nefo nga
interesat dhe té rezultatit financiar & sekforit bankar;

rreziku nga “likuiditeti dhe financimi” vlerésohet “mesatar” dhe sérish
né rrifie. Ky zhvillim reflekfon thellimin e hendekut midis aktiveve dhe
pasiveve & bankave me afat deri né 3 muaj®;

s& fundi, vlerésimi i rrezikut gé lidhet me “strukiurén e sektorit bankar”
vijon t& mbetet né nivelin “i ulét”, né vijim & diversifikimit mé & miré t&
fondeve té financimit & sekforit bankar dhe t& pérmirésimit & treguesit
& RMK-sé pér bankat, € cilat kané normé 1€ kapitalizimit poshté nivelit
mesatar t& sekforit. Megjithaté, pérgendrimi i kredisé brenda sektorit 1&
biznesit &shté disi mé i larté.

Hapésira informuese 1.1 paraget 1€ gjitheé pérbérésit e kategorive t& Hartés s&
Stabilitetit Financiar gjaté vitit 2016, vlerésimet me “noté” pér nivelin e rrezikut
pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin e fundit t& vitit 2015.

3

Brenda késaj kategorie e cila pérgijithésisht éshté vierésuar me rrezik 16 ult, ky kapércim éshié
rijedhojé e ndryshimit t& pérkufizimit 1€ veté termit pér géllime 1& analizave mé t& hollésishme
nga autoriteli mbikéqyrés.
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HAPESIRE INFORMUESE 1.1. PERBERESIT E HARTES SE STABILITETIT
FINANCIAR

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet i ul&t”
he né& rénie, né vijim t& pérmirésimit t& hendekut &
prodhimit, nevojave pér financim & jashtém dhe

éndrueshmérisé sé kursit & kmbimit.
EKONOMIA E BRENDSHME, T4-2016

Rreziku pér “individét" éshté “mesatar” dhe né
rénie, si rmedhojé e pérmirésimit né treguesit
ekonomiké dhe financiaré 1€ tyre.
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Rreziku nga "miedisi i jashtém” rezulton i rritur ndaj
fundit 1& vitit QOIT 5, ku ¢cmimet e naftés dhe ecuria e
normaveafatshkurtra ndérkombétare kané dhéné
kontributin e tyre.

MIEDISI | JASHTEM, T4-2016

Niveli i rrezikut nga “kapitali dhe pérfitueshméria”

vlerésohet “i modserucr” dhe né rritie, si rredhojé e

rénies sé & ardhurave neto nga inferesi dhe fitimit
neto & bankave.
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Rreziku & lidhet me “strukiurén e sektorit bankar” ka
vijuar & jefé i ulét, né kushtet e rrifies s& diversifikimit
t& fondeve & financimit & tij dhe & nivelit 1& RMK-s&
ndaj minimumit rregullator.
STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR, T4-2016

Rreziku g& vien nga “financimi dhe likuiditeti” ka
rezultuar sérish “mesatar”, por me prirje rmitése nga
thellimi i hendekut midis aktiveve dhe pasiveve
afatshkurta deri né 3 muaij.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitefit Financiar.

1.1 RREZIKU SISTEMIK#

Pér vlerésimin e ekspozimif t& sektorit bankar nda/' rrezikut sistemik, analizohet
ecuria e frequesve gé lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut
sistemik, me nivelin e siresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e indusirisé
bankare lidhur me ekspozimin e veprimtarisé sé saj ndaj rrezigeve sistemike.
Indeksi i materializimit & rrezikut sistemik ofron njé vlerésim lidhur me nivelin
aktual t& rrezikut, ndérsa indekset e akumulimit t& rrezikut, t& stresit financiar
dhe & perceptimit 1€ industrisé bankare rreth fij, fokusohen kryesisht drejt 1&
ardhmes.

(3) Ecuria e indekseve té akumulimit dhe té materializimit té rrezikut
sistemik, si edhe t& stresit financiar, tregojné pér nivele mé t& zbutura té
rrezikut sistemik. Késhtu, tkurrja e kredisé né valuté si edhe rénia e borxhit
pub|ik dhe e borxhit t& ]Gshtém, kané zbutur akumulimin e rrezikut sistemik né
kushtet e rrities s& moderuar t& ¢mimeve t€ banesave né fund 1€ vitit 2016.
Nga ana fiefér, pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér individét dhe bizneset,
rénia e nivelit t& papunésisé né vend, si dhe ulja e luhatshmérisé né ecuring e
kursit t& kémbimit, kané ulur materializimin e rrezikut sistemik krahasuar me njé
vit mé paré (Grafik 1.2). Né ulien e indeksit € stresit financiar, kané ndikuar
zbutja e presioneve néngmuese né kursin e kémbimit dhe zhvillimet pozitive né
ecuriné e depozitave (Grafik 1.3).

GCrafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i
rrezikut sistemik
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(4) Perceptimi i industrisé bankare mbi rreziget e veprimtarisé, paragitet
i ngjashém me periudhén e kaluar. Késhtu, ‘Pérkegésimi i ekonomisé sé
brendshme’ vijon t& konsiderohet si rreziku kryesor sistemik né vend, por
perceptimi i sekiorit bankar mbi nivelin e réndésisé sé fij ka rezultuar né rénie

4

Rreziku sistemik pércakiohet si “mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqenia t& ndikohen né ményré
materiale”.
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gjaté periudhés, duke kaluar nga vlerésimi ‘i larté’ né ‘'mesatar’. Vémendja e
bankave ndaj rrezikut gé lidhet me ‘ekzekutimin e kolateraleve' vazhdon 1€
mbetet e larté, dhe perceptimi mbi & nuk ka ndryshuar gjaté periudhés. Kjo
reflekion jo vetém réndésiné gé ruan procesi ligjor i ekzekutimit & kolateraleve
si njé instrument i domosdoshém pér trajtimin e kredive me probleme, por edhe
vlerésimin e bankave pér problematikén gé ende e shogéron até. Vlerésimi i
bankave lidhur me ‘rrezikun e goditieve nga jashté’ ka gené né rritie pér banka
& cakivara, kryesisht i ndikuar nga zhvillimet e periudhés né sektorin bankar
italian. G]ithsesi, né nivel sekiori, perceptimi mbi kété rrezik ka mbetur i ulét

(Grafik 1.4).

Crafik 1.4 Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike
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2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(5) Zhvillimet né ekonominé botérore gjaté periudhés ishin pérgjithésisht
pozitive, pavarésisht ndryshimeve mes rajoneve dhe ekonomive mé té
médha, né vijim t& dallimeve né politikat ekonomike. Cmimet e naftés
jané rikuperuar gjaté fundit & vitit, duke ofruar njé mbéshtetie mé € miré
pér ekonomité e vendeve eksportuese. Akfiviteti ekonomik botéror &shté rritur
pozitivisht dhe me ritém mé & pérmirésuar gjaté gjysmes sé dyté & vitit 2016,
mbéshtetur kryesisht nga kushtet e favorshme t& financimit né tregje, vijimi i
politikave stimuluese né shumicén e vendeve € zhvilluara dhe né disa vende
né zhvillim, dhe stabilizimi i ¢mimeve & naftés. FMN-a ka vlerésuar njé rritie
globale prej 3.1% pér vitin 2016, e cila pritet t& pérmirésohet gradualisht gjaté
dy viteve né vazhdim®. Pavarésisht késaj, diferencat mes rajoneve kané gené
t& ndjeshme, ku ecuria ekonomike e vendeve t& zhvilluara rezultoi mé pozitive
se prifiet, ndérsa presionet ndaj njé pjese t& vendeve né zhvillim kané gené
né rrifie, ndikuar nga faktoré € brendshém dhe t& jashtém. Zhvillimet né tregjet
financiare reflekiuan divergjencat e politikés monetare né vendet e zhvilluara®
dhe pritiet pér ndryshim t& politikés fiskale t& SHBA-s€ pas zgjedhjeve t& néntorit
2016. Kthesa né politikén monetare t&€ SHBA-sé shkaktoi shiréngim & kushteve
t& financimit gjaté fundit t& vitit, veganérisht né tregjet financiare € rajoneve
né zhvillim. Presionet inflacioniste n& nivel global jané rritur disi, ndikuar nga
stabilizimi i ¢mimit 1€ naftés dhe léndéve t& para.

(6) Aktiviteti ekonomik i vendeve té zhvilluara rikuperoi me nié ritém mé
t& miré se pritjet, ndérsa né vendet né zhvillim ecuria ekonomike ishte e
ndryshme. Mes vendeve t& zhvilluara, ekonomia e SHBA=sé &shté pérmirésuar
ndjeshém gjafé gjysmés sé& dyté & vitit krahasuar me ecuriné mé t& dobét
né gjysmén e paré té tij. Rritia ekonomike u mbéshtet kryesisht nga rritia e
shpenzimeve konsumatore dhe konfributi pozitiv i eksporteve neto. Kushtet né
fregun e punés vijojné fé stabilizohen dhe norma e papunésisé né fund € vitit ra
né nivelin 4.7%. Ekonomia e Mbretérisé s& Bashkuar (né vijim MB|, pavarésisht
pritieve pesimiste t& nxitura nga Brexit, shénoi rritie pozitive mbéshtetur nga rritja
e konsumit dhe e eksporteve. Gijithsesi, pasiguria lidhur me marrédhéniet e reja
fregtare mes Mbretérisé sé Bashkuar dhe Bashkimit Evropian pas realizimit t&
Brexit dhe néngmimi i paundit britanik, ruan pasiguri t& réndésishme lidhur me
ecuriné e investimeve dhe té kérkesés sé brendshme. Né vendet né zhvillim,
ecuria ekonomike ka gené e ndryshme, e ndikuar nga fakioré ekonomiké
t& brendshém e t& jashtém, fensione gjeopolitike né rajone €& cakivara dhe

> Parashikimi i mugjit janar 2017.

6 Sic pritej, né dhjetor 2016, Rezerva Federale rriti normén e interesit 1& fondeve federale me
25 piké bazé, duke sinjalizuar njé kihesé né drejtim t& polifikés monetare ulira 18 lirshme,
ndérsa politika monetare tepér e lirshme né vende fé tiera t& zhvilluara mbeti e pandryshuar.
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ecuria e ¢mimeve & naffés e t& léndéve t& para. Késhtu, aktiviteti ekonomik
né Kiné rezultoi mé i miré se pritjet, kryesisht pér shkak t& politikave stimuluese
ekonomike. N& vende té tjera, si vendet e Amerikés Latine (Argjenting, Brazil,
Meksikg), Turqi efj., akfiviteti ekonomik ka rezultuar né rénie. Nga ana fiefér,
vendet prodhuese f& naftés si Rusia, jané ndikuar pozitivisht nga stabilizimi i
¢cmimit t& saj né fregje.

(7) Ekonomia e Eurozonés éshté zgjeruar me ritme t& moderuara, por t&
géndrueshme gjaté tremujorit t€ treté té vitit 2016, dhe té dhénat paraprake
sugjerojné t& niéjtén prirje dhe gjaté tremujorit t& fundit & vitit. Akfivitefi
ekonomik i Eurozonés éshté zgjeruar né shumicén e vendeve & kétij rajoni,
mbéshtetur kryesisht nga pérmirésimi i kérkesés sé brendshme dhe kontributi
pozitiv i inventaréve né sekiorin privat. Nga ana fietér, tregtia ka pasur
kontribut negativ, duke reflekiuar dobésimin e kérkesés sé jashtime. Gijithsesi,
néncmimi i euros qé nga tremujori i trefé i vitit 2016, pritet t& ndikojé pozitivisht
eksportet e Eurozonés né vazhdim. Kushtet né tregun e punés jané pérmirésuar,
duke mbéshtetur pozitivisht konsumin. Punésimi éshté rritur duke u afruar mé fej
me nivelet e parakrizés, ndérkohé g& norma e papunésisé né fund & vifit ka

shénuar 9.6%.

(8) Né sektorin bankar né Eurozonég, kredidhénia vijon té rikuperohet me
ritém t& moderuar, duke iu pérgjigjur ecurisé sé kérkesés pér kredi. Politika
monetfare akomoduese e Bankés Qendrore Evropiane (BQE| ka nxitur lehtésimin
e sfandardeve t& kreditimit gjaté gjysmés sé dyté & vitit 2016. Kredidhénia
ndaj sekforéve & biznesit dhe familieve shénoi rritie pozitive né terma vietoré.
Kérkesa pér kredi éshté pérforcuar dhe éshté mbéshtetur nga disa fakiorg, ku
pérfshihen rénia e normave & inferesit né nivele historikisht & uléta, rritja e
akfivitefit t& rifinancimit € huave nga bankat, zhvillimet pozitive né fregun e
pasurive t& paluajishme dhe rritja e besimit & konsumatoréve. Nga ana fietér,
bankat evropiane kané pérmirésuar pozicionet e kapitalit dhe kané pakésuar
nivelet e borxhit. Giithsesi, tejzgjatia e procesit 1€ konsolidimit t& bilanceve dhe
niveli ende i larté i kredive me probleme né disa prej vendeve € Eurozonés,
vazhdon & luajé njé rol frenues né rigjallérimin e kredisé.

(9) Ecuria pozitive e ekonomisé botérore pritet t& vazhdojé né periudhén
201720187, e mbéshtetur nga vijimi i rrities graduale ekonomike né
vendet e zhvilluara dhe forcimi i kontributit pozitiv nga ecuria ekonomike
e vendeve né zhvillim. Por zhvillimet politike, vecanérisht né SHBA dhe
Furozonég, vlerésohen akiualisht si fakforét kryesoré gé& mund € ndikojné mbi
pritshmérité pér ecuriné e ekonomisé botérore. Peshén kryesore né rritien
ekonomike globale pritet ta kené rajonet né zhvillim, ekonomia e t& cilave
parashikohet t& pérmirésohet gjaté dy viteve né vazhdim. Vendet e zhvilluara
do & vijojné t& rikuperohen gradualisht. Megjithaté, ndryshimet e mundshme
politike né SHBA, né vendet e Eurozonés, dhe procesi i Brexit, mund té dikfojné
ndryshim t& drejtimit t& politikave ekonomike dhe t& shogérohen me lékundije t€

7 FMN parashikon gé rritia globale gjaté viteve 20172018 do fé jeté né vierat 3.4-3.6%.
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raporteve fregtare dhe & kurseve t& kémbimit t& monedhave, gjé gé mund té
infensifikojé presionet proteksioniste. Forcimi i barrierave ndaj tregtisé globale
dhe emigracionit mund & démtojé produkfivitetin dhe t& ardhurat né nivel
global, duke lékundur gjithashtu pritiet e investitoréve dhe té tregjeve. Nga ana
fietér, dobésite strukiurore makroekonomike né disa prej vendeve né zhvillim
dhe procesi ende i papérfunduar i konsolidimit & bilanceve & sistfemit financiar
né disa prej vendeve t& zhvilluara, pérfagésojné rrezige & mundshme shtesé
ndaj ecurisé s& ekonomisé boférore.

(10) Ekonomia e Eurozonés pritet t& vazhdojé té zgjerohet me ritém té
moderuar, por t& géndrueshém. Transmetimi i politikés monetare t& BQE-sé
né ekonominé reale do t& mbéshtesé kérkesén e brendshme dhe do té lehtésojé
procesin e konsolidimit & bilanceve t& sekforit privat e shtetéror. Nga ana
fietér, kushtet e favorshme 1€ financimit dhe rritja e pérfitueshmérisé né sektorin
privat do t& stimulojé rritien e investimeve. Gjithashtu, pérmirésimi i kushteve né
fregun e punés do t& vazhdojé & kontribuojé pozitivisht né rritien e konsumit
privat pérmes rrities sé t& ardhurave & disponueshme t& familjeve. Akiualisht,
rmeziget ndaj prifieve pér ecuriné ekonomike €& Eurozonés lidhen me faktoré
f& brendshém e & jashtém, si¢ jané politikat e administratés sé re 1€ SHBA-
s&, arrifjia e marréveshjes me Mbrefériné e Bashkuar né procesin Brexit dhe
pasigurité gé lidhen me zgjedhjet politike né disa vende 1€ Eurozonés.

Tabela 2.1 Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

SHBA 1.7 1.9 1.6 1.8 4.9 4.7 105.05 104.81
Eurozoné 1.8 1.7 1.7 ].é O.] 1.2 10.1 9.6 Q1.2 Q0.1
- Gjermani 1.7 1.8 1.7 1.5 0.2 1.7 4.2 3.9 70.2 694
-Francé 0.9 1.1 1.3 1.3 0.3 0.8 10.0 9.6 08.3 Q7.5
tali 1.1 1.1 0.9 0.7 0.2 0.5 11.6 120 1355 1327
-Greqi 2.2 0.3 0.2 3 234 230* 1798 1769

Burimi: Banka Qendrore E\/rop ane, Eurosfof BEA( Bureau of Economic Analysis), Bureau of
Labour Statistics, FMN;;

p-parashikime & FMN-sé, janar 2017 * e dhéné e muaijit tetor, 2016; : nuk ka t& dhéna 1&
disponueshme.

(11) Ekonomia e vendeve t& Ballkanit Peréndimor, shénoi rritie pozitive
gjaté té tre tremujoréve té vitit 2016, duke u shogéruar me pérmirésim té
kushteve né tregun e punés. Rritja ekonomike vijetore e vendeve té rajonit
dhe e Turqisé, u rrit né 2.5% né tremujorin e treté t& vitit. Serbia, Kosova
dhe Bosnja e Hercegovina (B&H) kané shfaqur pérmirésim, ndérkohé gé rrifia
ekonomike éshté ngadalésuar disi pér Malin e Zi dhe Magedoniné. Aktiviteti
ekonomik i késaj t& fundit ka reflektuar rénien e konsumit dhe t& investimeve, si
rezultat i zgjaties sé krizés politike né vend.
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Tabela 2.2 Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet
e Ballkanit Peréndimor

B&H 1.2 24 : 424 41.0 41.1 41.2 1.6 20 121 12.1
Magedoni 3.1 24 21 240 234 370 419 538 2.8 72 7.1
Mal i Zi 27 24 27 175 169 o617 608 02 -1.5 126 11.0
Kosové 33| 8.8 o262 : 13.8 143 8.4 Q.6 5.3 5.1
Serbi 1.9 26 27 152 138 715 713 133 139 202 195

Burimi: EU Candidate and Potential Candidate Countries' Economic Quarterly (CCEQ) - 2016
Q4 Release.
p- parashikimi i ECFIN, janar 2017

Pavarésisht problematikave specifike, kushtet né fregun e punés jané pérmirésuar
pérmes rrities sé nivelit 1€ punésimit dhe rénies sé normés sé papunésisé né fe
gjitha vendet. Presionet inflacioniste né t& gjithé rajonin mbefen t& ndrydhura,
duke reflektuar nivelin e ulét t& ¢mimit t& léndéve € para dhe géndrueshméring
e kursit t& kémbimit. Gjaté gjysmés sé dyté & vitit, normat e inflacionit né disa
prej vendeve (B&H, Magedoni, Mali i Zi) jané luhatur né vlera negative ose
prané zeros. Né vendet e fiera inflacioni ka gené pozitiv, por pérgijithésisht
nén nivelin e synuar nga bankat gendrore. Né& sekforin publik, performanca
fiskale e vendeve t& rajonit &shté pérmirésuar ndjeshém gjaté vitit 2016. Vijimi
i programeve konsoliduese dhe rikuperimi ekonomik, kané konfribuar né uljen
e métejshme 1& deficiteve fiskale dhe borxhit publik né& shumicén e vendeve.
Né sektorin bankar, kreditimi ka shfaqur shenja pozitive, duke mbéshtetur rritien
ekonomike né rajon. Me pérjashtim & Magedonisé dhe Malit 1€ Zi, kreditimi
né pjesén fiefér t& rajonit ka gené pozitiv dhe né rritie. Pavarésisht ulies sé
portofolit t& kredive me probleme gjaté vitit 2016, ky fregues vijon t& mbetet
mbi nivelet e parakrizés pér shumicén e vendeve, duke frenuar gjallérimin e
kredidhénies né rajon.

2.1 ZHVILLIMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(12) Zhvillimet né tregjet financiare globale ishin pérgjithésisht pozitive gjaté
tremuijorit té treté t& vitit 2016. Tronditja gé shkakioi rezultati i referendumit t&
Mbreférisé sé Bashkuar pér dalien nga Bashkimi Evropian rezulioi jetéshkurtér,
veganérisht pas akomodimit t& métejshém t& politikés monetare nga Banka
e Anglisé dhe BQE-a, dhe angazhimit pér masa t& rejo lehtésuese né rast
nevoje. Pér & njgjten periudhé, nj€ piesé e miré e vlerave né tregjet e kapitalit
& vendeve & zhvilluara u rikuperuan dhe spreadret u ngushtuan, duke u rikthyer
né vlerat gé kishin para gershorit 2016. Ng tregjet e vendeve né zhvillim,
kushtet e financimit né disa segmente u leht&suan dhe flukset e kapitalit u
rikthyen né kérkim t& fitimeve mé té larta.
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(13) Por gjaté muajve t& fundit t& vitit 2016, kushtet e financimit né tregjet
globale jané shtrénguar, duke reflektuar pjesérisht kthesén e politikés
monetare t& SHBA-sé dhe pritiet pér ndryshim & politikave fiskale. Né
fregjet e vendeve t& zhvilluara, normat afatgjata shénuan rritie gjaté tremujorit
& fundit, vecanérisht né tregjet e titujve afalgjaté shtetéroré & Mbretérisé sé
Bashkuar dhe t& SHBAsé. Kéto zhvillime jané nxitur kryesisht nga pritiet e njé
ndryshimi t& politikave ekonomike né SHBA pas zgjedhjeve presidenciale né
néntor 2016. Edhe né tregjet evropiane & fitujve & sovranit, normat e inferesit u
rritén, mé dukshém né vende si ltalia, duke reflektuar pasigurité politike dhe ato
financiare. N& tregjet e kapitalit, gmimet gjithashtu kané gené né rritie, kryesisht
pér korporatat jofinanciare, ndérsa né tregjet e parasé normat e interesit kané
mbetur né terren negativ, duke reflektuar politikén monefare € BQE-sé dhe
likuiditetin e bollshém. Shiréngimi i kushteve t& financimit né fregjet botérore,
ka shkaktuar flukse dalése t€ kapitalit né vendet e Amerikés Latine dhe vendet
né zhvillim t& Evropés, si dhe ka rritur presionin pér néngmim t& monedhave
vendase.

Crafik 2.1 Ecuria e indekseve kryesore né
fregjet e aksioneve
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—Paundi britanik
—Dollari amerikan
Franga zvicerane

(14) Lévizjet mé t& médha né flukset e kapitalit kané shkaktuar njé
luhatshméri mé t& dukshme né tregjet e kémbimit. Kjo ecuri éshté diktuar
nga kombinimi i faktoréve politiké dhe ekonomiké. Késhtu, pérgjithésisht
euro éshté mbicmuar ndaj paundit britanik gjaté gjysmés sé dyté & vitit, por
éshté néngmuar ndaj monedhave € tiera kryesore si dollari amerikan, jeni

japonez dhe franga zvicerane. Luhatiet e flukseve t& kapitalit nga disa tregje né
zhvillim kané rritur vecanérisht presionet ndaj monedhave 1€ tyre, ku néngmim
mé t& ndjeshém kané shénuar monedhat e Turgisé dhe & Meksikés, ndikuar
dhe nga rritia e pasigurisé politike dhe ekonomike t& tyre. Nga ana fiefér,
monedhat e vendeve eksportuese t& naftés dhe t& [éndéve t& para, jané forcuar
duke reflektuar stabilizimin e gmimeve € tyre né tregje.
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(15) Cmimet e naftés kané qené né rritie gjaté gjysmés sé dyté té vitit, ndikuar
vecanérisht nga faktoré té ofertés. Pas marréveshjes midis prodhueseve
kryesoré® pér t& ulur kuotat e prodhimit & naftés gjaté gjysmés sé paré té vitit
2016, ¢mimi i noftés né tregje filloi 1€ rritej me shpejtési. N& dhjetor 2016,
¢mimi i naftés bruto arriti né 52.6 dollaré/fuci nga 29.9 dollaré/fugi né janar
2016°. Gijithsesi, niveli shumé i larté i inventaréve & akumuluar ka amortizuar
disi efektin e kufizimeve né ofertén e prodhimit t& naftés. Cmimet e léndéve
fé fiera t& para, vecanérisht & metaleve, gjithashtu kané shénuar rifie gjaté
fundit & vifit, ndikuar kryesisht nga kérkesa né rritie e Kinés dhe pritshmérité pér
investime né infrastrukiuré t& administratés sé re & SHBAve.

2.2 ZHVILLMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA QE
OPEROJINE NE SHQIPERI

(16) Grupet e huaja bankare gé zhvillojné aktivitetin né vendin tong, e
mbyllén vitin 2016 pérgjithésisht me nivele t& géndrueshme kapitalizimi,
ndonése rezultati financiar né disa prej tyre ka gené negativ. Akfiviteti i tyre
vijon t& ndikohet pérgjithésisht né rénie, nga procesi i uljes sé niveleve t& borxhit
dhe nevoja pér t& pastruar bilancet nga kredia me probleme. Megijithaté,
rezultatet e ushtrimit 1€ provés sé rezistencés t& Autoritetit Eviopian Bankar (EBA,
korrik 2016), déshmuan pér affési 1€ mira né pérballimin e goditieve me natyré
makroekonomike, pavarésisht rrifies sé ndjeshmérisé tek disa prej grupeve
bankare. Pér sa i takon ecurisé s& peshés sé filialeve shqiptare né akfivitefin e
grupit bankar, gjafé vitit 2016, ecuria e kétyre peshave ka gené né drejtime &
ndryshme, duke reflekiuar specifikén e veprimtarisé sé& secilés palé.

Tabelé 2.3. Zhvillimet né grupet e huaja bankare qé operojné né Shqipéri

6.1% 26.5%

2.1% 50% 2.8% 4.6% 2.3% 3,0% -16.8%
0.4% 20% 1.9% -15.0% 0.9% 8.0% -12.0%
-36.7% 6.3% 63.4% -80.6% 13,7%
6.9% -14.3% -36.5% 15,3% 58.3%
10.2% 4.1% 38.3% 38.8% = 50% 22.5%

2.8% 2.7% 5,6% 56.4%
12.6%  12.8% 16.8% 17.4% 21.9% 11,5%

1.7%  04% 0.7% 0.2% 0.3% 0,1% 0.8%

’

Shénim: Shenja [...) tregon ndryshim té theksuar 1& kéij freguesi (mbi 100%), ndérsa shenja [}
tregon & dhéna té padisponueshme pér kéié tregues né publikimet e bankés pérkatése.
Burimi: Faget zyrfare 16 grupeve bankare.

8 Marréveshja (u lidh né gershor, 2016 dhe u ratifikua mé 30 néntor 2016) mes vendeve 16
OPEC dhe joOPEC, parashikon reduktimin e kuotave t& prodhimit 1& naftés respektivisht me
1.27 dhe 0.6 milioné fuci né dité.

¢ Burimi: FMN.
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(17) Tkurrja e aktivitetit tek disa nga grupet bankare evropiane gé veprojné
né vendin toné, ruan stimujt pér ristrukturimin e veprimtarisé, duke pérfshiré
edhe ndryshimin e rrietit t& tyre né vendet jashté Bashkimit Evropian. Ky
proces mbéshtefet mbi njé analizé t& ploté t& kostove dhe & pérfitimeve né nivel
grupi né raport me objekfivat e fij afatshkurtér dhe afatgiaté, dhe orientohet mbi
performancén aktuale dhe potfenciale pér akiivitetin e ¢do nijésie & mietit né
juridiksionet ku veprojné. N&é thelb, pérvoja e vendeve té tiera tregon gé nése
ky &shté njé proces i koordinuar miré mes t€ gjitha paléve 1€ interesuara, dalja
e njé grupi bankar nga nié treg i caktuar mund t& shogérohet me hyrjen né freg
f& investitoréve 1é tieré t& vlefshém, € cilét mund € sjellin kapacitete shtesé dhe
pérparési t& tiera né sekforin bankar lokal. Kéto ndryshime, mund t& japin njé
efekt pozitiv né strukturén e sektorit bankar dhe té sistemit financiar né njé vend
t& caktuar, dhe t& rrisin kontributin e fij n&é mbéshtetien e rrities ekonomike t&
afij vendi. Procesi pérmban edhe pasiguri, € cilat lidhen me fazén né & cilén
gjendet akiualisht cikli ekonomik dhe ai financiar né BE dhe né rajon, dhe me
pofencialin gé kané vendet e rajonit pér t& gjeneruar inferes tek investitorét e
rinj 1& viefshém. Eshté e véshtiré 1& pércaktohet né ¢’'masé dhe né ¢'ményré ky
proces mund 1& preké filialet shqiptare & kétyre grupeve bankare evropiane.
Nése ndodh, ky proces duhet vlerésuar né kuadér & mundésive € reja gé
mund t& krijohen pér pérmirésimin e aktivitetit t& sektorit bankar. Nga ana tjetér,
Banka e Shqgipérisé dhe autoritefet e tiera né vend, do t& forcojné kapacitetet
moniforuese, vlerésuese dhe bashképunimin mes tyre, né ményré gé proceset
1€ zhvillohen né pérputhje me kérkesat ligjore dhe obijektivin final t& ruaities sé&
stabilifetit & sistemit financiar.
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3. ZHVILLMET MAKROEKONOMIKE NE VEND

(18) Ekonomia shqiptare pérshpejtoi rritien né tremujorin e katért t& vitit
2016, duke shénuar nijé normé vietore rritieje prej 3.97%. Kontributit
& géndrueshém pozitiv t& sektorit t& shérbimeve iu shtua kontributi pozitiv
i sektorit & prodhimit pér degét e ndértimit, t& industrisé dhe €& bujgésisé.
Kérkesa agregate u mbéshtet né rritien e konsumit final € popullatés dhe 1€
qgeverisé, si dhe né rritien e formimit 1€ kapitalit t& géndrueshém. Né zgjerimin
e kérkesés s& brendshme, bie né sy kontributi & ka dhéné ulja e deficitit t&
llogarisé korrente né bilancin e pagesave, kryesisht pér shkak t& pérmirésimit
& ecurisé sé eksporteve'® dhe té tepricés pozitive né llogariné e shérbimeve.
Rritia e aktivitetit ekonomik né vend é&shté shogéruar me rénie & métejshme &
papunésisé, si né terma vjetoré, ashtu edhe tremujoré!!, né nivelin prej 14.2%.
Pritshmérite mbi nivelet e punésimit pér gjashtemujorin e paré & vitit 2017,
pércakiohen nga vlerésimet pozitive nga t& gijithé sektorét e ekonomisé dhe
nga pritiet disi mé t& uléta & konsumatoréve.

(19) Gjaté periudhés, politika monetare mbeti lehtésuese, ndonése nuk pati
ndryshim t& normés bazé t& interesit nga ana e Bankés sé Shqipérisé. Kjo
qosie u diktua nga nevojo pér & konsoliduar zhvillimet pozitive gé lidhen
me pérmirésimin e akfivitetit ekonomik dhe 1€ kreditimit, rénien e normés sé
papunésisé dhe rritien graduale t& inflacionit drejt vlerés sé objektivit afatmesém.
Né dhijefor 2016, inflacioni vietor arriti né nivelin 2.2%. Ndonése kjo normé
ishte e ngjashme me afé & vitit paraardhés, ajo shénoi rritie né tremujorin
e katért t& vilit'?. Né linje me pritshmérite pér pérmirésim t& métejshém t&
akfivitefit ekonomik n& vend dhe jasht€, Banka e Shqipérisé pref gé inflacion
t& konvergojé drejt vlerés objektiv brenda vitit 2018.

(20) Né fund t& periudhés, politika fiskale konsoliduese rezultoi né ngushtimin
e ndjeshém t& deficitit buxhetor pér vitin 2016. Né fakt, feprica buxhetore
regjistroi njé deficit prej meth 27 miliardé lekésh kundreit nié deficiti prej 58.2
miliardé lekésh njé vit mé paré. Financimi i tij u bé kryesisht nga fondet e
huaja, duke ulur nevoién pér huamarrie 1€ geverisé né tregun e brendshém. Né
rénien e vlerés s& deficitit buxhetor, ndikoi rritja e & ardhurave buxhetore me
6.8%'"3 dhe rénia e shpenzimeve buxhetore me 1.4%, ku kontributin kryesor
e dha rénia e shpenzimeve kapitale. Nevoja pér realizimin e shpenzimeve

10" Eksportet e mallrave dhe shérbimeve u rritén me 15.9%, ndérsa importet e mallrave dhe

shérbimeve u rritén me 0.45%.
" Norma e papunésisé shénonte nivelin prej 14.7% né T3 2016 dhe 17.3% né T4 2015.
12 Mé konkretisht, né dhjetor 2015, kjo normé shénoi vlerén 2.0% dhe né shiator t& 2016-6s
arriti né 1.8%.
Té ardhurat vjetore shénuan njé vieré kumulative prej 405. 1 miliardé lekésh, ndérsa shpenzimet
e pérgjithshme shénuan vierén 432 miliardé leké.
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buxhefore, vecanérisht t& atyre kapitale, né pérputhie me objektivat dhe né
ményré konsistente pérgjaté gjithé vitit financiar, mbefet nj¢ nga sfidat e
planifikimit dhe realizimit t& buxhetit.

(21) Né tremujorin e fundit té vitit, deficiti i llogarisé korrente né bilancin e
pagesave u ul ndjeshém, ndikuar nga nié ecuri mé e miré e eksporteve dhe
rritie e tepricés pozitive né llogariné e shérbimeve. Deficiti i llogarisé korrente
rezultoi né vlerén 240 milioné euro, duke u tkurrur me 40% né terma vietoré.
Né kété ecuri ndikuan tkurrja e deficitit né llogaring e mallrave pér shkak &
rities mé & shpejté & eksporteve'4, ritia e tepricés pozitive né llogariné e
shérbimeve'® ndikuar nga hyriet prej shérbimeve t& udhétimit'®, rrifia e flukseve
hyrése né llogaring e t& ardhurave dytésore'”, kryesisht pér shkak t& rrities sé
vlergs s& dérgesave nga emigrantét'®, dhe ulja e vlerés sé flukseve dalése né
llogaring e t& ardhurave parésore. Zgjerimi i eksportit t& mallrave i dedikohet:
(i) rrities sé eksportit t& produkfeve minerale né zérin “Xeherorét, zgjyrat dhe
hiri” dhe (i) rrities sé eksporteve né zérin “Metale bazé dhe artikujt prej tyre
(giza dhe celiku)”. Fluksi i detyrimeve financiare t& Shqipérisé me botén
vlerésohet 221 milioné euro, duke shénuar njé rénie vietore me 34%. Detyrimet
financiare u krijuan né masén mé € madhe nga investimet e huaja direkte, t&
cilat rezultuan 276 milioné euro, duke gené rreth 70% mé 1€ larta se njé vit mé
paré. Konfributin kryesor né rritien e investimeve € huaja direkte e dha sekfori i
energjetikés dhe ai i hidrokarbureve. Defyrimet né formén e investimeve 1€ tiera
shénuan vlerén negative prej 59 milioné euro, kundrejt vierés pozitive prej 43
milioné eurosh njé vit mé paré.

Kundrejt t& njéjtés periudhé t& njé viti mé paré, eksportet u rritén me 29%, ndérsa importet u

rritén vetém me 1%.

19 N& llogariné e shérbimeve, teprica pozitive rezultoi 230 milioné euro, duke gené 89 milioné
euro mé e larté se né 1& njéjtén perivdhé & njé viti mé paré.

16 Hyrjet nga shérbimet e udhétimit ishin dy heré mé € larta se pér té njéjtén periudhé 1& njé viti
mé paré, né vlerén 96 milioné euro.

17 N& kété llogari, teprica rezultoi 224 milioné euro, me njé rritjie prej gati 23 milioné eurosh
nga e njéjta periudhe njé viti mé paré.

'8 N& ferma vjeforé, dérgesat nga emigrantét u rritén me 8%, duke shénuar vierén 160 milioné

euro.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(22) Pérgjaté vitit 2016, individét dhe bizneset jané orientuar drejtkursimeve.
Pavarésisht pérshpejtimit t& kreditimit t& individéve, rritia e depozitave t& tyre
mbetet mé e lart€, duke reflekiuar zgjerim & pozicionit kreditor t& individéve.
Per t& njgjten periudhé, kredia pér bizneset shénoi rénie, ndérsa depozitat
zgjerim mé té shpeité, kryesisht né monedhé & huaj. Si rezultat, edhe bizneset
shfagin ngushtim t& pozicionit debitor. Procesi i fshirjes sé kredive t& humbura
nga bilancet e bankave éshté shogéruar me pérmirésim t& cilésisé sé kredisé
pér individét dhe bizneset, mé e theksuar kjo ndaj zhvillimeve & njé viti mé
paré dhe kryesisht pér kreding e pambrojtur né valuté.

4.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(23) Gjaté periudhés, pozicioni kreditor'® i
individéve shénon njé zgjerim, ndérsa pozicioni
debitor i bizneseve éshté ngushtuar?. Pozicioni
kreditor i individéve u ngjit né nivelin 772 miliardé

Pozicioni debitor, biznese

Grafik 4.1 Pozicioni financiari individéve dhe
bizneseve, miliardé leké

Pozicioni kreditor, individé
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leké, mbéshtetur térésisht nga zgjerimi i pozicionit gﬁjﬁg}i ——
kreditor né valuté, pérmes rritjes sé kétyre depozitave. 06/2015
Orientimi i kredisé sé individéve né monedhén e
vendase ka ngushtuar pozicionin kreditor né leké. 03/2013

Né t€ kundért, bizneset kané ngushtuar pozicionine | 4,201
tyre debitor ndaj sektorit bankar me rreth 38 miliardé |
leké, né nivelin 217 miliardé leké. Ngushtimi i |
pozicionit debitor t& bizneseve éshté mé i dukshém
né monedhén e huaj, kryesisht pér shkak té rritjes sé
ndjeshme t& depozitave né valuté.
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(24) Gjaté periudhés, individét kané rritur kursimet né formén e depozitave
kryesisht né valuté dhe kané ulur investimet né aktive t€ tjera té sistemit
financiar. Pesha e investimeve né& bono thesari, obligacione dhe fonde
investimesh, ka shénuar njé rénie & leht€ gjoté periudhés, ndérkohé gé pesha
e depozitave né valuté shénon rritie né nivelin 42.3% té tofalit t& aktiveve t&
individéve né sistemin financiar.

19" Diferenca midis depozitave dhe kredisé s& individéve né sekiorin bankar.
20 N& terma vjetoré, regjistrohet njé zgjerim prej reth 2% i pozicionit kreditor f& individéve
pérkundér njé ngushtimi prej rreth 15% 1& pozicionit debitor 1 bizneseve.

Q Banka e Shqipérisé
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Tabela 4.1. Aktivet e individéve né sistemin financiar

Depozita né leké 357.6 498 4495 437 4504 40.3 454.3 40.3
Depozita né valuté 304 42.3 4184 40.7 4556 40.8 4764 42.3
Bono thesari 56.7 79 706 6.7 72.4 6.5 652 5.8
Obligacione 0.37 0.05 398 3.9 66.4 59 645 57
Fondet e investimeve* - 50.3 4.9 /1.7 64 654 5.8
Foneldie persions 0.12 043 0.04 1.1 01 1.2 0.1
private vullnefare

Portofoli i individéve 7/18.8 100 1,029 100 1,117.6 100 1,127 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.
4.1.A KREDITIMI | INDIVIDEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(25) Gjaté periudhés, individét kané pérshpejtuar huamarrijen nga sektori
bankar, né nivelin 3.7% né terma vjetoré. Ky zgjerim reflekton rritien e kredisé
| Y 29 |
pér "konsum € mallrave jo & géndrueshme” ndjekur nga kredia pér “blerie
banese”. Kredia e re pér “investime né pasuri t& paluajtshme” shénon ritme
P P P |
pozitive mbéshtetur nga nivelet e uléta historike 1€ normés sé interesit.

(26) Zgjerimi i kredisé pér individét?' éshté térésisht né monedhén vendase,
ndérsa kredia né valuté éshté tkurrur. Kredia e pambrojtur e individéve né
valuté ka réné né vleré absolute dhe cilésia e saj éshté pérmirésuar, duke shénuar
rénie 1& ekspozimit ndaj lévizjeve 1€ pafavorshme té kursit & kémbimit. Pesha e
saj né krediné e individéve ra né 25.7% té tepricés totale t& kredisé, krahasuar
me 29.4% né& fundin e vitit 2015. Rreth 79.8% e kredisé s& pambrojtur pér
individé pérbéhet nga “kredia pér blerje shiépie”, e cila gjaté harkut kohor
njéviecar ka réné lehtésisht me 2 p.p. Si rrjedhim, pesha e kredisé né leké éshté
ngijitur né 52.4%, meth 2.6 pp mé shumé se n& dhjefor 2015. Sipas afafit &
maturimit, kredia afatgjaté pér individé paraget njé rritie t& lehté me 1.1% dhe
arrin né nivelin prej 79.4% 1€ portofolit; kredia afatshkurtér ka zbritur né 6.0%
dhe kredia afatmesme z& 14.6% t& portofolit.

Crafik 4.2. Struktura e kredisé pér individét sipas afatit & maturimit (maitas)
dhe monedhés (djathtas)

e‘

[T Kredi afatshkurtgr 11 Kredia né leké
W Kredi ofatmesme B Kredia e pambrojtur né valuté
W Kredi ofatgjaté W Kredia e mbrojtur né valuté

21

Individét rezidenté.
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Grafik 4.3 Ndryshimi viefor i Raportit & Kredive
me Probleme pér individét, piké pérgindje

(27) Pérmirésimi i cilésisé sé portofolit t& kredisé
pér individét ka vijuar, i ndikuar nga procesi
i fshirjes sé kredive t& humbura nga bilancet e

bdr.1|.<o\./.e. R(Zporh i kredive me Pr9b|?m? pér |.nd|V|det . e
zbriti né 10%, rreth 2.9 pp mé i ulét sé viti i kaluar. S e
Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé &shté mé i ndjeshém : T

pér krediné né valuté dhe pér pjesén e saj gé éshté e v —

pambrojtur nga &vizjet né kursin e kémbimit. Raporti
i kredisé me probleme né valuté pér individét zbriti
né nivelin 11.9%, duke shénuar njé rénie vietore pre;j
3.4 pp. Po ashtu, edhe cilésia e kredisé pér individé
e pambrojtur nga kursi i kémbimit u pérmirésua, ku
raporti i kredive me probleme pér kété kategori zbriti

né 11.2%, nga 15.1% né dhjefor 2015.

BKredia valute Kredia fotal
Kredia valute e pambrojtur

Burimi: Banka e Shqipérisé.!

HAPESIRE INFORMUESE 4. 1. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GIENDIEN FINANCIARE
DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Virojtimi i gjendjes financiare dhe huamarries sé familjeve kryhet ¢do gjashté muaj, me njé
kampion rastésor prej 1,209 familjesh, ku rreth 55% i pérkasin zonave urbane dhe 45%
zonave rurale.

Gijaté gjashtémuijorit t& dyté t& vitit, numri i t€ punésuarve shénon rritie né terma vjetoré
mbéshtetur nga punésimi né sektorin privat. Balanca financiare (t& ardhura-shpenzime) e
familieve ka shénuar zgjerim pér shkak fé rrities sé 1& ardhurave dhe ruajies sé shpenzimeve
pothuaj né fé njéjtin nivel. Rreth 29% e familjeve deklarojné sé kané hua pér té paguar dhe
kjo peshé ka réné pak krahasuar me pjesén e paré & vitit dhe krahasuar me njé vit mé paré.

Né 95% té rasteve, huamarrja éshté né leké dhe kjo peshé ka ardhur duke u rritur. N&
38% 18 rasteve & huamarrjes, familjet i jané drejtuar burimeve formale (banka dhe institucione
jobankare) dhe né 62% t& rasteve i jané drejtuar burimeve joformale, kryesisht né cash.
Krahasuar me &-mujorin e paré té vitit 2016, kjo shpérndarje éshté zhvendosur né favor
t6 huamarrjes joformale kundrejt asaj formale, si rezultat i rrities sé rasteve t& huamarrjes
nga persona fiziké. Tre géllimet kryesore & huamarrjes mbeten pér konsum (42% e rasteve
16 huamarrjes), blerje/riparim prone (29% e rasteve| dhe zhvillim biznesi (12% e rasteve).
Cijaté perivdhés sé vrojtuar, shpémdarja e rasteve & huamarrjes sipas géllimit & kredisé,
&shté zhvendosur né favor t& huamarrjes pér konsum.

Totali i tepricés sé raportuar t& huasé rezulton né rénie krahasuar me vrojtimin e kaluar
dhe krahasuar me njé vit mé paré. Rreth 80% e fepricés éshité siguruar nga burime formale
dhe 20% nga burime joformale, duke u zhvendosur disi drejt huasé joformale. N& pérbérien
sipas monedhés, 97% e tepricés deklarohet né leké dhe vetém 3% né euro. Sipas géllimit &
pérdorimit, rreth 57% e tepricés sé huasé deklarohet pér “blerjen/riparimin e njé prone”,
24% pér “zhvillimin e njé biznesi” dhe vetém 10% pér géllime “konsumi”.

Familiet huamarrése vlerésojné rénie té késtit t& kredisé gjaté periudhés refervese, duke
reflektuar uljen e normés sé ponderuar t& kredisé pér individét. Né lidhje me aftésiné paguese,
vlerésohet pérmirésim i aftésisé paguese né terma vjetoré dhe gjashtémujoré, ndérsa
pritshmérité pér pjesén e mbetur 1€ vitit jané oplimiste.

Kérkesa pér kredi mbetet e dobét, por gijithsesi né tendencé rritése gjaté gjithé vitit.
Mundésia pér & marré hua éshté rritur lehté né pjesén e dyté 18 vitit, duke iu afruar nivelit
16 mesatares afatgjaté.
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4.1.B KREDITIMI | BIZNESEVE DHE RREZIKU | KREDISE

(28) Kredia pér bizneset, qé pérfagéson gati 67% € totalit t& kredisg, éshte
zgjeruar me 2.4% né terma vjetoré, e orientuar kryesisht drejt subjekteve
jorezidente. Kredia pér bizneset rezidente shénoi ritme negative, duke u tkurrur
me 0.8% ndaj vitit 1€ kaluar. Teprica e kredisé sé rezidentéve u tkurr pér té
gjitha géllimet e pérdorimit, me pérjashtim t& kredisé pér “blerje pajisiesh”, gé
pérbén 29% t& tofalit (g€ u rrit me 4% né terma vietorg) dhe "kredisé pér celie
biznesi”, e cila pérbén vetém 1.4% 1€ totalit. Pér bizneset jorezidente, teprica
e kredisé u zgjerua me 25.6% ndaj njé viti mé paré ose rreth 14.4% gjaté
periudhés.

(29) Ne strukturén e kredisé pér bizneset pesha e kredisé né leké éshté
rritur. Pesha e kredisé né valuté né totalin e kredisé sé bizneseve zbriti né
61.6%, ose 3.1 pp mé pak se fundi i vitit 2015. Gijithsesi, teprica e kredisé sé&
pambrojtur nga lévizjet e pafavorshme & kursit 1€ kémbimit mbefet né & njéjtat
nivele me njé vit mé paré, duke zéné rreth 27% té totalit 1& kredisé pér bizneset.
Ne strukturén e kredisé s& pambrojtur t& bizneseve, pesha e kredisé “pér treghi”
shénoi zbritie né 44.4% 1€ kétij portofoli, ndérsa kredia “pér zhvillim biznesi”
dhe kredia “pér zhvillim t& pasurive € paluajishme” pérbéjné pérkatésisht

15.8% dhe 8.6% t& portofolit.

Grafik 4.4. Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afafit & maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

40.53%

m Kredi afalgjaté B Kredia e mbrojtur né valuté
B Kredi afatmesém Kredia né leké
Kredi afatshkurtér m Kredia e pambrojtur né valuté

(30) Pesha e kredisé pér bizneset e médha ka pésuar rénie duke zbritur né
nivelin 56.4% té totalit; ndérsa pesha e kredisé pér bizneset e vogla dhe &
mesme ka shfaqur rritie, duke zéné pérkatésisht 22.3% dhe 21.3% t€ tofalit.
Giaté vitit 2016, biznesi i vogél dhe i mesém ka vijuar 1€ rrisé peshén e kredisé
afatshkurtér, ndérsa biznesi i madh éshté orientuar drejt kredisé afatmesme
dhe nuk regjistron ndryshime né peshén e asaj afoigjaté. Sipas monedhés sé
kreditimit, vérehet se biznesi i vogél dhe ai i mesém kané zgjeruar krediné né
leké, kurse biznesi i madh regjistron ngushtim & lehté pér monedhén e huaj né
favor t& asaj vendase.
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Crafik 4.5. Struktura e kredisé sé bizneseve sipas madhésisé
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(31) Megijithése cilésia e portofolit t& kredisé
pér bizneset shénon njé pérkegésim té lehté né
terma vjetoré, ajo ka ndjekur njé prirje rénése
gjaté gjithé periudhés. Né dhjetor 2016, raporfi
i kredive me probleme pér bizneset shénoi nivelin
21.4% nga 23.0% né gershor dhe 20.1% nijé vit
mé paré. Raporti i kredive me probleme pér krediné
né valuté shénoi nivelin 24.3% né fund & periudhés,
ose 2.6 p.p. mbi nivelin e njé viti mé paré. Cilésia
e portofolit t& kredisé s&¢ pambrojtur né valuté pér
bizneset shénoi pérmirésim € ndjeshém vietor, e
ndikuar kryesisht nga procesi i fshirjes s& kredive
& humbura. Né fund & periudhés, raporti i kredive
me probleme pér kéfé kategori t& kredisé zbriti né
22.2% nga 26.3% né gershor dhe nga niveli 25.7%
né fund 1& vitit 2015.

Crafik 4.6. Ndryshimi viefor i raportit t& kredive
me probleme pér bizneset, né piké pérgindje

=Kredia total

= Kredia né valuté
=Kredia e pambrojtur né valuté
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HAPESIRE INFORMUESE 4.2 REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRIEN E NDERMARRJEVE

Virojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet me frekuencé
gjashtémujore. Né gjashtémujorin e paré 2016, vrojtimi u zgjerua né njé kampion
prej 1,209 ndérmarriesh (i vogla, & mesme dhe t& médhal, té shtrira gjeografikisht
né 1& gjithé vendin dhe gé kryejné akfivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé.

Konkurrenca dhe gjetja e tregut vierésohen si faktorét kryesoré kufizues & akfivitetit
pér 1& gjitha ndérmarrjet, veganérisht pér ato 1€ vogla dhe t€ mesme. Problematikat
lidhur me aksesin né financim dhe koston e financimit, jané vlerésuar né rénie nga
t€ fre grupet e ndérmarrjeve.

Ndérmarrjet e vogla vazhdojné té vlerésojné rénie té nivelit 1 shitieve dhe té
rezultatit financiar gjaté gjysmés sé dyté té vitit 2016, por me njé fendencé mé
t& zbutur krahasuar me gjysmén e paré fé vitit. Situata paragitet mé pozitive pér
ndérmarrjet e mesme dhe t& médha, & cilat kané vlerésuar rritje 1 shitieve dhe &
rezultatit financiar gjaté periudhés refervese. Té fre grupet e ndérmarrjeve deklarojné
se kané zgjeruar veprimtaring e tyre, por zgjerimi ka gené mé i ndjeshém fek
ndérmarrjet e mesme dhe & médha. Pér gjysmén e paré té vitit 2017, 1 gjitha
ndérmarrjet presin zgjerim té veprimtarisé sé tyre dhe ecuri pozitive té nivelit
t6 shitieve dhe rezultatit financiar. Gijithsesi, kéfo pritshméri jané zbutur gjaté
periudhés.

Gjaté periudhés referuese, mé tepér se gjysma e ndérmarrjeve té pérgjigjura
kané financuar veprimtariné e tyre vetém pérmes shitieve. Krahasuar me
perivdhén e kaluar, pérdorimi i shitieve si burim i vetém financimi ka réné né rastin
e ndérmarrjeve & vogla dhe atyre & médha, duke u mbéshtetur né pérdorimin
e rezervave. Nga ana fjetér, huamarrja si burim mé vete apo i kombinuar éshté
pérdorur nga rreth 25% e ndérmarrjeve.

Rreth 44% e totalit t& ndérmarrjeve pohojné se kané njé hua pér t& paguar
dhe kjo peshé ka réné krahasuar me gjysmén e paré té vitit pér & fre grupet
e ndérmarrjeve. Pesha e huamarrésve tek ndérmarrjet e vogla éshté rreth 38%,
pér ato 1& mesme rreth 44%, ndérsa pér ndérmarrjet e médha éshté 48%. Rreth
Q6% e ndérmarrjeve huamarrése deklarojné se e kané siguruar huané nga sekfori
bankar dhe kjo peshé éshté rritur krahasuar me periudhén e kaluar. Kjo rritie ka
rezultuar e shpérndaré né 1 tre grupet e ndérmarrjeve, por ka gené mé e theksuar
tek ndérmarrjet e mesme.

Huamarrja e ndérmarrjeve ka si géllim kryesor pérballimin e shpenzimeve
korrente (37% e ndérmarrjeve 1& vogla, 41% e atyre & mesme dhe 43% e atyre
t& médha), si edhe kryerjen e njé investimi afatgjaté (40% e ndérmarrjeve fé vogla,
37% e atyre t& mesme dhe 38% e ndérmarrjeve t€ médha). Rreth /6% e tofalit 1&
ndérmarrjeve huamarrése (pavarésisht madhésisé), e konsiderojné té pérshtatshém
nivelin e huamarrjes sé tyre pér financimin e veprimtarisé. Ndérkohé, rreth 1/%
e tyre deklarojné se do & donim & mermim mé tepér hua dhe kjo peshé éshté rritur
krahasuar me &-mujorin e kaluar, e ardhur kryesisht nga ndérmarrjet e vogla dhe
ato t& médha.

Huamarrja raportohet kryesisht né monedhén vendase pér ndérmarriet e vogla dhe
t& mesme, dhe kryesisht né valuté né rastin e ndérmarrjeve t€ médha. Gjithsesi,
pesha e huamarrésve né leké kundrejt atyre né valuté rezulton né rritie pér & fre
grupet e ndérmarrjeve. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve (rreth 50%) deklaron se
kané marré hua né 1-5 vitet e fundit. Nga ana fietér, vetém 14% e ndérmarrjeve
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t€ vogla, 12% e ndérmarrjeve 1€ mesme dhe 14% e atyre & médha deklarojné
huamarrje t€ re gjaté gjashtémujorit né analizé.

Vlera e pérgjithshme e huasé né krahasim me kapitalin e ndérmarrjes rezulton
aférsisht sa gjysma e tij, pér pjesén kryesore té ndérmarrjeve huamarrése (78%)
dhe pothuaj e njéjté pér 12% t& ndérmarrjeve. Mbi 70% e ndérmarrjeve deklarojné
se pagesa e huasé ndaj tofalit 1 t& ardhurave arrin deri né 20% 1 1& ardhurave
duke rezultuar né njé ngarkesé né borxh né nivelin “mbi mesatar”.

4

Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i véshtiré”
nga 18 gjitha ndérmarrjet. Mundésia e huamarrjes sé re pér gjashtémujorin e
ardhshém vlerésohet pérgjithésisht “pak e mundshme” dhe vijon & rezuliojé disi
mé e ulét pér ndérmarrjet e vogla. Kérkesa e ulét pér kredi mund té jeté reflektim i
géndrimit se niveli aktual i huamarrjes konsiderohet i pérshiatshém.

4.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME DHE KREDIA PER
PASURI TE PALUAJTSHME

(32) Veprimtaria bankare, kushtet e financimit dhe ecuria e tregut t&
pasurive t& paluajtshme ndérveprojné ngushté me njéra-tjetrén?2. Nga njéra
ang, njé ritie e shpejté dhe e pajustifikuar nga kushtet e fregut, e kredisé
pér blerje pasurish & paluajtshme mund 1€ shkakiojé mbinxehje ose rritie &
forfé & ¢mimeve, né fregun e pasurive t& paluajishme. Nga ana tjetér, njé
rénie e menjéhershme e ¢cmimeve t€ pasurive € paluajtshme, pérvec pasojave
negative pér ekonoming, mund & sjellé destabilitet né tregjet financiare né
formén e tkurries sé kérkesés pér kredi & garantuar me pasuri € poluajtshme,
rénies sé& kérkesés dhe normés sé shlyerjes sé kredive nga sektori i ndértimit,
dhe rénies sé vlerés sé portofolit t& pasurive t& paluajtshme & marra nga bankat
si pasojé e ekzekutimit t& kolateraleve.

(33) Teprica e kredisé pér pasuri t& paluajtshme?® zbriti me 1.7% gjaté
periudhés, ndonése cilésia e késaj kredie u pérmirésua lehtésisht dhe norma
e interesit shénoi rénie. Raporti i kredive me probleme pér kété lloj kredie ra
né nivelin 8.8%, nga 10.4% né gershor dhe nga rreth 11.5% njé vit mé paré.
Pesha e tepricés sé kredisé pér ndértim ra lehté né nivelin 13.7% t& tepricés sé
kredisé pér bizneset, pa shfaqur ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés dhe
duke reflektuar kushtet disi mé t& shirénguara nga ana e sekforit bankar. Gjaté
viteve 2007-2011, pesha e késaj kredie ndaj tepricés sé kredisé ka gené rreth
20%. Ndérkohé, kérkesa e individéve pér kredi pér pasuri t& paluajtshme ka
ardhur né rritie, dhe bankat raportojné se kushtet pér kété kategori kredie kané
mbetur pérgjithésisht t& pandryshuara.

22 Fkspozimi né kéfé rast pérfagésohet nga kredia e dhéné pér, ose e garantuar me pasuri fé

paluajtshme; kredi dhéné kompanive & sekiorit 1& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive
t& paluajtshme qé éshté krijuar tek bankat si rezulfat i marrjes sé kolateralit né vijim 1& procesit
f& ekzekutimit t& detyrimit.

Pérfshin krediné e dhéné pér ndértim dhe pér blerje banese.
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Crafik 4.7 Kredia pér blerje t& pasurisé sé&
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Norma e ponderuar e interesit pér kredi pér pasuri & paluajtshme?* né fund
& vitit 2016 shénoi 4.2%, duke ruajtur pririen énése t& viteve & fundit.
Né& € njgjtén linjé, kosto relative e pagesés sé kredisé pér blerje pasurie &
paluajtshme ka vozhduar 1€ zbutet, duke reflektuar kushte mé € favorshme pér
blerien e pronave t& paluajtshme nga kéndvéshirimi i huamarrésit.

(34) Pesha e kredive té kolateralizuara me pasuri t€ paluajtshme, ka shénuar
rénie gjaté periudhés. Né fund t& dhjeforit 1€ vitit 2016, rreth 49% e kredive
t& dhéna nga sektori bankar ishin € kolateralizuara me prona € paluajtshme,
ndérkohé gé pér individét dhe bizneset raportet ishin pérkatésisht 65% dhe
43%. Né krahasim me nijé gjashtémujor dhe njé vit mé paré, € fre raportet
kané shénuar rénie. N& fund té vitit 2015, kredia e kolateralizuar me proné &
paluajtshme zinte rreth 52% t& stokut t& pérgjithshém té kredisé.

(35) Rezultat e vrojtimit pér tregun e pasurive t& paluajtshme dhe ecuriné
e indeksit & ¢cmimit t& banesave pér periudhén, né shkallé vendi, sugjeron
njé rritie t& numrit dhe t& ¢mimit té shitjeve. Subjektet e infervistuara, gé jané
agjenci t& pasurive & paluajtshme dhe kompani ndértimi, kané pérmirésuar
perceptimin e tyre pér giendjen e tregut, ndonése né térési ai ende vlerésohet i
véshtiré. Sipas pérgjigjes sé t& intervistuarve, gjaté periudhés, indeksi (Fischer) i
¢mimit & banesave né rang vendi u rrit me 12.8%. Ky zhvillim éshté ndikuar nga
rritia e ¢mimit dhe véllimit & shitieve né zonat gendrore 1€ kryeqytefit dhe nga
rritia e ¢mimit dhe véllimit 1€ shitieve né zonat e tiera?. Pér zonén bregdetare,
agjentét kané raportuar rénie t& ¢cmimit mesatar dhe t& véllimit t& shitieve.
Indeksi i cmimit mesatar pér Tiranén vlerésohet 3.3% mé i larté né krahasim me
gjashtemujorin e kaluar. NE& térési, ecuria e inventaréve & raportuar dhe rénia
e numrit t& pronave f& pashitura mbéshtesin njé situaté mé opfimiste t& kéfij
frequ, ashtu si¢c konfirmohet edhe nga pritshmérité e subjekteve & intervistuara

2 Individé dhe biznese.
25 "Zona 18 tiera” pérfshin 1 gjitha zonat pérveg Tiranés dhe zonés sé bregdetit.
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pér periudhén e ardhshme. Megjithaté, zgjatia e kohés mesatare té shitjes sé
pronave fregon qé pérgjithésisht, fransaksionet jané ende selektive dhe kjo do
& reflekiojé edhe né ecuriné e gmimeve.

HAPESIRE INFORMUESE 4.3 PERMBLEDHE E REZULTATEVE TE VROJTIMIT “TREGU
| PASURIVE TE PALUAJTSHME" DHE ECURIA E INDEKSIT TE CMIMIT TE BANESAVE
PER GJASHTEMUJORIN E DYTE TE VITIT 2016

Vlerésimi i situatds né fregun e pasurive € paluajishme béhet pérmes vrojtimit né
ferren 1€ njé kampioni t& pérbéré nga 230 agjenté 1€ pasurive € paluajishme dhe
shogéri ndértimi, té cilét pérfagésojné rreth 75-80% 1& popullatés sé kéfyre subjekteve
pér nga madhésia e akiivitetit. Banka e Shqipérisé realizon hartimin e pyefésorit,
si edhe hedhjen dhe pérpunimin e rezultateve, ndérkohé gé Instituti i Statistikave
mbulon infervistén né ferren, proceset kryesore 1€ pérzgjedhjes sé kampionit dhe
kontrollin fizik t& pyetésoréve fé plotésuar.

Né pérgjigje 1& pyeties “Si e vlerésoni situatén e tregut né krahasim me perivdhén
[gjashtémujorin] e méparshme?”, balanca neto e pérgjigjeve prej -8.2%, fregon se njé
numér mé i madh agjentésh kané dhéné pérgjigje negative (mé keq) sesa pérgjigje
pozitive (mé miré). Por, megjithése vierésimi i pérgjithshém mbetet pesimist, balanca
e pérgjigjeve éshié mé pak negative se né gjashtémujorin e kaluar (-[33%), gjé gé
fregon njé pérmirésim té vierésimit 16 pérgjithshém té subjekteve 1 infervistuara. Vien
& theksohet fakti se, pér kété periudhé, i njéjti treques i vlerésuar vetém pér subjektet
qé kané raportuar shitie gjaté periudhés, shfaqg viera mé negative; balanca neto e

pérgjigjeve mbi situatén e pérgjithshme nga ana e subjekteve gé kané raportuar

shitie éshté -16%.

Cijaté pjesés sé& dyté 1 vitit 2016, Indeksi Fischer i ¢mimit t& banesave né rang
vendi u rrit me 12.8%. Ky zhvillim éshté ndikuar nga rritia e véllimit 1 shitieve né
zonat gendrore té kryeqytetit dhe nga rritia e cmimit dhe véllimit t€ shitieve né zonat
e fiera*. Pér zonén bregdefare, agjentét kané raportuar rénie t& ¢cmimit mesatar
dhe & véllimit 1€ shitieve. Indeksi i cmimit mesatar pér Tiranén vierésohet 3.3% mé
i larté né krahasim me gjashtémujorin e kaluar.

Agijentét raportojné numér pothuaijse fé njéjté banesash 1 regjistruara né librat e tyre;
balanca neto mes alyre gé raportojné rritje & numrit 16 banesave 1& regjistruara dhe
alyre gé raportojné rénie 1€ tyre, éshié pothuaj neutrale. Pér pronat tregtare, balanca
neto e numrit 1& pronave éshié rikthyer né vlera pozitive (2.6%), ndérkohé gé gjaté
gjashtémuijorit t& kaluar balanca neto shénonte -1.7%. Numri i pronave & pashitura,
si pér banesat, ashtu edhe pér godinat tregtare, ka shénuar rénie té theksuar né
krahasim me periudhén e kaluar. Vlen té theksohet se, gé nga fillimi i vitit 2013,
ky shté rasti i paré i raportimit 1 njé rénieje né numrin e pronave & pashitura.

Koha mesatare e shities sé pronave né rang vendi raportohet 1€ jeté mesatarisht
13.7 muaj ose rreth 2 muaj mé e gjaté né krahasim me gjashtémujorin e kaluar.
Pér Tiranén, subjektet e infervistuara kané raportuar njé kohé mesatare shitjeje
prej 13.8 muajsh, ose pothuajse 1€ njéjté me gjashtémujorin e kaluar. Pér zonén
e bregdetit, koha e shities ka réné nga 10 muaj né rreth 8.4 muaj, ndérsa pér
zonat e fiera subjektet kané raportuar thuajse 1€ njgjtén kohé shitieje me periudhén
paraardhése (15 muaj).
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5. TREGJET FINANCIARE

5.1 TREGU | LETRAVE ME VLERE

(36) Gjaté periudhés, normat mesatare té interesit pér titujt e borxhit té
geverisé shénuan rritje & lehtg, por rezultuan mé té uléta se njé vit mé paré.
Né fund & vitit, norma mesatare e interesit t& borxhit 1& geverisé ishte 2.4% ose
0.3 p.p. mé e larté né krahasim me fundin e gjashtémujorit & paré, por 1.2
p.p. mé e ulét né krahasim me njé vit mé paré. Normat e kthimit né ankandet
e fregut primar & fitujve t& borxhit, vecanérisht pér ato me afat maturimi mbi
nie vit, u rriten duke reflektuar zhvillimet né raportin kérkesé-oferté per kéto
instrumente. Gjaté periudhés, geveria ka ulur nevojat pér financim me borxh &
brendshém né masén 32% né nivelin 137 miliardé leké. Strukiura e emetimit
vijon & dominohet nga bonot e thesarit, & cilat zéné 75% 1€ totalit t& borxhit
t& brendshém t& emetuar.

Grafik 5.1 Ecuria e normés mesatare & inferesit &

Burimi: Banka e Shqipérisé.:

(37) Emetimet e borxhit afatshkurtér t& qeverisé, shénuan rénie gjaté
periudhés, por norma mesatare e interesit shénoi rritie. Gjafé pjesés sé dyté
& vifit, emetimet e fitujve & borxhit 1& geverisé né formén e bonove t& thesarit
shénuan 100 miliardé leké, duke réné me 32% ndaj pjesés sé paré t& vitit
dhe me 21% ndaj nijé viti mé paré. Tek emetimet e borxhit afatshkurtér, afo
me afat maturimi 12 muaj zuné 74.0% t& tofalit t& véllimit. Norma mesatare
e interesit t& bonove 1€ thesarit &shté rritur me 0.3 p.p., duke arritur né nivelin
1.9%. Né disa ankande, dhe kryesisht pér bonot 3 dhe é-mujore, oferta pér
investim ka gené mé e ulét nga kérkesa pér huamarrje ose shuma e shpallur

y
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Crafik 5.2. Pérbéria e borxhit & emetuar gjaté
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nga geveria, duke favorizuar rritien e normés sé inferesit. Me njé frekuencé mé
& ulét, fenomeni &shté vérejtur edhe né ankandet e bonove 12-mujore, interesi
i & cilave u rrit nga 1.5% né fillim & periudhés, né 3.1% né fund t& vitit.
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Crafik 5.5 Véllimi dhe norma mesatare e
ponderuar e kthimit & bonove € thesarit né
tfregun primar

Crafik 5.3. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit t& bonove &
thesarit, pér gjysmén e dyté & vitit 2016
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Crafik 5.4. Teprica mbi shumén e ofruar pér
investim dhe normat e interesit € obligacioneve,
pér gjysmén e dyfé t& vitit 2016
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(38) I njéjti fenomen, pér sa i takon emetimeve dhe ecurisé sé normés sé
inferesit u konstatua edhe pér titujt e borxhit afatgjaté t& geverisé. Emetimet
e fitujve t& borxhit né formén e obligacioneve, gjaté gjashémujorit t& dyte,
ishin rreth 35 miliardé leké, rreth 34% mé pak se né pjesén e paré & viti,
por pothuajse né & njgjtin nivel me njé vit mé paré. Rreth 70% e véllimit t&
obligacioneve t& emetuara pérbéhet nga obligacionet me afat maturimi 2 dhe
5-vjecar me normé fikse. Rénia e shpejté e normés s& ponderuar 1€ inferesit
f& obligacioneve né leké gjaté piesés sé& paré & vitit, u reflekiua né ulien e
kérkesés pér investim né kéto fituj né pjesén e dyté t& tij. N& faki, né disa

Crafik 5.6 Véllimi dhe norma mesatare e
ponderuar e kthimit & t& obligacioneve né
fregun primar
M Lek %
80,05 < == == 150

M mmBono Thesari 12M Obligacione 10V Variabél m=Obligacione 10V Fiks

== Bono Thesari &M mm Obligacione 7V Fiks Obligacione 5V Variabél
mm Obligacione 5V Fiks mm Obligacione 3V
== Obligacione 2V —Norma mesatare e interesit
(djathtas)

Burimi: Banka e Shgipérisé. !
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ankande t& emetimit & obligacioneve, shuma e ofruar pér investim géndroi
poshté shumés sé shpallur pér huamarrje. Si rezultat, norma mesatare e interesit
pér tituj afatgjaté 1€ borxhit t& geverisé u rrit leht€, né nivelin 4.1%. Gijithsesi, ky

nivel ishte ndjeshém mé i ulét se ai i fundit t& vitit 2015.

(39) Né fund t& periudhés, geveria riemetoi borxh
né euro afatmesém pér tregun e brendshém, dhe
zgjodhi t& maturojé titujt e borxhit afatshkurtér né
kéte monedhé. Né dhjetor t& vitit 2016, geveria
maturoi fitujt e borxhit né euro me afat 12 muaj,
dhe riemetfoi obligacione 2-vjecare né euro. Ky
ishte emetfimi i vetém né euro pér vitin 2016 dhe
zuri 3.4% 1é totalit & emetimeve gjaté periudhés.
Né& mungesé € emetimeve t& borxhit afatshkurtér né
euro, totali i borxhit né euro t& emetuar pér fregun e
brendshém ra me 57% né krahasim me fundin e vitit
2015. Tkurrja e ofertés s& huamarries né euro, né
prani & njé kérkese 1€ larfé & investitoréve pér kété
instrument, u reflekiua né uljen e normés sé interesit t&
fitullit né 0.75%, krahasuar me 3.23% né emetimin e
ngjashém té njé viti mé paré.

5.2 TREGU NDERBANKAR

(40) Gjaté periudhés, véllimi i transaksioneve
né tregun ndérbankar shénoi rénie dhe normat
e interesit géndruan prané nivelit t& normés
bazé té interesit t& politikés monetare. Mbaitja
e pandryshuar e normés bazé gjaté periudhés ka
favorizuar nivele t& uléta t& normave t& inferesit né
fregun ndérbankar. Bankat kané tregtuar né véllime
mé t& ulétla, me norma interesi gé kané gené
vazhdimisht nén ose prané nivelit t& normés bazé &
inferesit, duke reflektuar njé situafé & géndrueshme 1€
likuiditetit. N& fund t& vitit, norma mesatare e interesit
pér transaksionet ndérbankare me afat 1 dhe 7-ditor
ishte 1.2% ose 0.3 pp mé e ulét nga norma 1.5%
e fundit t& gjashtémujorit t& paré t& vitit. Pavarésisht
normave mé té uléta t& interesit ndérbankar, véllimi
mesatar i huamarries niéditore dhe njéjavore shénoi
rénie né krahasim me gjashtémujorin e kaluar. Rénie
gjaté késaj periudhe ka regjistruar edhe huamarrio
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Crafik 5.8. Normat e inferesit né tregun
ndérbankar
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me afat maturimi 1-mujor, pavarésisht se instrumenti pérdoret mallé dhe né
véllime mé t& vogla né krahasim me instrumentet e huamarries me afat mé &

shkurtér.
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(41) Gjaté periudhés, leku v mbicmua ndaj
monedhés evropiane dhe u néngmua lehté ndaj
dollarit amerikan. Né terma mesataré, né krahasim

Grafik 5.9 Ecuria e kursit & kémbimit né fregun e
brendshém valutor

1507 smmmsmmme e 10 1 me monedhén evropiane, leku éshfé mbigmuar me
1401 ;2': . 1.3%, né krahasim me gjashtémujorin e paré té
130 o, 1 vilit. Néngmimi i lekut ndaj dollarit amerikan gjaté
1201 o6 | periudhés ka reflektuar forcimin e kétij & fundit ndaj
1104 105 . monedhés euro. Né krahasim me njé vit mé parg,
100 94 monedha vendase &shté mbicmuar me rreth 1.9%

‘ 0.3 ! ) o . . .
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6. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(42) Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhé
vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur
géndrueshmériné financiare dhe zbatimin e politikés monetare. Gjaté
késai periudhe, operimi i sistemit nuk ka reflektuar prob|eme me karakfer
operacional, financiar (& kreditit dhe likuiditetit) dhe ligjor, & cilat & kené
cenuar disponueshméring e sistemit. Né terma & akfivitefit, sistemi i pagesave
me vleré 1€ madhe, AIPS, ka regjistruar njé rritie né vleré me rreth 48% nga e
niéjta periudhé e vitit t& kaluar, ndérkohé qé numri i transaksioneve shénon rreth
65 mije. Né kété ményré, vlera mesatare e shlyerjes pér transaksion ngjitet né
rreth 68 milioné leké, kundreit rreth 46 milioné lekéve té njé viti mé paré.

Né sistemin e pagesave me vleré t& vogél, AECH, gjaté periudhés, jané
kleruar 275.5 mijé pagesa, me njé vleré mesatare pér transaksion prej rreth
0.18 milioné lekésh. Krahasuar me & nigjtén periudhé 1€ vitit t& kaluar, aktiviteti
i sistemit AECH ka regjistruar rritje si né numér, ashtu edhe né vleré pérkatésisht

me 10.0% dhe 9.1%.

1 Crafik 6.1. Ecuria e akiivitetit né AIPS dhe AECH  pér gjashtémujorin e dyté

! 20152016

! Milioné Lek AIPS Numér Trans. Milioné Lek AECH Numér trans.
| 4500000 -~ === --=-mo--mseoo-o--c 64590 50,000+ - ----==-- =-m----====---=, 280000
! 4000000 1 I 49,000- . 17275000
| 3500000 1 . ! - 270000
‘ ‘ - [ 64580 0 000! |

' 3000000 4 ! I + 265000
I 2500000 4 | 47,0004 -

! w L 64570 | 260000
! 2000000 - i 46,0004 = 255000
! 1500000 1 | | L 250000
! | Leaseo 45,0004 - !

! 1000000 - | h + 245000
| 500000 ! ! 44,000, L 240000
! 0o 4---EEEE__ Lo . F64550 43,0004 -~ beooid oo Lo £ 235000
| Korrik - Dhjetor 2015 Korrik - Dhjefor 2016 Korrik - Dhjefor 2015 Korrik - Dhijetor 2016

! = Numri i fransaksioneve (djathtas) mNumri i fransaksioneve [djathtas)

! Vlera e transaksioneve Vlera e transaksioneve

(43) Numri i pagesave t& kryera népérmjet instrumenteve specifike si
transfertat e kreditit, kartat e debitit/kreditit, debitimi direkt, shénoi rritje
gjaté periudhés, por vlera ishte mé e ulét se njé vit mé paré. Konkrefisht,
népérmiet kétyre instrumenteve u kryen 11.9 milioné pagesa gjithsej gjaté vitit
2016, rreth 8.5% mé shumé pagesa né krahasim me vitin 2015. Transfertat
e kreditit né formé lefre jané forma mé e pérdorur e instrumenteve t& pagesave
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. [me 65%). Pérgjithésisht pérdorimi i t& gjitha

Crafik 6.2. Ecuria e instrumenteve & pagesave né | | . . L
instrumenteve 1€ pagesave ka shénuar rritje gjaté vitit
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7. SISTEMI FINANCIAR

(44) Gjaté periudhés, veprimtaria e sistemit financiar u zgjerua dhe treguesit
e tjeré ishin pérgjithésisht & géndrueshém. Sekiori bankar zgjeroi aktivitetin,
duke u ngjitur né 94.9% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) dhe rezultoi
me fitim dhe me tregues & miré & kapitalit dhe likuiditetit. Sekiori jobankar
ka ruajtur peshén e tij ndaj PBB-sé&, dhe né veprimtariné e tij kané kontribuar
pozitivisht institucionet financiare jobanka dhe shogérité e sigurimit. Ekspozimi
i drejtpérdreité i sekforit jobankar né sektorin bankar vlerésohet i ulét, ndérkohé
gé géndrueshméria e sekforit bankar mbetet njé fakior me réndési kritike pér
akfivitetin dhe géndrueshmériné e sekiorit jobankar. Pér sekforin jobankar,
investimet né titujt e borxhit 1€ geverisé shqiptare jané € réndésishme, ndonése
gjaté vitit 2016 kéto investime kané shénuar rénie.

(45) Veprimtaria e sistemit financiar éshté zgjeruar gjaté periudhés me
ritme mé té shpejta. Konkretisht, raporti i akfiveve & sistemit financiar?® ndaj
Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB) u ngjit né nivelin 105.1%, me njé rritje prej
rreth 4 p.p., pas njé periudhe stanjative gati dyviecare. Kontributin kryesor né
kété rritie e ka dhéné aktiviteti i sektorit bankar, i cili &shté zgjeruar me ritme mé
€ larta se rritia e PBB-sé. Strukiura e aktiveve 1€ sistemit financiar mbizotérohet
nga bankat, akfivet e 1 cilave zéné rreth 90.4% t& aktiveve f€ sistemit ose rreth
94.9% t& PBB-sé. Gjaté periudhés, ky mbizotérim &shté rritur mé tej.

Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj Grafik 7.1 Rritia viefore e akiiveve f& segmenteve
PBB-sé né vite ‘ pérbérés & sistfemit financiar

--...... i Bankat .

Sekiori bankar  84.7  89.6 905 917 91.3 949 | I U
1 Insfitucione financiare jobanka -

Banka e e 25 27 25 27 27 29
Shqipérise ~ 19°ANKa ! ShKK -
SHKK dhe 07 08 08 08 07 06
Shoggri 15 16 16 17 19 21 | )
Autorite i sigurimi ! Shogéri sigurimi
utoriteti i Fomdlsi @ !
Mbikéqyries = 001 002 003 004 0.1 0.1
Financiare pencs;omt ! Fonde investimi I
Fonde e —,———————-
Investimi 1.21 3.7 4.5 4.7 4.4 3 s 5 15 o5 %
Ndérmijetésimi financiar 8941 9593 99.13 1014 101.3 105.1

Burimi: Banka e Shqipérisé, Auloriteti i Mbikqyrjes Financiare.

2 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-
kredlitit (SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde fé
investimit. Né analizén e kétij kapitulli, konsideroni gé baza e & dhénave fé shogérive 1&
sigurimit (bilanci) dhe fondet e pensionit i referohen fremujorit € freté té vitit 2016, pérsa i
pérket segmenteve 16 tiera 1 sistemit financiar, raportimi i fundit mbi aktivitetin e tyre i fakon
gjashtémuijorit 1& dyté 1 vitit 2016.
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7.1 ZHVILLIMET NE SEKTORIN JOBANKAR
Institucionet gé mbikéqyren nga Banka e Shqipérisé

(46) Gijaté periudhés, institucionet financiare jobanka (IFJB), shénuan
zgjerim t& aktivitetit dhe tregues mé t& miré t& performancés financiare.
Konkretisht, rritjia e akliveve u mbéshtet nga zgjerimi i akfivitetit kreditues dhe
investimeve né formén e depozitave né sektorin bankar. Rezultati financiar i
IF)B-ve ishte pozitiv, kapitalizimi i kénagshém dhe cilésia e aktiveve ka ardhur
né pérmirésim. Né fund 1€ vitit 2016, sistemi financiar pérmbante 28 IFJB &
angazhuara kryesisht né fushén e mikrokredis€, kreditimit, leasing-ut, faktoring-
ut, parasé elekironike efj. Peshén kryesore e zéné IFJBt& qé kryejné aktivitet
kreditues, ndiekur nga afo gé kryejné pagesa dhe fransferta. Aktivet e IF|B-ve
shénuan 44 miliardé leké, né rritie me 8.7% ndaj muaijit gershor dhe 10.7%
ndaj njé viti mé paré. Peshén kryesore né strukiurén e aktiveve e zéné “veprimet
me klienté” g& pérfagésojné aktivitetin kreditues, ndjekur nga mjetet jofinanciare,
& cilat kané dhéné kontributin kryesor né zgjerimin e akfiveve. Rreth 87.6% e
portofolit & kredisé sé& IFJB-ve pérbéhet nga bizneset, & cilat veprojné kryesisht
né sekforin e fregtisé (24%) dhe bujgésisé (14%). Rezultati financiar i IFJB-ve u
pérmirésua né 1.3 miliardé leké nga 0.7 miliardé leké njé vit mé paré.

Grafik 7.2 Struktura e institucioneve financiare
jobanka sipas llojit & aktivitetit g& kryejné

2.1%.0-0%

m Pagesa & Transferta
1 Qira financiare

m Paraja elekironike
1 Mikrokredi

Grafik 7.3. Struktura e akfiveve t& institucioneve
financiare jobanka

1.2%
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mMiete jofinanciare

mllefra me vieré me 1€ ardhura 1 ndryshueshme
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i mnvesti & bank |
! flvesime ne banka Burimi: Banka e Shgipérisé.!

(47) Ecuria e aktivitetit t& shogérive t& kursim kreditit (SHKK), ka gené mé
e miré gjaté periudhés, por né krahasim me njé vit mé paré ajo éshté
tkurrur. Ky rezuliat reflekion procesin e ristrukturimit & veprimtarisé sé kétyre
institucioneve, né vijim t& kérkesave té ligjit t& ri gé rregullonte veprimtariné e
tyre dhe pérfshirjes né skemén e sigurimit t& depozitave. Veprimtaria kryesore e
kétyre institucioneve reflekion t& njgjtén ecuri si aktiviteti i pérgjithshém. Rezultati
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humbijen financiare t€ vitit 2015 (274 milioné lekg).
Kredité pér klientét, aktivet e tiera (kryesisht investime
né aksione) dhe akfivet e géndrueshme pérfagésojné
zérat kryesoré t& akfiveve & kétyre institucioneve. Né
fund t& vitit 20106, tregu kishte @ shogéri akfive &
kursim-kreditit.

Institucione qé mbikéqyren nga Autoriteti i
Mbikéqyrijes Financiare

(48) Shogérité e sigurimit kané zgjeruar
aktivitetin e tyre gjaté periudhés. Né& gjysmén e
dyté & vitit 2016, numérohen 12 shogéri sigurimi
& licencuara?. Aktivet e kétyre institucioneve u
zgjeruan né 14.4%?% né terma vijetorg, dhe ishin
pérgendruar né investime né formén e depozitave
me afat né banka, né aksione, né fituj & borxhit
e geverisé dhe provigjione feknike. Shogérité e
sigurimit kané zgjeruar ndjeshém dhe kapitalin total,
me rreth 11.5% né terma vijetoré.

Né veprimtariné e sigurimeve, t& ardhurat nga primet
(qé paguhen né avancé) pérdoren pér pagesat e
detyrimeve dhe mbulimin e kostove g& mund &
rmiedhin kur ndodh ngjarja e sigurimit. Primet e
shkruara bruto?, qé pérfagésojné burimin kryesor
& financimit & akfivitetit & shogérive € sigurimit,
u zgjeruan me 9.6% né terma vietoré. Treguesi i
depértimit t& fregut 1€ sigurimeve, i matur si raporti
i primeve ndaj PBB-s&, u it né 1.04% nga 0.97%,
qé shénonte nié vit mé paré. Treguesi i humbjeve

ose raporti i démeve & paguara ndaj primeve té
shkruara bruto u it né 27.7% nga 25.8% njé vit

Crafik 7.4. Struktura e akfiveve t& shogérive t&
kursim-kreditit

m|nvestime né banka
= Altive t& gendrueshme (nefo)
m Akfive 18 tiera
Investime né union
= Kredi nefo

Grafik 7.5. Strukiura e akfiveve & shogérive &
sigurimit

0 +- : .
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m Investime né banka  m Invesfime né pasuri 1 paluajtshme
Aksione m Obligacione t& geverisé
m Akfive t& fiera = Miete & géndrueshme

= Provigjione feknike & sigurimit
m Bono thesari 1 geverisé shgiptare

mé paré. Ky zhvillim reflekion rritien mé t& shpejté & pagesave & démeve né
krahasim me t& ardhurat nga primet bruto. Vlera e démeve t& paguara bruto u
it me 17.5% né terma vietoré né nivelin 4.3 miliardé leké.

(49) Aktiviteti i fondeve t& investimit®® u ngadalésua, si rezultat i rénies
sé investimeve né fitujt e borxhit t& geverisé. Fondi i investimeve é&shté njé
sipérmarrie me pjesémarrie t& hapur, e krijuar né bazé & njé kontrate, népérmiet

27
28

bilancit 1 tyre prané Bankés sé Shqipérisé.

2017.

8 shogéri sigurimi t€ jojetés, 3 shogéri sigurimi 1 jetés dhe 1 shogéri risigurimi.
Niveli i aktiveve & shogérive & sigurimit i referohet mugijit shtator 2016, si raportim i fundit i

AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Janar-Dhjetor 2016, publikuvar mé 25 janar

% AMF, "Té dhéna té pérgjithshme 1& fondeve & investimeve”, 31 dhjetor 2016

() Banka e Shqipérisé




' 70,000 -
| 60,000 !
50,000
140,000 -

Grafik 7.6. Struktura e aktiveve té fondeve t&

min, leké

80,000 ~ -~ - -~

30,000 4
20,000 1
10,000

0+--

= Obligacione
Bono Thesari

Raporti i Stabilitetit Financiar, 6M2-2016

ofertés publike t& kuotave®!, t& cilat pérfagésojné &
drejfat ose inferesat e investitoréve. Normat e kthimit
nga pjesémarria e investitoréve né fondet e investimit
éshté zakonisht mé e larté se ajo e depozitave né
banka, duke reflektuar profilin mé 1€ larté t& rrezikut®?
gé pérmban investimi né fond. N& sistemin financiar
shqiptar béjné pjesé 3 fonde investimi aktive, njéri
prej 1 ciléve e nisi veprimtariné né mes té vitit 2016.
Akfivet e fondeve investohen kryesisht né bono
thesari dhe obligacione & emetuara nga Qeveria e
Republikés s Shqipérisé né leké dhe té tiera né euro.

investimeve

Qeveritare == Obligacione & Shogérive & Huaja | . . . T
= rvesime 6 fiera 1 Né vitin 2012, fondet e investimeve numéronin

=Vjete Monelare = Asele € flerd - 7,149 anéfaré, ndérsa né fund t& vitit 2016, ky

Crafik 7.7 Strukiura e investimeve 1& fondeve &
pensioneve private suplementare

min leké

- numér ishte rreth 4 heré mé i larté (29,267 anétaré).
7777777 Burimi: Autoriteti | Mbikéayries Financiare..  Vlera e akfiveve neto né shtator 2012, rezultionte
16.9 miliardé leké, ndérkohé gé né vitin 2016, vlera
nefo e akfiveve ishte 65.4 miliardé leké (4.4% e PBB-

sé sé vendit).

(50) Edhe fondet e pensioneve private
suplementare® kané zgjeruar veprimtaring e tyre
gjaté periudhés. Né fund t€ vitit 2016, né Shqipéri
vepronin fre fonde pensionesh private vullnetare. N&
fund 1€ tremujorit & trefé t& vitit 2016, akfivet e kétyre
fondeve shénuan vlerén 1.2 miliardé leké ose 29%
mé shumé s& njé vit mé paré. Akiiviteti i fondeve &
pensionit dominohet nga investime né titujt e borxhit
€ qgeverisé. Vlera e kétyre investimeve ishte rreth
1.1 miliordé leké ose 30% mé e larté ndaj fundit t&
fremujorit & treté t& vitit 2015. Sipas raportimeve &

fundit, numri i anétaréve t& fondeve t& pensionit ishte
,,,,,,, Burimi: Autoriteti | Mbikéayrjes Financiare.! rreth 16,000.

1 Deporzita
Bono Thesari dhe Obligacione

81 lLigji, nr. 10 198, daté 10.12.2009 pér “Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive”, AMF.

Né njé rast ekstrem gé lidhet me lévizjet e pafavorshme né treg dhe/ose keqmenaxhimin e
njé fondi, e t&ré vlera e investuar nga investitori né njé fond mund t& humbasé. Né njé rast
16 ngjashém né banka, kursimet e depozituesit jané t& mbrojtura 1& paktén deri né vierén 2.5
milioné leké (sipas parashikimeve né ligjin “Pér sigurimin e depozitave”). N&é ¢do rast, si fondet
e investimit, ashiv edhe bankat, i nénshtrohen kérkesave rregullative pér treguesit financiaré
16 veprimiarisé sé tyre, me géllim gé mundésia e déshtimit 1& tyre fé jeté sa mé e vogél.

33 AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 shiator 2016, publikuar

mé 21 néntor 2016.
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7.2 VLERESIMI | RREZIQEVE DHE EKSPOZIMEVE TE SEKTORIT
JOBANKAR

(51) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj sektorit jobankar né vend mbetet i
ulét. Ky ekspozim, né krahun e aktivit t& bankave pérfagésohet nga huaté dhe
piesémarria né kapital né institucionet financiare jobankare, ndérsa né krahun e
detyrimeve né formén e fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive t& ndryshme).
Né total, ky ekspozim z& vetem 1.8% t& vlerés sé aktiveve t& sektorit bankar.

(52) Nga ana tietér, ekspozimi i sektorit jobankar ndaj sektorit bankar
mbetet i konsiderueshém. N&é tofal, ky ekspozim pérbén 16.4% t& akiiveve
& sektorit jobankar, né rritie me 0.8 pp ndaj njé viti mé paré®*. Shogérité e
sigurimit dhe insfitucionet financiare jobanka (IFJB) shfagin ndjeshméring mé
& madhe ndaj sekiorit bankar, pasi vendosjet e tyre né formén e depozitave
pérbéjné 31% dhe 19% t& aktiveve pérkatése. Pér shogérité e sigurimit, pesha
e kétyre depozitave né fofalin e veprimtarisé sé tyre ka ardhur né rénie né
5-6 vitet e fundit. Fondet e investimeve dhe fondet e pensioneve paragesin
gjithashtu ekspozim né rritie, edhe pse ky ekspozim vlerésohet i ulét. Ekspozimi
i shogérive & kursimkreditit, ka ardhur né rritie né dy vitet e fundit.

Crafik 7.8. Ekspozimi i institucioneve kryesore
jobankare ndaj sektorit bankar, né raport me totalin

e akfiveve té tyre
A _.A sii)]

Crafik 7.9 Investimet e institucioneve & sekforit
jobankar né titujt e geverisé, ndaj totalit t& akliveve
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—— Shoggérité e Sigurimit Fondet e Pensioneve

—— Shogérité e Kursim Krediit
Burimi: Autoriteti i Mbikéqyries Financiare, pérpunime nga Banka e

(53) Investimet e institucioneve financiare jobankare né fitujt e borxhit t&
qgeverisé®® jané né vlera té konsiderueshme. Pesha e kétyre investimeve né aktivet
e sekiorit jobankar ka zbritur gjate 2016€s né 41%, kundreit rreth 44%, qé shénonte
né fund f& vitit 2015. Né raport me akiivet e tyre, fondet e pensioneve dhe fondet e
investimeve kané nivelin mé & larté & ekspozimit ndaj borxhit 1& geverisé.

3 Té dhénat i referohen tremujorit & frefé 1& vifit 2016.
35 T& dhénat pér investimet né letrat me vleré 1€ geverise pér fondet e pensionit i pérkasin tremujorit
& trefé t& vitit 2016.
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(54) Rreziku i kredisé éshté rreziku qé prek né masén mé té madhe
aktivitetin e institucioneve financiare jobankare aktive né kredidhénie dhe
até té shoqérive t& kursim-kreditit. Né dhjetor & vitit 2016, raporti i huave me
probleme ndaj fofalit t& huave pér kéto dy segmente shénoi rénie, pérkatésisht

né 11.6% dhe 6.7%, nga 12.7% dhe 8.7% njé vit mé paré.

(55) Rreziget e tregut, kryesisht ai qé lidhet me nivelet dhe luhatshmériné e
normave t& interesit, pérbéjné njé shqetésim mé té madh pér veprimtariné e
shoggérive t& sigurimit, t& fondeve t& investimit dhe t& fondeve t& pensionit.
Ményra e ndikimit nga ky mezik, pércakiohet jo vetém nga masa e godifies,
por edhe nga strukiura e aktiveve dhe detyrimeve t& ¢do institucioni.

Konkrefisht, shogérité e sigurimit t& jetés gé ofrojné pagesa & garantuara pér t'u
kryer né t& ardhmen, por gé kané njé portofol investimesh afatshkurtra, pérballen
me rénien e & ardhurave nga riinvestimi, veganérisht gjaté njé periudhe € zgjatur
me rénie & normave 1€ interesit. Pér shoqérité e sigurimit 1€ jojefés, ky rrezik
éshté ndjeshém mé i ulét, pasi afo kané njé pérputhje mé & miré mes akfiveve
dhe detyrimeve (& dyja, pérgjithésisht afatshkurral. E nigjia gjé ndodh edhe né
rastin e rrifies s& normave 1€ inferesit, ku shogérité e sigurimit gé kané investime
afatgjata do & pérballen fillimisht me humbje né vlerén e tregut & tyre.

Tek fondet e investimeve®, nd]eshmério ndoi rrezikut t& luhatshmérisé sé
normave 1& inferesit reflekion nevojén pér vlerésimin e megullt me vlerén e fregut
& kuotave t& pjesémarrjes né fond, si rezultat i mundésisé sé térhegjes sé tyre
né cdo kohé. Aktivet e fondeve investohen né instrumente financiare, té cilat
jané lirisht t& fregtueshme dhe ¢mimi i t& cilave mund t& ndryshojé vazhdimisht.
Kur normat e inferesit rriten, cmimi i instrumenteve financiare bie. Kjo rénie s]e||
ulie t& vlerés s& portofolit t& investimeve e pér rredhojé rénie t& kthimit nga
investimi, gé reflektohet né rénien e ¢mimit & kuotés dhe rritien e mundésisé pér
terhegje. Fondi mund 1€ jeté i detyruar t& ndryshojé strukturén dhe kompozimin
e porfofolit t& akliveve té tij, né ményré gé t& plotésojé kérkesén pér shlyerje. Ky
veprim mund t& keté njé efekt negativ né performancén e fondit, duke gené se
shifja e instrumenteve financiare, né ményré & parakohshme, mund t& rezultojé
né humbije dhe né rénie t& métejshme t& ¢cmimit t& kuotés. Pér sa i takon rrezikut
€& kursit 1€ kémbimit, fondet kané nié rrezik 1€ ulét duke gené se sigurojné
nié pérputhie mé t& miré t& zérave & bilancit sipas monedhave. Fondet e
investimeve mund t& ekspozohen edhe ndaj rrezikut reputacional € lidhur
me performancén e shogérisé gé administron fondin. Gjithashtu, njé rrezik i
mundshém &shté edhe ai i pamundésisé sé shlyerjeve né shuma t& médha, kur
ka térhegje t& konsiderueshme & kuotave nga anétarét e fondit.

Fondet e pensionit privat suplementar pérgjithésisht mbéshtefen né plane t&
pércakiuara konfributi. L&vizja e normave té inferesit do 1€ sillle luhatshméri né
nivelet e kthimeve nga investimi dhe ndoshta mé pak pérfitime. Ky rrezik mund
& zbutet vetém nése punoniési apo punédhénési kontribuon mé shumé né fond.

Prospekt i Fondeve “Raiffeisen Prestigj dhe Raiffeisen Invest Euro™- Shkurt 2017, fagja zyrtare
e Raiffeisen Invest.
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8. ZHVILLIMET NE SEKTORIN BANKAR

(56) Gjaté gjysmés sé dyté t& vitit 2016, sektori bankar ka pasur ecuri
t& géndrueshme. N&é krahasim me njé vit mé paré, veprimtaria e sektorit
éshté zgjeruar me ritme mé té larta, mbéshtetur kryesisht né rritjen e stokut
t& investimeve né tituj. Treguesit prudencialé né ferma 1 aftésisé paguese,
likuiditefit dhe krijimit t& fondeve rezervé pér rreziget pérkatése u shfagén
né nivele & pérshtatshme, duke gené né pérputhie me kérkesat rregullatore.
Procesi i vazhdueshém i fshirjes sé& kredive t& humbura nga bilancet e bankave,
ka ngadalésuar ritmin e rrities sé huave me probleme. Pavarésisht kétij zhvillimi,
sekfori bankar vijon € mbetet i ekspozuar ndaj rrezikut 1€ kreditit. Ekspozimi
ndaj rrezigeve 1& fregut mbetet i kontrollueshém, por kérkon njgé monitorim dhe
vlerésim € mregullr.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(57) Veprimtaria e sektorit bankar éshté zgjeruar me ritme mé t& shpeijta
gjaté periudhés. Né terma vietoré, norma e rrities sé fofalit & akliveve &
sektorit bankar shénoi vierén 6.8%, kundrejt 1.9% njé vit mé paré. N&é krahun
e akfivit t& bilancit, rritien mé & shpejté e ka shénuar zéri "Veprime me letra
me vleré” ndjekur nga zgjerimi i veprimeve me thesarin®” dhe ndérbankare®
dhe zhvillimet pozitive edhe né akiivitetin kreditues. Né& anén e pasiveve,
zérat kryesoré vijojné t& mbeten “Veprimet me kliente”, gé& pérfagésojné
akfivitetin depozitues dhe “Burimet e pérhershme”, gé pérfagésojné fondet e
veta (kapitalin) e bankave. Vetém gjaté periudhés, aktivet e sektorit bankar u
zgjeruan me 5.8%, duke arritur né nivelin 1,407.3 miliardé leké. Zgjerimi i
akfiveve gjaté periudhés u mbéshtet nga investimet né letra me vleré®, kryesisht
né fituj t& borxhit geveritar, por edhe né tituj 1€ emetuar nga subjekte jorezidente.
Zotérimet e sektorit bankar né titujt e borxhit t& geverisé shqiptare pérfagésojné

¥ Gjaté gjysmés sé dyté 1 vitit 2016, veprimet me bankén gendrore né formén e “llogarive

rrjedhése” kané shénuar njé rritie 1 konsiderueshme me rreth 27.7 miliardé leké, né nivelin
50.6 miliardé leké.

Investimet ndérbankare shénuan njé rritie gjashtémujore me rreth 5.3 miliardé leké, né nivelin
e 213.4 miliardé lekéve. Kéto investime ishin kryesisht né formén e “llogarive rrjedhése pér
bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet e tiera financiare” dhe “Huave pér bankat,
institucionet e kreditit dhe institucionet e fjera financiare” ndaj jorezidentéve, duke u rritur
respekiivisht né masén 11.2 miliardé leké dhe 9.4 miliardé leké, né nivelin e 60.8 miliardé
lekéve dhe 62 miliardé lekéve. Ngushtim kané shénuar vetém investimet ndérbankare né
formén e "Depozitave né bankat, institucionet e kreditit dhe institucionet e fiera financiare”
kryesisht ndaj jorezidentéve né masén 15.6 miliardé leké, né nivelin e 88. 1 miliardé lekéve.
Portofoli i investimeve né letrat me vleré shénoi njé rritie me rreth 31.2 miliardé leké ose 9.2%
krahasuar me gjysmén e paré fé vitit 2016, duke u ngjitur né nivelin 368.4 miliardé leké.
Kéfo investime ishin kryesisht né formén e letrave me vleré 1& vendosjes, 1 investimit dhe REPO
(jorezidente) né nivelin 108 miliardé leké, ose 28.2% mé shumé nga gershori 2016.
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22% 1€ tofalit t& aktivit, nga 23% njé gjashtémujor mé paré, dhe ecuria éshté
pércakiuar kryesisht nga rritjia mé e shpejté e akliveve®.

Tabelé 8.1. Struktura e bilancit t& bankave, dhjetor 2016

I.dYeErimf me thesarin dhe 320 3] I.dYeErimf me thesarin dhe 44 264
ndérbankare ndérbankare
II. Veprime me klientét (Kredia) 424 2.5 |I. Veprime me Klientét (Depozita) 81.9 54
Nga e cila: pér sektorin publik 2.04 2.8 Nga f cilat: t& sektorit publik 2.1 11.6
Nga e cila: pér sektorin privat 40.6 2.8 Nga té cilat: & sekorif privaf 80.2 5.1
Ill. Veprimet me letrat me vieré 26.2 19.7 |ll. Veprimet me letrat me vleré 04 807.71
IV. Fonde rezervé & krijuara 5.6 3.7 V. Detyrime té tjera 0.9 37.7
V. Té tiera* 4.2 4.6 V. Burimet e pérhershme 11.9 6.1
Nga t& cilat: Borxhi i varur 1.6 17
Nga f cilat: Kapitali aksioner 97 9.0]
V1. Interesa t& pérllogaritura 0.3 -26.1

Totali i aktiveve

100 6.8 Tofali i pasiveve 100 6.8
Burimi: Banka e Shqipérisé.
* Tek zéri "Té tiera” né bilanc i referohemi “Mijeteve 1€ tiera”, "Mjeteve 1& géndrueshme” dhe
“Interesave 1& pérllogaritura”.

(58) Portofoli i kredisé*' sé& sektorit bankar éshté zgjervar me 0.6% né
terma gjashtémujoré dhe 2.5% né terma vjetoré, duke arritur nivelin 596.9
miliardé leké né fund té vitit 2016. Pavarésisht procesit € vazhdueshém &
fshirjes s& huave & humbura, fondi i provigjionimit shénoi rritie, duke reflektuar
nié fluks t& ri né klasat e kredisé me probleme gjaté vitit dhe zhvendosjen e saj
midis kategorive € klasifikimit.

(59) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, & cilat
pérbéjné rreth 82% té totalit t& aktiveve. Raporti hua/depozita shénon 52%.
Baza e depozitave®® ka shénuar rrifie pothuajse né t& nigjtat nivele si né ferma
gjashtémujoré, ashtu edhe vietoré (rreth 5.2%), mbéshtetur nga depozitat né
valuté. Né shpémdarjen sipas maturiteteve, vérehet njé zhvendosje e depozitave
drejt llogarive rriedhése*®. Ky zhvillim pérbén njé dobési potenciale pér sa i takon
strukiurés sé financimit 1€ sektorit bankar, i cili megjithaté, zbutet nga fakti & 83%
e depozitave mbahet nga individét dhe, né térési, maturitefi i mbetur i pasiveve
ka ardhur né rritie pér shkak 1€ rrities sé vlerés sé depozitave me afat maturimi mbi
1 vit. Bankat kané ruaitur raportin e pérdorimit & kapitalit & tyre pér financimin e
veprimtarisé, duke respektuar kérkesat pérkatése t& kuadrit rregullativ.

(60) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé pérgendrim i larté
pér disa nga aktivitetet e tij. Né Grafikun 8.1 (maijtas), fregohen produktet

40 F gjithé rritjia e investimeve né titujt e borxhit 1& geverisé erdhi nga zgjerimi i portofolit 1&

obligacioneve. Né gjysmén e dyié fé vitit 2016, portofoli i bonove fé thesarit u ngushtua me

rreth 1.9 miliardé leké krahasuar me gershorin 2016, né nivelin 68.9 miliardé leké, ndérkohé

qgé poriofoli i obligacioneve shénoi rritie me rreth 5.2 miliardé leké, né nivelin 240.7 miliardé

leké.

Pa pérfshiré inferesat e pérllogaritura.

42 Kétu i referohemi "Veprimeve me klienté”, né bilancin e bankave pa pérfshiré interesat e
pérllogaritura.

45 Neé dhjetor 2016, pesha e llogarive rijedhése rezulioi 32.3%, nga 28.5% né gershor 2016
dhe 27.0% njé vit mé paré.
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bankare (né aktiv dhe né pasiv t& bankave), pér t€ cilat sektori bankar paraget
nié pérgendrim t& moderuar ose mé té ulét. Kétu mund & vecojmé rritien e nivelit
& pérgendrimit pér kreding né leké dhe kreding pér biznese. N& Grafikun 8.1
(djothtas), tregohen aktivitetet pér t& cilat sekfori bankar shfaq njé pérgendrim
mé t& larté, kryesisht né aktiv t& bilancit t& sektorit bankar. Tek kéto pérfshihen
veprimet e huadhénies, kryesisht me subjekfet financiare jorezidente.

Crafik 8. 1. Treguesi Herfindah! pér produktet kryesore bankare
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8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(61) Varésia e sektorit bankar nga burime t& jashtme t& financimit mbetet
e kufizuar. Pozicioni neto i sekiorit bankar ndaj jorezidentéve vijon & mbetet
"kreditor” dhe ka ardhur duke u zgjeruar gjaté periudhés. Huamarrja nga
grupet bankare vijon t& mbetet e ulét.

(62) Sektori bankar ka zgjeruar pozicionin kreditor né subjektet jorezidente.
Né dhjetor 2016, akfivet me jorezidentét pérbéjne 27% té totalit t& akfiveve,
ndérsa detyrimet pérbéjné 6% 1€ tyre. Si rezultat, pozicioni neto kreditor éshté
zgjeruar me rreth 11% né terma gjashtémujoré dhe rreth 19% né terma vieforg,
duke arritur né nivelin 293 miliardé leké. Rritia mé e madhe né transaksionet
me jorezidentét né anén e akiivit (me 48% né terma vjetoré] éshté evidentuar
né klasén "Veprime me lefrat me vleré”. Detyrimet ndaj jorezidentéve pérbéhen
né masén mé & madhe nga “Veprimet me klientét” (vendosja e depozitave
f& jorezidentéve né bankat vendase|, si dhe nga “Burimet e pérhershme” ose
fondet e veta. Gjafé pjesés s& dyté t& vitit, ndryshe nga pjesa e paré e fij,
vérehet rénie e zérit "Veprime ndérbankare”, gé pérfshin depozitat dhe huaté e
marra nga institucionet financiare jorezidente, cka tregon ulie 1€ métejshme 1€
varésisé nga burimet e jashtime t€ financimit.
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Crafik 8.2 Kontributi i z&rave né rritien viefore &
akliveve me jorezidentét, p.p
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(63) Pretendimet né formén e vendosjeve** tek grupet bankare zotéruese
z&né njé peshé té ulét, rreth 2.8% t& aktivit té sektorit bankar, ndérsa pasivet
zéné vetém 0.02% té tyre. Vendosjet né grupet bankare zotéruese jané rritur
me 2.7% né terma vietoré. N& totalin e tyre, 48.1% i takojné bankave & G3,
41.1% i takojné atyre t& G2 dhe 10.8% i takojné atyre t& G1. Sipas origjinés
sé kapitalit, grupi italion z& 39.8% 1€ totalit, ndérsa ai grek z& 22.7% t&
vendosjeve né grupet bankare zotéruese.

(64) Masat me natyré kundérciklike té ndérmarra nga Banka e Shqipérisé né
maij té vitit 2013 kané kontribuar né zbutjen e ritmit té rritjes sé investimeve t&
sektorit bankar prané subjekteve jorezidente, por ky ndikim éshté dobésuar
gjaté periudhés. Gjaté pjesés sé paré f€ vitit, ritmi vietor i rrities sé investimeve
t& sekforit bankar prané jorezidentéve prej rreth 3.4%, ishte dukshém mé i ulét
né krahasim me ritmet e rrities sé kétyre investimeve né kohén kur filloi zbatimi i
masave prej rreth 25%. Gjaté gjysmés sé dyté té vitit, rritja e shpejté e burimeve
& financimit né valuté dhe ulja e efekiit penalizues t& kétyre masave, éshté
reflekiuar né zgjerimin e aktiveve me jorezidentét me rreth 15.6% né terma
vieforé, né mungesé t€ altfernativave t& mjaftueshme 1€ investimit né vend. Pesha
e akliveve me jorezidentét, t& cilat jané subjekt i masave kundérciklike u ngjit
né nivelin 80.3% 1€ totalit & akfiveve me jorezidentét, nga 79.4% nié vit mé
paré. Brenda grupit t& akliveve me jorezidentét, gé jané subjekie 1€ masave &
sipérpérmendura, vérehet njé zgjerim i ndjeshém i investimeve né tituj. Pérgjaté
vitit 2016, ritmi i rritjes né aktivet jorezidente té sekiorit, gé nuk jané objekt i
masave kundérciklike, ka gené mé i ulét dhe i géndrueshém, duke shénuar
vlerén prej 10.9% né dhjetor 2016. Pér vitin 2017, Banka e Shqgipérisé do t&
vijojé zbatimin e masave né adresim t& uljes sé ritmit t& investimeve né subjekte
jorezidente nga sekiori bankar, por ményra e zbatimit t& masés ka ndryshuar.
Duke filluar nga muaji mars 2017, Banka e Shqipérisé do 1€ ruajé nié kérkesé

Nuk pérfshihen investimet né fituj dhe kredia pér subjekiet jofinanciare jorezidente.
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mé t& larté pér kapital pér masén e ndryshimit t& vendosjeve me jorezidentét,
por kété heré periudha bazé e krahasimit do € ndryshojé sipas njé periudhe
rméshqitese dyviecare. Ndryshimi i ményrés s& zbatimit & masés, adreson
nevojén pér t& shmangur rritien e pakufizuar & kérkesés pér kapital shtesé.

8.3 ZHVILLIMET NE KREDITIM

(65) Né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2016, teprica e kredisé
né bilancin e sektorit bankar shénoi nivelin 600.4 miliardé leké, duke e
zgjeruar me 2.5% né terma vjetoré. Ecuria e portofolit t& kredisé pérfitoi nga
dhénia e kredisé sé re gjaté periudhés né masén 140.4 miliardé leké. Pér t&
nigjtén periudhé, sektori bankar mblodhi kredi né masén 150.2 miliardé leké,
rreth 8.4% mé shumé sé njé vit mé paré. Aktiviteti kreditues éshté mbéshtetur
nga ulja e vazhdueshme e normés sé interesit t& kredisé sé re né nivelin 5.32%,
reth 1.1 p.p. mé e ulét sé niveli i gershorit 2016.

Tabelé 8.2. Ecuria e kredisé

Kredia né leké 2483 A% 39.9% 1% 8.2%
Kredia né valuté 352.1 58.6% 60.1% -1.9% -1.2%
Sekiori publik 28.7 4.8% 4.7% 1.6% -2.82
Biznese 4083.0 67.1% 67.4% 0.04% 2.4%
Individé 168.7 28.1% 27.9% 1.4% 3.7%
Afatshkurtér 190.9 31.8% 33.1% -3.4% -3.9%
Afatmesém 121.5 20.2% 18.7% 8.5% 13.6%
Afatgjaté 287.9 48.0% 48.2% 0.0% 2.8%

e I o e 7 G
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(66) Né strukturén e portofolit té kredise, pesha e kredisé né leké ka vijuar
rritien. Né harkun kohor t& njé viti, feprica e kredisé né monedhén vendase
&shté zgjeruar me 8.2%, ndérsa ajo né valuté &shté ngushtuar me 1.2%. Kredia
e re né leke, dhéné gjaté periudhés, éshté rritur me 21 p.p. dhe z& 61% t&
fotalit 1€ kredisé sé re & periudhés. Ajo vijon prirjen rritése t& viteve & fundit,
duke u zgjeruar me 62% nga e njgjta periudhé t& nié viti mé paré. Kredia e re
né valuté, dhéné gjaté periudhés, éshté ulur me 31% ndaj 1€ njgjtés periudhé
t& njé viti mé paré. Né mbéshtetje 1€ kreditimit né monedhén vendase, sektori
bankar ka ulur normén e inferesit 1€ kredisé sé re né leké me 1.8 p.p. né nivelin
5.5%. Norma e interesit té kredisé sé re né euro shénon 4.6%, né rénie mé té

ngadalte me 0.73 p.p. gjaté periudhés.

Q Banka e Shqipérisé
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(67) Sektori bankar ka pérshpejtuar kreditimin e individéve, por ka ulur
ritmin e kreditimit pér bizneset. N& terma vjetoré, teprica e kredisé pér individé
&shté zgjeruar me 3.7%, ndérsa ajo pér biznese éshté zgjeruar me 2.4%*°.
Cjafé periudhés, kredia e re pér individét u it me 14.3% ndaj & njéjtés
periudhé & njé viti mé& paré, ku kontributin kryesor né zgjerim (rreth 60%) e
dha kredia pér blerje t& pasurisé sé paluajtishme. Né krahasim me t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré, pesha e saj né krediné e re dhéné individéve éshté
rritur me 3 pp, né nivelin 39%. Né t& kundért, gjaté periudhés, kredia e re pér
bizneset u ngushtua me 12.2%, ndikuar nga ngushtimi i kreditimit pér “blerje
pajisiesh”, pér "kapital garkullues” dhe né formén “overdraft”. Teprica e kredisé

Crafik 8.6 Kredia e re sipas géllimit & pérdorimit

190 e Bizmes g Individé
Q | | 4&) I I
3 S | ;
T 1005 ! 1225: ] —
2 Do ‘

801 : 20 :

601 1 15

; ! 10 3
201 1 51
o NN NN W o NN N .

12/2016 06/2016 12/2015 12/2016 06/2016 12/2015

m Hua pér géllime € fiera

m Moallra & géndrueshme

m Overdraft

mMallra jo & géndrueshme
Hua pér blerie banesash

Pasuri 1€ paluajishme
= Kapital garkullues
mBlerje pajisiesh
m Overdraft

45 Refervar rezultateve t& "Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues pér Tremujorin e Katért 2016, sektori
bankar ka lehtésuar standardet e kreditimit & individéve dhe ka shirénguar standardet e
kreditimit pér bizneset, duke reflektuar pér kéfo & fundit problemet specifike 1€ sekorit, kredité
me probleme dhe perceplimin e bankave mbi situatén makroekonomike.
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dhéné sektorit publik z& njé peshé t& ulét, 4.8% té totalit, por kredia e re dhéné
gjaté periudhés pér kété sekfor perbén 12.6% 1€ totalit.

(68) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut té térthorté té kredisé mbetet i
larté, kryesisht pér biznesin. Né dhjetor 2016, kredia né valuté e pambrojtur
nga léviziet e pafavorshme 1€ kursit & kémbimit (kredia e pambrojtur né valuté)
pérbén 45.3% té kredisé totale né valuté (1.2 pp mé shumé se muaiji gershor
2016) dhe 26.6% 1& tepricés totale 1& kredisé (pothuajse i njgjti nivel krahasuar
me periudhén paraardhése). Sipas subjekteve, teprica e kredisé sé pambrojtur
né valuté pér bizneset, z& 74% t& tofalit t& késaj kredie. Teprica e kredisé sé
pambrojtur gjaté periudhés u zgjerua me 0.7% né nivelin 159.5 miliardé leké,
ndikuar nga zgjerimi i konsiderueshém i kredisé s& pambrojtur né monedhén
amerikane me rreth 37.3%%. Sipas subjekteve, zgjerimi i kredisé sé& pambrojtur
gjoté periudhés reflekion rritien e késaj kredie pér bizneset, me 2.6%. N&
ferma vietoré, tkurrja e kredisé sé& pambrojtur né valuté me 1.8%, reflekion uljen
e tepricés sé kredisé s& pambrojtur pér individét ndérsa pér bizneset kjo kredi

éshté zgjeruar me 1.3%.

m=Kredia e pambrojtur né vo\ute (mld leké)

Raporii 'kredi e pambrojtur nda
tepricés sé kredisé né volute (o||oihtos)
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(69) Kredia dhéné pér investime né pasuri t& paluajtshme, pérbén 46% té
totalit t& kredisé sé pambrojtur, por shénon tkurrie né krahasim me njé vit
mé paré. Pjesa fietér e kredisé s& pambrojtur né valuté éshié dhéné kryesisht
pér tregti dhe zhvillim biznesi (grafik 9.12).

46

fé tepricés sé kredisé 1& pambrojtur né valuté.

Teprica e kredisé né dollaré amerikané ku € ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 18.1%

o,
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Crafik 8.10 Kredia e pambrojtur né valuté (jo pér
pasuri t& paluajtshme) dhe raporti i kredive me
probleme (djathtas)

Crafik 8.9 Kredia e pambrojtur né valuté pér pasuri
t& paluajtshme dhe cilésia e saj (djathtas)
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(70) Sektori bankar ka rritur ekspozimin ndaj kredisé
né subjekte jorezidente. Pesha e kredisé dhéné
subjekieve jorezidente &shté ngjitur né 11.3% 16 tepricés

550r o ____ 2%
3 500, e kredisé né dhjefor 2016, nga 9.2% gé shénonte njé
1 450 % L .. . S . .. .
B 400 vit mé paré. Teprica e kredisé pér jorezidentét shénoi
= 8%

nivelin 67.8 miliardé leké, duke u rritur me 25.6% vit
" mé vit dhe 13.1% gjaté periudhés. Konfributin kryesor

. | Né kété ritie e ka dhéné kredia pér subjekte biznesi, e
- cila &shté rritur me 25.5% vit mbi vit dhe 14.4% gjaté
. periudhés, duke z&n& 86% 1 totalit. N& pérgjithési,
" kredia pér jorezidentét orientohet né afate mé € gjata
maturimi, me peshén kryesore né afatin e mesém (52%),
- e ndjekur nga kredia afaigjaté (me 30%).

o
%

(o}
VOOOO————NNNNWWWWALAMNMNONOLLLOOOO

mm Teprica e kredisé rezident
wTeprica e kredisé jo-rezident
—Pesha e kredisé Jorezident né totalin e kredisé (né %)

Burimi: Banka e Shqipérisé. .
************************************************** AP 8.3.1 RREZIKU | KREDISE

(71) Gjaté periudhés, teprica e kredisé me probleme?” &shté ngushtuar me
8%, né nivelin 109.7 miliardé leké, duke u reflektuar né uljen e raportit t&
kredive me probleme. Rritja e kredisé sé mbledhur pér klasat e para té klasifikimit
“me probleme” dhe kryesisht fshirjet e kredive né klasén “e humbur”, kané ndikuar
né tkurrien e stokut 1 kredive me probleme. Vlera e kredisé sé fshiré né gjysmén
e dyté t& vifit, shénon rreth 6.7 miliardé leké. N& harkun kohor € njé viti, bankat
kané fshiré nga bilanci rreth 12.6 miliardé leké kredi & humbura?®.

47 Kredité me prob/eme pérfshi/'né klasat “nénstandarde”, “t& dyshimfo” dhe “t& humbura”. Kriter

’

pér 1& pércaktuar njé kredi si “me probleme” éshié numri i ditéve t& vonuara (90 difé).

Duke filluar nga janari 2015, bankat jané 1€ detyruara nga kérkesat rregullative pér t&
ndérmarré procesin e pastrimit 1& bilanceve — fshirjen e kredive, gé gjenden né kategoriné "e
humbur" pér mé shumé sé 3 vjet. Gjithsej né dy vite, jané fshiré 39.3 miliardé leké kredi t&
humbura.

48
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o
s Ndryshimi mujor né stokun e kredive me probleme
RKP % (boshti djathtas)

(72) Né fund t& periudhés, raporti i kredive me probleme (RKP) shénoi
18.3%, duke u ngushtuar me 1.7 pp ndaj nivelit né gershor 2016, por
duke mbetur prané nivelit t& njé viti mé paré. Brenda sfrukiurés sé kredive
me probleme, si rezultat i shlyerjeve, ristrukiurimeve dhe fshirjes sé kredive 1€
humbura, pesha e kategorisé sé kredive € humbura éshté rritur me 6.7 pp
gjaté periudhés, duke zéné 56% té kredive me probleme.

== Teprica
Burimi: Banka e Shqipérisé

(73) Né pérmirésimin e cilésisé sé kredisé, kontributin kryesor e kané
dhéné bankat e mesme, té cilat sé bashku zéné 31% té tepricés sé kredive
me probleme. Kredite¢ me probleme pér kété grup bankash u ngushtuan me
21.2%, ndérsa RKPja ra me 4.7 pp, né nivelin 18.2%. Nivelin mé t& ulét t&
raportit & kredive me probleme e raportojné bankat e médha (G3) me 17.7%,

Q Banka e Shqipérisé
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né ngushtim gjaté periudhés me 1.2 p.p., ndérsa bankat e vogla (G 1), mbartin
nivelin mé t& larté t& RKP-sé prej meth 26.6%, dhe ai éshté zgjeruar me 10.5
pp gjaté periudhés.

(74) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér krediné né valuté, krediné
pér biznes dhe krediné me afat t& gjaté maturimi. N& dhjetor 2016, cilésia e
kredisé pér secilin portofol shénoi pérkatésisht 21.5% (valuta), 23.0% (biznesi),
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dhe 18.8% (afati i gjatd).

(75) Cilésia e kredisé s& pambrojtur né valuté shfaq pérmirésim té
vazhdueshém, gé prej fillimit & vitit 2015. Raporti i kredive me probleme
(RKP) pér krediné e pambrojtur né valuté ra né nivelin 19.3% (3.6 p.p. mé i ulét
sé niveli i muajit gershor 2016). Sipas valutave, raporti i cilésisé pér kreding
e pambrojtur né Euro u pérmirésua me 3.0 p.p. né nivelin 18.2%, dhe pér

Grafiku 8.17 Ecuria e treguesve & cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut & kursit t& kémbimit 1

—RKP pér krediné e pambrojtur
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krediné e pambrojtur né Usd u pérmirésua me rreth 9.4 p.p. né nivelin 24.4%.
Kredia e pambrojtur “pér zhvillim biznesi” shfag raportin mé té larté t& kredive
me probleme, né nivelin 27.6%, e ndjekur nga ajo “pér tregti” me 19.9%, e
cila &shté pérmirésuar gjaté periudhés.

(76) Cilésia e kredisé pér subjektet jorezidente konsiderohet relativisht e
miré, pasi raporti “kredi me probleme ndaj tepricés sé kredisé” shénon
3.3% dhe ka ardhur né rénie té vazhdueshme, gé prej mesit t& vitit 2014.
Cijaté periudhés, stoku i kredive me probleme pér kéto subjekte éshté ngushtuar
me 31.7%, né nivelin 2.3 miliardé leké, ndérsa raporti i kredive me probleme
ka réné me 0.2 p.p. Krahasuar me fundin e vitit 2015, RKP-ja &shté ngushtuar
rreth 1.3 p.p., ndérsa stoku i kredive me probleme é&shté ngushtuar me 8.7%.
Sidoqofté, kjo éshté ni¢ kredi e kétyre viteve t& fundit, relafivisht e re, dhe
pérmban disa specifika gé lidhen me aoftésiné e bankave pér & vlerésuar né
ményré t& pérshtatshme rreziget e huamarrésit gé vepron né njé juridiksion
t& huaj. Ndaj, vlerésimi i cilésisé sé saj, kérkon vémendje dhe monitorim t&
vazhdueshém.

8.3.2 FAKTORE ZBUTES TE RREZIKUT TE KREDISE

(77) Raporti i mbulimit me provigjione té kredive me probleme éshté
zgjeruar gjaté periudhés, ndikuar nga ngushtimi i shpeijté i stokut t& kredive
me probleme. N& dhjetor 2016, raporti i mbulimit me provigjione u ngjit né
70.5% nga niveli 65.9% né gershor 20106. Efektin kryesor né zgjerimin e
raportit & mbulimit pér periudhén, e dha ngushtimi mé i shpeité i tepricés sé

Crafik 8.18 Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit
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(78) Rénia e vlerés sé kredive me probleme neto gjaté periudhés, ka sjellé
rritien e mbulimit me kapital & tyre. Gjaté periudhés, raporti i kredive me
probleme neto ndaj tepricés sé kredisé éshté ngushtuar me 1.4 p.p, né nivelin
5.4%. Njé vit mé paré ky raport shénonte 5.3%. N&é & nigjtén kohé&, si rrjedhojé
e ekspozimit mé & ulét ndaj rrezikut 1€ kredisé pérmes ngushtimit 1€ tepricés sé
kredive me probleme neto, raporti “hua me probleme neto/kapitali rregullator”
ra né 23.1% nga 30.2% né fund t& muaijit gershor 2016. Njé vit mé paré ky
raport shénonte 24.1%.

(79) Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele té larta, dhe ruan
pérgendrimin e larté & formés sé kolateralit tek “pasuria e paluajtshme”.
Né dhijetor 2016, mbulimi me kolateral*” u ngjit né nivelin 71.2%, nga 71.0%
referuar muaijit gershor 2016. Kredité me kolateral pasuri 1€ paluajtshme z&né
69.4% 1€ kredive t& kolateralizuara, dhe 49% 1€ tepricés sé kredisé. Cilésia e
kredisé sé kolateralizuar &shté pérmirésuar gjaté periudhés dhe krahasuar me
nié vit mé paré, dhe RKPja shénoi nivelin 17.7%. Kredia e kolateralizuar me
“cash” raporton pérmirésimin mé & shpejé t& cilésisé sé kredisé. Né dhijetor
2016, kjo kredi mbart nivelin mé t& ulét & RKPsg, rreth 0.95%. Kredité e
kolateralizuara me pasuri € paluajtishme komerciale, edhe pse raportojné
pérmirésim & ndjeshém & cilésisé sé kredisé (RKPja ka réné me 3.1 p.p.
gjaté periudhés), vijojné t& shfagin nivelin mé t& laré t& raportit & kredive me
probleme prej rmeth 22.2%. Kredia e pakolateralizuar, e cila pérbén 29% &
fotalit 1€ kredis€, raporton zgjerim t& raportit & kredive me probleme gjaté
periudhés, me 1.5 p.p. né nivelin 19.8%.

. Grafik 8.20. Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme sipas llojit t&
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Perdorimi i larté i pasurive & paluajtshme si kolateral pér sigurimin e kredisé,
ruan varésing e sekforit ndaj nevojés pér funksionim eficient 1€ kéfij fregu dhe
funksionimin sa mé & miré t& procesit ligjor pér ekzekutimin e detyrimit (kolateralit).

Kolaterali né formén e pasurive 1 paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash efj.
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8.4 DEPOZITAT DHE RREZIKU | LIKUIDITETIT

(80) N& dhjetor 2016, stoku i depozitave né sektorin bankar ishte rreth 1,160
miliardé leké, ose rreth 5.3% mé i larté se né fund & gjashtémujorit & paré.
Pothuaj e gjithé rritia vietore e depozitave u realizua gjaté periudhés. Depozitat
e individéve mbizotérojné né stokun e depozitave, por shénuan rittm mé t&
ngadalié & zgjerimit né krahasim me depozitat e bizneseve. Rénia e normave
f& interesit &shté shogéruar me tkurrje & métejshme t& depozitave me ofat dhe
rmitie & konsiderueshme 1€ peshés sé llogarive rriedhése dhe depozitave pa afat.

Tabelé 8.3. Tregues kryesoré té depozitave né sektorin bankar

Sipas monedhés Depoznot né leké 546 47 .2% 48.7% 2 0% 2.7%
Depozifat né valuté 611 52.8% 51.3% 8.3% 7.6%
Sekiori publik 29 2.5% 2.4%  11.6% -4.9%
Sipas subjekteve  Biznese 163 14.1% 12.5%  18.6% 24.2%
Individé 966 83.4% 85.1% 3.1% 2.9%
Llogari rriedhése 374 32.3% 27.0%  25.8% 19.2%
Sipas produkiit  Depozita pa afat 91 7.9% 6.3%  30.8% 19.5%
Depozita me afat 669 57.8% 64.8% 6.1% -3.0%
Stoku i depozitave 1,158 100.% 100.% 5.2% 5.3%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(81) Zgjerimi i depozitave né valuté ka dhéné kontributin kryesor né rritjen
e depozitave gjaté vitit 2016. Pesha e depozitave né valuté &shté rritur né
53% té totalit, me njé kontribut pozitiv si nga depozitat né valuté té individéve,
ashtu edhe nga ato t& bizneseve.

(82) Gjaté periudhés, depozitat e individéve u rritén me 2.9%, ndérsa ato
t& bizneseve u rritén me 24%. N& terma vietoré, rritja ishte pérkatésisht 3.1%
dhe 18.6%. Pavarésisht se depozitat e bizneseve zéné rreth 14% té tofalit,
ritia e konsiderueshme e tyre gjaté periudhés ka dhéné gjysmén e kontributit
né rritien fofale t& stokut t& depozitave. Depozitat né valuté pérbéjné rreth 51%
t& depozitave & individéve dhe rreth 63% 1€ depozitave té bizneseve, dhe sé
bashku kané regjistruar rritien mé 1€ shpejté gjaté periudhés.

Crafik 8.21 Kontributi né rritien e depozitave
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(83) Depozitat me afat vazhdojné t& mbajné peshén kryesore né vlerén e
pérgjithshme té depozitave, por shénojné tkurrje né terma absoluté dhe
relativé ndaj stokut t& depozitave®®. Gjaté periudhés, depozitat me afaf rané
me 21 miliardé leké ose me 3%. Rritja vietore e stokut 1€ llogarive rrjedhése (me
meth 31% gjaté periudhés) dhe, né masé mé 1€ ulét, rritja e depozitave pa afat
kané vijuar & japin kontributin kryesor né rritien e sfokut t& depozitave.

rln ek Pérbéria e depozitave sipas llojit
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(84) Ndryshimet né depozita gjaté periudhés, kané reflektuar ményrén e
shpérndarjes sé tyre sipas grupeve t& bankave. Késhtu, rreth 6% e rrities
sé depozitave éshté pérgendruar né bankat e médha, dhe 29% né bankat e
mesme. Rritie e depozitave éshté vérejtur edhe né grupin e bankave té vogla.
Pergendrimi i depozitave sipas Indeksit Herfindahl géndron poshté niveleve t€

moderuara®' (1,447 piké).

(85) Gjaté gjashtémujorit t& dyté té vitit 2016, fluksi i depozitave té reja
me afat (rivendosje dhe vendosje t& reja) né sektorin bankar ishte rreth
330 miliardé leké. Pesha e tyre né fofalin e depozitave t& reja (19%) ka
shénuar luhatie 1€ vogla gjaté periudhés. Né kategoriné e depozitave té reja
me afat, vérehet njé zhvendosije e lehté drejt maturiteteve mé afatgjata. Fluksi
i depozitave t€ reja né leké u it me 7.7%, ai né USD me 10%, dhe ai né
Euro u rrit me mbi 20%. Gjaté gjashtémujorit t& dyfé & vitit, normat mesatare &
interesit pér depozifat e reja me afat né Leké kané vijuar t& bien deri né nivelin
0.8%, ndérkohé gé normat e interesit pér depozitat e reja né dollaré amerikané
dhe Euro kané mbetur pothuaijse & pandryshuara (rreth 0.25%).

%0 Nga muaji tefor i vitit 2013 [rritja vjetore e depozitave me afat filloi & regjistronte norma

negativel, depozitat me afat kané réné me 12.7%, ndérsa pesha e fyre ndaj totalit & depozitave
ka réné nga /7% né 57.8%. Né krahasim me fundin e vitit t& kaluar, depozitat me afat rané
me 43.8 miliardé leké ose me 6.1%.

51 Vlerat e indeksit Herfindahl deri né 1500 tregojné njé treg kompetitiv, 1500-2500
konkurrueshméri t& moderuar, dhe mbi 2500 pérgendrim 1 larté.
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Crafik 8.23 Depozitat e rejo me afat sipas monedhés dhe afafit € maturimit,
flukset gjashtémujore
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HAPESIRE INFORMUESE 8.1 PRANIA E EUROIZIMIT NE EKONOMINE SHQIPTARE
DHE NEVOJA PER TRAJITIMIN E Tif

Termi dollarizim/euroizim nénkupton pérdorimin e njé monedhe apo disa
monedhave 1 huaja nga subjektet rezidente né njé vend (kryesisht dollari amerikan
ose euro], si alfernativé ndaj monedhés vendase. literatura dallon pérgjithésisht
kéto forma té euroizimit: a) euroizimi financiar, gé pérfagéson mbaijtien e akfiveve
dhe detyrimeve né valuté nga subjektet rezidente dhe gé reflekiohet kryesisht né
bilancet e institucioneve financiare; b) euroizimi real, gé nénkupton indeksimin e
transaksioneve, cmimeve dhe pagave me kursin e kémbimit & njé valute & caktuar;
dhe ¢/ euroizimi i transaksioneve, apo zévendésimi i monedhés vendase pérmes
ekzekutimit 1 transaksioneve né monedhé 1€ huaj. Njé ekonomi mund 1€ keté njé
apo disa nga format e mésipérme 1& euroizimit.

Prania e euroizimit né ekonomi ka ndikime té réndésishme pér efekiivitetin e politikave
ekonomike. Né drejtim té politikave makroekonomike, euroizimi ndikon né uljen
e efekiivitetit t& politikés monetare; kufizon rolin e kursit t& liré t& kémbimit si njé
stabilizues automatik né rastin e goditieve makroekonomike, né kushtet e ndjeshmérisé
mé & larté 1& subjekteve ekonomike ndaj luhatieve 1€ médha 1é kursit t& kémbimit;
dhe cenon efektivitetin e politikés fiskale, pérmes rrities s&¢ mundshme 1é kostos s&
shérbimit & borxhit dhe ndryshimit té strukturés sé fij. INE drejtim & stabilitetit financiar,
euroizimi rrit ekspozimin e sistemit financiar dhe & agjentéve & ekonomisé ndaj
zhvillimeve & pafavorshme né kursin e kémbimit dhe situatave 1 stresit té likuiditetit
né valuté. Nga ana tiefér, niveli i larté i euroizimit shogérohet zakonisht me kosto
pér bankén gendrore né formén e kostos oportune pér mbaijtien e njé niveli relativisht
mé fé larté té rezervave valutore, si edhe pér humbjen e t€ ardhurave (senjorazh)
qé shogérojné zévendésimin e monedhés vendase nga ajo e huaj.

Euroizimi né Shqipéri éshté prezent né 1 dy anét e bilancit t& sektorit bankar. Ngushtimi
i diferencés pozitive mes normés mesatare 1€ inferesit pér krediné né leké dhe pér afé
né valuté, né vijim té politikés monetare lehtésuese € Bankés sé Shqipérisé, si dhe njé
géndrim mé pasiv i grupeve bankare t& huaja* pér kreditimin né valuté, kané ndikuar
né uljen e peshés sé kredisé né valuté né rreth 60% 1& totalit 1& kredlisé (nga rreth 72%
né vitin 2008), ndonése kjo peshé vijon 1& konsiderohet e larté.
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Né anén e pasiveve, depozitat né valuté pérbéjné 53% & totalit, me njé prirje né
riifje prej nivelit 43% gé shénonte né vitin 2008. Ngushtimi i diferencés pozitive mes
normés mesatare & kursimeve né leké dhe né valuté, kété heré ka mbéshtetur rritien
e kursimeve né valuté. Euroizimi i akfiveve dhe pasiveve té sekforit bankar jané fé
ndérlidhur ngushté sé bashku. Né pérputhje me parimet dhe kérkesat pér zbutien e
rrezikut 1& kursit & kémbimit, sektori bankar synon ruajé njé pozicion sa mé t& balancuar
né pérbérien e zérave té bilancit sipas monedhave. Rijedhimisht, rritia e burimeve 1&
financimit né valuté, reflekiohet pérgjaté kohés né krahun e akfivit. Nga ana fetér,
kreditimi né valuté, reflekiohet né defyrimet e sekforit bankar né valuté, né kushtet kur
pérdorimi i kredisé nga huamarrési pér kryerjen e investimeve apo blerjeve 1 ndryshme
nga subjekte fé tiera, rit vierén e vendosjeve 1é kélyre subjekteve né banka.

NE kété drejtim, Banka e Shqipérisé vieréson sé rritja e euroizimit né pasivet e sektorit
bankar e ekspozon sektorin bankar ndaj mundésisé sé rikthimit t& kredidhénies né
valuté t& huaj pér subjektet rezidente (e cila pati dhe pérkegésimin mé té shpejté t&
cilésisé sé kredisé) dhe ndaj investimeve né aktive jashté vendit, e cila pérforcon
vulnerabilitetin e sektorit bankar dhe 1€ agjentéve 1& ekonomisé reale, ndaj zhvillimeve
t& pafavorshme né kursin e kémbimit, dhe njgherazi ngushton kanalet e nevojshme
fé fransmetimit t& politikés monetare. Pra, identifikimi i masave pér t& kontrolluar dhe
ulur nivelin e euroizimit, pérmiréson zbatimin e politikave t€ Bankés sé Shqipérisé
dhe stabilitetit financiar né térési, pér sa kohé qé i shérben uljes sé rrezikut sistemik.

Eshts e qarté, gé de-euroizimi nuk mund 18 jeté vetém njé objektiv pér sistemin
financiar, pér sa kohé gé pérdorimi i valutés nga publiku né transaksionet e
ndryshme, mbetet i gjeré. Pér kété arsye, qasja pér de-euroizimin duhet fé jeté
gjithépérfshirése, ku edhe autoritetet e fiera 1€ vendit mund & identifikojné dhe té
ndérmarrin masa t€ ndryshme, & cilat nxisin publikun dhe agjentét ekonomiké té
rrisin shkallén e pérdorimit t& monedhés vendase. Né kéfé rast, objektivi duhet té
jeté redlist: ulja né zero e nivelit 1€ euroizimit do fé ishte objekiivisht tepér e véshtiré
pér t'u realizuar, e madje edhe ekonomikisht mund fé ishte e pajustifikueshme.
Nga ana fjetér, ndérmarrja e veprimeve & forta, gé synojné njé rezuliat t& shpeijt,
mund 1€ shogérohej me kosto té konsiderueshme pér subjektet gé i nénshtrohen
kétyre masave, dhe mund & shkakfonte efekte & padéshirueshme né fregues &
cakiuar ekonomiké dhe financiaré. Ajo gé duhet 1 synohet né kuadér fé késaj
pérpjekjeje, éshté kontrolli i niveleve akiuale t& euroizimit dhe ulja e tij né nivele
mé 1 pérshiatshme né afat & gjaté, 1€ krahasueshme me ato té vendeve gé kané
njé ekonomi t& ngjashme me afé & vendit toné.

Banka e Shqipérisé synon gé né ményré strategjike, i qaset kélij fenomeni duke
kérkuar bashképunimin e autoriteteve 1 tiera né vend. Pér kété géllim, éshté punuar
pér realizimin e njé Memorandumi Bashképunimi, i cili do i propozohet pér miratim
Ministrisé sé Financave dhe Auforitetit & Mbikéqyries Financiare. Memorandumi do
& nxisé secilin auforitet, gé brenda fushés sé fij t& kompetencés dhe né ményré sa mé
t& koordinuar, fé identifikojé veprimet e nevojshme né drejtim 16 de-euroizimit, duke
pérfshiré edhe komunikimin me publikun. Dokumenti do 1& pérmbaijé edhe mekanizma
moniforues pér 1& vierésuar dhe raportuar rregullisht mbi efektin g& mund fé kené
masat e ndérmarra nga auforitetet né fregues 1€ ndryshém financiaré dhe ekonomiké.

Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé ka nisur procesin e identifikimit dhe vierésimit &
masave gé mund té merren fillimisht pér t& adresuar nivelet e euroizimit né sekiorin
bankar. Kéto masa, do té synojné uljen e rrezigeve gé shogérojné nivelet e larta
té euroizimit, né t& dy krahét e bilancit t& sekforit bankar.

* Rekomandimi mbi krediné né valuté, 2011, Bordi Evropian i Rrezikut Sistemik.
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8.4.1 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(86) Pozicioni i likuiditetit té sektorit bankar éshté né nivele t& mira. Treguesit
e likuiditetit, né leké dhe valuté, jané mbi nivelet minimale & kérkuara nga
kuadri rregu”ofor, Burimi kryesor i financimit mbeten depoziTO’r, t& cilat mbu|oiné
gati dy heré véllimin e kredive t& sekforit.

(87) Sektori bankar vijon té ruajé njé pozité t& miré likuiditeti me njé tepricé
t& konsiderueshme té depozitave té klientéve mbi kredité. Né dhjetor 2016,
raporti “depozita/kredi” shénoi 192.8% (kredi/depozita 51.9%). Sipas
monedhés, ky raport shénon 220.1% pér monedhén vendase dhe 173.6%
pér valutén.

Nivelet e akfiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten 1€ larta,
né vijim & njé ecurie poshté potencialit & akfivitetit kreditues. N& fund t& vitit
2016, akiivet likuide pérbéjne 31.3% 1€ totalit t& aktiveve t& sekiorit bankar,
lehtésisht né rénie gjaté periudhés me 0.3 p.p. Ecuria e treguesit fiefér 1€
likuiditefit “aktive likuide/totali i detyrimeve afatshkurtra” ra gjithashtu me 0.5
p.p., né nivelin 40.6%.

Ndonése bankat po operojné né kushtet e nié likuiditeti & bollshém, hendeku
negativ mes akfiveve dhe detyrimeve, sipas segmenteve t& maturitetit € mbetur,
né raport me fofalin e aktiveve, konsiderohet né nivele € larta dhe né rritie
kundreit vitit t& kaluar né afatin e shkurtér.

— Raporti Depozita,/Hua
——Raporti Depozita/Hua (lek)
---Raporti Depozita/Hua (valuté
Aktive likuide/totali i aktiveve (djathtas)
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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(88) Gjaté periudhés &shté ruajtur diferenca mes afatit mesatar t& maturimit
t& aktiveve dhe t& detyrimeve. Kjo diferencé &shté rreth 16.5 muaj. Maturifefi
i mbetur i depozitave, si z&ri mé pérfagésues i detyrimeve éshté zgjeruar né
6.8 muaj, né pérputhie me sjellien sezonale, nga 6.1 muaj né gershor 2016.
Maturiteti i mbetur i kredive nga krahu i aktiveve éshté zgjeruar né 44.8 muaj
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(nga 43 muaj né gershor 2016), duke reflektuar
pririen e bankave pér té rritur kreditimin pér periudha
mé afatgjata.

(89) Vlera e linjave té& financimit nga grupet
bankare zotéruese zé njé peshé shumé t& ulét
né burimet e financimit t& sektorit bankar. Gjaté
periudhés, totali i vlerés sé kétyre linjave shénoi 6.3
miliardé leké, nga 6.7 miliardé né gershor 2016.
Pér bankat gé disponojné linja kredie me grupet
bankare zotéruese né fund € periudhés, shkalla
e pérdorimit t& tyre shénoi 29.6%, nga 26.9% né
gershor 2016.

Crafik 8.27 Pozicioni i hapur né valuté ndaj
kapitalit rregullator pér grupet sipas madhésisé

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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8.5 RREZIQET E TREGUT

8.5.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

- (90) Pozicioni i hapur valutor i sektorit, né raport
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Pozicioni i hapur nefo né valuté ndaj kapitalit regullator né %

Bankat e vogla

——Bankat e mesme

—Bankat e médha

Burimi: Banka e Shqipérisé.

té réndésishme nga periudhat e méparshme. Né
dhietor 2016, né nivel sekiori, pozicioni i hapur
valutor éshté "né blerie” dhe z& 7% 1€ kapitalit
rregullator, duke gené 1.4 p.p. mé i ulét se niveli |
gershorit 2016 dhe 0.6 pp mé i ulét se njé vit mé
paré. Bankat e médha vijojné t& ruajné pozicion "né
blerie” né nivelin 11.4% t€ kapitalit regullator, ndérsa
grupi i bankave t& vogla dhe ai i bankave & mesme
pozicionohen “né shitie” pérkatésisht né nivelet 4.5%
dhe 1.9% & kapitalit rregullator. Né pérgjithési,
kéto nivele t& pozicionit t& hapur né valuté, tregojné
pér njé ekspozim t& kufizuar & sektorit bankar ndaj
ndikimit t& drejtpérdrejté né bilanc t& luhatshmérisé sé
kursit t& kémbimit.

(91) Sektori bankar ka ulur ekspozimin ndaj rrezikut t& térthorté t& kursit t&
kémbimit, pérmes tkurrjes sé kredisé né valuté pér rezidentét. Né muajin dhjetor
2016, treguesi i mospérputhies valutore™ pér 1 gjithé monedhat, géndron né

52

Treguesi i mospérputhjes valutore mat shkallén e mbulimit t& detyrimeve 1& sekiorit bankar né

valuté me aktivet né valuté t& netuara me krediné rezidente né valuté. Njé vieré e ulét e raportit
16 kétij freguesi ndaj akfiveve fregon ekspozim 16 ulét ndaj lévizjeve né kursin e kémbimit. Pér
llogaritien e treguesit t& mospérputhjes valutore, referohuni Raportit t& Stabilitetit Financiar pér
gijashtémujorin e paré té vitit 2016.
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nivelin 18.4% t& akfiveve. Tkurrja e kredisé né valuté pér subjektet rezidente (me
3% né terma vietoré, ka kontribuar né pérmirésimin e treguesit & mospérputhjes
valutore me 1.8 p.p. né ferma vieforé. Sipas monedhave t& vecanta, mospérputhjo
valutore né euro ka réné me 1.2 p.p. gjaté periudhés né nivelin 17.4%, ndérsa ajo
né dollaré amerikané ka réné lehtésisht né nivelin 1.3%.

Crafik 8.29 Mospérputhja valutore sipas

% monedhave
350 T

Crafik 8.28 Mospérputhja valutore dhe teprica e

Min ALl aktiveve neto

2,000,000 = = = = = = =~ s e 350

30.04

~—--

e e S AR B et s S LR e iy BT S
I
I
I
L

5.0 C{::157::Ej’;’i;i;’é’::}j’;fzji;’a{::’é’::?j’:

ONONONONMONONONONONMODN
R 330333 >>3>333333333>33Y
= Aktive né fofal Aktive né valute NN®®0000—-=N0N®wENOGOOO |
== Kredi pér rezidentét né valulé === Pasive né valuté Usd Tt !
—NMospérputhja valutore (djathtas) s ---lefdena ;
~——Eur —Total !
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqiperise,  +  Burimi: Banka e Shqipérisé ;

(92) Té tri grupet bankare shénojné ulie t& ekspozimit ndaj rrezikut té
terthorté t& kursit t& kémbimit. Grupi G3 i bankave € médha reflekion njé
shkalle mé t& larté & mbulimit t& detyrimeve valutore me aktive né valuté, ku
indeksi i mospérputhjes valutore &shté ulur né nivelin 14.7%. Bankat e mesme
paragesin ekspozimin mé t& larté ndaj rrezikut t€ térthorté & kursit & kémbimit,
edhe pse né rénie, ku indeksi i mospérputhjes valutore shénon 27.1%. Né
rastin e grupit & bankave t€ vogla, ky ekspozim éshté ulur né nivelin 24.2%.

Crafik 8.30 Mospérputhje valutore sipas Grafik 8.31 Mospérputhja valutore, sipas
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8.5.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(93) Sektori bankar vlerésohet té jeté i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés
sé inferesit né kushtet kur diferenca midis aktiveve dhe detyrimeve té
ndjeshme ndaj normés sé interesit, sipas periudhave & rigmimit, &shté
negative. Gjaté periudhés, sekfori ka ulur ndjeshém ekspozimin ndaj luhatjeve
f& normés sé interesit pér periudhén afatshkurtér deri né tre muaj, duke ngushtuar
ndryshimin kumulativ negativ midis aktiveve dhe detyrimeve € ndjeshme ndaj
normés sé& interesit, né nivelin 3.6% 1€ tofalit & akfiveve nga 17.5% né fund
f& gjoshtémujorit t& paré. Ngushtimi ka ardhur si pasojé e rrifies sé akfiveve &
ndjeshme ndaj normés sé inferesit, ndérkohé gé pasivet kané shénuar rénie. E
niéjta gjé éshté vérejtur né diferencén aktive-pasive t& ndjeshme ndaj normés sé
interesit pér maturitetin deri né njé muaj, e cila ra né nivelin 9% 1€ akfiveve nga
niveli 14% né gershor 2016. Pér maturitetin e mbetur deri né njé vit, diferenca
aktiv-pasiv ka réné me 2.5 p.p. gjaté periudhés dhe me 9.4 p.p. ndaj vitit t&
kaluar, né nivelin 6.8% t& aktiveve t& sekforit.

Ulja e nivelit & hendekut mes aktiveve dhe detyrimeve 1€ ndjeshme ndaj normés
sé& interesit, ul mezikun qé sektori bankar dhe banka t& vecanta t& pérballen me
kosto né rastin kur zhvillimet ekonomike & sugjerojné njé rritie & normave té
interesit né freg. Vlerésimi i mezikut gé mund 1€ vijé nga luhatiet e normave &
interesit, pérve¢ monitorimit t& efekit t& dre]tpérdre]té né rezultatin financiar t&
bankave (pérmes ndikimit mbi t€ ardhurat neto nga interesi dhe mbi t& ardhurat
nga rivlerésimi), duhet t& mbajé né konsiderate edhe efekiin e térthorté &
l8vizies s& normés sé inferesit né aftésité paguese t& huamarrésve. Nié rrifie
e mundshme e normés s& interesit ndikon negativisht né affésingé paguese &
huamarrésve dhe mund té shogérohet me probleme né cilésiné e kredisé.

Crafik 8.33 Spreadi i normave 1€ interesit sipas
monedhave

Crafik 8.32 Gapet e maturimit sipas periudhave
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8.6 RREZIKU OPERACIONAL

(94) Pér vlerésimin e rrezikut operacional gjaté periudhés, Banka e
Shqipérisé i ka kushtuar njé vémendje né rritje sigurisé fizike t& veprimtarisé
bankare. Ky géndrim ka reflekiuar edhe ngjarjet e vitit t& kaluar, ku bankave iu
jané grabitur vlerat monetare, pérgjithésisht gjaté transportimit t& tyre. Pér kété
¢éshtie, Banka e Shqipérisé, né kuadér t& pérmirésimit t€ masave fé sigurisé &
subjekfeve financiare, organizoi punén pér rishikimin e rregullores “Pér kérkesat
minimale & sigurisé né ambientet n& & cilat kryhen veprimtarité financiare
dhe pér transportin e vlerave”, miratuar me vendimin e Késhillit Mbikéqgyrés
nr. 67 daté 01.06.2016, né t& cilén u kryen disa ndryshime me fokus
kryesor pérforcimin e masave & sigurisg, planifikimin, hartimin, monitorimin
dhe mbikégyrien e zbatueshmérisé sé procedurave, nga njésité e sigurisé sé
bankave tregtare. N& kété rregullore, &shté pérforcuar detyrimi pér kontrolle
periodike né banka apo subjekte & fiera financiare gé mbikégyren nga Banka
e Shqipérisé, vecanérisht pér ményrén se si njésia e sigurisé né banka zbaton
procedurat e sigurisé. Pér fransportin e vlerave monefare, pér té cilat ekzisfon
detyrimi gé té jené t& siguruara prané shogérive t& sigurimit, rregullorja i
referohet ligjit nr.75/2014 pér Shérbimet Private 1€ Sigurisé Fizike, veprimfari
e cila mbikégyret nga institucioni i Policisé s& Shtetit. Né kété kuadér, Banka e
Shqgipérisé ka pasur bashképunim 1€ vazhdueshém me Policing e Shtefit gjaté
vitit 2016, duke konfribuar né pérgatitien e akteve rregullative pér transportin e
vlerave monetare, sa mé prané standardeve t€ Bashkimit Evropian.

(95) Vlerésimi mé i ploté i kapaciteteve t& bankave pér té pérballuar rreziget
operacionale t& veprimtarisg, tregon nié pérmirésim relativ, pasi mbulimi
me kapital i humbjeve operacionale bruto t& raportuara éshté pérmirésuar
ndjeshém. Megjithaté, treguesit kyc & rrezikut paragesin njé panoramé mé &
larmishme. Ecuria e treguesve tregon pér nevoién e pérmirésimit & métejshém
& procesit pér identifikimin dhe raportimin e humbjeve operacionale né sistem,
né ményré gé sirukiura e humbjeve operacionale sipas linjave t& biznesit t€
reflektojé mé miré profilin e akfivitetit t& bankés.

8.7 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

(96) Sektori bankar e mbylli vitin 2016 me njé rezultat financiar pozitiv,
por mé t& ulét né krahasim me njé vit mé paré. Pér shkak t& rénies mé &
shpeité t€ t& ardhurave nga interesat krahasuar me ritmin e rénies sé kostove
1€ financimit, 1€ ardhurat neto nga interesi dhe marzhi neto i interesave kané
shénuar rénie. Shpenzimet né formén e provigjioneve pér rrezikun e kredisé u
riten ndjeshém dhe pérfagésojné fakiorin kryesor t€ rénies sé fitimit né sekforin
bankar. Veprimtarité e tiera kané pasur efekt mé t& ulét né rezultatin financiar.
Treguesit e kthimit mbi kapitalin (RoE) dhe 1€ kthimit mbi akfivet (RoA) t& sekiorit
bankar treguan rénie né terma vietoré.
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(97) Né fund & vitit 2016, sektori bankar raportoi

ld ks njé rezultat financiar pozitiv prej 9.3 miliardé
- lekésh ose rreth 6.4 miliardé leké mé pak se njé
60

vit mé paré. Pavarésisht se rritja e shpenzimeve pér
provigjione dha konfributin kryesor né rénien e fitimit,
edhe & ardhurat neto nga interesi shénuan rénie né
terma vietoré. Treguesit kryesoré & rentabilitetit, kthimi
mbi aktivet (ROA) dhe kthimi mbi kapitalin (ROE],
shénuan pérkatésisht 0.7% dhe 7.2%, duke gené
pérkatésisht 0.5 pp dhe 6 pp mé & ulét né krahasim
me fundin e vitit 2015. Sipas grupeve t& bankave,

mm Rezultafi nefo nga inferesat e lefrave me vieré . . . o e . .
Rezuliati nefo nga inferesat e klientéve grupt G2 i bankave t& mesme, &shté i vetmi grup per

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ,
Kosto fofale f veprimiorisé - & cilin vlerat e treguesve RoE dhe RoA kané shénuar

Rezuliati nefo nga interesat e fjera L .
mm Rezuliali nefo nga veprimiarité e fiera rritje te lehté.
—Fitimi para provigjionit dhe tafimit

e BT Bonka e SKGPETSES98) Jliq e vazhdueshme e kostove & financimit nuk

Grafik 8.35 ROA sipas peshés sé bankave né mjaftoi pér t& kompensuar rénien e t& ardhurave
akiivef e sekforif nga akfiviteti kryesor bankar. Késhtu, rezultati neto

1000 pans i nga inferesat ra me rreth 1.8 miliardé leke, né 47.2
900+ miliardé leké, pasi rénia e 1€ ardhurave nga inferesat
e001 rezultoi mé e larté se ajo e shpenzimeve pér interesa.
22:2} Si rriedhojé, marzhi neto nga interesat ra né nivelin
5001 4.2%, nga 4.4% nijé vit mé paré.
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Grafik 8.37 Shpenzimet pér provigjionim

Mesatarja afatgjaté
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(99) Shpenzimet pér provigjionim pér rrezikun e kredisé, shénuan 17.5
miliardé leké ose 5.8 miliardé leké mé shumé se fundi i vitit 2015, duke
gené faktori kryesor né rénien e rezultatit financiar t& sektorit. Pér banka
individuale, edhe pse rezultati neto nga veprimtaria bankare nuk ka shénuar
ndryshime t& réndésishme, ritja e shpenzimeve € provigjionimit ka dhéné
ndikimin kryesor né rénien e rezultatit financiar. Pesha né akfivet e sekforit
bankar & bankave gé regjistruan humbije financiare u ngjit né nivelin 24.2%,
né krahasim me vlerén mesatare prej reth 10% 1€ regjistruar né dy vitet
paraardhése.

(100) Sé fundi, rezultati financiar nga veprimtarité e tiera u rrit me rreth
0.4 miliardé lekg, si pasojé e rritjes sé t& ardhurave nga veprimet me titujt.
Né 1€ njgjtén kohé, kostot e veprimtarisé, edhe pse shénuan rritie & lehté, u
mbuluan né nivele & mira nga t& ardhurat e veprimtarisé, duke dhéné ndikim
pozitiv né t& ardhurat operative bruto (para provigjionimit).

8.8 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(101) Kapitalizimi i sektorit bankar né dhjetor 2016, u vlerésua né nivel té
miré dhe rezultoi i géndrueshém, pavarésisht rritjes sé kérkesave pér kapital
pér rrezikun e kredisé dhe investimeve né subjektet jorezidente. Nivelet
e mira & kapitalizmit u mbéshtetén nga injekiimi me kapital, si dhe rezultafi
financiar pozitiv. Bankat kané respektuar normén rregullatore t& kérkuar pér
raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

(102) Né dhjetor 2016, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit shénoi 15.7%,
pothuaj e pandryshuar gjaté vitit t& fundit (15.8%°° njé vit mé paré). Né fund
& vitit 2016, aktivet e peshuara me rrezik ishin rreth 4.3% mé t€ larta krahasuar
me muajin gershor 2016, duke konfribuar né ulien e raportit t& mjaftueshmérisé
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sé kapitalit me 0.7 pp. Nga ana tjetér, pér shkak t€ injeklimeve t& kapitalit dhe
ruaijties sé rezultatit financiar pozitiv, kapitali regullator u it me 3.8%, duke
pérmirésuar raportin e miaftueshmérisé sé kapitalit me 0.6 pp.

(103) Né nivel grupesh, bankat e Grupit 3 paragesin normé mé té ulét
kapitalizimi, ndérsa sipas origjinés sé kapitalit, bankat e klasifikuara si “Té
tiera” dhe ato me kapital shqiptar kané norma mé té uléta té mjaftueshmérisé
sé kapitalit. N& pjesén mé t& madhe, bankat individuale ruajné norma t&
mjaftueshmérisé sé kapitalit né intervalin 14%-16% dhe 16%:18%.

Crafik 8.39 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
pér grupet sipas madhésisé dhe origjinés sé
kapitalit

. Crafik 8.40 Shpérmdarja e akfiveve t& sektorit sipas
raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit
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(104) Sektori bankar paraget njé ekspozim né rritie pérsa i pérket klasave
t& rrezikut té kredisé. Aktivet e peshuara me rrezikun e kredisé jané zgjeruar
me rreth 14.7 miliardé leké krahasuar me gjysmén e paré t& vitit 2016, duke
u ngjitur né nivelin 703.2 miliardé leké. Kategorité e kredisé gé peshohen me
nié koeficient mé 1€ larté rreziku, pérfshijné kreding pér jorezidentét, kreding
e pambrojtur né valuté. (Grafik 8.41). Sipas grupeve € bankave, bankat
e vogla paragesin ekspozim € larte pér kredi t& siguruar me kolateral né
formén e pasurive t& paluajtishme, bankat e mesme kané ekspozim mé 1€ larté
pér krediné pér korporata dhe kredi me probleme, ndérsa bankat e médha i
shtojné kétyre edhe ekspozimin ndaj organeve administrative dhe institucioneve
& mbikégyrura. N&é ndarjen sipas origjinés sé kapitalit, vérehet gé bankat me
kapital shgiptar kané ekspozim mé t& larté pér klasén “Kredi pér korporata dhe
kredi me probleme” (Grafik 8.42).

Banka e Shqipérisé



Crafik 8.41 Koeficientét e ponderimit dhe
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(105) Zbatimi i disa ndryshimeve né koeficientét e ponderimit t& aktiveve,
si pjesé e masave kundérciklike t& Bankés sé Shqipérisé t&é majit 2013,
kané dhéné njé ndikim & ndryshém mbi kérkesat pér kapital & bankave.
Késhtu, masa né mbéshtetie t& rrities sé kredisé pér ekonominé kané pasur
nié ndikim mé t& ulét né pérmirésimin e raportit & mjaftueshmérisé sé kapitalit,
me vetém 0.16 pp. Ky efeki pérfshinte zbutien graduale, deri né mbyllien
pérfundimtare € késaj mase né fund t& 2016€s. Riorientimi i kredisé né
monedhén vendase, kushtet e favorshme € miedisit & normave € uléta 1€
inferesit dhe pérmirésimi i vazhdueshém i cilésisé sé kredisé si njé ndér fakforét
pércakiues t& akfivitetit kreditues, ulén nevojén pér kété masé. Nga ana fjetér,
masat gé penalizonin investimet né jorezident&, kané ndikuar ndjeshém né
ulien e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit gjate periudhés. Né dhjetor
2016, kérkesa pér kapital shtesé pér kéto investime shénon 93.6 miliardé
leké. Si rezultat, zgjerimi i investimeve jorezidente ka ndikuar negativisht né
tkurrien e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit 1€ sekiorit bankar me 1.81 pp,
ku bankat e médha vijojné 1€ jené mé t& prekurat. Me géllim vendosjen e njé
kufiri t& sipérm né kérkesat shtesé pér kapital, gjaté 2017-€s, ményra e zbatimit
& késaj mase do t& ndryshojé (shiko paragrafin 64).

(106) Kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut kané shénuar rénie, ndérsa
ato pér rrezikun operacional kané mbetur t& pandryshuara ndaj gjysmés
sé paré t& vitit 2016. Pér periudhén, kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut
shénuan vlerén e 15.2 miliardé lekéve, né rénie me 1.7 miliardé leké ose
10.3%. Kérkesat pér kapital pér rrezikun operacional mbetén € pandryshuara.
Kéto & fundit z&né aférsisht 10% t& fofalit & akliveve t& peshuara me rrezik,
ndérsa té fregut vetém 1.7%.

Banka e Shqipérisé
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njé raport i ulét i levés financiare, gjé gé konfirmon
ruaijtien e njé niveli t& miré t& kapitalizimit. Treguesi
i levés financiare® né fund & vitit 2016 ishte 10.3
heré, nga 10.5 heré njé vit mé paré. Masa né fé cilén
bankat individuale ndryshojné né dreijtim & nivelit t&
levés financiare nuk ka zhvendosje & réndésishme.

— Kuarili i paré — Kuariili i trefé
= Mediana Mesafaria
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HAPESIRE INFORMUESE 8.2. FAKTORET NDIKUES NE RAPORTIN E
MIAFTUESHMERISE SE KAPITALIT TE BANKAVE

Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit reflekton zhvillimet e njgkohshme né kapitalin
rregullator dhe né aktivet e ponderuara me rrezik, si dhe té & gjitha elementeve gé
pérbéjné kéta zéra. Né kété hapésiré informuese éshté vlerésuar konfributi gé ka
dhéné secili element né ecuriné e raportit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sekforit
bankar shgiptar, né periudhén 2009-2016. Pér shkak 1€ ndryshimeve pérgjithésisht
f& vogla, kontributi né ndryshimin e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, éshié
shprehur né piké bazé (pb)*.

Neé grafikun 8.44 pasqyrohet kontributi i frequesve fé kapitalit dhe 1€ aktiveve fé
ponderuara né ndryshimin vjetor & RMK=sé. Pér periudhén 2009-2012, RMK+a
pérgjithésisht shénon pérmirésim, mbéshtetur nga rritia e kapitalit rregullator, tkurrja e
aktiveve & ponderuara me rrezik dhe ecuria e aktiveve totale. Pas vitit 2013, RMK-
ja shénon tkurrie, duke reflektuar njé rritie mé té shpeité té aktiveve t& ponderuara
né krahasim me rritien e kapitalit rregullator.

Grafik 8.44 Kontributi i elementeve né normén e
mjaftueshmérisé sé kapitalit, né piké bazé

1 Altive totale
1 Akfive 1& ponderuara me mezik/Akfive
1 Kapifali
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INEé fakt, zhvillimet né akfivet e ponderuara me rrezik pér periudhén pas vitit 2013,
jané ndikuar ndjeshém nga masat kundérciklike & Bankés sé Shgipérisé, duke
reflektuar shtesat né kérkesat pér kapital pér investime me jorezidentét.

Pér t& matur ndikimin e pastér (gé nuk lidhet me kérkesat rregullatore t& Bankés sé
Shqipérisé) t& aktiveve & ponderuara me rrezik né RMK, éshté rivlerésuar kontributi
i pércaktvesve t& RMK-sé, né rast se nuk do 1& ishin marré masat kundérciklike. Sic
pasqyrohet né Grafikun 8.45, pas vitit 2013, né mungesé fé kétyre masave, RMK-ja
do 1& shénonte pérmirésim, mbéshtetur nga njé rritie mé e shpejté e kapitalit rregullator
né krahasim me zgjerimin e aktiveve & ponderuara me rrezik. Efekti mé i detajuar
i masave kundérciklike né akfivet e ponderuara me rrezik, jepet né Grafikun 8.46.

Kapitali rregullator, i cili ndikon drejipérdreit zhvillimet né RMK, pérfshin disa elemente:
fitimin nefo, dividendét, fitimin e pashpémdaré fé llogaritur si diferencé e fitimit nefo
me dividentét, si dhe t& ardhura,/burime € fiera & kapitalit. Kjo e fundit, pérfagéson
f€ gjitha ato burime 1 filla si injektimi me kapital femetimi i aksioneve] dhe diferencat
e rivlerésimit pér mjete 1€ géndrueshme apo 1 lefrave me vleré té viefshme pér shitje.

Banka e Shqipérisé

Crafik 8.45 Kontributi i elementeve né normén e
mjoftueshmérisé sé kapitalit, né piké bazé, pa
ndikimin e masave kundérciklike/makroprudenciale
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N&é sekorin bankar shqiptar, shpémdarja e dividentéve éshté e kufizuar, duke zéné
reth 0.3% té kapitalit rregullator, ndaj kontributi i tij éshté i papérfillshém. Defajimi
i méftejshém i kontributit né RMK gé vien prej elementeve 1 fiera, prezantohet né
Grdfikun 8.47. Kontributi i larté para vitit 2013 né rritien e kapitalit rregullator, vien
si nga fitimi nefo, ashtu edhe nga ritia e kapitalit. Pas vitit 2013, kontributi pozitiv i
fitimit nefo éshié thelluar, duke pérbéré burimin kryesor fé rrities sé kapitalit rregullator.

Crafik 8.48 Konfributi né ecuring e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit pér
grupet sipas madhésisé sé akiivitefit, né piké bazé
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N& nivel grupesh sipas madhésisé sé akiivitetit, RMKia pér grupin e bankave 1 vogla
&shté ndlikuar kryesisht nga zhvillimet né madhésiné e aktiveve fotale, dhe pak nga
rritia né kapital. INé 16 kundért, pér bankat e mesme konfributi kryesor vien nga ecuria
e kapitalit regullator, ndérsa pér bankat e médha, zgjerimi i akiiveve & ponderuara
me rrezik ka dhéné ndikim mé t& madh né tkurrjen e RMKsé pas vitit 2013.

* 1 piké bazé nénkupton 0.01%.
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9. VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES®

(108) Ushtrimi i provés sé rezistences, i cili vleréson géndrueshmériné e
sektorit bankar kundrejt zhvillimeve ekonomike dhe financiare pérgjaté
njé periudhe t& ardhshme dyviecare, tregon se sektori vijon t& mbetet i
géndrueshém. Ushirimi i provés sé rezistencés sé likuiditetit gjithashtu reflekton
kapacitete t& miaftueshme t& sektorit bankar pér € pérballuar Erhegje 1€
ndjeshme t& depozitave.

9.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR
NDAJ GODITJEVE MAKROEKONOMIKE

(109) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sektorit
bankar dhe mijaftueshméring e kapitalit pér periudhén 2017-2018. Ky
vlerésim pérjashton mundésiné e rrities sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés
dhe kryhet duke aplikuar tre skenarg, até bazé dhe dy skenaré me zhvillime mé
€ pérkegésuara dhe me probabilitet mé 1€ ulét ndodhieje.

Crafik 9.1 Supozimet pér ndértimin e provés sé rezistencés
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% Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré té géllimshme, skenarét

pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & ulét ndodhijeje, pér
f& provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj fyre. Megjithése bankat nxiten gé & vierésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér & pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, afo
nuk duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje 1€ pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér t& ardhmen. Skenarét jané & ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési & zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana fjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund t& kryejné bankat dhe autoritetet pér t& forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.
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(110) Skenari bazé supozon njé rritie ekonomike né pérmirésim deri né
fund té vitit 2018. Né kété skenar, rritia ekonomike shogérohet me rritie t&
kreditimit dhe pérmirésim € cilésisé sé portofolit t& kredisé deri né fund & vitit
2018. Pér t& njgjten periudhé, supozohet njé rritie e ndikimit t& masave &
ndérmarra nga autoriteti mbikéqgyrés pér trajtimin e kredive me probleme.

(111) Skenari i moderuar supozon nijé rritie ekonomike pozitive, por
ndjeshém mé t& ulét se skenari bazé; ndérsa skenari i rénduar supozon
njé tkurrie t& ekonomisé né vend. Kéto zhvillime, supozohet se shogérohen
me ndryshime 1€ fiera né freguesit makroekonomiké dhe financiaré, sic joné
njé néngmim ti kursit & kémbimit t& lekut, rritie e normave té inferesit, si dhe
ndalim apo tkurrie e ndjeshme e kreditimit. Té gjithé kéta faktoré, ndikojné
né treguesit e kapitalizimit & sektorit bankar. Cilésia e portofolit t& kredisé
né kéta skenaré reflekion, krahas pastrimit t& bilancit, edhe prurjet e reja &
kredive me probleme. Si rezultat, deri né fund t€ vitit 2018, raporti i kredive
me probleme paragitet i pérkegésuar (rritet) me pérkatésisht deri né 15.6 pp
né skenarin e moderuar dhe me 32.3 pp né skenarin e rénduar, ndaj nivelit &
skenarit baz&. Per mé fej, né vijim 1€ pérkeqgésimit té cilésisé sé kredisé, kéta dy
skenaré supozojné edhe goditie né terma 1€ rrezikut € tregut, pérfshiré mezikun
e ricmimit 1 lefrave me vleré, si dhe atij operacional.

(112) Rezultatet e ushirimit t& provés sé rezistencés né terma té
mjaftueshmérisé sé kapitalit regojné se:

a. né skenarin bazé, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) t& sekiorit
shénon 15.2% né fund té vitit 2017 dhe 16.2% né fund t& vitit 2018,
né vijim t& pérmirésimit t& cilésisé sé kredisé dhe ritmit mé t€ larté té rritjes
ekonomike. Edhe zhvillimet sipas grupeve bankare déshmojné pér njé
géndrueshméri dhe nivel kapitalizimi t& tyre dukshém mbi minimumin e
kérkuar nga kuadri regullativ.

b. né skenarin e moderuar, RMK-ja e sektorit arrin né nivelin 13.4% né
fund t& vitit 2017 dhe 12.5% né fund t& vitit 2018. Zhvillimef né banka
t& vecanta evidentojné nevojén pér injektim kapitali né & prej tyre, € cilat
pérbéiné 36.6% 1€ aktiveve t& sekiorit. N& kéfé rast, nevojat pér kapital
shtesé arrijné deri né 12.1 miliardé leké deri né fund té vitit 2018.

c.  né skenarin e rénduar, RMK-a e sekiorit ulet edhe mé tej, nisur nga
supozimet edhe mé & rénduara gé pérfshin skenari. RMKja e sektorit
arrin né nivelin 10.9% né fund t& vitit 2017 dhe rmeth 10.5% né vitin
2018. Né kété skenar, numri i bankave gé bie né nénkapitalizim
rritet krahasuar me skenarin e moderuar, ku zhvillimet e supozuara
makroekonomike ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém 1€ cilésisé sé
kredis€, nivelin e humbjeve né portofolin e letrave me vleré dhe rritien
e ekspozimit ndaj rrezikut t& tregut dhe atij operacional. Né kété rast,
nevojat pér kapital shtesé arrijné né meth dy heré mé t& larta sé né
skenarin e moderuar.
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(113) Pér t'i vendosur kéfo vlera né kontekstin e zhvillimeve aktuale, theksojmé
sé gjaté vitit 2016 sektori bankar ka shtuar kapitalin me rreth 10.4 miliardé
leké, rreth 3 miliardé leké mé shumé sesa kapitali i injektuar gjaté gjithe 2015-
es.

Crafik 9.2 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve & provés
sé rezistences

fund 2017 fund 2018
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HAPESIRE INFORMUESE 9.1 NDJESHMERIA E SEKTORIT BANKAR NDAJ
LEVIZIEVE NE NORMEN E INTERESIT

Lévizjet e normés sé interesit ndikojné drejtpérdrejt né rezultatin financiar té sekforit
bankar kryesisht né dy zéra: t& ardhurat nefo nga interesi dhe t€ ardhurat nga
rivlerésimi i fitujve (pér efekt 1 analizés sé ndjeshmérisé, ¢cdo efekt i térthorté negativ
i rrifies s& normés sé interesit gé lidhet, p.sh., me rénien e cilésisé sé kredisé, nuk
éshté konsideruar).

Ndjeshméria e t& ardhurave neto nga interesi, analizohet sipas dy skenaréve:
Skenari 1, ku normat e interesit vijojné & mbeten né rénie, edhe pse 1€ lehté ndaj
vitit 2016; dhe Skenari 2 ku normat e interesit, rriten njétrajtésisht gjaté secilit vit &

ushtrimit kundrejt normave aktuale, me 1 p.p. ¢do vit.

Pér t& analizuar efektin gé ka njé rritie e normave 1 interesit sipas dy skenaréve fé
mésipérm, duhet 16 mbajmé parasysh sirukiurén e bilancit 1€ sekforit bankar. Mé
konkretisht, strukiura e sekforit bankar né vend regjistron njé hendek negativ mes
aktiveve dhe pasiveve 1€ ndjeshme ndaj normés sé inferesit me maturim deri né
12 muaj, duke déshmuar pér njé ndjeshméri té shiuar 1€ sekiorit ndaj strukiurés sé
pasivit né rastin e njé rritieje 16 normave 1 interesit. Kjo pasi, pér t& njéjtin ndryshim
né normén e inferesit, pasivi i bilancit do & ricmohet mé shumé se aktivi, duke
ndikuar né rénien e 1€ ardhurave neto nga inferesi. Né rastin e rénies sé normés sé
inferesit, e kundérta éshté e vérteté. Llogaritiet né ushirim konsiderojné gé né dhjetor
2016 rezulton njé hendek negativ prej 95.4 miliardé lekésh dhe pesha e pasivit
qé ricmohet brenda njé viti éshté e konsiderveshme (83% e totalit) dhe mé e larté
se ajo e akiivit (76%).
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: 1 N& skenarin 1, kur normat e interesit shfagin njé rénie té
| Grafik 9.3. Vlergsimi i t& ardhurave nefo nga | lehté (0. 1-0.2pp), t& ardhurat nefo nga interesi shénojné
interesi pér sekiorin bankar, sipas skenaréve . njé rritie & lehté, e cila deri né fund t& vitit 2018 shkon
| " né 192 milioné leké, ndaj nivelit 47,152 milioné leké

! . & shénuan né dhjetor 2016. Né skenarin 2, kur normat
. e interesit fillojné 1& rriten, t& ardhurat neto nga inferesi
. ngushtohen me 545.6 milion leké né 2017 dhe me
. 2,019 milioné leké né fund t& vitit 2018, ndaj nivelit t&
- vitit 2016.

47,2915

47,344.0

48| ujw

. Por lidhja e zhdrejté mes lévizjes sé normés sé interesit
dhe vlerés sé titullit, sugjeron gé rriia e supozuar e
| normave 1& inferesit ndikon negativisht dhe né terma té
" rivlerésimit t& portofolit 16 titujve qé mban sekfori bankar,
. dhe anasjelltas. N& kété rast, duke konsideruar t&
. pandryshueshém t& gjithé portofolin e titujve t& mbaijtur
. deri né maturim (HTM\] dhe 1é viefshém pér shitie (AFS) né
| - fund t& 2016, humbija nga rivlerésimi i titujve pér shkak
Burimi: Banka e Shqipéﬂséj 16 rrities sé normés sé interesit me 1% né vit, vlerésohet
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ né rreth 5.5 miliardé pér secilin vit. Né rastin e rrities sé
supozuar 1€ normés sé interesit né kété ushtrim, ndryshimi
né vlerén e rivlerésuar 18 titujve, éshté i papérfillshém.

910z ‘orlyg
/102 ‘orlyg
810z Jorlyg
2102 orlyg
810z Jorlyg

Nisur nga krahasimi mes dy skenaréve 1& mésipérm, mund 1& thuhet se ndikimi gé
ka rritia e mundshme e normave 18 interesit né rezultatin financiar (dhe né vijim né
treguesit e kapitalizimit) 1 sekforit bankar, ka nevojé 1& vierésohet me kujdes dhe
né vijimési nga ana e fij.
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9.2 PROVA E REZISTENCES SE LIKUIDITETIT

(114) Prova e rezistencés sé likuiditetit mat aftésiné e bankave individuale
dhe sektorit bankar pér t'i géndruar goditjeve ekstreme por t& mundshme
né financimin e tyre. Kéto prova synojné té evidentojné dobési t& sektorit dhe
t& ndihmojné autoritetin mbikéqgyrés né vendosjen e prioriteteve pér ndérhyrie
me politika & posagme, duke pérfshiré ato gé synojné ulien e ekspozimeve
specifike ose krijimin e rezervave, dhe pér vlerésimin e gatishmérisé né
pérballimin e njé situate 1€ stresit t& likuiditetit.

(115) Analiza né kété rast éshté ndértuar né bazé té strukturés sé
likuiditetit t& sektorit né néntor 2016. Burimi i t& dhénave bazohet né &
dhénat individuale & bankave pér flukset granulare € parasé t€ gjeneruara
ngo aktivet dhe detyrimet e klasifikuara sipas strukiurés s& maturimit. Skenarét
e ndryshém supozojné disa goditje t& térheqgjes sé papritur & depozitave dhe
vlerésojné pérshtatshméring e aktiveve likuide 1€ zgjeruara®® né dispozicion pér
financimin e tyre. Mé konkretisht:

(i)  Ushirimi supozon se bankat do t& pérballojné térhegjen e theksuar
& depozitave & tyre, népérmijet shities vetém t& akfiveve likuide f€
zgjeruara (pa kérkuar likuiditet shtesé nga Banka e Shqipérisé);

(i)  Shitja e investimeve né tituj &shté béré me njé marzh reduktues (haircul)

& vlerés sé tyre prej 10% dhe 20%.

Banka konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés vetém nése
akfivet likuide t& zgjeruara tkurren deri né nivelin ku ka nevojé pér likuiditet shtesé
nga Banka e Shgipérisé né formén e “kredisé pér mbéshtetie me likuiditet”.

(116) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon pérgjithésisht
pa probleme provén e rezistencés sé likviditetit. Né krahasim me
gjashtémujorin e kaluar, vérehet njé dobésim i lehté i situatés pér monedhén
leké dhe njé pérmirésim i dukshém i situatés pér monedhat euro dhe dollar
amerikan. Né rastin e lekut, numri i bankave gé nuk arrijné 1€ mbyllin hendekun
negativ & likuiditetit edhe pas shifies sé aktiveve likuide & zgjeruara, varion
nga 2 pér maturitetet afatshkurtra, né 3 pér maturitetet afatgjata. Pér monedhén
euro, hendek negativ regjistrohet vetém né maturitetin mé afatshkurtér (deri né 1
dité) pér vetém 1 banké. Pér monedhén amerikane, numri mé i madh i bankave
qé regjistrojné hendek negativ, kryesisht pér maturitefe mé afatgjata, éshté 3.
Pér t& treja monedhat, pesha e hendekut ndaj akiiveve 1€ sekiorit bankar né
monedhén pérkatése éshté miaft e ulgt (0.1-0.3% pér lekun dhe 1.2% pér
euron dhe dollarin amerikan).

% Né ndryshim nga koncepiti i akiiveve likvide sipas rregullores sé Bankés sé Shqipérisé, gé
kufizon afatin e maturimit & titujve qé pérfshihen si “aktive likvide”, né kété koncept, pér
qgéllime t& kétij ushtrimi, pérfshihet i gjithé portofoli i titujve.

Banka e Shqipérisé




(117) Né pérfundim, vlerésohet se bankat kané njé elasticitet t& miré
ndaj goditieve & likuiditetit. Gjithsesi, niveli i ulét i diversifikimit né rezervat
e likuiditetit, g& pérbéhen kryesisht nga tituj t& borxhit geveritar, nxjerr né pah
nevoién pér thellimin e tregut dhe rritien e likuiditetit pér kéto instrumente.
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