Bankae Shqipérisé

RAPORTI I STABILITETIT
FINANCIAR PER
GJASHTEMUIJORIN E

PARE TE VITIT 2011



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011

Nése pérdorni t&€ dhéna t€ kétij publikimi, jeni t€ lutur t€ citoni burimin.
Botuar nga: Banka e Shqipéris€, sheshi “Avni Rustemi”, nr.24, Tirané
Tel: 355 4 2419301/2/3

Faks: + 355 4 2419409/10/11

E-mail: public@bankofalbania.org

www.bankofalbania.org

Tirazhi: 900 kopje
Shtypur né shtypshkronjén AdelPrint

2 Banka e Shqipérisé



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011 |

PERMBAIJITIJA

HYRIJE 7
SQARIME 8
DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER GJASHTEMUJORIN E PARE TE
VITIT 2011 9
PERMBLEDHJE 11
1. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE 23
1.1 Zhvillimet e pérgjithshme ekonomike né boté 23
1.2 Zhvillimet kryesore né tregjet financiare né boté 27

2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI GJATE

GJASHTEMUIJORIT TE PARE TE VITIT 2011 34
2.1  Ecuria e aktivitetit ekonomik 35
2.2 Mirégenia e ekonomive familjare 38
2.3 Huamarrja e bizneseve dhe individéve 40
2.4 Zhvillimet e Bilancit t€ Pagesave 45
2.5 Zhvillimet fiskale pér gjasht€mujorin e paré t& vitit 2011 46
3. TREGJET E BRENDSHME 48
3.1 Tregu i pasurive t€ paluajtshme 48
3.2 Tregjet financiare 49

4. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE GJATE GJYSMES SE PARE TE

VITIT 2011 56
5. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR 59
5.1  Zhvillime té sistemit financiar 63

6. MONITORIMI I RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE EKSPOZOHET SEKTORI

BANKAR VENDAS 76
6.1 Rreziget e tregut 76
6.2  Vlerésim i géndrueshmérisé sé sektorit bankar sipas ushtrimit t€ provés sé

rezistencés (Stress-Test) 87
SHTOJCA 90
Shtojcé 1: Indeksi i Fortésisé Financiare 90
Shtojcé 2: Tregues t€ situatés financiare t&€ sektorit bankar 95

Banka e Shqipérisé 3



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011

H A P E S 1T R A I N F O R M U E S E

Hapésiré Informuese 1. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare t&

pranishme né Shqipéri 31
Hapésiré informuese 2. Pérmbledhje e rezultateve t& vrojtimit pér gjendjen financiare

dhe ngarkesén né borxh t& familjeve dhe bizneseve 44
Hapésiré informuese 3. Sektori financiar jobankar. 59
Hapésiré informuese 4. Kredia e re. 69
Hapésiré informuese 5. Depozitat e reja. 72
Hapésiré Informuese 6. Indeksi i modifikuar i mospérputhjeve valutore. 77

P ER MBAIJTIJA E TABTETLAV E

1. Zhvillimet ndérkombétare
Tabelé 1. Ecuriae disa treguesve kryesoré té ekonomisé s¢ SHBA-ve gjaté periudhés 2010-2011. 24
Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké né¢ BE dhe Eurozoné. 25
Tabelé 3. Treguesit kryesoré makroekonomike né Evropé. 26
Tabelé 4. Treguesit kryesoré makroekonomiké t€ vendeve t€ Evropés Qendrore e Juglindore. 27

2. Zhvillimet makroekonomike né Shqipéri gjaté gjashtémujorit t€ paré t& vitit 2011

Tabelé 5. Tregues kryesoré makroekonomiké. 35
Tabelé 6. Produkti i Brendshém Bruto sipas aktivitetit ekonomik, ndryshimet vjetore. 36
Tabelé 7. Tregues t€ punésimit. 38
Tabelé 8. Treguesit kryesoré fiskalg. 46
4. Zhvillimet né sistemet e pagesave gjaté gjysmeés s€ paré t& vitit 2011
Tabelé 9. Véllimi i transaksioneve pér pagesat me vleré t€¢ madhe. 56
Tabelé 10. Véllimi i transaksioneve pér pagesat me vleré té vogél. 57
Tabelé 11. Ecuria e numrit t¢ ATM-ve dhe POS né fund t€ periudhave respektive 57
Tabelé 12. Ecuria e numrit t€ kartave dhe llojit t& tyre 57

5. Zhvillime té sistemit financiar

Tabelé 13. Pesha e segmenteve t€ sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né€ pérgindje). 59
Tabelé 14. Tregues t& aktivitetit t& shogérive t& kursim-kreditit. 62
Tabelé 15. Pesha e zérave t& aktiveve (dhjetor *04 — gershor "11). 63
Tabelé 16. Pesha e zérave t€ detyrimeve/pasiveve (dhjetor *04 — gershor *11). 64
Tabelé 17. Rritja vjetore e totalit t& depozitave pér sektorin bankar, gjaté viteve 2004-2011. 71
Tabelé 18. Pesha e maturimeve té depozitave té reja, sipas monedhave. 72

6. Monitorimi i rrezigeve ndaj té ciléve ekspozohet sektori bankar vendas
Tabelé 19. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit t€ aktiveve t& sektorit bankar,

né pérgindje (dhjetor 05 — gershor "11). 76
Tabelé 20. Supozimet pér ndértimin e stress- test. 87
Tabelé 21. Rezultatet e stress-test né terma t€ kapitalizimit t€ sektorit bankar. 88
Tabelé 22. Rezultatet e stress-test né terma t€ kapitalizimit té sektorit bankar. 90

Shtojca

Tabela 23. Pérbérésit e Indeksit t&€ Fortésisé Financiare. 90
Tabela 24. Rezultatet pér ecuriné e nén-indekseve dhe IFF-sé. 94
Tabelé 25. Sektori bankar. 95
Tabelé 26. Grupet sipas madhésisé sé aktiveve. 96
Tabelé 27. Grupet sipas origjinés s¢ kapitalit 97

4 Banka e Shqipérisé



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011

PERMBATITIJI A E G R A FI1 K E V E

1. Zhvillimet ndérkombétare

Grafik 1. Situata fiskale né Eurozoné. 26
Grafik 2. Normat kryesore né tregun e parasé. 28
Grafik 3. Normat e kthimit t€ obligacioneve geveritare 10-vjecare. 28
Grafik 4. Indekset kryesore né tregjet e aksioneve. 29
Grafik 5. Ecuria e kursit t&€ kémbimit t€ euros kundrejt monedhave kryesore. 29
Grafik 6. Ecuria e indekseve t&€ cmimeve té léndéve t& para. 30
Grafik 7. Kursi i kémbimit t€ arit dhe argjendit (né USD pér 28.35 gramé). 30
2. Zhvillimet makroekonomike né Shqipéri gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011
Grafik 8. Ecuria e Treguesit t¢ Ndjesisé¢ Ekonomike dhe treguesve té besimit sipas sektoréve. 36
Grafik 9. Norma e shfrytézimit aktual t€ kapaciteteve ndaj kapaciteteve totale. 37
Grafik 10.  Treguesit e punésimit sipas Vrojtimit t& Besimit t€ Bizneseve. 39
Grafik 11.  Ecuria e burimeve té t&€ ardhurave. 39
Grafik 12.  Pozicioni financiar pér bizneset dhe individét. 40

Grafik 13.  Ecuria e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t€ kémbimit dhe e kursit lek/euro
pér korporatat dhe individét (majtas) dhe pozicionit financiar sipas valutés pér

korporatat (djathtas) 42
Grafik 14.  Ecuria e kredisé me normé t€ ndryshueshme t€ interesit dhe e normave

orientuese t€ interesit. 43
Grafik 15.  Qé&llimi i marrjes s€ borxhit pér individét. 44
Grafik 16.  Qéllimi i pérdorimit t& borxhit pér ndérmarrjet. 45
Grafik 17.  Zhvillimet né€ bilancin e pagesave 46
Grafik 18.  Pérbérésit e borxhit publik 47

3. Tregjet e brendshme

Grafik 19. Indeksi i gmimit t€ shtépive dhe qirasé pér kryeqytetin. 48
Grafik 20.  Pesha e kredis¢ pér pasuri t¢€ patundshme ndaj tepricés s¢ kredis€, né pérqindje. 49
Grafik 21.  Kredia e re e dhéné gjaté muajit, pér pasuri t€ paluajtshme. 49
Grafik 22.  Kredia e re e dhéné gjaté muajit, sipas degéve t€ ekonomisé. 50
Grafik 23.  VEéllimi dhe normat e interesit né tregun ndérbankar. 50
Grafik 24.  Véllimi i kérkesés dhe ofertés sé bonove né ankande. 50
Grafik 25.  Raporti bid-to cover. 51
Grafik 26.  Véllimi dhe normat e kthimit t& bonove né tregun primar. 51
Grafik 27.  Véllimet dhe normat e kthimit t€ obligacioneve né tregun primar. 52
Grafik 28.  Kurba e normave t€ kthimit. 52
Grafik 29.  VEéllimi i tregtimit t&€ bonove né tregun sekondar. 52
Grafik 30.  Kursi i kémbimit t€ lekut ndaj monedhave kryesore. 53
Grafik 31.  Ecuria e shportés s¢ valutave. 53
Grafik 32.  Indeksi i kursit nominal efektiv. 54
Grafik 33.  Véllimi i likuiditetit t€ ofruar nga Banka e Shqipérisé né treg té hapur 54
Grafik 34.  Ecuria e normave té tregut t€ parasé 54
Grafik 35.  Spread-i kredi—depozita me afat 55

5. Zhvillime té sistemit financiar

Grafik 36.  Pesha e subjekteve t& sistemit financiar né totalin e aktivit. 60
Grafik 37.  Rritja e nivelit t€ aktiveve t€ institucioneve jobanka sipas tremujoréve. 60
Grafik 38.  Ecuria e kapitalizimit t€ institucioneve financiare jobanka. 61
Grafik 39.  Ecuria e portofolit t& kredis€ pér institucionet financiare jobanka. 61
Grafik 40.  Kredia me probleme ndaj totalit t& kredisé. 61
Grafik 41.  Pesha e zérave t€ aktiveve t€ shoqgérive t€ sigurimit. 62
Grafik 42.  Ecuria e zérave t& aktivit 64
Grafik 43.  Pesha e grupeve té bankave né totalin e aktiveve. 65
Grafik 44.  Aktivet me jorezidentét ndaj pasiveve jorezidenté. 66
Grafik 45.  Pozicioni i sektorit bankar ndaj jorezidentéve. 66
Grafik 46.  Detyrimet ndaj jorezidentéve ndaj totalit t& detyrimeve sipas grupeve. 66

Banka e Shqipérisé 5



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011

Grafik 47.  Totali i pasiveve jorezidente ndaj totalit t€ pasiveve né valuté 67
Grafik 48.  Indeksi i Herfindahl-it pér detyrimet ndaj jorezidentéve. 67
Grafik 49.  Shpérndarja e kredis€ pér muajin gershor 2011. 68
Grafik 50.  Shpérndarja e tepricés s€ kredisé pér biznesin. 68
Grafik 51.  Shpérndarja e tepricés s€ kredisé pér individét. 68
Grafik 52.  Shpérndarja e tepricés s€ kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé. 69
Grafik 53.  Shpérndarja e tepricés s¢ kredisé totale. 69
Grafik 54.  Shpérndarja e kredisé sé re sipas géllimit t€ pérdorimit pér sektorin e

biznesit (né pérqindje). 70
Grafik 55.  Shpérndarja e kredisé sé re sipas qéllimit t€ pérdorimit pér sektorin e

individéve (né pérqindje). 70
Grafik 56.  Shpérndarja e kredisé s€ re sipas sektoréve té ekonomisé (né pérqindje). 70
Grafik 57.  Struktura e depozitave t& sektorit bankar sipas maturimit (n€¢ krahasim me

periudhén e méparshme). 71
Grafik 58.  Struktura e depozitave t& sektorit bankar sipas maturimit, né fund t€ gjasht€mujorit

té paré 2011. 71
Grafik 59.  Véllimi total i pranimeve t€ reja né leké kundrejt normave mesatare t€ interesit

pér llogarité rrjedhése, depozitat pa afat dhe depozitat me afat né leké. 73
Grafik 60.  Véllimi total i pranimeve t€ reja né valuté kundrejt normave mesatare t¢ interesit pér

llogarité rrjedhése, depozitat pa afat dhe depozitat me afat né euro dhe usd. 73
Grafik 61. Komponentét kryesoré té t€ ardhurave operative. 75
Grafik 62. Kthimi nga kapitali (RoE). 75
Grafik 63.  Kthimi nga aktivet (RoA). 75

6. Monitorimi i rrezigeve ndaj té ciléve ekspozohet sektori bankar vendas
Grafik 64.  Ekspozimi ndaj rrezikut t€ kursit t&€ kémbimit pér sektorin bankar dhe

grupet e bankave sipas madhésisé s¢ aktivitetit 77
Grafik 65. Paraqitja grafike e elementeve pérbérése té kthimit nga kapitali. 78
Grafik 66. Ecuria e pérbérésve t& indeksit t&¢ mospérputhjeve valutore 78
Grafik 67. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve dhe pasiveve né muaj 79
Grafik 68. Maturimi mesatar i mbetur i kredisé 80
Grafik 69. Maturimi mesatar i mbetur i depozitave 80
Grafik 70.  Diferenca midis aktiveve-pasiveve sipas periudhave t€ rigmimit 81
Grafik 71.  Ecuria e aktiveve t&€ ponderuara me rrezik né¢ krahasim me ritmin rrités té

totalit t& aktiveve 81
Grafik 72.  Aktivet me rrezik pér grupet e bankave 81
Grafik 73. Huaté me probleme ndaj totalit t&¢ huave 82
Grafik 74. Huaté me probleme ndaj totalit t& huave sipas grupeve 82
Grafik 75.  Cilésia e portofolit sipas sektoréve 83
Grafik 76.  Ecuria e raportit t¢ mbulimit t€ kredive me probleme me provigjone 83
Grafik 77. Hua me probleme ndaj kapitalit bazg 84
Grafik 78.  Hua me probleme ndaj kapitalit bazé sipas grupeve t&€ bankave 84
Grafik 79.  Kategorité e kredisé t€ kolateralizuara me pasuri t€ paluajtshme né pérqindje 84
Grafik 80.  Aktivet likuide ndaj totalit t€ aktiveve pér sektorin bankar dhe pér grupet e bankave 85
Grafik 81.  Aktivet likuide ndaj totalit t€ pasiveve afatshkurta pér sektorin bankar dhe

pér grupet e bankave 85
Grafik 82.  Hendeku i maturimit pér “deri né 1 muaj” dhe “deri né 3 muaj” 85
Grafik 83.  Ecuria dhe parashikimi i raportit t€ kredive me probleme ndaj totalit t& tepricés s¢

kredisé deri né fund t& vitit 2012, sipas skenarit bazé dhe t&€ rénduar 87

Grafik 84.  Shpérndarja e dendurive t€ vlerave t€ raportit t& kredive me probleme pér
tremujorin e fundit t& vitit 2011 dhe 2012 t€ simuluara me metodén Monte Carlo

sipas skenarit bazé¢ dhe skenarit t€ rénduar 88
Grafik 85  Ecuria dhe parashikimi i normés s€ mjaftueshmérisé s€ kapitalit, sipas skenarit
bazé dhe t€ rénduar 88
Shtojca
Grafik 86. Nénindekset e Fortésisé Financiare pér sektorin (Dhjetor 2005=100) 93
Grafik 87.  Ecuria e IFF-sé pér sektorin bankar 94
Grafik 88.  Ecuria e IFF-sé pér sistemin bankar 94

6 Banka e Shqipérisé



Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011

Ky &shté numri i gjashté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njg¢ dokument
i Bankés sé Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit éshté
identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing gé
t¢ identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrie té
dokumentit &shté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi i sé
cilés cdo gjashté muaj éshté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shfrytézuar t&€ dhéna gé disponohen né Bankén
e Shqipérisg, &shté shkémbyer informacion me autoritete & tiera gé mbikéqyrin
veprimtaring e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura périshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011. Nése nuk pércaktohet
ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare
shtrihen pérgjithésisht deri né mesin e vitit 2012.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rrezigeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t&€ brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
t€ vlergsuar rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e zhvilluara e ato t& rajonit, si dhe &shté béré njé vlerésim
mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t€ vendit dhe sektorin bankar. Ndér
treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme dhe pritshmérité
pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém t& cmimeve,
kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gijithashtu, népérmijet njé analize té
situatés sé punézénies dhe té ecurisé sé t& ardhurave, éshté vlerésuar gjendja
financiare e bizneseve dhe e individéve dhe ndikimi mbi aftésiné paguese té
kredimarrésve té sektorit bankar.
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SQARIME

Né fund t& muaijit gershor 2011, bankat e sektorit bankar shqgiptar ndahen
sipas madhésisé sé akfivitetit t& tyre né:

a)  banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka (ish-Banka ltaliane
e Zhvillimit), Banka Ndérkombétare Tregtare, Banka e Paré e
Investimeve, Banka e Kreditit t& Shqipérisg;

b) banka t&¢ Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit t& aktiveve té sektorit):
Banka Procredit, Banka Emporiki, Dega e Bankés Kombétare té
Greqisé, Banka Societe Generale - Albania (ish-Banka Popullore),
Banka Alfa — Shqipéri, Banka Union;

c) banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% t& totalit t& aktiveve & sektorit):
Banka Raiffeisen, Banka Credins, Banka Kombétare Tregtare,
Banka Intesa Sanpaolo —Shqipéri, Banka Tirana.

Né fund t& muaijit gershor 2011, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e
sektorit bankar shqiptar kané gené:

a) me kapital' austriak: Banka Raiffeisen;

b) me kapital italian: Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri, Veneto Banka
(ish-Banka Italiane e Zhvillimit);

c) me kapital grek: Banka Alfa-Shqipéri, Banka Tirana, Dega e Bankés
Kombétare t& Greqisé;

d) me kapital francez: Banka Societe Generale (ish-Banka Popullore),
Banka Emporiki;

e) me kapital shgiptar: Banka Credins, Banka Union;

Né fund t& muajit gershor 2011, sipas formés sé& themelimit, degét e
bankave t& sektorit bankar shqiptar kané gené: Banka Alfa-Shqipéri, Dega
e Bankés Kombétare t& Greqisé. Gijithashtu, shirirje t& rrietit t& degéve jashté
vendit evidenton Banka Kombétare Tregtare dhe Banka Intesa Sanpaolo —
Shqipéri, pérkatésisht né Prizren, Kosové dhe Athing, Greqi.

' Sipas origjinés sé& kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% t& madhésisé sé
kapitalit t& paguar t& bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2011

Né mbéshtetje t& kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t& ligjit nr. 9962,
daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, pér t& informuar
Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si edhe pér té
térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut mbi gjendjen
e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g&¢ mund t& kércénojné
géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté periodike.
Kio deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar pér t&
nigjtén periudhé.

Sistemi financiar dhe sektori bankar, népérmijet veprimtarisé sé tyre té
ndérmijetésimit financiar, japin njé kontribut t& cmuar né zhvillimin ekonomik
t& vendit dhe miréqgenien e shoqérisé. Por veprimtaria bankare shogérohet me
disa rrezige gé lidhen me mijedisin ekonomik rrethues dhe me veté zhvillimin
e veprimtarisé. Kéto rrezige duhen analizuar dhe vlergsuar, pér t& siguruar
trajtimin né kohé t& tyre dhe géndrueshméring e sistemit financiar.

Referuar zhvillimeve né mjedisin ekonomik rrethues, vlerésohet se megjithé
rritien e miré ekonomike né pjesén e paré té vitit, pritshmérité pér rritjen
ekonomike né pjesén e mbetur t& vitit jané mé t& pasigurta, né kushtet e
ngadalésimit 1€ pritshém 1& rrities sé& ekonomisé botérore, mungesés sé
hapésirés pér njé politiké fiskale stimuluese dhe presionit mbi kontributin e
konsumit dhe t& investimeve né rritien ekonomike pér shkak té rritjes sé prirjes
pér kursim nga ana e familjeve. Nése ekonomia ngadalésohet, kjo mund
t&¢ ndikojé negativisht né véllimin e aktivitetit dhe né vendimet pér zgjerimin
e investimeve nga bizneset, duke frenuar rigjallérimin e kérkesés pér kredi
bankare.

Referuar ecurisé sé veté sistemit financiar, né fund t& gjashtémujorit t& paré
t& vitit 2011, gjendja e sistemit financiar dhe e sektorit bankar vlerésohet
e géndrueshme. Sektori bankar vijon t& mbizotérojé né aktivitetin e sistemit
financiar, ka zgjeruar mé tej veprimtaring dhe ka rritur peshén e tij né
ekonominé e vendit. Situata e likuiditetit paragitet e miré né kushtet kur rritja e
depozitave t& publikut vijon me ritme t& kénagshme, ato mbulojné mé shumé
se nié heré vlerén e kredive dhe huamarrja nga jorezidentét éshté né nivele
t& uléta. Ritmi i rrities sé kredisé po pérmirésohet, por cilésia e portofolit t&
kredisé ka vijuar t& bjeré. Sektori bankar ruan ritme t& géndrueshme 1é rritjes
sé t& ardhurave neto nga interesat dhe t& fitimit operativ bruto. Por rritja e
nevojshme e fondeve rezervé pér mbulimin e rrezikut t& kreditit, ka ndikuar né
rénien e rezultatit financiar neto t& sektorit bankar né krahasim me té& njgjtén
periudhé t& nié viti mé paré. Megijithaté, rezultati financiar vijon t& mbetet
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pozitiv dhe i pérgendruar. Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka ardhur
né rénie, ndonése mbetet dukshém mbi nivelin minimal t& kérkuar nga kuadri
rregullativ.

Gijenerimi i pamijaftueshém i rezultatit financiar pozitiv dhe rénia e
mijaftueshmérisé sé& kapitalit, kané rritur ndjeshmériné e sektorit bankar
ndaj rrezigeve t& ndryshme, sic konfirmohet edhe nga ushtrimet e provés sé
rezistencés. Ndér kéto rrezige, sektori bankar paragitet mé i mbrojtur nga
rreziget e drejtpérdrejta & tregut, por mbetet i ekspozuar ndaj efektit mbi
cilésing e kredisé t& |gvizjeve 1€ padéshiruara né kursin e kémbimit dhe né
normat e interesit. Rreziku i kreditit, pérfagéson burimin kryesor t& rrezikut pér
sektorin bankar. Pér kété céshtie, népérmijet funksionit 1& saj mbikéqyrés Banka
e Shqipérisé ka kérkuar nga bankat tregtare qé ato t& sigurojné paralelisht
identifikimin e sakté dhe né kohén e duhur & kredive me probleme dhe krijimin
e fondeve pérkatése rezervé, si edhe té realizojné veprime & vendosura
pér rikuperimin e vlerave t& kredive t& humbura népérmijet ekzekutimit t&
kolateraleve. Kéto veprime, t&€ kombinuara me masat pér ulien e métejshme
té kostove operative, do té krijonin gradualisht kushtet pér gjenerimin e njé
rezultati financiar t& géndrueshém dhe pozitiv, i cili do t& mbéshteste mé miré
nevojat afatmesme pér kapital t& sektorit bankar.

Né& nié afat mé t& shkurtér, Banka e Shqipérisé vleréson dhe ka kérkuar gé
sektori bankar duhet t& fugizojé kapitalizimin e veprimtarisg, népérmijet rritjes
sé kapitalit nga aksionerét. Banka e Shqipérisé e ka orientuar dhe monitoruar
nga afér kété proces, né ményré gé ai té kryhet né pérputhje me strategjité e
zhvillimit t& veprimtarisé bankare dhe ecuriné e rrezigeve pérkatése. Procesi
i forcimit t& treguesve té kapitalizimit né sektorin bankar pérfshin krijimin e
madhésive t& mjaftueshme t& kapitalit mbi nivelin minimal t& kérkuar. Procesi
vijon t& ecé sipas pércaktimeve né komunikimin qé Banka e Shqipérisé ka
zhvilluar me sektorin bankar. Si rezultat i kétyre masave, sektori bankar do t&
mbetet i géndrueshém dhe do t& krijojé kushtet pér rritien e kontributit t& tij né
zhvillimin ekonomik t& vendit.
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PERMBLEDHJE

Ecuria e ekonomisé botérore dhe e tregjeve financiare. Gjaté fillimit t& vitit
2011, ekonomia botérore éshté rritur me ritme mé t&€ ngadalésuara krahasuar
me rritien mesatare té vitit 2010. N& tremujorin e paré té vitit, norma e rritjes
shénoi vlerén vietore 4.3%, krahasuar me 5% né vitin 2010. N& tremujorin
e dyté t& vitit, norma vjetore e rrities ekonomike zbriti né 3.7%, rreth 1.6
piké pérgindie mé pak se nié vit mé paré. Kéto zhvillime kané reflektuar
kostot mé t& larta t& tregjeve financiare pér financimin e investimeve, si edhe
ngadalésimin e kérkesés agregate t& sektorit privat qé ka pérforcuar efektin e
ulies sé shpenzimeve publike si rezultat i pérpjekjeve pér konsolidim fiskal.

Ritmet e rrities ekonomike né vendet e zhvilluara krahasuar me ato né
zhvillim, kané patur njé diferencé té theksuar. Né fund t& gjashtémujorit té
paré t& vitit 2011, vendet e zhvilluara kané shénuar njé rritie prej 1.5%,
kundrejt 6.8% té& vendeve né zhvillim. Gjaté kétij gjashtémujori, edhe norma
e inflacionit né nivel botéror shénoi rritje kryesisht pér shkak t& ecurisé né rritje
t& cmimeve té léndéve t& para. Gijithsesi, ecuria e ardhshme e presioneve
inflacioniste vlerésohet & jeté né ulje, pér shkak t& zbutjes sé presioneve pér
rritie & cmimeve t& energjisé dhe & léndéve t& para. Pér shkak t& ritmit mé t&
larté t& rritjes ekonomike, vendet né zhvillim priten t& ndeshen me presione
mé té& larta inflacioniste.

Pasiguria gé shkakton madhésia e borxheve publike, nivelet e dobéta t&
konsumit, kushtet e shtrénguara t& financimit si edhe kufizimi i ndjeshém i
mundésive pér politika ekonomike stimuluese nga autoritetet publike, kané
ulur parashikimet pér rritien e ekonomisé botérore gjaté vitit 2011, né nivelin
4%. Vendet e zhvilluara do t& vijojné t& kené njé rritle modeste kryesisht pér
shkak t& ecurisé sé ngadalésuar té€ ekonomisé sé SHBA dhe asaj té€ Eurozonés.
Ndérkohg, ulja e kérkesés sé huaj do t& reflektohet né njé rritie ekonomike t&
vendeve né zhvillim prej 6.4% gjaté 2011 krahasuar me 7.3% té njé viti mé
paré.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, ekonomia e Shteteve t& Bashkuara
t& Amerikés (SHBA) éshté rritur me ritme t& ngadalésuara. Né terma vjetorég,
ajo u rrit me 0.4% né tremujorin e paré dhe me 1.0% né tremujorin e dytég,
duke reflektuar né ményré t& ndjeshme ngadalésimin e konsumit i cili shénoi
nié rritie prej vetém 0.1% né tremujorin e dyté. Kontributi i shpenzimeve
publike né rritien ekonomike ka ardhur né rénie, pasi ato u pakésuan né
terma vietoré me 5.8% né tremujorin e paré dhe me 1.1% né tremujorin e
dyté. Né pérgijithési, rimékémbja ekonomike e SHBA mbetet e pasigurté, né
kushtet kur ecuria e tregut t& shtépive dhe shpenzimeve konsumatore mbetet e
dobét, ndérsa niveli i borxhit publik éshté tepér i larté. Pér pjesén e mbetur té
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vitit, parashikimet pér ecuriné e ardhshme t& ekonomisé s&¢ SHBA reflektojné

ngadalésimin e dy tremujoréve té paré té vitit. Sipas World Economic Outlook?,
SHBA pritet t& rritet me 1.5% ne vitin 2011 dhe me 1.8% né vitin 2012.

Edhe vendet e Bashkimit Evropian (BE) e t& Eurozonés kané shénuar njé
rritie t& diferencuar gjaté dy fremujoréve t& paré té vitit 2011, Rritja e tyre
ishte mesatarisht 2.5% né tremujorin e paré té vitit, krahasuar me 1.9% né
té njéjtén periudhé t& vitit 2010. N& rritien ekonomike, kontributin kryesor e
dhané géndrueshméria e konsumit dhe e shpenzimeve geveritare. Té dhénat
paraprake pér ritmin e rritjes gjaté tremujorit t& dyté né vendet e BE-sé dhe té
Eurozonés, tregojné pér njé normé rritjeje mé té ulét, rreth 1.7%. Kéto zhvillime
i referohen ngadalésimit t& ritmit t& rrities ekonomike né Gjermani, i cili v
pérgjysmua né vlerén vietore 2.8%, si edhe mungesés sé rrities ekonomike né
Francé. Gjaté gjashtémuijorit t& paré té& vitit, presionet inflacioniste né vendet
e Eurozonés kané ardhur né rritje. Pér kété arsye, Banka Qendrore Evropiane
(BQE) rriti normén bazé t& interesit né prill t& 2011 né nivelin 1.25%, me
shqgetésimin se inflacioni do & vijojé t& géndrojé mbi nivelin e synuar prej 2%
gjaté muajve né vazhdim.

Né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore®, ripértéritia e aktivitetit
ekonomik éshté pérshpejtuar né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, kryesisht
e drejtuar nga kérkesa e jashtme. Ndérkohg, kérkesa e brendshme éshté
kufizuar nga tregjet e dobéta t& punés, cmimet e larta t& léndéve & para, si
edhe nga efektet afatshkurtra t& konsolidimit fiskal. Prodhimi i Brendshém
Bruto (PBB) né terma reale, éshté pérmirésuar né ményré t& géndrueshme
né disa nga kéto vende. Inflacioni paragitet disi mé i larté se né fund t& vitit
2010 pér pjesén kryesore t& vendeve t& Evropés Qendrore dhe Juglindore,
vecanérisht né tfremujorin e paré t&€ 2011, duke reflektuar rritien e cmimeve té
energjisé dhe t& ushgimeve né kété periudhé. Sidoqgoftg, fremujori i dyté i vitit
ka shfaqur nivele mé t& zbutura 1€ inflacionit. Treguesit afatshkurtér sugjerojné
ni¢ vazhdimési t& ripértérities ekonomike né periudhén e ardhshme, pér
shumicén e kétyre vendeve. Gjithashtu, projeksionet e rishikuara* pér Evropén
Qendrore dhe Juglindore paragiten mé optimiste né krahasim me vlerésimet
paraprake dhe me nivelet e vitit 2010, duke pritur prej kétij rajoni njé rritje
reale t& PBB-sé prej 4.3% pér vitin 2011.

Ecuria e tregjeve financiare ndérkombétare. Né fund t& gjashtémujorit t&
paré té vitit 2011, tregjet financiare botérore kané shfaqur luhatie, si pasojé e
reflektimit 1€ shqetésimeve lidhur me rreziget e borxhit sovran né Evropé dhe
aktivitetit t& ngadalésuar ekonomik né SHBA®.

Né SHBA politika monetare lehtésuese dhe likuiditeti i bollshém i kané
mbaijtur t& uléta normat e interesit né tregjet e parasé. Ndérsa né Eurozong,
pér shkak t& presioneve inflacioniste né rritie, norma bazé e interesité u rrit
nga BQE me 25 piké bazé, né nivelin 1.25%. Normat e interesit té tregut
2 Shtator, 2011
5 Sipas ECB Monthly Bulletin, June 2011
4 World Economic QOutlook, Shtator 2011

> World Economic Outlook Update17.06.2011
¢ ECB Monthly Bulletin, June 2011
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ndérbankar kané ndjekur njé prirje rritése & shfaqur gjaté gjithé periudhés
gjashtémuijore.

Normat e kthimit t&€ obligacioneve geveritare afatgjata né SHBA shfagén
nié prirje rritése qé prej fundit t& vitit 2010, por gjaté periudhés t& analizuar
kané shfaqur luhatshméri t& konsiderueshme. E njéjta ecuri éshté véné re
edhe pér letrat me vleré t& vendeve t& eurozonds, ndérkohé gé normat e
kthimit t€ letrave me vleré & geverisé japoneze kané patur nié ecuri né rénie.
Pasigurité mbi normat e ardhshme té kthimit pér obligacionet geveritare jané
rritur, 1€ ndikuar nga pagéndrueshméria e gjendjes sé ekonomisé botérore,
pritshmérité mbi ecuriné e inflacionit dhe rreziget politike.

Né tregjet e kapitalit, cmimet e aksioneve né bursat kryesore pérgjithésisht
jané rritur né krahasim me fundin e vitit, t& ndikuar nga pérmirésimet né
situatén financiare t& kompanive t& tregtuara. Sidoqofté, pasiguria pér
zhvillimet ekonomike dhe tensionet gjeopolitike kané ndikuar né rritien e
luhatshmérisé sé kétyre tregjeve.

Ng tregjet e kémbimit t& valutave, vendimi i Rezervés Federale pér mbaitjen
e njé politike monetare lehtésuese ka ndikuar né dobésimin e dollarit amerikan
kundrejt monedhave kryesore. Monedha evropiane ka shfaqur luhatshméri
gjaté kétij gjashtémujori, ndikuar kryesisht nga zhvillimet né situatén fiskale
t€¢ vendeve t& ndryshme t& Eurozonés. Sidoqofté, né krahasim mé fundin e
vitit 2010, monedha evropiane shfaget e mbicmuar kundrejt monedhave
kryesore.

Né tregjet e léndéve t& para, né krahasim me fundin e vitit 2010, gmimet
jané rritur dukshém né tremujorin e paré t&¢ 2011 pér t& gjitha kategorité.
Kjo rritie paragitet né kah té kundért me ngadalésimin e konsumit t& tyre né
nivel global. Cmimet e ushgimeve u stabilizuan, pas goditjeve t&€ méparshme
né oferté pér shkak t& kushteve atmosferike. Pasigurité mbi t& ardhmen e
pérdorimit t& energjisé bérthamore, t& shkaktuara nga problemet e krijuara
né kété fushé pas térmetit né Japoni dhe tensionet politike né disa nga vendet
arabe, rritén presionin mbi ecuring e cmimit t& naftés né kété periudhé.

Ecuria e sektorit bankar, e vlerésuar pér grupet e médha dhe komplekse
bankare (GGMKB), paragitet e pérmirésuar pér tremujorin e paré t& 2011,
duke u bazuar né kapacitetin e tyre pér pérballimin e goditieve. Ky pérmirésim
ka ardhur pér shkak t& gjendjes mé t& miré t& kapitalit, kontrollit mé t& miré
t€ kostove t& veprimtarisé dhe rigjallérimit t& fitimeve. N& tremujorin e paré
t€ vitit, kthimi mesatar mbi kapitalin u pérmirésua né 7.2% nga 4.5% né fund
t& vitit 2010. Kthimi mbi aktivet shénoi 0.53% pér kété tremujor, nga 0.34%
né tremujorin e fundit 18 2010. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit arriti né
13.4% né tremujorin e paré té vitit, pér shkak t& mosshpérndarjes nga disa
banka té nié pjese t& konsiderueshme té fitimit me qéllim rritien e kapitalit.
Sidogofté, pér nié pjesé t& bankave vlerésohet se duhet t& arrijné njé cilési
mé t& larté t& kapitalit dhe t& ulin me tej nivelin e levés financiare, pér t&
ruajtur nivelin e besimit t& tregjeve dhe pér t& pérballuar mé miré goditjet dhe
humbjet e mundshme. Pavarésisht nga pérmirésimi i kushteve, mjedisi né t&
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cilin kéto banka operojné mbetet sfidues, vecanérisht pér shkak t& ekspozimit
t& disa prej tyre né borxhin sovran t& vendeve periferike t& Eurozonés.

Zhvillimet ekonomike né vend. Gjaté tremujorit t& paré t& 2011 ekonomia
shqgiptare éshté rritur, e mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme poredhe
nga ritmi mé i larté i zgjerimit t& eksporteve dhe rritja e moderuar e importeve,
té cilat jané reflektuar né njé pérmirésim t& deficitit tregtar. Sidogofté, né
tremujorin e dyté, vlerat negative t& deficitit t& bilancit tregtar jané rritur dhe
kontributi i tif né rritien ekonomike éshté pérkegésuar. Konsumi privat vijon té
zhvillohet me ritme t& ngadalta, pér shkak se niveli i punésimit dhe t& ardhurat
nga paga kané shénuar njé rritie 1& moderuar dhe prirja pér kursim shfaget
e géndrueshme. Dérgesat e emigrantéve vazhdojné t& shénojné rénie duke
ndikuar negativisht né nivelin e konsumit né vend.

Ritmi i rritjes sé& investimeve né vend ka réné, duke reflektuar ngadalésimin
e kreditimit nga sektori bankar dhe t& shpenzimeve kapitale t& politikés fiskale.
Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, teprica e kredisé sé sektorit
bankar éshté ngjitur né vlerén 518.7 miliardé leké, rreth 32.5 miliardé leké
ose 6.6% mé shumé se né fundin e vitit 2010. Pesha e tepricés sé kredisé
dhéné jorezidentéve ishte 4.7% , duke shénuar njé rritje prej rreth 5.5 miliardé
leké ose 28.6%, né krahasim me fundin e vitit 2010. N& kété periudhé, teprica
e kredisé dhéné jorezidentéve ishte vetém 3.9% e totalit 1€ kredidhénies sé
sektorit bankar. Ritmi i rritjes sé kredisé né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011
éshté 2.2 piké pérgindje mé shumé se né té njgjtén periudhé t& nié viti mé
paré. Ngadalésimi i rrities sé investimeve éshté pasojé edhe e ngadalésimit t&
rrities sé shpenzimeve kapitale. Gjaté gjashtémujorit t& paré t&€ 2011 ato jané
rritur me 1.82% krahasuar me té njéjtén periudhé & njé viti mé paré.

Gijithsesi, investimet private jané mbéshtetur nga pérmirésimi i likuiditetit né
sektorin bankar pérmes rritjes sé depozitave. Té gjithé sektorét e ekonomisé,
industria, shérbimet dhe ndértimi kané shénuar njé rritie t& shfrytézimit t&
kapaciteteve edhe pse vijojné t& mbeten poshté mesatares afatgjaté 1é tyre.
Pritshmérité pér pjesén e mbetur t& gjashtémujorit t& paré 2011 jané pozitive
kryesisht pér shkak t& rrities sé kérkesés sé& brendshme né industri apo té
pérmirésimit t& aktivitetit ekonomik t& shérbimeve dhe zhvillimeve pozitive né
sektorin e ndértimit, t& cilat jané reflektuar edhe né tremujorin e paré.

Kontributi i politikés fiskale né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011 &shté
reflektuar kryesisht né terma té rritjes sé shpenzimeve korrente. Té ardhurat
e pérgjithshme kané shénuar njé rritie t& ulét prej 1.1% mbi bazé vjetore,
ndérkohé gé shpenzimet e pérgjithshme jané rritur me 7.7%, duke kontribuar
né rritien e deficitit buxhetor né njé nivel prej 26.9 miliardé leké. Pérgindja e
realizimit t& planit vietor &shté respektivisht né nivelin e 42.9% pér totalin e t&
ardhurave dhe 44.5% pér totalin e shpenzimeve, duke shfaqur véshtirési t&
dukshme né rritien e té ardhurave, dhe duke nxitur njé proces rivlerésimi té tyre
pér pjesén e mbetur t& vitit. Stoku i borxhit publik &shté rritur né vleré absolute
me 5% krahasuar me fundin e vitit 2010, duke shénuar nijé rritie mé t& madhe
té stokut t& borxhit 1€ brendshém, né krahasim me até t& jashtém?.

7 Ministria e Financave , “Treguesit e borxhit, gjashtémujori i paré 2011"
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Gjaté gjashtémujorit t& paré t& 2011, deficiti i llogarisé korente vlerésohet
né masén 588.5 milioné euro ose 14% t& PBB-s&, duke u zgjeruar me rreth
4.9 piké pérqgindje né krahasim me njé vit mé paré. Gjithsesi, krahasuar me
fundin e vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente &shté¢ ngushtuar me 2.8 piké
pérgindje. Deficiti i bilancit tregtar shénon vlerén 1053.4 milioné euro né té
nigjtén periudhg, 14% mé shumé se njé vit mé paré. Né terma t& PBB deficiti
i bilancit tregtar pérbén 24.5%, rreth 4.2 piké pérgindje mé shumé se njé vit
mé paré, por duke u ngushtuar me 1.6 piké pérgindje krahasuar me fundin
e vitit 2010. Kéto zhvillime reflektojné ritmet pozitive 1& rrities sé eksporteve
me 12% né terma vjetorg, krahasuar me rritien prej 13% té importeve. Gjaté
gjashtémuijorit t& paré t& 2011, prurjet neto valutore t& llogarisé kapitale
dhe financiare kané shénuar vlerén 434.9 milioné euro, rreth 41% mé
shumé se njé vit mé paré. Investimet e huaja direkte dhe ato t& portofolit
jané ngushtuar né terma vijetoré pérkatésisht me 15% dhe 68%. Gijithsesi,
pérmirésimi i transfertave kapitale éshté reflektuar né njé bilanc pozitiv t&
llogarisé financiare dhe kapitale prej 9.7% t& PBB krahasuar me 7.7% qé
shénoi nié vit mé paré.

Pér sa i pérket ecurisé s& ¢mimeve né vend, gjaté gjysmés sé& paré té
vitit 2011 &shté vérejtur njé rritie e presioneve inflacioniste. Gjaté muajve
shkurt dhe maj 2011 inflacioni ka géndruar mbi nivelin e sipérm té& zonés
gé rrethon objektivin e Bankés sé Shqipérisé prej 3% (2%-4%). Kéto zhvillime
kané reflektuar kryesisht efektin e rrities s& cmimeve t& mallrave ushgimore
dhe cmimit t& naftés né tregjet botérore. Né pérgjigje t& kétyre presioneve
inflacioniste, né fund t& muaijit mars Banka e Shqipérisé rriti normén e saj
bazé té interesit me 0.25 piké pérgindieje, né nivelin 5.25%. Né terma
mesataré, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, inflacioni shénoi vlerén
vietore 4.0%.

Huamarrja e bizneseve dhe individéve gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& vitit
2011 éshté zhvilluar me ritme pozitive. Né gershor t&¢ 2011, huamarrja8 e
bizneseve éshté rritur me 14.6% krahasuar me t& njéjtin muaj & njé viti mé
paré. Pérmirésim ka shénuar dhe huamarrja e individéve e cila &shté rritur me
5.3% né terma vjetorg, krahasuar me 1.5% gé shénoi né fund té& vitit 2010
dhe 0.7% né gershor t& njé viti mé paré. Nga ana tjetér, krahasuar me fundin
e vitit 2010 bizneset kané ngadalésuar ritmin e vendosjes sé depozitave prané
institucioneve financiare. Né& gershor t& 2011, bizneset kané rritur depozitat
e tyre me 10.2% né terma vjetoré. Si rezultat, pozicioni debitor i bizneseve,
i cili jep diferencén midis pretendimeve té tyre ndaj institucioneve financiare
(né formén e depozitave) dhe detyrimeve té tyre ndaj kétyre institucioneve
(né formén e huasé sé marré) shénoi vlerén 255.6 miliardé leké né fund té
gjashtémuijorit t& paré 2011, njé thellim prej 35 miliardé leké krahasuar me
nié vit mé paré. Nga ana fjetér, pozicioni kreditor i individéve arriti né 559
miliardé leké, duke u zgjeruar me rreth 97.6 miliardé leké krahasuar me njé
vit mé paré.

8 Kjo huamarrije pérfshin krediné e marré prané institucioneve financiare qé pranojné depozita

(bankave tregtare dhe shoqérive té kursim-kreditit) né formén e kredive té pastra dhe
instrumenteve fé fjera t& borxhit.
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Rritja e huamarrijes pér bizneset dhe individét siguron plotésimin e nevojave
t& tyre financiare. Gjithsesi, né varési edhe t& formés sé kreditimit, bizneset dhe
individét mund té ekspozohen ndaj rrezikut t€ kreditit né pérmasa té ndryshme.
Né lidhje me rrezikun e térthorté t& kreditit prej l&vizjeve t& pafavorshme né
kursin e kémbimit, bizneset paragesin nié ekspozim mé té larté. Ato kané njé
pozicion financiar (debitor neto) shumé mé t& thelluar né valuté krahasuar me
pozicionin debitor neto né leké. N& gershor t& vitit 2011, ata jané debitoré
ndaj institucioneve financiare pér rreth 191.4 miliardé leké né formén e kredisé
né valuté dhe pér rreth 64.2 miliardé leké né monedhén vendase. Pavarésisht
pérmirésimit t& kreditimit gjaté gjashtémujorit 1& paré t& 2011, kéto zhvillime
jané reflektuar né rritjen e raportit “Teprica e kredisé e pambuluar nga rreziku
i kursit t& kémbimit ndaj tepricés totale t& kredisé” pér bizneset.

Né nivel t& pérgjithshém té agreguar, individét paragiten mé t& mbrojtur
ndaj rrezikut t& térthorté té kreditit, shkaktuar prej néncmimit t& kursit té
kémbimit. N& fund t& gjashtémujorit t& dyté 2011, ata rezultojné kreditoré
né valuté t& sistemit financiar me 236.7 miliardé leké. Gjithsesi vlerésohet gé&
rreth 41% e tepricés sé kredisé totale pér individét & marré prané bankave
pérbéhet nga kredi e pambuluar nga rreziku i kursit & kémbimit, duke treguar
se ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit éshté i pranishém.

Né lidhje me rrezikun e térthorté t& kreditit shkaktuar prej l&vizjeve té
pafavorshme t& normés sé interesit, vlerésohet gé né fund t& gjashtémujorit
t& paré té vitit 2011, né total, teprica e kredisé me normé t& ndryshueshme
interesi dhéné pér bizneset dhe individét s& bashku &shté rritur me 0.79 piké
pérgindje krahasuar me nié vit mé paré. Pérséri bizneset paragiten mé té
ekspozuara se individét. N& fakt, 60.8% e tepricés sé& kredisé pér bizneset
éshté dhéné me normé t& ndryshueshme interesi. Ky raport &shté rritur me 1.6
piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré. Pér t& njéjtén periudhé, rezultoi
qé 26.5% e kredisé sé dhéné pér individét ishte me normé t& ndryshueshme
interesi, duke ndikuar né ulijen me 1.4 piké pérgindje t& ekspozimit t& tyre
ndaj rrezikut t& normés sé interesit.

Zhvillimet né tregun financiar. Tregu financiar shqgiptar dominohet nga
veprimet e tregut ndérbankar, t& letrave me vleré t&€ borxhit t&€ geverisé dhe
té kémbimeve valutore. Segmentet e tiera gé lidhen me sigurimin, risigurimin
dhe fondet e pensionit pérbéiné njé pjesé t& vogél t& véllimit t& pérgjithshém
t& tregut financiar.

Krahasuar me gjashtémujorin e dyté 2010, né gjashtémujorin e paré té vitit
2011 éshté shénuar rénie e véllimit t& transaksioneve né tregun ndérbankar
me 22.7%, né njé kohé& kur mesatarja e ponderuar e interesit ka ruajtur pothuaj
nivel t& njgjté. Né& tregun e letrave me vleré t& borxhit t& geverisg, kérkesa
e pjesémarrésve ka qgené pérgjithésisht mé e madhe se oferta. Megjithatg,
qé prej muajit janar 2011 ecuria e normave t& kthimit né tregun primar té
borxhit t& qgeverisé ka rinisur rritien, si rezultat i rrities s& huamarrjes nga
ana e geverisé. Rritja mé e theksuar e normave té kthimit &shté vérejtur pér
borxhin me maturim 12 muaj, duke u ndjekur mé pas nga normat e kthimit t&
obligacioneve t& indeksuara me kété tregues.
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Pér sa i takon kostos sé& ndérmijetésimit nga ana e sektorit bankar, vérehet
qé diferenca midis normés mesatare té kredive dhe normés mesatare té
depozitave pér veprimet né leké &shté ngushtuar me 0.04 piké pérgindieje,
si pasojé e rénies mé t& larté t& normés mesatare t& interesit 1€ kredisé né
leké kundrejt normés sé& depozitave né monedhén vendase. Né& krahasim me
muaijin dhjetor 2010, spread-i éshté zgjeruar me 2.04 piké pérgindje pér
veprimet né dollar amerikan dhe éshté zgjeruar me 0.44 piké pérgindje pér
veprimet né euro, pérkatésisht prej rrities sé normés mesatare té interesit &
kredisé né dollar amerikan me 2.1 piké pérgindjeje dhe rrities mé té larté t&
normés sé kredisé né euro kundrejt depozitave né euro.

Né tregun e brendshém, né gjashtémujorin e paré t& vitit 2011 euro
éshté mbicmuar kundrejt lekut me 1.9% ndérsa dollari amerikan dhe paundi
britanik jané néncmuar respektivisht me 6.1% dhe 3.3%. Mbigmimi i lekut
kundrejt dy monedhave té fundit ka reflektuar kryesisht zhvillimet né tregjet
ndérkombétare t& kémbimit valutor.

Funksionimi i miré i sistemeve té pagesave AIPS dhe AECH, té cilat
administrohen nga Banka e Shqipérisé ka mbéshtetur veprimtaring e tregut
financiar. Numri i transaksioneve &shté rritur gjaté gjashtémujorit 1& paré té
vitit 2011 me rreth 3.9% né sistemin e shlyerjes s& pagesave me vleré té
madhe AIPS dhe 34.7% né sistemin me vleré t&€ vogél AECH. Gjaté periudhés
janar-gershor 2011, né total u procesuan rreth 5.6 milioné transaksione me
karta (ATM dhe POS) me njé qarkullim total prej 56 miliardé lekésh. Nga
totali i transaksioneve, rreth 96% e pérfagésojné térheqjet cash nga ATM-té
dhe vetém 4% jané pagesa klientésh me karta né POS-e, tregues ky i njé
ekonomie ende me pérdorim 1& larté t& cash-it.

Zhvillime & sistemit financiar. Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri,
i vlerésuar si raport i akfiveve té sektorit financiar9 ndaj PBB-s&10 é&shté
vlerésuar né nivelin 86.9% né gjysmén e paré t& vitit 2011, nga 85.9%
né fund t& vitit 2010 dhe nga 84.4% referuar t& njéjtés periudhé t& njé viti
mé paré. Véllimi i aktiveve té institucioneve financiare u rrit me rreth 5%
krahasuar me fundin e vitit 2010. Sektori bankar vijon t& mbetet segmenti
kryesor i ndérmietésimit financiar né Shqipéri, aktivet e t& cilit pérfagésonin
rreth 94.5% té totalit t& aktiveve té sistemit financiar dhe rreth 82.2% té PBB-
sé. Sektori financiar jobankar vijon t& zéré njé peshé t& vogél ndaj térésisé
sé sistemit financiar. Késhtu, totali i aktiveve t& sektorit financiar jobankar1 1
pérfagéson rreth 5.5% té sistemit financiar, peshé né rénie me fundin e vitit
2010, prej 5.7%. Aktiviteti i sektorit jobankar pérfagéson rreth 4.8% t& PBB-sé
sé vendit, nga 4.9% qé llogaritej né fund t& vitit 2010.

Sistemi financiar pérbéhet nga: bankat, institucionet financiare jobanka, shoqgérité e sigurimit,
shoqérité e kursim-kreditit dhe fondet e pensionit private suplementare.

Parashikim i FMN-sé pér PBB-né nominale e shpérndaré népér tremujoré bazuar mbi
shpérndarjen e PBB-sé reale tremujore, gé publikon INSTAT. Pér vitin 2011, vlera e PBB-sé
ka rezultuar rreth 1,321.5 miliardé leké.

Baza e t& dhénave pér institucionet financiare jobanka, shoqérité e sigurimit dhe SHKK-t& i
pérket tremujorit t& paré té vitit 2011, ndérsa pér fondet e pensionit suplementar t& dhénat i
pérkasin fundit t& vitit 2010 (sipas publikimit & AMF-sé).
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Zhvillime t& sektorit bankar. N& gjysmén e paré t& vitit 2011, aktivet e
sektorit bankar u ngjitén né nivelin 1,043.9 miliardé lek&, me nijé rritje prej
rreth 5.4% kundreijt fundit 1€ vitit 2010 dhe 11.7% kundrejt njé viti mé paré.

Né pérbérien e aktiveve t& sektorit bankar, portofoli i kredive (pa pérfshiré
interesat e llogaritural2) u ngjit né vlerén 518.7 miliardé leké, duke u rritur
me 6.6% ndaj fundit & vitit 2010. Kredia né valuté z& rreth 68.7% t& totalit
té kredisé. Aktivet e sektorit bankar né valuté arritén nivelin 547.9 miliardé
leké, duke shénuar rritie me 4.3% kundrejt muaijit dhjetor 2010. Investimet
e sektorit bankar né mjete t& subjekteve jorezidente, u ngjitén né nivelin 129
miliardé lek&, duke u rritur me 6% ndaj fundit t& vitit 2010 dhe me 23.5%
ndaj nié viti mé paré. Bankat e Grupit 3, pérfagésonin 81.7% té vlerés sé
pérgjithshme 1& kétyre investimeve. Ndérkohé, vetém vendosjet e sektorit
bankar prané institucioneve jorezidente vlerésohen né masén 69.4 miliardé
lekg, prej té cilave 59 miliardé leké ishin né formén e llogarive rriedhése e t&
depozitave dhe 10.4 miliardé leké né formén e kredive.

Né pérbérien e detyrimeve té sektorit bankar, depozitat (pa pérfshiré
interesat13 e llogaritura) arritén vlerén rreth 842.5 miliardé leké, duke
shénuar rritle me 4.6% kundrejt fundit t& vitit 2010. Fondet e veta arritén
né nivelin 105.3 miliardé leké, duke gené 0.5% mé & larta se né fund té
vitit 2010. Detyrimet né valuté arritén né nivelin 525.4 miliardé leké, duke
u rritur me 4% kundrejt fundit t& vitit 2010. Detyrimet e sektorit bankar ndaj
jorezidentéve, u vlerésuan né masén 66.2 miliardé leké, duke shénuar rritje
me 37% krahasuar me muajin dhjetor 2010 dhe me 7.7% né krahasim me
nig vit mé paré. Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara nga grupet bankare
zotéruese dhe té pérdorura, vlerésohet né rreth 19.5 miliardé leké. Pjesa
e angazhuar por e papérdorurl4 e linjave té kreditit nga grupet bankare
zotéruese, vlerésohet né rreth 46.1 miliardé lek&. Né fund t& gjysmés sé paré
té vitit 2011, zérat jashté bilancit pérfagésonin 97.8%15 té totalit t& aktiveve
t& sektorit bankar nga 88.7% né fund té vitit 2010, duke shénuar rritie me
16.2% pér kété periudhé dhe me 12.1% né krahasim me njé vit mé paré.

Né fund t& muajit gershor 2011, kapitali i paguar i sektorit bankar ishte
73.1 miliardé leké, me njé rritie prej rreth 2.4 miliardé leké ose 3.4%, nga
fundi i vitit 2010, si rezultat i injektimit t& kapitalit t& kryer né disa banka té
sektorit. Kapitali i paguar pérfagésonte 7% té totalit t& aktiveve, pothuaj né
t& nigjtin nivel me fundin e vitit 2010, por né rritie nga njé vit mé paré. Pér
situatén e likuiditetit 1€ veprimtarisé sé sektorit bankar, vecojmé gé né muaijin
gershor 2011 depozitat e sektorit bankar pérfagésojné 82.1% té totalit t&
detyrimeve, duke gené rreth 0.4 piké pérgindjeje mé pak se né fundin e vitit
2010. Aktivet likuide t& sektorit bankar, u ngjitén né nivelin 266.7 miliardé
lekg, duke z&né rreth 25.5% té totalit t& aktiveve t& sektorit. Ky tregues ka réné
me rreth 0.4 piké pérgindjeje né krahasim me muajin dhjetor té vitit 2010.

Vlerésohen né rreth 4.7 miliardé leké.

Llogariten né vlerén 14.4 miliardé leké.

E regjistruar si z& jashté bilancit.

5 Né gershor 2010, zérat jashté bilancit pérbénin 97.4% té totalit t& aktiveve té sektorit
bankar.
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Né& gjysmén e paré t& vitit 2011, rezultati neto ishte pozitiv, né masén 1.1
miliardé leké, duke gené rreth 69 pér gind mé i ulét se pér té njéjtén periudhé
t€ nié viti mé paré. Fitimi i sektorit bankar vijon t&¢ mbetet i pérgendruar né
bankat mé t& médha. Kthimi mbi aktivet (RoA), i kthyer né bazé vietore, ka
rezultuar 0.22% nga 0.79% pér té njéjtén periudhé nié vit mé paré. Kthimi
mbi kapitalin (RoE), i kthyer né bazé vietore, ka rezultuar 2.4%. Né gjysmén e
paré té vitit 2010 ky tregues ishte 8.31%.

Vlerésimi i rreziqgeve t& veprimtarisé. Né vijim analizohen rreziget e
veprimtarisé sé sektorit bankar ge lidhen kryesisht me rreziget e tregut, té
likuiditetit dhe t& kreditit. Né& vijim, vlerésohet pozicioni i kapitalizimit t&
veprimtarisé & sektorit bankar.

Pér sa i takon rrezigeve t& tregut, vlerésohet se ndikimi i rrezikut t&
drejtpérdrejté t& kursit t& kémbimit dhe t& normés sé interesit né bilancin e
bankave, éshté i ulét. Ky ndikim diktohet prej vlerés sé& ulét t& pozicionit t&
hapur né valuté, né rastin e rrezikut t& kursit t& kémbimit, si edhe té vlerés sé
moderuar t& diferencés midis aktiveve dhe pasiveve t& ndjeshme ndaj normés
sé interesit, né rastin e rrezikut t& normés sé interesit.

Pér sa i takon rrezikut t& likuiditetit, situata paragitet e géndrueshme,
pothuaj e njéjté me fundin e vitit 2010. Né& fund t& gjashtémujorit t& paré t&
vitit 2011, raporti i aktiveve likuide me pasivet afatshkurtra (me maturim deri
né njé vit) rezultoi 30.2% kundrejt 30.6% né fund té& vitit 2010 dhe 32.8%
né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Sipas monedhave, vlera e raportit
paragitet mé e larté pér lekun dhe pér dollarin, por mé e ulét pér euron.
Konkretisht, pér lekun rezulton 41.2%, pér dollarin 28.5% dhe pér euron
14.9%. Diferencat midis akfiveve dhe pasiveve sipas strukturave kohore té
maturimit16, si pér zérat e bilancit ashtu edhe pas pérfshirjes sé zérave jashté
bilancit, rezultojné né vlera negative. Kéto diferenca mbulohen disa heré
nga vlera e aktiveve likuide, duke paragitur njé aftési t& miré pér pagesén
e detyrimeve né momentin e maturimit t& tyre. Sidoqofté, né kété kuadér
nevojitet t& monitorohet me kujdes situata e likuiditetit né valuté, vecanérisht
ajo né monedhén euro. Raporti kredi/depozita rezultoi né nivelin 61%, shumé
prané nivelit t& fundit t& vitit 2010, megijithaté 2.2 piké pérgindje mé pak
se né & njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Né harkun kohor prej njé viti,
depozitat jané rritur me rreth 3.9 piké pérgindje mé shumé se kredia. Raporti
kredi/depozita pér veprimet né valuté ka shénuar 87.4%, duke rezultuar 1.5
piké pérgindje mé shumé se fundi i vitit 2010 dhe rreth 7.8 piké pérgindje
mé i ulét se e njéjta periudhé t& njé viti mé paré. Raporti kredi/depozita né
lek rezultoi 36.7% nga 35.4% referuar fundit t& vitit 2010. Rritja e treguesit
ka ardhur si rezultat i ritmit mé t& larté t& rritjes sé kredive né leké (10.4%) né
krahasim me depozitat né leké (6.5%), qé prej fundit t& vitit 2010.

Njé formé tietér e administrimit t& nevojave afatshkurtra pér likuiditet éshté
huamarrja né tregun ndérbankar ose nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht,
kio &shté njé huamarrie e kolateralizuar; lloji dhe mjaftueshméria e aktiveve
t€ cilat mund t& shérbejné si kolateral né kété rast, jané elemente té tjera

1" Duke supozuar mbaijtien deri né maturim t& aktiveve dhe té pasiveve.
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qé duhen monitoruar pér t& vlerésuar aftésiné e bankave mbi plotésimin e
nevojave té tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

Rreziku i kreditit vijon t& mbetet rreziku kryesor pér sektorin toné bankar.
Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, raporti i kredive me probleme
ndaj totalit t& portofolit t& kredisé, mbi baza bruto, u ngjit né nivelin 17%,
kundrejt 13.9% né fund té vitit 2010 dhe 12.2% né té& nj&jtén periudhé t& njé
viti mé paré. Raporti “kredi me probleme neto ndaj kapitalit rregullator”, éshté
ngjitur né nivelin 48.8%, rreth 12.5 piké pérqgindjeje mé shumé se fundi i vitit
2010. Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie si pér bizneset, ashtu
edhe pér individét. Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé pér
bizneset dhe pér individét llogaritet pérkatésisht 19.1% dhe 13.9%, krahasuar
me 15.5% dhe 11.7% né fund té vitit 2010. Gijithashtu, cilésia e portofolit t&
kredisé sipas monedhés, ka réné si pér portofolin e kredisé né leké ashtu edhe
pér até né valuté. Treguesit “kredi me probleme né leké/tepricés sé kredisé
né leké” dhe “kredi me probleme né valuté/tepricés sé kredisé né valuté” u
llogaritén pérkatésisht né nivelet 16.7% dhe 17.1%, krahasuar me 14.4% dhe
13.8%, gé rezultuan né fund 1& vitit 2010. Lidhur me cilésing e kredisé sipas
sektoréve ekonomiké, dallohet sektori i “Ndértimit” me vlerén mé té larté té
treguesit né fjalé prej 28%, ndjekur nga sektori i “Tregtisé” dhe ai i “Industrisé
pérpunuese” respektivisht prej 20% dhe 18%. Vlera e raportit “kredi me
probleme/tepricén e kredisg” éshté e larté edhe pér sektorin “Hotele dhe
restorante”, né nivelin 27%, megjithése pesha e kreditimit t& kétij sektori né
totalin e tepricés sé kredisé éshté vetém 2.9%.

Né pérgjigje té situatés sé rrezikut t& kredisé, sektori bankar ka vijuar t&
shtojé fondet e veta rezervé pér pérballimin e humbjeve 1€ mundshme. Né& fund
t& gjysmés sé paré té vitit 2011, fondet rezervé (provigjionet) pér pérballimin
e humbjeve nga rreziku i kreditit u ngjitén né nivelin 46 miliardé lekg, rreth
27.3% mé shumé se niveli i tyre né dhjetor 2010. Raporti i provigjioneve me
krediné me probleme (bruto) ra né nivelin 51.7%, nga 52.7%, qé llogaritei
né fund t& gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2010, duke mbetur prané nivelit t&
mesatares historike 5-viecare prej rreth 51%. Raporti i provigjioneve ndaj
totalit t& tepricés sé kredisé (bruto), u ngjit né nivelin 8.8%, krahasuar me
7.4% né fund t& dhjetorit 2010 dhe 6.4% njé vit mé paré. Gjithashtu, mbulimi
me kolateral i portofolit t& kredisé me probleme llogaritet né nivelin 81.7% e
portofolit t& kredisé, nga 79.3% qé llogaritej né fund té vitit 2010.

Rénia e cilésisé s& kredisé dhe nevoja pér t& rritur fondet rezervé pér
mbulimin e humbjeve t& mundshme nga kredit¢, démton aftésiné e sektorit
bankar pér t& gjeneruar njé rezultat financiar pozitiv, né nivele t&€ mjaftueshme
pér t& mbéshtetur rritien e kapitalit me burime t& brendshme dhe pér té lejuar
zgjerimin normal t&  kaluar. Pér t& njéjtén periudhé, kostot e operative té
veprimtarisé sé sektorit bankar jané rritur me vetém 1.7%. Pér kété arsye,
vlera e rezultatit operativ bruto ka rezultuar pozitive pér 10.4 miliardé leké,
rreth 3.9% mé e larté se né t& njjtén periudhé té vitit t& kaluar. Kjo tregon gé
sektori bankar ka mundur t& ruajé nivele t&€ géndrueshme 1é t€ ardhurave neto
prej aktivitetit bankar. Por mé tej, krijimi i rezervave pér humbjet e mundshme
nga aktivet (kryesisht nga kredia) gjaté periudhés ka gené rreth 8.8 miliardé
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lekg, rreth 3 miliardé leké mé i larté se né gjashtémujorin e paré t& vitit 2010,
duke diktuar rénien e rezultatit financiar neto (pas taksave) né masén 1.1
miliardé leké. Nése rreziget né akfivitetin kreditues mbeten t& géndrueshém,
aftésia e sektorit bankar pér t& ruajtur njé nivel t& mjaftueshém t& rezultatit
operativ bruto mund t& rrezikohet. Pér kété céshtie, népérmijet funksionit té
saj mbikéqyrés Banka e Shqipérisé ka kérkuar nga bankat tregtare qé ato té
sigurojné paralelisht identifikimin e sakté dhe né kohén e duhur t& kredive
me probleme dhe krijimin e fondeve pérkatése rezervé, si edhe t& realizojné
veprime té vendosura pér rikuperimin e vlerave té& kredive t€ humbura
népérmijet ekzekutimit t& kolateraleve. Kéto veprime, t& kombinuara me masat
pér ulien e métejshme t& kostove operative dhe pérshpeijtimin e kredidhénies,
do té krijonin gradualisht kushtet pér gjenerimin e nié rezultati financiar té
géndrueshém dhe pozitiv, i cili do t& mbéshteste mé& miré nevojat afatmesme
pér kapital t& sektorit bankar.

Né lidhje me aftésiné paguese, né fund t& gjysmés sé paré té vitit 2011,
treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, i cili vleréson mbulimin me kapital t&
veprimtarive me rrezik t& sektorit bankar, rezultoi né nivelin 14.6%, duke gené
rreth 0.7 piké pérgindje mé i ulét se né fund té vitit dhe 1.6 piké pérgindje mé
pak se né té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Niveli minimal i kétij tfreguesi
i pércaktuar nga kuadri rregullativ gshté 12%.

Pér vlerésimin e rrezigeve me té cilat ndeshet sektori bankar, Banka
e Shqipérisé realizon né ményré t&€ vazhdueshme ushtrime gé provojné
rezistencén e sektorit bankar ndaj zhvillimeve t& pafavorshme t& supozuara né
disa tregues makroekonomiké dhe financiaré, mé vete dhe t& kombinuar.

Kéto ushtrime tregojné qé sektori bankar, paragitet i ndjeshém ndaj
rrezikut t€ térthorté t& kreditit g& buron prej lévizjeve né kursin e kémbimit
dhe né normat e interesit. Kanali i pércjellies sé rrezikut né rastin e kursit t&
kémbimit &shté pjesa e portofolit né valuté ku huamarrési nuk ka t& ardhura
t&€ mjaftueshme né valuté. Né rastin e normave té interesit, kanali i pércjelljes
sé rrezikut lidhet me portofolin e kredisé me norma interesi t& ndryshueshme.
Né kété rast duhet mbaijtur parasysh fakti g& normat e interesit té referencés,
veganérisht pér valutén, gjenden prané niveleve té uléta historike dhe situata
e pagéndrueshme ekonomike botérore sugjeron gé ato mund t& géndrojné
prané kétyre niveleve edhe né t& ardhmen e parashikueshme. Megjithatg,
faktoré t& ndryshém qé lidhen me situatén gjeopolitike, ecuring e cmimit t&
léndés sé paré, pagéndrueshméring e kursit t& kémbimit t& monedhave dhe
politikat monetare stimuluese, mund 1& sjellin goditje né ecuriné e inflacionit
dhe t& shkaktojné rritie t& normave té interesit q& shérbejné si referencé pér
portofolin e kredive né vend. Né sektorin bankar shqiptar, rritja e normés sé
interesit pér kredit¢, ndonése mund t& ndodhte né ményré graduale, do t&
shogérohej me rritien e ngarkesés pér kredimarrésit duke ndikuar mbi aftésing
e tyre paguese. Pér kété arsye, bankat tregtare duhet ta konsiderojné njé
mundési té tillé né skenarét e tyre t& rrezikut dhe duhet té jené t& gatshme t&
krijojné né kohén e duhur rezervat pérkatése.
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Pas zbatimit t& skenaréve t& ndryshém, rezultatet e provés sé rezistencés
tregojné se sektori bankar né térési, mbetet i géndrueshém referuar
mjaftueshmérisé dhe cilésisé sé kapitalit. Megjithaté, ndjeshméria e bankave
individuale ndaj kétyre goditjeve t& supozuara &shté rritur. Vijimi i prirjes rénése
t& treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit do t& zvogélonte aftésiné e sekforit
bankar pér t& pérballuar goditie t&€ ndryshme dhe mund & shogérohej me
rénie t& kétij treguesi nén nivelin minimal t& kérkuar né banka té vecanta. Pér
kété arsye, éshté e nevojshme qé secila banké té vlerésojé nevojat pér kapital
shtesé duke patur parasysh pritshmérité pér ecuriné e rezultatit financiar dhe
t& elementeve t& tieré pérbérés t& llogarisé sé kapitalit, si edhe t& sigurojé
njé ritem mé té larté té rrities sé kapitalit krahasuar me ritmin e rrities sé
aktiveve me rrezik. Né kété analizé, bankat duhet t& aplikojné skenaré rreziku
konservatoré, pér t& siguruar né kohén e duhur njé nivel optimal mbroijtieje.

Nga ana e saj, Banka e Shqipérisé vleréson dhe ka kérkuar gé sekfori
bankar duhet t& fuqizojé kapitalizimin e veprimtarisé né afat t& shkurtér,
népérmiet rrities sé kapitalit nga aksionerét. Banka e Shqipérisé e ka orientuar
dhe monitoruar nga afér kété proces, né ményré qé ai t& kryhet né pérputhje
me strategjité¢ e zhvillimit t& veprimtarisé bankare dhe ecuriné e rrezigeve
pérkatése. Procesi i forcimit t& treguesve t& kapitalizimit né sektorin bankar
pérfshin krijimin e madhésive t& mjaftueshme té kapitalit mbi nivelin minimal
t& kérkuar. Procesi vijon t& ecé sipas pércaktimeve né komunikimin g& Banka
e Shqipérisé ka zhvilluar me sektorin bankar. Si rezultat i kétyre masave,
sektori bankar do t&€ mbetet i géndrueshém dhe do & krijojé kushtet pér rritien
e kontributit t& tij n& zhvillimin ekonomik t& vendit.
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1. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

1.1 ZHVILLIMET E PERGJITHSHME EKONOMIKE NE BOTE

Gjaté fillimit t& vitit 2011, ekonomia botérore &shté rritur me ritme mé té
ngadalésuara krahasuar me rritien mesatare t& vitit 2010. Né& tremujorin e
paré té vitit, norma e rrities shénoi vlerén vietore 4.3%, krahasuar me 5% né
vitin 2010. Né tremujorin e dyté t& vitit, norma vjetore e rrities ekonomike
zbriti né 3.7%, rreth 1.6 piké pérgindje mé pak se njé vit mé paré. Kéto
zhvillime kané reflektuar kostot mé té larta té tregjeve financiare pér financimin
e investimeve, si edhe ngadalésimin e kérkesés agregate t& sektorit privat gé
ka pérforcuar efektin e uljes sé shpenzimeve publike si rezultat i pérpjekjeve
pér konsolidim fiskal.

Ritmet e rrities ekonomike né vendet e zhvilluara krahasuar me ato né
zhvillim, kané patur njé diferencé té theksuar. Né fund t& gjashtémujorit té
paré té vitit 2011, vendet e zhvilluara kané shénuar njé rritie prej 1.5%,
kundrejt 6.8% t& vendeve né zhvillim. Gjaté kétij gjashtémujori, edhe norma
e inflacionit né nivel botéror shénoi rritje kryesisht pér shkak t& ecurisé né rritje
t& cmimeve té léndéve t& para. Gijithsesi, ecuria e ardhshme e presioneve
inflacioniste vlerésohet & jeté né ulje, pér shkak t& zbutjes sé presioneve pér
rritie 1€ cmimeve 1€ energjisé dhe & léndéve t& para. Pér shkak té ritmit mé t&
larté t& rrities ekonomike, vendet né zhvillim priten t& ndeshen me presione
mé té& larta inflacioniste.

Pasiguria gé shkakton madhésia e borxheve publike, nivelet e dobéta t&
konsumit, kushtet e shtrénguara t& financimit si edhe kufizimi i ndjeshém i
mundésive pér politika ekonomike stimuluese nga autoritetet publike, kané
ulur parashikimet pér rritien e ekonomisé botérore gjaté vitit 2011, né nivelin
4%. Vendet e zhvilluara do t& vijojné t& kené njé rritle modeste kryesisht pér
shkak té ecurisé sé ngadalésuar té€ ekonomisé sé SHBA dhe asaj té€ Eurozonés.
Ndérkohg, ulja e kérkesés sé huaj do t& reflektohet né njé rritie ekonomike t&
vendeve né zhvillim prej 6.4% gjaté 2011 krahasuar me 7.3% té njé viti mé
paré.

Ekonomia e SHBA. Gjaté gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, ekonomia e
SHBA é&shté rritur me ritme t& ngadalésuara. Né terma vietorg, ajo u rrit me
0.4% né tremujorin e paré dhe me 1.0% né tremujorin e dyt&, duke reflektuar
né ményré té ndjeshme ngadalésimin e konsumit i cili shénoi njé rritie prej
vetém 0.1% né tremujorin e dyté. Kontributi i shpenzimeve publike né rritien
ekonomike ka ardhur né rénie, pasi ato u pakésuan né terma vietoré me
5.8% né tremujorin e paré dhe me 1.1% né tremujorin e dyté. N& pérgjithési,
rimékémbja ekonomike e SHBA mbetet e pasigurté, né kushtet kur ecuria e
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tregut t& shtépive dhe shpenzimeve konsumatore mbetet e dobét, ndérsa niveli
i borxhit publik &shté tepér i larté. Pér pjesén e mbetur té vitit, parashikimet
pér ecuring e ardhshme té ekonomisé sé SHBA reflektojné ngadalésimin e dy
tremujoréve té€ paré té vitit.

Né fund té tremujorit t& dyté, pér shkak té rrities né nivele shumé té uléta
t& vendeve t& punés, norma e papunésisé ne SHBA shénoi vlerén 9.2%17,
0.1 piké pérgindje mé e larté se muaji maj. Vlera mé e larté e normés sé
papunésisé né SHBA éshté shénuar né muajin tetor 2009 me 10.1% dhe vlera
mé e ulét pas krizés, né muajin mars 2011 me 8.8%. Procesi i ristrukturimit
dhe shkurtimet e shpenzimeve nga bizneset do té kené ndikim negativ né
nivelin e punésimit, duke véshtirésuar kthimin e tij né nivelet e para-krizés.
Projeksionet pér ecuriné e tregut t& punés né SHBA sugjerojné se ai do vijojé
té jeté i dobét, me njé ulje t& ngadalté t&€ normés sé papunésisé.

Ecuria e ¢cmimeve né tregun e shtépive tregon pér njé rritie t& lehté né
muajin maj krahasuar me muaijin prill me rreth 0.4%18. Né fund té tremujorit
t€ paré, Indeksi i Cmimit t& Banesave shénoi njé rritie prej 0.2%. Gijithsesi
pér periudhén e kaluar dymbédhjeté mujore deri né maj 2011, indeksi ka
shénuar rénie me 6.3% duke géndruar 19.6% poshté vlerés sé nivelit té tij mé
t€ larté né muajin prill 2007 dhe pothuajse né t& njéjtin nivel me vlerén né
muaijin janar 2004. Projeksionet pér tregun e shtépive né SHBA tregojné se ai
do & vijojé t& mbetet i dobét."”

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, t& ardhurat e individéve
mbeten ende né nivele t& uléta dhe treguesi i besimit t& konsumatorit ka
shfaqur rénie né krahasim me gjashtémujorin e paré t& vitit 2010, ndonése
paragitet né nivele mé t& larta krahasuar me fundin e vitit paraardhés. Norma
e interesit éshté mbajtur e pandryshuar pérgjaté gjithé periudhés nga ana e
Rezervés Federale, né nivelin 0.25%. Ndérkohé cbalancimet fiskale né SHBA
vijojné t& zgjerohen, mé njé rritje t& borxhit bruto t& geverisé né nivelin 78.4%
t& PBB né tremujorin e paré 201 1. Gjaté sé njéjtés periudhé, deficiti né terma
t& PBB u ngushtua né 9.9% t& PBB krahasuar me 10.7% t& njé viti mé paré.

Tabelé 1. Ecuria e disa treguesve kryesoré té ekonomisé sé SHBA-ve gjaté periudhés

2010-2011.
T1'10 T2°10 T3'10 T4’10 T12011 T22011
Rritia reale e PBB-sé (% vietore) 3.9 3.8 2.5 2.3 0.4 1.0
Norma vietore e inflacionit ( %) 2.4 1.8 1.2 1.5 2.7 3.6
Norma vietore e papunésisé (%) 9.7 9.6 9.6 9.6 8.8 9.2

Deficiti buxhetor (né % ndaj PBB-s¢) ~ -10.7 -11.1 -10.4 -10.3 -9.9

Borxhi bruto i geverisé (né % ndaj PBB-s¢) 71.7 73.3 753 77.4 78.4
Burimi: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics

Parashikimet pér ecuriné e ardhshme t& ekonomisé sé SHBA reflektojné
ngadalésimin e dy tfremujoréve & paré t& vitit. Sipas FMNZ?°, deri né fund & vitit
2011 SHBA do t& rritet me rreth 1.5% dhe né fund t& 2012 me rreth 1.8%.

Bureau of Labor Statistics

Federal Housing Finance Agency

1" ECB, Financial Stability Review, July 2001
20 World Economic Outlook, September 2011
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Ekonomia Evropiane. Vendet e Bashkimit Evropian (BE) dhe t& Eurozonés
kané shénuar nié rritje t& diferencuar gjaté dy tremujoréve t& paré té vitit 2011,
Rritja e tyre ishte mesatarisht 2.5% né tremujorin e paré té vitit, krahasuar me
1.9% né t& njéjtén periudhé té vitit 2010. Edhe né terma tremujoré, ecuria
e ekonomisé &shté pozitive, me njé normé rritieje prej 0.8% ne tremujorin e
paré té vitit 2011, krahasuar me 0.3% rritje tfremujore né fund t& 2010. Né
rritien ekonomike, kontributin kryesor e dhané géndrueshméria e konsumit
dhe e shpenzimeve geveritare. Kontributin kryesor né kété rritie ekonomike
e dha Gjermania e cila raportoi njé rritie fremujore prej 1.5%, mbéshtetur
kryesisht nga rritja e kérkesés s& brendshme dhe konsumit si rezultat i rénies
s& normés sé papunésisé. Pér periudhén tremujore, edhe Greqia shénoi njé
rritie 1€ papritur prej 0.8% krahasuar me rénien prej 2.8% né tremujorin e
fundit t& vitit 2010. Si rezultat, né fund t& tremujorit t& paré t& vitit 2011, rénia
ekonomike vietore e Greqisé ishte 4.8%, krahasuar me rénien prej 7.8% gjaté
vitit 2010. Portugalia ka filluar t& ndjejé ngushtimin ekonomik reflektuar né
nié rénie ekonomike pér t& dytin tremujor radhazi. Né fund t&€ marsit 2011,
ekonomia e Portugalisé u ngushtua me 0.7% duke vijuar rénien ekonomike
t€¢ nisur né fund t&€ 2010 prej 0.6%. Kéto zhvillime né ekonomi vijné pas
shtréngimeve t& vendit si rezultat i pérfitimit nga marréveshjet me FMN dhe
BE. Té dhénat paraprake pér ritmin e rritjes gjaté tremujorit t& dyté né vendet
e BE-s& dhe t& Eurozonés, tregojné pér njé normé rritieje mé té ulét, rreth
1.7%. Kéto zhvillime i referohen ngadalésimit t& ritmit t& rrities ekonomike né
Gjermani, i cili u pérgjysmua né vlerén vietore 2.8%, dhe mungesés sé rritjes
ekonomike né Francé.

Tabelé 2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké né BE dhe Eurozoné.

Rritja e PBB-s& Inflacioni Papunésia
(% normé vietore) (% normé vietore) (%)
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2

2010 2010 2011 2011 2010 2010 2011 2011 2010 2010 2011 2011

BE 2.2 2.2 2.5 1.7 2.2 26 293 3.20 9.7 9.7 9.5 9.40

Eurozoné 2.0 2.0 2.5 1.7 1.8 22 247 273 10.0 100 9.97 9.90

Gjermani 3.9 3.8 4.6 2.8 1.3 1.9 217 250 6.6 6.6 6.3 6.13

Francé 1.7 1.4 2.1 1.6 1.8 20 200 2.23 9.7 9.7 9.7 9.70

ltali 1.4 1.5 1.0 0.8 1.6 2.1 227 2.97 8.5 8.6 8.1 8.03

Greqi 4.1 74 438 5.7 52 447 3.30 122 141 150

Jo-eurozoné
Mbretéri e

Bashkuar 2.5 1.5 1.6 0.7 3.4 4.13 4.40 7.8 7.8 7.67 7.7*
Burimi: Eurostat, Publikim i Eurostat i datés 16.08.2011.

*E dhéné e muaijit prill 2011

3.1

Gjashtémujori i paré i vitit 2011 &shté shogéruar edhe me rritje t& normave
t¢ inflacionit né vendet e BE dhe ato t& Eurozonés. Né BE norma e inflacionit
gjaté tremujorit t& dyté té vitit 2011 u ngjit né 3.2%, 1.3 piké pérgindje mé lart
se norma e rritjes s& ¢cmimeve gjaté tremujorit t& paré. Pér t& njéjtén periudhé,
né zonén e Euros norma mesatare e inflacionit rezultoi 2.73%. Si rriedhim,
Banka Qendrore Evropiane rriti normén bazé té interesit né muajin prill, me
shgetésimin se inflacioni do & vijojé t& géndrojé mbi nivelin e synuar prej 2%
gjaté muajve né vazhdim. Ndérkohg&, Banka e Anglisé vijoi t& mbajé normén
bazé né nivelin mé t& ulét historik prej 0.5% pavarésisht rrities sé normés
sé inflacionit pértej objektivit. Dobésia e rrities ekonomike né Mbretéring e

Banka e Shqipérisé 25



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011

Bashkuar dhe pasiguria pér ecuriné e saj né t&€ ardhmen, ka pércaktuar kété
géndrim t& bankés gendrore.

Ndonése zhvillimet ekonomike né BE jané pergjithésisht pozitive, ndikimi
i tyre né pérmirésimin e fregut t& punés, ka gené i dobét. N& fund té&
gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, norma e papunésisé né BE u pérmirésua
vetém me 0.3 piké pérgindje krahasuar me fundin e 2010. N& vendet e
Eurozonés, ky pérmirésim ishte vetém me 0.1 piké pérgindie.

Qeverité e vendeve t& Eurozonés kané vijuar me politikat e tyre t& konsolidimit
fiskal, diktuar nga situata e veshtiré e borxhit publik. Né& fund t& tremujorit t&
paré t& vitit 2011, deficiti buxhetor i Eurozonés shénoi vlerén 5.8% t& PBB-
sé, rreth 2.2 piké pérgindje mé pak se i njéjti tremujor i njé viti mé paré. Por
borxhi publik vijon t&€ mbetet né nivele t& larta duke arritur vlerén 86.2% té
PBB-sé gjaté tremujorit t&€ paré 2011 nga 81.2% t& PBB-sé& gé shénonte né t&
njgjtén periudhé t& njé viti mé paré.

Grafik 1. Situata fiskale né Eurozoné. Pritshmérité pér t&€ ardhmen tregojné qé vendet e

BE-se do t& karakterizohen nga ritme t& ndryshme té
Buxheti dhe borxhi publik né Eurozoné

ngadalé&sim t& rritjes sé pagave.

eyt g 1 ecurisé ekonomike. Ndonése me nijé ritém rritjeje mé
3 ’90 té ulét, Gjermania do t& vijojé t& shénojé nijé rritie
L eI BT R P ekonomike mé té larté se mesatarja e vendeve té
L J l L L J l L J 4 J l Lzz BE-sé. Franca, ltalia dhe Mbretéria e Bashkuar, do
R R R AR R R R R = 18 kené njé rritie mé té€ dobét ekonomike. Punésimi
L 4 L4o né zonén e BE-sé& do té vijojé t& permirésohet por
CTEENY R EEAY E R R R RN R0 1 né ményré graduale dhe modeste. Né fund 1& vitit
IHHARADBEHAEHAHHE B 2011, norma e inflacionit pritet t& shénojé vlerén
: : :;0 2.5% pér Eurozonén dhe 3.0% pér BE. Kéto zhvillime
EE2g8sggEggggesee s . né ¢cmime reflektojné géndrueshméring e ¢gmimeve
 FReRINdEERNd RN E R . t& léndéve t& para dhe t& energjisé, por edhe njé
i B Borxhi publik/PBB ——Balanca buxhetore/PBB i

Tabelé 3. Treguesit kryesoré makroekonomike né Evropé.

PBB reale (%) Inflacioni (%) Papunésia (%)
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Evropé 2.2 2.0 2.4 3.1 9.6 9.5
Eurozoné 1.8 1.6 1.6 2.5 10.1 9.9
Gjermani 3.6 2.7 1.2 2.2 7.1 6.0
Francé 1.4 1.7 1.7 2.1 9.8 9.5
ltali 1.3 0.6 1.6 2.6 8.4 8.2
Spanjé -0.1 0.8 2.0 2.9 20.1 20.7
Greqi -4.4 -5.0 4.7 2.9 12.5 16.5
Holandé 1.6 1.6 0.9 2.5 4.5 4.2
Belgjiké 2.1 2.4 2.3 3.2 8.4 7.9
Britani e Madhe 1.4 1.1 8.3 4.5 7.9 7.8
Irlandé -0.4 0.4 -1.6 1.1 13.6 14.3

Burimi: “World Economic Outlook”, Shtator 2011
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Zhvillimet né Evropén Qendrore dhe Juglindore. Né& vendet e Evropés
Qendrore dhe Juglindore?!, ripértéritja e aktivitetit ekonomik éshté theksuar né
gjashtémuijorin e fundit, kryesisht e drejtuar nga kérkesa e jashtme. Ndérkohg,
kérkesa e brendshme é&shté kufizuar nga tregjet e dobéta t& punés, cmimet
e larta t& l&ndéve t€ para, si edhe nga efektet afatshkurtra t& konsolidimit
fiskal. Prodhimi i Brendshém Bruto (PBB) né terma realé éshté pérmirésuar né
ményré t& géndrueshme né disa nga kéto vende. Inflacioni paragitet disi mé i
larté se né fund t&€ 2010 pér pjesén kryesore t& vendeve t& Evropés Qendrore
dhe Juglindore, vecanérisht né tremujorin e paré t€ 2011, duke reflektuar
rritien e cmimeve té energjisé dhe t& ushgimeve né kété periudhé. Sidoqofte,
tremujori i dyté i vitit ka shénuar njé ulje t& presioneve inflacioniste. Né fund
t& gjashtémujorit t&€ paré, nivelet mé t& larta 1€ normés vietore té inflacionit
né vendet e Evropés Qendrore dhe Juglindore v regjistruan né Rumani dhe
Serbi, pérkatésisht me 8% dhe 12.7%.

Tabelé 4. Treguesit kryesoré makroekonomiké té vendeve t& Evropés Qendrore e

Juglindore
Rritia reale e PBB-s& Inflacioni Papunésia mujore
(normé vietore né pérqgindije) (normé vietore né pérgindje*) (né pérgindje*)
T4-10/ T1-11/ T2-11/ T4-10/ T1-11/ T2-11/
T4.09  TI-10  T2-10  T409  T1-10 7210 410 ThITo T2
Hungari 2.4 1.6 1.2 4.6 4.6 3.5 11.0 10.6 9.9
Ceki 2.7 2.8 2.4 2.3 1.9 1.9 7.2 6.7 6.5
Poloni 3.9 4.3 . 2.9 4.0 3.7 9.5 9.2 9.0
Rajoni i Ballkanit
Bullgari 3.8 3.4 1.9 4.4 4.6 3.5 11.4 11.1 11.4
Rumani -0.6 0.3 0.3 7.9 8.0 8.0 7.4 7.0 ..
Serbi 1.0 3.4 2.2 10.3 14.1 12.7 19.2 . 22.2
FYROM 1.8 5.1 . 3.0 5.2 4.1 32.1 31.2
Vendet e Balfikut
Estoni 6.7 8.5 8.4 54 5.1 4.9 14.4 13.8
Letoni 3.5 3.4 5.7 2.4 4.1 4.7 17.0 16.2
Lituani 4.6 6.8 5.9 3.6 3.7 4.8 17.3 16.3

Burimi: Eurostat database, Eurostat Newsrelease, bankat gendrore pérkatése
* t& dhéna pér muajin e fundit t& tremujorit pérkatés

Treguesit afatshkurtér sugjerojné njé vazhdimési té ripértérities ekonomike
né periudhén e ardhshme, pér shumicén e kétyre vendeve. Gjithashtu,
projeksionet e rishikuara?? pér Evropén Qendrore dhe Juglindore paragiten
mé optimiste né krahasim me vlerésimet paraprake dhe me nivelet e vitit
2010, duke pritur prej kétij rajoni njé rritje reale mesatare t& PBB-sé prej 4.3%
pér vitin 2011.

1.2 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE NE
BOTE

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, kushtet financiare botérore
kané shfaqur luhatie, si pasojé e reflektimit t& shqetésimeve té tregjeve lidhur
me zhvillimet e rrezigeve sovrane né Evropé dhe aktivitetit t& ngadalésuar
ekonomik né SHBAZ. Trajektoret e ndryshme t& rritjes ekonomike dhe té

2l Sipas ECB Monthly Bulletin, June 2011
22 World Economic Outlook, Shtator 2011
25 World Economic Outlook, Shtator 2011
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|&vizjeve t& politikés monetare ndérmijet vendeve t& zhvilluara dhe atyre né
zhvillim, shpjegojné disa nga lévizjet e tregjeve financiare né kété periudhé.

Ndérveprimi midis dobésisé sé financave publike dhe ekspozimit t& sektorit
financiar, perceptohet nga tregjet si njé burim i réndésishém rreziku. Té tjera
rrezige?® vijné nga luhatjet né kostot e financimit t& bankave, humbijet e tyre
prej rénies sé cmimeve t& pasurive t€ paluajtshme si edhe tensionet qé krijohen
né treguesit makroekonomike t€ vendeve t& vecanta prej ecurisé sé flukseve
ndérkombétare té kapitalit.

Né SHBA politika monetare akomoduese dhe likuiditeti i bollshém i kané
mbajturté uléta normat e interesit né tregjet e parasé. Gjaté kétij gjashtémuijori,
norma e marréveshjeve té riblerjes njéditore né dollaré amerikané, shénoi njé
minimum prej 0.01%. Né& Eurozong, normat e interesit t& tregut ndérbankar

Euribor 1- mujor
LIBOR 3-mujor né dollaré
----LIBOR 3-mujor né& pound

—EONIA
——Euribor 3-mujor
—1IBOR 3-mujor né jen

Grafik 3. Normat e kthimit t€ obligacioneve
geveritare 10-vjecare

10-year government bond yields
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24

25

kané patur njé prirje rritése t& shfaqur gjaté gjithé
periudhés gjashtémujore. Né muajin gershor, norma
EURIBOR-it pér periudhén njgmujore, tremujore dhe
dymbédhjetémujore ishte pérkatésisht 1.28%, 1.49%
dhe 2.14%, krahasuar me 0.81%, 1.02%, 1.53% né
fund t& vitit 2010. Ndérkohé edhe norma e interesit
pér veprimet njéditore, EONIA, u rrit ndjeshém né
1.12% prej 0.5% né fund t& dhjetorit 2010.

Gjaté kétij gjashtémujori, norma bazé e interesit?®
u rrit me 25 piké nga Banka Qendrore Evropiane
né 1.25%. Si rezultat, pér veprimet me bankat,
norma marxhinale e huadhénies dhe ajo e pranimit
t& depozitave u rritén pérkatésisht né 2% dhe né

0.5%.

Pér sa i pérket letrave me vleré t& borxhit publik
afatgjaté pér ekonomité kryesore, ecuria e tyre
éshté diktuar prej rrezikut t& borxhit sovran si edhe
mundésisé pér njé politiké monetare shtrénguese pér
shkak t& presioneve inflacioniste. Né& t& ardhmen,
pasiguria pér rritien ekonomike si edhe veprimet e
konsolidimit fiskal, do t& rrisin ndikimin e tyre mbi
ecuriné e normave té interesit t& kétyre letrave me
vleré.

Né bursat kryesore t& aksioneve, né SHBA dhe
Evropé, indekset jané rritur né krahasim me fundin
e vitit, 1& ndikuar nga pérmirésimet né parashikimet
ekonomike dhe té ardhurat e kompanive, veganérisht
périremujorin e paré t& 201 1. Sidoqoftg, véshtirésité
e shkaktuara né ekonominé japoneze pas térmetit t&
muajit mars, dhe tensionet gjeopolitike né Afrikén

Financial Stability Review, June 2011, ECB
ECB Monthly Bulletin, June 2011
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Veriore t& cilat ndikuan né ecuriné e ¢mimit t€ naftés, kané ndikuar né
luhatshmériné e kétyre tregjeve. Megjithatg, rigjallérimi i tensionit pér rrezikun
e borxhit sovran pér Spanjén dhe ltaling, ndikoi né rénien e ¢cmimeve né

tregjet evropiane pas muajit maj 2011.

Né tregjet e kémbimit t&€ valutave, vendimi i
Rezervés Federale pér mbaijtien e njé politike
monetare lehtésuese ka ndikuar né dobésimin e
dollarit amerikan gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit.
Euro ka shfaqurluhatshméri gjaté kétij gjashtémujori,
duke u mbigmuar né tremujorin e paré dhe duke u
pasuarnga njé néncmim i métejshém i saj. Néngmimi
i monedhés sé& pérbashkét evropiane kundreijt disa
monedhave né tremujorin e dyté t& 2011 u ndikua
nga zhvillimet fiskale kur pasigurité mbi |évizjet
afatshkurtra né kursin e kémbimit u rritén ndjeshém.
Sidoqofté, ne fund t& gershorit 2011, né krahasim
mé fundin e vitit 2010, monedha evropiane mbetet
e mbicmuar me 8.4% kundrejt dollarit amerikan,
5.4% kundrejt paundit britanik dhe 7.5% kundreijt
jenit japonez?.

Né tregjet e léndéve té para, né krahasim me
fundin e vitit 2010, ¢mimet jané rritur dukshém
né tremujorin e paré t&€ 2011 pér t& gjitha
kategorité. Kjo rritie paraqgitet né kah té kundért me
ngadalésimin e konsumit t& tyre né nivel global.
Rénia e pérgjithshme e tyre né tremujorin e dyté
té vitit, shpreh luhatshméring e kétyre tregjeve?’.
Cmimet e ushgimeve u stabilizuan, pas goditjeve
t€¢ méparshme né oferté pér shkak t& kushteve
atmosferike. Pasigurité mbi t& ardhmen e energjisé
bérthamore t& shkaktuara nga kushtet e Japonisé
pas térmetit, vendosén njé tjetér presion rrités mbi
¢mimet e naftés né kété periudhé, vec atyre t&
induktuara nga tensionet politike. Indeksi total i
¢mimeve té [éndéve t€ para né fund té gjashtémujorit
ishte 195.7, rreth 40% mé i larté se njé vit mé paré.
Nénindeksi i ushgimeve shénoi nié vleré prej 181.4,

-

— Standard&Poors 500 composite index (ndryshim vietor né %)
—Dow Jones Euro Stoxx 50 Price Index 50 (ndryshim vietor né %)
Nikkei 225 Stock Average Index (ndryshim vietor né %)
DAX (Indeksi i aksioneve & Gjermanisé) (ndryshim vietor né %)
--- MIB (Indeksi i aksioneve & ltalis&) (ndryshim vietor né %)

Grafik 5. Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros
kundrejt monedhave kryesore

Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros kundrejt monedhave kryesore
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Burimi: Eurostat, Reuters

ndérsa nénindekset e metaleve dhe t& naftés ishin né njé nivel prej pérkatésisht
235.7 dhe 199.4, me njé rritje respektive né terma vietoré prej 33.1%, 55.9%

dhe 42.3% pér secilin prej kétyre nénindekseve.

2 Kursi i kémbimit euro/dollar arriti prané nivelit 1.45 dollaré pér euro; kursi euro/paund arriti
prané nivelit 0.9 paund pér euro dhe kursi euro/jen arriti né 116.79 jen pér euro.

2 Financial Stability Review, June 2011
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Né lidhje me metalet e cmuara, cmimi i arit mbetet
i larté. Ari ka shfaqur njé rritie gjashtémujore prej
0.43%, ndérsa né terma vietoré rritja e tij paragitet né
nié nivel prej 6.6%. Rénia e pérkohshme né fillim t&
vitit U pasua me njé rritie né pjesén tjetér t& periudhés
si rezultat i kalimit t& investitoréve né asete me siguri
t& lart€, normave t& uléta t& interesit, ndikimit t&
kursit nominal t& kémbimit t& dollarit amerikan né
té cilin kuotohet ky metal, si edhe zgjerimit t& bazés
sé investimeve pas krijimit t&€ fondeve t& tregtueshme
t& shkémbimit t& arit (gold exchange-traded funds).
Cmimet e argjendit kané shfaqur disa luhatje né

i NN N RN RN N N DN N NN NN N NN NN
BB IR e ons con 6 7% mé 15 I ng
| 2Eg2Z2E3Soco9o9zzs été periudhé, por kané gené 6.7% mé t& larta né
i o = = O 0O O O = = O o O O —= = O O O . T . . . .
; ®TeNRESSonNERoSoNE RS krahasim me njé gjashtémujor mé paré.
i —Ushgime —Metale —+—Indeksi total - -- Nafta
1 Burimi: Baza e & dhénave 18 FMN.ssl  Ecuria e sektorit bankar, e vlerésuar népérmiet
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ecurisé sé grupeve globale t& médha e komplekse
Grafik 7. Kursi i kémbimit t& arit dhe argjendit bankare (GGMKB), paragitet e pérmirésuar pér
A A Ak . . . . .
(né USD pér 28.35 gramé”). tremujorin e paré t& 2011, duke u bazuar né

kapacitetin e tyre pér pérthithjen e goditjeve.
Ky pérmirésim i detyrohet njé kapitali mé t& larté
rregullator, rénies sé aktiveve t& ponderuara me
rrezik dhe fitimeve t& rigjalléruara. Fitimet u nxitén
prej rénies sé& provigjioneve dhe pérmirésimit té
t€¢ ardhurave neto nga interesi. Sidogofté, kéto té

Mijé ALL per OZ 1

ardhura mbetén nén presion ndérsa marzhi neto nga
interesat paragitet i ngushté pér nié pjesé t& madhe
t€¢ bankave, ndikuar nga rritja e dobét e kredisé.

g A

: bomood

P ES 28823883 288 Né tremujorin e paré té vitit, kthimi mbi kapitalin
T8 8 8 8 8 8 8 s 3 3 = = = e .. o 4.5% né fund te
—ARI (aksi diathtas) ARG (aksi maifas) (ROE) u pérmirésua né 7.2% nga 4.5% né fund té

2010, por me njé shpérndarije mé t& gjeré midis

*28.35g =1 .. . . R .
Butimi: Revters  bankave. Kthimi mbi aktivet, avancoi né 0.53% pér

kété tremujor, nga 0.34% né tremujorin e fundit &
2010. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit arriti né 13.4% né tremujorin e
parété vitit, pér shkak &€ mbaijtjes nga disa banka t& njé pjese té konsiderueshme
té fitimit me géllim rritjen e kapitalit.

Pérveg gjithé kushteve t& pérmirésuara t& GGMKB, mjedisi né & cilin ato
operojné mbetet sfidues. Perspektiva pér ecuring e tyre né t& ardhmen mbetet
e pasigurt, ndérkohé gé disa prej tyre ende duhet té ripértérihen plotésisht nga
kriza. Pér mé tepér, ato jané ende t& ekspozuara ndaj ndryshimeve né tregjet
financiare, normave afatgjata t& kthimit, si edhe cdo zhvillim tjetér negativ
ekonomik apo fiskal, i cili mund t& shtojé rrezige pér cilésingé e portofolit t&
kredisé apo aksesit né tregjet e financimit.

Edhe t& dhénat e fundit pér grupet e médha komplekse bankare (GMKB)
né zonén e euros tregojné se té gjitha burimet e t& ardhurave u pérmirésuan
né fillim t&€ 2011, ndérkohé gé rénia e provigjioneve pati njé ndikim t& madh

30 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011 |
mbi fitimet, edhe pse ekzistojné ndryshime t& dukshme midis institucioneve té&
ndryshme. Lidhur me zhvillimet mé t& fundit?®, vérehet se né tremujorin e dyté
t&¢ 2011 disa banka evropiane kané pérmirésuar kapitalin e tyre apo e kané
njoftuar njé rritje t& planifikuar té tij. Sidoqoftg, pér njé pjesé t& bankave, duhet
t€ arrihet njé nivel kapitali i nié cilésie mé té lartg, si edhe rénie e nivelit t&
levés financiare, pér & siguruar njé efekt zbutés ndaj humbjeve t& mundshme
né t& ardhmen, si edhe njé nivel besueshmérie mé té larté né tregje.

Duhet theksuar gé ritmi i progresit né sistemin bankar éshté i pamjaftueshém,
vecanérisht né Evropé, ndérkohé gé ekzistojné rrezige t& lidhura me levén
financiare né segmente t& ndryshme té tregut?’.

2 Financial Stability Review, June 2011
22 Global Financial Stability Report (GFSR) Market Update

Hapésiré Informuese 1. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare té
pranishme né Shqipéri

1. RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL (AUSTRI)!

Totali i aktiveve t& grupit Raiffesen Bank International shénoi njé rritje prej 4.9% né fund té
gjashtémuijorit té& paré té vitit 2011, krahasuar me fundin e vitit 2010, duke arritur njé vleré
prej rreth 137.6 miliardé euro. Véllimi i kredive dhe paradhénieve ndaj klientéve arriti vlerén
e 79.4 miliardé euro, ndérkohé qé depozitat e klientéve shénuan vlerén e 63.6 miliardé euro,
respektivisht me njé rritie prej 5% dhe 10.4% krahasuar me fundin e vitit t& méparshém.

Fitimi neto i konsoliduar pér gjashtémujorin e paré té vitit ishte 615 milioné euro, 30.3% mé
i larté se njé vit mé paré. Pavarésisht njé rritie né té ardhurat operative me 2.3%, rezultati
neto operativ ka réné me 2.2% krahasuar me njé vit mé paré, kryesisht si pasojé e rritjes sé
shpenzimeve té pérgjithshme administrative.

Kthimi mbi kapitalin pérpara tatimit u rrit me 4.9 piké pérgindje né 17.1% krahasuar me
gjashtémujorin e paré té vitit paraardhés, ndérsa kthimi mbi kapitalin pas tatimit u rrit
gjithashtu, me 2.3 piké pérgindje, né njé nivel prej 13.2%. Kthimi mbi aktivet u rrit me 0.5
piké pérgindje, duke u ngritur né 1.3%.

Banka Raiffesen né Shqipéri zinte rreth 1.51% té totalit t& aktiveve t& grupit Raiffesen Bank
International, né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011.

2. INTESA SANPAOLO (ITALI)?

Né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, totali i aktiveve & grupit Intesa Sanpaolo ishte
644.7 miliardé euro, duke réné me 1.4% krahasuar me fundvitin 2010. Kredité ndaj klientéve
rané me 1%, duke shénuar njé vleré prej 372.4 miliardé euro, ndérkohé gé depozitat e
klientéve dhe letrat me vleré u pakésuan me 2.4% né 387.4 miliardé euro.

Té ardhurat nefo patén njé vleré prej 1.4 miliardé euro, duke réné késhtu me 17% né terma
vietoré. Marzhi operativ u rrit me 12.6% né krahasim me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré,
duke arritur né 4.2 miliardé euro pér gjashtémujorin e paré té vitit.

Normat e mjaftueshmérisé sé kapitalit pér gjashtémujorin e paré ishte 15.1% né krahasim
me 13.2% né fund té vitit 2010.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré 2011, Intesa Sanpaolo Bank né Shqipéri pérbénte 0.14%
t& totalit t& aktiveve té grupit Intesa Sanpaolo.
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3. ALPHA BANK (GREQI)®

Banka Alpha kishte njé total aktivesh prej rreth 63.4 miliardé euro né fund té gjashtémujorit
té paré 1é vitit, & pakésuara me rreth 4.6 miliardé euro ose me 6.7% kundrejt sé njéjtés
periudhé té vitit paraardhés. Kredité neto rané me 6.7% né rreth 48 miliardé euro dhe
depozitat shénuan gjithashtu njé rénie prej 15.6% né 33.4 miliardé euro. Norma e kredive
me probleme arriti né 10.3% né fund t& gjashtémujorit t& paré. Ndérkohé, provigjionet e
akumuluara né kété gjashtémujor ishin 2.5 miliardé euro. Té ardhurat operative u ulén me
1.5% né 1.1 miliardé euro né krahasim me njé vit mé paré, ndér té cilat t& ardhurat neto
nga inferesi dhe komisionet rané pérkatésisht me 4.1% dhe 16.1%. Ndérkohé, shpenzimet
operative pésuan njé rénie prej 2.6%, ndikuar nga njé rénie prej 3.3% e kostove té stafit dhe
2.9% e shpenzimeve té pérgjithshme. Fitimi neto para fatimit pér bankén Alpha ra ndjeshém
me 80.4%, né 27.6 milioné euro, ndérkohé qé humbja neto pér aksionerét ishte 524.8
milioné euro pér kété gjashtémujor. Marzhi neto nga interesat u paragqit né té njéjtin nivel
me njé vit mé paré, né njé normé prej 2.7% ndérsa norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
ishte né njé nivel prej 12.3%.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t& 2011, Banka Alpha né Shqgipéri pérbénte rreth 0.76%
té totalit t& aktiveve t& Bankés Alpha (Greqi).

4. PIRAEUS BANK (GREQI)*

Totali i aktiveve pér grupin e Bankés Piraeus ishte né njé nivel prej rreth 57.1 miliardé euro
né fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit, me njé rritie prej 1% mbi baza vjetore. Kredité neto
kané réné me 5%, duke shénuar njé vleré prej rreth 36.6 miliardé euro, ndérsa depozitat
rané me 11% né 26.3 miliardé euro. Raporti kredi/depozita u rrit me 936 piké bazé, duke
arritur njé nivel prej 139%. Ndérkohé, edhe kredité me probleme pér kété grup shénuan
rritie, niveli i té cilave né fund té gjashtémujorit ishte 9.6%.

Té ardhurat totale neto pésuan njé rritie prej 7% krahasuar me njé vit mé paré, ndér té cilat rritjia e
t& ardhurave neto nga interesat ishte 6%. Shpenzimet e provigjionimit u rritén me 38% krahasuar
me gjashtémuijorin e paré 1é vitit paraardhés, duke patur njé vleré prej 371 milioné euro. Rezultati
para tatimit pér gjashtémujorin e paré ishte negativ prej 1.004 milioné euro. Ndérkohé, humbja
neto pér aksionerét ishte 820 milioné euro pér kété gjashtémuijor.

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit ishte 9.5% né fund t& gjashtémujorit, nga 9.7% né té
njéjtén periudhé té vitit paraardhés.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t&¢ 2011, totali i aktiveve t& Bankés Tirana né Shqipéri
pérbénte rreth 1.1% té grupit t& Bankés Piraeus.

5. NATIONAL BANK OF GREECE (GREQ))

Né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, totali i aktiveve té grupit t& Bankés Kombétare
té Gregisé ishte 119.2 miliardé euro, duke réné me 2% kundrejt sé njéjtés periudhé té vitit
paraardhés. Kredité kané shénuar njé rénie prej 1% mbi baza vijetore, duke arritur vlerén
e 74 miliardé euro. Depozitat kané pésuar gjithashtu njé rénie prej 10%, né njé vleré prej
62.1 miliardé euro. Raporti kredi/depozita né fund t& gjashtémuijorit ishte 110%, duke u
rritur me 7 piké pérgindje ndaj gjashtémuijorit t& paré 2010. Shpenzimet e provigjionimit pér
gjashtémujorin e paré té vitit u rritén me 27% mbi bazé vjetore, duke arritur né 822 milioné
euro. Shpenzimet operative & grupit rané me 3% né terma vjetoré. Gjithashtu, marzhi neto
i interesave ra né 3.65%, me njé diferencé prej 33 pikésh bazé me njé vit mé paré. Fitimi
neto i grupit ishte né njé nivel prej 29 milioné euro né fund té gjashtémuijorit t& paré. Norma
e mjaftueshmérisé sé kapitalit né fund té gjashtémuijorit ishte 11.2%.

Totali i aktiveve t& degés sé& Bankés Kombétare té Greqisé né Shqipéri né fund té gjashtémujorit
té paré 2011, pérbénte rreth 0.25% té totalit t& aktiveve té grupit t& Bankés Kombétare té
Greqisé.

6. SOCIETE GENERALE (FRANCE)>

Totali i aktiveve pér grupin Société Générale ishte 1,158 miliardé euro, né fund té
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gjashtémuijorit té& paré t& 2011, me njé rritje prej 2% né krahasim me fundvitin 2010. Bazuar
né t& njéjtén periudhé, kredité pér klientét u rritén me 1% né 376 miliardé euro, dhe depozitat
e klientéve patén té njéjtén rritie, duke géndruar né njé nivel prej 341.4 miliardé euro.

Té ardhurat nefo nga aktiviteti bankar né fund té gjashtémujorit t& paré, ishin 13.1 miliardé
euro duke réné me 1% né terma vjetoré, ndérkohé qé shpenzimet operative u rritén me
6.8%. Té ardhurat neto 1& kétij grupi ishin 22.5% mé té uléta se njé vit mé paré, né njé nivel
total prej 1,663 miliardé euro.

Né fund t& gjashtémuijorit t& paré, kthimi mbi kapitalin (ROE) pas tatimit pér grupin ishte 7.8%
nga 11% né té njgjtén periudhé té vitit paraardhés. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
ishte 11.3% né fund t& késaj periudhe.

Né fund té gjysmés sé paré t& 2011, aktivet totale t& Bankés Société Générale —Albania,
pérfagésonin rreth 0.03% té totalit t& aktiveve té grupit Société Générale.

7. CREDIT AGRICOLE (FRANCE)¢ dhe EMPORIKI (GREQI)?

Né fund té gjashtémujorit t& paré 2011, grupi Crédit Agricole raportoi njé total aktivesh
prej 1,726.8 miliardé euro. Kredité dhe paradhéniet pér klientét kishin njé vleré prej 775.5
miliardé euro duke u rritur me 2.1% ndaj fundit té vitit 2010, ndérsa depozitat e klientéve
ishin 616.8 miliardé euro me njé rénie prej 1.1%.

Pér kété gjashtémujor, ky grup pati njé rritie mbi bazé vietore prej 4.8% né té ardhura, té cilat
shénuan njé nivel prej 18.1 miliardé euro. Shpenzimet operative u rritén me 1.6%, ndérkohé
qé rezultati neto pati njé vleré prej rreth 2.6 miliardé euro, né fund t& gjashtémuijorit té paré,
25.1% mé tepér se viti paraardhés.

Si pjesé e grupit Crédit Agricole, banka Emporiki né Gregi né fund té gjashtémujorit té paré té
2011, pati njé rritie prej 2.6% né terma vjetoré pér t& ardhurat neto nga aktiviteti bankar, me
njé vleré prej 377.9 milioné euro. Shpenzimet totale t& grupit Emporiki rané me 19.4%, dhe
si rrjedhojé rezultati operativ u rrit me 13.4%. Ndérkohé, rezultati pas tatimit ra me 14.2%.

Kredité totale rané né 22.6 miliardé euro, me 1.8% né terma vjetoré, ndérkohé qé edhe
depozitat kané lévizur né t& njéjtin kah me njé rénie prej 14.7%, né rreth 11 miliardé
euro.

Né fund té gjashtémujorit t& paré t& 2011, Banka Emporiki né Shqipéri pérbénte rreth 0.01%
té totalit t& aktiveve t& grupit Crédit Agricole.

Raporti i gjashtémujorit t&€ paré 2011, URL: http://investor.rbinternational.com/index.
php2id=498&L=1

Raporti i konsoliduar pér 30 gershor 2011, URL: http://www.group.intesasanpaolo.
com/scriptlsir0/si09/eng_index.jsp

8 Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.alpha.gr/page/
default.asp@la=2&id=78&pl=291&pk=1107

Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.piraeusbank.
grecPage.asp2id=300892&lang =2&nt=968&sid=&fid=294541

Rezultatet e gjashtémuijorit t& paré 2011, URL: http://www.societegenerale.com/en/essentiel
Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.credit-agricole.com/
en/Finance-and-Shareholders/Financial-reporting/Credit-Agricole-S.A.-financial-results
Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.piraeusbank.
gr/ecPage.asp?2id=300892&lang =2&nt=96&sid=&fid=294541
ases_story.jsp2docid=9260DB5ECEESFE9C7091BAB1574062&cabinet=PRESS _
RELEASES&lang=gr

Rezultatet e gjashtémujorit té paré 2011, URL: http://www.emporiki.gr/cbgen/gr/press/
press_rele
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI GJATE
GJASHTEMUJORIT TE PARE TE VITIT 2011

Gjatétremujoritté parét€ 2011 ekonomia shqiptare &shté rritur, e mbéshtetur
kryesisht nga kérkesa e brendshme por edhe nga ritmi mé i larté i zgjerimit t&
eksporteve dhe rritja e moderuar e importeve, t& cilat jané reflektuar né njé
pérmirésim té deficitit tregtar. Sidogofté, né tremujorin e dyté, vlerat negative
t& deficitit t& bilancit tregtar jané rritur dhe kontributi i tij né rritien ekonomike
éshté pérkegésuar. Konsumi privat vijon t& zhvillohet me ritme t&€ ngadalta,
pér shkak se niveli i punésimit dhe t& ardhurat nga paga kané shénuar njé
rritie t& moderuar dhe prirja per kursim shfaget e géndrueshme. Dérgesat e
emigrantéve vazhdojné t& shénojné rénie duke ndikuar negativisht né nivelin
e konsumit né vend.

Zhvillime té ngjashme ngadalésimi vérehen dhe né investimet né vend,
duke reflektuar edhe ngadalésimin né terma t& kreditimit dhe shpenzimeve
kapitale t& politikés fiskale. Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011,
teprica e kredisé té sektorit bankar éshté ngjitur né vlerén 518.7 miliardé leké,
rreth 32.5 miliardé leké ose 6.6 pér gind mé shumé se né fundin e vitit 2010.
Ritmi i rrities sé kredisé né gjashtémujorin e paré té vitit 2011 éshté 2.2 piké
pérgindje mé i larté se né té njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Megjithaté,
investimet private jané mbéshtetur nga pérmirésimi i likviditetit né sektorin
bankar pérmes rrities sé depozitave. T& gjithé sektorét e ekonomisé, industri,
shérbim dhe ndértim kané shénuar njé rritie 1& shfrytézimit t& kapaciteteve
edhe pse vijojné t& mbeten poshté mesatares afatgjaté t& kétij treguesi.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, politika fiskale nuk arriti t& plotésojé
nivelin e parashikuar t& t& ardhurave dhe t& shpenzimeve, dhe krijoi nijé
deficit buxhetor gé i shérbeu si stimul ekonomisé. Pérgindja e realizimit t&
planit vietor ishte respektivisht né nivelin 42.9% pér té ardhurat dhe 44.5%
pér shpenzimet. Né& krahasim me njé vit mé paré, né fund t& periudhés, té
ardhurat e pérgjithshme shénuan njé rritje t& ulét vietore prej 1.1%, ndérsa
shpenzimet e pérgjithshme u rritén me 7.7%, duke kontribuar né rritien e
deficitit buxhetor né njé nivel prej 26.9 miliardé leké. Stoku i borxhit publik
u rrit me 5% krahasuar me fundin e vitit 2010, duke shénuar njé rritie mé té
madhe té stokut t& borxhit t& brendshém né krahasim me até té jashtém.

Né fund t& muaijit gershor 2011, deficiti i llogarisé korente vlerésohet né
masén 588.5 milioné euro ose 14 pér gind t& PBB-s&, duke u zgjeruar me
rreth 4.9 piké pérqgindje né krahasim me njé vit mé paré. Gjithsesi, krahasuar
me fundin e vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente &shté ngushtuar me 2.8
piké pérgindje. Deficiti i bilancit tregtar shénon vlerén 1053.4 milioné euro
né t& njéjtén periudhé, 14 % mé shumé se njé vit mé paré. Né terma t&¢ PBB
deficiti i bilancit tregtar pérbén 24.5%, rreth 4.2 piké pérgindje mé shumé
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se njé vit mé paré, por duke u ngushtuar me 1.6 piké pérgindje krahasuar
me fundin e vitit 2010. Kéto zhvillime reflektojné ritmet pozitive t& rritjes
sé eksporteve me 12% né terma vietoré, krahasuar me rritien prej 13% té
importeve. Gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, prurjet neto valutore
té llogarisé kapitale dhe financiare kané shénuar vlerén 434.9 milioné euro,
rreth 41% mé shumé se njé vit mé paré. Investimet e huaja direkte dhe ato
t€ portofolit jané ngushtuar né terma vijetoré pérkatésisht me 15% dhe 68%.
Gijithsesi, pérmirésimi i transfertave kapitale &shté reflektuar né nié bilanc
pozitiv t& llogarisé financiare dhe kapitale prej 9.7% t& PBB krahasuar me
7.7% qé shénoi njé vit mé paré.

Pér sa i pérket ecurisé sé cmimeve né vend, gjaté gjysmés sé paré té vitit
2011 éshté vérejtur njé rritie e presioneve inflacioniste. Gjaté periudhés
shkurt-maj 2011 inflacioni ka géndruar mbi nivelin e sipérm t& synuar nga
Banka e Shqipérisé prej 3% (+/- 1%). Kéto zhvillime kané reflektuar kryesisht
efektin e rrities s& ¢mimeve t&€ mallrave ushgimore dhe cmimit t& naftés né
tregjet botérore. Né& pérgjigje t& kétyre presioneve inflacioniste, né fund té
muajit mars, Banka e Shqipérisé rriti normén bazé té interesit me 0.25 piké
pérgindjeje, né nivelin 5.25%. Né terma mesataré, gjaté gjashtémujorit t&
paré t&¢ 2011 inflacioni shénoi vlerén 4.0%.

Tabelé 5. Tregues kryesoré makroekonomiké.

2006 2007 2008 2009 2010 G1 2011
Rritia reale vietore e PBB né pérgindje 5.4 6 7.7 3.6 3.8 3.4(a)
PBB me ¢mime korente né milioné leké 882,209 966,651 1,087,867 1,153,000 1,223,850** 1,270,038.43 (b)
Numri i t& punésuarve (né mijé) 934 935 970 899 917 930
Pérgindja e papunésisé 13.8 13.4 12.6 13.75 13.49 13.26
Pérgindja e inflacionit (v/v) 2.5 2.9 3.4 2.3 3.6 4.0
Deficiti i buxhetit (me grantet,
oo g e 31 45 57 7 3] 2.1(d
Borxhi publik (né pérgindje t& PBB-s&) 55.9 52.2 55.9 59.6 58.4 59.2 (d)
Borxhi i jashtém (né pérgindje t& PBB-s&) 17.2 14.4 18.3 23.38 25.1 24.8 (d)
Kursi mesatar i kémbimit, leké/dollaré 98.1 90.4 83.9 95.0 104.00 100.26
Kursi mesatar i kémbimit, leké/euro 123.1 123.6 122.8 132.1 137.78 140.6

a. Tremujori i paré i vitit 201 1.

b. FMN, pér 2011 shifra éshté PBB kumulative e gjashtémujorit t& paré.
c. Deficiti kumulativ

d. Raport ndaj PBB kumulative té gjashtémujorit t& paré t& 2011

Burimi: INSTAT, Banka e Shqipérisé, Ministria e Financave, FMN.

2.1 ECURIA E AKTIVITETIT EKONOMIK

Né tremujorin e paré t& vitit 2010, ekonomia shqiptare shénoi njé rritje
reale vietore prej 3.4% dhe njé rritje tremujore prej 1.2%. Ky ritém rritjeje &shté
1.4 piké pérgindjeje mé i larté se i njéjti tremujor i njé viti mé paré, por 2.2
piké pérgindjeje mé i ulét krahasuar me fundin e vitit 2010. Té gjithé sektorét
e ekonomisé kané kontribuar pozitivisht né rritien ekonomike 1é fillimit t& vitit
2011. Sektori i industrisé ka shénuar normén mé té larté t& rritjes mbéshtetur
nga kérkesa e larté pér |éndé t&€ paré. Né terma vijetoré ky sektor u rrit me
12.4% por u tkurr me 1% krahasuar me ritmin e larté 1é rritjes né tremujorin e
fundit t& vitit 2010. Ritmi i rritjes né sektorin e shérbimeve &shté i njgjté me até
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t& njé viti mé paré, duke shénuar vlerén 1.8% né terma vjetoré. Ngadalésimi
i sekforit t& shérbimeve krahasuar me fundin e vitit 2010 &shté i ndjeshém
me njé normé tkurrjeje tremujore prej 2.9%. Brenda sektorit 1€ shérbimeve,
nénsektori i postés dhe komunikacionit &shté tkurrur né terma vietoré dhe
tremujoré pérkatésisht me 5.1% dhe 1.7%, duke ngadalésuar ritmet e rritjes
sé shérbimeve né térési. Pér heré t& paré gé nga tremujori i fundit i vitit 2009,
sektori i ndértimeve ka shénuar rritie pozitive prej 4.8% né terma vjetoré dhe
11.8% né terma tremujoré. S& fundi, sektori i bujgésisé &shté ngadalésuar
ndjeshém me rreth 5.1 piké pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré, edhe
pse é&shté rritur me 1.2 piké pérgindje nga fundi i vitit 2010.

Tabelé 6. Produkti i Brendshém Bruto sipas aktivitetit ekonomik, ndryshimet vjetore.
T1-09 T12-09 T3-09 T4-09 T1-10 T2-10 T3-10 T4-10 T1-11

Bujgésia, blektori, gjuetia dhe pyjet 1.4 3.2 1.1 1.8 7.9 8.6 6.5 2.3 2.8
Industria 7.1 5.6 2.9 122 222 213 14.6 25 12.4

Nd&rtimi 0.7 17.9 1.3 -147 -21.6 -30.1 -220 -13.3 4.8

Tregéti, Hotele dhe Restorante 0.1 6.2 3.0 0.9 4.5 8.7 9.8 10.7 4.4
Transporti -10.9 2.6 8.9 0.0 9.3 5.7 10.2 18.6 13.3

Posta dhe komunikacioni 41.8 19.9 22.3 1.5 | <127 | =3.1 -8.3 -5.8 5,1
Shérbime 1€ tiera 5.5 6.9 4.5 2.9 1.9 6.3 12.1 5.8 -0.6

Totali i Vlerés sé Shtuar 3.8 7.7 4.0 -0.5 1.6 2.3 4.4 5.3 3.5
FISIM 11.1 13.3 5.5 4.0 -7.3 -6.8 -4.5 2.7 6.3

Produkti i Bréndshém Bruto me ¢mimet bazé 3.5 7.5 3.9 0.6 20 2.7 4.7 5.6 3.4
Burimi: INSTAT, Produkti i Brendshém Bruto Tremujor, Janar 2011.

Né lidhje me zhvillimet ekonomike gjaté gjashtémuijorit t& dyté t& 2011,
analizojmé ecuriné e treguesit 1€ Vrojtimit t& Besimit t& Bizneseve dhe Indeksit
t& Véllimit t& Shifrés s& Afarizmit.

o VROJTIMI | BESIMIT TE BIZNESEVE

Treguesi i Ndjesisé Ekonomike (TNE) shénoi nijé rritje t& lehté prej 0.4 piké
pérgindje né tremujorin e dyté t& vitit krahasuar me njé tremujor mé paré.
Gijithsesi TNE vijon t& géndrojé rreth 11.1 piké pérgindje poshté mesatares sé
tij afatgjaté dhe 10.2 piké pérgindje mé poshté se njé vit mé paré.

Grafik 8. Ecuria e Treguesit t&€ Ndjesisé Ekonomike dhe treguesve
t& besimit sipas sektoréve.
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Kéto zhvillime né Treguesin e Ndjesisé Ekonomike jané pércaktuar nga
njé pérkeqésim i treguesve té sektorit t& industrisé dhe ndértimit kombinuar
me rritien e besimit né sektorin e shérbimeve dhe até konsumator. Treguesi
i besimit né sektorin e industrisé (TBI) ra me 6.9 piké pérgindje krahasuar
me njé vit mé paré dhe me 0.3 piké pérqgindjeje krahasuar me tremujorin
e paré t& 2011. Pérkeqgésimi i TBI reflekton njé rénie t& dukshme né nivelin
e prodhimit industrial me rreth 17.3 piké pérgindje qé éshté shogéruar me
nié rritie né gjendjen e inventaréve. Zhvillimet né sektorin e ndértimit jané
karakterizuar kryesisht nga pérkegésimi né vlerésimin e situatés s& prodhimit
dhe t& kérkesés té cilat jané reflektuar né uljen e indeksit t& punésimit né kété
sektor. Rriedhimisht, treguesi i besimit t& ndértimit (TBN) shénoi njé rénie prej
7.9 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré dhe 11.2 piké pérgindje mé
pak se tfremujori i paré i vitit 201 1. Vetém sektori i shérbimeve ka shfaqur njé
pérmirésim né t& gjithé treguesit e gjendjes financiare, ecurisé sé pérgjithshme
t€ biznesit si dhe t& punésimit. Treguesi i besimit né shérbime (TBSH) &shté
rritur me 4.7 piké pérgindje krahasuar me tremujorin e paré t& 2011 por
mbetet 5.8 piké pérgindje mé poshté se njé vit mé paré.

Shirytézimi i kapaciteteve &shté rritur né t& gjithé sektorét por vijon t&
mbetet poshté mesatares afatgjaté. Pérjashtim bén sektori i industrisé i cili
gjaté tremujorit t& dyté 2011 i ka pérdorur kapacitetet e tij mbi nivelin e
mesatares afatgjaté. Gjithsesi sektori i ndértimit ka shfaqur dhe pérmirésimin
mé t& ndjeshém né rritien e shfrytézimit t& kapaciteteve me 5.2 piké pérgindje
krahasuar me fillimin e vitit 2011.

**********************************************************

Grafik 9. Norma e shfrytézimit aktual & kapac-
iteteve ndaj kapaciteteve totale.

Kéto zhvillime pozitive jané reflektuar edhe né
pritshmérité né lidhje me zhvillimet ekonomike pér
tremujorin e treté 2011 té cilat jané optimiste. Sektori

Shfrytézimi i kapaciteteve

dhe t& jashtme, do t& sjellin uljen e inventaréve dhe
do té reflektohen né njg pérmirésim t& gjendijes
sé pérgjithshme té biznesit. Pritshmérité e sektorit
t& ndértimit né terma t& zhvillimeve t& ekonomisg,
prodhimit dhe inventareve gjaté tremujorit t& treté té
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2011, jané né nivel mé té larté se vlerésimi i situatés
aktuale. Gijithsesi ato mbeten mé té dobét krahasuar
me fillimin e vitit 201 1. Sé fundi, sektori i shérbimeve | ‘-4--i--od1--
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aktivitetit ekonomik té firmés, rrities sé kérkesés dhe
pérmirésimit 1& situatés sé pérgjithshme ekonomike.

o INDEKSI | VELLIMIT TE SHIFRES SE AFARIZMIT

E njéjta ecuri sektoriale paragitet dhe nga analiza e indeksit t& véllimit
té shifrés sé afarizmit i cili &shté njé pérafrues i miré i vlerésimit t& akfivitetit
ekonomik t& sektoréve né ekonomi. Indeksi i pérbashkét pér sektorét e
prodhimit dhe t& shérbimeve shénoi vlerén 117.6% né tremujorin e paré té
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vitit 2011, duke shénuar njé rénie prej 22.4% krahasuar me tremujorin e
paré té vitit 2010. Ndérkohég, indeksi i pérbashkét pér sektorét e industrisé
dhe t& ndértimit shénoi njé rritie vietore prej 11.8% né tremujorin e paré,
por u zvogélua me 10% krahasuar me tremujorin e fundit t& vitit 2010.
Kéto zhvillime reflektojné kryesisht ngadalésimin e rrities s& véllimit vietor t&
afarizmit né sektorin e industrisé i cili né terma vijetoré u zgjerua me 16.4 pér
gind krahasuar me njé rritje prej 31.9 pér gind né tremujorin e paré t& 2010.
Njé ngadalésim mé i lehté vlerésohet né sektorin & shérbimeve. Ndérkohg,
ecuri pozitive ka shfaqur sektori i ndértimit i cili né tremujorin e paré t& 2011
rriti shifrén e afarizmit me 9% né terma vietoré. Ky éshté pérmirésimi i paré né
sektorin e ndértimit gé nga fillimi i vitit 2010.

2.2 MIREQENIA E EKONOMIVE FAMILJARE

Pér t& analizuar ecuring e mirégenies sé ekonomive familjare, analizojmé
treguesit e punésimit dhe t& t& ardhurave.

e PUNESIMI

Niveli i normés sé& papunésisé gjaté tremujorit t& dyté té vitit 2011 shénoi
13.26%. Ky zhvillim pozitiv reflekton rritien e numrit t&€ t& punésuarve né
sektorin privat jo bujgésor me 9474 persona krahasuar me njé tremujor mé
paré dhe 10,162 persona krahasuar me njé vit mé paré. Sektori shtetéror
ka shénuar rénie t&€ punésimit né terma vijetoré dhe tremujorg, ndérkohé ai
bujgésor nuk ka pésuar ndryshim krahasuar me fundin e vitit 2010. Si rezultat
i kétyre zhvillimeve dhe zvogélimit prej 972 persona i numrit té t& papunéve,
forca e afté pér puné éshté rritur me 11,622 persona krahasuar me tremujorin
e fundit t& vitit 2010.

Tabelé 7. Tregues té punésimit.

Nigsia T1-08 T2-08 T3-08 T4-08 T1-09 T2-09 T3-09 T4-09 T1-10 T2-10 T3-10 T4-10 TI1-11 T2-11

Forca e afté pér puné mi¢ 1,080 1,106 1,110 1,116 1,114 1,114 1,114 1,043 1,049 1,059 1,060 1,063 1,072

1,045
Té punésuar giithsej ~~ mig 939 966 970 974 973 973 972 899 901 905 916 917 920 930

Té punésuar né sektorin
shtetéror
Té punésuar né sektorin
privat jobujgésor
Té punésuar né sektorin
bujgésor

mig 167 167 167 167 167 166 166 166 166 167 167 166 165 165.0
mig 231 231 235 239 238 238 237 237 238 242 243 244 248 258
mijg 542 569 569 569 569 569 569 496 496 496 507 507 507 507
Té papuné té regjistruar ~ mig 141 140 140 141 141 141 142 143 145 145 143 143 143 142

Norma e papunésisé % 13.04 1266 1262 12.68 1268 12.7 1276 13.75 13.83 13.78 13.52 1349 1343 13.26
Burimi: INSTAT.
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Grafik 10. Treguesit e punésimit sipas Vrojtimit &

Burimi: Banka e Shqipérisé dhe INSTAT
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Né lidhje me ecuriné e kursimeve, sipas Vrojtimit t& Besimit t& Konsumatoréve,
gjaté tremujorit t& paré té vitit 2011 vihet re njé rritie e prirjes pér & kursyer
krahasuar me té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Gijithashtu, individét
presin gé 1é rrisin kursimet e tyre edhe gjaté tremujorit t& treté t& vitit 201 1.

2.3 HUAMARRJA E BIZNESEVE DHE INDIVIDEVE

Huamarrja e bizneseve dhe individéve gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit
2011 éshté zhvilluar me ritme pozitive. Né gershor t&€ 2011, huamarria® e
bizneseve &shté rritur me 14.6% krahasuar me t& njéjtin muaj t& njé viti mé
paré. Pérmirésim ka shénuar dhe huamarrja e individéve e cila &shté rritur me
5.3% né terma vjetorg, krahasuar me 1.5% gé shénoi né fund t& vitit 2010
dhe 0.7% né gershor t& njé viti mé paré. Nga ana tjetér, krahasuar me fundin
e vitit 2010 bizneset kané ngadalésuar ritmin e vendosjes sé depozitave prané
institucioneve financiare. N&é gershor t& 2011, bizneset kané rritur depozitat
e tyre me 10.2% né terma vjetore, 15.1 piké pérgindje mé pak se né dhjetor
2010. Si rezultat, pozicioni debitor i bizneseve, i cili jep diferencén midis
pretendimeve té tyre ndaj institucioneve financiare (né formén e depozitave)
dhe detyrimeve t& tyre ndaj kétyre institucioneve (né formén e huasé s& marré)
shénoi vlerén 255.6 miliardé leké né fund t& gjashtémujorit t& paré 2011, njé
thellim prej 35 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré. Nga ana tjetér,
pozicioni kreditor i individéve arriti né 559 miliardé leké, duke u zgjeruar me
rreth 97.6 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré dhe 5.2 miliardé mé
shumé se njé muaj mé paré.

Grafik 12. Pozicioni Financiar
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Rritja e kreditimit pér bizneset dhe individét siguron plotésimin e nevojave
t€ tyre financiare. Gijithsesi, né varési edhe t& formés sé kreditimit, bizneset
dhe individét mund t& ekspozohen ndaj rrezigeve t& ndryshme té kredisé. Mé

81" Kjo huamarrie pérfshin krediné e marré prané institucioneve financiare qé pranojné depozita

(bankave tregtare dhe shoqérive té kursim-kreditit) né formén e kredive t& pastra dhe
instrumenteve é fiera t& borxhit.
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poshté do t& pérgendrohemi te rreziku i térthorté i kredisé pér shkak t& kursit
t& kémbimit dhe t& normés sé interesit.

e RREZIKU | TERTHORTE | KREDISE PER SHKAK TE KURSIT TE KEMBIMIT

Rreziku i térthorté i kredisé pér shkak t& kursit t& kémbimit pércakton efektin
qé kané luhatjet e kursit t& kémbimit né aftésing e bizneseve dhe t& individéve
pér t& shlyer huamarrien né monedhé t& huaj, kur t& ardhurat i kané né
monedhén vendase. Né gershor t& 2011, kredia né valuté pérbén 66.4% té
totalit t& kredisé t& marré prané institucioneve financiare, duke u zvogéluar
me 1 piké pérgindje krahasuar me fundin e vitit 2010, dhe 0.9 piké pérgindje
krahasuar me qershor 2010. Pér t& vlergsuar zhvillimet né ekspozimin
e bizneseve dhe individéve ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit pérdorim dy
tregues: a) pozicioni financiar né valuté, dhe b) raporti “tepricé e kredisé sé
pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit ndaj tepricés sé kredisg”.

Treguesi i pozicionit financiar né valuté paraget diferencén midis depozitave
né valuté dhe kredisé né valuté t€ marré nga bizneset ose individét prané
institucioneve financiare. Thellimi i pozicionit debitor né valuté té bizneseve
ose individéve nénkupton njé ekspozim mé t& madh ndaj rrezikut t& kursit
t& kémbimit. Ky tregues reflekton ekspozimin afatgjaté t& bizneseve ose té
individéve ndaj rrezikut té térthorté té kursit t& kémbimit.

Teprica e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit mat ecuring
e kredimarrjes né valuté prané bankave tregtare pér bizneset ose individét, té
cilét i kané t& ardhurat né monedhén vendase. Rritja e raportit t& késaj teprice
ndaj tepricés totale t& kredisé sinjalizon pér njé ekspozim mé t& madh ndaj
rrezikut 1€ kursit t& kémbimit. Ky tregues vleréson né ményré t& drejtpérdrejté
ekspozimin e biznesit ose t& individéve ndaj rrezikut t& térthorté t& kursit té
kémbimit.

Pér sa i pérket treguesit t&€ paré, bizneset paragesin njé pozicion financiar
(debitor neto) shumé mé t& thelluar né valuté krahasuar me pozicionin
debitor neto né leké. Né& gershor t& vitit 2011, bizneset jané debitoré ndaj
institucioneve financiare pér rreth 191.4 miliardé leké né formén e kredisé
né valuté dhe vetém pér rreth 64.2 miliardé leké né monedhén vendase.
Krahasuar me njé vit mé paré, pozicioni debitor i bizneseve éshté thelluar me
18.9 miliardé leké né valuté dhe 16.4 miliardé leké né monedhén vendase.
Pavarésisht pérmirésimit t€ kreditimit gjaté gjashtémujorit t& paré t& 2011, kéto
zhvillime jané reflektuar né rritien e raportit “Teprica e kredisé e pambuluar
nga rreziku i kursit t& kémbimit ndaj tepricés totale t& kredisé” pér bizneset.
Né gershor 2011 ky raport shénoi vlerén 36.3% krahasuar me 35.1% té njé
viti mé paré.

Né nivel t& pérgjithshém individét jané t& mbrojtur ndaj rrezikut té
néncmimit t& kursit t& kémbimit pasi né fund t& gjashtémujorit t& dyté 2011,
rezultojné kreditoré né valuté t& sistemit financiar me 236.7 miliardé leké.
Gijithsesi vlerésohet qé rreth 41% e tepricés sé kredisé totale pér individét t&
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marré prané bankave pérbéhet nga kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t&
kémbimit, duke treguar se ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit éshté
i pranishém. Njé vit mé paré ky raport shénonte 42.5%. Duhet theksuar se
pavarésisht se individét né nivel t& agreguar paragiten mé t& mbrojtur se
bizneset ndaj rrezikut té térthorté t& kredisé pér shkak t& kursit t& kémbimit,
cdo individ ose familije e ekspozuar ndaj huamarries né valuté duhet té
vlerésojé mjaftueshmériné e burimeve né valuté pér t& gjykuar mbi aftésing e
saj paguese né afat t& gjaté.

Ekspozimi ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit materializohet né rast té
|&vizjeve t& ndjeshme té tij. Pas uljes sé& ritmeve t& néngmimit t& kursit té
kémbimit lek/euro qé nga fundi i vitit 2009, gjaté tremujorit t& dyté t& 2011
ai u néngmua me 4.5% krahasuar me nié vit mé paré. Rritja e ritmeve t&
néncmimit shogéruar me rritjen kreditimit & pambuluar nga rreziku i kursit t&
kémbimit, ka rritur ekspozimin e bizneseve dhe t& individéve ndaj tij.

Grafik 13. Ecuria e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit dhe e
kursit lek/euro pér korporatat dhe individét (majtas) dhe pozicionit financiar sipas
valutés pér korporatat (djathtas).

Pozicioni financiar i bizneseve sipas valutés
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e RREZIKU | TERTHORTE | KREDISE PER SHKAK TE NORMES SE INTERESIT

Rreziku i térthorté i kredisé pér shkak t& normés sé interesit pér bizneset ose
individét pércakton ndikimin gé ka ndryshimi i normave t& interesit né aftésing
paguese té tyre pér kthimin e kredisé. Treguesi gé pérdoret pér té vlerésuar kété
rrezik éshté raporti “Kredi me normé t& ndryshueshme interesi ndaj tepricés
sé kredisg” pér firmat ose pér individét. Njé rritje e kétij raporti nénkupton njé
ekspozim mé t& madh té& tyre ndaj rrezikut t& normés sé interesit.

Né fund t& gjashtémujorit t&€ paré 2011, 60.8% e tepricés sé kredisé pér
bizneset éshté dhéné me normé t& ndryshueshme interesi. Ky raport éshté
rritur me 1.6 piké pérgindje krahasuar me njé vit mé paré duke rritur edhe
ekspozimin e bizneseve ndaj luhatjeve t&€ normés sé interesit. Nga ana fjetér,
individét kané zvogéluar ekspozimin e tyre ndaj luhatieve t& normave té
interesit pasi né gershor 2011, rreth 26.5% e tepricés sé kredisé éshté dhéné
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me normé interesi t& ndryshueshme. Ky raport éshté zvogéluar me 1.4 piké
pérgindjeje krahasuar me njé vit mé paré dhe 1.1 piké pérgindjeje krahasuar
me njé fremujor mé paré.

Grafik 14. Ecuria e kredisé me normé t€ ndryshueshme & interesit dhe e normave
orientuese 1€ inferesit

Teprica e kredisé me normé t& ndryshueshme interesi ndaj
tepricés totale t& kredisé pér bizneset dhe individét

719002
11£00Z
21002
Z1600Z
€1600Z |

—Libor 12 mujor Bono thesari 12 mujor
—Euribor 12 mujor

Burimi: Banka e Shqipérisé, Bloomberg

Ekspozimi ndaj rrezikut t& térthorté t& normave 1é& interesit &shté rritur edhe
pér shkak t& zhvillimeve né normat kryesore orientuese té interesit pér kredité.
Normat euribor, libor dhe bono thesari dymbédhjeté mujore kané shénuar
rritie gjaté gjashtémujorit t& paré 2011, duke rritur ndikimin mbi aftésing
paguese t& bizneseve dhe t& individéve. Kéto zhvillime jané té pritshme né
kushtet kur gjaté krizés financiare normat nominale té interesit pér valutén dhe
ato t& brendshme rané né nivelet mé t& uléta historike. Ndérkohé qé fillimi i vitit
2011 éshté shogéruar edhe me rritien e presioneve inflacioniste ndaj té cilave
bankat gendrore brenda dhe jashté vendit kané reaguar duke rritur normén
bazé. Nga ana tjetér, edhe zhvillimet e fundit né tregjet financiare sugjerojné
pér prirje mé té larta né t&€ ardhmen né drejtim t& rritjes s& normave t& interesit,
krahasuar me 2011 t& cilat kérkojné njé administrim mé t& kujdesshém nga
ana e individéve dhe bizneseve.
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Hapésiré Informuese 2. Pérmbledhje e rezultateve té vrojtimit pér gjendjen financiare
dhe ngarkesén né borxh t& familieve dhe bizneseve.

Monitorimi i situatés financiare t& sektorit t& familjeve dhe bizneseve né Shqipéri
paraget mjaft interes né kuadér t& vlerésimit t& ndikimit gé ajo mund té keté né
ekonominé reale dhe sektorin financiar. Né mungesé té t& dhénave zyrtare, né
vitin 2010, Banka e Shqipérisé né bashképunim me Institutin e Statistikave zhvilloi
vrojtime mbi gjendjen financiare dhe borxhin e familjeve e t&¢ ndérmarrjeve. Kéto
vrojtime kané njé periodicitet gjashtémujor. Pyetésorét e pérdorur pérbéhen nga
pyetje sasiore dhe cilésore, té cilat mundésojné marrjen e t& dhénave sasiore nga
té intervistuarit, si edhe té& opinioneve mbi borxhin e 1 tyre né t& kaluarén sé bashku
me pritshmériné pér t& ardhmen. Né vijim prezantohen shkurtimisht disa nga gjetjet
kryesore té vrojtimit t& ndérmarré gjaté gjashtémujorit té paré t& 2011, né lidhje me
situatén financiare dhe huamarrjen e familjeve dhe t& ndérmarrjeve.

SITUATA FINANCIARE DHE ECURIA E HUAMARRJES SE FAMILJEVE

Sipas rezultateve té vrojtimit, burimi kryesor i t& ardhurave té familjeve éshté:
punésimi né sektorin privat (29.8%), pensioni (30.1%) dhe vetépunésimi (20.9%)
té totalit t& numrit t& punésuarve. Vetém 14% e familjeve deklarojné se pérvec té
ardhurave nga puna kané edhe burime 1é tjera, kryesisht né formén e transfertave
nga jashté.

NEé totalin e familjeve té& intervistuara, 24.8% pohojné se kané aktualisht njé borxh
pér t& paguar. Burimi kryesor i marrjes sé borxhit éshté njé person fizik né 59.3%
té huamarrésve dhe banka pér 37.4% té tyre. Krahasuar me gjashtémujorin e dyté
t& 2010 (periudha referuese e vrojtimit t& paré), vihet re njé rritie e huamarrjes
nga bankat me 6.7% por edhe njé rritie e huamarrjes informale me rreth 4.4%.
Qéllimet kryesore t&€ marrjes sé borxhit nga familjet éshté blerja/riparimi i pasurive
té paluajtshme né 41.6% té rasteve, konsumi né 28.5% té rasteve dhe zhvillimi i
biznesit né 10.1% té rasteve.

””””” Grof|k]5Qelhmu|morr|esseborxh|‘rper E.L.II’OIZlmI i hgomorr/ef sé familjeve p.e.rs"hkok té perfsh:r/e§
sé huamarrjes prané personave fiziké, nuk paragitet i

‘ os 7”7”7”7”7”9é1|,;i|;ﬁ§:§@%hﬁ 7777777777777777 ‘ larté (96% e borxhit éshté marré né monedhén vendase).
L i | Koha e mbetur pér shlyerien e borxhit éshté kryesisht
P ‘ ‘ periudhé afatmesme 1-3 vjet (33%) dhe afatshkurtér
3 ‘ v prej 12 muajsh (36%). 27% e familieve raportojné ulje
o || 18 offésisé pér shlyerien e borxhit né 6 muajt e kaluar
| B T | " kryesisht pér shkak té rénies sé t& ardhurave familjare
‘ 02 4 " dhe rrities s& shpenzimeve. Né lidhje me pritshmérité
3 B B | . pér gjashtémujorin e dyté t& 2011, familiet vlerésojné
BEUEE | BN DEDEE | W S . se kushtet e 1& ardhurave dhe shpenzimeve nuk do t&
3 ‘ " ndryshojné, ndaj pér 50% 1& tyre nuk ekziston mundésia
0T T T T i ‘ e marrjes sé njé borxhi 1& ri.

| S * - 3 | SITUATA FINANCIARE DHE ECURIA E

°s § HUAMARRJES SE NDERMARRJEVE

i M 6-mujori II, 2010 W 6-mujori |, 2011 i

Gjaté gjashtémujorit t& paré té 2011, bizneset e
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff intervistuara deklarojné se nuk e kané zgjeruar veprimtariné
e fyre (53.3%). Lénda e paré éshté marré kryesisht brenda
vendit (51.3%) ndérkohé edhe shitja e produkteve éshté béré kryesisht né vend
(66%). 76.2% e bizneseve deklarojné se e kryejné veprimtariné e tyre né leké ose

kryesisht né leké.
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Né totalin e bizneseve té intervistuara, 42.8% deklarojné se aktualisht kané pér t&
paguar borxh. Burimi kryesor i financimit t& veprimtarisé gjaté gjashtémujorit té paré
1€ 2011 éshté shitja (pér 26.9% té bizneseve), ndérkohé qé huamarrja si burim mé
vete apo e kombinuar me burimet té tiera financimi éshté pérdorur nga 27.3% e
bizneseve. Krahasuar me gjashtémujorin e dyté t&¢ 2010, pérdorimi i huamarrjes
si burim financimi éshté rritur me 3 piké pérgindje.
Financimi i veprimtarisé sé biznesit me ané t& huamarrjes
éshté kryer né njé hark kohor njéviecar pér 58.9% té
bizneseve té& pérgjigjura, ku 20% e totalit t& bizneseve
kané marré hua né 6 muajt e fundit. Ndérkohé pjesa e
mbetur e ndérmarrjeve paragitet me njé hua t€ marré
brenda 5-vjecarit t& fundit, duke léné késhtu njé peshé
miaft t& vogél pér huamarrjen afatgjaté. Qéllimii marrjes |
sé borxhit ka gené kryerja e njé investimi afatgjaté pér
30.8% té bizneseve dhe pér pérballimin e shpenzimeve
korrente pér 36.3% té tyre. ‘

Grafik 16. Qéllimi i pérdorimit t& borxhit pér
ndérmarrijet

Qéllimi i pérdorimit t& borxhit

73.8% e bizneseve borxhmarrése pohojné se niveli i
borxhit té tyre éshté i pérshtatshém. Niveli i atyre gé do
t& donin t& merrnin mé shumé borxh, ka réné me 1.3
piké pérgindje né njé nivel prej 10.2% né gjashtémujorin
e dyté t& 2010. Lidhur me planifikimin e marrjes sé njé
kredie gjaté 6-mujorit t& ardhshém, 57.6% e totalit té
bizneseve té intervistuara pohojné qé nuk kané planifikuar
njé gjé té tillé pér kété hark kohor, né krahasim me 68%
té bizneseve té intervistuara né periudhén paraardhése.

Pér té Pér t& shlyer Pér t& kryer Tietér Kombinime
pérballuar  njg borxh mé  njé investim

shpenzimet 1€ vietér afatgjaté
korrente

B6M 112010 QoM 1-2011

2.4 ZHVILLIMET E BILANCIT TE PAGESAVE

Gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& 2011, deficiti i llogarisé korente vlerésohet
né masén 588.5 milioné euro ose 14 pér qind t& PBB-sé&, duke u zgjeruar me
rreth 4.9 piké pérgindje né krahasim me njé vit mé paré. Gijithsesi, krahasuar
me fundin e vitit 2010, deficiti i llogarisé korrente éshté ngushtuar me 2.8 piké
pérgindje. Deficiti i bilancit tregtar shénon vlerén 1053.4 milioné euro né t&
nigjtén periudhé, 14 % mé shumé se njé vit mé paré. Né terma t& PBB deficiti
i bilancit tregtar pérbérn 24.5% , rreth 4.2 piké pérgindje mé shumé se njé vit
mé paré por duke u ngushtuar me 1.6 piké pérgindje krahasuar me fundin e
vitit 2010. Kéto zhvillime reflektojné ritmet pozitive t& rrities sé eksporteve me
12% né terma vietoré krahasuar me 13% té rritjes s& importeve.

Gjaté gjashtémuijorit t& paré t& 2011, prurjet neto valutore t& llogarisé
kapitale dhe financiare kané shénuar vlerén 434.9 milioné euro, rreth 41%
mé shumé se njé vit mé paré. Investimet e huaja direkte dhe ato t& portofolit
jané ngushtuar né terma vietoré pérkatésisht me 15% dhe 68%. Giithsesi,
pérmirésimi i transfertave kapitale &shté reflektuar né nié bilanc t& llogarisé
financiare dhe kapitale prej 9.7% t& PBB krahasuar me 7.7% qé shénoi nijé
vit mé paré.
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2.5 ZHVILLIMET FISKALE PER GJASHTEMUJORIN E PARE TE
VITIT 2011

Kontributi i politikés fiskale né gjashtémujorin e paré té vitit 2011 éshté
reflektuar kryesisht né terma té rritjes sé shpenzimeve korrente. Té ardhurat
e pérgjithshme kané shénuar njé rritje t€ ulét prej 1.1% mbi bazé vjetore,
ndérkohé gé shpenzimet e pérgjithshme jané rritur me 7.7%, duke kontribuar
né rritien e deficitit buxhetor né njé nivel prej 26.9 miliardé leké. Té ardhurat
tatimore, 1é cilat pérbéjné edhe pjesén kryesore t& t& ardhurave, kané ndikuar
né rritien e lehté t& t€ ardhurave totale me 4.7%, ndérkohé qé ato jotatimore
kané shfaqur rénie. Né kahun e shpenzimeve, rritja ka ardhur kryesisht si
pasojé e rrities sé shpenzimeve korrente, té cilat ndryshuan me 7.6% mbi baza
vietore. Pérgindja e realizimit t& planit vietor &shté respektivisht né nivelin e
42.9% dhe 44.5% pér totalin e t& ardhurave dhe shpenzimeve, duke 1&né
hapésiré t& mjaftueshme pér pjesén e mbetur t& vitit.

Tabelé 8. Treguesit kryesoré fiskalé

Ndryshimi vietor né %
Qer2010 Qer 2011

Qer 2009 Qer 2010 Qer 2011

Totali i t& ardhurave 145,172 153,533 155,256 5.76 1.12
-Té ardhura nga ndihmat 1,196 1,853 1,129 54.93 -39.07
-Té ardhura tatimore 131,795 136,731 143,204 375 4.73
-Té ardhura jotatimore 12,180 14,949 10,923 22.73 -26.93
Totali i shpenzimeve 178,243 169,133 182,166 511 7.71
-Shpenzimet korrente 129,606 138,782 149,317 7.08 7.59
-Shpenzime kapitale 48,552 32,261 32,849 -33.55 1.82

Deficiti buxhetor -33,071 -15,600 -26,910 -52.83 72.50

Té dhénat né milioné leké, progresive.
Burimi: Ministria e Financave
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Investimet e geverisé jané financuar nga burime t& brendshme né masén

73.6%, pérgindje e cila ka ardhur né rénie pérgjaté gjithé kétij gjashtémujori
t€ paré té vitit, si edhe krahasimisht me t& njgjtén periudhé té vitit 2010.

Balanca buxhetore &shté arritur me ané té financimit t& brendshém dhe
atij t& huaj, pérkatésisht né masén 84.8% dhe 15.2%, duke e rikthyer sérish
fokusin e financimit drejt atij vendas.

Stoku i borxhit publik &shté rritur me 5% krahasvar -
me fundvitin 2010, si pasojé e njé balance buxhetore
negative, gjé gé éshté pasqyruar né rritle mé té
madhe té stokut t& borxhit t&€ brendshém, né krahasim
me até t& jashtém. Né& fund t& gjashtémujorit té
paré, stoku i borxhit t& brendshém ishte 58.1% e
borxhit publik. Instrumentat mé té pérdorur né kété
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2-viecare dhe 5-viecare. Pér sa i pérket borxhit t&
jashtém, monedha kryesore e mbaitjes sé tij mbetet
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I Stoku i borxhit t& brendshém

kémbimit mbetet i pranishém, pérshkak t&€ néngmimit BStokes | bondhit 16 e

t¢ monedhés vendase kundrejt asaj evropiane.
Gijithashtu, tendenca rritése e normave té interesit |  Burimi: Ministria e Financave,

pér shkak t& pasigurisé né tregjet ndérkombétare
mund t& pasqyrohet né shérbimin e kétij stoku né periudhat e ardhshme.

Stoku i borxhit publik vlerésohet né nivelin e rreth 59.2% t& PBB, ku borxhi i
brendshém zé& 34.4% té PBB. Né térési, stoku i borxhit nuk ka pasur ndryshime
thelbésore né strukturé dhe né pérbérje, né raport me periudhén paraardhése.
Obijektivi themelor afatmesém mbetet reduktimi i nivelit t& tij né 54% t& PBB
deri né vitin 2013, dhe pér kété arsye vendimmarrja e politikés fiskale duhet
t€ ecé né ményré t& vazhdueshme né kété drejtim. Pérmirésimi i mbledhjes
dhe administrimit t& t& ardhurave do t& ndihmojé né pakésimin dhe kontrollin
e balancés buxhetore negative. Gjithashtu, rishikimi i shpenzimeve né buxhet
né fund té kétij gjashtémujori, né favor t& uljes sé tyre, do t& kontribuojé mé
tej né mbéshtetje t& géndrueshmérisé fiskale.

Ndérkohg, kushtet aktuale jo mjaft t&€ favorshme té tregjeve financiare
ndérkombétare pércojné ndikimin e tyre né Eurobond-in e emetuar nga
geveria shgiptare né tremujorin e fundit t& 2010, interesi i té cilit paragitet mé
i larté se né momentin e prezencés sé tij fillestare né tregun ndérkombétar.
Kjo situaté mbart njé tietér risk pér rritien e kostos s& borxhit dhe rifinancimin
e tij né t& ardhmen.
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3. TREGJET E BRENDSHME

3.1 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

Ecuria e tregut t& pasurive té paluajtshme vlerésohet me ané t& indekseve té
¢mimit t& banesave dhe & qirasé, té cilét jané tregues pérafrues té llogaritur
pérzonén e kryeqytetit.*2 Né gjashtémujorin e paré té kétij viti, Indeksi i Cmimit
t& Banesave ka pasur njé rritie prej 1.6% mbi bazé vjetore, por né krahasim
me periudhat paraardhése kjo rritie paragitet me ritme t& ngadalésuara. Ky
indeks shpreh njé rénie t& lehté prej 1.3% né krahasim me tremujorin e paré
t€ vitit 2011, pas dy tremujorésh rrités & tij.

Grafik 19. Indeksi i ¢cmimit t& shtépive dhe qgirasé pér kryeqytetin.
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Ndérkohg, Indeksi i Qirasé paragitet né rénie pérgjaté gjithé gjashtémujorit
té paré 1€ 2011, mbi baza vietore dhe tfremujore, respektivisht prej 12.8% dhe
9.4%.

Véllimi i shifrés s& afarizmit®® pér sektorin e ndértimit paragitet i pérmirésuar,
pra me nijé rritie me 9% pér tremujorin e paré té vitit, krahasuar me 1& njéjtén
periudhé t& nié viti mé paré. Sidoqofté, vérehet njé rénie e ndjeshme prej
26.4% pér kété véllim, né krahasim me tremujorin e méparshém, pra me
fundin e vitit 2010.

%2 Kéto dy indekse llogariten vetém pér Tiranén, pa pérfshiré zonat periferike t& saj.

33 Burimi: INSTAT
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Indeksi i Kushtimit né Ndértim®*, i cili paraget kostot e kétij sektori, &shté
né nivele t& géndrueshme, duke shfaqur né fund t& gjashtémujorit t& paré t&
2011 nié rritie prej 0.2% mbi bazé vietore, ndikuar nga nijé rritie e lehté e
kostove t& materialeve t& ndértimit dhe atyre elektrike, si njé nénzé kryesor i

shpenzimeve materiale.

Duke analizuar t& dhénat e sektorit bankar, vérejmé qé pesha e kredisé
pér pasuri t& patundshme ndaj tepricés sé kredisé ka ruajtur thuajse té njéjtat
norma, ndonése jané paragitur luhatje t& lehta. Njé prirje rénése e shfaqur
né vitet e fundit, ende ka vazhduar & jeté prezente né kété periudhé, duke

reflektuar pérballjen e kérkesé-ofertés né kété treg.

Kredia e re e dhéné gjaté muajit Qershor, sipas
géllimit t& pérdorimit, paraget njé pérgindije 1€ larté pér
kredité dhéné individéve pér pasuri t& paluajshtime. Ky
nivel fregon njé vleré prej 45.4% pér muaijin gershor t&
vitit aktual, ndérkohé qé pér bizneset, 19.3% e kredive
jané akorduar pér kété géllim né kété muaij. Sidogofté,
né muaijt e fundit vérehet nj¢ tendencé rritése pér
kreditimin e bizneseve pér kété qgéllim, ndérsa shfaget
nié rénie e lehté né kreding e re pér individét. Ky
fakt, mund t& jeté tregues pér rrezikun té cilin bankat
kérkojné t&€ marrin pérsipér né pérzgjedhijen e klientéve
t& tyre, si edhe pér kérkesén e kétyre dy kategorive pér
kredi pér prona t& patundshme.

Ndérkohg, pér kreding e re t& dhéné pér cdo
muaij, t& klasifikuar sipas degéve t& ekonomisg, pér
bizneset pérgindja e kredive t& reja t& akorduara
pér ndértimin ishte 11.2 né muajin gershor dhe
8.7% pér pasurité e patundshme dhe dhéniet me
gira, duke e ngushtuar késhtu diferencén midis tyre.
Kreditimi i sektorit t& ndértimit paragitet rénés qé
prej fundvitit 2010, me nié rigjallérim t& lehté né
fund t& gjashtémuijorit t& paré 2011.

3.2 TREGJET FINANCIARE

Tregu financiar shqgiptar dominohet nga veprimet
e tregut ndérbankar, t& letrave me vleré & borxhit &
qgeverisé dhe t& kémbimeve valutore. Segmente 1€ tiera
qé lidhen me sigurimin, risigurimin dhe fondet e pensionit
pérbéiné nié pjesé & vogél t& véllimit 1& pérgjithshém
t& tregut financiar. Né& gjysmén e paré t& vitit 2011
situata né tregun financiar ka njohur rritie & likuiditeteve
népérmiet veprimeve 1€ Bankés s& Shqipérisé né treg t&
hapur kundrejt volumit né rénie 1€ transaksioneve né
tregun ndérbankar.

34 Burimi: INSTAT
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Grafik 20. Pesha e kredisé pér pasuri t& patund-
shme ndaj tepricés sé kredisg, né pérgindje.
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Grafik 21. Kredia e re e dhéné gjaté muaijit, pér
pasuri & paluajtshme

Kredia e re dhéné gjaté muaijit pér pasuri t&
paluajtshme ndaj kredisé gjithsej (né %)
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nga

4.98 pér qgind pér gjashtémujorin e dyté 2010 né

’

rénia e

’

véllimit t& aktivitetit llogaritet 16 pér gind, ndérkohé
gé norma mesatare e ponderuar ka shénuar rritie

me vetém 0.1 piké pérgindjeje. Pér periudhén né
fialg, pjerrésia e kostos s& huasé ndérbankare &shté

Gjaté gjashtémuijorit t& paré 2011, krahasuar me
, né njé kohé kur mesatarja e ponderuar

gjashtémujorin e dyté 2010, éshté véné re njé rénie
e véllimit t& transaksioneve né tregun ndérbankar me

22.7 pérqind
t& hapur, népérmjet marréveshjeve t& anasjellta t&

e interesit ka ruajtur thuajse t& njgjtén vleré
5.07 pér qind pér gjashtémujorin e paré 2011.
pothuaj e shesht&, por sigurimi i likuiditeteve né treg
riblerjes, ka zévendésuar kété formé financimi.

Krahasuar me gjashtémujorin e paré 2010
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Gjaté gjashtémujorit t& paré 2011, né tregun
primar 1& letrave me vleré t& geverisé shqiptare éshté
véné re njé rénie e véllimit & pranuar me 5.2 pér

gind né krahasim me gjashtémujorin e dyté 2010.

3.2.2 TREGU PRIMAR | TITUJVE
giysma e dyté e vitit 2010 dhe rreth 7 miliardé leké

204.2 miliardé leké, ose 8.9 miliardé leké mé pak se
mé shumé se gjashtémujori i paré 2010.

viti mé paré, konstatohet rritie me rreth 5.7 pér gind.
Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2011, totali i veprimeve
t& Qeverisé Shqgiptare né ankandet e letrave shénoi

Ndérkohé, krahasuar me gjashtémujorin e paré té njé
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né fund t& gjashtémujorit t& paré 2010. Obligacionet 5-

t& gjashtémujorit t& paré 2011, norma e kthimit t& obligacioneve 2-vijecare
vlerésohej né 8.4% nga 7.65% né fund t& gjashtémujorit t&€ dyté 2010 dhe
(me interes fiks dhe t&€ ndryshueshém) kané njohur rénie nga nivelet

8.45% né fund t& gjashtémujorit t& paré 2010. Ecuri t& njéjté kané ndjekur
e ankadeve t& fundit. N& fund t& gjashtémujorit t& paré 2011, normat e tyre

né 9.21% né fund té gjashtémujorit t& paré 2011 nga 92.19% né fund 1é vitit
ishin respektivisht 9.45% dhe 8.94%.

edhe normat e kthimit t& obligacioneve me maturim 3-vjecar, i cili vlerésohe;j
2010 dhe 9.6%
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3.2.4 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, euro éshté mbicmuar kundrejt lekut
me 1.9 pér gind ndérsa dollari amerikan dhe paundi britanik jané néncmuar
respektivisht me 6.1 dhe 3.3 pér gind. Mbigmimi i lekut kundrejt dy monedhave
té fundit ka reflektuar kryesisht zhvillimet né tregjet ndérkombétare t& kémbimit
valutor.

**********************************************************

Grafik 30. Kursi i kémbimit t& lekut ndaj monedhave
kryesore
Kursi Ditor i Kémbimit Valutor t& EUR, USD dhe GBP né Lek

Luhatshméria né tregun valutor u rrit dukshém
gjaté vitit 2009 pér shkak t& krizés qé& pérfshiu
tregjet financiare né boté. Kjo situaté rriti koston
dhe rrezikun e veprimtarisé pér bizneset gé bazohen

né veprimtaring e importit dhe eksportit & mallrave
dhe pér subjektet gé kané kredi né valuté. Né
vitin 2010 dhe né gjysmén e paré t& 2011, kursi i
kémbimit t& lekut, vecanérisht ndaj euros, ka treguar

néncmim mé té ulét dhe njé luhatshméri mé té
vogél. Pér t& vlerésuar ecuring e kursit t& kémbimit
té lekut ndaj dy valutave kryesore, euro dhe dollar
amerikan, né grafikun e méposhtém paragitet ecuria
e shportés virtuale t& valutave kryesore (e pérbéré
80% nga euro dhe 20% nga dollari amerikan) pér R/l —USD/Lek  GBP/Lek

\éige]f ]2008, 2009, 2010 dhe gjashtémujorin e paré Burimi Banko e Shaipériss

Grafik 31. Ecuria e shportés sé valutave
Shporta (89:20)
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(NEER) dhe t& kursit real efektiv (REER) t& lekut, P 130
té cilét ndértohen duke u mbéshtetur né peshate '+ + 1 1 el
tregtisé me ltaling, Greqing, Turging, Kinén dhe | :’:’ : : : : : | | : HEA
Gjermaning, t& cilét jané pesé partnerét kryesoré Y "N N N S N At S Lo 125
tregtaré t& Shqipérisé. Treguesit shprehen né “leké | ‘
pér niési t& monedhés sé& huaj” prandaj rritja e A N AR AR FHS
indeksit fregon dobésimin e lekut. Pjerrésia e serive rno
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masén e néngmimit 1& lekut, ka vijuar té jete mée © 1 1 L 0 3
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vitin 2010. T

3.2.5 VEPRIMET E BANKES SE SHQIPERISE

Prej janarit t& vitit 2010, Banka e Shqipérisé vijoi injektimin e likuiditetit né
tregun ndérbankar, népérmijet rikthimit t& formés s& ankandeve me shumé té
pércaktuar dhe normé inferesi t&€ konkurueshme. Me pérmirésimin e situatés
sé likuiditetit t& sektorit bankar népérmiet rrities sé depozitave gé prej vitit
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2009, kérkesa e bankave pér likuiditet nga Banka e
Shqipérisé ka gené mé e ulét gjaté fundit t& vitit 2010
dhe tremujorit t& paré 2011. Pér kété arsye, véllimi i
transaksioneve t& Bankés sé Shqipérisé ka ardhur né
rénie pér kéto periudha. Megjithaté, gjaté tremujorit
té dyté té vitit 2011 éshté véné re rritjie e likuiditetit
t& injektuar nga ana e Bankés sé Shqipérisé. Sasia e
likuiditetit t& injektuar né fund t& gershorit 2011 ishte
rreth 26.8 miliardé leké nga 13.9 miliardé lekg, qé
shénonte né dhjetor 2010 dhe nga 26.6 miliardé
————————— 95 leké né fund t& gershorit 2010.
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2011, Banka e Shqipérisé vendosi té rrisé me 0.25 piké

—NEER (G5) pérgindje normén bazé té inferesit né nivelin 5.25%.
—REER (G5) bazuar né ICK

Burimi: Banka e Shqipérisé
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Grafik 33. Véllimi i likuiditetit t& ofruar nga
Banka e Shqgipérisé né treg t& hapur

**********************************************************
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3.2.6 NDRYSHIMI MIDIS NORMAVE TE INTERESIT TE KREDIVE DHE
DEPOZITAVE TE REJA

Gijaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, diferenca®® midis normés
mesatare t& kredive dhe normés mesatare t& depozitave, éshté luhatur pér té
tre monedhat kryesore. Gjaté késaj periudhe, kjo diferencé &shté ngushtuar
me 0.04 piké pérgindje pér veprimet né leké dhe &shté zgjeruar me 2.04 dhe
0.44 piké pérqgindje, respektivisht pér veprimet né dollaré dhe euro.

35 Né pérllogaritien e spread-eve t& normave té interesit éshté pérdorur diferenca midis normés

sé& ponderuar té& interesit t& depozitave & reja me afat dhe kredive té reja.
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4. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE GJATE
GJYSMES SE PARE TE VITIT 2011%¢

SISTEMI | SHLYERJES SE PAGESAVE ME VLERE TE MADHE - AIPS

Né pjesén e paré té vitit 2011, né sistemin AIPS &shté realizuar njé véllim
prej 37,045 transaksionesh, me njé vleré totale t& likuiditetit t& qarkulluar
prej 1,873 miliardé lekésh dhe njé vlere mesatare pér transaksion prej
50.5 milioné lekésh. Kundrejt t& njgjtés periudhé t& njé viti mé paré, numri
i transaksioneve & shlyera gjaté vitit 2011, rezulton t& jeté rritur me 3.9%,
ndérsa vlera e transaksioneve t& shlyera éshté ulur me 12.4%. Mesatarisht,
cdo dité né sistemin AIPS jané procesuar dhe shlyer rreth 292 transaksione
me njé qarkullim mesatar ditor prej 14.75 miliardé lekésh.

Tabelé 9. Véllimi i transaksioneve pér pagesat me vleré t& madhe

Sistemi AIPS 2007 2008 2009 2010 O6MI1‘11

Numri i tfransaksioneve 45,480 56,717 55,701 80,356 37,045

Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 3,745 5,146 4,718 4,437 1,873
Vlera mesatare pér transaksion (milioné lekg) 82 91 85 55 50.5

Burimi: Banka e Shqipérisé

Gjaté periudhés gjashtémujore, né sistemin AIPS jané procesuar 1,376
transaksione mé shumé, ose njé rritje prej rreth 4% krahasuar me t& njgjtén
periudhé t& vitit 1€ kaluar. Volumi né rritie gjaté 2-3 viteve té fundit éshté
ndikuar prej automatizimit t&€ pagesave té thesarit nga ana e Ministrisé sé
Financave, né muajin mars 2010, t& cilat pérbéjné njé peshé materiale si né
numér dhe né vlerg, ndaj totalit t&€ pagesave té klientéve né sistemin AIPS.

Vlen té theksohet se njgé numér i kufizuar bankash zéné peshén kryesore té
totalit t& aktivitetit né sistemin AIPS, tregues ky i nivelit t& pérgendrimit.

SISTEMI | KLERIMIT TE PAGESAVE ME VLERE TE VOGEL - AECH

Né sistemin AECH procesohen dhe klerohen pagesat e klientéve me
vleré nén 1.5 milioné leké. Né gjysmén e paré té vitit 2011, né sistemin
AECH v kleruan 183,342 urdhérpagesa, me njé vleré mesatare t& shlyer pér
transaksion prej 156 mijé lekésh. Mesatarisht, cdo dité né sistemin AECH
jané procesuar rreth 1,443 pagesa, me njé vleré mesatare ditore prej 225
milioné lekésh.

3 Ky material éshté bazuar né té& dhénat e pérpunuara dhe né materialet e pérgatitur nga

Departamenti i Sistemeve t& Pagesave, Banka e Shqipérisé.
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Tabelé 10. Vé&llimi i transaksioneve pér pagesat me vleré té vogél

Sistemi AECH 2007 2008 2009 2010 6M 111

Numri i tfransaksioneve 71,857 113,682 102,304 332,777 183,342
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 12.01 17.61 15.46 43.98 28.62
Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 0.17 0.15 0.15 0.13 0.16

Burimi: Banka e Shqipérisé.

INSTRUMENTET E PAGESAVE

Né fund t&€ muaijit gershor 2011, numri i bankave t& licencuara si emetuese
kartash, & ofrojné shérbimin e térhegjes cash nga bankomatet (pajisiet ATM),
ishte 14. Nga bankat gé emetojné karta, vetém 8 banka (nga 7 né fund t& vitit
2010) jané njékohésisht t& licencuara edhe si pranuese kartash, duke ofruar
shérbimin e pranimit & pagesave me karta né pikat e shitjeve, népérmjet
pajisieve POS t& vendosura né dyqane, restorante, hotele apo dhe né gendra
tregtare. Né fund t& gjysmés sé paré té vitit 2011, numri i pajisieve ATM dhe
rrieti i pajisjeve POS &shté rritur respektivisht me 2.9% dhe 1.1% né krahasim
me fundin e vitit 2010.

Tabelé 11. Ecuria e numrit t& ATM-ve dhe POS né fund t& periudhave respektive

Numri i ATM/POS 2006 2007 2008 2009 2010 6M 111
Numri i ATM 309 433 642 741 761 783
Numri i POS 1234 1832 2953 4,370 4,680 4.729

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté periudhés janar-gershor 2011, né total u procesuan rreth 5.6 milioné
transaksione me karta (ATM dhe POS) me njé garkullim total prej 56 miliardé
lekésh. Nga totali i transaksioneve, rreth 96% e pérfagésojné térhegjet cash
nga ATM-t& dhe vetém 4% jané pagesa klientésh me karta né POS-e, tregues
ky i njé ekonomie ende me pérdorim t& larté t& cash-it.

Tabelé 12. Ecuria e numrit t& kartave dhe llojit té tyre

Numri i kartave 2008 2009 2010 6M 111
Lloji i kartave: 512,232 596,985 694,848 709,100
1- Karta Debiti 482,072 543,141 667,548 680,465
2- Karta Kreditit 15,931 23,844 27,300 28,635
Numri total i kartave né garkullim 498,003 566,985 694,848 712,575

Burimi: Banka e Shqipérisé. Raportimi i bankave sipas metodologjisé “Pér raportimin e
instrumenteve té pagesave”.

Mbéshtetur né raportimet e bankave, kartat e debitit pérbéjné 96% té totalit
t& numrit t& kartave né qgarkullim, ndérsa sipas markés apo llojit t&€ operatoréve
qé i procesojné ato, kartat VISA z&né pérgindjen mé t& madhe té totalit, prej
rreth 83%, ndjekur nga MasterCard. Maestro dhe American Express pérbéjné
nié peshé relativisht t& vogél. Vetém dy banka emetojné karta lokale, t& cilat
zéné vetém 1.6% té totalit t& kartave né garkullim.

Home Banking &shté njé shérbim tietér bankar, i cili po gjen pérdorim
giithnjé e né rritie, duke i mundésuar klientéve pérdorimin né distancé té
llogarive bankare, népérmiet nié linje interneti, linjé telefoni apo njé software-
i q& banka i v& né dispozicion klientit t& saj. Né& vendin tong, ky shérbim
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u ofrua pér heré t& paré né vitin 2005, ndérsa né vitin 2011 ofrohet nga
11 banka. Gjaté pjesés sé& paré té vitit 2011 jané raportuar rreth 86 mijé
transaksione elektronike “Home Banking” pér t& gjithé sistemin bankar, me
njé vleré totale prej 46.16 miliardé lekésh. N& gjysmén e paré té vitit 2011,
transaksionet elektronike “Home Banking” kané shénuar rritie respektivisht
prej 11% né numér dhe 13% né vleré.
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5. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

Niveli i ndérmijetésimit financiar né Shqipéri, i vlerésuar si raport i aktiveve
t& sektorit financiara ndaj PBBb llogaritet né nivelin 86.9% né gjysmén e paré
té vitit 2011, nga 85.9% né fund té vitit 2010 dhe nga 84.4% referuar té
nigjtés periudhé njé vit mé paré. Véllimi i akfiveve & institucioneve financiare
u rrit me rreth 5.1% krahasuar me fundin e vitit 2010. Sektori bankar vijon t&
mbetet segmenti kryesor i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, aktivet e té cilit
pérfagésonin rreth 94.5% té totalit t& aktiveve t& sistemit financiar dhe rreth
82.2% t& PBB-s&.

Tabelé 13. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né

pérgindje).
Autoriteti Licencues dhe Vitet

Mbikéaqyrés Sistemi financiar 2006 2007 2008 2009 2010 2011/Q2

Sistemi bankar 69.6 75.9 76.7 77.5 80.9 82.2

Banka e Shaipérisé Institucione jobanka 1.52 1.48 1.66 2.2 2.7 2.58

anka e Shqipérisé

SHKK-t& dhe Unionet e tyre 0.52 0.63 0.7 0.77 0.78 0.76

Autoriteti i Mbikéqyries Shogéri sigurimi 1.29 1.36 1.45 1.5 1.4 1.44

Financiare Fondet e pensionit - - - 0.01 0.01 0.01

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare

Hapésiré informuese 3. Sektori financiar jobankar

Sektori financiar jobankar pérfshin institucionet financiare t& mbikéqyrura nga Banka
e Shqipérisé dhe ato t& mbikéqyrura nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare (AMF).
Ng institucionet e mbikéqyrura nga Banka e Shqipérisé, pérfshihen: a) institucionet
financiare jobanka (shogéri qé veprojné né fushén e kreditimit dhe shogérité e
lizingut), b) shoqérité e kursim-kreditit dhe unionet e tyre dhe c) institucione té tiera q&
ofrojné shérbime t& pagesave dhe t& kémbimit valutor. Né institucionet q& mbikéqyr
AMF, pérfshihen: a) shoqérité e sigurimit dhe b) shogérité e pensioneve private
suplementare. Shogérité e tregtimit t& letrave me vleré, qé gjithashtu mbikéqyren
nga AMF, kané njé peshé t& papérfillshme.

Sektori financiar jobankar, vijon té pasqyrojé peshé totale relativisht t& vogél ndaj
térésisé sé sistemit financiar. Késhtu, totali i aktiveve té sektorit financiar jobankar
pérfagéson rreth 5.5% té sistemit financiar, peshé né rénie me fundin e vitit 2010,
prej 5.7%. Aktiviteti i sektorit jobankar pérfagéson rreth 4.78% té PBB-sé sé vendit,
nga 4.9 % qé llogaritej né fund té vitit 2010.

Mbéshtetur né t& dhénat mé té fundit, aktivet e institucioneve financiare jobanka
pérbéjné 2.97% té totalit t& aktiveve té sistemit financiar (nga 3.1% né fund té
vitit 2010), duke zéné rreth 2.58% t& PBB-s&, nga 2.7% né fund t& vitit 2010. Pér
kompanité e sigurimit, aktivet e tyre pérbéjné rreth 1.65% té sistemit financiar, nga
1.72% krahasuar me fundin e vitit 2010, ndérkohé pesha e tyre vijon t& mbetet
rreth 1.44% e PBB-sé¢ sé& vendit. Aktivet e shoqérive té& kursim-kreditit pérbéjné
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0.87% té totalit t& sistemit financiar dhe 0.76% té PBB-sé sé vendit, pa ndryshime
té genésishme krahasuar me fundin e vitit 2010. Fondet e pensionit privat vijojné
té kené peshé té kufizuar, si ndaj totalit t& aktiveve té sistemit financiar, ashtu edhe

ndaj PBB-sé sé vendit (rreth 0.01%).

Né grafikun né vijim paragitet struktura e sistemit financiar pér secilin segment, qé
operon né vend.

ANALIZE FINANCIARE MBI AKTIVITETIN E
INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOBANKA

Grafik 36. Pesha e subjekteve t& sistemit
financiar né totalin e aktivit

Pesha e aktiveve t& subjekteve t& sistemit financiar ndaj
totalit t& aktiveve té sistemit financiar, né %

Veprimtaria e institucioneve financiare jobanka né
tremujorin e dyté té vitit 2011, pasqyron performancé
relativisht pozitive, ku evidentohet zgjerim i portofolit t&
kredis€, pérmirésim i nivelit t& kapitalizimit, rritje e rezultatit
financiar, megjithaté me njé ngadalésim té nivelit t&
aktiveve dhe me njé rénie té vazhdueshme 1é cilésisé sé
portofolit t& kredisé.

1.654106204 0.01013105
2.967616115 0.869442144

Aktivet e institucioneve financiare jobanka né tremujorin
e dyté té vitit 2011 rezultuan rreth 32.8 miliardé leke,
rreth 653 milioné leké (ose -1.95%) mé pak se né fund
94.49870449 té vitit 2010.

B Aktivet e Sis Bankar B Aktivet Jobank
B Aktive_Shogeri Sigurimi 'vet_jobanka

SHKK Kontributin mé t& madh né rénien e nivelit t& aktiveve

e dhané zérat “Arka, depozitat dhe llogarité” me rreth
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 163.6%, ndjekur nga “Letrat me vleré me t& ardhura té
ndryshueshme” me rreth 18.1 pér gind. Kontributin e
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, vetém pozitiv né ecuriné e aktiveve e dha zéri “Veprime
Grafik 37. Rritja e nivelit t& aktiveve t& institu- me klientét” me rreth 87.1%.
cioneve jobanka sipas tremujoréve

Fonde Pensioni

Nga ana e burimeve (detyrimeve) kontribut negativ

Portofoli i kredive z& peshén kryesore né fotalin e aktiveve

PLELERRL L R 30 té institucioneve financiare jobanka, i cili pér tremujorin e

fremujore dyté té vitit 2011 u llogarit rreth 60.4%. Né nivel “stok”,

Burimi: Banka & Shaipérise totali i kredive (bruto) u ngjit né nivelin 19.8 miliardé

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff leké, duke shénuar rritie me rreth 3.9% referuar fundit
té vitit 2010.

rrr rrrrrrrrT /0 dhané zérat “Té tiera té pagueshme” dhe “Kredi té
i E’U””"TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT TTT%’H%’H’E’E’E’#"O marra” pékaféSiShf me 73.8% dhe 131.8%. Ndérkohé,
o Cnpnnnr @ zéri “Llogaria kapitale” dha kontribut pozitiv me rreth
[ g Seaa

' CETTTTRR TR T e T30 Niveli i kapitalizimit, i matur si raport i “llogarisé sé
§ 1220 kapitalit” me “totalin e aktiveve”, né tremujorin e dyté
» 10 tévitit 2011 u ngjit né 36.6%, nga 33.7% qé rezultoi né
i 3 ‘ _;4 0 fund 1& vitit 2010, duke respektuar normén rregullatore
3 % %Lw pér kété tregues, mbi 10%.

i < "“if-QO

———a

Cilésia e portofolit t& kredisé pér institucionet financiare jobanka ka vijuar rénien
edhe né tremujorin e dyté té vitit 2011, ku treguesi i cilésisé éshté ngjitur ndjeshém
né 8.1 pér qind nga 5.9 pér qind qé llogaritej né fund té vitit 2010. Ritmi i rritjes sé
tepricés sé kredisé llogaritet 3.9% pér institucionet financiare jobanka, ndérkohé
qé rritia e portofolit me probleme vlerésohet me rreth 43.5%.
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vijojné ta zéné “té ardhurat nga interesi” me rreth 46.4%
dhe ato nga komisionet rreth 13.9%. Ndérkohé, né zérat

Py

e veprimtarisé” té cilat né tremujorin e dyté té vitit 2011

u llogaritén 35.2% e totalit t& shpenzimeve, mé pak se

niveli me njé vit mé paré prej 38.7%.

Grafik 40. Kredia me probleme ndaj totalit t&

financiar né tremujorin e paré té vitit 2011, ku fitimi neto
rezultoi rreth 663.9 milioné leké, nga 628.6 milioné leké

referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.
Pér sa i pérket nivelit t& t& ardhurave pér té njéjtén

periudhé, ato rezultuan 3.6 miliardé leké, rreth 257.8
milioné leké mé shumé se pér té njéjtén periudhé njé
vit mé paré. Né zérat e té ardhurave, peshén kryesore

Institucionet financiare kané shénuar rritie té rezultatit
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ekéve. Aktiviteti kreditues vijon t& zéré
kreditit bashké me unionet e tyre, ku treguesi i
in 4.5% nga rreth 5.1% referuar fundit t& vitit 2010.

/

-kreditit bashké me unionet e tyre ka rezultuar me

it t& aktiveve té investuara né kredidhénie. Cilésia e portofolit t& kredisé éshté

pérmirésuar pér shoqérité e kursim-

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT (SHKK-TE)
kredive me probleme ra né nive

tfremujorin e dyté té vitit 2011 shénoi rénie té lehté, me 0.6% krahasuar me fundin

e vitit 2010, né nivelin e 9.64 miliardé |
unioneve 1é fyre. Pér tremujorin e dyté té& vitit 2011, ato raportuan rreth 71.9% té

peshén kryesore né veprimtaring financiare té shoqérive té kursim kreditit dhe
totali

fitim né tremujorin e dyté té vitit 2011, rreth 9.6 milioné leké, ndérkohé qé referuar
periudhés sé njé viti mé paré ato rezultuan me fitim nefo prej 62 milioné lekésh.

Totali i aktiveve té shoqgérive té kursim-kreditit, bashké me unionet e tyre pér

Aktiviteti i shoqgérive té kursim
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Né tabelén e méposhtme paragitet ecuria e disa treguesve mbi aktivitetin e shogérive
té kursim-kreditit dhe unioneve té tyre.

Tabelé 14 . Tregues té aktivitetit t& shogérive té kursim-kreditit.
TI-09 TIV-09 TI-10 TII-10 TI-10 TIV-10 TI-11

Totali i akfiveve (mln leké) 7,866 8,765 8,825 9,378 9,581 9,705 9,649
Teprica e kredisé (min leké) 6,419 6,893 7,003 7,125 7,124 7,072 6,946
Teprica e kredisé/totalit t& aktiveve (%) 81.6 78.6 79.4 75.9 74.4 72.8 71.9
Kredi me probleme (mln leké) 104 135.2 198.8 237.1 262.6 357.9 315.1

Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%) 1.62 1.96 2.84 3.3 3.69 5.06 4.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga analiza e mésipérme, né fund t& tremujorit t& dyté t&¢ 2011, pér shogérité e
kursim-kreditit dhe unionet e tyre konstatohet pérmirésim i cilésisé sé portofolit t&
kredisé, rezultat neto pozitiv dhe ngadalésim i zgjerimit t& aktivitetit.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE SHOQERIVE TE PENSIONEVE
PRIVATE SUPLEMENTARE

Pér shoqérité e sigurimit, t& ardhurat nga primet e sigurimit, né periudhén janar-
qershor 2011, arritén rreth 4.3 miliardé leké, ose 8.5% mé shumé se né té njéjtén
periudhé té vitit té kaluar . Gjaté periudhés janar-gershor 2011, numri i kontratave té
sigurimit t& lidhura arriti né 629,225, duke dyfishuar numrin e kontratave krahasuar
me njé vit mé paré. Tregu i sigurimeve vijoi orientimin e fij drejt sigurimeve t& Jo-
jetés, té cilat sollén rreth 87.8% té véllimit t& pérgjithshém té primeve, duke i léné
sigurimet e Jetés me rreth 11.9% dhe veprimtariné e risigurimit me 0.2%.

Pagesat e démeve gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011 u rritén me rreth 9.5%
krahasuar me t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Si rezultat, raporti “déme/
prime”, i cili mat dhe depértimin e tregut t& sigurimeve né sistemin financiar, né
nivel kombétar, llogaritet 25.6%.

Paré nga kéndvéshtrimi i ndarjes sé tregut sipas llojit t& sigurimit t& detyrueshém
dhe vullnetar, primet e shkruara bruto té sigurimit vullnetar zéné 55.8% dhe primet
e shkruara bruto t& sigurimit t& detyrueshém zéné 44.2%

”””” S /= totalit té fregut.
Grafik 41. Pesha e z&rave t& aktiveve t& shogérive

Peshat e zérave & aktiveve f& sh:qeérisvlegi:sgi?r:i ndaj totalit 1 akfiveve né % Aktivet e sekforit & sigurimeve pér fremujorin e paré té vifit
2011, rezultuan rreth 18.3 miliardé leké, né rritje té lehté
prej 234.6 milioné lekésh (ose 1.3%) referuar fundit té vitit
2010. Peshén kryesore né totalin e aktiveve t& shogérive
t& sigurimit e pérbén zéri “depozita, certifikata depozitash
dhe llogari né banka” me rreth 48.5%, ndjekur nga zéri
“investime né pasuri t& paluajtshme” me rreth 10% dhe

zéri “provigjione teknike” me 4.4 %.

4.28%
4.4%

TI-2011

485% Raporti i kapitalit ndaj totalit t& aktiveve, i cili mat nivelin e

kapitalizimit t& shoqgérive t& sigurimit, pér tremujorin e paré
té vitit 2011, u ngjit né 58.8% nga 57.7% njé tremujor mé
paré. Treguesi matés i aftésisé pér t& pérballuar humbjet
si rezultat i ekspozimit ndaj rrezigeve t€ mundshme, éshté
raporti “kapital/rezervave teknike”, i cili pér tremujorin
e paré té vitit 2011 rezultoi aférsisht 172% nga 168.7%
né fund té vitit 2010. Tendenca né rritie e kétij treguesi

Depozita, certifikata depozitash dhe llogari né banka
Investime né pasuri t& paluajtshme

Miete t& géndrueshme (t& trupézuara dhe t& patrupézuara)
Provigjone teknike

Letra me vleré t& ndryshme nga aksionet
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sinjalizon pérvetésim mé té larté t& humbjeve, q& mund té vijné nga aktiviteti i
sigurimit.

Fitimi i shogérive té sigurimit pér tremujorin e paré té vitit 2011 rezultoi 331.8 milioné
leké, nga 362.4 milioné leké pér té njéjtén periudhé njé vit mé paré. Ngadalésimi
i rezultatit financiar éshté reflektuar edhe né dy treguesit e kthimit RoA dhe RoF, té
cilét pér tremujorin e paré té vitit 2011 jané llogaritur pérkatésisht 1.9% dhe 3.4%,
nga 2.19% dhe 3.9% referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

Tregu i pensioneve private suplementare gjaté periudhés janar-dhjetor 2010 éshté
zgjeruar krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, me shtim t& numrit t&
kontribuesve. Né fund té vitit 2010 numérohen gjithsej 4,992 kontribues krahasuar
me 4,429 né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Kontributet né vleré, pér vitin
2010 u ngjitén né rreth 111.9 milioné leké, rreth 53.4% mé shumé se njé vit mé
paré.

5.1 ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

5.1.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Né gjysmén e paré té vitit 2011, sektori bankar kishte aktive gé zinin
82.2% t& PBB-sé kundrejt 80.9% né fund t& vitit 2010 dhe 79.7% né fund t&
gjashtémujorit t& paré njé vit mé paré. Aktivet e sektorit bankar u ngjitén né
nivelin 1043.9 miliardé lek&, me nijé rritie prej rreth 5.4% kundreijt fundit t&
vitit 2010 dhe 11.7% kundrejt njé viti mé paré.

Pérbéria e aktiveve t& sektorit bankar, sipas peshave, ka ndryshuar si mé
poshté né vite:

Tabelé 15. Pesha e zérave té aktiveve (dhjetor ‘04 — qershor “11).

Pesha ndaj totalit t& aktiveve (né ~ Dhijetor Dhijetor Dhjetor Dhijetor Dhijetor Dhjetor Qershor Vlerat né mld leké
pérgindie) ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 M (gershor “11)

1. Veprime me thesarin dhe ato

" " 58.8 50.6 39.5 30.1 28.7 29.9 29.3 306.0
ndérbankare. Nga kéto:
- Marrédhénie me Bankén Qendrore 9.3 8.9 9 8.3 7.8 8.3 7.95 82.9
- Bono thesari 35.3 26.3 17.1 12.8 12 10.4 11.1 116.1
- Marrédhénie me bankat e tiera 12.2 13.2 11.2 6.6 6.5 9.28 8.49 88.6
2. Veprime me klientét (bruto) 25.7 31.7 39.4 47.6 50.8  49.11 49.7 518.7
Fonde rezervé t& krijuara® (0.36) (5.45) (6.24) (1.51) (2.83) (3.77) (4.58) (47.8)
3. Veprime me lefrat me vleré 12.2 14.7 18 20 20.1 21.27 22.0 230.2
4. Mijete té tiera 0.7 0.9 1.3 1 0.9 0.92 1.1 11.0
5. Mjete t& géndrueshme 1.5 1.5 1.5 1.8 1.7 1.4 1.3 13.5
Interesa & pérllogaritura (total) 1.60 1.27 1.32 1.30 1.18 1.19 1.17 12.3
Totali i Aktiveve 100 100 100 100 100 100 100 1043.9

Burimi: Banka e Shqipérisé

Né pérbérien e aktiveve t& sektorit bankar, vecojmé:

&  portofoli i kredive (pa pérfshiré interesat e llogaritura®’) u ngjit né
vlerén 518.7 miliardé lekég, duke u rritur me 6.6% kundreijt fundit té vitit 2010
dhe me 11.5% ndaj njé viti mé paré. Gjysma e paré e vitit 2011 shénoi ritém
mé t& larté rritieje 1& tepricés sé kredisé né krahasim me rritien gjaté sé njéjtés

37 Vlerésohen né rreth 4.7 miliardé leké.
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periudhé njé vit mé paré prej 4.3%. Kredia né valuté z& 68.7% té totalit t&
kredisg, rreth 1.1 piké pérgindjeje mé pak se né fund té& vitit 2010;

e veprimet e thesarit dhe ato ndérbankare (pa pérfshiré interesat e
llogaritura), shénuan vlerén 306 miliardé leké, duke realizuar rritie me 3.3%
ndaj muaijit dhjetor 2010 dhe me 11.1% ndaj njé viti mé paré. Ritmi i rritjes sé
kétij grupi né periudhén dhjetor ‘09 - gershor 10 ishte 8.3%, pasojé e rritjes
mé té larté t& investimeve né bono thesari t& geverisé shqgiptare né krahasim

me gjysmén e paré té vitit 2011;
Grafik 42. Ecuria e zérave 1€ akfivit * investimet e sektorit bankar né letrat me vleré
Ecuria e zérave & akiivit né min lek t€¢ borxhit publik dhe privat, vendas dhe t& huaj,
kapén vlerén 230.2 miliardé leké, duke gené 9.3%
mé té& larta se né fund t& vitit dhe 20.9% mé té larta
se njé vit mé paré. Investimet né letrat me vleré té
borxhit & Qeverisé sé Republikés sé& Shqipérisé me
afat maturimi fillestar mbi 1 vit, pérfagésojné 71.4%
t€ vlerés sé pérgjithshme t& kétyre investimeve, né
rénie me rreth 15 piké pérgindjeje né krahasim me

fundin e vitit 2010.

Pérbéria dhe ecuria e zérave t& aktivit, paragitet
grafikisht mé poshté:

L3000 ==

BVEPRIMET ME THESARIN DHE NDERBANKARE

VEPRIMET ME LETRA ME VLERE =KA?€II'[EEF§%EIEI\§RLEE§HI{AUEARA
mJTEETREEgE\PEEE/E\RLLOGARITURA Pérbéria e detyrimeve t& sektorit bankar, sipas

BVEPRIMET ME KLIENTE Burimi: Banka e Shaipérisé  peshave, ka ndryshuar né vite, si mé poshté:

Tabelé 16. Pesha e zérave t& detyrimeve/pasiveve (dhjetor ‘04 — qershor “11)
Pesha ndaj totalit t& pasiveve (né Dhjetor Dhijetor Dhijetor Dhjetor Dhjetor Dhjetor Qershor Vlerat né mld leké

pérgindie) ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 10 11 (gershor “11)

I Vﬁgg'rrggnrl‘(‘:r;he,j‘;g”kgl‘j do 41 76 57 118 45 618 675 70.4
Marrédhénie me Bankén Qendrore 0.2 0.2 0 0.1 0.2 0.05 0.06 0.6
- Bono thesari 0 1.4 0.2 2.4 3.6 1.31 2.28 23.8
Marrédhénie ndérbankare 4 4 5.3 9 4.3 4.7 4.3 44.7

2. Veprime me klientét (bruto) 88.1 84.2 84.9 77.3 88.1 81.27 80.7 842.5
3. Detyrime té tiera 0.6 0.8 1 1.1 1 0.76 1.0 10.9
4. Interesa te pérllogaritura 0.93 0.86 1.14 1.40 1.22 1.21 1.4 14.8

5. Burimet e pérhershme, nga kéto: 7.2 7.4 8.4 9.6 10.8 10.58 10.1 105.3
- Kapitali i aksioneréve 6.6 6.8 7.5 8.6 9.6 9.4 8.6 90.2

Totali i Pasiveve 100 100 100 100 100 100 100 1043.9

Burimi: Banka e Shqipérisé
Né pérbérien e detyrimeve té sekforit bankar, vecojmé:

¢ depozitat (pa pérfshiré interesat®® e llogaritura) arritén vlerén rreth 842.5
miliardé lek&, duke shénuar rritie me 4.6% kundrejt muaiit dhjetor ‘10 dhe
me 15.4% né krahasim me njé vit mé paré. Bankat e Grupit 3, pérfagésojné
74.7% 1é vlerés sé pérgjithshme t& depozitave;

% Llogariten né vlerén 14.4 miliardé leké.
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" “Veprime me thesarin dhe ndérbankare”®, kapén vlerén 70.4 miliardé
leké. N& fund t& periudhés, véllimi tyre u rrit me 9.2 miliardé leké ose 15%
né krahasim me muaijin dhjetor ‘10, por i pakésuar me rreth 12.5% kundrejt
nj€ viti mé paré.

Né fund t& gjysmés s& paré 1é vitit 2011, pesha e grupeve & bankave (sipas
madhésisé sé aktivitetit) né totalin e aktiveve té& sektorit bankar ishte 72.8%,
23.8% dhe 3.4% respektivisht pér Grupet 3, 2 dhe 1 (grafiku 43). Ecuria
né rénie e peshés sé grupit t& bankave t€ vogla éshté rriedhojé e zgjerimit
t¢ disa prej tyre, duke u béré pérfshirése né grupet e bankave t& mesme
apo t& médha. Grafiku i méposhtém tregon ecuriné e peshave t& aktiveve t&
bankave sipas grupeve.

5.1.2 POZICIONI SEKTORT BANKAR NDAY "Gy 43 Pesho o gropeve 1 borkave né ool
JOREZIDENTEVE

aktiveve

Pér t& vlerdsuar pozicionin e sektorit bankar
ndaj jorezidentéve, nevojitet t& analizohet ecuria
e aktiveve dhe detyrimeve t& sektorit bankar ndaj
jorezidentéve.

r“r“r“T‘i‘iT“T“‘!“‘\

Aktivet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve, ose
investimet e sektorit bankar né mjete t& subjekteve
jorezidente, u ngjitén né nivelin 129 miliardé lekg,
duke u rritur me 6% ndaj fundit t& vitit 2010 dhe
me 23.5% ndaj njé viti mé paré. Bankat e Grupit
3, pérfagésonin 81.7% t& vlerés sé& pérgjithshme
té kétyre investimeve. Ndérkohé, vetém vendosjet
e sektorit bankar prané institucioneve jorezidente
vlerésohen né masén 69.4 miliardé leks, prej té
cilave 59 miliardé leké ishin né formén e llogarive
rriedhése e t& depozitave dhe 10.4 miliardé leké ishin né formén e kredive. N&
krahasim me fundin e vitit 2010, vendosjet prané institucioneve jorezidente
shénuan ulie me 1.8%.

Burimi: Banka e Shqjipérisé !

Detyrimet e sekforit bankar ndaj jorezidentéve, u vlerésuan né masén 66.2
miliardé leké, duke shénuar rritie me 37% krahasuar me muaijin dhjetor 2010
dhe me 7.7% né krahasim me njé vit mé paré. Vlera e linjave té kreditit t&
pérfituara nga grupet bankare zotéruese dhe & pérdorura, vlerésohet né rreth
19.5 miliardé leké. Pjesa e angazhuar por e papérdorur®® e linjave t& kreditit
nga grupet bankare zotéruese, vlerésohet né rreth 46.1 miliardé leké.

3 “Veprimet me thesarin dhe ndérbankare” pérfshijné: veprimet me Bankén Qendrore dhe

bonot e thesarit té shitura sipas marréveshjes sé riblerjes, si edhe marrédhéniet (huamarrjet)
nga bankat e huaja (kryesisht nga grupi bankar té cilit i pérkasin).

40 F regijistruar si z& jashté bilancit.
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éshté me interes t& njihet pesha e “Detyrimeve ndaj Jorezidentéve” né raport
Banka e Shqipérisé

. N& fund té gjashtémujorit t& paré 2011,

ky tregues ishte né nivelin 12.6%, krahasuar me 9.6% qgé ishte né fund té vitit

"

Ndikimi kryesor né raportin e “Detyrimeve ndaj

ndaj “Totalit t& detyrimeve” i atribuohet bankave t& Grupit 2,

té cilat paragiten mé t& ekspozuara ndaj institucioneve jorezidente. Ndonése

n

Huamarrja nga grupet bankare zotéruese éshté aktualisht, pothuaj gjithmoné

né valuté t& huaj. Kéto fonde konkurrojné burimet e tiera t& financimit t&
nevojén e bankave t& vecanta pér té siguruar fonde né valuté nga subjekte

jorezidente, kur mungon mundésia pér t'i siguruar nga subjektet rezidente,

vérehet rritie e raportit gjaté gjashtémujorit t& paré 2011, situata shfaget e
bankave né valuté, kryesisht depozitat né valuté nga klientét. Pér kété arsye,
2010 dhe 13.3% né fund t& gjashtémujorit t& paré 2010. Kjo rritje pasqyron

normalizuar, duke pasgyruar géndrueshmériné e gjendjes financiare.
me “Totalin e detyrimeve né valuté
konkretisht népérmiet depozitave né valuté t& klientéve.

jorezidentéve
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**********************************************************

Indeksi i Herfindahl-it né grafikun né viiim, |Grafik 47. Totali i pasiveve jorezidente ndaj totalit t&
pasqyron nivelin e pérgendrimit t& ekspozimit ndaj
jorezidentéve'. Sektori bankar, gjaté gjashtémujorit
t€¢ paré 2011, éshté vlerésuar me pérgendrim t&
moderuar ndaj detyrimeve jorezidente, né nivelin
1,661. Krahasuar me fundin e gjashtémujorit té
dyté 2010, konstatohet rénie e lehté e pérgendrimit,
sipas vlerés sé indeksit Herfindahl.

——————————————————————————————————————— 16
T Y T O ™ Sy L ]:
5.1.3 TEPRICA E KREDISE ,,,,,,,,,,,,, Ha
R T S S S AN
Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, e v o
teprica e kredisé sé sektorit bankar éshté ngjitur né T
vlerén 518.7 miliardé leké*?, rreth 32.5 miliardé g & < 8 &8 3 &8 3 s =
Tremujoré

leké ose 6.6% mé shumé se né fundin e vitit 2010.
Ritmi i rritjes sé& kredisé né kété gjashtémujor t& paré

**********************************************************

Grafik 48. Indeksi i Herfindahl-it pér detyrimet ndaj
jorezidentéve

t€ vitit llogaritet mé i larté se e njéjta periudhé e njé
viti mé paré, rreth 2.2 piké pérgindje mé shumé.
Vlerésohet se kredia z& rreth 41.2% té PBB-sé sé
vendit.

Zgjerimi i tepricés sé kredisé ka ardhur kryesisht
si rezultat i rrities sé kredisé né leké me rreth 14

milioné euro ose 3.5%. Teprica né dollaré amerikan
ka shénuar rénie me rreth 12.2 milioné dollaré ose

3.8%. Kredia né monedha té tjera shénoi gjithashtu,

rénie me rreth 47 milioné leké ose 5.6% refervar | 771 s A [
fundit té vitit 2010. A e S e S HV ¢ )
8 < 2 S &8 28 8 28
& < 2 ® 3 3 3 o o o = =
Tremujoré

miliardé leké ose 9.4% dhe né euro me rreth 72

Né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2011,
peshat e tepricés sé kredisé né valuté dhe né lekg, -
ishin pérkatésisht 68.7% dhe 31.3%, me luhatje t&
lehté krahasuar me fundin e vitit 2010.

NE pérbérjen e tepricés sé kredisé, né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit
2011, kredia afatshkurtér ishte rreth 171.9 miliardé leké ose 32.8%, kredia
afatmesme rreth 106.8 miliardé leké ose 20.4% dhe kredia afatgjaté rreth
244.1 miliardé leké ose 46.6%. Kjo shpérndarje peshash pér krediné sipas
afateve éshté né vlera t& péraférta me peshat e fundit t& vitit 2010.

N& vijim paragitet grafikisht shpérndarja e tepricés sé kredisé sipas sektorit
publik, bizneseve dhe individéve.

4" Indeksi i Herfindalit interpretohet si né vijim: 0.01 (ose 100) = shumé e shpérndaré; 0.1 (ose
1,000) = jo i pérgendruar; 0.1 —0.18 (ose 1,000 deri né 1,800) = pérgendrim i moderuar;
mbi 0.18 (ose 1,800) = shumé e pérgendruar.

42 Sé& bashku me interesat e llogaritur pér t'u arkétuar, vlera e portofolit t& kredisé éshté 523.4
miliardé leké.
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Teprica e kredisé e pérfituar nga sektori privat né
fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, rezultoi
353.8 miliardé leké, rreth 23.6 miliardé leké ose
7.2% mé shumé se fundi i vitit 2010. Vlera e tepricés
sé kredisé e pérfituar nga sektori i individéve ishte
154.1 miliardé leké, rreth 6.4 miliardé leké ose 4.3%
mé shumé se né muajin dhjetor 2010. Megjithé
mbéshtetien mé t& madhe financiare t& sektorit
privat nga sistemi bankar, né krahasim me até té
individéve, shifrat pér t& njéjtén periudhé t& njé viti
mé paré tfregojné pér ritém rritieje t€ pérmirésuar
t& tepricés sé kredisé ndaj individéve, ndérkohé qgé
teprica e kredisé ndaj sektorit privat karakterizohet
nga nijé ritém rritjeje konstant*.

Grafik 49. Shpérndarja e kredisé pér muaijin
gershor 2011

Shpérdaria e kredisé, Qershor 2011
2.9%

29.4%

B Sektori privat
Sektori publik
® Individé dhe t& tieré

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Grafik 50. Shpérndarja e tepricés sé kredisé pér Grafik 51. Shpérndarja e tepricés sé kredisé pér |
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Pérbérja e kredisé pér sektorin e biznesit dhe pér individét sipas formés dhe
ményrés sé pérdorimit, si edhe krahasimi me mesataren e periudhés 2007-
2011, jepet né grafikét mé poshté.

Né lidhje me shpérndarjen e kredisé ndaj dy sektoréve kryesoré, bizneseve
dheindividéve, né harkun kohor prej 4 vitesh, teprica e kredisé dhéné bizneseve
éshté pérgendruar né formén “overdraft”, ndérsa evidentohet rénie e peshés
sé kredisé pér “investime né blerje pajisiesh”, e cila éshté zhvendosur drejt
kredisé pér “investime né pasuri t& paluajtshme”. Pér sa i takon tepricés sé
kredisé dhéné individéve, ajo paraget zhvendosje drejt kredisé “pér konsum
t& mallrave jo t&€ géndrueshém” dhe asaj “pér pasuri t& paluajtshme”.

4 Teprica e kredisé akorduar sektorit t& individéve referuar periudhés sé njé viti mé paré u rrit
me rreth 4 piké pérgindje kundrejt nivelit aktual té rrities prej 4.3% (dhjetor “10 - qershor “11).
Teprica e kredisé akorduar sektorit privat ka ruajtur t& njéjtin nivel rritieje me njé vit mé paré
(diferenca O pp).
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Grafik 52. Shpérndarja e tepricés sé kredisé sipas
sektoréve t& ekonomisé

. . s a0 . .
Shpeérndaria e kredisé (n& % ndaij tofalif), Qershor 2011 Teprica e kredisé sipas sektoréve & ekonomisé (mld lek)
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Né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, kredia pér konsum té pastér,
e identifikuar si kredi e dhéné pér individét né formén “overdraft”, pér konsum
t& mallrave jo t&€ géndrueshém dhe t& géndrueshém, vlerésohet 32.5 miliardé
leké ose 6.5% e totalit t& portofolit t& kredisg, rreth 22% e portofolit 1& kredisé
dhéné individéve dhe rreth 2.6% e PBB-sé& sé& vendit. Kredia e pérdorur pér
géllime investimi, né formén e blerjes sé pajisjeve dhe pér ushtrim aktiviteti,
vlerésohet 99.9 miliardé leké ose 20% e totalit t& portofolit t& kredisé dhe
7.8% e PBB-s&. Kredia e pérdorur pér investime né pasuri t& paluajtshme,
sé bashku pér bizneset dhe pér individét, vlerésohet 193.8 miliardé leké ose
15.3% e PBB-sé sé vendit.

Hapésiré informuese 4. Kredia e re *

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, sektori bankar dha kredi t& re né masén 129.8
miliardé leké, duke shénuar rénie té lehté me 0.4% referuar té njéjtés periudhé té
njé viti mé paré. Pér té njéjtén periudhé, sektori bankar mblodhi kredi né masén 103
miliardé leké nga rreth 113.7 miliardé leké t&¢ mbledhura gjaté té njéjtés periudhé t&
vitit 2010. Raporti i kredisé sé mbledhur me krediné e dhéné, pérfagéson treguesin
e pérdorimit t& kredisé. Pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011, ky raport u llogarit
né nivelin 79.5% nga 87.3% referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré .

Sipas grupeve té pérdoruesve, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, sektori i
biznesit ka pérftuar rreth 106.9 miliardé leké, ose rreth 82% té totalit té kredisé sé
re, ndérkohé qé sektori i individéve pérftoi rreth 22.8 miliardé leké ose rreth 18%
té totalit t& kredisé sé re.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, kredia e re sipas géllimit t& pérdorimit pér
sektorin e biznesit éshté shpérndaré né kété ményré: rreth 40.4% e kredisé sé re
éshté dhéné né formén “overdraft” (nga 49.5% njé vit mé paré); rreth 25.9% e
kredisé sé re éshté akorduar pér kapital qarkullues (nga 19.3% njé vit mé paré);
rreth 21.7% éshté akorduar pér investime né blerje pajisiesh (nga 16% njé vit mé
paré) dhe rreth 11.9% e kredisé sé re éshté akorduar pér investime pér pasuri té
paluajtshme (nga 15.1% njé vit mé paré). Né gjashtémujorin e paré té vitit 2011,

Banka e Shqipérisé 69



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2011

1 Grafik 54. Shpérndarja e kredisé sé re sipas géllimit |

A e - S& SE IR SIPES ML pér sektorin e biznesit evidentohet zhvendosje e kredisé
t€ pérdorimit pér sektorin e biznesit (né pérgindije)

. sé re nga kategorité “overdraft” dhe “investime pér pasuri
" t& paluajtshme” drejt kategorive “kapital qarkullues” dhe
“investime pér blerje pajisjesh”.

Kredia e re pér biznesin, né %

Né lidhje me sektorin e individéve shpérndarja e kredisé sé re
sipas qéllimit t& pérdorimit evidenton kéto zhvillime kryesore:
| rritie 1€ peshés sé kredisé sé re pér kategorité “konsum té
mallrave jo t& géndrueshém” dhe “pér pasuri té paluajtshme”;
rénie 16 peshés sé kredisé sé re pér tre kategorité e fjera sipas
i qéllimit t& pérdorimit, konkretisht “overdraft”, “konsum té
! mallrave t& géndrueshém” dhe “ushtrim aktiviteti”.
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' Grafik 55. Shpérndarja e kredisé sé re sipas qéllimit
11& pérdorimit pér sektorin e individéve (né pérgindije)

Grafik 56. Shpérndarja e kredisé sé re sipas
sektoréve t& ekonomisé (né pérgindje)
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kredisé sé re né valuté, pérkatésisht 23% pér krediné e re né usd dhe 3% pér até
né euro, né nivelet 12.8 miliardé leké dhe 66 miliardé leké.

Né lidhje me shpérndarjen e kredisé sé re sipas afateve né gjashtémujorin e paré té
vitit 2011, evidentohet orientim drejt kredisé sé re afatgjaté, pesha e sé cilés éshté
ngjitur né 21.6%, nga 17% referuar & njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

Pér sa i pérket shpérndarjes sé kredisé sipas sektoréve té ekonomisé€, né
gjashtémuijorin e paré té vitit 2011, evidentohet rénie e peshés sé kredisé sé re pér
sektorin e tregtisé, riparimit t& automjeteve dhe artikujve shtépiaké si dhe té sektorit
t& ndértimit né nivelet 32.5% dhe 10.2%, nga 37.2% dhe 12.1% pér té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré.

*  Té dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé té ndértuar pér géllime

t& politikés monetare, té cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve, pa inferesat
e pérllogaritur, duke shtuar huané e dhéné institucioneve financiare jobanka.
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5.1.4 DEPOZITAT DHE ECURIA E TYRE

Niveli dhe ecuria e depozitave t& sektorit bankar né gjashtémujorin e paré té
vitit 2011, kané shénuar rritje. Depozitat vazhdojné t& mbeten t& pérgendruara
né bankat mé t& médha té sektorit bankar** dhe shkalla e pérgendrimit té tyre
shénon rritie né krahasim me fundin e vitit 2010.

Totali i depozitave, né gjysmén e paré té vitit 2011, ka shénuar rritie me
4.9%* né krahasim me muajin dhjetor 2010 dhe me 15.3% krahasuar me

njé vit mé paré.

Tabelé 17. Rritja vjetore e totalit t& depozitave pér sektorin bankar, gjaté viteve 2004-
2011

Periudha 2004 2005 2006 2007 2008 2009 é6m ‘10 2010 ém |11

Rrifja  fotali t& 134 164 201 199 24 76 704 177 4.9
depozitave (né %)

Burimi: Banka e Shqipérisé
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Grafik 57. Strukiura e depozitave 1€ sektorit bankar | Grafik 58. Strukiura e depozitave t& sekforit bankar sipas
sipas maturimif (né krahasim me periudhén e maturimit, né fund t& gjashtémujorit t& parg 2011

méparshme)
35 Struktura e depozitave sipas maturimit (Qershor 2011, %)
1-5 vite mbi 5 vite
3% 0%

Deri ne 7 dité
6-12 muaj 20%

22%

7 dité - 1 muaj
12%

3-6 muaj
16%

1-3 muaj
27%

1 Dhijetor 2010 B Qershor 2011

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqipérisé.

Grafikét né vijim, paragesin pérbérien e depozitave sipas afatit & mbetur
t& maturimit, dhe ndryshimet midis fundit t& gjashtémujorit t& paré ‘11 dhe
fundit t& vitit ‘10. Konstatohet njg ndryshim né strukturén e depozitave, i cili
vien si rezultat i rrities sé& peshés sé depozitave me afat 1-3 muaj me 10 piké
pérgindje, si dhe t& rénies sé peshés sé depozitave me afat t& mbetur 6-12
muaj me 8 piké pérgindje. Depozitat me afat maturimi 1-5 viet, edhe pse
pérbéjné njé peshé t& vogél, jané rritur gjaté periudhés me rreth 82%.

4 Pérgendrimi i depozitave né sistemin bankar éshté vlerésuar me ané té indeksit t& Herfindahl-

it. Vlera pér muajin gershor 11 ishte 1524 nga 1502 né fund té vitit 2010. Né pérgjithési,
ky indeks éshté pérdorur nga agjensité rregullatore né Ameriké pér ndérmarrjen e masave
paraprake mbi parandalimin e tregjeve t& pérqendruar, né momentin e miratimit t& bashkimeve
apo shkrirjeve t& kompanive. Vlerat e indeksit mbi 1800 tregojné pér pérgendrim té& larté.
Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritur.
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Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés, vérehet se né gershor t&
vitit 2011, depozitat né leké pérbénin 52% té totalit t&€ depozitave, né vlerén
445 miliardé leké, ndérsa ato né valuté pérbénin 48% té totalit t& depozitave,
né vlerén 411,6 miliardé leké. Pesha e depozitave né leké éshté rritur me
0.8 piké pérgindjeje kundrejt fundit t& vitit 2010, por ka réné me 1.6 piké
pérgindje kundrejt muaijit gershor 2010.

Hapésiré informuese 5. Depozitat e reja™ .

Ecuria e depozitave t& reja me afat né monedhén vendase ka treguar rritie gjaté
gjashtémuijorit té& paré té vitit 201 1. Késhtu, deri né muajin gershor 2011, u pranuan
326 miliardé leké depozita té reja me afat né leké, ose rreth 7% mé shumé se
depozitat e reja té pranuara né gjashtémujorin e paré té vitit 2010. Vlen té theksohet
fakti gé kjo rritie ka ardhur né njé kohé kur normat e interesit pér depozitat né leké
kané pésuar rénie. Késhtu, norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né leké,
ka gené 4.8% né gjashtémujorin e paré té vitit 2011, né krahasim me 5.3% gjaté
sé njéjtés periudhé vitin e kaluar.

Pér sa i takon strukturés sé maturimit té depozitave té reja né leké, né gjashtémujorin e
paré té vitit 201 1 vérehet rénie me rreth 2.5 piké pérgindjeje né peshén e depozitave
té reja me maturim 3-mujor, né nivelin 15.5%, né krahasim me té njéjtén periudhé
te vitit 2010 dhe evidentohet rritie e peshés sé depozitave té reja me maturim 1-
viecar me rreth 2 piké pérgindjeje, né nivelin 26%.

Deporzitat e reja me afat né usd té pranuara nga sektori bankar, né gjashté muaijt e
paré té vitit 2011 ishin 476.1 milioné usd, duke gené rreth 9.6% mé pak se ato né
gjashtémuijorin e paré té vitit 2010. Struktura e depozitave me afat ka ndryshuar kryesisht
né ato me afat maturimi 1 vjegar, té cilat kané pésuar rritie me 4.1 piké pérgindje, si
dhe né ato me afat maturimi 1 muaij té cilat kané réné me 5.8 piké pérqindje.

Depozitat e reja me afat t& pranuara nga sektori bankar né euro, né gjashté muaijt
e paré té vitit 2011, ishin 2.45 miliardé euro, duke réné me 21% né krahasim me
gjashtémujorin e paré té vitit 2010. Né lidhje me strukturén e maturimit té depozitave
té reja né monedhén evropiane, vérehet rénie e peshés me 14.2 piké pérgindje té
depozitave me maturim 1-mujor, né nivelin 56.2%, por nga ana tietér evidentohet
rritie e peshave té depozitave me maturim 3 dhe 12-mujor pérkatésisht me 6.2 dhe
4.6 piké pérgindjeje krahasuar me t& njéjtén periudhé té vitit 2010, duke arritur
nivelet prej 18.8% dhe 13%.

Norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né euro ishte 2.2% né gjashté muaijt
e paré té vitit 2011, kundrejt 2.3% né té njéjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Norma mesatare mujore e interesit pér depozitat e reja né usd, ka qgené 1.2% né
gjashtémujorin e paré té vitit 2011, krahasuar me 1.35% né té njéjtén periudhé té

vitit t& kaluar.

Tabelé 18. Pesha e maturimeve té depozitave té reja, sipas monedhave

Leké Usd Euro
Pesha e maturimeve (%) 6m 1-2010  6ém 1-2011 6m 1-2010 6m 1-2011 6m 1-2010 6m 1-2011
2 viet 0.98 1.51 0.58 0.48 0.33 0.80
1 vit 24.02 26.03 13.77 17.86 8.71 13.36
6 muaj 12.72 13.51 15.23 15.64 7.79 10.54
3 muaj 18.00 15.52 25.54 25.79 12.60 18.83
1 muaj 44.06 43.44 44.83 38.98 70.44 56.24

Burimi: Banka e Shqipérisé
Pranimet e reja té depozitave dhe té llogarive rriedhése né leké gjaté gjashtémujorit
té paré té vitit 2011 kané pasqyruar pérgjithésisht ecuriné e normave té interesit.
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interesit pér periudhén. Megjithaté, gjaté muajve, luhatjet nuk jané té ndjeshme dhe

reflektojné qgéndrueshméri dhe njé situaté né pérmirésim

Késhtu, vlera mé e madhe e depozitave té reja pérkon me normén mé té larté t&
té vazhdueshém.
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tat me afat né leké

ranime
interesit p
Oz

p
deporzitat pa afat dhe dep

normave mesatare té

Grafik 59. Véllimi total i

depozitat me afat, t& vendosura pér heré t& paré prané

Pérfagesojné llogarité rriedhése,
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Pranimet e depozitave té reja dhe té llogarive rriedhése
né euro, shfagén rénie dhe luhatshméri gjaté pjesés sé
paré té vitit 201 1. Gjithsesi, pér shkak t& efektit sezonal,

pritet qé né gjysmén e dyté té vitit t& keté rritie & tyre

Né pérgijithési, ecuria e depozitave té reja edhe gjaté

kétij gjashtémujori, konfirmon géndrueshmériné me té
cilén po rriten depozitat e publikut né sektorin bankar. Ky

2009 dhe 2010. | njéjti zhvillim vérehet edhe né rastin e
element ndikon né pérmirésimin e strukturés sé burimeve

ashtu sikurse ka ndodhur pér té njéjtén periudhé né vitet
flukseve té reja hyrése né dollaré amerikané.

té financimit té sistemit dhe ndihmon né eficiencén e
interesit pér llogarité rriedhése,

veprimtarisé sé ndérmijetésimit financiar.

*

g. Rriedhése

uro

p ne mil e
-Normat e Dep. Me Afat

—Normat e Dep. Pa Afat

Normat e Llo

mDe

p. Pa Afat

Normat e Llog. Rriedhése
—Normat e Dep. Me Afat

mDep ne mil usd
-#Normat e De

Né gjysmén e paré té vitit 2011, “Burimet e pérhershme”*¢, kapén vlerén

105.3 miliardé lek&, duke vijuar ecuring e tyre rritése. Elementi kryesor i tyre,
Pérfshin llogariné e kapitalit (kapitali i aksioneréve, fitimi/humbja e mbartur, fitimi/humbja e

vitit), 16 rezervave (té pérgjithshme, specifike), té rivlerésimit efj.

5.1.5 KAPITALI
“Kapitali i aksioneréve”, né fund t& periudhés shénoi vlerén 90.2 miliardé
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leké, me rénie prej 2.9 miliardé lekésh ose 3.1% kundreijt fundit t& vitit 2010
dhe me njé rritie prej vetém 0.5% né krahasim me njé vit mé paré. Kapitali i
aksioneréve pérfagésonte 8.6% té totalit t& aktiveve, krahasuar me 9.4%, né
fund t& muaijit dhjetor 2010 dhe 9.6% ndaj njé viti mé paré. Bankat e Grupit
3, pérfagésonin 69.6% t& vlerés sé kapitalit aksioner t& sektorit, nga 64.4%
né fund té vitit 2010.

Kapitali i paguar ishte 73.1 miliardé lek&, me rritie rreth 2.4 miliardé leké
ose 3.4%, nga fundi i vitit 2010, si rezultat i injektimit t& kapitalit t& kryer né disa
banka 1& sistemit. Kapitali i paguar pérfagésonte 7% té totalit t& aktiveve, pothuaj
né t& njgjtin nivel me muajin dhjetor 2010, por né rritie nga njé vit mé paré.

5.1.6 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E PERDORIMIT TE
BURIMEVE

Né& gjysmén e paré t& vitit 2011, aktivet mesatare gé sjellin t& ardhura u
ngjitén né nivelin 919.1 miliardé lekg, duke pérfagésuar rreth 90.7% 1é vlerés
sé pérgjithshme t& aktiveve mesatare t& sektorit bankar. Ky tregues shénoi
rritie me 63.8 miliardé leké ose 7.5% kundreijt fundit t& vitit 2010, pothuaj né
t& njéjtin ritém rrités sikurse pér t& njgjtén periudhé t& nié viti mé paré (prej
7.3%). Raporti “Pasive mesatare qé shkaktojné shpenzime/Aktive mesatare
qé sjellin t& ardhura” &shté né nivelin 93.3%, rreth 0.4 piké pérgindje mé i
larté se né fund té& vitit 2010, por pothuaj i pandryshuar nga njé vit mé paré.

Té ardhurat e veprimtarisé*’ sé sektorit bankar, rezultuan 22 miliardé leké
ose 2.7% mé té larta se né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Kostot
operative*® t& veprimtarisé rezultuan 11.7 miliardé leké ose 1.7% mé té& larta
se njé vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative ndaj t& ardhurave
rezultoi né nivelin 52.9% nga 53.4% pér té niéjtén periudhé t& njé viti mé paré.
Raporti i shpenzimeve t& pérgjithshme & veprimtarisé*’ ndaj t& ardhurave
rezultoi 93%, krahasuar me 80.9% né muajin gershor 2010, rriedhojé e
rrities s& shpenzimeve pér provigjione né krahasim me t& njéjtén periudhé té
njé viti mé paré.

Pérbérja e t& ardhurave operative t& veprimtarisé sé sektorit bankar, gé
konceptohen si shuma e “t&€ ardhurave neto nga interesat”, “t€ ardhurave neto
nga komisionet” dhe “t& ardhurave neto nga tregtimi”, paragitet grafikisht mé

poshté.

Né gjysmén e paré t& vitit 2011, rezultati neto ishte pozitiv, né masén 1.1
miliardé leké, duke gené rreth 69% mé i ulét se pér té njéjtén periudhé njé
vit mé paré. Megijithé rritien e rezultatit neto nga interesat prej 1.3 miliardé
lekésh né krahasim me té njgjtén periudhé t& njé viti mé paré, rénia e rezultatit
neto nga veprimtarité e tiera (me 672 milioné leké ose 20%) dhe kryesisht
rritia e shpenzimeve té provigjionimit me rreth 3 miliardé leké ose 50% né

4 Té ardhurat neto nga interesat plus t& ardhurat e tjera neto.

Pa pérfshiré shpenzimet pér provigjone.
Kosto operative plus shpenzime pér provigjone dhe rezerva té tjera.
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Grafik 62. Kthimi nga kapitali (RoE)
Grafik 63. Kthimi nga aktivet (RoA)

Kthimi mbi kapitalin, baze vietore (ne
Tremujoré
tremujore

Gijithashtu, fitimi i sektorit bankar
pérgendruar né bankat mé t& médha. Kthimi mbi

aktivet (RoA), i kthyer né bazé vietore,

krahasim me gjysmén e paré té vitit 2010, shpjegon
bazé vietore, ka rezultuar 2.4%. N& gjysmén e paré

0.22% nga 0.79% pér t& njgjtén periudhé t& njé
té vitit 2010, ky tregues ishte 8.31%.

rénien e ndjeshme té rezultatit neto.
viti mé paré. Kthimi mbi kapitalin (
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6. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR VENDAS

6.1 RREZIQET E TREGUT
6.1.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

PERBERJA E BILANCIT SIPAS VALUTAVE DHE POZICIONI | HAPUR NETO
NE VALUTE

Né& gjysmén e paré té vitit 2011, aktivet e sektorit bankar né valuté arritén
nivelin rreth 548 miliardé leké, duke shénuar rritie me 4.3% né krahasim me
fundin e vitit 2010 kundreit ritmit rrités prej 7.8% né gjysmén e paré té vitit
2010. Bankat e Grupit 3 pérfagésonin 65.1% té totalit t& aktiveve né valuté.
Detyrimet né valuté arritén né nivelin 525.4 miliardé lekg, duke u rritur me
4% né krahasim me fundin e vitit 2010 kundreijt rrities prej 6.5% né gjysmén
e paré t& vitit 2010. Bankat e Grupit 3 pérfagésonin 65.3% t& vlerés sé
pérgjithshme t& detyrimeve né valuté.

Aktivet e sektorit bankar né valuté zinin rreth 52.5% té totalit t& aktiveve,
0.6 piké pérgindje mé pak se né fund té vitit 2010. Detyrimet e sektorit bankar
né valuté t& huaj ishin rreth 50.3% té totalit t& bilancit, 0.7 piké pérgindje mé
pak se né muajin dhjetor 2010. Diferenca ndérmjet aktiveve dhe detyrimeve
né valuté ka arritur vlerén mé té larté & viteve té fundit me rreth 2.2 piké
pérgindje, ndonése vlerésohet ende né nivele t& kufizuara.

Tabelé 19. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit t& aktiveve té
sektorit bankar, né pérqgindje (dhjetor ‘05 — gershor “11)
Pesha ndaj totalit t& aktiveve & sektorit bankar (né pérgindie)

Periudha Aktive né valuté Detyrime né valuté Diferenca (1)-(2)
Dhjetor 2005 1. 41 0.1
Mars 2006 41.5 41 0.5
Qershor 41.6 41.6 0
Shtator 43.3 43.2 0.1
Dhijetor 442 44 0.2
Mars 2007 45.6 45.2 0.4
Qershor 45.7 45.7 0
Shtator 46.6 46.5 0.1
Dhijetor 46.8 46.9 -0.1
Mars 2008 47 .9 47.7 0.2
Qershor 48 48.1 -0.1
Shtator 50.6 50.2 0.4
Dhijetor 2008 48.9 48.5 0.4
Mars 2009 50.2 49.7 0.6
Qershor 48.4 47.5 0.9
Shtator 495 48.3 1.2
Dhietor 2009 50.2 48.9 1.3
Mars 2010 50.9 49.3 1.6
Qershor 2010 51.3 49 4 1.9
Shtator 2010 52 50.2 1.8
Dhietor 2010 53.05 51 2.05
Mars 2011 52.3 50.2 2.1
Qershor 2011 57 5 50.3 2.2
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Né fund t& muaijit gershor t& vitit 2011, pozicioni i hapur neto né valuté
zinte rreth 3.7% té kapitalit regullator t& sektorit bankar nga rreth 5% né fund
té vitit 2010. Ky pozicion mbetet “né blerje” dhe brenda intervalit 0-10%, ku
éshté luhatur né vitet e fundit.

Grafik 64. Ekspozimi ndaj rrezikut & kursit #& kémbimit pér sektorin bankar dhe grupet e
bankave sipas madhésisé s& aktivitetit
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Madhésia e pozicionit t& hapur konsiderohet e kufizuar, dhe si rezultat,
rreziku direkt i kursit t& kémbimit pér bankat, vlerésohet i moderuar. Sipas
grupeve t& bankave, pérgjithésisht bankat e grupeve 1 dhe 2 jané zhvendosur
né njé pozicion “né shitje” gjaté muajve & paré té paré té vitit, ndérkohg, gé
bankat e grupit 3 kané thelluar pozicionin e tyre “né blerje”.

Hapésiré informuese 6. Indeksi i modifikuar i mospérputhjeve valutore.

Ky indeks éshté njé tregues i ri i bazuar né metodologjiné e ofruar nga ekspertét e
FMN-sé Romain Ranciere, Aaron Tornell dhe Athanasios Vamvakidis né studimin
e tyre me titull “A New Index of Currency Mismatch and Systemic Risk”. Indeksi
mundéson njé matje mé té ploté té ekspozimeve qé bankat kané ndaj rrezikut té
kursit t& kémbimit. Ndryshe nga indekset e méparshme, indeksi i ofruar nga Ranciere,
Tornell dhe Vamvakidis pérfshin edhe rrezikun indirekt t& kredisé népérmijet kursit t&
kémbimit, i cili gjaté krizés financiare pésoi njé rritie t& konsiderueshme.

Pér llogaritien e kétij indeksi, autorét pérdorin formulén né vijim:

Pasive t& pambuluara neto né valuté/Totali i aktiveve = {[detyrime jorezidente
né valuté + detyrime rezidente né valuté] — [aktive jorezidente né valuté + aktive
rezidente né valuté] + [hua e pambuluar né valuté pér individé + hua e pambuluar
né valuté pér biznese]}/ [totali i aktiveve bankare].

Formula e ofruar mé sipér éshté diferenca mes aktiveve dhe pasiveve né valuté, duke
i shtuar huané e pambuluar né valuté, pér t'v llogaritur mé pas si pérgindje ndaj
totalit t& aktiveve. Né Raportet e Stabilitetit Financiar kjo diferencé éshté vlerésuar,
duke i zbritur aktiveve vlerén e pasiveve. Pér kété arsye, jemi munduar té ruajmé
té njéjtén logjiké, duke i béré disa ndryshime formulés sé ofruar. Vlerat absolute
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t& mospérputhjes valutore mbeten té njéjta, por shenja ndryshon né “negative”.
Né kété ményré, del mé qarté se detyrimet né valuté jané mé té larta se aktivet né
valuté (pasi kéto té fundit korrigiohen/pakésohen pér vlerén e kredisé sé pambuluar).
Néncmimi i kursit t& kémbimit, né kété rast do té kishte ndikim negativ mbi bilancin
e bankés, i cili do t'i bashkéngjitej efekteve té rrezikut indirekt t& kredisé dhe mé
tej, mundésisé sé pércjelljes né gjendjen e likuiditetit.

Formula e re éshté trasformuar si mé poshté:

Pasive t& pambuluara neto né valuté té transformuar/Totali i Aktiveve = {[aktive
jorezidente né valuté + aktive rezidente né valuté] — [detyrime jorezidente né valuté
+ detyrime rezidente né valuté] — [hua e pambuluar
né valuté pér individ + hua e pambuluar né valuté pér
biznese]} / [totali i aktiveve bankare].

Grafik 65. Indeksi i mospérputhijes valutore
Indeksi i Mospérputhjes Valutore i Modifikuar

Grafiku né vijim paraqet ecuriné tremujore té treguesit
per sektorin bankar. Gjaté gjashtémujorit t& paré 2011
evidentohet rénie e indeksit nga -15.4%, qé shénonte né
5% fund té vitit 2010, né -16.7% né fund t& qershorit 2011.
Krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré,

| | | | | | | | | | | I
o = 0 0 0 = 0 o 0 = O 9

0% indeksi ka pésuar rénie me 0.01 piké pérgindje.
s Né vijim paraqitet grafikisht ecuria e pérbérésve té indeksit
t& mospérputhjes valutore, gjaté periudhés janar 2008
777777777777777777777777 o — qershor 2071.
25%

Tremujoré

—Detyrime neto t& pambuluar né vlauté t& ndryshuar /totalin e aktiveve bankare
—Gap-i midis aktiveve dhe pasiveve ne valute / totalin e aktiveve bankare
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6.2.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

PERBERJA SIPAS AFATIT TE MATURIMIT

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, ndaj aktiveve t& sektorit
bankar u llogarit njg afat maturimi®® mesatar i mbetur prej 30.1 muaish,
nga 29.5 muaj né fund t& vitit 2010. N& t& nigjtén periudhé, maturimi®’

mesatar i mbetur i pasiveve t& sektorit bankar ishte

Ecuria e maturimit mesatar té aktiveve dhe pasiveve
paragitet né grafikun e méposhtém:

Sikurse evidentohet dhe grafikisht, analizohet
thellimi i hendekut midis maturimit mesatar té
mbetur t& aktiveve dhe pasiveve né rreth 18.5 muaj
nga 17.3 muaj gé ishte kjo diferencé né fund té vitit
2010. Né njé hark kohor prej 5-vietésh diferenca
né maturim midis aktiveve dhe pasiveve é&shté
thelluar me rreth 1.8 muaj krahasuar me mesataren

historike.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2011,
kredia paraget afat maturimi mesatar®? prej rreth
43.7 muaj, nga 44.5 muaj njé gjashtémujor mé
paré. Ndérkohg, referuar t& nijéjtés periudhg,

50

Grafik 67. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve

dhe pasiveve né muaj
aturimi mesatar i mbetur akfiveve dhe pasiveve (né muaj)
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Burimi: Banka e Shqipérisé

Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé aktiveve, sipas kategorive &

raportuara t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit 1é fij.
Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin aktivet me maturim t& mbetur “0-7 dité”, kohézgjatjia
mesatare éshté marré 3.5 dité; pér até “7 dité deri né 1 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté
marré 18.5 ditg; pér até “1-3 muaj”, kohézgjatia mesatare &shté marré 2 muaj; pér até “3-6
muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja
mesatare éshté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 vijet”, kohézgjatja mesatare €shté marré
36 muaj; périntervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja mesatare éshté marré 10 vite ose 120 muaj
(duke gené sé pjesa mé e madhe né kété segment pérfagésohet nga kredité hipotekare me

maturim fillestar 15 viet).
51

Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé pasiveve, sipas kategorive &

raportuara t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht,
pér intervalin qé pérfshin pasivet “0-7 dité”, kohézgjatia mesatare éshté marré 3.5 dité;
pér até “7 dité-1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “1-3 muaj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 2 muaj; pér até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté
marré 4.5 muaj; pér até “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare éshté marré 9 muaj; périntervalin
“1-5 vjet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 36 muaj; périntervalin “mbi 5 vite”, kohézgjatja

mesatare éshté marré 6 vite ose 72 muai.
52

Eshté llogaritur mesatarja e ponderuar e shpérndarjes sé kredisé, sipas kategorive & raportuara

t& maturimit. Pér ¢do interval éshté marré “apriori”, njé vleré prané mesit té tij. Konkretisht,
pér intervalin gé pérfshin kredité “deri né 7 dité”, kohézgjatia mesatare éshté marre 3.5 dité;
pér até “7 dité -1 muaqj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér até “3-6 muaqj”,
kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”, kohézgjatja mesatare
&shté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 viet”, kohézgjatjia mesatare éshté marré 36 muaj; pér
intervalin “mbi 5 vijet”, kohézgjatia mesatare éshté marré 10 vijet ose 120 muaj.
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& vleré prané mesit té tij.
kohézgjatja mesatare éshté
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depozitat shfaqgin afat maturimi mesatar®® prej 4.5 muaijsh, krahasuar me 4.9

| Raporti 1 Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré t€ vitit 2011
muaj né fund t& gjashtémujorit t& dyté té vitit 2010.

Pér t& vlerésuar madhésiné e rrezikut t& kreditit

Aktivet dhe pasivet e ndjeshme ndaj normés sé
interesit vijojné t& paragiten né vlera t& péraférta
6.2.3 RREZIKU | KREDITIT
né veprimtaringé bankare, fillimisht analizohet ecuria

Mospérputhja midis aktiv-pasiveve t& ndjeshme
edhe né fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011.

ndaj normés sé interesit
dhe 12 muaj paragitet negative respektivisht né

vlerat -82.7 miliardé leké dhe -50.1 miliardé leké.
Diferenca negative né afatet kohore t& mésipérme
sinjalizon krijimin e kostove neto shtesé pér sektorin
bankar né rastin e rritjes sé normés sé interesit, gjé e
sé inferesit vlerésohet nga peshat né pérgindje té

diferencave t&€ mésipérme ndaj totalit t& aktiveve, t&

cilat llogariten né vlera jomateriale.
e aktiveve dhe zérave jashté bilancit me rrezik

paralelisht me ecuring e totalit t€ aktiveve®. Né
fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, akfivet
ato me normé ponderimi t& rrezikut prej 0% (aktive
pa rrezik) ishin né nivelin 439.3 miliardé leké
ose 42.1% e vlerés sé& paponderuar t& aktiveve té

Diferenca mes tyre pér periudhén deri né 1 muaj
paraqitet pozitive, pérkatésisht me 6.2 miliardé leké.
Diferenca e akfiveve dhe pasiveve deri né 3 muaqj
cila do té ndikojé negativisht né rezultatin financiar
e rriedhimisht né treguesit e kapitalit. Giithsesi,
madhésia e ekspozimit ndaj rrezikut t€ normés
me rrezik®® t& sektorit bankar, ishin né nivelin 618.7
miliardé leké ose 59.3% e totalit t& aktiveve, ndérsa
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marré 3.5 dité; pér até “7 dité-1 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 18.5 dité; pér
até “3-6 muaj”, kohézgjatia mesatare éshté marré 4.5 muaj; pér intervalin “6-12 muaj”,

éshté marré 36 muaj; pér intervalin “mbi 5 vijet”, kohézgjatja mesatare éshté marré 6 vjet

ose 72 muaj.
Qé pér qéllim té llogarities sé normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, ponderohen me njé

koeficient t& caktuar rreziku (20%, 50%, 100%, ose 150%). Né pérgjithési, aktivet me rrezik
mbizotérohen nga portofoli i kredisé dhe pérfshijné edhe investimet né letrat me vleré té

Ecuriné e totalit t& aktiveve dhe totalit t& aktiveve me rrezik e kemi paraqitur né formén e
borxhit dhe vendosjet prané institucioneve financiare.

kohézgjatia mesatare éshté marré 9 muaj; pér intervalin “1-5 viet”, kohézgjatia mesatare
raportit ndaj njé periudhe bazé (né rastin toné dhjetor 2005=100).

Eshié llogaritur mesataria e ponderuar e shpémdarjes sé depozitave, sipas kategorive &

raportuara t& maturimit. Pér ¢cdo interval éshté marré “apriori
Konkretisht, pér intervalin qé pérfshin depozitat “deri né 7 dité”,
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fishuar.
raporti i “aktiveve me rrezik ndaj totalit t& aktiveve” ka

shénuar rritie pér Grupin 1 né nivelin 62.4% nga 59.2% né fund té vitit 2010,

ndérkohé referuar t& nigjtés periudhé t& njé viti mé paré evidentohet Grupi

7

Qé pér qéllim té llogarities s&¢ normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, ponderohen me
koeficientét e rrezikut 100% dhe 150%. Pérfagésohen kryesisht nga kredia, duke pérfshiré

Pérsaitakon grupeve sipas madhésisé sé aktivitetit, né fund t& gjashtémujorit
edhe krediné né valuté pér huamarrés qé kané t& ardhura né leké.

3 me rritien mé t&€ madhe té raportit, me rreth 2.2 piké pérgindje né nivelin

me rrezik rezultojné té jené 4-
55.3%.

té paré té vitit 2011
Banka e Shqipérisé
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Grafik 73. Huaté me probleme ndaj totalit t&
huave

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011,
raporti i kredive me probleme ndaij totalit t& portofolit
t& kredisg, mbi baza bruto, u ngjit né nivelin 17%,
kundrejt 13.9% né fund té& vitit 2010 dhe 12.2% né

t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré.

Kredité me probleme té sektorit bankar u ngjitén
né nivelin 88.9 miliardé leké, duke shénuar rritie
t€ konsiderueshme me rreth 20.4 miliardé leké ose
29.8% krahasuar me fundin e vitit 2010. Analiza
e ecurisé sé& huave me probleme dhe tepricés
sé kredisé referuar nj¢ periudhe bazé (dhjetor
2005=100), evidenton rritie & huave me probleme
me rreth 30 heré mé shumé se baza dhe rritie té
tepricés sé kredisé 4 heré mé shumé se baza. Né
raport me tepricén e kredis¢, huaté me probleme

jané rritur me rreth 7.3 heré mé shumé. Ritmi mé i
Grafik 74. Huaté me probleme ndai totalit té ngadalté i rrities sé tepricés sé kredisé ka theksuar

huave sipas grupeve . e . -
pas grup rénien e cilésisé sé portofolit t& kredisé.

Pér sa i pérket grupeve sipas madhésisé sé
aktivitetit, bankat e pérfshira né Grupet 2 dhe 3
kané shénuar rritien mé t& madhe té treguesit “kredi
me probleme ndaj totalit t& kredive” né krahasim
me fundin e vitit 2010, pérkatésisht me 3.8 piké
pérgindje dhe 2.5 piké pérgindje, duke u ngjitur né
nivelet 17.4% dhe 17.1%.

Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie
si pér bizneset, ashtu edhe pér individét. Raporti i
kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé pér
bizneset dhe pér individét llogaritet pérkatésisht

Burimi: Banka e Shaipérise 19 1% dhe 13.9%, krahasuar me 15.5% dhe 11.7%

né fund t& vitit 2010. Gijithashtu, cilésia e portofolit
t& kredisé sipas monedhés, &shté né rénie si pér portofolin né leké ashtu edhe
pér até né valuté. Treguesit “kredi me probleme né leké/tepricés sé kredisé
né leké” dhe “kredi me probleme né valuté/tepricés sé kredisé né valuté” u
llogaritén pérkatésisht né nivelet 16.7% dhe 17.1%, krahasuar me 14.4% dhe
13.8%, qé rezultuan né fund té vitit 2010.

—Grupi 1 +Grupi 2 —Grupi 3

Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie pér sektorét kryesoré t&
ekonomisé referuar njé gjashtémujori mé paré dhe t& njgjtés periudhé té
njé viti mé paré. Né bazé t& llogaritieve sekfori me cilésing mé t& ulét pér
gjashtémujorin e paré té vitit 2011 &shté ai i “ndértimit” ku treguesi i cilésisé
éshté rritur né nivelin 27.6% nga 19.7% né fund té vitit 2010 dhe 15.9% nga
periudha e njé viti mé paré. Ndérkohé, pérmirésim t& cilésisé sé portofolit t&
kredisé ka shfaqur sektori i “transportit” ku treguesi i cilésisé ra né 14.6% nga
23% né fund 1& vitit 2010 dhe 17.2% e njéjta periudhé e njé viti mé paré.

82 Banka e Shqipérisé
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Teprica e kredisé¢ né valuté, ku té ardhurat e Grafik 75. Cilésia e portofolit sipas sektoréve

huamarrésit jané né leké, rezultoi rreth 198.6
miliardé leké, duke pérbéré 37.9% té tepricés sé
kredisé né total dhe rreth 55.2% té tepricés sé
kredisé né valuté. Sipas monedhave, rreth 89.7%
e késaj kredie éshté né euro dhe rreth 9.9% éshté
né dollaré amerikan. Kundreijt totalit t& tepricés sé
kredisé né valuté, pjesa e késaj kredie né euro zé
49.5% dhe ajo né dollaré amerikan z& 5.5%. Né&
fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit 2011, raporti
“hua me probleme né valuté, ku kredimarrési
éshté i pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit/
teprica e kredisé né valuté, ku kredimarrési éshté i
pambuluar nga rreziku i kursit t&€ kémbimit” rezultoi
rreth 17.1% kundrejt 12.5% né fund té vitit 20107,
cfaré shpjegohet dhe me tkurrien e kétij portofoli

Cilgsia e portofolit t& kredisé sipas sektoréve t& ekonomisg, né %
T r r I I

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff |

B Qershor 2011 EDhjetor 2010 " Qershor 2010

nga bankat e sistemit. Konkretisht, né tremujorin T
e dyté t& vitit 2011, teprica e kredisé né valuté, e | Grafik 76. Ecuria e raportit & mk.)uilimif té kredive
pambuluar, u pakésua me rreth 5.9 miliardé leké me probleme me provigjone

ose 2.9%.

Ecuria e mbulimit t& huave me probleme me provigjione, né %
R e e e S B S R R Rt

e “ 60

Fondet rezervé (provigjonet) pér pérballimin e
humbjeve nga rreziku i kreditit u ngjitén né nivelin 46
miliardé lekg, rreth 27.3% mé shumé se niveli i tyre

né dhjetor 2010. Raporti i provigjoneve me krediné

me probleme (bruto) ra né nivelin 51.7%, nga
52.7% qé llogaritej né fund t& gjashtémujoritté dyté | i T T
t& vitit 2010, prané nivelit t& mesatares historike 5- 0 1 1 b
. . A T S N W S
viecare prej rreth 51%. Raporti i provigjioneve ndaj 1 1 0
totalit t& tepricés sé kredisé (bruto), u ngjitnénivelin 1 L i i 4 Lol L L L L
. “ . . 0 9L LT 092 < 09 <09 <09 <0
8.8%, krahasuar me 7.4% né fund t& dhjetorit 2010 | g & FEEFZRZ59235F8 325§
.. .. 3229038293922 g3828=z3¢%8 =3
dhe 6.4% nié vit mé paré. 088 328273988 °383%253 =
Burimi: Banka e Shqipérisé

Cilgsia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie

edhe né termat e kapitalit, né fund t& gjashtémujorit t& paré t& 2011, duke
rezultuar né njé mbulim mé t& ulét me kapital & vlerés sé huave me probleme
nga sektori bankar. Konkretisht, né nivel mesatar, treguesi “hua me probleme
neto ndaj kapitalit” u rrit me 12.5 piké pérgindje krahasuar me fundin e vitit
2011, duke u ngjitur né nivelin 48.8%. Treguesi me rritien mé t& madhe éshté
“kredi me probleme neto ndaj kapitalit bazé” me rreth 13.2 piké pérgindije,
duke arritur né nivelin 51.3%, nga 38.1% né fund té vitit 2010.

57 Mé konkretisht sipas monedhave i njéjti fregues né euro, pér Qershor 2011 rezultoi 17.6% nga
13.3% né Dhjetor 2010. Ndérsa né monedhén amerikane (usd) referuar té njéjtés periudhé,
rezultoi 13% nga 6.5% né Dhijetor 2010.
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bankat e Grupit 1 paragesin rritien mé t&€ madhe & raportit “aktive likuide ndaj

pasiveve afatshkurtra” me rreth 2.2 piké pérgindje krahasuar me fundin e vitit
Kolaterali né formén e pasurive té paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash et].

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, raporti i aktiveve likuide me
pasivet afatshkurtra (me maturim deri né njé vit) rezultoi 30.2%, kundrejt 30.6%

né fund t& vitit 2010 dhe 32.8% né njgjtén periudhé t& nié viti mé paré. Sipas

6.2.4 RREZIKU | LIKUIDITETIT
e ulét pér euron. Konkretisht, pér lekun rezulton 41.2%, pér dollarin 28.5% dhe

pér euron 14.9%. Raporti i aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve ka shénuar
2010, né nivelin 36.5%. Bankat e Grupit 3 shfagin rénie né t& dy treguesit e

rénie né nivelin 25.5% nga 27.8% njé vit mé paré. Sipas madhésisé sé akfivitetit,
analizuar mé sipér, né krahasim me fundin e vitit 2010

monedhave, vlera e raportit paragitet mé e larté pér lekun dhe dollarin dhe mé
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Raporti kredi/depozita rezultoi né nivelin 61%, shumé prané nivelit t& fundit

té vitit 2010, megijithaté 2.2 piké pérgindje mé pak se né té njéjtén periudhé
3.9 piké pérgindje mé shumé se kredia. Raporti kredi/depozita pér veprimet

kujdes situata e likuiditetit né valuté, vecanérisht ajo né monedhén euro.
t€ njé viti mé paré. N& harkun kohor prej njé viti, depozitat jané rritur me rreth

% Duke supozuar mbaijtien deri né maturim t& aktiveve dhe té pasiveve.
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né valuté ka shénuar 87.4%, duke rezultuar 1.5 piké pérgindje mé shumé
se fundi i vitit 2010 dhe rreth 7.8 piké pérgindje mé i ulét se né t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Raporti kredi/depozita né leké rezultoi 36.7%
nga 35.4% referuar fundit té vitit 2010. Rritja e treguesit ka ardhur si rezultat i
nié gjallérimi mé t& madh té kredive né leké (10.4%) né krahasim me ecuriné
e depozitave né leké (6.5%), nga fundi i vitit 2010.

Njé formé tietér e administrimit t& nevojave afatshkurtra pér likuiditet &shté
huamarrja né tregun ndérbankar ose nga Banka e Shqipérisé. Pérgjithésisht,
kijo éshté nj¢ huamarrije e kolateralizuar; lloji s& bashku me mjaftueshmériné
e aktiveve, t& cilat mund té& shérbejné si kolateral né kété rast, éshté njé
tietér element, gé duhet monitoruar pér t& vlerésuar aftésiné e bankave mbi
plotésimin e nevojave t& tyre pér likuiditet né afat t& shkurtér.

6.2.5 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Kapitalizimi i veprimtarisé pérfagéson qgéndrueshméring afatgjaté té
sektorit bankar. Pér kété, monitorohen treguesit e kapitalit rregullator dhe té
mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Né fund t& muaijit gershor 2011, kapitali rregullator®® u ngjit né nivelin
90.6 miliardé lekg, duke shénuar rritie me vetém 0.5% dhe 4% respektivisht
kundrejt fundit t& vitit dhe muaiit gershor 2010. Kapitali bazé shénoi rénie né
nivelin 84 miliardé lekg, rreth 1.2 miliardé leké ose 1.4% mé pak se vlera
né fund té vitit 2010, dhe vetém 1 miliardé leké ose 1.3% mé shumé se né
t& nigjtén periudhé t& nié viti mé paré. Kapitali bazé z& 92.7% t& kapitalit
rregullator. Kjo tregon pér géndrueshmériné e kapitalit t& sektorit bankar dhe
pér cilésing e tij mjaft t& miré.

Né fund t& gjysmés sé paré t& vitit 2011, treguesi i mjaftueshmérisé sé
kapitalit, i cili vleréson mbulimin me kapital t& veprimtarive me rrezik té sektorit
bankar, rezultoi né nivelin 14.6%, duke gené rreth 0.7 piké pérgindje mé i
ulét se né fund t& vitit dhe 1.6 piké pérgindje mé pak se njé vit mé paré. Niveli
minimal i kétij treguesi i pércaktuar nga kuadri rregullativ éshté 12%. Shkaku i
pérkegésimit t& treguesit né fjalé shpjegohet me rritien e ulét t& madhésisé sé
kapitalit rregullator, pasi tejkalohet nga rritja e aktiveve me rrezik (prej 5.6%).
Sipas grupeve t& bankave, bankat e Grupit 2 paragesin nivelin mé té ulét té
treguesit me 13.5%. Megjithése, niveli i kapitalizimit i veprimtarisé s& sekforit
bankar vlerésohet i miré, nevojat pér rritie kapitali t& bankave individuale
monitorohen me kujdes t& vazhdueshém.

6.2 VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR

0 Pérfagéson njé koncept mbikéqyrés, qé pérbéhet nga kapitali bazé dhe kapitali shtesé. Pérfshin

kapitalin e paguar, rezervat e ndryshme, rezultatin neto t& pashpérndaré, rezultatin nefo t&
periudhés ushtrimore, detyrimet e varura ef;.
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SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCES (STRESS-TEST¢')

Népérmijet analizés “stress-test” me véshtrim nga e ardhmja vlerésohet
stabiliteti i sistemit financiar dhe mijaftueshméria e kapitalit pér sektorin
bankar pér njé hark kohor deri né fund t& vitit 2012. Ushtrimi i provés sé
rezistencés vleréson ndikimin e situatave makroekonomike né gjendjen
financiare té sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésiné e rritjes sé kapitalit
t& paguar gjaté periudhés sé marré né konsideraté. Né praktiké, situata
zakonisht pérkegésohet gradualisht dhe bankat kané kohé t& marrin masat e
nevojshme, duke injektuar kapital.

Ky ushtrim pérmban dy skenaré: Skenari bazé ndértohet mbi parashikimin
e treguesve ekonomiké dhe financiaré mbéshtetur kryesisht né ecuring e tyre
historike, ndérsa skenari i rénduar supozon njé situaté t& “stresuar” me njé
probabilitet t& ulét ndodhjeje, duke u mbéshtetur né tre goditje t&€ mundshme
né ekonominé shqiptare: a) ngadalésim i métejshém i kreditimit; b) rritie e
normave té interesit t& tregut dhe c) néngmim i monedhés vendase.

Tabelé 20. Supozimet pér ndértimin e stress- fest

Skenari bazé Skenari i rénduar

Vlera né terma mesataré 2011 2012 2011 2012

Rritja vietore e GDP-sé né % 2.96 3.67 2.5 2.4

Rritja vietore e normave t€ interesit & tregut 0.7 pp 0.25 pp 2 pp 2 pp

Néncmimi i Lek-ut kundreijt dy monedhave kryesore (EUR dhe USD) né % 2.05 1.55 20 20
Rritja e parashikuar pér tepricén e kredisé né % 10.2 18 5 9

Vlerésimet pér freguesin e cilésisé sé portofolit 1 iG sk 83 Ecuria dhe parashikimi | raporit 1 kredive me
kredisg, né fund t& vitit 2011 pasqgyrohen grafikisht | probleme ndoyotglif té tepricés sé kredisé deri né fund
. . . . . R t& vitit 2012, sipas skenarit bazé dhe t& rénduar
si mé poshté, sipas t& dy skenaréve (deri né

tremujorin e dyté 2011 shfrytézohen vlerat faktike).
Sipas grafikut 83, probabiliteti i pérballjes me vlera
ekstreme (larg mesatares) té raportit t& kredive me
probleme &shté mé i larté né skenarin e rénduar

krahasuar me skenarin bazé.

Raporti i kredive me probleme ndaj tepricés sé kredisé
777777 i krodive me problome ndei fepricts st kredis® ____ 44

Né vijim, éshté llogaritur ndikimi i rritieve té
mésipérme té portofolit t& kredive me probleme né
madhésiné e kapitalit dhe t& aktiveve me rrezik per
secilén banké dhe pér sektorin bankar né térési.

-

| | i | |

bt |- - —-- +----- i Rt 4----- +2
N N N N N N N N
o o o o o o o o
= = = S = = = =
~ [e5) ~O ~O o — N N
= = = = = — = =
w N -— BN w N -— BN
Skenari bazé —Skenari i rénduar —Aktuale

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Finonciori

61 Theksojmé qé “stress-test” nuk éshté njé ményré parashikimi. Né ményré t& qéllimshme
skenarét pérmbajné zhvillime negative, pér té provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj tyre.
Skenarét pérmbajné supozime qé pérfaqésojné zhvillime ekstreme dhe me njé probabilitet
té ulét ndodhjeje. Megijithése bankat nxiten qé té vlerésojné kapacitetin e gjendjes sé tyre
financiare pér t& pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato nuk duhet t'i konsiderojné kéto
skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér t& ardhmen. Skenarét jané
t& ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési té zhvillimeve ekonomike dhe financiare. Nga ana
tietér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet qé mund 1 kryejné bankat pér té forcuar
né vazhdimési situatén e tyre financiare dhe qéndrueshmériné ndaj rrezigeve.
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Grafik 84. Shpérndarja e dendurive t& vlerave t& raportit t& kredive me prob- |
leme pér tremujorin e fundit 18 vitit 2011 dhe 2012 t& simuluara me metodén |
Monte Carlo sipas skenarit bazé dhe skenarit t& rénduar :
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Grafik 85. Ecuria dhe parashikimi i normés sé

. N& tabelen né vijim, éshté pasgyruar ndjeshméria
miaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenarit bazé dhe |

e bankave té vecanta dhe e sektorit bankar ndaj
goditieve né cilésiné e kredisg, e vlerésuar né terma
TN T I TV %00 18 freguesit 1€ mijaftueshmérisé sé kapitalit pér fundin
1 evitit 2011 dhe 2012.

26!

I

I R R 24 !
I

t& rénduar

N A S B 22|
20 |
18 |
161
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Kapitali Rregullator/Totali i Aktiveve me Rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim Modest /1 Po Po
Nénkapitalizim i Réndé /2 Po Po

Kapitali Bazé/Totali i Aktiveve me Rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim Modest /3 Po Po
Nénkapitalizim t& Réndé /4 Po Po

/1 = Nén raportin prej 12%;

/2 = Nén raportin prej 6%;

/3 = Nén raportin prej 6%;

/4 = Nén raportin prej 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar
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Tabelé 22. Rezultatet e stress-test né terma té kapitalizimit t& sektorit bankar

Kapitali Rregullator/Totali i Aktiveve me Rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim Modest /1 Po Po
Nénkapitalizim i Réndé /2 Po Po

Kapitali Bazé/Totali i Aktiveve me Rrezik | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim Modest /3 Po Po
Nénkapitalizim t& Réndé /4 Po Po

/1 = Nén raportin prej 12%;
/2 = Nén raportin prej 6%;
/3 = Nén raportin prej 6%;
/4 = Nén raportin prej 3%.

Né pérfundim, ushtrimi i provés sé rezistencés tregon se né térési, sektori
bankar paragitet i géndrueshém ndaj goditjeve t& forta makroekonomike, t&
cilat ndikojné né pérkegésimin e portofoleve té kredive t&¢ bankave dhe pér
pasojé né rritien e shpenzimeve pér provigjione, rénien e rezultatit financiar
dhe rénien e pozicionit t& kapitalizimit t€ veprimtarisé. Por ndjeshméria e
bankave t& vecanta ndaj goditjeve t& supozuara &shté rritur, ndaj bankat duhet
t€ vlerésojné pérshtatshméring e treguesve t& kapitalizimit t& veprimtarisé dhe
té fugizojné pozicionet e tyre & kapitalit.
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SHTOJCA

SHTOJCE 1. INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE

Mbéshtetur né zhvillimet mé t& fundit t& sektorit bankar &shté punuar pér
ndértimin dhe llogaritien e treguesit “Indeksi i Fortésisé Financiare”.

Né tabelén e méposhtme paragiten treguesit financiaré, gé ndihmojné
né llogaritien e indeksit. Kéta tregues vlerésojné fortésing financiare té
sektorit bankar, zhvillimet dhe madhésiné e rrezigeve kryesore, ndaj té cilave
ekspozohet ky i fundit. N& tabelé pasgyrohet edhe kahu i ndikimit t& treguesve,
si dhe peshat e tyre né formulén llogaritése 1é secilit nénindeks. Shenja pozitive
tregon efektin pozitiv né nén-indeks t& rritjes sé treguesit pérkatés, ndérsa
shenja negative flet pér ndikimin negativ t& késaj rritjeje®? né nénindeks.

Tabela 23. Pérbérésit e Indeksit té Fortésisé Financiare

Shenjat e Raporteve, lidhur me

Treguesit e Fortésisé Financiare el 6 e o] g s eshat
Kredité me probleme bruto/Kredité totale negative 0.33
Cilgsia e Aktiveve Kredité me probleme neto/Kapitali aksioner negative 0.33
Aktive t& ggndrueshme/Totali i Aktiveve* negative 0.33
Aktive Likuide/Totali i Aktiveve pozitive 0.40
Likuiditeti ) . . o . . . »
Aktive me maturim deri 3 muaj/Pasive me maturim deri 3 muaj pozitive 0.60
Rl ff laursit 45 Pozicionet né valuté né blerje dhe shitje/Kapitali rregullator negative 0.50
kémbimit Pozicioni i hapur neto pér t& gjitha valutat/Kapitali rregullator negative 0.50
Fitimi neto/Totali i Aktiveve pozitive 0.50
Pérfitueshméria
Fitimi neto/Kapitali aksioner pozitive 0.50
Miaftueshméria e Kapitali i Liré/Totali i Aktiveve™* pozitive 0.50
Kapitalit Norma e Mjaftueshmérisé sé Kapitalit pozitive 0.50
o “ (Aktive - Pasive deri né 1 muaj, Tf*nedhe vendase)/Kapitali e 0.50
Rreziku i normés aksioner
sé interesit (Aktive - Pasive deri né 1 ?k:?é,nr:ronedho t& huaja)/Kapitali el 0.50

*  Aktivet e géndrueshme llogariten si shumé e mjeteve té& géndrueshme dhe e kredive me

probleme neto.
** Kapitali i liré llogaritet si diferencé midis kapitalit aksioner dhe aktiveve & géndrueshme.
*** Diferenca midis aktiv-pasiveve deri né 1 muaj, si né monedhén vendase, ashtu dhe até té
huaj, tregon mospérputhjen e aktiv-pasiveve afatshkurtra t& ndjeshme ndaj normés sé interesit,
e cila mund té shkaktojé humbje né rast luhatjesh t& pafavorshme té k&saj norme.

¢2 Sipas késaj metodologjie shenja negative nuk do 1& thoté vleré negative. Shenja fregon vetém

drejtimin e efektit t& secilit treques (raport) mbi indeksin. Késhtu, shenja pozitive do té thoté se
indeksi rritet pér shkak t& njé rritieje té raportit, ndérsa shenja negative do té thoté se indeksi
bie pér shkak t& késaj rritieje.
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Pér ndértimin e nénindekseve, standardizohen serité¢ kohore t& treguesve
(raporteve), qé shfrytézohen pér krijimin e tyre®>. Procesi i standardizimit
realizohet népérmijet matjes sé& distancés sé vlerés reale t& treguesit (raportit)
né nj¢ moment kohor nga mesatarja e vlerave pérgjaté periudhés, né terma
té devijimit standard.®*

Népérmiet késaj llogaritieje pérftohet seria e re Z sipas formulés:

Z=X-p/o (1)

Ku: X-et pérfagésojné vlerén e raportit né secilin moment kohor té analizuar,
U-ja pérfagéson mesataren e vlerave & raportit pérgjaté periudhés sé zgjedhur
né analizé, dhe g-ma pérfagéson devijimin standard. Né ndértimin e nén-
indekseve t& pérshkruar mé sipér, vlerat e standardizuara & raporteve sipas
formulés (1), shumézohen me peshat, qé u jané caktuar raporteve né tabelén
e mésipérme dhe pérfundimisht mblidhen. Njgkohésisht &shté kryer dhe njé
rregullim, me géllim kthimin né pozitive té t& gjitha vlerave t& standardizuara
t€ serisé Z. Sipas metodologjisg, pérzgjidhet njé periudhé bazé, sé cilés i jepet
vlera 100% dhe indekset llogariten duke pérdorur pérpjesétime direkte, kur
rritja e raporteve qé pérbéjné nénindekset éshté e favorshme, né rast t& kundért
pérdoren pérpjesétime indirekte®®. Né& pérfundim, Indeksi i Fortésisé Financiare
(IFF) llogaritet si mesatare aritmetike e nénindekseve t& ndértuara.

Vlerésimi i nénindekseve, qé formojné Indeksin e Fortésisé Financiare (IFF),
pér sistemin né fund t& gjashtémujorit t& paré 2011, jepet si mé poshté:

Nénindeksi i cilésisé sé aktiveve®’: Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim
negativ mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Nén-indeksi i cilésisé
sé aktiveve ka vijuar t& shfaqé tendencé rénése sipas vlerave historike 1& fij.
Né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, vlera e nén-indeksit ra né 65.3
nga 71.2 gé llogaritej né fund t& vitit 2010 dhe 74 né t& njéjtén periudhé t&
nié viti mé paré. Vlerat e nén-indeksit t& cilésisé sé aktiveve luhaten ndjeshém
dhe nga mesatarja e periudhés e llogaritur né nivelin 85.9. Raportet bazé,
gé pérbéjné kété nén-indeks, jané rritur né Qershor 2011 krahasuar me
periudhén bazé. Rritja e vazhdueshme e kétyre treguesve flet pér cilésing né
rénie t& aktiveve té sistemit bankar.

63 Té nén-indekseve.

Né kété ményré, béhet diferenca midis vlerés sé raportit né secilén periudhé me mesataren
e vlerave pér t& gjithé periudhén e marré né analizé (né rastin toné Dhjetor 2005 — Dhjetor
2010) dhe kjo diferencé pjesétohet me devijimin standard t& periudhés sé pérzgjedhur.

% Né rastin toné béhet fjalé pér periudhén dhjetor 2005.

% Rasti fipik i pérdorimit t& pérpjestimeve indirekte éshté né lidhje me Nén-indeksin e Cilésisé
sé Aktiveve, ku rritia e raporteve qé pérbéjné kété nén-indeks (si psh hua me probleme ndaj
kredive totale ose hua me probleme neto ndaj kapitalit aksioner) né fakt shkakton rénie té
nén-indeksit 1 cilésisé sé aktiveve, duke gené se rritja e tyre éshté e pafavorshme pér sistemin
bankar. Realisht shenjat ose drejtimi i efekteve dhéné né tabelén e mésipérme shérbejné pér
té vendosur nése duhet té pérdoren pérpjestimet direkte ose indirekte.

Pér llogaritien e kétij nén-indeksi éshté pérdorur pérpjestimi indirekt.

64
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Nénindeksiirrezikutté likuiditetit: Ecuria né rénie efijsinjalizon ndikim negativ
mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. N& fund t& gjashtémujorit t&
paré té vitit 2011, evidentojmé rénie t& nén-indeksit t& likuiditetit duke zbritur
né nivelin 66.7 nga 79.5 t& njé gjashtémujori mé paré dhe 76 né t& njéjtén
periudhé t& njé viti mé paré. Vlera e nén-indeksit t& likuiditetit shfaget mé
poshté mesatares sé periudhés. Kontributin kryesor né rénien e nén-indeksit e
dha njé prej raporteve pérbérés té tij, konkretisht “aktive me maturitet deri né
3-muaj ndaj pasiveve me maturitet deri né 3-muaj”, raport i cili ra me rreth
10 piké pérgindje krahasuar me fundin e vitit 2010.

Nénindeksi i rrezikut t& kursit t& kémbimit®: Ecuria né rritje e tij sinjalizon
ndikim pozitiv né gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Nén-indeksi i
rrezikut 18 kursit t&€ kémbimit né fund t& gjashtémujorit t&€ paré té vitit 2011,
shénoi rritie né nivelin 115.5 nga 110.7 né fund t& vitit 2010 dhe 111.1
né té njéjté periudhé t& njé viti mé paré. Pérmirésimi i treguesit t& rrezikut
ndaj kursit t& kémbimit u shkaktua kryesisht nga rénia e raportit “pozicione
t& hapura valutore (e pérgjithshme) ndaj kapitalit rregullator”é?. Rritja e nén-
indeksit sinjalizon kufizim t& madhésisé sé& ekspozimit t& sistemit bankar ndaj
luhatjeve t& kursit t& kémbimit.

Nénindeksi i pérfitueshmérisé: Ecuria né rénie e tij sinjalizon ndikim negativ
mbi gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Vlera e nén-indeksit né fund
t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2011, zbriti né 73.6 nga 84.2 né fund t& vitit
2010 dhe 86.2 né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Rénia e vlerés sé
nén-indeksit ka ardhur kryesisht si rezultat i rénies sé raportit t& fitimit neto
ndaj totalit t& aktiveve’®. Ecuria né rénie e treguesve qé pérbéjné nén-indeksin
sinjalizon njé ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar.

Nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit: Ecuria né rénie e tij sinjalizon
ndikim negativ né gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Ky nén-indeks
pérbéhet né pesha t& barabarta nga raporti i “kapitalit t& liré/totalin e
aktiveve” dhe norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit. N& Qershor 2011, vlera
e nén-indeksit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit ra ndjeshém né nivelin 52.3 nga
76.6 né fund t& vitit 2010 dhe 87.4 e njéjta periudhé njé vit mé paré. Vlera e
nén-indeksit rezulton shumé poshté dhe mesatares historike, e cila llogaritet
87.8. Kontributin né rénien e nén-indeksit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit e
dha kryesisht raporti “kapitali i liré”" ndaj totalit t& aktiveve”, i cili né Qershor
2011 llogaritej 3.2 pér gind, nga 4.7 pér gind né fund té& vitit 2010.

% Jané pérdorur pérpjestime indirekte né llogaritien e kétij nén-indeksi, duke gené se shenja

(drejtimi i efektit) t& pércaktuar né tabelé éshté negative.

¢ Né& Qershor 2011, ky raport rezultoi 3.73% nga 5.03% né Dhjetor 2010.

70 Raporti rezultoi 0.22% né Qershor 2011, nga rreth 0.77% né Qershor 2010.

I Duke qené se kapitali i liré llogaritet si diferencé e kapitalit aksioner me aktivet fikse, ku kéto
té fundit llogariten si shumé e mjeteve t& géndrueshme dhe huave me probleme neto, éshté
pikérisht rritja e konsiderueshme e huave me probleme neto, qé ka ndikuar né rénien e kapitalit
té liré. Huaté me probleme neto né Qershor 2011 krahasuar me Dhjetor 2010, u rritén me
rreth 32.6%.
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Nénindeksi i rrezikut & normés sé interesit’?: Ecuria né rritje e nén-indeksit
sinjalizon ndikim pozitiv né gjendjen e sektorit bankar dhe anasjelltas. Ecuria
e nén-indeksit t& rrezikut t& normés sé interesit, paraget rénie té ekspozimit té
sistemit bankar ndaj rrezikut t€ luhatjes s& normés né fund t& gjashtémujorit
t€ paré t& vitit 2011 krahasuar me fundin e vitit 2010, megijithaté ky risk
paragitet mé i larté referuar t& nigjtés periudhé té njé viti mé paré. Konkretisht,
né Qershor 2011 vlera e nén-indeksit u ngjit né 102.9 nga 95.3 né Dhjetor
2010 dhe 108.3 né Qershor 2010.

Indeksi i Fortésisé Financiare (IFF) llogaritet si mesatare aritmetike e t&

gjithé nén-indekseve 1& sipér analizuar. Efekti i kombinuar i tyre, ka rezultuar
né rénien e indeksit t& fortésisé financiare né fund t& gjashtémujorit t& paré t&
vitit 2011, né nivelin 79.4 nga rreth 86.3 gé u llogarit né fund t& vitit 2010,
njékohésisht nén nivelin mesatar té periudhés prej 95.5.

S SIQo pha

IO TN 1
80L [eN N
60

ONONNINI0000NONO —
OUIOUIO! )WOUWOO

=

Vlerésohet se né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2011, vlera e indeksit
t& fortésisé financiare ka zbritur né nivelin 79.4 nga rreth 86.3 gé u llogarit
nié gjashtémujor mé paré. Rénia prej rreth 7.9% e indeksit t& fortésisé u
shkaktua nga rénia e cilésisé sé portofolit 1€ kredisé, rénia e mjaftueshmérisé
sé kapitalit, rénia e likuiditetit dhe pérfitueshmérisé sé& sistemit bankar.
Ndérkohg, performanca pozitive i takon ekspozimit mé & ulét ndaj luhatjeve
t& kursit 1& kémbimit dhe atyre t&€ normave 1€ inferesit.

N& vijim, paragitet ecuria grafike e nénindekseve dhe e indeksit 1& fortésisé
financiare pér sistemin bankar.

72 Rreziku i normés sé interesit vlerésohet népérmjet mospérputhjes kohore t& aktiveve dhe

detyrimeve, e cila ekspozon sistemin bankar ndaj luhatjeve t& normave té interesit. Eshté
pérdorur pérpjestimi indirekt edhe pér llogaritien e kétij indeksi.
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S
Pérfitueshméria

TI-2011 12-2010 T2-2011

Tabela 24. Rezultatet pér ecuring e nén-indekseve dhe IFF-sé.

Indeksi
Nén-indekset ~ Cilésisé Rreziku Rreziku Pérfitueshmérisé  Miaftueshmérisé Rreziku Fortésisé
s& Altiveve i Likuiditetit i Kursit t& Kémbimit sé kapitalit i Normés sé Inferesit Financiare

Dhjetor 05 ~ 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Mars 06 97.96 100.87 103.92 106.37 100.00 100.19 101.55
Qershor 06 96.01 100.13 155.77 100.76 94.52 91.03 106.37
Shtator 06 97.96 97.28 107.84 100.19 94.52 96.94 99.12
Dhijetor 06 97.96 90.71 114.27 100.56 94.52 91.42 98.24
Mars 07 97.54 94.93 110.67 105.13 89.04 96.29 98.93
Qershor 07  97.54 89.23 144.05 106.69 89.04 94.14 103.45
Shtator 07 97.11 90.97 102.09 106.18 107.95 97.45 100.29
Dhietor 07 96.70 86.51 150.96 104.57 89.04 94.20 103.66
Mars 08 94.79 89.85 105.51 97.40 89.04 97.03 95.61
Qershor 08  90.05 77.96 150.11 99.61 89.04 86.44 98.87
Shtator 08 90.42 83.79 122.09 98.09 89.04 89.95 95.56
Dhjetor 08 81.42 75.24 132.17 89.66 89.04 100.17 94.62
Mars 09 80.06 75.74 150.11 71.61 89.04 102.86 94.90
Qershor 09  79.03 69.55 126.52 72.17 89.04 112.22 91.42
Shtator 09 77.70 76.33 122.77 7211 90.21 109.25 91.39
Dhjetor 09 76.45 75.94 135.83 77.68 88.86 113.66 94.74
Mars 10 74.41 87.13 120.21 84.34 86.20 105.16 92.91
Qershor 10 74.05 76.05 111.06 86.20 87.36 108.34 90.51
Shtator 10 71.62 89.97 130.81 81.18 76.94 109.35 93.31
Dhjetor 10 71.25 79.46 110.78 84.18 76.62 95.35 86.27
Mars 11 70.49 83.19 123.27 74.69 69.45 93.32 85.74
Qershor 11 65.30 66.72 115.54 73.65 52.35 102.93 79.41

Burimi Banka e Shqipérisé, llogaritie DSF
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SHTOJCE 2. TREGUES TE SITUATES FINANCIARE TE
SEKTORIT BANKAR

SEKTORI BANKAR

Tabelé 25. Sektori bankar

Kapitali rregullator ndaj aktiveve t& peshuara me risk 17.2 16.2 16.2 15.4 14.6
Kapitali bazé ndaj aktfiveve t& peshuara me risk 16.3 15.3 15.4 14.5 13.5
Kapitali bazé ndaj totalit t& aktiveve 7.8 8.7 8.9 8.6 8.0
Kapitali rregullator ndaj totalit t& aktiveve 8.3 9.2 9.3 9.1 8.7
Kapitali aksioner ndaj fotalit t& aktiveve 8.6 9.6 9.6 9.4 8.6
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit bazé 23.0 29.9 32.8 38.1 51.3
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit rregullator 21.7 28.2 31.2 35.9 47.4
Huaté me probleme neto ndaj kapitalit aksioner 21.1 27.1 30.3 34.8 47.6
HUATE ME PROBLEME BRUTO NDAJ TOTALIT TE HUAVE 6.64 10.48 12.21 13.96 17.00
KTHIMI NGA KAPITALI, ROE (bazé vjetore) 11.4 4.6 8.3 7.6 2.4
KTHIMI NGA AKTIVET, ROA (bazé vietore) 0.9 0.4 0.8 0.7 0.2
TREGUES TE TE ARDHURAVE DHE SHPENZIMEVE
Marzhi i interesave ndaj t& ardhurave bruto 106.5 119.6 116.2 118.9 146.6
Shpenzime jointeresi ndaj t& ardhurave bruto 81.4 231.4 213.1 227.5 289.7
|
Aktive likuide ndaj totalit t& akfiveve 42.8 27.6 27.9 25.9 25.5
Aktive likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra (deri né njé vit) 64.9 32.6 32.8 30.6 30.2
Raporti “depozita/kredi” 162.6 154.3 158.2 166.4 163.7
. |
Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit bazé 4.5 4.1 7.6 5.3 4.0
Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit rregullator 4.3 3.9 7.3 5.0 3.7
Pozicioni i hapur neto né valuté t& huaj ndaj kapitalit aksioner 4.0 4.3 8.1 54 4.1
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(FOOTNOTES)
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2 Raporti i konsoliduar pér 30 gershor 2011, URL: http://www.group.intesasanpaolo.com/
scriptlsir0/si09/eng_index.jsp

3 Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.alpha.gr/page/default.
asp2la=28&id=78&pl=2918pk=1107

4 Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2011, URL: http://www.piraeusbank.gr/ecPage.
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