Banka e Shgipérisé

RAPORTI | STABILITETIT
FINANCIAR PER GJASHTEMUJORIN
E PARE TE VITIT 2012



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Nése pérdorni t& dhéna t& kétij publikimi, jeni t& lutur t& citoni burimin.
Botuar nga: Banka e Shqipérisé, sheshi “Avni Rustemi”, nr.24, Tirané
Tel: 355 4 2419301/2/3

Faks: + 355 4 2419409/10/11
E-mail: public@bankofalbania.org

www.bankofalbania.org

Tirazhi: 900 kopje

2 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012 |

P ERMBAIJTJ A

HYRJE 7
SQARIME 8
DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER GJASHTEMUJORIN E
PARE TE VITIT 2012 9
I ZHVILLIMET NDERKOMBETARE 15
1.1 Zhvillimet kryesore né tregjet financiare 19
2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI GJATE GJASHTEMUJORIT

TE PARE TE VITIT 2012 23
2.1 Sektori i ekonomisé reale 23
2.2 Tregu i banesave 26
2.3 Pozicioni financiar dhe ekspozimi ndaj rrezigeve i individéve dhe bizneseve 28
3. TREGJET FINANCIARE 41
3.1 Tregu primar i titujve té borxhit 4]
3.2 Tregu sekondar i titujve & borxhit 43
3.3 Tregu ndérbankar 44
3.4 Tregu i kémbimeve valutore 45
4. ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE GJIATE GJASHTEMUJORIT

TE PARE TE VITIT 2012 46
4.1 Ecuria e sistemit t& pagesave 46
5. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR 48
6. SEKTORI BANKAR 53
6.1 Ecuria e aktiv-pasiveve dhe pérbérja e tyre 53
6.2 Pozicioni i sektorit bankar ndaj jorezidentéve 54
6.3 Teprica e kredisé 57
6.4 Ecuria e depozitave 63
6.5 Kapitalizimi i veprimtarisé 65
6.6 Rezultati financiar dhe eficienca e burimeve 66
7. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE EKSPOZOHET

SEKTORI BANKAR 69
7.1 Rreziget e tregut 69
7.2 Rreziku i kreditit 71
7.3 Rreziku i likuiditetit 75
7.4 Vlerésim i géndrueshmérisé sé sektorit bankar sipas ushtrimit t& provés sé

rezistencés 77
ANEKS 81
Shtojcé 1. Indeksi i Fortésisé Financiare 81
Shtojcé 2. Indeksi i rrezikut sistemik dhe rezultatet e vrojtimit pér

perceptimin e rrezikut sistemik nga bankat 84

Banka e Shqipérisé 3



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Hapésiré Informuese 1. Vendimet politike t& Samitit Evropian t& 28-29 gershorit 2012. 18
Hapésiré informuese 1.2.  Zhvillimet pér grupet bankare qé operojné né Shqipéri. 22
Hapésiré informuese 2. Ekspozimi i ekonomisé shgiptare ndaj Gregisé dhe Italisé. 25
Hapésiré informuese 3. Vrrojtimi mbi situatén financiare 1€ individéve dhe bizneseve. 38
Hapésiré informuese 5.1.  Sektori financiar jobankar. 50
Hapésiré Informuese 6.2.  Ekspozimi i sektorit bankar me jorezidentét. 56
Hapésiré informuese 6.3.1. Kredia e re. 59
Hapésiré informuese 6.3.2. Lidhja midis kredisé sé re nga njéra ané, dhe cilésisé sé

portofolit dhe normave té interesit nga ana tietér. 61
Hapésiré informuese 6.4.1. Depozitat e reja me afat. 64
Hapésiré informuese 6.6.  Faktorét qé ndikojné kthimin nga kapitali (ROE). 67
Hapésiré informuese 7.4.  Prova e rezistencés pérmes pérqasjes “poshté-lart”. 80
Hapésiré informuese 8.1.  Indeksi i rrezikut sistemik financiar pér Shqipériné 84
Hapésiré informuese 8.2. Iéezulifofgf e vrojtimit “Perceptimi i rrezikut sistemik nga sektori 6

ankar .

P ER M B A J T J A E T ABE L AV E

1. Zhvillimet ndérkombétare

Tabelé 1.1. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén. 17

Tabelé 1.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér Evropén Lindore Qendrore e
Juglindore. 19

Tabelé 1.3. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare t& pranishme né Shqipéri
(miliardé euro). 22

2. Zhvillimet makroekonomike né Shqipéri gjaté gjashtémujorit t& paré 1& vitit 2012
Tabelé 2.1. Ecuria e investimeve té huaja direkte sipas vendeve. 26

4. Zhvillimet né sistemin e pagesave gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012

Tabelé 4.1. Aktiviteti né AIPS pér gjashtémujorin e paré 2012. 46

Tabelé 4.2. Aktiviteti né AECH pér periudhén janar-qershor 2012. 46

Tabelé 4.3. Shpérndarja e pagesave pér klient sipas llojit t& instrumenteve pér periudhén
janar-gershor 2012. 47

5. Zhvillimet né sistemin financiar

Tabelé 5.1. Pesha e segmenteve té& sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né pérqindje). 48
Tabelé 5.2. Ecuria e disa treguesve té aktivitetit t& shogérive t& kursim-kreditit dhe
unioneve té tyre. 51
6. Sektori bankar
Tabelé 6.1.  Angazhimet e marra nga bankat méma dhe bankat e tiera té grupit. 55
Tabelé 6.5.1. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit. 65
Tabelé 6.6.1. Zbérthimi i ROE-s. 67

7. Monitorimi i rrezigeve ndaj té ciléve ekspozohet sektori bankar

Tabelé 7.4.1. Supozimet pér ndértimin e stress test-it. 78

Tabelé 7.4.2 a). Rezultatet pér fundin e vitit 2012. 79

Tabelé 7.4.2 b). Rezultatet pér fundin e vitit 2013. 79
Shtojca

Tabelé 8.1. Ecuria e nénindekseve dhe indeksit t€ fortésisé financiare pér sektorin bankar. 83

4 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

P E R M B A J T J A E G R A F I K E V E

1. Zhvillimet ndérkombétare
Grafik 1.1.  Ecuria e normave t& interesit né tregjet kryesore té parasé dhe té
obligacioneve shtetérore. 20

2. Zhvillimet makroekonomike né Shqipéri gjaté gjashtémujorit 1& paré 1é vitit 2012

Grafik 2. Struktura e eksport-importeve sipas vendeve. 25
Grafik 2.1.  Zhvillimet né tregun e banesave. 27
Grafik 2.2.  Pozicioni financiar i individéve ndaj sistemit. 29
Grafik 2.3. Ecuria e kredisé pér individét. 30
Grafik 2.4.  Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut té térthorté té kreditit pér shkak té

kursit t& kémbimit. 31
Grafik 2.5.  Cilésia e kredisé sé individéve. 31
Grafik 2.6.  Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut té térthorté té kredisé pér shkak té

normés sé interesit. 32
Grafik 2.7.  Pozicioni financiar i bizneseve. 33
Grafik 2.8.  Struktura e kredisé sipas afatit t& maturimit pér bizneset. 34
Grafik 2.9.  Cilésia e portofolit t& bizneseve. 35
Grafik 2.10. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& térthorté pér shkak t& kursit t&

kémbimit. 35
Grafik 2.11. Cilésia e kredisé pér bizneset. 36
Grafik 2.12. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& térthorté té kreditit pér shkak

1€ normés sé inferesit. 37
Grafik 2.13. Balanca neto e pérgjigjeve mbi zhvillimet né aftésité paguese té

individéve dhe pritshmérité pérkatése. 39
Grafik 2.14. Indeksi i shpérndarjes sé pritshmérive mbi pagesén e huasé. 40

3. Tregjet financiare
Grafik 3.1.1. Ecuria e normés mesatare té interesit t& borxhit t& emetuar né letra me

vleré (né %). 42
Grafik 3.1.2. Véllimi dhe normat e kthimit & bonove né tregun primar. 42
Grafik 3.1.3. Ecuria e ankandeve té obligacioneve. 43
Grafik 3.1.4. Normat mesatare té& interesit t& borxhit né tregun primar. 43
Grafik 3.2.1. Véllimi i tregtimit & bonove né tregun sekondar. 44
Grafik 3.3.1. Véllimi dhe normat e interesit né tregun ndérbankar. 44
Grafik 3.4.1. Ecuria e kursit t& kémbimit pér tre monedhat kryesore. 45
Grafik 3.4.2. Treguesit e kursit nominal efektiv (NEER) dhe té kursit real efektiv (REER). 45

5. Zhvillimet né sistemin financiar
Grafik 5.1.  Pesha e subjekteve té& sistemit financiar ndaj fotalit t& aktiveve té& sistemit

financiar né térési, né pérqindje. 49
Grafik 5.2.  Ecuria e aktiveve dhe portofolit t& kredisé pér institucionet financiare jobanka. 50
Grafik 5.3. Ecuria e mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe e raportit & huave me

probleme, né pérgindje. 50
Grafik 5.4.  Pesha e zérave t& aktiveve té shoqgérive té sigurimit, né pérqgindje. 52

6. Sektori bankar

Grafik 6.1.1. Kontributi i zérave té aktiveve né rritien e aktiveve, né piké pérqindje. 53
Grafik 6.1.2. Financimi me bazé vijetore i aktiveve t& sektorit bankar, né piké pérgindje. 54
Grafik 6.2.1. Pozicioni i sektorit bankar ndaj jorezidentéve. 55
Grafik 6.2.2. Ekspozimi i sektorit bankar me jorezidentét. 56
Grafik 6.3.1. Ecuria vjetore e kredisé pér subjektet individé dhe biznese, né pérgindje. 58
Grafik 6.3.2. Ecuria e kredisé pér subjektet private dhe sektorét me kontributin né rritje. 58

Banka e Shqipérisé 5



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Grafik 6.3.3. Shpérndarja e tepricés sé kredisé pér biznesin dhe individét sipas

qéllimit t& pérdorimit. 58
Grafik 6.3.4. Kredia e re dhe pérdorimi i kredisé. 59
Grafik 6.3.5. Shpérndarja e peshave té kredisé sé re pér sektorin e biznesit dhe pér

individét sipas qéllimit t& pérdorimit, né pérqindje. 59
Grafik 6.3.6. Shpérndarja e kredisé sé re sipas sektoréve t& ekonomisé. 60
Grafik 6.3.7. Ecuria e normés té interesave pér kredité e reja né leké dhe valuté. 61
Grafik 6.3.8. Indeksi i korrelacionit midis kredisé sé re dhe raportit t& kredive me probleme,

' sipas sektoréve. 62

Grafik 6.3.9. Indeksi i korrelacionit midis kredisé sé re dhe normés sé interesit,

sipas qéllimit t& pérdorimit. 62
Grafik 6.4.1. Norma e rrities sé depozitave, né pérqgindje. 63
Grafik 6.4.2. Struktura e depozitave té sektorit bankar sipas maturimit. 63
Grafik 6.4.3. Ecuria e depozitave té reja. 64
Grafik 6.4.4. Normat e interesit pér depozitat e reja me afat, né pérgindje. 64
Grafik 6.5.1. Ecuria e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, né pérgindje. 65
Grafik 6.6.1. Ecuria e kthimit nga kapitali (RoE) dhe aktivet (RoA), né pérgindje. 66
Grafik 6.6.2. Kthimi nga kapitali dhe aktivet pér grupet sipas madhésisé sé

aktivitetit, né pérqgindje. 66
Grafik 6.6.3. Ecuria dhe pérbérja (e linearizuar) e ROE-s. 68

7. Monitorimi i rreziqeve ndaj té ciléve ekspozohet sektori bankar
Grafik 7.1.1. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né valuté ndaj totalit t& aktiveve té

sektorit bankar, né pérgindje (dhjetor ‘06 — qershor "12). 69
Grafik 7.1.2. Ecuria e pozicioneve valutore neto ndaj kapitalit rregullator, né pérgindje. 69
Grafik 7.1.3. Ecuria e pozicioneve valutore neto ndaj kapitalit rregullator pér

grupet sipas madhésisé sé aktivitetit, né pérgindje. 70
Grafik 7.1.4. Diferenca midis aktiveve-pasiveve sipas periudhave té ricmimit (né min leké). 70
Grafik 7.1.5. Ecuria e ndryshimit t& normave té kredive dhe depozitave me afat,

né pérqgindje. 71
Grafik 7.2.1. Ecuria e aktiveve me rrezik, indeks dhjetor 2005=100. 72
Grafik 7.2.2. Ecuria e aktiveve me rrezik sipas grupeve té bankave, né pérgindje. 72
Grafik 7.2.3. Ecuria e huave me probleme, né pérgindje. 72
Grafik 7.2.4. Ecuria e provigjoneve (boshti né t& maijté) dhe e raportit t& mbulimit t&

huave me probleme (boshti né té djathté), né pérgindje. 73
Grafik 7.2.5. Ecuria e klasave té portofolit té kredisé, né pérgindje. 73
Grafik 7.2.6. Cilésia e portofolit t& kredisé sipas sektoréve t& ekonomisé,

né pérqgindje. 74
Grafik 7.2.7. Ecuria e kredisé sipas llojit t& kolateraleve. 75
Grafik 7.3.1. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve dhe detyrimeve, né mua;. 75
Grafik 7.3.2. Maturimi mesatar i mbetur i depozitave dhe kredive, né muaj. 76
Grafik 7.3.3. Ecuria e aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve pér sektorin bankar

dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit, né pérqgindje. 76
Grafik 7.3.4. Ecuria e aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra, né pérgindje. 77

Grafik 7.4.1. Shpérndarja e dendurive té vlerave té raportit t& kredive me probleme
pér tremujorin e fundit t& vitit 2012 dhe 2013 té simuluara me

metodén Monte Carlo sipas skenarit bazé dhe skenarit té rénduar. 78
Shtojca

Grafik 8.1.  Ecuria e Indeksit t& Fortésisé Financiare. 82
Grafik 8.1.1. Indeksi i rrezikut sistemik financiar. 84
Grafik 8.1.2. Indeksi i stresit t& sistemit financiar pa pérfshirjen e nénindeksit

té tregut t& shtépive. 85
Grafik 8.2.1. Rreziget mé té véshtira pér t'u pérballuar né nivel institucioni. 86
Grafik 8.2.2. Probabiliteti i ndodhjes sé njé rreziku t& réndésishém sistemik. 86
Grafik 8.2.3. Ndryshimi i probabilitetit t& ndodhjes sé njé rreziku sistemik. 87
Grafik 8.2.4. Besueshméria e bankave né sistemin financiar shgiptar. 87

6 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Ky &shté numri i teté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, nj¢ dokument i
Bankés sé& Shqipérisé qé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté
identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing qé
t& identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. N& hyrje té
dokumentit éshté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi i
sé cilés cdo gjashté muaj éshté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shfrytézuar t& dhéna gé disponohen né
Bankén e Shqipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritete té tjera
qé mbikéqyrin veprimtaring e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar
informacione dhe analiza t& institucioneve & vendit dhe & atyre financiare
ndérkombétare, publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura
pérfshijné kryesisht zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2012.
Nése nuk pércaktohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme
ekonomike dhe financiare shtrihen deri né fund té vitit 2012.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i tijf me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe té jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e
tij. Pér té vlerésuar rreziget qé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin
rrethues, jané analizuar zhvillimet mé té fundit né tregjet financiare
ndérkombétare dhe né ekonomité e zhvilluara e ato té& rajonit, si dhe
éshté béré njé vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar té vendit
dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet
e pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar,
nivelin e pérgjithshém t& cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé.
Gjithashtu, népérmijet njé analize t& situatés sé punézénies dhe té ecurisé
sé t& ardhurave, éshté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e
individéve dhe ndikimi mbi aftésiné paguese t& kredimarrésve té sektorit
bankar.
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SQARIME

Né fund té muaijit gershor 2012, bankat e sektorit bankar shqiptar
ndahen sipas madhésisé sé aktivitetit t& tyre né:

a) bankaté Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& aktiveve té sektorit):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka, Banka Ndérkombétare
Tregtare, Banka e Paré e Investimeve, Banka e Kreditit t& Shqipérisé;

b) banka té Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit, Banka Emporiki, Banka Kombétare e Greqisé, Banka
Societe Generale - Albania, Banka Alfa — Shqipéri, Banka Union;

c)  banka t&€ Grupit 3 (secila mbi 7% t& totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Raiffeisen, Banka Credins, Banka Kombétare Tregtare, Banka

Intesa Sanpaolo ~Shqipéri, Banka Tirana.

Né fund t& muaijit gershor 2012, sipas origjinés sé& kapitalit, bankat e
sektorit bankar shqgiptar ishin:

d) me kapital' austriak: Banka Raiffeisen;

e) me kapital italian: Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri, Veneto
Banka;

f)  me kapital grek: Banka Alfa-Shqgipéri, Banka Tirana, Banka
Kombétare e Greqisg;

g) me kapital francez: Banka Societe Generale, Banka Emporiki;
h)  me kapital shgiptar: Banka Credins, Banka Union.
Né fund t& muajit gershor 2012, shtrirje t& rrietit t& degéve jashté

vendit evidenton Banka Kombétare Tregtare dhe Banka Intesa Sanpaolo
— Shqipéri, pérkatésisht né Prizren, Kosové dhe Athing, Gregi.

' Sipas origjinés sé& kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% té¢ madhésisé sé

kapitalit t& paguar t& bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2012

Né mbéshtetje t& kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t& ligjit nr. 9962,
daté 18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar,
pér t& informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e
Ministrave, si edhe pér t& térhequr vémendijen e institucioneve financiare
dhe t& publikut mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget
potenciale g& mund té kércénojné géndrueshméring e tij, Banka e
Shqipérisé publikon kété deklaraté periodike. Kjo deklaraté &éshté pjesé
pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar pér t& njéjtén periudhé.

Gjaté periudhés, gjendja dhe ecuria e sektorit bankar dhe e sistemit
financiar u paraqitén té géndrueshme. Sektori bankar dhe sistemi financiar
kané vepruar né njé mjedis mé sfidues, té karakterizuar nga ngadalésim i
rrities ekonomike t& brendshme dhe té jashtme, rénie e stimulit financiar
publik dhe ngadalésim i investimeve dhe konsumit privat, ngadalésim i
ritmeve té kreditimit té sektorit bankar dhe rénie e métejshme e cilésisé
sé saj, si edhe ndryshime té& diktuara strukturore té likuiditetit né tregun
ndérbankar. Megjithaté, gjaté periudhés, sektori bankar ka gjeneruar fitim
dhe treguesit e kapitalizimit e té likuiditetit té veprimtarisé u paragitén né
nivele t&¢ mira. Ndikimi i drejtpérdrejté i rreziqeve té tregut né sektorin
bankar vlerésohet i moderuar, por ndikimi i térthorté qé buron si rezultat i
ekspozimit té individéve dhe bizneseve éshté i réndésishém, duke sugjeruar
nevojén pér njé monitorim té kujdesshém nga ana e sektorit bankar. Rénia
e cilésisé sé kredisé pérfagéson shqetésimin kryesor pér géndrueshmériné
e treguesve financiaré té sektorit bankar. Né kushtet kur zhvillimet né
mjedisin ekonomik t& brendshém dhe té jashtém nuk mbéshtesin njé
pérmirésim té qgéndrueshém té pritjeve té operatoréve pér zhvillimet
ekonomike, pérmirésimi i cilésisé sé kredisé nuk mund té vijé né masén
dhe me shpejtésiné e duhur vetém nga veprimtaria normale e sektorit
bankar. Trajtimi me efektivitet i kétij problemi, kérkon bashképunimin dhe
angazhimin e sektorit bankar dhe té autoriteteve publike né vend, pér
ndérmarrjen e masave paralele né disa drejtime, si né vijim.

Sé pari, pérmirésimi i monitorimit té kredisé né banka duhet té vijojé
me pérparési né drejtim té: forcimit té strukturave pérkatése pér vlerésimin
e cilésisé sé kredimarrésit dhe mbledhjen e kredisé; pérshpejtimit té
veprimeve qé mundésojné ristrukturimin e kredisé pér kredimarrésit
e vlefshém; krijimin e rezervave pér mbrojtjen nga rreziku i kredisé né
ményré proaktive; ndérmarrien e veprimeve té vendosura pér njohjen
e efektit financiar qé buron nga kredité e humbura, fshirjen e tyre nga
bilanci dhe ekzekutimin e kolateralit pér rikuperimin maksimal té vlerés
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sé kredisé. Nése kryhen né ményré profesionale dhe transparente, kéto
veprime do té clirojné burime financiare pér sektorin bankar qé do té
mbéshtesin mé miré veprimtariné e kreditimit né vijim.

Sé dyti, angazhimi i autoriteteve publike, duke pérfshiré Ministriné e
Drejtésisé dhe Ministriné e Financave, éshté i nevojshém pér té stimuluar
dhe pérshpejtuar kéto procese né sektorin bankar népérmijet krijimit
t& stimujve té nevojshém ligjoré dhe financiaré. Banka e Shqipérisé
thekson réndésiné qé ka pérmirésimi i shpejté i kuadrit ligjor pér forcimin
e infrastrukturés sé ekzekutimit té kolateralit pér krediné bankare, dhe
vleréson reformén e réndésishme té realizuar me krijimin e subjekteve
pérmbarimore private. Né vijim, éshté e nevojshme té kryhen pérmirésime
té tiera ligjore dhe operacionale qé: pérmirésojné edukimin financiar té
giykatésve dhe rrisin eficiencén e gjykatave né trajtimin e shpejté e té sakté
té praktikave kredituese té paragqitura; sigurojné konsistencén e vendimeve
té gjykatave té sé njéjtés shkallé pér praktika té ngjashme kredituese;
cojné né pérmirésimin e rezultatit t& ankandit pér shitien e kolateralit
qé siguron kreding; lidhin mé miré shpérblimin financiar té subjekteve
pérmbarimore private me performancén e tyre né zbatimin e urdhrit té
ekzekutimit té kolateralit; nxisin zgjidhjen jashté gjykatés té pretendimeve
mes kreditorit dhe debitorit; mundésojné formimin dhe hyrjien né treg té
institucioneve financiare jobanka qé, népérmjet negocimit me bankat,
marrin pérsipér té vlerésojné dhe té& administrojné apo blejné pjesé té
portofolit t& kredive me probleme. Banka e Shqipérisé vleréson se kéto
propozime, té identifikuara népérmjet bashképunimit mes autoriteteve
publike, institucioneve financiare ndérkombétare dhe Shoqatés Shqgiptare
té Bankave, ofrojné zgjidhje té provuara edhe né vende edhe situata té
ngjashme, duke krijuar premisat pér njé trajtim té gjithanshém dhe zgjidhje
té géndrueshme té kredive me probleme.

Sé treti, né kété proces sektori bankar duhet té vijojé t& mbetet i
mirékapitalizuar dhe likuid. Pér kété qéllim, Banka e Shqipérisé do té
sigurojé qé bankat té realizojné vlerésime té sakta t& nevojave té tyre pér
kapital shtesé dhe pér mjete likuide, duke analizuar me kujdes profilin e
rrezikut t& veprimtarisé sé tyre dhe duke vepruar né ményré proaktive pér
sigurimin e fyre.

Mé konkretisht, ndérveprimi i sistemit financiar me mjedisin ekonomik
dhe ekspozimi ndaj rrezigeve té ndryshme né gjashtémujorin e paré té vitit
2012, vlerésohet né vijim.

Gjaté periudhés, ritmet e rrities sé ekonomisé botérore ishin té
pagéndrueshme. Ato reflektuan kryesisht ecuriné e dobét ekonomike
té Eurozonés dhe dobésité strukturore, kryesisht né tregjet e punés dhe
t& pasurive t& paluajtshme. Kontributi i vendeve t& zhvilluara né rritjen
ekonomike botérore vijoi t& ishte ndjeshém mé i ulét se ai i vendeve
né zhvillim. Pritjet mé té uléta pér rritien e ekonomisé botérore si edhe
tensionet né tregjet financiare, vecanérisht né Eurozoné, kané nxitur
autoritetet evropiane t& ndérmarrin disa veprime gé synojné té lehtésojné
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koston e rifinancimit t& borxhit pér vendet anétare periferike, té stabilizojné
sistemin bankar dhe té forcojné mekanizmat evropiane pér kapitalizimin
e tij. Suksesi i kétyre masave &shté i déshiruar jo vetém pér vendet e
Eurozonés, por edhe pér vendet e tiera gé rrethojné Bashkimin Evropian
dhe gé ndikohen negativisht nga gjendja e tij pérmes kanaleve té tregtisg,
té lévizjeve té kapitalit njerézor dhe financiar, si edhe té integrimit té
sistemit financiar.

Rénia e kérkesés sé huaj, duket se ka patur ndikimin e saj edhe né
ecuriné e dobét t& ekonomisé sé vendit. Prodhimi i Brendshém Bruto u
tkurr né tremujorin e paré té vitit 2012 me 0.2% né terma vjetoré dhe
1.2% né terma tremujoré. Sektorét gé kontribuan né kété rénie ishin
industria, ndértimi, posté-komunikacioni dhe transporti. Sektorét qé
patén njé ecuri pozitive ishin shérbimet, tregtia dhe bujgésia. Treguesit
e térthorté sugjerojné se zhvillimet né terma té konsumit privat dhe
investimeve private jané t& ngadalta, duke sjellé ulje t& kontributit t& tyre
né ecuriné e ekonomisé. Procesi i konsolidimit fiskal &shté shogéruar me
tkurrien e stimulit financiar publik pér ekonominé. Dobésia e kérkesés sé
huaj u shogérua me njé ngadalésim t& ndjeshém t& eksporteve shqiptare
krahasuar me t& njgjtén periudhé té vitit t& kaluar.

Gjendja financiare e individéve/familijeve dhe bizneseve, shfaqi té
njéjtat prirje si né periudhén e méparshme. Individét kané zgjeruar mé
tej pozicionin e tyre kreditor, pér shkak t& rrities s& depozitave mé shpeijt
se kreditimi né& sistemin financiar. Pozicioni i bizneseve vijon t& mbetet
thellésisht debitor dhe né pjesén dérrmuese té tij €shté né valuté. Kreditimi
i sektorit t& biznesit gjaté pjesés sé paré té vitit 2012 u rrit me ritme
mé t& uléta, ndérsa kreditimi i individéve u tkurr. Cilésia e kredisé pér
individét dhe bizneset ka réné. Individét dhe bizneset jané té ekspozuar
ndaj rrezikut té térthorté t& kreditit, g& mund té vijé pér shkak t& lévizjeve
té pafavorshme né kursin e kémbimit ose né normén e interesit.

Aktiviteti i operatoréve né tregjet financiare éshté zgjeruar. Tregu
ndérbankar éshté karakterizuar nga véllime mé té larta t€ transaksioneve
dhe géndrueshméri e normave té interesit, duke déshmuar aftésing pér té
pérmbushur nevojat e bankave pér likuiditet. N&é tregun e titujve t& borxhit,
jané regjistruar nivele mé té larta té kérkesé-ofertés né tregun primar dhe
tregtimin e tyre né até sekondar. Gjaté periudhés, tregu sekondar i titujve
t& borxhit ka shénuar véllime mé té larta t& tregtimit, duke reflektuar
veprimet mes bankave pér t'iu pérshtatur ndryshimeve strukturore té
likuiditetit, si edhe hyrjen né treg té€ operatoréve té rinj jobankaré. Njé
ndér zhvillimet kryesore né tregjet financiare ka gené vendimi i njé banke
t¢ madhe né vend, pjesé e njé grupi t& réndésishém bankar evropian,
pér térheqgjen e papritur nga ankandet e borxhit t& Qeverisé Shqgiptare.
Shkak pér kété veprim ishte kérkesa e autoritetit rregullativ 1€ vendit té
origjinés, né zbatim té& rekomandimeve té Autoritetit Bankar Evropian pér
pérmirésimin e treguesve té kapitalit t& grupeve mé t€ médha bankare
evropiane. Oferta e likuiditetit t&€ bankave 1€ tiera té sektorit dhe veprimet
e fugishme mbéshtetése t& Bankés sé Shqipérisé, arritén t& plotésojné
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vakumin e krijuar dhe t& ruajné luhatshméri t& ulét t& normave té interesit
tek titujt e borxhit t& geverisé. Sidoqofté, kjo ngjarje, e cila testoi kuadrin
e Bankés sé& Shqipérisé pér operacionet né treg, tregoi nevojén pér rritjen
e konkurrencés né tregun bankar, pér zgjerimin e bazés sé investitoréve
né titujt e borxhit t& geverisé dhe pérmirésimin e funksionimit t& tregut
sekondar, me géllim uljen e pérgendrimit né shpérndarjen e borxhit dhe
pakésimin e rrezikut té rifinancimit. Edhe tregu i kémbimeve valutore ka
njohur rritje 1€ véllimeve té tregtimit. Né kété treg, monedha kombétare
ka shfaqur géndrueshméri ndaj shportés sé valutave kryesore.

Sistemi financiar zgjeroi mé tej veprimtariné e tij, ndonése me ritme mé
té ngadalésuara. Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur
si raport i aktiveve t& sistemit financiar ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto
(PBB) vlerésohet né nivelin 92.8% né fund té gershorit 2012, nga 89.5%
né fund 1€ vitit 2011 dhe 86.9% né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré.
Sektori bankar mbetet segmenti kryesor i ndérmjetésimit financiar, aktivet
e té cilit pérfagésojné rreth 93.9% té totalit 1€ aktiveve té sistemit financiar
né térési dhe rreth 87.2% t& PBB-s&. Gjaté periudhés, aktivet e sektorit
bankar u zgjeruan me rreth 3.4% krahasuar me fundin e vitit 2011 dhe me
rreth 11% ndaj sé njéjtés periudhé t& njé viti mé paré. Shoqérité e sigurimit
pérfagésojné segmentin e dyté mé té réndésishém 1€ sistemit financiar.
Né kété periudhé, ka filluar t& veprojé edhe njé institucion financiar qé
ofron skema t& investimit kolektiv, duke zgjeruar mundésité e investimit
t& subjekteve t& ndryshme. Né sektorin bankar, kontribuesi kryesor né
ecuriné e aktiveve éshté aktiviteti kreditues, ndonése ai ka ardhur né
rénie si pasojé e ngadalésimit té rritjes ekonomike dhe té njé sjelljeje mé
t& kujdesshme nga ana e bankave né akordimin e kredisé. Né financimin
e aktivitetit bankar ka kontribuar pothuaj totalisht aktiviteti depozitues.
Ky konsiderohet si zhvillim pozitiv, i cili ndikon né géndrueshmériné
e giendjes sé likuiditetit t& sektorit bankar. Nga ana tjetér, ky zhvillim
evidenton nevojén pér ruajtien e vazhdueshme t& besimit t& publikut né
sektorin bankar. Né& fund t& periudhés, treguesi i mjaftueshmérisé sé
kapitalit rezultoi 15.7%. Sektori bankar gjeneroi rezultat financiar pozitiv,
ndonése ai vijoi t& ishte i pérgendruar tek bankat mé t& médha. Cilésia e
kredisé ka shénuar rénie, pothuaj né té gjitha grupndarjet e saj. Raporti i
kredisé me probleme ndaj totalit t& kredisé shénoi vlerén 21.1% né fund
t& periudhés.

Rreziget pér sistemin financiar burojné nga ndérveprimi i tij me mjedisin
ekonomik rrethues dhe nga veté veprimtaria e tij.

Né lidhje me ndikimin prej zhvillimeve makroekonomike, vlerésohet se
stimuli fiskal dhe kontributi i kérkesés sé huaj né rritien ekonomike do
t& mbeten té uléta. Ashtu si edhe né deklaratat e méparshme, Banka e
Shqipérisé vleréson se pérparési e politikés fiskale duhet t& jené veprimet
qé synojné uljen e deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik, uljen e rrezikut
té rifinancimit pérmes zgjatjes sé afatit mesatar t& maturimit t& borxhit dhe
zgjerimit t& bazés sé investitoréve institucionalé dhe t& individéve, sigurimin
e burimeve t& nevojshme pér financimin ose shlyerjen e detyrimeve
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né valuté. Disa nga kéta objektiva béhen mé t& véshtiré né kushtet e
performancés sé ekonomisé né tremujorin e paré t& vitit, dobésisé sé
kérkesés sé& jashtme dhe uljes sé pritjeve pér rritien ekonomike pérgjaté
vitit. N& afat t& parashikueshém, presionet inflacioniste mund t& vijojné
té mbeten t&€ dobéta duke i dhéné mé shumé mundési autoritetit monetar
pér ruajtien e kushteve monetare akomoduese. Sidoqgofté, shkalla e
pérfitimit & operatoréve ekonomiké né treg prej mundésisé sé kushteve
mé té favorshme monetare do t& varej nga gjendja e tyre financiare, si
edhe nga sasia e kreditimit nga sektori bankar e niveli pérkatés i normés
sé interesit.

Rreziku i drejtpérdrejté dhe ai i térthorté i kreditit pérfagésojné rreziqet
kryesore pér sektorin bankar. Ndonése me ritme t& ndryshme, cilésia e
kredisé ka réné pér krediné né leké, pér krediné né valuté, pér krediné pér
sektorin e biznesit dhe pér individét. Rénia e cilésisé sé kredisé pérfshin
sektorét kryesoré t& ekonomisé. Trajtimi i kredive me probleme né sektorin
bankar, &shté i réndésishém pér ritmin e dhénies sé kredisé dhe kontributin
e ardhshém gé mund té japé sekiori bankar dhe sistemi financiar né
zhvillimin ekonomik té& vendit. Pér ké&té arsye, Banka e Shqipérisé nxit
bashképunimin mes autoriteteve publike dhe sektorit bankar né vend,
pér t& ndérmarré masa qé do té ofronin njé zgjidhje t& géndrueshme dhe
gjithépérfshirése té kétij problemi. Disa nga kéto veprime, jané pérmendur
si pjesé e deklaratés sé stabilitetit financiar qé cel kété raport.

Sektoribankar paraqitet relativishti mbrojtur ndaj rrezikutté drejtpérdrejté
prej lévizjeve té pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e
interesit, por ndjeshméria éshté rritur. Pozicioni i hapur né valuté i sektorit
bankar éshté brenda niveleve historike. Ndérkohé, vlerat e aktiveve dhe
té detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit jané té krahasueshme
me njéra-tietrén. Megjithaté, sektori bankar paragitet i ndjeshém ndaj
ndikimit gé japin mbi klientét e tij l&vizjet né kursin e kémbimit dhe né
normén e interesit. Nj&¢ néncmim i ndjeshém i kursit t& kémbimit ose
njé rritje e tillé e normés sé interesit, mund t& démtojé aftésiné paguese
té klientéve t& sektorit bankar, vecanérisht t& sektorit t& biznesit. Kanali
kryesor i transmetimit t& kétij rreziku pérfagésohet nga kredia né valuté
kur burimi kryesor i shlyerjes sé saj &shté né monedhén vendase, dhe nga
kredia me normé t& ndryshueshme té interesit.

Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar, vlerésohet gjithashtu né nivele
t¢é moderuara. Si edhe mé paré, depozitat pérbéjné burimin kryesor
t& financimit pér sektorin bankar dhe ato jané rritur me ritme t& mira.
Huamarria nga jorezidentét mbetet né nivele t& kontrolluara. Aktivet
likuide t& sektorit, né leké dhe né valutat kryesore, jané mbi nivelet
minimale t& kérkuara nga kuadri rregullativ.

Treguesit e kapitalizimit té veprimtarisé jané aktualisht né nivele t& mira
por bankat duhet té vlerésojné me kujdes nevojat e tyre pér kapital shtesé
né té ardhmen. Gjaté periudhés, kontributin kryesor né kété ecuri, e ka
dhéné ngadalésimi i rritjes sé& aktiveve t& ponderuara me koeficientét e
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rrezikut, si edhe rritja e moderuar e kapitalit. Pavarésisht arritjes sé njé
rezultati financiar pozitiv, aftésia e sektorit bankar pér t&€ prodhuar t&
ardhura té mjaftueshme pér t& mbéshtetur rritien e kapitalit dhe zhvillimin
e veprimtarisé me burime t& brendshme, éshté ende e pagéndrueshme.
Nga ana tjetér, mbulimi me kapital i kredisé me probleme neto éshté ulur.
Pér kéto arsye, vlergsimi i kujdesshém dhe proaktiv i nevojave pér kapital
shtesé né pérputhje me profilin e rrezikut t& veprimtarisé, pérfagéson njé
domosdoshméri pér bankat.

Ushtrimi i provés sé rezistencés mund t’iu shérbejé bankave si mjet pér té
mbéshtetur vlerésimin e nevojave té mundshme pér kapital shtesé. Banka
e Shqipérisé realizon rregullisht ushtrimet e provés sé rezistencés, pér té
vlerésuar ndjeshmériné e treguesve kryesoré té kapitalizimit t& sektorit
bankar ndaj lévizjeve né treguesit makroekonomiké. Skenarét, bazé dhe
té rrezikut, pérfshijné supozime lidhur me lévizjet né normén e rritjes sé
PBB-s&, né nivelin e kursit t& kémbimit dhe t& normés sé interesit, si edhe
né nivelin e kreditimit, dhe shtrihen pér njé periudhé dyviecare, deri né
fund té vitit 2013. Rezultatet e ushtrimit tregojné qé né térési, sektori
bankar paragitet i géndrueshém né rast t& realizimit t& supozimeve pér
treguesit pérkatés. Niveli i kapitalizimit pér té& gjithé sektorin mbetet mbi
nivelin minimal t& kérkuar né rastin e skenarit bazé. Né rastin e skenaréve
mé té rénduar qé pérfshijné supozimet pérkatése pér uljen e normés sé
rrities s&é PBB-sé&, ulien e nivelit t& kreditimit dhe néncmimin e kursit t&
kémbimit, banka t& vecanta mund té kené nevojé pér kapital shtesé.

Infrastruktura teknike qé mbéshtet veprimtariné e sektorit bankar,
vlerésohet té keté funksionuar sipas parametrave té pritshém. Sistemet
e pagesave jané njé pjesé e réndésishme né strukturén e njé sistemi
financiar, duke qené kanalet népérmijet té cilave mundésohet transferimi i
fondeve ndérmijet bankave, institucioneve té tjera financiare dhe klientéve.
Si rriedhojé, operimi i tyre né ményré t& géndrueshme dhe eficiente
kontribuon né ményré té& réndésishme né ruajtien e stabilitetit financiar.
Né kété kuadér, vlerésohet qé sistemet AIPS dhe AECH, infrastruktura
bazé e pagesave né leké, kané operuar né pérputhje me kérkesat qé
pércakton kuadri i tyre rregullativ dhe operacional. Banka e Shqipérisé
mbetet e angazhuar t& kryejé t& gjitha pérmirésimet e nevojshme né
kuadrin rregullativ dhe infrastrukturén teknologjike mbéshtetése, gé
ecuria e kétyre sistemeve t'i paraprijé nevojave té operatoréve pér njé
veprimtari pagesash té sigurt dhe eficiente.
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|. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012, ritmet e rritjes sé ekonomisé
botérore ishin t& pagéndrueshme. Ato reflektuan kryesisht ecuriné e dobét
ekonomike t& Eurozonés dhe dobésité strukturore, kryesisht né tregjet e
punés dhe té pasurive t& paluajtshme. Kontributi i vendeve t& zhvilluara
né rritien ekonomike botérore vijoi t& ishte ndjeshém mé i ulét se ai i
vendeve né zhvillim. Pritjet mé t& uléta pér rritjen e ekonomisé botérore
si edhe tensionet né tregjet financiare, vecanérisht né Eurozoné, kané
nxitur autoritetet evropiane t& ndérmarrin disa veprime gé synojné té
lehtésojné koston e rifinancimit t& borxhit pér vendet anétare periferike,
té stabilizojné sektorin bankar dhe t& forcojné mekanizmat evropiané pér
kapitalizimin e tij. Suksesi i kétyre masave éshté i déshiruar jo vetém pér
vendet e Eurozonés, por edhe pér vendet e tjera qé rrethojné Bashkimin
Evropian dhe gé ndikohen negativisht prej gjendjes sé tij pérmes kanaleve
té tregtisé, t& lévizjeve té kapitalit njerézor dhe financiar, si edhe té
integrimit t& sistemit financiar.

Pas njé periudhe t& pafavorshme né gjysmén e dyté té& vitit 2011,
ekonomia botérore shfaqgi shenja stabilizimi né fillim t& vitit 2012, duke
shénuar njé rritie vietore prej 3.6%? né tremujorin e paré. Tregtia dhe
prodhimi industrial u rigjalléruan duke favorizuar ekonomité eksportuese
si ato t& Azisé apo t& Gjermanisé. Kéto zhvillime ishin kryesisht rezultat
i lehtésimit t& tensioneve né tregjet financiare pas njé séré veprimesh
politike dhe ekonomike né Eurozon&, ku vecohen: operacionet e
rifinancimit afatgjaté t& Bankés Qendrore Evropiane (BQE) pér bankat
evropiane dhe hartimi i programeve fiskale afatmesme nga qgeverité e
Eurozonés, veganérisht né ltali dhe Spanijé, pér konsolidimin fiskal dhe
pér mbéshtetien e reformave ambicioze gé liberalizojné tregun e punés
dhe pérmirésojné konkurrueshmériné e ekonomisé. Megjithaté, kéto
zhvillime pozitive rezultuan afatshkurtra pasi né periudhén maj-gershor
2012, vendet periferike t& Eurozonés u vendosén sérish né gendér té
tensioneve né tregjet financiare. Shqgetésimet lidhur me mungesén e
stabilitetit politik e financiar né Greqi pas zgjedhjeve politike né maj,
problemet e sektorit bankar né Spanjé dhe rritja e dyshimeve mbi zbatimin
e ploté dhe rezultatin e reformave fiskale nga geverité e Eurozonés pas
zgjedhjeve presidenciale né Francé, nxitén njé valé t& re mosbesimi né
tregjet financiare. Perceptimi mé i larté pér rreziget e ndryshme u shfag me
l&vizje t& kapitalit drejt produkteve mé té sigurta dhe likuide né ekonomité
mé t& géndrueshme, rritje t& normave té interesit t&€ borxhit t& geverive né
vendet periferike t& Eurozonés dhe shtréngim té kushteve té rifinancimit
pér sektorin bankar né Eurozoné.

2 Parashikim i FMN-sé&, Korrik 2012.

Banka e Shqipérisé 15



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Né kété ményré, efekti stabilizues i masave té lartpérmendura u zbeh
shpejt dhe treguesit e sektorit real t& ekonomisé né tremujorin e dyté té
vitit reflektuan efektin frenues té tensioneve né Eurozoné. Ecuria mé e
dobét ekonomike né tremujorin e dyté t& vitit, ka ndikuar edhe pritjet
pér rritien e ekonomisé botérore pér vitin 2012. Sipas Fondit Monetar
Ndérkombétar (FMN), rritjia e ekonomisé botérore parashikohet t& jeté
e moderuar gjaté vitit 2012 né nivelin 3.5% dhe t& gjallérohet disi gjaté
vitit t& ardhshém né nivelin 3.9%, cka pérbén gijithsesi njé parashikim
té pérkeqgésuar krahasuar me parashikimin e prillit 2012. N& vendet e
zhvilluara, ngadalésimi ekonomik shfaget mé i ndjeshém dhe ky grup
vendesh pritetté rritet me njé normé 1.4% né vitin 2012 (1.6%né vitin2011)
dhe 1.95% né vitin 2013. Kjo pritshméri reflekton tkurrien e ekonomisé
sé& Eurozonés dhe dobaésité strukturore kryesisht né tregjet e punés dhe
té pasurive t& paluajtshme. Né vendet né zhvillim, aktiviteti ekonomik ka
vazhduar t& zgjerohet me ritme té larta gjaté vitit 2012, duke siguruar
kontributin kryesor né rritjen e ekonomisé botérore. Gjithsesi, ritmi i rritjes
ekonomike pritet t& ulet né nivelin 5.6% gjaté vitit 2012 (nga 6.2% né
vitin 2011) si pasojé e reflektimit t& politikave konsoliduese fiskale dhe
dobésimit t& kérkesés nga vendet e zhvilluara, dhe t& pérmirésohet né
5.9% né vitin 2013. Ndérkohé, presionet inflacioniste kané ardhur duke
u zbehur si rezultat i dobésimit 1€ kérkesés globale dhe stabilizimit t&
¢cmimit t& naftés dhe t& |&ndéve t& para. Né shkallé botérore, inflacioni
pritet t& bjeré né nivelin 3-3.5% né fund t& vitit 2012, krahasuar me 4.5%
né fund t& vitit 2011.

Optimizmi qé karakterizoi aktivitetin ekonomik té Shteteve té Bashkuara
t& Amerikés (SHBA) né fund té vitit 2011 me njé rritje vietore 4.1% né
tremujorin e fundit, u zbeh né dy tremujorét e paré té vitit 2012 kryesisht
pér shkak t& rénies s& konsumit né sektorin privat e até shtetéror dhe
kontributit negativ t& tregtisé neto. Besimi i biznesit shénoi rénie né
tremujorin e dyté né kushtet e pérkeqésimit t& mjedisit makroekonomik
global, vecanérisht né rajonin e Eurozonés. Gijithsesi, efektet negative
nga Eurozona u kompensuan pjesérisht si pasojé e lévizjes sé kapitalit nga
tregjet evropiane drejt atyre amerikane t& konsideruara mé t& sigurta e
likuide. Kushtet né tregun e punés dhané shenja pérmirésimi, vecanérisht
né tremujorin e paré té vitit dhe norma e papunésisé éshté stabilizuar rreth
nivelit 8.2%. Aktiviteti né tregun e pasurive t& paluajtshme, pavarésisht
disa sinjaleve pozitive, vazhdon té mbetet nj¢ dobési strukturore qé
frenon rritien ekonomike. Presionet inflacioniste kané gené té dobéta
(Tabela 1.1). Né& kéto kushte, Rezerva Federale ka mbaijtur t& pandryshuar
normén e interesit pér huadhénien e fondeve né nivelin 0-0.25%, dhe ka
deklaruar publikisht prirjen pér té ruajtur kété nivel t& normés sé interesit
deri né fund t& vitit 2014.

Né Eurozong, aktiviteti ekonomik u ngadalésua ndjeshém gjaté pjesés
sé& paré té vitit 2012, ndonése pati ritme t& ndryshme midis vendeve
anétare. Pas njé situate ekonomike relativisht t& stabilizuar né fillim t&
vitit, pritshmérité pér ecuriné ekonomike t& rajonit u goditén nga rritja
e tensioneve lidhur me géndrueshméring financiare té disa vendeve.
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Eurozona hyri sérish né recesion ekonomik né tremujorin e dyté t& vitit
20122, Rénia ekonomike u theksua mé tej né vendet mé té prekura nga
kriza e borxhit si Greqia, ltalia, Spanja e Portugalia. Nga ana ftjetér,
vendet mé t& zhvilluara si Gjermania, Finlanda, Franca dhe Austria
ruajtén njé rritje pozitive modeste gjaté té€ dy tremujoréve (Tabela 1.1).
Ecuria e dobét ekonomike shpjegohet kryesisht me dobésimin e kérkesés
sé& brendshme nga kombinimi i njg séré faktorésh, si efekti negativ i
krizés sé& borxhit tek besimi i bizneseve dhe i konsumatoréve, dhe kushtet
e pafavorshme té kredidhénies e shtréngimi fiskal né disa nga vendet
anétare. Pér Eurozonén, FMN parashikon njé recesion ekonomik né
masén 0.3% pér vitin 2012 dhe njé rritje t& lehté ekonomike prej 0.7%
pér vitin 2013 Né kushtet e dobésimit t& aktivitetit ekonomik dhe uljes
sé& luhatshmérisé s& cmimeve 1€ l&éndéve té para dhe ushgimore, inflacioni
ka ardhur né rénie né gjysmén e paré t& vitit 2012 dhe pritet t& luhatet
nén nivelin 2% né vitin 2013. Progresi i konsolidimit fiskal né Eurozoné
ishte i konsiderueshém gjaté vitit 2011 dhe ka vazhduar intensivisht né
giysmén e paré té vitit 2012. Gijithsesi, deficitet buxhetore né shumicén
e vendeve mbeten mbi nivelin referencé prej 3%. Né tregun e punés,
kushtet kané vazhduar t& pérkegésohen dhe norma e papunésisé éshté
rritur duke arritur nivelin 11.2% né gershor 2012. Ekspertét evropiané
presin qé papunésia né Eurozoné té arrijé pikun prej 11.4% gjaté vitit t&
ardhshém dhe t& bjeré né nivelin 10.8% né vitin 2014.

Tabelé 1.1. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén.
Borxhi sovran (%

Ndryshimi i PBB-s& (% vjetore) Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vjetore) ndai PBB-s2)

2011 2012* T112 71212 2011 Maj'12 Korr.”12 2011 Maj'12 Korr.’12 2011 1112
SHBA 1.8 2.0 2.4 2.3 3.2 1.7 1.4 9 8.2 8.3 102.9* :
Eurozong 1.4 -0.3 0.0 -0.5 2.7 2.4 2.4 10.2 11.2 11.3 87.3 89.3
Gjermani 3.0 1.0 1.2 1.0 2.5 2.2 1.9 6 5.5 5.5 81.2 80.9
Francé 1.7 0.3 0.3 0.3 2.3 2.3 2.2 9.6 10.1 10.3 85.8 89.2
ltali 0.4 -1.9 -1.4 2.5 2.9 3.5 3.6 8.4 10.5 10.7 120.1 1233
Greqi -6.9 g -6.5 -6.2 3.1 0.9 0.9 17.7  23.1 3 165.3 132.3

Spanijé 0.7 -1.5 -0.6 -1.3 3.1 1.9 2.2 21.7 248 25.1 68.5 72.1
Burimi: Byroja e Analizave Ekonomike - SHBA, Eurostat, BQE: Buletine Mujore

(Qershor 2012, Shtator 2012).
* Parashikim i FMN-sé.
: Nuk ka té dhéna.

Né pérgjigie té& kétyre zhvillimeve negative, autoritetet evropiane
kané ndérmarré disa nisma gé synojné stabilizimin e kushteve né tregjet
financiare dhe nxitjen e rritjes ekonomike. Takimi evropiani28-29 gershorit
2012, pérfagéson nj¢ moment kulmor pér identifikimin e kétyre nismave,
ku vendimet pérfshijné ngritjen e njg¢ mekanizmi t& vetém mbikéqyrés
dhe autorizimin e Mekanizmit té Stabilitetit Evropian pér rikapitalizimin e
drejtpérdrejté t&€ bankave evropiane (Hapésiré informuese 1).

3 Sipas vlerésimeve mé té fundit t& Eurostat-it.

Parashikim i korrikut 201 2.
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Hapésiré informuese 1. Vendimet politike t&¢ Samitit Evropian t& 28-29 gershorit
2012.

Né 28 - 29 gershor 2012, krerét e vendeve té& Eurozonés u takuan pér té diskutuar
masa t& métejshme lidhur me krizén né Eurozoné dhe sigurimin e stabilitetit né rajon.
Takimi u pasua nga dy mbledhje té tiera t& Eurogrupit né 9 dhe 20 korrik, pér té
diskutuar detajet e zbatimit té tyre. Vendimet kryesore té dala nga kéto mbledhje
ishin:

. Ngritia e njé mekanizmi t& vetém mbikéqyrés té drejtuar nga Banka
Qendrore Evropiane e mé pas autorizimi i Mekanizmit té& Stabilitetit Evropian (ESM)
pér té rikapitalizuar direkt bankat. Kjo synon té thyejé rrethin vicioz & krijuar mes
ekspozimit t& bankave evropiane né borxhin sovran dhe géndrueshmériné e kétij té
fundit, cka ka luajtur njé rol mjaft negativ né zgjatien e krizés sé borxhit. Rikapitalizimi
i drejtpérdrejté i bankave pérmes ESM-sé nuk do té rrisé barrén e borxhit shtetéror,
duke ulur né kété ményré presionet mbi kéto tregje.

. Aprovimi i ndihmés financiare pér rikapitaliziimin e bankave né Spanjé
(né mbledhjen e Eurogrupit t& datés 20 korrik), né formén e njé huaje deri né 100
miliardé euro. Kjo do té sigurohet fillimisht nga Fondi i Stabilitetit Financiar Evropian
(EFSF) sipas rregullave ekzistuese, derisa ESM té fillojé funksionimin (pas korrikut
2012). Mé pas, fondet do té transferohen prané ESM-sé pa marré statusin e fondeve
shtetérore.

. Rritie e fleksibilitetit né pérdorimin e instrumenteve ekzistuese t& EFSF/ESM
me qéllim stabilizimin e tregjeve t& borxhit sovran nga afo vende & Eurozonés qé
kané arritur 1 respekfojné né kohé rekomandimet dhe angazhimet e caktuara nga
autoritetet evropiane.

Zbatimi né kohé i kétyre masave mund t& mos jeté i lehté pasi disa prej tyre kérkojné
unanimitet t& té gjithé anétaréve té eurogrupit, ndérkohé qé shumé detaje teknike
mbeten ende té paqarta. Gjithsesi, Samiti i gershorit, duke véné né lévizje procesin
drejt njg¢ mbikéqyrijeje & unifikuar, hodhi hapin e paré drejt njé bashkimi bankar
né Eurozoné dhe pérbén njé iniciativé té réndésishme pér rindértimin e besimit t&
fregjeve.

Né& vijim, BQE uli normén bazé té interesit né korrik 2012 duke zbritur
né nivelin 0.75% dhe vazhdoi t& sigurojé likuiditet t& bollshém pér bankat,
pér té adresuar nevojat e tyre pér rifinancim t& detyrimeve dhe vijimin e
kreditimit.

Thellimi i problemeve né Eurozoné ka vazhduar té démtojé aktivitetin
ekonomik t& vendeve né zhvillim té& Evropés. Rritja ekonomike né
shumicén e vendeve té Evropés Qendrore e Lindore éshté dobésuar
vecanérisht gjaté tremujorit t& dyté 2012. Vendet me performancé mé
t& dobét kané gené Republika Ceke dhe Hungaria, recesioni ekonomik
i t& cilave éshté thelluar pér shkak t& rénies sé kérkesés sé jashtme dhe
masave pér shtréngime fiskale. Polonia dhe vendet e rajonit t& Baltikut
kané kryesuar rritjen ekonomike né kété rajon, por me shenja t& dukshme
ngadalésimi gjaté vitit 2012. Pérsa i pérket vendeve té Evropés Juglindore
(rajoni i Ballkanit), t& dhénat pér tremujorin e paré 2012 tregojné
rénie t& aktivitetit ekonomik, vecanérisht né Kroaci, né Ish - Republikén
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Jugosllave t& Magedonisé dhe né Serbi, duke thelluar njé prirjie t& nisur
gé né tremujorin e fundit 2011. Edhe treguesit ekonomiké pér Bosnije
dhe Hercegovinén, dhe Malin e Zi sinjalizojné njé performancé t& dobét
ekonomike gjaté kétij viti. Pérkeqésimi ekonomik i vendeve té kétij rajoni
erdhi kryesisht si rezultat i rénies sé eksporteve, t& ndikuara negativisht
nga pérkegésimi i kushteve t&€ mijedisit t& jashtém. Né& t& kundért, Turgia
vazhdon té regjistrojé norma té larta t& rrities ekonomike duke kryesuar
né vlerat e ritmit t& rritjes ekonomike pér vendet né zhvillim t& Evropés.

Tabelé 1.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér Evropén Lindore Qendrore e
Juglindore.

Rritja e PBB-s& Borxhi sovran

Evropa Lindore (% viefore) Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vietore) (% PBB-s&)
Qendrore 2011 T1°12 T2°12 Dhj/11 Maj‘12 Kor12 2011 Maj‘12 Korr‘12 2011 T1°12
Hungari 1.6 -1.2 -1 4.1 5.4 5.7 11.0 11.0 10.8 80.6 79.0
Poloni 4.3 3.5 2.5 4.5 3.6 4.0 9.7 10.0 10.0 56.3 56.1
Rumani 2.5 1.2 1.7 3.2 2.0 3.1 7.4 7.1 7.0 339 34.3
Serbi 1.6 -1.3  -0.6 7* 2.7 5.5 23.0 25.5** 3 47.7 50.7
Kosové 4,9xx* : : 4.1* 1.1 : 3 3 3 g 3
Bosnje&Hercegoviné 1.6 : : 4.0 2.3 : 43.8 43.8** 44.1* 25.7 26.1
IRJ Magedonisé 3.1 -1.4 : 2.8 1.4 2.1 31.4 31.5* : 28.2 :
Mal i Zi 2.5 : ] 1.0 -1.5 1.8 13.2 3 3 45.3 451
Turqi 8.5 3.2 2 9.2* 8.28 9.07 9.8  10.4* 3 38.4f 3
Burimi: Eurostat, Komisioni Evropian, bankat gendrore pérkatése, institucionet statistikore
pérkatése.

f - Parashikim i ECFIN, vjeshté 2011.

* Té dhénat pér T4 2011.

** Té dhénat e papunésisé jané pér T1 2012, T2 2012.
*** Parashikim i ECFIN, FMN.

: Nuk ka t& dhéna.

Zhvillimet negative né Eurozoné dhe né rajon pritet t& vazhdojné t&
ndikojné negativisht mbi ekonominé e vendit toné. Dobésimi i aktivitetit
ekonomik né Evropé do t& ndikojé negativisht né kérkesén pér eksporte
shgiptare, ndérkohé gé rénia e presioneve inflacioniste mund t& ndikojé
né uljen e gmimeve té importit. Nga ana tjetér, nivelet ende té larta té
papunésisé né Eurozoné dhe vecanérisht né Itali dhe Greqi, kombinuar
dhe me zbatimin e métejshém t& masave shirénguese fiskale, do t&
vazhdojné té réndojné situatén financiare t&€ emigrantéve shqiptaré né
kéto vende dhe t& ndikojné negativisht dérgesat e tyre né atdhe pérgjaté
kohés.

1.1 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE

Tregjet financiare périetuan nj¢ moment getésimi né fillim t& vitit por pas
rezultatit t& zgjedhjeve politike t& majit né Greqi dhe rritjes sé dyshimeve
mbi shéndetin e sistemit bankar né Spanijé, besimi i tregjeve u lékund
pérséri dhe lévizja e kapitalit drejt tregjeve mé té sigurta dhe likuide, u
intensifikua.
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Sidogofté, né tregjet evropiane t& parasé normat e interesit ishin té
stabilizuara dhe me njé prirje rénése gjaté gjithé gjashtémujorit té paré, si
rezultat i likuiditetit t& bollshém té siguruar nga BQE pérmes operacioneve
té rifinancimit dhe lehtésimit t& métejshém té politikés monetare me uljen
e normés bazé deri né 0.75% né korrik 2012. Né tregjet e borxhit sovran,
ndryshimet e normave té kthimit kané gené té skajshme, duke reflektuar
l&vizjet e kapitalit drejt vendeve me ecuringé mé t& miré ekonomike dhe
fiskale. Nga njéra ané patém rénien e ndjeshme t& normave t& kthimit pér
borxhin sovran t& SHBA-sé, Zvicrés, Gjermanisé (pér kété fundit, norma e
kthimit pér borxhin 2-vjecar zbriti poshté 0), ndérsa nga ana tjetér patém
rritie 1€ luhatshmérisé dhe pérgjithésisht njé prirje rritése t& normave té
kthimit pér borxhin sovran t& ltalisé dhe Spanjés. Pérkohésisht, normat
e kthimit pér borxhin 10-vjecar t& ltalisé dhe t& Spanjés, u ngjitén mbi
nivelin 7%, gjerésisht t& konsideruar si kufiri maksimal gé pércakton
géndrueshmériné e tij.

Grafik 1.1. Ecuria e normave & inferesit né tregjet kryesore t& parasé
dhe t& obligacioneve shtetérore.

—EONIA —Euribor 1-mujor PO .
——Euribor 3-mujor ——Libor 3-mujor (dollarg) —Furozoné SHBA Japoni
Libor 3-mujor (jen) Libor 3-mujor (paund)

Aktiviteti né tregjet e kapitalit périetoi njé periudhé pérmirésimi né
tremujorin e paré té vitit, kur cmimet e aksioneve u rritén né tregjet
amerikane dhe ato evropiane, dhe kushtet e tregtimit u pérmirésuan edhe
né tregjet e obligacioneve té korporatave. Por rritja e pasigurisé lidhur me
krizén evropiane né periudhén mars—qgershor shkaktoi njé tkurrje té re té
aktivitetit né tregjet e kapitalit, veganérisht né segmentin e institucioneve
financiare. S& fundmi, iniciativat politike pér té forcuar stabilitetin financiar
né Eurozoné dhe zgjatja e politikés monetare akomoduese né ShBA, kané
ndikuar pozitivisht né stabilizimin e kushteve né kéto tregje. Né tregjet
e monedhave, euro ka patur njé prirje néncmuese kundrejt monedhave
kryesore qé& pas fundit t& shkurtit 2012 e né vazhdim, duke reflektuar
pasiguriné e investitoréve lidhur me zhvillimet fiskale e ekonomike té
Eurozonés. Nga ana tjetér, l&vizja e fondeve drejt tregjeve té sigurta,
nié pjesé e té cilave brenda Eurozonés (si obligacionet shtetérore té
Gjermanisé, Austrisé), kané ndihmuar né ruajtien e vlerés sé euros.
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Né tregjet e léndéve t& para, cmimet e naftés u rritén me shpejtési né
fillim t& vitit 2012, duke reflektuar rritien e tensioneve gjeopolitike né
rajonin e Lindjes s& Mesme dhe optimizmin mbi ecuriné e ekonomisé
botérore pas daljes sé& t& dhénave pozitive t& ekonomisé amerikane dhe
asaj kineze. Kjo rritje kulmoi n& muajin mars, kur cmimi i naftés arriti
né 122.7 dollaré/fuci. E njéjta prirje rritése u shfaq edhe né ¢mimet e
léndéve t€ tiera t& para gjaté késaj periudhe. Né tremujorin e dyté té
vitit, dobésimi i aktivitetit ekonomik né vendet e zhvilluara dhe né King,
si edhe ruajtja e niveleve té prodhimit t& naftés, rikthyen prirjen rénése té
¢mimit t& naftés. Si rezultat, cmimi i njé fucie nafté zbriti né 90 dollaré né
26 gershor 2012, rreth 28% mé i ulét krahasuar me nivelin e shénuar né
fund té tremujorit t& paré 2012.

Grupet e Médha Komplekse Bankare Globale (GMKBG) zhvilluan
veprimtaring né njé mjedis sfidues, vecanérisht pér bankat me ekspozim té
larté ndaj pasurive té paluajtshme. Grupet bankare amerikane u ndikuan
negativisht nga zhvillimet né Eurozong, ndérsa fitimet e grupeve bankare
angleze u goditén nga rénia e ¢cmimeve t& pasurive t& paluajtshme.
Té ardhurat nga aktiviteti i tregtimit shénuan pérmirésim pas rénies sé
theksuar né fund t& vitit 2011, ndérsa t&€ ardhurat nga interesat ishin
pérgjithésisht t& géndrueshme. Treguesit e kapitalit pér GMKBG mbetén
pérgjithésisht t& pandryshuar gjaté fundit t& vitit 2011 dhe tremujorit t&
paré 2012. Pas vlergsimit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit nga autoritetet,
niveli i saj rezultoi pozitiv pér bankat amerikane, ndérkohé gé bankave
angleze iuv kérkua shtim kapitali. Cmimet e aksioneve t& kétyre grupeve
bankare, vecanérisht t& atyre amerikane, regjistruan rritie né fillim t& vitit
2012, por kjo rritje rezultoi e pérkohshme pér shkak té pasigurisé sé
tregjeve né tremujorin e dyté té vitit.

Performanca financiare e Grupeve t& Médha e Komplekse Bankare t&
Eurozonés (GMKBE) v dobésua pas marsit 2012 duke reflektuar rritjen
e rrezikut t& kreditit dhe pérkeqésimin e kushteve né tregun e pasurive té
paluajtshme né disa prej vendeve. Nga ana tjetér, shumica e bankave t&
médha té Eurozonés pérmirésuan normat e tyre t& kapitalit gjaté fremujorit
té paré 2012, si pjesé e zbatimit t& rekomandimeve t& Autoritetit Bankar
Evropian (EBA) pér té rritur kapitalin pas ushtrimit t& provés sé rezistencés
sé zhvilluar né néntor 2011. Mé tej, shumé banka t& médha evropiane
kané njoftuar planet e tyre té ristrukturimit, qé pérfshijné zvogélim t& aktivit
gjaté periudhés afatmesme dhe mbéshtetjen né burime t& géndrueshme
financimi. Kjo periudhé ndryshimesh strukturore t& nevojshme pér sektorin
bankar, &shté mbéshtetur me likuiditet t& bollshém nga Eurosistemi.
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Hapésiré informuese 1.2. Zhvillimet pér grupet bankare qé operojné né Shqipéri.

Né tabelén e méposhtme paragiten né ményré té pérmbledhur treguesit kryesoré té
pasqyrave financiare té grupeve bankare qé operojné né Shqipéri. Né krahasim me
fundin e vitit t& kaluar apo me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré, kéta tregues
paraqgesin njé prirje rénése té nivelit t& fitimit, kryesisht prej rénies sé té ardhurave,
pavarésisht pakésimit té shpenzimeve té veprimtarisé. Norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit paragitet né nivele t& kénagshme pér kéto grupe, pa shfaqur nevojén pér
shtesé té kapitalit ekzistues, sipas pércaktimeve té detyrimeve ligjore. Totali i aktiveve
té secilés banké né vendin toné ndaj fotalit t& aktiveve té grupit té tyre zotérues
ka shfaqur ndryshime mjaft té lehta pér té gjitha grupet bankare té shqyrtuara né
krahasim me periudhat e méparshme.

Tabelé 1.3. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare t& pranishme né
Shqipéri (miliardé euro).

Roéﬁesen Intesa Alpha  Piraeus Neiifone] Societe Credit

ank San Paolo"  Bank*"  Bank*V Bank of Generale”"  Agricole"!
International' S Greece™” 9

Totali i aktiveve 152.7 666.4 57.6 46.4 104.1 1,246.7 1,956.7

Ndryshimi 6-mujor 3.9% 4.3% -12% 6% 4.1%

VEllimi i kredive té klientéve 84.9 374.9 43.7  34.1 70.7 360.5 805.6

Ndryshimi 6-mujor 4.1% -0.5% -5% -2% 0.8%

Véllimi i depozitave t& klientéve 72 365.6 27.9  20.7 57.4 348.5 678.1

Ndryshimi 6-mujor 7.9% 2.3% -15% 2% 1.7%

Norma e kredive me probleme 9.8% 7% 14.9%

Provigjone 0.4 2.1 3.1 0.3 0.8

Fitimi neto 0.73 1.3 -0.1 0.3 -0.5 -1.2 1.7

Ndryshimi vietor 8.3% -9.1% -29.9% -33.2%

Té ardhurat operative 2.6 8.9 0.5 0.4 0.8 2.5 3.4

Ndryshimi vietor -4.9% 2.6% -15.5% 4% -28%

Té ardhurat neto nga interesi, ndryshim vietor -3.6% 3.6% -5%

Té ord‘huro.f neto nga komisionet, 2% 5.0% 77%

ndryshim vjetor

Shpenzimet operative, ndryshim vietor 0.2% -1.9% -3.3% -7% -3.5% 0%

Kosto t& stafit, ndryshim vietor 1.5% -1.4% -1.9%

Rezultati neto operativ, ndryshim vietor -11.2% 7.4% -8.2%

Marzhi neto nga inferesat 2.3% 2.8% 4%

Norma e mijaftueshmérisé sé kapitalit 10.6% 11.7% 9.6% 9% 8.1% 11.6% 12.7%

Totalt i aifiveve 16 bankes né Shiipsr 1.52% 0.14%  0.82% 138% 026%  003%  001%

ndaj fotalit t& grupit
*Té dhénat pér tremujorin e paré té vitit 2012.

""" Raporti financiar gjashtémujor, gershor 2012, URL: http://investor.rbinternational.com/
fileadmin/ir/2012 _Q2/2012-08-29 Q2 Report RBI.pdf

Raporti financiar gjashtémujor, gershor 2012, URL: http://www.group.intesasanpaolo.
com/scriptlsir0/si09/contentData/view/20120824 Relazione Semestrale 06 12
uk.pdf2id=CNT-04-00000000BCF2B&ct=application/pdf

Rezultatet financiare pér tremujorin e paré 2012, njoftim pér shtyp, URL: http://www.
alpha.gr/files/deltia_typou/Deltio_Typou 20120531EN.pdf

Pasqyrat financiare pér tremujorin e paré 2012, URL: http://www.piraeusbank.gr/
Documents/internet/ConsolidatedCo2012/3M_Tst ENG.pdf

Rezultatet financiare pér tremujorin e paré 2012, URL: http://www.
nbg.gr/wps/wcm/connect/2c09bb804b6f4efca8ebae277c464667/
20120530+NBG+%26+Group+Q1+2012+Results+EN.pdfeMOD =AJPERES&CA
CHEID=2c09bb804béf4efca8ebae277c464667

Informacioni financiar pér gjashtémujorin e paré 2012, njoftim pér shtyp, URL: http://www.
societegenerale.com/sites/default/files/documents/CP_Q212-.pdf

Rezultatet financiare pér gjashtémujorin e paré 2012, URL: http://www.credit-agricole.com/
en/Finance-and-Shareholders/Financial-reporting/Credit-Agricole-S.A.-financial-results
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPERI
GJATE GJASHTEMUJORIT TE PARE TE VITIT 2012

2.1 SEKTORI | EKONOMISE REALE

Né tremujorin e paré té vitit 2012, ekonomia shqgiptare u tkurr me 0.2%
né terma vietoré dhe 1.2% né terma tremujoré. Industria dhe ndértimi
kané reflektuar njé thellim t& ndjeshém t& tkurries sé tyre vietore gjaté
tremujorit 1€ paré 2012, pérkatésisht me 19.3% dhe 17.6%, ndérkohé
gé si posté-komunikacioni ashtu edhe transporti shénojné rénie. Sektorét
e shérbimeve té tiera dhe tregtia vijojné té& kontribuojné pozitivisht né
rritjen ekonomike me pérkatésisht 11.1% dhe 5.3% né terma vjetoré.
Edhe bujqgésia &shté rritur me 4.5% ndaj fillimit t& vitit 2011 dhe me 1.6%
ndaj fundvitit 2011.

Treguesit e térthorté sugjerojné se zhvillimet né terma t& konsumit
privat dhe investimeve private jané té ngadalta. Rritja e prirjes pér kursim
e shogéruar nga njé sjellie konsumatore e kujdesshme &shté reflektuar
né njé kontribut t& kufizuar t& konsumit né rritjen ekonomike. Pavarésisht
mbéshtetjes sé investimeve private me kredi, prania e kapaciteteve té lira
té prodhimit, ulja e kérkesés agregate dhe zhvillimet e ngadalta né tregun
e punés jané reflektuar né nivele t& uléta t& investimeve private. Gjaté
késaj periudhe, politika fiskale éshté pércaktuar si konsoliduese duke ulur
stimulin fiskal né ekonomi. Zhvillime t&€ dobéta jané shfaqur dhe nga
krahu i kérkesés sé huaj, t& cilat t& shogéruara nga ulja e prodhimit
t& energjisé elektrike, jané reflektuar né njé ngadalésim t& ndjeshém té
eksporteve shqiptare krahasuar me fillimin e vitit t& kaluar.

Duke prezantuar mé né detaje zhvillimet e mésipérme, vlerésohet
se pérkegésimi i ndjeshém i besimit konsumator® né gjashtémujorin e
paré 2012 reflekton pritshmérité né rénie pér situatén ekonomike té
konsumatoréve dhe rritie t& prirjes pér kursim. Tremujori i paré i vitit
2012, shénoi dhe njé tkurrje t&é ndjeshme t& pagés mesatare né ekonomi
me 12.4% né terma realé. E shogéruar dhe me rénien e dérgesave té
emigrantéve me 2.08% né terma vjetoré gjaté gjashtémujorit t& paré té
vitit, vlerésohet se t& ardhurat e disponueshme jané né ngadalésim.

Konsumi é&shté kufizuar dhe nga zhvillimet né tregun e punés. Né&
tremujorin e paré 2012, norma e papunésisé shénoi vlerén 13.32%
krahasuar me 13.29% né fund té vitit 201 1. Gjithsesi, norma e papunésisé
ka shénuar rénie me 0.11 piké pérqgindje ndaj njé viti mé paré. Zhvillimet
e punésimit né sektorin privat jobujgésor mbeten pozitive me njé zgjerim

5 Né tremujorin e dyté té vitit 2012, Treguesi i Besimit Konsumator (TBK) ra me 1.1 piké pérqindje
né vijim té prirjes rénése t& nisur né fund té vitit 2071.
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prej 8.3% ndaj njé viti mé paré, por mé t& ngadalta se né fundin e
vitit 2011, kur shénonte njé zgjerim prej 9.9%. Nga ana tjetér, punésimi
né sektorin shtetéror né fillim té vitit vijon té shénojé rénie me 0.5% né
terma vietoré. Pritshmérité® pér tregun e punés gjaté tremujorit t& dyté té
vitit 2012 vlerésohen né rénie pér sektorét e industrisé dhe t& ndértimit,
ndérkohé gé sektori i shérbimeve ka pritshméri pozitive por me njé ritém
mé t& ulét rritjeje.

Ulja e stimulit fiskal né ekonomi gjaté gjashtémujorit t& paré 2012,
éshté reflektuar né rritien e t& ardhurave me 4.1% né terma vjetorg, né
nivelin 161.6 miliardé lekg, dhe rénien e shpenzimeve buxhetore me 0.3%
né terma vietorg, né nivelin 182.7 miliardé leké. Rritja e t&€ ardhurave ka
reflektuar ecuriné e t&€ ardhurave tatimore dhe jotatimore, ndérsa ulja
e shpenzimeve éshté ndikuar kryesisht prej atyre kapitale. Si rezultat i
kétyre zhvillimeve, né fund t& periudhés buxheti rezultonte me njé deficit
prej 21.1 miliardé lekésh ose 3.1% t& PBB-s&’. Financimi i deficitit &shté
béré né masén 60.6% nga burime té brendshme dhe 39.4% nga burime
té jashtme. N& fund té periudhés, stoku i borxhit publik ka arritur né
800.9 miliardé leké. Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit, borxhi
i brendshém pérbén 56.6% té totalit. Kohézgjatja mesatare e borxhit
ka gené e luhatshme pérgjaté gjashtémujorit por ka gené né rritje gé
prej muajit maj, duke arritur né 386 dité deri né maturim né fund té
periudhés.

Zhvillimet né tregtiné me jashté gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit,
reflektojné njé& ngushtim t& deficitit t& llogarisé korrente né nivelin 446
milioné euro, duke u tkurrur me 17.8% né terma vjetoré. Gjaté sé njéjtés
periudhé, deficiti tregtar vlerésohet né nivelin 904 milioné euro duke u
zvogéluar me 10.8% né terma vjetoré. Ky zhvillim reflekton njé zgjerim
té ulét t& eksporteve me 0.5% né terma vietoré gjaté gjashtémujorit té
paré 2012, ndérkohé gé importet jané ulur me 4.2% né terma vjetoré.
Ndérkohg, né t& njgjtén periudhé, llogaria kapitale dhe financiare shénon
vlerén 425.7 milioné euro duke u ngushtuar me 3.8% né terma vjetoré.
Investimet e huaja direkte jané rritur me 28.5% né terma vjetoré ndaj njé
viti mé paré, ndérkohé gé investimet e portofolit dhe investimet e tjera
jané tkurrur.

Pérsa i pérket zhvillimeve né ecuriné e cmimeve né vend, inflacioni gjaté
gjashtémujorit té paré t&€ 2012 ka gené nén nivelin minimal t& synuar nga
Banka e Shqipérisé, ndonése ka ardhur né rritje kryesisht pér shkak té
rrities s& ¢mimeve té ushgimeve té papérpunuara. Né tremujorin e dyté
té vitit 2012, inflacioni mesatar vietor shénoi vlerén 1.9%, rreth 0.8 piké
pérgindje mé& shumé se né fillim t& vitit.

Sé fundi, zhvillimet negative né Eurozoné dhe né rajon pritet t&€ vazhdojné
t& ndikojné negativisht mbi ekonominé e vendit toné. Dobésimi i aktivitetit

Bazuar né Indeksin e Besimit t& Bizneseve, né tremujorin e paré t&¢ 2012, Indeksi i Pritshmérive
pér Punésim shénon vlerén -2.8 pér industring, -7.6 pér ndértimin dhe 2.1 pér shérbimet.
Raporti bazohet mbi vlerésimet pér PBB-né e gjashtémujorit t& paré t& 2012.
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ekonomik né Evropé do té vazhdojé té ndikojé negativisht tregtimin e
eksporteve shqiptare, ndérkohé qé rénia e presioneve inflacioniste mund
té ndikojé né uljen e cmimeve té importit. Nga ana tjetér, nivelet ende
té larta t& papunésisé né Eurozoné dhe vecanérisht né ltali dhe Greqi,
kombinuar dhe me zbatimin e métejshém t& shiréngimeve fiskale, do té&
vazhdojné té& réndojné situatén financiare t&€ emigrantéve shqgiptaré né
kéto vende dhe t& ushtrojné presion pér pakésimin e dérgesave té tyre né

atdhe.

Hapésiré informuese 2. Ekspozimi i ekonomisé shqiptare ndaj Gregisé dhe
[talisé.

Ekspozimi i ekonomisé shqiptare ndaj Greqisé dhe ltalisé né terma t& ekonomisé
sé jashtme vlerésohet i réndésishém. Kanalet kryesore pérmes té cilave ekonomia
joné ndikohet nga zhvillimet né kéto vende jané né terma té kérkesés pér eksporte,
té vlerés sé dérgesave t& emigrantéve (remitancave)” e t& investimeve té huaja
direkte gé vijné prej tyre.

Né grafikun 1.1 paragitet ecuria e eksporteve dhe importeve nga Gregia dhe ltalia
duke i krahasuar me zhvillimet né totalin e tregtisé me jashté. Pesha e eksporteve
shqiptare né Greqi ka ardhur vazhdimisht né rénie dhe né gershor 2012 shénon
vlerén 3.9% té totalit t& eksporteve. Vlerat e uléta t& ekspozimit me Greqiné e béjné
té pérballueshém ndikimin prej njé krize edhe mé té thelluar né Gregi. Né té njéjtén
periudhé, eksportet me ltaling pérfagésonin 52.1% té totalit t& eksporteve, duke e
béré t& réndésishém ndikimin mbi ekonominé toné t& njé ngadalésimi ose tkurrjeje
té ekonomisé italiane.

Pérsa i pérket strukturés sé eksporteve, né qgershor 2012, 39.2% e eksporteve drejt
Greqisé pérbéhet nga materiale ndértimi dhe metale, 23.8% nga tekstile dhe képucé,
dhe 19.4% nga ushgim, pije dhe duhan. Né rastin e ltalisé, 50.7% pérbéhet nga
tekstile dhe képucé, 25% nga minerale, léndé djegése, energiji elektrike dhe 10.2%
nga materiale ndértimi dhe metale. Kéto zhvillime tregojné se ulja e eksporteve
drejt Greqisé prek kryesisht sektorin e ndértimit, ndérsa ulja e eksporteve ndaj
Italisé prek sektorin e tekstileve dhe t& mineraleve, léndéve djegése dhe energjisé

Eksporte
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elektrike. Gjithsesi, reagimi i bizneseve shqgiptare pérmes rrities sé pérpjekjeve pér
diversifikim té vendeve me té cilat béjné tregti, ka zbutur disi efektet negative té
krizés financiare.

Nga ana e importeve, varésia ndaj Greqisé éshté mé e larté, me 8.9% té totalit,
tregues qé ka ardhur gjithashtu né rénie. Pérgjithésisht, diversifikimi i importeve éshté
mé i lehté se i eksporteve, ndaj problemet e mundshme né sigurimin e importeve
nga Gregia jané mé té pérballueshme.

Pérsa i pérket remitancave, ato do t& ndikohen negativisht nga zhvillimet ekonomike
né Greqi e ltali, duke patur ndikim né té ardhurat e disponueshme dhe konsumin
e familieve né vend. Ndikimi tek remitancat pritet t& jeté mé i dukshém né njé
periudhé afatmesme.

Né lidhje me zhvillimet né Investimet e Huaja Direkte, pesha e kapitalit grek né
totalin e stokut éshté e réndésishme, por ka ardhur né rénie. Té dhénat mé té fundit
zyrtare i referohen vitit 2010, ku pesha e investimeve té huaja direkte nga Gregia
éshté zvogéluar né 27.42% té totalit nga niveli 42.48% qé pérbénte né vitin 2007.
Ndérkohé, investimet e huaja direkte nga ltalia pérbéjné njé peshé né rritie me
15.18% né vitin 2010 nga niveli 11.72% né vitin 2007. Kéto zhvillime reflektojné
ndikimin e ndjeshém té krizés financiare qé ka prekur kéto vende né financimin e
investimeve té tyre drejt vendeve té tiera. Gjithsesi, zgjerimi i totalit t& Investimeve t&
Huaja Direkte (tabela 2.1) né kushtet kur pesha e Greqisé ka réné vazhdimisht tregon
mundésiné e vendit pér thithjen e kapitalit edhe nga vende té tiera jo fginje.

Tabelé 2.1. Ecuria e investimeve t& huaja direkte sipas vendeve.
Investimet e huaja direkte né mln euro

Periudhat Greqi Itali Totali i IHD-ve
2007 771.05 212.7 1,815.08
2008 694.22 317.57 2,039.85
2009 670.69 349.99 2,233.38
2010 723.97 400.62 2,639.85

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gijithsesi, njé pjesé e investimeve té& huaja direkte né formén e kapitalit nga Gregqia,
kané gené té réndésishme pér mbéshtetien e veprimtarisé sé bankave me kapital
grek qé veprojné né vend.

*  Té dhéna té pérditésuara pér dérgesat e emigrantéve nga Greqgia mungojné. Gjithsesi,

sipas publikimit nga A. Frashéri, “Informacion mbi rezultatet e vrojtimit prané familjeve”,
Buletini Ekonomik, Banka e Shqipérisé, Shtator 2007, 37.7% e dérgesave té emigrantéve
jané nga Gregia dhe 45.8% vijné nga Italia.

2.2 TREGU | BANESAVE

Gjaté periudhés, zhvillimet né tregun e banesave nuk shfagin ndryshime
t& dukshme né krahasim me periudhat e kaluara, né kushtet kur indekset
kryesore kané lévizur prané prirjes sé tyre afatgjaté. Né pjesén e paré té
vitit 2012, indeksi i cmimit t& banesave ka shénuar njé rritje mé té shpejté
se indeksi i cmimit t& qirasé. Kredia pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté
tkurrur edhe né kushtet e njé kérkese mé t& ulét nga individét, ndérkohé
qé cilésia e saj vijon té& pérkeqésohet. Fakti gé indekset e banesave jané
rritur né njé kohé kur kredia pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté
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tkurrur, éshté njé tregues i kompleksitetit t& faktoréve gé ndikojné kérkesén
pér pasuri t& paluajtshme, madhésing e ndikimit t& tyre né njé periudhé
kohe t& caktuar dhe mund t& jeté gjithashtu njé tregues pér nevojén e
pérmirésimit t& metodologjisé s& ndértimit t& indekseve.

2.2.1 ZHVILLIMET NE TREGUN E BANESAVE

Gjaté gjysmés sé& paré té vitit 2012, indeksi i ¢mimit t& banesave®
ka shénuar njé rritie mesatare prej 3.3% né terma vjetoré kundrejt njé
rritieje prej 2.3% té indeksit t& ¢cmimit t& girasé. Né terma tremujoré, éshté
shénuar njé rénie e indeksit t& girasé me 6.3%, né njé nivel mé t& ulét se
ai i fundit t& vitit 2011, ndérsa indeksi i ¢cmimit t& banesave éshté rritur
me 3.6% duke géndruar mé lart se niveli i fundit t& vitit 2011. Né& fund té
periudhés, raporti midis indeksit t& ¢cmimit t& banesave dhe t& qgirasé arriti
né 2.14 nga 1.96 gé shénonte né fund t& 2011 -&s.

Grafik 2.1. Zhvillimet né tregun e banesave.
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Tremujori i dyté i vitit 2012 shénoi tkurrie me 0.6% né terma vjetoré
t& tepricés sé kredisé pér blerje pasurie t& paluajtshme pas njé ritmi
pozitiv zgjerimi me 6.3% né tremujorin e paré. Né t& njgjtén linjé, kostoja
relative e pagesés sé kredisé pér blerje pasurie té paluajtshme ka shénuar
rénie gjaté tremujorit t& dyté 2012 me 1.27 piké pérqgindje ndaj njé viti
mé paré, ndérkohé& qé fillimi i vitit kishte njé rritje t& kostos me 0.63
piké pérgindje. Ky zhvillim? reflekton kryesisht njé rritie mé t& shpejté té
¢cmimit t& banesave gé né terma relativé e bén koston e pagesés pér kété
kredi mé t& ulét. Norma e ponderuar e interesit pér investim né pasuri &
paluajtshme gjaté tremujorit t& dyté 2012 ka njé rénie shumé té lehté, me
vetém 0.3 piké pérgindje né terma vjetoré.

Indekset e cmimeve té banesave ndértohen vetém pér qytetin e Tiranés.

Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté matur si diferenca midis
normés sé inferesit t& kredisé pér pasuri té paluajtshme dhe normés mesatare 1& rrities sé
¢mimit t& banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se norma e interesit rritet mé shpeit
se rritja e ¢cmimit t& banesave, atéheré kostoja relative vlerésohet né rritie dhe anasjelltas.
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Tkurrja e kredisé pér pasuri t& paluajtshme ka ardhur edhe né kushtet
e njé kérkese mé t& ulét t& individéve pér kredi pér shtépi, ndonése né
tremujorin e dyté t& periudhés ka njé pérmirésim ndaj tremujorit t& paré'®.
Ndérkohé, bankat raportojné se kushtet e miratimit t& kredisé né total
pér individét nuk kané ndryshuar gjaté tremujorit té dyté dhe pritet té
pérmirésohen gjaté tremujorit té treté.

Pérsa i pérket cilésisé sé portofolit t& kredisé pér pasuri té paluajtshme,
ajo vijon té pérkegésohet. N& gershor 2012, raporti i kredive me probleme
pér pasuri t& paluajtshme shénoi vlerén 13.9% né krahasim me 12.55%
né dhjetor 201 1. Né& krahasim me totalin e portofolit t& kredisé, cilésia e
portofolit pér pasuri t& paluajtshme mbetet mé e miré pér shkak té lidhjes
mé t& forté qé ekziston mes huamarrésit, objektit t& kredisé dhe kolateralit
té saj.

2.3 POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE I INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Gjendja financiare e individéve/familijeve dhe bizneseve, shfaqgi té
njéjtat prirje si né periudhén e méparshme. Individét kané vijuar prirjen e
tyre pér kursim, duke zgjeruar mé tej pozicionin e tyre kreditor ndaj sistemit
financiar pér shkak té rritjes sé depozitave mé shpeit se kreditimi. Pozicioni
i bizneseve vijon t& mbetet thellgsisht debitor, dhe né pjesén dérrmuese
t& tij éshté né valuté. Kreditimi i sektorit t& biznesit gjaté pjesés sé paré
t& vitit 2012 u rrit me ritme mé té& uléta, ndérsa kreditimi i individéve u
tkurr. Cilésia e kredisé pér individét dhe bizneset ka réné. Individét dhe
bizneset, ndonése né ményra t& ndryshme, mbeten t&€ ekspozuar ndaj
rrezikut t& térthorté t& kreditit g€ mund té vijé pér shkak té l&vizjeve té&
pafavorshme né kursin e kémbimit ose né normén e interesit.

INDIVIDET

Né fund t& gjashtémujorit t& paré 2012, pozicioni financiar kreditor!
i individéve shénoi vlerén 653.3 miliardé leké, rreth 93.98 miliardé leké
mé shumé se né gershorin e vitit 2011 dhe 37.87 miliardé leké mé shumé
se né dhjetor t& vitit 2011. N& krahasim me njé vit mé paré, depozitat e
individéve né sistemin financiar jané rritur me 87.7 miliardé leké, ndérsa
kredia éshté ngushtuar me 6.3 miliardé leké. Sipas valutés, individét
jané kreditoré né masén 355.3 miliardé leké né monedhén vendase dhe
298 miliardé leké né monedhé t& huaj. Pozicioni kreditor né leké &shté
zgjeruar me 35.1 miliardé leké né krahasim me njé vit mé paré kryesisht

Sipas Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues pér tremujorin e dyté 1& vitit 2012, kérkesa e individéve
pér blerje shtépie ka shénuar vlerat negative -30.0 dhe -6.1 pér tremujorin e paré dhe té dyté
té vitit.

Pozicioni financiar i individéve vlerésohet si diferenca midis depozitave t& individéve dhe
kredive t& tyre né sistem. Né kushtet kur kjo diferencé éshté pozitive, atéheré individét jané
kreditoré t& sistemit.
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pér shkak t& zgjerimit mé t& shpejté té kredisé né leké krahasuar me rritjen
e depozitave né leké. Pér t& njéjtén periudhé, pozicioni kreditor né valuté
éshté zgjeruar me 64 miliardé leké, kryesisht nga rritja e depozitave né
valuté.

Grafik 2.2. Pozicioni financiar i individéve ndaj sistemit*.
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he kredisé. N& grafikun djathtas, pozicioni financiar i individéve éshté paragitur pér lekun dhe valutén.!

o Q.

2.3.1 RREZIKU | KREDISE

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012, teprica e kredisé périndividé'?
éshté tkurrur né ményré té vazhdueshme, duke réné me 3.72% né terma
vietoré. Njé vit mé parg, kjo tepricé ishte zgjeruar me 5.57%, ndérkohé
qé shenjat e ngadalésimit u shénuan né dhjetor 2011 me njé zgjerim
vetém 0.5% né terma vietoré. Gjaté késaj periudhe, kredia afatmesme
ka shénuar edhe normén mé té larté té tkurries me 16%, ndérkohé qé
ajo afatgjaté u tkurr me 3% né terma vjetoré. Vetém kredia afatshkurtér
pér individé vijon té& zhvillohet me ritme pozitive me njé rritje vietore
prej 6%. Struktura e kredisé sipas maturitetit vijon t& mbetet e njéjté, ku
kredia afatshkurtér pérbén 6.8% té totalit, ajo afatmesme 13.7% dhe ajo
afatgjaté 79.3%. Tkurria mé e madhe é&shté reflektuar pér kreding né
valuté e cila ka réné me 6.9% né terma vietoré, ndérkohé qé kredia né
leké ka njé zgjerim t& lehté me 1%. Si rrijedhim, né gershor 2012 kredia
né valuté pérbén 55.6% té totalit t& kredisé pér individé, kundrejt 57.1%
gé shénonte njé vit mé parg, dhe 56.6% né dhjetor 2011.

12 Né llogaritie nuk pérfshihen jorezidentét.
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Grafik 2.3. Ecuria e kredisg pér individét*.
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Pérkeqgésimi i ecurisé sé kreditimit i shfaqur me njé rritje t&€ vazhdueshme
té& stokut t& kredive me probleme, ka sjellé rritien e raportit t& kredive
me probleme pér individét. Né gershor 2012, ky raport shénoi vlerén
16.41%, krahasuar me 15.4% né fund t& vitit 2011 dhe 13.9% né
gershor 2011. Rritja e stokut t& kredive me probleme gjaté gjysmés sé
paré té vitit 2012 ka ndodhur me njé ritém mé té ngadalté, por né kushtet
kur edhe bankat kané tkurrur huadhénien pér individét, prirja mbetet
shqetésuese. Pritshmérité e fundit t& vitit pér njé ekspozim mé té larté t&
individéve ndaj rrezikut té kredisé, né kushtet e nijé rritieje ekonomike té
ngadalté dhe tendencé mé té ulét t& bankave pér té kredituar, tashmé
jané materializuar. Vlerésohet se zhvillimi'® né terma té kreditimit pér
individét pér pjesén e dyté té vitit 2012, kryesisht nga ana e kérkesés, do
t& jeté i ngjashém me pjesén e paré té vitit.

2.3.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE KURSIT TE
KEMBIMIT

Né gershor 2012, raporti “kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t&
kémbimit pér individét/ kredia totale pér individé” shénon vlerén 37.7%.
Njé vit mé paré, ky raport géndronte né nivelin 41.4% dhe né dhjetor
2011 ishte né nivelin 40.4%.

Rreth 84.5% e kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit
pérbéhet nga kredia pér blerje shtépie. Ky raport ka shénuar rritje ndaj
nivelit 82.4% qé shénonte njé vit mé paré.

13 Sipas Vrojtimit t& aktivitetit kreditues pér tfremujorin e dyté 2012, kérkesa e individéve pér

kredi éshté né rénie edhe pse bankat raportojné pritshméri pozitive né terma té clirimit &
standardeve 1€ miratimit t& kredisé.
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Treguesi i cilésisé pér portofolin e kredisé pér individé né valuté, shénon

17.53% ndérsa pér portofolin total t& kredisé pér individé géndron né
nivelin 16.41%. Pér sa i pérket cilésisé s& portofolit pér blerje banese,

treguesi shénon 19.9%, njé pérkeqésim me 2.4 piké pérgindje ndaj fundit

té vitit 2011 dhe 5.8 piké pérgindje ndaj gershorit 2011.
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- /"

Né gjysmén e paré té vitit 2012, treguesi “hua pér blerje banese/
individé” éshté pothuaj i pandryshuar né nivelin 2.38 milioné leké kundreijt

Pavarésisht se pjesa mé

e madhe e kredisé sé& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit éshté e

2.36 milioné leké qé shénonte né dhjetor 2011.

mbrojtur me kolateral, pérkegésimi i vazhdueshém i cilésisé sé saj duhet

monitoruar me kujdes. Mbigmimi mesatar i kursit t& kémbimit lek/euro me
1.2% gjaté késaj periudhe ka ndikuar pozitivisht né aftésité paguese té

huamarrésve, por faktoré té tjeré qé ndikojné t& ardhurat e disponueshme

mund t& kené patur njé ndikim t& kundért mé t& réndésishém.

2.3.3 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE

INTERESIT

ekspozimi i individéve ndaj

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012,
rrezikut t& térthorté té kreditit pér shkak t&€ normés sé interesit vijon prirjen

rénése. Raporti i kredisé me normé t& ndryshueshme interesi ndaj totalit
t& tepricés sé kredisé pér individé arriti né nivelin 23.4%, nga 23.8% qé

shénonte né dhjetor 2011 dhe 26.5

% njé vit mé paré. Ndérkohé normat

e interesit pér krediné e marré nga individét né monedhén vendase dhe

até t& huaj, kané shénuar rénie.

Grafik 2.6. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t& térthorté t&

kredisé pér shkak t& normés sé interesit.
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Zhvillimet e pritshme pér pjesén e dyté té vitit 2012 do té pércaktohen
nga balancimi i faktoréve pércaktues t&€ normave t& interesit. Nga njéra
ang, politika monetare akomoduese né vend ushtron presion pér rénien e
normave t& interesit né afatin e parashikueshém, ndérkohé qé shtréngimi
i kushteve t& miratimit t& kredisé'* né terma t& marzhit mesatar'’ do t&
balancojé disi kété efekt. Né tregjet ndérkombétare, vlerésohet se normat
e interesit pér valutat kryesore do té ruhen né nivele t& uléta né kushtet e
ngadalésimit t& aktivitetit ekonomik.

BIZNESET

Né gershor 2012, pozicioni debitor i bizneseve'® shénoi vlerén 296.5
miliardé leké, duke u zgjeruar me 40.87 miliardé leké né krahasim me vitin
e kaluar dhe me 15.44 miliardé leké né krahasim me dhjetorin 2011. Ky
zhvillim reflekton rritjen e kredisé me 38.79 miliardé leké né krahasim me
njé vit mé paré, ndérkohé qé depozitat jané ngushtuar me 2.08 miliardé
lek&. Sipas valutés, bizneset jané debitoré né masén 84.7 miliardé leké
né monedhén vendase dhe 211.78 miliardé leké né monedhé té huaj.
Pozicioni debitor né monedhén vendase éshté zgjeruar me 20.48 miliardé
leké dhe ai né valuté t& huaj me 20.39 miliardé leké kryesisht pér shkak
té rrities mé té shpejté té kredisé né valuté ndaj depozitave.

Grafik 2.7. Pozicioni financiar i bizneseve*.
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*Né grafikun majtas paragitet ecuria e depozitave & bizneseve,
kredisé s& bizneseve dhe pozicionit debitor qg& matet si diferencé midis depozitave dhe kredisé.
Ng grafikun djathtas, pozicioni financiar i bizneseve &shté paragitur per lekun dhe valuten.

14 Sipas vrojtimit t& aktivitetit kreditues t& bankave, vlerésohet se standardet pér miratimin e
kredisé sé re pér bizneset jané shirénguar lehté né tremujorin e dyté té vitit 2012. Kjo politiké e
bankave éshté zbatuar népérmijet zgjerimit t& marzhit mesatar, rrities sé kérkesés pér kolateral,
rrities s& komisioneve dhe uljes sé maturitetit maksimal & kredisé.

Marzhi mesatar pércaktohet si ndryshimi ndérmijet normés sé interesit t& kredisé dhe normés sé
interesit t& referencés s& bankés (pér shembull, norma e bonove té thesarit, Euribor, Libor).
Pozicioni financiar i bizneseve vlerésohet si diferenca midis depozitave t& bizneseve dhe
kredive 1 tyre né sistem. Né kushtet kur kjo diferencé éshté negative, atéheré bizneset jané
debitore té& sistemit.
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2.3.4 RREZIKU | KREDITIT

Gjashtémujori i paré i vitit 2012 ka shénuar njé ngadalésim té
vazhdueshém té& normés sé rritjes sé kreditimit té bizneseve. N& gershor
2012, kredia pér biznese u zgjerua me 11.9% né terma vijetoré kundreijt
16.6% né dhjetor 2011 dhe 14.3% njé vit mé paré. Né strukturén e
kreditimit sipas bizneseve vihet re njé rritje e kreditimit pér biznesin e
vogél kundrejt ngadalésimit t& kreditimit pér biznesin e mesém. Biznesi i
madh reflekton njé prirje t& lehté ngadalésuese t& kreditimit. Ai ka ulur
né ményré t& ndjeshme peshén e huamarrjes afatgjaté'” dhe afatshkurtér
duke u pérgendruar kryesisht te huamarrja afatmesme. Biznesi i vogél
ka ulur peshén e huamarrjes afatshkurtér dhe afatmesme, duke rritur
peshén e huamarrjes afatgjaté. Nga ana tjetér, biznesi i mesém &shté
pérgendruar kryesisht te huamarrja afatshkurtér.

Grafik 2.8 Struktura e kredisé sipas afatit & maturimit pér bizneset.
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Gjaté periudhés, ritmii pérkegésimit té kredive me probleme pérbizneset
zbriti né 42.9%, nga 68.2% qé shénonte né dhjetor 2011. Gijithsesi, rritja
e raportit t& kredive me probleme né nivelin 22.8% mbetet shgetésuese.

17 Né qgershor 2012, huamarrja afatgjaté pérbén 28.3% té totalit kundrejt 30.4% njé vit mé
paré.
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Raporti i kredive me probleme pér bizneset Grafik 2.9 Cilésia e portofolit t& bizneseve*.
éshté rreth 6.4 piké pérgindie mé i larté se i Cilésio e poriofolit 18 bizneseve__________ .
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*Né grafik paragitet norma vietore e rrities sé stokut t& kredive me |
probleme, 18 tepricés sé kredisé s& bizneseve (né pérqindie) né boshtin maitas;|

2.3.5 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER e rorert e me mrobleme e oo e @ Shapinis.
SHKAK TE KURSIT TE KEMBIMIT
Gijysma e paré e vitit 2012 ka shénuar njé ulje t& ndjeshme té ekspozimit
té bizneseve ndaj luhatjeve té kursit t& kémbimit. Raporti i kredisé sé
pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit ndaj tepricés totale t& kredisé
shénon nivelin 30% né krahasim me 37.2% né fund t& vitit 201 1. Kredia
né valuté ndaj tepricés sé kredisé pér biznese gjithashtu ka shénuar rénie
né 70.4%, kundrejt 71.4% né dhjetor 2011 dhe 72.8% njé vit mé paré.

Grafik 2.10 Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut 1€ térthorté pér shkak &
kursit t& kémbimit.

Kredi pér biznese
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Viti 2012 shénoi dhe tkurrijen e paré pér krediné e pambuluar nga
rreziku i kursit & kémbimit akorduar bizneseve me mesatarisht 4.3%,
ndérkohé qé tkurrja pér t& njéjtén kredi pér individét ka filluar né fund
t& vitit 2009'8. Gjaté kétyre 6 muajve t& paré t& 2012-&s, 45.4% e

18 Mesatarja e tkurrjes pér krediné né valuté t& pambuluar nga rreziku i kursit 16 kémbimit pér
individét, éshté 14.4% gjaté gjashtémujorit t& paré 2012.
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kredisé s& pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit pér shkak t& kursit
t& kémbimit pér bizneset pérbéhet nga kredia “pér tregti”, né rritje me
2.4 piké pérgindje ndaj fundit t& vitit 2011 por né rénie me 1.5 piké
pérgindje ndaj njé viti mé paré. Pérbérési i dyté i réndésishém i késaj
kredie &shté “pér zhvillim biznesi” dhe pérbén 30.5% té totalit, né rritje té
vazhdueshme ndaj vitit 2011. Ndérkohé, kredia pér zhvillimin e pasurive

t& paluajtshme éshté zvogéluar né nivelin 9.6% té totalit nga 10.4% qé
shénonte né dhjetor 2011.

Cilésia e portofolit pér krediné e pambuluar nga l&vizjet e kursit t&
kémbimit t& bizneseve &shté pérkegésuar mé shpejt se portofoli i kredisé
totale dhe i kredisé né valuté. Né& gershor 2012, raporti i kredive me
probleme né valuté pér krediné e pambuluar nga rreziku i térthorté i kreditit
pér shkak t& kursit t& kémbimit shénoi vlerén mé t& larté historike 25.2%.
Ky tregues éshté né nivelin 24.1% pér krediné né valuté t& bizneseve dhe
22.77% pér krediné totale t& bizneseve. Pérkegésimi &shté vérejtur né té
gjitha kategorité e kredisé né valuté té bizneseve.

—Kredi total —Kredia né valuté
—Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit' Kredi pértregti
Kredi né valuté Kredi per zhvillim biznesi o
—Kredi dhéné bizneseve pér zhvillimin
e pasurive & paluajtshme
Burimi: Banka e Shqipérisé. .

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, i

Portofoli i kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit pér
qéllime tregtie éshté me probleme né masén 19.1% nga 14.1% qé shénonte
né dhjetor 2011. Ndérkohg, ky tregues pér krediné pér zhvillim biznesi,
ka kércyer né nivelin 35.8% nga 27.2% né dhjetor 2011. Pérkeqgésimi
éshté edhe mé i ndjeshém pér kreding dhéné bizneseve pér zhvillim té
pasurive t& paluajtshme né nivelin 37.6% nga 33% gé shénonte né fund
té vitit 2011. Kéto zhvillime reflektojné nijé rritje t& stokut t& kredive me
probleme por edhe tkurrien e kreditimit t&¢ pambuluar nga rreziku i kursit
té kémbimit gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012.
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2.3.6 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE
INTERESIT

Né gershor té vitit 2012, ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut té térthorté
té kreditit pér shkak t&€ normés sé interesit &shté rritur. Raporti i kredisé me
normé té ndryshueshme té interesit ndaj tepricés sé kredisé pér bizneset
arriti né 63.8% kundrejt 63.5% né dhjetor 2011 dhe 60.8% njé vit mé

paré. Raporti vijon t& mbetet mbi mesataren afatgjaté té tij.
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dollaré dhe euro, kundrejt njé zvogélimi
0.41 piké pérgindje dhe 1.22 piké pérgindje

’

!

Pavarésisht se né gershor 2012 normat e interesit t& kredisé sé re pér
bizneset kané shénuar njé rritie té lehté pér kreding né leké dhe dollarg,

sérish ato mbeten né nivele t& uléta né krahasim me njé vit mé paré.
Mé konkretisht, norma e interesit t& kredisé pér bizneset &shté zvogéluar

me pérkatésisht 0.46 piké pérgindje, 1.1 piké pérgindje dhe 0.55 piké
pér t& mbéshtetur bizneset me kredi por duke zbutur mé pak koston e

pérkatésisht pér individét. Kéto zhvillime reflektojné tendencén e bankave
tyre.

pérgindje pér kreding né leké
me 1.07 piké pérgindje
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Hapésiré informuese 3. Vrojtimi mbi situatén financiare té individéve dhe
bizneseve.

Pérté mbéshtetur vlerésimin mbi gjendjen financiare t& individéve dhe té bizneseve,
Banka e Shqipérisé kryen njé vrojtim t& posacém i cili zhvillohet ¢do gjashté muaj.
Vrojtimi i fundit u krye né periudhén qgershor-korrik 2012, duke u fokusuar né
zhvillimet e gjashtémujorit t& paré té vitit.

A. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E
INDIVIDEVE

e Situata financiare
Sipas rezultateve té vrojtimit, gjaté periudhés burimet kryesore té té ardhurave pér
individét vazhdojné t& mbeten: vetépunésimi, pensioni dhe puna né sektorin privat,
pérkatésisht pér 25%, 28% dhe 24% té numrit total té t& punésuarve né familjet e
anketuara. Pesha e “emigracionit” si burim t& ardhurash né 6-mujorin e paré 2012,
ka mbetur né nivele té njéjta me 6-mujorin e fundit té vitit 2011, ndérsa éshté rritur
pesha e té vetépunésuarve né raport me totalin e t& punésuarve.

° Huamarrja

Né totalin e familjeve té intervistuara, rreth 31% e kampionit (373 familje) pohojné
se kané aktualisht njé hua pér t& paguar, cka pérbén njé rritie me rreth 4 piké
pérqindje krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Né 43% té rasteve, familjet
huamarrése deklarojné se kané marré hua nga bankat (39%) dhe institucione té&
tiera financiare jobankare (4%); né 54% té rasteve, familjet huamarrése deklarojné
se i jané drejtuar burimeve informale, nga persona fiziké (40%) dhe nga dyganet
(15%). Né 13% té rasteve, familjet deklarojné se kané aktualisht mé shumé se njé
hua t&€ marré nga burime té ndryshme.

Qéllimet kryesore té marrijes sé huasé nga familiet mbeten “blerja/riparimi i njé prone
té paluajtshme” né 36% té rasteve, “konsumi” né 27% té rasteve dhe “zhvillimi i
biznesit” né 16% té rasteve. Pesha e familjeve qé deklarojné se kané marré hua me
qéllim blerje/riparim t& njé prone ka shénuar rénie me 4 piké pérgindje krahasuar
me 6-mujorin e kaluar, ndérsa dy zérat e tjeré kané géndruar né nivele t& ngjashme.
Euroizimi i huamarrjes vazhdon té jeté i ulét (?1% e rasteve né leké), kryesisht pér
shkak t& huamarries sé larté nga persona fiziké. Koha e mbetur pér shlyerjen e stokut
t& huasé né momentin e intervistimit, éshté kryesisht 1-3 vjet né 39% té rasteve dhe
deri né 12 muaj né 34% té rasteve.

*  Ngarkesa e borxhit pér familjet
Neé kété vrojtim, rreth 32% e familjeve borxhmarrése deklarojné pérkeqgésim té
aftésisé sé tyre paguese, kryesisht pér shkak té rénies sé té ardhurave, rrities sé
shpenzimeve té¢ domosdoshme ose si kombinim i t& dyjave. Pér t& pérballuar
véshtirésité financiare lidhur me shlyerjen e detyrimeve t& borxhit, nga pérgjigjet
rezulton se né 45% té rasteve familjet ulin shpenzimet e tyre dhe vetém 8% e rasteve
kérkojné njé rinegocim té kushteve t& borxhit.

Pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012, rreth 65% e familjeve huamarrése nuk
presin ndryshim t& aftésisé sé tyre paguese, ndérsa rreth 26% presin pérkeqésim,
krahasuar me 16% né vrojtimin e kaluar. Pérsa i pérket mundésisé s& marrjes sé
njé borxhi & ri né gjashtémujorin e ardhshém, rreth 61% e t& pérgjigjurve™® kané
deklaruar se nuk ekziston si mundési.
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Grafik 2.13. Balanca neto e pérgjigjeve mbi zhvillimet né aftésité paguese
t& individéve dhe pritshmérité pérkatése.
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Burimi: Llogaritje t& Departamentit 1& Stabilitetit Financiar.

B. VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE HUAMARRJA E
BIZNESEVE

*  Situata financiare

Pér t& analizuar gjendjen financiare dhe t&¢ huamarrjes sé bizneseve né vend né
kushtet e mungesés sé t& dhénave zyrtare, marrim né konsideraté rezultatet e
vrojtimit t& realizuar pér gjashtémujorin e paré té vitit, népérmjet njé kampioni prej
712 biznesesh té intervistuara té shpérndara gjeografikisht né té gjithé vendin. Gjaté
késaj periudhe, vetém 15.7% e bizneseve té intervistuara kané pohuar zgjerim té&
veprimtarisé sé tyre apo rritie investimesh né 6 muaijt e fundit, ndérkohé qé pjesa
kryesore e tyre (56.7%) nuk e kané ndryshuar veprimtariné e tyre.

. Huamarrja

NEé totalin e ndérmarrjeve té pérgjigjura, 56.4% (ose 47.9% e kampionit total) kané
aktualisht njé hua pér té paguar, njé rritie prej 6.5 pikésh pérgindje né krahasim me
gjashtémuijorin e kaluar. Financimi i veprimtarisé népérmjet huamarrjes si burim mé
vete apo i kombinuar éshté realizuar pér 29.3% té bizneseve té intervistuara (209 té
tilla), rreth 3.6 piké pérgindje mé tepér se né gjashtémujorin e kaluar. Shitjet kané
financuar vetém 15.3% té ndérmarrjeve té kampionit total ose 31.3% té bizneseve
té pérgjigjura, duke konfirmuar ulien e nivelit t& shitjeve né kété gjashtémujor,
té pohuar nga 41.7% e ndérmarrjeve té intervistuara. Né kushtet kur pjesa mé e
madhe e bizneseve pohojné se mbi 80% e produkteve té tyre shiten brenda vendit,
ngadalésimi i aktivitetit ekonomik né vend ndikon né ngadalésimin e shitjeve té
bizneseve. Né kété aspekt, rezultati financiar ka pésuar ulje gjaté kétij gjashtémujori,
e raportuar nga 43.5% e ndérmarrjeve. Ndérkohé, 26.4% e tyre déshmojné njé
rezultat financiar t& pandryshuar né kété periudhé.

Veprimtaria e biznesit éshté realizuar kryesisht né leké pér 75.3% té bizneseve té
pérgjigjura dhe vetém né leké pér 17.5% té tyre. Ndérkohé, bizneset huamarrése té
pérgjigjura fregojné qé shuma e huasé sé mbetur pér t'u paguar éshté né monedhén
vendase pér 52.9% té tyre dhe né euro pér 36.4% té tyre, duke déshmuar pér
ekspozim ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit.

Huaja e bizneseve éshté pérfituar né 5 vitet e fundit pér 49% té t& intervistuarve
dhe gjaté vitit t& fundit pér 29.3% té tyre. Sidoqofté, 48.4% e huave té kétyre
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ndérmarrjeve do té shlyhen brenda njé afati t¢ mesém kohor, 29% e tyre né njé
afat té gjaté, duke léné késhtu njé pérqgindje mé té ulét pér periudhén afatshkurtér.
Qéllimi i pérdorimit t& huasé éshté pérballimi i shpenzimeve afatshkurtra pér 35.6%
té bizneseve té pérgjigjura dhe kryerja e njé investimi afatgjaté pér 34.1% té tyre.
73.3% e bizneseve kané vendosur si kolateral njé pasuri té paluajtshme pér huané
e tyre, ndérkohé qé huamarrja pa kolateral ka vijuar té zvogélohet, duke arritur né
vetém 2.3% t& ndérmarrjeve té intervistuara.

Grafik 2.14. Indeksi i shpérndarjes sé pritshmérive
mbi pogesén e huasé*.
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*Ky indeks éshté ndértuar népérmiet kuantifikimit t& pérgjigjeve | |
cilésore mbi pritshmérité e bizneseve pér pagesén totale & huasé ‘
né gjashtémuijorin pasardhés. Ai llogaritet si mesatare e ponderuar | |
e frekuencave t& pérgjigjeve dhe vlerés sé tyre pér secilén ;
alternativé. Konkretisht, kéto vlera jang: O = nuk do & ndryshojé,
1 = do t& rriten, -1 = nuk do t& rriten.

Burimi: Llogaritje t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar. |

*

. Ngarkesa e borxhit t& bizneseve

Vlera e pérgjithshme e huasé né krahasim me kapitalin
éshté aférsisht sa gjysma pér 70.4% t& ndérmarrjeve
té pérgjigjura, rreth 3.1% mé pak se gjashtémujorin e
kaluar. Rreth 74% e bizneseve t& pérgjigjura pohojné
se né gjashté muajt e kaluar shpenzimi pér huané ka
zéné deri né 20% té t& ardhurave, ndérsa 19.5% e tyre
kané shpenzuar 20-50% té t& ardhurave té tyre pér ta
shlyer até. Ndér bizneset e pérgjigjura, 79% pranojné qé
shpenzimi i tyre pér pagesén e huasé nuk ka ndryshuar,
por 17.2% tregojné qé ky shpenzim ka ardhur né rritjie
gjaté periudhés sé analizuar.

Duke vlerésuar pritshmérité pér gjashtémujorin e
ardhshém, nga totali i huamarrésve té pérgjigjur pritet
njé rritie e lehté e pagesés sé huasé, ndonése pér sektoré
té ndryshém kéto rezultate jané t& ndryshme. Gijithsesi,
67.3% e bizneseve nuk parashikojné t& marrin njé hua
né gjashtémujorin e dyté té vitit.

Kjo pyetie i drejtohet té gjithé kampionit t& familjeve (1209 familje) dhe i &shté pérgjigjur
85% e tij (1027 familje).
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3. TREGJET FINANCIARE

Gjashtémujori i paré i vitit 2012 ka shénuar njé rritje t& aktivitetit né
tregjet financiare. Tregu ndérbankar éshté karakterizuar nga véllime mé
té larta t& transaksioneve, duke déshmuar pérshtatshméring e likuiditetit
dhe perceptimin mé t& géndrueshém pér ecuriné e normave té interesit
nga ana e operatoréve té tregut. Njé ndér zhvillimet kryesore né tregjet
financiare ka gené vendimi i nj¢ banke t&€ madhe né vend, pjesé e njé grupi
té réndésishém bankar evropian, pér térhegjen e papritur nga ankandet
e borxhit t& Qeverisé Shqgiptare. Shkak pér kété veprim ishte kérkesa e
autoritetit rregullativ t& vendit t& origjinés, né zbatim t& rekomandimeve
t& Autoritetit Bankar Evropian pér pérmirésimin e treguesve té kapitalit t&
grupeve mé t& médha bankare evropiane. Oferta e likuiditetit t& bankave
t& tiera t& sektorit dhe veprimet e fugishme mbéshtetése t& Bankés
s& Shqipérisé, arritén té& plotésojné vakumin e krijuar dhe té ruajné
luhatshméri t& ulét t& normave té interesit tek titujt e borxhit t& geverisé.
Sidogofté, kjo ngjarje, e cila testoi kuadrin e Bankés sé& Shqipérisé
pér operacionet né treg, tregoi nevojén pér rritien e konkurrencés né
tregun bankar, pér zgjerimin e bazés sé investitoréve né titujt e borxhit té
geverisé dhe pérmirésimin e funksionimit t& tregut sekondar, me géllim
uljen e pérgendrimit né shpérndarjen e borxhit dhe pakésimin e rrezikut
té rifinancimit. Emetimet e borxhit gjaté periudhés ishin mé té larta né
afatin 12-mujor, pér t'iu pérgjigjur mé miré preferencés sé pjesémarrésve
té tregut. Gjaté periudhés, tregu sekondar i titujve t& borxhit ka shénuar
véllime mé té& larta t& tregtimit, duke reflektuar veprimet mes bankave pér
t'iu pérshtatur ndryshimeve strukturore té likuiditetit né treg si edhe hyrjen
e operatoréve té rinj jobankaré. Tregu i kémbimeve valutore, gjithashtu
ka njohur rritie t& véllimeve té tregtimit. N& kété treg, monedha kombétare
ka shfaqur géndrueshméri ndaj shportés sé valutave kryesore. Njé analizé
mé e detajuar e ecurisé sé tregjeve individuale paragitet né vijim.

3.1 TREGU PRIMAR | TITUJVE TE BORXHIT

Véllimi i letrave me vleré t& borxhit t& geverisé t& emetuara gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2012, &shté ngjitur né nivelin 231.4 miliardé leké
nga 185.6 miliardé leké gé rezultonte njé gjashtémujor mé paré. Pér sa
i takon pérbérjes s& emetimeve, bonot e thesarit zéné 82.2% dhe notat/
obligacionet zéné 17.8% té vlerés. Gjaté gjysmés sé paré té vitit, pesha
e borxhit me afat mé t& gjaté se njé vit né totalin e borxhit ekzistues éshté
rritur me 3.2 piké pérgindje.
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Norma mesatare e interesit t& borxhit t& emetuar gjaté periudhés éshté
rritur lehté me 0.06 piké pérgindje né nivelin 7.29%. Né& krahasim me njé
gjashtémujor mé paré, norma mesatare e interesit t& bonove t& thesarit
ka shénuar rénie, ndérsa ajo e borxhit me afat mbi njé vit ka shénuar
rritie duke kontribuar né rritien e normés mesatare té interesit pér t& gjithé
borxhin.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2012,
bonot e thesarit kané arritur njé vleré prej 190.2
miliardé lekésh nga 158.4 miliardé leké né fund
té vitit 201 1. VEllimi i instrumenteve t& emetuara
éshté rritur me 20.1% ndaj fundit té vitit 20171,
dhe me 4% ndaj sé njgjtés periudhé t& njé viti mé
paré. Né krahasim me fundin e vitit 2011, rritja
né véllimin e bonove té thesarit t& emetuara i

**********************************************************

Grafik 3.1.1. Ecuria e normés mesatare t& inferesit t&
borxhit t& emetuar né letra me vleré (né %).

atribuohet rritjes sé atyre me afat maturimi 12 muaj
me rreth 41 miliardé leké ose 47.6%, ndérkohé
qé bonot me afat maturimi 6 muaj kané réné me
1.3 miliardé leké ose 2.9%, dhe ato me afat 3
muaj kané réné me 7.9 miliardé leké ose 28.5%.
Né fund té periudhés, né borxhin ekzistues né
bono thesari, ato me afat maturimi 12 muaj zinin
66.9%, ato me afat maturimi 6 muaj zinin 22.6%
dhe ato me afat maturimi 3 muaj zinin 10.5%. Né
borxhin e emetuar me instrumentin e bonove té&
thesarit, konstatohet prirja pér zhvendosjen drejt
emetimeve me afat 12 muaj, duke reflektuar
edhe preferencén e subjekteve investuese.

né tregun primar.

Véllimi i ankandeve & bonove té thesarit dhe norma mesatare e interesit
250T - —-r--——r---- == R R e 8.2

Norma mesatare e interesit vijon rénien me
ritme t& lehta. Niveli né fund t& periudhés ishte
6.9%, ose 0.05 piké pérgindje mé i ulét se né
fund té gjashtémujorit t& dyté té vitit 2011 dhe
0.08 piké pérgindje mé i ulét se njé vit mé paré.
Ky nivel vlerésohet 0.5 piké pérgindje mé i ulét se
mesatarja 4-viecare.

e

Gjaté periudhés, edhe emetimet e borxhit
né formén e notave/obligacioneve jané rritur,
duke u ngjitur né vlerén 41.2 miliardé leké ose
51.7% mé& shumé krahasuar me fundin e vitit
2011 dhe 18.8% mé shumé krahasuar me té
njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. Ndér kéto
emetime, titujt me afat maturimi 2-vjecar z&né
52.5% t& vlerés, pasuar nga ato me afat maturimi 5-viecar me normé
interesi t& ndryshueshme qé zéné 23.5%, ato me afat maturimi 3-vjecar
qé zéné 12.8%, ato me afat maturimi 5-viecar me normé interesi té
pandryshueshme gé zéné 5.1% dhe ato me afat maturimi 7-vjecar me
normé interesi t& ndryshueshme dhe t& pandryshueshme qé sé& bashku

mm Bono Thesari 6 M
Bono Thesari 3 M
Bono Thesari 12 M
-—Norma mesatare e interesit (boshti né t& djathté)
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z8né 6% té vlerés. Né& krahasim me fundin e vitit
2011, borxhi me afat maturimi 2-viecar éshté

rritur me 4.4 miliardé leké ose 25.6% dhe ai me
afat maturimi 3-vjecar pothuaj éshté dyfishuar

Véllimi i ankandeve té& obligacioneve dhe norma mesatare e interesit
45, oiemondeve E ovlgacioneve he nome mesalere e MErET_ 12,00

duke u rritur me 3.5 miliardé leké.

Norma e interesit pér kéto instrumente ka
vijuar prirjen rritése té vérejtur qé nga viti i kaluar,
megjithaté né raport me mesataren 4-viecare
géndron vetém 0.04 piké pérgindje mé lart.

Né& vijim pasqgyrohet ecuria e normave té
interesit sipas strukturés s& maturimit t& letrave
me vleré t& borxhit t& geverisé.

== Obligacione 7-viecare Fix Obligacione 2-viegare

mm Obligacione 3-viecare Obligacione 5-vjecare Fix
Obligacione 5-viecare Variabél

—+—Norma mesatare e interesit (boshti né t& djathtg)

Grafik 3.1.4. Normat mesatare t& interesit t& borxhit né tregun primar.

Kurba e normave 1& interesit t& bonove t& thesarit Kurba e normave t& inferesit t& obligacioneve

——Bono Thesari 3 M ——Obligacione 3-vijegare
—Bono Thesari 12 M —Obligacione 2-vjecare
Bono Thesari 6 M Obligacione 5-viecare

Burimi: Banka e Shqipérisé.

3.2 TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE BORXHIT

Né gjysmén e paré t& vitit 2012, éshté véné re njé aktivizim i
konsiderueshém i tregtimit t& titujve né tregun sekondar, ku vijon t&
mbizotérojé shitblerja e bonove t& thesarit.

Véllimi i transaksioneve té bonove té thesarit regjistroi né vleré nominale
njé shifér prej 18.4 miliardé lekésh, pothuaj dy heré mé e larté se vlera e
tregtimit t& realizuar gjaté gjithé vitit 2011 (9.3 miliardé lekg). Vlerat mé
té larta té tregtimit vijojné t'i regjistrojné bonot me afat maturimi 12 muaj,
ndonése gjaté periudhés véllimi i tregtuar i bonove me afat maturimi 3
muaj pati njé rritie mé té shpejté.
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3.3 TREGU NDERBANKAR

Grafik 3.2.1. Véllimi i tregtimit t& bonove né tregun

sekondar.

Véllimi i transaksioneve né tregun ndérbankar u

rrit me 42.9% gjaté gjysmés sé paré té vitit 2012.

\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\

Né terma vietoré, véllimi i tregut ndérbankar

pothuajse é&shté dyfishuar. Pér kété zhvillim kané
kontribuar njé séré faktorésh t&€ pérmendur edhe

mé paré, ku vecojmé veprimet e bankave pér t'iu
né treg, rénien e ritmit té rritjes sé kreditimit dhe

rritien e depozitave. Kéto faktoré kané ndikuar
pérgjithésisht né rritien e madhésisé sé fondeve té
disponueshme pér veprime né tregun ndérbankar,

pérshtatur ndryshimeve strukturore t& likuiditetit
dhe kané ushtruar presion pér uljen e normave té

D D

Né transaksionet e tregut ndérbankar, vijojné
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4.17%, nga 5.12% njé periudhé mé paré.
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takon ¢mimit t& tyre.

3.4 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE
Ecuria e kursit t& kémbimit t& euros ndaj

valutave kryesore vlerésohet e qgéndrueshme,
duke reflektuar kryesisht ecurinég e tyre né tregjet

ndérkombétare t& kémbimit.
Né terma realg, gjaté periudhés kursi nominal

Krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé
paré, monedha vendase éshté mbicmuar ndaj
monedhés evropiane me rreth 2.4%, ndérkohé
gé ndaj dollarit amerikan &shté néncmuar me
leku éshté paragitur i géndrueshém né kémbimin
me euron, duke u néncmuar me rreth 5.1% ndaj
dollarit amerikan.
efektiv (NEER) dhe kursi real efektiv (

Kio ecuri ofron njg¢ mbéshtetie mé& t& miré pér
konkurrueshmériné e produkteve shqgiptare né
i

tregjet e huaja, pérsa
shumé té réndésishém, dhe kur importet dhe

lekut kané forcuar prirjet e tyre vietore, duke
u dobésuar pérkatésisht me 1.3% dhe 1.8%.
Sidogofté, ky ndikim vlerésohet i moderuar né
kushtet kur faktoré té tieré qé lidhen me cilésiné
e produkteve dhe tregtueshméring e tyre jané
eksportet tona vlerésohen me ndjeshméri té ulét
ndaj ndryshimit t& ¢gmimit.

rreth 12.0%. Krahasuar me fundin e vitit 2011,
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4. ZHVILLIMET NE SISTEMIN E PAGESAVE GJATE
GJASHTEMUJORIT TE PARE TE VITIT 2012

4.1 ECURIA E SISTEMIT TE PAGESAVE

Sistemet e pagesave jané njé pjesé e réndésishme né strukturén e njé
sistemi financiar, duke gené kanalet népérmijet t&€ cilave mundésohet
transferimi i fondeve ndérmjet bankave, institucioneve té tjera financiare
dhe klientéve. Si rriedhojé, operimi i tyre né ményré t& géndrueshme dhe
eficiente kontribuon né ményré té réndésishme né ruatien e stabilitetit
financiar. Né kété kuadér, vlerésohet qé sistemet AIPS dhe AECH,
infrastruktura bazé e pagesave né leké, kané operuar né pérputhje me
kérkesat qé pércakton kuadri i tyre rregullativ dhe operacional.

Té dhénat statistikore né lidhje me vlerat dhe véllimet e transaksioneve
té procesuara né kéto dy sisteme, gjaté periudhés janar—gershor 2012,
tregojné njé rritie t& konsiderueshme né terma té vlerés, né njé kohé
gé numri i transaksioneve paraqitet i géndrueshém. Né& sistemin AIPS,
rritja e konsiderueshme e vlerés sé transaksioneve ka ardhur kryesisht si
pasojé e zérit “Transaksione/instrumente financiare BSH” dhe “Pagesa
ndérbankare”, duke reflektuar veprimet e bankave né tregun ndérbankar
pér t'iu pérshtatur ndryshimeve strukturore té likuiditetit.

Tabelé 4.1. Aktiviteti né AIPS pér gjashtémujorin e paré 2012.

Sistemi AIPS Janar - gershor 2011 Janar - gershor 2012
Numri i transaksioneve 37,045.00 37,250.00
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 1,873.23 2,670.66
Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 50.57 71.70

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabelé 4.2. Aktiviteti né AECH pér periudhén janar-gershor 2012.

Sistemi AECH Janar - gershor 2011 Janar - gershor 2012
Numri i transaksioneve 183,342 183,621

Vlera e transaksioneve (milioné lekg) 28,624 32,257

Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 0.16 0.18

Burimi: Banka e Shqipérisé.

4 bankat mé aktive né sistem zéné 26.2% t& numrit t& transaksioneve
dhe 45.1% té vlerés sé tyre.

Pérsa u pérket instrumenteve t& pagesave, transfertat e kreditit
mbizotérojné né totalin e pagesave, por pesha e tyre éshté né rénie né
favor t& pagesave elekironike, pagesave me karté bankare, debitimit
direkt dhe home banking.
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Tabelé 4.3. Shpérndarja e pagesave pér klient sipas llojit t& instrumenteve pér
periudhén janar- gershor 2012.

kT“r:n’};ff”c’ kreditimi f& iniciuara nga g5 3000 89 16% 81.08% 79.15% 75.58% 97.96% 96.08% 94.25% 95.23% 94.53%
97.05% 96.61% 98.27% 97.93% 97.15% 97.25% 96.71%

1-transferté krediti né formé letér 98.42% 97.59% 97.29%
2-transferté krediti né formé joletér 1.58% 2.41% 2.71% 2.95% 339%% 1.73% 2.07% 2.85% 2.75% 3.29%

kF;"ﬁ%es‘”é inicivara nga klientét me o0 5 gse  715% 9.33% 11.90% 0.11% 0.14% 022% 028% 0.35%
Dt ahide 553% 10.94% 10.84% 10.75% 11.81% 0.48% 179% 3.55% 229% 2.81%
Coee 156% 1.06% 093% 077% 071% 1.44% 199% 1.99% 220% 2.31%

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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5. ZHVILLIME TE SISTEMIT FINANCIAR

Zhvillimetfinanciare paragiten té géndrueshme. Sektori bankar paragitet
i mirékapitalizuar, likuid dhe me rritje t& treguesve té fitimit, megjithaté
evidentohet njé ritém mé i ulét i rritjes sé nivelit t& aktiveve krahasuar
me njé vit mé paré. Ritmi vijetor i rritjes sé kredisé ka réné&, ndérkohé qgé
depozitat vijojné té rriten me ritme t& géndrueshme. Institucionet financiare
jobanka dhe shogérité e kursim-kreditit kané zgjeruar aktivitetin e tyre,
ndérkohé gé aktiviteti i shogérive t& sigurimit paraget ngadalésim. Tregu
i pensioneve private suplementare, ndonése i kufizuar, paraget zhvillime
pozitive gé jané reflektuar né rritien e nivelit 1€ aktiveve 1€ shogérive qé
administrojné fondet e pensionit. Gjaté periudhés, patém hyrjen né treg
dhe zgjerimin e shpejté t& veprimtarisé sé& njé fondi investimi. Krahas
zhvillimeve pozitive né sistemin financiar, rreziku i kreditit vijon t& mbetet
rreziku kryesor pér institucionet qé kryejné aktivitet kreditues né vend.

Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur si raport i
aktiveve té& sistemit financiar'? ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB)
vlerésohet né nivelin 92.8% né fund té gershorit 2012, nga 89.5% né fund
té vitit 2011 dhe 86.9% né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Véllimi
i aktiveve t& institucioneve financiare u rrit me rreth 4.2% krahasuar me
nié gjashtémujor mé paré dhe rreth 11.6% krahasuar me njé vit mé paré.
Sektori bankar mbetet segmenti kryesor i ndérmjetésimit financiar, aktivet
e té cilit pérfagésojné rreth 93.9% té totalit t& aktiveve té sistemit financiar
né térési dhe rreth 87.2% té PBB-sé&.

Tabelé 5.1. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né

pérqgindje).
Autoriteti licencues dhe mbikéqyrés  Sistemi financiar 2007 2008 2009 2010 2011 2012-6M1
Sistemi bankar 75.9 76.7 77.5 80.9 84.7 87.2
Institucione
Banka e Shqipérisé ol 1.5 1.7 2.2 2.7 2.5 2.5
JHkKfedhe o6 07 0.8 08 07 0.7
nionet e tyre
Shogéri sigurimi 1.4 1.4 1.5 1.4 1.5 1.5
Autoriteti i Mbikéqgyries Financiare ~ Fondet e pensionit - - 0.01 0.01 0.01 0.01
Fonde Investimi 0.86

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare.

19" Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e kursim-

kreditit (SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve private suplementare si dhe fonde
t& investimit. Né analizén e kétij kapitulli, ju lutemi konsideroni faktin qé aktiviteti i jobankave
mbéshtetet né t& dhénat e raportuara prej tyre dhe né vlerésime té Departamentit t€ Stabilitetit
Financiar.
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Sektori financiar jobankar, vijon t& pasqyrojé njé peshé totale t& vogél
ndaj térésisé sé sistemit financiar. Késhtu, totali i aktiveve t& sektorit
financiar jobankar® pérfagéson rreth 6.1% té sistemit financiar, duke
shénuar rritje t& peshés referuar fundit t& vitit 2011 kur rezultonte 5.3%.
Kjo rritje i atribuohet futjes né treg gjaté periudhés té fondit t& investimit
“Raiffeisen Prestige”. Né fund té periudhés, pesha e aktivitetit t& sektorit
financiar jobankar ndaj PBB-sé ishte 5.6%.

Grafik 5.1. Pesha e subjekteve té sistemit financiar ndaj totalit t& aktiveve
1€ sistemit financiar né térési, né pérgindie.

Pesha e aktiveve & subjekteve t& sistemit financiar ndaj totalit t& Pesha e aktiveve t& subjekteve & sistemit financiar ndaj totalit t&
aktiveve & sistemit financiar, Qershor 2012 aktiveve t& sistemit financiar, Dhjetor 2011

“\% 0.0%
0.8%

2.8%

93.9% 94.7%

Shogérité e sigurimit wFonde pensioni 1 Sektori bankar Shoqgérité e sigurimit
1 Sektori bankar SHKK-té 1Jobankat 1Fonde pensioni
1 Jobankat sFondi i investimit 1 SHKK-t&

20 Informacioni pér totalin e akfiveve t& fondeve t& pensionit éshté marré nga publikimi mé i

fundit i AMF, 19 qershor 2012.
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AKTIVITETI I INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOBANKA

Institucionet financiare jobanka licencohen dhe mbikéqyren nga Banka e Shqipérisé.
Né gjysmén e paré té vitit 2012, aktivet e institucioneve financiare jobanka rezultuan
njé peshé prej 60% té totalit t& aktiveve. Edhe pse me ritme pozitive rritjeje, portofoli

viti mé paré. Peshén kryesore né aktivitetin e jobankave e z& aktiviteti kreditues, me
i kredisé mbetet me njé tendencé né rénie qé nga gjysma e dyté e vitit 2010.

33.8 miliardé leké, rreth 115.5 milioné leké (ose 0.3%) mé shumé se né fundin e vitit
2011 dhe 1.1 miliardé leké (ose 3.4%) mé shumé se né té njéjtén periudhé té njé

| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012
Hapésiré informuese 5. 1. Sektori financiar jobankar.
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Cilésia e portofolit t& kredisé pér institucionet financiare jobanka ka vijuar rénien
referuar fundit t& vitit 2011 dhe té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Mé konkretisht,
raporti “hua me probleme / totalit t& kredisé” u ngjit né 8.9% nga 6.9% né fund té
vitit 2011 dhe 7.6% né té njéjtén periudhé 1é njé viti mé paré. Pérkeqésimi i cilésisé
sé kredisé, reflekton ngadalésimin e pérgjithshém té rrities ekonomike dhe njé mjedis
pérgijithésisht mé sfidues pér huamarrésit.

Institucionet financiare jobanka kané shénuar rritje té rezultatit financiar né gjysmén
e paré té vitit 2012, ku fitimi neto rezultoi 788 milioné leké, nga 742 milioné leké
referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Pérsa i pérket nivelit t& t& ardhurave
pér té njéjtén periudhé, ato shénuan nivelin 3.9 miliardé leké, nga 3.7 miliardé leké
njé vit mé paré. Konftributin kryesor né kété rritje té té ardhurave e dhané kryesisht “t&
ardhurat nga komisionet” & cilat u rritén me 256 milioné leké, duke zbutur efektin
negativ t& rénies sé té ardhurave nga interesat, té cilat rané me 26 milioné.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

Veprimtaria e shogérive t& kursim-kreditit né gjysmén e paré té vitit 2012 paraqet
zhvillime pozitive pérsa i pérket rritjes sé nivelit t& aktiveve dhe zgjerimit t& portofolit
té kredisé krahasuar me fundin e vitit 201 1. Megijithaté, ato kané thelluar humbjen
financiare referuar njé viti mé paré, kryesisht si rezultat i rénies sé cilésisé sé portofolit
té kredisé.

Tabelé 5.2. Ecuria e disa treguesve té aktivitetit t& shogérive t& kursim-kreditit dhe
unioneve té tyre.
6M 1-2010 6M2-2010 6M 1-2011  6M 2-2011 6M 1-2012

Totali i aktiveve (mln lek) 9,378.00 9,705.00 9,649.57 9,808.68 9,901.69
Teprica e kredisé (mln lek) 7,125.00 7,072.00 6,946.58 7,118.68 7,261.55
Teprica e kredisé/totalit t& aktiveve (%) 75.90 72.80 71.99 72.58 73.34
Kredi me probleme (mln lek) 237.10 357.90 315.11 315.65 389.20
Kredi me probleme/tepricés sé kredisé (%) 3.30 5.06 4.54 4.40 5.36

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shoqérité e kursim-kreditit bashké me unionet e tyre kané thelluar humbjen financiare
né nivelin 35.9 milioné leké, ndérkohé qé njé vit mé paré ato rezultonin me njé fitim
pozitiv prej 9.6 milioné lekésh. Ky rezultat negativ éshté kryesisht rriedhojé e rrities
sé provigjoneve té njé prej unioneve financiare, ndérkohé qé paralelisht me kété
zhvillim evidentohet rritie né shpenzimet administrative dhe té tiera.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE SIGURIMIT DHE SHOQERIVE TE
PENSIONEVE PRIVATE SUPLEMENTARE

Tregu i sigurimeve pér periudhén janar-gershor 2012* paraget njé ngadalésim
té aktivitetit té tij ku t& ardhurat nga primet dhe numri i kontratave t& reja kané
shénuar rénie. Ky ngadalésim éshté evidentuar edhe né nivelin e kapitalizimit si
dhe né treguesit e performancés financiare RoE dhe RoA. Ky treg vijon t&¢ mbetet i
orientuar tek sigurimet e jojetés.

Gjaté periudhés janar-gershor 2012, t& ardhurat nga primet e sigurimit arritén rreth
4,072 milioné leké ose 5.56% mé pak se né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012, démet e paguara arritén nivelin 1,501
milioné leké ose 35.9% mé shumé se njé vit mé paré. Si rezultat i késaj rritjieje,
raporti déme/prime, i cili mat dhe depértimin e tregut t& sigurimeve né sistemin
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financiar shénoi njé rritie 16 qenésishme né nivelin 36.8% nga 26% qé llogaritej né
fund té vitit 201 1. Numri i kontratave té lidhura shénoi njé rénie me rreth 25.4%
krahasuar me periudhén e njé viti mé paré.

Grafi 54 Pesha < srave 1 okivave 18 shogirive | 158U Von 18 mbetet séish i crintuar fek sigurimef
1 sigurimit, né pérgindie. e jojetés, té cilat sollén rreth 88.63% té véllimit té&
pérgjithshém té primeve. Paré nga kéndvéshtrimi i
ndarjes sé tregut sipas llojit t& sigurimit, i detyrueshém
dhe vullnetar, primet e shkruara bruto té sigurimit
vullnetar pérfagésuan 54.48% dhe primet e shkruara
bruto t& sigurimit t& detyrueshém zuné 45.52% té totalit
té fregut.

Peshat e z&rave t& aktiveve & shogérive & sigurimit ndaj totalit t& aktiveve né %
6.8%

Aktivet e sektorit t& sigurimeve™* pér tremujorin e paré
té vitit 2012, rezultuan rreth 19.6 miliardé leké, me njé
rritie 1 lehté prej 234 milioné lekésh (ose 1.21%) referuar
fundit t& vitit 2011 dhe me 1.3 miliardé leké (ose 7.3%)
mé shumé se né té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Peshén kryesore né totalin e aktiveve té shogérive té
sigurimit e pérbén zéri “depozita, certifikata depozitash
dhe llogari né banka” me rreth 42.7%.

42.7%

1 Deporita, certifikata depozitash dhe llogari né banka

B Investime né pasuri t& paluajtshme
Mijete t& géndrueshme (t& trupézuara dhe t& patrupézuara)
Provigjone teknike

B Letra me vleré & ndryshme nga aksionet

Treguesi qé mat aftésiné e shoqérive té sigurimit pér té
pérballuar humbjet, pérfagésohet nga raporti “kapital
ndaj rezervave teknike”, i cili pér tremujorin e paré té
vitit 2012 zbriti né nivelin 132% nga 133.8% né fund té vitit 2011 dhe 172% né té
njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Rénia e treguesit ka ardhur si rezultat i rritjes
mé té& madhe té rezervave teknike, e cila tregon edhe njé pritshméri mé t& madhe
té ekspozimit ndaj rreziqeve gjaté kryerjes sé veprimtarisé té sigurimeve né vend.

Shoqérité e sigurimit paragesin njé nivel mé té ulét té rezultatit financiar i cili né
tfremujorin e paré té vitit 2012 rezultoi 46.7 milioné leké nga 331.8 milioné leké
njé vit mé paré. Ngadalésimi i ndjeshém i fitimit éshté reflektuar edhe né treguesit
e kthimit RoA dhe RoE, té cilét rané respektivisht né nivelet 0.25% dhe 0.44%, nga
1.9% dhe 3.4% qé shénonin njé vit mé paré.

Né tremujorin e paré té vitit 2012, njé ecuri pozitive shfaqi aktiviteti i shogérive
té pensioneve private suplementare, aktivet e té cilave u ngjitén né nivelin 194.8
milioné leké nga rreth 154.7 milioné leké qé rezultonin né té njéjtén periudhé té
njé viti mé paré. Numri i shogérive administruese té fondeve private t& pensioneve
vijon té jeté 3.

Né gjysmén e paré té vitit 2012, ka nisur veprimtariné fondi i investimit “Raiffeisen
Prestige”, i cili u licencua né fund té vitit 2011. Né fund té periudhés, ky fond
investimi kishte njé vleré aktivesh prej 11.4 miliardé lekésh, duke pérbéré 0.92%
t& totalit t& aktiveve té sistemit financiar né térési.

* Mbéshtetur né publikimin stafistikor “Mbi tregun e sigurimeve janar-gershor 2012”,

Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare (AMF).
** Sipas raportimit mé t& fundit t& bilancit t&¢ shoqérive té sigurimit prané Bankés sé
Shqipérisé.
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6. SEKTORI BANKAR

6.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Totali i aktiveve t& sektorit bankar pérbén rreth
82% té& PBB-sé sé& vendit. N&é gjysmén e paré té

ka ardhur né rénie si pasojé e ngadalé&simit = Veprimet me thesarin dhe ndérbankare

Veprimet me letra me vleré

i 25.00+ -

vitit 2012, aktivet e sektorit bankar u zgjeruan | L

me rreth 3.4% krahasuar me fundin e vitit 2011 | 2203+

dhe me rreth 11% ndaj sé njéjtés periudhé té njé 15.004 i

viti mé paré. Ecuria historike e aktiveve té sektorit | 10001l

bankar paragitet e luhatshme, rriedhojé kjo e 50033

ndryshimeve né kontributin e zérave kryesoré t&

aktivit (grafik 6.1.1). 1
| (5.00)7“

Né ecuriné e aktiveve, shfaget mbizotérues iuo.ooyiimﬁ

kontributi i aktivitetit kreditues (pérfagésuar nga “5_00%3_{ AAAAAAAAAAAAAAAAA

“veprime me klientét”). Sé fundmi, ky kontribut >

t& rrities ekonomike dhe t& njé sjellieje mé té | Miele & foro o voprimet me Kiente
| nteresa & pérl riture onde rezervé té krijuara

kujdesshme nga ana e bankave né akordimin e | —Total; akiveve Miste 1 qéndrueshme

kredisé. Gjithashtu, zhvillimet qé pasuan krizén --------------——-—————————___ Burimi: bonka e Snqiperise.
financiare ndérkombétare sollén pérkegésim

té cilésisé sé portofolit t& kredisé duke rezultuar né rritie t& nivelit té

provigjoneve, t& cilat kané tkurrur ecuriné normale té aktiveve, dhe kané

ndikuar negativisht né nivelin e pérfitueshmérisé sé sektorit bankar. Kérkesa

e larté pér financimin e borxhit sovran ka mbajtur t& larté kontributin

e “Veprimeve me thesarin dhe ndérbankare” né ecuriné e aktiveve té

sektorit bankar.

Né financimin e aktivitetit bankar (né pasiv t& bilancit t& bankés),
vérehet se s& fundmi kontributi né gjenerimin e fondeve ka ardhur
térésisht nga aktiviteti depozitues (pérfagésuar nga “veprime me klientét”).
Ky konsiderohet si zhvillim pozitiv, i cili ndikon né géndrueshmériné
e gjendjes sé likuiditetit t& sektorit bankar. Nga ana tjetér ky zhvillim
evidenton nevojén pér ruajtien e vazhdueshme té besimit t& publikut né
sektorin bankar.

Bankat kané stabilizuar raportin e pérdorimit t& kapitalit t& tyre (zéri
“burime t& pérhershme”) pér financimin e veprimtarisé, duke iu pérshtatur
njékohésisht kérkesave pér shtim kapitali nga autoriteti mbikéqyrés, né
kuadér t& respektimit t& normave rregullative. Pérdorimi i kapitalit ka
gené burim i réndésishém i financimit t& aktivitetit bankar né periudhén e
shpérthimit t& krizés financiare ndérkombétare (2008-2009), ndjekur nga
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veprimet e Bankés sé Shqipérisé pér injektimin e likuiditetit dhe ruaijtien e
stabilitetit t& sistemit financiar né vend.

Sektori bankar shgiptar mbetet i dominuar nga
5 banka. Sé bashku kéto banka pérfagésojné
rreth 68% té huadhénies dhe 75% té depozitave
t& publikut. Kjo nénkupton gé kéto banka luajné
njé rol t& réndésishém né kreditimin e ekonomisé

**********************************************************

' Grafik 6.1.2. Financimi me bazé vietore i aktiveve 1&
sektorit bankar, né piké pérgindje.
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Veprime me Klientt jorezidente jané zgjeruar, ku evidentohet rritje e

mmm Burimet e pérhershme
Veprime me letrat me vleré
Interesa t& pérllogaritura

== Detyrime 1é tiera

—Totali i aktiveve

vendosjeve né formén e llogarive rriedhése dhe
depozitave. Njékohésisht, pérdorimet e linjave té
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, kreditit me grupin bankar zotérues kané shénuar
rénie. Kéto zhvillime tregojné pér njé situaté té
pérmirésuar té likuiditetit né sektorin bankar pér

periudhén e analizuar.

Investimet e sektorit bankar né mjete té subjekteve jorezidente rezultuan
214.5 miliardé leké, né rritie me rreth 17% krahasuar me fundin e vitit
2011 dhe rreth 66% né terma vjetoré. Vendosjet e sektorit bankar prané
institucioneve jorezidente u rritén me 25% né terma gjashtémujoré dhe
77% né terma vietorg, kryesisht si rezultat i rritjes sé llogarive rriedhése
dhe depozitave. Né pérgjithési, aktivet me jorezidentét pérbéjné 18.5%
té totalit t& aktiveve, duke shfaqur rritje krahasuar me fundin e vitit 2011
dhe me njé vit mé paré.

Pérsa i pérket detyrimeve té sektorit bankar ndaj jorezidentéve ato u
vlerésuan né masén 79.8 miliardé lekg, duke pérbéré 6.8% té totalit té
detyrimeve. Né kéto detyrime, pjesén dérrmuese e z&éné detyrimet ndaj
grupeve bankare zotéruese.

54 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012 |

al
|
|
o

TAT
|
|
H

1
|

|

|

|

|

|

l

|

1

|

|

|

|

|

|

|

|

|

1

|

L

Il

|

|

|

|

|

|
1T
[l
[l
1+
w
=

TnT
|
|
H

1
|
|
|
|
|
|
|
|
|
1
|
|
|
|
|
|
|
|
1
|
|
|
|
|
|
|
|
1T
i
I
1+
o
=
o

T
|
|
H

T
|
|
H

I
|
|
il
|
|
|
|
|
|
I
|
|
I
|
|
|
L
I
|
I
|
|
|
|
|
|
|
|
T
n
N
I+
o
=
o
~Oo

ar
|
|
F

I

I

I

I

I

I

I

I

I

|

ITT

i

I+

<

g

)
jorezidente/Totalit t& aktiveve
jorezidente/Totalit t& pasiveve

B

i
—Aktive
—Pasive

T
|
|
I

T
I
I I
o
I
I I
L
I
I I
I
M
I
i
I
I I
I
[
I I
A
T T
I
I
; ;
I
I
. .
n
I
I I
ATATAT
IRIREN
[RRRRNN
H+H+H
209
2o =
- <)
oo
®®*®

Grafik 6.2.1. Pozicioni i sektorit bankar ndaj
jorezidentéve
2

Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara nga

piesés sé& pérdorur dhe t& papérdorur té linjave

dhe kjo prirje éshté shfaqur edhe né ecuring e
té kreditit.

grupet bankare zotéruese ka shénuar rénie,

Tabelé 6.1. Angazhimet e marra nga bankat méma dhe bankat e tiera t& grupit.

Piesa e pérdorur Piesa e papérdorur

Totali i linjés

Min lek

41,760.67
46,518.50

13,750.17

55,510.84

Qershor 2012
Dhijetor 2011

16,903.90

63,422.40

65,582.53 19,504.29 46,078.24

Qershor 2011
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Nga analiza e mésipérme, ku evidentohet gqé aktivet e sektorit bankar

ndaj jorezidentéve jané pothuaj tre heré mé té larta se detyrimet ndaj

jorezidentéve, vlerésohet se varésia e sektorit bankar né vend nga grupet

bankare zotéruese éshté e ulét. Megjithaté, né banka t& vecanta kjo varési

éshté mé e ndjeshme dhe kérkon njé monitorim té kujdesshém. Nga ana

tjetér, bankat evropiane, té cilat zotérojné disa nga bankat gé operojné
né vend, jané ndikuar ndjeshém nga kriza financiare ndérkombétare.

Pércimi i problemeve té tyre tek bankat qé operojné né vend pérfagéson
njé kanal t& mundshém rreziku. Eshté e nevojshme qé bankat té llogarisin

pérmasat e kétij rreziku dhe té vlerésojné géndrueshméring e tyre,

duke ndértuar skenaré qé i pérgjigjen realitetit t& zhvillimeve financiare

ndérkombétare.
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Hapésiré informuese 6.2. Ekspozimi i sektorit bankar me jorezidentét.

Pesha ndaj totalit t& akfivit. Né fund t&¢ muaijit gershor 2012*, pretendimet fotale
ndaj jorezidentéve zinin 10.8% té totalit t& aktiveve dhe ato ndaj grupeve bankare
zotéruese zinin 3.4% té tyre. Ndérkohé, detyrimet ndaj jorezidentéve zinin 1.7% té
pasiveve dhe ato ndaj grupeve bankare zotéruese zinin 1.4% té tyre.

Ecuria né kohé. Totali i pretendimeve ndaj institucioneve jorezidente ka shfaqur
rritie né krahasim me t& njéjtén periudhé 1é vitit t& kaluar, si edhe né krahasim me
fundin e vitit 201 1. Pretendimet totale thuajse jané dyfishuar né raport me njé vit mé
paré dhe kané pasur njé rritie prej 27.9% né krahasim me fundin e vitit. Té njéjtén
pririe kané pasur edhe pretendimet ndaj grupeve bankare zotéruese t& bankave
qé operojné né vendin toné, ku né vleré absolute kéto pretendime thuajse jané
trefishuar, ndérkohé qé né raport me fundin e vitit kané pasur njé rritje prej 21.1%.
Né fund t& muaijit gershor 2012, pretendimet ndaj grupeve bankare zotéruese né
raport me totalin e pretendimeve ndaj jorezidentéve té sektorit bankar zinin 371.8%.
Né anén e pasivit, vérehet njé rénie e detyrimeve fotale t& sektorit toné bankar ndaj
institucioneve & tilla, duke shénuar njé rénie me 22.6% né raport me qershorin e
vitit 2011 dhe me 19.8% né krahasim me fundvitin 201 1.

Grafik 6.2.2. Ekspozimi i sektorit bankar me jorezidentét.

Pozicionet neto t& vendosjeve
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jorezidente (né min leks) 120,00?

Pretendimet e sekforit bankar ndaj
jorezidenteve (né min leké)

-
= o I o

= =] B
8 ~ =
N

— o o
N = S S
- NN O NN

—Pretendimet totale —Detyrimet totale grupin bankar zoférues

|
[}

[}

i

i

[}

—Pretendimet ndaj grupit bankar zotérues  —Detyrimet ndaj grupit bankar zotérues  —Pozicioni neto i vendosjeve né 1
i

— Pozicioni neto i vendosjeve fotale !

[}
i
i
|

Burimi: Té dhénat operative t& bankave, pérpunim nga Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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Pozicioni neto i ekspozimit ndaj jorezidentéve. Sektori bankar paragitet me njé
pozicion neto pozitiv ndaj jorezidentéve. Ky pozicion éshté rritur ndjeshém né
krahasim me njé vit mé paré, dhe pér rastin e marrédhénies me grupet bankare
zotéruese ka kaluar nga vlera negative né vlera pozitive.

Struktura e maturimit t& ekspozimeve me afat. Pjesa kryesore e pretendimeve ndaj
jorezidentéve maturohet né njé afat t& shkurtér kohor. Né fund t& muajit gershor
2012, pretendimet té cilat maturohen deri né 1 muaj zinin 81.6% té& pretendimeve
me afat, ndérkohé qé detyrimet & cilat maturohen né kété hark kohor zinin 11.4%
té detyrimeve me afat. Peshén mé té madhe t& detyrimeve e z&né detyrimet té cilat
maturohen né mé tepér se 6 muaj, me 88.6% té totalit.

Pérbérja sipas monedhave.: Né gershor 2012, pretendimet ndaj jorezidentéve
paragiten kryesisht né euro né masén 78.6%, ndérsa pjesa né euro e pretendimeve
ndaj grupeve bankare zotéruese éshté mé e larté, né masén 87.7%. Né anén e
detyrimeve ndaj jorezidentéve paraqitet njé situaté e ngjashme, ku kryesisht monedha
mé e pérdorur éshté ajo evropiane pér 98.5% té totalit dhe pér 98.25% t& detyrimeve
ndaj grupeve bankare zotéruese.
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Pérbéria e ekspozimit sipas origjinés sé kapitalit t& bankave. Né totalin e
pretendimeve ndaj jorezidentéve, ato té grupit grek zéné 18% té totalit, ato té grupit
italian z&né 14.4%, ato té grupit francez zéné 8.2% dhe ato t& grupit shqiptar zéné
4.5%. Pretendimet totale ndaj jorezidentéve paraqgiten mé té larta se né fundin e
vitit 2011 pér grupin grek, italian dhe francez, dhe mé té uléta pér grupin shqiptar.
Pretendimet ndaj grupeve bankare zotéruese jané paragitur t& luhatshme dhe né
krahasim me fundin e vitit 2011, ato kané ardhur né rritie pér grupin italian dhe
até francez, por kané shénuar rénie té theksuar pér grupin grek. Né fund t& muaijit
gershor 2012, peshén mé té larté ndaj totalit t& detyrimeve ndaj jorezidentéve e
shfaq grupi francez me 57.6%, pasuar nga ai grek me 26% dhe ai italian me 10.5%.
Ritme té ngjashme paragiten edhe pér detyrimet ndaj grupeve bankare zotéruese,
duke gené se njé pjesé e konsiderueshme e detyrimeve totale ndaj jorezidentéve
jané detyrime ndaj grupeve bankare zotéruese. Pozicioni neto i ekspozimit paragitet
negativ pér grupin francez, ndonése pérmasat e tij jané zvogéluar ndjeshém. Grupi
italian dhe grupi grek shfagen me njé pozicion pozitiv dhe né rritie, ndonése grupi
grek ka shfaqur njé luhatshméri mé té larté.

*  Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né té dhénat operative té raportuara nga sektori

yné bankar mbi marrédhéniet me jorezidentét.

6.3 TEPRICA E KREDISE

Né fund té periudhés, pesha e portofolit t&€ kredisé ndaj PBB-sé
vlerésohet 43.5%. Teprica e kredisé ka vijuar ritmet e ngadalta t& rritjes,
si rriedhojé e kérkesés sé dobét pér kredi dhe e shtréngimit t& kushteve
té kredidhénies.

Né fund té gjashtémujorit t&€ paré té vitit 2012, teprica e kredisé u ngjit
né nivelin 571.9 miliardé leké duke v rritur gjaté periudhés me vetém 5.7
miliardé leké ose 1%. Né& gjashtémujorin e dyté t& vitit 2011, teprica e
kredisé u rrit me 42.7 miliardé leké ose 8.2%. Né& terma vjetorg, né fund
té gershorit 2012, rritja e kredisé rezulton té jeté 9.3%.

Gjaté periudhés, sipas subjekteve kredimarrése, rritia mé e shpejté
evidentohet né krediné akorduar ndérmarrieve publike, né raport me
ato private, ndérkohé gé kredia dhéné individéve ka pésuar rénie. Mé
konkretisht, kredia ndaj sektorit publik u rrit me 1.5 miliardé leké ose
7.4%, duke vijuar me prirjen rritése t& njé gjashtémujori mé paré kur
rritja e kredisé shénonte 4.8 miliardé leké ose 30.8%. Kredia ndaj sektorit
privat éshté rritur me 5.2 miliardé leké ose me 1.3%, shumé mé e ulét
se njé gjashtémujor mé paré kur rritja e kredisé shénonte 43.3 miliardé
leké ose 12.2%. Kredia pér individét, ka réné me rreth 1 miliard leké
ose 0.7%, duke vijuar prirjen e njé gjashtémujori mé paré kur ra me 5.3
miliardé leké ose me 3.4%. Ky ngadalésim i ecurisé sé kredisé reflekton
njé kérkesé mé t& dobét pér kredi pér shkak t& pasigurisé sé bizneseve
dhe familjeve mbi ecuring e ekonomisé dhe shtréngimin e standardeve
té kredidhénies nga bankat pas pérkegésimit t& cilésisé sé& portofolit té
kredisé.
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Sipas géllimit t& pérdorimit, kredia pér bizneset éshté orientuar kryesisht
pér blerje pajisjesh. Kredia né& formén “Overdraft” vijon t& mbizotérojé
né pérdorim dhe pesha e saj né total mbetet mbi mesataren 5-vjecare,
ndonése shfaq njé prirje t& lehté rénése. Tek individét nuk vérehet ndonjé
ndryshim strukturor né pérdorimin e kredisé, ku kredia pér pasuri té
paluajtshme mban peshén mé t& madhe.

Hapésiré informuese 6.3.1. Kredia e re.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, sektori bankar dha kredi té re né masén
126.3 miliardé leké, duke shénuar njé rénie té konsiderueshme prej 25.2 miliardé
lekésh ose 16.7% krahasuar me fundin e vitit 2011 dhe
me vetém 3.5 miliardé leké ose 2.7% referuar t& njéjtés
periudhé t& njé viti mé paré. Pér té njéjtén periudhé,
sektori bankar mblodhi kredi né masén 119.5 miliardé
leké, nga rreth 116.6 miliardé leké gé shénonte né fund
té dhjetorit 2011 dhe 103.2 miliardé leké t& mbledhura
gjaté & njéjtés periudhé njé vit mé paré. Raporti i kredisé
sé mbledhur me krediné e dhéné pérfagéson treguesin
e pérdorimit té kredisé. Pér gjashtémujorin e paré té vitit
2012, ky raport u llogarit né nivelin 94.6% nga 77% né
fund té gjashtémuijorit t& dyté 2011 dhe 79.5% referuar
gjashtémuijorit t& paré 2011, si rezultat i ritmit mé té
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Grafik 6.3.5. Shpérndarja e peshave t& kredisé sé re pér sektorin e biznesit dhe
pér individét sipas géllimit t& pérdorimit, né pérgindije.
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Shpérndarja e kredisé sé re pér sektorin e biznesit sipas qéllimit t& pérdorimit,
fregon se né gjashtémujorin e paré té vitit 2012, kredia e re éshté zhvendosur drejt
financimit t& “kapitalit qarkullues”. Pér sektorin e individéve vihet re njé ritém mé i
larté i zgjerimit t& kredisé sé re pér “konsum té& mallrave t& géndrueshme”, ndérkohé
qé kredia e re “pér ushtrim aktiviteti” éshté zgjeruar mé ngadalé.

Shpérndarja sipas monedhave, evidenton rritien e kredisé sé re né monedhén
vendase dhe né dollaré amerikané me 0.6% dhe 44%, né nivelet 51.2 miliardé
leké dhe 18.5 miliardé leké. Ndérkohé, shénohet rénie e konsiderueshme e kredisé
sé re akorduar né monedhén evropiane me 14.3%, duke zbritur né 56.6 miliardé
leké. Kjo tendencé mund té jeté rriedhojé e zhvillimeve ndérkombétare, ku monedha
euro ka shfaqur pagéndrueshméri krahasuar me monedhat e tiera. Nevojitet njé
periudhé mé e gjaté kohe pér té vlerésuar géndrueshmériné e késaj prirjeje dhe
arsyet e pasojat e saj.

e Shpérndarja e kredisé sé re sipas sektoréve kryesoré

Grafik 6.3.6. Shpérndarja e kredisé sé re sipas t&¢ ekonomisé paraqitet né grafikun 6.3.6. Vihen re dy

sektoréve t& ekonomisé. zhvillime kryesore. Sé pari, éshté rritur pesha e kredisé

_Shpérmdarja e kredisé s& re sipas sekioréve 16 ekonomiss  s& re dhéné sektorit té “regtisé, riparimit t& aufomjeteve

—_ — . dhe artikujve shtépiaké” né rreth 38.8%, nga 32.5% né

AS——— 1 fund té muaijit qershor 2011. Sé dyti, ka réné pesha e

kredisé sé re pér sektorin e “industrisé pérpunuese” né
9.1% nga 12.3% qé ishte njé vit mé paré.

Tregtia, Riparimi i
automijeteve dhe
artikujve shtépiake

Ndértimi

Prodhimi i energjisé
elektrike

ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT PER KREDITE
7 EREJA

Bujqgésia

;’, ,,,,,, gy ey Gjaté gjashtémujorit 16 paré té vitit 2012, vérehet njé
: prirje e lehté rénése né normat e interesit té kredisé sé
re pér té tre monedhat kryesore (leké, usd dhe euro) qé
B 6MI-2011 6MII-2010 operojné né treg. Interesat pér kredité e reja né leké,
Burimi: Banka e Shaingriss.  K@N€ shfaqur luhatije t& papérfillshme. Norma mesatare

urimi: banka e qiperise.
””””””””””””””””””””””””””””””””” e interesit pér kéto kredi rezultoi 11.41% ose 0.06 piké
pérgindje mé e ulét se njé gjashtémujor mé paré. Né
sektorin e biznesit vérehen kushte mé pak té favorshme pér krediné e re dhéné né
formén “overdraft”, pasi norma mesatare e interesit pér kété kategori éshté rritur
me rreth 0.45 piké pérgindje, né nivelin 10.89%. Mé té favorshme jané paragitur
kushtet pér krediné e re né leké dhéné sektorit “individé”, ku norma mesatare e

interesit t& kredisé sé re dhéné pér ushtrim aktiviteti ka réné me 0.7 piké pérgindje
né nivelin 16.38%.

Gjaté periudhés, norma mesatare e interesit pér krediné e dhéné né usd zbriti né
6.88%, rreth 1.01 piké pérgindje mé e ulét se né gjashtémujorin e dyté té vitit 201 1.
Ky fakt ka gené favorizues pér krediné e re dhéné né formén “overdraft”, pasi norma
mesatare e interesit zbriti me rreth 2.11 piké pérgindje, né nivelin 6.31%. Prirja né
rénie e normés sé interesit pér krediné e re né usd, mund té keté ndikuar né rritien
e kérkesés pér kété kredi. Edhe norma mesatare e interesit pér kredité né euro pér
té njéjtén periudhé éshté ulur me rreth 0.25 piké pérqgindje, duke zbritur né nivelin
7.25%. Né kété rénie mund té keté ndikuar ecuria e normave mesatare té Euriborit
né tregjet ndérkombétare qé zbritén me rreth 0.6 piké pérgindje gjaté periudhés.

60 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

Ecuria e normés sé interesave Ecuria e normés s¢ interesave Ecuria e normés sé inferesave

it o né leké ér kredité e reja né euro kred d

ér kredité e reja né leké er I pér kredité e reja né us:
]600rHrHT\mrrﬁwwmrvmmmnlnmmnmmrrmmrrmn 10.0QT TIT T CTTHT T T T 0T e 4,00 vy i v m e o0 0747 0T T P77 770 070 T T
FELEEEECHEEEEEEEEEEEEEEEEEE TP EEEEE PR ) SEEEEEEEEEEEE R ERE R EE PR TR
TR =X L L L L SEECEEEEEEEEEEEE R T

QI FULLLLLLAH FELLLEDPN T EEEEEEEEE LT EEEEEEEEE TPy o g 13D L LU L LT L L L LU L L

DR T PRI [T TR
MR IRy A (AT RIRRTR AT IR
M i g a7, ot I HIEH L R

12,000 T T Ty g A PEULEEEEEREERE LRV E VR e
|

1 H A HMHTT

#
[

i
PO P EFT F P R TR A

000t A ARRII sommnpminnm
FEEEECHEEEEEEEEE R DT K
D030 R0 0001 o ML L L ML LALLM B LLLEL6,00 3911 IR IR 115 i

BOOHH—‘M\L}\H\HMH\H\HH\H\H\HH\H\H\HH\HMMH\HH FEEEEEEEEEEEEE R EER PR E LTy LR N R RN R RN AR RN AR AR | (NN RN
Y R AR Ly R R R T A N Y A R | SRR
FELEEECHEEEEEE R R LT EEEEEEE TR HH‘H‘H‘HHHHHHH‘HHHH‘HHHHHHHHHHHHH”HH400HHHHHHMHH\\‘HH\HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH

(6.0 IS B B I 8 ,0C I TEEEEEDEFELEER R LI ERERTRESTETEALE L 000000000000 0101010
I R R AR RN AR TARANAIA) R A ) TEECEEEEEEEEE PSR R T e
I R A AR ATARERAIN) LU L PO LU VLV 2 00 A+ 1H HHH HH HH R L R
I e AR e R i

- TR T A i e e CLCCCCECECEECC T
I

o o o o o o~ T
§EL559559595988958F sz 39559s ooy s popmagImmpmmmmanmnn T
052052003 =-g—-—=="_ 58 =58 >55>508>508=>52 S8288=285=2558235=2383
SRN®eE®9%Yose~="Ny 29R8283838555-2-=8s 9093998303 =—g-—==_
N ® o o - N NQVNemg®ogPose—-ZTNg
pér kredité né leke pér kredité né euro pér kredité né Usd
Bono-thesari 12 mujore Euribor Libor USD

|
)
|
|
|
|
|
|
)
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
)
|
|
|
|
|
|
i g 30T T T T T T T T LR
|

i
] I
|

|
|

i
1 I
1 I
|

i
|

i
1 I
|

|
|
w :
1 .. .. I
] —Interesi ifonderum —Interesi | ponderuar —Interesi | ponderuar ;
1 I
|

|
|

i
1 I
1 I
|

i
|

i
1 I
|

|
|

i
1 I
1 I
|

Hapésiré informuese 6.3.2. Lidhja midis kredisé sé re nga njéra ané, dhe cilésisé
sé portofolit dhe normave té interesit nga ana tjetér.

LIDHJA MIDIS KREDISE SE RE DHE CILESISE SE PORTOFOLIT

Né fund té tremujorit t& dyté 2012, ecuria e kredisé sé re reflektoi pririen e bankave
pér t& mbéshtetur bizneset me kreditim, ndérkohé qé kredia pér individét éshté
tkurrur. Né totalin e kredisé sé re pér bizneset, 37.3% e totalit éshté disbursuar
pér sektorin e tregtisé, riparimit t& automjeteve dhe artikujve shtépiaké, ndérkohé
qé sektori i ndértimit pérbén 16.3% dhe sektori i industrisé pérpunuese 6.7%. Nga
ana fjetér, cilésia e portofolit t& kredisé sé bizneseve éshté pérkeqésuar mé shumé
se cilésia e portofolit té kredisé sé individéve. Sipas sektoréve, raporti i kredive me
probleme éshté 25.5% pér sektorin e tregtisé, riparimit t& automjeteve dhe artikujve
shtépiaké, 29.6% pér sektorin e ndértimit dhe 23.1% pér industriné pérpunuese.
Raporti i kredive me probleme pér individét shénon 16.9% (pa pérfshiré jorezidentét).
Pér t& gjykuar nése bankat kané reaguar ndaj pérkeqésimit té cilésisé sé portofolit
népérmjet uljes sé kredisé sé re pér secilin sektor, bizneset dhe individét, éshté
ndértuar korrelacioni i ndryshueshém né kohé qé lidh pikérisht krediné e re me
raportin e kredive me probleme. Ecuria e korrelacionit pér ¢cdo sektor paragitet né
grafikét né vijim.

Indeksi i korrelacionit pér totalin tregon se pas njé niveli té larté té tij né fillim t& vitit
2009, indeksi éshté zvogéluar gradualisht duke reflektuar tendencén e bankave
pér & ngushtuar krediné e re né kushtet e pérkeqésimit té cilésisé sé portofolit.
Ndérkohé, pas shtatorit t& vitit 2011 korrelacioni éshté rritur duke ndjekur kryesisht
zhvillimet né treguesin e korrelacionit pér bizneset, rritja e té cilit ka reflektuar rritien
e kredisé sé re pér ristrukturim. Gjaté dy muajve maj-gershor 2012, korrelacioni
éshté ulur duke reflektuar tendencén e bankave pér té¢ ngadalésuar kreditimin e
bizneseve. Ndérkohé pér sektorét e vecanté, koeficienti i korrelacionit éshté pozitiv
dhe i larté pér sektorin e prodhimit, shpérndarjes sé energjisé elektrike, gazit dhe
té ujit, dhe té bujgésisé. Sekfori i ndértimit reflekton njé indeks negativ korrelacioni
midis ecurisé sé kredisé sé re dhe cilésisé sé tij t& portofolit pér & gjithé periudhén
e paskrizés.
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Grafik 6.3.8. Indeksi i korrelacionit midis kredisé sé re dhe raportit t&
kredive me probleme, sipas sektoréve.
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Nga ana tietér, korrelacioni i kredisé sé re dhe cilésisé s& portofolit pér individét
né periudhén e paskrizés éshté negativ. Ky zhvillim reflekton reagimin e shpejté té
bankave né uljen e kredisé sé re pér individét né kushtet e pérkeqésimit té cilésisé sé
kredisé por edhe t& zhvendosjes sé kreditimit pér ristrukturim té bizneseve. Tendenca
e forté né rénie e koeficientéve té korrelacionit tregon se né kushtet e njé reagimi té
forté t& bankave gjaté gjysmés sé paré té vitit 2012, kredia e re pér individét éshté
ngadalésuar né ményré t& ndjeshme.

LIDHJA MIDIS KREDISE SE RE DHE NORMES SE INTERESIT
Lidhja qé ekziston midis kredisé sé re sipas sektoréve t& ekonomisé dhe normés
pérkatése té interesit vlerésohet népérmjet analizés sé ecurisé sé korrelacionit
pérkatés. Pér sektorin e bizneseve, vlerésohet se koeficienti i korrelacionit éshté
negativ pér té gjithé periudhén duke reflektuar lidhjen e zhdrejté qé ekziston midis
kredisé sé re dhe normés sé interesit. Gjithsesi, prirja né rritje e kétij korrelacioni
pas gershorit 2011 pér krediné e re pér kapital garkullues dhe investime pér pasuri
té paluajtshme, reflekton tendencén e bankave pér t& ngadalésuar kreditimin pér
kéto qéllime dhe rritien e normave pérkatése té interesit. Tendenca né rénie e
korrelacionit pér krediné overdraft reflekton pririen e bankave pér ngadalésim té
Grafik 6.3.9 Indeksi i korrelacionit midis kredisé s& re dhe normés sé

interesit sipas géllimit t& pérdorimit.
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kreditimit né formé overdraft-i por edhe t& kostos sé tij. Ndérkohé edhe kreditimi
pér investime né blerje pajisiesh éshté ngadalésuar, por norma e tij e interesit vijon
té& mbetet né rritje.

Pérsa i pérket individéve, korrelacioni pozitiv midis kredisé sé re dhe normés sé inferesit
pér konsum & mallrave t€ géndrueshme dhe jo t& géndrueshme para vitit 2010 pasqyron
tendencén né rritie 1€ kredisé pér kété qéllim shogéruar nga norma mé fé larta interesi.
Ndérkohé, korrelacioni pér té gjitha kategorité e tiera té kredisé éshté negativ.

Gijaté fillimit t& vitit 2012, vérehet njé rritie e korrelacionit pér té gjitha kategorité me
pérjashtim t& mallrave té€ géndrueshme pér shkak & uljes sé kredisé sé re pér kété
qéllim por edhe t& normave pérkatése t& interesit. Périashtim bén kredia e re dhéné
individéve pér pasuri t& paluajtshme, qé gjaté muajve maj-qershor 2012 ka njé rritie
t& lehté por me njé kosto mé t& larté. Kjo tendencé e forté e ngadalésimit t& kredisé
sé re pér individét éshté reflektuar né njé rritie t& shpejté té korrelacionit total té tyre
krahasuar me njé tendencé mé t& zbutur pér bizneset dhe krediné né fotal.

6.4 ECURIA E DEPOZITAVE  Grafk b4 1 Norma e rifias <& denositove né |

Grafik 6.4.1. Norma e rritjes s& depozitave, né
pérgindje.

Depozitat e sektorit bankar kané vijuar té rriten
gjaté periudhés, por me ritme mé t& uléta se né
periudhén paraardhése.

Depozitat vijojné t& mbeten t& pérgendruara
né bankat mé té médha té sektorit bankar dhe

10.00 +!

shkalla e pérgendrimit t& tyre shénon rritje né

terma vietoré. Totali i depozitave, né gjysmén ' ﬂ

e paré té vitit 2012, ka shénuar rritie me 4% (10.00>H

né krahasim me muajin dhjetor 2011 dhe me
12.2% krahasuar me njé vit mé paré. (zo'oogégéggg
8282852

Gjaté periudhés, né strukturén e depozitave
vérehet njé rénie e vlerés sé depozitave me afat
maturimi 6-12 muaj pér rreth 28%, dhe njé
zhvendosje drejt depozitave me afat mé té shkurtér.
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Grafik 6.4.2. Struktura e depozitave t& sektorit
bankar sipas maturimit.
Kio ecuri mund té reflektojé njé nevojé mé té
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Hapésiré informuese 6.4.1. Depozitat e reja me afat.

Gjaté periudhés,
% né t& njéjtén periudhé

vendase ka treguar rénie gjaté gjashtémujorit t& paré té
vitit 2012. Gjaté késaj periudhe u pranuan 250 miliardé
leké depozita té reja me afat né leké ose rreth 23.3% mé

pak se né gjashtémujorin e paré té vitit 201 1. Kjo rénie
Pér sa i takon strukturés sé& maturimit t& depozifave té

reja né leké, gjaté periudhés vérehet rénie me rreth 3.8
maturimi 3 muaj, né nivelin 19.3%, dhe rritie e peshés

sé depozitave té reja me afat maturimi 12 muaj me rreth

10.1 piké pérgindje, né nivelin 36.2%.
Deporzitat e reja me afat né usd t& pranuara nga sektori

bankar, né gjashtémujorin e paré t& vitit 2012 ishin
muaj dhe njé rénie me 9 piké pérgindje t& peshés sé

depozitave me afat maturimi 1 muaj.
norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né usd,

ka gené 1.6%, krahasuar me 1.2

té vitit t& kaluar.
Depozitat e reja me afat né euro té pranuara nga sektori

bankar ishin 1.68 miliardé euro, duke réné me 31.6%

né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit 201 1.
Kjo normé rénieje éshté reflektuar pavarésisht rrities me

rreth 0.3 piké pérgindje t& normés mesatare 1 interesit
né krahasim me njé vit mé paré, nga 2.2 né 2.5%. Né

lidhje me strukturén e maturimit t& depozitave t& reja né
me afat maturimi 12 muaj me 13.3 piké pérqgindje,

né nivelin 26.6%, ndérsa pesha e depozitave me afat
maturimi 1 muaj ka réné me 21.3 piké pérgindje, duke

monedhén evropiane, vérehet rritie e peshés t& depozitave
zbritur né nivelin 34.9%.

Ecuria e depozitave té reja me afat né monedhén
ka ardhur né njé kohé kur norma mesatare e interesit
pér depozitat né leké ka pésuar ulie né 4.5%, nga 4.8%.
piké pérgindje né peshén e depozitave t& reja me afat
363.6 milioné usd, rreth 23.6% mé pak se njé vit mé
paré. Struktura e depozitave ka shfaqur njé rrifie me
6.8 piké pérqgindje t& peshés sé depozitave me afat 12

J

Euro

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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6.5 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2012,
raporti i mijaftueshmérisé sé& kapitalit?’ shénoi
vlerén 15.66%, krahasuar me 15.56% né fund
té vitit 2011 dhe 14.6% né t& njgjtén perivdhé t&
njé viti mé paré. Ecuria e kétij treguesi jepet né

grafikun 6.5.1.

**********************************************************

Grafik 6.5.1. Ecuria e normés s& mjaftueshmérisé
sé kapitalit, né pérgindije.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2012,
kapitali rregullator i sektorit bankar rezultoi
100.2 miliardé leké ose 1.7% mé i larté se né
fund té vitit 201 1. Aktivet dhe zérat joshté bilancit
té ponderuara me koeficientét e rrezikut shénuan
nié rrite me rreth 6.9 miliardé leké (ose 1.1%)
krahasuar me fundin e vitit 2011, né nivelin

639.6 miliardé lekeé.

Né& vijim paragiten né ményré té pérmbledhur
vlerat e treguesit t& mjaftueshmérisé sé kapitalit,
pér sektorin bankar dhe grupet e bankave sipas
madhésisé sé aktivitetit dhe origjinés sé kapitalit.

Tabelé 6.5.1. Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Sektori Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 ltalian Francez Grek Shqiptar
Qershor 2012 15.66 28.5 13.4 15.8 20.2 13.3 15.2 14.6
Dhjetor 2011 15.56 27.9 14.1 15.5 20.2 12.5 16.6 13.9
Qershor 2011 14.64 30 13.5 14.3 18.7 13.3 13.3 12.7

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Niveli i kapitalizimit pér térésiné e sektorit bankar tejkalon normén
minimale t& kérkuar, ndérkohé gé bankat e Grupit 2 evidentojné vlerén
mé t& ulét t& treguesit prej 13.4%. Sipas origjinés sé kapitalit, nivelet mé
té larta t& normés s& mjaftueshmérisé sé kapitalit e shfagin bankat me
kapital italian dhe ato me kapital grek.

Kapitali i aksioneréve, né fund t& muajit gershor 2012, ishte 99.4
miliardé leké, né rritie me rreth 2 miliardé leké (ose 2.1%) kundrejt
fundit t& vitit 2011. Kapitali i paguar pérbén zérin kryesor té kapitalit
té aksioneréve té sektorit bankar, duke zéné 90% té tij. Né& fund té
gjashtémujorit t& paré té vitit 2012, kapitali i paguar kishte vlerén 89.6
miliardé leké, rreth 6.8 miliardé leké ose 8.3% mé shumé se né fund té
vitit 2011, duke evidentuar rritjen e kapitalit nga disa banka.

21" Raporti i kapitalit rregullator ndaj totalit t& aktiveve t& ponderuara me rrezikun.
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6.6 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2012, aktivet mesatare gé sjellin &
ardhura v ngjitén né nivelin 977.5 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth
90.7% té vlerés sé pérgjithshme té& aktiveve mesatare té sektorit bankar.
Ky tregues shénoi rritie me 38.5 miliardé leké ose 4.1% kundrejt muaijit
dhjetor 2011 dhe me 58.3 miliardé ose 6.3% kundrejt njé viti mé paré.
Raporti “Pasive mesatare qé shkaktojné shpenzime/Aktive mesatare qé
siellin & ardhura” éshté né nivelin 99.7%, rreth 5.4 piké pérgindje mé i
larté se né fund t& muaijit dhjetor 2011, dhe 6.3 piké pérgindje mé i larté
se njé vit mé paré.

Té ardhurat neto t& veprimtarisé?? sé sektorit bankar, rezultojné 17.3
miliardé leké ose 21.6% mé té uléta se né t& njéjtén periudhé t& njé viti
mé paré, dhe pérfagésohen totalisht nga t& ardhurat neto nga interesat
(t&¢ ardhurat neto nga veprimtarité e tiera kané vleré negative). Kostot
operative?® t& veprimtarisé shénojné vlerén 12.3 miliardé leké ose 5.2%
mé té larta se njé vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative
ndaj té ardhurave neto rezulton né nivelin 71% nga 52.9% pér té njéjtén
periudhé té njé viti mé paré.

Raportiishpenzimeve 1€ pérgjithshme té veprimtarisé?* ndaj té ardhurave
arriti né 82.7%, krahasuar me 93% né muajin gershor 2011, rrijedhojé e
rénies sé& shpenzimeve pér provigjone me rreth 6.8 miliardé leké.

o Né gjysmén e paré té vitit 2012, rezultati neto
| Grafik 6.6.1. Ecuria e kthimit nga kapitali (RoE) dhe
aktiveve (RoA), né pérgindije.

éshté pozitiv né masén 2.36 miliardé leké, i
dyfishuar kundrejt sé njgjtés periudh& t& njé viti
mé paré. Vlen t& theksohet fakti se rezultati neto
nga interesat éshté thuajse i pandryshuar, dhe ai
nga veprimtarité e tjera né rénie. Rritja e rezultatit
neto vien kryesisht nga rénia e konsiderueshme e
shpenzimeve pér provigjone. Gjithashtu, fitimi i
sektorit bankar vazhdon té€ mbetet i pérgendruar
né bankat mé té médha.

Kthimi mbi aktivet (RoA), i kthyer né bazé

0 . o .
FRLTRT QLI RE 2 RETERETIERT vietore, ka rezultuar 0.42% nga 0.22% pér té
NN OO PNN NN NN NN DN . g " . . .. .
s5858888888888¢82282288¢8 nj€jtén periudhé t& njé viti mé& paré. Kthimi mbi

RoE RoA kapitalin  (RoE), i kthyer né& bazé vjetore, ka

rezultuar 4.8%. Né fund t& muaijit gershor 2011,
Burimi: Banka e Shqjipérisé. ky tregues ishte 2.4%.

Té ardhurat neto nga interesat plus té ardhurat e tiera neto.
Pa pérfshiré shpenzimet pér provigjone.
Kosto oprerative plus shpenzime pér provigjone dhe rezerva té tjera.
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Grafik 6.6.2. Kthimi nga kapitali dhe aktivet pér grupet sipas madhésisé sé
akfivitetit, né pérgindje.
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Hapésiré informuese 6.6. Faktorét gé ndikojné kthimin nga kapitali (ROE).

Kthimi nga kapitali ROE, i pérllogaritur si rezultati neto né raport me kapitalin, éshté
gjerésisht i pérdorur né matjen e pérfitueshmérisé sé bankés. Njé rritie e ROE-s éshté
pérgijithésisht njé zhvillim pozitiv, megjithaté duhet interpretuar me kujdes pasi mund &
reflektojé ndryshime né faktoré 1é tjeré t& ndryshém nga pérfitueshméria, sic mund té
jeté pér shembull rritia e aktiviteteve me rrezik pér bankén. Né kété kuptim, njé rritie
e ROE-s jodetyrimisht reflekton njé pérmirésim té fortésisé financiare t& sistemit.

Njé ményré e zbérthimit t& ROE-s, éshté ndarja e kétij trequesi né katér faktoré:
marzhi i fitimit, t& ardhurat e rregulluara me rrezikun, niveli i rrezikut dhe leva
financiare (Tabela 6.6.1).*

EROE Rezultati neto X Té ardhura nga veprimtaria Aktive 1€ ponderuara me rrezikun Aktive totale
] Te ardhura nga veprimtaria  Aktive t& ponderuara me rrezikun Aktive totale Kapitali

Tabelé 6.6.1. Zbérthimi i ROE**,

Faktori Pérshkrimi dhe implikimi né stabilitetin financiar

Marzhi i fitimit Mat diferencén mes t& ardhurave dhe shpenzimeve Efekti i rrities: pozitiv
Vleréson nivelin e t& ardhurave duke e skontuar me nivelin e rrezigeve
Efekti i rrities: pozitiv

Mat pririen pér rrezige (i referohet nivelit t& rrezikut t€ kredisé sé nié banke)
Efekti i rrities: negativ

Té ardhurat e rregulluara nga rreziget
Niveli i rrezikut

Leva financiare Mat ndikimin e borxhit Efekti i rrities: negativ

Sipas rendities sé mésipérme, njé rritie e ROE-s si pasojé e njé marzhi fitimi mé té
larté (fitimi/té ardhurat nga veprimtaria kryesore) pranohet se redukton paqgartésiné
financiare t& njé banke, pasi reflekton njé diferencé mé t& madhe mes té ardhurave
dhe shpenzimeve. Njé rritie né t& ardhurat e rregulluara me rrezikun (t¢ ardhurat
nga veprimtaria kryesore/aktive t& ponderuara me rrezikun) gjithashtu, mund té
shihet si pozitive pér stabilitetin, pasi pasqyron mé shumé té& ardhura lidhur me
aktivet me rrezik.
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Nijé rritie e ROE-s, pasojé e levés financiare (total i aktiveve/kapitalin) nga ana
tietér, mund té pasqyrojé njé humbje té fortésisé financiare, pasi nénkupton njé
rritie t& borxhit dhe/ose zvogélim té kapitalit dhe pér pasojé rritien e rreziqeve pér
bankén. Njé rritie e ekspozimit ndaj rrezikut (aktive t& ponderuara me rrezikun/
totalin e aktiveve), sipas té njéjtés logjiké, mund té keté efekt negativ né gjendjen
financiare, pasi mund t& nénkuptojé qé banka ka ndérmarré investime né projekte
me rrezik mé té larté.

Pra, pér té vlerésuar nése njé ROE mé e larté nénkupton

oo T S S qé njé banké éshté mé rezistente ndaj goditieve, duhet
Crafik 6.6.3. Ecuria dhe pérberia vlerésuar nése kjo gjendje vien kryesisht nga njé marzh

(e linearizuar) e ROE-s. o g o : A

1.00 , i miré dhe njé eficiencé mé e larté, apo nga njé nivel i

larté rreziku dhe levé e larté financiare.

NEé rastin e bankave té sistemit, ndryshimet né ROE kéto
vitet e fundit kané ardhur kryesisht nga luhatjet né marzhin
e fitimit dhe né nivelin e rrezikut (Grafik 6.6.3). Né vitet
2008 dhe 2009, ROE ra me pérkatésisht 9 dhe 7 piké
pérgindje. Pérvec rénies t& marzhit té fitimit, vérehet
zvogélimi i efektit levé. Nga ana tjetér, trendi rénés i ROE-s
(2009) u kompensua nga rritja e nivelit t& rrezikut. Kjo do
té thoté se rénia e ROE-s reflekton jo vetém humbje té
fortésisé financiare, por edhe njé rritie té ekspozimit ndaj
rrezigeve. Ndérkohé, efektshméria e sistemit ka ardhur
né rritie (t& ardhurat e rregulluara me rrezikun).

== L eva financiare

-T"Iveaiwrrr%z‘rl grreg lluara me rrezikun
é ardhu ullu ziku
Marzhi i fifimit Rénia e ROE-s né vitin 2011 ishte plotésisht pasojé e

—ROE (boshti né fé diathié) njé marzhi t& pérkeqésuar fitimi qé mund té shihet si njé

fregues i rénies sé fugisé financiare té sektorit bankar.

*  Kjo analizé éshté pérdorur fillimisht nga Banka e Anglisé né Raportin e Stabilitetit Financiar

(Dhjetor 2003).
** Kjo pérqasje nuk merr parasysh llojin e ekspozimeve jashté bilancit t& bankés dhe si kéto
t& fundit ndikojné né profilin e rrezikut pér bankén.
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7. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

7.1 RREZIQET E TREGUT

7.1.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Ecuria e diferencés mes aktiveve né valuté dhe detyrimeve né valuté
gjaté periudhés, si edhe rritja e peshés sé pozicionit t€ hapur valutor
ndaj kapitalit rregullator, tregojné pér njé rritje
té ndjeshmérisé sé sektorit bankar ndaj lévizjeve
t& kursit t& kémbimit. Sidoqofté, né rastin e

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 7.1.1. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né
valuté ndaij totalit t& aktiveve & sektorit bankar, né

supozimit t& lévizjeve t& pafavorshme t& kursit
t& kémbimit, vlerésohet se ato nuk do t& kené
njé ndikim t& ndjeshém né treguesit e kapitalit t&
sektorit bankar.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2012,
aktivet né valuté té sektorit bankar shénuan vlerén
645.8 miliardé leké, me njé rritie prej 4.8%
krahasuar me njé gjashtémujor mé paré dhe
17.9% krahasuar me té njéjtén periudhé té njé
viti mé paré. Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve
né valuté kundrejt totalit t& aktiveve né fund té
gershorit 2012 é&shté pérkatésisht 55.8% dhe
52.3%. Krahasuar me njé vit mé parg, éshté
rritur pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né valuté
kundrejt totalit, pérkatésisht me 6.23 dhe 3.9
piké pérgindje. Pavarésisht rritjes sé diferencés
ndérmjet aktiveve dhe pasiveve né valuté né
nivelet mé té larta t& viteve té fundit, ajo mbetet
brenda intervalit historik 0-10%.

Sektori bankar paraget njé¢ ekspozim mé té
larté ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté t& kursit t&
kémbimit, edhe pse kjo madhési vlerésohet e
kufizuar. N& fund té gjashtémujorit t& paré té vitit
2012, pozicioni valutor neto né termat e kapitalit
rregullator ka shénuar vlerén 6.02%, mé e larta
qé prej muaijit korrik 2010.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

pérgindje (dhjetor ‘06 — gershor '12).

Aktive dhe detyrime né valuté ndaj totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, né pérgindje
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Grafik 7.1.2. Ecuria e pozicioneve valutore neto
ndaj kapitalit rregullator, né pérgindije.

Pozicioni i hapur neto né valuté ndaj kapitalit bazé né %
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Sipas grupeve t& bankave, bankat e grupit 2 kané thelluar pozicionin
e tyre “né shitje” gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, ndérsa bankat e
grupeve 1 dhe 3 ishin pozicionuar “né blerje”.

Q)

rafik 7.1.3. Ecuria e pozicioneve valutore neto
ndaj kapitalit rregullator pér grupet sipas madhésisé
sé aktivitetit, né pérgindje.

7.1.2.RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

[e]

Gjaté periudhés, diferenca mes aktiveve dhe
detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit
sipas periudhave t& ricmimit paraqitet negative.
Pér periudhén deri né 1 muaj kjo diferencé
rezulton negative pér rreth 0.7 miliardé leké, pér
periudhén deri né 3 muaj kjo diferencé rezulton
negative pér rreth 71 miliardé leké dhe pér
periudhén deri né 12 muaj kjo diferencé rezulton
negative né masén 82 miliardé leké.

Vlerat negative té diferencés mes aktiveve dhe
pasiveve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit,
vecanérisht pér periudhén e ricmimit mbi 3 muaj,
e ekspozojné sektorin bankar ndaj rrezikut té
rrities sé normés sé interesit. Megjithaté, efekti né

Grafik 7.1.4. Diferenca midis aktiveve-pasiveve sipas | kapitalin e sektorit bankar i rrities sé mundshme
periudhave & ricmimit (né min lekg).

—G1 —G2 G3

t& normés sé interesit vlerésohet i kufizuar né
kushtet kur pesha e kétyre diferencave ndaj totalit
t& aktiveve té sektorit bankar &shté relativisht e
ulét, respektivisht sipas periudhave té ricmimit
0.06%, 6.1% dhe 7.1%.

Diferenca midis aktiveve-pasiveve sipas periudhave te rigmimit (mln leké)
””””””””””””””””””””””””””””””””” 100,000
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Burimi: Banka e Shqipérisé. !
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¢ NDRYSHIMI MIDIS NORMAVE TE INTERESIT TE KREDIVE DHE
DEPOZITAVE TE REJA

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012,
diferenca midis normés mesatare té kredive dhe
normés mesatare t& depozitave, éshté ngushtuar
pér t& tre monedhat kryesore, pérkatésisht me
0.5 piké pérgindje pér veprimet né leké, 0.6 piké
pérgindje pér veprimet né dollaré amerikané dhe
0.8 piké pérgindje pér veprimet né euro. Pér
valutén, shkak kryesor pér kété ndryshim éshté
ulja e normave mesatare té interesit pér kredité
dhe rritja e normave mesatare té interesit té
depozitave né euro dhe dollarg, ndérsa pér lekun
shkak éshté rénia mé e larté e normés mesatare
té& interesit t& kredive kundrejt uljes s& normés
mesatare t& depozitave. Vlen té theksohet fakti se
spread-i pér monedhén vendase éshté zgjeruar
ndjeshém né muajin gershor, si pasojé e rénies
sé larté t& normés sé inferesit pér depozitat né
lek&?, por kjo nuk ka arritur t& ndikojé né rénien
e vlerés mesatare t& spread-it gjaté periudhés
gjashtémujore.

**********************************************************

Grafik 7.1.5. Ecuria e ndryshimit t& normave té
kredive dhe depozitave me afat, né pérgindije.

/.2 RREZIKU | KREDITIT

Gjaté periudhés, cilésia e kredisé ka vijuar rénien. Rreziku i kredisé
éshté rreziku kryesor né aktivitetin e sektorit bankar.

Né fund té gjashtémuijorit t& paré té vitit 2012, aktivet me rrezik? té
sektorit bankar rezultuan rreth 639.7 miliardé leké, rreth 6.9 miliardé
leké ose 1.1% mé shumé se njé gjashtémujor mé paré dhe 20.9 miliardé
leké ose 3.4% mé shumé se né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré.
Aktualisht ato pérbéjné rreth 55.2% té totalit t& aktiveve té sektorit bankar.
Aktivet qé konsiderohen pa rrezik (me koeficient rreziku 0%) rezultuan
457.9 miliardé leké dhe kané njé rritje vietore prej 18.6 miliardé lekésh
ose 4.2%.

Né gjysmén e paré té vitit 2012, aktivet me rrezik gé ponderohen me
koeficient rreziku 150%, shénuan njé rritie me rreth 1.6 miliardé leké
ose 1.1% krahasuar me njé gjashtémujor mé paré, duke u ngjitur né
nivelin e 153.9 miliardé lekéve. Aktivet me koeficient rreziku 50% dhe

% Normat e depozitave me afat né leké kané réné nga 4.4% (maj 2012) né 0.8% né qershor

2012, duke sjellé zgjerim t& qenésishém té spread-it pér kété monedhé.

P&r qéllim té llogaritjes s& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, aktivet ponderohen me njé
koeficient t& caktuar rreziku (20%, 50%, 100% ose 150%). Né pérgjithési, aktivet me rrezik
mbizotérohen nga portofoli i kredisé dhe pérfshijné edhe investimet né letrat me vleré té
borxhit e vendosjet prané institucioneve financiare.
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~ Grafik 7.2.1. Ecuria e aktiveve me rrezik, indeks
dhjetor 2005=100.

100%, rané respektivisht me rreth 2.9% dhe 0.6%
referuar njé gjashtémujori mé paré. Ndérkohg,
aktivet me rrezik t& ulét (me ponderim 20%), kané
shénuar rritie me rreth 32.3 miliardé leké ose 24%
krahasuar me gjashté muaj mé paré. Edhe gjaté
késaj periudhe bankat kané vijuar té investojné
né aktive me koeficient té& ulét rreziku, duke
reflektuar preferencén pér vendosjet né formén
e depozitave dhe t& llogarive rrijedhése, si edhe
veprimet pér zbatimin e kérkesave rregullative
pér treguesit e likuiditetit.

500+ - - £curia e akliveve me rrezik dhe totalit ¢ aktiveve (dhjefor_ 2005=100) ___,
i

Sipas madhésisé sé bankave, analiza tregon
nié raport mé t& ulét t& aktiveve té ponderuara
me koeficientét e rrezikut kundrejt totalit té
aktiveve, pér té gjitha grupet gjaté periudhés, si

—Aktivet me rrezik —Totali i aktiveve

Burimi: Banka e Shqipérisé.

********************************************************* 1 rezultat i ritmit mé té larté 1€ rritjes sé aktiveve.

Grafik 7.2.2. Ecuria e aktiveve me rrezik sipas Pesha 5 15 lartd 16 akti K na I
grupeve t& bankave, né pérgindie. esnén me té larté té aktiveve me rrezik né totalin

e aktiveve vijojné ta kené bankat e Grupit 2 me

rreth 65.9%.

50 Aktivet me rrezik ndaj totalit te aktiveve sipas grupeve t& bankave, né %
R e e .

Né gjysmén e paré t& vitit 2012, vlera e huave
. me probleme té sektorit bankar ka vijuar prirjen
rritése duke u ngjitur né nivelin 120.6 miliardé
. leké, nga 106 miliardé leké né gjysmén e dyté
té vitit 2011 dhe 89 miliardé leké krahasuar me
. t& njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Raporti i
huave me probleme ndaj totalit t& huave u ngjit
. né nivelin 21.1% nga 18.8% né gjysmén e dyté
- 18 vitit 2011 dhe 17% n& t& nigjtén periudhé t&
njé viti mé paré.

—GI G2 —G3

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Totali i provigjoneve ka ndjekur t& njéjtén prirje

Grafik 7.2.3. Ecuria e huave me probleme, né

sroind rritése si huaté me probleme, duke zé&né rreth
pérgindie.

11.3% té totalit t& kredisé né fund t& gershorit
2012. Krahasuar me njé vit mé parg, rritja e
provigjoneve ka rezultuar me njé ritém mé té
larté (rreth 40.6%) se rritja e huave me probleme
(35.6%) duke u reflektuar né njé rritje t& raportit
t& mbulimit (“provigjone/kredi me probleme”), né
nivelin 53.64% (rreth 2 piké pérgindje mé shumé
se né gershor 2011).

Ecuria e huave me probleme
L0 e e e e e e e e
I

LL0Z LW9
LLOZ ZW9
L0z LW9

o
=
N
o
o
o

mmNdryshimi né stokun e huave me probleme né 6-mujor, né %
—Hua me probleme ndaj totalit t& kredisé né %, (boshti djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé. 3
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**********************************************************

Grafik 7.2.4. Ecuria e provigjoneve (boshti né t&
maijté) dhe raportit t& mbulimit t& huave me
probleme (boshti né t& djatht€), né pérgindje.

Aftésia e sektorit bankar pér t& mbuluar me !
kapital kredité me probleme ka réné, pasi raporti
“hua me probleme neto / kapital rregullator” u
ngjit né fund t& periudhés né nivelin 55.8%, nga
52% né fund té& vitit 2011 dhe 47.4% né fund t& |
gershorit 2011. Rritja e kétij treguesi tregon se
bankat duhet t&€ gjejné ményra pér té fuqgizuar |
kapitalin e tyre rregullator, pérté pérballuar rénien
e cilésisé sé& kredisé dhe rritjen e provigjoneve

pér rrezikun e kreditit.

Struktura e klasifikimit t& kredive sipas cilésisé
sé& tyre ka rezultuar me ndryshime t& lehta né
pérbérien e saj, megjithaté shfaget njé prirje
rritése e klasave mé cilési mé t& ulét. Gjaté
giysmés sé paré té vitit 2012, kredia né klasén —Provigjone/Teprica e kredisé o
“standard” ka shénuar njé rénie me rreth 11 "~ oo Burimi: Banka ¢ Shaipérisé.
miliardé leké ose me 2.6%, duke u zhvendosur né
klasat e tjera té cilésisé mé té ulét. Késhtu, klasa
“né ndjekje” &shté rritur me 2.4 miliardé leké ose
5.8%, klasa “nénstandard” éshté rritur me rreth
2 miliardé leké ose 3.7%, klasa “t& dyshimta”
éshté rritur me 6.1 miliardé leké ose 27.5%
dhe klasa “t& humbura” regjistroi rritien mé té
madhe né vleré absolute me 6.3 miliardé leké
ose 19.9%. Né totalin e kredisé sé klasifikuar,
kredia “standarde” ka humbur peshé me rreth
2.7 piké pérgindje duke zbritur gjaté periudhés
né nivelin 71.2%.

o
—Raporti i mbulimit

Grafik 7.2.5 . Ecuria e klasave t& portofolit t&
kredis&, né pérgindije.

Sektori bankar vijon t& paragitet mé i ekspozuar
ndaj rrezikut t& kreditit né portofolin e kredisé
né valuté dhe né até pér bizneset. Huaté me
probleme bruto ndaj totalit t& huave pér t& dy
kéto kategori u rritén pérkatésisht né nivelet
22.6% dhe 23.8%, nga 19.6% dhe 20.8% t¢
llogaritura njé gjashtémujor mé paré, duke gené
mbi nivelin mesatar t& kredive me probleme.

L

o |
-Stcnd(grd =T& dyshimta C"Fé humbura |
Né ndjekje Nénstandard i

Gjaté gjysmés sé& paré té vitit 2012, njé séré sektorésh t& cilét né
vetvete z&né njé peshé té& vogél né totalin e kredisé, kané paraqitur
pérkegésime 1& cilésisé sé& kredisé. Kété kategori e kryesojné bizneset qé
operojné né fushén e: shéndetésisé dhe veprimtarive sociale, ku raporti
i kredive me probleme ndaj totalit t& kredisé s& dhéné né kété fushé
éshté rritur me 18.7 piké pérqgindje; sektori i arsimit, ku raporti &shté
rritur me 8.2 piké pérgindje; bujgésia, ku raporti &shté rritur me 6.5
piké pérgindje. Cilésia e portofolit t& kredisé ka shénuar rénie edhe pér
sektorét e administrimit publik, ku raporti i kredive me probleme é&shté
rritur me 20.3 piké pérgindje, dhe té hotelerisé e restoranteve ku raporti
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éshté rritur me 4.3 piké pérgindje. Kéta dy sektoré kané pérfituar edhe
njé pjesé té konsiderueshme t& kredisé sé re gjaté periudhés. Pér sektorét
mé pérfagésues, ecuria e cilésisé sé kredisé paragitet né grafikun 7.2.6.

********************************************************** Teprica e kredisé né valuté ku té ardhurat e
Grafik 7.2.6. Cilésia e portofolit t& kredisé sipas huamarrésit jané né leké, ka pésuar rénie gjaté

sektoréve 1& ekonomisé, né pérqindie. gjashtémujorit t& paré t& vitit 2012 pér rreth
15% né nivelin 182.3 miliardé leké, duke zbritur

né 31.9% té tepricés sé& kredisé dhe 47.6% té

Cilgsia e kredisé sipas sektoréve t& ekonomisg, né %
77777 1 e e e |

. tepricés sé& kredisé né valuté. Sipas monedhave,
rreth 85% e késaj kredie éshté né euro dhe rreth
. 16.8% &shté né monedhén amerikane. N& fund t&
periudhés, raporti “hua me probleme né valutg,
- ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i
kursit t& kémbimit / teprica e kredisé né valuté, ku
- kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i kursit
té kémbimit” &shté ngjitur né nivelin 23.6%, duke
© U rritur me rreth 4.7 piké pérgindje krahasuar me
njé periudhé mé paré dhe me 6.5 piké pérgindje

6MI-2012 6MII-2011  m6MI-2011

krahasuar me té njéjtén periudhé t& njé viti mé
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shaipérise.. paré. Sipas monedhés, kontributin kryesor né
rritien e treguesit, e ka dhéné kredia né usd?.
Kjo ecuri mund té keté gené pasojé e néngmimit té lekut ndaj monedhés
amerikane gjaté vitit t& fundit.

Mbulimi me kolateral?® i portofolit t& kredisg, shénoi rritje né nivelin
78.7% nga 76.4% né fund té vitit 2011. Pér portofolin e kredisé me
probleme, mbulimi me kolateral zbriti né masén 84.6%, duke shénuar
rénie t& lehté nga mbulimi prej 85.2% qé vlerésohej né fund t& vitit

2011.

Grafikét né vijim tregojné pérbérjen e kredisé sipas llojit t& kolateralit
dhe ecuring pérkatése té cilésisé sé& kredisé. Vérehet se kredia e
kolateralizuar me “kolateral tjietér” &shté rritur gjaté viteve t& fundit dhe
cilésia e saj éshté pérmirésuar gjaté periudhés. Njé ecuri t& miré ka patur
edhe kredia e pakolateralizuar, por rénia e cilésisé sé saj né periudhén e
fundit &shté shogéruar me tkurrien e ofertés nga bankat. Cilésia e kredive
qé ka si kolateral pasurité e paluajtshme (tregtare dhe rezidenciale) éshté
pérkegésuar gjaté periudhés.

27 Mé konkretisht, sipas monedhave i njéjti treques né euro, né qershor 2012 rezultoi 22.8% nga

20.3% né dhjetor 2011 dhe 17.6% né gershor 201 1. Ndérsa né monedhén amerikane (usd)
referuar t& njéjtés periudhé, rezultoi 24.7% nga 10% né dhjetor 2011 dhe 13% né qgershor
2017.

Kolaterali né formén e pasurive t& paluajtshme (rezidenciale, tregtare ose toké), cash et].
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Grafik 7.2.7. Ecuria e kredisé sipas llojit t& kolateraleve.
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7.3 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2012, diferenca né maturim
midis aktiveve dhe detyrimeve &shté ngushtuar krahasuar me fundin e
vitit 2011 dhe me té njéjtén periudhé té& njé viti mé paré. Kjo ecuri, ka
pérkuar me rritien e vlerés sé aktiveve likuide nga ana e sektorit bankar,
duke pérmirésuar géndrueshmériné e sektorit bankar ndaj rrezikut té
likuiditetit.

Né fund t& periudhés, afati mesatar i maturimit t& mbetur pér aktivet e
sektorit bankar u vlerésua né 27.6 muaj, nga 28.7 muaj né fund té vitit
2011 dhe 30.1 muaj né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé paré. | njéjti
tregues pér detyrimet e sektorit bankar rezultoi

11.7 muai, ”99 12.3 ”?“f’i ne fu.nd e vifit .201.]. ‘ Grafiku 7.3.1. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve
dhe 11.5 muaj né t& njéjtén periudhé t& njé viti dhe detyrimeve, né muaij.

mé paré. s _Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve dhe detyrimeve , né muaj. ____
. . . . ) R R S !
Diferenca né maturim midis aktiveve dhe !
detyrimeve éshté ngushtuar né nivelin 15.9 257 T IS !

muaj, nga 16.4 muaj né fund té vitit 2011 dhe
18.5 muaj né té njéjtén periudhé t& njé viti mé
paré. Ky ngushtim ka ardhur kryesisht si rezultat
i rénies s& maturimit t& mbetur té kredive, té cilat
pérbéjné zérin kryesor té& aktiveve, me rreth 1.2
muaj referuar fundit t& vitit 2011, né nivelin 41.1
muaj. Pérsa i pérket zérit kryesor t& detyrimeve,
depozitat, maturimi mesatar i mbetur i tyre ka
shénuar njé rénie prej 0.72 muaj né nivelin 4.75
muaj nga 5.5 muaj né fund té vitit t& kaluar.

Kio rénie mund té& jeté njé prirje e individéve "~ Burimi: Banka e Shaipérise.

—Maturimi pasive

Banka e Shqipérisé 75



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012

pér t& vendosur kursimet e tyre né depozita me afat t& shkurtér (niveli i
depozitave ka shénuar rritje pér shportat e maturimit 1-3 muaj dhe 3-6
muaj dhe rénie pér periudha mé t& gjata kohore). Kjo ecuri e cila mund
té reflektojé preferencén e depozituesve né kushtet e rénies s& normés sé
interesit t& depozitave, duhet t& monitorohet me kujdes dhe né periudhat
e ardhshme pasi vijimi i saj e bén mé t& ndjeshém sektorin bankar ndaj
ndryshimeve né preferencat e depozituesve dhe goditieve t&€ ndryshme té
situatés sé likuiditetit.

[T T T T T T T T T T - 1
|
|

Grafik 7.3.2. Maturimi mesatar i mbetur i depozitave
dhe kredive, né muaij.

Treguesit “aktive likuide / detyrime afatshkurtra”
dhe “aktive likuide / totali i aktiveve” shfagen
t& pérmirésuar kundrejt fundit t& vitit 2011 dhe
kundrejt t& njéjtés periudhé t& njé viti mé parg,
duke treguar nivel t& kénagshém likuiditeti té
sektorit bankar.

48.00

46.00

Né fund té gjashtémujorit t& paré t& vitit 2012,
raporti “aktive likuide / detyrime afatshkurtra
(me maturim deri né 12 muaj)” rezultoi 36%,
kundrejt 33.2% né fund t& muaijit dhjetor 2011
dhe 30.2% né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé
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IS
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paré. Sipas monedhave, vlera e raportit paragitet
mé e larté pér lekun dhe euron dhe mé e ulét pér
dollarin. Konkretisht, pér lekun rezulton 45.4%,
pér euron 27.3% dhe pér dollarin 19.9%. Gjaté
periudhés, edhe raporti “aktive likuide / totali i
aktiveve” ka shénuar rritie me 3.4 piké pérqgindie,
né nivelin 29%. Sipas madhésisé sé aktivitetit, t& tre grupet e bankave
paragesin rritje né té dy treguesit kundrejt njé viti mé paré. Pérgjithésisht,
e njéjta ecuri vlen edhe pér bankat t& ndara sipas origjinés sé& kapitalit,
ku vetém grupi francez shfag njé rénie t& lehté né treguesin “aktive

——Maturimi i mbetur-kredité
—Maturimi i mbetur-depozitat

Burimi:Banka e Shqipérisé.

Grafik 7.3.3. Ecuria e aktiveve likuide ndaj totalit t& aktiveve pér sektorin bankar
dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé akfivitetit, né pérgindje.

Aktive likuide ndaij totalit t& aktiveve né % Aktive likuide ndaij totalit t& aktiveve sipas grupeve 1& bankave né %

76 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2012
likuide / detyrime afatshkurtra”. Né térési, kéto dy raporte paragiten né
pérmirésim dhe né pérgjithési mbi nivelet minimale t& pércaktuara nga
Banka e Shqipérisé?.

Grafik 7.3.4. Ecuria e aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra, né pérgindje.

Aktive likuide ndaj pasiveve afatshkurtra sipas
. o
180.00,- grupeve t& bankave né %
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7.4 VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCESS0

Népérmiet provés sé rezistencés ose analizés “stress-test” me véshtrim
nga e ardhmia, vlerésohet stabiliteti i sistemit financiar dhe mjaftueshméria
e kapitalit pér sektorin bankar pér njé periudhé kohore deri né fund t& vitit
2013. Prova e rezistencés vleréson ndikimin e situatave makroekonomike
né gjendjen financiare t& sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésiné
e rrities sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés s& marré né konsideraté.
Né praktiké, situata zakonisht pérkeqésohet gradualisht dhe bankat kané
kohé t&€ marrin masat e nevojshme, duke injektuar kapital. Kjo analizé
pérmban tre skenaré: skenarin bazé dhe dy versione t& skenaréve té
rénduar.

Skenari bazé bazohet né parashikimin e treguesve ekonomiké dhe
financiaré mbéshtetur kryesisht né ecuringé e tyre historike. Skenarét e
rénduar t& analizés supozojné njé situaté “té stresuar” me njé probabilitet

22 Sipas ndryshimeve né rregulloren “Pér administrimin e rrezikut t& likuiditetit” miratuar me

vendimin nr.71, daté 14.10.2009 t& Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipéris€, bankat duhet
té respektojné né ¢do kohé nivelin minimal t& aktiveve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra
né masén 20% pér monedhén kombétare, 20% né monedhé té huaj dhe 25% né total.
Theksojmé qé prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. N& ményré té
qéllimshme skenarét pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet
té ulét ndodhjeje, pér t& provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj tyre. Megjithése bankat
nxiten t& vlerésojné kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér té pérballuar ndikimin e kétyre
skenaréve, ato nuk duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés
sé& Shqipérisé pér t& ardhmen. Skenarét jané té ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési t&
zhvillimeve ekonomike dhe financiare. Nga ana tjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté
veprimet g& mund t& kryejné bankat pér t& forcuar né vazhdimési situatén e tyre financiare
dhe géndrueshmériné ndaj rreziqeve.

30
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t& ulét ndodhjeje®, duke u mbéshtetur né tre goditje t& mundshme né
ekonominé shqgiptare: a) ngadalésim i métejshém i kreditimit; b) rritje e
normave té interesit t& tregut; dhe c) néngmim i monedhés vendase.

Tabelé 7.4.1. Supozimet pér ndértimin e stress test-it.

Rritja vietore e PBB-sé& né % 1.7 2.08 1.1 1.8 0.6 1.13
Rritja vietore e normave 1é interesit té tregut 0.0 0.5 p.p. 0.5 pp 1 pp 0.5 pp 1 pp
Mbigmimi i lekut kundrejt dy monedhave kryesore . .

(EUR dhe USD) né % 0.9 0.05 0.9 0.05 -10% -10%
Rritia vietore e parashikuar pér tepricén e kredisé 85 8.8 4.95 44 4.95 44

né % . . . . . .

Burimi: Supozime t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar dhe projeksione t& Departamentit
t& Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.

Vlerésimet pér treguesin e cilésisé sé portofolit t& kredisé deri né fund
té vitit 2013 (Grafik 7.4.2) tregojné se probabiliteti i pérballjes me vlera
ekstreme (larg mesatares) t€ raportit t& kredive me probleme éshté mé i
larté né skenarin e rénduar krahasuar me skenarin bazé.

Grafik 7.4.2. Shpérndarja e dendurive t& vlerave & raportit t& kredive me probleme !
pér tremujorin e fundit t& viteve 2012 dhe 2013 t& simuluara me metodén
Monte Carlo sipas skenarit bazé dhe skenarit t& rénduar.

8 g
g .8 8 8

o

o

3

1Ngadalésim i kredisé INgadalésim i kredisg dhe néngmim i kursit 1& kémbimit
1 Skenari bazé Skenari bazé
Ngadalésim i kredisé dhe néngmim i kursit t& kémbimit  iNgadalésim i kredisé

Ndikimi i ecurisé s& mésipérme té cilésisé sé portofolit t& kredisé té
portofolit (krahas ecurisé s& elementeve té tjeré) né treguesit e kapitalit 1&
sektorit bankar paragitet né vijim. Rezultatet jané paraqitur né terma té
mjaftueshmérisé sé kapitalit pér sektorin bankar né térési dhe té bankave
individuale, respektivisht né fund t& viteve 2012 dhe 2013.

31 Departamenti i Kérkimeve, né Bankén e Shqipérisé.
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Tabelé 7.4.2 a). Rezultatet pér fundin e vitit 2012.

Skenari bazé Skenari i kredisé Skenari i kursit t& kémbimit
Banka Sektori Banka Sektori Banka Sektori

Kapitali Rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest '/ Po Po Po

Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Po

.Kop|‘fo| oot (KOp.”Oh oozt lisie | | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
i aktiveve me rrezik)

Nénkapitalizim modest 3/ Po Po Po

Nénkapitalizim i réndé #/ Jo Po Po

Tabelg 7.4.2 b). Rezultatet pér fundin e vitit 2013.

Skenari bazé Skenari i kredisé Skenari i kursit t& kémbimit

Banka Sektori Banka Sektori Banka Sektori
Kapitali rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest '/ Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Po
.KGpI.TO| bazé (KOp.Imh bazé / Totali | kapitalizuar | kapitalizuar | nénkapitalizuar
i aktiveve me rrezik)
Nénkapitalizim modest 3/ Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé 4/ Jo Po Po

/"= Nén raportin prej 12%.

/?= Nén raportin prej 8%.

/%= Nén raportin prej 6%.

/*= Nén raportin prej 3%.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Rezultatet e ushtrimit tregojné gé né térési, sektori bankar paragitet i
géndrueshém né rast t& realizimit t& supozimeve pér treguesit pérkatés.
Niveli i kapitalizimit pér t& gjithé sektorin mbetet mbi nivelin minimal t&
kérkuar né rastin e skenarit bazé. Né rastin e skenaréve mé té rénduar
gé pérfshijné supozimet pérkatése pér uljen e normés sé rritjes sé PBB-sg,
uljen e nivelit t& kreditimit dhe néncmimin e kursit t& kémbimit, banka
t& vecanta dhe sektori bankar mund t& kené nevojé pér kapital shtesé.
Né kushtet e presioneve nga zhvillimet ndérkombétare dhe aktivitetit
ekonomik né vend, bankat duhet t& monitorojné me kujdes veprimtariné
e tyre pér t& mundésuar njé nivel t& pérshtatshém kapitalizimi pér cdo
situtaté.
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Hapésiré informuese 7.4. Prova e rezistencés pérmes pérqasjes “poshté-lart”.

Aktualisht, pér realizimin e ushtrimit t& provés sé rezistencés, Banka e Shqipérisé
ndérton skenarét makroekonomiké dhe pérdor t& dhénat zyrtare té raportuara nga
bankat individuale pér té vlerésuar ndikimin e kétyre skenaréve né kapitalizimin e
bankave. Né kété rast, i gjithé procesi kryhet prané Bankés sé Shqipérisé pa pérfshiré
bankat. Kjo pérqasje, konceptohet ndryshe si “nga lart — poshté”.

Gjaté vitit 2012, Banka e Shqipérisé ka ndérmarré nismén e ndértimit t& ushtrimit
té provés sé rezistencés pérmes pérqasjes “nga poshté-lart”, qé do té zhvillohet
me njé frekuencé vjetore. Sic mund té kuptohet, kjo pérqasje synon vlerésimin e
géndrueshmérisé sé bankave dhe 1& sektorit bankar ndaj goditieve makroekonomike
pérmes pérfshirjes sé rezultateve 1é vlerésuara nga veté bankat sipas skenaréve té
ofruar nga Banka e Shqipérisé. Bankat duhet & vlerésojné ndikimin e goditieve né
treguesit e akfivitetit t& fyre né terma t& zérave té bilancit, tabelés sé t& ardhurave dhe
shpenzimeve, rrezikut té kredisé, rrezikut té tregut et. Pas pérpunimit té rezultateve,
bankat individuale i dérgojné ato né Bankén e Shqipérisé e cila i pérpunon dhe i
krahason ato me vlerésime té brendshme té formés “nga lart-poshté”. Cdo ndryshim
né vlerésime midis Bankés sé Shqipérisé dhe bankave individuale éshté objekt
diskutimi né takimet e pérbashkéta. Versioni pérfundimtar i ushtrimit pérmbledh
vlerésimet e provés sé rezistencés sipas rezultateve & bankave individuale té cilat
jané rishikuar né rast nevoje.

Zbatimi i pérqasjes “nga poshté — lart” ofron mundésiné e pérdorimit t& njé baze
mé té gjeré dhe mé té detajuar té t& dhénave té bankave né krahasim me ato
qé disponohen né Bankén e Shqipérisé, duke mundésuar potencialisht marrjen
e rezultateve t& njé cilésie mé té larté. Gijithashtu, népérmjet angazhimit té
bankave individuale né ushtrim, kjo pérqasje rrit vigjilencén e tyre ndaj rrezigeve
makroekonomike, si dhe nxit ndértimin e kapaciteteve pér realizimin e rregullt t&
ushtrimit t& rezistencés nga veté bankat.

Ushtrimi zyrtar i vitit 2012 u parapri nga njé version pilot i realizuar né periudhén
tetor-néntor 2011, i cili iu drejtua té gjitha bankave té sektorit por ishte i detyrueshém
pér 5 bankat mé t&¢ médha. Né ushtrimin zyrtar u pérfshiné 5 bankat mé t&¢ médha
né Shqipéri, aktivet e & cilave pérfagésonin 73.4% té fotalit t& aktiveve t& sektorit
bankar né fund t& vitit 201 1. Me krijimin e njé baze mé té gjeré rezultatesh dhe pas
konsolidimit t& cilésisé sé tyre, ato do t'iu komunikohen bankave pjesémarrése, si
edhe do & publikohen né formén e pérshtatshme.
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SHTOJCE 1. INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE??

ECURIA E INDEKSIT TE FORTESISE FINANCIARE TE SEKTORIT BANKAR
QERSHOR 2012

Vlerésohet se né fund té& gershorit 2012, vlera e indeksit t& fortésisé
financiare ka zbritur né nivelin 83.3, duke shénuar njé rénie me rreth 2.4%
referuar fundit t& vitit 2011, dhe njé rritje t& lehté me 0.13% referuar t&
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Vlera e indeksit té fortésisé financiare
paragitet nén nivelin mesatar t&€ periudhés® prej 94.7 dhe njékohésisht
poshté nivelit t& periudhés bazé (Dhjetor 2005=100). Rénia e indeksit
u shkaktua si rezultat i efektit & kombinuar t& ecurisé sé nénindekseve
pérbérése té indeksit t& fortésisé financiare, si mé poshté:

* (ilésia e aktiveve ka pésuar rénie t& métejshme, si rezultat i rénies
sé nénindeksit né nivelin 66.5, nga 68.6 qé vlerésohej né fund té vitit
2011. Kjo ka ardhur si rezultat i rrities sé huave me probleme (bruto)
dhe (neto) té sektorit bankar.

e Nénindeksi i likviditetit ka shénuar rénie, me rreth 4.2% né nivelin
85.4 si rezultat i rénies sé raportit pérbérés té tij “aktive me maturim

deri né 3 muaj/detyrime me maturim deri né 3 muaj”, raport i cili né
gjysmén e paré té vitit ra nga 77.2% né 73.1%.

* Nénindeksi i rrezikut té kursit t& kémbimit ka shénuar rénie, cka tregon
ekspozim mé té larté ndaj rrezikut té kursit t& kémbimit, pér shkak té
llogarities sé anasjellté t& kétij nénindeksi. Ky ekspozim mé i larté
ka ardhur si rezultat i rrities sé raportit “zérat e bilancit**/kapitali
rregullator” né 8.7% nga 3.7% e llogaritur né fund té vitit 2011.

* Nénindeksi i mjaftueshmérisé sé kapitalit ka shénuar rénie né gjysmén
e paré té vitit 2012, me rreth 3.5% né nivelin 65.5. Edhe pse raporti i
mjaftueshmérisé sé kapitalit ka shénuar pérmirésim né gershor 2012,
pérbérési tjetér i kétij nénindeksi, “kapitali i liré*/totali i aktiveve” ka
shénuar rénie né nivelin 24% nga 29% qé llogaritej né fund té vitit
2011 si rezultat i rritjes s&é huave me probleme neto.

32 Metodologjia e ndérfimit t& Indeksit t& Fortésisé Financiare éshté prezantuar né Raportin e
Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2010.

35 Mesatarja i referohet periudhés dhjetor 2005-qershor 2012

34 Zérat e bilancit i referohen diferencés aktive minus pasive né valuté, pa pérfshiré zérat jashté
bilancit.

Kapitali i liré = Kapital aksioner - Aktive fikse (mjete t& géndrueshme+hua me probleme
neto).

35
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Ndérkohé, nénindekset qé kané kontribuar pozitivisht né ecuringé e
indeksit t& fortésisé financiare dhe rriedhimisht né performancén e sektorit

bankar analizohen si mé poshté:

Nénindeksi i pérfitueshmérisé ka shénuar njé pérmirésim té dukshém

né gjysmén e paré té vitit 2012, né nivelin 79.1 nga 71.1 né fund

té vitit 2011, si rezultat i rrities sé njékohshme té té dy raporteve

pérbérése té kétij nénindeksi.

Nénindeksi i rrezikut t& normés sé interesit ka shénuar rritje, gjé e

cila tregon pér njé ekspozim mé té ulét ndaj kétij rreziku si rezultat i

llogarities s& anasjellté té kétij nénindeksi. Né gjysmén e paré té vitit
2012, vlera e nénindeksit rezultoi 102.3 nga 92.7 qé llogaritej né

fund té vitit 201 1.

Né vijim paragitet grafikisht dhe né formé tabelore, ecuria e vlerave
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SHTOJCE 2. INDEKSI | RREZIKUT SISTEMIK DHE
REZULTATET E VROJTIMIT PER PERCEPTIMIN E
RREZIKUT SISTEMIK NGA BANKAT

Hapésiré informuese 8.1. Indeksi i rrezikut sistemik financiar pér Shqipériné

(IRSF).

Matja e rrezikut sistemik* dhe analiza e tif mbeten t& réndésishme né vendimmarrjen
makroprudenciale, duke ndihmuar né identifikimin dhe vlerésimin e kércénimeve
té stabilitetit financiar.

Pér kété qéllim mé poshté éshté paragitur indeksi i rrezikut** sistemik i cili mat
nivelin e stresit financiar pér ekonominé e vendit toné, népérmjet informacionit
mbi segmente té ndryshme té sistemit financiar, t& agreguar né njé tregues té
vetém. Treguesit e pérdorur, té grupuar né 4 nénindekse, pérfagésojné segmente té
réndésishme té sistemit financiar né njé ekonomi: sektorin bankar, fregun e parasé,
fregun e kémbimeve (kursi i kémbimit) dhe tregun e shtépive. Kéto nénindekse
paragiten té peshuara né ményré qé té reflektojné kontributin e tyre né sistemin
financiar dhe né aktivitetin ekonomik t& vendit. Ata gjithashtu synojné té sigurojné
informacion té ndryshém dhe plotésues mbi nivelin e stresit financiar né segmente
té& ndryshme té tregut.

0.0 007 4-r-ra-ra-r-
SEYSTSeEYeTYo YR TYaTYETYOTYSTLOTYETYeT ST Yo T e ST TYe T TYsTYE

Q=5050=50=50=52>50=50>50>50550>50=5Q 59=*50=52=5Q0=5Q =50=329; R A .
SEOSEFOSEOSEOCSOOEO0 SOOI ————_—— 5 5 SOSEOSEOOEOOER0 SOSEOOSOO. —— s
SEO=EARORNRGE R A GG 010G O GRG0 ———Nro SEO=ERRRERE R RGO RO GRG0 OCO——— s

mTregu i parasé ~ Kursi i kémbimit —IRSF -mesatare rréshajitése e ponderuar eksponenciale
mSektori Eankor Tregu i shtépive —IRSF -mesatare e ponderuar

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Mé sipér, paraqitet Indeksi i Rrezikut Sistemik Financiar (IRSF), sipas kontributit
té secilit nénindeks (né t& majté) né nivelin e pérgjithshém té tij (né té djathté), si
edhe sipas vlerésimit t& korrelacioneve (né té djathté), duke pérdorur variancé-
kovariancat pérkatése té secilit nénindeks. Sipas kétij indeksi dallohen periudhat
kryesore me njé nivel mé té larté stresi. Pérvec situatés sé theksuar té stresit me
njé fillim né fundin e vitit 2008 pér shkak té krizés financiare, fundi i vitit 2071
ka paraqitur njé nivel t& dallueshém stresi né sektorin financiar, i cili ndonése me
njé ritém rénés, ka vijuar edhe pérgjaté tremujorit t& paré té vitit aktual. Kérkesa
e tkurrur pér kredi*** , oferta mé e shtrénguar dhe cilésia e pérkegésuar e saj,
ndryshimet né kursin e kémbimit dhe né cmimet e shtépive, té pasqyruar edhe né
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efektin e kolateralit, kané kontribuar né rritien e nivelit t& kétij indeksi t& rrezikut
sistemik financiar, kryesisht prej bashkéveprimit t& segmenteve t& ndryshme té
sistemit financiar me njéri-tietrin.

Pérfshirja né kété indeks e tregut té shtépive, synon vlerésimin e ekspozimit
té drejtpérdrejté qé ky treg pércon né tregjet e tiera né kété sistem. Né rast té
mospérfshirjes sé tij, ecuria e indeksit t& rrezikut sistemik financiar paragitet né
grafikun e méposhtém.

Grafik 8.1.2. Indeksi i stresit t& sistemit financiar pa pérshirjen
e nénindeksit 1€ tregut 1& shiépive.

m Sektori bankar —IRSF -mesatare rréshajitése e ponderuar eksponenciale

mTregu i parasé —IRSF-mesatare e ponderuar
Kursi i kémbimit

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, a

Sipas t& dyja formave t& vlerésimit, ekspozimi ndaj rrezikut ka pésuar njé rénie
graduale pas pérfundimit t& tremujorit t& paré té vitit 2012.

* Rrezik sistemik éshté quajtur materializimi i goditieve kur mungesa e stabilitetit financiar
merr pérmasa 16 tilla gé démtojné funksionimin e sistemit financiar deri né masén qé
miréqenia dhe rritja ekonomike preken né ményré materiale (Hollo et al, 2011).

*k

Njé prezantim i detajuar i metodologjisé sé pérdorur pér ndértimin e Indeksit t& Rrezikut
Sistemik paragitet né materialin “Njé indeks pér rrezikun sistemik financiar né Shqipéri”,
Vasilika Kota dhe Arisa Saqe, Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé,
prezantuar né Workshop-in e 5-t& t&¢ Kérkimeve né Evropén Juglindore, Tirang, 10-11
néntor 2011.

*** Sipas Vrojtimit té Aktivitetit Kreditues pér tremujorin e paré 2012, pérgatitur nga
Departamenti i Politikés Monetare, Banka e Shqipérisé.
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Hapésiré informuese 8.2. Rezultatet e vrojtimit “Perceptimi i rrezikut sistemik nga
sektori bankar”.

Ky vrojtim me frekuencé tremujore, i nisur né mars 2012, ka si qéllim & kuantifikojé
perceptimet e bankave qé operojné né vend, lidhur me rreziget sistemike qgé mund
té kércénojné sektorin bankar. Né kété vrojtim marrin pjesé té gjitha bankat. Nga
rezultatet e vrojtimit t& dyté (korrik 2012), konstatohet:

* 5 rreziget e cilésuara mé shpesh nga bankat, t& renditura sipas madhésisé sé
ndikimit né sistemin financiar né rast t& materializimit t& tyre jané: 1) Pérkeqésimi
i ekonomisé sé brendshme; 2) Transferimi i goditjeve nga ekonomia e jashtme;
3)Véshtirési né ekzekutimin e kolateraleve; 4)Rritie e rrezikut té kreditit pér
bizneset; 5) Rritjie e rrezikut t& kreditit pér té gjitha subjektet njékohésisht.
e 3rreziqet sistemike mé pak shqetésuese pér sektorin
bankar rezultojné té jené: 1) Rreziku i inflacionit né vend;
2) Probleme té funksionimit t& tregut ndérbankar; 3)
Probleme né funksionimin e sistemit t& pagesave.
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*  Rreth 67% e bankave té sistemit mendojné se probabiliteti i ndodhjes sé njé rreziku
sistemik éshté rritur né periudhén afatshkurtér deri né 1 vit dhe kjo pérgindje rritet
né 75% kur horizonti kohor shtrihet né periudhén afatmesme 1-3 vijet.
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Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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Burimi: Banka e Shqipéris&, Departamenti i Stabilitetit Financiar.
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e Ndér strategijité kryesore té cilésuara nga bankat pér zbutjen e rrezikut sistemik
né periudhén afatshkurtér jané: “forcimi i sistemeve t& brendshme té kontrollit”
dhe “shtréngimi i kushteve t& kreditimit”. Me shtrirjen e horizontit kohor né afat
t& mesém, bankat e véné mé shumé theksin né strategjité e “diversifikimit &
aktivitetit”, “shtimin e kapitalit”, “ndérmarrjen e politikave pér té rritur depozitat”
dhe “orientimin drejt sektoréve strategjiké t& ekonomisé”.

*  Pavarésisht rrities sé rrezigeve té perceptuara, shumica e bankave deklarojné
se kané besim t& mjaftueshém né sistemin financiar né vend si pér periudhén
afatshkurtér ashtu edhe pér até afatmesme. Késhtu, né vrojtimin e korrikut 2012,
10 nga 16 banka (né total zotérojné 76% t& aktiveve té sistemit), deklarojné se
kané besim t& mjaftueshém né sistemin financiar né periudhén afatshkurtér dhe ky
numér rritet né 11 banka (77% e aktiveve té sistemit) né periudhén afatmesme.
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e Té pyetura se si ka ndryshuar niveli i besimit né sistemin financiar né vend gjaté
6 muajve té kaluar (duke patur si referencé muajin korrik 2012), 14 nga 16
banka t& pérgjigjura kané deklaruar se niveli i besimit t& tyre nuk ka ndryshuar,
pasi sistemi éshté i mirékapitalizuar dhe likuid.
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