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Ky éshté numri i dhjeté i Raportit t& Stabilitetit Financiar, njé dokument i
Bankés sé& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté
identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar
dhe infrastruktura e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésing gé
t& identifikojné masat pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né& hyrie té
dokumentit &shté vendosur Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi i sé
cilés cdo gjashté muaj &shté njé kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shfrytézuar t&€ dhéna gé disponohen né Bankén
e Shqipérisg, éshté shkémbyer informacion me autoritete & tiera gé mbikéqyrin
veprimtaring e tregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura périshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2013. Nése nuk pércaktohet
ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike dhe financiare
shtrihen, sipas rastit, deri né mesin e vitit 2014.

Qéndrueshméria e sistemit financiar éshté vlerésuar né bazé té ecurisé
dhe rrezigeve qé krijohen nga ndérveprimi i tij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e
tij. Pér t& vlerésuar rreziget qé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin
rrethues, jané analizuar pérmbledhurazi zhvillimet mé t& fundit né tregjet
financiare ndérkombétare dhe né ekonomité e zhvilluara e ato t& rajonit, si
dhe éshté béré nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit
dhe sektorin bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e
pérgjithshme dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e
pérgjithshém t& ¢cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gijithashtu,
népérmijet njé analize té situatés s& punézénies dhe t& ecurisé sé t& ardhurave,
éshté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve dhe ndikimi
mbi aftésiné paguese té kredimarrésve t& sektorit bankar.
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SQARIME

Né fund t& muaijit gershor 2013, bankat e sektorit bankar shqgiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit t& tyre né:

a) banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% té totalit t& aktiveve té sektorit): Banka
e Bashkuar e Shqipérisé, Veneto Banka, Banka Ndérkombétare Tregtare,
Banka e Paré e Investimeve, Banka e Kreditit t& Shqipérisé;

b) banka t& Grupit 2 (secila nga 2-7% té totalit t& aktiveve t& sektorit):
Banka Procredit, Banka Credit Agricole, Banka Kombétare e Greqiség,
Banka Societe Generale - Albania, Banka Alfa — Shqipéri, Banka Union;

c) banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% t& totalit t& aktiveve t& sektorit): Banka
Raiffeisen, Banka Kombétare Tregtare, Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri,
Banka Credins, Banka Tirana.

Né fund t&€ muaijit gershor 2013, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e
sektorit bankar shqgiptar grupoheshin si né vijim:

a) me kapital & huaj': Banka Raiffeisen (Austri); Banka Intesa Sanpaolo —
Shqipéri, Veneto Banka (ltali); Banka Alfa-Shqipéri, Banka Tirana, Banka
Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare (Turgi); Banka
Societe Generale, Banka Credit Agricole (Francé); Banka Procredit
(Gjermani); Banka e Paré e Investimeve (Bullgari); Banka Ndérkombétare
Tregtare (Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Arabi Saudite); Banka e
Kreditit t& Shqipérisé (Kuvait);

b) me kapital shgiptar: Banka Credins, Banka Union.

Né fund t& muaijit gershor 2013, shtrirje t& rrietit t& degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare, né Kosové.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% té madhésisé sé
kapitalit t& paguar t& bankés.
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2013

Né mbéshtetje t& kérkesés s& nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997
“Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 1é ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006 “Pér bankat né Republikén e Shqipérisé”, i ndryshuar, pér té
informuar Kuvendin e Republikés s& Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendijen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé mund t&
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté &shté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér & njéjtén periudhé.

Gjaté gjashtémujoritté paré té vitit 2013, gjendja dhe ecuria e sektorit bankar
dhe e sistemit financiar u paragit e géndrueshme. Treguesit e kapitalizimit dhe
t& likuiditetit t& veprimtarisé bankare ishin né nivele t&¢ kénagshme, ndonése
fitimi i veprimtarisé ishte né nivele mé t& uléta. Véllimi i aktivitetit vijoi t&
ngadalésohej né kushtet e rrities mé t& ngadalté t€ depozitave dhe rritjes sé
dobét t& kreditimit. Cilésia e portofolit t& kredisé ka vijuar t&€ pérkegésohet
dhe njé pjesé e réndésishme e fitimit operativ t& sektorit ka shkuar pér krijimin
e fondeve t& nevojshme rezervé pér mbrojtien nga rreziku i kredisé. Kuadri
makroekonomik ka gené i géndrueshém, megjithé ritmet e uléta t& rritjes
ekonomike. Ai &shté karakterizuar nga njé luhatshméri e ulét né kursin e
kémbimit, presione t& dobéta inflacioniste megjithé lehtésimin e politikés
monetare, dhe rénie e ndjeshme e kostos s&€ huamarrjes sé geverisé pavarésisht
rrities sé deficitit buxhetor dhe t& borxhit publik. Né tregjet financiare, véllimi i
tregtimit dhe numri i transaksioneve kané gené t& géndrueshme. Pér sektorin
bankar, rreziku i kreditit pérfagéson sfidén mé té réndésishme t& veprimtarisé.
Ndikimi i disa masave me natyré ligjore dhe operative pér administrimin mé
t& miré té kétij rreziku nga ana e sektorit bankar, pritet t& jeté mé i dukshém
né t&¢ ardhmen e afért. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té tregut dhe
t€ likuiditetit mbetet i kufizuar.

Né vijim paragitet e pérmbledhur analiza e zhvillimeve né mjedisin ekonomik
rrethues, t& brendshém dhe té jashtém, si edhe né veté sistemin financiar.

Né gjysmén e paré t& vitit 2013, ekonomia botérore ka vijuar t& rritet
por ecuria ekonomike ka treguar diferenca t& dukshme midis rajoneve.
Né vendet e zhvilluara, zhvillimet ekonomike kané gené mé té stabilizuara,
duke shfaqur njg pérmirésim relativ né tremujorin e dyté t& vitit. Ekonomia e
Shteteve t& Bashkuara t& Amerikés ka vijuar t& rritet e mbéshtetur nga politikat
akomoduese monetare, zhvillimet pozitive né tregun e punés dhe pérmirésimi
i tregut t& pasurive t& paluajtshme. Ekonomia e Eurozonés shénoi rritie né
tremujorin e dyté t& vitit duke zbutur normén vietore té tkurrjes s& ekonomisé.
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Politikat monetare mbetén thellésisht lehtésuese duke ndikuar né stabilizimin
e veprimtarisé sé tregjeve financiare. Megjithaté, tensioni né kéto tregje éshté
rritur pas njoftimit t& Rezervés Federale t&€ SHBA-sé pér ulje t& mundshme
t& masés sé stimulimit monetar gjaté vitit t& ardhshém. Si rezultat, ka pasur
rritie & normave t& interesit né emetimet mé afatgjata t& letrave me vleré
t& borxhit publik dhe privat, duke rritur shgetésimin pér ndikimin e kétyre
zhvillimeve né rritien ekonomike. Kontributi né rritien ekonomike botérore i
vendeve né zhvillim vijon t&€ mbetet mbizotérues por ai ka ardhur né rénie.
Vlergsohet se né kété ecuri ka ndikuar edhe zbehja e ndikimit t& politikave
mbéshtetése publike. Vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore kané shfaqur
ecuri t& ndryshme, ku vendet me sektoré eksporti mé t& zhvilluar kané shfaqur
ecuri mé t& miré. Kushtet e kreditimit né kété rajon vijojné t&€ mbeten té
shtrénguara edhe pér shkak t& uljes sé ekspozimit nga bankat e Eurozonés.
Vendet e Evropés Juglindore, pérgjithésisht kané treguar njé pérmirésim
relativ t& ecurisé ekonomike ndikuar kryesisht nga pérmirésimi i bilanceve
té tregtisé sé jashtme. Megijithaté, ato vijojné t& shfaqgin véshtirési t& rritura
né tregun e punés, rénie t& métejshme té kreditimit nga sektori financiar dhe
ulje t& métejshme t& cilésisé s& saj. N& nivel botéror, presionet inflacioniste
vijojné t& jené t& dobéta, megjithé njé prirje t& lehté rritése t& shfaqur né
vendet e zhvilluara, t& reflektuar né rritien e cmimeve t& ushgimeve dhe té
léndéve djegése. Qéndrueshméria e hendekut t& prodhimit, nivelet e larta té
papunésisé dhe ecuria e cmimit t& l&éndéve t& para e t& ushgimeve, pritet t&
ruajné nivele t& dobéta inflacioniste edhe pér té ardhmen e parashikueshme.

Né& nivel botéror, rritja ekonomike pritet & mbetet modeste gjaté gjysmés sé
dyté t& vitit 2013 dhe t& rigjallérohet disi né vitin e ardhshém. Politikat fiskale
do t& vijojné t& japin njé kontribut negativ né ecuring e kérkesés agregate pér
shkak t& nevojés pér konsolidim fiskal né mjaft vende. Konsumi privat do t&
vijojé t& mbetet i ndrydhur, i ndikuar nga kushtet ende t&€ dobéta né tregun
e punés, pagéndrueshméria né ecuriné e pasurive t& paluajtshme, si edhe
kushtet e shtrénguara té kreditimit. Kristalizimi i njé prirjeje ngadalésuese né
ecuring e disa ekonomive t& médha né zhvillim, do t& ndikojé negativisht né
rritien e ekonomisé botérore. Né& kéto kushte, presionet inflacioniste pritet t&
mbeten t& dobéta.

Ekonomia e vendit ka vijuar t& rritet me ritme t& ngjashme me periudhén
e méparshme, e mbéshtetur kryesisht nga stimuli fiskal dhe kérkesa e
huaj. Vlerésohet se né tremujorin e paré té vitit 2013, ekonomia shqiptare
u rrit mesatarisht me 1.7%. Si edhe né periudhén e méparshme, sektorét
e ekonomisé q& kané dhéné kontribut pozitiv né rriten ekonomike ishin
industria, bujgésia dhe shérbimet. Sektori i ndértimit ka vijuar kontributin
negativ né rritien ekonomike, por ai ka gené né nivele mé t& uléta. Me ndikim
negativ né rritien ekonomike jané paragitur edhe sektori i transportit dhe ai i
tregtisé. Gjaté periudhés, kérkesa e jashtme dha njé kontribut pozitiv né rritien
ekonomike, duke sjellé ulje t& deficitit t& llogarisé korrente dhe atij tregtar.
Eksportet kané pasur njé ecuri t&€ miré, ndikuar nga produktet energjetike
dhe ato minerare. Konsumi dhe investimet private vijojné t& jené t& dobéta,
ndérkohé& & norma e papunésisé mbetet relativisht e géndrueshme. Gjaté
periudhés, politika fiskale ka gené dukshém ekspansioniste, si rezultat i rritjes
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sé shpenzimeve fiskale, pértej nivelit t& planifikuar dhe rénies sé t& ardhurave.
Nivelet mé t& larta t& deficitit buxhetor, jané financuar kryesisht me burime t&
brendshme, dhe me njé kosto gé ka ardhur né rénie. Kohézgjatja mesatare e
borxhit vijoi t& rritet pér shkak t& rrities mé t& shpejté t& vlerés s& emetimeve
t€ borxhit me afat maturimi mé & gjaté se 12 muaj. Gjaté periudhés, né
kushtet e presioneve t& uléta inflacioniste, Banka e Shqipérisé ndogi njé
politiké monetare lehtésuese, duke ulur normén e interesit t& transaksioneve
t€ riblerjes me afat maturimi njgjavor. Ky géndrim i politikés monetare synon
krijimin e kushteve mé t& mira pér mbéshtetjen e konsumit dhe t& investimeve
private, pérmes uljes sé kostove t& financimit né monedhén kombétare. Pér
aktivet jo financiare, gjaté periudhés vijoi rénia e njgkohshme dhe me ritme
t& ngjashme e indeksit t& ¢cmimit t& banesave dhe e atij t& girasé. Kjo ecuri
éshté shogéruar me rritien e kostos relative 1€ pagesés sé kredisé pér pasuri té
paluajtshme, megjithé prirjen rénése t& normés sé interesit t& kredisé pér pasuri
t€ paluajtshme. Té kombinuara, kéto informacione sugjerojné pér vijimin, né
ményré mé t& géndrueshme, té prirjes rénése t& cmimit t& banesave.

Gjaté periudhés, pozicioni financiar dhe ndjeshméria ndaj rrezigeve e
individéve dhe bizneseve éshté zbutur me ritme t& uléta. Pozicioni kreditor i
individéve &shté thelluar me ritme mé t& ngadalésuara, né kushtet kur diferenca
mes rrities sé depozitave dhe kredive ka gené mé e vogél. Kontributin kryesor
né kété ecuri e ka pasur rritja e kreditimit né monedhé kombétare. Cilésia
e kredisé pér individét ka ardhur né rénie, pothuaj pér té gjithé pérbérésit
e saj. Ekspozimi i individéve ndaj ndryshimeve t& pafavorshme né kursin e
kémbimit ka réné né krahasim me fundin e vitit 2012, por mbetet né nivele
mé té larta se njé vit mé paré. Ekspozimi i individéve ndaj ndryshimeve té
pafavorshme né normén e interesit nuk paraget ndryshime té réndésishme né
krahasim me periudhén e méparshme. Tek bizneset, pozicioni debitor mbetet
né nivele t& larta, por ai ka vijuar rénien e nisur né periudhén e méparshme
né kushtet e rrities sé depozitave t& bizneseve né banka dhe mungesés sé
rrities sé& kreditimit. Pozicioni debitor ndikohet kryesisht nga veprimtaria né
valuté. Ndonése stoku i kredive me probleme tek bizneset ka vijuar rénien e
nisur né periudhén paraardhése, raporti i kredive me probleme tek bizneset
éshté rritur pér shkak t& ndalimit t& kreditimit, ndikuar nga tkurrja e kreditimit
né valuté. Ekspozimi i bizneseve ndaj ndryshimeve t& pafavorshme né kursin e
kémbimit dhe né normén e interesit, ndonése mbetet né nivele té larta, &shté
zvogéluar mé tej gjaté periudhés.

Né tregjetfinanciare, véllimiiveprimtarisé ka shénuarnié prirje rritése, ndérsa
normat e interesit kané thelluar ecuring rénése. Né tregun e emetimit & titujve
t€ borxhit 1& geverisg, &shté konstatuar rritja e preferencés sé pjesémarrésve
pér emetimet e borxhit me afat maturimi mbi 12 muaj. Normat e interesit
kané thelluar rénien e nisur né periudhén e méparshme né té gjithé strukturén
e emetimit t& borxhit, duke reflektuar ulijen e normés bazé té interesit nga
Banka e Shqipérisé dhe gjendjen e bollshme té likuiditetit t& disponueshém
pér kéto investime né banka, né kushtet e ngadalésimit t& ndjeshém té kredisé
pér sektorin privat. Né tregun sekondar té titujve & borxhit, véllimet e tregtimit
shénuan njé rritie t& lehté krahasuar me periudhén paraardhése, por ato
vlerésohen t& uléta dhe jané t& pérgendruara vetém tek bonot e thesarit. Né
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tregun ndérbankar, véllimi i aktivitetit éshté rritur ndjeshém, pothuaj duke u
dyfishuar né krahasim me njé vit mé paré. Transaksionet me afat maturimi
njéditor z&né peshén kryesore né numrin e transaksioneve. Normat e interesit
né transaksionet ndérbankare kané reflektuar ecuriné e normés bazé té
interesit, duke géndruar poshté saj. Né& tregun e kémbimeve valutore, leku
éshté paragitur relativisht i géndrueshém gjaté periudhés, duke u néncmuar
lehté ndaj euros dhe duke u mbicmuar ndaj dollarit amerikan.

Infrastruktura teknike q& mbéshtet veprimtaring e sektorit bankar, ka vijuar
t& funksionojé normalisht dhe baza ligjore gé rregullon veprimtaring e saj shté
pérmirésuar. Gjaté periudhés, sistemet e pagesave AIPS dhe AECH, kané
operuar né pérputhje me kushtet teknike pér t& plotésuar nevojat e sektorit
bankar né shlyerjen e transaksioneve t& pagesave né monedhén kombétare.
Né sistemin e transaksioneve me vleré t& madhe, AIPS, éshté konstatuar nijé
rritie e véllimit dhe vlerés sé transaksioneve, duke u shogéruar edhe me njé
rritje t& vlerés pér transaksion. N& sistemin e transaksioneve me vleré t& vogél,
AECH, numri i transaksioneve dhe vlera e tyre ka shénuar rénie. Né t& dy
sistemet, transaksionet né emér & klientéve t& bankave z&né peshén kryesore
né numrin dhe né vlerén e transaksioneve. Sipas bankave, veprimet gé kryejné
4 bankat mé t& médha né kéto sisteme, pérfagésojné rreth 2/3 e numrit dhe
t& vlerés sé transaksioneve t& procesuara. Gjaté periudhés, u miratua dhe
hyri né fuqi ligji i ri “Pér sistemin e pagesave”, i cili vendos standarde mé
t& larta pér siguring, géndrueshméring dhe efikasitetin e sistemit kombétar
t& pagesave. Kéto standarde do t& zbatohen né licencimin, rregullimin dhe
mbik&qgyrien e pjesémarrésve né sistemin kombétar t€ pagesave, si edhe
né rregullimin dhe mbikéqgyrjen e instrumenteve té pagesave. Ligji saktéson
veprimet gé duhen ndjekur pér t& kufizuar ndikimin né sistemet e pagesave
dhe mé tej né stabilitetin financiar, & situatave t& paaftésisé paguese té njé
piesémarrési né sistem. N& kété frymé, ligji zgjeron hapésirat pér pérdorimin
e formave t& ndryshme t& kolateralit financiar dhe pércakton t& drejtat e
mbaijtésit t& kolateralit pér ta zotéruar/ekzekutuar até me shpejtési né rastin
kur pala tietér né transaksion éshté né kushtet e paaftésisé paguese.

Gjaté periudhés, sistemi financiar ka rritur mé tej peshén e tij né aktivitetin
ekonomik t& vendit. Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur
si raport i aktiveve té sistemit financiar ndaj Prodhimit t&¢ Brendshém Bruto
(PBB) vlergsohet né nivelin 95.4% né fund t& gershorit 2013, nga 93.9%
qé shénonte né fund té vitit t& kaluar dhe 92.8% nijé vit mé paré. Véllimi i
aktiveve t& institucioneve financiare u rrit me rreth 2.1% krahasuar me njé
gjashtémujor mé paré dhe rreth 5.1% krahasuar me njé vit mé paré. Sektori
bankar mbetet segmenti kryesor i ndérmijetésimit financiar, aktivet e t& cilit
pérfagésojné rreth 92.6% té totalit t& aktiveve t€ sistemit financiar né térési
dhe rreth 88.9% té PBB-sé.

Né kushtet e ngadalésimit t& métejshém té veprimtarisé, sektori bankar tregoi
nivele t& kénagshme t& kapitalizimit dhe t& likuiditetit, por fitimi i veprimtarisé
ishte mé i ulét se njé vit mé paré. N&é sektorin bankar, totali i aktiveve té sektorit
u ngjit né 1,204 miliardé lekg, duke shénuar njé rritie prej 1.4% né krahasim
me fundin e vitit 2012 dhe 3.4% né krahasim me njé vit mé paré. Né krahun e
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aktiveve, z&ri me rritien kryesore ka gené ai qé pérmbledh veprimet né tregun
ndérbankar dhe até t& letrave me vlerg, duke reflektuar kryesisht rritien e
piesémarrjes sé sektorit né ankandet e titujve t& borxhit t& geverisé. Financimi
i veprimtarisé &shté siguruar prej rrities sé depozitave nga publiku, ndonése
me ritme mé té uléta. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj subjekteve jorezidente,
éshté i ngjashém me periudhén paraardhése duke reflektuar njé varési t& ulét
t& sektorit bankar ndaj burimeve t& huaja t& financimit. Ritmi i rritjes vietore
té kredisé éshté ngadalésuar ndjeshém duke zbritur né 1.3%, pavarésisht njé
performance mé t& miré té kredisé pér pasuri t& paluajtshme dhe pér konsum,
t& dhéné pér individét. Pér shkak t& vijimit t& tkurries sé kredisé né valuté né
terma vjetorg, kontributin e vetém né rritien vietore t& kredisé e ka dhéné
kredia né lekg, e cila &shté rritur me 9.2%. Gjaté periudhés, rritja e stokut
t& kredisé shénoi 0.8 miliardé leké, krahasuar me rreth 5.1 miliardé leké qé
ishte né t& njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Kredia e re e sektorit bankar
gjaté periudhés ka gené 16% mé e ulét se né té njéjtén periudhé té njé viti mé
paré. Né fund té gershorit 2013, raporti i kredive me probleme ndaj totalit t&
kredisé shénoi vlerén 24.2%, krahasuar me 22.5% gé shénonte né fund t& vitit
2012 dhe 21.1% nijé vit mé paré. Pér krediné né leké, raporti shénoi vlerén
20.1%, me njé rritie prej 2.1 piké pérgindje prej gershorit 2012. Pér krediné
né valuté, raporti shénoi vlerén 26.5%, me nijé rritje prej 3.9 piké pérgindje
prej gershorit té vitit t& kaluar. Depozitat shénuan vlerén 991.4 miliardé leks,
duke u rritur me 4.9% prej njé viti mé paré. Rritja vijetore pér depozitat né leké
ishte 7.2%, ndérsa pér depozitat né valuté ishte 2.3%.

Né nivel sektori, vérehet njé rezultat financiar pozitiv, me njé fitim neto
t& akumuluar prej 1.5 miliardé lekésh, né krahasim me 2.4 miliardé leké
qé shénonte njé vit mé paré. Né rezultatin financiar, “t€ ardhurat neto nga
interesat” arritén vlerén 19 miliardé leké, duke gené 3.9% mé t& uléta se njé vit
mé paré. Ndérkohg, provigjionet pér humbjet nga kredité jané rritur me rreth
7.9 miliardé lekg, rreth 11.5% mé t& uléta se njé vit mé paré. Gjaté periudhés,
kapitali i paguar u rrit me rreth 6.3 miliardé leké. Kapitali rregullator u ngjit
né nivelin 105.8 miliardé lek&, me nijé rritie prej 1.6%, dhe aktivet me rrezik
zbritén né nivelin 622.3 miliardé leké, me njé rénie prej 3.3%. Si rezultat,
norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit u ngjit né 17.0%.

Rreziget pér sistemin financiar burojné prej ndérveprimit t& tij me mjedisin
ekonomik rrethues dhe prej veté veprimtarisé sé tij.

Né lidhje me ndikimin e zhvillimeve makroekonomike né ecuring e sektorit
bankar, ndikimi i politikés fiskale mbetet i réndésishém edhe gjaté periudhés
sé ardhshme, pavarésisht realizimit t& pjesés mé t&€ madhe t& deficitit vietor té
planifikuar dhe financimit & tij. Nése geveria i pérmbahet ligjit t& buxhetit pér
vitin 2013, nevojat/hapésirat pér huamarrje mé t& ulét né periudhén e mbetur
deri né fund t& vitit, mund t& rrisin stimuijt né sektorin bankar pér té kredituar
mé shumé sektorin privat. Nga ana fietér, hapésira e kufizuar e politikés
fiskale pér t&€ marré njé pozicion mé aktiv né shlyerjen e detyrimeve publike
ndaj sektorit privat gjaté kétij viti fiskal, do t& kufizojé burimet e nevojshme
financiare t& cilat biznesi mund t'i pérdoré pér té shlyer detyrimet ndaj sektorit
bankar. Sidogofté, duket se né cdo rast ndikimin mé t€ madh politika fiskale
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do t& duhet ta japé vitin e ardhshém, ku mundésité pér t& konsideruar kété
problematiké do t& jené mé t& médha. Nga ky kéndvéshtrim, vlerésohet
se objektivi kryesor i politikés fiskale duhet & jeté rivendosja e besimit t&
agjentéve ekonomiké né géndrueshmériné e politikés dhe t& treguesve fiskalé.
Ng kété kuadér éshté e réndésishme vendosja né afat t& shkurtér e njé rregulli
fiskal t& géndrueshém, qé t& pércaktojé kufijté maksimalé t& borxhit publik
né afat & mesém dhe t& mundésojé rikthimin e kétij treguesi né nié prirje
t& géndrueshme rénése. Gijithashtu, politika pér zgjatien e kohés mesatare
t& maturimit 1€ borxhit publik duhet 1€ vijojé t& jeté njé objektiv gendror,
pavarésisht veprimeve operacionale afatshkurtra gé synojné maksimizimin
e pérfitimit nga rénia e kostos s& huamarrjes. Si edhe né deklaratén e
méparshme, vlerésojmé se monitorimi me kujdes i ecurisé sé detyrimeve né
valuté, éshté njé tietér element i réndésishém i politikés fiskale. Pércaktimi i
veprimeve pér sigurimin, né kohén e duhur dhe me kosto t& pranueshme,
e burimeve né valuté pér pérballimin e kétyre detyrimeve, kontribuon né
shmangien e pasigurive né treg dhe né nxitien e stabilitetit financiar.

Né veprimtaring e sistemit bankar, rreziku i kreditit pérfagéson sfidén
kryesore. Prania e stokut t& larté t& kredive me probleme né bilancin e bankave
rrit koston e veprimtarisé sé bankave, démton aftésinég e tyre pér & realizuar
ndérmietésimin financiar dhe kérkon njé pérdorim té shtuar e joeficient t&
kapaciteteve té tyre. N& kété drejtim, Banka e Shqipérisé ka pasur njé géndrim
t& qarté né raport me industriné bankare dhe me autoritetet e tiera publike
gé mund té kontribuojné né zgjidhjen e kétij problemi. Né& cdo rast, éshté
theksuar roli kyc gé luan sektori bankar me politikat qé ai zbaton pér njohjen
e klientit, pér dhénien dhe pér monitorimin e kredisé. Nga ana tjetér, duke
identifikuar nevojat pér pérmirésim né kuadrin ligjor dhe rregullativ pérkatés,
Banka e Shqipérisé s& bashku me Ministring e Financave dhe me Ministring
e Drejtésisé, pérgatitén disa ndryshime ligjore qé pérmirésojné procesin e
ekzekutimit t& kolateralit. Kéto ndryshime pritet t& hyjné né fugi né muaijin
shtator t& kétij viti. Nga ana tjetér, komunikimi me sektorin bankar, tregon
se ndikimi i masave t& miratuara nga Banka e Shqipérisé né maj té kétij
viti, do t& shfaget mé i dukshém né pjesén e dyté t& tij. S& fundi, né treg
jané shfaqur edhe transaksionet e para gé mundésojné transferimin e kredive
me probleme nga bankat drejt subjekteve financiare jobanka gé zgjedhin t&
veprojné pér arkétimin e tyre. Pér aq sa ka mundési, Banka e Shqipérisé do
t& ndérmarré t& gjitha veprimet e nevojshme, gé ky instrument t& forcohet
mé tej. Pér kéto arsye, sektori bankar pritet t& keté mundési mé t& médha né
administrimin e rrezikut t& kredisé né gjysmén e dyté té vitit dhe né vazhdim.
Banka e Shqipérisé do t& vlerésojé né vazhdimési nevojén pér veprime shtesé
qé nxisin industringé bankare drejt zgjidhjes sé géndrueshme t& kétij problemi.

Sektori bankar paragitet i mbrojtur ndaj rrezikut t& drejtpérdrejté prej
|&vizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén e interesit, por
ndjeshméria &shté rritur. Pozicioni i hapur né valuté i sektorit bankar éshté
brenda niveleve historike, dhe vlerat e aktiveve e t& detyrimeve t& ndjeshme
ndaj normés sé interesit jané t& krahasueshme. Megjithaté, sektori bankar
paragitet i ndjeshém ndaj ndikimit gé japin, mbi klientét e tij, |évizjet né kursin
e kémbimit dhe né normén e interesit. Nj& néncmim i ndjeshém i kursit t&
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kémbimit ose njé rritje e tillé e normés sé interesit, mund t& démtojé aftésing
paguese té klientéve té& sektorit bankar, vecanérisht t& sektorit t& biznesit.
Kanali kryesor i transmetimit t& kétij rreziku pérfagésohet nga kredia né valuté
kur burimi kryesor i shlyerjes s& saj éshté¢ né monedhén vendase, dhe nga
kredia me normé interesi t&€ ndryshueshme.

Rreziku i likuiditetit pér sektorin bankar, vlerésohet gjithashtu né nivele t&
moderuara. Si edhe mé parg, depozitat pérbéjné burimin kryesor & financimit pér
sektorin bankar dhe ato jané rritur me ritme t&€ mira, ndonése mé t& ngadalésuara,
se gjaté periudhés sé kaluar. Huamarrja nga jorezidentét mbetet né nivele té
kontrolluara. Aktivet likuide t& sektorit, né leké dhe né valutat kryesore, jané mbi
nivelet minimale gé kérkon kuadri rregullativ, dhe vlerat negative té diferencave
mes aktiveve likuide dhe detyrimeve afatshkurtra sipas periudhave t& maturimit
deri né njé vit, kané shfaqur rénie. Raporti “kredi/depozita”, pér shkak edhe t&
ngadalésimit t& kreditimit, &shté né nivele optimale.

Treguesit e kapitalizimit t& veprimtarisé jané aktualisht né nivele té
kénagshme por bankat duhet t& vlerésojné me kujdes skenarét e mundshém
t& zhvillimeve t& ardhshme dhe nevojat e tyre pér kapital shtesé. Gjaté késaj
periudhe, kontributin kryesor né ecuring e kapitalizimit t& veprimtarisé, e
ka dhéné ngadalésimi i rrities sé& aktiveve t&€ ponderuara me koeficientét e
rrezikut. Problemet me cilésiné e kredisg, si edhe rénia e normave té interesit
né treg, kané ulur mé tej rezultatin financiar pozitiv t& sektorit. Né kéto kushte,
mundésia e sektorit bankar pér t& gjeneruar t&€ ardhura t&¢ mjaftueshme né
ményré qé t& mbéshtesé rritien e kapitalit dhe zhvillimin e veprimtarisé me
burime t& brendshme, &shté mé e vogél. Nga ana tjetér, mbulimi me kapital
i kredisé me probleme neto &shté ulur. Pér kéto arsye, si edhe mé parg,
vlergsimi i kujdesshém dhe proaktiv i nevojave pér kapital shtesé né pérputhije
me profilin e rrezikut t& veprimtarisé mbetet nj¢ domosdoshméri pér bankat.
Kur del e nevojshme né bazé t& kétij vlerésimi, bankat duhet t& veprojné
pér fugizimin e gjendjes sé tyre t& kapitalit, fillimisht pérmes kufizimit t&
shpérndarijes sé fitimit e mé pas pérmes injekfimit t& kapitalit shtesé.

Ushtrimi i provés sé rezistencés duhet t'iu shérbejé bankave si instrument
pér t& mbéshtetur vlerésimin e nevojave t€ mundshme pér kapital shtesé.
Banka e Shqipérisé realizon rregullisht ushtrimet e provés sé rezistencés, pér té
vlerésuar ndjeshmériné e treguesve kryesoré té kapitalizimit t& sektorit bankar
ndaj lévizjeve né treguesit makroekonomiké. Skenarét, bazé dhe té rrezikut,
pérfshijné supozime lidhur me |évizjet né normén e rritjes sé PBB-s&, né nivelin
e kursit t& k&mbimit e t& normés sé interesit, si dhe né nivelin e kreditimit, dhe
shtrihen deri né fund té& vitit 2014. Rezultatet e ushtrimit tregojné se né térési,
sektori bankar paragitet i géndrueshém né rast 1€ realizimit t& supozimeve
pér treguesit pérkatés. Niveli i kapitalizimit pér t& gjithé sektorin mbetet mbi
nivelin minimal t& kérkuar né rastin e skenarit bazé. Né rastin e skenaréve mé
t& rénduar (qé pérfshijné supozimet pérkatése pér uljen e normés sé rritjes
sé PBB-s&, ulien e nivelit t& kreditimit dhe néncmimin e kursit t& kémbimit),
banka t& vecanta mund té kené nevoié pér kapital shtesé. Kuadri rregullativ
mbikéqyrés dhe praktikat mé t& mira ndérkombétare, kérkojné gé ushtrime té
tilla t& kryhen rregullisht nga veté bankat, pér t& mbéshtetur vendimmarrjen.
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|. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

Situata né tregjet financiare ka gené pozitive pavarésisht problemeve
strukturore ende t& mbetura né Eurozoné. Politika monetare ekspansioniste e
zbatuar nga shumé banka gendrore té botés, ka lehtésuar gjendjen e sistemeve
financiare. Megjithaté, rimékémbja e ekonomisé botérore ende nuk éshté e
dukshme. Nisur nga pasigurité aktuale, ka konsensus t& gjeré se masat e
politikés monetare nuk do t& mjaftojné dhe nevoja pér reforma strukturore do
t& mbetet e réndésishme. Me zbatimin e reformave, rimékémbja e ekonomisé
globale do t& shtyhet mé gjaté né kohé, gé né vetvete pérkthehet né mé pak
kérkesé pér eksporte kombétare.

Né gjysmén e paré t& vitit 2013, ekonomia botérore ka vazhduar té
rikuperohet gradualisht dhe me diferenca t& dukshme midis rajoneve. Ritmi i
rrities ekonomike & vendeve né zhvillim duket se éshté dobésuar disi, ndérkohé
gé ka shenja pozitive t& stabilizimit ekonomik t& vendeve t& zhvilluara. Nén
sfondin e njé kuadri ende t& ndrydhur makroekonomik, veprimet politike né
shumicén e vendeve kané vazhduar t& mbéshtesin rritien ekonomike.

Rritia e aktivitetit ekonomik botéror ka gené pozitive gjaté gjysmés sé paré té
vitit 2013, por me njé ritém mé t& ngadalésuar nga sa pritej?. Ecuria ekonomike e
vendeve té zhvilluara rezultoi zhgénjyese né tremujorin e paré té vitit, vecanérisht
né rajonin e Eurozonés, ku rikuperimi ishte i dobét dhe i pabarabarté. Procesi i
pérshtatjes sé bilanceve, shtréngimi fiskal dhe pérkegésimi i kushteve & kreditimit
vazhduan t& kushtézojné ecuringé ekonomike t& kétij rajoni. N& tremujorin e dyté
jané véné re shenja pozitive stabilizimi né disa prej ekonomive té zhvilluara, pérshiré
dhe Eurozonén, dhe aktiviteti ekonomik pritet t&€ marré ritém né fund té kétij viti
dhe gjaté vitit né vazhdim. Né ekonomité né zhvillim, aktiviteti &shté ngadalésuar
disi né tremujorin e dyté, pér shkak t&€ dobésimit t& kérkesés sé jashtme, rénies sé
¢cmimit t& mallrave dhe né disa raste mbéshtetjes sé dobét nga ana e politikave.
Gijithsesi, kéto rajone vazhdojné t& mbajné peshén kryesore té rrities globale.
Gjaté muajve t& fundit, presionet inflacioniste kané shfaqur tendencé rritése né
vendet e zhvilluara, pér shkak té rrities s& cmimeve t& ushgimeve dhe léndéve
djegése, ndérkohé gé né vendet né zhvillim t&¢ dhénat mbi inflacionin kané gené
t€ ndryshme. Giithsesi, né nivel global, kérkesa pérgjithésisht e ndrydhur, i ka
mbaijtur presionet inflacioniste né nivele t& pérmbaijtura gjaté gjysmés sé paré t&
vitit. Nén sfondin e mijedisit ende t& dobét makroekonomik, politika monetare
ka vazhduar & jeté akomoduese né shumicén e vendeve, ndérkohé gqé Banka
Qendrore Evropiane e ka lehtésuar mé tej até®.

2 Sipas vlerésimeve t& FMN-sé né korrik 2013, rritia ekonomike botérore pér 6-mujorin e paré

2013, rezultoi 2.5%, krahasuar me 2.75% té rezultuar né é-mujorin e dyté 2012. Ky vlerésim
ishte mé i ulét nga sa pritej né parashikimin e muaijit prill 2013.

Né 2 maj 2013, Banka Qendrore Evropiane njoftoi ulien e normés sé fondeve me 25 piké
bazé, né nivelin 0.50%.

16 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013 |

Ndryshe nga ecuria e ngadalté e sektorit real, tregjet financiare globale
vazhduan té stabilizohen me ritme té kénagshme gjaté muajve t& paré té vitit
2013, nén efektin e nismave politike t& autoriteteve evropiane e amerikane, té
ndérmarra gjaté vitit t& kaluar. Kushtet e tregtimit u lehtésuan vecanérisht né
tregjet e sovranit né Eurozoné, duke sjellé zbutje t& fragmentizimit gjeografik
né normat e kérkuara dhe mundésing e emetimeve t& reja. Ky stabilitet gé&
zgjaste qé nga vera e kaluar, u trondit né maj-gershor 2013, pas deklaratave
t€ Rezervés Federale mbi mundésingé e modifikimit t& programeve t& lehtésimit
sasior deri né mbylljien e tyre. Kjo deklaraté rriti pasiguriné e pjesémarrésve té
tregut mbi rrezikun e ndryshimit t& drejtimit t& politikés monetare nga vendet
e zhvilluara, gjé qé shkaktoi rritie t&€ luhatshmérisé sé tregjeve financiare né
shkallé globale dhe pjesérisht ndryshim t& tendencave. Gijithsesi, kjo tronditje
ka rezultuar e pérkohshme dhe gjaté muajve t& fundit (korrik-gusht) tregjet
duket se jané rikthyer gradualisht né stabilitet.

Nisur nga t& dhénat mé t& fundit t& treguesve makroekonomikg, rritja
ekonomike globale parashikohet t& mbetet modeste gjaté gjysmés sé dyté té
vitit 2013 dhe té rigjallérohet disi gjaté vitit t& ardhshém. Gijithsesi, njé séré
faktorésh pritet t& kené efekt frenues. Sé pari, shtréngimi fiskal né shumicén e
vendeve t& zhvilluara do t& vazhdojé t& ndikojé negativisht kérkesén. Sé dyti,
konsumi privat do t&¢ mbetet i ndrydhur, i ndikuar nga kushtet ende t& dobéta
t€ tregun e punés dhe t& pasurive t& paluajtshme né shumicén e vendeve. Sé&
fundi, ngadalésimi ekonomik i disa ekonomive t& médha né zhvillim, pritet t&
keté efekt t& dukshém né rritien ekonomike globale.

Aktiviteti ekonomik i Shteteve t& Bashkuara u rrit gjaté dy tremujoréve té
paré té vitit 2013, i mbéshtetur kryesisht nga rritja e shpenzimeve konsumatore
dhe e investimeve private. Nga ana tjetér, reduktimi i shpenzimeve geveritare,
ndonése mé i zbutur né tremujorin e dyté dhe rritjia mé e shpejté e importeve
krahasuar me eksportet, kané kontribuar negativisht. Té dhénat mbi treguesit
ekonomiké sugjerojné se ekonomia amerikane do t& vazhdojé t& rritet me
ritme t€ moderuara gjaté pjesés s& mbetur té vitit, e mbéshtetur dhe nga
ecuria pozitive né tregun e punés dhe pérmirésimi i vazhdueshém i tregut té
pasurive 1€ paluajtshme. Presionet inflacioniste jané zbutur né tremujorin e
dyté krahasuar me tremujorin e paré dhe pritet t& mbeten té uléta pér shkak té
nivelit t& larté t& kapaciteteve té lira né ekonomi. Politika monetare e Rezervés
Federale ka vazhduar t& mbéshtesé rritien ekonomike duke mbajtur koston e
fondeve né nivelin 0-0.25% dhe duke vazhduar me programet e lehtésimit
sasior. Njékohésisht, &shté béré i ditur pérfundimi gradual i kétij programi deri
né vitin 2014, né rast se ekonomia e vendit do 1& vijojé rritien sipas pritjeve.

Pas njé periudhe & gjaté rénieje, ekonomia e Eurozonés né terma agregaté
ka dhéné shenja pérmirésimi né tfremujorin e dyté té vitit 2013, duke shénuar
rritie fremujore modeste prej 0.3%*. N& terma vietoré, ekonomia e Eurozonés
ka vazhduar té tkurret por me njé rrittm mé té ngadalésuar (Tabela 1.1).
Ndryshimet brenda kétij rajoni kané vazhduar t& mbeten t& dukshme. Vendet
e médha si Gjermania dhe Franca, kané shénuar rritie pozitive modeste né
tremujorin e dyté, ndérkohé gé vendet e Eurozonés jugore si ltalia, Gregia,

4

Sipas vlerésimeve mé té fundit t& Eurostat, 14 gusht 2013.
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kané vazhduar t& mbeten né terren negativ (Tabela 1.1). Rénia e kérkesés sé
brendshme, kombinuar me dobésiné e kérkesés sé jashtme, si dhe procesi
ende i papérfunduar i pérshtaties sé bilanceve, kané vazhduar t& pengojné
gjallérimin e aktivitetit ekonomik t& kétij rajoni. Kushtet né tregun e punés
kané vazhduar t& mbeten t& véshtira vecanérisht pér té rinjté dhe punétorét
e pakualifikuar. Norma e papunésisé né nivel rajoni ka gené né rritie, por
me ritém mé t& ngadalésuar dhe me ndryshime t& theksuara midis vendeve.
Presionet inflacioniste kané gené pérgjithésisht t& uléta me norma nén 2%. Né
sektorin bankar, kredidhénia ka vazhduar t& mbetet e ndrydhur né shumicén
e vendeve t& Eurozonés pér shkak t& dobésisé sé kérkesés dhe t& ofertés pér
kredi, né kushtet e pasigurisé sé larté dhe aktivitetit t& dobét ekonomik.

Pérsa i pérket pjesés s& mbetur t& kétij viti dhe vitit t& ardhshém, aktiviteti
ekonomik i Eurozonés pritet t& vazhdojé té stabilizohet me ritme t& uléta.
Eksportet evropiane pritet t& ndikohen pozitivisht nga rritja graduale e kérkesés
globale, ndérkohé qé kérkesa e brendshme do t&€ mbéshtetet nga politika
monetare akomoduese dhe niveli i ulét i inflacionit. Gijithashtu, lehtésimi i
kushteve né tregjet financiare pritet té fillojé té reflektohet dhe né ekonominé
reale.

Gijithsesi, vazhdojné t& jené té pranishme nié séré rrezigesh gé mund té
kércénojné perspektivén ekonomike t& Eurozonés. Késhtu, tronditja e tregjeve
financiare né periudhén maj-gershor, evidentoi rrezikun e pasojave negative
gé mund té vijné nga shtréngimi i kushteve né kéto tregje. Ndérkohé, rrezige
té tiera mbeten: mundésia e rénies sé kérkesés sé jashtme nén nivelet e pritura
dhe zbatimi i ngadalté dhe né masé t& pamjaftueshme i reformave strukturore.

Tabela 1.1. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén.

Ndryshimi i PBB-s& (%
vietore)

Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vietore) Borxhi((;:’rgEoBi_scgverisé

2012 TI'13 T213 Mes. 2012 Mors'13/ Qer'l3/ oq15 \ioc13 Qer’13 2012 T3
Mars’12  Qer'12

SHBA 2.8 1.3 1.4 2.1 1.5 1.8 8.1 7.6 7.6 100.2 101.6
Eurozone  -0.6 -1.1 -0.7 2.5 1.7 1.6 114 12.1 12.1 90.7 92.3
Gjermani 0.7 -03 0.5 2.1 1.8 1.9 55 54 5.4 81.9 81.2
Francé 0.0 -05 0.3 2.2 1.1 1.0 103 11.0 11.0 90.2 91.9
Itali 24 23 20 3.3 1.8 1.4 10.7 11.9 12.1 120.7 130.3
Gregqi 6.4 5.6 -4.6 1.0 -0.2 0.3 243 26.8 : 156.9 160.5

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, FMN.

Ecuria ekonomike e vendeve t& rajonit t&€ Evropés Qendrore Lindore ka
vazhduar t&€ mbetet pérgjithésisht e ndrydhur, por gjithsesi me diferenca té
dukshme brenda tij. Vendet e médha eksportuese si Polonia dhe Hungaria,
kané shénuar rritie pozitive, t& ndihmuara nga pérmirésimi i kushteve né disa
vende t& Eurozonés né tremujorin e dyté té vitit. Ndérkohé, kushtet e kreditimit
né kété rajon kané vazhduar t& mbeten t& shirénguara pér shkak t& uljes sé
ekspozimeve nga bankat e Eurozonés.

Pas njé ecurie t& dobét gjaté vitit 2012, aktiviteti ekonomik né rajonin
e Evropés Juglindore shénoi pérmirésim gjaté tremujorit t& paré 2013 dhe
pritet t& mbetet pozitiv dhe né tremujorin e dyté. Diferencat midis vendeve
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ishin gjithsesi t&¢ dukshme, ku rritja u kryesua nga Mali i Zi (4.3%, normé
vietore) dhe Turgia (3%, normé vjetore). Kushtet né tregun e punés vazhduan
t& mbeten problematike, me norma t& larta papunésie, gé né disa vende (si
Bosnije, Turqi), kané& gené né rritie. Presionet inflacioniste ishin pérgjithésisht
té stabilizuara ose né rénie gjaté pjesés sé paré té vitit, me pérjashtim té IRJ t&
Magedonisé dhe Serbisé. Pérveg Turgisé, né té gjitha vendet e tjera t& rajonit
jané ngushtuar cekuilibrat e sekforit t& jashtém, kryesisht pér shkak t& rénies
sé& importeve ndérkohé gé eksportet kané shénuar njé rritje t€ lehté. Nga
ana tietér, cekuilibrat e sektorit fiskal kané vazhduar t& mbeten t& theksuara
dhe né njé pjesé t& vendeve (si Serbi, Shqipéri, IRIM) deficitet fiskale gjaté
tremujorit t& paré e kané tejkaluar planin. N& sektorin bankar, me pérjashtim
t& Turqgisé, aktiviteti kreditues né t& gjitha vendet ka vazhduar t& tkurret gjaté
3-mujorit t& parg, ndérkohé qgé cilésia e portofolit &shté pérkegésuar mé tej.

Tabela 1.2. Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér vendet e Evropés Qendrore

dhe Juglindore.

Evropa Rritia e PBB-sé (% vietore) Inflacioni (% vietore) Papunésia (% vietore) BomghsBo_\;Sn t
Lindore

Gendrore 2012 T1IN3 1213 pees Maso Qer ggpp  Moso Qe o012 i3
Hungari -1.7 -0.5 0.2 3.4 2.3 2.0 10.9 10.6 : 79.2 82.4
Poloni 1.9 0.7 1.1 3.7 1.0 0.2 10.1 10.7 10.6 55.6 57.3

Evropa Juglindore (Rajoni i Ballkanit)

Turqi 2.2 3.0 : 8.9 7.3 83 92 10.5 : 37.9 g
Serbi -1.7 2.1 0.7 122 11.4* 9.9%* 23.9 24.1 : 59.3 63.9
Kosové 2.1p g : 2.5 2.4*  22* 351 ] : 8.4 7.9
RIM -0.2 2.9 g 3.3 3.1  3.4** 31.0 29.9 : 32.1 g
Mal i Zi -0.5 4.3 : 4.1 3.2* g7 185 14.2 : 51.1 50.3

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, FMN, Komisioni Evropian, bankat gendrore
pérkatése.

*t& dhéna té muaijit prill 2013.

**t& dhéna té& muajit maj 2013.

P —parashikim i FMN-sé.

1.1 ZHVILLIMET KRYESORE NE TREGJET FINANCIARE DHE TE
LENDEVE TE PARA

Kushtet e tregtimit né tregjet financiare kané vazhduar t& pérmirésohen
gjaté muajve t& paré té vitit 2013, nén efektin pozitiv t& masave t&€ marra nga
autoritetet né Eurozong, né fund té vitit t& kaluar. Ato mbetén pérgjithésisht
t¢ stabilizuara edhe pas ngjarjeve negative qé pasuan negociatat mbi krizén
bankare né Qipro®, duke reflektuar né kété ményré besimin e pjesémarrésve
t& tregut né angazhimin e autoriteteve.

Zhvillimet né tregjet e parasg, si né Evropé dhe né SHBA, reflektuan politikat
monetare akomoduese dhe nivelin e larté té likuiditetit né tregjet ndérbankare.

5 Né fillim t& vitit 2013, sektori bankar né Qipro u pérball me njé deficit t& thellé kapitali. Né
negociatat midis geverisé sé Qipros dhe BQE-sé e FMN-sé pér t& mbéshtetur ristrukturimin
e sektorit bankar me njé paketé prej 10 miliardé eurosh, njé nga kushtet e marréveshjes gé
térhogi vecanérisht vémendje, ishte gé depozituesit e pasiguruar té€ bankave problematike dhe
mbaijtésit e obligacioneve shtetérore t&€ mbartnin njé pjesé t&€ humbjeve t& bankave pérmes
njé tatimi mbi investimin e tyre. Depozitat e garantuara nuk u prekén nga kéto masa.
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Si rezultat, normat e interesit rané né nivele t& uléta historike gjaté tremujorit
t& paré té vitit, ndérkohé gé né tregjet evropiane u lehtésua aksesi né fonde
pér bankat e vendeve me probleme t& sovranit. Né tregjet e borxhit t& sovranit
né Eurozonég, perceptimi mbi rrezikun u zbut dhe kushtet e tregtimit vazhduan
t& pérmirésohen. Si rezultat, diferenca midis normave té kthimit t& fitujve
shtetéroré afatgjaté t€ vendeve t& Eurozonés periferike dhe titujve gjermanég,
u ngushtua ndjeshém. Duke pérfituar nga kjo situaté, disa prej kétyre vendeve
arritén t& emetojné me sukses borxh té ri. Zhvillime pozitive u vuné re dhe né
tregjet e kapitalit, ku pavarésisht dobésisé s& ekonomisé globale, ¢mimet e
aksioneve u rritén ndjeshém, vecanérisht né tregjet amerikane, ndérsa kushtet
e tregtimit né tregjet e kreditit u lehtésuan dhe véllimi i emetimit u rrit.

Né periudhén maj-gershor, tregjet financiare u ndikuan nga deklaratat e
Rezervés Federale mbi mundésing e pérfundimit t& programit mbéshtetés, t&
blerjes sé& derivatéve hipotekarg, brenda njé t& ardhmeje t& afért. Kjo rriti
shgetésimin mbi ndryshimin e drejtimit t&€ politikés monetare nga vendet e
zhvilluara, gjg gé u reflektua né rritien e luhatshmérisé dhe ndryshimin e
pjesshém t& tendencave né tregje. Ndérkohé gé interesat né tregjet e parasé
mbetén pérgjithésisht t& stabilizuara, ato u rritén me shpejtési né tregjet e
titujve shtetéroré. Rritja ishte mé e theksuar né tregjet amerikane krahasuar
me ato evropiane, e ndikuar pjesérisht dhe nga rezultatet pozitive té treguesve
t& ekonomisé amerikane pér tremujorin e dyté, gjé qé nxit flukset e investimit
drejt tregjeve mé fitimprurése. Né kété periudhg, luhatie périetuan dhe
tregjet e aksioneve, ku ¢cmimet rané, por rénia ishte mé e theksuar né tregjet
evropiane.

Gijithsesi, kjo tronditje duket se ka rezultuar e pérkohshme. Pas deklaratave
mé t& fundit t& BQE-sé dhe FED-it mbi géndrimin e ardhshém t& politikés
monetare né terren akomodues, stabiliteti né tregje duket se po rikthehet
gradualisht.

EONIA LIBOR 3m (Paund britanik) ——Eurozoné  —SHB
—Euribor M —LIBOR 3m (Jen japonez) Japoni
—Euribor 12M  _LIBOR 3m (Dollaré amerikang)

Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat.
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Né tregjet e monedhave, euro fillimisht u vlerésua gjaté tremujorit t&
paré t& vitit ndaj monedhave kryesore si dollari amerikan dhe jeni japonez.
Kio tendencé ndryshoi né tremujorin e dyt&, ku euro u zhvlerésua disi duke
reflektuar ndryshimin e pritjeve lidhur me inflacionin dhe zhvillimin e normave
té inferesit.

Né tregjet e léndéve t& para, cmimi i naftés bruto ka ardhur duke réné
gé nga mesi i shkurtit 2013 e né vazhdim, duke u luhatur né nivelet 100-
105 dollaré/fuci (Brent Crude Oil). Kjo tendencé rénése ishte kombinim i
njé kérkese mé t& ulét nga sa pritej dhe ofertés sé larté. Cmimet e naftés
périetuan njé rritie t& lehté né fund t& tremujorit 1& dyté qé pritet t& shtrihet
dhe né tremujorin e treté t& vitit 2013. Kjo ka ardhur si pasojé e rrities sé
kérkesés pér nafté gjaté muajve té fundit, ndérkohé gé oferta nga vendet
prodhuese ka gené e pamjaftueshme, ndikuar dhe nga rritja e tensioneve
gjeopolitike. Cmimet e mallrave t& tiera kryesore kané gené gjithashtu né
rénie pas periudhés shkurt-mars 2013 dhe kané shfaqur shenja stabilizimi
gjaté muajve t& fundit.

Grupet e Médha Komplekse Bankare gé veprojné né Eurozoné vazhdojné
t€ pérballen me sfidat gé rriedhin nga dobésia e mjedisit makroekonomik ku
operojné. Késhtu, pérfitueshméria e kétyre institucioneve ka vazhduar t&€ mbetet
e ndrydhur gjaté 3-mujorit t& paré t& vitit 2013, kryesisht si rezultat i rritjes
sé kostove t& provigjionimit, né kushtet e pérkegésimit té cilésisé s& portofolit
t&¢ kredive. Té ardhurat nga interesi kané mbetur pothuaj t& pandryshuara
né tremujorin e paré 2013 né terma vjetorg, ndérkohé gé t& ardhurat nga
komisionet dhe aktiviteti né tregjet financiare, kané pasur pérmirésim. Cilésia
e aktiveve mbetet shgetésimi kryesor, vecanérisht né vendet me rritje t& dobét
ekonomike dhe/ose kushte t& véshtira t& tregut t& pasurive t& paluajtshme.
Ndérkohé qé, né terma mesataré norma e kredive me probleme ka rezultuar
disi mé e stabilizuar, né nivel individual diferencat midis institucioneve té
Eurozonés mbeten t& theksuara. Shumica e bankave ka pérmirésuar treguesit
e kapitalit si rezultat i rritjes sé kapitalizimit dhe reduktimit t& aktiveve me rrezik.
Pavarésisht késaj, niveli i rrezikut t& kredisé né sektorin bankar t& Eurozonés
duket se &shté rritur gjaté kétij viti dhe pritet t& mbetet i larté, i ndikuar nga
dobésia e sektorit real dhe kushtet ende t& véshtira t& tregut t& punés né
shumé vende té kétij rajoni.
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Hapésiré informuese 1 Zhvillimet pér grupet bankare gé operojné né Shqjipéri.

Né tabelén e méposhtme paragiten disa tregues kryesoré té nxjerré nga pasqyrat
financiare té grupeve bankare, té cilat operojné né Shqipéri. Ecuria vjetore né
kéta tregues reflekton jo vetém ndikimin e zhvillimeve makroekonomike, por edhe
vendimmarrjen e kétyre grupeve bankare, gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, apo
pércaktimet rregullative. Ndryshimet paragiten t& larmishme, né varési té secilit prej
kétyre grupeve, referuar analizave financiare & cituara mé poshté. Pjesé e kétyre
ndryshimeve ka gené niveli i aktiveve té grupit, niveli i fitimit, cilésia e kredisé apo
treguesit e kapitalit. Bankat paragiten té kénagshme lidhur me treguesit e kapitalit.
Ndérkohé, ato regjistrojné pérkeqésim né cilésiné e portofolit, rénie té t& ardhurave
nga interesi dhe pérgjithésisht rritie té kostove operative. Pesha e bankave qé operojné
né Shqipéri né fotalin e akfiveve t& grupeve bankare & huaja mbetet né nivele té uléta.

Tabelé 3. Té dhéna financiare mbi grupet e huaja bankare té pranishme né
Shqipéri, né miliardé euro.

Raiffeisen Bank  Intesa San Alpha Piraeus Noﬁtnofl Societe Credit
International’ Paolo" Bank" Bank" Bl @ Generale”  Agricole
Greece”

Totali i akfiveve 130.3 647.8 74.2 95.0 110.4 1254.1 1944.2
Ndryshim vietor'" -4.3% -3.8% 27.1% 35.0% 6% 0% -3.2%
Véllimi i kredive t& klientéve 81.9 358.4 53.5 63.3 69.4 341.2 722.7
Ndryshim vietor -1.7% -4.8% 41.9% 1.0% 3.0% -1.7%
\'(lﬂlim;]i depozitave t& klientéve 835) 3263.0;1 42.0 485%.0; ]6%5 43(5)')0(/) 6]4%).(9

ryshim vjetor 4% -2.4% .0% .0% .0% A7
II;lorr.nq. e kredive me probleme %a"/; — 31 .]80(/5: 3]3%) — 9.6%

rovigjione . : . . .

Fitimi neto 0.28 0.4 2.73 3.50 0.34 1.32 2.41
Ndryshimi vietor -60.5% -66.9% 12.6% 44.2%
Té ardhurat operative 2.7 8.2 1.2 0.96 1.9 1.4 3.7
Ndryshimi viefor 2.7% 83%  81.7%  35.3% 7% -438%  -19.2%
ey et oot ngieresl, 42%  7.6%  5.6%  79.7%  -9.0%
e Ll 9.0% 152%  266%  365%  14.0%
komisionet, ndryshim vietor
ig*:yiﬁ::j;ej’ff“’“ve' 6.5% 77%  261%  74.6%  3.0%  -4.0% 1.3%
Kosto t& stafit, ndryshim vjetor 6.2% -10.6% 36.6% 104.5% -4.0%
Rezultati neto operativ, 2 6% -8.9% 14.9%
ndryshim vjetor o0 i R
Marzhi neto nga interesat 3.06% 2.0% 3.64%
E'Oogi:’;?”e miaftueshmérisé s& 10.9% 12.6%  13.9% 12.6% 9.2% 11.1% 10.0%
Totali I akliveve f€ bankés né 1.64% 0.14%  0.68%  067% 026%  0.04%  0.01%

Shqipéri ndaj totalit t& grupit
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Rezultatet financiare pér gjashtémujorin e paré 2013, URL:
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Pasqyrat financiare pér gjashtémujorin e paré 2013, URL:
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Vil Ndryshim me fundin e vitit paraardhés pér treguesit e bilancit.
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2. ZHVILLIMET MAKROEKONOMIKE NE SHQIPER

2.1 SEKTORI | EKONOMISE REALE

Ekonomia vendase u zgjerua me 1.7% pér tremujorin e paré té vitit 2013
né terma vjetoré. Sektori i industrisé shénoi nié rritie prej 14.8% duke dhéné
kontributin mé t& larté né rritien ekonomike té késaj periudhe, ndjekur nga
sektori i bujgésisé me njé rritie prej 2.1%, ndérkohé qé sektori i shérbimeve
éshté rritur me vetém 0.9%. Ndonése me ritme mé té ngadalta, sektori i
ndértimit vijoi tkurrjen, duke réné me 4.8% gjaté periudhés. Né sekforin e
shérbimeve, posté-komunikacioni vijoi t& kontribuojé pozitivisht, duke u rritur
me 15.4%, ndérsa tregtia dhe transporti patén njé tkurrie prej pérkatésisht
2.1% dhe 2.9% né periudhén e analizuar.

Gjashtémujori i paré i vitit u karakterizua nga nié ecuri e dobét e kérkesés
agregate. Stimuli fiskal dhe kérkesa e huaj kané gené kontribuesit kryesoré
né rritien ekonomike, ndérkohé& gé konsumi dhe investimet private kané
mbetur né nivele t& uléta. Ecuria e kreditimit ka treguar kérkesén e ulét t&
sektorit privat, si edhe kushtet ende t& shtrénguara nga ana e ofertés. Politika
monetare ka vijuar té jeté stimuluese, pércjellja e sé cilés synon mbéshtetien e
planeve t& konsumit e t& investimeve dhe performancén e kreditimit né vend,
sé bashku me stimujt makroprudencialé t&€ dhéné nga Banka e Shqipérisé
gjaté késaj periudhe.

Ecuria e normés sé inflacionit gjaté gjashtémujorit t€ paré té vitit 2013
rezultoi brenda objektivit, ndérkohé qé presionet inflacioniste u paragitén t&
uléta. Inflacioni mesatar pér kété periudhé pati njé normé prej 2.4%, me njé
diferencé negative prej 0.23 piké pérgindje me gjashtémujorin paraardhés.

Bazuar né tregues t& térthorté®, situata e individéve filloi t& shfagé
pérmirésime né tremujorin e dyté té vitit. Treguesi i Besimit Konsumator u
rrit me 5.7 piké pérgindje né kété periudhé. Nga ana tjetér, standardet e
kreditimit jané lehtésuar dhe kérkesa pér kredi pér individét ka dhéné shenjat
e para té rigjallérimit.

Né tregun e punés, norma e papunésisé sé& regjistruar ka shénuar
12.8% né fund té tremujorit t&€ dyté 2013, duke u ngushtuar me 0.27 piké
pérgindje né terma vjetoré. Paga mesatare ka pésuar rritie né terma realé
pér periudhén, pas njé periudhe dyviecare né rénie. Numri i t& punésuarve
éshté shtuar me 1.5% né terma vjetorg, duke reflektuar pérmirésimin e sektorit
privat jobujgésor, numri i t& punésuarve t& t& cilit &shté rritur me 7.6% me
bazé vietore. Numri i t&€ punésuarve né sektorin shtetéror ka vijuar té bjerg,

¢ Sipas Vrojtimit t& Besimit t& Biznesit dhe Konsumatorit dhe Vrojtimit t& Aktivitetit Kreditues.
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duke ndryshuar me 0.5% né terma vjetorg, ndérkohé qé njé rénie prej 0.9%
éshté shfaqur edhe nga sektori privat bujgésor. Pritshmérité” pér punésimin
né periudhén né vazhdim paragiten mé optimiste pér sektorin e industrisg,
vijojné t& mbeten pozitive pér sektorin e shérbimit dhe jané lehtésisht mé
pozitive edhe pér até t& ndértimit.

Treguesit fiskalé pér fundin e gjashtémujorit t&€ paré té vitit tregojné nijé
politiké fiskale me karakter ekspansionist. Totali i t& ardhurave ka réné me
2.9% né terma vijetoré, me njé vleré prej 156.8 miliardé lekésh. Nga ana
tietér, shpenzimet kané shénuar njé vleré prej 205.1 miliardé lekésh, me
njé normé rritieje 12.2% krahasuar me njé vit mé parg, duke ndjekur ritmin
rrités t& gjithé késaj periudhe. Duke marré né konsideraté edhe peshén e
tyre né totalin e t& ardhurave, rénia e t& ardhurave tatimore ka ndikuar né
rénien e nivelit & pérgjithshém té t& ardhurave, pavarésisht ecurisé sé miré té
té ardhurave jotatimore. Shpenzimet e pérgjithshme jané ndikuar nga rritja
e njgékohshme e shpenzimeve kapitale dhe e atyre korrente, té cilat kané
ndjekur ritme té larta 1& rrities pérgjaté gjithé gjashtémujorit. Deficiti buxhetor
ka reflektuar zgjerimin e stimulit fiskal 1€ ké&saj periudhe, vecanérisht né
tremujorin e dyté t& vitit, duke arritur né njé nivel prej 48.2 miliardé lekésh
né fund t& gjashtémuijorit t& paré 2013, ose 3.55% e PBBS-sé. Financimi i tij
éshté realizuar né njé masé t& madhe prej 79.1% nga burime t& brendshme,
pjesé e réndésishme e t& cilave ishin t& ardhurat nga privatizimi, ndérkohé gé
vetém 20.9% e tij éshté financuar prej burimeve té jashtme. Stoku i borxhit
publik arriti njgé vleré prej 871.5 miliardé lekésh né fund té gjashtémujorit
t&¢ paré 2013. Kohézgjatia mesatare e borxhit ka vijuar t& rritet me ritme té&
shpeijta pérgjaté gjithé periudhés sé analizuar, duke arritur né 457 dité deri né
maturim né fund t& saj. Stoku i borxhit t& brendshém pérbén 57.4% té stokut
t& borxhit publik.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré 2013, deficiti i llogarisé korrente u
ngushtua me 4.2% né terma vijetoré, me njé vleré prej 519.4 milioné eurosh.
Dérgesat e emigrantéve kané pasur njé vleré prej 226.8 milioné eurosh pér
periudhén, duke réné me 32.9% krahasuar me gjashtémujorin e paré 2012.
Né kété periudhé, deficiti i llogarisé korrente éshté financuar nga gjendja e
llogarisé financiare dhe kapitale gé arriti njg vleré prej 534.3 milioné euro,
me nié rénie vietore prej 20.4%. N& kété llogari, investimet u zvogéluan me
12.6% né terma vjetorg, duke regjistruar njé vleré prej 446.4 milioné euro
pér gjashtémujorin. Ndérkohé, investimet e portofolit shénuan njé pérmirésim
pér periudhén, ndérsa investimet e tjera vijuan t& bien.

Deficiti tregtar paraqitet i pérmirésuar pér gjashtémujorin e paré 2013,
krahasuar me t& nigjtén periudhé té vitit 2012, duke u ngushtuar si pasojé e
rrities sé eksporteve dhe rénies s& importeve. Rritja e eksporteve ka pasqyruar
kontributin  pozitiv té kategorisé “Minerale, |éndé djegése dhe energji
elektrike”. Né fund té kétij gjashtémujori, raporti i mbulimit t&€ importeve me

Sipas Indeksit t& Besimit t& Biznesit pér tremujorin e dyté 1& vitit 2013, treguesi i pritieve pér
punésimin ka njé vleré prej 7.8 pér sektorin e industrisé, 1.0 pér sektorin e shérbimeve dhe
0.5 pér sektorin e ndértimit.

Vlerésime paraprake té PBB-sé.
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eksporte shénoi njé vleré prej 50.2% ose 11.9 piké pérgindje mé tepér se njé
vit mé paré.

Situata ekonomike e partneréve tregtaré kryesoré pritet t& ushtrojé presion
mbi kérkesén e huaj dhe mbi dérgesat e emigrantéve. Stimuli fiskal pritet t&
jeté miaft i kufizuar, ndérsa presionet inflacioniste pritet t& mbeten té uléta.
Konsumi dhe investimet private do t& vijojné t& reflektojné pasigurité pér té
ardhmen, duke ndikuar né ritmin e rritjes ekonomike.

2.2 TREGU | BANESAVE

Zhvillimet né tregun e pasurive & paluajtshme shfagén ndryshime lehtésisht
pozitive gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2013, né krahasim me periudhén
paraardhése. Pér kété periudhg, indeksi i ¢mimit t&€ banesave dhe ai i girasé
kané vijuar & bien, ndér té cilét indeksi i gmimit t& banesave ka shfaqur njé rénie
mé té theksuar se ai i girasé. Kredia pér blerje pasurie t& paluajtshme ka pésuar
rritie, mbéshtetur nga rritja e kérkesés dhe standardet e lehtésuara té kreditimit
pér kété géllim. Cilésia e portofolit t& kredisé pér blerje pasurish t& paluajtshme
nuk paragitet e pérmirésuar né fund té kétij gjashtémujori, ndérkohé gé kostoja
relative e blerjes s& pasurive t& paluajtshme ka vijuar 1é rritet.

2.2.1 ZHVILLIMET NE TREGUN E BANESAVE

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2013, indeksi i ¢mimit t&€ banesave’ dhe ai
i girasé kané vijuar t& bien né terma vietoré, duke shénuar njé rénie mesatare
vietore prej pérkatésisht 10.8% dhe 9%. Raporti ndérmijet indeksit & cmimit t&
banesave dhe atij t& girasé shénoi vlerén 2.3 né fund t& gjashtémujorit t& paré
t& vitit 2013, duke mbetur né nivele thuajse t& njéjta me vlerén e kétij raporti
né fund t& gjashtémujorit t&€ paré 2012, prej 2.4 njési.
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Cmimi i girasé Kredia pér blerje pasurie t& paluajtshme
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Né fund t& tremujorit t&€ dyté 2013, teprica e kredisé pér blerje pasurie t&
paluajtshme u rrit me 4.89% ndaj njé viti mé paré, pas nié zgjerimi me 2.07%
né tremujorin e paré t& vitit. Né fund té tremujorit t& dyté 2013, norma e
ponderuar e interesit pér kredi pér blerje pasurie t& paluajtshme ka réné me
1.02 piké pérgindje né terma vjetoré, duke ndjekur prirjen rénése té tfremujorit
t& paré 2013. Kostoja'® relative e pagesés sé kredisé pér blerje pasurie t&
paluajtshme ka vijuar t& rritet pérgjaté gjashtémujorit t& paré 2013, me njé
rritie prej 3.26 piké pérgindje né fund t& periudhés né terma vijetoré. Né terma
relativé, kostoja e huasé pér banesa &shté rritur pasi cmimi i banesave ka réné
mé shumé sesa norma e inferesit t& huasé. Ky ndryshim e bén koston e pagesés
sé& huasé mé té shtrenjté né terma relativé. Njé prirje e ngjashme u reflektua
edhe né gjashtémujorin paraardhés né vijim té procesit t& géndrueshém té
korrektimit t& ¢mimeve né tregun e banesave.

Né terma vietorg, kredia pér blerje pronash t& patundshme ka pésuar njé
rritie gjaté tremujorit t& paré dhe t& dyté t& vitit 2013. Ky pérmirésim éshté
mbéshtetur nga standardet e lehtésuara té kreditimit nga ana e huadhénésve
pérgjaté kétij gjashtémujori, si edhe nga kérkesa né rritie nga ana e individéve,
pér heré t& paré gé prej tremujorit t& dyté t& vitit 20117,

Cilgsia e portofolit t& kredisé pér pasuri t€ paluajishme tregon njé
pérkegésim pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2013. Raporti i kredive me
probleme pér blerje pasurie t& patundshme ndaj tepricés sé kredisé pér kété
qéllim shénoi 13.57%, né fund t& kétij gjashtémujori, ose 0.69 piké pérgindje
mé tepér krahasuar me 12.88% qé rezultonte né fund té vitit 2012. Sidoqofté,
ky tregues éshté mé i ulét se nié vit mé paré, periudhé né té cilén shénonte nijé
vleré prej 13.9%. Gijithsesi, cilésia e késaj pjese t& portofolit 1& kredisé mbetet
nén kontroll dhe mé e miré se cilésia e portofolit total, pér shkak t& formés sé
kolateralizimit, e cila dikton njé sjellje t& kujdesshme pér sektorin bankar dhe
kredimarrésit.

2.3 POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Gjendija financiare e individéve/familjeve ka ruajtur t& niéjtat prirje si dhe
né periudhén e kaluar, por me ritme t& ndryshuara. Né gjysmén e paré té
vitit 2013, individét kané vijuar prirjen e tyre pér kursim por me ritém té
ngadalésuar, ndérkohé gé kreditimi edhe pse pozitiv gjaté periudhés, ka gené
gjithsesi i ulét. Si rezultat, pozicioni kreditor i individéve &shté zgjeruar mé tej.
Pozicioni debitor i bizneseve &shté ngushtuar gjaté periudhés né diskutim, pér
shkak té rritjes mé t& shpejté t& depozitave t& bizneseve krahasuar me kreditimin.
Cilésia e kredisé pér individét dhe bizneset ka vazhduar t& pérkeqgésohet gjaté
gjysmés sé paré té vitit 2013. Individét dhe bizneset, ndonése né ményra té

10 Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie t& paluajtshme éshté matur si diferenca midis

normés sé interesit t& kredisé pér pasuri té paluajtshme dhe normés mesatare té rrities sé
cmimit 16 banesave pér katér tremujorét e kaluar. Né rast se kjo diferencé vjen né rritie, atéheré
kostoja relative vlerésohet né rritie dhe anasjelltas.

Bazuar né Vrojtimin e Aktivitetit Kreditues pér tremujorin e dyté 1é vitit 2013.
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ndryshme, mbeten t& ekspozuar ndaj rrezikut t& térthorté t& kreditit g&¢ mund t&
vijé pér shkak té l&vizjeve t& pafavorshme & kursit t& kémbimit ose t& normés
s€ interesit.

INDIVIDET

Né fund té& gjashtémujorit t& paré 2013, pozicioni financiar kreditor'? i
individéve arriti né vlerén 678.32 miliardé leké, duke u zgjeruar me 4.09
miliardé leké gjaté periudhés dhe 25.02 miliardé leké krahasuar me njé
vit mé paré. Né terma vijetorg, zgjerimi i pozicionit kreditor t& individéve ka
ardhur duke u ngadalésuar, kryesisht pér shkak t€ ngadalésimit t& rritjes sé
depozitave né sistem, ndérkohé gé kreditimi &shté rritur. Késhtu, depozitat e
individéve né sistem u rritén me 6.47 miliardé leké gjaté gjashtémujorit t&
paré 2013 dhe me 28.69 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré. Rritja
vietore e depozitave té individéve éshté ngadalésuar né 3.6% né gershor
2013, nga 7.8% né dhjetor 2012 dhe 12.3% né& gershor 2012. Ndérkohég,
kreditimi i individéve &shté rritur me 2.38 miliardé leké gjaté periudhés dhe
3.67 miliardé leké krahasuar me nijé vit mé paré. Rritja vietore e kreditimit t&
individéve &shté pérshpejtuar né 2.5% né gershor 2013 nga 0.6% né dhjetor
2012 dhe -4% né gershor 2012, ku kontributin kryesor e ka pasur kredia né
leké.

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 2.3.1 Pozicioni financiar i individéve ndaj sistemit
financiar, né miliardé leké.
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Sipas valutés, individét jané kreditoré né masén 372.22 miliardé leké né
monedhé vendase dhe 306.09 miliardé leké né monedhé t& huaj. Né gershor
2013, pozicioni kreditor né leké éshté zgjeruar me rreth 16.96 miliardé leké
krahasuar me nié vit mé parg, por ritmi i kétij zgjerimi éshté ngadalésuar

12 Pozicioni financiar i individéve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive t& individéve

rezidenté né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1 gjitha institucionet financiare né vend,
banka dhe jobanka). Né rast se kjo diferencé &shté pozitive, atéheré individét jané “kreditoré”
ndaj sistemit dhe né rast se diferenca éshté negative, individét jané “debitoré” ndaj sistemit.
Né qgershor 2013, totali i depozitave t& individéve né sistem rezulton rreth 830.3 miliardé
leké, ndérsa totali i kredive rezulton 151.87 miliardé leké.
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ndjeshém, pér shkak t& ngadalésimit t& rrities sé& depozitave t& individéve né
leké. Pér t& njéjtén periudhé, pozicioni kreditor né valuté éshté rritur vetém
me 8.06 miliardé leké krahasuar me rritien prej 61.29 miliardé lekésh né
vitin e kaluar. Ky zhvillim ka reflektuar rritien e kreditimit t& individéve né
valuté krahasuar me nivelet shumé té uléta t& njé viti mé paré, ndérkohé qgé
depozitat né valuté jané tkurrur.

Grafik 2.3.1.1. Ecuria e kredisé pér individét.
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2.3.1 RREZIKU | KREDISE

Né fund t& gjashtémujorit t& paré 2013, teprica e kredisé'® pér individg,
né sektorin bankar, ka shénuar nié rritie prej 2.67% né terma vietoré dhe njé
rritie prej 1.65% krahasuar me fundin e vitit 2012. Kredia pér individé né leké
éshté rritur me 4.36%, ndérkohé qé ajo né valuté éshté rritur me 1.32% né
terma vjetorg, pas disa periudhash t& njgpasnjéshme né rénie. Sipas afatit t&
maturimit, né gjashtémujorin e paré 2013, kredia
afatshkurtér pér individé éshté rritur me 20.43%,
kredia afatmesme éshté tkurrur me 3.38%, ndérsa ajo

0%~ 1=~ =g e e g e — = e = 20%
N 19% afatgjaté éshté zgjeruar me 2.16% né terma vijetoré.

} } } /8% Kredia afatshkurtér z& 8.2% té tepricés sé kredisé

17% pér individét, kredia afatmesme z& 12.9% dhe ajo

1 B R afatgjaté z& 78.9% té portofolit t& kredisé pér individé.

‘ E; Pesha e kredisé afatshkurtér éshté rritur lehtésisht

. krahasuar me periudhén paraardhése, ndonése

1% struktura e kredisé sipas afatit mbetet e ngjashme.

1% Edhe struktura e kredisé sipas monedhés &shté ruajtur

10% pothuajse e njéjté, sipas t& cilés kredia né valuté z&

54.8%, ndérsa ajo né leké 45.2%. Giithsesi, pesha
e kredisé né leké ka vijuar té keté njé prirje t€ lehté

Rritia vietore e kredisé me probleme
—Raporti i kredive me probleme
Rritia vietore e tepricés sé kredisé

rritése, duke e ngushtuar diferencén midis peshés sé
kredisé né valuté dhe asaj né monedhén vendase.

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Cilgsia e portofolit t& kredisé pér individé ka vijuar t& pérkegésohet, pér
shkak té rritjes sé stokut t& kredive me probleme me ritme mé té shpejta se sa
rritja e tepricés sé kredisé pér individé.

Né fund t& gjashtémujorit t& paré té& vitit 2013, raporti “kredi me probleme
pér individé/totali i kredisé pér individé” shénoi vlerén 18.44%, duke u rritur
me 1.5 piké pérgindje né krahasim me fundin e vitit 2012 dhe me 2 piké
pérgindje né krahasim me fundin e gjashtémujorit t& paré 2012.

2.3.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE KURSIT TE
KEMBIMIT

Né fund t& muajit gershor 2013, teprica e kredisé né valuté pér individg,
e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit pérbénte rreth 38.7% té tepricés
sé kredisé totale pér individé. Kjo peshé éshté ulur pak krahasuar me fundin e
vitit 2012, por ka mbetur gjithsesi mé e larté se njé vit mé paré.

Rreth 78% e kredisé s& pambuluar nga rreziku i kursit 1€ kémbimit pér
individét pérbéhet nga “kredia pér blerje shtépie” dhe rreth 9.1% nga “kredia
konsumatore”. Pesha e kredisé pér blerie shtépie né totalin e kredisé sé
pambuluar nga kursi ka réné krahasuar me nivelin 85.1% t& rezultuar né
mbyllje t& vitit 2012 dhe 84.5% té& rezultuar njé vit mé paré (gqershor 2012).
Kio rénie ka gené rezultat i rénies sé kredisé né valuté t& dhéné pér blerje
shtépie, ndérkohé gé teprica e kredisé s&¢ pambuluar nga kursi &shté rritur.
Nga ana tjetér, pesha e kredisé konsumatore éshté rritur krahasuar me nivelin
8.5% té rezultuar njé vit mé paré.

Grafik 2.3.2.1. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut 1€ térthorté &
kreditit pér shkak t& kursit t& kémbimit.
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Cilgsia e portofolit t& kredisé né valuté t& pambuluar nga rreziku i kursit
t&€ kémbimit pér individét, pas njé¢ pérmirésimi t& vogél né gjashtémujorin
e dyté té vitit t& kaluar, duket se &shté pérkegésuar me ritme t& shpejta
né gjashtémujorin e paré t& vitit 2013. Né fund t& gershorit 2013, pjesa
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problematike e kétij portofoli arriti né 21.1%, nga 19.04% né dhjetor 2012
dhe 19.74% té rezultuar né gershor 2012. Tendencé t& ngjashme kané
ndjekur dhe treguesit e cilésisé sé portofolit t& kredisé pér individé né valuté

dhe portofolit total (leké dhe valuté) t& kredisé pér individé, duke arritur
respektivisht né 20.41% dhe 18.44%, né gershor 2013.

Grafik 2.3.2.2. Cilésia e kredisé dhéné individéve dhe vlerat

mesatare & kredimarries.
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Kredia né valuté pér blerje banese pér huamarrés ka rezultuar mesatarisht
rreth 2.34 milioné leké né gershor 2013, duke shénuar rénie krahasuar me
nivelin prej 2.38 milioné lekésh té rezultuar njé vit mé paré. Pér sa i pérket
cilésisé sé portofolit pér blerje banese, pér pjesén e pambuluar nga rreziku i
kursit, pesha e kredive me probleme &shté ulur né 18.7% né gershor 2013,
krahasuar me 19.9% té rezultuar njé vit mé paré.

2.3.3 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE
INTERESIT

Né fund t& gjashtémujorit t& paré t& vitit 2013, ekspozimi i individéve ndaj
rrezikut t& t&rthorté 1& kredisé pér shkak té lévizjeve t& pafavorshme né normén
e inferesit, ka mbetur thuajse né té nj&jtat nivele me fundin e gjashtémuijorit t&
paré 2012 dhe me fundin e vitit. Raporti i kredisé me normé t& ndryshueshme
interesi ndaj totalit t& tepricés sé kredisé pér individét ishte 23.5%, duke u
rritur vetém me 0.1 piké pérgindje krahasuar me periudhat paraardhése. Pér
periudhén, normat e interesit t& kredisé pér individé né leké dhe né valuté
kané pasur ndryshime né lehta né krahasim me fundin e vitit paraardhés,
vecanérisht né tremujorin e dyté té vitit. Pér krediné e re pér individé, normat
e interesit u rritén me 0.54 piké pérgindje pér krediné né leké, me 0.28 piké
pérgindje pér até né dollaré amerikang, ndérkohé gé u ulén me 0.53 piké
pérgindje pér euron né krahasim me fundin e vitit 2012.
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Grafik 2.3.3.1. Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut 1€ térthorté t& kredisé
pér shkak t& normés sé inferesit.
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Ndryshimet aktuale pasqyrojné luhatjet e kérkesés dhe ofertés dhe pérkojné
me periudhén e lehtésimit t& standardeve té kredidhénies dhe rritjes sé kérkesés
pér kredi nga individét'4.

BIZNESET

Né gershor 2013, pozicioni debitor i bizneseve'® shénoi vlerén 285.35
miliardé leké&, duke u ngushtuar me 3.1 miliardé leké krahasuar me dhjetorin
2012 dhe me 11.15 miliardé leké krahasuar me njé vit mé paré. Zhvillimi
i pozicionit debitor gjaté gjysmés sé& paré té vitit ka gené rezultat i rrities sé
depozitave t& bizneseve me 4.09 miliardé leké, ndérkohé qgé kredia éshté
rritur vetém me 0.99 miliardé leké. Né terma vjetorg, kredia pér bizneset ka
réné me 0.5% né gershor 2013, krahasuar me rritien prej 11.6% té rezultuar
nié vit mé paré. Depozitat kané ndjekur prirje t& kundért duke u rritur né
gershor 2013 me 12.2% né terma vjetoré, ndérkohé gé njé vit mé paré kané
shénuar rénie me 2.6%.

4 Vrojtimi pér aktivitetin kreditues, T2 2013.

15" Pozicioni financiar i bizneseve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive té bizneseve
né sistemin financiar né vend (pérfshihen té gjitha institucionet financiare né vend, banka dhe
jobanka). Né rastin kur kjo diferencé éshté negative, atéheré bizneset jané “debitoré” ndaj
sistemit. Né gershor 2013, totali i depozitave t& bizneseve né sistem rezulton 86.63 miliardé
leké, ndérsa totali i kredive rezulton 371.98 miliardé leké.
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Sipas valutés, bizneset jané debitoré né masén 78.74 miliardé leké né
monedhén vendase dhe 206.61 miliardé leké né monedhé t& huaj. Gjaté
periudhés, pozicioni debitor né monedhé vendase éshté ngushtuar me 7.39
miliardé leké ndaj dhjetorit 2012 dhe me 5.97 miliardé leké krahasuar me njé
vit mé paré, si rezultat i rritjes mé t& shpejté t& depozitave né leké krahasuar
me rritien e kredisé né leké. Ndérkohé, pozicioni debitor né valuté t& huaj
éshté zgjeruar me 4.29 miliardé leké gjaté gjashtémujorit t& paré 2013 pér
shkak té rénies s& depozitave né valuté, ndérkohé qé kredia ka pésuar rritje.
Gijithsesi né terma vietoré, ai éshté ngushtuar me 5.18 miliardé leké pér
shkak t& rénies mé t& shpejté t& kredive né valuté krahasuar me rénien e
depozitave né valuté.

2.3.4 RREZIKU | KREDISE

Kreditimi i bizneseve ka filluar t& shfagé shenjat e para t& tkurries né
tremujorin e dyté t& vitit, duke u ngushtuar me 0.63% né terma vjetoré pér
gershorin 2013. Kredia pér biznese né leké &shté rritur me 4.29%, ndérsa ajo
né valuté ka réné me 2.84% né terma vietoré, duke pasur kété prirje gé prej
tremujorit t& fundit t& vitit paraardhés. Struktura e kredisé sipas madhésisé
sé bizneseve &shté ruajtur thuajse e njéjté, me ndryshime t& lehta né favor
t& rénies s& peshés sé kredisé pér bizneset e médha. Né fund t& periudhés,
kredia akorduar biznesit t& vogél z& 17.9% t& portofolit t& kredisé pér biznese,
kredia pér biznesin e mesém z& 19.6% té portofolit dhe ajo pér biznesin e
madh z& 62.5% té kétij portofoli. Pavarésisht madhésisé, vérehet njé prirje
e bizneseve pér t& ulur nivelin e kredisé afatshkurtér dhe afatmesme, duke
rritur nivelin e kredisé afatgjaté krahasuar me periudhat paraardhése. Pér sa
i pérket monedhés, kreditimi né leké éshté rritur pér biznesin e vogél dhe pér
biznesin e madh, ndérkohé gé ka réné pér até t& mesém.
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Grafik 2.3.4.1. Shpérndarja e kredisé pér bizneset.
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Cilésia e portofolit t& kredisé pér biznese ka vijuar t& bjeré. Gjaté periudhés,
ritmi i rrities sé stokut t& kredisé me probleme pér
bizneset &sht¢ ngadalésuar, duke ndjekur kété
pririe gé prej fundit t& vitit 2011.

Gijithsesi, pér shkak t& tkurrjes sé& kreditimit,
raporti i kredive me probleme ka arritur vlerén
26.49% né fund t& gjashtémujorit t& paré 2013,
krahasuar me 24.46% né fund t& vitit 2012 dhe
22.77% né té nigjtén periudhé t& njé viti mé paré.

2.3.5 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER
SHKAK TE KURSIT TE KEMBIMIT

Rritja vietore e kredisé me probleme
M Rritja vietore e tepricés sé kredisé
—Raporti i kredive me probleme

Ekspozimi i bizneseve ndaj luhatjeve t& kursit t&
kémbimit, pas njé rritieje 1€ lehté né tremujorin e
paré t& 2013-8s, éshté zbutur sérish né tfremujorin
e dyté, duke vijuar tendencén rénése & nisur gjaté
vitit t& kaluar. Né gershor 2013, teprica e kredisé né valuté e pambuluar
nga rreziku i kursit t& kémbimit pér bizneset pérbénte rreth 28.1% té totalit t&
kredisé pér kété sektor, krahasuar me 28.4% né dhjetor 2012 dhe 30% né
gershor t& njé viti mé paré. (Grafiku 2.3.5.1 - maijtas). Pesha e kredisé né
valuté né totalin e tepricés sé kredisé dhéné bizneseve, gjithashtu ka réné né
66.6% né gershor 2013 kundrejt 67% té rezultuar né fund té vitit 2012 dhe
70.4% té rezultuar njé vit mé paré.

Pas nié rritieje t& lehté gjaté tremujorit t& paré t& vitit 2013, teprica e
kredisé pér biznese e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit &shté tkurrur
sérish gjaté tremujorit t& dyté, duke rezultuar né muajin gershor 2013 rreth
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Grafik 2.3.5.1. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut t& t&rthorté pér shkak
té kursit t& kémbimit.
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8.2% mé e ulét se njé vit mé parg'®. (Grafiku 2.3.5.1 - djathtas). Rreth
47% e kétij portofoli pérbéhet nga kredia “pér tregti”, 25.4% pérbéhet nga
kredia “pér zhvillim biznesi” dhe 10% nga kredia “pér zhvillimin e pasurive
té paluajtshme”. Pesha e kredisé “pér zhvillim biznesi” ka ardhur né rénie qé
nga gershori i vitit t& kaluar dhe kjo duket se éshté kompensuar me njé rritje
té lehté né peshén e dy zérave té tjeré.

a

Gjaté gjysmés sé& paré té vitit, cilésia e portofolit t& kredisé pér biznese
e pambuluar nga lévizjet e kursit & kémbimit éshté pérkeqésuar mé shpeit
se portofoli i kredisé totale pér bizneset dhe pothuaj me & njéjtin rittm me
portofolin e kredisé né valuté pér bizneset'” (Grafiku 2.3.5.2 - majtas). Pesha
e kredive me probleme né portofolin e kredisé né valuté pér biznese, té
pambuluar nga rreziku i kursit, u rrit né 28.4% né gershor 2013, krahasuar
me 27.2% né dhjetor 2012 dhe 25.2% né gershor 2012, kryesisht si rezultat
i tkurrjes sé& ndjeshme té stokut t& késaj kredie né tremujorin e dyté té vitit. Né
kété portofol, pérkegésimi i cilésisé vazhdon t& mbetet mé i theksuar tek kredia
“pér zhvillimin e pasurisé sé paluajtshme” ku pesha e kredive me probleme
né gershor 2013 &shté rritur né 48.9% nga 47.1% né dhjetor dhe 37.6% né
gershor 2012. Pjesa e portofolit pér géllime “tregtie”, gjithashtu ka ardhur
duke u pérkegésuar gjaté vitit, ku treguesi i kredive me probleme &shté rritur
né vlerén 24.4% né qgershor 2013, nga 20.4% né dhjetor 2012 dhe 19.1%
né gershorin e vitit t& kaluar. Pérjashtim nga tendenca ka béré kredia pér
“zhvillim biznesi”, ku pesha e kredive me probleme ka shénuar rénie né vlerén
34.9% né gershor 2013, krahasuar me 37.9% né dhjetor 2012 dhe 35.8%
né gershor 2012 (Grafik 2.3.5.2 -djathtas).

Neé qershor 2013, teprica e kredisé sé pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit pér bizneset
rezultoi 116.8 milioné leké, duke shénuar rénie krahasuar me vlerén 124.7 milioné leké né
muajin mars 2013 dhe 127.2 milioné leké né gershor 2012.

17" Né qershor 2013, raporti i kredive me probleme pér krediné totale pér biznese rezultoi 26.5%,
ndérsa raporti i kredive me probleme pér krediné totale né valuté pér bizneset rezultoi 28.6%.
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Grafik 2.3.5.2. Cilésia e kredisé pér bizneset.
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2.3.6 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT PER SHKAK TE NORMES SE
INTERESIT

Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2013, ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut
té térthorté t€ kredisé pér shkak t€ normés sé interesit ka vijuar t& bjeré.
Raporti i kredisé me normé té ndryshueshme interesi ndaj tepricés sé kredisé
pér biznese shénoi nié vleré prej 61.9% kundrejt 63% né fund té& vitit 2012
dhe 63.8% né fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2012. Ndonése né rénie,
kjo normé& mbetet gjithsesi mbi vlerén mesatare afatgjaté té kétij raporti.

Grafik 2.3.6.1. Ekspozimi i bizneseve ndaj rrezikut & térthorté t&
kredisé pér shkak t& normés sé interesit.
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Normat e interesit t& kredisé s& re pér bizneset kané shénuar rénie si pér
monedhén vendase ashtu edhe pér valutén. Kéto norma kané réné me 2.03
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piké pérgindje pér lekun, 1.12 piké pérgindje pér dollarin amerikan dhe me
0.1 piké pérgindje pér euron, krahasuar me fundin e vitit 2012.

Ecuria e normave bazé né vend dhe jashté tij, kérkesa pér kredi e vlerésuar
né rénie pér bizneset, standardet ende t& shtrénguara pér to, pritet t& vijojné
mbéshtetien ndaj ruajties s&€ normave té interesit pér kredi brenda kétyre
niveleve.

Hapésiré informuese 2. Vrojtimi mbi situatén financiare té familjeve
dhe bizneseve.

Pérté& vlerésuar gjendjen financiare 1é familjeve dhe 1é bizneseve, Banka e Shqipérisé
kryen njé vrojtim t& posacém ¢do gjashté muaj. Vrojtimi i fundit u krye né periudhén
maj-qershor 2013, duke pasur né fokus zhvillimet né gjysmén e paré té kétij viti*.

2.1 VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRJEN E INDIVIDEVE**

e SITUATA FINANCIARE

Sipas rezultateve té vrojtimit, burimet kryesore té té ardhurave t& familjeve té vrojtuara
vazhdojné t& mbeten: t& ardhurat nga vetépunésimi, pensioni dhe puna né sektorin
privat, pérkatésisht pér 28%, 28% dhe 24% té totalit t& personave qé sigurojné té
ardhura. Pesha e “emigracionit” dhe e “punés né sektorin privat”, si burime té
ardhurash, ka réné gjaté gjashtémujorit té& paré 2013 krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar, ndérkohé qé pesha e “té vetépunésuarve” ka vazhduar té rritet. Rreth 52%
e familjeve té pérgjigjura deklarojné té ardhura mujore (leké dhe valuté) né nivelin
“17 mijé-50 mijé leké” dhe 22% né nivelin “50 mijé - 100 mijé lek&”. Euroizimi i
té ardhurave rezulton i ulét, ku vetém 11% e familjeve té pérgjigjura deklarojné se
kané té ardhura né valuté dhe kjo peshé ka ardhur né rénie.

e HUAMARRJA
Numri i familjeve qé pohojné se kané t& paktén njé hua té papaguar né momentin e
intervistimit, pavarésisht karakteristikave té saj, ka rezultuar 321 familje ose 28% e t&
pérgijigjurve, duke shénuar rénie me 6 piké pérgindje krahasuar me gjashtémujorin
e kaluar. Né 44% té rasteve, familjet huamarrése deklarojné se e kané siguruar
huané/huaté nga burime formale, si “banka” (39%) dhe “institucione t& tjera
financiare jobanka” (4%), cka shénon njé rénie me 2 piké pérgindje krahasuar me
gjashtémuijorin e kaluar, mé e theksuar né zérin e dyté. Né 56% té rasteve, familjet
huamarrése deklarojné se u jané drejtuar burimeve informale si “persona fiziké”
(40%) dhe “hua nga dyqganet” (16%). Qéllimet kryesore t& huamarrjes sé familjeve
mbeten: “blerje/riparim i njé prone té paluajtshme” né 32% té rasteve, “konsum”
né 35% té rasteve dhe “pér zhvillim té biznesit” né 14% té rasteve. Huamarrja me
qéllim blerje/riparim prone dhe ajo me qéllim zhvillimin e biznesit kané vazhduar
tendencén rénése té konstatuar qé né dy periudhat e kaluara. Euroizimi i huamarrjes
sé familjeve vazhdon 1& jeté i ulét, ku vetém né 4% té rasteve huaja e marré éshté

né valuté, duke shénuar rénie me 2 piké pérqgindje krahasuar me gjashtémujorin
e dyté 2012.

36 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013

*  NGARKESA NE BORXH E FAMILJEVE

Rreth 73% e familieve huamarrése deklarojné se “nuk kané pasur ndryshim té
aftésisé sé tyre paguese” gjaté periudhés referuese, 23% kané deklaruar “rénie”
dhe 5% kané deklaruar “rritie” té aftésisé paguese. Balanca neto e pérgjigjeve ka
rezultuar negative, gjé qé nénkupton pérkeqésim té aftésisé paguese té familjeve,
por krahasuar me periudhat e kaluara duket se ritmi i pérkegésimit éshté ngadalésuar
(Grafik 2.1.1). Familiet huamarrése me rénie té aftésisé paguese gjaté periudhés
referuese, né 51% té rasteve zgjedhin té ulin shpenzimet familjare dhe né 22% té
rasteve kérkojné njé puné té pérkohshme, si dy ményrat kryesore pér té pérballuar
véshtirésiné financiare.

Grafik 2.1.1 Rezultatet e pérgjigjeve t& familjeve mbi: aftésiné paguese
gjaté periudhés referuese (majtas) dhe pritshmérité e rimarrjes
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Pér sa i pérket gjashtémujorit t& ardhshém (6-mujori i dyté 2013), 78% e huamarrésve
nuk presin ndryshime né aftésiné e tyre paguese, 14% presin té kené pérmirésim dhe
8% presin t& kené pérkeqgésim. Pérsa i pérket mundésisé sé rimarrjes sé njé huaje t&
re né periudhén e ardhshme, rreth 59% e familjeve t& pérgjigjura (duke iu referuar
té gjithé kampionit t& intervistuar) e kané pérjashtuar si mundési (Grafik 2.1.1)

2.2 VROJTIMI MBI SITUATEN FINANCIARE DHE
HUAMARRJEN E BIZNESEVE

*  SITUATA FINANCIARE

Pér t& analizuar gjendjen financiare dhe t& huamarrjes né vend, éshté vrojtuar njé
kampion prej 708 ndérmarrjesh t& shpérndara gjeografikisht né té gjithé vendin.

Ndonése me ritme té ngadalta, né kété gjashtémujor té paré té vitit 2013, zgjerimi
i veprimtarisé apo rritjes sé investimeve ka shénuar njé pérmirésim né krahasim me
gjashtémujorin e dyté té vitit 2012. Balanca neto e ndérmarrjeve té cilat deklarojné
zgjerim/rritie éshté 3.2% ose 1.5 piké pérqindje mé e larté krahasuar me periudhén
paraardhése. Nga ndérmarrjet aktive né kété vrojtim, 53.7% (ose 45.5% e kampionit
total, 322 ndérmarrje) pohojné se kané aktualisht njé hua pér t& paguar, duke mbetur
né nivele pothuaj & njéjta krahasuar me pérgindjen e ndérmarrjeve huamarrése né
gjashtémujorin e méparshém.
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° HUAMARRJA
Huamarrja si burim mé vete apo i kombinuar éshté pérdorur nga 58.4% e totalit t&
ndérmarrjeve t& pérgjigjura né kété vrojtim (188 té tilla pohojné qé kané pérdorur
huamarrjen pér té financuar veprimtaring), duke réné me 7.6 piké pérgindje né kété
gjashtémujor. Pérveg kétij burimi financimi, veprimtaria e biznesit éshté financuar
vetém nga shitjet pér 36.6% t& ndérmarrjeve, duke shfaqur rritie pér kété periudhé.
Rreth 73% e ndérmarrjeve deklarojné se shesin mé shumé se 80% té produkteve t&
tyre brenda vendit. Balanca neto e ndérmarrjeve té cilat deklarojné njé ndryshim té
rezultatit financiar nga veprimtaria e tyre pér kété gjashtémujor mbetet negative, me
njé vleré prej 30.7%, duke raportuar sérish njé numér mé té larté biznesesh té cilat
kané pasur njé rénie té kétij rezultati pér periudhén. Veprimtaria e ndérmarrjeve éshté
realizuar “kryesisht né leké” pér 71.6% té tyre dhe “vetém né leké” pér 21.3% té tyre.

Huaja éshté pérfituar né monedhén vendase nga 56.9% e ndérmarrjeve huamarrése
t& pérgjigjura né kété kampion, né euro pér 31.7% té tyre dhe né dollaré amerikané
pér 2% té tyre. Rreth 32% e ndérmarrjeve pohojné se e kané pérfituar huané gjaté
vitit t& fundit, ndérsa 50.3% e tyre e kané pérfituar até prej njé periudhe 1-5 vjecare.
P&r 50.5% t& ndérmarrjeve, koha e mbetur pér shlyerjen e ploté té vlerés sé huasé
éshté 1-5 vijet, pér 21.4% té ndérmarrjeve ky afat éshté deri né 12 muaj dhe pér
27.8% té tyre ky afat &shté mbi 5 vijet. Huaja ka pasur si qéllim pérdorimi kryesisht
pérballimin e shpenzimeve korrente pér 34.2% té€ ndérmarrjeve, si edhe kryerjen e
njé investimi afatgjaté pér 37.6% t& ndérmarrjeve, duke shénuar njé rritie t& numrit t&
ndérmarrjeve té cilat e kané pérdorur huané pér kété té fundit. Pasurité e paluajtshme
jané pérdorur si kolateral pér pérfitimin e huasé nga 74.2% e ndérmarrjeve, duke
rezultuar né rritie né krahasim me gjashtémujorin paraardhés.

. NGARKESA NE BORXH E BIZNESEVE
Huaja shlyhet népérmjet pagesave me shuma té barabarta, me frekuencé mujore
dhe me njé normé interesi t& pandryshueshme deri né fund t& afatit t& maturimit
pér mé shumé se gjysmén e ndérmarrjeve huamarrése té pérgjigjura né kété
vrojtim. Vlera e pérgjithshme e huasé né raport me kapitalin e ndérmarrjes ka gené
aférsisht sa gjysma e tij pér 73.0% & ndérmarrjeve, 1.6 piké pérgindje mé pak se
né gjashtémujorin e dyté té vitit 2012. Né raport me nivelin e t& ardhurave, 71.7%
e ndérmarrjeve tregojné qé né gjashté muaijt e kaluar kané shpenzuar pér huané
deri né 20% té té ardhurave té tyre. Ndérsa pér 20.8% té ndérmarrjeve, shpenzimi

Grafik 2.2.1 Procesi i huamarries dhe marrédhénia me bankat.
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pér huané ka zéné 20-50% té té& ardhurave t& tyre. Ndryshimi i shpenzimit pér
pagesén e huasé paragitet né nivele thuajse té njéjta krahasuar me gjashtémujorin
e méparshém, e shprehur né njé balancé nefo pozitive prej 10.6% né fund té
gjashtémuijorit t& paré 2013.

Pér gjashté muaijt e ardhshém, pritshmérité pér ndryshimin e pagesés totale t& késtit
té huasé tregojné njé balancé neto pozitive prej 1.28%, duke shprehur njé prirje
té lehté rritése, ndonése pér sektoré t& ndryshém kéto rezultate jané t& ndryshme.
Planifikimi i njg& huaje pér gjashté muajt e ardhshém ka mbetur thuajse né té
njéjtat nivele si né gjashtémujorin paraardhés, ku 83.4% e ndérmarrjeve totale t&
pérgijigjura nuk e planifikojné dicka té tillé. Marrédhénia me bankat éshté vlerésuar
“e domosdoshme” pér 48.1% t& ndérmarrjieve dhe “e réndésishme” pér 47.6% té
tyre. Ndérkohé, 49.2% e ndérmarrjieve e kané konsideruar “normal” procesin e
marrjes sé njé huaje nga bankat, 38% e tyre si “t& véshtiré” dhe 7.6% e tyre e kané
konsideruar kété proces si “shumé té véshtiré”.

Vrojtohet njé kampion prej 1210 familjesh t& shpérndara né 17 rrethe t€ ndryshme té
vendit. Né vrojtimin e fundit (gjashtémujori | 2013), jané pérgjigjur 96% e familjeve té
intervistuara.

Llogaritiet e rezultateve t& vrojtimit jané béré mbi fotalin e familjeve qé kané dhéné
pérgjigje pér pyetien pérkatése.

k%
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3. TREGJET FINANCIARE

Gjashtémujoriiparéivitit2013, qé pérkoi edhe me periudhén parazgjedhore,
rezultoi né njé nivel financimi té deficitit buxhetor me borxh t& brendshém né
masén 90% té planit vjetor. Kérkesa e géndrueshme e agjentéve ekonomiké
pér titujt e borxhit t& qeverisé, éshté shogéruar me rénie t& normés sé interesit
té borxhit pér té gjitha kategorité e maturiteteve.

Tregu sekondar i tregtimit té titujve té borxhit t& qeverisé vijon aktivitetin
e tij normal, me njé rritie té lehté t& numrit té transaksioneve. Né tregun
ndérbankar, véllimi i aktivitetit éshté rritur kryesisht pér likuiditetin afatshkurtér,
1 dhe 7-ditor, né pérputhje me nevojat e bankave. Ecuria e normés mesatare
té ponderuar té interesit vijon té géndrojé poshté normés bazé té interesit.

Situata ekonomike né vend éshté pércuar edhe né tregun e kémbimeve
valutore. Né harkun kohor té njé viti, monedha vendase éshté néncmuar lehté
ndaj monedhés evropiane, ndérkohé qé ecuria e kursit t& kémbimit né terma
efektivé jep sinjale pér njé tkurrje t& métejshme t& konsumit.

Njé analizé mé e detajuar e ecurisé sé tregjeve t& vecanta paragitet né
vijim.

3.1 TREGU PRIMAR | TITUJVE TE BORXHIT

Qeveria e ka rritur financimin me borxh t& brendshém né masén 35.8%
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2013, duke béré gé véllimi i letrave me vleré
t€ borxhit t& emetuara té shénojé 267.0 miliardé leké. Té dhénat e dy viteve
t& fundit tregojné se gjaté gjysmés sé& paré té vitit, emetimet kané tendencé
t& jené mé té larta, duke u reduktuar gjaté gjysmés sé dyté té tij. Megjithatg,
gjashtémujori i paré i vitit 2013 ishte nié periudhé parazgjedhore dhe éshté
shogéruar me pérshpejtimin e realizimit t€ planit vietor t& financimit té
brendshém t& deficitit deri né masén 90% té tij. Sipas strukturés s& emetimit,
vijon t& dominojé financimi me bono thesari né masén 77.0%. Mes tyre rritjen
mé t& madhe né véllim e paragesin bonot me afat 6 dhe 12 muaj, pérkatésisht
né masén 44.3% dhe 49.9%.

Treguesit e kérkesés népér ankande raportohen né rénie, megjithaté
kjo nuk ka ndikuar né ecuriné e normave té interesit. Normat e interesit t&
instrumenteve pér té gjitha kategorité e maturiteteve kané shénuar rénie, duke
béré gé norma mesatare e interesit & borxhit t& emetuar gjaté gjashtémujorit
t& bjeré me 52 piké bazé né nivelin 6.42%.
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Gjaté periudhés, né ankandet e bonove té&
thesarit u emetuan letra me vleré pér 205.4 miliardé
lekgé, krahasuar me 152.6 miliardé leké gjaté
gjashtémujorit t& dyté 2012 dhe 190.2 miliardé
leké gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2012.

Grafik 3.1.1. Ecuria e normés mesatare 1& inferesit 1&
borxhit t& emetuar né letra me vlerg, né pérgindje.

Tek bonot e thesarit, interesi i pjesémarrésve né
ankande vijon t& jeté mé i larté pér afatin 12-mujor
t& maturimit, véllimi i t& cilave &shté rritur me pothuaj
50%. Indikatorét e thellésisé s& kétij tregu (raporti
i mbulimit t& kérkesés me oferté pér instrumentet),
tregojné njé interesim mé t& ulét 1€ pjesémarrésve
pér instrumentin me maturitet 3-mujor, duke
shénuar né disa ankande mosplotésim t& shumés
sé kérkuar. Ky instrument nga ana tjetér ka dhéné
kontributin mé& t& vogél né rénien e normés sé

interesit t& bonove.
Grafik 3.1.2. Véllimi dhe norma mesatare e

ponderuar e kthimit & bonove né tregun primar.
Pér bonot e thesarit, né fund t& periudhés, norma

perfoqesuor nga emetimi i fitujve me afat maturimi Shénim: Véllimi i bonove té thesarit 12-mujore pérfshin edhe:

emetimin né monedhén evropiane (20 milioné Euro, konvertuar me
ursin e datés sé& ankandit).
Burimi: Banka e Shqipérisé!
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fikse dhe variabile) me 7.5 miliardé leké ose me rreth 300%. Pothuaj né kéto
nivele ka shénuar rritie edhe emetimi pér maturitetin 3-vijecar, konkretisht me
10.9 miliardé leké ose 277.9% krahasuar me njé gjashtémujor mé paré.

Kérkesa e géndrueshme pér kéto emetime ka
kontribuar né rénien e normés sé kérkuar t& kthimit
pér 1é gjitha kategorité e maturiteteve, niveli mesatar
i s& cilés shénoi 8.01% né fund t& gjashtémujorit
t& paré té vitit, duke réné me 69 piké bazé nga
nié gjashtémujor mé paré dhe me 109 piké bazé
krahasuar me té njéjtén periudhé té njé viti mé paré.
Norma e interesit pér kéto instrumente, né raport
me mesataren e 6 viteve t& fundit géndron 92 piké
bazé mé poshté.

Grafik 3.1.4. Véllimi dhe norma mesatare e ponde-
ruar e kthimit t& obligacioneve né tregun primar.
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Né& vijim pasqgyrohet ecuria e normave té inferesit sipas strukturés sé
maturimit t& letrave me vleré t& borxhit t€ geverisé.
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Grafik 3.1.6. Normat mesatare t& interesit t& borxhit né tregun primar.
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3.2 TREGU SEKONDAR | TITUJVE TE BORXHIT
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i bonove me afat maturimi 12 muaj (92.8% e 217
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3.3 TREGU NDERBANKAR o BuimiBanko e Shqiperise

Transaksionet né tregun ndérbankar kané vijuar rritien edhe gjaté gjysmés
sé paré té vitit 2013, véllimi i aktivitetit t& té cilit shénoi 556.2 miliardé leké
né fund t& periudhés, duke u rritur me 47.2% nga njé gjashtémujor mé paré
dhe 97.4% krahasuar me t& nj&jtén periudhé té nié viti mé paré. Bankat kané
parapélgyer huamarrien me maturitet 1-ditor dhe até javor (véllimi pér té
dy maturitetet &shté rritur me rreth 33%), ndérkohé huadhénia me maturitet
mujor ka shénuar rénie gjaté gjysmés sé paré té vitit (5 miliardé leké ose 35%
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar).
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Ecurio e normés mesatare t& ponderuar té
interesit né tregun ndérbankar vijon t& géndrojé

poshté normés bazé'® t& interesit, e cila né fund

Grafik 3.3.1. Véllimi dhe normat e inferesit né tregun
ndérbankar.

t& gjashtémujorit rezultoi 3.72% nga 3.93% qé
3.4 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

shénonte njé periudhé mé paré. Kjo diferencé ka
ardhur né rénie gjaté tremujorit t& dyté té vitit 2013.

Né harkun kohor t& njé viti (gershor 2012 -
gershor 2013), monedha vendase &shté néncmuar
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lehté ndaj monedhés evropiane me rreth 1.77%
dhe &shté mbicmuar me rreth 3.25% ndaj dollarit

amerikan. Ndérkohé, kursi mesatar leké/euro gjaté
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Mesatarja e ponderuar e interesit

—Norma repo

Grafik 3.4.1. Ecuria e kursit t& kémbimit pér tre
monedhat kryesore.

Grafik 3.3.2. Diferenca e normave sipas maturitetit
né tregun ndérbankar nga norma bazé.

Maj 13
Jan 13
Sht 12
Maj 12
Jan 12
Sht 11

Maj 11
Jan 11
Sht 10
Maj 10
Jan 10
Sht 09
Maj 09
Jan 09
Sht 08
Maj 08
Jan 08
Sht 07
Maj 07
Jan 07

25-Qer-13
07-Qer-13
22-Maj-13
06-Maj-13
17-Pri-13

12-Mar-13
22-Shk-13
06-Shk-13
21-Jan-13
03-Jan-13
13-Dhj-12
23-Nén-12
07-Nén-12
18-Tet-12
02-Tet-12
14-Sht-12
29-Gus-12
13-Gus-12
26-Kor-12
10-Kor-12

® REPO

7-ditore
o] -ditore

EUR/USD (djathtas)

Lek/USD

Lek/EUR

1-mujore

érisé.

a e Shaip

anka

Burimi: Bc

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimet lehtésuese té politikés monetare kané vijuar edhe gjaté kétij gjashtémujori, duke

18

e ulur me 0.25 piké pérgindje normén repo né 3.75% né fund t& janarit 2013, dhe duke e

mbaitur t&€ pandryshuar né 5 muaijt né vijim.
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4. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

Sistemet AIPS dhe AECH (infrastruktura bazé e pagesave né leké) kané
operuar né kushte normale dhe sipas parametrave t& pércaktuar tekniké,
duke reflektuar késhtu géndrueshméri t& infrastrukturés bazé t& pagesave
kombétare né leké.

Sistemet e pagesave jané nié pjesé e réndésishme né strukfurén e njé
sistemi financiar, paragesin réndési t& vecanté pér aktivitetet ekonomike
dhe financiare t& njé vendi dhe jané thelbésore pér pércimin e politikave
monetare dhe ruajtien e stabilitetit financiar. Gjithashtu, garantimi i njé niveli
t& larté sigurie pér instrumente t& ndryshme pagesash pérforcon besimin e
publikut né monedhén vendase. Né kété kuadér, operimi i tyre né ményré té
géndrueshme dhe efikase kontribuon né ruajtjen e stabilitetit financiar.

Né& vijim, pasqgyrohen disa tregues pér véllimin e transaksioneve né sistemet

AIPS dhe AECH.

Sistemi AIPS

Vlera e transaksioneve totale né sistemin AIPS &shté rritur me rreth 18%
kundreijt t& njéjtés periudhé té vitit t& kaluar, ndérkohé gé numri i fransaksioneve
shfagi njé rritje prej 10%.

Tabelé 4.1 Ecuria e sistemit AIPS.

Sistemi AIPS Janar - Qershor 2012 Janar - Qershor 2013
Numri i transaksioneve 37,250 40, 847
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 2,670.66 3,157,693
Vlera mesatare pér transaksion (milioné leké) 71.70 77.03

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Gjaté késaj periudhe, “Pagesat pér kliente” kané vijuar t& zéné peshén
kryesore — né rritie — t& numrit t& transaksioneve me rreth 65% ndaj totalit t&
tyre. Ky zhvillim mund té reflektojé pércimin e masave t&€ marra nga BSH (mars
2011) ndaj bankave né lidhje me vendosjen e njé komisioni tavan né lidhje
me pagesat né leké.

Instrumentet financiare t& BSh-sg, té cilat né fund té vitit 2012 zinin 56% té&
vlerés sé transaksioneve né sistemin AIPS, né fund t& gjashtémujorit t&€ paré
2013 ishin vetém 37.1% e tyre, duke reflektuar késhtu kushtet e likuiditetit né
treg.
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Né sistemin AECH procesohen dhe klerohen pagesat e klientéve t& bankave
me vleré nén 1.5 milioné leké. Gjaté gjashtémujorit t& paré 2013, né sistemin
AECH u procesuan rreth 163 mijé urdhérpagesa, me njé vleré mesatare pér
transaksion t& shlyer prej 200 mijé lekésh. Numri i transaksioneve ishte né
rénie né krahasim me periudhén analoge t& njé viti mé paré, me rreth 11%,
ndérsa vlera e transaksioneve pésoi njé rritje té lehté, me rreth 2%.

Tabelé 4.2 Ecuria e aktivitetit t& sistemit AECH.
Sistemi AECH Janar - Qershor 2012 Janar - Qershor 2013

Numri i tfransaksioneve 183,621 163,348
Vlera e transaksioneve (milioné leké) 32,257 33,018
Vlera mesatare e transaksionit (milioné leké) 0.18 0.20

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ulja e numrit t& transaksioneve né sistemin AECH vjen si rezultat i uljes sé
numrit t& pagesave té procesuara nga Ministria e Financave, duke gené se
kjo e fundit z& peshén mé t& madhe né procesimin e pagesave né kété sistem.
Por pavarésisht késaj uljeje, Ministria e Financave vazhdon té jeté kontribuesi
kryesor né procesimin e pagesave me vleré t& vogél, pérkatésisht me 53% né
numér dhe me 47% né vleré.

Aktiviteti né sistem tregoi pérgendrim né rritje; 4 bankat mé aktive né sistem
z8né rreth 61% t& numrit t& transaksioneve dhe 67% té vlerés sé tyre.

Tabelé 4.3 Treguesi i pérgendrimit pér sistemin AECH.

Sistemi AECH Numri i transaksioneve ~ Vlera e fransaksioneve (né miliardé leké)

4 Banka* 42,611 11.2
Pesha ndaj totalit (%) 61 67
Totali 70,865 16.7

*Nuk pérfshihen Banka e Shqipérisé dhe Ministria e Financave.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Pérsa u pérket instrumenteve t& pagesave, transfertat e kreditit mbizotérojné
né totalin e pagesave, por pesha e tyre &shté né rénie né favor t&€ pagesave
elektronike, pagesave me karté bankare, debitimit direkt dhe home banking.

Tabelé 4.4 Pesha e pagesave té klientéve sipas instrumentit t& pagesés.
Numri (%) Vlera (%)
2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

Transferta kreditimi & inicivara g5 14 8108 7015 7558 74.82 96.08 9425 9523 9453 96.22
nga klientét

1-transferté krediti né formé

letér 97.59 97.29 97.05 96.61 9568 97.93 97.15 9725 9671 97.32

ig_'l*;‘fgf{e”ék'ed‘“”éf"rmé 241 271 295 339 4.32 207 285 275 329 248

Pagesa me instrumente té

tiera pagesash (karta bankare, 17.84 18.92 20.85 24.42 2518 392 575 477 547 3.78
debitim direkt dhe ceqge)
Burimi: Banka e Shqipérisé (Raportimet nga bankat sipas “Metodologjisé pér raportimin e
instrumenteve té pagesave”).
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Hapésiré informuese 3. Ndryshime rregullative né sistemin e pagesave.

Si pasojé e krizés ndérkombétare financiare té vitit 2008, shumé vende pérforcuan
kompetencat e tyre pér mbikéqyrjien dhe kontrollin e sistemeve t& pagesave dhe
té infrastrukturés sé tregjeve financiare né pérgjithési. Né kété kuadér, Banka e
Shqipérisé, me synim konsolidimin e métejshém té rolit t& saj si mbikéqyrés dhe
katalizator i Sistemit Kombétar t& Pagesave (SKP), ndér té tiera, hartoi edhe njé
ligj t& posagém pér sistemin e pagesave. Ligji “Pér Sistemin e Pagesave” synon té
pércaktojé njé kuadér ligjor t& domosdoshém, né funksion té nxities sé sigurisé,
géndrueshmérisé dhe efikasitetit t& Sistemit Kombétar t& Pagesave (SKP) né
Shqipéri. Né kété kontekst, pérmbushja e qéllimit t& lartpérmendur vlerésohet té
arrihet népérmjet pércaktimit t& standardeve té cilat kané t& béjné me licencimin,
rregullimin dhe mbikéqyrjen e elementéve té réndésishém t& SKP si dhe rregullimin
dhe mbikéqgyrjen e instrumenteve té pagesave. Pér mé tepér, ligji pércakton
rregulla pér mbrojtien e sistemeve nga paaftésia paguese dhe pér marréveshjet e
kolateraleve financiare.

Sistemi i pagesave — i cili pérfshin Infrastrukturat e Tregjeve Financiare (ITF) pér
transaksionet e pagesave, titujve dhe té derivateve — bashké me tregjet dhe
institucionet financiare, jané né fakt komponentét kryesoré té sistemit financiar.
Vlen té theksohet se ligji mandaton Bankén e Shqipérisé qé né bashképunim edhe
me Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare té rregullojé dhe té mbikéqyré sistemet
e pérfshira né infrastrukturén “post-trading” té instrumenteve financiare, si pjesé
pérbérése e sistemit t& pagesave né térési.

Nga ana tjetér, pérkufizimi i karakterit pérfundimtar t& pagesave dhe shlyerjes sé
urdhértransfertave né sistem, si dhe pércaktimi i rregullave né rastin e hapjes sé
procedurave pér paaftési paguese ndaj pjesémarrésit né sistem, duke pérfshiré kétu
likuidimin dhe vendosjen né kujdestari té njé institucioni né ligj, synon t& minimizojé
rrezikun sistemik qé lidhet me pjesémarrjen né sistemet e pagesave dhe té shlyerjes
sé titujve dhe paraqities sé paaftésisé paguese nga ana e tyre.

Sé fundi, ligji ofron njé kuadér ligjor kombétar té& aplikueshém pér krijimin,
vlefshmériné dhe realizimin e disa llojeve t&€ marréveshjeve té kolateralit financiar®,
si dhe synon t& minimizojé/shmangé disa pengesa t& mundshme nga procedura
administrative ekzistuese né kuadrin ligjor vendas né lidhje me formén, pérmbaijtien
dhe realizimin e marréveshjeve 1é tilla, né funksion t& pérdorimit me efikasitet té
marréveshjeve 1é kolateralit financiar né tregun e brendshém financiar.

Mé konkretisht, ligji synon t& lehtésojé procedurat pér realizimin e kolateralit,
duke i njohur té drejtén institucioneve financiare, né rolin e marrésit t& kolateralit
- subjekt i marréveshjeve té kolateralit financiar, pér pérdorimin dhe ekzekutimin e
detyrimeve kontraktuale. Pér sa i pérket ekzekutimit t& detyrueshém té kolateralit,
marrésit t& kolateralit i njihet e drejta t& pérshpejtojé detyrimet e debitorit 1é tij, né
rast mospérmbushjeje & pjesshme ose t& ploté t& detyrimit, si dhe té ekzekutojé
menjéheré kolateralin né pérputhje me dispozitat e pércaktuara né ligj, pa qené e
nevojshme té njoftojé ose té kérkojé ndihmén e ndonjé autoriteti shtetéror. Mbrojtja
e institucioneve financiare nga humbjet, si rezultat i paaftésisé paguese té palés tietér
né marréveshje, shérben pér té kufizuar efektin kontaminues qé problemet né njé
institucion 1& vetém t& mos pércillen né sistemin financiar né térési. Pra, dispozitat
e ligjit mund té shihen si instrumente pér t& reduktuar rrezikun sistemik né funksion
té ruajtjes sé stabilitetit financiar né Shqipéri.

Gijithashtu, ligji synon té& rregullojé procedurat gé lidhen me kolateralin e siguruar nga
njé pjesémarrés né sistem, duke e mbrojtur até nga efektet e hapjes sé procedurés
pér paaftési paguese kundreijt veté pjesémarrésit. Né kété kéndvéshtrim, ligji synon
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té nxisé funksionimin efikas t& pagesave dhe té marréveshjeve pér shlyerjen e titujve,
duke mbéshtetur né kété ményré lévizjen e liré t& kapitalit dhe liriné né ofrimin e
shérbimeve né tregun financiar.

Né& kuptimin e ligjit, kolateral financiar jané t& gjitha marréveshjet e kolateralit financiar
té lidhura ndérmijet personave juridiké, pér ofrimin e titujve dhe t& cash-it si kolateral,
marréveshje té cilat mund té jené né formén e marréveshjeve pér sigurimin e kolateralit
financiar ose si marréveshje pér transferimin e titullit t& pronésisé, pérfshiré kétu edhe
marréveshjet e riblerjes (REPO), me kusht g€ t& paktén njéra nga palét né marréveshje t&
jeté Republika e Shqipérisé, Banka e Shqipérisé, njé banké gendrore e huaj, njé banké, njé
institucion financiar, njé institucion i huaj i ngjashém me bankat dhe institucionet financiare,
njé agjent shlyerés, njé operator ose njé autoritet publik vendas ose ndérkombétar.
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5. ECURIA E SISTEMIT FINANCIAR

Pavarésisht ecurisé sé ngadalshme t& aktivitetit ekonomik né vend,
zhvillimet né sistemin financiar paraqgiten t& géndrueshme. Sektori bankar
vijon t& paragitet i mirékapitalizuar, likuid dhe me rritie t€ veprimtarisé
bankare. Institucionet financiare jobanka kané zgjeruar aktivitetin e tyre dhe
rritur nivelin e kapitalizimit. Megijithaté rreziku i kredisé mbetet i larté nisur nga
niveli né rritie i huave me probleme. Shogérité e kursim-kreditit dhe shogérité
e sigurimit paragesin ngadalésim t& aktivitetit t& tyre. Performancé pozitive
paraget tregu i pensioneve private suplementare dhe i investimeve né fonde,
pér té cilat u evidentua rritje e nivelit t& aktiveve.

Rreziget kryesore té sektorit financiar rriedhin nga ngadalésimi i ekonomisé
qé con né njé rritie t& rrezikut 1€ kredisé dhe njé rénie t& mundshme té
rentabilitetit né sektorin bankar.

Niveli i ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, i llogaritur si raport i aktiveve
t& sistemit financiar'” ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB)?° vlerésohet né
nivelin 95.4% né gjysmén e paré 1é vitit 2013, nga 93.9% né fund t& vitit 2012
dhe 92.8% nié vit mé paré. Véllimi i aktiveve t& institucioneve financiare u rrit
me rreth 2.1% krahasuar me fundin e vitit 2012 dhe rreth 5.1% krahasuar me
té njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Sektori bankar mbetet segmenti kryesor
i ndérmijetésimit financiar, aktivet e t& cilit pérfagésojné rreth 92.9% té totalit
t& aktiveve t& sistemit financiar né térési dhe rreth 88.7% t& PBB-sé.

Sektori financiar jobankar paragitet né zgjerim. Totali i aktiveve té sektorit
financiar jobankar pérfagéson rreth 7.1% té sistemit financiar, nga 6.4% né
fund t& vitit 2012 dhe 6.1% né terma vietoré. Kjo rritie i atribuohet rritjes sé&
aktiveve t& fondeve t& investimit dhe t& institucioneve financiare jobanka. Né

gjysmén e paré t& vitit 2013, pesha e akfivitetit t& sekforit financiar jobankar
ndaj PBB-sé ishte rreth 6.8%.

Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-
kreditit (SHKK), shoqérité e sigurimit,fondet e pensioneve private suplementare si dhe fonde
te¢ investimit. Né analizén e kétij kapitulli, ju lutemi konsideroni se vetém aktiviteti bankar
mbéshtetet né t& dhénat e qershorit 2013, pér segmentet e tjera ai mbéshtetet né bilancet e
tremujorit t& paré té vitit 2013, si dhe né publikimet mé t& fundit t& Autoritetit t& Mbikéqyrjes
Financiare.

Vlera prej 1,358,188.34 min leké e PBB-s¢ i referohet vlerésimeve té Departamentit t& Politikés
Monetare né Bankén e Shqipérisé mbi shifrat e fundit t& INSTAT-it dhe FMN-sé.
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Tabelé 5.1 Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite (né

pérgindje).

g orie ficencues Sistemi financiar 2008 2009 2010 2011 2012  6MI1-2013
e mbikéqyrés

Sistemi bankar 76.7 77.5 80.9 84.7 87.9 88.7
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 1.7 2.2 2.7 2.5 2.6 2.6
SHKK-t& dhe unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7
Autoriteti i Shogqéri sigurimi 1.4 1.5 1.4 1.5 1.5 1.6
Mbikéqgyries Fondet e pensionit - 0.01 0.01 0.01 0.02 0.02
Financiare Fonde investimi 1.1 1.8

Burimi. Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Hapésiré informuese 4. Sektori financiar jobankar.

AKTIVITETI I INSTITUCIONEVE FINANCIARE JOBANKA

Aktiviteti i institucioneve financiare jobanka paraqiti zhvillime pozitive pérsa i pérket
zgjerimit té nivelit t& aktiveve. Né mars 2013, aktivet e institucioneve jobanka
rezultuan 34.8 miliardé leké, rreth 2.4% mé shumé se njé vit mé paré. Aktiviteti
kreditues z& peshén kryesore né veprimtaring e kétyre institucioneve, pérkatésisht
56.7%.

Niveli i kapitalizimit, i matur si raport i llogarisé sé kapitalit me totalin e aktiveve
né tremujorin e paré té vitit 2013, ka shénuar rritie né nivelin 39.7% nga 37.3%
njé vit mé paré.

Cilésia e portofolit t& kredisé pér institucionet financiare jobanka ka vijuar rénien
duke kulmuar me raportin mé té larté t&¢ “huave me probleme/totalit t& huasé” té
llogaritur né nivelin 13.3% nga 7.9% qé shénonte njé vit mé paré. Pérkeqgésimi i
cilésisé sé kredisé, reflekton ngadalésimin e pérgjithshém té rrities ekonomike, e
cila ka ndikuar né ritme mé té uléta t& aktivitetit kreditues.

Institucionet financiare jobanka shénuan rritie té rezultatit financiar né tremujorin
e paré té vitit 2013, ku kontributin kryesor e dhané t& ardhurat nga interesi té cilat
zéné dhe peshén kryesore né totalin e té ardhurave me rreth 40%.

Tabela 4.1 Treguesit financiaré té akfivitetit té institucioneve financiare jobanka,
vlerat né miliardé leké.

Mars 2012  Qershor 2012 Shtator 2012 Dhjetor 2012 Mars 2013

Totali i aktiveve 33,9 33,8 34,6 35,3 34.8
Portofoli i kredisé 20,2 20,3 20,2 20,0 19.7
Raporti i huave me probleme (%) 7.93 8.99 10.39 8.37 13.30
Miaftueshméria e kapitalit (%) 37.27 38.91 38.68 38.90 39.72
Rezultati financiar mld leké 0,251 0,742 0,719 1,244 0.342

Burimi: Banka e Shqipérisé.

AKTIVITETI | SHOQERIVE TE KURSIM-KREDITIT

Veprimtaria e shogérive té kursim-kreditit gjaté gjysmés sé paré té vitit 2013, paraqet
ngadalésim pérsa i pérket zgjerimit t& nivelit t& aktiveve, krahasuar me fundin e vitit
2012. Evidentohet njé tkurrje né aktivitetin kreditues e cila ka ndikuar né cilésiné e
portofolit t& kredisé. Né gjashtémujorin e paré, ato kané thelluar humbjen financiare
pér periudhén.
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Tabelé 4.2 Ecuria e disa treguesve té aktivitetit t& shogérive té kursim-kreditit dhe
unioneve té tyre, vlerat né miliardé leké.

Mars 2012 Qershor 2012 Shtator 2012 Dhjetor 2012 Mars 2013 Qershor 2013

Totali i aktiveve 9,84 9,90 10,00 10,6 10,4 10,3
Teprica e kredisé 7,17 7,26 7,13 7,12 6,9 6,8
Teprica e kredisé/totalit t& 72.8 733 712 67 4 67.2 65.8
akfiveve (%) ’ ’ ’ ’ ’ ’

Kredi me probleme 0,436 0,389 0,408 0,451 0,751 0,725
Kredi me probleme/tepricés 6.1 54 57 6.3 10.7 107

sé& kredisé (%)
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Shoqérité e kursim-kreditit bashké me unionet e tyre kané thelluar humbjen financiare
né nivelin 194.2 milioné leké, ndérkohé qé njé vit mé paré humbja llogaritej né
nivelin 35.9 milioné leké. Ky rezultat negativ éshté kryesisht rriedhojé e rrities sé
provigjioneve nga kredité t& njé prej unioneve financiare, ndérkohé qé krahas kétij
zhvillimi evidentohet gjithashtu rritje né shpenzimet administrative.

Aktiviteti i shogérive té sigurimit, shogérive t& pensioneve private
suplementare dhe fondit t& investimit

Tregu i sigurimeve pér periudhén janar-gershor 2013* paraqget ngadalésim té
aktivitetit ku evidentohet rénie e t& ardhurave nga primet e shkruara bruto me rreth
2.4% si dhe rénie e démeve té paguara me rreth 8.9% referuar té njéjtés periudhé
té njé viti mé paré. Si rezultat i késaj ecurie, raporti déme/prime, i cili mat depértimin
e tregut 1é sigurimeve né sistemin financiar, ra né nivelin 35% nga 37% qé ishte
njé vit mé paré.

Sa mé sipér u reflektua né ngadalésimin e treguesve té performancés financiare RoE
dhe RoA, si dhe treguesve té kapitalizimit dhe mbulimit t& humbjeve t&¢ mundshme
nga aktiviteti i tyre. Tregu vijon t& mbetet i orientuar tek sigurimet e jojetés, té cilat
sollén 87.5% t& véllimit t& pérgjithshém té primeve.

Tendenca e aktiveve t& shogérive té sigurimit paraqitet e luhatshme né njé hark
kohor 5-vjiecar. Ritmi i tyre paragqitet pozitiv pérkrah
ngadalésimit té& pérgjithshém ekonomik. Faktorét
kryesoré qé kané ndikuar ecuriné e tyre jané zérat
“depozita, certifikata depozitash dhe llogari né banka”,
si dhe “investime né pasuri t& paluajtshme”, té cilat z&éné

dhe peshén kryesore né aktivin e shogérive t& sigurimit
pérkatésisht rreth 40% dhe 9%.

Grafik 4.1. Rritja vietore e akfiveve & shogérive &
sigurimit dhe zérave t& tij, né pérgindje.

' Shogérité e sigurimit shénuan njé fitim negativ né
| fremujorin e paré t& vitit 2013, né nivelin 467 milioné
- leké, i cili ndikoi né performancén e treguesve RoE dhe
- RoAté cilét rané respektivisht né nivelet -4.6% dhe -2.3%,
- nga 0.44% dhe 0.3% qé rezultonin né t& njéjtén periudhé
| té njé viti mé paré.

Ecuri pozitive pérgjaté tremujorit t& paré té vitit 2013
u evidentua tek shoqérité e pensioneve private
suplementare**, aktivet e té cilave u ngjitén né nivelin
315.6 milioné leké, rreth 11.3% mé shumé se né fund
té vitit 2012. Numri i shogérive administruese té fondeve
private té€ pensioneve vijon té jeté 3.

Rritja vietore e aktiveve t& shoqérive t& sigurimit
—— Depozita, certifikata depozitash dhe llogari né banka (bd)
—— Investime né pasuri t& paluajtshme (bd)

Burimi: Banka e Shqipérisg, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.
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Fondi i investimeve si segment i ri i sistemit financiar shénoi zgjerim té aktiveve pér
fremujorin e paré té vitit 2013, né nivelin 25.3 miliardé leké, rreth 10 miliardé leké
mé shumé se né fund té vitit 2012. Aktualisht, numri i shogérive administruese té
fondit t& investimeve éshté 1.

*

Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve, Janar - Qershor 2013”, Autoriteti i Mbikéqyries
Financiare publikuar mé daté 25 korrik 201 3.

** Raporti Statistikor “Tregu i pensioneve private suplementare, TI-2013”, publikim i Autoritetit
t&¢ Mbikéqyrjes Financiare, 28 maj 2013.
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6. SEKTORI BANKAR

6.1 ECURIA E AKTIV-PASIVEVE DHE PERBERJA E TYRE

Gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2013, ritmi i zgjerimit t& akfiveve té
sektorit bankar u ngadalésua mé tej.

Né ecurinég e aktiveve, shfaget mbizotérues zgjerimi i portofolit né investime
né letra me vleré, ndérkohé qé& ka ardhur gjithnjé e né rénie kontributi i
aktivitetit kreditues.

Depozitat gjenden né nivelin mé t& larté historik pérsa i takon financimit t&
sektorit bankar shgiptar, ndonése si pjesa tjetér e aktivitetit t& sektorit bankar,
ato kané shfaqur norma té ngadalésuara rritjeje.

Né fund t& muaijit gershor 2013, aktivet e sektorit
bankar u ngjitén né nivelin 1,204 miliardé lekg,
duke shénuar nié zgjerim modest prej 16 miliardé
lekésh ose 1.4% referuar nivelit t& fundvitit 2012.
Rritja vietore né aktive vlerésohet né 3.4%, nga
10.9% gé shénonte nig vit mé paré. Né fund té&
periudhés, totali i aktiveve té sektorit bankar pérbén
rreth 88.7% té PBB-sé sé vendit.

Ecuria historike e aktiveve t& sektorit bankar
paragitet e luhatshme, rriedhojé kjo e ndryshimeve
né kontributin e zérave kryesoré t& aktivit (Grafik

6.1.1).
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Veprime me thesarin dhe ndérbankare
mm Veprimet me lefra me vleré Veprime me klienté

== Miete 1€ tiera ] = Fonde rezervé t& krijuara
B [nteresa té pérllogaritura
mm Mijete t& géndrueshme

Zhvillimet né aktivet e sektorit bankar pérgjaté
—Totali i aktiveve (boshti né t& djathtg)

kétij gjashtémujori mbeten té karakterizuara nga
orientimi gjithnjé e mé shumé drejt investimeve me
rrezik t& ulét. Nga ana tjetér, vendimi i geverisé
pér pérgendrimin e financimit t& brendshém né fillim té vitit, solli zgjerim té&
konsiderueshém t& portofolit né investime né letra me vleré - me njé rritje
nominale prej rreth 31.5 miliardé lekésh, duke amortizuar efektin e tkurrjes
sé aktiveve té sektorit né “veprime me thesarin dhe ndérbankare” dhe nivelin
thuajse t&€ pandryshuar t& “veprimeve me klientét”?! (+0.14%) kundreijt fundit
té vitit 2012.

21 Zéri “Veprime me klientét” né aktivin e bilancit t& bankave pérfagéson kredité e sektorit

bankar pér subjektet rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirien e interesave té pérllogaritura.
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Gjaté gjashtémujorit, njé prej bankave t&¢ médha (t& grupit G3) ka shitur
tek institucione financiare jobankare rreth 6% t& portofolit t& kredisé sé saj, té
pérbéré kryesisht nga kredi me probleme, duke ndikuar njékohésisht né rénie
t& tepricés sé kredisé t& sistemit. Megjithé rénien e métejshme t& cilésisé sé
portofolit t& kredisé, rritja vietore e fondeve rezervé 1& krijuara pér mbulimin e
rrezikut t& kreditit (provigjioneve) u vlerésua me rreth 21%, nga 26% né fund
t& vitit t& kaluar.

Pér sa i pérket burimeve té financimit vihet re se kontributi né gjenerimin
e fondeve vijen krejtésisht nga aktiviteti depozitues, qé z& mesatarisht 82.5%
t€ totalit t& detyrimeve t& sektorit bankar. Né& fund t& muaijit gershor 2013,
"veprimet me klientét??” u zgjeruan mé tej me 4.6 miliardé leké (ose 0.5%) né
nivelin 991.4 miliardé leké.

Bankot kané ruaftur roportin & pérdorimit 18 i e e bk Vtore§ akivene 6

kapitalit t& tyre (z&ri “burime t& pérhershme”) sektorit bankar, né piké pérgindie.
pér financimin e veprimtarisé, duke iu pérshtatur
nigkohésisht kérkesave pér shtim kapitali nga
autoriteti mbikéqyrés, né kuadér t& respektimit té

normave rregullative.

Aktivet né valuté té sektorit bankar arritén né :
670.7 miliardé leké (prej t& cilave kredite né |
valuté ishin rreth 373.6 miliardé leké), me rritje
gjashtémujore prej 0.7% dhe rritie vietore prej

3.86%.

Detyrimet e sektorit bankar né& valuté arritén wmm Veprime me thesarin dhe ndérbankare

Veprime me klienté

Detyrime té tiera
= \eprimet me letra me vleré —Burlme’r e p@rEersEme
—Totali i aktiveve (boshti né t& djathtg) == Burimet e pérhershme

né 623.4 miliardé lekg, duke shénuar rénie ndaj

fundit t& vitit 2012 (-0.2%) dhe rritje vietore prej
2.9%. . Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Sektori bankar né Shqipéri mbizotérohet nga pesé bankat mé t&€ médha, &
cilat s& bashku pérbéjné 67.4% t& portofolit t& kredisé sé sistemit dhe 74.1%
té depozitave.

6.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

Varésia e sektorit bankar shgiptar ndaj burimeve 1& jashtme t€ financimit
éshté tepér e kufizuar. Bankat kané frenuar zgjerimin né aktivet e tyre jashté
vendit. Gjithashtu, ka réné ekspozimi me bankat e huaja méma.

Investimet e sektorit bankar né miete 1€ subjekteve jorezidente kané shénuar ritme
mé t& uléta rritieje né kété periudhé, ku evidentohet rénie e vendosjeve né formén
e llogarive rriedhése dhe depozitave. Nga ana fiefér, totali i linjave & financimit me
mémat ka mbetur thuajse né t& njéjtin nivel me njé gjashtémujor mé paré.

22 Zéri "veprime me klientét” né pasivin e bilancit t& bankave pérfagéson depozitat e subjekteve

rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirjen e interesave té pérllogaritura.
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Duke zotéruar nié nivel t& larté t& depozitave me rezidentét, sektori bankar
shqiptar né térési éshté pothuaj i pavarur nga burimet e jashtme té financimit.
Pozicioni i jashtém neto pozitiv, né fund t& gjashtémujorit t& parg, prej 166.4
miliardé lekésh, &shté rritur me mé shumé se 31 miliardé leké krahasuar me
té njéjtén periudhé t& nié viti mé paré. Megjithaté, ai paraget njé rénie té lehté
kundrejt fundit t& vitit 2012, prej 1.9%.

iiiiiiiiii Graﬁké?]Ak‘nveTme |oreZ|dentet Investimet e sektorit bankar né mijete té subjekteve
o o jorezidente rezultuan rreth 251.9 miliardé lekg, né
1 1 rritie me rreth 0.82% krahasuar me fundin e vitit t&
kaluar dhe rreth 17.5% né terma vietoré. Investimet
né formén e vendosjeve prané institucioneve
jorezidente rané né nivelin 128 miliardé leké nga
140.6 miliardé leké gé rezultonin né fund t& vitit
2012, kryesisht si rezultat i rénies sé depozitave me
afat. Né pérgjithési, aktivet me jorezidentét pérbéjné
rreth 21% té totalit t& aktiveve, duke géndruar prané

nivelit t& fundit té vitit 2012.

Detyrimet e sektorit bankar ndaj jorezidentéve u
—Miliardé Leké (boshti maitas) . .. . .- .. .. T
—% ndai fotalit & aktivit (boshti diathtas) vlerésuan né masén 85.5 miliardé leké, duke pérbéré
7.1% té& totalit t& detyrimeve, nga 6.7% né fund t&
vitit 2012. Né kéto detyrime, pjesén dérrmuese e

zéné detyrimet ndaj grupeve bankare zotéruese.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Tabela 6.2.1 Angazhimet e marra nga bankat méma dhe bankat e tiera t& grupit.

min lek Totali i linjés Piesa e pérdorur Piesa e papérdorur
Qershor 2013 48,997 .4 10,085.4 38,912.0
Dhijetor 2012 49,045.40 10,116.90 38,928.50
Qershor 2012 55,510.84 13,750.17 41,760.67

Burimi: Banka e Shqipérisé.

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Vlera e linjave t& kreditit t& pérfituara nga grupet
Grafik 6.2.2. Financimi i sektorit bankar. bankare zotéruese ka mbetur shumé prané nivelit
t& njé gjashtémujori mé paré, dhe kjo prirje éshté
shfaqur edhe né ecuriné e pjesés sé pérdorur dhe t&

700~ = mmmm e ‘,]2.00
i,wo.oo papérdorur té linjave té& kreditit.

Nga analiza e mésipérme, ku evidentohet se aktivet
600 e sektorit bankar ndaj jorezidentéve jané pothuaij tre
w heré mé t& larta se detyrimet ndaj jorezidentéve,

Qo,o% fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 3*4'00 vlerésohet se varésia e sektorit bankar né vend nga

B 200 grupet bankare zotéruese &shté e ulét. Megijithaté,
né banka t& vecanta kjo varési éshté mé e ndjeshme
+§ 777777 %gFEE 77777 § 777777 a dhe kérkon njé monitorim té kujdesshém.

£102 40ysieD

Mbéshtetja shumé e ulét e bankave né financimin
1— Detyrime kundrejt jorezidentéve ndaij totalit & aktiveve (boshti djathtas) nga ioshfé ndihmon né kufizimin e efekteve
1 Burimi: Banka e Shqipérisé.  potenciale negative té deleveraging né Evropé.

—Raporti kredi/depozita (boshti maijtas)
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Hapésiré informuese 5. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj jorezidentéve*.

Kjo hapésiré informuese synon té japé njé panoramé mé té gjeré mbi karakteristikat
e ekspozimit t& sektorit bankar ndaj jorezidentéve.

Vendosjet né institucionet jorezidente, sipas produkteve:
Pjesa kryesore e vendosjeve né institucionet jorezidente
né aktiv i takon depozitave me afat, duke zéné 65.2% té
totalit. Llogarité rriedhése zéné 22.5%, té ndjekura nga
huaté dhéné bankave me 12.2%. Vendosjet né pasiv
jané kryesisht né formén e huave, ndér té cilat né fund
té gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, huaté me aofat
marré nga bankat zinin 60.4% té vendosjeve totale né
pasiv, ndérsa huaté financiare marré nga bankat zinin

‘ Grafik 5.1. Ekspozimi i sektorit bankar ndaj
34.7% té tyre. ‘

jorezidentéve.

Pozicionet neto i vendosjeve jorezidente né mlin leké
160,000 -~ - == n o 220 2D |eve jorezidente ne min leke ___
I

140,000 — = =~ = m o
|

Pérbérja e vendosjeve sipas monedhave
Né fund té gjashtémujorit t& paré 2013, vendosjet

Ne fi gjas! ) ré 2C ! c T[S e o P b e b
jorezidente né aktiv paragiten kryesisht né euro né masén PRI R E R N
72.8% dhe né dollaré ikané né masén 19.9% SS822C583889823822582388

.8% dhe né dollaré amerikané né masén 19.9%, e SIS I NSNS I bl

ndérsa ato ndaj grupeve bankare zotéruese né euro zéné
78.9% té totalit. Edhe né anén e pasivit, monedha mé e
pérdorur éshté ajo evropiane pér 98.9% té vendosjeve
jorezidente, té cilat jané kryesisht vendosje ndaj grupeve
bankare zotéruese.

—Pozicioni neto i vendosjeve totale tek jorezidentét
—Pozicioni neto i vendosjeve né grupet bankare zotéruese

Struktura e maturimit té vendosjeve me afat

Vendosjet né institucionet jorezidente karakterizohen
kryesisht nga afate té shkurtra maturimi. Né fund té
gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, vendosjet tek
jorezidentét me afat maturimi deri né njé muaj né

Grafik 5.2. Pérbérja e vendosjeve né institucionet
jorezidente.

Aktivi i vendosijeve totale sipas produktit (né mlin leké)

Llogari rriedhése 1Depozita pa afat
Hua dhéné bankave  1Depozita me afat

né Gregi zinin 9.2%, ndérsa ato né ltali zinin 12.7%
té vendosjeve totale ndaj jorezidentéve. Vendosjet né
Bashkimin Evropian, por jashté zonés sé euros, zinin
7.3% té kétyre pretendimeve. Edhe né anén e vendosjeve
né pasiv, pjesa kryesore (83.5%) jané ndaj vendeve té
Eurozonés.

aktiv zinin 73.1% té totalit t& vendosjeve, ndérkoh& | 1400007 --------commooofofe o o e ‘
qé detyrimet me té njéjtin afat maturimi zinin 10.3% t& ' 120,0004-----------Fr4e 1 - oo ‘
vendosjeve me afat né pasiv. Né pasiv, pjesén kryesore 1oo,oooi————————— SANERRERENNERER ‘
e z&né ato detyrime jorezidente té cilat maturohen pér ‘ ‘ ‘
mé tepér se 6 muaj, me 89.8% té totalit. , sooor T RN TIiR i ‘

160,000 T RN AR : ‘
Pérbéria e vendosjeve sipas shpérndarjes gjeografike | 40000+ ||I RERE 111 I ‘
Totali i aktivit t& vendosjeve né institucionet jorezidente ‘ ‘ ‘

| 20,000+ L0 i 0 ! :
pérgendrohet kryesisht né Eurozoné, ndérkohé qé njé ! ! ;
pjesé mé e vogél e tyre jané vendosur jashté saj. N& +D_H§‘Z‘§T§7Q‘§roﬂ§‘? 2o s s s ‘
fund té gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, 71.5% e B§s§8888§§g§8§g§%g 3
vendosjeve fotale né aktiv i takonin Eurozonés. Vendosjet SESEEXESE RIS X ‘

Pérbérja e vendosjeve sipas origjinés sé kapitalit

NEé totalin e vendosjeve ndaj institucioneve jorezidente né aktiv, vendosjet e bankave
greke zéné 20.8% té fotalit, vendosjet e bankave italiane zéné 11.3%, ato t& bankave
franceze zéné 7.1% dhe ato té bankave me kapital shqiptar zéné 9.7% té totalit té
vendosjeve jorezidente né aktiv. Kéto vendosje paragiten mé té uléta krahasuar me
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fundin e gjashtémuijorit t& kaluar dhe me njé vit mé paré pér té gjitha kéto grupe
bankare, pérve¢ grupit me origjiné shqiptare. Né aktivin e vendosjeve né grupet
bankare zotéruese, vérehet rritie e vendosjeve né grupin grek dhe né até francez
krahasuar me fundin e vitit 2072.

Ndérkohé, ritmet rénése té pasivit té vendosjeve jorezidente jané reflektuar nga
rénia e tyre pér té gjitha grupet bankare krahasuar me perivdhat paraardhése.
Né fund té gershorit 2013, pesha e vendosjeve né pasiv e bankave italiane
ndaj totalit t& pasivit jorezident ishte 34.7%, ajo e bankave greke ishte 28.5%,
ndérkohé qé bankat franceze nuk kané mé detyrime té filla. Pozicioni neto i
vendosjeve mbetet pozitiv pér té gjitha grupet. Ai paraqitet i ngushtuar pér
bankat me origjiné italiane dhe greke, ndérkohé qé éshté zgjeruar pér grupin
francez dhe até shqiptar.

*  Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né té dhéna operative t& raportuara nga sektori

bankar mbi marrédhénien me institucionet jorezidente.

6.3 TEPRICA E KREDISE

Ritmet e ngadalésuara té kreditimit nga sektori bankar vijojné t& pérbéjné
shgetésim pér zhvillimet e ardhshme ekonomike. Rritja e kredisé géndron
ndjeshém poshté vlerave t& saj historike.

Aktiviteti kreditues u ngadalésua mé tej gjaté gjysmés s& paré té vitit 2013,
duke v rritur né terma vietoré me 1.3%, niveli mé i ulét né 11 vitet e fundit. Njé
vit mé paré, kjo normé rritjieje ishte 9.3%. Kjo ecuri reflekton kérkesén e dobét
pér kredi si edhe shiréngimin e kushteve té kreditimit nga bankat pas rritjes
sé rrezikut t& kreditit. Mé tej, disponueshméria e alternativave t& investimit
me rrezik t€ ulét gjaté késaj periudhe, mund té keté ndikuar vendimmarrien e
bankave né ecuring e kredisé drejt sektorit privat.

Raporti i kredive me probleme ndaj totalit t€ kredisé u rrit né 24.2% né
gershor 2013 nga 22.5% né dhjetor t& vitit 2012 dhe 21.1% né t& njgjtén
periudhé t& njé viti mé paré.

Né& ményré té vecanté, kredia pér biznesin e cila z& 69.3% 1é totalit t& kredive
dhe qé ka gené motori i aktivitetit kreditor gjaté 3 viteve t& kaluara, pésoi
rénie me 0.2% né terma vijetoré nga 1.5% rritie né dhjetor 2012. Ndérkohé,
kredia pér individét u pérmirésua me 3.1% né terma vjetorg, kundrejt njé
rritieje prej 0.4% né dhjetor 2012.

Si zhvillim i kérkesé — ofertés pér kredi, gjaté periudhés, mund t& pérmendet
njé rizgjim i interesimit t& individéve pér kredimarrje, kryesisht pér blerje
banese dhe konsum mallrash, e cila nga ana tjetér éshté mbéshtetur nga
bankat duke ofruar cmime mé t& uléta pér kéto produkte.
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Gjaté gjashtémujorit, njé prej bankave t&¢ médha (t& grupit G3) ka shitur
rreth 6% 1& portofolit t& kredisé s& saj, t& pérbéré kryesisht nga kredi me
probleme, duke ndikuar né rénien e tepricés sé kredisé dhe t& portofolit t&
kredisé me probleme pér t& gjithé sektorin.

Aktiviteti kreditues, né fund t& gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, pérbénte
42.6% t& PBB-sé sé& vendit?® né nivelin 579.2 miliardé lek&?*.

Sipas afatit & maturimit, rritja po mbéshtetet nga kreditimi né maturitetin
afatgjaté, kategori e cila né terma vietoré shénon njé rritie prej 6%. Gjaté
gjashtémujorit t& paré té vitit, stoku i kredisé afatgjaté u rrit me 7.8 miliardé
leké (ose 2.9%). Ndérkohé, rritja e stokut t& kredisé afatshkurtér mbetet e
papérfillshme dhe kredia afatmesme vijon trendin rénés, me rreth 9.1 miliardé
leké ose 7.8% referuar nivelit t& njé viti mé paré. Kredia afatgjaté né fund t&
periudhés zé rreth 48% t& portofolit t& kredisé.

Sipas monedhés, né terma vjetoré kredia né valuté ra me 2.6%, ndérsa
ajo né monedhén vendase u rrit me 9.2% pavarésisht peshés mé t& ulét né
portofolin e kredisé (35.5%). Referuar fundit & vitit t& kaluar, kredia né valuté
éshté rritur me vetém 0.9 miliardé leké ose 0.2%, dhe kredia e dhéné né leké
me vetém 0.4 miliardé leké ose me 0.2%.

Grafik. 6.3.1. Norma vjetore e rrities sé kredisé sipas afatit
t& maturimit dhe monedhés.

Kredi afatmesme Kredi afatshkurtér —Kredi e dhéné né leké
+ Kredi afatgjatée ~ ——Teprica e kredisé —Kredi e dhéné né valuté

Kredia pér biznesin é&shté frenuar, por nié rrite modeste evidentohet pér
individét.

Kredia akorduar bizneseve, gjaté gjashtémujorit, ka réné me 1.5 miliardé
leké ose 0.4%, ndérkohé qé rritja vietore né gershor 2013 shénoi nivelin mé
t€ ulét t& kétyre 6 viteve t& fundit, 0.23% negative.

25 Bazuar né PBB-né e parashikuar nga Banka e Shqipérisé.
2 Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura.
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Grafik. 6.3.2. Struktura e portofolit 1& kredisé pér
ekonominé vendase.

Pér heré t& paré qé prej vitit 2011, vrojtimi i
aktivitetit kreditues raporton rritje t& kérkesés pér
kredi nga individét, kryesisht pér blerje banese
dhe financim konsumi, si rezultat edhe i lehtésimit
té standardeve té€ bankave pér kété kategori?®.
Kredia pér individét u rrit me 2.9 miliardé leké
ose 1.9%.
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Kreditimi i sektorit publik rezulton né nivele té
papérfillshme.
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Kredia hipotekare dhé&né individéve

M Kredia dhéné biznesit
Kredia konsumatore dhé&né individéve !
Burimi: Banka e Shqipérisé.!

Shénim: Té dhénat e grafikut t& mésipérm i referohen kredisé pér subjektet!
rezidente dhe pérfagésojné né masén100% totalin e kredisé pér bizneseh
(pérfshi kétu edhe ndérmarriet me kapital shtetéror) dhe 94.9% totalin e
kredisé pér individét, pér gjashtémujorin e paré 2013.!
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Grafik 6.3.3 Ndryshimi mujor (boshti ng t& maijt&) dhe ecuria vietore
(boshti né t& djathté) e kredisé dhéné biznesit, e kredisé konsumatore dhéné
individéve dhe e kredisé hipotekare dhéné individéve.

Ndryshimi mujor dhe ecuria Ndryshimi mujor dhe ecuria vietore Ndryshimi mujor dhe ecuria vietore
vietore e kredisé dhéné biznesit e kredisé kosumatore pér indidivét isé hi ar indidiva
20,000 " 2,0007 (T2 RO per indidi Y20 O%gedlse hipotekare pér Indldlvefé
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Sipas sektoréve té ekonomisé, prodhimi dhe shpérndarja e energjisé
elektrike, gazit dhe uijit, vijon t& mbéshtetet me kredi nga sektori bankar, kjo
edhe pér shkak té prioritetit dhe mbéshtetjes gé institucionet geveritare i kané
dhéné potencialeve hidroenergjetike t& vendit. Kété gjashtémujor, kredia pér
sektorin né analizé &shté rritur me rreth 2.4 miliardé leké ose 5.2%. Gijithashtu,
né pérgjigje té pérgatities pér sezonin veror, sektori i hoteleve dhe restoranteve
éshté mbéshtetur me kreditim duke shénuar njé rrite me 2.3 miliardé leké
ose 13.3%. Tregtia si sektori me peshén mé t&€ madhe t& kredisé ndaj totalit
shénon nijé rritie modeste, ndérkohé qé kredia pér sektorin e ndértimit dhe
até té pasurive t& patundshme dhe dhénies me qira, éshté tkurrur pérkatésisht
me 4.3 miliardé leké ose 6.8% dhe 3 miliardé leké ose 51.1%. Kontributi i
sektoréve kryesoré né ecuriné e kredisé paragitet né grafikun 6.3.4.

2 “Vrojtimi pér aktivitetin kreditues, T2 — 2013” publikuar nga Departamenti i Politikés Monetare,

Banka e Shqipérisé.

60 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013

Sipas géllimit t& pérdorimit, kredia né formén ;e :
Grafik 6.3.4. Ecuria e kredisé pér subjektet private
dhe sektorét me kontributin né rritje.

“Overdraft”, gé& mbizotéron né pérdorim nga
biznesi, éshté kategoria me rritien mé t&€ madhe gjaté
gjashtémujorit, me rreth 5 miliardé leké ose 4.2%. !
Kredia pér kapital garkullues dhéné bizneseve ka
shénuar rritie né vlerén 3.4 miliardé leké ose 4.3% !
mé pak se né periudhén e méparshme. Ndérkohé
pér individét, rritja e kredisé é&shté orientuar né |
investime pér pasuri t& paluajtshme duke shénuar
nié rritie me 1.4 miliardé leké ose 1.4%. }

Grafiku né vijim paraget ndryshimet strukturore t&
ndodhura né shpérndarjen e kredisé sipas géllimit t&
pérdorimit gjaté kétyre viteve t& fundit.

Ml Prodhimi, shpérndaria e energjisé elektrike, e gazit dhe e ujit
[ Bujgésia, gjuetia dhe silvikultura

Té tiera
—Ecuria e kredisé pér sekforét e ekonomisé

Grafik 6.3.5. Rritja vietore e kredisé pér biznesin dhe individét
sipas géllimit t& pérdorimit, né milioné leké.
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Hapésiré informuese 6. Kredia e re.

Né gjashtémujorin e paré té vitit 2013, sektori bankar dha kredi t& re né masén
105.8 miliardé leké, 36.3 miliardé leké ose 25.5% mé pak krahasuar me fundin e
vitit 2012. Krahasuar me njé vit mé paré, niveli i kredisé sé re evidentohet t& keté
réné me 20.5 miliardé leké ose 16.3%.

Té njéjtén tendencé paraqet edhe kredia e mbledhur gjaté periudhés. Mé konkretisht,
sektori bankar mblodhi kredi né masén 103.7 miliardé leké, 35.2 miliardé leké
(25.3%) mé pak se né fund té vitit 2012 dhe 12.7 miliardé leké (10.9%) mé pak se

gjaté té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.

Treguesi i pérdorimit t& kredisé i cili pérfagéson krediné e mbledhur né raport me
krediné e dhéné, pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013 llogaritet né nivelin 98.1%,
nga 97.8% qé shénonte njé gjashtémujor mé paré dhe
92.2% referuar té njéjtés periudhé té njé viti mé paré.
Grafik 6.1. Kredia e re dhe raporti i pérdorimit t&

kredisé. Sipas grupeve té pérdoruesve, individét kané pérfituar

A 140 rreth 18.4% té kredisé sé re, ndérkohé qé subjektet private
i 3spILL! 0 kané pérfituar rreth 81.6% té saj. Gjaté periudhés vérehet
. ol njé zhvendosje e kredisé drejt individéve, pasi pér ta
i g 253 ¥ i 100 rezulton qé bankat té kené dhéné kredi té re, pavarésisht
2 “: o, Se mbledhja e saj ka réné.

2 w0’ . i
! 150 Grafiku 6.1 paraqget ecuriné e kredisé sé re pér kéto
i IOH L 40 subjekte dhe treguesin e pérdorimit t& kredisé né terma
! [ mujoré.

! 54 20

! - ;! Shpérndarja e kredisé sé re sipas géllimit t& pérdorimit,
f 2 evidenton rénie té kredisé overdraft tek bizneset me rreth
3 @ 26.5 miliardé leké ose 42.1%, ndérkohé qé pér individét
} i Kredia e re pér biznesin kjo rénie ishte rreth 1.1 miliardé leké ose 30%. Kredia e
i Kredia e re pér individét . . ; B .. . e
| —Pérdorimi i kredisé (boshti né & djathtg) re pér sektorin privat ka shénuar rénie edhe né kategorité

Burimi: Banka e Shqipérisé. € fjera té pérdorimit, ku bie né sy tkurrja e investimeve

né blerje pajisjesh.

Grafik 6.2. Shpérndarja e kredisé sé& re pér biznesin dhe
individét sipas géllimit t& pérdorimit
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pasuri t& paluajtshme, ndikuar edhe nga nisma sociale
e qgeverisé pér financim t& buté pér banesa. Gjaté kétij
gjashtémuijori, kredia pér kété kategori éshté zgjeruar me
1.2 miliardé leké ose 15.1%, shogéruar edhe me rritje t&
kredisé pér konsum t& mallrave t& géndrueshme dhe jo
té géndrueshme, ndérkohé qé vijon té tkurret kredimarrja
pér ushtrim aktiviteti.

Grafik 6.3. Ecuria e kredisé sé re sipas sektoréve 1&
ekonomisé, né miliardé leké.

Shpérndarja e kredisé sé re sipas sektoréve kryesoré té
ekonomisé paragitet né grafikun 6.3. Evidentohet tkurrje
e kredisé pér sektorin e “prodhimit, shpérndarjes sé

energijisé elektrike, gazit dhe ujit” me rreth 11.2 miliardé
leké ose 50.9%, pér sektorin e “tregtisé”, me rreth 8.9

Ndérmietésim monetar dhe ﬁnondcf

Pasurité e patundshme, dhénia me qirc,etf

Industria nxjerrése’”

Shéndeti dhe veprimtarité sociald

offe . ” . . . . u Arsimi [
miliardé leké ose 20.4%, ndérkohé qé pér “hotelet dhe R e
restorantet” ka njé zgjerim me rreth 1.1 miliardé leké Adminisrimi publi|
ose 46%. 0
oM 12012 6M 112012 6M12013

Gjaté periudhés, kredia e re evidenton rénie pér té gjitha

monedhat. Kredia e akorduar né monedhén vendase kg ----——-———--——- - Burimi: Banka e Shqipérisé..
shénuar rénien mé té madhe, me rreth 37.6 miliardé leké

ose 53.6%. Né monedhén evropiane, kjo rénie ishte né masén 15.6 miliardé leké

ose 25.2%, ndérsa né monedhén amerikane rénia ishte 2.4 miliardé leké ose 24.6%.

ECURIA E NORMAVE TE INTERESIT PER KREDITE E REJA

Gjaté gjashtémuijorit té& paré té vitit 2013, u vu re njé prirje e lehté rénése né normat
e interesit té kredisé sé re né monedhé té huaj, ndérkohé qé pér krediné né leké
evidenfohet njé rritie e lehté. Ecuria e normave né tregjet ndérkombétare éshté
tfransmetuar edhe né tregun vendas. Kredia né dollaré amerikané rezulfoi 0.5 piké
pérqindje mé e ulét se njé gjashtémujor mé paré né nivelin 6.54%, ndérsa ajo né
monedhé evropiane zbriti me 0.3 piké pérgindje né nivelin 6.81%. Kredité e reja
né leké u shtrenjtuan me 0.3 piké pérgindje né nivelin 10.9%.

Tek bizneset, rénia mé e madhe e normés sé interesit vérehet tek kredia e re dhéné pér
investime né pasuri t& paluajtshme, me rreth 1.2 piké pérgindje, né nivelin 7.9%. Tek
individét, mé té favorshme jané paraqitur kushtet pér krediné e re pér ushtrim aktiviteti,
ku norma mesatare e interesit ka réné me 0.8 piké pérgindje né nivelin 12.57%.

Ecuria e normés sé interesave

Ecuria e normés sé interesave pér kredité e reja né usd
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Grafik 6.4.1. Ecuria e deloozi’rove totale dhe sipas
monedhés, né milioné leké dhe né pérgindje.
Depozitat e sektorit bankar kané vijuar t& rriten

gjaté periudhés, por me ritme mé t& uléta kundreit
gjashtémujoréve paraardhés.

800 + I
E ?15'00 Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, baza
g 100 e depozitave pér sektorin bankar u rrit me 15.4

>0 miliardé leké ose 1.5% duke u ngjitur né nivelin

200 1 1,007 miliardé lek&?. Ritmi i rrities vijetore té

§§5845555645555525355 Qagep 2013, kundrejt 12.2% qgé& shénonte nié vit mé paré.
%é%%%%g%%é%????%%%% §%§§3§ Deporzitat e individéve, t& cilat pérfagésoiné rreth
Tolali i depozitave 87.5% té totalit t& depozitave, u rritén me njé normé

:E;‘Il'g 3;212{223258;‘@32 e ol mé t& ulét vietore prej 4.9%, kundreijt rrities 13% té

nié viti mé paré. Depozitat e bizneseve u rritén me
rreth 8% né terma vietorg, thuajse me ritme rritjeje t&
nigjta kundreit vitit t& méparshém.

N 5
o
o

Grafik 6.4.3. Struktura e depozitave & sektorit

Grafik 6.4.2. Norma vjetore e rrities sé depozitave, J ZITO
bankar sipas maturimit.

né pérgindje.

Qershor 32%
Iﬁ':g% 29% ’

Dhjetor < 34%
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

oo Burimi: Banka e Shqipérisé. |

Depozitat vijojné t& mbeten t& pérgendruara né bankat mé t& médha té
sektorit bankar, por shkalla e pérgendrimit t& tyre shénon rénie né terma
vietoré?.

Né strukturén e depozitave vérehet njé zhvendosje e réndésishme drejt
depozitave me afate mé t& shkurtra maturimi. Konkretisht, &shté rritur pesha
e depozitave me maturim 1-6 muaj kundrejt atyre me maturim deri né njé vit.
Kjo ecuri mund t& reflektojé njé ulje t& prirjes pér kursim nga ana e publikut,
né vijim té uljes sé normave té interesit pér depozitat nga bankat.

% Duke pérfshiré edhe interesat e pérllogaritura.

Té matura me indeksin Herfindahl, shkalla e pérgendrimit t& depozitave ka réné né 1478,
nga 1576 qé llogaritej njé vit mé paré. Pavarésisht rénies sé indeksit, sektori bankar shfaq
pérgendrim né mbledhjen e depozitave.

27
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Lidhur me strukturén e depozitave sipas monedhés, vérehet se né fund té
muaijit gershor 2013, depozitat né leké kané treguar rritie kundrejt atyre né

valuté, té cilat shénuan rénie kété gjashtémujor. Rriedhimisht, ndérkohé gé né
periudhat e méparshme zinin té njéjtén peshé né totalin e depozitave, tashmé

depozitat né leké zéné rreth mbi 51% té totalit, me vleré rreth 515 miliardé

leké.

Hapésiré informuese 7. Depozitat e reja me afat*.

Depozitat e reja me afat né monedhén vendase pésuan rénie né gjashtémujorin
e paré té vitit 2013. Gjaté késaj periudhe u pranuan 230 miliardé leké depozita
2012. Kjo rénie ka ardhur né njé kohé kur norma mesatare e interesit pér depozitat

té reja me afat né leké, ose rreth 20% mé pak se né gjashtémujorin e paré té vitit
né leké ka pésuar ul,

je né 4.3%, nga 4.5%. Pér sa i takon strukturés sé maturimit t&

depozitave té reja né leké, gjaté periudhés vérehet rénie me rreth 20 piké pérqindje

né peshén e depozitave t& reja me afat maturimi 1 muaj, né nivelin 17.2%, dhe
e depozitave ka shfaqur njé rritie me 7.6 piké pérgindje té peshés sé depozitave me
afat 12 muaj dhe njé rénie me 4.6 piké pérqindje té peshés sé depozitave me afat
maturimi 1 muaj. Gjaté periudhés, norma mesatare e interesit pér depozitat e reja né
usd, ka gené 1.8%, krahasuar me 1.6% qé ishte né té njgjtén periudhé té vitit t& kaluar.
Depozitat e reja me afat né euro té pranuara nga sektori bankar ishin 1.27 miliardé

euro, duke réné me 24.5% né krahasim me gjashtémujorin e paré té vitit 2012.
e maturimit t& depozitave té reja né monedhén evropiane, vérehet rritie e peshés

té depozitave me afat maturimi 12 muaj me 10.3 piké pérgindje, né nivelin 37%,

ndérsa pesha e depozitave me afat maturimi 1 muaj ka réné me 15 piké pérgindje,

Deporzitat e reja me afat né usd té pranuara nga sektori bankar, né gjashtémujorin e
duke zbritur né nivelin 20%.

paré té vitit 201 3 ishin 337.6 milioné usd, rreth 7.2% mé pak se njé vit mé paré. Struktura
Norma mesatare e interesit tregoi rénie, nga 2.5% né 2%. Né lidhje me strukturén

rrifje e peshés sé depozitave té reja me afat maturimi 12 muaj me rreth 13.8 piké

pérqindje, né nivelin 45%.
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Né analizén e treguesve té depozitave té reja duhet marré parasysh fakti se njé pjesé e
konsiderueshme e fluksit t& depozitave té reja vien nga rinegocimi i kontratave ekzistuese.

*
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6.5 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

Rezultati neto i sektorit bankar ishte pozitiv né fund
t€ muajit gershor 2013, né vlerén 1.5 miliardé lekg,
duke shénuar njé rénie prej 36% krahasuar me njé
vit mé paré. Thuajse i gjithé ndryshimi né rezultatin
neto t& sistemit bankar vendas vien nga rritja e
konsiderueshme e shpenzimeve pér provigjione né

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 6.5.1. Struktura e t& ardhurave dhe
shpenzimeve t& sektorit bankar, né miliardé leké.

térési — diktuar kryesisht nga pérkeqgésimi i gmimit té
letrave me vleré né valuté né portofolet e bankave,
gié qé ka ndikuar né rritjen e masés sé provigjionimit
pér kéto investime.

(80,000) - . > . 5 = I o "

3 3 3 ] S Fitimi nga aktiviteti kryesor bankar — & ardhurat

N N N N N

3 E E s : neto nga interesat — shfaget né rénie & lehté (me
Té ardhura nga inferesat = Shpenzime e veprimtarisé rreth 4%) kundreif nié viti mé parég, ndérkohé qé té
Rezultati neto (para tatimit) mmShpenzime pér provigione

waT ardhura nga veprimtarité e fiera ®Humbie nga veprimtarié e fera ~ Ardhurat neto nga veprimtarité e tiera u rritén me
m=Fifime nga veprimet me valutat  =“Humbie nga veprimet me valutat rreth 21.4%. Kontribut pozitiv né rezultatin neto ka
Shpenzime pér interesat o . . L . . L
Burimi: Banka e Shaiperiss.  hé€né rritja e nivelit t& rimarrjeve & provigjioneve
pér kredi, t& cilat kané& zbutur efektin gérryes té
shkaktuar nga pérkegésimi i portofolit t& kredive.

Tabelé 6.5.1. Tregues té pérfitueshmérisé nga veprimtaria kryesore né pérgindje

(kumulative).
Treguesit Qershor 2011 Dhijetor 2011 Qershor 2012 Dhietor 2012 Qershor 2013
Té ardhurat nga interesat/aktivet gé sjellin t& 8.06 778 776 773 7.39
ardhura
Shpenzime pér interesa/aktive gé sjellin t& 3.94 357 3.79 3.79 3.61
ardhura
Marzhi Neto nga Interesat (MNI) 4.13 4.20 4.04 4.01 3.78

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né fund t& muaijit gershor 2013, aktivet mesatare qé sjellin t& ardhura u
ngjitén né nivelin 1,004.6 miliardé leké, duke pérfagésuar rreth 84.1% té
vlerés sé& pérgjithshme t€ aktiveve mesatare té& sekforit bankar. Ky tregues
shénoi rritie me 12.3 miliardé leké ose 1.2% kundrejt fundit t& vitit 2012 dhe
me 27.1 miliardé leké ose 2.8% kundrejt nié viti mé paré. Raporti “Pasive
mesatare qé shkaktojné shpenzime/Aktive mesatare gé sjellin t&€ ardhura”
&shté né nivelin 102.2%, rreth 2% mé i larté se né fund té vitit 2012, dhe rreth
2.5 piké pérgindje mé i larté se njé vit mé paré.

Té ardhurat neto t& veprimtarisé sé sektorit bankar, rezultojné 24.3 miliardé
leké, thuajse t&€ pandryshuara kundreijt t& njgjtés periudhé t& njé viti mé paré.
Kostot operative t& veprimtarisé shénuan vlerén 12.7 miliardé leké ose 3.2% mé
shumé se njé vit mé paré. Si rezultat, raporti i kostove operative ndaj t€ ardhurave
neto rezulton né nivelin 52.1% nga 50.8% né t& njéjtén periudhé t& njé viti mé
paré.
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Raporti i shpenzimeve t& pérgjithshme t& veprimtarisé ndaj t& ardhurave u

rrit né 95%, krahasuar me 87.6% né muajin gershor 2012, rriedhojé e rénies
sé& shpenzimeve pér provigjione me rreth 955 milioné leké.

Pérfitueshméria e sistemit bankar shfaget e pérkeqésuar né krahasim me
vitin e kaluar. Kthimi nga kapitali (RoE) u vlerésua né 2.9% nga 4.8% qé
llogaritej njé vit mé paré. Njé analizé mé té& detajuar t& faktoréve qé kané
ndikuar né pérkegésimin e RoE-s e jep zbérthimi i pérbérésve?® té saj:

R liiny mare Té nmuwa nge veprimiornin iﬂnﬂm”m Toind | nktfwys
il amilura g veprimndorin mnmmm Toiaft | akifswe: Nl oll

Ndryshimi i RoE-s gjaté periudhés, éshté shkaktuar thuajse ekskluzivisht nga
marzhi i fitimit (raporti | né zbérthim), ndérkohé gé leva financiare (raporti V)
tregon rritje t& lehté. Té ardhurat e rregulluara me rrezik (raporti Il) kané réng,
ndérkohé gé niveli i rrezikut (raporti lll) tregon vlera thuajse t& pandryshuara.

Kthimi nga aktivet (RoA) rezultoi 0.25%, kundrejt 0.42% qé ishte njé vit mé

paré.
o é rgiﬂkiééQ?E;Uag;jhépierbier';]eiRéEislie 77777 ' Grafik 6.5.3. Ecuria e RoE-s dhe RoA-s (boshti né t&
linearizuar*. | djathtg), né pérgindije.
2,00 - - - - £ 0.2500

m Marzhi i fitimit Il Te ardhurat e axhustuara me riskun
Niveli i riskut Leva financiare
——ROE (boshti né t& djathts)

*Vlerat e gjashtémujorit 1& paré té vitit 2013 jané krahasuar me
periudhén onologe & njé viti mé pore

—RoE —RoA

Sipas grupeve t& bankave, ecuria e kétyre dy treguesve paraqitet né grafikun

6.5.4.

2 Shpjegimi mé i detajuar i pérbérésve t& RoE-s mund t& gjendet né Raportin e Stabilitetit

Financiar, 6M-I, 2012.
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Grafik 6.5.4. Ecuria e RoE-s dhe RoA-s sipas grupeve t& bankave, né pérgindie.

Kthimi nga kapitali (RoE) Kthimi nga aktivet (RoA)
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6.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

Ruaitia e rezultatit financiar pozitiv, injektimi me kapital, si dhe ngushtimi i
portofolit t& investimeve me rrezik, kané pérmirésuar treguesin e kapitalizimit
t& veprimtarisé sé sektorit bankar, gjaté gjysmés sé paré té vitit 2013.

Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit?” u rrit me 0.83 piké pérgindje, né
nivelin 17%. Kapitali rregullator, né gjashtémujorin e paré t& vitit 2013 v
vlerésua né 105.7 miliardé leké, né rritie me 1.6% referuar fundit t& vitit 2012

dhe me rritje vietore prej 5.6%.

ffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff

Grafik 6.6.1. Kontributi né rritje t& kapitalizimit 18 o L :

S orit EQQLO”E'n';eg{l'(éep;q?nﬂig.'z'm' ¢ Struktura e kapitalit rregullator vijon t& paragitet e
favorshme né drejtim té& kapacitetit pér t& asimiluar
humbjet e mundshme, pasi ai pérbéhet né njé masé

té konsiderueshme nga kapitali bazé.

. Sektori bankar e ka rritur kapitalin bazé me 1.8
miliardé leké, krahasuar me fundin e vitit 2012, né
- nivelin 95.5 miliardé leké. Ky zgjerim éshté efekt i
———————— . injektimit n& kapitalin e paguar t& katér bankave &
b : sektorit, aktivet e té cilave pérbéjné 33.8% té totalit

T B . t& aktiveve. Pér rriedhojé, kapitali i paguar i sekforit
L %gg ' bankar u ngjit né nivelin 98.6 miliardé leké nga
- & ' 92.3 miliardé leké qé ishte né fund & vitit 2012.

Kapitali bazé z& rreth 90.3% né totalin e kapitalit
rregullator, ndérkohé qé& borxhi i varur mbetet né

Burimi: Banka e Shqipérisé.

nivele t& uléta.

2 Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit pérllogaritet nga raporti “Kapitali rregullator/ Aktive té

ponderuara me rrezik”.
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Né gjashtémujorin e paré té vitit 2013, ecuria S

S © . .. Grafik 6.6.2. Ecuria e aktiveve t& ponderuara me
historike e totalit t& aktiveve té ponderuara rrezik.
me rrezik, evidentoi pér heré t& paré njé rritje
negative né terma vijetoré. Konkretisht, aktivet me
rrezik rané né nivelin 622.3 miliardé leké, rreth
17.3 miliardé leké (ose 3%) mé pak se njé vit mé
paré.

niveli i kapitalizimit t& sektorit bankar tejkalon
normén minimale té& kérkuar 12%. Pérmirésimi i

kapitalizimit t& sektorit bankar evidentohet nga
rritja e peshés sé bankave gé e kané kété tregues
né intervalin 14%-16% dhe mbi 20%. Bankat me
normé mjaftueshmérie brenda intervalit 14%-16%
zéné peshén mé t& madhe, duke pérbéré 62.8%

I Aktive t& ponderuara me rrezik
—% e rritjes vietore (boshti né t& djathtg)

Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2013, |

t& totalit t& aktiveve té sektorit bankar, nga 28.3% - DBurimi: Bonka e >hqiperise. |

gé zinin né fund té vitit 2012.

Grafik 6.6.3. Aktivet e bankave sipas raportit t&

e jaftueshmérisé sé kapitalit.
Né ményré t& pérmbledhur, vlerat e treguesit t& Miariueshmerise s kaptia

mijaftueshmérisé sé kapitalit, pér sektorin bankar | PO oo ;
dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé aktivitetit 006 o
dhe origjinés sé& kapitalit, paragiten si né tabelén 50.0%3L 77777777777777777777777777777777777777777
6.6.1. i : L
! 400%) - - | !
AT TR S S o
i 200%L NN ‘ :
L oom B I R
! oo%t ,,,,,,,,, I ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, A !
| - R 2 % 2 M
! Qershor 2012w Dhjetor 2012 Qershor 2013 i
. BurimiBanka e Shaipérisé. |
Tabela 6.6.1 Treguesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, né pérqindje.
Periudha Sektori  Grupi 1 Grupi2 Grupi 3 Grupiitalian Grupi francez  Grupi grek ~ Grupi shqiptar
Qershor 2013 17.00 29.9 15.5 16.7 24.2 15.0 17.5 14.8
Dhjetor 2012 16.17 25.10 15.14 16.01 19.65 14.74 16.68 13.90
Qershor 2012 15.7 28.5 13.4 15.8 20.2 13.2 15.2 14.5

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né& nivel grupesh, bankat e Grupit 2 dhe ato me origjiné shqgiptare paragesin
normé mé té ulét kapitalizimi se grupet e tjera, pérkatésisht né nivelet 15.5%

dhe 14.8%.

Kapitali aksioner, né gjysmén e paré t& vitit 2013, ishte 102.2 miliardé
lek&, me nijé rritie t& lehté me rreth 360 milioné leké kundrejt fundit & vitit

2012.
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Treguesi i levés financiare (raporti i totalit t& aktiveve me kapitalin aksioner)
né fund t& gjashtémuijorit t& paré té vitit 2013, u llogarit né 11.8 herg, me njé
luhatje t& lehté referuar fundit & vitit 2012.

NEé tabelén mé poshté jepet ecuria e treguesit té levés financiare pér bankat
sipas grupeve t&€ madhésisé dhe pronésisé mbi kapitalin.

Tabela 6.6.2 Treguesi i levés financiare, né heré.

Periudha Sektori  Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 Grupiitalian Grupi francez  Grupi grek  Grupi shqiptar
Qershor 2013 11.8 5.6 12.7 12.2 8.7 10.2 12.2 13.2
Dhijetor 2012 11.67 6.43 12.19  12.03 9.09 9.92 11.34 11.95
Qershor 2012 11.6 5.6 13.3 11.8 9.3 10.8 11.2 12.1

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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7. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

/.1 RREZIQET E TREGUT

Sektori bankar shqiptar rezulton relativisht i mbrojtur ndaj rrezikut té
drejtpérdrejté t& lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit dhe né normén
e interesit, por ndjeshméria &shté rritur.

Pozicionet e hapura valutore t& sektorit bankar ndaj kapitalit rregullator
sugjerojné njé mbrojtje t&€ miré dhe jané brenda niveleve historike. Ndérkohg,
diferenca mes aktiveve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit
né raport me totalin e aktiveve nuk éshté né vlera t& konsiderueshme. Ecuria
e spread-eve pér monedhat kryesore, rezulton té jeté zgjeruar lehtésisht pér
lekun dhe euron duke ekspozuar sistemin ndaj rrezikut & térthorté t& normés
sé interesit pér kéto dy monedha.

7.1.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIMIT

Sektori bankar ekspozohet ndaj aktiveve né valuté me njé ritém mé té shpeijté
sesa ekuivalenti i bilancit, detyrimet né valuté. Nga ana tjetér, pozicioni i
hapur valutor ndaj kapitalit rregullator sugjeron njé mbrojtie t€ kénagshme
ndaj l&vizjeve t& pafavorshme t& kursit t& kémbimit edhe pse ky ekspozim
shfaget lehtésisht né rritie pér gjysmén e paré té vitit. Treguesi i mospérputhjes
valutore tregon njé ekspozim t& ulét ndaj rrezikut indirekt t& kursit t& kémbimit.

Né gjysmén e paré té vitit 2013, aktivet né valuté
shénuan vlerén 670.7 miliardé leké, duke u rritur me
0.7% krahasuar me fundin e vitit 2012, ndérkohé gé
detyrimet né valuté, rané me 0.1% né nivelin 623.3
miliardé leké. Pesha e aktiveve dhe e detyrimeve né
valuté kundrejt totalit t& aktiveve né gershor 2013,
rezultuan 55.7% dhe 51.8%, krahasuar me 56%
dhe 52.6% gé rezultonin né fund té vitit 2012.

**********************************************************

Grafik 7.1.1.1. Pesha e aktiveve dhe detyrimeve né
valuté ndaj totalit t& aktiveve t& sektorit bankar, né
pérgindje.

Pozicioni i hapur né valuté si pérgindje ndaj
kapitalit rregullator, &shté rritur lehtésisht né gjysmén
e paré t& vitit 2013, né nivelin 4.04% nga 3.98% qgé
ishin né fund té vitit 2012. Sipas valutave kryesore,
bankat kané zgjeruar pozicionet e tyre né dollaré
dhe euro, ku ndaj kapitalit rregullator ato u ngjitén
pérkatésisht né nivelet 2.75% dhe -0.17%, nga
2.72% dhe -2.1% qé shénonin né fund t& vitit 2012.

|
|
—Aktive né valuté/Totali i akfiveve i
—Pasive valuté/Totali i aktiveve |

|
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sé aktivitetit, né pérgindje.

valuté ndaj kapitalit rregullator, né pérgindie.
Grafik 7.1.1.3. Ecuria e pozicioneve valutore neto
ndaj kapitalit rregullator pér grupet sipas madhésisé

Grafik 7.1.1.2. Ecuria e pozicionit t& hapur neto né
30
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Risk”. Indeksi mundéson njé matjie mé té ploté t& ekspozimeve, qé bankat kané ndaj kursit té
kémbimit. Indeksi pérllogaritet si: Pasive t& pambuluara neto né valuté té ndryshuar / Totali i
Aktiveve = {[aktive jorezidente né valuté + aktive rezidente né valuté] — [detyrime jorezidente
Kredia né njg¢ monedhé t& ndryshme nga monedha e burimit té t& ardhurave té kredimarrésit

qé shérbejné pér shlyerjen e kredisé. Kredia né valuté e pambuluar ndaj kursit t& kémbimit
pér sektorin e biznesit ra né nivelin 116.8 miliardé leké, nga 121.8 miliardé leké qé rezultonte

né valuté + detyrime rezidente né valuté] — [hua e pambuluar né valuté pér individ + hua e
né dhjetor 2012.

Aaron Tornell dhe Athanasios Vamvakidis né “A New Index of Currency Mismatch and Systemic
pambuluar né valuté pér biznese]} / [totali i aktiveve bankare].
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7.1.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj luhatjeve t& normés sé interesit paragitet né
nivele t& kufizuara, megjithaté pesha e diferencés sé aktiveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj normés sé interesit né raport me totalin e aktiveve ka shénuar
rritie®2. Megijithaté, fakti gé pér asnjé¢ nga maturitetet 1 muaj, 3 muaj dhe
nié vit, gap-i mes aktiveve dhe detyrimeve nuk rezulton pozitiv, e ekspozon
sektorin bankar mé pak ndaj rrezikut t& t& ardhurave, né rast se normat e
interesit do té rriten.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2013, ecuria e spread-eve né monedhat
kryesore paragitet né rritie pér lekun dhe euron krahasuar me fundin e vitit
2012, duke e ekspozuar sistemin mé ndjeshém ndaj rrezikut té térthorté té
normés sé interesit pér kéto dy monedha. Konkretisht, spread-i i llogaritur pér
kéto dy monedha u ngjit né nivelet 6.9% dhe 5.3%, nga 6.2% dhe 4.7% qé
shénonin né fund té vitit 2012. Spread-i né dollarin amerikan &shté ngushtuar
si rriedhojé e rénies mé t& madhe t& normés sé kredisé pér kété monedhé pér
periudhén.

**********************************************************

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Grafik 7.1.2.2. Spread-i i normave t& kredive dhe

Grafik 7.1.2.1. Gap-et e maturimit sipas periudhave depozitave, né pérgindije

t& ricmimit, né miliardé leké.

N& miliardé lek

—Dering 1 muaj  —Deri né 3 mugqj Deri né 1 vit

/.2 RREZIKU | KREDITIT

Rreziku i kredisé mbetet rreziku kryesor pér géndrueshméring e sektorit
bankar.

Zhvillimi i ngadalté i ekonomisé pérbén faktorin kryesor né rritjen e rrezikut
té kredisé né bilancet e bankave. Pasiguria pér zhvillimet ekonomike, kushtet e

32 Raporti “aktive-detyrime t& ndjeshme ndaj normés sé interesit me maturim deri né 1 muaj/

totalit t& aktiveve” shénoi -3.3%, ndérkohé qé pér maturitetin 3-mujor dhe até deri né T vit
raportet rezultuan pérkatésisht -9.9% dhe -7.2%.
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dobéta né tregun e punés, pagéndrueshméria e t& ardhurave dhe remitancave
dhe probleme t& natyrés strukturore jané disa nga faktorét qé kané ndikuar né
rénien e cilésisé sé kredisg, si pér familjet ashtu edhe pér bizneset.

Ecuria e dobét e portofolit & kredisé gjaté vitit 8shté shogéruar me shtréngim
té standardeve té kreditimit nga ana e bankave dhe orientim t& burimeve té
tyre drejt financimit t& aktiveve mé 1é sigurta.

Pavarésisht késaj, niveli i larté i likuiditetit dhe ulja e marzheve té fitimit
ka ndikuar né kahun lehtésues t& ofertés, kryesisht pér individét, pér t& cilét
gjaté periudhés kredia éshté ofruar me komisione dhe marzhe mesatare mé
té uléta. Periudha e ardhshme do té vértetojé nése ky éshté njé fenomen
afatshkurtér apo njé prirje e re né aktivitetin kreditues.

Gjate periudhés, aktivet e ponderuara me rrezik u tkurrén me 21.4 miliardé
leké ose 3.3% krahasuar me fundin e vitit 2012. Kjo ecuri ka sjellé rénien e
métejshme t& raportit “aktive t& ponderuara me rrezik / totali i aktiveve” né
51.7% nga 54.2% né gjashtémujorin paraardhés.

Né kompozimin e aktfiveve sipas koeficientéve té rrezikut, rritjo e akfiveve
me rrezik t& larté (t& cilat ponderohen me koeficientin 100%) me 14.2 miliardé
leké ose 3.9%, éshté kompensuar nga rritja e aktiveve pa rrezik (ponderuar
me koeficient 0%) me 7.3 miliardé leké ose 1.6% dhe rénia e atyre me rrezik
shumé té larté (ponderuar me koeficient 150%) me 7.1 miliardé leké ose
5.2%.

Raporti i aktiveve me rrezik ndaj totalit t& aktiveve paragitet né rénie edhe
individualisht sipas grupeve bankare. Grupi 2, i cili mban edhe ekspozimin
mé té larté, paraget rénien mé t&€ ndjeshme t& raportit gjaté gjashtémujorit,
me 2.9 piké pérgindje né nivelin 62.2%.

Aktive pa rrezik (0%)
= Aktive me rrezik t& ulét (20%)
__Aktive me rrezik / Totali i aktiveve Aktive me rrezik shumé 1€ larté (150 %)v
== Aktive me rrezik = Aktive me rrezik t& larté (100%)
= Aktive me rrezik t& mesém (50%)
Shénim: Grafiku né té djathté paraqet shpémdarijen e aktiveve t& ponderuara me rrezik sipas koeficientéve & rrezikut. |

Burimi: Banka e Shqipérisé. 3
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Pas njé rénieje t& lehté né fund t& vitit t& kaluar,
rreziku i kredisé né sektorin bankar i éshté kthyer
tendencés né rritje.

Grafik 7.2.2. Ecuria e aktiveve me rrezik ndaj totalit
t& aktiveve sipas grupeve té bankave, né pérgindje.

Pérpjekjet e bankave pér t& pérmirésuar nivelin
e arkétimit t& detyrimeve t& prapambetura té
huamarrésve, né mbyllie & vitit financiar, rezultuan
né njé pérmirésim t& lehté t& stokut t& kredive me
probleme né fund t& vitit 2012. Megijithaté, sikundér

evidentohet edhe grafikisht, huaté me probleme té&

Q0T oo |
sektorit bankar u rritén gjaté gjashtémuijorit t& paré S
2013 me 10.1 miliardé leké ose 7.8%, né nivelin O+ L

140.1 miliardé leké.

Rreziku i kredisé né bilancet e bankave, i shprehur
me raportin e huave me probleme ndaj totalit t&
huave, ka vazhduar trendin rrités dhe né fund té
periudhés, u ngjit né nivelin 24.2% nga 22.5%0é¢
fund té vitit 2012 dhe 21.1% né t& nigjtén periudhé ‘ Grafik 7.2.3. Ndryshimi absolut tremujor i véllimit t& ‘

t& njé viti mé paré. ‘huave me probleme dhe ecuria e raportit #& huave me:
| probleme ndaj totalit t& kredisé (boshti né t& djathtg). |

Né fundté periudhés, pesha e kredisé me probleme

S + 30%!

t& sektorit privat u rrit me 2.5 piké pérgindje duke | 4 lmf
.. v .1 T, Lo e

u ngjitur né nivelin 28.4%. Pér individét, pesha e o Lo
- AT . 1 10, 1 20%!
kredisé me probleme ruaiti nivelin e njé periudhe 3 s! o
mé paré, né 17.2%. 5 6 £15%)
| 41 ! !

! ; L10%)

Giaté gjashtémuiorit 1 paré 1 vifit, kredia e | ol pl stdalls 1111 o
klasifikuar “standarde” éshté tkurrur me rreth 15.6 | 2 Lo
e R e e e oAl Lo% |
miliardé leké ose 4% né nivelin 384.1 miliarde @ epreprepavprepaep e |
leké, duke humbur 2.9 piké pérgindje peshé né | SnESnBRsEEn88288858888y |
AT . T | RE[IINEFPIIZOOgOo=Z=~"8s VN5 |
klasifikimin total, pérkatésisht né nivelin 66.3%. °° cEmEEoTe ;
Kredia e klasifikuar “né ndjekje” &éshté rritur me 7.1 ! M Atremujor  —NPL (boshti né t& diathts) |

miliardé leké ose 14.8%, duke sugjeruar nevojén
pér nj@ monitorim t& kujdesshém té& mundésisé
gé nié pjesé e saj t& shndérrohet né kredi me
probleme. Né& grupin e kredive me probleme, &shté evidentuar njé rritje
e kredisé sé klasifikuar né klasén “e humbur”, me 9.3 miliardé leké ose
21.1%. Klasifikimi brenda kredisé me probleme, paragitet né grafikun né
vijim.

Diagrama 7.2.5 mé poshté paraget kombinimin pikésor t& raporteve:
“Hua me probleme/ Teprica e kredis&” dhe “Hua né vonesé®/Teprica e
kredisg”, pér bankat e sistemit. Né& kategorizimin e kombinimeve pikésore
pér cdo banké t& sistemit jané marré parasysh raportet e kuartilit 1€ 75-1& t&

3% “Hua me vonesé” konsiderohet kredia e cila nuk shlyhet né ditén e maturimit té késtit. Né kété
kategori pérfshihen huaté qé paraqiten me 1-90 dité vonesé nga dita e maturimit t& késtit.
Kjo kategori kredish nuk pérfshihet né zérin “hua me probleme”.

Banka e Shqipérisé /5



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013

T treguesve®, né ményré gé té béjné t& dallueshém
Grafik 7.2.4. Ecuria e klasave & portofolit t& kredisé |, jmrin e bankave t& cilat bien né nivelet mé

77nfir?bleiefieipeirimﬂ?;ifi ekstreme 1& kétyre treguesve.

Krahasuar me gjashtémujorin e kaluar sistemi
bankar paraget nivel mé t& larté t& kuartilit t& 75-té
pér treguesin e huave né vonesé (nga 42.96% né
60.10%) por lehtésisht mé t& ulét pér até t& huave
me probleme (nga 33.54% né 33.02%). Zgjerimi
i kategorisé sé kredive me vonesé né pagesé, rrit
mundésiné e kalimit t& tyre né kredi me probleme.
Kio mundési éshté mé e larté pér bankat qé bien né
kuadratin e ngjyrosur t& figurés mé poshté.

30%

20%

10%
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Tranzicioni i kredive né klasat me cilési mé t&é
ulét, &shté shogéruar me rritje t& mbulimit me fonde
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff rezervé (provigjione). Késhtu sektori bankar, ka

shtuar provigjionet né masén 8.3 miliardé leké ose
11.6% gjaté gjashtémujorit, duke béré qé raportet “provigjion / teprica e
kredisé” dhe “provigjion / kredi me probleme” t& arrijné nivelet maksimale t&
tyre qé prej vitit 2008, pérkatésisht 13.9% dhe 57.4%. Né fund t& vitit 2012,
kéto raporte shénonin respektivisht 12.5% dhe 55.4%.
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Harta e shpérndarjes sé bankave lidhur me mbulimin me provigjione
t& huave me probleme (grafiku 7.2.6) evidenton se shumica e bankave
géndrojné né intervale mbulimi mé té larta se raporti pér sistemin, i cili pér
mé tepér gjaté gjashtémujorit ka shénuar rritie (nga 55.45% né 57.39%).

34 Pér shembull, né 75% t& rasteve treguesi i raportit t& huave me probleme ndaj tepricés sé

kredisé bie nén nivelin 33.54%.
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Megijithaté ka edhe disa banka t& cilat shfagin njgé kombinim rreziku me njé
raport mbulimi me provigjione nén mesataren dhe njé nivel t& larté t& huave
me probleme. Bankat gé kalojné kuartilin e 75-t€ t& kredive me probleme
dhe gé nuk sigurojné mijaftueshém mbulim me provigjione krahasuar me
mesataren e sistemit, mbeten né numér t& njéjté me njé gjashtémujor mé
paré.

Grafik 7.2.6. Raporti i mbulimit me provigjione i huave me probleme,
pér cdo banké t& sistemit.
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Raporti i huave me probleme neto ndaj tepricés sé kredisg, rezulton né
nivelin 10.3%. Ky raport &shté rritur me 0.3 piké pérgindje krahasuar me
dhjetorin 2012, dhe me rreth 1.5 piké pérgindje krahasuar me mesataren e
tre viteve & fundit.

**********************************************************

Grafik 7.2.7. Ecuria e provigjioneve dhe raporti i
mbulimit t& huave me probleme, né pérgindije.

Mbulimi me kapital i kredive me probleme né
baza neto, i matur nga raporti “kredi me probleme
neto / kapitalit rregullator”, éshté ngjitur né nivelin

56.4%, krahasuar me 55.6% né dhjetor 2012.

Kolateralizimi i kredis¢, njé¢ faktor ftjetér i
réndésishém i mbrojties ndaj rrezikut t& kredisg,
evidenton njé pérmirésim t& lehté gjaté gjysmés sé
paré té vitit. Mé& konkretisht, mbulimi me kolateral i
kredisé éshté rritur me 1.8 piké pérqgindje krahasuar
me njé gjashtémujor mé paré, né nivelin 79.7%.
Nga té dhénat vérejmé se éshté rritur ndjeshém
kredia e mbrojtur me pasuri t& paluajtshme tregtare
me rreth 28.4 miliardé leké ose 21% dhe ajo e
kolateralizuar me cash, me rreth 3.8 miliardé leké
ose 23%. Kété fenomen e vérejmé si pér bizneset
ashtu edhe pér individét, ndérkohé qé& pér kéta
t& fundit rrite paraget né vetvete edhe kredia e
pakolateralizuar (3.1 miliardé leké ose 12.2%), shenjé e lehtésimit t& kushteve
t& kreditimit nga ana e sektorit bankar.

5 & 8§ & Z =
©© © VM YV O o

—Provigjone / Teprica e kredisé (boshti né t& maijté)
—I-Provigjone / Hua me probleme (boshti né t& djathtg)
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Edhe né portofolin e kredive me probleme vérehet njé rritjie e lehté e raportit
t& mbulimit me kolateral, nga 81.1% né 82.1% gjaté periudhés dhe zhvillimet
evidentohen po brenda kategorisé “kolateralizuar me pasuri t& paluajtshme
tregtare”, ku pesha e kredive me probleme &shté rritur me 5.6 piké pérgindije

né 34%.

Grafik 7.2.8. Ecuria e kredisé sipas llojit t& kolateraleve.

Npl sipas kategorive t& kolateraleve Kredia totale sipas kategorive t& kolateraleve
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Bankat jané mé t& ekspozuara ndaj rrezikut t& kredisé pér portofolin e
kredisé afatmesme, kredisé sé akorduar né valuté dhe kredisé pér subjektet
private. Pesha e kredive me probleme né kéto portofole ishte pérkatésisht
31.4%, 26.5% dhe 28.4%, krahasuar respektivisht me 28.5%, 24.7% dhe
25.9% qé shénonin né fund t& vitit 2012.

Sektorét mé pérfagésues t&€ ekonomisé kané
pésuar rénie t& konsiderueshme 1& cilésisé sé
kredisg. Sektorét qé kryesojné né pérkegésimin e

Grafik 7.2.9. Cilésia e portofolit t& kredisé pér
sektorét kryesoré t& ekonomisé, né pérgindje.

Nden.m.— 77777 77777 j 77777 raportit t& kredive me probleme jané ai i “ndértimit”,

e ————— “industrisé pérpunuese” dhe “tregtisé”, ku pesha e

Treghia| 1 1 1 1 kredisé me probleme u ngjit respektivisht né 53.2%,
pr——

1 ! ! ! ; ! ! 44 .6% dhe 46.2%, krahasuar me 32.3%, 27.7%
I | i i

Industia pérpunuese | — 1 1 D dhe 29.2% gé shénonin njé gjashtémujor mé paré.
——— | | ‘ ‘
Buiqésic: : i i i i
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Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Sektori bankar, ka pérmirésuar lehté ekspozimin ndaj rrezikut té térthorté té
kredisé ndonése ai mbetet né nivele té larta. Teprica e kredisé né valuté ku té
ardhurat e huamarrésit jané né lekg, gjaté periudhés ka shénuar rénie 1€ lehté
me rreth 0.2% né nivelin 180.6 miliardé lekg, duke pérbéré 31.2% té tepricés
totale t& kredisé dhe 48.4% té tepricés sé kredisé né valuté.

Ecuria sipas monedhave evidenton rritje t& tepricés sé kredisé t& pambuluar
né monedhén evropiane (2.5 miliardé leké ose 1.7%), ndérkohé gé kredia e
pambuluar né dollaré vijon té bjeré (2.8 miliardé leké ose 9.7%). Respektivisht
kéto monedha pérbéjné 85.5% dhe 14.3% t& tepricés sé kredisé sé pambuluar.

Cilgsia e kredisé né monedhé t& huaj paraget rénie. Raportit “hua me
probleme né valuté (ku kredimarrési éshté i pambuluar nga rreziku i kursit
t€ kémbimit) / teprica e kredisé né valuté (ku kredimarrési éshté i pambuluar
nga rreziku i kursit t& kémbimit)” &shté rritur né nivelin 25.6% nga 24.4% qé
shénonte né fund 1& vitit 2012. Kontributin mé t& madh e ka dhéné kredia e
pambrojtur né monedhé amerikane, e cila mban edhe vlerén mé t& larté té
raportits.

Grafiku 7.2.10. Paraqitia grafike e ecurisé sé treguesve 1& cilésisé pér portofolin e
pambuluar ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit, né pérgindje.

0w e wewe e o
< £ L L L 2L L
R T o i R B
Sooco--Z-2Z2RSNNo oo
s Kredia e pambrojtur/ Kredia totale —Raporti NPL pér krediné e pambrojtur
Kredia e pambrojtur/ Kredia né valuté  __Raporti NPL pér kreding e pambrojtur né Eurg
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7.3 RREZIKU | LIKUIDITETIT

Rreziku i likviditetit pér sektorin bankar vlerésohet t& jeté né nivele té
moderuara. Treguesit e likuiditetit t& sektorit bankar pasqyrojné stabilizim né
nivele t& géndrueshme. Depozitat vijojné t& mbeten burimi kryesor i financimit
edhe pse me rritie mé t& ngadalshme. Aktivet likuide t& sektorit bankar né

% Sipas monedhave, raporti “hua me probleme (euro/usd), ku kredimarrési éshté i pambuluar

nga rreziku i kursit t& kémbimit / teprica e kredisé (euro/usd), ku kredimarrési éshté i pambuluar
nga rreziku i kursit t& kémbimit” né euro rezultoi 24.8% nga 24.1% qé ishte njé gjashtémujor
mé paré, ndérkohé né monedhén amerikane ky tregues evidentoi rritie mé t&¢ madhe, né
nivelin 31.1% nga 26.2%.
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monedhén vendase dhe né monedhé t& huaj jané
mbi nivelet minimale rregullative. Mospérputhja

Grafik 7.3.1 Ecuria e raportit depozita ndaj kredi, né

dhe até né valutat euro dhe usd. Né fund té vitit
2012, ky raport né monedhén vendase u llogarit né

| pérqindie. | S . o
| 180,00 e maturimit midis aktiveve dhe detyrimeve &shté
17500 . zgjeruar, por gjendet brenda vlerave historike.

L 17000- l

L 65,00 . Aktiviteti i sektorit bankar shqiptar financohet
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| ss00) . klientéve, t& cilat mbulojné mbi 1.7 heré vlerén e
i 1 - kredive.
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; 3993885255522 --"—sunnPatas . afatshkurtra”, si né monedhén vendase, ashtu

nivelin 43.3% nga 45.4% qgé ishte njé vit mé paré,

””””””””””””””””””””””””””””””” . ndérkohé ai né valuté u llogarit né nivelin 23.8%
Grafik 7.3.2. Aktive likuide ndaj detyrimeve

0wk .
afatshkurtra sipas monedhés, né pérgindje. nga 26.6% nié vit mé paré.
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Né fund gjashtémujorit 1€ paré 2013, aktivet
likuide pérfagésonin 33.8% t& totalit t& detyrimeve
afatshkurtra dhe 27.4% t& totalit t& aktiveve,
krahasuar me 36% dhe 29% qé rezultonin nié vit
mé paré®.
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] Grupit 2 shfaqin rritje pér kéta dy tregues. Té ndara
£2200322200aP2200a 2229 sipas origjinés, vérehet se Grupi italian i bankave
855598 =727 =NNIRNRECS shfaq rénie t& konsiderueshme né t& dy treguesit,
—lek  —Valute - Minimumi regullotor (20%) 1 Jyke gené shkak thuajse ekskluziv né rénien e kétyre
treguesve pér sistemin bankar vendas né térési. Né
e Burimi: Banka e Shaiprist.l yhelan 7.3, 1 paragitet treguesi “aktive likuide/
totali i aktiveve” sipas grupeve té origjinés.
Tabelé 7.3.1. Treguesi i likuiditetit pér grupet e bankave, né pérgindje.
Grupi 1 Grupi 2 Grupi 3 Grupi italian  Grupi francez  Grupi grek  Grupi shqiptar
Qershor 2012 29.5 27.2 29.5 35.2 26.4 29.6 21.3
Dhjetor 2012 30.9 27.5 29.9 36.9 26.0 27.2 20.8
Qershor 2013 28.46 28.33 27.00 16.47 26.13 31.21 22.16

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Né& gjysmén e paré t& vitit 2013, diferenca né maturim midis aktiveve dhe
detyrimeve éshté zgjeruar krahasuar me njé gjashtémujor mé paré. Ky zhvillim
ka ardhur si rezultat i rritjes sé maturitetit t& mbetur t& aktiveve, ndérkohé gé
maturiteti i mbetur i detyrimeve ka shénuar rénie.

3 Tremujori i dyté i vitit 2013 tregon se likuiditeti i sistemit ka njohur njé rénie, e cila éshté

rriedhojé edhe e uljes sé limitit rregullator, ndryshuar me vendim t& Késhillit Mbikéqyrés té
Bankés sé Shqipérisé nr. 28 daté 27.03.2013.

80 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013 |
Né gjysmén e paré t& vitit 2013, aktivet e sektorit bankar kishin njé afat
maturimi mesatar 1€ mbetur prej 28.4 muaijsh, krahasuar me 27.6 muaj
qé llogaritej né fundin e vitit 2012. Ndérkohg, detyrimet e sektorit bankar
paragitén njé afat maturimi mesatar t& mbetur prej 11.9 muajsh, nga 12.5
muaj né dhjetor 2012.

Diferenca né maturim midis aktiveve dhe detyrimeve u zgjerua me rreth 1.4
muaj, né nivelin 16.5 muaj. Ky zgjerim ka ardhur kryesisht si rezultat i rénies
s& maturimit & mbetur & z&érit kryesor t& detyrimeve, depozitave, me rreth 0.5
muaj, né nivelin 5.2 muaj krahasuar me fundin e vitit 2012.

Grafik 7.3.4. Maturimi mesatar i mbetur i kredive
dhe depozitave, né muaij.

Grafik 7.3.3. Maturimi mesatar i mbetur i aktiveve
dhe detyrimeve, né muaj.
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7.4 VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT BANKAR
SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE REZISTENCES®”

Népérmjet provés sé rezistencés ose analizés stress-test me véshtrim nga
e ardhmija, vlerésohet stabiliteti i sistemit financiar dhe mijaftueshméria
e kapitalit né sektorin bankar pér njé periudhé kohore deri né fund té& vitit
2014. Prova e rezistencés vleréson ndikimin e situatave makroekonomike né
giendjen financiare t& sektorit bankar, duke pérjashtuar mundésing e rritjes
sé kapitalit t& paguar gjaté periudhés sé marré né konsideraté. Né praktiké,
situata zakonisht pérkegésohet gradualisht dhe bankat kané kohé t& marrin
masat e nevojshme, duke injektuar kapital.

%7 Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré té qéllimshme, skenarét

pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, pér
té provuar rezistencén e sektorit bankar ndaj tyre. Megjithése bankat nxiten t& vlerésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér té pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato nuk
duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje té pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé pér té
ardhmen. Skenarét jané 1é ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési té zhvillimeve ekonomike
dhe financiare. Nga ana tietér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé mund 1é
kryejné bankat pér t& forcuar né vazhdimési situatén e tyre financiare dhe géndrueshmériné
ndaj rreziqeve.
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Kio analizé pérmban tre skenaré: skenarin bazé dhe dy versione té
skenaréve t& rénduar. Skenari bazé bazohet né parashikimin e treguesve
ekonomiké dhe financiaré mbéshtetur kryesisht né ecuring e tyre historike.
Skenarét e rénduar t& analizés supozojné njé situaté “t& stresuar” me njé
probabilitet t& ulét ndodhijeje. Ata jané mbéshtetur né dy goditje & mundshme
né ekonominé shqiptare:

1. Pérgjysmim i rrities vietore t& kreditimit (gj¢ qé& supozon niékohésisht
dhe rritje t& normave té interesit t& tregut - skenari i rénduar R1);

2. Pérgjysmim i rritjes vietore t& kreditimit dhe njékohésisht néncmim i
monedhés vendase me 10% (skenar i rénduar R2).

Tabelé 7.4.1. Supozimet pér ndértimin e stress test-it.

Vlera né terma mesataré

Rritja vietore e PBB-s& (%) 2.09 1.55 1.64 1.08 1.36 -0.49
Rritja vietore e normave 1& interesit (né piké pérgindje) 0 0.5p.p 0.5p.p 2p.p 0.5p.p  2p.p
Néngmimi i lekut kundrejt dy monedhave kryesore (EUR R 1.98 ] 198 12.4 122
dhe USD), né pérgindje : : : ’ : :
Rritja vietore e parashikuar pér tepricén e kredisg, né 29 5 11 95 11 25
pérgindje : : : : :

Burimi: Supozime t& Departamentit t& Stabilitetit Financiar dhe projeksione té Departamentit té
Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.

Shénim: Pér vitin 2013, supozimet pérkatése dhe parashikimet béhen pér periudhén e mbetur té
vitit (3-mujorét e treté dhe t& katért & vitit).

Vlerésimet pér treguesin e cilgsisé sé portofolit
. 1& kredisé deri né fund t& vitit 2013 dhe né fund

Grafik 7.4.1. Ecuria aktuale dhe e vlerésuar e raportit;
t& kredive me probleme sipas skenarit bazé dhe | 1€ vitit 2014, sipas skenarit bazé dhe skenaréve té
rénduar jané paragitur né grafikun 7.4.1.

skenaréve té rénduar.
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. né pérkegésimin e cilésisé s& portofolit t& kredisé
(skenariirénduar R1). Kur ngadalésimit t& kreditimit
o i shtohet dhe skenari i néncmimit t& monedhés
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Grafik 7.4.2. Shpérndarja e dendurive & vlerave té raportit t& kredive me probleme
pér tremujorin e fundit t& viteve 2013 dhe 2014, & simuluara me metodén
Monte Carlo sipas skenarit bazé dhe skenaréve t& rénduar.
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= Skenari i rénduar R2 = Skenari i rénduar R2

Burimi: Banka e Shqgipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar. |

Ndikimi i ecurisé s& mésipérme té cilésisé sé portofolit t& kredisé (krahas
ecurisé sé& elementéve t& tjeré) né treguesit e kapitalit t& sektorit bankar
paraqitet né vijim. Rezultatet jané paragitur né terma t& mjaftueshmérisé sé
kapitalit pér sektorin bankar né térési dhe t& bankave individuale, sipas ¢do
skenari dhe respektivisht né fund t& viteve 2013 dhe 2014.

Tabelé 7.4.2 Rezultatet pér fundin e vitit 2013.

Kapitali rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 1/ JO JO Po
Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Jo
Kapital bazé (kapital bazé/totali i aktiveve me rrezik) | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 3/ Jo Jo Po
Nénkapitalizim i réndé 4/ Jo Jo Jo

1/ Nén 12 pér qgind.
2/ Nén 8 pér gind.
3/ Nén 6 pér qind.
4/ Nén 3 pér qind.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé.

Tabelé 7.4.3. Rezultatet pér fundin e vitit 2014.

Kapitali rregullator | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 1/ Po Po Po
Nénkapitalizim i réndé 2/ Jo Jo Jo
Kapital bazé (kapital bazé/Totali i aktiveve me rrezik) | kapitalizuar | kapitalizuar | kapitalizuar
Nénkapitalizim modest 3/ Jo Po Po
Nénkapitalizim i réndé 4/ Jo Jo Po

1/ Nén 12 pér gind.

2/ Nén 8 pér gind.

3/ Nén 6 pér qind.

4/ Nén 3 pér qgind.

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé.
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Rezultatet e ushtrimit “stress-test” tregojné se né térési, sektori bankar
mbetet i géndrueshém edhe né rastin e realizimit t& supozimeve t& ngritura
pér treguesit pérkatés. N& t& gjitha rastet e skenaréve t& supozuar, niveli i
kapitalizimit t& sektorit bankar mbetet mbi nivelin minimal t& kérkuar. Gjithsesi,
si né rastin e skenarit bazé dhe né rastin e skenaréve t& rénduar, banka té
vecanta mund té kené nevojé pér kapital shtesé.
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SHTOJCE 1. INDEKSI | FORTESISE FINANCIARE38

ECURIA E INDEKSIT TE FORTESISE FINANCIARE TE SEKTORIT BANKAR
Qershor 2013

Ecuria e indeksit t& fortésisé financiare rezultoi —
né nivele t& géndrueshme né terma gjashtémujorég,
me nié pérmirésim t& ndjeshém né terma vietoré. |
Késhtu, vlerésohet se né fund t& muaijit gershor
2013, vlera e indeksit t& fortésisé financiare u !
llogarit né nivelin 87.3 nga 84.6 referuar & njéjtés
periudhé t& njé viti mé paré. Faktorét kryesoré qé
kontribuan pozitivisht né kété ecuri ishin ekspozimi
mé i ulét i sektorit bankar ndaj rrezikut t& kursit t&

kémbimit dhe normés sé interesit, si dhe pérmirésimi
i kapitalizimit t& veprimtarisg, kryesisht si rriedhojé
e ngadalésimit t& investimeve né aktfivet me rrezik.

UZOLUZOLUZOLOZOLUIOLIZOLIIOLUZO
Pérkrah risé itive t& indeksit né terma e P U T VTP e P e P
erkrah ecurise  poziiv S A e ERCE R N M N

vietoré, né gershor 2013 u evidentua ngadalésim

i performancés sé sektorit bankar krahasuar me

tremujorin e paré té vitit. Vlera e indeksit té fortésisé .| Burimi: Banka e Shqipérisé.
financiare ra né nivelin 87.3 nga 93.2 gé llogaritej

né mars 2013. Rénia e indeksit u shkaktua si rezultat i efektit t& kombinuar

t& ecurisé sé nénindekseve pérbérés t& indeksit t& fortésisé financiare, si mé

poshté:

* Nénindeksi i likuiditetit ka shénuar rénie®, né nivelin 81.6 nga 102.6
si rezultat i rénies sé raportit pérbérés té tij “aktive me maturim deri né
3 muaj/detyrime me maturim deri né 3 muaj”, raport i cili né gjysmén
e paré té vitit ra né nivelin 69.8% nga 91.7%.

e Nénindeksi i rrezikut t& kursit t& kémbimit ka shénuar rénie, cka
tregon ekspozim mé t& larté ndaj rrezikut t& kursit t& kémbimit, pér
shkak té llogarities sé anasjellté t& kétij nénindeksi. Ky ekspozim mé i

% Banka e Shqipérisé pérllogarit Indeksin e Fortésisé Financiare si nj¢ mesatare e peshuar

e treguesve pérbérés t& shéndetit financiar t& bankave. Indeksi kombinon gjashté fusha té
freguesve t& shéndetit financiar: cilésiné e aktiveve, likuiditetin, pérfitueshméring, rrezikun
ndaj kursit t& kémbimit, mjaftueshmériné e kapitalit dhe rrezikun ndaj normés sé interesit.
Metodologjia e ndértimit t& Indeksit t& Fortésisé Financiare éshté prezantuar né Raportin e
Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2010.

Likuiditeti i sistemit ka njohur njé rénie, rriedhojé njékohésish edhe e uljes sé limitit rregullator,
ndryshuar me vendim té Késhillit Mbikéqyrés té Bankés sé Shqipérisé nr. 28 daté 27.03.2013.
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larté ka ardhur si rezultat i rrities sé raportit “zérat e bilancit*®/kapitalit
rregullator” né 8.4% nga 4.2% e llogaritur né fund t& muajit mars
2013.

* Nénindeksi i pérfitueshmérisé ka shénuar ngadalésim né qgershor
2013, né nivelin 75.5, nga 79.9 qé shénonte né mars 2013, si rezultat
i rénies s& njgkohshme t& t& dy raporteve pérbérés té kétij nénindeksi
konkretisht “rezultatit neto ndaj totalit t& aktiveve” dhe “rezultatit neto
ndaj kapitalit aksioner”.

Ecuria e pérbashkét e kétyre tre nénindekseve paragitet né grafikun 1.2,
mé poshté.

Faktorét qé kontribuan pozitivisht, megjithése jo mjaftueshém pér té rritur
vlerén agregate t& indeksit & fortésisé financiare rezultuan: kapitalizimi mé
i larté i veprimtarisé, ekspozimi mé i ulét ndaj rrezikut t& normés sé interesit
dhe njé pérmirésim i lehté i cilésisé sé& aktiveve si rezultat i njé ritmi mé t& ulét
rritieje t& huave me probleme.

Grafik 1.3. Ecuria e nénindekseve me kontribut
pozitiv né performancén e indeksit t& fortésisé
financiare.

Grafik 1.2. Ecuria e nénindekseve me kontribut
negativ né performancén e indeksit 1& fortésisé
financiare.
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—Neénindeksi i mjaftueshmérisé s& kapitalit
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—Nénindeksi i rrezikut & normés sé interesit

Burimi: Banka e Shqipérisé!

40 Zérat e bilancit i referohen diferencés aktive minus pasive né valuté, pa pérfshiré zérat jashté

bilancit.
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Tabela 1.1 Ecuria e nénindekseve dhe indeksit t& fortésisé financiare pér sektorin

bankar.
I . Rreziku . . . Indeksi i
Nénindekset CIl?SIO ) .RrF‘TZI.kU. i kursitt&  Pérfitueshméria M|oﬁueshm§rlo ) R..rez,l.k.u . Fortésisé
e aktiveve i likuiditetit kémbimit e kapitalit i normés sé interesit Fi ;
&mbimi inanciare
Dhijetor ‘05 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Mars ‘06 98.69 100.55 105.03 106.08 100.00 100.18 101.75
Qershor ‘06 97 .41 99.79 153.23 100.69 94.57 91.41 106.18
Shtator ‘06 98.69 97.55 109.06 100.14 94.57 97.01 99.50
Dhijetor ‘06 98.69 92.51 114.99 100.49 94.57 91.74 98.83
Mars ‘07 98.41 95.48 111.07 104.87 89.14 96.34 99.22
Qershor ‘07 98.41 90.99 142.87 106.38 89.14 94.24 103.67
Shtator ‘07 98.13 92.10 103.70 105.87 99.60 97.40 99.47
Dhijetor ‘07 97.86 88.54 145.28 104.32 89.14 94.24 103.23
Mars ‘08 96.60 90.96 104.97 97.44 89.14 96.89 96.00
Qershor ‘08 92.98 81.81 146.99 99.55 89.14 86.68 99.52
Shtator ‘08 93.22 86.09 120.43 98.10 89.14 90.09 96.18
Dhijetor ‘08 86.52 79.36 128.90 89.99 89.14 99.86 95.63
Mars ‘09 85.53 79.53 146.99 72.67 89.14 102.39 96.04
Qershor ‘09 84.78 74.88 125.08 73.21 89.14 111.21 93.05
Shtator ‘09 83.76 80.01 121.13 73.15 88.46 108.49 92.50
Dhijetor ‘09 82.78 78.35 131.52 78.49 86.27 112.17 94.93
Mars ‘10 81.18 86.78 118.49 84.87 85.06 104.26 93.44
Qershor ‘10 80.91 78.44 109.68 86.66 85.84 107.31 91.48
Shtator ‘10 78.98 88.94 130.24 81.85 80.26 108.17 94.74
Dhijetor ‘10 78.67 80.82 112.45 84.73 79.03 94.99 88.45
Mars ‘11 78.07 83.70 124.73 75.63 74.21 93.06 88.23
Qershor ‘11 73.71 71.19 117.75 74.63 67.43 102.18 84.48
Shtator ‘11 72.03 84.59 128.80 73.51 68.34 99.94 87.87
Dhijefor ‘11 71.52 88.24 122.60 71.12 70.64 91.77 85.98
Mars ‘12 70.09 97.04 106.93 85.41 71.20 105.10 89.29
Qershor 12 69.56 85.32 103.03 79.09 68.96 101.39 84.56
Shtator ‘12 67.91 99.16 96.97 77.87 68.04 102.30 85.37
Dhijetor ‘12 68.85 93.39 114.84 77.00 71.36 98.05 87.25
Mars ‘13 67.69 102.63 130.86 79.94 73.69 104.26 93.18
Qershor ‘13 67.92 81.65 110.02 75.47 75.05 113.43 87.26

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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SHTOJCE 2. RREZIKU SISTEMIK NE SHQIPERI

2.1. INDEKSI'| RREZIKUT TE STRESIT TE SISTEMIT FINANCIAR
PER SHQIPERINE (IRSF)

Matja e rrezikut sistemik*' dhe analiza e tij ndihmojné né identifikimin dhe
vlergsimin e kércénimeve 1é cilat i kanosen stabilitetit financiar t& njé vendi.

Pér kété géllim, éshté ndértuar nié indeks i rrezikut*? sistemik, i cili mat
nivelin e stresit financiar pér ekonominé vendase, népérmjet informacionit gé
vien nga segmente t& ndryshme t& sistemit financiar, t€ cilét jané agreguar
né nié tregues t& vetém gjithépérfshirés. Treguesit e pérdorur jané grupuar
né katér nénindekse, duke pérfagésuar segmente t& réndésishme t& sistemit
financiar né ekonomi, si sektori bankar, tregu i parasé, tregu i kémbimeve
valutore (kursi i kémbimit) dhe tregu i shtépive. Kéto nénindekse synojné té
sigurojné informacion t& ndryshém dhe plotésues mbi nivelin e stresit financiar
né segmente t& ndryshme té tregut. Ato paragiten edhe t& peshuara, pér té
reflektuar kontributin e secilit prej kétyre segmenteve té tregut né sistemin
financiar dhe né aktivitetin ekonomik né vend.

Grafik 2.1.1. Indeksi i rrezikut sistemik financiar.
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41" Rrezik sistemik éshté konsideruar materializimi i goditjeve kur mungesa e stabilitetit financiar
merr pérmasa 1é tilla g& démtojné funksionimin e sistemit financiar deri né masén qé miréqenia
dhe rritia ekonomike preken né ményré materiale (Hollo et al, 2011).

2

Njé prezantim i detajuar mbi metodologjiné e pérdorur pér ndértimin e Indeksit t& Rrezikut
Sistemik paragitet né materialin “Njé indeks pér rrezikun sistemik financiar né Shqipéri”,
Vasilika Kota dhe Arisa Sage, publikuar né fagen zyrtare t& Bankés sé Shqipérisé, nén rubrikén
“Kérkime dhe materiale diskutimi”, seria 2013.
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Mé sipér paragitet grafikisht Indeksi i Rrezikut Sistemik Financiar (IRSF),
sipas kontributit t& secilit nénindeks né nivelin e pérgjithshém té tij (né té
maité), si edhe sipas vlerésimit t& korrelacioneve, duke pérdorur variancé-
kovariancat pérkatése t& secilit nénindeks (né té djathté).

Sipas kétij indeksi dallohen periudhat kryesore me njé nivel mé t& larté
stresi financiar. Gjendja e theksuar e stresit dallohet veganérisht duke filluar
prej fundit t& vitit 2008, e transmetuar prej krizés financiare. Kjo gjendje éshté
reflektuar népérmiet luhatjeve té kétij indeksi edhe né periudhat né vazhdim,
me nié nivel t& rritur stresi financiar né fund t& vitit 2012 ndikuar nga njé séré
faktorésh. Sidoqofté, né kété gjashtémujor té paré té vitit 2013, IRSF paraget
pérmirésime, duke pércaktuar njé nivel mé t& ulét stresi financiar krahasuar
me fundin e vitit t& méparshém, kryesisht prej kontributit & segmentit t& tregut
t& shtépive né bashkéveprim me segmentet e tjera t& sistemit financiar té
pérfshira né kété indeks.

Pérfshirja né kété indeks e tregut t& shtépive, edhe pse jo pjesé e sistemit
financiar, synon vlergsimin e vulnerabilitetit dhe ekspozimit qé& pércon ky
treg né segmentet e tjera t& sistemit financiar né vend. Pér ta vecuar, IRSF
éshté ndértuar edhe pa pérfshirien e tij né bashkéveprim me kéto segmente,
pra duke marré né konsideraté vetém segmentet té cilat i pérkasin sistemit
financiar. Né rast t& mospérfshirjes sé tij, ecuria e indeksit t& rrezikut sistemik
financiar paragitet si né grafikun 2.1.2.

Né kété rast, krahasuar me fundin e vitit 2012, ekspozimi ndaj rrezikut ka
treguar nié rritie 1€ lehté pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013. Sic pritej,
kontribues kryesoré né nivelin e stresit pér sistemin financiar jané sekfori
bankar dhe kursi i kémbimit, t& ndikuar edhe nga pesha qé kéto dy segmente
kané né indeks.

Grafik 2.1.2. Indeksi i stresit t& sistemit financiar pa périshirien e
nénindeksit t& tregut t& shtépive.
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Burimi: Deparfamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé. |

Banka e Shqipérisé 89



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2013

2.2 REZULTATET E VROJTIMIT “RREZIKU SISTEMIK NDAJ
SISTEMIT BANKAR SHQIPTAR”

Pér t& identifikuar dhe vlerésuar opinionin e sektorit bankar shqiptar mbi
stabilitetin e sistemit financiar vendas dhe sfidat e mundshme pér zhvillimin
e tij t& géndrueshém né t& ardhmen, Banka e Shqipérisé kryen njé vrojtim
periodik mbi rreziget né sektorin bankar shqgiptar, me frekuencé tremujore.
Bankat vlerésojné burimet kryesore t& kércénimeve pér sistemin financiar
shqgiptar, probabilitetin e ndodhjes sé& ngjarjeve negative dhe ndikimin e tyre
t& mundshém né sistemin e brendshém financiar pér periudha afatshkurtra
dhe afatmesme.

Vrojtimi mbledh opinionet e pérfagésuesve me pérvoijé dhe né nivele
drejtuese né bankat e sektorit, lidhur me situatén e brendshme té sistemit
financiar. N& kété analizé prezantohet né ményré té pérmbledhur mendimi i
t& anketuarve dhe jo piképamiet zyrtare dhe vlerésimet e Bankés sé Shqipérisé
ose té& stafit t& saj. Né& procesin e pérgjithésimit t& opinioneve dhe analizés
analitike t€ pérgjigjeve, bankave individuale u éshté dhéné peshé e njéjté pa
marré parasysh pjesén e tyre né sektorin bankar.

Nga pérgjigjet e dhéna, duke pasur si referencé gjashtémujorin e paré té
vitit 2013, rezulton se:

Pesé rreziget sistemike t& perceptuara nga bankat si rreziget me ndikimin
mé t& larté né sistemin financiar né rast t&€ materializimit té tyre, t€ renditura né
rend zbrités jané: 1) Pérkeqgésimi i ekonomisé sé brendshme; 2) Transferimi i
goditieve nga ekonomia e jashtme; 3) Rritje e rrezikut t& kreditit t& bizneseve;
4) Pagéndrueshméria e borxhit publik; dhe 5) Rritie e rrezikut t& kredisé pér
té gjitha subjektet kredimarrése. Krahasuar me rezultatet e vrojtimit t& kaluar,
né kété vrojtim vihet re nié rritie e shgetésimit t&€ bankave lidhur me rrezikun
e “pagéndrueshmérisé sé& borxhit publik” ndérkohé qé, ka vazhduar t& rritet
réndésia e rrezikut t& “pérkeqgésimit t& ekonomisé sé brendshme”. Nga ana
tjetér, konstatohet njé zbutje e perceptimit lidhur me rrezikun “e goditieve nga
jasht&”.

Tre rreziget sistemike mé pak shqetésuese pér sektorin bankar pér momentin,
t€ renditura né rend zbrités sipas frekuencés sé pérzgjedhjes nga bankat,
rezultojné: 1) Probleme né funksionimin e sistemit t& pagesave; 2) Rreziku
i inflacionit né vend; dhe 3) Probleme té& funksionimit t& tregut ndérbankar.

Dy rreziget sistemike t& konsideruara nga bankat si mé t& véshtira pér t'u
menaxhuar né nivel kompanie, sikurse né vrojtimin e kaluar vazhdojné té
mbeten: “Pérkeqésimi i ekonomisé s& brendshme”, pér shkak t& natyrés sé
gjeré dhe komplekse té tij dhe “Véshtirésité né ekzekutimin e kolateraleve”, gé
sipas bankave lidhet me mangésité ligjore e rregullative gé vonojné procesin
e ekzekutimit t& kolateralit.

Rreth 31% e sektorit bankar percepton nié probabilitet “1& larté” dhe “shumé
t€ larté” t& ndodhijes sé& njé rreziku sistemik brenda periudhés afatshkurtér (deri
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né 12 muaj), por kjo frekuencé &shté ulur krahasuar me vrojtimin e kaluar.
Kur kéndvéshtrimi shtrihet né periudhén afatmesme (1-3 viet), perceptimi
mbi probabilitetin e ndodhjes sé njé rreziku sistemik zbutet disi dhe 63% e

sektorit e konsideron até né nivelin mesatar, ndérkohé qé asnjé banké nuk e
konsideron “shumé té larté”.

rreziku & réndésishém sistemik, né periudhén afatshkurtér (grafiku né t& maijté)
dhe afatmesme (grafiku né t& djathté)

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqgipérisé.
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Gjysma e bankave t& sektorit bankar mendon se probabiliteti i ndodhjes
sé njé rreziku sistemik né periudhén afatshkurtér “nuk ka ndryshuar”, 44%
mendon se ky probabilitet “&shté rritur” dhe 6% mendon se “&shté ulur”.
Balanca neto e pérgjigjieve ka rezultuar +18.8%, niésoj sa né vrojtimin e
janarit 2013, cka tregon se perceptimi né nivel sektori nuk ka ndryshuar
gjaté 6-muijorit. Kur gjykimi shtrihet né horizontin kohor afatmesém (1-3 vjet),
perceptimi né nivel sektori zbutet disi dhe balanca neto e pérgjigjeve rezulton
+15.6%, né rénie krahasuar me periudhén afatshkurtér dhe me vrojtimin e

kaluar.

f Grafik 2.2.2. Rezultatet e pérgjigjeve t€ bankave mbi ndryshimin e
! probabilitetit t& ndodhjes s& nié rreziku t& réndésishém sistemik,

f né periudhén afatshkurtér dhe afatmesme.
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Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé.
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Strategijité kryesore pér zbutjen e rrezikut sistemik né periudhén afatshkurtér,
té cilésuara mé shpesh nga bankat jané: “forcimi i sistemeve t& brendshme t&
kontrollit”, “pakésimi i ekspozimeve, vecanérisht né valuté” dhe “pérmirésimi
i strukturés sé kolateralit”. Me shtrirjen e horizontit kohor né afat t&€ mesém,
bankat e véné theksin né strategji mé afatgjata si “orientimi drejt sektoréve
strategjiké”, “diversifikimi i aktivitetit” dhe “diversifikimi i burimeve té&
financimit”.

Pér sa i pérket nivelit & besimit né sistemin financiar né vend, ashtu sikurse
né vrojtimet e kaluara dhe né kété vrojtim, shumica e bankave shprehen
pozitivisht lidhur me géndrueshméring e tij né periudhén afatshkurtér dhe
né até afatmesme. Gjaté gjashtémujorit 1€ paré 2013, vérehet njé rritje
né nivelin e besimit shprehur né lévizjen e bankave nga kategoria “besim
i mjaftueshém” drejt “shumé besim”, referuar fundit t& vitit t& kaluar (Tetor
2012). Kjo tendencé éshté akoma mé e theksuar pér perspektivat e bankave
né njé periudhé afatmesme.

Grafik 2.2.3. Rezultatet e pérgjigjeve t& bankave mbi nivelin e besimit t& tyre né
sistemin financiar né vend pér periudhén afatshkurtér
(majtas) dhe afatmesme (djathtas).

6%

Korrik 201
6%

Tetor 2012

6%

Korrik 2013
6%

Tetor 2012

50%
63%

®Besim 1& ploté = Besim 1& ploté
=Shumé besim uShumé besim

Besim t& mjaffueshém Besim 1& miaftueshém

i
|
i
|
i
|
'
i
|
i
|
i
|
i
|
'
i
|
i
|
i
|
i
: 50% 56%
i
|
i
|
i
|
'
i
|
'
i
|
i
|
i
|
'
i
|
'
|
|
'

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar, Banka e Shqipérisé.
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Té pyetura se si ka ndryshuar niveli i besimit né sistemin financiar gjaté
6-mujorit t& paré 1é vitit 2013, 15 banka nga 16 t& pérgjigjura kané deklaruar
se niveli i besimit nuk ka ndryshuar, pasi pavarésisht véshtirésive, sistemi
vazhdon té jeté i mirékapitalizuar dhe likuid, dhe 1 banké ka deklaruar rritie
té nivelit t& besimit.
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FJALORTH

Afat maturimi - pérfagéson jetén e mbetur t& njé instrumenti financiar.

Aftési paguese - &shté vlerésimi mbi mundésiné e shlyerjes sé& borxhit nga
nié kredimarrés.

Aktiv me rrezik — cdo instrument financiar me rrezik t€ ndryshém nga zero.

Aktive t& ponderuara me rrezik — jané aktivet e nj¢ banke qgé sipas
karakteristikave vlerésohen t& kené rrezik tregu, operacional ose kredie sipas
rregulloreve t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.

Anétar né njé fond pensioni - éshté personi fizik, né emér dhe né pérfitim
t€ 1& cilit &shté hapur nié llogari pensioni né fondin e pensionit dhe gé ka
t€ drejtén e pérfitimit né t& ardhmen nga fondi i pensionit sipas kontratés
sé fondit t& pensionit, me shogériné administruese, né masén e zotérimit té
kuotave.

Bazel Il - &shté njé kuadér rregullator ndérkombétar mbi mjaftueshméring
e kapitalit t& njé institucioni financiar, dhe qé zévendéson Bazel Il né kété
fushé. Krahasuar me Bazel Il, kérkesat pér kapital jané mé t&€ médha dhe
nigkohésisht rregullon menaxhimin e likuiditetit t& bankés. Ky kuadér do té&
zbatohet gradualisht deri né vitin 2019.

Bilanci i pagesave - éshté njé pasqyré statistikore e transaksioneve
ekonomike t& njé vendi me botén gé e rrethon dhe pérbéhet nga llogaria
korrente, llogaria kapitale dhe llogaria financiare.

Bono thesari - éshté njé instrument financiar afatshkurtér i garantuar nga
geveria gé e emeton.

Burime t& pérhershme (kapitali) - &shté ai z& i bilancit t& njé¢ banke qé
rezulton nése nga aktivet zbriten detyrimet.

Deficit tregtar - &shté njé tregues ekonomik i cili mat bilancin tregtar negativ
té¢ njé vendi, pra kur importet e tij tejkalojné eksportet. Njé deficit tregtar
pérfagéson njé dalje t& monedhés vendase né tregjet e huaja.

Dém i paguar - éshté shuma e paguar pér nj¢ humbje financiare ose
jofinanciare, sipas njé kontrate sigurimi, me ndodhjen e ngjarjes sé siguruar.
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Eksporte neto - &shté vlera e eksporteve t& njé vendi pasi i jané zbritur
importet. Pérdoret pér t& llogaritur Produktin e Brendshém Bruto t& nié vendi.

Fond investimi - &shté njé institucion gé financohet nga kapitali i shumé
investitoréve dhe kéto fonde i pérdor pér blerje kolektive letrash me vlerg,
ndérkohé qé cdo investitor &shté zotérues i pjesés sé investimit individual.

Grup bankar zotérues - éshté njé grup bankar ndérkombétar qé operon né
Shqipéri.

Hua me probleme (cilésia e kredisé / rreziku i kredisé) - &shté ajo kredi qé
ka njé probabilitet t& larté 1€ mos ripaguhet sipas termave té kontratés.

Indeksi i Herfindahlit - &shté njé tregues qé pércakton nivelin e pérgendrimit
pér njé veprimtari t& caktuar. Vlerat e treguesit luhaten nga 0 né 1, ku vlera
0 tregon pér pérgendrim mé t& ulét dhe vlera 1 &shté treguesi i pérgendrimit
maksimal t& operatoréve pérkatés pér veprimtariné gé matet. Njé indeks nén
0.01 tregon pér njé ambient shumé konkurrues, nén 0.15 pak té pérgendruar,
0.15-0.25 pérgendrim t& moderuar dhe mbi 0.25 pérgendrim té larté.

Institucion financiar jobanké - &shté subjekti gé licencohet nga Banka
e Shqipérisé pér t& kryer disa veprimtari né fushén e kredidhénies, por gé
ndalohet t& grumbullojé depozita monetare dhe fonde 1& tjera té ripagueshme
nga publiku.

Kapital bazé - éshté treguesi qé pérbéhet nga disa zéra té bilancit t& bankés
si kapitali i nénshkruar, rezervat, fitimet e pashpérndara, efj. Konsiderohet
si treguesi bazé i fortésisé financiare t& njé¢ banke nga kéndvéshtrimi i njé
rregullatori.

Kapital rregullator - &shté treguesi qé pérbéhet nga kapitali bazé, kapitali
shtesé dhe nga njé séré pérllogaritiesh té tjera t& zérave té bilancit. Pérdoret
pér t& matur mjaftueshméring e kapitalit.

Kérkesé agregate - éshté kérkesa totale pér mallra dhe shérbime me njé
¢mim té caktuar, né njé periudhé té& caktuar, né nié ekonomi té caktuar.

Klasifikim i kredisé - &shté metodologjia sipas sé& cilés bankat bazuar né
aftésiné paguese té kredimarrésit klasifikojné kredité né 5 klasa mé géllim
provigjionimin e tyre.

Kredi e pambuluar nga rreziku i kursit t& kémbimit - éshté kredia dhéné
né njg¢ monedhé t& ndryshme nga monedha e burimit t& t& ardhurave té
kredimarrésit, gé shérbejné edhe pér shlyerjen e kredisé.

Kredi hipotekare - &shté kredia q& merret nga individi me géllim investimin
né pasuri t& paluajtshme.
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Kredi konsumatore - éshté kredia gé merret nga individi pér plotésim nevoja
konsumi.

Kurs nominal efektiv i kémbimit (NEER) - &shté vlera mesatare e ponderuar e
monedhés sé njé vendi ndaj monedhave té vendeve té tjiera té cilat kémbehen
brenda njé grupi vendesh me njé karakteristiké t€ pérbashkét (p.sh. partneré
tregtaré), me peshat e réndésisé qé secili vend ka ndaj vendeve me monedhat
e tiera. Réndésia pércaktohet nga krahasimi i bilanceve tregtare relative, né
terma t& monedhés sé njé vendi me té gjitha monedhat e tjera brenda grupit.

Kurs real efektiv i kémbimit (REER) - &shté vlera mesatare e ponderuar e
monedhés sé& njé vendi ndaj monedhave té vendeve t& tiera té cilat kémbehen
brenda njé grupi vendesh me njé karakteristiké t€ pérbashkét (p.sh. partneré
tregtaré) t& korrigjuara me inflacionin, me peshat e réndésisé gé secili vend
ka ndaj vendeve t&€ monedhave t& tjera. Réndésia pércakiohet nga krahasimi
i bilanceve tregtare relative, né terma t€ monedhés sé njé vendi me t& gjitha
monedhat e tiera brenda grupit.

Leva financiare - éshté shuma e borxhit t& pérdorur pér & financuar aktivet
e njé institucioni.

Likuiditet — &shté masa e aftésisé sé nié institucioni pér t& shlyer detyrimet
afatshkurtra. Mund t& pérshkruajé edhe shpejtésingé me t& cilén mund t&
kthehet njé aktiv né para.

Linjé kredie - &shté njé marréveshje kredimarrjeje ku kredimarrési mund té
térheqé shuma té pjesshme, pa kaluar totalin e shumés sé miratuar té linjés.

Mijaftueshméria e kapitalit - &shté raporti mes kapitalit rregullator dhe
aktiveve t& ponderuara me rrezik i shprehur né pérqgindje. Ky raport nuk duhet
t€ bjeré nén nivelin 12%.

Mijete té subjekteve jorezidente - jané detyrime né bilancin e bankés,
pronésia e t& cilave i takon subjekteve gé nuk jané rezidente né territorin e
Shqipérisé.

Ndérmjetésim financiar - éshté procesi i kanalizimit t& fondeve nga agjentét
qé kané suficit drejt atyre gé kané deficit.

Nénkapitalizim - &shté situata né t& cilén institucioni nuk ka mijaftueshém
kapital pér t& vazhduar aktivitetin e tij normal.

Norma bazé (repo) - &shté norma me t& cilén banka gendrore riblen
instrumente geveritare nga bankat tregtare dhe gqé pércaktohet nga niveli i
ofertés pér para gé kérkohet t& mbahet né ekonomi né kuadér t& zbatimit té
politikés monetare.
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Normé kthimi (yield) - éshté norma e kthimit t& njé investimi, shprehur né
pérgindije.

Pagé mesatare - &shté raporti i fondit & pagave bruto ndaj numrit té
punonjésve.

PBB (Produkti i Brendshém Bruto) - é&shté vlera e t& gjitha mallrave dhe
shérbime t& prodhuara né njé vend pér t'u pérdorur pér konsum, eksport dhe
investime gjaté nié periudhe, zakonisht nié vit ose njé tremujor.

Pension privat suplementar - &shté njé grup aktivesh né pronési té anétaréve
t& fondit t& pensionit.

Politiké makroprudenciale - &shté nj¢ paketé masash pér t& identifikuar,
monitoruar dhe parandaluar rreziget qé kércénojné stabilitetin né nijé sistem
financiar.

Pozicion financiar debitor i bizneseve - &shté diferenca midis depozitave dhe
kredive t& bizneseve né sistem. Né& kushtet kur kjo diferencé &shté negative,
atéheré bizneset jané debitoré té sistemit.

Pozicion financiar kreditor i individéve - éshté diferenca midis depozitave té
individéve dhe kredive t& individéve né sistem. Né rast se kjo diferencé éshté
pozitive, atéheré individét jané ‘kreditoré’ ndaj sistemit financiar.

Prim i shkruar bruto pér sigurimin vullnetar / t& detyrueshém - nénkupton
primin e regjistruar né llogarité e shoqérisé sé sigurimit, sipas njé kontrate
sigurimi pérpara zbritjes sé komisioneve, shpenzimeve t& marrjes né sigurim
dhe primeve t& ceduara né risigurim.

Prim rreziku - &shté kthimi marxhinal mbi normén pa rrezik té njé instrumenti
financiar.

Primi i sigurimit -nénkupton shumén e paguar menjéheré ose né ményré
periodike nga i siguruari siguruesit ose nga njé person gé vepron né emér té
tij, me géllim sigurimin ndaj njé rreziku t& pércaktuar né kontratén e sigurimit
ose té risigurimit.

Prové rezistence - &shté analiza e disa skenaréve pér té vlerésuar
géndrueshmériné e bankés ndaj ngjarjeve negative dhe & papritura.

Réndési sistemike - &shté situata e njé aktori tregu, pjesé e infrastrukturés
financiare, problemet e t& cilit mund 1& sjellin pasoja 1€ rénda pér t& gjithé
sistemin financiar duke shkaktuar kosto & larta pér shogériné.

Rezerva teknike pér shoqérité e sigurimit - jané shumat & kompanité e
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sigurimit vendosin ménjané nga fitimet me géllim mbulimin e pretendimeve
t€ mundshme.

Rezultati / marzhi neto nga interesat — Té ardhurat nga interesat e huadhénies
minus shpenzimet pér interesat e financimit, sikundér jané depozitat.

RoA - &shté treguesi i kthimit nga aktivet, dhe shérben pér t& kuptuar
pérfitimin gé& gjeneron institucioni nga investimet e saj né aktive.

RoE - &shté treguesi i kthimit nga kapitali, dhe shérben pér t& kuptuar sa
pérfitim gjeneron institucioni nga investimi i aksionaréve/kapitalit t& derdhur.

Rrezik i térthorté i kredisé - éshté rreziku me té cilin ekspozohet banka si
rriedhojé e dhénies sé& njé kredie né nj¢ monedhé t& ndryshme nga ajo e
burimit t& t& ardhurave té kredimarrésit pér ripagimin e kredisé.

Rrezik sistemik - &shté quajtur materializimi i goditjeve kur mungesa
e stabilitetit financiar merr pérmasa té tilla cilaté démtojné funksionimin e
sistemit financiar derisa preken né ményré materiale mirégenia dhe rritja
ekonomike (Hollo et al, 2011).

Rreziku i kredisé - &shté rreziku i paaftésisé paguese t&€ borxhmarrésit dhe
qé ndikon negativisht né kapitalin e bankés.

Rreziku i likuiditetit - €shté rreziku i pamundésisé sé shlyerjes sé detyrimeve,
si pasojé e mungesés sé likuiditetit.

Rreziku i tregut - éshté rreziku q& nié luhatie e pafavorshme né tregjet
financiare, si ndryshimi né normat e interesit, ndryshimi né kurset e kémbimit
dhe n& cmimin e instrumenteve financiare, té sjellé humbije.

Shoqéri sigurimi - éshté njé person juridik me seli gendrore né territorin e
Republikés sé Shqipérisg, i licencuar pér t& ushtruar veprimtari sigurimi.

Shoqéri kursim-krediti - &shté personi juridik qé pérbéhet nga bashkime
vullnetare t& individéve, t€ personave fiziké ose juridikg, té cilét depozitojné
paraté e tyre né shogéri dhe qé pérdoren nga shoqéria pér dhénien e kredive
anétaréve & shoqggérisé.

Shpenzime korrente - jané z& i shpenzimeve té bilancit publik né periudhén
fiskale t&¢ analizuar, t& cilat i referohen nié periudhe afatshkurtér. Ndér to
pérfshihen: shpenzimet e personelit, interesat, shpenzimet operative dhe t&
mirémbaijties, subvencionet, shpenzime té tjera sociale, efj.

Shpenzime operative - jané z& i shpenzimeve né pasqgyrat financiare t&
bankés, t& cilat ndodhin si rriedhojé e veprimtarisé s& vazhdueshme té saij.
Ndér to pérfshihen: shpenzimet e personelit, amortizimi i pajisjieve, shpenzime
té tjera té veprimtarisg, etj.

Sigurimi - &shté transferimi i njé rreziku t&€ mundshém, t&€ nj¢ humbijeje
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financiare ose t& njg démi material nga i siguruari tek siguruesi sipas njé
kontrate sigurimi.

Sistemet AIPS dhe AECH - Dy sisteme ndérbankare pagesash, né pronési
dhe t& operuar nga Banka e Shqipérisé: njé sistem pagesash pér shlyerje ne
kohé reale (AIPS) dhe njé sistem pér klerimin e pagesave me vlera t& vogla
(AECH). Né& AIPS procesohen t& gjitha pagesat ndérbankare né leké me vleré
mé t& madhe se 1.5 milioné leké, ndérsa AECH &shté njé sistemi klerimi i
pagesave me vleré mé & vogél se 1.5 milioné leké.

Skenar i rénduar - éshté ai skenar i provés sé rezistencés, né té cilin
supozohet njé situaté “e stresuar” me njé probabilitet t& ulét ndodhjeje, duke
u mbéshtetur né goditje & mundshme né ekonominé vendase (pér shembull,
ngadalésim i métejshém i kreditimit, rritie e normave & interesit t& tregut,
néncmim i monedhés vendase).

Spread - &shté diferenca midis dy normave t& interesit né njé treg financiar.

Stimul fiskal - &shté masé e marré nga geveria e cila pérfshin rritien e
shpenzimeve publike dhe ulien e taksave me qéllim nxitien e aktivitetit
ekonomik té vendit.

Té ardhura operative - jané z& i t& ardhurave né pasqgyrat financiare té
bankés dhe jané rriedhojé e veprimtarisé sé vazhdueshme té saj. Ndér to
pérfshihen: t& ardhurat neto nga interesi, t& ardhurat neto nga komisionet
dhe shérbimet bankare, t& ardhura neto nga veprimtari té tjera t& bankés, etj.

Treg ndérbankar - &shté tregu né té cilin aktorét jané bankat dhe institucionet
financiare dhe shkémbimet jané né formén e instrumenteve financiare apo t&
kémbimit valutor.

Treg primar (i emetimit 1 titujve t& borxhit t& qeverisé) - &shté tregu né té
cilin blihen instrumente financiare t& sapoemetuara.

Treg sekondar - &shté tregu né té cilin investitorét blejné instrumente
financiar nga investitoré 1& tjeré e jo nga emetuesi i tyre.

Tregjet e kapitalit - jané tregjet né t& cilat sigurimi i fondeve mundésohet
nga shitblerja e instrumenteve financiare. Si rriedhojé, kéto tregje pérbéhen
nga tregu primar dhe ai sekondar.

Treguesi i besimit konsumator - &shté nié tregues i cili matet népérmijet
vrojtimeve dhe pérdoret pér té& pércaktuar gatishméring e konsumatorit pér
t& shpenzuar.

Treguesi i pérdorimit t& kredisé - pérfagéson raportin e kredisé sé mbledhur
me krediné e dhéné.

Vendosje prané institucioneve jorezidente - jané aktivet né bilancin e bankés
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prané subjekteve gé nuk jané rezidenté né territorin e Shqipérisé.

Veprim lehtésues i politikés monetare - &shté politika e njg banke gendrore
pér t'i mbajtur normat e interesit t& uléta, duke kontrolluar késhtu ofertén
e parasé. Sa mé té uléta normat e interesit né treg, aqg mé pak inkurajohet
publiku gé té kursejé, duke kontribuar késhtu né rritien e konsumit, dhe nga
ana tietér, aqg mé térheqése éshté kredimarria, duke sjellé késhtu rritie té
investimeve. Rritja e konsumit dhe investimeve sjell rrite ekonomike pér
vendin.
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