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Ky éshté numri i 14+ i Raportit t& Stabilitetit Financiar - njé dokument i Bankés
s& Shqipérisé qé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me té cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrastruktura
e tij, pér t'i dhéné autoriteteve publike mundésiné qé t& identifikojné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrje t& dokumentit éshté vendosur
Deklarata e Stabilitetit Financiar, publikimi ¢cdo gjashté muaj i sé cilés &shté
nié kérkesé ligjore.

PEr hartimin e raportit, jané shfrytézuar t& dhéna gé disponohen né Bankén
e Shgipérisé, éshté shkémbyer informacion me autoritefe € tiera gé mbikégyrin
veprimfaring e fregut financiar, si edhe jané shfrytézuar informacione dhe
analiza t& institucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paragitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2015 (mé tej, “periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shtrihen pér njé periudhé kohe deri né 12 mua;.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé t& ecurisé
dhe rrezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i fij me mjedisin e pérgjithshém
ekonomik, & brendshém dhe té& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
& vlerésuar rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me mjedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né fregjet financiore ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato & rajonit, si dhe éshté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar t& vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
& ¢mimeve, kursin e kémbimit dhe freguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmjet njé
analize & situatés s& punézénies, t& ecurisé sé & ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendija financiare e bizneseve dhe e individéve dhe
ndikimi mbi aftésiné paguese € kredimarrésve & sekiorit bankar.

Né& raport jané pérfshiré, né ményré t& pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit
& provés sé rezistencés, i cili kéte heré ka reflektuar ndryshimet rregullative
né ményrén e llogarities s& mjaftueshmérisé sé kapitalit dhe ka pérfshiré edhe
skenaré té stresit & likuiditetit.
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SQARIME

Né fund & muaijit gershor 2015, bankat e sektorit bankar shqiptar ndahen
sipas madhésisé sé aktivitetit né:

banka t& Grupit 1 (secila nga 0-2% t& totalit & aktiveve & sekforif):
Banka e Bashkuar e Shqipérisé (BBSH), Veneto Banka (VB), Banka
Ndérkombeétare Tregtare (BNT), Banka e Paré e Investimeve (BPI),
Banka e Kreditit & Shqgipérisé (BKSH), Banka Credit Agricole (BCA).
Kéto banka pérbéjné rreth 6.3% té totalit 1€ aktiveve t& sekorit;

banka t& Grupit 2 (secila nga 2-7% t& totalit & aktiveve € sekforif):
Banka Procredit (BPC), Banka Kombétare e Greqisé (BKG|, Banka
Societe Generale — Albania (BSG), Banka Alfa — Shqipéri (BA), Banka
Union (BU), Banka Tirana (BT);

Kéto banka pérbéjné rreth 26.2% 1€ tofalit t& aktiveve t& sekforit.

banka t& Grupit 3 (secila mbi 7% 1€ totalit t& aktiveve t& sekforit): Banka
Kombétare Tregtare (BKT), Banka Raiffeisen (BR), Banka Credins (BC),
Banka Infesa Sanpaolo —Shqipéri (ISBA).

Kéto banka pérbéjné rreth 68.3% & totalit 1€ akfiveve f&

sektorit.

Né fund & muaijit gershor 2015, sipas origjinés sé kapitalit, bankat e
sektorit bankar shgiptar grupohen né:

me kapital t& huaj'[1]: Banka Raiffeisen (Austri]; Banka Intesa
Sanpaolo — Shgipéri, Venefo Banka (lfali); Banka Alfo-Shqipéri,
Banka Tirana, Banka Kombétare e Greqisé (Greqi); Banka Kombétare
Tregtare (Turqi); Banka Societe Generale, Banka Credit Agricole
(Francé); Banka Procredit (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve
(Bullgari); Banka Ndérkombétare Tregtare (Malajzi); Banka e Bashkuar
e Shqipérisé (Banka Islamike e Zhvillimit - Arabia Saudite); Banka e
Kreditit t& Shqipérisé (Kuvait);
e Kéto banka pérbéjné rreth 86.3% té tofalit te aktiveve te sektorit.

me kapital shqiptar: Banka Credins, Banka Union;
e Kéto banka pérbéjné rreth 13.7% té tofalit t& aktiveve té sektorit.

Né fund t& muaijit gershor 2015, shiririe t& rriefit & degéve jashté vendit
evidenton Banka Kombétare Tregtare né Kosové.

[1] Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% 1& madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.
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DEKIARATA E STABILTETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2015

Né mbéshtetje t& kérkesés sé nenit 69 1€ ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe té nenit 8 € ligjit nr. 9962, daté
18.12.20006, "Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, pér &
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér t& térhequr vémendjen e institucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale g& mund 1€
kércénojné géndrueshméring e tij, Banka e Shqgipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér t& nigjtén periudhé.

Gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& vitit 2015, aktiviteti ekonomik né vend u
zgjerua, mbeéshtetur nga pérmirésimi i investimeve private (me kontribut t&
réndésishém nga investimet e huaja direkte) dhe pérmirésimi i bilancit tregtar.

Politika monetare lehtésuese dhe politika fiskale konsoliduese, u kombinuan
pér & mbéshtetur géndrueshméring e kuadrit makroekonomik. Luhatshméria né
kursin e kémbimit t& lekut dhe normat e inferesit, ishte e ulét. Tregu i emetimit
& fitjve t& borxhit & geverisé dhe fregu ndérbankar funksionuan normalisht,
né kushtet e pérshtatshme 1€ likuiditetit. Tregjet ndérkombétare funksionuan né
nié mjedis me norma & uléfa interesi, né& pérpjekje pér & forcuar prirjen rritése
t& ekonomisé botérore.

Veprimfaria e sistemit financiar né vend u zgjerua gjaté periudhés, duke u
ngijitur né 103% t& Prodhimit t& Brendshém Bruto. N& sektorin bankar, zgjerimi
i veprimfarisé u mbéshtet nga investimet ndérbankare dhe rritio e kredisé, t€
orientuara kryesisht pér jorezidentét. Depozitat e sektorit u rritén né nivel vietor
me 4.4%, ndikuar si nga depozitat né leké ashtu edhe ato né valuté. Portofoli
i kredisé u zgjerua né nivel vietor me 5.5%, mbéshtetur si nga kredia né leké
ashtu edhe nga ajo né valuté, né kushtet e ecurisé né rénie t& normave té
interesit. Megjithaté, rritia e portofolit 1€ kredisé gjaté periudhés ishte vetém
0.5%, e ndikuar nga largimi prej bilancit & bankave i kredive € klasifikuara
si "t& humbura”, né vlerén 11 miliardé leké. Largimi i kredive t& klasifikuara si
"t& humbura” nga bilanci i sekforit bankar, ka pérmirgsuar cilésing e kredisé.
Raporti i kredive me probleme ndaij totalit t& kredis€, zbriti né fund € periudhés
né nivelin 21%. Pérmirésim té cilésisé ka shénuar kredia né leké dhe né valuté,
si pér biznese ashtu dhe pér individé. Gjaté periudhés, performanca financiare
e sekforit bankar u pérmirésua né krahasim me t& njgjten periudhé € njé viti
mé paré, kryesisht si rezultat i kontrollit mbi kostot e veprimtarisé. Kontributin
kryesor né rezultatin financiar 1€ sekiorit e dhané bankat mé t& médha.
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Né pérgijithési, zhvillimet pozitive né ekonominé reale dhe né sekiorin
bankar, kontribuan né forcimin e stabilitefit financiar gjaté perivdhés, sic
evidentohet edhe nga ecuria e indekseve pérkatése. Megijithate, rreziget
mbeten t& pronishme, dhe konkrefisht:

a) niveli i raportit & kredive me probleme konsiderohet ende i larté.
Dinamika e ecurisé sé kredive me probleme gjaté periudhés, éshté reflektuar
né rritien e provigjioneve pér rrezikun e kreditit nga ana e sekforit bankar.
Kolateralizimi i larté i kredive me probleme iu jep mundési bankave t&
rikuperoiné vlerén e saj, por pérqendrimi i formés sé kolateralit tek "pasuria e
paluajtshme”, si edhe ineficiencat e funksionimit t& atij tregu gjaté ekzekutimit
t& detyrimit (kolateralit], e ndérlikojné procesin dhe e béjné até t& pasigurt.
Nga ana fiefér, pritiet e agjentéve ekonomiké ende nuk kané fakiorizuar njé
pérshpeitim t& rrities sé ekonomisé, duke béré gé planet e tyre pér konsum
dhe investime & jené t& ndrydhura. Nevoja pér nié ritie mé t& shpeité
ekonomike, evidentohet si njé faktor i réndésishém edhe nga industria bankare
pér zgjerimin e ndérmjetésimit financiar. Pér kéto arsye, oferta dhe kérkesa
pér kredi mbefen nén potencialin e tyre, duke nxjeré né pah véshtirésité qé
ndikojné né procesin e zgjidhjes sé kredive me probleme.

Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé:

e dotékérkojé nga bankat gé té ruajné nivele sa mé € mira & kapitalizimit
dhe 1€ likuiditetit t& veprimtarisé, ndérkohé gé evidentojné sa mé sakié
kredité me probleme,

e do & monitorojé dhe ndjeké realizimin e planit & veprimit t& miratuar
sé& bashku me Qeveriné pér ulien e nivelit & kredive me probleme, i
fokusuar né pérmirésimet ligjore dhe rregullative,

® do & ruajé komunikimin e afért me industring bankare, pér € vlerésuar
problematikén gé mund t& shfaget né kuadér t& administrimit €
kolateraleve, pér té identifikuar veprimet e nevojshme gé pérmirésojné
procesin;

b]  afati fepér i shkurtér i detyrimeve t& sekforit bankar dhe strukiura e fij
akiuale, nuk ofron mbéshtefien e nevojshme pér rigjallérimin e géndrueshém
& kredisé, si edhe e ekspozon sektorin ndaj rrezikut & normés sé interesit.
Né fakt, detyrimet e sekiorit bankar kané gené historikisht afatshkurtra dhe
kio ka pércakiuar edhe madhésing e strukiurén e akliveve 1€ tij, pra edhe
t& portofolit t& kredisé. Por aktualisht, strukiura e detyrimeve tregon njé rritie
& métejshme t& peshés sé depozitave pa afat, né kushtet e ciklit rénés t&
normave 1& interesit. Rritja e detyrimeve afatshkurtra, shogérohet me nevojén
pér rritien e akfiveve likuide t& sektorit dhe mund té ndikojé né shkurtimin e
horizontit kohor t& investimeve afatgjata & fij. Gjithashtu, ajo rrit ndjeshméring
e bilancit t& bankave ndaj rrezikut & normés sé interesit, né rastin e nevojés
pér rritien e shpeijté 1€ saj. Né kéto kushte, Banka e Shqipérisé vleréson qé
bankat duhet t& jete¢ mé aktive né zhvillimin dhe ofrimin e produkieve gé
gjenerojné burime financimi mé afatgjata, dhe gqé pérmirésojné balancén dhe
strukturén e detyrimeve té tyre;

10 Banka e Shqipérisé
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c)  zhvillimet né fregjet ndérkombétare do t& monitorohen dhe do &
vlerésohen rregullisht nése mund té sjellin luhatshméri né tregun e brendshém
financiar. Njé prej kétyre zhvillimeve lidhet me mundésing e pérshpejtimit
& rrities ekonomike botérore dhe rifillimin e njé cikli shiréngues & politikés
monetare né ekonomité e vendeve t& zhvilluara. Ndonése ende i pasigurt,
ky zhvillim mund & ndikojé né vend pérmes nxities sé luhatshmérisé né flukset
financiare dhe né kursin e kémbimit t& lekut ndaj valutave kryesore. Sipas
bilancit & pagesave & vendit, flukset financiare né formén e investimeve
€ huaja direkle, qé pérfagésojné vendime afatgjata dhe t& géndrueshme,
dominojné formén e hyries sé fondeve né ekonomi. Flukset financiare t&
pérkohshme 1€ porfofolit nuk jané t& réndésishme, ndaj efeki i kétij kanali mund
€ jeté i kufizuar. Nga ana tietér, ecuria e kursit t& kémbimit né afat t& shkurtér
reflekion edhe lévizjen e flukseve financiare. Duke marré si & pandryshueshme
elementet e tiera, mungesa e flukseve t& pérkohshme financiare ndikon né
ruajfien e luhatshmérisé sé ulét t& kursit 1€ kémbimit. Njé zhvillim tieter gé
duhet monitoruar me kujdes, &shté ményra e zbatimit € marréveshies sé re
mes Gregisé dhe kreditoréve institucionalé, dhe vecanérisht ményra se si do
€ rikthehet né normalitet veprimtaria e sektorit bankar. Pritshmérité bazé jané
qé palét do & pérmbushin marréveshien e arritur dhe gé, si pjesé e saj, sekfori
bankar grek do € rikapitalizohet falé masave pér ristrukiurimin e veprimtarisé
dhe injektimin e kapitalit 1€ ri. Banka e Shqipérisé do t& vlerésojé megullisht
ményrén e zbatimit t& késaj marréveshieje dhe efektet e saj, si edhe do &
komunikojé rregullisht géndrimin e saj me publikun dhe palét e interesit;

d)  sekiori bankar éshté i ekspozuar ndaj lévizjeve né kursin e kémbimit
dhe né normén e inferesit. Kanali mé i mundshém i ndikimit né kété rast, éshte
madhésia e kredisé né valuté ku t& ardhurat e huamarrésit jané né leke. Né
fund t& periudhés, kjo kredi zinte rreth 277% 1€ portofolit & kredisé pér bizneset
dhe 31% t& kredisé pér individét. Megjithése kéto nivele kané ardhur né
rénie gjaté periudhés né analizé, né pérgjithési, pozicioni debitor i bizneseve
éshté ulur dhe cilésia e kredisé, si pér bizneset ashtu edhe pér individét, éshté
pérmirésuar, ndérsa lévizjet né kursin e kémbimit vlerésohen si t& réndésishme
pér t& ndikuar mbi affésiné paguese t€ kredimarrésve. Prirja e dy viteve & fundit
pér zgjerimin e kreditimit kryesisht né leké ka ndikuar né rénien e ekspozimit
€ mésipérm, ndaj duhet mbéshtetur mé shumé nga industria bankare dhe
agjentét ekonomiké. Pér shkak t& mospérputhjeve mes akliveve dhe detyrimeve
t& ndjeshme ndaj l&vizjeve né normén e interesit, sekfori éshté i ekspozuar
ndaj njé rritieje t& shpejté & normés sé interesit. Ndonése probabiliteti i késaj
lévizjeje éshté aktualisht i ulét, bankat duhet t& pérfshijné vlerésimin e kétij
rreziku né analizat e tyre, dhe t& veprojné pér minimizimin e tij né rast se ai
vlerésohet i réndésishém:

el  Madhésia e konsiderueshme e investimeve t& sektorit bankar né titujt
e borxhit t& geverisé, imponon nevoién pér pérmirésimin e madhésisé dhe
thellésisé sé tregut ku tregfohen kéta tituj, si njé instrument i réndésishém pér
administrimin dhe minimizimin e rrezigeve pérkatése. Investimet e sekforit
bankar né fitujt e borxhit t& qgeverisé shgiptare, pérfagésojné rreth 60% e
vlerés sé borxhit t& brendshém, dhe rreth 25% & vlerés sé aktivit & tyre. Ky
pérgendrim &shté i konsiderueshém dhe i ekspozon palét ndaj performancés
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dhe géndrueshmérisé financiare & niérajetrés. Masat pér kontrollin e niveleve
t& borxhit, si edhe pér zgjerimin e kétij tregu me pjesémarrés té tieré jobankaré,
do t& kontribuonin né ulien e késaj ndérvarésie. Gjithashtu, afati ende i shkurtér
i maturimit mesatar & borxhit evidenton rrezikun e mosrinovimit & investimit
né titujt e borxhit nga ana e subjekteve investuese. Vijimi i zhvendosjes sé
emefimeve f&€ fitujve & borxhit t& geverisé né afat mé t& gjaté maturimi, si edhe
komunikimi i vazhdueshém mes paléve, ndikon né zbutien e kétij rmeziku. Nga
ana fetér, rritja e kohézgjaties sé maturimit 1€ borxhit, nése nuk shogérohet
me rritie proporcionale t& afafit & maturimit t& burimeve (& defyrimeve), i
ekspozon bankat ndaj rrezikut € l&vizjes (rrities) s& normés sé interesit dhe it
hezitimin e tyre pér zgjerim t& investimeve né tituj. Ky rrezik do t& zvogélohe;
nése aftésia absorbuese e tregut sekondar ku fitujt tregtohen pas emetimit &
tyre, do f& pérmirésohej. Zhvendosja e huamarries sé geverisé drejt valutés
né fregun e huaj, ndikon né kufizimin e ekspozimit t& sekforit bankar ndaj
qgeverisé. Duke gené se kjo huamarrje kryhet ende kryesisht prej institucioneve
financiare ndérkombétare dhe me norma interesi pérgjithésisht t& uléta, ajo
mund t& ndikojé né pérmirésimin e strukiurés sé kostos sé borxhit & geverisé.
Megijithaté, kjo huamarrie e ekspozon geveringé ndaj lévizjeve né kursin e
kémbimit & lekut dhe thekson nevojén pér planifikimin dhe pérdorimin e
kujdesshém t& mijeteve & saj né valute.

Gijendja financiare e sekforit bankar vlerésohet e miré dhe e géndrueshme.
Treguesit e kapitalizimit dhe € likuiditetit t& veprimtarisé jané né nivele € mira
dhe sektori bankar gjeneron fitim. Pér kéto arsye, vlerésohet se kapacitetet
absorbuese € tij ndaj goditieve € ndryshme jané forcuar gjaté periudhés.
Ky pérfundim konfirmohet edhe nga ushtrimi i provés sé rezistencés, sipas
skenaréve makroekonomiké dhe rrezigeve & ndryshme pér situatén e likuiditetit.

Né vijim, raporti i stabilitefit financiar paraget njé analizé mé té detajuar
t& mjedisit makroekonomik né t€ cilin éshté zhvilluar veprimtaria bankare, si
edhe & treguesve kryesoré financiaré t& sekforit bankar né gjashtémuijorin e

paré t& vitit 2015.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILTETIT FINANCIAR

(1) Né hartén e Stabilitefit Financiar?, zhvillimet gjaté gjysmés sé paré t&
vitit 2015, reflekiojné njé pérmirésim té treguesve té stabilitetit financiar kundreit
1€ nigjtés periudhé t& vitit 2014. Pérmirésimet mé t& médha jané shfaqur né
kategorité “individé”, “biznese” dhe “ekonomi e jashtme”, né “ekonominé
reale”, si edhe kategorité “kapitalizimi i bankave dhe pérfitueshméria” dhe
“struktura e sektorit bankar”, né akfivitetin bankar.

(2)  Né krahasim me t& njéjten periudhé té vitit Grafik 1.1. Harta e Stabilitetit Financiar*

2014, pér pérbérésit e ekonomisé reale vegojmé:
Ekonomia e brendshme
10 7

Strukiura e sekforit -~ : 8

o pér "ekonominé e brendshme’, rreziku |
vlerésohet sérish si i “modervar”, prané |
niveleve t& njé viti mé paré. Né kéfé ecuri
kané kontribuar kryesisht madhésia e borxhit |
t& jashtém dhe rritja e luhatshmérisé sé kursit ! \

bankar <

& kémbimit;
Kapitalizimi i bonkové\/\x\ -

e pér "individét’, niveli i rrezikut vlerésohet dhe peritueshmeria =
“mesatar” dhe né rénie né ferma vieforé.
Rritia e huamarrjes né kushtet e pérmirésimit
€ cilgsise s& porofolit, ulia e normés
sé& regjistruar & papunésisé dhe rifia e
dérgesave t& emigrantéve kané kontribuar

né ulien e kétij rreziku;

Ekonomia e jashime

201512 —=2015T1 ——2014T2

Rreziku vlerésohet: “i ulét” ﬁér nofat 0-3, "mesatar” pér notat 4-5,
"i moderuar” pér notat 6-8 dhe “i larig” pér notat 9-10. Lévizja dre#'T‘
skajeve té hartés, larg gendrés, nénkupton rritje t& rrezikut. |
Burimi: Departamenti i”Stabilitetit Financiar dhe i Stafistikave, |
Banka e Shaipérisé. !

®  pér"bizneset”, rmeziku vlerésohet sérish né nivelin “i moderuar” dhe me
njé rénie né terma vietoré. Pérmirésimi i cilésisé sé portofolit 1€ kredisé
per keté sektor ka pasur kontributin pozitiv né U|]en e nivelit t& rrezikut;

e pér "gevering”, niveli i rrezikut vlerésohet “i ulét” dhe né rénie ndaj té
nigjtés periudhé t& nié viti mé paré. Madhésia e borxhit & geverisé
ruan notén e larté t& rrezikut, por niveli i pérgjithshém i rrezikut bie
nga vlera e ulét historike e kostos sé tij, dhe nga kontrolli mbi deficitin
buxhetor:

e & fundi, edhe reziku gé vien nga “mjedisi i joshtém ekonomik” ka
réné né terma vietoré. Ky rrezik vlerésohet si “i ulét” kundrejt vlerésimit
"mesatar” njé vit mé paré. Rritia e Prodhimit t& Brendshém Bruto (PBB)
né vendet partnere né tregti, krahas rénies s& normés s& papunésisé

N

Harta e Stabilitetit Financiar vieréson ekspozimin e sistemit financiar ndaj rrezigeve qé burojné
nga ekonomia e brendshme, ajo e jashime, agjentét ekonomiké dhe nga sekiori bankar.
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né vendet ku punojné emigrantét dhe rénies s& ¢mimit 1€ naftés, jané
faktorét me kontributin kryesor né ulien e kétij rreziku.

(3)  Né krahasim me t& njéjten periudhé té vitit 2014, pér pérbérésit e
"sekforit bankar” vecojmé:

e pér "kapitalizimin dhe pérfitueshméring”, niveli i rrezikut vlerésohet né
rénie ndaj njé viti mé paré dhe né nivelin “mesatar”. Ndikimi negativ
qé ka sjellé rénia e diferencés mes vlerés sé kapitalit rregullator dhe
nivelit minimal & kérkuar éshté neutralizuar nga ndikimi pozitiv qé kané
siellé rritia e kapitalit aksioner, pérmirésimi i cilésisé s& portofolit t&
kredis€, t& ardhurave neto nga interesi, dhe i rezultatit financiar nefo;

e pér “likuiditetin dhe financimin” niveli i rrezikut vierésohet “i moderuar”
dhe i géndrueshém. Brenda kétfij dimensioni, ndikimi negativ né
ecuriné e rrezikut gé ka ardhur prej zgjerimit t& hendekut € aktiveve
dhe pasiveve afafshkurtra, &shté neutralizuar nga ngushtimi i financimit
nga jorezidentét;

e & fundi, vlerésimi i mezikut gé lidhet me “strukiurén e sekforit bankar”,
ndonése vijon 1€ cilésohet si “mesatar”, ka ardhur né rénie né terma
vietoré. Kontribut né ulje t& kétij rreziku ka dhéné rritja e diversifikimit &
kredidhénies ndaj sektorit privat, & strukiurés sé sektorit dhe t& fondeve
€& financimit t& fij.

(4]  Hapésira informuese 1, paraget t& gjithe pérbérésit e kategorive t&
hartés sé stabilitetit financiar gjaté gjysmés sé paré € vitit 2015, vlerésimet me
“note” pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin
gjaté gjysmés sé paré té vitit 2014.
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Hapésiré informuese 1.1. Pérbérésit e Harfés sé Stabilitefit Financiar

Rreziku nga “ekonomia e brendshme” mbetet i Rrggiku pér "individét" ka 1éné si rr[edhq‘c{le
moderuar né vijim t& pranisé sé& luhatshmérisé sé  zhvillimeve pozitive nelhuomor{[eh N m.d..'v,‘d“eVe;
kursit t& kémbimit dhe madhésisé sé borxhit 1& normén e regjistruar t& papunésisé; cilésiné e

jashtém portofolit t& kredisé dhe dérgesat e emigrantéve.
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1.2 RREZIKU SISTEMIK

(5) Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2015, akumulimi i rrezikut
sistemik3 nga faktoré qé lidhen me sektorin bankar dhe até t& ekonomisé
reale, paragitet lehtésisht né rritje, krahasuar me té njéjtén periudhé té
njé viti mé paré. Rritja e madhésisé sé borxhit 1€ jashtem publik dhe rritjia e
kreditimit jané faklorét gé kané ndikuar né rritien e akumulimit 1€ rrezikut.

(6) Indeksi i materializimit té rrezikut sistemik ka réné lehtésisht
krahasuar me njé vit mé paré, duke reflektuar pérmirésimin e cilésisé sé
kredisé pér bizneset dhe individét, si dhe rénien e normés sé papunésisé
(Grafik 1.2 maijtas). Gjaté periudhés, stresi financiar vlerésohet né rénie,
kryesisht pér shkak t& pérmirésimit t& situatés financiare né sektorin bankar,
ndérkohé gé luhatshméria né rritie e kursit 1€ kémbimit ka kontribuar né rritien

e kétij rreziku (Grafik 1.2, djathtas).

(7) Pritshmérité e sektorit bankar pér rritien ekonomike né vend
mbeten t& pagéndrueshme dhe dobésia e rrities ekonomike vlerésohet si
burim rreziku. Pérmes nié vrojimi t& posagém, sekiori bankar pyefet mbi
vlerésimin né lidhje me rreziget sistemike ndaj t€ cilave éshté i ekspozuar.
Pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2015, sektori vleréson se “pérkeqésimi i
ekonomisé sé brendshme” vijon t& mbetet rreziku mé i réndésishém sistemik né
vend, por perceptimi ndaj fij &shté zbutur gjaté dy viteve t& fundit. Vémendja
e bankave ndaj rrezikut t& “goditieve nga ekonomia e jashtme” ka vazhduar
t& rritet, duke reflektuar kryesishT rritien e shqefésimit mbi réndimin e situatés
ekonomike dhe financiare né Greqi. N& perceptimin e bankave, probabilitefi
gé njé mezik sistemik & materializohet gjaté t& ardhmes afatshkurtér (deri né
nié vit) apo afatmesme (1-3 viet), ka rezultuar nén nivelin “mesatar” pér t&
dyja periudhat. Pér periudhén afatshkurtér, probabilitefi i materializimit t&

. Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi i rrezikut sistemik (majtas) dhe Indeksi |
Stresit Financiar (djathtas) !

! —Akumulimi i rrezikut mmKursi i kémbimit Sektori bankar |
—Materializimi i rezikut Tregu i parasé  —Indeksi i stresit financiar

Rreziku sistemik pércakiohet si “mundésia e materializimit & goditieve gé démiojné funksionimin
e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe miréqenia t& ndikohen né ményré
t& réndésishme”.
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rrezikut ka shfaqur tendencé rritése. Pér zbutjen e rezikut sistemik né afat 1€
shkurtér, bankat deklarojné se mbéshteten kryesisht né forcimin e kontrolleve &
brendshme dhe reduktimin e ekspozimeve t& cakiuara, ndérsa né afatmesém
fokusohen né strategji gé synojné rritien e diversifikimit 1€ veprimtarisé.

Crafik 1.3 Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike*
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Pas paragities, né ményré t& pérmbledhur, 1€ rrezigeve ndaj stabilitetit
financiar né vend, né vijim prezantohen né ményré t& defajuar zhvillimet né
ekonominé ndérkombétare dhe até vendase, si dhe ecuria e sistemit financiar,
duke u fokusuar tek zhvillimet e sektorit bankar.
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2. ZHVILUMET NDERKOMBETARE

Aktiviteti ekonomik botéror éshté rekuperuar gradualisht gjaté gjysmés sé
paré & vitit 2015. Pas ngadalésimit & rrities ekonomike né tremujorin e paré,
si rezultat i ngadalésimit ekonomik t€ SHBA-sé dhe disa vendeve kryesore
né zhvillim, ekonomia botérore éshté rikthyer né ritmin e méparshém, por
me diferenca 1& dukshme midis rajoneve. Tregtia globale éshté ngadalésuar,
kryesisht pér shkak t& rénies sé importeve nga vendet né zhvillim. Presionet
inflacioniste né nivel global mbeten t& ndrydhura, ndikuar nga rénia e ¢cmimit t&
naftés dhe nénprodukteve & saj, gjaté vitit & kaluar. Ecuria né tregjet financiare
ka gené pozitive deri né periudhén gershorkorrik 2015, ku pasiguria u rrit
pér shkak t& réndimit t€ situatés financiare né Greqi. Monedha evropiane
pérgjithésisht éshté néncmuar ndaj monedhave kryesore, vecanérisht ndaj
dollarit amerikan. Aktiviteti ekonomik botéror pritet t€ vazhdojé t& pérmirésohet
me ritme té ngadaliad, mbéshtetur nga ecuria pozitive e vendeve 1& zhvilluara,
ndérsa ritmi ekonomik i vendeve né zhvillim pritet t& ngadalésohet mé tej, me
ndikimin kryesor nga Rusia, Brazili dhe Kina.

(8) Ritmi i zhvillimit ekonomik i vendeve té& zhvilluara ka gené i
géndrueshém dhe mé i larté se ai i vendeve né zhvillim, por presionet
inflacioniste mbeten, né térési, t& dobéta. Ritmi i rrities ekonomike né vendet
e zhvilluara u ngadalésua gjaté tremujorit & paré té vitit 2015, duke reflektuar
kryesisht ngadalésimin e ekonomisé sé SHBA=sg, si rezultat i kushteve jo &
favorshme & motit, mbicmimit t& dollarit amerikan dhe rénies sé investimeve
né seklorin e energjisé. Ritmi i rrities u pérmirésua né tremujorin e dyté té
vitit, mbéshtetur nga njé rigjallérim i prodhimit né SHBA dhe né Mbretéring e
Bashkuar, permirésimi i kushteve né fregun e punées, lehtésimi i po|ifi|<ove fiskale
né Eurozoné dhe forcimi i kérkesés sé brendshme né shumicén e vendeve.
Né& vendet né zhvillim, ritmi ekonomik éshté ngadalésuar gjaté gjysmés sé
paré t& vitit 2015, ndikuar nga rénia e ¢mimit t& naftés, shiréngimi i kushteve
€ financimit 1€ jashtém si rezultat i krizés né Creqi, fakforét strukiuroré e
ciklike dhe ndikimi negativ i konflikteve gjeopolitike. Presionet inflacioniste
mbeten t& dobéta. Inflacioni ka shénuar rritie t& lehté né disa prej vendeve
t& zhvilluara, por gjithsesi mbetet né nivele t& uléta, ndérkohé gé dinamikat
e kétij treguesi kané gené t& ndryshme né vendet né zhvillim. N& pérgijithési,
ecuria e ardhshme e ¢mimit t& naftés dhe ecuria e ¢mimit & akfiveve né tregjet
né zhvillim, konsiderohen si rreziget akiuale ndaj prespektivés afatmesme 1€
ekonomisé globale.

(9)  Megijithé kushtet mé té lehtésuara monetare, pérmirésimi ekonomik
i Eurozonés mbetet i dobét dhe i segmentuar, pa arritur t& pérkthehet né

4  Sipas FMN-s&, ekonomia botérore pritet té rritet me 3.3% gjaté vitit 2015 dhe me
3.8% gjaté vitit 2016. (Parashikim i muajit korrik, 2015).
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pérfitime t& dukshme né tregun e punés pér mjaft nga vendet anétare.
Ekonomia e Eurozonés regjistroi rritje pozitive 1€ moderuar gjaté dy fremujoréve
1€ paré t& vitit 2015 (Tabela 2.1), e mbéshtetur kryesisht nga forcimi i kérkesés
sé brendshme. Kushtet né tregun e punés u pérmirésuan gradualisht dhe norma
e papunésisé zbriti né 11.1% né muajin gershor 2015. Gijithsesi, brenda
rajonit diferencat kané mbetur t& dukshme, ku normat mé 1€ uléta & papunésisé
jané regjistruar né Gjermani (4.7%) dhe né Republikén Ceke (4.9%), ndérsa
mé t& lartat né Greqi (25.6% né prill) dhe né Spanjé (22.5%). Rénia e ¢mimit
1€ naftés dhe dobésimi i kérkesés sé& jashime, i kané mbajtur miaft & uléta
presionet inflacioniste, duke shénuar vlera negative né fillim & vitit. Né kéto
kushte, Banka Qendrore Evropiane (BQE] ka akomoduar mé tej politikén e
saj monetare pérmes programeve fé lehtésimit sasior, duke e risjellé normén
e inflacionit né territor pozitiv gjaté muajve t& fundit. Né sekforin bankar,
dinamikat e kredidhénies jané pérmirésuar, por mbeten ende t& dobéta,
kryesisht ndaj sekiorit privat jofinanciar. Normat e kredive bankare vijojné
t& bien dhe rezultatet e vrojtimit t& kreditimit né sektorin bankar né Eurozoné,
fregojné pér pérmirésim t& kushteve & kredidhénies dhe rritie t& kérkesés pér
kredi. Pavarésisht fendencave pozitive, treguesit e sektorit bankar kané mbetur
nén mesataren historike, t& ndikuar nga procesi ende i popérfunduar i pastrimit
dhe konsolidimit t& bilanceve.

Tabelé 2.1 Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén

Ndryshimi i PBB-s& (% vietore]  Inflacioni (% viefore] Papunésia (% ) Borxhi bruto i geverisé (% PBB)

2014 2015p T1'15 T2'15 T1 2015 7122015 T1 2015 T2 2015 2014 T1'15

SHBA 2.4 2.5 0.6 3.7 0.1 0.1 55 5.3 102.8 102.9
Eurozoné 0.8 1.5 1.5 1.6 0.1 0.1 11.2 11.1 92.0 92.9
Giermani 1.6 1.6 1.1 1.6 0.2 0.1 4.8 4.7 74.9 /4.4
Francé 0.2 1.2 0.9 1.0 0.0 0.3 10.3 10.2 95.6 Q7.5
Itali 0.4 0.7 0.1 0.5 0.0 0.2 12.6 12.7 132.1 135.1

Greq 0.7 2.5 0.5 1.4 -1.9 1.1 25.8 25.0 1771 168.8
Burimi: Banka Qendrore Evropiane, Eurostat, FMN, BEA (Bureau of Economic Analysis).

pparashikime & FMIN=sé, korrik 2015.

(10) Pavarésisht rrezigeve, pritiet jané pér nié rrite mé t& miré
ekonomike t& Eurozonés né muajt e ardhshém. T&é dhénat mé t& fundit
dhe ecuria e freguesve & besimit, sugjerojné se rimékémbja ekonomike e
Eurozonés do t& vazhdojé me ritme t& moderuara gjaté gjysmés sé dyté té
vitit 2015, duke u pérshpeijtuar né vitin e ardhshém?. Kérkesa e brendshme
do t& mbéshtetet nga politikat monetare akomoduese € BQE-s¢ dhe efekiet
pozitive né tregjet financiare, si dhe progresi né zbatimin e reformave fiskale
e strukturore. Nga ana tjetér, ¢mimet e uléta t& naftés do t& vazhdojné &
kontribuojné pozitivisht né t& ardhurat e disponueshme t& familjeve dhe fitimin
e kompanive, duke mbéshtetur né kété ményré konsumin privat dhe investimet.
Zhvillimet financiare né GCreqi, edhe pse nuk kané pasur pasoja t& dukshme
negative né vendet e tjera & Eurozonés, pérbéjné ende njé mezik potencial
ndaj stabilitefit ekonomik dhe financiar € kétij rajoni. Gjithashtu, inflacioni né
nivele shumé t& uléta, né njé miedis me rritie t& dobét ekonomike, mbetet njé
kombinim i rrezikshém pér perspekiivén ekonomike € Eurozonés.

o,

Sipas FMIN-=s&, ekonomia e Eurozonés pritet fé rritet me 1.5% gjaté vitit 2015 dhe me 1.7%
gjaté vitit 2016. (Parashikimi i muajit korrik 2015).
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(11) Vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore po shfaqgin njé ritém mé
té shpejté té rrities ekonomike. Né vendet e médha t& Eviopés Qendrore
dhe Llindore, aktiviteti ekonomik &shté rikuperuar né ményré t& géndrueshme,
mbéshtetur nga pérmirésimi i kérkesés sé brendshme dhe ecuria mé pozitive
ekonomike e vendeve & Eurozonés. Gijithsesi, presionet inflacioniste mbeten
& ndrydhura, si rezultat i gmimeve mé & uléta t& naftés dhe 1€ léndéve & para.

(12) Rritja e eksporteve, forcimi i konsumit privat dhe rritja e kreditimit,
kané mbéshtetur né masa té ndryshme ecuriné ekonomike t& vendeve
té Ballkanit Peréndimor. Ecuria ekonomike ka qgené pérgjithésisht pozitive
gjaté tremujorit t& paré t& vitit edhe pér shumicén e vendeve t& rajonit, me
pérjashtim t& Serbisé gé vijon & regjistrojé tkurrje ekonomike. Kushtet né
fregun e punés mbeten problematike né t& gjithé rajonin, duke shénuar norma
papunésie dyshifrore. Presionet inflacioniste jané t& uléta, por dinamikat e
¢cmimeve jané luhatur dukshém mes vendeve. Né sekiorin bankar, akfiviteti
i kreditimit ka shfaqur shenja rigjallérimi, ku norma e rrities sé kredisé &shte
pérshpeijtuar né shumicén e vendeve dhe standardet e dhénies sé kredisé jané
lehtésuar, kryesisht ndaj familieve. Nga ana tietér, niveli i larté i kredive me
probleme vijon & mbetet problemi kryesor i sekforit bankar né shumicén e
vendeve 1& rajonit. Ekspozimi ekonomik dhe financiar i njé pjese € kétij rajoni
ndaj Greqisé, mbetet njé fiefér rrezik i konsiderueshém pér vijueshmériné e
rimékémbies sé tyre ekonomike.

Tabelé 2.2 Disa tregues kryesoré makroekonomiké pér vendet e Eviopés Lindore

Qendrore e Juglindore
Evropa lindore Ndryshimi i PBB-sé (% vietor] ~ Papunésia (% me bazé viefore] ~Borxhi sovran (% PBB-s&)
Qendrore e Juglindore 2014 2015p T1'15 T2'15 T1'15 T2'15 2014 T1'15
Bullgari 1.4 1.2 2.0 2.2 Q.9 Q.6 27.6 29.6
Rumani 2.4 2.7 3.7 3.7 6.6 7.0 39.8 38.4
Rajoni i Ballkanit Peréndimor

2014 2015p T1'15 T2'15 T1'15 T2'15 2014 T1'15
Serbi 2.0 05 -18 : 19.2 : 70.9 VACRE
Magedoni 3.7 3.8 32 : 27.3 : 38.2 36.0
Mal i Zi 1.1 46 3.2 : 18.2 : : :
Bosnjé-Hercegovina 0.8p 23p 2.1 : 43.6 : 30.4

Burimi: Banka Qendrore Evropion.e, Eurostat, Komisioni Evropian, Bankat Qendrore pérkofése;
Ministité e Financave pérkatése; Pparashikime t& ECFIN, korrik 2015.

2.1 ZHVILUMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDFVE
TE PARA

Ecuria né tregjet financiare t& vendeve t& zhvilluara ka gené pérgjithésisht
pozitive gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2015, me pérjashtim & periudhés
qgershorkorrik, kur tensionet u rritén pér shkak t& zhvillimeve ekonomike dhe
financiare né Greqi. N& fregjet e vendeve né zhvillim, kushtet e financimit jané
shfaqur disi mé t& shirénguara. Né tregjet e léndéve € para, ¢mimi i naftés
mbeti i ulét, duke reflekiuar oferfén e géndrueshme dhe dobésiné e kérkesés.

(13) Né tremujorin e paré té vitit, kushtet e lehtésuara monetare, u
shogéruan me rénie t& normave té interesit né tregjet financiare dhe rritje
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t& optimizmit té investitoréve. Kushtet e financimit né tregjet e vendeve t&
zhvilluara ishin pérgjithésisht pozitive gjaté tremujorit t& paré t€ vitit 2015,
duke u karakterizuar nga norma interesi né rénie dhe luhatshméri e ulét. Né
fregjet e parasé, normat e interesit rané né vlera negative, duke reflekiuar
likuiditetin e bollshém t& siguruar nga BQE-ja pérmes politikave akomoduese e
programeve t& lehtésimit sasior. N& fregjet evropiane & borxhit sovran, normat
e kérkuara t& kthimit nga investimet né fituj ishin gjithashiu né rénie, duke
regjistruar vlera historikisht 1€ uléta né prill 2015. Zhvillimi i situatés ekonomike
dhe financiare né Greqj, nuk pati ndikim né diferencat mes normave 1€ interesit
& fitujve t& borxhit t& ltalisé, Spanjés apo Portugalisé, & cilét u ngushtuan mé
fej ndaj atyre gjermane. Rénia e normave € inferesit né fregjet e borxhit sovran
ktheu investitorét drejt tregjeve 1€ kapitalit, né kérkim té fitimeve mé té larta.
Si rezultat, gmimet né tregjet e aksioneve, vecanérisht t& atyre evropiane, u
rritén ndjeshém, dhe kushtet e tregtimit né tregjet e kapitalit u pérmirésuan.
Politikat monetare lehtésuese rritén optimizmin e investitoréve pér perspekfivén
ekonomike t& vendeve t& zhvilluara.

(14) Tremujori i dyté i vitit u dominua nga zhvillimet politike dhe
ekonomike né Greqi, té cilat gjithsesi u pérballuan pa ndikime negative té
réndésishme. Né muajin gershor, si pasojé e mosmarréveshjes mes Greqisé
dhe kreditoréve insfitucionalé mbi kushtet e marréveshjes s& huasé, tregjet
reaguan f& shgetésuara, duke reflekivar rritie € normave t& kérkuara pér
fitujt e borxhit sovran dhe rénie t& ¢cmimeve € aksioneve. Gijithsesi, efektef e
krizés greke rezultuan t& pérkohshme dhe mbetén t& kufizuara né segmente 1€
cakiuara té tregut. Angazhimi i BQE-sé pér té pérdorur t€ gjitha instrumentet e
nevojshme né ruajfie t& integritetit dhe sfabilitetit financiar t& Eurozonés, dhe
arrifia e marréveshjes mes Gregisé dhe kreditoréve pér marrien e késtit t&
radhés, ndikuan né uljen e tensioneve dhe rimékémbijen e ¢mimeve né tregje.

(15) Luhatshméria né tregun e kémbimeve valutore dhe rénia e ¢mimit
té léndéve té para kané ndikuar negativisht né pritjet pér rritien ekonomike
t& vendeve né zhvillim. Kushtet e financimit né fregjet e vendeve kryesore
né zhvillim jané shfaqur disi & shtrénguara dhe -

pasiguria e investitoréve ka gené né rritje. Rénia e ! Crafik 2.1. Ecuria & l_”dek? Eviopian 1€ rrezikut
. .. .. T .. . ! sistemi !
cmimeve t& naftés dhe t& léndéve t& para, si edhe Indeks Evopian 1 Stest Sisemik (CISS ‘

I 1 (1=stres i lartg, O= sfres i ulét)

mbicmimi i dollarit amerikan ndaj monedhave &
kétyre vendeve (duke pasur parasysh huamarrien e
larté né dollaré), ka rritur shgetésimin e investitoréve
ndaj perspekiivés ekonomike t& kétyre vendeve. |
Kio éshté reflekiuar né ulie 1€ flukseve & kapitalit
dhe rénie t& cmimeve & aksioneve, vecanérisht t&
atyre kineze.

(16) Né tregjet e kémbimit t& monedhave,
euro pérgjithésisht &shté néngmuar ndaj
monedhave & partneréve kryesoré tregtaré. Kjo

ecuri ka reflektuar fillimisht politikat e lehtésimit mTrequ | parasé Trequ i obligacioneve }

. .. .. .. T . . [ Tregu i oksioneve mm Ndémietésit financiar !
sasior & BQE-sé dhe mé pas réndimin e situatés | Tregu | kémbimit —Indeksi i Stresit Sistemik |
ekonomike dhe financiare né Greqi gjaté muajve © Biimi: BQE, Fuosial!

Banka e Shqipérisé 21



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015

" Crafik 2.2 Ecuria e kursit 1& kémbimit t& euros ndaj | te Verés' ) G]of'e'" periudhés  gershorkorrik 2015,
monedhave kryesore . euro éshté dobésuar ndaj dollarit amerikan, jenit
125y 150 igponez dhe paundit britanik (Grafik 2.2). Nga

| ana fiefér, monedha evropiane ka fituar terren ndaj
monedhave & vendeve eksportuese t€ léndéve té
para dhe ndaj shumicés sé vendeve t& Evropés

Qendrore e lindore.

(17) Cmimi i naftés mbetet prané niveleve
té uléta té shénuara né fund té vitit t& kaluar,
. duke rénduar pozitén financiare t& vendeve
: 1 1 - eksportuese. Né tregjet e léndéve t& para, pas

| 0.65+----- - To---- r----- - —---- a----- G--- 115

3 ¥ L 8 8 8 Y g . rénies sé ndjeshme né fund té vitit 1& kaluar, cmimet e
| ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ | . . .. . . . .

8 8 8 8 8 8 8 03B " naftés bruto u rikuperuan disi gjaté periudhés shkurt-
i o [ i 1. . . P e .. .. .
Dl emerkonaksl matas—Peundi betankaks mais | Tillim marsi 2015, si rezultat i rritjes sé kérkesés pérte|
w ollari amerikan-aksi majtas  —Paundi britanik-aks] majtas

! Franga zviceriane-aksi majtas  —Jeni japonez-aksi djathtas | pmieve. G]ifhsesi, cmimet né kéto Tregie mbetén

nén nivelet historike dhe rrifia e oferés nga vendet
prodhuese ushtroi presion pér rénie t& métejshme té
tyre gjaté fremujorit t& dyté t& vitit. Pér periudhén afatmesme, piesémarrésit e
kétij fregu presin njé rrifie 1€ lehté & ¢mimit 1€ naftés.

(18) Megjithé stabilitetin e tregjeve financiare botérore gjaté periudhés
né analizg, faktorét e rrezikut té sferés reale t& ekonomisé dhe té asqj
monetare e fiskale mbetén t& pranishém. Pavarésisht ecurisé pérgjithésisht
mé pozitive 1& fregjeve, prifiet pér njé ngadalésim t& ekonomisé kineze dhe né
pérgjithési, njé situaté mé t& pagéndrueshme & vendeve né zhvillim, mundésia
e hyrjes né njé faze t& shiréngimit & politikés monetare nga Rezerva Federale
né vijim té freguesve pozitivé té rrities sé ekonomisé sé SHBA-sé dhe situata
ende e pagarté né Creqi, jané fakioré & mund 1€ rrisin luhatshméring e
fregjeve financiare.
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Hapésiré informuese 2.1 Zhvillimet né grupet bankare 1€ huaja gé operojné né
Shqipéri

Né tabelén e méposhime paragiten disa tregues kryesoré 16 pasqyrave financiare 1&
grupeve bankare zotéruese gé operojné né Shqipéri, né terma relativé, né krahasim
me 1 njéjtén periudhé té njé viti mé paré. Treguesit paragesin pérgjithésisht njé
pérmirésim té nivelit 16 t& ardhurave dhe njé kapitalizim 1€ miré t& kéfyre grupeve
bankare, me pérjashtim t& atyre greke, veprimtaria e 1€ cilave éshté ndikuar
negativisht nga vonesa e arrities sé marréveshjes mes Greqisé dhe kreditoréve
institucionalé. Pesha e bankave gé operojné né Shqipéri, né totalin e aktiveve té
grupeve bankare 1€ huaja, vijon & mbetet né nivele té uléta.

1.0%

Aktivet 1% 3.3% 1% 7.0% 8.0% 12.3%
Kredi 3.3% 1.5% 0.3% -1.0% 2.6% 1.3% 1.3%
Depozita 3.2% 29% -16.0% -15.3% -8.0% 5.6% 4.0%
Provigjione /4%  -28.8% -44.8% -42.2% -61.0% 13.4%
Fitimi nefo -48.1%% o 7210% 77.8% 11.5%
Té ardhura operative -16.9% Q7% 10.4% 4.4% 5.0% 48.7% 8.3%
Té ardhura neto nga inferesi -16.2% -6.0% 2.8% 4.5% - 3.5%
Té ardhura nefo nga komisionet -4.2% 14.6% -1.7% 4.0% - 2.5%

Shpenzime operative -8.5% 21%  -16.7%  12.2% 4.0% 8.4% 2.3%
Rezultati neto operativ 27 .6% 16.7% - 2.0% = = 6.0%
Repote
Kredi me probleme 11.9% 4.1% 33.8% 38.9% 24.3% 5.7% 3.6%

Marzhi neto nga interesat 2.94% -6.0% 2.6% - 0.01% 0.7%
Miaftueshméria e kapitalit 14.8% 13.3% 13.1% 12.0% 12.1% 10.4% 13.2%
Pesha e bankés né Shqipéri ndaj grupit 0,57% 0,55% 0,94% 0,58% D,80% 2,35% 0,57%

"' Raporti pér gjashtémujorin e paré 2015.

2 Njoftim pér shtyp pér gjashtémujorin e paré 2015.

S Rezultatet financiare pér tremujorin e paré 2015, ndryshimet jané né baza fremujore.
4 Pasqyrat financiare pér tremujorin e paré 2015, ndryshimet jané né baza tremujore.

> Rezultatet e tremujorit t& paré 2015, njoftim pér shtyp, ndryshimet jané né baza fremujore.
¢ Informacion financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015.

7 Rezuliatet financiare pér gjashtémujorin e paré fé vitit 2015.
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3. ZHVILUMET MAKROEKONOMIKE

Né gjashtémujorin e paré € vitit, ekonomia u zgjerua, e mbéshtetur nga
pérmirésimi i veprimtarisé né sekforét kryesoré 1€ saj. Gjaté tremujorit t& dyte
t& vitit 2015, aktiviteti ekonomik vendas shénon rritie, si né terma vieforé ashtu
edhe tfremujoré, me pérkatésisht 2.53% dhe 0.23% (né tremujorin e paré, ritmi
i rritjes ishte pérkatésisht 2.82% dhe 0.32%). Rritja ekonomike éshté mbéshtetur
nga ecuria mé e miré e sekforéve t& ndértimit dhe industrisé. Konsumi final
i popullsiseé dhe ai i geverisé shénojné rénie né terma vjetoré, ndaj rritja
ekonomike reflekion kryesisht ecuring pozitive & investimeve (mbéshtetur nga
fluksi i investimeve & huaja direkte) dhe pérmirésimin e bilancit & shkémbimeve
fregfare me vendet e tjera.

(19) Né kushtet e presioneve t& dobéta inflacioniste, politika monetare
e Bankés sé& Shqipérisé ka ruaijtur profilin e saj thellésisht lehtésues. Né
gershor 2015, inflacioni vietor arriti né nivelin 1.4%, duke reflektuar presione t&
dobéta inflacioniste, si rezultat i ekzistencés sé kapaciteteve € pashfrytézuara
né ekonominé e vendit, kérkesés sé& dobét né tregjet parinere (inflacionit &
ulét t& importuar) dhe prifieve t& uléta pér inflacionin pér pjesén e mbetur &
2015. Me géllim mbéshtetien graduale t& ngushtimit t& hendekut t& prodhimit
dhe rikthimin e normés sé inflacionit prané nivelit 3% né afat 1€ mesém, politika
monetare e Bankés sé Shqgipérisé ka mbetur dukshém lehtésuese, me normén
e inferesit né nivelin 2% qé prej muajit shkurt 2015.

(20) Politika fiskale ka ruajtur prirjen e saj konsoliduese, duke ruajtur
nivelet e miratuara té deficitit buxhetor dhe strukturén e financimit t& tij,
pavarésisht realizimit t& t& ardhurave poshté parashikimit. Né fund € muaijit
gershor 2015, treguesit fiskalé paragesin nié politiké fiskale konsoliduese
né terma vietoré. Té ardhurat shénuan njé vleré kumulative prej 182.97
miliardé lekésh, me nié rritie vietore prej 4.4%, si reflekiim i ecurisé pozitive
kryesisht né t& ardhurat jofatimore dhe afo nga fondet speciale, ndjekur nga €
ardhurat nga pushteti vendor. Shpenzimet e pérgjithshme jané ulur me 0.9%
né ferma vietoré né vlerén 195.64 miliardé leké, duke reflekiuar edhe uljen e
shpenzimeve pér interesa (t& borxhit t& brendshém). Deficiti buxhetor shénon
12.67 miliardé leké ose 42.9% mé pak sé njé vit mé paré dhe &shté financuar
kryesisht nga burime & jashtme (57.9%). Realizimi i t& ardhurave né buxhet
né nivele mé t& uléta se planifikimi, &shté shogéruar me rishikim t& buxhetit
dhe ulje t& nivelit t& pritshém té t& ardhurave dhe € shpenzimeve, me géllim
ruajfien e nivelit & deficitit buxhetor. Maturimi i Eurobondit né tremujorin e
katért t& vitit &shté njé ngjarje e cila mund t& ndikojé ményrén e financimit &
deficitit buxhetor dhe kushtet e likuiditetit né tregun ndérbankar, vecanérisht
nése zhvillimet né tregjet financiare ndérkombétare nuk mbéshtesin riemetfimin
e fi].

24 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015 |

(21) Né tremujorin e dyté, géndrueshméria e flukseve financiare né
llogariné financiare dhe até kapitale kané financuar plotésisht deficitin
e llogarisé korrente. N& fund t& tremujorit t& dyte 2015, llogaria korrente
regjistroi njé deficit prej 181 milioné eurosh, duke gené rreth 43% mé i ulét
né terma vietoré. Kontributin kryesor né rénien e deficitit t& llogarisé korrente
e kané dhéné: ulja e deficitit tregtar né mallra, rritja e tepricés pozitive né
llogariné e shérbimeve dhe rrifja e fepricés pozitive né llogariné e t& ardhurave
dytésore. N& krahasim me njé vit mé parg, deficiti fregtar u ngushtua me
reth 8% né ferma vijetoré, duke arritur né nivelin prej 488 milioné eurosh.
Llogaria e shérbimeve regjistron njé suficit prej meth 121 milioné eurosh, ose
reth 71 milioné euro mé shumé se e njéjta periudhé e njé viti mé paré.
Dérgesat e emigrantéve kané shénuar njé vleré prej rmeth 162 milioné eurosh
pér fremujorin e dyté 1€ 2015, duke shénuar njé rritie vietore prej 18%. Pér t&
nigjten periudhé, regijistrohet njé prurje valutore neto prej 213 milioné eurosh
né llogaring kapitale dhe financiare. Nga kéto, rreth 21 milioné euro kané
hyré né vend né formén e granteve pér investime kapitale dhe pjesa tiefér né
formén e flukseve financiare nefo. Ky pozicion ka mundésuar financimin e
ploté t& deficitit korrent. Investimet e huaja direkte né Shqipéri jané rritur né
198 milioné euro ose rreth 38% né terma vietoré.

(22) Megjithé rénien e normés sé papunésisg, kushtet né tregun e punés
vlerésohen t& shirénguara. Zhvillimet né tregun e punés reflekiojné rénie t&
normés s& papunésisé, e cila né fund 1€ fremujorit t& dyté t& vitit 2015 shénoi
vlerén 17.3% nga 17.7% njé vit mé paré. Pavarésisht kétij zhvillimi 1€ vlerésuar
si pozitiv, pritshmérité né lidhje me punésimin pér pjesén e mbetur t& 2015,
reflekiojné kushte & shirénguara t& tregut t& punés pér sekforét e industrisé, 1€
ndértimit dhe t& shérbimeve®.

(23) Prirja pozitive e aktivitetit ekonomik né gjashtémujorin e paré té
vitit, pritet t& vazhdojé dhe né pjesén e mbetur té tij, duke ruajtur njé profil
t& ngjashém rritieje. Presionet inflacioniste né ekonomi vlerésohet se do t&
rritfen gradualisht gjaté vitit 2015, duke mbetur sidogofté € kufizuara.

°  Virojtimi i Besimit 1& Bizneseve, tremujori i dyté 2015.
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDA
RREZIQEVE | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

Né gjysmén e paré 1 vitit 2015, individét mbetén té orientuar drejt kursimit,
si¢ reflekiohet nga zgjerimi i nivelit t€ depozitave. Kredia pér individé éshté
zgjervar me 2.5% né terma vijetoré dhe mbetet e orientuar nga kredia né leké,
duke béré gé pér heré t€ paré pesha e kredisé né leké tek individét 1& jeté mé
e larté se ajo e kredisé né monedhé t€ huaj. Pér té njgjtén periudhé, depozitat
e bizneseve jané zgjeruar, si né leké ashtu edhe né valuté. Kredia pér biznese
éshté ngushtuar, duke reflektuar pastrimin e bilancit t€ bankave nga kredité e
humbura, pérmes procesit € largimit 1& tyre. Kredia né valuté pér biznese ka
dhéné kontributin kryesor né tkurrjen e tepricés sé kredisé.

Né lidhje me rreziget, individét dhe bizneset kané ulur ekspozimin e fyre
ndaj rrezikut 1& térthorté 1€ kreditit. N& vijim & fshirjes sé kredive t& humbura
nga bilancet e bankave, cilésia e kredisé pér individé dhe biznese ka shénuar
pérmirésim gjaté perivdhés, krahasuar me njé vit mé paré.

4.1 INDIVIDET

(24) Né gjysmén e paré t& vitit 2015, individét mbetén t& orientuar
drejt kursimit, me kontributin kryesor nga ecuria pozitive e depozitave
né valuté dhe e kredisé né leké. Pozicioni financiar kreditor” i individéve
rezidenté shénon 686.54 miliardé leké. Ky pozicion éshté zgjeruar me 5.21
miliardé leké né krahasim me nié vit mé paré, por shénon njé ngushtim pre;
4.75 miliardé lekésh gjaté periudhés, duke reflektuar pérshpejtimin e kredisé.
Sipas valutés, individét rezidenté jané kreditoré né masén 357.3 miliardé
leké né monedhén vendase dhe 329.3 miliardé leké né monedhé t& huai.
Pozicioni kreditor né leké ka shénuar ngushtim, si né terma vietoré ashtu dhe
né ferma gjoshtémujoré, ndérsa ai né valuté éshté ngushtuar gjaté periudhés,
duke mbetur mé i larté se njé vit mé paré. Zhvillimet viefore reflekiojné njé ecuri
pozitive t& depozitave né leké t& individéve, shogéruar nga njé ecuri pozitive
dhe me ritme rritieje mé 1€ larfa t& kredisé né leké; ndérsa né rastin e pozicionit
kreditor né valuté, zhvillimet reflekiojné njé rritie & depozitave né valuté dhe
tkurrie & kredisé né valuté.

Pozicioni financiar i individéve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive 1&
individéve rezidenté né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1€ gjitha institucionet financiare
né vend, banka dhe jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté pozitive, atéheré individét jané
“kredlitoré” ndaj sistemit dhe né rast se diferenca éshié negative, individét jané “debitoré”
ndaj sistemit.
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4.1.1 RREZIKU I KREDISE PER INDIVIDET ' Grafik 4.1 Kontributi né zgjerimin vietor t& pozicionit !

financiar € individéve ndaj sistemit financiar

(25) Zgjerimi mé i shpeité i kredisé né leké tek | 1a00opmdlte oo !
individét, ka béré qé pesha e kredisé né leké t& | 0
kapércejé pér heré té paré peshén e kredisé né Wow}

valuté. Gjaté periudhés, kredia e dhéné nga sekfori
bankar pér individét éshté zgjeruar me 2.51%
né ferma vieforé. Zgjerimi i kredisé ka reflektuar

1800
rénien e kredisé né valuté me 3.2%, ndérsa kredia |

60.0
40.0
né leké &shté rritur me 8.9%. Si rriedhim, pesha e
kredisé né valuté pér individét ka zbritur me 2.9
piké pérgindje, né nivelin 49.8%, ndérsa ajo né
lek &shté ngjitur né 50.2%, duke kaluar pér heré t&

D00 - :
paré gjaté dhjeféviecarit t& fundit peshén e kredisé SESS2ESS2ESsSESSEE
né valuté. Sipas afatit € maturimit, kredia afatgjaté —-—D— —‘rm v ”K”d‘f’ “ "’P‘" - h‘kb d%r v ;" "
pér individé z& 80.2% t& portofolit (duke u rritur me cposia e cziclontFrecrien inahice
' ... Burimi:Banka e Shqipérisé..

0.5 p.p. né ferma vjetorg; kredia ofatshkurtér ka
Zbritur né 6.9% 1€ portofolit né total (duke zbritur
me 0.4 p.p. né ferma vijetoré); dhe kredia afatmesme ruan pothuaj t& nigjtén

peshé prej 12.8%.

Crafik 4.2 Strukiura e kredisé pér individét sipas afafit 1€ maturimit dhe monedhés
(djathtas)
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(26) Fshirja e kredive t& humbura nga bilanci i bankave, ka theksuar
ndikimin pozitiv & rritjes sé kredisé né leké&, mbi rénien e raportit té kredive
me probleme tek individét. N& gershor 2015, raporti i kredive me probleme
pér individét u ul né nivelin 14.6%, né krahasim me 16.6% qé rezultonte né
gershor 2014 dhe 16.1% né fund t& vitit 2014. Fakiorét gé kané ndikuar né
rénien e kétij raporti né terma vietoré jané ngushtimi i ndjeshém i kredisé me
probleme me 8.3%, né kuadér t& pastrimit 1€ bilancit pérmes fshirjes sé kredive
t& humbura, dhe rritja e tepricés sé kredisé pér individét me 2.3%.
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4.1.2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT TE
INDIVIDEVE NGA KURSI | KEMBIMIT

B0% === === m sl - 20%
25%43 L]Q%

-~y e (27) Individét kané ulur lehtésisht ekspozimin
. . | ndaj kredisé s& pambrojtur nga rreziku i kursit
o Lt kémbimit® dhe cilésia e késaj kredie éshté

| . pérmirésuar. N& gershor 2015, kjo kredi zbriti né
o I I 1 7 rreth 31.0% 16 tepricés totale 18 kredisé pér individg,
0% L 1A%

nga 31.7% né gershor 2014°. Rreth 82.8% e
13t kredisé s& pambrojtur pér individé pérbéhet nga
SyegsvedsusE Sy 3k kedia pér blerie shigpie’, e cila ka réné gjaté
asy T mmm e e e e B ST e 1 periudhés me 8.4 piké pérgindjeje.
B L 0%

mm Ndryshimi vietor i stokut 1€ kredisé me probleme
Ndryshimi viefor i tepricés sé& kredisé
—Raporti i kredive me probleme

Né gershor 2015, cilésia’® e kredisé sé
pambrojtur pér individé u pérmirésua dhe raporti i
kredive me probleme zbriti né 17.8%, nga 20.4%
njé vit mé paré dhe 17.5% né fund & dhijetor 2014.
Cilésia e portofolit & kredisé né valuté ka shénuar
njé vleré prej 17.6%, duke mbetur thuajse né t& njéjtin nivel me njé vit mé paré
(17.2%), ndérsa né terma gjashtémujoré, ky tregues shénon njé pérmirésim me

1.7 piké pérgindjeje.

Crafik 4.4 Ekspozimi i individéve ndaj rrezikut t& térthorté & kredifit nga kursi i kémbimit
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ndaj kursit t& kémbimit |
| ] Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar dhe Statistikave. !

Ky &shié rasti kur kredia éshté marré né njé monedhé t& ndryshme nga ajo né fé cilén huamarrési
siguron pjesén dérmuese 1& 16 ardhurave, pér shembull kur kredia merret né valuté dhe 1€
ardhurat jané kryesisht né leké.

Ndryshe nga prirja vietore, né terma gjashiémujoré, ky ekspozim regjistron njé rritie prej 1.6
piké pérgindjeje; megjithaté, pérgjaté muajve & paré té vitit 2015, vérehet se ky ekspozim
ka ardhur duke réné.

Cilésia pérfagésohet nga raporti i kredisé me probleme ndaj tepricés sé kredisé né valuté,
pér individét.
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Niveli mesatar i kredisé s& pambrojtur pér blerie banese éshté rritur gjaté
periudhés né 2,276 milioné leké.

Crafik 4.6 Vlera mesatare e kredisé né valuté pér
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4.2 BIZNESET

(28) Pér shkak t& rrities sé depozitave dhe tkurrjes  -o-----cor oo
sé kredisé, vecanérisht t& asaj né valuté, bizneset
rezidente kané ngushtuar ndjeshém pozicionin e
tyre debitor ndaj sistemit financiar''. Né& fund &
periudhés, pozicioni debitor shénoi vlerén 255.98
miliardé leké. Né terma vieforé, pozicioni debitor
&shté ngushtuar me 10.9 miliardé leké, por i gjithé
zvogélimi ka ndodhur gjaté gjashtémujorit 1 paré 1€
vitit 2015, me reth 10.4 miliardé leké. Ky zhvillim
reflekion  kryesisht zgjerimin viefor t& depozitave
t& bizneseve rezidente me 8.63 miliardé leké,
ndérkohé qé kredia éshteé ngushtuar me 2.28
miliardé leké. Sipas valutés, bizneset jané debitore
né masén 82.7 miliardé leké né monedhén vendase
dhe né masén 173.3 miliardé leké né monedhé t&
huaj. Né krahasim me njé vit mé paré, pozicioni
debitor né monedhén vendase éshté zgjeruar me
2.7 miliardé leké, ndérsa né monedhé 1€ huaj éshté
ngushtuar me 13.6 miliardé leké. Kjo prirje reflekiohet edhe né zhvillimet
gjashtémujore.

1" Pozicioni financiar i bizneseve vlerésohet si diferenca midis depozitave dhe kredive 1& bizneseve

né sistemin financiar né vend (pérfshihen 1& gjitha institucionet financiare né vend, banka dhe
jobanka). Né rast se kjo diferencé éshté negative, bizneset jané "debitoré” ndaj sistemit.
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4.2.1 RREZIKU | KREDITIT PER BIZNESET

(29) Né sistemin financiar, fshirja e kredive ka ndikuar né rénien e
stokut t& kredisé pér bizneset. Kreditimi i bizneseve rezidente ka réné né
ferma vietoré dhe gjashtémujoré, me pérkatésisht 0.5% dhe 2.7%. Ky zhvillim
reflekton fshirien e kredive t& humbura nga bilanci i bankave, kryesisht pér
krediné né valuté. Kjo e fundit u tkurr me 4.6% gjaté periudhés, ndérsa kredia
né leké shénoi njé zgjerim t& lehte me 0.8%. Sipas madhésisé sé akfivitetit,
bizneset e médha kané pérfituar 63.0% 1€ portofolit 1€ kredisé, biznesi i mesém

19.4% dhe ai i vogél 17.6%.

(30) Gjaté periudhés, sektori i biznesit éshté kredituar kryesisht né leké
dhe ka rritur preferencén pér krediné afatgjaté. Pér sa i pérket kohézgjaties
sé kredisé, biznesi i madh ka tkurrur disi kreding afatshkurtér, duke rritur
kreding afatmesme dhe afafgjaté. Biznesi i mesém ka ngushtuar krediné
afatshkurtér dhe até ofatmesme né favor t& asaj afatgjaté; ndérsa biznesi i
vogél ka ngushtuar afé afatmesme, duke zgjeruar krediné afatshkurtér dhe até
afatgjaté. Sipas monedhés sé kreditimit, &shté zgjeruar kreditimi né leké pér t&
fre llojet e bizneseve.

Crafik 4.8 Strukiura e kredisé pér bizneset sipas afafit (majtas) dhe monedhés
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(31) Cilésia e portofolit t& kredisé pér bizneset éshté pérmirésuar. Né
gershor 2015, raporti i kredive me probleme shénoi nivelin 23.1%, nga
25.1% gé shénonte né dhjetor 2014 dhe 26.72% njé vit mé paré. Ulia e
stokut 1& kredive me probleme nga procesi i fshirjes s& kredive & humbura, ka
dhéné ndikimin kryesor né kété zhvillim.
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4.2 .2 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT TE
BIZNESEVE NGA KURSI | KEMBIMIT

(32) Fshirja e kredive kryesisht né valuté,
ka ndikuar né rénien e portofolit t& kredisé sé
ekspozuar ndaj rrezikut t& kreditit pér shkak
t& luhatjeve t& kursit t& kémbimit. Né fund &
periudhés, pesha e kredisé né valute né totalin
e kredisé dhéné bizneseve ka arritur né nivelin
65.2%, nga 64.8% né fund & gershorit 2014
dhe 65.5% né dhjetor 2014. Gjaté periudhés,
portofoli i kredisé sé bizneseve, i ndjeshém ndaj
luhatjeve t& kursit t& kémbimit, shénoi rénie, ndryshe
nga rritia e shénuar né periudhén paraardhése.
Teprica e kredisé s&¢ pambrojtur u ul né 26.7% t&
totalit t& kredisé pér bizneset, krahasuar me 31.9%

né fund té vitit 2014.

mm Riitja vietore e kredisé me probleme
—~Raporti i kredive me probleme

Rritia vietore e fepricés sé kredisé
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—Kredi e pambrojtur nga
rreziku i kursit t& kémbimit

Ne strukturén e kredisé sé bizneseve, gjaté periudhés né analizé u shénua
ritie e kredisé "pér fregti” né 45.8% t& portofolit, ndérsa kredia "pér zhvillim
biznesi” dhe kredia “pér zhvillim t& pasurive 1€ paluajishme” zuné pérkatésisht

17.7% dhe 8.9% t& portofolit.

(33) Cilésia e kétij portofoli éshté pérmirésuar mé dukshém né krediné
e dhéné “pér zhvillimin e pasurisé sé paluajtshme”. Raporti i kredive me
probleme né portofolin e kredisé sé ndjeshme ndaj luhatieve né kursin e
kémbimit, zbriti né nivelin 31.2%, nga 34.2% né fund t& gershorit 2014
dhe 32.9% né fund t& dhjetorit 2014. Né kété portofol, pérmirésimi i cilgsisé
vazhdon t& mbetet mé i theksuar tek kredia “pér zhvillimin e pasurisé sé
paluajtshme”, ku raporti i kredive mé probleme shénon 48.8%, nga 56.8%
qé ishte njé vit mé paré. Nga ana tjetér, niveli i kredive me probleme tek
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kredia “pér zhvillim biznesi” u it né terma vietoré me rreth 4.9 p.p., duke u
ngijitur né 45.2% 1€ késaj kredie. Pesha e kredive me probleme pér portofolin
né valuté u pérmirésua né 25.8% né gershor 2015, nga 27.9% né dhijefor
2014 dhe 27.7% né gershor 2014. Procesi i fshirjes sé kredive t& humbura
ka pasur ndikimin mé t& ndjeshém né pérmirésimin e cilésisé sé portofolit né
valuté dhe t& pambroijtur, i cili vierésohet mé i ekspozuari né terma té rrezikut
& kredisé.

—RKP, biznese e pambuluar
—RKP, biznese tofal
RKP biznese, valute

—Tofal Zhvillim i pasurive t& paluajtshme
—Tregfi Zhvillim biznesi

! I
! I
! I
! I
! I
! I
| 40.0% T oo m oo s momomoomoooooooooooooooo oo | 0 T oo
! I
: ! b ! i b
| | | |
| i h | | H | !
! o/ 1 i i ! J ! |
D 35.0%7 Lo 057 b
i ! v | w b
| ! o | ! v
| % 4 | | ! | i
! 30.0%7 . Do 04" b
! I
| ! Lo | ! v
! h | | i ! |
| | | |
- 25.0% ! | | ' [
| b I 03" v
! i i ! ! | b
| | | |
1 20.0%1 Lo | ! b
| ! , oo 027 b
! i i ! ! | b
! I I ! ! | | I
' 15.0% b ! b — b
! I I - i
I . ! i 01 ! ! !
| i h | | I | !
! I
oA e i e e e e A A e i | | ! v
! I I i
Q- 00Q—-00Q—-00Q—-00Q—-00Q—=00 et et T A A m A mm e —mmm e =
! B 883 n3E8lmn3EI3nI3mna8I3InIe ! ! O‘ForgrorororgroT T TQTOT wow;ow jo‘;o‘o‘o‘;o‘o‘ !
w PO I T e R e i e e i e i S i w w DODGT DN B S S
| VOOOOO === =NNNNWLWESEROCO | | PSRl i e e R i s e e S S s
! | | VOV OO0 ————=NNNNWWWWAEEDMDNOOLGOOG
! I I
| | |
! I I
| | |
! I I
! I I
| | |
! I I
i | |

Hapésiré informuese 4. 1. Viojtimi mbi situatén financiare dhe huamarrien e familjeve
dhe bizneseve

Pér t& vierésuar situatén financiare dhe t& huamarrjes sé familieve dhe bizneseve
né Shqipéri, ve¢ analizave 1 tiera, Banka e Shqipérisé zhvillon ¢do gjashté muaj
njé vrojtim t& posagém. Vrojtimi i fundit u realizua né periudhén majqgershor 2015,
duke pasur né fokus zhvillimet né gjysmén e paré té vitit 2015, ndérsa pritshmérité
i referohen gjysmés sé dyté t& vitit 2015.

Rezultatet e vrojtimit mbi situatén financiare dhe huamarrien e familieve

Viojtimi bazohet né njé kampion pérfagésues prej 1200 familjesh t& shpémdara
né 16 rrethe & ndryshme & vendit, ku jané pérgjigjur rreth 89% e familieve &
infervistuara.

o SITUATA FINANCIARE

Numri total i anétaréve & familieve gé sigurojné té ardhura ka shénuar ritje,
mbéshtetur nga rritia e numrit 16 & punésuarve. Né shpémdarjen sipas nivelit 1& 1&
ardhurave/shpenzimeve, struktura éshté zhvendosur disi drejt nivelit mesatar 1 t&
ardhurave dhe njé niveli pak mé té ulét shpenzimesh.
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* HUAMARRIA
Numri total i familieve gé deklarojné se kané njé ose mé shumé hua pér & paguar
né momentin e intervistimit - pavarésisht llojit, burimit apo vierés - ka rezultuar né
295 familie (ose rreth 27% e atyre gé i jané pérgjigjur pyetjes). Ky zhvillim reflekion
rénie, krahasuar me gjashtémujorin e kaluar dhe njé viti mé paré. Né 40% té rasteve
t6 huamarrjes, familjet i jané drejtuar “burimeve formale” (banka dhe institucione
jobankare) dhe né 60% 1 rasteve i jané drejtuar “burimeve informale” (persona fizike,
hua nga dyqganet], kryesisht né cash. Gijithsesi, struktura e shpémdarijes sé tepricés sé
huasé orientohet nga “burimet formale” me /8% té tepricés, “burime informale” me
17% té tepricés dhe nga “burime & kombinuara” (formale dhe informale) me 5% &
tepricés. Gjaté periudhés, teprica rezulton né rénie dhe struktura éshté zhvendosur
drejt huasé formale. Dy géllimet kryesore 1& huamarrjes mbeten pér “blerje/riparim
prone” (28% e rasteve) dhe “konsum” (42% e rasteve). Kjo shpémdarje vijon fé

zhvendoset né favor 16 huamarrjes pér konsum.

e AFTESIA PAGUESE E FAMIJEVE

Balanca nefo e pérgjigjeve mbi affésiné paguese 1€ familieve huamarrése ka rezultuar
-29. 1%, duke v pérmirésuar me 2.1 piké pérgindjeje né krahasim me fundin e vitit
2014. Familiet gé kané deklaruar “rénie 1 aftésisé paguese”, né 60% & rasteve
cilésojné si arsye kryesore “rénien e té€ ardhurave familjare” dhe né 33% 1& rasteve
“rritien e shpenzimeve 1 jetesés”. Lidhur me pritiet mbi aftésiné paguese né 6 muaijt
e ardhshém, rreth 84% e & infervistuarve gé jané pérgjigjur, kané deklaruar se
“nuk presin asnjé ndryshim”, ndérsa balanca nefo e atyre gé presin ndryshime ka
rezuluar -7.2%, e pérmirésuar né krahasim me fundin e vitit 2014.

4.2. Rezultatet e vrojtimit mbi situatén financiare dhe huamarrjen e
bizneseve

Virojimi éshté kryer mbi njé kampion prej /14 ndérmarrjesh, 1€ shtrira né té gjithé
vendin dhe gé kryejné aktivitetin e tyre né sektorét kryesoré t& ekonomisé.

* GJIENDIA FINANCIARE

Pér gjashtémujorin e paré 1 vitit 2015, shitiet e pérgjithshme dhe rezultati financiar
i ndérmarrjeve paragesin pérkegésim krahasuar me fundvitin 2014 pér t& gjithé
sektorét. Edhe zgjerimi i veprimiarisé ka pasur sinjale ngadalésimi. Réndésia e
shitieve né financimin e veprimiarisé sé ndérmarrjeve ka rezultuar né rritie kundrejt
ményrave 18 fiera 1 financimit. Shitiet si burim i vetém financimi pérdoren mé shumé
nga ndérmarrjet e sekforit t& industrisé dhe shérbimeve, ndérsa kombinimi i disa
burimeve preferohet mé shumé nga ndérmarrjet e sekforit t& ndértimit.

* HUAMARRIA

MEé shumé se gjysma e ndérmarrjeve (51% ose gjithsej 332 ndérmarrje) pohojné gé
kané aktualisht njé hua pér t€ paguar dhe kjo peshé ka réné me 4 piké pérgindjeje
krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Rreth 92% e ndérmarrjeve e kané siguruar kété
hua vetém nga bankat, ndérsa pjesa fietér ka kombinuar njgkohésisht dhe burime
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18 tiera si "huamarrja nga personat fiziké” ose nga "kompani & tiera”. Qéllimet
kryesore t& huamarrjes mbeten pér “shpenzime korrente” (kryesisht sekfori i ndértimit)
dhe pér “investime afatgjata” (kryesisht sekiori i industrisé dhe shérbimeve). Pesha
e ndérmarrjeve gé e kané pérdorur huané pér shpenzime korrente éshté rritur si né
terma 6-mujoré dhe né terma vjetoré. Kérkesa e ndérmarrjeve pér hua paraqitet né
rénie, kryesisht né sekiorin e ndértimit dhe shérbimeve. Rreth 42% e ndérmarrjeve
deklarojné se e kané marré hua “vetém né monedhé vendase”, 47% "vetém né
monedhé t& huaj” dhe 11% té kombinuar (vendase dhe & huaj). Rreth 20% e
ndérmarrjeve pohojné se duhet fa shlyejné huané brenda 12 muajve dhe kjo peshé
nuk ka ndryshuar krahasuar me vrojtimin e kaluar. Shumica e ndérmarrieve (77%)
deklarojné se kané kolateralizuar kreding “vetém me pasuri 1 paluajishme” - kjo
peshé éshté rritur disi krahasuar me gjashtémujorin e kaluar. Pér 85% & ndérmarrjeve,
vlera e huasé nuk e kapércen vierén e kapitalit & firmés. Rreth 93% e ndérmarrjeve
shpenzojné mé pak se gjysmén e & ardhurave 1& tyre pér shérbimin e huasé dhe
raporti shpenzime huaje,/t& ardhura ka shfaqur tendencé né rénie. Pér gjashtémujorin
e dyté & 2015-€s, ndérmarrjet presin rénie & métejshme t€ pagesés sé huasé.

o MARREDHENIA ME BANKAT

Shumica e ndérmarrjeve e vlerésojné né rritie réndésiné e marrédhénies me bankat
né ecuriné e aktivitetit 1 tyre. Pér periudhén e ardhshme, 48% e ndérmarrjeve
deklarojné se nuk planifikojné t& marrin njé kredi & re. Pjesa fietér planifikon, né
shkallg t& ndryshme sigurie, 'i drejtohet sekiorit bankar pér kredi, por vetém 3% e
ndérmarrjeve deklarojné se jané 1é sigurt pér kété vendim.

4.3 TREGU | BANESAVE

(34) Né tregun e pasurive t& paluajtshme, kérkesa mbetet e
pagéndrueshme, ndonése kredia pér pasuri t& paluajtshme ka shénuar
rritje gjaté vitit t& fundit, né vijim t& pérmirésimit t& cilésisé sé saj dhe prirjes
rénése t& normés sé interesit. Gjafé gjoshtémuijorit & paré t& 2015, indeksi i
cmimit t& banesave'? ra me 1.3% ndaj njé viti mé paré. Kérkesa nuk ka arritur
1€ kapércejé ofertén pér pasuri & paluajtshme, ndonése ka pasur disa faktoré
mbéshtetés, mé konkrefisht: teprica e kredisé pér blerje pasurie t& paluajishme
ishte rreth 6% mé e larté né krahasim me & nigjtén periudhé 1€ vitit 1 kaluar;
norma e ponderuar e interesit pér kredi pér blerje pasurie € paluajtishme
shénoi 6.8%, duke mbetur brenda prirjes rénése gé ka karakterizuar dy vitet e
fundit; kostoja'? relative e pagesés sé kredisé pér blerje pasurie € paluajtshme
éshté zbutur, duke reflekiuar kushte mé t& favorshme pér blerien e pronave t&
paluajishme nga kéndvéshtrimi i huamarrésit'; dhe huaté pér ndértim kané
réné prané nivelit 12.8% té totalit t& huave akorduar bizneseve (krahasuar me

vlerén mesatare prej 20% gjaté harkut kohor 2007-2011).

12" Indeksi i ¢mimit t& banesave dhe ai i girasé i referohen vefém kryeqyfetit.

13 Kostoja relative e pagesés pér blerje pasurie 16 paluajtshme éshié matur si diferencé midis
normés sé inferesit 1€ kredisé pér pasuri t€ paluajtshme dhe normés mesatare 1€ rrities sé cmimit
16 banesave pér katér fremujorét e kaluar. NE rast se kjo diferencé vien né ritie, atéheré
kostoja relative vlerésohet né rritie dhe anasjellias.

Neé gjashtémujorin e paré & vitit 2015, ulja e normés mesatare sé ¢mimit t& banesave fejkalon
efektin e rriies s& normave fé inferesit pér kéto kredi, duke sjellé si rezultat kushte mé fé lehta
pér blerjen e njé banese.
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Né fund t& periudhés, cilésia e portofolit t& kredisé pér pasuri & paluajtshme
u pérmirésua dhe raporti i kredive me probleme zbriti né nivelin 13.5%, nga
15.1% né fund & vitit 2014 dhe rreth 14% njé vit mé paré. Né vazhdimési,
cilésio e késaj pjese t& portofolit & kredisé mbetet mé e miré se cilésia e
portofolit total t& kredisé, pér shkak & formés sé& kolateralizimit, e cila dikfon
nié siellie t& kujdesshme pér sekforin bankar dhe kredimarrésit.

(35) Sektori bankar éshté i ekspozuar né ményré té ndjeshme ndaj tregut
t& pasurive té paluajtshme', né ményré t& drejtpérdreité ose té térthorté. Pér
kéte arsye, ndijeshméria ndaj lévizjes sé ¢mimeve & pasurive t& paluaijtshme,
&shte e konsiderueshme. Né& fakt, né gershor 2015, 54% e kredive jané
€ kolateralizuara me proné t& paluajtshme, ose rreth ©8% e kredise pér
individét dhe rreth 50% e kredisé pér bizneset. Kredité e kolateralizuara, t€
cilat jané edhe me probleme, z&né reth 12% t& tepricés sé kredisé dhe jané t&
pérgendruara kryesisht tek sekori i biznesit. Prania e kolateralit éshté njé faktor
i cili zbut rrezikun e kreditit, si né drejtim € parandalimit & materializimit & tij,
ashtu edhe né dreijtim & rikuperimit t& vlerés sé kredisé né rast humbijeje t& saj.
Cilésia e dyté mbetet sidoqgofté e varur nga efektiviteti i procesit t& ekzekutimit
& kolateralit dhe ecuria e gmimit té tij né freg. Njé proces joefektiv i ekzekutimit
& kolateralit dhe njé ecuri né rénie e cmimit & pasurisé sé paluajtshme, do t&
pérfagésonin njé kombinim faktorésh me ndikim negativ né rezultatin financiar
& bankave.

Ekspozimi né kété rast pérfagésohet nga kredia dhéné pér, ose e garantuar me, pasuri 1&
paluajtshme; kredi dhéné kompanive 1& sekiorit t& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive fé
paluajishme gé éshié krijuar tek bankat, si rezultat i marrjes sé kolateralit né vijim té procesit
t& ekzekutimit 16 detyrimit
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Hapésiré informuese 4.2. Rezuliatet e vrojtimit “Tregu i pasurive & paluajtshme” dhe
ecuria e indeksit t& ¢cmimit & banesave — gjashtémujori i paré 2015

Nisur nga réndésia e tregut 1& pasurive & paluajtshme, gé né fillim té vitit 2013,
Banka e Shqipérisé, né bashképunim me INSTAT, ka ndérmarré njé vrojtim né rang
kombétar, prané agjencive 1& fregtimit t& pasurive t& paluajtshme dhe investitoréve &
ndértimit (gjithsej 230 subjekte). Deri tani, viojtimi éshté kryer me frekuencé fremujore.

Cmimet e banesave

Gijaté pjesés sé paré té vitit 2015, Indeksi Paasche i ¢mimit & banesave né rang
vendi u rrit me 8.6%, kundrejt perivdhés bazé (vitit 2013), né krahasim me 2.6%
qé shénoi né tremujorin e treté 1 vitit 20 14. Kontributi kryesor pér kété zhvillim vien
nga zona e Tiranés, e cila shénoi rritie me 5.6% ndaj periudhés bazé (e mbéshtetur
kryesisht nga zona gendrore), dhe nga zonat bregdetare.

Megjithaté, balanca neto e pérgjigjeve 1€ agjentéve gé raportojné shitie, né lidhje me
situatén e pérgjithshme né fregun e pasurive fé paluajishme pér gjashtémujorin e paré &
vitit 2015, éshté negative, ndonése né vieré mé 1& ulét se né perivdhén paraardhése.

Shitiet e banesave

Rreth 33.1% (ose 62 agjenté) e subjekieve gé kané plotésuar pyetésorin raportojné
shitie gjaté gjashtémuijorit & paré té vitit 2015. Té intervistuarit vierésojné se koha
mesatare e shities pér pronat e pasurisé sé paluajtshme éshié ulur, ku ndikimin mé
t¢ madh e kané dhéné shitiet né zonat bregdetare dhe pjesén fietér 1& vendit. Né
rastin e Tiranés, koha mesatare e shitjes shénon rritie. Edhe pse agjentét raportojné
pér njé rritie 1€ numrit t€ pronave fé pashitura, ritmi i zgjerimit & tij éshté ngadalésuar
ndjeshém né krahasim me njé vit mé paré. Nga ana fjetér, numri i pronave &
regjistruara pér heré 1€ paré prané agjencive 1 tregtimit pér shitie, né rang vendi,
ka réné, i ndikuar kryesisht nga banesat.

Financimi pér blerjen e pasurive & paluajtshme

Agjentét vierésojné se rreth /0% e pronave té paluajishme 1€ shitura prej tyre jané
bleré me hua, né krahasim me 60% né shiator 2014. Ky tregues pérbén dhe nivelin
mé 18 larté 1& raportuar gé nga fillimi i kétij pyetésori. Né terma mesataré, kredia z&
rreth 56% 1& vierés sé banesés, duke reflektuar luhatie 1€ lehta gé nga fillimi i vrojtimit.
Rezultatet jané té ngjashme edhe pér pronat tregtare, pér & dy treguesit mé sipér.
Pritshmérité e agjentéve pér tregun ku ata veprojné

Neé vrojtimin e fundit, agjentét u shfagén mé pesimisté pér periudhén afatshkurtér pér
ferritorin ku ata veprojné. Balanca neto negative e pritshmérive u thellua né -22%,
nga vlera neutrale e periudhés paraardhése. Rreth 35% e agjentéve presin rénie
f& cmimeve né terma afatshkurtér, krahasuar me 24% njé periudhé mé paré. Kéta
agjenté vlerésojné se ¢mimi do & bjeré mesatarisht me 5%, duke ruajtur € njéjtin
vlerésim si periudhat e kaluara.

Pritshmérité e agjentéve pér fregun e pasurive & paluajishme né rang vendi

N& terma afatshkurtér, prifiet e & infervistuarve pér situatén e pérgjithshme né fregun e
pasurive 1& paluajishme né 1€ gjithé vendin, jané pothuaj 1€ pandryshuara nga situata
aktuale (pérgjigjet kané njé balancé negative me vieré 1 vogéll. Néngrupi i agjentéve
qé raportojné shitie pasqyron gjithashtu njé balancé negative 1 pritshmérive. Si edhe
mé paré, agjentét tregohen optimisté pér t& ardhmen, sidomos pér até afaigjaté.
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5. TREGJET FINANCIARE

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit 2015, situata né tregjet financiare ishte e
géndrueshme. Operacionet e politikés monetare t€ Bankés sé Shqipérisé kané
orientuar ecuriné e normave afatshkurtra & inferesit prané nivelit 1€ normés
bazé & politikés monetare. Yield-et né tregun primar & titujve t& borxhit t&
Qeverisé jané luhatur né varési fé prifieve pér ecuriné e kérkesés pér financim
nga qeveria. Kursi i kémbimit t& lekut ka gené i géndrueshém ndaj euros, por
éshté néngmuar ndaj dollarit amerikan dhe valutave gé e ndjekin afé. Kjo
ecuri ka reflektuar kryesisht zhvillimet né fregjet ndérkombétare t& kémbimit.

5.1 TREGU PRIMAR | TITUJVE TE BORXHIT TE QEVERISE

. .. _— . - .. Grafik 5.1 Ecuria e normés mesatare té interesit t&
primar té letrave me vleré & borxhit té qeverisé | - i} . ‘
' o borxhit t& emetuar né letra me vieré. !

(titujve t& borxhit) jané luhatur prané niveleve t& B :

njé periudhe mé parg, né vijim té uljes sé normés | ; ;

bazé'® 1€ interesit né fillim t& vitit. N& t€rési, rritja | 50! .
e normave t& kthimit pér bonot e thesarit dhe uljia e | |

tyre pér obligacionet e mbajtén normén mesatare | 7% -
& interesit 1& borxhit t& geverisé prané nivelit 4%. | ool

(37) Megijithé rritien e emetimeve né bono | 500!
thesari, normat e interesit t& tyre kané qené |
né nivele t& géndrueshme. Gjaté periudhés, né | *% o
ankandet e bonove t& thesarit u emetuan rreth 190 | 3oo++
miliardé leké, krahasuar me 154 miliardé leké gjate 2222 22222 22 2.2 2.2 |
gjashtémujorit 1& kaluar. Inferesi i pjesémarrésve | 888833 =-=-sscs3 8o |

né ankande vijon & mbetet mé i larté pér afatin
12-mujor t& maturimit, pesha e sé cilave né totalin === ST EEIEELE SRR
e bonove & thesarit shénoi 64%. Né fund té

periudhés, norma mesatare e interesit pér bonot e thesarit rezultoi 3.4%, né

rritie me 0.2 piké pérgindjeje kundrejt gjashtémujorit t& kaluar, por né rénie

& lehté nga i njéjti gjashtémujor njé vit mé paré. N& terési, normat e kthimit

fregojné prirje rénése gé prej pjesés sé dyfé te vitit 2009.

1o Banka e Shqipérisé e uli me 0.25 piké pérgindjeje normén bazé fé inferesit né muajin janar

2015, duke e sjellé até né nivelin mé té ulét historik prej 2%.
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Crafik 5.2 Véllimi dhe norma mesatare e ponderuar e kthimit & bonove f€ thesarit
(maitas) dhe & ob|igociogeveg%ﬂ]othtos) né fregun primar
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Burimi: Banka e Shaipérisé. !

(38) Kérkesa pér huamarrje nga qeveria dhe preferenca e investitoréve
kané mbéshtetur rritien e véllimit t& emetimeve né formén e obligacioneve.
Emetimet e titujve t& borxhit t& geverisé né formén e obligacioneve u ritén né
55.9 miliardé lekg, rreth 7.2 miliardé leké mé shumé se gjashté muaj mé paré
dhe 18.6 miliardé leké mé shumé se nijé vit mé paré. Kjo rritie &shté ndikuar
pozitivisht nga zgjerimi i emefimit t& fitujve me afat maturimi 2- dhe 3-vjecar
(pér rreth 15.5 miliardé leké), dhe éshté ndikuar negativisht nga tkurrja e
emetimit t& fitujve 5-, 7- dhe 10vjegaré & cilét rané me mbi 8 miliardé leké.
Gjaté periudhés, norma e ponderuar e kthimit nga obligacionet shénoi rénie
me 0.4 piké pérgindieje, né nivelin 6.1%.
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(39) Né disa ankande t& bonove té thesarit dhe t& obligacioneve, ka
pasur mosplotésim té kérkesés pér huamarrje té qeverisé. Késhtu, né disa
ankande 3-, 6- dhe 12-mujore, oferta e investitoréve nuk ka arritur & mbulojé
kérkesén pér huamarrje, duke reflekiuar rénie 1€ preferencés pér kéto emetime
né nié miedis me norma 1€ uléta kthimi. Edhe né rastin e fitujve mé afafgjate
& borxhit t& geverisé, né disa ankande, oferta e investitoréve nuk ka plotésuar
& gjithe kérkesén pér huamarrie, duke ushtruar presion né rritien e normave
& kthimit. Ky fenomen mund € evidentojé rritie & hezitimit & investitoréve pér
financimin e huamarries s& qeverisé, vecanérisht t& asaj afatgjaté. Ai mund t&
jeté pasojé e perceptimit 1& investitoréve pér nivelin e borxhit si “t& larté” dhe
& reflekiojé vendimet e tyre pér alokimin e fondeve dhe pér administrimin e
rrezigeve.

5.2 TREGU SEKONDAR | TITUIVE TE BORXHIT

Tregu sekondar vijon t& karakterizohet nga nié numér dhe véllim i ulét
transaksionesh, duke reflektuar njé administrim pérgjithésisht pasiv t& portofolit
fe titujve nga ana e investitoréve.

Crafik 5.4 Véllimi i fregtimit t& bonove né tregun
sekondar.

(40) Gjaté gjashtémujorit t& paré 2015, !
fregu vijoi aktivitetin né nivele normale dhe |
pa shfaqur ndryshime strukturore. Gjaté késaj |
periudhe, véllimi i fransaksioneve 1& bonove & |
thesarit né tregun sekondar u rrit né 9.1 miliardé,
nga rreth & miliardé né gjashiémujorin e kaluar. |
Né krahasim me periudhén e méparshme, né treg |
kané ndodhur 266 transaksione mé pak, por viera !
mesatare pér fransaksion &shté katérfishuar, duke |
u ngjitur né rreth 16.4 milioné leké. Bonot me
afat maturimi 12-mujor kan& dominuar véllimin e
fregtuar, ndérsa maturitetet 3- dhe 6-mujore kané
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muBono Thesari ~ —Vlera pér fransaksion (boshti né & djathté)
5 3 TREGU NDERBANKAR e Burimi: Banka e Shojpérisé:

Né tregun ndérbankar, véllimet e tregtimit né fransaksionet ditore, javore dhe
mujore, si edhe nivelet pérkafése t& normave 1& inferesit, kané reflekiuar veprime
1€ zakonshme t& bankave dhe kushte t& pérshtatshme té likuiditetit. Transaksionet
né fregun ndérbankar kané shénuar rritie gjaté gjysmés sé paré té vitit 2015.
Gijaté periudhés, véllimi mesatar i akfivitetit t& huamarrjes njéditore u rrit né 2.4
miliardé leké, duke mbetur poshté nivelit t& njé viti mé paré. Pér huamarrien
nigjavore, véllimi mesatar tregoi rénie € lehté, nga 6.1 né 5.6 miliordé leke
né dité. Huamarrja me maturitet njgmujor vijon t& pérdoret rrallé dhe né volum
mé t& ulgt. Norma mesatare e ponderuar ra né 1.97% nga 2.44% né fund 1€
vitit 2014, duke pasqyruar ulien e normés bazé né muaijin janar 2015. Bankat
kané tregtuar thuajse gjithmoné poshté, por prané normés bazg, duke reflektuar
njé situaté t& géndrueshme likuiditeti né tregun bankar.
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. Grafik 5.5 Devijimi i inferesave 1& transaksioneve ! 5.4 TREGU | KEMBIMEVE VALUTORE

ndérbankare nga norma bazé (p.p). :
(41) Gjaté periudhés né analizg, leku éshté
. dobésuar né terma nominalé dhe realé, i ndikuar
nga néncmimi ndaj monedhés amerikane. Ndgj
- euros, leku ka gené i géndrueshém, i mbéshtetur
nga efekti sezonal (& ardhura nga emigrantét)
- dhe ngushtimi i deficitit tregtar. N& nivel vietor,
monedha vendase éshté mbicmuar me rreth 0.3%
. ndaj monedhés evropiane dhe éshté néngmuar rreth
L .1 23% ndaj dollarit amerikan. Gjaté gjashtémujorit 1&
: 1 - paré & vitit 2015, kursi mesatar i kémbimit leké/

10t o __1 | . PR . .
| 3 x5 2 68 NN o2& o N R = | u ZUITOI 4, |
S s ¥ gs SRR ¥S euro rezultoi 140.4, né rénie t& lehté nga njé
! 33939333 ==3 93953 9 ! . A .. .. . . ..
. S B8 EEU88s5 28 EEE | gjashmujor mé paré, ndérsa ai leké/usd rezulton

! 1 . 125.9 nga 108.6 njé gjashtémujor mé paré. Né
t& niéjten periudhé, kursi nominal efektiv i kémbimit
(NEER'[1]) u rrit né terma mesataré, duke shprehur
ni¢ néncmim t& lekut me rreth 3.1% né terma
vietoré. Né terma realé (REER), monedha vendase u néngmua mesatarisht me
1.7% né bazé vietore, duke reflektuar ndryshimin e normave té inflacionit me
vendet e Eurozonés.

. Grafik 5.6 Ndryshimet vietore 1& indekseve NEER dhe REER [majtas) dhe kursi i |

kémbimit né tregun e brendshém valutor (djathtas). 1
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17 I NEER (kursi nominal efektiv i kémbimit) llogaritet kundrejt monedhave 1& pesé vendeve,/
parineréve tregiaré kryesoré: liali, Greqi, Gjermani, Turgi dhe Kiné. Njé rritie e NEER do fé
thoté néncmim i lekut.
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6. ZHVILUMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(42) Gjaté gjashtémujorit né fjalg, infrastrukiura teknike gé mbéshtet
veprimtaringé e sektorit bankar, ka funksionuar né menyré efektive. Sistemet
e pagesave AIPS dhe AECH, kané operuar né pérputhje me kushtet teknike
pér t& plofésuar nevojat e sektorit bankar né shlyerien e transaksioneve €
pagesave né monedhén kombétare. Né t& dy sistemet &shté konstatuar njé
rritie e numrit dhe vlerés sé transaksioneve. Gijithashtu, rritie né numér dhe né
vleré éshté evidentuar edhe pér pagesat gé kryejné klientét e bankave me
insfrumente & fiera pagesash, duke pérfshiré kartat bankare dhe forma té tiera
f& pagesave elektronike.

(43) Aktiviteti i sistemit AIPS, gjaté muajve janar — gershor 2015, éshté
mbéshtetur né rritien e numrit 1€ transaksioneve me 43% dhe uljen e vlerés me
5%, krahasuar me t& nigjtén periudhé t& vitit 2014. Si rezultat, vlera mesatare
pér fransaksion ra me 28.6 milioné leké. Né terma ditoré, né sistemin AIPS,
jané shlyer rreth 475 pagesa, me nié qarkullim mesatar ditor prej rreth 27
miliardé lekésh.

Tabelé 6.1 Ecuria e aktivitetit né AIPS

AIPS 6ml1-12014 6m1-2015
Numri i transaksioneve 41,317 59,000
Vlera e transaksioneve (miliardé leké) 3,533.41 3,355
Vlera mesatare pér fransaksion (milioné leké) 85.51 56.87

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(44) Gjaté periudhés, aktiviteti i sistemit AECH ka pasqyruar rritie né numér
dhe né vleré pérkatésisht me rreth 10.4 % dhe 4.2%, krahasuar me € njgjtén
periudhé njé vit mé paré. Shtimi i pagesave t€ shlyera né AECH ka ardhur si
pasojé e efekiit 1€ kombinuar € rrifies s& pagesave nga Ministria e Financave
(e cila zé rreth 54% t& numrit dhe 49% t& vlerés sé transaksioneve) dhe e
pagesave t& shlyera nga bankat pér llogari t& klientéve té tyre. Vijimésia e
rifies s& pagesave & kleruara nga bankat pér t€ katértin vit radhazi reflekion

edhe efeklin e masave & marra nga Banka e Shqipérisé né mars t& vitit
201118,

'8 Mevendimnr. 12, daté 23.02.201 1 Késhilli Mbikéqyrés i Bankés sé Shqipérisé vendosi: rritien
ne 1.5 milioné (nga 1 milioné] t& vlerés kufi pér procesim né sistemin AECH, shtimin e njé
seance & freté klerimi né sistemin AECH, diferencimin e farifave pérgjaté seancave dhe
reduktimin e komisioneve dhe farifave pér kéfé sistem si dhe pércaktimin e njé viere maksimale
prej 500 leké pér komisionet 1§ cilat mund t€ aplikojné bankat pér shérbimet e pagesave né

leké t& kleruara né AECH.

Banka e Shqipérisé 41



| Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015

Tabelé 6.2 Ecuria e aktivitetit né AECH

AECH 6m1-2014 6m1-2015
Numri i fransaksioneve 195,985 216,302
Vlera e transaksioneve (milioné leké) 37,477 .45 39,046.34
Vlera mesatare pér fransaksion [milioné leké) 0.19 0.18

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(45) Raportimet e bankave pér gjashtémujorin e paré t& vitit 2015,
evidentojné nié rritie 1€ pagesave pér kliente né numér me 10% dhe né
vleré me 12%. Késhtu, gjoté muajve janargershor 2015, rezuliojné té
iené kryer rreth 5.4 milioné pagesa me nié vleré totale prej 2,25 miliardé
lekésh. Shpémdarja e pagesave pér klienté sipas llojit € instrumentit tregon
se, pavarésisht mbizotérimit t& transfertave & kreditimit dhe kryesisht atyre
né formé lefér, pesha relative e kétij instrumenti ndaj fotalit t& pagesave né
numér éshté tkurrur. Né & njéjtén kohé, pagesat elekironike, si home banking
(nénkategori e transfertave t& kreditimit joletér), pagesat me karta bankare dhe
debitimi direkt, kané paragitur nié prirje rritése né numér. Pértej rrities fotale
t& pérdorimit & instrumenteve t& ndryshme € pagesave, gjaté kétij viti éshté
shénuar nié rritie e pérshpejtuar e pérdorimit & instrumenteve & pagesave
elekironike.
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/. SISTEMI FINANCIAR

/.1 STRUKTURA E SISTEMIT FINANCIAR

(46) Gjaté gjashtémujorit & paré, treguesit kryesoré & veprimtarisé sé sistemit
financiar u pérmirésuan dhe ndérmijetésimi financiar u thellua. N& ni¢ mijedis
ekonomik t& géndrueshém bankat u pérmirésuan mé tej freguesit e pérfitueshmérisé
dhe ruajtén pozitat e forta né kapital dhe né likuiditet. N& & nigjtén kohé, segmentet
e fjera f& sistemit financiar kané zgjeruar veprimtaring dhe numrin e subjekfeve né
freg, ku kané filluar veprimtaring njé institucion i parasé elekironike dhe nié tiefér
i mikrokredisé. Pesha e insfitucioneve financiare & sekforit jobankar &shté rritur né
10% t& akfiveve t& sistemit financiar, ku kontributin
kryesor e jopin fondet private t& investimeve, t&
cilot ofrojné njg normé interesi relafivisht mé &
larte né njé mjedis me nivele & uléta & normave
& interesit. Ato kané shfaqur njé rritie dinamike.
Rreziku i drejtpérdrejté i pérciellies sé rrezigeve né
sektorin bankar prej segmenteve té tjera t& sistemit
financiar mbetet pérgjithésisht i ulét. Nga ana tietér,
ekspozimet e segmenteve financiare jobankare ndaj

sektorit bankar, paragiten t& konsiderueshme. N& Fonde Peﬂsiom_ |

7.1 Ritmet e zgjerimit t& veprimtarisé sipas
institucioneve financiare

|
|

Institucione financiare jobanka *_
‘

ShKK dhe Unione*-

gershor 2015, ndérmjetésimi financiar né Shqipéri

éshté thelluar ku raporti i okliveve t& sistemit'?
ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto® (PBB) u rrit

Shogéri sigurimi*

Fonde investimi*

né 102.8%. Né strukturén e akfiveve t& sistemit RREECEE bemmpmsome s
. : . o 5 0 5 10 15 20 25 30
financiar, bankat mbeten dominuese me 90.2% t&
aktiveve t& sistemit financiar dhe 92.7% t& PBB-sé sé
vendit. Burimi: Banka e_Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare;
Tabelé 7.1 Pesha e segmenteve f€ sistemit financiar ndaj PBB-sé né vife
Autorifei Licencues dhe Mbikéqyrés Sistemi financiar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 6MI/2015
Sekfori bankar 767 775 809 847 896 905 Q1.7 Q2.7
Banka e Shqipérisé Insfitucione jobanka .7 22 27 25 27 25 2.7 2.7
SHKK dhe Unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8
Shogéri sigurimi 1.4 1.5 1.4 1.5 1.6 1.6 1.7 1.8
Autoriteti | Mbikéqyries Financiare Fondet e pensionit - 001 001 001 0.02 003 0.04 0.05
Fonde Investimi 1.21 3.7 4.5 4.8
Ndérmietésimi financiar 80.5 82.01 8581 89241 9593 99.13 101.44 102.8

Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shoqérité e kursim-
kreditit (SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde fé
investimit. Né analizén e kétij kapitulli, mermi né konsideraté qé vetém baza e té dhénave
t& shogérive & sigurimit i takon fremujorit & paré 1 vitit 2015, ndérsa analiza pér ecuriné e
veprimtarisé sé segmenteve & fjera & sistemit financiar, mbéshtetet mbi t& dhénat gé i takojné
gjashtémuijorit 1& paré & vitit 2015.

2 Vlera e PBB-sé vlerésohet rreth 1,416.9 miliardé leké, dhe i referohet vierésimeve 1 rritjes

ekonomike vietore publikuar nga INSTAT- dhe FMNHa.
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(47) Ekspozimet e ndérsjellia midis segmenteve t& sistemit financiar,
theksojné réndésiné e miréfunksionimit t& sektorit bankar, pér t€ gjithé sistemin
financiar. N& gershor 2015, ekspozimi i sektorit bankar ndaj segmenteve &
fiera € sistemit financiar né vend mbetet i ulét, duke pérbéré rreth 1.5% t€ vlerés
sé akfiveve. Ky ekspozim éshté kryesisht né trajtén e huave dhe pjesémarries né
kapital né institucionet financiare jobankare né krahun e aktivit, dhe né formén e
fondeve t& mbledhura prej tyre (llogarive t& ndryshme) né krahun e pasivit. Kéto
nivele & uléta t& ekspozimit ndaj segmenteve financiare jobankare, kufizojné
rrezikun financiar t& drejtpérdrejté gé mund t& pércillet nga njé situaté stresi
né sektorin financiar jobankar. Megijithaté, ekzistojné edhe rrezige 1€ fiera &
natyrés jofinanciare, me ndikim 1€ t&rthorté, efekti i t& ciléve &shté i véshtiré &
vlerésohet. Nga ana fietér, ekspozimet e insfitucioneve financiare jobankare
ndoi sektorit bankar, paragiten té konsiderueshme per akfivitetin e tyre, duke

evidentuar réndésiné qé ka miréfunksionimi i sektorit

}Groéik 7.2 Ecuria né vite e ?kspozimeveb(nékformég e! bankar pér ecuring e tyre. Shogérité e sigurimit,
| vendosjeve| t& segmenteve rinanciare jobankare ndaj ! RRTen : " T

1 sekforit bonLor, ng raport me totalin e akfiveve té tyre. | s_hoqe.rlfe € 'kur5|m krediit (SHKK) dhe IﬂSTITUCIOﬂe"T
DT 1 financiare jobanka (IFJB] kané ekspozimet mé

: 1 & ndjeshme ndaj sekiorit bankar. Depozitat e

L 500 Lo L . ) . .
3 ; b shoqerlve fe sigurimit ne sektorin bankar, z&né
- 1 aférsisht 36% 1€ aktiveve & tyre (duke ardhur né
| | | rénie), ndérsa pesha e investimeve né sektorin
L 30% 1 bankar pér SHKK dhe IFJB vlerésohet respektivisht
| | .1 né 6.9% dhe 20.1% t& aktiveve t& tyre. Pérvecg
I 20% T\ ' I . L . .

! | Vad ™ e 1 shogérive & sigurimit, ekspozimet e segmenteve
! ! ~ i ! .. . . . .. . .o
| 10%,3/“/\ A= .| 1& fjera financiare né sekforin bankar shfagen né
| | | ritie, fenomen i pérgendruar né tremujorin e dyté
L OMgggiogg oot tgogatgogagsl 1 6 vitit 2015, Né grafikun e méposhtém paragitet
| SOSSSSSNSSSESSSINCSSNSISReS Ny : ” :
: 8888cSSomSSINssNELaRsERTn | ecuria né kohé e ekspozimeve t& segmenteve té
1 ¢ Fondi i Investimeve — Shogérité e Kursim Kreditit | . o . . . ..

3 nsiucionet Financicre Jobanka — Shocgrie & Sigormi | S1S1Emit financiar ndaj sekforit bankar, e vlerésuar
. —Fondi i Pensioneve _ . si raport i madhésisé se kétyre ekspozimeve né
t____Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikégyrjes Financiare!

totalin e aktiveve pérkatése.
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Hapésiré informuese /. 1. Ecuria e segmenteve 1é sekforit financiar

Né gjashtémujorin e paré t& vitit 2015, Institucionet Financiare Jobanka kané
zgjeruar akfivitetin e tyre si rezultat i fillimit 1& veprimiarisé —nga njé institucion i parasé
elekironike dhe njé tietér i mikrokredisé. Rezultati financiar éshté pozitiv, kapitalizimi
i kénagshém dhe cilésia e aktiveve shfaget né pérmirésim. Shogérité e kursim-kreditit
kané zgjeruar akiivitetin e tyre dhe kané ngushtuar humbjen financiare, ndérkohé gé
cilésia e portofolit t& kredisé ka shfaqur pérmirésim. Shoqérité e sigurimit paragesin
zgjerim 1& aktivitetit, si rezultat i rrities sé numrit 1 kontratave t€ lidhura dhe primeve
t€ shkruara bruto. NE bilancin e tyre, rritia e aktiveve éshté mbéshtetur né investime
né depozita e llogari né banka si dhe zgjerim t& provigjioneve teknike. Ecuri
pozitive € veprimtarisé paragesin edhe tregjet e pensioneve private suplementare
dhe fondet e investimeve.

Aktiviteti i Institucioneve Financiare Jobanka u zgjerua me rreth 6. 3% né terma vjetoré,
duke u ngjitur né nivelin 38.9 miliardé leké. Hyrja né freg e dy institucioneve &
reja financiare ka ndikuar né rritien e aktiveve té jobankave. Giithashtu, akiiviteti
kreditues ka mbéshtetur veprimiaring e institucioneve financiare jobanka, duke u
rritur né nivelin 19.9 miliardé leké, rreth 0.9% mé i larté né krahasim me fundin e
vitit 2014. Peshén kryesore né portofolin e kredisé vijojné ta zéné bizneset me rreth
92.3%, ku pérgendrimin mé 1 larté e shfaqgin sektorét e fregtisé dhe té bujgésisé,
pérkatésisht me 25.3% dhe 11.4%. Rreziku i kredisé mbetet rreziku kryesor né
aktivitetin e institucioneve financiare jobanka. Raporti “hua me probleme,/fotal i
huasé” u pérmirésua né fremujorin e dyté & vitit 2015 né 12.9%, nga 13.7% né fund
t& vitit 2014 dhe 14.2% né té njéjtén periudhé t& njé viti mé paré, pas ngushtimit &
stokut 16 huave me probleme. Rezultati financiar vijon pozitiv dhe né rritie ndaj njé
viti mé paré, si rrjiedhojé e zgjerimit 1€ t& ardhurave nga interesat dhe komisionet.

Tabelé 7.2 Treguesit financiaré 1€ aktivitetit 1& institucioneve financiare jobanka
2012 06/2013 2013 06/2014 2014  06/2015

Totali i aktiveve (mld lekg) 35.348 34.363 35.03 36.546 39.484 38.861
Portofoli i kredisé (mld leké&) 20.04 19.501  19.646 19.685 19.743 19.937
Rap. i huave me probleme (%) 8.37 14.15 13.21 15.05 13.73 12.90
Miaftueshméria e kapitalit (%) 38.9 39.78  40.94 44.79 41.94 44.60
Rezultati financiar (mld leké) 1.244 0.52 1.502 0.426 0.976 0.820

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimiaria e Shogérive € KursimKreditit u zgjerua me 9. 1% né krahasim me njé
vit mé paré, por ritmi i zgjerimit zbriti né 0.6% gjaté gjashtémujorit & paré 2015.
Treguesi i cilésisé sé portofolit t& kredive éshté pérmirésuar né nivelin 10.4%, nga
11% né fund & vitit 2014. Raporti i mbulimit “provigjione/kredi me probleme”
shénoi vierén 83%. Shogérité e KursimKreditit kané ngushtuar humbjen financiare
krahasuar me njé vit mé paré.

Tabelé 7.3 Tregues fé akiivitetit t& shogérive 1€ kursim-kreditit dhe unioneve té tyre

2012 06/2013 2013 06/2014 2014 06/2015
Totali i aktiveve (mld lekg) 10.6 10.292 Q.75 Q.83 10.65 10.72
Portofoli i kredisé (mld lekg) 712 6.77 6.39 6.32 6.6 6.7
Kredi/Totali i aktiveve (%) 67.44 65.82 65.53 64.26 61.99 62.42
Rap. i huave me probleme (%) 6.42 1112 11.95 12.91 11.06 10.47
Rezultati financiar (mld leké) 0.04 0.19 0.23 -0.05 0.09 -0.02

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimtaria e Shogérive t& Sigurimit. Né gershor 2015, numérohen 12 shogéri
sigurimi 1€ licencuara (8 shogéri sigurimi 1 jojetés, 3 shogéri sigurimi & jetés dhe
I shogéri risigurimi.
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Pérgjaté tremujorit 1 paré t& vitit 2015, aktivet e shogérive 1& sigurimit u zgjeruan
né nivelin 25.5 miliardé leké, me njé rritie vietore 12.1%. Detyrimet e sigurimit (ose
provigjionet teknike) jané zgjeruar me rreth 24% né terma vjetoré né nivelin 2.9
miliardé leké, ndérsa kapitali total shénoi rritie vjetore prej 1.2%, né nivelin 10.4
miliardé leké. Shogérité e sigurimit kané zgjeruar lehtésisht peshén e tyre ndaj PBB-
s&, né 1.8%. Primet e shkruara bruto®, treguesi kryesor né akfivitetin e shogérive
t& sigurimit, u zgjerua me 20.9% (vit mé vit], né nivelin 6.4 miliardé leké. Treguesi
i penefrimit 1& tregut & sigurimeve - raporti i primeve ndaj PBB - rezulioi 0.45%.

Treguesi i humbjeve, i matur si raport i démeve 1& paguara ndaj primeve té shkruara
bruto, éshté pérmirésuar né nivelin 22.7%, nga 24.4% qé ishte njé vit mé paré, pas
ecurisé mé té shpejté 1& konfratave 1& lidhura né krahasim me pagesat e démeve.
Raporti tregon se aférsisht 1,/4 e démeve mbulohen nga primet e shkruara. Treguesi
"déme té paguara bruto” u rrit me 12.6% né terma vjetoré, né nivelin 1.5 miliardé

leké.

Portofoli i investimeve 1 sekiorit & sigurimeve drejt aktiveve me rrezik 1 ulét mundéson
ruajtien e njé niveli t& ulét 16 rrezikut. N& fund t& tremujorit t& paré té vifit 2015,
investimet mbefen kryesisht né formén e depozitave me afat prané bankave fregtare,
pér rreth 3.9 miliardé leké dhe bono thesari t€ Qeverisé shqgiptare pér rreth 2.7
miliardé leké. Ekspozimi i shogérive 1& sigurimit ndaj borxhit sovran éshté zgjeruar

né 10.5% té totalit t& aktivit.

Zhvillimet e tregut t€ Fondeve & Investimeve * *. N& gjysmén e paré fé vitit 2015,
né Shqipéri veprojné dy fonde investimi, me njé vleré neto t& aktiveve prej rreth
67.5 miliardé lekésh né rritie me 5.8%, krahasuar me fundin e vitit 2014. Fondet
numérojné rreth 34,000 investitoré, pjesa mé e madhe e 1& ciléve jané individé,
dhe kjo pjesémarrje éshté zgjeruar me rreth 4.4% gjaté periudhés. Aktiviteti i tyre
dominohet nga investime né titujt e borxhit t€ geverisé né rreth 90% té aktiveve &

fondeve dhe rreth 4.8% t& PBB-sé.

Zhvillimet né tregun e Pensioneve Private Suplementare* * *. Né gjysmén e paré fé
vitit 2015, né Shqipéri veprojné tre fonde pensionesh private vullnetare. Andliza
e 1& dhénave paraget rritie 1& akfivitetit 1 fondeve té pensionit me 41%, krahasuar
me njé vit mé paré, né njé nivel aktivesh prej 756.8 milioné lekésh. Akfiviteti i
fyre dominohet nga investime né titujt e borxhit t€ geverisé me rreth 672.9 milioné
leké, né rriie me 21.8% ndaj fundit & vitit 2014. Numri i anétaréve fé fondeve 1&
pensionit éshté rritur me rreth 27. 1%, né krahasim me fundin e vitit 2014, ndonése
ky segment mban njé peshé 1€ vogél né ndérmjetésimin financiar né vend.

*

AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: janargershor 2015, publikuar né 24 korrik

2015.

** AMF, “Zhvillimet e Tregut t& Fondeve € Investimeve, 31 mars 2015", publikuar né 15
maj 2015.

***AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 31 mars 2015.
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8. SEKTORI BANKAR

(48) Gjaté gjashtemujorit t€ paré & vitit 2015, véllimi i akiivitetit té
sektorit bankar éshté zgjeruar, mbéshtetur né investimet ndérbankare dhe né
kreditim. Performanca financiare u pérmirésua dhe freguesit e likviditetit dhe 1&
kapitalizimit t& sektorit u paragitén né nivele té kénagshme. Cilésia e portofolit
te kredisé u pérmirésua, ndonése kredité me probleme vlerésohet ende né
nivele & larta. Ekspozimi ndaj rrezigeve té trequt mbetet i kontrollueshém, por
duhet monitoruar dhe vlerésuar rregullisht.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(49) Gjaté periudhés, aktivet e sektorit bankar shqiptar u zgjeruan me
1.5%, duke u ngjitur né nivelin 1,313 miliardé leké dhe duke pérbéré rreth
92.7% té PBB-sé. Zgjerimi i akliveve u evidentua né formén e investimeve
ndérbankare, kryesisht né subjekte jorezidente, dhe né zgjerimin e lehté &
portofolit t& kredisé. Né t& njéjtén kohé, sektori ka tkurrur portofolin e investimeve
né letra me vleré, si ndaj subjekieve jorezidente, ashtu edhe ndaj Qeverisé
shqiptare. Ky zhvillim reflekion edhe preferencén e shfaqur nga Qeveria pér
financimin e deficitit me burime t& huaja. N& ferma vietoré, akfivet e sektorit
bankar u rritén me 4.8%, nga 4.1% gé ishin njé vit mé& paré. Kontributin mé
& larté né kéfé ecuri e dha zgjerimi i portofolit 1€ kredisé, me rreth 6%. Edhe
porfofoli i investimeve ndérbankare dhe ai i lefrave me vleré jané zgjeruar

respektivisht me 4.4% dhe 2%.

- SE38S838S838S83ess SE32&2EI2EI2E
— — — NN NNWWWWEADNMNNNGO I I S IR R R U U TS
Veprime me thesarin dhe ndérbankare Interesa t& pérllogaritur
Veprimet me letra me vleré m= Burimet e pérherhme
mm Miete té tiera mm Detyrime 16 tiera

mm [nferesa 1€ pérllogaritura
Miete & géndrueshme
== Fonde rezervé & krijuara
== Veprime me Klienté
— Tofali i aktiveve (boshti né 1& djathté)

= Veprimet me lefra me vieré

Veprime me Klienté

Veprime me thesarin dhe ndérbankare
— Tolali i akfiveve (boshti né & djathté|
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(50) Né fund té gershorit 2015, teprica né zérin “Veprimet me klientg"?!
né aktiv té bilancit té sektorit bankar, vlerésohet né nivelin 593.7 miliardé
leké, duke u zgjeruar me 2.4 miliardé leké, né krahasim me fundin e vitit
2014. Kontributin kryesor né rritien e kreditimit, si gjaté periudhés ashtu
edhe gjaté vitit t& fundit, e ka dhéné kreditimi pér subjektet jorezidente.
Portofoli i kredisé pérfagéson rreth 45.5% 1€ totalit & akfivit t& bankave, duke
géndruar né nivelet mesatare & dy viteve te fundit. Nga ana tjetér, pérmirésimi
i cilésisé sé portofolit t& kredisé, si rezultat i procesit t€ fshirjes s& huave me
probleme??, &shté reflektuar né ulien e fondeve € provigjionimit pér rrezikun
e kredisé. Gjaté periudhés né fjalg, ky fond ka réné me rreth 5 miliardé leké
ose 5.5%, né nivelin 86.9 miliardé leké.

(51) Ritmi vjetor i rrities sé investimeve t& bankave né ftituj, t& cilat
pérbéhen kryesisht nga letrat me vleré té geverisé, éshté ngadalésuar. Né
gershor 2015, ky portofol vlerésohet né 321.4 miliardé lekg, me njé mitie
vietore prej 2% (nga 8.7% nié vit mé paré) dhe pérfagéson 24.5% té& tofalit
t& aktiveve. Sektori bankar zotéron rreth 57% 1€ totalit 1€ borxhit t& brendshém
emetuar nga geveria shqipfare. Kjo madhési, reflekion varésiné e paléve ndaj
performancés sé niérijetrit, si dhe evidenton nevojén pér & vlerésuar rreziget
pofenciale nga ky ekspozim.

(52) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat,
té cilat pérbéjné rreth 82% té totalit t& aktiveve, dhe mbulojné me gati
dy heré portofolin e kredisé. Baza e depozitave?® &shté zgjeruar né ferma
vietoré me rreth 4.4%, krahasuar me 3.5% njé vit mé paré. Kontribut pozitiv
né rritien e depozitave e kané dhéné sé bashku depozitat né leké dhe ato
né valuté. Sipas strukiurés s& maturimit, vlerésohet g& depozitat deri né njé
vit zéné rreth 68% té tofalit, ndérsa llogarité rriedhése zéné rreth 21% &
fij. Strukiura pérgjithésisht afatshkurtér e depozitave reflekion dhe njgherazi
it véshtirésiné e sektorit bankar pér t& transformuar burimet e financimit né
investime ofafgjata né ekonomi. Nga ana fietér, duke gené se rreth 86%
e tyre jané depozita individésh, shkalla e ulét e pérgendrimit pérmiréson
géndrueshmériné e depozitave. Bankat kané ruajtur raportin e pérdorimit t&
kapitalit t& tyre pér financimin e veprimtarisé, duke respektuar kérkesat pér
kapital & kuadrit rregullativ.

8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(53) Varésia e sektorit bankar nga burime t& jashtme financimi
mbetet e kufizuar. Pozicioni neto i sektorit bankar ndaj jorezidentéve
éshté “kreditor” dhe né zgjerim gjaté periudhés. Huamarrja nga grupet

21 Zéri "Veprime me klientét” né aktivin e bilancit i€ bankave pérfagéson kredifé e sekiori bankar

pér subjekiet rezidente dhe jorezidente, pa pérfshirjen e interesave 16 pérllogaritura.

Duke fillvar nga janari 2015, bankat jané detyruar nga Autoriteti Mbikéqyrés t& ndérmarrin
procesin e pastrimit t& bilanceve — fshirjen e kredive e nénkategoriné “e humbur” pér 3 vjet.
Vlerésohet se sasia e kredive 1€ fshira gjaté gjysmés sé paré & vitit 2015 éshté meth 11
miliardé leké.

Kétu i referohemi kategorisé “Veprime me klienté”, né bilancin e bankave pa pérfshiré interesat
e pérllogaritura.

22
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bankare zotéruese ka shénuar nivelin mé té ulét
historik. Né gershor 2015, aktivet me jorezidentét
pérbéjné 25% t& aktiveve, ndérsa detyrimet ndaj

U 400,000. - ... !

jorezidentéve zéné 6.6% € tyre. Si rezultat, | 150000, Akivet me jorezidenfet L
pozicioni nefo kreditor ndaj jorezidentéve éshie | erm— i
zgjervar me 12.5% né terma gjashtémujoré, duke @ 3000000 B0 L
i I eprime me lefra me [

u ngjitur né nivelin 246.5 miliardé leké. Investimi | 250,000. ere L
né insfrumente jorezidente pérfagésohet nga | 200000, o
investime né letra me vleré (ku ato né Bashkimin @ o
Europian zéné 38.6% té porfofolit], né kredi pér | 19000 =
. . . .. . . | Bex .
subjekte jorezidente, dhe né depozita apo llogari 100,000] e e !
rriedhése né insitucione financiare. o000, EPETEEOTE |
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(54) Masat me natyré kundérciklike t& | — Dhieer 2008 |
ndérmarra nga Banka e Shqipérisé né maj }
2013, kané kontribuar né zbutien e ritmit t& |
] Burimi: Banka e Shqipérisé!

rritjes sé investimeve té sektorit bankar jashté.
Cjaté periudhés, zgjerimi mesatar  vjefor i
investimeve né jorezidenté u ngadalésua né 10%, nga 13.3% né 2014 dhe

22.7% né 2013.

(55) Né krahun e detyrimeve, pérdorimi i linjave té kredisé nga grupet
bankare zotéruese ka réné né nivelet mé té uléta historike. N& masén
mé t& madhe, defyrimet ndaj jorezidentéve pérfagésohen nga defyrimet ndaj
grupeve bankare zotéruese (bankat mémal, kryesisht né formén e linjave &
kredisé. Gjaté periudhés, huamarria e bankave né formén e linjave t€ kredisé
ka shénuar rénien mé té larté historike. Ato rané né nivelin 8.8 miliardé lekg,
krahasuar me 25.6 miliardé leké né fund té vitit 2014.

o
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Hapésiré informuese 8. 1. Marrédhénia e sektorit bankar me institucionet jorezidente *

Aktivi i vendosjeve jorezidente: Pjesa kryesore e vendosjeve (pa pérfshiré investimet
né fituj) né institucionet jorezidente né aktiv éshté né formén e depozitave me afat
me 46.7% 1& totalit. Vendosjet paragiten né euro né masén 64.9% dhe né dollaré
amerikané né masén 15.1%; ndérsa vendosjet né grupet bankare zotéruese né
euro zéné njé pérgindje mé 1& larté, prej 83.3% fé fotalit. Aktivi i vendosjeve né
institucionet jorezidente vijon t& pérgendrohet kryesisht né Eurozoné me njé peshé
prej 81.2% & vlerés sé vendosjeve. Té ndara sipas grupeve bankare, 75.2% e
vendosjeve ndaj jorezidentéve né aktiv i pérkasin bankave 16 G3, 19.5% i takojné
bankave 1€ G2 dhe diferenca prej 5.3% i pérket bankave 16 G1. Sipas origjinés,
vendosjet e grupit grek zéné 12.4%, ato t& grupit italian zéné 12.9%, & grupit
shqiptar zéné 23. 1% dhe ato 1 grupit francez zéné 3.3% fé tofalit.

Pasivi i vendosjeve jorezidente: Vendosjet né pasiv jané kryesisht né formén e
huave me afat t€ marra nga bankat, pér rreth 43.6%, dhe & depozitave me afat
pér rreth 43.5%. Monedha mé e pérdorur éshité ajo evropiane pér 55.8% 1& tofalit
dhe pér 96.7% & detyrimeve ndaj grupeve bankare zotéruese. Detyrimet ndaj
vendeve fé Eurozonés zéné 57.7% té folalit t€ pasivit t€ vendosjeve jorezidente.
Piesa fietér jané vendosje né vendet jashté Bashkimit Evropian, 1 cilat regjistrojné
dhe njé peshé né rritie. Né ndarjen sipas grupeve bankare, bankat e G3 zotérojné
43.5% t& detyrimeve ndaj institucioneve jorezidente, bankat e G2 zotérojné 0./%
dhe ato & G1 zotérojné 55.8%. Pjesa kryesore e detyrimeve ndaj jorezidentéve
pérbéhet nga vendosjet e grupit italian me 55.8%, ndjekur nga ai shgiptar me
42 .3%. Ndérsa bankat e grupit grek kané ngushtuar dukshém peshén tek defyrimet
ndaj jorezidentéve né vetém O./%. Bankat e grupit francez vijojné € mos kené
detyrime 18 filla.

* Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né & dhéna operative € raportuara nga sekfori

bankar dhe nuk pérfshin investimet e sekforit bankar né fituj & institucioneve jorezidente.

8.3 TEPRICA E KREDISE

(56] Ritmi i rritjes sé kredisé éshté ngadalésuar gjaté gjashtémujorit t& paré
2015, i ndikuar kryesisht nga procesi i largimit t& kredive me probleme nga
bilancet e bankave. Ecuria e kreditimit mbetet nén nivelin historik, e ndikuar nga
dinamika e faktoréve & kérkesés dhe t& ofertés, dhe ndoshta duke reflektuar
zhvendosjen né njé normé mesatare rritieje mé & ulét pér t& ardhmen. Ngo
krahu i ofertés, kufizimet vazhdojné t& jené t& natyrés strukiurore dhe lidhen
me: (i) pozicionin mé t& térhequr t& grupeve bankare zotéruese? né vijim té
kérkesave nga autoritetet rregullative 1€ Bashkimit Evropian (BE) dhe Eurozonés;
(ii) nivelin ende t& larté t& raportit & kredive me probleme dhe nevojén pér

2 N& masén 58.6%, origjina e kapitalit 1 sekiorit bankar vien nga vendet e Eviopés. Kéfo
grupe bankare pérjetuan ndryshime 1€ thella strukturore me hyrjen né fuqi 1 kérkesave fé reja
mbikéqyrése & vendosura nga kuadri rregullator CRDIV./CRR - pér té siguruar pérputhshmériné
me kérkesat e Basel lll dhe njékohésisht pér 1& pérballuar rezultatet e rishikimeve fé cilésisé se
aktiveve (Asset Quality Revieés dhe stress festeve fé kryera respekiivisht nga Autoriteti Bankar

Evropian dhe Banka Qendrore Evropiane respekfivisht).
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forcimin e standardeve t& kreditimit?>: dhe (iii) struktura afatshkurtér e burimeve
& financimit, e cila zbeh gafishméring e bankave pér t& financuar sektorin
privat né maturitefe afatgjata. Né krahun e kérkesés, kufizimet né kreditim
jané té lidhura me praniné e vazhduar t& hendekut negativ t& prodhimit né
kushtet kur aktiviteti ekonomik vijon 1€ mbetet poshté nivelit potencial, si edhe
f& pritshmérive ende € pagéndrueshme & biznesit dhe t€ konsumatoréve pér
rritien ekonomike & vendit.

(57) Gjaté gjashtémujorit t& paré 2015, teprica e kredisé? sé sektorit
bankar u ngjit né 597.9 miliardé leké, duke u rritur gjaté periudhés
me 0.5% dhe né terma vjetoré me 5.5%. Ritmi shumé mé i ulét i rrities sé
kredisé né kété periudhé, reflekton pérshpeitimin e procesit t€ largimit/fshirjes
sé kredive me probleme nga bilanci i bankave, me reth 11 miliardé leké.
Duke e korrigjuar zgjerimin e kredisé pér kété efekt, mitja nominale e kredisé
gjaté periudhés do té ishte rreth 2.4% dhe rritja vietore do t€ ishte 7.5%.
Pér shkak t& peshés sé kredisé né valuté, ecuria e kursit & kémbimit t& lekut,
kryesisht ndaj dollarit amerikan, jep njé ndikim t& réndésishém né raportimin e
tepricés nominale t& kredisé. Pér periudhén gjashtémujore, ky efekt ka ndikuar
negativisht né vlerén e raportuar & kredisé, pér meth 2.4 miliardé leké.

(58) Sipas monedhés, portofoli i kredive né lekeé, i cili pérfagéson 38%
t& totalit, ka gené burimi kryesor i rrities sé& aktivitetit kreditues, me njé
rritje vietore prej 7.2%. N& t& njéjtén periudhé nié vit mé paré, norma vjetore
e rrities ishte 3.3%. Performanca e kreditimit né monedhén vendase é&shté
mbéshtetur nga prirja né rénie e normave & interesit. N&é fakt, gé nga fillimi
i ciklit lehtésues t& politikés monetare t& Bankés sé Shqipérisé, né shiator &
vitit 2011, norma mesatare e interesit t& kreditimit né leké ka réné me 3 piké
pérgindjeje, duke shénuar mesatarisht 8.3% gjaté gjysmés sé paré f& vitit

2015.

(59) Teprica e kredisé né valuté ra lehtésisht me 0.7%, krahasuar me
nivelin né dhjetor 2014, duke shénuar sidogofté rritie né nivel vietor me
gati 5%. Rritja vietore &sht& mbéshtetur kryesisht nga kreditimi drejt subjekteve
jorezidente. Fenomeni i tkurrjes sé kreditimit né valuté i atribuohet ndryshimit &
modelit & biznesit t& institucioneve t& kreditit, né kuadér & uljes sé ekspozimit
ndaj kredisé s& pambrojiur nga lévizjet né kursin e kémbimit?”. Duke u nisur
nga fundi i vitit 2012, pesha e kredive né valuté ra me rreth 8 piké pérgindjeje
né 62% né muajin gershor 2015. Pér gjashtémujorin e paré té vitit, ecuria
e kredisé né valuté éshté ndikuar edhe nga fshirja e kredive & humbura nga
bilancet e bankave.

Me gijithé pérmirésimin afatshkurtér, standardet e kreditimit shfagen t€ luhatshme dhe, né
vecanli pér bizneset, mbeten ndjeshém 1& shirénguara krahasuar me 4 vite mé paré (Raporti
i Tremujor i Politikés Monetare T3 2015).

Teprica e kredisé merret si vleré nga bilanci i bankave, pérfshin krediné pér rezidentét dhe
jorezidentét, si principalin e kredisé ashtu edhe interesin e pérllogaritur.

Kjo ecuri lidhet edhe me zbatimin e kérkesave rregullatore & autoritetit mbikéqyrés evropian, 1&
cilat imponojné mbi shtetet anétare 1€ BE-s&, mes 18 fierash, implementimin e kushteve 1 rrepta
& kreditimit né valuté 16 huaj pér huamarrés & pambrojtur, me géllim kufizimin e ekspozimeve
ndaj rrezikut 1& kredisé dhe 1é fregut.
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- Grafik. 8.4 Norma vietore e rrifes s& kredisé sipas afatit 1& maturimit dhe monedhés.

3 03 . 0 !

! —Kredia a.sh Kredia a.m
—Teprica e kredisé Kredia a.gj

(60) Sipas afatit t&¢ maturimit, kredia afatmesme ka pércaktuar ecuriné e
kredisé gjaté periudhés, me njé rritje prej 5.8%, dhe né krahasim me njé
vit mé paré me rreth 18.5%. Gjaté periudhés, kredia afatshkurtér dhe ajo
afatgjaté, kané réné pérkatésisht me 1% dhe 0.5%.

(61) Kredia pér sektorin privat?® (individé dhe biznese) u rrit me 5.3%
né terma vjetoré né, krahasim me tkurrjen prej 2.5% né t& njgjtén periudhé
njé vit mé paré. Kredia pér bizneset, e cilo pérfagéson gati 70% t& totalit,
ishte drejtimi kryesor i aktivitetit kreditues, u orientua kryesisht pér subjekfet
jorezidente. N& krahasim me gershorin 2014, kjo kredi u rrit me 6.3%, ndérsa
né krahasim me fundin e vitit 2014, kjo kredi u tkurr lehté me 0.1%. Teprica e
kredisé g i éshté akorduar biznesit “rezident” u ngushtua me 2.6% né ferma
gjashtémujoré, duke reflekiuar procesin e fshirjes sé kredive me probleme.
Teprica e kredisé pér “investime né pasuri & paluajishme”, e cila pérfagéson
rreth 27.0% té tofalit 1€ kredisé akorduar biznesit rezident, ka treguar rénien
mé t& madhe me meth 3.4%. Teprica e kredisé “overdraft”, e cila z& rreth
31.5% té tofalit t& kredisé pér biznesin rezident, ka réné me 2.1%. Kredia pér
individét u zgjerua gjaté periudhés me 2.2%, ku kredia pér individét rezidenté
u rrit me 1.7%. Kjo e fundit &shté orientuar kryesisht drejt kredisé konsumatore,
e cila u zgjerua me 4.7%. Kredia dhéné pér individé rezidenté lidhur me
"blerje t& pasurisé sé paluajishme”, e cila pérbén peshén kryesore & kredisé
dhéné individéve me rreth 70% t& totalit, &shté zgjeruar lehtésisht me 0.5%.

28 Kredia pér sektorin privat z& rreth 95% 1& portofolit t& kredisé.
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Grafik 8.5 Ecuria e kredisé rezidente dhéné biznesit, kredisé konsumatore dhéné
individéve dhe kredisé hipotekore dhéné individéve — ndryshimi absolut mujor dhe
ecuria vjefore.
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(62) Né gershor 2015, pesha e kredisé pér jorezidentét né tepricén e
kredisé sé sektorit éshté rritur né 9.46%, me njé rritie mé té shpejté gjaté
tremujorit t& paré té vitit. Né pérgjithési, kredia pér jorezidenté orientohet né
maturitete mé t€ gjata maturimi, me peshén kryesore né afatin e mesém dhe
afatin e gjoté.

mln leké 100% +
I

I
Q0% -

Afaimesem Afaimesem

Afatshkurter

ALl __

—Pesha e kredisé Jorezident né totalin e kredisé (né %)
mm Teprica jorezident

8.3.1 ECURIA E KREDISE SE RE?®

Kredia e re pér subjektet rezidente shfaq shenja t& lehta pérmirésimi edhe
pse mbefet nén potencial dhe e pérgendruar né njé numér t& vogél bankash.

29 Té dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé 1& ndértuar pér géllime &
politikés monefare, té cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve dhe huané dhéné
institucioneve 1& kreditit dhe atyre financiare, pa inferesat e pérllogaritura.
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(63) Gjaté periudhés né analizg, fluksi i kredisé sé re mbeti nén potencial
dhe u pérgendrua tek bankat e médha. Sekiori bankar dha kredi & re pér
ekonominé né masén 112.96 miliardé leké, ku kredia e ristrukturuar shénon
nivelin 10 miliardé leké. Pa krediné e ristrukturuar, kredia e re shénoi rénie me
meth 15.2% gjaté periudhés, dhe me rmeth 8.1% ndaj sé njéjtés periudhé njé
vit mé paré. Pér & niéjtén periudhé, sekiori bankar mblodhi kredi né masén
120.9 miliardé leké. Raporti i pérdorimit té kredisé (kredi e shlyer ndaj kredisé
sé re) u ngjit né 107%, nga 91% gé ishte né dhjetor 2014 dhe 100.4% njé
vit mé pare.

Grafik 8.8 Flukset mujore t& kredisé sé re sipas

bankave (Qershor 2014 - Qershor 2015).
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(64) Sipas monedhave, kredia e re ka réné pér lekun, euron dhe
dollarin amerikan, si gjaté periudhés ashtu edhe krahasuar me njé vit mé
paré. Kredia e re né lek, z& rreth 50% 1é totalit t& kredisé sé re. Sipas afateve
& maturimit, kredia e re &shté zgjeruar lehtésisht né maturitetet afatmesme dhe
afatgjata, por maturiteti afatshkurtér vijon & mbajé peshén kryesore me 61%.

Grafik 8.9 Shpémdaria e kredisé sé re sipas afatit & maturimit (majtas) dhe

monedhés (djathtas). !
1 midleke mld leks

1 \ 1607 === === mm ooy !

=

o
]
PR S S S

8 8 8 &5
I
L]
.
.
I
I
|
L
]
]
|
|
]
]

3 8 8
I
]

| ]
|
]
]
|
]
I
]
]
|
I
]

‘
| 60} :
| ‘

! | ‘
L 0! |
‘ | |
| | |
I 20° !
| \ |
I ! I I
I ! I |
! Ot-a--r-7 - -7 r-a croas a1 O I e e e e L I
| O —- 0O — 0O — 0O — O — O — O — O O = O = O = O = O = O = O — O |
. §58SESESESESESE E5858SESESEEEEE |
1 88 % % O O — = NN W wWwMA-MOL ® ® O VOO — —NNWWADMOB !
| |
| |
| ) |
! 1 Afatgjate Afatmesme  © Afatshkurter leuro usd lek

54 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015

*  FEcurio e normave té interesit pér kredité e reja

(65) Gjaté periudhés, vijoi prirja rénése né normat e interesit t& kredisé
sé re pér euron dhe dollarin amerikan, ndérsa norma e interesit & kredisé
sé re né lek pati njé prirje té lehté né rritie. Né gershor 2015, interesi mesatar
i ponderuar pér kredité e reja shénoi vierén 6.77%, ose 0.1 piké pérgindjeje
mé pak se né dhjetor 2014. Interesi mesatar i ponderuar pér kredité e reja né
euro dhe usd ra pérkatésisht me 0.13 dhe 1.63 piké pérgindjeje, né nivelet
6% dhe 4.8%. Pér kredité e reja né leké, interesi mesatar i ponderuar shénoi
8.4%, né zgjerim me 0.7 piké pérgindjeje kundrejt nivelit né dhjetor 2014.
Ky zgjerim ka gené i pérgendruar né tremujorin e dyté dhe &shté ndikuar nga
rrifia e kredisé t& akorduar biznesit pér overdraft nga njé banké.

Grafik 8.10 Ecuria e normave € interesit pér kredité e reja dhe normat referencé
sipas monedhave (%).
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8.4 ECURIA E DEPOZITAVE

(66) Véllimi i depozitave né sekiorin bankar &shté rritur pavarésisht rénies
né normén mesatare f& interesit. Konfributin kryesor e ka dhéné monedha e
huaj. Individét kané zgjeruar totalin e investimeve né& instrumente financiare né
formén e depozitave né sistemin bankar dhe instrumente t& borxhit geveritar.
Preferenca e individéve drejt investimeve mé afatgjata né fitujt e borxhit f&
qgeverisé éshté ruajtur, ndérsa ka vijuar [évizja e tyre drejt skajeve té strukturés
s& maturimit & depozitave né sektorin bankar.

(67) Gjaté gjashtémujorit t& paré 2015, depozitat®® e sektorit bankar
shénuan vlerén 1,079 miliardé leké, duke u rritur me 0.6%, né sajé té
kontributit kryesor té ecurisé sé depozitave né valute. N&é terma vijetorg,
depozitat né sektorin bankar u zgjeruan me 4%, ndérsa interesat e pérllogaritur
rané me 36%. Pér depozitat né lek, rritja vietore shénoi 3.1%, ndérsa pér ato
né valuté ishte 4.8%. Rreth 50% e depozitave t& sekiorit jané né valute, pér
kéte arsye efekli statistikor i ndryshimit & kursit t& kémbimit & lekut &shté i

3 Stoku i depozitave sé bashku me inferesin e pérllogaritur.
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pranishém. Gjaté periudhés, efekii i kursit & kémbimit né vlerén e raportuar €
depozitave ishte negativ pér rreth 3.75 miliardé leké.

(68) Né lidhje me strukturén e depozitave, vijon zhvendosja dreit
llogarive rriedhése dhe depozitave pa afat. Depozitat me afat, € cilat
pérbéjné 69% té depozitave t& publikut, kané réné gjaté periudhés me rreth
11.6 miliardé leké ose 1.5%. Llogarité rrjedhése dhe depozitat pa afat jané
rritur pérkatésisht me 3.9% dhe 5.5% gjaté periudhés. Produkfet e tiera té
kursimit (si pér shembull, certifikatat e depozités) kané ardhur né zgjerim edhe
pse né volume shumé f€ uléta (Grafik 8.11 maijtas). Sipas maturitefit t& mbetur,
strukiura e depozitave vijon t& zgjerohet pér afatin mbi njé vit, por me ritem
t& ngadalésuar né krahasim me periudhén e méparshme. Ndérkohé ecuria
e depozitave me afat & mbetur 1-6 muaj ka dhéné kontributin kryesor né
zgjerimin vietor t& bazés sé depozitave, me rreth /%.

m=mbi | 1 deri 6 =Tofdli i depozitave

Depozit fat i ri
| T Deportia pa oot _%'ggigpo"ledhese w6 deri 12 =< 1 muaj  [boshti né f& diathie)
: —Totali i depozitave

. Grafik 8.12 Struktura e depozitave sipas produkit
dhe monedhés. :

(69) Valuta zé njé peshé t& réndésishme né
pérbérien e depozitave. Tek llogarite rredhése

900000 77T T -+ dhe depozitat pa ofatf, valuta zuri respekfivisht
| 800,007 Uogor riechése Depozia pa ofat Depoziamedet 1 56 4% dhe 62.3%, né gershor 2015. Ndérsa pér
. 7on000] | depozitat me afat, peshén kryesore e z& monedha
| e00000° i vendase me rreth 53%, por me njé prirje né rénie.
5000001 | Gijithashtu, rreth 48.8% t& depozitave t& individéve

- dhe gati 60% t& depozitave t& bizneseve jané né

400,000+
valuté.

! 300,007

00, (70) Depozitat e individéve pérfagésojné

86% té depozitave té sistemit. Gjaté periudhés,
individét i zgjeruan depozitat me 0.9%, ndérsa
bizneset i ngushtuan lehtésisht me 0.6%.
Giithsesi, norma vijetore e zgjerimit t& depozitave
t& biznesit vijon t& mbetet e larte me rreth 8.5%.
-------------------------------------------------- Qé prej gjysmés sé dyté & vitit & kaluar, baza e

100,000
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depozitave & sekiorit publik &shté zgjeruar, por vijon t& mbaijé njé peshé & ulét
né totalin e depozitave, me rreth 3%. Pérbérési né valuté ka dhéné kontributin
kryesor né zgjerimin vietor t& depozitave pér individét dhe bizneset. Depozitat
e individéve né valuté jané rritur me 3.5% né terma vietoré, né krahasim me
2.4% né monedhén vendase. Né rastin e bizneseve, depozitat né valuté joné
rritur me 12.6%, ndérsa ato né lek me 3.1%.

PO ANONEO®S D

mDepozita me afat maDepozita pa afat mDepozita me afat maDepozita pa afat
—Tofdli i depozitave Logari rredhese Te tiera —Totdli i depozitave
Te fiera Uogari rriedhese

Hapésiré informuese 8.2: Vendosjet e individéve né sistemin financiar

' Grafik 8.14 Vendosiet e individéve né sistemin finan- |

% ciar, zgjerimi vjetor. !

20m == mm e T |

Gijaté perivdhés, individét kané zgjervar fotalin e
investimeve né instrumente financiare, kryesisht depozita
né sistemin bankar dhe instrumente té borxhit geveritar.
N&é fund t€ muaijit gershor 2015, investimet e indlividéve
né depozita dhe tituj t& borxhit t& geverisé né fofal jané
zgjervar me 4.0% né terma vjetore, ku 1.2% vjen nga
zgjerimi i investimeve né fituj 1& borxhit geveritar dhe
2.8% nga depozitat né sistemin bankar.

éshté zgjeruar me 11.5 miliardé leké ose 9.7% né
terma vijetoré. Ndér fo, preferenca e publikut shfaget
pér obligacionet e qeverisé, & cilat ofrojné edhe
normén mé té larté & kthimit. Kéto jané zgjervar me

Piesémarrja e individéve né lefra me vieré 1& geverisé

.. - - oo o P - NS 4
10.6 miliardé leké, krahasuar me njé vit mé paré, ose 2808328883 -28083-280838-2888382288
5 o - . L SEESESSEUSSISSEUSSISSOUSSSSRUSSSSSY
21%. Nga ana tiefér, porfofoli i bonove 1& thesarit gé 558855====== NSNS N NSNS N
zotérohet nga individét u zgjerua lehtésisht me 1.4% m=Obligacione Depozita ne sistemin bankar
. . .. . P BTH —Vendosiet e individeve ne fofal
né ferma vjetoré, pas njé periuvdhe né rénie.
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shgipérisé
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(71) Kontributin kryesor né zgjerimin e bazés sé depozitave né sistem
vijon ta shénojé grupi i bankave t& médha té Grupit 3. Depozitat e bankave
t& kétij grupi u ngjiten né nivelin 736.2 miliardé leké, duke u rritur me rreth
27.2 miliardé leké ose 3.8% ndaj fundit & vitit 2014. Né t& njéjten periudhg,
bankat e mesme t& Grupit 2 shénuan rénie t& volumit t& depozitave me rreth
18.3 miliardé leké ose 6.2%, duke zbritur né nivelin 276.6 miliardé leke,
ku ndikimi kryesor vien nga tkurrja e depozitave né bankat me kapital grek.
Bankat e vogla t& Grupit 1 zgjeruan lehté bazén e tyre t& depozitave.

8.4.1 DEPOZITAT E REJA

(72) Gjaté gjashtémujorit t& paré 2015, sektori bankar ka pasur fluks
t& ri depozitash (rivendosje dhe vendosje té reja) pér rreth 853 miliardé
leké. Depozitat e reja me afat pérbéingé 19% € totalit 1€ periudhés dhe né
ferma vjetore rané me rreth 15%. Né strukiurén e depozitave me afat, vérehet
njé zhvendosje drejt afateve mé & gjaté t& maturimit. Gjaté periudhés, pesha
e depozitave me afat mbi 2 viet éshté zgjeruar me 1.5 piké pérgindjeje, né
7.9% t& totalit, ndérsa pesha e depozitave 12 mujore éshté tkurrur me 5.6
piké pérgindjeje né rreth 36.6% té totalit. Depozitat e reja me maturitet &-, 3-
dhe 1-mujor vijojné t& mbajné peshén mé t€ larté t& totalit me 55.5%, duke u
ngushtuar me 4 piké pérgindjeje. Kéto t& fundit prezantohen mé s& shumti né
maturitetin 1-mujor.

(73) Sipas monedhave, depozitat e reja me afat kané shénuar rénie
pér té tre monedhat. N& krahasim me gjashtémujorin e paré t& 2014, gjaté
periudhés né analizg, fluksi i depozitave t€ reja né lek ra me 12%, ai né dollar
amerikan ra me 20% dhe ai né euro ra me 22%. Pér t& tre monedhat, fluksi
i depozitave té reja né afat maturimi mbi 2 viet ka shénuar rritie, pérkatésisht
18% pér lekun, 22% pér dollarin amerikan dhe 11% pér euron.

' Leke Euro Usd |
100 e e O O R !
‘?04 QO == === mmmmmm e 90 T !
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(74) Né gjashtémujorin e paré 2015, normat mesatare t& kthimit
t& depozitave té reja me afat vijojné prirjen rénése né fotal, pér t& tri
monedhat. Norma mesafare e ponderuar e depozitave & reja me afat u
llogarit né 0.98%, nga 1.36% pér vitin 2014. Pér lekun, kjo normé inferesi ra
né 1.48%, nga 1.9% né vitin 2014. Pér euron dhe dollarin amerikan, norma
mesatare e interesit rezulton respektivisht né nivelet 0.32% dhe 0.36%, nga

0.76% dhe 0.69% né fund té vitit 2014.

. Grafik 8.16 Mesatare réshgitése e depozitave 1& reja me afat dhe normate
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(75) Normat e interesit t& depozitave t& reja me afat, gjaté periudhés,
ka ardhur né rénie pér bankat e t& tre grupeve bankare sipas madhésisé.
Fluksi pozitiv i depozitave vijon t& kufizohet né bankat e médha, duke u
shogéruar me ulie & normés mesatare t& inferesit né 0.44%, nga 0.82%
né fund & 2014. Pér bankat e mesme, norma
mesafare e inferesit & depozitave ra né 0.32%, | Grafik 8.17 Zgjerimi i bazés sé depozitave ngierimif
nga 0.84% né fund & vitit 2014. Pér bankat e - absolut viefor] sipas monedhés dhe grupeve bankare !

' o . . dhe shpémdarja e normés sé inferesit & ponderuar |
vogla, norma mesatare e interesit & depozitave ra pér depozifat e reja. ‘

L% mdlek
né 0.9%, nga 1.48% né fund té vitit 2014, por afo | STT ---------- P60
vijojné t& ofrojné normat mé t€ larta & interesave |
né treg, si pér monedhén vendase ashtu edhe pér | 21 | T | r4o
valutén. | | L T |

- | r2o

T T | |

| | L 1 | |

8.5 REZULTATI FINANCIAR DHE B B [
EFICIENCA E BURIMEVE o | 3720
1 T”lél; Ve ! olk o Vabe | lk %\Jxéﬁ !

' Bankate médha Bankate mesme ' Bankat e vogla ) i

(76) Rezultati neto i sekforit bankar éshté | 1 & ‘ & 1 Gqe |
pérmirésuar ndjeshém gjaté periudhés. Rénia mé | E‘dWst_ilm;gogﬁhiﬂ%depozmve (ths) |
e shpejté e kostove t& financimit ka ndikuar né Nesatora 3
pérmirésimin e t& ardhurave neto nga interesi, dhe 1 Burimi: Banka e Shqipérisé. |

marzhi nefo i inferesave shénoi ritie. Zgjerimi i
shpenzimeve né formén e provigjioneve pér rezikun e kreditit ka ndikuar
negafivisht né rezultatin financiar & disa bankave. Pér sekiorin, treguesit e
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kthimit mbi kapitalin (RoE) dhe & kthimit mbi aktivet (RoA) u pérmirésuan né
terma vjetore.

(77) Né gershor 2015, sektori bankar raportoi njé rezultat financiar
pozitiv prej rreth 8.3 miliardé lekésh, ose rreth 2.9 miliardé leké mé i larté
kundreijt njé viti mé paré. Fakiori me kontributin kryesor ishte zgjerimi i t&
ardhurave nefo nga interesi. Treguesit kryesoré té& rentabilitetit, ROA dhe ROE,
u vlerésuan respektivisht né 1.3% dhe 14.2%.

1204 I : sooj
D15 :
! WO: JAOOA

I ! I
I . ! [
s | ! P
= R B B B 3001 b
! 0+ - - - - - - - - ! !
s 0l -
LA | i

110, ' oo Do
BE | 1004 Do
L1154 ‘ b
‘,QOL ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, | OO* o

8 8 8§ 8§ 8 8 5 8 8 B B g |
! > > > > > > ) = o ) I > !
! o = N} I I G o |
3 Rezuliafi nefo nga veprimtarite e tiera 3
| —Fitimi para provigjionit dhe tatimif 'O%<=R?A<]% = ]?’<:ROA<2?’ |
1 mm Rezuliati nefo nga inferesat e fiera ROA<O% 2%<=ROA<3% |

mmRezultati nefo nga inferesat e letrave me vieré !
Rezultati nefo nga interesat e klientéve

| == Kosfo tofale 1€ veprimtarisé Burimi: Banka e Shqipéris‘éf

(78) Té ardhurat nga interesi u tkurrén pér shkak té ritmit t& pérmbajtur
t& kreditimit dhe uljes sé t& ardhurave nga interesat e letrave me vleré. Por
rénia mé e shpejté e kostove té financimit, ndikoi né rritien me 15% né
terma vjetoré té rezultatit neto nga interesat. Té ardhurat nga veprimtarité e
fiera, kryesisht nga veprimet e kémbimit valutor dhe nga komisionet, mbetén
pothuaj né nivelet e njé viti mé paré. Né t& njgjtén kohé, kostot e veprimtarisé
edhe pse lehtésisht né rritie, u mbuluan né nivele & mira nga € ardhurat
e veprimtarisé, me njé ndikim pozitiv né t& ardhurat operative bruto (para
provigjionimit). Ecuria e marzhit neto nga interesat pérforcon zhvillimet e
pérshkruara mé sipér. Té ardhurat nga inferesat shénojné rénie prej dy vitesh,
ndérkohé gé shpenzimet pér interesa jané ulur me nié rit€m mé té shpejte. Si
rezultat, marzhi neto nga interesat &shté rritur né 4.4%.

Tabelé 8.1 Tregues fé pérfitveshmérisé nga veprimtaria kryesore (né pérgindje,

kumulative)

Treguesit 06/11 06/12 06/14 06/15
Té ardhura nga interesat/akfive mesatare g& 774 7 76 641 577
siellin t& ardhura ‘ ‘ : '
Shpenzime pér interesa /pasive mesatare gé 378 374 2 40 1 36
shkaktojné shpenzime i i ' '
Marzhi nefo nga interesat (Té ardhura neto nga 401 4.04 307 430

interesat/ akfive mesatare gé siellin & ardhural
Burimi: Banka e Shqipérisé.
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(79) Gjaté periudhés, sektori bankar ka rritur shpenzimet e provigjionimit
pér kredi. Kéto t& fundit, né banka t& vecanta, ndikuan né krijimin e humbjes
financiare, edhe pse rezultati neto nga veprimtaria bankare shénoi rritje. Si
rezultat, pesha né aktivet e sekiorit bankar e bankave gé regjistruan humbije
financiare u ngjit né nivelin 15.5%, por mbetet ndjeshém mé e ulét krahasuar

me periudhén 2010-2011.

(80) Pérfitueshméria e aktivitetit kreditues té sektorit bankar, e korrigjuar
pér koston e provigjionimit, ka shénuar rénie & lehté né pjesén e paré
t& vitit (Grafik 8.19, majtas). Gjaté periudhés, inferesi efektiv pér stokun e
kredisé shénoi rénie me 0.6 pike pérgindjeje, né nivelin 6.5%, ndérsa interesi
efektiv i financimit ra me 0.73 piké pérgindjeje, né nivelin 1.1%. Zvogélimi
me i shpe]fé i interesit efektiv t& financimit, krahas U|]es s€ normeés sé interesit
pér depozitat me afat, reflekion edhe ndryshimin e strukiurés sé tyre né drejtim
& rrifies s& peshés sé llogarive rrjedhése dhe & depozitave pa afat. Si rezultat,
marzhi neto efekliv nga interesi shénon 5.4%, me nié ritie prej 0.1 p.p.
gjaté periudhés. | korrigjuar pér koston e provigjionit gé mbaijné bankat, i
llogaritur né 2.4% né gershor 2015, ky marzh &shté zvogéluar né nivelin
2.96% (0.23 piké pérgindieje, mé i ulét se né fund t& vitit 2014). Gjate
periudhés, bankat kané ulur spread-in e normave t& ponderuara € interesit &
kredisé dhe depozitave 1€ reja (duke pérfshiré llogarité rriedhése) me 0.11
piké pérgindjeje, né nivelin 6.57%.

" Crafik 8.19 Vlerésim pér pérfitueshméring efekieve t& akiivitetit kreditues [djathtas| dhe |
ecuria e normés sé interesit t& ponderuar & kredisé sé re dhe depozitave dhe llogarive
rmiedhése 1€ reja (majtas).
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—Norma e ponderuar e depozitave dhe llogarive rriedhese mm|nteresi efekiiv i kredise )
—Norma e ponderuar depozita -- Marzhi neto nga interesi- efektiv
Norma e ponderuar e kredise —Marzhi nefo nga interesi i korrigjuar

me koston e provigjonimit-efektiv

* Norma efektive e interesif®! éshté vierésuar si raporti i t& ardhurave/shpenzimeve
nga portofoli me klientét ndaj vierés mesatare té portofolit pér ¢do periudhé. Vierat e
tremujorit t€ paré dhe & dyté té vitit 2015 jané vijetorizuar.

(81) Sipas grupeve t& bankave, fitimi éshté thelluar né bankat e médha
(G3) dhe t& mesme (G2) ku kostot kané réné mé shpeit se t& ardhurat. Né
bankat e kétyre grupeve, RoE dhe RoA freguan ecuri pozitive. Bankat e vogla

31 Vlerésimi pér pérfitveshmériné e akiivitetit kreditues gé prezantohet né grafik éshié njé pérafrim

i ecurisé faktike t& normés sé interesit pér tepricén e kredisé dhe t& depozitave. Kjo llogaritie
nuk merr parasysh
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Grafik 8.21

Kthimi nga kapitali.
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Hapésiré informuese 8.3. Bankat shqgiptare me kapital grek *

Bankat shgiptare me kapital grek pérbéjné njé pjesé & réndésishme té sekiorit bankar
né vend. Pavarésisht peshés relativisht t& vogél ndaj grupeve bankare zoféruese [né
fotal, 2.32% pér muaijin gershor 2015), né fund t& gershorit 2015, ato pérfagésojné
14.4% t€ aktiveve té sekiorit bankar shqgiptar dhe rreth 30% 1€ kapitalit & paguar.
Qé prej fillimit t& sé ashtuquaijturés “kriza greke”, pesha né freg e bankave shqiptare

me kapital grek ka ardhur né rénie (grafik 8.21, periudha 2008 - gershor 2015).

Grafik 8.22 Pesha e bankave shqiptare me kapital grek (BSHKG) né sekforin
bankar, pér periudhén 2008-gershor 2015.

Pesha e aktiveve t& BSHKG éshté zvogéluar né 14.4% né Aktiviteti kreditues éshié tkurrur né 16.8% nga

qershor 2015 nga 24.9% né 2008.
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Rreziget lidhur me plotésimin e nevojave pér financim 1€ Gregisé né gjysmén e paré
1 vitit 2015, ishin 1€ jashtézakonshme. Vendimi i autoriteteve greke pér 1 thirrur
referendumin lidhur me termat e kredisé sé propozuar nga kreditorét institucionalg,
¢oi né déshiimin e negociatave dhe pérfundimin né datén 30 gershor 2015 &
marréveshjes ekzistuese 1& financimit, pérmes Instrumentit Evropian pér Stabilifetin
Financiar. Né vijim, Banka Qendrore Evropiane vendosi 16 mos rrisé mé tej favanin
e Ndihmés pér Likuiditet Emergjent me té cilén ndihmonte veprimtariné e grupeve
bankare greke. Menjéheré pas késaj, autoritetet greke mbyllén bankat dhe vendosén
kontrollet mbi lévizjet e kapitalit. Kjo do té thoshte gé & gjithé klientét e bankave
greke, pérfshiré edhe ata “institucionalé” do té kishin akses tepér t& kufizuar né
llogarité dhe investimet gé ata mbanin prané kétyre bankave, pér njé periudhé &

pacakiuar.

Megijithése 1& jashtézakonshme, kéfo zhvillime nuk ishin 1& papritura pér autoritetet né
rajon. Né& vendin foné, ndryshimet ligjore 1& néntorit 201 1 mundésuan transformimin
né “filial” t& dy (prej tre) bankave me kapital grek gé deri atéheré vepronin si “degé”
16 grupeve bankare greke. Ky ndryshim, siguroi gé fé tre bankat t'i nénshiroheshin
plotésisht kérkesave 1& Bankés sé Shqipérisé pér nivelet pérkatése 1& kapitalit, té
likuiditetit, pér ményrén e organizimit dhe té drejtimit efj. Prej késaj periudhe, bankat
shqiptare me kapital grek kané fugizuar pozicionin e tyre & kapitalit, si edhe kané
ndérmarré veprime 1& réndésishme 1& ristrukturimit & veprimiarisé, gé kané pérmirésuar
pozicionin e likviditetit dhe kané ulur kostot e veprimiarisé. Pér kéto arsye, ato kané
gené né gjendje 16 pérmbushin pa véshtirési kérkesat e Bankés s& Shqipérisé, pér
nivele mé 18 larta 1& kapitalizimit dhe té likuiditetit t& veprimfarisé.

Kanali kryesor i transmetimit 1& stresit nga grupet bankare greke fek filialet e tyre, do
16 ishte kufizimi i aksesit tek llogarité gé kéto filiale mund t€ kishin prané grupeve
bankare zoféruese. Pér kété arsye, Banka e Shqipérisé, né bashképunim me veté
filialet, kishin punuar pér zvogélimin e madhésisé sé kétij ekspozimi pérgjaté kohés,
vecanérisht né gjysmén e paré & vitit 2015. Si rezultat, né fund & muaijit gershor
2015, ekspozimi i bankave shgiptare me kapital grek prané grupeve bankare
zoféruese, dhe né férési né instrumente 16 fregut grek, zbriti né nivele & papérfillshme.
Ky fakt, si edhe freguesit mjaft & miré té likuiditetit dhe té kapitalizimit, minimizuan
kanalin financiar & fransmetimit t€ stresit nga Gregia.

Neé thelb, bankingu éshté njé veprimtari besimi, ku depozitvesit zgjedhin bankén
pér 1& investuar kursimet e fyre. Ajo gé po ndodhte né Greqi, kishte potencialin pér
t& I8kundur besimin e depozituesve né bankat shqiptare me kapital grek. Né fakt,
kéto banka pérjetuan térhegje nefo fé detyrimeve 1€ tyre, mé & theksuara gjaté muajit
korrik. Térhegjet u pérballuan pa véshtirési, né sajé 1 nivelit 1& larté t€ aktiveve likuide
16 kétyre bankave. Piesa dérrmuese e fondeve & térhequra u zhvendosén né pjesén
tietér 1& sekiorit bankar. Duke nisur nga fundi i mugijit korrik, t&rhegjet neto prané
kétyre bankave u zvogéluan sé tepérmi dhe né muajin gusht, bankat shgiptare me
kapital grek rifilluan 1€ kené rritje (hyrje) nefo t& detyrimeve 1é tyre. Si rezultat, gjaté
késaj periudhe, depozitat e sektorit bankar kané gené né nivele & géndrueshme.

Banka e Shqipérisé ka ndjekur nga afér ecuriné e veprimtarisé sé bankave shqiptare
me kapital grek. Kjo éshté realizuar népérmjet komunikimit t& vazhdueshém me
to, si edhe fokusimit t& veprimiarisé mbikéqyrése. Gjithashtu, Banka e Shqipérisé
ka bashképunuar ngushté me autoritetet shietérore, vecanérisht me Ministriné e
Financave, me Agjenciné e Sigurimit & Depozitave dhe me Auforitetin e Mbikéqyrjes
Financiare, si institucione gé béjné pjesé né Grupin Késhillimor 1 Stabilitefit Financiar.
Komunikimi i rregullt éshté ruajtur edhe me institucionet financiare ndérkombétare,
posagérisht me FMN=é dhe me BBné, 1€ cilat kané ndihmuar né vierésimin dhe
forcimin e kapaciteteve pér administrimin e situatave 1& stresit financiar. Né kété
kuadér, jané rishikuar dhe festuar planet institucionale dhe ndérinstitucinale &
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veprimit pér administrimin e situatave & stresit financiar. Komunikimi né publik i
Vlerésimit 1& Bankés sé Shqipérisé pér situatén, éshté konsideruar si njé instrument
i réndésishém pér administrimin e saj. Pér kété géllim, kané shérbyer njoftimet pér
shtyp dhe infervistat e ndryshme né media.

*

Aktualisht, né sektorin bankar shqgiptar operojné 3 banka shqgiptare me kapital grek, né
formén e filialit. Kjo do fe thoté se ato i nénshirohen plotésisht kuadrit rregullativ dhe
mbikéqyrés 1& veprimtarisé bankare né Republikén e Shqipérisé.

8.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(82) Kapitalizimi i miré mbetet njé karakteristiké e sektorit bankar dhe
stabiliteti i tij konfirmohet nga nivele t& mira té raportit & mjaftueshmérisé
sé kapitalit dhe t& levés financiare. Bankat kané ruajtur nivelet minimale t&
kérkuara edhe me kalimin né rregullat e reja t& vlerésimit t& miaftueshmérisé sé
kapitalit, sipas qasjes sé Bazel II.

(83) Duke nisur nga muaiji janar 2015, bankat kané kaluar né njé
standard té ri pér sa i takon llogarities sé kérkesave pér kapital pér
monitorimin e rrezigeve kryesore, né pérputhje me metodologjiné e Bazel
II. Né zbatim t& dispozitave & rregullores sé re ‘Mbi raportin e miaftueshmérisé
s& kapitalit” gé bén pérafrimin me kété standard, bankat mund € ¢lirojné
kapital né disa kategori € aktiveve & ponderuara me rrezikun e kredis€, por
duhet t& planifikojné kérkesa pér kapital shtesé pér rrezikun e tregut dhe até
operacional.

(84) Rritja mé e shpejté e aktiveve t& ponderuara me rrezik (APR),
ndikoi né rénien e nivelit & normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit. Né
gershor 2015, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit ra né nivelin 16.0%, nga
16.8% né fund t& vitit 2014 dhe 17.5% njé vit mé paré. Gjaté periudhés,
APR u zgjeruan me rreth 15%, né nivelin 794.7 miliardé leké. Ky zhvillim,
kontribuoi né rénien e normés sé miaftueshmérisé sé kapitalit me mreth 2.2
piké pérgindjeje. Nga ana tietér, kapitali regullator u rrit gjaté periudhés me
8.8%, né nivelin 127 mld leké. Ky zhvillim ka kontribuar pozitivisht né rritien
e freguesit t& miaftueshmérisé sé kapitalit me rreth 1.3 piké pérgindjeje.

(85) Pérbérja e kapitalit t& sektorit bankar, dominohet nga kapitali bazé.
Kapitalizimi i fitimit ka rritur mé tej prezencén e kapitalit bazé né strukiurén e
kapitalit rregullator, né nivelin 85.3%. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2015,
injektimi me kapital shénoi vierén 5.7 miliardé lek&®?, duke zgjeruar kapitalin

32 Vetém njé banké e madhe e sekforit bankar (pesha né sistem 25.4%) ka injektuar kapital né
tremujorin e paré t& vitit 2015.
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e paguar f& sekforit bankar né nivelin 111.8 miliardé leké, rreth 5.4% mé
shumé se fundi i vitit 2014.
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! "Kapitalit Bazé ndaj Aktiveve t& Ponderura me Rrezik”..

(86) N& nivel grupesh, bankat e Grupit 3 dhe ato me origjiné shqiptare
e franceze, paragesin normé mé t& ulét kapitalizimi se grupet e fjera.
Né ményré t& pérmbledhur, vlerat e treguesit & mjoftueshmérisé sé kapitalit,
pér sekforin bankar dhe grupet e bankave sipas madhésisé sé akfivitetit dhe
origjinés sé kapitalit, paragiten né tabelén 8.2.

Tabelé 8.2 Trequesi i mjaftueshmérisé sé kapitalit, né pérgindje

Periudha Sekioi  Gr1  Gr2 Gr3 lidlian Francez ~ Grek Shgiptar
Qershor 2015 15.9 19.8 175 151 16.6 13.5 19.4 14.3
Dhijefor 2014 16.8 225 151 170 17.4 14.5 17.2 14.4
Qershor 2014 17.5 237 147 182 19.7 14.1 16.3 14.9
Burimi: Banka e Shqgipérisé. .,

(87) Sektori bankar shqiptar karakterizohet | ... o
nga njé raporti i ulét dhe i géndrueshém ileves = i

financiare. Treguesi i levés financiare® né fund t& 1, [ -’T-’- ,,,,,,,,,,,,,,,,, |
muaijit gershor 2015 v llogarit né 11.0 heré, nga | |, LTTTTT ,,,,,,,,,, TTTT :

11.7 heré llogaritur né fund té vitit 2014 dhe 12,1+ i % | 1 L & % T T
heré njé vit mé paré. Shkalla né & cilén bankat o | | o T | 1 |} L T | .
individuale ndryshojné né drejtim té nivelitté leves | [ 1 | | |~ +~ | | | o
financiaré nuk ka zhvendosje & réndésishme. I S T D -
i L
B L
T e - B R TR
1 £ 8 2 8 2 £ 8 5 8 £ 5
: — — N N w w ~ N N w w :
3 s Mediana —Kuartili i trefé 3
! Kuartili i paré Mesataria !

3 Treguesi i levés financiare matet si raport i akiiveve ndaj kapitalit aksioner.
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: Crafik 8.25 Strukiura e fofalit & akfiveve 1€
. ponderuara me rrezik pér sektorin bankar, Qershor !

! 2015.
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: Burimi: Banka e Shajipérisé.
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Hapésiré informuese 8.4. Ndikimi i kuadrit té ri
rregullator “Mbi raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit”
né sekforin bankar

Me hyrjen né fugi t& rregullores sé re t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit, aktivet e ponderuara me rrezikun (APR) né
nivel sektori u ngjitén né nivelin 794.7 mld leké, nga
693 miliardé leké né fund té vitit 2014. Né kété vieré
f& re t& APR, rreth 153 miliardé leké vijné si rijedhojé e
kérkesave pér kapital pér rrezikun e tregut dhe rrezikun
operacional, si dhe nga kérkesat shtesé pér kapital gé
burojné nga rrifja e investimeve me jorezidentét. Zgjerimi
i aktiveve & ponderuara me rrezikun ka gené mé evident
né rastin e bankave t& médha (G3), duke shkaktuar rénie
fé normés sé mijaftueshmérisé sé kapitalit. Pér t& zbutur
keté efekt, bankat e kétij grupi kané zgjeruar kapitalin
rregullator pérmes injektimit dhe/ose gjenerimit/
kapitalizimit & fitimit. Nivelet minimale té kapitalizimit,
t& kérkuara nga Banka e Shqipérisé jané ruajtur pér 1&
gjitha bankat e sistemit.

Né fund t& muaijit gershor 2015, 5 banka fé sistemit
(qé pérbéjné rreth 19% 1€ aktiveve 1& sekiorit) kané
zgjeruar nivelin e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit,
duke kombinuar tkurrien e APR=sé [né grafik paragitet
ndryshimi i ardhur nga APRja me efekt pozitiv) dhe
zgjerimit 1€ kapitalit rregullator. Ndérsa 11 banka gé
pérbéjné 81% 1& fotalit & aktiveve te sekforit, kané ulje
f& normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit, kryesisht pér
shkak té zgjerimit & APR-sé né pérputhje me rregulloren e
re. Humbja financiare ka ndikuar negativisht né tkurrjen
e kapitalit rregullator pér 2 banka 1€ vogla 1€ sistemit
(t& cilat, sé bashku, zéné 2.5% té aktiveve t& sekforit).
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Q. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILEVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

@.1 RREZIKU | KREDITIT

(88) Cilésia e portofolit t& kredisé éshté pérmirésuar dhe bankat jané
treguar mé aktive né procesin e largimit té kredive t& humbura nga bilanci.
Neé t& njéjtén kohé, sistemi ka zgjeruar nivelin e mbulimit me provigjion pér
rrezikun e kreditit. Megjithaté, rreziku i kreditit mbetet i larté ku niveli i kredive
me probleme neto® né terma relativé ndaj kapitalit, ndonése ka shénuar rénie,

shénon rreth 36%.

©.1.1 CILESIA E KREDISE

(89) Gjaté gjashtémujorit té paré 2015, stoku i kredisé me probleme®*
ka réné me rreth 8%, né nivelin 125.2 miliardé leké, duke sjell rénie &
raportit t& kredive me probleme. Ky zhvillim reflekion pérshpejtimin e procesit
& pastrimit t& bilancit t& bankave nga kredité e humbura, gjaté gjysmés sé
dyté t& periudhés. Vlera e kredisé sé fshiré shénon rreth 11 miliardé leké dhe
pérfshin 12 banka € sekforit. Si rezultat, né fund € gershorit 2015, raporti i
kredive me probleme (RKP) shénoi 20.9%, duke réné me 2 piké pérgindjeje
ndaj nivelit né dhjetor 2014 (grafik 9.1, majtas). Brenda strukiurés sé kredive
me probleme, kredité e klosifikuara né klasén “t€ dyshimta” jané zgjeruar

Crafik 9. 1Raporti i kredive me probleme dhe strukiura e kredive me probleme
(djathtas).
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—Raporti i kredive me probleme (djathtas)

3 N& baza nefo me fluksin e rezervave pér provigjionim & humbjeve nga akfiviteti kreditues.
% Kredité me probleme pérfshijné klasat “nénstandarde”, 16 dyshimia” dhe “t& humbura”. Kriter

pér 1é pércaktuar njé kredi si “me probleme” éshté numri i ditéve té vonesés (90 difé).
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gjate periudhés, me rreth 4 piké pérgindieje, duke zéné 23% & stokut t&
kredive me probleme, dhe duke pérfagésuar njé burim potencial rreziku pér
t'u shndérruar né kredi “t& humbura”. Kredité e klasifikuara si “t& humbura”,
rané me /.4% né terma vieforé dhe vijojné t& pérbéjné meth 51% t& kredive

me probleme (Grafik 9.1

. Crafik 9.2 Portofoli i kredive me probleme sipas |
grupeve bankare. 1

né t& djathté).

(90) Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé éshté
shénuar né secilin prej tre grupeve té bankave.
Bankat e médha € G3 shénuan shkallén mé &

mo‘gfk ——————————————————————————————————————————————— % larté 1€ pérmirésimit t& cilésisé sé kredisé, ku RKP
o T . zbriti me 2.2 piké pérgindjeje, né nivelin 18.2%.
o \/\ 70 Ne ket zhvillim kontribuan si zgjerimi i tepricés
} boJf :LQO . sé kredisé, ashtu edhe tkurrja e nivelit t& huave me
o .| probleme ndikuar nga procesi i “fshirjes”. Ndérsa,
o "2 pér bankat e mesme dhe & vogla, pérmirgsimi |
o) o | cilesisé s& portofolit 1& kredisé reflekton kryesisht
o | procesin e fshirjes, pasi efekti bazé i zgjerimit t&
o . portofolit ésht& i papérfillshém. RKP-ja pér kéto
O; e L I I I l IFO grupe shénoi respektivisht 25.9% dhe 23.1%, duke
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me 1.3 dhe 0.7 piké pérgindjeje. Ndryshimet
regullative g& nxisnin ristrukiurimin e hershém
€ kredisé®, vijojné f& japin efeki pér banka &
vecanta. Né nivel sekfori, né fund & muaijit gershor
2015, raporti i kredive me probleme do 1€ ishte
0.95 piké pérgindie mé i larté (ose né nivelin
21.9%) né mungesé t& kétyre masave.
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% Ndryshimeve t& propozuara nga Banka e Shqipérisé né maj 2013, si
masave kundérciklike pér lehtésim

pjesé e pakefés sé
min e kushteve pér ri rsrrukrunm ine /<rec/ ive pér t& adresuar

dukuriné e rritjes sé kredive me probleme.
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(91) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezikut t& kredisé vijon t& mbetet i
larté né portofolin e kredisé afatmesme, kredisé sé akorduar né valuté dhe
kredisé pér subjektet private (bizneset). Né gershor 2015, raporti i kredive
me probleme pér secilin portofol ishte pérkatésisht 23.4%, 24.1% dhe 24.7%.

(92) Bankat e médha, kané vijuar té kreditojné jorezidentét, por cilésia
relativisht mé e miré e késaj kredie ndikohet nga “mosha” e re dhe sasia e
kufizuar e tyre. Akfiviteti kreditues i sekforit pér jorezidentét &shté pérshpejtuar,
i pérgendruar kryesisht tek bizneset. Cilgsia e kéfij portofoli &shté mé e miré se
e pon‘ofoht rezident, né kushtet kur ky akfivitet &shté relativisht i ri. Pér bizneset,
raporti i kredisé me probleme né tepricén e kredisé jorezidente shénon 6.1%,
né krahasim me 7.8% qé shénonte né fund 1€ vitit 2014. Pesha mé e larté
e kétij raporti, shénohet gjaté vitit 2014. Ky zhvillim reflekion rritien mé t&
shpeijté t& kredisé jorezidente, né krahasim me stokun e saj me probleme.

Individe

‘ Total —Rezident- valute Total —Rezident- valute !
—Rezident- leke  —Jorezident fotal —Rezident- leke  —Jorezident valute |

9.1.2 MBUUMI ME FONDE REZERVE

(93) Rreziku i kreditit zbutet nga nivelet e mira t& fondeve rezervé
(provigjioneve) té krijuara nga sektori. Né pérgjithési, bankat kané ruaijtur
dhe/ose rritur normén e mbulimit me provigjione t& kredive me probleme. Né
gershor 2015, raporti i mbulimit me provigjione arriti né 69%, né ritie me
1.6 piké pérgindjeje, nga niveli né dhjetor 2014 dhe 2.4 piké pérgindjeje
nga njé vit mé paré (Grafik 9.5). Né 3 banka t€ sekforit, t& cilat s& bashku
zéné rreth 15% t& totalit 1€ aktivit 1€ tij, vérejmé niéherazi rénie t& nivelit t&
provigjionimit dhe rritie 1€ nivelit 1€ huave me probleme. Kjo ecuri éshté mé
evidente pér njé banké t& madhe, ku sidoqofté fondet rezervé pér mbulimin e
humbijeve pér kété banké mbulojné mé shumé se 50% té tepricés sé huave me

probleme (Grafik 9.6).
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Crafik 9.6 Ndryshimi viefor né raportet e mbulimit me

* Shénim: Jané pérfshiré bankat me peshé mé t& madhe se 1% ndaj totalit 18 aktivit. Ngjyra el
gjelbér tregon pérmirésim, ngjyra e kuge pérkegésim dhe ngjyra blu njé kombinim rreziku.
Vija e ndérpreré shénon raportin mesatar t& mbulimit me provigjion t& kredive mé problemé
né nivel sektorin, 67.1% né fund t& dhjetor 2014.,
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(94) ...dhe nga mbulimi mé i miré me kapital i kredive me probleme
neto. Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2015, né nivel sektori, raporti i kredive me
probleme nefo ndaij tepricés sé kredisé éshté ngushtuar me 1 piké pérgindieje,
duke zbritur né 6.5%. Njé vit mé paré ky raport shénonte 8.1%. Né té njéjtén
kohé, zgjerimi i kapitalit rregullator, i diktuar nga kuadri i ri rregullator “Pér
raportin e mioftueshmérisé sé kapitalit”, ka pérmirésuar affésing e sekforit
bankar pér t& mbuluar me kapital kredité me probleme. Raporti “hua me
probleme nefo/kapital regullator” ra né 36%, nga 38.3% né fund & 2014
dhe 40.5% njé vit mé paré.

?.1.3 MBULIMI ME KOLATERAL

(95) Mbulimi me kolateral i kredisé, si njé element i réndésishém pér
mbrojtien nga rreziku i kreditit, mbetet né nivele t& géndrueshme. Né fund
t& gershorit 2015, mbulimi me kolateral”” shénoi nivelin 73%, né zgjerim
& lehté referuar fundvitit 2014 prej 72.6%. Procesi i pastrimit 1€ bilanceve
nga kredité me probleme, ka pérmirésuar cilésing e portofolit 1€ kredisé pér
& gjitha klasat e kolateraleve gé pérdoren (Grafik 9.7). Megijithaté, sektori
bankar mbetet i varur nga eficienca e tregut & pasurive t& paluajtshme dhe
nga procesi i ekzekutimit t& kolateralit. Né totalin e kredive & kolateralizuara,
kredité me kolateral pasuri t& paluajishme zéné 59% té vlerés, dhe né t&
nigjtén kohé, kjo klasé vijon & vuajé nivele € larta t& raportit & huave me
probleme (vecanérisht pér kredité qé kané si kolateral pasuri t& paluajtishme
komerciale).

% Kolaterali né formén e pasurive 1& paluajishme (rezidenciale, tregtare ose toké), keshi ef].
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. Grafik 9.7 Teprica e kredisé dhe raporti i kredive me probleme sipas llojit &
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Q.1.4 RREZIKU | TERTHORTE | KREDITIT38

(96) Ekspozimi ndaj rrezikut té térthorte té kredisé, pér shkak té
lévizjeve t& treguesve té tregut, vijon té mbetet i larté. Pavarésisht se sekiori
ka ngushtuar kreditimin né valuté, brenda kétij portofoli, pesha e kredisé sé
pambrojtur nga luhatiet e kursit t& kémbimit vijon t& jefé e konsiderueshme. Né
qgershor 2015, kjo kredi pérbénte 46.1% & tepricés sé kredisé né valuté, 4
piké pérgindjeje mé pak se fundi i vitit 2014. Ky zhvillim reflekion tkurrien e
kredisé s& pambrojtur gjaté periudhés me 9%, kryesisht né monedhén euro®.

(97) Cilésia e portofolit pér krediné e pambrojtur né valuté éshté
pérmirésuar gjaté periudhés, ku RKP-ja ka réné me 1.5 piké pérgindjeje, né
nivelin 27.5%, pér efekt t& rénies né vleré absolute t& portofolit t& kredive
me probleme. Sipas valutave, raporti i cilésisé pér kreding e pambrojtur né
euro u pérmirésua me 3 piké pérgindjeje né nivelin 26%, ndérsa pér krediné
e pambrojtur né dollar amerikan u pérkegésua me rreth 7.7 piké pérgindijeje,
né nivelin 37.5%. Kjo ecuri e portofolit t& kredisé né dollar amerikan, reflekion
néngcmimin e lekut ndaj dollarit amerikan gjaté vitit & fundit, si edhe evidenton
ndjeshméring e cilésisé sé& portofolit t& kredisé ndaj lévizjeve t& kursit &
kémbimit. G]ithsesi, porfofo|i i pombro]fur né dollar amerikan pérfoqéson
vetém 13.5% t& kredisé sé& pambuluar pér kété rrezik.

3 Analiza né kété seksion pérfshin & dhéna fé kredisé pér ekonominé.
3 Teprica e kredisé né euro, ku 1 ardhurat e huamarrésit jané né leké, z& 86% 1€ tepricés sé
kredisé & pambrojtur né valuté.
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Hapésiré informuese 9.1 Ngjashméria midis bankave né Shqipéri - aplikimi mbi
portofolin e kredisé dhe cilésiné e saj

Rreziku i kreditit mund t& zmadhohet, né rastin e njé ngjashmérie té larté & portofolit
t& kredisé midlis bankave. Pér shembull, nése kjo ngjashméri éshté e larté né formén e
pérgendrimit & portofolit 1& kredisé né sekforé & njéjté t& ekonomisé, atéheré sekfori
&éshté i ndjeshém ndaj godifieve makroekonomike né kéta sektoré (duke pasur njé
efekt potencial sistemik). Metodologijia né vijim vieréson ngjashmériné e portofolit
16 kredisé pér ¢do sektor t& ekonomisé, ndérmjet bankave individuale *, fillimisht pa
marré parasysh profilet e rrezikut t& aktiveve t& kétyre kategorive **, dhe né vijim

duke pérfshiré dhe kété faktor rreziku.

Matrica 1. Ngjashméria sipas bilancit (gershor 2015)

Gl : 0.61

Gl | . 0.57

Cifte 14 13 12 11 10 Q 8 7 6 5 4 3 2 | 0

72 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar pér gjashtémujorin e paré té vitit 2015

Neé matricén 1, kolonat dhe rreshtat pérfagésojné bankat individuale sipas & njgjtés
renditie. Cdo gelizé vieréson ngjashmériné midis dy bankés sé kolonés dhe bankés
sé rreshtit respektiv. Sa mé e errét 1 jeté geliza, ag mé e larté éshté ngjashméria
midis kétyre dy bankave. Ngjyrosja e matricés éshté pércaktuar nga sipémo’ar[o
e percentileve.

® Ngjyra e kaltér e hapur pérfagéson ciftet me nivel & ulét ngjashmérie dhe
koeficient né pércentilin e 10, me vieré 0.57. Kjo tregon se 10% e vlerave &
ciffeve rezultojné nén 0.57.

® Ngjyra blu pérfagéson ciftet me nivel relativisht 1& larté ngjashmérie né
percentilin e 504¢, me vieré 0.78. Kjo tregon se 50% e vilerave fé cifteve
arrijné deri né vierén 0./8.

® Ngijyra blu e erét pérfagéson ciftet me nivelin mé 1 larté & ngjashmérisé, i
cili shtrihet né percentilin e 04¢, me vieré 0.94. Ne evideniojmé se 10% e
vlerave 1& cifteve t& bankave kané njé ngjashméri mé 1 larté se 0.94 (shumé
prané vierés 1), gé tregon gé bankat jané shumé té ngjashme dhe pér rriedhojé
ekspozohen njésoj ndaj rrezigeve makroekonomike. Ky zhvillim reflekion
pérgendrimin e akfivitetit kreditues né sektoré té njgjté. Sipas késaj metode,
ngjashméria totale e sektorit bankar rezulton 0./2.

Matrica 2. Ngjashméria sipas bilancit, duke marré parasysh rrezikun e kredisé
(gershor 2015)

G3

G3

.

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Ngjashméria sipas bilancit, duke marré parasysh edhe rrezikun e kredisé (pérfagésuar
nga raporti i kredive me probleme) t€ llogaritur sipas formulés 2, rezulion mé e
larté pér 1€ gjitha ciftet e bankave, duke shprehur késhtu ekspozim mé 1 larté ndaj
rrezikut 16 kredisé. Mé konkretisht, vierat e ngjashmérisé sipas cifteve 1& shprehura
né termat e percentilit luhaten:

e 0.71 pér percentilin e 104& (gé do f& thoté se vetem 10% e ciffeve
t& bankave shfagin ngjashméri deri né vlerén 0.71 dhe 90% e cifteve
géndrojné né nivelin mbi 0.71);

0.87 pér percentilin e 50-4&;
® 0.96 pér percentilin e Q04&.

Ngjashméria fotale e sekiorit bankar né kété metodé shénon vierén 0.84, duke u
konsideruar ngjashméri e larté e portofolit 1& kredisé.
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Si konkluzion, nga aplikimi i metodologijisé rezultoi se bankat né vendin toné i kané
shpérmdaré investimet e tyre né sekioré 1é njéjté, cka i bén ato & ngjashém. Niveli
i ngjashmérisé rezulton akoma dhe mé i larté, kur né aplikim pérfshihet fakfori risk,
i pérfagésuar nga raporti i huave me probleme.

*

Mbéshtetur né “Similarity and Clustering of Banks: the Application on the Crediit Exposures
of the Czech Banking Sector”. Me autoré J. Brechler, V. Hausenblas, Z. Komdrkovd, M.
Plasil- Banka Qendrore e Republikés Ceke, prill 2014.

** Ngjashmériné midis portofoleve t€ dy bankave (psh. banka a dhe b) sipas kategorive
16 pérzgjedhura "i’, 1€ cilat pérfagésojné kredidhénien pér biznesin sipas sekioréve t&
ekonomisé, individét 16 ndaré né kredi konsumatore dhe hipotekare, marrédhénia me
gevering, marrédhénia me institucione f€ fiera financiare dhe marrédhénie me jorezidentét,
e masim nga funksioni kosinus i ngjashmérisé Blocher (2011). Késhiu, ngjashméria midis
dy vekioréve pérshkruhet si kosinus i kéndit midlis vekioréve (a) dhe duke shtuar riskun (b) :

Ngjashméria (a,b) = cos (6] = _Xaixbi

= (ek.1) dhe Ngjashméria (a,b) = cos (8)
V(Zai?*¥bi?)

@.2 RREZIKU | LIKUIDITETIT

(98) Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar &shté né nivele t& mira.
Treguesit e likuiditetit né leké dhe valuté, jané mbi nivelet minimale 1€ kérkuara
nga kuadri rregullator. Burimi kryesor i financimit mbeten depozitat, t& cilat
sidoqofté jané zgjeruar me njé rittm mé t& ulét nga prirja historike dhe jané
orientuar dreif maturiteteve mé ekstreme, kryesishf afatshkurtra. Depozitat
mbulojné gati dy heré véllimin e kredive t& sekforit.

(99) Treguesit e likuiditetit t& sektorit bankar, kané géndruar né nivele
té mira. Bankat kané pérmirésuar treguesit e likuiditetit. Sekfori bankar vijon
f& ruajé nig pozite t& miré likuiditeti me nié tepricé t& konsiderueshme t&
depozitave & klientéve mbi kredité. Né gershor 2015, raporti “depozita /
kredi” shénoi 180.5%.

(100) Ecuria e ngadalté né aktivitetin kreditues dhe kanalizimi i fondeve
drejt investimeve mé likuide né tregjet e parasé dhe té kapitalit kané
mbaitur nivele t€ larta t& aktiveve likuide né bilancet e bankave. Né fund
€ gershorit 2015, akfivet likuide pérbéjné 32.6% 1€ totalit & akfiveve t&
sektorit bankar, lehtésisht né zgjerim gjaté periudhés me 0.7 piké pérgindieje.
Ecuria e freguesit tjetér t& likuiditetit “aktive likuide ndaj tofalit t& detyrimeve
afatshkurtra” u pérmirésua gjithashtu me 1.7 piké pérgindieje, duke u ngjitur
né nivelin 42%. Kjo tepricé likuiditeti, t€ cilén bankat né vend mund ta pérdorin
né rast t& njé goditje likuiditeti ([duke siguruar, njékohésisht edhe respektimin e
kufijve rregullative), 1& hapésiré t& mire pér zhvillimin e aktivitetit kreditues nése
pritshmérité e agjentéve ekonomiké pérmirésohen.
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'Grafik 9.9 Situata e likuiditetit & sektorit bankat né gershor 2015 - vija e ndérpreré
‘ fregon nivelin pér sekforin; dhe ecuria e raportit depozita/kredi.
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(101 Zhvillimet né zérat e bilancit t& bankave jané shogéruar me zgjerim
t& lehté t& maturitetit t& mbetur t& aktiveve me rreth 0.5 muaj dhe ruajtie
té kétij treguesi pér pasivet. Ndaj, diferenca né maturim éshté zgjeruar né
nivelin 15 muaj. Maluriteti i mbetur i depozitave, si zéri mé pérfagésues i
detyrimeve dhe i kredive nga krahu i akfiveve, kané shénuar luhatje t& vogla,
duke shénuar respektivisht 5.8 muaj dhe 40.2 muaj (Grafiku .10, maijtas).

(102) Ndonése bankat po operojné né kushtet e njé likuviditeti t&
bollshém, hendeku negativ. mes maturitetit & mbetur t& kredive dhe
depozitave né raport me totalin e aktiveve, konsiderohet né nivele té larta,
sidomos né maturitetin afatshkurtér. Vijimi i rities sé depozitave t& publikut
né banka, né kushtet e njé mjedisi me norma inferesi t& uléta, shogérohet me
nevojén pér pérshpeijtimin e procesit 1€ transformimit & maturitetit t& fondeve
drejt investimeve mé fitimprurése. Ky proces mbart rreziget e veta, vecanérisht
né rastin e lévizjeve t& pafavorshme né normat e interesit. Mospérputhja e
volumeve t& fondeve &shté mé problematike né maturitetin 3 muaj — 1 vit,
pasi pér maturitetin mé afatshkurtér mund 1€ jeté rriedhojé edhe e njé siellieje
normale & agjentéve ekonomiké, né kushtet e normave shumé t& uléta &
interesit (Grafiku 9.10, djathtas). Situata duhet vierésuar edhe duke marré
parasysh gé né fepricén e kredisé mbi t& cilén éshté llogaritur mospérputhja e
maturiteteve, pesha qé z& kredia e humbur éshté rreth 11%.

(103) Sektori bankar mbetet i financuar nga depozitat e klientéve dhe
nuk shfaq varési financimi nga bankat méma. Pér bankat gé disponojné
linja kredie me grupet bankare zotéruese, né fund € periudhés, shkalla e
pérdorimit t& tyre shénoi 14% dhe totali i vlerés sé kétyre linjave ra né 8.8
miliardé leké, nga 25.6 miliardé leké né fund f€ vitit 2014.
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Grafik 9.170 Maturimi mesatar i mbetur i akfiveve dhe detyrimeve, kredive dhe
epozitave (né t& majt€); mospérputhja né maturim mes kredive dhe depozitave:
teprica e kredisé minus depozite ndaj tofalit t& akfiveve (né € djathté)
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Maturimi i mbetur i depozitave Burimi: Banka e Shqipérisé.
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(104) Ngadalésimi i kreditimit, ka kontribuar né krijimin e tepricés sé
likuiditetit né sektorin bankar, e cila ka pengesa né shpérndarjen eficiente
ndérmiet bankave. Né miaft raste, likuiditefi &shté i pérgendruar dhe limitet
qé zbatojné disa banka né drejtim t& ekspozimit*® né tregun ndérbankar,
pengojné shpémdarjen e eficiente & fondeve né kété treg. Né kéfé kontekst,
Banka e Shgipérisé, me ané €& operacioneve t& saj monetare, ka normalizuar
vijueshmériné e situatés sé geté dhe likuide né sistem.

3 Rregullorja e re mbi mjaftueshméring e kapitalit*!
. prezanton kérkesa 1€ reja pér kapital pér rrezikun e
. Buimi:PBankaeShaipgise! tregut. Bankat pérllogarisin kérkesat pér kapital sipas
kushteve t& rregullores pér rrezikun e pozicionit dhe

t& pérgendrimit né librin e instrumenteve té tregtueshme, pér rrezikun e kursit t&

kémbimit dhe pér pozicionet e investimeve financiare né tregjet e léndéve &

D mid lek & i %o

e L ?ff'f’,e,rf]ff'fr,‘?lr,”frlef?r?f(??f,,,,,,,,:, 9.3 RREZIQET E TREGUT

1 © 1 (105) Sekfori bankar paragitet i ndjeshém
. 2! . ndaj ndikimit negativ mbi aftésiné paguese &
) | huamarrésve, veganérisht té sektorit t& biznesit,
| 2OJ "* | 18 lévizjeve t& pafavorshme né kursin e kémbimit
o 5 | dhe né normén e interesit. Kanali kryesor i
5 .1 transmetimit 1& kétij rreziku pérfagésohet nga kredia
Lol 71 né valutg, kur burimi kryesor i shlyerjes sé& saj &shté
- .1 | né& monedhén vendase, dhe nga kredia me normé
O+ %O . & ndryshueshme 1 interesit.

40 Pasojé edhe e politikave t& mémave pér ekspozime né vende periferike.

Rregullorja e re e mjaftveshmérisé sé kapitalit, e cila ka hyre né fugi prej 1 janarit 2015,
pérfshin shtimin e kérkesés pér kapital pér rrezikun e tregut dhe até operacional, né pérputhje
me metodologijiné e Bazel Il.

41
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para. Né gershor 2015, akfivet e ponderuara me rrezik pér rrezikun e tregut
pérbénin 2.4% t& tofalit dhe kontributi i tyre né terma & mjaftueshmérisé sé
kapitalit rezultoi 0.25 piké pérgindijeje.

Akfiviteti i bankave né librin e tregtueshém mbetet né nivele & kufizuara,
duke pérbéré 2% 1€ tofalit t& aktivit, i pérgendruar né bankat e médha. Né
portofolin e fregtueshém, investimet né fitujt e borxhit & Qeverisé shqiptare
zéné rreth V4 e vlerés sé portofolit.

©.3.1 RREZIKU | KURSIT TE KEMBIAIT

(106) Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit rregullator reflekton njé
mbrojtje t& kénagshme ndaj |évizjeve néncmuese t& kursit t& kémbimit t&
lekut. Treguesi i mospérputhjes valutore fregon njé ekspozim né ulie ndaj
rrezikut 1€ térthorté t& kursit t& kémbimit. Né gershor 2015, bankat e médha
vijojné pozicionin “né blerje”, né nivelin 13.6% té kapitalit rregullator; ndérsa
bankat e vogla kané lévizur drejt mbyllies sé& pozicionit dhe, sé bashku me
bankat e mesme, pozicionohen "né shitie” respektivisht né nivelet 1.6% dhe
0.1% t& kapitalit megullator (shih Grafik 9.10). Né nivel sektori, pozicioni i
hapur valutor “né blerje”, vlerésohet né 7.2% t& kapitalit rregullator.

(107) Pozicioni i hapur “né blerje” i bankave mé t& médha, reflekton
deri diku strukturén e bilancit t& tyre dhe rolin aktiv né tregun e kémbimeve
valutore. Ai njéherazi ofron njé instrument pér t& frenuar lévizjet néngmuese
& kursit t& kémbimit t& lekut, dhe/ose pér t& kompensuar ndikimin negativ t&
atyre lévizjeve mbi affésiné paguese & kredimarrésve t& bankave.

Grafik 9.12 Ecuria e pozicionit t& hapur né valuté ndaj kapitalit regullator pér |
grupet, sipas madhésisé sé aktivitetit né pérgindje dhe Indeksi i Mospérputhjes
b Valutore (djathtas) !
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L Buiimi: Banka e Shajipérisé.
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(108) Ekspozimi i bankave ndaj kursit t& kémbimit, duke pérfshiré dhe
krediné e pambroijtur, ka shénuar rénie. Indeksi i Modifikuar i Mospérputhjeve
Valutore*? u pérmirésua, duke u ngjitur né nivelin (-8.9%), nga [-10.24%) né
fund t& vitit 2014 dhe -9.4% njé vit mé paré. Kjo ecuri reflekion zgjerimin
e akliveve jorezidente né valuté, si dhe rénien e kredisé sé& pambrojtur pér
bizneset.

©.2.2 RREZIKU | NORMES SE INTERESIT

(109) Sektori bankar paragitet i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés sé
interesit né kushtet kur diferenca midis aktiveve dhe detyrimeve té ndjeshme
ndaj normés sé inferesit éshté negative®>. Gjaté periudhés, ndryshimet
kumulative midis aktiveve dhe detyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé inferesit,
respektivisht pér intervalet e maturitetit 1, 3 dhe 12 muaij, jané zgjeruar me
83, 184 dhe 7 miliardé leké. Pavarésisht se depozitat financojné mbi 80%
t& pasiveve dhe sektori karakterizohet nga norma té uléta (dhe ende né rénie|
& interesit (shih Grafik 9.13, djothtas), prezenca e njé hendeku & larté né
afat 1€ shkurtér kérkon monitorim & vazhdueshém. Kjo, né kushtet e rénies sé&
ndjeshme t& normave 1€ inferesit né tregun e brendshém dhe t€ jashtém, si dhe
mundésisé pér nié rritie 1 tyre né & ardhmen.

Crafik 9.13 Diferencat e maturimit sipas periudhave 1€ rigmimit dhe spread i !
mid lek normave 1€ interesit sipas monedhave (djathtas)

(110) Madhésia e investimeve té sektorit bankar né ftitujt e borxhit
t& geverisé, imponon nevojén pér njé pérmirésim té karakteristikave té
tregut ku kéta tituj tregtohen, me qéllim miradministrimin e rrezigeve
pérkatése. Investimet e sekforit bankar né fitujt e borxhit & Qeverisé shqiptare,
pérfagésojné rreth 60% t& vlerés sé borxhit 1€ brendshém, dhe meth 25%

42 Indeksi pérllogaritet si: pasive & pambuluara neto né valuté 1 transformuar / totali i aktiveve =

{[akiive né valuté] — [detyrime né valuté] - [hua e pambuluar né valuté (individé dhe biznese]}
/ [total aktive].

Neé fund 1€ gershorit 2015, diferenca mes akfiveve dhe detyrimeve 1& ndjeshme ndaj normés
sé inferesit pér maturitetet 1, 3 dhe 12 muaj ndaj totalit 16 aktiveve, géndron pérkatésisht né

nivelet (-10.1%), (-13.7%) dhe (-8.5%).

43
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& vlerés sé akfivit & tyre. Ky pérgendrim é&shté i konsiderueshém dhe i
ekspozon palét ndaj performancés dhe géndrueshmérisé financiare t& njéro-
fietrés. Masat pér kontrollin e niveleve t€ borxhit, si edhe pér zgjerimin e kétij
fregu me pjesémarrés té tieré jobankaré, do € konfribuonin né ulien e késaj
ndérvarésie. Gjithashtu, afati ende i shkurtér i maturimit mesatar t& borxhit
evidenton rrezikun e mosrinovimit € investimit né fitujt e borxhit nga ana e
subjekieve investuese. Vijimi i zhvendosjes s& emetimeve 1€ titujve & borxhit t&
geverise né afat mé t€ gjaté maturimi, si edhe komunikimi i vazhdueshém mes
paléve, ndikon né zbutjien e kétij rreziku. Nga ana tjetér, rritja e kohézgjaties
sé maturimit t& borxhit, nése nuk shoqéroheT me rritje proporciono|e t& afatit t&
maturimit t& burimeve (€ detyrimeve), i ekspozon bankat ndaj rrezikut té lévizjes
(rritjes) s& normés sé interesit dhe rrit hezitimin e tyre pér zgjerim t& investimeve
né tituj. Ky rrezik do t€& zvogélohej nése aftésia absorbuese e tregut sekondar,
ku kéta fituj tregtohen pas emetimit 1 tyre, do t& pérmirésohej. Zhvendosja e
huamarries sé¢ Qeverisé drejt valutés né tregun e huaj, ndikon né kufizimin e
ekspozimit t& sekforit bankar ndaj geverisé. Duke gené se kjo huamarrie éshté
ende kryesisht prej institucioneve financiare ndérkombétare dhe me norma
interesi pérgjithésisht t& uléta, ajo mund & ndikojé né pérmirésimin e strukturés
sé kostos sé borxhit t& geverisé. Megjithaté, kjo huamarrje e ekspozon até ndaj
l8vizjeve né kursin e kémbimit t& lekut dhe thekson nevoién pér planifikimin dhe
pérdorimin e kujdesshém t& mijeteve f€ saj né valuté.
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10. VIERESIM | QENDRUESHMERISE SE—
SEKTORIT BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES#

(111) Rezultatet e provés sé rezistencés né lidhje me géndrueshmériné e
sekiorit bankar ndaj goditieve makroekonomike tregojné se sektori mbefet i
géndrueshém. Pér shkak 1 nivelit mé & ulét fillestar t& normés sé mjaftueshmérisé
sé kapitalit pér bankat e mesme dhe t& médha, ekspozimi i tyre ndaj skenaréve
t6 rénduar éshté mé i larté. Pér sa i pérket provés se rezistencés pér rrezikun e
likuiditetit, vilerésohet se bankat kané njé elasticitet 1 larté ndaj goditieve 1é fij.

10.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson stabilitetin e sektorit bankar dhe
mjaftueshméring e kapifalit deri né fund t& vitit 2016. Ky ushirim vleréson
ndikimin e situatave makroekonomike né gjendijen financiare t& sektorit bankar,
duke pérjashtuar mundésiné e rrities sé kapitalit & paguar gjaté periudhés
sé marré né konsideraté. Ushtrimi kryhet duke aplikuar tre skenaré: skenarin
bazé dhe dy versione & skenaréve t& pérkegésuar, skenarin e moderuar dhe
até t& rénduar. Kéta € fundit supozojné njé situaté “t& stresuar”, por me njé
probabilitet t& ulét ndodhijeje?®, mbéshtetur né skenarét e méposhime.

1. Skenari Bazé

Supozohet se rritjia ekonomike arrin né nivelin 2.6%, né fund 1€ vitit 2015,
dhe pérmirésohet né 3.6%, gjaté vitit 2016. Si rezultat i procesit 1€ fshirjes sé
kredive me probleme, cilésia e portofolit t& kredisé do & pérmirésohet deri né

fund t& vitit 2016.
2. Skenari i moderuar

Zhvillimet makroekonomike do t& mbeten € niéjta si né skenarin bazé.
Giithsesi, cilésia e portofolit t& kredisé do té reflekiojé jo vetém pastrimin e
bilancit, por edhe fluksin e ri t& kredive me probleme né& vijim t& prirjes sé fri
viteve t& fundit. Mesatarisht, gjaté periudhés 20122014, shpenzimet pér

4“4 Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré 16 géllimshme, skenarét

pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & ulét ndodhjeje, pér
16 provuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj tyre. Megjithése bankat nxiten gé & vierésojné
kapacitetin e gjendjes sé tyre financiare pér 1& pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato
nuk duhet 'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje 1€ pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér 1& ardhmen. Skenarét jané t& ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési € zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana fjetér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund t& kryejné bankat dhe autoritetet pér 1& forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.
4 Departamenti i Kérkimeve, Banka e Shqipérisé.
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provigjionim & sekiorit bankar kané shénuar vlerén 15,636.30 milioné leké.
Pér gjysmén e paré t& vitit 2015, sektori bankar ka rritur shpenzimet pér
provigjionim né nivelin 7,214.41 milioné leké. Né kété skenar, supozohet gé
bankat do vijojné té rrisin shpenzimet pér provigjionim me & njéjtin ritém deri
né fund t& 2015, né nivelin 14,428.8 milioné leké. Pér vitin 2015, supozohet

se kéto shpenzime do & ngadalésohen né nivelin @,991.97 milioné leké.
3. Skenari i rénduar

Skenari supozon se néngmimi i kursit 1& kémbimit 1€ lekut me 20% pér secilin
vit, rritja e normave té inferesit me 2.6 dhe 3.8 piké pérgindjeje pér secilin vit
dhe njé ngadalésim t€ kreditimit me 1.5% dhe 2.8% respektivisht, rezulton né
nié rritie ekonomike prej 1.89% pér vitin 2015 dhe njé rritjie prej vetém 0.03%
pér vitin 2016. Kéto supozime reflekiohen né rritien (pérkegésimin) e raportit
& kredive me probleme me 6.4 piké pérgindieje né fund & vitit 2015 dhe
10.2 piké pérgindjeje né fund t& vitit 2016, né krahasim me skenarin bazé.
Ky skenar, né vijim t& pérkeqgésimit & cilésisé sé kredisé, supozon edhe goditie
né terma té rrezikut 1 tregut dhe atij operacional, si ne vijim:

3.0 Rreziku i normés sé inferesit - ndikimi i luhatshmérisé sé vlerés sé
instrumenteve t& pérfshira né librin bankar (banking book], mbéshtetet mbi
diferencat (gap) né vlerat e zérave né akiive dhe pasive & bilancit 1€ bankés
(qé sjellin inferes), si edhe analizon flukset pérkatése monetare gé rezuliojné
nga nié rritie e pérgjithshme né normat e interesit. Ndryshimet né normat e
interesit do 1& reflekiojné skenarét makroekonomiké pér & dy vitet. Diferencat e
maturimit jané rillogaritur né ¢do periudhé, duke supozuar se 1€ gjithé aktivet
dhe pasivet gé sjellin interes zgjerohen me normén e rrities sé akfiveve dhe
detyrimeve, t& korrigjuar me humbijet e ¢do viti;

3.b Rreziku i fregut - &shté shtuar rishtazi né strukiurén e provés sé rezistencés
né kuadér t& hyries né fugi t& rmegullores sé re t& mjaftueshmérisé sé kapitalit.
Ky rrezik pérfshin disa goditie me ndikim né kapital:

1. rmeziku i kursit & kémbimit, i cili bazohet né goditiet e kursit t& kémbimit
mbi pozicionet e hapura valutore,

2. rmeziku i rigmimit 1 lefrave me vleré gé vleréson humbjet e mundshme
pér shkak t& ndryshimeve né vlerén e portofolit t& lefrave me vlerg,
aplikuar né formén e marzheve redukiuese (haircut]. Portofoli i lefrave
me vleré pérfshin letrat me vleré t& borxhit publik né vend, letrat me
vleré t& borxhit sovran & huay, si dhe lefrat me vleré 1€ borxhit tregtar (€
privatéve). Humbiet g& vijné nga rigmimi i lefrave me vleré, reflekiohen
né té njéjten masé né kapitalin rregullator,

3. pérkeqgésimi i cilésisé sé portofolit pér rrezikun e fregut. N& kéfé rast
supozohet se do & keté njé rritie t& Aktiveve t& Ponderuara me Rrezik
(APR), pér shkak t& supozimit t& pérkegésimit t& klasifikimit t& akfiveve
me 10% né cdo vit;

3.c Rreziku operacional - né skenarin e moderuar, APR-ja pér rrezikun
operacional éshté rritur me 10% né ¢do vit.
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' Grafik 10.1 Supozimet makroekonomike pér skenarin bazé dhe skenarin e rénduar. |

—— Skenari i rénduar
— Skenari bazé

Burimi: Vlerésim i Departamentit 1& Kérkimeve bazuar né supozimet e Departamentit & Stabilitetit Financiar
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Rezultatet né terma t& mjaftueshmérisé sé kapitalit pér té fri skenarét paragiten
né grafikun né vijim.

Né skenarin bazé, pérmirésimi i cilésisé sé kredisé né vijim t& pastrimit t&
bilancit nga fshirja e kredive me probleme, rezulton né pérmirésim t& normés
s& miaftueshmérisé sé kapitalit, deri né 17.7% né fund té vitit 2016. Né rastin
e skenarit & moderuar, fluksi i ri i kredive me probleme rrit shpenzimet pér
provigjionim, duke gérryer rezultafin financiar. Né fund t& 2016, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit bie né 12.95%. Né& rasfin e skenarit t& rénduar,
ritia e normave 1€ inferesit, ricmimi i lefrave me vleré dhe pérkegésimi i cilésisé
sé& kredisé, rezulton né humbije pér sektorin bankar. Gijithsesi, pozicioni i hapur
valutor zbut efektin e néncmimit té kursit t& kémbimit. Né fund t& 2015, norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit bie né nivelin 12.33%, dhe shénon nénkapitalizim
& lehté né fund t& 2016.

Grafik 10.2 Norma e m]oftueshmérisé sé kOpiTOhT, i S]pos bgnkg\/e, né skenarin e moderugr, 4 banka
pér secilin skenar. . gé pérbéjné 17% t& akliveve t& sekiorit, shfagin
. nénkapitalizim né fund & vitit 2015, Pér vitin e
dyt€, jané 5 banka gé shfagin nénkapitalizim, t&
cilat pérfagésojné 23% t& aktiveve & sektorit. N&
rastin e skenarit & rénduar, 3 banka gé pérbéjné
23% t& aktiveve t& sekforit shfagin nénkapitalizim
pér fundin e vitit 2015. Né fund t& vitit 20106,
nénkapitalizim shfagin 5 banka € sekiorit, t& cilat

pérfagésojné 45% t€ akfiveve fé tij.

G3 G2 Gl  Sekiori G3 G2 Gl Sekori

Bazuar né sa mé lart, nevoja pér kapital shtesé
éshté nga 1.3 deri né 10.1 miliardé leké. Pér 1
vendosur kéto vlera né kontekstin e zhvillimeve t&
méparshme, theksojmé se gjaté pjesés s paré &
. Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar dhe i Stafistikave. 1 vitit 2015, sektori bankar e ka shtuar kgpi‘rglin me

mm Skenari bazé
Skenari i moderuar
Skenari i renduar
—Norma e mjaftueshmérisé sé& kapitalit, 12%
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5.2 miliardé lekg, kundrejt vlerés prej 0.14 miliardé lekésh gé injekioi né
gjashtémujorin e paré té vitit 2014.

10.2 PROVA E REZISTENCES SE LIKUIDITETIT

Qéllimi i provés sé rezistencés sé likuiditefit &shté vlerésimi i affésisé sé
bankave 1€ sistemit pér t& shlyer detyrimet e tij, vetém népérmijet mieteve gé
administron [pa marré ndihmé/mbéshtetje likuiditeti nga jashté). Analiza éshté
ndértuar né bazé € strukturés sé likuiditetit 1€ sekforit né mars 2015. Burim
t& dhénash jané t& dhénat individuale t& bankave, pér flukset granulare t&
parasé & gjeneruar nga aktivet dhe detyrimet e klasifikuara sipas strukiurés sé
maturimit. Skenarét e ndryshém supozojné disa goditje té trheqgjes sé papritur
& depozitave, pér shkak t& humbijes sé papritur t& besimit t& depozituesve, dhe
vlerésojné pérshtatshmériné e aktiveve likuide gé disponohen pér financimin e

tyre. Mé konkretisht:

(i) ushtrimi supozon se bankat do t& pérballojné térhegjen e theksuar 1€
depozitave 1€ tyre, népérmijet shities vetém t& aktiveve likuide;

i) shiftia e investimeve né fituj &shté béré me njé marzh redukiues (haircut)
& vlerés sé tyre prej 10% dhe 20%;

(iii) secila nga bankat konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé
rezistencés vetém nése aktivet likuide tkurren né nivelin ku ka nevojé
pér likuiditet shtesé nga Banka e Shqipérisé né formén e “kredisé pér
mbéshtefie me likuiditet”.

Rezultatet e ushtrimit tregojné se sekiori bankar e kalon me sukses testin e
rezistencés sé likuiditetit. Pér secilén nga bankat, né afat t& shkurtér:

- nuk ka rasfe t& shfagjes sé hendekut negativ 1€ likuiditetit (kur defyrimet
jané mé t& médha se aktivet], né monedhén vendase;

- nuk ka raste t& shfagjes sé hendekut negativ t€ likuiditetit, né monedhén
euro;

- ka njé rast & shfagjes s& hendekut negativ t€ likuiditefit né dollarin
amerikan, por vlera éshté mjaft e kufizuar dhe ajo mbulohet lehtésisht
nga teprica e bollshme e likviditefit né monedhat e tjera.

Né pérfundim, vlerésohet se bankat kané njé elasticitet € larté ndaj goditjeve
t& likuiditetit. G]ithsesi, niveli i ulét i diversifikimit né rezervat e likuiditetit, gé
konsistojné mé sé& shumti né fituj t& borxhit geveritar, evidenton nevojén pér
thellimin dhe rritien e likuiditetit pér kéto instrumente.
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