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Ky éshté numri i 164€ i Raportit & Stabilitefit Financiar, njé dokument i Bankés
sé& Shqipérisé gé publikohet dy heré né vit. Qéllimi i raportit &shté identifikimi
dhe vlerésimi i rrezigeve me & cilat ndeshet sistemi financiar dhe infrasfrukiura
e fij, pér t'i dhéné autoritefeve publike mundésing gé t& identifikojné masat
pérkatése pér korrigjimet e nevojshme. Né hyrje t& dokumentit éshté vendosur
Deklarata e Stabilitefit Financiar, publikimi ¢do gjashté muaj i sé cilés &shté nié
kérkesé ligjore.

Pér hartimin e raportit, jané shirytézuar t& dhéna gé disponohen né Bankén e
Shqipérisg, éshté shkémbyer informacion me autoritete & tiera gé mbikéqyrin
veprimtariné e fregut financiar, si edhe jané shirytézuar informacione dhe
analiza t& insfitucioneve t& vendit dhe t& atyre financiare ndérkombétare,
publike dhe private. Té dhénat dhe analizat e paraqgitura pérfshijné kryesisht
zhvillimet gjaté gjashtémuijorit 1€ paré & vitit 2016 (mé tej, “periudha”). Nése
nuk pércakiohet ndryshe né raport, pritiet pér zhvillimet e ardhshme ekonomike
dhe financiare shirihen pér nj€ periudhé kohe deri né 12 muaj.

Qéndrueshméria e sistemit financiar &shté vlerésuar né bazé & ecurisé
dhe rezigeve gé krijohen nga ndérveprimi i fij me miedisin e pérgjithshém
ekonomik, t& brendshém dhe t& jashtém, si edhe nga veté veprimtaria e tij. Pér
f& vlerésuar rreziget gé vijné pér shkak t& ndérveprimit me miedisin rrethues,
jané analizuar zhvillimet mé t& fundit né tregjet financiare ndérkombétare
dhe né ekonomité e vendeve t& zhvilluara e ato € rajonit, si dhe &shté béré
nié vlerésim mbi ndikimin e tyre né sistemin financiar & vendit dhe sekforin
bankar. Ndér treguesit e brendshém, jané vlerésuar zhvillimet e pérgjithshme
dhe pritshmérité pér rritien ekonomike, bilancin tregtar, nivelin e pérgjithshém
& cmimeve, kursin e kémbimit dhe treguesit fiskalé. Gjithashtu, népérmijet njé
analize & situatés sé punézénies, & ecurisé sé t& ardhurave dhe vrojtimeve
specifike, &shté vlerésuar gjendja financiare e bizneseve dhe e individéve dhe
ndikimi mbi aftésiné paguese t& kredimarrésve 1€ sekiorit bankar.

Né raport jané pérfshiré, né ményré & pérmbledhur, rezultatet e ushtrimit 1€
provés sé rezistences, i cili ka pérfshiré edhe skenaré té stresit t& likuiditetit.
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SQARIME

Neé fund t& muaijit gershor 2016, bankat e sekforit bankar shqiptar ndahen sipas
madhésisé sé akfivitetit né:

- banka t& Grupit 1 (secila zotéron 0-2% & totalit t& aktiveve t& sektorit): Banka
e Bashkuar e Shqipérisé (BBSH), Veneto Banka (VB), Banka Ndérkombétare
Tregtare (BNT), Banka e Paré e Investimeve (BPI), Banka e Kreditit t€ Shqipérisé
(BKSH).

Kéto banka pérbéjné rreth 4.7% 1€ totalit t& aktiveve 1& sektorit.

- banka t& Grupit 2 (secila zotéron 2-7% & totalit t& aktiveve t& sektorit): Banka
Procredit (BPC), Banka Kombétare e Gregisé (BKG), Banka Societe Generale —
Albania (BSG), Banka Alpha — Shgipéri (BA), Banka Union (BU), Banka Tirana
(BT); Banka Amerikane e Investimeve (BAI).

Kéto banka pérbéjné rreth 26.2% té totalit t& aktiveve t& sekforit.

- banka t& Grupit 3 (secila zotéron mbi /% t& totalit t& aktiveve té sektorit]: Banka
Kombétare Tregtare (BKT), Banka Raiffeisen (BR), Banka Credins (BC), Banka
Infesa Sanpaolo —=Shqipéri (ISBA).

Kéto banka pérbéjné rreth 69. 1% té totalit t& aktiveve t& sekforit.

Neé fund & muaijit gershor 2016, sipas origjinés sé kapitalif, bankat e sektorit bankar
shqiptar grupohen né:

- me kapital #& huaj’: Banka Raiffeisen [Austri); Banka Intesa Sanpaolo — Shqipéri,
Veneto Banka (ltali); Banka Alpha-Shgipéri, Banka Tirana, Banka Kombétare e
Creqisé (Greqi); Banka Kombétare Tregtare (Turqi); Banka Societe Generale
(Francél; Banka Procredit (Gjermani); Banka e Paré e Investimeve (Bullgari);
Banka Ndérkombétare Tregtare (Malajzi); Banka e Bashkuar e Shqipérisé (Banka
Islamike e Zhvillimit - Arabia Saudite); Banka e Kreditit t& Shqipérisé (Kuvajt;
Kéto banka pérbéjné rreth 83.4% té totalit t& aktiveve & sekforit.

- me kapital shqiptar: Banka Credins, Banka Union, Banka Amerikane e
Investimeve;
Kéto banka pérbéjné rreth 16.6% té totalit t& aktiveve & sekforit.

Neé fund t& gershorit 2016, nga & gjitha bankat gé jané 1€ regjistruara dhe e kané
gendrén né Republikén e Shqipérisé, vetém Banka Kombétare Tregtare ka njé degé t&
saj jashté vendit, né Kosové.

Né raport, ‘periudha’ i referohet gjashtémuijorit t& paré 1 vitit 20 16. “Periudha e kaluar’
i referohet gjashtémujorit t& dyté t& vitit 2015, dhe ‘periudha e ardhme’ i referohet
gjashtémuijorit t& dyté té vitit 2016.

Sipas origjinés sé kapitalit, kur kapitali i huaj pérbén mé shumé se 50% & madhésisé sé
kapitalit & paguar 16 bankés.

8 Banka e Shqipérisé
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DEKLARATA E STABILITETIT FINANCIAR PER
GJASHTEMUJORIN E PARE TE VITIT 2016

Né mbéshtefie t& kérkesés sé nenit 69 té ligjit nr. 8269, daté 23.12.1997,
"Pér Bankén e Shqipérisé”, i ndryshuar, dhe t& nenit 8 t& ligjit nr. 9962, daté
18.12.2006, "Pér bankat né Republikén e Shqgipérisé”, i ndryshuar, pér t&
informuar Kuvendin e Republikés sé Shqipérisé dhe Késhillin e Ministrave, si
edhe pér & térhequr vémendijen e insfitucioneve financiare dhe t& publikut
mbi gjendjen e sistemit financiar né vend dhe rreziget potenciale gé& mund €
kércénojné géndrueshmériné e tij, Banka e Shqipérisé publikon kété deklaraté
periodike. Kjo deklaraté éshté pjesé pérbérése e Raportit t& Stabilitetit Financiar
pér & njéjtén periudhé.

Né raportin e stabilitetit financiar dhe né kéte deklaraté gé e paraprin, vierésohet
ekspozimi i sektorit bankar ndaj rezigeve gé burojné prej ndérveprimit té tij me
zhvillimet ekonomike t& jashime, t& brendshme, me agjentét e ekonomisé reale,
me tregjef financiare né vend, si edhe ndaj rrezigeve gé lidhen me ményrén
se si sekiori bankar zhvillon veprimtaring e tij. Né vijim, kéto rrezige pérballen
me gjendjen financiare t& sekiorit bankar dhe stresohen népérmiet ushirimit 1€
provés sé rezistencés, pér té vlerésuar géndrueshméring e sektorit bankar.

Banka e Shqipérisé vleréson gé veprimtaria e sektorit bankar dhe e sistemit
financiar né pérgjithési, ka vijuar 1 jeté e géndrueshme gjaté gjashtémujorit
& paré t& vitit 2016. Treguesit kryesoré financiaré t& veprimtarisé sé sekiorit
bankar gé pérfshijng afa t& kapitalizimit, 1€ likuiditetit dhe 1€ pérfitueshmérisé,
evidentojné kapacitetin e tij & ploté pér & pérballuar rreziget e veprimtarisé
né kushte normale, si edhe pér t€ treguar njé rezistencé & miré ndaj goditieve
mé té forta.

Zhvillimet né mjedisin ekonomik dhe financiar

Gijaté gjashtemujorit t& paré 1€ vitit 2016, zhvillimet ndérkombétare ekonomike
dhe financiare kané gené né linjé me pritshmérité. Politikat stimuluese, veganérisht
né vendet e zhvilluara, kané mbéshtetur rritien e moderuar t€ ekonomisé botérore.
Cmimet e léndéve 1€ para dhe t& noftés, jané stabilizuar prané niveleve 1€ uléfa
dhe sinjalet pér njé rikuperim t& tyre kané nevojé t& konsolidohen. Presionet
inflacioniste né pérgjithési mbetén t& dobéta, megjithé njé pérmirésim relativ né
fregun e punés pér ekonomité mé 1€ zhvilluara. Gjendja e likuiditetit né fregjet
financiare paragitet mé e mirg, né sajé & politikave lehtésuese monetare &
bankave gendrore & vendeve mé t& médha. Tregjet e kémbimit t& valutave
kané gené pérgjithésisht 1€ stabilizuara, megjithé luhatshméring gé shfagén né
fund t& periudhés né vijim 1€ rezultafit t& papritur t& referendumit t& mbaijtur né
Mbrefériné e Bashkuar pér dalien e saj nga Bashkimi Evropian (“Brexit”). Né
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fregjet e borxhit sovran t& vendeve t& zhvilluara, kurba e normave & kthimit vijoi
fé jeté prané ose nén nivelin zero pér € gjithé strukturén e maturimit. N& tregjet
e kapitalit &shté véné re rénia e vlerés sé aksioneve t€ bankave, vecanérisht t&
atyre evropiane, kryesisht pér shkak 1€ shgetésimeve gé lidhen me cilésiné e
aktiveve, me paqartésité pér ndikimin nga ndryshimet regullative dhe me nivelet
e pérfitueshmérisé sé tyre. Megjithaté, ushirimi i provés sé rezistences sé kéfi
viti pér bankat evropiane, evidentoi géndrueshméring e tyre falé gjendjes sé
miré t& kapitalizimit. Né pérgjithési, gjaté periudhés, zhvillimet ndérkombétare
nuk pafén ndonié ndikim & réndésishém né ecuriné e sistemit financiar dhe 1€
sektorit bankar né vend.

Zhvillimet ekonomike né vend ishin pozitive gjaté periudhés. Rritja ekonomike, e
mbéshtetur kryesisht nga kérkesa e brendshme, u pérshpeijtua gjaté tremujorit t&
paré né 2.96% (rritie vietore) dhe treguesit e punésimit u pérmirésuan. Presionet
inflacioniste mbetén € dobéta dhe Banka e Shqipérisé thelloi kahun lehtésues
t& politikés monetare, duke ulur dy heré normén bazé té interesit me nga 0.25
piké pérgindje, né nivelin 1.25%. Politika fiskale, ruajti pririen e saj konsoliduese
népérmiet rrities sé t& ardhurave dhe uljes sé shpenzimeve buxhetore. Kalimi né
njé fepricé pozitive buxhetore, u shogérua me rénien e nevojave pér financim,
dhe afo u plotésuan pothuaj térésisht me burime € huaja. N& tregun financiar
né vend, normat e interesit & produkteve financiare né leké kané shénuar rénie
gjaté periudhés, ndikuar nga veprimet e politikés monetare dhe fiskale. Gjaté
periudhés, situata e likuiditefit né tregun ndérbankar ka gené e géndrueshme
dhe véllimet e tregtimit kané shénuar nié rritie t& lehté. Tregu i kémbimeve
valutore ka reflektuar zhvillimet né tregjet ndérkombétare dhe leku ka shénuar
njé mbicmim t& lehté ndaj valutave kryesore.

Individét/familiet dhe bizneset paragiten me njé giendje t& géndrueshme &
bilancit t& tyre financiar. Gjaté periudhés, pozicioni financiar i theksuar kredifor
i individéve pati njé rénie te lehté si rezultat i rriffles me te shpeité t& kredisg,
kryesisht asaj né lekg, né krahasim me rritien e depozitave t€ tyre. Nga ana
fiefér, pozicioni financiar debitor i bizneseve éshté thelluar disi, si pasojé e
rénies sé depozitave dhe rrities sé kredisé. Pérsa i takon cilésisé, kredite me
probleme tek individét rané gjaté periudhés, ndérsa tek bizneset u rriten.

Cijafé periudhés, akfiviteti i sekforit bankar dhe i sistemit financiar u zgjerua
mé tej, por ritmi i rrities ishte i ngadalésuar dhe pesha e sistemit financiar
ndaj Prodhimit & Brendshém Bruto zbriti né 100.7%. Kontributin kryesor né
kété ecuri e dha rritja mé e ngadalté e akiivitetit 1€ sektorit bankar, aktivet e
€& cilit zéné 90.8% t& akliveve & sistemit financiar. Né akiivitetin e sektorit
bankar, né ferma vijetoré, ndryshimin mé & madh né akiiv t& bilancit e freguan
veprimet me titujt (rritie) dhe fondet rezervé (ulie], ndérsa né pasiv & bilancit
spikatén veprimet me thesarin dhe ndérbankare (ulie] dhe burimet e pérhershme
(rritie). Gjaté periudhés, sekiori bankar zgjeroi krediné me 1.9% dhe rriti
investimet né lefra me vleré € borxhit. Financimi i veprimtarisé u realizua
pérséri népérmiet depozitave té cilat zéné 82.3% 1€ aktiveve t& sekiorit bankar
dhe freguan géndrueshméri t& vlerés gjaté periudhés. Marrédhéniet e sekiorit
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bankar me jorezidentét, megjithé rritien e lehté gjaté periudhés, kané mbetur t€
géndrueshme pérgjaté vitit & fundit.

Ekspozimi i sektorit bankar ndaj rrezigeve té veprimtarisé

Né lidhje me rreziget e veprimtarisé me té cilat pérballet sekiori bankar, Banka
e Shqipérisé vleréson si mé poshté:

a) Rreziku i kreditit njohu rritie gjaté periudhés. Viera e kredive me
probleme u it me 11.7% dhe raporti i kredive me probleme né sekforin
bankar u ngjit né nivelin 20%, né krahasim me 18.2% né fund & viit
2015. Konfributin kryesor né kété rritie & kredive me probleme e ka
dhéné kredia pér bizneset, kredia né valuté dhe ajo e dhéné né afat 1&
mesém. Rritja e kredive me probleme &shté shogéruar me uljen e lehte
& masés s& mbulimit & tyre me fonde rezervé dhe me kapital, ndonése
kéta tregues mbetén prané niveleve & njé viti mé paré.

Rritja e kredive me probleme gjaté periudhés tregon pér véshtirésing gé ka procesi
i zgjidhjes sé& tyre dhe nevojén pér monitorimin nga afér & kétij procesi. Banka e
Shqjipérisé pret gé prirja e kurbés sé kredive me probleme té vijé né rénie, ndonése
mund 1€ kefé luhatshméri 1€ vlerés sé tyre pérgjaté kohés. Né kété drejtim, Banka
e Shgipérisé do 1€ mbikéqgyré me kujdes proaktivitetin me 1€ cilin veprojné bankat
pér t& evidentuar né kohé kreding me probleme dhe pér ta provigjionuar até, si
edhe ményrén se si afo po zbatojné kérkesat rregullative pér largimin nga bilanci
& kredive t& humbura. N& vijim, do & jeté e réndésishme t& verifikohet ndikimi
qé do 1& kefé miratimi s& aférmi i projekiligjit “Pér falimentimin” né marrédhénien
mes bankave, debitoréve dhe subjekieve té tiera gé ndérveprojné né procesin
e zgjidhjes sé borxhit problematik. Ashtu sic edhe u evidentua nga punimet e
Forumit Financiar né gershor 2016, sé& bashku me industring bankare dhe me
qgevering, Banka e Shqipérisé do & vlerésojé nevojén pér marrien e masave &
fiera gé ulin pasiguriné né procesin e ndérmijefésimit financiar dhe pérmirésojné
zbatimin e kérkesave ligjore né kété sferé.

b) Rreziku i likuiditetit né veprimtaring bankare vlerésohet i ulét. Viera e
ulét e raportit t& kredive ndaj depozitave, vijimi i rrities sé depozitave,
dhe prania e laré e akfiveve likuide mbi kérkesat minimale t€ kuadrit
rmegullator, fregojné pér njé situaté mjaft 1€ miré t& gjendjes sé likuiditetit
t& sektorit bankar. Kjo gjendje evidenton edhe hapésirén dhe nevojén
qé ekziston pér pérmirésimin e ndérmjetésimit financiar, si njé dukuri e
nevojshme pér t& ndikuar, mes f€ tierash, né pérmirésimin e eficiencés
s& veprimtarisé bankare. Megjithaté, kétu duhet pasur né vémendije
fokli & pesha e burimeve shumé afatshkurtra t& sektorit bankar, né
formén e llogarive rriedhése dhe € depozitave pa ofat, vijon & rritet.
Kjo ecuri dikton ruajtien e niveleve t€ larta t& aktiveve likuide dhe ndikon
negativisht né ecuriné e t& ardhurave nga inferesat. Gjendja e miré
e likuiditetit & sekforit &shte provuar edhe népérmjet njg ushtrimi t&
posagém fé provés sé rezistencés, i cili u zhvillua né muajin gershor.
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c)  Sektori bankar &shtg i ekspozuar né ményré t& ndjeshme ndaj rrezikut
& tregut (ku pérfshihen rreziku i kursit t& kémbimit dhe ai i normés s&
inferesit) pavarésisht uljes s& madhésisé sé ekspozimit gjaté periudhés.

Si¢ éshté vlerésuar edhe né periudha t& méparshme, rreziku i drejtpérdreité
i kursit t& kémbimit né veprimtariné bankare éshté i kufizuar, né kushtet
kur akfivet dhe detyrimet né valuté jané né vlera t& péraféria. Por rreziku
shtohet né rastin kur né vlerésim pérfshihet edhe ndikimi i t€rthorté i kursit
& kembimit, gé pércillet kryesisht népérmiet kredisé né valuté pér subjektet
rezidente gé t& ardhurat kryesore i kané né leké. Megjithé rénien e késaj
kategorie kredie gjaté periudhés, ajo ende z& rreth 26.5% 1€ tepricés
fofale & kredisé dhe ky nivel konsiderohet ende i larté. Si bankat ashtu
edhe klientét huomarrés, duhet t& vlerésojné me kujdes mrezikun gé buron
nga kreditimi né valuté, ku palét jané & ekspozuara ndaj levizjeve t&
pafavorshme & kursit t& kémbimit. Piesé e kétij vierésimi & kujdesshém
duhet t& jené komunikimi transparent mes paléve rreth njohjes sé rrezikut
dhe zbatimi i procedurave konkrete nga bankat pér vierésimin sasior &
il

Pérsa i takon rrezikut & normés sé inferesit, ai éshté i pranishém né
veprimtariné bankare si né formén e tij & drejtpérdrejté, ashtu edhe
né até & erthorté. Né formén e fij t& drejtpérdrejté, rreziku pércillet
népérmijet hendekut gé ekziston midis akfiveve dhe pasiveve & sekforit
bankar sipas periudhave t€ ricmimit. Ky hendek éshté negativ dhe éshté
thelluar disi pér periudhén afatshkurtér. Rreziku do € materializohej né
rastin e njé rrifieje 1€ normés sé inferesit, e cila, pér shkak t& hendekut
negativ do & ndikonte mé shpejt kostot e veprimtarisé sé bankés, né
krahasim me t& ardhurat e saj. Ky rrezik ka edhe njé komponent t&
terthorté gé lidhet me efekiin negativ gé ka rrifja e normés sé interesit
tek huamarrésit gé kané njé kredi me normé interesi t& ndryshueshme.
Edhe né kété rast, &shté e nevojshme gé bankat 1€ vlerésojné né ményré
sasiore ndikimin e skenaréve € pafavorshém dhe t€ veprojné pér uljen
e ekspozimit.

d) Ngjarjet e periudhés ku u cenua siguria e transportit dhe ruaitjes
s& vlerave monetare, tregojné pér domosdoshméring e forcimit
t& procedurave gé zbatojné bankat pér administrimin e rrezikut
operacional. Kétu duhet t& pérfshihet jo vetém siguria fizike, por
edhe ajo elekironike e informatike, & cilat jané me réndési kritike pér
zhvillimin e njé veprimtarie bankare t& sigurt. Né kété drejtim, Banka
e Shqipérisé nxit bashképunimin midis bankave dhe autoriteteve t&
zbatimit € ligjit, pér zbardhjen e rasteve konkrete dhe marrjen e masave
pér eliminimin e mangésive. Mé né pérgjithési, pér administrimin e
mezikut operacional, Banka e Shqipérisé thekson nevojén pér njé
qasje terésore, ku vlerésimi i rrezikut operacional t&€ mbéshtetet mbi
ndikimin g& ai sjell né reputacionin, né strategjing dhe né financat e
institucionit, si edhe mbi njé analizé & ploté 1€ mundésisé sé ndodhies
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sé rrezikut. Mbi bazén e tyre duhet t& ngrihet dhe € zbatohet sistemi
i kontrollit, ku cilésia e procedurave, pérputhshméria me to dhe
pérshtatshméria e & gjithé infrastrukiurés mbéshtetése t€ procesit, 1€
béhet pjesé e testimit t& herépashershém dhe t& vlerésimit t& rregullt
nga strukiurat e posagme & bankave. Banka e Shqipérisé thekson
se do f& forcojé veprimtariné e saj mbikéqyrése dhe rregullative,
né drejtim t& verifikimit dhe vlerésimit t& sistemeve t& administrimit &
rezikut operacional nga ana e bankave, mes € tierash, edhe duke
rritur peshén gé ka ky proces né vlerésimin e pérgjithshém té bankave
dhe posagérisht t€ strukturave drejtuese 1€ tyre.

e) Prania e ndjeshme e bankave t& huaja né vend si edhe ekspozimi i
sektorit bankar me jorezidentét, ruan nevojén pér monitorimin e afért
t& zhvillimeve ndérkombgétare. N& kété drejtim, me inferes t& vecanté
gjaté periudhés ishte realizimi i ushirimit & provés sé rezistencés pér
bankat mé t& médha evropiane. Rezultatet e kétij ushirimi, t& publikuara
né muaijin korrik, konfirmuan se asnié nga bankat gé veprojné né Shqipéri
dhe gé ishin pjesé e ushtrimit, nuk pati probleme & géndrueshmérisé sé
veprimtarise. Né pérgjithési, ushirimi tregoi se bankat evropiane jané
aktualisht me kushte shumé mé € mira kapitalizimi dhe likuiditeti t&
veprimtarisé né krahasim me vitet e méparshme.

Né fund t& periudhés, tregjet financiare evropiane treguan nié
rritie € luhatshmérisé né veprimtaring e tyre, né vijim & rezultatit
disi t& papritur & "Brexit”. Lévizjet mé t& médha ishin né tregjet e
kémbimit 1& valutave, ku monedha britanike u néngmua me shpejtési.
Humbia e vlerés s&é monedhés britanike, mund t& shogérohej né afat
t& shkurtér me rénie t& vlerés sé produkfeve bankare shgiptare né
kéte monedhé. Nga analiza e kryer, Banka e Shqipérisé vlerésoi
se ky efekt ishte minimal, pasi kredia dhe depozifot e pub|i|<uf ne
monedhén britanike ishin né vlera t& papérfillshme. Gjithashtu, edhe
investimet e sekforit bankar shgiptar né monedhén britanike né formén
e vendosjeve (llogari, depozita) apo né titu ishin mjaft & kufizuara.
Né njé afat mé t& gjaté, ndikimi i Brexit mbi ekonominé shgiptare do
t& pércakiohej nga véllimi i marrédhénieve tregtare. Analiza tregoi se
eksportet, importet, investimet e huaja dhe dérgesat e emigrantéve
me destinacion apo origjiné Mbreféring e Bashkuar, ishin né ¢do rast
mé pak se 1% e Prodhimit t& Brendshém Bruto, duke kufizuar mijaft
ndikimin e padéshirueshém nga Brexit. Duhet theksuar gjithashtu se
procesi i daljes s& Mbretérisé sé Bashkuar nga Bashkimi Evropian do
t& kérkojé kohé dhe pérmban pasiguri. Megijithaté, masat e marra
nga autoritetet monetare dhe fiskale né Mbretériné e Bashkuar dhe
né Evropé pér t& siguruar gé ky proces €& kryhet sa mé& normalisht
dhe pa shkaktuar luhatshméri 1 theksuar né treguesit ekonomiké dhe
financiaré respekiivé, do 1€ sjellé zbutien e ndikimit g& ky proces
mund té& kishte pér vende t& tjera.
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Rreziget pér stabilitetin financiar

Pér vlerésimin e rrezigeve sistemike &shté analizuar ecuria e treguesve gé
lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut sistemik, me nivelin e
stresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé bankare lidhur me
ekspozimin e veprimtarisé bankare ndaj rrezigeve sistemike. Gjithashtu, harto
e stabilitefit financiar synon & realizojé njé qasie té konsoliduar t& vlerésimit pér
rmeziget ndaj stabilitefit financiar.

Né pérgjithési, indekset tregoiné pér njé ritie t& lehté t& nivelit t& rrezigeve
pér stabilitefin financiar gjaté periudhés. Né sekiorin bankar, konfributin né
kété drejtim e kané dhéné rritia e nivelit & kredive me probleme, ulja relative e
freguesve 1& pérfitueshmérisé, ngadalésimi i rritjes s& depozitave dhe perceptimi
i bankave pér nivelin e mezigeve. Né ekonominé reale, kontribut né rritien e
nivelit t& rrezigeve kané dhéné rritja e nivelit & borxhit t& jashtém té vendit dhe
pritshmérité ende t& pagéndrueshme té& sektorit privat pér ecuring e ekonomisé.
Né pérgjithési, me konfribut pozitiv pér ulien e vlerésimit & mezigeve kané
gené ecuria e rifies ekonomike, performanca fiskale e geverisé dhe rénia e
kredive né valuté né sektorin bankar.

Aftésia e sektorit bankar pér t& pérballuar rreziget

Aftésia e sekforit bankar pér & pérballuar rreziget, vlerésohet duke analizuar
giendjen e fij & kapitalizimit dhe t& pérfitveshmérise, si edhe duke i stresuar
kéta fregues népérmijet ushtrimit 1€ provés sé rezistencés.

Né fund té periudhés, raporti i mjaftueshmérisé sé kapitalit t& sektorit bankar,
rezultoi né nivelin 16.1%, rreth 0.1 p.p. mé i larté se vlera né fund t& vitit
2015, rreth 0.6 p.p. mé i larté se nié vit mé paré dhe dukshém mbi nivelin
minimal t& kérkuar pér kété tregues prej 12%. Megjithé rritien e akfiveve
t& ponderuara me koeficientin e rrezikut me gati 3.9%, rritja e vlerés sé
kapitalit rregullator me gati 4.2%, ruajti ecuriné né rritje té treguesit. Treguesi
i levés financiare, i matur si raport i totalit t& aktiveve mbi kapitalin aksioner,
shénoi 10.4 heré dhe vlerésohet si njé nivel mjaft i miré. Ruajtja e pozicionit
& miré t& kapitalit pércakiohet edhe nga ecuria e rezultatit financiar &
sektorit. Gjaté periudhés, sektori bankar rezultoi me fitim ndonése ai ishte
mé i ulét se njé vit mé paré. N& rénien e madhésisé sé fitimit, kané ndikuar
rénia e t& ardhurave nga inferesat dhe rritja e fondeve rezervé pér rrezikun
e kreditit. Rénia e t& ardhurave nga interesi ka reflektuar rénien e normave
t& kthimit nga investimet, pér instrumentet financiare né valuté dhe né leké.
Rritja e fondeve rezervé pér rrezikun e kreditit, ka reflektuar rritien e kredive
me probleme gjaté periudhés. Treguesit e rentabilitetit t& sektorit, kthimi mbi
aktivet (RoA|] dhe kthimi mbi kapitalin (RoE) rezultuan pérkatésisht 0.8% dhe
8%.

Mijaftueshméria e treguesve & mésipérm éshfé provuar gjaté ushtrimit &
provés sé rezistencés, me skenaré gé supozonin ndryshime t& pafavorshme
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né freguesit makroekonomiké dhe financiaré pér periudhén 2016-2017. Si
piesé e supozimeve ekstreme, por me njé probabilitet & ulét ndodhjeje &
skenarit t& rénduar pérfshiheshin tkurrja e ekonomisé, tkurrja e kredisg, rritja e
shpejté e normave & interesit dhe néngmimi i forté i kursit t& kémbimit. Rezultatet
e ushirimit t& provés sé rezistencés treguan gé né skenarin bazé dhe afé &
moderuar, sekiori bankar mbetet i kapitalizuar, ndérsa do té kishte nevojé t€
rriste kapitalin né skenarin e rénduar. Kérkesa pér kapital shtesé pér banka &
vecanta, shfaget g& né skenarin e moderuar.

Mbéshtetur né kéte analizé, Banka e Shqipérisé vleréson se gjendja e
kapitalizimit dhe e pérfitueshmérisé sé bankave paraqgitet e mjaftueshme pér €
pérballuar rreziget e veprimtarisé. Né afat & mesém, akfiviteti i sektorit bankar
do t& pérfitojé né rastin e pérshpejtimit 1 rrities ekonomike, duke pérmirésuar
strukturén e t& ardhurave dhe duke konsoliduar ecuriné pozitive & rezultatit
financiar. Por né afat mé t& shkurtér, pérfitueshméria e sekforit bankar mund t&
vijojé té ndjejé presionin e mjedisit me norma té uléta interesi dhe luhatshméring
né nivelin e kostove t& veprimtarisé. Pér kéto arsye, Banka e Shqjipérisé vieréson
se bankat duhet t€ vijojné & fregojné kujdes né pérdorimin sa mé eficient € t&
ardhurave dhe né ruajtien e treguesve 1€ kapitalizimit & veprimtarisé.

Né vijim do t& gjeni mé t& detajuar, pérmbaitien e raportit t& stabilitefit financiar
pér gjashtémujorin e paré té vitit 2016.
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1. VLERESIMI | PERGJITHSHEM | RREZIQEVE
KRYESORE TE STABILITETIT FINANCIAR

(1) Rreziget ndaj té cilave ekspozohet sektori bankar

Crafik 1.1. Harta e stabilitetit financiar*, * * shénojné rritje t& lehté gjaté periudhés pér kategori

Fhongmio o t& caktuara. Harla e stabilitefit financiar paraget
R, - e » . ecuriné e disa freguesve t& sekforit bankar dhe 1€
S R - ekonomisé reale né 18 muaijt e fundit. Konkrefisht,

/i - sektori bankar shénon rritie t& lehté t& ekspozimit ndaj
“kfgg";ec';nﬂh%’f CO AN e . rrezikut pér kategoring e “likuiditefit dhe financimit”
- si dhe "kapitalizimit dhe pérfitveshmérisé”, kryesisht
Kgﬁlitgiiezir\r\ﬂ\r\ e - si rezuliat i uljes s& nivelit 18 pérfitueshmérisé. Pér
perfiveshmeria >~ 2>~ -7 201512 . ekonominé reale, rreziku shénon rritie pér kategorité
otome © :%8}2% e "individéve” dhe "bizneseve”, kryesisht né vijim t&

agéndrueshmérisé sé pritieve t& tyre pér pjesén e
Rreziku vlergsohet: i ulét pér notat O-3 né harté, mesatar pér notaf | Pag P fyre per p

*

4-5, i moderuar pér nofat 6-8 dhe i larté pér notat 9-10. Lévizja drejt dyte fe vitit.
skajeve & hartés, larg gendrés, nénkupton rritie 1€ mrezikut. |

**Harla e Stabilitefit Financiar vleréson ekspozimin e sistemit !

financiar ndaj rrezigeve gé burojné nga ekonomia e brendshme, !
ajo e jashtme, agjentét ekonomiké dhe nga sektori bankar. |

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT, BQE, FMN. |

Neé krahasim me dhjetorin 2015, pér pérbérésit e ekonomisé reale? vegojmé:

®  pér “ekonoming e brendshme”, rreziku vlerésohet "mesatar” dhe né
rénie, pér shkak € plotésimit & nevojave pér financim, vecanérisht nga
burime t& ]Oshtme, stabilitetit t& kursit t& kémbimit dhe nivelit & ulét &
normés sé& inflacionit:

e pér “individét’, rreziku vlerésohet “i moderuar”, me kontribut né rritie
vetém nga pritshmérité mé t& dobéta té tyre;

e pér "bizneset”, rreziku vlerésohet “i moderuar” dhe né rritie, né kushtet
e rénies sé "indeksit t& volumit t& prodhimit” dhe pagéndrueshmérisé sé
"pritshmérive 1€ sekforit privat”;

e pér “gevering”, niveli i rrezikut vijon t& vlerésohet “i ulét”, duke ruaijtur
& njéjtat nivele si né fund t& periudhés s& kaluar pér t& gjithé pérbérésit
e késaj kategorie;

e s fundi, reziku gé vien nga “miedisi i jashtém ekonomik” vierésohet
“nén mesatar”, duke mbetur pothuaj né nivelin e fundvitit & kaluar. Rritja
e rrezikut nga ngadalésimi ekonomik né vendet partnere né tregti éshté
zbutur nga ulja e nivelit t& papunésisé né vendet gé shérbejné si burim
pér dérgesat e emigrantéve.

2 P&r mungesé t& dhénash, vlerésimi i rrezikut pér kategorité e ekonomisé reale éshté béré me
16 dhénat e fremujorit 1& paré 1 vitit 2016.
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Per pérbérésit e “sekforit bankar”® vegojmé:

e niveli i rezikut pér “kapitalizimin dhe pérfitueshméring”, vlerésohet
"mesatar” por lehtésisht né rritie, pér shkak & uljes sé t& ardhurave neto
nga interesat dhe t& rezultafit financiar & sekforit bankar;

e rreziku nga “likuviditeti dhe financimi” &shté rritur né nivelin “mesatar”,
duke reflekiuar thellimin e hendekut midis aktiveve dhe pasiveve t&
bankave me afat deri né 3 muaj;

e s& fundi, vlerésimi i rrezikut gé lidhet me “strukturén e sektorit bankar”
ka réné né nivelin “i ulét”, né vijim & diversifikimit mé 1€ miré € fondeve
& financimit t& sektorit bankar dhe t€ kredidhénies, ndonése pérgendrimi
i kredisé brenda sektorit t& biznesit &shté disi mé i larté.

Hopésira informuese 1.1 paraget t& gjithé pérbérésit e kategorive t& Hartés
sé Stabilitetit Financiar gjaté gjashtémujorit 1€ paré t& 2016€s, vlerésimet me
“note” pér nivelin e rrezikut pér secilin pérbérés dhe krahasimin me vlerésimin

e fundit t& vitit 2015.

3 Vlerésimi i rrezikut pér tre kategorité e sekiorit bankar éshié béré me t€ dhénat e fremujorit 16
dyté 1 vitit 2016.
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Rreziku nga “ekonomia e brendshme” vlerésohet
"mesatar” né vijim t& pérmirésimit t& nevojave pér
financim t& jashtém, géndrueshmérisé sé kursit &
kémbimit dhe inflacionit.
Ekor]18mia e brendshme - T1 2016
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Rreziku pér “bizneset”, vlerésohet “i moderuar”, né  Rreziku gé vjen nga “qeveria” vierésohet i “ulét’,
duke ruajtur nivelet e méparshme pér & gjithé

reflektim 16 rénies sé indeksit t& véllimit & prodhimit
dhe pritshmérive t& sektorit privat.
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Rreziku nga “mijedisi i jashtém” rezulton pothuaj i Niveli i rrezikut nga “kapitali dhe pérfitueshméria

ekonomike 1& disa prej vendeve parinere éshté

me prurjet kryesore 1é remitancave. né vend.
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-Nota, gershor 2016

rrjedhojé e pérkegésimit & pritshmérive 1& kétij

ardhurave neto nga interesi dhe fitimit nefo t&
zbulur nga pérmirésimi i tregut pér punés né vendet bankave, né kushtet e rénies sé normave 1é inferesit

Rreziku pér “individét” éshté i modervar” si
agijenti ekonomik.

Individét - T1 2016

-Nota, mars 2016

treguesit kryesoré.

Ndryshimi i notés ndaj dhjefor 2015
-Nota, mars 2016

"

vlerésohet né rritie si rrjedhojé e rénies sé &

uNdryshimi i notés ndaj dhjefor 20
-Nota, gershor 2016

Rreziku qé vien nga “financimi dhe likviditeti” ka Rreziku gé lidhet me “strukturén e sektorit bankar” ka |

rezultuar né rritie nga thellimi i hendekut midis

8né né kushiet e rities s& diversifikimit & fondeve & i

akiiveve dhe pasiveve afatshkuria deri né 3 muaj. financimit i iij dhe 1 kredidhénies ndaij sekiorit 1& biznesit!

o Struktura e sektorit bankar - T2 2016

= Ndryshimi i notés ndaj dhjefor 2015
-Nota, gershor 2016
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Miedisi i jashtém - T1 2016

=Ndryshimi i notés ndaj dhjefor 2015
-Nota, mars 2016

| njéité me fundin e vitit 2015, ku ngadalésimi i rrities

Burimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti i Stabilitetit Financiar. |
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1.1 RREZIKU SISTEMIK#

Pér vlerésimin e ekspozimit t& sekiorit bankar ndaj rrezikut sistemik, analizohet

ecuria e freguesve gé lidhen me materializimin dhe me akumulimin e rrezikut

sistemik, me nivelin e sfresit né sistemin financiar dhe me perceptimin e industrisé

bankare lidhur me ekspozimin e veprimtarisé sé saj ndaj rrezigeve sistemike.

Indeksi i materializimit t& rrezikut sistemik ofron nj¢ ...
vlerésim lidhur me nivelin aktual t& rrezikut, ndérsa
indekset e akumulimit t& rrezikut, & stresit financiar
dhe t& perceptimit & industrisé bankare rreth fij,
fokusohen kryesisht drejt t& ardhmes.

Grafik 1.2. Akumulimi dhe materializimi
i rrezikut sistemik

e . N 038 -
(2) Materializimi i rrezikut sistemik ka shfaqur ;
rénie. Pérmirésimi i cilésisé sé kredisé pér bizneset 06
& bankave nga huaté e humbura, rénia e nivelit & |
e .. . . IR . 0.2 -
papunésisé né vend, si dhe ulja e luhatshmérisé né |
ecuriné e kursit & kémbimit, kané ulur materializimin 0 +Vermmaarad —
. . . .. .. B85 3885838853885 8%
e rrezikut sistemik krahasuar me nié vit mé paré SIS SSSTRRIILRER
02 '3 & &6 X ® ® © O — — N0 ©w & & O

(Grafik 1.2).

— Materializimi i rrezikut sistemik
— Akumulimi i rrezikut sistemik

(3) Akumulimi i rrezikut sistemik’ dhe indeksi i
stresit financiar, shfaqin rritie gjaté vitit t& fundit. Né&
ecuriné e indeksit t& akumulimit t& rrezikut sistemik,
tkurrja e kredisé né valuté ka zbutur akumulimin e
rezikut, ndérsa efekt & kundért ka pasur ecuria
e fregut & banesave, ritia e nivelit & kreditimit t&
bizneseve, si dhe rritja e nivelit t& borxhit & ]oshtém.
Né rritien e indeksit & stresit financiar, kané ndikuar
ritia mé e vogél e depozitave dhe ulja e marzhit
neto & normés sé interesit né sekforin bankar (Grafik

1.3).

dhe individét si rriedhojé e pastrimit t& bilanceve | ou

(4) Gjaté periudhés, perceptimi i bankave mbi

. . I( ..h... bb.l.. 988888%%%5:59888
rrezige té caktuara éshté rritur, por probabiliteti RTINS
. . T .. Sg8885g8g8388gs3S8T
i materializimit né periudhén afatshkurtér ES8E8R888883-ciao
dhe aofatmesme vlerésohet “nén  mesatar”. mm Sekiori bankar Tregu | parasé

mm Kursi i kémbimit ISF

"Pérkegésimi i ekonomisé sé brendshme” vijon té
mbetet rreziku mé i réndésishém sistemik dhe né @ Buimi: Banka e Shqipérisé, Departamenti | Stabiliefit Financiar.
perceptimin e bankave, niveli i réndésisé sé fij

éshté rritur nga "mesatar” né “i larté”. Vémendja e sekforit ndaj rrezikut gé

lidhet me “véshtirésité né ekzekutimin e kolateraleve” vijon té shénojé rritje,

né kushtet kur pesha e kredisé sé kolateralizuar éshté e ndjeshme. Nga

ana fietér, shgetésimi lidhur me “rrezikun e goditieve nga jashté”, vijon

4 Rreziku sistemik pércaktohet si mundésia e materializimit t& goditieve gé démiojné funksionimin

e sistemit financiar deri né masén gé rritia ekonomike dhe mirégenia 1& ndikohen né ményré
materiale.
> Té dhénat i pérkasin fremujorit & paré & vitit 2016.
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zbutjen ndikuar kryesisht nga stabilizimi ekonomik i vendeve t€ Evropés dhe
i situatés financiare né Greqi.

Crafik 1.4. Vlerésimi i bankave mbi rreziget kryesore sistemike

Pikét totale pér secilin rrezik

|
Pérkegésim i Véshtirési né Transferim i goditieve Pagéndrueshméri e Rritie e mrezikut & |
ekonomisé s& ekzekutimin e nga ekonomia e borxhit publik kreditit pér t& gjithe 1

brendshme kolateraleve jashime subjekief njgkohésisht

Shumé i larté I larté Mesatar | ult Shumé i ulét

48-33) 32171 [N

Niveli i rrezikut:
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2. ZHVILLIMET NDERKOMBETARE

(5) Gjaté periudhés, zhvillimet né ekonoming globale ishin pérgjithésisht pozitive,
ndonése né fund & saj rezultati i referendumit t& Mbreférisé s& Bashkuar pér t&
dalé nga Bashkimi Evropian u shogérua me tronditie né tregjet financiare dhe
pasiguri mbi perspektivén e ekonomisé globale. Akiiviteti ekonomik botéror &shté
rikuperuar me rifém t& moderuar, mbéshtefur nga pérmirésimi i kushteve né tregjet
financiare dhe politikat stimuluese né vendet e zhvilluara dhe né disa rajone né
zhvillim. Rezultati i referendumit pér dalien e Mbreférisé sé¢ Bashkuar nga Bashkimi
Fvropian né datén 23 gershor, u shogérua me luhatshméri 16 theksuar né fregjet e
kapitalit dhe t& kémbimit valutor. Kjo fronditie rezultoi jetéshkurtér dhe njé pjesé e
miré e gmimeve u rikuperuan gjaté muajve né vazhdim. Gijithsesi, vendimi pér Brexit
dhe pagariésia mbi nisjen dhe kohézgjatien e procesit i cili ndodh pér heré &
paré), ka ndikuar negativisht né pritshmérité e investitoréve dhe mund & sjellé pasoja
pér perspekiivén ekonomike & Eviopés dhe afé globale né pérgjithési. Presionet
inflacioniste né& nivel global mbefén t& ndrydhura, duke reflekiuar kérkesén e dobét
dhe mungesén e rikuperimit & miaftueshém & cmimit & naftés dhe léndéve € para.

(6) Aktiviteti ekonomik i vendeve t& zhvilluara u zgjerua me njg ritém t&
ulét, i mbéshtetur nga politikat stimuluese monetare e fiskale. N& vendet n&
zhvillim, ecuria ekonomike ka shfaqur luhatshméri mé € dukshme mes vendeve
& ndryshme, por ka mbetur pérgjithésisht e dobét. Mes vendeve € zhvilluara,
ritmi ekonomik i SHBAsé u moderua né fremujorin e paré t& kétij viti, si rezultat |
rénies sé shpenzimeve private dhe investimeve nga jorezidentét. Té dhénat mbi
freguesit makroekonomiké déshmoijné pér nié ecuri mé pozitive né fremujorin e
dyté t& vitit e né vazhdim, mbéshtetur nga forcimi i kérkesés s& brendshme. Nga
ana tietér, eksportet nefo pritet t& konfribuojné negativisht, si rezultat i forcimit t&
dollarit dhe dobésisé sé kérkesés sé jashtme. Kushtet né tregun e punés kané gené
& géndrueshme dhe norma e papunésisé né muajt majgershor &shté stabilizuar
né nivelin 4.9%. N& vendet né zhvillim, performanca ekonomike ka mbetur
e dobét, ndikuar nga zhbalancimet e brendshme dhe t& jashtme financiare,
prania e fensioneve gjeopolitike dhe efekii negativ i gmimeve t& naftés pér vendet
prodhuese/eksportuese. Gijithsesi, dinamikat ekonomike midis vendeve jané
heterogjene, ku vende si Kina dhe India kané regjistruar rrifie & géndrueshme
pozitive, ndérsa vende si Brazili dhe Rusia kané mbetur né recesion ekonomik.

(7) Ekonomia botérore pritet t& vijojé rikuperimin gradual, e mbéshtetur nga
politikat ekspansioniste né vendet e zhvilluara, pérmirésimi i kushteve né
tregun e punés, si dhe pritjet pér njé zbutje & recesionit ekonomik né disa
prej vendeve & médha né zhvillim. Nisur nga situata ende e pagarté lidhur
me procesin e Brexit dhe pasojat e mundshme né ekonoming globale, Fondi
Monetar Ndérkombétar (FMN] ka ulur me O.1 p.p. parashikimin pér rritien e
ekonomisé botérore pér vitin 2016, né 3.1%, dhe pér 2017-¢n, né 3.4%.
Né kete U|]e, kontributin e ka dhéné rivlerésimi i poroshikimit per vendet e
zhvilluara, ndérsa parashikimi pér vendet né zhvillim nuk ka ndryshuaré.

¢ Sipas parashikimit mé té fundit & FAMIN:sé né korrik 20 16-World Economic Outlook pérditésim.
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(8) Efektet e mundshme t& Brexit vlerésohen si njé nga rreziget kryesore ndaj t&
ardhmes s& ekonomisé globale dhe ecurisé sé tregjeve financiare. Pagartésia
lidhur me kété proces ka nxitur njé valé pasigurie ekonomike, politike dhe
institucionale. N& njé skenar pozitiv, marréveshiet e reja midis Mbreférisé sé
Bashkuar dhe Bashkimit Eviopian do t€ evitojné ngritien e barrierave ekonomike
midis dy rajoneve, duke minimizuar pasojat e kétij tranzicioni. Gijithsesi, né
rastin e materializimit & njé skenari mé negativ, pasojat makroekonomike né
vendet e zhvilluara t& Evropés, mund & jené t& konsiderueshme, ndérkohé gé
jashté Evropés ndikimi pritet 1€ jeté i kufizuar. Nga ana tjefér, ngadalésimi i
mundshém ekonomik i rajoneve né zhvillim, vecanérisht pasiguria lidhur me
franzicionin ekonomik & Kings, pérshkallézimi i konflikteve gjeopolitike dhe
efekti negativ i gmimeve 1€ uléta t& naftés né balancat fiskale dhe financiare t&
disa prej vendeve prodhuese, vazhdojné t& pérbéjné rrezik pér perspektivén
afatmesme 1€ ekonomisé globale.

HAPESIRE INFORMUESE 2.1. BREXIT DHE EKSPOZIMI | SEKTORIT BANKAR
NDAJ BRITANISE SE MADHE DHE MONEDHES BRITANIKE (PAUND)

Vlerésimi i pasojave 1€ daljes sé Britanisé s&¢ Madhe nga Bashkimi Evropian, i
njohur si Brexit, né rang evropian éshié i pagarté dhe do 1& kérkojé kohé, ashtu si
edhe veté procesi. Rreziget mé 1& drejipérdrejta dhe mé afatshkurfra pér aktivet e
sistemit financiar, lidhen kryesisht me mundésiné e rénies sé vlerés sé kéfyre akfiveve
t& investuara né GBP, si rezuliat i néngmimit t& monedhés britanike. Rreziget mé
afatgjata dhe mé té véshtira pér t'v pércaktuar lidhen me ndikimin gé Brexit mund
f& keté né ekonominé e Evropés kontinentale dhe & Mbreférisé sé Bashkuar, dhe
se si kjo mund & pércillet né marrédhéniet tregtare me vende 1€ fjera.

Duke v fokusuar tek rreziget mé afatshkurira pér investimet né sistemin financiar,
né Shqipéri, ekspozimi i sekiorit bankar ndaj Britanisé sé¢ Madhe dhe paundit
vierésohet i ulét. Né fund t& gjashtémuijorit t& paré 2016, pretendimet né formén
e vendosjeve né institucionet jorezidente (jo vetém né Mbretériné e Bashkuar) né
paund britanik zéné vetém 0.86% té akliveve 1& sekiorit, me njé vleré absolute prej
1'1 miliardé lekésh. Sipas grupeve bankare, grupi G3 ka njé peshé relativisht mé
t& larté. Ekspozimi vetém ndaj Britanisé s& Madhe éshté edhe mé i ulét, né nivelin
0.32% & aktiveve t& sekiorit.

Tabelé 2.1. Vendosjet jorezidente né paundin britanik dhe né Mbretériné

e Bashkuar

Gl G2 G3 Sekfori
Vendosje né GBP [min leké) 1739 1,0254 91875 1,0230.3
Letra me vleré né GBP (mln lekg) 0 O 1911.1 1,191.1
Pérgindie e ekspozimit tofal ndaj aktiveve ~ 0.03%  0.29% 1.13%  0.86%

Vendosiet tofale né Britaniné e Madhe 206.91 387.32 1,318.64 2,002.87
Letra me vleré né Britaniné e Madhe 0 1,251.85 954.99 2,206.84
Pérgindie e ekspozimit total ndaj aktiveve ~ 0.48%  0.47%  0.25%  0.32%

Burimi: Departamenti i Stabilitefit Financiar.

Pér shkak t& ekspozimit t& ulét, edhe né rast se supozohet se bankat humbasin
f& gjithé vendosjet né Britaniné e Madhe apo né paund, ndikimi né normén e
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mjaftueshmérisé sé kapitalit Eshté mjaft i ulét. Né kété rast, mjaftueshméria e kapitalit
bie me 0.1-0.3 p.p. sipas madhésisé s& bankave.

Tabelé 2.2. Efektet e ekspozimit t& sektorit bankar né Mbretériné e
Bashkuar né mjaftueshmériné e kapitalit

Ekspozim fotal né RMK akiual Humbije me 50% e Humbje me 100% e
Mbrefériné e Bashkuar Y9 Vlerés sé ekspozimit  vierés sé ekspozimit

G3 2,273.63 15.4% 15.2% 15.1%
G2 1,639.17 17.2% 16.8% 16.5%
Gl 296.91 20.1% 19.7% 19.5%

Burimi: Departamenti i Stabilitetit Financiar.

Lidhur me marrédhéniet tregtare, ekspozimi i ekonomisé shqiptare ndaj Mbretérisé
sé Bashkuar paragitet i ulét. Shkémbimet tregtare me Mbretériné e Bashkuar, stoku

i investimeve & huaja direkte prej kétij vendi dhe dérgesat e emigrantéve zéné njé
peshé 1& vogél ndaj Prodhimit t& Brendshém Bruto. Si rezulfat, kufizimi i fyre do fé
kishte njé efekt mjaft & ulét pér ekonominé shqiptare dhe ritmin e zhvillimit & saj.!

Pér mé shumé, lexo raportin tremujor 1& Politikés Monetare 2016/l né linkun: htips://
www. bankofalbania.org/web,/Raporti_Tremujor_i_Politikes_Monetare_2016_
7579 1.php .

(9) Ekonomia e Eurozonés shénoi rritje pozitive gjaté tremujorit t& paré t& vitit
2016, mbéshtetur nga forcimi i kérkesés s& brendshme dhe i investimeve. Rritja
&shté mbéshtetur pozitivisht nga forcimi i konsumit privat, pérmirésimi i kushteve
né tregun e punés dhe rritia e investimeve si rezultat i kushteve akomoduese
né tregjet financiare. Nga ana ftjetér, eksportet kané pasur konfribut negativ,
ndikuar nga dobésimi i tregtisé globale dhe rénia e kérkesés nga rajonet né
zhvillim. Efektet e rénies s& ndjeshme € ¢mimit & naoftés gjaté vitit t& kaluar
dhe dobésia e kérkesés sé jashtme, kané vazhduar t& ndrydhin presionet
inflacioniste né Eurozoné. Rénia e normave té inflacionit né vlera negative nxiti
Bankén Qendrore Evropiane (BQE| t& marré masa té reja pér akomodimin e
méfejshém t& politikés monetare. Kéto masa pérfshinin ulien e normés bazé
& rifinancimit n& nivelin 0.0%, angazhimin né programe 1€ reja & lehtésimit
sasior, si dhe zgjatjen e aofateve dhe rrifien e kufirit t& programeve ekzistuese.

(10) Né sektorin bankar né Eurozong, dinamika e kredidhénies vijon té
pérmirésohet gradualisht. Kredia bankare ndaj sektorit privat ka shénuar rritje
pozitive né terma vjetoré e mbéshtetur nga lehtésimi i standardeve, né kushtet
e akomodimit t& métejshém t& politikés monetare nga BQE-ja dhe rritjes sé
kérkesés pér kredi. Giithsesi, procesi ende i papérfunduar i konsolidimit t&
bilanceve € bankave dhe niveli i larté i kredive me probleme, vazhdojné &
frenojné rigjallérimin e kredidhénies. Nga ana tiefér, pérfitueshméria e bankave
eviopiane mbetet e ulét né kushtet e njgé miedisi & dobét makroekonomik
dhe njé niveli mjaft t& vlét & normave 1€ interesit, duke ndikuar né luhatjen
e konsiderueshme & ¢cmimeve 1€ aksioneve né tregjet e kapitalit. Giendjo
e kapifalizimit t& bankave evropiane paragitet e mirg, ashtu sic u verifikua
edhe nga ushtrimi i provés sé rezistencés pér vitin 2016, rezultatet e & cilit
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u publikuan nga Autoriteti Bankar Evropian né datén 29 korrik 2016 (shiko
Hapésirén Informuese 2.2).

(11) Rikuperimi ekonomik i Eurozongs pritet t& vazhdojé me ritém modest
i mbéshtetur nga kushtet e favorshme financiare. Kérkesa e brendshme do
f& vijoje t& mbéshtetet nga politika monetare akomoduese, pérmirésimi |
kushteve né tregun e punés dhe efekii i cmimeve € uléfa t& naftés. lehtésimi i
kushteve financiare pritef & nxisé rritien e investimeve. Aktualisht, rreziget ndaj
perspektivés ekonomike & Eurozonés lidhen kryesisht me pasojat e referendumit
& Mbretférisé sé Bashkuar, dobésimin e perspekiivés ekonomike té rajoneve né
zhvillim dhe mundésing e pérshkallézimit & konflikieve gjeopolitike né rajone
t& caktuara.

Tabelé 2.3. Disa tregues makroekonomiké pér SHBA-né dhe Eurozonén
Borxhi bruto i

Ndryshimi i PBB-s& (% vietore) Inflacioni (% vietore] Papunésia (% vietore) geverisé{% PB|

T1'16 T2'16 2016p 2017p Mars'l16 Qer'16 Mars'16 Qer'16 T4'15 T1'16
SHBA 1.6 1.2 2.2 2.5 0.9 1.0 5.0 4.9 103.8 105.4
Eurozoné 1.7 1.6 1.6 1.4 0.0 0.1 10.2 10.1 Q0.7 Q1.7
-Gjermani 1.8 1.7 1.6 1.2 0.1 0.2 4.3 4.2 71.2 71.1
-Francé 1.3 1.4 1.5 1.2 0.1 0.3 10.1 9.9 96.2 Q7.5
tali 1.0 0.7 0.9 1.0 0.2 0.2 11.5 11.6 132.7 1354
-Creqi 0.8 0.7 : : 0.7 0.2 23.7  23.3* 176.9 176.3

Burimi: Banka Qendrore Eviopiane, Eurostat, BEA (Bureau of Economic Analysis), Bureau of
labour Statistics, FMN.
pparashikime 1€ FMN-s€, janar 2016; * e dhéné e muaijit prill, 2016; : nuk ka t& dhéna fé

disponueshme.

(12) N& rajonin e Ballkanit Peréndimor, rritja e investimeve private dhe publike
ka kontribuar pozitivisht né rritien ekonomike & vendeve t& rajonit, ndérsa
konsumi mbetet i ndrydhur. Vendet e rajonit kané vijuar & rriten pozitivisht gjaté
fremuijorit & paré & 2016-€s, por me ritem mé € ngadalésuar né disa prej tyre
(Magedoni dhe Mal i Zi), krahasuar me tremujorin paraardhés. Aktiviteti éshté
mbéshtetur pozitivisht nga investimet private dhe publike, por konsumi mbeti i
ndrydhur duke reflektuar stanjacionin e pagave e pensioneve dhe besimin e
ulét t& konsumatoréve. Kushtet né tregun e punés vijojné t& mbeten sfiduese,
ndonése rikuperimi ekonomik ka ndihmuar né shkallé t& ndryshme rritien e
punésimit. Presionet inflacioniste mbefen t& uléta né t& gjithé rajonin, duke
reflektuar efektin e cmimit t& ulét t& naftés, stabilitetin e kursit t& kémbimit dhe
dobésiné e kérkesés sé brendshme. Né sektorin publik, zbatimi i programeve
konsoliduese dhe rikuperimi ekonomik, kané kontribuar né ulien e deficiteve
fiskale dhe borxhit publik né t& gjitha vendet. N& sektorin bankar, rritja viefore
e kredisé rezulton pérgjithésisht pozitive, mbéshtetur dhe nga ulja e normave
& interesit. Né disa prej vendeve si né Magedoni, Kosové dhe Serbi, rrifia e
kreditimit ishte e konsiderueshme, ndérsa né Shqipéri dhe né Mal t& Zi, kjo
rifie ishte mé e dobét. Me pérjashtim t& Shqipérisé dhe Magedonisg, & gjitha
vendet e rajonit regjistruan rénie t& nivelit & kredive me probleme né fund t&
fremuijorit t& paré. Gijithsesi, duhet theksuar se pavarésisht pérpjekjeve pozitive,
pastrimi i bilanceve & bankave mbetet sfida kryesore e sekiorit bankar né kéfe
rajon, duke ndikuar né ecuring e kreditimit dhe né performancén financiare.
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Tabelé 2.4. Disa tregues kryesoré makroekonomiké dhe financiaré pér vendet
e Ballkanit Peréndimor

PBB Papunésia Borxhi sovran (% e dia (% vietore] Rap. kredive me
[reale, % vietore) [% vietore) PBB-s&) redia i/ vielore probleme

T416  T1'16 2016p T4'15 T1'26 1415 T1'16 1415 T1'16 T4'15  T1'16

B&H 2.1 : : 429 424 423 : 2.4 3.0 13.7 13.2
Magedoni 3.9 2.0 3.5 24.6 245 384 368 8.6 8.6 10.3 10.9
Mal i Zi 1.4 1.1 3.6 17.9 19.1 63.3 59.3 0.8 1.4 134 12.9
Kosové 0.9* : . 32.9** : 13.2 13.6 /7.9 8.2 : :
Serbi 1.2 3.5 2.0 17.7 19.0 754 /3.7 7.6 11.4 21.6 20.9

Burimi: Komisioni Evropian.
p- parashikimi i ECFIN-s&, 2016, *e dhéné e vitit 2014, **e dhéné e vitit 2015.

2.1 ZHVILLIMET NE TREGJET FINANCIARE DHE TE LENDEVE
TE PARA

(13) Zhvillimet né tregjet financiare globale u pérmirésuan gjaté periudhés
shkurt-gershor 2016. Tronditjet gé karakterizuan tregjet financiare né fund t&
vitit t& kaluar dhe fillimin e kétij viti, u normalizuan gjaté muajve né vazhdim,
si rezultat i pritshmérive pozitive mbi ecuriné e ekonomisé globale, sinjaleve
pér rikuperim t& ¢cmimeve & naftés dhe pritieve pér lehtésim & métejshem 1€
politikés monetfare t& BQE-s€. Né tregijet e kapitalit t& vendeve t& zhvilluara,
kéto zhvillime sollén rikuperim t& gmimeve & aksioneve nga rénia e fillimvitit dhe
ngushtim t& spreadreve né tregjet e kredisé sé sovranit. Né fregjet e vendeve né
zhvillim, kushtet e financimit né disa segmente u lehtésuan dhe flukset e kapitalit
u rikthyen né kérkim t& fitimeve mé t& larta. Né fregjet evropiane & parasé,
zhvillimet kané gené t& géndrueshme, me norma negative dhe me tendencé
rénése, duke reflektuar politikén akomoduese € BQE-sé dhe likuiditetin e
bollshém.

(14) Rezultati i referendumit t& Mbretérisé sé Bashkuar pér & dalé nga BE-
ja ishte befasues pér tregjet financiare, ndaj reagimi i tyre ishte i forté dhe i
menjéhershém. Rritia e pasigurisé sé investitoréve lidhur me kété proces dhe
& ardhmen e marrédhénieve midis Mbretérisé sé Bashkuar dhe Bashkimit
Evropian, shkakioi rénie t& pérgjithshme € vlerave né tregijet e aksioneve,
vecanérisht atyre evropiane dhe britanike. Cmimet e aksioneve € bankave
evropiane regjistruan luhatje t& konsiderueshme krahasuar me segmente 1 tjera
& fregut, duke reflektuar shgetésim lidhur me pérfitueshmériné e tyre dhe ngjarje
& lidhura me banka apo vende specifike. N& fregjet e sovranit, l&vizja e
investitoréve drejf fregjeve me kthim mé t& géndrueshém dhe pritiet pér lehtésim
& métejshém 1€ politikés monetare t& BQE-s&, solli rénie 1€ normave & kthimit
f& fitujve evropiané t& borxhit shtetéror, vecanérisht t& vendeve me vlerésim &
larté. Gijithsesi, fronditja né tregje rezultoi jetéshkurtér dhe njé pjesé e vierave
u rikuperuan gradualisht gjaté muaijit korrik. Ndérkohé, ndikimi i referendumit
né Mbrefériné e Bashkuar né tregjet amerikane té kapitalit dhe né tregjet né
zhvillim ka rezultuar i kufizuar.
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(15) Tregjet e monedhave shénuan luhatje gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2016,
duke reflektuar ecuriné ekonomike mes rajoneve dhe pritjet e tregjeve. Gjaté
muajve t& paré fé vitit, euroja éshté vlerésuar ndaj dollarit amerikan, duke
reflektuar pritshmérite mbi ecuriné ekonomike t& dy rajoneve dhe njé tranzicion
gradual drejt shiréngimit & politikés monetare nga ana e Rezervés Federale
né Shtetet e Bashkuara t& Amerikés. Pas rezultafit t& Brexit, euroja u forcua
ndjeshém ndaj paundit britanik. N& fund & periudhés, euroja éshté néncmuar
ndaj dollarit amerikan, jenit japonez dhe monedhave & shumicés sé rajoneve
né zhvillim, né reflektim t& pritieve € fregjeve pér njé lehtésim € métejshém 1€
politikés monetare nga ana e BQE-s€.

Crafik 2.2. Ecuria e kursit & kémbimit &
euros ndaj monedhave kryesore

Crafik 2.1. Ecuria e indekseve kryesore
né tregjet e aksioneve
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(16) Ecuria e gmimeve né tregjet e naftés u stabilizua dhe dha sinjale rikuperimi
né periudhén shkurt-gershor 2016. Rénia e ofertés sé naftés, kryesisht pér
shkak € ngadalésimit 1€ prodhimit nga vendet e OPEK-ut dhe ndérpreria e
furnizimeve nga disa prodhues & fieré (si Nigeria dhe Kanadaja), ushtruan
presion pér rritien e ¢cmimeve gjafé késaj periudhe. Nga fillimi i gershorit e
né vazhdim, ¢mimet né tregjef e naftés dhe léndéve t& para patén rénie 1€
moderuar, ndikuar nga rritja e ofertés nga vendet prodhuese, né kushtet e njé
kérkese ende t€ ndrydhur.

HAPESIRE INFORMUESE 2.2. ZHVILLIMET NE GRUPET BANKARE TE HUAJA
QE OPEROJNE NE SHQIPERI

Gjaté gjysmés sé paré té vitit 2016, grupet bankare té huaja qé operojné né Shqipéri
shénuan nivele t& mira kapitalizimi dhe affési t& miré pérballimi t& goditieve me
natyré makroekonomike, si¢ reflektuan rezultatet e provés sé rezistencés sé Autoritetit
Evropian Bankar (EBA). Pesha e aktivitetit bankar gé kéfo grupe evropiane zhvillojné
né Shqipéri, ndaj totalit 1 akiivitetit t& grupit, vijon & mbetfet e ulét dhe pothuaj né
fé njéjtat nivele me fundin e vitit 2015.
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Tabelé 2.5. Zhvillimet né grupet bankare t& huaja qé operojné né Shqipéri

Ndryshim (%) Raiffesen Bank  Infesa San Alpha  Piraeus National Bank  Societe
° Infernational Paolo  Bank* Bank*  of Greece* Generale
Aktivet* * -0.40% 6.00% -6.60% -2.00% 4.30%  9.40%
Kredi 1.30% 3.70%  -7.80% -3.00% -11.50%  3.70%
Depozita -0.10% 3.90% -14.00%  -3.00% 7.60%  5.50%
Provigjione -33.30%  33.00% -25.00% -1.00% -55.10% -
Fitimi nefo 23.80% -14.80% . 7.50%
Raporte
Kredi me probleme 10.40% 9.00% 37.40% 40.00% - 5.10%
Marzhi nefo nga interesat 2.76% - 281%  281% 2.80% =
Miaftueshméria e kapitalit 17.60% 12.90% 1590% 16.70% 16.70% 16.70%
Pesha e bankés né Shgipéri ndaj grupit 1.73% 0.15%  0.68%  0.63% 0.29%  0.04%

*Té dhénat i pérkasin fundit 1 fremujorit 1& paré 2016.

** Ndryshim me fundin e vitit paraardhés pér treguesit e bilancit.

Shénim: Shenja (...) tregon ndryshim & theksuar té kétij freguesi (mbi 100%), ndérsa shenja
[-) tregon t& dhéna té padisponueshme pér kété freques né publikimet e bankés pérkatése.
Burimi: Faget zyrtare & grupeve bankare.

Né fund t& muajit korrik 2016, Autoriteti Bankar Evropian (EBA) publikoi rezultatet
e ushirimit t& provés sé rezistencés (stresstest] t& realizuar mbi bankat e Bashkimit
Evropian pér vitin 2016. Ky ushtrim vleréson géndrueshmériné e bankave mé t&
médha né sektorin bankar evropian (gjithsej 51 banka) ndaj goditieve t& énduara
ekonomike. Né ushtrimin e kétij viti nuk éshté caktuar njé raport minimal i kérkuar
kapitali pér t& kaluar provén e rezistencés, por rezultatet mund & krahasohen me
kérkesat minimale rregullative gé jané pércakiuar pér kété géllim né secilin vend
t6 BEsé. Nga bankat gé morén pjesé né ushtrim, vetém 3 prej tyre operojné né
vendin toné dhe kéfo jané Raiffesen Bank, Intesa SanPaolo dhe Societe Generale.
Né pérgijithési, rezultatet e provés sé rezistencés pér sektorin bankar né Evropé,
tregojné pérmirésim t& géndrueshmérisé sé tij, pér shkak t& pérmirésimit t& pozicionit
1€ kapitalit (pas rritieve 1€ vazhdueshme 1é tijl. Me pérjashtim t& njé banke italiane, e
cila nuk vepron né Shqipéri' dhe rezultoi me pamjaftueshméri 1 kapitalit né fund &
vitit 2018, sipas skenarit t& rénduar, 1€ gjitha bankat pjesémarrése shénojné norma
kapitalizimi mbi kérkesat minimale rregullatore, pér komponentét pérbérés 1 kapitalit.

Pér bankat gé operojné né Shqipéri, rezultatet fregojné njé normé kapitalizimi t&
nivelit t& paré, mbi minimumin rregullator (prej 4.5%) pér té dy skenarét. Pér Bankén
Intesa San Paolo, kjo diferencé pozitive éshté e ndjeshme pér 1& dy skenarét. Pér
Bankén Raiffeisen, rezultatet vierésojné rritie té kapitalizimit né skenarin bazg,
dhe njé vleré prané por mbi minimumin rregullator, pér skenarin e rénduar. Sipas
deklaratés sé grupit RZB, forcimi i pozicionit 1 kapitalit mbetet objektiv parésor
dhe pér kété arsye, duke filluar prej vitit 2015, Raiffesen Bank International ka
hartuar njé program té caktuar me géllim rritien e mjaftueshmérisé sé kapitalit né fé
pakién 12% deri né fund & vitit 2017. Sé fundi, Sociefe Generale paraget norma
t& kénagshme kapitalizimi pér t& dy skenarét e provés sé rezistencés, ndjeshém
mbi minimumin rregullator.

Tabelé 2.6. Rezultatet e stress-testit pér bankat gé operojné né Shqipéri
Transitional Common Equity Tier 1 (CET1)

Banka 2015  Skenari bazé 2018 Skenari i rénduar 2018
Raiffesen 10.47% 12.36% 6.14%
Intesa SanPaolo 12.98% 12.83% 10.24%
Societe Generale 11.42% 11.94% 8.03%

Burimi: Autoriteti Bankar Evropian.

I Banka Monte Dei Paschi di Siena, banka mé e vjetér né bofé.
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3. ZHVILLUMET MAKROEKONOMIKE

(17) Aktiviteti ekonomik né vend vijoi t& zgjerohet edhe gjaté tremujorit
t& paré t& vitit 2016, si né terma vietoré me 2.96%, ashtu edhe tremujoré
me 1.2%. Rritia ekonomike éshté mbéshtetur nga ecuria pozitive e sektorit t&
shérbimeve’, ndérsa sektori i prodhimit ka kontribuuar negativisht. Kérkesa
agregate u mbéshtet nga rritja e investimeve private, e eksporteve neto dhe
e konsumit privat, ndérsa konsumi publik dha njé kontribut negativ. Zhvillime
pozitive u regjistruan edhe né fregun e punés, ku norma e papunésisé shénon
rénie, si né terma vietoré, ashtu edhe né fremujoré, né nivelin 15.5%8.

(18) Politika monetare e Bankés s& Shqipérisé vijoi t& mbetet lehtésuese gjaté
pjesés sé paré té vitit 2016 me synim rritjen e kredisé, konsumit dhe investimeve
private, né njé mjedis me presione t& uléta inflacioniste. N& gershor 2016,
inflacioni vietor arriti né nivelin 1.2%. Ndonése kjo normé ishte e ngjashme me
afé té vitit paraardhés, éshté ndjeshém mé e larté se né tremujom e kaluar?. Né
vijim 1€ kétyre zhvillimeve, Keéshilli Mbikéqgyrés i Bankés sé Shqipérisé ka ulur
dy heré normén bazé 1€ interesit me 0.25 p.p., né nivelin 1.25%. Pér pjesén e
mbetur t€ vitit, pritshmérité jané gé ekonomia shgiptare do t& vazhdojé & ecé
né nié trajeklore pozitive, me nié rritie ekonomike né pérmirésim duke ndikuar
né rikthimin e normés sé inflacionit prané objekfivit & Bankés sé Shqipérisé né
afat & mesém.

(19) Politika fiskale ka pérforcuar prirjen e saj konsoliduese gjaté periudhés,
duke regjistruar njé tepricé pozitive buxhetore (suficit) pér heré t& paré gé
prej vitit 2007, por mosrealizimi i shpenzimeve kapitale duhet vlerésuar
me kujdes. Sipas 1€ dhénave paraprake € Ministrisé s& Financave, rrifia e
t& ardhurave vietore me rreth 8.7%'° u shogérua me rénien e shpenzimeve
t& pérgjithshme me rreth 7.9%. Kontributin kryesor né realizimin mé t& ulét té
shpenzimeve e ka dhéné rénia e shpenzimeve kapitale, rénia e shpenzimeve
pér inferesa dhe e subvencioneve, kryesisht pér pushtetin vendor. Teprica
pozitive buxhefore (suficit) shénoi vlerén prej 17.9 miliardé lekésh kundrejt
deficitit prej 13.3 miliardé lekésh nijé vit mé paré. Prania e suficitit buxhetor ka
béré gé nevojat pér financim t& jené mé & uléta dhe kéto nevoja jané plotésuar
térésisht nga burimet e huaja. Ndryshimi i strukiurés sé financimit & nevojave

7 Kontribut pozitiv kané dhéné degét: “Tregti, Hotele dhe Restorante” dhe “Transport” (0,85
p.p); “Adminisirata publike, Arsimi dhe Shéndetésia” (0,60 p.p); “Ndérimi” (0,55 p.p);
“Informacioni dhe Komunikacioni” (0,37 p.p); "Pasurité e paluajishme” (0,23 p.p). Degét
qé kané konfribuar negativisht jané: “Industria, Energjia dhe Uji” (0,30 p.p); “Bujgésia, Pyjet
dhe Peshkimi” (0,05 p.p).

8 Gjaté tremujorit & dyté t& vitit 2016, norma e papunésisé arriti né 15.5%, kundrejt vierés
17.3% né dhjetor 2015 dhe 17.0% njé vit mé paré. Shkalla e papunésisé, sipas pérkufizimit
16 Organizatés Ndérkombétare t& Punés, pérfshin grupmoshén 15 vieg e lart.

2 Mé konkretisht, né gershor 1 vitit 2015, kjo normé shénoi vlerén 1.4% dhe né mars té vitit

2016 arrifi né 0.3%. Pritshmérité mbi punésimin pér pjesén e mbetur 1 vitit vierésohen gjithashtu

pozitive dhe pér 18 gjithé sekiorét e ekonomisé.

Té ardhurat vietore shénuan njé vleré kumulative prej 198.116 miliardé lekésh, ndérsa

shpenzimet e pérgjithshme shénuan vierén 180. 130 miliardé leké.
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buxhetore vijon t'i dedikohet emetimit t& Eurobondit vitin e kaluar. Mosrealizimi
i shpenzimeve kapitale sipas planit, &shté njé dukuri g& duhet analizuar dhe
vlerésuar me kujdes, me synim kufizimin e tij pérgjaté kohés. Ecuria e realizimit
t& shpenzimeve kapitale dhe shpérndarja sa mé e miré e tyre pérgjaté vitit
financiar, &shté me réndési jo vetém pér mbéshtetien e rrities ekonomike dhe
ecuriné e freguesve makroekonomiké, por edhe pér administrimin e nevojave
pér likuiditet né tregun ndérbankar.

(20) Né& tremujorin e dyté t& vitit, pozicioni neto i llogarisé financiare ka
mundésuar financimin e mé shumé se 2/3 & nevojave né valuté t& vendit.
Gjaté késaj periudhe, deficiti i llogarisé korrente u zgjerua me rreth dy heré ng
terma vietorg, duke arritur né nivelin 354 milioné euro. Ky zhvillim i atribuohet
terésisht thellimit & métejshém 1€ deficitit tregtar né mallra, i cili u zgjerua me
rreth 189 milioné euro, duke arritur né 677 milioné euro. Né tferma vietoré,
eksportet rané me 22%, né nivelin 194 milioné euro, ndérsa importi i mallrave
u it me 18% dhe shénon vlerén prej 871 milioné eurosh. Né krahasim me
nié vit mé paré, zgjerimi i deficitit tregtar me rreth 39%, i atribuohet kryesisht:
(i) zgjerimit t& importeve & mallrave pér investim né sekiorin e energjetikés; |iil
zhvillimeve negative né eksportin e naffés, pasojé e rénies sé¢ prodhimit dhe
cmimeve & naftés né tregjet ndérkombeétare; dhe [iii] rrities s& importeve né
zérin "makineri, pajisie dhe mjete transporti”, kryesisht t& lidhura me investimet
e huaja direkte. Llogaria e shérbimeve ndonése regjisiron njé suficit prej 122
milioné eurosh, rreth & milioné euro mé pak se nié vit mé paré. Né kété ecuri,
kontributin kryesor e ka dhéné zéri “shérbimet e udhétimit” dhe “shérbimet pér
pérpunim t& inputeve fizike t& zoféruara nga & tierét"'". Llogaria e € ardhurave
parésore u mbyll me njé tepricé negative prej 15 milioné eurosh, rreth 2 milioné
euro mé shumé se njé vit mé paré. Té ardhurat dytésore u vlerésuan 217 milioné
euro, rreth & milioné euro mé shumé se njé vit mé paré. Dérgesat e emigrantéve
perbéjné rreth 7 1% 1€ & ardhurave dytésore dhe sipas vlerésimeve & Bankés
s& Shgipérisé ato shénuan 154 milioné euro gjaté periudhés, duke gené rreth
5% mé t& uléta se nijé vit mé paré.

Gijaté tfremujorit t& dyté té vitit, llogaria kapitale shénoi njé tepricé pozitive prej
rreth 7 milioné eurosh, duke zbritur me 14 milioné euro kundrejt njé viti mé
paré. Kjo ecuri i afribuchet rénies sé granteve pér investime kapitale.

Sé fundi, llogaria financiare regjistroi njé pozicion debitor né mjete valutore pre;
254 milioné euro ose 76 milioné euro mé shumé kundrejt & njgjtes periudhé
& njé viti mé paré. Kjo llogari financoi rreth 7 3% 1€ nevojave né valuté gé u
shfagén nga ecuria e pérbashkét e llogarisé korrente dhe asaj kapitale!?.

Kétu pérfshihet véllimi i transaksioneve t& kryera pér industring e tekstileve dhe té artikujve
fekstilé, dhe t& képucéve (industria e pérpunimit me léndé 16 paré 16 huaj né vend).

12 Shuma e bilancit 1& llogarisé korrente dhe & asaj kapitale koncepiohet si shkalla e ekspozimit
t& ekonomisé shgiptare ndaj botés, sipas Manualit & Gjashté 1 Bilancit & Pagesave (FMN).
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4. POZICIONI FINANCIAR DHE EKSPOZIMI NDAJ
RREZIQEVE I INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(21) Gjaté pjesés s& paré t& vitit 2016, individét mbetén t& orientuar dreijt
kursimit, por me prirje rénése. Rritja vietore e kredisé pér individét me ritém mé
& larté se ajo e depozitave & tyre pérbén njé zhvillim pozitiv, duke reflektuar
orienfimin drejt huamarries né leké. Pér t& njgjten periudhé, kredia pér bizneset
shénoi rritje t& leht€, ndérsa depozitat zgjerim mé & shpeité. Si rezultat, individét
kané ngushtuar pozicionin kreditor, ndérsa bizneset shfagin thellim t& pozicionit
debitor. Procesi i fshirjes s& kredive & humbura nga bilancet e bankave &shté
shogéruar me pérmirésim 1é cilésisé sé kredisé pér individét dhe bizneset, mé
e theksuar kjo ndaj zhvillimeve € njé viti mé paré dhe kryesisht pér kreding e
pambrojtur né valuté.

4.1 POZICIONI FINANCIAR | INDIVIDEVE DHE BIZNESEVE

(22) Gjaté periudhés, pozicioni kreditor i individéve &shté ulur dhe ai debitor i

bizneseve &shté rritur. Pavarésisht se individét ruajné prirjen e kursimit, pozicioni
e kredifor!S shénon ngushtim me rreth 5 miliardé leké
Grafik 4.1. Pozicioni financiar individé - gjaté periudhés, né nivelin 748 miliardé leke. Ky

dhe biznese, miliardé leké - zhvillim reflekion zgjerimin mé & shpejté € kredisé

. s& individéve ndaj depozitave 1& tyre, kryesisht pér
monedhén vendase. Né t& kundért, individét kané

. zgjeruar depozitat e tyre né valuté, duke rritur prirjen
- e kursimeve né monedhé & huaj. Nga ana fietér,
- gjaté periudhés, bizneset kané thelluar pozicionin
" e tyre debitor ndaj sektorit bankar me rreth 13
- miliardé leké, né& nivelin 313 miliardé lekg, né
kushtet e zgjerimit t& ngadalté 1€ kredisé dhe ulies sé

" depozitave. Thellimi i pozicionit debitor 1& bizneseve
. &shté mé i dukshém né monedhén vendase pér shkak
400 -300 200 -100 O 100 200 300 400 500 600 700 1€ pérshpejfimit & kredisé, ndérsa pozicioni debitor

aleké  wVoluig " né valuté éshté ngushtuar disi nga rritja mé e shpejté
Burimi: Banka e Shqipérisé. @ € depoziTGve.

Pozicioni debitor, biznese Pozicioni kreditor, individé

(23) Individét kané zgjeruar investimet e tyre né
aktive t& tjera né sistemin financiar, né kérkim t& normave mé 1€ larta t& kthimit
nga investimi. Pesha e investimeve né letra me vleré ka shénuar rritje € shpeité
pas 2010-6s, né nivelin 12.4% & totalit t& akliveve t& individéve, ndjekur nga
blerja e kuotave né fondet e investimeve me 6.4% t& totalit.

13" Diferenca midis depozitave dhe kredisé sé individéve né sektorin bankar.
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Tabelé 4.1. Aktivet e individéve né sistemin financiar, miliardé leké

2010 2013 O6MI2016

mld lek Pesha % mld lek Pesha %  mld lek Pesha %
Depozifa né leké 357.6 49.8 4495 43.7 4504 40.3
Depozifa né valuté 304.0 423 4184 40.7 4556 40.8
Bono thesari 56.7 7.9 /0.6 6.7 724 6.5
Obligacione 0.37 0.05 39.8 3.9 66.4 59
Fondet e investimeve - 50.3 4.9 717 6.4
Fo|r|1def € pensioneve private 0.12 0.43 0.04 11 0.1
vullnetare
Portofoli i individéve 718.8 100.00 1,029 100 1,117.6 100

Burimi: Banka e Shqipérisé.
4. 1.a Kreditimi i individéve dhe rreziku i kredisé

(24) Kredia pér individét u zgjerua me rreth 3.1% ndaj fundit & vitit 2015
dhe 3.0% krahasuar me njé vit mé paré, duke shénuar 159.4 miliardé leké
né fund t& muaijit gershor. Né& harkun kohor 1€ njé viti, zgjerimi i kredisé pér
individét reflekion rritien e kredisé sé re, kryesisht pér “investime né pasuri t€
paluajtshme”, né vijim t& ulies s& normés sé interesit. Né fund & gershorit,
norma mesatare e inferesit pér kété lloj kredie, shénoi nivelin mé & ulét historik,
prej 3.74% né rénie vietore me 1.3 p.p. Procesi i fshirjes sé kredisé me
reth 4.2 miliardé leké gjaté 12 muajve t& fundit, ka ulur tepricén e kredisé
dhéné individéve. Nése kredité e fshira do t& vazhdonin 1€ ishin né bilancet e
bankave, rritja vietore e kredisé dhéné individéve do t€ shénonte 5.7%.

(25) Kredia dhéné individéve rezidenté (e cila z& rreth 94% té totalit té kredisé
pér individét), u zgjerua gjaté periudhés me 2.3%, né nivelin 149.5 miliardé
lek&. Kontributi kryesor vien nga zgjerimi i kredisé pér pasuri t& paluajtshme
dhe pér konsum t& mallrave & géndrueshém. Gjaté periudhés, ulja e kredisé
sé re "Overdraft” pér individé, tkurri tepricén e kredisé pér kété kategori me
10.7%. N&é harkun kohor t& njé viti, kredia dhéné individéve rezidenté &shté
zgjeruar me 1.7%, mbéshtetur nga zgjerimi i kredisé konsumatore me 5.5%.
Kredia pér individét jorezidenté z& meth 15.2% & tofalit & kredisé dhéné
jorezidentéve dhe &sht€ zgjeruar ndjeshém gjaté viteve t& fundit. Teprica e
késaj kredie, u rrit me rreth 1.5 miliardé leké (ose 19.5%) gjaté periudhés dhe
me 2.4 miliardé leké (ose 36.5% | krahasuar me nijé vit mé paré.

(26) Zgjerimi i kredisé pér individét ka reflektuar kryesisht rritien e kredisé ng
leké me rreth 6%, krahas rritjes sé lehté & kredisé né valuté me rreth 0.5%.
Kredia e pambrojtur e individéve né valuté ka réné né vleré absolute dhe
cilésia e saj éshté pérmirésuar, duke shénuar rénie t& ekspozimit ndaj lévizjeve
& pafavorshme té kursit t& kémbimit. Pesha e saj né krediné e individéve ra né
26.9% té tepricés totale 1€ kredisé, krahasuar me 29.4% né fundvitin e 2015-
&s. Rreth 82.4% e kredisé s& pambrojtur pér individé pérbéhet nga “kredia
pér blerje shtépie”, e cila gjaté harkut kohor niéviecar ka mbetur pothuaj né
€ njéjtin nivel. Si rrjedhim, pesha e kredisé né leké &shté ngjitur né 51%, reth
1.4 p.p. mé& shumé se né gershor 2015. Sipas afafit € maturimit, kredia
afatgjaté pér individé nuk paraget ndryshime dhe mbetet né nivelin prej 80.2%
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Crafik 4.2. Struktura e kredisé pér individét sipas afafit € maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

27%

m Kredi afatshkurtér m Kredia né leké
Kredi afatmesme m Kredia e mbrojfur né valuté
m Kredi afatgjaté Kredia e pambrojtur né valuté

Burimi: Banka e Shqjipérisé. :

e 18 portofolit; kredia afatshkurtér ka zbritur né 6.1%

Grafik 4.3. Ndryshimi vietor i Raportit 1€ Kredive - dhe kredia afatmesme z& 13.7% t& portofoli.
me probleme pér individét, piké pérgindje ‘

| ids (27) Fshirja e kredive t& humbura nga bilanci i

- bankave, &shté shogéruar me pérmirésimin e cilésisé

AT rocesi i fshirjes sé kiedise | 3€ portofolit 1€ kredisé pér individét. Raporti i kredive

0/ 14 " me probleme pér individét u ul né nivelin 12%,
/]

= - meth 2.9 p.p. mé pak se viti i kaluar. Pérmirésimi i
= - cilésisé sé kredisé éshte mé i ndjeshém pér kreding
— " né valuté dhe pér pjesén e saj qé éshté e pambrojtur
nga lévizjet né kursin e kémbimit. Raporti i kredisé

——
— . me probleme né valuté zbriti né nivelin 13.3%, duke
ffffffffffffffff ———— - shénuar nié rénie vietore prej 4.3 p.p. Po ashiy,
5.0% 3.0% 1.0% 1.0% 3.0% 5.0% 7.0% |

- edhe cilésia e kredisé pér individé e pambrojtur nga
- kursi i kémbimit u pérmirésua né 14.0%, nga 17.8%
Burimi: Banka e Shqipérisé. ! né qershor 2015.

Kredia valuté e pambrojtur 1 Kredia valuté = Kredia fofal

HAPESIRE INFORMUESE 4.1. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E FAMILJEVE

Virojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé familjeve kryhet pér té gjashtin vit
radhazi, me njé frekuencé gjashtémujore. N& vrojtim jané infervistuar njé kampionin
rastésor prej 1,209 familiesh, ku rreth 54% i pérkasin zonave urbane dhe 44%

zonave rurale.

Gjaté gjashtémujorit t& paré té vitit, numri i t& punésuarve shénon rritie mbéshtetur
nga punésimi né sekforin privat. Gjithsesi, balanca financiare (1€ ardhura-shpenzime)
16 familieve shénon ngushtim, pér shkak t€ rrifies mé 16 shpejté t& shpenzimeve né
krahasim me té ardhurat.
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Rreth 30% e familjeve deklarojné se kané hua pér t& paguar dhe kjo peshé ka réné
pak krahasuar me 6-mujorin e kaluar, por rezulton mé e larté se njé vit mé paré.

Né 94% & rasteve, huamarrja éshté né leké. N& 43% & rasteve t& huamarrjes,
familjet i jané drejtuar burimeve formale (banka dhe institucione jobankare) dhe né
57% té rasteve i jané drejtuar burimeve joformale, kryesisht né cash. Kjo shpérndarje
éshté zhvendosur né favor t& huamarrjes formale kundrejt asaj joformale, si rezultat
i rrities sé rasteve t& huamarrjes nga bankat. Tre géllimet kryesore t€ huamarrjes
mbefen pér konsum (35% e rasteve & huamarrjes), blerje/riparim prone (31% e
rasteve) dhe zhvillim biznesi (13% e rasteve). Né ndryshim nga prirja e viteve &
fundit, gjaté periudhés sé viojtuar, shpémdarja e géllimit & kredisé éshté zhvendosur
né favor t& huamarrjes pér blerje/riparim prone, né pérputhje me zhvillimet né
tepricén e kredisé sé individéve.

Totali i tepricés sé raportuar t& huasé rezulton né rénie krahasuar me vrojtimin e
kaluar, por mé i larté se njé vit mé paré. Rreth 84% e tij éshté siguruar nga burime
formale dhe 16% nga burime joformale, duke reflektuar zhvendosje € ndjeshme drejt
huasé formale nga bankat. Sipas valutés, 7 1% e tepricés deklarohet né leké dhe
29% né euro. Sipas géllimit t& pérdorimit, rreth 61% e tepricés sé huasé deklarohet
pér “blerjen/riparimin e njé prone”, 21% pér “zhvillimin e njé biznesi” dhe vetém
5% pér géllime “konsumi”;

Familiet huamarrése vlerésojné rénie t& késtit t& kredisé gjaté periudhés refervese,
duke reflekiuar uljen e normés sé ponderuar t& kredisé pér individét. Né lidhje me
aftésiné paguese, Vlerésohet njé pérmirésim i lehté i aftésisé paguese né terma
vietoré dhe gjashtémujoré, ndérsa pritshmérité pér pjesén e mbetur 1 vitit jané mé
optimiste. Kérkesa pér kredi mbetet e dobét, por shénon rritje 1 lehté né pjesén e
paré & vitit. Mundésia pér 1& marré hua éshié rritur lehté né pjesén e paré & vitit,
por mbetet poshté nivelit t& mesatares afatgjaté.

4.1.b Kreditimi i bizneseve dhe rreziku i kredisé

(28) Kredia pér bizneset, g pérfagéson gati 69% 18 totalit t& kredisé (409.9
miliardé lek&) dha kontributin kryesor né zhvillimin e ecurisé sé& kredisé. Kjo
kredi u zgjerua me rreth 7.9 miliardé leké ose 2.0% ndaj fundit t& vitit 2015.
Ndaj njé viti mé paré, kredia pér bizneset ra me 3.9 miliardé leké ose 0.94%,
duke reflektuar fshirien e kredive me probleme né vlerén rreth 14.4 miliardé
leké. E korrigjuar pér kéte vleré, teprica e kredisé pér bizneset do t& ishte
zgjeruar né terma vietoré me 2.5%.

(29) Gjaté periudhés, zgjerimi i kredisé ka pérfshiré si bizneset rezidente,
ashtu edhe ato jorezidente. Kredia e dhéné pér bizneset rezidente, u zgjerua
me 0.6% gjaté periudhés, né nivelin 391.2 miliardé leké. Teprica e kredisé
"Overdraft’, e cila z& peshén kryesore (rreth 32.0%) t& kredisé dhéné biznesit
rezident, shénoi zgjerimin mé t& shpejté me 1.6%. Ecuri pozitive shénoi edhe
kredia pér “investime pér pasuri & paluajtshme”, e cila &shté rritur me 1.3%
ose 1.3 miliardé leké. Megjithaté, referuar € nigjtés periudhé t& nié viti mé
paré, kredia pér biznesin rezident &shté ngushtuar me rreth 2.9 miliardé leké
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ose 0.7%, si rezultat i rénies sé stokut t& kredisé dhéné bizneseve pér “investime
pér pasuri t& paluajishme” gjaté procesit € fshirjes sé kredive t& humbura. Pér
biznesin jorezident, teprica e kredisé u zgjerua ndjeshém gjaté periudhés, me
meth 9.7% ose 4.5 miliardé leké. Edhe kundrejt nié viti mé paré, kredia pér
biznesin jorezident shénoi rritie me rreth 1% ose 0.6 miliardé leke.

(30) Gjaté periudhés, kreditimi pér bizneset u rrit si né leké ashtu edhe né
valuté. Konkretisht, kredia e bizneseve né leké shénoi njé zgjerim mé 1€ shpeité,
me 2.6%, ndérsa ajo né valuté u zgjerua lehté me 0.8%. Pesha e kredisé né
valuté né tofalin e kredisé s& bizneseve, vijon & luhatet né intervalin 64-65%,
duke zbritur lehtésisht ndaj fundvitit 2015 me 0.4 piké pérgindje. Teprica e
kredisé s& pambrojtur u ul né 26.3% té tofalit 1€ kredisé pér bizneset, krahasuar
me 27% né fundin e vitit 2015. N& strukturén e kredisé s& pambrojtur 1€
bizneseve, pesha e kredisé “pér fregti” shénoi rritie né 47.0% & kétij portofoli,
ndérsa kredia “pér zhvillim biznesi” dhe kredia “pér zhvillim t& pasurive t&
paluajtshme” pérbéjné pérkatésisht 15.1% dhe 10.6% t& portofolit.

Crafik 4.4. Struktura e kredisé pér bizneset sipas afatit € maturimit (majtas)
dhe monedhés (djathtas)

Kredi afatshkurtér m Kredia né leke
m Kredi afatmesme Kredia e mbrojtur né valuté
m Kredi afaigjaté m Kredia e pambrojtur né valuté

(31) Sipas madhésisé sé aktivitetit'#, pesha e kredisé pér bizneset e médha
dhe t& mesme shénon rénie, duke zéné pérkatésisht 60.7% dhe 17.7% t&
totalit, ndérsa kredia pér biznesin e vogél ka shénuar rritje né nivelin 21.6%
8 totalit. Gjaté pjesés s& paré t& vitit, biznesi i vogél dhe i mesém kang
rritur peshén e kredisé afatshkurtér, ndérsa biznesi i madh &shté orientuar drejt
kredisé afatmesme dhe afafgjaté. Sipas monedhés sé kreditimit, vérehet se
biznesi i vogél dhe ai i madh kané zgjeruar krediné né valuté, kurse biznesi i
mesém e ka ngushtuar afé.

4 Biznese rezidenté.
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Crafik 4.5. Strukiura e kredisé sé bizneseve sipas madhésisé
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

HAPESIRE INFORMUESE 4.2. EKSPOZIMI | NDERMARRJEVE NDAJ RREZIKUT
TE KURSIT TE KEMBIMIT

Bazuar né rezultatet e vrojtimit mbi gjendjen financiare dhe huamarrjen e
ndérmarrjeve pér gjashtémujorin e paré 2016, bizneset jané 1& ekspozuara ndaj
rrezikut t€ térthorté 16 kredisé nga luhatjet e kursit & kémbimit. Pér njé total prej
469 ndérmarrjesh huamarrése (né fotalin e 1,209 bizneseve 1& pyetura), rreth 60%
e kryejné veprimtariné vetém né leké, 29% né valuté dhe diferenca prej 15% e
bizneseve, kombinon monedha & ndryshme.

Lévizjet e kursit 1& kémbimit ekspozojné bizneset fé cilat kryejné veprimtariné e fyre
né njé monedhé 1& ndryshme nga ajo né fé cilén kané marré hua. Pér ndérmarrjet
t€ cilat e kryejné veprimtariné vetém né leké, 42.5% e tyre jané té ekspozuara ndaj
néncmimit 18 kursit t€ kémbimit, pasi jané huamarrése vetém né valuté ose né disa
monedha. Pér ndérmarrjet 1 cilat e kryejné veprimtaring e tyre vetém né valufé,
38.4% e tyre jané huamarrése vetém né monedhén vendase ose me njé kombinim
monedhash, duke i ekspozuar ndaj rrezikut t& mbicmimit t& kursit t& kémbimit.
Crafik 4.6. Monedha e kryerjes sé veprimtarisé dhe ekspozimi i
bizneseve ndaj kursit & kémbimit

Veprimtaria né leké dhe monedha e

Monedha e kryerjes s& veprimtarisé huamarrjes
pér ndérmarriet huomarrése 9.2 R .
o = \Vetém né valuté
. ‘ ° «Kombinim monedhash
T Vetém né leké
55.7% 48.3% Pa pérgjigie

Veprimtaria né valuté dhe monedha e
huamarries

4.3%

«Vetém né valuté
Kombinim monedhash

Vetém né leké
Vetém né leké =Pa pérgjigie
=\Vetém né valuté

=Kombinim monedhash
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Neé total, rreth 65% e bizneseve huamarrése jané t& mbrojtura ndaj rrezikut t&
kémbimit, pér shkak t& huamarrjes né té njéjtén monedhé me até té kryerjes sé
veprimfarisé ose kombinimin e disa monedhave. Diferenca prej 35% e bizneseve
huamarrése éshté e ekspozuar ndaj luhatjeve 1 kursit t€ kémbimit. Pér kéto ndérmarrje
16 ekspozuara, 23.6% e tyre kané njé kést huaje gé e tejkalon 20% té t€ ardhurave,
né krahasim me 22.5% t& ndérmarrjeve & paekspozuara.

Gijithashtu, né vémendje duhen mbaijtur edhe ndérmarrjet johuamarrése, té cilat
mund & jené huamarrése potenciale né t& ardhmen. Ndér to, 58.6% e kryejné
veprimtariné e tyre vetém né leké, 26.8% e tyre e kryejné veprimtariné e fyre né
valuté dhe 14.5% e tyre pérdorin njé kombinim monedhash né veprimtariné e tyre.

Grfik 4.7. Ndryshimi vietor i Raporit 1€ Kredive " shénon njé pérmirésim t& lehté né terma vijetoré, por

me Probleme pér bizneset, né piké pérginde ajo ka gené né rénie gjaté periudhés. Né& gershor

. 2016, raporti i kredive me probleme shénoi nivelin
procesi i fshirjes - 24.4% nga 21.4% né dhjetor 2015 dhe 24.7%

067164 Biznese

fffffffffffffffffff 37 —___sélredive & humbura njé vit mé paré. Raporti i kredive me probleme pér
%22@_ krediné né valuté shénoi nivelin 25.3% né fund t&
99/ 3 — periudhés, vetém 0.5 p.p. poshté nivelit 1 njé viti

03/ 13— . i~ - T .
(1)32 S —— mé paré. Cilésia e porfofolit 1€ kredisé s& pambroijtur
A né valute pér bizneset shénoi pérmirésimin mé té
12/1] — . .. . . . .
0| — . ndjeshém vjetor, e ndikuar kryesisht nga procesi i

03/ ! o o N T
12710 S— - fshirjes sé kredive t& humbura. Né fund t& periudhés,
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ S 7Ae1——— S - ) s :
100% 5on 0.0% 5o oo | raporti i kredive me probleme pér kété kategori
Kredia e pambrojtur né valuté  sKredia total ofe kredisé zbriti né 26.3% nga 31.2% né qershor

sKredia né valuté

- 2015, por &shté mé i larté se niveli 25.5% né fund
Burimi: Banka e Shaipérisé. ! 1 vitit 2015

HAPESIRE INFORMUESE 4.3. REZULTATET E VROJTIMIT MBI GJENDJEN
FINANCIARE DHE HUAMARRJEN E NDERMARRJEVE

Virojtimi i gjendjes financiare dhe huamarrjes sé ndérmarrjeve kryhet pér té gjashtin
vit radhazi, me njé frekvencé gjashtémujore. Gjaté pjesés sé paré & vitit 2016,
vrojtimi u zgjerua né njé kampion prej 1,209 ndérmarrjesh té & gjitha pérmasave,
té shtrira gjeografikisht né 1€ gjithé vendin dhe gé kryejné akiivitetin e tyre né sektorét
kryesoré t& ekonomisé.

Né pérgjithési, ndérmarriet vlerésojné se véshtirésité e konkurrencés pérbéjné
faktorin kryesor kufizues né aktivitetin e tyre. Aksesi né financé dhe kostoja e
financimit pérbéjné véshtirési pér ndérmarrjet e vogla, ndérsa disponueshméria e
stafit & kualifikuar kufizon veprimtariné e ndérmarrjeve t& médha.

N& krahasim me fundin e vitit 2015, ndérmarriet e vogla dhe mé pak ato t& mesme,
vlerésojné ulje t& nivelit t& shitieve dhe t& rezultatit financiar, ndérsa ndérmarrjet e
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médha vlerésojné pérmirésim & tyre. Si rezultat, ndérmarrjet e vogla e kané tkurrur
veprimiariné e fyre, ndérkohé gé afto t& mesme kané vijuar zgjerimin e akiivitetit t&
tyre, pavarésisht rénies sé shitieve. Ndérsa ndérmarrjet e médha shénojné zgjerim 1&
ndjeshém 1& veprimfarisé. Pér gjashtémujorin e dyté 1 vitit 2016, 1 gjitha ndérmarrjet
presin njé zgjerim & veprimtarisé sé tyre dhe ecuri pozitive pér nivelin e shitjeve
t& pérgjithshme dhe té rezultatit financiar.

Gjaté gjashtémujorit t& paré t& 2016-és, mé tepér se gjysma e ndérmarrjeve &
pérgjigjura kané financuar veprimtariné e tyre vetém pérmes shitieve, pavarésisht
ndarjes sipas madhésisé. Vetém nga shitiet, jané financuar pérkatésisht 56.7%
e ndérmarrjeve & vogla, 56% e alyre t& mesme dhe 56.5% e atyre & médha.
Huamarrja si burim mé vete apo i kombinuar éshté pérdorur nga 29.8% e
ndérmarrjeve t€ médha, 27.2% e ndérmarrjeve & mesme dhe 23.3% e ndérmarrjeve
& vogla.

Rreth 46.4% e totalit t& ndérmarrjeve (469 ndérmarrje gjithsej) pohojné se kané
njé hua pér té paguar. Pér ndérmarrjet e vogla, pesha e huamarrésve éshté
39.5%, pér afo & mesme &shté 46.6%, ndérsa pér ndérmarrjet e médha éshté
51.1%. Ndérmarrijet deklarojné se i jané drejtuar kryesisht sektorit bankar si burim
huamarrjeje. Pérkatésisht, 92.2% e ndérmarrjeve 16 vogla, 92.7% e atyre & mesme
dhe 96.1% e atyre & médha e kané pérfituar huané e tyre vetém nga bankat,
ndérkohé gé pjesa fietér kané kombinuar njé térési burimesh financimi.

Huamarrja e ndérmarrieve ka si géllim kryesor pérballimin e shpenzimeve korrente
(48.5% e ndérmarrjeve t€ vogla, 38.1% e alyre t& mesme dhe 40.9% e atyre
t6 médha), si edhe kryerjen e njé investimi afatgjaté (34.8% e ndérmarrjeve &
vogla, 36.5% e atyre t& mesme dhe 38.5% e ndérmarrjeve & médha). Mbi 70%
e ndérmarrjeve pavarésisht madhésisé, e konsiderojné & pérshtatshém nivelin e
huamarrjes sé tyre pér financimin e veprimiarisé.

Teprica e huasé éshié dominuar kryesisht né monedhén vendase pér ndérmarrjet e
vogla dhe t€ mesme, ndérkohé gé pér ndérmarrjet e médha ka njé peshé mé fé larté
t& huamarrjes né valuté. Piesa mé e madhe e ndérmarrjeve kané marré hua né 1-5
vitet e fundit, ndérsa huamarrja e re gjaté gjashtémujorit, pérbén vetém 16.2% pér
ndérmarrjet e vogla, 11.2% pér ato t& mesme dhe 14.5% pér ndérmarrjet e médha.

Vlera e pérgjithshme e huasé né krahasim me kapitalin e ndérmarrijes rezulton
aférsisht sa gjysma e tij, pér pjesén kryesore t& ndérmarrjeve (mbi 70%, pavarésisht
madhésisé). Pér 76.9% 1& ndérmarrijeve 16 vogla, 67.2% 16 ndérmarrjeve 1& mesme
dhe 82.8% t& ndérmarrjeve t& médha, pagesa e huasé ndaj totalit t& t& ardhurave
arrin deri né 20% té t& ardhurave. Pér té gjitha ndérmarriet, ngarkesa né borxh
vlerésohet kryesisht disi mé e larté se “ngarkesa mesatare”.

Procesi i huamarrjes nga bankat vlerésohet midis nivelit “normal” dhe “i véshtiré”
nga 1€ gjitha ndérmarrjet. Mundésia e huamarrjes sé re pér gjashtémujorin e
ardhshém vlerésohet pérgjithésisht “pak e mundshme” dhe géndron lehtésisht mé e
ulét pér ndérmarrjet e vogla. Kérkesa e ulét pér kredi reflekion kryesisht géndrimin
se niveli aktual i huamarrjes konsiderohet i pérshiatshém. Gijithsesi, pér ndérmarrjet
qé do 18 donin mé shumé hua, 23.5% e ndérmarrjeve 16 vogla pohojné gé éshté e
sigurt ose ka shumé mundési 1& marrin sérish hua né perivdhén pasardhése, 19.1%
pér ndérmarrjet e mesme dhe 31.8% pér ndérmarrjet e médha.

Vlerésimi i agreguar i persistencés né planifikimin e huamarrjes sé ndérmarrjeve,
synon fé verifikojé nése ndérmarrjet specifike gé kané synuar (planifikuar) 1€ marrin
njé hua né perivdhén 1, e kané realizuar até ose jo né periudhén t+1. Kombinimet
e mundshme né kéfé rast, jepen né tabelén mé poshté:
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Tabelé 4.2. Matrica pérmbledhése e planifikimit t& huamarrjes

. : Ka marré njé kredi né &M Nuk ka marré njé kredi né
Periudha t \ Periudha t+1 aktual [t+1) &M akiual
Planifikon & marré njé kredi 0.5 R
né 6M e ardhshém ‘

Nuk planifikon t& marré njé : 05

kredi né 6M e ardhshém

Mbi bazén e vlerave gé dalin nga verifikimi, ndértohet indeksi i persistencés né
planifikimin e huamarrjes (Grafik 4.8). Ecuria dhe Vlerat e indeksit fregojné se
gjaté periudhés kérkesa (planifikimi] i ndérmarrjeve pér 1€ marré kredi ka munguar
[Vlera e indeksit gjendet prané nivelit -0.5). Indeksi Theil (grafiku 4.9) vieréson
pérgendrimin e pérgjigjeve 1€ ndérmarrjeve sipas alfernativave ekzistuese né
matricén pérmbledhése 1& planifikimit t& huamarrjes. Indeksi i merr vlerat nga O né
1, ku O fregon njé shpérndarje té njéjté pér 1& gjitha alternativat, ndérsa 1 tregon
njé pérgendrim & ploté. Ecuria e vlerave 1€ indeksit Theil fregon pér njé ritie 16
pérgendrimit né pérgjigjet e bankave, gé pérforcon vierésimin pér njé kérkesé fé

dobét pér kredi.

Crafik 4.8. Persistenca né planifikimin e 1 Grafik 4.9 Indeksi Theil

huamarrjes

4.2 TREGU | PASURIVE TE PALUAJTSHME

(33) Sektori bankar &shté i ekspozuar né ményré t& drejtpérdrejté ose t&
térthorté ndaj tregut t& pasurive & paluajtshme!'s. Pér kété arsye, ndjeshméria
ndaj lévizjes s& ¢cmimeve 1€ pasurive t& paluajishme, éshié e konsiderueshme.
Né gershor 2016, 50.6% e kredive jané t& kolateralizuara me proné té

> Fkspozimi né kété rast pérfagésohet nga kredia e dhéné pér, ose e garantuar me pasuri 1
paluajishme; kredi dhéné kompanive 1& sekforit 1& ndértimit; si edhe nga portofoli i pasurive
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paluajtshme ose rreth 67% e kredisé pér individét dhe meth 44.7% e kredisé
pér bizneset. Gjaté periudhés, kérkesa e individéve pér kredi pér pasuri &
paluajtshme vlerésohet né rritie, pavarésisht se kushtet e kredisé raportohen t&
pandryshuara pér individét dhe 1€ shirénguara pér bizneset'®.

(34) Zgjerimi i tepricés sé kredisé pér pasuri t& paluajtshme me gati 1.2%
gjaté periudhés ka ndodhur né kushtet e rénies s& normave t& inferesit &
kredisé dhe &sht& shogéruar me pérmirésimin e lehts t& cilésisé sé saj. Raporti i
kredive me probleme pér kété kategori kredie ra né nivelin 10.4%, nga 11.6%
né fundvit dhe rreth 13.5% njé vit mé& paré. Né lidhje me tepricén e kredisé
pér ndértim, pesha e saj géndroi né nivelin 12.6% & tepricés sé kredisé sé
bizneseve, pa shfaqur ndryshime t& réndésishme gjaté periudhés (krahasuar me

Crafik 4.10. Zhvillimet né kreding pér pasuri
t& paluajtshme
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100.000

vlerén mesatare prej 20% gjaté harkut kohor 2007-2011).

(35) Norma e ponderuar e interesit t& kredisé pér pasuri & paluajtshme'”
shénoi 6.1%, duke mbetur brenda prirjes rénése té viteve t& fundit. N¢& t&
niéiten linjé, kostoja relative'® e pagesés sé kredisé pér blerjie pasurie f€
paluajtshme ka vazhduar t€ zbutet, duke reflektuar kushte mé 1€ favorshme pér
blerien e pronave & paluajishme nga kéndvéshirimi i huamarrésit.

16" Sipas Vrojtimit t& Akiivitetit Kreditues, T2-2016, bankat vierésojné se kérkesa e individéve pér
kredi éshié pérmirésuar ndjeshém pér krediné pér blerje banese (balanca rezultoi 11.4% nga
-9.8% né tremujorin e méparshém).

17" Ponderohet norma e inferesit 1& kredisé pér individé pér blerje pasurie & paluajtshme, dhe e
kredisé pér biznese pér investime né pasuri & paluajtshme.

18 Kostoja relative e pagesés sé kredisé pér blerje pasurie 1€ paluajishme éshté matur si diferenca
midis normés sé inferesit 1& kredisé pér pasuri & paluajishme dhe normés mesatare 18 rritjes
s& cmimit 16 banesave pér katér fremujorét e kaluar. Rritia e késaj diference nénkupton kosto
relative mé t& larté dhe e kundérta.
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5. TREGJET FINANCIARE

’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ 5.1 TREGU | LETRAVE ME VLERE

Grafik 5.1. Ecuria e normés mesatare &
interesit & borxhit t& emetuar né letra me

it ie emetar (36) Gjaté periudhés, vijoi rénia e normave &
vleré, né pérgindje

interesit pér fitujt e borxhit & geverisé. Normat e

%
::Zz} kthimit né ankandet e tregut primar t€ letrave me vleré
. shénuan rénie pér t& gjitha maturitetet, duke reflektuar
O_ooJf ulien 2 heré & normés bazé 1€ interesit nga Banka
500 e Shqipérisé dhe zhvillimet pér kérkesé-ofertén pér
A_OOJE fitu] borxhi gjaté késaj periudhe. Né agregat, norma
3.00 | mesatare e interesit & borxhit & geverisé u ul né
2003 2.1%, reth 1.5 p.p. mé pak se vitn e kaluar. Gjaté
100 1 gjashtémujorit & paré té vitit 2016, geveria ka rritur

financimin me borxh t& brendshém né masén 24%

SSZ828I8I8EsEsIse né nivelin 202.9 miliardé leké. Struktura e emetimit
FEOOOO s mm L eeEEn00 vijon & dominohet nga bonot e thesarit, € cilat z&né
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Burimi: Banka e Shqipéisé. | 74 99 1 tofglir

(37) Tek emetimet e titujve t& borxhit né formén e bonove té thesarit, ato me
afat maturimi 12 muaj ishin mé & kérkuarat. N& faki, emetimet e fitujve t&
borxhit t& geverisé né formén e bonove & thesarit shénuan rreth 150 miliordé
leké, duke u rritur me 15% ndaj periudhés sé kaluar (gjashtémujori i dyté
i vitit 2015), por duke gené mé e ulét se né & nigjien periudhé t& vitit 1&
kaluar. Inferesi i pjesémarrésve né ankande vijon & mbetet mé i larté pér afatin
12-mujor t& maturimit, ku oferfa pér investim plotésoi kérkesén pér huamarrie.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Grafik 5.3. Véllimi dhe norma mesatare e

Grafik 5.2. Véllimi dhe norma mesatare cliimi-dne nom c
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Cijafé periudhés, pesha e emefimeve t& bonove € thesarit me afat 12-mujor u
ngijit né 7 5% té totalit t& bonove 1€ thesarit t& emetuar, kundrejt nivelit prej 57%
né periudhén e kaluar. Norma mesatare e interesit pér bono thesari vijoi prirjen
rénése & nisur prej gjysmés sé dyté té vitit 2009, duke shénuar nivelin 1.6%.

(38) Kérkesa pér titujt e borxhit t& geverisé né formén e obligacioneve ishte
gjithashtu e larté dhe mbéshteti rénien e normés sé kthimit t& tyre. Emetimet e
fitujve & borxhit né formén e obligacioneve u rritén né 52.4 miliardé leké, 56%
mé shumé se gjashtémujorin e dyté & vitit 2015, por disi mé t& uléta se né &
niéjtén periudhé 1€ njé viti mé paré. Rreth 80% e emetimit fotal t& obligacioneve u
pérbé nga obligacionet me afat maturimi 2 dhe 3-viecar'. N& agregat, norma
e ponderuar e kthimit t& obligacioneve ra né 3.6% nga 6.1% né gjashtémujorin
e kaluar. Pavarésisht normave mé & uléta t& kthimit, kérkesat nga investitorét
ishin mé t& larta se vlerat e shpallura pér huamarrje, duke pasgyruar kérkesén
e investitoréve pér norma mé € larta kthimi nga investimi.

5.2 TREGU NDERBANKAR

(39) Transaksionet né tregun ndérbankar kané shénuar rritje gjaté periudhés
dhe situata e likviditetit né treg ka gené e géndrueshme. VEllimi mesatar i
huamarries njéditore dhe njéjavore shénoi rritie né krahasim me gjashtémujorin
e kaluar. Rritie gjaté késaj periudhe ka treguar edhe huamarrio me afat maturimi
nigmujor pavarésisht se fenomeni vijon t& ndodhé rrallé dhe né véllime mé &
uléta né krahasim me transaksionet me afat mé & shkurtér. Gjaté periudhés,
norma mesatare e ponderuar e fransaksioneve né tregun ndérbankar rezultoi
1.51%, kundrejt 1.91% né gjashtémujorin paraardhés. Bankat kané tregtuar
me norma inferesi qé kané gené vazhdimisht nén
ose prané nivelit & normés bazé € inferesit, duke
reflektuar njé situaté & géndrueshme & likuiditetit né
fregun ndérbankar.

Crafik 5.4. Ecuria e kursit & kémbimit né
fregun e brendshém valutor

i kémbimit t& euros shénoi 138.28 leké, ndérsa ai i

- N —Lek/EUR —Lek/USD EUR/USD (djathtas)
dollarit amerikan vlerén 124 leké.
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19 Shénon njé rénie 1& lehté vetém emetimi i obligacioneve 5-vjecare me norma & ndryshueshme,
dhe i atyre 10~vjecare me norma fikse, ndérsa nuk ka emetim 1& obligacioneve 7~vjecare me
norma & ndryshueshme pér periudhén. Pesha e kétyre titujve né fotalin e obligacioneve 1&
emetuara shénon 14.5%.
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6. ZHVILLIMET NE SISTEMET E PAGESAVE

(41) Infrastruktura bazé pér klerimin dhe shlyerjen e pagesave né monedhé
vendase ka vijuar t& funksionojé me siguri dhe efikasitet, duke mbéshtetur
géndrueshméring financiare dhe zbatimin e politikés monetare. Gjaté
késaj periudhe, operimi i sistemit nuk ka reflekiuar rrezige me karakter
operacional, financiar (krediti dhe likuiditeti) dhe ligjor, € cilat t& kené cénuar
disponueshméring e sistemit.

Né terma f& aktivitetit, sistemi AIPS ka regjistruar njé rénie t& lehté né numér
dhe né vleré pérkatésisht me 1.75% dhe 2.47%, krahasuar me t& njgjtén
periudhé t& vitit 2015. Gjaté periudhés, né kété sistem u kryen rreth 58 mijé
fransaksione, ku vlera mesatare e shlyerjes pér transaksion ishte 54.5 milioné
leké. N& sistemin e pagesave me vleré & vogél, AECH, gjaté periudhés,
jané kleruar 233.4 mijé pagesa, me nié vleré mesatare pér transaksion pre;
rmeth O.17 milioné lekésh. Krahasuar me & njgjtén periudhé té vitit 1€ kaluar,
akfiviteti i sistemit AECH ka regjistruar rritje si né numér, ashtu edhe né vleré me

pérkatésisht 8% dhe 4.2%.

Crafik 6.1. Ecuria e aktivitetit né AIPS dhe AECH  pér gjashtémujorin e
paré 20152016

Milioné Lek

3 AIPS Numér Trans.  Milioné Lek AFCH Numér frans.
| 3380000T ”””””””””””” T 99200 41,000 7-----mmmmm g r 235000
3360000+ ---- M- + 59000 ! | !
33400003?”, ,,,,,,,,,,,,,,,, 58800 40500%* ”””””””” - 230000
| 3320000+ -- [ 598000 40,0004 ~- -+ 225000
| ! - 58400 ! !

! 3300000 - - - -~ - oty L 58000 39500 --------------- - -~} 220000
| 3280000+ -- | g

| ; P 98000 30000+ - -l - -1 215000
| 3260000+~~~ ==~~~ “" 157800 ; ;

: 3240000 + - - - - - - - - - - - 57600 38,500%—7— fffffff -- :rmoooo
! 3220000+ - - - -4 57400 1 !

! Janar - Qershor Janar - Qershor 38,000 + -~ - ’}; oo ’h’ -+ 205000
1 2015 2016 Janar - Qershor  Janar - Qershor

! 2015 2016

l 1Vlera e transaksioneve 1Vlera e transaksioneve

! aNumri i ransaksioneve (djathtas) aNumri i fransoksioneve (djathtas)

Burimi: Banka e Shgipérisé.

(42) Pagesat e kryera népérmiet instrumenteve specifike si transfertat e kreditit,
kartat e debitit/kreditit, debitimi direkt et., shénuan rritje gjaté periudhés.
Konkretisht, népérmijet kétyre instrumenteve u kryen rreth 3.8 milioné pagesa
me njé vleré totale prej 2.14 miliardé lekésh. Pavarésisht mbizotérimit t&
fransfertave t& kreditit né formé letre, pesha relative e kétij instrumenti ndaj numrit
f& pérgjithshém & pagesave ka réné. N& 1€ nigjten kohé, numri i transfertave &
kreditit né formé elektronike (si “home banking”), pérdorimi i kartave bankare
dhe i debitimit direkt ka ardhur né rritie né krahasim me njé vit mé paré.
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/7. SISTEMI FINANCIAR

(43) Gjaté gjashtémujorit t& paré t& vitit 2016, treguesit e veprimtarisé sé
sistemit financiar ishin t& géndrueshém. Sekiori bankar rezultoi me fitim dhe me
fregues t& miré t& kapitalit dhe likuiditetit. Segmentet e fiera € sistemit financiar
kané zgjeruar akfivitetin. Pesha e insfitucioneve financiare gé kryejné akfivitet
jobankar né totalin e akfiveve € sistemit financiar shénoi rreth 10%, ku kontributin
kryesor e japin fondet e investimeve. Sipas madhésisé sé ekspozimeve t€
ndérsiella, vlerésohet gé rreziku i drejtpérdrejié i pérciellies sé rrezigeve né
sektorin bankar prej segmenteve € tiera t€ sistemit
finonciar éshté i ulé; ndérsa géndrueshméria e
sektorit bankar éshté me réndési kritike edhe pér
institucionet financiare jobankare.

Crafik 7.1. Rrifia vietore e akfiveve &
segmenteve pérbérése f€ sistfemit financiar

(44) Gijaté periudhés, treguesit kryesoré 18 | Banka l

veprimtarisé  s& sistemit financiar ishin & | Isfitucione financiare jobanka .

géndrueshém, por ndérmijetésimi financiar u zgjerva | 1 |
. . . . - . i ShKK dhe Un'\one. i

me ngodo|e. Ky i fundit i matur nga raporti i aktiveve ! !

& sistemit?® ndaj Prodhimit 1& Brendshém Bruto (PBB) | Fonde pension _

arriti nivelin 100.7%, duke shénuar rénie ndaj ! ‘ :
niveleve 1& dy viteve t& fundit. Kontributin kryesor né | Shogerisigurimi -
kété rénie e ka dhéné aktiviteti i sektorit bankar, i cili S -
&éshté zgjeruar me ritme mé 1€ uléta se rritja e PBB-sé. | :
Strukiura e akfiveve 1 sistemit financiar mbizotérohet |
nga bankat, aktivet e & cilave z&né rreth 90.8% t& |
akliveve t& sistemit ose meth 90.5% e PBB-s&. ‘oot :

Tabelé 7.1. Pesha e segmenteve té sistemit financiar ndaj PBB-sé né vite

Autoriteti licencues dhe Mbikégyrés  Sistemi financiar 2011 2012 2013 2014 2015 6MI2016
Sektori bankar 84.7 89.6 905 Q1.7 Q1.3 Q0.5
Banka e Shqipérisé Institucione jobanka 2.5 2.7 2.5 2.7 2.7 2.7
SHKK dhe Unionet e tyre 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7 0.6
Shogéri sigurimi 1.5 1.6 1.6 1.7 1.9 1.9
Autoriteti i Mbikégyries Financiare  Fondetf e pensionit 0.01 0.02 0.03 0.04 0.1 0.1
Fonde Investimi 1.21 3.7 4.5 4.7 4.9
Ndérmietésimi financiar 89.41 9593 99.13 101.44 101.3 100.7

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqgyries Financiare, INSTAT.

(45) Ekspozimi i sektorit bankar ndaj segmenteve & tiera & sistemit financiar
né vend mbetet i ulét. Ky ekspozim né krahun e akiivit 1€ bankave &shté kryesisht
né frajfen e huave dhe pjesémarrjes né kapital né insfitucionet financiare
jobankare, ndérsa né krahun e detyrimeve é&shté né formén e fondeve &
mbledhura prej tyre (llogarive t& ndryshme). N& total, ky ekspozim z& vetém

20 Sistemi financiar pérbéhet nga bankat, institucionet financiare jobanka, shogérité e kursim-
kredlitit (SHKK), shogérité e sigurimit, fondet e pensioneve suplementare, si dhe fonde fé
investimit. N& analizén e kétij kapitulli, konsideroni gé vetém baza e t& dhénave 1é shogérive
t& sigurimit (bilanci) i referohet tremujorit 1 paré 1 vitit 2016, pérsa i pérket segmenteve 1&
fiera & sistemit financiar, raportimi i fundit mbi aktivitetin e tyre i takon gjashtémuijorit 16 paré

t vitit 2016.
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1.9% 1€ vlerés sé akfiveve € sekforit bankar, duke treguar se rreziku financiar i
drejtpérdrejté gé mund té kalojé nga segmentet e fiera & sistemit financiar drejt
sektorit bankar &shté mijaft i kufizuar.

————————————————————————————————————————————————————————— . (46) Nga ana tjetér, vlerat e mésipérme t& ekspozimit
né raport me aktivitetin e veté institucioneve financiare
jobankare jané t& konsiderueshme. Shogérité e
sigurimit dhe insfitucionet financiare jobanka (IFJB)

. Grafik 7.2. Ecuria né vite e ekspozimeve [né
. formén e vendosjeve| & segmenteve financiare

‘ ; kfiveve 18 . . G .
o & akiiveve fe fyre shfagin ndjeshmériné mé & madhe (grafik 7.2), ku
% depozitat e secilit prej kétyre segmenteve né sekforin
40%

bankar shénojné pérkatésisht 34.0% dhe 20.4% &

o " akfiveve & tyre né fund & tremujorit t& dyt& & vifit
QO%/W - 2016. Gjaté viteve t& fundit, ekspozimi i shogérive
Lo . 1€ sigurimit ndaj sektorit bankar ka ardhur né rénie,

Sl " ndérsa ekspozimi i IFJBve &shté rritur me rreth 8 p.p.

qé nga fillimi i vitit 2014. Pavarésisht se nivelet e

—Fondet e Investimeve
Shogérité e Kursim Kreditit

— Institucionet Financiare Jobanka
Shogérité e Sigurimit

— Fondet e Pensioneve

ekspozimit jané € uléta, né ritie paraqgitet edhe
ekspozimi i fondeve t& investimeve dhe shogérive
t& kursimkreditit, ndérkohé gé ekspozimi i segmentit
" 'Fonde Pensioni’ nuk shfag ndonié prirje & garté dhe

Burimi: Banka e Shqipérisé, Autoriteti i Mbikéqyries Financiare. |
éshté i ulét.

HAPESIRE INFORMUESE 7.1. ECURIA E SEGMENTEVE TE SEKTORIT
FINANCIAR

Né gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016, Institucionet Financiare Jobanka (IF/B) kané
zgjeruar akiivitetin e tyre, si rijedhojé e rrities sé numrit 16 subjekteve gé veprojné né
freg. Rezultati financiar i IFJB-ve ishte pozitiv, kapitalizimi i kénagshém dhe cilésia
e akfiveve u pérmirésua. Shogérité e kursimreditit kané ngushtuar akfivitetin e tyre
duke tkurrur kreditimin. Shogérité e sigurimit paragesin rritie 1€ t€ ardhurave nga
veprimtaria, dhe rritia e akliveve mbéshtetet nga investimet né depozita e llogari né
banka, si dhe zgjerimi i provigjioneve feknike. Ecuri pozitive paragesin edhe fregjet
e pensioneve private suplementare dhe fondet e investimeve, té cilat regjistruan
zgjerim 1& akfiveve.

Akiiviteti i Institucioneve Financiare Jobanka, i matur nga vlera e pérgjithshme e
aktiveve shénoi rritie me rreth 2% né krahasim me fundin e vitit 2015 dhe me 2.5%
né terma vijetoré, né nivelin 40.3 miliardé leké. Zhvillimet kryesore né strukturén e
jobankave lidhen me hyrien né freg té 4 institucioneve financiare, fé cilat kryejné
akfivitet t& transferimit t& parave dhe pagesave, fé kredidhénies dhe faktoring-ut.
Ky zhvillim ka sjellé edhe njé zgjerim 16 lehté t& portofolit t& kredisé me rreth 0.8
miliardé leké (ose 4. 1%) me fundin e vitit 2015, né nivelin 19./7 miliardé leké. Peshén
kryesore né portofolin e kredisé vijojné ta zéné bizneset (90.5%) me pérgendrimin
mé fé larté né sekiorin e tregtisé dhe bujgésisé (pérkatésisht 22.8% dhe 11.5%).
Rreziku i kredisé mbetet rreziku kryesor me & cilin pérballen institucionet financiare
jobanka. Raporti i huave me probleme ndaj fotalit t€ huasé u pérmirésua né gjysmén
e paré 1& vitit 2016, né nivelin 12.1% nga 12.7% né fund t& vitit 2015. Rezultati
financiar vijon té jeté pozitiv, ndonése mé i ulét se njé vit mé paré.
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Tabelé 7.2. Treguesit financiaré té& aktivitetit t& institucioneve financiare
jobanka

2012 2013 2014 6MI2015 2015 6MI2016
Totali i akfiveve (mld lekg) 35.348 35.03 39.484 39.278 39471 40.265
Portofoli i kredisé (mld leké) 20.04 19.646 19.743 19.937 18.959 19.736
Rop. i huave me probleme (%) ~ 8.37 13.21 13.73 12.86 12.71 12.14
Miaftueshméria e kapitalit % 38.9 40.94 41.94  43.66 422  42.57
Rezultati financiar (mld leké) 1.244 1.502 0.976 0.738 0.721 0.676

Burimi: Banka e Shqipérisé.

Veprimtaria e Shogérive t& Kursim-Kreditit u karakterizua nga njé ngushtim i
aktiveve, si rmiedhojé e tkurrjes sé akfivitetit kreditues. Treguesi i cilésisé sé kredisé
&shté pérmirésuar né nivelin 7.7% nga 8.7% né fund t& dhjetorit 2015. Mbulimi i
kredive me probleme nga provigjionet shénon vierén 77%. Shoqérité e kursim-kreditit
raportuan njé rezultat financiar pozitiv minimal né nivelin 0.01 miliardé leké, pas
humbijes financiare t€ regjistruar njé vit mé paré.

Tabelé 7.3. Tregues té aktivitetit t& shoqgérive té kursim-kreditit dhe
unioneve té tyre

2012 2013 2014 6MF2015 2015 6MIF2016
Totali i aktiveve (mld leké) 10,6 975 10.65 10.72 10.56 8.42
Teprica e kredisé (mld leké) 712 639 6.6] 6.69 637 5.48

Teprica e kedisé/totalit 1€ o 14 6553 6100 6242 6029 652
aktiveve (%)

Kredi me probleme/tlepricés 1o 1105 1106 1041 8.9 7.69
sé kredisé (%)

Rezultati financiar (mld lekg) 0.04 -0.23 0.09 0.02 -0.27 0.01
Burimi: Banka e Shqipérisé.

Aktivet e Shogérive 1& Sigurimit zéné rreth 1.9% t& PBB-sé dhe 1& sistemit financiar
né térési. Né gjysmén e paré té vitit 2016, numérohen 12 shogéri sigurimi fé
licencuara (8 shogéri sigurimi 1 jojetés, 3 shoqgéri sigurimi fé jetés dhe 1 shogéri
risigurimi). Shogérité e sigurimit e mbyllén gjashtmujorin e paré & vitit me njé
vieré aktivesh prej 27.9 miliardé lekésh, disi mé té ulét sesa ajo e fundit & vitit
2015. Né terma vijetoré, ato u zgjeruan me rreth 9.6%. Detyrimet e sigurimit (ose
provigjionet teknike) jané zgjeruar me rreth 2.7% ndaj fundit té vitit 2015, né nivelin
3.4 miliardé leké, ndérsa kapitali total ra me 0.2%, né nivelin 10.6 miliardé leké.
Primet e shkruara brutd, gé pérfagésojné treguesin kryesor né aktivitetin e shogérive
t& sigurimit, u zgjeruan me 2.97% né terma vjetoré, né nivelin 6.6 miliardé leké.
Treguesi i depértimit 1& tregut t€ sigurimeve, i matur si raporti i primeve ndaj PBB-s&,

rezultoi 0.45%.

Treguesi i humbjeve ose raporti i démeve 1€ paguara ndaj primeve 1€ shkruara bruto
ka shénuar njé rritie t& ndjeshme, duke arritur nivelin 28.7% nga 22.7% njé vit mé
paré. Ky zhvillim ka ardhur si pasojé e rrities mé 16 shpejté 16 pagesave té démeve
né krahasim me rritien e & ardhurave nga primet bruto. Raporti tregon se aférsisht
1/4 e démeve mbulohen nga primet e shkruara. Treguesi ‘Déme & paguara bruto’
u rrit me 29.9% né terma vjetoré né nivelin 1.9 miliardé leké.

Sektori i sigurimeve ka vijuar 1& ruajé njé nivel & ulét rreziku, duke i pérgendruar
investimet né aktive me rrezik t& ulét. Investimet e shogérive 1 sigurimit jané
pérgendruar né depozitat me afat prané bankave tregtare (rreth 6 miliardé leké)
dhe né bono thesari t& qeverisé shqiptare (rreth 3.9 miliardé leké). Ekspozimi i
shogérive 18 sigurimit ndaj borxhit sovran éshté zgjeruar né 14.0% té fotalit & aktivit
nga 10.5% njé vit mé paré.
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Zhvillimet e tregut t& Fondeve & Investimeve!. Né& sistemin financiar shqgiptar béjné
pjesé dy fonde investimi aktive, aktivet nefo 1& fé cilave (rreth 72 miliardé leké) arrijné
né rreth 5% t& PBB-s&. NE krahasim me fundin e vitit 2015, aktivet e fondeve té
investimit u rritén me 7. 3%. Fondet numérojné rreth 32,435 investitoré, pjesa mé e
madhe e fé ciléve jané individé. Aktiviteti i tyre dominohet nga investime né fitujt e
borxhit t& geverisé né rreth 83.8% & aktiveve dhe pesha e kéfyre investimeve ndaj
PBB-s¢ llogaritet né 4. 1%.

Zhvillimet né fregun e Pensioneve Private Suplementare’. Né gjysmén e paré fé
vitit 2016, né Shqipéri veprojné tre fonde pensionesh private vullnetare. Té dhénat
tregojné rrifje 1& akiivitetit 1& fondeve 1& pensionit me 19.8% ndaj fundit é vitit 2015,
né nivelin 1.1 miliardé leké. Akiiviteti i fondeve t& pensionit dominohet nga investime
né fitujt e borxhit té geverisé me rreth 1 miliardé leké, né rritie me 18.6% ndaj fundit
1€ vitit 2015. Né fund & fremujorit t& dyté té vitit, numri i anétaréve 1& fondeve 1&
pensionit ishte rreth 14,840. Ky numér ka shénuar njé rritie né krahasim me fundin
e vilit & kaluar, por njé rritje t€ konsiderueshme prej rreth 38% né krahasim me njé
vit mé paré. Megjithaté ky segment mban njé peshé & vogél né ndérmjetésimin
financiar né vend.

I AMF, Buletini Statistikor “Tregu i Sigurimeve: Janar-Qershor 2016, publikuar mé 26
korrik 2016.

I AMF, “Té dhéna té pérgjithshme té Fondeve 1& Investimeve”, 30 gershor 2016

I AMF, Raporti Statistikor “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare”, 30 gershor 2016,
publikuar mé 23 gusht 2016.
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8. SEKTORI BANKAR

(47) N& gjysmén e paré t& vitit 2016, gjendja dhe ecuria e sektorit bankar
u paragqit e géndrueshme. Sektori bankar zgjeroi veprimtaring me ritme mé t&
uléta se njé vit mé paré, mbéshtetur kryesisht né investimet né lefra me vleré.
Treguesit prudencialé né terma t& affésisé paguese, likuditetit dhe krijimit &
fondeve rezervé pér rreziget pérkatése u shfagén né nivele t& pérshiatshme,
duke gené né pérputhje me kérkesat rregullatore. Cilésia e portofolit & kredisé
ka ardhur né rénie, pavarésisht procesit t& vazhdueshém € fshirjes sé kredive
t& humbura nga bilancet e bankave. Ekspozimi ndaj rrezigeve té tregut mbetet
i kontrollueshém, por kérkon njgé monitorim dhe vlerésim t& rregullt.

8.1 ECURIA E AKTIVITETIT BANKAR

(48) N& strukturén e aktiveve, zérat kryesoré jané “Veprimet me klienté,” qé
pérfagésojné aktivitetin kreditues, “Veprime me thesarin dhe ndérbankare”
dhe “Veprime me letra me vler&”. Gjaté vitit 1 fundit, ndér to, rriien mé &
shpejé e ka shénuar zéri “veprime me letra me vleré”, duke reflekiuar kryesisht
stanjacionin e ecurisé s& akfivitetit kreditues dhe kanalizimin e fondeve nga
ana e sekforit bankar drejt investimeve me kthim relativisht mé € larté. Fondet
rezervé & krijuara, kryesisht pér cilésiné e aktiveve kané réné, pérgjithésisht pér
shkak & procesit & fshirjes sé kredive t& humbura.

(49) Né anén e pasiveve, zérat kryesoré vijojné t& mbeten “Veprimet me
klients”, gé pérfagésojné aktivitetin depozitues dhe “Burimet e pérhershme”,
qé pérfagésojné fondet e veta (kapitalin) & bankave.

Tabelé 8.1. Struktura e bilancit t& bankave

% e Ndryshimi % e Ndryshimi

Aktivi . L2 ", Pasivi : T
akliveve  vjetor,% pasiveve  vijefor,%

|. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 31.7 -2.1 I. Veprime me thesarin dhe ndérbankare 4.4 9.6
II. Veprime me Klienfét (Kredia) 44.6 0.0 II. Veprime me klientét (Depozita) 82.3 2.1
Nga e cila: pér sektorin publik 0.14 -8.2 Nga & cilaf: t& sekforit publik 1.2 42.5
Nga e cila: pér sekforin privat 42.5 0.3 Nga f& cilat: & sekforit privat 81.2 1.7
IIIl. Veprimet me lefrat me vieré 25.4 5.5 |lI. Veprimet me lefrat me vieré 0.05 Q1.2
IV. Fonde rezenvé té krijuara 59 9.0 V. Delyrime & fjera 0.8 0.4
V. Té fiera* 4.3 0.7 V. Burimet e pérhershme 11.9 6.1
Nga té cilat: Borxhi i varur 1.7 1.8

Nga t& cilat: Kapifali aksioner 9.6 6.7

V1. Interesa t& pérllogaritura 0.5 23.0

Tofali i akfiveve 100 1.3 Tofali i pasiveve 100 1.3

HA A

*Tek zéri "Té tiera” né bilanc i referohemi "Mjeteve fé tiera”, "Mijeteve 16 géndrueshme” dhe
“Interesave 1& pérllogaritura”.
Burimi: Banka e Shqipérisé.

(50) Gjaté periudhés, aktivet e sektorit bankar u zgjeruan me 0.9%, né nivelin
1,329 miliardé leké, duke pérbéré rreth 90.5% té PBB-s&. Né& terma vietorg,
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akfivet e sekforit bankar u rritén me 1.3% nga 4.8% njé vit mé paré. Zgjerimi i
akfiveve u evidentua né formén e investimeve né lefra me vleré?!, kryesisht né
fitu t& borxhit geveritar, por edhe né tituj 1€ subjekteve jorezidente??. Zotérimet
e sekforit bankar né titujt e borxhit t& geverisé shqiptare jané rritur né 23.1% té
fofalit t& aktivit, nga 22.3% nié gjashtémujor mé paré?.

(51) Portofoli i kredisé? s& sektorit bankar &shté rritur me 1.9% né terma
gjashtémujoré, duke arritur nivelin 593.4 miliardé leké. Pavarésisht procesit
€ vazhdueshém t& fshirjes sé& kredive & humbura nga bilancet e bankave,
pérkegésimi i cilésisé s& portofolit 1€ kredisé &shté reflektuar né rritie t& fondit
& provigjionimit pér periudhén. Ky i fundit u ngjit né nivelin 79 miliardé leke,
duke gené rreth 2.4 miliardé (ose 3.2%) mé i madh né krahasim me tepricén
e fondit né fund t& vitit 2015. Gjaté periudhés, ngushtimi i investimeve me
thesarin? dhe ndérbankare? ka frenuar zgjerimin e aktiveve.

(52) Financimi i aktivitetit bankar sigurohet kryesisht nga depozitat, t& cilat
pérbéiné rreth 82.3% t& totalit t& aktiveve. Raporti hua/depozita shénon
54.3%. Baza e depozitave? ka réné lehtésisht né terma gjashtémujoré (rreth
0.04%), si pasojé e rénies sé depozitave né leké, ndérsa né terma vieforé ajo u
zgjerua me 2.1%. Né shpérdarjen sipas maturiteteve, vérehet nié zhvendosje
drejt depozitave pa afat dhe drejt llogarive rrjedhése?®. Ky zhvillim pérbén
njé dobési potenciale pérsa i takon strukiurés sé financimit t& sekforit bankar,
i cili megjithate, zbutet nga fakti se 85% e depozitave mbahen nga individét
dhe né terési, maturiteti i mbetur i pasiveve shénon rritie pér shkak t€ rritjes sé
vlerés sé depozitave me afat maturimi mbi 1 vit. Bankat kané ruajtur raportin
e pérdorimit 1& kapitalit & tyre pér financimin e veprimtarisé, duke respekiuar
kérkesat pér kapital t& kuadrit rregullativ.

Portofoli i investimeve né lefrat me vleré shénoi njé rritie me rreth 29.5 miliardé leké krahasuar
me fundin e vitit 2015, duke u ngjitur né nivelin 337.2 miliardé leké. Kéto investime ishin
kryesisht né formén e lefrave me vieré t& vendosjes (rezidente) né nivelin 144.7 miliardé leké,
ose 19.1% mé shumé nga fundi i vitit 2015.

Investimet né tituj 1& subjekieve jorezidente shénuan njé ritie gjashtémujore me rreth 11.3
miliardé leké, né nivelin 84.2 miliardé leké.

Rritia e investimeve né fitujt e borxhit t& qeverisé erdhi totalisht nga zgjerimi i portofolit 1&
obligacioneve. N& gjysmén e paré t& vitit 2016, portofoli i bonove & thesarit u ngushtua
me rreth 4 miliardé leké né fundin e vitit 2015, né nivelin 70.9 miliardé leké, ndérkohé gé
portofoli i obligacioneve shénoi rritie t& konsiderveshme me rreth 17.2 miliardé leké, né nivelin
235.5 miliardé leké.

Pa pérfshiré inferesat e pérllogaritura.

Cijaté gjysmés sé paré fé vitit 2016, veprimet me bankén gendrore né formén e “llogarive
rrjedhése” kané shénuar njé rénie t& konsiderveshme me rreth 30.6 miliardé leké, né nivelin
22.8 miliardé leké.

Investimet ndérbankare shénuan njé ritie gjashiémujore me rreth 3 miliardé leké, né nivelin
208. 1 miliardé leké. Kéto investime ishin kryesisht né formén e "Huave pér bankat, institucionet
e kreditit dhe institucionet e tiera financiare” ndaj jorezidentéve, né masén 7.5 miliardé leké,
duke u ngjitur né nivelin 53.1 miliardé leké.

Kétu i referohemi "Veprime me kliente”, né bilancin e bankave pa pérfshiré inferesat e
pérllogaritura.

28 N& gershor 2016, pesha e llogarive rrjedhése rezulioi 28.5%, nga 27.0% né dhjetor 2015
dhe 22.4% njé vit mé paré.
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(53) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé pérgendrim i larté pér
disa nga aktivitetet e tij. N& Grafikun 8.1 (maitas), tregohen disa nga produktet
bankare (né aktiv dhe né pasiv t& bankave) pér té cilat sektori bankar paraget
nié pérgendrim & moderuar ose mé t& ulét. Ndér to dallohen depozitat gé
pranohen nga publiku, si edhe kredia (vecanérisht pér disa nénkategori € saj).
Né Grafikun 8.1 (djathtas), fregohen akiivitetet pér té& cilat sekfori bankar shfaq
nié pérgendrim mé € larté, kryesisht né aktiv t€ bilancit & sektorit bankar. Tek
kéto pérfshihen veprimet e huadhénies dhe té& investimit, kryesisht me subjektet
financiare jorezidente.

Crafik 8.1. Treguesi Herfindahl pér produktet kryesore bankare
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

8.2 POZICIONI | SEKTORIT BANKAR NDAJ JOREZIDENTEVE

(54) Varésia e sektorit bankar nga burime t& jashtme financimi mbetet e
kufizuar. Pozicioni nefo i sektorit bankar ndaj jorezidentéve vijon & mbetet
"kreditor” dhe ka ardhur duke u zgjeruar gjaté periudhés. Huamarrja nga
grupet bankare vijon t& mbetet e ulét.

(55) Marrédhénia e sektorit bankar me subjektet jorezidente paragitet
e géndrueshme dhe pozicioni i tij kreditor &shté rritur. Né fund t& muaiit
qgershor 2016, akfivet me jorezidentét pérbéiné 25.9% té tofalit 1€ aktiveve,
ndérsa detyrimet pérbéjné 6.1% 1 tyre. Si rezuliat, pozicioni nefo kredifor
&shté zgjeruar me rreth /% né terma vietoré, né nivelin 263.6 miliardé leké.
Investimet né jorezidenté pérfagésohen nga investime né lefra me vlerg, kredi
pér subjekte jorezidente dhe depozita apo llogari rriedhése né insfitucione
financiare t& huaja. Zgjerimi mé i madh né transaksionet me jorezidentét (me
67.3% né terma vietoré éshté evidentuar né klasén “Veprime me thesarin dhe
ndérbankare”, né formén e huave dhéné bankave dhe institucioneve financiare.
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Crafik 8.2. Kontributi i zérave né rritien vietore t&
akliveve me jorezidentét, p.p.

Crafik 8.3. Ecuria e akfivit jorezident
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(56) Masat me natyré kundérciklike t& ndérmarra nga Banka e Shqjipérisé né
maj & vitit 2013 kané kontribuar né zbutjen e ritmit t& rritjes s& investimeve t&
sektorit bankar prang subjekteve jorezidente. Rritja vietore éshté ngadalésuar
ndjeshém né nivelin 3.4% né& gershor 2016, né krahasim me 25%, qgé
shénonfe né maj 2013. Pesha e akfiveve me jorezidentét gé jané subjekt i
masave makroprudenciale &shté ulur né nivelin 79.4% 1€ fofalit t& akfiveve
me jorezidentét. Brenda grupit t& akliveve me jorezidentét, gé jané subjekte
€ masave fé sipérpérmendura, vérehet njé zgjerim i ndijeshém i huave ndaj
institucioneve financiare dhe letrave me vleré dhe njé tkurrje e llogarive rriedhése.
Aktivet prané jorezidentéve, t& cilat nuk jané objekt i masave (kryesisht veprimet
me klientét), jané zgjeruar me 11.1% ndaj fundit t& vitit 2015, por kané mbetur
né pothuaj t& njéjtat nivele me njé vit mé paré.

HAPESIRE INFORMUESE 8.1. MARREDHENIA E SEKTORIT BANKAR ME
INSTITUCIONET JOREZIDENTE*

Aktivi i vendosjeve jorezidente. Pjesa kryesore e vendosjeve (pa pérfshiré investimet
né fituj) né institucionet jorezidente né aktiv éshté né formén e depozitave me afat me
48.4% ¢ totalit, ndjekur nga llogarité rijedhése me 28.1%. Vendosjet paraqgiten né
euro né masén /6.9% dhe né dollaré amerikané né masén 16.7%, ndérsa vendosjet
né grupet bankare zotéruese né euro kané njé peshé prej /'1.5% & totalit. Aktivi i
vendosjeve né institucionet jorezidente vijon t& pérgendrohet kryesisht né Eurozoné
me njé peshé prej 69. 1% & vlerés sé vendosjeve. Té ndara sipas grupeve bankare,
73.4% e vendosjeve ndaj jorezidentéve né aktiv i pérkasin bankave & G3, ku
22.8% i takojné bankave t& G2 dhe vetém 3.8% i pérket bankave t& G1. Sipas
origjinés, vendosjet e grupit grek zéné 17.7%, ato & grupit italian zéné 16.5%,
dhe afo t& grupit shgiptar zéné 8.9% 1& fofalit.
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Pasivi i vendosjeve jorezidente. Vendosjet né pasiv jané kryesisht né formén e
depozitave me afat nga bankat, pér rreth 69. 3% té totalit. Monedha mé e pérdorur
shté ajo evropiane pér 85.5% & totalit dhe pér 92.2% t& defyrimeve ndaj grupeve
bankare zoférvese. Detyrimet ndaj vendeve 16 Eurozonés zéné 23% fé totalit 1&
pasivit t& vendosjeve jorezidente. Piesa fjetér jané vendosje né vendet jashté
Bashkimit Evropian (70.6%), & cilat kané shénuar njé peshé né rritie ndaj fofalit.
Né ndarjen sipas grupeve bankare, bankat e G3 zotérojné /7.3% & detyrimeve
ndaj institucioneve jorezidente, ndérkohé qé pjesa fietér mbahet nga bankate G1
prej 22.7%. Bankat e grupit italian mbajné 20. 1% 1& kétyre detyrimeve jorezidente,
ndérkohé gé bankat e grupit shgiptar mbajné 9.7% té kétyre detyrimeve.

* Kjo hapésiré informuese éshté bazuar né té dhéna operative 1€ raportuara nga sekfori

bankar dhe i referohet vetém vendosjeve né institucionet financiare jorezidente, pa
pérfshiré investimet né titu].

8.3 KREDIA

(57) Teprica e kredisé s& sektorit bankar &shtg rritur gjaté gjysmés s& paré t&
vitit mb&shtetur nga zgjerimi i kredisé pér biznesin né monedhén vendase.
Procesi i pastrimit & bilanceve nga kredité e humbura ka vijuar, por me ritme
mé t& ngadalta se gjaté vitit 2015. Pesha e kredisé dhéné jorezidentéve né
tepricén e kredisé sé sekiorit éshté rritur. Kredia e re?” pér subjektet rezidente
shénoi rénie ndaj fundit & vitit 2015, ndikuar nga ecuria e kredisé sé re pér
bizneset dhe ajo né valuté.

(58) N& fund t& periudhés, teprica e kredisé shénoi nivelin 597.4 miliardé lekg,
duke gené 2% mé e larté krahasuar me fundin e vitit 2015. Gjaté periudhés,
jané fshiré nga bilancet e bankave rreth 5.9 miliardé leké kredi t& klasifikuara
“t& humbura”. Nése kredia e humbur nuk do t& ishte fshiré, mifia e tepricés
sé kredisé gjaté periudhés do 1€ ishte 3%. Né terma vietoré, e ndikuar ngo
procesi i fshirjes s& kredive t& humbura®, teprica e kredisé shénon nié tkurrje
prej 0.3% né fund t& periudhés. E korrigjuar pér vlerén e kredive & fshira, rriftja
viefore e fepricés sé kredisé do té ishte 3.1%.

Té dhénat pér krediné e re shfrytézohen nga formularét e SRU-sé 1& ndértuar pér géllime 16
politikés monefare, fé cilét marrin né konsideraté kreditimin e rezidentéve, pa interesat e
pérllogaritura, duke shtuar huané e dhéné institucioneve financiare jobanka.

Duke filluar nga janari 2015, bankat jané 1 detyruara nga kérkesat rregullative 1& ndérmarrin
procesin e pastrimit & bilanceve — fshirien e kredive gé gjenden né kategoriné “e humbur”
pér mé shumé se 3 viet. Né bazé t& késaj kérkese, sektori bankar fshiu nga bilanci i fij 14.1
miliardé leké kredi t& humbura né gjashtémujorin e paré & vitit 2015, 12.9 miliardé leké
né gjashtémujorin e dyié té vitit 2015 dhe 5.9 miliardé leké né gjashtémujorin e paré 1 vitit
2016. Gjithsej né 18 muaj, jané fshiré 32.9 miliardé leké kredi t& humbura.
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Tabelé 8.2. Ecuria e kredisé

Treguesi dhe njésia (mld\l/éiréo) ndo]igfgl?t ndo]igigl?t Ndryshimi Ndryshimi
Periudha 06/2016 06/2016 06/2015 Ndaj 12/2015 Ndaj 06/2015
Kredia né leké 238.6 39.9% 39.2% 3.9% 4.2%
Sipas valutgs  Kredia né valuté 358.9 60.1% 60.8% 0.7% 2.7%
Kredia né valuté pa efekiin e kursit 361.0 60.4% 61.4% 1.3% 2.1%
S Sektori publik 28.1 4.7% 5.0% -4.4% -3.8%
s&@?eskteve Biznese 4099  68.6%  68.6% 2.0% 0.9%
Individé 159.4 26.7% 26.4% 3.1% 3.0%
Afatshkurtér 197.6 33.1% 18.1% 0.5% -0.4%
Sipas afafit Afatmesém 112.0 18.7% Q7% 4.6% -0.9%
Afatgjaté 287.9 48.2% 25.5% 2.8% 0.5%
Teprica e kredisé 597.5 100.0% 100.0% 2.0% 0.1%
Teprica e kredisé pa efekin e kursit 509.6  100.0% 100.0% 2.3% 0.3%

Burimi: Banka e Shqipérisé.

(59) Ecuria e tepricés sé kredisé &shté mbéshtetur kryesisht nga zgjerimi i
kredisé n& lek&. Duke u nisur nga fillimi i vitit 2012, pesha e kredive né valuté
éshté zvogéluar me rreth 8 p.p., né nivelin 60% t& fofalit 1€ kredisé. Pérveg
priries s& bankave pér kreditim né monedhén vendase, ky zhvillim reflekion
edhe peshén mé t& madhe gé ka pasur kredia né valuté né tofalin e kredive
€& fshira si "t& humbura” nga bankat (rreth 74%). Gjaté periudhés, kreditimi
né monedhén vendase u zgjerua me 3.9%, ndérsa ai né valuté shénoi rritie
vetem me 0.7%. Sipas afatit & maturimit, kredia afatgjaté ka dhéné kontributin
kryesor né zgjerimin e kredisé gjaté periudhés dhe né & nigjtén kohé, shfaq
zgjerim & lehté né terma vjetoré. Sipas subjekteve, kreditimi i individéve ruan
ritme pozitive né terma vietoré dhe gjaté periudhés.

(60) Pér shkak t& peshés sé konsiderueshme t& kredisé né valuté, ecuria e
kursit t& kémbimit t& lekut ndikon né vlerén nominale & kredisé s& raportuar né
monedhén vendase. Pér tepricén e llogaritur né fund & muaijit gershor 2016,
ecuria e kursit t& kémbimit ka ndikuar negativisht né vlerén e raportuar 1€ kredisé,
kryesisht pér shkak t& néngmimit t& monedhés evropiane kundrejt monedhés
vendase. Duke pérjashtuar kété efekt, teprica e kredisé gjaté periudhés do t&
ishte zgjeruar me 2.3%.
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HAPESIRE INFORMUESE 8.2. TEPRICA E KREDISE
AKORDUAR SUBJEKTEVE JOREZIDENTE

Crafik 8.4. Ecuria e kredisé pér jorezidentét
dhe pesha gé ajo z&

Pesha e kredisé dhéné subjekteve jorezidente né tepricén
e kredisé éshté rritur né 10.0% né gershor 1 vitit 2016,
nga 9.2% qgé zinte né dhjetor 2015, por éshté e
pandryshuar nga njé vit mé paré. Teprica e kredisé pér
jorezidentét shénoi nivelin 59.9 miliardé leké, duke u
rritur me 11.1% referuar fundit & vitit 2015. Kontributin
kryesor né kété rritie e ka dhéné kredia pér subjekte
biznesi, e cila éshté rritur me 9.7% gjaté perivdhés, duke
z8né 85% fé fotalit € tepricés sé kredisé pér jorezidentét.
Kredia jorezidente pér individét z& njé peshé & ulét dhe
shénon zgjerim né ferma vjetoré dhe gjaté periudhés. Né
pérgjithési, kredia pér jorezidentét orientohet né afate mé
16 gjata maturimi, me peshén kryesore né afatin e mesém
(52%). Gjaté vitit t& fundit, vérehet zgjerim i peshés sé
kredisé afatmesme dhe ngushtim i asaj afatgjaté.
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

Cilésia e kredisé pér subjektet jorezidente konsiderohet relativisht e miré, pasi
raporti “kredi me probleme ndaj tepricés sé kredisé” shénon 5.5% dhe ka ardhur
né rénie t& vazhdueshme gjaté 2 viteve t& fundit. Megjithaté, krahasuar me
fundin e vitit 2015, RKP-ja éshté zgjeruar rreth 0.9 p.p. pavarésisht ngushtimit
vietor me 1.7 p.p.

(61) Sektori bankar dha 116.7 miliardé leké kredi & re gjaté periudhés, 12.6%
mé pak se gjashtémujorin e kaluar, por 3.3% mé shumé se njé vit mé parg.
Pér 1€ njgjtén periudhé, sekiori bankar mblodhi kredi né masén 110.9 miliardé
leké, 20.7% mé pak se periudha paraardhése. Raporti i pérdorimit & kredisé
(kredi e shlyer ndaj kredisé sé re) ra né 95% nga 104.7% né dhjetor 2015,
kryesisht si rrjedhojé e rénies sé vlerés sé kredive € shlyera.
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(63) Prirja né rénie e normave & interesit t& kredisé, vecanérisht pér até né
lek&, ka mbéshtetur ecuring e kredisé sé re. N& gershor 2016, interesi mesatar
i ponderuar pér krediné e re né térési, shénoi vlerén 6.42%, e pandryshuar nga
niveli i dhjetorit 2015. Né reflektim t& uljes s& normés bazé, norma mesatare e
ponderuar e kredisé né leké shénoi 7.3%, duke réné me 0.4% gjaté periudhés.
Norma e interesit pér kreding e re né euro dhe dollaré amerikané shénoi

pérkatésisht 5.3% dhe 5.5%.
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(64) Sipas sektoréve, kontributin kryesor né ecuring e kredisé sé re gjaté
periudhés, e ka dhéné sektori i biznesit. N& fakt, gjaté periudhés, biznesi
pérfitol 79% t& kredisé sé re, ndérsa individét rreth 21%. Kredia e re pér
sektorin e biznesit éshté ngushtuar me 12.6%, kryesisht pér shkak & tkurrjes
sé kredisé "Overdraft’, e cila z& peshén kryesore né kreding e re pér biznesin
(rreth 50%). Ndérkohé, né terma vietoré, kredia e re pér bizneset u zgjerua
lehtésisht me 0.5%, ndikuar nga rritja e konsiderueshme me 48% 1€ kredisé sé
re pér "investime né blerje pajisiesh”, e cila z& rreth 19% té totalit. Kredia e re
pér individét ka shfaqur ecuri pozitive si gjaté periudhés, ashtu edhe krahasuar
me nié vit mé paré. Gijaté periudhés, kredia e re dhéné individéve u zgjerua
lehtésisht me 0.4%, mbéshtetur nga rritja e kredisé pér pasuri 1 paluajtshme®’,
pesha e sé cilés u rrit né 43% té fluksit 1& kredisé sé re, nga 36% gé shénonte
né dhjetor 2015. N& terma vietoré, kredia pér individét dha kontributin kryesor
né ecuring pozitive & kredisé sé re. Ajo u rrit me 15.4% ose me 3.2 miliardé
leké, nga té cilat rreth gjysma e vlerés iu takon kredive t& dhéna pér blerje &
pasurive & paluajtshme.

Kredia e re pér individét né formén “pér pasuri € paluajishme” u zgjerua me 1.8 miliardé
leké gjaté periudhés, né nivelin 10.4 miliardé leké.
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Crafik 8.9. Kredia sipas géllimit t& pérdorimit
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(65) Sipas monedhés dhe afatit & maturimit, kontributin kryesor né ecuriné e
kredisé gjaté periudhés e dha kredia né leké, pér afatin e gjaté dhe t& mesém.
Kredia e re né leké z& 52% t& tofalit dhe vijon prirjen ritése 1€ viteve t& fundit
duke u rritur me 14.3% gjaté periudhés. Pesha e kredisé sé re né valuté, pre;
48%, ka zbritur me 12 p.p. gjafé periudhés. Sipas afateve & maturimit, kredia
e re afatshkurtér pérbén 54% € totalit (ka réné me 3.4 piké pérgindje gjaté
periudhés), ajo afatmesme pérbén 17% 1€ totalit (&shté rritur me 2.3 p.p. gjaté
periudhés) dhe ajo afatgjaté z& 28% t& totalit (&shté rritur me 1.1 p.p. gjafé
periudhés).

8.4 DEPOZITAT

(66) N& gjashtémujorin e paré t& vitit, vlera e depozitave prej rreth 1,100
miliardé leké, ishte pothuaj e njgjté me até t& fundit t& vitit 2015, por rreth
2% mé e larté né krahasim me njé vit mé paré. Ritmi mesatar i rrifies viefore
€ depozitave &shte ngadalésuar ndjeshém dhe géndron poshte mesatares
afatgjaté. Strukiura e depozitave dhe norma vietore e rrifies vazhdon &
dominohet nga depozitat né valuté, t€ cilat u rritén me mesatarisht 5.4%. Rénia
e normave f€ inferesit shté shogéruar me tkurrje t& depozitave me afat dhe me
rritie 1€ konsiderueshme t& peshés dhe nivelit t& llogarive rriedhése.

Tabelé 8.3. Tregues kryesoré té depozitave né sektorin bankar

: Y ld  Pesha ndaj totalit t& -

Treguesi dhe njésia eia |(g|:é) & %gpgiitgvoel (%j Ndryshimi

: Ndaj Ndaj

Periudha 06/2016 06/2016 06/2015 06,2015 12/2015

Deporzitat né leké 532 48.4%  49.9% -1.1% -0.7%

Sipas Depozitat né valuté 568 51.6% 50.1% 5.0% 0.6%
valutés Depozitat né valuté 573 51.8% 50 5% 509 1 4%

pa efektin e kursit
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_ Sekfori publik 31 2.8% 27%  72%  17.4%
f&@?eskteve Biznese 131 119%  11.4%  65%  -4.5%
Individé 938  85.3%  85.9% 1.2%  0.1%

, Llogari rriedhése 314 28.5% 22.4% 29.6% 5.6%
S'Sjsu wi  Depozita pa afaf 76 6.9% 6.9% 3.1% 9.5%
> Depozita me afat 690  62.8%  68.9%  71%  -3.2%
Depozita fotal 1,100 100.% 100.% 1.9% 0.0%

Depozita fotal pa 1,05  100%  100%  2.4%  0.4%

efektin e kursit
Burimi: Banka e Shqipérisé.

(67) Depozitat né valuté kané forcuar kontributin né rritien e depozitave &
sektorit bankar. Gjaté periudhés, rritia mesatare vietore pér depozitat né valuté
shénoi 5.4%, ndérsa depozitat né leké shénuan rénie me 0.4%. Si rezuliat,
né fund t& periudhés, depozitat né valuté pérfagésonin rreth 52% & totalit &
depozitave. Pesha e tyre ka ardhur né rritie gjaté viteve € fundit, me rritien
mé t& shpejté gjaté viteve 2007201232, Nése nga vlera e depozitave né
valuté pérjashtohet efekti i ndryshimeve né kursin e kémbimit, rritia vietore e
depozitave né valuté né fund & muaijit gershor 2016 do € ishte 5.9%, ndérsa
ajo e depozitave né total 2.4%.

Crafik 8.10.Kontributi né rritien e depozitave
2.50%% (600 2.50%" 189.0
J,

=Depozitat né leké = Depozitat e bizneseve
mDepozitat né valuté = Depozitat e individéve
—Pesha e depozitave né valuté mDepoifat e sekiorit publik
e —Pesha e depozitave € individéve
[boshti djathtas)

[boshti djathtas)

(68) N& géndrueshmériné e depozitave gjaté periudhés, ka kontribuar rritja
e depozitave t& individéve dhe rénia e depozitave t& bizneseve. Depozitat
e individéve, t& cilat zéné rreth 85% t& depozitave & sekiorit bankar, u rritén
mesatarisht 1.5% gjaté gjashtémujorit t& paré, duke géndruar poshté mesatares
vietore® 1€ fre viteve t& fundit (prej 2.6%). Depozitat e bizneseve regjistruan njé
rénie me 4.5% prej nivelit & tyre né dhjetor 2015, megjithése géndrojné 8.6%

%2 Pesha e depozitave né valuté ndaj fofalit & depozitave ishte 39% né fillim & vitit 2007 dhe
rreth 51% né fund 1 viit 2012,
35 Duke filluar g& nga muaji korrik i vitit 2013.

56 Banka e Shqipérisé



Raporti i Stabilitetit Financiar, &MI-2016 |
mé lart sé vlera e tyre njé vit mé paré. Né krahasim me njé vit mé paré, midis
depozitave t& individéve né leké dhe né valuté, dhe té bizneseve né leké dhe
né valuté, rritien mé té shpejté e kané shénuar depozitat e bizneseve né valuté,
ndérsa depozitat e individéve né leké kané shénuar rénien mé t& madhe. Né
fund & periudhés, depozitat né valuté pérbéiné rreth 50% 1€ depozitave t&
individéve dhe rreth 63% 1€ depozitave € bizneseve.

(69) Llogarité rriedhése dhe depozitat me afat kané pasur kontribut t&
ndryshém né ecuring e vlerés sé depozitave. Vlera e llogarive rriedhése prané
sekforit bankar, u it mé tej gjaté periudhés duke gené né fund t& saj rreth
31.2% mé e larté se njé vit mé paré. Nga ana fjetér, depozitat me afat rané
gjaté periudhés si né vleré, ashtu edhe né peshé (ndaj tofalit & depozitave),
ndonése mbizoférojné né vlerén e depozitave prané sekiorit bankar. Né
krahasim me fundin e vitit & kaluar, depozitat me afaf rané me 22.7 miliardé
leké ose me 3.2%, dhe pesha e tyre zbriti né 63% té totalit t& depozitave.

Crafik 8.11. Ecuria e depozitave sipas llojit
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Burimi: Banka e Shqipérisé.

(70) Sipas madhésisé sé aktivitetit, depozitat jané rritur pér grupin e bankave
t& mesme, por kané réné pér grupet e bankave t& médha e & vogla. Pér
bankat e médha, depozitat kané réné me 1%, por kéto banka administrojné
69% t& depozitave t& sekiorit. Lévizjet e depozitave pér grupin e bankave t&
mesme (jané rritur me 11%) dhe pér grupin e bankave & vogla (kané réné me
25%) jané shkaktuar kryesisht nga riklasifikimi i njé banke nga banké e vogél
né banké t& mesme.

(71) Gjaté periudhés, sektori bankar ka pasur fluks t& ri depozitash t& reja
me afat (rivendosje dhe vendosje t& reja) pér rreth 274.7 miliardé leké.
Brenda strukiurés sé depozitave me afat, vérehet njé zhvendosje e lehté drejt
maturiteteve mé afafgjata. Sipas monedhave, fluksi i depozitave f€ reja né leke
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ra me 21.5%, ai né dollaré amerikané ra me 35%, kurse ai né euro u rrit me
rmeth 6%. Gjaté periudhés, normat mesatare 1€ inferesit t& depozitave t€ reja me
afat né leké kané vazhduar pririen rénése, duke shénuar 0.14%, ndérsa pér
valutat kryesore kané gené rreth 0.1%.

—O00—00—00—

OO—00 —00—00—-00—00—
AN RN NN PR R R RRS RSB

NN, NGO NGO NGO NGO NGO A
[olololole} [elololele)
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1, 3 dhe 6 mujore 112 mujore  ambi 2 viet

8.5 REZULTATI FINANCIAR DHE EFICIENCA E BURIMEVE

(72) Rezultati financiar neto i sektorit bankar &shté pozitiv, por né rénie gjaté
periudhés. Rénia me e shpejté e t& ardhurave nga interesi krahasuar me rénien
e kosfove t& financimit ka ndikuar né uljen e & ardhurave nefo nga interesi dhe
marzhi nefo i inferesave. Shpenzimet né formén e provigjioneve pér rrezikun e
kredise, dhe né térési, u rriten ndjeshém, duke gené fakior kryesor pas rénies sé
fitimit né sektorin bankar. Veprimtarité e tiera kané pasur efekt & ulét né fitimin e
sekforit bankar. Pér sekiorin, treguesit e kthimit mbi kapitalin (RoE) dhe t& kthimit
mbi aktivet (RoA) freguan rénie né terma vietoré.

(73) N& gershor 2016, sektori bankar raportoi njé rezultat financiar pozitiv
prej rreth 5.1 miliardé lekésh ose rreth 3.2 miliardé leké mé pak se njé vit mé
paré. Pavarésisht se rrifja e shpenzimeve pér provigjione ishte faktori kryesor né
kété rénie t& fitimit, akfiviteti kryesor bankar tregoi gjithashtu rénie, duke ndikuar
né rénien e t& ardhurave nga interesi. Treguesit kryesoré t& rentabilitetit, kthimi
mbi akfivet (ROA) dhe kthimi mbi kapitalin (ROE), u vlerésuan respektivisht né
0.8% dhe 8%, né rénie me pérkatésisht 0.5 p.p. dhe 6.2 p.p. ndaj njé viti mé

pare.
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Crafik 8.14. ROA sipas peshés sé&
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Burimi: Banka e Shgipérisé.

(74) Ulja e vazhdueshme e kostove t& financimit nuk kompensoi mjaftueshém
rénien e t& ardhurave nga aktiviteti kryesor bankar. Té ardhurat nga interesi
u tkurrén me 2.3 miliardé leké, ¢ka solli rénien e rezultatit neto nga interesi me
rreth 0.5 miliardé leké, si rredhojé e rénies mé 1€ lehté t& shpenzimeve pér
interesa. Si rezultat, marzhi neto nga interesi u ngushtua né nivelin 4.2% nga
4.4% gjaté vitit 1€ kaluar.
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Burimi: Banka e Shqjipérisé. Burimi: Banka e Shqipérisé.

(75) Rénia e normave 18 inferesit t& kredisé dhe géndrueshméria e provigjioneve
kané ndikuar né rénien e kthimit efektiv neto té stokut t& kredis&®4. Kthimi efekfiv

3 Norma efektive e inferesit éshté vierésuar si raporti i t& ardhurave/shpenzimeve nga portofoli

me klientét ndaj vierés mesatare 1€ portofolit pér ¢do periudhé. Ky vierésim éshté njé pérafrim
i ecurisé fakiike 16 normés sé interesit pér tepricén e kredisé dhe 16 depozitave, dhe nuk merr
parasysh kostot operacionale, 1& kapitalit, komisionet apo elementé 1€ tieré né pércaktimin e
normés sé inferesit té kredisé dhe depozitave.
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i stokut t& kredisé zbriti me 0.3 p.p. gjaté periudhés, duke shénuar nivelin 5.7%
né fund 1€ saj. Nése ky tregues korrigjohet edhe pér kostot e provigjionimit g&
realizojné bankat, atéheré kihimi efektiv neto i stokut 1& kredisé né leké zbret né
nivelin 1.3%, ndérsa ai i kredisé né valufé rezulton 3.1%. Ky rezultat reflekion
kryesisht rritien e shpenzimeve pér provigjionim pér kreding, gjaté periudhés.

(76) Shpenzimet pér provigjione pér rrezikun e kredisé dhe ato né térési
(edhe pér lloje t& tiera aktivesh), shfaqin rritje t& genésishme né krahasim me
njé vit mé paré, pérkatésisht me 15.8% dhe 30.4%. Pér banka individuale,
ritia e shpenzimeve té provigjionimit pér kredi gjaté periudhés, ka ndikuar né
krijimin e humbijes financiare, edhe pse rezultati neto nga veprimtaria bankare
nuk ka treguar ndryshime 1€ réndésishme. Si rezultat, pesha né aktivet e sekorit
bankar € bankave gé regjistruan humbie financiare u ngjit né nivelin 29.1%,
mé e larté kundrejt dy viteve paraardhése.

(77) Shpenzimet pér veprimtari t& tiera u ulén me ritém mé t& larté se t&
ardhurat nga to, duke pasur ndikim pozitiv né rezultatin neto me rreth 0.4
miliardé lek&. N& & njgjtén kohg, kostot e veprimtarisé edhe pse lehtésisht né
rritie, u mbuluan nga € ardhurat e veprimtarisé me nié ndikim pozitiv né té
ardhurat operative brufo (para provigjionimit).

(78) Sipas madhésisé, fitimi &shté pozitiv né t& tre grupet bankare, ndryshe
nga njé vit mé paré, ku grupi i bankave & vogla raportonte humbije financiare.
Né grupet e bankave € mesme dhe t& médha, pavarésisht vierave pozitive,
RoE dhe RoA shfagen né rénie.

8.6 KAPITALIZIMI | VEPRIMTARISE

(79) Gjaté periudhés, kapitalizimi i sektorit bankar u vlergsua né nivel t&
miré dhe bankat kané respektuar normén rregullatore & kérkuar pér
raportin e mjaftueshmérisé sé kapitalit. Injektimi me kapital si dhe niveli i
miré i pérfitueshmérisé sé sektorit bankar, kané ndikuar pozitivisht né ecuriné e
kapitalit rregullator. Nga ana tjetér, kérkesat pér kapital pér mezikun e kredisé
dhe pér investimet né subjekte jorezidente kané rritur aktivet e peshuara me
rrezik & sekforit bankar.

(80) N& fund t& muaijit gershor 2016, norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit
arriti nivelin 16.1%, nga 16.0% né fund & vitit 2015 dhe 15.9% njé vit mé
paré. Aktivet e ponderuara me rrezik jané zgjeruar me rreth 3.9% krahasuar me
muaiin dhjetor & vitit 2015, duke kontribuar né uljen e raportit t& mjaftueshmérisé
sé kapitalit me 0.6 p.p. Nga ana fefér, pér shkak t& injeklimeve t& kapitalit
dhe vazhdimésisé sé rezultatit financiar pozitiv, kapitali rregullator u rrit me
4.2%, duke pérmirésuar raportin e mioftueshmérisé sé kapitalit me 0.64 p.p.

(81) N&é nivel grupesh, bankat e Grupit 3 paragesin normé mé t& ulét
kapitalizimi, ndérsa sipas origjinés sé kapitalit, bankat me kapital shqiptar
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kané norma mé t& uléta se ato me origjiné nga Eurozona. N& pjesén mé &
madhe, bankat individuale ruajné norma t& mijaftueshmérisé sé kapitalit né

intervalin 14%-16%.

Crafik 8.19. Shpémdarja e akiveve t& sekforit
sipas raportit € mjaftueshmérisé sé kapitalit

Crafik 8.18. Norma e mjaftueshmérisé sé
kapitalit sipas grupeve

[2] Turgi, Arabi Saudite, Kuvajt dhe Malaijzi.
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(82) Aktivet e ponderuara pér rrezikun e kredisé jané zgjeruar me rreth 16.8
miliardé leké krahasuar me fundin e vitit 2015, duke u ngjitur né nivelin
677.1 miliardé leké. Ekspozimin mé t& larté, sekiori bankar e ka kryesisht pér
fre klasa t& mezikut t& kredisg, & cilat ponderohen dhe me njé koeficient mé
& larté rreziku: a. klasa “Ekspozime ndaj kategorive & klasifikuara me rrezik
1€ lartg”, e cila pérfshin akfivitefin kreditues me jorezidenté dhe até né valuté,
ku kredimarrési ka t& ardhurat né leké; b. “Ekspozimi (kredi] me probleme”
dhe c. "Ekspozime ose ekspozime t& mundshme ndaj shogérive tregtare
(koorporatave]”. Nga ana tietér, kérkesat pér kapital pér rrezikun e tregut dhe
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afé operacional kané shénuar rritie krahasuar me fundin e vitit 2015. Ato jané

rritur me pérkatésisht 807.4 milioné leké dhe 8.0 miliardé leké, né nivelet 16.1
miliardé leké dhe 83.9 miliardé leké.

(83) Sektori bankar shqiptar karakterizohet nga njé raport i ulét i levés
financiare, duke konfirmuar nivelin e miré t& kapitalizimit. Treguesi i levés
financiare® né fund t& gershorit t& vitit 2016 u llogarit né 10.4 heré, nga 11.0
heré njé vit mé paré. Masa né té cilén bankat individuale ndryshojné né drejtim
& nivelit & levés financiare nuk ka zhvendosje & réndésishme.

Crafik 8.20. Koeficientet e ponderimit dhe

madhésia e klasave kryesore € portofolit & kredisé
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% Treguesi i levés financiare matet si raport i akfiveve ndaj kapitalit aksioner.
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HAPESIRE INFORMUESE 8.3. VLERESIMI | SHENDETIT BANKAR, KRAHASIM
MIDIS BANKAVE

Crafiku né vijim paraget renditien e 16 bankave té sekiorit bankar bazuar né
4 tregues & bilancit t& bankave né lidhje me aftésiné e pérthithjes sé humbjeve,
cilésiné e aktiveve, pérfitueshméring dhe burimet e financimit. Sa mé afér gendrés
sé grafikut & jeté banka, aq mé e larté éshté nevoja pér korrektim té treguesit drejt
mesatares sé sekforit.

Crafik 8.22. Shéndeti bankar né nivel banke, né gershor 2016
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Burimi: Banka e Shqipérisé. :

*Shénim: Té pérfshira 16 bankat e sistemit. Zona mé e errét tregon rrezik mé &
larté, ndérsa ngjyra gri e hapur rrezik t€ ulét dhe shéndet t€ miré. Vija e ndérpreré
(né mes té ¢do grafiku) shénon nivelin e secilit treques pér sekforin né t&rési, né
qgershor 2016. Bankat e médha paraqgiten brenda ¢do grafiku me rreth gri, bankat
e mesme me rreth ngjyré blu, ndérsa bankat e vogla jané pasqyruar me rreth ngjyré
t& zezé. Treguesit né grafik jané:

Aftésia absorbuese e humbjeve (kapitali bazé plus provigjione/ kredi me
probleme neto),

Nevoja pér financim (Kredi/Depozita),

Cilésia e kredisé (kredi me probleme/ totalit & kredlisé) (ndryshimi gjashtémujor
né p.p.),

Pérfitueshméria (ROA).

Né nivel t& agreguar, sektori bankar shfaq aftési t& mira 1€ pérthithjes sé humbjeve,
ku mbulimi me kapital bazé i kredive me probleme rezulton 93%. Gijithsesi, né
gjashtémujorin e paré 1 vitit 2016, dy banka & médha dhe bankat me kapital
grek, paragesin affési mé 1& ulét t& pérthithjes sé humbjeve, né reflekiim t& nivelit mé
t& larté t& kredisé me probleme. Ky zhvillim reflektohet né kontributin e réndésishém
16 pérkeqgésimit t& kredisé (1.75 p.p. pér sekiorin] gé vien nga kéto dy banka &
médha. Krahasuar me fundin e vitit 2015, edhe rezultati neto i sektorit bankar shénon
rénie, ku kthimi nga aktivet ra né nivelin 0.8% [né gershor 2016). Pesé banka (nga
1€ cilat nj¢ e madhe dhe dy & mesme) raportojné humbje pér periudhén, kryesisht
né reflekiim t& rrities sé shpejté € shpenzimeve pér provigjionim. Sé fundi, bankat
e médha raportojné nivel t& ulét financimi, ku raporti “kredi/depozita” rezulton nén
mesataren e sekforit [ 54%).
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9. MONITORIMI | RREZIQEVE NDAJ TE CILAVE
EKSPOZOHET SEKTORI BANKAR

9.1 RREZIKU | KREDITIT

(84) Gjashtémujori i paré i vitit 2016 shénoi pérkeqgésim té cilésisé sé kredisé,
kryesisht nga prurjet e reja né stokun e kredive me probleme pér subjektin
biznes né monedhé t& huaj, pérgendruar né grupin e bankave t& médha.
Rreziku i kredisé zbutet nga nivelet e mira t& fondeve rezervé (provigjioneve),
pavarésisht se norma e mbulimit me provigjione & kredive me probleme, ka
réné. Banka e Shqipérisé ka gené aktive né procesin e zgjidhjes sé kredive me
probleme, duke thelluar bashképunimin me autoritetet publike dhe me sekforin
bankar, pér ulien e rrezikut t& kreditit.

9.1.a Cilésia e kredisé

(85) Gjaté periudhés, teprica e kredisé me probleme® &shté zgjeruar me
11.7%, né nivelin 119.3 miliardé lekg, duke u reflektuar né zgjerimin e
raportit t& kredive me probleme. Prurjet e reja t& kredive me probleme nuk
kané mundur & mbulohen nga kredité e fshira né gjysmén e paré & vitit, duke
rezultuar né zgjerim & stokut t& kredive me probleme (RKP). Vlera e kredisé sé
fshiré né gjysmén e paré & vitit, shénon rreth 5.9 miliardé leké.

Crafik 9.2. Struktura e kredive me probleme
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—RKP % [boshti djathtas) i 3 Té dyshimia sNénstandard 3
! ! Burimi: Banka e Shqjipérisé. |

(86) N& fund t& gershorit 2016, raporti i kredive me probleme (RKP) shénoi
19.96%, duke u zgjeruar me 1.7 p.p. ndaj nivelit né dhjetor 2015 (grafik 9.1).
Brenda strukiurés sé kredive me probleme, zgjerimi i konsiderueshém i klasés
nénstandard (né 30.8% 1€ tofalit t& kredive me probleme, nga 23.3% né dhietor

% Kredité me probleme pérfshijné klasat “nénstandarde”, “1& dyshimia” dhe “t& humbura”; Kriter
pér té pércaktuar njé kredi si “‘me probleme” éshté numri i ditéve & vonuara (90 difé).
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2015] tregon se ka njé fluks t& ri né klasat e kredisé me
probleme; nga ana tjefér, tranzicioni brenda klasave
& kredisé me probleme shfag migrimin drejt klosés “sé
humbur”, e cila éshté zgjeruar me 2% gjaté periudhés,
pa konsideruar efekiin e kredive & fshira.

(87) Né pérkegésimin e cilésisé s& kredisg,
kontributin kryesor e kan& dhéné bankat e médha,
t& cilat s& bashku zéng 60% 1 tepricés sé kredive
me probleme. Kredité me probleme pér k&t grup
bankash u zgjeruan me 23%, ndérsa RKP-ja u rrit
me 3 p.p., né nivelin 18.9%. Bankat e vogla G
shénuan pérmirésim t€ cilésisé, pasi RKP-ja e tyre zbriti
me 2.2 p.p. né nivelin 16.0%, si rezultat i tkurrjes
s& huave me probleme me 33% gjaté periudhés.
Megijithé njé pérmirésim té lehté me 0.1 p.p. t& RKP-
sé gjaté periudhés, nivelin mé té larté & RKP-sé vijojné

ta shfagin bankat e mesme (G2), me 22.9%.

(88) Cilésia e kredisé paragitet mé e dobét pér
kreding né valutg, kreding pér biznes dhe krediné me
afat t& mesém maturimi. N& gershor 2016, cilésia e
kredisé pér secilin porfofol shénoi pérkatésisht 22.7%

(valuta), 24.4% (biznesi), dhe 20.1% (afati i mesém).
9.1.b Mbulimi me fonde rezervé

(89) Raporti i mbulimit me provigjione t& kredive
me probleme ka réng, ndaj ecuria e tij duhet t&
monitorohet me kujdes. N& gershor 2016, raporii
i mbulimit me provigjione ra né 65.9% nga niveli

Crafik 9.5. Ecuria né kohé e raportit t&
provigjionimit
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Crafik 9.3. Portofoli i kredive me probleme
sipas grupeve bankare

—Raporti i huave me probleme (boshti djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé.
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Crafik 9.4. Huaté me probleme né sekforin
bankar shqiptar

Grafik 9.6. Ndryshimi vietor né raportet e
mbulimit pér bankat

[shigjefat tregoiné ndryshimin nga gershor

2015 né gershor 2016*)
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Mbulimi me provigjione i huave me probleme %

Raporti i huave me probleme %

*Té pérfshira bankat me peshé mé 1€ madhe se 1% ndaj fotalit 1 !
akiivit. Ngjyra jeshile fregon pérmirésim, ngjyra e zezé pérkegésim !

e ngjyra e kuge njé kombinim rreziku. Vija e ndérpreré shénon !

raportin’ mesatar & mbulimit me provigjion & kredive me probleme |

né nivel sektori, 65.9% né Tund & muaiit gershor 2016. !
Burimi: Banka e Shqipérisé. !
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70.8% né dhjefor 2015 dhe 68.7% njé vit mé paré (Grafik 9.5). Efekfin kryesor,
né rénien e raportit & mbulimit pér periudhén, e dha zgjerimi mé i shpejé i
fepricés sé kredive me probleme e ndjekur nga tkurrja né vlerén e fondit rezervé
pér shkak & procesit & fshirjeve & kredive t& humbura.

(90) Rritja e vlerés sé& kredive me probleme neto gjaté periudhés, ka sjellé uljen
e mbulimit me kapital t& tyre. Gjaté periudhés, raporti i kredive me probleme
nefo ndaj fepricés sé kredisé éshté zgjeruar me 1.5 p.p., né nivelin 6.8%.
Nijé vit mé paré ky raport shénonte 6.6%. Né 1€ niéjtén kohé, si rrjedhojé e
ekspozimit mé & larté ndaj rrezikut 1€ kredisé pérmes zgjerimit 1€ tepricés sé
kredive me probleme nefo, raporti “hua me probleme neto/kapitali rregullator”
u ngjit né 30.4% nga 24.3% né fund t& dhjetorit 2015. Njé vit mé paré ky
raport shénonte 30.8%.

9.1.c Mbulimi me kolateral

(91) Mbulimi me kolateral i kredisé mbetet né nivele t& géndrueshme dhe ruan
pérgendrimin e larté t& formés sé kolateralit tek “pasuria e paluajtshme”. N&
gershor 2016, mbulimi me kolateral®” ra né nivelin 71.0%, nga 71.8% referuar
muaiit dhjetor 2015. Kredité me kolateral pasuri € paluajtshme zeéné 7 1% t€ kredive
e £8 kolateralizuara, dhe 51% 16 tepricés sé kredisé. Né
pérgjithési, cilésia e kredisé sé kolateralizuar ka réné
gjofe periudhés, duke béré gé raporti i kredive me
probleme té rritet me 1.2 p.p., né nivelin 20.7%. Klasa

Crafik 9.7. Teprica e kredisé dhe raporti i
kredive me probleme sipas llojit & kolateraleve
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& paluajtshme si kolateral pér sigurimin e kredisé, it
varésiné e sektorit ndaj nevojés pér funksionim eficient
& kétij tregu dhe funksionimin sa mé t& miré t& procesit
ligjor pér ekzekutimin e detyrimit (kolateralit).

: s Teprica e kredisé
! —Raporti i kredisé me probleme [boshti djathtas)

Burimi: Banka e Shqipérisé. !

9.1.d Rreziku i térthorté i kreditit®

(92) Ekspozimi ndaj rrezikut t& térthorté & kredisé vijon t& mbetet i larts.
Pavarésisht se né& dy vitet e fundit sekiori ka ngushtuar peshén e kredisé &
pambrojtur nga ky rrezik ndaj totalit & kredisé né valuté, ajo vijon € jeté e
konsiderueshme. Né gershor 2016, kredia e pambrojtur né valuté pérbén

% Kolaterali né formén e pasurive 1& paluajishme (rezidenciale, fregtare ose toké), cash ef].
3% Andliza né kéfé seksion pérfshin t& dhéna 16 kredisé pér ekonominé.
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44.1% 1& tepricés sé kredisé né valuté (1.4 p.p. mé pak se né dhjetor 2015)
dhe 26.5% 1€ tepricés totale & kredisé (1.2 p.p. mé pak se né dhjefor 2015).
Ky zhvillim reflekton kryesisht tkurrien e tepricés sé kredisé sé pambrojtur gjaté
periudhés me 2.4%, e ndikuar kryesisht prej rénies sé kredisé sé pambrojtur né
monedhén amerikane®”.

(93) Raporti i kredive me probleme pér kredingé e pambrojtur né valuté &shté
ngjitur né nivelin 22.9% (+0.4 p.p. krahasuar me muajin dhjetor 2015), pér efekt
t& rénies mé 18 shpejté t& tepricés sé kredisé s& pambrojtur. Ky zhvillim reflekion
orientimin e kredisé sé re drejt monedhés vendase, si dhe fshirjen e kredive t&
humbura. Sipas valutave, raporti i cilésisé pér krediné e pambrojtur né euro u
pérkegésua me 1.4 p.p. né nivelin 21.2%, ndérsa pér krediné e pambrojtur né
dollaré amerikané u pérmirésua me rreth 5.8 p.p. né nivelin 33.8%.

Crafik 9.8. Ecuria e freguesve € cilésisé pér portofolin e pambuluar ndaj
rrezikut 1& kursit t& kémbimit

Kredi broitur/Kredia tofal —RKP pér kreding e pambrojtur
»Kredia e pambrojlur/Kredia folale —RKP pér krediné e pambrojtur né Euro

—RKP pér kreding e pambrojtur né Usd

sKredia e pambrojtur/Kredia né valuté

Burimi: Banka e Shgipérisé. 3

HAPESIRE INFORMUESE 9.1. SEKTORI BANKAR DHE KREDIA E PAMBROJTUR
NE VALUTE

Duke nisur nga fundi i vitit 2013, pesha e huamarrjes né valuté ka shénuar rénie.
Kredia né valuté z& peshén kryesore né portofolin e kredisé sé bankave (60. 1%) né
rénie ndaj nivelit mé té larté prej 68% né fund & vitit 201 1. Pérfshirja mé e larté e
kredlive né valuté né procesin e fshirjes sé kredive t& humbura, ka ulur ekspozimin
e sekforit bankar ndaj rrezikut 1 térthorté 1 kursit t& kémbimit, ndérsa bankat dhe
klientét kané shfaqur preferencé mé 16 madhe pér krediné né leké, né kushtet e
rénies sé normave fé interesit. Né portofolin fotal & kredisé, kredia e pambrojtur
ka njé peshé prej 26.5%. Té ndara sipas subjekteve, kredia pér sekiorin privat z&
peshén kryesore (73%) 1& tepricés sé kredisé né valuté 1& pambrojtur nga rreziku i
kursit 1& kémbimit. Gjaté periudhés, kontributin kryesor né ngushtimin e tepricés sé
kredisé “t& pambrojtur” e dha subjekti individé (i cili v tkurr me 5.3%). Né terma
vietorg, tkurrja e kredisé sé pambrojtur né valuté me 2.4%, reflekton uljen e tepricés

3 Teprica e kredisé né dollaré ku t& ardhurat e huamarrésit jané né leké, zé 13.3% & tepricés
sé kredisé t& pambrojtur né valuté.
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sé kredisé s& pambrojtur pér bizneset, kryesisht “pér zhvillim biznesi” dhe “pér
investime né pasuri & paluajtshme”.

Crafik 9.10. Pérbéria e kredisé s& pambrojtur
né valuté sipas subjekteve, %

—% e fofalit t& kredisé né valuté (d]oihfos)
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Kredia e pambrojtur né valuté dhéné pér investime né pasuri té paluajishme, pérbén
48% & totalit t& kredisé sé pambrojtur, duke shénuar tkurrje gjaté periudhés dhe
né krahasim me njé vit mé paré. Cilésia e saj u ,oerkeqesuo gjaté periudhés me
0.4 p.p., né nivelin 23.1%. Pjesa fjetér e /<rechse s& pambrojtur né valuté éshté
dhéné kryesisht pér fregti dhe zhvi//im biznesi (Crafik .12). Kredia e pambrojtur
“pér zhvillim biznesi” ka dhe raportin mé té larté 1& kredive me probleme, né 32%,
ndjekur nga ajo “pér tregti” me 21.2%.
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Né total, raporti i kredive me probleme pér krediné e pambrojtur né valuté, shénon
22.9%, mreth 0.2 p.p. mé shumé se cilésia e kredisé né valuté, dhe 2.94 p.p. mé
shumé se kredia né total.
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9.2 RREZIKU I LIKUIDITETIT

(94) Pozicioni i likuiditetit t& sektorit bankar &shté né nivele t& mira. Treguesit e
likuiditetit, né leké dhe valuté, jané mbi nivelet minimale té kérkuara nga kuadri
rregullator. Burimi kryesor i financimit mbeten depozitat, t& cilat mbulojné gati
dy heré véllimin e kredive f& sekiorit.

(95) Sektori bankar vijon & ruajé njé pozité t& miré likuviditeti me njé tepricé
t& konsiderueshme t& depozitave t& klientéve mbi kredité. Né gershor 2016,
raporti “depozita/kredi” shénoi 184.1% (kredi/depozita 54.3%). Sipas
valutés, ky raport shénon 223.0% pér monedhén vendase dhe 158.2% pér
valutén.

(96) Nivelet e aktiveve likuide né bilancet e bankave vijojné t& mbeten & larta,
né vijim t& njé ecurie t& ngadalté & aktivitetit kreditues. N& fund t& muaijit
gershor 2016, aktivet likuide pérbéingé 31.0% € totalit 1€ aktiveve & sektorit
bankar, lehtésisht né rénie gjaté periudhés me 1.3 p.p. Ecuria e freguesit tjetér
€ likuiditetit “aktive likuide/totali i detyrimeve afatshkurtra” ra gjithashtu me 1.0
p.p., né nivelin 40%.

(97) Hendeku negativ mes tepricés sé kredive dhe depozitave, sipas
segmenteve t& maturitetit € mbetur, né raport me totalin e aktiveve,
konsiderohet né nivele té larta, vecanérisht né afatin e shkurtér, ndonése
ky fenomen zbutet nga prania e larté e aktiveve likuide. Mospérputhia e
véllimeve té fondeve &shté mé problematike né maturitetin 3 muaij-1 vit, pasi
pér maturitetin mé afatshkurtér, hendeku mund 1€ jeté rrjedhojé e siellies sé
pritshme t& agjentéve ekonomiké né kushtet e normave shumé t& uléta t€

interesit (Grafik 9.14).

Crafik 9.13. Tregues té likuiditetit Crafik 9.14. Mospérputhja né maturim mes
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Grafik 9.15. Maturimi mesatar i mbetur . shogéruar me zgjerim t& maturitetit t& aktiveve me
| " rreth 1.2 muaj dhe njé ulje t& lehté t& kétij treguesi pér

| o0 el e . pasivet me rreth 0.6 muaj. N& férési, afati mesatar
f 501 P14 . i maturimit t& aktiveve vlerésohet né rreth 30.6 muaj,
| T T 12 ' ndérsa ai i defyrimeve vlerésohet né rreth 14 muaj.

10 - Diferenca né maturim mes tyre &shté zgjeruar né

; 30‘/\\—/\_/\——/“8 - nivelin 16.5 muaj. Sipas zérave kryesoré t€ bilancit,
zo%wi’é . gjaté periudhés, maturiteti i mbetur i depozitave, si
4 . zéri mé pérfagésues i detyrimeve éshté ngushtuar né

= - 6.1 muaj [né pérputhje me sjellien sezonale), nga 6.6

S L - muaj né dhjetor 2015. Maturiteti i mbetur i kredive
ONONONONONONONONONONO !
| 86899883233 2nnanrrood . nga krahu i aktiveve éshté zgjeruar né 42.9 muaj,
1 —Aktive —Kred| nga 41.3 muaj né dhjefor 2015, duke reflekiuar
! Pasive (djathtas) —Depozita (djathtas)

pririen e bankave pér & dhéné kredi pér periudha
o PvimbBamKa @ ShAPEe | mg afatgjata.

(99) Sektori bankar mbetet i financuar nga depozitat e klientéve dhe nuk shfaq
varési financimi nga grupet bankare zotéruese. Pér bankat gé disponojné linja
kredie me grupet bankare zotéruese, né fund & periudhés, shkalla e pérdorimit
& tyre ra né 26.9% (nga 32.1% né dhjetor 2015), ndérsa tofali i vlerés sé
kétyre linjave shénoi 6.7 miliardé leké, nga 5.6 miliardé leké né dhjefor 2015.

9.3 RREZIQET E TREGUT

(100) Ekspozimi i sektorit bankar ndo] rrezikut té térthorté né kursin e kémbimit

paragitet né rénie, né kushtet kur kredia e pambuluar nga ky rrezik &shté

tkurrur. Nga ana tiefér, normat e uléta & inferesit né treg, ndikojné poxzitivisht

mbi aftésing paguese t& huamarrésve, né kushtet kur pjesa dérrmuese e kredisé

(89.0%] &shte me normé & ndryshueshme interesi.

1 Megjithate, zgjerimi i hendekut mes aktiveve dhe
. Girafik 9.16. Pozicioni i hapur né valuté ndaj | pasiveve sipas periudhave (segmenteve| t& rigmimit,
. kapitalit megullator pér grupet sipas madhésisé | ekspozojné sektorin bankar ndaj rrezikut direkt t&

7 ' normés sé inferesit.

9.3.a Rreziku i kursit t& kémbimit

(101) Pozicioni i hapur valutor ndaj kapitalit
rregullator reflekton njé mbrojtie & kénagshme ndaj
. luhatieve t& kursit t& kémbimit & lekut. Treguesi i
mospérputhjes valutore reflekion ekspozim né rénie

Bankat e vogla " ndaj rrezikut & térthorté 1& kursit t& kémbimit. Ne&
: :Egﬂtglg i - gershor 2016, bankat e médha vijojné t& géndrojné
1 === Pozicioni i hapur nefo né valuie ' né pozicionin "né blerje” né nivelin 12.0% t& kapitalit

ndoj kapitalit regullator n& % | R
- megullator; bankat e mesme kané lévizur nga

. Burimi: Banka e Shaiperise. | ozicioni “né shitie” né dhietor 20135, drejt pozicionit
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“né blerje” né nivelin 1.23%. Bankat e vogla vijojné € jené t& pozicionuara
"né shitie” né nivelin 1.5% t& kapitalit rregullator. N& nivel sektori, pozicioni i
hapur valutor “né blerje”, vlerésohet né 8.4% té kapitalit regullator.

(102) Ekspozimi i bankave ndaj kursit t& kémbimit duke pérfshiré dhe kreding
e pambrojtur (nga lévizjet né kursin e kémbimit) shénon ulje gjaté periudhés,
kryesisht pér shkak té tkurrjes sé kredisé s& pambrojtur né valute.

HAPESIRE INFORMUESE 9.2. EKSPOZIMI | SEKTORIT BANKAR NDAJ RREZIKUT TE KURSIT TE KEMBIMIT

Euroizimi i sektorit bankar né Shqipéri éshié i ndjeshém, né t& dy krahét e bilancit & bankave. Euroizimi pérmban
rrezige si pér stabilitetin financiar (rreziku i drejipérdrejté dhe i terthorté i kursit & kémbimit], ashiv edhe pér
mekanizmin e fransmetimit & politikés monetare ([dobéson kanalin fransmetues & kredisé dhe 1& kursit & kémbimit).
Kredia né valuté pér subjektet gé nuk kané njé burim 1& géndrueshém & ardhurash né valuté, shogérohet me
rrezikun e dobésimit té aftésisé paguese 1& subjektit huamarrés né rast 1€ lgvizjeve t€ pafavorshme té kursit té
kémbimit. Nga ana fiefér, rrifia e depozitave né valuté 1& sektorit bankar, rrezikon & nxisé rriien e kreditimit né
valuté, né kushtet e rénies sé normave 1é kihimit nga investime alternative.

Né pérgjithési, mospérputhja valutore pér agjentét ekonomiké, éshié njé nga burimet e rrezikut sistemik né
ekonomité né zhvillim. Pér sekiorin bankar, vérehet ruajja e njé diference pozitive mes aktiveve dhe defyrimeve
né valuté, e cila ofron deri diku njé mbrojtie natyrale ndaj rrezikut t€ drejipérdrejté té lévizjeve & pafavorshme
(néngmimit] t& kursit t& kémbimit & lekut. Por pér 1€ vierésuar rrezikun e ploté, né analizé duhet € pérfshihet edhe
ndikimi i térthorté i kursit e kémbimit. Pér 1& vierésuar aftésiné mbrojtése & sektorit bankar, duke pérfshiré edhe
rrezikun e férthorté té kursit t€ kémbimit, pérdorim treguesin e mospérputhjes valutore!, né nivel monedhe (euro,

dollaré dhe € tiera), si né vijim:

. . . Pasive né valuté — (Aktive né valuté — Kredi rezidente né valuté)
Mospérputhja valutore (nivel valute] =

Totali i aktiveve

Kjo metodologiji neton akfivet né valuté me krediné né valuté pér rezidentét (duke e konsideruar kété & fundit
potencialisht & rrezikuar). Sa mé e larté vlera e mospérputhjes valutore, ag mé i larté ekspozimi ndaj rrezikut
t& néncmimit té kursit t& kémbimit.

Né muaijin gershor 2016, treguesi i mospérputhjes valutore pér & gjitha monedhat, géndron né nivelin e fundit
1 vitit 2015, prej mreth 20.3% 1& aktiveve, pér shkak fé rrities sé njéjté 1& aktiveve dhe pasiveve né valuté. Né
terma vijetoré, freguesi éshté pérmirésuar me 0./ p.p., duke reflektuar rritien mé té shpejté 1& aktiveve né valuté.
Kredia né valuté pér rezidentét ka shénuar njé rritie mé 1€ ngadalté né terma vietoré prej 0./%. Ecuria né rénie
e freguesit né vitet e fundit, ka pérmirésuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj rrezikut t€ kursit t& kémbimit.

Sipas monedhave, bankat shfagin ndjeshmériné mé € larté ndaj monedhés evropiane, pasi rreth 0% e
transaksioneve fé fyre kryhen né kété monedhé. Né terma gjashtémujoré, mospérputhja valutore né euro rezulton
lehtésisht né rritie, duke ekspozuar sekiorin bankar né kété monedhé. Ky efekt shté zbutur nga ulja e mospérputhjes
valutore né dollaré amerikané pér perivdhén (grafik 9.18).

Megjithaté, né praktiké, jo e gjithé kredia né valuté pér rezidentét éshié e ekspozuar ndaj rrezikut 1 trthorté
16 kursit 1& kémbimit. Nése e ripérshtasim formulén e mésipérme pér t& vendosur me saktési vlerat e kredisé sé
pambrojiur pér individét dhe bizneset, atéheré formula mé poshté na jep mundésiné pér llogaritien e tepricés
nefo & aktiveve né nivel valute. Sa mé e larté vlera e tepricés sé aktiveve neto, ag mé e mbrojtur éshté banka
ndaj njé néngmimi & kursit t& kémbimit.

Teprica e aktiveve nefo (nivel valute] =
[Aktive né valuté - Detyrime né valuté) - (Kredi e pambrojtur individé né valuté + Kredi e pambrojtur biznese né valuté)

Totali i aktiveve
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Né Grafikun 9.17, vérehet se gjaté periudhés, feprica e aktiveve nefo né valuté
ka ulur vierén e saj negative, duke zéné -0.8% fé totalit t& aktiveve. Kjo ecuri éshté
pozitive dhe reflekton kryesisht tkurrjen e kredisé sé pambrojtur si pér individét dhe
pér bizneset pér periudhén, pérkatésisht me 10. 1% dhe 6.3%, duke zbutur rrezikun
e kursit t& kémbimit pér sektorin bankar.

Grafik 9.17. Mospérputhja valutore dhe - Crafik 9.18. Mospérputhja valutore sipas
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"'Yesin P. “Foreign currency loans and systemic risk in Europe”, Maj 201 3.

9.3.b Rreziku i normés sé interesit

(103) Sektori bankar paragitet i ekspozuar ndaj luhatjeve t& normés sé interesit
né kushtet kur diferenca midis aktiveve dhe detyrimeve & ndjeshme ndaj normés
sé interesit sipas periudhave & rigmimit, &shté negative. Gjaté periudhés,
sekiori ka rritur ekspozimin ndaj luhatieve & normés sé interesit pér periudhén
afatshkurtér deri né tre muaj, duke zgjeruar ndryshimin kumulativ negativ midis
aktiveve dhe defyrimeve t& ndjeshme ndaj normés sé interesit, né nivelin 17.5%
& fotalit t& akfiveve (krahasuar me nivelin ©.5% né fundin e vitit 2015). Gijithsesi,
pér maturifetin e mbetur deri né 1 vit, pesha e diferencés negative aktiv-pasiv
&shté tkurrur me rreth 7 p.p., né nivelin 9.3% t& aktiveve, duke ulur ekspozimin e
sektorit ndaj njé rritieje né normén e interesit. Edhe pse depozitat financojné rreth
83% t& pasiveve dhe sektori karakferizohet nga norma 1€ uléta interesi, deri fani
me njé pririe rénése (Crafik 9.19), prezenca e njé hendeku & larté né afat t&
shkurtér kérkon monitorim t& vazhdueshém. Nga ana fietér, sektori bankar e zbut
ekspozimin ndaj rrezikut 1€ drejtpérdreité & rrities s& normés sé inferesit, né kushtet
kur 89.0% e kredisé éshte me normé t& ndryshueshme interesi, pavarésisht se
strukiura e depozitave gjithashtu &shté e fillé. Sidogofté, duhet konsideruar edhe
efekti i térthorté i rrezikut 1€ normés sé interesit, ku njé rritie @ mundshme e normés
sé& interesit ndikon negativisht né aftésiné paguese € huamarrésve dhe mund t&
shogérohet me probleme né cilésing e kredisé.
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Grafik 9.19. Hendeget e maturimit sipas Crafik 9.20. Spreadii i normave & inferesit
periudhave & rigmimit | sipas monedhave
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9.4 RREZIKU OPERACIONAL

(103/1) Siguria &shté baza mbi t& cilén ngrihet njé veprimtari e shéndetshme
bankare. Ngjarjet e periudhés ku u cenua siguria e fransportit dhe ruaijties sé
vlerave monetare, tregojné pér domosdoshméring e forcimit 1€ procedurave
qé zbatojné bankat pér administrimin e rrezikut operacional. Kétu duhet t&
pérfshihet jo vefém siguria fizike, por edhe ajo elekironike e informatike, 1€
cilat jané me réndési kritike pér zhvillimin e njé veprimtarie bankare € sigurt.
Né kété drejtim, Banka e Shqipérisé nxit bashképunimin midis bankave dhe
autoritefeve & zbatimit 1€ ligjit, pér zbardhjen e rasteve konkrete dhe marrien e
masave pér eliminimin e mangésive.

(103/2) Eshté e nevojshme t& keté njé qasje térésore dhe t& miréstrukturuar
pér administrimin e rrezikut operacional. Mé& né pérgjithési, pér administrimin
e rrezikut operacional, Banka e Shqipérisé thekson nevojén pér ni¢ qasje
ferésore, ku vlerésimi i rrezikut operacional t& mbéshtetet mbi ndikimin gé ai
siell né reputacionin, né strategjiné dhe né financat e insfitucionit, si edhe mbi
nié analizé t& ploté t& mundésisé sé ndodhjes sé rrezikut. Mbi bazén e tyre
duhet & ngrihet dhe t& zbatohet sistemi i kontrollit, ku cilésia e procedurave,
pérputhshméria me to, dhe pérshtatshméria e té gjithé infrastrukiurés mbéshtetése
f& procesit, & béhet pjesé e festimit & herépashershém dhe € vlerésimit t&
rregullt nga strukturat e posagme 1€ bankave. Banka e Shqipérisé thekson se
do t& forcojé veprimtaring e saj mbikéqgyrése dhe megullative, né drejtim &
verifikimit dhe vlerésimit & sistemeve t& administrimit t& rezikut operacional nga
ana e bankave, mes € tierash, edhe duke rritur peshén qé ka ky proces né
vlerésimin e pérgjithshém & bankave dhe posagérisht € strukturave drejtuese
fé tyre.
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10. VLERESIM | QENDRUESHMERISE SE SEKTORIT
BANKAR SIPAS USHTRIMIT TE PROVES SE
REZISTENCES#

(104) Rezultatet e provés sé rezistencés né lidhje me géndrueshméring e
sektorit bankar ndaj goditieve makroekonomike tregojné se sektori mbetet i
géndrueshém, pavarésisht zhvillimeve ekonomike dhe financiare t& pritshme
gjaté harkut kohor dyviecar. Sektori bankar paragitet mé i ekspozuar ndaj
supozimeve mé ekstreme 1€ skenarit 1€ rénduar, ku rezultatet fregojné nevojé pér
injektim t& kapitalit shtesé né banka t& vecanta. Prova e rezistencés pér situatén e
likuiditetit, mbéshtet vlerésimin pér ni¢ gjendje t€ forté likuiditeti & sekforit bankar.

10.1 VLERESIMI | QENDRUESHMERISE NDAJ GODITJEVE
MAKROEKONOMIKE

(105) Ushtrimi i provés sé rezistencés vleréson géndrueshméring e sektorit
bankar dhe mjaftueshméring e kapitalit pér periudhén 2016-2017. Vierésimi
i ndikimit & situatave makroekonomike né gjendien financiare t& sekforit
bankar pérjashfon mundésiné e rrities sé kapifalit & paguar gjaté periudhés.
Ushtrimi kryhef duke op|i|<u0r skenarin bazé dhe dy skenaré me zhvillime mé
t& pérkegésuara (skenarin e moderuar dhe afé t€ rénduar), ndonése skenarét e
stresuar kané njé probabilitet shumé mé & ulét ndodhieje.
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40 Prova e rezistencés nuk pérfagéson njé ményré parashikimi. Né ményré 16 géllimshme, skenarét
pérmbajné zhvillime negative dhe ekstreme, por me njé probabilitet & vlét ndodhjeje, pér
16 provuar rezistencén e sekiorit bankar ndaj tyre. Megjithése bankat nxiten gé & vierésojné
kapacitefin e gjendjes sé tyre financiare pér 1& pérballuar ndikimin e kétyre skenaréve, ato
nuk duhet t'i konsiderojné kéta skenaré si ngjarje 1€ pritshme nga ana e Bankés sé Shqipérisé
pér & ardhmen. Skenarét jané & ndryshueshém pérgjaté kohés, né varési & zhvillimeve
ekonomike dhe financiare. Nga ana fjefér, skenarét nuk marrin né konsideraté veprimet gé
mund & kryejné bankat dhe autoritetet pér & forcuar né vazhdimési situatén financiare dhe
géndrueshmériné ndaj rrezigeve té bankave.
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(106) N& skenarin bazé supozohet se rritja ekonomike vien duke u pérmirésuar
deri né fund t& vitit 2017. N& kété skenar, deri né fund & periudhés, rritja
ekonomike shogérohet me rritie t& kreditimit, mbéshtetur edhe nga pérmirésimi
i cilésisé sé kredisé si rezultat i masave pér trajtimin e kredive me probleme.

(107) N& skenarin e moderuar supozohet njé rritie ekonomike pozitive, por
me ritém mé t& ulét, ndérsa né skenarin e rénduar éshté supozuar njé tkurrie
e ekonomisé. Kéto zhvillime, t& kombinuara edhe me ni¢ néngmim t& kursit
& kémbimit t& lekut, rritie & normave t& interesit, si dhe mungesé kreditimi
dhe/ose tkurrie 1€ tij, ndikojné né treguesit e kapitalizimit & sektorit bankar.
Cilésia e portofoh’r né kéta skenaré reflekton, krahas pastrimit & bilancit, edhe
prurjet e reja & kredive me probleme. Si rezultat, raporti i kredive me probleme
paragitet i pérkegésuar deri né fund té vitit 2017 me pérkatésisht deri né 14.2
p.p. (skenari i moderuar] dhe 24.8 p.p. (skenari i rénduar) ndaj nivelit t&
skenarit bazé. Skenarét e pérkegésuar, né vijim t& uljes sé cilésisé sé kredisé,
supozojné edhe goditie né terma & rrezikut té tregut, pérkatésisht rrezikut té
normés sé interesit, rrezikut t& ricmimit & letrave me vleré, rrezikut té kursit té
kémbimit, si dhe afij operacional.

(108) Rezultatet e ushtrimit t& provés sé rezistencés né terma t& mjaftueshmérisé
s& kapitalit tregojné se:

a. né skenarin baz&, norma e miaftueshmérisé sé kapitalit (RMK) t& sekiorit
shénon 15.7% né fund té vitit 2016 dhe 16.2% né fund & vitit 2017,
né vijim & pérmirésimit & cilésisé sé kredisé dhe ritmit mé & larté t&
rrities ekonomike. Edhe zhvillimet sipas grupeve bankare déshmoijné
pér ni¢ géndrueshméri dhe nivel kapitalizimi t& tyre mbi minimumin
rregullator;

b.  né skenarin e moderuar, RMK-ja e sekforit arrin né nivelin 14.7% né fund
& vitit 2016 dhe 13.6% né fund € vitit 2017. Kjo normé ndikohet nga
supozimet pér njé ritem mé t& ulét rritjeje t& aktivitetit ekonomik; mungesé
kreditimi e ekonomisé; rritie e normave f€ interesit; dhe, néngmim i
monedhés vendase. Bazuar né sa mé lart, numri i bankave gé bien né
nénkapifalizim - pér vitet 2016 dhe 2017 - &shté pérkatésisht njé dhe
katér banka. Kéto pérbéjné respektivisht 20.3% dhe 28.8% t& aktiveve
& sektorit. Né kéfé rast, nevojat pér kapital shtesé arrijné deri né 9.7
miliardé leké deri né fund t& vitit 2017:

c.  né skenarin e rénduar, RMK-ja e sekforit ulet edhe mé tej, nisur nga
supozimet edhe mé 1€ rénduara gé pérfshin skenari. RMK-ja e sektorit
arrin né nivelin 11.2% né fund & vitit 2016 dhe rreth 8.0% né vitin
2017. Né kété skenar, numri i bankave gé bie né nénkapitalizim
rritet krahasuar me skenarin e méparshém, ku zhvillimet e supozuara
makroekonomike ndikojné né pérkegésimin e ndjeshém 1€ cilésisé sé
kredis€, nivelin e humbjeve né portofolin e letrave me vleré dhe rritien
e ekspozimit ndaj rrezikut & fregut dhe atij operacional. Né kété rast,
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nevojat pér kapital shtesé arrijné deri né katérfish mé € larta se né
skenarin e moderuar.

(109) Pér t'i vendosur kéto vlera né kontekstin e zhvillimeve aktuale, theksojmé
se vetém gjaté pjesés sé paré té vitit 2016, sektori bankar ka shtuar kapitalin
me rreth 5 miliardé leké, thuajse sa dy t& tretat e kapitalit #& injektuar gjaté
gjithe 2015-és.

Crafik 10.2. Norma e miaftueshmérisé sé kapitalit, sipas skenaréve &
proves sé rezistences
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10.2 PROVA E REZISTENCES SE LIKUIDITETIT

(110) Testet e rezistencés sé likuiditetit matin aftésiné e bankave individuale
dhe sektorit bankar pér t'i géndruar goditjeve ekstreme por t& mundshme
né financimin e tyre. Kéto teste synojné t& evidentojné dobési t& sekforit dhe
& ndihmojné autoritetin mbikéqyrés né vendosjen e prioriteteve pér ndérhyrie
me politika — pérfshi edhe me politika gé synojné redukiimin e ekspozimeve
specifike ose krijimin e rezervave — si dhe vlerésimin e gatishmérisé pér pérballje
me njé sfres financiar.

Analiza né kété rast &shté ndértuar né bazé & strukiurés sé likuiditetit & sektorit
né maj 2016. Burimi i t& dhénave jané t& dhénat individuale t& bankave,
pér flukset granulare t& parasé t& gjeneruara nga akiivet dhe detyrimet e
klasifikuara sipas strukiurés s& maturimit. Skenarét e ndryshém supozojné disa
godifie 1€ térhegjes s& papritur t& depozitave pér shkak t& humbijes s& papritur
& besimit 1€ depozituesve dhe vlerésojné pérshtatshmériné e aktiveve likuide né
dispozicion pér financimin e tyre. Mé& konkretisht:

(i) Ushtrimi supozon se bankat do t& pérballojné térhegjen e theksuar
& depozitave t& tyre, népérmiet shities vetém t& akfiveve likuide (pa
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kérkuar likuiditet shtesé nga Banka e Shqipérisé);
(i) Shitia e investimeve né fituj &shté béré me njé marzh reduktues (haircut)

& vlerés sé tyre prej 10% dhe 20%.

(111) Banka konsiderohet se déshton né ushtrimin e provés sé rezistencés
vetém nése aktivet likuide tkurren né nivelin ku ka nevoijé pér likuiditet shtesé
nga Banka e Shqipérisé né formén e “kredisé pér mbéshtetje me likuiditet”.

(112) Rezultatet e ushtrimit tregojné se sektori bankar e kalon me sukses testin
e rezistencés s& likviditetit. N& rastin e monedhés vendase, 1 banké shfaq
hendek negativ likuiditefi, i cili mbyllet me mbéshtetien e BSh-sé. Né rastin e
valutés, bankat kané likuiditet & bollshém né monedhén euro dhe vetém dy
banka paragesin hendek t& ngushté negativ € likuiditetit, i cili mund t& mbulohet
nga portofoli i lefrave me vleré. Hendeku negativ pér dollarin amerikan né
afatin e shkurtér, &shté mijaft i kufizuar dhe mund & mbulohet lehtésisht nga
teprica e bollshme e likuiditetit né monedha té tjera.

(113) N& pérfundim, vlerésohet se bankat kang njé elasticitet t& larté ndaj
goditieve t& likuiditetit. Gjithsesi, niveli i ulgt i diversifikimit né rezervat e
likuiditetit, gé konsistojné mé sé shumti né tituj & borxhit geveritar, evidenton
nevojén pér thellimin dhe rritien e likuiditetit pér kéto instrumente.
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